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Carta del presidente

D. José Salgueiro Carmona
Presidente Renfe

Si la memoria anual de una empresa supone
la plasmacion y culminacion de un ano de traba-
jo, la radiografia del ejercicio, la Memoria 2005
de Renfe es sin duda algo mas. Es la primera
memoria anual de Renfe tras la segregacion de la
antigua R.E.N.F.E. y recoge los resultados de una
empresa renovada que camina hacia la liberaliza-
cion del sector ferroviario.

Renfe cerrd el ejercicio de 2005 con un resul-
tado positivo de 4,4 millones de euros. Los ingresos
comerciales, procedentes de viajeros y mercan-
cias, crecieron un 6,5% con respecto al afio ante-
rior debido, fundamentalmente, al incremento de
la demanda de viajes.

En 2005 Renfe superd la barrera de los 500
millones de viajeros transportados, concreta-
mente 505,4 millones, lo que supuso un creci-
miento del 4,3% sobre los viajeros que utilizaron
el tren en 2004.

A la hora de recapitular sobre los hitos del
tren en 2005, no podemos eludir una mencion
expresa al interés y a la apuesta del Ministerio
de Fomento por el modo ferroviario. El compro-
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miso del actual Gobierno de Espaia con el tren
nos permite ahora afrontar el proceso liberali-
zador y el horizonte de la libre competencia en
condiciones dptimas. 2005 ha significado para
Renfe un afio de preparacion para convertirse
en un operador ferroviario con vocacion de ser
rentable econdmica y socialmente y para afron-
tar el reto de competir frente a futuros opera-
dores ferroviarios.

Los resultados que conforman esta memo-
ria anual suponen un primer paso en el camino
hacia la rentabilidad, tal y como esta recogido en
nuestro Plan Estratégico elaborado y aprobado en
el afo 2005.

Como presidente, confio en nuestra capacidad
y en todos y cada uno de los pasos que estamos
dando para cimentar nuestro futuro. Lograr ser
una empresa ferroviaria de referencia en Europa y
convertir al ferrocarril en el mejor medio de trans-
porte de Espana es la meta final.

Sin duda, el 2005 ha sido el primer afo de
nuestro futuro; un futuro lleno de retos, pero tam-
bién de oportunidades.
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Consejo de Administracion

A 31 de diciembre de 2005

Presidente Secretario del Consejo
D. José Salgueiro Carmona D. José Luis Marroquin Mochales
Vocales Delegado Especial del Ministerio de Economia y Hacienda

. Francisco Alonso Colomer D. Gerardo Sanchez Revenga
. Manuel Azuaga Moreno

. Carlos Bartolomé Marin

. Jesus Candil Gonzalo

. José Javier Cubillo Garcia

. Luis de Santiago Pérez

. Antonio del Campo Navarro

. Juan Jesus Garcia Fraile
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D. Celso Gonzalez Gonzalez

D. Antonio Gonzalez Marin
D. Casimiro Iglesias Pérez
D. Santiago Menédez de Luarca Navia-Osorio
D. Carlos Ocana y Pérez de Tudela
D. Luis Felipe Palacios Arroyo
D. Fernando Palao Taboada
D. Dimas Sanudo Aja

D. Angel Torres Torres

D

. Justo Zambrana Pineda
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Desarrollar los instrumentos de gestion mas adecuados para

Renfe se compromete a: reducir, e incluso eliminar, dichos impactos ambientales,
mediante la dotacion adecuada de los medios y procedi-
mientos internos necesarios.
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Resultado de las
Unidades de Negocio

4.1 Cercanias \

Hitos destacables

Dentro del proceso de renovacion y redimensionamiento del parque,
enmarcado en el Plan Estratégico 2005-2009, se han llevado a cabo las
siguientes actuaciones:

« Lanzamiento del concurso para la adquisicion de 80 trenes Civia, que
se adjudican en enero de 2006.

« Adjudicacion de la adquisicién de 3 trenes Civia para Madrid, reposicion de
los trenes dados de baja por el atentado del 11 de marzo de 2004.

e Adjudicacion de la adquisicion de 8 coches intermedios para aumentar
en un coche las composiciones de 8 de los primeros 14 trenes Civia
contratados, con el fin de atender a una mayor demanda de la inicial-
mente prevista.

« Inicio del programa de modernizacion y ampliacion de la vida media util de
las 167 unidades de la serie 446, habiéndose realizado 27 actuaciones.

La ampliacion de la red de Cercanias en 2005 incluye:

« Lainauguracion de la linea C-1 en Cadiz con dos nuevas estaciones, Las
Aletas y Universidad.

* La inauguracion de la linea C-7 L'Hospitalet-Martorell en el nucleo de
Barcelona, con dos nuevas estaciones, Rubi y San Cugat.

e La inauguracion de la nueva estacion de la Pefa, en la linea C-3
Bilbao-Ordunia.

« La remodelacion de las estaciones de Valdemoro, Cantoblanco, Orca-
sitas y Aravaca en el nlcleo de Madrid; Montgat en Barcelona y Beniel
en Murcia, se encuadran en las actuaciones financiadas por Adif, pero
con direccién y seguimiento de personal de Renfe.

Otras actuaciones relevantes del ejercicio son:

* En el area de Proteccion Civil, se ha actualizado el documento
Vademecum “EPCEC (Elementos de Proteccion Civil en Estaciones de
Cercanias)” accesible a través de la intranet de Cercanias, se ha dotado
a los trenes de los expositores informativos “Actuacion en caso de emer-
gencia” y se ha continuado la elaboracidn y actualizacion de planes de
emergencia en las nuevas estaciones y en las remodeladas. Ademas, se
han llevado a cabo 21 simulacros de emergencias.

 Se han renovado los convenios de prestacion de servicios con los
gobiernos de Cantabria, con vigencia para el periodo 2006-2009, y de
Murcia para el periodo 2006-2008 y se ha seguido profundizando en
la politica de consorciacion con la firma de un acuerdo marco con el
Consorcio de Transportes de Asturias.
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e En el area de calidad, las tres lineas del nucleo de Bilbao y las
lineas C-1, C-2 y C-6 del nucleo de Valencia han superado el proceso de
certificacion de calidad segtn la norma UNE-EM-13816 de Calidad de
Servicio en el Transporte Publico de Pasajeros. Se han establecido y
certificado las cartas de servicios para estas mismas lineas.

En el marco del compromiso cultural de Renfe Operadora denomi-
nado “Un Tren de Valores”, se han llevado a cabo una serie de acciones
conmemorativas del IV Centenario de la publicacion de El Quijote: la
exposicion itinerante “Cuatrocientos afos de don Quijote por el mundo”,
emision de billetes especiales con disenos basados en El Quijote, etc.

En el ambito tecnoldgico, se han iniciado las actuaciones en los siste-
mas de control de accesos en los nucleos de Bilbao y Asturias, para su
adaptacion a la utilizacion de tarjeta sin contacto como soporte de los
titulos multiviaje. En el nucleo de Madrid, en actuacion conjunta con el
Consorcio de Transportes y una vez finalizada la prueba piloto realizada en
Fuenlabrada, se ha puesto en marcha el proyecto “BIT II"” de implantacion
de la tarjeta sin contacto como soporte del abono anual A del Consorcio.

Resultados

Los ingresos de este negocio en el aio 2005 alcanzaron los 573,5 millo-
nes de euros, un 2,8% por encima de 2004.

Del citado importe, 361,5 millones corresponden a ingresos derivados de
la venta de titulos de transporte, con un crecimiento del 8,7% sobre 2004 y
181,2 millones a la venta de trafico al Estado, importe inferior al registrado
en 2004 en un 9,3%.

La diferencia hasta el total, 30,8 millones, corresponden en su mayoria a
ingresos derivados de la gestion de las estaciones de Cercanias.

El crecimiento de ingresos por venta de titulos de transporte es conse-
cuencia de la aplicacion de la subida de tarifas aprobada, 3%, y de un
crecimiento del trafico de viajeros-km del 5,3% frente a 2004.

Asimismo, hay que destacar que de los 361,5 millones obtenidos por la
venta de titulos de transporte, 285,4 se generan en los ndcleos de Madrid
y Barcelona, representando el 78,9% del total (47,5% Madrid y 31,4%
Barcelona). Mantienen aproximadamente la misma relacién que en 2004.

Por su parte, los gastos de explotacion (personal, energia y materiales y
servicios recibidos de terceros) alcanzaron los 454,2 millones de euros, un
6,8% mas que en 2004.

Destaca el crecimiento en la partida de canones por aplicacion del canon
de utilizacion de las estaciones por los viajeros y la disminucién de amortiza-
ciones al pasar el activo de las estaciones a ser titularidad del Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias.

Por ultimo, el resultado, considerando la venta de trafico al Estado, pasa
de 14,8 millones de euros en 2004 a 19,8 millones en 2005, mejorando
5,0 millones de euros y pasando de 2,49 céntimos de euros de coste para
el Estado por viajero-kilometro en 2004 a 2,15 céntimos en 2005, lo que
supone un ahorro del 13,7%.



Resultado de las Unidades de Negocio

U .N. de Cercanias. Principales magnitudes
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U. N. de Cercanias. Ingresos de titulos de transporte por nicleos

(millones de euros)

2005 2004 ZOOS-ZS(EI:C(I‘:/):;
Madrid 171,590 157,261 9,1
Barcelona 113,874 103,532 10,0
Valencia 27,420 25,962 5,6
Bilbao 11,503 11,369 1,2
Mélaga 8,342 7,834 6,5
Asturias 6,657 6,354 4,8
San Sebastian 5,912 5,569 6,2
Murcia 5,871 5,341 9,9
Sevilla 5,725 5,126 11,7
Cadiz 3,505 3,281 6,8
Santander 1,063 1,028 3,4

TOTAL 361,462 332,657 8,7
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U. N. de Cercanias. Evolucion de las principales magnitudes en el periodo 2000-2005

Ingresos por titulo de transporte Trafico
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Resultado de las Unidades de Negocio renfe

Cercanias. Cuenta de resultados (millones de euros)

VARIACION?
2005 2004
DIFERENCIA %
INGRESOS
Titulos de transporte 361,46 332,66 28,80 8,7
Convenios especificos CC. AA. 1,52 1,48 0,04 2,6
Ingresos por venta de tréfico al Estado 181,19 199,70 -18,51 -9,3
Otros ingresos 20,74 14,35 6,39 44,5
Ingresos propios 564,91 548,19 16,72 3,1
Ingresos de transferencia 8,55 9,72 -1,17 -12,1
+ TOTAL INGRESOS 573,45 557,90 15,55 2,8
GASTOS
Personal 170,62 166,51 4,11 2,5
Energia de traccién 69,35 68,67 0,68 1,0
Canones y servicios Adif (excepto energia) 27,65 13,00 14,65 112,7
Otros materiales y servicios 94,07 85,37 8,70 10,2
Gastos propios 361,69 333,54 28,15 8,4
Integria 53,61 52,01 1,60 3,1
Dir. Corp. Prot. Civil, Seg. y Prev. Riesgos 13,41 11,73 1,68 14,4
Regionales 4,03 3,58 0,46 12,8
Otros 4,65 5,83 -1,17 -20,2
Gastos de transferencia 75,71 73,14 2,56 3,5
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 16,82 18,43 -1,61 -8,7
- TOTAL GASTOS 454,22 425,12 29,10 6,8
= RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES, INTERESES E IMPUESTOS (EBITDA) 119,23 132,79 -13,55 -10,2
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Cercanias. Cuenta de resultados (millones de euros)

- Variacion de provisiones para reparaciones

- Amortizaciones y retiros del inmovilizado 90,02 98,67 -8,65 -8,8
- Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 1,76 1,23 0,53 43,2
= RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS (EBIT) 27,45 32,89 -5,44 -16,5
- Intereses del activo circulante 0,21 0,59 -0,39 -65,3
- Intereses financieros estructurales 9,78 22,06 -12,28 -55,7
- Comunes Centro Corp. (intereses y result. extraordinarios) -0,19 -4,05 3,86 95,3
+/- Resultados extraordinarios 2,17 0,47 1,70 357,4
= RESULTADO 19,83 14,76 5,07 34,3

Coeficientes de cobertura

Al EBITDA (%) 126,3 131,2 -5,0
Al EBIT (%) 105,0 106,3 -1,2
Al Resultado (%) 103,6 102,7 0,9

1. Signo negativo (-): variacion desfavorable en ingresos, saldo, resultados y coberturas. Favorable en gastos y coste.



Resultado de las Unidades de Negocio renfe

4.2 Regionales \ e En Galicia se produce una reestructuracion total en el segundo
semestre del ejercicio con mejoras sustanciales en tiempo, viajeros e

Hitos destacables ingresos con motivo de la puesta en servicio de la variante de
Queixas.

Renovacion y firma de convenios con las comunidades auténomas para

continuar prestando los servicios convenidos con las mismas en lineas de « Se ha firmado un convenio con la Junta de Extremadura para la mejora

débil trafico. De esta manera se han formalizado convenios con las comuni- de servicios ferroviarios regionales que permite casi doblar el nimero

dades auténomas de Navarra, Extremadura, La Rioja, Pais Vasco, Cantabria, de servicios con material de nueva generacion 598 y TRD.

Galicia, Castilla y Ledn y Aragon.
 En Andalucia la incorporacion del material 598 permite la mejora

Los ingresos por acuerdos con comunidades autonomas se han visto afectados del servicio en corredores tan importantes como el Malaga-Sevilla y
por el cambio de criterio en el Convenio de La Pobla de Segur que se ha firmado Sevilla-Almeria.
con FGC, dado que esta linea fue transferida a la Generalidad de Catalufa y Renfe
Operadora actua en ella como prestadora de servicios contratada a tal fin. * En el corredor Valencia-Teruel-Zaragoza y Valladollid-Salamanca se
sustituyen trenes de material obsoleto por otro mas moderno (TRD),
Se ha producido la entrada en funcionamiento de los vehiculos de la serie liberados de los corredores a los que se incorpord el material nuevo,
598, lo que ha permitido la reestructuracion de la oferta en varios corredores con el consiguiente ahorro de costes y el incremento de trafico e ingresos
de la Unidad de Negocio: que ello conlleva.
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Convocatoria de un concurso para la compra de 50 trenes diésel y 57
trenes eléctricos, parte de ellos preparados para poder circular por vias de
Ancho UIC. Se ha firmado el contrato por parte de la Unidad de Negocio de
Servicios Regionales para la adquisicion de 29 trenes de rodadura despla-
zable capaces de circular por ambos anchos.

Resultados

Los ingresos de esta Unidad de Negocio en el afio 2005 alcanzaron los
224,4 millones de euros, un 14,2% por encima de 2004.

Del citado importe, 122,7 millones corresponden a ingresos derivados de
la venta de titulos de transporte, con un crecimiento del 10,2% sobre 2004,
67,8 millones a la venta de trafico al Estado y 26,8 millones por traficos
convenidos con las comunidades autonomas.

La diferencia hasta el total, 7,1 millones, corresponden fundamentalmente
a servicios prestados a otros negocios y a indemnizaciones por retrasos en la
recepcion de material.

El crecimiento de ingresos por venta de titulos de transporte es conse-
cuencia de la aplicacién de la subida de tarifas aprobada, 3%, y de un
crecimiento del trafico de viajeros por kilémetro del 6,3%. Asimismo, hay
que destacar que de los 122,7 millones de euros obtenidos por la venta de
titulos de transporte, 67,0 son generados en dos comunidades (54,6% del
total: 35,8% en Cataluna y 18,8% en Andalucia), manteniendo la propor-
cion sobre 2004.

Por su parte, los gastos de explotacion (personal, energia y materiales y
servicios recibidos de terceros) alcanzaron los 195,3 millones de euros, un
6,5% mas que en 2004. Destaca el crecimiento de los gastos de energia y
de servicios del exterior, asociados al mantenimiento durante todo el afo,
del nuevo material TRD recibido ya en parte en 2004.

Por ultimo, el resultado, considerando la venta de trafico al Estado, ha
mejorado 12,9 millones sobre 2004, situandose en 7,9 millones de euros.



Resultado de las Unidades de Negocio

U. N. de Regionales. Principales magnitudes
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1. Incluye convenios especificos con comunidades auténomas (26,781 millones de euros en 2005 y 28,307 millones de euros en 2004).
2. No incluye convenios especificos con comunidades auténomas.
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U. N. de Regionales. Ingresos de titulos de transporte por CC. AA.
(millones de euros)

Variacion
2005-2004 (%)
Catalunya 43,873 39,960 9,8
Andalucia 23,123 20,788 11,2
Castilla y Leon 12,828 12,160 5,5
Madrid 12,466 11,299 10,3
Galicia 9,053 8,314 8,9
Castilla-La Mancha 6,577 6,228 5,6
Valencia 6,051 5,232 15,7
Aragon 3,382 2,841 19,0
Extremadura 1,914 1,359 40,8
Pais Vasco 1,376 1,319 4,3
Navarra 0,843 0,777 8,5
Murcia 0,490 0,428 14,6
La Rioja 0,379 0,344 10,1
Cantabria 0,306 0,287 6,3
Asturias 0,073 0,067 8,8

2005 2004

TOTAL 122,732 111,402

1. No incluye convenios especificos con CC. AA.




Resultado de las Unidades de Negocio renfe

U. N. de Regionales. Evolucion de las principales magnitudes en el periodo 2000-2005

Ingresos por titulo de transporte? Trafico

Millones de euros Percepcion media (euros/v. km)? Viajeros (miles) Viajeros-kilémetro (millones)
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1. Incluye convenios especificos con comunidades autonomas (26,781 millones de euros en 2005 y 28,307 millones de euros en 2004).
2. No incluye convenios especificos con comunidades auténomas.
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U. N. de Regionales. Evolucion de las principales magnitudes en el periodo 2000-2005
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Resultado de las Unidades de Negocio

Regionales. Cuenta de resultados (millones de euros)

renfe

VARIACION®
2005 2004
DIFERENCIA %
INGRESOS
Titulos de transporte 122,73 111,40 11,33 10,2
Convenios especificos CC. AA. 26,78 28,31 -1,53 -5,4
Ingresos por venta de trafico al Estado 67,79 51,30 16,49 32,2
Otros ingresos 1,59 0,22 1,38 640,1
Ingresos propios 218,90 191,22 27,68 14,5
Ingresos de transferencia 5,54 5,39 0,15 2,9
+ TOTAL INGRESOS 224,44 196,61 27,83 14,2
GASTOS
Personal 80,99 76,00 4,98 6,6
Energia de traccion 14,88 11,28 3,60 31,9
Canones y servicios Adif (excepto energia) 21,10 19,40 1,70 8,7
Otros materiales y servicios 22,75 17,38 5,37 30,9
Gastos propios 139,71 124,06 15,65 12,6
Integria 35,79 38,45 -2,66 -6,9
Cercanias 5,97 7,25 -1,28 -17,7
Sistemas de Informacion 3,23 3,08 0,15 4,9
Otros 3,36 3,69 -0,33 -9,0
Gastos de transferencia 48,35 52,47 -4,12 -7,9
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 7,23 6,84 0,39 5,8
- TOTAL GASTOS 195,29 183,37 11,92 6,5
= RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES, INTERESES E IMPUESTOS (EBITDA) 29,15 13,24 15,91 120,1
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Regionales. Cuenta de resultados (millones de euros)

- Variacion de provisiones para reparaciones

- Amortizaciones y retiros del inmovilizado 16,66 17,06 -0,40 -2,4
- Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 0,33 0,46 -0,13 -28,6
= RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS (EBIT) 12,17 -4,28 16,44
- Intereses del activo circulante 1,32 1,08 0,25 23,0
- Intereses financieros estructurales 2,80 6,34 -3,54 -55,9
- Comunes Centro Corp. (intereses y result. extraordinarios) -0,11 -1,50 1,40 93,0
+/- Resultados extraordinarios -0,21 5,25 -5,46
= RESULTADO 7,94 -4,94 12,88

Coeficientes de cobertura

Al EBITDA (%) 114,9 107,2 7,7
Al EBIT (%) 105,7 97,9 7,9
Al Resultado (%) 103,7 97,5 6,1

1. Signo negativo (-): variacion desfavorable en ingresos, saldo, resultados y coberturas. Favorable en gastos y coste.



Resultado de las Unidades de Negocio

4.3 Alta Velocidad\

Hitos destacables

Recepcion de los primeros trenes de la serie 104 (con 237 plazas y aptos
para circular a 250 km/h), lo que permite el lanzamiento del nuevo producto
Media Distancia de Alta Velocidad:

- En la relacion Cordoba-Sevilla.

- En la relacion Madrid-Puertollano, en sustitucion de las anteriores lanzaderas,
lo que supuso un incremento del 9% en plazas y de un 28% en frecuencias.

Puesta en servicio de los primeros trenes de la serie 102:

- En la relacion Madrid-Lleida, el 26 de febrero, sustituyendo a la /100,
que se recupera para la relacion Madrid-Sevilla.

renfe

- En la nueva relacion Madrid-Huesca, el 29 de abril, como producto Alta
Velocidad Larga Distancia, en sustitucion del producto Altaria.

Inauguracion del tramo de alta velocidad entre La Sagra y Toledo, que
permite el lanzamiento del producto Media Distancia de Alta Velocidad en
la relacion Madrid-Toledo con 10 frecuencias diarias por sentido.

Todo lo anterior ha dado lugar a un incremento de la oferta diaria, medida
en plazas del 63% y en frecuencias del 83%.

Resultados

Los ingresos de este negocio alcanzaron los 261,8 millones de euros en
2005, un 12,0% mas que en 2004.

De dicho total 249,5 corresponden a los generados por la venta de titulos
de transporte, con un crecimiento del 15,3% sobre 2004.

Del resto, 12,3 millones, la mayoria corresponden al cobro de indemni-
zaciones por el retraso en la entrega del material y la prestacion de servicios
al Administrador de Infraestructuras Ferroviarias.

El crecimiento de ingresos por venta de titulos de transporte obedece a
un incremento de los viajeros por kilometro del 11,6% sobre 2004 y de la
percepcion media del 3,4%.

Para explicar este crecimiento del trafico hay que recordar que la explo-
tacion de la infraestructura de alta velocidad en ancho UIC Madrid-Lleida
comenzd en octubre de 2004, por lo que en dicho ejercicio s6lo se recogen
3 meses de su explotacion.

Por su parte, los gastos de explotacion (personal, energia y materiales y

servicios recibidos de terceros) alcanzaron los 228,8 millones de euros, un
49,7% por encima de 2004.
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En este crecimiento hay que considerar la entrada en vigor de la OM
FOM/898/2005, de 8 de abril, de Canones Ferroviarios, que supone el pago
por uso de la infraestructura en toda la red explotada por este negocio
(Madrid-Toledo, Madrid-Sevilla/Malaga y Madrid-Lleida/Huesca), frente a
2004, en el que solo pag6 el Ultimo trimestre por el uso de la linea Madrid-
Lleida.

Por volumen, el siguiente crecimiento mas significativo se registra en el
gasto asociado al mantenimiento del nuevo material de la serie 102 y 104
que se comenzo a recibir a lo largo de 2004.

Esa evolucion de los gastos de explotacion, asi como la de las amortiza-
ciones que, ldgicamente, recoge el efecto de la recepcion de material, lleva
a este negocio a pasar de un resultado positivo de 46,4 millones de euros
en 2004 a —13,8 millones en 2005.

Hay que considerar en esta variacion que el material recibido no esta
pudiendo explotarse con sus maximas prestaciones en el recorrido completo
de la linea Madrid-Barcelona.



Resultado de las Unidades de Negocio

U. N. de Alta Velocidad. Principales magnitudes

renfe
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U. N. de Alta Velocidad. Principales magnitudes
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Resultado de las Unidades de Negocio renfe

U. N. de Alta Velocidad. Evolucion de las principales magnitudes en el periodo 2000-2005

Ingresos por titulo de transporte Trafico
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U. N. de Alta Velocidad. Evolucion de las principales magnitudes en el periodo 2000-2005
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Resultado de las Unidades de Negocio

U. N. de Alta Velocidad

Evolucion de las principales magnitudes en el periodo 2000-2005
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CONCEPTO

Alta Velocidad Larga Distancia
Alta Velocidad Media Distancia
Talgo 200

2005

196.782
20.333
32.375

U. N. de Alta Velocidad. Ingresos de titulos de transporte (millones de euros)

2004

171.463
15.123
29.716

Variacion
2005-2004 (%)
14,8
34,4
8,9

TOTAL

249.490

U. N. de Alta Velocidad (miles de viajeros)

216.302

15,3

Variacion

2005 2004 2005-2004 (%)
4.136 3.786 9,2
Alta Velocidad Media Distancia 2.064 1.476 39,8
Talgo 200 975 931 4,7
TOTAL 7.175 6.193 15,9
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Resultado de las Unidades de Negocio renfe

Alta Velocidad. Cuenta de resultados (millones de euros)

VARIACION®
2005 2004
DIFERENCIA %
INGRESOS
Titulos de transporte 249,49 216,30 33,19 15,3
Otros ingresos 11,20 14,95 -3,75 -25,1
Ingresos propios 260,69 231,25 29,44 12,7
Ingresos de transferencia 1,09 2,46 -1,37 -55,5
+ TOTAL INGRESOS 261,79 233,71 28,08 12,0
GASTOS
Personal 21,61 17,82 3,79 21,3
Energia de traccion 14,58 14,02 0,56 4,0
Canones y servicios Adif (excepto energia) 79,01 23,62 55,40 234,6
Otros materiales y servicios 95,46 83,15 12,31 14,8
Gastos propios 210,66 138,61 72,05 52,0
Sistemas de Informacion 3,51 3,10 0,41 13,4
Dir. Corp. de Comunicaciény RR. EE. 2,27 0,23 2,04 882,8
Integria 1,19 0,96 0,23 24,4
Otros 2,70 3,63 -0,92 -25,5
Gastos de transferencia 9,67 7,91 1,76 22,3
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 8,47 6,36 2,12 33,3
- TOTAL GASTOS 228,81 152,88 75,93 49,7
= RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES, INTERESES E IMPUESTOS (EBITDA) 32,98 80,83 -47,85 -59,2
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Alta Velocidad. Cuenta de resultados (millones de euros)

- Variacion de provisiones para reparaciones

- Amortizaciones y retiros del inmovilizado 35,42 19,97 15,45 77,4
- Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 0,69 0,42 0,27 63,3
= RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS (EBIT) -3,13 60,44 -63,57
- Intereses del activo circulante 0,20 0,42 -0,22 -52,6
- Intereses financieros estructurales 11,17 18,42 -7,25 -39,3
- Comunes Centro Corp. (intereses y result. extraordinarios) -0,27 -1,40 1,13 81,0
+/-  Resultados extraordinarios 0,47 3,36 -2,89 -85,9
= RESULTADO -13,77 46,36 -60,12
Coeficientes de cobertura
Al EBITDA (%) 114,4 152,9 -38,5
Al EBIT (%) 98,8 134,9 -36,1
Al Resultado (%) 95,0 124,7 -29,7

1. Signo negativo (-): variacion desfavorable en ingresos, saldo, resultados y coberturas.

Favorable en gastos y coste.



Resultado de las Unidades de Negocio renfe

4.4 Grandes Lineas\ kildmetro, ya que la demanda atendida se mantiene practicamente cons-
tante respecto a 2004.

Hitos destacables
Los gastos de explotacion (personal, energia y materiales y servicios

* Reestructuracion de la oferta comercial en el Corredor Madrid-Zaragoza- recibidos de terceros) alcanzaron los 427,8 millones de euros, con un
Barcelona, tanto diurna, con la supresion de los servicios Altaria Madrid-Huesca crecimiento del 4,6% sobre 2004. Destaca el efecto de la evolucion de los
y Madrid-Zaragoza, que pasan a prestarse como producto Alta Velocidad Larga precios de la energia y de la entrada en vigor de la OM FOM/898/2005, de
Distancia, como nocturna, con la supresion del Tren Hotel Gaudi (Madrid- 8 de abril, de Canones Ferroviarios.

Barcelona) y la ampliacion de la oferta del Tren Estrella Costa Brava.
Con todo ello, el resultado de este negocio pasa de =57,5 millones de
* Recepcion de 48 vehiculos de material Talgo de la serie 7, lo que permitid la euros en 2004 a —52,4 en 2005, con una mejoria del 8,8%.
sustitucion del material de la serie 4 en las relaciones Madrid-Asturias y Madrid-
Santander y del material de la serie 6 en la relacion Barcelona-Cadiz, lo que
permite ofrecer un producto con mejores servicios y tecnologia mas moderna. U. N. de Grandes Lineas. Ingresos de titulos de transporte (millones de euros)

« Entrada en funcionamiento del SIRE 24 horas (sistema de venta de UNIDADES DE MERCADO 2005 2004 2005-;3(;]:((:’(/”;
billetes), que permite la disponibilidad del sistema las 24 horas del dia. o

Noroeste 50,794 50,955 -0,3
., Nordeste-Andalucia 97,510 89,567 8,9
* Incorporacion de la oferta de los trenes nocturnos y de la reserva de
l Levante 78,305 69,746 12,3
plazas a TIKNET (venta por Internet). Mediterraneo 68,377 62,983 8,6
Transversales 92,798 92,055 0,8
Resultados Elipsos 23,515 23,566 -0,2
Los ingresos de este negocio alcanzaron en 2005 los 425,7 millones de TOTAL 411,299 388,871 5.8
euros, un 5,9% mas que en 2004.
U. N. de Grandes Lineas. Viajeros (miles)
De dicho importe, 411,3 millones corresponden a ingresos por venta de
titulos de transporte, con un crecimiento del 5,8% sobre 2004. CONCEPTO 2005 2004 Variacién
2005-2004 (%)
El resto hasta el total, 14,4 millones de euros, lo componen fundamen- Noroeste 1.979 2.067 -4,3
talmente ingresos derivados de acuerdos de gestion para la explotacién de Nordeste-Andalucia 2.566 2.448 4,8
trenes internacionales con los ferrocarriles franceses y portugueses y servi- Leyanie 2:618 e 4.8
cios prestados al Administrador de Infraestructuras Ferroviarias Mediterraneo 2513 2.446 2.8
P ’ Transversales 2.498 2.546 -1,9
Elipsos 419 421 -0,5
El crecimiento de ingresos por venta de titulos de transporte se produce
como consecuencia del incremento de la percepcion media de viajeros por TOTAL 12.592 12.426 1,3
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U. N. de Grandes Lineas. Principales magnitudes

Ingresos por titulos de transporte
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Resultado de las Unidades de Negocio renfe

U. N. de Grandes Lineas. Evolucion de las principales magnitudes en el periodo 2000-2005

Ingresos por titulo de transporte Trafico
Millones de euros Percepcion media (euros/v. km) Viajeros (miles) Viajeros/km (millones)
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Resultado de las Unidades de Negocio

renfe

Grandes Lineas. Cuenta de resultados (millones de euros)

VARIACION®
2005 2004

DIFERENCIA %
INGRESOS
Titulos de transporte 411,30 388,87 22,43 5,8
Otros ingresos 10,67 9,40 1,27 13,5
Ingresos propios 421,97 398,27 23,70 6,0
Ingresos de transferencia 3,74 3,80 -0,07 -1,8
TOTAL INGRESOS 425,71 402,08 23,63 5,9
GASTOS
Personal 91,64 89,55 2,09 2,3
Energia de traccion 33,10 29,01 4,08 14,1
Canones y servicios Adif (excepto energia) 51,32 46,35 4,97 10,7
Otros materiales y servicios 170,66 164,32 6,34 3,9
Gastos propios 346,72 329,24 17,49 53
Integria 52,20 51,61 0,59 11
Sistemas de Informacion 5,58 5,29 0,29 5,5
Cercanias 1,77 1,71 0,06 3,4
Otros 5,68 5,38 0,30 5,5
Gastos de transferencia 65,23 64,00 1,24 1,9
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 15,84 15,59 0,25 1,6
TOTAL GASTOS 427,80 408,83 18,97 4,6
RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES, INTERESES E IMPUESTOS (EBITDA) -2,09 -6,75 4,66 69,0




Grandes Lineas. Cuenta de resultados (millones de euros)

- Variacion de provisiones para reparaciones 2,27 0,08 2,19

- Amortizaciones y retiros del inmovilizado 39,77 45,43 -5,66 -12,5
- Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 0,82 1,04 -0,22 -21,0
= RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS (EBIT) -44,96 -53,30 8,34 15,6
- Intereses del activo circulante 0,33 0,24 0,09 38,8
- Intereses financieros estructurales 8,29 12,55 -4,25 -33,9
- Comunes Centro Corp. (intereses y result. extraordinarios) -0,19 -3,43 3,24 94,6
+/- Resultados extraordinarios 0,97 5,16 -4,19 -81,3
= RESULTADO -52,43 -57,50 5,07 8,8

Coeficientes de cobertura

Al EBITDA (%) 99,5 98,3 1,2
Al EBIT (%) 90,4 88,3 2,2
Al Resultado (%) 89,0 87,5 1,5

1. Signo negativo (-): variacion desfavorable en ingresos, saldo, resultados y coberturas. Favorable en gastos y coste.




Resultado de las Unidades de Negocio

4.5 Mercancias\

Hitos destacables

El uno de enero se produce el nacimiento de Renfe Operadora por apli-
cacion de la nueva legislacion, que separa la operacion de la gestion de la
infraestructura.

Este hecho, de gran importancia para Renfe Operadora y Adif, lo es, quiza
en mayor grado, para la Unidad de Negocio de Mercancias, por la comple-
jidad que representa la operacion de este tipo de transporte sin la gestion
directa de las terminales.

Asimismo, desde dicha fecha se produjo la aplicacion del nuevo canon
de infraestructura y se procedié a la negociacion de diferentes conve-
nios de prestacion de servicios con areas del Administrador de Infraes-
tructuras Ferroviarias (Circulacion, Terminales, Mantenimiento de Lineas

Convencionales, etc.).

renfe

Se realizd la implantacién de un nuevo Plan de Transportes, que aport6
incrementos de productividad importantes, asi como el desarrollo de un
Programa de Seguimiento, que ha posibilitado una mejor ejecucion del
Plan de Transportes implantado, asi como el sequimiento de incidencias y
sus causas.

En cuanto a inversiones cabe destacar, por su relevancia para el negocio,
la aprobacion de la consignacion necesaria para la adquisicion de 50 loco-
motoras eléctricas.

Se publicd el concurso para adquisicion de las locomotoras indicadas,
con opcion para ampliar el pedido a otras 50 locomotoras adicionales, asi
como su mantenimiento.

Al cierre del ejercicio habian sido presentadas ofertas, que deberan dar
lugar a la adjudicacion en el aho 2006.
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Resultados

Los ingresos de este negocio alcanzaron en 2005 los 351,5 millones de
euros, un 0,5% inferiores a los de 2004.

De ese total, 322,7 millones corresponden a los generados por el trafico
de mercancias, un 1,7% inferiores a los de 2004.

De la diferencia, 29,8 millones, la mayor parte corresponden a la
prestacion de diferente servicios al Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias.

El total de gastos de explotacion (personal, energia y materiales y servi-
cios recibidos de terceros) alcanzd los 376,0 millones de euros, disminuyen-
do un 1,4% frente a 2004.

Esta mejoria, unida al efecto de achatarramiento de material que
condujo a unas amortizaciones menores en 2005, lleva a este negocio a
pasar de un resultado de —88,9 millones en 2004 a —62,0 en 2005, mejo-
rando 26,9 millones.




Resultado de las Unidades de Negocio renfe

U.N. de Mercancias. Principales magnitudes

Ingresos por titulos de transporte
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U. N. de Mercancias. Mercado intermodal

CONCEPTO Variacion CONCEPTO (millones de Variacion
(miles de toneladas) AU Al 2005-2004 (%) toneladas km) Ay el 2005-2004 (%)
Trafico nacional maritimo 2.140 2.183 -2,0 Trafico nacional naritimo 1.124 1.182 -4,9
Trafico nacional terrestre 2.691 2.717 -1,0 Trafico nacional terrestre 2.077 1.999 3,9

TRAFICO NACIONAL TRAFICO NACIONAL

TOTAL 4.831 4.900 -1,4 TOTAL 3.200 3.181 0,6
Importacién 1.267 1.292 -1,9 Importacién 450 376 19,8
Exportacion 784 825 -5,0 Exportacion 327 308 6,2
Transito 57 28 103,6 Transito 26 20 32,6

TRAFICO INTERNACIONAL TRAFICO INTERNACIONAL

TOTAL 2.109 2.145 -1,7 TOTAL 803 703 14,2

TOTAL 6.940 7.045 -1,5 TOTAL 4.003 3.884 3,1




Resultado de las Unidades de Negocio renfe

U. N. de Mercancias. Evoluci ales magnitudes en el periodo 2000-2005*

Ingresos por titulo de transporte Trafico
Millones de euros Percepcion media (euros/T km) Toneladas (miles) Toneladas-km (millones)

N . N . N N

ol 05-00- 02 ol 05005 X oo 05-00% A0 o 0500 A1
Oferta
T km B (millones) km-tren (miles) TB/tren

AN

N

N
oo 0500 as N oo 0500 Q7

N N

Sa QS‘“W‘ T

1. La serie se ha confeccionado por la suma de las series de las U. N. de Cargas y Transporte Combinado desde 2000 a 2003.
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Resultado de las Unidades de Negocio

renfe

U. N. de Mercancias. Vagon completo (miles de toneladas)

CONCEPTO 2005 2004
P. siderdrgicos nacionales 3.827 4.262
Carbones 3.113 2.894
Cementos 2.138 1.886
Resto nacional 1.004 909
Piezas y comp. autos internacionales 983 1.371
Cereales nacionales 930 791
Autos nacionales 799 728
Transportes en servicio 636 824
Piedras y tierras 614 623
Combustibles liquidos 534 869
Butano y propano 499 502
Productos quimicos 420 414
Maderas nacionales 374 401
Resto internacional 352 481
Papel 345 382
Autos internacionales 333 464
P. sidertirgicos internacionales 270 382
TEM 232 269
Cenizas volantes 225 219
Abonos 222 246
Cereales internacionales 196 225
Sal 193 175
Ttes. excepcionales 162 223
Maderas internacionales 56 71
Temi 54 41
Material de construccion 47 55
Minerales 23 52
Total U. N. 18.580 19.761

Transito 5 10
Importacion 1.290 1.508
Exportacion 950 1.518
TOTAL TRAFICO INTERNACIONAL 2.245 3.036




U. N. de Mercancias. Vagon completo (millones de toneladas/km)

CONCEPTO 2005 2004

P. Siderurgicos nacionales 2.056 2.331 Cereales nacionales 324 241

Piezas y comp. autos internacionales 582 920 Combustibles liquidos 324 543

Carbones 541 491 Maderas nacionales 296 301

Cementos 451 450 Resto internacional 234 309

Autos nacionales 447 388 Productos quimicos 203 191
Papel 194 215
Butano y propano 171 184
P. siderdrgicos internac. 166 240
TEM 165 189
Piedras y tierras 126 129
Autos internacionales 122 176
Cenizas volantes 108 101
Resto nacional 106 97
Transportes en servicio 93 131
Cereales internacionales 72 86
Abonos 66 83
Ttes. excepcionales 60 86
Temi 55 41
Sal 46 42
Material de construccion 30 34
Maderas internacionales 26 36
Minerales 4 9
Total U. N. 7.067 8.043
Transito 3 11
Importacion 702 854
Exportacion 551 942

TOTAL TRAFICO INTERNACIONAL 1.256 1.807




Resultado de las Unidades de Negocio renfe

Mercancias. Cuenta de resultados (millones de euros)

VARIACION®
2005 2004
DIFERENCIA %
INGRESOS
Titulos de transporte 322,70 328,36 -5,67 -1,7
Otros ingresos 27,49 22,96 4,54 19,8
Ingresos propios 350,19 351,32 -1,13 -0,3
Ingresos de transferencia 1,34 1,85 -0,51 -27,6
+ TOTAL INGRESOS 351,53 353,17 -1,64 -0,5
GASTOS
Personal 120,65 131,56 -10,91 -8,3
Energia de traccion 52,68 51,57 1,11 2,1
Canones y servicios Adif (excepto energia) 78,12 78,70 -0,57 -0,7
Otros materiales y servicios 29,73 30,77 -1,04 -3,4
Gastos propios 281,18 292,60 -11,42 -3,9
Integria 75,76 69,37 6,39 9,2
Sistemas de Informacion 4,23 3,45 0,78 22,7
Dir. Corp. Prot. Civil, Seg. y Prev. Riesgos 0,39 0,52 -0,13 -25,6
Otros 0,57 0,30 0,26 85,8
Gastos de transferencia 80,94 73,64 7,30 9,9
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 13,93 15,00 -1,08 -7,2
- TOTAL GASTOS 376,04 381,23 -5,19 -1,4
= RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES, INTERESES E IMPUESTOS (EBITDA) -24,51 -28,06 3,55 12,7
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Mercancias. Cuenta de resultados (millones de euros)

Variacion de provisiones para reparaciones

Amortizaciones y retiros del inmovilizado 32,06 38,51 -6,44 -16,7
Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 0,63 1,00 -0,37 -37,3
RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS (EBIT) -57,20 -67,56 10,37 15,3
Intereses del activo circulante 2,90 3,89 -0,99 -25,4
Intereses financieros estructurales 3,41 16,00 -12,59 -78,7
Comunes Centro Corp. (intereses y result. extraordinarios) -0,12 -3,30 3,18 96,4
Resultados extraordinarios 1,42 -4,76 6,18

RESULTADO -61,98 -88,92 26,94 30,3
Coeficientes de cobertura

Al EBITDA (%) 93,5 92,6 0,8

Al EBIT (%) 86,0 83,9 2,1

Al Resultado (%) 85,0 79,9 51

1. Signo negativo (-): variacion desfavorable en ingresos, saldo, resultados y coberturas.

Favorable en gastos y coste.



Resultado de las Unidades de Negocio

4.6 Integria\

Hitos destacables
En el ano 2005 tienen lugar la finalizacion y firma de los siguientes contratos:

« Finalizacion de la fabricacion de los 20 coches lanzaderas contratados
de Ave s/104 e inicio de entregas de cajas de 5 trenes Ave de la s/103.

« Finalizacion de la transformacion de 4 automotores s/444 y 4 trenes
s/593 para los ferrocarriles chilenos.

e Se firma con CAF un acuerdo de colaboracion para llevar a cabo la
cogestion del mantenimiento de los trenes diésel s/598 de Regionales.
Asimismo, se ha firmado con esta empresa otro preacuerdo similar
para el mantenimiento de los trenes s/594.

« Se firman con Adif los contratos para mantenimiento de tractores de
maniobra (terminales), vagones y locomotoras (infraestructura) y ayuda
en accidentes (circulacion).

« Incorporacion de personal a los nuevos mantenimientos s/102, s/103,
s/104y s/120.

renfe

En cuanto a nuevas inversiones se aprueban:

« La adaptacion del taller de Malaga para la fabricacidn de trenes de alta
velocidad.

« La construccion de un nuevo taller para el mantenimiento de trenes de
alta velocidad en Malaga.

Por Ultimo, se produce un avance significativo en el desarrollo y mejora

de los sistemas, tanto en su enfoque de produccion como en el de gestion
del negocio, destacando:

« Contratacion y desarrollo del proyecto de contractualizacién de servi-
cios con los operadores.

« Contratacion y desarrollo del proyecto de auditorias de los procesos de
mantenimiento.

« Implantacion del sistema de gestion de produccion “Maximo” en todos
los talleres de la Unidad de Negocio.

« Se firma, con la representacion legal de los trabajadores, la requlacion de la
asistencia técnica en linea, brigadas de socorro y conduccion de vehiculos.
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« Analisis y mejora de los procesos de mantenimiento de las series 269.4,
251y 252.

* Puesta en marcha del sistema de Control de Gestion de la Estrategia.

« Iniciadas las auditorias para la homologacion de talleres conforme a la
Ley del Sector Ferroviario.

« Revision del proceso logistico, sistema de almacenaje y distribucion
fisica en almacenes de la Direccion de Mantenimiento y Almacén
Regulador.

« Elaboracion de procedimientos para la Certificacion de los Procesos de
Compras.

Resultados

Los ingresos de este negocio alcanzaron en 2005 los 257,1 millones de
euros, un 5,6% mas que en 2004.

De esta cifra total, 227,7 millones corresponden a la prestacion de servicios
de mantenimiento y reparaciones a los operadores de viajeros y mercancias
de la propia Renfe Operadora, con un incremento del 6,6% sobre 2004.

De la diferencia hasta el total (29,4 millones) 8,0 corresponden a trabajos
para el propio inmovilizado y el resto a servicios de mantenimiento a otros
propietarios de material y al Administrador de Infraestructuras Ferroviarias.

Los gastos de explotacion (personal, energia y materiales y servicios re-
cibidos de terceros) ascendieron a 287,4 millones de euros, un 6,9% por
encima de 2004, como consecuencia del incremento en gastos de personal
y en el precio de los materiales aplicados a reparaciones.

Con esa evolucion, el resultado ha pasado de —37,0 millones de euros en
2004 a —41,0 en 2005, 4 millones de diferencia negativa.




Resultado de las Unidades de Negocio renfe

Integria. Cuenta de resultados (millones de euros)

VARIACION®
2005 2004
DIFERENCIA %

INGRESOS

Trabajos para el inmovilizado y almacenes 8,02 10,62 -2,59 -24,4

Otros ingresos 21,29 19,15 2,15 11,2

Ingresos propios 29,32 29,76 -0,45 -1,5

Ingresos de transferencia 227,73 213,65 14,08 6,6
+ TOTAL INGRESOS 257,05 243,41 13,64 5,6

GASTOS

Personal 149,46 141,52 7,93 5,6

Energia de traccién 0,07 0,07

Canones y servicios Adif (excepto energia) 0,55 0,55

Otros materiales y servicios 121,37 110,89 10,47 9,4

Gastos propios 271,44 252,42 19,02 7,5

Sistemas de informacion 3,22 3,30 -0,08 -2,5

Dir. Corp. Prot. Civil, Seg. y Prev. Riesgos 1,50 1,57 -0,07 -4,6

Otros 0,56 1,91 -1,35 -70,6

Gastos de transferencia 5,28 6,79 -1,51 -22,2

Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 10,64 9,52 1,13 11,8
- TOTAL GASTOS 287,37 268,72 18,64 6,9
= RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES, INTERESES E IMPUESTOS (EBITDA) -30,32 -25,31 -5,01 -19,8
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Integria. Cuenta de resultados (millones de euros)

Variacion de provisiones para reparaciones

Amortizaciones y retiros del inmovilizado 7,88 7,73 0,15 1,9
Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 0,15 0,63 -0,48 -75,7
RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS (EBIT) -38,35 -33,68 -4,68 -13,9
Intereses del activo circulante 1,98 2,84 -0,87 -30,5
Intereses financieros estructurales 1,87 3,11 -1,25 -40,0
Comunes Centro Corp. (intereses y result. extraordinarios) -0,07 -2,09 2,02 96,8
Resultados extraordinarios 1,11 0,55 0,56 103,2
RESULTADO -41,02 -37,00 -4,02 -10,9
Coeficientes de cobertura

Al EBITDA (%) 89,4 90,6 -1,1

Al EBIT (%) 87,0 87,8 -0,8

Al Resultado (%) 86,2 86,8 -0,6

1. Signo negativo (-): variacion desfavorable en ingresos, saldo, resultados y coberturas.

Favorable en gastos y coste.






Asumir compromisos ambientales de caracter voluntario,
mas alla incluso del escrupuloso cumplimiento de la nor-
mativa ambiental vigente por parte de Renfe.
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Sintesis de gestion

3.1 Marco de relaciones Estado-Renfe Operadora\

En el ejercicio 2005, las relaciones entre la Administracion General del
Estado y Renfe Operadora se han regido por lo dispuesto en los Presu-
puestos Generales del Estado (PGE) para ese ejercicio y por el Programa de
Actuacion Plurianual (PAP) de Renfe Operadora para el periodo 2005-2007.

Asi, en la ley 2/2004, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afo 2005, figuraban, de acuerdo con la contabilidad
del Estado, unas aportaciones para Renfe Operadora de 454,8 millones
de euros.

De dicho importe, 249,0 millones correspondian a los servicios publicos
de Cercanias y Regionales, y el resto (205,8 millones), a la compensacion
de pérdidas del resto de actividades y a la prorrata del IVA.

En el momento de presentacion de este Informe, se encuentran en avanzado
estado las negociaciones para la firma de un Contrato-Programa entre la Admi-
nistracion General del Estado y Renfe Operadora, que establezca los objetivos y
compromisos de cada una de las partes para su periodo de vigencia.

L L ST
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3.2 Sintesis de resultados economicos \

3.2.1 Cuenta de resultados y actividad

El resultado de gestion de Renfe Operadora en 2005, primer ejercicio de
funcionamiento, arroja un saldo positivo de 4,4 millones de euros.

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) se sitla en 83 millones de
euros, obteniéndose un ratio margen EBITDA sobre ingresos del 4,4%.

Los ingresos por titulos de transporte totales (viajeros y mercancias)
ascendieron a 1.467,7 millones de euros, lo que representa un aumento del
6,5% sobre el afo anterior; se obtiene fundamentalmente por el crecimiento
de la demanda de viajeros en un 4,3%.

En el mercado de mercancias se produce una bajada del 1,7% en el volu-
men de ingresos en relacion al ano anterior, como consecuencia de la dismi-
nucion de las toneladas por kildmetro netas transportadas en un 7,2%, aun-
que se ha visto compensado por la mejora del ingreso medio en un 5,9%.

En el capitulo de gastos cabe destacar:

« Energia de traccion

Aumento de la produccion, medida en km-tren, del 1,5%. Este gasto se
incrementa un 5,6% debido a la fuerte subida del petréleo a lo largo del afo.
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« Canones Adif

La aplicacion de la OM FOM/898/2005, de 8 de abril, por la que se fijan
las cuantias de los canones ferroviarios, supone para Renfe Operadora
en 2005 un gasto de 121,9 millones de euros:

- 68,9 millones en el apartado 1: canon por utilizacién de las lineas
ferroviarias integrantes de la Red Ferroviaria de Interés General.

- 53,0 millones en el apartado 2: canon por utilizacion de las estacio-
nes y otras instalaciones ferroviarias.

En el afio 2004 el gasto equivalente por estos conceptos fue de 47,6
millones de euros:

- 14,6 millones por el canon que se pagaba al GIF por la utilizacion de
la linea de Alta Velocidad Madrid-Lleida.

- 33,0 millones por la utilizacion de las estaciones, gasto interno de
transferencia que pagaban las unidades de negocio operadoras de
viajeros a la Unidad de Negocio de Estaciones, actualmente en el
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias.

En los cuadros que se presentan a continuacién se incluye la cuen-
ta de resultados de Renfe Operadora para 2005, la distribucion del
nimero medio de empleados por organismos, la apertura de las prin-
cipales partidas de servicios del exterior, la comparacion entre 2005
y 2004 del trafico de viajeros y mercancias atendido por la compaiiia,
asi como los indicadores de productividad de la empresa y los indices
de calidad y puntualidad de cada uno de los negocios.

Como resumen de los mismos, cabe destacar que se ha atendido una
demanda de 505,4 millones de viajeros (frente a 484,5 millones en 2004),
que han generado un aprovechamiento de plazas del 45,8% (frente al
45,6% en 2004).

En el sector de mercancias se ha pasado de transportar 26,8 millones de

toneladas en 2004 a 25,5 en 2005.

Indicadores de calidad en Renfe en 2005

Calidad percibida

Puntualidad




Sintesis de gestion renfe

Gastos servicios del exterior ano 2005 (miles de euros)

CONCEPTO DEL GASTO IMPORTE % SOBRE TOTAL % ACUM.
Total Adif 269.474,6 32,9 32,9

- Servicios Adif (excepto energia) 147.509,1

- Canon infraestructura 68.921,1

- Canon estaciones 53.044,4
Reparacion y conservacion de material rodante 167.672,8 20,5 53,4
Gastos ligados al trafico de viajeros 96.713,2 11,8 65,2
Reparacién y conservacion resto instalaciones 74.008,6 9,0 74,3
Remuneracidn e incentivos de agencias de viaje 35.569,5 4,3 78,6
Vigilancia edificios y estaciones 26.741,5 3,3 81,9
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 21.863,5 2,7 84,5
Mantenimiento de ordenadores y equip. oficina 21.761,6 2,7 87,2
Gastos ligados al trafico de mercancias 17.883,0 2,2 89,4
Gastos de viaje del personal 10.995,1 1,3 90,7
Estudios y consultorias 10.692,6 13 92,0
Alquiler de camas 10.074,1 1,2 93,3
Servicios bancarios 5.225,5 0,6 93,9
Trabajos realizados por terceros 4.814,9 0,6 94,5
Dotacidn provisién insolvencias 3.991,0 0,5 95,0
Resto 41.148,7 5,0 100,0
TOTAL SERVICIOS DEL EXTERIOR 818.630,2 100,0 100,0
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Desglose del numero medio de personas por organismos indices de productividad

% S/TOTAL

2005 RENFE 2005
U. N. de Cercanias 3.731 24,8 Ingresos de clientes por empleado (miles de €) 124,45
U. N. de Regionales 1.646 10,9 % ingresos de clientes/coste de personal 277,25
U. N. de Alta Velocidad 418 2,8 Productividad (miles de u. t./empleado) 2.050,27
U. N. de Grandes Lineas 1.922 12,8
U. N. de Mercancias 2.406 16,0
Integria 4.116 27,3
Organismos Corporativos 822 5,5
TOTAL 15.061 100,0

Otros ratios de gestion (céntimos de euro)

VARIACION (%)

OTROS RATIOS DE GESTION 2005 2004 2005-2004
Ingreso de trafico por u. t. (ingresos de trafico/u. t.) 5,65 5,34 5,8
Ingreso medio por viajero/km (ingresos trafico de viajeros/v. km) 7,18 6,97 3,0
Ingreso medio por t. k. n. (ingresos trafico/t. k. n.) 2,91 2,75 5,9

u. t.: unidades de trdfico = viajeros-kilometro + toneladas-kilometro netas.




Sintesis de gestion renfe

Mercado de viajeros (millones)

OFERTA (PKO): VARIACION (%)
plazas-km 2005 2004 2005-2004
Cercanias 21.769,9  21.264,0 2,4
Regionales 7.824,0 7.243,1 8,0
Alta Velocidad 3.869,0 3.429,7 12,8
Grandes Lineas 9.809,5 9.728,1 0,8
TOTAL 43.272,4 41.665,0 3,9
DEMANDA (PKD): VARIACION (%)
viajeros-km 2005 2004 2005-2004
Cercanias 8.417,1 7.995,4 53
Regionales 2.745,0 2.583,0 6,3
Alta Velocidad 2.324,7 2.084,0 11,6
Grandes Lineas 6.321,8 6.354,2 -0,5
TOTAL 19.808,6 19.016,6 4,2
APROVECHAMIENTO (%) VARIACION (%)
(PKD/PKO)* 2005 2004 2005-2004
Cercanias 38,7 37,6 1,1
Regionales 35,1 35,7 -0,6
Alta Velocidad 60,1 60,8 -0,7
Grandes Lineas 64,4 65,3 -0,9
TOTAL 45,8 45,6 0,2

1. En la columna de variacion se indica la diferencia en puntos porcentuales respecto al aio anterior.
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Mercado de mercancias (millones)

. N (9
MERCADO DE MERCANCIAS 2005 2004 VARIACION (%)

2005-2004
Toneladas-km brutas (tkb) 28.313,4  29.590,5 -4,3
Toneladas-km netas (tkn) 11.070,6  11.927,0 -7,2
0,
APROVECHAMIENTO (%) 39,1 40,3 1,2

(TKN/TKB)*

1. En la columna de variacion se indica la diferencia en puntos porcentuales respecto al afio anterior.

Ingresos por titulos de transporte (millones)

RANSPORTE 2005 2004 VLD e
Cercanias 361,46 332,7 8,7
Regionales 122,73 111,4 10,2
Alta Velocidad 249,49 216,3 15,3
Grandes Lineas 411,30 388,9 5.8

Total mercado de viajeros 1.145,0 1.049,2 9.1
Mercancias 322,70 328,36 -1,7

INGRESOS TOTALES DE

TITULOS DE TRANSPORTE 1.467.7  1.377,6 65

Kilometros-tren (millones)

KILOMETROS-TREN

2005

2004

VARIACION (%)

2005-2004
Cercanias 56,6 55,5 19
Regionales 32,8 32,0 2,4
Alta Velocidad 12,1 10,6 14,2
Grandes Lineas 37,4 37,6 -0,5
Mercancias 36,1 36,7 -1,7
TOTAL 175,0 172,5 1,5

Viajeros transportados (millones)

TRANSPORTADOS 2005 2000 ET 0a
Cercanias 458,1 439,7 4,2
Regionales 27,6 26,1 5,7
Alta Velocidad 7,2 6,2 15,9
Grandes Lineas 12,6 12,4 1,3
DEMANDA 505,4 484,5 4,3




Sintesis de gestion

INGRESOS 2005
Titulos de transporte viajeros y mercancias 1.467,68
Convenios Especificos CC. AA. 28,30
Ingresqs por apgrtaCIOrIes del Estado 248,99
Cercanias y Regionales

Ingresos de trafico 1.744,97
Alquileres y canones 18,94
Beneficios venta de inmovilizado 1,16
Otros ingresos 93,20
Trabajos para el inmovilizado 16,08
Ingresos varios 129,37
Aplicacion de subvenciones en capital 0,88
Subvencion devengada Plan de Recursos Humanos (ERE) 16,23
TOTAL INGRESOS 1.891,45
GASTOS 2005
Personal 676,04
Plan de Recursos Humanos (ERE) 16,23
Energia de traccion 184,65
Energia UDT y Consumo de materiales (almacén) 87,68
Servicios del exterior 818,63
Efecto prorrata de IVA 25,23
TOTAL GASTOS 1.808,47
RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES, INTERESES 82.98

E IMPUESTOS (EBITDA)

renfe

Cuenta de resultados. Cierre afio 2005 (millones de euros)

Variacién de provisiones para reparaciones 2,27
Amortizaciones y retiros del inmovilizado 226,19
RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS

-145,49
(EBIT)
Intereses del activo circulante 7,14
Intereses financieros estructurales 37,55
Resultados extraordinarios -11,20
Impuesto de sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO -201,37
Compensacion de pérdidas* 205,80
RESULTADO DE GESTION 4,43

1. Los Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2005 contemplan una aportacion
total a Renfe Operadora de 454,8 millones de euros.




3.2.2 Balance de situacion Las variaciones mas relevantes de las distintas partidas del balance son
las siguientes:
El balance de Renfe Operadora a 31 de diciembre de 2005 alcanza la

cifra de 4.034 millones de euros. « En el inmovilizado se produce un aumento significativo, principalmente
por la activacion neta de material rodante (trenes autopropulsados),
Su estructura por masas patrimoniales, en términos relativos, se por un importe de 412 millones de euros y un aumento de las inmovi-
desglosa en: lizaciones en curso de 267 millones de euros.
ACTIVO 31.12.2005 (%) 01.01.2005 (%) « En el apartado de deudores a largo plazo se recoge principal-
Inmovilizado 84,39 88,03 mente, dentro del epigrafe “otros deudores a largo plazo”, la parte que
Deudores a Up 4,28 2,43 excede del valor neto contable de los derechos de uso sin contrapres-
Circulante 11,28 9,54 tacion. Estos seran sustituidos con posterioridad por los inmuebles que
Gasto distrib. y ejerc. 0,05 se acuerde patrimonializar por un importe de 44,5 millones de euros,
ademas del componente a largo plazo que se encuentra pendiente de
TOTAL 100% 100% cobro a Adif con origen en los servicios prestados a la Junta de Extre-
madura por 29,5 millones de euros, procedentes de la escision de rama
de actividad.
PASIVO 31.12.2005 (%) 01.01.2005 (%)
Fondos propios 30,62 36,93 « Se ha incluido en este epigrafe la subvencién para el Plan de Recursos
Ingresos a distribuir 0,28 131 Humanos de 2005 que no fue consignada en los Presupuestos Generales
Acreedores a c/p y Up 67,78 61,76 del Estado (PGE) por 16,2 millones de euros.
Provisiones l/p 1,32 0,00

El principal aumento en el circulante se debe a la posicion deudora que
TOTAL 100% 100% mantiene la Hacienda Publica con Renfe Operadora por importe de
103 millones de euros al cierre del ejercicio 2005 y que a la fecha de

elaboracion de este informe ya esta cobrada.

En el pasivo destaca el aumento del endeudamiento financiero a largo
plazo por 500 millones de euros en préstamos con la sociedad Eurofi-
ma, destinados a la financiacion de material rodante de acuerdo con el
Plan Estratégico 2005-2009.
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Balance de situacion de Renfe Operadora (miles de euros)

ACTIVO 31-12-05 % PASIVO 31-12-05 %
INMOVILIZADO 3.404.017 84,39 FONDOS PROPIOS 1.234.916 30,61
Gastos de establecimiento 2.410 0,06
Inmovilizaciones inmateriales 13.589 0,34 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 11.463 0,28
Inmovilizaciones materiales 3.303.527 81,90
Inmovilizaciones financieras 84.491 2,09 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GTOS. A LARGO PLAZO 53.089 1,32
DEUDORES A LARGO PLAZO 172.665 4,28 ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.740.454 43,15
Otros deudores a largo plazo 91.520 2,27
Estado deudor a largo plazo 81.145 2,01 ACREEDORES A CORTO PLAZO 974.364 24,16
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2.082 0,05 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GTOS. A CORTO PLAZO 19.382 0,48
ACTIVO CIRCULANTE 454.904 11,28
Existencias 42.390 1,05
Deudores 406.057 10,07
Tesoreria 5.635 0,14
Ajustes por periodificacion 822 0,02
TOTAL ACTIVO 4.033.668 100% TOTAL PASIVO 4.033.668 100%
3.2.3 Inversiones de Renfe Operadora en el afio 2005 y su CONCEPTO (euros) GASTO
financiacién Inversion material e inmaterial 743.160.350
Inversiones financieras 421.547

En el ejercicio 2005 la inversion de Renfe Operadora con cargo al
Presupuesto de Inversiones ha alcanzado la cifra de 743.581.897 euros, TOTAL PRESUPUESTO DE INVERSIONES 743.581.897
distribuidos del modo siguiente:
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El total incluye 18.389.234 euros por el efecto del IVA soportado no
deducible.

La financiacion del presupuesto de inversiones se ha realizado:

FINANCIACION (euros) IMPORTE
Dotacion de amortizaciones 226.190.000
Subvencién de capital 170.843
Mercado financiero 517.221.054
TOTAL PRESUPUESTO DE INVERSIONES 743.581.897

Los proyectos de inversion individuales mas destacables han sido:

PROYECTO (euros)

32 trenes de alta velocidad s/102 y s/103 (afio 2001)
30 trenes de alta velocidad v>300 km/h (Talgo-Bombardier)
10 trenes alta velocidad v>300 km/h (Siemens)

29 trenes de RD 250 km/h

18 trenes autopropulsados RD s/130

20 trenes s/104 250 km/h ancho UIC

16 trenes autopropulsados RD s/120

Reconstruccién 32 locomotoras s/333

Adquisicion 80+3 trenes modulares Civia Il

12 trenes autopropulsados RD /120 (afio 2001)

10 composiciones remolcadas Tren Hotel

48 vehiculos material Talgo de la serie VI

UNIDAD DE NEGOCIO
Alta Velocidad
Alta Velocidad
Alta Velocidad

Regionales

Grandes Lineas
Alta Velocidad
Grandes Lineas
Mercancias
Cercanias
Grandes Lineas
Grandes Lineas

Grandes Lineas

GASTO
120.010.255
100.730.880

69.010.432
58.954.275
44.955.648
43.691.602
32.586.836
32.016.238
22.902.809
22.265.335
22.223.499
18.877.629

%
16,1
13,5

9.3
7,9
6,0
5,9
4,4
4,3
3,1
3,0
3,0
2,5
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Gasto de inversiones por tipo de activo

TIPO DE ACTIVO (euros) IMPORTE %
Nuevo material rodante 602.331.869 81,0
Modernizacién y mejoras de material 99.574.076 13,4
Nuevos talleres y mejoras 19.761.910 2,7
Instalaciones en estaciones 7.687.157 1,0
Otras inversiones 13.805.338 1,9
Inversiones financieras 421.547 0,1
TOTAL 743.581.897 100,0

Gasto de inversiones por tipo de material rodante

El gasto total en material rodante (nuevo material, modernizaciones y

mejoras) ha sido de 701.905.945 euros, que se distribuyen segtn el tipo de

material, del modo siguiente:

TIPO DE MATERIAL (euros) IMPORTE %
Trenes de alta velocidad 521.638.416 74,3
Locomotoras diésel, eléctricas y maniobras 61.391.948 8,8
Material Talgo 56.828.334 8,1
Unidades eléctricas de cercanias 39.853.745 5,7
Automotores 11.361.986 1,6
Vagones 8.368.506 1,2
Resto de material 2.463.010 0,4
TOTAL PRESUPUESTO DE INVERSIONES 701.905.945 100,0




Gasto en inversiones por Unidades de Negocio

Cuadro 1. Inversiones 2005. Distribucion por Unidades de Negocio (datos en euros)

GASTO 2005 %

SERVICIOS DE CERCANIAS 49.746.295 6,7
—_— Trenes 40.079.219
0715 Adquisicion de 14 trenes tipo Civia (afio 2000) 4.188.141
0710 Mejoras técnicas y resto de actuaciones en trenes 2.865.756
0723 Modernizacion y ampliacion media en u. t. 10.122.513
0718 Adquisicion de 80 + 3 trenes modulares (afio 2003) 22.902.809
Resto de inversiones 9.667.076
0706/7/8/14  Estaciones e instalaciones en nucleos 7.687.157
0709 Otras inversiones (prototipo, sefializacion, ofimatica) 1.251.443
0716 Instalaciones y medios talleres 728.476

SERVICIOS DE REGIONALES 74.325.221 10,0
Trenes 72.430.752
0604 Mejoras técnicas y resto de actuaciones en trenes 1.324.958
0608 Transformacion electrotrenes s/448 (planes 99/00/03/04/05) 2.130.271
0609 Adquisicion de 21 automotores TRD 3 (afio 2001) 10.021.248
06N3 Suministro de 29 trenes RD 250 km/h s/120 (afio 2005) 58.954.275
Resto de inversiones 1.894.469
0602 Instalaciones y medios de gestion 1.894.469

(continda)
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0905
0981
09B2/07
09B6
09N1
09N2

0902
09B5

09Mm2

1002
1010
1011
1013
1017
1018
1019
10B1
10B2
10B3
10B4
10B5
10N2
10N3

10N4

renfe
ALTA VELOCIDAD 344.111.085 46,2
Trenes 339.981.752
Inversiones complementarias trenes Madrid-Sevilla 6.217.527
32 trenes tipo 350 km/h s/102 y 103 (16 Talgo/Bombardier y 16 Siemens) 120.010.256
Inversiones complementarias trenes Madrid-Barcelona 321.055
20 Trenes 250/270 km/h s/104 Alstom/Caf 43.691.602
Adquisicion de 30 trenes alta velocidad s/102 100.730.880
Adquisicion de 10 trenes alta velocidad s/103 69.010.432
Resto de inversiones 4.129.333
Instalaciones y medios de gestion Madrid-Sevilla 2.174.551
Talleres Madrid-Barcelona (ampliacién La Sagra) 1.893.932
Instalaciones y medios de gestion Madrid-Malaga 60.850
GRANDES LINEAS 201.336.572 27,1
Trenes 199.121.383
Instalaciones y medios (mejoras en trenes) 4.353.447
Modernizacién y mejoras técnicas en locomotoras 1.696.043
Adquisicion de 22 composiciones Talgo 72 generacion (afio 1999) 62.831
Actuaciones en material Talgo 1.692.649
Adquisicion material Talgo s/VI (3 furgones y 1 cafeteria) (afio 2005) 2.405.647
Adquisicion material Talgo s/VIl (54 coches) (aho 2005) 7.406.262
Mejoras técnicas locomotoras y reconstruccion de 28 loc. s/333 (ano 2003) 17.797.884
12 trenes autopropulsados RD s/120 /Madrid-Barcelona (afio 2001) 22.265.335
Adquisicion de 10 composiciones THRD (afio 2004 pendiente) 22.223.499
Adaptacion de 22 composiciones RD /Madrid-Barcelona (aiio 2004) 4.102.282
Adquisicion de traccion para 22 composiciones RD [/Madrid-Barcelona 11.617.503
Adquisicion de 48 coches Talgo serie VII (afo 2003) 18.877.629
Adquisicion de 18 trenes autopropulsados Talgo s/VII s/130 (afio 2005) 44.955.648
Adqusicion de 16 trenes s/120 (afio 2005) 32.586.836
Adquisicion de 10 cabezas tractoras ancho variable (afio 2009) 7.077.888
(continta)
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1007

1014

4703

4711

4712

4701

4702

4704

1401/02

1404

1406

1815

1701

1800

1900

Resto de inversiones 2.215.189
Instalaciones y medios de gestion 2.208.788
Instalaciones y medios en talleres 6.401
SERVICIOS DE MERCANCIAS 51.293.188 6,9
Locomotoras 41.915.846
Modernizacion y mejoras técnicas en locomotoras 4.797.110
Reconstruccion de 32 locomotoras s/333 (afio 2003) 32.016.238
Reconstruccion de 28 locomotoras s/333 (ano 2005) 5.102.498
Resto de inversiones 9.377.342
Instalaciones y medios de gestion 1.008.836
Modificacion de vagones 5.346.413
Adquisicion de nuevos vagones 3.022.093
INTEGRIA 17.141.589 2,3
Instalaciones industriales 5.503.449
Talleres alta velocidad Atocha-Cerro Negro-Sta. Catalina 11.278.675
Taller alta velocidad Barcelona Can Tunis 359.465
DIRECCION DE SEGURIDAD EN LA CIRCULACION 984.858 0,1
SERVICIOS INFORMATICOS 2.761.568 0,4
ORGANISMOS CENTRALES 1.459.974 0,2
INVERSIONES FINANCIERAS 421.547 0,1
TOTAL 743.581.897 100,0
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Gasto en inversiones por comunidades autonomas y provincias La distribucién por unidades de negocio de las nuevas inversiones apro-
badas con cargo al presupuesto de inversiones, se indica en el cuadro
El gasto que se puede distribuir en funcion del territorio (provincias y siguiente:
CC. AA.) donde se sitlia la obra, asciende a 30.921.064 euros.
UNIDAD DE NEGOCIO (euros) APROBACION %
El resto del gasto corresponde a inversiones asignables a varias comuni- Cercanias 642.664.654 18,2
dades (5.103.145 euros) y a inversiones no asignables al territorio, como el Regionales 1.121.693.185 31,7
material rodante, o financieras (707.557.688 euros). Alta Velocidad 977.458.955 27,6
Grandes Lineas 606.499.381 17,2
Mercancias 24.655.086 0,7
Seguridad en la Circulacién 80.818.000 2,3
TOTAL ASIGNADO A COMUNIDADES 30.921.064 Sistemas de Informacion 3.677.149 0.1
Direcciones Corporativas 19.431.488 0,5
ASIGNABLE A VARIAS COMUNIDADES 5.103.145 Inversiones Financieras 421.547 0.0
NO ASIGNABLE A COMUNIDADES 707.557.688 TOTAL 3.536.028.899 1000

TOTAL 743.581.897

Nuevas inversiones aprobadas en el ejercicio, para ejecutar en 2005
y anos sucesivos

La aprobacion de nuevas inversiones en el ejercicio 2005 ha sido de
3.536.028.899 euros, distribuidas de la siguiente forma:

CONCEPTO (euros) APROBACION
Inversion material e inmaterial 3.535.607.352
Inversiones financieras 421.547
TOTAL APROBACION PRESUPUESTO DE INVERSIONES 3.536.028.899
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3.2.4 Gestion financiera. Evolucion del endeudamiento Endeudamiento (millones de euros)
Necesidades de financiacion 1 de enero 31 de diciembre
de 2005 de 2005
Las necesidades de caja durante el afio 2005 las podemos dividir por la Importe % | Importe % Diferencia
naturaleza de las mismas: Deuda en divisas 208,07 15,20 - -208,07
Deuda en euros
* Necesidades propias de las operaciones, tanto de explotacion como Eroel;zl;:; de i 175,93 958 175,93

de inversiones, que han ascendido a 2.603 millones de euros. Estas
necesidades se han cubierto mediante el cobro de las aportaciones - Préstamosa Up ~ 1.160,81 84,80 1.660,81 90,42 500,00
realizadas por el Estado y demas ingresos comerciales.

TOTAL a

Cambios 31.12 1.368,88 1.836,74 467,86

* Necesidades de atender los vencimientos normales de la deuda, que
han supuesto un desembolso de 208 millones de euros.

Para cubrir los importes anteriores, Renfe Operadora apel6 a los mercados

monetarios, utilizando como instrumento de financiacion las pélizas de
tesoreria, y al Mercado de Capitales a través de la sociedad Eurofima, con
la que concertd cinco préstamos con un importe total de 500 millones de
euros. De éstos, 300 fueron a tipo de interés variable y los otros 200 a tipo
de interés fijo, con vencimiento entre 11y 15 anos.
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Elincremento de endeudamiento producido en Renfe Operadora durante
el ejercicio 2005 ha sido de 467,9 millones de euros. A 31 de diciembre de
2005 la totalidad de la deuda estd nominada en euros.

Ingresos y gastos financieros

Por lo que se refiere a los costes financieros, dado que éste es el primer
ejercicio de la entidad, no se han incluido saldos comparativos:

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS (millones de euros) 8
Rendimientos de inversiones financieras T 2
Otros ingresos financieros 3
Dividendos 3
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (millones de euros) -48
Financiacién a largo plazo -47
Otros gastos financieros -1

TOTAL INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
(millones de euros)

La tesoreria de Renfe

El negocio que Renfe Operadora mantiene con las Entidades Crediticias,
suma del negocio bancario y operaciones corrientes de caja, ademas de las
operaciones procedentes de la necesidades de financiacion, ha sufrido una
légica disminucion como consecuencia del proceso de segregacion de la
Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (RENFE).

A modo de resumen estadistico, recogemos a continuacion las cifras mas
relevantes que dimensionan el citado volumen y que nos detallan la rela-
cion entre las operaciones bancarias y sus gastos correspondientes.

En el periodo correspondiente al afio 2005 se han realizado operaciones
por importe de 31.146,44 millones de euros.

renfe

Del resultado obtenido se puede apreciar que estos gastos mantienen la
misma linea si los comparamos con las operaciones de Renfe correspon-
dientes al aho 2004.

Se han emitido 547 transferencias interbancarias a través del Banco de
Espafia mediante 6rdenes de movimientos de fondos (OMF), por un importe
de 3.358 millones de euros y se han recibido 1.287 OMF por un importe de
2.769 millones de euros.

MILLONES DE EUROS ANO 2004  ANO 2005
Ingresos en bancos procedentes de estaciones 541,6 541,8
Recibos domiciliados por ventas a crédito 549,6 468.3
Otros cobros por ventas a crédito 546,4 347,8
Ventas con tarjetas de crédito externas 258,5 296,0
Pagos netos de ndminas 818,0 404,5
Pagos a proveedores 2.578,1 1.875,0
Pagos e impuestos y Seguridad Social 480,1 240.6
TOTAL 5.772,9 4.174,0




INGRESOS (miles de euros) ANO 2004  ANO 2005
Inversiones financieras temporales 120 1.554
Intereses cargados a clientes 4.579 2.660
Ingresos por negociacién bancaria 684 343
TOTAL 5.383 4.557
GASTOS POR COMISIONES BANCARIAS ANO 2004  ANO 2005
(miles de euros)

Tarjetas de crédito 4.549 5.172
Avales 49 13
Néminas 24 11
Recibos 27 10
Transferencias 9 7
Recaudacién de estaciones 6 0
Otros 38

TOTAL 4.702 5.220

El incremento de gasto por comisiones bancarias se debe, principalmente,
alincremento de las ventas con tarjeta de crédito.
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COMPROMISO AMBIENTAL Establecer publicamente, y por escrito, sus compromisos
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Introduccion

El ejercicio 2005 ha sido el primer afo de funcionamiento de la entidad
publica empresarial Renfe Operadora, tras la entrada en vigor de la Ley
39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario.

La citada Ley preveia, en su disposicion adicional primera, el cambio de
denominacién de la Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (RENFE)
por Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), asi como la asun-
cion por éste de las funciones contempladas en la Ley.

Asimismo, la disposicion adicional tercera contemplaba la creacion de la en-
tidad publica empresarial Renfe Operadora, cuyo objeto se define en la propia
Ley como la prestacion de servicios de transporte ferroviario tanto de mercan-
cias como de viajeros, que incluira el mantenimiento del material rodante.

Durante el ejercicio 2005, Renfe Operadora ha mantenido la estructura
de Unidades de Negocio de la antigua RENFE.

Desde dicha entidad pasaron en bloque a Renfe Operadora, en atencion
al objeto definido por la Ley, las Unidades de Negocio siguientes:

« Cercanias

* Regionales

« Alta Velocidad
« Grandes Lineas
* Mercancias

* Integria

Ademas, y para asegurar el correcto funcionamiento de las dos nuevas
empresas, se segreg6 entre ambas el personal de los 6rganos corporativos
que atiende las funciones generales de asesoria juridica, comunicacion, se-
guridad, recursos humanos, financiera, planificacion, control de gestion y
sistemas de informacion.

Desde un punto de vista normativo, durante el afo 2005 se ha conti-
nuado el desarrollo previsto en la Ley del Sector Ferroviario, destacando la
aprobacion de las siguientes 6rdenes ministeriales:

- Orden FOM/897/2005, de 7 de abril, relativa a la declaracion sobre la
red y al procedimiento de adjudicacién de capacidad de infraestructura
ferroviaria.

- Orden FOM/898/2005, de 8 de abril, por la que se fijan las cuantias de
los canones ferroviarios.

Asimismo, se ha procedido a la firma de convenios entre las dos nuevas
entidades publicas empresariales para dar cobertura a la multiplicidad de
prestaciones de servicios que se producen entre ambas.

En el ambito laboral cabe destacar la aprobacion por la Direccion General
de Trabajo, con fecha 13 de septiembre de 2005, de un plan de prejubi-
laciones y bajas incentivadas (expediente de regulacion de empleo) con
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2009 y con la posibilidad de cubrir
hasta 2.000 bajas.
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Este plan cuenta con el visto bueno de la representacion sindical y va acom-
panado de un plan de incorporaciones en areas estratégicas que favorezcan
el rejuvenecimiento y capitalizacién del factor humano de la empresa.

En el plano de la planificacion del transporte, el Consejo de Ministros
aprobd el 15 de julio de 2005 el Plan Estratégico de Infraestructura y Trans-
porte (PEIT), cuyos objetivos generales son mejorar la eficacia del sistema
de transporte, fortalecer la cohesion social y territorial, contribuir a la sos-
tenibilidad e impulsar el desarrollo econémico y la competitividad.

En concreto, por lo que se refiere a las actuaciones sobre el sistema fe-
rroviario, el objetivo del PEIT es que, de manera progresiva, este sistema se
convierta en el elemento central para la articulacion de los servicios inter-
modales de transporte, tanto de viajeros como de mercancias.

Por su parte, Renfe Operadora ha elaborado y presentado a los Ministe-
rios de Fomento y de Economia y Hacienda su propio Plan Estratégico, en
perfecta sintonia con el PEIT, cuyas lineas de actuacién van dirigidas a la
preparacion de la empresa para el escenario definitivo de liberalizacion del
transporte de viajeros y mercancias.

Este informe de gestion recoge la informacion y actuaciones basicas de
Renfe Operadora en su primer afio de existencia y cuenta, ademas de con la
presente introduccion, con los siguientes bloques:

- Marco de relaciones Estado-Renfe Operadora.

- Sintesis de datos consolidados y estados financieros.

- Resultados y actividad de las Unidades de Negocio.

- Composicion del Consejo de Administracion a 31 de diciembre de 2005.

Respecto a la presentacion de la cuenta de resultados consolidada y la de
los negocios hay que hacer la siguiente consideracion: al tratarse del primer
ejercicio de Renfe Operadora, su cuenta consolidada se presenta sin com-
paracion con el ejercicio anterior. Sin embargo, las cuentas de los negocios
si se comparan con el afio 2004, ya que se dispone de sus resultados para
dicho ejercicio en el marco de la antigua RENFE.

Para una mejor comparacion, se ha procedido a reclasificar como ingre-
sos 0 gastos del exterior las partidas que en 2004 eran ingresos o gastos de
otras unidades de negocio y que en 2005 han pasado a formar parte del

Administrador de Infraestructuras Ferroviarias.
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Comprobar la eficacia de su gestion ambiental mediante el
control de su implementacion y cumplimiento, y mediante
su actualizacion y adaptacion permanente a las demandas
de la Sociedad.




.‘s"__f ..» ’

X .LA‘

Cuentas anuales del
ejercicio 2005 junto con
informe de auditoria




renfe

88 | 89



!.!I-!,-

" T MINISTERIO
Ol < DE ECONOMIA
o A T v HACIENDA

Informe de Auditoria
de las Cuentas Anuales

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-OPERADORA

(Ejercicio 2005)




Cuentas anuales
del ejercicio 2005

junto con informe
de auditoria

MINISTERIO DE
ECONOMIA Y HACIENDA

INTERVENCION GENERAL DE LA
ADMINISTRACION DEL ESTADO

iNDICE
Pagina
l.- INTRODUGCCION ...ttt eee et ees st er e vaereseen s 3
.- OBJETIVOS Y ALCANCE DEL TRABAJO ......oceiiieieieeeieeneviesinns 4
V.- RESULTADOS DEL TRABAJO .......ooiiieeeeeeeeeesee e en e en e 5

ANEXO |.- CUENTAS ANUALES DE RENFE OPERADORA CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2005

RENFE-OPERADORA
INFORME AUDITORIA CUENTAS EJERCICIO 2005

90‘91



MINISTERIO DE
ECONOMIA Y HACIENDA

INTERVENCION GEMERAL DE LA
ADMINISTRACION DEL ESTADO

I.-  INTRODUCCION

La Intervencidon General de la Administracion del Estado, a través de la Oficina
Nacional de Auditoria en uso de las competencias que le atribuye el articulo 168 de la
Ley General Presupuestaria ha realizado el presente informe de auditoria de cuentas.

Las cuentas anuales a las que se refiere el presente informe fueron formuladas
por el Presidente de la Entidad Plblica Empresarial Renfe-Operadora (en adelante Ren-
fe-Operadora o la Entidad) el 25 de septiembre de 2006 y fueron puestas a disposicién
de esta Oficina Nacional de Auditoria ese mismo dia.

El trabajo de auditoria ha sido realizado por la empresa KMPG Auditores, S.L. , en
virtud del contrato suscrito entre el Ministerio de Economia y Hacienda y dicha empresa a
propuesta de la Intervencion General de la Administracion del Estado. Dicho trabajo ha
sido objeto de una revisién selectiva por funcionarios de la Oficina Nacional de Auditoria
en los términos establecidos en el pliego de prescripciones técnicas que rigen el mencio-
nado contrato.

El presente informe de auditoria recoge la opinidn de los auditores de la Interven-
cion General de la Administracién del Estado y ha sido realizado de acuerdo con las Nor-
mas de Auditoria del Sector Plblico.

RENFE-OPERADORA

INFORME AUDITORIA CUENTAS EJERCICIO 2005 3 2 /



Cuentas anuales
del ejercicio 2005

junto con informe
de auditoria

MINISTERIO DE
ECONOMIA Y HACIENDA

INTERVENCION GENERAL DE LA
ADMINISTRACION DEL ESTADO

I.- OBJETIVO Y ALCANCE DEL TRABAJO

El objetivo de nuestro trabajo es comprobar si las cuentas anuales examinadas
representan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio, de la situa-
cion financiera y de los resultados de la Entidad de acuerdo con las normas y principios
contables que son de aplicacién y contienen la informacién necesaria para su interpreta-
cidon y comprension adecuada. Asimismo, nuestro trabajo ha comprendido la revision de
que la informacion contable incluida en el informe previsto en el articulo 129.3 de la Ley
General presupuestaria, relativo al cumplimiento de las obligaciones de caracter econé-
mico-financiero que asume la Entidad como consecuencia de su pertenencia al sector
publico, concuerda con la contenida en las cuentas anuales y se ha elaborado de acuer-
do con su normativa reguladora.

Nuestro examen comprende el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005,
la cuenta de pérdidas y ganancias desde el 1 de enero, fecha de creacién de la Entidad,
hasta el 31 de diciembre de 2005, y la memoria correspondientes al ejercicio anual termi-
nado en dicha fecha.

En el desarrollo de nuestro trabajo se ha producido la limitaciéon en la aplicacion
de las normas y procedimientos de auditoria descrita en el apartado 1 de Resultados del
Trabajo.

RENFE-OPERADORA -
INFORME AUDITORIA CUENTAS EJERCICIO 2005 4 E/
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MINISTERIO DE
ECONOMIA Y HACIENDA

INTERVENCION GEMERAL DE LA
ADMINISTRACION DEL ESTADO

lll.- RESULTADOS DEL TRABAJO

1.- ASUNTOS QUE PODRIAN AFECTAR A LA IMAGEN FIEL DE LAS CUENTAS
AUDITADAS

1.1 LIMITACIONES AL ALCANCE

La disposicion transitoria segunda, apartado 4 del Real Decreto 2396/2004, de 30
de diciembre, por el que se aprueba el Estatuto de la Entidad Publica Empresarial
RENFE-Operadora, establece que ésta percibira del Estado, por la prestacion de servi-
cios deficitarios de transporte ferroviario de viajeros, las correspondientes subvenciones y
compensaciones que se concretaran en el contrato-programa a celebrar por la Entidad y
la Administracion General del Estado. Dicho contrato-programa, que ain no ha sido con-
cretado y firmado por las partes mencionadas, determinara las directrices basicas para la
prestacion de los servicios, los objetivos y fines que se deban alcanzar, las cantidades a
invertir y las que aportara el Estado, asi como cualesquiera otras circunstancias relevan-
tes. En este sentido, la Entidad ha recibido del Estado para el ejercicio 2005 un importe
de 454.785 miles de euros conforme a la consignacion recogida en los Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2005 (véase nota 1.e) de la memoria adjunta).

Este importe ha sido registrado en 2005 por Renfe-Operadora siguiendo los mis-
mos criterios que se venian utilizando hasta el 31 de diciembre de 2004 por la Entidad
Publica Empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (en la actualidad de-
nominada Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias
(Adif)), contabilizandolo como subvenciones de explotacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias y como aportaciones para compensacion de pérdidas en el balance de situa-
cion por importe de 248.987 y 205.798 miles de euros, respectivamente. Sin embargo, la
ausencia de un contrato-programa nos impide concluir sobre el criterio empleado por la
Entidad para el registro contable de los mencionados importes, por cuanto se desconoce
qué importes han de ser destinados a financiar actividades especificas y cudles a finan-
ciar déficit de explotacion, finalidad que condiciona el registro contable a realizar.

RENFE-OPERADORA
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1.2. INCERTIDUMBRES

De acuerdo con lo establecido en el apartado 13.1 de la Orden FOM/2909/2006,
de 19 de septiembre, emitida por el Ministerio de Fomento, por la que se determinan los
bienes, derechos y obligaciones pertenecientes a Renfe-Operadora, ésta asumira el 50%
de las obligaciones de pago que puedan surgir como consecuencia de los litigios, recla-
maciones de terceros y obligaciones tributarias existentes al cierre del ejercicio 2004, asi
como aquellas que puedan plantearse con posterioridad pero debidas a hechos acaeci-
dos con anterioridad al 31 de diciembre de 2004 en la Entidad Publica Empresarial Red
Nacional de los Ferrocarriles Espafioles.

En este sentido, tal como se describe en la nota 1.f) de la memoria de cuentas
anuales adjunta, durante el ejercicio 2002 la Oficina Nacional de Inspeccion (ONI) realizd
actuaciones de comprobacion de las declaraciones fiscales de la Entidad Publica Empre-
sarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles correspondientes al periodo 1998 a
2000, que dieron como resultado unas actas, firmadas en disconformidad, sobre las li-
quidaciones de IVA de aquellos ejercicios. Dicha entidad recurrié las liquidaciones deri-
vadas de estas actas ante el Tribunal Econdémico Administrativo Central (TEAC), que con
fecha 29 de julio de 2005 ha desestimado parcialmente el recurso. Con fecha 26 de ma-
yo de 2006 la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes en ejecucion del fallo del
TEAC ha practicado una nueva liquidacion por importe de 119.030 miles de euros. Ren-
fe-Operadora no ha registrado en contabilidad ninguna provisién por el 50% de este im-
porte al 31 de diciembre de 2005, al considerar el recurso contra el fallo del TEAC pre-
sentado por Adif (anteriormente denominada Red Nacional de los Ferrocarriles Espario-
les) en 2005 ante la Audiencia Nacional y la solicitud de suspension de la ejecucién de la
liquidacién anteriormente descrita. Por otra parte, la normativa espariola referente al IVA,
en relacién con disposiciones particulares relativas a la limitacién del derecho a la deduc-
cién del IVA en caso de percepcién de subvenciones, fue denunciada por la Comisién
Europea ante el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas, fallando éste en
contra del Reino de Esparia con fecha 6 de octubre de 2005.

RENFE-OPERADORA ]
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Desconocemos cual sera el desenlace final del recurso que Adif (anteriormente
denominada Red Nacional de Ferrocarriles Espafioles) ha interpuesto ante la Audiencia
Nacional en relacién con la mencionada liquidacion tributaria y, por tanto, su efecto sobre
las cuentas anuales de RENFE Operadora del ejercicio 2005. Dicho desenlace podria
depender, entre otros aspectos, de la hipotética calificacion de la Entidad Publica Empre-
sarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles como sujeto pasivo pleno o mixto del
IVA, ya que dicha calificacién condiciona los efectos que pudiera tener en relacion con la
liquidacién impugnada la Sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 6 de
Octubre de 2005.
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IV.- OPINION

En nuestra opinion, excepto por la limitacién al alcance de nuestro trabajo descrita
en el apartado 1. anterior y por la incertidumbre descrita en el apartado 2. anterior, las
cuentas anuales de Renfe-Operadora correspondientes al ejercicio 2005, representan en
todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Entidad y contienen la informacién necesaria para su interpreta-
cién y comprension adecuada, de conformidad con las normas y principios contables que
son de aplicacion.

Concordancia del informe del articulo 129.3 de la Ley General Presupuestaria

De conformidad con lo previsto en el articulo 129.3 de la Ley General Presupues-
taria la entidad tiene que presentar, junto con las cuentas anuales, un informe relativo al
cumplimiento de las obligaciones de caracter economico-financiero que asume como
consecuencia de su pertenencia al sector plblico. Nuestro trabajo se ha limitado a verifi-
car que se ha elaborado de acuerdo con su normativa reguladora y que la informacién
contable que contiene concuerda con la de las cuentas anuales auditadas.

Madrid, 25 de septiembre de 2006
El Auditor Nacional Jefe de Equipo,

Fdo.: Fernando Casas Guillén.

RENFE-OPERADORA
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Cuentas anuales

Avda, Pio XI1L,110 Tek 91 30060 02
del ejercicio 2005 28036 Madrid Fax: 91 314 06 65
junto con informe
de auditoria r enfe José Salguelro Carmona
Presidente

Sr. D. Alberto Girdn Gonzalez
Jefe de Divisién de Control Financiero y
Auditoria Sector Piiblico Estatal
INTERVENCION GENERAL DE LA
ADMINISTRACION DEL ESTADO
Maria de Molina, 50

28006 Madrid

Madrid, 25 de Septiembre de 2006

Muy sefior mio:

Con esta fecha, ponemos a su disposicidn las cuentas anuales formuladas del ejercicio 2005 cuyo
ejemplar le adjuntamos, al objeto de que proceda a la emisién del informe de auditoria sobre las
mismas.

Atentamente,

AIADEL SE
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-OPERADORA

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

1. Actividad de la Entidad v Entorno Juridico-Legal

A continuacién se detalla la actividad y el entorno juridico legal aplicable desde la creacién de la
Entidad Piblica Empresarial Renfe-Operadora el 1 de enero de 2005, como consecuencia de la
remodelacion del sector ferroviario espafiol, y como la Entidad se ve afectada por la misma:

a) Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario (en adelante LSF) y creacion del Ente
Piiblico Empresarial Renfe-Operadora.

La disposicién adicional tercera de la LSF, ha creado la Entidad Piblica Empresarial Renfe-
Operadora (en adelante Renfe-Operadora o la Entidad), como organismo piiblico de los previstos en
el articulo 43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado (en adelante LOFAGE). Renfe-Operadora tiene personalidad
juridica propia, plena capacidad de obrar y patrimonio propio, y estd adscrita al Ministerio de
Fomento a través de la Secretaria General de Infraestructuras. Asimismo tiene la consideracién de
sociedad estatal de las previstas en el articulo 6.1 de la Ley General Presupuestaria y de la Ley
16/1987 de 30 de julio de Ordenacién de los Transportes Terrestres, asi como a las disposiciones
complementarias de ambas.

La creacién de Renfe-Operadora es consecuencia de la separacion de las actividades de
administracién de la infraestructura y de explotacién del transporte ferroviario derivada de las
Directivas comunitarias que regulan la liberalizacion del sector ferroviario.

En este sentido v para alcanzar estos objetivos, la LSF encomienda la administracién de las
infraestructuras ferroviarias a la Entidad Piblica Empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles
Espafioles (en adelante Renfe) que, con fecha 1 de enero de 2005, pasé a denominarse Entidad
Piblica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (Adif), integrando, ademés al
Gestor de Infraestructuras Ferroviarias (GIF) con extinciéon del mismo y subrogacién de Adif en
todos los derechos y obligaciones de aquella, y segregando la rama de actividad de prestacion del
servicio ferroviario con la consiguiente creacion de una nueva Entidad Publica Empresarial
denominada Renfe-Operadora, como empresa prestadora del servicio de fransporte ferroviario cuyo
cometido es, bésicamente, ofrecer a los ciudadanos la prestacién de todo tipo de servicios de
transporte ferroviario.

b) Estatuto de la Entidad

El Real Decreto 2396/2004, de 30 de diciembre, aprueba el estatuto de la Entidad en el que se
establecen entre otros los siguientes aspectos:

i) Actividades y objeto de la Entidad

El objeto de la Renfe-Operadora es la prestacion de servicios de transporte ferroviario, tanto
de viajeros como de mercancias, que incluird el mantenimiento de material rodante, y de otros
servicios o actividades complementarias o vinculadas al transporte ferroviario, en los términos
establecidos en la Ley del Sector Ferroviario y en las normas que la desarrollen.

(Continua)

(ilﬁ(

102

103



2

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-OPERADORA

Memoria de Cuentas Anuales

Para el cumplimiento de su objeto, Renfe-Operadora podré realizar toda clase de actos de
administracién y disposicién previstos en la legislacién civil y mercantil. Asimismo, Renfe-
Operadora podra realizar cuantas actividades comerciales o industriales estén relacionadas con
aquel, incluso, mediante la participacion en negocios, sociedades o empresas, nacionales o
extranjeras, con sujecion, en todo caso, a lo dispuesto en la legislacién vigente.

Ademas, la disposicién adicional tercera de la LSF establece, en su apartado cuarto, que la
Entidad debera cumplir las exigencias establecidas en el articulo 45 de la Ley, sobre los
requisitos para la obtencién de la licencia de empresa ferroviaria, en el plazo de seis meses
desde 1a fecha de entrada en vigor de la Ley, sin perjuicio de que la Entidad Publica
Empresarial Renfe-Operadora estard habilitada para la prestacion del servicio de transporte
ferroviario, desde la entrada en vigor de la Ley y tendra asignada toda la capacidad de
infraestructura necesaria para la realizacién de los servicios de transporte que estuviere
prestando en dicho momento. Ademds, podrd obtener directamente la asignacién de la
capacidad necesaria para la prestacion de nuevos servicios.

ii) Régimen juridico y de contratacidn

La Renfe-Operadora se regird por el Derecho privado excepto en lo relativo a la formacién de
la voluntad de sus 6rganos, en el ejercicio de las potestades administrativas que tengan
atribuidas y en los aspectos especificamente regulados para las entidades piiblicas
empresariales en la Ley de Organizacién y Funcionamiento de la Administracién General del
Estado, en la legislacién presupuestaria y en su Estatuto. En todo caso le serd de aplicacion lo
previsto en la Ley del Sector Ferroviario y en su normativa de desarrollo.

El régimen de contratacion, adquisicion y enajenacién de Renfe-Operadora se ajustard a las
normas del Derecho privado, respetando en todo caso los principios de publicidad y
concurrencia que fije el Consejo de Administracién, sin perjuicio de lo establecido por la Ley
48/1998, de 30 de diciembre, sobre procedimientos de contratacién en los sectores del agua, la
energia, los transportes y las telecomunicaciones, que incorpora al ordenamiento juridico
espafiol las Directivas 93/38/CE, de 14 de junio, y 92/13/CE, de 25 de febrero y lo establecido
en la disposicién adicional undécima, apartado 2 del Real Decreto Legislativo 2/2000, de 16
de junio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Conftratos de las
Administraciones Piiblicas.

Los expedientes de gastos relacionados con la prestacion de servicios de transporte
ferroviario, tanto de mercancias como de viajeros, incluyendo los relacionados con el
mantenimiento del material rodante, que habian sido iniciados por Renfe y que estaban
pendientes de firma en la fecha de efectiva constitucion de Renfe-Operadora, continuarén su
tramitacion por ésta.

Renfe-Operadora se subrogard en todos los derechos y obligaciones dimanantes de los
contratos que hubieren sido celebrados por Renfe antes de la fecha de constitucion efectiva de
Renfe-Operadora y que tengan por objeto las actividades de transporte de viajeros o de
mercancias u otras que guarden relacién directa con las mismas.

A los efectos de esta subrogacidn, Renfe-Operadora elaborard, bajo la supervisién del
Ministerio de Fomento, un acta en la que se precisard la situacién concreta de ejecucién de los
contratos respecto de los que se produzca la subrogacion, indicando, expresamente, las
cantidades pendientes de pago o de cobro.

(Contintia)
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iii) Régimen de contabilidad y control

La Entidad ajustard su contabilidad a lo previsto en la legislacién que le sea aplicable y, en
particular, a la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, a las disposiciones
del Cédigo de Comercio, a las que se dicten en su desarrollo y al Plan General de
Contabilidad de la empresa espafiola y a los criterios de normalizacién de cuentas de las
empresas ferroviarias establecidos por la normativa comunitaria.

El régimen de control de la gestién econdmico financiera de Renfe-Operadora se ejercer, de
conformidad con lo establecido en la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria, por la Intervencién General de la Administracién del Estado a través de las
actuaciones de auditoria piblica que se establezcan en el Plan Anual de Auditorfas, sin
perjuicio de las competencias fiscalizadoras atribuidas al Tribunal de Cuentas por su Ley
Orgénica y por las demds normas que regulan sus competencias.

Corresponde al Ministerio de Fomento, a través de la Secretaria General de Infraestructuras, el
control técnico y de eficacia de la gestion que ha de llevar a cabo Renfe-Operadora, asi como
¢l gjercicio de las facultades que la Ley le atribuye en materia de control de la fijacién y
gestion de los cénones ferroviarios (véase apartado 1.g), a cuyo efecto podrd realizar las
inspecciones y auditorias de gestion que resulten necesarias.

iv) Régimen presupuestario

La Entidad elaborard anualmente, de forma coherente con el Contrato-Programa que se
encuentre en vigor, sus presupuestos estimativos de explotacién y capital, con la estructura
que determine el Ministerio de Economia y Hacienda, y una vez aprobados inicialmente por el
Consejo de Administracion serdn tramitados en la forma establecida en la Ley 47/2003, de 26
de noviembre, General Presupuestaria.

v) Régimen patrimonial y econdmico-financiero

Renfe-Operadora tendrd, para el cumplimiento de sus fines, un patrimonio propio distinto del
de la Administraciéon General del Estado, integrado por el conjunto de bienes, derechos y
obligaciones de los que sea titular, de conformidad con lo dispuesto en la Orden
FOM/2909/2006 del Ministerio de Fomento a que se refiere el apartado 4 de la disposicién
adicional primera de la Ley del Sector Ferroviario.

La gestién, administracién y explotacion de los bienes y derechos de titularidad de Renfe-
Operadora se sujetard a lo dispuesto en la disposicién adicional tercera de la Ley del Sector
Ferroviario y en su Estatuto y, en lo no dispuesto en estas normas, a lo establecido en la Ley
de Patrimonio de las Administraciones Pblicas.

La Entidad formard y mantendrd actualizado el inventario de sus bienes y derechos. El
inventario se revisaré, en su caso, anualmente con referencia al 31 de diciembre y se sometera
a la aprobacion del Consejo de Administracion en el primer trimestre del ejercicio siguiente.

(X )
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De conformidad con lo establecido en la disposicién adicional tercera de la Ley del Sector
Ferroviario y en el articulo 65 de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y
Funcionamiento de la Administracién General del Estado, para la ejecucion de sus fines, la
Entidad Piiblica Empresarial Renfe-Operadora dispondra de los siguientes recursos:

= Los ingresos ordinarios y exiraordinarios obtenidos con el ejercicio de su
actividad.
» Los recursos financieros procedentes de operaciones de endeudamiento,

cuyo limite anual serd fijado en las respectivas leyes de Presupuestos
Generales del Estado.

=  Las subvenciones que, en su caso, pudieran incluirse en los Presupuestos
Generales del Estado.

= Las subvenciones, aportaciones y donaciones que se concedan a su favor,
procedentes de fondos especificos de la Unién Europea, de otras
Administraciones Publicas, de Entes Puablicos y de particulares.

= Los productos, rentas e incrementos de su patrimonio.
= Los productos y rentas derivados de su participacién en otras entidades.

=  Cualquier otro recurso que pueda corresponderle por Ley o le sea atribuido
por convenio o por cualquier otro procedimiento legalmente establecido.

La Entidad Piblica Empresarial Renfe-Operadora podré realizar todo tipo de operaciones
financieras y, en particular, concertar operaciones activas o pasivas de crédito y préstamo,
cualquiera que sea la forma en que se instrumente, incluso mediante la emision de
obligaciones, bonos, pagarés y cualquier otro pasivo financiero. Lo anterior se entiende sin
perjuicio de lo establecido en la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria y
de acuerdo con los limites establecidos en las Leyes de Presupuestos anuales.

El primer ejercicio econémico de Renfe-Operadora comenzaréd a contarse desde el dia 1 de
enero de 2005, fecha de entrada en vigor del Real Decreto 2396/2004, de 30 de diciembre, por
el que se aprueba el mencionado estatuto, y finalizara el 31 de diciembre de 2005.

vi) Régimen del personal

A efectos de lo dispuesto en el articulo 44 del Texto Refundido del Estatuto de los
Trabajadores, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1995, de 24 de marzo, se entenderd
que existe sucesion de empresas entre la Entidad Piblica Empresarial Red Nacional de los
Ferrocarriles Espafioles y la Entidad Piblica Empresarial Renfe-Operadora. Por tanto, los
trabajadores de Renfe quedarin integrados en Renfe-Operadora desde el momento de su
constitucion, siempre que los servicios que presten en aquélla correspondan a las funciones de
esta tltima.

&)
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¢) Contrato-programa

La Disposicién transitoria cuarta de la LSF 39/2003, de 17 de noviembre, establece la figura del
contrato-programa como el instrumento que regula las relaciones entre la Entidad y el Estado, y en
concreto, lo siguiente:

i) Las directrices basicas de actuacién de Renfe-Operadora, sus niveles de inversién y
los compromisos necesarios para alcanzar sus fines y objetivos, se concretarin en un
Contrato-Programa a celebrar entre aquélla y la Administracién General del Estado.

ii) Las subvenciones y compensaciones que Renfe-Operadora haya de percibir del
Estado por la prestacién de servicios de transporte ferroviario deficitarios se ajustarn
a lo dispuesto en el Contrato-Programa que, entre ambos, se celebre.

iii) La Intervencién General de la Administraci6n del Estado emitirdi un informe de
control financiero sobre el grado de ejecucién de las previsiones econGmicas del
Contrato-Programa, en el que se recoja su opini6n técnica sobre la liquidacién de las
aportaciones a efectuar por el Estado.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha establecido todavia un contrato-
programa entre el Estado y Renfe-Operadora. En tanto no se establezca un contrato-programa
especifico para esta Entidad y dado su origen como segregacién de las ramas de actividad de
transporte de viajeros y mercancias y talleres de Renfe, Renfe-Operadora considera aplicable
transitoriamente los criterios establecidos en el Contrato-Programa 1999-2000, firmado entre el
Estado y Renfe en los &mbitos propios de las actividades que legalmente le correspondian, criterios
que fueron refrendados para el periodo 2001-2004, de acuerdo con la Orden PRE/676/2006 de 6 de
marzo del Ministerio de la Presidencia y una vez efectuado el informe de control financiero por parte
de la IGAE.

d) Asignaciones de bienes, derechos y obligaciones de Renfe a la Entidad Publica Empresarial
Renfe-Operadora

En las disposiciones primera y tercera de la LSF, se establece lo siguiente:

i) Mediante Orden Ministerial de Fomento, se determinarén los bienes muebles e
inmuebles que habiendo pertenecido o estando adscritos a Renfe deben pertenecer a
Renfe-Operadora por ser necesarios para la prestacion del servicio de transporte, o
que se consideren convenientes para garantizar su equilibrio econémico-financiero.

ii) También asumirid Renfe-Operadora la deuda contraida por Renfe para la adquisicién,
el mantenimiento y funcionamiento del material rodante y cualesquiera otros servicios
relaciones con éste. El detalle e importe de esta deuda serd cuantificado por el
Ministerio de Fomento y sometido a informe de control financiero por la Intervencién
General de la Administracién el Estado, previamente a su determinacién mediante
Orden Ministerial. .

Con fecha 19 de septiembre de 2006, se ha emitido la Orden FOM/2909/2006, por la que se
determinan los bienes, obligaciones y derechos pertenecientes a la Entidad Publica Empresarial
Renfe-Operadora. Previamente a su publicacién, y con base en el proyecto de Orden, la IGAE, con
fecha 14 de septiembre de 2006, ha emitido el informe de control financiero sobre la deuda de Renfe
asumida por Renfe-Operadora, en el que refrenda la deuda de Renfe al 31 de diciembre de 2004 que
asume Renfe-Operadora, que figura en la citada Orden.

(Continda)
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Los principales criterios establecidos por la Orden son los siguientes:

i)

ii)

La asignacién de bienes, derechos y obligaciones de la antigna Renfe a Renfe-
Operadora se ha efectuado tomando como base la organizacion de Renfe en Unidades
de Negocio, cada una de las cuales tenia unas funciones definidas y a las que se
habian asignado Ia totalidad de los elementos materiales y humanos, necesarios para
el desarrollo de su actividad. En consecuencia, y aun cuando existirdn determinados
bienes y derechos que deban ser objeto de un tratamiento especial, se integran en
Renfe-Operadora las dreas de actividad que corresponden a las antiguas Unidades de
Negocio de Renfe que a continuacién se enumeran: Alta Velocidad, Grandes Lineas,
Regionales, Cercanias, Mercancias y Mantenimiento Integral de Trenes.

Se adscriben a Renfe-Operadora las acciones y participaciones en sociedades filiales y
participadas, vinculadas a las actividades de transporte y, en concreto, las siguientes:

= El 50% de la participacién que ostentaba Renfe, del 25% del capital, en las
sociedades relacionadas con operaciones urbanisticas asociadas a la construccién
de nuevas infraestructuras de alta velocidad:

Razbn social Y
Alta Velocidad Alicante Nodo de Transportes, S.A. 12,5
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. 12,5
Barcelona Sagrera Alta Velocidad S.A. 12,5
Gijon al Norte, S.A. 12,5
Leo6n Alta Velocidad 2003, S.A. 12,5
Logrofio Integracién del Ferrocarril, S.A. 12,5
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 12,5
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 12,5

= Las participaciones en diversas sociedades de caricter horizontal, como
consultorias, edicion o publicidad:

Razo6n social %
Comercial del Ferrocarril, S.A. 49
Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A. 35
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. 17

(Continiia)
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= Las participaciones en las sociedades y agrupaciones que realizan actividades
vinculadas al transporte ferroviario y al mantenimiento de material rodante, que

se detallan a continuaci6n:

Razdn social %
A.LE. Cererail 25
Albatros Alcazar, S.A. 20
Alfil Logistics, S.A. 40
Algetren Logistica, S.A. 40
Bureau Central de Clearing 3
Cadefer, S.A. 30
Combiberia, S.A. 22,5
Construrail, S.A. 40
Elipsos Internacional, S.A. 50
Eurofima 5,22
Iberrail, S.A. 33,32
Intercontainer Interfrigo (ICF) 3.8
Intercontainer Iberica Compafiia Logistica Intermodal, S.A. 46
Nertus Mantenimiento Ferroviario, S.A. 49
Intercontainer West. S.A. 8
Petrorail, S.A. 25
A.LE. Pool Iberico Ferroviario 18,77
Sociedad de Estudios y Explotacién de Material Auxiliar de 36,4
Transportes S.A.(SEMAT)
Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. (Transfesa) 20,4
Logistica Mediterrdneo Cargo, S.A. (*) 50
Conterail, S.A. 46

(*) Al 31 de diciembre de 2005 esta sociedad esta liquidada y sin actividad.

Renfe-Operadora se subroga en los derechos y obligaciones que los titulos adscritos
concedian a Renfe en cada una de las sociedades y entidades y, en especial, en la
obligacién de pago de los desembolsos pendientes, cuando sus drganos de gobierno
acuerden exigirlos.

4 /g} (Contintia)
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ii) Inmuebles de uso administrativo y operativo: la Orden Ministerial establece la
asignacién a Renfe-Operadora de diversos edificios necesarios para su
funcionamiento administrativo y sus érganos de gobierno, asi como aquellos que se
consideran necesarios para garantizar su equilibrio financiero. El valor neto contable
de estos inmuebles a 31 de diciembre de 2004 asciende a 9.785 miles de euros.

Asimismo, se concede un derecho de uso sin contraprestaciéon a Renfe-Operadora
sobre diversos espacios situados en recintos ferroviarios por un total de 43.633,88
metros cuadrados. La referida cesién se aplicard durante el periodo de tiempo
necesario para que Adif y Renfe-Operadora acuerden una nueva ubicacién en
inmuebles que permitan su asignacion a esta tltima entidad, debiendo asumir Adif el
coste de reposicién de dichos espacios. No obstante, aquellos espacios objeto de la
cesién de uso para los que en un periodo de tres afios no se haya acordado una nueva
ubicacidn, se incorporardn al Patrimonio de Renfe-Operadora.

Esta cesién ha sido valorada, a efectos de la segregacién de la rama de actividad
atribuida a Renfe-Operadora a 1 de enero de 2005 en un importe de 53.726 miles de
euros, de los cuales 9.165 miles de euros corresponden al valor neto contable de los
locales cedidos y 44.561 miles de euros a la estimacién del coste de reposicién de
dichos espacios.

iv) Instalaciones e inmuebles vinculados al transporte de mercancias: la Orden reconoce
un usufructo a favor de Renfe-Operadora sobre diversos inmuebles e instalaciones
ubicadas en terminales de mercancias y otros recintos ferroviarios, correspondiendo a
Adif la nuda propiedad de los referidos bienes. Este derecho de usufructo se
constituye por un plazo miximo de 15 afios y tendra como contraprestacion el pago de
una renta anual actualizable.

v) Talleres de mantenimiento: se incorporan al patrimonio de Renfe-Operadora los
talleres ¢ instalaciones destinados a la reparacién y el mantenimiento de los trenes,
por un valor neto contable de 142.953 miles de euros, asi como los terrenos en que
aquellos se ubican hasta el limite marcado por la salida a las vias de circulacion de la
red general.

vi) Material rodante y otros inmovilizados: se adscribe a Renfe-Operadora el material
rodante necesario para la prestacion de los servicios de transporte de viajeros y
mercancias, cuyo valor neto contable asciende 1.779.144 miles de euros.

Asimismo, se asignan a Renfe-Operadora todos aquellos bienes y derechos que se
consideran necesarios para la prestacion de los servicios de transporte de mercancias y
viajeros, asi como para garantizar su equilibrio financiero, y las inmovilizaciones en
curso que corresponden a los bienes adscritos a la referida entidad y aquellas
necesarias para la prestacion de los servicios de transporte de mercancias y viajeros,
incluyendo el mantenimiento del material rodante, por un valor neto contable de
858.666 miles de euros.

Las subvenciones de capital que financiaron la adquisicién y construccién de
elementos del inmovilizado asignados a Renfe-Operadora han sido atribuidas a esta
Entidad en el proceso de segregacidn.

.I '\ .\. .1'
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En el caso de bienes patrimonializables por Renfe-Operadora que se encontrasen a la
fecha de publicacién de la Orden afectados por operaciones urbanisticas previstas en
convenios o contratos firmados por Renfe o Adif, Renfe-Operadora se subrogara,
respecto a los referidos bienes, en los derechos y obligaciones que dimanen a favor de
la entidad firmante.

Clientes, deudores, proveedores y acreedores: Renfe-Operadora se subroga en los
derechos de cobro y obligaciones de pago vinculadas con los servicios de transporte
de viajeros y mercancias, incluido el mantenimiento del material rodante, y, en
general, en todos aquellos que hubiesen sido contraidos en el marco de las funciones
desarrolladas por las unidades de negocio de Renfe integradas en esta Entidad.

Existencias: se adscriben a Renfe-Operadora aquellas existencias propiedad de Renfe,
que a 31 de diciembre de 2004 estaban destinadas a las operaciones de mantenimiento
y reparacion del material rodante, por importe de 48.408 miles de euros.

Tesorerfa: se adscriben las cuentas corrientes afectadas a la actividad de Renfe-
Operadora, los fondos en metélico de las cajas de las dependencias administrativas y
técnicas que se integran en la Entidad, asi como la cuenta a cobrar por las
liquidaciones con otros ferrocarriles europeos.

Pasivos financieros a corto y largo plazo: Renfe-Operadora asume la totalidad del
endeudamiento contraido por Renfe con la entidad Eurofima para la financiacién de la
adquisicién de material rodante por un importe que al 31 de diciembre de 2004
ascendia a 1.368.882 miles de euros, asi como los intereses devengados y pendientes
de vencimiento a 31 de diciembre de 2004 correspondientes a estas deudas, que
ascienden a 8.441 miles de euros.

Provisiones para riesgos y gastos: se adscriben a Renfe-Operadora la provisién para
grandes reparaciones constituida por Renfe a 31 de diciembre de 2004 por importe de
13.950 miles de euros, asi como la totalidad de los derechos que corresponden al
personal de Renfe, que se ha integrado en Renfe-Operadora por importe de 20.659
miles de euros.

Administraciones Publicas, deudoras: se asignan a Renfe-Operadora los saldos
pendientes de cobro con Administraciones Piiblicas correspondientes al transporte de
viajeros y mercancias, incluyendo el mantenimiento del material rodante, por un
importe total a 31 de diciembre de 2004 de 87.133 miles de euros.

Asimismo, se adscriben a Renfe-Operadora, en base a liquidacién de las aportaciones
del Estado a Renfe para el periodo 2001 — 2004, que se describe en el apartado (d) de
esta nota, unos derechos de cobro por importe de 81.145 miles de euros
correspondientes a la compensacion del Estado por las diferencias de cambio no
realizadas a 31 de diciembre de 2004 de los préstamos en moneda extranjera de Renfe
en los que se ha subrogado esta entidad. (véase apartado f) de esta misma nota).

Derechos de cobro y obligaciones de pago con el personal: Renfe-Operadora asume la
totalidad de las obligaciones y derechos que corresponden al personal de Renfe que se
ha integrado en la nueva entidad por un importe a 31 de diciembre de 2004 de 21.772
y 1.422 miles de euros, respectivamente.

(Contintia)
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XV) Contingencias y otros pasivos: Renfe-Operadora asume el 50% de las obligaciones de
pago que puedan surgir como consecuencia de litigios, reclamaciones de terceros o de
caracter tributario por hechos acaecidos con anterioridad a 31 de diciembre de 2004.
Este mismo criterio se aplicard a los derechos de cobro surgidos de litigios y
reclamaciones correspondientes a hechos anteriores a 31 de diciembre de 2004,
exceptuados aquellos que procedan de bienes y derechos atribuidos de forma
exclusiva por el Proyecto de Orden Ministerial a una de las dos entidades, que los
asumiré en su totalidad.

Del mismo modo, se atribuyen a Renfe-Operadora el 50% del crédito fiscal generado
por las bases imponibles negativas surgidas en la liquidacion del impuesto sobre
sociedades y de las deducciones pendientes de aplicacién por Renfe, que ascienden a
266.401 miles de euros y 3.894 miles de euros, respectivamente.

xvi)  Fondos Propios: se asignan a Renfe-Operadora fondos propios de Renfe por importe
de 1.230.489 miles de euros, que es el importe que surge de restar los activos
atribuidos y los pasivos ligados a la rama de actividad de servicios de transporte.

El conjunto de bienes, obligaciones y derechos se han valorado, a los efectos de la segregacién del
patrimonio de Renfe entre Adif y Renfe-Operadora, de su integracién en el patrimonio de esta
tiltima entidad, por el valor contable al que figuraban registrados en las cuentas anuales de Renfe al
31 de diciembre de 2004, sin perjuicio de lo establecido en el punto 2.1.b) de la Orden, al que se
refiere el apartado iii) anterior.

e) Aportaciones del Estado

Las disposiciones transitorias tercera y cuarta de la LSF, asi como la disposicién transitoria segunda
del Real Decreto 2396/2004 por el que se aprueba el Estatuto de Renfe-Operadora establecen que, en
tanto no sean de aplicacién al transporte ferroviario de viajeros los Capitulos II y III del Titulo IV de
la LSF, Renfe-Operadora percibird del Estado, por la prestacién de servicios deficitarios de
transporte ferroviario de viajeros, las correspondientes subvenciones y compensaciones que se
concretaran en el Contrato-Programa a celebrar por la Entidad y la Administracién General del
Estado.

Asimismo, Renfe-Operadora podrd percibir transitoriamente del Estado, con arreglo a la vigente
legislacién, aportaciones para adecuar su estructura econdémico-financiera al entorno de apertura de
mercado en el que habra de desarrollar su actividad.

La Ley 2/2004, de 27 de diciembre, que aprueba los Presupuestos Generales del Estado (en adelante,
PGE) para el afio 2005, reflejo una consignacién de crédito a favor de Renfe-Operadora para dicho
ejercicio en concepto de subvencién de explotacién de 454,785 miles de euros, que han sido
cobrados en su totalidad en el gjercicio.

Este importe ha sido registrado en 2005 por Renfe-Operadora siguiendo los mismos criterios que se
venian utilizando hasta el 31 de diciembre de 2004 por Renfe, contabilizdndolo como subvenciones
de explotacién en la cuenta de pérdidas y ganancias y como aportaciones para compensacién de
pérdidas en el balance de situacién por importe de 248987 y 205.798 miles de euros,
respectivamente (véase notas 3 (p) y 3 (q)).

I\ .._}"._ (Continiia)
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Adicionalmente, Renfe-Operadora ha contabilizado, un derecho de cobro a largo plazo frente al
Estado, por importe de 16.233 miles de euros, en relacién con el coste incurrido en 2005 del
Expediente de Regulacién de Empleo 2005-2009 (Plan de Recursos Humanos). Este Plan quedé sin
consignacién presupuestaria en los PGE del 2005 y previsiblemente en el Contrato-Programa a
celebrar entre la Entidad y el Estado se compensaré con el superévit de gestion del ejercicio 2005.
La Entidad ha provisionado el mencionado derecho para que no tenga efectos en el resultado del
ejercicio 2005, en tanto en cuanto atin no se ha acordado entre las partes la asuncién de los costes
relativos al Plan de Recursos Humanos de 2005.

El cuadro resumen de aportaciones del Estado para el ejercicio 2005 es el siguiente:
Miles de euros

Subvenciones consignadas en los PGE

Por contrato de servicio publico (nota 3 (p)) 248.987
Por compensaci6n del déficit de explotacién (nota 3(q)) 205.798
454,785
Subvenciones pendientes de consignacién
Por Plan de Recursos Humanos (notas 3(p) y 8) 16.233
Total aportaciones del Estado
contabilizadas en el ejercicio 2005 471018
Informacidn fiscal relativa a la _aplicacion del régimen especial de las fusiones, escisio
aportaciones de activos y canje de valores.

La disposicién adicional cuarta de la Ley 39/2003 del Sector Ferroviario establece, que a los actos de
mutacién patrimonial, afectacién, adscripeion y atribucion de administracidn, asi como los relativos
al saneamiento financiero de Renfe objeto de la LSF, les seré de aplicacion el régimen fiscal previsto
en los articulos 98 a 109, ambos inclusive, del capitulo VIII del titulo VIII de la Ley 43/1995 del
Impuesto sobre Sociedades relativo al régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canje de valores, actualmente regulado en los articulos 83 y siguientes del texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
Arzo.

La Entidad ha comunicado a la Administracién Tributaria, de acuerdo con lo previsto en el articulo
42 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto 1777/2004, el
¢jercicio de la opeidn por la aplicacién del régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones
de activos y canje de valores.

En relacién con la aplicacién de dicho régimen tributario especial, y con el fin de dar cumplimiento
al articulo 93 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se detalla lo siguiente:

i) Con anterioridad al 31 de diciembre de 2004, la entidad transmitente (Renfe) adquirié
los bienes susceptibles de amortizacién a los que se hace referencia en las notas de
inmovilizado inmaterial, material y financiero en la columna del movimiento del afio
2005 denominada “Incorporacién rama actividad” (véase notas 4, 5 y 6).

(Continta)
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Se presenta en el Anexo I el detalle de los activos y pasivos de Renfe al 31de
diciembre de 2004, que en virtud de la Orden Ministerial se adscriben a Renfe-
Operadora.

La totalidad de los activos y pasivos integrados en el patrimonio de Renfe-Operadora
han sido registrados a los mismos valores contables que figuraban en la contabilidad
de Renfe.

Renfe no estaba acogida a beneficios fiscales que pudieran tener incidencia en Renfe-
Operadora en los términos en que se hace referencia en los apartados 1 y 2 del articulo
90 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Normas de atribucién de derechos y obligaciones de Renfe que surjan en el futuro:

De acuerdo con el apartado 13 de la Orden Ministerial segtn la Disposicion adicional
primera de la LSF para determinar los bienes, obligaciones y derechos que pasan a
pertenecer a Renfe-Operadora, de los que han pertenecido o estado adscritos a Renfe,
Renfe-Operadora asume el 50% de las obligaciones de pago que puedan surgir como
consecuencia de litigios, reclamaciones y obligaciones tributarias existentes al cierre
del ejercicio 2004 o que puedan plantearse con posterioridad pero debidas a hechos
acaecidos con anterioridad a 31 de diciembre de 2004. Idéntico criterio se aplicard a
los derechos de cobro, salvo cuando se refieran a bienes y derechos que deban
entenderse atribuidos de forma exclusiva a una de las dos entidades, en cuyo caso serd
atribuible en su totalidad al titular del mismo.

En relacién con lo detallado en el apartado v) anterior, Adif tiene formulado un recurso contencioso-
administrativo ante la Audiencia Nacional contra las liquidaciones practicadas por la Administracidn
Tributaria que derivan del procedimiento de inspeccién llevado a cabo respecto del IVA de los
cjercicios 1998, 1999 y 2000. El importe de la mencionada liquidacion relativa al TVA de 1998
asciende a 119.030 miles de euros. Renfe-Operadora no ha registrado ninguna provisién contable
por el 50% del importe de dicha liquidacién, ya que la Direccion de la Entidad estima que la
resolucidn del contencioso determinard la anulacion de las liquidaciones objeto de controversia en
base a los siguientes argumentos:

i)

ii)

La deuda que se reclama a Adif por la Administracion Tributaria en las liquidaciones
de IVA de 1998, 1999 y 2000 viene originada, principalmente, por discrepancias en la
aplicacién de la regla de prorrata y, de forma particular, si para la determinacién del
porcentaje de prorrata del ejercicio 1998 debian computarse las subvenciones que,
cobradas en el afio 1998, estaban acordadas en virtud del Contrato-Programa 1994-
1998 suscrito entre el Estado y Renfe.

Determinados preceptos de la normativa espafiola del IVA vigente en los ejercicios
inspeccionados relativos a la incidencia de las subvenciones en la prorrata de
deduccién han sido declarados contrarios a la Sexta Directiva del IVA por el Tribunal
de Justicia de las Comunidades Europeas en su sentencia de 6 de octubre de 2005. La
consecuencia de ello seria la inaplicabilidad de los preceptos declarados contrarios al
Derecho comunitario por el Tribunal europeo, segim el criterio que adopta la Seccion
Sexta de la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Audiencia Nacional en la
resolucién del recurso nimero 581/2004 dictada con fecha 1 de marzo de 2006 dando
la raz6n al demandante en un procedimiento similar al que nos ocupa.

(Contimia)
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£) Relaciones con Adif
i) Tasa de Seguridad Ferroviaria.

En los articulos 65 a 68 de la LSF se establecen todos los aspectos relativos a esta
tasa. Constifuye el hecho imponible de la misma, la prestacién del servicio de
vigilancia y el control del acceso, tanto de viajeros como de equipajes, a las estaciones
y demds recintos ferroviarios, tanto de titularidad Estatal como de titularidad de Adif.

Serdn sujetos pasivos de la tasa, los viajeros y tendrén la consideracién de sujetos
pasivos sustitutos, el particular, el organismo o la empresa ferroviaria con los que el
viajero hubiera contratado el servicio de transporte, en este caso Renfe-Operadora.
Dicho sujeto pasivo sustituto esté obligado a liquidar al Adif.

El importe devengado y recaudado por Renfe-Operadora en el gjercicio 2005 por esta
tasa en concepto de servicios prestados en estaciones y recintos ferroviarios
administrados por Renfe-Operadora, asciende a 14.800 miles de euros que se han
liquidado a Adif.

ii) Cénones abonados a Adif.

La LSF establece, en sus articulos 74 y 75, la regulacién de los cdnones que se
devengan en favor del Adif por la utilizacién de las infraestructuras por parte de los
operadores del transporte ferroviario.

Mediante la Orden FOM/898/2005, de 8 de abril, se fijan las cuantias de los cénones
ferroviarios establecidos en la Ley. La Ley otorga cobertura legal a la relacidn
econfmica existente entre el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias y los
sujetos pasivos de los referidos canones, al tiempo que fija los elementos esenciales
de los tributos regulados.

Los canones se clasifican de la forma siguiente:

= (Canones por utilizacién de las lineas ferroviarias integrantes de la Red
Ferroviaria de Interés General:

- Canon de acceso (Modalidad A), cuya cuantia se determina en funcién
del volumen de trafico anual previsto en la declaracién de actividad del
sujeto pasivo.

- Canon por reserva de capacidad (Modalidad B), que se determina en
funcién de los kilémetros reservados, distinguiendo por tipo de linea y
hora del dia que se reserva, asi como por tipo de servicio de transporte y
tren.

- Canon de circulacién (Modalidad C), que se calcula con base en los
kilometros efectivamente realizados, considerando los mismos
parametros establecidos en el canon de reserva de capacidad.

- Canon por trifico (Modalidad D), que se ha establecido en funcién del
valor econémico del servicio de transporte ferroviario de viajeros medido
en términos de capacidad ofertada (plazas por kilémetro), considerando el
tipo de linea y la hora del dia en que se presta.

= Cénones por utilizacién de las estaciones y otras instalaciones ferroviarias.

é. \f (Contintia)
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- Canon por la utilizacion de estaciones por parte de los viajeros
(Modalidad A), que se aplica en funcién de los viajeros que utilicen el
servicio de transporte ferroviario, en funcién de la distancia recorrida y de
la categoria de la estacién donde se inicie o finalice el viaje.

- Canon por el estacionamiento y la utilizacién de andenes en las estaciones
(Modalidad B), que se determina en funcién del tiempo de
estacionamiento del tren y la categoria de la estacion , con especial
incidencia en aquellas estaciones donde existen problemas de congestion
(estaciones de primera categoria).

- Canon de paso por cambiadores de ancho (Modalidad C), que se calcula
en funcién de los pasos del tren por un cambiador de ancho.

- Canon por la utilizacién de vias de apartado (Modalidad D), que se
calcula en funcion del tiempo que permanece el tren estacionado en una
via de apartado, que son las vias no consideradas de circulacién en la
declaracion de red publicada por Adif, y del tipo de linea a que pertenece
la estacién en que aquella se ubica. Actualmente, solo se aplica en las
lineas de alta velocidad.

- Canon por la prestacion de servicios que precisen de autorizacion para la
utilizacién del dominio publico ferroviario (Modalidad E), que grava el
uso del dominio piblico ferroviario determinindose en funcion de la
superficie ocupada y del tipo de terreno.

El importe de los cdnones incluidos en las cuentas de Renfe-Operadora de 2005 es de
121.966 miles de euros y esta incluido en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias “Otros gastos de explotacién” (véase nota 21).

Durante el ejercicio 2005, tal y como se establece en la citada Orden, el canon por
utilizacion de las lineas integrantes de la Red de Interés General, con la excepcion de
la modalidad A, no sera aplicable a los servicios de transporte ferroviario prestados en
la red de ancho ibérico. También, durante el ejercicio 2005, se efectuard una
reduccién del 10% sobre las cuotas que resulten de la aplicacion de las modalidades
B, C y D del canon de utilizacién de las lineas integrantes de la red ferroviaria de
interés general y las modalidades B y C de utilizacién de estaciones y otras
instalaciones ferroviarias, para los servicios de transporte ferroviario de viajeros que
se presten sobre lineas de alta velocidad.

(Contintia)
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iii) Convenios y otras relaciones.

Desde el momento de producirse la segregacién y con el objetivo de garantizar la
continuidad de los servicios, se han negociado entre ambas entidades (Adif y Renfe-
Operadora) una serie de acuerdos para cumplir con este objetivo y que afectan a
diferentes aspectos de la relacién entre estas entidades. Estos acuerdos se plasman en
un conjunto de convenios aprobados por los Consejos de Administracién y firmados
por los Presidentes de las dos entidades.

En la nota 19(b) de las presentes cuentas anuales se recogen los ingresos procedentes
de convenios con Adif por un importe de 35.798 miles de euros.

En el capitulo de “Otros Gastos de Explotacién™ (véase nota 21) se incluyen los
correspondientes a la Energia de Traccion, Combustible y Energia para Usos Distintos
de Traccién (U.D.T.), para los que existen los correspondientes convenios con Adif
donde se establecen los acuerdos de gestion de energia por parte de Adif y las
contraprestaciones por parte de Renfe-Operadora, que para el ejercicio 2005
ascienden a 197.994 miles de euros.

En el mismo capitulo se incluyen, adicionalmente, los gastos procedentes del resto de
convenios firmados con el Adif por un importe de 147.644 miles de euros.

h) Liquidacion de las aportaciones pendientes del Estado a Renfe durante el periodo comprendido
entre el I de enero de 2001 y el 31 de diciembre de 2004, que afectan parcialmente a Renfe-
Operadora.

Mediante la Orden PRE/676/2006, de 6 de marzo, el Ministerio de la Presidencia establece, en
cumplimiento de la disposicién adicional novena del Real Decreto 2387/2004, de 30 de diciembre,
por el cual se aprueba el Reglamento del Sector Ferroviario, los criterios para la liquidacién de las
aportaciones del Estado a Renfe durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2001 y el 31
de diciembre de 2004,

(Continiia)
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En aplicacién de los citados criterios, y con fecha 17 de mayo de 2006, Adif y Renfe-Operadora
remitieron al Ministerio de Fomento la propuesta de liquidacién de las aportaciones del Estado a
Renfe para dicho periodo, de la cual resulta un derecho de cobro frente al Estado por importe de
214,1 millones de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones de euros
2001 2002 2003 2004
Saldo Inicial 3.680,8 3.767.4 3.841,9 3.839,3
Aumento de la cuenta a cobrar al Estado: .
- Por el Expediente de Regularizacion
de Empleo 375 52,2 15,1 80,3
- Por Diferencias de Cambio Realizadas 80,7 67,0 114,0 103,8
- Por Diferencias de Cambio no Realizadas - - - 189,6
Disminucion de la cuenta a cobrar al Estado:
- Por aplicacién del superévit de gestién (1) (31,6) (44,7) (131,7) (339,7)
- Por asuncién de deuda por el Estado (2) (3.659,2)
Saldo Final 37674 3.841,9 3.8393 214,1
(1) Cormesponde al superdvit del ejercicio anterior, salvo en el ejercicio 2004, en la cual se incluyen los superivit de 2003 y 2004.

(2) Segin Real Decreto Ley 7/2004, de 27 de septiembre

Delmencionadoderechodccobm,yatenordelasegregaciépdeRmfeenAdifyRenfe—Opcradora

se desprende el siguiente desglose:
Miles de euros
Adif 132.939
Renfe-Operadora 81.145
214,084

Con fecha 19 de julio de 2006, la Intervencion General de la Administracion del Estado ha emitido
su informe de control financiero sobre la liquidacion de las aportaciones del Estado a Renfe en el
periodo 2001-2004, dando su conformidad a la propuesta de liquidacion formulada por Adif y
Renfe-Operadora.
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(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

La Entidad presenta estas cuentas anuales de 2005 de acuerdo con los principios y criterios contables
fijados por el Plan General de Contabilidad, de conformidad con el articulo 28 de su Estatuto. No
obstante, debido a que la Ley General Presupuestaria ( en adelante LGP) atribuye a la Intervenci6n
General de la Administracién del Estado (en adelante IGAE), determinadas funciones directivas
relativas a la contabilidad de las entidades a que se hace referencia en el apartado 3 del articulo 121
de la LGP, entre las cuales se encuentra Renfe-Operadora, la IGAE, en el ejercicio de dichas
funciones, a través de la Subdireccién General de Planificacién y Direccién de la Contabilidad ha
comunicado su criterio acerca del modo en que deben registrarse en la contabilidad de la Entidad,
tanto la segregacién de activos y pasivos de la rama de actividad de servicios de transporte que ha
pasado de Adif a Renfe-Operadora, como la cesién de uso y derechos de reposicién de determinados
espacios de Adif en favor de Renfe-Operadora. En ambos casos la contabilizacién de esta operaci6n
se ha realizado por sus valores contables y utilizando la cuenta de patrimonio como contrapartida del
valor contable neto de los activos y pasivos.

Estas cuentas anuales del ejercicio 2005, que se han preparado por la Direccién y formulado por el
Presidente de la Entidad, siguiendo los principios y criterios contables mencionados en el pérrafo
anterior, se han obtenido de los libros de contabilidad de la Entidad.

Estas cuentas anuales del ejercicio 2005 no incluyen datos comparativos del ejercicio anterior debido
a que la Entidad se cre6 el 1 de enero de 2005.

(3) Normas de Valoracién

(a) Incorporacién de rama de actividad

Para la valoracién y registro de la operacién de integracién en el patrimonio de la Entidad de los
activos y pasivos, determinados por la Orden Ministerial anteriormente mencionada, de la rama de
actividad de prestacién de servicios ferroviarios, perteneciente a Renfe, la Direcci6n de la Entidad ha
seguido los criterios establecidos por la Subdireccién General de Planificacién y Direccion de la
Contabilidad de 1a IGAE, que ha comunicado su eriterio acerca del modo en que deben valorarse y
registrarse contablemente ciertas operaciones de integracién en el patrimonio de Renfe-Operadora de
bienes, derechos y obligaciones pertenecientes a la extinta Renfe. Los aspectos mas relevantes de
este criterio se detallan a continuacién:

Segregacion de activos y pasivos

El criterio comunicado por la Subdireccién General de Planificacién y Direccién de la
Contabilidad de la IGAE consiste en que Renfe-Operadora debe registrar la recepcion del
traspaso de los activos y pasivos de Renfe, segin su naturaleza, valorandolos por su valor neto
contable y utilizando como contrapartida la cuenta de patrimonio.

(Continiia)
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Reconocimiento del derecho de uso y obligacién de reposicion

Para reflejar contablemente el derecho de uso, el criterio comunicado por la Subdireccién
General de Planificacién y Direccidn de la Contabilidad de la IGAE consiste en que Renfe-
Operadora registrard un inmovilizado inmaterial por el valor contable del mismo, utilizando
como contrapartida la cuenta de patrimonio y lo amortizaré a lo largo del periodo de cesién
del mismo y en relacion con el derecho de reposicion de los activos, contabilizard un derecho
de cobro frente Adif por su valor de coste, es decir, el valor contable que tuviera en Adif,
utilizando como contrapartida la cuenta de Patrimonio. En la fecha en la que se materialice la
transferencia de la titularidad de los elementos objeto de reposicion, Renfe-Operadora
contabilizara la recepcién por el valor neto contable que dichos elementos tuvieran en Adif.

De acuerdo con la Orden Ministerial por la que se determinan los bienes, obligaciones y
derechos pertenecientes a Renfe-Operadora, este derecho ha sido valorado a los tnicos efectos
de determinar sus fondos propios en 53.726 miles de euros de los cuales 9.165 miles de euros
corresponden al valor neto contable (véase nota 4) y 44.561 miles de euros a la estimacion del
coste de reposicion de dichos espacios (véase nota 7).

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en la ampliacién de la
capacidad productiva, se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacidn acumulada, que
se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo no superior a cinco afios.

A 31 de diciembre de 2005 su importe asciende a 2.410 miles de euros.
(c) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial comprende principalmente aplicaciones informaticas, que se valoran a su
coste de adquisicién y se presentan netas de su correspondiente amortizacién acumulada, que se
calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios en que se estima su vida atil,
Asimismo, incluye los derechos de uso mencionados en el apartado (a) anterior, que se amortizan de
forma lineal durante el periodo de cesion.

(d) Inmovilizaciones materiales
s Coste del inmovilizado material

En relacién con la valoracién de los elementos del inmovilizado recibides de Adif a través de la
escision de la rama de actividad del servicio de transporte ferroviario, estos se han registrado a los
valores contables por los que se encontraban registrados en Renfe. En este sentido, Renfe incorpord
en sus cuentas anuales del ejercicio 1986 la valoracién del inventario de su inmovilizado material
realizado a dicha fecha por tasadores independientes. Con motivo de dicho inventario se aplico a la
valoracién, practicamente de forma general, el criterio de coste de adquisicién o coste de produccién
(incluyendo materiales, mano de obra directa y gastos incurridos), deducidas, en su caso, las
amortizaciones practicadas. A partir del 1 de enero de 1987 las adiciones al inmovilizado material
se valoraron de acuerdo con el criterio de coste de adquisicién. Las altas del ejercicio se han
valorado a su coste de adquisicion.

-

(
E\s A (Contintia)
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De acuerdo con lo establecido en la Orden Ministerial, por la que se determinan los bienes, derechos
y obligaciones pertenecientes a Renfe-Operadora, se incorporaran, al patrimonio de la Entidad, los
bienes y derechos que hasta la fecha de entrada en vigor de la Ley 39/2003 del Sector Ferroviario
han pertenecido o han estado adscritos a Renfe, y en concreto, los talleres e instalaciones destinados
a la reparacidn y mantenimiento de los trenes que se detallan en los anexos V.1'y V.2 de la citada
Orden, asi como los terrenos en que aquellos se ubican hasta el limite marcado por la salida a las
vias de circulacién de la red general. Dado que al 31 de diciembre de 2004 Renfe estaba en proceso
de valorar los terrenos que a dicha fecha no tenfa registrados contablemente, al 31 de diciembre de
2005 Renfe-Operadora atin no ha delimitado y valorado los terrenos asignados en la Orden
Ministerial mencionada anteriormente, por lo que a dicha fecha, todavia no estin registrados
contablemente en el inmovilizado material. El efecto de no haber registrado dichos terrenos al 31 de
diciembre de 2005 no es significativo sobre estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes activos.

Los trabajos que la Entidad realiza para su propio inmovilizado que suponen una mejora o
alargamiento de la vida 1til son considerados como inversiones y se registran al coste acumulado
que resulta de afiadir a los costes externos, segin facturas de proveedores, los costes internos,
determinados en funci6én de los consumos propios de materiales de almacén y el resto de los costes
incurridos.

e Amortizacién del inmovilizado material

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, de acuerdo con los siguientes afios
de vida til estimada:

Edificios y construcciones 50
Elementos de transporte 10-30
Otras inmovilizaciones materiales 5-40

s Mantenimiento y reparaciones

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Renfe-Operadora sigue el criterio de constituir provisiones para atender, dentro de los planes
plurianuales de mantenimiento, las grandes reparaciones del material Talgo, Alaris y de Alta
Velocidad, dadas las caracteristicas especificas de este material. La dotacién a la provision del
ejercicio se realiza linealmente durante los afios de duracién de dichos planes, de acuerdo con las
condiciones establecidas en los contratos firmados con las empresas encargadas de la realizacién del
mantenimiento (véanse notas 13 y 16). El resto del material rodante no requiere una provisién para
grandes reparaciones.

—
/
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(e) Inmovilizaciones financieras

Renfe-Operadora sigue el criterio de contabilizar sus participaciones en el capital de las sociedades
del grupo y asociadas al menor importe entre el coste de adquisicién o el valor tedrico-contable de
las mismas. i

Las minusvalias entre el coste y el valor teérico-contable al cierre del ejercicio se registran en la
cuenta "Provisiones para el inmovilizado financiero",

(f) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se incluyen, entre otros, los gastos de formalizacién de préstamos, que se amortizan

linealmente a lo largo del periodo de vigencia de los mismos. El saldo pendiente de amortizar por
este concepto a 31 de diciembre de 2005, asciende a 1.275 miles de euros.

(g) Existencias
Las existencias se valoran a precio de coste siguiendo el método del precio medio ponderado.

Renfe-Operadora registra sobre aquellas existencias que, por sus caracteristicas técnicas o por su
lenta rotacién se considera que tienen dificultades de utilizacién, la correspondiente provision.

@ I fistribui s eieroici

En este epigrafe se incluyen bésicamente las subvenciones de capital, de caricter no reintegrable,
recibidas para financiar los activos fijos. Renfe-Operadora sigue el criterio de registrar estas
subvenciones como ingresos en proporci6n a la depreciacién experimentada durante el ejercicio por
los activos financiados con dichas subvenciones.

Las dotaciones recibidas del Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER) se consideran
subvenciones de capital en tanto se destinen a financiar la estructura fija de la empresa y tengan el
cardcter de no reintegrables.

(i) Premios de permanencia

La normativa laboral de Renfe-Operadora establece la obligacion de conceder un premio de
permanencia a los empleados en funcion de los afios de servicio prestados a la Entidad. Este premio
se consolida a los 30, 35 y 40 afios de servicio y su cuantia, para el ejercicio 2005, viene establecida
en ¢l convenio colectivo suscrito para el periodo 2005-2006, por la Direccién de la Entidad y los
representantes de los trabajadores.

El capitulo "Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo" del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2005 adjunto, incluye una provisién para este concepto por importe de 20.697 miles
de euros (véase nota 13).

El importe provisionado al 31 de diciembre de 2005, se ha determinado mediante un estudio
actuarial elaborado segiin el método de capitalizacién individual utilizando los siguientes pardmetros
técnicos: tipo de interés anual 4,75%, tasa de crecimiento anual del 2,3% vy la tabla de permanencia
en Renfe, basada en la tabla PERM/F-2000/P.

En la nota 13 de la presente memoria se desglosa el movimiento de las provisiones por este concepto
durante el ejercicio 2005.

—

)
d{: /M (Continia)
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(i)  Jubilaciones anticipadas

El Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales ha aprobado para Renfe-Operadora un Expediente de
Regulacién de Empleo (en adelante, ERE) el 13 de septiembre de 2005 con vigencia hasta el dia 31
de diciembre de 2009. Este ERE esté previsto para un méaximo de 2000 bajas conjuntamente para las
dos opciones previstas, prejubilacién, a la que pueden acogerse voluntariamente los trabajadores en
activo con contrato indefinido y una edad comprendida entre 58 y 64 afios en el momento de su
adhesién al Plan y que acrediten reunir los requisitos exigidos en la legislacién vigente en materia de
Seguridad Social para acceder a la jubilacion al finalizar el periodo de desempleo; y baja
incentivada, a la que pueden acogerse los trabajadores en activo y con contrato indefinido que no
cumplan los requisitos anteriormente descritos. En el afio 2005, se han producido 185 adhesiones, de
las cuales 9 corresponden a bajas incentivadas.

El importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2005 correspondiente al ERE 2005/2009 se
registra en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” del balance de situacién
(véase nota 16).

El gasto correspondiente a estas obligaciones se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
que los empleados se acogen al Expediente de Regulacién de Empleo y causan baja en la Entidad.

(k) Clasificacién de los saldos entre corto y largo pl

Se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a
largo plazo cuando su vencimiento es superior a dicho periodo.

(I) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, Renfe-Operadora estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. La Direccion de la Entidad considera que, caso de producirse, las bajas con
derecho a indemnizacién, diferentes a las que se produzcan en el marco del ERE 2005/2009, no
serian por importes significativos. Las posibles indemnizaciones se reconocerian como gastos en el
momento en que se adoptase la decision de efectuar el despido.

(m) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en euros, utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de
cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera,
se reconocen como ingreso o como gasto, seglin corresponda, en el momento en que se producen.,

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros a tipos
de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las
pérdidas netas de cambio no realizadas determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento
y comportamiento en el mercado y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados, determinados de igual modo.

LONA (Contintia)
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(n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidn del resultado contable
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por las diferencias de naturaleza
permanente con el resultado fiscal, y minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota.
Las diferencias temporales se ftratan, desde un punto de vista contable, como diferencias
permanentes.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de impuestos en el
ejercicio en que tiene lugar su compensacién.

Renfe tributaba en régimen de consolidacién fiscal con sus empresas filiales hasta el ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2004. Sin embargo, la Entidad Publica Empresarial Renfe-
Operadora (véase nota 1.2)), no tributa en régimen de consolidacién fiscal.

(o) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Renfe-Operadora tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aiin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

(p) Subvenciones a la explotacién
Son aplicables a Renfe-Operadora las siguientes subvenciones a la explotacién:

e Las concedidas para el cumplimienito de los contratos de servicio piiblico.

* Las concedidas para el logro de los objetivos establecidos en el Plan de Recursos Humanos
previsto en los Contratos-Programa.

e Las recibidas de Comunidades Auténomas o Aytmtamiento&

Las consignaciones de crédito establecidas en los Presupuestos Generales de Estado (PGE) del afio
2005 que se han destinado a cubrir el déficit previsto por los servicios de interés piiblico de las
Unidades de Negocio de Cercanias y Regionales, siguiendo los criterios de la Intervencién General
de la Administracién del Estado para Renfe y los del Contrato-Programa 1999-2000, refrendados por
la Orden Ministerial PRE/676/2006 sobre criterios para la liquidacién de las aportaciones del Estado
a Renfe para el periodo 2001-2004, que Renfe-Operadora continia aplicando al no estar todavia
concretado y firmado un nuevo contrato programa entre la Entidad y la Administracion General del
Estado, se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias y han ascendido a 248,987
miles de euros (véase notas 1.€)). Adicionalmente existen subvenciones pendientes de consignacién
por el Plan de Recursos Humanos por importe de 16.233 miles de euros (véase nota 1.e)), que se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

é N (Contindia)
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(q) Compensacion de pérdidas

Siguiendo con los criterios mencionados en el apartado (p) anterior, las consignaciones de crédito
establecidas en los PGE del afio 2005 que no se han destinado a cubrir el déficit previsto por los
servicios de interés piblico de las Unidades de Negocio de Cercanias y Regionales se registran como
aportaciones para compensacion de pérdidas dentro del epigrafe de fondos propios del balance de
situacién y han ascendido a 205.798 miles de euros (véanse notas 1.e) y 11 (b)).

Es también objeto de reposicién por parte del Estado dentro de este concepto, €l mayor gasto
derivado de la aplicaci6n de la regla de la prorrata del LV.A.
(r) Cuenta de resultados por érea de actividad

Con objeto de determinar el resultado de las distintas Unidades de Negocio que configuran Renfe-
Operadora, se ha establecido un procedimiento para la imputacién de los ingresos y costes
directamente asignables a cada Unidad de Negocio y para la transferencia de costes de los servicios
que éstas se prestan entre si. Los ingresos y costes no imputables a la gestién de las Unidades de
Negocio se agrupan en un epigrafe separado bajo la denominacién de "Comunes" (véase nota 28).

(4) Inmovilizaciones inmateriales.
El movimiento del ejercicio 2005 relativo a este epigrafe de balance, es como sigue:

Miles de euros

Incorporacién rama de actividad 14,615

Adiciones 1.224

Dotaci6n a la amortizacion (2.250)
13.589

Su saldo a 31 de diciembre de 2005, presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

Concesiones, patentes, licencias 789
Derechos de uso (nota 3(a)) 9.165
Aplicaciones informaticas 14.530
Amortizacion Acumulada __(10.895)
13.589

6 / /\3 (Contintia)
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(5) Inmovilizaciones Materiales

El detalle del saldo y movimiento del ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de su correspondiente amortizacién acumulada es como sigue:

Miles de euros
Incorporacidn Adiciones y

rama de traspasos de
actividad obra en curso Retiros 31.12.2005
Coste:
Edificios ¥ construcciones 150.791 - - 150.791
Instalaciones de la via (a) 22.026 - - 22.026
Elementos de transporte (b) 4.492.263 463.567 (46.140) 4.909.690
L y trenes autopropulsad 3.417.669 433237 (21.230) 3.829.676
Material remolcado y vagones 949.951 30.331 (20.834) 959.448
Otros elementos de transporte 124.643 - (4.076) 120.567
Otras inmovilizaciones materiales 238.679 11.067 (616) 249.130
Inmovilizaciones en curso 815.020 267.093 - 1.082.113
Total coste 5.718.779 741.728 (46.756) 6.413.751
Amortizacidn acumulada:
Edificios y construcciones (70.325) (3.218) - (73.543)
Instalaciones de la via (9.684) (837) - (10.521)
Elementos de transporte (2.668.781) (203.587) 45.034 (2.827.334)
Ls y trenes autopropulsado {1.959.613) (163.542) 20.399 (2.102.756)
Material remolecado y vagones (640.009) (34.786) 20.771 (654.024)
Otros elementos de transporte (69.159) (5.259) 3864 (70.554)
Otras inmovilizaciones materiales (184.891) (14.498) 563 (198.826)
Total amortizacién lad: (2.933.681) (222.140) 45.597 (3.110.224)
TOTAL 2.785.098 519.588 (1.159) 3.303.527
a) Incluye los costes de las instalaci de via situadas en los recintos de talleres.

b) Una parte de los elementos de transporte (locomotoras, trenes autopropulsados, material remolcado y vagones) garantiza
los préstamos por importe de 1.660.810 miles de euros, concedidos por Eurofima (véase nota 13) para la financiacion de
dicho material, segiin las condiciones establecidas en el Acuerdo Basico de creacién de dicha Sociedad y en los respectivos
contratos de financiacion.

Los bienes completamente amortizados al 31 de diciembre de 2005 ascendian a 997.469 miles de
euros.

(Contintia)
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(6) Inmovilizaciones Financieras
El detalle y el movimiento del ejercicio 2005 de las cuentas que componen este epigrafe es el

siguiente:
Miles de euros
Fianzas,
Participaciones depdsitos y
financieras Otros Provisiones Total
Incorporacién rama de actividad 86.759 402 (2.921) 84.240
Adiciones 2.026 865 (450) 2441
Bajas (1.023) (1.167) - (2.190)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 87.762 100 (3.371) 84.491
(a) Participaciones financieras
El detalle de las participaciones financieras al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:
Miles de
euros
Participaciones comprendidas entre el 20% y el 50% 30.586
Participaciones inferiores al 20% 57.176
Eurofima 55.448
Ineco 598
Intercontainer Interfrigo 526
Otras sociedades 604
Total participaciones financieras 87.762
Provisién por depreciacién __ (331
84.391

Al 31 de diciembre de 2005 estin pendientes de desembolsar 69.819 miles de euros de la
participacién en Eurofima y que corresponden al contravalor en euros de 108.576 miles de francos
suizos registrados al tipo de cambio de 31 de diciembre de 2005, incluidos en el epigrafe
“Desembolsos pendientes de acciones de otras empresas” dentro de “Acreedores a largo plazo” del
balance de situacién adjunto (véase nota 14),

A

Y
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Al 31 de diciembre de 2005 el Capital y Reservas y el resultado de Eurofima, en la cual participa
Renfe-Operadora en un porcentaje de 5,22%, de acuerdo con sus cuentas anuales auditadas a 31 de
diciembre de 2005, convertidas a tipo de cambio de cierre, son:

Capital y reservas
Beneficio del ejercicio

Miles de euros

1.946.513
30.379

Las principales sociedades participadas, y la informacién rélacionada con las mismas, al 31 de
diciembre de 2005, es la que se detalla a continuacién.

Miles de euros

Resultado
Porcentaje de del
participacién  Capital y  ejercicio Costede la
MNombre Actividad (c) Teservas 2005 participacién

Transportes Ferroviarios
Especiales, S.A. Transporte ferroviario 20,36 90.831 6.191 12.720
(TRANSFESA) (a)
Sociedad de Estudios y
Explotacién de Material de Transporte ferroviario 36,36 17.151 1.267 6.864
Transportes, S.A. (SEMAT) (a)

Disefio y fabricacién de sistemas
Albatros Alcédzar, S.A. (a) electrénicos de potencia y aire 20 1.894 1.347 2940

acondicionado

Explotacién con fines publicitarios de las
Comercial del Ferrocarril, S.A. instalaciones y propiedades de Renfe-
(COMFERSA) () Operadora y promocién y explotacién de 9 10576 1540 2553

equipamientos comerciales.
Alfil Logistic, S.A. (a) Transporte ferroviario 40 6.010 (320) 2404
Algetren Logistica, 5.A. (b) Transporte ferroviario 40 2.016 89 806
Conterail (a) Transporte, almacenaje y distribucion 46 1.543 211 710
Iberrail (b) Venta mayorista 33,32 757 - 502
Mertus (a) Mantenimiento de material rodante 49 1.019 - 490
Enajenacitn de Materiales Bt Tapid '
Ferroviarios, S.A. (EMFESA) . nenaciony de materiales 35 1271 1.777 42
@ innecesarios
Otras participaciones Varias - - 555
Total participaciones comprendidas entre el 20% y el 50% 30.586

(a) Sociedades auditadas a 31 de diciembre de 2005
(b) Sociedades no auditadas a 31 de diciembre de 2005

(c) Elpor

je de

Y

P

itm es el asignado a Renfe-Operadora en la Orden Ministerial
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Las transacciones realizadas con las sociedades participadas durante el ejercicio 2005 no han sido
significativas.

Los activos y pasivos con empresas del Grupo y asociadas, recogidos respectivamente dentro de los
epigrafes "Deudores" y "Proveedores" del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunto,
son los que se detallan a continuacién:

Miles de euros
Saldos deudores Saldos acreedores

Transfesa 8.484 71
Pool Iberico Ferroviaria AIE 5.832 134
Combiberia 2.419 3
Algetren Logistica 1.805 -
Cererail AIE 1.446 .
Petrorail 1.370 -
Cadefer 1.001 52
Alfil Logistics 900 56
Semat ) 876 274
Intercontainer Iberica 804 -
Construrail 584 -
Iberrail 453 153
Nertus Mantenimiento Ferroviario 78 1.978
Iberrail France 75 -
Emfesa 70 100
Comfersa 32 1.471
Iberrail Portugal Viagens 19 B
Elipsos Internacional 5 -
Albatros Alcazar - 2.178
Conte-rail - 540

26.253 7.006

d //Q (Contintia)
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(7) Otros dendores a largo plazo

El detalle de la composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre
de 2005 es como sigue:

Miles de
euros

Consorcio de Transportes de Madrid
(acuerdos de cancelacién de deuda) 17.376
Junta de ku'emadm'a 29.526
Otras deudas operaciones de trifico a largo plazo 57
Deudores por operaciones de trifico a largo plazo 46.959
Otras deudores a largo plazo (nota 3.a)) 44.561
91.520

El saldo a cobrar al Consorcio de Transporte de Madrid con vencimiento superior a un afio,
corresponde a lo establecido en los convenios para la liquidacién de la deuda del periodo 1995-1998
de fecha 8 de junio de 2000 y del periodo 2000-2002 de fecha 10 de septiembre de 2003,

(8) Estado deudor a largo plazo
El detalle de la composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
2005 es como sigue: )

Miles de euros

Liquidacién de las aportaciones

patrimoniales 2001-2004 (véase nota 1.h)) 81.145
Subvencién Plan de Recursos Humanos (véase nota 1.€)) 16.233
Provision Plan de Recursos Humanos (véase nota 1.e)) (16.233)

81.145

renfe



Cuentas anuales
del ejercicio 2005

junto con informe
de auditoria

29

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-OPERADORA

Memoria de Cuentas Anuales

Durante 2005 la totalidad de las consignaciones de crédito establecidas en la Ley 2/2004, de

Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2005 por importe de 454,785 miles de euros han

sido cobradas en su totalidad. La Entidad las ha registrado en los siguientes epigrafes:
Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias
Por contrato de servicio piiblico de cercanias
Por contrato de servicio pliblico de regionales

Otros ingresos de explotacion ( véase nota 19.a)

Balance de situacién
Aportacion para compensacion de pérdidas (nota 11.b))

(9) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

181.193
67.794
248.987

205.798

454.785

Miles de euros

Almacén de Mantenimiento Integral de Trenes
Combustible

Almacén Central

Almacén de Cercanias

Provisién por obsolescencia

46358
45
460
167
47.030

(4.640)

42.390

(Contintia)
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(10) Deundores a corto plazo
El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 es como
sigue:

Miles de euros

Clientes por transporte de mercancias 105.909
Clientes por transporte de viajeros 1.633
Clientes por servicios y concesiones 38.075
Clientes 145.617
Dendores por trificos de Entidades Publicas 29.839
Deudores por convenios con Comunidades 74.706
Autdnomas y prestacion de servicios
Otros 205
Deudores Entidades Piiblicas 104.750
Deudores pendientes de facturar 61.584
Otros deudores 21.142
PorIVA 92.017
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 17) 19
Hacienda publica deudora 92.036
Provisitn para insolvencias (7.729)
Provision para bonificaciones {11.343)
Provisiones (19.072)
406.057

a) Clientes

Dentro del apartado de "Clientes por servicios y concesiones" se recogen, entre otros, 11.353
miles de euros en concepto de derechos de cobro de Agencias de Viaje. También se incluyen
derechos de cobro sobre el Adif por distintos Convenios (prestacidén de servicios de traccidn,
alquiler de vagones y otros) por importe de 9.108 miles de euros, asi como distintos servicios
prestados por personal de Renfe-Operadora por importe de 6.014 miles de euros.

b) Deudores Entidades Piiblicas

La cuenta “Deudores por traficos” recoge 28.815 miles de euros por trifico de viajeros y 1.024
miles de euros por tréfico de mercancias.

En la cuenta *“Deudores por convenios con Comunidades Auténomas y prestacién de servicios”
se incluye el importe adeudado por subvenciones pendientes de cobro de las mismas, que
asciende a 53.849 miles de euros y el saldo a cobrar a la Junta de Extremadura a corto plazo por
importe de 19.351 miles de euros, atribuido en la Orden Ministerial a Renfe-Operadora,
procedente de la segregacion.

(Continia)
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¢) Deudores, otros ingresos pendientes de facturar

Presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

Transportes de mercancias 13.515
Transporte de viajeros 10.140
Partidas relacionadas con Adif 16.133
Subvenciones de Comunidades Auténomas 3.126
Arrendamientos y otros servicios 2.504
Otros conceptos 16.166
61.584

d) Ofros Deudores

Este epigrafe recoge fundamentalmente, los ingresos en metéilico en estaciones procedentes de la
venta de billetes, que se encuentran pendientes de ingresar por Adif en las cuentas corrientes de
Renfe-Operadora por 17.171 miles de euros.

e) Provisiones

El movimiento de las provisiones para insolvencias y bonificaciones en el ejercicio 2005 es
como sigue:

Miles de euros
Provisién
para Provision para
insolvencias  bonificaciones Total
Incorporacién de rama de actividad (3.738) (10.556)  (14.294)
Dotaciones (6.430) (10.434) (16.864)
Aplicaciones de la provision 2.439 9.647 12.086
Saldos al 31 de diciembre 2005 (7.729) (11.343)  (19.072)

s

o
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(11) Fondos propios
El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Resultados

Aportacién del

patrimonial ejercicio Total
Incorporacién de rama de actividad 1.230.489 - 1.230.489

Aportacion para la compensacién de
pérdidas (véase nota 3.q)) - 205.798 205.798

Pérdida del ejercicio 2005 - (201.371)  (201.371)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.230.489 4.427  1.234.916

a) Aportacion patrimonial

Corresponde a la diferencia entre los activos y pasivos asignados a la Entidad en el proceso de
segregacion de Renfe que se detalla en la nota 1 de esta memoria.

b) rtacion para sacién de idas

Durante el ejercicio 2005 Renfe-Operadora ha registrado un importe de 205.798 miles de
euros como aportacién para compensacion de pérdidas correspondiente al ejercicio 2005, de
acuerdo con los criterios mencionados en la nota 3 (q) por los que las consignaciones de
crédito establecidas en los PGE del afio 2005 que no se han destinado a cubrir el déficit
previsto por los servicios de interés publico de las Unidades de Negocio de Cercanias y
Regionales, se registran como aportaciones para compensacion de pérdidas dentro del epigrafe
de fondos propios del balance de situacién.

c) Propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio

La Direccién de la Entidad propone la aplicacién del resultado del ejercicio 2005, por importe
de 201.371 miles de euros, al epigrafe de “Resultados negativos de ejercicios anteriores” del
capitulo de Fondos Propios.

(Contimia)
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(12) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

El saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunto corresponde,

bésicamente, a las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados.
El movimiento registrado durante el ejercicio 2005 es como se detalla a continuacién:

Miles de euros
Subvenciones de capital

Fondos Otras

FEDER subvenciones Total
Incorporacién de rama de actividad 11.394 949 12.343

Imputacion a resultados del ejercicio
de subvenciones de capital (711) (169) (880)

Saldo al 31 de diciembre de 2005 10.683 780 11.463

(13) Provisiones para Riesgos v Gastos a Largo Plazo

El movimiento de este capitulo durante el ejercicio 2005 es el siguiente:

Miles de euros
Provisiones para gastos de
personal
Provisién para
Premios de Otras grandes reparaciones
permanencia Otros provisiones (nota 3 (d)) Total
Incorporacién de rama
de actividad 18.844 1.815 - 10.760 31419
Dotacién del gjercicio 1.722 14.400 812 227 19.205
Pagos del ejercicio 919) (14.280) - - (15.199)
Regularizaciones 1.050 - B - 1.050
Traspasos a corto plazo
y reclasificaciones - - 20.321 (3.707) 16.614
Saldo a 31 diciembre 2005 20.697 1.935 21.133 9.324 53.089

El epigrafe "Premios de permanencia” recoge el importe de la obligacion de Renfe-Operadora,
conforme a su normativa laboral, de conceder un premio a los empleados que cumplan un

determinado periodo de tiempo en servicio (véase nota 3 (i)).

§
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El epigrafe "Otros", recoge el valor de los fondos sociales y los derivados de la colaboracién con la
Seguridad Social en la gestion de la incapacidad temporal, accidentes de trabajo y enfermedades
profesionales, asi como los compromisos pendientes de pago a aquellos ex-trabajadores acogidos al
ERE 2005-2009 en su modalidad B (complemento mensual). Para determinar el coste total del ERE
hay que afiadir a estas cifras los pagos directos a lps trabajadores acogidos al ERE en la modalidad C
y D que corresponden a la Indemnizacién Unica en el momento de acogerse al Plan por
Prejubilacion o Baja Incentivada.

El epigrafe “Otras provisiones” recoge, fundamentalmente, la estimacién realizada por la Entidad de
los pasivos que pudieran surgir como consecuencia de diversas reclamaciones efectuadas por
terceros.

(14) Acreedores a largo plazo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005, es como sigue:

Miles de euros

Deudas a largo plazo con entidades de crédito 1.660.810
Proveedores de inmovilizado a largo plazo 7.339
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 2.205
Fianzas relativas a la ley de arrendamientos urbanos 81
Desembolsos pendientes sobre acciones (nota 6(a)) 69.819
1.740.454

Deudas a largo plazo con entidades de crédito recoge principalmente las deudas financieras
contraidas en 2005 por Renfe-Operadora para financiar las inversiones en material rodante
contempladas en el Plan Estratégico 2005-2009 y la deuda a largo plazo asignada por la Orden
Ministerial en la segregacion de Renfe.

El tipo de interés medio del pasivo financiero a largo y corto plazo de Renfe-Operadora al 31 de
diciembre de 2005 es del 3,53 % anual.

El detalle del saldo a 31 de diciembre de 20{)5, por afio de vencimiento, dispuesto en su totalidad con
la entidad Eurofima, es como sigue:

Miles de euros

2007 120.200
2009 180.000
2012 y posteriores 1.360.610

1.660.810

/ ,}/J (Continta)
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(15) Acreedores a corto plazo
El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de euros

Deudas con entidades crédito a corto plazo 201.745
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7.006
Acreedores comerciales 452.760
Seguridad social 19.193
Otras deudas 19.846
Remuneraciones pendientes de pago 24.896

Proveedores de inmovilizado 235649
Otras deudas no comerciales 299.584
Ajustes por periodificacién 13.269
Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo (nota 16) 19.382
993.746

El detalle que presenta deudas con entidades de crédito a corto plazo al 31 de diciembre de 2005 es
el siguiente:

Miles de euros

Intereses a pagar devengados no vencidos 25.819
Pélizas de crédito 175.926
201.745

Un resumen de las principales condiciones de las pélizas a corto plazo a 31 de diciembre de 2005
seria:

Miles de euros

Limite Total Total
contratado dispuesto disponible Tipos aplicables
590.000 175.926 414.074 Entre 2,436% y 2,515%

(Contintia)
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El detalle de las principales condiciones del saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2005 es como
sigue:

Miles de euros

Limite Total Total Tipos
Entidad contratado dispuesto  disponible aplicables
Santander Central Hispano 90.000 90.000 0 2.436%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 150.000 85.926 64.074 2,436%
240.000 175.926 64.074

(16) Provisiones para riesgos v gastos a corto plazo

Este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 adjunto, recoge 14.090 miles de
euros correspondientes a los compromisos por jubilaciones anticipadas correspondientes al ERE
2005-2009. Asimismo se incluye la parte a corto plazo de las provisiones para grandes reparaciones,
por importe de 5.292 miles de euros (véase nota 3.d)). Durante el ejercicio 2005 se ha dotado un
importe de 14.273 miles de euros y se han producido pagos por importe de 223 miles de euros.

(17) Situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2005 la situacién fiscal de cada uno de los impuestos relevantes que son de
aplicacién a la Entidad es como sigue:
(a) Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estéin sujetos a un gravamen del
35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones y
bonificaciones.

-~ / \) (Contintia)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, €l resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal. La Entidad,
conforme a la legislacién vigente, presenté la correspondiente declaracién del impuesto sobre
sociedades de acuerdo con unas cifras estimadas. En dicha liquidacién, se reflejaba un
derecho de cobro frente a la Hacienda Piblica por importe de 19 miles de euros y se
consignaba una base imponible negativa del gjercicio por importe de 147.702 miles de euros.
A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2005 y el
resultado fiscal que la Entidad declarard, tras la oportuna aprobacién de estas cuentas anuales,
presentando la correspondiente declaracién complementaria:

Miles de euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (201.371)
Diferencias permanentes 18.408
Diferencias temporales: |

Con origen en el gjercicio 21.145

Reversion de ejercicios anteriores (4.339)
Base imponible del ejercicio _(166.157)
Retenciones y pagos a cuenta (19)
Impuesto sobre Sociedades a cobrar (19)

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales es como sigue:

Miles de euros
Con origen en el gjercicio

Provisién por obligaciones con el personal 18.452
Provision para grandes reparaciones (nota 3) 227
Otras provisiones 422
21.145
Reversién de ejercicios anteriores
Provision por obligaciones con el personal (2.734)
Provisi6n para grandes reparaciones (1.605)
(4.339)
(Continua)
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La Entidad, siguiendo un criterio de prudencia, no registra el efecto impositivo anticipado de
las diferencias temporales y, por tanto, las mismas se tratan, desde un punto de vista contable,
como diferencias permanentes.

Al 31 de diciembre de 2005 no existen impuestos diferidos, al no existir diferencias
temporales que produzcan dicha imposicién diferida.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2005, sus
correspondientes importes y plazos méximos de compensacion son los siguientes:

Plazo méaximo
Miles de euros para compensar
Ejercicio 2005 166.157 2020

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios fiscales de los quince ejercicios
siguientes. Siguiendo un criterio de prudencia, en el balance de situacién adjunto no aparece
registrado contablemente el derecho frente a la Administracién Tributaria a la futura
compensacién de las pérdidas fiscales generadas.

Las deducciones por doble imposicién de dividendos pendientes de aplicar, sus
correspondientes importes y plazos maximos de compensacion son los siguientes:

Plazo maximo
Miles de euros para compensar
Ejercicio 2005 955 2012

De acuerdo con el apartado 13 de la Orden FOM/2909/2006 del Ministerio de Fomento por la
que se determinan los bienes, obligaciones y derechos pertenecientes a Renfe-Operadora, el
crédito fiscal generado por las bases imponibles negativas surgidas en la liquidacion del
impuesto sobre sociedades de Renfe y el crédito fiscal correspondiente a las deducciones
pendientes de aplicacién por dicha entidad hasta el ejercicio 2004 se distribuye entre Adif o
Renfe-Operadora a partes iguales. Las bases imponibles negativas asignadas a Renfe-
Operadora ascienden a 266.401 miles de euros y las deducciones pendientes de aplicar a 3.895
miles de euros.

(Continta)
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(b) Efecto de la prorrata del IVA

Las subvenciones registradas por Renfe-Operadora en el ejercicio 2005 con excepeién de la
"Aportacion para compensacion de pérdidas”, han sido consideradas a efectos de la regla de la
prorrata como operaciones exentas no sujetas. El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias
de esta consideracién es un aumento del IVA soportado no deducible por importe de 25.234
miles de euros que ha sido recogido como gasto en el epigrafe "Efecto prorrata de IVA" en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta. El desglose de este importe de
acuerdo con la naturaleza del gasto en que se originé el IV A no deducible es el siguiente:

Miles de
euros
Gastos de personal 11
Energia y combustible para traccién 3.394
Energia, uso distinto de traccién 1.232
Consumo de materiales 3.356
Servicios del exterior y gastos 17.241
diversos
25.234

(c) Ejercicios abiertos a inspeccién

Al 31 de diciembre de 2005 la entidad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos que le
son de aplicacién desde su fecha de creacion, esto es, 1 de enero de 2005. La Direccién de la
Entidad considera que no surgirin pasivos de importe significativo como consecuencia de
futuras inspecciones tributarias.

(Contintia)
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(18) Importe neto de la cifra de negocios

Eldetalleportlposdciréﬁoodeesﬁeepigmfedelacuentadep&dldasygmancmsdelqemcmZDOS
adjunta, esoomoslgue

Miles de
euros
Ingresos viajeros
Unidad de Negocio de Grandes Lineas 411.299
Unidad de Negocio de Cercanias 361.462
Unidad de Negocio de Alta Velocidad 249.490
Unidad de Negocio de Regionales 122,732
Ingresos mercancias
Unidad de Negocio de Mercancias 322.698
1.467.681

(19) Otros ingresos de Explotacién
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta, es como

sigue:
Miles de euros
Subvenciones (nota 3(p)) 265.220
Convenios con Adif 35.798

Ingresos accesorios 115.857

416.875
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a) Subvenciones

En este epigrafe se recogen las consignaciones de crédito del Estado a favor de Renfe-
Operadora para el afio 2005 que la Entidad ha considerado como subvenciones a la
explotacién.  Renfe-Operadora considera que estas subvenciones estin destinadas a
compensar pérdidas especificas de explotacién y a garantizar una rentabilidad minima, dados
los menores ingresos registrados por el establecimiento de precios de servicio publico, el
fomento de la realizacién de determinadas actividades especificas y para cubrir los costes
incurridos en la financiacién del inmovilizado.

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005, es como

sigue:
Miles de
euros

Contrato de servicio piiblico
de regionales 67.794

Contrato de servicio piiblico
de cercanias 181.193
Subvenciones a la explotacién 248.987
Plan de recursos humanos (nota 8) 16.233
265.220

b) Convenios con Adif (véase nota 1.9))

Su detalle en 2005, es como sigue:

Miles de
euros

Ingresos alquiler material rodante convenio Mercancias- 9.667
Infraestructura ’
Ingresos convenio MIT-Terminales 5.329
Ingresos convenio MIT-Infraestructura convencional 1.931
Otros servicios Adif 2.858
Ingresos convenio Renfe-Operadora-Circulacién 2,763
Ingresos convenio Mercancias-Circulacién 531
Ingresos convenio gestién Estaciones-Cercanfas 12.719

35.798

LNy (Contintia)
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¢) Ingresos Accesorios
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 es como

sigue:
Miles de
euros
Convenios especificos con Comunidades Auténomas 28.299
Alquileres y canones 18.937
Trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado ' ) 16.077
Servicios a terceros ' 13.509
Por indemnizaciones 10.725
Ingresos oficina UFFI 6.023
Prestacién de mano de obra a terceros 4.579
Por servicios informaticos 3.942
Por venta de material de almacenes 2.609
Por publicidad 2.515

Otros ingresos 8.642

115.857
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(20) Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2005 adjunta es el

siguiente:

Sueldos y salarios
Seguridad social y fondos de colaboracién
Dotacién premios de permanencia
Otros gastos
Sueldos, salarios y asimilados
Dotacidén plan jubilaciones ERE 2005/2009 (nota 13)

Gastos de personal antes de prorrata.

Efecto prorrata IVA

Miles de euros
507.211
151.008

834
16.990
676.043
16.233
692.276

11

692.287

El niimero medio de empleados durante el ejercicio 2005, distribuido por categorias y de acuerdo
con los niveles definidos en el Convenio Colectivo de Renfe-Operadora, es como sigue:

Direccién

Personal de estructura
Mandos intermedios
Niveles 8-10

Nivel 7

Nivel 6

Nivel 5

Nivel 4

Nivel 3

27
1.052
1.712

3.651
4,790
3.283

528

15.062

(Continiia)

144

145



44

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL r enf e
~ RENFE-OPERADORA -

.Mmoﬁadeamm.&mmles

(21) Otros gastos de explotacién
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta es como

sigue:
Miles de euros

Reparaciones y conservaci6n 268.540
Gastos ligados al trifico 115.190
Remuneracion de agencias de viajes 37.195
Publicidad y propaganda 26.532
Alquileres y canones : 22.536
Servicios de profesionales independientes 15.223
Primas de seguros 4622
Suministros 3.920
Material de oficina 6.750
Cénones Adif 121.966
Convenios Adif 147.644
Dotacién Grandes Reparaciones 2271
Energia Eléctrica de Traccién 142.201
Combustible de Traccién 42.452
Energfa Usos Distintos de Traccién ' 13.341
Efecto prorrata IVA Servicios del Exterior y Gastos Diversos 21.867
Otros i 27.709

1.019.959

En la cuenta de "Gastos ligados al trafico” se registran principalmente los servicios a bordo que se
prestan en los trificos de viajeros y los gastos de manipulaci6n, acarreos y removidos asociados al
trafico de mercancias.
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(22) Ingresos Financieros, Gastos Financieros v asimilados
El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2005 es el siguiente:

Miles de Euros
Rendimientos de inversiones
financieras temporales 1.554
Intereses por aplazamientos a terceros 2.603
Otros ingresos financieros 154
Rendimientos sistema de pagos y ctas. ctes. 232
Dividendos empresas asociadas 2.729
Dividendos otras empresas 700
Ingresos financieros y asimilados: 7.972
Diferencias de cambio positivas
de préstamos 278
Otras diferencias de cambio 28
Diferencias de cambio positivas 306
Ingresos financieros 8.278
Financiacion a largo plazo (46.638)
Financiacion a porto plazo (362)
Otros gastos financieros (r.102)
Gastos financieros y asimilados: (48.102)
Otras diferencias de cambio negativas (8)
Diferencias de cambio negativas (8)
Gastos financieros (48.110)
Resultados financieros (39.832)

4/ /\i_,\ (Contintia)
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(23) Resultados Extraordinarios
Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta, recoge los conceptos
que se detallan a continuacion:
) Miles de euros
Correcci6n de valor de la participacién de Eurofima 1.604
Beneficios venta de inmovilizado 1.158
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 880
Exceso de provision de gastos de servicios externos 4.484
Ventas de material y convenios de cooperacién con terceros 765
Aplicacién excesos de estimaciones de gastos de personal anteriores a 2005 7
Cancelacién provision por litigios terminados sin coste en Asesorfa Juridica 3.556
Otros 2.179
Ingresos Extraordinarios 15.343
Ajuste en la valoracion del desembolso pendiente de Eurofima (20.620)
Dotacién por actualizaci6n de bases Premio de Permanencia ' (1.051)
Pérdidas en participaciones financieras (1.023)
Dotacién a provisién por depreciacion de participaciones en capital (449)
Pérdidas procedentes del Inmovilizado (1.159)
Otros (1.359)
Gastos Extraordinarios . (25.661)
Resultados Extraordinarios Negativas (10.31§! :
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(24) Informacion Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2005 no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medioambiente y se ha incurrido en gastos de esta naturaleza por importe de 849 miles de euros
durante el gjercicio 2005.

Asimismo, durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2005 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

La Direccion de la Entidad estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacién alguna a la
provision de riesgos y gastos de cardcter medioambiental al 31 de diciembre de 2005.

(25) Cuadros de Financiacién

EL cuadro de financiacién del ejercicio 2005 se presenta en el Anexo II, el cual forma parte
integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.

(26) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2005 los avales presentados ante diversas entidades ascienden a 13.020 miles
de euros, La Entidad no espera que se produzcan riesgos significativos asociados al incumplimiento
de las condiciones relativas a dichos avales.

(27) Remuneracién v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion en 2005 han sido tinicamente en
concepto de sueldos, salarios y dietas, cuyo importe ha ascendido a 338 miles de euros en el
gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2005 existen tinicamente saldos acreedores por importe de 5 miles de euros
con miembros del Consejo de Administracién. No existe obligacién y compromisos en materia de
pensiones, seguros de vida, y otros, con los miembros del Consejo de Administracion.

(28) Cuenta de Resultados por Unidades de Negocio del Ejercicio 2005

La cuenta de resultados por érea de actividad correspondiente al ejercicio 2005 se presenta en el
Anexo III adjunto.

(29) Hechos posteriores

Con fecha 22 de septiembre de 2006 ha sido publicada la Orden FOM/2909/2006, de 19 de
septiembre, por la que se determinan los bienes, obligaciones y derechos pertenecientes a Renfe-
Operadora, cuya informacién mas relevante se detalla en la nota 1 de estas cuentas anuales.

(Continta)
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MEMORIA RELATIVA AL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE CARACTER
ECONOMICO - FINANCIERO

En el ejercicio 2005, las relaciones entre Renfe-Operadora y el Estado se han regido por lo
establecido en los Presupuestos Generales del Estado para dicho afio y en el Programa de Actuacién
Plurianual para el periodo 2005-2007 (en adelante, PAP 2005).

En los citados Presupuestos aparece una consignacién de 454.785 miles de euros en ¢l Capitulo IV,
de los cuales 248.987 miles de euros corresponden a los servicios ptiblicos de Cercanias y
Regionales y 205.798 miles de euros a compensacién de pérdidas del resto de actividades y al efecto
de la prorrata del IVA. Esta consignacién ha sido cobrada en su totalidad.

Durante el cjercicio 2005, Renfe-Operadora ha efectuado inversiones reales por un importe de
743.160 miles de euros, cuyo detalle por Comunidad Auténoma y provincias se presenta en el
Anexo IV adjunto.

Adicionalmente, Renfe-Operadora ha percibido subvenciones para la financiacién de inversiones por
importe total de 171 miles de euros que corresponden a aportaciones abonadas por el Consorcio de
Transportes de Madrid, como consecuencia de los convenios establecidos para la implantacién de
tarjetas sin contacto.

Respecto a la evolucién del ejercicio, cabe sefialar que el superavit de gestion ha ascendido a 4.427
miles de euros y el resultado después de impuestos a 201.371 miles de euros de pérdidas.

Por tratarse del primer ejercicio de Renfe-Operadora, al haberse creado el 1 de enero de 2005, no
existe comparacién con el afio 2004.

(Continia)
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Balance de situaciin a 31 de diciembre de 2004 de la
Entidad Piblica Empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (Renfi) y
detalle de activos y pasives aportados a Renfe-Operadora a 1 de enero de 2005

(Expresado en miles de euros)
Balance de Aportacion de Balance de Aportacitn
situacitn de rama de situacion de rama de
Renfe actividad Renf _ setividad
Saldos a Saldos a Saldos 2 Saldos a
31.12.2004 01.01.2005 31.12.2004 01.01.2005
Gastos de establecimisnto 2382 2352 Aportacidn Patrimonial 3.374.652 1.230.439
Inmovilizaciones inmaleriakes 14.227 14.615 Reservas 3.794
Inmovilizaciones materiales 5.293.353 2,783,098 Resultados de ejercicios anteriores (963.601)
Inmovilizacionss financieras 388.438 84,240 Resultado del ejercicio 16.421
Deodores a large Plazo 69.233 152,310
Total Inmovilizado 5.767.603 3038.615 Total Fondos Propios 2.431.266 1.230.489
Gastos a Distribuir en varios Ingresos a distribuir en varios 317156 12.343
ejercicios 4.642 2,59 ejercicios
Provisiones para riesgos ¥ gastos 57268 31419
Deudas con entidades de crédite 1.591.570 1160810
Otros acreedores 13418 9.161
Desembolsos pendienics sobre acciones
no exigidos 51088 49.19%
Total zcreedores a largo plazo 1.656.076 ) _I_2_!D;!7_m
Existencias 102.019 A8.A408 Emisiones de obligaciones y otros
Devdores 515.706 242,402 valpres negociables 325510 -
Tesoreria 1.824 524 Dieudas con entidades de créditn 460.340 220,784
Ajustes por periodificacidn 6823 Acreedores comerciales 459376 298.974
Otras dewdas no comerciales 661,839 206,593
B Ajustes por periodi i 10.633 10577
Total Active Circulante 626,372 291.334 Tatal acreedores a corto plazo 1.917.698 835928
Provisiones para riesgos y gastos a
corto plazo 19153 3.190
Total activo 5.398.617 3.332.539 Tatal pasivo 6398617 3.332.539
_— .
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sl renfe
para el gjercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2005
{Expresado en miles de curas)
Aplicaciones 2 _Oripenes -3
B licados en las . 508 p de Tas operac 62,508
Gastos de establecimiento y formalizacié Aportacioaes patrimoniales 205.798
de deudas 697 _
. . lem 502,802
Reclasificaciones a provisiones de
Tiesgos y pastos 20321
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 1224 Cancelacidn anticipada o fraspase a corto plazo de
Inmovilizaciones materiales 741727 inmovilizaciones financieras 2.190
Inmovilizaciones financieras 32417 deudores por operaciones de trafico a largo plazo 9171
?rwisiuupmrie.uuyslms 12.941 Enajenacidn de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 1.158
Inmovilizado por incorporaciones p trimoniales por i oracio
de rama de actividad 3.033.615 de rama de actividad 1.230.489
‘Gastos  distribuir en varios ejereicios por Financiacién a largo plazo por incorporaci
incorporaciones de rama de actividad 2.590 de rama de actividad 1.262.932
Disminucién neta de capital par
incorporacicnes de rama de actividad 547.785
Total aplicaciones 3836211 Total origenes 3.845.154
Aumento del capital cireulante £.943
3.845.154 3345154

Las variaciones producidas en ¢l capital circulante son las siguicntes :
PR
Aumentos  Disminuciones

Existencias - 6018
Dendores 163.656 -
Acreedores - 154.628
Tesoreria 5111 -
Ajustes por periodificacion 822 -
Total 169,589 160,646
Variacion del capital circul 3.943 -
La conciliacién de los recursos aplicados/ d de las it com los resultados del ejercici mo sigue :
Origenes 2005
Beneficios del cjercicio, segin cuentas de pérdidas

ypﬂd.;?'lﬂu_
a
{excesos) del inmovilizado
Dotacida 3 (exceso de) la provisién para
e 'y de carabi

P

izacién de gasios de lizaciém de deudas
Aplicacion de ingresos a distribuir en varios ejerc
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Cuentas anuales
del ejercicio 2005
junto con informe
., Anexo IIT
de auditoria ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-OPERADORA
Cuenta de resultados por Unidades de Negocio
al 31 de diciembre de 2005
(Expresada en millones de euros)
Mantenim.
Alta Grandes Integral de Subven- Total
C Regional Velocidad Lineas  Mercancias. Trenes Comunes ciones Entidad
Ingresos de trifico 361,5 122,7 249,5 4113 3227 . - - 1.467,7
Ingresos comerciales 20,3 1,6 10,9 10,7 275 21,3 21,1 - 113,3
Convenios CC.AA. L5 26,8 - - - - - - 28,3
Subtotal ingresos de clientes 383,3 151,1 204 4220 3502 21,3 211 T L6093
Ingresos a distribuir 0,4 - 03 . - - 0,1 . 0.9
Trabajos realizados por la Entidad - - - - - 8,0 81 - 16,1
Aportaciones del Estado : - - - - - - - 249,0 249.0
Contratos de servicio piblico - - - - - - - 249,0 2490
Subvencibn devengada plan
RR.HH. - - - - - - - 16,2 16,2
Ingresos propios 383,7 151,1 2607 4220 350.2 293 292 2652 1.891,4
Ingresos de transferencia 8,5 55 1,1 37 1,3 227,7 67,1 . 315,1
Total Ingresos 39,3 156,6 2618 4257 351,5 257,0 96,4 265,2 2.206,6
Personal 170,6 81,0 21,6 91,6 120,7 149,5 41,1 . 676,0
Plan de RR.HH. - - - - - - - . 16,2
Energla de traccion 69,4 14,9 14,6 33,1 52,7 0,1 . - 184,7
Materiales y servicios 121,7 438 174,5 2220 107,9 121,9 98,3 - 890,1
Dotacién plan de RR.HH. - = - - - - - - 16,2
Gastos de transferencia 75,7 48,3 97 65,2 80,9 53 299 - 315,1
Comunes (antes de amortiz. & int.) 16,8 72 85 158 13,9 10,6 - - -
Efecto promata del TVA - - - - - - - - 25,2
Total gastos
(Sin amortiz. e i 454,2 195,3 2288 4273 376,0 287,4 169,3 - 21236
Rdo. antes de amortiz. e intereses
(EBITDA) (62,0} {38,6) 330 (2.1) (24.5) (30.3) (72.9) 265,2 83,0
Variacidn de provisiones - - - 23 - - - - 23
Amortizaciones 90,0 16,7 354 398 31,2 7,7 44 - 2250
Retiros de inmovilizado 01 - - - 0.9 0,2 - - 1,2
Comunes (amortiz. y retiros inm.) 1.8 0,3 0,7 08 0,6 02 - - B
Rdo. antes de intereses (EBIT) (153,7) (55.6) G0 (450) (57.2) 384 (150 2652 (1455
Intereses circulante 0,2 1,3 0,2 03 2,9 2,0 0,2 - 1
Intereses estructurales 9,8 28 11,2 83 34 1,9 0,2 - 37,6
Comunes (intereses y rdos.
extraord.) (0.2) .0 ©.3) 0.2) 0.1y 0.1 - - -
Resultados extraordinarios (2,2) 0,2 (0,5) (1,0} (1.4) (L,1) (1,4 N (1.3)
Resultado (161,4) (59.9) (13.8) (52,4) (62,0) (41,00 (76,4) 265,2 (182,9)
Otros resultados extraordinarios - - - - - - - - (18,5)
Aportacion para compensacitn
de pérdidas - - - - - - - - 205,8
Superavit de gestion - - - - - - - - 4.4
Este Anexo forma parte integrante de la nota 28 de la memoria de cuentas anuales.
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-Operadora

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales de acuerdo con las Normas
de Auditoria generalmente aceptadas ( criterios [CAC )

31 de diciembre de 2005
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Cuentas anuales

del ejercicio 2005 m

junto con informe S = KPMG Auditores S.L.
. , Edificio Torre Eurcpa
de auditoria Paseo de Ia Castallana, S5
28048 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de la
Entidad Pablica Empresarial Renfe-Operadora.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Entidad Piblica Empresarial Renfe-Operadora (la
Entidad) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual iniciado el 1 de enero de
2005, fecha de creacién de la Entidad, y finalizado en 31 de diciembre de 2005, cuya
formulacién es responsabilidad del Presidente de la Entidad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo
realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 3, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Tal y como se detalla en la nota 1 de la memoria adjunta, la disposicion adicional tercera de la
Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario (en adelante LSF), cred la Entidad
Publica Empresarial Renfe-Operadora, como organismo publico de los previstos en el articulo
43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacion y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado.

La LSF encomend6 la administracién de las infraestructuras ferroviarias a la Entidad Publica
Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (Adif), anteriormente denominada
Entidad Ptblica Empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (Renfe) y la
prestacién de servicios de transporte ferroviario, a la Entidad Puablica Empresarial Renfe-
Operadora, por lo que, de acuerdo con dicha LSF, en 2005 se han incorporado a Renfe-
Operadora los activos y pasivos de Renfe afectos a la prestacidn de servicios de transporte
ferroviario.

3. La disposicion transitoria segunda, apartado 4 del Real Decreto 2396/2004, de 30 de diciembre,
por el que se aprueba el Estatuto de la Entidad Publica Empresarial Renfe-Operadora, establece
que ésta percibird del Estado, por la prestacion de servicios deficitarios de transporte ferroviario
de viajeros, las correspondientes subvenciones y compensaciones que se concretarin en el
contrato-programa a celebrar por la Entidad y la Administracién General del Estado. Dicho
contrato-programa, que ain no ha sido concretado y firmado por las partes mencionadas,
determinard las directrices bésicas para la prestacién de los servicios, los objetivos y fines que se
deban alcanzar, las cantidades a invertir y las que aportara el Estado, asi como cualesquiera otras
circunstancias relevantes, En este sentido, la Entidad ha recibido del Estado para el ejercicio
2005 un importe de 454.785 miles de euros conforme a la consignacién recogida en los
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005 (véase nota 1.€) de la memoria adjunta).

Inscrita en e Registro Dficiad de Auditores de Cuentas con ol n® S0702,
v #n ol Registro de Socwcadea del Instituto de Autioses - Censares
Juradas da Cuentas con el n* 10,
KPMG Auditoras 5L, firma espaficl mismbe de Reg. Mat Madrid, T. 11.961, F 80, Sec. 8, H. M-188.007 Inscrip. 8.°
KPMG Imemational, sociedad suiza. MN.LE B-T88 10153
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Este importe ha sido registrado en 2005 por Renfe-Operadora siguiendo los mismos criterios que
se venian utilizando hasta el 31 de diciembre de 2004 por la Entidad Piblica Empresarial Red
Nacional de los Ferrocarriles Espafioles, contabilizandolo como subvenciones de explotacién en
la cuenta de pérdidas y ganancias y como aportaciones para compensacion de pérdidas en el
balance de situacion por importe de 248.987 y 205.798 miles de euros, respectivamente. Sin
embargo, la ausencia de un contrato-programa nos impide concluir sobre el criterio empleado
por la Entidad para el registro contable de los mencionados importes, por cuanto se desconoce
qué importes han de ser destinados a financiar actividades especificas y cuales a financiar déficit
de explotacion, finalidad que condiciona el registro contable a realizar.

De acuerdo con lo establecido en el apartado 13.1 de la orden FOM/2909/2006, de 19 de
septiembre, emitida por el Ministerio de Fomento, por la que se determinan los bienes, derechos
y obligaciones pertenecientes a Renfe-Operadora, ésta asumira el 50% de las obligaciones de
pago que puedan surgir como consecuencia de los litigios, reclamaciones de terceros y
obligaciones tributarias existentes al cierre del ejercicio 2004, asi como aquellas que puedan
plantearse con posterioridad pero debidas a hechos acaecidos con anterioridad al 31 de
diciembre de 2004 en la Entidad Publica Empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles
Espaiioles.

En este sentido, tal como se describe en la nota 1.f) de la memoria de cuentas anuales adjunta,
durante el ejercicio 2002 la Oficina Nacional de Inspeccién (ONI) realizé actuaciones de
comprobacién de las declaraciones fiscales de la Entidad Publica Empresarial Red Nacional de
los Ferrocarriles Esparioles correspondientes al periodo 1998 a 2000, que dieron como resultado
unas actas, firmadas en disconformidad, sobre las liquidaciones de IVA de aquellos ejercicios.
Dicha entidad recurrié las liquidaciones derivadas de estas actas ante el Tribunal Economico
Administrativo Central (TEAC), que con fecha 29 de julio de 2005 ha desestimado parcialmente
el recurso. Con fecha 26 de mayo de 2006 la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes, en
ejecucion del fallo del TEAC, ha practicado una nueva liquidacion por importe de 119.030 miles
de euros. Renfe-Operadora no ha registrado en contabilidad ninguna provision por el 50% de
este importe al 31 de diciembre de 2005, al considerar el recurso contra el fallo del TEAC
presentado por Adif en 2005 ante la Audiencia Nacional y la solicitud de suspensién de la
ejecucion de la liquidacion anteriormente descrita. Por otra parte, la normativa espafiola
referente al IVA, en relacion con disposiciones particulares relativas a la limitacion del derecho
a la deduccion del IVA en caso de percepcion de subvenciones, fue denunciada por la Comisién
Furopea ante el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas, fallando éste en contra del
Reino de Espaiia con fecha 6 de octubre de 2005.

Desconocemos cual serd el desenlace final del recurso que Adif ha interpuesto ante la Audiencia
Nacional en relacién con la mencionada liquidacion tributaria y, por tanto, su efecto sobre las
cuentas anuales de Renfe-Operadora del ejercicio 2005. Dicho desenlace podria depender, entre
otros aspectos, de la hipotética calificacion de la Entidad Publica Empresarial Red Nacional de
los Ferrocarriles Espafioles como sujeto pasivo pleno o mixto del IVA, ya que dicha calificacion
condiciona los efectos que pudiera tener, en relacién con la liquidacién impugnada, la Sentencia
del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 6 de octubre de 2005.

renfe



Cuentas anuales
del ejercicio 2005

junto con informe 3
de auditoria

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si no hubiéramos tenido la limitacién al alcance de nuestro trabajo detallada en el
parrafo 3 anterior y si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4
anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad Publica
Empresarial Renfe-Operadora al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones que el Presidente
considera oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad Piblica
Empresarial Renfe-Operadora.

KPMG AUDITORES, S.L.

Qe MUBS,_-

KPMG AUDITORES. S.L.
Manuel Martin Barbon

ne 2006y A1:013461
MPORTE COLEGIAL 6T €

25 de septiembre de 2006
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FE DE ERRATAS renf e

En la pagina 34 de la Memoria de Cuentas Anuales 2005, apartado (14) Acreedores a largo
plazo, en el epigrafe “Fianzas relativas a la ley de arrendamientos urbanos” aparece el
importe de 81 Miles de €, en su lugar debe aparecer 281 Miles de €.
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