informe




Magnituds essencials

(en milions d'euros)

NIIF NIIF
Consolidat 2001 2002 2003 2004 2004 2005
Actiu total 4.267 6.459 9.685 9.940 7.095 8.447
Fons propis 1.765 2.033 3.107 3.318 2.904 3.036
Provisions 897 1.402 2.320 2.493 104 114
Endeutament financer 1.227 2.521 3611 3.516 3.490 4.256
Ingressos d'explotacio 710 794 1.283 1.534 1.549 1.906
EBITDA - Marge brut d'explotacid 476 534 915 1.043 1.050 1.204
Benefici de les operacions 359 402 695 743 740 833
Benefici net atribuit 172 195 355 467 489 511
Plantilla mitjana equivalent 3.209 3.990 4617 5.668 5.668 7.831
Individual 2001 2002 2003 2004 2005
Benefici net 165 183 329 361 388
Dividends totals 132 156 237 264 290

Magnituds 2004 i 2005 sota Normes Internacionals d'Informacié Financera (NIIF) que implica, entre altres efectes, una série
de reclassificacions en la presentacio dels estats financers que provoquen una disminucié en l'actiu i les provisions. En els

comptes anuals del 2005 es presenta de manera detallada l'impacte de la transicié a les NIIF.

Amb quins mitjans?

Mitjans materials
Grup abertis - Distribucié de l'actiu
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Els actius del Grup superen els 8.000 milions d'euros

Increment per la incorporacié de TBI. Limmobilitzat representa
un 94,3% dels actius totals, format basicament per actius
concessionals i altres actius propis del negoci d'infraestructures.

Mitjans humans
Plantilla mitjana equivalent

Un equip huma de més de 7.800 persones
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La incorporaci6 de TBI al Grup ha provocat un increment en la
plantilla mitjana, que ha arribat als 7.831 treballadors el 2005.

(Continua al dors)



Magnituds essencials

(en milions d'euros)

Amb quina estructura financera?

Grup abertis - Distribuci6 del passiu
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Estructura de financament equilibrat

Els fons propis, que superen els 3.000 milions d'euros,
representen el 36% del passiu total i 'endeutament un 50%
a causa de l'expansid del Grup. Les provisions, basicament
fons de reversid, s'han reclassificat com a menys actiu (nova
normativa NIIF).

Com es distribueix?

Dividends totals
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Politica de retribucio creixent, solida i sostenible

El total de dividends el 2005 s'ha situat en 290 milions d'euros,
un 10% superior al 2004, i ha representat 0,5 euros per accid.
D'aquesta manera es manté la politica de distribucié de
dividends creixent, solida i sostenible.

Queé se n'obté?

Benefici atribuit societat dominant
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El benefici ha superat els 500 milions d'euros el 2005

El benefici de 511 milions representa un increment del 4,6%
respecte al 2004. Aillant l'efecte d'una série d'impactes no
recurrents, el benefici comparable augmenta un 12%.

Com es valora?

Evolucié abertis vs Ibex 35 (Base 31/12/00 = 100)
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abertis: excel-lent ritme de creixement

Les accions d'abertis continuen a un ritme de creixement
excel-lent, amb una revaloracié durant el 2005 d'un 37,8%,
que supera amb escreix un any més la rendibilitat de l'lbex 35.
Aquest creixement s'afegeix als registrats els quatre exercicis
anteriors, fet que suposa un augment acumulat durant aquests
cinc ultims exercicis del 191%.

Per tercer any consecutiu, la Borsa espanyola tanca un exercici
en positiu, amb un Ibex 35 que ha guanyat des del gener un
18,2%, i d'aquesta manera suma un 77,8% de rendibilitat
l'dltim trienni.

abertis: el millor comportament en termes de rendibilitat

abertis ha registrat el 2005 el millor comportament en termes
de rendibilitat (+41%), considerant la revaloraci6 en borsa i
la rendibilitat derivada del dividend, comparada amb la
rendibilitat obtinguda per les deu principals companyies de
l'lbex en termes de capitalitzacio.



Fets rellevants de l'any

1r trimestre 2005

_ACDL (participada en un 90% per abertis i en un 10% per
Aena Internacional) adquireix el desembre de 2004 un 29%
de TBI i llanga una OPA sobre el 100% del capital. TBI és un
operador britanic d'aeroports titular, en concessié i propietat,
de 8 aeroports internacionals (entre els quals London Luton,
Cardiff i Belfast) i gestiona de manera total o parcial 5
aeroports més. El gener del 2005 s’executa ['OPA i ACDL se
n'assegura el 100% del capital.

_ ElConsell de Ministres del 30 de desembre aprova modificar
abans de 'estiu del 2005 el Pla Tecnic Nacional de Televisio
Digital, assignar tan aviat com sigui possible les actuals
frequiencies lliures per a nous programes, iniciar les emissions
dels nous programes de cobertura estatal la tardor del 2005
i avancar dos anys la data limit del periode de transicié a
la Televisio Digital Terrestre (del 2012 al 2010).

_ saba adquireix a Autostrade el 40% de la seva filial italiana
Saba Italia i passa a controlar el 100% de la societat.

_Les principals concessionaries d’autopistes de peatge
espanyoles d'abertis cobren la compensacié per la congelacio
de tarifes de ['any 2000.

_Schemaventotto (participada en un 13,33% per abertis)
ven un 2,053% d’Autostrade, de manera que disminueix la
seva participacio del 52,2% al 50,1% i materialitza unes
plusvalues per a abertis de 22 milions d’euros. La participacio
indirecta d’abertis a Autostrade passa d'un 6,95% a un
6,68%.

_ L'agéncia de qualificaci¢ financera Standard & Poor’s manté
la qualificaciéo AA- per a abertis i destaca l'estructura
financera de la companyia com un dels elements clau per
mantenir aquesta qualificacio.

_ abertis tanca el procés d’emissié d'obligacions simples per
700 milions d’euros amb la col-locacié dels titols a inversors
institucionals.

2n trimestre 2005

_La Junta General Ordinaria d’abertis aprova els comptes
anuals individuals i consolidats de l'exercici 2004, un dividend
complementari de 0,25 euros per accié i 'ampliacié de
capital alliberada amb carrec a reserves d’una accié nova
per cada 20 d’antigues.

_ Saba Italia adquireix un aparcament a Mestre amb un total
de 1.418 places.

_Eldia 20 d’abril es fa efectiu el dividend complementari de
l'exercici 2004 per un import total de 138 milions d’euros,
que representa 0,25 euros per accio.

_ Saba Chile adquireix dues societats a Xile que gestionen un
total de set aparcaments amb 3.156 places.

3r trimestre 2005

_ abertis realitza ['ampliacié de capital alliberada aprovada
el mes d'abril per 82,7 milions d’euros.

_ La Corporacié Aragonesa de Radio i Televisié adjudica a
abertis telecom el contracte per a la prestacio de serveis
audiovisuals dels canals autonomics de radio i televisio.

_abertis, en formar part durant dos anys consecutius de
l'index panaeuropeu Dow Jones Stoxx Sustainability Index,
consolida la seva preséncia als indexs internacionals de
sostenibilitat.

_ abertis augmenta la seva participaci6 a Accesos de Madrid
(Radials 3i 5 de Madrid) del 23,3% al 31,2% i ven les seves
participacions del 25% a Concesiones de Madrid i del 18%
a Autopista Central Gallega.

4t trimestre 2005

_ TBl inaugura una nova terminal a Luton, que inclou més de
7.400 metres quadrats, a fi de donar resposta a la demanda
creixent de passatgers prevista a mitja termini.

_ Distribucié d’un dividend a compte de l'exercici 2005 per
un import total de 145 milions d’euros, que representa 0,25
euros per accio.

_ saba inaugura 'aparcament de Vignola (Modena), que sera
gestionat en régim de concessié durant 90 anys.

_ abertis telecom s’adjudica el servei audiovisual dels canals
autonomics de radio i televisié d’Extremadura.

_ saba inaugura dos aparcaments a Portugal, Leiria i Portimao
(Algarve), que seran gestionats en régim de concessio durant
50 anys.

_ abertis telecom, Nokia i Telefénica realitzen proves pilot
de TV digital mobil a Espanya.

_abertis telecom inicia l'emissio de la Televisié Digital
Terrestre (TDT), aconseguint una cobertura a escala nacional
superior al 80%.

_ El consorci liderat per abertis ha estat adjudicatari del 75,7%
de Sanef, concessionaria d’autopistes francesa que gestiona
1.771 quilometres d’autopistes de peatge al nord-oest de
Franca i a Normandia fins al 2028. L'operacio s'ha dut a terme
a través de Holding d'Infraestructures de Transport SAS (HIT),
integrat per abertis (en una posicié majoritaria) i un grup
d’inversors francesos destacats. L'adquisicio efectiva s’ha
produit a principis de febrer del 2006, i posteriorment s’ha
dut a terme una Oferta Publica d’Adquisicié d’Accions (OPA)
sobre el 24,3% restant de la participacié. A 24 de marg de
2006 el consorci HIT ha aconseguit el 96% de Sanef.

_ abertis adquireix 8.685.832 accions propies a un preu unitari
de 21,40 euros, 1.000.000 de les quals sén alienades, per la
qual cosa al tancament de l'exercici queden 7.685.832
accions, que representen un 1,33% del capital.
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Benvolguts accionistes,

Un any més, les pagines de l'Informe Anual m’ofereixen 'oportunitat de compartir i comentar amb
vostes els aspectes més rellevants que han marcat l'exercici d’abertis el 2005. Un any significatiu
especialment, pel que ha suposat en termes d'internacionalitzacid i diversificacié de les activitats
del nostre Grup: vam culminar el gener la integracié dels aeroports de TBI, i vam tancar l'any amb
l'exit de l'adjudicacié de la xarxa d’autopistes franceses de Sanef al consorci empresarial Holding
d’Infrastructures de Transport liderat per la nostra Companyia.

Avui més que mai, el nostre Grup és un operador global lider en infraestructures. L'origen geografic
dels ingressos dels negocis d'abertis és més divers i qualitativament millor. Practicament un 50% del
nostre negoci es generara aquest 2006 a l'exterior, i gairebé un 40% tindra l'origen en el negoci
d'autopistes a Franga, un dels paisos amb un model més coherent i fiable quant als criteris de planificacié
i tarifacié de la xarxa viaria de gran capacitat.

El marc economic

Al llarg del 2005, el dinamisme de 'economia mundial ha mantingut, en conjunt, un to positiu. En
aquest sentit, els desequilibris de la balanga comercial dels Estats Units, 'increment dels preus del
petroli o el manteniment d’una certa incertesa geopolitica no han afectat la fortalesa relativa que
reflecteixen els indicadors principals de I'economia mundial.

Aixi, els Estats Units mantenen taxes de creixement clarament superiors al 3%, i el Japd ha experimentat
un creixement del PIB després de deu anys d’estancament o creixements negatius. Aquesta tendéncia
coincideix, en el cas dels paisos de la UE, amb creixements encara modestos del PIB —a excepcid
d’Espanya, Irlanda i els paisos de 'ampliacié—, perd amb una certa millora de les expectatives, derivada,
fonamentalment, de l'impuls i de 'ampli consens politic al voltant de les reformes estructurals a
Alemanya arran de la formacié del nou govern de coalicid.

Aquest marc d’optimisme relatiu és el que ha determinat els moviments recents de la Reserva Federal
dels Estats Units, del Banc del Japo i del Banc Central Europeu, en el sentit de modificar la politica
de laxitud dels tipus d'interés i iniciar-ne un increment esglaonat i sostingut. De fet, de la consisténcia
i de la moderaci6 en la politica de tipus a l'alca per part de les tres autoritats monetaries depén, en
bona mesura, el manteniment de les taxes de creixement aconseguides. En el cas de l'economia
espanyola, aquest increment gradual dels tipus d'interés podria contribuir a moderar el consum, a
una reduccié necessaria del diferencial d'inflacié respecte de la UE i a desaccelerar lleument els preus
de 'habitatge.

Podem esperar, doncs, que I'economia moderi alguns dels seus desequilibris principals, tot mantenint,
al mateix temps, les condicions que afavoreixen una continuitat en el creixement durant els exercicis
del 2006 i el 2007.



L'atractiu d'abertis

En aquest entorn, abertis ha continuat consolidant a la borsa el potencial de creixement i de confianca
que els inversors han dipositat en el nostre Grup. La combinaci¢ de la nostra politica d'inversions
basada en la selectivitat i 'estabilitat dels fluxos i retorns, el solid creixement organic dels nostres
negocis, i uns tipus d'interés historicament baixos —als quals em referia abans—, han estat determinants
en la revaloracié important de la nostra acci6 dins el mercat. Amb una capitalitzacié superior als
12 milers de milions d’euros, abertis és avui un grup europeu lider en concessions d'infraestructures.

La nostra accié continua mantenint un interés i un potencial de creixement solid i atractiu per a la
comunitat inversora. La consolidacié plena en el nostre balang de les magnituds de Sanef —que
elevara I'EBITDA per sobre dels 2.000 milions d’euros—, la millora significativa del mix d’ingressos
del nostre sector de telecomunicacions amb el desplegament de la televisi¢ digital terrestre (TDT)
a Espanya, o l'estabilitat de la politica de retribucio a l'accionista —dividend més ampliacio alliberada—,
s6n només alguns exemples que avalen les perspectives del nostre valor. | aixo, en un context en qué
l'alca dels tipus d'interés suposara una moderacio en els indexs de revaloracio.

Com a reflex del nostre compromis d’estabilitat en la retribucié als nostres accionistes, el Consell
d’Administracio proposa distribuir un dividend complementari el 2005 de 0,25 euros bruts per accio,
que se suma al dividend a compte distribuit el mes d’octubre pel mateix import, la qual cosa eleva
el dividend total el 2005 a 0,50 euros, davant els 0,479 euros del 2004. A aixo s'afegeix |'ampliacid
de capital alliberada d’una accié nova per cada 20 d’antigues. Aixi, el volum total destinat al
repartiment de dividends de |'exercici 2005 puja a 289,5 milions d’euros, xifra que representa un
9,6% d’increment respecte de |'exercici anterior.

Claus del negoci el 2005

abertis ha fet passes importants que, com apuntava abans, han servit per reforgar, practicament, totes
les arees de negoci. Com a nova inversié destaca el Holding d'Infraestructures de Transport SAS (HIT),
que, encapcalat per abertis (57,5%) i els socis francesos Caisse de Dépdts (10%), i les asseguradores
CNP Assurance (5%), Predica (12,4%), Groupe Axa (9%) i Fonciére Financiére et de Participacions FFP
(5,70%), ha culminat aquest mes d’abril el procés d'adquisicié de Sanef iniciat el desembre després
que U'Estat frances hagi seleccionat l'oferta presentada per HIT. L'adquisicié de Sanef compleix tots els
requisits que abertis exigeix als seus projectes estratégics d'inversio (solidesa i rendibilitat) i reforca
la seva posicié internacional com un dels liders mundials en gestié d'infraestructures. Amb aquesta
inversio, abertis ha passat a tenir més del doble de quilometres (Sanef gestiona 1.771 km) i prolonga
el venciment mitja de les seves concessions (Sanef finalitza la seva concessio el 2028) i incorpora al
Grup un equip gestor de qualitat i experiéncia contrastats. La solidesa financera d’abertis ha permés
financar aquesta adquisicié amb recursos aliens, cosa que significa una optimitzacié del palanquejament
financer que, malgrat aixo, ha comportat una revisié del rating. Aixd no obstant, la Companyia conserva
una qualificacié de primera qualitat (A per Standard & Poor’s i Fitch Ratings).

A Espanya, al comengament d’aquest any 2006, i després d’un procés que en les primeres fases es
va iniciar l'any 2000, vam poder anunciar 'acord amb el Ministeri de Foment per a I'ampliacié de
UAP-7 a tres carrils al llarg de 123 km, en els seus trams nord fins a la Jonquera i sud des del Vendrell
fins a Salou. Es una obra l'abast de la qual, pel seu impacte social i econdomic en el territori al qual
serveix, transcendeix els mateixos termes de |'acord. S'estableix una férmula innovadora que permet
unir l'execucié de projectes d’ampliacio necessaris en concessions relativament properes a |'expiracio
—2021 en el cas de I'AP-7—, amb l'interés dels accionistes d’obtenir unes taxes de retorn prou atractives
que, empresarialment, justifiquin l'interes de l'operacio.
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carta del president

Aixi mateix, el 2005 va ser un any clau per al nostre sector aeroportuari (abertis aeroports), ja que,
gracies a la integracid plena de TBI en el perimetre del Grup, s’ha consolidat amb els seus 282 milions
d’euros d'ingressos com un negoci important d’abertis.

El negoci de telecomunicacions, amb uns ingressos de 282 milions d’euros, va viure el 2005 dos
processos decisius per al desplegament immediat: es va produir el llancament de la TDT a Espanya
amb un pla de desplegament que, des de finals del 2005, s’estén fins al 2010, i es van iniciar,
conjuntament amb els principals operadors de telefonia mobil, les proves pilot per a l'arribada de
les emissions de televisié als terminals de telefonia mobil. Tots dos processos, i molt especialment
el llangament de la TDT, tindran un impacte molt positiu en la millora quantitativa —ingressos— i
qualitativa —marge operatiu— del mix de negoci d’abertis telecom.

saba, el nostre operador d’aparcaments, va seguir, sense deixar de banda el creixement a Espanya,
l'estrategia d'expansid a l'exterior, amb nous projectes a Italia, Portugal i, de manera destacada, a
Xile. D’aquest manera la quota d’ingressos procedent de l'exterior s’ha elevat fins al 30%. Les
inversions en millores en accessibilitat, seguretat, senyalitzacié i informacio a l'usuari, i la implantacid,
en fase pilot, de sistemes de pagament dinamic basats en el sistema ViaT, van marcar, aixi mateix,
l'exercici de saba.

Quant al nostre negoci de plataformes logistiques (abertis logistica), el 2005 va suposar 'extensio
definitiva de les nostres activitats fora de Catalunya. Es va completar amb éxit la comercialitzacié de
la primera fase de Sevisur a la ZAL del Port de Sevilla, i es van culminar els treballs de la també primera
fase de la plataforma Arasur, ubicada en un nus intermodal de comunicacions al sud del Pais Basc i
inaugurada el mes de gener passat. Si bé és modesta en termes relatius, la nostra activitat en el sector
de les infraestructures logistiques té una importancia clau per la complementarietat i les sinergies amb
les infraestructures i xarxes de transport de béns i persones.

Magnituds principals

Durant l'exercici, els ingressos d’explotacio d'abertis van assolir els 1.906 milions d’euros, la qual cosa
representa un increment del 23% respecte de l'any anterior. Del total d'ingressos, un 63% procedeix
de l'activitat d’autopistes, mentre que un 15% correspon al sector d’aeroports, i un altre 15%, al
d’infraestructures de telecomunicacions. El sector d’aparcaments hi aporta el 6%, mentre que les
infraestructures i els serveis a la logistica, un 1%. Del total dels ingressos, el 18% es va generar fora
d’Espanya. Després de |'adquisicié de Sanef, el negoci d'autopistes reforcara el seu lideratge amb el 77%
del total d'ingressos del Grup.

El resultat brut d’explotacio (EBITDA) va créixer el 2005 un 15%, i es va situar en els 1.204 milions
d’euros, mentre que el cash flow va assolir els 882 milions d’euros, amb un increment del 16%
respecte de 'obtingut en l'exercici anterior. Les inversions d’abertis van sumar en aquests dotze
mesos 942 milions d’euros, dels quals 770 (un 82%) es van destinar a projectes d’expansio, i la resta,
172 milions, a inversié operativa.



Els indicadors d’activitat principals van confirmar aquesta evolucio positiva en tots els sectors. Aixi,
en autopistes, es va registrar un augment del 2,3% de la intensitat mitjana diaria (IMD) de transit
a la xarxa d'autopistes d’abertis a Espanya. Un increment que en el primer trimestre del 2006 s’ha
vist reforgat amb uns creixements de trafic per damunt de les nostres previsions.

Pel que fa a aeroports, es va registrar un increment de '11% en el nombre de passatgers.Va destacar
també, especialment, l'evolucié positiva d'abertis telecom amb uns ingressos de 282 milions d’euros.
En l'activitat d’aparcaments, la rotacié de vehicles va créixer un 2,6%. | finalment, els ingressos
d’'abertis logistica han crescut un 8%.

Respecte del nombre de treballadors, el 2005 es va arribar als 7.800 amb la incorporacid dels collaboradors
procedents de TBI. EL 2006, amb la integracio de l'equip de Sanef, abertis supera els 11.000 empleats,
un 56% dels quals tenen el centre de treball fora d’Espanya.

Visid, missid i valors d'abertis

L'exercici 2005 va ser clau en l'explicitacio i concreci6 de la visio, la missié i els valors que han
d'impregnar l'activitat quotidiana d’abertis en els diversos ambits d’expressio. Tant en les relacions
amb els col-laboradors immediats, com en el servei que prestem als clients, en la transparéncia
informativa a accionistes, analistes i mitjans d’informacio, en la coheréncia de l'estratégia de relacions

amb l'entorn i les comunitats en qué desenvolupem la nostra activitat. En definitiva, en tot allo que
ha d’inspirar el model de govern i de gestid d'una corporacié complexa i multinacional com abertis.

Els Informes de Responsabilitat Social Corporativa i de Govern Corporatiu que complementen aquest
Informe Anual confirmen i expliquen la incorporacié plena al nostre model de govern dels conceptes
de balang econdmic, social i mediambiental que impregnen la gestié d’una corporacié que, com
abertis, ha fet dels mercats globals el seu mercat interior.

En aquest sentit, si que vull destacar els reptes que per al desplegament de la nostra visio, missio i
valors ens planteja el procés d’internacionalitzacié del nostre negoci. Més enlla de les circumstancies
locals de cadascuna de les nostres companyies, hem d’assegurar que la cultura i els valors d'abertis
s'integren i arrelen en el conjunt dels nostres negocis alla on es desenvolupin i també en els seus
equips responsables.

Només em queda felicitar I'equip professional i directiu del nostre Grup per la seva dedicacid,
compromis i tenacitat en la consecucio dels objectius que ens hem marcat. A vostes, els nostres
accionistes, els agraeixo la confianca que dipositen en nosaltres i en el futur prometedor del grup
abertis.

Isidre Fainé, president d'abertis
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1.1 consell d’administracio

Els membres del Consell d’Administracié d’abertis, en la data de formulacié dels comptes de l'exercici
2005, son:

Isidre Fainé Casas (president)

Pablo Vallbona Vadell (vicepresident 1r)

G3T, S.L., representada per Carmen Godia Bull (vicepresidenta 2a)
Angel Garcia Altozano (vicepresident 3r)

Salvador Alemany Mas (conseller delegat)

Caixa d’Estalvis de Catalunya, representada per Josep Maria Loza Xuriach
Comunidades Gestionadas, S.A., representada per Antonio Garcia Ferrer
Enrique Corominas Vila

Dragados, S.A., representada per Demetrio Ullastres Llorente

Carlos Godo Valls

Miguel Angel Gutiérrez Méndez

Ernesto Mata Ldpez

Enric Mata Tarragd

Braulio Medel Cadmara

Vasco de Mello

Jorge Mercader Mir6

José Luis Olivas Martinez

Ramon Pascual Fontana

Leopoldo Rodés Castarié

Miquel Roca Junyent (secretari no conseller)

Juan A. Margenat Padros (vicesecretari no conseller)

Durant el 2005 han cessat del carrec de conseller: Maria Isabel Gabarré Miquel (substituida per Leopoldo Rodés
Castafié), Carmen Godia Bull (substituida per G3T, S.L.) i Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera - Unicaja (substituida per Braulio Medel Camara).



1.2 organs delegats de control
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Comissio Executiva

Isidre Fainé Casas (president)

Pablo Vallbona Vadell (vicepresident 1r)

G3T, S.L., representada per Carmen Godia Bull (vicepresidenta 2a)

Angel Garcia Altozano (vicepresident 3r)

Salvador Alemany Mas (conseller delegat)

Caixa d’Estalvis de Catalunya, representada per Josep Maria Loza Xuriach
José Luis Olivas Martinez

Miquel Roca Junyent (secretari no conseller)

Juan A. Margenat Padros (vicesecretari no conseller)

Durant el 2005 ha cessat com a membre de la Comissié Carmen Godia Bull (substituida per G3T, S.L.).

Comissio d’Auditoria i Control

Ernesto Mata Lopez (president)
Caixa d’Estalvis de Catalunya, representada per Josep Maria Loza Xuriach
Enrique Corominas Vila

Juan A. Margenat Padros (secretari)

Comissio de Nomenaments i Retribucions

Jorge Mercader Mir¢ (president)
Angel Garcia Altozano
Miguel Angel Gutiérrez Méndez

Juan A. Margenat Padros (secretari)

Durant el 2005 ha cessat com a membre de la comissié Maria Isabel Gabarré Miquel
(substituida per Miguel Angel Gutiérrez Méndez).
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1.2 equip directiu

Conseller delegat:

Secretari general:

Directora d’Assessoria Juridica:

Director general de Gestié Corporativa:
Director de Desenvolupament Operatiu:
Director d’Analisi d’Inversions:

Director de Planificacio Fiscal:

Director de Seguretat Corporativa:

Director de Planificacid i Control:

Director de Desenvolupament Organitzatiu:

Director de Construccid:

Director general financer:

Director de Finances:
Director de Relacions Institucionals i Qualitat:

Director d’Estudis i Comunicacié Corporativa:

Serveis compartits

Director general de serviabertis:

Subdirector general d’Infraestructures
i Serveis Técnics:

Director d’Administracid i Compres:

Director d’Organitzacié i Sistemes Corporatius:

Salvador Alemany Mas

Juan A. Margenat Padrés

Marta Casas Caba

Josep Martinez Vila
Manuel Cruzado de la Hera
David Diaz Almazén

José Maria Garcia Martin
Luis Jiménez Arrebola

Jordi Lagares Puig

Joan Rafel Herrero

Rodolfo Vicente Bach

Francisco José Aljaro Navarro

Lluis Subira Laborda

Ricard Maxenchs Roca

Antoni Brunet Mauri

Manuel Cruces Socasau

Juan Rodriguez de la Rubia
Francesc Sanchez Farré

Jordi Pujol-Xicoy Gimferrer



14 unitats de negoci

-
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Autopistes

Director general Catalunya-Aragé (acesa i aucat): Lluis Serra Serra

Director general Centre-Nord (iberpistas): José M2 Morera Bosch

Director general Llevant-Sud (aumar): Américo Jiménez Rodriguez
Director d’Autopistes Internacionals: Jordi Graells Ferrdndez

Aparcaments

Director general de saba: Joan Font Alegret

Infraestructures de telecomunicacions

Director general d'abertis telecom: Tobias Martinez Gimeno

Serveis a la logistica

Director general d’abertis logistica: Josep Canos Ciurana

Aeroports

Director general d’abertis aeroports: Miquel Puig Raposo




Estrategia




El desenvolupament d'abertis (fins a convertir-
se en una corporacio6 lider a Europa en la gestio
d’infraestructures al servei de la mobilitat i les
comunicacions) fa imprescindible la formalitzacio
i la comunicacio clara de tot allo que es pretén
que la identifiqui en la seva relacié amb els
clients, amb la societat, amb els accionistes i
amb els treballadors.

La visio, la missio i els valors d'abertis recullen
tots els conceptes que aspiren a constituir-ne el
valor diferencial, i alhora sén 'eix sobre el qual
abertis construeix el seu projecte.

La nostra visio

“Donar respostes a les necessitats
d'infraestructures al servei de la mobilitat i les
telecomunicacions, tot harmonitzant la
satisfaccio dels nostres clients, accionistes i
treballadors amb el desenvolupament de la
societat.”

La nostra missio

“Ser un operador global de referéncia en l'ambit
de les infraestructures mitjangant:

_ un creixement continu, selectiu i amb vocacio
de permanencia;

_ l'excel-léncia en la qualitat de servei;
_ el dialeg i el compromis;

_ laiiniciativa en la recerca de solucions per a la
dotacid de les infraestructures necessaries.”

Y
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1_ estrategia

Els nostres valors

Dialeg i col-laboracio

Creiem en el dialeg com a eina principal per
comprendre les necessitats de l'entorn, i
la col-laboracid interna com el mitja per construir
solucions que incorporin tot el coneixement i
l'experiéncia diferencial d'abertis.

Credibilitat

Transmetem credibilitat al nostre entorn
(accionistes, treballadors, clients, institucions,
etc.) complint els nostres compromisos amb
seriositat i rigor. Actuem de manera oberta,
transparent i responsable, i respectem els principis
i valors étics.

Confianca en les persones

Confiem en la capacitat de la nostra gent
d’assumir reptes, i en fomentem el
desenvolupament professional d’acord amb els
seus exits i el seu potencial.

La nostra estratégia

Servei al client

Ens centrem a idear, dissenyar i prestar als nostres
clients serveis de qualitat maxima que els aportin
un valor diferencial respecte de la resta de les
ofertes del mercat.

Proactivitat i responsabilitat

Assumim el compromis personal de fer realitat
els nostres objectius amb perseveranca, empenta
i il-lusio.

Eficiencia

Enfoquem cadascuna de les nostres activitats
cap a la consecucié eficient d'un objectiu

concret i tangible que aporta un valor clar a
l'organitzacio i als accionistes.

A la practica, tots aquests conceptes es materialitzen en:

_la recerca d'un conjunt d’inversions equilibrat que compleixi uns criteris estrictes de
seguretat i rendibilitat i que permeti el manteniment d’una politica de retribucio a

'accionista solida i sostenible;

_ la voluntat de participacio activa en la gestio i d’aprofitament de tots els coneixements
de gesti6, amb vocacié de permanéncia a llarg termini en tots els projectes en queé participa;

_ el desenvolupament d’'un model organitzatiu centrat en la qualitat de servei als clients,
'aportacié de riquesa i benestar a l'entorn i al territori, i la integracid i projeccié dels

treballadors dins l'organitzacio.

-
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Activitats del
grup abertis
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1_activitats del grup abertis

abertis opera en cinc arees de negoci: autopistes, infraestructures de telecomunicacions, aeroports,

aparcaments i serveis a la logistica.

Serveis corporatius

[ {

/N el

Autopistes Telecomunicacions

Catalunya-Aragd
Centre-Nord
Llevant-Sud
Europa

América del Sud

{

Aeroports

{

P

Aparcaments

\

=

Logistica

El grup abertis ha continuat ampliant la seva preséncia internacional, tal com mostra el mapa

seglent:

Estats Units

Puerto Rico

N

Costa Rica

Colombia

N

Bolivia

NG

Argentina

N

Suécia
Espanya Regne Unit
= i
{E Franca
Andorra @

Italia

Portugal

(P

i\ {P]

Marroc

P]

Sud-africa

I



Aportaci6 dels ingressos d’explotacio per sectors i ambit geografic:

63%_ Autopistes
Telecomunicacions

2005 15% _ Aeroports

6%_Aparcaments

1%_ Logistica

82%_Nacional

18% _ Internacional

OO
QO OO0

Plantilla mitjana per sectors i ambit geografic:

40%_Autopistes
Telecomunicacions

29%_Aeroports

2005

12% _ Aparcaments

3% _ Corporacio

0,2% _ Logistica

64%_Nacional

36% Internacional

0l0

La incorporaci¢ de TBI al tancament de l'exercici
2004 ha incrementat significativament el pes
relatiu de ['aportacid del sector d’aeroports, alhora
que ha fet augmentar el pes del negoci en territori

2004

2004

internacional. La incorporacié de les magnituds
de Sanef (i el seu impacte sobre les aportacions
actuals) no es produira fins a l'exercici 2006.

-
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74% _ Autopistes
Telecomunicacions

1 %_Aeroports

6%_Aparcaments

1%_ Logistica

95%_ Nacional

5 % Internacional

56%_Autopistes
Telecomunicacions

1 %_Aeroports

16%_Aparcaments

4% _ Corporacio

0,2% _ Logistica

90%_ Nacional

10% Internacional







3 1 autopistes

La unitat de negoci d'explotacié de concessions
d’autopistes continua sent l'activitat principal
d’abertis, tot i que el pes relatiu respecte de les
xifres consolidades ha disminuit durant els darrers
anys amb les fortes inversions en infraestructures
de telecomunicacions i aeroports. Aquest sector
suposa un 63% dels ingressos i un 81% de 'EBITDA,
el 74% i el 85%, respectivament, el 2004.

abertis té concessions importants a escala
nacional i internacional. La cartera de concessions
actual presenta una combinacié excel-lent, tant
geografica com de grau de maduracié de
projectes (des de concessions ja madures fins a

projectes en fase de construccié o en fase inicial
d'activitat), que assegura un conjunt equilibrat
de fluxos futurs per als accionistes.

A escala nacional, la unitat de negoci d’autopistes
s’estructura en tres zones geografiques, les
capcaleres de les quals sén les operadores que,
historicament, han estat les principals a Espanya:
Zona Catalunya-Aragé a través d’acesa, Zona
Centre-Nord a través d'iberpistas, i Zona Llevant-
Sud a través d’aumar. Pel que fa a la resta del
mon, abertis té participacions a autopistes a
Europa i a l'’America del Sud.

Espanya Europa America del Sud
Catalunya-Aragé Centre-Nord Llevant-Sud
Gestio directa o compartida
acesa iberpistas aumar HIT (*) GCO
castellana APR
aucat
Avasa Gesa
Aulesa
Trados 45
Altres participacions
Tanel del Cadi Accesos de Madrid Ciralsa Autostrade Coviandes
Autema Henarsa Brisa Ausol
RMG Elqui

(*) A final d’any, el Govern frances va adjudicar
al consorci HIT, liderat per abertis, el 75,65%
del capital de Société des Autoroutes du Nord
et de 'Est de la France (Sanef). L'adquisicid

efectiva de la concessionaria francesa no s’ha
produit fins al febrer del 2006, per la qual cosa
no s’han incorporat magnituds de Sanef al
consolidat del Grup al tancament de |'exercici.
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Espanya

A Espanya, abertis gestiona directament més
de 1.500 km d’autopistes i cobreix el 58% del
total de vies de peatge del pais.

Gestid directa

Km Concessionaria % particip. Fi concessi6

Zona Catalunya - Aragé
Montgat-Palafolls (C-31/ C-32) 49 acesa 100% 2021
Barcelona-La Jonquera (AP-7) 150
Barcelona-Tarragona (AP-7) 100
Montmel6-EL Papiol (AP-7) 27
Saragossa-Mediterrani (AP-2) 216
Castelldefels-El Vendrell (C-32) 58 aucat 100% 2039
Zona Centre-Nord
Villalba-Adanero (AP-6) 70 iberpistas 100% 2031
Villacastin-Avila (AP-51) 23 castellana 100% 2031
San Rafael-Segovia (AP-61) 28
Lle6-Astorga (AP-71) 38 Aulesa 79,2% 2055
Bilbao-Saragossa (AP-68) 294 Avasa 50,0% 2026
Tram I (M-45) 15 Trados 45 50,0% 2029
Zona Llevant-Sud
Tarragona-Alacant (AP-7) 374 aumar 100% 2019
Sevilla-Cadis (AP-4) 94

1.534
abertis també participa, de forma no majoritaria, 293 km, la qual cosa representa '11% del total

en una série de concessions amb un total de d’autopistes de peatge a Espanya.

Altres participacions

Km Concessionaria % particip. Fi concessio
Tunel del Cadi (C-16) 30 Tanel del Cadi 37,2% 2023
Madrid-Arganda del Rey (R-3) 33 Accesos de Madrid 31,2% 2049
Madrid-Navalcarnero (R-5) 53
Circumval-lacié d’Alacant 48 Ciralsa 25,0% 2040
Sant Cugat-Manresa (C-16) 48 Autema 23,7% 2037

Madrid-Guadalajara (R-2) 81 Henarsa 22,5% 2024
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3_1 autopistes_espanya

Magnituds economiques i activitat
Les concessions nacionals d’autopistes de gestio

directa representen un 61% del total dels
ingressos d'explotacié d'abertis, i assoleixen

Gestid directa

els 1.180 milions d'euros, un 6% més que l'any
anterior. L'aportacié a 'EBITDA és de 953
milions, la qual cosa suposa un increment del
7% i un 78% respecte de 'EBITDA total
consolidat.

C. resultats PGC (M €)

Ingressos
Concessionaria IMD 2005  Var % d’explotacié  Var % EBITDA Var % EBIT Var %
acesa 40.639 2,7% 556 3% 427 3% 335 1%
aumar 24.648 2,1% 338 4% 287 4% 234 3%
iberpistas 30.776 1,6% 109 7% 83 4% 70 3%
castellana 5.526 3,7% 8 9% 4 13% 0 175%
aucat 30.120 4,1% 88 11% 74 12% 54 16%
Aulesa 3.944 52% 4 7% 2 6% (1) 7%
Avasa 13.542 0,3% 132 3% 107 3% 86 5%
Trados 45 73.204 (1,0%) 23 6% 22 5% 15 6%

En general, l'evolucio de 'activitat de les principals
concessions del Grup ha estat molt favorable,
amb increments de transit gairebé a totes.

Dins d'"Altres participacions” destaquen les
radials de Madrid (R3, R5 i R2) amb increments
significatius percentualment, de més del 24%,
pel fet que es troben en la fase inicial de l'activitat.

Fets destacats

Durant l'exercici 2005 s’ha continuat amb les
obres d’ampliacié de carrils de l'autopista AP-6
i amb la construccié del tercer tunel del
Guadarrama per part de castellana, i han
continuat les obres de la variant de Guadarrama
per part d'iberpistas. Aquestes obres permetran

augmentar la capacitat de ['autopista AP-6 i del
corredor d'accés des del centre de la Peninsula
a l'area nord-oest d’Espanya (Castella i Lleo,
Asturies i Galicia).

Durant l'any, en el marc d'una operacié en la
qual iberpistas ha augmentat la participacio a
Accesos de Madrid (R3 i R5) fins al 31,2%, la
Societat ha venut les seves participacions del
25% de Concesiones de Madrid i del 18%
d’Autopista Central Gallega.

Les concessionaries d’autopistes de peatge de
titularitat de l'Estat han cobrat durant aquest
any 2005 les compensacions per la congelacio
de tarifes de l'exercici 2000, que ha pujat a 10
milions d'euros.



Aulesa Avasa acesa
aucat
Tanel del Cadi
Autema

~—

\\ Bilbao
Lled

iberpistas

La Jonquera
Saragossa

castellana Adanero Segovia Palafolls
Avi Guadalajara Barcelona
Trados 45 9 Avila M:drid ) Tarragona
Accesos de Madrid Navalcarnero Arganda del Rey
Henarsa
oS
0 a
~

Sevilla

Cadis

aumar

L'any 2006, el Ministeri de Foment i acesa han
assolit un acord per ampliar 'AP-7. L'acord,
aprovat pel Consell de Ministres |'abril del 2006,
suposara una millora substancial del corredor
del Mediterrani. El projecte preveu l'ampliacio a
3 carrils al llarg de 123 quildometres, des de la
barrera del Mediterrani fins a Vila-seca / Salou
a Tarragona, i al tram Macanet-la Jonquera a
Girona. També es preveu l'ampliacié a 4 carrils
entre Fornells de la Selva i Medinya
(circumval-lacio de Girona) i la substitucié de 3
barreres de peatge troncals per barreres en
accessos. L'acord suposa per a acesa una inversio
de 500 milions d’euros i no comporta cap
increment de tarifa ni de terminis de concessio.
Per recuperar la inversio, es tindran en compte
els majors ingressos que comportara el transit

aumar
Ciralsa

— gestio directa
— altres participacions

induit per l'ampliacié de carrils, i si els ingressos
obtinguts no fossin suficients es complementaran
mitjangant una compensacié econdmica per
part del Ministeri a la concessionaria quan s'acabi
la concessié.

Durant aquest any s’ha consolidat el sistema
d'abonament de peatge dinamicViaT, s’ha implantat
amb exit el telepeatge per a vehicles pesants i s'ha
incrementat el percentatge de transits que han fet
servir aquest mitja de pagament respecte de l'any
anterior en vehicles lleugers.
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3 1 autopistes_europa

Europa

abertis té participacions no majoritaries en dos
dels operadors europeus principals.

Altres participacions

Pais
Italia
Portugal

Regne Unit

Regne Unit
RMG

Peterborough

oGloucester

Sawtry

o Alconbury
Cirencester

Swindon

Portugal
Brisa

L
Lisboa

— altres participacions

Oporto P
/

Concessionaria

Autostrade
Brisa

RMG A 417/419 i A1(M)

—— adquirida durant el 2006

A aquestes participacions s’hi ha d'afegir el 2006
la concessionaria francesa Sanef, que gestiona
una xarxa de 1.771 quilometres.

% participacio Km Fi concessio
6,68% 3.408 2038

10,00% 1.106 2032
25,00% 74 2026

Franca
Sanef

Italia
Autostrade



Magnituds economiques i activitat

Ates el seu percentatge de participaci, les inversions
al Regne Unit i a Italia (hi ha una influéncia
significativa en la gestié malgrat tenir-hi una
participacio inferior al 20%) s'integren pel métode
de posada en equivaléncia. La participacio a Brisa
s'ha classificat comptablement com una inversié
financera.

Fets destacats

Durant l'any, Schemaventotto (societat que
agrupa el nucli d’accionistes de referencia
d'Autostrade) ha venut un 2,05% d’Autostrade
i ha disminuit la seva participacié del 52,2% al
50,1% i la participacio final indirecta d’abertis
a la concessionaria italiana ha quedat en un
6,7%. La part corresponent a abertis de les
plusvalues generades a Schemaventotto per
'operacio és d’aproximadament 22 milions
d’euros.

Els accionistes de Schemaventotto, entre ells
abertis, han renovat per tres anys els pactes
entre socis pels quals s’estableix el compromis
de mantenir les accions de Schemaventotto
durant tres anys, se'n regulen els organs de govern
i s’estableix un quorum reforcat per a la presa
de decisions significatives.

El desembre de 2005 HIT, consorci liderat per
abertis, va resultar adjudicatari del 75,7% de
Sanef, Société des Autoroutes du Nord et de |'Est
de la France. L'adquisicio efectiva s’ha produit a
comencaments del 2006, i s’ha dut a terme una
Oferta Publica d’Adquisicié d’Accions (OPA)
sobre el 24,3% restant de la participaci¢. El 24
de marg de 2006, el consorci HIT ha assolit el
96% de Sanef. L'abril del 2006 s’ha materialitzat
l'OPA d’exclusié que atorgara a HIT el control
del 100% de Sanef.

L'adjudicacié de Sanef suposa la incorporacié a
la xarxa d’autopistes gestionades per abertis de
1.771 quilometres d’autopistes de peatge en
servei al nord de Franca, una zona de gran
dinamisme econdmic i amb una densitat de
poblacié elevada. Sanef gestiona quatre de les
set vies d’accés per autopista a l'lle de France
(regio de Paris) i també el transit que connecta
Alemanya, Bélgica i Luxemburg amb el nord de
Franca i el Regne Unit.
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3 1 autopistes_sud-ameérica

Sud-ameérica

abertis participa en una série de projectes a
U'Argentina, Puerto Rico, Colombia i Xile:

Gestio directa

Pais Concessionaria
Puerto Rico APR
Argentina GCO

(*) 57,6% de drets de vot

Altres participacions

Pais Concessionaria
Colombia Coviandes
Argentina Ausol

Xile Elqui

Magnituds economiques i activitat

En general, 'evolucié de l'activitat en l'area
internacional ha estat molt positiva, amb
increments de transit i d'ingressos significatius.

Altres participacions

Activitat

GCO (milions de transits)

APR (IMD)

C. resultats NIIF (M €)

Ingressos d’explotacio

EBITDA
EBIT

% participacié Km Fi concessio
75% 2 2027

48,6% (*) 56 2018

% participacié Km Fi concessio
39,0% 86 2020

31,6% 119 2020

25,0% 229 2022

En destaca la recuperacié economica a l'Argentina
iniciada ja el 2003 i que s’ha afermat durant els
darrers anys, permetent que els transits de GCO
augmentin un 11% amb l'increment d'ingressos
conseglent.

Km 2005 Var %
56 75 11,1%
2 22.434 3,5%
2005 Var %

30 13%

18 16%

12 15%



San Juan
© APR

%

<

Pont Teodoro Moscoso

S Puerto Rico

Bogota
Colombia
Coviandes
Villavicencio
Xile
Elqui
La Serena
San Fernando
San Isidro
Ovalle o .
Argentina
Ausol
Buenos Aires Buenos Aires GCO
Los Vilos M
Buenos Aires

Fets destacats

Al'Argentina, s’ha iniciat el procés de renegociacio
dels contractes concessionals amb les
administracions concedents, la qual cosa permet
ser optimistes sobre ['evolucié de les concessions
d’autopistes que abertis té en aquest pais. El
mar¢ del 2006 ha culminat la primera etapa
d’aquest procés de negociacié amb |'aprovacio
d’una revisio de tarifes a GCO i a Ausol de més
del 13%.

Estratégia de creixement al sector
d’autopistes

L'estratégia de creixement d’abertis en aquest
sector passa per la recerca d’oportunitats noves
de negoci a Europa, consolidant la seva posici6
a Espanya i a Franca i posant una atenci especial
en possibles concursos de noves infraestructures
i privatitzacions a 'Europa de ['Est.

A Sud-ameérica, abertis busca reforcar la seva
posicid en alguns paisos on ja és present: Xile i
l'Argentina.
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3 2 infraestructures de telecomunicacions

abertis telecom és la capcalera del negoci
d'infraestructures de telecomunicacions,
lider a Espanya en aquest sector d’activitat.

Societat
abertis telecom
tradia
retevision
Alella

Torre de Collserola

Les societats filials d’abertis telecom disposen
d’una amplia xarxa de difusié i transport, i
ofereixen els serveis seglients:

« Difusio analogica i digital de televisio i radio
« Transport del senyal

« Retransmissions d’esdeveniments d'interes
- Serveis d’operacié i manteniment de xarxes

+ Radiocomunicacions mobils per a xarxes
publiques de seguretat i emergencies

A més d'aglutinar les participacions d’abertis en
aquest sector, du a terme activitats d’assistencia
técnica i d’explotacié de canalitzacions de fibra
oOptica.

% participacio Nre. de sites

100,0% -
100,0% 693
100,0% 2.524
100,0% -

41,8% -

- Serveis de telecomunicacions per a operadors
de telefonia

abertis telecom disposa d’una xarxa analogica
i digital de cobertura nacional, de la qual formen
part emplagaments tan emblematics com
Torrespafia a Madrid i Torre de Collserola a
Barcelona.

w
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3_2 infraestructures de telecomunicacions

Magnituds economiques i activitat

El negoci de les infraestructures de les
telecomunicacions és el segon sector per
aportacio d’ingressos, amb 282 milions d’euros
(15% sobre el total d'abertis) i EBITDA, amb 99

Nre. d’'emplagaments

C. resultats NIIF (M €)

Ingressos explotacid
EBITDA
EBIT

Fets significatius

abertis telecom és ['operador de referéncia a
Espanya en el desenvolupament de la Televisio
Digital Terrestre (TDT), i participa activament en
el desenvolupament d’aquest projecte des del
comencament. El novembre del 2005, es van
iniciar les emissions en digital i, actualment, la
cobertura a escala nacional és superior al 80%.
La societat forma part de la nova Associacié per
a la Implantacié i el Desenvolupament de la TDT
a Espanya, que neix amb la finalitat de promoure
laTDT i de desenvolupar-ne el procés de transicid,
en col-laboracié directa amb les administracions.
Aixi mateix, durant el 2005, s’ha continuat amb
la planificaci¢ i la implantacio de la TDT local.

Durant l'any, abertis telecom ha obtingut
l'adjudicacioé de diversos contractes per a la

milions d'euros (8%). Les dues magnituds han
experimentat increments respecte de l'any
anterior per 'evolucié positiva de l'activitat, que
ha permeés que tant tradia com retevision
tinguin un EBITDA i un resultat net positiu.

2005 Var %
3.217 0,4%
2005 Var %
282 3%
99 7%
24 27%

transmissié de senyal de TV i radio a Arago,
Asturies i Extremadura. Aixi mateix, s’ha adjudicat
el subministrament, la instal-lacié i la posada en
funcionament de xarxes de seguretat i
emergéncia a Murcia i Jerez.

abertis telecom, amb una participacio
majoritaria, Mediasat i Globecast han assolit un
acord per integrar en una nova empresa, Alella
(actualment denominada “Overon”), els seus
serveis respectius de transmissions i enllagos
mobils de televisio a Espanya. El 31 de desembre
del 2005, Alella estava participada al 100% per
abertis telecom.

abertis telecom, juntament amb Nokia,
Telefénica Moviles i Vodafone, ha impulsat proves
pilot de recepcio de televisié al mobil, basada
en la tecnologia DVB-H.



Estratégia de creixement

L'estratégia de creixement d’abertis en aquest
sector es basa en l'ampliacio de la cobertura de
la TDT, actualment del 80%, aixi com en
'obtencié de clients nous en audiovisual, TDT
regionals i locals, i en la prestaci6 de serveis nous

de TV digital, com la TV al mobil. Aixi mateix, hi
ha un gran potencial de creixement en xarxes
privades de comunicacio.

Tot aixd, sense renunciar a la possibilitat de fer
les primeres passes d’internacionalitzacié, quan
s’hagi consolidat el negoci a Espanya.






3.3 aeroports

abertis opera en régim de propietat o concessid,
i a través del grup britanic TBI, vuit aeroports
internacionals a Europa, els EUA i '’Ameérica Llatina,
entre els quals destaca l'aeroport London Luton,
un dels aeroports principals de la ciutat de Londres.

Aeroport

London Luton

Belfast Internacional

Cardiff International

Stockholm Skavsta

Orlando Sanford

El Alto (La Paz)

Viru Viru (Santa Cruz)

Jorge Wilstermann (Cochabamba)

Eldorado

Atlanta

Burbank

Toronto

San José

Miami Internacional

Magnituds economiques i activitat

Amb l'adquisicié de TBI, el pes del sector d'aeroports
ha augmentat significativament respecte del 2004,
i passa de suposar un 1% dels ingressos d'abertis

Activitat

Nre. de passatgers (milers) TBI
Nre. de vols CODAD

C.resultats NIIF (M €)

Ingressos d’explotacio
EBITDA
EBIT

En general, bona evolucio de l'activitat en aquest
sector amb increments tant en nombre de
passatgers (en el cas de TBI d’'un 11%, assolint
els 21 milions) com en nombre de vols (en el

Addicionalment, gestiona totalment o parcialment
5 aeroports per compte de governs o autoritats
locals. A través de Codad, opera sota concessio
dues pistes a l'aeroport Eldorado-Bogota.

Pais Control

Regne Unit Concessio
Regne Unit Propietat
Regne Unit Propietat
Suecia Propietat
Florida (EUA) Concessid
Bolivia Concessid
Bolivia Concessio
Bolivia Concessié
Colombia Concessio

Atlanta (EUA)
Los Angeles (EUA)

Contracte gestio
Contracte gestio

Canada Contracte gestid
Costa Rica Contracte gestio
Miami (EUA) Contracte gestio

durant 'exercici 2004, a un 15% el 2005. Els
ingressos van assolir els 282 milions d’euros, xifra
no comparable amb la del 2004, ja que l'exercici
anterior no inclou TBI pel fet que la compra es va
formalitzar durant l'exercici 2005.

2005 Var %
21.368 11,1%
98.655 2,1%

2005 Var %

282 n.a
98 n.a
33 n.a

cas de Codad, d’'un 2,1%). Codad opera sota un
régim d'ingressos minims garantits i aquest any
la recaptacid real ha suposat un 92% del minim
garantit.
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Stockholm Skavsta

@ concessid o propietats

O contracte gestié parcial

3_3 aeroports

Fets significatius

El desembre del 2004, ACDL, participada per
abertis (90%) i Aena Internacional (10%), va
presentar una Oferta Publica d’Adquisicié d’Accions
per la totalitat del capital de l'operadora
aeroportuaria britanica TBI. El 31 de desembre del
2004 n’havia adquirit en ferm un 29,2%. El 4 de
gener del 2005 ACDL va completar 'OPA, i es va
assegurar el control del 100% de TBI.

El Govern britanic, a través del llibre blanc £l futur
del transport aeri al Regne Unit, ha estimat grans
increments de transit per als 25 anys vinents.
Com a conseqiéncia, els aeroports de Luton,
Belfast i Cardiff van presentar el Pla Director
2030, que preveu les necessitats d’ampliacio
dels aeroports esmentats fins al 2030. En el cas
de Luton, el Pla preveu la construcci6 d’una pista
nova d’aterratge, una nova terminal i una torre
de control, entre altres actuacions.

Durant 'any s’ha construit una terminal nova a
l'aeroport de Luton amb la qual es pretén millorar
el servei al client i dotar l'aeroport de les
instal-lacions necessaries per absorbir l'increment
de passatgers previst a mitja termini. Aquesta
nova terminal consta d’una nova area comercial
i de restauracio i d'un espai nou d'arribades.

Estratégia de creixement

L'estrategia de creixement d'abertis en aquest
sector es basa en primer lloc en la realitzacié de
millores operatives a les unitats actuals, tenint
en compte les perspectives de creixement al
sector aeroportuari.

Aixi mateix, abertis presta una atencié especial
a la possibilitat de compra d’aeroports privats,
aixi com en processos de privatitzacio tant a
Espanya com a Europa de l'Est.
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3 4 aparcaments

Saba Aparcamientos, S.A. (saba) ) és la capgalera
de la unitat de negoci del sector d’aparcaments
i un dels operadors principals a escala nacional i
europea.

Pais % participaci6
Espanya 99,3% (*)
Portugal 100%
Italia 100%
Xile 100%
Andorra 90%
Marroc 51%

saba gestiona 83.532 places, un 6% més que el
2004, repartides en un total de 154 unitats
d’explotacio i amb preséncia en més de 60
ciutats d’'Espanya, Italia, Portugal, Xile, Marroc i
Andorra.

Nre. de places Nre. de ciutats present

45.391 42
16.251 6
14.398 13
3.804 3
295 1
3.393 1
83.532 66

(*) abertis participa en un 99,3% a saba, que és la que participa en la resta de societats

Magnituds economiques i activitat

El sector dels aparcaments representa un total
del 6% dels ingressos d'explotacié d’abertis i
assoleix els 111 milions d’euros, un 13% més que
U'exercici anterior. Laportacié a l'EBITDA consolidat

Activitat

Nre. d'aparcaments
Nre. de places
Nre. de vehicles de rotaci6 (milions)

Nre. d’abonats

C.resultats NIIF (M €)

Ingressos d'explotacio
EBITDA
EBIT

Durant aquest exercici, els vehicles de rotacié que van
passar per algun aparcament gestionat per saba es
van situar en 47,2 milions, un 2,6% més que
l'any anterior. Aquest increment es deu, sobretot,
a 'expansio en el mercat internacional, Xile i
Italia.

Pel que fa al nombre d’abonats, el 2005 s’ha
situat en 26.785, i ha representat un increment

és de 42 milions d'euros, que representen un 3%
del total abertis, i que suposen un augment
respecte de l'any anterior d'un 12%.

2005 Var %
154 6,2%
83.532 57%
47,2 2,6%
26.785 14,5%
2005 Var %
111 13%

42 12%

26 13%

del 14,5% respecte de l'any anterior. Aquest
augment significatiu és conseqliéncia tant de
l'aportacié dels centres nous xilens i italians com
de la politica duta a terme per saba de captacio
d’abonats en els centres que presenten indexs de
creixement en rotacié horaria més moderats.
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3_4 aparcaments

Fets significatius

A escala nacional, els ajuntaments de les
ciutats de Sabadell i Terrassa han aprovat la
modificacié del sistema tarifari dels
aparcaments que es gestionen en concessio
en aquestes ciutats, de manera que es passa
a facturar per fraccions de 5 i 15 minuts,
respectivament. Com a contrapartida,
s’augmenta el periode de concessid
administrativa d’algun aparcament.

Durant l'any, saba s’ha adjudicat 1.031 places
noves a les provincies de Barcelona i Girona.

A escala internacional, saba ha fet un altre pas
en la seva estrategia de creixement a Xile amb
l'adquisicié a la companyia francesa Vinci de
Saba Park Chile i Saba Park Servicios. Aquesta
operacio suposa incorporar 1.340 places noves
en régim de concessid, corresponents a quatre
aparcaments, juntament amb dos aparcaments
més en gestié que suposen 1.458 places
addicionals. Dels sis aparcaments, cinc estan
ubicats a Santiago de Xile i un a la ciutat de
Valparaiso. Amb aquesta operacié, saba disposa
a Xile de 5.262 places d’aparcament, distribuides
en 12 centres, la qual cosa la converteix en lider
indiscutible en aquest pais.

Pel que fa a Europa, el Grup ha consolidat la seva
presencia a Italia amb la concessié a Autostrade
del 40% de Saba ltalia, i ha passat a controlar
el 100% de la filial italiana. Durant l'any, Saba

Italia ha adquirit en propietat un aparcament en
altura a Mestre (zona continental de Venécia)
amb un total de 1.350 places, s’ha adjudicat
1.690 places addicionals en aquest pais i ha
inaugurat un aparcament nou de 293 places a
la ciutat de Vignola (Modena).

Per la seva banda, a Portugal, Spel (100% participada
per saba) ha inaugurat dos aparcaments nous a
Leiria i Portim&o (regio de I'Algarbe) de 309 i 335
places, respectivament.

Estratégia de creixement

L'estratégia de creixement d’abertis a Espanya
al sector d’aparcaments es basa en la presentacio
a nous concursos i en la recerca d’adquisicions
0 acords en altres societats.

A escala internacional, passa per consolidar la
seva presencia a Xile i a Italia, ja que es tracta
de paisos amb més potencial que el nacional.
Aixi mateix, es prestara una atencié especial al
mercat franceés, mercat natural per al creixement
en el sector d'aparcaments.
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3 5 serveis a la logistica

abertis logistica és la filial d’abertis que canalitza
les seves inversions en la promocié i el
desenvolupament d’espais logistics, zones
d'equipaments i serveis per a operadors de logistica.

Aquesta unitat de negoci la formen una
combinacid de projectes en diferents graus de

maduracio situats a les arees de Barcelona, Alaba
i Sevilla. Les activitats en les quals participa
s'ubiquen en espais estratégics per al transport
de mercaderies, i estan situades a prop de xarxes
d'infraestructures de terra (autopistes i ferrocarril),
mar i aire.

IS
wn
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Superficie
Societat Ciutat % participaci6 total parcel-la (m?) Estat actual
abertis logistica / CIM Vallés Barcelona 100,0% 70.000 Operativa
Sevisur Sevilla 60,0% 250.000 En construccio
Parc Logistic Zona Franca Barcelona 50,0% 408.897 Operativa / En construccio
Arasur Alaba 42,6% 1.900.000 Operativa (*) / En construccio
Cilsa Barcelona 32,0% 2.270.000 Operativa / En construccid

(*) Inaugurada el gener del 2006.

Magnituds economiques i activitat

La unitat de negoci de serveis a la logistica aporta
uns ingressos d'explotacié de 18 milions d’euros
i un EBITDA de 6 milions d’euros al consolidat
d’abertis, que representen un 1% i un 0,5% del
total del Grup.

C.resultats NIIF (M €)

Ingressos d’explotacio
EBITDA
EBIT

L'evolucio positiva de l'activitat en tots els negocis,
aixi com l'entrada en explotacié de Sevisur, ha
permés un increment dels ingressos d'un 8% i de
I'EBITDA d'un 7% respecte del 2004.

2005 Var %
18 8%

6 7%

6%







3_5 serveis a la logistica

Fets significatius

Durant 'any 2005 cal destacar l'esforg inversor
que ha fet abertis en aquest sector d’activitat
i 'entrada en explotacié d’alguns negocis:

El Parc Logistic de la Zona Franca, durant
Uexercici, ha iniciat un procés d’expansié amb
la construccié de dues noves naus (21.369 m2),
un edifici (11.171 m2) i un aparcament soterrani
(8.330 m2).

En el cas de Cilsa, amb la promocié de la Zal
Barcelona completada i amb ocupacio plena, ha
continuat amb els treballs de desenvolupament
de la ZAL Prat.

Sevisur ha finalitzat la primera fase d’ampliacio
de la Zona d’'Activitats Logistiques (ZAL) de
Sevilla i es troba en plena fase de comercialitzacio,
amb una ocupacié mitjana del 32% i unes
expectatives d’ocupacio en finalitzar el primer
trimestre del 2006 del 94%. Durant l'any 2006
es preveu accelerar el ritme de construccié per
posar en el mercat noves superficies per llogar.

Arasur ha finalitzat la construccié de les quatre
primeres naus (inaugurades el gener del 2006)
iniciant-ne la fase de comercialitzacio.

Estratégia de creixement

L'estratégia de creixement d’abertis en aquest
sector es basa en la consolidacié del
funcionament ple de les plataformes que es
troben en construccié o en inici d’explotacio,
aixi com en la cerca de noves oportunitats de
negoci en els eixos principals a Espanya, sense
menysprear una possible internacionalitzacio.
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41 evolucié dels negocis_magnituds consolidades

Magnituds consolidades

Resultats

Els resultats d’abertis del 2005 sén els primers
que es presenten sota els criteris comptables

NIIF (Normes Internacionals d’'Informacié
Financera). Als efectes comparatius, també es
presenten els resultats del 2004 sota NIIF.

Consolidat

2005 2004 VAR
Ingressos d’explotacio 1.906 1.549 23%
Despeses d'explotacio (702) (499) 41%
EBITDA 1.204 1.050 15%
Dotacié amortitzacio (3771) (302)
Resultat per deteriorament d’actius 0 (8)
Resultat explotacio 833 740 13%
Resultat financer (159) (147)
Resultat societats posades en equivaléncia 65 93
Resultat abans d'impostos 739 686 8%
Impost sobre societats (224) (194)
Resultat de l'exercici 515 492 5%
Interessos dels minoritaris (4) (3)
Resultat accionistes de la Societat 511 489 4,6%

Resultat

L'any 2005, el resultat d’abertis ha superat, per
primera vegada, els 500 milions d'euros i s'ha
situat en 511 milions, la qual cosa suposa un
4,6% d'increment respecte de l'any anterior.

Als efectes comparatius amb l'exercici 2004, cal
considerar una seérie d’'impactes no recurrents
registrats el 2004 i el 2005:

_ El resultat de l'exercici 2004 inclofa 70 milions
d'euros de plusvalues generades per la venda per
part de Schemaventotto d'un 10% d'Autostrade
i per la venda per part d’Autostrade d’'un 5% que
tenia a abertis.

_ Elbenefici del 2005 recull 22 milions de plusvalua
per la venda del 2,05% d’Autostrade per part
de Schemaventotto.

_ Durant 'exercici 2005 es recullen 10 milions
d’euros nets en concepte de compensacio per
la congelacio de tarifes de l'exercici 2000 a les
autopistes de peatge concessionaries de |'Estat.

_ Durant el 2005 s’han obtingut 10 milions de
plusvalues netes provinents de la venda de les
participacions a Concesiones de Madrid i
Autopista Central Gallega.



W 2004
% 2005

Si no considerem l'efecte d’aquests resultats
extraordinaris o no recurrents, el resultat
consolidat de l'exercici atribuible als

accionistes ha augmentat un 12,1% en
termes comparables.

Compte de resultats (M €) 2005 2004 Var %
Ingressos d’explotacio 1.906 1.549 23%
EBITDA 1.204 1.050 15%
EBIT 833 740 13%
Resultat accionistes 511 489 4,6%
Plusvalues S28/ Autostrade -22 -70

Compensacio tarifes 2000 -10

Plusvalues venda Concema / Central Gallega -10

Resultat accionistes comparable 469 419 12,1%

Les magnituds principals del compte de resultats
reflecteixen creixements significatius gracies a
'expansié de les activitats del Grup i al

+23%
i3
5
Y
ki +15%
+13%
@
?\r o
Ingressos EBITDA EBIT

d’explotacio

comportament positiu de totes les linies de
negoci.

2.000
1.500
1.000
0,
+4,6% +12,1%
500
g 8
0
Resultat Resultat
accionistes accionistes
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4_1 evolucio dels negocis_ magnituds consolidades

Ingressos

Els ingressos d’explotacio assoleixen els 1.906
milions d’euros (23% d’increment respecte
del 2004), impulsats per l'evolucié positiva de
totes les activitats del Grup, i reflecteixen la
incorporacié de TBI al perimetre de
consolidacio des del gener del 2005 (aportacid
de 258 milions d’euros), aixi com els ingressos
no recurrents per plusvalues obtingudes en la
venda de les participacions a Concesiones de

63%_Autopistes

Telecomunicacions

2005 15%_ Aeroports

6% _ Aparcaments

1%_ Logistica

82%_Nacional

18% _Internacional

Resultat brut d’explotaci6 (EBITDA)

Les despeses d’explotacio es concentren en
despeses de personal i altres de manteniment
d’infraestructures. L'augment del 41% que ha
experimentat en conjunt es deu, basicament,
a la incorporacié de TBI que, entre altres
impactes, ha suposat un increment de la
plantilla mitjana, que ha passat dels 5.668
treballadors del 2004 fins als 7.831. Aillant

Madrid i Autopista Central Gallega i els
cobraments extraordinaris per la compensacié
de la congelaci¢ de tarifes de 'any 2000 a les
concessionaries de |'Estat. Aillant aquests
impactes, els ingressos recurrents creixerien
un 5%.

La incorporacié de TBI ha variat el pes relatiu
sobre els ingressos de les diferents unitats de
negoci, i ha suposat un increment dels ingressos
generats fora d’Espanya.

||
74%_ Autopistes
Telecomunicacions
2004 1% __ Aeroports

6% _ Aparcaments

1% _ Logistica

95%_Nacional

5% Internacional

l'impacte de TBI, les despeses augmenten en
un 5%. Aquesta variacid és possible per una
contencié en les despeses de les principals
societats del Grup i, especialment, en el negoci
de les telecomunicacions.

L'EBITDA s’ha situat en 1.204 milions d’euros,
la qual cosa suposa un augment del 15%
respecte del 2004.



81%_ Autopistes

Telecomunicacions

2005 8%_Aeroports

3 %_Aparcaments

0%_ Logistica

89%_Nacional

171%  Internacional

Amortitzacions i deteriorament d’actius

Les dotacions a les amortitzacions augmenten en
un 23%. Aillant l'impacte de la incorporacio de TBI,
l'increment passa a ser d'un 3%.

Els fons de comerg, sota NIIF, no s'amortitzen
sistematicament, pero si que es deprecien segons el
resultat de les proves de deteriorament que hi cal
fer. Dels resultats de la realitzacio d'aquestes proves
sobre fons de comerc existents al grup abertis no
es despren la necessitat de fer-hi cap ajustament.

Resultat financer

Augmenta el resultat financer negatiu per la
compra de TBI, que incrementa la carrega
financera tant per la carrega financera associada
a la compra com per la propia de TBI. Sense
considerar l'impacte de TBI, millora
significativament el resultat financer a causa
d’impactes negatius no recurrents el 2004 per
reestructuracié de cobertures, aixi com per
disminuci¢ del deute mitja.

85 %_Autopistes

Telecomunicacions

2004 2%_Aeroports
3%_Aparcaments

1%_ Logistica

94% _ Nacional

6% _Internacional

Resultat de societats posades en equivaléncia

L'aportacio de societats consolidades per posada
en equivaléncia reflecteix un impacte positiu de
22 milions d’euros per la venda del 2,05%
d’Autostrade duta a terme el febrer del 2005 per
Schemaventotto (participada en un 13,3% per
abertis). La mateixa partida del 2004 va incloure
un impacte, també positiu, de 70 milions d’euros
per plusvalues generades per la venda per part de
Schemaventotto d'un 10% d’Autostrade i per la
venda per part d’Autostrade del 5% que tenia a
abertis.

Cash flow

Durant el 2005, abertis ha generat un cash flow
net (anterior a les inversions fetes i al pagament
de dividends), de 822 milions d'euros, un 16%
superior al del 2004, gracies a la incorporacio de
TBI i als impactes positius de l'increment
d’activitat i altres impactes ja comentats.

2005 2004 Var %

Cash-flow net (M €) 822 706 16%
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4_1 evolucio dels negocis_ magnituds consolidades

Balang

ACTIU Consolidat PASSIU Consolidat
2005 2004 2005 2004
Actius no corrents 7.969 6.650 Patrimoni net 3.036 2.904
Immobilitzacions materials 4.597 4.074 Capital i prima 1.572 1.654
Fons de comerg i altres intangibles 1.790 892 Reserves 877 719
Participacions en entitats associades 660 832 Resultat 511 489
Altres actius no corrents 922 852 Socis externs 76 42
Passius no corrents 3.836 3.110
Deutes financers 3.227 2.801
Altres passius no corrents 609 309
Actius corrents 478 445 Passius corrents 1.575 1.081
Deutes financers 1.029 689
Altres passius corrents 546 392
Total actiu 8.447  7.095 Total passiu 8.447  7.095

14% _ Altres passius
PASSIU 36% __ Patrimoni net

6%  Actius corrents

94%_Actius no corrents
50%_ préstecs i obligacions

El balang reflecteix l'efecte de la incorporaci¢ de
les noves societats adquirides i de l'expansio dels
negocis ja existents.

Els actius totals han assolit els 8.447 milions
d’euros, un augment del 19% respecte del
desembre del 2004. Un augment tant de
'immobilitzat material, basicament per actius
dels aeroports de TBI, com de l'immobilitzat
immaterial, per concessions i llicéncies i per

l'augment del fons de comerg de consolidacio
derivat de ['adquisicié de TBI. Les participacions
en empreses associades han disminuit pel canvi
en el perimetre de consolidacio, ja que el grup
TBI ha passat a consolidar pel métode
d’integracio global mentre que el desembre del
2004 es va consolidar per posada en equivaléncia
el 29% que s’acabava d'adquirir.



El patrimoni net ha augmentat fins als 3.036
milions d’euros, un 5% superiors als del 2004.
Aquest patrimoni inclou un impacte negatiu
de 164 milions d’euros pel reconeixement
contra el patrimoni de les accions propies
adquirides per abertis el mes de desembre.
Del passiu destaca l'augment de 'endeutament
per la compra el 2005 del 71% pendent de
TBI i per la incorporacié del deute de la propia

TBI en passar a consolidar-se per integracio
global.

Inversions

Les inversions del Grup en l'exercici 2005 han
estat de 941 milions d’euros, 770 milions dels
quals, un 82%, pertanyen a projectes
d’expansio, i la resta, 172 milions d’euros, a
inversio operativa.

Inversions (M €) Operativa % Expansio %
Autopistes 86 50% 124 16%
Aparcaments 5 3% 65 8%
Logistica 10 6% 18 2%
Infraestructures de telecomunicacions 41 24% 1 0%
Aeroports 30 17% 562 73%
Total 172 100% 770 100%

Les inversions operatives més significatives s’han
produit en els sectors d’autopistes, infraestructures
de telecomunicacions i aeroports. En el sector
d’autopistes destaquen les inversions operatives
en seguretat, millores i manteniment de xarxes. En
telecomunicacions, les inversions operatives
corresponen a millores i desenvolupaments en la
xarxa, mentre que en aeroports corresponen,
basicament, a repavimentacié de pistes i a millores
de pistes i d'instal-lacions.

De les inversions en expansio, les més significatives
corresponen al sector d'aeroports, en el qual
destaquen els fons aportats per abertis el 2005
a la societat ACDL (participada al 90% per abertis),
que ha adquirit el 100% de la societat britanica
operadora d'aeroports TBI. El desemborsament

total dACDL per 'adquisici6 de TBI ha estat de 788
milions d’euros, 709 milions corresponents a
abertis, 204 dels quals es van invertir el desembre
del 2004 per a l'adquisicio del 29% i 505 milions
d'euros s’han invertit el 2005 per a l'adquisicié del
71% restant. Per la seva banda, TBI ha invertit 56
milions en la construccié de la nova terminal de
l'aeroport londinenc de Luton.

En el sector d'autopistes, dels 124 milions d’euros
d’inversié en expansié destaquen les inversions
fetes per castellana, més de 90 milions d’euros
en les obres de construccio del tercer tunel de
Guadarrama i en 'ampliacié de carrils a 'AP-6, i
per iberpistas, 10 milions en la construccié de la
variant de Guadarrama.
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4_1 evolucio dels negocis_ magnituds consolidades

En el sector d'aparcaments, la inversié en
expansio puja als 65 milions d’euros. Hi destaquen
30 milions d’euros per l'adquisicié d’un
aparcament a Mestre (Venécia), 11 milions
corresponents a la compra del 40% de Saba
Italia, 11 milions per la compra de diversos
aparcaments a ltalia i a Portugal, i 4 milions per
l'adquisicié de dues societats a Xile que gestionen
set aparcaments.

Gestio financera

abertis mostra en 'exercici 2005 un creixement
equilibrat entre les magnituds econdmiques i
financeres, i el deute del Grup se situa en 4.256

milions d’euros davant dels 3.490 milions el 2004.
L'increment del 22% en el deute esta en linia amb
el creixement d'un 23% dels ingressos que
reflecteixen l'activitat.

L'adquisicio del 90% de TBI durant l'exercici ha
suposat la inversié principal duta a terme el 2005.
Aixo s’ha reflectit en 'augment del deute net en
745 milions d’euros.

Aquesta estructura financera equilibrada permet
afrontar amb garanties la politica selectiva
d'inversions d’expansié d'abertis, les inversions de
millora de les infraestructures gestionades i la
politica de retribucié a l'accionista.

2005 2004
Deute net 4.211 3.466
Deute net / EBITDA 3,5 3,4
Deute / Patrimoni net 1,4 1,2
Cobertura interessos (free cash flow+ Int) / Int 6.2 56

Estructura financera / politica de financament

Durant l'exercici 2005 s’ha consolidat 'estructura
financera del Grup.

abertis continua tenint el suport del mercat de
capitals i aixd ha permés a la Companyia

Instruments de financament 2005

continuar augmentant el percentatge de
financament procedent del mateix (58%). Durant
l'exercici 2005 el finangament mitjancant bons
i obligacions ha passat d'un 46% a un 51%, i
s'ha iniciat l'emissié de pagarés (un 7% a finals
del 2005).

Instruments de finangcament 2004

51%__Bons i obligacions
g
9% prast dicat 46% _Bons i obligacions
o_ Préstecs sindicats

89  Préstecsa C/T
19% _ préstecs a /T

23% Préstecsa L/T
14% _ préstecs a C/T

23% _ Préstecs sindicats
7% _ pagarés



Seguint la politica de gestié de la liquiditat i
cobertura de riscs, el finangament de 'adquisicio
de TBI s’ha dut a terme, majoritariament,
mitjancant el llancament de dues emissions
d’obligacions a 15 i a 20 anys per un import de
700 milions d’euros.

Venciment del deute

23% _De5a10 anys
Venciment
mitja del 24% __Inferiora 1 any

deute: 7 anys

11%_De3as5anys

5%_D'1a3anys

Cobertura de riscs financers

Les activitats d'abertis estan exposades a diversos
riscs financers: risc de tipus de canvi, risc de crédit,
risc de liquiditat i risc del tipus d'interés de fluxos
d'efectiu. El programa de gestio del risc global del
Grup considera la incertesa dels mercats financers
i mira de minimitzar-ne els efectes potencials
adversos sobre la rendibilitat financera del Grup,
fent servir derivats tant per cobrir els riscs de tipus
de canvi com els de tipus d'interes.

37%_ Superior a 10 anys

Els terminis d’aquestes emissions han fet
possible que el venciment mitja del deute
assoleixi els 7 anys.

Proporci6 fix / variable

49% Variable

Fix

Qualificacio crediticia

abertis disposa de qualificacio crediticia assignada
per les agencies Standard & Poor’s i Fitch Ratings:

_ abertis té la qualificacio AA- (Investment grade-
high credit quality) per al llarg termini ratificada
el desembre del 2005, atorgada per l'agéncia
crediticia internacional Standard & Poor’s.

_ D’altra banda, abertis té la qualificacié A+
(Investment grade-high credit quality) per al llarg
termini, ratificada el desembre del 2005, i rating
F1 (Highest credit quality) per al curt termini,
rebuda i ratificada en les mateixes dates, totes
dues atorgades per l'agéncia crediticia
internacional Fitch Ratings.
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4_1 evolucio dels negocis_ magnituds individuals

Magnituds individuals

Resultats
Magnituds 2005 i 2004 sota PGC

(en milions d’euros) 2005 2004 Var
Ingressos d’explotacio 18 15 21%
Despeses d’explotacio (29) (29) 1%
EBITDA - Resultat (11) (14) -21%
Amortitzacions i fons de reversio (19) (20)
Benefici d’explotacié (30) (34) -12%
Resultat financer 391 417
Resultat d’activitats ordinaries 361 383 -6%
Resultats extraordinaris (7) (42)
Impost de societats 34 20
Benefici de l'exercici 388 361 7%

Les partides principals corresponen, basicament, al
resultat financer, que recull els dividends rebuts de
les societats participades del Grup, aixi com despeses
i ingressos financers resultants de 'activitat de
financament.

El resultat d’explotacié negatiu correspon a les
despeses derivades de |'estructura de la Corporacid,
que es repercuteixen parcialment a societats
participades.

Les dotacions per amortitzacions inclouen com
a partida principal l'amortitzacié del fons de
comerg que va aflorar com a immobilitzat
immaterial en la fusio d’abertis i iberpistas en
U'exercici 2004.

El resultat financer ha assolit els 391 milions
d’euros, 438 milions positius dels quals
corresponen a ingrés financer per cobrament

de dividends de les societats participades, i
47 milions negatius corresponen a la despesa
neta per la carrega financera originada per
l'expansio del Grup i pel finangament obtingut
i cedit com a consequliéncia del procés de
centralitzacié del deute del Grup a abertis,
qui s’encarrega de cobrir les necessitats de
fons de les societats controlades.

El resultat extraordinari negatiu del 2004
correspon a correccions de valor no recurrents
de la cartera de participacions.

Amb tot aix0, el benefici net s'incrementa en
més d’'un 7%, fins assolir els 388 milions d’euros.



Balang
Magnituds 2005 i 2004 sota PGC

ACTIU Individual PASSIU Individual
(en milions d’euros) 2005 2004 (en milions d’euros) 2005 2004
Immobilitzat net 6.298 5.584 Fons propis 3.175 3.187
Immobilitzat immaterial 331 349 Capital social 1.737 1.654
Immobilitzat material 14 14 Prima d’emissio 580 580
Immobilitzat financer 5.906 5.221 Reserves 615 718
Accions propies 47 0 Resultat 388 361
Dividend a compte (145) (126)
Despeses per distribuir 8 7 Ingressos per distribuir 4 0
Provisions per a riscs i despeses 37 41
Actiu circulant 543 415 Creditors a llarg termini 2.545 2.158
Creditors a curt termini 1.088 620
Total actiu 6.849  6.006 Total passiu 6.849  6.006

El balang esta format, basicament, per la cartera de
participacions, que representa el 86% del total, i pel
finangament necessari per a 'adquisicié d’aquestes
participacions a través de fons propis (46%) i
endeutament (51%). Aixi mateix, inclou el
finangament obtingut i cedit a les participades com
a conseqiiéncia del procés de centralitzacio del deute
del Grup a abertis, qui s'encarrega de cobrir les
necessitats de fons de les societats controlades.

Durant l'exercici 2005 s’han emes entre inversors
institucionals obligacions per un import de 700
milions d’euros i s’han materialitzat operacions de
finangament a llarg termini per a les noves necessitats
de fons del Grup.
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4 7 accionistesi borsa

Conjuntura borsaria

Per tercer any consecutiu, la borsa espanyola
tanca un exercici en positiu, amb un IBEX que
ha guanyat des del gener un 18,2%, sumant aixi
un 77,8% de rendibilitat durant l'dltim trienni.

El bon comportament de la borsa encara és més
meritori si es té en compte que els mercats han
tingut un entorn complex marcat per
expectatives d’inflacié generades per l'alca del
petroli i una politica monetaria de caire alcista
als EUA i a Europa.

Desajustaments entre 'oferta i la demanda,
juntament amb un moviment especulatiu
creixent, van dur el preu del cru a marcar maxims
historics el mes de setembre, amb un encariment
anual al voltant del 40%.

Aquesta situacié ha comportat un risc de pressions
inflacionistes, la qual cosa ha obligat els bancs
centrals a reaccionar amb una pujada de tipus.
La Reserva Federal va apujar les taxes vuit vegades,
i va portar els tipus als EUA des del 2,25% al
4,25%, 'tltim any d’Alan Greenspan al capdavant
de la Reserva Federal. EL BCE va apujar els tipus
el mes de desembre, per primera vegada en cinc
anys, en 25 punts basics fins al 2,25%.

Perd no tan sols el petroli ha marcat maxims
historics, també |'euro va assolir un nou récord
arribant a cotitzar el mes de gener a 1,36 dolars,
i 'unca d’or s’ha cotitzat al seu preu maxim en
25 anys.

En aquest entorn cal destacar, a més, el feble
creixement economic a Europa, desastres naturals
al golf de Méxic i la reaparicié del terrorisme
internacional a Londres.

Malgrat tot, la borsa s’ha sobreposat, i ho ha fet
gracies, especialment, als resultats excel-lents i
la fortalesa dels balangos empresarials, juntament
amb els nombrosos moviments corporatius.

L'alca de la renda variable el 2005 esta
recolzada per un volum alt de contractacio,
amb un creixement del 33% sobre |'exercici
precedent, record al mercat espanyol. Aixo es
deu a la gran liquiditat existent al mercat
malgrat les pujades de tipus, ja que en molts
paisos els tipus reals, descomptada la inflacio,
continuen propers al zero.

A escala europea, el balang per a les principals
places europees és molt satisfactori. No obstant
aixo, la borsa espanyola ha tingut un
comportament inferior sensiblement a
l'holandesa, la francesa o l'alemanya, que gracies
a la composicié sectorial han tingut un
comportament més alcista.

Els EUA han tancat l'exercici amb borses planes,
després d'un any de pujada intensiva dels tipus.
EL 2005 ha estat l'any del Japé que, per primera
vegada en 12 anys, albira el final d’una crisi
economica terrible.



Accions ordinaries

classe A abertis - 2005

L'accié abertis

Aquest any, l'accié abertis continua amb un ritme
excel-lent, amb una revaloracio durant els darrers
dotze mesos d'un 37,8%, i supera amb escreix un
any més la rendibilitat de 'IBEX 35.

Fins a mitjans d'abril, l'accié es va mantenir oscil-lant
en un rang estret horitzontal. A partir d'aleshores,
el mercat va iniciar una recuperaci6 impulsada pel
descens dels preus del petroli, els resultats
empresarials, l'endarreriment de l'alga de tipus a
Europa i la relaxacid de les expectatives d'inflacio
fins a assolir els maxims anuals el mes d’octubre.
Aquesta recuperacio també va ser seguida per
l'acci¢ abertis en paral-lel a la recuperacié del
mercat i ajudada per les especulacions sobre les
privatitzacions de les autopistes franceses.

En cinc mesos, de maig a octubre, el mercat
recuperava una mica més del 22% i l'accio
abertis, un 42%.

Durant el darrer trimestre es produeix una
lleugera correccio, situant-se a nivells de

Tancament (euros)

setembre, després de la presentacio de |'oferta
vinculant per a l'adquisicio de Sanef i la
confirmacid que el consorci liderat per abertis
era el seleccionat pel Govern francés per
adquirir el 75,7% del capital de la societat
concessionaria Société des Autoroutes du Nord
et de 'Est de la France (Sanef).

L'any 2005, abertis ha registrat el millor
comportament en termes de rendibilitat (+41%),
considerant la revaloracié en borsa i la rendibilitat
derivada del dividend, en comparacié amb la
rendibilitat obtinguda per les deu companyies
principals de l'IBEX en termes de capitalitzacio.

El comportament de ['accié abertis continua sent
el més positiu entre les principals companyies
d’autopistes europees amb qué habitualment se
la compara, llevat de Sanef, companyia que va ser
adjudicada el mes de desembre al consorci liderat
per abertis, la revaloracié de la qual el 2005 va
ser d'un 42,6%.

Volum
(milers d’accions)
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5.000
25 5353 6.754
24 4.500
23 4.000
22 3.500
21 3.000
20 2.500
19 2.000
18 1.500
Volum
— Cotitzacio sense ajustar 17 1.000
—— Cotitzaci6 ajustada per 16 509
ampliacions de capital
15 0
‘ Gener ‘ Febrer ‘ Marg ‘Abril ‘ Maig ‘Juny ‘Juliol ‘ Agost ‘ Setembre ‘Octubre ‘ Novembre ‘ Desembre

Nota sobre l'ajustament de les cotitzacions
per 'ampliaci6 de capital alliberada:

Lassignacio gratuita d’accions noves no varia
el patrimoni de 'empresa, tot i que esta
dividit en un nombre d’accions més gran.

Qualsevol accionista que hagi invertit
amb anterioritat a l'ampliacié rep accions
gratuites sense desemborsament, per
tant no varia la inversié de la seva
cartera, encara que té un nombre
d’accions més gran.

Per aix0, cal ajustar les cotitzacions
historiques anteriors a l'ampliacié per poder
comparar els preus preampliacio i
postampliacio.
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El mes de juny passat es van complir dos anys
de la fusioé entre Acesa Infraestructuras i Aurea
Concesiones de Infraestructuras que va donar
com a resultat el naixement d’abertis. Des
d’aquesta fusio l'accié s’ha revalorat un 99%,
tenint en compte la cotitzacié ajustada per
ampliacions de capital.

abertis és una de les tres companyies del conjunt
de les 35 societats que formen part de l'IBEX

Variacié acumulada: +191%

Inici abertis
(fusi6 Acesa+Aurea)

iberpistas

2001 2002
+26% +1%

2003

+17%

que han registrat una variacié anual positiva en
aquests cinc anys.

El creixement del 37,8% s'afegeix als registrats
en els quatre exercicis anteriors, la qual cosa
suposa un augment acumulat aquests cinc darrers
exercicis del 191%.

retevision

2004
+42%

2005
+38%

Capitalitzacio borsaria abertis

es multiplica per 5

Evolucié cotitzacio abertis

+24% anual acumulat (1)

Evolucidé cotitzacio IBEX 35

+3% anual acumulat (1)

(1) Creixement anual acumulatiu fins al tancament del 2005

Aquest increment de cotitzacié va determinar que
la capitalitzacié borsaria d’abertis assolis al
tancament de l'exercici els 12.331 milions d'euros,
11.523 milions dels quals corresponen a les accions
de classe A i 808 milions a les accions de classe B.

Pel que fa a l'evolucié borsaria de les accions
privilegiades de classe B, s’ha mantingut amb
una liquiditat baixa i una frequiéncia escassa de
negociacio des de 'admissié a cotitzacio el 29
de juliol del 2002. Aixo s’explica pel fet que

aquestes atorguen el dret a un dividend preferent
potencial, en funcié del periode de tinenga i el
preu de les accions ordinaries de classe A, restant
estimul a la seva negociacié en el mercat.

Atesa aquesta escassa negociacio des del gener
del 2004, les 37.036.366 accions de classe B es
negocien en la modalitat de fixacio de preus
unics (fixing), és a dir, en dues subhastes diaries.
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Comparativa de l'evolucié d’abertis i els indexs principals

Evolucio en 5 anys (2001-2005)

(Base 31/12/00 = 100)

2000
abertis A
Tancament ajustat: 7,29€

Variacio 5 ultims anys:
abertis A: +191%
abertis B: +94%

2005
abertis A
Tancament: 21,26€

IBEX 35: +18%
Eurotop 300:-17%

2001 2002

Totes les accions de la Societat estan admeses
a cotitzacio oficial a les borses de valors de
Barcelona, Bilbao, Madrid i Valéncia, i es negocien
a través del sistema espanyol d’interconnexio
borsaria. Les accions ordinaries de classe A formen
part, ininterrompudament des del 1992, de ['index
selectiu IBEX 35, i també son presents en altres
indexs internacionals destacats com |'Standard
& Poor’s Europe 350 i I'FTSE Eurofirst 300.

El 2005, abertis manté la seva preséncia, per
segon any consecutiu, al index selectiu Dow
Jones Sustainability World, que aplega el 10%
de les empreses d’arreu del mon amb millors

2003

2004 2005

criteris de sostenibilitat i que representen el 20%
de la capitalitzacié del seu sector. D’aquesta
manera, abertis consolida la seva presencia als
indexs internacionals de sostenibilitat.

abertis ha obtingut una puntuacio per sobre de
la mitjana en les tres dimensions analitzades per
l'index mundial Dow Jones Sustainability: gestio
econdmica, social i mediambiental.

En l'area economica, les puntuacions més altes
que rep abertis en aquest index mundial
corresponen a l'ambit de les relacions amb
inversors.

—— abertis A (*)
— abertis B (*)
— IBEX 35

—— Eurofirst 300

(*) Ajustada per
ampliacions de capital



Rendibilitat per a l'accionista

Evolucié del capital social - Ampliacions

A finals de l'exercici 2005, el capital social
d’abertis pujava a 1.737 milions d’euros,
constituit per 579.055.443 accions representades
en anotacions en compte, de 3 euros de valor
nominal cada una, subscrites i desemborsades
totalment, 542.019.077 accions de les quals sén
accions ordinaries de classe A i 37.036.366
son accions privilegiades de classe B.

Durant l'any 2005, es va dur a terme la tradicional
ampliacié de capital alliberada.

La Junta General d’Accionistes celebrada el 12
d’abril va acordar ampliar capital amb carrec a
reserves per un total de 82,7 milions d’euros,
mitjancant 'emissio i posada en circulacio de
27.574.068 accions ordinaries de classe A, per a
tots els titulars tant de classe A com de classe
B, en la proporcié d’1 acci6 nova per cada 20
d’antigues. Entre el 4 i el 18 de juliol es van
negociar 54,2 milions de drets, amb un preu
maxim d’1,08 euros i un minim d’1,00 euros. El
valor teoric del dret va ser d’1,03 euros.

Les noves accions es van admetre a cotitzacio
el 5 d’agost, i tenen els mateixos drets politics
i econdmics que les de la mateixa classe ja
existents, i proporcionen als seus titulars dret al
dividend sobre els beneficis que s’obtinguin des
de l'1 de gener de 2005.

2004

+4,4%

€0,479
DPA

Dividend

Des del 1993, abertis ha basat la seva politica
de retribucié a l'accionista en un dividend anual
constant, en dos pagaments, que resulta creixent
mitjancant una ampliacié anual de capital
alliberada.

abertis va abonar, el mes d’abril, un dividend
complementari de l'exercici 2004 de 0,25 euros
per accid, mentre que el mes d’octubre del 2005
va fer efectiu el pagament d’un dividend a compte
de l'exercici 2005 per un import brut de 0,25
euros per accio.

El Consell d’Administraci6 d’abertis ha acordat
proposar a la Junta General Ordinaria
d’Accionistes 2006, a més de 'ampliacio de
capital alliberada d’1 x 20, un dividend
complementari del 2005 de 0,25 euros bruts per
accio.

Aquest import, sumat al dividend a compte pagat
el mes d’octubre, suposa un dividend total per
accio de 0,50 euros bruts amb carrec al benefici
del 2005, un 4,4% superior al del 2004, mentre
que la suma total de dividends augmenta un
9,6%, ja que s’aplica sobre un major nombre
d’accions consequiencia de l'ampliacié de capital
realitzada. El total destinat per abertis
corresponent a dividends de l'exercici 2005 puja
a 289,5 milions d’euros.

2005

Previst
€0,500" = +9,6%

+1/20 ampliacié de capital alliberada anual

(1) Inclou un dividend a compte distribuit el mes d’octubre del 2005

a
(%]

INFORME ANUAL 2005




[
)]

INFORME ANUAL 2005

4_? accionistesi borsa

Rendibilitat del decenni

El quadre segilient presenta la rendibilitat
borsaria de l'acci6 abertis els darrers deu anys
en diferents llocs temporals de compra i venda
del valor. Es compara la rendibilitat de l'acci6

abertis amb 'IBEX 35. La intersecci¢ indica la
rendibilitat obtinguda per l'acci6 abertis i el
mercat, respectivament, per al periode
seleccionat (any d’entrada i any de sortida).

Any de sortida (1)

An
d'e),l,trada ) 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1995 abertis  -41,77% 74,80% 11554% 6544% 74,05% 118,71% 128,61% 166,83% 264,51% 388,62%
IBEX-35  4197%  99,83% 170,92% 220,63% 15091% 131,29%  66,27% 113,10% 150,11% 195,64%
1996 abertis 24,25% 54,16% 17,38% 23,71% 56,49% 63,76% 91,83% 163,55% 254,68%
IBEX-35 40,75%  90,83% 12584%  76,73% 6291%  17,11%  50,10%  76,16% 108,23%
1997 abertis 2493% -573% -0,46% 26,87% 32,94% 56,33% 116,12% 192,08%
IBEX-35 3558%  60,45%  2556%  1574% -16,79% 6,64%  2516%  47,94%
1998 abertis -25,30% -20,95% 1,60%  6,60% 2591% 7525% 137,94%
IBEX-35 1835%  -7,39% -14,63% -3863% -21,34%  -7,68% 9,12%
1999 abertis 6,09% 37,66% 44,67% 71,69% 140,76% 228,52%
IBEX-35 -21,75% -27,86% -48,14% -33,54% -22,00%  -7,80%
2000 abertis 31,17% 38,08% 64,76% 132,94% 219,58%
IBEX-35 -782% -33,73% -1507%  -032%  17,83%
2001 abertis 548% 26,62% 80,64% 149,29%
IBEX-35 -28,11%  -7,86% 8,14%  27,82%
2002 abertis 20,86% 74,17% 141,91%
IBEX-35 2817%  50,42%  77,80%
2003 abertis 45,73% 103,84%
IBEX-35 17,37%  38,73%
2004 abertis 40,96%
IBEX-35 18,20%

(1) Entrada i sortida l'ultim dia de 'any indicat.

Es té en compte la revaloracid en borsa, les ampliacions de capital alliberades i la rendibilitat per dividend. En cap cas es preveu que l'accionista

hagués fet reemborsaments d’efectiu addicionals als del dia en qué es van comprar les accions.

Si considerem el darrer decenni de manera
acumulada, un inversor que va comprar accions
d’abertis al final de 1995 i que va acudir a les
ampliacions de capital alliberades successives,

i tenint en compte els dividends cobrats, va
aconseguir una rendibilitat anual del 17,2%

(rendibilitat anual acumulada).



Accionistes i inversors

abertis, a prop de l'accionista i de l'inversor

abertis s’esforca per aportar una informacio
clara, regular, completa, homogénia i transparent
al conjunt dels accionistes, als inversors particulars
i institucionals, als analistes borsaris i, en general,
a tota la comunitat inversora.

Per complir aquest objectiu, disposa de 'area
de Relacions amb Inversors / Oficina de
'Accionista, que té com a principi d’actuacio
la transparéncia i la comunicacié activa i fluida
amb els accionistes i els inversors, atenent totes
les consultes i els dubtes que plantegen sobre
l'evolucié de la Companyia en tots els ambits.

Com a resultat d’aquesta preocupacio de la
Companyia per ser més a prop i estar més propers
a les seves inquietuds, va néixer l'any 2005 el
Programa PROXIMO.

Naixement del Programa PROXIMO
Iniciativa pionera entre les empreses no
bancaries de l'IBEX

Mantenir més informats, i millor, els accionistes
i els inversors. Aquest és l'objectiu principal del
Programa PROXIMO, una iniciativa que abertis
ha posat en marxa el 2005 i que, mitjancant
reunions informatives, acosta la Companyia a la
comunitat inversora.

El Programa PROXIMO s’emmarca en les
recomanacions de bon govern que sorgeixen del
Codi Olivencia, ja que suposa l'obertura de nous
canals de comunicacié amb els accionistes de
la Companyia, a banda de la trobada que suposen
les juntes ordinaries d’accionistes. No obstant
aixo, per les seves caracteristiques, el format de
presentacié del Programa PROXIMO és molt
més flexible i proper.

El Programa PROXIMO és una iniciativa pionera
basada en la voluntat d’abertis d’acostar la
Companyia als llocs d’origen dels nostres
accionistes i inversors, per polsar-ne les
inquietuds, respondre’n les preguntes i recollir-
ne els suggeriments. L'objectiu és acostar la
realitat i el moment de l'empresa, explicar les
caracteristiques del projecte abertis, la trajectoria,
les expectatives de futur i el seu atractiu com a
formula d’estalvi-inversi6 en borsa.

Amb el Programa PROXIMO, abertis ha
establert, i vol seguir establint, canals
permanents de comunicacié amb l'accionista,
complementaris als que ja existeixen, perque,
en qualsevol moment, puguin obtenir les
informacions desitjades.

Les trobades

El Programa es va iniciar els mesos de juny i
juliol amb diverses presentacions entre
accionistes i inversors a la Comunitat Valenciana
(Valéncia, Castelld, Elx i Alacant).

Salvador Alemany, conseller delegat d’abertis,
Juan Arturo Margenat, secretari general, aixi com
els representants de |'Oficina de I'Accionista, van
participar en les diverses convocatories.

Després del periode vacacional, el mes de
setembre es va iniciar la segona fase del
Programa, amb una presentacié que va tenir lloc
a la Borsa de Bilbao, mentre que el mes d’octubre
es van fer trobades a la Cambra Oficial de Comerg
i Industria i Navegacié d’Oviedo i a la Cambra
de Comerg i Industria de Saragossa.

D’altra banda, el mes de novembre el Programa
PROXIMO es va traslladar al Club Financer de
Vigo i al Club Financer Atlantico de la Corunya,
i es va acabar l'any amb una presentacio a
Barcelona el mes de desembre.
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En resum, 'any 2005 abertis s’ha acostat als
accionistes /inversors de 10 ciutats espanyoles
amb un total de 820 assistents. El Programa
PROXIMO ha estat present a les comunitats
autonomes de Valéncia, el Pais Basc, Asturies,
Arago, Galicia i Catalunya i, concretament, les
ciutats han estat: Valéncia, Castelld, Elx, Alacant,
Bilbao, Oviedo, Saragossa, Vigo, La Corunya i
Barcelona.

Com es pot comprovar, les trobades del Programa
PROXIMO no es fan només en ciutats on hi ha
plaga borsaria, sind que pretén arribar a tots els
accionistes d'abertis que ho vulguin, aixi com
a la comunitat inversora en general.

la Corunya

abertis també ofereix la possibilitat de fer
convocatories “a la carta”. En aquest sentit, si
un club d’accionistes o un grup d’estalviadors
d’una ciutat tenen interés a conéixer la
Companyia, només cal que es posin en contacte
amb ['Oficina de 'Accionista per concertar una
trobada.

Des de |'Oficina de ['Accionista estem convencuts
que és la millor férmula per tenir credibilitat en
el mercat i per guanyar-se la confianca dels
accionistes.

Els nostres accionistes han estat els primers a
agrair-nos aquest esforg, i aixi ens ho han anat
manifestant al llarg del Programa.

La transparencia i la comunicacié activa i fluida
amb els accionistes son principis destacats
d’actuaci¢ d'abertis.

Barcelona

e 9Castelld

= . <
9valéncia %
a
—— <
== Alacant
Elx

o Esdeveniments del 2005



Politica d’informacio reconeguda i premiada
Premi Llotja a la millor informacié de societats
mercantils als accionistes i al mercat

El premi Llotja té com a finalitat distingir les
entitats cotitzades que duen a terme una bona
politica d'informacié als accionistes i al mercat
en general. S'hi valora tant els sistemes
d'informacio com els continguts, especialment la
informacio disponible als webs de les societats i
a les memories anuals.

En ocasions anteriors, aquest premi es va atorgar
a diferents entitats membres de l'index selectiu
IBEX 35.

Enguany, el jurat, format per 14 membres
presidents i membres de les entitats economiques
més representatives, ha concedit el premi a
abertis, en reconeixement a l'elaboracié d'una
informacié cada vegada més transparent, completa
i estructurada per als nostres accionistes i per al
public en general.

A més d’'aquestes dues novetats destacades de
'any 2005, abertis posa a disposicio dels
accionistes i de la comunitat inversora en general
diferents canals per posar-se en contacte amb la
Companyia: www.abertis.com.

El 2005, abertis ha publicat el seu nou portal
corporatiu a internet, www.abertis.com, amb una
imatge i uns continguts renovats completament.

El nou lloc web s’ha creat pensant en l'usuari i
sota criteris estrictes de funcionalitat. N'organitza
els continguts en cinc grans apartats: Informacié
corporativa, Linies de negoci, Accionistes i inversors,
Sala de premsa i Responsabilitat Social.

Ala nova abertis.com hi ha tota una secci6 dedicada
als accionistes i als inversors dotada de més entitat.
Es tracta d'un apartat renovat completament, amb
més continguts, serveis i novetats interessants com

el “Raco de 'Accionista”. Inclou informacié sobre
abertis en borsa, informacio financera, govern
corporatiu i tot el que esta relacionat amb la Junta
General.

Es tracta d'una nova seccio per a accionistes i
inversors més completa, més senzilla i més facil.

Aquesta seccid va ser, durant el 2005, la seccié
més visitada del web d’abertis.

Al nou web d’abertis s'incorporen tota mena de
millores, com ara un cercador, un atractiu sistema
de destacats, a més d'interessants millores de
funcionalitat, que permeten adaptar la mida del
text al gust o a les necessitats de |'usuari, aixi
com imprimir d’'una manera rapida i comoda
qualsevol pagina.

Preséncia en salons adrecats a l'accionistai a
l'inversor

Durant els dies 24, 25 i 26 de febrer, abertis va
participar a Bolsalia 2005, el sal6 de la borsa i
altres mercats financers celebrat a Madrid.

Aixi mateix, el mes de desembre, durant els dies
1, 2 i 3 de desembre, abertis va participar a
Borsadiner, el mateix sal6 celebrat a Barcelona.

abertis participa en aquestes fires adrecades a
l'accionista i a l'inversor com un pas més en
l'acostament cap al nostre accionariat.

Aquestes fires, juntament amb el Programa
PROXIMO, ens permeten tenir una via de
comunicacié de doble sentit per a abertis. Podem
explicar els aspectes més significatius de 'empresa
i, alhora, els accionistes i els inversors ens expliquen
les seves inquietuds, els seus dubtes, i detectem
punts de millora per intentar donar-los una
informacié millor. Aquest coneixement mutu és
el que ens permet millorar dia a dia.
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Revista abertis

Es tracta d’una publicacio corporativa que déna
a conéixer |'actualitat d’abertis amb una mirada
una mica més pausada respecte de la urgencia
de les noticies que recullen els mitjans de
comunicacio. Conté una seccio especifica per a
accionistes i inversors amb continguts vinculats
a l'ambit financer i de mercats, que ha esdevingut
un fort vincle amb la comunitat inversora.

Durant el 2005, es van enviar més de 12.000
revistes a accionistes, inversors institucionals i
analistes.

Teléfon d’Atencio a ['Accionista
902 30 10 15

Es un servei de 24 hores, 365 dies l'any, per
atendre qualsevol dubte o suggeriment dels
accionistes.

Les consultes giren al voltant, especialment, de
temes relacionats amb 'ampliaci¢ de capital, la
Junta General i els dividends.

Distribucio de consultes al Teléfon

d’Atencié a U'Accionista
(Dades en percentatge)

27% _Junta

22% _Dividends

371%  Altres

20%_ Ampliacié capital

EL31% d'*Altres” sén preguntes sobre el Programa PROXIMO, resultats,
evolucié de la cotitzacid, fets rellevants, noves inversions i sol-licituds
de documentacio.

Correu

Correu electronic:
relaciones.inversores@abertis.com

Correu postal:
Av. del Parc Logistic, 12-20, 08040 Barcelona

Son canals directes amb la Companyia que
permeten disposar d’un dialeg obert amb els
accionistes, perqué puguin plantejar dubtes
concrets i la Companyia pugui proporcionar tota
la informacié o els aclariments que siguin
necessaris.

El 2005, s’han tramitat 5.000 trameses de
peticions d’informacié i d'invitacions i s’han
gestionat 1.400 correus electronics.

Junta General d’Accionistes

L'Oficina de 'Accionista dona suport en les
qliestions relatives a l'organitzacio i l'assisténcia
a la Junta General, per atendre el dret
d’'informacio dels accionistes regulat als articles
212 i 144 de la Llei de societats anonimes i en
l'article 7 del Reglament de la Junta General
d’Accionistes.

Tota la informacié referent a la Junta General
esta disponible al web corporatiu des del mateix
dia de la convocatoria. Des del web, a més, es
pot demanar informacié perque sigui enviada a
domicili.

La Junta es va retransmetre per webcast, un
format de videoretransmissio, en directe en tres
idiomes. Després de la celebracié de la Junta
també es va poder visualitzar en diferit.

La Junta General d'Accionistes celebrada el 2005
es va constituir amb |'assistencia d'un total de
391.703.238 accions, 155.615.973 presents i
236.087.265 representades, i es va assolir un
quorum del 71,02% del capital social (28,21%
present i 42,81% representat).



Al Telefon de 'Accionista es va donar resposta a
meés de 600 trucades relatives a la Junta General,
el 27% del total de les rebudes el 2005.

Aixi mateix, des de ['Oficina es van atendre més
de 300 demandes d'informacié.

Analistes i inversors

abertis atén diariament les consultes d'analistes
i d'inversors, i els facilita informacié de manera
continuada de tots els fets rellevants de la
Societat.

Aixi mateix, mantenen reunions periodiques en
diferents paisos.

Els moments de més intensitat informativa amb
analistes i inversors giren al voltant de les
publicacions de resultats d'abertis, de periodicitat
trimestral. Durant el 2005 se’ls va enviar la

documentacié necessaria per a la seva
interpretacié, documentacié que també esta
disponible al web d’abertis, i es va organitzar
una conference call trimestral per resoldre dubtes.

A més de les publicacions de resultats, es van
fer presentacions fisicament a Madrid i a
Barcelona, amb la preséncia de més de 180
analistes i inversors i la possibilitat de fer
preguntes en directe.

D’altra banda, 'any 2005 es van mantenir 82
reunions a Europa i es van enviar 26 comunicats
a analistes i inversors relatius a informacié
rellevant sobre la Companyia.

L'area de Relacions amb Inversores / Oficina de
['Accionista es marca diferents compromisos
amb els accionistes, amb els inversors particulars
i institucionals, amb els analistes borsaris i, en
general, amb tota la comunitat inversora:

Compromis amb la proximitat
Programa PROXIMO

Compromis amb l'accessibilitat

Nou web abertis, amb un ampli apartat
per als accionistes i els inversors, reunions
amb analistes.

Compromis amb la disponibilitat
Teléfon d’Atenci6 a l'’Accionista 24 h,
365 dies l'any.

Correu electronic directe al
departament.

EN RESUM, COMPROMIS AMB
EL DIALEG
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Participacié accionarial

Les participacions significatives d’accionistes al
capital social de la Companyia sén les que figuren
a l'Informe sobre Govern Corporatiu que s'inclou
com a annex a aquest informe anual.

Informacié de mercats

Dades de 'exercici 2005 i 2004:

Estructura de 'accionariat d’abertis

L'estructura del capital social d'abertis, segons
informacié proporcionada per Iberclear el 22 de
mar¢ del 2005, amb motiu de la darrera Junta
General Ordinaria d’Accionistes, té la distribucid
segiient: el 87,7% de les accions estan en mans
de persones residents a Espanya i el 12,3%, en
mans de persones no residents. Alhora, un 16,1%
de les accions en mans de residents pertanyen
a inversors particulars i el 83,9%, a inversors
institucionals.

Accions classe A Accions classe B

2005 2004 2005 2004
Freqiiéncia de contractacié 100% 100% 54% 60%
Dies de contractacio 256 251 138 150
Volum de negociacié (nombre d'accions) 269.001.790 309.826.837 159.315 372.503
Percentatge equivalent sobre el total accions 50% 60% 0,4% 1,0%
Efectiu negociat (M €) 5.440,23 4.210,55 3,13 5,45
Capitalitzacié borsaria (el 30/12) (M €) 11.523,33 8.334,01 808,13 562,95
Opcions sobre accions abertis 29.194 37.140 n.a n.a

Nombre total d’accions (A+B, el 30/12)

579.055.443 551.481.375

Fons propis consolidats
atribuibles als accionistes (M €)

2.960 2.862

Capitalitzacio / Valor comptable

4,2 3,1




Evolucio dels ultims cinc anys:

2005 2004 2003 2002 2001
IBEX 35
Tancament 10.733,9 9.080,8 7.737,2 6.036,9 8.397,6
Variacié anual 18,2% 17,4% 28,2% -28,1% -7,8%
Maxim / Minim 109192 89457 9.100,7 7.5783 7.760,4 54524 85547 53645 101320 6.4984
Eurofirst 300
Tancament 1.275,5 1.041,8 957,9 857,0 1.264,9
Variacié anual 22,4% 8,8% 11,8% -32,2% -17,5%
Maxim / Minim 1.284,7 1.0386 1.0422 9409 9579 682,7 12797 7972 1.5455 9989
Accions classe A
Tancament / 21,26 21,26 16,20 15,43 11,99 10,88 10,80 9,33 11,19 9,21
Tancament ajustat (1)
Variacié anual / 31,2% 37,8% 351%  41,9% 11,0% 16,6% -3,5% 1,3% 20,2% 14,5%
Variacié anual
ajustada (1)
Maxim / Minim 25,30 16,18 16,26 12,03 12,90 10,80 11,99 10,28 11,89 9,26
Maxim / Minim 25,30 15,41 15,49 10,91 11,14 9,33 9,86 8,46 9,32 7,26
(ajustats) (1)
Pes en l'IBEX 35 2,80 2,42 2,14 1,55 1,12
Accions classe B
Tancament / 21,82 21,82 15,20 14,42 11,95 10,78 12,19 10,53
Tancament ajustat (1)
Variacié anual / 436%  51,3% 272%  33,7% -2,0% 2,4% -10,7%  -6,4%
Variacié anual
ajustada (1) (2)
Maxim / Minim 24,50 15,20 15,42 11,97 14,00 11,05 13,65 1,77
Maxim / Minim 24,50 14,42 14,63 10,80 12,09 9,55 11,25 9,70

(ajustats) (1)

Nota: maxims i minims de tancament.
(1) Ajustament derivat de les ampliacions de capital alliberades.
(2) EL 2002, la variaci¢ anual de les accions B esta calculada sobre el preu de tancament del primer dia d’admissio (29/07/02).
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Balancos de situacié consolidats a 31 de desembre

(en milers d’euros)

ACTIUS Notes 2005 2004
Actius no corrents

Immobilitzat material i actius revertibles 5 4.596.431 4.074.445
Fons de comerg 6 1.082.456 769.019
Altres actius intangibles 6 707.909 123.409
Participacions en entitats associades 7 660.338 831.767
Actius per impostos diferits 16 391.033 403.428
Actius financers disponibles per a la venda 8 438.905 414.726
Instruments financers derivats 9 61.369 14.219
Deutors i altres comptes per cobrar 10 29.896 18.936
Total 7.968.337 6.649.949
Actius corrents

Existéncies — 10.106 5.393
Deutors i altres comptes per cobrar 10 379.637 295.655
Instruments financers derivats 9 — 120.649
Efectiu i equivalents de l'efectiu 11 88.592 23.537
Total 478.335 445.234
Actius 8.446.672 7.095.183

Aquests balangos de situacié consolidats s’han de llegir conjuntament amb les notes incloses a les pagines 82 a 153.



Balancos de situacio consolidats a 31 de desembre

(en milers d’euros)

PATRIMONI NET Notes

Capital i reserves atribuibles als accionistes de la Societat

Capital 12
Reserves 12
Guanys acumulats i altres reserves 12
Interessos minoritaris 12

Patrimoni net

PASSIUS

Passius no corrents

Deutes financers 13
Instruments financers derivats 9
Ingressos diferits 14
Passius per impostos diferits 16
Obligacions per prestacions a treballadors 17
Provisions i altres passius 18
Total

Passius corrents

Deutes financers 13
Instruments financers derivats 9
Proveidors i altres comptes per pagar 15
Passius per impostos corrents 16
Provisions i altres passius 18
Total

Passius

Patrimoni net i passius

2005

2.152.379
117.383
690.226

2.959.988

76.145

3.036.133

3.227.323
46.550
86.096

264.986
32.488
178.815
3.836.258

1.089.196
14.385
262.287
113.114
95.299
1.574.281

5.410.539

8.446.672

Aquests balangos de situacié consolidats s’han de llegir conjuntament amb les notes incloses a les pagines 82 a 153.

2004

2.234.134
71512
556.133
2.861.779

42.473

2.904.252

2.801.297
52.651
87.302
31.267

8.661
128.832
3.110.010

721.824
46.382
192.482
93.693
26.540
1.080.921

4.190.931

7.095.183



Comptes de pérdues i guanys consolidats a 31 de desembre

(en milers d’euros)

Notes
Prestacio de serveis 19
Altres ingressos d’explotacio 19
Treballs per a 'immobilitzat —
Altres ingressos 19
Ingressos de les operacions
Despeses de personal 19
Altres despeses d’explotacid —
Variacions provisions de trafic —
Variacié provisio per deteriorament d’actius —
Dotacio a l'amortitzacié de l'immobilitzat —
Altres despeses —
Despeses de les operacions
Benefici de les operacions
Variaci¢ valoraci¢ instruments financers —
Ingressos financers 19
Despeses financeres 19
Resultat financer net
Resultat de societats posades en equivaléncia 12
Benefici abans d'impostos
Impost sobre el benefici 16
Benefici de l'exercici
Atribuible a interessos minoritaris 12
Atribuible als accionistes de la Societat
Benefici per acci6 (expressat en € per accio)
basic 12
diluit 12

Aquests comptes de perdues i guanys consolidats s’han de llegir conjuntament amb les notes incloses a les pagines 82 a 153.

2005

1.824.240
57.470
4.382
19.788
1.905.880

(313.521)
(382.793)
158
(371.500)
(5.555)
(1.073.211)

832.669

5.091
54.460
(218.809)
(159.258)

65.095
738.506

(223.638)
514.868

3.635
511.233

0,905
0,905

2004

1.490.491
51.585
3.296
3.375
1.548.747

740.128

(22.973)
22.969
(147.631)
(147.635)

93.699
686.192

(194.516)
491.676

2.908
488.768

0,906
0,906



~
©o

INFORME ANUAL 2005

Estat consolidat d'ingressos i despeses reconeguts en el patrimoni net

(en milers d’euros)

Notes 2005 2004
Guanys nets en el valor raonable, bruts d'impostos:
Actius financers disponibles per a la venda 8 24.600 55.890
Cobertures de fluxos d'efectiu 12 714 (6.149)
Diferéncies de conversié moneda estrangera 12 23.094 (23.627)
Altres 12 (57) 14.769
Pérdues i guanys actuarials 12 (5.943) —
Efecte impositiu d'ingressos i despeses reconegudes
en patrimoni net — (250) 2.152
Ingrés net reconegut directament en patrimoni net 42.158 43.035
Benefici de l'exercici 514.868 491.676
Total ingrés reconegut en l'exercici 557.026 534.711
Atribuible a:
— accionistes de la Societat 549.746 533.774
— interessos minoritaris 7.280 937
557.026 534.711

Aquests estats consolidats d'ingressos i despeses reconegudes en el patrimoni net s’han de llegir conjuntament amb les notes incloses a les
pagines 82 a 153.




Estat consolidat de fluxos d'efectiu

(en milers d’euros)

Flux net d’efectiu de les activitats d’explotacio:
Benefici de 'exercici

Ajustaments en:

Impostos

Amortitzacions de l'exercici

Variacié de la provisié per deteriorament d’actius

(Benefici)/pérdua per la venda d'immobilitzat
material i actius intangibles

(Guanys)/pérdues en instruments financers
Variacio de la provisié per pensions
Variacio d’altres provisions

Ingressos per dividends

Ingressos per interessos

Despesa per interessos

Imputacio a resultats d'ingressos diferits

Participaci6 en el resultat de societats posades
en equivaléncia

Variacions en l'actiu/passiu corrent:
Existencies

Deutors i altres comptes per cobrar
Instruments financers derivats
Proveidors i comptes per pagar

Altres passius corrents

Efectiu generat per les operacions
Impost sobre beneficis pagat

Interessos pagats
Deutors i altres comptes per cobrar no corrents

(A) Total de flux net d'efectiu per activitats d'explotaci6

Notes

16

17
18
19
19
19
14

2005

514.868

223.638
371.500

5.555
(5.091)
5.663
11.990
(17.026)
(37.434)
218.809
(11.833)

(65.095)
1.215.544

(4.713)
(83.982)
120.649

69.805

68.759
170.518

1.386.062
(197.287)
(218.809)

874

970.840

2004

491.676

194.516
302.390
7.665

(896)
22.973
1,659
2.708
(13.885)
(9.084)
147.631
(8.469)

(93.699)
1.045.185

1.703
99.672
(8.276)

(41.239)
51.860

1.097.045
(189.676)
(147.637)

89.843

849.581



Estat consolidat de fluxos d’efectiu

(en milers d’euros)

Flux net d’efectiu de les activitats d'inversié:

Combinacions de negoci i variacions de perimetre
Adquisicio de participacions en entitats associades
Cobraments per venda d'immobilitzat

Adquisicio d'immobilitzat material i actius intangibles
Adquisicio d'actius financers disponibles per a la venda
Aplicacio provisié pensions

Aplicacio altres provisions

Interessos cobrats

Dividends cobrats amb entitats associades

Altres creditors

Altres

(B) Total de flux net d'efectiu per activitats d'inversié

Flux net d'efectiu de les activitats de financament:
Cobraments / (pagaments) de deute financer

Dividends pagats als accionistes de la societat dominant
Cobraments / devolucions de subvencions i altres ingressos diferits
Accions propies

(C) Total de flux d'efectiu per activitats de financament

(Disminucid) / increment net d'efectiu
i equivalents a l'efectiu (A)+(B)+(C)

Saldo inicial d'efectiu i equivalents

Saldo final d’efectiu i equivalents

Notes

5/6

17
18
19
7/19
18

12
14
12

2005

(719.220)
(20.448)
47.249
(589.992)
(1.038)
(6.855)
(13.910)
37.434
41915
38.827
4397

(1.181.641)
718349
(282.634)
4618

(164.477)

275.856

65.055
23.537

88.592

2004

20.240
(265.578)
11,691
(251.509)
(5.715)
(1.969)
(7.053)
9.084
34.171
501
11.402

(444.735)
(162.162)

(243.414)
(2.026)

(407.602)

(2.756)
26.293

23.537

Aquests estats consolidats de fluxos d’efectiu net han de ser llegits conjuntament amb les notes incloses a les pagines 82 a 153.



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
NOTES DELS COMPTES ANUALS CONSOLIDATS DE L'EXERCICI 2005

INFORMACIO GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. (en endavant, abertis o la Societat Dominant), es va constituir a
Barcelona el 24 de febrer de 1967 i té el domicili social a l'avinguda del Parc Logistic, nim. 12-20
(Barcelona). Amb data 30 de maig de 2003 va canviar la seva anterior denominacié social d’Acesa
Infraestructuras, S.A., per 'actual.

abertis és actualment la capcalera d’'un grup dedicat a la gestio d’infraestructures al servei de la
mobilitat i les comunicacions que opera en cinc sectors d’activitat: concessionaries d’autopistes,
aparcaments, logistica i serveis, telecomunicacions i aeroports.

El seu objecte social consisteix en la construccio, conservacio i explotacié d’autopistes en régim de
concessio; la gestio de concessions de carreteres a Espanya i a l'estranger; la construccio d’'obres
d’infraestructures viaries; les activitats complementaries de la construccid, conservacié i explotacio
d’autopistes, com ara estacions de servei, centres integrats de logistica i/o transport i/o aparcament,
aixi com qualssevol activitats relacionades amb infraestructures de transports i de comunicaci¢ i/o
telecomunicacions al servei de la mobilitat i el transport de persones, mercaderies i informacio, amb
l'autoritzacid que, si escau, fos procedent.

La Societat pot desenvolupar el seu objecte social, especialment l'activitat concessional, de manera
directa o bé indirectament a través de la seva participacio en altres empreses, i respecte a aixo estara
subjecta al que disposa la legislacié vigent en cada moment.

En la nota 26 s'inclou la informacié sobre els contractes de concessié mantinguts pel Grup.

El detall de les societats dependents d’abertis, que, juntament amb ella, integren el grup consolidable
(en endavant, el Grup) el 31 de desembre de 2005 s'inclouen a 'Annex I.

Les xifres contingudes en tots els estats comptables que formen part dels COMPTES ANUALS
CONSOLIDATS (balang de situacio consolidat, compte de pérdues i guanys consolidats, estat consolidat
d’ingressos i despeses reconegudes en el patrimoni net, estat consolidat de fluxos d'efectiu i les notes
dels COMPTES ANUALS CONSOLIDATS) estan expressades en milers d'euros.

BASES DE PRESENTACIO

a) Bases de presentacié

Els presents Comptes Anuals Consolidats han estat formulats d’acord amb les Normes Internacionals
d'Informacié Financera adoptades per la Unio Europea, conforme al Reglament (CE) nim. 1606/2002
del Parlament Europeu del Consell del 19 de juliol de 2002 (en endavant, NIIF). Aixi mateix, |'obligacio
de presentar Comptes Anuals Consolidats sota les NIIF aprovada per la Unié Europea ha estat regulada
en la disposicid final onzena de la Llei 62/2003, del 30 de desembre, de Mesures Fiscals, Administratives
i d'Ordre Social (BOE del 31 de desembre de 2004).



Aquests Comptes Anuals Consolidats preparats sota les NIIF han estat formulats pels administradors
d’abertis amb |'objectiu de mostrar la imatge fidel del patrimoni consolidat i de la situacio financera
del Grup el 31 de desembre de 2005, dels resultats consolidats de les seves operacions, dels canvis
en el patrimoni consolidat i dels fluxos d’efectiu, d’acord amb la legislaci6 vigent esmentada
anteriorment.

En compliment de la legislacio vigent, els presents Comptes Anuals Consolidats sén els primers que
es presenten sota les NIIF. A causa d’aquesta obligacid, la NIIF-1, “Adopcié per primera vegada de
les Normes Internacionals d'Informacié Financera”, ha estat aplicada en la data de transici6 (1 de
gener de 2004). De conformitat amb la NIIF-1, l'aplicacié per primera vegada de les NIIF ha de
complir totes i cadascuna de les NIIF i les interpretacions vigents en el moment de la primera
aplicacio, amb aplicacié retroactiva. No obstant aixo, la mateixa NIIF-1 preveu determinades excepcions
a l'aplicacio retroactiva de la Norma per raons practiques o bé quan els costos derivats del seu
compliment excedeixin amb tota probabilitat els beneficis aportats als usuaris dels estats financers.

En la data de formulacié dels presents Comptes Anuals Consolidats, hi ha normes i interpretacions
(especialment aquelles sobre el sector relacionat amb contractes de concessid) que estan sent objecte
de revisid i estudi per part dels organismes reguladors internacionals corresponents. La seva aplicacié
sera objecte de consideraci¢ per part del Grup un vegada aprovades, si escau, per la Uni6 Europea.

Fins a l'exercici acabat el 31 de desembre de 2004 inclos, els Comptes Anuals Consolidats del Grup
s’han preparat d’acord amb allo que estableix la legislacié mercantil vigent, les normes establertes
al Pla General de Comptabilitat i al Reial decret 1815/1991, pel qual s’aproven les normes per a la
formulacié de Comptes Anuals Consolidats (PGC).

En aplicacié de la NIIF-1, el balang de situacié consolidat, el compte de pérdues i guanys consolidats,
l'estat consolidat d'ingressos i despeses reconegudes en el patrimoni net, l'estat consolidat de fluxos
d’efectiu i les notes dels Comptes Anuals Consolidats corresponents a l'exercici 2005 inclouen les
xifres de l'exercici anterior obtingudes dels Comptes Anuals Consolidats del 2004 ajustades a les
normes NIIF, excepte en els casos esmentats expressament en les principals politiques comptables
(vegeu la nota 28), a efectes de comparabilitat amb les xifres del present exercici.

La conciliacié i descripcié de l'efecte de la transicio del Pla General Comptable (PGC) a NIIF en el
patrimoni del Grup |'1 de gener de 2004 i el 31 de desembre de 2004 i en el resultat de l'exercici
esmentat es detalla en la nota 28.



La preparacioé dels Comptes Anuals Consolidats sota les NIIF requereix la realitzacid, per part de la
Direccio, de determinades estimacions comptables i la consideracié de determinats elements de
judici. Aquests s’avaluen continuament i es basen en l'experiéncia historica i en altres factors, incloses
les expectatives de successos futurs, que s’han considerat raonables d’acord amb les circumstancies.
Si bé les estimacions considerades s'han realitzat sobre la millor informacié disponible en la data
de formulacié dels presents Comptes Anuals Consolidats, de conformitat amb la NIC-8, qualsevol
modificaci¢ futura d’aquestes estimacions s'aplicaria de manera prospectiva a partir d’aquell moment,
tot reconeixent l'efecte del canvi en l'estimacio realitzada en el compte de pérdues i guanys consolidats
de l'exercici en questio.

Les principals estimacions i judicis considerats en l'elaboracié dels Comptes Anuals Consolidats sén
aquests:

» Pérdua estimada per deteriorament del fons de comerg (vegeu les notes 3.c i 6).

» Valor raonable de derivats o altres instruments financers (vegeu les notes 3.e i 9).

+ Valor raonable d'actius i passius en les combinacions de negoci (vegeu la nota 21).

+ Vida dtil dels elements d'immobilitzat material i actius intangibles (vegeu les notes 3.a i 3.b).

» Hipotesis actuarials utilitzades en la determinacio dels passius per compromisos per pensions (vegeu
les notes 3.k i 17).

+ Impostos diferits (vegeu les notes 3.ji 16).

Els Comptes Anuals Consolidats s'han elaborat d’acord amb l'enfocament de cost historic, excepte per
als casos especificament esmentats en aquesta memoria.

Els Comptes Anuals Consolidats, aixi com les notes i els desglossaments de la Memoria, s’han elaborat
basant-se en el principi d’uniformitat de reconeixement i valoracié. Els canvis en els principis de valoracio
es reflecteixen en la memoria dels Comptes Anuals Consolidats i les xifres comparatives s’han ajustat
conseqlientment.

Alguns imports del compte de pérdues i guanys consolidats i del balang de situacié consolidat s’han
agrupat per raons de claredat; el seu desglossament es presenta en les notes dels Comptes Anuals
Consolidats.

La distincié presentada en el balang entre partides corrents i no corrents s'ha realitzat en funcié del
cobrament o de l'extincié d'actius i passius abans o després d’un any.

Addicionalment, els Comptes Anuals Consolidats inclouen tota la informacié que s’ha considerat necessaria
per a una presentacié adequada d'acord amb la legislacié mercantil vigent a Espanya.

Els Comptes Anuals Consolidats d’Abertis Infraestructuras, S.A., aixi com els seus Comptes Anuals Individuals
i els de les seves societats dependents, seran presentats a les respectives Juntes Generals d’Accionistes
en els terminis establerts. Els administradors del Grup esperen que els comptes esmentats siguin aprovats
sense variacions significatives.



b) Principis de consolidaci6
i) Métodes de consolidacio
Societats dependents

Societats dependents sén totes les entitats en les quals abertis controla directament o indirecta les
politiques financeres i operatives, un fet que generalment va acompanyat d'una participacié superior a
la meitat dels drets de vot. Addicionalment, per avaluar si abertis controla una altra entitat, es considera
l'existéncia i l'efecte dels drets potencials de vot que actualment es puguin exercitar o convertir. Les
societats dependents es consoliden a partir de la data en que es transfereix el control a abertis, i s'exclouen
de la consolidacié en la data en queé cessa aquest control.

Les societats dependents es consoliden pel métode d’integracid global, excepte per a aquelles
societats que no presenten un interes significatiu en el conjunt dels Comptes Anuals Consolidats,
les quals es consoliden pel métode de participacio o posada en equivaléncia (vegeu 'Annex I).

En 'Annex | a aquestes notes es desglossen les dades de totes les societats dependents incloses en
el perimetre de consolidacié pel metode d’integracié global el 31 de desembre de 2005.

Societats multigrup (negocis conjunts)

Correspon a les societats sobre les quals hi ha un acord contractual amb un tercer per compartir el
control de la seva activitat i les decisions estratégiques relatives a l'activitat, tant financeres com
d’explotacio, requerir el consentiment unanime dels particips que en comparteixen el control.

Els interessos del Grup en empreses controlades conjuntament es comptabilitzen d’acord amb el
métode d'integracié proporcional, excepte per a aquelles societats que no presenten un interes
significatiu en el conjunt dels Comptes Anuals Consolidats, les quals es consoliden pel métode de
participacio o posada en equivaléncia (vegeu 'Annex Il).

En 'Annex Il a aquestes notes es facilita la informacio relativa a les empreses consolidades pel métode
d’integracié proporcional el 31 de desembre de 2005.

Entitats associades

Sén aquelles societats sobre les quals abertis exerceix una influencia significativa, tot mantenint-
se una vinculacié duradora que afavoreix i influencia la seva activitat, perd amb una representacio
reduida en els mecanismes de gestio i control, que generalment va acompanyada d’una participacié
d’entre un 20% i un 50% dels drets de vot.

Les inversions en entitats associades i les excloses de les dues categories anteriors es comptabilitzen
pel métode de participacio (posada en equivaléncia) i inicialment es reconeixen pel seu cost. La
participacio d'abertis en entitats associades inclou el fons de comerg (net de qualsevol pérdua per
deteriorament acumulada) identificat en l'adquisicid.



Amb posterioritat a 'adquisicid, la participacié d'abertis en el resultat i les reserves de les entitats
associades es reconeixen en el compte de pérdues i guanys consolidats de l'exercici i com a reserves
de consolidacio, respectivament, tenint en els dos casos el valor de la participacié com a contrapartida.
Els cobraments de dividends posteriors a |'adquisicio s'ajusten contra l'import de la participacio. En
el cas que la participacié del Grup en les pérdues d’una entitat associada sigui igual o superior al
valor de la seva participacio financera, inclos qualsevol altre compte per cobrar no assegurat, no es
reconeixeran perdues addicionals, tret que s’hagi incorregut en obligacions o s’hagin realitzat
pagaments en nom de l'associada.

En l'Annex Il a aquestes notes es desglossen les dades d'identificacié de les entitats associades
incloses en el perimetre de consolidacio pel métode de posada en equivaléncia el 31 de desembre
de 2005.

ii) Homogeneitzaci6 temporal i valorativa

Totes les societats incloses al perimetre de consolidacié tanquen el seu exercici social el 31 de
desembre; als efectes del procés de consolidacid, s'empren els estats financers respectius de 'exercici
preparats sota els principis NIIF amb aquest objectiu. No obstant aixo, segons la legislacié vigent,
aquestes societats presenten comptes anuals individuals d’acord amb la normativa que se’ls aplica
al pais d'origen.

Les normes de valoracio aplicades per les societats del Grup sén essencialment coincidents. No
obstant aixo, quan és necessari, per assegurar la uniformitat de les politiques comptables de les
societats incloses en el perimetre de consolidacié amb les politiques adoptades pel Grup, es practiquen
els ajustaments d’homogeneitzacié valorativa corresponents.

iii) Diferéncies de primera consolidaci6

Per comptabilitzar I'adquisicié de societats dependents el Grup s'utilitza el métode d’adquisicié. El
cost d’adquisicio és el valor raonable dels actius, del patrimoni i dels passius existents en la data
d’adquisicio, més els costos directament atribuibles a la mateixa operacié de compra. Els actius
adquirits i els passius i les contingencies assumides es valoren inicialment pel seu valor raonable en
la data d’adquisicio, incloent els corresponents als interessos minoritaris. L'excés del cost d’adquisicio
sobre el valor raonable de la participacié es reconeix com a fons de comerg de consolidacio.

En canvi, si el cost d’adquisicio és menor que el valor raonable del patrimoni (actius nets) de la
societat adquirida, la diferencia es reconeix directament en el compte de resultats consolidat de
l'exercici.

D’acord amb el que disposa la NIIF-1, “Adopcid per primera vegada de les Normes Internacionals
d’Informacié Financera”, els fons de comerg sorgits com a conseqiiéncia de combinacions de negoci
anteriors a I'1 de gener de 2004 (data de transicié) no han estat reestimats d’'acord amb el criteri
descrit anteriorment.

Aixi mateix, d'acord amb la NIIF-3, el fons de comerc de consolidacié s’ha deixat d’amortitzar de
manera sistematica des de "1 de gener de 2004 (data de transicid).



Per aixo, el deteriorament eventual d’aquest tipus d’actiu es revisa anualment a través d’un test de
deteriorament, per determinar si el seu valor s’ha reduit a un import inferior al cost net existent en
la data de transicié esmentada, i se'n registra, si és el cas, el sanejament oportd contra el compte
de pérdues i guanys consolidats de l'exercici (vegeu la nota 3.c). Les pérdues per deteriorament
relacionades amb el fons de comerg de consolidacié no s6n objecte de reversié posterior.

El fons de comerg relacionat amb adquisicions d’entitats associades s’inclou com el major valor de
la participacio corresponent, i es valora d’acord amb allo que s’ha indicat en la nota 3.b.iv.

iv) Eliminaci6 d'operacions internes

S'eliminen els saldos i les transaccions intercompanyies, aixi com els guanys no realitzats davant de
tercers per transaccions entre entitats del Grup. Les perdues no realitzades també s’eliminen, tret
que la transacci¢ evidencii una perdua per deteriorament de |'actiu transferit.

En el cas de transaccions amb entitats controlades conjuntament (societats multigrup), es reconeix
la participaci¢ en el benefici o la pérdua procedent d’operacions amb empreses del Grup Unicament
per la part que correspon a altres particips.

v) Conversi6 d'estats financers en moneda estrangera

Els estats financers de les societats estrangeres —cap de les quals opera en una economia
hiperinflacionista— designats en una moneda funcional (la de l'entorn econdmic principal en qué
l'entitat opera) diferent de la moneda de presentacié dels estats financers consolidats ('euro), es
converteixen a euros a través de l'aplicacio del métode del tipus de canvi al tancament, segons el
qual:

- Capital i reserves es converteixen al tipus de canvi historic.

« Les partides del compte de perdues i guanys es converteixen aplicant el tipus de canvi mitja del
periode com a aproximacio al tipus de canvi en la data de la transaccio.

- La resta de les partides del balang de situacié es converteixen al tipus de canvi al tancament.

Com a conseqiencia de |'aplicacié d’aquest métode, les diferéncies de canvi generades s'inclouen
en l'epigraf “Reserves — Diferéncies de conversi¢” del patrimoni net del balang de situacié consolidat.

EL Grup s’ha acollit a 'exempcid inclosa en la NIIF-1 referent a les diferencies de conversio existents
I'1 de gener de 2004 (data de transicio), traspassant el saldo acumulat a la data esmentada a l'epigraf
“Guanys acumulats”.

vi) Altres

Les diferéncies de canvi que sorgeixen de la conversio d’una inversié neta en entitats estrangeres, i
també de préstecs i altres instruments en moneda estrangera designats com a cobertures de les
esmentades inversions, es registren contra patrimoni net. Quan es ven, les diferéncies de canvi es
reconeixen en el compte de resultats com a part del guany o pérdua en la venda.



Els ajustaments al fons de comerg i al valor raonable que sorgeixen de l'adquisicié d’una entitat
estrangera es consideren com a actius i passius de l'entitat estrangera i es converteixen al tipus de
canvi de tancament. Per a adquisicions anteriors a |'1 de gener de 2004, s’ha optat per considerar
que els imports esmentats corresponen a actius i passius en l'entitat adquirent en comptes d’actius
i passius de l'entitat estrangera, en aplicacié de la NIIF-1.

vii) Variacions en el perimetre

Les variacions més significatives produides en el perimetre de consolidaci¢ i en les societats que el
conformen durant l'exercici 2005 han estat les segiients:

+ Amb data 24 de novembre de 2004, la societat Airport Concessions Development Limited (ACDL),
participada en un 90% per abertis, va llangar una Oferta Pblica d’Adquisicié d'accions per aconseguir
la totalitat de les accions de TBI, de la qual al tancament de 2004 ACDL tenia una participacié del
29%. Al principi de l'exercici 2005 s’ha completat 'OPA, per la qual cosa ACDL ha passat a posseir
el 100% del capital de TBI. Com a conseqiiéncia d’aixo, en 'exercici 2005 ACDL/TBI ha passat a
consolidar-se pel métode d'integracié global (per posada en equivaléncia el 2004).

- Traspas d'abertis a iberpistas (participada al 100% per abertis) de les participacions a Aulesa,
Trados 45, Concesiones de Madrid (Concema) i Infraestructuras y Radiales (participacio a Henarsa
i Radial 2 de Madrid).

+ Increment de la participacio d'iberpistas a Alazor (titular d’Accesos de Madrid Concesionaria
Espariola, S.A., Radials 3 i 5 de Madrid) del 23,3% al 31,2% i venda de la seva participacié del 25%
a Concema i del 18% a Autopista Central Gallega.

+ Adquisicié del 99,40% i 100% de les societats Saba Park Chile i Saba Park Servicios respectivament,
participades per saba a través del subgrup Saba Estacionamientos de Chile, S.A.

- Fusié d’iberpistas amb Iberacesa, Iberavasa, Proconex i Isgasa amb efecte retroactiu de |'1 de gener
de 2004.

+ Schemaventotto, societat participada per abertis en un 13,33%, ha venut un 2,053% de la seva
participacié a Autostrade fins al 50,08%. Com a consequiéncia d’aixo, la participacié indirecta
d’'abertis a Autostrade ha passat d’un 6,95% a un 6,68%.

- Increment de la participaci¢ d'abertis logistica a Araba Logistica del 39,77% al 42,61%.
« Constitucio d’abertis aeroports, participada al 100% per abertis.

+ Adquisicié del 40% de la societat Saba Italia, per la qual saba passa a tenir el 100% de la participacié
en aquesta societat.

- Constitucio de Servicio Audiovisuales Alella (en la data de formulacié d’aquests Comptes Anuals
Consolidats, Servicios Audivisuales Overon), en la qual retevisién participa en un 78,37% i tradia,
en un 21,63%, per la qual cosa la participacié indirecta d'abertis sobre Alella a través d’aquestes
societats és del 100%.



+ Constituci6 del Consorci de Telecomunicacions Avangades (Cota), en el qual tradia participa en
un 25%.

+ Constitucio del Holding d'Infraestructures de Transport, SAS (HIT), participada al 100% per abertis.

NORMES DE VALORACIO

Les principals normes de valoracié utilitzades en la preparacié dels Comptes Anuals Consolidats
adjunts han estat les segiients:

a) Immobilitzat material i actius revertibles

L'immobilitzat material es comptabilitza pel seu cost d’adquisicié menys 'amortitzacié i l'import
acumulat de qualsevol pérdua de valor. L'immobilitzat material inclou les revaloracions legals aplicades
en exercicis anteriors a '1 de gener del 2004 permeses segons la normativa local, el valor de les quals
ha estat equiparat com a cost d’adquisicid, tal com permet la NIIF-1 “Adopcié per primera vegada
de les Normes Internacionals d'Informacié Financera”.

Els costos de personal i altres despeses, aixi com les despeses financeres netes directament imputables
als elements de 'immobilitzat material, sén incorporats al cost d'adquisicio fins a la seva entrada
en explotacio.

Els costos de renovacio, ampliacié o millora dels béns de l'immobilitzat material sén incorporats a
l'actiu com el major valor del bé exclusivament quan representen un augment de la seva capacitat,
productivitat o allargament de la vida util, i sempre que sigui possible conéixer o estimar el valor
net comptable dels elements que resulten donats de baixa de l'inventari per haver estat substituits.

Els costos de conservacié i manteniment es carreguen al compte de resultats de l'exercici en qué
es produeixen.

La inversi6 en autopista registrada per les societats concessionaries inclou principalment els conceptes
seglients: adquisicié de terrenys, estudis i certificats d’obra, despeses financeres intercalaries, inversid
en tunels, senyalitzacid, instal-lacions i maquinaria de peatge, etc. Aquestes inversions reverteixen
a l’Administracié concessora a la finalitzacié de la concessid.

En el cas de societats concessionaries d’autopistes, les futures inversions en concepte de reposicid
o substitucié que es puguin estimar de manera raonable, i si la seva la vida Util estimada és superior
a la data de finalitzacio de la concessid, es provisionen pel valor net comptable (en funcié de la seva
vida util) previst en la data esmentada, a carrec de 'epigraf d'immobilitzat material per 'import
actualitzat a l'inici de la concessid, i a carrec dels resultats de cada exercici per l'actualitzacié d’aquesta
provisio pel tipus d'interés efectiu.



L'amortitzacié de 'immobilitzat material es calcula sistematicament pel métode lineal en funcié de
la vida util dels respectius béns, atenent a la depreciaci¢ efectivament patida pel seu funcionament,
Us i gaudi. Per a aquells actius imputables a la inversio en autopista, si la seva vida Util supera la vida
restant de la concessio, s'amortitzen basant-se en la vida Gtil de la concessio.

Els coeficients d’amortitzacié utilitzats en el calcul de la depreciacié experimentada pels elements
que componen l'immobilitzat material son els seglients:

Element Coeficient
Edificis i altres construccions 2-14 %
Maquinaria 6-30 %
Utillatge 7-30 %
Altres instal-lacions 7-20 %
Mobiliari 10-20 %
Equips per al procés d’informacié 20-33 %
Altre immobilitzat material 8-25 %
Inversio en autopista (*)

(*) La inversio principal en autopista (adquisicié de terrenys, estudis i certificats d'obra, etc.) s'amortitza
durant el periode de concessio, mentre que els coeficients d’amortitzacié per als components més
significatius que configuren addicionalment la inversié en autopista sén els segiients:

Element Coeficient
Ferms 2,5-6,25 %
Tanels 2-2,5 %
Senyalitzacié 2,5-12 %
Instal-lacions de peatge 2,5-12 %
Maquinaria de peatge 2,5-12 %

Quan el valor net comptable d'un actiu és superior al seu import recuperable estimat, el seu valor
es redueix de manera immediata fins al seu import recuperable.

b) Fons de comerc i altres actius intangibles

Els actius intangibles assenyalats a continuacié es registren al seu cost d’adquisicié minorat per
l'amortitzacié acumulada i per qualsevol pérdua per deteriorament del seu valor; la seva vida util
s’avalua sobre una base d’estimacio prudent.

El valor net comptable dels actius intangibles es revisa pel possible deteriorament del seu valor quan
determinats esdeveniments o canvis indiquin que el valor net comptable pogués ser no recuperable.



i) Despeses de desenvolupament

Les despeses d’investigacio s'imputen a despeses en el moment en queé s’incorren, mentre que les
despeses de desenvolupament incorregudes en un projecte es capitalitzen si aquest és viable des
d’una perspectiva técnica i comercial, es disposa de recursos tecnics i financers suficients per
completar-lo, els costos incorreguts poden ser determinats de manera fiable segons allo establert
per la normativa internacional i la generaci6 de beneficis futurs és probable.

L'amortitzacio es realitza d'acord amb la vida util estimada per a cada projecte (entre 3i 5 anys).
i) Aplicacions informatiques

Es refereix principalment als imports satisfets per 'accés a la propietat o pel dret a |'is de programes
informatics, Unicament en els casos en qué es preveu que la seva utilitzacié comprendra diversos
exercicis.

Les aplicacions informatiques figuren valorades al seu cost d’adquisicio i s'amortitzen en funcié de
la seva vida util (entre 3 i 5 anys). Les despeses de manteniment d’aquestes aplicacions informatiques
es carreguen al compte de resultats de l'exercici en qué es produeixen.

iii) Concessions administratives

Les concessions administratives figuren en 'actiu com a valorades per l'import total dels desemborsaments
efectuats per a la seva obtencio. Aquestes sén de vida Util finita i el seu cost s'imputa a resultats, a través de
la seva amortitzacio, durant el periode concessional, utilitzant per a aixd un métode lineal d’amortitzacio.

En el cas de concessions administratives adquirides mitjancant combinacions de negoci posteriors a |'1 de
gener de 2004 (data de transicid), figuren com a valorades pel seu valor raonable (d'acord amb la NIIF-3) i
s'amortitzen en el periode de concessio.

iv) Fons de comerg

El fons de comerg, generat en diferents combinacions de negoci, representa l'excés del cost d'adquisicid
sobre el valor raonable o de mercat dels actius nets identificables de la societat adquirida en la data
d’adquisicié. No obstant aix0, d'acord amb el que disposa la NIIF-1, “Adopcié per primera vegada
de les Normes Internacionals d’Informacié Financera”, els fons de comerg sorgits com a conseqiiéncia
de combinacions de negoci anteriors a I'1 de gener de 2004 (data de transici) no han estat reestimats
basant-se en el criteri descrit anteriorment, i s’han mantingut en la data de transicié esmentada els
imports nets que provenen de l'aplicacio dels criteris establerts en els comptes anuals de 'exercici
2004 i anteriors.

D'acord amb la normativa internacional (NIIF-3), el fons de comerg s’ha deixat d’amortitzar d’'una
manera sistematica des de |'1 de gener de 2004 (data de transicio). Per aix9, l'eventual deteriorament
d’aquest tipus d’actiu es revisa anualment a través d’'un test de deteriorament, per determinar si el
seu valor s’ha reduit a un import inferior al cost net existent en la data de transicié esmentada; el
seu sanejament, si convé, es registra contra el compte de pérdues i guanys de l'exercici (vegeu les
notes 3.c i 6). Les pérdues per deteriorament relacionades amb el fons de comerg no sén objecte
de reversié posterior.



La pérdua o el guany obtingut per la venda d’una entitat inclou l'import als llibres del fons de comerg
relacionat amb l'entitat venuda.

v) Altres actius intangibles

Inclou principalment llicéncies per a la gesti¢ d'infraestructures aeroportuaries, que figuren en l'actiu
del balang de situacio consolidat enregistrades pel seu valor raonable en haver estat adquirides en
combinacions de negoci posteriors a |'1 de gener de 2004. Aquestes s'imputen a resultats, utilitzant
per a aixo un metode lineal d'amortitzacio.

c) Pérdues per deteriorament de valor d'actius

El Grup avalua, en cada data de tancament del balang, si hi ha algun indici de deteriorament del
valor d'algun actiu. Si es trobés aquest indici, o quan es requereixi una prova anual de deteriorament
(cas del fons de comerg), el Grup estimara l'import recuperable de 'actiu, entés com el major entre
el valor raonable d’un actiu menys els costos per a la seva venda i el seu valor d'us. Per determinar
el valor d'ds d’un actiu, les entrades d'efectiu futures que s’estima que aquest generara es descompten
en el seu valor actual utilitzant una taxa de descompte que reflecteix el valor actual del diner a llarg
termini i els riscos especifics de l'actiu (prima de risc). En el cas que l'actiu analitzat no generi fluxos
de caixa per si mateix, independentment d’altres actius, s'estimara el valor raonable o d’us de la
unitat generadora d’efectiu (grup més petit identificable d'actius que genera fluxos d'efectiu
identificables per separat d'altres actius o grups d'actius) en qué s'inclou l'actiu.

Les pérdues per deteriorament (excés del valor als llibres de l'actiu sobre el seu valor recuperable)
es reconeixen en el compte de resultats de l'exercici.

A excepci6 del fons de comer, les pérdues per deteriorament del qual tenen el caracter d'irreversibles,
al tancament de cada exercici, en el cas que en exercicis anteriors el Grup hagi reconegut perdues
per deteriorament d’actius, s'avalua si hi ha indicis que aquestes perdues hagin desaparegut o
disminuit, i s'estima, si escau, el valor recuperable de 'actiu deteriorat. Una pérdua per deteriorament
reconeguda en exercicis anteriors Unicament es revertiria si s’hagués produit un canvi en les estimacions
utilitzades per determinar l'import recuperable de l'actiu des del moment en qué es va reconeixer
l'dltima perdua per depreciacid. En aquest cas, el valor als llibres de 'actiu s’incrementara fins al seu
valor recuperable, i no podra excedir el valor als llibres que s’hagués registrat, net d’amortitzacio, si
no s’ha reconegut la pérdua per deteriorament per a l'actiu en anys anteriors. Aquesta reversio
s’hauria de registrar en el compte de resultats de l'exercici.

d) Inversions financeres i altres actius financers (sense incloure instruments financers derivats)

El Grup determina la classificacié dels seus actius financers després del reconeixement inicial i, quan
esta permes i és apropiat, es reavalua l'esmentada classificacié en cada tancament d’exercici. Al
tancament de 31 de desembre de 2005, els actius financers han estat classificats segons les categories
seglents:



i) Participacions en entitats associades

Correspon a les participacions valorades mitjancant el metode de posada en equivaléncia i es registren
d’acord amb el criteri descrit en la nota 2.b.i.

i) Actius financers disponibles per a la venda

En aquest epigraf del balang de situacié consolidat s'inclouen aquelles inversions en qué el Grup no
té una influéncia significativa o un control (vegeu la nota 8). Aquests es classifiquen com a actius
no corrents llevat que es pretengui alienar la inversio en els dotze mesos seglients a la data del balang
de situacié consolidat; en aquest cas, la inversié es classificara com un actiu corrent.

Aquestes inversions es valoren al valor raonable, i es registren els guanys o les perdues que sorgeixen
per canvis en el mateix valor dins el patrimoni net fins que la inversié es vengui o pateixi pérdues
per deteriorament; en aquest moment, el guany o la perdua acumulada presentada préviament en
el patrimoni net en l'epigraf “Reserves — Inversions disponibles per a la venda” es traspassa a resultats
com a pérdues o guanys dels actius financers corresponents.

El valor raonable de les inversions que es negocien activament en mercats financers organitzats es
determina per referéncia a la cotitzacio al tancament del mercat a la data de tancament de 'exercici.
En el cas de les inversions per a les quals no hi ha un mercat actiu, el valor raonable es determina
utilitzant metodes de valoracio. Si el seu valor de mercat no es pogués determinar de manera fiable,
aquestes inversions es valoraran al cost, o per un import inferior si hi ha evidencia del seu deteriorament.

iii) Deutors i altres comptes per cobrar
Aquest epigraf correspon principalment a:

- Crédits concedits a entitats associades o vinculades que es valoren pel seu valor nominal (el qual
no difereix significativament de la seva valoraci6 al cost amortitzat utilitzant el metode del tipus
d'interés efectiu).

« Diposits i fiances realitzats d’acord amb la legislacié vigent.

- Comptes per cobrar d'operacions comercials, que es valoren pel valor nominal del seu deute, que
és similar al seu valor raonable en el moment inicial. Aquest valor és minorat, si escau, per la provisio
per insolvéncies corresponent (pérdua per deteriorament de |'actiu), quan hi ha evidéncia objectiva
que no es cobrara la totalitat de l'import pendent, amb efecte en el compte de pérdues i guanys
consolidats de l'exercici.

e) Instruments financers derivats

EL Grup utilitza instruments financers derivats per gestionar el seu risc financer com a conseqtiencia
principalment de variacions de tipus d'interés i de tipus de canvi (vegeu la nota 4). Aquests instruments
financers derivats, tant si s’han qualificat de cobertura com si no ho sén, s’han comptabilitzat com
a valor raonable, essent aquest el valor de mercat al tancament de l'exercici per a instruments
cotitzats, o valoracions basades en ['analisi de fluxos d’efectiu descomptats, considerant la hipotesi
que es basen principalment en les condicions del mercat existents a la data de tancament, en el cas
d’instruments derivats no cotitzats.



El valor raonable dels instruments financers derivats utilitzats als efectes de cobertura es desglossa
en la nota 9. A la nota 12 es mostra el moviment de la reserva de cobertura registrada dins el
patrimoni net consolidat.

Els criteris utilitzats per procedir a la seva comptabilitzacié han estat els segiients:
i) Cobertura del valor raonable

Els canvis en el valor raonable dels derivats designats, que compleixen les condicions per classificar-
se com a operacions de cobertura del valor raonable d’actius o passius, es reconeixen en el compte
de resultats de l'exercici, juntament amb qualsevol canvi en el valor raonable de |'actiu o passiu
objecte de cobertura que sigui atribuible al risc cobert. Correspon principalment als instruments
financers derivats contractats per les societats del Grup per convertir deute financer de tipus d'interés
fix a variable.

ii) Cobertura de fluxos d'efectiu

Les variacions positives o negatives en la valoracié dels derivats qualificats de cobertura de fluxos
d’efectiu s'imputen, per la part efectiva, netes d’efecte impositiu, en el patrimoni consolidat en
l'epigraf “Reserves — Reserva de cobertura”, fins que l'instrument de cobertura veng, es ven, deixa
de complir els requisits per poder ser considerat de cobertura o deixa de ser probable que tingui lloc
la transaccié, moment en que els guanys o les perdues acumulades en el patrimoni net es traspassen
al compte de resultats consolidat de l'exercici.

Les diferéncies positives o negatives en la valoracio dels derivats corresponents a la part no efectiva,
en cas d’existir, es reconeixen directament en el compte de perdues i guanys de l'exercici.

Aquest tipus de cobertura correspon principalment a aquells derivats contractats per les societats
del Grup per convertir deute financer de tipus d'interes variable a fix.

iii) Cobertura d'inversié neta

En algun cas, abertis financa les seves activitats en la mateixa moneda funcional en qué estan
denominades les inversions estrangeres, a fi de reduir el risc de tipus de canvi. Aixo es du a terme
mitjancant la captacié de recursos financers en la divisa corresponent o a través de la contractaci6
de permutes financeres de divises.

La cobertura d’inversions netes en operacions a l'estranger es comptabilitza de manera similar a les
cobertures de fluxos d'efectiu. Aixi doncs, els guanys o les perdues sobre l'instrument de cobertura
per la seva part efectiva es reconeixen en el patrimoni net, mentre que els guanys o les pérdues
relacionades amb la part no efectiva es reconeixen immediatament en el compte de resultats
consolidat de l'exercici.

Les perdues i els guanys acumulats en el patrimoni net s'inclouen en el compte de resultats quan
s'aliena 'operacio a l'estranger.



iv) Derivats que no sén qualificats comptablement com de cobertura

Al tancament de l'exercici, hi ha certs derivats que no compleixen amb el criteri establert per ser
qualificats com de cobertura. En aquest cas, la variacio positiva o negativa sorgida de 'actualitzacié
com a valor raonable d’aquests derivats es comptabilitza directament en el compte de pérdues i
guanys consolidats de l'exercici.

f) Existéncies

Les existencies es componen, fonamentalment, de recanvis per a elements de l'immobilitzat i es
valoren al preu d’adquisicio, calculat segons el métode de preu mitja ponderat; es practiquen, si
convé, les correccions valoratives necessaries i es dota la provisié pertinent.

g) Efectiu i equivalents de l'efectiu

L'efectiu i els equivalents de l'efectiu inclouen 'efectiu en caixa, els diposits a la vista en entitats de
credit i les inversions a curt termini de gran liquiditat amb un venciment igual o inferior a tres mesos.

h) Accions propies

En el cas que qualsevol entitat del Grup o la mateixa Societat Dominant adquireixi accions d'abertis,
aquestes es presenten en |'epigraf “Capital — Accions propies” minorant el patrimoni net consolidat,
i es valoren pel seu cost d’adquisicio, sense efectuar cap correccié valorativa.

Quan aquestes accions es venen, qualsevol import rebut, net de qualsevol cost incremental de la
transacci¢ atribuible directament i de 'efecte corresponent de l'impost sobre el benefici, s'inclou
en l'epigraf esmentat del patrimoni net atribuible als accionistes de la Societat Dominant.

i) Deute financer

El deute financer es reconeix inicialment per l'import del valor raonable del mateix deute, i es registren
també els costos en que s’hagi incorregut per a la seva obtencio. En periodes posteriors, la diferencia
entre els fons obtinguts (nets dels costos necessaris per a la seva obtencio) i el valor de reemborsament,
en el cas que n’hi hagués i fos significatiu, es reconeix en el compte de resultats durant la vida del
deute, d’acord amb el tipus d'interes efectiu.

El deute financer amb tipus d'interes fix cobert mitjangant derivats que modifiquen l'interés esmentat
fix a variable, es valora a valor raonable. Les variacions d’aquest deute es comptabilitzen en el compte
de resultats, i es compensa aixi l'impacte en resultats per la variacié del valor raonable del derivat.

j) Impost sobre el benefici

La despesa per impost sobre beneficis és l'import total que, per aquest concepte, es merita en
l'exercici, i conté tant l'impost corrent com el diferit.

Es registra en el patrimoni net l'efecte impositiu relacionat amb partides que es registren directament
en el patrimoni net.



Els impostos diferits es calculen, d'acord amb el métode de passiu basat en el balang, sobre les
diferéncies temporanies que sorgeixen entre les bases fiscals dels actius i passius i els seus imports
als llibres en els Comptes Anuals Consolidats, aplicant la normativa i els tipus impositius aprovats,
0 a punt d’aprovar-se, en la data del balanc i que s’espera aplicar quan el corresponent actiu per
impost diferit es realitzi o el passiu per impost diferit es liquidi.

Els actius per impostos diferits es reconeixen en la mesura que és probable que es disposi de beneficis
fiscals futurs amb els quals poder compensar les diferencies temporanies deduibles o les pérdues o
credits fiscals no utilitzats.

k) Prestacions a treballadors

Atenent als acords laborals corresponents, diverses empreses del Grup mantenen els segiients
compromisos amb els treballadors:

a) Obligacions postocupacio:

- D'aportaci6 definida a instruments de previsi6 social (plans de pensions d'ocupacio).

+ De prestaci6 definida, en forma de premi o indemnitzacié per jubilacié a 'empresa.

b) Altres prestacions a llarg termini, vinculades a l'antiguitat del treballador a l'empresa.

En els instruments de previsio social d’aportacié definida, ['empresa realitza aportacions de caracter
predeterminat a una entitat externa i no té obligacio legal ni efectiva de realitzar aportacions
addicionals, en el cas que aquesta entitat no tingui prou actius per atendre les retribucions dels
treballadors que es relacionen amb els serveis que han prestat en l'exercici vigent i en els anteriors.
La despesa anual registrada és |'aportacié corresponent de l'exercici.

Amb relacié als compromisos de prestacié definida, on l'empresa assumeix determinats riscos
actuarials i d’inversid, el passiu reconegut al balang és el valor actual de les obligacions en la data
del balan¢ menys el valor raonable dels eventuals actius afectes al compromis en aquesta data, més
0 menys qualsevol guany o pérdua actuarial no reconeguda, menys qualsevol import procedent del
cost per serveis passats encara no reconeguts.

S'utilitza el metode de la unitat de credit projectada per determinar tant el valor actual de les
obligacions per prestacions definides com el cost dels serveis prestats en |'exercici vigent i en els
anteriors. Les pérdues i els guanys actuarials que sorgeixen de canvis en les hipotesis actuarials es
reconeixen en l'exercici en el qual ocorren fora del compte de resultats, i es presenten en l'estat
d’ingressos i despeses reconegudes en el patrimoni net.

Els costos per serveis passats es reconeixen com una despesa, que es reparteix linealment entre el
periode mitja que resti fins a la consolidacié definitiva del dret de rebre les prestacions. No obstant
aixo, quan les prestacions resultin irrevocables de manera immediata després de la introduccié, o
després de qualsevol canvi, d’'un pla de prestacions definides, es reconeixeran de manera immediata
els costos per serveis passats.

La cobertura de compromisos mitjangant aportacions a una polissa d’asseguranga en queé es conserva
l'obligacio legal o implicita de respondre per les prestacions acordades es tracta, en tot cas, com de
prestacio definida.



l) Transaccions en moneda estrangera

Les transaccions en moneda estrangera es converteixen a la moneda de presentacié del Grup (euro)
utilitzant els tipus de canvi vigents a la data de la transaccio. Les pérdues i els guanys en moneda
estrangera que resulten de la liquidacié d’aquestes transaccions i de la conversié als tipus de canvi
de tancament dels actius i passius monetaris denominats en moneda estrangera es reconeixen en
el compte de resultats, excepte si es difereixen en patrimoni net com les cobertures de fluxos d'efectiu
i les cobertures d'inversions netes, tal com s'esmenta en |'apartat e) d’aquesta nota.

m) Provisions

Les provisions es reconeixen quan el Grup té una obligacio present, ja sigui legal o implicita, com a
resultat de successos passats, i s probable que calgui una sortida de recursos per liquidar 'obligacié.
Se’n pot estimar l'import d'una manera fiable.

En els casos en que l'efecte del valor temporal del diner és significatiu, l'import de la provisié es
determina com el valor present dels fluxos d’efectiu futurs que s’estima que seran necessaris per
cancel-lar l'obligaci¢ existent.

n) Reconeixement d'ingressos i despeses
Els ingressos i les despeses s'imputen en funcié del criteri de la meritacio.

Els ingressos per prestacio de serveis es reconeixen en el moment en que sigui probable que els
beneficis econdmics corresponents a la transaccio siguin rebuts pel Grup i puguin ser quantificats
de manera fiable.

Els ingressos per interessos es reconeixen d'acord amb la meritacio, i no difereixen significativament
si s’hagués aplicat el metode del tipus d'interés efectiu.

Els ingressos per dividends es reconeixen quan s’estableix el dret de rebre el cobrament.
0) Actuacions amb incidéncia en el medi ambient

Anualment es registren com a despesa o com a inversio, en funcié de la seva naturalesa, els
desemborsaments efectuats per complir les exigencies legals en materia de medi ambient. Els imports
registrats com a inversié s'amortitzen en funcié de la seva vida util.

No s’ha considerat cap dotacid per a riscos i despeses de caracter mediambiental tenint en compte
que no hi ha contingéncies relacionades amb la proteccié del medi ambient.

p) Noves normes NIIF i interpretacions CINIIF

A la data de formulacié d'aquests Comptes Anuals Consolidats, s'han aprovat i publicat noves normes
comptables (NIIF) i interpretacions (CINIIF), la data d’entrada en vigor de les quals esta prevista per
als exercicis comptables iniciats '1 de gener de 2006 o amb posterioritat a aquesta data. El Grup
no ha considerat la seva aplicacié anticipada, si bé no s’espera que tinguin un impacte significatiu
en els Comptes Anuals Consolidats.



GESTIO DEL RISC FINANCER

Les activitats del Grup estan exposades a diversos riscos financers: risc de tipus de canvi, risc de crédit,
risc de liquiditat i risc del tipus d’interes de fluxos d'efectiu. El programa de gestié del risc global del Grup
té en compte la incertesa dels mercats financers i intenta reduir els efectes potencialment adversos sobre
la rendibilitat financera del Grup. El Grup fa servir derivats per cobrir certs riscos.

La gestio del risc financer esta controlada per la Direccié Financera amb |'autoritzacié prévia del Consell
d’Administracio / Comissié Executiva. Aquesta Direccio identifica, avalua i cobreix els riscos financers en
estreta col-laboracié amb les unitats operatives del Grup.

i) Risc de tipus de canvi

El Grup opera en 'ambit internacional i posseeix actius al Regne Unit, els Estats Units i '/Ameérica del Sud.
Per tant, esta exposat al risc de tipus de canvi per operacions amb divises, especialment la lliura esterlina,
el dolar nord-america i el peso argenti.

El risc de tipus de canvi sobre els actius nets de les operacions del Grup al Regne Unit, els Estats Units i
’America del Sud es gestiona, principalment, mitjangant deute financer denominat en les corresponents
monedes estrangeres i a través de contractes de swaps de divisa i assegurances de canvi.

i) Risc de credit

El Grup no té concentracions significatives de risc de crédit. Les operacions amb derivats i les operacions
al comptat només es formalitzen amb institucions financeres de solvencia crediticia contrastada.
iii) Risc de liquiditat

El Grup realitza una gestié prudent del risc de liquiditat que implica el manteniment d’efectiu i la
disponibilitat de financament per un import suficient a través de facilitats de crédit compromeses.

iv) Risc de tipus d'interés

Les variacions dels tipus d'interés modifiquen el valor raonable dels actius i passius que meriten un tipus
d’interes fix, aixi com els fluxos futurs dels actius i passius referenciats a un tipus d’interes variable.

L'objectiu de la gestio del risc de tipus d'interés és aconseguir un equilibri en l'estructura del deute que
permeti minimitzar el cost del deute a ['horitzé plurianual amb una volatilitat reduida en el compte de
resultats.

Depenent de les estimacions i els objectius de 'estructura del deute, es realitzen operacions de cobertura
mitjancant la contractacié de derivats que redueixin aquests riscos.

La politica del Grup consisteix a mantenir aproximadament un 60% del seu deute financer en instruments
amb tipus d'interés fix. Al tancament de l'exercici, el 44% del deute financer era a tipus d'interes fix o
fixat a través de cobertures.
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NOTA' 5 IMMOBILITZAT MATERIAL | ACTIUS REVERTIBLES

Les variacions experimentades per les principals partides que componen l'immobilitzat material son
les seglients:

Altres
Instal-lacions  instal-lacions,
Inversio en Terrenys i técniques i utillatge i
autopista  construccions  maquinaria mobiliari Altres Total
L'1 de gener de 2005
Cost 6.142.156 56.404 768.949 145511 468.899 7.581.919
Amortitzacié acumulada  (2.813.943) (6.719) (466.315) (65.964) (154.533) (3.507.474)
Valor net comptable 3.328.213 49.685 302.634 79.547 314366 4.074.445
2005
Valor net comptable
a l'obertura 3.328.213 49.685 302.634 79.547 314366 4.074.445
Diferéncies de canvi — (886) 458 157 246 (25)
Altes 71.900 21.924 50.600 5874 226.415 376.713
Baixes = (7.941) (5.878) (2.088) (34.451) (50.358)
Traspassos 3.503 944 26.876 13.813 (48.861) (3.725)
Canvis perimetre 12.823 119.671 144.785 23.325 252301 552.905
Dotaci6 a l'amortitzacié (212.719) (2.379) (85.640) (15.429) (25317) (341.484)
Altres (11.185) = 236 (18)  (1.073) (12.040)
Valor net comptable
al tancament 3.192.535 181.018 434.071 105.181 683.626 4.596.431
El 31 de desembre de 2005
Cost 6.231.292 190.116 1.031.844 198.622 850.816 8.502.690
Amortitzacié acumulada  (3.038.757) (9.098) (597.773) (93.441) (167.190) (3.906.259)

Valor net comptable 3.192.535 181.018 434.071 105.181 683.626 4.596.431




Altres
Instal-lacions instal-lacions,

Inversié en Terrenysi  técniquesi utillatge

autopista  construccions  maquinaria i mobiliari Altres Total
L'1 de gener de 2004
Cost 6.048.085 54.597 751.354 136.170 421.664 7.411.870
Amortitzacié acumulada  (2.612.646) (4.728) (422.280) (59.209) (132.854) (3.231.717)
Valor net comptable 3.435.439 49.869 329.074 76.961 288.810 4.180.153
2004
Valor net comptable
de 'obertura 3.435.439 49.869 329.074 76.961 288.810 4.180.153
Diferéncies de canvi — — — — — —
Altes 78.883 1.425 11.402 6.217  62.773 160.700
Baixes (100) (1.120) (675) (2.460)  (2.685) (7.040)
Traspassos 15.287 560 12.009 8.963 (34.288) 2.531
Canvis perimetre — 471 31 20 41 563
Dotacio a 'amortitzacid (201.296) (1.997) (49.207) (10.407) (18.841) (281.742)
Altres - 471 = 253  18.556 19.280
Valor net comptable
al tancament 3.328.213 49.685 302.634 79.547 314.366 4.074.445
El 31 de desembre de 2004
Cost 6.142.156 56.404 768.949 145.511 468.899 7.581.919
Amortitzacié acumulada  (2.813.943) (6.719)  (466.315) (65.964) (154.533) (3.507.474)
Valor net comptable 3.328.213 49.685 302.634 79.547 314.366 4.074.445

Les incorporacions de |'exercici 2005 per canvis en el perimetre de consolidacié corresponen
principalment a ACDL/TBI, que en l'exercici 2005 ha passat a consolidar-se per integracio global (per
posada en equivaléncia el 2004) com a conseqiiéncia d’haver assolit una participacio del 100% del
seu capital (vegeu la nota 21).

L'epigraf “Altres”, el 31 de desembre de 2005 inclou, principalment, actius d’ACDL/TBI (374 milions
d'euros d'import brut) corresponents principalment a inversions en pistes d'aeroports.

Es politica del Grup contractar totes les polisses d’assegurances que es considerin necessaries per
donar cobertura als possibles riscos que poguessin afectar els elements de l'immobilitzat material.

Dins l'immobilitzat material s'inclouen 6.943 milions d’euros (6.464 milions d’euros en l'exercici
2004), corresponents a actius revertibles en funcié de les concessions obtingudes, principalment per
inversié en autopista i, en menor mesura, concessions en aparcaments i instal-lacions aeroportuaries.
Aixi mateix, la major part dels edificis i altres construccions es vinculen a les concessions administratives
concedides per diverses corporacions de dret public, que hauran de revertir a la fi de la concessio.
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NOTA 6 _FONS DE COMERC | ALTRES ACTIUS INTANGIBLES

Les variacions experimentades per les principals partides que componen aquest epigraf son les
seglents:

Concessions

Fonsde  administratives, Aplicacions

comerg patentsimarques  informatiques Altres Total
L'1 de gener de 2005
Cost 769.019 94.724 36.393 67.954  968.090
Amortitzacié acumulada i
pérdua de valor (deteriorament) — (26.018) (24.590)  (25.054)  (75.662)
Valor net comptable 769.019 68.706 11.803 42.900 892.428
2005
Valor net comptable en l'obertura 769.019 68.706 11.803 42900  892.428
Diferéncies de conversid 8.685 — — 1.404 10.089
Altes 206.355 5.245 2.647 13.035  227.282
Baixes — (1.057) (820) (569)  (2.446)
Traspassos — — 2.237 (2.237) —
Canvis perimetre 98.397 322.380 4 280.197 700.978
Dotaci6 a l'amortitzacié — (19.486) (5.197)  (15.045)  (39.728)
Pérdues de valor — — — — —
Reversié pérdues de valor — — — — —
Altres = 1.444 66 252 1.762
Valor net comptable al tancament 1.082.456 377.232 10.740 319.937 1.790.365
EL 31 de desembre de 2005
Cost 1.082.456 422.989 32.479  359.420 1.897.344
Amortitzacié acumulada i
pérdua de valor (deteriorament) — (45.757) (21.739)  (39.483) (106.979)

Valor net comptable 1.082.456 377.232 10.740 319.937 1.790.365




Concessions

Fonsde  administratives, Aplicacions

comerg patents i marques informatiques Altres Total
L'1 de gener de 2004
Cost 767.265 48.508 34.046 81.301 931.120
Amortitzacié acumulada
i pérdua de valor (deteriorament) — (19.966) (18.785)  (23.311) (62.062)
Valor net comptable 767.265 28.542 15.261 57.990 869.058
2004
Valor net comptable a l'obertura 767.265 28.542 15.261 57.990 869.058
Diferencies de canvi — — — — —
Altes 1.899 3.484 3.276 248 8.907
Baixes (145) (1.620) (577) (256) (2.598)
Traspassos — 9.475 3 (9.478) —
Canvis perimetre — 32.589 46 35 32.670
Dotaci6 a l'amortitzacié — (4.644) (5.460) (4.348) (14.452)
Perdues de valor — — — — —
Reversio pérdues de valor — — — — —
Altres — 880 (746)  (1.297) (1.157)
Valor net comptable al tancament  769.019 68.706 11.803  42.900 892.428
El 31 de desembre de 2004
Cost 769.019 94.724 36.393 67.954 968.090
Amortitzacié acumulada i
pérdua de valor (deteriorament) — (26.018) (24.590)  (25.054) (75.662)
Valor net comptable 769.019 68.706 11.803 42.900 892.428

Les altes de l'exercici corresponents al fons de comerg es deuen principalment a 'adquisicio de TBI
fins a assolir el 100% de la seva participacio, realitzada al principi de I'exercici 2005 (vegeu la nota
21), i el conseglient traspas del fons de comerg reconegut al tancament de 2004, quan se’'n posseia
el 29%, el qual estava registrat com el major valor de la participacié posada en equivaléncia el 2004
(98.397 milers d'euros).

Les incorporacions de l'exercici 2005 per canvis en el perimetre de consolidacié en la resta d’actius
intangibles corresponen principalment a TBI, que en l'exercici 2005 ha passat a integrar-se de manera
global (per posada en equivaléncia el 2004) com a conseguiéncia de |'adquisicié del 100% del seu
capital.

L'epigraf de “Altres” inclou, principalment, els actius intangibles d’ACDL/TBI (280 milions d’euros)
corresponent principalment a llicéncies per operar en certs aeroports, registrades pel seu valor
raonable amb motiu de 'adquisicio al principi de l'exercici ACDL/TBI.



El detall dels fons de comerg de les societats dependents assignats a cadascuna de les diferents
unitats generadores d’efectiu identificades per la Direccié del Grup, d’acord amb el seu respectiu
segment de negoci i la concessié que el va originar, és el segiient:

2005 2004
Autopistes
iberpistas 362.615 362.615
aucat 178.447 178.447
Avasa 65.445 65.445
Altres 9.635 9.635
616.142 616.142
Aparcaments
saba 111.247 107.085
Telecomunicacions
tradia 42.014 42.014
Aeroports
ACDL/TBI 309.275 —
Altres 3.778 3.778
313.053 3.778
Fons de comerg 1.082.456 769.019

Com s'indica a la nota 3.b), al tancament de l'exercici s'avalua si algun dels fons de comerg registrats
presenta pérdues per deteriorament, d’acord amb el calcul del valor d'Us de la unitat generadora
d’efectiu corresponent. L'esmentat valor d’s s’ha calculat a partir de les estimacions i projeccions
d’entrades de flux d’efectiu disponibles pel Grup, i, si escau, per als periodes establerts de la concessid
(vegeu la nota 26.c), les quals presenten uns creixements coherents amb el negoci i l'experiéncia
passada. Aquestes projeccions s'han actualitzat a una taxa de descompte resultant d’afegir, al cost
del diner a llarg termini, la prima de risc assignada pel mercat al negoci.

Com a resultat de la prova de deteriorament realitzada, es posa de manifest que les diferents unitats
generadores d'efectiu a les quals estan assignats els diferents fons de comerg registrats permeten
recuperar el valor net de cadascun d’ells, registrats el 31 de desembre de 2005, per la qual cosa no
hi ha necessitat de dotar cap provisié per deteriorament.
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5_1 comptes anuals consolidats i informe de gestio

NOTA 7 _ PARTICIPACIONS EN ENTITATS ASSOCIADES

El moviment registrat per aquest epigraf del balan¢ de situacié consolidat és el segiient:

2005 2004
L'1 de gener 831.767 489.545
Augments i combinacions de negoci 29.466 265.578
Canvis de perimetre (235.720) —
Participacio en (pérdua)/benefici (1) 65.095 93.699
Diferéncies de conversié 3.637 3.231
Dividends cobrats (24.889) (20.286)
Altres (9.018) —
El 31 de desembre 660.338 831.767

(1) La participacio en (pérdua)/benefici és després d'impostos i interessos minoritaris d’associades.

Els canvis de perimetre de l'exercici corresponen, principalment, a ACDL/TBI (220.653 milers d’euros),
la qual en l'exercici 2005 ha passat a consolidar-se per integracié global (per posada en equivaléncia
el 2004) com a conseqiiéncia d’haver aconseguit una participacio en el 100% del seu capital (vegeu

la nota 21).

El detall de les participacions en entitats associades i/o consolidades per posada en equivalencia el

31 de desembre és el seglient:

2005 2004
Acesa Italia (Schemaventotto/Autostrade) 422.045 369.132
Trados 45 43913 45.379
Alazor 43.590 (3.344)
Aulesa 37.797 39.630
Cilsa 25.541 25.026
Elqui 17.990 19.603
Ciralsa 12.542 12.542
Coviandes 11.942 11.603
Autema 11.637 11.268
Tanel del Cadi 10.001 7.035
Aurea Limited 9.172 7.221
Arasur 6.475 2.209
Torre Collserola 3.494 5.153
Iberpistas Chile 1.248 1.166




2005 2004

Parcheggi Biocca 1.175 825
PTY 583 512
Gicsa 502 358
Cota 250 =
La Mercedes 389 189
Centro Ippico 389 -
serviabertis 184 19
Port Mobility 150 150
Adesal 3 3
Irasa (674) 6.353
ACDL/TBI — 220.653
Iberacesa — 32.269
Concema = 17.313
Proconex — 547
Autopista Central Gallega — (1.047)
Participacio en entitats associades 660.338 831.767

Vegeu la informacid sobre les entitats associades en ['’Annex Il

La inversié del Grup en Schemaventotto, societat holding participada a través de la filial Acesa Italia
en un 13,33%, la qual al seu torn participa en un 50,08% en la societat italiana concessionaria
d’autopistes Autostrade, es considera com a associada atenent a la influéncia notable que exerceix
el Grup sobre les societats esmentades a través, principalment, dels pactes existents entre accionistes
i de la seva presencia en els Consells d’Administracio.

Les accions d’Autostrade cotitzen a la Borsa de Mila. La cotitzacio al tancament de l'exercici de les
accions és de 20,26 euros, per la qual cosa el valor raonable de la participacié indirecta que posseeix
abertis en aquesta data a Autostrade (6,68%) puja a 774 milions d’euros.

Les participacions en entitats associades en data 31 de desembre de 2005 inclouen fons de comerg
per un import de 76.149 milers d'euros (188.183 milers d’euros el 2004), els quals corresponen
principalment a Trados (29.876 milers d’euros), Autema (27.861 milers d’euros) i Cilsa (12.116 milers
d’euros).



=

INFORME ANUAL 2005 o

)]

5_1 comptes anuals consolidats i informe de gestio

NOTA 8 ACTIUS FINANCERS DISPONIBLES PER A LAVENDA

El moviment d’'aquest epigraf durant l'exercici ha estat el seglient:

2005 2004
L'1 de gener 414.726 360.786
Altes 1.038 5.715
Variacié de la provisio per pérdues per deteriorament — (7.665)
Plusvalues per revaloracions traspassades al patrimoni net 24.600 55.890
Altres (1.459) —
El 31 de desembre 438.905 414.726

Els actius financers disponibles per a la venda en data 31 de desembre de 2005 corresponen,
principalment, al valor de la participacié en capital de Brisa per 429.600 milers d’euros (405.000

milers d’euros el 31 de desembre de 2004).

Les altes de |'exercici corresponen a l'increment de la participacio a Xfera Mdviles, pel qual s’ha
passat a posseir el 8,70% del capital social d’aquesta societat. La inversié en aquesta societat es

troba totalment provisionada.

Les revaloracions de l'exercici corresponen integrament a la societat cotitzada Brisa. Les accions que
posseeix abertis s’han revalorat en el present exercici en 24.600 milers d’euros (55.890 milers d'euros

el 2004).



INSTRUMENTS FINANCERS DERIVATS

El detall del valor raonable dels instruments financers derivats al tancament de l'exercici és el segiient:

2005 2004
Actius Passius Actius Passius
Permutes de tipus d'interes:
Cobertures de fluxos d’efectiu 171 40.142 108 23.892
Cobertures del valor raonable 41.280 — 14.551 —
No qualificades de cobertura = 14.385 209 46.330
Permutes de tipus d'interes
i de moneda estrangera:
Cobertures de fluxos d’efectiu — 6.408 — 28.811
Cobertures del valor raonable 19.918 — — —
No qualificades de cobertura — — 120.000 —
Instruments financers derivats 61.369 60.935 134.868 99.033
Permutes de tipus d'interés
i de moneda estrangera:
Cobertures de fluxos d’efectiu 171 46.550 108 23.840
Cobertures del valor raonable 61.198 — 14.111 28.811
Part no corrent 61.369 46.550 14.219 52.651
Part corrent — 14.385 120.649 46.382

El Grup té contractats instruments financers derivats de tipus d'interés (permutes de tipus d'interés
o swaps) i permutes financeres mixtes de tipus d'interés i de tipus de canvi (cross currency swaps),
conforme a la politica de gestio del risc financer descrita en la nota 4.

A continuacid es desglossen els instruments financers derivats existents en data 31 de desembre de
2005 en funcio del tipus de permuta, amb els seus valors nocionals o contractuals, venciments i
valors raonables:



Valor Valor

nocional 2006 2007 2008 2009 2010 Segiients raonable

Permutes de tipus
d’interes:

Cobertures de

fluxos d'efectiu 961.362 120.000 121.000 192.500 54.000 420.362  53.500 (39.971)

Cobertures del

valor raonable 1.090.000 300.000 150.000 — — — 640.000  41.280

No qualificades

de cobertura 426.478 30.051 — 150.253 73.121 60.101 112952 (14.385)

2.477.840

Permutes de tipus d'interes
i de moneda estrangera:

Cobertures de fluxos

d'efectiu 682.882 — — — — — 682.882  (6.408)
Cobertures del
valor raonable 378.436 — — — — — 378.436 19.918

No qualificades
de cobertura — — — — — — — —

1.061.318

a) Permutes de tipus d'interés

Els imports del principal nocional dels contractes de permuta de tipus d’interés pendents el 31 de
desembre de 2005 s6n 2.477.840 milers d’euros (2.047.752 milers d’euros el 2004).

EL 31 de desembre de 2005, els tipus d'interés fix se situen entre un 3,16% i un 5,73%, i els principals
tipus d’interes variable sén EURIBOR i LIBOR.

b) Permutes mixtes de tipus d'interés i de moneda estrangera

La part del deute financer del Grup denominada en euros (682.882 milers d’euros) i transformada
en lliures esterlines (i al tipus d’interés variable referenciat al LIBOR) per mitja de permutes mixtes
de tipus d'interés i moneda estrangera, esta designada com a cobertura de la inversié neta en
ACDL/TBI. El valor raonable d’aquests instruments financers de cobertura el 31 de desembre de 2005
presenta un saldo creditor de 6.408 milers d'euros.

Addicionalment, la societat dependent Abertis Finance té contractats instruments financers derivats
(permutes mixtes de tipus d'interés i moneda estrangera) per un nominal de 371.463 milers d’euros,
per mitja dels quals transforma una emissié de bons en dolars americans i tipus d’interes fix en un
deute en euros i tipus d'interés variable referenciat a 'EURIBOR (cobertura del valor raonable).



DEUTORS | ALTRES COMPTES PER COBRAR

El detall d’aquest epigraf al tancament de l'exercici és el seglient:

Deutors comercials
Provisié per insolvéncies (deteriorament de valor)

Deutors comercials — net

Comptes per cobrar — parts vinculades

Préstecs concedits — parts vinculades

Deutors per compensacié administracions publiques
Actius per impostos corrents

Altres comptes per cobrar

Deutors i altres comptes per cobrar

Deutors i altres comptes per cobrar no corrents
Préstecs concedits — parts vinculades

Altres comptes per cobrar

Deutors i altres comptes per cobrar no corrents

Deutors i altres comptes per cobrar corrents

2005

148.266
(9.117)
139.149

449
141.764
17.680
110.491
409.533

29.896
29.896

379.637

2004

118.307
(7.781)
110.526

6.443
27.630
116.882
21.689
31.421
314.591

13.274
5.662
18.936

295.655

Dins l'epigraf “Deutors per compensacié administracions publiques”, s'inclouen els imports pendents
de cobrament de les administracions concessores en virtut de diversos acords assolits (bonificacions
de tarifes, gratuitats i altres). Aquests saldos deutors meriten interessos a favor del Grup un cop

arribada la data de venciment acordada.

Els saldos deutors es reflecteixen pel valor nominal, sense diferéncies significatives respecte al seu

valor raonable.

EFECTIU | EQUIVALENTS DE L'EFECTIU

La composicié del saldo de tresoreria i altres actius equivalents el 31 de desembre és la segiient:

Caixa i bancs
Diposits en entitats de credit a menys de 3 mesos

Efectiu i equivalents de l'efectiu

2005

42.728
45.864
88.592

2004

23.537

23.537
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NOTA 12 PATRIMONI NET

El moviment del patrimoni net consolidat de l'exercici és el segiient:

Reserves (b)

Inversions Guanys
disponibles Diferéncies acumulats
Reserva pera de ialtres Interessos Patrimoni
Capital (@) Cobertura lavenda  conversié Total reserves (c) minoritaris net
L'1 de gener
de 2005 2.234.134  (3.997) 99.136 (23.627) 71.512 556.133  42.473 2.904.252
Ingressos (despeses) portats a patrimoni:
Actius — — 24.600 — 24.600 — — 24.600
financers
disponibles
per a la venda
Cobertura — 464 — — 464 — — 464
de fluxos
d’efectiu
Diferencies — — — 20.807 20.807 — 2.287 23.094
de conversid
Pérdues i — — — — — (5.442) (501) (5.943)
guanys
actuarials
Altres — — — — — (1.916) 1.859 (57)
Benefici de — — — — — 511.233 3.635 514.868
l'exercici
Dividend — — — — —  (137.870) —  (137.870)
complementari
2004
Dividend a — — — — —  (144.764) —  (144.764)
compte 2005
Variacions — — — — — (4.426) 26.392 21.966
perimetre
Accions (164.477) - - - - - —  (164.477)
propies
Ampliacio 82.722 — — — —  (82.722) — —
de capital
EL 31 de
desembre
de 2005 2.152.379 (3.533) 123.736  (2.820) 117383 690.226 76.145 3.036.133

Nota: Els ingressos i les despeses reconegudes en el patrimoni net es mostren nets del seu impacte fiscal.



Reserves (b)

Inversions Guanys
disponibles Diferéncies acumulats
Reserva pera de ialtres Interessos  Patrimoni
Capital (@)  Cobertura lavenda  conversi6 Total reserves (c) minoritaris net
L'1 de gener 2.155.351 — 43.246 — 43.246 372.822 19.325 2.590.744
de 2004
Ingressos (despeses) portats a patrimoni:
Actius — — 55.890 — 55.890 — — 55.890
financers
disponibles
per a la venda
Cobertura de — (3.997) — — (3.997) — — (3.997)
fluxos d'efectiu
Diferéncies — — — (23.627) (23.627) — — (23.627)
de conversid
Diferéncies — — — — — — — —
en pensions
Altres — — — — — 16.740  (1.977) 14.769
Benefici de — — — — — 488.768 2.908 491.676
Uexercici
Dividend — — — — — (117.125) —  (117.125)
complementari
2003
Dividend a — — — — — (126.289) —  (126.289)
compte 2004
Variacions — — — — — — 22211 22211
perimetre
Ampliacio 78.783 — — — — (78.783) — —
de capital
El31de 2.234.134  (3.997) 99.136 (23.627) 71.512 556.133 42.473 2.904.252

desembre
de 2004

Nota: Els ingressos i despeses reconegudes en el patrimoni net es mostren nets del seu impacte fiscal.
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a) Capital

Limport i el moviment de l'epigraf “Capital” de l'exercici han estat els segiients:

Capital social Prima d’emissio Accions propies Total
L'1 de gener de 2005 1.654.444 579.690 — 2.234.134
Variacié neta d’accions propies — — (164.477) (164.477)
Increments 82.722 — — 82.722
El 31 de desembre de 2005 1.737.166 579.690 (164.477) 2.152.379
L'1 de gener de 2004 1.575.661 579.690 — 2.155.351
Variacié neta d’accions propies = = = —
Increments 78.783 = = 78.783
El 31 de desembre de 2004 1.654.444 579.690 — 2.234.134

En data 31 de desembre de 2005, el capital social d’abertis esta constituit per 579.055.443 accions
representades en anotacions en compte, de 3 euros de valor nominal cadascuna totalment subscrites
i desemborsades, de les quals 542.019.077 accions sén de classe A i 37.036.366 sén accions al
portador privilegiades de classe B que disposen dels mateixos drets que les accions ordinaries i que,
addicionalment, tindran dret a un dividend preferent que s’abonara d’'una sola vegada als titulars
de les accions el 2007. Limport maxim del dividend preferent corresponent a cada accié privilegiada
vindra determinat per la diferéncia existent entre 14,87 euros per accid i el valor mitja ponderat de
cotitzacid de les accions ordinaries d’abertis en el trimestre anterior a la data de meritacio, corregida
per l'efecte de les ampliacions de capital alliberades, amb el limit maxim de 4,25 euros per accio.
Per tant, si el valor mitja ponderat de cotitzacio en el trimestre anterior a la data de meritacié (2007)
fos igual o superior a 14,87 euros per accid, no s'abonaria cap dividend preferent. Al tancament de
2005 la cotitzacio de les accions ascendia a 21,82 euros per accio.

Amb data 12 d’abril de 2005, la Junta General d’Accionistes d'abertis va aprovar una ampliacié de
capital alliberada, a carrec del Compte de Reserva de Revaloracid, Reial decret llei 7/1996, de 7 de
juny, en la proporcié d’una accio per cada 20 d’antigues, per un import de 82.722 milers d’euros. El
moviment registrat pel nombre d’accions d’abertis en |'exercici va ser el segiient:

Nombre d’accions ordinaries

2005 2004
L'1 de gener 551.481.375 525.220.358
Ampliacié de capital alliberada 27.574.068 26.261.017

El 31 de desembre 579.055.443 551.481.375



Com que les accions d’abertis son al portador, no se sap amb exactitud la participacio dels accionistes
en el capital social. No obstant aixo, i segons la informacié disponible, a data de 31 de desembre
de 2005 les participacions més significatives son les seglients:

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. 24,83%
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona ("la Caixa”) (1) 23,28%
Caixa d’Estalvis de Catalunya 5,69%
Sitreba, S.L. 5,50%

59,30%

(1) Caixa Barcelona Assegurances de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (11,66%), VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros (0,50%), Inversiones
Autopistas, S.L. (7,75%) i CaixaHolding, S.A., Societat Unipersonal (3,35%).

Totes les accions d’'abertis estan admeses a cotitzacio oficial a les borses de valors de Barcelona,
Bilbao, Madrid i Valéncia, i es negocien a través del sistema d’interconnexié borsaria espanyol. Les
accions ordinaries de classe A es contracten en la modalitat de contractacié general (mercat continu)
i estan incloses en l'index IBEX 35, i les accions privilegiades de classe B es negocien en la modalitat
de fixacio de preus dnics (fixing).

El Consell d’Administracio té delegada, per la Junta General d’Accionistes del 8 d'abril de 2003, la
facultat d’augmentar, en una o diverses vegades, el capital social mitjangant aportacions dineraries,
fins a la xifra maxima de 518.445 milers d’euros i dins un termini que expirara el 8 d’abril de 2008.
La delegacio es troba vigent totalment.

A l'empara de les autoritzacions concedides per la Junta General d’Accionistes, durant l'exercici 2005
abertis ha realitzat diverses compres i vendes d'accions propies.

El moviment registrat a la cartera d’accions propies durant l'exercici 2005 ha estat el segilient:

Nombre Valor nominal Cost de adquisicié
L'1 de gener de 2005 — — —
Adquisicions 8.685.832 26.057 185.877
Vendes (1.000.000) (3.000) (21.400)
El 31 de desembre de 2005 7.685.832 23.057 164.477

Amb data 16 de desembre de 2005, abertis va adquirir 8.685.832 accions propies a un preu unitari
de 21,40 euros; d'aquestes accions, se’'n van alienar 1.000.000 amb data 22 de desembre de 2005
a un preu unitari de 21,75 euros. Per tant, el 31 de desembre de 2005 abertis posseeix 7.685.832
accions propies. D'acord amb la legislacié mercantil vigent, abertis té constituida la corresponent
reserva indisponible, que s’ha de mantenir fins que no siguin alienades o amortitzades.



b) Reserves

i) Reserva per operacions de cobertura

Correspon a la reserva generada per la part efectiva de canvis en el valor raonable dels instruments
financers derivats, designats i qualificats com de cobertura de fluxos de caixa.

ii) Inversions disponibles per a la venda

Correspon a les pérdues i els guanys no realitzats que sorgeixen de canvis en el valor raonable dels
actius financers classificats com a disponibles per a la venda. L'increment de l'exercici correspon a
la revaloracio de les accions de la societat Brisa (vegeu la nota 8).

iii) Diferéncies de conversié

El desglossament d’aquest epigraf el 31 de desembre és el seglient:

Grup
Associades

c) Guanys acumulats i altres reserves

El desglossament i el moviment d’aquest epigraf el 31 de desembre és el segiient:

1de
gener de
2005
31 de desembre
de 2005
Reserva de 400.712
revaloracio
Reial decret
7/1996, de
7 de juny
Reserva legal ~ 191.570
Guanys (398.628)
acumulats
(sense resultat)
Resultat 488.768
Dividend a (126.289)
compte
Reserves 556.133

Pérduesi Distribucié
guanys del
actuarials

= 36.108
(5442) 188501

—  (488768) 511.233

= 126.289

(5.442) (137.870) 511.233 (144.764)

resultat Resultat

2005

(8.201)
5381
(2.820)

Dividend Variacié de

acompte perimetre
= (4.426)

(144.764) —
(4.426)

Ampliacio
de capital

(82.722)

2004

(19.789)
(3.838)
(23.627)

31de
desembre

Altres  de 2005

—  317.990

— 227678

(1.916) (221.911)

— 511233
—  (144764)

(82.722) (1.916) 690.226



1de Pérduesi Distribucié 31de
generde  guanys del Dividend Variaciode Ampliacio desembre
2004 actuarials  resultat Resultat acompte perimetre decapital Altres de 2004

31 de desembre
de 2004

Reserva de 479.495 — — — — — (78.783) — 400.712
revaloracio

Reial decret

7/1996, de

7 de juny

Reserva legal 158668 — 32.902 — — — — — 191.570

Guanys (487.783)  — 72415 — — — —  16.740 (398628)
acumulats
(sense resultat)

Resultat 342717 —  (342.717) 488.768 — — —  — 488768
Dividenda  (120275)  — 120275 —  (126.289) — —  — (126289
compte

Reserves 372822  — (117.125) 488.768 (126.289) —  (78.783) 16.740 556.133

Amb data 12 d’abril de 2005, la Junta General d’Accionistes d'abertis va acordar el pagament d’'un
dividend complementari de l'exercici 2004 de 0,25 euros bruts per accio, que representa 137.870
milers d’euros.

i) Reserva de Revaloracio, Reial decret llei 7/1996, de 7 de juny

Aquesta reserva prové de l'actualitzacié de balancos regulada en l'article 5 de l'esmentat Reial decret
lei, a la qual es van acollir algunes societats del Grup.

Un cop transcorregut el termini de tres anys des de la data de tancament del balang en que consten
les operacions d’actualitzacié sense haver-se produit la comprovacié per part de '’Administracio
Tributaria, les operacions d’actualitzacié es consideren comprovades de conformitat i el saldo del
compte acceptat per la Inspeccié de Tributs i, per tant, aquest saldo es pot destinar a:

« Eliminar els resultats comptables negatius.
- Ampliar el capital social.

+ Reserves de lliure disposicio, un cop transcorreguts deu anys comptats a partir de la data del balang
en queé es van reflectir les operacions d’actualitzacio.

El saldo d’aquest compte no podra ser distribuit, directament o indirecta, tret que la plusvalua hagi
estat realitzada, i s'entendra que aixi ha estat quan els elements actualitzats s’hagin amortitzat
comptablement o bé hagin estat transmesos o donats de baixa en els llibres de comptabilitat. Atesa
UAportacié de Branca d’Activitat a la societat participada acesa realitzada el 2002, la condici6 que
la plusvalua hagi estat realitzada només es pot entendre com a acomplerta quan la societat adquirent
dels elements actualitzats integrants de la nova branca d’activitat amortitzi comptablement aquests
elements o bé els transmeti o els doni de baixa en comptabilitat.



ii) Reserva legal

D’acord amb el Text refos de la Llei de societats anonimes, s’ha de destinar una xifra igual al 10%
del benefici de |'exercici a la reserva legal perqué aquesta abasti, almenys, el 20% del capital. La
reserva legal no es pot distribuir als accionistes, excepte en el cas de liquidacio de la Societat.

La reserva legal es podra utilitzar per a augments de capital a la part del seu saldo que excedeixi del
10% del capital ja augmentat.

Excepte per a la finalitat esmentada anteriorment i mentre no superi el 20% del capital social,
aquesta reserva només es podra destinar a la compensacié de perdues sempre que no hi hagi altres
reserves disponibles i suficients per a aquest proposit.

iii) Resultats de 'exercici

L'aportaci6 de cada societat inclosa al perimetre de consolidacié als resultats consolidats, amb
indicacio de la part que correspon als interessos minoritaris, és el segiient:

Resultat Resultat atribuit a Resultat consolidat

consolidat interessos minoritaris atribuible a la societat dominant

acesa 213.612 — 213.612
aumar 145.362 - 145.362
iberpistas 41612 — 41612
aucat 27.508 — 27.508
saba 16.094 (196) 15.898
Acesa SGPS 16.046 — 16.046
Avasa 12.626 — 12.626
retevision 8.386 — 8.386
Codad 8.009 (1.201) 6.808
GCO 6.077 (3.124) 2.953
tradia 2.245 — 2.245
Areamed 1.097 — 1.097
Parc Logistic de la Zona Franca 943 — 943
Alella 172 — 172
Abertis Finance BV 165 — 165
Sevisur (330) 132 (198)
abertis logistica (354) — (354)
abertis aeroports (507) — (507)
castellana (2.507) — (2.507)
abertis telecom (3.411) — (3.411)
ACDL/TBI (7.541) 754 (6.787)
abertis (35.531) — (35.531)

Grup 449.773 (3.635) 446.138



Resultat Resultat atribuit a Resultat consolidat

consolidat interessos minoritaris atribuible a la societat dominant
Acesa ltalia 70.000 = 70.000
Coviandes 5.654 — 5.654
Trados 45 3.255 — 3.255
Autema 2.295 = 2.295
Tunel del Cadi 2.185 — 2.185
Elqui 989 — 989
PTY 574 — 574
Cilsa 433 — 433
Gicsa 264 — 264
Aurea Ltd 243 — 243
serviabertis 165 — 165
Torre de Collserola 113 — 113
Iberpistas Chile 88 — 88
Arasur (174) — (174)
Participades saba (557) — (557)
Aulesa (1.744) — (1.744)
Irasa (7.077) — (7.077)
Alazor (11.611) — (11.611)
Posades en equivaléncia 65.095 — 65.095
Resultats de l'exercici 514.868 (3.635) 511.233

d) Dividend a compte i proposta de dividends

La determinacié de la distribucié de dividends es realitza d’acord amb els comptes anuals individuals
d'Abertis Infraestructuras, S.A., i en el marc de la legislacié mercantil vigent a Espanya.

Els dividends que s’han de distribuir als accionistes es registren com a passiu en els Comptes Anuals
Consolidats en el moment en qué els dividends son aprovats per la Junta General d’Accionistes (o
pel Consell d’Administracio, en el cas de dividends a compte) fins al seu pagament.

Durant l'exercici 2005 s’ha procedit a la distribucié d'un dividend a compte per un import de 144.764
milers d’euros, la qual cosa representa 0,25 euros bruts per cadascuna de les accions que componen
el capital social d’Abertis Infraestructuras, S.A.

L'estat comptable provisional formulat per Abertis Infraestructuras, S.A., d'acord amb els requisits
legals, va posar de manifest l'existencia d’un benefici suficient en el periode que permetia la distribucio
del dividend a compte, i justificatiu de 'existéncia de liquiditat per poder efectuar el pagament.
Aquest estat va ser el seglient:
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Benefici net del periode d'1 de gener a 31 d’agost de 2005 173.793
A deduir:

Reserva legal (17.379)
Quantitat maxima de possible distribucid 156.414
Quantitat proposada i distribuida 144.764
Liquiditat disponible abans del pagament 1.011.226
Import brut del dividend a compte (144.764)
Liquiditat disponible després del pagament 866.462

Aixi mateix, els administradors d’Abertis Infraestructuras, S.A., sotmetran a l'aprovacié de la Junta
General d’Accionistes la segiient proposta de distribucié de resultats de 'exercici 2005 d’abertis:

Base de repartiment 387.551

Distribucio:
Dividends 289.528
Reserva legal 38.755
Reserves voluntaries 59.268
387.551

En el cas que en la data de la distribucio del dividend abertis tingués accions propies, aquestes
accions no tindran dret a dividend complementari i l'import que els hauria correspost sera aplicat
a reserves voluntaries.

e) Benefici per accié

Com es mostra a continuacio, el benefici per accié basic es calcula dividint el benefici net de l'exercici
atribuible als accionistes d’abertis, entre el nombre mitja ponderat d’accions en circulacié durant
l'exercici, sense incloure el nombre mitja d’accions propies en poder del Grup.



2005 2004

Benefici net atribuible als accionistes 511.233 488.768
Nombre mitja ponderat d’accions ordinaries

en circulacié (milers) 565.125 539.250
Benefici per acci6 basic (€/accid) 0,905 0,906
Benefici per accié diluit (€/acci6) 0,905 0,906

L'increment del nombre mitja ponderat d'accions ordinaries es deu a 'ampliacié de capital alliberada
en la proporcié d’'una accié per cada 20 d’antigues, aprovada per la Junta General d’Accionistes del
12 d’abril de 2005.

Durant l'exercici, abertis no ha realitzat cap tipus d’operacié que faci diferir el benefici per accié
basic del diluit (aquell que s'obté d'incloure en el calcul descrit anteriorment l'efecte de considerar
les accions potencials que hi pogués haver —opcions, obligacions convertibles— com a accions ordinaries
d'abertis).

DEUTES FINANCERS

La composicid del deute financer és la seglient:

2005 2004
No corrent
Préstecs amb entitats de credit 988.867 1.405.439
Obligacions i altres préstecs 2.238.456 1.395.858
Deute financer no corrent 3.227.323 2.801.297
Corrent
Préstecs amb entitats de credit 1.014.917 492.960
Deutes amb societats posades en equivaléncia 3.114 17.891
Obligacions i altres préstecs 10.773 178.050
1.028.804 688.901
Interessos de préstecs i obligacions 60.392 32.923
Deute financer corrent 1.089.196 721.824

Deute financer 4.316.519 3.523.121
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El venciment del deute financer no corrent és el seglient:

2005 2004
Entre 11 2 anys 211.261 261.710
Entre 2i 5 anys 336.398 618.362
Més de 5 anys 2.679.664 1.921.225
Deute financer no corrent 3.227.323 2.801.297

El tipus d'interes mitja ponderat en l'exercici 2005, de les emissions d'obligacions i deutes amb les
entitats de credit ha estat aproximadament d’un 3,8%, i no hi ha hagut oscil-lacions significatives
entre divises.

L'import en llibres i el valor raonable del deute financer no corrent al tancament d’exercici és el
seglent:

2005 2004
Import als llibres Valor raonable Import als llibres Valor raonable
Préstecs amb
entitats de credit 988.867 988.867 1.405.439 1.405.439
Obligacions 2.238.456 2.268.542 1.395.858 1.443.802
Deute financer
no corrent 3.227.323 3.257.409 2.801.297 2.849.241

L'import en llibres del deute financer corrent s’aproxima al seu valor raonable.

El deute financer (sense considerar les permutes de divises esmentades en la nota 9) del Grup esta
denominat en les monedes segiients:

2005 2004
Euro 3.060.437 2.747.170
Dolar US 889.433 534.538
Lliura esterlina 230.422 204.224
Altres monedes 136.227 37.189

Deute financer 4.316.519 3.523.121
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El Grup disposa de les linies de credit no disposades segiients:

2005 2004

Tipus variable:
amb venciment a menys d’un any 2.010.278 40.347
amb venciment superior a un any 86.750 4.412
2.097.028 44.759

Tipus fix:

amb venciment a menys d’un any 6.062 516
amb venciment superior a un any — 29.289
6.062 29.805
Linies de crédit no disposades 2.103.090 74.564

El saldo no disposat de linies de credit correspon principalment a una polissa de crédit contractada
al tancament de l'exercici en relaciéo amb l'adquisicié de la societat concessionaria Société des
Autoroutes du Nord et de |'Est de la France (Sanef) realitzada al principi de l'exercici 2006 (vegeu
la nota 27).

NOTA 14 _INGRESSOS DIFERITS

El moviment registrat en l'exercici ha estat el seglient:

Subvencions de capital Altres ingressos diferits Total
L'1 de gener de 2005 31.163 56.139 87.302
Canvis al perimetre 888 5.329 6.217
Altes 4.472 146 4618
Baixes (4.953) (6.880) (11.833)
Diferéncies de conversid — (208) (208)
El 31 de desembre de 2005 31.570 54.526 86.096
L'1 de gener de 2004 35.506 58.239 93.745
Altes 1.684 342 2.026
Baixes (6.027) (2.442) (8.469)

Diferéncies de conversié — — _
El 31 de desembre de 2004 31.163 56.139 87.302




Les subvencions de capital corresponen, basicament, a retevision i han estat concedides pel Fons
Europeu de Desenvolupament Regional (FEDER). Aquestes subvencions es registren en el moment
en qué es compleixen els requisits per a l'exigéncia del seu cobrament i s'imputen linealment a
resultats en funcié de la vida util de |'actiu financat.

Dins “Altres ingressos diferits”, en data 31 de desembre de 2005, s'inclou principalment:

- Compensacié a aumar per part de ’Administracio per les obres realitzades a Sagunt, per 18.248
milers d’euros (19.277 milers d’euros el 2004). Aquesta compensacié s'imputa a resultats durant
la vida de la concessié (fins al 2019).

+ Ingressos per cessio d'Us d'actius (places d’aparcament de saba i canalitzacions de fibra optica
d’'acesa) que s'imputen linealment a resultats durant la vida de la concessid dels actius subjectes
a reversio. Al tancament de l'exercici, el saldo pendent de ser traspassat al compte de resultats
ascendeix a 13.324 milers d’euros i 8.001 milers d'euros respectivament (13.871 milers d’euros i
10.603 milers d'euros el 2004).

PROVEIDORS | ALTRES COMPTES PER PAGAR

La composicié d’aquest epigraf el 31 desembre és la seglient:

2005 2004
Creditors comercials per pagar 203.114 148.174
Deutes amb parts vinculades 33.629 22.074
Remuneracions pendents de pagament 16.443 14.971
Altres comptes per pagar 9.101 7.263
Proveidors i altres comptes per pagar 262.287 192.482

IMPOST SOBRE EL BENEFICI

a) Informacié de caracter fiscal

Dins el Grup, abertis tributa en régim de consolidacid fiscal com a societat dominant del grup fiscal,
que té com a societats dependents les societats participades almenys en un 75% i amb residéncia
fiscal a Espanya. D’altra banda, les societats amb residéncia fiscal al Regne Unit tributen de manera
conjunta en l'impost sobre els beneficis que s’aplica en aquell territori. La resta de societats incloses
en el perimetre de consolidaci¢ tributen individualment.



En general, les societats amb residéncia fiscal a Espanya que formen part del Grup tenen oberts a
inspeccid fiscal els Ultims 4 anys per a cadascun dels impostos a qué estan subjectes. En aquest
sentit, abertis té incoades actes d'inspecci6 per comprovacions efectuades dels anys 1990 a 1993,
per l'impost sobre societats i per l'impost sobre la renda de les persones fisiques, i per 'any 2000 i
2001 per l'impost sobre societats, amb caracter general per a les societats que tributen en régim
de consolidacio fiscal. Totes aquestes actes estan signades en disconformitat, han estat recorregudes
i estan pendents de resolucid per part dels organs jurisdiccionals competents.

L'impacte que es pogués derivar d’aquests o d’altres litigis tributaris existents sobre el patrimoni de
les diferents societats del Grup afectades es troba degudament provisionat.

Addicionalment, i a causa de possibles diferéncies d'interpretacié de la normativa fiscal aplicable en
algunes operacions, es podrien posar de manifest passius fiscals de naturalesa contingent dificils de
quantificar. En tot cas, les conseqiiéncies que es poguessin derivar d’aix6 no haurien d’afectar
significativament aquests COMPTES ANUALS CONSOLIDATS.

b) Despesa per impost sobre el benefici

El tipus impositiu general de l'impost sobre societats vigent a Espanya és del 35%. La conciliaci6 de
la diferéncia existent entre el resultat comptable abans d'impostos amb la base imposable de |'impost
sobre societats de cada societat dependent s'exposa en la memoria de cadascuna d'elles. La conciliacié
de la despesa per impost teoric amb la despesa per impost registrat és la seglient:

2005 2004
Benefici abans d’impostos 738.506 686.192
Impost teoric (35%) 258.477 240.167
Ingressos no tributables (28.473) (8.882)
Despeses no deduibles als efectes fiscals 21.771 23.018
Utilitzacio de pérdues i crédits fiscals (20.771) (8.014)
Altres efectes impositius (7.366) (51.773)

Despesa per impost 223.638 194.516
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Els components principals de la despesa per l'impost sobre societats de l'exercici sén els seglients.

2005 2004
Impost corrent 210.533 188.140
Impostos diferits 6.930 6.376
Altres 6.175 -
Despesa per impost 223.638 194.516

La despesa per impost reflectit en el compte de resultats del 2005 inclou un import net addicional
de 6.175 milers d’euros corresponent a impostos satisfets a l'estranger per les societats del Grup de
naturalesa similar a 'impost sobre societats i a regularitzacions en el calcul de la despesa meritada
en l'exercici 2004, un cop presentades les declaracions definitives corresponents.

c) Impostos diferits

El saldo dels actius i passius diferits reconeguts, aixi com el seu moviment durant l'exercici, ha estat
el seglient:

2005 2004

Impost Impost Impost Impost

diferit actiu diferit passiu diferit actiu diferit passiu

A 1 de gener 408.322 (31.606) 408.197 (27.257)
Carrecs/(abonaments)

en compte de resultats (1.213) (5.717) (2.027) (4.349)
Carrecs/(abonaments)

per incorporacio al perimetre — (241.443) — —
Carrecs/(abonaments)

a patrimoni net 106 1.967 2.152 =

A 31 de desembre 407.215 (276.799) 408.322 (31.606)

Els saldos d’'impostos diferits mostrats en el balang sén els seglients:

2005 2004
No corrent Corrent Total No corrent Corrent Total
Impostos diferits actius 391.033 16.182 407.215 403.428 4894  408.322
Impostos diferits passius (264.986) (11.813) (276.799) (31.267) (339)  (31.606)

Net impostos diferits 126.047  4.369 130.416 372.161 4.555 376.716




Les incorporacions de passius diferits per canvis en el perimetre de consolidaci6 corresponen a TBI
(vegeu la nota 21), i responen, principalment, a 'efecte impositiu associat al registre d'acord amb
el valor raonable dels actius i passius nets adquirits en la combinacié de negocis.

Els impostos diferits actius registrats al tancament de l'exercici 2005 corresponen principalment als
efectes impositius dels ajustaments NIIF realitzats per les societats dependents, relatius a la reversio
de la carrega financera i al fons de reversio registrat sota principis de Pla General Comptable espanyol.

Els impostos diferits corrents estan registrats en 'epigraf “Passius per impostos corrents”, en el qual,
addicionalment, s'inclou el deute net mantingut amb les administracions publiques en relacié amb
els diferents impostos a qué estiguin subjectes les societats del Grup.

La recuperabilitat dels impostos diferits actius s'avalua en el moment en que es generen, d’acord
amb l'evolucié dels resultats de les societats previstos en els plans de negoci respectius.

En aquest sentit, les pérdues fiscals pendents d’aplicacio el 31 de desembre de 2005 ascendeixen a
140.331 milers d’euros (161.102 milers d'euros en l'exercici 2004), amb terminis de venciment
majoritariament entre el 2006 i el 2018. D'aquestes perdues fiscals, s'inclou un import de 38.835
milers d’euros entre els impostos diferits actius.

OBLIGACIONS PER PRESTACIONS A TREBALLADORS

Entre les obligacions amb els seus treballadors, abertis, abertis logistica, acesa, aucat, saba i
retevision mantenen compromisos per pensions d’aportacié definida amb els seus treballadors, com
a promotors de Plans de Pensions d'Ocupacio.

D’altra banda, diverses empreses del Grup d’ambit nacional mantenen compromisos per pensions,
d’aportacio i/o de prestacio definida instrumentats mitjancant polisses d’asseguranca, tal com
estableix la normativa que regula l'exterioritzacié de compromisos per pensions. En I'ambit internacional,
aquests compromisos es troben instrumentats mitjangant entitats separades, llevat d’aquells paisos
on la legislacié permet el manteniment de fons interns.

Conjuntament amb les obligacions anteriors, s’inclou en el passiu del balang corresponent a aquest
epigraf un import de 4.909 milers d'euros relatiu a la valoracié dels compromisos de retevision amb
els seus treballadors per rad de determinades obligacions a llarg termini vinculades a la seva antiguitat
a l'empresa.

La informacié economicoactuarial del passiu existent relacionat amb els compromisos per pensions
de les diferents empreses del Grup amb els seus treballadors és la segiient:



a) Compromisos d'aportacié definida

L'import registrat en l'exercici com a despesa de personal en el compte de resultats de l'exercici
derivat dels compromisos d'aportacio definida puja a 3.459 milers d’euros (2.483 milers d’euros en
l'exercici 2004).

b) Compromisos de prestaci6 definida

Excepte en aquells paisos on la legislacié permet el manteniment de fons interns, la cobertura de
compromisos per pensions es realitza mitjancant polisses d’asseguranca o entitats separades, d'acord
amb la normativa reguladora de cada pais, i estan exterioritzats fora de balang. No obstant aixo,
s'inclouen en aquest epigraf els instruments de cobertura (obligacions i actius afectes) en els quals
es conserva |'obligaci¢ legal o implicita de respondre per les prestacions acordades.

En relacié amb els compromisos de prestaci6 definida mantinguts per les diverses empreses del Grup
amb els seus treballadors, la conciliacid entre els saldos inicials i finals del valor actual actuarial
d’aquestes obligacions és la seglient:

2005 2004
L'1 de gener 14.454 12.433
Incorporacions al perimetre (*) 96.295 —
Nous compromisos 92 =
Cost per serveis de l'exercici 5.358 1.319
Cost per interessos 6.230 546
Pérdues/(guanys) actuarials 15.557 807
Pagaments de prestacions (2.357) (651)
Diferéncies de canvi 3.190 —
El 31 de desembre 138.819 14.454

(*) Corresponen a ACDL/ TBI
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La conciliacié entre els saldos inicials i finals del valor raonable actuarial dels actius afectes a aquestes
obligacions és la segiient:

2005 2004
L'1 de gener 13.412 11.081
Incorporacions al perimetre (*) 75.365 —
Nous compromisos 5 —
Rendiment esperat dels actius afectes 6.061 455
(Pérdues)/guanys actuarials 9.614 558
Aportacions del promotor 6.855 1.969
Pagaments de prestacions (2.357) (651)
Despeses (49) —
Diferéncies de canvi 2.334 —
El 31 de desembre 111.240 13.412

(*) Corresponen a ACDL/ TBI

Entre els actius afectes vinculats a polisses d'asseguranca, un import de 15.616 milers d’euros esta
realitzat amb entitats relacionades.

El moviment anual en el passiu reconegut en el balang ha estat el segiient:

2005 2004
L'1 de gener 1.042 1.352
Incorporacions al perimetre (*) 20.930 —
Increment a carrec de:
compte de resultats 5.663 1.659
patrimoni net 5.943 =
Aportacions del promotor (6.855) (1.969)
Diferéncies de canvi 856 —
El 31 de desembre 27.579 1.042

(*) Corresponen a ACDL/ TBI
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La taxa de rendiment general esperat dels actius s’ha determinat de la manera seglient:

« Per als compromisos de societats espanyoles, pel mateix tipus de descompte utilitzat en la
determinacié de l'obligacié.

+ Per als compromisos d’empreses estrangeres, a partir de les expectatives del mercat per a rendiments
d'actius de caracteristiques similars (monetari, renda fixa o renda variable), al llarg de tot el periode
de vida de les obligacions relacionades amb els actius afectes.

Les principals hipotesis actuarials utilitzades en la data del balang sén les seglients:

2005 2004
Tipus de descompte (en funcio del tipus
de compromis i pais) 2,88% - 4,85% 3,92%
Taxa d'increments salarial (en funcié del
tipus de compromis i pais) 3% - 4% 3% anual
Compromisos per pensions a Espanya:
Taules de mortalitat PERMF200p PERMF200p
Taules d’invalidesa InvAbs_SS90 InvAbs_SS90

NOTA 18 _PROVISIONS | ALTRES PASSIUS

La composicié del saldo de provisions i altres passius és la seglient:

2005 2004
Provisions 70.246 59.090
Altres creditors 108.569 69.742
Provisions i altres passius 178.815 128.832

El desglossament i el moviment de les provisions sén els segiients:

2005 2004
L'1 de gener 59.090 63.435
Incorporacions al perimetre (*) 13.031 —
Carrec al compte de resultats consolidat 17.014 6.554
Imports no aplicats i revertits (5.024) (3.846)
Aplicacions de l'exercici (13.910) (7.053)
Diferéncies de canvi 45 —
El 31 de desembre 70.246 59.090

(*) Corresponen a ACDL/ TBI



Les provisions al tancament del 31 de desembre de 2005 inclouen una provisié per impostos per
un import de 5.418 milers d’euros (11.402 milers d’euros el 2004), corresponent, principalment, a
liquidacions d’'impostos sobre béns immobles reclamats per alguns ajuntaments que han estat
recorreguts davant els tribunals. Addicionalment, s'inclou la provisié per actes fiscals que han estat
recorreguts i que es troben pendents de resolucié per part dels organs jurisdiccionals competents.

Dins “Altres creditors”, s'inclou el saldo que ha de pagar a |'Estat la societat dependent acesa després
del compromis adquirit en 'acord d’absorcio de la societat anteriorment titular de la concessié del
tram Montmelé-el Papiol (20.973 milers d’euros). Aquest import sera retornat durant els dltims cinc
anys del periode de concessio (2017-2021). Aixi mateix, s'inclouen les provisions per inversions
futures en concepte de reposicié o substitucié descrites en la nota 3.a.

INGRESSOS | DESPESES

a) Prestacio de serveis

El detall de la prestacio de serveis, per categoria, és el seglient:

2005 2004
Ingressos de peatge 1.191.931 1.136.285
Bonificacions i rappels sobre peatge (37.852) (35.757)
Altres prestacions de serveis 668.224 388.612
Altres 1.937 1.351
Prestacio de serveis 1.824.240 1.490.491

Les altres prestacions de servei inclouen principalment els ingressos per 'explotacié d’aparcaments,
per la gestio d’infraestructures de telecomunicacions i, en l'exercici 2005, per la gestié d’aeroports.

b) Altres ingressos d’explotacié i altres ingressos

Dins aquests epigrafs s’inclouen els ingressos per compensacié de tarifes, alienacié d’actius, etc.

Durant l'exercici 2005 s’ha produit el cobrament i el registre comptable, en U'epigraf “Altres ingressos
d’explotacio”, de la compensacid per a la revisié de tarifes no autoritzades pel Ministeri de Foment
de l'any 2000, corresponent a les societats concessionaries d’'autopistes espanyoles de titularitat
estatal i que estava reclamat davant els tribunals corresponents.

Com a “Altres ingressos” s'inclou, principalment, el benefici obtingut per l'alienacié d’actius materials
i participacions en societats.
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c) Despeses de personal

El desglossament de despeses de personal per conceptes és el segiient:

2005 2004
Sous i salaris 240.719 185.649
Cotitzacions a la Seguretat Social 51.161 47.049
Cost per pensions, plans d’aportacions definides 3.459 2.483
Cost per pensions, plans de prestacions definides 5.663 1.232
Cost d'altres compromisos a llarg termini 516 632
Altres despeses socials 12.003 4.659
Despeses de personal 313.521 241.704

El nombre mitja de treballadors d'abertis i de les seves societats dependents durant l'exercici,
distribuit per categories, és el seglient:

2005 2004

Fixos:
Directius 185 174
Comandaments intermedis 1.410 1.287
Resta de treballadors 5.286 3.363
Eventuals 950 844
Nombre mitja de treballadors 7.831 5.668

d) Resultat financer

El desglossament dels ingressos i les despeses financeres per conceptes és el seglient:

2005 2004
Ingressos per interessos i altres 37.434 9.084
Dividends 17.026 13.885
Ingressos financers 54.460 22.969
Interessos de préstecs amb entitats de crédit i altres (218.809) (147.631)

Despeses financeres (218.809) (147.631)




CONTINGENCIES | COMPROMISOS

En data 31 de desembre de 2005, el Grup té avals davant de tercers prestats per entitats financeres per un import
de 371.147 milers d’euros (337.501 milers d'euros el 2004), dels quals, 111.863 milers d'euros (92.098 milers
d'euros el 2004) corresponen a avals contrets per compromisos d'explotacio de les diverses societats del Grup.
La resta corresponen a compromisos contrets per les societats participades (inversions, finangament, etc.). No
s'estima que es puguin derivar costos significatius per aquests conceptes.

Al tancament de l'exercici, no hi ha inversions significatives compromeses que no s’hagin reconegut en els
presents Comptes Anuals Consolidats.

Aixi mateix, la societat dependent acesa té concertades garanties en determinades circumstancies sobre
préstecs bancaris concedits a la seva societat participada GCO, essent el saldo pendent de pagament
d'aquests préstecs el 31 de desembre de 2005 de 33.819 milers d'euros (121.325 milers de pesos argentins).
Aixi mateix, els ingressos de peatge es troben pignorats com a garantia de la devolucié d'aquest deute.

COMBINACIONS DE NEGOCIS

El valor raonable en la data d'adquisicié dels actius i passius dels negocis adquirits es determina, basicament,
usant tecniques de valoracio. L'adquisicio més rellevant realitzada durant l'exercici 2005 és la relativa a la
societat TBI, Plc., detallada a continuacio, en qué els actius nets adquirits consisteixen principalment en actius
materials i intangibles (concessions i llicéncies per operar en alguns aeroports, acords comercials amb alguns
aeroports i companyies aéries, etc.). EL métode de valoracié principal utilitzat ha estat l'analisi dels fluxos
d'efectiu descomptats que generen aquests actius intangibles identificats.

Al principi de l'exercici 2005, el grup abertis va completar |'adquisicio del 100% del capital social de TBI,
Plc., a través de la seva filial Airport Concessions Development Limited (ACDL), participada en un 90% per
abertis, per mitja d’'una Oferta Publica d’Adquisicié d'accions llancada a la fi de l'exercici anterior.

El grup TBI, dedicat basicament a la gestio de serveis aeroportuaris i format per diverses societats de diversos
paisos, opera (en régim de concessio o propietat) en vuit aeroports internacionals (d’Europa, els Estats Units
i l/America Llatina) i gestiona, totalment o parcial, per compte de governs o autoritats locals, sis aeroports
més.

El negoci adquirit a ACDL/TBI ha generat, en l'exercici 2005, uns ingressos per al Grup de 252.626 milers
d'euros i una pérdua neta de 6.787 milers d’euros.

El detall dels actius nets adquirits i del fons de comerc generat per la compra del grup TBI per part d’ACDL
és el segiient:

Preu d'adquisicio (*):

Preu d'adquisicid total 795.126
Valor raonable dels actius nets adquirits 491.841
Fons de comerg resultant 303.285

(*) Informacio convertida en milers d’euros aplicant el tipus de canvi en el moment de |'adquisicio



L'import de valor raonable dels actius nets adquirits inclou la valoracié d’uns actius intangibles
identificats, que consisteixen principalment en un contracte de concessio sobre un aeroport, llicéncies
per operar en la resta dels aeroports, acords comercials amb les companyies aeéries, etc.

El fons de comerg, generat principalment com a contrapartida del reconeixement dels impostos
diferits corresponents al major valor raonable atribuit als actius nets adquirits respecte als valors
fiscals, se suporta per la rendibilitat del negoci adquirit i per les sinergies que s’espera que sorgeixin
després de |'adquisicio pel Grup.

Els actius i passius sorgits de |'adquisicié son els segiients:

Valor raonable Deu/(Haver) Import als llibres
Efectiu i equivalents a l'efectiu 52.377 52.377
Immobilitzat material 528.892 528.892
Concessions i llicéncies (actius intangibles) 569.003 279.671
Existencies 1.593 1.593
Comptes per cobrar 46.294 28.723
Comptes per pagar (127.192) (121.760)
Obligacions per prestacions de jubilacio (19.169) (19.169)
Deute financer (324.020) (317.878)
Passius per impostos diferits nets (234.081) (22.491)
Actius nets 493.697 409.958
Interessos minoritaris 1.856 1.856
Actius nets adquirits 491.841 408.102
Preu de ['adquisici¢ total 795.126 795.126
Efectiu i equivalents a l'efectiu (52.377) (52.377)
Sortida d’efectiu en ['adquisicio 742.749 742.749

PARTICIPACIONS EN SOCIETATS MULTIGRUP

El Grup posseeix participacions en les seglients societats multigrup, consolidades per integracio
proporcional:

Societat Activitat % participacio
Avasa Concessionaria d’autopistes 50%
Areamed Explotacié arees de servei 50%

PLZF Serveis a la logistica 50%



L'efecte de la integracié proporcional de les societats multigrup sobre els comptes anuals consolidades
del Grup és el segiient:

2005 2004
ACTIU
Actius no corrents 381.155 404.725
Actius corrents 9.832 12.134
390.987 416.859
PASSIU
Passius no corrents 315.325 320.661
Passius corrents 19.716 28.817
335.041 349.478
ACTIUS NETS 55.946 67.381
RESULTATS
Ingressos 81.304 79.848
Despeses (66.634) (63.127)
Benefici atribuible als accionistes de la Societat 14.670 16.721

Nota: Aquests imports s’han inclos en el balang consolidat i en el compte de pérdues i guanys consolidats.

INFORMACIO SOBRE MEDI AMBIENT

EL Grup segueix el criteri de prestar la maxima atenci¢ a les activitats de proteccié i conservacié del
medi ambient, i cadascuna de les Societats participades adopta les actuacions necessaries per a la
minimitzacié de l'impacte mediambiental de les infraestructures gestionades, a fi d’aconseguir la
maxima integracié possible en l'entorn en queé es troben.

En matéria de millora del medi ambient, el Grup ha destinat el 2005 un import de 4.282 milers
d’euros a actuacions en:

+ Neteja, jardins, plantacions i desbrossaments al llarg de les autopistes, aixi com millores en les
arees de servei i descans i realitzacio de treballs per reduir l'impacte visual i acustic.

+ Recollida i retirada de residus urbans perillosos.

- Implementacié de mesures als aeroports destinades a la reduccié de la contaminacioé acustica, a
l'optimitzacio de la gestié de l'aigua i del consum energetic i promocid de diversos sistemes de
reciclatge dels residus generats pels avions.



INFORMACIO FINANCERA PER SEGMENTS

Les diferents activitats del Grup estan organitzades i administrades separadament atenent a la
naturalesa de les infraestructures gestionades, i cada segment representa una unitat estratégica de
negoci que gestiona diferents tipus d’infraestructures en diferents mercats.

Els segments de negoci han estat definits com a segments principals, i els segments geografics com
a secundaris, d’acord amb l'origen i la naturalesa predominant dels riscos, els rendiments, les
oportunitats de creixement i les expectatives del Grup, que es troben molt més estretament vinculades
a les diverses activitats exercides que no pas a les zones geografiques on s’efectuen les operacions.

S’ha considerat com a segment de negoci el conjunt d’actius i operacions dedicats a la gesti6
d'infraestructures subjectes a riscos i beneficis de naturalesa diferent dels que corresponen a altres
segments de negoci. El principal factor considerat en la identificacié de segments de negoci ha estat
la naturalesa de les infraestructures gestionades i de les operacions realitzades.

El Grup ha decidit subministrar el resultat de cadascun dels segments fins al benefici de les operacions,
ja que és en aquest punt on les partides de despeses i ingressos ordinaris d’explotacié poden ser
atribuides directament o distribuides raonablement entre els segments, un fet coincident amb la
informaci¢ de gestid utilitzada pels administradors per controlar el resultat de cadascun dels segments.

a) Segments de negoci

El Grup organitza la seva gestid en els segments de negoci segiients:

- Autopistes: construccio, conservacid i explotacio d’autopistes en regim de concessio; gestio de
concessions de carreteres a Espanya i a 'estranger; construccié d'obres d’infraestructures viaries i
activitats complementaries a la construccid, conservacio i explotacié d'autopistes.

+ Aparcaments: construccié i/o explotacié o venda d’aparcaments de vehicles, garatges, estacions
de servei, locals comercials i altres, relacionats directament amb les activitats esmentades.

» Telecomunicacions: establiment de qualsevol mena d'infraestructures i/o xarxes de comunicacions,
aixi com la prestacid, gestid, comercialitzaci¢ i distribucié de tota mena de serveis basant-se en
elles, incloent l'establiment i I'explotacié de xarxes de telecomunicacions fixes i mobils i la prestacié
de qualsevol mena de serveis a través d'elles.

- Aeroports: construccid i gestié d'aeroports mitjangant régim de propietat i concessio.

- Serveis a la logistica: projeccid, promocid, gestid, manteniment i explotacié de tota mena
d’infraestructures dedicades a la logistica en tots els seus vessants.



Altres: correspon principalment a l'activitat exercida per la Societat Dominant (tinenca d’accions i
direccio i gestio de les societats del Grup) i altres societats de prestacié de serveis i financament a

empreses del Grup.

El resultat d’'explotacié per a cadascun dels segments en 'exercici, aixi com la composici6 de la
participacio en el resultat de les entitats associades, és el segiient:

31 de desembre de 2005

Autopistes

Aparcaments

Telecom.

Aeroports

Logistica

Altres

Elimin. Total

Prestacié 1.155.465
de serveis

a tercers

100.008

273.712

275.432

16.921

2.702

— 1.824.240

Prestacions =
de serveis

entre

segments

14.937

(14.937) —

Benefici de 757.545
les operacions

del segment

26.751

25.400

32.704

2.896

(12.627)

— 832.669

Participacio 65.115
en el resultat

de les associades

(557)

113

259

165

—  65.095

31 de desembre de 2004

Autopistes

Aparcaments

Telecom.

Aeroports

Logistica

Altres

Elimin. Total

Prestacio 1.104.066
serveis a

tercers

88.046

260.489

20.692

15.588

1610

— 1.490.491

Prestacions —
de serveis

entre

segments

14.165

(14.165) —

Benefici de 702.556
les operacions

del segment

23.168

15.813

14.951

1.963

(18.323)

— 740.128

Participacio en 94.106
el resultat de

les associades

(342)

(118)

53

—  93.699

-
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Altres elements que no generen fluxos d’efectiu inclosos en el resultat d’explotaci¢ dels segments

son:

31 de desembre de 2005

Autopistes  Aparcaments  Telecom.  Aeroports Logistica Altres Total
Dotaci6 a (213.492) (15.310)  (73.675) (64.955) (3.058) (1.010) (371.500)
l'amortitzacio
Provisions (927) (70) (678) 689 (7) 1.151 158
de trafic

(214.419) (15.380) (74.353) (64.266) (3.065) 141 (371.342)
31 de diciembre de 2004

Autopistes  Aparcaments  Telecom.  Aeroports Logistica Altres Total
Dotacié a (208.091) (14.042)  (71.380) (3.411) (2.700) (2.766) (302.390)
l'amortitzacio
Provisions — — (4.451) — (3.214) — (7.665)
deteriorament
actius
Provisions (489) (78) (1.586) — — (146) (2.299)
de trafic

(208.580) (14.120) (77.417) (3.411) (5.914) (2.912) (312.354)




Els actius i passius dels segments el 31 de desembre, aixi com la inversid realitzada en immobilitzat
durant aquest exercici, sén els segiients:

31 de desembre de 2005

Autopistes Aparcam. Telecom. Aeroports Logistica Altres  Elimin.(*) Total
Actius 3982.119 470236  717.202 1579213 89645 4927899 (3979980) 7.786334
Associades 621.963 2.103 3.747 — 32.525 = = 660.338

Total actius  4.604.082 472.339 720.949 1.579.213 122.170 4.927.899 (3.979.980) 8.446.672

Total passius 2.322.810 224.263 406.591 980.636 39.500 3.765.514(2.328.775) 5.410.539

Inversioé en 183.637 58.033 57.151 85.553 11.670 1.596 — 397.640
l'immobilitzat

(*) Correspon tnicament a 'eliminacié d’actius i passius del Grup assignats a diferents segments.

31 de desembre de 2004

Autopistes Aparcam. Telecom. Aeroports Logistica Altres  Elimin.(*) Total
Actius 4.204.414 296.745 762.210 62.508 82.321 6.805.995 (5.950.777) 6.263.416
Associades 577.031 1.164 5.156 220.653 27.744 19 = 831.767

Total actius  4.781.445 297.909 767.366 283.161 110.065 6.806.014 (5.950.777) 7.095.183

Total passius 2.431.534 142.284 449.893 69.169 45.287 3.493.483(2.440.719) 4.190.931

Inversié en 105.280 49.556 34.104 104 13.513 282 — 202.839
l'immobilitzat

(*) Correspon tnicament a l'eliminacié d'actius i passius del Grup assignats a diferents segments

Els actius dels segments inclouen, principalment, l'immobilitzat material, els actius intangibles, les
existéncies, els comptes per cobrar, l'efectiu d’explotacid i els impostos diferits.

Els passius dels segments comprenen passius d’explotacid i inclouen el deute financer contractat
per dur a terme la seva activitat.

Les inversions en immobilitzat comprenen altes d'immobilitzat material i altres actius intangibles.
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b) Segments geografics

A continuacio es mostren els ingressos per prestacio de serveis, aixi com els actius i la inversié en
immobilitzacions per segments geografics, els quals s’han assignat tot considerant-ne la localitzacio.

31 de desembre de 2005

Prestacid de serveis Actius Inversié en immobilitzat
Espanya 1.490.796 6.542.120 308.825
Resta d’Europa 234.530 2.051.556 80.586
America Llatina i EUA 95.665 504.978 8.229
Resta de paisos 3.249 11.779 —
Associades — 660.338 —
Eliminacions (*) — (1.324.099) —
Total 1.824.240 8.446.672 397.640
(*) Correspon Unicament a l'eliminaci6 d'actius del Grup assignats a diferents segments
31 de desembre de 2005

Prestacio de serveis Actius Inversié en immobilitzat
Espanya 1.421.870 5.697.364 198.161
Resta d’Europa 18.463 483.930 104
America Llatina i EUA 49.201 223.499 4.574
Resta de paisos 957 414 —
Associades — 831.767 —
Eliminacions (*) — (141.791) —
Total 1.490.491 7.095.183 202.839

(*) Correspon tnicament a l'eliminacié d’actius del Grup assignats a diferents segments



PARTS VINCULADES

a) Administradors i Alta Direcci6

La retribucié anual dels consellers, per la seva gestié6 com a membres del Consell d’Administracié de
la Societat, es fixa en una participacio en els beneficis liquids, que només es podra percebre un cop
cobertes les dotacions a reserves que la Llei determina i no podra excedir, en cap cas i en conjunt,
del dos per cent. El Consell d’Administracio distribuira aquesta participacio entre els seus membres,
en la forma i quantitat que consideri oportunes acordar. La remuneracio total dels consellers d’Abertis
Infraestructuras, S.A., en tant que membres del Consell d’Administracio, ha pujat en 'exercici 2005
a 1.562 milers d’euros, xifra inferior al limit estatutari.

La remuneraci6 total percebuda pels consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. va pujar en total a
2.096 milers d’euros, que corresponen a retribucio fixa.

Aixi mateix, els consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. han rebut com a beneficis aportacions per
obligacions contretes en matéria de pensions i assegurances de vida per un import de 1.713 milers
d’euros i 34 milers d’euros, respectivament.

Les remuneracions globals dels consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. en la resta de les societats
del grup va pujar a 674 milers d’euros, i en societats associades, a 150 milers d’euros.

La retribucid corresponent a l'exercici 2005 dels membres que componen ['Alta Direccio, entenent
aquesta com els directors generals i assimilats del grup abertis que desenvolupen les seves funcions
de direccio sota la dependencia directa del Consell d’Administracid, de la Comissié Executiva o del
conseller delegat d’Abertis Infraestructures, S.A., ha pujat a 3.780 milers d'euros.

Aixi mateix, l'Alta Direccié ha rebut com a altres beneficis aportacions per obligacions contretes en
matéria de pensions i assegurances de vida per un import de 112 milers d’euros i 18 milers d’euros,
respectivament.

Pel que fa a prestacions postocupacié percebudes per antics membres de [’Alta Direccio, han pujat
a 629 milers d’euros el 2005.

Abertis Infraestructuras, S.A. no disposa de sistemes de retribucio lligats a l'evolucié borsaria de les
accions de la Societat per a cap dels seus treballadors ni per als membres del seu Consell d’Administracio.
b) Accionistes significatius

S’entén com a accionista que té influencia significativa en la Societat dominant aquell amb dret de
proposar un conseller o amb una participacio superior al 5% (vegeu la nota 12.a).

El desglossament dels saldos i les transaccions realitzats amb accionistes significatius és el seglient:



i) Emissions d’obligacions, préstecs i linies de crédit rebuts

2005 2004
A 1 de gener 304.269 369.057
Préstecs/obligacions rebuts durant 'exercici 90.000 100.000
Amortitzacions lliurades de préstecs/obligacions (76.800) (85.406)
Linies de crédit disposades (net anual) (7.672) (79.382)
Interessos meritats 35.306 27.890
Interessos pagats (35.306) (27.890)
A 31 de desembre 309.797 304.269

ii) Permutes financeres contractades

Les permutes financeres contractades amb entitats vinculades relatives a cobertures de tipus de
canvi i/o d'interés pugen a 1.024.831 milers d’euros (780.910 milers d’euros en l'exercici 2004).

iii) Financament de compromisos de jubilaci6

S’han fet aportacions per un import de 3.734 milers d’euros a una polissa d'asseguranca contractada
amb una companyia vinculada per poder fer front a les obligacions per prestacions als treballadors
del Grup.

iv) Compra de béns i serveis

2005 2004
Compra de béns:
Compres d’'immobilitzat material 8.946 22.010
Certificacions d’'obra 83.083 5.225
Arrendaments financers 2.893 3.012
Compra de serveis:
Recepci6 serveis 7.287 9.310
Comissions de cobrament targetes 4.629 4.081
Compra de béns i serveis 106.838 43.638

v) Compromisos i contingéncies

Hi ha compromisos per compra de béns i serveis per un import de 57 milions d’euros en concepte
adjudicacions d'obres pendents de certificar.

El limit concedit per entitats vinculades i no disposat de les linies de crédit vigents al tancament de
l'exercici puja a 480.000 milers d’euros.



Hi ha linies d’avals amb entitats vinculades amb un limit concedit de 108.000 milers d’euros, que
al tancament de l'exercici estaven disposades per un import de 75.339 milers d’euros.

¢) Una altra informacié referent al Consell d’Administracié

D’acord amb allo que estableix l'article 127 ter.4 de la Llei de societats anonimes, introduit per la
Llei 26/2003, del 17 de juliol, per la qual es modifica la Llei 24/1988, del 28 de juliol, del mercat de
valors, i el Text refos de la Llei de societats anonimes, a fi de reforcar la transparéncia de les societats
anonimes, s'assenyalen a continuacié les societats que tenen un génere d'activitat igual, analeg o
complementari al que constitueix 'objecte social de la Societat en el capital del qual participen els
membres del Consell d’Administracio, aixi com les funcions que, en cada cas, hi exerceixen:

Titular

Isidre Fainé Casas

Pablo Vallbona Vadell

Angel Garcia
Altozano

Caixa d'Estalvis
de Catalunya

Dragados, S.A.

Antonio Garcia

Ferrer, representant

de Comunidades
Gestionadas, S.A.

Societat
participada

Telefénica, S.A.

ACS, Actividades
de Construccion
y Servicios, S.A.

ACS, Actividades
de Construccion
y Servicios, S.A.

Saba

Aparcamientos, S.A.

Retevision
Movil, S.A.
Ferrocarriles del

Norte de
Colombia, S.A.

Aufe, S.A.

Aunor, S.A.

Concesionaria
Vial del Sur, S.A.

Autopistas
del Sol, S.A.

ACS, Actividades
de Construccion
y Servicios, S.A.

Activitat

Telecomunicacions

Construccio i serveis

Construccié i serveis

Aparcaments

Telecomunicacions

Concessio
d'infraestructures

Concessio
d'infraestructures

Concessio
d'infraestructures

Concessio
d'infraestructures

Concessio
d'infraestructures

Construccio i serveis

Participacio
% s/capital

0,003
0,0160

0,0113

0,0000055

2,10

532

78,00

85,00

25,00

6,40

0,002

Funcions

Vicepresident

Director general
corporatiu

Conseller

Vicepresident
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Titular Societat Activitat Participacio Funcions
participada % s/capital
José Luis Fomento de Construccid i 0,00004
Olivas Martinez Construcciones y concessio
Contratas, S.A. d'infraestructures
Telefénica, S.A. Telecomunicacions 0,00039
Ausur Servicios de Logistica 5,00
la Autopista, S.A.
Autopista del Sol Concessio 20,00
Concesionaria d’infraestructures
Espariola, S.A.
Autopista del Concessio 5,00
Sureste, d'infraestructures
Concesionaria
Espafiola de
Autopistas, S.A.
Inversora de Concessio 10,00
Autopistas d'infraestructures
Montes de Piedad y del Sur, S.L.
Caja de Ahorros de Autopista de la Concessio 4,50 Conseller
Ronda, Cadiz, Costa Calida, d’infraestructures
Almeria, Malaga y Concesionaria
Antequera (Unicaja)  Espariola de
(fins al Autopistas, S.A.
29/11/2005
L ) Sociedad Municipal Aparcaments 24,50
de Aparcamientos
y Servicios, S.A.
Sevisur Logistica 10,00
Logistica, S.A.
Centro Integral Logistica 10,28
de Mercancias, S.A.
Red de Banda Ancha Telecomunicacions 5,83
de Andalucia, S.A.
Islalink, S.A. Telecomunicacions 13,70
Val Telecomunicacions 7,77

Telecomunicaciones, S.L.




Pel que fa a carrecs o funcions, i d’acord amb el text esmentat anteriorment, a continuacio es fan
constar els carrecs que mantenen els membres del Consell d’Administracié en societats que tenen
un genere d’activitat igual, analeg o complementari al constitueix l'objecte social de la Societat
Abertis Infraestructuras, S.A.

Titular

Isidre Fainé Casas

Pablo Vallbona Vadell

G3T,S.L.

Angel Garcia Altozano

Salvador Alemany Mas

Societat

Brisa Auto-Estradas de Portugal, S.A.

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

Iberpistas, Sociedad Anénima Concesionaria
del Estado

Iberpistas, Sociedad Anénima Concesionaria
del Estado

ACS, Servicios, Comunicaciones y Energia, S.L.

ACS, Servicios y Concesiones, S.L.

Dragados Concesiones de Infraestructuras, S.A.

Dragados, S.A.
ACS Telefonia Mévil, S.L.

Xfera Moviles, S.A.
Abertis Telecom, S.A.
Saba Aparcamientos, S.A.

Inversora de Infraestructuras, S.L.

TBI PLC

Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A.

Iberpistas, S.A. Concesionaria del Estado

Autopistes de Catalunya, S.A. Concessionaria
de la Generalitat de Catalunya Aucat, S.A.

Acesa lItalia, S.R.L.

Castellana de Autopistas, S.A. Concesionaria
del Estado

Carrec

Conseller
Vicepresident

President

Conseller

Conseller
Conseller
Conseller
Conseller

Persona fisica representant
de I'administrador Unic
d’ACS, Actividades de
Construccidn y Servicios, S.A.

President
Conseller
Conseller

Persona fisica representant
de I'administrador Unic
d’ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A.

Conseller

President i conseller
delegat

Conseller

Administrador
solidari

President

Administrador
solidari
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Titular Societat Carrec
Salvador Alemany Mas Autostrade S.p.A. Conseller
Saba Aparcamientos, S.A. Conseller delegat
Societat Pirenaica d’Aparcaments, S.A. Conseller
Areamed 2000, S.A. Vicepresident
Parc Logistic de la Zona Franca, S.A. Vicepresident
Centro Intermodal de Logistica, S.A. Vicepresident
Abertis Telecom, S.A. President i
conseller delegat
Retevision |, S.A. Administrador
solidari
Tradia Telecom, S.A. Administrador
solidari
Abertis Aeroports, S.A. Administrador
solidari
Caixa d'Estalvis Abertis Logistica, S.A. Vicepresident
de Catalunya
Dragados, S.A. Abertis Logistica, S.A. Conseller
Antonio Garcia Ferrer, ACS, Servicios y Concesiones, S.L. Conseller
representant de
Comunidades
Gestionadas, S.A.
Vasco de Mello Brisa Auto-estradas de Portugal, S.A. President
Miguel Angel Telefonica Internacional Conseller
Gutiérrez Méndez Telesp — Brasil Conseller
Ernesto Mata Lépez Autopistas Aumar, S.A. Concesionaria del Estado Conseller

Finalment, no li consta a aquesta Societat que algun dels membres del Consell d’Administracio
esmentats realitzi per compte propi o d’altri un genere d’activitat igual, analeg o complementari al
que constitueix 'objecte social d’Abertis Infraestructuras, S.A.



INFORMACIO RELLEVANT

a) Remuneraci6 als auditors

Durant l'exercici 2005 els honoraris facturats per PricewaterhouseCoopers Auditors, S.L. i altres
societats que utilitzen el nom comercial de PricewaterhouseCoopers corresponents a l'auditoria de
comptes anuals de les societats del grup pugen a 495 i 635 milers d’euros, respectivament.

Aixi mateix, els honoraris percebuts per altres serveis prestats per altres societats que utilitzen el
nom comercial de PricewaterhouseCoopers han pujat a 946 milers d’euros.

Addicionalment, els honoraris facturats durant l'exercici 2005 per altres auditors relatius a l'auditoria
de comptes anuals de societats del Grup i altres serveis prestats han pujat a 158 i 196 milers d’euros,
respectivament.

b) Pla economicofinancer

D’acord amb allo que estableix la normativa vigent, les societats concessionaries d’'autopistes
espanyoles disposen de plans economics financers aprovats per [’Administracio competent.

c) Contractes de concessi6

Els principals contractes de concessié que tenen les societats dependents del grup abertis son els
seglients:

- Contracte de concessio per a la construccio, conservacio i explotacié d’autopistes signat entre la
Generalitat de Catalunya i el Ministeri de Foment amb acesa de les autopistes C-32 i C-33 de la
Generalitat de Catalunya i de les autopistes AP-7 i AP-2 de I'’Administraci6 Central, el contracte
de les quals finalitza el 31 d'agost de 2021.

- Contracte de concessid per a la construccid, conservacio i explotacié de l'autopista C-32 Pau Casals,
entre la Generalitat de Catalunya i aucat, el contracte de la qual finalitza el 26 de gener de 2039.

- Contracte de concessio per a la construccio, conservacio i explotacié de les autopistes de peatge
AP-7 (Tarragona-Valéncia i Valéncia-Alacant) i AP-4 (Sevilla-Cadis) signat entre el Ministeri de
Foment i aumar, el qual finalitza el 31 d’octubre de 2019. aumar, al seu torn, té contractada amb
el Ministeri de Foment la prestacio del servei de conservacié i operacié del pont sobre la badia de
Cadis, d'utilitzacio lliure de peatge, per periodes prorrogables de quatre anys, que durant el 2004
es va prorrogar fins al 31 de desembre de 2008.



- Contracte de concessio per a la construccid, conservacio i explotacié de l'Autopista Villalba-Adanero,
signat entre el Ministeri de Foment i iberpistas (AP-6), que finalitza el 29 de gener de 2018.

+ Contracte de concessio per a la construccio, conservacio i explotacié dels trams d'autopista de
peatge de 'AP-6 connexié amb Segovia (AP-61) i AP-6 connexié amb Avila (AP-51) signat entre
el Ministeri de Foment i castellana, que finalitza al novembre de 2031.

- Contracte de concessid per a la construccid, conservacio i explotacié de 'itinerari Bilbao-Saragossa
de 'Autopista de l'Ebre, avui denominat Autopista AP-68, signat entre el Ministeri de Foment i
avasa, que finalitza I'11 de novembre de 2026.

+ Contracte de concessid per a la construccid, conservacio i explotacio de I'Autopista de |'Oest, signat
entre el Govern argenti i GCO, que finalitza el 31 de desembre de 2018.

- Contracte de concessio per a la construccio, conservacio i explotacio de la segona pista de ['Aeroport
Eldorado de la ciutat de Bogota, signat entre la Unitat Administrativa Especial de ['’Aeronautica Civil
i Codad, el qual finalitza el 8 de juny de 2025.

saba explota diversos aparcaments en régim de concessio (contractes celebrats amb administracions
locals dels diversos paisos on opera):

« Espanya: 66 centres d'explotacié (aparcaments i zones regulades en superficie) amb un total de
25.388 places. La vida mitjana restant del conjunt de les concessions se situa en els 24 anys.

« Italia: 33 centres d'explotacié amb 13.952 places i una vida mitjana restant de les concessions de
27 anys.

+ Portugal: 16 aparcaments que aporten 6.034 places de diverses concessions la vida mitjana restant
de les quals se situa en els 21 anys.

+ Xile: compta amb 3.804 places distribuides entre 10 centres d’explotacié amb una durada mitjana
de la concessio de 27 anys.

+ Marroc: 5 centres d’explotacié amb un total de 3.393 places d’aparcament i una vida mitjana
restant d'11 anys.

Sevisur s'emplaca sobre terrenys propietat de l'Autoritat Portuaria de Sevilla atorgats en régim de
concessié administrativa amb una durada de 30 anys.

TBI explota cinc aeroports en régim de concessié:

+ London Luton, amb un transit de 9,1 milions de passatgers en el 2005, la concessié del qual expira
l'agost del 2028.

+ Orlando Sandford, amb un transit d’1,6 milions de passatgers el 2005.

« La Paz, Santa Cruz i Cochabamba, aeroports bolivians amb un transit de 2,2 milions de passatgers
el 2005, la concessid dels quals finalitza el marg del 2022.



FETS POSTERIORS ALTANCAMENT

Al febrer del 2006, Holding d’Infraestructures de Transport, SAS (HIT), societat majoritariament
participada per abertis juntament amb altres accionistes (Caisse des Dépots, Predica, Axa i Société
Fonciére, Financiére et des Participations), ha adquirit a |'Estat francés el 75,65% de la societat
concessionaria d'autopistes de peatge Société des Autoroutes du Nord et de l'Est de la France (Sanef).
Aquesta operaci6 va ser autoritzada degudament pel Govern frances mitjancant la signatura d'un
decret ministerial, i 'adquisicié es va materialitzar mitjancant la transferéncia de les seves participacions
a Sanef al consorci HIT per un valor de 4.028 milions d’euros.

Aixi mateix, HIT ha presentat davant l'Autoritat francesa de Mercats Financers |'Oferta Publica
d’Adquisicié d'Accions (OPA) pel 24,35% restant, que cotitza a la Borsa de Paris.

El febrer del 2006, el Ministeri de Foment i acesa han arribat a un acord per ampliar 'AP-7. L'acord
(pendent d’autoritzacié del Consell de Ministres) suposara una millora substancial del corredor del
Mediterrani (ampliacié a 3 carrils de 123 quilometres i a 4 carrils de la circumval-lacié de Girona, i
substitucié de 3 barreres de peatge troncals per barreres en accessos), la major capacitat del qual
redundara en la millora del servei de l'usuari.

TRANSICIO A LES NORMES INTERNACIONALS D'INFORMACIO FINANCERA
(NIIF)

Tal com s'indica a la nota 2.a), aquests COMPTES ANUALS CONSOLIDATS corresponents a l'exercici
anual tancat el 31 de desembre de 2005 sén els primers formulats d’acord amb les Normes
Internacionals d'Informacioé Financera (NIIF). Per aixo, la NIIF-1, "Adopcié per primera vegada de les
Normes Internacionals d’Informacié Financera”, ha estat aplicada en la data de transicio (1 de gener
de 2004), data en qué s’han preparat el balang d’obertura corresponent d’acord amb les NIIF, a fi i
efecte de proporcionar uns comptes consolidats comparatius de l'exercici 2004. La data d'adopcio
de les NIIF per part del Grup és |'1 de gener de 2005.

La conversi6 dels estats financers consolidats elaborats sota el Pla General Comptable (en endavant,
PGC) a les NIIF suposa 'aplicacié d’aquestes politiques comptables amb efectes retroactius a la data
de transicid, excepte en aquells casos establerts per la mateixa NIIF-1 ja sigui amb caracter obligatori
o voluntari. A continuacid es detallen les exempcions aplicades pel Grup:

a) Combinacions de negocis

S’ha optat per no reexpressar les combinacions de negocis que van tenir lloc amb anterioritat a la
data de transicio d’1 de gener de 2004, i s’han mantingut els fons de comerg nets existents en els
COMPTES ANUALS CONSOLIDATS del 31 de desembre de 2003 elaborats sota el PGC.



b) Valor raonable com a cost atribuit

S’ha decidit valorar les immobilitzacions materials pel seu valor als llibres en la data de transicié
registrat sota la normativa local, que en alguns casos inclou revaloracions permeses per la legislacid
vigent fins avui. Cap actiu s’ha revalorat fins al seu valor raonable en la data de la transicié, 1 de
gener de 2004.

c) Retribucions als treballadors

En aplicacié de la NIC-19, s’ha optat per reconéixer tots els guanys i les pérdues actuarials acumulats
l'1 de gener de 2004, essent l'impacte sobre el patrimoni net poc significatiu, ja que sota el PGC ja
es reconeixia la practica totalitat de guanys i pérdues actuarials.

d) Diferéncies de conversi6é acumulades

Les diferéncies de conversié acumulades |1 de gener de 2004 han estat valorades a zero (traspas a
“Guanys acumulats” del saldo existent en aquesta data).

e) Aplicacio6 retroactiva de la NIC-32 i la NIC-39 (Instruments financers)

S’ha optat per aplicar retroactivament les NIC 32 i 39 per als instruments financers derivats, actius
i passius financers, aixi com per a les relacions de cobertura en la informacié comparativa de 2004.

Per tant, s’ha aplicat la comptabilitat de cobertura des de |'1 de gener de 2004, Unicament si la
relacié de cobertura compleix els requisits d'eficiéncia establerts en la NIC-39 (Instruments financers:
reconeixement i valoracio).

f) Designacié d'actius i passius financers
El Grup ha reclassificat diversos titols com a inversions disponibles per a la venda en data 1 de gener
de 2004.

g) Estimacions comptables

Les estimacions comptables realitzades sota les NIIF en data 1 de gener de 2004 sén coherents amb
les estimacions realitzades a la mateixa data sota principis PGC, atés que no hi ha evidencia que
aquestes estimacions fossin erronies.

h) Actius mantinguts per a la venda i activitats interrompudes

La Direccié del Grup ha decidit aplicar la NIIF-5 prospectivament des de |1 de gener de 2005, per
la qual cosa qualsevol actiu mantingut per a la venda o activitat en discontinuacid, si n’hi hagués,
es reconeix Unicament des de |'1 de gener de 2005.



En la preparacio del balang de situacié consolidat |'1 de gener de 2004 (data de transicio) i el 31
de desembre de 2004 sota les NIIF, el Grup ha introduit determinats ajustaments i reclassificacions
respecte a les xifres incloses en els COMPTES ANUALS CONSOLIDATS de l'exercici 2004, preparats
conforme al PGC. La conciliacio entre el patrimoni net consolidat del Grup a data d’1 de gener de
2004 i 31 de desembre de 2004 i el resultat consolidat de l'exercici 2004 obtinguts sota normativa
PGC i NIIF es detallen a continuacio:

Resultat de Reserves
2004 atribuible guanys,
1 de gener als accionistes acumulats i Interessos 31 de desembre

Nota de 2004 d’abertis altres reserves minoritaris de 2004
Patrimoni net
segons PGC 3.107.354 467.291 (256.951) — 3.317.694
Immobilitzat material a) (178.333) (26.934) (2.435) — (207.702)
Fons de comerg b) — 54.727 — — 54.727
Reversid de la
carrega financera
activada c) (440.467) (18.327) 6.955 - (451.839)
Variacions al
perimetre de
consolidacié d) 43.246 - 55.890 = 99.136
Interessos minoritaris e) 19.325 — — 23.148 42.473
Instruments
financers derivats f) (38.350) (14.950) (2.600) — (55.900)
Impostos diferits g) 80.923 (3.567) (1.847) — 75.509
Actius intangibles h) (12.001) 1.190 1.145 — (9.666)
Diferéncies negatives
de consolidacié i) 40.889 (1.474) — — 39.415
Altres j) (31.842) 30.812 1.435 — 405
Patrimoni net
segons NIIF 2.590.744 488.768 (198.408) 23.148 2.904.252

Els imports dels ajustaments patrimonials es mostren nets dels impactes fiscals corresponents, si
escau, i per a cada concepte s'inclouen els imports per a societats consolidades tant per integracio
global com per integracié proporcional, aixi com pel metode de posada en equivaléncia.

Les diferéncies principals en el patrimoni net en data 1 de gener i 31 de desembre de 2004, aixi com
en el resultat del 2004 entre principis PGC i NIIF, son les segiients:



a) Immobilitzat material

Segons |'adaptacio sectorial del Pla General Comptable, els actius concessionals s'amortitzen linealment
en funcio de la seva vida util i, addicionalment, es dota un fons de reversié perque l'actiu que es
reverteixi quedi totalment depreciat al final de la concessié. La dotacié anual al fons de reversio es
calcula en funcio dels ingressos (generalment creixents) de la concessio, per la qual cosa la depreciacio
resultant dels actius és creixent.

Sota les NIIF, els actius materials s’han d’amortitzar linealment en funcio de la seva vida util o la
vida de la concessi6 (el menor dels dos). L'esmentat ajustament s’ha comptabilitzat contra reserves
l'1 de gener de 2004, net del seu corresponent impacte fiscal.

El desglossament de l'impacte net per les principals partides de balang afectades és el segiient:

Deure / (Haver) 1 de gener de 2004 31 de desembre de 2004
Cancel-laci¢ del fons de reversi6 2.212.528 2.382.664
Amortitzacié acumulada de 'immobilitzat material (2.414.629) (2.617.747)
Provisi6 inversions reposicio (48.045) (50.680)
Impacte fiscal ajustaments anteriors 87.551 100.017
Impacte en societats per métode de participacié (19.096) (25.429)
Altres ajustaments 3.358 3.473

(178.333) (207.702)

b) Fons de comer¢

Segons la NIIF-3, un fons de comerg es deixa d’amortitzar sistematicament, tal com es considerava
en el Pla General Comptable, i passa a estar subjecte a una prova de deteriorament anual.

L'ajustament registrat correspon a la reversi6 de la dotacié a 'amortitzacio del fons de comerg
realitzada sota PGC el 2004.

c) Reversi6 de la carrega financera activada

Segons l'adaptacio sectorial del Pla General Comptable, la carrega financera generada pel financament
d'inversions per a la construccié d'autopistes en regim de concessié un cop iniciada la seva explotacid,
s’ha de diferir en la vida d’aquesta, en funcié dels ingressos previstos durant la concessio.
Independentment de la carrega financera meritada, cada any s'imputa a resultats una despesa
financera que es calcula en funcié dels ingressos de l'exercici i els totals previstos de la concessio.
Si la diferéncia entre la carrega financera meritada i la imputada a resultats és positiva, s'activa com
a despeses per distribuir en el balang, mentre que es redueix 'import activat quan la despesa meritada
és menor que l'import imputat a resultats.



Sota les NIIF, en general no es permet activar despeses financeres un vegada les inversions en actius
han iniciat I'explotacio. L'ajustament dels interessos activats s’ha comptabilitzat contra els guanys
acumulats, als efectes NIIF, net del seu impacte fiscal corresponent.

El desglossament de l'impacte net per a les principals partides de balanc que afecta és el seglient:

Deure / (Haver) 1 de gener de 2004 31 de desembre de 2004
Reversi6 carrega financera activada (542.568) (534.048)
Impacte fiscal ajustaments anteriors 189.899 186.917
Impacte en societats per métode de participacio (91.324) (101.409)
Altres ajustaments 3.526 (3.299)

(440.467) (451.839)

d) Variacions al perimetre de consolidaci6

Segons el PGC, se suposa que una societat exerceix influéncia significativa en una de participada (i
per tant es considera empresa associada i pot consolidar per posada en equivaléncia) si hi té una
participaci6 superior al 20% o del 3% en el cas de societats cotitzades.

Sota les NIIF, les participacions en entitats cotitzades que no compleixen la definicié d’'associades
indicada a la nota 2.b) (no preveu el criteri del Pla General de Comptabilitat de percentatge superior
al 3% en el cas de cotitzades) es classifiquen com a actius financers mantinguts per a la venda, i
es registren pel seu valor raonable.

L'impacte registrat per variacions al perimetre de consolidacio correspon a la no-consolidacié per
posada en equivaléncia de Brisa (concessionaria d’autopistes portuguesa, cotitzada en borsa i
participada per abertis en un 10%), perqué es considera que no es disposa d'influéncia significativa
sobre ella, i el seu registre consegiient a valor de mercat (cotitzacio).

Deure / (Haver) 1 de gener de 2004 31 de desembre de 2004
Fons de comerg Brisa en PGC (176.674) (170.578)
Inversions en associades en PGC (131.080) (135.286)
Valor de cotitzacié d’accions Brisa 351.000 405.000

43.246 99.136



e) Interessos minoritaris

D’acord amb les NIIF, els interessos minoritaris s’han de presentar formant part del patrimoni net,
separat del patrimoni atribuit als accionistes d’abertis. Limport de |'ajustament inclou la incorporacio
del saldo reconegut als efectes del Pla General Comptable |'1 de gener de 2004 de 27.844 milers
d'euros (46.187 milers d’euros el 31 de desembre de 2004), aixi com l'efecte negatiu en els interessos
minoritaris de la resta d’ajustamens NIIF, de 8.519 milers d’euros |'1 de gener de 2004 i de 3.714
milers d’euros el 31 de desembre de 2004, generats principalment pels conceptes d’actius intangibles,
immobilitzat material i reversié de la carrega financera activada.

f) Instruments financers derivats

Com s'indica a la nota 3.e, sota les NIIF els instruments financers derivats s’han de registrar pel seu
valor raonable, amb impacte en reserves o en resultats en funcié de la seva naturalesa i de la seva
consideracié o no com de cobertura, i del tipus de cobertura.

L'1 de gener de 2004, l'impacte de tots els instruments financers derivats existents en aquesta data
s’ha comptabilitzat contra reserves de primera aplicacié NIIF, net del seu corresponent impacte fiscal.

Els imports en balang el 31 de desembre de 2004 sén els que es mostren a la nota 9.

g) Impostos diferits

Correspon principalment al reconeixement comptable sota la NIC-12 (Impost sobre Beneficis) de
determinats impostos diferits no considerats sota PGC. L'efecte registrat inclou un import de 68.993
milers d’euros corresponent a l'import d'un impost diferit actiu reconegut als efectes NIC a la societat
Autostrade (inclosa en el consolidat de la societat associada Schemaventotto).

h) Actius intangibles

Sota criteris PGC, els actius intangibles que s’espera que generin beneficis en exercicis futurs es
reconeixen pel seu cost, ajustats per l'efecte de 'amortitzacié acumulada calculada linealment durant
el periode en que s’espera que es generin els beneficis esmentats. Aquests actius intangibles no
compleixen les condicions que defineixen un actiu sota les NIIF, per la qual cosa s’han eliminat del
balanc a carrec de guanys acumulats, net del seu efecte fiscal.



i) Diferéncies negatives de consolidacié

Sota PGC, les diferéncies negatives de consolidacié (fons de comerg negatiu) sorgides com a
conseqiéncia de |'eliminacié d’'inversions contra el patrimoni net corresponent de la inversié en la
data d’'adquisicié que no fossin imputades al valor dels actius i passius de l'entitat que consolidava,
es registraven com un component del passiu denominat “Diferencia negativa de consolidacio” i
s’anaven revertint anualment contra el compte de resultats. D'acord amb la NIIF-3, la diferéencia
negativa de consolidacié pendent de revertir s’ha ajustat contra els guanys acumulats.

j) Altres

Dins d’aquest epigraf s'inclouen diversos conceptes comptabilitzats als efectes PGC durant l'exercici
2004, mentre que als efectes NIIF s’han comptabilitzat contra reserves de primera aplicacio.

Addicionalment als impactes al balang de situacié consolidat indicats anteriorment com a contrapartida
dels ajustaments patrimonials NIIF, al balang de situacié de data 31 de desembre de 2004 sota els
principis NIIF s’han realitzat les reclassificacions significatives segiients, respecte del balang formulat
sota principis PGC en la data esmentada:

- Sota principis NIIF, el fons de comer¢ corresponent a entitats associades per un valor de 188.183
milers d’euros es mostra com el major import de les participacions en entitats associades en lloc
de l'epigraf “Fons de comerg”.

- Els impostos diferits actius classificats dins 'epigraf “Altres credits” a llarg termini als efectes PGC
per un import de 151.038 milers d’euros, als efectes NIIF es mostren en l'epigraf “Actius per impostos
diferits” de l'actiu del balanc de situacié consolidat.

+ Tal com s’ha esmentat anteriorment, l'import total de les diferéncies acumulades de conversio I'1
de gener de 2004 registrades als efectes PGC per un import de 165.194 milers d’euros, s’ha traspassat
a guanys acumulats als efectes NIIF.

Com a conseqiiéncia de la transicié a NIIF, no s’han registrat reclassificacions significatives al compte
de pérdues i guanys de l'exercici 2004, addicionals a les produides pels impactes en el compte de
resultats detallats anteriorment.
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ANNEX |

Societats dependents incloses en el perimetre de consolidaci6

Societat

Domicili

PARTICIPACIONS DIRECTES

Abertis Infraestructuras Finance, BV

Rokin, 55 1012KK. Amsterdam. Paisos Baixos

Serviabertis, S.L.

Explotacié autopistes

Av. del Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Autopistas, C.E.S.A. (acesa)

Av. del Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Autopistas Aumar, S.A.C.E. (aumar)

Paseo de la Alameda, 36. Valéncia

Iberpistas, S.A.C.E.

Pio Baroja, 6. Madrid

Aurea Limited

180 Strand. Londres. Regne Unit

Holding d’Infraestructures de Transport

105 Rue de '’Abbe Groult 75015. Paris 15. Franca

Promocién de Autopistas de Chile Limitada (Iberpistas Chile)

Gertrudis Echenique, 30. Las Condes-Santiago. Xile

Gestion Integral de Concesiones, S.A. (GICSA)

Montalban, 5. Madrid

Autopistas de Puerto Rico y Compafiia, S.E. (APR)

Montellano Sector Embalse San José. San Juan de Puerto Rico 00923. Puerto Rico

Aparcaments

Saba Aparcamientos, S.A. (saba)

Av. del Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Logistica

Abertis Logistica, S.A.

Av. del Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Telecomunicacions

Abertis Telecom, S.A.

Av. del Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Aeroports

Abertis Aeroports, S.A.

Av. del Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Airport Concesion and Development Limited (ACDL)

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

Compaiiia de Desarrollo Aeropuerto Eldorado, S.A.(CODAD)

Aeropuerto Eldorado, Muelle Internacional, piso 2, Costados Sur. Bogota D.C. Colombia

(*) Correspon al % de participacié d'Abertis Infraestructuras, S.A. (directament o indirecta), respecte de cadascuna de les societats participades.
Aquest annex forma part de la nota 2.b de la memoria dels comptes anuals consolidats 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.
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Participacio
Cost (milers Societat titular
d’euros) % (*) de la participacié Métode de consolidacié Activitat Auditor
2,000  100,00% abertis Integracio global Serveis financers PwC
3} 100,00% abertis Posada en equivaléncia Serveis de gestié administrativa PwC
1.647.187 100,00% abertis Integracio global Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
991.587 100,00% abertis Integracio global Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
223.560 100,00% abertis Integracio global Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
23.363 100,00% abertis Posada en equivaléncia Tinenca d'accions Altres auditors
42 100,00% abertis Integracio global Tinenca d'accions PwC
805 100% () abertis / Gicsa Posada en equivaléncia Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
60 99,80% abertis Posada en equivaléncia Administracié i gesti6 d'infraestructures N/A
4.640 75,00% abertis Posada en equivaléncia Concessionaria d'infraestructures Altres auditors
231.296 99,28% abertis Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
72.993 100,00% abertis Integracio global Promocid logistica i assisteéncia técnica PwC
326.433 100,00% abertis Integracio global Serveis de telecomunicacions Altres auditors
2.256 100,00% abertis Integracio global Promocid, construccio, gestio i PwC
explotacié d’aeroports
531.314 90,00% abertis Integracio global Tinenca d'accions PwC
45.751 85,00% abertis Integracio global Construccié i manteniment Altres auditors

d’aeroports




=

INFORME ANUAL 2005 un

)]

5_1 comptes anuals consolidats i informe de gesti6

Societats dependents incloses en el perimetre de consolidaci6

Societat

Domicili

PARTICIPACIONS INDIRECTES

A través d'Autopistes, CESA

Autopistas-Conces. Espanhola, SGPS, S.A.

Rua General Norton de Matos, 21-A. Arquiparque Algés Oeiras. Portugal

Acesa ltalia, S.R.L.

Via delle Quatro Fontane, 15. Roma. Italia

Autopistes de Catalunya, S.A. (aucat)

Av. del Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Grupo Concesionario del Oeste, S.A. (GCO) @

Ruta Nacional n° 7, km 25,92. Ituzaingé. Argentina

A través d'Iberpistas, SACE

Castellana de Autopistas, S.A.C.E.

Pio Baroja, 6. Madrid

Autopistas de Ledn, S.A.C.E. (AULESA)

Villadangos del Paramo. Ctra. Santa Maria del Paramo. Lled

Ibermadrid de Infraestructuras, S.A.

Pio Baroja, 6. Madrid

A través d'Iberpistas Chile

Gestora de Autopistas, S.A. (GESA)

Andrés Bello, 2777. Las Condes. Santiago. Xile

A través de saba

Spel-Sociedade de Parques de Estacionamiento, S.A. (SPEL)

Guedes de Azevedo, 148-180. Porto. Portugal

Saba ltalia, S.p.A.

Via delle Quatro Fontane, 15. Roma. Italia

Parbla, S.A.

Sabino Arana, 38. Barcelona

Saba Estacionamientos de Chile, S.A.

Andrés Bello, 2777. Las Condes. Santiago. Xile

Societat Pirenaica d’Aparcaments, S.A. (SPASA)

Pau Casals, 7. Escaldes-Engordany. Principat d’Andorra

Societat d’Aparcaments de Terrassa, S.A. (SATSA)

Placa Vella, subsol. Terrassa

Rabat Parking S.A.

Rue de Larache, 8. Rabat. Marroc

Liz Estacionamientos

Guedes de Azevedo, 148-180. Porto. Portugal

Saba Campo San Giacomo

Via delle Quatro Fontane, 15. Roma. Italia

Parcheggi Pisa

Via delle Quatro Fontane, 15. Roma. Italia

Saba Park Chile, S.A.

Andrés Bello, 2777. Las Condes. Santiago. Xile

Concesionaria Subterra

Andrés Bello, 2777. Las Condes. Santiago. Xile)

Concesionaria Subterra Dos

Andrés Bello, 2777. Las Condes. Santiago. Xile

Saba Park Chile Servicios, S.A.

Andrés Bello, 2777. Las Condes. Santiago. Xile

Concesionaria Estacionamientos Paseo Bulnes, S.A.

Andrés Bello, 2777. Las Condes. Santiago. Xile

(*) Correspon al % de participacié d'Abertis Infraestructuras, S.A. (directament o indirecta), respecte de cadascuna de les societats participades.
Aquest annex forma part de la nota 2.b de la memoria dels comptes anuals consolidats 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.



Participacio

Cost (milers

Societat titular

d’euros) % (*) de la participacié Métode de consolidacié Activitat Auditor
309.353 100,00% acesa Integracio global Tinenca d'accions Altres auditors
194.291 100,00%  acesa Posada en equivaléncia Tinenca d'accions PwC
162.352 100,00% acesa Integracio global Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
24.498 4860%  acesa Integracio global Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
234.000 100,00% iberpistas Integracio global Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
43.168 79,20% iberpistas Posada en equivaléncia Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
352 100,00% iberpistas Posada en equivaléncia Sense activitat N/A
1.041 51,00% Iberpistas Chile Posada en equivaléncia Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
38.418 99,28% saba Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
23.326 99,28%  saba Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
1.880 99,28% saba Integracio global Explotacié d’aparcaments N/A
11.500 99,27%  saba Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
100 89,35% saba Integracio global Explotacié d’aparcaments N/A
5.874 87,41%  saba Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
1.138 50,63% saba Integracio global Explotacié d’aparcaments Altres auditors
250 50,63% Spel Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
100 98,29% Saba Italia Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
35 69,50% Saba Italia Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
1.606 98,68% Saba Estacionamientos Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
de Chile, S.A.
1.248 99,26% Saba Estacionamientos Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
de Chile, S.A.
805 99,26% Saba Estacionamientos Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
de Chile, S.A.
52 99,26% Saba Estacionamientos Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
de Chile, S.A.
312 98,68% Saba Park Chile, S.A. Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC

-

(%]
~

INFORME ANUAL 2005




=

INFORME ANUAL 2005 un

©

5_1 comptes anuals consolidats i informe de gesti6

Societats dependents incloses en el perimetre de consolidaci6

Societat

Domicili

A través d’abertis logistica

Sevisur Logistica, S.A.

Moratin, 1. Sevilla

A través d'abertis telecom

Retevision |, S.A.

Gran Via de les Corts Catalanes, 130-136. Barcelona

Tradia Telecom, S.A.

Motors, 392. L'Hospitalet de Llobregat. Barcelona

Servicios Audiovisuales Alella, S.L.

Gran Via de les Corts Catalanes, 130-136. Barcelona

Adgquisicion de Emplazamientos, S.L. (ADESAL)

Motors, 392. L'Hospitalet de Llobregat. Barcelona

A través d’ACDL

TBI plc

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

TBI Finance Ltd

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

Airport Group International Holdings LLC

c/o Corporation Trust Center, 1209 Orange Street,
Wilmington, Delaware 198071. EUA

TBI International Airports Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

TBI Global Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

TBI Aviation Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

TBI Financial Investments Limited

c/o PricewaterhouseCoopers LLP, 68-73 Queen Street. Edimburg. Escocia

TBI (US) Holdings Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

TBI Airport Holdings Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

TBI Costa Rica SRL

Forum Business Park, Building G, Fourth Floor. Santa Ana. Costa Rica

Stockholm Skavsta Flygplats AB

Box 44, 611 22 Nykoping. Suecia

TBI Global (Business Travel) Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. (Regne Unit)

TBI US Operations Inc

c/o Corporation Service Company, 2711 Centreville Road, Suite 400,
Wilmington, Delaware, 19808. EUA

Belfast International Airport Holdings Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. (Regne Unit

LLAG Investors (UK) Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD.

London Luton Airport Group Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. (Regne Unit

Cardiff International Airport Limited

( )
(Regne Unit)
( )
( )

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. (Regne Unit

(*) Correspon al % de participacié d'Abertis Infraestructuras, S.A. (directament o indirecta), respecte de cadascuna de les societats participades.
Aquest annex forma part de la nota 2.b de la memoria dels comptes anuals consolidats 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.



Participacio
Cost (milers Societat titular
d’euros) % (*) de la participacié Métode de consolidacié  Activitat Auditor
5.402 60,00% abertis logistica Integracio global Construcci6 i explotacid PwC

de parcs logistics

181.152 100,00%

abertis telecom

Integracio global

Operador d'infraestructures
de telecomunicacions

Altres auditors

134.497 100,00%

abertis telecom

Integracio global

Operador d'infraestructures
de telecomunicacions

Altres auditors

4.968 100% @ retevision / tradia Integraci global Serveis de telecomunicacions Altres auditors
i audiovisual

3 100,00% tradia Posada en equivaléncia Sense activitat N/A

810.803 90,00% ACDL Integracio global Tinenca d’accions PwC

132.278 90,00% TBI plc Integracio global Serveis financers PwC

125.141 90,00% TBI plc Integracio global Tinenca d’accions PwC

59.003 90,00% TBI plc Integracio global Tinenca d'accions PwC

= 90,00% TBI plc Integraci6 global Sense activitat PwC

- 90,00% TBI plc Integracio global Lloguer d'avions PwC

102 90,00% TBI Finance Ltd Integraci6 global Societat instrumental PwC

38.452 90,00% TBI International Airports Integracio global Tinenca d'accions PwC
Limited

12.916 90,00% TBI International Airports Integracio global Tinenca d’accions PwC
Limited

- 90,00% TBI International Airports Integracio global Serveis de consultoria técnica PwC
Limited

27.166 81,09% TBI International Airports Integraci6 global Gestid i explotacio d'aeroports PwC
Limited

= 90,00% TBI Global Limited Integraci global Sense activitat PwC

56.609 90,00% TBI (US) Holdings Limited Integracio global Tinenca d’accions PwC

105.647 90,00% TBI Airport Holdings Limited Integracio global Tinenca d’accions PwC

88.148 90,00% TBI Airport Holdings Limited Integracio global Tinenca d’accions PwC

76.143 90,00% TBI Airport Holdings Limited Integracio global Tinenca d’accions PwC

56.037 90,00% TBI Airport Holdings Limited Integracio global Gestid i explotacio d’'aeroports PwC

-
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Societats dependents incloses en el perimetre de consolidaci6

Societat

Domicili

TBI Overseas Holdings Inc

c/o Corporation Service Company, 2711 Centreville Road, Suite 400,
Wilmington, Delaware, 19808. EUA

Orlando Sanford International Inc

2 Red Cleveland Boulevard, Suite 210, Sanford, Florida, FL32773. EUA

TBI Real Estate Holdings LLC

2711 Centreville Road, Suite 400, Wilmington, Delaware 19808. EUA

TBI Airport Management Inc

PO Box 6041, Toronto AMF, Toronto, Ontario, L5P 1B2. Canada

Orlando Sanford Domestic Inc

2711 Centreville Road, Suite 400, Wilmington, Delaware 19808. EUA

TBI Cargo Inc

2711 Centreville Road, Suite 400, Wilmington, Delaware 19808. EUA

Belfast International Airport Limited

Belfast International Airport, Aldergrove, BT29 4AB. Irlanda

Aldergrove Airports Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

Aldergrove International Airports Limited

Belfast International Airport, Aldergrove, BT29 4AB. Irlanda

London Luton Airport Operations Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

MB 121 Limited

159, New Bond Street. Londres W1S 2UD. Regne Unit

TBI Overseas (UK) LLC

c/o Corporation Service Company, 2711 Centreville Road, Suite 400,
Wilmington, Delaware, 19808. EUA

TBI (US) LLC

2711 Centreville Road, Suite 400, Wilmington, Delaware 19808. EUA

TBI Toronto Inc

PO Box 6041, Toronto AMF, Toronto, Ontario, L5P 1B2. Canada

Airport Group New York Inc

c/o CT Corporation System, 818 West 7th Street, Los Angeles, CA 90017. EUA

TBI Airport Management Canada Inc

66 Wellington Street West, Suite 3600, Toronto, Ontario. Canada

Aldergrove Car Parks Limited

Belfast International Airport, Aldergrove, BT29 4AB. Irlanda

TBI Overseas (Bolivia) LLC

c/o Corporation Service Company, 2711 Centreville Road, Suite 400,
Wilmington, Delaware, 19808. EUA

TBI Partnership

PO Box 6041, Toronto AMF, Toronto, Ontario, L5P 1B2. Canada

Servicios de Aeropuertos Bolivianos, S.A.

Santa Cruz de la Sierra. Santa Cruz. Bolivia

(*) Correspon al % de participacié d'Abertis Infraestructuras, S.A. (directament o indirecta), respecte de cadascuna de les societats participades.
Aquest annex forma part de la nota 2.b de la memoria dels comptes anuals consolidats 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.



Participacio

Cost (milers

Societat titular

d’euros) % (*) de la participacié Métode de consolidacié  Activitat Auditor
120.594 90,00% TBI US Operations Inc Integracio global Tinenca d’accions PwC
6.616 90,00% TBI US Operations Inc Integracio global Gesti¢ i explotaci6 d'aeroports PwC
2.667 90,00% TBI US Operations Inc Integracio global Immobiliaria PwC
781 90,00% TBI US Operations Inc Integracio global Gesti¢ i explotacié d'aeroports PwC
- 90,00% TBI US Operations Inc Integracio global Gestio i explotacio d’aeroports PwC
- 90,00% TBI US Operations Inc Integracio global Transport aeri de mercaderies PwC
486.695 90,00% Belfast International Integracio global Gestid i explotacio d’'aeroports PwC
Airport Holdings Limited
- 90,00% Belfast International Integracio global Sense activitat PwC
Airport Holdings Limited
- 90,00% Belfast International Integracio global Sense activitat PwC
Airport Holdings Limited
7.696 90,00% London Luton Airport Integracio global Gesti¢ i explotacié d'aeroports PwC
Group Limited
= 90,00% Cardiff International Integraci6 global Sense activitat PwC
Airport Limited
25.452 90,00% TBI Overseas Holdings Inc Integraci global Serveis de consultoria técnica PwC
17.597 90,00% TBI Overseas Holdings Inc Integracio global Tinenca d’accions PwC
779 90,00% TBI Airport Management Inc Integracio global Gesti¢ i explotaci6 d'aeroports PwC
1 90,00% TBI Airport Management Inc Integracio global Sense activitat PwC
- 90,00% TBI Airport Management Inc Integracio global Gesti¢ i explotacié d'aeroports PwC
- 90,00% Belfast International Integracio global Explotacié d’aparcaments PwC
Airport Limited
17.597 90,00% TBI (US) LLC Integracié global Tinenca d’accions PwC
- 90,00% TBI Toronto Inc Integracio global Gestio i explotacio d'aeroports PwC
3.225 90,00% TBI Overseas (Bolivia) LLC Integracié global Gestid i explotacio d’'aeroports PwC
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ANNEX I

Societats multigrup incloses en el perimetre de consolidacié

Societat Domicili

A través d’Iberpistas SACE

Autopistas Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (AVASA) Barri d’Anuntzibai, s/n, 48410. Orozco. Biscaia

A través d’abertis logistica

Areamed 2000, S.A. Via Augusta, 21-23. Barcelona

Parc Logistic de la Zona Franca, S.A. (PLZF) Av. del Parc Logistic, 2-10. Barcelona

(*) Correspon al % de participacié d’Abertis Infraestructuras, S.A. (directament o indirecta), respecte de cadascuna de les societats participades.
Aquest annex forma part de la nota 2.b de la memoria dels comptes anuals consolidats 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.



Participacio
Cost (milers Societat titular
d'euros) % (*) de la participacio Métode de consolidacié Activitat Auditor
219.996 50 iberpistas Integracio proporcional Concessionaria d'autopistes de peatge PwC
35 50 abertis logistica Integracio proporcional Explotacié d’arees de servei Altres auditors
11.871 50 abertis logistica Integracio proporcional Promocid i explotacié de Altres auditors

parcs logistics
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ANNEX Il

Societats associades incloses en el perimetre de consolidacié

Participacio
Cost
Societat Domicili (mil. euros) % (*) Actius
PARTICIPACIONS DIRECTES
Concesionaria Vial de los Andes, S.A. Carretera novena, 126-91. Santafé de 17.789 39,04 131618
(COVIANDES) Bogotd. Colombia
Pt Operational Services Limited (PTY) 1, Lavender Road. Bon Accord 009. 0 33,30 4.890
Pretoria. Sud-africa
Autopistas del Sol, S.A. (AUSOL) Leandro N. Alem, 986, piso 4. 147.548 31,59 203.543
Buenos Aires. Argentina
Sociedad Concesionaria del Equi, S.A. (ELQUI) Av. Andrés Bello, 2777. Las Condes. 22.748 25,00 461.092
Santiago. Xile
PARTICIPACIONS INDIRECTES
A través d’Autopistas C.E.S.A.
Tunel del Cadi, S.A.C. Carretera de Vallvidrera a St. Cugat, 26.205 37,19 124.012
km 5,3. Barcelona
Autopista Terrassa-Manresa, Autema, Autopista C-16, km 41. Barcelona 46.292 23,72 238.402
Concessionaria de la Generalitat
de Catalunya, S.A. (AUTEMA)
Schemaventotto, S.p.A. Corso Trieste, 170. 10024 194.107 13,33 2.329.850
Moncalieri. Italia
Autostrade, S.p.A. (4)/(5) Via Bergamini, 50. Roma. Italia 2.044.204 6,68 16.142.250
A través d’Aumar, S.A.C.E
Ciralsa, S.A.C.E. Av. Maisonnave, 41. Alacant 12.542 25,00 162.574
A través d’Iberpistas, S.A.C.E.
Autopista Trados-45, S.A. (TRADOS-45) Ctra. M-203 PK. 0,280. Madrid 46.150 50,00 193.873
Alazor Inversiones, S.A. Carretera M-50, km. 67,5. 66.460 31,22 745.754
Area de Servicio la Atalaya
Villaviciosa de Odén. Madrid
Infraestructuras y Radiales, S.A. (IRASA) Golfo de Salonica, 27. Madrid 20.032 22,5 (6) 473.280
M-45 Conservacion, S.A. Ctra. M-203 PK. 0,280. Madrid 277 25,00 761
Accesos de Madrid, C.E.S.A. Carretera M-50, km. 67,5 212.205 31,22 1.043.799

Area de Servicio la Atalaya
Villaviciosa de Odoén. Madrid

(*) Correspon al % de participacié d'Abertis Infraestructuras, S.A. (directament o indirecta), respecte de cadascuna de les societats participades.

Aquest annex forma part de la nota 2.b de la memoria dels comptes anuals consolidats 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.



Benefici/ Societat titular  Métode de

Passius  Ingressos Peérdua de la participacié consolidacio Activitat Auditor

101.391  31.773 22.761 abertis Posada en equivaléncia  Concessionaria d’infraestructures  Altres auditors

3.055 8.961 1.724 abertis Posada en equivaléncia  Operacio i manteniment Altres auditors

332.132  43.166 (4.052) abertis Posada en equivalencia  Concessionaria d’autopistes PwC/Altres auditors
de peatge

362.180  23.885 15.403 abertis Posada en equivaléncia  Concessionaria d’autopistes Altres auditors
de peatge

96.823 20.082 6.555 acesa Posada en equivaléncia  Concessionaria d’autopistes Altres auditors
de peatge

306986 35619 9.677 acesa Posada en equivalencia  Concessionaria d’autopistes PwC
de peatge

270609 - 394.606 Acesa ltalia Posada en equivaléncia  Tinenga d’accions Altres auditors

12.777877 2223279 662376 Schemaventotto  Posada en equivaléncia  Concessionaria d'autopistes Altres auditors
de peatge

112.407  9.360 - aumar Posada en equivaléncia  Construccid, conservacio Altres auditors
i explotacié d’autopistes
de peatge

165.792  22.482 6.510 iberpistas Posada en equivaléncia  Concessionaria d’infraestructures ~ PwC

550.418 178 (6.886) iberpistas Posada en equivaléncia  Tinenca d’accions Altres auditors

468945 - (15.479) iberpistas / Avasa Posada en equivaléncia Administracio i gestié Altres auditors
d'infraestructures

208 1.291 - Trados-45 Posada en equivaléncia  Conservacié i manteniment Altres auditors
d’autopistes

898.808  16.981 (37.143) Alazor Inversiones Posada en equivaléncia  Concessionaria d'autopistes Altres auditors

de peatge
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Societats associades incloses en el perimetre de consolidacié

Participacio

Cost

Societat Domicili (mil. euros) % (*) Actius
Autopista del Henares, S.A.C.E. (HENARSA) Golfo de Salénica, 27. Madrid 426.550 22,50 451.002
Erredosa Infraestructuras,S.A. (ERREDOSA) Golfo de Salonica, 27. Madrid 61 22,50 55
A través d'Aurea Ltd.
Road Management Group (RMG) 130, High Street Old. Woking Surrey. 9.242 25,00 454.729

Regne Unit
A través de saba
Las Mercedes Sociedad Concesionaria, S.L. Las Mercedes, s/n. Las Arenas-Getxo. Biscaia 539 33,09 10.134
Parcheggi Bicocca Via delle Quatro Fontane, 15. Roma. Italia 44 24,82 21.541
Port Mobility Via delle Quatro Fontane, 15. Roma. Italia 150 9,93 2.040
A través d'abertis logistica
Araba Logistica, S.A. (ARASUR) Fueros, 15. Vitoria 7.469 42,61 58.348
Centro Intermodal de Logistica, S.A. (CILSA) Av. Ports d’'Europa, 100. Barcelona 25.429 32,00 131.561

A través d'abertis telecom

Torre de Collserola, S.A. Ctra. de Vallvidrera al 3.483 41,75 22.511
Tibidabo, s/n. Barcelona

Consorcio de Telecomunicaciones Avanzadas Av. Juan Carlos I, 59. 250 25,00 989
Espinardo. Murcia

Emissions Digitals de Catalunya, S.A. Av. Diagonal, 477, planta 12. 300 10,00 3.078
Barcelona

(*) Correspon al % de participacié d’Abertis Infraestructuras, S.A. (directament o indirecta), respecte de cadascuna de les societats participades.
Aquest annex forma part de la nota 2.b de la memoria dels comptes anuals consolidats 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.

(1) Participacié d'abertis: 100%. Directa: 99,75%; indirecta a través de Gicsa: 0,25%.

(2) Les accions de GCO cotitzen a la Borsa de 'Argentina. La cotitzacié mitjana de l'tltim trimestre del 2005 va ser d'1,91 pesos argentins. Al tancament de
l'exercici, la cotitzacié era d'1,85 pesos argentins. Es posseeix el 57,6% dels drets de vot.

(3) Participaci6 indirecta d’abertis: 100%. Indirecta a través de retevision: 78,37%, i de tradia: 21,63%.



Benefici/ Societat titular  Métode de
Passius  Ingressos Pérdua de la participacié consolidacié Activitat Auditor
54.513 16.232 (11.493) Infraestructuras Posada en equivaléncia  Concessionaria d’autopistes Altres auditors
y Radiales de peatge
1 - (2) Infraestructuras Posada en equivaléncia  Administracid i gestio Altres auditors
y Radiales d’infraestructures

441342  59.035 971 Aurea Limited Posada en equivaléncia  Concessionaria d’autopistes Altres auditors
de peatge

9.859 180 - saba Posada en equivaléncia  Explotacié d’aparcaments PwC

21.467 254 (1.426) Saba Italia Posada en equivaléncia  Explotacié d’aparcaments PwC

540 - - Saba Italia Posada en equivaléncia  Explotacié d’aparcaments Altres auditors

41.955 - (387) abertis logistica  Posada en equivalencia  Construccio i explotacio PwC
de parcs logistics

89.605 13.144 1.352 abertis logistica  Posada en equivaléncia  Promocid i explotacié Altres auditors
de parcs logistics

13.684 3.976 173 retevision Posada en equivaléncia  Construccid i explotacio Altres auditors
d'infraestructures de
telecomunicacions

17 - (27) tradia Posada en equivaléncia  Prestacid de serveis associats N/A
a operadors i concessions
de telecomunicacions

32 53 16 tradia Posada en equivaléncia  Operacions de radiodifusié i TV N/A

(4) Les accions d’Autostrade, S.p.A. cotitzen a la Borsa de Mila. La cotitzacié mitjana de l'altim trimestre del 2005 va ser de 19,45 euros. Al tancament de

l'exercici, la cotitzaci6 era de 20,26 euros.

(5) Informacié consolidada el 30 de setembre de 2005.

(6) Participacio indirecta d'abertis: 22,5%. Indirecta a través d'iberpistas, S.A.C.E.: 15%, i d'Avasa: 7,5%.
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
INFORME DE GESTIO CONSOLIDAT DE L'EXERCICI 2005

El grup abertis presta els seus serveis en |'ambit de la gestié d'infraestructures al servei de la mobilitat
i les comunicacions i opera en els sectors d’autopistes, aparcaments, infraestructures per a la logistica,
infraestructures per a les telecomunicacions i aeroports.

Fets destacats
Durant 'exercici 2005, al Grup s’han produit els fets destacats segiients:

En el sector d’autopistes, la venda per part de Schemaventotto (societat que agrupa el nucli
d'accionistes de referéncia d’Autostrade) d'un 2,053% d’Autostrade, de manera que la participacid
indirecta d’abertis va passar a un 6,68%; la venda de les participacions a Concesiones de Madrid
(25%) i Autopista Central Gallega (18%), i l'augment de la participacié a Accesos de Madrid (fins
al 31,2%). Al desembre del 2005, un consorci liderat per abertis ha estat seleccionat pel Govern
frances per adquirir la concessionaria d’autopistes Sanef. L'adquisicié efectiva del 75,7% d’aquesta
societat s’ha produit al principi de febrer del 2006, aixi com l'inici del procés d’Oferta Plblica
d’Adquisicio d’Accions (OPA) sobre el 24,3% restant de participacio.

En el sector d'aparcaments, saba ha adquirit durant l'exercici un 40% de Saba Italia (ha arribat
al 100% de participacio) i ha continuat la seva expansié a Xile (adquisicié de societats que
gestionen 7 aparcaments), Italia (adquisicié a Venécia i inauguracié a Modena) i Portugal (inauguracio
de dos nous aparcaments).

En el sector d’infraestructures per a la logistica es continuen desenvolupant amb normalitat els
projectes logistics d’Alaba, Sevilla i ZAL Prat en qué participa abertis i es manté la plena ocupacié
del Parc Logistic de la Zona Franca i de la ZAL Barcelona.

En el sector de les infraestructures de telecomunicacions, cal destacar la posada en marxa de la
Televisié Digital Terrestre, amb un protagonisme important de les societats integrades a abertis
telecom com a prestadores uniques del servei de difusio d'aquest nou tipus de senyal, i també
l'adjudicacié de dos concursos de transmissio de senyal de televisio i radio autondmiques.

Finalment, en el sector dels aeroports s’ha produit, després d’un procés d'OPA iniciat el 2004, el
control del 100% de la societat TBI per part de la societat ACDL, participada en un 90% per
abertis, i de la qual al tancament de |'exercici 2004 es posseia un 29%. Destaca també la
inauguracio de l'ampliacio de la terminal de l'aeroport de London/Luton, que gestiona TBI.

Nova normativa financera

En 'apartat economic cal destacar que aquest és el primer exercici en qué es presenten els comptes
anuals del Grup sota les Normes Internacionals d’Informacié Financera (NIIF). Aquesta normativa,
promoguda per la Unié Europea i aplicable als grups cotitzats a partir de I'1 de gener de 2005, ha
suposat una serie de canvis, que es poden resumir en:



» Modificacions en la presentacié amb nous estats comptables (estat d'ingressos i despeses reconeguts
en el patrimoni net i estat de fluxos d’efectiu) i canvis en l'estructura, la quantitat i el tipus
d’informacié subministrada respecte de la normativa comptable local espanyola vigent fins avui.

+ Modificacions en els principis comptables els impactes dels quals, en el grup abertis es concentren
basicament en els derivats de la no-aplicacié de l'actual normativa comptable sectorial espanyola
per a les societats concessionaries d’autopistes de peatge. Aquesta adaptacio sectorial del pla
general comptable espanyol permet, entre altres aspectes, diferir determinats costos al llarg de la
vida de la concessi6 (carrega financera i amortitzacions/fons de reversid).

En els COMPTES ANUALS CONSOLIDATS s’expliquen els impactes derivats de la transicié a aquesta
nova normativa comptable i financera, tot destacant que, pel fet que el Grup té la seva activitat
diversificada en diferents sectors i que una part important de les concessions d’autopistes es troben
en una fase avancada de maduresa, els efectes sobre els resultats i el patrimoni consolidats no han
estat significatius.

A fi de poder-ne fer la comparacio, les magnituds de l'exercici 2004 també han estat convertides a
NIIF, per la qual cosa no coincideixen amb els imports presentats en els COMPTES ANUALS
CONSOLIDATS de l'exercici 2004.

Activitat i resultats

EL 2005 ha estat un bon exercici per a abertis, en el qual totes les unitats de negoci han experimentat
increments d’activitat. En el cas de les autopistes, que constitueixen el principal sector d’activitat
per aportaci als ingressos consolidats, la intensitat mitjana diaria de transit (principal indicador de
mesurament d'activitat) del conjunt de concessionaries nacionals ha experimentat un increment del
2,3% fins a arribar als 28.993 vehicles.

La resta de sectors també han vist incrementats els seus ingressos recurrents. Destaca l'increment
en el nombre de passatgers que ha experimentat |'operador aeroportuari TBI (més d’un 11% sobre
l'exercici anterior).

En l'analisi de l'evolucié del compte de resultats de l'exercici 2005, cal tenir en compte dos factors
que en dificulten notablement la comparacio:

- D'una banda, la incorporacié de TBI des del mes de gener, cosa que ha suposat un increment en
totes les magnituds d'ingressos i despeses de l'exercici.

« D'altra banda, l'existéncia de conceptes de naturalesa extraordinaria o no recurrent tant en l'exercici
2005 com en el precedent. Aixi, el resultat de l'exercici 2004 incloia 70 milions de plusvalues
generades per la venda per part de Schemaventotto d'un 10% d’Autostrade i per la venda per part
d’Autostrade del 5% que tenia a abertis. El resultat de ['exercici 2005, en canvi, inclou 42 milions
d’euros corresponents a plusvalues per la venda per part de Schemaventotto d'un 2% d'Autostrade,
plusvalues per la venda de les participacions a Concesiones de Madrid i Autopista Central Gallega,
i compensacio per la congelacié de tarifes d’exercicis anteriors.



Amb aquestes consideracions, el resultat consolidat de l'exercici atribuible als accionistes ha assolit
els 511 milions d'euros, la qual cosa representa un increment del 4,6% sobre |'exercici anterior (un
12,1% en termes comparables si no considerem l'efecte dels resultats extraordinaris o no recurrents
entre exercicis).

Els ingressos d’explotacié han assolit els 1.906 milions d’euros (un 23% més respecte a l'exercici
2004). La incorporacié de TBI ha variat el pes relatiu de les diferents unitats de negoci sobre els
ingressos. El sector d’autopistes ha passat a suposar del 74% al 63% del total dels ingressos; el
d’aparcaments es manté en un 6%; les infraestructures de telecomunicacions passen del 17% al
15%; els aeroports passen del 2% al 15%, i les infraestructures per a la logistica es mantenen al
voltant de l'1%.

Balang

El balang reflecteix 'efecte de la incorporacié de les noves societats adquirides i de 'expansio dels
negocis ja existents. Els actius totals han passat de 7.095 milions d’euros el 31 de desembre de 2004
a 8.447 milions d’euros al tancament de l'exercici 2005. Del total actiu, més d'un 50% correspon a
immobilitzat material d’acord amb la naturalesa dels negocis del Grup relacionats amb la gesti6
d’infraestructures.

La inversié total del Grup en l'exercici 2005 ha superat els 900 milions d’euros, corresponent
majoritariament a inversio en expansi6 (al voltant del 80% del total).

Els fons propis consolidats han assolit els 3.036 milions d’euros, un 5% superiors als de l'exercici
anterior.

El deute en data 31 de desembre de 2005 (4.256 milions d’euros) representa el 140% dels fons
propis i el 50% del passiu, percentatges inferiors als dels altres grans operadors d'infraestructures
europeus. En el marc del procés d’optimitzacié continu de l'estructura financera del Grup (allargant
el termini de venciment i diversificant els diferents instruments de finangament), durant 'exercici
s’ha tancat una emissié d’obligacions a llarg termini per un import de 700 milions d’euros que ha
estat collocada entre inversors institucionals.

L'equilibri financer d’abertis ha de permetre afrontar amb garanties les noves inversions de millora
de les infraestructures que actualment gestiona i continuar amb la politica selectiva d’inversions
desenvolupada en els ultims anys sense necessitat d’aportacions addicionals de capital per part dels
accionistes.



Retribucié a l'accionista

Com en exercicis anteriors, abertis ha continuat aplicant una politica de retribucio a l'accionista que
combina la distribucié de dividends amb ampliacions de capital alliberades d’una per cada 20 accions
existents.

El Consell d’Administracié d'abertis ha acordat proposar a la Junta General Ordinaria d’Accionistes
un dividend complementari per a l'exercici 2005 de 0,25 euros bruts per accid.

El dividend total a carrec de resultats de l'exercici 2005 sera, per tant, de 289,5 milions d’euros, que
considerant el dividend a compte ja distribuit, puja a 0,5 euros bruts totals per accid i suposa un
increment del 9,6% sobre el dividend distribuit a carrec dels resultats de |'exercici anterior. La voluntat
de la fixacio del dividend anual en aquest nou import demostra la confianca en la consolidacié de
la rendibilitat de les inversions realitzades en els Ultims exercicis i la seva aportacié creixent al resultat.

Perspectives

Per a l'exercici 2006, s'espera un increment important en les magnituds com a conseqiiéncia de la
incorporacié de la participacié del grup francés Sanef (que té la concessio fins al 31 de desembre
de 2018 de 1.771 quildometres d’autopistes al nord i l'est de Franca) i del financament associat a la
seva adquisicio, alhora que es confia que continui l'aportacié positiva de totes les unitats de negoci,
accentuada per la progressiva aportacio de tots els nous projectes i de les ultimes incorporacions
al Grup, per donar continuitat a la politica de retribucié a l'accionista.

Addicionalment, es continuaran analitzant les oportunitats d’inversié que compleixin els estrictes
requisits de seguretat i rendibilitat exigits pel Grup, per continuar proporcionant als accionistes un
equilibrat conjunt d’inversions en sectors relacionats amb les infraestructures de transport i
comunicacions.

Accions propies

En el marc de |'autoritzacié aprovada per la Junta General d’Accionistes i responent a l'oferiment
d’un accionista de referéncia interessat a desprendre’s de la seva participacid, el desembre del 2005
la Societat ha adquirit accions propies per un import de 185,9 milions d'euros (1,5% del capital).
Durant el mateix mes de desembre s’han efectuat vendes d’una part d’'aquestes accions (0,173%
del capital), que han generat una plusvalua de 0,35 milions d’euros.

Al tancament de l'exercici, per tant, la Societat posseia 7.685.832 accions propies (1,33% del capital),
que, d’acord amb la normativa comptable internacional, es presenten minorant dins el patrimoni
net al tancament de l'exercici pel seu valor d’adquisicio. La societat té la intencié de continuar
col-locant aquest paquet accionarial en el mercat durant |'exercici 2006.

Barcelona, 28 de febrer del 2006.
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INFORME D’AUDITORIA DE COMPTES ANUALS CONSOLIDATS

Als Senyors Accionistes d'Abertis Infraestructuras, S.A.

1

Hem auditat els comptes anuals consolidats de Abertis Infraestructuras, S.A. i el seu
Grup de societats, inclosos a les pagines 76 a 167, que comprenen el balang de
situacid consolidat al 31 de desembre de 2005, el compte de pérdues i guanys
consolidat, I'estat de fluxes de disponible consolidat, I'estat d'ingressos i despeses
reconeguts en el patrimoni net consolidat i la memoria dels comptes anuals consolidats
corresponents a I'exercici anual acabat en aquesta data, la formulacié dels quals és
responsabilitat dels Administradors d’Abertis Infraestructuras, S.A. La nostra
responsabilitat és expressar una opini6 sobre els esmentats comptes anuals
consolidats en el seu conjunt, que es basi en el treball realitzat d’acord amb les
normes d’auditoria generalment acceptades a Espanya, que requereixen l'examen,
mitjangant la realitzacié de proves selectives, de I'evidéncia justificativa dels comptes
anuals consolidats i l'avaluacié de la seva presentacié, dels principis comptables
aplicats i de les estimacions realitzades. El nostre treball no va incloure I'auditoria dels
comptes anuals individuals, o consolidats en el seu cas, de lI'exercici 2005 de
determinades societats participades directament o indirecta indicades a la Nota 2 b) de
la memoria consolidada adjunta, els actius i resultats nets de les quals representen,
respectivament, el 16% i el 15% dels comptes consolidats corresponents. Els
esmentats comptes anuals de les societats participades son auditats per altres
auditors i la nostra opinié6 expressada en aquest informe sobre els comptes anuals
consolidats d’Abertis Infraestructuras, S.A. i el seu Grup de societats es basa, pel que
fa a I'aportacié d’aquestes societats, unicament en els informes dels altres auditors.

Els comptes anuals consolidats adjunts de I'exercici 2005 son els primers que el Grup
prepara aplicant les normes internacionals d’informacié financera adoptades per la
Unié Europea (NIIF-UE), que requereixen, amb caracter general, que els estats
financers presentin informacié comparativa. En aquest sentit, i d'acord amb la
legislacié mercantil, els Administradors d'Abertis Infraestructuras, S.A. presenten, a
efectes comparatius, amb cadascuna de les partides del balang de situacié consolidat,
del compte de perdues i guanys consolidat, de I'estat de fluxes de disponible
consolidat, de I'estat d’ingressos i despeses reconeguts en el patrimoni net consolidat i
de la memoria dels comptes anuals consolidats, a més de les xifres consolidades de
I'exercici 2005, les corresponents a l|'exercici anterior, que han estat obtingudes
mitjangant l'aplicacié de les NIIF-UE vigents al 31 de desembre de 2005. En
consequéncia, les xifres corresponents a I'exercici anterior difereixen de les que
contenen els comptes anuals consolidats del 2004 aprovats, que van ser formulats
d’acord amb els principis i normes comptables vigents en aquell exercici, pel que a la
Nota 28 de la memoria de comptes anuals consolidats adjunta es detallen les
diferéncies que suposen I'aplicacié de les NIIF-UE sobre el patrimoni net consolidat a 1
de gener i a 31 de desembre de 2004 i sobre els resultats consolidats de I'exercici
2004 del Grup. La nostra opinié es refereix exclusivament als comptes anuals
consolidats de I'exercici 2005. Amb data 11 de mar¢ de 2005 varem emetre el nostre
informe d’auditoria sobre els comptes anuals consolidats de I'exercici 2004, formulats
d’acord amb els principis i normes comptables vigents en aquell exercici, en el qual
expressavem una opinié favorable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79031290
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Segons la nostra opinid, basada en la nostra auditoria i en els informes dels altres
auditors, els comptes anuals consolidats adjunts de I'exercici 2005 expressen, en tots
els seus aspectes significatius, la imatge fidel del patrimoni consolidat i de la situacid
financera consolidada d’Abertis Infraestructuras, S.A. i el seu Grup de societats al 31
de desembre de 2005 i dels resultats consolidats de les seves operacions, dels
ingressos i despeses reconeguts en el patrimoni net consolidat i dels fluxes de
disponible consolidats corresponents a I'exercici anual acabat en aquesta data, i
contenen la informacié necessaria i suficient per a la seva interpretacioé i comprensio
adequada, de conformitat amb les normes internacionals d’informacié financera
adoptades per la Unié Europea que mantenen uniformitat amb les aplicades en la
preparacio dels estats financers consolidats corresponents a I'exercici anterior, que
han estat incorporats als comptes anuals consolidats de I'exercici 2005 a efectes
comparatius.

L'informe de gestié consolidat adjunt de I'exercici 2005, inclos a les pagines 168 a 171,
conté les explicacions que els Administradors d'Abertis Infraestructuras, S.A.
consideren pertinents sobre la situacio d'Abertis Infraestructuras, S.A. i el seu Grup de
societats, I'evolucié dels seus negocis i sobre altres assumptes, i no forma part
integrant dels comptes anuals consolidats. Hem verificat que la informacié comptable
que conté I'esmentat informe de gesti6 concorda amb la dels comptes anuals
consolidats de I'exercici 2005. El nostre treball com a auditors es limita a la verificacio
de l'informe de gestié consolidat amb I'abast esmentat en aquest mateix paragraf i no
inclou la revisid d'informacio diferent d’aquella obtinguda a partir dels registres
comptables d’Abertis Infraestructuras, S.A. i el seu Grup de societats.

PriceyaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Xavie
Soci -
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Balancos de situacio a 31 de desembre

(en milers d’euros)

ACTIU

Immobilitzat

Immobilitzacions immaterials
Aplicacions informatiques
Fons de comerg
Estudis i projectes
Altre immobilitzat immaterial
Amortitzacions

Immobilitzacions materials
Terrenys i béns naturals
Edificis i altres construccions
Magquinaria i elements de transport
Instal-lacions, utillatge i mobiliari
Altre immobilitzat
Amortitzacions

Immobilitzacions financeres
Participacions en empreses del Grup i associades
Credits a llarg termini a empreses del Grup
Cartera de valors a llarg termini
Diposits i fiances constituides a llarg termini
Altres credits
Provisions

Accions propies
Accions propies en situacions especials
Provisions per a accions propies en situacions especials

Despeses per distribuir en diversos exercicis

Actiu circulant

Deutors
Avancament a creditors
Deutors empreses Grup
Deutors diversos
Personal
Administracions publiques
Provisions

Inversions financeres temporals
Credits a curt termini a empreses del Grup
Cartera de valors a curt termini
Altres credits

Tresoreria
Caixa
Bancs i institucions de crédit

Ajustaments per periodificacio

Total actiu

2005

6.297.888
330.615
361
368.488
87

3
(38.324)
13.980
4.407
6.117
349
3.552
3.438
(3.883)
5.906.179
4291375
1.858.875
7.513

66

5397
(257.047)
47.114
164.477
(117.363)

7.654

543.081
8.101
686
4397
3.891
27

827
(1.727)
528.511
515.968
3.563
8.980
5.284
43

5.241
1.185

6.848.623

2004

5.583.787
349.121
296
370.438
947

3
(22.563)
14.033
3015
7.511

349
3.405
3.197
(3.444)
5.220.633
4.080.016
1.376.804
7.513

62

6613
(250.375)

7.286

414.529
11.448
23
2.192
10.342
10

1632
(2.757)
399.226
372.127
1325
25.774
3.855
39
3816

6.005.602



Balancos de situacié a 31 de desembre

(en milers d’euros)

PASSIU

Fons propis

Capital social

Prima d’emissio

Reserves
Reserva de revaloracié RDL 7/1996
Reserva legal RD 1564/1989
Reserves per accions propies
Reserves voluntaries

Peérdues i guanys

Dividend a compte lliurat en ’exercici

Ingressos per distribuir en diversos exercicis
Diferéncies positives de canvi

Provisions per a riscos i despeses
Altres provisions

Creditors a llarg termini
Emissions d’obligacions
Deutes amb entitats de crédit

Desemborsaments pendents sobre accions d’empreses del Grup

Deutes amb empreses del Grup i associades
Altres creditors

Creditors a curt termini
Emisions d’obligacions
Obligacions simples
Interessos d'obligacions
Deutes amb entitats de crédit
Préstecs
Interessos de préstecs
Deutes amb empreses del Grup
Creditors comercials
Creditors per operacions de transit
Altres deutes no comercials
Administracions publiques
Remuneracions pendents de pagament
Altres deutes
Fiances i diposits rebuts

Total passiu

2005

3.175.252
1.737.166
579.690
615.609
317.990
227678
47.114
22.827
387.551
(144.764)

3.793
3.793

36.926
36.926

2.545.065
1.570.000
491.000

484.065

1.087.587
41.634
41.634

953.831
939.827
14.004
31.686
3.066
3.066
57.370
55.391
1.089
888

2

6.848.623

2004

3.186.622
1.654.444
579.690
717.701
400.712
191.570
125.419
361.076
(126.289)

41.397
41.397

2.157.993
870.000
801.000

2.227
482.255
2.511

619.590
193.685
170.000

23.685

323.933

318.600

5333
42.205
4.203
4.203
55.564
53.790
1.253
509

12

6.005.602



Comptes de pérdues i guanys dels exercicis acabats a 31 de desembre

(en milers d’euros)

DESPESES

Despeses de personal
Sous, salaris i assimilats
Carregues socials
Fons de jubilacio i altres contingéncies de personal

Dotacions per a amortitzacions d’immobilitzat
Variacio de les provisions de transit
Altres despeses d’explotacio

Serveis exteriors

Tributs

Total despeses d’explotacio

Despeses financeres i assimilades, i variacio en provisio
d'’inversions financeres

Total despeses financeres
Resultats financers positius

Beneficis de les activitats ordinaries

Pérdues procedents de l'immobilitzat i despeses extraordinaries

Variacio de les provisions d’immobilitzat
Resultats extraordinaris positius
Beneficis abans d'impostos

Impost sobre societats

Resultat de l'exercici-benefici

2005
12.127
10.901

973
253
19.139
(1.150)
18.178
18.048
130

48.294

128.230
128.230

391.033
360.860
2.778

6.672

353.664
(33.887)

387.551

2004
12.157
11.055

870
232
20.274
146
16.898
16.814
84

49.475

92.529
92.529

416.872
382.645
25.996

31.765

340.419
(20.657)

361.076



INGRESSOS 2005 2004
Import net de la xifra de negocis 17.456 14.704
Prestacid de serveis 17.456 14.704
Altres ingressos d’explotacio 665 544
Altres ingressos d’explotacié 665 544
Total ingressos d’explotacio 18.121 15.248
Pérdues d’explotacio 30.173 34.227
Ingressos de participacions en capital
en empreses del Grup i associades 437.861 464.702
Altres interessos i ingressos assimilats 81.402 44.699
Total ingressos financers 519.263 509.401
Beneficis procedents de l'immobilitzat i ingressos extraordinaris 2.254 15.535
Resultats extraordinaris negatius 7.196 42.226

-
~
~

INFORME ANUAL 2005




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
MEMORIA DELS COMPTES ANUALS DE L'EXERCICI 2005

ACTIVITAT

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en endavant, abertis o la Societat) es va constituir a Barcelona
el 24 de febrer de 1967 i té el domicili social a Barcelona, avinguda del Parc Logistic, nim. 12-20.

Amb data 27 d’abril de 2004 i 26 de abril de 2004, les Juntes Generals d’Accionistes d'Abertis
Infraestructuras, S.A. (societat absorbent) i d’lbérica de Autopistas, S.A. (societat absorbida),
respectivament, van aprovar el projecte de fusidé per absorcié de les dues societats, amb efectes
comptables des de |'1 de gener de 2004.

abertis és actualment la capgalera d’un grup dedicat a la gesti6 d'infraestructures al servei de la
mobilitat i les comunicacions, que opera en cinc sectors d'activitat: concessionaries d'autopistes,
aparcaments, logistica i serveis, telecomunicacions i aeroports.

Té per objecte social la construccio, conservacid, explotacié d'autopistes en regim de concessio; la
gestio de concessions de carreteres a Espanya i a l'estranger; la construccio d’obres d’infraestructures
viaries; les activitats complementaries de la construccio, conservacié i explotacié d’autopistes, com
ara estacions de servei, centres integrats de logistica i/o transport i/o aparcament, aixi com qualsevol
activitat relacionada amb les infraestructures de transports i de comunicacié i/o telecomunicacions
al servei de la mobilitat i el transport de persones, mercaderies i informacié amb |'autoritzacié que,
si s’escaigués, fos procedent.

La Societat pot desenvolupar el seu objecte social, 'activitat concessional especialment, d'una
manera directa o indirecta a través de la participacio en altres empreses, amb subjeccio, a aquest
respecte, a allo que disposi la legislacio vigent en cada moment.

BASES DE PRESENTACIO DELS COMPTES ANUALS

Els comptes anuals s'obtenen dels registres comptables de la Societat i s’han formulat seguint els
principis de comptabilitat acceptats generalment a Espanya, que recull la legislacio en vigor.

Les xifres que figuren tant en aquesta memoria com al balang i al compte de pérdues i guanys
s'expressen en milers d’euros.

Els comptes anuals consolidats del grup abertis de l'exercici 2005 es presenten separats dels
individuals.

Les magnituds principals d’aquests comptes anuals consolidats de l'exercici 2005, elaborats d'acord
amb allo que estableix la Disposicié final onzena de la Llei 62/2003, de desembre, aplicant les Normes
Internacionals d’Informacié Financera aprovades pels Reglaments de la Comissio Europea, son les
seglients:



Actiu total 8.446.672

Patrimoni net (de la societat dominant) 2.959.988
Patrimoni net (d'accionistes minoritaris) 76.145
Ingressos de les operacions consolidades 1.905.880

Resultat de l'exercici atribuit

a la societat dominant — benefici 511.233
Resultat de l'exercici atribuit

als accionistes minoritaris — benefici 3.635

PROPOSTA DE DISTRIBUCIO DE RESULTATS

Se sotmet a l'aprovacié de la Junta General d’Accionistes la distribucié de resultats segiients:

Base de repartiment Import
Pérdues i guanys 387.551

Distribucio
Dividends 289.528
Reserva legal 38.755
Reserves voluntaries 59.268
387.551

En cas que en la data de la distribuci¢ del dividend la Companyia tingués accions propies, aquestes
accions no tindran dret a dividend complementari i l'import que els hauria correspost s’aplicara a
reserves voluntaries.

Durant l'exercici 2005, s’ha dut a terme la distribucié d'un dividend a compte per un import de
144.764 milers d’euros. Aquest dividend a compte ha suposat 0,25 euros bruts per accié per a totes
les que formen el capital social.

D’acord amb allo que requereix l'article 216 del Text refos de la Llei de societats anonimes, a
continuacié es transcriu el quadre demostratiu de l'existéncia d’un benefici suficient en el periode
que permetia la distribucié del dividend a compte, i l'estat comptable justificatiu de l'existéncia de
prou liquiditat per poder dur a terme la distribucié del dividend a compte esmentat.



Import

Benefici net periode de |'1 de gener al 31 d’agost de 2005 173.793
Per deduir:

Reserva legal (17.379)
Quantitat maxima de distribucioé possible 156.414
Quantitat proposada i distribuida 144.764

Import

Liquiditat disponible abans del pagament 1.011.226

Import brut del dividend a compte (144.764)

Liquiditat disponible després del pagament 866.462
NORMES DE VALORACIO

Els criteris comptables més significatius aplicats en la formulacié dels comptes anuals de l'exercici
2005, d'acord amb allo que estableix el Pla General de Comptabilitat, son els que es descriuen a
continuacio:

a) Immobilitzacions immaterials

Els elements que s'inclouen en aquest capitol es valoren al preu d’adquisicié o al cost de produccid,
i s'amortitzen de la manera seglient:

« El fons de comerg s’amortitza linealment en el periode en el qual s’estima que aquests fons
contribuiran a obtenir beneficis, amb un maxim de 20 anys.

« Les aplicacions informatiques s’amortitzen entre el 25% i el 33% anual.

b) Immobilitzacions materials

Els béns inclosos en l'immobilitzat material es valoren al preu d’adquisicid, actualitzat d’acord amb
diverses disposicions legals.

Els costos de renovacié, ampliacié o millora dels béns de 'immobilitzat material s'incorporen a l'actiu
com a major valor del bé, exclusivament quan suposin un augment de la seva capacitat, la seva
productivitat o un perllongament de la seva vida util, i sempre que sigui possible coneixer o estimar
el valor net comptable dels elements que es donen de baixa de l'inventari perque s’han substituit.

Els costos de conservacié i manteniment es carreguen al compte de pérdues i guanys de l'exercici
en el qual es produeixen.

'amortitzacioé de l'immobilitzat material es calcula sistematicament pel metode lineal en funcié de
la vida util dels béns respectius, tenint en compte la depreciacié que hagin patit efectivament pel
funcionament, 'ds i el gaudi.



Els coeficients d’amortitzacid que s’han fet servir per calcular la depreciacié experimentada pels
elements que formen l'immobilitzat material son els segiients:

Coeficient
Edificis i altres construccions 2-8%
Maquinaria i elements de transport 6-30%
Utillatge 7-37,5%
Altres instal-lacions 7-20%
Mobiliari 10-20%
Equips per al procés d’informacié 20-37,5%
Altre immobilitzat material 3-30%

c) Immobilitzacions i inversions financeres

Les participacions en empreses del Grup i associades, aixi com les inversions en valors a llarg termini,
figuren en el balang pel seu preu d’adquisicié o al de mercat si fos menor.

Per a participacions en el capital de societats del Grup o associades, o altres valors negociables no
admesos a cotitzacio oficial, el preu de mercat es determina pel seu valor teoric comptable, corregit
en l'import de les plusvalues tacites existents en el moment de 'adquisicié i que subsisteixen en la
data del balang.

La diferencia entre el cost d’adquisicid i el valor net patrimonial de les empreses participades en el
moment d’adquisicid s’associa a un fons de comerg implicit que s’amortitza en un periode de fins
a vint anys o, en el cas de les concessionaries d'autopistes de peatge o altres concessions, en el
periode maxim restant de la durada de la concessio, ja que aquest periode és el que s'adapta millor
a la generacid dels recursos necessaris per a la seva recuperacio, en la mesura en qué no es recuperi
a través dels increments del valor teoric comptable de les societats participades.

La Societat realitza operacions de cobertura de riscs de canvi associades a inversions financeres
utilitzant per fer-ho determinats instruments financers (vegeu la nota 4.1).

d) Accions propies

Les accions propies, en cas que no hi hagi cap pla per amortitzar-les, es valoren al cost d’adquisicio
o pel seu valor teoric comptable, si aquest fos inferior, i es constitueix una reserva indisponible per
aquest concepte (vegeu la nota 11).

En el cas que el valor de mercat d'aquestes accions (entés com el menor entre el valor de cotitzacid
en la data del tancament i el mitja del darrer trimestre) sigui inferior al cost d’adquisicid, la provisio
necessaria per cobrir aquesta diferéncia es dota contra resultats extraordinaris del compte de pérdues
i guanys.

Si en la situacio anterior el valor tedric comptable d’aquestes accions fos inferior al valor de mercat,
es dotaria una provisié que cobris aquesta diferéncia amb carrec a reserves de lliure disposicio.



e) Despeses per distribuir en diversos exercicis

Les despeses de formalitzacié de deutes s'amortitzen linealment en el periode de vigéncia d’aquests
deutes (vegeu la nota 9).

f) Altres provisions

Seguint el principi de prudencia, la Societat registra les provisions que considera necessaries amb
relacio als riscs inherents a la seva activitat que poguessin arribar a afectar-la (vegeu la nota 12).

g) Compromisos per pensions i altres contingéncies de personal

Atenent als acords laborals corresponents, la Societat manté compromisos d'aportacié a un pla de
pensions del sistema d’ocupacio (pla d’aportacio definida) i, respecte d'alguns empleats, el compromis
de satisfer, quan concorrin determinats requisits, un premi o una indemnitzacié per jubilacié de
'empleat a l'empresa. La cobertura d’aquest compromis s'instrumenta a través d’una polissa
d’asseguranca.

h) Deutors i creditors comercials i no comercials

Els débits i els credits originats per les operacions, siguin conseqiiencia o no del trafic normal del
negoci, es registren pel seu valor nominal, i s’hi practiquen les correccions valoratives necessaries
amb l'objecte de provisionar el risc d’insolvéncies. Es classifiquen a curt i a llarg termini segons el
venciment sigui inferior o superior a un any al tancament de l'exercici.

i) Impost sobre societats

El compte de pérdues i guanys de l'exercici recull la despesa per l'impost sobre societats, en el calcul
del qual es preveu la quota de l'impost meritada en l'exercici, les diferéncies entre la base imposable
de l'impost i el resultat comptable, aixi com les bonificacions i les deduccions de la quota a qué té
dret la Societat. El calcul s’explica en la nota 15 d’aquesta memoria.

La Societat tributa en régim de consolidacid fiscal juntament amb altres empreses del Grup, del qual
abertis és la capcalera, d’acord amb la legislacio vigent.

Els impostos anticipats només es reconeixen en 'actiu, en la mesura que la realitzaci¢ futura esta
assegurada raonablement, o sempre que hi hagi impostos diferits que ho compensin.

j) Transaccions en moneda estrangera

Les transaccions en moneda diferent de 'euro es comptabilitzen al tipus de canvi de la data de
l'operacio. Al tancament de |'exercici, la Societat procedeix a actualitzar els credits i els debits en
moneda diferent de l'euro al tipus de canvi oficial vigent en aquella data. Les diferéncies de canvi
generades al tancament de l'exercici per operacions corrents s’'imputen a resultats en el cas de
perdues, i se’n difereix l'efecte fins al venciment en el cas de beneficis. Aquestes diferéncies positives
no realitzades es recullen en el passiu del balang com a “Ingressos per distribuir en diversos exercicis”
fins al moment en que es realitzen.



Les diferencies de canvi generades pels deutes en moneda estrangera que financen inversions en
societats estrangeres que tenen la mateixa moneda funcional, i per a les quals es produeix una
situacio de cobertura de risc de canvi associat al deute esmentat, es registren, en el cas que siguin
significatius, fent servir com a contrapartida els comptes “Diferencies positives de canvi en moneda
estrangera” o “Despeses per distribuir en diversos exercicis” i sén objecte d’'imputaci¢ a resultats a
mesura que s'amortitza el finangament que els ha generat i, en qualsevol cas, quan desapareix la
cobertura d’'aquest risc.

k) Comptabilitzacié d'ingressos i despeses

Els ingressos i les despeses es comptabilitzen d’acord amb el principi de meritacio, és a dir, quan es
produeix el corrent real de béns i serveis que els mateixos representen amb independéncia del
moment en qué es produeixi el corrent monetari o financer que se’n deriva.

1) Instruments financers derivats i operacions de cobertura

abertis utilitza instruments financers derivats per gestionar-se el risc financer com a consequéncia,
principalment, de variacions de tipus d’interés i de tipus de canvi.

En determinats casos, la Societat finanga les seves activitats en la mateixa moneda funcional en que
estan denominades les inversions estrangeres per poder reduir el risc de tipus de canvi. Aixo es du
a terme mitjangant la captacio de recursos financers en la divisa corresponent o mitjangant la
realitzacio de permutes financeres de divises (vegeu la nota 13.c).

Al tancament de cada exercici, tal com indica la nota 4.j), tant els préstecs com els contractes que
actuen com a cobertura de tipus de canvi s'ajusten al tipus de canvi vigent en aquella data, i les
diferéncies de canvi resultants es comptabilitzen en el balang de situacid, en el cas que siguin
significatives, com a ingressos o despeses per distribuir en diversos exercicis, segons correspongui,
amb contrapartida com a major o menor import del deute.

m) Actuacions amb incidéncia en el medi ambient

Anualment es registren com a despesa o com a inversio, en funcié de la seva naturalesa, els
desemborsaments efectuats per complir amb les exigéencies legals de medi ambient. Els imports
registrats com a inversié s’amortitzen en funcié de la seva vida util.

No s’ha considerat cap dotacid per a riscs i despeses de caracter mediambiental, ja que no existeixen
contingéncies relacionades amb la proteccié del medi ambient.
n) Uni6 temporal d'empreses

Per a la incorporacié de les operacions realitzades per part de les Unions Temporals d’Empreses, tant
en el balang com en el compte de pérdues i guanys, s’ha seguit el métode d'integracié proporcional,
d’acord amb el Pla General de Comptabilitat.



IMMOBILITZACIONS IMMATERIALS

El moviment de les partides que formen l'immobilitzat immaterial durant l'exercici 2005 ha estat

el seglient:
Saldo el

31/12/04 Augments
Aplicacions informatiques 296 65
Fons de comerg 370.438 -
Estudis i projectes 947 87
Altre immobilitzat immaterial 3 -
Total cost 371.684 152

Traspassos

(1.950)
(947)

(2.897)

Disminucions

Saldo el
31/12/05

361
368.488
87

3
368.939

El fons de comerg correspon, principalment, al generat per la fusié per absorcié amb iberpistas

durant l'exercici 2004.

Al seu torn, les variacions de l'amortitzacié acumulada durant aquest exercici han estat:

Saldo el
31/12/04 Augments
Aplicacions informatiques 93 100
Fons de comerc 21.520 18.556
Estudis i projectes 947 2
Altre immobilitzat immaterial 3 =
Total amortitzacio 22.563 18.658

IMMOBILITZACIONS MATERIALS

Traspassos
(1.950)
(947)

(2.897)

Disminucions

Saldo el
31/12/05

193
38.126
2

3
38.324

El moviment de les partides que componen l'immobilitzat material durant l'exercici 2005 ha estat

el seglient:
Saldo el

31/12/04 Augments
Terrenys i béns naturals 3.015 -
Edificis i altres construccions 7.511 -
Maquinaria i elements de transport 349 -
Utillatge 1 -
Altres instal-lacions 2.621 3
Mobiliari 783 270
Equips per a procés d’informacio 247 -
Altre immobilitzat 2.950 121
Total 17.477 394

Traspassos

1392
(1.392)

(175)
55
120

Disminucions

Saldo el
31/12/05

4.407
6.117
349

1
2.443
1.108
367
3.071
17.863



Les variacions de |'amortitzacié acumulada durant 'exercici esmentat son:

Saldo el Saldo el

31.12.04 Augments Traspassos Disminucions  31.12.05
Edificis i altres construccions 1.040 134 - - 1.174
Maquinaria i elements de transport 222 54 - - 276
Utillatge 1 - - - 1
Altres instal-lacions 1.475 140 (117) (8) 1.490
Mobiliari 513 64 24 - 601
Equips per a procés d'informacio 193 55 93 - 341
Total 3.444 447 - (8) 3.883

Els elements seglients estan amortitzats totalment:

Import
Maquinaria i elements de transport 28
Mobiliari 585
Equips per a procés d'informacio 307
Altre immobilitzat 244
Total valor comptable brut 1.164

Es politica de la Societat contractar les polisses d’assegurances que s'estimin necessaries per donar
cobertura als possibles riscs que puguessin afectar les instal-lacions de l'immobilitzat material.

IMMOBILITZACIONS FINANCERES

Els moviments registrats a les diferents partides que componen l'immobilitzat financer sén:

Saldo el Saldo el
31.12.04 Augments Traspassos Disminucions  31.12.05

Participacions en empreses

del Grup i associades 4.080.016 335.873 - (124.514) 4.291.375
Creédits a llarg termini

a empreses del Grup 1.376.804 778.699 (149.866) (146.762) 1.858.875
Cartera de valors a llarg termini 7.513 - - - 7.513
Diposits i fiances constituits

a llarg termini 62 6 - 2) 66
Altres crédits 6.613 - - (1.216) 5.397
Menys: provisions (250.375) (17.695) - 11.023 (257.047)

Total 5.220.633  1.096.883  (149.866) (261.471) 5.906.179



a) Participacions en empreses del grup i associades

El detall de les participacions directes i indirectes en societats del Grup i associades, juntament amb
el desglossament dels fons propis el 31 de desembre de 2005 o en la data de la darrera informacio
publica disponible, es mostra a l'’Annex.

Els moviments principals registrats han estat:

+ A comencaments del 2005, Airport Concessions and Developement Limited (ACDL) ha culminat
el procés d'Oferta Publica d’Adquisicié d’Accions sobre el grup TBI, després del qual s’ha assegurat
el 100% del capital (29,2% el 31 de desembre de 2004). La inversié realitzada en aquest exercici
a ACDL puja a un total de 327.091 milers d’euros.

+ Ampliacié de capital d’abertis logistica per un import de 6.000 milers d'euros subscrita al 100%
per abertis; el 31 de desembre queda pendent de desemborsament el 50% d’aquest import.

+ En el marc de la reorganitzacio i la simplificacié societaria dels negocis d’autopistes d'abertis a
la zona centre/nord, s’ha produit el traspas a valor comptable d’abertis a iberpistas de les societats:
Infraestructuras y Radiales (22,5%) per 12.191 milers d'euros; Aulesa (79,2%) per 43.168 milers
d'euros; Trados (50%) per 46.746 milers d’euros i Concesiones de Madrid (25%) per 21.977 milers
d’euros.

+ Amb data 21 de mar¢ de 2005, s'ha constituit abertis aeroports, societat constituida per ser en
el futur la capgalera de les participacions del grup abertis al sector aeroportuari, amb un capital
social de 60,11 milers d’euros, dividit en 6.011 accions de 10 euros de valor nominal cada una. El
desembre de 2005, augmenta capital en 181.499 accions de 10 euros de nominal, amb una prima
de 2,10 €/accio. abertis és 'accionista Unic de la Societat.

« Constitucio de Holding d'Infraestructures de Transport SAS (HIT), participada en un 100% per
abertis, per un import de 42 milers d’euros per fer front a l'adquisicié de Société des Autoroutes
du Nord et de 'Est de la France (Sanef) (vegeu la nota 20).

Les provisions corresponen, basicament, a la societat argentina Ausol i a la colombiana Codad
(147.548 1 45.751 milers d’euros, respectivament, provisionat el 100% del valor de la participaci6
d’ambdues societats en exercicis anteriors) i a abertis telecom (33.184 milers d’euros; durant
l'exercici 2005 s’ha revertit una part de la provisio existent per a abertis telecom).

La dotacio realitzada durant l'exercici correspon, basicament, a les participades ACDL i Coviandes.

abertis no té més compromisos respecte de les societats participades que la propia inversio financera
realitzada, a excepcid d’allo que s’indica a la nota 19.b.



b) Credits a llarg termini a empreses del Grup

Els credits a llarg termini amb empreses del Grup tenen els venciments segiients:
2007 2008 2009 2010 Resta TOTAL

Creédits a
empreses del Grup 420.155 310.400 274.885 256.245 597.190 1.858.875

Tot ells meriten interessos en condicions de mercat, basant-se en 'EURIBOR o el LIBOR, més un
diferencial (vegeu la nota 14).

ACCIONS PROPIES

A l'empara de les autoritzacions concedides per la Junta General d’Accionistes, durant 'exercici 2005
abertis ha fet diverses compres i vendes d’accions propies.

Amb data 16 de desembre de 2005, abertis va adquirir 8.685.832 accions propies a un preu unitari
de 21,40 euros; se’n van alienar 1.000.000 amb data 22 de desembre de 2005 a un preu unitari de
21,75 euros, generant un benefici de 350 milers d’euros, que es reflecteix en resultats extraordinaris
(vegeu la nota 16).

En data 31 de desembre de 2005, la Societat té 7.685.832 accions propies, el valor de mercat de
les quals (el menor entre el tancament de 'any 21,26 euros per a la classe A i el valor mitja del darrer
trimestre 22,55 euros per a la mateixa classe) és de 21,26 euros cada una. Atés que aquest és inferior
al cost d’adquisicid, s’ha constituit una provisio registrada contra resultats per un import de 1.076
milers d'euros per cobrir-la. Ates que el valor teoric comptable d’aquestes accions és inferior al de
mercat, s’ha dotat una provisié addicional que ho cobreixi amb carrec a reserves de lliure disposicié
per un import de 116.287 milers d'euros (vegeu la nota 11). No és intencid de la Societat amortitzar
aquestes accions.

DESPESES PER DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS

El moviment de les partides que componen les despeses per distribuir en diversos exercicis ha estat
el seglient:

Saldo el Saldo el
31/12/04 Augments Disminucions 31/12/05

Despeses de formalitzacid
de deutes 3.355 4.941 (642) 7.654
Altres despeses diferides  3.931 - (3.931) -

Total 7.286 4.941 (4.573) 7.654



Les despeses de formalitzacié de deutes corresponen a les primes de les emissions d’obligacions
que realitza la Societat. Els augments d’aquest epigraf corresponen a les primes de dues emissions
realitzades durant aquest exercici per un import de 160.000 i 540.000 milers d’euros (vegeu la
nota 13).

En “Altres despeses diferides” es trobava registrada la periodificacio de les despeses derivades de
les operacions de cobertura contractades durant l'exercici 2000 amb relacié a l'operacié d'adquisicio
del 48,6% de Grupo Concesionario del Oeste, S.A. (GCO), que ha vencut el mes d'octubre d’aquest
exercici.

INVERSIONS FINANCERES TEMPORALS

La Societat ha formalitzat linies de crédit a empreses del Grup per 1.089.747 milers d’euros que
meriten un tipus d’interés de mercat. El saldo viu el 31 de desembre de 2005 és de 515.968 milers
d'euros (vegeu el detall a la nota 14).

En “Altres credits” es troben registrats els interessos meritats pendents de cobrament d’operacions
de cobertura de tipus d’interés que la Societat té contractades amb diferents entitats financeres.

FONS PROPIS

L'import i els moviments als fons propis durant l'exercici 2005 han estat els segiients:

Distribucié

Saldo el resultat Ampliacié Altres Saldo el

31/12/04 exercici de capital movimients 31/12/05

Capital social 1.654.444 - 82.722 - 1.737.166
Prima d’emissié 579.690 - - - 579.690
Reserva de revaloracié 400.712 - (82.722) - 317.990
Reserva legal RD 1564/1989 191.570 36.108 - - 227.678
Reserva per a accions propies - - - 47.114 47.114
Reserves voluntaries 125.419 60.809 - (163.401) 22.827
Resultat de l'exercici 361.076 (361.076) - 387.551 387.551
Dividend a compte (126.289) 126.289 - (144.764) (144.764)

Total 3.186.622 (137.870) - 126.500 3.175.252



a) Capital social

El capital social d’abertis esta constituit per 579.055.443 accions representades per anotacions en
compte, de 3 euros de valor nominal cada una, subscrites i desemborsades totalment, 542.019.077
accions de les quals sén de classe A i 37.036.366 sén accions al portador privilegiades de classe B
que disposen dels mateixos drets que les accions ordinaries i que, addicionalment, tindran dret a un
dividend preferent que s’abonara d’una sola vegada als titulars d’aquestes accions el 2007. Limport
maxim del dividend preferent corresponent a cada acci6 privilegiada estara determinat per la diferéncia
existent entre 14,87 euros per acci6 i el valor mitja ponderat de cotitzacié de les accions ordinaries
d’abertis al trimestre anterior a la data de meritacid, corregit per l'efecte de les ampliacions de
capital alliberades, amb el limit maxim de 4,25 euros per accid. Per tant, si el valor mitja ponderat
de cotitzacio en el trimestre anterior a la data de meritacié (2007) fos igual o superior a 14,87 euros
per accio, no s'abonaria cap dividend preferent. Al tancament del 2005 la cotitzacié de les accions
ascendia a 21,82 euros.

Com que les accions d’'abertis son al portador, no se sap exactament la participacié dels accionistes
en el capital social. No obstant aixo, i segons la informacié disponible, el 31 de desembre de 2005
els accionistes més significatius son els seglients:

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. 24,83%
Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona ("la Caixa”) (1) 23,28%
Caixa d'Estalvis de Catalunya 5,69%
Sitreba, S.L. 5,50%

59,30 %

(1) Caixa Barcelona Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (11,66%), VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros (0,50%), Inversiones
Autopistas, S.L. (7,75%) y CaixaHolding, S.A., Sociedad Unipersonal (3,35%).

Totes les accions de la Societat estan admeses a cotitzacid oficial a les borses de valors de Barcelona,
Bilbao, Madrid i Valéncia, i es negocien a través del sistema d’interconnexié borsari espanyol. Les
accions ordinaries de classe A es contracten en la modalitat de contractacié general (mercat continu)
i estan incloses a l'index IBEX 35, i les accions privilegiades de classe B es negocien en la modalitat
de fixacié de preus unics (fixing).

La Junta General d’Accionistes del 12 d’abril de 2005 va acordar el pagament d'un dividend
complementari de l'exercici 2004 de 0,25 euros bruts per accio, la qual cosa representa 137.870
milers d’euros. En aquesta junta es va aprovar, al seu torn, una ampliacié de capital alliberada, amb
carrec al compte de Reserva de Revaloracié Reial decret-llei 7/1996, del 7 de juny, en la proporcié
d’una accio per cada 20 d’antigues, per un import de 82.722 milers d’euros.



Amb data del 27 de setembre de 2005, s'acorda repartir un dividend a compte del resultat de
l'exercici, de 0,25 euros per accio, per un import total de 144.764 milers d’euros.

El Consell d’Administracié té delegada, per la Junta General d’Accionistes del 8 d’abril de 2003, la
facultat d’augmentar, en una vegada o més, el capital social mitjancant aportacions dineraries, fins
a la xifra maxima de 518.445 milers d’euros i dins d'un termini que expirara el 8 d’abril de 2008.
La delegacio esta vigent totalment.

b) Prima d'emissi6

El Text refos de la Llei de societats anonimes permet, expressament, la utilitzacié del saldo de la
prima d’emissié per a l'ampliacié de capital i no estableix cap restitucio especifica pel que fa a la
disponibilitat d'aquest saldo.

c) Reserva de revaloraci6 Reial decret-llei 7/1996, de 7 de juny

Aquesta reserva prové de l'actualitzacié de balangos regulada en l'article 5 de 'esmentat Reial decret-
llei, a la qual es va acollir la Societat.

Un cop transcorregut el termini de tres anys des de la data de tancament del balang en el qual
consten les operacions d'actualitzacié sense que s’hagi produit la comprovacio per part de '’Administracio
Tributaria, les operacions d’actualitzacié es consideren comprovades de conformitat i el saldo del
compte acceptat per la Inspeccié de Tributs i, per tant, aquest saldo es pot destinar a:

« Eliminar els resultats comptables negatius.
+ Ampliar el capital social.

+ Reserves de lliure disposicio, una vegada transcorreguts deu anys comptats a partir de la data del
balang en el qual es van reflectir les operacions d’actualitzacio.

El saldo d’aquest compte no es podra distribuir, directament o indirecta, a menys que la plusvalua
hagi estat realitzada, i s’entén que ha estat aixi quan els elements actualitzats s’hagin amortitzat
comptablement o bé s’hagin transmeés o s’hagin donat de baixa als llibres de comptabilitat. Atesa
l'aportacio de branca d’activitat a la societat participada acesa realitzada el 2002, la condici6 que
la plusvalua hagi estat realitzada només es pot entendre complida quan la societat adquirent dels
elements actualitzats integrants de la nova branca d’activitat amortitzi comptablement aquests
elements o bé els transmeti o els doni de baixa a comptabilitat.

d) Reserva legal

D’acord amb el Text refés de la Llei de societats anonimes, cal destinar una xifra igual al 10% del
benefici de l'exercici a la reserva legal perque aquesta assoleixi, almenys, el 20% del capital. La reserva
legal no es pot distribuir als accionistes, llevat del cas de liquidacio de la Societat.



La reserva legal es podra utilitzar per a augments de capital en la part del saldo que excedeixi del
10% del capital ja augmentat. Llevat de la finalitat esmentada anteriorment i mentre no superi el
20% del capital social, aquesta reserva només es podra destinar a la compensacioé de perdues sempre
que no hi hagi altres reserves disponibles per a aquesta finalitat.

e) Reserva per a accions propies

La reserva per a accions propies generada en aquest exercici (vegeu la nota 8) no és de lliure disposicid,
i s’ha de mantenir mentre no s'alienin o s’amortitzin.

PROVISIONS PER A RISCS | DESPESES

Els moviments d’aquest epigraf durant l'exercici acabat el 31 de desembre de 2005 sén els segiients:

Saldo el Saldo el
31/12/04 Augments Aplicacions 31/12/05

Altres provisions
(vegeu les notes 4.f i 15) 41.397 - (4.471) 36.926

EMISSIONS D’OBLIGACIONS | DEUTES AMB ENTITATS DE CREDIT

El detall per venciments al tancament de l'exercici 2005 és el seglient:

2006 2007 2008 2009 2010 Resta TOTAL

Emissié d’obligacions = = 180.000 20.000 1.370.000 1.570.000
103.500 17.500 10.000 10.000 50.000 191.000

Préstecs sindicats

Préstecs - 50.000 25.000 65.000 50.000 110.000 300.000
Polisses de credit

i pagarés 939.827 - - - - - 939.827
Total 939.827 153.500 42,500 255.000 80.000 1.530.000 3.000.827

Una part de les operacions de préstec i crédit que figuren com a deutes amb entitats de crédit el
31 de desembre de 2005 (70.000 milers d’euros a llarg termini) van ser formalitzats amb entitats
de crédit vinculades (accionistes de la Societat que participen en el 5% o més del seu capital). Durant
l'exercici, les operacions amb entitats financeres vinculades van meritar una carrega financera de
39.676 milers d’euros.



a) Emissié d'obligacions:

De les emissions d’obligacions, 40.000 milers d’euros sén a un tipus d’interés anual d’'EURIBOR més
un marge del 0,45%, 180.000 milers d’euros al 3,53%, 200.000 al 4,95%, 450.000 al 4,75%, 540.000
al 4,375% i 160.000 a 'EURIBOR més un marge del 0,44%.

D’altra banda, de les emissions d'obligacions, 583 milions d’euros corresponen a deute transformat
a lliures esterlines mitjangant la constitucié de permutes financeres mixtes de tipus de canvi i de
tipus d'interes.

b) Altres deutes amb entitats de crédit

Les polisses de crédit tenen un limit de 2.509.000 milers d’euros, 2.229.000 dels quals meriten un
tipus d'interés de 'EURIBOR més marge i 280.000 milers d’euros del LIBOR més marge. El 31 de
desembre de 2005 estan disposats per un import de 664.827 milers d’euros.

La Societat té contractats, el 31 de desembre de 2005, pagarés per un import de 275.000 milers
d’euros amb venciment a curt termini, que meriten un tipus d’interes calculat basant-se en 'EURIBOR.

Aixi mateix, hi ha préstecs contractats en lliures esterlines per un import de 205.520 milers d’euros.

c) Operacions de cobertura
Les operacions en vigor el 31 de desembre de 2005 son:

+ Permutes financeres mixtes de divises i tipus d'interés (Cross currency IRS). La Societat manté
operacions de permuta financera mixta de divises i tipus d’interés, per un nominal de 583 milions
d’euros i venciment l'any 2015, mitjangant els quals ha transformat deute denominat en euros en
deute denominat en lliures esterlines (vegeu la nota 4.1).

+ Permutes financeres de tipus d'interés, tant de tipus variable a fix com de tipus fix a variable. La
Societat té contractades, al tancament de l'exercici, operacions de cobertura de tipus d'interés per
un import total de 1.675 milions d’euros.

D’aquestes operacions de cobertura, un total de 668 milions d’euros han estat realitzades amb
entitats de credit vinculades a la Societat.

Amb data 7 de novembre de 2005 la Societat ha formalitzat un préstec sindicat on participen
diferents entitats de crédit, amb un limit total de 1.500.000 milers d’euros i amb venciment del 6
de novembre de 2006. Aquest préstec, que no ha estat disposat al tancament de |'exercici, merita
un interés calculat basant-se en 'EURIBOR. Una societat vinculada participa en aquest préstec per
400 milions d’euros.
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NOTA 14 _TRANSACCIONS | SALDOS AMB SOCIETATS DEL GRUP | ASSOCIADES

Els saldos creditors i deutors mantinguts per abertis amb societats del Grup i associades amb data
31 de desembre de 2005 en milers d’euros soén els seglients:

Deutors Creditors

Inversions financeres

Llarg termini Curt termini Altres deutes Llarg termini  Curt termini
acesa 301.798 187.348 551 - 16
aumar 180.000 27171 78 - 19.551
aucat 424.508 17.710 - - -
iberpistas 446.144 6.271 165 - 2.369
Castellana - 40.255 - - -
Sucursal Puerto Rico - 400 - 12.665 -
saba 35.250 13.396 131 - -
abertis logistica - - 12 - 5.295
abertis telecom - 17.347 1 - 552
retevision 163.000 1.390 82 - 234
tradia 94.885 807 - - 87
serviabertis - 12.481 10 - 1.098
Abertis Finance BV - - - 471.400 435
ACDL (*) 102.145 190.621 - - -
TBI (*) 102.145 395 - - -
abertis aeroports - - 6 - 2.027
Saba Italia 9.000 55 55 - 22
GICSA - 65 - - -
Alella - 76 - - -
Satsa - 180 - - -
GCO - - 988 - -
Accesos de Madrid - - 370 - -
Alazor - - 114 - -
Autopistas del Sol - - 1.234 - -
Aurea - - 2 - -
Elqui - - 22 - -
Codad - - 573 - -
Parc Logistic - - 3 - -
Total 1.858.875 515.968 4.397 484.065 31.686

(*) Saldos en lliures esterlines convertits a euros al tipus de canvi al tancament de 'exercici.
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Els saldos per pagar a llarg termini a Abertis Infraestructuras Finance BV tenen els mateixos venciments
(entre el 2011 i el 2024) i imports que l'emissio d’obligacions en moneda estrangera realitzada per

l'esmentada societat participada. Aquests saldos meriten un tipus d’interés de mercat.

L'operativa d'abertis per serveis prestats a societats del Grup correspon, basicament, a serveis
corporatius i de gestio, pels imports segiients:

Ingressos Despeses

Serveis Interessos Participacio Serveis Interessos

prestats rebuts capital rebuts pagats

acesa 5.687 18.099 230.000 32 -
aumar 3.833 6.368 134.748 - 723
aucat 629 11.440 = = =
iberpistas 1.695 11.610 50.000 - 247
Iberacesa - 276 - - -
Alazor 99 - - - -
Accesos de Madrid 319 - - - -
Central Gallega 8 - - - -
Autostrade 1 - - - -
Castellana - 183 - - 166
P.T. Operational - - 523 - -
GICSA - - 120 - -
Aurea Limited - 22 - - -
Sucursal Puerto Rico 243 - - - -
Autopista del Sol 1.234 - - - -
Coviandes - - 9.108 - -
saba 679 1.370 12.677 - -
abertis logistica 123 = = 62 60
Sevisur - 258 - - -
Parc Logistic 30 - - - -
abertis telecom 2 401 - - -
retevision 852 5.846 - - -
Tradia Telecom 359 3333 - 36 -
serviabertis 85 222 - 4.290 -
Codad 869 - 685 - -
Abertis Finance BV - - - - 12.350
ACDL - 9.238 - - -
TBI - 4.058 - - -
abertis aeroports 78 2 - - -
Saba Italia - 134 - - -
Total 16.825 72.860 437.861 4.420 13.546




SITUACIO FISCAL

La Societat tributa, en l'impost sobre societats (IS), en el régim de consolidacio fiscal, grup nam.
142/99, com a societat dominant, juntament amb les societats participades que compleixen els
requisits establerts en la normativa fiscal vigent.

La conciliacio de la diferencia existent entre el resultat comptable abans d'impostos amb la base
imposable de |'IS corresponent a l'exercici 2005 és la segiient:

(milers d’euros)

Resultat comptable abans d’impostos 353.664
Diferéncies permanents (423.315)
Diferencies temporals

Amb origen a 'exercici 222
Amb origen en exercicis anteriors 5.178
Base imposable (64.251)

La despesa meritada per l'IS que apareix al compte de pérdues i guanys de la Societat es determina
tenint en compte, a més dels parametres a considerar en cas de tributacio individual, els seglients:

Es consideren com a diferéncies permanents els dividends provinents de societats del Grup en
consolidacié fiscal, les correccions de valor, aixi com les eliminacions de resultats per operacions
entre les societats del Grup que han estat objecte d’eliminacio per a la determinacié de la base
imposable consolidada.

El grup consolidat fiscal ha assumit el dret a la compensacié de la base imposable negativa generada
per la Societat en l'exercici 2005, aixi com |'aplicacié de les deduccions generades, i s’ha registrat
en balang la compensacid intergrup corresponent.

S’han registrat els impostos satisfets a 'estranger de naturalesa similar a l'lS i la regularitzacio del
calcul de la despesa meritada en l'exercici 2004, i tot aixo representa un ingrés de 8.634 milers
d'euros.

El saldo el 31 de desembre de 2005 de 'impost avancat puja a 6.126 milers d’euros (8.171 milers d’euros el
31 de desembre de 2004), i compren les diferéncies de valoracié entre el criteri fiscal i comptable amb relacid
a elements patrimonials de la Societat.

El saldo el 31 de desembre de 2005 de l'impost diferit puja a 576 milers d’euros (3.183 milers d’euros el 31
de desembre de 2004), que corresponen a l'aplicacié del criteri de caixa a efectes fiscals respecte dels ingressos
derivats d’'una operacié amb preu ajornat.

L'import de les deduccions aplicades en l'exercici 2005 és de 875 milers d’euros, en concepte de deduccions
per reinversié de beneficis extraordinaris obtinguts en la transmissié d’elements patrimonials, despeses de
formacid professional, contribucions a plans de pensions i deduccions per donatius realitzats a entitats acollides
a la Llei 49/2002.



L'import de la renda acollida a la deduccié per reinversié ha estat de 787 milers d’euros, i s'ha reinvertit la
totalitat de l'import obtingut en la transmissié en diferents elements patrimonials durant aquest exercici 2005.

Durant els exercicis 2002, 2003 i 2004, la Societat va intervenir en diverses operacions societaries en les quals
es va optar per |'aplicacio del régim fiscal especial del Capitol VIII del Titol VIl del Reial decret legislatiu 4/2004.
La informacid relativa a aquestes operacions figura en la memaria anual corresponent als exercicis 2002, 2003
i 2004. Aquestes operacions van ser les segiients:

L'aportacio no dineraria de branca d’activitat derivada de les concessions de les quals era titular
la Societat per a l'explotacié de determinades autopistes, a la societat Autopistas Concesionaria
Espariola, S.A, Sociedad Unipersonal (2002), i l'augment de capital social de la societat participada
Abertis Logistica, S.A., subscrit per la Societat mitjancant aportacié no dineraria d'accions de
diferents societats participades (2002).

L'augment del capital de la Societat, amb la finalitat d’atendre la modalitat de contraprestacio
mitjancant el bescanvi de valors establerta en |'Oferta Publica d’Adquisicié formulada per la Societat
sobre les accions de la societat Ibérica de Autopistas, S.A. (2002).

Les fusions de la societat Abertis Infraestructuras, S.A. mitjangant l'absorci¢ total de les entitats
Aurea, Concesiones de Infraestructuras, S.A. (2003) i Ibérica de Autopistas, S.A. (2004), i la dissolucio
sense liquidacio consegiient de les dues ultimes.

La Societat té incoades actes d'inspeccid per comprovacions efectuades dels anys 1990 a 1993, per
LIS i U'IRPF; i pels anys 2000 i 2001 per l'lS, amb caracter general. Totes estan signades en disconformitat,
s’han recorregut i estan pendents de resolucio per part dels organs jurisdiccionals competents.

L'impacte que es pot derivar d’aquestes actuacions sobre el patrimoni de la Societat esta provisionada
degudament. En qualsevol cas, les conseqliencies que se'n podrien derivar no haurien d’afectar
significativament els comptes anuals de la Societat.

INGRESSOS | DESPESES

a) Ingressos

abertis actua en cinc sectors d'activitat: concessionaries d’autopistes, aparcaments, logistica i serveis,
telecomunicacions i aeroports, a través de la seva participacié en altres societats i no d'una manera
directa, per la qual cosa els seus ingressos corresponen, basicament, a dividends i prestacié de serveis
a societats del Grup.



b) Personal

La plantilla mitjana durant l'exercici 2005 ha estat la seglient:

Personal fix 99
Total 99

c) Resultats extraordinaris

Inclouen despeses extraordinaries i ingressos extraordinaris relacionats amb les variacions de les
provisions de participacions en empreses del Grup (vegeu la nota 7).

Aixi mateix, en aquest epigraf es comptabilitzen les plusvalues generades per l'alienacié d’accions
propies, per un import de 350 milers d’euros (vegeu la nota 8).

INFORMACIO SOBRE MEDI AMBIENT

En data 31 de desembre de 2005, abertis, com a societat capcalera del Grup, no té actius d'importancia
dedicats a la proteccid i a la millora del medi ambient, ni ha incorregut en despeses rellevants
d’aquesta naturalesa durant l'exercici. Aixi mateix, durant ['exercici anual tancat el 31 de desembre
de 2005 no s’han rebut subvencions de naturalesa mediambiental.

ALTRA INFORMACIO SOBRE ELS MEMBRES DEL CONSELL ADMINISTRACIO

De conformitat amb el que estableix l'article 127 ter 4 de la Llei de societats anonimes, introduit
per la Llei 26/2003, de 17 de juliol, per la qual es modifica la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat
de valors, i el Text refos de la Llei de societats anonimes, amb la finalitat de reforcar la transparéncia
de les societats anonimes, s'assenyalen tot seguit les societats amb el mateix genere d'activitat, o
analeg o complementari, que constitueix l'objecte social de la Societat en el capital de la qual
participen els membres del Consell d’Administracio, aixi com les funcions que, si escau, hi exerceixen:
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Participacio
Titular Societat Participada Activitat % s/capital Funcions
Isidre Fainé Casas Telefénica, S.A. Telecomunicacions 0,003 Vicepresident
Pablo Vallbona Vadell ACS, Actividades de Construccio 0,0160 —
Construccion y i serveis
Servicios, S.A.
Angel Garcia Altozano ACS, Actividades Construccid 0,0113 Director
de Construccion i serveis general
y Servicios, S.A. corporatiu
Saba Aparcamientos, S.A. Aparcaments 0,0000055 Conseller
Caixa d’Estalvis Retevision Telecomunicacions 2,10 —
de Catalunya Movil, S.A.
Dragados, S.A. Ferrocarriles Concessio 5,32 —
del Norte de d'infraestructures
Colombia, S.A.
Aufe, S.A. Concessio 78,00 —
d'infraestructures
Aunor, S.A. Concessio
d'infraestructures 85,00 —
Concesionaria Concessio 25,00 —
Vial del Sur, S.A. d'infraestructures
Autopistas del Concessio 6,40 —
Sol, S.A. d'infraestructures
Antonio Garcia Ferrer, ACS, Actividades Construccio i 0,002 Vicepresident
representant de de Construccién serveis
Comunidades y Servicios, S.A.
Gestionadas, S.A.
José Luis Olivas Fomento de Construccid i 0,00004 —
Martinez Construcciones concessio
y Contratas, S.A. d'infraestructures
Telefonica, S.A. Telecomunicacions 0,00039 —
Montes de Piedad Ausur Servicios de Logistica 5,00 —
y Caja de Ahorros la Autopista, S.A.
de Rorjda, C'adlz, Autopista del Sol Concessio 20,00 —
Almeria, Malaga . . .
Concesionaria d'infraestructures
y Antequera Espar
e spafiola, S.A.
(Unicaja)
Autopista del Sureste, Concessio 5,00 —
(fins al 29/11/2005) P

Concesionaria
Espafiola de
Autopistas, S.A.

d'infraestructures




Participacio
Titular Soc. Participada Activitat % s/capital Funcions
Montes de Piedad Inversora de Concessio 10,00 —
y Caja de Ahorros Autopistas d’infraestructures
de Ronda, Cadiz, del Sur, S.L.
Almeria, Mélaga Autopista Concessid 4,50 Conseller
y Antequera de la Costa Calida, d'infraestructures
(Unicaja) Concesionaria
(fins al 29/11/2005) Espafiola de
Autopistas, S.A.
Sociedad Aparcaments 24,50 —
Municipal de
Aparcamientos
y Servicios, S.A.
Sevisur Logistica, S.A.  Logistica 10,00 —
Centro Integral Logistica 10,28 —
de Mercancias, S.A.
Red de Banda Ancha Telecomunicacions 5,83 —
de Andalucia, S.A.
Islalink, S.A. Telecomunicacions 13,70 —
Val
Telecomunicaciones, S.L. Telecomunicacions 7,77 —

=y
o
©o

INFORME ANUAL 2005




N
o
=

INFORME ANUAL 2005

5_2 comptes anuals individuals i informe de gestio

Pel que fa a carrecs o funcions, i d’acord amb el text esmentat anteriorment, a continuacié es fan
constar els carrecs que mantenen els membres del Consell d’Administracio en societats amb el mateix
génere d'activitat, o analeg o complementari, que el que constitueix 'objecte social de la societat
Abertis Infraestructuras, S.A.:

Titular

Societat

Carrec

Isidre Fainé Casas

Brisa Auto-Estradas de Portugal, S.A.

Conseller

Pablo Vallbona Vadell ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. Vicepresident
Iberpistas, Sociedad Anénima Concesionaria President
del Estado

G3T, S.L. Iberpistas, Sociedad Anénima Concesionaria Conseller
del Estado

Angel Garcia Altozano ACS, Servicios, Comunicaciones y Energfa, S.L. Conseller
ACS, Servicios y Concesiones, S.L. Conseller
Dragados Concesiones de Infraestructuras, S.A. Conseller
Dragados, S.A. Conseller

ACS Telefonia Mévil, S.L.

Persona fisica representant
de 'administrador tnic
d’ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A.

Xfera Moviles, S.A. President
Abertis Telecom, S.A. Conseller
Saba Aparcamientos, S.A. Conseller

Inversora de Infraestructuras, S.L.

Persona fisica representant
de l'administrador Unic
d’ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A.

Salvador Alemany Mas

TBI PLC Conseller

Autopistas Concesionaria Espafiola, S.A. President i conseller
delegat

Iberpistas, S.A. Concesionaria del Estado Conseller

Autopistes de Catalunya, S.A. Concessionaria
de la Generalitat de Catalunya Aucat, S.A.

Administrador
solidari

Acesa ltalia, S.R.L.

President

Castellana de Autopistas, S.A. Concesionaria
del Estado

Administrador
solidari




Titular

Societat

Carrec

Salvador Alemany Mas

Autostrade S.p.A.

Conseller

Saba Aparcamientos, S.A.

Conseller delegat

Societat Pirenaica d’Aparcaments, S.A.

Conseller

Areamed 2000, S.A.

Vicepresident

Parc Logistic de la Zona Franca, S.A.

Vicepresident

Centro Intermodal de Logistica, S.A.

Vicepresident

Abertis Telecom, S.A.

President i
conseller delegat

Retevision, S.A.

Administrador
solidari

Tradia Telecom, S.A.

Administrador
solidari

Abertis Aeropuertos, S.A.

Administrador
solidari

Caixa d'Estalvis
de Catalunya

Abertis Logistica, S.A.

Vicepresident
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Dragados, S.A. Abertis Logistica, S.A. Conseller

Antonio Garcia Ferrer, ACS, Servicios y Concesiones, S.L. Conseller

representante de

Comunidades

Gestionadas, S.A.

Vasco de Mello Brisa Auto-Estradas de Portugal, S.A. President
Telefonica Internacional Conseller
Telesp — Brasil Conseller

Ernesto Mata Lopez Autopistas Aumar S.A. Concesionaria del Estado Conseller

Finalment, no li consta a aquesta Societat que cap dels membres esmentats del Consell d’Administracié
faci per compte propi o d'altri el mateix genere d’activitat, o analeg o complementari, que el que
constitueix l'objecte social d’Abertis Infraestructuras, S.A.




ALTRA INFORMACIO

a) La retribucié anual dels consellers, per la seva gestié com a membres del Consell d’Administracio
de la Societat, es fixa en una participacio en els beneficis liquids i només la podran rebre després
de cobrir les dotacions a reserves que determina la Llei i no podra excedir, en cap cas i en conjunt,
del 2%. El Consell d’Administraci¢ distribuira entre els seus membres aquesta participacio, en la
forma i la quantia que consideri oportd acordar. La remuneracio total dels consellers d’Abertis
Infraestructuras, S.A., com a membres del Consell d’Administracio, ha pujat en l'exercici 2005 a 1.562
milers d’euros, xifra inferior al limit estatutari.

La remuneracio total rebuda pels consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. va pujar, en total, 2.096
milers d’euros, que corresponen a retribucio fixa.

Aixi mateix, els consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. han rebut com a altres beneficis aportacions
per obligacions contretes en matéria de pensions i assegurances de vida per un import de 1.713
milers d’euros i 34 milers d’euros, respectivament.

Abertis Infraestructuras, S.A. no disposa de sistemes de retribucio lligats a 'evolucié borsaria de les
accions de la Societat per a cap dels seus treballadors ni per als membres del Consell d’Administracio.

b) EL 31 de desembre, la Societat té avals davant de tercers per un import total de 110.811 milers
d’euros, que corresponen, principalment, a garanties prestades per entitats financeres davant
d’administracions publiques per determinats compromisos (inversions, explotacié de serveis,
financament, etc.) contrets per societats participades. No s'estima que dels avals esmentats es puguin
derivar passius significatius no previstos.

c) Els honoraris de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. per serveis d’auditoria estatuaria
corresponents a l'exercici 2005 van pujar a 158 milers d’euros. Aixi mateix, els honoraris rebuts per
altres societats que utilitzen la marca PricewaterhouseCoopers per altres serveis prestats van pujar
a 227 milers d’euros.

ESDEVENIMENTS POSTERIORS ALTANCAMENT

El mes de febrer del 2006, Holding d’Infraestructures de Transport, SAS (HIT), societat participada
majoritariament per abertis juntament amb altres accionistes (Caisse des Dépots, Predica, Axa i
Société Fonciére, Financiére et des Participations), ha adquirit a |'Estat francés el 75,65% de la societat
concessionaria d'autopistes de peatge Société des Autoroutes du Nord et de l'Est de la France (Sanef).
Aquesta operacio la va autoritzar degudament el Govern francés mitjangant la signatura d’un decret
ministerial, i 'adquisicié es va tancar mitjancant la transferéncia de les seves participacions a Sanef
al consorci HIT per un valor de 4.028 milions d’euros.



Aixi mateix, HIT ha presentat davant de 'Autoritat de Mercats Financers francesa |'Oferta Publica
d’Adquisicio d’Accions (OPA) pel 24,35% restant, que cotitza a la Borsa de Paris.

El febrer del 2006, el Ministeri de Foment i acesa han arribat a un acord per ampliar 'AP-7. L'acord
(pendent d'autoritzacié del Consell de Ministres) suposara una millora substancial del corredor del
Mediterrani (ampliacié a 3 carrils de 123 quilometres, a 4 carrils a la circumval-lacié de Girona i
substitucio de 3 barreres de peatge troncals per barreres en accessos), la major capacitat del qual
redundara en la millora del servei a 'usuari.
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5_2 comptes anuals individuals i informe de gestio

NOTA 27 _QUADRE DE FINANCAMENT

(en milers d’euros)

ORIGENS 2005 2004
Recursos provinents de les operacions
Benefici net de l'exercici 387.551 361.076
Dotaci6 per a amortitzacions de 'immobilitzat 19.105 20.274
Variaci¢ de la provisié de 'immobilitzat financer 6.672 20.098
Traspas a resultat de les despeses per distribuir en diversos exercicis 4.573 6.514
Pérdues provinents de l'immobilitzat material — —
Dotacio de provisid per a riscs i despeses (1.721) 2.627
Benefici provinent de l'immobilitzat financer — —
Benefici provinent de 'immobilitzat material — (850)
Benefici d’accions propies (350) —
Provisio per a accions propies 1.076 —
416.906 409.739
Augment de creditors a llarg termini per fusié — 234.118
Deutes a llarg termini
Emissio d'obligacions 700.000 450.000
Préstecs = 37.235
Deutes amb empreses del Grup 1.810 472.725
Ingressos per distribuir en diversos exercicis 3.793
Alienacié de l'immobilitzat
Immobilitzacions immaterials — 53
Immobilitzacions materials — 3.548
Immobilitzacions financeres 124.514 638.373
Vendes d’accions propies 21.750 —
Cancel-laci6 anticipada i traspas a curt termini d’immobilitzacions financeres
Creédits a llarg termini d’empreses del Grup 296.628 —
Altres inversions financeres 1.218 —
Total origens 1.566.619 2.245.791




APLICACIONS

Adquisicions de l'immobilitzat
Despeses d’establiment
Immobilitzacions immaterials
Immobilitzacions materials
Immobilitzacions financeres
Empreses del Grup
Altres inversions financeres
Crédits a llarg termini a empreses del Grup
Adquisicié d’accions propies
Augment de l'immobilitzat i despeses per distribuir per fusio
Augment de les despeses per distribuir
Cancel-lacié de deute a llarg termini
Dividends
Provisio per a riscs i despeses
Disminucié de desemborsaments pendents
Traspassos a curt termini de deute a llarg termini
Total aplicacions

Excés d'origens sobre aplicacions /(aplicacions sobre origens)
Augment/(disminucio) del capital circulant
Variaci6 del capital circulant
Augment/(disminucio) actiu circulant
Deutors
Inversions financeres temporals
Tresoreria
Ajustaments per periodificacio

(Augment)/disminucio del passiu circulant
Creditors a curt termini
Variaci6 del capital circulant

2005

152
394

335.873
6
778.699
185.877
4.941
162.511
282.634
2.750
2.227
150.000
1.906.064

(339.445)

(3.347)
129.285
1.429
1.185
128.552

(467.997)
(339.445)

2004

197
255
21

217.991

1.030.904
239.313
3.355
234.118
243.414
1.759
1.126
170.000
2.142.453

103.338

2.229
(176.120)
566

(173.325)

276.663
103.338



PARTICIPACIONS DIRECTES

(en milers d’euros)

Societat

Abertis Infraestructuras Finance, B.V.

Serviabertis, S.L.

Explotacié d’autopistes
Autopistas, C.E.S.A. (acesa)

Autopistas Aumar S.A.U.C.E. (aumar)
Iberpistas, S.A.U.C.E.

Holding d'Infraestructures de Transport
Aurea Limited

Promocion de Autopistas Chile Limitada
(Iberpistas Chile)

Gestion Integral de Concesiones, S.A. (GICSA)
Autopistas de Puerto Rico y Compaiia, S.E. (APR)

Concesionaria Vial de los Andes, S.A.
(COVIANDES) (2)

Pt Operational Services Limited (PTY)
Autopistas del Sol, S.A. (AUSOL)
Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. (ELQUI)

Aparcaments

Saba Aparcamientos, S.A. (saba)

Serveis a la logistica

Abertis Logistica, S.A.

Telecomunicacions

Abertis Telecom, S.A.

Aeroports

Abertis Aeropuertos, S.A.U.

Airport Concession and Development
Limited (ACDL)

Compaiiia de Desarrollo Aeropuerto
Eldorado, S.A. (CODAD) (2)

Domicili

Rokin, 55 1012KK. Amsterdam, Paisos Baixos

Av. Parc Logistic ,12-20. Barcelona

Av. Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Paseo de la Alameda, 36.Valéncia

Pio Baroja, 6. Madrid

105 Rue de 'Abbe Groult. 75015 Paris 15, Franca
180 Strand. Londres, Regne Unit

Gertrudis Echenique, 30. Las Condes-Santiago, Xile

Montalban, 5. Madrid
Montellano, sector embalse. San José, Puerto Rico

Carrera novena, 126-91. Santafé de Bogota,
Colombia

1, Lavender Road. Bon Accord 009 Pretoria, Sud-africa
Leandro N.Alem, 986 piso 4. Buenos Aires, Argentina
Av. Andrés Bello. 2777- Las Condes-Santiago, Xile

Av. Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Av. Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Av. Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Av. Parc Logistic, 12-20. Barcelona

159, New Bond Street. London W1S 2UD,
Regne Unit

Aeropuerto Eldorado, Muelle Internacional, piso 2.
Costados Sur Bogota D.C., Colombia

Activitat

Serveis financers

Serveis de gestié administrativa

Concessionaria d’autopistes de peatge
Concessionaria d'autopistes de peatge
Concessionaria d’autopistes de peatge
Tinenca d'accions
Tinenca d'accions

Concessionaria d'autopistes de peatge

Administracid i gesti¢ d'infraestructures
Concessionaria d'infraestructures

Concessionaria d'infraestructures

Operacié i manteniment
Concessionaria d'autopistes de peatge

Concessionaria d’autopistes de peatge

Explotacié d'aparcaments

Promocio logistica i assisténcia técnica

Serveis de telecomunicacions

Promocid, construccio, gestio i
explotacié d'aeroports

Tinenca d'accions

Construccié i manteniment
d’aeroports

Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels comptes anuals 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.

Conversié de magnituds en moneda diferent de l'euro a tipus de canvi de tancament.



Reserves (deduit Resultat Valor net de Dividends

Auditors % particip. Capital social div. a compte) exercici la participac. rebuts
PwC 100,00 18 1.959 165 2.000 =
PwC 100,00 3 16 165 3 —
PwC 100,00 876.465 559.481 262.433 1.647.187 230.000
PwC 100,00 436.295 430.304 146.710 991.587 134.747
PwC 100,00 50.000 127.777 60.758 223.560 50.000
PwC 100,00 42 — — 42 —
Altres auditors 100,00 14.592 2.086 1.555 23.363 —
PWC 100 (1) 652 1.732 59 805 —
= 99,80 60 178 264 60 120
Altres auditors 75,00 1.262 (54.717) (1.084) 0 —
Altres auditors 39,04 10.128 (7.924) 21.987 10.221 9.109
Altres auditors 33,30 0 6 1.829 — 523
PwC/Altres auditors 31,59 48.891 (155.590) (4.434) 0 —
Altres auditors 25,00 72.293 49.569 18.929 22.748 =
PwC 99,28 18.243 101.736 14.433 231.296 12.677
PwC 100,00 60.832 11.606 (123) 72.993 ==
Altres auditors 100,00 300.000 3.212 (2.777) 293.249 —
PwC 100,00 1.875 381 (507) 1.749 —
PwC 90,00 40973 (3) 366.619 (3) (5.158) (3) 520978 —
Altres auditors 85,00 13.486 (23.666) 3.910 0 685
4.041.841 437.861
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PARTICIPACIONS INDIRECTES

(en milers d’euros)

Societat

A través d’AUTOPISTAS, C.E.S.A.
Autopistas-Conces. Espanhola, SGPS, S.A.

Brisa, Auto-estradas de Portugal, S.A. (4)

Acesa ltalia, S.R.L.

Schemaventotto, S.p.A.

Autostrade, S.p.A. (6)

Autopistes de Catalunya, S.A. (aucat)

Grupo Concesionario del Oeste, S.A. (GCO) (2i 8)
Tunel del Cadi, S.A.C.

Autopista Terrassa-Manresa, Autema,
Concessionaria de la Generalitat de
Catalunya, S.A. (AUTEMA)

A través de AUMAR, S.A

Ciralsa, S.A.C.E.

A través d’IBERPISTAS, S.A.C.E.
Castellana de Autopistas, S.A.U.C.E.
Autopistas de Leon, S.A.C.E. (AULESA)

Autopistas Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (AVASA)
Areas de servicio y mantenimiento, S.A.

Vasco-Aragonesa de Servicios y
Concesiones, S.A.

Autopista Trados-45, S.A. (TRADOS-45)

M-45 Conservacion, S.A
Infraestructuras y Radiales, S.A. (IRASA)

Autopista del Henares, S.A.C.E. (HENARSA)
Erredosa Infraestructuras, S.A. (ERREDOSA)

Domicili

Rua General Norton de Matos, 21-A. Arquiparque
Algés Oeiras, Portugal

Quinta da Torre da Aguilha, Edificio Brisa, 2785-
589. Sdo Domingos de Rana, Portugal

Via delle Quattro Fontane, 15. Roma, Italia
Corso Trieste, 170. 10024 Moncalieri, Italia
Via A. Bergamini, 50. Roma, Italia

Av. Parc Logistic, 12-20. Barcelona

Ruta Nacional n® 7, km 25,92. [tuzaingd, Argentina

Carretera de Vallvidrera a St. Cugat, km 5,3. Barcelona

Autopista C-16, km 41. Barcelona

Av. Maisonnave, 41. Alacant

Pio Baroja, 6. Madrid

Villadangos del Paramo. Ctra. Santa Marifa del
Paramo. Lle6

Barri d’Anuntzibai, s/n. 48410 Orozco. Biscaia
Autopista A68, km. 6. Biscaia

Barri d’Anuntzibai, s/n. Biscaia

Ctra.M-203 P.K. 0,280. Madrid
Ctra.M-203 P.K. 0,280. Madrid

Golfo de Salonica, 27. Madrid

Golfo de Salonica, 27. Madrid
Golfo de Saldnica, 27. Madrid

Activitat

Tinenca d'accions

Concessionaria d'autopistes de peatge

Tinenca d'accions
Tinenca d'accions
Concessionaria d’autopistes de peatge
Concessionaria d'autopistes de peatge
Concessionaria d’autopistes de peatge
Concessionaria d'autopistes de peatge

Concessionaria d’autopistes de peatge

Construccid, conservacio i
explotacié d'autopistes de peatge

Concessionaria d'autopistes de peatge

Concessionaria d’autopistes de peatge

Concessionaria d'autopistes de peatge
Restauracio

Sense activitat

Concessionaria d'autopistes de peatge

Conservacié i manteniment
d’autopistes

Administracio i gestio
d'infraestructures

Concessionaria d'autopistes de peatge

Administracio i gesti6 d'infraestructures

Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels comptes anuals 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.

Conversié de magnituds en moneda diferent de l'euro a tipus de canvi de tancament.



% particip. Soc. titular de la Reserves (deduit Resultat
Auditors indirecta particip. indirecta Capital social div. a compte) exercici
Altres auditors 100,00 acesa 1.000 300400 16046
Altres auditors 10,00 Autopistas-Conces. 600.000 (3) 1.138.295 (3) 163.400 (3)

Espanhola, SGPS

PWC 100,00 acesa 20.400 (5) 173.871 (5) 29.596 (5)
Altres auditors 13,33 Acesa ltalia 445.536 1.219.099 394.606
Altres auditors 6,68 Schemaventotto 571.712 (7) 1.856.641 (7) 662.376 (7)
PwC 100,00 acesa 96.160 10.253 26.678
PwC 48,60 acesa 22.300 (10.829) 6.421
Altres auditors 37,19 acesa 105.504 10.776 5.024
PwC 23,72 acesa 69.411 (3.082) 16.143
Altres auditors 25,00 aumar 50.167 — —
PwC 100,00 iberpistas 46.800 187.500 298
PwC 79,20 iberpistas 34.642 10.517 (722)
PwC 50,00 iberpistas 234.395 8.044 42.158
— 50,00 Avasa 600 637 @)
— 50,00 Avasa 110 6 1
PwC 50,00 iberpistas 26.457 2.293 8.533
Altres auditors 25,00 Trados 45 553 — 0
Altres auditors 22,5 (9) iberpistas/Avasa 8.746 81.147 (3.545)
Altres auditors 22,50 Infraestructuras y Radiales 96.700 327.522 (888)
Altres auditors 22,50 Infraestructuras y Radiales 61 (5) (2)
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PARTICIPACIONS INDIRECTES

(en milers d’euros)

Societat Domicili Activitat

A través d’IBERPISTAS, S.A.C.E.

Carretera M-50, km 67,5. Area de Servicio la Atalaya
Villaviciosa de Odon. Madrid

Alazor Inversiones, S.A. Tinenga d'accions

Accesos de Madrid, C.E.S.A. Carretera M-50, km 67,5. Area de Servicio la Atalaya

Villaviciosa de Odon. Madrid

Concessionaria d'autopistes de peatge

Ibermadrid de Infraestructuras, S.A. Pio Baroja, 6. Madrid Sense activitat

A través d’Aurea Ltd.

Road Management Group (RMG) 130, High Street Old Woking. Surrey, Regne Unit Concessionaria d'autopistes de peatge

A través d’'Iberpistas Chile

Gestora de Autopistas, S.A. (GESA) Andrés Bello, 2777. Las Condes - Santiago, Xile Concessionaria d'autopistes de peatge

A través de saba

Saba Estacionamientos de Chile, S.A. Andrés Bello, 2777. Las Condes - Santiago, Xile Explotacié d’aparcaments

Concesionaria Subterra Andrés Bello, 2777. Las Condes - Santiago, Xile Explotacié d'aparcaments

Concesionaria Subterra Dos Andrés Bello, 2777. Las Condes - Santiago, Xile Explotacié d’aparcaments

Saba Park Chile, S.A. Andrés Bello, 2777. Las Condes - Santiago, Xile Explotacié d'aparcaments

Saba Park Chile Servicios, S.A. Andrés Bello, 2777. Las Condes - Santiago, Xile Explotacié d’aparcaments

Concesionaria Estacionamientos Paseo
de Bulnes, S.A.

Andrés Bello, 2777. Las Condes - Santiago, Xile Explotacié d'aparcaments

Spel-Sociedade de Parques de
Estacionamento, S.A. (SPEL)

Guedes de Azevedo, 148-180. Porto, Portugal Explotacié d'aparcaments

Liz Estacionamientos Guedes de Azevedo, 148-180. Porto, Portugal Explotacié d’aparcaments

Parbla, S.A. Sabino Arana, 38. Barcelona Explotacié d’aparcaments

Societat Pirenaica d’Aparcaments, S.A. (SPASA) Pau Casals, 7. Escaldes-Engordany, Principat d’Andorra Explotacié d’aparcaments

Societat d’Aparcaments de Terrassa, S.A. (SATSA)  Plaga Vella, subsol. Terrassa Explotacié d’aparcaments

Rabat Parking, S.A. Rue de Larache, 8. Rabat,Marroc Explotacié d’aparcaments

Las Mercedes Sociedad Concesionaria, S.L.
Saba ltalia, S.p.A.

Saba Campo San Giacomo

Parcheggi Pisa

Parcheggi Bicocca

Port Mobility

Las Mercedes, s/n. Las Arenas-Getxo. Biscaia
Via delle Quattro Fontane, 15. Roma, Italia
Via delle Quattro Fontane, 15. Roma, Italia
Via delle Quattro Fontane, 15. Roma, Italia
Via delle Quattro Fontane, 15. Roma, Italia

Via delle Quattro Fontane, 15. Roma, Italia

Explotacié d’aparcaments
Explotacié d’aparcaments
Explotacié d’aparcaments
Explotacié d’aparcaments
Explotacié d’aparcaments

Explotacié d’aparcaments

Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels comptes anuals 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.

Conversié de magnituds en moneda diferent de l'euro a tipus de canvi de tancament.
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% particip. Soc. titular de la Reserves (deduit Resultat
Auditors indirecta particip. indirecta Capital social div. a compte) exercici
Altres auditors 31,22 iberpistas 212.200 (6.073) (6.885)
Altres auditors 31,22 Alazor Inversiones 212.200 (6.073) (6.885)
— 100,00 iberpistas 500 (143) 6
Altres auditors 25,00 Aurea Limited 36.969 69.419 9.939
PwC 51,00 Iberpistas Chile 1.267 1.086 137
PwC 99,27 saba 11.500 (342) 511
PwC 99,26 Saba Estacionamientos de Chile, S.A. 1.248 (102) 91
PwC 99,26 Saba Estacionamientos de Chile, S.A. 805 (158) 642
PwC 98,68 Saba Estacionamientos de Chile, S.A. 1.606 (690) 483
PwC 99,26 Saba Estacionamientos de Chile, S.A. 52 73 6
Pwc 98,68 Saba Park Chile, S.A. 312 4 96
PwC 99,28 saba 6.000 25.869 272
PwC 50,63 Spel 500 69 (150)
= 99,28 saba 3 1.199 3)
- 89,35 saba 301 172 153
PwC 87,41 saba 7.163 549 929
Altres auditors 50,63 saba 1.879 (362) 59
PWC 33,09 saba 611 (38) (298)
PwC 99,28 saba 28.600 1.009 (1.280)
PwC 98,29 Saba Italia 100 - (16)
PwC 69,50 Saba Italia 50 - (17)
PwC 24,82 Saba Italia 1.500 - (1.426)
Altres auditors 9,93 Saba Italia 1.500 - -




PARTICIPACIONS INDIRECTES

(en milers d’euros)

Societat

A través d’ABERTIS LOGISTICA, S.A.
Sevisur Logistica, S.A.

Parc Logistic de la Zona Franca, S.A. (PLZF)
Areamed 2000, S.A.

Araba Logistica, S.A. (ARASUR)

Centro Intermodal de Logistica, S.A. (CILSA)

A través d’ABERTIS TELECOM, S.A.

Tradia Telecom, S.A.

Retevision |, S.A.

Consorcio de Telecomunicaciones Avanzadas, S.A.

Emissions Digitals de Catalunya, S.A.
Adquisicion de emplazamientos, S.L. (ADESAL)

Torre de Collserola, S.A.

Servicios audiovisuales Alella, S.L.

A través de ACDL

TBI, plc

TBI Finance Ltd

TBI International Airports Limited
TBI Global Limited

TBI Aiviation Limited

Airport Group International Holdings LLC

Stockholm Skavsta Flygplats AB
TBI Airport Holdings Limited
TBI Costa Rica SRL

LLAG Investors (UK) Limited

London Luton Airport Group Limited

Domicili

Moratin, 1. Sevilla

Av. Parc Logistic, 2-10. Barcelona
Via Augusta, 21-23. Barcelona
Fueros, 15. Vitoria

Av. Ports d’Europa, 100. Barcelona

Motors, 392. 'Hospitalet de Llobregat. Barcelona

Gran Via de les Corts Catalanes, 130-136. Barcelona

Av. Juan Carlos |, 59. Espinardo. Mdrcia

Diagonal, 477, 1 planta. Barcelona
Motors, 392. 'Hospitalet de Llobregat. Barcelona

Ctra. de Vallvidrera al Tibidabo, s/n. Barcelona

Gran Via de les Corts Catalanes, 130-136. Barcelona

159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit

c/o Corporation Trust Center, 1209 Orange Street,
Wilmington, Delaware 19801. EUA

Box 44,611 22 Nykoping. Suécia
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit

Forum Business Park, Building G, 4t pis.
Santa Ana. Costa Rica

159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit

Activitat

Construcci6 i explotacié de parcs logistics
Promocio i explotacié de parcs logistics
Explotacio d'arees de servei

Construcci6 i explotacié de parcs logistics

Promoci6 i explotacié de parcs logistics

Operador d'infraestructures de
telecomunicacions

Operador d'infraestructures de
telecomunicacions

Prestaci¢ de serveis associats a
operadors i concessions de telecomunicacions

Operacions de radiodifusi¢ i TV
Sense activitat

Construccio i explotacié
d'infraestructures de telecomunicacions

Serveis de telecomunicacions i audiovisual

Tinenca d'accions
Serveis financers
Tinenca d'accions
Sense activitat
Lloguer d'avions

Tinenca d'accions

Gestio i explotacio d’aeroports
Tinenca d'accions

Serveis de consultoria técnica

Tinenca d'accions

Tinenca d'accions

Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels comptes anuals 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.

Conversié de magnituds en moneda diferent de l'euro a tipus de canvi de tancament.



% particip. Soc. titular de la Reserves (deduit Resultat
Auditors indirecta particip. indirecta Capital social div. a compte) exercici
PwC 60,00 abertis logistica 7.500 1.271 (311)
Altres auditors 50,00 abertis logistica 23.742 (139) 1.884
Altres auditors 50,00 abertis logistica 70 9.490 2.196
PwC 42,61 abertis logistica 14.016 3.233 (367)
Altres auditors 32,00 abertis logistica 15.467 26.348 1.596
Altres auditors 100,00 abertis telecom 131.488 (32.804) 1.538
Altres auditors 100,00 abertis telecom 81.270 123.703 10.907
= 25,00 tradia 1.000 = (27)
- 10,00 tradia 3.000 29 16
- 100,00 tradia 3 - -
Altres auditors 41,75 retevision 8.020 670 137
Altres auditors 100,00 (10) retevision/tradia 1.247 3.720 172
PwC 90,00 ACDL 86.448 457.054 (15.856)
PwC 90,00 TBI plc 131.402 10.102 12.941
PwC 90,00 TBI plc 59.003 0 1.138
PWC 90,00 TBI plc 0 (115) 0
PWC 90,00 TBI plc 0 (3.137) (646)
PwC 90,00 TBI plc 80.250 2.609 9.994
PwC 81,09 TBI International Airports Limited 1.093 11.529 1.369
PwC 90,00 TBI International Airports Limited 73 1.230 (20.547)
PwC 90,00 TBI International Airports Limited 0 (406) 323
PwC 90,00 TBI Airport Holdings Limited 0 473 472
PwC 90,00 TBI Airport Holdings Limited 7.696 (884) 0
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PARTICIPACIONS INDIRECTES

(en milers d’euros)

Societat

A través d’ACDL

Cardiff International Airport Limited

Belfast International Airport Holdings Limited

London Luton Airport Operations Limited
MB 121 Limited

Belfast International Airport Limited
Aldergrove Airports Limited

Aldergrove International Airports Limited
Aldergrove Car Parks Limited

TBI Global (Business Travel) Limited

TBI Financial Investments Limited

TBI (US) Holdings Limited
TBI US Operations Inc

TBI Airport Management Inc

Orlando Sanford International Inc

Orlando Sanford Domestic Inc

TBI Cargo Inc

TBI Overseas Holdings Inc

TBI Real Estate Holdings LLC

TBI Toronto Inc

TBI Airport Management Canada Inc

Airport Group New York Inc

Domicili

159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
Belfast International Airport., Aldergrove, BT29 4AB. Irlanda
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit
Belfast International Airport., Aldergrove, BT29 4AB. Irlanda
Belfast International Airport., Aldergrove, BT29 4AB. Irlanda
159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit

c/o PricewaterhouseCoopers LLP, 68-73 Queen Street,
Edinburg. Escocia

159, New Bond Street, Londres W1S 2UD. Regne Unit

c/o Corporation Service Company, 2711 Centreville
Road, Suite 400, Wilmington. Delaware, 19808. EUA

PO Box 6041, Toronto AMF, Toronto, Ontario, L5P 1B2.
Canada

2 Red Cleveland Boulevard, Suite 210,
Sanford, Florida, FL32773. EUA

2711 Centreville Road, Suite 400, Wilmington.
Delaware, 19808. EUA

2711 Centreville Road, Suite 400, Wilmington.
Delaware 19808. EUA

c/o Corporation Service Company, 2711 Centreville
Road, Suite 400, Wilmington. Delaware, 19808. EUA

2711 Centreville Road, Suite 400, Wilmington.
Delaware 19808. EUA

PO Box 6041, Toronto AMF, Toronto,
Ontario, L5P 1B2. Canada

66 Wellington Street West, Suite 3600, Toronto,
Ontario, Canada

c/o CT Corporation System, 818 West 7th Street,
Los Angeles, CA 90017. EUA

Activitat

Gestio i explotacio d'aeroports
Tinenca d'accions

Gestio i explotacio d’aeroports
Sense activitat

Gestio i explotacio d’aeroports
Sense activitat

Sense activitat

Explotacié d’aparcaments
Sense activitat

Societat instrumental

Tinenca d'accions

Tinenca d'accions

Gestid i explotacio d’aeroports

Gestid i explotacio d’aeroports

Gestio i explotacié d'aeroports

Transport aeri de mercaderies

Tinenca d'accions

Immobiliaria

Gestid i explotacio d’aeroports

Gestid i explotacio d’aeroports

Sense activitat

Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels comptes anuals 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.

Conversié de magnituds en moneda diferent de l'euro a tipus de canvi de tancament.
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% particip. Soc. titular de la Reserves (deduit Resultat
Auditors indirecta particip. indirecta Capital social div. a compte) exercici
PwC 90,00 TBI Airport Holdings Limited 36.135 33.549 (6.611)
PwC 90,00 TBI Airport Holdings Limited 219 1.154 (6.642)
PwC 90,00 London Luton Airport Group Limited 7.696 (15.860) 8.235
PwC 90,00 Cardiff International Airport Limited 0 0 0
PwC 90,00 Belfast International Airport Holdings Limited 0 101.875 (396)
PwC 90,00 Belfast International Airport Holdings Limited 0 0 0
PwC 90,00 Belfast International Airport Holdings Limited 0 0 0
PwC 90,00 Belfast International Airport Limited 0 107 6.828
PwC 90,00 TBI Global Limited 73 (29) 0
PwC 90,00 TBI Finance Ltd 15 (317) (1)
PwC 90,00 TBI International Airports Limited 51.488 3.941 649
PwC 90,00 TBI (US) Holdings Limited 98.419 0 (144)
PwC 90,00 TBI US Operations Inc 0 114 192
PwC 90,00 TBI US Operations Inc 2.108 (11.555) (1.284)
PwC 90,00 TBI US Operations Inc 1 (4.003) (830)
PWC 90,00 TBI US Operations Inc 0 (1.341) (257)
PwC 90,00 TBI US Operations Inc 73.469 (10.376) 2
PwC 90,00 TBI US Operations Inc 2.665 109 (30)
PwC 90,00 TBI Airport Management Inc 1.157 6.250 1.759
PwC 90,00 TBI Airport Management Inc 0 3 0

PwC 90,00 TBI Airport Management Inc 0 0 0
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5_2 comptes anuals individuals i informe de gestio

PARTICIPACIONS INDIRECTES

(en milers d’euros)

Societat Domicili Activitat
A través d’ACDL
TBI Partnership PO Box 6041, Toronto AMF, Toronto, Ontario, Gestio i explotacio d’aeroports
L5P 1B2. Canada
TBI (US) LLC 2711 Centreville Road, Suite 400, Wilmington, Tinenca d’accions
Delaware, 19808. EUA
TBI Overseas (Bolivia) LLC c/o Corporation Service Company, 2711 Centreville Tinenca d'accions
Road, Suite 400, Wilmington. Delaware, 19808. EUA
Servicios de Aeropuertos Bolivianos, S.A. Santa Cruz de la Sierra, Santa Cruz. Bolivia Gesti¢ i explotacié d'aeroports
TBI Overseas (UK) LLC c/o Corporation Service Company, 2711 Centreville Serveis de consultoria técnica

Road, Suite 400, Wilmington. Delaware, 19808. EUA

Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels comptes anuals 2005, juntament amb la qual s’ha de llegir.

Conversié de magnituds en moneda diferent de l'euro a tipus de canvi de tancament.

1) Participaci6 d'abertis: 100%. Directa: 99,75%; indirecta a través de Gicsa: 0,25%.

(
(2) Estats financers el 31 de desembre de 2005, sense incloure l'efecte inflacié considerat en criteris locals.
(3) Informaci6 consolidada (criteris NIFF). L'import de socis externs esta inclos dins de reserves.

(

4) Les accions de Brisa, Auto-estradas de Portugal, S.A. cotitzen a la Borsa de Lisboa. La cotitzacié mitjana de |'ltim trimestre del 2005 va ser de 6,84 euros. Al tancament
de 'exercici, la cotitzacié era de 7,16 euros.

(5) Informacié el 30 de novembre de 2005.

(6) Les accions d’Autostrade, S.p.A. cotitzen a la Borsa de Mila. La cotitzacié mitjana de l'ultim trimestre de 2005 va ser de 19,45 euros. Al tancament de 'exercici la cotitzacié
era de 20,26.

(7) Informaci6 consolidada el 30 de setembre de 2005 (criteris NIIF).

(8) Les accions de GCO cotitzen a la Borsa d’Argentina. La cotitzacié mitjana de l'ultim trimestre de 2005 va ser d'1,91 pesos argentins. Al tancament de l'exercici, la cotitzacio
era d'1,85 pesos argentins. Es posseeix el 57,6% dels drets de vot.

(9) Participacio indirecta d'abertis: 22,5%. Indirecta a través d'Iberpistas, S.A.C.E.: 15%, i d'Avasa: 7,5%.
(10) Participacio indirecta d'abertis: 100%. Indirecta a través de retevision: 78,37%, i de tradia: 21,63%.
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% particip. Soc. titular de la Reserves (deduit Resultat
Auditors indirecta particip. indirecta Capital social div. a compte) exercici
PwC 90,00 TBI Toronto Inc (208) 23 0
PwC 90,00 TBI Overseas Holdings Inc 23.037 (6.277) 0
PWC 90,00 TBI (US) LLC 4861 0 (128)
PwC 90,00 TBI Overseas (Bolivia) LLC 3.282 5.291 1.017

PwC 90,00 TBI Overseas Holdings Inc 2.509 1.054 1.697




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
INFORME DE GESTIO DE L'EXERCICI 2005

Abertis Infraestructuras, S.A. (abertis) és la capgalera d'un grup empresarial que presta els seus
serveis en l'ambit de la gestid d'infraestructures al servei de la mobilitat i les comunicacions i que
opera en els sectors d’autopistes, aparcaments, infraestructures per a la logistica, infraestructures
per a les telecomunicacions i aeroports.

Durant l'exercici 2005, s’han produit els fets destacables segiients al grup que lidera:

» En el sector d’autopistes, la venda per part de Schemaventotto (societat que agrupa el nucli
d'accionistes de referéncia d'Autostrade) d'un 2,053% d'Autostrade, de manera que la participacio
indirecta d'abertis passa a un 6,68%, la venda de les participacions a Concesiones de Madrid (25%)
i Autopista Central Gallega (18%) i 'augment de la participacié a Accesos de Madrid (fins al 31,2%).
El desembre del 2005, un consorci liderat per abertis ha estat seleccionat pel Govern frances per
adquirir la concessionaria d'autopistes Sanef. 'adquisicié efectiva del 75,7% en aquesta societat
s’ha produit a principis de febrer del 2006, aixi com l'inici el procés d'Oferta Publica d’Adquisicié
d’Accions (OPA) sobre el 24,3% restant de participacio.

+ En el sector d’aparcaments, saba ha adquirit durant l'exercici un 40% de Saba lItalia (arribant al
100% de participacio) i ha continuat la seva expansié a Xile (adquisicié de societats que gestionen
7 aparcaments), Italia (adquisicié a Venécia i inauguracié a Modena) i Portugal (inauguracié de dos
aparcaments).

- En el sector d'infraestructures per a la logistica es continuen desenvolupant amb normalitat els
projectes logistics d’Alaba, Sevilla, i ZAL Prat en els quals participa abertis i es manté l'ocupacié
plena del Parc Logistic de la Zona Franca i de la ZAL Barcelona.

+ En el sector de les infraestructures de telecomunicacions cal destacar la posada en marxa de la
Televisio Digital Terrestre amb un protagonisme important de les societats integrades a abertis
telecom com a Uniques prestadores del servei de difusié d’aquest nou tipus de senyal, aixi com
l'adjudicacié de dos concursos de transmissié de televisio i radio autondmiques.

« Per Ultim, en el sector d’aeroports s’ha produit, després d’un procés d’OPA iniciat el 2004, el control
del 100% de la societat TBI per part de la societat ACDL, participada en un 90% per abertis, i de
la qual al tancament de l'exercici 2004 es posseia un 29%. Destaca també la inauguracié de
l'ampliacié de la terminal de l'aeroport de Londres-Luton que gestiona TBI.

Totes aquestes actuacions, unides a la bona marxa de la resta de negocis i activitats, han tingut un
reflex positiu a les magnituds i als resultats de l'exercici. Els estats financers d’abertis reflecteixen
les consequiéncies d’aquesta activitat inversora i de capcalera de grup.

El balang esta format, basicament, per la cartera de participacions en societats, aixi com pel
financament necessari per a la seva adquisicio via fons propis i endeutament. Inclou, aixi mateix, el
finangament obtingut i cedit com a conseqiiéncia del procés de centralitzacié del deute del Grup a
abertis, que s’encarrega de cobrir les necessitats de fons de les societats controlades.



Durant l'exercici 2005, i dins del procés constant d’optimitzacié de l'estructura financera del Grup,
s’han emes obligacions per un import de 700 milions d’euros entre inversors institucionals a uns
terminis d’entre 15 i 20 anys, i s’han tancat operacions de finangament a llarg termini per a les noves
necessitats de fons del Grup.

L'equilibri de l'estructura financera d’abertis es fa palés en el manteniment d’uns dels nivells més
alts de qualificacié de deute atorgats a empreses privades al nostre pais.

El compte de pérdues i guanys recull, basicament, el traspas dels resultats generats a les diferents
societats del Grup a través de la politica de dividends, les despeses i els ingressos financers derivats
de l'activitat de financament, aixi com els costos derivats de l'estructura de la Corporacio.

D’aquesta manera, el resultat de l'exercici ha assolit els 387,5 milions d’euros, que representa un
increment del 7,3% sobre |'exercici anterior i permet assegurar, al seu torn, la politica de retribucié
als accionistes d'abertis.

Com en exercicis anteriors, abertis ha continuat amb una politica de retribucié a l'accionista que
combina la distribucié de dividends amb ampliacions de capital alliberades d’una per cada 20 accions
existents.

El Consell d’Administraci¢ d'abertis ha acordat proposar a la Junta General Ordinaria d’Accionistes
un dividend complementari per a l'exercici 2005 de 0,25 euros bruts per acci6.

El dividend total amb carrec a resultats de l'exercici 2005 sera, doncs, de 289,5 milions d’euros,
considerant el dividend a compte ja distribuit, puja a 0,5 euros bruts totals per accid i suposa un
increment del 9,6% sobre el distribuit amb carrec als resultats de 'exercici anterior. La voluntat de
la fixacio del dividend anual en aquest import nou demostra la confianca en la consolidacio de la
rendibilitat de les inversions realitzades en els darrers exercicis i la seva aportacio creixent al resultat.

Per a |'exercici 2006, s'espera un canvi important en les magnituds com a conseqiiencia de la
incorporacio de la participacio del grup frances Sanef i del finangament associat a la seva adquisicio,
alhora que es confia que continui 'aportacié positiva de totes les unitats de negoci, accentuada per
la progressiva aportacio de tots els nous projectes i de les darreres incorporacions al Grup, per donar
continuitat a la politica de retribucié a l'accionista.

Addicionalment, es continuaran analitzant les oportunitats d’inversié que compleixin els estrictes
requisits de seguretat i rendibilitat exigits pel Grup, per continuar proporcionant als accionistes un
conjunt equilibrat d’inversions en sectors relacionats amb les infraestructures de transport i
comunicacions.
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5_2 cuentas anuales individuales e informe de gestidn

En el marc de 'autoritzacié aprovada per la Junta General d’Accionistes i responent a l'oferiment
d’un accionista de referéencia interessat a desfer-se de la seva participacio, el desembre del 2005
la Societat ha adquirit accions propies per un import de 185,9 milions d’euros (1,5% del capital).
Durant el mateix mes de desembre s’han efectuat vendes d’una part d’aquestes accions (0,173%
del capital), que han generat una plusvalua de 0,35 milions d'euros.

Al tancament de l'exercici, la Societat tenia 7.685.832 accions propies (1,33% del capital) per a
les quals, d’acord amb la normativa vigent, ha dotat la provisié corresponent fins al seu valor teoric
comptable, tal com s’indica a les notes de la memoria dels comptes anuals. La intencié de la
Societat és continuar amb la col-locacié d’aquest paquet accionarial en el mercat l'exercici 2006.

Barcelona, 28 de febrero del 2006.
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Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 902 021 111
Fax +34 93 405 90 32

INFORME D'AUDITORIA DELS COMPTES ANUALS

Als Senyors Accionistes d'Abertis Infraestructuras, S.A.

.

Hem auditat els comptes anuals d'Abertis Infraestructuras, S.A., inclosos a les pagines
174 a 217, que comprenen el balang de situacio al 31 de desembre de 2005, el compte
de perdues i guanys i la memoria corresponents a [‘exercici anual acabat en aquesta
data, la formulacié dels quals és responsabilitat dels Administradors de la Societat. La
nostra responsabilitat és expressar una opinié sobre els esmentats comptes anuals en
el seu conjunt, que es basi en el treball realitzat d'acord amb les normes d'auditoria
generalment acceptades, que requereixen I'examen, mitjangant la realitzacio de proves
selectives, de l'evidéncia justificativa dels comptes anuals i I'avaluacié de la seva
presentacid, dels principis comptables aplicats i de les estimacions realitzades. El
nostre treball no va incloure l'auditoria dels comptes anuals individuals, o consolidats
en el seu cas, de I'exercici 2005 de determinades societats participades directament o
indirecta indicades a la Nota 7 de la memodria adjunta, i el valor net comptable de les
quals en el balan¢g de situacid adjunt és de 303.470 milers d’euros per a les
participacions directes, i 631.291 milers d’euros en els balangos de situacio de les
filials que ostenten directament les participacions indirectes. Els esmentats comptes
anuals de les societats participades son auditats per altres auditors i la nostra opinié
expressada en aquest informe sobre els comptes anuals d’Abertis Infraestructuras,
S.A. es basa, pel que fa a la participacié en aquestes societats, unicament en els
informes dels altres auditors.

D'acord amb la legislacié mercantil, els Administradors presenten, a efectes
comparatius, amb cadascuna de les partides del balang, del compte de perdues i
guanys i del quadre de finangcament, a més de les xifres de l'exercici 2005, les
corresponents a l'exercici anterior. La nostra opinié es refereix exclusivament als
comptes anuals de I'exercici 2005. Amb data 11 de mar¢ de 2005 varem emetre el
nostre informe d'auditoria sobre els comptes anuals de l'exercici 2004 en el qual
expressavem una opinié favorable.

Segons la nostra opinid, basada en la nostra auditoria i en els informes dels altres
auditors, els comptes anuals adjunts de I'exercici 2005 expressen, en tots els seus
aspectes significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situacio financera d'Abertis
Infraestructuras, S.A. al 31 de desembre del 2005 i dels resultats de les seves
operacions i dels recursos obtinguts i aplicats durant |'exercici anual acabat en aquesta
data, i contenen la informacié necessaria i suficient per a la seva interpretacio i
comprensié adequada, de conformitat amb principis i normes comptables generalment
acceptats que mantenen uniformitat amb els aplicats I'exercici anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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L'informe de gestié adjunt de I'exercici 2005, inclos a les pagines 218 a 220, conté les
explicacions que els Administradors consideren pertinents sobre la situacié d’Abertis
Infraestructuras, S.A., l'evolucié dels seus negocis i sobre altres assumptes, i no forma
part integrant dels comptes anuals. Hem verificat que la informacié comptable que
conté I'esmentat informe de gestié concorda amb la dels comptes anuals de l'exercici
2005. El nostre treball com a auditors es limita a la verificacio de l'informe de gestio
amb |'abast esmentat en aquest mateix paragraf i no inclou la revisié d'informacio
diferent d'aquella obtinguda a partir dels registres comptables de la Societat.

PricewaterhpuseCoopers Auditores, S.L.

Xavie

rossa i Galofré

Soci —|Auditpr de Comptes

16 de

r¢ de 2006








