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Informacién general

El Banco de Galicia fue fundado en Vigo en el afio 1918 y esta
inscrito en el Registro Mercantil de Pontevedra, tomo 14, libro 148 de
Sociedades, folio 160, hoja 464, inscripcién 682. Es miembro del Fondo
de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios. En 2000 ha
cumplido su ejercicio social nimero 82. El domicilio social esta
establecido en la calle Policarpo Sanz, nimero 23, 36202 Vigo.

La documentacion financiera, contable que aparece a continuacion,
ha sido elaborada con criterios analiticos de méaxima objetividad,
detalle, claridad informativa y homogeneidad en el tiempo, a partir de
los estados financieros que se rinden periédicamente con caracter
reservado al Banco de Espafia.

En el célculo de los saldos medios se han utilizado siempre saldos
diarios. Las cifras entre paréntesis indican que los correspondientes
valores se restan en los procesos de calculo, o que se trata de
diferencias o tasas de variacion negativas.
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El Banco de Galicia en cifras

(Datos en miles de euros, salvo indicacién en contrario)

2000
Pesetas
(millones)
Margen de intermediacion ..........ccccccvevveeviieenieenieens 13.266 79.728
Resultado de explotacion ...........ccccevveereenennieeiennens 10.571 63.533
Beneficio antes de impuestos ........ccccoceevveveiieesinnns 9.262 55.669
BenefiCio NELO .......oovvviiiieiiiieec e 6.033 36.259
DIVIAENO ... 2.445 14.697
Pay-0Ut (20) ....eeeeieeeiiieeie e 40,5
Activos totales gestionados... .. 353.122 2.122.302
Activos totales en balance. .. 296.969 1.784.816
Recursos propios (1) ...... . 37420 224.894
Recursos de clientes ... .. 284.430 1.709.457
EN Dalance .......ccocevviiiiiiiiiee e 228.277 1.371.971
Otros recursos intermediados...........c.cceveeieeninnne 56.153  337.486
Inversiones CreditiCias ..........cooveereeeiieeenieenieeeeeens 259.557 1.559.967
RI€SgOS SiN INVEISION.......eviiiiieeiie e eee e 29.165 175.286
Recursos propios Medios ........cccceveverieeesieresiveesiinenns 33.792  203.092
Activos totales Medios.........cooveeeiiieiiieeeiiie e 278.858 1.675.970
Deudores MOF0SOS .....cccceeerivieriueeiiiiiesiee st e seee e 2.007 12.062
Provisiones para inSOIVENCIas ........c.ccoceevvvrenveeninnens 4.081 24.526
Ratio de morosidad (%)............ 0,70
Cobertura de morosos (%) 203,33
Ratios de rentabilidad sobre activos totales medios (%)
Margen de intermediacion ............ccccccoeeiieiiennne 4,76
Servicios y operaciones financieras (neto) .......... 1,58
Costes operativos Y Otr0S .......ccceevveerueeerieeenineenns 2,55
Margen de explotacion...........ccceevveeriiesieesiieenens 3,79
Beneficio neto (ROA) ......coceviiieiiieeiiie e 2,16
Beneficio neto sobre recursos propios medios (ROE) (%) 17,85
Eficiencia operativa (%) (2) .....ccocevvvveenieeiiiienieeiieene 34,53
Numero de acciones (miles) (3) ....ccccceverieiieerieninne 30.429
Datos por acciéon (pesetas o euros): (3)
BENEFICIO. i 1,19
Dividendo ........cccovvenicnicniieen. 0,483
Valor contable (a fin de afio) (1) 7,39
Cotizacion:
MAS QLA ... 15,80
MAS DajJa ....vveivieeie e 11,80
URIMA e 13,10
Rentabilidad en dividendo (%) (3) (4) .cccoovvevveerinennns 3,69
Tasa de capitalizacién del beneficio (%) (3) (4) ........ 9,08
Relacion cotizacion/beneficio (PER) (3) (4) ..cccoveen. 11,0
EMPIEATOS.......eeeiiie e 669
ACCIONISTAS ...ttt 1.878
Oficinas en funcionamiento ...........c.cceceveereeneeceenne. 135

1999

71.552
53.905
50.129
32.614
13.845

42,4

1.955.608
1.581.214
203.091
1.590.477
1.216.083
374.394
1.330.911
153.738

184.559
1.518.565

15.172
20.411

1,02
134,53

4,71
1,50
2,66
3,55
2,15
17,67
36,46

30.429

1,07
0,455
6,67

17,40
13,80
16,00
2,84
6,70
15,0

668
2.000
135

1998

69.633
50.431
46.765
30.297
12.802

42,3

1.881.715
1.527.370
185.520
1.525.050
1.170.705
354.345
1.201.958
142.416

168.824
1.498.516

15.530
18.264

1,16
117,60

4,65
1,37
2,65
3,37
2,02
17,95
37,57

30.429

1,00
0,421
6,09

20,42
14,36
16,53
2,55
6,04
16,5

690
2.031
130

1997

71.274
49.968
45.196
29.047
11.557

39,8

1.767.486
1.474.673
171.161
1.451.769
1.158.956
292.813
1.079.430
112.606

154.550
1.432.176

12.759
17.183

1,07
134,67

4,98
1,21
2,70
3,49
2,03
18,79
37,23

30.429

0,95
0,379
5,62

12,38
8,11
12,20
3,11
7,83
12,8

701
1.633
132

1996

72.933
47.270
41.001
26.709
10.752

40,3

1.653.078
1.421.340
156.438
1.370.416
1.138.678
231.738
928.173
114.114

140.469
1.393.717

19.004
16.720
1,82
87,98

5,23
0,91
2,75
3,39
1,92
19,01
37,42

30.429

0,88
0,355
514

8,57
6,83
8,24
4,31
10,65
9,4

718
1.691
132

(1) Después de la distribucion del beneficio de cada afio

(2) Costes operativos sobre margen ordinario

(3) Datos ajustados al split (10 x 1) realizado en agosto de 1998
(4) Calculados sobre la cotizacién Gltima.
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INFORME DE GESTION

En este Informe de Gestibn se analiza la
actividad del Banco de Galicia en 2000

comparada con la del ejercicio anterior. Dicho
andlisis recoge los capitulos mas significativos
del balance: recursos propios, recursos de
clientes, inversiones crediticias, incluida la
gestion del riesgo y su cobertura, y cartera de
valores, asi como los resultados y las

Cuadro 1. Balances resumidos a fin de afio

(Datos en miles de euros)

31.12.2000
Pesetas 31.12.99 Variacién
(Millones) Absoluta En %
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales .............. 4.720 28.369 35.277 (6.908) (19,6)
Deudas del Estado .... 356 2.138 12.365 (10.227) (82,7)
Entidades de crédito.. 23.247 139.714 144.655 (4.941) (3.4)
Créditos sobre clientes........cccceeeeeeeiiiveeeeeeeiennn, 255.723 1.536.925 1.311.657 225.268 17,2
Obligaciones y otros valores de renta fija.......... 3.077 18.491 22.893 (4.402) (19,2)
Acciones y otros valores de renta variable ....... 8 45 47 2) (4,3)
PartiCipaciones ...........ccuoiieiiienie e - - - - -
Participaciones en empresas del grupo 29 177 177 - -
Activos inmateriales............cocevvvveeniinnnnn 95 572 760 (188) (24,7)
Activos materiales ..........ccooceeeiniiieiiiiieneeee 4.263 25.623 24.832 791 3,2
Cuentas de periodificacion ............cccceevcvvveeienenn. 2.023 12.156 7.675 4.481 58,4
OLr0S ACtVOS.....vivieieiiieeenecee e 3.428 20.606 20.876 (270) 1.3)
TOMAl e 296.969 1.784.816 1.581.214 203.602 12,9
PASIVO
Entidades de Crédito..........coceevrieiineeiineeens 18.800 112.994 95.719 17.275 18,0
DEDitos a ClIENtES .......evvveiirieieviee e 228.277 1.371.971 1.216.083 155.888 12,8
Débitos representados por valores negociables.. - - - - -
OLr0S PASIVOS...cciiiieeiiiie et et 5.430 32.636 32.398 238 0,7
Cuentas de periodificacion ............cccceevvvveerenenn. 2.262 13.596 8.635 4,961 57,5
Provisiones para riesgos y cargas .........c.ccee.n. 2.335 14.028 11.443 2.585 22,6
Fondo para riesgos bancarios generales.......... - - - - -
RECUIS0OS ProPioS......cveeiiiieeiiiie e 33.832 203.332 184.322 19.010 10,3
Beneficio NetO........cooevieninieic e 6.033 36.259 32.614 3.645 11,2
296.969 1.784.816 1.581.214 203.602 12,9
Pro memoria:
N° de empleados..........ccceevieiiciiiiiii e 669 668 1 0,1
NO de OfiCiNaS .....eeeveiriiiiieieere e 135 135

rentabilidades.

Recursos y empleos

Activos totales

Al cierre del ejercicio 2000, los activos
totales en balance ascendian a 1.784.816 miles
de euros frente a 1.581.214 miles de euros a final
del afio anterior, lo que significa un crecimiento

anual de 12,9 por ciento. Los activos medios
mantenidos en el afio se elevaron a 1.675.970
miles de euros, un 10,4 por ciento mas que en
1999. Sumando a los activos en balance los
recursos intermediados por el Banco, los activos
totales gestionados o volumen total de negocio
alcanzaron 2.122.302 miles de euros a final del
ejercicio, con un aumento de 8,5 por ciento en el
afio.

El cuadro 1 presenta los balances resumidos
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a 31 de diciembre de 2000 y de 1999, junto a la
informacién sobre nimero de empleados y de
oficinas a esas fechas.

A continuacion se analiza la evolucién de los
principales capitulos de estos balances.

Recursos propios

Los recursos propios del Banco ascendian
contablemente a 203.091 miles de euros al
principio de 2000, después de la distribucién de
beneficios del ejercicio anterior.

En el ejercicio se han traspasado a reservas
240 miles de euros relativos a los impuestos
anticipados resultantes de los planes de
jubilaciones anticipadas realizadas en afios
anteriores.

Supuesto que la Junta General de
Accionistas apruebe la propuesta de distribucién

de resultados del ejercicio 2000, que figura en
las Cuentas Anuales, los recursos propios del
Banco ascenderdn a 224.894 miles de euros,
con un aumento del 10,7 por ciento sobre la cifra
del afio anterior.

El nimero de accionistas del Banco es de
1.878 a final del afio 2000, 122 menos que un afio
antes. El mayor accionista es el Banco Popular
Espafiol, que posee un 91,48 por ciento del

capital.

Recursos de clientes

El cuadro 2 muestra la composicion de estos
recursos por sectores y tipos de cuentas al final

de los afios 2000 y 1999.

A 31 de diciembre de 2000, los recursos
de clientes en balance sumaban 1.371.971
miles de euros, con un aumento de 12,8 por
ciento en el afio. La cifra de recursos medios

Cuadro 2. Recursos de clientes a fin de afio

(Datos en miles de euros)

2000
Pesetas 1999 Variacion
(Millones) Absoluta En %
Débitos a clientes:

Administraciones Pablicas:..........cccccceeene. 7.207 43.316 15.958 27.358 1714
cuentas Corrientes .......cccevcvveeeveeeeennnnn. 4.257 25.585 14.751 10.834 73,4
Cuentas de ahorro... - - 5 (5) (100,0)
Depésitos a plazo................. 2.950 17.731 1.202 16.529 -
Cesion temporal de activos.. - - - -

Otros sectores residentes:.........c.ccoecveeennee 182.403 1.096.265 980.628 115.637 11,8
cuentas Corrfientes ........cceevceveeerieeeennnnn. 43.208 259.685 266.538 (6.853) (2,6)
Cuentas de ahorro  ......ccccceeveerieeiieenns 39.327 236.362 241.691 (5.329) (2,2)
Depdsitos a plazo .........ccceeeveenecineenne. 94.522 568.088 439.878 128.210 29,1
Cesién temporal de activos .................. 5.346 32.130 32.521 (391) 1,2)

NO reSidentes:......cccueereereeenieniee e 38.667 232.390 219.497 12.893 5,9
Cuentas COrTentes ........ccovvveerveereeenieens 1.485 8.925 3.473 5.452 157,0
Cuentas de ahorro.............ccoevvviirinnne 4.764 28.630 36.896 (8.266) (22,4)
Depésitos a plazo................. 32.418 194.835 179.128 15.707 8,8
Cesion temporal de activos.. - - - - -

Total (8) «oveeveeeeiieeieesee e 228.277 1.371.971 1.216.083 155.888 12,8
Otros recursos intermediados:

Activos financ. vendidos en firme (saldo vivo) 766 4.605 3.270 1.335 40,8

Fondos de inversion ..........ccccceoeeneeineenne. 37.252 223.889 283.408 (59.519) (21,0)

Gestion de patrimoniosS.........cceevveeeeiiveeens 258 1.552 - 1.552 -

Planes de pensiones .........cccccceceeneeineenn. 13.717 82.438 75.406 7.032 9,3

Reservas técnicas de seguros de vida...... 4.160 25.002 12.310 12.692 103,1

Total (B) .oveeeeeeieeeee e 56.153 337.486 374.394 (36.908) (9,9)
Total (a+b).. 284.430 1.709.457 1.590.477 118.980 7,5
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mantenidos durante el ejercicio fue de
1.286.139 miles de euros, un 8,4 por ciento
superior a la de 1999. Los recursos de clientes
representan el 76,9 por ciento de los activos
totales del Banco a final del ejercicio 2000.

Los recursos intermediados por el Banco que
no figuran en el balance por estar materializados
en otros instrumentos de ahorro -activos
financieros vendidos a vencimiento, aportaciones
a fondos de inversibn o de pensiones,
patrimonios gestionados e inversiones en

seguros de vida- totalizaron 337.486 miles de
euros a final de 2000, con una reducciéon de 9,9
por ciento en el afo.

El total de recursos de clientes
gestionados ascendi6 a 1.709.457 miles de
euros, con un crecimiento de 7,5 por ciento en el
ejercicio.

Cuadro 3. Inversiones crediticias a fin de afio

(Datos en miles de euros)

2000
Pesetas 1999 Variacion
(Millones) Absoluta En %

Crédito a las Administraciones Publicas:....... 445 2.676 3.503 (827) (23,6)

Deudores con garantia real...................... - - - - -
Otros deudores a plazo .........ccccceeveerinnne 445 2.676 3.503 (827) (23,6)

Deudores a la vista y varios .................... - - - - -
Crédito a otros sectores residentes: .............. 255.231 1.533.969  1.303.829 230.140 17,7
Crédito comercial 39.730 238.783 205.651 33.132 16,1
Deudores con garantia real:..................... 92.378 555.206 459.582 95.624 20,8
Hipotecaria ........ccooevvvreiieniecneeee, 92.365 555.125 459.572 95.553 20,8

Or8S  veieeeiiee e 13 81 10 71 -
Otros deudores a plazo .........ccccceeeeenenene 100.064 601.394 527.326 74.068 14,0
Deudores a la vista y varios .................... 8.067 48.482 40.563 7.919 19,5
Arrendamiento financiero.............c..cceee.. 14.992 90.104 70.707 19.397 27,4
Crédito a no residentes: ........ccccevvveeeiiveeeinnns 1.915 11.507 8.575 2.932 34,2
Crédito comercial .......cccoccoeviiiiiiiiieiine 42 251 116 135 116,4
Deudores con garantia real:. 706 4.241 2.814 1.427 50,7
Hipotecaria .......cccoovevereeieneeeseeee 706 4.241 2.814 1.427 50,7

OfrasS e - - - - -
Otros deudores a plazo .........ccccceeveeninnne 1.049 6.306 5.410 896 16,6
Deudores a la vista y varios .................... 118 709 235 474 201,7
ACtIVOS AUAOSOS: ...convveeeiiiie et 1.966 11.815 15.004 (3.189) (21,3)

Administraciones Publicas ............ccccce.... - - - - -
Otros sectores residentes ...........ccceceeee 1.949 11.713 15.004 (3.291) (21,9)

NO residentes ........ccococeeevieiiiniiee s 17 102 - 102 -
259.557 1.559.967  1.330.911 229.056 17,2

Inversiones crediticias

Al cierre del ejercicio 2000, la inversion
total bruta en créditos y descuentos a clientes,
incluidos los deudores morosos, sumaba
1.559.967 miles de euros, frente a 1.330.911
miles de euros a final del afo anterior, con un
aumento de 17,2 por ciento. Estas cifras,
deducidos los fondos de provision para

insolvencias correspondientes a estos activos,
dan el importe de Créditos sobre clientes que
figura en los balances anteriores.

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipo de
operaciones, las inversiones crediticias totales en

las dos fechas consideradas.

La cifra de inversién crediticia media en el
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ejercicio ascendi6 a 1.440.303 miles de euros,
con aumento de 15,1 por ciento en el afio.

Gestion del riesgo

El cuadro 4 presenta la informacién relevante
sobre la gestion del riesgo de crédito realizada en
el ejercicio 2000, en comparacién con el afio
anterior, que permite analizar en detalle la
sanidad del activo del Banco.

A 31 de diciembre de 2000, el saldo de los
deudores morosos y dudosos del Banco sumaba

12.062 miles de euros, lo que representa un ratio
de morosidad de 0,70 por ciento sobre los riesgos
totales, frente a 1,02 por ciento al cierre del afio
anterior.

Durante el ejercicio se produjeron entradas de
deudores morosos por 6.785 miles de euros, un
26,9 por ciento menos que en el afio anterior,
mientras que las recuperaciones de activos en
esta situacion sumaron 5.763 miles de euros, un
6,7 por ciento mas que en 1999. El incremento
neto del saldo en el afio ascendié a 1.022 miles
de euros, inferior en un 73,7 por ciento a la cifra
correspondiente al ejercicio precedente.

Cuadro 4. Gestion del riesgo

(Datos en miles de euros)

Deudores morosos*:

Saldo @l 1 d& €NEI0 ....ccoeveiiieiiee e

Aumentos .......

RECUPEIACIONES. .....ooiiiiiiiiie et
Variacion NEA..........ceeeeiiiieeiiie et
INCremMeNto €N Y0......ceiieiiieiiieceeee e
AMOIIZACIONES ...
Saldo al 31 de diCiembre .......cccevcviieiiiieeree e

Provision para insolvencias:

Saldo @l 1 de ENETO ....eveeiiee et

Dotacion del afio:

Dudosos amortizados.

Saldo al 31 de diciembre..........ccoeevvvieeiieeice e

Activos adjudicados en pago de deudas............ccceeeviveeenne
Provisiones para minusvalias en activos adjudicados .......

Pro memoria:

RIESQOS tOtAlES ...c.vviiiiiiiiieiieeee e
Activos en suspenso regularizados ...........c.cccooveiieeniennnen.
MOr0oS0S hiPOtECArIOS. ......ccoviiiieiiiie e

Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosidad (Morosos sobre riesgos totales)...................
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales)......
Cobertura: (Provision para insolvencias sobre morosos) ...

(Provis. para insolv. mas hipotecas s/morosos).

2000
Pesetas 1999 Variacion
(Millones) Absoluta En %
...... 2.525 15.172 15.530 (358) (2,3)
..... 1.129 6.785 9.284  (2.499) (26,9)
...... (959) (5.763)  (5.403) (360) 6,7
...... 170 1.022 3.881 (2.859) (73,7)
...... 6,7 25,0
...... (688)  (4.132)  (4.239) 107 (2,5
...... 2.007 12.062 15.172  (3.110) (20,5)
...... 3.396 20.411 18.264 2.147 11,8
...... 1.665 10.003 7.857 2.146 27,3
...... (292) (1.756) (1.471) (285) 19,4
...... 1.373 8.247 6.386 1.861 29,1
(688)  (4.132)  (4.239) 107  (2,5)
...... 4.081 24.526 20.411 4115 20,2
...... 407 2.445 2.138 307 144
...... 100 600 411 189 46,0

...... 288.721 1.735.247 1.484.649 250.598 16,9

...... 5110 30714 27576  3.138 114
...... 70 419 4543 (4.124) (90,8)
...... 0,70 1,02
...... 0,24 0,29

20333 134,53

206,81 164,47

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesgos con paises en dificultades

y las correspondientes provisiones por riesgo-pais.
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Asimismo, en el afio 2000 se dieron de baja
en el balance 4.132 miles de euros de deudores
morosos, por haber cumplido el plazo de
permanencia en el balance conforme a las
normas del Banco de Espafia, o por calificarse
como fallidos. Estos activos fueron amortizados
con utilizacién de fondos de provisién por su
totalidad. Las amortizaciones del ejercicio
suponen 0,24 por ciento de los riesgos
totales, frente al 0,29 por ciento del afo
anterior.

Para la cobertura de los deudores morosos,
al cierre del ejercicio 2000 el Banco tenia
constituidos fondos de provisién para
insolvencias por 24.526 miles de euros,
resultando una ratio de cobertura de 203,33
por ciento, frente a 134,53 por ciento a final de
1999. Si ademas se considera que los créditos

morosos hipotecarios estan a la vez cubiertos
por garantias hipotecarias, este ratio se eleva
a 206,81 por ciento.

Durante el afio 2000 las dotaciones netas a
fondos de insolvencias, con cargo a resultados
del ejercicio, sumaron 8.247 miles de euros,
con aumento de 29,1 por ciento sobre el
ejercicio precedente.

Adicionalmente, el cuadro 4 presenta el
saldo contable de los activos adjudicados en
pago de deudas (inmuebles) por 2.445 miles
de euros, para los que el Banco dispone de
fondos de provisién por 600 miles de euros
para cubrir las eventuales minusvalias en su
enajenacién, resultando un ratio de
cobertura de estos activos de 24,54 por
ciento en 2000, frente a 19,22 por ciento en

Cuadro 5. Cobertura de los deudores morosos al 31 de diciembre

(Datos en miles de euros)

2000

Pesetas (Millones) 1999
Saldos Cobertur_a Saldos Cobertura Saldos Cobertura
necesaria necesaria necesaria
Riesgos dudosos con cobertura especifica.............. 1.833 971 11.018 5.836 13.653 6.903
Con caracter general ..........ccoveevienieeneennnnn. 1.760 930 10.577 5.587 9.325 5.657
Con gtia. hipotecaria y leasing s/vivienda...... 31 6 188 39 4.160 1.110
Pasivos contingentes dudosos...........c.cc.ee..e. 42 35 253 210 168 136
Riesgos dudosos con cobertura genérica................. 173 1 1.038 9 1.519 13
Riesgos dudosos sin necesidad de cobertura.......... 1 - 6 - - -
Total deudores dudosos....................... 2.007 972 12.062 5.845 15.172 6.916
Riesgos con cobertura genérica...........cccceeeveennennn. 276.492 2,535 1.661.750 15.236 1.403.951 12.389
Con caracter general (1 9% ) ...ccceevvvvecnrnennnn. 230.522 2.305 1.385.468 13.855 1.073.883 10.739
Con cobertura reducida (0,5 % ) .....ccoevveenenen. 45.970 230 276.282 1.381 330.068 1.650
Cobertura estadisStiCa.........ccccoueereerieeiiiesiie e 540 3.242 -
Total cobertura necesaria .................... 4.047 24.323 19.305
Saldo del fondo de insolvencias 4.081 24.526 20.411
Excedente.........ccooviiniiinnenn. 34 203 1.106

el aflo anterior.

El cuadro 5 presenta las coberturas
exigibles segln la normativa para las distintas
clases de activos al cierre del ejercicio 2000 y

su comparacion con el afio anterior. El saldo
del fondo de provisiéon para insolvencias,
después de las dotaciones al nuevo fondo
estadistico por 3.242 miles de euros, excede
en 203 miles de euros el importe exigible.
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Carteras de valores

Al cierre del ejercicio 2000, el saldo de las
carteras de valores en el Balance del Banco
suma 20.851 miles de euros, inferior en 41,2 por

ciento a la del afio 1999. La valoracion de los
titulos se hace conforme a los criterios
sefialados por el Banco de Espafia, que figuran
detallados en  “Principios de contabilidad
aplicados” c) Cartera de valores, de las Cuentas

Cuadro 6. Detalle de las carteras de valores a fin de afio

(Datos en miles de euros)

2000
Pesetas 1999 Variacién
(Millones) Absoluta En %
Deudas del EStado:.........ouoiiiieiiiieeiiiie e 356 2.138 12.365 (10.227) (82,7)
Certificados de depbsito del Banco de Esparfia - - 9.696 (9.696) (100,0)
Letras del TESOr0 ......cooveiiiiiieiiieieeeee e 333 2.003 2.293 (290) (12,6)
Otras deudas anotadas ...........ccceereeeeriieeinieee e 20 119 359 (240) (66,9)
OLrOS titUIOS .....veeiieiiiciee e 3 16 17 1) (5,9
Menos: Fondo para fluctuacién de valores (neto)............ - - - - -
Obligaciones y otros valores de renta fija: .......cccocoeeiiiieenns 3.077 18.491  22.893 (4.402) (19,2)
De emision pUbliCa .......cccooiiiiiiiiieiiee e - - - - -
De entidades de Crédito............cevvveriinieeiieiiie e 28 171 447 (276) (61,7)
De otros sectores residentes..........coovveveeiieeeiiiieesiiieeenns 3.070 18.449 22.559 (4.110) (18,2)
De otros sectores no residentes ...........ccocceevveevvrvennenne. - - - -
Menos: Fondo para fluctuacién de valores y otros (neto) (21) (129) (113) (16) 14,2
Acciones y partiCipaciones: .........coovueeeiiieee e 37 222 224 2) (0,9
ACCIONES ..ot 8 47 47 - -
Participaciones en empresas del grupo ..........ccccccecueenee. 29 177 177 - -
Otras partiCipaCiONES .........c..eeeiurieiriieee e e e - - - - -
Menos: Fondo para fluctuacion de valores - 2) - 2 -

anuales.

El cuadro 6 detalla las carteras de valores
atendiendo a su naturaleza y tipo de emisores:
Deudas del Estado, obligaciones y otros titulos de
renta fija y valores de renta variable. En estos
ultimos se desglosan las acciones de sociedades
sin vinculacion al Banco y la cartera de
participaciones, tanto en empresas asociadas
como en sociedades pertenecientes al grupo. En
cada grupo figura el correspondiente fondo de
fluctuacion de valores conforme a la normativa.

Resultados y rentabilidad

El cuadro 7 muestra un resumen de la cuenta
de resultados de 2000 comparada con la del afio

anterior.

Rendimientos y costes

Los empleos totales medios en el ejercicio
sumaron 1.675.970 miles de euros, un 10,4 por
ciento mas que en el afio anterior.

Los productos de empleos se elevaron a

111.005 miles de euros, con un crecimiento de
20,0 por ciento sobre el afio anterior. De esta
cifra, 110.778 miles de euros corresponden a



Cuadro 7. Resultados comparados

(Datos en miles de euros)

2000
Pesetas 1999 Variacion

(Millones) Absoluta En %
Productos de empleos ..........cccoceeeeiiiienennee 18.470 111.005 92.520 18.485 20,0
- COoStes de reCUrSOS .......ccovveeeriieeeriieeeenennes 5.204 31.277 20.968 10.309 49,2
= Margen de intermediacion... 13.266 79.728 71.552 8.176 11,4
+ Productos de Servicios..........cccoceeeverennnnnn. 4.254 25.572 22.027 3.545 16,1
+ Resultados de operaciones financieras ..... 159 956 713 243 34,1
= Margen ordinario .......cccceceeeiiieeeiiieeennn. 17.679 106.256 94.292 11.964 12,7
- Costes 0perativos: .........coccveeeeiieeeiiiee e 6.105 36.692 34.382 2.310 6,7
Personal ........ccoceviiiiniieese 4.194 25.206 24.696 510 2,1
RESIO oo 1.911 11.486 9.686 1.800 18,6
- AMOItIZACIONES ......ceveevieeeeiiee e 499 3.000 3.046 (46) (1,5)
+ Oftros resultados de explotacion (neto)...... (504) (3.031) (2.959) (72) 2,4
= Margen de explotacion ........cccccoeeeevnenne 10.571 63.533 53.905 9.628 17,9
- Amortiz. y provisiones para insolvencias... 1.143 6.866 3.748 3.118 83,2

- Saneamiento de inmovilizaciones financieras - - - - -

+ Resultados extraordinarios (neto) .............. (166) (998) (28) (970) -
= Beneficio antes de impuestos ................ 9.262 55.669 50.129 5.540 111
- Impuesto sobre beneficios 3.229 19.410 17.515 1.895 10,8
= Beneficio NetO .......cccvvvevricircc 6.033 36.259 32.614 3.645 11,2

intereses y rendimientos asimilados, y 227 miles o que supone un incremento de 0,53 puntos.

de euros a dividendos, con tasas de variaciéon de

19,9 por ciento y 59,9 por ciento respectivamente. Los costes financieros de los recursos
El tipo medio de rendimiento de los empleos fue  ajenos ascendieron a 30.673 miles de euros, con
6,62 por ciento frente a 6,09 por ciento en 1999, aumento de 49,1 por ciento sobre el ejercicio

Cuadro 8. Rendimientos y costes

(Datos en miles de euros) 2000 1999
Saldos medios
Pesetas Distrib. Productos Tipos Saldos Distrib. Productos Tipos
(Millones) (%) ocostes (%) medios (%) ocostes (%)
Activos monet. e interm. financ....... 28599 171884 10,25 8.317 4,84 195672 12,89 7.452 381
Inversiones crediticias: ..............c.c.. 239.646 1.440.303 85,94 101.526 7,05 1.251.726 82,42 84.094 6,72
Cartera de valores .........ccocoveveeuenne 3.537 21.258 1,27 1162 547 27.695 1,82 974 3,52
Total empleos rentables (a).. 271.782 1.633.445 97,46 111.005 6,80 1.475.093 97,13 92.520 6,27
Otr0oS ACtiVOS ......cvveerereeerereeireseeienes 7.076 42525 2,54 43472 2,87
TOTAL EMPLEOS .........ccooemene. 278.858 1.675.970 100,00 111.005 6,62 1.518.565 100,00 92.520 6,09
Intermediarios financieros: .............. 17.122  102.905 6,14 4200 4,08 67.337 443 2194 3,26
Recursos de clientes: ...........ccceneee 213.995 1.286.139 76,74 26.473 2,06 1.186.813 78,15 18.374 155
Fondo de pensiones..........ccccccueuuee. 1.729 10.391 0,62 604 581 11.023 0,73 400 3,63
Total recursos con coste (b) 232.846 1.399.435 8350 31.277 2,23 1265173 83,31 20.968 1,66
OLr0S IECUISOS......covreeeeereirereereenns 12.220 73.443 4,38 68.833 4,53
ReCursos propios ..........ccccceueeeeeneees 33.792 203.092 12,12 184559 12,16
TOTAL RECURSOS........ccoooeeue 278.858 1.675.970 100,00 31.277 1,86 1518565 100,00 20.968 1,38
Margen de Intermediacion .............. 79.728 4,76 71552 4,71

Spread (a-D) ...ooeeeveeiiieeecee 4,57 4,61
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anterior. A esta cifra hay que afadir el coste
imputable al fondo interno de pensiones, de
acuerdo con la normativa vigente, que fue de
604 miles de euros, de modo que los costes
financieros totales sumaron 31.277 miles de
euros, un 49,2 por ciento mas que en 1999. El
tipo medio de coste ascendi6 a 1,86 por ciento,
con un aumento de 0,48 puntos sobre el afio
anterior.

En el cuadro 8 figuran los rendimientos de los
empleos y los costes de los recursos de ambos
ejercicios.

La diferencia entre el total de productos
de empleos y los costes financieros totales
constituye el margen de intermediacion,
gue se ha elevado a 79.728 miles de euros,
con un crecimiento de 11,4 por ciento sobre
el afo anterior. La diferencia entre el tipo
medio de rendimiento de los empleos
rentables (6,80 por ciento) y el tipo medio de
los recursos con coste (2,23 por ciento) da el
diferencial o spread obtenido por el Banco en
el ejercicio, que ha sido 4,57 puntos, inferior
en 0,04 puntos al del afio anterior. Tomando
la diferencia entre el tipo medio del total de
empleos y el del total de recursos se llega al
margen de intermediacion como porcentaje
de los activos totales, que ha ascendido a
4,76 puntos, frente a 4,71 puntos en el afo
1999.

Los productos de servicios netos del
ejercicio sumaron 25.572 miles de euros,
con un aumento de 16,1 por ciento sobre el
afio anterior. Este capitulo comprende las
comisiones de las operaciones activas y de
los riesgos sin inversién mas las generadas
por la prestacion de otros servicios
bancarios.

Seguidamente figuran los resultados de
operaciones financieras, que incluyen los
obtenidos en la negociacion de activos
financieros 'y derivados, netos de
saneamientos, y los resultados de
diferencias de cambios. Su importe
ascendié a 956 miles de euros frente a 713
miles de euros en el afio anterior.

El margen de intermediacion, mas los

productos de servicios y los resultados de
operaciones financieras constituyen los
productos totales de explotacion o margen
ordinario, que ascendi6 a 106.256 miles de
euros frente a 94.292 miles de euros en el
ejercicio anterior, lo que supone un aumento
de 12,7 por ciento.

Costes operativos y otras cargas de
explotacion

Los costes de personal sumaron 25.206
miles de euros, un 2,1 por ciento superiores a los
de 1999. Los gastos generales
ascendieron a 9.971 miles de euros, con un
aumento de 17,0 por ciento en relaciéon con
el afio anterior. Los tributos varios fueron
1.515 miles de euros, con incremento de
29,9 por ciento en el ejercicio. Sumando
estos tres capitulos se obtienen los costes
operativos totales, que se elevaron a
36.692 miles de euros, lo que supone un
crecimiento anual de 6,7 por ciento.

Las amortizaciones del inmovilizado
material e inmaterial sumaron 3.000 miles
de euros, con una disminucion de 1,5 por
ciento sobre el ejercicio precedente.

El capitulo de otros resultados de
explotacion asciende a un cargo neto de
3.031 miles de euros, un 2,4 por ciento
superior al del ejercicio anterior. Esta cifra
incluye, la cuota pagada al Fondo de
Garantia de Depositos (1.163 miles de
euros) y la aportacion a fundaciones de
caracter social (1.782 miles de euros), al
amparo de los acuerdos adoptados en su
momento, con caracter permanente, que
implica una reduccién de al menos igual
cuantia en la dotacién a atenciones
estatutarias, asi como otros resultados por
un importe negativo de 86 miles de euros.

Margen de explotacion

El margen ordinario menos los costes
operativos, las amortizaciones y otros
resultados de explotacién constituyen el
margen de explotacién, que representa el
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resultado operativo del negocio. En el afio 2000
alcanzo la cifra de 63.533 miles de euros frente
a 53.905 miles de euros en el afo anterior, con
un aumento de 17,9 por ciento en el afio.

Las provisiones para insolvencias y riesgo-pais
netas del ejercicio fueron superiores en 83,2
por ciento a las del afio precedente,
ascendiendo a 6.866 miles de euros
(dotaciones por 8.363 miles de euros, menos

Cuadro 9. Célculo del impuesto sobre beneficios

(Datos en miles de euros)

Beneficio antes de impuestos ..........cccccvevienie e,
AUMENTOS ...ttt e e
DiSMINUCIONES ...ttt
Base imponible
Cuota (35%) ...
Deducciones:
Por doble impoSiCION..........ccovviriieniciieene e
Por bonificaciones...........cccceiiiiiiiiii e
Por inversiones
CUuota lIQUIA ...
Impuesto por diferencias temporales (Neto) ..........ccccceeeeennee
Otros @JuSLES (NET0O).....vieveerieeeiierie ettt
Impuesto sobre beneficios ..........ccccvviiiiniiincci

2000
Pesetas 1999
(Millones)

9.262 55.669 50.129
1.006 6.046 2.025
447 2.686 1.744
9.821 59.029 50.410
3.437 20.660 17.644

6 36 21

1 6 -

3.430 20.618 17.623
(203) (619) 499
(98) (589) (607)
3.229 19.410 17.515

1.497 miles de euros de recuperacion de
fallidos amortizados). Esta cifra incluye la
provisién al nuevo fondo de cobertura
estadistica por 3.242 miles de euros.

Dentro del capitulo de resultados
extraordinarios se incluyen provisiones para
otros fines, en su mayor parte coberturas
cautelares, por 1.040 miles de euros, dotaciones
al fondo de pensiones, que cubre Ilos

compromisos del personal activo, para adaptarlo
a las nuevas bases técnicas, por 169 miles de
euros, resultados de enajenacion de activos por
240 miles de euros y por Ultimo otros resultados
varios que suponen un cargo neto de 29 miles de
euros.

Cuadro 10. Rentabilidad de gestion

(Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de los empleos
Coste de los recursos ...............
Margen de intermediacion ...
Rendimiento neto de Servicios .............cccoceeeeene
Rendimiento neto de operaciones financieras ....................
Margen ordiNario .........cccoceeieireienie et
COSES OPEIALIVOS ....couviiiriiiieriieeiee et
AMOItIZACIONES ....ooiiviiiiiiiiciie e
Otros resultados de explotacion (Neto) ..........ccceevveereernrnne.
Rentabilidad de explotacion ............ccocceveeiiieniiiiicinnene
Otros resultados (NELO) ........ccocveereerieeiiieerie e
Provisiones y saneamientos (Neto) ...........cccocvvvvvvervieneenenen.
Rentabilidad antes de impuestos............ccccceeevicriiiinene
Impuesto sobre el beneficio.........ccoceiiiiiii s
Rentabilidad neta final (ROA)........ccveiiiiieiiiie e

2000 1999 Diferencia
6,62 6,09 0,53
1,86 1,38 0,48
4,76 4,71 0,05
. 1,53 1,45 0,08
0,05 0,05 -
6,34 6,21 0,13
2,19 2,26 (0,07)
0,18 0,20 (0,02)
(0,18) (0,20) 0,02
3,79 3,55 0,24
0,01 0,01 -
0,48 0,26 0,22
3,32 3,30 0,02
1,16 1,15 0,01
2,16 2,15 0,01
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Beneficio neto y rentabilidad

Computadas todas las partidas anteriores, la
cifra resultante constituye el beneficio antes de
impuestos, que suma 55.669 miles de euros,
un 11,1 por ciento mas que en el afio anterior.

Detrayendo el impuesto de sociedades a la
cifra anterior se llega finalmente al beneficio neto
del ejercicio, que ascendid a 36.259 miles de
euros, con un aumento de 11,2 por ciento sobre
el ejercicio 1999. Este importe significa una
rentabilidad neta final de 2,16 por ciento sobre
los activos totales medios, frente a 2,15 por
ciento en el afio anterior.

El cuadro 10 resume las cuentas de
resultados de 2000 y 1999 expresadas en
porcentaje sobre los activos totales medios.

La accion del Banco

El cuadro 11 recoge, para una serie de
cinco afios, los valores por acci6on de
beneficio, dividendo y valor contable, una
vez ajustadas las cifras al “split” de las
acciones realizado en agosto de 1998.
También hace referencia el cuadro a la
evolucién de las cotizaciones de la accién -
maxima, minima y ultima de cada afio-
durante el mismo periodo de tiempo.

Cuadro 11. La accién del Banco (1)

Numero de acciones (Miles).......ccccecvevneernnens
Datos por accion (euros)
BeNefiCio ..cveeviiiie e
DIVIENdO .....coeiiiieiiieeee e
Valor contable (2)........cccvveviiiiiniiiiiciiecnece
Cotizacion:
MAXIMA ...
MINIMA ..o
UIMA ..o

Valoracion de las acciones por el mercado (3)
Cotizacion / Beneficio (PER) .......cccocvvcvveinen.
Cotizacion / Valor contable ...........ccccccevienen.
Rentabilidad en dividendo (%0)........c.ccccveerneenne
Tasa de capitalizacion del beneficio (%) ..........

2000 1999 1998 1997 1996
30.429 30.429 30.429 30.429 30.429
1,19 1,07 1,00 0,95 0,88
0,483 0,455 0,421 0,379 0,355
7,39 6,67 6,09 5,62 5,14
15,80 17,40 20,42 12,38 8,57
11,80 13,80 14,36 8,11 6,83
13,10 16,00 16,53 12,20 8,24
11,0 15,0 16,5 12,8 9,4
1,8 2,4 2,7 2,2 1,6
3,69 2,84 2,55 3,11 431
9,08 6,70 6,04 7,83 10,65

(1) Numero de acciones y ratios ajustados al "split" (10 x 1) realizado en 1998.

(2) Después de la distribucién de beneficios de cada afio.
(3) Ratios calculados sobre cotizacién Gltima.
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Balances de situacién a fin de afio

(Datos en miles de euros)

Activo

Caja y depositos en bancos centrales......................
Deudas del Estado: .........ccccooveeniernenne
Titulos de renta fija del Estado....................
Menos : Fondo para fluctuacion de valores

Intermediarios financieros .............
Menos: Fondo para insolvencias ... .
Créditos sobre clientes: .........cocveeeeeivieciiieeeciee e,

Crédito a las Administraciones Publicas
Crédito a otros sectores residentes........
Créditos a no residentes ..................... .
ACtiVOS dUAOSOS.......ceeeiiiiieiiiieeieee e
Menos: Fondo para insolvencias y riesgo pais ..
Obligaciones y otros valores de renta fija: ..............
Titulos de renta fija.......cccoceeviiiiiiicnce
Menos: Fondo para fluctuacién de valores y otros

ACCIONES Y OIr0S ...t

Menos: Fondo para fluctuacién de valores ...
Participaciones .........cccccveveeeviieeesiiee e
Participaciones en empresas del grupo .
Activos inmateriales............cccoovvvriiennenns

Inmovilizado ...... .
Menos: Fondo para activos adjudicados y otros
OLr0S ACHVOS ....oviiiiiiiiiiie e
Cuentas de periodificacion ... .
TOLAL ..veeeeee e

Pasivo

Entidades de Crédito ..........ccvveviiiiiiieicceeiee
Débitos a clientes: ..................
Administraciones publicas ....
Otros sectores residentes .... .
NO residentes ........ccceeeriiiiiiiiei e
Débitos representados por valores negociables ......
OLr0S PASIVOS ...eeiiiviieiiiieesitiee et e st
Cuentas de periodificacion ..............
Provisiones para riesgos y cargas: ..
Fondos de pensionistas.........
Otras provisiones y fondos ............c........
Fondo para riesgos bancarios generales ..
RECUrsS0S PropiosS......ccueeevvveeeivireesineesninnens
Beneficio del ejercicio ............cceeuee .
Resultados de ejercicios anteriores...........ccccceeeueeenn.
TOTAD et

Pro memoria:

Riesgos Sin iNVErsion: .......ccccoveveiiieeiniieee e
Avales y otras cauciones prestadas...
Créditos documentarios .................
Otros pasivos contingentes ..

COMPromiSOS: ..ocvveerieeeeiieeens
Disponible por terceros ....
Otros COMPromMISOS ...cc.vevreerenrenrenreeeennenens .

Otros recursos de clientes intermediados: ........
Activos financ. vend.en firme a clientes (saldo vivo)
Fondos de inversion...........ccccocceveriieeniecieeninenn
Gestion de patrimonios ...
Planes de pensiones ...........cccceeveennenne. .
Reservas técnicas de seguros de vida ..............

2000
Pesetas
(Millones)
4.720 28.369
356 2.138
356 2.138
23.247 139.714
23.247 139.714
255.723 1.536.925
259.557 1.559.967
445 2.676
255.231 1.533.969
1.915 11.507
1.966 11.815
(3.834) (23.042)
3.077 18.491
3.098 18.620
(21) (129)
8 45
8 47
0 (2
29 177
95 572
4.263 25.623
4.378 26.315
(115) (692)
3.428 20.606
2.023 12.156
296.969 1.784.816
18.800 112.994
228.277 1.371.971
7.207 43.316
182.403 1.096.265
38.667 232.390
5.430 32.636
2.262 13.596
2.335 14.028
1.950 11.718
385 2.310
33.832 203.332
6.033 36.259
296.969 1.784.816
29.165 175.286
27.988 168.211
1.177 7.075
36.940 222.014
26.902 161.686
10.038 60.328
56.153 337.486
766 4.605
37.252 223.889
258 1.552
13.717 82.438
4.160 25.002

1999

35.277
12.365
12.365

144.655
144.655

1.311.657
1.330.911
3.503
1.303.829
8.575
15.004
(19.254)
22.893
23.006
(113)
47
47

177
760
24.832
25.388
(556)
20.876
7.675
1.581.214

95.719
1.216.083
15.958
980.628
219.497

32.398
8.635
11.443
10.172
1.271

184.322
32.614

1.581.214

153.738
147.587
6.151

213.371
153.715
59.656
374.394
3.270
283.408

75.406
12.310

1998

20.957
20.422
20.422

214.351
214.351

1.184.871
1.201.958
4.502
1.175.345
6.773
15.338
(17.087)
30.219
30.387
(168)
48
48

174
373
27.106
28.109
(1.003)
20.579
8.270
1.527.370

104.702
1.170.705
19.046
925.931
225.728

32.113
9.628
11.900
10.217
1.683

168.023
30.297

2
1.527.370

142.416
137.337
5.079

149.634
149.634

354.345
17.748
263.021

63.575
10.001

1997

21.528
33.014
33.014

295.968
295.968

1.063.533
1.079.430
5.487
1.052.710
9.177
12.056
(15.897)
4.982
5.006
(24)
48
48

174

216
26.703
27.803

(1.100)

17.123
11.384
1.474.673

80.067
1.158.956
16.324
891.379
251.253

28.974
12.231
11.731
9.772
1.959

153.665
29.047

2
1.474.673

112.606
103.368
9.238

126.201
126.201
292.813

31.992
203.899

49.547
7.375

1996

31.126
37.257
37.257

380.723
380.723

912.961
928.173
25.134
876.841
8.144
18.054
(15.212)
6.365
6.419
(54)
48
48

174

126
24.281
25.243

(962)

14.833
13.446
1.421.340

61.898
1.138.678
16.702
871.324
250.652

27.135
14.720
11.719
9.742
1.977

140.479
26.709

2
1.421.340

114.114
105.159
8.955

118.141
115.827
2.314
231.738
64.711
124.704

37.119
5.204
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Cuenta de resultados

(Datos en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados ....................

- Intereses y cargas asimiladas: ...........ccccocveennnnn.

De recursos @JEN0S .........ceuveeveereieiieenreenieennes

Imputables al fondo de pensiones ....................

+ Rendimiento de la cartera de renta variable: ........
De acciones y otros titulos de renta variable

De partiCipaciones...........ccocveevviereiiiienireeneenneen

De participaciones en el grupo ..........cccoceeeeeee.

= Margen de intermediacion..........cccccceeiirinicnnenn

+ Productos de ServiCios: ........ccccevieeriieerennineennn
Comisiones de operaciones activas ..................
Comisiones de avales y otras cauciones............
Productos de otros servicios (neto) ............

+ Resultados de operaciones financieras:
Negociacion de activos financieros ....................
Menos: Saneamiento de valores y derivados ....
Resultados de diferencias de cambio ................

= Margen ordinario .......cccccceevvinnienieniee e

- COStes OPeratiVos: ........cccoueerreieereneenne e
Costes de personal .........cccoceeviiiiienicinicnieee,
Gastos generales ........coccvveiiiiiienie e
Tributos varios

- Amortizaciones

+ Otros productos de explotacion .............cccceveeenee.

- Otras cargas de explotacion: .........c.ccceceereerneene
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos
Atenciones estatutarias y otras .............ccceeeeeeeen.
Otras Cargas........cccovueieiiiiie e
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Dotacion neta del periodo .........c.cccocevevvieneennen.
Menos: Recuperacioén de fallidos amortizados ..
Saneamiento de inmovilizaciones financieras ......
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales
+ Resultados extraordinarios (neto): ..........c.ccceceeenee.
Resultados de enajenacion de activos ..............
Recuperacién de fondo de pensiones.................
Dotacién extraordinaria al fondo de pensiones ..
Dotacion a provisiones para otros fines..............
Otros resultados varios ............cccoceeeveeiieninnenn

+

= Beneficio antes de impuestos....

- Impuesto sobre sociedades ...........ccccceeveireenniennn
= BenefiCio Net0 .....cccccevveviiiiiieeee e

Dividendo .....cceeeieeii e
Beneficio retenido ........cccccoevieiiiei e,

Cash FIOW ...ccooviiiiiiie et

2000
Pesetas
(Millones)

18.432
5.204
5.104

100
38
4

34
13.266

4.254
750
316

3.188
159

11

148
17.679
6.105
4.194
1.659
252
499

504
194
296

14
10.571
1.143
1.392
249

(166)
40

28
173

®)
9.262
3.229
6.033

2.445
3.588

11.455

110.778
31.277
30.673

604
227
23

204
79.728

25.572
4.508
1.898

19.166

956
67
2
891

106.256

36.692
25.206
9.971
1.515
3.000
3.031
1.163
1.782
86

63.533
6.866

8.363
1.497

(998)
240

169
1.040

(29)
55.669
19.410
36.259

14.697
21.562

68.847

1999

92.378
20.968
20.568
400
142

22

120
71.552

22.027
3.401
1.789

16.837

713
397

316
94.292

34.382
24.696
8.520
1.166
3.046

2.961
1.096
1.782

83

53.905

3.748
6.386
2.638

(28)
(32

168
(170)

50.129
17.515
32.614

13.845
18.769

59.959

1998

103.104
33.573
33.146

427
102
18

84
69.633

19.762
3.270
1.779

14.713

757
102

655
90.152

33.873
24.425
8.102
1.346
2.939
2.909
1.052
1.779
78

50.431
3.125

6.028
2.903

(541)
54

397
246
48

46.765
16.468
30.297

12.802
17.495

56.802

1997

113.754
42.576
42.083

493
96
24

72
71.274

16.558
2.584
1.929

12.045

811
204

607
88.643
33.002
23.602

7.981
1.419
2.758

2.915
1.022
1.785
108
49.968
4.291
6.575
2.284

(481)
192
174

649
(198)
45.196
16.149
29.047

11.557
17.490

55.497

1996

134.555
61.688
61.135

553
66

66
72.933

11.708
2.128
1.989
7.591
1.021

576

445
85.662
32.052
23.133

7.537
1.382
2,518

3.822
1.977
1.749
96
47.270
5.548
7.020
1.472

(721)
109

138
331

(361)
41.001
14.292
26.709

10.752
15.957

51.561




El beneficio por accién es de 1,19 euros
en 2000, 0,12 euros superior al de 1999.

El dividendo por accién que se propone
es de 0,483 euros brutos. A cuenta de este
dividendo, a ratificar en su momento por la
Junta General, se han hecho dos pagos de
0,117 euros y 0,122 en los meses de
septiembre 'y diciembre de 2000,
respectivamente. Quedarian pendientes
otros dos pagos de 0,122 euros cada uno, a
realizar en los meses de marzo y junio de
2001.

El dividendo que se propone es superior
en un 6,2 por ciento al del afio 1999.

También en el cuadro 11 se expone la
evolucion de otros datos significativos
sobre la valoracién de las acciones del
Banco.



CUENTAS ANUALES
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Informe de auditores independientes

PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco de Galicia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Galicia, S.A. que comprenden los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2000 y 1999 las cuentas de resultados y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinioén, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Galicia,
S.A. al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestiéon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Banco.

PricewaterhouseCqopers Auditores, S.L.

José Maria Sanz Olmeda
Socio - Auditor de Cuentas

27 de marzo de 2001

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secci6n 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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Responsabilidad de la informacion

La Direccion del Banco se responsabiliza de la preparacion y
presentacion de toda la documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes.

En su opinién la informacién presentada responde fielmente a la
realidad y los procesos operativos y contables estan de acuerdo con
las normas legales y administrativas en vigor y con las instrucciones y
recomendaciones del Banco de Espafia.

Con este fin, se han establecido procedimientos que se revisan y
perfeccionan periddicamente, estudiados para asegurar un registro
contable consistente de las operaciones, mediante un sistema
adecuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de gestion
mensual a todos los niveles de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la
formacion permanente y profesionalizacién del personal, y la emision y
actualizacion de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la independencia
profesional de actuacion de los correspondientes érganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., cuyo informe se publica en la
pagina anterior. Para profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados significativos que les
afectan, es imprescindible remitirse al Informe de Gestién que aparece
en las paginas anteriores.
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Balances antes de la distribucién de beneficios

(Datos en miles de euros)

31 de diciembre

2000 1999

Activo Pesetas

(Millones)

1. Cajay depositos en bancos centrales:.... 4.720 28.369 35.277
L1 G 2.790 16.771 18.139
1.2. Banco de ESPafia........ccccevieeieniiieiiniiee e 1.930 11.598 17.138
1.3. Otros bancos centrales..........ccccevvervieniiniiienieens - - -

2. Deudas del EStado (*) ...ccocceveniveeiiiiieniieeeeeee e 356 2.138 12.365

3. Entidades de Crédito: ........ccovvvriiieninienineeieneen 23.247 139.714  144.655
3.1, Al VIStA. .o 1.109 6.662 10.181
3.2, Otros Créditos. ........covrveruiriiniiire e 22.138 133.052 134.474

4. Créditos sobre clientes .......cccccoovvviiiienenieneneen, 255.723 1.536.925 1.311.657

5. Obligaciones y otros valores de renta fija: ............ 3.077 18.491 22.893
5.1. De emision pUblica ........ccccoeeveeeviieeeviiie e - - -
5.2, OtroS MISOIES.......ccvrveiriiriieree e 3.077 18.491 22.893

Pro memoria: titulos propios...........cccccceveereenne. - - -

6. Acciones y otros titulos de renta variable .............. 8 45 47

7. PartiCipaciones: ......cccceiiuiiiieieienie e - - -
7.1. Entidades de Crédito..........cceovieeriieencneeneneenn, - - -
7.2. Oftras partiCipaciones ..........cccceevrveeeiiieeesiieeenne - - -

8. Participaciones en empresas del grupo: ................ 29 177 177
8.1. En entidades de Crédito.........cccevvvvvverenivenninnnn, - - -
8.2, OMrAS .veeieeiieiesiee ettt 29 177 177

9. Activos inmateriales: ........cccccvvieninienneee e 95 572 760
9.1. Gastos de CONSHTUCION ........cccevvervireerienienieneenn - - -
9.2. Oftros gastos amortizables...........cccoeeeiiiiennnnn. 95 572 760

10. Activos materiales: .......cccovirieniniieiiieee e 4.263 25.623 24.832
10.1. Terrenos y edificios de USO Propio..........cc.cee.... 1.420 8.533 8.701
10.2. Otros inmuebles...........ccocviiiniiiiiiiii e 307 1.846 1.727
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros............c.cccecueenne 2.536 15.244 14.404

11. Capital suscrito no desembolsado: ............ccccuveeenee - - -
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados. - - -
11.2. RESIO.cciiiiiciiii i - - -

12. ACCIONES PrOPIAS . cciueieiiiiiieiiieee e et sieee e - - -

Pro memoria: nominal............cccocoveviiniinnnnnen, - - -

13. OtroS aCtiVOS ..ccevviieiirieierreeeesie e 3.428 20.606 20.876

14. Cuentas de periodificacion .......c..cccccceeeviieniecnnen. 2.023 12.156 7.675

15. Pérdidas del €Jercicio .......ccooerieiiiriiienieieesie e, - - -

TOLAl e 296.969 1.784.816 1.581.214

* Incluye certificados del Banco de Espafia en 1999.




Pasivo

10.
11.
12.
13.
14.

1.1. Alavista.................

1.2. Aplazo 0 CON Preaviso........cceeeeueeeeniveeesiieeennnnes

Débitos a clientes: .....

2.1. Depo6sitos de ahorro: .......cccvevveeiiriiieiieeeeie

2.11. Alavista.........
2.1.2. Aplazo............
2.2. Otros débitos: ........
2.2.1. Alavista.
2.2.2. Aplazo............

Débitos representados por valores negociables:.

3.1. Bonos y obligaciones en circulacion...

3.2. Pagarés y otros valores...........ccoceerveeneesiueennenns

Otros pasivos .............

Cuentas de periodificacion .........cccccoeeeviiiniennnne

Provisiones para riesgos y cargas: .......ccccoceevuee.

6.1. Fondo de pensionistas...........cccevvveeeiiieeenieeenns

6.2. Provision para impuestos .........c.cceceeereeeiieenieenns

6.3. Otras provisiones...

Fondo para riesgos bancarios generales .............

Beneficios del €JerciCio ........ccovviriieniieinieniicniens

Pasivos subordinados
Capital suscrito .........
Primas de emisién .....

Reservas ....................

Reservas de revalorizacion.........cccccoceeeeeiveeeeennennn.

Cuentas de orden:

1. Pasivos CONtiNgeNtes: ......ccceveiiiiieee e

2.

1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones............

1.2. Activos afectos a diversas obligaciones..............

1.3. Fianzas, avales y caucCiones............c.ccccoeereueene.

1.4. Otros pasivos contingentes ...........cccecveereerneene

Compromisos: .............

2.1. Cesiones temporales con opcién de recompra..

2.2. Disponibles por terceros..........ccooevieveereinieennenns

2.3. Otros compromisos

31 de diciembre

2000
Pesetas
(Millones)
18.800 112.994
1.883 11.318
16.917 101.676
228.277 1.371.971
222931 1.339.841
93.041 559.187
129.890 780.654
5.346 32.130
5.346 32.130
5.430 32.636
2.262 13.596
2.335 14.028
1.950 11.718
10 58
375 2.252
6.033 36.259
1.519 9.129
423 2.539
31.890 191.664
296.969 1.784.816
29.165 175.286
27.988 168.211
1.177 7.075
36.940 222.014
26.902 161.686
10.038 60.328

1999

95.719
1.874
93.845
1.216.083
1.183.562
563.354
620.208
32.521

32.521

32.398
8.635

11.443
10.172
227
1.044

32.614
9.129
2.539

172.654

1.581.214

153.738

147.587
6.151

213.371

153.715
59.656
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Cuentas de Resultados

(Datos en miles de euros)

10.

15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

Intereses y rendimientos asimilados .............ccccceu.....
De los que: cartera de renta fija ........cccccoueenn.
Intereses y cargas asimiladas ...........ccoceecveenecnneenn.
Rendimiento de la cartera de renta variable: ............
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable..
3.2. De participacCiones ..........cccccuveneereeeneiniieiees
3.3. De participaciones en el grupo..........cccccveeenee
a) Margen de intermediacion .........cccccccvveecvveeinnnnnnn
Comisiones percibidas ...........cocveveviiiieniiiiiiiiiiees
COMISIONES PAJAAS......c.vvieeiieee et e e e e

Resultados de operaciones financieras.....................

8.1. De personal ........ccccocueeiieniiiinieiieeie e
- de los que:

Sueldos y salarios ........cccceeveevcieeeviiee e,
Cargas soCiales .........ccoceveviiicienieiiie s
- de las que: pensiones..........ccccceeviuneenn.
8.2. Otros gastos administrativos............cccceeeveeenns

Amortizacion y saneamiento de activos
materiales e inmateriales ............cccccoveeeiiieeens
Otras cargas de explotacion ...........cccccoeeveeviieeennnnn.
c) Margen de explotacion..........ccoevevveiiiniienecnnnn.
Amortizacién y provisiones para insolvencias...........
Saneamientos de inmovilizaciones financieras.........
Dotacion al fondo para riesgos generales ................
Beneficios extraordinarios ..........ccccceeceeeiniiieeiiieenn.
Quebrantos extraordinarios ............cccceeveveeeriveeeenennns
d) Resultado antes de impuestos ..........cccceeeveeeen.
Impuesto sobre sociedades ..........cccocceveiiiiieiiieeens
OLroS IMPUESTOS ....vvveeiiiiee e

e) Resultado del ejercicio .........ccooevevveiiiiinieneennen.

2000

Pesetas
(Millones)

18.432
221
5.204
38

4

34
13.266
5.209
955
159
17.679

6.105
4.194

3.262
865

1911

499
504
10.571
1.143

218
384
9.262
3.229

6.033

110.778
1.328
31.277
227

23

204
79.728
31.309
5.737
956
106.256
36.692
25.206

19.604
5.198

11.486

3.000
3.031
63.533
6.866

1311
2.309
55.669
19.410

36.259

1999

92.378
1.769
20.968
142

22

120
71.552
27.332

5.305

713

94.292

34.382
24.696

19.140
5.197

9.686

3.046
2.961
53.905
3.748

1.503
1.531
50.129
17.515

32.614




Memoria

Resefia del Banco de Galicia

El Banco de Galicia, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho
privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segun lo establecido en
el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y
regulacién de las entidades operantes en Espafia.

El Banco de Galicia fue fundado en Vigo en el afio 1918 y ha venido
operando sin interrupcién a través de diferentes modificaciones estatutarias,
adoptando la actual denominacién social mediante escritura otorgada el 31 de
diciembre de 1973 y esta inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, tomo
14, folio 160, libro 148 de Sociedades, hoja 464, inscripcién 68.

Esta inscrito igualmente en el Registro Especial de Bancos y Banqueros,
con el numero 0097 y su numero de identificacion fiscal es A-36600229. Es
miembro del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios.
En 2000 ha cumplido su ejercicio social nimero 82.

Sin perjuicio de que en el Registro Mercantil de Pontevedra puedan ser
examinados los Estatutos Sociales y los balances y cuentas de resultados,
éstos pueden ser consultados ademas en su sede social.

El Banco forma parte de un grupo financiero encabezado por el Banco
Popular Espafiol, que esta integrado, ademas, por los Bancos de Andalucia,
Castilla, Crédito Balear, Vasconia, bancopopular-e, Popular Comercial de
Francia y Popular Hipotecario, y varias sociedades de financiacion, cartera y
servicios financieros. Dada la mayoria de control que el Banco Popular Espafiol
tiene sobre las entidades que integran el grupo, éste funciona con unidad de
direccion y gestion y con servicios técnicos y administrativos comunes.

Bases de presentacién

Las cuentas anuales, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, en su anexo VIlI, de forma
gue muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
riesgos y de los resultados del Banco.

Todos los importes estan expresados en miles de euros. Adicionalmente, con
caracter informativo, se presentan el balance y la cuenta de resultados
correspondientes a 2000 expresados en millones de pesetas.

La introduccion del euro el 1 de enero de 1999 supuso un cambio estructural en
la composicion de la informacion al trasvasarse todas las monedas “in”, incluida la
peseta, al euro, reduciéndose el volumen de la moneda extranjera que solamente
recoge los importes en monedas no integradas en la Union Monetaria Europea.

La Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la
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Circular 4/1991 del Banco de Espafia, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Anonimas, Cédigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, en lo que es de
aplicacion con caracter general.

Modificaciones en la normativa contable en 2000 y 1999

1. Las modificaciones en la circular 4/1991 con entrada en vigor en el ejercicio
2000 han sido las siguientes.

a) Modificaciones introducidas por la circular 9/1999, de 17 de diciembre.

La modificacion mas significativa, con entrada en vigor el 1 de julio de 2000, se
refiere a la constitucién de un nuevo fondo, complementario de insolvencias, para la
cobertura estadistica.

A partir de la citada fecha se dotara trimestralmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion
estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de
riesgos homogéneos, como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias
realizadas en el trimestre, como sustraendo, considerando como dotaciones
netas para insolvencias, las especificas, deducida la recuperacion de activos
amortizados.

Este fondo estadistico sera, como maximo, igual al triplo de la suma de los
productos de los importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por sus
correspondientes coeficientes establecidos en la citada circular.

b) Modificaciones introducidas por la circular 5/2000, de 19 de septiembre.

Estas normas establecen las nuevas bases técnicas de célculo y el tratamiento
contable aplicables a la instrumentacion de los compromisos por pensiones
conforme al Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, incluyendo el régimen
transitorio para la cobertura de la diferencia derivada del empleo de las nuevas
hipotesis.

2. Moadificaciones en la circular 4/1991 por la circular 7/1998, de 3 de julio, con
entrada en vigor en el ejercicio de 1999.

A “Oftros activos” se traspasaron los cheques a cargo de entidades de crédito y
los saldos de camaras de compensacion, procedentes ambos de entidades de
crédito, asi como los saldos de operaciones financieras pendientes de liquidar que
figuraban en créditos sobre clientes.

A “Otros pasivos” se traspasaron desde entidades de crédito los saldos de
camaras de compensacion, asi como las cuentas de recaudacion y especiales
procedentes de débitos a clientes.

Las informaciones del Banco correspondientes a 1999 se presentan,
cuando procede, homogeneizadas con los mismos criterios de 2000 a efectos
comparativos, aunque puedan diferir de las que figuran en el informe del afio
anterior.
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Principios de contabilidad aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios de
contabilidad establecidos por el Banco de Espafia en la circular 4/1991, adaptada a
las sucesivas modificaciones.

a) Principio del devengo.

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion del devengo de los mismos.
Siguiendo la préactica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los devengos de intereses. No obstante, aplicando el principio de prudencia
y siguiendo lo establecido en la normativa del Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se reconocen
como ingreso hasta el momento de su cobro.

b) Criterios de conversion de las cuentas en moneda extranjera.

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a euros
utilizando, en general, los tipos de cambio medio oficiales publicados por el Banco
Central Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se reconocen y contabilizan como resultados en el
momento en que se producen, presentdndose por su importe neto en
"Resultados de operaciones financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias.
De éstas, las correspondientes a operaciones a plazo figuran como contrapartida
en una cuenta del balance incluida en “Otros activos” u “Otros pasivos”, segln su
signo.

c) Carteras de valores.

El conjunto de los titulos que constituyen las distintas carteras de valores se
presentan en balance segun su naturaleza. No obstante, la circular 6/1994, de 26 de
septiembre, de Banco de Espafia, sobre normas de contabilidad y modelos de
estados financieros, modific6 la circular 4/1991, regulando cuatro categorias de
carteras de valores, a efectos de valoracién, que son las siguientes:

I. Cartera de negociacion. Pueden incluirse en esta cartera los valores de
renta fija o variable que las entidades deseen mantener en el activo para
beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios. S6lo pueden tener
esa condicion valores que coticen publicamente y cuya negociacion sea agil,
profunda y no influenciable por agentes privados individuales. No pueden
incluirse en esta cartera los valores emitidos por la propia entidad, sociedades
del grupo o asociadas, las adquisiciones y cesiones temporales, y los valores
dados en garantia.

La valoracion de los titulos que componen esta cartera se registra
contablemente a precios de mercado, recogiendo las diferencias entre el valor
contable y el precio de mercado en "Resultados de operaciones financieras". Sin
embargo, los intereses devengados y los dividendos cobrados se contabilizan
en la cuenta publica en "Intereses y rendimientos asimilados" y "Rendimientos
de la cartera de renta variable", respectivamente.
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Il. Cartera de inversion ordinaria. Recoge los valores de renta fija o variable no
asignados a otra categoria. Los valores de renta fija se contabilizan inicialmente
por el precio de adquisicion, previa deduccién, en su caso, del importe del cupén
corrido.

La diferencia, positiva 0 negativa, entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso se periodifica durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio
inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, en "Intereses y rendimientos
asimilados”, denominando a esta valoracion resultante “precio de adquisicion
corregido”.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente
tratamiento a efectos de valoracion y su correspondiente cobertura:

- Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adquisicion
corregido, definido anteriormente, y la cotizacion, deduciendo de ésta, en su caso,
el cupon corrido del Gltimo dia. Esta cotizacién del Gltimo dia se sustituye por la
media de los Ultimos diez dias habiles en valores con mercados poco profundos o
erraticos. Cuando los valores estan vendidos con compromiso de recompra, la
diferencia se limita a la parte proporcional correspondiente al periodo que media
entre el término de esa operacién y su vencimiento.

- La suma de las minusvalias netas resultantes de ese célculo se registra en
una cuenta activa, clasificada entre las de periodificacion, de la que se netan, hasta
ese saldo, las plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotizados. Este
importe se deduce de los recursos propios a efectos del calculo del cumplimiento
de los correspondientes niveles minimos exigidos. La contrapartida de estos
ajustes es el fondo de fluctuacion de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicion corregido se reconocen en resultados, dotando en el caso de los
primeros una provision integrada en el fondo de fluctuacién de valores por el
importe neto de los beneficios menos las pérdidas de esta cartera. Esta provision
se podra minorar en la medida que no sea necesario mantener cobertura, por
recuperacion de las cotizaciones o por pérdidas en posteriores enajenaciones.

lll. Cartera de inversién a vencimiento. Comprende los valores de renta fija que
las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento. Los criterios de
valoracién son los mismos que para la cartera de inversién ordinaria, excepto la
constitucion del fondo de fluctuacion de valores, que por su naturaleza no es
necesaria. En caso de realizarse enajenaciones, los resultados producidos se
llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en el caso de beneficios, una
provision especifica por el mismo importe, disponiendo linealmente de dicha
provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las
participaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades del
Banco.

En cumplimiento de la normativa del Banco de Espafia, los criterios que tiene
establecidos el Banco para asignar los valores a las diferentes categorias de
carteras son los siguientes:
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En la cartera de negociacion se incluyen, entre otras, las operaciones de
compra-venta de Deuda del Estado realizadas en su condicion de "entidad
negociante del mercado de deuda publica anotada”.

La cartera de inversion ordinaria es de caracter residual, no desde un punto de
vista cuantitativo sino conceptual, al incluir en ella todos los titulos, ya sean de
renta fija o variable, no incorporados en las otras carteras. El Banco ha decidido no
tener cartera de inversién a vencimiento.

Por Gltimo, en la cartera de participaciones permanentes se incluyen todos
aquellos titulos de renta variable que constituyen participaciones en empresas del
grupo consolidado y no consolidable, empresas multigrupo y asociadas.

En los balances estos titulos se presentan por su naturaleza, deducidas las
correspondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta de resultados en el
fondo de fluctuacion de valores y en la provision para insolvencias.

c.1) Deudas del Estado.

Recoge Letras del Tesoro, Bonos y Obligaciones del Estado, y hasta el 30 de
septiembre de 2000 los Certificados del Banco de Espafia, contabilizados con los
criterios antes descritos segun se trate de la cartera de negociaciéon o la de
inversion ordinaria.

c.2) Obligaciones y otros valores de renta fija.

Los titulos de esta cartera estan asignados a la de negociaciéon y a la de
inversion ordinaria, contabilizandose de acuerdo con los criterios indicados para
dichas categorias de cartera, tanto en la valoraciéon de los mismos como la
correspondiente cobertura en el fondo de fluctuacion de valores y en el de
insolvencias.

c.3) Acciones y otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable (espafoles y extranjeros) de empresas que no
tienen la consideracion de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, se
recogen en este epigrafe de los balances al precio de adquisicion, regularizado, en
su caso, conforme a las normas legales que en el pasado han sido aplicables, al
valor de cotizacion media del ultimo trimestre o al de cierre del gjercicio, si este
ultimo fuese inferior, para los titulos que coticen en Bolsa. Los titulos de sociedades
no cotizadas se valoran con los mismos criterios que las participaciones en
empresas del grupo.

c.4) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas
asociadas, multigrupo, y del grupo respectivamente, constituyendo, por su
naturaleza, la cartera de participaciones permanentes que estan registradas a
precio de adquisicidn, regularizado, en su caso, conforme a las normas legales que
en el pasado han sido aplicables, o al valor patrimonial, si es inferior. Este valor
patrimonial sera el tedrico-contable deducido del ultimo balance disponible,
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corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion de la participaciéon y que se mantengan al cierre de cada ejercicio.

d) Activos materiales.

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicion, regularizado, en
su caso, conforme a las normas legales de las sucesivas leyes de actualizacion
aplicables, menos la correspondiente amortizacion acumulada y los fondos
especificos constituidos para cubrir minusvalias en los activos adjudicados en pago de
créditos. Todos los elementos, regularizados o no, se amortizan segun las tablas
recogidas en el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril.

(Datos en %)

Inmuebles 2 al 4 Equipos de oficina y mecanizacion 12 al 25

Mobiliario e instalaciones 6 al 16 Equipos informéticos 16 al 25

Los coeficientes de amortizacion anual mas cominmente utilizados en 2000 y
1999, son:

Las amortizaciones acumuladas a finales de los ejercicios 2000 y 1999 suman
16.715 y 13.830 miles de euros, respectivamente.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se reconocen como gastos en el
ejercicio en que se producen.

El inmovilizado material procedente de operaciones de leasing se encuentra
registrado al coste de adquisicion, deducidas sus respectivas amortizaciones
acumuladas.

e) Acciones propias.

Al cierre de los ejercicios 2000 y 1999, el Banco no posee acciones propias, ni
directamente ni a través de ninguna filial.

f) Fondos de provision para insolvencias.

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la
recuperacion de todos los riesgos contraidos por el Banco. Los fondos que
constituyen la cobertura de insolvencias son: especifico, genérico, estadistico y
riesgo-pais. La provision para insolvencias de acuerdo con la circular 4/1991 de
Banco de Espafia se ha calculado de acuerdo con los siguientes criterios:

- La provision especifica correspondiente a inversiones crediticias y riesgos de
firma, excepto riesgo-pais, de manera individual, segin lo establecido en la
normativa del Banco de Espafia.

Dentro de este fondo se incluye la cobertura por las aportaciones a fondos de
titulizacion, los valores subordinados emitidos por los mismos y las financiaciones
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subordinadas a los citados fondos. Esa cobertura serd la que debiese realizar la
entidad de mantener en su cartera los activos del fondo, con el limite del importe de
las citadas aportaciones, valores y financiaciones.

- La provision genérica del 1 por ciento (0,5 por ciento para préstamos con
garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, siempre que las garantias hayan
nacido con la financiacion y para arrendamientos financieros, cuando el riesgo vivo
no supere el 80 por ciento del valor de tasacion de las viviendas) sobre inversiones
crediticias, titulos de renta fija de la cartera de inversion y riesgos de firma del sector
privado, incluidos los créditos documentarios, destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

- La provision estadistica se dota trimestralmente, desde su entrada en vigor el 1
de julio de 2000, con cargo a pérdidas y ganancias, por la diferencia positiva entre
una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en
las diferentes carteras de riesgos homogéneos (producto de los riesgos crediticios y
de firma por los correspondientes coeficientes), como minuendo, y las dotaciones
netas para insolvencias realizadas en el trimestre, como sustraendo, considerando
como dotaciones netas para insolvencias las especificas, deducida la recuperacion
de activos amortizados.

- La provision para riesgo-pais, en funcion de la clasificacion estimada del grado
de dificultad financiera de cada pais.

La cuenta del fondo especifico se incrementa con las dotaciones efectuadas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en
situacion de morosidad (seis afios para las operaciones hipotecarias), por la
recuperacion de los importes previamente aprovisionados, y por los traspasos
directos efectuados al fondo de activos adjudicados, cuando el Banco adquiere
activos en pago de deudas.

El fondo genérico aumenta por las dotaciones realizadas con cargo a resultados
y disminuye cuando riesgos que constituyen la base de célculo se reducen respecto
al periodo anterior, quedando fondos disponibles.

El fondo estadistico se constituye por las dotaciones trimestrales realizadas con
cargo a los resultados del periodo y disminuye al abonar a la cuenta de pérdidas y
ganancias, por recuperacion cuando la diferencia es negativa, segun se explica en
los criterios de dotacion, por superar la dotacion neta de insolvencias especificas en
el trimestre la correspondiente en el mismo periodo a la estimacion estadistica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos.
Este fondo sera, como maximo, igual al triplo de la suma de los productos
correspondientes a los importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por
sus coeficientes.

El fondo para riesgo-pais se nutre de las dotaciones con cargo a pérdidas y
ganancias y se minora por la amortizacion de deudas consideradas como incobrables
y por la recuperacién de importes disponibles al desaparecer las causas del riesgo.

Los fondos de provisiéon para insolvencias (especifico, genérico y estadistico),
gue cubren inversiones y riesgo-pais, se presentan en los balances minorando los
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activos cubiertos -entidades de crédito, créditos sobre clientes y obligaciones y otros
valores de renta fija-. Los que cubren riesgos de firma se recogen en “Provisiones
para riesgos y cargas” del pasivo; sin embargo, “Fianzas, avales y cauciones” y
“Otros pasivos contingentes” se presentan en cuentas de orden de los balances por
el importe integro, sin minorar de los correspondientes fondos de cobertura.

En las cuentas de resultados publicas, las dotaciones efectuadas se presentan
netas de fondos disponibles y de activos en suspenso recuperados.

g) Compromisos por pensiones.

De acuerdo con el vigente Convenio Colectivo de Banca, el Banco tiene el
compromiso de complementar, en determinadas condiciones, las prestaciones de la
Seguridad Social de sus empleados y derechohabientes, en caso de jubilacién,
incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El primero es aplicable solamente a
los empleados contratados con anterioridad al 8 de marzo de 1980.

Respecto a los compromisos por pensiones con el personal pasivo del
Banco, desde octubre de 1995 estan cubiertos integramente por la compafiia
Allianz Seguros, S.A., con el aval incondicional de su matriz Allianz AG,
mediante contrato de seguro instrumentado de conformidad con la Ley 30/1995
de Ordenacién y Supervision de los seguros privados. Las reservas matematicas
correspondientes a este contrato de seguro ascendieron a 13.021 miles de euros
a 31 de diciembre de 2000 y a 13.339 miles de euros a igual fecha de 1999.

En cuanto al personal en activo, a 31 de diciembre de 1999, Banco de
Galicia tenia dotados al 100 por ciento los compromisos por pensiones
devengados mediante fondo interno registrado en el balance en el capitulo
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas”.

Los intereses imputables a este Fondo se calculan al tipo medio de rendimiento
de los activos financieros totales y se contabilizan en el epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas - Imputables al fondo de pensiones”. Las diferencias hasta cubrir los
compromisos devengados en el afio se computan en “Costes de personal” y las
derivadas de las bases de célculo del fondo, segin su signo, en
“Quebrantos/Beneficios extraordinarios - Dotacion/Recuperacion del fondo de
pensiones”.

En 1999 el Banco, realiz6 un plan de jubilaciones anticipadas, constituyendo un
fondo especifico dentro del de pensionistas, mediante el traspaso de reservas
voluntarias para cubrir las necesidades financieras derivadas del mismo, previo
acuerdo de la Junta General de Accionistas. Por este concepto traspas6 1.503 miles
de euros de reservas al fondo de pensiones, siendo los impuestos anticipados
derivados del plan 305 miles de euros, traspasados a reservas voluntarias. En 2000
el Banco no ha realizado ningun plan de jubilaciones anticipadas.

El Banco de Galicia ha suscrito un acuerdo con la representacién de sus
trabajadores para la exteriorizacion del fondo de pensionistas, en los términos del Real
Decreto 1588/1999 de 15 de octubre. El acuerdo establece la creacion de un plan de
pensiones de empleo para todos sus empleados con dos colectivos: el primero, de
prestacion definida y asegurada para el personal con derecho a complemento de
jubilacion; el segundo, mixto, de prestacion/aportacion definida para el resto de la
plantilla. Paralelamente, el Banco Popular, en hombre de los Bancos del Grupo, ha
acordado con la compafiia de seguros Allianz Seguros, S.A., las condiciones aplicables



al aseguramiento del plan de pensiones y a los contratos de seguro para la cobertura
de las contingencias complementarias, con el aval incondicional de su matriz Allianz,
AG.

Tablas de mortalidad PERM/F 2000-P

Tipo de interés técnico Vinculado a la TIR de los activos afectos seguin
contrato de seguro (40 afios). Tipo maximo per-
mitido porla D.G.S. con 95% de participacion
en beneficios (periodo posterior).

Tasa de crecimiento:

De salarios 2,5 % anual
De pensiones de la Seguridad Social 1,5 % anual
Devengo Proporcional al nimero de afios de servicio

respecto a la edad de jubilacion seguin
Convenio Colectivo.

En el ejercicio 2000, se han adoptado las nuevas hip6tesis de calculo del valor
actual actuarial de los compromisos, de aplicacion desde 1 de enero de 2000, que
figuran a continuacion.

De conformidad con la circular 5/2000 del Banco de Espafia, el balance a 31 de
diciembre de 2000 registra el Fondo de pensionistas por importe de 11.718 miles de
euros. El valor actual actuarial de los compromisos devengados, calculado con las
nuevas hipétesis, asciende a 10.675 miles de euros, registrado en cuentas de orden,
igualmente incluye la cuenta de activo “Diferencias en el fondo de pensiones”,
definida en la citada circular, por 1.178 miles de euros.

La cuenta “Diferencias en el fondo de pensiones”, debe amortizarse en un plazo
maximo de 14 afios (en la parte de aportacion al plan de pensiones) y de 9 afios (para
los contratos de seguro).

La anualidad de amortizacion correspondiente al ejercicio 2000 asciende a 108
miles de euros (90 por plan de pensiones y 18 por contratos de seguro) estando
comprendida dentro de la dotacién extraordinaria a fondo de pensiones de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Por Ultimo, de acuerdo con la carta del Banco de Espafia de fecha 13 de
diciembre pasado, se ha registrado en Cuentas de Orden el importe tedrico de los
compromisos y riesgos por pensiones a 31 de diciembre de 2000 calculado en el
supuesto acordado de exteriorizacion.

h) Fondo de garantia de Depdsitos.
La contribucién a este Fondo se imputa a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen. En 2000 y 1999 la aportacion ha sido del 1 por mil de los recursos

computables.

i) Activos inmateriales.
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Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular 2/1996 de Banco de Espafia,
determinados pagos por la elaboracion de aplicaciones informaticas cuya utilidad
estimada se extiende a varios ejercicios, se registra contablemente en este apartado
del balance, amortizandose linealmente durante el periodo previsto de utilizacion, o
en tres afios como maximo, registrandose estas amortizaciones segin la naturaleza
de los gastos.

j) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun proceda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, es decir, con la base
imponible del citado impuesto.

La contabilizacién del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, segun establece la normativa del Banco de Esparia,
por lo que figura en "Otros pasivos" de los balances, neto de las retenciones y pagos
a cuenta efectuados.

k) Futuros financieros sobre valores, tipos de interés y mercaderias.

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los
resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las
operaciones cubiertas.

En el resto de las operaciones, cuando estan realizadas en mercados
organizados, se reflejan diariamente segln cotizaciones; las realizadas fuera de
dichos mercados se contabilizan en el momento de la liquidacion, efectuandose la
correspondiente cobertura en caso de pérdidas potenciales, y las relativas a
convenios de tipos de interés y a las permutas financieras de interés se reconocen al
comienzo del periodo de interés

En las cuentas de pérdidas y ganancias, los resultados procedentes de
operaciones de cobertura de cuentas patrimoniales, de activo o de pasivo, se
consideran rectificacion de los resultados del elemento cubierto, rendimientos o
cargas asimilados, segun corresponda. El resto de los resultados por esta actividad
se presenta en "Resultados de operaciones financieras".

I) Titulizacion de activos.

El Banco, junto con otros bancos comerciales de su Grupo, participé en 2000 en
un programa de Titulizacion de activos conjuntamente con otras entidades nacionales
de maxima solvencia. "Fondo de Titulizaciéon PYME-ICO-TDAL1", realiz6 el 8 de marzo
de 2000 la emision de bonos de titulizacion por 474.700 miles de euros,
representados mediante anotaciones en cuenta de 100 miles de euros nominales
cada titulo.

La citada aportacién de créditos registrada en transferencia de activos, no ha
supuesto reconocimiento de resultados. Mensualmente se recoge en “Resultados por
operaciones financieras” el diferencial de rentabilidad existente en la operacion.
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Los 4.747 bonos emitidos estan divididos en dos clases: CA con 3.797 y SA con
950 bonos. La emision se ha efectuado a la par, con pago de intereses semestrales
referenciados al EURIBOR a seis meses. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF
de renta fija.

La calificacién otorgada a dicha emision es de AAA para los bonos de la clase CA
y AA para los bonos de la clase SA, por parte de Fitch IBCA Espafia.

m) Adaptacion al Euro y al afio 2000.

El Banco ha ejecutado desde principios de 1997 al afio 2000, un plan de
adaptacion conjunto para la transformacion al euro y los aspectos derivados del
efecto 2000. Como consecuencia de los analisis efectuados, el grupo ha tenido que
adaptar en este periodo 17.330 programas informaticos y realizar 1.960 programas
nuevos para sustituir las aplicaciones consideradas obsoletas.

(Datos en miles de euros)

oilonegy 0@ Capial [
Saldo al 31.12.1998........cccceiriririinienie e 30.868  185.520 9.144 176.376
Variaciones:
Traspaso al Fondo para Pensionistas ....... (250) (1.503) - (1.503)
Traspaso del Fondo para Pensionistas ..... 51 305 - 305
Aumento en reserva voluntaria.................. - - - -
Beneficio neto de 1999..........cccccevveveennnn. 5.427 32.614 - 32614
Reduccion de capital (*)......ccccooeeviveeieennnen. - - (15) 15
Dividendo correspondiente a 1999............ (2.304) (13.845) - (13.845)
Saldo al 31.12.1999.......ccciiieiiee e 33.792 203.091 9.129 193.962
Variaciones:
Traspaso por activacién de impuestos ...... 40 240 - 240
Beneficio neto de 2000...........ccccocvveneennen. 6.033 36.259 - 36.259
Dividendo correspondiente a 2000............ (2.445) (14.697) - (14.697)
Variacién en remanente... - 1 - 1
Saldo al 31.12.2000................ 37.420 224.894 9.129 215.765
Pesetas (MIllones) ..........cccevieeieiiiieenineenn. 37.420 1.519 35.901

(*) Efecto de la redenominacion del capital de pesetas a euros.

Patrimonio neto

El patrimonio neto contable del Banco de Galicia a final de los dos Gltimos afios,
después de la distribuciéon de beneficios, y su evolucién, se presenta en el siguiente
cuadro:

Los comentarios a los traspasos por activacion de impuestos y con el fondo para
pensionistas se recogen en el apartado g) de los “Principios de contabilidad
aplicados”, y en los capitulos de “Capital” y “Reservas”, los correspondientes a los
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movimientos de los mismos.

Requerimiento de recursos propios

En la normativa vigente se establece la obligacion de mantener, en todo
momento, un volumen suficiente de recursos propios computables, para cubrir la
suma de las exigencias por riesgos de crédito -en funcién de los activos,
compromisos y demas cuentas de orden que presenten ese riesgo-, las exigencias
por riesgo de cambio, -en funcién de la posicion global neta en divisas- y las
necesidades por los riesgos derivados de la cartera de negociacion.

Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, fondos especificos,
deducciones de recursos propios y saldos compensatorios- se ponderan por unos
coeficientes segun el nivel de riesgo de contraparte. Los requerimientos por
pasivos contingentes y por cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y
de interés, se determinan de la forma descrita anteriormente para los activos de
riesgo, introduciendo unos factores de correccion -en funcién del grado de riesgo
en los pasivos contingentes y de los plazos desde el vencimiento original en las
cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de interés- antes de ponderar
por los coeficientes de riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 2000, supuesta realizada la distribucion de beneficios del
afio, los recursos propios computables del Banco exceden de los requerimientos
minimos exigidos, por la citada normativa, en 162.798 miles de euros. El exceso
referido a fin del afio 1999, era de 150.754 miles de euros.

Informacién sobre participaciones en el capital del banco
Al 31 de diciembre de 2000, el Banco Popular Espafiol ostenta una participacion

del 91,48 por ciento en el capital del Banco de Galicia, siendo la Gnica entidad de
crédito, nacional o extranjera, con una participacion superior al 5 por ciento.

Euros
Beneficio neto del €JerciCio........c.uveiuiieiiiiiiiiie e 36.259.390
Remanente del €JerciCio anterior..........coccuveevveeeicieessiie e seeeseeeeseeeen 416
Total distribuible ... 36.259.806
DiVIENdO ACHVO .......eoiiiiiiiiiieiccee e 14.697.207
Fondos de reserva voluntarios ...........c.cccccuveiiiiiieniiciin e 21.561.075
Remanente a CUeNta NUEVAL............cooveriiiiiiiiii e 1.524

Distribucion de resultados
a) Propuesta de distribucion de los beneficios de 2000:
b) Politica de dividendos:

- Importe de los dividendos a cuenta.
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El Banco tiene establecida una politica de reparto de dividendos con
periodicidad trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en septiembre y
diciembre, primero y segundo dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio; en
marzo siguiente tercer dividendo a cuenta y en junio dividendo complementario.

En aplicacién de ese criterio, durante 2000 se han repartido los siguientes
dividendos por accion: 0,115 euros en marzo y en junio, con cargo a los beneficios
de 1999 a cada una de las 30.429.000 acciones en circulacién en esas fechas. Los
dividendos repartidos en septiembre y diciembre a cuenta de los beneficios de
2000, fueron de 0,117 y 0,122 euros por accion, respectivamente.

- Estado contable previsional.

(Datos en miles de euros)

Febrero Mayo Agosto Noviembre
2000 2000 2000 2000

ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales *........ 33.327 22.094 38.622 31.584
Deudas del EStado ..........cccccoovveniiiencnnnn 12.772 9.367 6.079 1.193
Entidades de crédito........ccoccvveeviieeeiiieeennen, 143.338 135.285 131.920 123.518
Créditos sobre clientes ............ccocvvviceiennns 1.315.502 1.402.318 1.468.726 1.514.293
Cartera de titulos .......ccccovveeiiiiciicc e 22.872 21.271 20.458 19.494
Activos inmateriales.............ccovevciiniiniienies 865 806 702 605
Activos materiales...........cocoevieiiiiiinicieiiee 25.000 25.002 25.629 25.596
OLroS aCtiVOS .....ccvveviiieieiieie e 32.607 29.464 28.192 43.539
TOtal e 1.586.283 1.645.607 1.720.328 1.759.822

PASIVO
Entidades de crédito........cccoccvveeviveeeiiieeennnn. 74.304 101.827 112.510 103.763
Débitos a clientes ........ccccveeieeieeiiieiieeiee 1.238.943 1.257.795 1.312.166 1.345.313
OtrOS PASIVOS ...ovveevieiiiieiie et siee e 70.952 54.935 54.971 62.138
Provisiones para riesgos y cargas................. 11.855 12.833 13.229 12.636
Fondo para riesgos bancarios generales ...... - - - -
Capital..c.cieeeeeeeee e 9.129 9.129 9.129 9.129
RESEIVAS ....cooiiiiiiiiiiee et 175.193 193.962 193.962 193.962
Beneficio neto acumulado ..............cccceeeeee. 5.907 15.126 24.361 32.881
TOMAL e 1.586.283 1.645.607 1.720.328 1.759.822

* Liquidez primaria

Los balances de situacion previsionales formulados por el Banco previos a la
fecha de pago de estos dividendos, de acuerdo con los requisitos legales, ponian



de manifiesto que el importe de los beneficios netos generados y la liquidez eran
suficientes para la distribucion de dichos dividendos.

(Datos en miles de euros)

Agosto 2000 Noviembre 2000
Beneficio neto acumulado ............cccoocveiiiiiienineen, 24.361 32.881
Dividendos a cuenta pagados (acumulados) ........... 3.560 7.273

A continuacién se detallan los dividendos pagados a ultimos de septiembre y
diciembre de 2000, a cuenta del beneficio de dicho afio, comparados con el beneficio
neto acumulado a final de cada mes anterior (agosto y noviembre de 2000,
respectivamente).

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Certificados de Banco de Espafia.........ccccceeveerieeniinineenn - - 9.696
Deudas del Estado:
Letras del TESOrO .......ccccceiiiiiiiieiiieec e 333 2.003 2.293
Otras deudas anotadas...........cccovreerereereenieeienieneenes 20 119 359
OtroS titUIOS ....ooovviiiiiiiice e 3 16 17
TOMAl oo 356 2.138 12.365
Detalle por carteras:
De NEJOCIACION ......vveiiiiiiiiiieie e - - -
De inversion ordinaria ..........cocoeeevereenenieeneneeseneenes 356 2.138 12.365
De inversion a vencimiento ............ccccooceviverennenennennn. - -
TOMAl oo 356 2.138 12.365

Fondo de fluctuacién de valores con cargo a resultados .. - - -

Los certificados de depo6sito emitidos por el Banco de Espafia se
adquirieron en 1990, en cumplimiento de la circular 2/1990, sobre
coeficiente de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos tenian
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio
2000 y devengaban un interés del 6 por ciento.

En 2000 y 1999 se han amortizado 9.696 y 8.935 miles de euros,
respectivamente.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en el Banco
durante el ejercicio 2000 ha sido del 3,80 por ciento, y del 2,77 por ciento
en 1999.



Entidades de crédito (activo)

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en el cuadro siguiente,
desglosando los importes totales en euros y moneda extranjera, asi como los saldos
con sociedades del grupo y otras. Asimismo, se presenta la distribucion de las
cuentas a plazo, por plazos residuales, asi como los importes clasificados en
morosos e informacién de la cobertura existente.

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Por naturaleza:
Bancos operantes en Espana............ccceeviiieniieieiieennn 13.815 83.032 81.804
Cajas de ahOorT0.......cccueviiiiiiiiie e - - -
Cooperativas de Crédito .........ccccvevvveirrieiienieenecnecee - - -
Instituto de Crédito Oficial.........ccccceevvveeviiieeeiiiie e - - -
Otras entidades de crédito residentes ............cccuee...... 2.254 13.544 8.528
Entidades de crédito no residentes .........cccccoeeevernenn. 730 4.386 4.560
Adquisicion temporal de activos...........cocceeveeriieeneennnen. 6.448 38.752 49.763
TOtAl weveeieee e 23.247 139.714  144.655
Por moneda:
EN BUIOS ...ttt ettt 12.903 77.550 79.413
En moneda extranjera ..........cccceevveeneeiieinieeseesee e 10.344 62.164 65.242
] = RN 23.247 139.714  144.655
Por sociedades:
Empresas del grupo: ......cooveeeeiiieeeiiee e 17.690 106.321 125.391
Bancos operantes en Espafa ..........ccccoceeeiiieennnne. 17.690 106.321 125.391
Otras entidades de crédito residentes .................... - - -
Entidades de crédito no residentes - - -
OrAS ciiiciiee ettt 5.557 33.393 19.264
TOtAl v 23.247 139.714 144.655
Distribucién de las cuentas a plazo:
Hasta 3 MESES ...ccooeevieiiieiiee e 17.541 105.426 100.732
Mas de 3 meses hasta 1 afio .........ccccveeevvieeciieeeennnn, 3.687 22.159 20.550
Mas de 1 afio hasta 5 afios ........cccceeeevveeeiiiieecciie e, 868 5.216 13.192
MAS d€ 5 A0S ...vvviiiieieciiiiiee et 42 251 -
0] ¢ | ISR 22.138 133.052 134.474
Deudores morosos y su cobertura:
DeUudOres MOF0SOS ......cciurieeiiieeeiireeesitieeesrreesseeeesseeeeas - - -
Fondos de cobertura: ........ccceeeeviciveiieee e - - -
Provision para insolvencias ............c.ccccueenee. - - -

Provision para riesgo pais .........ccccceeeveeneennnen. - - -




Créditos sobre clientes

La composicién de este capitulo de los balances atendiendo a la modalidad, a la
moneda de contratacion, a los saldos con empresas del grupo y otras, al plazo de
vencimiento residual y a la cobertura, es la siguiente:

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Por modalidad:
Crédito comercial ......ccoooveeeiiiiiii e, 39.772 239.034 205.767
Deudores con garantia real .........c.cccoeeviiiniiniiinnens 93.084 559.447 462.396
Otros deudores a plazo.........cccccvevveiiiinciiiiiciiecsecn 101.558 610.376  536.239
Deudores a la vista y varios ..........cccccuveeveeeniiincnicnnens 8.185 49.191 40.798
Arrendamiento finanCiero .........cccccveeeeeeiiiiiieiee e, 14.992 90.104 70.707
ACtIVOS dUOSOS ..o 1.966 11.815 15.004
TOtAl e 259.557 1.559.967 1.330.911
Por moneda:
EN BUIOS ...ttt 256.864 1.543.784 1.322.201
En moneda extranjera ..........c.cccoevveiiieniciiiei e 2.693 16.183 8.710
TOtAl oo 259.557 1.559.967 1.330.911
Por sociedades:
Empresas del grupo.........ccoeeveieiiiiiienic i 50 300 368
(@1 = LU UPPRN 259.507 1.559.667 1.330.543
TOtAl eeeeiiee e 259.557 1.559.967 1.330.911
Por plazos:
Hasta 3 MESES  ..cooeeiiiiiiecc e, 64.670 388.672 342.745
Més de 3 meses hasta 1 afl0  .....cccoceevevieeeiiiiieeiiieenn, 57.087 343.098 283.883
Més de 1 afio hasta 5 afios .......cccccoeevveiiieiiiiieeiiieennn 77.291 464.529 418.839
AMAs de 5 afioS ....ccccoeiiiiii 60.509 363.668 285.444
De duracion indeterminada .........cccoccceeeiiieeiiiieeiiinenns - - -
TOtAl eeeeiiee e 259.557 1.559.967 1.330.911

Fondos de cobertura :
Provision para insolvencias 3.817 22.939 19.254
Provision para riesgo-pais. .......cccccooveeneenieenienieenees 17 103 -

TOtAl .o 3.834 23.042 19.254

El Banco realiz6 en 2000 una titulizaciéon de activos rebajando 6.416 miles de
euros de créditos sobre clientes.

Los fondos de cobertura para insolvencias (especificos, genéricos y
estadisticos), que figuran en los balances disminuyendo el saldo de créditos sobre
clientes, se corresponden con la suma de provisiones para insolvencias y para
riesgo-pais que se detallan en este cuadro. Los movimientos de estos fondos se
recogen en el apartado "Provisiones para riesgos y cargas", incluidos los que cubren
riesgos de firma.



Obligaciones y otros valores de renta fija

Los criterios de asignacién de los titulos a las distintas carteras se detallan en el
apartado de “Principios de contabilidad aplicados”. El saldo de este capitulo de los
balances se desglosa por distintos conceptos, clases de carteras, tasas de
rentabilidad y cobertura, en el cuadro siguiente:

(Datos en miles de euros) 2000 1999
Pesetas
(Millones)
Por emisores:
De emision pUbIiCa ........ccccovviiiieiiiiiicicee e - -
De entidades de Crédito ..........ccccevveeeviieeiiiiee e, 28 171 447
THUIOS PrOPIOS ..o.evieiiieiiieiiee ittt - -
OLtr0S E€MISOIES  ..evvviieeeiiiiiiieeeeee st e e e e s e areeee e 28 171 447
De otros sectores residentes ........cccccveeveeeenieeeenieeennn 3.070 18.449 22.559
De otros sectores no residentes .......cccceeveevvveeveeeeeiinns - -
TOtAl et 3.098 18.620 23.006
Por cotizacion:
[0]17:4 Lo [0 1= PSSRSO 3.070 18.449 22.559
NO COtIZAAOS .....vvveeieeeieiiiiieee e 28 171 447
TOtAl e 3.098 18.620 23.006
Por moneda:
EN BUIOS ... 3.098 18.620 23.006
En moneda extranjera..........cccceeveveeeviieesiiiee e - -
] = RN 3.098 18.620 23.006
Por clases de titulos:
Titulos espanoles .........cccociviiiiiicniii e 3.098 18.620 23.006
TitUlOS EXITANJErOS......eiieeiiieeitie et - -
TOtAl et 3.098 18.620 23.006
Por clases de cartera:
D€ NEQOCIACION ...c.vvieiieiiiiiiiie ettt - -
De inversion ordinaria ..........cc.cccoeeeuvvieeeeeeieciiiieee e 3.098 18.620 23.006
De inversion a vVencimiento ..........ccccccceeevvveesivveeesivnnens - -
] == RSN 3.098 18.620 23.006
Por sociedades:
Empresas del grupo.......cccceecveeecciee e - -
(@1 = 1T TSP UPTURROPPRRRNt 3.098 18.620 23.006
TOtAl e 3.098 18.620 23.006
Por vencimientos:
Vencimiento en el afio siguiente ...........cccccvcveeriineenns 591 3.550 4.306
Otros vencimientos 2.507 15.070 18.700
TOtAl e 3.098 18.620 23.006
Por valoracién:
Total valor de mercado .........cccceeeeeeiiiiiiieeee e, 3.101 18.639 23.036
Total valor contable .........ccccveeviiiiiie e 3.098 18.620 23.006
DIfEIrENCIA ... 3 19 30
Plusvalias tACitas........cccccuvveeiiere e 4 23 30
Minusvalias taACitas..........cceeeeeeeiiiiiieii e 1 4 -
Fondos de cobertura:
De fluctuacién de valores con cargo a resultados........ - -
D€ INSOIVENCIAS ....ccvvveeeciiie et 21 129 113
] = RSN 21 129 113
Tasas de rentabilidad (en %):
De emision publica.........ccceevvieeriiieeiee e - -
De entidades de crédito ..........cccceveeeiiieeeiiee e, 5,01 5,00
De otros sectores residentes .......c.ccocvvveeevveeeeieeeesieennnn 4,39 3,17

TOtal .o 4,39 3,21




El total de este capitulo del balance recoge en “De otros sectores residentes”,
bonos de titulizacion correspondientes a las emisiones de participaciones realizadas
por el Grupo Banco Popular, ascendiendo a 18.401 miles de euros en 2000 y a
22.559 miles de euros en 1999.

Los movimientos de este capitulo en los Ultimos ejercicios han sido los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Pesetas
(Millones)

Saldo al 31.12.1998........ccceeveeiieiireirenne 5.028 30.219
AUMENTIOS .. - -
Disminuciones ........ccccveviveeeviieeene, 1.228 7.381
Fondos de cobertura (neto) ................. 9) (55)

Saldo al 31.12.1999........ccceevieiiieiieeeen 3.809 22.893
Aumentos ...... - 1
Disminuciones 730 4.387
Fondos de cobertura (neto) ................. 2 16

Saldo al 31.12.2000.........ccccccveeveerreeenne. 3.077 18.491

Acciones y otros titulos de renta variable

Los balances recogen en este capitulo el importe correspondiente a la inversién,
neta del fondo de fluctuacion de valores, en acciones o participaciones de empresas

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Por cotizacion:
[O10] 174=To [0 13 U UPOTPPPPROt - - -
No cotizados 8 47 a7
TOtAl veeeiiiee e 8 47 47
Por moneda:
EN @UIOS ..cooiiiiiieeet ettt 8 47 47
En moneda extranjera..........ccoccvecvenirienieiieenie e - - -
TOtAl e 8 47 a7
Por valoracion:
Total valor de mercado.........ccccuvveeeeeiiiiiiiee e 27 157 47
Total valor contable ..........cccceveiiiie e 8 47 a7
DIfEreNCIia .....cceiviee et 19 110 -
Plusvalias taCitas...........cccvveeeieeiiiiiiiiee e 19 112 -
Minusvalias taCitas..........ccveevieeiiiiiiiiieee e - 2 -
Fondo de fluctuacion de valores .......cccccvcvveeviiveeiienenns - 2 -
Saldo al 31.12.1998........cceoiiieeeiiee e 8 48
AUMENTOS ..o - -
DiISMINUCIONES .....vviiieeiceiiiiiie e - 1
Fondo de fluctuacién de valores (Neto) ............cccceueeeee - -
Saldo al 31.12.1999......c..ciiiiiieeciee e 8 47
AUMENTOS ..o - -
DiSMINUCIONES .....ecoiiiieciiie e - -
Fondo de fluctuacion de valores (Neto) ...........c.ccccveeee - 2
Saldo al 31.12.2000 8 45
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ajenas al grupo y asociadas. Estos titulos estan asignados a la cartera de inversion
ordinaria, cuyos criterios de clasificacion han sido descritos en "Principios de
contabilidad aplicados" de esta Memoria.

En la pagina anterior se desglosa el saldo por cotizacién y moneda, asi como los
movimientos, en los dos ultimos afios. El movimiento del fondo de fluctuacién de
valores figura en el comentario dedicado a "Provisiones para riesgos y cargas".

Participaciones en empresas del Grupo

Las sociedades en las que el Banco o la sociedad matriz del Grupo, Banco Popular
Espafiol, posean directa o indirectamente, la mayoria del capital o votos, o que con una
participacion a partir del 20 por ciento estén sometidas a su direccion Unica, son
consideradas empresas del Grupo. Todos los titulos correspondientes a estas inversiones
en sociedades del Grupo estan asignados a la cartera de participaciones permanentes. En
"Principios de contabilidad aplicados" de esta Memoria, aparecen recogidos los criterios de
clasificacion.

A continuacion figura el desglose de estas participaciones, segun coticen o no sus titulos.

(Datos en miles de euros) 2000 1999
Pesetas
(Millones)
COtiIZAAOS ...t - - -
NO COZAUOS ....eeeiveeeiiiie et saae e 29 177 177
B o] = ISP 29 177 177

Activos inmateriales

Los activos inmateriales mantenidos por el Banco en 2000, segun los criterios descritos
en los “Principios de contabilidad aplicados”, se elevan a 572 miles de euros, y a 760 miles
en 1999.

Activos materiales

La inversién contable en inmovilizado material, neto de amortizaciones y provisiones
para riesgos y cargas, ha tenido la siguiente evolucion durante los dos Ultimos ejercicios.

(Datos en miles de euros) Mobiliario e Inmuebles
instalaciones Uso propio Otros Total
Saldo al 31.12.1998 ........coeveeiiiiiieiieeieane 14.430 8.937 3.739 27.106
Variaciones Netas.........cccevveeerceneeenenen. 2.844 (60) (2.012) 772
Amortizaciones del afio .........ccccceeeeeene 2.870 176 - 3.046
Saldo al 31.12.1999 .......cceevieiieeiie e 14.404 8.701 1.727 24.832
Variaciones Netas.........cccvvveeerieveeennnen. 3.665 7 119 3.791
Amortizaciones del afio .........ccccceeveeene 2.825 175 - 3.000
Saldo al 31.12.2000 15.244 8.533 1.846 25.623
Pesetas (Millones) 2.536 1.420 307 4.263
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En el cuadro siguiente se recogen otras informaciones complementarias relativas
al inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a la explotaciéon esta constituido
por edificios, locales comerciales, viviendas y terrenos.

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Inmovilizado no afecto a la explotacion:
Valor contable ..o 407 2.445 2.138
Amortizacion acumulada ...........c.cceecveriiiiiciiiei s - - -
Fondo de activos adjudicados............ccccoeereiiniiiiecnieennenn 100 600 411
Productos de arrendamientos netos en el ejercicio ........... - - 2
Importe primas anuales seguro del inmovilizado ............... 2 12 15

Los activos adjudicados en pago de créditos se registran contablemente por su
precio de adjudicacion o el valor de tasacion, si éste es inferior. Las provisiones de
insolvencias constituidas por los activos aplicados se mantienen hasta el 25 por
ciento del principal del crédito y al cien por cien de los intereses recuperados.
Adicionalmente, por los inmuebles adquiridos por este procedimiento no
incorporados al inmovilizado funcional del Banco, se tiene que constituir un fondo
para cubrir las posibles minusvalias en dichos activos, aplicando una escala sobre el
valor neto contable, en funcién del periodo transcurrido desde la incorporacion del
activo. Esta provisién no es de aplicacion para las viviendas y locales polivalentes
terminados, cuando la valoraciéon contable se justifique mediante tasacion
actualizada, efectuada por una entidad independiente distinta de la que evalud el
valor de mercado de los activos en el momento de su adquisicién por la entidad.

A continuacion se detalla la evolucion en los dos Ultimos ejercicios del
inmovilizado adjudicado y su fondo de cobertura.

(Datos en miles de euros)

Activos adjudicados

Total Fondo Neto

Saldo al 31.12.1998........coiiiiiieeiiiee et 4.550 811 3.739
VariaCion Neta.........coceeiiriiieiii et (2.412) (400) (2.012)
Saldo al 31.12.1999.......ccciiiiirieieieiee s 2.138 411 1.727
Variacion NEta..........cceovereeieenieese e 307 189 118
Saldo al 31.12.2000........cccectmirierieieiniirenrereeeeee e 2.445 600 1845
Pesetas (MIlloNes).........cocvviiiiiieiiiiiiieiieec e 407 100 307

Otros activos

Los conceptos mas representativos del capitulo “Otros activos” del balance, se
desglosan en la pagina siguiente:



(Datos en miles de euros)

2000 1999

Pesetas

(Millones)
Cheques a cargo de entidades de crédito ...........c.cccoueeee. 513 3.082 5.999
Operaciones €N CaAMINOD........cccueviiiiiieriieriesee e 97 581 1.476
Dividendos activos @ CUENTA..........cccecveeriiriieniieniee e 1.210 7.273 6.847
IMpuestos anticipados ...........ccoviviieriiinience e 707 4.247 2.855
OBIOS -ttt ettt ettt nes 901 5.423 3.699
TOAL. o 3.428 20.606 20.876

Entidades de crédito (pasivo)

Este capitulo del pasivo del balance se detalla a continuacién, por naturaleza,
monedas y posiciones con sociedades del grupo y otras. Finalmente, figura la
distribucién de las cuentas a plazo, por plazos residuales.

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Por naturaleza:

Banco de Espafa.........cccceoiiiiiiiiiiiici e - - 21.830

Bancos operantes en Espafia..........cccccceevvieeiiiieeeninennn 14.704 88.376 71.325

Cajas de ah0orr0........coiuieiiieieeie e 3.930 23.618 138

Cooperativas de crédito .... - - -

Instituto de Crédito Oficial..........cccoverieeiiiiiiiiiieieee 156 938 1.088

Otras entidades de crédito residentes ............cocueeenneee. 1 8 20

Entidades de crédito no residentes...........c.ccccevcieninnns 9 54 1.318

Cesion temporal de activoS.........cccvveerveeeeeieeesiiee e, - - -

TOAl .o 18.800 112.994 95.719
Por moneda:
EN BUIOS ...ttt e 18.023 108.325 93.774
En moneda extranjera..........ccccevveiiieniiiiieiieeeesie 77 4.669 1.945
TOtAl v 18.800 112.994 95.719
Por sociedades:

Empresas del grupo: ........ccoceveieiieiiieiieee e 13.478 81.004 70.814
Bancos operantes en Espafia...........ccccocvveeiiieeninnn. 13.478 81.004 70.814
Otras entidades de crédito residentes...................... - - -
Entidades de crédito no residentes ...........cccccueeeneee. - - -

OMTAS et eeie ettt ettt ettt ettt ebe et e eeesaeeenneeneas 5.322 31.990 24.905

Total ... 18.800 112.994 95.719
Distribucion de las cuentas a plazo:

HaSta 3 MESES ....ociiiiiiiiiie e 9.560 57.460 54.598

Mas de 3 meses hasta 1 afio...........cceveeiieeiieeiieennenne 2.703 16.245 7.001

Més de 1 afio hasta 5 afios ........cccceveeeeiiiiieiiiiic e, 4.434 26.649 30.094

A méas de 5 afios 220 1.322 2.152
TOtAl vt 16.917 101.676 93.845
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Débitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los balances por depdsitos de ahorro y
otros débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a la vista y a plazo. Los
depositos de ahorro recogen los correspondientes a administraciones publicas
espafiolas, a sectores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de
ahorro y a plazo.

“Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes
indicados en cesiones temporales de activos.

A continuacion se ofrecen desgloses adicionales segun las caracteristicas de las
cuentas, de acuerdo con las monedas en que estan formalizadas, saldos
pertenecientes a sociedades del grupo y otras y por plazos.

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Por naturaleza:
CUENLAS COMMIENEES ..eeviieeiiiieieee e et 48.950 294.195 284.762
Cuentas de ahnOormO ........coccuvviiieeeieccieee e 44.091 264.992 278.592
Depositos @ Plazo........ccccveeiuiiiiieiieeeesee e 129.890 780.654 620.208
Cesi6n temporal de activos 5.346 32.130 32.521
TOtAl veeeieiie e 228.277 1.371.971 1.216.083
Por moneda:
EN @UIOS ...oiiiiiiieeee et 216.268 1.299.794 1.144.230
En moneda extranjera..........ccoccvevverieenieiieenie e 12.009 72.177 71.853
TOtAl e 228.277 1.371.971 1.216.083
Por sociedades:
Empresas del grupo: ........coooeeeeiiiiieiiiieeeeee e - - -
Consolidadas ..........ceeeeeiiiiiiieee e - - -
No consolidadas ..........cceeveeeiiiiiiiieee e - - -
OIS, ettt ettt e e e raee e et e e e bee e eanes 228.277 1.371.971 1.216.083
TOtAl veeeieiie e 228.277 1.371.971 1.216.083
Distribucion de las cuentas a plazo:
HaSta 3 MESES ...vveiiieeeieciiiieee e 79.178 475.868 482.791
Maés de 3 meses hasta 1 afio.. . 43.748 262.932 116.978
Maés de 1 afio hasta 5 afios ........cccceevveveeriieeiiiiee e, 12.143 72.980 52.163
AMAS A€ 5 Af0S ..eeevvieeeiiiie e 167 1.004 797
TOtAl oo 135.236 812.784 652.729

Otros pasivos

El desglose de los conceptos mas representativos que constituyen esta rubrica del
balance es el siguiente:
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(Datos en miles de euros) 2000 1999
Pesetas
(Millones)
ODbligaciones @ Pagar..........ccecveeiieiiieniieriesie e 292 1.757 1.064
Operaciones €N CaMINO.........eeeiiueierireeerieeesiieeeasieeeeeaeeens 109 656 582
Cuentas de recaudacion...........ccoveeereiieneeieneeee e 4.171 25.066 27.606
448 2.691 1.397
410 2.466 1.749

5.430 32.636 32.398

Provisiones parariesgos y cargas

Este capitulo aparece desglosado en el balance del Banco en “Fondo para
pensionistas”, “Provision para impuestos” y “Otras provisiones”.

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais (excluidos los que cubren riesgos de
firma) aparecen en los balances minorando las distintas cuentas de activo que estan
cubriendo, fundamentalmente los créditos sobre clientes; el fondo para fluctuacion de
valores, dotado con cargo a la cuenta de resultados, se ha restado de los
correspondientes saldos en que se descompone la cartera de valores, netandose el
constituido con cargo a periodificaciones activas, con esta cuenta; y el fondo de
cobertura de activos adjudicados se ha deducido de los activos materiales. Los
fondos para cobertura de riesgos de firma se presentan en el pasivo del balance en
“Otras provisiones”. Con el fin de ofrecer una vision de conjunto, mas adelante se
presenta cada fondo de forma global por naturaleza de la cobertura, con el detalle de
sus ubicaciones en el balance, y con los respectivos movimientos, lo que facilita su
analisis.

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais, cuyo funcionamiento contable se
describe en los “Principios de contabilidad aplicados”, se presentan minorando los
siguientes capitulos del balance, excepto los que cubren pasivos contingentes que

(Datos en miles de euros)

Para insolvencias Para riesgo-pais

2000 1999 2000 1999

Entidades de crédito..........cccceeveiivieniinieeneene - - - -
Crédito sobre clientes.........cccoceveeiieniieeneennen. 22.939 19.254 103 -
Obligaciones y otros valores de renta fija......... 129 113 - -
Pasivos contingentes (Cuentas de orden). 1.458 1.044 13 -
TOtAl e 24.526 20.411 116 -
Pesetas (MilloNes)........cccccvvevieiiiiiniiiiiiiennns 4.081 3.396 19 -

figuran en el pasivo del balance.

El fondo para fluctuacion de valores recoge la cobertura correspondiente a la
cartera de inversion ordinaria, de participaciones permanentes y de futuros
financieros. En los balances, estas coberturas se presentan minorando “Deudas del
Estado”, “Obligaciones y otros valores de renta fija”, “Acciones y otros titulos de renta
variable”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del grupo”, quedando en
el pasivo, en “Otras provisiones”, las constituidas para futuros financieros. La
presentacion conjunta de las distintas coberturas de este fondo facilita el analisis de
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las mismas. El fondo de fluctuacién de valores correspondiente a los titulos cotizados
de la cartera de inversién ordinaria esta constituido, en parte, con cargo a la cuenta
de resultados y ademas, desde la entrada en vigor de la circular 6/1994 de Banco de
Espafia, con contrapartida en una cuenta clasificada entre las de periodificacion de

(Datos en miles de euros) 2000 1999

Pesetas
(Millones)

Deudas del EStado ...........ccoociiiiiiiiiiiiien - - -
Obligaciones y otro valores de renta fija.........c.cccooveernennn. - - -
Acciones y otros titulos de renta variable...............cc......... - 2 -
PartiCipacionNes. ..........cooiiiiiiiiii e - - -

Participaciones en empresas del grupo .........cccceeeeviiveennnns - - -

activo, por las diferencias negativas netas de las positivas excluyendo de este
tratamiento los valores prestados.

El resto de otros fondos especificos incluye los siguientes conceptos: el fondo de
amortizacion libre, que tiene su origen en disposiciones fiscales especificas de 1985, las
provisiones constituidas para la cobertura de posibles contingencias fiscales, las
provisiones para potenciales minusvalias en activos adjudicados en pago de créditos y
otros fondos especiales de naturaleza cautelar.

Los fondos para la cobertura de potenciales minusvalias en activos adjudicados en
pago de créditos se presentan en los balances minorando los “Activos materiales”; el resto

(Datos en miles de euros)

2000 1999

Pesetas

(Millones)
Para activos materiales ...........ccccoveiiiiieeeiiee e 115 692 556
Para iMpUESTOS.......coiiiiiiiiie et 10 58 227
Otros fondos especiales.........ocveviiiiieiiiiieiiiee e 130 781 -
TOAl e 255 1.531 783

de las provisiones de este apartado figura en el pasivo, en “Otras provisiones”.

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
En fondos de insolvencias y riesgo pais:
Por pasivos contingentes ...........ccceeiieeeeriiee e 245 1.471 1.044
En fondo de fluctuacién de valores:
Por futuros financCieros ...........ccooueeeiiiiieiiiec e - - -
En otros fondos especificos:
OtroS fONAOS.....ccveiiiiiie e 130 781 -

TOAl ..o 375 2.252 1.044




53

El detalle de estos fondos a final de los dos Ultimos afios es el siguiente:

La conciliacion del detalle de “Otras provisiones” de los balances del Banco es la

(Datos en miles de euros)

Para Para Otros Para

Para Para Para fluctuacion  fondos riesgos
insolvencias Riesgo-pais pensionistas de valores especificos bancarios
Saldo al 31.12.1998 .................. 18.264 - 10.217 - 1.677 -
Variacion en 1999:
Dotaciones netas ................ 6.386 - 562 - 171) -
Utilizaciones (4.239) - 4 - (313) -
Periodificaciones.................. - - - - - -
Otras variaciones y traspasos - - (603) - (410) -
Saldo al 31.12.1999 .................. 20.411 - 10.172 - 783 -
Variacion en 2000:
Dotaciones netas ................ 8.247 116 773 2 1.040 -
Utilizaciones ..........cccoceeeeen. (4.132) - - - 17) -
Periodificaciones - - 1.178 - - -
Otras variaciones y traspasos - - (405) - (275) -
Saldo al 31.12.2000 .................. 24.526 116  11.718 2 1.531 -
Pesetas (Millones) .............. 4.081 19 1.950 - 255 -

siguiente, partiendo de las distintas clasificaciones por naturaleza de la cobertura:

El movimiento de estos fondos de provision para riesgos y cargas
durante los ejercicios 2000 y 1999 se presentan en el cuadro siguiente.

El fondo para pensionistas recogié 1.503 miles de euros en 1999 por el
traspaso de reservas para un plan especial de jubilacion. De este fondo se
traspasaron a reservas 305 miles de euros por los impuestos anticipados
derivados del plan indicado. Estos movimientos aparecen recogidos en el

(Datos en miles de euros)

Pesetas

(Millones)
Créditos sobre clientes.............. 3.817
Oblig. y otros valores renta fija 21
Pasivos contingentes ................ 243
Total .veeeeieeicee 4.081
Saldo al inicio del ejercicio........ 3.397
Dotaciones netas ................. 1.372
Utilizaciones...........cccceevveeen. (688)
Otras variac. y traspasos..... -
Saldo al 31.12.2000 .................. 4.081

Pesetas (Millones) ...............

Total

22.939
129
1.458
24526
20.411
8.247

(4.132)

24.526

4.081

Especifico Genérico Estadistico
5.645 14.217 3.077
- 92 37
206 1.124 128
5.851 15.433 3.242

6.903 13.508 -

3.080 1.925 3.242
(4.132) - -
5.851 15.433 3.242

974 2.568 539
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renglén “Otras variaciones y traspasos”.

Al 31 de diciembre de 2000, el desglose del Fondo de Insolvencias entre
especifico, genérico y estadistico, asi como el movimiento en el ejercicio
2000, es el siguiente:

Fondos para riesgos bancarios generales

Los fondos para riesgos bancarios generales estan constituidos, después de
pagar los impuestos correspondientes por no tener la consideracion de gasto
fiscalmente deducible, sin ninguna afectacion a fines especificos, en prevision de
eventuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Estos fondos, mientras se
mantienen como tales, se computan como recursos propios de acuerdo con la
normativa vigente.

A fin de 2000 y 1999, no existe saldo en esta cuenta en los balances del
Banco.

Capital

El capital social esta representado por 30.429.000 acciones de 0,30 euros de
nominal cada una.

Durante 2000 no se ha realizado ninguna ampliacion de capital. A fin de 2000, el
Banco cuenta con autorizacion de la Junta General de Accionistas para ampliar el
capital por importe de 4.564 miles de euros, cuya fecha limite es el 13 de mayo de
2004.

El Banco Popular Espafiol, poseia directa o indirectamente, el 91,48 por ciento
del capital social al 31 de diciembre de 2000. Un afio antes, la participacion era del
91,27 por ciento.

Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas establecen, para las
entidades que obtengan beneficios, la obligacién de dotar el 10 por ciento de los
mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento del capital. Dicha reserva
podra capitalizarse en lo que exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del capital, solo podra destinarse a
compensar pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Segun la legislacion vigente, el Banco estd obligado a constituir reservas
indisponibles por las operaciones con sus propias acciones por importe equivalente
al que figure en el activo (adquisicion o créditos para adquisicion de tales
acciones), o del valor efectivo de las poseidas en garantia de préstamos
concedidos. Dichas reservas seran indisponibles hasta que desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su constitucion.



55

El importe de la prima de emision de acciones puede ser utilizado, segun la
legislacion mercantil en materia de sociedades, para ampliar el capital, no
estableciendo restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

En el ejercicio 2000 se han traspasado a reservas voluntarias 240 miles de
euros relativos a los impuestos anticipados de los planes de jubilacion anticipada
realizados en afios anteriores.

(Datos en miles de euros)

Movimientos Movimientos
Saldo Saldo

al Aumen-  Dismi- al Aumen-  Dismi-
31.12.98 tos  nuciones 31.12.99 tos  nuciones
Reservas restringidas:
Reserva legal ........cccoevviiiieniennnen. 4.986 - - 4.986 - - 4.986
Reserv. para acciones propias
y de Entidad Matriz :
Por adquisicion... - - - - - -
5.979 3.402 - 9.381 6.757 10.285 5.853

Por garantia........ .
Por créditos para adquisicion ... - - - - - - -
Otras reservas restringidas............ - - - - - - -
Reservas de libre disposicion:
Reserva estatutaria.............cc.cccov... 7 - - 7 - - 7
Prima emision de acciones........... 2.539 - - 2.539 - - 2.539
Voluntarias y otras ...........ccceeeeenenne 145.370 17.815 4905 158.280 29.294 6.757 180.817
Total i 158.881  21.217 4,905 175.193 36.051 17.042 194.202
Pesetas (Millones) ......... 26.436 3.530 816 29.150 5.998 2.835 32.313
Causas de las variaciones:
Distrib. benef. ejerc. anterior............ 17.495 - 18.769 -
Traspaso activacion impuestos........ - - 240 -
Traspaso entre reservas .................. 3.402 3.402 17.042 17.042
Traspaso fondo para pensionistas ... 305 1.503 - -
Reduccion de capital (*).......cccceeneee. 15 - - -
21.217 4.905 36.051 17.042

(*) Efecto de la redenominacion del capital de pesetas a euros.

Saldo al 31.12.2000

Pesetas
(Millones)

830

974

423
30.085

32.313

En 1999 se traspasaron de reservas al fondo para pensionistas 1.503 miles de
euros, para plan especial de jubilacion. Se traspasaron del fondo para pensionistas
a reservas 305 miles de euros, por los impuestos activados y recuperados
derivados del plan de jubilacion indicado.

El conjunto de las Reservas que en el balance figuran en tres capitulos, se
presentan desglosadas antes de la distribucidn de los resultados de cada ejercicio,
con los respectivos movimientos en los dos ultimos afios.
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Cuentas de periodificacion

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia en materia contable para las
entidades de crédito, los productos y costes financieros correspondientes a
operaciones a descuento, de activo y de pasivo, se registran en cuentas
especificas por el total en el momento de realizarse la operacién. Desde esa fecha,

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Activo:

Intereses anticipados de recursos tomados

A JESCUBNTO ... 293 1.761 320
Devengo de productos no vencidos de inversiones

no tomadas a desSCUeNtO ........cccevvereveeeriiveeeiiiee e 1.498 8.998 6.243
Otras periodificaciones deudoras 375 2.255 1.210
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados

A AESCUBNLO ...t (143) (858) (98)

TOal oo 2.023 12.156 7.675
Pasivo:

Productos anticipados de operaciones activas

A JESCUBNTO ...t 660 3.964 2.694
Devengos de costes no vencidos de recursos

NO tomados & deSCUENTO .........eeeiiueeeiiiieeiiiee e 1.311 7.882 3.539

Otras periodificaciones acreedoras............cccceevueeeennen. 612 3.678 3.736
Devengo de productos no vencidos de inversiones

tomadas a desCuento ..........cccccveeieeieieiienreeseeen (321) (1.928) (1.334)

TOAl oo 2.262 13.596 8.635

los importes devengados se recogen como no vencidos hasta el vencimiento de la
operacién, momento en el que esta cuenta se cancela con la primera en la que se
contabilizé el importe total del descuento.

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Titulos emitidos por el sector pablico...........c.cccceeveennee. - - -
Inmuebles propios hipotecados ...........ccocceeeriiieeiineenn. - - -
Otros activos afectos a garantias ..........ccccceeeeeeeneennnnn. 3.062 18.401 -
TOAl e 3.062 18.401 -




Por esta razon, los importes devengados no vencidos se presentan restando,
con el fin de que en el saldo de periodificaciones por operaciones a descuento
solamente figuren en los balances las cantidades anticipadas no devengadas.

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Compraventa de divisas a plazo:
COMPIAS  coiieieeeiiiiee e e 2.001 12.025 20.008
VENEAS ...iviiiiiiiii ettt 2.001 12.025 20.010

Futuros financieros en divisas...........ccccveeeeeeiiciiiieee e, - - -

Compraventa de activos financieros a plazo...

Futuros sobre valores y tipos de interés: ...........cccceeveennen. - - -
Opciones:
Sobre Valores: ... - - -
Sobre tipos de INtErés: .........coeveeiiiiiiieieeeeeee e - - -

(0] 141 0] = 1= RSP - - -

Ventas

Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA)............... - - -
Permutas financieras:.........ccoooveiiieiiiiiee s 11.653 70.037 53.878
Valores a crédito pendientes de liquidar ............ccccocveenenne - - -
Cobertura por futuros financCieros............ccceevveeeeeieeeeeneenn. - - -

balances se recoge en el cuadro siguiente:
Garantias por compromisos propios o de terceros

El cuadro siguiente detalla los activos afectos a la garantia de obligaciones
propias o de terceros a fin de cada afio.

(Datos en miles de euros)
Saldos segun plazos

Infer. a 1 afio Hasta 2 afios Sup. a 2 afios
2000 1999 2000 1999 2000 1999
Permutas financieras............. - - 47971 13.530 22.066 40.348
Pesetas (Millones) .......... - - 7.982 2.251 3.671 6.714
Contrapartes
Entidades de Crédito Sector Privado
2000 1999 2000 1999
Permutas financieras............ccccoevviiniinininnene 70.037 53.878 - -

Pesetas (Millones) .........cccevveriieiiiciineens 11.653 8.965 - -




Operaciones de futuro

Las operaciones de futuros financieros contratadas por el Banco en el curso
normal de su actividad, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, aparecen reflejadas en
el cuadro siguiente:

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espafia y otros bancos centrales............ 157 945 615
De entidades de Crédito ..........cccocveiieenieiieeiie e 1.161 6.979 5.901
De la cartera de renta fija........ccoocveeiiiiieiiiiiicicc e 221 1.328 1.769
De créditos sobre clientes........c.ccccveviiieeniiieeiiiee i 16.893 101.526 84.093
TOLAL ettt 18.432 110.778 92.378
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de ESpana ..........cccovveriieiieeniieiiienie e 22 130 100
De entidades de Crédito ..........ccoooeeiiiiiiniiieiie e 677 4.070 2.094
DE ACreeUOrES.....ccoiviiie et 4.405 26.470 18.371
Coste imputable a los fondos de pensiones constituid. 100 604 400
OLr0S INTEIESES ....veeiiiiiie ittt - 3 3
TOMAL ..t 5.204 31.277 20.968
Rendimiento de la cartera de renta variable:
De acciones y otros titulos de renta variable................ 4 23 22
De partiCipacCiones..........ccccoeereeenieniieeneeennes - - -
De participaciones en el grupo ..........cccceeceeeiiiiieeiinnenn. 34 204 120
TOMAL ..t 38 227 142
Productos de servicios ( neto ):
De pasivos contingentes......... 316 1.898 1.789
De servicios de cobros y pagos. 1.660 9.974 8.062
De servicios de valores.........cceovveeeiiiieeiiiee e 887 5.339 5.209
De 0tras OpEeracCioNeS ..........cccocveeriieriienieiieesee e 1.391 8.361 6.967
TOLAL et 4.254 25.572 22.027
Resultados de operaciones financieras:
Renta fija espafiola y extranjera ...........cccoceeveiniiiinnenne 2 10 8
Renta variable ............ccccceeene - 2) -
Cambios y derivados............... 148 891 316
De titulizaciones hipotecarias.............ccccceveveeniiiiiinnenne 9 57 389

TOMA .t 159 956 713
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Por lo que respecta a la mediciéon del riesgo de crédito y contraparte de las
operaciones de derivados financieros sobre tipos de interés en mercados no
organizados (O.T.C.), se sigue el método del riesgo original, alternativa contemplada
en la circular 5/93 de Banco de Espafia, sobre requerimientos minimos de recursos

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
De diferencias de cambio ...........ccocceeiiiiiiiiii e 148 891 316
De la cartera de renta fija:
Resultado de negociacion............cccocvevveiieeniinieennens 2 10 8
Saneamiento de la cartera de renta fija............ccceeeneeen. - - -
De la cartera de renta variable:
Resultado de negociacion - - -
Saneamiento de la cartera de renta variable................ - ) -
De titulizaciones hipotecarias...........c.ccccoovrcieniciiienieennnn. 9 57 389
De la cartera de derivados:
Resultado de negociacion...........cccveevvveeerveeesieeeesennn - - -
Saneamiento de operaciones de futuro.............c.cc...... - - -
De acreedores por ValOresS .........ccocveeeriieeeiiiieeeniieeesiieeeenes - - -
TOAl e 159 956 713
propios.
La estructura de estos riesgos es la siguiente:
(Datos en miles de euros) 2000 1999
Pesetas
(Millones)
Beneficios netos por explotacién de fincas en renta.......... - - 2
Otros productos diVErS0S..........cccceeveieiiiiiiiesie e - - -
TOLAL e - - 2

Cuenta de pérdidas y ganancias

El detalle de algunos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se relacionan

(Datos en miles de euros)

Pérdidas netas por explotacion de fincas en renta .........
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos .............
Atenciones estatutarias ..........cccovveeeiiieeeiieee e

2000

Pesetas
(Millones)

194
296

14
504

1.163

1.782
86
3.031

1999

1.096

1.782
83
2.961




seguidamente:

Resultados de operaciones financieras

(Datos en miles de euros) 2000 1999
Pesetas
(Millones)
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado 42 253 149
Rendimiento por prestacion de servicios atipicos.............. - - 26
Beneficios de ejercicios anteriores...........ccoceeeeveereencieeninenn 118 708 809
Recuperacién del fondo de pensiones interno................... - - -
OLr0S PrOQUCTOS ...ttt 58 350 519
TOtAl oeeeeeeee e 218 1.311 1.503

El saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias se presenta
desglosado en el cuadro siguiente.

(Datos en miles de euros) 2000 1999
Pesetas
(Millones)
Pérdidas netas por enajenacion del inmovilizado .............. 2 13 181
Dotacion a otros fondos especificos (neto) ... 173 1.040 16
Quebrantos de ejercicios anteriores...........c.cccovcveeneeneennne. 113 678 547
OtroS QUEDIANTOS ....c..veiiiiitieiie et 67 400 619
Por pagos a pensionistas ..........ccccoveeieeneeeneinceeninnn . 1 9 6
Dotaciones extraord. a fondos de pensiones internos....... 28 169 162
TOAl .. 384 2.309 1.531

Otros productos de explotacion

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias tiene la siguiente
composicion:

Otras cargas de explotacion

Numero medio 31 de diciembre
2000 1999 2000 1999
TECNICOS.....vvveeiiiee e eee e 421 410 430 415
AdmINiStrativosS..........cccccvvvvveeeeeeiinnns 243 271 238 252
Servicios generales..........cccoceeevueenne 1 1 1 1

Total.....coooeiiiciieee 665 682 669 668
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Edad
Distribucion
Menos De?2l De31 De4l Deb51 Mas marginal

Antigiiedad de 21 a 30 a40 a 50 a60 de 60 antigiedad
Menos de 6........ccceeuveene - 24,69 3,22 0,92 0,46 - 29,29
De6all ..cooorvreriennns - 0,77 14,88 0,31 - - 15,96
Del11a20 ....ccccoccvveeeennnn. - - 9,66 12,42 2,61 - 24,69
De21a30 ....coooovrvnnennnn. - - 0,15 18,56 8,28 - 26,99
De 31240 ..ccooovvreniennnns - - - 0,77 1,99 - 2,76
Mas de 40.......ccccvveevennnne - - - - 0,31 - 0,31
Distribucién por edades .. - 2546 2791 32,98 13,65 - 100,00

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
REMUNEIACIONES.......oiiiiiiiiiiiii it 3.329 20.008 19.499
Cargas SOCIAIES .......ueeiiiiieiiiiie e 865 5.198 5.197
TOMAL .t 4.194 25.206 24.696
Tramos Personas Remuneracion total M(terdaira]\1 gor
(euros) numero % (euros) %  (euros)
Hasta 20.000 .........ccceeveeeiiinineeennn. 64 10,65 1.100.857 6,48 17.201
De 20.001 a 26.000.............cuee.. 254 42,26 5.950.306 35,02 23.426
De 26.001 a 32.000.........cccoemrennee 147 24,46 4.184.660 24,63 28.467
De 32.001 a 38.000.........cccevvree.. 66 10,98 2.264.282 13,33 34.307
De 38.001 a 44.000.........cccccuueen. 29 4,83 1.177.990 6,93 40.620
De 44.001 a 56.000.........cccccunen.. 27 4,49 1.299.144 7,65 48.116
De 56.001 a 80.000...........ccvvvveennn. 12 2,00 772.252 4,54 64.354
Mas de 80.000..........cccccveerurrrniennnn. 2 0,33 241.983 1,42 120.992
Total e 601 100,00 16.991.474 100,00 28.272

El saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias se presenta
desglosado en el cuadro siguiente.
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Otros productos de explotacion

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias tiene la siguiente
composicion:
Otras cargas de explotacion

El desglose de este capitulo de la cuenta de resultados es el siguiente para los
dos ultimos ejercicios:

Beneficios extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos que forman los
beneficios extraordinarios de las cuentas de resultados de los Ultimos ejercicios.
Quebrantos extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos que conforman
los quebrantos extraordinarios en las cuentas de resultados de 2000 y 1999.

Plantilla de personal

En este apartado se presenta informacion sobre la plantilla de personal del Banco
referida a los ejercicios de 2000 y 1999. La plantilla por categorias se indica a fin de
cada afio y en media anual; también se presentan los correspondientes gastos de
personal. Adicionalmente se ofrece la distribucion conjunta por edades y antigiiedad,
asi como la piramide de remuneraciones del Banco en 2000.

La plantilla media y a fin de cada afio, por categorias es la siguiente:

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Beneficio antes de impuestos..........ccoceeieeriiiiicninicnieennenn 9.262 55.669 50.129
Aumentos en base imponible (segln detalle) .................... 1.006 6.046 2.025
Disminuciones en base imponible (segin detalle).............. 447 2.686 1.744
Base imponible (Resultado fiscal) .........c.cccocvveiiiiiiniiennnns 9.821 59.029 50.410
(01070 - W (<151 ) PSSR 3.437 20.660 17.644
Deducciones:
Por doble imposSiCiON .........ccccceeiiiiiienie e 6 36 21
Por bonificaciones ..........ccoccevcveiiiiiicnicciec s - - -
POr INVErSIONES........cveviiiiiciiie e 1 6 -
CUOta QUIA. ....eeeveeiiieiie e 3.430 20.618 17.623
Impuesto por diferencias temporales (neto)..........c.ccceeueenee (103) (619) 499
Otros QJuSLES (NEL0) ...covvveeiiiieeeiiee et (98) (589) (607)

Impuesto sobre benefiCios..........ccceviiiiniiiiiics 3.229 19.410 17.515
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Distribucion conjunta por edades y antigiiedad en el Banco en 2000.
Los gastos de personal en 2000 y 1999 han sido los siguientes:
La piramide de percepciones (*) en Banco de Galicia en 2000, es la siguiente:

(*) Para asegurar la homogeneidad y nivel de significacién de la informacién, la piramide anterior se ha

(Datos en miles de euros) .
Renta incorporada

- Renta

a la base Imponible pendiente

Afio Importe  Periodo de integracion En el afio Total de integrar
2000 ..o 175 2004 al 2010 - - 175
1999 i 141 2003 al 2009 - - 141
1998 ..o 118 2002 al 2008 - - 118
1997 i, 113 2001 al 2007 - - 113
1996 ..o 77 2000 al 2006 11 11 66
Totales .......ccceeeene 624 11 11 613
Millones (pesetas) .... 104 2 2 102

calculado sin incluir las percepciones de aquellos empleados que por haber causado alta o baja en el afio, o
por prestar sus servicios a tiempo parcial, quedarian incluidos en un tramo distinto del que les corresponderia

realmente segln sus ingresos anuales equivalentes.

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)

Aumentos 1.006 6.046 2.025
Diferencias permanentes..........cccocueveenieeeniieeeniinee e 465 2.796 2.025
Diferenc. temporales con origen en el ejerc. actual...... 539 3.239 -
Diferenc. temporales con origen en ejerc. anteriores ... 2 11 -

DiSMININUCIONES .......ccuiiiiiiiiiiiieiie e 447 2.686 1.744
Diferencias permanentes 200 1.202 319
Diferencias temporales con origen en el ejerc. actual .. 30 180 307
Diferencias temporales con origen en ejerc. anteriores 217 1.304 1.118

Situacion fiscal

El Banco no tributa consolidadamente y, en consecuencia, presenta su
declaracion de impuesto sobre beneficios de forma individual.

Los importes para el pago de los impuestos que son de aplicacién al Banco se
incluyen en el capitulo “Otros pasivos” del pasivo de los balances. En el célculo
correspondiente al impuesto de sociedades, recogido en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las
diferentes deducciones fiscales que la legislacion autoriza.

Los ejercicios abiertos a inspeccién son los Ultimos cinco afios, por los impuestos
gue son de aplicacién. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales
de caracter contingente. Sin embargo, en opinién de los asesores fiscales del Banco,
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la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
Cuentas Anuales del Banco.

Si bien no se ha presentado aun la declaracion del impuesto sobre
sociedades para el ejercicio 2000, el cuadro siguiente resume los calculos
necesarios para determinar, a partir del resultado antes de impuestos, el gasto
por impuesto sobre sociedades en el Banco, teniendo en cuenta no sélo el
beneficio antes de impuestos, sino el que se deriva de las diferencias
permanentes a la base imponible. El gasto por impuesto que se deriva de
ejercicios anteriores es negativo en 589 y 607 miles de euros en 2000 y 1999,
respectivamente. El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por
doble imposicion, bonificaciones y deduccion por inversiones se considera
como un menor importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio. Para
gue las deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos que
establece la normativa vigente.

Por otra parte, el Banco se ha acogido al diferimiento en el pago del

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)
Impuesto sobre beneficios:
Resultados ordinarios...........ccccceeieiriiiiiniiieieen, 3.236 19.452 17.533
Resultados extraordinarios.............ccocveveeniveeneennnn. @) (42) (18)
TOtAl e 3.229 19.410 17.515

impuesto sobre sociedades que grava las plusvalias obtenidas en la
transmision de elementos del inmovilizado, mediante la reinversién del importe
de la enajenacion. La reinversiéon se ha materializado en equipos de
automacion, mobiliario e instalaciones, habiendo cumplido todos los
compromisos de reinversion a fin de 2000. Las plusvalias cuyo impuesto se ha
diferido se integraran en la base imponible, por partes iguales, en los periodos

. ' Riesgos
Acciones propias  Atenciones Retribu- directos e
y representadas  estatutarias  ciones  indirectos

a 0, . . H
Ndamero % (miles  (miles  (miles

euros) euros)  euros)

Platero Paz, Jesus (Presidente) ........... - - - - -
Montuenga Aguayo, Luis (Secretario) 500 - - - -
Fernandez de la Mora y Mon, Gonzalo - - - - -
Gancedo de Seras, Gabriel ................. 102.775 0,34 - - -

Ayala Garcia, Ildefonso ..........cccceenee - - - -
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siguientes:

(Datos en miles de euros)

Origen de fondos

Beneficio neto del €JerciCio..........couueiriiieieiiiieeeiiiee e

Importes que minorando el beneficio, no suponen
aplicacién de fondos:

Dotacion neta a provisiones:
Para insolvencias y riesgo pais........ccccceevueereriveene
Para PenSioNeS.........ccoviiiiiiiiiii e

Para otros fiNesS.........ccccvvviiciee e
Saneamiento de la cartera de valores...........ccccccceeunns

Amortizacién del inmovilizado material..........................

Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (posicién neta)..

Recursos de ClIeNtesS........cccecveeeeciee e

Disminucion neta en:
Valores de renta fija .......ccoooveeiiiieiniice e
Acciones y participaciones no permanentes.................

ACHIVOS PEIMANENLES .....vvieievieiieeieieie et

Aplicacion de fondos

Dividendo correspondiente al afio anterior................cc......
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (posicion neta) ..
Inversiones CreditiCias.........ccoovvivveriiiieenie e
Valores de renta fija .......ccoocveeiieieineee e
Acciones y participaciones no permanentes.................
ACHIVOS PEIMANENEES ..ot

Otros activos y pasivos (posicion neta) ...........ccccceeeeee.

2000

Pesetas
(Millones)

6.033

1.391
129
173

499
(39)

8.186

4.618
25.698

2.431

40.933

2.304

38.587

602
(560)

40.933

36.259

8.363
773
1.040

3.000
(240)

49.197

27.756
154.447

14.612

246.012

13.845

231.911

3.621
(3.365)

246.012

1999

32.614

6.386
562
(171)

3.046
32

42.469

46.393
45.378

5.438

2.334

142.012

12.802

129.033

175

142.012
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Los detalles a que se hace referencia en el cuadro de la pagina anterior, relativos a
aumentos y disminuciones en la base imponible, en funcién de su consideracion como
diferencias temporales o permanentes, se desglosan en la siguiente informacion:

Con independencia de los impuestos activados o recuperados en relaciéon
a los planes de jubilaciones anticipadas (véase apartado de Reservas pags. 54
y 55) en 2000 y 1999, respectivamente, se han activado otros impuestos con
abono a resultados, por importe de 475 y 403 miles de euros, pagados por no
considerarse gasto fiscalmente deducible las dotaciones efectuadas al fondo
para pensionistas. De acuerdo con la circular 7/1991 de Banco de Espafa, se
han activado sdlo los impuestos que se espera recuperar en los proximos diez
afios por las pensiones efectivamente pagadas. Por ese mismo concepto se
han utilizado en 2000, 451 miles de euros.

Como consecuencia de la dotacién del fondo para la cobertura estadistica
de insolvencias, se han activado impuestos por importe de 1.134 miles de
euros, pagados por no considerarse gasto fiscalmente deducible. Existen otros
saldos a recuperar de Hacienda por importe de 2.290 miles de euros e
impuestos anticipados por importe de 3.961 miles de euros relativos a
pensiones, que no estan activados porque su plazo de recuperacion
excede de diez afios.

En 2000 y 1999, se han diferido impuestos, por 2 y 40 miles de euros
respectivamente, relativos a la opcidon que dio el Real Decreto-Ley 3/1993
de reconocer fiscalmente una amortizacion superior a la técnica por los
activos fijos materiales nuevos adquiridos desde el 3 de marzo de 1993
hasta el 31 de diciembre de 1994. También se han diferido impuestos por
importe de 61 miles de euros en 2000 y 48 miles en 1999 por la
reinversion de plusvalias, habiéndose pagado por ese mismo concepto 4
miles de euros en 2000. Los impuestos anticipados y diferidos que
revertiran en los ejercicios siguientes ascienden a 4.247 y 579 miles de
euros, respectivamente.

Adicionalmente se incluye el desglose del impuesto sobre beneficios
correspondiente a resultados ordinarios y extraordinarios. Estos ultimos
estan constituidos por los originados en las operaciones no tipicas de la

Porcentaje Método de

Sociedad L S
de dominio consolidacion

Eurovida, SA .....cccoiiiiiii 2,00 Puesta en equivalencia
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actividad financiera y los procedentes de ejercicios anteriores.

Balance publico consolidado

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)

Activo
1. Caja y depésitos en bancos centrales................... 4.720 28.369 35.277
2. Deudas del EStado .......cccoocueviiiiiiiiiiiee e 356 2.138 12.365
3. Entidades de crédito.. 23.247 139.714  144.655
4. Créditos sobre clientes ............ccocvrviveniiieneeeenn, 255.723 1.536.925 1.311.657
5. Obligaciones y otros valores de renta fija ............. 3.077 18.491 22.893
6. Acciones y otros titulos de renta variable............... 8 45 47
7. PartiCipaciones.........ccoocuvieiieieeieie e - - -
8. Participaciones en empresas del grupo ................ 90 541 513
9. Activos iInmateriales .........ccccocveeieeniiiiieniieeesece 95 572 760
10. Activos materiales ............cocvrvieeninienineeneeee 4.263 25.623 24.832
11. Capital suscrito no desembolsado ..............cccceueenee - - -
12. ACCIONES PrOPIBS ....uvveeeiieeeeiiiee et e e niiee e e e - - -
13. Otros activos 3.428 20.606 20.876
14. Cuentas de periodificacion............cccocceeeiiieriinnenn. 2.023 12.156 7.675
15. Pérdidas de sociedades consolidadas .................. - - -
16. Pérdidas consolidadas del ejercicio....................... - - -
TOAl e 297.030 1.785.180 1.581.550

Pasivo
1. Entidades de Crédito.........ccceevviriieniceiiciicece 18.800 112.994 95.719
2. Débitos a clientes ..........coceevrviviiicieneeeneeee, 228.277 1.371.971 1.216.083
3. Débitos representados por valores negociables ... - - -
4. Otros pasivos 5.430 32.636 32.398
5. Cuentas de periodificacion ............ccccceiviiieenenne 2.262 13.596 8.635
6. Provisiones para riesgos y Cargas.........ccceeevveeens 2.335 14.028 11.443
6.bis. Fondo para riesgos generales..........ccccovcveveeiienennns - - -
6.ter. Diferencia negativa de consolidacion...................... - - -
7. Beneficios consolidados del ejercicio..................... 6.038 36.287 32.703
8. Pasivos subordinados...........ccooveeiiieeiiiiee e - - -
8.bis. Intereses minoritarios...........ccceeceeeiiiee e - - -
9. Capital SUSCIILO ....c.vveeiiieeiiiie e 1.519 9.129 9.129
10. Primas de emision ..........ccccoecveinieiniiiiienieeseene 423 2.539 2.539
11, RESEIVAS ..o s 31.924 191.868 172.774
12. Reservas de revalorizacion..........c.cccocverveniieennenns - - -
12.bis. Reservas en sociedades consolidadas .................. 22 132 127
13. Resultados de ejercicios anteriores............cc.cue.... - - -

1.785.180 1.581.550




Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Cuenta de Resultados publica consolidada

(Datos en miles de euros)

2000 1999
Pesetas
(Millones)

1. Intereses y rendimientos asimilados .................. 18.432 110.778 92.378
2. Intereses y cargas asimiladas .............cccceeveennne. 5.204 31.277 20.968
3. Rendimiento de la cartera de renta variable ...... 38 227 142
A) Margen de intermediacion..............c.ccoee... 13.266 79.728 71.552
4. Comisiones percibidas ..........cccceevveeeiiieeiniiieenns 5.209 31.309 27.332
5. Comisiones pagadas .........ccccceveerveenieenieenineannes 955 5.737 5.305
6. Resultados de operaciones financieras .............. 159 956 713
B) Margen ordinario..........c.ccccovveivieiiincnneninen. 17.679 106.256 94.292
7. Otros productos de explotacion ..............ccceeeeee. - - 2
8. Gastos generales de administracion ................. 6.105 36.692 34.382

9. Amortiz. y saneamiento de activos mater. e inmater.499  3.000 3.046
10. Otras cargas de explotacion............cccceevveennenne. 504 3.031 2.961
C) Margen de explotacion ............ccccccceeveennee. 10.571 63.533 53.905
11.Resultados netos generados por soc. puestas equiv. 24 146 190
12. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién - - -
13. Beneficios por operaciones grupo ...........cc.c....... - - -
14. Quebrantos por operaciones grupo .................... - - -
15. Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) 1.143 6.866 3.748
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - - -
17. Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - - -
18. Beneficios extraordinarios ..........cccccceceeieennennne. 218 1.311 1.503
19. Quebrantos extraordinarios ............ccoccoeveeneennne. 384 2.309 1531
D) Resultado antes de impuestos .................. 9.286 55.815 50.319
20. Impuesto sobre beneficios ..........cccoceeieiiiieiiieens 3.249 19.528 17.616
E) Resultado consolidado del ejercicio .......... 6.037 36.287 32.703

E.1. Beneficio atribuido a la minoria ........ - - -

E.2. Resultado atribuido al grupo.............. 6.037 36.287 32.703
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A continuacién se relaciona la composicion del Consejo de
Administracion al 31 de diciembre de 2000, con detalle individual del
nimero de acciones propias 0 representadas, atenciones estatutarias,
retribuciones y riesgos:

Cuadro de financiacion

Participaciones

El Banco no tiene filiales ni participaciones en ninguna sociedad en mas
de un 20 por ciento.

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regula
la consolidacién de los estados contables de las entidades de deposito, la circular
4/1991 de Banco de Espafia, que ha desarrollado esa norma, y el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, de normas para la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas, el Banco de Galicia, consolida sus estados financieros con los
del Banco Popular Espafiol, al ser ésta Ultima sociedad la entidad dominante del

grupo.

Subgrupo Banco de Galicia

Como informaciéon complementaria, se incluyen en este capitulo los
estados consolidados del subgrupo del Banco de Galicia.

Para determinar las sociedades que constituyen el subgrupo del Banco,
se ha considerado que toda sociedad perteneciente al grupo Banco Popular
-consolidada, no consolidable o asociada- en la que tenga alguna
participacion el Banco, cualquiera que sea el porcentaje, forma parte del
perimetro de consolidacién de dicho subgrupo.

Aunque segun lo anterior se establece una correspondencia de criterio al
clasificar las sociedades a incluir en el grupo Banco Popular y en el
subgrupo del Banco, el método por el que cada sociedad se incorpora en la
consolidacion de este UGltimo esta en funcion de la actividad y participacion
en la misma.

A continuacién se detalla la Unica sociedad que al 31 de diciembre de
2000 constituye el subgrupo consolidado.

A continuacién se detallan los balances consolidados resumidos del
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Relacién de oficinas

A CORUNA

A Corufia (13)

A Pobra do Caramifal
Arteixo

Arzia

As Pontes

Baio

LUGO
Becerrea
Burela
Chantada

OURENSE
Bande
Cartelle
Celanova

PONTEVEDRA

A Estrada

A Guarda

A Ramallosa

Bueu

Caldas de Reis
Cambados

Cangas do Morrazo

MADRID
Madrid

(*) Las cifras entre paréntesis indican el nimero de oficinas en la plaza.

Bembibre-V. Dubra
Bertamirans
Betanzos

Boiro

Carballo

Cedeira

Escairén
Guntin
Lugo (3)

Maceda
O Barco

Catoira
Chapela
Dena
Forcarei
Gondomar
Illa de Arousa
Lalin

Fene
Ferrol (2)
Lestedo
Melide
Muros
Narén (2)

Meira
Mondofiedo
Monforte de Lemos

O Carballino
Ourense (7)

Marin
Meis
Moafia
Morafia
Nigran
O Grove

Negreira

Noia

O Burgo
Ordes

Padrén
Perillo-Oleiros

Monterroso
Quiroga
Ribadeo

Rivadavia
San Cibrao das Vifas

O Porrifio (2)

Ponte Caldelas
Ponteareas
Pontevedra (3)
Puxeiros

Salceda de Caselas

Pontedeume
Rianxo

Ribeira

Sada

Santa Comba
Santiago de C. (5)

Sarria
Vilalba
Viveiro

Verin
Xinzo de Limia

Sanxenxo
Tomifio

Tui

Vigo (17)
Vilaboa
Villagarcia (2)



