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Seriores accionistas:

Es para mi un placer compartir con todos ustedes la realidad de Gamesa en un ejercicio histo-
rico como ha sido 2000, en el que la empresa ha debutado en la Bolsa espafiola con un éxito
excepcional, maxime teniendo en cuenta las adversas condiciones del mercado de valores en el
momento de la OPV.

La entrada en la Bolsa, reforzada con la inclusién de nuestros titulos en el selectivo Indice Ibex
35, ha supuesto un punto de inflexion en la trayectoria de Gamesa, que ha alcanzado la madurez
necesaria para acometer grandes proyectos que queremos compartir con usted como accionista y
con toda la sociedad.

El afo 2000 ha ofrecido cifras muy atractivas: Gamesa ha cerrado el gjercicio 2000 con un
beneficio neto atribuido a la Sociedad Dominante de 45,14 millones de euros, un 19,4% mas que
el gjercicio precedente. La facturacion alcanzo los 761,73 millones de euros, cifra que representa
un incremento del 30% respecto a la conseguida en 1999. El EBITDA ha aumentado un 36,54%,
hasta situarse en 169,12 millones de euros.

Ademas de en los numeros, la fortaleza de nuestra empresa esta en los hechos y en una estra-
tegia empresarial que nos ha dado muy buen resultado hasta ahora y que estamos seguros, nos
dara grandes satisfacciones en el futuro: la integracion de tecnologias avanzadas, tanto en los pro-
cesos industriales como en los productos suministrados.

Desde mi punto de vista, la innovacion estratégica es una de las claves del éxito de Gamesa.
Los actuales modelos de negocio deben ser concebidos de nuevo de forma que se cree un nuevo
valor para los clientes, se supere a los competidores y se generen nuevos componentes de rique-
za para todos los participantes en la empresa.

A partir de esta estrategia definida hace cinco anos, hemos conseguido situarnos en una posi-
cion privilegiada en dos sectores con gran futuro a nivel mundial como son la aeronautica y las ener-
glas renovables.

No cabe duda de que la cotizacion en Bolsa es también un termémetro iddneo para medir el
pulso financiero de una empresa con una gran vocacion de competir en los mercados mundiales.
De hecho, en el area aeronautica nuestra actividad es mundial porque somos suministradores de
estructuras y componentes para los principales fabricantes internacionales de aviones regionales y
de negocios.

La actividad de Gamesa en el area aeronautica ha estado marcada en el afio 2000 tanto por el
crecimiento de los proyectos de produccién en serie, como por otros que reforzaran la base de la
compafiia en el futuro. En este sector, quiero destacar nuestra participacion en el programa ERJ-
145 de la brasilefia Embraer con quien iniciamos una fructifera relacion que podria ser calificada de
modélica y que refleja muy bien nuestra capacidad tecnoldgica y financiera.




Cuando Gamesa inici6, en 1993, su participacion en el programa de este modelo, las condi-
ciones de mercado indicaban una prevision de venta de 400 unidades. A fecha de abril de 2001 se
puede asegurar que el éxito del ERJ-135/145 es tal que la prevision de ventas para este modelo se
sittia en 1.500 aviones, existiendo actualmente una cartera de pedidos de 1.353 unidades, de las
que 838 son pedidos en firme y 515 opciones de compra.

El programa ERJ-145 tiene un significado especial para GAMESA dado que el volumen de tra-
bajo que se suponia a desarrollar en 10 afios se ha multiplicado sensiblemente, pasando de una
prevision inicial de 4 aviones al mes a una realidad actual de 20 unidades para el mismo periodo.

En el &rea de energias renovables, Gamesa se ha situado como segundo fabricante mundial de
aerogeneradores. y ha empezado a sondear los mercados exteriores, iniciando promociones de
parques edlicos en Europa y Latinoamérica. Tenemos una gran confianza en este sector, cuyo
potencial de crecimiento es enorme en todo el mundo. A nivel estratégico, nuestro objetivo es man-
tener la ventaja competitiva de Gamesa en este sector, consolidar sus cuotas de mercado en
Espana y en el mundo y diversificar los mercados, incrementando progresivamente las ventas de
aerogeneradores a nivel internacional.

Otra clave para explicar nuestra solidez actual y futura es el factor humano. Los profesionales
de Gamesa, con una edad media que no llega a los 40 afos, son parte fundamental del éxito de la
empresa y su mayor activo.

Por todo ello, Gamesa esta en disposicion de ofrecer seguridad y garantia de rentabilidad a sus
actuales y futuros accionistas, a los que invitamos a compartir una empresa con futuro.

José Antonio Garrido
Presidente




Maemoria cde Actlvicaces

Con el viento a favor

El gjercicio 2000 ha sido extraordinario para Gamesa, no sélo
por el exitoso debut de la empresa en Bolsa, sino por la exce-
lente marcha de sus dos areas fundamentales de negocio:
energias renovables y aeronautica. Ambas han experimentado
notables crecimientos de actividad en 2000, tanto a nivel
nacional como internacional. Gamesa se ha convertido en un
referente mundial en el sector de la energia edlica, mientras
que su prestigio como fabricante y suministrador de estructu-
ras y componentes de gran calidad y alto contenido tecnolégi-
co se ha consolidado en el mercado aeronautico internacional.

La facturacion neta consolidada, al cierre del ejercicio 2000,
alcanzo la cifra de 761,73 millones de euros, con un incre-
mento del 30% respecto a la facturacion realizada en el ejer-
cicio anterior, debido principalmente a la relevante contribu-
cion de todos los nucleos de negocio que componen
Gamesa.

El beneficio neto consolidado aumentd un 12% respecto al
ejercicio anterior, situandose en 68,8 millones de euros, vy el
beneficio neto atribuible a la Sociedad Dominante aumentd
un 19,4%, alcanzando la cifra de 45,14 millones de euros.

Juan Ignacio Lopez Gandasegui
Consejero Delegado
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Gamesa ha centrado la atencion de los inversores y analistas de Bolsa desde el inicio de su coti-
zacion en el mercado de valores el 31 de octubre de 2000.

La Oferta Publica de Venta de acciones (OPV) realizada por Gamesa fue una decision estratégica
con la que la compania queria consolidar el éxito de su politica empresarial, orientada al crecimien-
to y a la focalizacion en las actividades de mayor valor afiadido mediante la integracién de tecnolo-
gias avanzadas en sus procesos.

A pesar de que la apuesta era arriesgada, teniendo en cuenta ademas que la Bolsa no atravesaba sus
mejores momentos, Gamesa tuvo desde el primer momento una confianza plena en el éxito de la ini-
ciativa financiera. A su favor jugaba una saneada cuenta de resultados y unas cifras muy atractivas. En
los Ultimos cinco afos, la empresa habia conseguido multiplicar su cifra de negocio hasta alcanzar los
126.742 millones de pesetas en el afio 2000. Sus principales areas de actividad, energias renovables y
aeronautica, presentaban unas optimas expectativas de crecimiento. En un contexto de precios de
petrdleo en maximos de la Ultima década, la division de energias renovables representaba, ademas, un
gran atractivo afiadido.

El recibimiento de la Bolsa superd las previsiones mas optimistas y la OPV de Gamesa se convir-
ti® en una de las mas exitosas del mercado espafiol en los Ultimos afios, con una subida del 76%
el primer dia de cotizacion, porcentaje que no tardd en elevarse al 100% a las pocas semanas. El
free-float de Gamesa en el mercado corresponde al 30% de su capital social (24.329.990 titulos).

El valor de Gamesa esta cumpliendo con creces las expectativas marcadas en el plan de salida a
Bolsa y consideramos que continuara incrementando su cotizacion, basandose en los crecimientos
que esta experimentando la empresa en todas sus areas de negocio.

El 24 de abril de 2001 Gamesa entré a formar parte del selecto club de empresas cuyas acciones
cotizan en el lbex 35.

Evolucion del valor Gamesa en Bolsa hasta el 29/12/00
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Evolucion Bursatil: Gamesa, un valor seguro y rentable

A pesar de la fuerte inestabilidad de los mercados financieros en el afio 2000 las acciones de
Gamesa han tenido un buen comportamiento, habiendo alcanzado una cotizacién al cierre del ejer-
cicio de 25,60 euros por accion, lo que supone una apreciacion del 103,17% respecto a su precio
de salida de la OPV de 12,6 euros por accion.

La capitalizacion bursétil de Gamesa, a 31 de diciembre de 2000, ascendia a 2.076,2 millones de
euros (= 345.444 millones de pesetas). Se ha registrado una media diaria de contratacion de
774.412 titulos en los 39 dias de cotizacion. Si excluimos los dos primeros dias de cotizacion, resul-
ta una media diaria de 382.034 titulos. Asimismo, el volumen negociado durante el ejercicio se elevo
a 30,2 millones de titulos, lo que supone un 37,2% de las acciones que componen el capital social.

En el 2000 el beneficio por accion de Gamesa ascendié a 0,56 euros /accion. Durante el aho 2000
la empresa no repartid dividendos, por lo que la rentabilidad total para el accionista (RTA) coincide
con la revalorizaciéon en bolsa.

Por su parte el PER, es decir, la relacion entre el valor de mercado y el beneficio, ha sido en el 2000
de 45,7 veces, lo que refleja las posibilidades de revalorizacion de la accion de Gamesa en funcion
de la evolucion futura del negocio y los beneficios.

Datos bursatiles afio 2000

Capital Social (n° de acciones) 81.099.968
Capitalizacion bursatil (Euros) 2.076.159.180,80
Free Float (30%) (n° de acciones) 24.329.990
Cotizacion (Euros)
Maximo (20/11/00) 28,90 Euros
Minimo (31/10/00) 18,00 Euros
Medio (de los cierres) 24,71 Euros
Cierre del Ejercicio 25,60 Euros
Beneficio (miles de Euros) 45.146,4
Beneficio por accion (Euros/accion) 0,56 Euros/accion
PER (n° veces) 45,7
Volumen negociado total (acciones) 30.202.080
Volumen medio diario (acciones) 774.412
Rotacién del capital social al cierre del ejercicio (%) 37,2

Composicion accionarial de Gamesa al 31/12/00

% de Participacion

Corporacion 1BV, S.A. 43,78 %
Nefinsa 21,28%
Torneados Numéricos, S.A. 1%
Free Float 30%
Acciones propias 0,94%
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Gamesa ha registrado en el afio 2000 un importante crecimiento en el area de energias renovables,
tanto en la actividad de fabricacion de aerogeneradores, como en la promocién, construccion,
puesta en marcha y explotacion de parques edlicos, y en la prestacion de servicios avanzados.
Gamesa Eodlica ha incrementado su presencia industrial en Espafa, afiadiendo a sus instalaciones
centrales en Navarra y a las existentes en Galicia y Aragdn nuevas plantas en Albacete, Burgos,
Zaragoza y Cuenca, mientras que Gamesa Energia ha alcanzado una cuota de mercado del 10%
de la potencia edlica instalada en Esparia.




Fabricante de Aerogeneradores a nivel mundial Fabricante de Aerogeneradores en Espaha
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Gamesa Eodlica: Segundo fabricante mundial

El nucleo de negocio de Gamesa dedicado a la fabricaciéon y venta de aerogeneradores cerré el afo
2000 con un total de 948 maquinas instaladas en parques edlicos, 199 mas que el afio anterior
(26,6%), lo que equivale a una potencia total de 627,66 MW. Gamesa Edlica se mantuvo en el pri-
mer lugar entre las empresas suministradoras de aerogeneradores en Espafa, con una cuota de
mercado en el 2000 del 64,9% y una cuota acumulada del 56,1%, segun datos provisionales del
IDAE (Instituto para la Diversificacion y Ahorro de Energia). La posicion de liderazgo también se con-
solidd en el ambito internacional, ocupando el segundo puesto entre los fabricantes mundiales de
aerogeneradores, con una cuota de mercado del 13,9%, segun el informe World Market Update
2000, publicado en abril de 2001 por la consultora danesa BTM Consult Aps.

A comienzos del afio se firmd un importante acuerdo marco con la empresa EHN (Energia
Hidroeléctrica de Navarra), para el suministro de 1.800 aerogeneradores de 660 y 850 kW de
potencia (1.416 MW en total), a instalar en tres afios (2000 al 2002). Asimismo, se firmaron acuer-
dos marco con las empresas Iberdrola Diversificacién, CESA (Corporacion Edlica, S.A.), Sinae y
Gamesa Energias Renovables, para el suministro de 1.266 aerogeneradores.

Ademas de la consecucion de otros contratos de suministro para Espana, se firmo el de exporta-
cion de 16 maquinas modelo G-47-660 kW para Argentina. En el plano internacional fue destaca-
ble la instalacion de 12 aerogeneradores G-42-600 kW para China, que comenzé en la provincia de
Gansu en diciembre de 2000. Desde el punto de vista comercial, también fue relevante la salida al
mercado de una nueva maquina, la G-52, con una potencia de 850 kW, y de la que se firmaron los
primeros contratos durante ese afo.




Asimismo, se instalaron maquinas modelo G-66, con una potencia unitaria de 1.650 kW.

El disefio y desarrollo del aerogenerador G-52, conjuntamente con Vestas Wind Systems, fue uno
de los proyectos mas importantes llevados a cabo por el departamento de Ingenieria de Gamesa
Edlica en el afio 2000. Ademas, repercutié en la generacion de empleo y en un aumento de la capa-
cidad productiva de la empresa, al iniciar su actividad las plantas de fabricacion de palas de
Albacete y Miranda de Ebro (Burgos), en enero y marzo respectivamente, y la de ensamblaje de
nacelles en Tauste (Zaragoza), en febrero de 2000. Esta ultima, Montajes Edlicos Tauste, con una
capacidad productiva anual de 900 géndolas, amplia la capacidad de produccion de Gamesa
Edlica hasta los 1.600 aerogeneradores al afo.

Estructuras Edlicas Miranda, que incluye la fabricacion de grandes moldes para la pala G-52 (25,3
metros) disefados y construidos con tecnologia propia, fabricéd el primer prototipo de la nueva pala
en septiembre del 2000 y un segundo en noviembre del mismo afio. Con posterioridad, en diciem-
bre, se inicid una preserie de 6 palas en la planta de Fiberblade en Alsasua. El montaje de la nace-
lle de la nueva maquina se inicié en diciembre en Gamesa Edlica (Pamplona) con una preserie de 6
aerogeneradores.

El nuevo aerogenerador G-52 también propicié la ampliacion de la planta de palas de Fiberblade en
Somozas (Galicia) en 2.900 m?, pasando a ocupar una superficie construida de 7.500 m?, y la creacion
de la primera planta en Espafia (Cuenca) fabricante de un componente principal de la pala, el root-joint
o raiz de pala. Componentes Edlicos Cuenca, S.A. inicié su produccion en diciembre de 2000.

Dentro de las lineas de investigacion mas destacadas, junto al disefio y desarrollo de la maquina de
850 kW, el departamento de Ingenierfa abordd el disefo y desarrollo de una nueva pala de 58
metros de diametro para vientos bajos. Asimismo, el aprovechamiento de las sinergias de Gamesa
posibilitd el desarrollo de una nueva generacion de Sistemas de Gestion Integral de Parques Edlicos
(SGIPE), que incluye la opcién de transmision de la informacion por via satélite.

El avance en las lineas de investigacion de Gamesa Edlica ha sido posible gracias al rapido creci-
miento del departamento de Ingenieria, que de 38 personas en enero pasé a 76 en diciembre.

La capacidad de generacion de empleo de Gamesa Edlica siguié durante el afio 2000 su creci-
miento progresivo, pasando de 657 personas en plantilla en 1999, a 985 a finales de diciembre, cre-
ando, por tanto, 328 nuevos puestos de trabajo.




Gamesa Energia: Consolidacion nacional y proyeccioéon exterior

Gamesa Energia ha continuado durante el afio 2000 con sus actividades de promocién, construc-
cién, puesta en marcha y explotacion de parques edlicos en Espafa, donde mantiene una cuota
del orden del 10% de la actividad de promocion edlica total. A lo largo del ejercicio 2000, Gamesa
Energia ha obtenido ocho Autorizaciones Administrativas de parques edlicos con una potencia total
de 223 MW. Asimismo, ha conseguido la aprobacion de tres nuevos Planes Edlicos Estratégicos en
Galicia, Aragon y Castilla-La Mancha por un total de 545 MW.

A nivel internacional, Gamesa Energia esta centrando su actividad en tres grandes areas geoeco-
némicas: Unién Europea, Latinoamérica y Norte de Africa. A finales del afio 2000, Gamesa Energia

estaba presente de forma activa en tres continentes y en ocho paises.

Nacional

A lo largo del afio 2000, se ha consolidado de forma notable la presencia en el mercado nacional
de Gamesa Energia, alcanzando una cuota de mercado del 10% de la potencia edlica instalada.
Este avance se ha logrado gracias a disponer de 253 MW en explotacion en 11 parques edlicos.

Gamesa Energia, durante el afo 2000, ha continuado con sus actividades de promocion, cons-
truccién y puesta en marcha, y explotacion de parques en la practica totalidad del territorio nacional,
mediante la creacidén de nuevas oficinas, tales como Toledo en Castilla-La Mancha y Méalaga en
Andalucia.

En el campo de la promocion de parques edlicos, Gamesa Energia ha incrementado su potencia
reservada en 545 MW, mediante la aprobacion de 3 nuevos Planes Edlicos Estratégicos en las
Comunidades de Galicia, Aragon y Castilla-La Mancha. Con la aprobacion de estos nuevos Planes
Edlicos Estratégicos, Gamesa Energia dispone de 6 Planes Edlicos Estratégicos aprobados que
suman una potencia total reservada de 1.450 MW.

Asimismo, se presentaron 2 nuevos Planes Edlicos Estratégicos en Aragén y Castilla-La Mancha
que comprenden 45 nuevos emplazamientos a investigar.

A lo largo del afio 2000, Gamesa Energia ha obtenido la Autorizacion Administrativa de 8 parques
edlicos que suman una potencia total de 223 MW.

Con objeto de asegurar la continuidad de la construccion y puesta en marcha de los parques €dli-
cos en Galicia, se firmd en el mes de mayo un convenio con Electra de Viesgo para la construccion
de las infraestructuras eléctricas necesarias para la evacuacion de 320 MW de 8 parques edlicos.

Un hecho importante a destacar en la actividad de promocion en el afio 2000, ha sido la firma de
un Convenio con la Junta de Andalucia para el apoyo en el desarrollo de parques edlicos en esa
Comunidad por una potencia igual o superior a 700 MW en los proximos anos.
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En cuanto a la construccion y puesta en marcha de parques edlicos, Gamesa Energia, mantenien-
do su ritmo de crecimiento de afios anteriores, inicid durante el aflo 2000 la construccion de 5 nue-
vos parques edlicos y la ampliacién de 3 parques, con una potencia total de 173 MW.

De esta potencia en construccion, Gamesa Energia puso en servicio 74 MW correspondientes a
tres de los cinco nuevos parques y a dos de las tres ampliaciones.

Tanto en los parques edlicos que estaban en funcionamiento al inicio del afio 2000 (ocho parques
con una potencia de 179 MW), como en los parques edlicos que se pusieron en marcha a lo largo
del afo, se ha conseguido, en todos ellos, un alto grado de disponibilidad media:

Disponibilidad media de aerogeneradores: 98,8 %
Disponibilidad media de parque: 98,0 %
Factor de capacidad medio: 33,0 %

Durante el afio 2000 la produccién total de los 11 parques edlicos en explotacién alcanzé la cifra
de 524,1 GWh. La produccion acumulada a origen ascendié a un total de 869,9 GWh.

11



Internacional

Gamesa Energia inicié su proceso de internacionalizacion a comienzos de 1999. Durante el afio
2000 dedico sus mayores esfuerzos en los mercados exteriores al desarrollo de su negocio princi-
pal, esto es, la promocion, explotacion y operacion de proyectos de generacion eléctrica a través
de la energia edlica.

Este proceso de internacionalizacion se ha localizado prioritariamente en tres grandes areas geoe-
condmicas: Unién Europea, Latinoamérica y Norte de Africa. A finales del afio 2000, Gamesa
Energia estaba presente de forma activa en tres continentes y en ocho paises. Los hechos mas rele-
vantes durante 2000 son, de forma sintética, los siguientes:

a) Union Europea
En los mercados de la Union Europea, Gamesa Energia ha centrado prioritariamente sus recur-
sos durante el afio 2000 en la promocion de parques edlicos en tres paises: Portugal, Italia y
Grecia.

Gamesa Energia Portugal continué su proceso de promocion y maduracion de diversos pro-
yectos edlicos. Al finalizar el afio 2000 se estaba midiendo el recurso edlico en mas de 40 empla-
zamientos repartidos a lo largo y ancho del pais vecino, estando en fase de promocion edlica
avanzada 20 parques edlicos con una potencia total estimada de mas de 300 MW.

Gamesa Energia Italia se encarga del desarrollo de proyectos edlicos preferentemente en la
peninsula italiana. En este ejercicio se han cerrado varios acuerdos con promotores italianos, lo
que ha permitido el avance y la maduracion de diversos proyectos edlicos en las regiones del
centro y sur.
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En Grecia, se ha constituido Gamesa Energiaki Hellas Ae, que ha localizado proyectos de inte-
rés edlico fundamentalmente en la peninsula griega. Paralelamente se han avanzado contactos
con diversas empresas griegas del sector de la energia, para la promociéon conjunta de nuevos
proyectos de energias renovables.

b) Latinoameérica
Gamesa Energia ha centrado sus esfuerzos en tres paises principalmente: Argentina, Brasil y
México. Entre los hechos mas destacados podemos resaltar la constitucion de Gamesa Energia
Austral en Argentina y la firma de un acuerdo con la Cooperativa de Rada Tilly (Cooagua), con
la que se decidi¢ la constitucion de Rada Tilly Milenio S.A., para la promocién de hasta 50 MW
de energia edlica en la provincia del Chubut (Argentina), cuya primera fase se encuentra en
avanzado estado de desarrollo.

En Brasil, México y en otros paises emergentes se han cerrado acuerdos con diversas entida-
des para el desarrollo de proyectos de generacion de electricidad a través de la energia edlica.

13



¢) Norte de Africa
Gamesa Energia esta explorando desde 1999 las posibilidades de promocionar parques edlicos
y proyectos de energia renovable mediante concursos tipo BOT (o sus variantes) en los paises
mediterraneos del Norte de Africa.

En Marruecos, Gamesa Energia ha presentado una oferta para un importante concurso de 200
MW, en la modalidad BTOT, coliderando un consorcio internacional junto con Energias Edlicas
Europeas, Sinae y Cabinet Germa, donde también participa como fabricante de aerogenerado-
res Gamesa Edlica.

En Egipto, Gamesa Energia ha firmado diversos acuerdos con empresas egipcias referidos a la
inversion y capital riesgo, construccion, obra civil e instalaciones eléctricas, para la participacion
conjunta en concursos principalmente orientados al ambito de la energia edlica.
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Gamesa Servicios: Un refuerzo tecnolégico de calidad

Gamesa Servicios Avanzados, a través de sus Sociedades Gamesa Energia Servicios y Siemsa,
tuvo destacadas actuaciones en las areas edlica, energética y petroquimica.

En su actividad edlica, Gamesa Servicios Avanzados instalé un total de 926 aerogeneradores para
Gamesa Edlica y 80 para otros fabricantes en 36 parques distribuidos por toda la geografia
nacional.

Respecto a las instalaciones de parques edlicos, Gamesa Energia Servicios en el afio 2000, parti-
cip6 en el montaje “llave en mano” para Gamesa Edlica de 18 parques edlicos con una potencia
total instalada de 209 MW, correspondiendo 70 MW a Gamesa Energia y 139 MW a otros promo-
tores.

Con esta actuacion, Gamesa Energia Servicios se consolida como lider mundial en la instalacion de
parques edlicos con participacion en mas de 1.500 MW.

Respecto al mantenimiento y servicios, se prestaron servicios de asistencia de mantenimiento en
40 parques edlicos con una potencia mantenida proxima a los 600 MW.

Durante el afio 2000, se inicio la aplicacion del sistema PRISMA en el primer parque edlico y su
implantacion en todos los parques estara finalizada en el 2001.
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En el campo de la instalacion de torres meteoroldgicas, para la captacion estudio de vientos se
suministraron e instalaron en el afio 2000 mas de 150 torres de medicion en los mercados de
Espanfa, Portugal e Italia, consolidandose como la primera empresa europea en instalacion de torres
meteoroldgicas.

Durante este gjercicio, se desarrolld para Gamesa Edlica el Sistema de Gestion Integral de Parques
Edlicos (S.G.I.P.E.), cuya aplicacion y comercializacion esta prevista para el afio 2001.

Respecto a la actividad de Energia, Gamesa Energia Servicios firmé en U.T.E. con ACS, Ghesa y
Cobra el contrato para el proyecto “llave en mano” del Ciclo Combinado de Castellén (2 unidades
de 400 MW para IBERDROLA,).

Siemsa se consolidd como primera empresa nacional en la prestacion de servicios avanzados de
mantenimiento y apoyo en las paradas y recargas de las centrales térmicas y nucleares y participd
en la construccion y renovacion de varias centrales hidraulicas: C.H. Ricobayo (Zamora), C.H. Punte
Bibey (Orense) y C.H.Torrejon (Caceres).

Con los servicios prestados de proyectos € instalaciones de alta tension, Siemsa se sita como una
de las primeras empresas nacionales en disefo, instalacion y puesta en marcha de subestaciones
de 66, 132 y 220 kV.

En la actividad petroquimica, Siemsa es la primera empresa a nivel nacional en prestaciones de ser-
vicios en los mantenimientos eléctricos y de Instrumentacion y Control en las plantas Quimicas y
Petroquimicas, con actuaciones en todas las refinerias del pais (Repsol-YPF y Cepsa) y en Sines
(Portugal).

El departamento de sistemas de analizadores, se consolidd como el primero del pais por su nivel
de actuacion en volumen de facturacion y prestaciones.

El Laboratorio de Calibracion mantuvo su acreditacion ENAC y tuvo un crecimiento del 30% en su
facturacion.

Finalmente, y en el area internacional, a través de Gamesa Servigos Brasil, se realizaron actividades
en Brasil, relacionadas con la energia edlica (instalacion de torres de medicién de viento), subesta-
ciones, como la Ford de 220 kV y el Aeropuerto en Salvador de Bahia y actuaciones en el campo
de la I1&C en el Poligono Petroquimico del Estado de Bahia.
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La actividad de Gamesa Aeronautica en el aflo 2000 se ha caracterizado por el crecimiento de los
proyectos de produccion en serie, asi como por el avance de los proyectos en fase de desarrollo y
certificacion.

En 2000, Gamesa Aeronautica entregd un total de 161 aviones, la gran mayoria correspondien-
tes a la familia ERJ 135/145 de la brasileia Embraer, cuyo programa ocupa a un total de 1.500
personas repartidas en cuatro plantas de fabricacién. Aeromac, Fibertecnic y Coasa, por su
parte, continlan manteniendo un ritmo ascendente en su actividad de fabricacion de compo-
nentes aeronauticos.

17



Estructuras: Robusta cartera comercial y demanda en aumento

Durante el afio 2000, la actividad de estructuras aeronauticas ha continuado creciendo, tanto por
los proyectos de produccién en serie, como por el avance e incremento de los proyectos en desa-
rrollo que a futuro reforzaran la base de negocio de la companiia.

El niUmero total de aviones entregados en el gjercicio es de 161, correspondientes a 156 unidades
de la familia ERJ-135/145 y 5 a los prototipos para la campanfa de certificacion del SJ30.

El proyecto inicial ERJ-145 se ha convertido en una familia formada por los modelos ERJ-135 (37
plazas), ERJ-140 (42 plazas), ERJ-145 (50 plazas), ECJ-135 Legacy (transporte ejecutivo) y ERJ-
145XR (prestaciones elevadas), estando los 3 primeros en fabricacion en serie, y los 2 Ultimos en
desarrollo. Durante el afio 2000 se certificod e inicid la produccion en serie del ERJ-140 y se conso-
lido la cartera comercial hasta totalizar 1.236 unidades (824 firmes y 412 opciones) a final de afo,
habiéndose acumulado entregas de Gamesa por 398 aparatos.

La consolidaciéon de una robusta cartera comercial y de la demanda creciente ha significado el refor-
zamiento durante el afio 2000 de la capacidad productiva para obtener una cadencia de 20 avio-
nes/mes a partir del inicio del 2001.

En el gjercicio ha continuado, tal y como estaba planificado, el desarrollo del primero de los mode-
los de la familia ERJ-170/190, con capacidad para 70 pasajeros, habiéndose concluido con éxito
el disefio conceptual y de detalle de los productos en los que Gamesa Aeronautica participa.
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Asimismo, se han preparado las instalaciones necesarias, se ha disefiado la linea de fabricacion, y
lanzado la fabricacion de los primeros componentes, todo ello encaminado a que durante el 2001
se produzcan las primeras unidades para la certificacion del avion ERJ-170.

Cabe sefalar la importante cartera de pedidos acumulada por la familia, 325 unidades entre firmes
y opciones, estando el programa aun en sus etapas iniciales.

El helicdptero S-92 continda su campana de certificacion con los correspondientes ensayos en tie-
rra'y en vuelo, estando por lo tanto a la espera de su conclusion para iniciar las actividades de fabri-
cacion en serie.

En relacion al programa SJ30-2, Gamesa Aeronautica ha entregado los 5 aviones planificados para
cubrir los ensayos de certificacion habiéndose realizado durante este gjercicio el primer vuelo de la
campania.

En el afio 2000, asimismo, se ha conseguido la firma del contrato para participar en los programas
de Bombardier CRJ700/CRJ900, de 70 y 90 plazas respectivamente, con el suministro del empe-
naje completo, por lo que hemos procedido a la implantacion de la linea de produccién correspon-
diente, y al lanzamiento de la fabricacion de los componentes necesarios.
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A primeros del 2001 se ha obtenido la certificacion del modelo CRJ700, por lo que su produccion
en serie se inicia en el 2001, y el 1* vuelo de certificacion del CRJ900 cuyas actividades de disefio
continuamos.

El incremento de actividad ha supuesto la apertura de dos nuevas plantas de montaje FUASA, en
Alava, y EASA del SUR, en Andalucia, asf como el arranque de una nueva oficina de ingenieria en
Madrid.

Son también destacables las acciones realizadas encaminadas a obtener una mejora de la efectivi-
dad y calidad de nuestros productos a través del lanzamiento de dos planes denominados: “De
Mejora Global” y “CERO defectos”.

Por ultimo, sefalar la revalidacion de las acreditaciones oficiales de la ISO 9001, de la POA bajo

normativa europea JAR-21, y la certificacion de las instalaciones por nuestros clientes para los nue-
VOS proyectos.

Componentes: Liderazgo internacional en costes y tecnologia

Gamesa esta especializada, a través de Gamesa Componentes Aeronauticos, en la fabricacion de
componentes para el mercado aeronautico, tales como grandes mecanizados, piezas y subcon-
juntos en materiales compuestos (fibra de carbono, fibra de vidrio y keviar).
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En la actualidad, centra sus actividades en el disefio y fabricacion de componentes y subconjuntos
para los mercados aeronautico y aeroespacial.

Gamesa Componentes Aeronauticos esta volcada en el desarrollo de un grupo internacional de
componentes aeronauticos con el que pretende conseguir un liderazgo en costes, mediante la
incorporacion de las mejores tecnologias existentes, plantas éptimamente dimensionadas y espe-
cializadas por tecnologia y productos, y personal especializado y en continua formaciéon. Su mer-
cado potencial esta formado por todos los proveedores de estructuras aeronauticas, ya sean cons-
tructores finales o suministradores de primer nivel y mantendra una relacion proveedor-cliente res-
pecto a Gamesa Aeronautica.

Aeromac

Uno de los hitos mas destacados de Aeromac, especializada en la fabricacion de grandes y media-
nos componentes mecanizados en aleaciones ligeras, ha sido la obtencion del certificado de cali-
dad ISO 9002. La factoria de Tarazona (Zaragoza), que ha ampliado en 1.700 m? su superficie hasta
totalizar una superficie construida de 7.580 m?, desarrolla el 100% de las referencias a suministrar
a Gamesa Aerondautica para los programas ERJ-145 y ERJ-135. En esta linea de crecimiento, ha
ampliado, asimismo, su plantilla de 17 a 30 personas.

En el afio 2000 Aeromac ha adquirido para su planta un total de cuatro maquinas fresadoras CNC
de 5 ejes y alta velocidad, concebidas para la fabricacidon de componentes estructurales mecani-
zados a partir de aleaciones ligeras de hasta 15 metros de longitud.

Finalmente ha iniciado también contactos comerciales para la consecucion de nuevos clientes
fuera de la orbita de Gamesa.
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Fibertecnic

Fibertecnic, dedicada a la fabricacion de componentes en material compuesto (fibra de carbono,
filora de vidrio y kevlar) ha firmado durante el gjercicio 2000 destacados contratos y compromisos
que garantizan la carga de trabajo de la empresa en el futuro. En este sentido, Fibertecnic ha fir-
mado el contrato de fabricacion en serie del Flare Dispenser del EF-2000, asi como un compromi-
so con Airbus Espafia para incrementar la fabricacion de las trampas del Tren Principal del A-320 y
las trampas del Tren Delantero del A-310. Asimismo, ha firmado el contrato de fabricacion en serie
de las Tapas del Borde de salida del A-320.

La empresa ha realizado mejoras en el lay-out de la planta con la introduccién de nuevas tecnolo-
gias (ultrasonidos, robotizacién del equipo de Rayos X y adaptacion al equipamiento de
Fluoroscopia, implantacion de la herramienta de software Fibersim...) y la certificacion de todos los
operarios de Rayos X y ultrasonidos de acuerdo con el Organismo Certificador de la Asociacion
Espariola (CERTIAEND).

Coasa

Gamesa ha aprobado en 2000 la inversidon de 2.212 millones de pesetas para la planta de Coasa
en San Cibrao das Vinas (Orense), cuyas fases de disefio del lay-out y de las instalaciones y maqui-
naria ya han sido cumplimentadas.

La obra civil de la factoria de Coasa comenzé el 16 de Agosto de 2000, estimandose el inicio
de las actividades para finales de junio de 2001. En octubre de 2000 comenzé el proceso de
formacién del personal con una duracién de 5 meses, previéndose una plantilla de 140 perso-
nas a finales de 2001.
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Memoria Lagal

Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A.

Informe de Auditoria Consolidado
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ARTHUR ANDERSER

Informe de auditoria de cuentas anuales

Rodriguez Arias, 15

.. 48008 Bilbao
A los Accionistas de

Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales d¢ GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulaciéon es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé
el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2000 de determinadas sociedades en las que
participa Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. (Nota 7). Las mencionadas cuentas anuales han
sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe se basa, en
lo relativo a la valoracién de dichas participaciones (Notas 4.e y 7), Ginicamente en los
respectivos informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 1 de abril de 2000, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999, en el que expresamos
una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada,
al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma
fecha, en el que expresamos una opinién con una salvedad por el mismo concepto que el
explicado en el parrafo 4 siguiente. El efecto de la consolidacion, realizada a partir de los
registros contables de las sociedades que componen el GRUPO GAMESA, en comparacién
con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de los activos al 31 de
diciembre de 2000, de las reservas y del resultado de dicho ejercicio de 134.892, 7.491 y
5.626 millones de pesetas, respectivamente (Nota 4.c).

Arthur Andersen y Cia . S Com Domicilio Social Inscrita en el Registro Oficial de
Reg. Merc. Madrid, Raimundo Fdez. Villaverde, 65 Auditores de Cuentas (ROAC) N.* S0692
Tomo 3190. Libro 0. Foiio 1, 26003 Madrid Inscrita en ei Registro de
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip 1.*  Codigo de Identificacion Economistas Auditores (REA)
Fiscal D 79104469

24




4. Segun se explica en las Notas 4.e y 7, con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad adquiri6
el 30% del capital social de su sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. En esta
adquisicién se puso de manifiesto un fondo de comercio de unos 17.950 millones de
pesetas, que la Sociedad ha amortizado integramente con cargo al epigrafe “Fondos propios
— Prima de emision” (Nota 9).

La amortizacion asi realizada no estd basada en evoluciones negativas de dicha inversion,
sino Unicamente en la aplicacion de criterios de maxima prudencia. De acuerdo con
principios contables generalmente aceptados, las participaciones en el capital de sociedades
no cotizadas se valoran por el importe menor entre su precio de adquisicién o su valor
tedrico-contable, este ultimo corregido en el importe de las plusvalias técitas existentes en
el momento de adquisicién y que subsistan en el momento de la valoracién (Nota 7).

En consecuencia, de haber registrado esta operacion de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, el epigrafe “Fondos propios — Prima de emisién” al
31 de diciembre de 2000 aumentaria en 17.950 millones de pesetas.

5. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
(Nota 7), excepto por los efectos derivados de la salvedad indicada en el parrafo 4 anterior,
las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Auxiliar
Metalirgico, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDE

30 de marzo de 2001
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Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A.

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestidn correspondientes
al Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2000
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Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A.

Balances de Situacion Consolidados al 31 de Diciembre de 2000 y 1999 (Notas 1 a 4)

(Miles de Pesetas)

ACTIVO 31.12.00 31.12.99
INMOVILIZADO:

Gastos de establecimiento 202.112 10.017
Inmovilizaciones inmateriales, neto (Nota 5) 4.864 8.805
Inmovilizaciones materiales, neto (Nota 6) 20.791 16.087
Inmovilizaciones financieras, neto (Nota 7) 15.461.822 11.296.872
Acciones propias (Nota 9) 1.589.207 -
Total inmovilizado 17.278.796 11.331.781

ACTIVO CIRCULANTE:

Existencias - 33.160
Deudores - -
Clientes por ventas y prestacion de servicios 17.132 1.577.895
Empresas del Grupo y asociadas, deudores
(Nota 15) 1.662.115 246.580
Deudores varios 1.960 40.245
Personal 346 95
Administraciones Publicas (Nota 12) 24.571 29.107
1.706.124 1.893.922
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 6.354.901 5.902.599
Tesoreria 8.446 778.714
Total activo circulante 8.069.471 8.608.395
TOTAL ACTIVO 25.348.267 19.940.176
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PASIVO 31.12.00 3112.99
FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Capital suscrito 6.746.950 5.134.150
Prima de emisién 8.137.925 6.039.000
Reserva de revalorizacién 189.544 189.544
Reservas - -
Reserva legal 1.026.830 777.963
Otras reservas 2.263.466 1.995.443
Pérdidas y ganancias 1.885.802 4.049.852
Dividendo a cuenta del ejercicio - (3.370.757)
Total fondos propios 20.250.517 14.815.195
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

(Nota 10) 4.800.000 4.374.000
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Desembolsos pendientes sobre acciones no

exigidos - 2.500
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 11) - 91.129
Deudas con empresas del Grupo y asociadas

(Nota 15) 18.352 444.247
Acreedores comerciales 66.301 55.798
Otras deudas no comerciales - -
Administraciones Publicas (Nota 12) 128.274 10.849
Otras deudas 30.653 5.458

158.927 16.307

Ajustes por periodificacion (Notas 7 y 17) 54.170 141.000
Total acreedores a corto plazo 297.750 748.481
TOTAL PASIVO 25.348.267 19.940.176

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2000.
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Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de Diciembre de 2000 y 1999 (Notas 1 a 4)

(Miles de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1999
GASTOS:
Aprovisionamientos (Nota 15) 99.970 760.853
Gastos de personal (Nota 14) 194.950 165.277
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Notas 4.a, 5y 6) 42.019 15.330
Variacién de las provisiones de trafico - 214.375
Otros gastos de explotacion (Nota 15) 358.861 515.254
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 2.409.729 1.523.608
3.105.529 3.194.697
Gastos financieros y gastos asimilados 2.814 15.527
Diferencias negativas de cambio 2 129.575
Il. RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS 320.229 70.283
323.045 215.385
11l. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 2.729.958 1.593.891
Variacién de las provisiones de cartera de
control (Notas 4.e y 7) 102.874 (59.958)
Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 1.816 -
Gastos extraordinarios (Nota 9 y 10) 764.893 1.410.423
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS - 2.455.961
869.583 3.806.426
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.885.802 4.049.852
Impuesto sobre Sociedades (Nota 12) - -
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) 1.885.802 4.049.852
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Ejercicio Ejercicio

HABER 2000 1999
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios (Notas
14y 15) 2.937.377 2.947.874
Otros ingresos de explotacién (Nota 15) 168.152 246.823
3.105.529 3.194.697
Ingresos de participaciones en capital - 37.000
Ingresos de otros valores negociables y de
créditos del activo inmovilizado 5.142 19.135
Otros intereses e ingresos asimilados (Notas
8y 15) 296.760 155.074
Diferencias positivas de cambio 21.143 4176
323.045 215.385

Beneficios procedentes de la cartera de control - 3.806.071
Ingresos extraordinarios 25.427 355

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS 844.156 -
869.583 3.806.426

Las Notas 1 a 22 y el anexo descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 2000.
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Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2000

1. Naturaleza, objeto social y aportaciéon de actividad

Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. se constituyé como sociedad anénima el 28 de enero de 1976, ubicandose en la actualidad su
domicilio social en Portal de Gamarra n° 40 (Alava). Con fecha 30 de junio de 2000 y dentro del contexto de la salida a la Bolsa de
Valores, se produjeron diversas operaciones societarias y transacciones con objeto de que la Sociedad adquiera el 30% de Gamesa
Energia, S.A. a su anterior propietario Nefinsa (Nervidon Financiera, S.A.) que pasé a ser accionista de Grupo Auxiliar Metallrgico,
S.A. (Notas 7 y 9).

Su objeto social lo constituye la promocién y el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital, para lo cual
podra realizar las siguientes operaciones:

a) Suscripcién de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial cuyos titulos
no coticen en Bolsa.

b) Adquisicion de las acciones o participaciones a que se refiere la letra anterior.

c) Suscripcion de titulos de renta fija emitidos por las sociedades en las que participe o concesion de créditos participati-
VOS 0 no, a las mismas por un plazo superior a cinco afos.

d) Prestacion, de forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de asesoramiento, asistencia técnica y otros
similares que guarden relacién con la administraciéon de sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus
procesos productivos o de comercializacion.

e) Concesion de créditos participativos destinados a la adquisicion de buques de nueva construccion afectos a la nave-
gacioén o pesca con fines comerciales, no destinados a actividades deportivas, de recreo o, en general, de uso privado.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero,
pudiendo llevarse a cabo bien directamente de forma total o parcial por la Sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o de

participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

La Sociedad no desarrollara ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé
exacto cumplimiento de las mismas.

En la actualidad, el Grupo Gamesa se configura como un grupo fabricante y suministrador principal de productos, instalaciones y
servicios tecnoldégicamente avanzados en los sectores aeronauticos y de energias renovables.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan en general de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los
recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2000 se someteran a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
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b)

Principios de consolidacion

En las cuentas adjuntas, la participacién en el capital social de otras sociedades, independientemente del porcentaje de
participacion, se registran segun lo indicado en la Nota 4.e y, por tanto, no recogen los efectos que resultarian de aplicar a
las mismas criterios de consolidacién. La Sociedad formula separadamente cuentas anuales consolidadas que son some-
tidas igualmente a auditoria externa.

Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2000 formulada por los Administradores de la Sociedad es la siguiente:

4.

Miles de pesetas
Bases de reparto:

Beneficio neto del ejercicio (Nota 9) 1.885.802
1.885.802

Distribucion:
Reserva legal 188.580
Reservas voluntarias 1.697.222
TOTAL 1.885.802

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboraciéon de sus cuentas anuales para el ejercicio 2000,
de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de ampliacion de capital, que representan fundamentalmen-
te gastos incurridos en concepto de escrituracion y registro, y se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios.

Durante el ejercicio 2000, se han producido unas adiciones en los gastos de establecimiento por importe de 219.500 miles
de pesetas, aproximadamente, correspondientes a los gastos originados en la ampliacién de capital llevada a cabo por la
Sociedad el 30 de junio de 2000 (Nota 9).

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2000 por el concepto de amortizacion de gastos
de establecimiento ha ascendido a 27.405 miles de pesetas, aproximadamente y figura registrado en el epigrafe
“Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” .

Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se halla valorado a precios de coste y se amortiza linealmente en 2 afios (Nota 5).

Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones legales de la
Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero. Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actua-

lizacion se amortizan en los periodos impositivos que quedan por completar la vida util de los elementos patrimoniales
actualizados.
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d)

e

9

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficien-
cia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién, mantenimiento y reparacion se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se incu-
rren. Las sustituciones o renovaciones de elementos de inmovilizado se contabilizan como activo, con el consiguiente reti-
ro de los elementos sustituidos o renovados.

Amortizacion del inmovilizado material

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los
afos de vida util estimada a partir del momento en que el activo esta en condiciones de funcionamiento, segun el siguien-

te detalle:

Afios de Vida Util Estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Otro inmovilizado 5-8

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los valores mobiliarios de sociedades no cotizadas registrados dentro del inmovilizado financiero se registran por su pre-
cio de adquisicién o a su valor tedrico-contable si este fuese menor (Nota 7).

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene participaciones iguales o supe-
riores al 20% del capital social de otras. Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que resultaria de aplicar crite-
rios de consolidacion para las participaciones mayoritarias y de valoracion segun el método de la puesta en equivalencia,
para las otras participaciones. El efecto de la consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las sociedades
que componen el GRUPO GAMESA, en comparacion con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las
reservas, del resultado del ejercicio 2000 y de los activos al 31 de diciembre de 2000 por importe de 7.491, 5.626 y 134.892
millones de pesetas, respectivamente.

Las inversiones financieras de caracter temporal corresponden a depdsitos a corto plazo en entidades financieras que se
registran por el importe efectivo entregado, o a su valor de realizacion si fuera inferior, y a los intereses devengados y no
cobrados al 31 de diciembre (Nota 8).

Acciones propias

Con fecha 6 de octubre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acord6 autorizar la adquisicion de accio-
nes emitidas por la Sociedad, hasta un 5% del capital social, con la finalidad de adquirir acciones para ser entregadas a los
miembros del Consejo de Administracion y personal de la Sociedad y sus filiales, bien directamente o bien como conse-
cuencia del ejercicio de derechos de opcién de aquéllos que sean titulares de dichos derechos dentro de un plan de incen-
tivos. Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad ha adquirido 758.042 acciones propias por un coste total de 1.589 millones
de pesetas, aproximadamente. A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, la Sociedad ha adquirido 650.000
acciones propias adicionales por un importe de 2.662 millones de pesetas aproximadamente.

La Sociedad Dominante de acuerdo con la autorizacién dada por la Junta General de Accionistas procedera en todo caso
a vender las acciones que eventualmente no se entreguen a los miembros del Consejo de Administraciéon y personal, y, por
tanto, en ninglin caso seran amortizadas.

Estas acciones se valoran a su precio de adquisicion o al de mercado si éste fuera inferior.

Provision para insolvencias

La provision para insolvencias se determina en base a un andlisis individual de la situacién econémico financiera de cada
uno de los clientes o deudores de la Sociedad.
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h)

J)

k)

Deudas

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aqué-
llas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho perio-
do.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste
como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta.

La Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia, no registra el crédito fiscal derivado de las bases imponibles negativas
generadas en ejercicios anteriores hasta el ejercicio en cuya liquidacion se produce la compensacién efectiva (Nota 12).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En este sentido, el balance de situa-
cioén al 31 de diciembre de 2000 adjunto no incluye provisién alguna por estos conceptos, dado que los Administradores de
la Sociedad no esperan que se produzcan despidos de importancia en el futuro.

Compromisos con el personal

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 6 de octubre de 2000, aprobé el “Plan de incentivos para
miembros del Consejo de Administracién y personal de la Compainiia y las filiales”. De acuerdo a esta decision, se acordo
implantar el plan de incentivos progresivamente, mediante la aprobacién de fases sucesivas del mismo.

Al 31 de diciembre de 2000 han quedado establecidas las Fases | y Il de dicho plan de incentivos de acuerdo a las siguien-
tes caracteristicas:

| Fase I: se establecen un nimero de opciones sobre acciones para un maximo de 90 directivos del Grupo y con un
maximo de 570.000 opciones. El nimero concreto de opciones que correspondera a cada beneficiario depende del
cumplimiento de una serie de condiciones referidas al periodo 2001 a 2003 y correspondientes a la cotizacion alcan-
zada de las acciones de la Sociedad al final del periodo, el grado de cumplimiento del Plan Estratégico de la
Sociedad dominante y la Sociedad dependiente empleadora del directivo y el grado de cumplimiento de los objeti-
vos anuales del beneficiario. El precio del ejercicio sera el de 24,50 euros y un precio de liquidacién correspondien-
te a la cotizacién al 31 de diciembre de 2003.

| Fase IlI: se establecen un nimero de opciones sobre acciones para un maximo de 45 Miembros Directivos del
Grupo, y con un maximo de 810.999 opciones. El ejercicio de las opciones queda sujeto al cumplimiento de los obje-
tivos anuales individuales de los beneficiarios durante el periodo 2001 a 2003. El precio del ejercicio sera el de 12,60
euros y un precio de liquidacién correspondiente a la cotizacién al 31 de diciembre de 2003.

En ambas fases el nUmero de acciones que se entregaran a cada beneficiario, sin contraprestacion econémica alguna, se
calculara multiplicando el nimero de opciones conseguidas por la diferencia entre el precio de liquidacion y el precio del
ejercicio.

Dado que este Plan de incentivos se corresponde con el cumplimiento por parte de los beneficiarios de una serie de con-
diciones durante el periodo 2001 a 2003, al 31 de diciembre de 2000 no se ha devengado importe alguno por este con-
cepto, y por tanto no se ha creado ninguna provision al respecto.

Como cobertura de estas fases del plan de incentivos, la Sociedad ha adquirido 758.042 acciones propias por un importe
de 1.589 millones de pesetas que serviran de cobertura para la liquidacion de las acciones equivalentes obtenidas a entre-
gar a los beneficiarios de acuerdo a lo anteriormente expuesto, o vendidas en el mercado secundario.
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)

m)

Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo
de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo
con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre de los débitos y créditos en mone-
da extranjera, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las divisas
que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados, excepto aquéllas en que se haya asegurado el cambio,
mientras que las positivas se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bie-
nes y servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha

del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pron-
to son conocidos.

Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo al Adiciones/ Saldo al
31.12.99 Dotaciones 31.12.00
COSTE:
Aplicaciones informaticas 10.780 1.581 12.361
TOTAL COSTE 10.780 1.581 12.361
AMORTIZACION ACUMULADA:
Aplicaciones informaticas (1.975) (5.522) (7.497)
Total amortizacion acumulada (1.975) (5.522) (7.497)
TOTAL COSTE NETO 8.805 (3.941) 4.864
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y en sus correspondientes amor-
tizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

jf_’;j; ga ; Adiciones Retiros ;a.l;go. Oa OI
COSTE:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 26.974 4.514 - 31.488
Otro inmovilizado 16.825 13.032 (3.750) 26.107
TOTAL COSTE 43.799 17.546 (3.750) 57.595
AMORTIZACION ACUMULADA:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (17.991) (4.495) - (22.486)
Otro inmovilizado material 9.721) (4.597) - (14.318)
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA (27.712) (9.092) - (36.804)
TOTAL NETO 16.087 8.454 (3.750) 20.791

Conforme se indica en la Nota 9, la Sociedad procedio a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo de
las disposiciones legales de la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero. La plusvalia resultante de la actualizacion ascendié a 189
millones de pesetas, aproximadamente, y fue abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacion”, utilizandose como contrapartida de
la citada plusvalia las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados. La mayor parte de los activos actua-
lizados fueron aportados a las sociedades dependientes Cametor, S.L. y Gamesa Industrial Automocién, S.A. (Nota 7).

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos ele-
mentos de su inmovilizado material.

La Sociedad desarrolla su actividad en las oficinas propiedad de la sociedad dependiente Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A.
El importe del alquiler correspondiente al ejercicio 2000 ha ascendido a 9 millones de pesetas, aproximadamente.
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7. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2000 en las diversas cuentas de este epigrafe del activo del balance de situacion
adjunto han sido los siguientes:

Miles de Pesetas

Participaciones Cartera de

en Empresas Valores a De,g:;lzt;: y Cf:—:"tz;j')tis Total
del Grupo Largo Plazo
COSTE:
Saldo al 31 de diciembre
de 1999 10.486.483 10.000 3.869 835.675 11.336.027
Adiciones 22.199.999 53.980 - - 22.253.979
Retiros - - - (85.675) (35.675)
Saldo al 31 de diciembre
de 2000 32.686.482 63.980 3.869 800.000 33.554.331
PROVISIONES
Saldo al 31 de diciembre
de 1999 (39.155) - - - (89.155)
Dotaciones (Notas 4.e y 9) (18.029.083) (24.271) - - (18.053.354)
Saldo al 31 de diciembre
de 2000 (18.068.238) (24.271) - - (18.092.509)
NETO 14.618.244 39.709 3.869 800.000 15.461.822

Participacion en Empresas del Grupo y asociadas

Las participaciones en empresas del Grupo y asociadas corresponden a sociedades que no cotizan en Bolsa. El detalle de las mis-
mas es el siguiente:

Millones de Pesetas

% de
Participacion L. .

Directa e Coste Provisiones Capital Reservas Resultado

Indirecta
Sociedad o Grupo de Sociedades
(Nota 15 y Anexo)
Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. (**) 100% 4.830 - 4.830 3.163 507
Gamesa Aeronautica, S.A.
y sociedades dependientes (*) 100% 918 - 918 284 1.164
Gamesa Industrial Automocion, S.A. 100% 1.087 - 1.025 139 132
Gamesa Energia, S.A.
y Sociedades dependientes 100% 23.604 (17.950) 5.003 4.201 4.249
Fibertecnic, S.A. 100% 276 - 259 308 94
Cametor, S.L. (***) 100% 761 (118) 649 73 (79)
Aeromac (***) 100% 550 - 550 6) 3
Componentes Aeronauticos Coasa, S.A. (***) 100% 660 - 660 - (1)
TOTAL 32.686 (18.068)

(*) Incluye ajustes de homogeneizacion.
(**) Sociedades auditadas por Price Waterhouse Coopers.
(**) Sociedades no obligadas legalmente a someter a auditoria sus cuentas anuales.
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Las variaciones mas importantes producidas durante el ejercicio 2000 en este epigrafe, han sido las siguientes:

Con fecha 30 de junio de 2000 y dentro del contexto del proyecto de salida a la Bolsa de Valores (Nota 9), se reali-
za un conjunto de transacciones y de operaciones societarias con el objetivo de que la Sociedad adquiera el 30%
de Gamesa Energia, S.A. a su anterior propietario Nefinsa (Nervion Financiera, S.A.), a cambio de que esta sociedad
pase a ser accionista de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. En esta operacioén se incluye ademas, la adquisiciéon por
parte de Gamesa Energia, S.A. de las participaciones minoritarias que Nefinsa mantenia en dos parques edlicos (S.E.
Manfon Ortigueira, S.A. y S.E. La Muela, S.A.).

La operacion se realiza en las siguientes fases:

1. Compra por parte de Gamesa Energia, S.A. del 20% de S.E. Mafdn Ortigueira, S.A. y S.E. La Muela, S.A.
por 300 y 200 millones de pesetas, respectivamente.

2. Compra por parte de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. del 30% de Gamesa Energia, S.A. por un importe
de 21.000 millones de pesetas, pasando a ser accionista Unico. En esta operacion se pone de manifies-
to un fondo de comercio (diferencia entre el precio de venta y el valor tedrico-contable a dicha fecha) de
17.950 millones de pesetas. El equipo Directivo estima que el periodo minimo en el que dicho fondo de
comercio contribuira a la generacién de beneficios en el Grupo Gamesa es de diez afios. No obstante, en
el contexto de su salida a la Bolsa de Valores y siguiendo criterios de maxima prudencia, dicho fondo de
comercio se ha amortizado en su totalidad con cargo a la prima de emisién y abono a la provision por
depreciacién de las inmovilizaciones financieras (Notas 4.e y 9).

3. Venta del 27,3885% de Grupo Aucxiliar Metalurgico, S.A. por parte de Corporacioén IBV, S.A. a Nefinsa por
21.500 millones de pesetas (Nota 9).

4. Ampliacion de capital en Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. mediante aportacion dineraria por importe de
1.450.595.410 pesetas con una prima de emision de 20.049.404.590 pesetas suscrita integramente por
Corporacion IBV, S.A. (Nota 9).

Con fecha 26 de mayo de 2000, se ha llevado a cabo una ampliacién de capital de la sociedad Componentes
Aeronauticos Coasa, S.A. por importe de 650.004 miles de pesetas, integramente suscritos y desembolsados por la
Sociedad.

Con fecha 23 de junio de 2000, se ha llevado a cabo una ampliacién de capital de la sociedad Aeromac, S.A. por
importe de 49.999 miles de pesetas, integramente suscritas y desembolsadas por la Sociedad.

Con fecha 31 de julio de 2000, se ha llevado a cabo una ampliacion de capital social en la sociedad Gamesa Energia,
S.A. por importe de 499.996 miles de pesetas, aproximadamente, mediante la emisién de 5.008.400 acciones de
0,60 euros de valor nominal, integramente suscritas y desembolsadas por la Sociedad.

La variacién producida en el epigrafe “Provision participacion en empresas del Grupo” por importe de 18.029 millo-
nes de pesetas, aproximadamente, corresponden por un lado a la amortizacién del Fondo de Comercio pagado en
la compra del 30% de Gamesa Energia, S.A., y por otro lado, a los 79 millones, aproximadamente, dotados por la
participacion en Cametor, S.L.

En 1998, la Sociedad vendi6 a Nefinsa el 30% de Gamesa Energia, S.A. (participacion que se recupera el 30 de junio
de 2000), estableciéndose que ademas del precio de venta fijado, la Sociedad cobraria un importe adicional de 1.500
millones de pesetas, en el supuesto de que se alcanzase una determinada potencia instalada antes del 31 de diciem-
bre de 2001.

La Direccién de la citada Sociedad estima que esta potencia se alcanzara razonablemente en el ejercicio 2001.
Siguiendo el principio de prudencia, no se ha registrado en estas cuentas anuales, el beneficio adicional menciona-
do anteriormente.
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Otros créditos

El detalle de este epigrafe es el siguiente:
Miles de Pesetas

Crédito CRAFMSA (Nota 10) 800.000

TOTAL 800.000

En 1999 la Sociedad vendié a MCC el 50% de la participacién que mantenia en Promoauto Desarrollo Automocion, S.A. En el
acuerdo alcanzado sobre dicha venta se estipulaba que la sociedad dependiente de Promoauto Desarrollo Automocién, S.A.
CRAFMSA no era objeto de valoracion a los efectos del precio acordado con MCC, y que en caso de ser vendida, la sociedad reci-
biria su parte correspondiente. Por tanto la Sociedad ha reconocido un importe a cobrar por 800 millones de pesetas, correspon-
diente al valor tedrico-contable de dicha sociedad, que no se ha recogido como ingreso por prudencia, manteniendo una provisién
por dicho importe en el epigrafe “Provisiones para riesgo y gastos” del balance de situacion adjunto.

8. Inversiones financieras temporales

El desglose de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Cartera de valores a corto plazo 6.354.901

TOTAL 6.354.901

La cartera de valores a corto plazo se corresponde, basicamente, con depdsitos bancarios en eurodepositos, con vencimiento en
enero de 2001, y que devengan un tipo de interés del 5%, aproximadamente.

9. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios”, durante el ejercicio 2000, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Amortizacion  Adquisicion Distribucion

Redeno- L Ampliacion . Resultado
Saldo al ... Ampliacién i del Fondo acciones resultado . Saldo al

minacion i de capital X i . Ejercicio
31.12.99 de capital de Comercio propias ejercicio 31.12.00

a euros (Nota 7) 2000
(Nota 7) (Nota 4.1) 1999

Capital social 5.134.150 (103)  162.308 1.450.595 - - - - 6.746.950
Prima de emision 6.039.000 - - 20.049.405 (17.950.480) - - - 8.137.925
Reserva legal 777.963 - - - - - 248.867 - 1.026.830
Reserva revalorizacion 189.544 - - - - - - - 189.544
Reservas voluntarias 1.995.443 - (162.308) - - (1.589.207) 430.228 - 674.156
Reserva acciones propias - - - - - 1.589.207 - - 1.589.207
Reservas ajuste euro - 103 - - - - - - 103
Dividendo activo a cuenta (8.370.757) - - - - - 3.370.757 - -
Resultado del ejercicio 4.049.852 - - - - - (4.049.852) 1.885.802 1.885.802
14.815.195 - - 21.500.000 (17.950.480) - - 1.885.802 20.250.517
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Capital Suscrito

Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad ha procedido a la redenominacién del capital social a euros, mediante
la disminucién del valor nominal de las 1.026.830 acciones de 30,0500605 euros a 30,05 euros, la cual ha supues-
to la reduccion del mismo por importe de 103 miles de pesetas, traspasando el mismo importe a reservas indispo-
nibles.

Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliaciéon de capital social con cargo a reser-
vas voluntarias por importe equivalente de 162.308 miles de pesetas, aproximadamente, mediante el aumento del
valor nominal de las acciones de 30,05 euros a 31 euros. Asimismo, con dicha fecha realizd la ampliaciéon de capi-
tal con prima de emision, por importe total equivalente de 21.500 millones de pesetas, explicadas en la Nota 7.

Con fecha 13 de septiembre de 2000, se ha procedido a realizar una operacién de split del valor nominal de las
acciones de la Sociedad, pasando de tener un valor nominal de 31 euros a 0,5 euros.

Tras esta operacion, el capital social de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. al 31 de diciembre de 2000 asciende a
40.549.984 euros, estando compuesto por 81.099.968 acciones nominativas de 0,5 euros nominales cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2000 la composicién del accionariado de la Sociedad, asi como su participacion, era la

siguiente (Notas 7 y 15):

% de Participacion

Corporacion IBV, S.A. 43,78%
Nefinsa 21,28%
Torneados Numéricos, S.A. (TORNUSA) 4%
Otros 30,94%

100%

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de 4 de septiembre de 2000, acordé solicitar la admi-
sion a cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao de la totalidad de las accio-
nes de la Sociedad, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Para ello, se
realizd con fecha 31 de octubre de 2000 una Oferta Publica de Venta de Acciones que suponen un 30% del capital
social.

La Sociedad ha registrado un importe de 340 millones de pesetas, aproximadamente, en el epigrafe “Gastos extra-
ordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, correspondientes a los gastos derivados de dicha opera-
cioén de salida a la Bolsa de Valores.

Reserva Actualizacion Norma Foral 4/1997 (Nota 6)

El importe de la cuenta “Reserva de actualizacién Norma Foral 4/1997” que recoge el efecto neto de la actualiza-
cion de balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, a la que se acogié la Sociedad, no es de
libre disposicion y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes. El
plazo para efectuar la comprobacién de las cuentas sera de cinco afios, contados desde la fecha de cierre de los
balances actualizados. A partir de este momento o una vez comprobado el saldo de dichas cuentas, segun esta-
blece la correspondiente normativa, dicho saldo podra aplicarse a eliminacién de resultados contables negativos, a
ampliacion de capital o a reservas no distribuibles.

La capitalizacion de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacién de pérdidas acumu-
ladas. Simultaneamente se podra dotar la reserva legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore al capital.
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| Prima de Emision de Acciones
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite, expresamente, la utilizacién del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

| Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva soélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

| Acciones propias

En octubre de 2000, la Junta General Extraordinaria acordd autorizar la adquisicién de acciones emitidas por la
Sociedad hasta un 5% del capital social, como cobertura del plan de incentivos explicado en la Nota 4.k.

El detalle de las acciones propias adquiridas durante el ejercicio 2000, y en cartera de la Sociedad, es el siguiente
(Notas 4.f y 4.k):

Millones de Pesetas

N° de Acciones Coste
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - -
Adquisiciones 758.042 1.589
Saldo al 31 de diciembre de 2000 758.042 1.589

Al 31 de diciembre de 2000, se mantenia constituida la correspondiente reserva indisponible para acciones propias
por el importe de la totalidad de las acciones de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. en cartera a dicha fecha.

10. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Miles de Pesetas

31.12.99 Adiciones 31.12.00

Provisién créditos a largo plazo(Nota 7) 800.000 - 800.000
Provisién financiacion 3.574.000 426.000 4.000.000
4.374.000 426.000 4.800.000

La provisién por la financiacioén corresponde a la provision por la estimacion financiera realizada para calcular la posible retribucion
adicional a la financiacién recibida por las sociedades dependientes Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. y Gamesa
Desarrollos Aeronduticos, S.A. (Nota 7), a la que en el ejercicio 2000 se han dotado 426 millones de pesetas con cargo al epigrafe
“Gastos extraordinarios” por el devengo estimado por la Sociedad matriz para el presente ejercicio. El balance de situacion adjun-
to al 31 de diciembre de 2000 incluye esta provision a pagar a Capital-Desarrollo de Euskadi Socade, S.A., porque en opinion de
los Administradores de la Sociedad, basada en los acuerdos firmados, dicha retribucién adicional sera pagada y sufragada por la
Sociedad, y no por las sociedades dependientes. El vencimiento estimado de este importe sera en el ejercicio 2001.
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11. Deuda con entidades de crédito

La Sociedad dispone de una cuenta de crédito en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con un limite disponible de 500 millo-
nes de pesetas, que devenga un tipo de interés del EURIBOR + 0,5% y del que al 31 de diciembre de 2000 no existia saldo dis-
puesto.

12. Situacion fiscal

La composicién del epigrafe “Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2000, es la siguiente:

Miles de pesetas

Deudora:

Hacienda Publica deudora por IVA 24.571
24.571

Acreedora:
Hacienda Publica acreedora por IRPF 7.148
Organismos de la Seguridad Social 2.142
Hacienda Publica acreedora por |.V.A 118.672
Hacienda acreedora R.C. Mobiliario 54
Otros 258
128.274

Durante el ejercicio 1997 se acogieron al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo X, Titulo VIII de la Norma Foral 24/1996 del
Impuesto sobre Sociedades una aportacion no dineraria de rama de actividad y una aportacién no dineraria desde Grupo Auxiliar
Metaldrgico, S.A. a favor de Gamesa Industrial Automocion, S.A. y Cametor, S.L. figurando en la primera memoria de cada una de
las sociedades adquirientes aprobada tras la realizacion de las citadas operaciones las menciones exigidas por la Norma Foral
24/1996.

La Sociedad tiene reconocido por la Diputacion Foral de Alava la aplicacién del régimen fiscal especial de Sociedad de Promocién
de Empresas previsto en la Norma Foral 24/1996.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

Miles de pesetas

Resultado contable antes de impuestos 1.885.802
Diferencias permanentes 587.353
Base imponible previa 2.473.155
Compensacion B.I.LN.’s (1.619.243)
Base imponible 853.912

Las diferencias permanentes estan originadas basicamente por el diferente tratamiento fiscal y contable en relacion con determi-
nados gastos.

43



De esta forma, se ha considerado como aumento del resultado contable por importe de 426 millones de pesetas, la dotacion de
provisiones para riesgos y gastos realizada en el ejercicio y que no tiene la consideracion de deducible fiscalmente (Nota 10).

A la fecha de formulacion de cuentas y teniendo en cuenta la previsiéon de liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2000, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas que pudieran compensarse a efectos impositivos con los beneficios
obtenidos en egjercicios futuros.

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad ha generado deducciones por importe de 102.592 miles de pesetas, aproximadamente, por
lo que dado el volumen de inversiones realizadas, el remanente de deducciones generadas en ejercicios anteriores (769.734 miles
de pesetas) y los limites anuales de deduccién que impone la legislacion vigente, la Sociedad tiene previsto aplicar 277.521 miles
de pesetas, aproximadamente, a la minoracion de la carga impositiva del ejercicio, disponiendo por tanto de un importe de 594.805
miles de pesetas, aproximadamente, susceptibles de ser utilizados en ejercicios futuros.

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccién los Ultimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion.

13. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad tiene prestados avales a empresas del Grupo ante entidades financieras y terceros por un
importe total de 1.429 millones de pesetas, aproximadamente, asi como avales recibidos ante organismos publicos y terceros en
garantia del buen fin de contratos suscritos por un importe total de 664 miles de pesetas, aproximadamente.

La Direccién de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2000, que pudieran originarse por los ava-
les prestados, no serian significativos.

14. Ingresos y gastos

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad durante el ejercicio
2000, es como sigue:

Miles de pesetas

Ventas (Nota 15) 99.970
Prestacion de servicios (Nota 15) 2.837.407
TOTAL 2.937.377

Las operaciones en moneda extranjera han sido las siguientes:

Moneda Extranjera Miles
(Miles) de Pesetas
Compras y Servicios recibidos:
uUsD 439 77.048
Libras esterlinas 230 65.117
Ventas y Servicios prestados:
uUsD 269 43.475
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El desglose del epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 2000, es

el siguiente:

Sueldos y salarios
Cargas sociales
Otros gastos sociales
TOTAL

Miles de pesetas

170.591
18.952
5.407
194.950

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Categoria Profesional

Directores
Empleados
TOTAL

N° Medio de
Empleados

15

15. Relaciones con empresas del grupo y vinculadas

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y vinculadas (Notas 7, 9 y Anexo) al 31 de diciembre de 2000 y las operaciones
realizadas con las mismas durante el citado ejercicio, se resumen a continuacion:

Miles de Pesetas

Deudores
Empresas del Grupo
Cametor, S.L. 1.478.108
Gamesa Industrial Automocién, S.A. 158
Fibertecnic, S.A. 41.377
Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. 4.835

Gamesa Desarrollos Aeronauticos, S.A. 427

Estructuras Edlicas Miranda, S.A. 29.000
Montajes Edlicos Tauste, S.A. 29.000
Componentes Eélicos Albacete, S.A. 29.000
Gamesa Energia ltalia, S.A. 6.500
Gamesa Energia Servicios, S.A. 7.830
Coasa 3.944
Montajes Aeronauticos, S.A. 309
Gamesa Edlica, S.A. 697
Gamesa Energia, S.A. 1.255
Componentes Edlicos Cuenca, S.A. 29.000
Otros 563
Empresas Vinculadas
Matriceria Austral, S.A. -
Corporacién IBV, Tecnologias
y Servicios, S.A. (Nota 9) -
Gameko Fabricacién de Componentes, S.A. 112
Iberdrola, S.A. -
Otros -
1.662.115

Importe Neto

de la Cifra Otros
Acreedores . Ingresos de
de Negocios Exportacion
(Nota 14)
- 2.462.206 -
294 43.837 5.217
- 118.000 3.973
2.268 - 110.267
- - 2.635
- 55.000 -
- 50.000 -
- 55.000 -
- 27.000 6.500
- - 176
- - 3.400
- - 3.313
- - 5.419
- - 4.936
- 55.000 -
9.187 - 1.997
2.285 - 2.108
4.269 - -
49 - -
18.352 2.866.043 149.941

Otros
Gastos
de
Explotacion

Compras

- 78.603
42.699 1.761
- 117
- 21.308
- 2.989

13.300 -

- 46.680
134 11.667

- 14.740

- 7.355
56.133 185.220

[
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El saldo a cobrar a Cametor, S.L. y la facturacion de servicios realizada a dicha sociedad, se deriva del contrato firmado durante el
presente ejercicio entre ambas sociedades y Vestas Wind Systems A/SV, por el cual Cametor, S.L. es ahora la sociedad que fac-
tura a Vestas Wind Systems A/SV por las comisiones derivadas de las ventas de aerogeneradores realizadas por sociedades del
grupo, y posteriormente, la Sociedad factura a Cametor, S.L.

Los saldos a cobrar a las sociedades dependientes Montajes Edlicos Tauste, S.A., Componentes Eodlicos Albacete, S.A.,
Estructuras Edlicas Miranda, S.A. y Componentes Edlicos Cuenca, S.A. se corresponden con saldos pendientes derivados de la
prestacion por parte de la Sociedad de servicios profesionales de apoyo para sus plantas industriales, de busqueda de emplaza-
mientos, disefio de lay-out de sus fabricas y disefio de procesos productivos.

16. Remuneraciones de consejeros

Durante el ejercicio 2000, los Administradores de la Sociedad han devengado por dietas de asistencia a los consejos un importe
de 2 millones de pesetas aproximadamente. Exceptuando este importe no han devengado sueldos, dietas o remuneraciones de
ningun tipo, ni se les ha concedido anticipo o préstamo alguno. Asimismo, no existen compromisos de pensiones, seguros de vida
o cualquier otro con respecto a los miembros antiguos o actuales del citado Consejo de Administracion.

17. Ajustes por Periodificacion

El ingreso anticipado que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 por importe de 54.170 miles de pesetas,
corresponde al anticipo recibido de Gamesa Producciones Aerondauticas, S.A., en concepto de comisiones aeronauticas, cuyo
devengo se produce con la venta de determinado nimero de aviones no realizado al 31 de diciembre de 2000 (Nota 15).

18. Cuadro de financiacion de los ejercicios 2000 y 1999

Miles de Pesetas Miles de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio

APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Adquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las operaciones 2.458.511 1.822.528
Gastos de establecimiento (Nota 4.a) 219.500 -
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 1.581 9.941 Ampliacion de capital (Notas 7 y 9) 21.500.000 -
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 17.546 3.266
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 22.253.979 4.474.372 Desembolsos pendientes exigidos - 2.500
Acciones propias 1.589.207 - Enajenaciones de inmovilizado:

Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 1.934 3.580
Desembolsos por acciones no exigidas 2.500 250.000 Inmovilizaciones financieras - 12.785.145
Dividendo entregado en el ejercicio - 4.370.757 Cobro anticipado de cuentas

a cobrar alargo plazo 35.675 -
Utilizacion provision riesgos y gastos - 95.000
TOTAL APLICACIONES 6.133.833 9.203.336 TOTAL ORIGENES 6.045.640 14.613.753
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 5.410.417 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 88.193 -
TOTAL 6.133.833 14.613.753 TOTAL 6.133.833  14.613.753
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Miles de Pesetas

VARIACION DEL CAPITAL 2000 1999

CIRCULANTE Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Existencias - 33.160 31.234 -
Deudores - 187.798 468.113 -
Acreedores 363.901 - 598.208 -
Inversiones financieras temporales 452.302 - 2.985.273 -
Tesoreria - 770.268 744.360 -
Ajustes por periodificacién, neto 86.830 - 583.229 -
TOTAL 903.033 991.226 5.410.417 -
VARIACION DEL CAPITAL

CIRCULANTE - 88.193 5.410.417 -

La conciliaciéon entre el resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes y/o aplicados de las operaciones, es
siguiente:

Miles de Pesetas

2000 1999
Resultado del ejercicio segun cuenta de pérdidas y ganancias 1.885.802 4.049.852
Mas
- Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado
(Notas 4.a, 5y 6) 42.019 15.330
- Dotaciones provisiones del inmovilizado financiero
(Notas 4.ey 7) 102.874 15.042
- Dotaciones de créditos a largo plazo - 214.375
- Pérdidas en la enajenacion de inmovilizaciones
materiales y financieras (Nota 7) 1.816 -
- Dotacién para provisién a riesgos y gastos (Nota 10) 426.000 1.409.000
Menos
- Beneficio en la enajenacion
de inmovilizaciones financieras - (3.806.071)
- Aplicaciones provisiones del inmovilizado financiero - (75.000)
TOTAL 2.458.511 1.822.528

47



SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

SOCIEDADES

A) SECTOR AERONAUTICO
Estructuras
Gamesa Aeronautica, S.A.

Gamesa Desarrollos
Aeronauticos, S.A.

Moasa
Coasa (**)

Fuasa (*)

Easa del Sur (¥)

Gamesa Producciones
Aeronauticas, S.A.

Componentes
Fibertecnic, S.A.

Gamesa Industrial
Automocioén, S.A.

Aeromac, S.A. (**)

B) SECTOR ENERGIA
Gamesa Energia, S.A. (**)

Promocion parques edlicos
Gamesa Energia Renovables, S.A. (*)
Gamesa Energia ltalia, S.A. ()
Gamesa Energuiaki Hellas. A.E. (%)
Gamesa Energia Portugal, S.A. (**)
Gamesa Energia Austral, S.A. (*)

Explotacion de parques edlicos
Sistemas Energéticos La Muela, S.A.

Sistemas Energéticos Mafion
Ortigueira.S.A.

Sistemas Energéticos Moncayo, S.A.
Sistemas Energéticos Muras, S.A.

Sistemas Energéticos
Forgosello, S.A.

Sistemas Energéticos
Mas Garullo, S.A.

Sistemas Energéticos de Tarifa, S.A.
Sistemas Energéticos Tardienta, S.A.

Sistemas Energéticos
Cando, S.A. ()

Sistemas Energéticos
La Plana, S.A. (™)

Sistemas Energéticos
Albacastro, S.A.

Sistemas Energéticos
Muros Outes, S.A.

Sistemas Energéticos Viveiro, S.A.
Sistemas Eléctricos, S.A.

Sistemas Energéticos
La Muralla, S.A. (*)

ACTIVIDAD

Fabricacion, reparacién y

comercializacién de aeronaves

Construccién aeronaves

Mecanizacién de grandes
piezas aeronauticas

Fuselajes y fabricacién
de estructura aeronautica

Construccion aeronaves

Fabricacion materiales compuestos
Fabricacion de piezas de automociéon  Alava

Mecanizacioén de grandes
piezas aerondauticas

Promocién de parques edlicos

Promocion parques edlicos
Promocién parques edlicos
Promocion parques edlicos
Promocién parques edlicos
Promocion parques edlicos

Explotacion parques edlicos
Explotacion parques edlicos

Explotacién parques edlicos
Explotacién parques edlicos
Explotacién parques edlicos

Explotacion parques edlicos

Explotacion parques edlicos
Explotacion parques edlicos
Explotacién parques edlicos

Explotacion parques edlicos
Explotacién parques edlicos
Explotacién parques edlicos

Explotacion parques edlicos

Construcciones y explotacion
de lineas de transporte energético

Explotacién parques edlicos

Sistemas Energéticos Candan, S.A. () Explotacion parques edlicos

Sistemas Energéticos

Explotacién parques edlicos

DOMICILIO

Alava

Alava

Montaje de componentes aeronduticos Alava

Galicia

Montajes de componentes aeronauticos

Alava

Alava

Alava

Alava

Zamudio
Italia
Grecia
Portugal
Argentina

Zaragoza
La Coruia

Soria
Lugo
La Coruia

Zaragoza
Cadiz
Zaragoza
La Corufia
Zaragoza
Burgos

La Corufia

La Coruia
Alava

La Corufia

La Corufia
La Coruia

% Participacion
DirectalIndirecta

100%

100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
100%

100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%

50%
60%

75%
100%
100%

51%

100%
100%
100%

90%

100%

100%

100%
100%

100%

100%
100%

Miles de Pesetas

Capital

917.504
700.000

200.000
660.153

10.150

10.150
4.829.600

259.000
1.025.460

549.989

5.003.400

250.145
17.304
9.829
79.027
38.243

510.000
750.000

325.800
770.046
390.006

250.146

10.150
10.150
1.030.159

70.049
10.150
10.150

10.150
10.150

480.024

100.164
10.150

Reservas

129.982
6.195

154.304
(39)

2.462.942

307.909
139.336

(5.869)

2.348.124

141.522
131.848

33.169
160.597
4.212)

8.005

(13)

(8.490)

(149)

Resultados
Ejercicio
Después

Impuestos

993.780

170.358
(663)

507.370

93.732
132.005

2.731

1.611.642

(11.700)
(5.300)

28.332
140.760

86.822
270.071
52.511

33.204
(86)

(12)
229.218
(4.255)
(16)
(114)

(1.904)
(12)

(4.397)

(7.463)

[
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SOCIEDADES ACTIVIDAD DOMICILIO
La Estrada, S.A.
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos La Corufia
Ferrol Narén, S.A.
Sistemas Energéticos Lalin, S.A. ()  Explotacién parques edlicos La Coruha
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos La Corufia
Serra do Panda, S.A. (%)
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos La Corufia
Goia Pefiote, S.A. ()
Sistemas Energéticos
Serra Meira, S.A. (¥) Explotacién parques edlicos La Coruiia
Sistemas Energéticos Mondofiedo  Explotacién parques edlicos La Corufia
Pastorizo, S.A. (¥)
Sistemas Energéticos Explotacion parques edlicos La Corufa
Serra da Loba, S.A. (*)
Sistemas Energéticos Explotacion parques edlicos Portugal
Serra do Alvao, S.A. ()
Sistemas Energéticos Explotacion parques edlicos Portugal
Serra do Arga, S.A. (*)
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos Zaragoza
Torralba, S.A. (*)
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos Valladolid
Labradas, S.A. (¥)
Fabricacion de aerogeneradores
Gamesa Edlica, S.A. Instalaciones edlicas Navarra

Apoyos Metalicos, S.A. Fabricacion torres aerogeneradores  Navarra
Fiberblade, S.A. Fabricacion palas aerogeneradores ~ Navarra
Compovent Mantenimiento torres de Navarra
aerogeneradores
Componentes Eolicos Fabricacion palas aerogeneradoras Albacete
Albacete, S.A.
Estructuras Edlicas Miranda Mantenimiento moldes y Utiles Burgos
Montajes Edlicos Tauste, S.A. Instalaciones edlicas Aragén
Componentes Edlicos Cuenca, S.A. () Instalaciones edlicas Cuenca
Servicios y obra civil
Servicios Electricidad, Instrumentaciéon  Instalaciones eléctricas Tarragona
y Mantenimiento, S.A.
Ingenieros de Seguridad, S.A. Instalaciones de seguridad Madrid
Siemsa Centro, S.A. Servicios ingenieria técnica Madrid
Siemsa Control y Sistemas, S.A.  Comercializacién bienes industriales Tarragona
Siemsa Galicia, S.A. Instalaciones eléctricas La Corufia
Siemsa Norte, S.A. Instalaciones eléctricas Vizcaya
Siemsa Este, S.A. Instalaciones eléctricas Madrid
Lucaneira Solar S.A. Inversiones finacieras Alava
Sistemas Eléctricos, S.A. Construccion y explotacion Alava
de lineas de transporte energético
Gamesa Energia Servicios, S.A. Fabricacion de instalaciones Madrid
Gamesa Servicios Brasil, Ltda. (**) (*) Instalaciones eléctricas Brasil
Abruzo Vento (*) Construccion y explotacion ltalia
de parques edlicos
European Virtual Engineering S.A. Proyectos de investigacion Alava
Gerr Grupo Energético XXI S.A. (¥). Promocién parques eélicos Cataluia
C) OTROS
Cametor, S.L. Tenencia de inmovilizado Alava

(%) Sociedades incorporadas al Grupo Gamesa durante el ejercicio 2000.
(**) Sociedades en las que ha habido incrementos de capital en ejercicio 2000.

% Participacion
DirectalIndirecta

100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
100%
100%

60%

100%

51%
51%
51%
51%

51%

51%
51%
51%

100%

100%
100%

80%
100%
100%
100%

49%
100%

100%
100%
100%

15%
50%

100%

Miles de Pesetas

Capital

10.150

10.150
50.149

10.150

10.150
10.150

10.150

8.319

8.319

6.090

10.150

320.000
140.000
280.000

10.000

300.001

199.999
49.999
450.001

16.217

25.999
16.152
10.000
10.000
85.000
720.000
10.815
10.150

10.150
233.000
17.304

101.495
50.748

649.200

Resultados

Reservas E/ercwl’o

Después
Impuestos
- (496)
3.195.810 5.180.852
630.106 346.212
1.485.190 631.141
193.338 102.633
1.791 242.751
1.239 132.101
657 19.116
- (11.700)
193.667 88.576
156.277 (9.694)
70734 26.669
213.052 137.317
514.472 283.425
227.489 32.766
- 63.693
(150.000) (81.000)
73.200 (78.603)
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IURANDERSEN

Rodriguez Arias, 15

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas 48008 Bilbao

A los Accionistas de
Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A..:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRUPO AUXILIAR
METALURGICO, S.A. (GAMESA) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen
el GRUPO GAMESA (Nota 2), que comprenden el balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del
ejercicio 2000 de determinadas sociedades en las que GAMESA participa (véase Nota 2)
y cuyos activos, reservas y resultados netos representan respectivamente un 36%, un
19% y un 30% de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas
anuales han sido examinadas por otros auditores (Nota 2) y nuestra opinién expresada en
este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del GRUPO GAMESA se basa, en lo
relativo a las citadas sociedades, Gnicamente en los respectivos informes de los otros
auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademas de las cifras
del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 1 de
abril de 2000, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999, en el que expresamos una opinién favorable.

3. Segln se indica en las Notas 3.e y 4.g, con fecha 30 de junio de 2000, y dentro del
contexto del proyecto de salida a la Bolsa de Valores, la Sociedad dominante adquirié el
30% de su sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. En dicha adquisicién se puso de
manifiesto un fondo de comercio de 17.950 millones de pesetas, que el GRUPO
GAMESA ha amortizado totalmente con cargo al epigrafe “Fondos Propios-Prima de
emision” (Nota 12). La amortizacién asi realizada no estd basada en evoluciones

Arthur Andersen y Cia., S. Com. Domicilio Social Inscrita en el Registro Oficial de
Reg. Merc. Madrid, Raimundo Fdez. Villaverde, 65 Auditores de Cuentas (ROAC) N.” S0692
Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, 28003 Madrid Inscrita en el Registro de )
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1. Codigo de Identificacion Economistas Auditores (REA)
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negativas de dicha inversion, sino unicamente en la aplicacion de principios de méxima
prudencia.

De acuerdo con principios contables generalmente aceptados, dicho fondo de comercio
deberia amortizarse con cargo a resultados en el periodo durante el cual contribuya a la
obtencién de ingresos para el Grupo, con el limite maximo de veinte afios. Si la
amortizacién de dicho fondo de comercio se hubiera efectuado en un periodo de diez
afios que, en las circunstancias actuales, es el periodo minimo durante el cual la
Direccién de la Sociedad considera que aquél mantiene su efectividad y contribuye a la
obtencién de ingresos para el Grupo, el epigrafe “Fondos Propios-Prima de emision” al
31 diciembre de 2000 habria aumentado en 17.950 millones de pesetas y el beneficio
consolidado del ejercicio 2000 antes de impuestos habria disminuido en 897 millones de
pesetas, por la amortizacion del fondo de comercio correspondiente a dicho ejercicio.

4.  En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
(Nota 2), excepto por los efectos derivados de la salvedad indicada en el parrafo 3
anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A. (GAMESA) Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que componen el GRUPO GAMESA al 31 de diciembre de 2000 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades Consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

30 de marzo de 2001
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Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Gamesa

Balances de Situacion Consolidados al 31 de Diciembre de 2000 y 1999 (Notas 1 a 4)

(Miles de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2000 1999
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento 2.721.992 1.487.023
Inmovilizaciones inmateriales, netas (Nota 6) 20.589.869 18.949.408
Inmovilizaciones materiales, netas (Nota 7) 47.581.408 31.003.618
Inmovilizaciones financieras, netas (Nota 8) 1.190.613 1.496.579
Acciones Propias (Nota 12) 1.589.207 -
Total inmovilizado 73.673.089 52.936.628
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 4.g) 158.940 -
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 274.964 214.471
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias (Nota 9) 28.400.329 24.285.267
Deudores - -
Clientes por ventas y prestacion de servicios 39.891.892 25.210.641
Empresas del Grupo (Nota 15) 1.425.302 1.403.223
Otros deudores (Nota 10) 3.740.556 4.667.389
Provisiones (109.859) (92.009)
44.947.891 31.189.244
Inversiones financieras temporales (Nota 11) 10.191.345 9.392.708
Tesoreria 2.347.274 5.257.810
Ajustes por periodificacion 246.930 396.630
Total activo circulante 86.133.769 70.521.659
TOTAL ACTIVO 160.240.762 123.672.758
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Ejercicio Ejercicio
PASIVO 2000 1999

FONDOS PROPIOS (Nota 12)

Capital suscrito 6.746.950 5.134.150
Reservas de la Sociedad dominante 11.617.764 9.001.949
Reservas en sociedades consolidadas 7.491.522 5.250.027
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 7.511.726 6.289.969
Dividendo a cuenta del ejercicio - (3.370.757)

Total fondos propios 33.367.962 22.305.338
SOCIOS EXTERNOS (Nota 14) 5.622.666 5.638.616
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 4.j) 3.441.144 5.542.984
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 20) 6.795.427 5.536.080

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 39.232.338 25.688.307
Otros acreedores (Nota 20) 6.480.893 7.236.953
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 23.005 6.475

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 18.519.529 9.095.577
Deudas con empresas del grupo (Nota 15) 213.483 715.200
Acreedores comerciales (Nota 3.b) 36.737.586 32.178.669
Otras deudas no comerciales (Nota 3.b) 9.566.693 9.265.447
Provisiones para operaciones de trafico - 91.142
Ajustes por periodificaciéon 240.036 371.970

Total acreedores a corto plazo 65.277.327 51.718.005

TOTAL PASIVO 160.240.762 123.672.758

Las Notas 1 a 21 y el anexo descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2000.

57



Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. y

Sociedades Dependientes que componen el Grupo Gamesa

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de Diciembre de 2000 y 1999 (Notas 1 a 4)

(Miles de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
DEBE 2000 1999
GASTOS:
Consumos de explotacion y
otros gastos externos (Nota 19) 95.210.304 79.480.223
Gastos de personal (Nota 19) 17.927.429 13.032.889
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Notas 4.a, 6y 7) 11.412.948 7.719.987
Variacién de las provisiones de trafico
(Nota 4.hy 4.k) 938.087 1.103.403
Otros gastos de explotacion 10.342.601 8.184.226
. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 15.788.352 11.785.343
151.619.721 121.306.071
Gastos financieros (Notas 13 y 20) 3.196.765 1.617.233
Variacién de las provisiones de
inversiones financieras 24.272 139.375
Diferencias negativas de cambio 461.941 429.593
3.682.978 2.186.201
Amortizacion fondo de comercio de
consolidacion (Nota 3.e) 168.748 -
11l. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 13.020.614 10.492.823
Pérdidas procedentes del inmovilizado 90.640 489
Variacion de provisiones de inmovilizado
material e inmaterial - (11.058)
Gastos extraordinarios (Nota 12) 865.297 1.070.089
Gastos y pérdidas de otros ejercicios (Nota 19) 276.736 113.349
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 2.195.521 2.402.038
3.428.194 3.574.907
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 15.216.135 12.894.861
Impuesto sobre Sociedades (Nota 16) 3.765.333 2.645.702
VI. RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 11.450.802 10.249.159
Resultado atribuido a socios externos
(Beneficio) (Nota14) 3.939.076 3.959.190
VIl. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 7.511.726 6.289.969

58



Ejercicio Ejercicio
HABER 2000 1999
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios gastos externos
(Nota 19) 120.607.175 94.309.253
Aumento de existencias de productos
terminados y en curso 7.299.551 7.272.593
Trabajos efectuados por el grupo para
el inmovilizado (Notas 4.b, 4.c,6y 7) 17.577.774 16.700.912
Otros ingresos de explotacion (Nota 3,e) 6.135.221 3.023.313
151.619.721 121.306.071
Otros ingresos financieros 302.836 222.529
Beneficios de inversiones
financieras temporales (Nota 11) 313.594 157.233
Diferencias positivas de cambio 428.993 409.453
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 2.637.555 1.396.986
3.682.978 2.186.201
Participacion en beneficios de sociedades
en equivalencia (Nota 8) 38.565 104.466
Beneficios procedentes del inmovilizado 126.538 732
Beneficios por enajenacion de participaciones
en sociedades consolidadadas - 1.696.263
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio (Nota 4.j) 2.510.115 1.751.224
Ingresos extraordinarios (Nota 19) 791.541 126.688
3.428.194 3.574.907

consolidada al 31 de diciembre de 2000.

Las Notas 1 a 22 y el anexo descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
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Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Gamesa

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2000

1. Constitucion del Grupo y actividad

Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. se constituyé como sociedad anénima el 28 de enero de 1976, ubicandose en la actualidad su
domicilio social en Portal de Gamarra n° 40 (Alava).

Su objeto social lo constituye la promocién y el fomento de empresas mediante la participacién temporal en su capital, para lo cual
podra realizar las siguientes operaciones:

a) Suscripcion de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial cuyos
titulos no coticen en Bolsa.

b) Adquisiciéon de las acciones o participaciones a que se refiere la letra anterior.

c) Suscripcién de titulos de renta fija emitidos por las sociedades en las que participe o concesion de créditos par-
ticipativos o no, a las mismas por un plazo superior a cinco anos.

d) Prestacion, de forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de asesoramiento, asistencia técni-
ca y otros similares que guarden relacién con la administracién de sociedades participadas, con su estructura
financiera o con sus procesos productivos o de comercializacion.

e) Concesion de créditos participativos destinados a la adquisicion de buques de nueva construccion afectos a la
navegacion o pesca con fines comerciales, no destinados a actividades deportivas, de recreo o, en general, de
uso privado.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero,
pudiendo llevarse a cabo bien directamente de forma total o parcial por la Sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

La Sociedad no desarrollara ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé
exacto cumplimiento de las mismas.

En la actualidad, el Grupo Gamesa se configura como un grupo fabricante y suministrador principal de productos, instalaciones y
servicios tecnoldégicamente avanzados en los sectores aeronauticos y de energias renovables (Nota 2).
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2. Sociedades del Grupo

Las empresas del Grupo y asociadas incluidas en la consolidacién y la informacién relacionada con las mismas al 31 de diciembre
de 2000, son las siguientes (Notas 3.d y 3.e):

% de Participacion

Sociedad o Grupo de Sociedades (Notas 12y 15) Domicilio Actividad Actual Directa e Indirecta
Gamesa Aeronautica, S.A. y Sociedades dependientes Alava Fabricacion de estructuras aeronauticas 100%
Aeromac, S.A. Alava Mecanizacién de grandes piezas aeronauticas 100%
Coasa, Componentes Aeronauticos, S.A. Galicia Mecanizacién de grandes piezas aeronauticas 100%
Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. Alava Fabricacion de estructuras aeronauticas 100%
Gamesa Industrial Aut., S.A. Alava Fabricacion de componentes aeronauticos 100%
Fibertecnic, S.A Alava Fabricacion Materiales Compuestos 100%
Gamesa Energia, S.A. y Sociedades Dependientes Alava Energias renovables 100%
Cametor, S.L. Alava Tenencia de inmovilizado 100%

Millones de Pesetas (**)

Sociedad o Grupo de Sociedades (Notas 12y 15) Coste (*) Capital Reservas Resultado
Gamesa Aerondutica, S.A. y Sociedades Dependientes (consolidado) (1) 918 918 284 1.164
Aeromac S.A. (4) 550 550 6) 3
Coasa, Componentes Aeronauticos, S.A. (4) 660 660 - (1)
Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. (1) 4.830 4.830 3.163 507
Gamesa Industrial Aut., S.A. (2) 1.087 1.025 139 132
Fibertecnic, S.A (2) 276 259 308 94
Gamesa Energia, S.A. y Sociedades Dependientes (consolidado) (3) 5.654 5.003 4.201 4.249
Cametor, S.L. (4) 643 649 73 (79)
*) Coste contable en la tenedora neto de provisiones por depreciacion

.1

Incluye ajustes de homogeneizacion

Sociedades auditadas por Price Waterhouse Coopers

Sociedades auditadas por Arthur Andersen

Subgrupo auditado por Arthur Andersen, incluyendo sociedades auditadas por otros auditores (ver Anexo)
Sociedad no obligada legamente a someter a auditoria sus cuentas anuales

[

EEBZ

=

En el Anexo a esta memoria consolidada se detallan, de forma individual, las sociedades en las que la Sociedad participa de forma
directa e indirecta en un porcentaje igual o superior al 20%, la actividad principal que desarrollan y los principales datos econémi-
co-financieros y de otra indole relacionados con las mismas.
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Bases de presentacion

a)

b)

c)

d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad indi-
viduales de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. (en adelante GAMESA) y de cada una de las sociedades dependientes que
componen el Grupo GAMESA al 31 diciembre de 2000, e incluyen ciertas reclasificaciones para homogeneizar los criterios
de contabilidad y de presentacion de las Sociedades consolidadas, con los de la Sociedad dominante.

Estas cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1815/91, de
20 de diciembre, sobre Normas para la Formulaciéon de cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo Gamesa. Asimismo, las cuentas
anuales consolidadas e individuales al 31 de diciembre de 2000 de las Sociedades Dependientes consolidadas, que han
sido formuladas por los Administradores de las mismas, se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias
de Accionistas de las respectivas sociedades. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que seran aproba-
das por las diferentes Juntas Generales sin ninguna modificacion.

Agrupacion de partidas

El detalle del epigrafe “Acreedores comerciales” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000 era el
siguiente:

Miles de pesetas

Anticipos recibidos por pedidos 8.986.639
Deudas por compras o prestacién de servicios 27.530.531
Deudas representada por efectos a pagar 220.416
TOTAL 36.737.586

De los anticipos facturados a clientes que figuran en el cuadro anterior y afiadidos los que figuran minorando el epigrafe
“Existencias” (Nota 9), al 31 de diciembre de 2000 un importe de 5.576 millones de pesetas, aproximadamente, estaba pen-
diente de cobro, figurando la correspondiente cuenta a cobrar en el epigrafe “Clientes por ventas y prestacién de servicios”.

Asimismo, el saldo mantenido en el epigrafe “Otras deudas no comerciales” del balance de situacién consolidado adjunto
esta compuesto por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a efectos de su presentacion:

Miles de pesetas

Otras deudas no comerciales -

Remuneraciones pendientes de pago 858.149
Administraciones Publicas (Nota 16) 6.969.875
Otras deudas (Nota 20) 1.738.669
TOTAL 9.566.693

Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios contables y normas de valo-
racién generalmente aceptados descritos en la Nota 4.

Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas se obtienen por el método de integracion global, a partir de
las cuentas anuales de cada una de las Sociedades consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2000, en las que el por-
centaje de participacion directa o indirecta es superior al 50%, y en las que, aun no superandolo, se ejerce un control efec-
tivo sobre su gestion y se tiene la mayoria de los derechos politicos de las acciones, eliminando las transacciones y saldos

[
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e)

entre compaiias del Grupo. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en el resultado de
las sociedades dependientes consolidadas se presenta, respectivamente, en el capitulo “Socios Externos” del balance de
situacién consolidado adjunto y en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos - Beneficio” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta (Nota 14).

Los estados financieros en moneda extranjera de sociedades dependientes consolidadas se convierten a pesetas aplican-
do el método de tipo de cambio de cierre.

Adicionalmente, las inversiones de capital en sociedades en las que se posee una participacion igual o superior al 20% se
valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan esas participaciones, una vez considerados, en su caso, los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia) (Notas 4.e y 8).

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera
producirse como consecuencia de la incorporacion de reservas de las filiales al patrimonio de la sociedad dominante, por
considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada filial consolidada.

Comparacion de la informacion
Cambios en el perimetro de consolidacion

Las variaciones mas significativas producidas durante el ejercicio 2000 en el perimetro de consolidacién, son las siguientes
(Notas 6,7,8,14 y 21):

| Con fecha 30 de junio de 2000 y dentro del contexto del proyecto de salida a la Bolsa de Valores (Nota 12), se rea-
liza un conjunto de transacciones y de operaciones societarias con el objetivo de que la Sociedad adquiriera el 30%
de Gamesa Energia, S.A. a su anterior propietario Nefinsa (Nervion Financiera, S.A.), a cambio de que esta sociedad
pase a ser accionista de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. En esta operacién se incluye ademas, la adquisicion por
parte de Gamesa Energia, S.A. de las participaciones minoritarias que Nefinsa mantenia en dos parques edlicos (S.E.
Manén Ortigueira, S.A. y S.E. La Muela, S.A.).

La operacion se realiza en las siguientes fases:

1. Compra por parte de Gamesa Energia, S.A. del 20% de S.E. Mafioén Ortigueira, S.A. y S.E. La Muela, S.A. por
300 y 200 millones de pesetas, respectivamente, con lo que al pasar Gamesa Energia, S.A. a ser su sociedad
dominante, se consolidan por el método de integracion global a partir de dicha adquisicion (hasta ese momento
se consolidan por puesta en equivalencia) (Notas 6, 7,8, 14 y 21).

2. Compra por parte de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. del 30% de Gamesa Energia, S.A. por un importe de
21.000 millones de pesetas, pasando a ser accionista Unico. En esta operacion se pone de manifiesto un fondo
de comercio (diferencia entre el precio de venta y el valor tedrico-contable a dicha fecha) de 17.950 millones de
pesetas que la Direccion de la Sociedad asigna a la expectativa de obtencién de resultados en ejercicios futu-
ros. La Direccion de la Sociedad estima que el periodo minimo en el que dicho fondo de comercio contribuira a
la generacion de beneficios en el Grupo Gamesa es de diez afios. No obstante, en el contexto de su salida a la
Bolsa de Valores y siguiendo criterios de maxima prudencia, dicho fondo de comercio se ha amortizado en su
totalidad con cargo a la prima de emisién (Notas 4.g 'y 12).

3. Venta del 27,3885% de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. por parte de Corporacion IBV, S.A. a Nefinsa por 21.500
millones de pesetas (Nota 12).

4. Ampliacion de capital en Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. mediante aportacion dineraria por importe de
1.450.595.410 pesetas con una prima de emisién de 20.049.404.590 pesetas suscrita integramente por
Corporacion IBV, S.A. (Nota 12).

[ | Con fecha 31 de marzo de 2000 la Sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. adquirié el 100% de la participacion
en la sociedad Gamesa Servicios Brasil, S.A. por la que se pag6é un importe de 42 millones de pesetas, aproxima-
damente, generandose un fondo de comercio de 151 millones de pesetas, aproximadamente. La Sociedad, siguien-
do criterios de maxima prudencia, ha procedido a amortizar la totalidad de este fondo de comercio durante el ejer-
cicio 2000, figurando dicha amortizacién en el epigrafe “Amortizaciéon fondo de comercio de consolidacién” de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta (ver anexo).

Otros ingresos de explotacion

Se incluyen en este epigrafe los ingresos por obras civiles e instalacién de lineas de tension de ciertos parques edlicos fac-
turados a clientes.
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4, Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, de acuerdo con
las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden a gastos de constitucion, gastos de puesta en marcha de diversos proyectos,
gastos originados previos al comienzo de la actividad de ciertas sociedades participadas y gastos de ampliacién de capi-
tal, los cuales se hallan registrados por los importes incurridos o satisfechos y se amortizan linealmente en un periodo maxi-
mo de 5 afios, a partir del momento en que se inicia la actividad productiva y en cuotas crecientes en funcién de la pro-
duccién estimada en el caso de los costes incurridos en proyectos. La mayor parte del importe registrado bajo este epi-
grafe se corresponde con los gastos de constitucion y puesta en marcha de parques edlicos, concepto al que se refieren
las principales adiciones del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000. Adicionalmente, se recogen en este epigrafe
los gastos incurridos en la puesta en marcha del proyecto del negocio aeronautico, cuyo importe neto asciende a 705 millo-
nes de pesetas al 31 de diciembre de 2000, los cuales se amortizan en un periodo maximo de cinco afios, a partir del
momento en que se inicia la actividad productiva y en cuotas crecientes en funcion de la produccién efectuada en el afio.

El importe registrado durante el ejercicio 2000 en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, en concepto de
amortizacion de los gastos de establecimiento asciende a 844 millones de pesetas, aproximadamente, que ha sido regis-
trado en el epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado”. Las adiciones en este epigrafe en el ejercicio 2000
han ascendido a 1.952 millones de pesetas, aproximadamente. Asimismo el cambio de método de consolidacion de los
parques edlicos explicado en Nota 3.e, ha supuesto una adicién neta de unos 127 millones de pesetas.

b) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se halla valorado a coste de adquisicion, salvo determinados elementos en régimen de arrenda-
miento financiero que fueron actualizados al amparo de la Norma Foral 4/1997, de 28 de Febrero (Nota 12); por su parte,
los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado, se reflejan al coste acumulado que resul-
ta de afhadir a los costes externos, los internos determinados en funcion de los costes horarios del personal dedicado a
ellos. Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente controlados por proyectos y esta claramente definida
su distribuciéon en el tiempo. Asimismo, la Direccion del Grupo GAMESA tiene motivos fundados para considerar que no
existen dudas sobre el éxito técnico y la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos, basandose en el grado de
avance de sus proyectos y especialmente en su cartera de pedidos. Basicamente, las sociedades del Grupo siguen el cri-
terio de amortizar el inmovilizado inmaterial en un periodo de 5 afios, contados desde que se comienzan a vender unida-
des del proyecto objeto de activacion y en cuotas crecientes en funcion de la produccién estimada (Nota 6).

Los gastos incurridos por las obras necesarias para conectar los parques edlicos del Grupo a la red de distribucién de elec-
tricidad se registran a su precio de coste y se amortizan en 12,5 afos a partir de la entrada en funcionamiento del parque
correspondiente.

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor
al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La dife-
rencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacion, se contabiliza en el epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero (Nota 6).
Dichos bienes son amortizados con idénticos criterios que los descritos para las inmovilizaciones materiales.

c) Inmovilizado material

Basicamente, el inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de adquisicién. Ahora bien, algunas de las
Sociedades que componen el Grupo, tienen valorado su inmovilizado a precio de coste actualizado, de acuerdo con la
Norma Foral 42/1990 del 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Territorio Histérico de Alava para 1992 y la Norma
Foral 4/1997, de 28 de Febrero. (Notas 7 y 12).

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la duracién del bien, son capitalizados
como mayor valor de mismo.

Los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado, se reflejan al coste acumulado que
resulta de afadir a los costes externos, los internos determinados en funcién de los costes horarios del personal dedicado
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aellos. Estos trabajos se corresponden principalmente con la construccion de parques edlicos, cuyo inmovilizado es fabri-
cado por sociedades dependientes de Gamesa Energia, S.A. (Nota 7).

Amortizacion del inmovilizado material

Las Sociedades consolidadas amortizan con criterio general su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribu-
yendo el coste de los activos entre los afios de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Util Estimada

Construcciones 25 - 33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otro inmovilizado material 3-10

El inmovilizado material susceptible de ser amortizado (sin incluir construcciones) correspondiente a proyectos aeronauti-
cos, que al 31 de diciembre de 2000 asciende a un valor neto contable de 5.113 millones de pesetas (Notas 4.a y 4.b), se
amortiza en cuotas crecientes en funcién de la produccién estimada tomando en consideracién un horizonte maximo de
vida rentable del proyecto de 8 a 10 afios a partir del momento en que se inicia la actividad productiva del mismo.

Inmovilizado financiero e inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones inferiores al 20% mantenidas en el capital de socieda-
des y a aquellas participaciones mantenidas en sociedades no consolidadas por tener un interés poco significativo con res-
pecto a las cuentas anuales consolidadas adjuntas (Anexo) estan valoradas a su coste de adquisicion. No obstante, cuan-
do el precio de adquisicion de estas participaciones es superior a su valor teérico-contable, el Grupo sigue el criterio de
constituir las correspondientes provisiones, en cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estas
inversiones financieras (Nota 8).

Las inversiones financieras temporales, basicamente eurodepdsitos y activos financieros analogos, se valoran a su coste
efectivo de adquisicion, mas el importe de los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio, siendo éste valor
inferior al de reembolso (Nota 11).

Acciones propias

Con fecha 6 de octubre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé autorizar la adquisicién de accio-
nes emitidas por la Sociedad dominante, hasta un 5% del capital social, con la finalidad de adquirir acciones para ser entre-
gadas a los miembros del Consejo de Administracion y Equipo Directivo de la Sociedad dominante y sus filiales, bien direc-
tamente o bien como consecuencia del ejercicio de derechos de opcion de aquéllos que sean titulares de dichos derechos
dentro de un plan de incentivos. Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad dominante ha adquirido 758.042 acciones pro-
pias por un coste total de 1.589 millones de pesetas, aproximadamente (Notas 4.y 12). A la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, la Sociedad dominante ha adquirido 650.000 acciones propias adicionales por un importe de 2.662 millo-
nes de pesetas aproximadamente.

La Sociedad dominante de acuerdo con la autorizacion dada por la Junta General de Accionistas procedera en todo caso
a vender las acciones que eventualmente no se entreguen a los miembros del Consejo de Administracién y Equipo Directivo,
y, por tanto, en ningun caso seran amortizadas.

Estas acciones se valoran a su precio de adquisicion o al de mercado si éste fuera inferior.

Fondo de comercio de consolidacion

La Direccién de la Sociedad dominante estima que los fondos de comercio surgidos en las adquisiciones de participaciones
en sociedades dependientes son recuperados con los resultados generados por las mismas en un periodo de 10 afios, por
lo que el Grupo sigue el criterio general (Nota 3.e) de amortizar dichos fondos de comercio linealmente en 10 afios. No obs-
tante, en cada cierre de ejercicio, la Direccion de la Sociedad dominante evalia de nuevo esta situacién, de modo que si se
deterioran las expectativas de recuperacion de algun fondo de comercio, este se amortiza integramente con cargo a resulta-
dos (Nota 3.e).
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La amortizacion anual de los fondos de comercio se registra en el epigrafe “Dotaciéon al Fondo de Comercio de
Consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000, recoge los fondos de comercio pen-
dientes de amortizar originados en las adquisiciones del 20% de la participacion de S.E. La Muela, S.A. y S.E. Mafion
Ortigueira, S.A. (Nota 3.e).

Valoracion de existencias

Las existencias de materias primas y auxiliares, los productos en curso y productos terminados se valoran, principalmente,
a coste promedio de adquisiciéon o de fabricacién, o al precio de mercado, si éste fuera menor.

Las existencias comerciales se hallan valoradas, en general, al precio de ultima factura o al precio de mercado, si éste fuera
menor, y no difiere sustancialmente, del que resultaria de aplicar el método FIFO (Primeras Entradas, Primeras Salidas).

Hasta el 31 de diciembre de 1999, las existencias de producto en curso correspondientes a Gamesa Edlica, S.A. y socie-
dades dependientes se valoraban a coste de fabricaciéon. En el ejercicio 2000, se ha modificado el criterio de reconoci-
miento de resultados de los contratos de venta de aerogeneradores, pasando a aplicar el criterio de grado de avance, que
establece como resultado el correspondiente a aplicar el margen para cada aerogenerador, basicamente, en funcién de los
costes reales incurridos respecto de los costes totales a incurrir. Esta valoracion se realiza para los aerogeneradores com-
pletos y que estan terminados al 31 de diciembre de 2000, que tienen por destino parques edlicos para los cuales existe,
al 31 de diciembre de 2000, contrato firmado. En caso de parques edlicos con pérdida final esperada, ésta se registra en
su totalidad en el momento de conocerse. Las facturaciones a cuenta realizadas por la sociedad dependiente Gamesa
Edlica, S.A. a los clientes de acuerdo con lo establecido en cada contrato, correspondientes a los productos en curso sobre
los que se ha aplicado el criterio de grado de avance, se contabilizan minorando el epigrafe “Existencias”. En el momento
del reconocimiento de la venta, estas facturaciones se cancelan con abono al epigrafe “Importe neto de la cifra de nego-
cios”, y los correspondientes costes acumulados como productos en curso se cancelan con cargo al epigrafe “Consumos
de Explotacion y otros gastos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Este cambio de criterio no ha
supuesto un efecto significativo en el resultado consolidado de Grupo Gamesa correspondiente al ejercicio 2000.

En general, los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se han valorado a su posible valor de realizacién.

Provision para insolvencias

En general, la provisién para insolvencias se determina en funcién de un andlisis individual de la situaciéon econémico-finan-
ciera de cada uno de los clientes de las Sociedades Consolidadas, y de la estimacién de los importes que resultaran inco-
brables.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Dentro del capitulo se recogen principalmente las subvenciones obtenidas pendientes de imputar a resultados por Gamesa
Producciones Aeronauticas, S.A. y Gamesa Desarrollos Aeronauticos, S.A. para el desarrollo de los proyectos EMB-145 y
S-92.

Las subvenciones en capital concedidas por organismos oficiales, son registradas en el ejercicio en que se conceden, impu-
tandose a resultados, a partir del momento en que se comienzan a amortizar los activos afectos, y de forma lineal en un
periodo similar a la vida util econémica de los mencionados activos (Notas 4.a, 4.b, 4.c, 6 y 7). El importe aplicado duran-
te el ejercicio 2000 a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, asciende a 2.510 millones de pesetas, apro-
ximadamente, y figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”.

Las subvenciones en explotacién son imputadas a resultados en el ejercicio en que se conceden. El importe registrado
durante el ejercicio 2000 en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por este concepto, asciende a 310 millo-
nes de pesetas, y ha sido registrado en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion”.

Provisiones para riesgos y gastos

Corresponden a la provisién para responsabilidades constituida para cubrir potenciales pérdidas por juicios y otros riesgos
contingentes, fundamentalmente garantias, que probablemente originen obligaciones para las sociedades (Nota 20).
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Deudas

Las deudas a largo plazo corresponden a aquellos importes con vencimiento posterior a 12 meses, desde la fecha del balan-
ce de situacion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico antes de impuestos
de cada una de las sociedades consolidadas, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanen-
tes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificacio-
nes, deducciones de la cuota y compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, excluidas las reten-
ciones y los pagos a cuenta.

Las sociedades consolidadas, en general y siguiendo un criterio de prudencia, no registran el crédito fiscal derivado de las
bases imponibles negativas (Nota 16).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones, asi como la deduccién por doble imposicién y la no inte-
gracién en la base imponible de determinadas rentas (en aplicacién del régimen fiscal previsto para las sociedades de pro-
mocién de empresas y entidades de tenencia de valores extranjeros) se considera como un menor Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplica.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, las sociedades consolidadas estan obligadas al pago de indemnizacion
a aquellos empleados que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2000 no exis-
te registrada provision alguna por este concepto, ya que el Equipo Directivo de la Sociedad dominante, no espera que se
produzcan despidos de importancia en el futuro.

Compromisos con el personal

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 6 de octubre de 2000, aprobd el “Plan de incentivos para
miembros del Consejo de Administracion y personal de la Compafiia y las filiales”. De acuerdo a esta decision, se acordd
implantar el plan de incentivos progresivamente, mediante la aprobacién de fases sucesivas del mismo.

Al 31 de diciembre de 2000 han quedado establecidas las Fases | y Il de dicho plan de incentivos de acuerdo a las siguien-
tes caracteristicas:

| Fase I: se establecen un numero de opciones sobre acciones para un maximo de 90 directivos del Grupo y con un
maximo de 570.000 opciones. El nimero concreto de opciones que correspondera a cada beneficiario depende del
cumplimiento de una serie de condiciones referidas al periodo 2001 a 2003 y correspondientes a la cotizacién alcan-
zada de las acciones de la Sociedad al final del periodo, el grado de cumplimiento del Plan Estratégico de la
Sociedad dominante y la Sociedad dependiente empleadora del directivo y el grado de cumplimiento de los objeti-
vos anuales del beneficiario. El niumero de acciones que le correspondera se calculara multiplicando el numero de
opciones conseguidas por la diferencia entre el precio de liquidacién de la acciones al 31 de diciembre de 2003 y
24,50 euros, y dividido por el valor de cotizacion de la accion al final del periodo.

| Fase II: se establecen un nimero de opciones sobre acciones para un maximo de 45 Miembros directivos del
Consejo de Administracion y Equipo Directivo del Grupo, y con un maximo de 810.999 opciones. El ejercicio de las
opciones queda sujeto al cumplimiento de los objetivos anuales individuales de los beneficiarios durante el periodo
2001 a 2003. El precio del ejercicio sera el de 12,60 euros y un precio de liquidacién correspondiente a la cotiza-
cion al 31 de diciembre de 2003.

En ambas fases las opciones se liquidaran al final del periodo mediante la entrega de las acciones equivalentes correspon-
dientes sin contraprestacion econdmica alguna.

Dado que este Plan de incentivos se corresponde con el cumplimiento por parte de los beneficiarios de una serie de con-
diciones durante el periodo 2001 a 2003, al 31 de diciembre de 2000 no se ha devengado importe alguno por este con-
cepto, y por tanto no se ha creado ninguna provision al respecto.
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Como cobertura de estas fases del plan de incentivos, la Sociedad ha adquirido 758.042 acciones propias por un importe
de 1.589 millones de pesetas que serviran de cobertura para la liquidacion de las acciones equivalentes obtenidas a entre-
gar a los beneficiarios de acuerdo a lo anteriormente expuesto, o vendidas en el mercado secundario.

Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo
de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo
con el tipo de cambio vigente en ese momento. No obstante, para la conversién de las operaciones en ddlares realizadas
por Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. se aplica el tipo de cambio fijado en los correspondientes contratos de ase-
guramiento (Nota 19).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de los débitos y cré-
ditos en moneda extranjera no asegurados, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupan-
dose a estos efectos las divisas que aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo, se recogen en el pasivo del balance consolidado como “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios”. Las diferencias negativas de cada grupo se imputan como gasto del ejercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bie-
nes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conoci-
dos.

En 1998, la Sociedad vendi6é a Nefinsa el 30% de Gamesa Energia, S.A. (participacién que se recupera el 30 de junio de
2000 - Nota 3.e), estableciéndose que ademas del precio fijado, el vendedor cobraria un importe adicional de 1.500 millo-
nes de pesetas en el supuesto de que se alcanzara una determinada potencia instalada, antes del 31 de diciembre de 2001.
La Direccion de la citada sociedad estima que esta potencia se alcanzara razonablemente en el ejercicio 2001. Siguiendo
el principio de prudencia, no se ha registrado hasta la fecha de estas cuentas anuales este potencial beneficio adicional.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2000, que el Consejo de Administracién de Grupo Auxiliar Metalurgico,
S.A. (matriz del Grupo Gamesa), propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Miles de pesetas

Bases de reparto:

Beneficio del ejercicio 1.885.802
Distribucion:

Reserva legal 188.580

Reserva voluntaria 1.697.222
TOTAL 1.885.802
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6. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio 2000, en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y en sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente :

Miles de Pesetas

Variaciones en

Saldo al el Perimetro de Adiciones Retiros Traspasos Saldo al
31.12.99 Consolidacion 31.12.00
(Nota 3.e)
COSTE:
Gastos de investigacion y desarrollo 24.232.489 - 5.929.092 (68.734) - 30.092.847
Concesiones Administrativas 1.086.013 50.000 - - - 1.136.013
Propiedad industrial 22.266 - 51 - - 22.317
Aplicaciones informaticas 899.403 4.648 195.934 (114.719) (8.212) 977.054
Derechos sobre bienes en
Arrendamiento financiero 578.491 - 1 - - 578.492
TOTAL COSTE 26.818.662 54.648 6.125.078 (183.453) (8.212) 32.806.723
AMORTIZACION ACUMULADA:
Gastos de investigacion y desarrollo (7.450.319) - (4.553.030) 15.395 118.556  (11.869.398)
Concesiones Administrativas (226.406) (35.140) (34.239) 216.000 - (79.785)
Propiedad industrial (20.870) - (1.148) - - (22.018)
Aplicaciones informaticas (161.374) (1.482) (43.726) 93.539 (118.547) (231.590)
Derechos sobre bienes en
Arrendamiento financiero (10.285) - (3.769) - 9) (14.063)
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA  (7.869.254) (36.622) (4.635.912) 324.934 - (12.216.854)
TOTAL NETO 18.949.408 18.026 1.489.166 141.481 (8.212) 20.589.869

El incremento principal del epigrafe “Gastos de Investigacion y Desarrollo” ha sido debido al desarrollo de los proyectos aeuro-
nauticos por un importe de 5.102 millones de pesetas, aproximadamente. El saldo neto al 31 de diciembre de 2000 por “Gastos de
Investigacion y Desarrollo” registrado en Gamesa Aeronautica, S.A. y sociedades dependientes y Gamesa Producciones
Aeronauticas, S.A. asciende a 14.497 y 2.923 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000, los costes totales incurridos, netos de las correspondientes amortizaciones practicadas, en proyectos
del Sector Aeronautico que figuran registradas en el capitulo Inmovilizado (Notas 4.a, 4.b, 4.c, 7 y 20) del activo del balance de
situacién consolidado adjunto, ascienden a 18.003 millones de pesetas, aproximadamente, de las cuales 17.617 millones de pese-
tas, aproximadamente, se corresponden con proyectos en los que no se ha iniciado la fase de produccién, estando prevista la
misma para los préximos ejercicios 2001 y 2005 y que se estima se incurrira en costes adicionales afectos a los mismos por impor-
te de 2.183 millones de pesetas aproximadamente.

En el epigrafe “Concesiones Administrativas” del cuadro adjunto se incluyen principalmente los gastos necesarios para conectar a
la red de distribucién de electricidad ciertos parques edlicos.

El Grupo GAMESA esta utilizando en régimen de arrendamiento financiero los siguientes elementos del inmovilizado inmaterial:

Miles de Pesetas

Coste de Bien Valor

en Oricen Oncion Duracién  Periodo Cuotas Cuotas Cuotas
Empresa Elemento 19rig P Contrato Transcurrido . del Pendientes
(incluida de Anteriores . . .
. (Cuotas) (Cuotas) Ejercicio  (Nota 13)

opcion) Compra

Gamesa Eodlica Nave G. Edlica
Pamplona 519.810 88.621 120 54 31.911 46.812  441.087
Siemsa Catalufa Local edif. Zeus 30.000 4.500 120 108 41.301 4.273 3.244
Fibertecnic Maquina corta telas 28.682 50 36 24 10.277 10.277 10.277
TOTAL 578.492 93.171 83.489 61.362 454.608
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7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio 2000, en las diferentes cuentas del inmovilizado material y en sus correspondientes amor-
tizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Variaciones en

Saldo al Adiciones Retiros el Perimetro de Traspasos Saldo al
31.12.99 Consolidacion P 31.12.00
(Nota 3.e)
COSTE:
Terrenos y construcciones 5.545.290 1.828.898 (338.066) 1.255 174.388 7.211.765
Instalaciones técnicas y maquinaria 21.348.131 8.331.111 (321.525) 6.761.724 4.024.134 40.143.575
Otro inmovilizado Material 8.921.319 2.749.529 (84.395) 65.877 (7.653) 11.644.677
Inmovilizado en curso 1.746.202 5.957.020 - (1.428.923) (4.182.657) 2.091.642
TOTAL COSTE 37.560.942 18.866.558 (743.986) 5.399.933 8.212 61.091.659
AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones (525.172) (177.563) 15.197 (3.999) (25) (691.562)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.074.282) (8.140.273) 245.084 (1.442.407) (71.393) (6.483.271)
Otro inmovilizado Material (3.809.157) (2.615.060) 60.975 (9.751) 71.418 (6.301.575)
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA  (6.408.611) (5.932.896) 321.256 (1.456.157) - (13.476.408)
Provision por depreciacion (148.713) - 114.870 - - (33.843)
TOTAL NETO 31.003.618 12.933.662 (307.860) 3.943.776 8.212 47.581.408

Conforme se indica en las Notas 4.c y 12, algunas Sociedades consolidadas han actualizado los valores de su inmovilizado mate-
rial al amparo de la Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983, Norma Foral 4/1997 y de la Norma Foral 42/1990.

La Sociedad Consolidada Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. (Nota 2) tiene hipotecado parte de su inmovilizado material,
en garantia de préstamos por un importe neto de 1.694 millones de pesetas, recibidos de diversas entidades financieras (Nota 13).

Los principales incrementos de este apartado se deben a las adquisiciones efectuadas para la construccion de parques edlicos por
importe de 9.238 millones de pesetas, aproximadamente (véase Anexo). Al 31 de diciembre de 2000, se incluye un importe neto
de amortizaciones de 31.732 millones de pesetas, aproximadamente, correspondiente a los parques edlicos, habiéndose registra-
do en concepto de amortizacién de dicho inmovilizado un cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 adjunta,
por importe de 2.284 millones de pesetas, aproximadamente. Asimismo, Gamesa Edlica, S.A. y Sociedades dependientes han
invertido unos 3.000 millones de pesetas en, basicamente, nuevas instalaciones y naves, para desarrollar actividades productivas
que han comenzado en el afio 2000.

El Grupo Gamesa sigue la politica de contratar pdlizas de seguros para cubrir adecuadamente sus elementos de inmovilizado.
Asimismo, Gamesa Eodlica, S.A., tiene contratadas pdlizas de seguro para la cobertura de los aerogeneradores en fase de monta-
je, asi como durante todo el periodo de garantia, que dura 2 afos.




8. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Variaciones en

Resultados de

Concepto Saldo al el Perimetro de Adiciones Sociedades Retiros Saldo al
31.12.99 Consolidacion en Puesta en 31.12.00
(Nota 3.e) Equivalencia

Participaciones puestas en equivalencia 484.776 (477.443) - 38.565 - 45.898
Cartera de Valores a L/P 17.690 - 54.652 - - 72.342
Otros Créditos 891.175 (55.000 - - (85.675) 800.000
Depésitos y Fianzas 102.938 - 193.707 - - 296.645
Provisiones - - (24.272) - - (24.272)
TOTAL 1.496.579 (532.943) 224.087 38.565 (35.675) 1.190.613

En relacién con la venta en 1999 del 50% de la participacién en Promoauto Desarrollo Automocion, S.A., el Grupo registré una
cuenta a cobrar al adquiriente, MCC, de 800 millones de pesetas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras — Otros créditos” con
abono al epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” (Nota 20), correspondiente al valor tedrico-contable de la Sociedad depen-
diente de Promoauto Desarrollo Automocién, S.A. - CRAFMSA, debido a que en el contrato de compraventa se estipulaba que esta
sociedad no era objeto de valoracién a los efectos del precio acordado con MCC. La Sociedad dominante no ha reconocido ingre-
so alguno por prudencia al 31 de diciembre de 2000.

El detalle de las participaciones puestas en equivalencia al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Sociedad % Participacion Miles de Pesetas
Directa o Indirecta
Gerr Grupo Energético XXI, S.A. 50% 25.374
Lucainera Solar, S.A. 49% 5.302
European Virtual Engineering, S.A. 15% 15.222
45.898

9. Existencias

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 adjunto es el siguiente:

Miles de pesetas

Comerciales 69.619
Materias primas y auxiliares 16.259.955
Productos en curso y terminados 15.498.839
Anticipos a Proveedores 348.995
Anticipos de clientes (8.705.391)

TOTAL 28.472.017
Provision por depreciacion (71.688)

Saldo neto 28.400.329




10. Otros deudores

Al 31 de diciembre de 2000, el detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de pesetas

Deudores varios 20.914
Personal 63.229
Administraciones Publicas (Nota 16) 3.656.413
TOTAL 3.740.556

11. Inversiones financieras temporales

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto, es el siguiente:

Miles de pesetas

Cartera de valores a corto plazo 10.102.411
Depésitos y Fianzas Constituidas 88.934
TOTAL 10.191.345

La cartera de valores corresponde basicamente a los depdsitos que mantienen la Sociedad dominante y los Sistemas Energéticos
en eurodepositos y Deuda Publica con vencimiento en enero de 2001 y a un tipo de interés del 5%.

12. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas del epigrafe “Fondos Propios”, durante el ejercicio 2000, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Reservas feserva Reservas en  Diferencias Dividendo
Capital ~ Primade Reserva  Reservade Otras . para Resultado

. R Ajuste . Sociedades de ... acuenta
Suscrito  Emision Legal  Revalorizacion Reservas / Acciones Ejercicio (Nota 5)

Euro ) Consolidadas Conversién
Propias

Saldo al 31 de diciembre

de 1999 5.134.150  6.039.000 777.963 189.544  1.995.442 - - 5.250.027 - 6.289.969 (3.370.757)

Distribucion del resultado

del ejercicio 1999 - - 248.867 - 430.228 - - 2240117 - (6.289.969)  3.370.757

Redenominacién a euros (103) - - - - 103 - - -

Ampliacién de capital 162.308 - - - (162.308) - - - -

Ampliacién de capital

(Nota 3.¢) 1.450.595 20.049.405 - - - - - - -

Amortizacion del fondo de

Comercio (Nota 3.¢) - (17.950.480) - - - - - - -

Adaquisicion de

acciones propias - - - - (1.589.207) - 1.589.207 - -

Variacion diferencias de

conversién en Sociedades

Dependientes - - - - - - - - 1.378

Resultado del ejercicio - - - - - - - - - 7511726

Saldo al 31 de diciembre

de 2000 6.746.950 8.137.925 1.026.830 189.544 674.155 103  1.589.207  7.490.144 1.378  7.511.726 -
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Capital suscrito

Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad ha procedido a la redenominacion del capital social a euros, mediante la dis-
minucién del valor nominal de las 1.026.830 acciones de 30,0500605 euros a 30,05 euros, la cual ha supuesto la reduccion
del mismo por importe de 103 miles de pesetas, traspasando el mismo importe a reservas indisponibles.

Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital social con cargo a reservas volun-
tarias por importe equivalente de 162.308 miles de pesetas, aproximadamente, mediante el aumento del valor nominal de
las acciones de 30,05 euros a 31 euros. Asimismo, con dicha fecha realizd la ampliacién de capital con prima de emision,
por importe total equivalente de 21.500 millones de pesetas, explicadas en la Nota 3.e.

Con fecha 13 de septiembre de 2000, se ha procedido a realizar una operaciéon de split del valor nominal de las acciones
de la Sociedad, pasando de tener un valor nominal de 31 euros a 0,5 euros.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, en su reunion de 4 de septiembre de 2000, acordo solicitar la
admision a cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao de la totalidad de las acciones
de la Sociedad dominante, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Para ello, se
realizé con fecha 31 de octubre de 2000 una Oferta Publica de Venta de Acciones que suponen un 30% del capital social.

Tras estas operaciones, el capital social de Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. al 31 de diciembre de 2000 asciende a
40.549.984 euros, estando compuesto por 81.099.968 acciones nominativas de 0,5 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2000 la composicién del accionariado de la Sociedad dominante, asi como su participacion, era la

siguiente (Nota 15):

% de Participacion

Corporacién IBVY, S.A. 43,78%
Nefinsa 21,28%
Torneados Numéricos, S.A. (TORNUSA) 4%
Otros 30,94%

100%

Reserva Actualizacion Norma Foral 4/1997

El importe de la cuenta “Reserva de actualizacion Norma Foral 4/1997” que recoge el efecto neto de la actualizacién de
balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, a la que se acogio la Sociedad dominante, no es de libre
disposicién y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efec-
tuar la comprobacién de las cuentas sera de cinco afnos, contados desde la fecha de cierre de los balances actualizados.
A partir de este momento o una vez comprobado el saldo de dichas cuentas, segun establece la correspondiente normati-
va, dicho saldo podra aplicarse a eliminacion de resultados contables negativos, a ampliacion de capital o a reservas no
distribuibles.

La capitalizaciéon de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacién de pérdidas acumuladas.
Simultdneamente se podra dotar la reserva legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore al capital.

Prima de Emision de Acciones

Corresponde a la de la Sociedad dominante.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite, expresamente, la utilizaciéon del saldo de la prima de emi-
sion para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reserva Legal
Corresponde a la de la Sociedad dominante.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del benefi-
cio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podréd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reser-
va solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Acciones propias

En octubre de 2000, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad dominante acord6 autorizar la adquisicion de acciones
emitidas por la Sociedad hasta un 5% del capital social, cuyo destino es la cobertura del plan de incentivos explicado en
la Nota 4.1.

El detalle de las acciones propias adquiridas durante el ejercicio 2000, y en cartera de la Sociedad dominante, es el siguien-
te (Notas 4. ):

Millones de Pesetas

N° de Acciones Coste
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - -
Adquisiciones 758.042 1.589
Saldo al 31 de diciembre de 2000 758.042 1.589

Al 31 de diciembre de 2000, se mantenia constituida la correspondiente reserva indisponible para acciones propias por el
importe de la totalidad de las acciones de Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. en cartera a dicha fecha.

Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de las reservas en sociedades consolidadas (Nota 2) al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Sociedad Millones de pesetas
Otras reservas de la Sociedad dominante (281)
Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. 3.163
Gamesa Aeronautica, S.A. y Sociedades dependientes 284
Gamesa Industrial Automocion, S.A. 78
Gamesa Energia, S.A. y sociedades dependientes 4.001
Fibertecnic, S.A. 290
Cametor, S.L. 39)
Componentes Aeronauticos, S.A. -
Aeromac, S.A. (6)

Total 7.490

Los balances de las sociedades del Grupo consolidadas presentan al 31 de diciembre de 2000 los siguientes importes
correspondientes a reservas no distribuibles:

Miles de pesetas

Reserva legal 2.025.075
Actualizacién Norma Foral 42/1990 265.542
TOTAL 2.290.617




En aquellas sociedades, incluida la Sociedad dominante, en las que las partidas de Gastos de establecimiento (Nota 4.a) y
Gastos de Investigacién y Desarrollo (Nota 6) no hayan sido totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucién de bene-
ficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

El saldo anterior “Actualizacion Norma Foral” incluye el importe de la cuenta "Actualizacion Norma Foral 42/1990" que reco-
ge el efecto neto de la actualizacion del inmovilizado material aprobado por la Norma Foral 42/1990, de 27 de diciembre, a
la que se acogieron algunas de las Sociedades Dependientes Consolidadas (Nota 7). Dicha reserva no es de libre disposi-
cién y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la
comprobacién de la cuenta ha sido de cinco afos, contados a partir del 31 de diciembre de 1990, finalizando el 31 de
diciembre de 1995.

13. Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2000, el detalle de este epigrafe del balance de situaciéon consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Tipo de
Interés
Medio Corto Plazo Largo Plazo Total
Por negocios
- Energia renovables 6.996.996 30.831.446 37.828.442
- Aeronautica 11.522.533 8.400.892 19.923.425
TOTAL 18.519.529 39.232.338 57.751.867
Por naturaleza
- Préstamos hipotecarios MIBOR + 0,4% 143.000 1.636.642 1.779.642
- Préstamos personales MIBOR + 0,5% 5.840.739 31.806.796 37.647.535
- Cuentas de crédito MIBOR + 0,5% 11.875.423 5.394.353 17.269.776
- Arrendamientos financieros (Nota 6)  MIBOR + 1,5% 60.061 394.547 454.608
- Deudas por intereses 600.306 - 600.306
TOTAL 18.519.529 39.232.338 57.751.867

Los saldos reflejados en la cuenta "Préstamos Hipotecarios" del detalle anterior, estdn concedidos a Gamesa Producciones
Aeronauticas, S.A. (Nota 2), correspondiendo sus Ultimos vencimientos al ejercicio 2015. Como garantia, la sociedad dependientes
consolidada citada anteriormente, tienen hipotecado parte de su inmovilizado material (Nota 7).

Del total de préstamos personales del cuadro anterior, 27.950 millones de pesetas corresponden a la financiacion de entidades
financieras de los parques edlicos promovidos por Grupo Gamesa. Esta financiaciéon a largo plazo se estructura como “Project
Financing”. Estos préstamos exigen el mantener un Ratio de Cobertura anual de Servicio de la Deuda Principal (R.C.S.D.P) de al
menos 1,2 a partir de la obtencién del Acta de Puesta en Marcha del Parque Edlico correspondiente. Al 31 de diciembre de 2000
se ha cumplido con el requisito en todos los casos.

La composicién de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, al 31 de diciembre de 2000 de acuerdo con sus vencimien-
tos, es la siguiente:

Deudas con vencimiento en Miles de pesetas
2002 4.016.953
2003 4.324.822
2004 4.388.357
2005 4.280.063
2006 y siguientes 22.222.143
TOTAL 39.232.338

Dentro del apartado de cuentas de crédito a corto plazo se recogen polizas por un importe concedido y no dispuesto de 25.325
millones de pesetas.
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14. Intereses de socios externos

Las variaciones producidas en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, todas ellas correspondientes a las socie-
dades incluidas en el Subgrupo Gamesa Energia, durante el ejercicio 2000 han sido las siguientes:

Miles de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.638.616
Variaciones en el perimetro de

Consolidacion (Nota 3.e) (2.338.026)
Resultado del ejercicio 3.939.076
Otras variaciones (¥) (1.617.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 5.622.666

(*) Reparto de dividendos de Gamesa Edlica, S.A.

Del saldo anterior unos 4.620 millones de pesetas corresponden a los socios externos en Gamesa Edlica, S.A., y el resto, basica-
mente a los de S.E. Manon Ortigueira, S.A. y S.E. La Muela, S.A.

15. Saldos con empresas asociadas y vinculadas

Al 31 de diciembre de 2000, el detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldos Saldos
Deudores Acreedores

Empresas vinculadas
Sisteplant (¥) - 2.935
Corporacion IBV, S.A. (Nota 12) - 9.187
Iberdrola, S.A. (**) 1.091.598 62.927
Abgam S.A. (%) 1.681 22.977
Amara, S.A. () - 43.872
Alta Serie, S.A. () 189.155 -
Gameko, Fabricacion de Componentes, S.A. ()  (10.352) 66.453
Edlicas del Sil, S.A. 158.118 -
Otros (¥) (4.898) 5.132
TOTAL EMPRESAS VINCULADAS
Y ASOCIADAS 1.425.302 213.483

(*) Sociedades dependientes de la Corporacion IBV, S.A. (Nota 12).
(**) Sociedad accionista de la Corporacion IBV, S.A. en un 50%.

Los principales saldos a cobrar del cuadro adjunto se corresponden con una cuenta a cobrar por parte de la sociedad dependien-
te Siemsa Este, S.A. y sociedades dependientes a Iberdrola, S.A. por transacciones comerciales, dado que Siemsa Este, S.A. y
sociedades dependientes son proveedores habituales de dicha sociedad, y una cuenta a cobrar a Alta Serie, S.A. que se deriva de
la intermediacion en ciertas operaciones comerciales de Gamesa Industrial Automocion, S.A. con un tercero. Asimismo, el princi-
pal saldo acreedor del cuadro anterior se corresponde con el importe pendiente de pago a cierre de ejercicio con Gameko
Fabricacién de Componentes, S.A. por las operaciones comerciales que esta sociedad mantiene con Gamesa Industrial
Automocion, S.A. (Nota 2)




16. Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2000, los saldos mantenidos a cobrar y a pagar con Administraciones Publicas, que figuran registrados en
los epigrafes "Otros Deudores" (Nota 10) y “Otras deudas no comerciales” (Nota 3.b) del balance de situacién consolidado adjun-
to, han sido los siguientes:

Saldos a Cobrar Miles de Pesetas (Nota 10)
Organismos de la Seguridad Social 31.992
Impuesto sobre el Valor Ahadido 2.157.170
Retenciones y pagos a cuenta 67.848
Impuesto sobre beneficios anticipado 474.894
Subvenciones 409.800
Otros saldos 514.709
TOTAL 3.656.413
Saldos a Pagar Miles de Pesetas (Nota 3.b)
Organismos de la Seguridad Social 535.480
Impuesto sobre el Valor Afiadido 3.256.694
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 466.342
Impuesto sobre Sociedades 2.059.225
Impuesto sobre Beneficios Diferido 652.134
TOTAL 6.969.875

Las sociedades consolidadas presentan sus declaraciones fiscales en régimen individual.

Las principales sociedades del Grupo, mantienen abiertos a inspeccién en general y para los principales conceptos tributarios que
les son de aplicacién, los ultimos cuatro ejercicios.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible estimada del Impuesto sobre Sociedades seria la
siguiente:

Millones de pesetas
Aumento (Disminucion)

Resultado contable antes del Impuesto sobre Sociedades 15.216
Diferencias permanentes 1.987
Diferencias temporales 1.186
Compensacion de BIN (1.715)
Base imponible (*) 16.674

(*) El tipo aplicado ha sido el 35% dado que la practica totalidad del impuesto
devengado se corresponde con sociedades que tributan a dicho tipo impositivo

Las diferencias permanentes se corresponden principalmente, a la dotacién de diversas provisiones para riesgos y gastos que no
tienen la consideracién de fiscalmente deducibles en el momento de su dotacion, a la dotacién de provisiones por depreciacion
del inmovilizado financiero, asi como al diferente tratamiento fiscal y contable en relaciéon con determinados gastos.

Las diferencias temporales corresponden basicamente a determinadas dotaciones a la provisién para riesgos y gastos que no tie-
nen la consideracion de deducibles fiscalmente en el ejercicio de su dotacion asi como al diferente criterio contable y fiscal en rela-
cioén con la imputacién temporal de determinados gastos de amortizacion.

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas podran compensarse a efectos fiscales con las rentas posi-
tivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince o diez afios inmediatos y sucesivos, segun sea aplicable la Normativa
Fiscal Alavesa del Impuesto sobre Sociedades o la Normativa Estatal, respectivamente. Por este concepto, las diversas socieda-




des del Grupo mantienen derecho a compensar en futuros ejercicios, después de la previsién de declaracion del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2000, bases imponibles negativas por importe de 1.768 millones de pesetas, aproximadamente.

Asimismo, a continuacion se muestra un resumen de los distintos créditos fiscales derivados de la existencia de deducciones de
cuota, asi como el importe que de los mismos mantiene pendientes de aplicacion en futuros ejercicios, una vez efectuado el cal-
culo de la liquidacién del ejercicio 2000, siempre que no excedan de los limites y plazos aplicables, de acuerdo con las diferentes
normativas aplicables a las distintas sociedades del Grupo.

Millones de Pesetas

Saldo al Generado en el Aplicado en el Saldo al
31.12.99 Ejercicio Ejercicio 31.12.00

Deduccion
Deduccion por inversion 1.277 277 (788) 766
Deduccion Regimen Especial N.F. 33/97 5.402 - (803) 5.099
Deduccion por doble imposicion interna 2 569 (565) 6
6.681 846 (1.656) 5.871

Adicionalmente, la sociedad dominante y la sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. tienen concedida por la Diputacién Foral
de Alava la aplicacion del Régimen Especial de sociedad de promocion de empresas, previsto en la Norma Foral 24/1996, de 5 de
julio. Asimismo, la sociedad dependiente Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. tiene concedido por la Diputacién Foral de
Alava las exenciones contempladas en la Norma Foral 18/1993, de 5 de julio.

17. Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene concedidos avales ante terceros ajenos al Grupo en garantia del buen fin de contratos suscritos, por importe de
9.141 millones de pesetas.

La Direccion de la Sociedad matriz del Grupo GAMESA estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2000, que pudie-
ran derivarse de los avales prestados, no serian de caracter significativo.

18. Remuneraciones de Consejeros

Durante el ejercicio 2000, los Administradores de la Sociedad han devengado por dietas de asistencia a los consejos un importe
de 2 millones de pesetas aproximadamente. Exceptuando este importe no han devengado sueldos, dietas o remuneraciones de
ningun tipo, ni se les ha concedido anticipo o préstamo alguno. Asimismo, no existen compromisos de pensiones, seguros de vida
o cualquier otro con respecto a los miembros antiguos o actuales del citado Consejo de Administracion.

19. Ingresos y gastos

La distribucion del importe neto consolidado de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo GAMESA
durante 2000, distribuida por mercados, es como sigue:

Miles de pesetas %

Por mercados

Ventas interiores 73.033.641 60,5%

Ventas exteriores 47.573.534 39,5%

Total 120.607.175 100%
Por actividades

Aeronautica 46.564.945 39%

Energias renovables 74.042.230 61%

Total 120.607.175 100%
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La cartera de pedidos, opciones y contratos marco al 31 de diciembre de 2000 ascendia a 481.568 millones de pesetas de los que
327.403 millones de pesetas corresponden al area aerondutica, y 154.165 millones de pesetas al area de energia.

El detalle del epigrafe “Consumos de explotacién y otros gastos externos” es el siguiente:

Miles de pesetas

Compras 96.011.993
Variacién de existencias (801.689)
TOTAL 95.210.304

El desglose del epigrafe "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta correspondiente al ejer-
cicio 2000, es el siguiente:

Miles de pesetas

Sueldos y Salarios 14.008.946
Cargas Sociales 3.918.483
TOTAL 17.927.429

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2000 distribuido por categorias, fue el siguiente:

N° de Personas
Plantilla Media

Directores 148
Mandos intermedios 459
Empleados 2.984
TOTAL 3.591

En el epigrafe “Ingresos extraordinarios” se incluye un importe de 216 millones de pesetas correspondiente a una reversiéon de una
amortizacion de unos gastos de amortizacion del inmovilizado inmaterial (Nota 6) e ingresos derivados del cambio de criterio en el
reconocimiento del resultado de los contratos de venta de aerogeneradores (Nota 4.h)

En el epigrafe “Gastos extraordinarios” ademas de los gastos incurridos en la salida a las Bolsas de Valores por importe de 340
millones de pesetas, aproximadamente (Nota 12) se incluyen basicamente gastos por siniestros y desalineamientos.

Las operaciones en moneda extranjera han sido las siguientes:

Moneda Extranjera Miles de
(Miles) Pesetas
Compras
Franco suizo 37 4.059
Libras esterlinas 525 136.541
Doélar USA 92.994 16.181.730
Corona danesa 204.493 4.572.057
Corona sueca 20.817 412.188
Ventas
Libras esterlinas 977 242.527
Délar USA 243.608 42.633.471
Servicios recibidos
Corona danesa 114 2.547
Libras esterlinas 249 66.039
Délar USA 15.658 2.713.009

La sociedad dependiente Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. tenia contratadas al 31 de diciembre de 2000 operaciones de
cobertura de tipo de cambio relacionadas con cuentas a cobrar de contratos en curso, por un importe aproximado de 630 millo-
nes de doélares USA.




20. Provisiones para riesgos y gastos y Otros acreedores

Provisiones para riesgos y gastos

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente (Nota 4.k):

Millones de Pesetas

Saldo al Dotacion con cargo Aplicaciones de Saldo al

31.12.99 a Resultados la Provision 31.12.00
Para garantias 1.162.080 1.197.876 (364.529) 1.995.427
Para gastos financieros 3.574.000 426.000 - 4.000.000
Para la cuenta a cobrar a largo plazo (Nota 8) 800.000 - - 800.000

5.536.080 1.623.876 (364.529) 6.795.427

La provision para garantias se corresponde con las posibles reparaciones que el Grupo debe cubrir en las ventas de aerogenera-
dores, durante el periodo de garantia establecido en cada contrato.

La provision para gastos financieros se corresponde con el devengo financiero de la deuda reintegrable por actividades aeronau-
ticas.

Otros acreedores

El saldo al 31 de diciembre de 2000 del epigrafe "Otras deudas no comerciales - Otras deudas" (Nota 3.b) del balance de situacién
consolidado adjunto, incluye basicamente un importe de 1.556 millones de pesetas, aproximadamente, correspondiente a los
importes recibidos de Sociedad de Capital-Desarrollo de Euskadi Socade, S.A., para la financiacién de un proyecto de fabricacion
de componentes aeronduticos, llevado a cabo por las sociedades Gamesa Desarrollos Aeronduticos, S.A. y Gamesa Producciones
Aeronauticas, S.A. (Notas 2, 3.b, 4.a, 4.b, 4.c,6y 7).

Esta financiacién es reintegrada mediante la cesién de un porcentaje de los derechos de cobro de la facturacion que se van reali-
zando, cuando se van entregando y facturando los componentes aeronduticos a partir de un nimero determinado de aviones.
Adicionalmente, el importe a pagar establece una retribucion a la financiacién, consistente en una cuota predeterminada por con-
junto entregado, una vez se supere un nimero minimo de aviones preestablecido.

En el ejercicio 2000 se ha provisionado, mediante una estimacién financiera calculada en funcién de las ventas y reservas realiza-
das, un importe de 426 millones de pesetas correspondientes a dicha retribucion que ha sido registrado con cargo al epigrafe
"Gastos Financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Al 31 de diciembre de 2000, el total de la provi-
sion por este capitulo asciende a 4.000 millones de pesetas (ver cuadro anterior); importe que, en base a los acuerdos estableci-
dos, sera pagado por la Sociedad dominante.

El saldo al 31 de diciembre de 2000 del epigrafe “Acreedores a Largo Plazo — Otros Acreedores” del balance de situacién conso-
lidado adjunto, incluye basicamente, un importe de 5.826 millones de pesetas aproximadamente, que se recibe de otras institu-
ciones, y correspondiente a la financiacién para otro proyecto de fabricacidon de componentes aeronauticos, llevado a cabo por las
mismas sociedades. Por su parte, esta financiacion sera reintegrada sin coste financiero mediante la cesién de un porcentaje de
los derechos de cobro sobre la facturaciéon que se realice cuando se vayan entregando los componentes aeronduticos a partir de
un determinado numero de aparatos, de los proyectos financiados. Segun las previsiones actuales, la financiacion comenzara a
reintegrarse en el afio 2004.
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21. Cuadro de financiacion del ejercicio 2000

Miles de Pesetas

Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2000 1999
Gastos de establecimiento (Nota 4.a) 1.952.022 386.232
Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 18.866.558 17.508.813
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 6.125.078 2.990.909
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 248.359 44.657
Fondo de comercio (Nota 3.e) 18.278.168 -
Dividendo entregado en el ejercicio - 4.370.757
Acciones propias (Nota 12) 1.5689.207 -
Incremento de gastos a distribuir en varios ejercicios 98.652 105.389
Variacién socios externos (Nota 14) 1.617.000 1.819.070
Provisién para riesgos y gastos (Notas 4.k) 364.529 444143
Variacion de diferencias de conversion - 378.352
Cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 4.110.734 4.709.005
Cancelacioén de ingresos a distribuir en varios ejercicios 35.442 -
Variacién en el perimetro de consolidacién (Nota 3.e) 1.582.238 -
TOTAL APLICACIONES 54.985.528 32.757.327
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 2.052.788 15.272.949
TOTAL 57.038.316 48.030.276
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Miles de Pesetas

Ejercicio Ejercicio
ORIGENES 2000 1999

Recursos procedentes de las operaciones 21.920.898 16.640.975
Ampliacion de capital (Nota 12) 21.500.000 -
Incremento de ingresos a distribuir en varios ejercicios 221.260 530.269
Deudas a largo plazo-

Préstamos y otros créditos 12.805.445 20.611.900
Cancelacién de gastos a distribuir en varios ejercicios - 9.365
Enajenacion de inmovilizado-

Gastos de establecimiento (Nota 4.a) 20.513 9.208

Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 458.628 18.098

Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 74.519 197.170

Inmovilizaciones financieras - 1.934.917
Cobro anticipado de cuentas a pagar a largo plazo 35.675 -
Variacién en el perimetro de consolidacién - 8.078.374
Variacién de diferencias de conversion (Nota 12) 1.378 -
TOTAL ORIGENES 57.038.316 48.030.276
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -
TOTAL 57.038.316 48.030.276

Miles de Pesetas
2000

CIRCULANTE Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Existencias 4.115.062 - 8.649.555 -
Deudores 13.758.647 - 4.281.297 -
Acreedores - 13.691.256 - 1.596.630
Inversiones financieras temporales 798.637 - 1.806.620 -
Tesoreria - 2.910.536 1.514.360 -
Ajustes por periodificacion - 17.966 617.747 -
TOTAL 18.672.346 16.619.558 16.869.579 1.596.630
VARIACION DEL
CAPITAL CIRCULANTE 2.052.788 - 15.272.949 -




Los recursos procedentes de las operaciones durante el ejercicio 2000 se determinan de la siguiente forma:

Miles de Pesetas

Ejercicio Ejercicio
2000 1999
Resultado del ejercicio segun cuenta de pérdidas y
Ganancias consolidada adjunta 7.511.726 6.289.969
Mas
Resultado atribuido a socios externos (Nota 14) 3.939.076 3.959.190
Gastos a distribuir en varios ejercicios 38.159 30.218
Aplicaciones de gastos de establecimiento (Nota 4.a) 844.140 473.924
Dotaciones a la amortizacion de
inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 4.635.912 3.804.085
Dotaciones a la amortizacién de
inmovilizaciones materiales (Nota 7) 5.932.896 3.441.978
Variacién de provisiones de inmovilizaciones Financieras (Nota 8) 24.272 -
Dotaciones de provisiones para riesgos y gastos (Notas 4.k y 20) 1.623.876 2.204.865
Amortizacion fondo de comercio (Nota 3.e) 168.748 -
Pérdida en enajenacion de inmovilizaciones Materiales 90.640 489
Menos
Resultados positivos por puesta en equivalencia (Nota 8) (38.565) (104.466)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 4.j) (2.510.115) (1.751.224)
Aplicacién de provisiones de inmovilizaciones materiales (Nota 7) (114.870) (11.058)
Beneficio en enajenacion de inmovilizaciones materiales (126.538) (732)
Beneficio en enajenacién de inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) (216.000 -
Beneficio en enajenacion de inmovilizaciones financieras - (1.696.263)
21.920.898 16.640.975
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SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

SOCIEDADES

A) SECTOR AERONAUTICO
Estructuras
Gamesa Aeronautica, S.A.

Gamesa Desarrollos
Aeronauticos, S.A.

Moasa
Coasa (**)

Fuasa (¥)

Easa del Sur (¥)

Gamesa Producciones
Aeronauticas, S.A.

Componentes
Fibertecnic, S.A.

Gamesa Industrial
Automocién, S.A.

Aeromac, S.A. (**)

B) SECTOR ENERGIA
Gamesa Energia, S.A. (**)

Promocidn parques edlicos
Gamesa Energia Renovables, S.A. (*)
Gamesa Energia ltalia, S.A. ()
Gamesa Energuiaki Hellas. A.E. (*)
Gamesa Energia Portugal, S.A. (**)
Gamesa Energia Austral, S.A. (**)

Explotacion de parques eélicos
Sistemas Energéticos La Muela, S.A.

Sistemas Energéticos Mafién
Ortigueira.S.A.

Sistemas Energéticos Moncayo, S.A.
Sistemas Energéticos Muras, S.A.

Sistemas Energéticos
Forgosello, S.A.

Sistemas Energéticos
Mas Garullo, S.A.

Sistemas Energéticos de Tarifa, S.A.
Sistemas Energéticos Tardienta, S.A.

Sistemas Energéticos
Cando, S.A. (**)

Sistemas Energéticos
La Plana, S.A. (™)

Sistemas Energéticos
Albacastro, S.A.

Sistemas Energéticos
Muros Outes, S.A.

Sistemas Energéticos Viveiro, S.A.
Sistemas Eléctricos, S.A.

Sistemas Energéticos
La Muralla, S.A. (%)

ACTIVIDAD

Fabricacion, reparacion y

comercializacién de aeronaves

Construccién aeronaves

Mecanizacioén de grandes
piezas aeronauticas

Fuselajes y fabricacion
de estructura aeronautica

Construccion aeronaves

Fabricacion materiales compuestos
Fabricacion de piezas de automocién  Alava

Mecanizacién de grandes
piezas aeronauticas

Promocién de parques edlicos

Promocion parques edlicos
Promocién parques edlicos
Promocién parques edlicos
Promocién parques edlicos
Promocién parques edlicos

Explotacion parques edlicos
Explotacion parques edlicos

Explotacién parques edlicos
Explotacién parques edlicos
Explotacion parques edlicos

Explotacion parques edlicos

Explotacion parques edlicos
Explotacién parques edlicos
Explotacién parques edlicos

Explotacion parques edlicos
Explotacién parques edlicos
Explotacién parques edlicos

Explotacién parques edlicos

Construcciones y explotacion
de lineas de transporte energético

Explotacién parques edlicos

Sistemas Energéticos Candan, S.A. () Explotacion parques edlicos

Sistemas Energéticos

Explotacién parques edlicos

DOMICILIO

Alava

Alava

Montajes de componentes aeronauticos Alava

Galicia

Montajes de componentes aeronauticos

Alava

Alava

Alava

Alava

Zamudio
Italia
Grecia
Portugal
Argentina

Zaragoza
La Corufa

Soria
Lugo
La Coruia

Zaragoza
Cadiz
Zaragoza
La Corufia
Zaragoza
Burgos

La Corufia

La Corufia
Alava

La Coruia

La Corufia
La Coruia

% Participacion
Directal/Indirecta

100%

100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
100%

100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%

50%
60%

75%
100%
100%

51%

100%
100%
100%

90%

100%

100%

100%
100%

100%

100%
100%

Miles de Pesetas

Capital

917.504
700.000

200.000
660.153

10.150

10.150
4.829.600

259.000
1.025.460

549.989

5.003.400

250.145
17.304
9.829
79.027
38.243

510.000
750.000

325.800
770.046
390.006

250.146

10.150
10.150
1.030.159

70.049
10.150
10.150

10.150
10.150

480.024

100.164
10.150

Reservas

129.982
6.195

154.304
(39)

2.462.942

307.909
139.336

(5.869)

2.348.124

141.522
131.848

33.169
160.597
4.212)

8.005

(13)

(8.490)

(149)

Resultados
Ejercicio
Después

Impuestos

993.780

170.358
(663)

507.370

93.732
132.005

2.731

1.611.642

(11.700)
(5.300)

28.332
140.760

86.822
270.071
52.511

33.204

(86)
(12)
229.218

(4.255)
(16)
(114)

(1.904)
(12)

(4.397)

(7.463)

[
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SOCIEDADES ACTIVIDAD DOMICILIO
La Estrada, S.A.
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos La Corufia
Ferrol Narén, S.A.
Sistemas Energéticos Lalin, S.A. ()  Explotacién parques edlicos La Coruha
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos La Corufia
Serra do Panda, S.A. (%)
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos La Corufia
Goia Pefiote, S.A. ()
Sistemas Energéticos
Serra Meira, S.A. (¥) Explotacién parques edlicos La Coruiia
Sistemas Energéticos Mondofiedo  Explotacién parques edlicos La Corufia
Pastorizo, S.A. (¥)
Sistemas Energéticos Explotacion parques edlicos La Corufa
Serra da Loba, S.A. (*)
Sistemas Energéticos Explotacion parques edlicos Portugal
Serra do Alvao, S.A. ()
Sistemas Energéticos Explotacion parques edlicos Portugal
Serra do Arga, S.A. (*)
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos Zaragoza
Torralba, S.A. (*)
Sistemas Energéticos Explotacién parques edlicos Valladolid
Labradas, S.A. (¥)
Fabricacion de aerogeneradores
Gamesa Edlica, S.A. Instalaciones edlicas Navarra

Apoyos Metalicos, S.A. Fabricacion torres aerogeneradores  Navarra
Fiberblade, S.A. Fabricacion palas aerogeneradores ~ Navarra
Compovent Mantenimiento torres de Navarra
aerogeneradores
Componentes Eolicos Fabricacion palas aerogeneradoras Albacete
Albacete, S.A.
Estructuras Edlicas Miranda Mantenimiento moldes y Utiles Burgos
Montajes Edlicos Tauste, S.A. Instalaciones edlicas Aragén
Componentes Edlicos Cuenca, S.A. () Instalaciones edlicas Cuenca
Servicios y obra civil
Servicios Electricidad, Instrumentaciéon  Instalaciones eléctricas Tarragona
y Mantenimiento, S.A.
Ingenieros de Seguridad, S.A. Instalaciones de seguridad Madrid
Siemsa Centro, S.A. Servicios ingenieria técnica Madrid
Siemsa Control y Sistemas, S.A.  Comercializacién bienes industriales Tarragona
Siemsa Galicia, S.A. Instalaciones eléctricas La Corufia
Siemsa Norte, S.A. Instalaciones eléctricas Vizcaya
Siemsa Este, S.A. Instalaciones eléctricas Madrid
Lucaneira Solar S.A. Inversiones finacieras Alava
Sistemas Eléctricos, S.A. Construccion y explotacion Alava
de lineas de transporte energético
Gamesa Energia Servicios, S.A. Fabricacion de instalaciones Madrid
Gamesa Servicios Brasil, Ltda. (**) (*) Instalaciones eléctricas Brasil
Abruzo Vento (*) Construccion y explotacion ltalia
de parques edlicos
European Virtual Engineering S.A. Proyectos de investigacion Alava
Gerr Grupo Energético XXI S.A. (¥). Promocién parques eélicos Cataluia
C) OTROS
Cametor, S.L. Tenencia de inmovilizado Alava

(%) Sociedades incorporadas al Grupo Gamesa durante el ejercicio 2000.
(**) Sociedades en las que ha habido incrementos de capital en ejercicio 2000.

% Participacion
DirectalIndirecta

100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
100%
100%

60%

100%

51%
51%
51%
51%

51%

51%
51%
51%

100%

100%
100%

80%
100%
100%
100%

49%
100%

100%
100%
100%

15%
50%

100%

Miles de Pesetas

Capital

10.150

10.150
50.149

10.150

10.150
10.150

10.150

8.319

8.319

6.090

10.150

320.000
140.000
280.000

10.000

300.001

199.999
49.999
450.001

16.217

25.999
16.152
10.000
10.000
85.000
720.000
10.815
10.150

10.150
233.000
17.304

101.495
50.748

649.200

Resultados

Reservas E/ercwl’o

Después
Impuestos
- (496)
3.195.810 5.180.852
630.106 346.212
1.485.190 631.141
193.338 102.633
1.791 242.751
1.239 132.101
657 19.116
- (11.700)
193.667 88.576
156.277 (9.694)
70734 26.669
213.052 137.317
514.472 283.425
227.489 32.766
- 63.693
(150.000) (81.000)
73.200 (78.603)
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En este capitulo se analiza el comportamiento de la actividad y de los resultados del Grupo Gamesa en el ejercicio 2000, tomando
como base los estados financieros consolidados del Grupo. Este andlisis complemente las Cuentas Anuales en las que, ademas
de los estados financieros consolidados completos, se recoge también la memoria, que informa sobre los criterios contables apli-
cados, detalla las rubricas mas importantes e incluye otro tipo de informaciones.

En los ultimos afos se ha experimentado un notable cambio en la configuracién del Grupo Gamesa mediante ventas, disolucion y
adquisicion de participaciones para constituirse en un Grupo cuya actividad se centra actualmente en actividades de desarrollo y
explotacién de energias renovables y de disefio y fabricacién de estructuras aerondauticas.

GAMESA

Gamesa se define como un grupo empresarial de sociedades orientado a ser suministrador principal de productos, instalaciones y
servicios tecnoldgicos a los sectores aeronauticos y de energias renovables.

1. Actividades y estructura societaria

Gamesa se estructura en dos sectores a través de 5 nucleos de negocio, de las que dependen las sociedades.
Las actividades desarrolladas en los dos sectores son:

Energias renovables Promocién y explotacién de energias renovables
Fabricacion de aerogeneradores
Servicios

Aeronautica Fabricacion de estructuras aeronauticas
Ingenieria

Fabricacién de componentes aeronauticos

El ejercicio 2000 ha supuesto la culminacién de la fase de reestructuracion de Gamesa en las actividades antes descritas,
Energia renovables y aerondutica.

El hecho mas resefiable del aflo 2000 ha sido, sin duda alguna, la salida a Bolsa de Gamesa, iniciando su cotizacion el 31
de Octubre del 2000.

Las caracteristicas de la operacién fueron las siguientes:

Oferta publica de venta del 27% inicial mas 3% de Green Shoe

Vendedores: CORPORACION IBV y TORNUSA ( proporcionalmente )

N°. de acciones : (27 %) 21.896.991 acciones
(3%) 2.432.999 acciones

24.329.990 acciones

Precio Fijado: 12, 6 Euros / acciones

Tramo Minorista 25 % 6.082.497 .-
Tramo Institucional Nacional 37,5 % 9.123.746.-
Tramo Institucional Internacional 37,5 % 9.128.746.-

24.329.990.-
Bancos coordinadores : BBVA y SCHRODER SALOMON SMITH  BARNEY
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Colocacion

1.- Solicitud tramo minorista 3,6 veces
Solicitud tramo Institucional Nacional 8,5 veces
Solicitud tramo Institucional Internacional 63 veces

2.- Ejercitada la Green Shoe por parte de los coordinadores el 02 de noviembre de 2000

Pero ademas, en el afio 2000, cabria destacar los siguientes aspectos relevantes, ordenados de forma cronolégica.

Enero
[ | Constitucion de Sistemas Energéticos Cardan, S.A.
| Constitucion de Sistemas Energéticos La Muralla, S.A.

| Venta del parque edlico de El Cerro (19,8 MW) a CESA.

| Firma con EHN de un contrato para la instalacion de varios parques edlicos en los afios 2000 a 2002: 1.800 aerogenerado-
res de 660 6 850 kw de potencia (aproximadamente 1.415 Mw) por un importe de 120.000,6 millones de pesetas.

| Comienzo de la produccién en la nueva fabrica de Albacete. Las instalaciones constan de 10.000 m2 de superficie cons-
truida y 4 moldes de fabricacion de palas. Los trabajadores a contratar seran 220.

| Finalizados los Parques Edlicos de Yerga (La Rioja), propiedad de EOLICAS DE LA RIOJA, S.A. y de Sierra Selva (Albacete),
propiedad de EHN.

Febrero

| Constitucion de: Sistemas Energéticos Serra da Panda, S.A., Sistemas Energéticos La Estrada, S.A., Sistemas Energéticos
Lalin, S.A., y Sistemas Energéticos El Ferrol-Naron, S.A.

| Inauguracién de la nueva planta de fabricacién de nacelles en Tauste-MONTAJES EOLICOS TAUSTE, S.A., con objeto de
dar cobertura al plan previsto del afio 2000 de 1.500 aerogeneradores. Esta planta, a parte de ampliar la capacidad de pro-
ducciéon de Gamesa Eolica (sumandose a la de Santiago, Compovent y Pamplona), tendra capacidad para el montaje de la
nueva maquina de 1.650 kw, liberando asi a Compovent del montaje de nacelles y dejandola exclusivamente para la fabri-
cacion de torres. La capacidad de esta planta sera de 850 géndolas/ afio, generando empleo para 60 personas.

| Se han ultimado los Acuerdos Marco firmados por Gamesa Edlica para el afio 2000:
Empresa N° maquinas Potencia (MW)
EHN 1.800 1.416,00
CESA 189 124,74
SINAE (GRUPO HIDROCANTABRICO) 403 266,00
GAMESA ENERGIA IBERICA 524 345,84
TOTAL 2.916 2.152,58

Finalizado EL Parque Edlico El Cerro, en Burgos, propiedad de CESA.
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Marzo

| Se ha comenzado la actividad en la nueva planta ESTRUCTURAS EOLICAS MIRANDA, S.A. UNIP, sita en Miranda de Ebro
(Burgos), que contara con dos lineas de produccién paralelas; una de palas de aerogeneradores y otra de moldes para la
fabricacion de palas. La planta consta de 18.500 m2 de superficie con 7.000 m2 construidos. Empleara 120 personas y ten-
dra una capacidad de produccion de 800 palas/ afio y 15 moldes/ afio.

| Finalizados el Parque Edlico La Plana 1+D con dos aerogeneradores V66-1650kw sistema de control Optislip, y el Parque
Edlico Muela de Tortosilla, en Albacete, propiedad de EHN.

Abril

| Constitucion de "GERR GRUPO ENERGETICO XXI, S.A." (50% GAMESA/ 50% ROS ROCA).

| Constitucion en Argentina de " Radatilly, S.A."

| Finalizada la puesta en marcha del Parque Edlico Muras Il (Lugo).

| Puesta en marcha de los dos aerogeneradores V66--1650kw en el Parque de La Plana I+D, sito en La Muela (Aragén).

| Finalizados los Parques Edlicos de Sigean (Francia), propiedad de LA COMPAGNIE DU VENT, Cuerda (Albacete), propie-
dad de EHN, Muras Il (Galicia), propiedad de GAMESA ENERGIA IBERICA, y Forgoselo (Galicia) propiedad de GAMESA
ENERGIA IBERICA.

Mayo

[ | Constitucion de Easa del Sur, S.A., Sociedad Aeronautica para el ensamblaje de estructuras en Andalucia.

| Constitucion del Parque Edlico Serra da Alvaro, S.A.

| Constitucion de Gamesa Energia Italia. S.PA.

| Firmado el convenio de Gamesa Producciones Aeronauticas por 3 afos.

| Firma del segundo Plan Edlico Estratégico, con 12 areas y 160 Mw.

| Terminada la fase de construccién del Parque Edlico Forgoselo. Solicitada Acta de puesta en marcha.

| Finalizados los Parques Edlicos de Elgea (Alava), propiedad de EOLICAS DE LA RIOJA y Sotovento (Galicia), propiedad de
SOTAVENTO GALICIA, S.A.

Julio-Agosto

| Programa CRJ 700/900 (Bombardier):

Iniciadas las actividades del nuevo programa.
Alquilado pabellon en Sevilla e iniciado el acondicionamiento del mismo.

Realizadas las primeras incorporaciones. Dtor. Gerente (Rafael Moreno)/ Dtor. Calidad/ J. Programa/ Personas de
Ingenieria de Produccién y de Fabricacion.
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| Puesta en marcha del Parque Edlico Forgoselo (24,42 Mw).

| Puesta en marcha del primer prototipo del aerognerador de 850 Kw en el Parque Edlico La Plana | (Zaragoza).

| Envio de doce aerogeneradores de 600kw correspondientes al contrato firmado con Gansu Electric Corporation en China.
| Finalizados los siguientes Parques Eélicos: Outeiro do Coto (Galicia), propiedad de GAMEA ENERGIA IBERICA, Aizkibel

(Navarra), propiedad de EHN, Cuerda (Albacete), propiedad de EHN, Toranzo Il (Soria), propiedad de CESA, Malefaton
(Albacete), propiedad de EHN.

Septiembre

| Finalizados los Parques Edlicos de La Muela (Castilla La Mancha), propiedad de EHN, y La Serreta (Aragon), propiedad de
MOLINOS DEL EBRO.

Octubre

[ | OPV de Gamesa:

| Admisién de la cotizacién en mercado continuo el 31-10-00 con gran acogida por parte de los inversores institucionales
extranjeros. Incremento en un 72,46% en su primer dia de cotizacion.

| Finalizados los Parques Edlicos: Plourazel (Monpellier -Francia), propiedad de LA COMPAGNIE DU VENT, Villanueva
(Navarra) propiedad de EHN, Villacastin (Avila), propiedad de SINAE.

Noviembre

| Constitucion de Sistemas Energéticos Torralba (60% GAMESA ENERGIA/ 40% EOLICA DE NAVARRA).

| Constitucion de Sistemas Energéticos Labraelas.
Diciembre
| Puesta en marcha de 12 maquinas del Parque Edlico Monte Treito, que ya estan generando.

| Finalizados los parques Eolicos: El Aguallal (Zamora) propiedad de CESA, El Pical (Palencia), propiedad de CESA,
Pozocafiada (Albacete), propiedad de PECAMSA, ampliaciéon del Parque Edlico de Alaiz (Navarra), propiedad de EHN y
Boqueron/ Borja (Aragon) propiedad de CEASA.
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Aplicacion del Cécdligo de
Buen Gololerno de les Sociededes

El Consejo de Administracion de la Compafia, en sesion de fecha 4 de Setiembre de 2000, aprobd
su propio Reglamento del Consejo, siguiendo las recomendaciones establecidas en el Informe sobre
el Gobierno de las Sociedades, elaborado por la Comisién Especial para el Estudio de un Cdédigo
Etico de los Consejos de Administracion de las Sociedades (generalmente conocido como Cédigo de
Buen Gobierno de las Sociedades). Este Reglamento tiene por objeto determinar las reglas basicas

de su organizacién y funcionamiento y las normas de conducta de sus miembros.

Cumpliendo las recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno, los Consejeros externos o no eje-
cutivos representan una mayoria, nueve, por uno soélo de caracter ejecutivo y dentro del grupo de
externos fueron designados dos de ellos como Consejeros independientes. El numero de
Consejeros, diez, se ajusta a la dimension recomendada. Asimismo, el Consejo constituyé dos
Comisiones dentro de su seno, en la linea de lo sugerido en el Cédigo de Buen Gobierno, la de
Nombramiento y Retribuciones y la de Auditoria y Cumplimiento, compuestas ambas por cuatro

Consejeros externos.

Asimismo, el Consejo de Administracion en la sesion ya referida, aprobd un Reglamento Interno de
Conducta, aplicable también a Directores y personal de la Sociedad, regulador de la actuacion en los
Mercados de Valores de su Consejo de Administracion de conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 629/1993 de 3 de Mayo, sobre Normas de Actuacion en los Mercados de Valores y Registros

Obligatorios.
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>y

Organos cde Goolerno

Composicion del Consejo de Administracién y del Comité de Direccién
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Consajo cda Adminisiracion

PRESIDENTE:

D. José Antonio Garrido Martinez

CONSEJERO DELEGADO:

D. Juan Ignacio Lopez Gandasegui

VOCALES:

SECRETARIO:

D. Enrique Alvarez Lépez

D. Juan Luis Arregui Ciarsolo
D. Julio Azcargorta Peral

D. Alfonso Basagoiti Zavala
D. José Madina Loidi

D. Julian Pérez Delgado

D. Pablo Serratosa Lujan

(en representacion de NEFINSA, S.A.)

D. Emilio Serratosa Ridaura

D. Luis Alberto Martin Zurimendi
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CONSEJERO DELEGADO:

D. Juan Ignacio Lopez Gandasegui

SECRETARIO GENERAL:

D. Luis Alberto Martin Zurimendi

DIRECTOR GENERAL DE DESARROLLO:

D. Pedro Fuente Arce

DIRECTOR GENERAL GAMESA AERONAUTICA:

D. César Fernandez de Velasco

DIRECTOR GENERAL GAMESA EOLICA:

D. Juan Ramoén Jiménez

DIRECTOR GENERAL GAMESA ENERGIA:

D. Fernando Ferrando Vitales

DIRECTOR GENERAL GAMESA ENERGIA INTERNACIONAL:

D. Jorge Cortina Gutiérrez

DIRECTOR GENERAL GAMESA ENERGIA IBERICA:

D. Teodoro Monzén Arribas

DIRECTOR GENERAL GAMESA ENERGIA SERVICIOS:

D. Roberto Legaz Poignon
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