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BREVE HISTORIA DE LA SOCIEDAD

Hullas del Coto Cortés, S.A., comenzd su actividad en 1919, fecha de su constitucion, para explotar las con-
cesiones mineras aportadas a la Sociedad por la familia Cortés, dentro de un yacimiento con una corrida de
7 Km. de longitud, situado en el Suroeste de Asturias, en el término de Cerredo, Concejo de Degafa.

En la primera etapa que durd hasta 1925, afio en el que se paraliz6 totalmente la actividad, se dispusieron
dos grupos mineros, separados uno de otro aproximadamente 2 Kildmetros, denominados "Mangueiro" y
"Jatera", cuyos primeros pisos estaban situados a la cota 1.322.

Los dos grupos estaban unidos por un ferrocarril de via métrica que continuaba discurriendo por la ladera de
la montafia otros 5,5 Kilémetros, pasando por el puerto de Cerredo a la provincia de Le6n, donde por medio
de un cable vaivén, se bajaba el carbon al fondo del valle, en el pueblo de Caboalles de Arriba, donde se tra-
taba en un lavadero de canales para embarcar, posteriormente, en el ferrocarril de Minero Siderirgica de
Ponferrada para su transporte hasta un cargadero situado en via Renfe en Ponferrada.

La segunda etapa, que comprende desde el afio 1941 en que se reanudé la actividad, hasta 1.966, se con-
tinuo trabajando con la misma disposicién, dos centros de trabajo en Asturias y dos en la provincia de Ledn.

Las Unicas variaciones destacables, son la sustitucion del ferrocarril propio, por un monocable sistema ROE y la
construccion de un nuevo lavadero, también en Caboalles de Arriba, de cajas de pulsacién neumatica y poste-
riormente adaptado a medios densos.

La tercera y fundamental etapa, comprende desde el afio 1966 al 1976 y en ella se llevo a cabo la transfor-
macion total y definitiva de la estructura de la mina para su explotacion racional, suprimiendo los cuatro centros
de trabajo existentes, Mangueiro, Jatera, Lavadero en Caboalles de Abajo y cargadero en Ponferrada, asi como
el cable aéreo, centralizando toda la produccién subterranea en un solo grupo minero denominado "Cerredo”,
situado a una cota 240 metros mas baja que la de los anteriores grupos, preparando con ello dos nuevos pisos.

En la plaza del nuevo primer piso, se construyeron todos lo servicios de exterior, lavadero y cargue, compresores,
talleres, subestacion, aseos y lampisteria, consiguiendo con ello centralizar todos los servicios y dar salida al car-
bon directamente de bocamina a carretera.

Durante este periodo, a la vez, que se preparaban los dos nuevos pisos, se abord6 la mecanizacion del arran-
que, en principio con arietes y cepillos y posteriormente con rozadoras, asi como la del transporte por medio
de cintas transportadoras y transportadores blindados.

Al final del periodo se construy6 una carretera o camino minero que une el lavadero con la central de Anllares
y con la carretera de Ponferrada a la Espina en las inmediaciones de Corbon del Sil, acortando el recorrido
22 kilometros y evitando el paso del puerto de Cerredo y el de zonas dificiles y muy pobladas.

También se realizé un estudio del yacimiento para implantar, en la parte més alta del yacimiento, una explo-
tacién a cielo abierto, iniciando la actividad de la corta con una capacidad de produccién variable, entre
100.000 y 200.000 Tm. por afio.

Durante la cuarta etapa, de 1.976 a 1.997, se ha continuado perfeccionando y mecanizando la extraccion y
el transporte hasta conseguir que el 100% del arranque se haga con rozadoras. En cuanto al sostenimiento
de los talleres se introduce una entibacion con escudos de origen ruso tipo KGU para potencias entre 0,90
y 1,30 m. El resto de talleres se entiba con mamposta individual
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6 - BREVE HISTORIA DE LA SOCIEDAD

Entre el afio 92 y 97 se ha desarrollado la llamada galeria de desagiie a la cota 943, lo que permite des-
agliar por gravedad toda la mina. Por otra parte supone el acceso para la preparacion de una nueva plan-
ta (la cero) en la que a priori se evallan en torno a los 6,5 M. de Tm. de reservas seguras.

En septiembre de 1.998, nos fué aprobado por la Administracion el Plan de Modernizacion,
Reestructuracion y Racionalizacion, ejercicios 1.998 - 2.005, por el que se reduce la produccién en
129.100 Tm./afo. También contempla la prejubilacién de 318 personas, y la recolocacion de 116. La pro-
duccién anual de H.C.C., queda limitada en el entorno de las 500.000 Tm., con Ayudas al Funcionamiento
segun el Plan de la Mineria 1998-2005.

En el afio 2.000 se reactualizé el proyecto de explotacion a cielo abierto con la aprobacién de la ocupacion
de 70 Ha. de monte publico.

A partir del afio 2.000 se inicia una quinta etapa, en la que es de destacar el esfuerzo medioambiental. Por
una parte recuperando el entorno del cielo abierto, restaurando méas de 200 Ha, e incluso haciendo planta-
cién arborea autéctona fuera de los limites de nuestra concesién minera. Por otra parte se pone en marcha
un plan de tratamiento de las aguas de escorrentia de nuestra zona minera y de las que salen de la mina sub-
terranea como paso previo a su incorporacion al cauce publico.

En el afio 2.002 termina el TRATADO CECA y se aprueba un nuevo REGLAMENTO C.E. que regula las AYUDAS
gubernamentales al carbén hasta 2.010.

En la Junta General Ordinaria de 11 de Junio de 2.002, se aprobaron, entre otros asuntos, el cambio de domi-
cilio social fijandose en Madrid, ¢/ Montalban n° 3.

En 2.003 se adopta la decision de estudiar y adjudicar la inversién necesaria para la mecanizacion integral
de un tajo largo de gran espesor de capas (hasta 3,5 m. de potencia).

Se inicia la investigacion y desarrollo de la planta cero donde se concentrard la actividad subterrénea del futuro.
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DATOS DE IDENTIFICACION

Hullas del Coto Cortés, S.A. es una Compafiia Mercantil domiciliada en Madrid, calle Montalban, 3 siendo su
Codigo de Identificacion Fiscal A-15000482.

Fue constituida en La Corufia, por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada el 15 de Noviembre de
1919, ante el Notario de La Corufia, D. Candido Lépez RUa, con la denominacién de S.A. Hullas del Coto
Cortés, Minas de Cerredo y Anexas.

Sus estatutos han sido adaptados a la nueva legislacion de Sociedades Anénimas y cambiada su denomina-
cion por la de Hullas del Coto Cortés, S.A. mediante escritura otorgada el dia 17 de Julio de 1991, ante el
Notario de La Corufia, D. Francisco Manuel Ordofiez Arman, nimero 1.500 de protocolo, que fué inscrita en el
Registro Mercantil de La Corufia, libro 892 del archivo, folio 201, hoja n® C-2282, Inscripcion 12.

El objeto social, establecido en el articulo 2.° de los Estatutos Sociales, es el siguiente:

a) Explotar en el mas amplio sentido de la palabra, toda clase de yacimientos minerales, incluidos los
hidrocarburos, que la misma tenga o adquiera por cualquier titulo, la comercializacion de toda clase
de minerales y la realizacion de todas las actividades, antecedentes, complementarias y derivadas de
las anteriormente mencionadas.

b) La produccion de energia eléctrica, por cualquier medio y su comercializacion, asi como la obten-
cién de concesiones administrativas de caudales o saltos de agua, con destino a la produccién de
energia eléctrica o a cualquier otro uso.

c) La explotacion y comercializacion de bosques maderables y sus productos.

d) La prestacion de toda clase de servicios técnicos, de asesoramiento y de gestion relacionados
con las anteriores actividades, incluida la gestion de patentes de las que pueda disponer por cual-
quier titulo.

e) La adquisicién y explotacion de bienes inmuebles rasticos y urbanos.
f) La adquisicion, tenencia y enajenacion de valores mobiliarios, activos financieros y obras de arte.

Siempre que lo permitan las disposiciones legales vigentes, las actividades integrantes del objeto social
podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones, participaciones o cuotas sociales en sociedades o entidades con objeto idéntico o analogo.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 25° de los Estatutos Sociales, la direccién de la sociedad, asi
como su gestion, administracion y representacion corresponden al consejo de administracion.
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Carta a los accionistas

Sras. y Sres. Accionistas:

Me dirijo a ustedes, un afio mas, para darles cuenta de lo acontecido a la Compaiiia a lo largo del pasado
ejercicio de 2005 y su proyeccion en el futuro. Mi reflexion es genérica ya que los datos y cifras concretos
se expresan en la documentacion oficial que se adjuntara para la celebracion de la Junta General de
Accionistas.

Este no ha sido un buen afio si nos fijamos en el resultado obtenido vy, ello, fue motivado por diversas causas
que intentaré desarrollar a continuacion.

En primer lugar y en relacion con los ingresos, existen dos componentes fundamentales del mismo; por una
parte, las toneladas vendidas a las centrales térmicas y su precio de venta, y, por otra parte, las Ayudas ofi-
ciales a la produccién de carbén nacional.

Las toneladas vendidas fueron las comprometidas en el contrato de suministro. Sin embargo, dado que en el
primer trimestre, por la climatologia tan adversa, so6lo se pudo suministrar un tercio de la prevision, la recu-
peracion de este retraso fue posible forzando la produccion en capas de carb6n mas anchas, pero de peor
calidad. Dado que este Ultimo aspecto influye en el precio de venta, se dio como resultado una disminucién
de casi 570.000 € en la facturacion prevista. Por otra parte, no pudimos beneficiarnos de los altos precios
del carbdn en el mercado internacional porque nuestro contrato de suministro incluia una banda de precios,
cuyo limite superior estuvo por debajo de ese precio internacional. Este contrato, con este formato, finalizd
el 31 de diciembre de 2005.

En cuanto a las Ayudas oficiales a la produccién de carbon, veniamos percibiendo una cuantia anual decre-
ciente en un 4% segun establecia el Plan de la Mineria 1998-2005. Pues bien, en este afio 2005, el Instituto
del Carbon modificé las toneladas de cielo abierto (a la baja) y subterraneas (al alza), reasignando propor-
cionalmente a la baja las Ayudas en el cielo abierto (disminucion muy superior al 4% previsto) y manteniendo
la asignacion prevista para las de procedencia subterranea (el 4% menos que en 2004). En consecuencia nos
rebajaron en el total de las Ayudas para 2005, un 7% en vez del 4% previsto. Ello supuso recibir en 2005,
por el concepto Ayudas, 947 miles de euros menos que en 2004.

En defensa de nuestros intereses hemos interpuesto un recurso contencioso-administrativo contra esta asignacion
de Ayudas que esperamos que se resuelva a nuestro favor.

En otros conceptos de ingresos, en 2005, los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado dis-
minuyeron en 408 miles de euros.

Con todo lo anterior, el esfuerzo permanente de disminucién de costes, especialmente de personal ( 1.402
miles de euros) no fue suficiente, ya que los gastos de amortizacion crecieron en 848 miles de euros como
consecuencia de la puesta en funcionamiento del nuevo sistema de explotacién mecanizado automarchante.

Por tanto, para compensar el impacto negativo del resultado de explotacion, se procedi6 a enajenar 70.000
acciones de Union Fenosa de nuestra cartera de valores, que nos permiten presentar un resultado neto de
2.148 miles de euros, un 25,6 % inferior al de 2004.

La Compaiiia ha continuado en 2005 con su impulso inversor para poder consolidar un proceso productivo
con unos costes menores a los actuales que le permitan hacer frente a las inevitables bajadas en el importe
anual de las Ayudas oficiales.

Por otra parte, han desaparecido las incertidumbre que a juicio del auditor se sefialaban en su informe del
ejercicio de 2004.

La primera era relativa a la calificacién como ilegales por parte de la U.E. de las Ayudas recibidas en 2003 y
2004, y por tanto susceptibles de exigirse su devolucién. Sobre esto, el Gobierno espafiol ha dado suficientes
explicaciones para desactivar esa amenaza, que nunca consideramos que pudiera afectar a la Compafiia.
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La segunda y Ultima, relativa a las actas fiscales que afio tras afio figuraban en el informe del auditor exter-
no, desaparece, porque se ha aprovisionado la cuantia exigida segin Normas Internacionales de Contabilidad.
Sobre esto, debemos sefialar que en el caso que la resolucion fuera favorable a la Compaifiia, como asi espe-
ramos, la Hacienda Publica deberfa reintegrar el importe de las mismas, mas los intereses correspondientes
devengados desde 1998.

El nuevo formato de contrato de suministro de carbén a partir de enero de 2006 sin topes de precios, los
menores costes de personal y la mejora de la productividad colocaran a la Compafiia en situacion éptima
para afrontar el futuro, dentro de un nuevo Plan Minero 2006-2012 al amparo del Reglamento(CE) 1407/2002
como empresa dentro de la llamada Reserva Estratégica del Estado espafiol.

Ello debe ser asi, puesto que la Compafiia ha sido objeto de OPA (presentada el 23 de diciembre de 2005
por la sociedad COMILE perteneciente al empresario minero Victorino Alonso) que a fecha de hoy sigue pen-
diente de autorizacién por la CNMV. Se ofrecen 10,70 €/accién y se extiende al 100% de las acciones.
Este precio, representa un 15% sobre el precio medio del trimestre anterior y el accionista principal de refe-
rencia de la Compatfiia la ha calificado de amistosa.

En su momento, a partir de la fecha de autorizacion, el Consejo dispondra de 10 dias para dar su opinion a
los accionistas sobre la misma.

En tanto no se concluya el proceso anterior de OPA, este Consejo que presido,(si prosigue en esa fecha), tiene
la intencion de proponer a la Junta General de Accionistas un reparto de dividendo complementario de 0,15
euros brutos por accion a cuenta de los resultados de 2005. Es decir, que el accionista percibird un total de
0,45 euros por accion con cargo a los resultados de 2005.

Se ha disminuido este dividendo complementario en relacion con el ejercicio anterior debido a los menores
resultados de la Compafiia por los motivos expresados anteriormente. Con todo, representa una rentabilidad
del 4,28% sobre el valor de cierre de la accion en 2005 ( 10,51 €). Por otra parte, el valor de la accién par-
ti6 de 9,78 € a principios de afio, lo cual supuso una revalorizacion del 7,46% en el afio, que unida a la ren-
tabilidad por dividendo supuso una buena rentabilidad global para nuestros accionistas.

Esta Compafiia esta preparada para afrontar el futuro con buenas perspectivas en el aspecto industrial, por
tanto buenas también, en principio, para el accionista. Sin embargo, esto Ultimo dependera del desarrollo y
conclusion de la OPA. Si triunfa la misma, desconocemos cual seréd su proyecto en relacién a su politica de
dividendos.

Si prosperase la OPA, personalmente culminaria una etapa que ha durado seis afios, en los que he trabajado
con enorme satisfaccion en el desarrollo de un gran proyecto empresarial minero, por el que me siento muy
orgulloso y muy agradecido por la confianza que he tenido siempre de ustedes los accionistas. Gracias, una
vez mas y hasta siempre.

Madrid, a 28 de marzo de 2006.
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FERNANDO PASTOR GONZALEZ
Presidente del Consejo de Administracion
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DATOS RELEVANTES

CONCEPTO 2005 2004 A%

Produccion vendible (TM.)

Subterranea 387.614 388.722 (0,29)

Cielo Abierto 93.674 114.470 18,17

Ventas (TM.)

Subterranea 329.353 371.485 5,62

Cielo Abierto 93.244 114.470 (18,54)
Plantilla (media anual) 333 369 (9,76)
Productividad (“t./h.”) (3) 1.164 1.053 10,54
Inversién no financiera (1) 6.620 11.649 (43,17)
Inmovilizado material (1) 76.589 70.601 8,48
Grado de amortizacion (%) 52,60 52,25 0,67
Recursos propios (1) 34.790 34.788
Beneficio neto (1) 2.148 2.887 (25,60)
Dividendo por accion (2) 0,45 0,60 (25,00)
Valor contable por accién (%) 9,73 9,73
Cash-flow (1) 5.573 5.464 1,99
B° neto/Recursos propios (%) 6,17 8,30 (25,66)
Dividendo (1) 1.609 2.145 (24,99)
Pay-out (%) 74,85 74,31 0,73

(1) en miles de euros
(2) en euros
(3) s6lo mineria subterranea
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DATOS BASICOS DE BALANCE

miles de euros

Activo 2005 2004 % a
Inmovilizado 45.227 42.737 5,83
Inmovilizado Material e Inmaterial 36.380 33.918 7,26
Inmovilizado Financiero 8.847 8.819 0,32
Activo Circulante 13.724 13.121 4,60
Existencias 3.423 3.536 -3,20
Deudores 7.559 7.354 2,79
Inversiones Financieras Temporales 203 335 -39,40
Tesoreria 2.539 1.823 39,28
Otros Activos 0 73 -
Fondos Propios 34.790 34.787 0,01
Capital+Reservas+Rtdos. anteriores 33.715 32973 2,25
Beneficio del ejercicio 2.148 2.887 -25,60
Dividendo a Cuenta -1.073 -1.073 0,00
Exigible a L/P 12.053 10.224 17,89
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 238 263 -9,51
Provisiones riesgos y gastos 4.953 4.084 21,28
Acreedores a largo plazo 6.862 5.877 16,76
Exigible a C/P (Pasivo Circulante) 12.108 10.847 11,63
Acreedores a corto plazo 12.108 10.847 11,63
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DATOS BASICOS DE BALANCE - 13

Activo Pasivo

59,02% 62,28%
76,72% 76,51%

20,54%
19,42%

23,28% 23,49% 20,44%

18,30%

2005 2004 2005 2004
Activo Fijo (inmovilizado) Fondos Propios
Bl Activo Circulante Bl Exigible C/P (pasivo circulante)

B Exigible L/P
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DATOS HISTORICOS DE BALANCE

miles de euros

Activo 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Inmovilizado 40.159 38.718 29.400 34.919 34.056 42.737 45.227
Inmovilizado Material e Inmaterial 18.402 18.147 18.569 21.705 24853  33.918 36.380
Inmovilizado Financiero 21757  20.571 10.831 13.214 9.203 8.819 8.847
Activo Circulante 12.178 12.192 17.618 13.038 17.386 13.121 13.724
Existencias 2.855 2.864 1.376 1.869 2.375 3536  3.423
Deudores 8.537 7.207 12.032 6.518 9.786 7.354 7.559
Inversiones Financieras Temporales 599 498 1.616 2.246 2.246 335 203
Tesoreria 187 1.623 2.437 2.386 2.979 1.823 2.539
Otros Activos 157 19 0 73 0

Pasivo

Fondos Propios 32.001 31.898 31.487 32.585 34.045 34.787 34.790
Capital+Reservas+Rtdos. anteriores 30.769  30.282 30.179 30.307 31.426 32973 33.715
Beneficio del ejercicio 2.951 3.335 2511 3.479 3.692 2.887 2.148
Dividendo a Cuenta -1.719 -1.719 -1.203 -1.201 -1.073 -1.073 -1.073
Exigible a L/P 6.948 9.770 6.890 7.930 9.209 10.224 12.053
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.423 1.423 1.423 1.423 1.529 263 238
Provisiones riesgos y gastos 2.197 2.188 2.036 3.121 4.172 4.084 4.953
Acreedores a largo plazo 3.328 6.159 3.431 3.386 3.508 5.877 6.862
Exigible a C/P (Pasivo Circulante) 13.388 9.242 8.652 7.448 8.190 10.847 12.108
Acreedores a corto plazo 13.388 9.242 8.652 7448 8.190 10.847 12.108
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DATOS HISTORICOS DE BALANCE - 15

EVOLUCION HISTORICA DE BALANCE

50.000

45.000

40.000 |——

35.000

30.000 "

25.000

20.000

15.000

5.000

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Inmovilizado
=== Fondos Propios
= Exigible a C/P (Pasivo Circulante)
= Activo Circulante
== Exigible a L/P
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DATOS BASICOS DE CUENTA DE RESULTADOS

miles de euros

Gastos 2005 2004 A %
Aprovisionamientos + Gastos personal 24.931 25.818 -3,44
Dotacion amortizacion Inmovilizado 3.425 2.577 32,91
Otros Gastos de Explotacion 5.452 4.375 24,62
Beneficios de explotacion 1.417 5.384 -73,68
Resultados financieros 1.510 74 1940,54
Beneficios actividad ordinaria 2.927 5.458 -46,37
Resultado extraordinario 338 0 -
Beneficio antes de impuesto 3.265 4.397 -25,74
Impuesto de Sociedades 1.117 1.510 -26,03
Beneficio ejercicio 2.148 2.887 -25,60
Importe neto cifra negocios 33.547 35.056 -4,30
Trabajos inmovilizado + Otros Ingresos Explotacién 2.411 2.988 -19,31
Resultados financieros negativos 0 0 -
Resultados extraordinarios negativos 0 1.061 -
Ingresos Extraordinarios 58 648 -91,05




| b

- TUMIR YA

e - . T Ayt iR &0 E ;

DATOS BASICOS DE CUENTAS DE RESULTADOS -

17

PORCENTAIJES SOBRE INGRESOS DE EXPLOTACION

2005

Gastos personal 48,15%
Dotacién amortizacion inmovilizado 9,52%
Aprovisionamientos 21,18%
Beneficio explotacion 3,94%
Dlversos 2,04%

Otros gastos explotacion 15,16%

2004

Aprovisionamientos 18,42%
Dlversos 1,05%

Otros gastos explotacion 11,35%

Gastos personal 48,54%

Dotacion amortizacion inmovilizado 6,68%

Beneficio explotacion 13,96%
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DATOS HISTORICOS DE CUENTA DE RESULTADOS

miles de euros

Gastos 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Aprovisionamientos + Gastos personal 25.916 26.540 25.197 26.183 26.463  25.818 24.931

Dotacion amortizacion Inmovilizado 855 1.269 1.722 1.878 2.099 2.577 3.425

Otros gastos de explotacion 3.104 3.287 3.620 4.143 4.614 4.375 5.452
Beneficios de explotacion 4.641 5.586 5.992 5.083 4.046 5.384 1.417
Resultados financieros 412 843 0 680 111 74 1.510
Beneficios actividad ordinaria 5.053 6.429 5.593 5.763 4.157 5.458 2.927
Resultado extraordinario 0 0 0 0 1.168 0 338
Beneficio antes de impuesto 4.615 5.094 3.789 5.333 5.325 4397  3.265
Impuesto de sociedades 1.664 1.759 1.278 1.854 1.633 1.510 1.117
Beneficio ejercicio 2.951 3.335 2.511 3.479 3.692 2.887 2.148
Importe neto cifra negocios 35.223 35.657 37.108 35.787 35,570  35.056  33.547
Trabajos por empresa para inmovilizado 703 719 726 862 917 2.187  1.7797
Otros ingresos explotacion 236 70 45 827 854 801 632
Resultados financieros negativos 0 0 399 0 0 0 0
Ingresos Extraordinarios 0 51 50 586 2.327 648 58
Resultados extraordinarios negativos 0 1.335 1.804 430 0 1.061 0
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EVOLUCION HISTORICA DE RESULTADOS
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ANALISIS DE RATIOS

Ratios de rentabilidad 2005 2004
Rentabilidad econémica “%” 2,40 9,64
Margen comercial “%” 4,22 15,36
Rentabilidad financiera “%” 6,17 8,30
Rotacion sobre activo neto 0,57 0,63
Endeudamiento 0,69 0,61

Ratios de estructura econémico financiera

Fondo de maniobra “10° Euros” 1.616 2.274

Fondo de maniobra sobre activo circulante “%” 11,77 17,33

Ratios liquidez—solvencia

Liquidez general 1,13 1,21
Liquidez inmediata @ 0,23 0,20
Coeficiente de solvencia 1,44 1,65
Cobertura de inmovilizado 0,92 0,95

Ratios operativos

Coeficiente de tesoreria 0,21 0,17
Plazo cobro clientes (dias) 65,96 66,06
Plazo existencias en balance (dias) 39,21 32,03

(1) Tesoreria mas inversiones Financieras Temporales sobre Pasivo Circulante

Ratios bursatiles 2005 2004
Beneficio por Accién (BPA) “Euros” 0,60 0,81
Cash Flow por accion (CPA) 1,56 1,53
Dividendo por accion (DPA) 0,45 0,60
Capitalizacion 37.573 34.928
Capitalizacion sobre valor contable 1,08 1,00
PER (Price earing ratio) 17,45 12,13
PAY OUT “%” 74,85 74,31
Rentabilidad por dividendo “%” 4,56 5,88
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EL MERCADO NACIONAL DEL CARBON

El Carbon es un recurso energético, no renovable, sujeto a las restricciones que son propias a este tipo de
productos. La localizacién y la dotacién de recursos, en cantidad y en calidad, son datos fijos que delimitan
su alcance territorial y condicionan todas las fases posteriores de explotacién y aprovechamiento.

Distribucién geografica de la produccion

Existen cinco zonas geogréficas bien diferenciadas en las que se encuentran localizados diferentes tipos de
carbon:

- Asturias: Hulla y Antracita.

- Castilla y Leon: Hulla y Antracita.

- Andalucia-Castilla La Mancha: Hulla y Antracita.
- Aragon-Catalufia: Lignito negro.

- Galicia: Lignito Pardo.

Las seis provincias donde se produce el 98% del carbdn tienen un PIB por habitante por debajo de la media
nacional (en conjunto un 16% inferior).

Estan situadas en las CC.AA. (salvo Andalucia) que han tenido los méas bajos crecimientos acumulados del PIB
absoluto en el periodo 1995-2005.

HULLA Y ANTRACITA 8,5 Mt
Asturias 2,2 Mt
Castilla y Leon 4,8 Mt
Castilla La Mancha 0,8 Mt
Andalucia (Cordoba) 0,7 Mt

LIGNITO NEGRO 3,3 Mt
Aragon 3,2 Mt
Catalufia 0,1 Mt

LIGNITO PARDO 7,6 Mt

Galicia (Corufia) 76 Mt

Produccion nacional de carbén

El afio 2005 ha arrojado una produccion de Carbon CECA de alrededor de 12 MMTmyy 7,6 MMTm de Lignito
Pardo, reduciéndose con respecto al 2004 en un 3,7% el carbdn CECA'y un 6,9% en el caso del lignito pardo.
Esta reduccion va acorde a la reduccion del nimero de empresas y de plantilla situdndose en el 2005 en unas
28 empresas con un total de 8.618 trabajadores.
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EL MERCADO NACIONAL DEL CARBON

La reduccién acumulada desde 1.998, primer afio del Plan de la mineria, ha sido de 6 millones de toneladas,
al pasar de 26,5 millones en el afio 1.997 a los 19,5 millones de toneladas en el pasado afio 2.005.

Si bien es cierto, que el nimero de mineros y de empresas decrecen junto con el de las toneladas produci-
das, debemos destacar que en los ultimos dos afios la productividad de las minas de carbén ha aumentado,
de tal manera que ha permitido que muchas de las minas puedan continuar su labor mas all&4 del 2007 tal y
como exigia el Reglamento 1407/2002

EN MILES DE TONELADAS 2004 2005* % 2005/04
Hulla y Antracita 8.923 8.549 42
Lignito Negro 3.426 3.346 2,3
Lignito Pardo 8.147 7587 6,9
Carb6n CECA 12.349 11.895 37
TOTAL 32.845 31.377 4,5

* Datos provisionales
Fuente: M° Economia/Carbunién

Del total de la produccion unos 12 millones de toneladas son extraidas a cielo abierto, lo cual representa en
torno al 59%, con especial incidencia en el lignito pardo que se produce al 100% por mineria a cielo abierto.

Evolucion del empleo en la mineria del carbén

Las plantillas de las empresas mantienen el fuerte ritmo de reduccion de los afios anteriores, conforme al
Plan de Reestructuracion Laboral que establece la prejubilacion para la mayor parte de los trabajadores que
causan baja en las empresas, a partir de los 52 afios de edad equivalente.

Afio N° Trabajadores
1997 24.441
1998 19.338
1999 18.387
2000 16.580
2001 15.004
2002 13.565
2003 11.962
2004 10.386
2005* 8.618

Reduccién afio 2005/2004 -17,02%

* Datos provisionales
Fuente: M° Economia/Carbunién
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Las prejubilaciones afectan fundamentalmente a los trabajadores vinculados directamente a la produccién y
en menor medida al personal de exterior, lo cual, estd obligando a que las empresas realicen constantes ajus-
tes de las categorias laborales de su plantilla, para mantener el equilibrio entre personal productivo y de ser-
vicios de apoyo a la produccion y por lo tanto, evitar la pérdida de productividad.

Desde el comienzo del Plan de la mineria el nimero de trabajadores de las empresas mineras ha disminuido
en 15.823, cifra que casi duplica las previsiones del Plan Minero.

Papel del carbon en la generacion eléctrica

Se consumen en la actualidad, en torno a los 40 millones de toneladas de carbén, segin la hidraulicidad del
afio, que representaron en 2005, el 14,6% del consumo interior bruto de energia primaria, tras el petréleo
(49,6%) y el gas natural (19,9%). Esta proporcién es inferior a la que tenia hace una década ( en 1990, su
aportacion era del 22%). En su mayor parte (91%) dicho consumo se destina a la produccion de energia eléc-
trica. El resto se destina a la produccion de coque y a usos industriales y domésticos. En el Gltimo decenio
aumentd la importancia siderdrgica integral y el gas natural cubre los consumos empresariales y domésticos.
Como fuente de produccion de energia eléctrica, el carbon aporta el 28% del consumo total, el gas natural
representa el 26%, la nuclear, el 19,7% y la derivada de productos petroliferos, el 8,9%. El resto se obtuvo
de las energias renovables que , incluida la hidroeléctrica, representa el 17% del total generado. Su tenden-
cia, sin embargo, es decreciente en los Ultimos afios ( en 1997 representaba el 38,8%) y , en el mismo sen-
tido, apuntan las previsiones de la planificacion energética.

En promedio, del tonelaje total consumido, el 66% (24 Mt) es carbdn de importacion. La produccion propia
(12,1Mt) representa el 33% del consumo y se destina, en su mayor parte, a la generacion de energia eléc-
trica. Evoluciona al alza la proporcion del carbdn importado en los suministros totales de carbdn a las cen-
trales térmicas, desde un 55,6% en 1997 a la proporcion indicada del 66% en la actualidad.

El carbdn nacional es absolutamente dependiente de la generacion eléctrica pues las ventas de carbdn nacio-
nal van dirigidas en un 99% al sector eléctrico y el resto es adquirido para usos domésticos (calderas) y
pequefias industrias. Las necesidades de carbon sidertrgico se cubren con importaciones de carbén que con
pequefias variaciones se sitia en los 4 millones de toneladas afio.

El carbon sigue siendo el combustible més importante en la generacion de electricidad en nuestro pais. Su
cuota de participacion varia en funcion de la climatologia de cada afio, aumentando en los afios secos y dismi-
nuyendo en los de mayor pluviometria; por lo cual, destaca no s6lo por su peso en el mix energético sino ade-
mas por su papel como regulador, basico para un correcto y eficiente funcionamiento del sistema eléctrico.

Produccion eléctrica con carbon nacional

12

2003 2004 2005

B Produccién Eléctrica
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El Carbon Nacional aporta muchas ventajas a sector eléctrico como:

- El ahorro en la balanza comercial espafiola de 1.300 M<€/afio que costaria importar Gas Natural.

- La contribucion a la seguridad del suministro eléctrico, pues prescindir del Carbén, la comprometeria.

- Garantizar la cobertura en el sistema eléctrico de picos de demanda interanuales por variaciones
de hidraulicidad, por ejemplo en afios muy secos.

- Pocos riesgos medioambientales o de seguridad en su transporte, almacenamiento y manipulacion
hasta su combustion.

- Sus residuos, por ejemplo las cenizas, se reutilizan para fabricar cementos.

Generacion eléctrica segun tipo de combustible

BALANCE ELECTRICO “GWH” 2004 % TOTAL 2005 % TOTAL
Carbon 76.358 30,3 77.551 29,5
Hulla y Antracita 38.925 15,5 40.522 15,4
Lignito negro 8.888 3,5 9.806 3,7
Lignito Pardo 15.463 6,1 13.281 51
Hulla importada 13.082 5,2 13.942 5,3
Nuclear 63.606 25,3 57550 21,9
Régimen Especial 45.329 18,0 49.965 19,0
Hidraulico 29.777 11,8 19.308 74
Fuel + Gas 7.697 31 9.962 38
Ciclo Combinado 28.974 11,5 48.163 18,4
TOTAL 251.741 100,0 262.499 100,0

Consumo de energia primaria en Espafia y abastecimiento

2004 % TOTAL 2005* % TOTAL 2004 2005

Carboén 21.034 14,8 21.350 14,6 32,9 31,3
Petréleo 71.055 50,0 72.476 49,6 0,4 0,2
Gas Natural 24.672 174 29.076 19,9 1,3 0,5
Nuclear 16.576 11,7 5.001 10,3 100,0 100,0
Hidraulica 2.714 19 1.628 1,1 100,0 100,0
Otras Renov. 6.197 4.4 6.774 4,6 100,0 100,0
Saldo Eléctrico -261 -0,2 -117 0,1

TOTAL 141.987 100,0 136.188 100,0 23,2 20,8

* Datos provisionales. Fuente: REE/Carbunién
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Consumo de energia final en Espaia

2004 % TOTAL 2005* % TOTAL 2004
Carbén 2.405 2,3 2.297 2,2 (4,5)
Prod. Petroliferos 61.574 59,0 62.225 58,3 11
Gas 16.812 16,1 17.703 16,6 53
Electricidad 19.838 19,0 20.711 194 4,4
Renovables 3.734 3,6 3.750 35 0,4
TOTAL 104.363 100,0 106.686 100,0 2,2

* Datos provisionales. Fuente: REE/Carbunién

Amenazas para la mineria autoctona del carbon

Cumplimiento del Protocolo de Kioto

El cumplimiento de Kioto supone una amenaza para el Carbdn pues generar 1 MWh con carbdn produce 0.9 t
de CO2 y la comercializaciéon de derechos de emision hace que la generacion de electricidad con carbon sea
menos competitiva.

Para esto, caben algunas soluciones como son el desarrollo de Proyectos de Captura de CO2 y la mejora de
la Tecnologia sobre todo en centrales con instalaciones criticas en donde se pueda mejorar el rendimiento.

Directiva GIC

Esta directiva amenaza el carbén autdctono por la reduccion de limites de SO2, NOx y particulas, por la nece-
sidad de inversiones para poder funcionar después de 2007 y por el riesgo que supone acogerse a las
20.000 horas de funcionamiento a partir del 1 de enero de 2008, lo que supondria una “no inversion” y una
menor utilizacion del carbon.

Esta amenaza se podria solucionar con la inversion en tecnologias de desulfuracion, bisquedas de absorbentes
para desulfuracion de gases de combustion y la reduccion de emisiones NOx con modelizacion de la combustion.

Plan del carbén 2006-2012

El afio 2.005 ha sido para el carbdn un afio decisivo para su futuro como energia primaria en Espafia. Un afio
de continuidad en el plan de la Mineria 1997-2005 y un afio de negociaciones que comenzaban en Febrero,
para dibujar un futuro que ya esté rubricado, por la patronal CARBUNION, los sindicatos y la Administracion y
que garantiza una continuidad de abastecimiento hasta el 2012, sin olvidar el futuro, en el nuevo Plan de la
Mineria del Carbén 2005-2012. En este nuevo plan, se debia establecer un nuevo marco de actuacion sec-
torial, compatible con el Reglamento comunitario, que permita presentar a la Comision un Plan de acceso a
reservas de carbon y de cierre de algunas unidades de produccion antes del 31/12/2.007.

El 28 de marzo de 2006, finalmente se firmé un Acuerdo del Plan del Carbén para el periodo 2006-2012.

El “Plan Nacional de Reserva Estratégica de Carbon y Nuevo Modelo de Desarrollo Integral y Sostenible
de las Comarcas Mineras” para el periodo 2006-2012 tiene por objeto encauzar el proceso de ordena-
cion de la mineria del carbon teniendo en cuenta los aspectos sociales y regionales derivados de la
misma asi como la necesidad de mantener una determinada produccion de carbon autéctono que permi-
ta garantizar el acceso a las reservas.
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Tiene por objeto también, atenuar el impacto que produce la pérdida de puestos de trabajo en el sector
fomentando la creacion de empleo alternativo al monocultivo del carbén mediante el apoyo a proyectos
empresariales generadores de empleo, la potenciacién de los recursos humanos de las comarcas financian-
do actividades de formacién y la creacion de infraestructuras.

El Plan contribuye a propiciar la transicion de las comarcas mineras hacia una estructura econémica asen-
tada sobre el desarrollo de actividades econdmicas de mayor valor afiadido y de mayor calidad de los

recursos humanos.

Por tanto en el 2012, podemos dibujar un buen futuro para el carbdn, si conseguimos cumplir los compro-
misos del plan y nos embarcamos en los proyectos que abocan en la “generacion limpia”.

Estimaciones para 2005

2004 SUBTERRANEA C. ABIERTO TOTAL
Produccion (Tn.) 7.569.484 4.765.040 12.334.524
Plantillas 9.034 766 9.800
Ayudas (m<) 355.909,2 32.220,5 388.129,7

2005* SUBTERRANEA C. ABIERTO TOTAL
Produccion (Tn.) 7.829.400 4.273.100 12.102.500
Plantillas 7.633 677 8.310
Ayudas (m<€) 341.905,6 29.286,7 371.192,5

* Datos estimados

Respecto a las plantillas, se observa una reduccion en las bajas previstas de 1.490 trabajadores.

La produccion subterranea sufrird un pequefio aumento, mientras que la de cielo abierto bajara haciendo que
la produccién total disminuya también.

Las ayudas también se veran reducidas en casi un 4,4% respecto del 2004 suponiendo esto 16.937,2 me menos.

Horizonte 2006-2012

Las reducciones de las ayudas, se prevé, que sean de caracter global en 2006-2007 y de caracter individual,
en el periodo 2008-2012 con un tratamiento de 1,25% de reduccion anual de ayudas en carbdn subterraneo
y 3,25% en cielo abierto, tras aplicar una correccion al alza de acuerdo con el IPC previsto del 2% cada afio
que en caso de que el real fuera superior al previsto en mas de un 50%, se revisaria la ayuda con el fin de
que quedara reflejado el 70% de esa diferencia al 2%.

En la produccion, se mantendra invariable la distribucion por origenes que existia en el 2005, entre mineria
de subterraneo y de cielo abierto, con un margen de flexibilidad del 5%, que sera objeto de comprobacién.

Respecto a las plantillas, las bajas seran producidas por vias no traumaticas, es decir mediante prejubilacio-
nes en las condiciones habituales y que se venian produciendo.

Las altas del personal en el sector se cifran en 1.700 en el periodo, por orden de prioridad en funcién de los
excedentes del Plan 2006-2012, de las subcontratas y los trabajadores externos. También se producira la
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recolocacion de 520 trabajadores de empresas afectadas por cierres segln la normativa. Las altas del per-
sonal se cifran, aproximadamente, en 4 de cada 9 bajas.

A 31 de diciembre de 2007

Durante los dos primeros afios de vigencia del Plan, la reduccion de la produccion sera de 1,674 Mtn que
sera realizada mediante el cierre de las unidades de produccion cuyo coste de explotacion sea superior a
120€/TEC en mineria subterranea y 90€/TEC en cielo abierto.

A 31 de diciembre de 2012

Se continuara con la reduccion selectiva de la produccion al ritmo que requiere la produccién objetivo tanto
en mineria subterranea como a cielo abierto, hasta completar una reduccion del 1,2 millones de toneladas
en el periodo.

Las previsiones finales, segln el Plan quedarian asi:

PREVISIONES PRODUCCION* (KkTn) 2005 2007 2012
Subterranea 7.829,4 6.746,7 5.951,7
Cielo abierto 4.273,1 3.746,8 3.248,3
TOTAL MINERIA 12.102,5 10.493,5 9.200,0

* Datos a 31 de diciembre de cada afio

La relacion porcentual es: Mineria subterranea 64,7%; Mineria Cielo Abierto 35,3%

PREVISIONES AYUDAS* (miles de €) 2005 (afo base) 2007

Subterranea 341.905,6 319.365,8 300.260,3
Cielo abierto 29.286,8 28.202,2 23.988,7
TOTAL MINERIA 371.192,4 347.568,0 324.249,0

* Datos a 31 de diciembre de cada afio

PREVISIONES PLANTILLAS* (n° trab.)

Subterranea 7.633 6.708 4.865
Cielo abierto 677 599 437
TOTAL MINERIA 8.310 7.307 5.302

* Datos a 31 de diciembre de cada afio
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Otras ayudas

Ayudas al Medioambiente y nuevas Tecnologias.

Seran contempladas ayudas destinadas a financiar proyectos de inversion de contenido tecnoldgico y
medioambiental dirigidos a superar las restricciones a que esta sujeto el consumo de carbén. Por esto, las
empresas de la mineria del carbén recibiran ayudas a proyectos que rednan los requisitos exigidos en el pro-
grama PROFIT.

Ayudas Indirectas a la Industria del Carbon.

Se financiaran la totalidad de los stocks en las centrales térmicas por encima de las 720 h. de stock de segu-
ridad. Durante la vigencia del plan 2006-2012 y en caso necesario, se estableceran mecanismos de finan-
ciacion de transporte de carbén entre cuencas o entre centrales, de forma que situaciones especificas de
una empresa minera o de un grupo de generacion no condicionen de manera determinante la actividad de un
grupo de generacion o de una empresa minera respectivamente.

Seguridad Minera

Se consignaran 12 M€ anuales durante la vigencia del Plan, de los que 6M€ seran para las actuaciones que
se incluiran en un Plan Nacional de Seguridad Minera y 6M<€ para ayudas a las empresas en materia de segu-
ridad e higiene en las minas.

Se propondra por la Comision Nacional de Seguridad Minera la aprobacion de un Plan Nacional de
Seguridad Minera con una dotacion anual de 6M€ anuales durante el periodo 2006-2012.

Estas ayudas podran subvencionar hasta el 20% del total de la inversion realizada en proyectos de mejo-
ras del sostenimiento de entibacion, mejoras en la ventilacion, prevencion de polvo y grisd, y difusion de
medidas de prevencion.

Consumo garantizado

En aplicacion de la Directiva 2003/54CE, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio adoptara las medidas
e instrumentara los mecanismos que resulten necesarios, mediante incentivos (primas a la generacion con car-
boén autdctono, etc) u otros procedimientos ajustados a la normativa comunitaria para garantizar la compra por
las empresas eléctricas de la produccion nacional de carbdn en las cuantias que se establecen en este Plan
Nacional de Reserva Estratégica de Carbon 2006-2012 y nuevo modelo de Desarrollo Integral de las Comarcas
Mineras. Estas medidas seran comunicadas a los Sindicatos firmantes antes de su aplicacion.

El carbdn autéctono nacional debera tener un incentivo econémico similar al que ha mantenido en el periodo
1998-2005 con la pta/KW.
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Distribucion por centrales térmicas

CONSUMO FINAL DE CADA ANO (kTn)

CENTRAL 2005 2007 20122 REDUCCION 2005-2007 (%)
Abofio 122,0 0,0 -100%
Lada 301,5 276,7 -8,2%
Soto de Ribera 9878 813,3 -177%
Nancea 597,2 5470 -8,4%
Anllares 960,5 879,1 -8,5%
Compostilla 2.672,3 2.378,2 -11,0%
La Robla 1.065,0 960,1 -9,8%
\elilla 8278 7577 -8,5%
Puertollano 452,0 389,5 -13,8%
Elcogas 269,0 231,8 -13,8%
Puentenuevo 618,0 532,5 -13,8%
Perchas 168,0 0,0 -100,0%
Escatron 0,0 0,0 0,0%
Teruel 2.854,3 2.495,5 -12,6%
Escucha 2071 167,1 -19,3%
TOTAL 12.102,5 10.428,5 9.200,0 -13,8%

! Distribucién orientativa

?La distribucién de consumo a 2012 se efetuar, en el Gltimo trimestre de 2007, por la Comisién de Seguimiento del Plan, ajustada a los crite-
rios contenidos en la normativa comunitaria.
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Distribucidn por cuencas

CONSUMO FINAL DE CADA ANO (kTn)

CENTRAL 2005 2007 20122 REDUCCION 2005-2007 (%)
Central Asturiana 14113 1.090,1 -22,8%

Nancea 5972 5470 -8,4%

Norte de Leén 1.195,0 1.079,4 -9,7%

Bierzo Villablino 3.889,3 3.490,6 -10,2%

Sabero Guardo 4413 405,0 -8,2%

Sur 1.339,0 1.153,7 -13,8%

Pirenaica 168,0 0,0 -100%

Teruel mequinenza 3.061,4 2.662,6 -13,0%

TOTAL 12.102,5 10.428,4 9.200,0 -13,8%

Consumo garantizado
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Durante el afio 2005 el indice MCIS ha ido disminuyendo paulatinamente, iniciando el afio 2006 con una fuer-
te subida, situdndose actualmente el precio en 66,50 $/tn

Sin embargo, el Precio del Crudo Brent (FOB) ha experimentado un notable ascenso durante todo el afio 2005,
pues en enero de 2006 se situd en 63,1 $/Bbl, lo que supone un incremento del 42,8% respecto al afio ante-
rior y un 10,9% respecto al mes anterior.
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1. EVOLUCION DEL EJERCICIO

En el sector energético, a escala internacional, continuaron las fuertes alzas del petréleo y del gas alcanzan-
do cifras historicas. El precio en el mercado internacional tuvo un comportamiento contrario, de modo que
en enero el indice MCIS partia de 72 $/t, bajando hasta 52 $/t en diciembre de 2005.

Este contexto internacional, para HCC no represent6 una variacion en el pardmetro de partida (precio de refe-
rencia = Pr.) utilizado para determinar el precio de venta, ya que se continud aplicando el contrato vigente
que finalizo el 31 de diciembre de 2.005 con una clausula que limitaba el precio con una banda de maximo
y otra de minimo. A lo largo del ejercicio 2.005 se ha mantenido en el limite superior de la banda de precios
contractual, es decir, que durante los dos dltimos ejercicios, la compafiia no pudo beneficiarse de tan impor-
tante alza del mercado internacional del carbén.

En el contexto nacional, se convoco la mesa de negociacion de un nuevo Plan Minero que abarque desde
2006 a 2012, entre el Ministerio de Industria y los Sindicatos. También el Ministerio mantuvo reuniones con
Carbunién. A finales de 2005, los parametros fundamentales del Plan estan consensuados, pero no hay sufi-
ciente acuerdo sobre los Fondos destinados a la reactivacién y a su modo de reparto, sin que ello suponga
mas que un retraso en la firma del acuerdo y no una dificultad para llegar a él.

En el mismo plano nacional, la U.E. dio el visto bueno a las Ayudas que el sector carbonifero nacional perci-
bi6 en los ejercicios 2003 y 2004 anulando la carta que remitié en su momento al Gobierno espafiol en la
que podian considerarlas ilegales, al entender que no se cumplia el Reglamento (CE) 1407/2002.

En otro orden de cosas ligadas al sector del carbén se produjo a los largo del ejercicio, una remision de car-
tas a las empresas, por parte de la IGAE, en las que se advierte que revisaran los estados financieros deri-
vados de la obtencién de Ayudas al Funcionamiento y de Ayudas a la Reduccion de Actividad durante los afios
1998, 1999, 2000 y 2001.

Por este hecho, HCC recibié en el mes de marzo dicha comunicacion y otra posterior en la que se fijaba una
fecha del mes de diciembre para reunir una serie de informacion que se detallaba en un amplio listado. Dadas
las fechas, la cantidad de informacion requerida y el plazo concedido, la compafiia solicité una ampliacion del
mismo e interpuso un Recurso de Alzada por el hecho de considerar que se requeria informacion sobre ejer-
cicios ya prescritos y que la mayor parte de la informacion solicitada ya estaba en poder de la Administracién.

En el plano concreto de nuestra Compafiia es de destacar que dentro del contexto de las Ayudas a la
Produccion, el Instituto del Carbén resolvié en 2005 la asignacion de Ayudas, de forma distinta a como se
venia realizando el procedimiento a lo largo de los Ultimos siete afios. Partiendo de nuestras producciones y
Ayudas otorgadas en 2004 y siguiendo el procedimiento administrativo habitual, nos correspondia percibir
una cantidad equivalente a la de 2004 reducida en un 4 %. Sin embargo, el Instituto del Carbdn resolvio otor-
garnos Ayudas por importe inferior en un 7 % respecto del 2004, basandose en el hecho de que nos atri-
buye una produccién subterrdnea superior y una produccion a cielo abierto inferior a la que afio tras afio
hemos obtenido y comunicado al Instituto.

En base a estas producciones hipotéticas que nos atribuye el Instituto del carbén, nos recalcula, a la baja, las
correspondientes ayudas a cielo abierto mediante una regla de tres simple y en cambio, hace permanecer
invariable (no compensa la mayor produccion atribuida) la ayuda correspondiente a la produccion subterré-
nea. La compaiiia ha interpuesto un Recurso Contencioso-Administrativo contra esta Resolucion referente a
las Ayudas a HCC en el ejercicio de 2005.

En relacion a los parametros concretos del ejercicio destacamos los siguientes:

La produccion subterranea alcanzé la cifra de 387.614 toneladas y en cielo abierto fue de 93.674 tonela-
das. En relacion con el afio anterior disminuy6 la produccion subterranea en 1.108 toneladas y la de cielo
abierto en 20.796.
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El stock de carbdn en nuestras instalaciones disminuyd con respecto al ejercicio anterior en 4.311 toneladas
hasta situar las existencias en 49.383 toneladas, lo cual, permite a la Empresa dar una cobertura sobre los
compromisos de venta de 35 dias.

Durante el pasado ejercicio se ha continuado con el proceso de reduccion de plantilla, por la via de las pre-
jubilaciones, que ha permitido a la sociedad reducirla desde los 369 trabajadores de plantilla media que hubo
el aflo 2004 hasta los 333 del ejercicio 2005, lo cual representd una reduccion del 9,76 %. Al finalizar el afio
seguian en la empresa un total de 316 trabajadores.

Como consecuencia de los parametros anteriores, la Sociedad ha experimentado un crecimiento de su pro-
ductividad total, al pasar de 1.364 a 1.445 toneladas/hombre/afio, lo cual, significé un crecimiento del 5,94
% respecto al ejercicio 2004. En mineria subterranea, el incremento de productividad pas6 de 1.053 a 1.164
t/h/a, es decir, un 10,54 superior que en el afio 2.004. Ello fue consecuencia del nuevo sistema de produc-
cién con el “Tajo Automarchante” en capas anchas y de fuerte inclinacién de la capa de carbon, con el que
se cumplieron las expectativas con las que se hizo la inversion, ya que sin él hubiera resultado imposible cum-
plir la produccion presupuestada.

La calidad del carbén vendido empeor6 respecto al afio 2.004, y sera una caracteristica que se mantendra
en los préximos afios como consecuencia de que las capas de carbon que dan produccién y rendimiento son
de peor calidad y hasta que no se exploten en la planta cero las mejores capas, no lograremos esa mejora.
Esta es principal razén que explica la disminucién de los ingresos por ventas en relacion al ejercicio anterior
que fue del 2,6 % y que equivale a 562 miles de euros menos aproximadamente.

La ayuda a la produccion corriente, a la que nos hemos referido en parrafos anteriores, disminuy6 en 947
miles de euros, resultando un total 12.869 miles de euros en ayudas que representa un 38,36 % de la cifra
de negocios.

El resto de los ingresos de explotacién han disminuido en el afio 2.005, debido a los menores trabajos para
inmovilizado realizados por la empresa, a 0tros ingresos accesorios y a excesos para provision de riesgos.
Igualmente disminuyen los ingresos por participaciones en el capital de empresas de fuera del Grupo.

Para contrarrestar los malos resultados de explotacion, la Compaiiia enajend 70.000 acciones de Unién Fenosa
obteniendo unos ingresos por este concepto de 1.581miles de euros. Con todo ello, los ingresos totales alcan-
zaron la cifra de 37.888 miles de euros que representd una disminucion del 3,99 % en relacion con el 2.004.

Por lo que respecta a los gastos, sefialamos la reduccion del gasto de personal en un 8,1 % respecto al afio
2.004, que representan en torno al 50% de los gastos de explotacién. En ejercicios siguientes, pero espe-
cialmente en 2006, la disminucién sera muy importante al haberse reducido la plantilla de direccion en la ofi-
cina de Madrid.

El resto de los gastos de explotacién aumentaron en un 19,14%, causado principalmente por el fuerte aumen-
to de dotacion para amortizaciones (32,91%), debido al importante incremento de la inversion, y al incre-
mento de los servicios exteriores (contratacion de plantilla para cubrir las bajas de personal por excesivo
absentismo), asi como al ligero aumento del gasto por los aprovisionamientos .

La suma de las partidas anteriormente indicadas, nos ha llevado a un importante deterioro del resultado de
explotacion en comparacion con el afio 2.004, que fue mitigado con la mejora de los resultados financieros
positivos, obteniendo de este modo un resultado antes de impuestos de 3.265 miles de euros, un 25,75%
inferior al obtenido en 2.004.

La inversion durante el afio 2.005, ha sido inferior a la de los ejercicios anteriores, alcanzando casi los 6
millones de euros empleados en la preparacién de las reservas de la planta cero, medidas medioambienta-
les y de seguridad minera.

Queremos hacer aqui patente nuestro agradecimiento a todos los trabajadores de la Empresa y a sus repre-
sentantes, por la cooperacion de todos en el logro y mejora de los objetivos del Plan 1.998/2.005 y en el
relanzamiento del nuevo Plan 2006-2012, que no dudamos redundara en el beneficio de la Sociedad y por lo
tanto, de sus accionistas y trabajadores.

Por dltimo indicamos que Hullas del Coto Cortés, S.A. no ha realizado compra alguna de acciones propias
durante el afio 2.005.
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Perspectivas para el afio 2006

Para el presente afio, la Empresa mantendra el proceso de reduccién de su plantilla via prejubilaciones, ya
que asi se contempla en el nuevo Plan minero, aln sin materializar.

Se prevé una produccién en mineria subterranea de 400.000 toneladas y 90.000 toneladas de cielo abierto,
en total 490.000 toneladas, practicamente la misma cantidad que en el afio 2.005, lo cual, nos debe permi-
tir atender a las ventas previstas en el afio.

Los costes unitarios de explotacion, con la prevision de que los gastos de personal disminuyan en casi un 5
% y los demas se incrementen entre un 3 y 4 por ciento, estimamos que creceran en torno al 1 %, claramente
por debajo del 4% de inflacion estimada para el ejercicio 2.006.

Respecto al precio de venta del carb6n térmico, se prevé que pueda experimentar una fuerte subida, ya que
desaparecen los topes maximos al existir un acuerdo provisional mientras se materializa el nuevo contrato,
en el que se mejora el precio de referencia del carbdn. Gracias a esto, en el nuevo ejercicio la compafiia podra
beneficiarse de los altos precios del carbdn de importacion.

La ayuda a la produccion corriente, entendemos, tal como se contempla en el borrador del Plan que dismi-
nuya en un 1,5 % para mineria de interior y en un 3,5 % para cielo abierto. Creemos que debe volverse a las
cifras de 2004 para hacer los calculos, lo que implica que la cifra de ayudas que esperamos sea mejorada
en relacion a lo acontecido en 2005.

Con este complicado panorama, de cumplirse los presupuestos del afio 2.006, Hullas del Coto Cortés logra-
rfa recuperar un buen resultado de explotacion que le permita continuar con su politica de remunerar a los
accionistas y hacer frente a las inversiones sin aumentar su ratio de endeudamiento.

Las inversiones durante el afio 2.006 continuaran disminuyendo y estaran enfocadas a garantizar la conti-
nuidad de la actividad minera mas alla del afio 2.010 consiguiendo constantes incrementos de productivi-
dad, como Unico camino para rentabilizar las inversiones pasadas y futuras en un marco de reduccién de
las ayudas a la produccion que el Gobierno de Espafia aprueba para mantener la posicion estratégica de la
mineria del carbon térmico.

2. INFORMACION SOBRE HECHOS POSTERIORES
AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al 31 de Diciembre de 2005 y hasta la fecha actual, se han producido los siguientes hechos
posteriores:

1. La Comisién Nacional del Mercado de Valores, el 23 de diciembre de 2005 comunic6 la entrada en
Registro de la intencién de la entidad COMILE S.A. de lanzar una OPA sobre el 100 % de las acciones
de la Compaiiia al precio de 10,70 euros por accion. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales
del ejercicio 2.005, la CNMV no se ha pronunciado al respecto.

2. La Administracion ha culminado un acuerdo sobre un nuevo Plan minero 2006-2012 con los
Sindicatos el 28 de marzo de 2006 en los términos que estaban previstos. Falta su traslado a Real
Decreto y demas Normativa de desarrollo para su puesta en practica.

3. En relacion con la actuacion ante la IGAE, fue desestimado el Recurso de Alzada interpuesto por la
Sociedad contra los oficios dictados en febrero y noviembre de 2.005 por dicho organismo, en los que
se anunciaba el inicio de un procedimiento de control financiero en relacion con las Ayudas al
Funcionamiento y Reduccion de Actividad. Actualmente, la compafila estad preparando un Recurso
Contencioso Administrativo basandose en la prescripcion de determinados ejercicios (1.998, 1.999 y
2.000) y en que la mayor parte de la informacién requerida obra ya en poder de la Administracion.
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3. DIVERSIFICACION

B Espato de Villabona, S.A.

Sociedad minera que tiene por objeto la explotacién, en el mas amplio sentido, de yacimientos minerales y la
prestacion de toda clase de servicios técnicos, de asesoramiento y de gestion relacionados con la actividad.

En el ejercicio 2.005 estuvo dedicada a la realizacién de trabajos mineros para un mejor conocimiento del
yacimiento y a la preparacion de reservas de carbén de HCC. De igual modo, se especializd en contratar per-
sonal para dar servicio de mantenimiento y conservacién en ocasiones eventuales en que HCC requeria de
mayor presencia de personal para cubrir su excesivo absentismo.

El resultado neto fue positivo en 14 miles de euros después de una amortizacion de 103 miles de euros.

La participacion total de Hullas del Coto Cortés, S.A. al 31 de diciembre de 2.005 es de 99,818%.

HCC ha decidido seguir apostando por esta Empresa y por que desarrolle su propia actividad extractiva, para
lo que cuenta con maquinaria minera apropiada y recursos econdmicos suficientes después de la ampliacion
de capital realizada en diciembre de 2.002. Su interés en el futuro se dirige hacia el subsector de las rocas
ornamentales, habiendo solicitado la concesion de nuevos permisos de investigacion.

B Lignitos de Castellon, S.A.

Sociedad cuyo objetivo es la extraccion, tratamiento y comercializacion de cualquier recurso minero, asi
como, cuantas actividades se relacionen con la transformacién y consumo, abarcando el campo de la quimi-
ca, energia, etc.. Asimismo, la produccion y comercializacién agricola, ganadera y forestal dentro del area de
sus actividades mineras y cualquier otra actividad de licito comercio.

La participacion total de Hullas del Coto Cortés, al 31 de diciembre de 2.005 es de 40,65%.

Mantiene sus intereses en la provincia de Castellon, donde estan identificadas unas reservas de lignito en sus
propias concesiones, cuya explotacion actual no resulta viable por la distancia a la que se encuentra la Central
Térmica mas proxima al yacimiento y cuyo coste de transporte resultaria muy elevado.

Se esté estudiando, también, su aprovechamiento como materia prima para otros usos y los terrenos adqui-
ridos para una potencial explotacion, son susceptibles de reconversion para una actividad agricola, para lo
cual, se ha investigado la existencia de agua subterranea con la realizacién de un sondeo de gran profundi-
dad.

En cuanto a sus concesiones mineras en Cerredo, que explotaba al mismo tiempo que las de HCC, han lle-
gado a su final por falta de rentabilidad, lo cual ha implicado que a lo largo del ejercicio dejara de suminis-
trar a la Central de Compostilla y que a final de 2.005 finalizara su contrato como operador del cielo abierto
de HCC. En este ejercicio su resultado ha sido positivo de 5 miles de euros, después de una amortizacién
de 187 miles de euros.
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4. PRODUCCION, VENTAS Y EXISTENCIAS

4.1. Produccion

La produccién alcanzada en el ejercicio 2.005, y su comparacion con la de 2004, en toneladas vendibles ha
sido la siguiente:

Afios 2005 2004 A%

En mina subterranea 387.614 388.722 (0,29)
En la explotacion a cielo abierto 93.674 114.470 (18,17)
TOTAL 481.288 503.192 (4,35)

La disminucion de la produccién Subterranea ha sido de s6lo un 0, 29 % debido a la mayor produccion obte-
nida con el taller mecanizado autodesplazable que ha compensado la mayor disminucion de produccién que
hubiera provocado la reduccion de la plantilla media del ejercicio de un 9,76 %.

En cuanto a la produccion a cielo abierto, que esta contratada, se limita a cumplir con la programacion esta-
blecida.

A continuacion detallamos numérica y graficamente la evolucion de las producciones de los Ultimos seis afios:

Afios 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Subterranea 379.475 405.976 413.426 409.937 388.722 387614
Cielo abierto 125.997 70.096 86.310 82.100 114.470 93.674
TOTAL 505.472 476.072 499.736 492.037 503.192 481.288

Evolucion de la produccion en Tm
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4.2. \fentas

Las ventas alcanzadas en el ejercicio, se reflejan en los cuadros siguientes:

EN TONELADAS

subterranea cielo abierto TOTAL
Centrales Térmicas 391.157 93.244 484.401
Almacenistas 1.196 - 1.196
TOTAL 392.353 93.244 485.597

EN MILES DE EUROS

CENTRALES TERMICAS 33.511
Importe del carbdn 20.642
Ayudas a la produccion corriente 12.869

ALMACENISTAS 36

TOTAL 33.547

Con fecha 30 de Marzo de 1.998, firmamos un contrato de suministro con la CENTRAL TERMICA DE ANLLA-
RES, UNION ELECTRICA FENOSA S.A. - ENDESA, S.A., COMUNIDAD DE BIENES, modificado por sucesivos
ADDENDUMS, consecuencia del Plan de Reestructuracion de la Empresa 1.998/2.005. La cantidad anual
acordada es de 484.400 TM.

El contrato firmado en 1.998 con clausula revolving permite tener siempre 3 afios de contrato. Actualmente
tiene vigencia hasta 31 de Diciembre de 2.005, estando en negociacion el contrato relativo al ejercicio 2.006
y existiendo un acuerdo en el cual se mejora el precio de forma provisional en un 22 % sobre el limite méaxi-
mo contemplado en el contrato anterior.
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Evolucion de las ventas

Reflejamos a continuacion, la evolucion de las ventas en los Ultimos seis ejercicios:

Afos 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Toneladas métricas 500.768 493.155 488.603 487.287 486.191 485.597
600.000
200.768 493.155 488.603 487.287 486.191 485.597
500.000
381.352 417,700 402.071 403.831 371.485 391.997
400.000 [
300.000 I
200.000 o416 —
: 114.706 93.244
75.455
100,000 86.532 83.456 [
0
2000 2001 2002 2003 2004 2005

B ciclo abierto [ subterranea [ total

Cifra de negocios

Miles de Euros 35.658 37.108 35.787 35.570 35.056 33.547
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37.000

36.500
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4.3. Existencias

La variacion de las existencias en el ejercicio, ha sido la siguiente:

Subterréanea Cielo abierto TOTAL
En 1° de enero 51.738 1.956 53.694
En 31 de diciembre 46.998 2.385 49.383
DIFERENCIA (4.740) 429 (4.311)

(6}

. PLANTILLA'Y RENDIMIENTOS

Evolucién de la plantilla

(Al 31 de Diciembre)

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Picadores 70 66 64 62 54 46
Resto interior 304 290 272 267 249 222
TOTAL INTERIOR 374 356 336 329 303 268
Administracion y servicios 15 12 11 12 11 12
Obreros exterior 35 36 36 37 34 36
TOTAL EXTERIOR 50 48 47 49 45 48
TOTAL EMPRESA 424 404 383 378 348 316

Rendimientos

Los rendimientos estan referidos a toneladas vendibles y solo contemplan la produccion Subterranea.

Rendimiento 2005 2004

(Tm./hombre/afio) 1.164 1.053

A %

10,54
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6. INFORMACION BURSATIL

La evolucion bursatil de las acciones de Hullas del Coto Cortés, asi como su cotizacién en la Bolsa de Madrid,
quedan reflejadas en los siguientes cuadros:

Concepto 2005 2004 A %
Valor nominal "Euros" 1,20 1,20 -
Valor contable por accion 9,73 9,73 -
Valor Bolsa 31-12 por accion "Euros" 10,51 9,77 757
Beneficio neto por accion "Euros"” 0,60 0,81 (25,93)
Cash - Flow por accion "Euros" 1,73 1,53 13,07
Dividendo por accién "Euros” 0,45 0,60 (0,25)
Rentabilidad por dividendo "%" 4,28 6,14 (30,29)
PER. 16,45 12,06 36,40

Cotizacion en la bolsa de madrid durante 2.005 (en euros)

DETALLE CONTRATACION
CONTRATACION COTIZACIONES
MAXIMA MINIMA MAXIMO MINIMO ULTIMO
N° VALORES EFECTIVO piascot | VALORES DIA VALORES| DIA CAMBIO DIA CAMBIO DIA MEDIO CAMBIO DIA
Enero 35.839 354.717,28 20 3.831 18-01 200 | 31-01 10,00 7-01 9,78 3-01 9,89 9,90 | 31-01
Febrero 89.580 924.065,84 20 14.187 11-02 200 | 28-02 10,69 14-02 9,90 2-02 10,31 10,38 | 28-02
Marzo 42.108 424.771,87 18 14.793 15-03 37 8-03 10,45 4-03 9,90 22-03 10,08 10,04 | 31-03
Abril 269.570 | 2.763.933,07 19 82.110 14-04 177 | 28-04 10,80 15-04 9,83 27-04 10,25 9,85 | 29-04
Mayo 42.442 414.520,54 21 9.434 13-05 300 | 24-05 9,96 5-05 9,51 16-05 9,76 9,77 | 31-05
Junio 32.772 322.262,81 22 3.850 13-06 94 | 16-06 10,14 | 29-06 9,70 2-06 9,83 10,13 | 30-06
Julio 30.386 295.067,63 20 3.904 4-07 75 | 21-07 10,14 1-07 9,51 11-07 9,71 9,61 | 29-07
Agosto 21.097 201.375,68 20 5.406 25-08 54 | 17-08 9,68 16-08 9,50 31-08 9,54 9,65 | 31-08
Septiembre 75.219 713.721,78 21 13.775 30-09 30 1-09 9,60 5-09 9,40 26-09 9,48 9,51 | 30-09
Octubre 198.078 | 1.903.497,01 21 36.860 3-10 100 | 12-10 9,80 | 20-10 9,50 3-10 9,61 9,79 | 31-10
Noviembre 82.096 770.183,73 22 24.441 22-11 245 | 17-11 9,80 2-11 9,15 30-11 9,38 9,30 | 30-11
Diciembre 116.673 | 1.144.758,99 20 24.202 28-12 260 6-12 10,59 | 27-12 9,00 2-12 9,81 10,51 | 30-12
TOTAL 1.035.860| 10.232.876,23 | 244 82.110 14-04 30 1-09 10,80 15-04 9,00 2-12 9,87 10,51 | 30-12
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Acciones Hullas del Coto Cortés, S.A.

La accion de la Sociedad durante el ejercicio 2.005 se ha revalorizado un 7,57 % frente a una SUBIDA del
IGBM del 20,56 % y un aumento del IBEX del 18,20 %.

Distribucidn de accionistas

El accionista mayoritario de H.C.C. es el Banco Pastor, S.A. con una participacion del 57,87 %, seguido a
continuacion por M&G Investment Management Ltd. con el 5,580 %, estando el 36,55 % restante en poder
de otros accionistas.

Resto 36,55%

Banco Pastor 57,87%

M&G Investment
Management Ltd
5,58%
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1. EVOLUCION DEL EJERCICIO

En el sector energético, a escala internacional, continuaron las fuertes alzas del petréleo y del gas alcanzan-
do cifras historicas. El precio en el mercado internacional tuvo un comportamiento contrario, de modo que
en enero el indice MCIS partia de 72 $/t, bajando hasta 52 $/t en diciembre de 2005.

Este contexto internacional, para HCC no represent6 una variacion en el pardmetro de partida (precio de refe-
rencia = Pr.) utilizado para determinar el precio de venta, ya que se continud aplicando el contrato vigente
que finalizo el 31 de diciembre de 2.005 con una clausula que limitaba el precio con una banda de maximo
y otra de minimo. A lo largo del ejercicio 2.005 se ha mantenido en el limite superior de la banda de precios
contractual, es decir, que durante los dos dltimos ejercicios, la compafiia no pudo beneficiarse de tan impor-
tante alza del mercado internacional del carbén.

En el contexto nacional, se convoco la mesa de negociacion de un nuevo Plan Minero que abarque desde
2006 a 2012, entre el Ministerio de Industria y los Sindicatos. También el Ministerio mantuvo reuniones con
Carbunién. A finales de 2005, los parametros fundamentales del Plan estan consensuados, pero no hay sufi-
ciente acuerdo sobre los Fondos destinados a la reactivacién y a su modo de reparto, sin que ello suponga
mas que un retraso en la firma del acuerdo y no una dificultad para llegar a él.

En el mismo plano nacional, la U.E. dio el visto bueno a las Ayudas que el sector carbonifero nacional perci-
bi6 en los ejercicios 2003 y 2004 anulando la carta que remitié en su momento al Gobierno espafiol en la
que podian considerarlas ilegales, al entender que no se cumplia el Reglamento (CE) 1407/2002.

En otro orden de cosas ligadas al sector del carbén se produjo a los largo del ejercicio, una remision de
cartas a las empresas, por parte de la IGAE, en las que se advierte que revisaran los estados financieros
derivados de la obtencién de Ayudas al Funcionamiento y de Ayudas a la Reduccién de Actividad durante
los afios 1998, 1999, 2000 y 2001.

Por este hecho, HCC recibi6 en el mes de marzo dicha comunicacion y otra posterior en la que se fijaba una
fecha del mes de diciembre para reunir una serie de informacién que se detallaba en un amplio listado. Dadas
las fechas, la cantidad de informacion requerida y el plazo concedido, la compafiia solicité una ampliacién del
mismo e interpuso un Recurso de Alzada por el hecho de considerar que se requeria informacion sobre ejerci-
cios ya prescritos y que la mayor parte de la informacion solicitada ya estaba en poder de la Administracion.

En el plano concreto de nuestra Compafiia es de destacar que dentro del contexto de las Ayudas a la
Produccién, el Instituto del Carbon resolvio en 2005 la asignacion de Ayudas, de forma distinta a como se
venia realizando el procedimiento a lo largo de los Ultimos siete afios. Partiendo de nuestras producciones
y Ayudas otorgadas en 2004 y siguiendo el procedimiento administrativo habitual, nos correspondia perci-
bir una cantidad equivalente a la de 2004 reducida en un 4 %. Sin embargo, el Instituto del Carbdn resolvio
otorgarnos Ayudas por importe inferior en un 7 % respecto del 2004, basandose en el hecho de que nos
atribuye una produccién subterranea superior y una produccion a cielo abierto inferior a la que afio tras afio
hemos obtenido y comunicado al Instituto.

En base a estas producciones hipotéticas que nos atribuye el Instituto del carbén, nos recalcula, a la baja, las
correspondientes ayudas a cielo abierto mediante una regla de tres simple y en cambio, hace permanecer
invariable (no compensa la mayor produccion atribuida) la ayuda correspondiente a la produccion subterré-
nea. La compaiiia ha interpuesto un Recurso Contencioso-Administrativo contra esta Resolucion referente a
las Ayudas a HCC en el ejercicio de 2005.

En relacion a los parametros concretos del ejercicio destacamos los siguientes:

La produccion subterranea alcanzé la cifra de 387.614 toneladas y en cielo abierto fue de 93.674 tonela-
das. En relacion con el afio anterior disminuy6 la produccion subterranea en 1.108 toneladas y la de cielo
abierto en 20.796.

El stock de carbdn en nuestras instalaciones disminuy6d con respecto al ejercicio anterior en 4.311 toneladas
hasta situar las existencias en 49.383 toneladas, lo cual, permite a la Empresa dar una cobertura sobre los
compromisos de venta de 35 dias.
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Durante el pasado ejercicio se ha continuado con el proceso de reduccién de plantilla, por la via de las pre-
jubilaciones, que ha permitido a la sociedad reducirla desde los 369 trabajadores de plantilla media que hubo
el afio 2004 hasta los 353 del ejercicio 2005, lo cual represent6 una reduccion del 4,33 %. Al finalizar el afio
seguian en la empresa un total de 336 trabajadores.

Como consecuencia de los parametros anteriores, la Sociedad ha mantenido constante su productividad total,
al pasar de 1.364 a 1.363 toneladas/hombre/afio. En mineria subterrénea, el incremento de productividad
pas6 de 1.053 a 1.101 t/h/a, es decir, un 4,6 % superior que en el afio 2.004. Ello fue consecuencia del
nuevo sistema de produccion con el “Tajo Automarchante” en capas anchas y de fuerte inclinacion de la capa
de carbdn, con el que se cumplieron las expectativas con las que se hizo la inversion, ya que sin él hubiera
resultado imposible cumplir la produccién presupuestada.

La calidad del carbdn vendido empeor6 respecto al afio 2.004, y sera una caracteristica que se mantendra
en los préximos afios como consecuencia de que las capas de carbdn que dan produccién y rendimiento son
de peor calidad y hasta que no se exploten en la planta cero las mejores capas, no lograremos esa mejora.
Esta es principal razén que explica la disminucién de los ingresos por ventas en relacion al ejercicio anterior
que fue del 2,6 % y que equivale a 562 miles de euros menos aproximadamente.

La ayuda a la produccion corriente, a la que nos hemos referido en parrafos anteriores, disminuyé en 947
miles de euros, resultando un total 12.869 miles de euros en ayudas que representa un 37,26 % de la
cifra de negocios.

El resto de los ingresos de explotacién han disminuido en el afio 2.005, debido a los menores trabajos para
inmovilizado realizados por la empresa, a otros ingresos accesorios y a excesos para provision de riesgos.
Igualmente disminuyen los ingresos por participaciones en el capital de empresas de fuera del Grupo.

Para contrarrestar los malos resultados de explotacion, el Grupo enajené 70.000 acciones de Unién Fenosa
obteniendo unos ingresos por este concepto de 1.581miles de euros. Con todo ello, los ingresos totales alcan-
zaron la cifra de 37.018 miles de euros que represent6 una disminucion del 5,98 % en relacion con el 2.004.

Por lo que respecta a los gastos, sefialamos la reduccién del gasto de personal en un 2,96 % respecto al
afio 2.004. En ejercicios siguientes, pero especialmente en 2006, la disminucion serd muy importante al
haberse reducido la plantilla de direccion en la oficina de Madrid.

El resto de los gastos de explotacion aumentaron en un 4,57 %, causado principalmente por el fuerte aumen-
to de dotacion para amortizaciones (30,04 %), debido al importante incremento de la inversion, y al incre-
mento de los servicios exteriores (contratacion de plantilla para cubrir las bajas de personal por excesivo
absentismo), asi como al ligero aumento del gasto por los aprovisionamientos .

La suma de las partidas anteriormente indicadas, nos ha llevado a un importante deterioro del resultado de
explotaciéon en comparacion con el afio 2.004, que fue mitigado con la mejora de los resultados financieros
positivos, obteniendo de este modo un resultado antes de impuestos de 3.352 miles de euros, un 33,57 %
inferior al obtenido en 2.004.

La inversion durante el afio 2.005, ha sido inferior a la de los ejercicios anteriores, alcanzando casi los 6
millones de euros empleados en la preparacion de las reservas de la planta cero, medidas medioambien-
tales y de seguridad minera.

Queremos hacer aqui patente nuestro agradecimiento a todos los trabajadores de la Empresa y a sus repre-
sentantes, por la cooperacion de todos en el logro y mejora de los objetivos del Plan 1.998/2.005 y en el
relanzamiento del nuevo Plan 2006-2012, que no dudamos redundara en el beneficio de la Sociedad y por lo
tanto, de sus accionistas y trabajadores.

Por Gltimo indicamos que Hullas del Coto Cortés, S.A. y las Sociedades Dependientes no ha realizado com-
pra alguna de acciones propias durante el afio 2.005.
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Perspectivas para el afio 2006

Para el presente afio, la Empresa mantendra el proceso de reduccién de su plantilla via prejubilaciones, ya
que asi se contempla en el nuevo Plan minero, aln sin materializar.

Se prevé una produccién en mineria subterranea de 400.000 toneladas y 90.000 toneladas de cielo abierto,
en total 490.000 toneladas, practicamente la misma cantidad que en el afio 2.005, lo cual, nos debe permi-
tir atender a las ventas previstas en el afio.

Los costes unitarios de explotacion, con la prevision de que los gastos de personal disminuyan en casi un 5
% y los demas se incrementen entre un 3 y 4 por ciento, estimamos que creceran en torno al 1 %, claramente
por debajo del 4% de inflacion estimada para el ejercicio 2.006.

Respecto al precio de venta del carb6n térmico, se prevé que pueda experimentar una fuerte subida, ya que
desaparecen los topes maximos al existir un acuerdo provisional mientras se materializa el nuevo contrato,
en el que se mejora el precio de referencia del carbdn. Gracias a esto, en el nuevo ejercicio la compafiia podra
beneficiarse de los altos precios del carbdn de importacion.

La ayuda a la produccion corriente, entendemos, tal como se contempla en el borrador del Plan que dismi-
nuya en un 1,5 % para mineria de interior y en un 3,5 % para cielo abierto. Creemos que debe volverse a las
cifras de 2004 para hacer los calculos, lo que implica que la cifra de ayudas que esperamos sea mejorada
en relacion a lo acontecido en 2005.

Con este complicado panorama, de cumplirse los presupuestos del afio 2.006, Hullas del Coto Cortés logra-
rfa recuperar un buen resultado de explotacion que le permita continuar con su politica de remunerar a los
accionistas y hacer frente a las inversiones sin aumentar su ratio de endeudamiento.

Las inversiones durante el afio 2.006 continuaran disminuyendo y estaran enfocadas a garantizar la continui-
dad de la actividad minera més all& del afio 2.010 consiguiendo constantes incrementos de productividad,
como Unico camino para rentabilizar las inversiones pasadas y futuras en un marco de reduccion de las ayu-
das a la produccion que el Gobierno de Espafia aprueba para mantener la posicién estratégica de la mineria
del carbon térmico.

2. INFORMACION SOBRE HECHOS POSTERIORES
AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al 31 de Diciembre de 2005 y hasta la fecha actual, se han producido los siguientes hechos
posteriores:

1. La Comisién Nacional del Mercado de Valores, el 23 de diciembre de 2005 comunic6 la entrada en
Registro de la intencién de la entidad COMILE S.A. de lanzar una OPA sobre el 100 % de las acciones
de la Compaiiia al precio de 10,70 euros por accion. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales
del ejercicio 2.005, la CNMV no se ha pronunciado al respecto.

2. La Administracion ha culminado un acuerdo sobre un nuevo Plan minero 2006-2012 con los
Sindicatos el 28 de marzo de 2006 en los términos que estaban previstos. Falta su traslado a Real
Decreto y demas Normativa de desarrollo para su puesta en practica.

3. En relacion con la actuacion ante la IGAE, fue desestimado el Recurso de Alzada interpuesto por la
Sociedad contra los oficios dictados en febrero y noviembre de 2.005 por dicho organismo, en los que
se anunciaba el inicio de un procedimiento de control financiero en relacion con las Ayudas al
Funcionamiento y Reduccion de Actividad. Actualmente, la compafila estad preparando un Recurso
Contencioso Administrativo basandose en la prescripcion de determinados ejercicios (1.998, 1.999 y
2.000) y en que la mayor parte de la informacién requerida obra ya en poder de la Administracion.
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3. SOCIEDADES DEPENDIENTES

B Espato de Villabona, S.A.

Sociedad minera que tiene por objeto la explotacién, en el mas amplio sentido, de yacimientos minerales y la
prestacion de toda clase de servicios técnicos, de asesoramiento y de gestion relacionados con la actividad.

En el ejercicio 2.005 estuvo dedicada a la realizacién de trabajos mineros para un mejor conocimiento del
yacimiento y a la preparacion de reservas de carbén de HCC. De igual modo, se especializd en contratar per-
sonal para dar servicio de mantenimiento y conservacién en ocasiones eventuales en que HCC requeria de
mayor presencia de personal para cubrir su excesivo absentismo.

El resultado neto fue positivo en 14 miles de euros después de una amortizacion de 103 miles de euros.

La participacion total de Hullas del Coto Cortés, S.A. al 31 de diciembre de 2.005 es de 99,818%.

HCC ha decidido seguir apostando por esta Empresa y por que desarrolle su propia actividad extractiva, para
lo que cuenta con maquinaria minera apropiada y recursos econdmicos suficientes después de la ampliacion
de capital realizada en diciembre de 2.002. Su interés en el futuro se dirige hacia el subsector de las rocas
ornamentales, habiendo solicitado la concesion de nuevos permisos de investigacion.

B Lignitos de Castellon, S.A.

Sociedad cuyo objetivo es la extraccion, tratamiento y comercializacion de cualquier recurso minero, asi
como, cuantas actividades se relacionen con la transformacién y consumo, abarcando el campo de la quimi-
ca, energia, etc.. Asimismo, la produccion y comercializacién agricola, ganadera y forestal dentro del area de
sus actividades mineras y cualquier otra actividad de licito comercio.

Lignitos de Castellon esté participada por Hullas del Coto Cortés con el 40,65 % y por el Banco Pastor con
el 57,45 %

Mantiene sus intereses en la provincia de Castellon, donde estan identificadas unas reservas de lignito en sus
propias concesiones, cuya explotacion actual no resulta viable por la distancia a la que se encuentra la Central
Térmica més proxima al yacimiento y cuyo coste de transporte resultaria muy elevado.

Se esté estudiando, también, su aprovechamiento como materia prima para otros usos y los terrenos adquiri-
dos para una potencial explotacion, son susceptibles de reconversion para una actividad agricola, para lo cual,
se ha investigado la existencia de agua subterranea con la realizacion de un sondeo de gran profundidad.

En cuanto a sus concesiones mineras en Cerredo, que explotaba al mismo tiempo que las de HCC, han llega-
do a su final por falta de rentabilidad, lo cual ha implicado que a lo largo del ejercicio dejara de suministrar a
la Central de Compostilla y que a final de 2.005 finalizara su contrato como operador del cielo abierto de HCC.
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4. PRODUCCION

4.1. Produccion

La produccién alcanzada en el ejercicio 2.005, y su comparacion con la de 2004, en toneladas vendibles ha
sido la siguiente:

Afios 2005 2004 A%
En mina subterranea 387.614 388.722 (0,29)
En la explotacion a cielo abierto 93.674 114.470 (18,17)
TOTAL 481.288 503.192 (4,35)

La disminucion de la produccién Subterranea ha sido de s6lo un 0, 29 % debido a la mayor produccion obte-
nida con el taller mecanizado autodesplazable que ha compensado la disminucién de produccion que hubie-
ra provocado la reduccion de la plantilla media del ejercicio de un 9,76 %.

En cuanto a la produccion a cielo abierto, que esta contratada, se limita a cumplir con la programacion esta-
blecida.

A continuacion detallamos numérica y graficamente la evolucion de las producciones de los Ultimos seis afios:

Afios 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Subterranea 379.475 405.976 413.426 409.937 388.722 387614
Cielo abierto 125.997 70.096 86.310 82.100 114.470 93.674
TOTAL 505.472 476.072 499.736 492.037 503.192 481.288

Evolucion de la produccion en Tm

600.000
505.472 6072 499736 492,037 503.192 481.288
500.000
379.475 405976 413.426 409937 388.722 387.614
400.000
300.000
200.000 125907
: 114.470 93.674

100.000 2= 6210 100

0
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B ciclo abierto I subterranea [ | total
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4.2. \fentas de carbdn

Las ventas alcanzadas en el ejercicio, se reflejan en los cuadros siguientes:

EN TONELADAS

subterranea cielo abierto TOTAL
Centrales Térmicas 391.157 93.244 484.401
Almacenistas 1.196 - 1.196
TOTAL 392.353 93.244 485.597

EN MILES DE EUROS

CENTRALES TERMICAS 33.511
Importe del carb6n 20.642
Ayudas a la produccion corriente 12.869

ALMACENISTAS 36

TOTAL 33.547

Con fecha 30 de Marzo de 1.998, firmamos un contrato de suministro con la CENTRAL TERMICA DE
ANLLARES, UNION ELECTRICA FENOSA S.A. - ENDESA, S.A., COMUNIDAD DE BIENES, modificado por
sucesivos ADDENDUMS, consecuencia del Plan de Reestructuracion de la Empresa 1.998/2.005. La can-
tidad anual acordada es de 484.400 TM.

El contrato firmado en 1.998 con clausula revolving permite tener siempre 3 afios de contrato. Actualmente
tiene vigencia hasta 31 de Diciembre de 2.005, estando en negociacion el contrato relativo al ejercicio 2.006
y existiendo un acuerdo en el cual se mejora el precio de forma provisional en un 22 % sobre el limite méaxi-
mo contemplado en el contrato anterior.
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Evolucion de las ventas

Reflejamos a continuacion, la evolucion de las ventas en los Ultimos seis ejercicios:

Afos 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Toneladas métricas 500.768 493.155 488.603 487.287 486.191 485.597
600.000
200.768 493.155 488.603 487.287 486.191 485.597
500.000
381.352 417,700 402.071 403.831 371.485 391.997
400.000 [
300.000 I
200.000 o416 —
: 114.706 93.244
75.455
100,000 86.532 83.456 [
0
2000 2001 2002 2003 2004 2005

B ciclo abierto [ subterranea [ total

Cifra de negocios

Afos 2004 2005

Miles de Euros 36.730 34.535

37.000 36.730

36.500

36.000

35.500

35.000
34.535

34500 1

34.000

2004 2005
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4.3. Existencias

La variacion de las existencias en el ejercicio, ha sido la siguiente:

Subterréanea Cielo abierto TOTAL
En 1° de enero 51.738 1.956 53.694
En 31 de diciembre 46.998 2.385 49.383
DIFERENCIA (4.740) 429 (4.311)

. PLANTILLA'Y RENDIMIENTOS

(6}

Evolucién de la plantilla media

Categoria profesional 2004 2005
Directivos 3 3
Jefes superiores 4 4
Técnicos 22 21
Administrativos 7 3
Obreros 297 338
TOTAL 333 369

Rendimientos

Los rendimientos estan referidos a toneladas vendibles y solo contemplan la produccion Subterranea.

Rendimiento 2005 2004 A%

(Tm./hombre/afio) 1.101 1.053 4,56
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La evolucién bursatil de las acciones de Hullas del Coto Cortés, asi como su cotizacién en la Bolsa de Madrid,
guedan reflejadas en los siguientes cuadros:

Concepto 2005 2004 A%

Valor nominal "Euros" 1,20 1,20

Valor contable por accién 9,73 9,73

Valor Bolsa 31-12 por accién "Euros"” 10,51 9,77

Beneficio neto por accion "Euros" 0,60 0,81 (25,93)

Cash - Flow por accion "Euros" 1,73 1,53 13,07

Dividendo por accién "Euros" 0,45 0,60 (0,25)

Rentabilidad por dividendo "%" 4,28 6,14 (30,29)

P.E.R. 16,45 12,06 36,40
Cotizacion en la bolsa de madrid durante 2.005 (en euros)

DETALLE CONTRATACION
CONTRATACION COTIZACIONES
MAXIMA MINIMA MAXIMO MINIMO ULTIMO
N° VALORES EFECTIVO piascor | VALORES DIA VALORES| DIA CAMBIO DIA CAMBIO DIA MEDIO CAMBIO DIA

Enero 35.839 354.717,28 20 3.831 18-01 200 | 31-01 10,00 7-01 9,78 3-01 9,89 9,90 | 31-01
Febrero 89.580 924.065,84 20 14.187 11-02 200 | 28-02 10,69 14-02 9,90 2-02 10,31 10,38 | 28-02
Marzo 42.108 424.771,87 18 14.793 15-03 37 8-03 10,45 4-03 9,90 22-03 10,08 10,04 | 31-03
Abril 269.570 | 2.763.933,07 19 82.110 14-04 177 28-04 10,80 15-04 9,83 27-04 10,25 9,85 | 29-04
Mayo 42.442 414.520,54 21 9.434 13-05 300 24-05 9,96 5-05 9,51 16-05 9,76 9,77 | 31-05
Junio 32.772 322.262,81 22 3.850 13-06 94 16-06 10,14 29-06 9,70 2-06 9,83 10,13 | 30-06
Julio 30.386 295.067,63 20 3.904 4-07 75 | 21-07 10,14 1-07 9,51 11-07 9,71 9,61 | 29-07
Agosto 21.097 201.375,68 20 5.406 25-08 54 17-08 9,68 16-08 9,50 31-08 9,54 9,65 | 31-08
Septiembre 75.219 713.721,78 21 13.775 30-09 30 1-09 9,60 5-09 9,40 26-09 9,48 9,51 | 30-09
Octubre 198.078 | 1.903.497,01 21 36.860 3-10 100 12-10 9,80 20-10 9,50 3-10 9,61 9,79 | 31-10
Noviembre 82.096 770.183,73 22 24.441 22-11 245 17-11 9,80 2-11 9,15 30-11 9,38 9,30 | 30-11
Diciembre 116.673 | 1.144.758,99 20 24.202 28-12 260 6-12 10,59 27-12 9,00 2-12 9,81 10,51 | 30-12
TOTAL 1.035.860| 10.232.876,23 | 244 82.110 14-04 30 1-09 10,80 15-04 9,00 2-12 9,87 10,51 | 30-12
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Acciones Hullas del Coto Cortés, S.A.

La accion de la Sociedad durante el ejercicio 2.005 se ha revalorizado un 7,57 % frente a una SUBIDA del
IGBM del 20,56 % y un aumento del IBEX del 18,20 %.

Distribucidn de accionistas

El accionista mayoritario de H.C.C. es el Banco Pastor, S.A. con una participacion del 57,87 %, seguido a
continuacion por M&G Investment Management Ltd. con el 5,580 %, estando el 36,55 % restante en poder
de otros accionistas.

Resto 36,55%

Banco Pastor 57,87%

M&G Investment
Management Ltd
5,58%
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PROPUESTA DE ACUERDOS
QUE SE SOMETERAN A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISAS

El Consejo de Administracion tiene el honor de someter a la Junta General Ordinaria de Accionistas, los
siguientes acuerdos que componen el Orden del Dia

1° Aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestiéon corres-
pondientes al ejercicio de 2.005, asi como de la gestion del Consejo de Administracion
durante dicho periodo.

2° Aprobacion, si procede, de la Aplicacion de Resultados.

3° Ratificacion del nombramiento de Consejero.

4° Modificacién de los Arts. 14 (convocatoria de la Junta General) y 23 (duracién del cargo
de Consejero) de los Estatutos Sociales, para su adaptacion a la vigente Ley de Sociedades

Anoénimas.

5° Modificacion del Art. 4 del Reglamento General de la Junta de Accionistas (publicidad de la
convocatoria) a fin de adaptarlo a lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas.

6° Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicién de acciones propias o de la
sociedad dominante, con arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas.

7° Nombramiento o Reeleccion de Auditores de Cuentas para el ejercicio 2.006.
8° Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion para la formalizacion de los
acuerdos que se adopten, pudiendo subsanar, interpretar y completar los acuerdos en lo que

sea necesario para su ejecucion.

9° Aprobacién del acta de la Junta o, en su caso, nombramiento de interventores.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NnoTAS 1 A 4)

MILES DE EUROS

ACTIVO Ejercicio 2005 Ejercicio 2004
INMOVILIZADO

Inmovilizaciones inmateriales 76 207
Coste 116 245
Amortizaciones (40) (38)
Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 36.304 33.711
Terrenos y bienes materiales 1.117 1.117
Infraestructura y obras mineras 31.813 28.930
Edificios y otras construcciones 7.048 7.055
Maquinaria, instalaciones y utillaje 20.077 18.771
Instalaciones complejas especializadas 13.510 12.832
Otro inmovilizado material 2.025 1.896
Inmovilizado en curso 999 -
Amortizaciones (40.285) (36.890)
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 8.847 8.819
Participaciones en empresas del Grupo 6.368 6.368
Otros créditos 62 50
Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 11) 4.548 4.548
Provisiones (2.131) (2.147)
TOTAL INMOVILIZADO 45.227 42.737

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias 3.423 3.536
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.606 1.594
Productos terminados 1.817 1.942
Deudores (Nota 7) 7.559 7.354
Inversiones financieras temporales (Nota 6) 203 335
Tesoreria 2.539 1.823
Ajustes por periodificacion - 73
Total activo circulante 13.724 13.121
TOTAL ACTIVO 58.951 55.858

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005.

N
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NnoTAS 1 A 4)

Ml

LES DE EUROS

PASIVO Ejercicio 2005

FONDOS PROPIOS (Nota 8):

CUENTAS ANUALES - 67

Ejercicio 2004

Capital suscrito 4.290 4.290
Reservas 29.425 28.683
Reserva legal 859 859
Otras reservas 28.566 27.824
Pérdidas y ganancias (beneficios) 2.148 2.887
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 3) (1.073) (1.073)
Total fondos propios 34.790 34.787
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:

Subvenciones de capital (Nota 4-i) 238 263
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 9) 4.953 4.084
ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Administraciones Publicas (Nota 11) 3.861 4.030
Otros acreedores (Nota 10) 3.001 1.847
Total acreedores a largo plazo 6.862 5.877
ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito (nota 10) 3.001 21
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo (Nota 10) 2.250 4.174
Acreedores comerciales 1.391 1.345
Deudas por compras o prestaciones de servicios 1.391 1.345
Otras deudas no comerciales 5.466 5.307
Administraciones Publicas (Nota 11) 2.410 2.952
Remuneraciones pendientes de pago 2.509 1.641
Otras deudas 547 714
Total acreedores a corto plazo 12.108 10.847
TOTAL PASIVO 58.951 55.858

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1 A 4)

MILES DE EUROS

DEBE Ejercicio 2005 Ejercicio 2004
GASTOS:

Aprovisionamientos (Nota 13) 7.618 7.103
Reduccion de las existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion 125 -
Gastos de personal (Nota 13) 17.313 18.715
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 5) 3.425 2.577
Variacion de las provisiones de trafico (Nota 9) 608 405
Otros gastos de explotacion (Nota 13) 5.452 4.375
Beneficios de explotacion: 1.417 5.384
Gastos financieros y gastos asimilados 98 47
Resultados financieros positivos 1.510 74
Beneficios de las actividades ordinarias 2.927 5.458
Variacién de las provisiones de cartera de control (Nota 6) (16) 324
Gastos extraordinarios - 1.500
Resultados extraordinarios positivos 338 -
Beneficios antes de impuestos 3.265 4.397
Impuesto sobre Sociedades (Nota 11) 1.117 1.510
Resultados del ejercicio (beneficios) 2.148 2.887

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOTAS 1 A 4)

Ml

LES DE EUROS

HABER Ejercicio 2005

INGRESOS:

CUENTAS ANUALES - 69

Ejercicio 2004

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13)

Ventas 20.678 21.240

Ayuda a la produccién corriente (Notas 7 y 13) 12.869 13.816
Aumento de las existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion - 515
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 1.779 2.187
Otros ingresos de explotacion 632 801
Pérdidas de explotacion - -
Otros intereses 20 35
Ingresos financieros por deudas con terceros 7 86
Beneficios en inversiones financieras 1.581 -
Resultados financieros negativos - -
Pérdidas de las actividades ordinarias - -
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material
y cartera de control (Notas 6 y 13) 136 5
Subvenciones de capital transferidas
al resultado (Nota 4-i y 13) 128 128
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores (Nota 13) 58 648
Resultados extraordinarios negativos - 1.061

Pérdidas antes de impuestos

Resultados del ejercicio (pérdidas)

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2005

1. BREVE RESENA HISTORICA Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Hullas del Coto Cortés, S.A. (en adelante, "la Sociedad") fue constituida en 1919, y tiene establecido su domi-
cilio social en la calle Montalban, 3, de Madrid. Su objeto social es la explotacion de toda clase de yacimien-
tos minerales, la comercializacion de productos de dicha naturaleza, asi como la promocion, construccion,
adquisicion o arriendo de cualquier modo de produccién de energia eléctrica, compra, explotacion y comer-
cializacion de bosques maderables, construccion, arriendo y venta de edificios, almacenes, viviendas, etc.

La actividad principal de la Sociedad es la explotacién de yacimientos carboniferos y la comercializacion del
producto extraido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se pre-
sentan, basicamente, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad celebrada el 9 de junio de 2005.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2005 se han seguido los principios contables y nor-
mas de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningln principio contable de
aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2005 formulada por los Administradores de la
Sociedad, que someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, es la siguiente:

BASES DE REPARTO Miles de Euros

Beneficio del ejercicio 2005 2.148

Remanente -

2148
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DISTRIBUCION Miles de Euros

Remanente 539

Dividendos 1.609
2.148

De la cifra total destinada a dividendos, ya se han distribuido en el ejercicio 2005 cantidades a cuenta por
un importe de 1.073 miles de euros, seguin el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de 21
de septiembre de 2005, que figuran contabilizados en la cuenta "Dividendo a cuenta entregado en el ejer-
cicio", minorando el saldo del epigrafe "Fondos Propios" del pasivo del balance de situacion al 31 de diciem-
bre de 2005 adjunto (véase Nota 8).

El estado contable provisional al 31 de agosto de 2005, formulado de acuerdo con los requisitos legales
(articulo 216 de Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas), poniendo de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distribucion de dicho dividendo a cuenta, fue el siguiente:

Miles de Euros

ACTIVO

DISPONIBLE

Caja y bancos 2.590
REALIZABLE

Inversiones financieras temporales 202
Clientes, efectos a cobrar y deudores varios 10.553
Existencias 3.603
Inmovilizado 45.097
TOTAL ACTIVO 62.045

Miles de Euros

PASIVO

Exigible a corto plazo 15.077
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 366
Provisiones para riesgos y gastos 4.168
Acreedores a largo plazo 7.077
Fondos propios 35.357
TOTAL PASIVO 62.045
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Asimismo, para la distribucién de este dividendo a cuenta, los Administradores de la Sociedad han cumplido
con la exigencia de que las cantidades distribuidas no excediesen de la cuantia del beneficio obtenido hasta
dicha fecha, una vez deducida la estimacién del Impuesto sobre Sociedades a satisfacer por dicho beneficio,
ya que la reserva legal obligatoria estaba totalmente constituida.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales del
ejercicio 2005, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material incorporado con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a
precio de adquisicion, regularizado y actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales (véase
Nota 5). Las adiciones posteriores se han valorado a su precio de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes.

La Sociedad sigue la practica de capitalizar en su inmovilizado material aquellos costes incurridos (basi-
camente, materiales, mano de obra directa y gastos generales de construccion) en labores de prepara-
cién que, de acuerdo con la Direccion Técnica, se consideran inversiones en infraestructura minera. El
importe capitalizado durante el ejercicio 2005 por este concepto ha ascendido a 1.779 miles de euros,
y figura registrado en el epigrafe "Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado" de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad no tiene capitalizados en su inmovilizado material gastos financieros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer-
cicio en el que se incurren.

Los elementos retirados, tanto si son consecuencia de un proceso de modernizacion como si se debe a
cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan las correspondientes cuentas
de coste y de amortizacion acumulada.

Con caréacter general, el inmovilizado material en explotacion se amortiza siguiendo el método lineal, dis-
tribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Util estimada que se indican a continuacion:

NATURALEZA DE LOS BIENES Afios promedio

Concesiones y bienes naturales 33
Infraestructura y obras mineras 30
Edificios y otras construcciones 33-50
Maquinaria, instalaciones y utillaje 14-16
Instalaciones complejas especializadas 16
Otro inmovilizado material 8-14
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b) Inversiones financieras

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para valorar sus inversiones financieras, tanto a corto como
a largo plazo:

1. Titulos con cotizacion oficial: a su precio de adquisicion o a valor de mercado, el menor. Como valor
de mercado se considera la cotizacion oficial media del tltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al
cierre, la que resulte inferior.

2. Participaciones en el capital en empresas del Grupo y asociadas: al menor entre el precio de adquisi-
cion o el valor tedrico-contable de las participaciones al cierre del ejercicio, corregido, en su caso, en el

importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten en el de la
valoracion posterior, aunque se trate de valores negociables admitidos a cotizacion en un mercado
secundario organizado.

3. Titulos sin cotizacion oficial: a su precio de adquisicion, minorado, en su caso, por las necesarias pro-
visiones por depreciacion.

Las diferencias negativas que surgen, en su caso, de la comparacion entre el precio de adquisicion y el valor
de mercado de las inversiones, determinado tal y como se indica en los parrafos anteriores, se registran,
con cargo a los resultados del ejercicio, en la cuenta "Inmovilizaciones financieras-Provisiones" del balance
de situacion.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social o tiene la mayoria de los derechos de voto
en los 6rganos de administracion de determinadas sociedades (véase Nota 6).

Las cuentas anuales de Hullas del Coto Cortés, S.A. se presentan en cumplimiento de la normativa mer-
cantil vigente. No obstante, las cuentas anuales de Hullas, no reflejan las variaciones financiero-patri-
moniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion a dichas participaciones ni a las operacio-
nes realizadas por ellas. Estas variaciones si se reflejan en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Hullas del Coto Cortés del ejercicio 2005.

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de Hullas del Coto Cortés del ejercicio 2005,
elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final Undécima de la Ley 62/2003 de 30
de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera aprobadas por los
Reglamentos de la Comision Europea, son las siguientes:

Miles de Euros

TOTAL ACTIVO 60.170
PATRIMONIO NETO 36.163
De la sociedad dominante 35.826
De los accionistas minoritarios 337
INGRESOS 35.265
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 2.214
De la sociedad dominante 2.211
Accionistas minoritarios 3
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c) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de produccion medio ponderado, o a su valor
de mercado, si éste fuese inferior. Como valor de mercado se entiende el valor de realizacion neto de los
costes necesarios para su venta.

d) Provisiones para pensiones

De acuerdo con el Acta Complementaria al Convenio Colectivo correspondiente a los afios 1989 y 1990, y
basado en lo dispuesto en la Ley 8/1987, de 8 de junio, en el Reglamento que desarrolla su aplicacion y
demas disposiciones aplicables, la Sociedad presenté una propuesta ante la Direccion General de Seguros
de un Plan de Pensiones para el personal, bajo la modalidad de sistema de empleo y aportacion definida,
que reconoce el derecho de los beneficiarios a percibir las rentas o capitales por jubilacién, supervivencia,
viudedad o invalidez, que fue aprobada por dicha Direccion General con fecha 17 de diciembre de 1990.

De acuerdo con dicho Plan, la Sociedad aporté a una sociedad externa gestora de fondos de pensiones
los fondos provisionados al 31 de diciembre de 1989, que ascendian a 823 miles de euros y, adicional-
mente, se comprometié a aportar mensualmente el 1% de la masa salarial correspondiente al ejercicio
anterior y 0,6 euros por tonelada de carbon producida durante cada ejercicio en la explotacion de cielo
abierto. La aportacion realizada en el ejercicio 2005, que figura registrada en el epigrafe "Gastos de per-
sonal" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, ha ascendido a 219 miles de euros (véase Nota 13).
Con las entregas realizadas al Plan de Pensiones, esta cubierta la totalidad de las obligaciones de la
Sociedad devengadas por este concepto hasta el 31 de diciembre de 2005.

e) Suministros de carbon al personal

La Sociedad esta obligada a suministrar anualmente determinada cantidad de carbén a cada emplea-
do en activo que sea cabeza de familia. Asimismo, todos los trabajadores que tuvieran derecho a la per-
cepcion del cupo de carbon podian, a voluntad, solicitar de la Sociedad la compensacion en metalico en
base al precio fijado en el convenio colectivo. El derecho a percibir este suministro de carbdn también
incluia al personal pasivo (jubilados, incapacitados de forma permanente total, viudas y otros).

Con fecha 13 de octubre de 1998, el Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbén y
Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras (en adelante, “el Instituto”), los diferentes sindicatos
representantes de los trabajadores y la Federacion Nacional de Empresarios de Minas del Carbdn
suscribieron un acuerdo, segun el cual las empresas mineras se comprometen a mantener el vale de
carbon con sus trabajadores en activo. Por otra parte, se convino la sustitucién del suministro gra-
tuito de carbén o vale de carbon de los pasivos y prejubilados por un importe a percibir de una sola
vez, asi como las condiciones para obtener las ayudas establecidas para compensar los costes deri-
vados de dicho proceso. Durante el ejercicio 1999, la practica totalidad del personal pasivo y pre-
jubilados de la Sociedad se acogi6 al proceso de sustitucion de la obligacion del vale de carbén, y
se obtuvo, asimismo, la ayuda correspondiente equivalente al coste total de dicho proceso.

Por otra parte, en cuanto al personal activo, la Sociedad ha seguido la practica habitual en las empre-
sas de minerfa del carbén de registrar, con cargo a los resultados de cada ejercicio, el coste de estos
suministros en el momento en que se retira el carbon o se cobra su compensacién en metalico por el
beneficiario. El nimero de medio de beneficiarios activos que han percibido estos suministros durante
el ejercicio 2005 ha ascendido a 260 y el coste registrado por este concepto, que se incluye en el epi-
grafe “Gastos de personal-Otros gastos sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2005 adjunta, asciende a 39 miles de euros, aproximadamente (véase Nota 13), no existiendo ningln
pasivo devengado al 31 de diciembre de 2005 en relacién con el vale de carbdn del personal activo,
dado que es la Administracion quien asume el coste por este concepto a partir del momento de jubila-
cién del trabajador.

f) Otras provisiones para riesgos y gastos

La Sociedad viene dotando una provision para cubrir los costes en que se espera incurrir por la resti-
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tucion y restauracion de los terrenos afectados por los trabajos de explotacion a cielo abierto. Dicha
provision se dota en funcion de la superficie de terrenos alterada por la actividad en dichas explota-
ciones y se adeuda por los costes realmente incurridos en las labores de restitucion y restauracion efec-
tuados. Las dotaciones registradas, por este concepto, en el ejercicio 2005 han ascendido a 410
miles de euros (véase Nota 9), importe que figura registrado en el epigrafe “Variacién de las provisio-
nes de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta.

Adicionalmente, la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos — Otras
provisiones” el importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales y
otras garantias similares a cargo de la Sociedad (véase Nota 9). Su dotacion se efectda al nacimiento
de la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacion o pago.

g) Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del ejercicio, considerandose como deu-
das a corto plazo aquellas con vencimiento anterior a doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento posterior a dicho periodo.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resul-
tado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones
y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (véase Nota 11).

Las diferencias temporales, que no afectan al gasto por este impuesto, se registran en las cuentas de
impuesto sobre beneficios diferido o anticipado, de acuerdo con su naturaleza.

i) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se registran en el pasivo del balance de situacion, como “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios”, en el momento en que la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones gene-
rales y particulares establecidas en su concesion y, por consiguiente, no existen dudas razonables acer-
ca de su cobro, y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el perio-
do por los activos financiados por dichas subvenciones.

En este sentido, el importe imputado a los resultados del ejercicio 2005 ha ascendido a 128 miles de
euros, y figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado” de la cuen-
ta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad tiene concedida una subvencién para una galeria de desagiie y el proyecto de ejecucion trans-
versal, que entré en explotacion a mitad del ejercicio 2000 por importe de 287 miles de euros. La impu-
tacion a resultados del 2005 de esta subvencion ha ascendido a 122 miles de euros.

El importe restante imputado a los resultados del ejercicio 2005 corresponde a una subvencion de la
Consejeria de Comercio, Industria y Turismo del Principado de Asturias para el mejor conocimiento y eva-
luacion de reservas del yacimiento en explotacion del Grupo Cerredo, piso cero, por un importe de 110
miles de euros, concedida y registrada en el ejercicio 2003.

Los Administradores de la Sociedad estiman que la Sociedad ha cumplido y prevé cumplir en el futuro, las
condiciones fijadas para que se hagan efectivas las subvenciones recibidas, de forma definitiva.

j) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el princi-
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pio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemniza-
ciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Los Administradores de la Sociedad no tienen previsto que se vayan a producir despidos en el futuro,
por importes significativos, razén por la que el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 adjun-
to no incluye provision alguna por este concepto.

I) Otros compromisos con el personal

Con fecha 23 de septiembre de 2004, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la asignacion
de un premio de jubilacién para aquellos directivos con mas de 25 afios de antigiiedad en la Sociedad que
se acogiesen de forma fehaciente a la posibilidad de causar baja en el marco del Plan del Carbén 1998-
2005 antes del 31 de diciembre de 2005.

Durante el ejercicio 2005 dos trabajadores se han acogido al premio, causando baja en la Sociedad.

Los costes asociados a la prejubilacion de estos trabajadores se encuentran recogidos dentro del epigrafe
“Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 (véase Nota 13) y en epigrafe
“Remuneraciones pendientes de pago” del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 por
un importe total de 460 miles de euros.
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5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus corres-
pondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

MILES DE EUROS

Saldo al Entradas o SEULES Saldo al

31/12/04 Dotaciones 0 Bajas Traspasos  31/12/05

COSTE:

Terrenos y bienes naturales 1.117 - - - 1.117
Infraestructura y obras mineras 28.930 2.883 - - 31.813
Edificios y otras construcciones 7.055 11 (18) - 7.048
Magquinaria, instalaciones y utillaje 18.771 1.306 - - 20.077
Instalaciones complejas especializadas 12.832 678 - - 13.510
Otro inmovilizado material 1.896 22 (22) 129 2.025
Inmovilizado en curso - 999 - - 999
TOTAL COSTE 70.601 5.899 (40) 129 76.589

AMORTIZACION ACUMULADA:

Terrenos y bienes naturales (859) (13) - - (872)
Infraestructura y obras mineras (11.481) (1.752) - - (13.233)
Edificios y otras construcciones (6.080) (55) 18 - (6.117)
Magquinaria, instalaciones y utillaje (12.984) (651) - - (13.635)
Instalaciones complejas especializadas (4.640) (871) - - (5.511)
Otro inmovilizado material (846) (53) 10 (28) (917)

(36.890) (3.395) 28 (28)  (40.285)
INMOVILIZADO MATERIAL NETO 33.711 2.504 (12) 101 36.304

Amortizacion fiscal acelerada

Acogiéndose a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto de Sociedades, y ante-
riormente en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria, la Sociedad ha venido efectuando en
los ejercicios 2005 y anteriores una dotacion por aceleracion fiscal de amortizaciones. En el ejercicio 2005,
en aplicacion de la disposicion final séptima del Real Decreto 1643/1990, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, la Sociedad ha registrado a efectos fiscales una aplicacion por importe de 485 miles
de euros, con lo que el saldo de la cuenta “Impuestos diferidos” a 31 de diciembre de 2005 ha disminuido
respecto al registrado al 31 de diciembre de 2004 en un importe de 169 miles de euros (véase Nota 11).
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Bienes totalmente amortizados

Los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados al 31 de diciembre de
2005 son los siguientes:

NATURALEZA DE LOS BIENES Miles de Euros

Concesiones y bienes naturales 661
Infraestructura y obras mineras 2.976
Edificios y otras construcciones 5.430
Magquinaria, instalaciones y utillaje 8.087
Instalaciones complejas especializadas 3.906
Otro inmovilizado 711
TOTAL 21.771

Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
expuestos los elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2005, los Administradores de la
Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

6. INVERSIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005 en las cuentas de “Inmovilizaciones financieras” e
“Inversiones financieras temporales” han sido los siguientes:

MILES DE EUROS

Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
31/12/04 Dotaciones  Reducciones 31/12/05
Participaciones en empresas del Grupo:
Espato de Villabona, S.A. 6.046 - - 6.046
Lignitos de Castellén, S.A. 322 - - 322
6.368 - - 6.368
Otros créditos 50 42 (30) 62
Admins. Publicas a largo plazo (Nota 11) 4.548 - - 4.548
Provisiones (2.147) - 16 (2.131)
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 8.819 42 (14) 8.847
Inversiones financieras temporales:
Cartera de valores a corto plazo 246 - (132) 114
Fianzas y depositos 89 - - 89
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 335 - (132) 203
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Participaciones en empresas del Grupo

Las empresas del Grupo y la informacién relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2005 son las

siguientes:
Sociedad: Lignitos de Castellon, S.A. Espato de Villabona, S.A.
Direccion: Montalban, 3 (Madrid) Montalban, 3 (Madrid)
Actividad : Explotacion minas de carbon  Explotacion minas de espato flior

Fraccién de capital que se posee:

Directamente: 40,65% 99,82%
Capital: 793 Miles de Euros (*) 3.306 Miles de Euros (*)
Reservas 238 Miles de Euros (*) 691 Miles de Euros (*)
Beneficios del ejercicio 2005: 5 Miles de Euros (*) 14 Miles de Euros (*)
Valor tedrico contable de la participacion: 421 Miles de Euros 4.004 Miles de Euros
Valor neto en libros de la participacion: 421 Miles de Euros 4.009 Miles de Euros

(*) Datos correspondientes al ejercicio 2005, no auditados.

Hullas del Coto Cortés, S.A. posee la mayoria de los derechos de voto en los 6rganos de direccion de Lignitos
de Castellon, S.A.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad ha procedido a revertir 14 miles de euros de la provision de car-
tera de Espato de Villabona, S.A. y 2 miles de euros de la provision de cartera de Lignitos de Castellén, S.A.,
con el fin de ajustar el valor neto en libros a su valor tedrico-contable a dicha fecha, habiendo registrado
dichas reversiones en el epigrafe “Variacion de las provisiones de cartera de control” de la cuenta de pérdi-
das y ganancias del ejercicio 2005 adjunta (véase Nota 13).

Lignitos de Castellén, S.A. ha finalizado su contrato como operador de mineria a cielo abierto para Hullas del
Coto Cortés, S.A. y ha renunciado al arrendamiento de concesiones por lo que ya no realiza actividad mine-
ra de carbon en la zona de Cerrado.

Por otra parte, la actividad actual de Espato de Villabona, S.A. consiste, fundamentalmente, en la realizacion
de trabajos de avance de infraestructura minera para Hullas del Coto Cortés, S.A. Y mantiene una solicitud
de investigacion minera sobre rocas ornamentales en la misma zona geografica del yacimiento carbonifero.

Administraciones Publicas a largo plazo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2005 corresponde al importe satisfecho por la Sociedad por
un acta que le fue incoada por la Agencia Tributaria en el ejercicio 1999, como consecuencia de la inspec-
cion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, que fue firmada en disconformidad y recurrida por la
Sociedad. Dicha acta se refiere, basicamente, a la diferente interpretacion dada por la Agencia Tributaria al
tratamiento del Factor de Agotamiento contemplado en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la
Mineria y otra normativa aplicable. El 20 de noviembre de 2003, se dictd Acuerdo de Ejecucion de Resolucion
del Tribunal Econémico-Administrativo de Galicia, en el que, por un lado, se ordenaba la devolucion de ingre-
sos efectuados indebidamente por la Sociedad por actas fiscales pagadas en el ejercicio 1999 y firmadas en
disconformidad en relacién con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1992, 1994, 1995y 1996 y
parte del acta fiscal correspondiente al ejercicio 1993, por un importe total de 3.927 miles de euros, y por
otro lado, se confirmaba el criterio de la Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades del
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ejercicio 1993y el tratamiento del Factor de Agotamiento antes indicado. La Sociedad ha recurrido esta ulti-
ma resolucién, por cuanto que sus Administradores y asesores consideran que los criterios adoptados en su
dia por la Sociedad en relacion con el Factor de Agotamiento resultan razonables y defendibles, de acuerdo
con la normativa aplicable.

Cartera de valores a corto plazo

El saldo de esta partida al 31 de diciembre de 2005 corresponde a 60.000 acciones de Union Eléctrica
Fenosa, S.A., registradas por un importe de 114 miles de euros. El valor de mercado de dichas acciones al
cierre del ejercicio 2005 asciende a 1.637 miles de euros.

Fianzas y depdsitos entregados a corto plazo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2005 recoge, fundamentalmente, una fianza por importe de
74 miles de euros pagada en abril de 2004 como consecuencia de un expediente sancionador por vertidos
de aguas residuales de la Confederacién Hidrografica del Norte, que la Sociedad ha recurrido, por cuanto que
los Administradores consideran que la Sociedad ha cumplido con la normativa aplicable.

7. DEUDORES

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 adjunto es
la siguiente:

DESCRIPCION Miles de Euros

Clientes 6.370
Personal 13
Otros deudores 60
Administraciones Publicas (nota 11) 1.116

7.559

El saldo de la cuenta “Clientes” corresponde a Union Eléctrica Fenosa-Empresa Nacional de Electricidad, C.B.

Con fecha 30 de marzo de 1998, la Sociedad firmé un contrato de suministro de carbén con la Central
Térmica de Anllares, Union Eléctrica Fenosa — Empresa Nacional de Electricidad, C.B., por un periodo de tres
afios, modificado por sucesivos addendums, como consecuencia de la aplicacion del Plan 1998/2005 de la
Mineria del Carbdn y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras. La cantidad anual acordada es de
484.400 TM y el contrato firmado en 1998, con “clausula revolving”, permite tener siempre 3 afios de con-
trato. Como el contrato finaliz6 el 31 de diciembre de 2.005, actualmente se encuentra en proceso de nego-
ciacion el contrato relativo al ejercicio 2006, existiendo un acuerdo provisional en tanto no se materialice el
nuevo contrato y entendiendo los Administradores de la Sociedad que las condiciones que se contemplaran
finalmente en el mismo permitirdn a la misma continuar en el futuro sus operaciones con normalidad.

Desde el ejercicio 1999, segln lo publicado en la Orden Ministerial 5805, de 6 de marzo de 1998, las empre-
sas mineras perciben ayudas a través del Instituto para Reestructuracion de la Mineria del Carbén y Desarrollo
Alternativo de las Comarcas Mineras. El importe de las ayudas a la cobertura de costes de explotacion reci-
bidas por la Sociedad durante el ejercicio 2005 ha ascendido a 12.869 miles de euros, y figura registrado
en el epigrafe “Importe de la cifra de negocios-Ayuda a la produccién corriente” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 13).

8. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios" durante el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:
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MILES DE EUROS

Reservas

Capital Reserva Factor de  Reservas Redenominacién  Beneficio Dividendo
Suscrito Legal Agotamiento Voluntarias Remanente a Euros del Ejercicio  a Cuenta

Saldos al 31 de
diciembre de 2004 4.290 859 21.608 3.915 2.294 7 2.887 (1.073)

Distribucion del beneficio
del ejercicio 2004 - - - - 741

(2.887)  1.073

Dividendo a cuenta
del ejercicio 2005 - - - - - - - (1.073)

Beneficio del ejercicio
2005, seglin cuenta

adjunta (véase Nota 3) - - - - - - 2.148 -
Saldo al 31 de
diciembre de 2005 4.290 859  21.608 3.915 3.035 7 2148  (1.073)

Capital suscrito

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005 estéa representado por 3.575.000 acciones ordi-
narias al portador, de 1,2 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
A dicha fecha, el 57.8% del capital social pertenece a Banco Pastor, S.A., Gnico accionista con una partici-
pacion superior al 10% del capital social. La totalidad de las acciones de la Sociedad esta admitida a con-
tratacion publica y cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid y Valencia.

Con fecha 23 de diciembre de 2005, COMILE, S.A. ha solicitado a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV”) la autorizacion de una Oferta Publica de Adquisicion (en adelante, “OPA”) por la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Hullas del Coto Cortés, S.A.. A la fecha de for-
mulacion de estas cuentas anuales del ejercicio 2005, la mencionada OPA esté pendiente de la autorizacion
de las autoridades administrativas correspondientes.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de junio de 2004, acordé autorizar
al Consejo de Administracién la adquisicion de acciones propias de acuerdo al articulo 75 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas. A 31 de diciembre de 2.005 no existe Autocartera.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al
31 de diciembre de 2005, la reserva legal estaba totalmente cubierta.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capi-
tal ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reser-
va s6lo podréa destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Factor de agotamiento

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley 6/1977, de Fomento de la Mineria y,
posteriormente, en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las
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cuales se puede deducir, en concepto de factor de agotamiento, hasta el 30% de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades o el 15% del importe de los minerales vendidos, en el caso de las entidades que
realicen el aprovechamiento de una o varias materias primas minerales declaradas prioritarias por el Plan
Nacional de Abastecimiento. La dotacién practicada en cada ejercicio debera materializarse en el plazo de
diez afios, contados a partir del cierre de dicho ejercicio, en gastos, trabajos e inmovilizaciones directamen-
te relacionados con determinadas actividades mineras. El importe de las dotaciones no destinado a las acti-
vidades previstas incrementara la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio siguiente a
aquel en que expire el plazo de diez afios. Las cuentas anuales del ejercicio 2005 no incluyen provision algu-
na para atender a los impuestos relativos a las materializaciones no efectuadas, ya que los Administradores
de la Sociedad estiman que ésta cumplira el requisito de materializacion obligatoria en el plazo y cuantia esta-
blecidos (véase Nota 11).

Por otra parte, durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha materializado fondos dotados en su dia por impor-
te de 1.633 miles de euros, en concepto de inversiones en activos mineros.

Al 31 de diciembre de 2005, las dotaciones efectuadas al “Fondo de Agotamiento” pendientes de materiali-
zar en inversiones en actividades mineras ascienden a 4.020 miles de euros, segun el siguiente detalle:

Afo de Origen Afo de Dotacion Miles de Euros Afo de Vencimiento
1996 1997 1.717 2006
1997 1998 1.803 2007
2003 2004 500 2013
4.020

En relacion con el tratamiento fiscal del “Factor de Agotamiento”, una inspeccion fiscal de los Impuestos
sobre Sociedades de los ejercicios 1992 a 1996, ambos inclusive, puso de manifiesto posibles contingen-
cias fiscales, habiendo incoado determinadas actas, que fueron recurridas por la Sociedad. Como conse-
cuencia de dichos recursos, la Dependencia Regional de Inspeccion de Galicia dict6, en noviembre de 2003,
un Acuerdo de Ejecucién de Resolucién del Tribunal-Econémico Administrativo de Galicia, confirmando el cri-
terio de la Inspeccion en lo relativo al incumplimiento de los requisitos para minorar las bases imponibles
del ejercicio 1993 en concepto de “Factor de Agotamiento”. Esta resolucion ha sido recurrida por la
Sociedad (véase Nota 11).

Dividendos distribuidos en el ejercicio

Con fecha 21 de septiembre de 2005, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé repartir un divi-
dendo a cuenta del ejercicio 2005, por importe de 1.073 miles de euros (véase Nota 3).

Con fecha 9 de junio de 2005 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd distribuir un
dividendo complementario de 1.072 miles de euros, con cargo a resultados del ejercicio 2004.

9. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos (véase
Nota 4-f) ha sido el siguiente:
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MILES DE EUROS

Restitucion y Restauracion Otras provisiones Total
Saldo inicial 703 3.381 4.084
Dotaciones 410 863 1.273
Aplicaciones (328) (76) (404)
SALDO FINAL 785 4.168 4.953

Otras provisiones

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacion cubre las eventualidades que, bajo un criterio
de prudencia, podrian producirse en las responsabilidades vy litigios con terceros.

Segun se indica en las Notas 6 y 11, la Sociedad ha recurrido la nueva liquidacion practicada por la Agencia
Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad entienden que los criterios adoptados por la Sociedad resultan razonables y
defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la
Sociedad tiene registrada al 31 de diciembre de 2005 una provision por un importe de 3.933 miles de euros,
en cobertura de dicho riesgo.

10. DEUDAS NO COMERCIALES
Otros acreedores

El saldo del epigrafe “Acreedores a Largo Plazo-Otros acreedores” del balance de situacion al 31 de diciem-
bre de 2005 adjunto corresponde dos préstamos concedidos por la Administracion.

En el ejercicio 2004 la Sociedad recibié del Ministerio de Ciencia y Tecnologia un préstamo, por importe de
1.847 miles de euros, para la realizacién de inversiones de acuerdo con el proyecto denominado "Tajo Piloto
de Mecanizaciéon Automarchante en capas muy potentes’, a través del Programa de Fomento de la
Investigacion Técnica (PROFIT). El préstamo devenga un tipo interés anual del 0% y tiene un plazo de amor-
tizacién de 10 afios, con un periodo de carencia de 3 afios.

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha recibido un préstamo del Centro Tecnolégico Industrial (CDTI), por
importe de 1.200 miles de euros, para el desarrollo del proyecto denominado “Sistema de Entibado y
Extraccion para frentes con fuerte inclinaciéon”. El préstamo devenga un tipo de interés anual del 0% y tiene
un plazo de amortizacion de 13 afios.

El calendario de vencimientos del principal de dichos préstamos pendientes de reembolso al 31 de diciem-
bre de 2005, es el siguiente:

VENCIMIENTO EN: Préstamo PROFIT Préstamo CDTI
2007 - 115
2008 264 146
2009 264 177
2010 y siguientes 1.319 716
1.847 1.154
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Deudas con empresas del Grupo

La composicion del saldo del epigrafe “Deudas con empresas del Grupo a corto plazo” del balance de situa-
cion al 31 de diciembre de 2005 adjunto, es la siguiente:

DESCRIPCION Miles de Euros

Cuentas corrientes con empresas del Grupo-

Lignitos de Castellén S.A. (Nota 13) 602
Espato de Villabona S.A. (Nota 13) 1.648
2.250

La Sociedad tiene una poliza de crédito concedida, el 26 de mayo de 2004, por el Banco Pastor, cuyo venci-
miento inicial era el 26 de mayo de 2005, con un limite de 3.000 miles de euros y un tipo de interés del 3,1%
anual. Durante el ejercicio 2005 se ha procedido a la prérroga de dicha poliza por un periodo adicional de un
afo, si bien a 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no ha dispuesto, atn, de ningin importe por este concepto.

Deudas con entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2005 el saldo con entidades de crédito corresponde principalmente al importe dis-
puesto de una linea de crédito cuyo importe maximo a disponer asciende a 3.000 miles de euros.

11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2005 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas
(véase Nota 7):
MILES DE EUROS

Saldos Deudores Saldos Acreedores

Administraciones Publicas a Largo Plazo

Actas recurridas (Nota 6) 4.548 -
Impuestos sobre beneficios diferidos - 3.861
4.548 3.861
Administraciones Publicas a Corto Plazo
Impuesto sobre beneficios anticipado 1.079 -
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 1.100
Impuesto sobre Sociedades - 720
Retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas - 307
Organismos de la Seguridad Social 37 283
1.116 2.410

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad disfruta de determinados beneficios fiscales derivados del Régimen de Concierto de la Mineria
del Carbén regulado por el Decreto 2485/1974, de 9 de agosto, de la Ley 6/1977, de 4 de enero, de
Fomento de la Mineria y de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, a los que
se ha acogido en relacion con la inversion en ciertos elementos del inmovilizado material. Adicionalmente, la
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Sociedad esta acogida a los incentivos de caracter general previstos en la legislacion fiscal.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplica-
cion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2005 con la base imponible prevista del Impuesto sobre
Sociedades, es como sigue:

MILES DE EUROS

Aumentos

Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 3.265
Diferencias temporales con origen en el ejercicio 1.017 1.017
BASE IMPONIBLE (Resultado fiscal) 4.282

Las diferencias temporales surgen como consecuencia de la amortizacion acelerada y del registro como pro-
visién para riesgos y gastos de determinadas provisiones no deducibles fiscalmente (véase Notas 5y 9).

Impuestos sobre beneficios anticipado y diferido

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2005 y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal
ya pagada o que habra de pagarse por los mismos, se registra en las cuentas "Impuesto sobre beneficios
anticipado" o "Impuesto sobre beneficios diferido”, seglin corresponda. El efecto fiscal se ha calculado
mediante la aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente (35%).

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las cuentas "Impuesto sobre beneficios anticipado” e
"Impuesto sobre beneficios diferido" se indica a continuacion:

MILES DE EUROS

Impuesto Anticipado Impuesto Diferido

Saldos iniciales 892 4.030
Aumentos 187 -
Disminuciones - (169)
SALDOS FINALES 1.079 3.861

El saldo del "Impuesto sobre beneficios diferido" surge de la aceleracion fiscal de amortizaciones, de acuer-
do a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, y anteriormente
en Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria.

Deducciones fiscales

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales. La
Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion, habiendo deducido de la
cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 un importe de 26 miles de euros, en concep-
to de deducciones por doble imposicion de dividendos y aportaciones al plan de pensiones (véase Nota 4-d).
Una vez considerada la mencionada aplicacion, la Sociedad no tiene deducciones pendientes de aplicar.
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Ejercicios abiertos a inspeccién fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2002 a 2005, ambos inclusive, para todos los
impuestos que le son de aplicacion y, adicionalmente, el ejercicio 2001 para el Impuesto de Sociedades. En
opinién de los Administradores de la Sociedad, la deuda tributaria que pudiera derivarse como consecuencia
de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones que realiza la
Sociedad, no afectaria significativamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tenia presentados, fundamentalmente, ante la Consejeria de
Industria del Principado de Asturias y ante otros organismos publicos, determinados avales concedidos por
entidades financieras, por un importe de 7.634 miles de euros.

El 30 de octubre de 2000, y con efectos a partir del 31 de diciembre de 2000, la Sociedad resolvio el con-
trato de explotacion a cielo abierto y sus correspondientes Anexos que con fecha 1 de julio de 1993 habia
suscrito con Compafiia de Explotaciones y Minas, S.A. (CEMISA). El motivo aludido por la Sociedad para la
resolucién del mencionado contrato estribaba en el hecho de que la revision de precios solicitada por CEMI-
SA, sumada al coste originario del servicio prestado, superaba el precio de venta que tenian los carbones
en los ejercicios 1998 a 2000, ambos inclusive. Con fecha 3 de enero de 2001, CEMISA interpuso una
demanda contra la Sociedad, en concepto de resarcimiento de dafios y perjuicios, por incumplimiento y
resolucién injustificada por parte de la Sociedad del contrato antes mencionado, por importe de 3.459 miles
de euros. Una vez formuladas las alegaciones de CEMISA y de la Sociedad, el Juzgado de 12 Instancia de
Cangas del Narcea (Asturias) acord6 designar un perito, quien emitié su informe, que fue ratificado ante el
Juzgado el 6 de noviembre de 2003, en el que determina que en los ejercicios 1998, 1999 y 2000 la explo-
tacion a cielo abierto produjo pérdidas para la Sociedad, razén por la que se estimaba y esperaba que se
dictase sentencia desestimando la reclamacion de CEMISA. Con fecha 27 de abril de 2004, recay6 sen-
tencia de 12 instancia por la que se condenaba a la Sociedad a indemnizar a CEMISA por los dafios que se
le hubieran podido ocasionar como consecuencia de la resolucion del citado contrato, éstos deberian coin-
cidir con los beneficios que CEMISA habria dejado de obtener durante los ejercicios 2001, 2002 y 2003,
que en opinion del mencionado perito ascenderia a 237 miles de euros, importe que estaria cubierto razo-
nablemente con una parte del saldo de la cuenta “Provisiones para riesgos y gastos- Otras provisiones” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunto (véase Nota 9).

Ambas partes recurrieron la sentencia ante la Audiencia Provincial de Oviedo con que en fecha 4 de mayo del
2005 dicté nueva sentencia desestimando el recurso de apelacion presentado por CEMISA y estimando inte-
gramente el presentado por la Sociedad.

Asimismo no solo se liberaba a la Sociedad del pago de las cantidades que se reclamaban, sino que incluso
la anterior sentencia condend a CEMISA al abono de las costas derivadas del proceso de primera instancia y
las de su propio recurso de apelacion.

Contra la anterior sentencia, CEMISA ha interpuesto en el mes de mayo de 2005 recurso de casacion ante
el Tribunal Supremo. Dicho recurso ain no ha sido admitido a tramite.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que, en su caso, pudieran derivarse de los ries-
gos cubiertos con las garantias prestadas no serian significativos o estarian adecuadamente cubiertos
mediante las provisiones registradas.

13. INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios

Del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2005, 20.678 miles de euros corresponden a ventas
de carbon (el 99% corresponde a ventas a Union Eléctrica Fenosa — Empresa Nacional de Electricidad, C.B.)
y 12.869 miles de euros corresponden a la denominada “Ayuda a la produccion corriente”.
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La Sociedad ha venido recibiendo la denominada “Ayuda a la produccion corriente”, de acuerdo con lo estable-
cido en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece un régimen de ayudas para la
mineria del carbon y el desarrollo de las comarcas mineras. Dicho régimen de ayudas, cuya vigencia abarca los
ejercicios 1998 a 2005, se enmarcaba dentro del Tratado CECA y Decisiones de la Comision de las Comunidades
Europeas relacionadas, entre las que cabe resefiar la Decision n® 3632/93. La vigencia del Tratado CECA con-
cluy6 el 23 de julio de 2002, si bien, con fecha 7 de junio de 2002, el Consejo de la Union Europea aprobd el
Reglamento (CE)N 1407/2002 sobre las ayudas estatales a la industria del carbon, que regula las mismas en los
estados miembros a partir del 24 de julio de 2002, y con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2010.

La Comision Europea mediante carta de fecha 30 de marzo de 2004, publicada en el Diario Oficial de la Union
Europea el 15 de julio de 2004, procedioé a incoar un procedimiento de investigacion formal, de conformidad
con el apartado 4 del articulo 4 del Reglamento (CE) 659/1999, dado que la misma no estaba segura de que
el Plan Provisional de Acceso a Reservas de Carbén y Cierre de Unidades de Produccion notificado por el
Estado Espafiol cumpliera con las condiciones y criterios establecidos en el Reglamento (CE)N 1407/2002,
ni de que respetase los objetivos del mismo.

El Estado aport6 informacion adicional a la Comisién Europea y ha llevado a cabo gestiones ante la misma
para conseguir la aprobacion de dichas ayudas. Finalmente con fecha 21 de diciembre de 2005 la Comisién
comunic6 al Reino de Espafia la Decision de la Comision sobre el Plan de Reestructuracion de la Mineria del
Carbhén espafiola y las ayudas estatales para los afios 2003-2005, aplicados por Espafia para los afios 2003
y 2004, segun la cual el Plan de Reestructuracion de la Mineria del Carbon espafiola y las ayudas estatales
para dichos afios son compatibles con el mercado comun con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3 del arti-
culo 87 del Tratado CE y, por tanto, autoriza a Espafia a abonar dichas ayudas.

De acuerdo con lo establecido en la Orden ITC/ 626/ 2005, de 9 de marzo, por la que se convocan las ayu-
das a la industria minera del carbon para el ejercicio 2005, las mencionadas ayudas son susceptibles de regu-
larizacion en funcién de las evolucion de los ingresos y costes reales de las empresas, entre otros aspectos.
La Sociedad ha interpuesto un recurso contencioso administrativo frente al Instituto para la Reestructuracion
de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras, organismo dependiente del
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, que ha sido admitido a tramite mediante escrito del 6 de febre-
ro del 2006. El objeto del recurso es la disconformidad por la cuantia asignada como ayudas a la Industria
Minera del Carbon para el ejercicio 2005. Considerando todo esto, la evolucion de los costes e ingresos rea-
les durante el 2005, los Administradores de la Sociedad estiman que no se producira disminucion significati-
va alguna en la determinacion de la cuantia definitiva de las ayudas correspondientes al ejercicio 2005 sino
que por el contrario, la estimacién del recurso supondria el reconocimiento de su derecho a percibir un impor-
te superior en concepto de ayudas.

Por otro lado, con fecha 28 de marzo de 2.006, el Gobierno espafiol ha firmado con las organizaciones sin-
dicales y con la Federacién Nacional de Empresas de Minas de Carbon (CARBUNION) un acuerdo sobre el
nuevo “Plan Nacional de Reserva Estratégica de Carbén 2006-2012 y Nuevo Modelo Integral y Sostenible de
las Comarcas Mineras”, dentro del marco del Reglamento del Consejo de la Union Europea (CE)N 1407/2002,
sobre ayudas estatales a la industria del carbdn. Los Administradores de la Sociedad estiman que las ayudas
a las empresas mineras que se contemplan en el referido principio de acuerdo seran suficientes, en el caso
de la Sociedad, para permitirle continuar con normalidad sus operaciones, al menos, en el horizonte tempo-
ral contemplado en el mencionado Reglamento.

Aprovisionamientos

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta
es la siguiente:

Miles de euros

Trabajos realizados por otras empresas 4.214
Compras de otros aprovisionamientos 3.404
7.618
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Transacciones con empresas del Grupo

Las transacciones realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2005 con empresas del Grupo y asociadas
corresponden a ingresos en concepto de servicios de administracion, gerencia, etc., facturados por la
Sociedad a Lignitos de Castellon, S.A., por importe de 36 miles de euros y a Espato de Villabona, S.A., por
importe de 204 miles de euros. Asimismo, la Sociedad le ha facturado a Lignitos de Castellon, S.A. 72 miles
de euros que, por su naturaleza, se han contabilizado minorando el gasto registrado en el epigrafe de
“Aprovisionamientos”, correspondiente a la dotacion por restauracion especifica de Lignitos de Castellén, S.A.

Por su parte, Espato de Villabona, S.A. ha facturado a la Sociedad un importe total de 1.183 miles de euros
durante el ejercicio 2005 en concepto de trabajos de avance de infraestructura minera.

Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta
es la siguiente:

Miles de Euros

Sueldos y salarios 12.990

Seguridad Social a cargo de la Empresa 3.992

Aportaciones a sistemas complementarios

de pensiones (Nota 4-d) 219

Otros gastos sociales (Nota 4—¢) 112
17.313

Numero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad en el curso del ejercicio 2005, distribuido por cate-
gorias profesionales, fue el siguiente:

Directivos 3
Jefes superiores 4
Técnicos 22
Administrativos 7
Obreros 297

333

Otros gastos de explotacion

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta
es la siguiente:
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Miles de euros

Arrendamientos y canones 392
Reparacién y conservacion 1.061
Servicios profesionales independientes 706
Transporte 1.283
Suministros 794
Otros Servicios 1.152
Tributos 64

5.452

El saldo de la partida "Transporte" incluye el transporte del personal, asi como el transporte interno de minerales.

El saldo de la partida “Servicios profesionales independientes” incluye los honorarios relativos a servicios
de auditoria de cuentas de la Sociedad, por importe de 53 miles de euros, y 50 miles de euros en con-
cepto de otros servicios.

Ingresos extraordinarios

La composicion de los saldos de este epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005
adjunta es la siguiente:

Beneficios procedentes del inmovilicado y otros (Nota 5) 136
Subvenciones transferidas a resultados (Nota 4-i) 128
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 58

322

14. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y OTRA
INFORMACION EN RELACION AL MISMO

Durante el ejercicio 2005, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad han ascendido a 243 miles de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

CONCEPTO Miles de euros

Dietas 47
Participacion estatutaria 196
243
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En los estatutos de la Sociedad se contempla una retribucién a los miembros del Consejo de Administracion,
que consistira en un porcentaje sobre los beneficios liquidos de cada ejercicio, sin que dicho porcentaje pueda
exceder del 10%, y siempre y cuando se haya observado lo dispuesto en el articulo 130 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas. No obstante, el propio Consejo podra acordar reducir dicha participacién
en los ejercicios en que asi lo estime oportuno. La retribucién a los miembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2005 asciende a 196 miles de euros, importe que figura regis-
trado en el epigrafe "Otras deudas no comerciales" del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de
2005 adjunto, dado que se encontraba pendiente de pago en su totalidad a dicha fecha.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a los miembros de su Consejo de Administracion,
ni compromisos por pensiones o de otra naturaleza.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades andnimas cotizadas, cabe sefialar que ningin miembro del Consejo de Administracion parti-
cipa en el capital social de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Hullas del Coto Cortés, S.A.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la realizacion de
actividades por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, en empresas del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Hullas
del Coto Cortés, S.A.:

Régimen . Cargos o Funciones que
de Prestacion de la Sociedad a través de la se Ostentan o Realizan en

Actividad Actividad cual se Presta la Actividad la Sociedad Indicada

Fernando Pastor Gonzélez Mineria Carb6n Externo Lignitos de Castellén, S.A.  Presidente del Consejo

Reservas de carboén

Las reservas estimadas de carbdn, segin los Ultimos estudios realizados por la Sociedad, no auditados, son
las siguientes:

MILES DE TONELADAS

Mineria Subterranea Cielo abierto Total
Seguras 13.999 2.685 16.684
Probables 2.742 2.983 5.725
Posibles 14.033 3.199 17.232
30.774 8.867 39.641

De acuerdo con los actuales niveles de produccion, las reservas seguras y probables serian suficientes para
asegurar la continuidad de las actividades de la Sociedad.

16. Informacioén sobre medio ambiente

A partir del afio 2000, la Sociedad inici6 un nuevo ciclo, en el que se atienden todos los aspectos relaciona-
dos con la actividad empresarial, de modo que el cuidado del entorno sea también un deber como lo es la
extraccion de carbon. Gracias a esta actitud se han podido recuperar los espacios de antiguas explotaciones
a cielo abierto que en la fecha actual ya las estan aprovechando los habitantes de la zona.
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Por otra parte, en un entorno con una pluviometria tan alta, se producian problemas con las aguas de esco-
rrentia que circulaban por las zonas de influencia de la mina y que se han abordado con un gasto importante
que se seguira haciendo como un coste méas de produccion. Por tanto, la Sociedad ha conseguido algo tan
innovador como es la restauracion del agua previo a su paso a los cauces publicos.

A continuacion se resumen las actividades realizadas durante el afio 2.005 en estos dos capitulos, como com-
plemento a las acciones de afios anteriores:

Restauracion de terrenos

Durante el afio 2005 se ha realizado un desembolso econémico por importe de 328 miles de euros en
restauracion ecolégica.

En total se han restaurado 168.654 m2 todos ellos correspondientes a la Corta Inesperada Centro entre los
perfiles E14-E22.

Otras actuaciones

La recogida de aguas de escorrentia, mediante la realizacién de nuevas cunetas y conservacion de las exis-
tentes que conducen dichas aguas a las balsas de decantacion, especialmente a la situada en la antigua corta
Inesperada Centro, restaurando ademas su entorno.

Sondeos de drenaje en los taludes de la Corta Inesperada Oeste, con objeto de incrementar su estabilidad.

Acopio de tierra vegetal para ser utilizada en la restauracion procedente de la ampliacion de la explotacion
hacia el Oeste del cielo abierto.

Hidrosiembra en zonas ya restauradas, pero que habian sufrido deterioros por erosion del agua de lluvia.

Limpieza y acondicionamiento de las balsas de decantacion en los pisos Cero, Primero, Segundo, Tercero y
Cielo Abierto.

Acondicionamiento de 2 hectareas en Inesperada Centro, para el desarrollo de un futuro vivero de arboles
autoéctonos para repoblacion.

Este afio, ha habido una actuacién especial en relacién al perfilado de antiguas escombreras, aportacion de
tierra vegetal e hidrosiembra.

Activos Medioambientales

A 31 de diciembre de 2005, el coste de los activos medioambientales identificados y su correspondiente
amortizacion acumulada asciende a 1.510 y 462 miles de euros de euros, respectivamente.

17. OTRA INFORMACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 2004, se supo que la Intervencion General de la Administracion del Estado (en ade-
lante, “IGAE”) remiti6 al Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbén y Desarrollo Alternativo
de las Comarcas Mineras (en lo sucesivo, “ el Instituto del Carbén”) sendos informes de control financiero
sobre las subvenciones recibidas (concepto Ayudas al Funcionamiento y Reduccién de Actividad) en los
ejercicios 1998 a 2000 por dos compafiias del sector de la mineria del carbén espafiola. En dichos infor-
mes, que no se refieren a la Sociedad, la IGAE ponia de manifiesto (con su interpretacion) la existencia de
un exceso en las subvenciones recibidas por las dos empresas, sefialando la necesidad de que el Instituto
del Carbon iniciase los correspondientes expedientes de reintegro de los importes determinados por la
IGAE. El Instituto del Carbén, que ha sido quien ha determinado y comunicado dichas subvenciones para
esos afios, ha manifestado su disconformidad en relacién con los criterios establecidos por la IGAE en sus
informes, ya que supondria que todo el sector habria recibido un exceso de subvenciones, que, por otra
parte, y en concreto, la Decision de la Comision Europea de 3 de junio de 1998, relativa a la concesion
de ayudas por parte de Espafia a favor de la industria del carbén en 1998, autoriza a abonar las cuantias
globales de subvencion que la IGAE entiende excesivas.
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La Administracién espafiola se ha manifestado en varias ocasiones, en el sentido de mantener los criterios del
Instituto del Carbon en cuanto a las ayudas concedidas por éste, que, en cada ejercicio, fueron incluidas en la
Ley de Presupuestos, aprobadas nominalmente a cada empresa en Consejo de Ministros y publicadas en el
BOE. Ademas, en todo el proceso de calculo de las mismas, las empresas no participan, permaneciendo aje-
nas al mismo. En cambio, las empresas informan a la Administracion, a través de unos formularios emitidos
por la misma, que posteriormente reenvia a la U.E., sobre los “costes de produccién” por Tec de sus unidades
de produccion, la “pérdida por la que pueden concederse ayudas” y la “ayuda por Tec recibida” (ANEXO 3, de
conformidad con el articulo 3 y 4 de la Decisién 3632/93/CECA, denominados FORMULARIO B y FORMULA-
RIO C), sin haber recibido nunca natificacién en contrario o en desacuerdo con la informacién enviada.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2005, la IGAE no habia emitido ninglin informe
relativo a la Sociedad. Esta, unicamente, habia recibido una carta de la IGAE, de fecha 28 de febrero de 2005,
comunicando que, de acuerdo con las atribuciones que le confiere el articulo 44 de la Ley 38/2003, de 17 de
noviembre, General de Subvenciones, y en ejecucion del Plan de Auditorias para el afio 2004, iba a proceder
a la realizacién de un control financiero en relacion con las ayudas al funcionamiento y a la reduccion de acti-
vidad concedidas por el Instituto del Carbén a la Sociedad durante los ejercicios 1998 a 2001. La IGAE habia
enviado la misma comunicacion a la totalidad de las empresas del sector.

Con fecha 29 de noviembre de 2005, la Sociedad Dominante ha recibido una carta de la IGAE relativa al con-
trol financiero de las ayudas de los ejercicios 1998 a 2001 antes mencionadas, comunicando la solicitud de
determinada documentacion y la realizacion de una visita que se ha producido a finales de diciembre de 2005.

Con fecha 27 de diciembre de 2005, la Sociedad ha presentado ante la IGAE un recurso de alzada contra la
comunicacion mencionada en el parrafo anterior, solicitando su anulacién y que se reconozca el derecho de la
Sociedad a que no se revisen los ejercicios prescritos, entendiendo que estarian prescritos claramente tres de
ellos (1998 a 2000) y resultando dudoso el cuarto, asi como el derecho a no presentar documentacion que ya
obre en poder de la Administracién y el derecho a no presentar documentacion correspondiente a ejercicios
contables que no esta obligada a mantener conforme al articulo 30 del Cédigo de Comercio.

En febrero de 2006 fue rechazado el recurso de alzada, por entender que no va directamente en contra de los
intereses de la compaiiia. A pesar de ello, la Sociedad ha anunciado a la IGAE que interpondra recurso con-
tencioso administrativo, al entender que no pueden ser sometidos a revision ejercicios ya prescritos ni solici-
tar documentacion que obra en poder de la Administracion.

En estas circunstancias, los Administradores de la Sociedad entienden que en la resolucion del procedimiento
y el conflicto de interpretacion antes mencionados, prevalecera el criterio expresado en tantas ocasiones por
la Administracion, y que de dicho proceso no se debe derivar ningin quebranto para las compafiias ni, en con-
creto, para la Sociedad.
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18. CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
MILES DE EUROS

Aplicaciones Ejercicio 2005 Ejercicio 2004
Adquisiciones de inmovilizado inmaterial - 95
Adquisiciones de inmovilizado material 5.899 11.556
Adquisiciones de inmovilizado financiero 42 23
Pago dividendo complementario ejercicio anterior 1.073 1.073
Pago dividendo a cuenta del ejercicio 1.073 1.073
Acreedores a largo plazo - 76
Subvenciones de capital - 1.136
Provisiones para riesgos y gastos 404 2.005
Total aplicaciones 8.491 17.037
Exceso de origenes sobre aplicaciones

(aumento del capital circulante) - -
Total 8.491 17.037

MILES DE EUROS

Origenes Ejercicio 2005 Ejercicio 2004
Recursos procedentes de las operaciones 6.567 7.592
Enajenacion de inmovilizado material 148 13
Cancelacionesanticipadas de inmovilizado financiero 30 65
Subvenciones de capital 103 -
Acreedores a largo plazo 985 2.445
Total origenes 7.833 10.115
Exceso de aplicaciones sobre origenes

(disminucion del capital circulante) 658 6.922
Total 8.491 17.037

Ejercicio 2005 Ejercicio 2004

Variacion del capital circulante Aumento  Disminucion ~ Aumento Disminucion

Existencias - 113 1.161 -
Deudores 205 - _ 2432
Inversiones financieras temporales - 132 - 1911
Tesoreria 716 - - 1.156
Ajustes por periodificacion - 73 73 -
Acreedores a corto plazo - 1.261 - 2.657
Total 921 1.579 1.234 8.156
Variacion del capital circulante 658 6.922
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La conciliacion entre los beneficios del ejercicio y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

MILES DE EUROS

Ejercicio 2005 Ejercicio 2004

Beneficio del ejercicio 2.148 2.887
Mas
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 3.425 2.577

Dotacion a la provision para depreciacion

de inmovilizaciones financieras - 342
Dotaciones a las provisiones para riesgos y gastos 1.273 1.917
Gastos derivados de intereses diferidos - 2

Menos
Subvenciones del capital transferidas al resultado (128) (128)
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material (135) (5)
Aplicacion de la provision para depreciacion

de inmovilizaciones financieras (16) -
Recursos procedentes de las operaciones 6.567 7.592
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Hullas del Coto Cortés, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de HULLAS DEL COTO CORTES, S.A., que comprenden €l
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacin, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con
fecha 31 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2004, en el que expresamos una opinién que incluia una salvedad similar a la descrita en el
apartado 4 siguiente y otra salvedad que se ha resuelto en el ejercicio 2005.

3. En cumplimiento de la normativa vigente, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas se
refieren a la Sociedad considerada individualmente y, por consiguiente, no reflejan las variaciones
que resultan de aplicar criterios de consolidacién. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005 son las primeras que el Grupo prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que, con fecha 28 de marzo de
2006, hemos emitido nuestro informe de auditoria, en el que expresamos una opinién favorable.
Los saldos de los principales epigrafes consolidados aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera se detallan en la Nota 4 de la Memoria adjunta.

4. Tal y como se indica en la Nota 6 de la Memoria adjunta, el saldo del epigrafe “Inmovilizaciones
financieras-Administraciones Publicas a largo plazo” del activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2005 adjunto, que asciende a 4.548 miles de euros, corresponde al importe satisfecho
por la Sociedad por un acta que le fue incoada por la Agencia Tributaria en el ejercicio 1999, como
consecuencia de la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, que fue firmada en
disconformidad y recurrida por la Sociedad. Este acta se refiere, basicamente, a la diferente
interpretacion dada por la Agencia Tributaria al tratamiento del "Factor de Agotamiento”
contemplado en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria, y en otra normativa
aplicable.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.1F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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E! 20 de noviembre de 2003, se dicté Acuerdo de Ejecucién de Resolucién del Tribunal Econémico
Administrativo de Galicia, en el que se ordenaba la devolucion de los ingresos efectuados por la
Sociedad por actas fiscales relativas al Impuesto sobre Sociedades y a la libertad fiscal de
amortizacion de los ejercicios 1992, 1994, 1995 y 1996 y una parte del acta incoada por el ejercicio
1993, que fueron satisfechas por la Sociedad en el gjercicio 1999 y firmadas en disconformidad.
Adicionalmente, en el citado Acuerdo de Ejecucién de Resolucién se ratificaba el criterio seguido
por la Agencia Tributaria en relacién con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993 y el
tratamiento del "Factor de Agotamiento” antes indicado.

La Sociedad ha recurrido esta Gltima Resolucion, por cuanto que sus Administradores y asesores
consideran que los criterios adoptados por la Sociedad en relacién con el “Factor de Agotamiento”
resultan razonables y defendibles, de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, la Sociedad
tiene registrada al 31 de diciembre de 2005 una provisién por importe de 3.933 miles de euros, en
cobertura de dicho riesgo. En las circunstancias actuales, no es posible determinar, de acuerdo con
criterios objetivos, las consecuencias que finalmente pudieran derivarse para la Sociedad de la
resolucion del mencionado recurso.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 4 precedente, las cuentas
anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Hullas del Coto Cortés, S.A. al 31 de diciembre de 2005
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la revisiéon de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

a Callejo

28 de marzo de 2006
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

MILES DE EUROS

2005 2004

Activo no corriente 42.548 40.154
Activos intangibles 6 6
Inmovilizado material (Nota 4) 37.891 35.509
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 5) 68 56
Otros activos no corrientes 4.583 4.583
Activo corriente 17.622 19.465
Existencias (Nota 7) 3.423 3.536
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 5) 1.842 2.570
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 6) 7.875 8.266
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.482 5.093
TOTAL ACTIVO 60.170 59.619
PATRIMONIO NETO 36.163 36.132

Patrimonio: (Nota 8)

Capital social 4.290 4.290
Reservas 30.398 29.294
Resultado del ejercicio 2.211 3.287
(Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio) (1.073) (1.073)
Patrimonio neto atribuible a accionistas de la

sociedad Dominante 35.826 35.798
Intereses minoritarios 337 334
Pasivo no corriente 13.054 12.366
Ingresos diferidos (Nota 9) 566 468
Provisiones a largo plazo (Nota 10) 5.720 5.879
Deuda financiera a largo plazo (Nota 11) 2.675 1.643
Otros pasivos financieros a largo plazo 226 152
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 17) 3.867 4.224
Pasivo corriente 10.953 11.121
Deuda financiera a corto plazo (Nota 11) 3.001 21
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.952 11.100
Total pasivo 60.170 59.619

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

MILES DE EUROS

2005 2004

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13) 34.535 36.730
+/-variacion de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion (125) 515
Aprovisionamientos y consumos (Nota 15) (7.018) (7.474)
Resultado bruto 27.392 29.771
Otros ingresos de explotacion (Nota 13) 730 1.917
Gastos de personal (Nota 15) (17.130) (17.653)
Dotaciones a amortizaciones (Nota 15) (3.692) (2.839)
Otros gastos de explotacion (Nota 15) (5.553) (6.002)
Resultado de explotacién 1.747 5.194
Ingresos financieros (Nota 16) 1.753 212
Gastos financieros (Nota 16) (148) (360)
Resultado antes de impuestos 3.352 5.046
Impuesto sobre las ganancias (Nota 17) (1.138) (1.907)
Resultado del ejercicio procedente

de operaciones continuadas 2.214 3.139
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 2.211 3.287
Intereses minoritarios 3 (148)
Beneficio por accién

Basico = Diluido 0,618 0,919

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2005



HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
consolidado en los ejercicios anuales terminados el

31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

MILES DE EUROS

SITVNNY SVININD - 70T

Capital Reserva  Reserva factor  Reserva Reserva de Reserva Resultado Dividendo a Patrimonio neto  Patrimonio
suscrito legal de agotamiento  voluntaria primera revaluacion  neto del  cuenta entregado  de accionistas neto
y otras aplicacion de activos periodo en el ejercicio minoritarios

Saldos reportados al 1 de enero de 2004 4.290 859 21.108 5.169 - 3.692 (1.073) 34.045
Ajustes por cambios en criterios contables - - - - (731) 1.021 - - 482 772
Ajustes por errores - - - - - - - - - -
Saldo reexpresado al 1 de enero de 2004 4.290 859 21.108 5.169 (731) 1.021 3.692 (1.073) 482 34.817
Dividendos - - - - - - - 2.145 - 2.145
Distribucion de resultado - - 500 1.047 - - (3.692) (1.072) - (3.217)
Resultado del ejercicio - - - - - - 3.287 - - 3.287
Variacion en partidas de patrimonio - - - - - 430 - (1.073) (148) (791)
Otros cambios - - - - (109) - - - - (109)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4.290 859 21.608 6.216 (840) 1.451 3.287 (1.073) 334 36.132
Dividendos - - - - - - - 2.145 - 2.145
Distribucion de resultado - - - 742 - - (3.287) (1.072) - (3.617)
Resultado del ejercicio - - - - - - 2.211 - - 2.211
Variacion en partidas de patrimonio - - - 749 - -387 - (1.073) 3 (708)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 4.290 859 21.608 7.707 (840) 1.064 2211 (1.073) 337 36.163

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
en los ejercicios anuales terminados el
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

MILES DE EUROS

2005 2004

Beneficio neto del ejercicio 2.214 3.139
Dotaciones para amortizaciones 3.692 2.839
Variacion provision riesgos y gastos 301 295
Variacion de impuestos diferidos (212) 983
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir

traspasados a resultados (178) (160)
Resultado enajenacion de activos no corrientes 148 13
Otras variaciones (92) 75

Flujos de Tesoreria de explotaciéon antes de cambio
en capital circulante operacional 5.873 7.184

Variacion del capital circulante operacional (4.380) 3.310

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO PROCEDENTES

DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.493 10.494
Adquisicion de activos fijos materiales (4.118) (13.646)
Pagos Inmovilizaciones financieras (42) (29)
Subvenciones cobradas 104 -
Cobros Inmovilizaciones financieras 85 137

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO EMPLEADOS

EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.971) (15.538)
Dividendos satisfechos (2.145) (2.145)
Variacion neta de las deudas financieras no corrientes 1.032 1.623
Variacion neta de las deudas financieras corrientes 2.980 (11)

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.867 (533)
Variacion neta de la tesoreria y activos equivalentes (611) (3.577)
Variacion neta de la tesoreria y activos equivalentes 5.093 8.670
Variacion neta de la tesoreria y activos equivalentes 4.482 5.093

Las Notas 1 a 26 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2005.
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HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2005

1. ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO

Hullas del Coto Cortés, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”) es una sociedad constituida en Espafia en
1919 de conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, y tiene establecido su domicilio social en la calle
Montalban, 3, de Madrid.

Su objeto social es la explotacién de toda clase de yacimientos minerales, la comercializacion de productos
de dicha naturaleza, asi como la promocién, construccion, adquisicion o arriendo de cualquier modo de pro-
duccion de energia eléctrica, compra, explotacion y comercializacion de bosques maderables, construccion,
arriendo y venta de edificios, almacenes, viviendas, etc. La actividad principal de la Sociedad Dominante es
la explotacion de yacimientos carboniferos y la comercializaciéon del producto extraido.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Hullas del Coto Cortés, S.A. es cabecera
de un Grupo cuyas entidades dependientes se dedican a actividades diversas entre las que se encuentran la
explotacion de yacimientos minerales y prestacion de toda clase de servicios técnicos, de asesoramiento y
gestién en el caso de Espato de Villabona, S.A., asi como la extraccion, tratamiento y comercializacién de
cualquier recurso mineral y cualquier actividad de transformacion y consumo en el campo de la mineria, la
agricultura, la ganaderia y el campo forestal, en el caso de Lignitos de Castellén, S.A..

Las cuentas anuales individuales de Hullas del Coto Cortés, S.A. del ejercicio 2004 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2005. Dichas cuentas anuales se elaboraron de acuer-
do con los principios contables espafioles y, por lo tanto, no coinciden con los importes del ejercicio 2004,
incluidos en estas cuentas anuales, que han sido elaboradas conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (véase en Nota 25 la reconciliacion del patrimonio y resultado del ejercicio, junto con
una descripcién de los principales ajustes).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las entidades integrantes del mismo, corres-
pondientes al ejercicio 2005, que han servido de base para la preparacion de estas cuentas anuales consolida-
das, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstan-
te, los Administradores entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme estan presentadas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros (salvo mencion expresa) por ser ésta la
moneda funcional del entorno econdmico principal en el que opera el Grupo Hullas del Coto Cortés.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Hullas del Coto Cortés del ejercicio 2005 han sido formuladas
por los Administradores, en reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia 28 de marzo de 20086,
de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, “NIIF”),
segln han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2005, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 del Grupo Hullas del Coto Cortés han sido preparadas
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integra-
das en el Grupo. Incluyendo en el proceso de consolidacion los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF.

La cuentas anuales consolidadas de 2004 que se incluyen a efectos comparativos también han sido elabo-
radas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Unién Europea de forma consistente con
las aplicadas en el ejercicio 2005.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Grupo.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimacio-
nes realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 3-b).

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y activos (Nota 3-c).

La vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4).

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de la provision por restitucion y restauracion de los
terrenos utilizados para la explotacion a cielo abierto (Nota 3-f).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuen-
tas anuales consolidadas futuras.

2.3. Principios de consolidacion

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global, integrandose en los esta-
dos financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una
vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo. Son sociedades
dependientes aquellas en las que la Sociedad Dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin
darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas, en su caso, durante el ejercicio se
incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha
efectiva de enajenacion, segln corresponda.

La consolidacién de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes consolida-
das se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son regis-
trados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisi-
cion de la sociedad filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes
a la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de
que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la Cuenta de Resultados Consolidada.

2.El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas por integracion global se presenta, respectivamente, en los epi-
grafes “Patrimonio neto — De accionistas minoritarios” del Balance de Situacion Consolidado y
“Resultado del ejercicio de accionistas minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.
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3. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracién global se han
eliminado en el proceso de consolidacion

En el apartado “Principales sociedades del Grupo Hullas del Coto Cortés”, incluido en la Nota 26 a estos esta-
dos financieros, se relacionan las principales sociedades que componen el Grupo.

Durante el ejercicio 2005 no se han producido adquisiciones de entidades dependientes ni nuevas participa-
ciones en el capital de entidades que ya tenian la condicion de dependientes al inicio del ejercicio. Tampoco
se han producido enajenaciones de participaciones en el capital de entidades dependientes.

3. NORMAS DE VALORACION
a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente amortizacion acu-
mulada y las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El coste incluye en su caso, los siguien-
tes conceptos:

1. Los gastos de personal y de materiales relacionados con labores de preparacion del terreno que,
de acuerdo con la Direccién Técnica, se consideran inversiones en infraestructura minera. Los impor-
tes capitalizados por estos conceptos se registran en la cuenta de resultados consolidada adjunta
minorando el epigrafe del gasto correspondiente por un importe total de 1.755 y 2.090 miles de
euros en 2005 y 2004, respectivamente.

2. El Grupo no tiene activados gastos financieros relativos a la financiacion del inmovilizado ni durante
el ejercicio 2005 ni en el 2004.

3. Los costes futuros, a los que el Grupo debera hacer frente en relacion a la restitucion y res-
tauracion de los terrenos afectados por los trabajos de explotacion a cielo abierto, se incorporan
al valor del activo por su valor actual con abono al epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balan-
ce de situacion consolidado adjunto (Nota 10). El Grupo revisa anualmente su estimacion sobre
los mencionados costes futuros aumentando o disminuyendo el valor del activo en funcion de los
resultados de dicha estimacion.

El inmovilizado material incorporado con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a
precio de adquisicion, regularizado y actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales (véase
Nota 4). Las adiciones posteriores se han valorado a su precio de adquisicion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util, o su capacidad
econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguien-
do el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los Administradores de la Sociedad, en base al resultado del test de deterioro explicado en la Nota
3.b., consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo line-
almente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida
atil estimada que constituyen el periodo en el que las sociedades esperan utilizarlos:
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NATURALEZA DE LOS BIENES Afios promedio

Terrenos y bienes naturales 33
Infraestructura y obras mineras 30
Edificios y otras construcciones 33-50
Magquinaria, instalaciones y utillaje 14-16
Instalaciones complejas especializadas 16
Otro inmovilizado material 8-14

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria
de activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Util prevista
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad o, cuando éstas son mas cortas, duran-
te el plazo del arrendamiento pertinente. Al 31 de diciembre de 2005, el epigrafe inmovilizado material
del balance de situacion consolidado incluia 129 miles de euros correspondientes a bienes en régimen
de arrendamiento financiero y 129 miles de euros a 31 de diciembre de 2004.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

b) Deterioro de valor de activos materiales

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recu-
perable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recupera-
bilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se asignen, en su caso, fondos de comercio
0 activos intangibles con una vida Util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma siste-
matica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.
Para el célculo del valor de recuperacién del inmovilizado material y del fondo de comercio, el valor en
uso es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y cos-
tes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los préximos cinco afios estimandose los flujos para los afios futuros apli-
cando tasas de crecimiento razonables que, en ningln caso, son crecientes ni superan a las tasas
de crecimiento de los afios anteriores.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el
coste de capital del negocio y del area geogréfica en que se desarrolla. Para su célculo se tiene en
cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas
para el negocio y zona geografica.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe
“Amortizaciones” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse rea-
lizado el saneamiento. En el caso del fondo de comercio, los saneamientos realizados no son reversi-
bles.

Al 31 de diciembre de 2005 los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor con-
table de los activos no supera el valor recuperable de los mismos, teniendo en cuenta las ayudas esta-
blecidas en el nuevo “Plan 2006-2012 de la mineria del carbon y desarrollo alternativo de las comar-
cas mineras” negociado por el Gobierno espafiol con las organizaciones sindicales y organismos empre-
sariales, en el marco del Reglamento del Consejo de la Union Europea (CE)N 1407/2002, sobre ayu-
das estatales a la industria del carbon.

c) Instrumentos financieros
Inversiones financieras

El Grupo clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o temporales, excluidas las parti-
cipaciones valoradas por el método de participacion (véase Nota 5) y las mantenidas para la venta, en
tres categorias:

- Préstamos y cuentas a cobrar: Se registran por su coste amortizado, correspondiendo éste basi-
camente al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados, en el caso de los préstamos, y por el valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

- Inversiones disponibles para la venta: Son el resto de inversiones que no encajan dentro de la
categoria anterior, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital
(véase Nota 5). Estas inversiones figuran en el Balance de Situacion Consolidado por su valor razo-
nable cuando es posible determinarlo de forma fiable.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran con cargo o abono al epi-
grafe “Patrimonio neto: reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados” del Balance de
Situacién Consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacién de estas inversiones, en el
que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas inversiones es imputado integramente a
la Cuenta de Resultados Consolidada. En caso de que el valor razonable sea inferior al coste de adqui-
sicion, la diferencia se registra directamente en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurri-
dos en la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

d) Existencias

Las existencias se valoran al coste 0 a su valor neto de realizacion, el menor. El coste incluye los cos-
tes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales
incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto de realizacion
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.
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Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducen en la determinacién del
precio de adquisicion.

e) Ingresos diferidos

Las subvenciones recibidas en relacion con las instalaciones del inmovilizado se registran en la cuenta
“Subvenciones de capital” como un ingreso diferido. En el momento en que el Grupo estima que se han
cumplido las condiciones generales y particulares establecidas en la concesion y, por consiguiente, no
existen dudas razonables acerca de su cobro, se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

Las subvenciones pendientes de imputar a resultados concedidas a Hullas del Coto Cortés, S.A. corres-
ponden a una subvencion de la Consejeria de Comercio, Industria y Turismo del Principado de Asturias
para el mejor conocimiento y evaluacion de reservas del yacimiento en explotacién del Grupo Cerredo,
piso cero; y una segunda subvencién concedida por el Ministerio de Industria y Energia para una gale-
ria de desagtie y el proyecto de ejecucion transversal.

f) Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respectivos
Administradores diferencian entre:

= _Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacion, y

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros independien-
tes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que
se informa sobre los mismos (véase Nota 21).

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son restimadas con ocasion de cada cierre con-
table, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reco-
nocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso:

La Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” el importe estimado para hacer
frente a responsabilidades nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendien-
tes, avales y otras garantias similares a cargo al Grupo (véase Nota 21). Su dotacion se efectia al naci-
miento de la obligacion. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que
la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuen-
tas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Provisiones para restitucion y restauracion:

El Grupo viene dotando una provision para cubrir los costes en que se espera incurrir por la restitucion
y restauracion de los terrenos afectados por los trabajos de explotacion a cielo abierto. La politica del
Grupo es registrar como mayor valor del activo el valor actual de los gastos estimados, pendientes de
incurrir, por estos conceptos registrando una provision en el epigrafe “Provisiones a largo plazo”. Esta
estimacion es revisada anualmente corrigiendo el valor del activo y de la provision segun corresponda.
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Las dotaciones registradas por este concepto en el ejercicio 2005 han ascendido a 569 miles de euros
(Véase Nota 10).

Provisiones para pensiones:

De acuerdo con el Acta Complementaria al Convenio Colectivo correspondiente a los afios 1989 y
1990, y basado en lo dispuesto en la Ley 8/1987, de 8 de junio, en el Reglamento que desarrolla su
aplicacion y demas disposiciones aplicables, la Sociedad presentd una propuesta ante la Direccion
General de Seguros de un Plan de Pensiones para el personal, bajo la modalidad de sistema de empleo
y aportacion definida, que reconoce el derecho de los beneficiarios a percibir las rentas o capitales por
jubilacién, supervivencia, viudedad o invalidez, que fue aprobada por dicha Direccion General con fecha
17 de diciembre de 1990.

De acuerdo con dicho Plan, el Grupo aportd a una sociedad externa gestora de fondos de pensiones
los fondos provisionados al 31 de diciembre de 1989, que ascendian a 823 miles de euros y, adicio-
nalmente, se comprometié a aportar mensualmente el 1% de la masa salarial correspondiente al ejer-
cicio anterior y 0,6 euros por tonelada de carb6n producida durante cada ejercicio en la explotacion de
cielo abierto. La aportacion realizada en el ejercicio 2005, que figura registrada en el epigrafe “Gastos
de personal” de la cuenta de resultados adjunta, ha ascendido a 220 miles de euros (véase Nota 15).
Con las entregas realizadas al Plan de Pensiones, esta cubierta la totalidad de las obligaciones del
Grupo devengadas por este concepto hasta el 31 de diciembre de 2005.

g) Suministro de carbén al personal

Hullas del Coto Cortés, S.A. esta obligada a suministrar anualmente determinada cantidad de carbén a
cada empleado en activo que sea cabeza de familia. Asimismo, todos los trabajadores que tuvieran
derecho a la percepcién del cupo de carbon podian, a voluntad, solicitar de la Sociedad la compensa-
cién en metalico en base al precio fijado en el convenio colectivo. El derecho a percibir este suminis-
tro de carbdn también incluia al personal pasivo (jubilados, incapacitados de forma permanente total,
viudas y otros).

Con fecha 13 de octubre de 1998, el Instituto para la Reestructuracién de la Mineria del Carbon y
Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras (en adelante, “el Instituto”), los diferentes sindicatos
representantes de los trabajadores y la Federacion Nacional de Empresarios de Minas del Carbdn sus-
cribieron un acuerdo, segun el cual las empresas mineras se comprometen a mantener el vale de car-
bon con sus trabajadores en activo. Por otra parte, se convino la sustitucién del suministro gratuito de
carbdn o vale de carbon de los pasivos y prejubilados por un importe a percibir de una sola vez, asi
como las condiciones para obtener las ayudas establecidas para compensar los costes derivados de
dicho proceso. Durante el ejercicio 1999, la practica totalidad del personal pasivo y prejubilados de la
Sociedad Dominante se acogio al proceso de sustitucion de la obligacion del vale de carbdn, y se obtu-
vo, asimismo, la ayuda correspondiente equivalente al coste total de dicho proceso.

Por otra parte, en cuanto al personal activo, el Grupo ha seguido la practica habitual en las empresas
de mineria del carbon de registrar, con cargo a los resultados de cada ejercicio, el coste de estos sumi-
nistros en el momento en que se retira el carbon o se cobra su compensacion en metalico por el bene-
ficiario. El nimero medio de beneficiarios activos que han percibido estos suministros durante el ejer-
cicio 2005 ha ascendido a 260 y el coste registrado por este concepto, que se incluye en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de resultados del ejercicio 2005 adjunta, asciende a 39 miles de
euros, aproximadamente (véase Nota 15), no existiendo ningin pasivo devengado al 31 de diciembre
de 2005 en relacion con el vale de carbon del personal activo, dado que es la Administracion quien
asume el coste por este concepto a partir del momento de jubilacion del trabajador.

h) Otros compromisos con el personal

Con fecha 23 de septiembre de 2004, el Consejo de Administracion de Hullas del Coto Cortés, S.A.
aprobo la asignacién de un premio de jubilacion para aquellos directivos con mas de 25 afios de anti-
gliedad en la Sociedad que se acogiesen de forma fehaciente a la posibilidad de causar baja en el
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marco del Plan del Carbon 1998-2005 antes del 31 de diciembre de 2005. A la fecha de formulacién
de las cuentas anuales del ejercicio 2004 ninguno de los directivos habia comunicado su decision de
acogerse a dicha posibilidad.

Durante el ejercicio 2005 dos trabajadores se han acogido al premio causando baja en la Sociedad.

Los costes asociados a la prejubilacion de estos trabajadores se encuentran recogidos dentro del epi-
grafe “Gastos de Personal” (ver Nota 15) y en el pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2005 por un importe total de 460 miles de euros.

i) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizacio-
nes a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Los Administradores de la Sociedad Dominante no tienen previsto que se vayan a producir despidos en
el futuro que representen un coste significativo, razén por la que el balance de situacion al 31 de diciem-
bre de 2005 adjunto no incluye provision alguna por este concepto.

j) Clasificaciéon de deudas entre corriente y no corriente

En el balance de situacion consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimien-
tos, es decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o anterior a doce meses y como
deudas no corrientes las de vencimiento posterior.

Aquellos préstamos cuyo vencimiento es a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo esté ase-
gurada a discrecion de la Sociedad, mediante pdlizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican
COMO pasivos no corrientes.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos origi-
nados en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que dicha entra-
da de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las apor-
taciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deri-
vada de los mismos.

I) Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las cuentas de
patrimonio neto del Balance de Situacion Consolidado en funcion de donde se hayan registrado las ganan-
cias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos,
y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utili-
zando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no pro-
vengan de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o directa-
mente en las cuentas de patrimonio del Balance de Situaciéon Consolidado, segin corresponda.

Aquellas que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control
por no estar asegurada su recuperacion se imputan reduciendo, en su caso, el valor del fondo de
comercio reconocido en la contabilizacion de la combinacion de negocio o, con criterio general si
no existe dicho fondo de comercio.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran el
gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacion, en
cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos fiscales
especificos, en cuyo caso se registran como subvenciones.

m) Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible
a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circula-
cién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en poder
del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningln tipo de operacion que suponga un beneficio por accién diluido diferen-
te del beneficio basico por accion.

n) Impacto medioambiental

A partir del afio 2.000, la Sociedad Dominante inicié un nuevo ciclo, en el que se atienden todos los
aspectos relacionados con la actividad empresarial, de modo que el cuidado del entorno sea también
un deber como lo es la extraccion de carbon. Gracias a esta actitud el Grupo ha podido recuperar los
espacios de antiguas explotaciones a cielo abierto que en la fecha actual ya estan aprovechando los
habitantes de la zona.

0) Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2006 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha
producido ningln suceso que las afecte de manera significativa.

p) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordi-
narios de la empresa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversiéon o
financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4. INMOVILIZADO MATERIAL

El valor contable del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como su correspondien-
te amortizacion acumulada, presenta la siguiente composicion:
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MILES DE EUROS

Amortizacion Valor Inmovilizado Total
acumulada neto en curso  inmovilizado
neto
Concesiones y bienes naturales 2.140 (1.389) 751 - 751
Infraestructuras y obras mineras 32.714 (13.655) 19.059 - 19.059
Edificios y otras construcciones 7.048 (6.117) 931 - 931
Maquinaria, instalaciones y utillaje 22.974 (14.486) 8.488 - 8.488
Instalaciones complejas especializadas 12.344 (5.511) 6.833 - 6.833
Otro inmovilizado material 1.740 (910) 830 999 1.829
TOTAL 31/12/05 78.960 (42.068) 36.892 999 37.891

MILES DE EUROS

Amortizacion Valor Total

Coste acumulada neto inmovilizado
neto
Concesiones y bienes naturales 2.335 (1.450) 885 885
Infraestructuras y obras mineras 29.830 (11.733) 18.097 18.097
Edificios y otras construcciones 7.055 (6.080) 975 975
Magquinaria, instalaciones y utillaje 20.042 (13.732) 6.310 6.310

Instalaciones complejas especializadas 12.832 (4.640) 8.192 8.192

Otro inmovilizado material 1.896 (846) 1.050 1.050

TOTAL 31/12/04 73.990 (38.481) 35.509 35.509
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El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en el inmovilizado material en explotacién, la amortizacion
acumulada y el inmovilizado material en curso ha sido el siguiente:

MILES DE EUROS

31/12/04 Adiciones REIES Traspasos  31/12/05
y otros
Concesiones y bienes naturales 2.335 - - (195) 2.140
Infraestructuras y obras mineras 29.830 2.884 - - 32.714
Edificios y otras construcciones 7.055 11 (18) - 7.048
Magquinaria, instalaciones y utillaje 20.042 2.956 (24) 22.974
Instalaciones complejas especializadas 12.832 - (488) - 12.344
Otro inmovilizado material 1.896 22 (22) (156) 1.740
TOTAL 73.990 5.873 (528) (375) 78.960

MILES DE EUROS

31/12/04 Adiciones 31/12/05

Concesiones y bienes naturales - - -

Infraestructuras y obras mineras - - -

Edificios y otras construcciones - - -

Maquinaria, instalaciones y utillaje - - -

Instalaciones complejas especializadas - - -

Otro inmovilizado material - 999 999

TOTAL - 999 999

MILES DE EUROS

31/12/04 Adiciones REIES Traspasos  31/12/05
y otros
Concesiones y bienes naturales (1.450) (13) - 74 (1.389)
Infraestructuras y obras mineras (11.733) (1.922) - - (13.655)
Edificios y otras construcciones (6.080) (55) 18 - (6.117)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (13.732) (754) - - (14.486)
Instalaciones complejas especializadas (4.640) (871) - - (5.511)
Otro inmovilizado material (846) (53) 11 (22) (910)
TOTAL (38.481) (3.668) 29 52  (42.068)
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El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el inmovilizado material en explotacién, la amortizacion
acumulada y el inmovilizado material en curso ha sido el siguiente :

MILES DE EUROS

31/12/03 Adiciones Bajas Traspasos  31/12/04
y otros  inmovilizado
Concesiones y bienes naturales 2.928 - (7) (586) 2.335
Infraestructuras y obras mineras 26.300 3.530 - - 29.830
Edificios y otras construcciones 7.020 35 - - 7.055
Maquinaria, instalaciones y utillaje 19.041 1.001 - - 20.042
Instalaciones complejas especializadas 5.532 6.932 2) 370 12.832
Otro inmovilizado material 1.944 58 (106) - 1.896
TOTAL 31/12/05 62.765 11.556 (115) (216) 73.990

Concesiones y bienes naturales

31/12/03

MILES DE EUROS

Traspasos y otros

31/12/04

Infraestructuras y obras mineras

Edificios y otras construcciones

Maquinaria, instalaciones y utillaje

Instalaciones complejas especializadas 370 (370)
Otro inmovilizado material - -
TOTAL 370 (370)

MILES DE EUROS

31/12/03 Adiciones Bajas Traspasos  31/12/04
y otros
Concesiones y bienes naturales (1.626) (32) - 207 (1.450)
Infraestructuras y obras mineras (10.014) (1.743) 24 - (11.733)
Edificios y otras construcciones (6.024) (56) - - (6.080)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (13.056) (688) 12 - (13.732)
Instalaciones complejas especializadas (4.355) (287) 2 - (4.640)
Otro inmovilizado material (792) (54) - - (846)
TOTAL (35.867) (2.859) 38 207  (38.481)
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El ejercicio 2004 fue un afio inversor para el Grupo, destacando la inversion en inmovilizado para conseguir
unos medios productivos que mejoren la productividad del Grupo, siendo las méas importantes, el avance en
galerias, las mejoras de la maquinaria de produccion utilizada en el tajo mecanizado autodesplazable y las
inversiones en el sistema de evacuacion y depuracion de carbones.

Con fecha 3 de enero de 2005 Hullas del Coto Cortés, S.A. ha firmado contrato con Talleres Valti, S.L. para
instalar una planta piloto de analisis de curvas de lavabilidad de los carbones extraidos del interior de la mina
subterranea. Dicha instalacion se ha puesto en marcha para la realizacion de pruebas el 1 de septiembre de
2005, y los costes capitalizados a 31 de diciembre de 2005 han ascendido a 999 miles de euros que corres-
ponden fundamentalmente al mencionado contrato.

Los gastos de explotacion directamente relacionados con el inmovilizado material en curso activados duran-
te el ejercicio 2005 ascienden a 1.765 miles de euros, y durante el ejercicio 2004 a 2.090 miles de euros.

Los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados a 31 de diciembre del
2005, por naturaleza, son los siguientes:

Miles de Euros

Concesiones y bienes naturales 661
Infraestructura y obras mineras 2.975
Edificios y otras construcciones 5.430
Magquinaria, instalaciones y utillaje 8.087
Instalaciones complejas especializadas 3.906
Otro inmovilizado material 711
TOTAL 21.770

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan pre-
sentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los ries-
gos a los que estan sometidos.

Amortizacioén fiscal acelerada

Acogiéndose a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto de Sociedades, y ante-
riormente en Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria, Hullas del Coto Cortés, S.A. ha veni-
do efectuando en ejercicios anteriores una dotacion por aceleracion fiscal de amortizaciones.

En el ejercicio 2005, el Grupo ha efectuado una aplicacion por importe de 484 miles de euros, con lo que
el saldo de la cuenta “Impuestos diferidos” a 31 de diciembre de 2005 ha disminuido respecto al regis-
trado al 31 de diciembre de 2004 en un importe de 169 miles de euros (véase Nota 17).

5. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle y los movimientos producidos durante los ejercicios 2005 y 2004 en el epigrafe “Inversiones finan-
cieras a largo plazo y corto plazo” del Balance de Situacién Consolidado adjunto han sido los siguientes:
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MILES DE EUROS

Saldo al
31/12/2005

Traspasos
y otros

a cobrar a largo plazo 56 42 (30) - - 68
Inversiones disponibles

para la venta 2.479 - (132) (387) (209) 1.751
Depositos y fianzas

a corto plazo 91 - - - - 91
Créditos y cuentas

a cobrar a corto plazo 2.570 - (132) (387) (209) 1.842

Saldo al
31/12/2003

Crédito y cuentas

(*) Registrado en el epigrafe “Patrimonio neto: reserva de revaluacion de activos y

pasivos no realizados” del Balance de Situacion Consolidado adjunto.

Entradas o
dotaciones

SEUGESRLETELES
o reducciones

Carreccion de valor
cintra reservas

MILES DE EUROS

Saldo al
31/12/2004

Traspasos
y otros

a cobrar a largo plazo 92 29 (65) - - 56
Inversiones disponibles

para la venta 1.817 - - 430 232 2.479
Depositos y fianzas

a corto plazo 2 89 - - - 91
Créditos y cuentas

a cobrar a corto plazo 1.819 89 - 430 232 2.570

(*) Registrado en el epigrafe “Patrimonio neto: reserva de revaluacion de activos y
pasivos no realizados” del Balance de Situacion Consolidado adjunto.

Créditos y cuentas a cobrar a corto plazo

El saldo del epigrafe “Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo” al 31 de diciembre de 2004 y 2005
recoge fundamentalmente una fianza por importe de 74 miles de euros pagada en abril de 2004 como
consecuencia de un expediente sancionador por vertidos de aguas residuales de la Confederacion
Hidrografica del Norte, que la Sociedad ha recurrido, por cuanto que los Administradores consideran que
la Sociedad ha cumplido con la normativa aplicable.
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Inversiones disponibles para la venta

El valor en libros de las participaciones mas representativas al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:

Reduccion

31/12/04 (baja de reservas) Traspasos 31/12/05

Uni6n Eléctrica Fenosa, S.A. 2.479 (387) (341) 1.751

El saldo de esta partida a 31 de diciembre del 2005 estd compuesto por inversiones financieras tempo-
rales en capital, correspondientes a 60.000 acciones de Union Eléctrica Fenosa, S.A.

La valoracién de las acciones ha sido realizada atendiendo al valor razonable de las mismas tomando para
ello la menor cotizacién de dichas acciones entre la media del Ultimo trimestre del 2005 y la del 31 de
diciembre del mismo afio.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del saldo del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” a 31 de diciem-
bre de 2005 es la siguiente:

Miles de Euros

Clientes 6.436
Personal 14
Otros deudores 204
Administraciones publicas (Nota 17) 1.221
TOTAL 7.875

El detalle del saldo de clientes es el siguiente:

Miles de Euros

Union Eléctrica Fenosa-Empresa Nacional de Electricidad, C.B. 6.370
Otros clientes 66
TOTAL 6.436

Con fecha 30 de marzo de 1998 Hullas del Coto Cortés, S.A. firm6 un contrato de suministro con la Central
Térmica de Anllares, Union Eléctrica Fenosa, S.A. — Endesa, S.A., Comunidad de Bienes, modificado por
sucesivos “addendums”, consecuencia del Plan de Reestructuracion de la Empresa 1998/2005 en el que
se establece la cantidad maxima de carbén (484.000 toneladas) y una banda de precios para la venta del
carbon. El contrato firmado en 1998 con clausula revolving permitiria tener siempre 3 afios de contrato.
En la actualidad se encuentra en proceso de negociacién un nuevo contrato relativo al ejercicio 2006 y
siguientes, entendiendo los Administradores de la Sociedad Dominante que las condiciones que se con-
templaran finalmente en el mismo permitiran a la misma continuar en el futuro sus operaciones con nor-
malidad por lo que estiman que no se derivara contingencia alguna por este motivo.

El periodo de crédito medio para la venta de bienes es de 90 dias. No se cobran intereses sobre las cuentas
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a cobrar durante los primeros 90 dias a partir de la fecha de la factura. Con posterioridad a dicha fecha
se cobran intereses a razon de un 2 % sobre el saldo pendiente de pago.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de las cuentas de deu-
dores comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

7. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos es la siguiente:

MILES DE EUROS

2005 2004

Materias primas y otros aprovisionamientos 1.606 1.594
Productos terminados 1.817 1.942
SALDOS FINALES 3.423 3.536

8. PATRIMONIO
Capital social

A 31 de Diciembre de 2005 el capital social asciende a 4.290 miles de euros y esta representado por
3.750.000 acciones de 1,2 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha,
el 57,87% del capital social pertenece a Banco Pastor, S.A., Gnico accionista con una participacion supe-
rior al 10% del capital social. La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante esta admitida a con-
tratacion publica y cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Valencia.

Con fecha 23 de diciembre de 2005, COMILE, S.A. ha solicitado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV”) la autorizacion de una Oferta Pablica de Adquisicion (en adelante, “OPA”) por
la totalidad de las acciones representativas del capital social de Hullas. A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas, la mencionada OPA esta sujeta a la autorizacién de las autoridades admi-
nistrativas correspondientes.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. A 31 de diciembre de 2005, la Sociedad Dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la
Reserva legal, por importe de 859 miles de euros, incluida en el epigrafe “Reservas” del balance de situa-
cién consolidado adjunto.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no exis-
tan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva factor de agotamiento

Dentro del Grupo, Hullas del Coto Cortés, S.A. se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley
6/1977, de Fomento de la Mineria y, posteriormente, en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las cuales se puede deducir, en concepto de factor de agota-
miento, hasta el 30% de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades o el 15% del importe de los
minerales vendidos, en el caso de las entidades que realicen el aprovechamiento de una o varias materias
primas minerales declaradas prioritarias por el Plan Nacional de Abastecimiento. La dotacion practicada



| b

il I At

12

A AV EeVI e YA e - M Ayt i Ler E ;

4 - MEMORIA CONSOLIDADA

en cada ejercicio debera materializarse en el plazo de diez afios, contados a partir del cierre de dicho ejer-
cicio, en gastos, trabajos e inmovilizaciones directamente relacionados con determinadas actividades mine-
ras. Elimporte de las dotaciones no destinado a las actividades previstas incrementaréa la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio siguiente a aquel en que expire el plazo de diez afios. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005 no incluyen provisién alguna para atender a los impuestos relativos
a las materializaciones no efectuadas, ya que los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que ésta
cumplira el requisito de materializacién obligatoria en el plazo y cuantia establecidos.

Por otra parte, durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha materializado fondos dotados en su dia por impor-
te de 1.633 miles de euros, en concepto de inversiones en activos mineros, mientras que en el ejercicio 2004
el importe ascendi6 a 2.946 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005, las dotaciones efectuadas al “Fondo de Agotamiento” pendientes de materiali-
zar en inversiones en actividades mineras ascienden a 4.020 miles de euros, segun el siguiente detalle:

Afio de Origen Afio de Dotacion Miles de Euros Afo de Vencimiento
1996 1997 1.717 2006
1997 1998 1.803 2007
2003 2004 500 2013
4.020

En relacion con el tratamiento fiscal del “Fondo de Agotamiento”, una inspeccion fiscal de los Impuestos sobre
Sociedades de los ejercicios 1992 a 1996, ambos inclusive, incoé determinadas actas fiscales, que fueron
recurridas por la Sociedad. Como consecuencia de dichos recursos, la Dependencia Regional de Inspeccion
de Galicia dict6, en noviembre de 2003, un Acuerdo de Ejecucion de Resolucion del Tribunal-Econémico
Administrativo de Galicia, confirmando el criterio de la Inspeccién en lo relativo al incumplimiento de los requi-
sitos para aminorar las bases imponibles del ejercicio 1993 en concepto de “Factor de Agotamiento”. Los
Administradores de la Sociedad Dominante entendian que los criterios adoptados en su dia por la misma resul-
taban razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable, razon por la que la mencionada reso-
lucién ha sido recurrida por la Sociedad: No obstante, considerando que en el Acuerdo antes citado se con-
firma el criterio de la Inspeccion, el Grupo ha provisionado la totalidad del importe abonado por las actas que
estan recurridas (véase Nota 17).

Reservas y resultados por filiales

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta de los balances de situacion consolidados, una vez
considerado el efecto de los ajustes de consolidacion, se indican a seguidamente:

2005 2004
Integracion global Resultados Reservas | Resultados  Reservas
Espato de Villabona, S.A. 14 689 (245) 935
Lignitos de Castellén, S.A. 5 (239) (250) 11
Total 19 450 (495) 946

(*) Los saldos negativos representan pérdidas acumuladas
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Dividendos

El dividendo a cuenta de los resultados de 2005 de Hullas del Coto Cortés S.A., aprobado por el Consejo de
Administracion del 21 de septiembre de 2005 por importe de 1.073 miles de euros figura minorando el patri-
monio neto del Grupo.

El estado contable provisional de la Sociedad Dominante al 31 de agosto de 2005, formulado de acuerdo con
los requisitos legales (articulo 216 de Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas), que pone de mani-
fiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo a cuenta, fue el siguiente:

Miles de euros

ACTIVO
Disponible

Efectivo y otros medios equivalentes 2.590
Efectivo

Inversiones financieras a corto plazo 202

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.553
Existencias 3.603
Fondos propios 45.097
TOTAL ACTIVO 62.045
PASIVO
Pasivo corriente 15.077
Ingresos diferidos 366
Provisiones a largo plazo 4.168
Otros pasivos a largo plazo 7.077
Fondos propios 35.357
TOTAL ACTIVO 62.045

Asimismo, para la distribucion de este dividendo a cuenta, los Administradores de la Sociedad Dominante
han cumplido con la exigencia de que las cantidades distribuidas no excediesen de la cuantia del benefi-
cio obtenido hasta dicha fecha, una vez deducida la estimacion del Impuesto sobre Sociedades a satisfa-
cer por dicho beneficio, ya que la reserva legal obligatoria estaba totalmente constituida.

Con fecha 9 de junio de 2005 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé distribuir
un dividendo complementario de 1.073 miles de euros, con cargo a resultados del ejercicio 2004.
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Intereses Minoritarios

El detalle, por sociedades, del saldo del epigrafe de “Intereses Minoritarios” del balance de situacion conso-
lidado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y el resultado correspondiente a los socios externos en el ejerci-
cio 2005 y 2004 se presenta a continuacion:

Miles de euros

2005 2004
Intereses Resultado I CIERES Resultado
Entidad minoritarios  atribuido minoritarios atribuido
a la minoria a la minoria
Accionistas terceros de Lignitos de Castellon, S. A. 337 3 334 (148)
337 3 334 (148)

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto del Grupo del ejercicio 2005 que el Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de euros

Dividendos
De los que
Distribuidos al 31 de diciembre de 2005 1.073
Dividendo complementario 536
Remanente 602
Beneficio neto del Grupo en el ejercicio 2005 2.211

9. INGRESOS DIFERIDOS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2005 y 2004 han sido los siguientes:

Miles de euros

Subvencion Total
galeria de Otras Otros  ingresos
desagiie subvenciones diferidos

Saldo 31/12/03 1.423 106 - 1.529
Altas - - 237 237
Bajas/Imputacion a resultados (Notas 13 y 16) (122) (6) (32) (160)
Otros (1.138) - - (1.138)
Saldo 31/12/04 163 100 205 468
Altas - 104 172 276
Bajas/Imputacion a resultados (Notas 13 y 16) (122) (6) (50) (178)
Otros - - - -
Saldo 31/12/05 41 198 327 566
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Las subvenciones de capital que han sido imputadas a resultados en el ejercicio 2005 ascienden a 128 miles
de euros, aproximadamente, desglosamos a continuacion la imputacion temporal:

ANOS
Subvenciones de capital Menos de 1 De2a5 Mas de 5
31/12/04 - 163 100
31/12/05 41 - 198

La Sociedad tiene concedida una subvencidn, para una galeria de desagiie y el proyecto de ejecucion trans-
versal, que entrd en explotacion a mitad del ejercicio 2000, por un importe de 1.423 miles de euros. La
Sociedad no habia imputado a los resultados de los ejercicios 2000 a 2003, ambos inclusive, ningln ingre-
so por este concepto, debido a que el Ministerio de Industria y Energia, mediante Resolucion de fecha 17 de
octubre de 1995, procedio a la revocacion de dicha subvencion, al entender que no se habian cumplido deter-
minados requisitos establecidos en la concesion de la misma.

En el ejercicio 2004 la Sociedad Dominante recibi6 una comunicacién de la Delegacion de Economia y
Hacienda de Asturias en la que se le solicitaba la devolucién de la subvencién en un importe de 1.138 miles
de euros, mas los correspondientes intereses de demora, que ascendian a 260 miles de euros. La Sociedad
Dominante devolvié dichos importes en el ejercicio 2004, asimismo, se mantiene la subvencion por el pro-
yecto de ejecucion transversal por un importe de 287 miles de euros, de los que la Sociedad Dominante impu-
t6 a los resultados del ejercicio 2004 la cantidad de 122 miles de euros, en proporcion a la amortizacion acu-
mulada del inmovilizado al que esta asociada, y aplicé 496 miles de euros que tenia provisionados como inte-
reses de demora. Adicionalmente, el 2 de diciembre de 2004, se procedi6 a la devolucion del aval que habia
presentado la Sociedad Dominante.

En el ejercicio 2005 el Grupo ha imputado a resultados el porcentaje correspondiente a la amortizacion del
inmovilizado al que estan afectas dichas subvenciones por importe de 122 miles de euros.

Del importe restante imputado a resultados del ejercicio 2005, 6 miles de euros corresponden a la
Subvencién concedida por la Consejeria de Comercio Industria y Turismos del Principado de Asturias para el
mejor conocimiento y evaluacion de reservas del yacimiento en explotacion del Grupo Cerredo, piso cero, por
un importe de 110 miles de euros, concedida y registrada en el ejercicio 2003.

10. PROVISIONES A LARGO PLAZO

El movimiento que ha tenido lugar en el saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado en el
ejercicio 2005 ha sido el siguiente:
Miles de euros

Restitucion  Adminitraciones  Procedimientos Total

y restauracion publicas judiciales,
otras reclamaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2004 1.096 4.548 235 5.879

Dotacion/Aplicacion con cargo a patrimonio (179) - - (a79)

Dotacién con cargo a resultados:

Resultados financieros (60) - - (60)
Otros gastos de explotacion 410 410
Reversion de provisiones (330) - - (330)
Total 937 4.548 235 5.720
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Segun se indica en las Nota 17.3 la Sociedad Dominante ha recurrido la nueva liquidacion practicada por la
Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993. A 31 de Diciembre de
2005 el Grupo tiene registrada una provision por el importe total de las actas recurridas y pagadas por la
Sociedad Dominante (Ver Nota 17).

11. DEUDA FINANCIERA

El desglose de los epigrafes de Deuda Financiera a Corto Plazo y Deuda Financiera a Largo Plazo, a 31 de
diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2005 31/12/2004

Corto Largo Corto

plazo plazo plazo
Préstamo Ministerio de Ciencia y tecnologia (Profit) - 1.675 - 1.643
Préstamo Ministerio de Ciencia y tecnologia (CDTI) 46 1.000 - -
Préstamos bancarios 2.955 - - -
Otros - - 21 -
Total 3.001 2.675 21 1.643

La Sociedad Dominante recibi6 en el ejercicio 2004 un préstamo del Ministerio de Ciencia y Tecnologia para
la realizacion de inversiones de acuerdo con el proyecto denominado “Tajo Piloto de Mecanizacién
Automarchante en capas muy potentes”, a través del Programa de Fomento de la Investigacion Técnica (PRO-
FIT). El préstamo devenga un tipo de interés anual del 0% y tiene un plazo de amortizacion de 10 afios, con
un periodo de carencia de 3 afios. Asi, se realizaran siete pagos anuales de 264 miles de euros a partir del
30 de junio del 2008.

Posteriormente, en el ejercicio 2005, la Sociedad Dominante ha recibido un préstamo del Centro Tecnol6gico
Industrial para el desarrollo del proyecto denominado “Sistema de Entibado y Extraccién para frentes con fuer-
te inclinacion”. El préstamo devenga un tipo de interés anual del 0% y tiene un plazo de amortizacion de 13 afios,
con un periodo de carencia de 3 afios. Asi, se realizaran pagos anuales a partir del 30 de noviembre del 2006.

El calendario de vencimientos del principal de dichos préstamos pendiente de reembolso al 31 de diciembre
de 2005, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2007 2008 2009 2010 y siguientes
Préstamo Profit - - 264 264 1.319
Préstamo Cdti 46 115 146 177 716
Total 46 115 410 441 2.035

A 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene dispuesto un total de 2.955 miles de euros de una linea de
crédito cuyo importe maximo a disponer asciende a 3.000 miles de euros.

12. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

El Grupo Hullas del Coto Cortés esta expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion
de sistemas de identificacién, medicion, limitacion de concentracion y supervision.
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Riesgo de precio de commodities

El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de la variacién del precio y suministro del carbén, fundamen-
talmente a través del contrato de venta que tiene firmado Hullas del Coto Cortés, S.A. con Central Térmica
de Anllares, Union Eléctrica Fenosa- Empresa Nacional de Electricidad, C.B., en el que se acuerda una can-
tidad maxima de toneladas y un precio de venta referenciado al precio internacional del carbon y a la cali-
dad del carbén suministrado.

Riesgo de cotizacion de inversiones

El Grupo esta sujeto a las variaciones en la cotizacion de determinadas inversiones que son valoradas a
valor de mercado y que han sido clasificadas como disponibles para la venta o como activos mantenidos
para su negociacion.

Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias compro-
metidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un periodo que esté en funcion
de la situacion del mercado.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

13. INGRESOS

El andlisis de los ingresos del Grupo se desglosa a continuacion:

Miles de euros

2005 2004

Ventas de carbén 21.666 22.914
Ingresos procedentes de ayudas a la produccion corriente 12.869 13.816
Ingresos por prestacion de servicios 213 282
Otros ingresos de explotacion 517 1.635
Total Ingresos 35.265 38.647

Del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2005, 21.666 miles de euros corresponden a ventas
de carbon (el 95% corresponden a ventas a Union Eléctrica Fenosa- Empresa Nacional de Electricidad, C.B.)
y 12.869 miles de euros corresponden a la denominada “Ayuda a la produccion corriente”. Mientras que del
importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2004, 22.914 miles de euros corresponden a ventas de
carbon (el 93% corresponden a ventas a Union Eléctrica Fenosa- Empresa Nacional de Electricidad, C.B.) y
13.816 miles de euros corresponden a la denominada “Ayuda a la produccion corriente”.

Venta de carboén

Las principales ventas corresponden a Union Eléctrica Fenosa — Empresa Nacional de Electricidad, C.B,
Endesa Generacion y unas ventas muy residuales a particulares y pequefias industrias.

La totalidad de los ingresos de la sociedad Lignitos de Castellén, S.A. corresponden a la venta de car-
bén a la sociedad Endesa Generacién, S.A., mientras que los ingresos de la sociedad Espato de Villabona,
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S.A. corresponden a la prestacion de servicios a las compaifiias del Grupo, que se han eliminado en el
proceso de consolidacién.

Ingresos por las “ayudas a la produccion corriente”

Hullas del Coto Cortés, S.A. ha venido recibiendo la denominada “Ayuda a la produccién corriente”, de acuer-
do con lo establecido en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece un régi-
men de ayudas para la mineria del carbdn y el desarrollo de las comarcas mineras. Dicho régimen de ayu-
das, cuya vigencia abarca los ejercicios 1998 a 2005, se enmarcaba dentro del Tratado CECA y Decisiones
de la Comision de las Comunidades Europeas relacionadas, entre las que cabe resefiar la Decision n°
3632/93. La vigencia del Tratado CECA concluy6 el 23 de julio de 2002, si bien, con fecha 7 de junio de
2002, el Consejo de la Union Europea aprobd el Reglamento (CE) N 1407/2002 sobre las ayudas estatales
a la industria del carbon, que regula las mismas en los estados miembros a partir del 24 de julio de 2002, y
con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2010 (Véase Nota 24).

El Real Decreto 2203/1995, de 28 de diciembre, sobre los costes especificos derivados de las ayudas a las
minerfa del carbon, establecia que las ayudas a la cobertura de los costes de explotacion, que hasta el ejer-
cicio 1995 eran transferidas a las empresas eléctricas compradoras del mineral, se transferian directamen-
te a cada bheneficiario a través de la Oficina de Compensaciones de la Energia Eléctrica (OFICO), conside-
randose como beneficiarias de dichas ayudas a las empresas mineras. Desde el ejercicio 1999, segun lo
publicado en la Orden Ministerial 5805, de 6 marzo de 1998, las empresas mineras perciben estas ayudas
a través del Instituto para Reestructuracion de la Mineria del Carbén y Desarrollo Alternativo de las Comarcas
Mineras. El importe de las ayudas a la cobertura de costes de explotacién recibidas por la Sociedad durante
el ejercicio 2005 ha ascendido a 12.869 miles de euros, y figura registrado en el epigrafe “Importe de la cifra
de negocios-Ayuda a la produccion corriente” de la Cuenta de Resultados adjunta.

De acuerdo con lo establecido en la Orden ITC/ 626/ 2005, de 9 de marzo, por la que se convocan las ayu-
das a la industria minera del carbén para el ejercicio 2005, las mencionadas ayudas son susceptibles de regu-
larizacion en funcion de las evolucién de los ingresos y costes reales de las empresas, entre otros aspectos.
La Sociedad Dominante ha interpuesto un recurso contencioso administrativo frente al Instituto para la
Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras, organismo
dependiente del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, que ha sido admitido a tramite mediante escri-
to del 6 de febrero del 2006. El objeto del recurso es la disconformidad de la Sociedad Dominante por la
cuantia asignada como ayudas a la Industria Minera del Carbon para el ejercicio 2005. Considerando esto Ulti-
mo, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no se producird disminucion significativa algu-
na en la determinacion de la cuantia definitiva de las ayudas correspondientes al ejercicio 2005 sino que por
el contrario, la estimacion del recurso supondria el reconocimiento de su derecho a percibir un importe supe-
rior en concepto de ayudas.

14. INFORMACION POR SEGMENTOS
Criterios de segmentacion

Dada la naturaleza de la actividad del Grupo, principalmente explotacién y venta de carbén tanto a cielo abier-
to como en explotaciones subterraneas, y la naturaleza de los clientes a los que van dirigidos, centrales tér-
micas, no es necesario ofrecer informacion por lineas de negocio ya que existe un Unico segmento al que la
sociedad presta sus servicios.

Atendiendo a su distribucion geografica las ventas del Grupo se concentran principalmente en Asturias y Leén,
debido a que las explotaciones de la Sociedad Dominante se encuentran en ese area geografica, que es
donde también estan situadas las instalaciones de Endesa Unién Eléctrica Fenosa — Empresa Nacional de
Electricidad a quien le corresponden el 95% de las ventas del Grupo durante el ejercicio 2005.
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15. GASTOS

El andlisis de los gastos del Grupo se desglosa a continuacion:

MILES DE EUROS

2005 2004
Aprovisionamientos 7.018 7.474
Gastos de personal 17.130 17.653
Dotacion a la amortizacion 3.692 2.839
Otros gastos de explotacion 5.553 6.002
Total 33.393 33.968

15. 1. Aprovisionamientos

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de resultados del ejercicio 2005 y 2004
adjunta es la siguiente:

MILES DE EUROS

2005 2004
Compras 2.444 2.933
Variacion de existencias (125) -
Trabajos realizados por otras empresas 4.574 4.541
Total 7.143 7.474

15. 2. Gastos de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de resultados del ejercicio 2005 y 2004
adjuntas es la siguiente:

MILES DE EUROS

2005 2004
Sueldos y salarios 12.799 13.052
Seguridad Social 4.000 4.219
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 220 235
Otros gastos sociales 111 147
Total 17.130 17.653

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el curso del ejercicio 2005 y 2004, distribuido
por categorias profesionales, fue el siguiente:
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NUMERO DE PERSONAS

2005 2004

Directivos 3 3
Jefes superiores 5 4
Técnicos 22 21
Administrativos 7 3
Obreros 316 338
Total 353 369

Adicionalmente, incluye el importe correspondiente a la dotacién a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares y aportaciones definidas al plan de pensiones externalizado.

El Grupo ha procedido a activar gastos de personal en una cuantia de 647 miles de euros a 31 de
diciembre de 2005 y 1.103 miles de euros a 31 de diciembre de 2004 correspondientes principal-
mente a los trabajos realizados en el inmovilizado de Hullas del Coto Cortés, S.A.

Retribuciones en especie

La retribucion en especie que recibe el personal del Grupo es el suministro de vales de carbén (ver
Nota 3-g). Los importes que han supuesto estas retribuciones, que se incluyen dentro del epigrafe
de “Gastos de personal-Otros gastos sociales”, ha sido de 14 y 39 miles de euros en los ejercicios
2004 y 2005, respectivamente.

15.3. Arrendamientos operativos

Las cuotas por arrendamientos operativos representan rentas a pagar por el Grupo correspondientes
al alquiler de maquinaria para el desarrollo de la actividad minera asi como la correspondiente al edifi-
cio donde estan situadas sus oficinas en la c/Montalban, 3 de Madrid. Este (ltimo contrato se encuen-
tra vigente hasta diciembre del 2006.

MILES DE EUROS

2005 2004

Cuotas de arrendamientos operativos reconocidas en
resultados del ejercicio derivadas del alquiler de oficinas 41 8

15. 4. Otros gastos de explotacion

El desglose de los saldos de este capitulo de las cuentas de resultados consolidadas adjuntas es el
siguiente:

MILES DE EUROS

2005 2004

Arrendamientos y canones 393 400
Reparaciones y conservacion 489 263
Servicios de profesionales independientes 714 544
Transporte 1.369 1.410
Seguros 377 332
Suministros 669 637
Otros gastos 1.474 2.368
Tributos 68 48
Total 5.553 6.002
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Incluido en el saldo de la cuenta “Transportes” se encuentran los gastos del transporte de materiales
y carbon dentro de las instalaciones del Grupo.

Asimismo, dentro de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” se recogen los honorarios
satisfechos por el Grupo en concepto de auditoria de sus cuentas anuales y otros servicios. En el ejer-
cicio 2005, estos gastos ascendieron a 103 miles de euros segun el siguiente detalle:

MILES DE EUROS

2005 2004

Auditoria 53 28
Otros servicios 50 -

16. Resultado financiero neto

El desglose del epigrafe “Resultado financiero” de las cuentas de resultados consolidadas adjuntas es el
siguiente:

MILES DE EUROS

2005 2004

Ingresos financieros: 1.753 212
Ingresos de valores negociables 1.581 89
Ingresos de préstamos a largo plazo 50 32
Otros intereses e ingresos financieros 122 91

Gastos financieros: (148) (360)
Gastos financieros y asimilados - (281)
Gastos de préstamos a largo plazo (50) (32)
Intereses de créditos bancarios (98) (45)
Intereses de obligaciones por arrendamientos financieros - 2)

Resultado financiero neto 1.605 (148)

El Grupo no ha activado gastos financieros ni durante el ejercicio 2005 ni en el ejercicio 2004.
17. Situacion fiscal
17.1. Grupo

Las sociedades que constituyen el Grupo presentan individualmente sus declaraciones de impuestos,
de acuerdo con las normas fiscales aplicables a cada una.

17.2. Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

La Sociedad Dominante, Hullas del Coto Cortés, S.A. tiene incoadas unas actas correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993 por un importe de 4.548 miles de euros, que fueron
recurridas y pagadas, manteniéndose registrado el importe pagado dentro del epigrafe
“Administraciones Publicas deudoras a largo plazo”. Teniendo en cuenta, que el importe por el anterior
concepto se encuentra totalmente provisionado en el pasivo del balance de situaciéon a 31 de diciem-
bre del 2005 (ver Nota 10), los Administradores del Grupo estiman que cualquier pasivo que, en su
caso, pudiera derivarse del proceso judicial abierto no tendra un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005.
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La Sociedad Dominante, Hullas del Coto Cortés, S.A. tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios
2002 a 2005, ambos inclusive, para todos los impuestos que le son de aplicacion y, adicionalmente,
el ejercicio 2000 para el Impuesto de Sociedades. El resto de las entidades del Grupo, Espato de
Villabona, S.A. y Lignitos de Castellén, S.A., tienen, en general, sujetos a inspeccién por las autorida-
des fiscales los Ultimos cuatro ejercicios en relacion con los principales impuestos que las son de apli-
cacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los
afos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar
en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad
Dominante, la deuda tributaria que pudiera derivarse como consecuencia de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones que realiza el Grupo no afectaria sig-
nificativamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.

17.3. Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

El Grupo mantiene al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los siguientes saldos con las Administraciones
Publicas:

MILES DE EUROS

Saldos deudores Saldos acreedores
2005 2004 2005 2004
Administraciones Publicas a Largo Plazo
Actas recurridas (Nota 5) 4.548 4.548 - -
Impuesto diferido 35 35 6 194
Impuesto sobre beneficios diferido por
amortizacion acelerada - - 3.861 4.030
Total 4.583 4.583 3.867 4.224
Administraciones Puablicas a Corto Plazo
Impuesto diferido 1.079 892 - -
Impuesto sobre el Valor Afiadido 106 158 1.122  1.093
Impuesto sobre sociedades - 7 720 467
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de Personas Fisicas - - 311 272
Organismos de la Seguridad Social 36 37 302 274
Total 1.221 1.094 2.455 2.106

Hullas del Coto Cortés, S.A. disfruta de determinados beneficios fiscales derivados del Régimen de
Concierto de la Mineria del Carbén regulado por el Decreto 2485/1974, de 9 de agosto, de la Ley
6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria y de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, a los que se ha acogido en relacion con la inversién en ciertos elementos
del inmovilizado material. Adicionalmente, la Sociedad Dominante esta acogida a los incentivos de
caracter general previstos en la legislacion fiscal, en relacion con otras inversiones efectuadas duran-
te los afios 1981 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo tiene registrado un saldo dentro de la cuenta de
“Administraciones Publicas a largo plazo” correspondiente al importe satisfecho por la Sociedad Hullas
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del Coto Cortés, S.A. por un acta que le fue incoada por la Agencia Tributaria en el ejercicio 1999,
como consecuencia de la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1993, que fue fir-
mada en disconformidad y recurrida por la Sociedad. Dicha acta se refiere, basicamente, a la diferen-
te interpretacion dada por la Agencia Tributaria al tratamiento del Factor de Agotamiento contemplado
enlaLey 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria y otra normativa aplicable. El 20 de noviem-
bre de 2003, se dicté Acuerdo de Ejecucion de Resolucion del Tribunal Econémico-Administrativo de
Galicia, en el que, por un lado, se ordenaba la devolucion de ingresos efectuados indebidamente por la
Sociedad por actas fiscales pagadas en el ejercicio 1999 y firmadas en disconformidad en relacién con
el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1992, 1994, 1995 y 1996 y parte del acta fiscal
correspondiente al ejercicio 1993, por un importe total de 3.927 miles de euros, y por otro lado, se
confirmaba el criterio de la Agencia Tributaria en relacién con el Impuesto sobre Sociedades del ejer-
cicio 1993 y el tratamiento del Factor de Agotamiento antes indicado.

La Sociedad Dominante ha recurrido esta ultima resolucién, por cuanto que sus Administradores y ase-
sores consideran que los criterios adoptados en su dia por la Sociedad en relacién con el Factor de
Agotamiento resultan razonables y defendibles, de acuerdo con la normativa aplicable. Sin embargo,
dada la sentencia en contra en primera instancia el Grupo estima que existe un riesgo y tiene dotada
la correspondiente provisién por la totalidad del importe reclamado (Nota 10).

17.4. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre beneficios que resultaria de aplicar
el tipo impositivo general vigente en Espafa al “Resultado antes de impuestos” y el gasto registrado
por el citado impuesto en la Cuenta de Resultados Consolidada y la conciliacion de este con la cuota
liquida del impuesto sobre sociedades correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004:

MILES DE EUROS

2005 2004

Resultado consolidado antes de impuestos 3.352 5.046
Diferencias permanentes - -
Resultado ajustado 3.352 5.046
Tipo impositivo 35% 35%
Deducciones de cuota imputadas a resultados (26) (29)
Gasto por impuesto en la Cuenta de Resultadoss 1.138 1.907
Total gasto por impuesto 1.138 1.907
Diferencias temporales 1.017 (207)
Cuota liquida 1.474 1.438

17.5. Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en lo que se encuentran radicadas las
entidades consolidadas, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido determinadas diferencias tempo-
rales que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto
sobre beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son:
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MILES DE EUROS

Impuestos Diferidos Deudores/(Acreedores) con Origen en:

Amortizacion acelerada de activos (3.861) (4.030)
Revaluacion de activos (573) (782)
Otros 567 588
Total diferidos acreedores 3.867 4.224
Dotaciones para provisiones riesgos y gastos por actas incoadas 1.079 892
Total diferidos deudores 1.079 892

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2005 y a los ejercicios precedentes y la carga
fiscal ya pagada o que habra de pagarse por los mismos, se registra en las cuentas "Impuesto diferi-
dos” activo o pasivo, segun corresponda. El efecto fiscal se ha calculado mediante la aplicacion a los
importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente (35%).

El saldo del “Impuesto diferido” pasivo surge de la aceleracion fiscal de las amortizaciones, aplicada
por Hullas del Coto Cortés, S.A., de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, y anteriormente en Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la
Mineria.

A continuacion se presentan los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por
el Grupo y las variaciones habidas durante entre el ejercicio 2004 y 2005:

MILES DE EUROS

Saldo al 31 de Aumento/ Saldo al 31 de

diciembre de Disminuciones diciembre de
2004 2005

Impuestos diferidos pasivos:

Otros impuestos diferidos pasivos 4.030 (169) 3.861
Revaluacion de activos 782 (209) 573
Otros 588 (21) 567

Impuestos diferidos activos:
Otros impuestos diferidos activos 892 187 1.079

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales. La
Sociedad Hullas del Coto Cortés, S.A., se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada
legislacion, habiendo deducido de la cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005
un importe de 26 miles de euros, en concepto de deducciones por doble imposicion de dividendos y
aportaciones al plan de pensiones (véase Nota 15). Una vez considerada la mencionada aplicacion, la
Sociedad no tiene deducciones pendientes de aplicar.

18. BENEFICIO POR ACCION

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un ejercicio
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:
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2005 2004 Variacion
Resultado neto del ejercicio
(miles de euros) 2.211 3.287 (1.076)
Numero medio ponderado
de acciones en circulacion
(miles de acciones) 3.575 3.575 -
Beneficio bésico por accion
(euros) 0,618 0,919 (0,301)

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman parte
del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion y no se desglosan en esta Nota.

Accionistas significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2005 con los accionistas significativos, todas ellas
cerradas en condiciones de mercado, han sido las siguientes:

1. El Grupo tiene una pdliza de crédito concedida el 26 de mayo del 2004 por el Banco Pastor cuyo ven-
cimiento es el 26 de mayo del 2006, con un limite de 3.000 miles de euros y un tipo de interés del 3,1%.

Al 31 de diciembre del 2005, el Grupo no tenia lineas de crédito no utilizadas.
Administradores y Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que asumen la gestion de Hullas del Coto
Cortés, S.A. al nivel méas elevado, asi como los accionistas representados en el Consejo de Administracion o
las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han participado durante el ejercicio 2005 en trans-
acciones inhabituales y / o relevantes de la Sociedad.

20. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION
Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2005, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad han ascendido a 243 miles de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

En los estatutos de la Sociedad Dominante se contempla una retribucién a los miembros del Consejo de
Administracion, que consistira en un porcentaje sobre los beneficios liquidos de cada ejercicio, sin que dicho

CONCEPTO Miles de euros

Dietas 47
Participacién estatutaria 196
243

porcentaje pueda exceder del 10%, y siempre y cuando se haya observado lo dispuesto en el articulo 130
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y de haberse reconocido a los accionistas un divi-
dendo del 4%. No obstante, el propio Consejo podra acordar reducir dicha participacion en los ejercicios en
que asi lo estime oportuno. La retribucién a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
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Dominante correspondiente al ejercicio 2005 asciende a 196 miles de euros, importe que figura registrado
en el epigrafe "Otras deudas no comerciales" del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005
adjunto, dado que se encontraba pendiente de pago en su totalidad a dicha fecha.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a los miembros de su Consejo de Administracion,
ni compromisos por pensiones o de otra naturaleza.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades andnimas cotizadas, cabe sefialar que ningin miembro del Consejo de Administracién parti-
cipa en el capital social de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Hullas del Coto Cortés, S.A.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion de
actividades por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, en empresas del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Hullas
del Coto Cortés, S.A.:

Régimen Cargos o Funciones que
de Prestacion de la Sociedad a través de la se Ostentan o Realizan en

Actividad Actividad cual se Presta la Actividad la Sociedad Indicada

Fernando Pastor Gonzélez Mineria Carbén Externo Lignitos de Castellén, S.A.  Presidente del Consejo

Durante el ejercicio 2005 no se han dado situaciones de conflicto de interés con la Sociedad en las que se
encontrasen los Administradores, sin perjuicio de las abstenciones que, aun sin existir el conflicto y con obje-
to de extremar las cautelas, constan en las Actas de los Organos de Administracién de la Sociedad.

En el ejercicio 2005 no se han producido operaciones ajenas al trafico ordinario ni fuera de las condiciones
de mercado, entre los Administradores y las Sociedades del Grupo.

Retribuciones de la Alta Direcciéon

La remuneracién de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefian funciones asimila-
das - excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicién de miembro del Consejo de Administracion
(cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) - durante el ejercicio 2005 puede resumirse en la
forma siguiente:

Miles de euros

Retribuciones Salariales

Ndmero de personas Fijas Variables Total Otras retribuciones Total

3 363 - 363 - 363

Los conceptos retributivos consisten en una retribucion fija y una retribucion variable. La retribucion variable
se determina mediante la aplicacion de un porcentaje a la retribucion fija para cada caso, en atencién al cum-
plimiento de determinados objetivos, y de su importe se detrae el total de la retribucion percibidas, en su
caso, por asistencia a los Consejo de Administracion de otras sociedades participadas.
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La retribucién variable correspondiente a todo el ejercicio 2005 sera percibida en el afio 2006, en conside-
racion al cumplimiento de los objetivos definidos en el ejercicio 2005.

El capital pendiente de reintegro a 31 de diciembre de 2005 de los anticipos y créditos concedidos a los
Altos Directivos, incluidos aquellos que son a su vez miembros del Consejo de Administracion y por su con-
dicion de directivos, es de 26 miles de euros y devenga un tipo de interés fijo de un 3%. El plazo de devo-
lucién de los anticipos y créditos es superior a un afio.

21. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo tenia presentados, fundamentalmente, ante la Consejeria de Industria
del Principado de Asturias y ante distintos organismos publicos, determinados avales concedidos por entida-
des financieras, por un importe de 7.667 miles de euros.

El 30 de octubre de 2000, y con efectos a partir del 31 de diciembre de 2000, la Sociedad Dominante resol-
vi6 el contrato de explotacion a cielo abierto y sus correspondientes Anexos que con fecha 1 de julio de 1993
habia suscrito con Compaiiia de Explotaciones y Minas, S.A. (CEMISA). El motivo aludido por la Sociedad
Dominante para la resolucion del mencionado contrato estribaba en el hecho de que la revision de precios
solicitada por CEMISA, sumada al coste originario del servicio prestado, superaba el precio de venta que teni-
an los carbones en los ejercicios 1998 a 2000, ambos inclusive. Con fecha 3 de enero de 2001, CEMISA
interpuso una demanda contra la Sociedad Dominante, en concepto de resarcimiento de dafios y perjuicios,
por incumplimiento y resolucion injustificada por parte de la Sociedad Dominante del contrato antes mencio-
nado, por importe de 3.459 miles de euros. Una vez formuladas las alegaciones de CEMISA y de la Sociedad
Dominante, el Juzgado de 12 Instancia de Cangas del Narcea (Asturias) acordd designar un perito, quien emi-
ti6 su informe, que fue ratificado ante el Juzgado el 6 de noviembre de 2003, en el que determina que en los
ejercicios 1998, 1999 y 2000 la explotacion a cielo abierto produjo pérdidas para la Sociedad Dominante,
razén por la que se estimaba y esperaba que se dictase sentencia desestimando la reclamacion de CEMISA.
Con fecha 27 de abril de 2004, recayé sentencia de 12 instancia por la que se condenaba a la Sociedad
Dominante a indemnizar a CEMISA por los dafios que se le hubieran podido ocasionar como consecuencia de
la resolucion del citado contrato, éstos deberian coincidir con los beneficios que CEMISA habria dejado de
obtener durante los ejercicios 2001, 2002 y 2003, que en opinidn del mencionado perito ascenderia a 237
miles de euros, importe que estaria cubierto razonablemente con el saldo de la cuenta “Provisiones a largo
plazo-Otros conceptos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunto.

Ambas partes recurrieron la sentencia ante la Audiencia Provincial de Oviedo con que en fecha 4 de mayo del
2005 dicté nueva sentencia desestimando el recurso de apelacion presentado por CEMISA y estimando inte-
gramente el presentado por la Sociedad Dominante.

Asimismo no solo se liberaba a la Sociedad Dominante del pago de las cantidades que se reclamaban, sino
que incluso la anterior sentencia conden6 a CEMISA al abono de las costas derivadas del proceso de prime-
ra instancia y las de su propio recurso de apelacion.

Contra la anterior sentencia, CEMISA ha interpuesto en el mes de mayo de 2005 recurso de casacion ante
el Tribunal Supremo. Dicho recurso ain no ha sido admitido a tramite.

Durante el ejercicio 2004, se supo que la Intervencion General de la Administracion del Estado (en adelante,
“IGAE”) remiti6 al Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las
Comarcas Mineras (en lo sucesivo, “ el Instituto del Carbon”) sendos informes de control financiero sobre las
subvenciones recibidas (concepto Ayudas al Funcionamiento y Reduccion de Actividad) en los ejercicios 1998
a 2000 por dos compafiias del sector de la mineria del carbon espafiola. En dichos informes, que no se refie-
ren a la Sociedad, la IGAE ponia de manifiesto (con su interpretacion) la existencia de un exceso en las sub-
venciones recibidas por las dos empresas, sefialando la necesidad de que el Instituto del Carbon iniciase los
correspondientes expedientes de reintegro de los importes determinados por la IGAE. El Instituto del Carbén,
que ha sido quien ha determinado y comunicado dichas subvenciones para esos afios, ha manifestado su dis-
conformidad en relacion con los criterios establecidos por la IGAE en sus informes, ya que supondria que todo
el sector habria recibido un exceso de subvenciones, que, por otra parte, y en concreto, la Decision de la
Comision Europea de 3 de junio de 1998, relativa a la concesién de ayudas por parte de Espafa a favor de
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la industria del carbon en 1998, autoriza a abonar las cuantias globales de subvencion que la IGAE entiende
excesivas.

La Administracion espafiola se ha manifestado en varias ocasiones, en el sentido de mantener los criterios del
Instituto del Carbon en cuanto a las ayudas concedidas por éste, que, en cada ejercicio, fueron incluidas en la
Ley de Presupuestos, aprobadas nominalmente a cada empresa en Consejo de Ministros y publicadas en el
BOE. Ademas, en todo el proceso de calculo de las mismas, las empresas no participan, permaneciendo aje-
nas al mismo. En cambio, las empresas informan a la Administracién, a través de unos formularios emitidos
por la misma, que posteriormente reenvia a la U.E., sobre los “costes de produccién” por Tec de sus unidades
de produccién, la “pérdida por la que pueden concederse ayudas” y la “ayuda por Tec recibida” (ANEXO 3, de
conformidad con el articulo 3 y 4 de la Decisién 3632/93/CECA, denominados FORMULARIO B y FORMULA-
RIO C), sin haber recibido nunca notificacién en contrario o en desacuerdo con la informacion enviada.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2004, la IGAE no habia emitido ningun informe
relativo a la Sociedad. Esta, (inicamente, habia recibido una carta de la IGAE, de fecha 28 de febrero de
2005, comunicando que, de acuerdo con las atribuciones que le confiere el articulo 44 de la Ley 38/2003,
de 17 de noviembre, General de Subvenciones, y en ejecucion del Plan de Auditorias para el afio 2004, iba
a proceder a la realizacion de un control financiero en relacion con las ayudas al funcionamiento y a la reduc-
cion de actividad concedidas por el Instituto del Carbdn a la Sociedad durante los ejercicios 1998 a 2001.
La IGAE habia enviado la misma comunicacion a la totalidad de las empresas del sector.

Con fecha 29 de Noviembre de 2005, la Sociedad Dominante ha recibido una carta de la IGAE relativa al con-
trol financiero de las ayudas de los ejercicios 1998 a 2001 antes mencionadas, comunicando la solicitud de
determinada documentacion y la realizacion de una visita que se ha producido a finales de diciembre de 2005.

Con fecha 27 de Diciembre de 2005, la Sociedad ha presentado ante la IGAE un recurso de alzada contra la
comunicacion mencionada en el parrafo anterior, solicitando su anulacion y que se reconozca el derecho de
la Sociedad a que no se revisen los ejercicios prescritos, entendiendo que estarian prescritos claramente tres
de ellos (1998 a 2000) y resultando dudoso el cuarto, asi como el derecho a no presentar documentacion
que ya obre en poder de la Administracion y el derecho a no presentar documentacion correspondiente a ejer-
cicios contables que no esta obligada a mantener conforme al articulo 30 del Cédigo de Comercio

En febrero de 2006 fue rechazado el recurso de alzada, por entender que no va directamente en contra de
los intereses de la compaiiia Hullas del Coto Cortés, S.A.. A pesar de ello, la Sociedad Dominante ha anun-
ciado a la IGAE que interpondra recurso contencioso administrativo, al entender que no pueden ser someti-
dos a revision ejercicios ya prescritos ni solicitar documentacion que obra en poder de la Administracion

En estas circunstancias, los Administradores de la Sociedad Dominante entienden que en la resolucién del
procedimiento y el conflicto de interpretacion antes mencionados, prevalecera el criterio expresado en tan-
tas ocasiones por la Administracion, y que de dicho proceso no se debe derivar ningin quebranto para las
compaifiias ni, en concreto, para la Sociedad.

En cuanto a los restantes riesgos antes mencionados, los Administradores de la Sociedad Dominante esti-
man que los pasivos que, en su caso, pudieran derivarse de los riesgos cubiertos con las garantias presta-
das no serian significativos o estarian adecuadamente cubiertos mediante las provisiones registradas.

22. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

A partir del afio 2.000, la Sociedad Dominante inicié un nuevo ciclo, en el que se atienden todos los aspec-
tos relacionados con la actividad empresarial, de modo que el cuidado del entorno sea también un deber
como lo es la extraccion de carbon. Gracias a esta actitud se han podido recuperar los espacios de antiguas
explotaciones a cielo abierto que en la fecha actual ya las estan aprovechando los habitantes de la zona.

Por otra parte, en un entorno con una pluviometria tan alta, se producian problemas con las aguas de esco-
rrentia que circulaban por las zonas de influencia de la mina y que se han abordado con un gasto importan-
te que se seguird haciendo como un coste méas de produccion. Por tanto, el Grupo ha conseguido algo tan
innovador como es la restauracion del agua previo a su paso a los cauces publicos.
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A continuacion se resumen las actividades realizadas durante el afio 2.005 en estos dos capitulos, como com-
plemento a las acciones de afios anteriores:

Restauracién de terrenos

Durante el afio 2.005 se ha realizado un desembolso econdémico por importe de 329 miles de euros en res-
tauracion ecoldgica.

En total se han restaurado 168.654 m2 todos ellos correspondientes a la Corta Inesperada Centro entre los
perfiles E14-E22

Otras actuaciones

La recogida de aguas de escorrentia, mediante la realizacién de nuevas cunetas y conservacion de las exis-
tentes que conducen dichas aguas a las balsas de decantacion, especialmente a la situada en la antigua corta
Inesperada Centro, restaurando ademas su entorno.

Sondeos de drenaje en los taludes de la Corta Inesperada Oeste, con objeto de incrementar su estabilidad.

Acopio de tierra vegetal para ser utilizada en la restauracion procedente de la ampliacion de la explotacion
hacia el Oeste del cielo abierto.

Reposicion de hidrosiembra en zonas ya restauradas, pero que habian sufrido deterioros por erosion del agua
de lluvia.

Limpieza y acondicionamiento de las balsas de decantacion en los pisos Cero, Primero, Segundo, Tercero y
Cielo Abierto.

Acondicionamiento de 2 hectareas en Inesperada Centro, para el desarrollo de un futuro vivero de arboles
autoctonos para repoblacion.

Este afio, ha habido una actuacién especial en relacién al perfilado de antigiias escombreras, aportacion de
tierra vegetal e hidrosiembra.

Activos Medioambientales

A 31 de diciembre de 2005, el coste de los activos medioambientales identificados y su correspondiente
amortizacion acumulada asciende a 1.510 y 462 miles de euros de euros, respectivamente.

MILES DE TONELADAS

Mineria Subterranea Cielo abierto
Seguras 13.999 2.685 16.684
Probables 2.742 2.983 5.725
Posibles 14.033 3.199 17.232
30.774 8.867 39.641
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24. OTROS RIESGOS

La Sociedad Hullas del Coto Cortés, S.A. ha venido recibiendo la denominada “Ayuda a la produccion corrien-
te”, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2020/1997, de 26 de diciembre, por el que se esta-
blece un régimen de ayudas para la mineria del carbén y el desarrollo de las comarcas mineras. Dicho régi-
men de ayudas, cuya vigencia abarca los ejercicios 1998 a 2005, se enmarcaba dentro del Tratado CECA y
Decisiones de la Comision de las Comunidades Europeas relacionadas, entre las que cabe resefiar la Decision
n°® 3632/93. La vigencia del Tratado CECA concluyé el 23 de julio de 2002, si bien, con fecha 7 de junio de
2002, el Consejo de la Unién Europea aprob6 el Reglamento (CE)N 1407/2002 sobre las ayudas estatales a
la industria del carbon, que regula las mismas en los estados miembros a partir del 24 de julio de 2002, y
con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2010.

La Comision Europea mediante carta de fecha 30 de marzo de 2004, publicada en el Diario Oficial de la Union
Europea el 15 de julio de 2004, procedi6 a incoar un procedimiento de investigacion formal, de conformidad
con el apartado 4 del articulo 4 del Reglamento (CE) 659/1999, dado que la misma no estaba segura de que
el Plan Provisional de Acceso a Reservas de Carbdn y Cierre de Unidades de Produccion notificado por el
Estado Espafiol cumpliera con las condiciones y criterios establecidos en el Reglamento (CE)N 1407/2002,
ni de que respetase los objetivos del mismo.

El Estado aportd informacion adicional a la Comisién Europea y ha llevado a cabo gestiones ante la misma
para conseguir la aprobacion de dichas ayudas. Finalmente con fecha 21 de diciembre de 2005 la Comision
comunic6 al Reino de Espafia la Decision de la Comision sobre el Plan de Reestructuracion de la Mineria del
Carbodn espafiola y las ayudas estatales para los afios 2003-2005, aplicados por Espafia para los afios 2003
y 2004, segin la cual el Plan de Reestructuracion de la Mineria del Carbén espafiola y las ayudas estatales
para dichos afios son compatibles con el mercado comun con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3 del arti-
culo 87 del Tratado CE y, por tanto, autoriza a Espafia a abonar dichas ayudas.

De acuerdo con lo establecido en la Orden ITC/ 626/ 2005, de 9 de marzo, por la que se convocan las ayu-
das a la industria minera del carbon para el ejercicio 2005, las mencionadas ayudas son susceptibles de regu-
larizacién en funcién de las evolucion de los ingresos y costes reales de las empresas, entre otros aspectos.
La Sociedad Hullas del Coto Cortés, S.A. ha interpuesto un recurso contencioso administrativo frente al
Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras,
organismo dependiente del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, que ha sido admitido a tramite
mediante escrito del 6 de febrero del 2006. El objeto del recurso es la disconformidad por la cuantia asig-
nada como ayudas a la Industria Minera del Carbon para el ejercicio 2005. Considerando todo esto, la evo-
lucién de los costes e ingresos reales durante el 2005, los Administradores de la Sociedad Dominante esti-
man que no se producira disminucién significativa alguna en la determinacién de la cuantia definitiva de las
ayudas correspondientes al ejercicio 2005 sino que por el contrario, la estimacion del recurso supondria el
reconocimiento de su derecho a percibir un importe superior en concepto de ayudas.

Por otro lado, con fecha 28 de marzo de 2.006, el Gobierno espafiol ha firmado con las organizaciones sindi-
cales y con la Federacion Nacional de Empresas de Minas de Carbon (CARBUNION) un acuerdo sobre el nuevo
“Plan Nacional de Reserva Estratégica de Carbon 2006-2012 y Nuevo Modelo Integral y Sostenible de las
Comarcas Mineras”, dentro del marco del Reglamento del Consejo de la Union Europea (CE)N 1407/2002, sobre
ayudas estatales a la industria del carbédn. Los Administradores del Grupo estiman que las ayudas a las empre-
sas mineras que se contemplan en el referido plan seran suficientes para permitirle continuar con normalidad
sus operaciones, al menos, en el horizonte temporal contemplado en el mencionado Reglamento.

25. CONCILIACION DE LOS SALDOS DE INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2004

Hasta el ejercicio 2004 el Grupo ha venido formulando sus Cuentas Anuales de acuerdo con los Principios
y Criterios contables en vigor en Espafia (en adelante, “PGC”). A partir del ejercicio 2005 el Grupo formu-
la sus Cuentas Anuales de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera segln ha
sido adoptado por la Union Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo.
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Las cifras incluidas en estas Cuentas Anuales referidas al ejercicio 2004 han sido reconciliadas para presen-
tarlas con los mismos principios y criterios aplicables en las del ejercicio 2005.

La conversion de los estados financieros elaborados con principios y criterios contables espafioles a NIIF
supone aplicar estos principios y criterios retrospectivamente excepto en los siguientes casos en que el
Grupo se ha acogido a las excepciones previstas en las NIIF:

» Se ha optado por no reconstruir el registro de las combinaciones de negocios anteriores al 1 de enero
de 2004, habiéndose manteniendo el fondo de comercio contabilizado con principios y criterios conta-
bles espafioles.

* Se ha tomado como coste amortizado del inmovilizado material al 1 de enero de 2004 el coste amor-
tizado de los activos incluyendo las revalorizaciones de activos que han tenido lugar de acuerdo a las
normativas vigente.

« El pasivo y activo relacionado con los costes de restitucion de terrenos se han actualizado de forma
prospectiva a partir de fecha de primera aplicacion.

Adicionalmente, las NIIF establecen determinadas alternativas en su aplicacion, entre las que destacan las
siguientes:

» Las NIIF permiten dos tratamientos para la contabilizacién de las subvenciones de capital: deducir del
valor contable del activo el importe de las subvenciones de capital o bien presentar las citadas sub-
venciones como ingresos diferidos en el pasivo del Balance de Situacion.

El Grupo ha optado por el mantenimiento de las subvenciones como un pasivo y no como menor activo.

El cuadro que figura a continuacion refleja la conciliacién del patrimonio neto a 1 de enero de 2004 entre cri-
terios contables espafioles (PGC) y NIIF:

MILES DE EUROS

Patrimonio de la Patrimonio Neto de

sociedad dominante accionistas minoritarios  Total

Saldo a 01.01.2004 con PGC 34.045 - 34.045
Gastos de investigacion y desarrollo (a) (8) - (8)
Consolidacion participaciones (b) y (c) 1 482 483
Gastos distribuir varios ejercicios (d) 2) - 2)
Valoracion inversiones para la venta (e) 1.021 - 1.021
Actualizacion cuentas a pagar largo plazo (f) 5 - 5
Provisiones (g) (727) - (727)
Saldo al 01.01.2004 con NIIF 34.335 482 34.817
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El cuadro que figura a continuacion refleja la conciliacion del resultado del ejercicio 2004 y del patrimonio
neto a 1 de enero de 2004, fecha de transicion a NIIF, y a 31 de diciembre de 2004 entre criterios con-
tables espafioles (PGC) y NIIF:

MILES DE EUROS

Capital y Accionistas  Total patrimonio

Resultados reservas minoritarios (*) Neto
Saldo a 01.01.2004 con PGC 2.887 31.900 - 34.787
Gastos de investigacion y desarrollo (a) (57) (8) - (65)
Consolidacion participaciones (b) y (c) (336) 1 334 1)
Gastos distribuir varios ejercicios (d) 2 ) -
Valoracion inversiones para la venta (e) - 1.451 - 1.451
Actualizacion cuentas a pagar largo plazo (f) (5) 5 - -
Provisiones (g) 796 (836) - (40)
Saldo al 01.01.2005 con NIIF 3.287 32.511 334 36.132

(*) Con criterios contables espafioles el saldo de accionistas minoritarios no se considera patrimonio neto.

Los principales ajustes realizados sobre los estados financieros consolidados son los que se detallan a
continuacion:

(a) Cancelacioén de gastos de investigacion y desarrollo

Segun la normativa espafiola los Gastos de Investigacion y Desarrollo seran gastos del ejercicio en que
se realicen; no obstante, al cierre del ejercicio, podran activarse como inmovilizado inmaterial cuando
estén especificamente individualizado por proyectos, y su coste claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo y se tenga motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econo-
mico-comercial del proyecto o proyectos de que se trate. Asi, los Gastos de Investigacion y Desarrollo
que figuren en el activo deberan amortizarse con la mayor brevedad posible y siempre dentro del plazo
de cinco afos desde que se concluya el proyecto de investigacion o desarrollo que haya sido capitali-
zado.

Segun NIIF todos los Gastos de Investigacion han de imputarse a la Cuenta de Resultados en el momen-
to en que se incurren, mientras que los Gastos de Desarrollo deberan ser capitalizados, si y solo si,
cuando se haya demostrado la viabilidad tecnoldgica, financiera y comercial del activo para su venta o
uso conforme se establece en la NIC 38 “Activos Inmateriales” y se amortizaran en funcion de su vida
atil. Si no se pudiese distinguir entre los costes de investigacion y de desarrollo en un proyecto inter-
no, todos los costes se consideraran que se encuentran en la fase de investigacion y como tales debe-
ran recogerse en la Cuenta de Resultados.

Los Gastos de Investigacion y Desarrollo no amortizados a 1 de enero de 2004 y sobre los que no
se ha podido diferenciar el concepto de investigacion del de desarrollo, los cuales ascienden a 12
miles de euros, han sido ajustados contra los epigrafes “Reservas de Primera Aplicacion” e
“Impuesto diferido activo” en una cuantia de 8 miles de euros y 4 miles de euros, respectivamente.
Los gastos de investigacion y desarrollo generados en el ejercicio 2004 han sido ajustados en la
Cuenta de Resultados y en el epigrafe “Impuesto diferido activo” en una cuantia de 57 miles de euros
y 31 miles de euros, respectivamente.
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(b) Consolidacion de participaciones en filiales

Segun el Plan General Contable las inversiones financieras no consolidadas, por no ser significativas,
se registraran al coste de adquisicion o valor de mercado.

La Normativa internacional Gnicamente permite la exclusién de consolidacion de aquellas sociedades
(filiales, asociadas y joint ventures) que se hayan clasificado como “destinados a la venta” segun se
establece en el Capitulo de Enajenacion de Activos Fijos y Operaciones en Discontinuacion.

En consecuencia, el Grupo ha consolidado las participaciones en las sociedades dependientes (Espato
de Villabona, S.A y Lignitos de Castellon, S.A.) y ha homogeneizado a normativa internacional los
importes resultantes.

(c) Incorporacion de los accionistas minoritarios

Bajo criterios contables espafioles, el patrimonio neto lo constituyen Unicamente los fondos corres-
pondientes a los accionistas de la sociedad dominante, sin embargo, en NIIF, el patrimonio neto lo cons-
tituyen tanto los fondos propios correspondientes a los accionistas de la sociedad Dominante como a
los minoritarios.

El Grupo Hullas del Coto Cortés ha realizado a 31 de diciembre de 2003 la reclasificacion de los inte-
reses minoritarios por importe de 482 miles de euros. A 31 de diciembre de 2004 la reclasificacion
anterior ha ascendido a 334 miles de euros.

(d) Cancelacion de gastos a distribuir en varios ejercicios

En criterios contables espafioles es posible, en determinadas circunstancias, registrar en el activo gastos
como gastos a distribuir en varios ejercicios, sin embargo en NIIF, no estd permitida este tipo de acti-
vacion de gastos. Por lo tanto, para convertir los estados financieros consolidados del Grupo en crite-
rios contables espafioles, a los criterios contables NIIF ha sido necesario cancelar estos gastos acti-
vados que corresponden fundamentalmente a gastos derivados del contrato de arrendamiento finan-
ciero de Hullas del Coto Cortés, S.A.

(e) Inversiones financieras a corto plazo

Segun el Plan General Contable, las inversiones en valores negociables se registran a su coste de adqui-
sicion, o a su valor de mercado, si éste fuese inferior, y los créditos no comerciales y los depésitos y
fianzas constituidas se registran por el importe entregado.

Segun NIIF existen cinco tipos fundamentales de inversiones financieras diferentes segin sus carac-
teristicas, cuyo registro contable se describe en la Nota 3. La principal diferencia frente a la norma-
tiva espafiola es el registro a su valor de mercado de los valores negociables y las inversiones dis-
ponibles para la venta. Las variaciones de dicho valor de mercado se registran, segun NIIF, con
cargo a la Cuenta de Resultados (en el primer caso) y con cargo o abono al epigrafe “Reservas- por
reevaluacion de activos y pasivos no realizados” dentro del patrimonio del balance de situacion (en
el segundo caso). En caso de enajenacion de una inversion disponible para la venta, la variacion del
valor acumulada total contabilizada con cargo o abono a patrimonio es imputada a resultados del
ejercicio en que se produce la enajenacion.

A 31 de Diciembre de 2003, y como consecuencia de la aplicacion de las NIIF sobre los estados finan-
cieros, el Grupo ha aumentado el saldo del epigrafe “Inversiones financieras temporales” en una cuan-
tia de 1.571 miles de euros y el epigrafe de “Patrimonio” en 1.021 miles de euros. El efecto en el ejer-
cicio 2004 ha sido un incremento de 2.235 y 1.451 miles de euros como mayor inversion financiera a
corto plazo y patrimonio respectivamente.
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(f) Acreedores a largo plazo

La normativa internacional establece que los pasivos financieros deberan valorarse a su valor razo-
nable ajustado. En consecuencia, en relacion a las fianzas y depositos a largo plazo registrados por
el Grupo, a 31 de diciembre de 2003 esta actualizacion ha supuesto una disminucion de la deuda
de 5 miles de euros contra reservas, mientras que a 31 de de diciembre del 2004 no ha tenido
efecto el patrimonio neto.

(g) Provisiones para riesgos y gastos

Las principales partidas incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre de 2003 son las correspondien-
tes a la restitucion ecoldgica de los terrenos afectados por la explotacion de la Sociedad Dominante,
las provisiones por conceptos fiscales asi como las de litigios y similares.

De acuerdo con la normativa internacional debe reconocerse una provisién cuando se cumplen tres con-
diciones i) la empresa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suce-
S0 pasado; i) es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos, que incorporen bene-
ficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y iii) puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacién. Adicionalmente, en el caso de provisiones que se prevé se liquidaran en el largo plazo,
debera descontarse el importe de la provisiéon reconociéndolo por el valor actual.

g.1) Provisién por restitucién ecolégica.

Para los gastos de desmantelamiento, traslado y restauracion, la normativa espafiola prevé la cons-
titucién de un fondo para hacer frente a estos gastos que se ird dotando a lo largo del periodo de
explotacion y que el Grupo dota en funcion de la superficie de terrenos alterada minorada en su caso
por los costes incurridos.

La normativa internacional establece que el coste inicial de los elementos de inmovilizado mate-
rial comprende su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables, que recaigan sobre la adquisicion, los costes directamente relacio-
nados con la puesta en servicio del activo para el uso al que esta destinado, los costes estima-
dos de desmantelamiento y traslado del activo, asi como los correspondientes a la restauracion
de su emplazamiento, en la medida que deban ser considerados como una provision para gas-
tos futuros. A dicho importe, habrd que deducir cualquier eventual descuento o rebaja del pre-
cio para llegar al coste del mismo.

Por tanto, las NIIF contemplan la activacion de dichos gastos, lo que implicara un mayor valor del
activo, asi como la constitucion inicial de una provisién por el mismo importe. El importe capitaliza-
do por este concepto sera imputado a resultados a medida que se vaya a amortizando el activo a
lo largo de la vida util.

En consecuencia, en fecha de primera aplicacion ha sido actualizada la provision por restitucion
ecologica como mayor valor del inmovilizado al que se encuentra afectos, asi como un mayor
valor de la amortizacion acumulada, en una cuantia de 1.472 y 776 miles de euros, respectiva-
mente. Adicionalmente se ha producido un efecto positivo en el patrimonio que asciende a 202
miles de euros.

En el ejercicio 2004 ha supuesto un mayor valor del inmovilizado, y de la amortizacion acumulada,
en una cuantia de 886 y 569 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente se han generado unos
gastos financieros por importe de 276 miles de euros. Resultando un impacto final negativo en patri-
monio por importe de 202 miles de euros.

g.2) Provision por impuestos a largo plazo.

Aplicando la normativa internacional el Grupo ha procedido a dotar provisiones por aquellos conceptos
que cumplen con los tres requisitos exigidos y que no estaban registradas bajo criterios locales.
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El Grupo en fecha de apertura ha dotado un total de 3.498 miles de euros con el objetivo de provi-
sionar el saldo pendiente derivado de actas incoadas, que esta registrado en el activo no corriente,
siendo el efecto en el patrimonio neto de 2.273 miles de euros. En el ejercicio 2004, bajo norma-
tiva internacional, se ha revertido el gasto extraordinario que la sociedad registrd bajo criterios con-
tables espafioles por importe de 1.500 miles de euros.

g.3) Provision por litigios y otras.

Segun NIIF el Grupo ha procedido a revertir contra reservas determinadas provisiones para ries-
gos y gastos en el ejercicio 2003, en las que no se cumplen totalmente los tres requisitos men-
cionados anteriormente, por un importe de 761 miles de euros, siendo el efecto en el patrimo-
nio neto de 494 miles de euros. En el ejercicio 2004 no se ha registrado ningln asiento de recon-
ciliacion por este concepto.

(h) Provisiones a corto plazo

Las principales partidas incluidas en este epigrafe a 31 de diciembre de 2003 correspondian a un pasi-
vo relacionado con las liquidaciones de IVA del ejercicio 1991.

Segln NIIF el Grupo ha procedido a revertir contra reservas el anterior pasivo en el ejercicio 2003, ya
que no se cumplen totalmente los tres requisitos mencionados anteriormente, por un importe de 850
miles de euros, siendo el efecto en el patrimonio neto de 850 miles de euros. En el ejercicio 2004 no
se ha registrado ningln asiento

Eliminacién de resultados extraordinarios

En la cuenta de resultados con NIIF no existen los resultados extraordinarios por lo que los importes
registrados en este epigrafe en la cuenta de resultados con criterios contables espafioles han sido
reclasificados a otros epigrafes de acuerdo con su naturaleza.

Este aporte no tiene impacto en el resultado neto aunque si afecta a los distintos margenes de la cuen-
ta de resultados

Presentacion de los Estados Financieros

La NIIF 1 establece que deben ser reclasificados aquellos activos, pasivos y componentes del patri-
monio neto reconocidos segun los principios contables anteriores, con arreglo a las categorias de acti-
Vo, pasivo o componente del patrimonio neto que le corresponda segun NIIF.

En consecuencia a 31 de diciembre de 2004 el Grupo ha procedido a reclasificar los siguientes conceptos:

Gastos anticipados registrados en el epigrafe "ajustes por periodificacion de activos”, que se componen
de primas de seguros y corresponden a gastos del futuro ejercicio. Este importe ha sido reclasificado al
epigrafe "anticipos a proveedores" en una cuantia de 73 miles de euros.
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26. SOCIEDADES DEPENDIENTES

A continuacion se presentan datos sobre las sociedades dependientes de la Sociedad al 31 de diciembre

de 2005:

Sociedad:
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Lignitos de Castellén, S.A.

Espato de Villabona, S.A.

Direccion:

Montalban, 3 (Madrid)

Montalban, 3 (Madrid)

Actividad :

Explotacion minas de carbon

Explotacion minas de espato fltior

Método utilizado para la inversion

Integracién global

Integracion global

Porcentaje de participacion 40,65% 99,82%
Porcentaje de votos controlados por
Hullas del Coto Cortés, S.A. 100% 100%

Coste bajo PGC de la participacion

226 Miles de Euros

3.990 Miles de Euros

Capital

793 Miles de Euros

3.306 Miles de Euros

Reservas

239 Miles de Euros

689 Miles de Euros

Resultados ordinarios del ultimo ejercicio

5 Miles de Euros

14 Miles de Euros

Importe del activos

1.703 Miles de Euros

4.763 Miles de Euros

Importe de pasivos

1.703 Miles de Euros

4.763 Miles de Euros




Informe de Auditoria
Independiente
Consolidada
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Sociedad Hullas del Coto Cortés, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Hullas del Coto Cortés, S.A. y
sociedades dependientes, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de
efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE), que requieren, con cardcter general, que los estados financieros
presenten informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacién
mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria
de las cuentas anuales, ademds de las cifras consolidadas del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacién de las
NIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. En el ejercicio 2004 los Administradores de la
Sociedad dominante no formularon cuentas anuales consolidadas conforme a los principios y
normas contables vigentes en dicho ejercicio, por cuanto que los efectos de la consolidacion
en comparacidn con las cuentas anuales individuales del ejercicio 2004 suponian un aumento
de los activos totales de 1.270 miles de euros, siendo nulos los efectos en las reservas y en los
resultados del ejercicio 2004. En la Nota 25 de la memoria de cuentas anuales consolidada
adjunta se detallan las diferencias que supone la aplicacién de las NIIF-UE sobre el
patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados
consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del egjercicio 2005.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantii de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, C.1F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en

todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Hullas del Coto Cortés, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros correspondientes al
ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005 a efectos comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene €l
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Hullas del Coto
Cortés, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n°® S0692
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