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1. Balances de situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Notas 1,2y 3)

Miles de Euros Miles de Euros
ACTIVO 2004 2003 PASIVO 2004 2003
CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5)
CENTRALES ATA VISt o 5.250 2.641
CAJA e 93.919 88.316 A plazo o con preaviso 156.272 275.071
Banco de Espafia.........ccccoevvivnieiiinninnne 55.544 87.852 161.522 277.712
Otros bancos centrales .............cccoeeennne - -
149.463 176.168 DEBITOS A CLIENTES (Nota 15)
Depositos de Ahorro
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4)............ 263.723 266.835 ATA VISt 3.805.577  3.004.682
APIAZO .. 4.512.061  4.208.807
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5) 8.317.638  7.213.489
ATA VISt 120.155 15.737
Otros Créditos ........ouvvveviveeiririeieirieeireeins 469.936 448.926 Otros Débitos
590.091 464.663 ATA VISt 4.384 4374
APIAZO ..o 494.627 109.904
CREDITOS SOBRE CLIENTES 499.011 114.278
(NOLA 6) .o 8.398.478  7.205.875 8.816.649  7.327.767
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DEBITOS REPRESENTADOS POR
DE RENTA FIJA (Nota 7) VALORES NEGOCIABLES (Nota 16)
De emision publica ........coceeveeecnieveeenen. 17.030 19.156 Bonos y Obligaciones en circulacion........ - -
OLr0OS €MISOTES ... 11.038 65.586 Pagarés y otros valores............coceveveeeneee. 25.404 312.361
28.068 84.742 25.404 312.361
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE OTROS PASIVOS (Nota 17).....cccccceeuueee 295.641 166.611
RENTA VARIABLE (Nota 8).................... 117.524 199.873
PARTICIPACIONES (Nota 9) CUENTAS DE PERIODIFICACION
En entidades de crédito ...........c..ccveunnnnnen. - - (NOA 14) e 70.813 66.614
Otras partiCipaciones..........c..ccceervereeenene. 142.713 90.793
142.713 90.793 PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS (Nota 18)
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS Fondo de pensionistas............cccoeeevvueirennae 10.622 8.192
DEL GRUPO (Nota 10) Provision para impuestos ...........c.cceeeeee. - -
En entidades de crédito .........c.cocceveveueneee. - - OLtras provisiones .........cecceceeveeerenveeeeennenn 31.760 29.513
OIS oo 236.507 159.803 42.382 37.705
236.507 159.803
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 11) GENERALES (Nota 19)......ccccoeviiiinnne. 12.980 3.215
Gastos de constitucion de
primer establecimiento............ccocceveeeennee - -
Otros gastos amortizables ..............c.c..c..... 328 692 BENEFICIOS DEL EJERCICIO............... 61.535 58.438
328 692
PASIVOS SUBORDINADOS
ACTIVOS MATERIALES (Nota 12) (NOLA 20) .o 410.147 385.147
Terrenos y edificios de uso propio............ 123.092 110.755
Otros inmuebles ...........ccccoeeeeee. 11.929 46.251 FONDO DE DOTACION............coovvermrnn 6 6
Mobiliario, instalaciones y otro 68.390 65.211
203.411 222.217 RESERVAS (Nota 21) ..c.cccoeeuiuiiiiciciiiennee 416.110 375.613
OTROS ACTIVOS (Nota 13)......ccccceuueee 137.048 95.713 RESERVAS DE REVALORIZACION
(NOA 21) e 11.218 11.218
CUENTAS DE PERIODIFICACION
(NOta 14) e 57.053 55.033 RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES........ccccceuiiiiiiiiiiiicicne - -
PERDIDAS DEL EJERCICIO .................. - -
TOTALACTIVO ......cccooiiiiiiiiine. 10.324.407  9.022.407 TOTAL PASIVO .......cccoooooiiiiiiiin. 10.324.407  9.022.407
CUENTAS DE ORDEN (Nota 24)............ 3.375.528 3.010.479

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 28 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2004.
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II. Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Notas 1,2y 3)

Miles de Euros Ejercicio 2004  Ejercicio 2003
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (NOta 25) ....ccviiiiiiiiiiiieiiieiieeieeeieeeeeeeies 454.618 441.332
de 105 que de CArtera de FeNIA fiJQL ............ccuccueuevueoirinieieiiaiiieieiteectee sttt ettt st 13.884 14.933
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (NOa 25) ....cccviiiiiiiiiiiiieieiieeeiieteeeieteeee e (175.140) (181.189)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
de acciones y otros titulos de renta variable ............coccoeoiiriiiiiniiiicc e 4.777 3.094
A€ PATTICIPACIONES ...ttt ettt ettt ettt ettt et b et et es et ettt se e ebe b neneen 1.837 4.875
de participaciones €N €1 GIUPO.........ccueueruirieiiuietiieirere ettt ettt ettt ettt ea ettt st - 3.000
6.614 10.969
MARGEN DE INTERMEDIACION .........ccooooovoiimooieieeoeoeseeeeees oo 286.092 271.112
COMISIONES PERCIBIDAS (NOta 25) ...cviiiiiiiiiiiiiietrieietieee ettt 65.946 58.414
COMISIONES PAGADAS (NOtQ 25) ...ttt (4.129) (3.432)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NOta 25)......cccceiiiniiiiiiniieirinieieieieireeieeeas 41.006 35.530
MARGEN ORDINARIO........c.coiiiiiiiiiiiiiiiecectie e 388.915 361.624
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ..........ovvimrrreneeieceesesiesssissssssssses s 2.279 1.784

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:

DE PERSONAL (INOLA 25) ...cuviuietieiiieiietesieieseetetee ettt essesessessesessesaesessessessesessessessssessesessensenees (125.630) (115.886)
de los que:
SUCLAOS Y SALATIOS ..ottt ettt sttt et et b et et e s ae e st et eebeentenbesbeeneenne (90.826) (82.745)
cargas sociales (27.320) (26.670)
AE QS QUE: PETLSIONES ...ttt ettt ettt et ea et (5.969) (7.069)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (NOLA 25) ...eevveviieiieiirieierieiesieiereereieeeesseeeseesesseseesessesnens (74.489) (67.377)
(200.119) (183.263)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
(NOLAS T1T Y 12) ittt ettt bbbt b ettt b et et b et ebenenes (21.730) (17.026)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .....cooouvoieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e (2.395) (2.016)
MARGEN DE EXPLOTACION .......ooooiomieieeeeoeeeeeeeee e eeeeee e s e s eees s ese e 166.950 161.103
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, (Neto) (Notas 6, 7 Y 18) i (63.829) (80.523)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, (Neto) (Notas 9y 10) ....cccoveveuenneee 2.721 (9.759)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES .........ovuiveiieieeieseeeeeeeseeseeseeseeeseesnes (9.765) -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (NOA 25) ...eviuievieiiieeieiieieierieienieeereesesesesesseeesessessessesessessens 5.239 19.548
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (NOA 25) ...eevieviieiieiiiieiereeiesieeereeseie e sseeese e ssessesessennens (14.954) (16.837)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .......cooiiiiiieiieieeeieete ettt evessenans 86.362 73.532
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (INOA 23) ....ccuiotiieiieiiieiieiesiesieieiesieeeseesesesesesseseesessesseseesessessens (24.827) (15.094)
OTROS IMPUESTOS ...ttt ettt ettt s ettt esaese b e e seesesseseeseesensenseseseneens - -
RESULTADO DEL EJERCICTO .........cooooiiiiiiietiieicteteteee ettt a et sseseesessennens 61.535 58.438

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 28 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejer-
cicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004.
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I11. Memoria correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003

(1) NATURALEZA DE LA INSTITUCION
Y BASES DE PRESENTACION

Naturaleza y reseiia de la Institucion

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante,
El Monte, la Entidad o la Institucion) es una Institucion financiera con fi-
nes benéfico-sociales, sin danimo de lucro, constituida el 25 de junio de
1990, mediante la fusién de “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Sevilla” y “Caja Provincial de Ahorros y Monte de Piedad de Huelva”.
Tiene por objetivo bésico el hacer productivas las economias que se le
confien, fomentdndolas por medio del ahorro, facilitar el crédito en todas
sus modalidades, administrar sus fondos y los de sus clientes, invirtién-
dolos, de acuerdo con las disposiciones que en cada momento puedan
afectarles, en condiciones de seguridad para los impositores y de acuer-
do, asimismo, con los intereses de la Institucion, de la region y de la eco-
nomia nacional y, en general, realizar todas aquellas actividades rela-
cionadas con la intermediacién financiera y de servicios, para obtener una
rentabilidad global que garantice un nivel de solvencia adecuado.

La Institucién estd asociada a la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de
Ahorros, regulado por el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre.

La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados por las cajas
de ahorros, asi como otros aspectos de su actividad econémica y finan-
ciera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, en-
tre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento en forma de depésitos en el Banco de Espafia de un
porcentaje de los recursos computables de clientes, para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas, segtin las disposiciones del Reglamento
2818/98 del Banco Central Europeo.

2. Distribucién del 50%, como minimo, del beneficio neto del ejercicio
areservas y el importe restante, al fondo de la Obra Benéfico-Social.

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) es-
t4 sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades financieras en
Espafia. Para el desarrollo de su actividad mantiene 395 sucursales (376
sucursales en 2003), de las cuales 348 se encuentran en la Comunidad
Auténoma de Andalucia (166 en la provincia de Sevilla, 91 en la pro-
vincia de Huelva y 91 en las provincias restantes). En el resto del terri-
torio nacional mantiene 47 oficinas: 18 en Castilla la Mancha, 12 en
Extremadura, 9 en Barcelona y 8 en Madrid. Al 31 de diciembre de 2004,
la Institucién tenfa 114 agentes a los que le es aplicable la Circular 5/1995
del Banco de Espaiia, cuya relacion se incorpora en el anexo V.

Con fecha 16 de diciembre de 1999 se dict6 la Ley 15/1999 de Cajas
de Ahorros de Andalucia, que entré en vigor el 29 de diciembre. En la
Disposicion Transitoria Primera de dicha Ley se establece que las Cajas
de Ahorros con domicilio social en Andalucia y las fundaciones que
gestionen la obra social de éstas, adaptardn sus Estatutos y Reglamentos
a las disposiciones de dicha Ley y los remitirdn, en todo caso, para su
aprobacién a la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia.

Con fecha 27 de octubre de 2000, la Asamblea General Extraordinaria
de El Monte aprobé la adaptacion de sus Estatutos y Reglamento de pro-
cedimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los preceptos de

la mencionada Ley. Mediante Orden de fecha 6 de febrero de 2001, la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia autorizé
la mencionada adaptacion, introduciendo modificaciones al texto. Los
Estatutos sociales adaptados a la Ley 15/1999, asi como las menciona-
das modificaciones posteriores se encuentran inscritos en el Registro
Mercantil.

Con fecha 14 de enero de 2003 se publicé en el Boletin Oficial del
Estado la Ley autonémica 10/2002 de 21 de diciembre de la Comunidad
Auténoma Andaluza que reforma la Ley 15/1999 de 16 de diciembre
de Cajas de Ahorros de Andalucia. El 24 de mayo de 2003 la Asamblea
General de la Institucion aprob¢ la adaptacién de sus estatutos y del
reglamento del procedimiento regulador del sistema de designacién de
los 6rganos de gobierno para su adaptacion a los requisitos de la men-
cionada ley, facultando expresamente al Consejo de Administracion
para la materializacion efectiva de tal acuerdo. Mediante Orden de fe-
cha 5 de noviembre de 2003, La Consejeria de Economia y Hacienda
de la Junta de Andalucia autorizé la mencionada adaptacién, introdu-
ciendo modificaciones al texto. Los Estatutos sociales adaptados a la
Ley 10/2002 se encuentran inscritos en el Registro Mercantil. La men-
cionada reforma estatutaria establece la modificacién del nimero de
miembros del Consejo de Administracion y de la Comision de Control
de la Institucion quedando fijados en un maximo de 20 y 10 miembros,
respectivamente.

Asimismo, la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorro de Andalucia ha sido mo-
dificada por la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, de Medidas Tributarias,
Administrativas y Financieras de la Junta de Andalucia. Dicha modifi-
cacion afecta, entre otros aspectos, al proceso de adaptacion de los es-
tatutos y reglamentos de las Cajas de Ahorro con domicilio social en
Andalucia y al proceso de renovacion de sus 6rganos de gobierno como
consecuencia de modificaciones normativas, asi como a la representa-
cién en la Asamblea General de Corporaciones Municipales de otras co-
munidades auténomas.

Con fecha uno de agosto de 2002, el Consejo de Administracién aprobd
por unanimidad un nuevo Protocolo de Fusién de la Institucion con Caja
San Fernando de Sevilla y Jerez, que fue firmado por los presidentes
de ambas entidades en esa misma fecha. A la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales no se han adoptado acuerdos ni decisiones
que modifiquen o desarrollen el mencionado protocolo de fusion.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 se presentan siguiendo los mode-
los establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de
Espaiia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la si-
tuacion financiera y de los resultados de El Monte. Dichas cuentas anua-
les se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Institucién. La Entidad presenta, a efectos comparativos exclusiva-
mente, junto con los importes correspondientes a los diversos capitulos
y desgloses del ejercicio 2004, los correspondientes al ejercicio anterior.

Las presentes cuentas anuales de E1 Monte correspondientes al ejercicio
2004 se encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General.
No obstante, el Consejo de Administracién de la Institucion estima que
dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003 fueron aprobadas por
la Asamblea General de El Monte con fecha 15 de abril de 2004.
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La Institucién es cabecera de un grupo de sociedades cuyo detalle se in-
cluye en los Anexos I, IT y III. En aplicacién de la normativa vigente,
la Institucién formula cuentas anuales consolidadas de forma indepen-
diente a sus cuentas anuales individuales. El efecto de la consolidacion,
al 31 de diciembre de 2004, realizada en base a los registros contables
de las Sociedades que componen el Grupo, en comparacion con las cuen-
tas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de las reser-
vas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas), del resultado del
ejercicio y del activo por importe de 21.318, 2 y 236.017 miles de eu-
ros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2003, el citado efecto as-
cendid a 19.038, 8.867 y 149.095 miles de euros, respectivamente.

Dada la actividad a la que se dedica la Institucién, la misma no tiene res-
ponsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de natu-
raleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente me-
moria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones me-
dioambientales.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 se presentan atendiendo a la es-
tructura y principios contables establecidos en la normativa vigente del
Banco de Espaiia. No hay modificaciones de las normas contables que
afecten a la comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios
2004 y 2003.

Determinacion del patrimonio

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos por Banco de Espaiia para las entidades de crédito y aho-
rro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto de la Institucion al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, hay que considerar los siguientes epigrafes
de los balances de situacién adjuntos:

Miles de Euros 2004 2003
Fondo de dotacion 6 6
Reservas (Nota 21) . 416.110  375.613
Reservas de Revalorizacion (Nota 21) .. 11.218 11.218
427.334  386.837

Beneficio neto del ejercicio, deducida
la dotacion a la Obra Social (Nota 3) .................. 42.644 40.498
Obligaciones subordinadas computables a tipo
de interés cero (Nota 20) ......coeeveeeiieciieeieeieenns 18.030 18.030
Patrimonio neto, después de la aplicacion

de los resultados del ejercicio ......................... 488.008  445.365

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada
de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de
las entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coefi-
ciente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de
las cuentas patrimoniales, compromisos y demds cuentas de orden, asi
como del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divi-
sas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacion e instru-
mentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los recursos netos computables
del Grupo El Monte excedian de los requerimientos minimos exigidos
por la citada Ley.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espafia establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los
grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o
grupo econémico, no podran exceder del 70% y del 25% de los recur-
sos computables, respectivamente, estableciéndose también limites a
las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de
2004 y 2003.

(2) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y normas de valoracién, que coinciden con
los establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia y sus pos-
teriores modificaciones:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su pe-
riodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas ope-
raciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa del Banco de Espaiia, los intereses devengados por los
activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los de-
rivados del riesgo-pafs, se reconocen como ingreso en el momento de su
cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los detalles por divisas de las diversas cuentas y epigrafes desglosa-
dos en esta Memoria incluyen, bajo la denominacién de “moneda ex-
tranjera”, las divisas distintas al euro.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a eu-
ros utilizando los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mer-
cado de divisas de contado espaiiol al cierre del ejercicio correspondiente.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de com-
pra-venta de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura,
se han convierten a euros utilizando, basicamente, el tipo de cambio
medio fixing”) oficial del mercado de divisas de contado al cierre de
cada ejercicio. El precio / descuento que surge entre el tipo de cam-
bio contractual de la operacién a plazo y el de contado que le ha ser-
vido de cobertura se periodifica a lo largo de la vida til de la prime-
ra, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabili-
zdndose como rectificaciones del coste o de los productos por opera-
ciones de cobertura.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
vencidas que no son de cobertura se convierten a euros considerando
las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto, regis-
trandose las diferencias de cambio que se pongan de manifiesto en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuentas de pér-
didas y ganancias.

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas
en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2004 y 2003 ascienden a
25.653 y 25.042 miles de euros y a 23.043 y 22.219 miles de euros, res-
pectivamente.

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de
provisiones para insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitu-
los “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo de los
balances de situacién adjuntos, se contabilizan por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a
los activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal, conta-
bilizandose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en
el capitulo “Cuentas de Periodificacién” del pasivo de los balances de
situacion adjuntos.

El “Fondo de Provisién para insolvencias”, que se presenta minorando
los capitulos “Entidades de Crédito”, “Crédito sobre Clientes” y
“Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de
situacion adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios,
excepto los de firma, contraidos por la Institucion en el desarrollo de
su actividad financiera. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que
se podria incurrir como consecuencia de los riesgos de firma manteni-
dos por la Institucion, se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos
y Cargas -Otras Provisiones” del pasivo de los balances de situacion ad-
juntos (Nota 18).
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Los fondos de provision para insolvencias se han determinado de acuer-
do con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

a) Provisiones Especifica

De manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular
4/1991 del Banco de Espaiia y sus modificaciones posteriores, por apli-
cacion, como minimo, de los coeficientes establecidos en la misma. El
saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las can-
celaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan per-
manecido mas de tres afos en situaciéon de morosidad (mas de seis anos
en el caso de operaciones hipotecarias con garantia eficaz) y, en su ca-
s0, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previa-
mente provisionados. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 dicha provi-
sion ascendia a 124.851 y 92.266 miles de euros, respectivamente (vé-
anse Notas 6 y 18).

b) Provision Genérica

Siguiendo la normativa del Banco de Espaiia, se dota una provision adi-
cional equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(0,5% para determinadas operaciones hipotecarias) destinada a la co-
bertura de riesgos no identificados especificamente como problematicos
en la actualidad. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 dicha provision as-
cendia a 76.413 y 66.151 miles de euros, respectivamente (véanse Notas
6,7y 18).

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcion de la clasificacion estima-
da del grado de dificultad financiera de cada pais. Al 31 de diciembre
de 2004 y 2003 no fue necesaria la constitucion de provisiones para
riesgo-pars.

3. Fondo para la cobertura estadistica: de acuerdo con la modificacién
efectuada de la Circular 4/1991 por la Circular 9/1999, de 17 de diciembre,
la Institucion estd obligada a efectuar trimestralmente, a partir del 1 de
julio de 2000, una dotacién para la constitucién de dicho fondo. Este fon-
do es resultado de una estimacion de las insolvencias globales, consi-
derando la experiencia particular de impagos de la Entidad o, alternati-
vamente, aplicando determinados coeficientes de ponderacién (com-
prendidos entre el 0% y el 1,5%) sobre el riesgo crediticio de la misma
(inversion crediticia, cartera de renta fija y pasivos contingentes) esta-
blecidos en la mencionada Circular, basados en la experiencia histérica
del Sistema Crediticio Espaiiol (criterio aplicado por la Institucion).

La dotacién trimestral se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias por la diferencia positiva entre una cuarta parte de las insolven-
cias globales latentes obtenidas por la aplicacion de la ponderacion co-
rrespondiente a las diferentes carteras de riesgos homogéneos, menos las
dotaciones (netas) a las provisiones especificas de insolvencias efectua-
das. Si dicha diferencia fuese negativa, se abonarfa por su importe a la
cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al Fondo de Cobertura
Estadistica constituido, en la medida en que exista saldo disponible. Este
fondo debera dotarse hasta que alcance el limite mdximo, establecido en
el triple de la cantidad resultante de ponderar cada activo por su coefi-
ciente. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 dicha provisién ascendia a
13.572 y 12.438 miles de euros, respectivamente (véanse Notas 6, 7 'y
18). A dichas fechas, el limite mdximo del Fondo para la cobertura es-
tadistica de insolvencias ascendia a 134.293 y 106.920 miles de euros,
respectivamente.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta
fija

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” de los balances de situa-
cioén adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacion, segtn los si-
guientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que estd integra-
da por aquellos valores con los que se tiene la finalidad de beneficiar-
se a corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan valora-
dos a su precio de mercado del dltimo dia hdbil de mercado anterior a
la fecha de balance. Las diferencias que se producen por las variacio-

nes de valoracién (excluido el cupén corrido) respecto del precio de ad-
quisicién se registran, por el neto, segln su signo, en el epigrafe
“Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

b. Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que es-
t4 integrada por aquellos valores que la Institucién ha decidido mante-
ner hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, ca-
pacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de
adquisicion corregido. El precio de adquisicion se corrige mensualmente
por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia
positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisi-
cién durante la vida residual del valor.

c. En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (consti-
tuida por los valores no asignados a las dos carteras anteriormente des-
critas) trimestralmente se compara su precio de adquisicién corregido,
segun se define en el apartado b) anterior y su valor de mercado, deter-
minado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacion
del dltimo dia del ejercicio y, en el caso de titulos no cotizados, en fun-
ci6n del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los
flujos financieros futuros con origen en el titulo, excluido el cup6n co-
rrido. Si de dicha comparacién surgen minusvalias, el saneamiento de la
cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de periodi-
ficacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afec-
tados en los correspondientes epigrafes de los balances de situacion. Sin
embargo, las provisiones constituidas en ejercicios anteriores con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias s6lo pueden ser abonadas a resulta-
dos en caso de enajenacion o de recuperacion del valor de mercado de
los valores concretos que las ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no
se registran contablemente. Las minusvalias correspondientes a los va-
lores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la
parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de
recompra y la del vencimiento.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo
de fluctuacién de valores adicional por el importe de los beneficios ob-
tenidos en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inver-
sién ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa men-
cionada en el parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejerci-
cio por todos los conceptos mencionados se recogen en el epigrafe
“Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Las plusvalias o minusvalias netas por comparacién entre el valor
neto en libros y el valor de mercado de los titulos incluidos en los ca-
pitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta
Fija” ascendian al 31 de diciembre de 2004 a 17.075 y 641 miles de
euros de plusvalias, respectivamente (13.728 y 238 miles de euros de
plusvalias, respectivamente, al 31 de diciembre de 2003), conside-
rando los fondos de fluctuacion de valores constituidos a dichas fechas
(véanse Notas 4y 7).

e) Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se han valorado, individualmente, a su cos-
te de adquisicion, regularizado y/o actualizado, en su caso, o a su valor
de mercado, si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha deter-
minado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Se consideran participaciones en empresas del Grupo y Asociadas
aquéllas en las que, manteniendo una vinculacién duradera y una par-
ticipacion en el capital social superior al 3% si cotizan en bolsa o al 20%
si no cotizan, se ejerce sobre ellas una relacién de control o una in-
fluencia notable, o bien aquéllas en las que, sin alcanzarse los porcen-
tajes de participacion en el capital anteriormente citados, puede acre-
ditarse la vinculacion duradera y el ejercicio de la influencia notable;
se entiende como tal la capacidad de intervencién en las decisiones de
politica financiera y operativa de la empresa participada sin llegar a con-
trolarlas. Se valoran tomando como referencia el valor teérico-conta-
ble de la participacion, corregido por el importe de las plusvalias tdci-
tas existentes en el momento de la adquisicién que subsistan a la fe-
cha de la valoracion.
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2. Resto de titulos:

- Titulos incluidos en cartera de negociacion: precio de mercado al cie-
rre del ejercicio o, en su defecto, el del dltimo dia habil anterior a di-
cha fecha.

- Otros titulos cotizados en Bolsa: cotizacion media del dltimo trimestre
o cotizacién del dltimo dia hébil del ejercicio, la que fuese menor.

- Titulos no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participa-
cién, obtenido a partir del dltimo balance de situacién disponible.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la
aplicacién de estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluc-
tuacién de valores, que se presentan disminuyendo los saldos de los epi-
grafes “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable”, “Participaciones”
y “Participaciones en Empresas del Grupo” de los balances de situacién
adjuntos (véanse Notas 8, 9y 10).

Los fondos de comercio que, en su caso, puedan generarse como con-
secuencia de la adquisicién de participaciones, se amortizan en un pe-
riodo mdximo de diez afios, dentro de los limites establecidos por la nor-
mativa vigente.

Segtin comunicacién de Banco de Espafia de fecha 7 de enero de 2003,
todas aquellas participaciones en las que, teniendo cardcter de per-
manencia por contribuir a la actividad de la Entidad, no se ejerza so-
bre ellas una influencia notable en los términos descritos en el pa-
rrafo anterior, deberdn clasificarse dentro del capitulos “Acciones y
Otros titulos de renta variable — Inversién estructural”. Durante el
ejercicio 2003 la Institucién reclasificé diversas participaciones que
cumplian estas caracteristicas del epigrafe “Participaciones” al epi-
grafe “Acciones y otros titulos de renta variable”. Dicho traspaso se
efectud por su valor neto contable, que ascendia a 15.679 miles de eu-
ros (véanse Notas 8 y 9).

f) Activos inmateriales

Estos activos recogen la parte del precio pagado por la adquisicién de
una red de oficinas a otras entidades financieras, no imputables a ele-
mentos patrimoniales concretos (véanse Notas 11y 19).

g) Activos materiales

Inmovilizado funcional y afecto a la Obra Benéfico Social

El inmovilizado material propio y el afecto a 1a Obra Benéfico-Social se
halla valorado a su precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, una vez deducida la correspondiente amortizacion
acumulada. El inmovilizado al 31 de diciembre de 1996 se actualizé
de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, segtin se recogi6 en las cuentas de la Institucion correspondientes
al ejercicio 1996.

La amortizacion se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién
de los afios estimados de vida ttil de los diferentes elementos, por apli-
cacion, basicamente, de los siguientes anos:

Afios de vida util estimada

Edificios y otras construcciones 50
Mobiliario e instalaciones .. De8al3
Magquinaria y equipos electronicos ............coceeeveeveerueeuennne De4al0

Asimismo y acogiéndose a lo establecido en el articulo 12 de la Ley
36/2003 de 11 de noviembre de Medidas de Reforma Econdémica, la
Institucién ha aplicado un coeficiente corrector de 1,1 a la dotacién a la
amortizacion de los elementos del inmovilizado material adquiridos en-
tre el 1 de enero de 2003 y 31 de diciembre de 2004; dicha dotacién se
ha realizado con efecto retroactivo para los ejercicios 2003 y 2004, con
cargo al epigrafe “Amortizacién y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2004
adjunta. El efecto de la aplicacion del mencionado coeficiente corrector
no ha tenido un impacto significativo en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio 2004 adjunta.

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacién del inmo-
vilizado material se reflejan en el saldo del capitulo "Beneficios
(Quebrantos) extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de ventas de inmovilizado con pago aplazado, se procede a cu-
brir los beneficios contabilizados, en su caso, mediante la dotacién con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, de un fondo especifico por
el importe de dichos beneficios. La liberacién de dicho fondo se reali-
za en funcién de la materializacién del cobro de la parte aplazada, o
antes si las condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permi-
ten albergar dudas sobre el fin de la operacién.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, 1a Institucion
dot6 con cargo a la aplicacion del excedente de los ejercicios 1985, 1986
y 1988 una prevision para amortizacion acelerada del inmovilizado ma-
terial. El saldo de dicha prevision al 31 de diciembre de 2004 y 2003 as-
ciende a47 y 55 miles de euros, respectivamente, y se incluye en el ca-
pitulo “Reservas” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (vé-
ase Nota 21).

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los acti-
vos aplicados a su adquisicién o por el valor de tasacion del activo ad-
quirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean ena-
jenados o incorporados al inmovilizado funcional de la Institucién en el
plazo de tres afios, son objeto de una provision en funcién del tiempo
transcurrido desde su adquisicion. Las dotaciones netas del ejercicio a
estas provisiones se registran con cargo al epigrafe “Quebrantos extra-
ordinarios”, mientras que las recuperaciones netas del ejercicio se con-
tabilizan con abono al epigrafe “Beneficios extraordinarios” de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias adjuntas. Las provisiones constituidas se in-
cluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales-Otros in-
muebles” de los balances de situacién adjuntos.

h) Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorro,
establecidas en el Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, y en
la Circular 1/1988 de Banco de Espafia, se imputan a los resultados del
ejercicio en que se satisfacen.

La Orden Ministerial, de 24 de enero de 2002, del Ministerio de Economia,
fijé el importe de las aportaciones de las Cajas de Ahorros a partir del
ejercicio 2002 en el 0,4 por mil de los pasivos computables. Al 31 de di-
ciembre de 2004 y 2003, la Institucién ha registrado unos importes de
2.180 y 1.799 miles de euros, respectivamente, que se encuentran in-
cluidos en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

i) Pensiones y subsidios al personal

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Instituciéon debe com-
plementar las percepciones de la Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubila-
cién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Circular 5/2000, de 19 de septiembre, modificé la Circular 4/1991
de Banco de Espafia en relacion con el cdlculo y contabilizacion de los
compromisos y riesgos por pensiones, para adaptarlos a lo establecido
en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba
el Reglamento sobre la instrumentalizacién de los compromisos por pen-
siones de las empresas con sus trabajadores. Dicha Circular establece
los criterios de externalizacién de los compromisos por pensiones de las
Entidades con sus trabajadores y beneficiarios, bien a través de planes
de pensiones, o mediante contratos de seguros adaptados a los requisi-
tos de externalizacién. Asimismo, especifica los criterios que regirdn pa-
ra la realizacién de los cdlculos actuariales necesarios para determinar
las provisiones que deberdn constituir las Entidades que opten por man-
tener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La
mencionada Circular determina también un plazo méaximo de diez afos
en el que podrdn imputarse a resultados de ejercicios futuros los déficits
de cobertura que puedan, en su caso, ponerse de manifiesto como con-
secuencia de la modificacién de las hipétesis actuariales en adaptacion



Informe Anual 2004

a los requerimientos de la mencionada Circular 5/2000, que entr6 en vi-
gor el 31 de diciembre de 2000.

En la mencionada modificacién a la Circular 4/1991 se establece que las
entidades que, teniendo constituido un fondo interno, opten por exter-
nalizarlo en los términos del Real Decreto 1588/1999, deberan proceder
al trasvase de fondos constituidos en un plazo maximo de diez afios.
Asimismo, las entidades en las que al convertir en externos sus fondos
de pensiones en los términos del mencionado Real Decreto, aflore una
diferencia como consecuencia de comparar los importes que se haya
acordado externalizar y los fondos internos constituidos, podrdan amor-
tizar dicha diferencia en catorce afios, si instrumentalizan la externali-
zacién en un plan de pensiones y en nueve afios si lo hacen mediante una
péliza de seguro.

Como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 29 de diciembre de
2000 (véase Nota 18), se pact6 una liquidacion del anterior sistema de
célculo de los compromisos por pensiones del personal activo de la
Entidad, reconociendo unos servicios pasados, asi como unas garantias
complementarias por el importe de las cuales se determiné una aporta-
cién a un plan de pensiones denominado “Monte Empleados Plan de
Pensiones”. El reconocimiento de los servicios pasados y las garantias
complementarias supuso un incremento sobre los fondos constituidos al
31 de diciembre de 1999, segtin se explica en la Nota 18. De acuerdo
con el calendario de cobertura establecido por Banco de Espaiia en la
mencionada Circular 5/2000, la Entidad ha imputado a las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2004 y 2003 una catorceava o una
novena parte de la diferencia aflorada, segin corresponda.

Asimismo, la Entidad tiene contabilizado un fondo interno de pensiones
para la cobertura de los compromisos devengados en concepto de pre-
mio de fidelidad, prejubilaciones y otros conceptos provisionables, cons-
tituido de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 5/2000
del Banco de Espafia.

j) Productos financieros derivados y otros

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compra-ventas de divi-
sas no vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de inte-
rés, las opciones compradas y emitidas y las permutas financieras.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones de
futuro se contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y com-
promisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aun-
que no hubiera incidencia en el patrimonio de la Institucién. Por tan-
to, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no ex-
presa ni el riesgo total de crédito, ni el riesgo de mercado asumido por
la Institucion.

Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, res-
pectivamente, se contabilizan en los balances de situacién adjuntos en
el capitulo de “Otros Activos”, como un activo patrimonial para el com-
prador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o redu-
cir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado,
existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los
beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma simé-
trica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas ope-
raciones de negociacion, contratadas en mercados organizados, se han
valorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las va-
riaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Por mercado organizado ha de entenderse cualquier mer-
cado que disponga de un sistema de depdsitos de garantia de actuali-
zacion diaria y de una cdmara de compensacion. En los mercados or-
ganizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones queda
minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de
mercados organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias hasta su liquidacién efectiva. No obstante, al final de cada peri-

odo se efectiian valoraciones de las posiciones, provisionandose con car-
go a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo.
Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo
de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemni-
zar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No
existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la cons-
titucién de una provisién por este concepto.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, seguin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base im-
ponible y el resultado contable antes de impuestos que no reviertan en
periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales tini-
camente se activan si su recuperacion se va a producir en un plazo de
diez afios.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su ca-
s0, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferi-
dos registradas en los epigrafes "Otros activos" y "Otros pasivos" de los
balances de situacion adjuntos.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones
se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio en que se aplican. Para que estas de-ducciones sean efectivas
deberdn cumplirse los requisitos estable-cidos en la normativa vigente.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2004 que
el Consejo de Administracion someterd a la aprobacién de la Asamblea
General de la Institucién, y la ya aprobada del ejercicio 2003, son las
siguientes:

Miles de Euros 2004 2003

Beneficio neto del €Jercicio .........coeevvevvverucveennens 61.535 58.438

Distribucién

Reservas Generales 40.498

Fondo de la Obra Benéfico-Social... . 17.940
61.535 58.438

(4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es
la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
De inversion ordinaria
Letras del Tesoro 5.395 7.483
Otros titulos y deudas anotadas ... 162.538 163.842
167.933 171.325
De inversion a vencimiento
Otras deudas anotadas...........coceeeveverienienennienns 96.482 96.272
96.482 96.272
264.415 267.597
Menos -Fondo de fluctuacién de valores........... (692) (762)
263.723 266.835

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejer-
cicios 2004 y 2003 ha sido del 2,14% y 2,17%, respectivamente.
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Del total del saldo existente en Letras del Tesoro y de las adquiridas tem-
poralmente a entidades de crédito (véase Nota 5), la Institucion tenia ce-
didos a clientes al 31 de diciembre de 2004 y 2003 titulos por un importe
efectivo de 47.782 y 6.142 miles de euros, respectivamente, que figuran
contabilizados en el capitulo “Débitos a clientes” del pasivo de los ba-
lances de situacion adjuntos (véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 no existian titulos de renta fija afec-
tas a obligaciones propias y de terceros.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2004 de los valores asigna-
dos a la cartera de inversion ordinaria y de inversién a vencimiento as-
cendia a 169.079 y 111.719 miles de euros, respectivamente.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2003 de los valores asigna-
dos a la cartera de inversion ordinaria y de inversién a vencimiento as-
ciende a 170.413 y 110.150 miles de euros, respectivamente.

Las cuentas “Otras deudas anotadas” y “Otros Titulos y deudas anota-
das” recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés
medio anual de estos titulos ha sido del 4,35% en el ejercicio 2004 (4,19%
en el ejercicio 2003). De estos titulos y de los adquiridos temporal-
mente a entidades de crédito (véase Nota 5), la Institucion tenia cedidos
al 31 de diciembre de 2004 y 2003 un importe efectivo de 481.516 y
269.488 miles de euros, respectivamente, a intermediarios financieros y
clientes, y figuran contabilizados en los capitulos “Entidades de crédi-
to” y “Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacion ad-
juntos (véanse Notas 5y 15).

El movimiento registrado en las distintas carteras de este epigrafe du-
rante los ejercicios 2004 y 2003, sin considerar el Fondo de Fluctuacién
de valores, ha sido el siguiente:

Cartera de Cartera de
Miles de Euros Inversién Inversién a
Ordinaria Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 2002................. 20.791 82.331
COMPIaS.....covevverreeeerereeriennes 265.902 -
Ventas, amortizaciones y otros (71.932) (27.046)
Traspasos () ..cveeeerereeerenieirereceeeseeeeeeeenes (41.014) 40.775
Otros MOVIMIENTOS. .......cccvrerrreereerrreereenreeenrens (2.080) -
Rendimientos netos por correccién de coste
(NOta 2.d.) v (342) 212
Saldos al 31 de diciembre de 2003 . 171.325 96.272
Compras........... 5.348 -
Ventas, amortizaciones y otros (7.572) -
Rendimientos netos por correccién de coste
(NOta 2.d.) e (1.168) 210
Saldos al 31 de diciembre de 2004 ................ 167.933 96.482

(*) La totalidad de los traspasos corresponde a titulos de la cartera de inver-
si6n ordinaria que fueron asignados a la de inversién a vencimiento; dichos
traspasos se realizaron por el precio de adquisicion corregido de los mismos,
que ascendia a 41.014 miles de euros, neto de su correspondiente fondo de
fluctuacién de valores constituido para reconocer las minusvalias existentes
con respecto a su valor de mercado, por importe de 239 miles de euros.

El desglose de los saldos que componen este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2004 y 2003 por plazos de vencimiento, sin

considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Miles de Euros Hasta 3 meses Entre 3mesesy 1 aiio  Entre 1y 5 afios  Mas de 5 afios Total

Saldos al 31 de diciembre de 2004

Cartera de renta fija

De inversion ordinaria.............coeeeeeverveenriceennns 1.396 3.999 162.478 60 167.933

De inversion a vencimiento...........cocceeeeveeruervenenne. - - 55.809 40.673 98.482
1.396 3.999 218.287 40.733 264.415

Saldos al 31 de diciembre de 2003

Certificados del Banco de Espaia

Cartera de renta fija........ccoeeeeneneninincnicnceene

De inversion ordinaria.... 2.167 5.316 163.782 60 171.325

De inversion a vencimiento...........coccevecveeruervenenne - - - 96.272 96.272
2.167 5.316 163.782 96.332 267.597

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en la cuenta “Fondo
de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 2004 y 2003 se indica
a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio .................ccocevvereennene 762 -
Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada contra resultados ..................... 692 966
Fondos diSponibles ...........ccecverieinenenieincnieenenee (727) -
(35) 966
UtHZACIONES ...t - (239)
OLtros MOVIMIENTOS. ....c.ueeevierreeereerieereesteeereesreeeeneens (35) 35

Saldos al cierre del ejercicio..................cccoevevenenen. 692 762
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(5) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de este capitulo del activo de los balances de situacién ad- El desglose de este capitulo del pasivo de los balances de situacién ad-
juntos, atendiendo a la moneda de contrata-cién y a su naturaleza, es el juntos, atendiendo a la moneda de contrata-cién y a su naturaleza, es el
siguiente: siguiente:
Miles de Euros 2004 2003 Miles de Euros 2004 2003
ACTIVO: PASIVO:
Por moneda Por moneda
EN QUIOS ..ttt 582.434  451.025 EN @UIOS ..ot 147.038  271.908
En moneda extranjera............occeeeevereeeeenennennnen 7.657 13.638 En moneda extranjera............coeoeeeeeeveeneneneene 14.484 5.804
590.091 464.663 161.522 277.712
Por naturaleza Por naturaleza
A la vista A la vista
CUuentas MULUAS .......ccoeerrerieinieeeereneeeerenreneeeeees 116.624 12.507 CUentas MULUAS ....c.eeverrerreuieeereereenieeeeeenneeenenes - -
OLras CUBILAS ..t 3.531 3.230 OLras CUBNLAS «....eveureuireiieiieienieeeieeteeee et 5.250 2.641
120.155  15.737 5250 2.641
Otros créditos A plazo o con preaviso
Depésitos en entidades de crédito y financieras... 219.632  448.926 Entidades de Crédito:
Adquisicion temporal de activos ..........cceceeveenene 250.304 Cuentas a plazo........ccceceeuene . 104.574  102.202

469.936  448.926 Cesion temporal de activos 51.698 172.869

590.091 464.663 Acreedores por Valores ..........coecveerverveenrcnvennnens

156.272 275.071
161.522 277.712

La cuenta "Fondo de insolvencias” de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos no ha experimentado movimiento alguno durante los
ejercicios 2004 y 2003.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residuales de los epigrafes “Otros créditos” (del activo) y “A plazo o con preaviso”
(del pasivo) de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos:

Otros créditos (activo)

Hasta Entre Entre Mas Resto Tipo interés medio
Miles de Euros 3meses 3mesesylafo 1ySafios deS5 afos *) Total del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2004
Depésitos en entidades de crédito y financieras.... 165.342 458 8.859 16.903 28.070 219.632 2,20%
Adquisicion Temporal de ACtiVOS .......c.ccevveneennnne. 250.304 - - - — 250304 2,13%
415.646 458 8.859 16.903 28.070 469.936 2,16%
Saldos al 31 de diciembre de 2003......................
Depésitos en entidades de crédito y financieras.... 381.936 15.899 12.038 17.690 21.363 448.926 2,43%
381.936 15.899 12.038 17.690 21.363 448.926 2,43%

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

A plazo o con preaviso (pasivo)

Hasta Entre Entre Mas Tipo interés medio
Miles de Euros 3 meses 3 meses y 1 aiio 1y 5 afios de 5 anos Total del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2004
Cuentas @ Plazo.......coveeeeerveeerinirieerineicereieeene 21.763 50.398 32413 - 104.574 2,37%
Cesion temporal de activos ........ccecevveeveeeenvennnne 51.698 - - - 51.698 2,02%
73.461 50.398 32.413 - 156.272 2,26 %
Saldos al 31 de diciembre de 2003
Cuentas @ Plazo.......coveeerereeeeiririeerinieeeneieeeene 5.248 11.640 85.314 - 102.202 2,82%
Cesion temporal de activos ........ccceceevevveeecnrcnnnne 157.868 15.001 - 172.869 2,08%

163.116 26.641 85.314 - 275.071 2,67%
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(6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la
siguiente:

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos, sin considerar los saldos de la cuenta “Fondos de pro-
vision para insolvencias”, atendiendo al plazo de duracién residual y a
la modalidad y situacién de las operaciones:

Miles de Euros 2004 2003 Miles de Euros 2004 2003
Por moneda Por plazo de duracion

EN @UIOS ..o 8.383.965 7.200.071 Hasta 3 MeSeS ..cc.eveeveriieieieiieieieeeeeens 722.776 723.708

En moneda extranjera............coceceeeeecnrcrenennes 14.513 5.804 Entre 3 meses y 1 afiO....cccoveeveevvcenennennnne. 578.302 878.894

8.398.478 7.205.875 Entre 1 afo y 5 afl0s ..covveveevveieininieienienne 2.997.499 2.422.268

Por sectores Mas de 5 afios ... 3.059.280 2.964.681

Administraciones Publicas ...........c..ccceeeuveennen. 253.807 192.216 REStO (F) oo 1.232.006 366.066

Otros sectores residentes .... 8.261.701 7.117.974 8.589.863 7.355.617
NO 1ESIAENLES .. 74.355 45.427 Por modalidad y situacion del crédito

8.589.863 7.355.617 Cartera comercial ........oceeeeveeveennicenenienne 340.076 357.431

Menos —Fondo de provisién para Deudores con garantia real .. ... 5.396.839 4.586.762

INSOIVENCIAS ...eovvvieevieiieeiieeiie e (191.385) (149.742) Otros deudores a plazo ........cceceevevveneennne. 2.273.350 1.966.858

8.398.478 7.205.875 Deudores a la vista y varios.........c.cocceeuee.. 267.004 227.903

Activos dudOSOS.....c.eeviriireieiieiieieiesieeiee 312.594 216.663

8.589.863 7.355.617

La composicién del saldo de “Otros sectores residentes”, atendiendo a
la finalidad del crédito, es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Por finalidad del crédito

Créditos aplicados a financiar actividades productivas
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura,
pesca e industrias extractivas...........ccceceeveeenuennee 793.040  805.932
Industria manufacturera...... 411.651  321.922
Construccion ................ 924.640  997.427
Comercio y reparaciones 327.591 301.824
Hosteleria 154.161  106.327
Produccién, distribucién de energia eléctrica,

AS Y AZUeeineenieeireeeeieeteeet et 46.800 39.730
Transporte, almacenamiento y comunicaciones.  91.400 80.339
Intermediacion financiera (excepto entidades

de Crédito) ..oovevemeeeieiiieieieeeice e 175.937 79.180

Actividades inmobiliarias y servicios
EMPIESATIAlLS ....evveeireieeiieiiieieeerceerceeeeene 2.248.816 1.337.153
OLro8 SEIVICIOS ....ovviviiiiiiiiiiciicccce 300.630 363.616
5.474.666 4.433.450
Créditos aplicados a financiar gastos
alos hogares ............cccceviviiininiiiinccncs 2.765.904 2.662.327
21.131 22.197
8.261.701 7.117.974

A continuacién se desglosan los saldos de créditos sobre clientes al 31
de diciembre de 2004 y 2003 en operaciones con terceros, empresas del
Grupo y otras empresas participadas, de acuerdo con la Norma 48 de
la Circular 4/1991 del Banco de Espaia:

Miles de Euros 2004 2003
TEICEIOS ..o 8.349.626 7.033.790
Empresas del Grupo ... 44.147 90.626
Empresas Asociadas ... . 196.090 231.201

8.589.863 7.355.617

Dentro del capitulo "Otros sectores residentes" se incluyen 6 miles de
euros, al 31 de diciembre de 2004 correspondientes a deudores de la Obra
Social, no incluyéndose importe alguno por este concepto al 31 de di-
ciembre de 2003 ( véase Nota 22).

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

Los saldos de "Activos dudosos" al 31 de diciembre de 2004 y 2003
incluyen riesgos por 5.573 y 9.328 miles de euros, respectivamente, que
cuentan con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas.

A continuacion se muestran los movimientos que se han producido en la
cuenta “Fondos de provision para insolvencias™ que, tal y como se in-
dica en la Nota 2-c), incluyen las provisiones especificas y genéricas, las
provisiones para riesgo-pais y el fondo de cobertura estadistica relativos
a los saldos de “Créditos sobre clientes”:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio................c.ccceenen. 149.742 88.193
Dotacién neta del ejercicio.................
Provision registrada contra resultados . .. 98.750 84.905
Fondos disponibles...........ccccoveeveieincnieencnnene. (31.128) (9.838)
67.622 75.067

Cancelaciones por traspasos de operaciones de

Activo a activos €n SUSPENSO.........cervereererrernennn (6.254)  (12.755)
Traspasos a fondo fluctuacién de valores

(NOtA 10) ceeeiiiiiccccccccccce (1.400) -
Traspasos a fondo de inmovilizado (Nota 12) .... (18.325) (761)
Otros movimientos.... - 2)
Saldos al cierre del ejercicio . .. 191.385  149.742
De 10S QUE: w.ouiiiiiiicirceceeeeec e

Provisiones para riesgos especificos................. 112.951 79.202

Provision genérica 70.636 60.821

Provision para riesgo pafs .........ccceceeeeveenennennne - -

Fondo de cobertura estadistica..........c.ccceveueneee 7.798 9.719

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 2004 y 2003 as-
cienden a 11.819 y 12.256 miles de euros, respectivamente y se pre-
sentan deduciendo los saldos del capitulo "Amortizacién y Provisiones
para Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ca-
pitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones de créditos consi-
derados directamente como fallidos (5.688 y 6.455 miles de euros, res-
pectivamente).
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(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
DE RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a co-
tizacion, naturaleza y criterios de clasificacion y valoracién de este ca-
pitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Por moneda:
EN €UIOS () ovevieiieieieieieeieiee e 28.525 85.863
En moneda extranjera.............oceeveeneniereennennne - -
28.525 85.863
Menos —Fondo de fluctuacion de valores ........... (136) (751)
—Fondo de insolvencias (genérico).......... (65) (151)
—Fondo de cobertura estadistica.............. (256) (219)
28.068 84.742
Por sectores:
De emision publica
Administraciones Piblicas ..........ccccceevverenennne 19.156
Menos — Fondo Fluctuacién de valores -
19.156
Otros emisores
Entidades oficiales de crédito............cecuevuennennee. - -
Otras entidades de crédito residentes .. 1.981 4.979
Otros sectores residentes (*) .........occeeeeeeerrennnenns 1.118 56.127
Entidades de crédito no residentes..................... 3.000 -
NO 1eSIAENLES ...t 5.394 5.601
11.493 66.707
Menos —Fondo de fluctuacién de valores............ (134) (751)
—Fondo de insolvencias (genérico).......... (65) (151)
—Fondo de cobertura estadistica.............. (256) (219)
11.038 65.586
28.068 84.742
Por cotizacion:
COotiZAd0S () vvevvereereieiereieiee e 23.544 82.297
NO COUZAOS vt 4.981 3.566
28.525 85.863
Menos —Fondo de fluctuacién de valores............ (136) (751)
—Fondo de insolvencias (genérico).......... (65) (151)
—Fondo de cobertura estadistica.............. (256) (219)
28.068 84.742
Por naturaleza:
T{tulos PUBLICOS ....cuevveeiieieieirieiceceeeeeen 17.032 19.336
Bonos y obligaciones ()........coceeveeveneirenucnne 1.118 46.645
OLroS VAIOTES ...vevviiieiieiieiieiesieeiee e 10.375 19.882
28.525 85.863
Menos —Fondo de fluctuacién de valores............ (136) (751)
—Fondo de insolvencias (genérico).. (65) (151)
—Fondo de cobertura estadistica.............. (256) (219)
28.068 84.742
Por criterios de clasificacion y valoracion
(Nota 2-d):
De Negociacion.......c..ccueeeueeririeieinenieiecienne - -
De inversion ordinaria (¥) ........ccccceeveeeieecieenneenns 18.627 75.977
De inversion a vencimiento.............coceevveeveeneenee. 9.898 9.886
28.525 85.863
Menos —Fondo de fluctuacién de valores.... (136) (751)
—Fondo de insolvencias (genérico).. (65) (151)
—Fondo de cobertura estadistica.............. (256) (219)
28.068 84.742

(*) Al 31 de diciembre 2003 el epigrafe “Bonos y Obligaciones” del cuadro
anterior, recogia un saldo de 46.643 miles de euros, correspondientes a Bonos
de Titulizacién Hipotecaria adscritos a programas de titulizacién de présta-
mos en los que ha participado la Institucién. Al 31 de diciembre de 2004 la
Institucion no tenfa adquirido ningin Bono de este tipo.

De estos activos, la Institucion tenia cedidos a clientes al 31 de diciem-
bre de 2004 y 2003 importes efectivos de 17.028 y 7.143 miles de eu-
ros, respectivamente, que figuran contabilizados en el capitulo “Débitos
a clientes” del pasivo de los balances de situacion a dichas fechas ad-
juntos (véase Nota 15).

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria y vencimiento al 31 de diciembre de 2004 asciende a 18.619 y
10.411 miles de euros, respectivamente.

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria y vencimiento al 31 de diciembre de 2003 asciende a 75.496
y 9.854 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en
cartera al 31 de diciembre de 2004 y 2003 era de un 3,26% y un 4,26%,
respectivamente.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de di-
ciembre de 2004 y 2003, sin considerar los fondos de fluctuacién de va-
lores, de insolvencias, ni de cobertura estadistica, es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Hasta 3 MESES .o 7.596 3.510
Entre 3 meses y 1 afi0....ccccevevveirinenicincnieeeee 601 12.267
Entre 1y 5 aios ..cocoveenenieininicicencceecceeeee 3.518 49.327
Mas de 5 afl0S ..o 16.810 20.759

28.525 85.863

Los movimientos que se han producido en este capitulo de los balan-
ces de situacion adjuntos durante los ejercicios 2004 y 2003, sin consi-
derar los fondos de fluctuacion de valores, de insolvencias, ni de cober-
tura estadistica, se muestran a continuacion:

Cartera de Cartera de
Miles de Euros Inversién Inversién a

Ordinaria Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 2002................. 239.951 -
COMPLAS...eevvveeeneeiinienieieeeeeeeeeeaens .. 104.887 -
Ventas, amortizaciones y otros ........c....c..eo..... (259.015) -
TTASPASOS ..ottt (9.886) 9.886
Otros MOVIMIENTOS........cccvrerveeeereerreeereeereeenens 49) -
Rendimientos netos por correccién de coste
(NOta 2.d.) oo 89 -
Saldos al 31 de diciembre de 2003 .. 75.977 9.886
COMPLaS....cevereeeerenreiereeenenn .. 244262 -
Ventas, amortizaciones y otros ........c......c..... (301.866) -

Rendimientos netos por correccién de coste
(NOta 2.d.) e 254 12
Saldos al 31 de diciembre de 2004 ................ 18.627 9.898

El movimiento producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacién
de Valores” durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio..............c.ccccceeveenenennnn. 751 1.480
Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada contra resultados ..........c..c..c...... 348 36
Fondos disponibles...........occoueieenenieinineninincieene (949) (779)
(601) (743)
UtIHZACIONES ..veveeciiiericieicetcee e - -
Otros movimientos.... (14) 14

Saldos al cierre del ejercicio................cccceevverinennnene 136 751
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Asimismo, movimiento que se ha producido en la cuenta “Fondo de
insolvencias (genérico)” durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el
siguiente:

Por su parte, los movimientos producidos en la cuenta “Fondo de co-
bertura estadistica” durante los ejercicios 2004 y 2003 han sido los si-
guientes:

Miles de Euros 2004 2003 Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio.................cccorvervrinrennnn. 151 247 Saldos al inicio del ejercicio ...............ccocevenininns 219 219
Dotacién neta del ejercicio Dotacién neta del ejercicio

Provision registrada contra resultados - Provision registrada contra resultados . 37 -
Fondos disponibles...........ccoevveervenienieincnieinencne (87) Fondos diSponibles ...........cccoeveieenicninvencniincnenne - -

(87) 37

OLtros MOVIMIENTOS........ccvveeerierieeereereeereeereeereeereeeeneas - ) Saldos al cierre del ejercicio...............ccoceveninnne 256 219
Saldos al cierre del ejercicio................ccccoovevvernnennnn. 65 151

Fondos de Titulizacién

En los tltimos ejercicios la Institucion ha venido participando en di-
versos programas de titulizacién de préstamos, individualmente y jun-
to con otras Cajas de Ahorros. Los fondos de titulizacién constituidos,
que se encuentran debidamente registrados en la Comision Nacional del
Mercado de Valores, incluyen en sus correspondientes activos las car-
teras de préstamos aportadas por las entidades participantes en cada pro-
grama, divididos en participaciones (hipotecarias o no, segin las ga-
rantias de los préstamos aportados). Los pasivos de los fondos de ti-

tulizacion incluyen las emisiones de Bonos de Titulizacién (hipoteca-
rios o no) efectuadas.

Los préstamos aportados por El Monte al Fondo de Titulizacién en ca-
da uno de los programas en que ha participado fueron dados de baja
del activo de su balance de situacién en el ejercicio correspondiente.

A continuacion se incluye la informacién mds significativa en relacién con
las emisiones efectuadas y en vigor al cierre de los ejercicios 2004 y 2003:

Cartera de Préstamos Titulizados

Participacion mantenida

Bonos Emitidos por El Monte en Bonos de

Fecha Tipo de Total Aportados Nominal Titulizacion Emitidos (*)

Denominacion del Fondo constitucion préstamos Fondo(*)  por el Monte(*) (*) Tipo de interés 2004 2003

TDA 6,

Fondo de Titulizacion Hipotecaria(**) ~ Enero 1999  Hipotecarios ~ 351.597 150.255 351.500 Euribor a 3 meses - -

TDA 12, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacion Hipotecaria (**)  Junio 2000 Hipotecarios 513.865 192.324 513.900  (0-50) puntos bdsicos - -

TDA 13, Mixto, Consumo e Euribor a 3 meses mds

Fondo de Titulizacion de Activos (**)  Dic. 2000 Hipotecarios ~ 389.456 40.268 389.500 (27-50) puntos bdsicos - 1.697

AyT 5, Préstamos Consumo, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacién de Activos (***) Marzo 2001  Consumo 231.000 231.000 231.000  (30-50) puntos bésicos - 11519

TDA 14, Mixto, Consumo e Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacion de Activos (**)  Junio 2001 Hipotecarios ~ 601.012 122.005 601.100  (0-65) puntos basicos - -

AyT 7, Promociones Inmobiliarias I, Préstamos Euribor a 6 meses mas

Fondo de Titulizacién de Activos (***)  Junio 2002 Promotor 319.865 197.450 319.800  (30) puntos bdsicos - -

TDA 16, Mixto, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacion de Activos (**) ~ Mayo 2003 Hipotecarios ~ 532.000  100.000 532.000 (26-65) puntos bésicos - -

AyT, Préstamos al Consumo II, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacién de Activos (¥**) Mayo 2003 Consumo 200.000 200.000 200.000  (25-175) puntos bdsicos - 24078

AyT, Fondo Titulizacién Pyme I, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacion de Activos (***)  Dic. 2003 Pymes 677.800 40.000 677.800  (26-185) puntos basicos - 9.349

AyT, Promociones Inmobiliarias II, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacion de Activos (***)  Abril 2004 Promotores 475.400 475.400 475.400 (24-28) puntos bdsicos - -

AyT, Préstamos al Consumo 111, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacion de Activos Julio 2004 Consumo 235.300 175.300 235300  (15-150) puntos basicos - -

AyT, Hipotecarios Mixto II, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacion de Activos Julio 2004 Hipotecarios ~ 510.000  160.000 510.000  (15-95) puntos bésicos - -

AyT, FTPyme II, Euribor a 3 meses mas

Fondo de Titulizacion de Activos Dic. 2004 Pymes 500.000 60.000 500.000 (12-165) puntos basicos - -
- 46.643

(*) Miles de euros.

(**) Fondos gestionados por la sociedad “Titulacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién”.
(***) Fondos gestionados por la sociedad “Ahorro y Titulacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién, S.A.”.
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(8) ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE
RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las accio-
nes y titulos que representan participaciones en el capital de otras so-
ciedades por un valor inferior al 3% si éstas cotizan en Bolsa, o al
20%, en caso de sociedades no cotizadas, siempre que no exista una
vinculacién duradera (de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185
de la Ley de Sociedades Anénimas), asi como de aquellas participa-
ciones sobre las que, si bien existe una vinculacién duradera por con-
tribuir a la actividad de la Institucidn, no se ejerce una influencia
notable en la gestién de las mismas (“Cartera de inversion estructu-
ral”); asimismo, se incluyen las participaciones en fondos de inver-
sién mobiliaria.

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, en fun-
cién de su admision o no a cotizacién en Bolsa y de los criterios de
clasificacion y valoracion, se indica a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Por moneda:
En euros ... 153.636 235.096
En moneda extranjera............cocceveevververeennenee 2.672 2.672
156.308 237.768
Menos —Fondos de fluctuacion de valores........ (38.784) (37.895)
117.524 199.873
Por cotizacion
Cotizados en BolSa .......cccoooveveviiriiiieniinieenne, 84.943 182.107
No cotizados 71.365 55.661
156.308 237.768
Menos —Fondos de fluctuacién de valores ....... (38.784) (37.895)
117.524 199.873
Por criterios de clasificacion y valoracion (Nota 2-e)
De negociacion.........coceevveeeenenieiniineeieeneenes 1.752 3.872
De inversion ordinaria............cceceeeeevenieeeennenne. 154.556 233.896
156.308 237.768
Menos —Fondos de fluctuacion de valores........ (38.784) (37.895)
117.524 199.873

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 las participaciones de la Institucion
en fondos de inversién mobiliaria, sin considerar los fondos de fluc-
tuacion de valores, totalizan 12.769 y 16.261 miles de euros, respec-
tivamente.

El resto de las participaciones mds significativas que posee la Institucion
en cartera de inversion ordinaria y otra informacion referida a las mis-
mas (obtenida a partir de los tltimos estados financieros disponibles) al
31 de diciembre de 2004, se presenta en el Anexo IV.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el sal-
do de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los
ejercicios 2004 y 2003, sin considerar los fondos de fluctuacién de
valores:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio ...................... 237.768 112.501
AICIONES ... 230.442 302.666
REHIOS ot (266.122) (304.169)
Traspasos (Nota 9y 10) ...cceeveenevieincnnennne (45.780) 126.770
Saldos al cierre del ejercicio...................... 156.308 237.768

El importe neto de los traspasos al 31 de diciembre de 2003 del detalle
anterior incluye 25.828 miles de euros correspondientes a participacio-
nes que tienen la consideracién de “Inversion estructural” (véanse Notas
2-cy 9). Asimismo, durante el ejercicio 2003 la Institucion traspasé a
este epigrafe las participaciones que mantiene en Metrovacesa, S.A. y
Banca Carige, S.P.A. por importes de 53.127 y 54.969 miles de euros,
respectivamente.

Durante el ejercicio 2003, la Institucién traspasé a la “Cartera de in-
version ordinaria” acciones de Metrovacesa, S.A. adquiridas durante di-
cho ejercicio para su “Cartera de negociacion”. El valor en libros de di-
chas acciones en el momento de su traspaso ascendia a 4.234 miles de
euros. Una vez completados los traspasos descritos, la Institucién ven-
di6 acciones de Metrovacesa, S.A. por un valor en libros de 7.379 miles
de euros, obteniendo un beneficio de 1.227 miles de euros, que se en-
cuentra registrado en el epigrafe “Resultados de operaciones financie-
ras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003. De igual
forma, se realizaron ventas de acciones de Banca Carige, S.P.A., por
un valor en libros de 18.636 miles de euros, generando un “Resultado
en operaciones financieras” de 8.711 miles de euros.

Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2004, 188.265 y 188.697
miles de euros, respectivamente, corresponden a compras y ventas de ti-
tulos de la cartera de negociacién. Las adiciones mds significativas de
la cartera de inversion ordinaria al cierre de dicho ejercicio correspon-
den a Endesa, S.A. y El Monte Garantizado I, Fondo de Inversién, con
unos costes de adquisicion de 2.885 y 3.654 miles de euros, respecti-
vamente.

Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2003, 227.416 y 236.437
miles de euros, respectivamente, corresponden a compras y ventas de ti-
tulos de la cartera de negociacion. Las adiciones mds significativas de
la cartera de inversion ordinaria al cierre de dicho ejercicio correspon-
den a Enagas, S.A., Sacyr-Vallehermoso, S.A. y Abengoa, S.A., con unos
costes de adquisicién de 15.084, 33.551 y 6.177 miles de euros, res-
pectivamente. De las adquisiciones de Enagas, S.A., 10.035 miles de eu-
ros se traspasaron al epigrafe “Participaciones”, para su utilizacién co-
mo aportacion no dineraria al capital social de Sagane Inversiones, S.L.
(véase Nota 9).

Los movimientos que se han producido en la cuenta "Fondo de fluc-
tuacién de valores" durante los ejercicios 2004 y 2003 se indican a con-
tinuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio..............c..cccceeuenen. 37.895 28.674
Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada contra resultados ................ 2117  7.199
Fondos disponibles.........c..ccceeveieivenicinencnnnes (4.949) (8.665)
(2.832) (1.466)
Utilizacion de fondos ..........c.......... . (5.632) (2.154)
Traspasos de Participaciones (Nota 9) . . - 10.149%
Otros MOVIMIENOS .....cc.euveurrireeieiierenieieeeeeceeanne 9.353  2.692
Saldos al cierre del ejercicio.................cccceueenee. 38.784 37.895

(*) Este saldo, incluye un importe de 2.740 miles de euros correspondientes
a la Amortizacién acumulada de Fondos de comercio al 31 de diciembre de
2003, de titulos traspasados al cierre del ejercicio del epigrafe “Participaciones”.
Asimismo, se incluye un importe de 7.464 miles de euros correspondiente a
traspasos realizados durante el ejercicio 2003 a la cartera de Inversion
Ordinaria-Inversion Estructural (véase Nota 2-€)

(9) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las partici-
paciones en el capital de otras sociedades que, sin pertenecer al Grupo
economico de la Institucion, mantienen con el mismo una vinculacion
duradera por tener como finalidad la contribucion a su actividad, de acuer-
do con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas
y la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia y sobre las que se ejerce una
influencia notable en su gestion; por regla general, en estas sociedades
se mantiene una participacién, como minimo, del 20%, o del 3% si co-
tizan en bolsa. Asimismo, se incluyen las participaciones en el capital
de sociedades sobre las que, sin alcanzarse los porcentajes menciona-
dos, puede acreditarse la vinculacién duradera por contribuir a la acti-
vidad de la Institucion, asi como el ejercicio de influencia notable en la
gestion de las mismas. Todas estas sociedades tienen la consideracion
de “Empresas asociadas”.
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El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, aten-
diendo a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Cotizados en Bolsa........ccceviriiieniinieieniinieies 34.538 29.768
NO COZAAOS .o 115.114 68.799
149.652  98.567
Menos —Fondos de fluctuacion de valores......... (6.939) (7.774)
142.713  90.793

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios 2004 y 2003, sin considerar los
fondos de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:

2004 (Miles de Euros) Compras Total
Saldo al 31-12-03 ..........coooveieeieeeeee e 98.567
Grupo Hoteles Playa, S.A. (@) ..ccecvveeveinenicnnnne. 46.259  46.259
Ahorro Corporacion, S.A. .... 56 56
SOS Cuétara, S.A. .....coovveeeieieieieeeeeeee e 4,770 4,770
Total movimientos ano 2004-...........cccevverereennene 51.085 51.085
Saldo al 31-12-04 ..........ccooveiieeieeeeeee 149.652

(a) Adquisicién de la totalidad de las participaciones que Rocaria, S.L., so-
ciedad pertenciente al Grupo, posefa en esta sociedad, mediante compensa-
cién de créditos concedidos por la Institucién a la misma.

La totalidad de los movimientos del ejercicio 2004 corresponden a compras de participaciones de las sociedades desglosadas en el detalle anterior.

Miles de Euros Ampliaciones Traspasos y

2003 Compras de capital Constitucion  Ventas otros movimientos (a) Total
Saldo al 31-12-02.........cceoiiiiicicceeccene 162.389
SOS Cuétara, S.A. ...oceieeiieeeeeee e 6.885 - - - 10.689 17.574
KOipe, S.A. .ottt - - - - (10.689) (10.689)
Metrovacesa, S.A.. 53.127 - - - (53.127) -
Banca Carige, S.PA..... - - - - (54.969) (54.969)
Sagane Inversiones, S.L.. — 92 10.047 (10.035) 10.035 10.139
Eido do Mar VI, A.LE..... - 1.465 - - - 1.465
Parque Isla Mégica, S.A. ........... . 18 - - - - 18
Gestion de Aguas de Alcolea, S.A.......cccvveieininnnne. - - 29 - - 29
Ahorro Corporacion Gestion, S.G.LI.C., S.A............. 6 - - - (276) (270)
Ahorro Corporacion, S.A.......cccccceevvivevreinennns 1.314 - - - 1.314
Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A. - - - - (16.016) (16.016)
Eido do Mar V, A.LE. .. - - - - (6.900) (6.900)
Eido do Mar VI, A.LE.. - - - - (2.442) (2.442)
Euro 6000, S.A. .... . - - - - (119) (119)
MasStercajas, S.A. ..ot - - - - (36) (36)
Iberia Lineas Aereas de Espafia, S.A. .......ccccccveveenee - - - - (2.882) (2.882)
Sociedad Espafiola de Medios de Pago, S.C... . - - - - 5) 5)
Visa Espafia, S.C.....cccocovviiiiiiiiinicciecceecee - - - - (33) (33)
Total movimientos afio 2003.........cccovvueveirireenieieenns 60.036 2.871 10.076 (10.035) (126.770) (63.822)
Saldo al 31-12-03.........ccceoiiiiciccecce 98.567

(a) Traspaso a la cartera de “Acciones y otros titulos de renta variable” (Nota 8)

Con fecha 29 de Abril de 2003 la Institucidn constituyd, junto con
Atalaya Inversiones, S.L. (sociedad participada por la la Caja) y con
otras Cajas de Ahorros, la sociedad Sagane Inversiones, S.L. con un
capital social de 76.703 miles de euros, y en la que la Institucién
participa de forma directa en un 13%. Dicha participacién se mate-
rializé mediante aportaciones no dinerarias de Enagas, S.A.. asi como
con aportaciones dinerarias por importe de 12 miles de euros. Como
consecuencia de dicha operacion, la Institucion dio de baja el coste de
dicha la mencionada participacién en Enagas, S.A. por importe de
10.035 miles de euros, traspasados del epigrafe de Acciones y otros ti-
tulos de renta variable y registr la participacién en la nueva socie-
dad por importe de 10.047 miles de euros, en el epigrafe de
Participaciones del balance de situacién adjunto, traspasando de igual
forma el fondo de fluctuacién de valores.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en la cuenta "Fondo
de fluctuacion de valores" durante los ejercicios 2004 y 2003, se indi-
can a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio ................ccceeverennnee. 7774 12.038
Dotacién neta del ejercicio

Provision registrada contra resultados . 4.787 4.029
Fondos disponibles..........c..ccccuvueneee. (1.632) (1.917)
......................................................................... 3.155 2.112
Traspaso desde “Otros Fondos” de Participaciones . - 3.773
UtHZACIONES ...t (1.714) -
Trapasos a/de Acciones y Otros Titulos de..

Renta Variable (Nota 8) ....................... . — (10.149)
Otros MOVIMIENTOS.......ccuvrerveeeerierreeereeeteeereesreeereenes (2.276) -
Saldos al cierre del ejercicio................ccccuevurnnnne. 6.939 7.774

La cuenta "Otros Fondos" venia registrando la amortizacién de los fon-
dos de comercio generados en la adquisicién de determinadas partici-
paciones. Las dotaciones y disponibilidades de dicha cuenta se realiza-
ban con cargo y abono, respectivamente, al epigrafe "Saneamientos de
inmovilizaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las participaciones que posee la Institucion en otras sociedades y la
informacion relacionada con las mismas se presentan en el Anexo II.

(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS

Todas las participaciones que integran este capitulo de los balances de
situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2004 y 2003, son titulos no co-
tizados en Bolsa.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjun-

tos es el siguiente:
DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor con-

table de las acciones de sociedades con una participacion directa o in-  Miles de Euros 2004 2003
directa de la Institucién igual o superior al 20%, cuya actividad esta di-

rectamente relacionada con la de la Institucién y estdn sometidas a la di- Participaciones en empresas del Grupo

reccién Unica de ésta (Grupo Consolidable), asi como el valor contable NO COLIZAAAS. ....uvievieeeiieiieeee et 259.976 186.207
de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son ~ Menos —Fondos de fluctuacién de valores.......... (23.469)  (26.404)
objeto de consolidacién por tener una actividad no directamente rela- 236.507 159.803

cionada con la de la Institucién (Grupo no Consolidable).

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 2004 y
2003, sin considerar el “Fondo de fluctuacion de valores”, ni “Otros fondos™:

Miles de Euros Ampliaciones Ventas

2004 Compras de capital  Constitucion yotros  Traspasos Total
Saldo al 31-12-03..........coioiiiieiieeeeeeee e 186.207
Grupo Patrimonial A’ Andalus, S.A.......cccoviirnvirinncineene - 13.771 (b) - (6.936) 6.936 13.771
Al Andalus Foreing Investment, S.L.........cccoccoevinininnincnenne. - 38.844 (¢) - (38.844) 38.844 38.844
Guadalcorcho, S.A. ..o - - 1 - - 1
El Monte Participaciones Preferentes, S.A. ......cccocovevieencnennnne. - - 60 - - 60
Al Andalus Sector Inmobiliario, S.A....... - 14.275 (d) - - - 14.275
Al Andalus Sevicios, Ocio y Cultura, S.L... - 5.354 (d) - - - 5.354
Pevesa Peatones Vegetales, S.L............ .. 1464 - - - 1.464
Total movimientos afio 2004 ..........ccceveverveieenieieeeeeeeee e 1.464 72.244 61 (45.780) 45780 (a)  73.769
Saldo al 31-12-04..........cooiiieiiieeeeeee e 259.976

(a) Traspaso de las participaciones Ebro Puleva, S.A. y Banca Carige, S.P.A. que se encontraban clasificadas en el epigrafe “Acciones y Otros titulos de Renta
variable” (véase Nota 8).

(b) Ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2004 por Grupo Patrimonial Al Andalus, S.A., sociedad de la que la Institucién es su accionista tni-
co. Dichas ampliaciones se efectuaron mediante una aportacién no dineraria de acciones de Ebro Puleva, por importe de 6.936 miles de euros, equivalente
al valor neto contable de las mismas, asi como una aportacién dineraria de 6.835 miles de euros, totalmente desembolsadas al 31 de diciembre de 2004.

(c) Ampliacién de capital efectuada por dicha sociedad e integramente suscrita por la Institucion, accionista tnico de la misma, mediante aportacién no di-
neraria de acciones de Banca Carige, S.P.A. por su valor neto contable.

(d) Corresponden a ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2004 por ambas sociedades, 100% del Grupo y que han sido totalmente suscritas
y desembolsadas por la Institucién.

Miles de Euros Ampliaciones Ventas
2003 Compras de capital  Constitucion yotros  Traspasos Total
Saldo al 31-12-02......ccoooiiiiiiiiccee e 147.353
Grupo Patrimonial Al’ Andalus, S.A. - 5.156 - - - 5.156
Al’ Andalus Sector Financiero, S.L...... . - 120 - - - 120
Al’ Andalus Inversiones Agroalimentarias e Industriales, S.A. .. - 25.425 - - - 25.425
Al’ Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L......ccccoceovvencvecinenee - 8.070 - - - 8.070
Alcaja Patrimonial, S.L.......cccocoviiiiiniiiiniiiieneeeeceeeeee - 60 - - - 60
El Monte International Finance, BV. .........ccocciiviiiiiiiiiiicinen, - - 18 - - 18
Al’ Andalus Concesiones Uno, S.L. .....cccovevvviiiiiiieeiiiiieceieeees - - 5 - - 5
Total movimientos afio 2003.... . - 38.831 23 - - 38.854
Saldo al 31-12-03........ocoiiiiiicc e 186.207
Por otra parte, los movimientos que se han producido en la cuenta “Fondo
de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 2004 y 2003 se indican ~ Miles de Euros 2004 2003
a continuacion:

Saldos al inicio del ejercicio .................ccceceeneenne. 26.404  18.758

Dotacién neta del ejercicio

Provision registrada contra resultados.................. 39 10.593

Fondos disponibles ..........ccceeevveneriencneinennne. (5.915) (2.947)

(5.876) 7.646

UtIlIZACIONES ...cveeivceeiccei e 1.541 -

Traspasos desde Fondo de insolvencias (Nota 6).. 1.400 -
Las participaciones que posee la Institucion en estas sociedades y la in- Saldos al final del ejercicio............c.c.ccocoveenenen. 23.469  26.404

formacion relacionada con las mismas se presenta en los Anexos Iy III.
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(11) ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante los ejerci-
cios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio ...............ccccoceevuennrnes 692 1.113
Entradas - -
Salidas 0 amMOItiZaCiones ............coceeeveevreerveesreennnns (364) 421)
Saldos al final del ejercicio................cccceeeeuenrns 328 692

(12) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios
fondos de inmovilizado ha sido el siguiente:

La Institucién registr6 durante el ejercicio 1994 un fondo para riesgos
generales como consecuencia de la adquisicion de diversas oficinas de
Banco de Fomento, S.A. (véanse Notas 2-f y 19).

2004 y 2003 y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y

Afecto a la Actividad Financiera

Afecto a la Obra Benéfico-Social

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros  Instalaciones Mobiliario e
Miles de Euros Uso Propio  Inmuebles y Otros Inmuebles Instalaciones Total
Coste regularizado y actualizado
Saldo al 31 de diciembre de 2002 ................ccccoevirrevievirereiennnns 119.267 22.847 147.616 10.499 5.551 305.780
AdICIONES....ovevveviiiieiieieieieeienen 7.310 22.654 18.275 41 22 48.302
Salidas por bajas o reducciones (292) (1.084) (6.144) - - (7.520)
Traspasos ....ccveveeeeveereereneeeneneennas 1.730 (5.404) 3.476 - 198 -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ................ccccoevvrvivieiiireiennnns 128.015 39.013 163.223 10.540 5.771 346.562
AICIONES ...ttt ettt ese s e s 2.690 12.776 11.408 24 18 26.916
Salidas por bajas o reducciones. 4.877) (542) (2.400) - (15) (7.834)
Traspasos 16.533 (28.066) 11.533 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ..................ccoocovevievrrireiennnns 142.361 23.181 183.764 10.564 5.774 365.644
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2002 ................ccccoevirrevieieereiennnns (15.141) (950) (92.261) (1.699) (2.375) (112.426)
DOLACIONES ...ttt ettt s eseese s e s (2.193) (169) (14.242) (246) (496) (17.346)
Salidas por bajas 0 1edUCCIONES........c.coveveuererieieiiereieereneeeeene 74 8 5.591 - - 5.673
Traspasos ....c..eveveeveereereneeeneneennas - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 .. (17.260) (1.111)  (100.912) (1.945) (2.871) (124.099)
DOotaciones ........ccoeveveereereereerenienns (2.601) (81) (18.684) (247) (494) (22.107)
Salidas por bajas 0 1edUCCIONES........c.cvveveuerrerreieiineeieerereeeeiene 592 - 1.802 - 11 2.405
TTASPASOS ..eveeeniteiitciteie sttt ettt sttt - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ..................ccoooovevieieirenennnns (19.269) (1.192) (117.794) (2.192) (3.354) (143.801)
Fondo de inmovilizado
Saldo al 31 de diciembre de 2002 ................ccccoevivrevreieeneiennnns - 312) - - - 312)
Dotaciones con cargo a resultados ... - - - - - -
Recuperaciones.........cccocceeveuenne - 810 - - - 810
UIZACIONES ...ttt ettt ettt sve e e eaeeaeeeens - (761) - - - (761)
Traspasos desde fondo de insolvencias (Nota 6).......c.cccceeeveuenene - 17 - - - 17
Saldo al 31 de diciembre de 2003 - (246) - - - (246)
Dotaciones con cargo a resultados - - - - - -
RECUPEIACIONES......cuvcuiiiiitciiicictct et - 139 - - - 139
Traspasos desde fondo de insolvencias (Nota 6) (*). - (18.325) - - - (18.325)
UtiliZaciones........ceeveveevvenieneenienns - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 .......................coeeiiiiiieiiennns - (18.432) - - - (18.432)
Inmovilizado Neto
Saldo neto al 31 de diciembre de 2003..................ccceveirrerennns 110.755 37.656 62.311 8.595 2.900 222.217
Saldo neto al 31 de diciembre de 2004. 123.092 3.557 65.970 8.372 2.420 203.411

(*) Corresponde a provisiones constituidas en el ejercicio anterior por créditos

concedidos para la adquisicién de determinados terrenos a la Sociedad del

Grupo “Gremium 2000, Promociones Inmobiliarias, S.A.” y que han sido traspasados al epigrafe “Fondos de Inmovilizado” como consecuencia de la ad-
quisicion, de dichos terrenos, por “Al Andalus Sector Inmobiliario, S.A”, de la que la institucién es accionista tGnico.
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Al 31 de diciembre de 1996 la Institucién actualizé su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con
pago de un gravamen tnico del 3% (con anterioridad, la Institucién
se habia acogido a otras leyes de actualizacién). La actualizacién de
1996 se practicé aplicando los coeficientes mdximos autorizados por
el Real Decreto-Ley. El incremento neto del valor resultante de las
operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos impositivos
que resten para completar la vida util de los elementos patrimoniales
actualizados.

Asimismo, a dicha fecha la Institucion actualizé también el inmovili-
zado material afecto a la Obra Benéfico-Social, de acuerdo con las po-
sibilidades que ofrecia el articulo 6 del Real Decreto 2607/1996, de
20 de diciembre, aplicando los mismos coeficientes que los utilizados
para el inmovilizado afecto a la actividad financiera. La plusvalia
resultante de la actualizacidn, neta del gravamen tnico del 3%, as-
cendi6 a 1.181 miles de euros y se encuentra recogida en el epigrafe
“Fondo disponible de la Obra Benéfico-Social” del pasivo de los ba-
lances de situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntos, por
importes de 1.181 y 1.115 miles de euros, respectivamente. Como con-
trapartida de la plusvalia registrada en 1996 se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin va-
riar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada (véanse
Notas 17 y 22).

A continuacidn se presenta el desglose de la cuenta "Otros Inmuebles-
afectos a la actividad financiera" al 31 de diciembre de 2004 y 2003:

Miles de Euros 2004 2003
Fincas risticas y parcelas ..........cocceeevverervevenennennee 56 76
ODIas €N CUISO.....eeueveeenreiiteieiteeeeeceeiesie e 14.787  30.665
Inmuebles para venta 51 51
Inmuebles en renta ... 1.748 1.781
Inmuebles procedentes de regularizacion
€ ACHIVOS ...cueieieieiieieeeceecet et 5.347 5.329
21.989 37.902
Fondo de Inmovilizado ...........ccccoceevvieiiienieeiien, (18.432) (246)

3.557 37.656

Considerando las provisiones existentes y las tasaciones periciales que
posee la Institucién del inmovilizado adjudicado, no se esperan pérdi-
das en la realizacion del mismo, teniendo en cuenta sus valores conta-
bles y su valor probable de realizacion.

(13) OTROS ACTIVOS

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balan-
ces de situacion adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Activo
Intereses anticipados de recursos .........c..coceeeveruennene.
tomados a deSCUNLO ........cevveveuieverieiiereceeeeeienee 495 2.589
Devengo de productos no vencidos de .....................
inversiones no tomadas a descuento.... ..50.334 47458
Gastos pagados no devengados ...... .. 5.248 3.863
OIOS et 976 1.123
57.053 55.033
Pasivo
Productos anticipados de operaciones ......................
tomadas a deSCUCNLO .......ccevveureureririeirerecieieeeenen 4.495 5.408
Devengo de costes no vencidos de .........ccccceeruenenee.
recursos no tomados a descuento . ..27.045  28.085
Gastos devengados no vencidos .. ...38.718  32.830
Otras periodificaciones...........coceceveveereercnneccncnennne 555 291
70.813 66.614

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003

Por moneda:

BN QUIOS ...covietiieieiicieeee e 8.808.992 7.314.129

En moneda extranjera...........ccccecevveveeinuennennne 7.657 13.638
8.816.649 7.327.767

Por sectores:

Administraciones Pablicas ...........ccceveviennene 735.925 366.129

Otros sectores residentes

Cuentas corrientes 1.763.429 1.349.117

Cuentas de ahorro .. 1.357.440 1.330.715

Imposiciones a plazo .........cceeeveenereiricnnenne 3.814.735 3.516.072

Cesion temporal de activos (Notas 4y 7) ...... 494.628 109.904
7.430.232  6.305.808

NO reSIdentes .......ovvevveerieieririeieeieieriesieiee 650.492 655.830
8.816.649 7.327.767

El desglose por plazos de vencimiento residuales del saldo de los epi-
grafes "Depésitos de ahorro -A plazo" y "Otros Débitos -A plazo" de los
balances de situacién adjuntos se indica a continuacién:

Miles de Euros 2004 2003
Hacienda Publica Miles de Euros 2004 2003
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 23)...... 69.059 54.174
Otros conceptos 59 4.254 Depésitos de ahorro- A plazo
Cheques a cargo de otras entidades de crédito.......... 4509 4359 Hasta 3 MeSeSs ..c.ooevveiiiriciieeiccceere 1.291.770  1.205.061
Operaciones en Camino ...........c.ceceeveveerrerueeeerennenes 429 350 Entre 3 meses y 1 afio.....coeeeereieinvcnicinenee 1.401.224  1.161.825
Fianzas dadas en efectivo.........cccoceveoieencnicincncnne 1.619  1.601 Entre 1 afio y 5 afios .. ..1.229.427  1.289.599
Partidas a regularizar por operaciones de futuro....... Mais de 5 afos..... .. 370.575 389.659
de CODRIUIA ... 39.257 23.020 RESO (F) 1ot 219.065 162.663
Otros conceptos 22.116  7.955 4.512.061 4.208.807
137.048 95.713 Otros débitos— A plazo
Hasta 3 meses .......cccceuviiviiiciiiiiiiiiccn, 491.096 106.084
Entre 3 meses y 1 afio.....coeeeeneieincnneinenee 3.531 3.820
Entre 1 aflo y 5 afl0S «..oovveveveeincicciciccncee - -
494.627 109.904

(*) Vencimiento no determinado o sin clasificar.
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La Institucién ha emitido diversas cédulas hipotecarias singulares, que
se rigen por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y disposiciones que la desarrollan. De acuerdo con dicha le-
gislacion, las emisiones estdn respaldadas por un importe suficiente de

préstamos hipotecarios que cumplen con los requisitos legalmente esta-
blecidos para servir de cobertura a las mismas. Los detalles y caracte-
risticas de las emisiones en vigor al 31 de diciembre de 2004 son los
siguientes:

Calificacion crediticia obtenida

Fecha de Importe Fecha Tipo de Standard & Poor’s
emision Suscriptor Cesionario (euros) vencimiento interés Moody’s y Fitch Ibca
18-04-01  Ahorro Corporacién, S.V.B.  AyT Cédulas Cajas, FET.A. 180.270.000 18-04-11 5,2578% Aaa AAA
28-06-02  Ahorro Corporacion, S.V.B.  AyT Cédulas Cajas III, ET.A. 75.000.000 26-06-12 5,2582% Aaa AAA
07-03-03  Ahorro Corporacién, S.V.B.  AyT Cédulas Cajas IV, ET.A. 75.000.000 07-03-13 5,2582% Aaa AAA

Asimismo, con fecha 22 de octubre de 2003 la Institucién procedié a
la emision de una cédula territorial singular por importe de 40.000 mi-
les de euros dentro de un programa conjunto con otras Cajas de Ahorros.
Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B.,
S.A. y cedida posteriormente a AyT Cédulas Territoriales Cajas I, Fondo
de Titulizacién de Activos. La emision se rige por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de regulacion de medidas de Reforma del Sistema
Financiero. De acuerdo con dicha legislacion, la emision estd respalda-
da por un importe suficiente de préstamos que cumplen los requisitos le-
galmente establecidos para servir de cobertura a la misma. La cédula tie-
ne vencimiento 22 de octubre de 2008 (sujeto a la conversion del dia ha-
bil estipulado en la cédula territorial singular emitida) y devenga un in-
terés anual al tipo Euribor a seis meses mds 6 puntos bdsicos. La califi-
cacion del riesgo crediticio obtenida por dicha emisién fue de "Aaa"
otorgada por Moody ’s.

Los importes correspondientes a las emisiones de las cédulas hipoteca-
rias y de la cédula territorial descritas en los parrafos precedentes se en-
cuentran incluidos en el epigrafe “Débitos a clientes — Imposiciones a
plazo” al 31 de diciembre de 2004 y 2003 del detalle anterior.

El Monte International Finance Ltd., sociedad domiciliada en Islas
Cayman y participada al 100% por la Institucion ha realizado diversas
emisiones de deuda internacional a tipo de interés variable, que se en-
marcan en el programa “Cajas Espaiiolas Multi-Caja Euro Médium Term
Notes Programme” y que tienen la garantia incondicional e irrevocable
de la Institucion. El detalle de las emisiones en vigor al 31 de diciem-
bre de 2004 es el siguiente:

Fecha de Importe Fecha de Tipo de
emision (euros) vencimiento interés
12/12/2000 200.000.000 12/12/2005 Euribor a 3 meses
+0,30%
14/06/2002 200.000.000 14/ 06/2007 Euribor a 3 meses
+0,30%
09/04/2003 200.000.000 10/04/2008 (*)

(*) Del importe total de esta emision, 100.000 miles de euros se remuneran
a un tipo de interés anual fijo del 3,875% y los 100.000 miles de euros res-
tantes, a un tipo equivalente al Euribor a tres meses, mds 0,35%.

Los importes correspondientes a las emisiones en vigor al 31 de diciembre
de 2004 y 2003, que ascendian, en ambos casos, a 600.000 miles de
euros, se encontraban depositados en la Institucién y se incluyen en el
epigrafe “Débitos a clientes — No residentes” del pasivo de los balances
de situacion a dichas fechas.

(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos por emi-
siones de valores negociables efectuadas por la Institucién, es el siguiente:

Fecha de

Miles de Euros emision 2004 2003
Programa Anual de Pagarés E1 Monte
Septiembre 1999 ..o 9/99 12342 19.923
Programa Anual de Pagarés El Monte
Septiembre 2002.........ccccceviiviiiiciiine 10/02 - 88.736
Programa Anual de Pagarés E1 Monte
Octubre 2003 ........coccviiiiiiiiieiene 11/03  13.062 203.702

25.404 312.361

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son las siguientes:

Programa Anual de Pagarés El Monte

Septiembre 1999

1. Importe nominal del empréstito: estard limitado por el saldo vivo de pa-
garés, que en cada momento no podra exceder de 300 millones de euros.

2. Nimero méaximo de titulos vivos: 100.000 titulos al portador.

3. Cotizacién: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de
renta fija A.LA.F.

4. Interés nominal: el tipo de interés serd el pactado individualmente
para cada pagaré entre la Entidad y cada cliente.

5. Abono de intereses: los Titulos son emitidos al descuento, depen-
diendo del valor efectivo de cada pagaré del interés nominal pactado.

6. Amortizacion: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento
comprendidos entre tres y sesenta meses.

Programa Anual de Pagarés El Monte

Septiembre 2002

1. Importe nominal del empréstito: estard limitado por el saldo vivo de
pagarés, que en cada momento no podrd exceder de 600 millones de eu-
ros, ampliables a 900 millones de euros.

2. Nimero méaximo de titulos vivos: 600.000 titulos al portador.

3. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacidon oficial en el mercado de
renta fija A.LA.F.

4. Interés nominal: el tipo de interés serd el pactado individualmente
para cada pagaré entre la Entidad y cada cliente.

5. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, depen-
diendo del valor efectivo de cada pagaré del interés nominal pactado.

6. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento
comprendidos entre siete dias y quinientos cuarenta y ocho dfas.
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Programa Anual de Pagarés El Monte

Octubre 2003

1. Importe nominal del empréstito: estard limitado por el saldo vivo de
pagarés, que en cada momento no podrd exceder de 600 millones de eu-
ros, ampliables a 900 millones de euros.

2. Nimero maximo de titulos vivos: 600.000 titulos al portador.

3. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacién oficial en el mercado de
renta fija A.LLA.F.

4. Interés nominal: el tipo de interés serd el pactado individualmente pa-
ra cada pagaré entre la Entidad y cada cliente.

5. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, depen-
diendo del valor efectivo de cada pagaré del interés nominal pactado.

6. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento
comprendidos entre siete dias y quinientos cuarenta y ocho dias.

(17) OTROS PASIVOS

El detalle de los saldos de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Fianzas Recibidas ........ccccoeeevievivieniinieieneieeee 642 -
Partidas a regularizar operaciones de futuros. 26.123 13.011
Operaciones en camino 186 150
Materializacién en inmovilizado de la Obra .........

Benéfico-Social (Notas 12y 22) ..ccccoveevevrennennne 10.792 11.495
Materializacién en otros activos de la Obra

Benéfico-Social (Nota 22) ......cccccvveveveeciiecieeneennes 6 -
Fondo disponible de la Obra Benéfico-Social

(Nota 22)............ 12.519 11.110
Cuentas especiales............. .. 20271 13.543
Fondo de Bloqueo de Beneficios...........ccccceeeunenene 9.108 6.368
Impuesto sobre Beneficios Diferido (Nota 23)...... 15.540 15.725
Obligaciones a pagar () .......cccoceevevvevenenieeeenennne 142.449  48.766
Cuentas de Recaudacion...........ccceevevevienienieenenne. 58.005 46.443

295.641 166.611

(*) Al 31 de diciembre de 2004 un importe de 109.187 miles de euros co-
rresponden al importe pendiente de disponer de préstamos a promotor titu-
lizados. Asimismo, dentro de este epigrafe figura al 31 de diciembre de 2003,
1.276 miles de euros, correspondientes a los pagos pendientes por la exte-
riorizacién de los compromisos por pensiones.

Los movimientos que se han producido en la cuenta “Fondo de
Bloqueo de Beneficios” durante los ejercicios 2004 y 2003 se indi-
can a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio .................ccerenenen. 6.368 7.799
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio ...... 3.987 991
Fondos disponibles ...........cccecevevveinenenieinicnieenens (1.037) (2.422)

2950 (1431
Utilizaciones de Fondo ..........c.cccoveevvieiieiiienieeieens (210) -
Saldos al final del ejercicio.................cccceceeennen. 9.108 6.368

(18) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

Fondo de Pensionistas

Durante el ejercicio 2000, como consecuencia del acuerdo laboral sus-
crito el 29 de diciembre de 2000 (véase Nota 2-1), la Institucion exte-
rioriz6 sus compromisos por pensiones mediante la creacion de un plan
de pensiones denominado “Monte Empleados Plan de Pensiones”, cons-
tituido de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de
15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumen-
talizacion de los compromisos por pensiones de las empresas con sus
trabajadores. Asimismo, en el mencionado acuerdo laboral, al que se ad-
hiri6 la totalidad de los componentes de los colectivos afectados, se mo-
dificaron los compromisos en materia de jubilacién de la Institucién con
su personal activo, pasando de un sistema de prestacién definida, a uno
de aportacién definida anual equivalente al 6% del salario real anual
de cada empleado. El reconocimiento de los derechos por servicios pa-
sados del personal activo se realizé a partir de estudios actuariales rea-
lizados segtn las hipétesis técnicas y condiciones especificamente esta-
blecidas en el mencionado acuerdo laboral, para cada uno de los co-
lectivos afectados.

El plan de reequilibrio establecido de acuerdo con el Real Decreto
1588/1999 contempla un trasvase de los fondos constituidos al 31 de
diciembre de 1999 para el personal activo en tres afios, que finaliz6 el
31 de diciembre de 2002 y un plazo de amortizacién de la diferencia
surgida entre los fondos constituidos a esa fecha y los importes acor-
dados a externalizar de 11 afios. Dicho importe ha venido devengando
hasta su cancelacion un interés anual equivalente al Euribor a un afio,
con un minimo del 4%. Adicionalmente, el resto de importes relativos
a compromisos por pensiones surgidos como consecuencia de la exter-
nalizacion se trasvasan al plan en un plazo maximo de diez afios. Durante
el ejercicio 2004 la Institucion ha traspasado al plan la totalidad del im-
porte pendiente por este concepto. Al 31 de diciembre de 2003 el im-
porte de los mencionados compromisos pendiente de traspasar al Plan
de Pensiones ascendia a 19.053 miles de euros, y se registraba en el epi-
grafe “Débitos a clientes” del pasivo del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2003 adjunto.

El importe total del pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de
2000 como consecuencia de los compromisos materializados en el acuer-
do laboral descrito y una vez finalizado el periodo definitivo de adhe-
siones ascendi6 a 141.908 miles de euros (89.400 miles de euros co-
rrespondientes al personal activo y 52.508 miles de euros al personal
pasivo).

La diferencia surgida entre los fondos constituidos al 31 de diciembre
de 1999 para el personal activo y los importes a transferir al plan de pen-
siones, a dicha fecha, segtin el acuerdo laboral y una vez finalizado el
periodo de adhesiones ascendi6 a 35.425 miles de euros. De acuerdo con
la normativa del Banco de Espaiia, la citada diferencia se reflejard en
la cuenta de pérdidas y ganancias conforme se materialice su amortiza-
cidn, asi como en el balance de situacién por la parte a aportar antici-
padamente al plan de pensiones con respecto al calendario de amorti-
zacion de la misma. Los saldos pendientes de amortizar de la mencio-
nada diferencia al 31 de diciembre de 2004 y 2003 ascienden a 22.116
y 24.778 miles de euros, respectivamente. Durante los ejercicios 2004
y 2003, la Institucién ha imputado un importe de 2.662 miles de euros,
equivalente a la catorceava y novena partes de las diferencias corres-
pondientes a las cantidades de plan de pensiones y contratos de seguros,
a la cuenta de pérdidas y ganancias, que se incluyen en el epigrafe
“Quebrantos extraordinarios”(véase Nota 25).

Respecto a las aportaciones realizadas a los planes de pensiones y de
acuerdo con los compromisos alcanzados con su personal, la Institucién
ha registrado durante 2004 y 2003 sendos importes de 5.969 y 7.069 mi-
les de euros, respectivamente con cargo al epigrafe “Gastos de personal”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 25).

Por otro lado, en cumplimiento de la Circular 5/2000 del Banco de Espaiia
(véase Nota 2-i) la Entidad dota un fondo interno para la cobertura de
los compromisos devengados en concepto de premio de fidelidad, pre-
jubilaciones y otros conceptos provisionables, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio correspondiente.
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- Premio de fidelidad: los compromisos por este concepto se calcularon,
al 31 de diciembre de 2004 y 2003, considerando una tasa de actuali-
zacién del 4% y un incremento del indice de precios al consumo del 1%,
asi como tasas de crecimientos salariales del 2% y tablas de mortalidad
GRM/F-95.

- Prejubilaciones y otros conceptos asimilables: los compromisos actua-
les, asi como los compromisos futuros con determinado personal en cier-
tas condiciones, se calcularon, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, con-
siderando un incremento del indice de precios al consumo del 1% y tasas
de crecimientos de costes salariales del 2% (en los casos en que sea apli-
cable), crecimientos de salarios de prejubilacion del 1%, y crecimientos
de bases maximas y minimas de cotizacién del 1%. En dichos célculos,
se emplearon tasas de actualizacion del 4%, siendo las tablas de mortali-
dad empleadas las GRM/F-95 y PERM/F 2000P, segtin los colectivos.

El movimiento experimentado por dicho fondo durante los ejercicios
2004 y 2003 ha sido el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio.................ccevererennn. 8.192 7.093
Dotaciones al fondo de pensiones interno (*) 1.116
Disponibilidad de fondo de pensiones interno (**) ... - (109)
Coste imputable al fondo (Nota 25) .....cceceevevrennennne 341 299
Pagos a pensionistas.........c.eceeveeueerenierieineneeeiennn (568) (207)
Saldos al final del ejercicio ................coceveninennen. 10.622  8.192

(*) La totalidad del importe correspondiente al ejercicio 2004 y 2003 se han
registrado con cargo al epigrafe “ Quebrantos Extraordinarios” de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 25).

(**) La totalidad del importe correspondiente al ejercicio 2003 se ha regis-
trado con abono al capitulo “ Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pér-
didas y ganancias adjunta (Nota 25).

Al cierre del ejercicio 2004 el fondo interno constituido cubre adecua-
damente los compromisos adquiridos en materia de prejubilaciones, pre-
mios de antigiiedad e indemnizaciones por ceses y despidos diferentes
de los establecidos con cardcter general por la legislacion vigente, de
acuerdo con los criterios de dotacién fijados por la Circular 5/2000, de
19 de septiembre, de Banco de Espaia.

Otras provisiones
El movimiento del epigrafe "Otras provisiones", durante los ejercicios
2004 y 2003 ha sido el siguiente:

Fondo Insolvencias

Pasivos

Miles de Euros Contingentes  Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002 ....... 9.400 1.209 10.609
Dotaciones con cargo a resultados

del €Jercicio (*)...veerneerereereiriniecnnn 11.891 7.644  19.535
Fondos disponibles () .......cccccevevruennnne. (548) - (548)
Utilizaciones de fondos.................. . - (83) (83)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ....... 20.743 8.770 29.513
Dotaciones con cargo a resultados

del €Jercicio (*)..oveerreeririeieiriniercnn 4.181 3.109 7.290
Fondos disponibles (¥) ........ccccceeveeennee (1.794)  (4.723) (6.517)
Utilizaciones de fondos ...........c.cc......... - (165) (165)
Otros MOVImientos ........c.eceeveeveveeruennes - 1.639 1.639
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ....... 23.130 8.630 31.760

(*) Las dotaciones netas al fondo de insolvencias de pasivos contingentes
se incluyen en el capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias”
de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2004 y 2003
adjuntas, mientras que las dotaciones o recuperaciones netas correspon-
dientes al resto de fondos se incluyen dentro del capitulo “Quebrantos ex-
traordinarios” o “Beneficios Extraordinarios”, respectivamente, de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntas (vé-
ase Nota 25).

La composicion del saldo del fondo de insolvencias de pasivos contin-
gentes al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Provisiones para riesgos especificos..........coceueeunnne 11.900 13.064
Provision genérica...........coeeveverenieinenenieinicieenene 5.712 5.179
Fondo de cobertura estadistica .. 5518 2.500
Saldos al final del ejercicio.................ccccecveennen. 23.130 20.743

El saldo de “Otros” corresponde a provisiones que tienen como finalidad
la cobertura de riesgos y contingencias no cubiertas por fondos especificos.

(19) FONDOS PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento producido en este capitulo de los balances de situacién
adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Saldo al inicio del ejercicio .. 3.215 3.215
Dotaciones .........cccecevveeeuennee ... 9.765 -
Saldo al final del ejercicio ...............c.cccceeeeiennennen. 12.980 3.215

El saldo que figura al 31 de diciembre de 2003 fue constituido en el afio
1994 como consecuencia de la adquisicion en dicho ejercicio de una parte
de lared de oficinas de Banco de Fomento, S.A. Asimismo durante el ejer-
cicio 2004 ]a Institucién ha efectuado una dotacién a dicho fondo de 9.765
miles de euros, con cargo al epigrafe “Dotacién al Fondo para Riesgos Gene-
rales” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2004 adjunta.

(20) PASIVOS SUBORDINADOS

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Fecha de

Miles de Euros emision 2004 2003
Emisi6n de deuda subordinada corres—
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Sevilla

Primera emision ..........ccoceeeevvecninnnenens 12/88 9.015 9.015
Emision de deuda subordinada corres—
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla

Primera emision .........cccocceeevvencincnenne 12/90  18.030  18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte”

Emision Abril 1998 .....ccoooeeoineiincnns 4/98  18.030  18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte”

Emision Julio 1998........ccoeiiivieninnenne 7/98  18.030  18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte”

Emision Febrero 1999........cccvevcvnncnne 2/99  24.042  24.042
Obligaciones Subordinadas “El Monte”

Emision Junio 2000.........cceeeerererinenuenns 6/00  24.000  24.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”

Emision Marzo 2001 ........ccccccvvecvnnnenne 3/01  65.000  65.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”

Emision Junio 2002.......cccoeeverieeinennenne 6/02  54.000  54.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”

Emision Junio 2003.........cccceevveicinnnnenns 6/03  25.000  25.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”

Emision Febrero 2004 ........ccocooveeveenenne 2/04  25.000 -
Dep6sito Subordinado El Monte

International Capital Limited.................. 12/00  130.000 130.000

410.147 385.147
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El dep6sito subordinado por importe de 130.000 miles de euros co-
rresponde al efectivo desembolsado por los suscriptores de las partici-
paciones preferentes emitidas por El Monte International Capital Limited
a través del programa promovido por la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros — CECA. Dichas participaciones preferentes tienen
garantizado por la Institucién, bajo determinadas condiciones, el pago
de los dividendos devengados y no distribuidos, que equivalian al 5,87%
anual de cada participacion hasta el 15 de junio de 2001 y al tipo EU-
RIBOR, mds un diferencial del 0,40% a partir de dicha fecha. Las par-
ticipaciones preferentes cuentan con la garantia solidaria e irrevoca-
ble de la Institucion y se sitian, a efectos de prelacion de créditos, por
delante de las cuotas participativas que ésta pudiera, en su caso, emitir;
“pari pasu” con las obligaciones asumidas por la Institucién respecto
a otras emisiones de participaciones preferentes de cualquiera de sus fi-
liales; por detrds de todos los acreedores comunes y subordinados de la
Institucion.

El Monte International Capital Limited fue constituida con fecha 4 de
agosto de 2000 y se encuentra domiciliada en Islas Cayman. Su capital
social estd constituido por 1.000 acciones ordinarias, de 1 US délar de
valor nominal cada una, equivalentes a 1.076 euros, asi como por ac-
ciones preferentes sin derecho de voto por un importe total de 130 mi-
llones de euros. La totalidad de las acciones ordinarias y, por tanto, de
los derechos de voto de la sociedad, son propiedad de la Institucion.

Asimismo, La Ley 19/2003 de 4 de julio sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exte-
rior, posibilita la emision desde el territorio espaiol del instrumento fi-
nanciero denominado Participaciones Preferentes, acogiéndose a esta nor-
ma El Monte, accionista tinico de El Monte Internacional Capital Limited
acordd en Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad de fe-
cha 23 de noviembre de 2004, el traslado de domicilio social de El Monte
Internacional Limited a Espafia, mediante el procedimiento estatutario
denominado “transferencia de jurisdiccién mediante continuacion” (“trans-
fer by way of continuation”), con mantenimiento de la personalidad ju-
ridica de la indicada Sociedad, y la consiguiente adaptacion subjetiva al
ordenamiento juridico espaiiol. Al 31 de diciembre de 2004 el mencio-
nado traslado se encontraba pendiente de inscripcion definitiva.

Las caracteristicas principales de las emisiones de deuda subordinada
efectuadas por la Institucion son:

Primera emision de deuda subordinada correspondiente a
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla
1. Ndmero de titulos: 6.000 titulos al portador.

2. Importe nominal de los titulos: 1.502,53 euros.

3. Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afos. En afios
sucesivos se revisa anualmente, siendo el que se obtiene de incrementar
0,5 puntos el tipo vigente de las imposiciones a plazo de un afio y cuan-
tfa de un millén de pesetas.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la exis-
tencia de excedente en la cuenta de resultados de la Institucion.

5. Amortizacién: la amortizacion de los titulos se diferird al momento de
la liquidacién por disolucién de la Caja. No obstante, una vez transcu-
rridos 20 afios, podrd el Banco de Espaia o la autoridad de control en-
tonces competente autorizar, si lo solicita la Entidad emisora, la amorti-
zacion total o parcial de la emision.

Primera emision de deuda subordinada correspondiente a
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla

1. Ndmero de titulos: uno.

2. Importe nominal del titulo: 18.030.363,13 euros.

3. Interés nominal: cero.

4. Amortizacién: deuda perpetua, si bien se sitta a efectos de prelacion
de créditos, tras los acreedores comunes.

Este titulo lo adquiri6 el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de

Ahorros, dentro del marco legal que establece el Real Decreto 2575/82,
de 1 de abril.

Las cuentas anuales adjuntas no presentan el efecto de la actualizacion fi-
nanciera que supondria esta emision. No obstante, en una evaluacion patri-

monial de la Institucion habria que tener en cuenta su efecto (véase Nota 1).

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Abril 1998
1. Ndmero de titulos: 30.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA, publicado en el Boletin Estadistico del
Banco de Espaiia, mds 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 15 de abril de 2008.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Julio 1998
1. Ndmero de titulos: 30.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA, publicado en el Boletin Estadistico del
Banco de Espaiia, mds 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 15 de abril de 2008.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Febrero 1999
1. Ndmero de titulos: 40.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 4% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA més 0,75%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
5. Amortizacién: 15 de julio de 2009.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Junio 2000
1. Ndmero de titulos: 40.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 600 euros.

3. Interés nominal: 5,15% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA més 0,75%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
5. Amortizacién: 15 de agosto de 2010.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Marzo 2001
1. Ndmero de titulos: 130.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 500 euros.

3. Interés nominal: 5,40% revisable trimestralmente en base al Euribor
a un afio publicado por el Banco de Espafia como tipo de referencia ofi-
cial del Mercado Hipotecario, mds 0,25%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 23 de marzo de 2011.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Junio 2002
1. Ndmero de titulos: 108.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de titulos: 500 euros.
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3. Interés nominal: 4,10% revisable semestralmente en base al Euribor
a un afio publicado por el Banco de Espafia como tipo de referencia ofi-
cial del Mercado Hipotecario, mas 0,25%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 20 de Junio de 2012.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Junio 2003
1. Ndmero de titulos: 50.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de titulos: 500 euros.

3. Interés nominal: 3% revisable semestralmente en base al Euribor a un
afio publicado por el Banco de Espaiia como tipo de referencia oficial
del Mercado Hipotecario, mds 0,25%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 30 de Junio de 2013.

(21) RESERVAS

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Febrero 2004
1. Ndmero de titulos: 50.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de titulos: 500 euros.

3. Interés nominal: Euribor a un afio publicado por el Banco de Espafia
como tipo de referencia oficial del Mercado Hipotecario, més 0,25%, re-
visable semestralmente.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 20 de febrero de 2014.

Las emisiones de deuda subordinada estdn calificadas como computa-
bles a efectos de los recursos propios de la Institucién, aunque en nin-
glin momento podrdn computarse como recursos propios los importes
que superen los porcentajes sobre los recursos propios basicos a que ha-
ce referencia el punto 2 del articulo 23 del Real Decreto 1343/1992, de
6 de noviembre.

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2004 y 2003:

Prevision Libertad  Reservas por

Reservas Amortizacién Revalorizacion

Miles de Euros Generales R.D. Ley 2/85 de Inmovilizado  Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002 ...................ccooviviiiiininie 338.789 58 11.218 350.065
Distribucion del beneficio neto de 2002 36.766 - - 36.766
Traspaso a reservas generales de la “Prevision Libertad de Amortizacion

R.D. -Ley 2/1985" por la amortizacién técnica del aflo a reservas generales ..... 3 3) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ..................ccoooviiinnniniie 375.558 55 11.218 386.831
Distribucion del beneficio neto de 2003 (Nota 3) 40.498 - - 40.498
Traspaso a reservas generales de la "Previsién Libertad de Amortizacion

R.D. -Ley 2/1985" por la amortizacion técnica del aflo a reservas generales ..... 8 ) - -
OLrOS MOVIIMICILOS ....eeuvvieivieerierieeteeeteeeteeeteesteeeseesteeeseesseeesseesseeeseessseeseessseennen (1) - - (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 .....................cooviiiiinniie 416.063 47 11.218 427.328

La dotacién a "Reservas" se determinard en base a las disposiciones con-
tenidas en la Ley 13/1985 y demads disposiciones reguladoras del nivel mi-
nimo de recursos propios que deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fon-
dos de previsién no imputables a activos especificos un 50%, como
minimo, de sus beneficios netos.

Reservas por revalorizacion del inmovilizado

Segtin se ha comentado anteriormente, la Institucion se ha acogido a las
regularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas disposicio-
nes legales. El detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacién
de estas disposiciones y de su utilizacién se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Regularizaciones y actualizaciones netas del
inmovilizado material y de la cartera de valores .................. 40.130
Traspaso a reservas generales y saneamientos............c.c.c...... (40.130)

Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996.........ccccovinievneennen. 11.512
Menos —Utilizacién de las cuentas de regularizaciones

y actualizaciones segtin la normativa vigente

(a Reservas Generales y Saneamientos) ..........c.cccceeeveeveeennene (294)
Saldo al 31 de diciembre de 2004y 2003.................ccoceennee. 11.218

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al
Impuesto sobre Sociedades, a no ser que sean distribuidas o se dispon-
ga de las correspondientes cuentas de manera no permitida por la le-
gislacion vigente. Estas cuentas tienen fiscalmente el cardcter de fondo
de reserva.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
Junio

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya compro-
bado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacién Real
Decreto-Ley 7/1996”, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su com-
probacidn), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejer-
cicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan pro-
ducirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra desti-
narse a reservas generales, siempre que la plusvalia monetaria haya si-
do realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspon-
diente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista
en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tri-
butacion.
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(22) FONDO DE LA OBRA BENEFICO-
SOCIAL

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacion, los
activos y pasivos afectos a la Obra Benéfico-Social de EI Monte se cla-
sifican en los epigrafes siguientes:

Concepto Epigrafe de los balances

Activos materiales
Créditos sobre clientes

Inmovilizado afecto a 1a Obra Benéfico-Social
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social
Fondo de 1a Obra Benéfico-Social

(otros pasivos menos gastos de mantenimiento)  Otros pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo “Otros
Pasivos” del balance de la Institucion, la parte que financia los inmue-
bles afectos forma parte de los recursos propios de E1 Monte, con ex-
cepcion de 6.392 y 6.609 miles de euros, respectivamente a 31 de di-
ciembre de 2004 y 2003, que no se integran en el cdlculo de los recur-
s0s propios computables.

A continuacién se presenta el balance de 1a Obra Benéfico-Social que fi-
gura integrado en las cuentas anuales de los ejercicios 2004 y 2003:

2004 2003

Miles de Euros Valor  Amortizacion Valor Valor  Amortizacién  Valor
ACTIVO de Coste  Acumulada Neto de Coste  Acumulada Neto
Inmovilizado afecto
Inmuebles (Nota 12y 17) ....cceueeeeee 10.564 (2.192) 8.372 10.540 (1.945) 8.595
Mobiliario e instalaciones (Nota 12y 17).. . 5774 (3.354) 2.420 5.771 (2.871) 2.900
Otros activos (NOA 6) ......cccveeeuiierieieieeieeciie ettt 6 - 6 - - -
TOtal......ooniiiiii e 16.344 (5.546) 10.798 16.311 (4.816) 11.495

cardcter mixto, atendiendo a las circunstancias de cada momento y go-
Miles de Euros zando de plena libertad para proyectar su actuacion hacia tales finali-
PASIVO Fondo Obra Social 2004 2003 dades y objetivos. La Entidad Fundadora, Monte de Piedad y Caja de

Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte), atribuye, con caricter exclusi-
Dotacién y reservas para la regularizacion vo, al Patronato, la Comision de Gobierno y a las Comisiones Provinciales,
de bienes afectos........oovevveererieiiinieneececeene 37.944 35.047 el cumplimiento de la voluntad fundacional y el gobierno, administra-
Otros pasivos ............. .. 1.926 2.601 cion y representacion de la Fundacion. La Fundacién estd sometida al
Gastos de mantenimiento.. ...(16.553)  (15.043) control de la Entidad Fundadora y al Protectorado del Instituto Andaluz
Total ..o 23.317 22.605 de Servicios Sociales de la Junta de Andalucfa.

El concepto “Otros activos” corresponde a diversas cuentas deudoras
afectas a la Obra Benéfico-Social (véase Nota 6).

El gasto de amortizacién de inmovilizado, que se determina siguiendo
criterios idénticos a los indicados para el resto del inmovilizado de El
Monte, ha ascendido a 741 miles de euros en el afio 2004 y a 742 miles
de euros en el afio 2003 (Véase Nota 12).

El concepto “Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones con-
tratadas por la Obra Benéfico-Social pendientes de pago.

Los movimientos del fondo, antes de la liquidacion de los gastos de man-
tenimiento de los ejercicios 2004 y 2003, han sido los siguientes:

Miles de Euros 2004 2003
Saldo al inicio del ejercicio................c.ccoceevenins 35.047 31.142
Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacion

del excedente del ejercicio anterior (Nota 3) ........ 17.940 16.287
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior.....(15.043) (12.382)
Saldo al final del ejercicio................cccoceveeenins 37.944 35.047

Del total de la dotacién destinada a 1la Obra Social en los ejercicios 2004
y 2003, (con cargo a los beneficios de los ejercicios 2003 y 2002), 13.550
y 10.698 miles de euros, respectivamente, se han aportado a la Fundacién
Privada Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en ana-
grama, “Fundacién El Monte”). Dicha Fundacién, que tiene personali-
dad juridica independiente y patrimonio propio, se constituy6 el 23 de
marzo de 1992, teniendo como objeto primordial la promocién, progra-
macion, desarrollo y ejecucion de actividades de indole asistencial de

(23) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” de los balances de situacién ad-
juntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto
sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las
retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada uno de ellos.

Las retenciones practicadas a la Institucion a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2004 y 2003, se registran en el epigrafe
"Otros activos" del activo de los balances de situacion adjuntos. Las
retenciones efectuadas y los pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, que ascienden a 7.773 y 11.768 miles de euros en 2004 y
2003, respectivamente, se deducen de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el im-
porte de las citadas retenciones y pagos a cuenta se presenta ya deduci-
do de la cuota a pagar del Impuesto sobre Sociedades.

Durante el ejercicio 2003 la Institucién fue objeto de inspeccién tribu-
taria por los ejercicios 1998 a 2001 (ambos inclusive) para el Impuesto
sobre Sociedades y para los ejercicios 1999 (a partir de marzo) a 2001
(inclusive) para el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
Retenciones del Trabajo y Capital Mobiliario, Impuesto sobre el Valor
Afiadido, Retenciones a Cuenta de Rendimientos del Capital Mobiliario
e Impuesto sobre la Renta de No Residentes. Con fecha 10 de marzo de
2004 la Institucion firmé las actas incoadas por la Administracion tri-
butaria por todos los tributos y periodos anteriormente mencionados. El
importe global de las cuotas a ingresar por la Institucién a la Hacienda
Publica por los tributos inspeccionados asciende a 2.517 miles de eu-
ros, siendo los intereses correspondientes de 386 miles de euros (con-
siderando su efecto fiscal) y las sanciones, 113 miles de euros. De las
cuotas a ingresar, un importe aproximado de 900 miles de euros se con-
sideraron saldos recuperables en las declaraciones tributarias de los pré-
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ximos ejercicios. La Institucion firmé en conformidad la totalidad de las
actas incoadas, con excepcién de las relativas al Impuesto sobre el Valor
Afiadido, cuyas cuotas ascienden a 136 miles de euros, siendo los inte-
reses correspondientes de 11 miles de euros, netos de su correspondien-
te efecto fiscal.

En opinién de los Administradores de la Institucion las provisiones cons-
tituidas al 31 de diciembre de 2004 cubren adecuadamente los importes
anteriormente descritos, por lo que dichas actas de inspeccién no ten-
dran impacto significativo alguno para la Institucion.

Una vez finalizadas las actuaciones descritas, la Institucion tiene abier-
tos a Inspeccidn los ejercicios 2002 y siguientes, para todos los impuestos
que le son de aplicacion.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2004 y 2003 con
sus respectivas bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades es la si-
guiente:

Miles de Euros 2004 2003

Resultado contable del ejercicio antes de

impuestos ... 86.362 73.532

Aumentos (Disminuciones) por

diferencias permanentes

Dotacion Obra Benéfico Social..............cc..c....... (18.891)  (17.940)

Aportaciones a Fondo de Pensiones .................. 1.402 2.453

Dotaciones a fondos del ejercicio y

recuperaciones de ejercicios anteriores............. 9.225 11.283

Otros aumentos ...... 640 359

Otras disminuciones.. (2.986) (2.379)
(10.610) (6.224)

Aumentos (Disminuciones) netos por

diferencias temporales

Aportaciones a Fondos de Pensiones................. (9.772)  “(9.772)

Dotaciones y recuperaciones de fondos

no deducibles 26.511 32.276

Amortizacién acelerada por aplicacién del

R.D. Ley 3/1993 ... 69 152
Diferimiento por reinversion...........ccceceeveeeeennene -
22.656
89.964

16.808
92.560

(*) Corresponde a la décima parte de la aportacion al Plan de Pensiones re-
alizada en el ejercicio 2000 y que resulta deducible en 10 afios.

La Institucion se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en
la normativa de dicho impuesto ascendiendo los mismos al 31 de di-
ciembre de 2003 a 10.870 (de los que 2.457 miles de euros fueron con-
tabilizados en el ejercicio anterior) y a 1.686 miles de euros a 31 de
diciembre de 2004.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas con-
tables y las tributarias, el impuesto correspondiente al resultado con-
table no coincide con el importe de la liquidacién tributaria que de-
termina la cuota a satisfacer a Hacienda Publica; esto conduce a con-
tabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por el exceso en-
tre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por
el exceso entre el impuesto sobre beneficios devengado y el impues-
to a pagar.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2004 y 2003
en el epigrafe "Otros activos - Impuesto sobre Beneficios anticipado”
(véase Nota 13) es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002..................cccoeveiirieiennene 37.247
AUMENLOS .. 24.338
Disminuciones ...........cccevevueenns (5.329)
Aumentos de ejercicios anteriores .... -
Disminuciones de ejercicios anteriores............coeceeervereeennenn. (2.082)
Saldo al 31 de diciembre de 2003..................cocoeievirienenen. 54.174
AUMENLOS 1.ttt ettt sttt ae b seeeesaes 27.820
DiSMINUCIONES ....ccvviiiiieiiiiiiecie et (12.902)
Aumentos de ejercicios anteriores .... -
Disminuciones de ejercicios anteriores. 33)
Saldo al 31 de diciembre de 2004....................coccveverreennen. 69.059

Por su parte, el movimiento que se ha producido durante los mismos ejer-
cicios en el epigrafe “Otros pasivos — Impuesto sobre Beneficios diferi-
do” (véase Nota 17), es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002................c..ccceeieveninnennnne. 7.717
AUMENLOS 1.ttt sttt sttt ettt ettt e neesaeeeeseens 11.140
Disminuciones .................. (60)
Aumentos de ejercicios anteriores..... -
Disminuciones de ejercicios anteriores ....(3.072)
Saldo al 31 de diciembre de 2003...............cc.coceeviereninienne. 15.725
AUMENLOS 1.ttt ettt sttt sttt ettt seensesaeeaebeens 1.060
Disminuciones 31
Aumentos de ejercicios anteriores.........oeeveeeeeevereererveeeennens -
Disminuciones de ejercicios anteriores ...(1.214)
Saldo al 31 de diciembre de 2004...................cccoovveveninnennne. 15.540

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las entidades de crédito,
existen pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion del Consejo de Administra-
cion, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes
es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

(24) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS
OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso nor-
mal de las operaciones de la Institucion al 31 de diciembre de 2004 y
2003 son los siguientes:

Millones de Euros 2004 2003

Pasivos contingentes

Avales y cauciones (¥)....c..coceceeeeveireneenennens 1.434.867 1.334.956

Otros pasivos contingentes............cocevevevenene 27.920 24.668
1.462.787 1.359.624

Compromisos

Disponibles por terceros...........c.eceververevennene 1.909.618 1.648.449

Otros compromisos 3.123 2.406
1.912.741  1.650.855
3.375.528 3.010.479

(*) Los avales concedidos a 31 de diciembre de 2004 a empresas del Grupo
y Asociadas ascienden a 736.211 y 50.563 miles de euros, respectivamen-
te. Estos riesgos se detallan en los Anexos I, IT'y III. Los avales concedidos
al 31 de diciembre de 2003 a empresas del Grupo y Asociadas ascendian a
733.242 y 32.441 miles de euros, respectivamente.
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A continuacién se detallan las operaciones de futuro vigentes al 31 de
diciembre de 2004 y 2003:

Miles de Euros
Concepto 2004 2003
Compra-Venta de divisas no vencidas (a)
COMPIAS ...ttt 5.459 6.243
VENLAS. ...ttt 5.458 6.255
Futuros financieros sobre valores
y tipos de interés (b)............coocovveirinieiininiennnn
Sobre valores (Bono nocional e Ibex-35)
Comprados 15.729  17.903
Vendidos 192.225 158.766
Opciones (b)
Sobre valores
Compradas - -
Emitidas 19.074 337
Sobre tipos de interés
Compradas ......c..coeeerereinienieiieeeeeeeeenes 6.571 4.927
Emitidas......ccooevieeieriieieeieieeeeeee e 6.571 4.927
Otras operaciones sobre tipos de interés (c)
Permutas financieras (IRS’s) ...1.138.611 693.725
...1.389.698 893.083

(a) A 31 de diciembre de 2004 y 2003, 10.417 y 11.867 miles de euros, res-
pectivamente, de las operaciones de compra-venta de divisas no vencidas eran
operaciones de cobertura.

(b) A 31 de diciembre de 2004 y 2003, 199.869 y 168.591 miles de euros, res-
pectivamente, de los futuros financieros y opciones eran operaciones de co-
bertura.

(c) A 31 de diciembre de 2004 y 2003, 340.270 y 370.270 miles de euros, res-
pectivamente, de otras operaciones sobre tipos de interés eran operaciones de
cobertura.

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente
el volumen de riesgo crediticio, ni de otros riesgos econémicos inhe-
rentes a los mismos asumidos por la Institucion, ya que la posicién ne-
ta mantenida en estos instrumentos financieros es el resultado de la com-
pensacion y/o combinacién de los mismos. Las operaciones de cober-
tura tienen por objeto cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos
de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado. Cualquier
pérdida potencial estimada en operaciones de futuro al cierre de cada
ejercicio se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con
beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturale-
za (véase Nota 2-j).

(25) CUENTAS DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a conti-
nuacion se indica determinada informacion relevante:

a) Distribucion geografica

La distribucion geogréfica de los productos de la actividad financiera,
que tal y como se indica en la Nota 1, se corresponde con la actividad
basica de la Institucidn, se concentra basicamente en la Comunidad
Auténoma de Andalucia, y extendiéndose también a las Comunidades
Auténomas de Castilla La Mancha, Catalufia, Extremadura y Madrid,
donde tiene ubicadas la Entidad todas sus sucursales y las sociedades sus
centros de actividad.

b) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ga-
nancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las
originan, se indica a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espafia.........cccoeeeveieininicneencnienee. 2.248 2.347
De entidades de crédito e 11.299 9.409
De la cartera de renta fija .... . 13.884  14.933
De crédito sobre Administracione: 6.202 6.151
De crédito sobre clientes .411.035 396.992
Activos dUdOSOS ....c.eeververieiirienieieiricceeeeee . 9950 11.500
454.618 441.332
Comisiones percibidas:
Comisiones disponibilidad 957 799
De pasivos contingentes ... 11.511 9.331
De cambio de divisas y billetes .. 1.045 1.144
De servicios de cobros y pagos . 27.840  26.551

De servicios de valores............ccoeeiiiniiniiicicininnns 772 460
Por comercializacién de productos financieros

no bancarios ... 10.462 9.845

De otras operaciones . 13.359  10.284
65946 58.414

Resultados de operaciones financieras:

Por resultados en venta y saneamientos

en la cartera de valores () ......cccoevveevrevieeieecneeenen, 31.002 17.006

Por operaciones de futuros sobre valores

Y tipOs de INLETES......oveuriuiniiiiiieicicieeececee e 9.017  18.106

Por diferencias en tipos de cambio.........c.cccceeenenee. 987 418
41.006 35.530

Beneficios extraordinarios:

Beneficios netos en venta de participaciones

y en cartera de inversion a vencimiento ................. - -

Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado .. 860 787

Rendimientos por prestacién de servicios atipicos .. 100 78

Beneficios de ejercicios anteriores ..............c..ce..... 1.576 ©915.695

Recuperaciones de fondo pensiones interno (Nota 18) - 109

Recuperaciones netas de otros fondos especificos

(Notas 12, 17 y 18).... 139 810

Indemnizaciones de entidades aseguradoras . 56 24

Otros conceptos 2.508 2.045

5239  19.548

(*) Dentro de este epigrafe se incluyen al 31 de diciembre de 2004 y 2003 do-
taciones netas al fondo de fluctuacion de valores por (3.468) y (1.243) miles de
euros respectivamente (véanse Notas 4, 7'y 8).

(**) Dentro de este epigrafe se incluyen al 31 de diciembre de 2003 un impor-
te de 14.617 miles de euros correspondientes al ingreso procedente de un divi-
dendo a cuenta aprobado en el ejercicio 2002 por Inversiones Lusitania, S.L. (en
la que la Institucion mantiene una participacion del 50%). La Institucion si-
guiendo, el principio de prudencia, no reconocié el mencionado ingreso en el
ejercicio 2002, dado que el dividendo a cuenta se habia aprobado con motivo
del ejercicio de la opcion de compra por parte de terceros, de los titulos que di-
cha sociedad participada poseia en Banco Nacional de Crédito Inmobiliario, es-
tando previsto el pago del dividendo a cuenta una vez se cobrara la totalidad del
precio de la compra-venta; dicho cobro se produjo con fecha 3 de enero de 2003.
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Miles de Euros 2004 2003
Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espafia........ccccoeceveneieincncincncne. - 966
De entidades de crédito..........coceoevevieininrenncncnne. 4.732 5.255
De acreedores ........oeeeieirenicininicieteceeee e 162.030 159.501
De empPréstitos ... c.oeeeueiiirenieieinicieteceeee e 6.437  10.764
De financiaciones subordinadas ... 11.363
Coste imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 18) ......ccceeevvvevieeiieieeieeeeeee 341 299
Rectificaciones del costo por operaciones
de CODEITUTA ... (9.448) (7.290)
D OIOS..c.. et 1.192 331
175.140 181.189
Comisiones pagadas
Comisiones cedidas a otras entidades
Y COITESPONSALLS ...ttt 3.691 3.016
Otras COMISIONES.........coveuerrerueieririeieireneeeeenieeenea 438 416
4.129 3.432
Quebrantos extraordinarios
Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado
material e inmaterial 107 124
Quebrantos de ejercicios anteriores 2.286 2.081
Aportaciones extraordinarias a fondos
de pensiones externos (Nota 18)......c.cccceeevreruennene. 2.662 2.662
Dotaciones a fondos por pensiones internos
(NOLA 18) ..ttt 2.657 1.116
Dotaciones netas a otros fondos especificos
(Notas 17y 18) c.cuuuiiicicicicicicicicicicieeiceeeeees 6.213
Otros conceptos (*) 4.641
14.954  16.837

(*) En este epigrafe se incluyen, entre otros conceptos, los gastos derivados
del cobro a morosos y de la adjudicacion de activos en pago de deudas.

¢) Gastos Generales de Administracion de Personal
La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Sueldos y Salarios ........occeveveeereriiirenieieenceeeene 90.826  82.745
SegUI0S SOCIAILS ....cuvveviieiieiiiciee e 21.351 19.601
Otros ZastOS (F) c.ceveveuerrerieieienicieerieseeeeeseeeeeeenne 7.484 6.471
Aportaciones netas a fondos de pensiones
(NOLA 18).eeiiiiiiiiiic s 5.969 7.069
125.630 115.886

(*) Dentro de este capitulo se incluyen las primas a pagar a la compaiifa ase-
guradora por los riesgos de muerte, viudedad, orfandad e invalidez del per-
sonal activo, cuyo importe asciende a 3.293 y 2.407 miles de euros para ca-
da uno de los ejercicios 2004 y 2003.

El niimero medio de empleados de la actividad financiera de la Institucion
en el ejercicio 2004 distribuido por categorias profesionales reconoci-
das en el actual Convenio Colectivo en vigor, ha sido el siguiente:

N’ Medio de Empleados GrupolI Grupo II
Presidencia y Direccion General.............cccoveuene 4
4
Nivel I.... 17 5
Nivel II... 55 7
NIVEl T 89 14
NIVEL IV it 279 16
NIVEL Vo 241 12
NIVEl VI i 230 -
Nivel VII... 372 -
Nivel VIII.. 9 -
Nivel IX ... . 74 -
NIVEL Xttt 206 -
NIVEL X i 122 -
NIVEl XIL .o 699 -
Nivel XIL..oiiieiiiicieiieieeeee e 51 -
2.444 54
Total por Grupos...........c.ccccevevieieniniieienieeeens 2.448 54
2.502

Durante el ejercicio 2003, el nimero medio de empleados de la Institucion
fue de 2.370 empleados.

d) Gastos Generales de Administracion. Otros gastos admi-
nistrativos

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
De inmuebles, instalaciones y material................... 15.297 12.948
De equipos informdticos y comunicaciones ........... 24569  22.364
De publicidad y propaganda ............ccceceeveveenvennnne 8.922
De letrados y temas judiciales .........c.cocceveveerennnne 10
De informes técnicos (*)......cccevvevvieeieevreenieesieeennen. 1.108
De servicios de vigilancia y traslado de fondos. 2.847
De contribuciones e impuestos .. . 2.603
Otros gastos ZEeNerales .........c..ocevevueerenereeenennenens . 16.575

74.489  67.377

(*) Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a
las distintas sociedades que componen el grupo consolidable E1 Monte y
sociedades dependientes por el auditor principal, asi como por otras entida-
des vinculadas al mismo durante el ejercicio 2004 y 2003 han ascendido a
190 y 147 miles de euros respectivamente, de los cuales 75 y 74 miles de eu-
ros, respectivamente, corresponden a servicios prestados a la Institucion.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales factu-
rados a las distintas sociedades del grupo por el auditor principal y por otras
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2004 y 2003 han ascen-
dido a 108 y 39 miles de euros, respectivamente de los cuales 14 y 8 miles
de euros, respectivamente, corresponden a servicios facturados a la Institucion.

(26) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTA-
CIONES A LOS ORGANOS DE GOBIERNO

Durante los ejercicios 2004 y 2003, el importe devengado por la totali-
dad de los miembros del Consejo de Administracién de la Institucién en
concepto de sueldos, dietas y remuneraciones ha ascendido a 550 y
405 miles de euros, respectivamente. De dicho importe, la cantidad de-
vengada durante 2004 y 2003 por los consejeros que son a la vez em-
pleados de la Institucién por el ejercicio de las funciones encomendadas
distintas del cargo de consejero ascendi6 a 119 y 38 miles de euros, res-
pectivamente.
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El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucién al
conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién que se en-
contraba pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003
asciende a 792 y 781 (de los que 385 miles de euros corresponden a
los miembros del Consejo de Administracion nombrados segtin acuer-
do de la asamblea General de 18 febrero de 2004) miles de euros, res-
pectivamente. Dichos préstamos devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 1,62% y el 8,50% y el 2,3% y el 9,5%, respec-
tivamente, en cada uno de dichos ejercicios. Las operaciones incluyen
las de aquellos consejeros que, siendo representantes del grupo de per-
sonal acogido a convenio colectivo, tienen tipos de interés que osci-
lan entre el 1,6% y el 8,5% y entre el 2,3% y el 8,5% en cada uno de
dichos ejercicios.

Los compromisos por pensiones devengados al 31 de diciembre de
2004 y 2003 por aquellos consejeros que siendo representantes del
grupo de personal acogido a convenio colectivo, forman parte del
Consejo de Administracion de la Institucidn, en activo o jubilados, as-
cienden a 155 y 62 miles de euros, respectivamente. La Institucion,
con independencia de los compromisos en materia de pensiones co-
rrespondientes a Consejeros representantes del grupo de personal aco-
gidos a convenio laboral, mantiene para cada uno de los miembros del
Organo de Administracién una péliza de seguros de accidente con
un capital asegurado de 60 miles de euros en caso de muerte y 60 mi-
les de euros en caso de invalidez permanente. No existen otros com-
promisos adicionales a los anteriormente sefialados en materia de pen-
siones o seguros de vida, con los miembros del Consejo de
Administracion.

(28) CUADRO DE FINANCIACION

(27) HECHOS POSTERIORES
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana

Con objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito
espafiolas a la nueva normativa que regird a partir del 1 de enero de 2005
en la elaboracion de sus cuentas anuales consolidadas, el Banco de Espaiia
ha publicado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre — sobre Normas
de Informaci6n Financiera Piblica y Reservada y Modelos de Estados
Financieros — que, adicionalmente, incorpora cambios significativos
en la normativa que esas entidades deberan aplicar a partir del 1 de ene-
ro de 2005 en la elaboracion de sus cuentas anuales individuales.

Dicha Circular establece que, aunque las primeras cuentas anuales que
se elaboren conforme a los criterios contenidos en la misma serdn las co-
rrespondientes al ejercicio 2005, las cuentas anuales del ejercicio 2005
habran de incorporar necesariamente (a efectos comparativos) un ba-
lance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y una cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio terminado en esta fecha elaborados con los mis-
mos criterios que se apliquen en la elaboracién de los correlativos esta-
dos financieros del ejercicio 2005.

Por todo lo anterior, la Institucion estd llevando a cabo un proyecto de
transicién a la nueva normativa que incluye, entre otros aspectos, el ana-
lisis de las diferencias de criterios contables, la seleccion de criterios
contables a aplicar en los casos en los que se permiten tratamientos al-
ternativos y la evaluacion de las modificaciones en los procedimientos
y sistemas de informacién.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la Institucion se
encuentra en la fase de elaboracién de la informacién que permita esti-
mar, con razonable objetividad, en qué medida el balance de situacién y
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004, diferirdn de los que,
en su dia, se elaboren por aplicacién de los criterios contables conteni-
dos en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia para su inclusion en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005.

A continuacion se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 2004 y 2003:
Miles de Euros Miles de Euros
APLICACIONES 2004 2003 ORIGENES 2004 2003
Inversion crediticia (incremento neto) .............. 1.246.233 916.923 Recursos generados de las operaciones
Resultados del ejercicio 61.535 58.438
AmOrtizaciones...........coeeceevene 21.730 17.025
Inversiones menos financiacién en Banco Variacion neta fondo de fluctuacién
de Espana y entidades de crédito y de ValOTeS ...ocueveieiciiiciceeceeceeee e (6.189) 8.515
ahorro (variacion neta)..........c.cceeeveeeveenreeennenn, 209.310 310.195 Dotacion neta al fondo de insolvencias............ 75.648 92.778
Variacion neta fondos especiales...................... 4.195 6.709
Dotacién neta al Fondo para
Riesgos Generales.......c..ccoeeeveveeneneiecnenns 9.765 -
Beneficios netos por venta de inmovilizado ... (753) (663)
Adquisicién de inversiones permanentes: 165.931 182.802
Compra de participaciones.........c.ceceeveeveeruennee 79.074 101.802
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial........................... 42.919 Titulos de renta fija (disminucién neta)... 60.471 -
Titulos de renta fija (incremento neto) 10.586 Titulos de renta variable (disminucion neta)..... 39.401 2.041
Débitos representados por valores negociables Emisiones de deuda subordinada....................... 25.000 25.000
(disminucion Neta).........ceeveevveeevereerenveenennns 286.957 74.569 Enajenacion de inversiones permanentes:
Ventas de elementos de inmovilizado
MALETTAL .. 6.178 2.493
Acreedores (incremento Neto)..........cccveeeveennenn. 1.488.882 1.277.915
Otros conceptos activos menos pasivos
(Variacion NEta) ..........cceeeveevveereveenreesreenreeseneens 62.540 -
Inversiones menos financiacién en Banco
Otros conceptos activos menos pasivos de Espana y entidades de crédito y
(Variacion Neta) .........cc.ceeeeveeereeeveenreesreesreeenns - 33.257 ahorro (variacion neta) ..........c.cceeeveeeveenreesnnenns - -
TOTALAPLICACIONES............cccevvie 1.848.403  1.490.251 TOTAL ORIGENES ..........o.ccoovvvvimmrrrrrn, 1.848.403  1.490.251
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ANEXO I
SOCIEDADES DEL GRUPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Resultado Coste neto
del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos
% Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
Al’Andalus Concesiones Uno, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 3 (820) (1.155) - - 18.550
Al’Andalus Foreign Investments, S.L.
Actividad: Tenencia de fondos propios de sociedades o C/ Zaragoza, 52
entidades no residentes en territorio espafiol 41001 Sevilla 100,00% 38.904 (4) 1.038 38.904 - -
Al’Andalus Inversiones Agroalimentarias
e Industriales, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 98.438 (32.664) 9.267 76.483 - 445
Al’Andalus Sector Financiero, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 99,89% 180 61) (12) 109 - -
AP’ Andalus Sector Inmobiliario, S.A.
Actividad: Tenencia y compraventa de bienes C/ Zaragoza, 52
inmuebles y muebles 41001 Sevilla 100,00% 53.515 6.236 12.635 53.513 - 8.123
Al’Andalus Sector Telematico, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones del sector telematico 41001 Sevilla 100,00% 12.080 (1.484) 35) 12.080 - -
Al’Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 99,97% 16.276 437 254 16.483 - -
Alcaja Patrimonial, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Registro de Patentes y Marcas 41001 Sevilla 100,00% 63 (15) 7 42 - -
Segurmonte, S.L. Plaza de Villasis, 2
Actividad: Sociedad de agencia de seguros 41003 Sevilla 99,80% 63 841 152 3 - -
Grupo Patrimonial AI’Andalus, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 37.031 (2.198) 398 38.763 - -
El Monte International Capital Limited George Town
Actividad: Emision de obligaciones P.O. Box 309
Islas Cayman 100,00% 1 33 29 1 - 130.000
El Monte Participaciones Preferentes, S.A.U. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Emision de obligaciones 41001 Sevilla 100,00% 60 (1) 1 60 - -
El Monte International Finance Limited George Town
Actividad: Emision de participaciones P.O. Box 309
senior Islas Cayman 100,00% 1 - 37 1 - 600.000
Pevesa Peptonas Vegetales, S.1. P.I. Polivisa
Actividad: Fabricacién y comercializacion Avda. Industria s/n
de proteinas vegetales 41016 Sevilla 99,79% 384 (119) (964) 65 - 1.169
El Monte International Finance, B.V. Strawinskylaa, 3105
Actividad: Emision de obligaciones 7" etage. Amsterdam
1077z Holanda 100,00% 18 (6) (12) - - -
236.507 - 758.287

(*) Valor de la participacion en libros neto del Fondo de Fluctuacién de Valores.
Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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SOCIEDADES ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

ANEXO I

Miles de Euros Resultado Coste neto
del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos

% Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
Ahorro Corporacion, S.A. Paseo Castellana, 89
Actividad: Asesoramiento y Servicios Financieros 28046 Madrid 3,06% 34929  129.579 17.572 2.704 155 -
Gestion de Aguas de Alcolea, S.A. Avda. Martin Alonso
Actividad: Gestion del Servicio Piablico de Pinzon, 11
Abastecimiento de Aguas 21001 Huelva 49,00% 60 - (1) 29 - -
Gestion de Cobros y Asesoramiento, S.A. C/ José de la Cdmara
Actividad: Cobro de operaciones 5,3°
crediticias impagadas 41018 Sevilla 20,00% 60 12 338 7 55 53
Parque Isla Magica, S.A. Isla de la Cartuja
Actividad: Explotacién de parques tecnolégicos, Pabell6n de Espana
culturales y temdticos 41092 Sevilla 25,53% 13.372  (21.050)  (5.350) - - 460
Cartera de Inversiones Lusitania, S.L.
Actividad: Sociedad de tenencia de valores de P. San Francisco, 18
sociedades no residentes en territorio espafiol 06001Badajoz 50,00% 33.629 6.777 5 20.180 - -
Atalaya Inversiones, S.L. Paseo Castellana, 89
Actividad: Tenencia de acciones 28046 Madrid 20,00% 162.645 6.695 17.735 32.544 800 -
Uralita, S.A.
Actividad: Fabricacién y venta de Mejia Lequerica, 10
productos para la construccién 28004 Madrid 2,85% 142.200  199.979 20.219 11.061 - -
Sagane Inversiones, S.L. Paseo Castellana
Actividad: Tenencia de acciones 28016 Madrid 13,27% 77.393 3.501 4.191 10.139 345 -
Sos Cuétara, S.A.
Actividad: Compraventa, importacion, exportacion, Paseo Castellana, 51
elaboracién y comercializacién de galletas, etc. 28046 Madrid 5,21% 172.091  144.240 11.901 19.790 119 7.425
Grupo Hoteles Playa, S.A.
Actividad: Promocién y explotacién de Avda. Sabinal s/n
toda clase de edificios 04740 Almeria 19,06% 60.142  46.361 7.528 46.259 - 3.122

142.713 1.474 11.060

(*) Valor de la participacion en libros neto del Fondo de Fluctuacién de Valores.
Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO I (1 de 7)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Resl.lllaf‘.lo. .
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) y avales
AL’ANDALUS SECTOR INMOBILIARIO, S.A.
Abaco Iniciativas Inmobiliarias, S.L.
Actividad: Promocién de terrenos e inmuebles. Construcc.  Lope de Vega
rehabilitacién y mantenimiento de todo tipo de viviendas, =~ Dos Hermanas
asi como compra-venta de maquinaria y herramientas 41700 Sevilla 25,00% 13.222 2.978 11.853 7.899
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, S.A.
Actividad: Explotacion de diversos estacionamientos Aparcamiento subterrraneo
subterrdneos en Sevilla, y de toda clase de servicios Mercado del Arenal
inherentes al aparcamiento de vehiculos 41001 Sevilla 24,00% 7.643 (548) (453) 220
Boreal Desarrollo Inmobiliario, S.A.
Actividad: Adquisicién, construccién y Plaza Nueva, 8
promocién inmobiliaria 41001 Sevilla 20,00% 12.000 - (8) -
Building Resource, S.L. Pasaje Albaicin, 6
Actividad: Adquisicién, construccién y Dos Hermanas
promocién inmobiliaria 41700 Sevilla 20,00% 1.900 - ) -
Cestainmob, S.L. Rep. Argentina, 21
Actividad: Explotacién de bienes muebles e inmuebles, 3" planta, mod. B
realizacion de planes urbanisticos o explot. risticas 41011 Sevilla 100,00% 120 2.546 150 -
Chival Promociones Inmobiliarias, S.L.
Actividad: Construccién y promocién inmobiliaria, General Orgaz, 1
asesoramiento y financiacién de negocios del sector 41013 Sevilla 40,00% 1.142 3.131 2.298 576
Eliosena, S.A. Rep. Argentina, 19
Actividad: Adquisicién, construccién y promoc. inmob. 41011 Sevilla 40,00% 600 (46) ) 8.983
Entrenticleos Desarrollo Inmobiliario, S.L. Pasaje de Albaicin, 6
Actividad: Adquisicién, construccién y Dos Hermanas
promocién inmobiliaria 41700 Sevilla 19,27% 53.807 (823) (924) 6.586
Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A. General Polavieja, 3
Actividad: Realizacién de operaciones inmobiliarias 41001 Sevilla 80,00% 2.404 2.220 1.420 -
Hacienda La Cartuja, S.A.
Actividad: Promocién Inmobiliaria de fincas risticas Rep. Argentina, 19
y urbanas 41011 Sevilla 40,00% 2.103 4.783 3.516 3.939
Marina El Rompido, S.A.
Actividad: Compra-venta de solares risticos y urbanos, Dr. Miguel Rios Sarmiento
gestion inmobiliaria y explotacién de establecimientos Parquevillas, 2
hoteleros y campos de golf 41020 Sevilla 20,00% 1.202 (623) 6.420 861
Nova Indes Grupo Inmobiliario, S.A. Av. San Francisco Javier, 24
Actividad: Realizacién de operaciones inmobiliarias 41005 Sevilla 40,00% 12.600 1.306 4.470 65.173
Obenque, S.A.
Actividad: Realizacion de actividades, actos, contratos Zurbano, 76
y negocios juridicos relaciones con sector inmobiliario 21018 Madrid 20,00% 10.355 212 3.099 -
Promociones Inmobiliarias Edificarte, S.A. Av. Eduado Dato, 69
Actividad: Adquisicién, explotacién, urbanizacion Edificio Galia
y venta de terrenos 41005 Sevilla 40,00% 6.000 1.067 3.126 32.281
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ANEXO III (2 de 7)

Miles de Euros Resultado
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) y avales
Puerto Triana, S.A. Av. Inca Garcilaso s/n
Actividad: Promocién Inmobiliaria especializada Edificio Expo-WTC
en centros comerciales, cultura, ocio y locales comerc. 41092 Sevilla 75,00% 18.208 (5.878) (125) 601
Solurban Inversiones, S.L. Plaza Nueva, 8
Actividad: Tenencia y transmision de bienes inmuebles, Bajo entreplanta
construccién y promocién de viviendas y locales 41001 Sevilla 40,00% 614 1.214 1.794 35.707
Unién para el Desarrollo Inmobiliario, S.A. Av. Eduardo Dato, 69
Actividad: Realizacién de operaciones inmobiliarias 41005 Sevilla 40,00% 2.464 6.582 17.579 22.166
AL’ANDALUS INVERSIONES AGROALIMENTARIAS E INDUSTRIALES, S.A.
Aceitunas de Mesa, S.L. Antiguo Camino Sevilla, s/n
Actividad: Elaboracién y comercializacion Pilas
de aceitunas de mesa 41840 Sevilla 30,00% 901 3D (87) 774
Consorcio de Jabugo, S.A. Luis de Morales
Actividad: Crianza, matanza y despiece del cerdo Edificio Forum 2°y 3°
ibérico y obtencion de sus derivados 41018 Sevilla 49,00% 16.581 9.391 580 7.146
Fragaria Cultivos Sin Suelo, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Cultivo hidropénico de fresas 41001 Sevilla 100,00% 605 (533) (179) -
Geotexan, S.A. C/ Reino Unido s/n.
Actividad: Fabricacién de tejido geotextil 41012 Sevilla 20,00% 3.800 - 3 5.798
Grupo de Empresas H.C., S.A. Plaza Cervantes, 6-7
Actividad: Tenencia de acciones e inmuebles 13001 Ciudad Real 30,00% 14.000 7.076 6.274 16.633
Hudisa Desarrollo Industrial, S.A.
Actividad: Produccién y comercializacion C/ Rascon, 47-1°
de productos hortofruticolas Huelva 22,00% 2.311 (184) 8 2.831
Guadalcorcho, S.A. Zaragoza, 52
Actividad: Adquisicién y transformacion del corcho 41001 Sevilla 100,00% 60 - (88) 5.700
Ingenieria, Disefio y Desarrollo Tecnolégico, S.A. Av. Isaac Newton s/n
Actividad: Investigacién, Disefio y Desarrollo Pabellén Italia, 6" planta
Tecnoldgico 41092 Sevilla 20,00% 1.288 (161) (191) 2.552
Newbiothecnic, S.A. Zaragoza, 52
Actividad: Investigacién Biotecnolégica 41001 Sevilla 91,10% 1.351 (275) (248) 2.234
Pevesa Peptonas Vegetales, S.L. P.I. Poliviso
Actividad: Fabricacién y comercializacion Av. de la Industria s/n
de proteinas vegetales 41016 Sevilla 0,18% 384 (119) (964) 1.169
Rocaria, S.A. Zaragoza, 52
Actividad: Compra-venta de solares risticos y urbanos 41001 Sevilla 100,00% 6.010 7.906 (149) -
Tubespa, S.A. Pol. Punto Verde
Actividad: Fabricacién de tubos plasticos Minas de Riotinto
para conducciones Huelva 78,69% 2.125 (2.200) (1.349) 7.723
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ANEXO III (3 de 7)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Resl.lllaf‘.lo. .
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) y avales
AL’ANDALUS SERVICIOS. OCIO Y CULTURA, S.L.
Agua y Gestion de Servicios Ambientales, S.A. Am. Vespucio. Ed. Cartuja
Actividad: Gestion de recursos hidricos 41092 Sevilla 32,50% 11.000 984 1.160 3.338
Arte, Informacién y Gestion, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Gestion de obras de arte 41001 Sevilla 70,00% 60 328 (110) -
El Bosque Advanced, S.A. C/ Guerrero Mataelpino
Actividad: Servicios de hosteleria y turismo rural 28499 Madrid 40,00% 1.705 2.853 2 2.845
Celogal-Uno, S.L.
Actividad: Tenencia, arrendamiento, administracién, Pza. Marqués de Heredia, 16
construccién y enajenacion de bienes de naturaleza 04000 Almeria 20,00% 5.205 42) (77) 4.845
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A. Ctra. Prado de la Torre s/n
Actividad: Prestacién de servicios auxiliares a empresas Bollullos Mit. 41110 Sevilla 70,00% 1.322 198 711 3
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A. Pza. de Molviedro, 4
Actividad: Formacién de profesionales de hosteleria 41001 Sevilla 63,00% 1.803 570 226 719
Ocirest, S.L. Alameda de
Actividad: Distribucién, programacién, promocién, Hércules, 9-10
y exhibicion cinematogréfica y actividades de ocio 41002 Sevilla 20,00% 1.800 20 155 -
Parque Cientifico-Tecnolégico de Cérdoba, S.L.
Actividad: Construccién, promocién, explotacién y C/ Alfonso XII, 13
gestion del nuevo Parque Cientifico-Tecnol6gico 14001 Cérdoba 20,00% 20.557 (117) 98) -
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e Informacién, S.A.
Actividad: Prestacion de servicios de asesoramiento Plaza de Villasis, 2
y consultoria 41003 Sevilla 100,00% 861 33 (319) 282
Viajes El Monte, S.A. Plaza de Villasis, 2
Actividad: Actividades propias de Agencias de Viajes 41001 Sevilla 80,00% 180 734 193 1.471
Vitalia Rinconada, S.L.
Actividad: Cuidado, promocién, asistencia, rehabilitacién,  C/ Costa, 2-4°
insercion social 50001 Zaragoza 50,00% 601 - A3) 2.300
Vitalia Mairena, S.L.
Actividad: Cuidado, promocién, asistencia, rehabilitacién,  C/ Costa, 2-4°
insercion social 50001 Zaragoza 50,00% 6 - - -
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ANEXO III (4 de 7)
SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Res%llla(_‘.lo. .
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) y avales

AL’ANDALUS SECTOR TELEMATICO, S.A.

Al’Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L. C/ Zaragoza, 52

Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 0,02% 16.276 437 254 -
Centro de Tecnologia de las Comunicaciones, S.A. C/ Severo Ochoa, s/n

Actividad: Prestar de forma neutral y econémicamente Parque Tec. Campanillas

independiente del mercado de comunicaciones 29590 Malaga 24.52% 4.030 1.854 1.040 -
Sadiel, S.A. Soc. Andaluza para el Desarrollo Avda. Isaac Newton, s/n

de la Informatica y la Electrénica Ed. Sadiel/Sodean

Actividad: Tecnologias de Informacién. Ingenieria. Isla de la Cartuja

Formacién 41092 Sevilla 20,00% 664 10.128 4.348 1.171

CENTRAL DE APOYOS Y MEDIOS AUXILIARES, S.A.

Cayges, Medios Auxiliares, S.A. Rep. Argentina, 21B

Actividad: Gestién administrativa 41011 Sevilla 100,00% 3 5 38 -
Caymasa El Sendero, S.A. Ctra. Prado de la Torre s/n

Actividad: Servicios auxiliares a empresas Bollullos de la Mitacién

en materia informatica 41110 Sevilla 70,00% 60 365 363 10
Telemarketing Catalogo y Promociones, S.A. Ctra. Prado de la Torre s/n

Actividad: Servicios auxiliares a empresas Bollullos Mit. 41110 Sevilla 100,00% 120 564 307 -

TELEMARKETING CATALOGO Y PROMOCIONES, S.A.

Global, Gestion y Calidad, S.L.
Actividad: Formacién y promocién de actividades para C/ Zaragoza, 52
mejora de la calidad en las empresas e instituciones 41001 Sevilla 60,00% 307 22 19 -

SOCIEDAD ANDALUZA DE ASESORAMIENTO E INFORMACION, S.A.

Colaboracion y Apoyo Tributario, S.A.
Actividad: Servicios auxiliares a empresas en Granada, 3
gestion tributaria 41001 Sevilla 40,00% 60 2) (40) 2

Eurocei, Centro Europeo de Empresas

e Innovacion, S.A. Autovia Sevilla-Coria

Actividad: Creacion, captacién y desarrollo de San Juan de Aznalfarache

proyectos empresariales 41920 Sevilla 46,00% 450 378 64 -
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A. Av. Blas Infante, 6

Actividad: Asesoramiento y formacién empresarial 41011 Sevilla 45,00% 60 (169) (25) 1

Sadai-Interdin Corporate, S.A.
Actividad: Asesoramiento en materia fiscal, econémica, Granada, 3
contable y financiera de inversiones de gestién 41001 Sevilla 50,00% 62 - 5 -
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ANEXO II (5 de 7)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Resl.lllaf‘.lo. .
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio dispuestos

Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) y avales
INICIATIVAS TURISTICAS DE CAJAS, S.A.

Gestion Informatica en Turismo, S.L.

Actividad: Servicios informaticos relacionados Sto. Domingo Calzada, 5

con el turismo 41018 Sevilla 75,00% 3 4 13 -

Viajes Caja Hidalgo, S.A. Avda. Claudio Sdnchez, 4

Actividad: Agencia de viajes 41005 Avila 25,00% 68 21 12 -

Viajes Caja Avila, S.A. Avda. Arévalo, 2

Actividad: Agencia de viajes 41005 Avila 30,00% 60 57 26 -

Agencia de Viajes de Caja de Ahorro de Badajoz, S.A.  Pasco San Francisco, 18

Actividad: Agencia de viajes 06001 Badajoz 20,00% 60 68 40 -

Viajes Caja Extremadura, S.A. Avda. Espaiia, 27

Actividad: Agencia de viajes 10002 Céceres 30,00% 100 11 41 -

Caja Castilla La Mancha Servicios Turisticos, S.A. Parque de San Julidn

Actividad: Agencia de viajes 16001 Cuenca 30,00% 60 176 133 -

La Caja Tours, S.A. C/ Triana, 20

Actividad: Agencia de viajes Sevilla 29,78% 799 8 104 -

Viajes Caja Murcia, S.A. Gran Via, 23

Actividad: Agencia de viajes 30004 Murcia 20,00% 60 432 64 -

Viajes Caja Circulo, S.A. Avda. del Cid, 6

Actividad: Agencia de viajes 09001 Burgos 25,00% 62 - 18 -

Meta Print, S.L.

Actividad: Disefio, edicién, maquetacion e impresion de Sto. Domingo Calzada, 3

folletos publicitarios y papeleria en general 41018 Sevilla 80,00% 3 38 7 -
SAGANE INVERSIONES, S.L.

Enagas, S.A. Paseo de los Olmos, 19

Actividad: Gestor técnico del sistema gasista 28005 Madrid 5,00% 358.101 525.296 155.440 -
GRUPO PATRIMONIAL AL’ANDALTUS, S.A.

Al’Andalus Sector Financiero, S.L. C/ Zaragoza, 52

Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 0,11% 180 61) (12) -

Caja de Seguros Reunidos,

Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Plaza de la Lealtad, 4

Actividad: Seguros y reaseguros 28014 Madrid 5,00% 57.284 238.166 32.136 -

Compaiiia Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A. Pza. San Francisco, 1

Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 20,00% 93.160 270 2.023 -
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ANEXO II (6 de 7)
SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Res%llla(_‘.lo. .
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) y avales

COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, S.A.

Activos Andaluces, S.L. C/ Imagen, 2

Actividad: Servicios de asesoramiento 41003 Sevilla 100,00% 4 22 (12) -
Empresa Nacional de Celulosa, S.A. ENCE Avda. Burgos, 8 B

Actividad: Fabricacién de pasta de celulosa y derivados 28036 Madrid 3,00% 114.615 147.609 54.415 -
Ebro Puleva, S.A. C/ Villanueva, 4

Actividad: Alimentacion 28001 Madrid 3,00% 92.319 616.385 122.045 -
Europac, Papeles y Cartones de Europa, S.A. C/ Infanta Mercedes, 90

Actividad: Producir cartén ondulado 28020 Madrid 6,00% 71.509 22.808 10.440 -

ATALAYA INVERSIONES, S.L.

Empresa Nacional de Celulosa, S.A. ENCE Avda. Burgos, 8 B
Actividad: Fabricacién de pasta de celulosa y derivados 28036 Madrid 5,00% 114.615 147.609 54.415 -

Campofrio Alimentacion, S.A.

Actividad: Procesamiento productos cdrnicos enlatados, Avda. Europa, 24

congelados, curados y toda clase de embutidos 28108 Madrid 3,00% 52.644 252.481 35.780 -
Tavex Algodonera, S.A.

Actividad: Produccién de denim, tela C/ Gabirra, 2

con la que se fabrica la ropa vaquera 20570 Guiptzcoa 5,57% 28.053 25.532 6.600 -
Tubacex, S.A.

Actividad: Fabricacién y venta de tuberfas de acero C/ Tres Cruces, 8

y productos para la industria del hierro y el acero 14000 Avila 3,00% 59.840 51.404 12.930 -
Uralita, S.A.

Actividad: Fabricacién y venta de Mejia Lequerica, 10

productos para la construccién 28004 Madrid 5,00% 142.200 199.979 20.219 -
Sos Cuétara, S.A.

Actividad: Compraventa, importacion, exportacion, Paseo Castellana, 51

elaboracién y comercializacién de galletas, etc. 28046 Madrid 3,00% 172.091 144.240 11.901 7.425
Sagane Inversiones, S.L. Paseo Castellana

Actividad: Tenencia de acciones 28046 Madrid 60,00% 77.393 3.501 4.191 -
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ANEXO II (7 de 7)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Resl.lllafio. .
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio dispuestos

Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) y avales
TUBESPA, S.A.

Tubespa México, S.A. Avda. Manantiales, s/n

Actividad: Fabric. tubos pldsticos para conducciones La Puebla (México) 90,00% 4 (60) 4) -
NEWBIOTHECNIC, S.A.

NBT Diagnésticos Generales, S.L. Eduardo Rivas, 2-4

Actividad: Diagnésticos biolégicos en general 41005 Sevilla 50,00% 6 - 4 -
ROCARIA, S.A.

Grupo Hoteles Playa, S.A.

Actividad: Promocién y explotacién de Avda. Sabinal s/n

toda clase de edificios 04740 Almeria 1,00% 60.142 46.361 7.528 3.122
GLOBAL, GESTION Y CALIDAD, S.L.

Global Gestion de Tasaciones S.A. Rep. Argentina, 21

Actividad: Tasacion de inmuebles y serv. inmobiliarios 41011 Sevilla 90,00% 334 39 253 842
PEVESA PEPTONAS VEGETALES, S.L.

Proteus Investigacion y Tecnologia Nutricionales, S.L.  P.I. La Cancela, nave 19

Actividad: Recursos nutricionales y biol6gicos Sevilla 60,00% 6 (19) (25) -
VIAJES EL MONTE, S.A.

Central Mayorista de Cajas, S.A. Luis Montoto, 112

Actividad: Actividades propias de agencias de viajes 1" planta derecha

mayoristas y minoristas 41007 Sevilla 20,00% 210 193 180 488

Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. Sto. Domingo Calzada, 5

Actividad: Actividades propias de agencias minoristas 41018 Sevilla 75,00% 60 224 46 191

Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO IV
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Resultados Dividendos
del Ejercicio devengados
% Capital Beneficio Valor Neto enel
Sociedad Participacion Social Reservas (Pérdida) en Libros Ejercicio

No cotizadas

Auna Op. de Telecomunicaciones, S.A. 0,17% 2.209.772 90 30.361 4.021 -
Eido Do Mar V. A.LE. 30,00% 23.000 (8.208) (3.827) 3.289 -
Eido Do Mar VI. ALE. 22,00% 11.100 (3.380) (2.440) 1.163 -
Iberbanda, S.A. 3,80% 106.595 (12.715) (23.495) 3.025 -
Lico Corporacién, S.A. 1,73% 54.090 80.571 14.080 2.050 59
Naviera Dafne, A.LE. 19,00% 57.500 (109) (19.215) 7.251 -
Naviera Panxén, A.LL 15,00% 18.000 - (254) 2.662 -
23.461 59

Cotizadas
Cajas Espafiolas de Ahorro, SICAV - Clase VI 1,50% 756.893 11.289 -
Sacyr Vallehermoso, S.A. 0,32% 266.153 7.575 1.080
Metrovacesa, S.A. 2,20% 106.258 36.189 2.261
55.053 3.341
Resto de Titulos de renta variable (*) 39.010 1.377
117.524 4.777

(*) Se corresponde con titulos no cotizados con valor neto en libros inferior a 1 millén de euros y titulos cotizados con valor neto en libros inferior a 5 millones de euros.

Nota: La informacién corresponde a los dltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO V (1 de 2)

RELACION DE AGENTES A LOS QUE ES APLICABLE LA CIRCULAR 5/1995 DE BANCO DE ESPANA

Agente Domicilio Ambito de actuacién
Agricola Nifiez Benjumea S.L. Mairena Aljarafe Sevilla
Agiiera Gestion S.L. San Pedro de Aldantara Mailaga
Ahorro e Inversiones CB Valdepenas Ciudad Real
Alonso y Fernandez S.L. Andujar Jaén

Ana Isabel Abad Asanza Jimena Jaén

Ana Maria Camas Pérez La Victoria Cérdoba
Antares & Cuesta S.L. El Arrecife-La Carlota Coérdoba
Antonio Contreras Tapia Dofia Mencia Cérdoba
Antonio Luque Lara Aguilar de la Frontera Cérdoba
Antonio Ponce Dominguez Puebla de Guzmén Huelva
Antonio Tejero Rey Céspedes Cérdoba
Aranda Pineda Ing. Tec. Agr. Constantina Sevilla
Asesoria Alemany S.L. Barcelona Barcelona
Asesoria Cifuentes S.L. Penarroya-Pueblonuevo Cérdoba
As. Zamora Mediador de Seguros S.L. Zafarraya Granada
Asinsal S.L. Salteras Sevilla
Aurora Jurado Romeo El Coronil Sevilla
Aurora Muifioz Pérez Villanueva del Duque Cérdoba
Avalont & Asociados S.L. Antequera Mailaga
Bulnes Gestién S.L. Campo de Criptana Ciudad Real
Calahorra inmuebles S.L. Torrox-Costa Mailaga
Carmen Torres Arenas Martos Jaén
Castellar Asesores S.L. Castellar de Santiago Ciudad Real
Comproagri S.L. Puente Genil Cérdoba
Consulting Raima Palos de la Frontera Huelva
Cooperativa Vitivinicola San Acacio Montemayor Cérdoba
Cooperativa Agricola La Aurora SCA Montilla Cordoba
Cooperativa Campo de Tejada Escacena Campo Huelva
Cooperativa La Unién Montilla Montilla Cérdoba
Crédito y Dinero del Sur SL Algeciras Cadiz

Del Rio Bourman S.L. Mailaga Mailaga
Diaz Jiménez Asesores S.C. Sevilla Sevilla
Diego Lépez Carrero Martin de Jara Sevilla
Diego M® Herrezuelo Palacios Marbella Mailaga
Diego Torres Pineda Navalvillar de Pela Badajoz

DT Proyectos XXI S.L. Talavera de la Reina Toledo
Eduardo Casquete de Prado Segura de Leén Badajoz
Enrique Alarcén Jiménez Mailaga Mailaga
Esther Gonzdlez Galdn Trigueros Huelva

Eva Maria Pérez Exp6sito Pegalajar Jaén
Evandria Asesores S.L. Talavera la Real Badajoz
Fabiola Castellano Vizquez Sevilla Sevilla
Francisco Dominguez Cornejo El Garrobo Sevilla/Huelva
Francisco Gonzdlez Carmona Arjonilla Jaén
Francisco J. Armenteros Moral Torredelcampo Jaén
Francisco Javier Toro Diaz Fuengirola Mailaga
Francisco M. Garcia Gonzdlez Bollullos Condado Huelva
Francisco Silva Gonzdlez Mailaga Mailaga
Gabinete Técnico Integral S.L. Esplugues de Llobregat Barcelona
Gefiscal Jerez SL Jerez de los Caballeros Badajoz
Gestion Emp. Grifidn Castellanos S.L. Villahermosa Ciudad Real
GIG Guadalhorce S.L. Cértama Mailaga
Go6mez y Sanchez Molero S.L. Bolafios de Calatrava Ciudad Real
Gregorio Delgado Guisado Canada de Rabadan Cérdoba
Ildefonso Martinez Lérida Jabalquinto Jaén
Iniciativas Dominguez Marcos S.L. Casar de Céceres Céceres
Inmaculada Leén Postigo El Villar Cérdoba
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ANEXO V (2 de 2)

RELACION DE AGENTES A LOS QUE ES APLICABLE LA CIRCULAR 5/1995 DE BANCO DE ESPANA

Agente Domicilio Ambito de actuacién
Islagenil S.L. Isla Redonda Sevilla
Javier Muifioz Calderén Fregenal Sierra Badajoz/Huelva
Jests Rafael Serrano Lépez Alcubillas Ciudad Real
Jests Rodriguez de las Heras Herencia Ciudad Real
JL & P Asesores CB Algeciras Cadiz
Joaquin Mata Anguiano La Carlota Cérdoba
Jonathan Pérez Iglesias Gilbalbin Cadiz

José Antonio Castillo Pajuelo Campanario Badajoz
José Félix Garzon Ruiz El Trobal-Los Palacios Sevilla

José Marfa Moreno Pérez Linares Jaén

José Maria Reyes Dorado Badolatosa Sevilla

José Maria Rojas Lépez La Rambla Cérdoba
Juan Manuel Cantarero Martinez Mailaga Mailaga
Juan Mufioz Jiménez Ferndn Nifiez Cérdoba
Juan Ramén Mariscal Jaén Puerto Real Cadiz

Luis Daniel Romero Garcia Berrocal Huelva
Luis Donaire Molano Santa Amalia Badajoz
Luis Felipe Méndez Banderas Estepona Mailaga
Luis Pérez Molero Villanueva de los Infantes Ciudad Real
Luis Ramoén Alcald Pérez Regadera Baios de la Encina Jaén

M & M Servicios financieros S.L. Olivares Sevilla

M & V Agentes financieros SC Alcald del Rio Sevilla

M?® Antonia Salido Milldn Priego de Cérdoba Cérdoba

M?® Carmen Ulgar Gutiérrez Castilleja de Guzman C. Guzmin
M Dolores Grijota Montes Lantejuela Sevilla
Manuel Jestis Luque Martin La Linea de la Concepcion Cadiz
Manuel Navarro Mufioz Villa del Rio Coérdoba
Marcos Antonio Rios Ruiz Fuente Carreteros Cérdoba
Maria del Valle Pefias Herndndez Palomares del Rio Sevilla
Miguel Angel Moreno Navas Villanueva del Rosario Mailaga
Montserrat Chinchilla Garcia Maribdfez-Los Palacios Sevilla
Ofideco S.L. Villanueva del Trabuco Mailaga
Oleocampo SCA Torredelcampo Jaén

Pilar Diaz Roldan Espartinas Sevilla
Rafael Gémez Casaus Los Rosales Cantillana
Repuestos Puerto Lope S.L. Puerto Lope Granada
Reyes Rodriguez Naranjo El Campillo-La Luisiana Sevilla
Ripollés Asesores SL Sevilla Sevilla
Rocio Rodelgo Orellana Agualdulce Almeria
Rosario Pulido Gonzilez Montehermoso Ciceres
Salvador Gutiérrez Moyano Cuevas de San Marcos Cordoba
Samuel Félix Pufal de Roa Toledo Toledo
Segitemp S.L. Burguillos Cerro Badajoz
Serfinseg S.L. Hornachuelos Cérdoba
Servifelix S.L. Sevilla Sevilla

SIE Consultores Algeciras Cadiz

Sofia Baena Gdlvez Herrera Sevilla
Sonia Majuelos Albala Algallarin Cérdoba
Tarin Assessors S.L. Manresa Barcelona
Tempohouse S.L. Badalona Cataluia
Tramitacién y Legalizacion Hipotecaria Villanueva de la Fuente Ciudad Real
Valle Mufioz Garrido Las Pajanosas Sevilla
Vicente Padilla Amaya Arroyo de la Luz Céceres
Victoria Asociados Asesores Téc. S.L. Coria Ciceres
Vilches y Herrera S.L. Algeciras Cadiz
Villores Intermediarios S.L. Albacete Albacete
Arte y Gestion, S.A. Madrid Madrid




Informe Anual 2004

41

IV. Informe de Auditoria de cuentas anuales

DeIOitteO Don Cristian, 2

Edificio Malaga Plaza
29007 Malaga
Espana

Tel.: +34 952 07 55 00

Fax: +34 952 07 55 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El
Monte) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Institucién. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Institucién presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2004. Con fecha 16 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2004 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Monte de Piedad y Caja
de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) al 31 de diciembre de 2004, de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Institucién, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en el R.O. . N9S0692

Vicente Imbkoda Santamaria

15 de abril de 2005

‘Delo.itte,’ S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.1F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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V. Informe de gestion individual del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2004

EVOLUCION DEL ENTORNO ECONOMICO Y FI-
NANCIERO

La actividad econémica internacional finaliza el aio 2004 con una mo-
derada desaceleracion después de los signos de fortaleza apreciados en
la primera mitad de afio. El mayor dinamismo ha correspondido a las
economias de Estados Unidos y China, con crecimientos del 4% y el 9%
respectivamente, mientras que el comportamiento de la zona euro ha si-
do mds desfavorable, debido a la debilidad de sus principales economi-
as y a la apreciacién del euro, que ha afectado en gran medida al sector
exterior. La recuperacién, que se habia extendido a la mayor parte de las
dreas econdmicas, se ha visto en parte afectada por el impacto de los al-
tos precios del petrdleo, que alcanzé niveles mdximos en el mes de oc-
tubre, por encima de los 50 délares por barril.

Este periodo ha estado caracterizado por unos tipos de interés a niveles
histéricamente bajos, mientras que las tasas de inflacién se mantienen en
un nivel moderado, pese a la fuerte subida en los precios del petréleo. La
debilidad del délar respecto al euro se ha reanudado después de un des-
canso, alcanzando este dltimo nuevos maximos historicos en diciembre.

En este contexto, la economia espafiola presenta un avance interanual
del 2,7% del PIB en el cuarto trimestre, apoyado en el buen comporta-
miento del consumo y la inversion, mientras que el sector exterior sigue
restando crecimiento. Con respecto al mercado laboral, el desempleo re-
gistrado en el conjunto del afo crece menos de 1 p.p.

VOLUMEN DE NEGOCIO Y EVOLUCION

A final del afio 2004, el balance de situacion de E1 Monte alcanzé la ci-
fra de 10.324,4 millones de € con un crecimiento sobre el afio anterior
del 14,4%.

Los recursos ajenos de El Monte, que incluyen los débitos a clientes, los
débitos representados por valores negociables y los pasivos subordina-
dos, han alcanzado la cifra de 9.252,2 millones de €, con un aumento
de 1.226,9 millones de €, un 15,3%. Destaca el incremento de los Débitos
a clientes de un 20,3%.

Entre las operaciones del ejercicio para la obtencién de recursos, se en-
cuentra una emisioén en el primer semestre de 25 mill. de € en
Obligaciones Subordinadas.

Los recursos fuera de balance por importe de 329,1 millones de € cre-
cen un 89,2%. Hay que sefialar el incremento en Planes de Prevision y
Fondos de Inversion, estos dltimos con un crecimiento del 143,4%. Se
ha realizado un importante esfuerzo comercial para alcanzar este por-
centaje altamente satisfactorio.

La inversion total, que incluye los Créditos sobre clientes y la Cartera
de Valores, asciende a 9.187,0 millones de €, un 14,7% mds que en el
afio pasado, en valores absolutos 1.179,1 millones de €. De este importe,
8.398,5 corresponden a Créditos sobre clientes y 788,5 a Cartera de
Valores. Como fuente de recursos para seguir atendiendo la demanda de
nuestros clientes, se ha procedido durante este afio a cuatro nuevas ti-
tulizaciones, una de préstamos a promotores inmobiliarios por importe
de 475 millones de €, otra de préstamos hipotecarios a particulares
por 160 millones de €, otra de préstamos al consumo de 175 millones
de € y otraa pymes por 60 millones de €.

Durante el 2004, E1 Monte mantuvo la calificacion de la Agencia Interna-
cional de Calificacién Bancaria Fitch IBCA a su deuda a largo, califica-
cion “A”, correspondiente a aquellas entidades financieras que ofrecen una

“expectativa de riesgo reducida y una sélida capacidad financiera”, mien-
tras que para el corto plazo fue calificada con “F2”, lo que supone una “ca-
pacidad satisfactoria para hacer frente al pago de sus obligaciones”.

RECURSOS PROPIOS Y SOLVENCIA

Los Recursos Propios computables consolidados, calculados de acuer-
do a las especificaciones de la Circular 5/1993 de banco de Espaiia, as-
cienden a 853,7 millones de €, con un exceso de recursos propios sobre
los minimos exigidos por importe de 89,7 millones de €.

Asimismo, el Coeficiente de Solvencia, considerando los requerimien-
tos de recursos propios por riesgo de crédito, pasa del 9,60% en el 2003
al 9,15% en el 2004.

Este coeficiente se mantiene por encima del 8% que se exige como mi-
nimo segtin el R.D. 1343/1.992 de 6/11/1.992.

Si tenemos en cuenta los requerimientos de recursos propios totales, por
todos los tipos de riesgos, la ratio es del 8,94% frente al 9,44% del ejer-
cicio precedente.

RESULTADOS DEL EJERCICIO
El Margen de Intermediacién ha alcanzado los 286,1 millones de €, con
un incremento en el afio del 5,5%.

Las Comisiones Netas por servicios han crecido un 12,4%, hasta situar-
se en los 61,8 millones de € y los resultados de operaciones financieras
alcanzan la cifra de 41,0 millones de €, un 15,4% superior al ejercicio
anterior. Esto ha hecho aumentar el Margen Ordinario un 7,5%.

Los costes de explotacion crecen un 10,8%, situdndose el Margen de
Explotacién en 167,0 millones de €, un 3,6% superior al del ejercicio
anterior.

Se ha disminuido la cifra neta de amortizaciones y provisiones para in-
solvencias en 16,7 millones de € y la cifra neta de saneamiento de in-
movilizaciones financieras en 12 millones de €.

El Monte ha obtenido unos beneficios antes de impuestos de 86,4 mi-
llones de €, 12,8 millones de € superiores al afio anterior, un 17,4%.
De este importe, se destinardn 18,9 millones a Obra Social y 42,6 mi-
llones a Reservas.

El indice ROA (rentabilidad sobre activos totales medios) es de un 0,63%
y el ROE (rentabilidad sobre recursos propios) es de un 7,61%.

RIESGO DE CREDITO

Los Activos Dudosos de 312,6 millones de € han aumentado con respecto
al ejercicio anterior en 95,9 millones de € y en consecuencia el indice de
morosidad aumenta hasta el 3,64% desde el 2,94% del afio anterior.

Los Fondos de Insolvencia aumentan en valor absoluto 43,9 millones de
€, alcanzando la cifra de 214,8 millones de €, lo que representa una co-
bertura del 69% sobre la cartera dudosa.

Gestion del riesgo de crédito. Adecuacion a Basilea II.

El ejercicio 2004 ha sido muy importante para El Monte de cara a la ade-
cuacion a Basilea II, destacando entre las innumerables tareas realiza-
das la modificacion de la estructura organizacional, creando un drea de
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Control con dependencia directa de la Presidencia e independiente de las
dreas de negocio, para asegurar una correcta gestion y control de los ries-
gos a los que estd expuesta una Entidad de Crédito.

Se ha implantado en la red comercial el Scoring para préstamos consu-
mo e hipotecarios a personas fisicas y se ha calculado el Rating a todas las
operaciones crediticias significativas o importantes, utilizando un mode-
lo experto para los Promotores Inmobiliarios y un modelo estadistico pa-
ra el resto de empresas, ambos modelos sectoriales facilitados por CECA.

El convencimiento de la Direccién de que la mejora en la gestion de los
riesgos es la principal variable estratégica en el negocio bancario en el
medio plazo, ha sido trasladado tanto al Consejo de Administracién de
la Entidad como a los directivos, informando de las principales impli-
caciones del nuevo acuerdo de Capital (BIS II) y ha tenido reflejo en el
Plan Estratégico, en el que se ha incluido una Linea Estratégica referida
al proceso de adecuacion a Basilea II.

AREA COMERCIAL

A cierre de 2004, E1 Monte cuenta con 395 oficinas, distribuidas en 16
provincias, siendo Huelva y Sevilla las dos provincias de mayor pre-
sencia de la Entidad.

Durante el afio 2004 se han abierto 19 oficinas distribuidas por las si-
guientes provincias: 1 en Almerfa, 2 en Barcelona, 1 en Céceres, 1 en
Granada, 1 en Guadalajara, 1 en Huelva, 6 en Jaén, 3 en Mdlaga, 1 en
Madrid y 2 en Sevilla.

La red de oficinas se complementa con los nuevos canales de distribu-
cién que han experimentado un crecimiento notable en los tdltimos 12
meses. El sevicio Montevia a través de Internet, al que estdn vinculados
mas de 134.000 clientes, ha crecido un 31%.

Como apoyo a la red comercial, en este afio se ha incrementado el nui-
mero de agentes comerciales, pasando de 94 en el 2003 a 114 en 2004,
y el volumen de negocio gestionado ha aumentado un 58,2%, alcanzan-
do la cifra de 291,9 millones de €.

Igualmente, la unidad de Gestién de Patrimonios, encargada de opera-
ciones de Banca Personal, ha gestionado recursos por una cifra total 333,7
millones de €, representando un incremento del 21,0% con respecto al
aflo anterior.

En materia de prestacion de servicios, la red de cajeros automaticos se
ha incrementado en 24 unidades, quedando configurada dicha red al fi-
nalizar el ejercicio 2004 por 539 cajeros automaticos. Para operar en es-
te sistema la Entidad tiene en circulacion 536.755 tarjetas, montante su-
perior al ejercicio anterior un 6%.

RECURSOS HUMANOS

Se han concentrado esfuerzos para eleborar los sistemas y controles ade-
cuados para la puesta en marcha y aplicacién, tanto en Organos de
Gobierno como en los empleados, de las obligaciones derivadas de los
diversos codigos éticos y de buen gobierno de la Entidad.

Hay que destacar la aprobacion de la Entidad del Plan de Acciones
Positivas, dentro del Plan de Igualdad de Oprtunidades que el Monte vie-
ne desrrollando en los dltimos afios, y que deberd materializarse a lo lar-
go de los ejercicios 2005 y 2006.

Sefialar el reconocimiento de El Monte en el 2004 como Empresa “OP-
TIMA”, es decir una Entidad que apuesta por la Igualdad.

En este sentido, la Caja viene experimentando un progresivo aumento
en la incorporacién de la mujer en su plantilla. La plantilla estd com-
puesta por 2.193 empleados fijos y, de los 113 incorporados en el afio,
47 fueron hombres y 66 mujeres.

OTROS TEMAS
En el afio 2004 se ha realizado un esfuerzo por incrementar la vincula-
ci6n por clientes, llegando el ratio de contrato por cliente al 2,05.

Se ha puesto en servicio una nueva Web, teniendo presente en su desa-
rrollo las normativas internacionales sobre accesibilidad, con lo que he-
mos conseguido una web con total accesibilidad, incluso para clientes
con discapacidades sensoriales, mediante un sistema de reconocimien-
to de voz y dispositivos especiales.

Dentro de la pdlitica de control Global del Riesgo se ha implantado en
toda la red de oficinas el Scoring para préstamos consumo e hipotecas
individuales, a personas fisicas.

Se ha formalizado la adhesion de la Entidad al Pacto Mundial de Naciones
Unidas, en la que actuamos ademds como patrocinadores. Se trata de una
iniciativa de compromiso ético destinada a que las empresas de todos los
paises tengan como una parte integral de su estrategia y de sus opera-
ciones 10 principios de conducta y accién en materia de derechos hu-
manos, trabajo, medio ambiente y lucha contra la corrupcion.

Se ha llevado a cabo una revision de la estructura organizativa de la Entidad
para su adecuacion a las necesidades actuales de la Caja, con un nuevo
equipo directivo que, entre otras acciones, ha disefiado un nuevo Plan
Estratégico de la Entidad a 3 afios con las siguientes lineas maestras:

— Crecimiento del beneficio y del coeficiente de solvencia.

— Desconcentracion del activo, Control del Riesgo, Basilea II.
— Innovacioén tecnoldgica y eficiencia comercial.

— Responsabilidad Social Corporativa.

Como parte del Plan Estratégico de Negocio de la Entidad, se estd im-
plantando la Organizacién y Adecuacién del Proceso de Software a las
Directrices de Negocios de EI Monte, con la colaboraciéon de PROFIT.

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2005

Se espera un crecimiento econdémico sostenido, con mayor dinamismo
en Estados Unidos que en Europa. La tasa de inflacion seguira contro-
lada, continuarad el fortalecimiento del euro frente al ddlar, un creci-
mientos moderado del PIB (en torno al 2%) y tipos de interés bajos.

Para Espana se preve un ritmo de crecimiento superior a la media de la
Zona Euro y se estima que la economia andaluza crecerd un 3%, por en-
cima de la media nacional.

Posiblemente se producira un ligero repunte de los tipos de interés, pu-
diendo llegar al 3% a finales de afio. Estas previsiones pueden verse
alteradas por la evolucién del precio del petrdleo.

Continuard la presion sobre los mérgenes, provocada por el aumento de
la competencia en un entorno de tipos de interés bajos.

La incertidumbre en el marco legislativo se mantiene basada en la apli-
cacion de las NIC’s y de la adecuacion a los acuerdos de Basilea II.

PLAN DE ACTUACION 2005
Los objetivos marcados por la Entidad para el proximo ejercicio son los
siguientes:

— Crecimiento del beneficio y de la solvencia, para lo que se realizard un
especial seguimiento del coste de los recursos y de los gastos de explo-
tacion, un incremento de la cartera de productos de desintermediacién y
potenciacién de la Banca Personal.

— Desarrollo de los procesos de mejora de control del riesgo y adapta-
cién a las normas de Basilea II.

—Realizar la parte correspondiente al Plan Bianual de Avance Tecnoldgico,
con especial incidencia en la descarga operativa de oficinas, y poten-
ciacion de las herramientas de gestion comercial.

Desarrollo del Plan de Responsabilidad Social Corporativa, reforzando
la imagen de la Entidad, aplicando los principios de transparencia a los
Organos de Gobierno, adecuando la politica comercial, promoviendo la
igualdad de oportunidades y la conciliacién de la vida familiar y el de-
sarrollo de un Plan EI Monte-ObraSocial-Fundacién El Monte para la
coordinacién y fijacion de estrategias de actuacion.
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INFOME COMPLEMENTARIO ALANUAL QUE EMITE
EL JEFE DEL SERVICIO DE ATENCION DE QUEJAS
Y RECLAMACIONES CONFORME AL PUNTO V.1 DEL
CODIGO DE CONDUCTA

Segtin el Art.20 del Reglamento regular de la Defensa del Cliente de la
entidad, aprobado por el Consejo de Administracion el 27 de Julio de
2004, dentro del primer trimestre de cada ao, el Servicio presentard al
Consejo una Memoria explicativa del desarrollo de sus funciones du-
rante el afio precedente, con el alcance y contenido que dicho articulo
establece.

Por su parte, el apartado V.1 del Cédigo de Conducta por el que se rige
la Entidad, establece la potenciacion en el seno de la entidad del Defensor
del Cliente, hoy Servicio de Atencién de Quejas y Reclamaciones, cuyo
objeto serd el de la proteccion de los derechos e intereses legitimos de
los clientes en su relacién con la Caja, y en cumplimiento de dicho ob-
jetivo, le corresponde entre otras funciones, la de gestionar las reclama-
ciones y proponer al érgano correspondiente la adopcion de medidas ten-
dentes a mejorar las relaciones entre la Entidad y sus clientes. EIl mis-
mo precepto, establece que el Servicio elaborard un informe anual que
presentard directamente al Consejo.

Mediante el presente, se pretende incorporar, para su conocimiento en
la sesion monogréfica que realizard el Consejo de Administracion sobre
auto evaluacion de conductas reflejadas en el Cédigo de Conducta de la
Entidad, un breve resumen del Informe Anual que en fechas proximas
se emitird al Consejo.

En primer lugar, debemos de manifestar que este Servicio se encuentra
plenamente potenciado por la Caja, y goza de plena autonomia en sus
decisiones.

Dicho lo anterior, conviene precisar que en base a lo establecido en
el Articulo 8 de la Orden ECO 734/2004 de 11 de Marzo sobre los
Departamentos y Servicios de Atencion a los clientes de entidades fi-
nancieras, el Consejo de Administracion en la fecha citada de 27 de
Julio de 2004, aprob6 el Reglamento de la Defensa del Cliente de la
Caja y adopt6 los mecanismos necesarios incluso la publicacién en
la pagina web de la Entidad de un apartado especifico de Defensa del
Cliente, a fin de adaptar su organizacion a la nueva normativa legal
aplicable.

El referido Reglamento se comunicé oportunamente a la Direccion
General de Politica Financiera de la Consejeria de Economia y
Hacienda de la Junta de Andalucia, quien mediante comunicacién con
fecha de salida 26 de Enero pasado, y a los efectos oportunos, indicé
a la entidad que segtin su entender no procedia establecer en la letra
b) del articulo 4 que el Servicio no pudiese entrar en los pactos y con-
diciones y por tanto éstos no podian quedar excluidos de su compe-
tencia. Conforme a lo acordado en el Comité de Direccién de 14 de
los corrientes y considerando que la Direccion General ha hecho una
interpretacion no acorde con el espiritu del Reglamento, se formula-
ran alegaciones, por cuanto lo que el referido articulo establece, es
que el Servicio no puede conocer las materias referidas a cuestiones
que sean facultad discrecional de la Caja, tales como concertar o no
operaciones, contratos o servicios asi como sus pactos o condiciones,
pero en modo alguno se refiere a que no pueda conocer las opera-
ciones, contratos o servicios a los que los clientes o usuarios se re-
fieran en sus reclamaciones. Salvo esta pequeia puntualizacion el res-
to del contenido del reglamento ha sido admitido por la Direccién
General.

En aplicacién de la Orden ECO ya comentada, pusimos en marcha en el
tercer trimestre de 2004 y en nuestra pdgina web un acceso directo pa-
ra que nuestros clientes puedan presentar las reclamaciones directamente
por dicha via. Igualmente se introdujo en dicho acceso, los criterios fun-
damentales de actuacion del servicio, sus datos de localizacidn, el
Reglamente integro de funcionamiento y una resefia exhaustiva de la
normativa aplicable al sector financiero.

Después de esta breve introduccién, y mediante el presente informe, ana-
lizaremos los datos mds significativos de la actuacién de este Servicio
durante el afio 2004.

Se partié como objetivos para el referido ejercicio de tres pilares fun-
damentales:

— El primero relativo a los expedientes relativos a la tramitacion de ex-
pedientes fuera del plazo establecido como objetivo, que fue de 9,5 di-
as. Pues bien, el objetivo para el afio 2004 fue del 8,2 % del total de ex-
pedientes tramitados, obteniéndose al final un resultado del 6,3%, cuan-
do en el afio 2003, dicho porcentaje ascendi6 al 15,5%.

— Como segundo objetivo, se planteé el que durante el ejercicio que ana-
lizamos no se superase el 17% de partes de no conformidad, que se pro-
vocan cuando se detecta algtin error o retraso en la operatoria de algtin
centro afectado en la reclamacion, incluso el propio servicio. Durante
el ejercicio 2003 los partes de no conformidad ascendieron al 19,3% del
total de expedientes tramitados, marcandose la Entidad como objetivo
que dicho plazo no supusiese mds del 17%, habiéndose obtenido un re-
sultado final del 8,7%.

— Por tiltimo, se establecié como objetivo que el tiempo medio de respuesta
no fuese superior a 9,5 dias desde que se recepciona la reclamacién por la
Entidad hasta que se resuelve la misma. Durante el afio 2003, dicho pla-
zo ascendi6 a 10,6 dias, habiéndose obtenido un resultado de 8,5 dias
naturales. Conviene recordar que nuestro articulo 13 del Reglamento, es-
tablece un plazo de 15 dias para la resolucion de las reclamaciones que de-
be entenderse dias hdbiles, y por otra parte, el articulo 15,1 de la Orden
ECO establece un plazo de dos meses para dicha resolucion.

Consideramos por tanto plenamente obtenidos los objetivos bdsicos que
al inicio del afio se planted el Servicio, sin que podamos dejar pasar la
ocasion para considerar que estos resultados han sido fruto de la cola-
boracidn de los centros afectados y también y muy especialmente del
personal altamente cualificado que en las tareas administrativas y de ges-
tién, seguimiento y ejecucion de las reclamaciones ha prestado sus ser-
vicios en el afio 2004, que nos ha demostrado una dedicacién abnega-
da para la consecucion de los objetivos.

Durante el afio 2004 se han tramitado, resuelto y ejecutado 977 expe-
dientes, de los que 19 provienen del Banco de Espaiia con una reduccién
de casi el 50% en relacion con el ailo 2003, 246 provienen de hojas ofi-
ciales de la Junta de Andalucia, curiosamente igual niimero que en el afio
precedente, y 712 a través de hojas propias u otros medios de entrada in-
cluido Internet.

Durante el afio 2004, el Servicio ha resuelto el 57% de las quejas y re-
clamaciones a favor de los reclamantes, que han supuesto un quebran-
to econémico directo con cargo a la entidad de 65.864 euros. En este
apartado, conviene precisar, que ademds de este quebranto econémico,
se ha gestionado por la entidad y sin necesidad de intervencion del
Servicio, quejas y reclamaciones que han supuesto durante el periodo
desde el 15 de Abril hasta el 31 de Diciembre, un quebranto econémi-
co de aproximadamente 115.000 euros. Ello se debe a que las oficinas
y gerentes tienen facultades hasta determinados limites para resolver la
reclamacién del clientes sin necesidad de intervencién del Servicio lo
que agiliza mucho la reclamacion, que no exige tramitacion formal al-
guna. El dato exacto del ejercicio 2004 no puede ser conocido por cuan-
to fue a partir de dicha fecha, 15 de Abril, cuando se apertur6 una cuen-
ta contable n° 644971.4 denominada “compensaciones a clientes por pér-
didas” a raiz de la recomendacion realizada por el Departamento co-
rrespondiente encargado del andlisis del riesgo operacional. En el afo
en curso, este dato serd exacto.

El seguimiento de las encuestas que tras la finalizacién de los expedientes
se realizan por los clientes, han dado como resultado que 106 clientes
que han contestado la encuesta, manifiestan su conformidad con el tiem-
po de respuesta y 97 estdn disconformes con el resultado.

Por dltimo, durante el afio que analizamos, se han tramitado 20 expe-
dientes ante el Banco de Espaifia cuando en el afio 2004 fueron 36. De
los expedientes tramitados, 11 lo fueron con buena préictica bancaria; en
uno de ellos la Entidad se allan6, en 4 se archivaron los expedientes
sin observarse mala practica bancaria, en 2 de ellos no hubo pronun-
ciamiento por no ser competencia del Banco de Espafia y en uno de ellos,
estamos pendiente de recibir la correspondiente resolucién. En ningu-
no de los 20 casos, se nos ha dado mala préctica bancaria.
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VI. Distribucion del excedente

La Asamblea General de la Institucién de fecha 6 de mayo de 2005 aprobd la siguiente distribucién del excedente del ejercicio 2004, propuesta

por el Consejo de Administracion:

Miles de Euros 2004 2003

Beneficio neto del €Jercicio ........coecvvevvevrircneene 61.535  58.438

Distribucién

Reservas Generales 42.644 40.498

Fondo de la Obra Benéfico-Social...........cceruennen. 18.891 17.940
61.535  58.438




46 Informe Anual 2004

VII. Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2004 y 2003  (Notas 1,2,3,4y 5)

Miles de Euros Ejercicio 2004  Ejercicio 2003
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (NOta 30) ...cveveiieienieieiieieieereseeesiesieseee e 454.791 439.624
De los que cartera de renta fija 13.944 14.972
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (NOta 30) ....c.eeviiiiiirieieiieiieieieeteeeeee et (177.223) (176.994)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y otros titulos de renta variable.............coeieirieiiireniiincce e 9.025 3.606
D PATTICIPACIONES ...ceviiieeiiiitetet ettt sttt es ettt et se et et e et ebenenneae 12.991 8.126
De participaciones €N €l GIUPO.......cceuieuiiiiiriiiieiiiiieiet ettt ettt 43 208
22.059 11.942
MARGEN DE INTERMEDIACION ........ccooooiiooiiioiireeeeeeeseeeeeseoeesoeeeeeeeesseeeseees oo 299.627 274.572
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 30) 56.930 49.438
COMISIONES PAGADAS (INOtQ 30) .e.viiiieiiiieietiiterteeeieeteieie sttt ese et e eese s ssene s nsennene (4.411) (3.823)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NOta 30)......ccceeveimenieieinieieene e 44.733 30.076
97.252 75.691
MARGEN ORDINARIO.......ooiiiiiiiiieieeeet ettt sttt b sttt see e e s ebeneeneas 396.879 350.263
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION.... 18.711 17.628
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION DE PERSONAL (Nota 30)........ccceceverveininuenne (132.956) (121.978)
De los que:
SUELAOS Y SALATIOS ...ttt sttt ettt ettt sneneenes (96.357) (82.745)
CATGAS SOCIALES ...ttt b ettt ettt st (28.901) (26.670)
De 1S GUE: PENSIONES ........oveeeeiiiieiieiieieeet ettt ettt sttt ettt (5.969) (7.069)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS ..ottt (72.520) (65.701)
(205.476) (187.679)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
(INOLAS 131 Y 15) ittt ettt sttt s ettt st b b et eae et eneene (23.780) (19.445)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .......oovoivieeeeeeeeeseseeeseseeesseseees s (6.475) (9.224)
MARGEN DE EXPLOTACION ........ooovvmiioiiiieooeeeeeeeeoeeeeeeeeeee oo esee s 179.859 151.543
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia ..........c.ccocceeeirccninieciniecennne. 32.887 17.474
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia ..........cooeeeeeveerenieineneneenenenne (5.144) (5.385)
Correccion del valor por cobro de dividendos..........c..eeeeeeueiiirieriiininieiecee et (12.670) (5.121)
15.073 6.968
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 14) .eoveeeeennne (10.092) (8.182)
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracién global y proporcional .. — -
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalenCia ........o.eevereervereeriererienrenesrenieseenenne 10.448 1.063
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros del Grupo............. - -
Reversién de diferencias negativas de consolidacion............cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e - 8
10.448 1.071
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO
Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracion global y proporcional...... - -
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia ..........ccueeeeeeiiiiiiiiiiiiieeeiiiinieeee e - -
Pérdidas por operaciones de acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros del Grupo................. — -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Notas 8, 9 Y21) i (64.175) (80.615)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) ....c.ccccccceveenuennee (3.580) 1.552
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES .. (9.765) -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (NOta 30) ....ccooueirienieirieieiecneenes 12.719 29.477
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) (34.344) (13.171)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ......... 96.143 88.643
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 28) . (30.510) (16.946)
OLOS TIMPUESLOS ...ttt ettt ettt ettt ettt s e ebe s s et es e eb e s es e ese et ensesees e st eneeseebeseneetetennane - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA MINORTA (NOA 24) ......oovvomveoeeeeseeeereseeeeses e 4.096 4.392
ATRIBUIDO AL GRUPO 61.537 67.305
65.633 71.697

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 32 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta, forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidada co-
rrespondiente al ejercicio 2004.
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VIII. Memoria consolidada correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003

(1) NATURALEZA DE ELMONTE Y SU
GRUPO

Naturaleza y reseiia de la Institucion

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, El
Monte, la Entidad o la Institucién), entidad dominante del Grupo “El
Monte”, es una Institucion financiera con fines benéfico-sociales, sin
dnimo de lucro, constituida el 25 de junio de 1990, mediante la fusién
de “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla” y “Caja Provincial
de Ahorros y Monte de Piedad de Huelva”. Tiene por objetivo bdsico
el hacer productivas las economias que se le confien, fomentdndolas por
medio del ahorro, facilitar el crédito en todas sus modalidades, admi-
nistrar sus fondos y los de sus clientes, invirtiéndolos, de acuerdo con
las disposiciones que en cada momento puedan afectarles, en condicio-
nes de seguridad para los impositores y de acuerdo, asimismo, con los
intereses de la Institucion, de la regién y de la economia nacional y, en
general, realizar todas aquellas actividades relacionadas con la interme-
diacién financiera y de servicios, para obtener una rentabilidad global
que garantice un nivel de solvencia adecuado. La Institucién estd aso-
ciada a la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros y forma parte
del Fondo de Garantia de Dep6sitos en Cajas de Ahorros, regulado por
el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre.

La gestion y utilizacién de los recursos ajenos captados por las cajas
de ahorros, asi como otros aspectos de su actividad econémica y finan-
ciera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, en-
tre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento en forma de depdésitos en el Banco de Espaifia de un
porcentaje de los recursos computables de clientes para la cobertura
del coeficiente de reservas minimas, segtn las disposiciones de la Orden
Ministerial de 29 de enero de 1992 y del Reglamento 2818/1998 del
Banco Central Europeo.

2. Distribucién del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio
areservas y el importe restante, al Fondo de la Obra Benéfico-Social.

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) es-
t4 sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades financieras en
Espafia. Para el desarrollo de su actividad mantiene 395 sucursales (376
sucursales en 2003), de las cuales 348 se encuentran en la Comunidad
Auténoma de Andalucia (166 en la provincia de Sevilla, 91 en la pro-
vincia de Huelva y 91 en las provincias restantes). En el resto del terri-
torio nacional mantiene 47 oficinas: 18 en Castilla la Mancha, 12 en
Extremadura, 9 en Barcelona y 8 en Madrid. Al 31 de diciembre de 2004,
la Institucién tenfa 114 agentes a los que le es aplicable la Circular 5/1995
del Banco de Espaiia, cuya relacion se incorpora en el anexo V.

Con fecha 16 de diciembre de 1999 se dict6 la Ley 15/1999 de Cajas de
Ahorros de Andalucia, que entré en vigor el 29 de diciembre. En la
Disposicion Transitoria Primera de dicha Ley se establece que las Cajas
de Ahorros con domicilio social en Andalucia y las fundaciones que ges-
tionen la obra social de éstas, adaptardn sus Estatutos y Reglamentos a
las disposiciones de dicha Ley y los remitirdn, en todo caso, para su apro-
bacion a la Consejerfa de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia.

Con fecha 27 de octubre de 2000, la Asamblea General Extraordinaria de
El Monte aprobé la adaptacién de sus Estatutos y Reglamento de proce-
dimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los preceptos de la
mencionada Ley. Mediante Orden de fecha 6 de febrero de 2001, la

Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia autorizé la
mencionada adaptacion, introduciendo modificaciones al texto. Los
Estatutos sociales adaptados a la Ley 15/1999, asi como las mencionadas
modificaciones posteriores se encuentran inscritos en el Registro Mercantil.

Con fecha 14 de enero de 2003 se publicé en el Boletin Oficial del Estado
la Ley autonémica 10/2002 de 21 de diciembre de la Comunidad
Auténoma Andaluza que reforma la Ley 15/1999 de 16 de diciembre de
Cajas de Ahorros de Andalucia. El 24 de mayo de 2003 la Asamblea
General de la Institucién aprobd la adaptacién de sus estatutos y del re-
glamento del procedimiento regulador del sistema de designacion de los
6rganos de gobierno para su adaptacion a los requisitos de la mencio-
nada ley, facultando expresamente al Consejo de Administracion para la
consecucion efectiva de tal acuerdo. Mediante Orden de fecha 5 de no-
viembre de 2003, La Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia autorizé la mencionada adaptacidn, introduciendo modifi-
caciones al texto. Los Estatutos sociales adaptados a la Ley 10/2002 se
encuentran inscritos en el Registro Mercantil. La mencionada reforma
estatutaria establece la modificacion del niimero de miembros del Consejo
de Administracién y de la Comisién de Control de la Institucién, que-
dando fijados en un maximo de 20 y 10 miembros, respectivamente.

Asimismo, la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorro de Andalucia ha sido mo-
dificada por la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, de Medidas Tributarias,
Administrativas y Financieras de la Junta de Andalucia. Dicha modifi-
cacion afecta, entre otros aspectos, al proceso de adaptacion de los es-
tatutos y reglamentos de las Cajas de Ahorro con domicilio social en
Andalucia y al proceso de renovacion de sus 6rganos de gobierno como
consecuencia de modificaciones normativas, asi como a la representa-
ci6én en la Asamblea General de Corporaciones Municipales de otras co-
munidades auténomas.

Con fecha uno de agosto de 2002, el Consejo de Administracion aprobd
por unanimidad un nuevo Protocolo de Fusién de la Institucién con Caja
San Fernando de Sevilla y Jerez, que fue firmado por los presidentes
de ambas entidades en esa misma fecha. A la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales no se han adoptado acuerdos ni decisiones
que modifiquen o desarrollen el mencionado protocolo de fusion.

(2) BASES DE PRESENTACION Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 de Monte de Piedad
y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo “EL MONTE” se presentan si-
guiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de ju-
nio, del Banco de Espaiia, de forma que muestran la imagen fiel del pa-
trimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados del
Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir
de los registros de contabilidad individuales de "EL MONTE", y de ca-
da una de las sociedades dependientes que componen el Grupo, e in-
cluyen ciertas reclasificaciones y ajustes necesarios para homogeneizar
los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las socie-
dades dependientes con los utilizados por "EL MONTE". Las cuentas
anuales individuales de “EL MONTE” han sido formuladas por los
Administradores de dicha Institucién. La Entidad presenta, a efectos
comparativos, junto con los importes correspondientes a los diversos
epigrafes y desgloses del ejercicio 2004, los correspondientes al ejer-
cicio anterior.
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Las cuentas anuales individuales de "EL MONTE" y de cada una de las
restantes sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2004
se encuentran pendientes de aprobacion, respectivamente, por la Asamblea
General de EL MONTE vy por las correspondientes Juntas Generales de
Accionistas de las sociedades dependientes consolidadas. No obstante, el
Consejo de Administracién de “EL MONTE® opina que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2003 fueron aprobadas por la
Asamblea General de “EL MONTE” con fecha 15 de abril de 2004.

Dada la actividad a la que se dedican la Institucion y las sociedades que
integran el grupo consolidable, las mismas no tienen responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioam-
biental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se in-
cluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anua-
les consolidadas respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No
existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacion

De acuerdo con la Ley 13/1985 y la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia,
el Grupo “EL MONTE” incluye todas las sociedades dependientes cu-
ya actividad estd directamente relacionada con la de la Institucién y cons-
tituyen, junto con €sta, una unidad de decisién (véase Nota 3). Estas so-
ciedades han sido consolidadas por el método de integracion global, de
acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular.

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional, que con-
siste en incorporar los bienes, derechos y obligaciones y los ingresos y
gastos de las sociedades en la proporcién que corresponde al porcenta-
je de participacién del Grupo en las mismas, a aquellas sociedades cuya
actividad estd relacionada con la de la Institucién y en las que, tenien-
do una participacién minima del 20%, existe una gestion compartida con
otro u otros accionistas, tal y como establece el apartado 3 del articulo
47 del Cédigo de Comercio.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades con-
solidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Asimismo,
la participacion de terceros en el Grupo se presenta en los capitulos “Intere-
ses Minoritarios” y “Beneficios Consolidados del Ejercicio-De minorita-
rios” (véase Nota 24) de los balances de situacion consolidados adjuntos
y en el capitulo “Resultado Consolidado del Ejercicio-Atribuido a la
Minoria” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependien-
tes no consolidables por no estar su actividad directamente relacionada
con la de la Institucion y de otras empresas con las que se mantiene
una vinculacién duradera y en las que, generalmente, se posee una par-
ticipacion igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) y sobre las
que se ejerce una influencia notable en su gestion (véanse Notas 11y 12)
se valoran por la fraccion del neto patrimonial que representan esas par-
ticipaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibi-
dos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de pues-
ta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se pre-
sentan en los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo
con los criterios que se indican en la Nota 4-e.

En los Anexos I, IT y III se detallan las sociedades consolidadas en el
ejercicio 2004 por el método de integracion global o proporcional, y las
integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, con indica-
cién del porcentaje de participacion que, directa e indirectamente, posee
“EL MONTE”, asi como otra informacion relevante.

Determinacion del patrimonio

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con los mo-
delos establecidos por el Banco de Espaiia para las entidades de crédi-
to y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de

diciembre de 2004 y 2003 hay que considerar los saldos de los siguien-
tes epigrafes de los balances de situacion consolidados adjuntos:

Miles de Euros 2004 2003
Fondo de dotacién 6 6
Reservas (Nota 25) 446.711 404.605
Reservas de revalorizacion (Nota 25).........ccceeveeennnnes 11.218 11.218
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) ........ 46.105  33.996
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 20).......... (55.388) (43.950)
448.646  405.869

Obligaciones subordinadas de cardcter computable

a tipo de interés cero (Nota 23) ......cceveveueueccnvnnnnnnne 18.030  18.030
Beneficios del ejercicio atribuidos al Grupo, deducida

la Dotacion a la Obra Benéfico-Social de la matriz... 42.646  49.365
Patrimonio neto, después de la aplicacion

de los resultados del ejercicio.................ccccouenenene. 509.328 473.270

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada
de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de
las entidades de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coefi-
ciente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de
las cuentas patrimoniales, compromisos y demds cuentas de orden, asi
como del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divi-
sas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacion e instru-
mentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los recursos netos computables
del Grupo El Monte excedian de los requerimientos minimos exigidos
por la citada Ley.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espafia establece que las in-
movilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo eco-
némico no podrdn exceder del 70% y del 25% de los recursos computa-
bles, respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones
en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2004 y 2003.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2004 y
2003 se presentan atendiendo a la estructura y principios contables es-
tablecidos en la normativa vigente del Banco de Espaia. No hay modi-
ficaciones de las normas contables adicionales a las que se sefialan a con-
tinuacion, que afecten a la comparacién entre las cuentas anuales de
los ejercicios 2004 y 2003.

(3) GRUPO EL MONTE

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla - “EL MONTE”
es la matriz del Grupo. Sus estados financieros individuales se preparan
aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen en
la Nota 4, con excepcion de la valoracion de las participaciones repre-
sentativas de capital en sociedades con las que la Institucion mantiene
una vinculacién duradera con la finalidad de contribuir a la actividad del
Grupo, y sobre las que, por regla general, posee directamente una parti-
cipacion igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) y se ejerce una
influencia notable en su gestion. Estas participaciones figuran registra-
das, en cumplimiento de la Circular 4/1991, a su precio de adquisicién,
regularizado y/o actualizado en su caso, o a su valor de mercado, si fue-
ra inferior, entendiéndose éste como el valor tedrico-contable que co-
rresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las plus-
valias tdcitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsis-
tan a la fecha de la valoracion. En consecuencia, los estados financieros
individuales de “EL MONTE” no reflejan las variaciones patrimoniales
que resultan de aplicar criterios de consolidacién o de puesta en equiva-
lencia, segtin procediera, a las citadas participaciones, variaciones que,
de hecho, se reflejan en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. El efec-
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to de la consolidacion, al 31 de diciembre de 2004, realizada en base a
los registros contables de las sociedades que componen el Grupo, en com-
paracién con las cuentas anuales individuales, supone un incremento de
las reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas), del resulta-
do del ejercicio y del activo por importes de 21.318, 2 y 236.017 miles

de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2003, el citado efecto
ascendid a 19.038, 8.867 y 149.095 miles de euros, respectivamente.

A continuacion se indican las incorporaciones al perimetro de consolida-
cion y las salidas del mismo, producidas durante los ejercicios 2004 y 2003:

2004

2003

SOCIEDADES INCORPORADAS AL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Grupo Integracion Porcentaje Grupo Integracion Porcentaje
Tubespa Méjico, S.A. Equivalencia 70,80

Asociadas Integracion Porcentaje Asociadas Integracion Porcentaje
Gualdalcorchos, S.A. Equivalencia 100,00 Carescas Estudios, S.A., L. Equivalencia 20,01
Sadai Interdim Corporate, S.A. Equivalencia 50,00 Building Resource, S.L. Equivalencia 20,20
El Monte Participaciones Preferentes, S.A. Equivalencia 100,00 Cayges Medios Auxiliares, S. Equivalencia 69,98
Boreal Desarrollo Inmobiliario, S.A. Equivalencia 20,00 Celogal-1, S.L. Equivalencia 20,00
El Bosque Advanced, S.A. Equivalencia 40,00 Charcuteria Sierra Mayor Jabugo, S.A Equivalencia 48,95
Agencia de Viajes Caja de Ahorros de Badajoz, S.A.  Equivalencia 12,00 Derivados del cerdo Ibérico, S.A Equivalencia 48,51
Viajes Caja Murcia, S.A. Equivalencia 12,00 El Monte International Finance, B.V. Equivalencia 100,00
Viajes Caja Tours Equivalencia 17.87 Corporacién Edlica de Huelva, S.A. Equivalencia 20,01
Caja Castilla la Mancha. Servicios Turisticos, S.A. Equivalencia 18,00 Gestién Aguas de Alcolea, S.A., Equivalencia 49,00
Viajes Caja Avila, S.A. Equivalencia 18,00 Metrovacesa, S.A., Equivalencia 2,94
Viajes Hidalgo, S.A. Equivalencia 28.50 Parque Cientifico-Tecnoldgico de Cérdoba, S.L Equivalencia 20,00
Viajes C. Extremadura, S.A. Equivalencia 18,00 Sagane inversiones, S.L., Proporcional 25,33
Viajes Caja Circulo, S.A. Equivalencia 15,00 Sierra mayor Jabugo, S.A. Equivalencia 48,99
Vitalia Mairena, S.L. Equivalencia 50,00 Sos Cuétara, S.A Equivalencia 5,00
Centro Tecnoldgico de las Comunicaciones, S.A. Equivalencia 2452 Aguas y Gestion de Servicios Ambientales, S.A Equivalencia 40,00
Grupo Ebro Puleva, S.A. Equivalencia 3,00 Grupo Hoteles Playa, S.A. Equivalencia 20,00

SOCIEDADES SALIDAS DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Asociadas Integracion Asociadas Integracion
Agropecuaria Sierra Monte, S.A. (*) Equivalencia - Global Consulting Partner, S.A. Equivalencia -
Matadero Cumbres Mayores, S.A.(*) Equivalencia - Abaco Grupo Financiero Inmobiliario, S.A. Equivalencia -
Eolo SXXI, S.L. (%) Equivalencia - Foexa Trading, S.A. Equivalencia -
Lince Artes Graficas, S.L.(**) Equivalencia - Metrovacesa, S.A. Equivalencia -
N Mercados (**) Equivalencia - Monasterejo, S.L. Equivalencia -
Hi-Tech Packaging, S.A. (*) Equivalencia - Chivalsur, S.L. Equivalencia -
Natec Nuevas Tecnologias, S.L.(**) Equivalencia - Banca Carige, S.P.A., Equivalencia -
Lince (**) Equivalencia -

Derivados del Cerdo Ibérico, S.A. (*) Equivalencia -

Sierra Mayor Jabugo, S.A. (*) Equivalencia -

Charcuterfa Sierra Mayor Jabugo, S.A. (¥) Equivalencia -

Carescas Estudios, S.A. Equivalencia -

Ceribeco, S.A.(¥) Equivalencia -

Edlica de Huelva, S.A. (**) Equivalencia -

Lince Multimedia, S.A.(**) Equivalencia -

Grupo Lince 2000, S.L.(¥*) Equivalencia -

Colaboracion y Apoyo Tributario, S.A. Equivalencia -

El Soto de Paniagua, S.A. Equivalencia -

Azkoyen, S.A. Equivalencia -

Servicios y Urbanizaciones Onubenses, S.A.-Serurban ~ Equivalencia -

(*) Sociedades participadas a través de Consorcio de Jabugo, S.A.. Dado que
el efecto de la valoracion de las mismas, derivado de su integracion en el pe-
rimetro por el procedimiento de puesta en equivalencia no es significativo,
han sido eliminadas del perimetro de consolidacion, valorandose segtin los
criterios aplicables para participaciones permanentes en las cuentas anuales
individuales de las diferentes sociedades participadas por la institucién; no
obstante, se mantienen los requisitos de participacién accionarial e influen-
cia significativa para su permanencia en el perimetro de consolidacion.

(**) Sociedades participadas a través de Grupo de Empresas HC, S.A., Dado
que el efecto de la valoracién de las mismas, derivado de su integracion en el
perimetro por el procedimiento de puesta en equivalencia no es significativo,
han sido eliminadas del perimetro de consolidacion, valordndose segtin los
criterios aplicables para participaciones permanentes en las cuentas anuales
individuales de las diferentes sociedades participadas por la institucion; no
obstante, se mantienen los requisitos de participacion accionarial e influencia
significativa para su permanencia en el perimetro de consolidacién.

En los Anexos I, I y III se detallan las sociedades dependientes conso-
lidadas en el ejercicio 2004 por el método de integracién global y pro-
porcional y por el procedimiento de puesta en equivalencia respectiva-
mente, con indicacion del porcentaje de participacién que, directa e in-
directamente, posee "EL MONTE". De estas sociedades cotizan en Bolsa
Tavex Algodonera, S.A., Sos Cuétara, S.A., Campofrio Alimentacion,
S.A., Empresa Nacional de Celulosa, S.A., Enagas, S.A., Tubacex, S.A.,
Europack , Ebro Puleva, S.A. y Uralita, S.A.

Como es prictica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
incluyen el efecto fiscal que corresponderia por la incorporacién a la
Institucion de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de
las sociedades dependientes consolidadas, porque se estima que no se
efectuardn transferencias de reservas, sino que éstas se utilizardn como
fuente de autofinanciacién en cada sociedad.
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(4) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

Los principios de contabilidad y las normas de valoracién que se han
aplicado en la preparacién de las presentes cuentas anuales consolida-
das del ejercicio 2004 son, basicamente, los establecidos por la citada
Circular 4/1991 del Banco de Espafia y por las modificaciones poste-
riores de la misma. Los mds significativos se describen a continuacion:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su pe-
riodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas ope-
raciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa del Banco de Espaiia, los intereses devengados por los
activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los de-
rivados del riesgo-pafs, se reconocen como ingreso en el momento de su
cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los detalles por divisas de las diversas cuentas y epigrafes desglosa-
dos en esta Memoria incluyen, bajo la denominacién de “moneda ex-
tranjera”, las divisas distintas al euro.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a eu-
ros utilizando los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mer-
cado de divisas de contado espaiiol al cierre del ejercicio correspondiente.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de com-
pra-venta de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se
convierten a euros utilizando, basicamente, el tipo de cambio medio (“fi-
xing”) oficial del mercado de divisas de contado al cierre de cada ejer-
cicio. El precio / descuento que surge entre el tipo de cambio contrac-
tual de la operacion a plazo y el de contado que le ha servido de cober-
tura se periodifica a lo largo de la vida qtil de la primera con contra-
partida en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizdndose como rec-
tificaciones del coste o de los productos por operaciones de cobertura.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no ven-
cidas que no son de cobertura se convierten a euros considerando las co-
tizaciones publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto, registrando-
se las diferencias de cambio que se pongan de manifiesto en el capitulo
“Resultados de Operaciones Financieras” de la cuentas de pérdidas y ga-
nancias consolidadas adjuntas.

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas en mo-
neda extranjera al 31 de diciembre de 2004 y 2003 ascienden a 26.624 y
26.169 miles de euros y a 23.041 y 22.489 miles de euros, respectivamente.

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de
provisiones para insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitu-
los “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo de los
balances de situacion consolidados adjuntos, se contabilizan por el im-
porte efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que
se refiere a los activos a descuento, que se reflejan por su importe no-
minal, contabilizandose la diferencia entre dicho importe y el efectivo
dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los
balances de situacion consolidados adjuntos.

El “Fondo de Provision para insolvencias”, que se presenta minorando
los capitulos “Entidades de Crédito”, “Crédito sobre Clientes” y
“Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que,
en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos
crediticios, excepto los de firma, contraidos por el Grupo en el desa-
rrollo de su actividad financiera. Las provisiones para cubrir las pérdi-
das en que se podria incurrir como consecuencia de los riesgos de firma
mantenidos por el Grupo, se incluyen en el epigrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas -Otras Provisiones” del pasivo de los balances de si-
tuacién consolidados adjuntos (véase Nota 21).

Los Fondos de provision para insolvencias se han determinado de acuer-
do con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

a) Provisiones Especificas

De manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991
del Banco de Espaia y sus modificaciones posteriores, por aplicacion,
como minimo, de los coeficientes establecidos en la misma. El saldo de
estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con car-
2o a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones
de deudas consideradas como incobrables, o que hayan permanecido mas
de tres afnos en situacion de morosidad (mds de seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias con garantia eficaz) y, en su caso, por las re-
cuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisio-
nados. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 dicha provisién ascendia a
125.388 y 92.454 miles de euros, respectivamente.

b) Provision Genérica

Siguiendo la normativa del Banco de Espaiia, se dota una provision adi-
cional equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(0,5% para determinadas operaciones hipotecarias) destinada a la co-
bertura de riesgos no identificados especificamente como problematicos
en la actualidad. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 dicha provision as-
cendia a 76.492 y 66.197 miles de euros, respectivamente.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcion de la clasificacién estimada
del grado de dificultad financiera de cada pais.

3. Fondo para la cobertura estadistica: de acuerdo con la modificacién
efectuada de la Circular 4/1991 por la Circular 9/1999, de 17 de diciembre,
el Grupo estd obligado a efectuar trimestralmente, a partir del 1 de ju-
lio de 2000, una dotacién para la constitucién de dicho fondo. Este fon-
do es resultado de una estimacion de las insolvencias globales, consi-
derando la experiencia particular de impagos del Grupo o, alternativa-
mente, aplicando determinados coeficientes de ponderacién (compren-
didos entre el 0% y el 1,5%) sobre el riesgo crediticio del mismo (in-
version crediticia, cartera de renta fija y pasivos contingentes) establecidos
en la mencionada Circular, basados en la experiencia historica del Sistema
Crediticio Espafiol (criterio aplicado por el Grupo).

La dotacién trimestral se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada por la diferencia positiva entre una cuarta parte de
las insolvencias globales latentes obtenidas por la aplicacion de la pon-
deracién correspondiente a las diferentes carteras de riesgos homogéne-
os, menos las dotaciones (netas) a las provisiones especificas de insol-
vencias efectuadas. Si dicha diferencia fuese negativa, se abonaria por su
importe a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con cargo al
Fondo de Cobertura Estadistica constituido, en la medida en que exista
saldo disponible. Este fondo deberd dotarse hasta que alcance el limite
maximo, establecido en el triple de la cantidad resultante de ponderar ca-
da activo por su coeficiente (véanse Notas 8, 9y 21). Al 31 de diciem-
bre de 2004 y 2003 dicha provision ascendia a 13.584 y 12.451 miles
de euros, respectivamente. A dichas fechas, el limite maximo de dicho
fondo ascendia a 134.293 y 106.920 miles de euros, respectivamente.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de ren-
ta fija

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” de los balances de situa-
cién consolidados adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacion, se-
gun los siguientes criterios:

a) Los valores asignados a la cartera de negociacion, que estd integra-
da por aquellos valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse
a corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan valorados
a su precio de mercado del dltimo dia hdbil de mercado anterior a la
fecha de balance. Las diferencias que se producen por las variaciones de
valoracion (excluido el cup6n corrido) respecto del precio de adquisi-
cién se registran, por el neto, segtin su signo, en el epigrafe “Resultados
de Operaciones Financieras™ de las cuentas de pérdidas y ganancias con-
solidadas adjuntas.

b) Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que es-
t4 integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener has-
ta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad
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financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisi-
ci6n corregido. El precio de adquisicion se corrige mensualmente por el
importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva
o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién duran-
te la vida residual del valor.

c) En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (consti-
tuida por los valores no asignados a las dos carteras anteriormente des-
critas) trimestralmente se compara su precio de adquisicién corregido,
seglin se define en el apartado b) anterior, y su valor de mercado, de-
terminado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcion de la cotiza-
ci6n del dltimo dia del ejercicio y, en el caso de titulos no cotizados, en
funcién del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de
los flujos financieros futuros con origen en el titulo, excluido el cup6n
corrido. Si de dicha comparacién surgen minusvalias, el saneamiento de
la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de perio-
dificacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afec-
tados en los correspondientes epigrafes de los balances de situacion con-
solidados. Sin embargo, las provisiones constituidas en ejercicios ante-
riores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sélo
pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacién o de recupera-
cion del valor de mercado de los valores concretos que las ocasiona-
ron. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente. Las mi-
nusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con com-
promiso de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo
de fluctuacion de valores adicional por el importe de los beneficios ob-
tenidos en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inver-
sién ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa men-
cionada en el parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejerci-
cio por todos los conceptos mencionados se recogen en el epigrafe
“Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

Las plusvalias o minusvalias netas por comparacion entre el valor neto en
libros y el valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas
del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendian al
31 de diciembre de 2004 a 17.075 y 641 miles de euros de plusvalfas, res-
pectivamente (13.728 y 238 miles de euros de plusvalias, respectivamente,
al 31 de diciembre de 2003), considerando los fondos de fluctuacién de
valores constituidos a dichas fechas (véanse Notas 6 y 9).

e) Valores representativos de capital

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracién global o en
otras empresas en las que la participacion tenga cardcter duradero con la
finalidad de contribuir a la finalidad del Grupo y sobre las que se ejer-
za una influencia notable en su gestion, que no cumplan las condiciones
para su consolidacién proporcional, se valoran de acuerdo con el crite-
rio de puesta en equivalencia, indicado en la Nota 2, a partir de las cuen-
tas anuales provisionales facilitadas por las sociedades que, de acuerdo
con las revisiones efectuadas, se estima no diferirdn significativamente
de sus cuentas anuales definitivas.

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran al precio
de mercado al cierre de cada ejercicio o, en su defecto, al del dltimo
dia hébil anterior a dicha fecha.

El resto de los valores representativos de capital se registra en el balan-
ce por su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso,
o0 a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se
ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

— Titulos cotizados en Bolsa: cotizaciéon media del dltimo trimestre o co-
tizacion del dltimo dia del ejercicio, la que sea menor.

— Titulos no cotizados en Bolsa: valor teérico-contable de la participa-
cion, obtenido a partir del dltimo balance de situacién disponible, una
vez consideradas, en el caso de sociedades con las que existe una vin-
culacién duradera, las previsiones de generacion de beneficios en los

proximos ejercicios que se incorporaron en la determinacion del precio
de adquisicion y que subsisten al cierre del ejercicio.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios in-
dicados anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de
valores que se presenta disminuyendo el epigrafe "Acciones y Otros
Titulos de Renta Variable" de los balances de situacién consolidados ad-
juntos (Nota 10).

Los fondos de comercio que, en su caso, puedan generarse como con-
secuencia de la adquisicién de participaciones, se amortizan en un pe-
riodo maximo de diez afios, dentro de los limites establecidos por la nor-
mativa vigente.

Segtin comunicacién de Banco de Espafia de fecha 7 de enero de 2003,
todas aquellas participaciones en las que, teniendo cardcter de perma-
nencia por contribuir a la actividad de la Entidad, no se ejerza sobre ellas
una influencia notable en los términos descritos en el parrafo anterior,
deberdn clasificarse dentro del capitulos “Acciones y Otros titulos de
renta variable — Inversion estructural”. Durante los ejercicios 2004 y
2003 los importes traspasados por las participaciones que cumplian es-
tas caracteristicas del epigrafe “Participaciones” al epigrafe “Acciones
y otros titulos de renta variable” ascendieron a 81.091 y 15.679 miles
de euros, respectivamente. La totalidad de estos traspasos se realizaron
por su valor neto contable (véanse Notas 10y 11).

Durante los ejercicios 2004 y 2003, el Grupo percibié 12.670 y 5.121
miles de euros, respectivamente, en concepto de dividendos por partici-
paciones puestas en equivalencia y correspondientes, basicamente, a di-
videndos a cuenta y a la distribucién de resultados acordados por dichas
sociedades. De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, es-
tos dividendos se han registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas como rendimientos de la cartera de renta variable
y correcciones de valor por cobro de dividendos distribuidos.

f) Activos inmateriales

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos inclu-
ye la parte del precio pagado por la adquisicion de una red de oficinas
a otras entidades financieras, no imputables a elementos patrimoniales
concretos; asimismo, refleja los gastos de ampliacion de capital y otros
de las sociedades dependientes. Dichos gastos se amortizan en un peri-
odo maximo de diez y cinco afios, respectivamente.

Adicionalmente, estos activos recogen la parte del precio pagado por
la adquisicién de una red de oficinas a otras entidades financieras, no
imputables a elementos patrimoniales concretos (véanse Notas 13 y 22).

g) Fondo de comercio de consolidaciéon y Diferencia negati-
va de consolidacién

El capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacién” de los balances de
situacion consolidados adjuntos recoge las diferencias positivas de con-
solidacion, una vez consideradas las plusvalias tdcitas asignables a los
activos de la sociedad participada, pendientes de amortizar, originadas
en la adquisicion de acciones de sociedades dependientes consolidadas
(por el método de integracion global o proporcional) o puestas en equi-
valencia. En general, los fondos de comercio de consolidacién se amor-
tizan linealmente en un periodo de diez afos, considerando el cardcter
de estas inversiones y debido a que se estima que éste es el plazo durante
el cual contribuyen a la obtencion de ingresos para el Grupo. Se estima
que las sociedades que han dado lugar a la existencia de fondos de co-
mercio (véase Nota 14) generardn durante el periodo residual de amor-
tizacion de los mismos resultados superiores a los saldos pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 2004. El importe cargado a las cuen-
tas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2004 y 2003 en concepto
de amortizacién de los fondos de comercio de consolidacion ha ascen-
dido a 10.092 y 8.182 miles de euros, respectivamente.

Cuando las diferencias de consolidacién mencionadas en el parrafo an-
terior son negativas, se contabilizan en el epigrafe “Diferencia Negativa
de Consolidacién” del pasivo de los balances de situacion consolidados
adjuntos. Las diferencias negativas de consolidacién se abonan a pérdi-
das y ganancias en la medida en que se produzcan resultados desfavora-
bles en la sociedad de que se trate que ya estuvieran previstos en la fecha
de adquisicion de la participacion o cuando correspondan a una plusva-
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lfa realizada. Durante el ejercicio 2004 el Grupo “El MONTE” no ha efec-
tuado imputacién alguna a resultados por este concepto, siendo la im-
putacién a resultados durante el ejercicio 2003, de 8 miles de euros.

h) Activos materiales

Inmovilizado funcional y afecto a la Obra Benéfico Social

El inmovilizado material propio y el afecto a 1a Obra Benéfico-Social se
halla valorado a su precio de coste actualizado, de acuerdo con diversas
disposiciones legales, una vez deducida la correspondiente amortizacion
acumulada. El inmovilizado al 31 de diciembre de 1996 se actualizé
de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, segtin se recogi6 en las cuentas de la Institucion correspondientes
al ejercicio 1996.

La amortizacion se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién
de los afios estimados de vida util de los diferentes elementos, por apli-
cacion, basicamente, de los siguientes porcentajes:

Afios de vida util estimada

Edificios y otras CONStrUCCIONES ........coeeveuveververrerenrenveeenennes 50
Mobiliario e instalaciones
Magquinaria y equipos electrénicos

Asimismo y acogiéndose a lo establecido en el articulo 12 de la Ley
36/2003 de 11 de noviembre de Medidas de Reforma Econdémica, la
Institucién ha aplicado un coeficiente corrector de 1,1 a la dotacién a
la amortizacion de los elementos del inmovilizado material adquiridos
entre el 1 de enero de 2003 y 31 de diciembre de 2004; dicha dotacién
se ha realizado con efecto retroactivo para los ejercicios 2003 y 2004,
con cargo al epigrafe “Amortizacion y saneamiento de activos materia-
les e inmateriales” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
2004 adjunta. El efecto de la aplicacién del mencionado coeficiente
corrector no ha tenido un impacto significativo en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias consolidada del ejercicio 2004 adjunta.

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacién del inmo-
vilizado material se reflejan en el saldo del capitulo "Beneficios
(Quebrantos) extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de ventas de inmovilizado con pago aplazado, se procede a cu-
brir los beneficios contabilizados, en su caso, mediante la dotacion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, de un fondo especifico por
el importe de dichos beneficios. La liberacién de dicho fondo se reali-
za en funcién de la materializacién del cobro de la parte aplazada, o
antes si las condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permi-
ten albergar dudas sobre el fin de la operacién.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, 1a Institucion
matriz doté con cargo a la aplicacion del excedente de los ejercicios 1985,
1986 y 1988 una prevision para amortizacion acelerada del inmovili-
zado material. El saldo de dicha prevision al 31 de diciembre de 2004
y 2003 asciende a 47 y 55 miles de euros, respectivamente, y se incluye
en el capitulo “Reservas” del pasivo de los balances de situacién con-
solidados adjuntos (véase Nota 25).

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los acti-
vos aplicados a su adquisicién o por el valor de tasacion del activo ad-
quirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean ena-
jenados o incorporados al inmovilizado funcional del Grupo en el plazo
de tres afos, son objeto de una provisién en funcién del tiempo trans-
currido desde su adquisicién. Las dotaciones netas del ejercicio a estas
provisiones se registran con cargo al epigrafe “Quebrantos extraordi-
narios”, mientras que las recuperaciones del ejercicio se contabilizan con
abono al epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada adjunta. Las provisiones constituidas se in-
cluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales-Otros in-
muebles” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

i) Pensiones y subsidios al personal

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Instituciéon debe com-
plementar las percepciones de la Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubila-
cién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Circular 5/2000, de 19 de septiembre, modificé la Circular 4/1991
de Banco de Espafia en relacion con el cdlculo y contabilizacion de los
compromisos y riesgos por pensiones, para adaptarlos a lo establecido
en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba
el Reglamento sobre la instrumentalizacién de los compromisos por pen-
siones de las empresas con sus trabajadores. Dicha Circular establece
los criterios de externalizacién de los compromisos por pensiones de las
Entidades con sus trabajadores y beneficiarios, bien a través de planes
de pensiones, o mediante contratos de seguros adaptados a los requisi-
tos de externalizacién. Asimismo, especifica los criterios que regirdn pa-
ra la realizacién de los cdlculos actuariales necesarios para determinar
las provisiones que deberdn constituir las Entidades que opten por man-
tener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La
mencionada Circular determina también un plazo méaximo de diez afos
en el que podrdn imputarse a resultados de ejercicios futuros los déficits
de cobertura que puedan, en su caso, ponerse de manifiesto como con-
secuencia de la modificacién de las hipétesis actuariales en adaptacion
a los requerimientos de la mencionada Circular 5/2000, que entré en vi-
gor el 31 de diciembre de 2000.

En la mencionada modificacién a la Circular 4/1991 se establece que las
entidades que, teniendo constituido un fondo interno, opten por exter-
nalizarlo en los términos del Real Decreto 1588/1999, deberan proceder
al trasvase de fondos constituidos en un plazo maximo de diez afios.
Asimismo, las entidades en las que al convertir en externos sus fondos
de pensiones en los términos del mencionado Real Decreto, aflore una
diferencia como consecuencia de comparar los importes que se haya
acordado externalizar y los fondos internos constituidos, podrdan amor-
tizar dicha diferencia en catorce afios, si instrumentalizan la externali-
zacién en un plan de pensiones y en nueve afios si lo hacen mediante una
péliza de seguro.

Como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 29 de diciembre de
2000 (véase Nota 21), se pact6 una liquidacion del anterior sistema de
célculo de los compromisos por pensiones del personal activo de la
Entidad, reconociendo unos servicios pasados, asi como unas garantias
complementarias por el importe de las cuales se determiné una aporta-
cién a un plan de pensiones denominado “Monte Empleados Plan de
Pensiones”. El reconocimiento de los servicios pasados y las garantias
complementarias supuso un incremento sobre los fondos constituidos al
31 de diciembre de 1999, segtin se explica en la Nota 21. De acuerdo
con el calendario de cobertura establecido por Banco de Espaia en la
mencionada Circular 5/2000, la Entidad ha imputado a las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2004 y 2003 una catorceava o una
novena parte de la diferencia aflorada, segin corresponda.

Asimismo, la Entidad tiene contabilizado un fondo interno de pensiones
para la cobertura de los compromisos devengados en concepto de pre-
mio de fidelidad, prejubilaciones y otros conceptos provisionables, cons-
tituido de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 5/2000
del Banco de Espafia.

j) Productos financieros derivados y otros

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compra-ventas de divi-
sas no vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de inte-
rés, las opciones compradas y emitidas y las permutas financieras.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones de
futuro se contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y com-
promisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones,
aunque no hubiera incidencia en el patrimonio de la Institucién. Por
tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de los contratos) no
expresa ni el riesgo total de crédito, ni el riesgo de mercado asumido
por la Institucién. Las primas cobradas y pagadas por opciones vendi-
das y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Cuentas
Diversas” como un activo patrimonial para el comprador y como un
pasivo para el emisor.
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Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, exis-
tentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran
como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o
quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos
o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas opera-
ciones de negociacion, contratadas en mercados organizados, se valoran
de acuerdo con su cotizacién, registrandose las variaciones en las coti-
zaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por merca-
do organizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un
sistema de depdésitos de garantia de actualizacion diaria y de una cdma-
ra de compensacion. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo
crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de
mercados organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada peri-
odo se efectiian valoraciones de las posiciones, provisiondndose con car-
go a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo.
Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo
de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemni-
zar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No
existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la cons-
titucién de una provisioén por este concepto.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o dis-
minuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el re-
sultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base im-
ponible y el resultado contable antes de impuestos que no reviertan en
periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales tini-
camente se activan si su recuperacion se va a producir en un plazo de
diez afos.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su ca-
s0, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferi-
dos registradas en los epigrafes "Otros activos" y "Otros pasivos" del
balance de situacion adjunto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones
se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas
deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

m) Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorro,
establecidas en el Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, y en
la Circular 1/1988 de Banco de Espaiia, se imputan a los resultados del
ejercicio en que se satisfacen.

La Orden Ministerial, de 24 de enero de 2002, del Ministerio de Economia,
fijé el importe de las aportaciones de las Cajas de Ahorros a partir del
ejercicio 2002 en el 0,4 por mil de los pasivos computables. Al 31 de di-
ciembre de 2004 y 2003, la Institucién ha registrado unos importes de
2.180 y 1.799 miles de euros, respectivamente, que se encuentran in-
cluidos en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

(5) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2004 de “El
Monte” que su Consejo de Administracion propondrd a la Asamblea Ge-

neral para su aprobacion, junto con la ya aprobada correspondiente al
ejercicio 2003, son las siguientes:

Miles de Euros 2004 2003
Beneficio neto del Jercicio .........coevevvevveericieennens 61.535 58.438

Distribucién
Reservas Generales........cccooeveevienivienieneenienennns 42.644 40.498
Fondo de 1la Obra Benéfico-Social (Nota 27) . 17.940
61.535  58.438

Los resultados de las sociedades dependientes que componen el Grupo
“El Monte” se aplicardn de la manera que acuerden las respectivas Juntas
Generales de Accionistas.

(6) DEUDAS DEL ESTADO

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolida-
dos adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
De inversion ordinaria
Letras del Tesoro .......ooeveeieviinienieniieienieseens 5.395 7.483
Otros titulos y deudas anotadas.............ecceueuene 162.538 168.268
167.933 175.751
De inversion a vencimiento
Otras deudas anotadas ...........cceceevveveerienenennens 96.482 96.272
264.415 272.023
Menos — Fondo de fluctuacion de valores........... (692) (762)
263.723 271.261

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 del Banco
de Espafia, no se ha producido traspaso alguno entre los distintos tipos
de carteras.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejer-
cicios 2004 y 2003 han sido del 2,14% y 2,17%, respectivamente.

Del total del saldo existente en Letras del Tesoro y de las adquiridas tem-
poralmente a entidades de crédito (véase Nota 7), el Grupo tenia cedi-
dos a clientes al 31 de diciembre de 2004 y 2003 titulos por un importe
efectivo de 47.782 y 6.142 miles de euros, respectivamente, que figuran
contabilizados en el capitulo “Débitos a clientes” del pasivo de los ba-
lances de situacion consolidados adjuntos (Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 no existian titulos de renta fija afec-
tas a obligaciones propias y de terceros.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2004 de los valores asigna-
dos a la cartera de inversion ordinaria y de inversion a vencimiento as-
cendia a 169.079 y 111.719 miles de euros, respectivamente. El valor de
mercado al 31 de diciembre de 2003 de los valores asignados a la car-
tera de inversién ordinaria y de inversion a vencimiento ascienden a
170.413 y 110.150 miles de euros, respectivamente.

Las cuentas “Otras deudas anotadas” y “Otros Titulos y deudas anota-
das” recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés
medio anual de estos titulos ha sido del 4,35% en el ejercicio 2004 (4,19%
en el ejercicio 2003). De estos titulos y de los adquiridos temporal-
mente a entidades de crédito (véase Nota 7), el Grupo tenia cedidos al
31 de diciembre de 2004 y 2003 importes efectivos por 481.516 y 269.488
miles de euros, respectivamente, a intermediarios financieros y clientes,
que figuran contabilizados en los capitulos “Entidades de crédito” y
“Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacién consolida-
dos adjuntos (véasnse Notas 7 y 18).
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El movimiento registrado en las diferentes carteras de este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2003, sin considerar el fondo en fluctuacién de va-
lores, ha sido el siguiente:

Miles de Euros Cartera de Inversion Ordinaria Cartera de Inversion a Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 2002..................cccevirieienenieeneene 20.791 82.331
COMMPIAS.c.eevieteiteie ettt ettt sttt ettt 270.328 -
Ventas, amortizaCiones Y OLrOS .......ceveeueeruerrerreuenrenrererenseeeesienseneenes (71.932) (27.046)
Traspasos (*) (41.014) 40.775
OLroS MOVIMIENLOS ...c.vveeeiieerieetreeieesteeereesteeeteesteeereesseeereesssseseessneas (2.080) -
Rendimientos netos por correccion de coste (Nota 4.d.)......ccceveveuenne (342) 212
Saldos al 31 de diciembre de 2003.......................... . 175.751 96.272
COMPIaAS...oviriireiieiieienieieeesieieaens . 5.348 -
Ventas, amortizaciones y Otros .........coceeeervereereerennene . (11.998) -
Rendimientos netos por correccion de coste (Nota 4.d)........ccceeveunne (1.168) 210
Saldos al 31 de diciembre de 2004...................cceoirieininieneniene 167.933 96.482

(*) La totalidad de los traspasos corresponde a titulos de la cartera de inversion ordinaria que fueron asignados a la de inversién a vencimiento; dichos tras-
pasos se realizaron por el precio de adquisicién corregido de los mismos, que ascendia a 41.014 miles de euros, neto de su correspondiente fondo de fluctua-
cion de valores constituido para reconocer las minusvalias existentes con respecto a su valor de mercado, por importe de 239 miles de euros.

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos por plazos de vencimiento, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores, al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Miles de Euros Hasta 3 meses Entre 3mesesy 1 aiio Entre 1y 5 afios  Mas de 5 afios Total

Saldos al 31 de diciembre de 2004
Cartera de renta fija:

De inversion ordinaria..........c.ocoeeeveeeiereeesieniennnns 1.396 3.999 162.478 60 167.933
De inversion a vencimiento...........occeeveeververeennn. - - 55.809 40.673 96.482
1.396 3.999 218.287 40.733 264.415

Saldos al 31 de diciembre de 2003
Cartera de renta fija:
De inversion ordinaria..........cocoeevveerverieesreriennnns 6.593 5.316 163.782 60 175.751
De inversion a vencimiento...........eceeveeeervereeneen - - - 96.272 96.272
6.593 5.316 163.782 96.332 272.023

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuen-
ta "Fondo de fluctuacion de valores" durante los ejercicios 2004 y 2003
se indica a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio ...............cccooerenienene 762 -
Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada contra resultados...............c..... 692 966
Fondos disponibles .........c.cccceeeveirinicincnenieenennns (727) -
(35) 966
TTASPASOS..vveeveteteteieet ettt ettt - (239)
Otros MOVIMIENLOS. ....c..eeeuveerieeereeieeereeeteeereesreeeeneens 35) 35

Saldos al cierre del ejercicio...............ccccoereriennne 692 762
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(7) ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de si- El desglose del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de si-
tuacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion tuacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion
y a su naturaleza, es el siguiente: y a su naturaleza, es el siguiente:
Miles de Euros 2004 2003 Miles de Euros 2004 2003
ACTIVO: PASIVO:
Por moneda: Por moneda:
EN CUIOS ..t 609.759  475.681 EN CUIOS ..t 292.144  336.940
En moneda extranjera............ocoevevenveueecnenenens 7.657 13.638 En moneda extranjera............occcevevvereeeennennnenn 14.483 5.804
617.416 489.319 306.627 342.744
Por naturaleza: Por naturaleza:
A la vista A la vista
CUeNtas MULUAS .....c.eeververeereereiieenieieeeeeereeeeens 116.624 12.307 CUentas MULUAS .....c.oevevreereereeeerineneeieeeereeeeenens - -
OLras CUBILAS ...euvenvevieieeiieiereeeeeeeieseeeeeeeaeeeeeae e 14.831 26.403 OLras CUBILAS «..cuvenreeieeeeiieie ettt 5.250 2.641
131455  38.710 5.250 2.641
Otros créditos A plazo o con preaviso
Depésitos en entidades de crédito y financieras.. 219.632  448.926 Entidades de crédito:
Adquisicion temporal de activos .........ccecceveeeuene 266.329 1.683 Cuentas a plazo............... . 249.679 167.234

485.961 450.609 Cesion temporal de activos . .. 51.698 172.869
617.416 489.319 Acreedores por Valores .........cceceveeveeecnvennenenne. - -
301.377 340.103

306.627 342.744

La cuenta "Fondo de insolvencias" de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos no ha experimentado movimiento alguno durante los
ejercicios 2004 y 2003.

A continuacioén se indica el desglose, por plazos de vencimiento residuales, de los epigrafes "Otros créditos” (del activo) y "A plazo o con preavi-
50" (del pasivo) de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos:

Otros créditos (activo)

Hasta Entre Entre Mas Resto Tipo interés medio
Miles de Euros 3meses 3mesesylafo 1ySafios deS5 afos (*) Total del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2004
Depésitos en entidades de crédito y financieras.... 165.342 458 8.859 16.903 28.070  219.632 2,20%
Adquisicién temporal de activos.........cccccevvevennne. 266.329 - - - - 266.329 2,13%
431.671 458 8.859 16.903 28.070  485.961 2,16%
Saldos al 31 de diciembre de 2003
Dep6sitos en entidades de crédito y financieras.... 381.936 15.899 12.038 17.690 21.363  448.926 2,43%
Adquisicién temporal de activos.........ccceceveveuene. 1.683 - - - - 1.683 2,00%
383.619 15.899 12.038 17.690 21.363  450.609 2,43%

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

A plazo o con preaviso (pasivo)

Hasta Entre Entre Mas Tipo interés medio
Miles de Euros 3 meses 3 meses y 1 aiio 1y 5 afios de 5 aios Total del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2004
Cuentas @ Plazo.......coeeeverueeerineeieiriniecereeeene 21.762 75.276 87.430 65.211 249.679 3,22%
Cesion temporal de activos ........cceceeevveeecnvcnencne 51.698 - - - 51.698 2,02%
73.460 75.276 87.430 65.211 301.377 3,01%
Saldos al 31 de diciembre de 2003
Cuentas @ Plazo.......coceeeererueeeinireeenineeeseieeene 5.248 11.640 85.314 65.032 167.234 2,82%
Cesion temporal de activos ........ccecevevveeecnvenencne 157.868 15.001 172.869 2,08%

163.116 26.641 85.314 65.032 340.103 2,67 %
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(8) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situa-
cion consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y
al sector que los originan, es la siguiente:

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, sin considerar los saldos de la cuenta
“Fondos de provisién para insolvencias" del detalle anterior, atendien-
do al plazo de vencimiento remanente y a la modalidad y situacién de
las operaciones:

Miles de Euros 2004 2003 Miles de Euros 2004 2003
Por moneda Por plazo de duracion
EN @UIOS ..ot 8.574.516 7.315.175 Hasta 3 MESeS ..c.ooveveeiriieieiinicreiecce 746.240 746.500
En moneda extranjera ...........c.coeevverveeeennens 14.513 5.804 Entre 3 meses y 1 afio.......ccoeeverveirucnienne 578.039 871.350
8.589.029 7.320.979 Entre 1 afo y 5 afios.... ..2.991.927 2.422.345
Menos- Fondo de insolvencias.............c.......... (192.013) (149.989) Mais de 5 afios....... .. 3.040.730 2.914.718
8.397.016 7.170.990 RESLO () v 1.232.093 366.066
Por sectores 8.589.029 7.320.979
Administraciones Publicas 253.807 192.216 Por modalidad y situacion del crédito
Otros sectores residentes .. . 8.260.867 7.083.336 Cartera comercial .......ocooeeeeenenieinenennne 340.076 357.431
NO 1ESIAENLES ... 74.355 45.427 Deudores con garantia real............ccccocueee 5.396.839 4.586.762
8.589.029 7.320.979 Otros deudores a plazo ........coccceeeveeeeeennee 2.249.287 1.909.351
Menos —Fondo de provisién para Deudores a la vista y varios... .. 290.146 250.772
insolvencias (192.013) (149.989) Activos dudoSoS........cveeeveeeiieiiieeieeieeee, 312.681 216.663
8.397.016 7.170.990 8.589.029 7.320.979

La composicién del saldo de “Otros sectores residentes”, atendiendo a
la finalidad del crédito, es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Por finalidad del crédito

Créditos aplicados a financiar actividades productivas
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura,

pesca e industrias extractivas..........cocceeeeenene 793.040  805.932
Industria manufacturera...........occoeeeverveinuennne. 411.651 321.922
CONSIUCCION...ceveeviiieiecieeicc et 924.640  997.427
Comercio y reparaciones . 327.591 301.824
Hosteleria 154.161 106.327
Produccién, distribucion de energia eléctrica,

GAS Y AZUA vttt 46.800 39.730
Transporte, almacenamiento y comunicaciones.. ~ 91.400 80.339
Intermediacién financiera

(excepto entidades de crédito) .........ccoveenenneee 175.937 79.180
Actividades inmobiliarias y servicios

EMPIESATIALS ....oeveveieiieieieiccececrceececee 2.248.816 1.337.153
OLIOS SEIVICIOS ..oveuveiiiienieiieieieieitetetceee e 299.796  328.978

5.473.832 4.398.812
Créditos aplicados a financiar gastos

a los hogares ... ... 2.765.904 2.662.327

OIS ..ot 21.131 22.197
8.260.867 7.083.336

Al 31 de diciembre de 2004 habia en este epigrafe saldos con socieda-
des del Grupo no consolidables y empresas asociadas cuyos valores en
libros ascendian a 19.743 y 196.090 miles de euros, respectivamente
(11.158 y 231.201 miles de euros en 2003) (véase Anexo III).

Dentro del capitulo "Otros sectores residentes" se incluyen 6 miles de
euros, al 31 de diciembre de 2004 correspondientes a deudores de la Obra
Social, no incluyéndose importe alguno por este concepto al 31 de di-
ciembre de 2003 (véase Nota 27).

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

Los saldos de "Activos dudosos" al 31 de diciembre de 2004 y 2003
incluyen riesgos por 5.573 y 9.328 miles de euros, respectivamente, que
cuentan con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas.

A continuacién se muestran los movimientos que se han producido en
los saldos de la cuenta “Fondos de provisién para insolvencias” que,
tal y como se indica en la Nota 4-c), incluyen las provisiones especifi-
cas y genéricas, las provisiones para riesgo-pais y el fondo de cobertu-
ra estadistica relativos a los saldos de “Créditos sobre clientes™:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio................c.ccceeen. 149.989 88.326
Dotacién neta del ejercicio

Provision registrada contra resultados .............. 99.215 85.103

Fondos disponibles...........cceevveerercveenennennns (31.247) (9.963)

67.968 75.140

Cancelaciones por traspasos de operaciones

de activo a activos en SUSPENSO.........c.ceeeveeenene (6.271)  (12.755)
Traspasos a fondo fluctuacién de valores (*)...... (1.400) -
Traspaso a fondo de inmovilizado (Nota 15)...... (18.325) (761)
Otros movimientos y eliminaciones

en consolidacion..........coueeveeeverieinineieenenee 52 39
Saldos al cierre del ejercicio..................cccceee. 192.013  149.989
De los que:

Provisiones para riesgos especificos................. 113.488 79.390

Provision genérica..........coeceeevveverencreenennennns 70.715 60.867

Provision para riesgo pafs .........cccecevveveenennenne - -

Fondo de cobertura estadistica..........c.cccceveueneee 7.810 9.732

(*) Este traspaso corresponde al fondo de insolvencias asignado a créditos
concedidos a una Sociedad del Grupo no consolidable y que ha sido com-
pensado mediante ampliacion de capital por la Instituciéon matriz del Grupo,
traspasando este fondo asignado al crédito como Fondo de fluctuacion de va-
lores. Dicho fondo desaparece como consecuencia del proceso de consoli-
dacién contable de la participacion.

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 2004 y 2003 as-
cienden a 11.819 y 12.256 miles de euros, respectivamente, y se pre-
sentan deduciendo los saldos del capitulo "Amortizacién y Provisiones
para Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones de cré-
ditos considerados directamente como activos en suspenso (5.688 y 6.475
miles de euros, respectivamente).
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(9) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
DE RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a co-
tizacion, naturaleza y criterios de clasificacion y valoracion de este ca-
pitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Por moneda:
EN €UIOS (¥) ciovieviieieieieieieeeeee e 28.525 85.863
En moneda extranjera...........c.ccceceeeeveenenuennene. - -
28.525 85.863
Menos -Fondo de fluctuacion de valores ........... (136) (751)
-Fondo de insolvencias (genérico) .......... (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica............... (256) (219)
28.068 84.742
Por sectores:
De emision puiblica
Administraciones Pablicas ..........c.ccoceevuereennne. 19.156
Menos -Fondo de fluctuacion de valores -
19.156
Otros emisores
Entidades oficiales de crédito............cceeeruenneenns - -
Otras entidades de crédito residentes . 4.979
Otros sectores residentes (*) ........cccceeeeveeeueeennen. 1.118 56.127
Entidades de crédito no residentes..................... 3.000 -
NO 1eSIANLES ..cveevievieieiieiiee e 5.394 5.601
11.493 66.707
Menos -Fondo de fluctuacion de valores ............ (134) (751)
-Fondo de insolvencias (genérico) .......... (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica............... (256) (219)
11.038 65.586
28.068 84.742
Por cotizacion:
COtZAAOS ...vveveevireeieeeieieieee e 23.544 82.297
NO COZAAOS vt 4.981 3.566
28.525 85.863
Menos -Fondo de fluctuacion de valores............. (136) (751)
-Fondo de insolvencias (genérico) .......... (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica............... (256) (219)
28.068 84.742
Por naturaleza:
Titulos PUBLICOS .....c.eeviviuiiiriciciieerceeeiciee 19.336
Bonos y obligaciones ........c..coceeveeneeieincnucnnnne. 46.645
OLroS VAlOTES ..vvevierieieiieiieieeieeieeie e 19.882
85.863
Menos -Fondo de fluctuacion de valores ............ (751)
-Fondo de insolvencias (genérico) .. (151)
-Fondo de cobertura estadistica............... (219)
84.742
Por criterios de clasificacion y valoracion
(Nota 2-d):
De negociacion........cccveeveeeerieicinicnicincnce - -
De inversion ordinaria (¥) .........cccceveeeveenneennen. 18.627 75.977
De inversion a vencimiento...........ccoecveveereenens 9.898 9.886
28.525 85.863
Menos -Fondo de fluctuacion de valores .... (136) (751)
-Fondo de insolvencias (genérico) .. . (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica............... (256) (219)
28.068 84.742

(*) Al 31 de diciembre 2003 el epigrafe “Bonos y Obligaciones” del cua-
dro anterior, recogia un saldo de 46.643 miles de euros, correspondientes a
Bonos de Titulizacién Hipotecaria adscritos a programas de titulizacién de
préstamos en los que ha participado la Institucién. Al 31 de diciembre de 2004
la Institucién no tenfa adquirido ningiin Bono de este tipo.

De estos activos, la Institucion tenia cedidos a clientes al 31 de diciem-
bre de 2004 y 2003 importes efectivos de 17.028 y 7.143 miles de eu-
ros, respectivamente, que figuran contabilizados en el capitulo “Débitos
a clientes” del pasivo de los balances de situacion a dichas fechas ad-
juntos (véase Nota 18).

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria y vencimiento al 31 de diciembre de 2004 asciende a 18.619 y
10.411 miles de euros, respectivamente.

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria y vencimiento al 31 de diciembre de 2003 asciende a 75.496
y 9.854 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en
cartera al 31 de diciembre de 2004 y 2003 era de un 3,26% y un 4,26%,
respectivamente.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de di-
ciembre de 2004 y 2003, sin considerar los fondos de fluctuacién de va-
lores, de insolvencias, ni de cobertura estadistica, es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Hasta 3 MESES ...veveueeiiieieieiiiceecceeeeee 7.597 3.510
Entre 3 meses y 1 afi0....ccccevevvcirencnicincnieeeee 601 12.267
Entre 1y 5 aios ..cocoveeveneininiciecrcceeccee 3.518 49.327
Mas de 5 afl0S ..o 16.810 20.759

28.525 85.863

Los movimientos que se han producido en este capitulo de los balan-
ces de situacion adjuntos durante los ejercicios 2004 y 2003, sin consi-
derar los fondos de fluctuacion de valores, de insolvencias, ni de cober-
tura estadistica, se muestran a continuacion:

Cartera de Cartera de
Miles de Euros Inversién Inversién a
Ordinaria Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 2002................. 241.676 -
COMPIAS ..ot .. 104.887 -
Ventas, amortizaciones y otros ........c..c.ccceeeeee. (260.740) -
TTASPASOS .ottt (9.886) 9.886
Otros movimientos 49) -
Rendimientos netos por correccién de coste
(Nota 4.d.) y otros movimientos............c........ 89 -
Saldos al 31 de diciembre de 2003 .. 75.977 9.886
COmPIas......cceeevvereeeenrenne .. 244262 -
Ventas, amortizaciones y otros ........c..c.ccceeeee. (301.866) -
Rendimientos netos por correccién de coste
(Nota 4.d.) y otros movimientos.................... 254 12
Saldos al 31 de diciembre de 2004 ................ 18.627 9.898

El movimiento producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacién
de Valores” durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio..............ccccccceevverinennnen. 751 1.480
Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada contra resultados .............c..c..... 348 36
Fondos disponibles........c..ccoceveininerieencnieiiineenne (949) (779)
(601) (743)
UtIlIZACIONES ..vevieeiienececiccee e - -
Otros movimientos..... (14) 14

Saldos al cierre del ejercicio................ccccoevverinennnen. 136 751
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Asimismo, el movimiento que se ha producido en la cuenta “Fondo de
insolvencias (genérico)” durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el
siguiente:

Por su parte, los movimientos producidos en la cuenta “Fondo de co-
bertura estadistica” durante los ejercicios 2004 y 2003 han sido los si-
guientes:

Miles de Euros 2004 2003 Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio..............cccccccoevverinnnnnene 151 247 Saldos al inicio del ejercicio ...............ccooceeveninnnns 219 219
Dotacién neta del ejercicio Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada contra resultados . - Provision registrada contra resultados 37 -
Fondos disponibles........c..ccceeveeenineieencniennienne (87) Fondos disponibles ...........cccoveeirenieinencnieincncnne - -
(87) 37 -
Otros MOVIMIENLOS........ccvveeereerieeereeireeereesreeereenreeseneas - ) Saldos al cierre del ejercicio................ccocevenennne 256 219
Saldos al cierre del ejercicio................cccceevvevinennen. 65 151

Fondos de Titulizacién

En los tltimos ejercicios la Institucion ha venido participando en di-
versos programas de titulizacion de préstamos, individualmente y jun-
to con otras Cajas de Ahorros. Los fondos de titulizacién constituidos,
que se encuentran debidamente registrados en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, incluyen en sus correspondientes activos las
carteras de préstamos aportadas por las entidades participantes en ca-
da programa, divididos en participaciones (hipotecarias o no, segtn las
garantias de los préstamos aportados). Los pasivos de los fondos de

titulizacién incluyen las emisiones de Bonos de Titulizacion (hipote-
carios o no) efectuadas.

Los préstamos aportados por El Monte al Fondo de Titulizacién en ca-
da uno de los programas en que ha participado fueron dados de baja
del activo de su balance de situacién en el ejercicio correspondiente.

A continuacion se incluye la informacién mds significativa en relacion con
las emisiones efectuadas y en vigor al cierre de los ejercicios 2004 y 2003:

Participacién mantenida

Cartera de Préstamos Titulizados Bonos Emitidos por El Monte en Bonos de
Fecha Tipo de Total Aportados Nominal Titulizacién Emitidos (*)
Denominacion del Fondo constitucion préstamos Fondo(*)  por el Monte(*) (*) Tipo de interés 2004 2003
TDA 6,
Fondo de Titulizacién Hipotecaria(**) Enero 99  Hipotecarios 351.597  150.255 351.500 Euribor a 3 meses - -
TDA 12, Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacién Hipotecaria (**)  Junio 00 Hipotecarios 513.865 192.324 513.900  (0-50 puntos bésicos) - -
TDA 13, Mixto, Consumo e Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacion de Activos (**) Dic. 00 Hipotecarios 389.456 40.268 389.500  (27-50 puntos basicos) - 1.697
AyT 5, Préstamos Consumo, Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacién de Activos (***) ~ Marzo 01 ~ Consumo 231.000  231.000 231.000  (30-50 puntos basicos) - 11519
TDA 14, Mixto, Consumo e Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacion de Activos (**) Junio 01 Hipotecarios 601.012 122.005 601.100  (0-65 puntos bésicos) - -
AyT 7, Promociones Inmobiliarias I, Préstamos Euribor a 6 meses mas
Fondo de Titulizacion de Activos (***)  Junio 02 Promotor 319.865 197.450 319.800 (30 puntos basicos) - -
TDA 16, Mixto, Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacion de Activos (**) Mayo 03 Hipotecarios 532.000 100.000 532.000 (26-65 puntos basicos) - -
AyT, Préstamos al Consumo II, Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacién de Activos (***) ~ Mayo 03 Consumo 200.000  200.000 200.000  (25-175 puntos basicos) - 24.078
AyT, Fondo Titulizacién Pyme I, Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacién de Activos (***)  Dic. 03 Pymes 677.800 40.000 677.800  (26-185 puntos basicos) - 9.349
AyT Promociones Inmobiliarias II, Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacion de Activos (***)  Abril 04 Promotores 475400  475.400 475400  (24-28 puntos bésicos) - -
AyT Préstamos al Consumo III, Euribor a 3 meses mas
Fondo de Titulizacion de Activos Julio 04 Consumo 235.300 175.300 235.300  (15-150 puntos basicos) - -
AyT Hipotecarios Mixto II, Euribor a 3 meses mds
Fondo de Titulizacién de Activos Julio 04 Hipotecarios 510.000  160.000 510.000  (15-95 puntos basicos) - -
AyT FTPyme II, Euribor a 3 meses mds
Fondo de Titulizacién de Activos Dic. 04 Pymes 500.000 60.000 500.000  (12-165 puntos basicos) - -
- 46.643

T(*) Miles de euros. (**) Fondos gestionados por la sociedad “Titulacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién”. (***) Fondos ges-
tionados por la sociedad “Ahorro y Titulacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacion, S.A.”.
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(10) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge
las acciones y titulos que representan participaciones en el capital de
otras sociedades por un valor inferior al 3% si éstas cotizan en Bolsa, o
al 20%, en caso de sociedades no cotizadas, siempre que no exista una
vinculacién duradera (de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de
la Ley de Sociedades Anénimas), asi como de aquellas participaciones
sobre las que, si bien existe una vinculacién duradera por contribuir a la
actividad de la Institucidn, no se ejerce una influencia notable en la ges-
tién de las mismas (“Cartera de inversion estructural”); asimismo, se in-
cluyen las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

El desglose de los saldos de este capitulo en funcién de su admisién o
no a cotizacién en Bolsa y de los criterios de clasificacion y valora-
cion, se indica a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Por moneda:
EN QUIOS....ouvevieiiieiciieteieeve et 297.269 248.751
En moneda extranjera 2.672 2.672
299.941 251.423
Menos -Fondos de fluctuacién de valores......... (40.213) (39.449)
259.728 211.974
Por cotizacion:
Cotizados en BolSa........ccccevvevenieienininieiens 123.792 185.741
NO COZAAOS. ..o 176.149 65.682
299.941 251.423
Menos —Fondos de fluctuacion de valores........ (40.213) (39.449)
259.728 211.974
Por criterios de clasificacion y valoracion
(Nota 4-e):
De negociacion.........coeveveenienviincnicnieinee 1.752 3.872
De inversion ordinaria..........oceeceevvereveeiennene 298.189 247.551
299.941 251.423
Menos-Fondo de fluctuacién de valores........... (40.213) (39.449)
259.728 211.974

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las participaciones del Grupo en
fondos de inversion, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores,
totalizan 12.769 y 16.261 miles de euros, respectivamente.

El resto de las participaciones clasificadas en la cartera de inversion or-
dinaria mds significativas que posee el Grupo y otra informacion referi-
da a las mismas (obtenida en a partir de los dltimos estados financieros
disponibles) al 31 de diciembre de 2004, se presenta en el Anexo IV.

A continuacioén se indica el movimiento que se ha producido en el sal-
do de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
durante los ejercicios 2004 y 2003, sin considerar los fondos de fluc-
tuaciones de valores:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio.......................... 251.423 117.190
AICIONES .ot 244.526 312.831
Retiros (270.163)  (315.403)
Traspasos de/a “Participaciones” (Nota 11) ... 74.1155 136.805
Saldos al cierre del ejercicio ......................... 299.941 251.423

El importe de los traspasos al 31 de diciembre de 2004 del cuadro an-
terior corresponde a la participacién Empresa Nacional de Autopistas
S.A. por importe de 81.091 miles de euros, traspasada desde el epigrafe
“Participaciones” y a la aportacion realizada por la Institucién por im-
porte de 6.936 miles de euros, de la totalidad de las participaciones que
la institucién tenia, clasificadas en este epigrafe, en Ebro Puleva, S.A,y

que se ha traspasado al epigrafe “Participaciones”, integrandose en el
perimetro de consolidacién por el procedimiento de puesta en equiva-
lencia. La mencionada aportacion se ha realizado al valor en libros de
dichos activos.

El importe neto de los traspasos al 31 de diciembre de 2003 del detalle
anterior incluye 25.828 miles de euros correspondientes a participacio-
nes que tienen la consideracion de “Inversion estructural” (véanse Notas
4-cy 11). Asimismo, durante el ejercicio 2003 la Institucién ha traspa-
sado a este epigrafe las participaciones que mantiene en Metrovacesa,
S.A.y Banca Carige, S.P.A. por importes de 53.127 y 54.969 miles de
euros, respectivamente.

Por otra parte, la Institucién traspaso a la “Cartera de inversion ordina-
ria” acciones de Metrovacesa, S.A. adquiridas durante 2003 para su
“Cartera de negociacion”. El valor en libros de dichas acciones en el mo-
mento de su traspaso ascendia a 4.234 miles de euros. Una vez comple-
tados los traspasos descritos, la Institucién vendi6 acciones de Metrovacesa,
S.A. por un valor en libros de 7.379 miles de euros, obteniendo un be-
neficio de 1.227 miles de euros, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias del ejercicio 2003. De igual forma, se realizaron ventas de ac-
ciones de Banca Carige, S.P.A., por un valor en libros de 18.636 miles de
euros, generando un resultado de 3.099 miles de euros.

Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2004, 188.265 y 188.697 mi-
les de euros, respectivamente, corresponden a compras y ventas de titu-
los de la cartera de negociacion. Las adiciones mds significativas de la
cartera de inversion ordinaria al cierre de dicho ejercicio corresponden
a Endesa, S.A. y El Monte Garantizado I, Fondo de Inversion, con unos
costes de adquisicién de 2.885 y 3.654 miles de euros, respectivamente.

Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2003, 227.416 y 236.437
miles de euros, respectivamente, corresponden a compras y ventas de ti-
tulos de la cartera de negociacién. Las adiciones mds significativas de
la cartera de inversion ordinaria al cierre de dicho ejercicio correspon-
den a Enagas, S.A., Sacyr-Vallehermoso, S.A. y Abengoa, S.A., con unos
costes de adquisicién de 15.084, 33.551 y 6.177 miles de euros, res-
pectivamente. De las adquisiciones de ENAGAS, S.A., 10.035 miles de
euros se utilizaron como aportacion no dineraria al capital de Segane
Inversiones, S.L., sociedad perteneciente al conjunto consolidable.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la
cuenta "Fondo de fluctuacion de valores" durante los ejercicios 2004 y
2003 se indican a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio...............ccccoceeenen. 39.449 28.674
Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada contra resultados ... . 2.330 7.203
Fondos disponibles...........cccoveereriiencnienneennne. 4.957) (8.841)
(2.627)  (1.638)
Utilizacion de fondos ........c.coeeeveriecriniecinnenens (5.632) (2.154)
Traspaso a participaciones (Nota 11) .........cc........ - 9.722
Otros MOVIMIENTOS .....cveveureuereiieiieienieneeeeeeerenns 9.023 4.845
Saldos al cierre del ejercicio.................cccccoe.... 40.213 39.449

(*) Este saldo, incluye un importe de 2.258 miles de euros correspondientes
a la Amortizacion acumulada de Fondos de comercio al 31 de diciembre de
2003, de titulos traspasados al cierre del ejercicio del epigrafe “Participaciones”.
Asimismo, se incluye un importe de 7.464 miles de euros correspondiente a
traspasos realizados durante el ejercicio 2003 a la cartera de Inversién
Ordinaria-Inversion Estructural (véase Nota 4-¢).
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(11) PARTICIPACIONES

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge
los derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin constituir una
unidad de decisién, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera,
tienen como finalidad contribuir a la actividad del Grupo, de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y
de la Circular 4/1991 y sobre las que se mantiene una influencia notable
en su gestion (en adelante, “empresas asociadas”); por regla general,
en estas sociedades se mantiene una participacion como minimo del 20%
si no cotizan en Bolsa, o del 3% si cotizan. También se incluyen aque-
1las participaciones, que, atin siendo los porcentajes de participacién me-
nores que los anteriores, contribuyen a servir de manera duradera al
desarrollo de la actividad del Grupo.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados ad-
juntos, atendiendo a su admision o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Cotizados.... 65.162  47.642
NO COZAAOS .ovvevierieiiieeeieeeeeeeee e 138.028 196.917
203.190 244.559
Menos-Fondos de fluctuacién de valores............ - -
203.190 244.559

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe al 31 de diciem-
bre de 2004 y 2003, sin considerar el “Fondo de Fluctuacién de Valores”,
se presenta a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Energias Edlicas Lince ,S.A. - 111
Consorcio de Jabugo, S.A. 13.363  5.529
Gestién de Cobros y Asesoramiento, S.A.-Gescosa...... 27 17
Caja de Seguros Reunidos, S.A.-Caser ........cccoeueueueuene 16.368 14.655
Enagas, S.A. 12.895 11.821
Ahorro Corporacién, S.A 5.320 5.136
Geotexan, S.A. 1.361 480
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, S.A. ......ccceeeeeene 1.594  1.702
Activos Andaluces, S.L. 5 5
Cayges, S.C. (*) - 8
Aceitunas de Mesa, S.A. 235 258
Chival Promociones Inmobiliarias, S.L. .......cc.cccoeve.. 2.628 1.886
Hudisa Desarrollo Industrial, S.A. .....cccooevevieeiieieennns 530 583
Unién para el Desarrollo Inmobiliario, S.A.- Udinsa... 3.618  3.553
Hacienda La Cartuja, S.A. 3.361 2754
Promocion Inmobiliaria Edificarte, S.A.........cccocoveenee. 3277 2.831
Ingenieria, Disefio y Desarrollo Tecnol6gico, S.A. ...... 221 130
El Soto de Paniagua, S.A. - 923
Nova Indes Grupo Inmobiliario, S.A. .....cccovvvveveecncne 7351  3.697
Obenque, S.A. 2.339  2.141
Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A. (**). - 484
Ocirest, S.L. 395 351
Grupo de Empresas H.C., S.A. 8213 7422
Ence, Empresa Nacional de Celulosa, S.A. ..........c...... 6.433  3.546
Agropecuaria Sierramonte, S.A.........ccccoevevrnineeeeene - 5724
Matadero de Cumbres Mayores, S.A. .....coovuveueueenene - 699
Solurban, S.L. 1.440 832
Grupo Lince 2000, S.L. - (119

Lince Artes Grificas, S.L. - 368

Nuevo Mercado, S.A. - 42
Sos Cuétara, S.A. 19.159 13.089
SADIEL- Sociedad Andaluza para el desarrollo

de la Informatica y la Electrénica, S.A. ......cceeveueuenee 3.028 2.089
Eliosena, S.A. 218 221
Centro Europeo de empresas e Innovacion, S.A........... 411 339
Tavex Algodonera, S.A 1.145 1.103
Lince Multimedia, S.A. - 23

Miles de Euros 2004 2003
Abaco Grupo Financiero Inmobiliario, S.A...........c...... - 3952
Marina El Rompido, S.A. 813 147
Tubacex, S.A. 1.137  1.051
Abaco Iniciativas Inmobiliarias, S.A. .....cccovveeveerienns 4.062 -
Servicios y Urbanizaciones Onubenses, S.A-Serurban - 21
Central Mayorista de Cajas, S.A. ....ccceevivernnnneeeene 107 82
Colaboracion y Apoyo Tributario, S.A. .. - 3)
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A. ......cccccoerreeuene - (53)
Uralita, S.A. 14.542  13.527
Azcoyen, S.A. - 327
Camprofrio Alimentacién S.A. 2.181  2.053
Natec Nuevas Tecnologias, S.L.......cccceocennnnneecnene - 576
Hi-Tech Packaging, S.A. - 209
Grupo Hoteles Playa S.A. 31.987 29.161
Derivados del Cerdo Ibérico S.A. .......ccccovvvnmnneecene - 968
Charcuterfa Sierra Mayor Jabugo S.A.....ccccovveevecene - 3)
Sierra Mayor Jabugo S.A - (73)
Parque Cientifico-Tecnolégico de Cérdoba S.L. .......... 4.068 4.079
Corporacion Edlica de Huelva S.A. ......ccccoovvnniecne - 43
Ceribeco S.A. - 1
Europack 1.754  1.132
Carescas Estudios S.A. - 88
Gestion de Aguas de Alcolea, S.A.......ccceevennneecene 29 29
Celogal-1 S.L. 1.012  1.029
Aguas y Gestion de Servicios Ambientales S.A. .......... 3.351 489
Entrenticleos Desarrollo Inmobiliario S.L. .... . 10.033 10.189
Empresa Nacional de Autopistas, S.A. (¥) ...coeeeeeueenene - 81.091
Building Resource S.L. 379 1
Eolos XXI, S.L. - 8
Viajes Hidalgo, S.A. 47 -
Viajes Caja Avila, S.A. 4 -
Agencia de Viajes de Caja Badajoz, S.A. ......ccceeueueeee 34 -
Viajes Caja Circulo, S.A. 20 -
Viajes Caja Extremadura, S.A. 46 -
Caja Castilla 1a Mancha Servicios Turisticos, S.A........ 111 -
La Caja Tours, S.A. 271 -
Centro de Tecnologia de las Comunicaciones, S.A. ..... 2.008 -
Viajes Caja Murcia, S.A. 111 -
El Bosque Advance, S.A 1.824 -
Sadai — Interdin Corporate, S.A. .....cccoeeeverinnneecene 10 -
Boreal Desarrollo Inmobiliario, S.A. 2.398 -
Ebro — Puleva, S.A. (*) 5916 -

203.190 244.559

(*) Traspasados en 2004 del/ al capitulo “Acciones y otros titulos de ren-
ta variable”

(*) Traspasados en 2004 al capitulo “Participaciones en Empresas del
Grupo”

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este ca-
pitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los
ejercicios 2004 y 2003:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio ................cc.cceenee... 244.559 196.381
Adiciones..........cccoeeueueieiennne . 37.367 191.463
REHIOS. ... (12.092) (13.558)
Traspasos a “Participaciones en empresas

del Grupo” (Nota 12)......ccceevvivvivininiiiiiiiniine (15.582) -
Traspasos desde/a “Acciones y otros titulos

de Renta variable” (Nota 10).........ccoeuevviniciniae (74.155) (136.805)
Variacion de valor por puesta en equivalencia,

ajustes de consolidacion y resto de movimientos.  23.093 7.078

Saldos al cierre del ejercicio ................ccc...... 203.190 244.559
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El detalle de traspasos a “Participaciones en empresas del Grupo” del
cuadro anterior corresponde casi en su totalidad, a las Sociedades Puerto
Triana, S.A.y Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A. por im-
portes de 13.653 y 1.923 miles de euros, respectivamente, como con-
secuencia del aumento de la participacion en ambas sociedades deriva-
das de ampliaciones de capital dinerarias a las que ha acudido la Sociedad
Al Andalus Sector Inmobiliario, S.A., de la que El Monte es accionista
dnico y que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas al 31 de
diciembre de 2004.

Con fecha 30 de octubre de 2003, se elevo a puiblico contrato de com-
praventa por el que la Entidad, a través de Al Andalus Concesiones Uno,
S.L., (sociedad participada al 100% por la Institucién) adquiria el 5% de
la sociedad Empresa Nacional de Autopistas, S.A, Dicha participacién
se encuentra registrada por un importe de 81.091 miles de euros (equi-
valente al coste de adquisicién). Adicionalmente con fecha 9 de mayo
de 2003 dicha sociedad dependiente firm¢é un contrato de compraventa
de acciones de Ena,S.A. con Sacyr, S.A., por el que ésta otorga al Grupo
un derecho irrevocable de venta de las acciones, a ejercitar una vez trans-
currido un periodo de 66 meses, por un importe equivalente al desem-
bolsado por el Grupo, més los intereses anuales capitalizados a un tipo
equivalente al Euribor a 1 afio, mds un diferencial de 1,5%. Asimismo,
dicha opcidén de venta podra ejercitarse con anterioridad al plazo des-
crito en determinadas condiciones. Durante el ejercicio 2004, la men-
cionada participacion se ha traspasado al epigrafe “Acciones y Otros
titulos de renta variable”, al no considerar la instituciéon matriz del Grupo
que posea influencia notable sobre la misma.

Los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacion de valores” durante los ejercicios 2004 y 2003 se indican
a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio...............ccceceveninnens - 9328
Dotacién neta del ejercicio

Provision registrada contra resultados .. . - 1115

Fondos disponibles..........c.cecveireneieinencnieenenne — (2.667)

- (1.552)

Utilizacion de fondos ..........coceeveinerievinieneneeenennns - -
Traspaso desde “Otros Fondos” de Participaciones... - 1.738"
Traspasos a/desde “Acciones y otros titulos

de renta variable” (Nota 10)..........cccoeevveevieecireieens - (9.722)
Otros movimientos....... - 208

Saldos al cierre del ejercicio ................ccccceeeeenenen. - -

(12) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
DEL GRUPO

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge
la inversion en sociedades dependientes no incluidas en el conjunto con-
solidable por no estar su actividad directamente relacionada con la del
Grupo. Estas sociedades se incluyen en el perimetro de consolidacién
aplicandoles el procedimiento de puesta en equivalencia (véase Nota 3).

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe y el valor neto
en libros del Grupo de sus participaciones al 31 de diciembre de 2004
y 2003 se presenta a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A. 1.709  1.687
Viajes El Monte, S.A. ....cccoeineneinennn. .. 887 751
NeWbIOteCniC, S.A. c.ooiiiiiiieeeeei e 794 871
Al'Andalus Foreing Investments, S.L........ccccccoceeveencns - 56
Arte, Informacion y Gestion, S.A. ......ccocoeeeevenenieenenne 195 281
Al'Andalus Sector Financiero, S.L. ...c.cccoovvvievviieiiinnns 107 119
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. . - 175
Global, Gestién y Calidad, S.L... . 34 18
AlCaja Patrimonial, S.L.... .40 48
Cestainmob, S.L........oooiiiiiiiiiiieeeee e 2.897 3.018
Gestion Informatica en Turismo, S.L. ...ccccoooveviiiennnnnn, 20 9
Global Gestion de Tasaciones, S.A........ccocveevvvveeevneenenns 338 213
Meta Print, S.L.....coooiiiiiiiiieieeeeee e 41 29
Newbiotecnic Diagndsticos Generales, S.L. . - 4
Pevesa Peptonas Vegetales, S.L......c.ccoceviovnincncencns 554 351
Proteus Investigacién y Tecnologia Nutricionales, S.L. (23) (7)
Vitalia Rinconada, S.L.......cc.ccoovviiiiiiiiiiiiieiiieeceiieeee 299 301
El Monte International, B.V.......ccccccooviiiiiiiiiiiiieines - 17
Fragaria .......cccoooeveiiiniiiinccecccceeeeeee (107) 222
TUDESPA, S.A. .t (330) 1.429
El Monte Participaciones Preferentes, S.A. 59 -
Rocaria, S.A..... .11.581 -
Puerto Triana, S.A. (¥) ccceeveeieeeeeeeeeee e 9.154 -

Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A.(*).....3.856 -

Guadalcorchos, S.A. . ...oooviiieeeeeee e (28) -
Vitalia Mairena, S.L.........coooviiiiiiiiiiiieeceeccee e 4 -
Tubespa MEJico, S.A....coviiiiniiiinineireeceereeeeee (35) -
Cayges Medios Auxiliares, S.A. () .cccooevevevinenecnnennee 67 -

32.113  9.592

(*) Durante el ejercicio 2003 el Grupo traspasé el saldo integro de “Otros
Fondos” existente al cierre del ejercicio anterior, no habiéndose producido
movimiento alguno del mismo desde entonces.

Otra informacion relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo II1.

(*) Traspaso realizados durante el ejercicio 2004 desde el epigrafe
“Participaciones”

A continuacién se indica el movimiento producido en este capitulo de
los balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar “Otros
fondos”, durante los ejercicios 2004 y 2003:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio..............c.ccoocevvevinin. 9.592 8.321
Incorporaciones al conjunto consolidable (¥) ........... 11.581 -
Retiros al conjunto consolidable (¥).........ccccecceveennene (230) -
AdICIONES ...t 1.841 1.997
RELITOS ..o - (605)
Traspasos desde “Participaciones” (Nota 11)............ 15.582 -
Variacién de valor por puesta en equivalencia,

ajustes de consolidacién y resto de movimientos....(6.253) (121)
Saldos al cierre del ejercicio ................ccocoevenenen. 32.113 9.592

(*) Al 31 de diciembre de 2004 se ha producido la salida del conjunto con-
solidable de Rocaria,,S.L., ha pasado a valorarse por el método de puesta
en equivalencia y las entradas al mismo de Al Andalus Foreing Investment,
S.L. e Iniciativa Turisticas de Cajas, S.A, que han pasado a integrarse por el
procedimiento de integracién global.
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Las principales adiciones de los ejercicios 2004 y 2003 correspondieron
a sendas ampliaciones de capital de Pevesa Peptonas Vegetales, S.L. por
importes de 1.464 y 1.181 miles de euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2004 y 2003 no hay “Fondo de fluctuacién de
valores" asignado a Participaciones del Grupo.

Otra informacién relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo III.

(13) ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante los ejer-
cicios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio ..............cc.ccccoenen. 1.759 2.405
Entradas .....cccoooveviiiiieiiee 1.336 1.482
Salidas o amortizaciones.. ... (1.592) (2.128)
Saldos al final del ejercicio...............ccceevvenen. 1.503 1.759

El Grupo registré durante el ejercicio 1994 un fondo para riesgos ge-
nerales como consecuencia de la adquisicién de diversas oficinas del
Banco de Fomento, S.A. (véase Nota 22).

(14) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION Y DIFERENCIA
NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacién”
de los balances de situacion consolidados adjuntos, en funcién de la so-
ciedad que lo origina, es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003

Sociedades integradas por global o proporcional ...
Rocaria, S.A. ..o - 2.079
- 2.079

Sociedades integradas por puesta en equivalencia .
Centro Tecnolégico de las Comunicaciones ............. 668 -
Ebro Puleva, S.A........ooooiiiiieeeeee e 3.024 -
Caja de Seguros Reunidos, S.A. —Caser .........c..c....... 2201 2713
Grupo de Empresas H.C., S.A. .............. . 4214 6.638
Hacienda la Cartuja, S.A... 357 482
Uralita, S.A. ..ccoooeveee. w7129 999
Campofrio, S.A. .o 972  1.092
Empresa Nacional de celulosa, S.A........cccccevenenenne 1.293 473
Enagas, S.A....ccoiiiiiieeee .. 7.004 7.886
AZCOYEN, S.A. oot - 447
Agropecuaria Sierramonte, S.A. .......coceceverreieinennne - 546
Entre nicleos Desarrollo Inmobilario, S.L. .. .. 2309  3.100
Grupo Hoteles Playa, S.A. .. 14.881 17.587
S08 Cuétara, S.A. ..ccooveeerieeiieieteecee e 2271 2742
39.923 44.705
TOtal....c.oiiiiiicc s 39.923 46.784

Los ingresos futuros imputables al Grupo por el periodo de amortizacién
pendiente para cada una de las inversiones que han generado el fondo
de comercio, utilizando hipétesis conservadoras y de acuerdo con la
informacién disponible, superardn ampliamente los importes pendien-
tes de amortizar para cada sociedad al 31 de diciembre de 2004.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este ca-
pitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los
ejercicios 2004 y 2003:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio...............cccccce... 46.784 44.348
AICIONES ... 7.835 30.943
Reducciones .... (4.604) (20.325)
Amortizaciones (10.092)  (8.182)
Saldos al cierre del ejercicio...................c......... 39.923 46.784

(*) De este importe, 14.934 miles de euros corresponden a la cancelacion del
fondo de comercio de Banca Carige, S.P.A. pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 2002, como consecuencia del traspaso de dicha participacién al
epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable” durante el ejercié 2003
(véase Nota 10).

El detalle de saldo del capitulo “Diferencia Negativa de Consolidacién”
de los balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Sociedades integrados por global y proporcional
Segurmonte, S.L. c..ccoocevieiiiniiiiriicice e 42 42
Telemarketing Catdlogo y Promociones, S.A. .......... 94 94
Sagane Inversiones, S.L......c..cccccvivconinennncnenn 135 135
271 271
Sociedades integradas por puesta en equivalencia .
Gremium 2000, Promociones Inmobiliarias, S.A..... 138 -
Europack ......cooeeeeneininiiiiencece . 222 -
Parque Isla Mégica, S.A. - 7
Tavex Algodonera, S.A..... .. 110 110
El Soto de Paniagua, S.A. .......ccccceveveininiinenene. - 287
SADIEL - Sociedad Andaluza para el Desarrollo ... - -
de la Informadtica y la Electrénica, S.A. .......cccccoeuene 57 57
TUDACEX, S.A. .ottt 58 58
Dinamia Capital Privado, S.C.R. ....cc.ccoceeviininenne. - -
Derivados del Cerdo Ibérico, S.A .. - 430
Global, gestion y calidad, S.L........ccccovvenevnincnennne 2 2
587 951
TOtal....c.oiiiiiiiicic e 858 1.222

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este ca-
pitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los
ejercicios 2004 y 2003:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio .................ccccceeenene 1.222 997
AICIONES ..ttt 360 571
Reducciones..... (724) (338)
Amortizaciones.......... - (8)
Saldos al cierre del ejercicio.................ccccccueeneene 858 1.222
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(15) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 2004 y 2003 y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
fondos de inmovilizado ha sido el siguientes:

Afecto a la Actividad Financiera Afecto a la Obra Benéfico-Social

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros  Instalaciones Mobiliario e
Miles de Euros Uso Propio  Inmuebles  y Otros Inmuebles Instalaciones Total
Coste regularizado y actualizado
Saldo al 31 de diciembre de 2002 .............c.c.cccceovnreioinnccnnnne 119.720 35.118 149.074 10.499 5.551 319.962
AdICIONES.....coveveeieieieieeee . 9.701 22.654 18.488 41 22 50.906
Salidas por bajas 0 1edUCCIONES........c.evveieuirririeieieeieieese e (292) (6.501) (6.144) - - (12.937)
TTASPASOS -ttt ettt ettt ettt sttt 1.730 (5.404) 3.476 - 198 -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ...............c.occoennriinneinne 130.859 45.867 164.894 10.540 5.771 357.931
AICIONES ...ttt 5.169 995.962 11.623 24 18 112.796
Salidas por bajas 0 redUCCIONES..........c.coveveueueriercueriniercirierecinne 4.877) (4.337) (2.719) - (15) (11.948)
TIASPASOS ..ttt et 16.533 (28.210) 11.677 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 147.684 109.282 185.475 10.564 5.774 458.779
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2002 .............c.cccoccoeveneioinneinnne (15.141) (1.019) (93.176) (1.699) (2.375) (113.410)
DOtACIONES ...ttt (2.259) (690) (14.368) (246) (496) (18.059)
Salidas por bajas 0 redUCCIONES..........c.coveueueueriricueririeicirieeeiaene 74 566 5.657 - - 6.297
TTASPASOS -ttt ettt ettt ettt st b et es et aae e (32) 32 - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ..................cccoonieiinneine (17.358) (1.111)  (101.887) (1.945) (2.871) (125.172)
DOLACIONES ...ttt (2.697) (658) (18.833) (247) (494) (22.929)
Salidas por bajas 0 reduCCIONES........c.coveveuerrerieieiereieireneeeene 609 428 1.928 - 11 2.976
TTASPASOS ...veeveiieeitceeie sttt 45 (106) 61 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ................c.ccoooerevecininenens (19.401) (1.447) (118.731) (2.192) (3.354) (145.125)

Fondo de inmovilizado
Saldo al 31 de diciembre de 2002 ....................ccccceueuiiiiinnnnne - (2.134) - - - (2.134)
Dotaciones con cargo a resultados ..........ccccoeeveenenieieinenienennens - - - - - -

RECUPETACIONES ...ttt - 1.733 - - - 1.733
UtIZACIONES ....evveeetieeie ettt ettt ese e sseeseesaesaeeneas - 17 - - - 17
Traspaso desde Fondo de insolvencias (Nota 8) .........cccceevueennene - (761) - - - (761)
Otros movimientos ............cc..cv..... . - (366) - - - (366)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ...............c.occoenirieiinniinnne - (1.511) - - - (1.511)
Dotaciones con cargo a resultados ...........coceveveeenenieieenenienennens - - - - - -
ReCUPEIACIONES. .......cuiiieiiiiiiiicicec e - 655 - - - 655
UtIZACIONES ...ttt ettt ere e ebe e saeeneas - - - - - -
Traspaso desde Fondo de insolvencias (Nota 8) (*).. . - (18.325) - - - (18.325)
OLtroS MOVIIMIENTOS .....veeveieiriereeereeeteeereeeteeereeereeereeereeeveesseeeanes - (724) - - - (724)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ...............c.ccccorereiinneennnne - (19.905) - - - (19.905)
Inmovilizado Neto

Saldo neto al 31 de diciembre de 2003.....................ccoeeinnene 113.501 43.245 63.007 8.595 2.900 231.248
Saldo neto al 31 de diciembre de 2004 ....................cocoveerennne 128.283 87.930 66.744 8.372 2.420 293.749

(*) Corresponde a provisiones constituidas en el ejercicio anterior por créditos concedidos para la adquisicion de determinados terrenos a la Sociedad Asociada
“Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A.” y que han sido traspasadas al epigrafe “Fondos de Inmovilizado” como consecuencia de la adquisicion, de
dichos terrenos por “Al Andalus Sector Inmobiliario, S.A”, de la que la institucién es accionista unico. El coste de los mencionados terrenos adquiridos a
“Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A.” que ascienden a 53.417 miles de euros figura dentro del capitulo “Adiciones” del ejercicio 2004 del epi-
grafe “Otros Inmuebles” del cuadro anterior.
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El 31 de diciembre de 1996 "EL MONTE” actualiz6 su inmovilizado ma-
terial al amparo del Real Decreto -Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago
de un gravamen tnico del 3% (con anterioridad, la Institucion se habia
acogido a otras leyes de actualizacién). La actualizacion de 1996 se prac-
ticé aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-
Ley. El incremento neto de valor resultante de las operaciones de ac-
tualizacién se amortizard en los periodos impositivos que resten para
completar la vida ttil de los elementos patrimoniales actualizados.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 la Institucion matriz actualizé
el inmovilizado material afecto a la Obra Benéfico-Social, de acuerdo
con las posibilidades que ofrecia el articulo 6 del Real Decreto 2607/1996,
de 20 de diciembre, aplicando los mismos coeficientes que los utiliza-
dos para el inmovilizado afecto a la actividad financiera. La plusvalia
resultante de la actualizacidn, neta del gravamen tnico del 3%, ascen-
di6 a 1.181 miles de euros y se encuentra recogida en el epigrafe “Fondo
disponible de 1a Obra Benéfico-Social” del pasivo de los balances de si-
tuacioén al 31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntos, por importes de
1.181 y 1.115 miles de euros, respectivamente. Como contrapartida de
la plusvalia registrada en 1996 se utilizaron las cuentas correspondien-
tes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de
la amortizacién acumulada contabilizada (véanse Notas 25 y 27).

A continuacién se presenta el desglose del coste actualizado, neto de
amortizacion acumulada, de la cuenta "Otros inmuebles- Afectos a la ac-
tividad financiera" al 31 de diciembre de 2004 y 2003:dos de inmovili-
zado ha sido el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Solares y fincas risticas........cceeevevercreveencnnennne 2.186 179
ODIas €N CUISO .....evveueeuieieieieiieecreeeee e 13.356 30.754
Inmuebles para venta 79.637 259
Inmuebles en renta.... 2.031 2.162
Inmuebles procedentes de Regularizacion
dE ACLIVOS .t 10.625 11.402
107.835 44.756
Fondo de Inmovilizado............c..cooeeevieiienieenen, (19.905) (1.511)
87.930 43.245

Considerando las provisiones existentes y las tasaciones internas del in-
movilizado adjudicado que posee el Grupo, no se esperan pérdidas en la
realizacion del mismo, teniendo en cuenta sus valores netos contables y
su valor probable de realizacion.

(16) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién conso-
lidados adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Operaciones en Camino ...........cccceeveeeerereeerenereeenne 429 350
Hacienda Publica:

Impuesto sobre beneficios anticipado ........c..c....... 69.563  56.408

Retenciones y pagos a cuenta del impuesto ............ 407 343

OLIOS CONCEPLOS «..eveeveeenreeieieieeeeeeeeneeieeeeseeeeienne 12.831 6.707
Fianzas dadas en efectivo..................... 1.714 1.691
Cheques a cargo de Entidades de Crédito 4.509 4.359
Partidas a regularizar por operaciones de

futuro de cobertura ..........cooviiiiviiiiniicicce 42.078  25.872
OLrOS CONCEPLOS ..ottt ettt eeaene 31.323  38.199

162.854 133.929

(17) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balan-
ces de situacion consolidados adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Activo
Intereses anticipados de recursos tomados
2 dESCULNLO ... 3.189 1.634
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento ...........cccceveveuiiiiiiiniinicinnnen 46.377  47.668
Gastos pagados no devengados ... .. 4459 3.014
Otras periodificaciones...........cocecvvevueerecerenecencnnennne 2.261 2.896
56.286 55.212
Pasivo
Productos anticipados de operaciones tomadas
2 dESCULNLO ... 4.495 5.408
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a desCUENtO..........ccevvvieiiiiiiiiciiiiianne 32774 35.253
Gastos devengados no vencidos .. ..37.425 33244
Otras periodificaciones...........coceceveveereercnneccncnennne 1.880 352
76.574 74.257

(18) DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolida-
dos adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indi-
ca a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Por moneda:
EN @UIOS ..ottt 8.169.730  6.698.319
En moneda extranjera.........c..ccceceveeveeeennenne 7.657 13.637
8.177.387  6.711.956
Por sectores:
Administraciones Pablicas ...........cccoveveennene 735.925 366.129
Otros sectores residentes
Cuentas COITICNLES .....eeververreeeereerieeienieeneenees 1.723.540 1.313.272
Cuentas de ahorro......ccvevvevvieveriiieieieeenee. 1.357.440 1.330.715
Imposiciones a plazo ........cccecceveererreencnnenne 3.814.885 3.535.348
Cesion temporal de activos (Notas 6y 9) ... 494.627 109.904
7.390.492  6.289.239
NO reSidentes .......coceeveveererienienieieniesieiene 50.970 56.588
8.177.387  6.711.956

El desglose por plazos de vencimiento residuales de los saldos de los
epigrafes "Dep6sitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos -A plazo" de
los balances de situacion consolidados adjuntos se indica a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Depésitos de ahorro- A plazo
Hasta 3 MeSeSs ..c.ooevveveirieiieccceceee 1.291.770  1.235.160
Entre 3 meses y 1 afio ..1.201.837 952.064
Entre 1 afio y 5 afios .. 830.122 889.696
Mis de 5 afos.......... ... 370.575 389.659
RESLO (F) 1ot 219.065 162.663
3.913.369  3.629.242
Otros débitos —A plazo
Hasta 3 MESeS ..c.oovevveieirieiceieccceeee 491.096 106.084
Entre 3 meses y 1 afio.....coeeeeneieinicnvcenenne 3.531 3.820
Entre 1y 5afios .ocooveeveeveneieincceccccneee - -
494.627 109.904

(*) Vencimiento no determinado o sin clasificar.
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La Institucién ha emitido diversas cédulas hipotecarias singulares, que
se rigen por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y disposiciones que la desarrollan. De acuerdo con dicha le-
gislacion, las emisiones estdn respaldadas por un importe suficiente de

préstamos hipotecarios que cumplen con los requisitos legalmente esta-
blecidos para servir de cobertura a las mismas. Los detalles y caracte-
risticas de las emisiones en vigor al 31 de diciembre de 2004 son los
siguientes:

Calificacion crediticia obtenida

Fecha de Importe Fecha Tipo de Standard & Poor’s
emision Suscriptor Cesionario (euros) vencimiento interés Moody’s y Fitch Ibca
18-04-01  Ahorro Corporacién, S.V.B.  AyT Cédulas Cajas, FET.A. 180.270.000 18-04-11 5,2578% Aaa AAA
28-06-02  Ahorro Corporacion, S.V.B.  AyT Cédulas Cajas III, ET.A. 75.000.000 26-06-12 5,2582% Aaa AAA
07-03-03  Ahorro Corporacién, S.V.B.  AyT Cédulas Cajas IV, ET.A. 75.000.000 07-03-13 5,2582% Aaa AAA

Asimismo, con fecha 22 de octubre de 2003 la Institucién procedi6 a
la emision de una cédula territorial singular por importe de 40.000 mi-
les de euros dentro de un programa conjunto con otras Cajas de Ahorros.
Dicha cédula fue suscrita por Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B.,
S.A. y cedida posteriormente a AyT Cédulas Territoriales Cajas I, Fondo
de Titulizacién de Activos. La emision se rige por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de regulaciéon de medidas de Reforma del Sistema
Financiero. De acuerdo con dicha legislacion, la emision estd respalda-
da por un importe suficiente de préstamos que cumplen los requisitos le-
galmente establecidos para servir de cobertura a la misma. La cédula tie-
ne vencimiento 22 de octubre de 2008 (sujeto a la conversion del dia ha-
bil estipulado en la cédula territorial singular emitida) y devenga un in-
terés anual al tipo Euribor a seis meses mds 6 puntos bdsicos. La califi-
cacion del riesgo crediticio obtenida por dicha emision fue de "Aaa"
otorgada por Moody “s.

Los importes correspondientes a las emisiones de las cédulas hipoteca-
rias y de la cédula territorial descritas en los parrafos precedentes se en-
cuentran incluidos en el epigrafe “Débitos a clientes — Imposiciones a
plazo” al 31 de diciembre de 2004 y 2003 del detalle anterior.

(19) DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos por
emisiones de valores negociables efectuadas por la Institucién matriz,
es el siguiente:

Fecha de

Miles de Euros emision 2004 2003
Programa Anual de Pagarés El Monte

Septiembre 1999........coecevivneinneenenne 9/99 12342 19.923
Emisién de Deuda- El Monte International

Finance Limited Diciembre 2000......... 12/00 199.911 199.817
Emisién de Deuda- El Monte International

Finance Limited Junio 2002 ................. 6/02 199.751 199.650
Programa Anual de Pagarés El Monte.....

Septiembre 2002........cccceerreenrieeennne 10/02 - 88.736
Emisién de Deuda- EI Monte International

Finance Limited Abril 2003.................. 04/03 199.361 199.166
Programa Anual de Pagarés El Monte

Octubre 2003 .......coveeveeieriereieeeieieenns 11/03  13.062 203.702

624.427 910.994

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son las siguientes:

Programa Anual de Pagarés El Monte

Septiembre 1999

1. Importe nominal del empréstito: estard limitado por el saldo vivo
de pagarés, que en cada momento no podrd exceder de 300 millo-
nes de euros.

2. Numero maximo de titulos vivos: 100.000 titulos al portador.

3. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacién oficial en el mercado de
renta fija A.LLA.F.

4. Interés nominal: el tipo de interés serd el pactado individualmente pa-
ra cada pagaré entre la Entidad y cada cliente.

5. Abono de intereses: los Titulos son emitidos al descuento, dependiendo
del valor efectivo de cada pagaré del interés nominal pactado.

6. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento
comprendidos entre tres y sesenta meses.

Programa Anual de Pagarés El Monte

Septiembre 2002

1. Importe nominal del empréstito: estard limitado por el saldo vivo de
pagarés, que en cada momento no podrd exceder de 600 millones de eu-
ros, ampliables a 900 millones de euros.

2. Nimero maximo de titulos vivos: 600.000 titulos al portador.

3. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacién oficial en el mercado de
renta fija A.LLA.F.

4. Interés nominal: el tipo de interés serd el pactado individualmente pa-
ra cada pagaré entre la Entidad y cada cliente.

5. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, depen-
diendo del valor efectivo de cada pagaré del interés nominal pactado.

6. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento
comprendidos entre siete dias y quinientos cuarenta y ocho dfas.

Esta emision ha sido cancelada integramente durante el ejercicio 2004.

Programa Anual de Pagarés El Monte

Octubre 22003

1. Importe nominal del empréstito: estard limitado por el saldo vivo de
pagarés, que en cada momento no podrd exceder de 600 millones de eu-
ros, ampliables a 900 millones de euros.

2. Nimero maximo de titulos vivos: 600.000 titulos al portador.

3. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacién oficial en el mercado de
renta fija A.LLA.F.

4. Interés nominal: el tipo de interés serd el pactado individualmente pa-
ra cada pagaré entre la Entidad y cada cliente.

5. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, depen-
diendo del valor efectivo de cada pagaré del interés nominal pactado.

6. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento
comprendidos entre siete dias y quinientos cuarenta y ocho dfas.

El Monte International Finance Ltd., sociedad domiciliada en Islas
Cayman y participada al 100% por la Institucion ha realizado diversas
emisiones de deuda internacional a tipo de interés variable, que se en-
marcan en el programa “Cajas Espafiolas Multi-Caja Euro Médium Term



66

Informe Anual 2004

Notes Programme” y que tienen la garantia incondicional e irrevocable
de la Institucién. El detalle de las emisiones en vigor al 31 de diciem-
bre de 2004 es el siguiente:

Fecha de Nominal de la Fecha de Tipo de
emision emision (euros)  vencimiento interés
12/12/2000 200.000.000 12/12/2005 Euribor a 3 meses
+0,30%
14/06/2002 200.000.000 14/ 06/2007 Euribor a 3 meses
+0,30%
09/04/2003 200.000.000 10/04/2008 (*)

(*) Del importe total de esta emision, 100.000 miles de euros se remuneran
a un tipo de interés anual fijo del 3,875% y los 100.000 miles de euros res-
tantes, a un tipo equivalente al Euribor a tres meses, mds 0,35%.

(20) OTROS PASIVOS

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados ad-
juntos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003

Partidas a regularizar por operaciones de futuro... 27.157 14.188
Operaciones en Camino ............ccceevveeereerereeruennes 268 150
Materializacién en inmovilizado de la Obra

Benéfico-Social (Nota 15y 27) .....cccvueucurucnennae 10.792 11495

Materializacién en otros activos de la Obra
Benéfico-Social (Notas 8 y 27) ...cceevveeeveveennennne 6 -
Fondo de 1a Obra Benéfico-Social (Nota 27)........ 12.674 11.421
Impuestos diferidos .........coccoeeveireniinicncneennene. 15.681 15.807
Cuentas especiales ........cocecevereeirenenieinenieereenes 20.271 13.542
Otros conceptos...... 5.116 5.935
Cuentas de recaudacion.... 61.691 47.600
Fondo Bloqueo de Beneficios. .. 16.561 6.419
Otras obligaciones a pagar (*) ......cccccceceeerveerenee 146.552  53.346
316.769  179.903

(*) Al 31 de diciembre de 2004 un importe de 109.187 miles de euros co-
rresponde al importe disponible de los préstamos a promotores titulizados.
Asimismo, dentro de este epigrafe figura al 31 de diciembre de 2003, 1.276
miles de euros, correspondientes a los pagos pendientes por la exterioriza-
ci6én de los compromisos por pensiones.

Los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo
de Bloqueo de Beneficios” durante los ejercicios 2004 y 2003 se indi-
can a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldo al inicio del ejercicio..................coeceevrnnee. 6.419 7.800
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio ...... 4.114 991
Fondos disponibles (1.037) (2.422)

3.077 (1431
Traspasos (NOta 21) c..c.ceevvevrirenieinenieieeecieeene 5.851 -
Utilizaciones del Fondo ............cccoeeevveviieciieniieneens (210) -
Otros movimientos y ajustes en consolidacion........ 1.424 50
Saldo al cierre del ejercicio ...............ccccoeceerennenen. 16.561 6.419

(21) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

Fondo de Pensionistas

Durante el ejercicio 2000, como consecuencia del acuerdo laboral sus-
crito el 29 de diciembre de 2000 (véase Nota 2-1), la Institucion exte-
rioriz6 sus compromisos por pensiones mediante la creacion de un plan

de pensiones denominado “Monte Empleados Plan de Pensiones”, cons-
tituido de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de
15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumen-
talizacion de los compromisos por pensiones de las empresas con sus
trabajadores. Asimismo, en el mencionado acuerdo laboral, al que se ad-
hiri6 la totalidad de los componentes de los colectivos afectados, se mo-
dificaron los compromisos en materia de jubilacién de la Institucién con
su personal activo, pasando de un sistema de prestacién definida, a uno
de aportacion definida anual equivalente al 6% del salario real anual
de cada empleado. El reconocimiento de los derechos por servicios pa-
sados del personal activo se realizé a partir de estudios actuariales rea-
lizados segtn las hipétesis técnicas y condiciones especificamente esta-
blecidas en el mencionado acuerdo laboral, para cada uno de los co-
lectivos afectados.

El plan de reequilibrio establecido de acuerdo con el Real Decreto
1588/1999 contempla un trasvase de los fondos constituidos al 31 de
diciembre de 1999 para el personal activo en tres afios, que finaliz6 el
31 de diciembre de 2002 y un plazo de amortizacién de la diferencia
surgida entre los fondos constituidos a esa fecha y los importes acor-
dados a externalizar de 11 afios. Dicho importe ha venido devengando
hasta su cancelacion un interés anual equivalente al Euribor a un afio,
con un minimo del 4%. Adicionalmente, el resto de importes relativos
a compromisos por pensiones surgidos como consecuencia de la exter-
nalizacion se trasvasan al plan en un plazo maximo de diez afios. Durante
el ejercicio 2004 la Institucion ha traspasado al plan la totalidad del im-
porte pendiente por este concepto. Al 31 de diciembre de 2003 el im-
porte de los mencionados compromisos pendiente de traspasar al Plan
de Pensiones ascendia a 19.053 miles de euros, y se registraba en el epi-
grafe “Débitos a clientes” del pasivo del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2003 adjunto.

El importe total del pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de
2000 como consecuencia de los compromisos materializados en el
acuerdo laboral descrito y una vez finalizado el periodo definitivo de
adhesiones ascendi6 a 141.908 miles de euros (89.400 miles de euros
correspondientes al personal activo y 52.508 miles de euros al perso-
nal pasivo).

La diferencia surgida entre los fondos constituidos al 31 de diciembre
de 1999 para el personal activo y los importes a transferir al plan de pen-
siones, considerando dicha fecha, segtin el acuerdo laboral y una vez fi-
nalizado el periodo de adhesiones ascendid a 35.425 miles de euros. De
acuerdo con la normativa del Banco de Espaia, la citada diferencia se
reflejard en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme se materialice
su amortizacion, asi como en el balance de situacion por la parte a apor-
tar anticipadamente al plan de pensiones con respecto al calendario de
amortizacion de la misma. Los saldos pendientes de amortizar de la men-
cionada diferencia al 31 de diciembre de 2004 y 2003 ascienden a 22.116
y 24.778 miles de euros, respectivamente. Durante los ejercicios 2004
y 2003, la Institucién ha imputado un importe de 2.662 miles de euros,
equivalente a la catorceava y novena partes de las diferencias corres-
pondientes a las cantidades de plan de pensiones y contratos de seguros,
a la cuenta de pérdidas y ganancias, que se incluyen en el epigrafe
“Quebrantos extraordinarios”(véase Nota 30).

Respecto a las aportaciones realizadas a los planes de pensiones y
de acuerdo con los compromisos alcanzados con su personal, la
Institucion ha registrado durante 2004 y 2003 sendos importes de 5.969
y 7.069 miles de euros, respectivamente con cargo al epigrafe “Gastos
de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase
Nota 30).

Por otro lado, en cumplimiento de la Circular 5/2000 del Banco de Espaiia
(véase Nota 2-i) la Entidad dota un fondo interno para la cobertura de
los compromisos devengados en concepto de premio de fidelidad, pre-
jubilaciones y otros conceptos provisionables, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio correspondiente.

— Premio de fidelidad: los compromisos por este concepto se calcularon,
al 31 de diciembre de 2004 y 2003, considerando una tasa de actuali-
zacién del 4% y un incremento del indice de precios al consumo del 1%,
asi como tasas de crecimientos salariales del 2% y tablas de mortalidad
GRM/F-95.
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— Prejubilaciones y otros conceptos asimilables: los compromisos ac-
tuales, asi como los compromisos futuros con determinado personal en
ciertas condiciones, se calcularon, al 31 de diciembre de 2004 y 2003,
considerando un incremento del indice de precios al consumo del 1% y
tasas de crecimientos de costes salariales del 2% (en los casos en que
sea aplicable), crecimientos de salarios de prejubilacion del 1%, y cre-
cimientos de bases mdximas y minimas de cotizacién del 1%. En di-
chos cdlculos, se emplearon tasas de actualizacién del 4%, siendo las
tablas de mortalidad empleadas las GRM/F-95 y PERM/F 2000P, se-
gtin los colectivos.

El movimiento experimentado por dicho fondo durante los ejercicios
2004 y 2003 ha sido el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio.................cccceeeverennen. 8.192 7.093
Dotaciones al fondo de pensiones interno (¥)............ 2.657 1.116
Disponibilidad de fondo de pensiones interno (**) ... - (109)
Coste imputable al fondo (Nota 30) .......ccccevevrenncnnne 341 299
Pagos a pensionistas.........c.eceeveeueerenierieineneeeiennn (568) (207)
Saldos al final del ejercicio ................coceveninennen. 10.622  8.192

(*) La totalidad del importe correspondiente al ejercicio 2004 y 2003 se han
registrado con cargo al epigrafe *“ Quebrantos Extraordinarios” de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 30).

(**) La totalidad del importe correspondiente al ejercicio 2003 se ha regis-
trado con abono al capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada adjunta (Nota 30).

Al cierre del ejercicio 2004 el fondo interno constituido cubre adecua-
damente los compromisos adquiridos en materia de prejubilaciones, pre-
mios de antigiiedad e indemnizaciones por ceses y despidos diferentes
de los establecidos con cardcter general por la legislacion vigente, de
acuerdo con los criterios de dotacién fijados por la Circular 5/2000, de
19 de septiembre, de Banco de Espaia.

Otras Provisiones
El movimiento del epigrafe "Otras provisiones", durante los ejercicios
2004 y 2003 ha sido el siguiente:

Fondo Insolvencias
Pasivos

Miles de Euros Contingentes  Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002 .... 9.400 18.132  27.532
Dotaciones con cargo a resultados

del ejercicio (*) ......... .. 11.891 2.100 13.991
Fondos disponibles (*) .. (548) (14.616) (15.164)
Utilizaciones de fondos ...................... - (83) (83)
Otros movimientos .........ccceeeevevvenuens - 5.417 5.417
Saldo al 31 de diciembre de 2003 .... 20.743 10.950  31.693
Dotaciones con cargo a resultados

del €jercicio () ..c.eovveveveeenenneenenns 22.209 26.390
Fondos disponibles (*) . (5.836) (7.630)
Utilizaciones de fondos . (165) (165)
Traspasos (Nota 20)......cceceveveeenennne - (5.851) (5.851)
Otros movimientos ..........ceceeceevvenuene - 8.857 8.857
Saldo al 31 de diciembre de 2004 .... 23.130 30.164 53.294

(*) Las dotaciones netas al fondo de insolvencias de pasivos contingentes
se incluyen en el capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de 2004
y 2003 adjuntas, mientras que las dotaciones o recuperaciones netas corres-
pondientes al resto de fondos se incluyen dentro del capitulo “Quebrantos ex-
traordinarios” o “Beneficios Extraordinarios”, respectivamente, de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003
adjuntas (véase Nota 30).

(**) Este importe se registra en el epigrafe “Beneficios extraordinarios”, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, (véase Nota 30).

El saldo del fondo de insolvencias de pasivos contingentes al 31 de di-
ciembre de 2004 y 2003 se distribuye como sigue:

Miles de Euros 2004 2003
Provisiones para riesgos especificos..........coceueeunnne 11.900 13.064
Provision genérica...........coeeveverenieinenenieinicieenene 5.712 5.179
Fondo de cobertura estadistica .. 5518 2.500
Saldos al final del ejercicio.................ccccecveennen. 23.130 20.743

El saldo de “Otros” corresponde a provisiones que tienen como finalidad
la cobertura de riesgos y contingencias no cubiertas por fondos especificos.

(22) FONDO PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos durante el ejercicio 2004
y 2003 se muestra a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Saldo al inicio del ejercicio.................c.cceceerrnnennee. 3.215 3.215
DOtaCIONES ...eveveieieiieiciciee e 9.765 -
Saldo al final del ejercicio ...............c.cccceevennennen. 12.980 3.215

El saldo que figura al 31 de diciembre de 2003 fue constituido en el afio
1994 como consecuencia de la adquisicion en dicho ejercicio de una parte
de lared de oficinas de Banco de Fomento, S.A. Asimismo durante el ejer-
cicio 2004 ]a Institucién ha efectuado una dotacién a dicho fondo de 9.765
miles de euros, con cargo al epigrafe “Dotacién al Fondo para Riesgos
Generales” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2004 adjunta.

(23) PASIVOS SUBORDINADOS

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Fecha de
Miles de Euros emision 2004 2003
Emision de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Sevilla
Primera emision ........c..coceceeeveniecnenns 12/88 9.015 9.015
Emisi6n de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla
Primera emision ........c..cocccveeevenrnenenne 12/90  18.030  18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Abril 1998 .....ccoeeevnccnnnnnee 4/98  18.030  18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Julio 1998........ccovvvvvnninne 7/98  18.030  18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emisién Febrero 1999 ..o 2/99  24.042  24.042
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Junio 2000..........ccccccccueucucnnee 6/00  24.000  24.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Marzo 2001 ........cccovevevnuenencne 3/01  65.000  65.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Junio 2002..........ccccveuevenenence 6/02  54.000  54.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Junio 2003........c.cccceeueuereunnnee 6/03  25.000  25.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Febrero 2004 ..........coccoeveeee 2/04  25.000 -
280.147 255.147
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Las caracteristicas principales de las emisiones de deuda subordinada
efectuadas por la Institucion son:

Primera emision de deuda subordinada correspondiente a Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla
1. Ndmero de titulos: 6.000 titulos al portador.

2. Importe nominal de los titulos: 1.502,53 euros.

3. Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afos. En afios
sucesivos se revisa anualmente, siendo el que se obtiene de incrementar
0,5 puntos el tipo vigente de las imposiciones a plazo de un afio y cuan-
tfa de un millén de pesetas.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la exis-
tencia de excedente en la cuenta de resultados de la Institucion.

5. Amortizacién: la amortizacion de los titulos se diferird al momento de
la liquidacion por disolucién de la Caja. No obstante, una vez transcu-
rridos 20 afios, podrd el Banco de Espaia o la autoridad de control en-
tonces competente autorizar, si lo solicita la Entidad emisora, la amorti-
zacion total o parcial de la emision.

Primera emision de deuda subordinada correspondiente a Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla

1. Ndmero de titulos: uno.

2. Importe nominal del titulo: 18.030.363,13 euros.

3. Interés nominal: cero.

4. Amortizacién: deuda perpetua, si bien se sitda a efectos de prelacion
de créditos, tras los acreedores comunes.

Este titulo lo adquiri6 el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de
Ahorros, dentro del marco legal que establece el Real Decreto 2575/82,
de 1 de abril. Las cuentas anuales adjuntas no presentan el efecto de la
actualizacion financiera que supondria esta emisién. No obstante, en una
evaluacion patrimonial de la Institucion habria que tener en cuenta su
efecto (véase Nota 1).

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Abril 1998
1. Ndmero de titulos: 30.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA, publicado en el Boletin Estadistico del
Banco de Espaiia, mds 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 15 de abril de 2008.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Julio 1998
1. Ndmero de titulos: 30.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA, publicado en el Boletin Estadistico del
Banco de Espaiia, mds 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 15 de abril de 2008.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Febrero 1999
1. Numero de titulos: 40.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 4% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA més 0,75%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
5. Amortizacién: 15 de julio de 2009.

Obligaciones Subordinadas E1 Monte Emisién Junio 2000
1. Ndmero de titulos: 40.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 600 euros.

3. Interés nominal: 5,15% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA més 0,75%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
5. Amortizacién: 15 de agosto de 2010.

Obligaciones Subordinadas E1 Monte Emisién Marzo 2001
1. Ndmero de titulos: 130.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 500 euros.

3. Interés nominal: 5,40% revisable trimestralmente en base al Euribor
a un afio publicado por el Banco de Espafia como tipo de referencia ofi-
cial del Mercado Hipotecario, mds 0,25%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 23 de marzo de 2011.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Junio 2002
1. Namero de titulos: 108.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de titulos: 500 euros.

3. Interés nominal: 4,10% revisable semestralmente en base al Euribor
a un afio publicado por el Banco de Espafia como tipo de referencia ofi-
cial del Mercado Hipotecario, mds 0,25%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 20 de Junio de 2012.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Junio 2003
1. Ndmero de titulos: 50.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de titulos: 500 euros.

3. Interés nominal: 3% revisable semestralmente en base al Euribor a un
afio publicado por el Banco de Espaiia como tipo de referencia oficial
del Mercado Hipotecario, mds 0,25%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
5. Amortizacién: 30 de Junio de 2013.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Febrero 2004
1. Ndmero de titulos: 50.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de titulos: 500 euros.

3. Interés nominal: Euribor a un afio publicado por el Banco de Espafia
como tipo de referencia oficial del Mercado Hipotecario, més 0,25%, re-
visable semestralmente.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
5. Amortizacién: 20 de febrero de 2014.

Las emisiones de deuda subordinada estdn calificadas como computa-
bles a efectos de los recursos propios de la Institucién, aunque en nin-
glin momento podrdn computarse como recursos propios los importes
que superen los porcentajes sobre los recursos propios basicos a que ha-
ce referencia el punto 2 del articulo 23 del Real Decreto 1343/1992, de
6 de noviembre.
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(24) INTERESES MINORITARIOS

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge
el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las socie-
dades consolidadas.

La composicion del mismo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 corres-
ponde a las siguientes sociedades:

Miles de Euros 2004 2003
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A.

CAYMASA ..ot 680 537
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. ....c.ccccecerenene 223 -
Telemarketing Catdlogo y Promociones, S.A. 1 -
Segurmonte............ 2 2
Caymasa El Sendero, S.A. ................ .. 127 97
El Monte International Capital Limited................ 130.033  130.011
Saldos al final del ejercicio.................cccooveenen. 131.066  130.647

El saldo correspondiente a E1 Monte International Capital Limited por
importe de 130.000 miles de euros del detalle anterior responde al efec-
tivo desembolsado por los suscriptores de las participaciones preferen-
tes emitidas por dicha sociedad a través del programa promovido por
la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros — CECA. Dichas parti-
cipaciones preferentes tienen garantizado por la Institucién matriz, ba-
jo determinadas condiciones, el pago de los dividendos devengados y no
distribuidos, que equivalian al 5,87% anual de cada participacién hasta
el 15 de junio de 2001 y al tipo EURIBOR, més un diferencial del 0,40%
a partir de dicha fecha. Las participaciones preferentes cuentan con la

(25) RESERVAS

garantia solidaria e irrevocable de la Institucion matriz y se sitdan, a efec-
tos de prelacion de créditos, por delante de las cuotas participativas
que ésta pudiera, en su caso, emitir; “pari pasu” con las obligaciones
asumidas por la Instituciéon matriz respecto a otras emisiones de partici-
paciones preferentes de cualquiera de sus filiales; y por detrds de todos
los acreedores comunes y subordinados de la Institucién matriz.

El Monte International Capital Limited fue constituida con fecha 4 de
agosto de 2000 y se encuentra domiciliada en Islas Cayman. Su capital
social estd constituido por 1.000 acciones ordinarias, de 1 US délar de
valor nominal cada una, equivalentes a 1.076 euros, asi como por ac-
ciones preferentes sin derecho de voto por un importe total de 130 mi-
1lones de euros. La totalidad de las acciones ordinarias y, por tanto, de
los derechos de voto de la sociedad, son propiedad del Grupo.

El movimiento habido en el ejercicio en este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Saldos al inicio del ejercicio ...............c..cocceenen. 130.647 130.578
Variacién de Intereses de Minoritarios . 419 69
Saldos al final del ejercicio................cccoeeeenen. 131.066  130.647

Adicionalmente, los saldos del epigrafe "Beneficios consolidados del ejer-
cicio — de minoritarios” de los balances de situacion de los ejercicios 2004
y 2003 adjuntos y del epigrafe "Resultado Consolidado del Ejercicio-
Atribuido a la minorfa” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejer-
cicios 2004 y 2003 adjuntas por importes de 4.096 y 4.392 miles de euros,
respectivamente, corresponden en su totalidad a accionistas ajenos al Grupo.

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2004 y 2003:

Prevision Libertad  Reservas por

Reservas Amortizaciéon Revalorizacién

Miles de Euros Generales R.D.Ley 2/85  de Inmovilizado Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002 .................c.cccooiiiiiiiiiiiiccc e 350.762 58 11.218 362.038
Distribucion del beneficio neto de 2002 ... 36.766 - - 36.766
Traspaso a reservas generales de la "Previsién Libertad de Amortizacion

R.D. -Ley 2/1985" por la amortizacién técnica del afio a reservas generales............ 3 3) - -
Ajustes de consolidacion con efectos en 1as reServas. .........coueeverveireneenenereeenennens 17.019 - - 17.019
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ...................cccoooiiiiiiiiiiccee 404.550 55 11.218 415.823
Distribucién del beneficio neto de 2003 (Nota 5) 40.498 - - 40.498
Traspaso a reservas generales de la "Previsién Libertad de Amortizacion

R.D. -Ley 2/1985" por la amortizacién técnica del afio a reservas generales............ 8 (8) - -
Ajustes de consolidacion con efectos en las reservas de la matriz del Grupo y otros.. 1.608 - - 1.608
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ...................c.ccocooiiiiiiiiiiiccee 446.664 47 11.218 457.929

La dotacién a "Reservas" se determinard en base a las disposiciones
contenidas en la Ley 13/1985 y demads disposiciones reguladoras del
nivel minimo de recursos propios que deben mantener las entidades fi-
nancieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fon-
dos de previsién no imputables a activos especificos un 50%, como
minimo, de sus beneficios netos.

Reservas por revalorizacion del inmovilizado

Segtin se ha comentado anteriormente, el Grupo se ha acogido a las re-
gularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas disposiciones
legales. El detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacion
de estas disposiciones y de su utilizacién se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Regularizaciones y actualizaciones netas de

inmovilizado material y de la cartera de valores ................. 40.130

Traspaso a reservas generales y saneamientos............c..e.c...... (40.130)
11.512

Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996.........ccccovinveinecnen.
Menos- Utilizaciéon de las cuentas de regularizaciones

y actualizaciones segtin la normativa vigente

(a Reservas Generales y San€amientos) ..........c.eceeeeveeeerennens
Saldo al 31 de diciembre de 2004 y 2003
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Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al
Impuesto sobre Sociedades, a no ser que sean distribuidas o se disponga
de las correspondientes cuentas de manera no permitida por la legislacion
vigente. Estas cuentas tienen fiscalmente el cardcter de fondo de reserva.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya compro-
bado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacién Real
Decreto-Ley 7/1996”, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su com-
probacién), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a

eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejer-
cicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan pro-
ducirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra desti-
narse a reservas generales, siempre que la plusvalia monetaria haya si-
do realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspon-
diente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasarfa a estar sujeto a tributacion.

(26) PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y RESERVAS EN SOCIEDADES

CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, es el siguiente:

Pérdidas en
sociedades consolidadas consolidacion

Miles de Euros

2004
Reservas de

2003
Pérdidas en Reservas de
sociedades consolidadas consolidacion

Por integracion global y proporcional:

Compaiifa Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A.......cccocevevviencnennnne.
Al'Andalus Sector Telematico, S.A. ......covveirireieeeieeeee e
Telemarketing, Catdlogo y Promociones, S.A........cccoceeveenenerncncnennns
Cartera de Inversion Lusitania, S.L. .....
Atalaya Inversiones, S.L.............
El Monte International Finance Limited .... .
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A.— CAYMASA .........cccceeee
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e Informacion, S.A.—SADAI ......
Segurmonte, S.L. .....cooiiiiiiieieiiciee e
Al'Andalus Sector Inmobilario, S.A. .....cc.oooeoiiiieieeeeeeeeeee e
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias e Industriales, S.A...
Grupo Patrimonial Al'Andalus, S.A. ..o
Al'Andalus Concesiones UNO ........coueeeeieriirieniinieienesieeeenie e
Al'Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L......ccccoceoenreinncininecinnne
Al'Andalus Foreign Investments S.L .......ccccoviiiiiineniiinencncnceeene
Iniciativas Turisticas de Cajas,S.A
Sagane Inversiones S.L...............
Rocaria, S.A......c...c..... .
Caymasa El Sendero, S.A. ......coveiiiiiiieieeeseeeeetee e

Por puesta en equivalencia:
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A.
Cestainmob, S.L. .....cccccoeviivieiiieeiinnn.
Viajes El Monte, S.A. ...oooiiiiiiereeeeeeeeee
EUROCEI Centro Europeo de Empresas e Innovacion, S.A. .................
TUDESPA, S A .o
Tubespa MEJICO, S.A ..ot
Consorcio de Jabugo, S.A
Gestora de Cobros y Asesoramiento, S.A. -GESCOSA .........cccccevenne.
OCITESE, S.L. oottt e
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, S.A. .....cocooieieiieneineeeceene
Caja de Seguros Reunidos, S.A. —CASER ........ccccceviiiininiiiincneen
El Soto de Paniagua, S.A......................
Pevesa Peptonas Vegetales, S.L..
Puerto Triana, S.A. .................
Agropecuaria SIerramonte, S.A........c.ccocueieirieirinieieiinece e
Parque Isla MAZica, S.A. ..ot
Solurban Inversiones, S.L...........
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A....
Matadero de Cumbres Mayores, S.A....
Servicios y Urbanizaciones Onubenses, S.A........ccccoverevrirenineneneene
Union para el Desarrollo Inmobiliario, S.A.— UDINSA ........cccocooieeinne
Nova-Indes Desarrollo Inmobiliario, S.A..........cccoovveevieeieiecieeeeceeenen
Promociones Inmobiliarias Edificarte, S.A. ......coooviiviiiiiiiiiiiciieeeee
Sadiel, S.A. Sociedad Andaluza para el Desarrollo de la Informética

Y 12 BIECHIONICA ..t
Aceitunas de Mesa, S.A
Arte, Informacion y Gestion, S.A. .......ccooeueirerieieerieneeeeseeee e
Hacienda La Cartuja, S.A. .....ccoooiiirieiiinieieineeeeeseeeeeeeeee e
Grupo de Empresas H.C., S.A. ..o

2.299 - 2.520 -
1.228 - 1.283 -
- 314 - 146

- 23 3 -

- 607 - 926

- 47 - 115

- 625 - 563

- 110 - 95

- 858 - 286

- 5.781 - 4.733

. 28.427 - 23.704 -
5.414 - 3.297 -
822 - - -

- 687 - 315

5 _ _ _

- 147 - -

- 559 - -

- - 238 -

- 179 - 130
38.195 9.937 31.045 7.309
- 397 - 344

- 2.546 - 1.892

- 588 - 508

- 174 - 211
1.070 - 383 -
46 - - -
3.945 - 4.455 -
- 2 - 2

- 35 - 33

- 46 - 44

- - - 5.496

- - 361 -
1.806 - - 97
1.412 - 206 -
- - - 295
4.786 - 3.642 -
- 483 - 53

76 - 80 -

- - - 96

- - - 2

- 2.633 - 2.568

- 1.697 - 1.177

- 2.586 - 1.619

- 1.492 - 1.107

- 23 - 22

- 230 - 214

- 985 - 983

- 1.648 - 1.167
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Pérdidas en

Reservas de

Pérdidas en

Reservas de

Miles de Euros sociedades consolidadas consolidacion sociedades consolidadas consolidacion
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. . . - - - 109
Sos Cuétara, S.A......cccceenee. . 1362 - 2.228 -
Eliosena, S.A. ........ 19 - 16 -
Ence, Empresa Nacional de Celulosa, S.A. ......c.cceveveniinenennincneene - 296 - 100
Lince Artes Graficas, S.L. ......cooviioiviiiiiieeeeee e - - - 74
GEOLEXAN, S.A .. oottt et e e et e e e e e e e e e eeaaeeeenns - 600 - -
Europack . - 65 - -
Viajes Caja Murcia, S.A .....ccoiiiiiiiiicece e - 52 - -
NeWbIOtheCHIC, S.A. . oiiiiieiieeee e 191 - - 58
Caja Castilla La Mancha Servicios Turfsticos S.A........cccoceueerireucrenrenne - 32 - -
Viajes Caja Extremadura, S.A ......ccccooviiiniiiineceeeeese e - 2 - -
Caja Tours ....cooveeveeveieinenieieens - 53 - -
Cia. De viajes de Caja de Ahorros de Badajoz, S.A ... - 9 - -
Viajes Caja Avila S.A . - 10 - -
Caja de Seguros Reunidos S.LA—CASER .......ccocovivivireiinececeeesee - 5.776 - -
Cayges Medios Auxiliares, S.L .......coeoireriiiineniiinecsceccese e - 3 - -
Gestion Informatica en Turismo,S.L .......ooooviiiiiiiiiiiicceeeeeeeee e - 2 - -
Global Gestion de TaSaCIONES. .......c.eeuvereereeierieereeieieereeeeseesieeneenseeaeennas - 15 - -
Rabanales 23 - - -
Marina El Rompido, S.A 112 - - -
Centro Tecnolégico de las Telecomunicaciones..........c..cveeeveeeenerneneene. 6 - - -
Campofrio AliImentacion S.A ........c.ccveeoereeinnieuerineeeeeeeeeeeeenrenene 121 - - -
Chival Promociones Inmobiliarias, S.L........c..ccccooeieiiiiiiiiieeieeieeees - 1.409 - 762
N Mercado, S.A. ....oooovveeieeieeeieeenn, - - 4 -
Central Mayorista de Cajas, S.A - 31 - 2
Meta Print, S.L.... 18 - 14
Uralita, S.A. ........ - 324 -
Marina E1 Rompido, S.A. ...cc.coiiiiiiiiiieereceesee e - - - 13
Grupo Lince 2000, S.L. ....... - - 51 -
Natec Nuevas Tecnologias, S.L. - - 41 -
Ahorro Corporacion, S.A........ . - 2.588 - 2.518
ROCATIA, S.A ..ottt e ena e - 2.317 - -
Al’ Andalus Foreign Investments, S.L. .....c..ccoeviiiiineniinicneieinceene - - 3 -
Global Gestion y Calidad, S.L.......ccccoveeinieiininiiiinecirncceeeceenne - 8 - 7
N.B.T. Diag@nostiCOS. ....c.ccueuiuiiiiiiiiiciiiiicicieiccee e 19 13
Alcaja Patrimonial, S.L. 15 - 8 -
Lince MUltimedia ...c..eeveeeeeieiiieiieiecieeieteeee et - - 1 -
AZCOYEIN, S.A ittt - - 50 -
ODbBENQUE, S.A ..ttt sttt - 42 - 31
Gremium 2000, S.A. ..ot - 410 75 -
Abaco Iniciativas Inmobiliarias, S.L. - 1.053 - 329
Fragaria Cultivo sin Suelo, S.L. 248 - 270 -
Grupo Hoteles Playa S.A..... . - 5.406 - 4.557
Sierra Mayor Jabugo S.A......cccooiiiiniiiiccece e - - - 7
E0l0S XXT S.L. ittt - - 1 -
Hi-Tech Packaging S.A. .......cccccceeee - - 2 -
Ingenieria, Disefio y Desarrollo Tecnol6gico S.A. ......ccccoverieriiirenennns 32 - 6 -
Hudisa Desarrollo Industrial S.A 63 - 28 -
Proteus, Investigacion y Tecnologia Nutricionales S.L...........c.ccccccceeee 11 - 5 -
Derivados del Cerdo IDErico S.A......ccooimiiiininiiinincceecceeeeeene - - 23 -
Charcuterfa Sierra Mayor Jabugo S.A. ........ccccevvieeinneinncireeeeenene - - 13 -
Carescas EStudios S.A. ..ot - - 5 -
Corporacion Edlica de Huelva S.A... - - 10 -
Ceribeco S.A.... - - 1 -
Al’ Andalus Sector Financiero, S.L .... 61 - 45 -
Entrendcleos Desarrollo Inmobiliario S.L........cccccevevenieinenenininenieens 159 - 1 -
Celogal-Uno S.L. ..cooiiiiiiiiiieieicee ettt 8 - 1 -
Agua y Gestion de Servicios Ambientales S.A. 78 - 520 -
Parque Cientifico-Tecnolégico de Cérdoba S.L - - 15 -
Enagas, S.A ..o . - 327 - 91
Tavex AlZodonera, S.A.......ccociiiiiiiiiiicicee e - 50 - 51
TUDACEXK, S.A. ittt - 24 - 34
El Monte Internacional Finance BV .........ccccooeininiiiiinccninncinnccee 6 - - -
Viajes HIdalZo S.A ..o 25 - - -
Colaboracién y Apoyo Tributario S.A. 17 - 17 -
Energias Eolicas LIinCe S.A. ..ot - - 1 -
17.193 36.163 12.905 26.687
Por Diferencias en conversién: Tubespa Méjico, S.L. .......ccccevvrcennnne - 5 - -
55.388 46.105 43.950 33.996
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(27) FONDO DE LA OBRA BENEFICO-
SOCIAL

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacion, los
activos y pasivos afectos a la Obra Benéfico-Social de EI Monte se cla-
sifican en los epigrafes siguientes:

Concepto Epigrafe de los balances

Activos materiales
Créditos sobre clientes

Inmovilizado afecto a 1a Obra Benéfico-Social
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social
Fondo de 1a Obra Benéfico-Social

(otros pasivos menos gastos de mantenimiento)  Otros pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo “Otros
Pasivos” del balance de la Institucion, la parte que financia los inmue-
bles afectos forma parte de los recursos propios de E1 Monte, con ex-
cepcion de 6.392 y 6.609 miles de euros, respectivamente a 31 de di-
ciembre de 2004 y 2003, que no se integran en el cdlculo de los recur-
s0s propios computables.

A continuacién se presenta el balance de la Obra Benéfico-Social que figura integrado en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2004 y 2003:

2004 2003
Miles de Euros Valor  Amortizacion Valor Valor  Amortizacién  Valor
ACTIVO de Coste  Acumulada Neto de Coste  Acumulada Neto
Inmovilizado afecto
Inmuebles (Nota 15y 20) ...c.coueiviiiiiiiiiiiiiceeeceeeeeae 10.564 (2.192) 8.372 10.540 (1.945) 8.595
Mobiliario e instalaciones (Nota 15y 20)........ccceeuevveieiruniennne 5.774 (3.354) 2.420 5.771 (2.871) 2.900
Otros activos (INOta 8) ..c..eeevieiuiieiicciie et 6 - 6 - - -
TOtal.....o.ooniiiiiii e 16.344 (5.546) 10.798 16.311 (4.816) 11.495
marzo de 1992, teniendo como objeto primordial la promocidn, progra-
Miles de Euros macion, desarrollo y ejecucion de actividades de indole asistencial de
PASIVO Fondo Obra Social 2004 2003 cardcter mixto, atendiendo a las circunstancias de cada momento y go-
zando de plena libertad para proyectar su actuacion hacia tales finali-
Dotacién y reservas para la regularizacion dades y objetivos. La Entidad Fundadora, Monte de Piedad y Caja de
de bienes afectoS.....ccuvveevvieiiciieeeiieceeeeeeeeee 37.944 35.047 Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte), atribuye, con caricter exclusi-
Otros pasivos ... 1926 2.601 vo, al Patronato, la Comision de Gobierno y a las Comisiones Provinciales,
Gastos de mantenimiento.. ...(16.398) (14.732) el cumplimiento de la voluntad fundacional y el gobierno, administra-
Total ..o 23.472 22916 cion y representacion de la Fundacion. La Fundacion estd sometida al

El concepto “Otros activos” corresponde a diversas cuentas deudoras
afectas a la Obra Benéfico — Social (Nota 8).

El gasto de amortizacién de inmovilizado, que se determina siguiendo
criterios idénticos a los indicados para el resto del inmovilizado de El
Monte, ha ascendido a 741 miles de euros en el afio 2004 y a 742 miles
de euros en el afio 2003 (Véase Nota 15).

El concepto "Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones con-
tratadas por la Obra Benéfico-Social pendientes de pago.

Los movimientos del fondo de la Obra Benéfico-Social de El Monte, an-
tes de la liquidacién de los gastos de mantenimiento de los ejercicios
2004 y 2003, han sido los siguientes:

Miles de Euros 2004 2003
Saldo al inicio del ejercicio................c.ccoceevenin. 35.047 31.142
Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacion

del excedente del ejercicio anterior (Nota 5) ....... 17.940 16.287
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior.....(15.043) (12.382)
Saldo al final del ejercicio................ccoceveeennns 37.944 35.047

Del total de la dotacién destinada a la Obra Social en los ejercicios 2004
y 2003, (con cargo a los beneficios de los ejercicios 2003 y 2002), 13.550
y 10.698 miles de euros, respectivamente, se han aportado a la Fundacién
Privada Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en ana-
grama, “Fundacién El Monte”). Dicha Fundacién, que tiene personali-
dad juridica independiente y patrimonio propio, se constituy6 el 23 de

control de la Entidad Fundadora y al Protectorado del Instituto Andaluz
de Servicios Sociales de la Junta de Andalucfa.

(28) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” de los balances de situacién con-
solidados adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes im-
puestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas con-
tables y las tributarias, el impuesto correspondiente al resultado conta-
ble no coincide con el importe de la liquidacién tributaria que determi-
na la cuota a satisfacer a la Hacienda Publica; esto conduce a contabili-
zar el impuesto sobre beneficios anticipado por el exceso entre el im-
puesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso en-
tre el impuesto sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.

Sélo han sido objeto de contabilizaciéon como impuestos anticipados los
que se prevé que serdn recuperados antes de transcurrir el plazo de 10
afios, a contar desde la fecha de su activacion.

Durante el ejercicio 2003 la Institucién fue objeto de inspeccion tributa-
ria por los ejercicios 1998 a 2001 (inclusive) para el Impuesto sobre Socie-
dades y para los ejercicios 1999 (a partir de marzo) a 2001 (inclusive) pa-
ra el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Retenciones del
Trabajo y Capital Mobiliario, Impuesto sobre el Valor Afiadido, Retenciones
a Cuenta de Rendimientos del Capital Mobiliario e Impuesto sobre la Renta
de No Residentes. Con fecha 10 de marzo de 2004 la Institucién firmd las
actas incoadas por la Administracion tributaria por todos los tributos y pe-
riodos anteriormente mencionados. El importe global de las cuotas a in-
gresar por la Institucion a la Hacienda Piblica por los tributos inspeccio-
nados asciende a 2.517 miles de euros, siendo los intereses correspon-



Informe Anual 2004

73

dientes de 386 miles de euros (considerando su efecto fiscal) y las san-
ciones, 113 miles de euros. De las cuotas a ingresar, un importe aproxi-
mado de 900 miles de euros tendran la consideracién de saldos recupera-
bles en las declaraciones tributarias de los proximos ejercicios. La
Institucién ha firmado en conformidad la totalidad de las actas incoadas,
con excepcion de las relativas al Impuesto sobre el Valor Afnadido, cuyas
cuotas ascienden a 136 miles de euros, siendo los intereses correspon-
dientes de 11 miles de euros, netos de su correspondiente efecto fiscal.

Una vez finalizadas las actuaciones descritas, la Institucion tiene abier-
tos a Inspeccidn los ejercicios 2002 y siguientes, para todos los impuestos
que le son de aplicacidn. El resto de sociedades del Grupo tienen, en ge-
neral, sujetas a inspeccion por las Autoridades Fiscales los cuatro tlti-
mos ejercicios (o desde su constitucion, segun los casos), para los prin-
cipales impuestos que les son aplicables.

La conciliacién del resultado consolidado contable agregado de los ejer-
cicios 2004 y 2003 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las nor-
mas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por las entidades
financieras, existen determinados pasivos fiscales de cardcter contin-
gente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embar-
20, en opinién del Consejo de Administracion, la posibilidad de que se
materialicen pasivos contingentes no cubiertos por las provisiones cons-
tituidas es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello
pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

(29) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS
OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso nor-
mal de las operaciones bancarias para los ejercicios 2004 y 2003 son los
siguientes:

Millones de Euros 2004 2003
Miles de Euros 2004 2003 Pasivos contingentes
Avales y cauciones () .....cccecevevveenenrenneeennenn 695.461 597.805
Resultado contable agregado antes de Otros pasivos contingentes 27.920 24.668
IMPUESTOS ..ttt 121.813 75.264 723.381 622.473
Aumentos (Disminuciones) por Compromisos
diferencias permanentes Disponibles por terceros...........coeeeverveeeennens 1.904.161  1.637.869
AUMENLOS ...ttt 14.440 20.195 Otros COMPIOMISOS ....ccveuveureviveereierieeeienennens 3.123 6.086
DiSminuCiones.......c.coeeveeeeirenieeeeneieereennns (28.746)  (22.904) 1.907.284 1.643.955
(14.306)  (2.709) Total .....c.ooooviiiiiiic e 2.630.665 2.266.428
Aumentos (Disminuciones) por
e s 7 oy (LSl ocdis 31 e dimrede 204 s o G
S . . no consolidables y a las asociadas ascienden a 3.016 y 50.563 miles de eu-
DiSMINUCIONES .....evvvvieveeieeieieeeeeeeeeeeiee e (10.172) “(47.224) . . .
ros, respectivamente (2.343 y 32.441 miles de euros, respectivamente, al 31
. . 16.855 23.756 de diciembre de 2003). Estos riesgos se detallan en los Anexos I, Iy I1L.
Base imponible...............cocoooiiiniiiiii, 124.362 96.311

(*) Incluye la décima parte (9.772 M euros) de la aportacion realizada por
la Instituciéon matriz al Plan de Pensiones en el ejercicio 2000 y que resulta
deducible en 10 afos.

La Institucion matriz y algunas de las sociedades consolidadas se han aco-
gido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

En el ejercicio 2001, la Institucién se acogid, por primera vez, a la de-
duccién por reinversion de beneficios extraordinarios, de acuerdo con
lo establecido en la Disposicién Transitoria Tercera de la Ley 24/2001,
de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
Social. La renta acogida a la citada deduccién en el ejercicio 2001 as-
cendid a 5.988 miles de euros, habiendo reinvertido, al cierre de dicho
ejercicio, la totalidad de los importes obtenidos en las enajenaciones
de los correspondientes elementos del inmovilizado.

Asimismo, en el ejercicio 2002, la renta acogida a la citada deduccion,
de acuerdo con el articulo 36.ter de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre
Sociedades, ascendi6 a 417 miles de euros, habiendo reinvertido, al cie-
rre de dicho ejercicio, la totalidad de los importes obtenidos en las ena-
jenaciones de los correspondientes elementos del inmovilizado.

La diferencia existente entre el resultado contable agregado del detalle
anterior y el resultado consolidado del ejercicio 2004, mostrado en el ba-
lance de situacion consolidado adjunto, es como sigue:

Miles de Euros 2004 2003
Resultado contable agregado antes de impuestos.....121.813  75.264
Ajustes de consolidacion..........ccecevevveenenierecnncnnnne (25.670) 13.378
Resultado contable antes de impuestos segin

las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas.................cccceeerienienennnne. 96.143  88.642

A continuacién se detallan las operaciones de futuro vigentes al 31 de
diciembre de 2004 y 2003. Estas operaciones, de acuerdo con la nor-
mativa vigente, no figuran incluidas dentro del capitulo de “Cuentas de
Orden” del balance de situacion consolidado adjunto, y estdn registra-
das por el valor nocional o por el valor de ejercicio del activo subyacente
contratado o por su valor contractual segtn el tipo de operacién de fu-
turo de que se trate (véase Nota 4-j):

Miles de Euros
Concepto 2004 2003
Compra-Venta de divisas no vencidas (a)
Compras 5.459 6.243
VENtas.....cceeeerieneeienienieienieneens 5.458 6.255
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés (b)

Sobre valores (Bono nocional e Ibex-35)
Comprados......c..coeevereenieenenceeeneeeene 15.729 17.903
Vendidos ......coeeveveveninieieninieieeneeeeean 192.225 158.766

Opciones (b)

Sobre valores
Compradas -
Emitidas 337

Sobre tipos de interés
Compradas.......o.coveeeveereieeneneieeneeene 6.571 4.927
Emitidas 6.571 4.927

Otras operaciones sobre tipos de interés (c)
Permutas financieras (IRS’S) .......c.cccceeevieiviennn. 1.286.611 841.725
Total ... 1.537.698 1.041.083

(a) A 31 de diciembre de 2004 y 2003, 10.417 y 11.867 miles de euros, respectiva-
mente, de las operaciones de compra-venta de divisas no vencidas eran operacio-
nes de cobertura.

(b) A 31 de diciembre de 2004 y 2003, 199.869 y 168.591 miles de euros, respecti-
vamente, de los futuros financieros y opciones eran operaciones de cobertura.

(c) A 31 de diciembre de 2004 y 2003, 488.270 y 518.270 miles de euros, respecti-
vamente, de otras operaciones sobre tipos de interés eran operaciones de cobertura.
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Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente
el volumen de riesgo crediticio, ni de otros riesgos econémicos inhe-
rentes a los mismos asumidos por el Grupo, ya que la posicién neta man-
tenida en estos instrumentos financieros es el resultado de la compen-
sacion y/o combinacién de los mismos. Las operaciones de cobertura
tienen por objeto cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de
interés, los tipos de cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdi-
da potencial estimada en operaciones de futuro al cierre de cada ejerci-
cio se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con bene-
ficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (vé-
ase Nota 4-j).

(30) CUENTAS DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas ad-
juntas, a continuacién se indica determinada informacion relevante:

a) Distribucion geografica

La distribucién geogréfica de los productos de la actividad financiera,
que tal y como se indica en la Nota 1, se corresponde con la actividad
basica de la Institucién matriz, se concentra, basicamente, en la
Comunidad Auténoma de Andalucia, y extendiéndose también a las
Comunidades Auténomas de Castilla La Mancha, Catalufa, Extremadura
y Madrid, donde tiene ubicadas el Grupo todas sus sucursales y las so-
ciedades sus centros de actividad.

b) Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pér-
didas y ganancias consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones que la originan, se indica a continuacion:

Miles de Euros 2004 2003
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco Centrales ..........ccoeevveeeeienienieeieneneenens 2.248 2.347
De entidades de crédito .........cccoeeevievenieienireenns 11.506 9.973
De la cartera de renta fija .......c.ccceeevveerenecencnennne 13.944 14.972
De crédito sobre Administraciones Publicas.......... 6.202 6.151
De crédito sobre clientes ..........cccecevereevienireenens 410.941 394.681
Activos dudoSoS Y OLrOS ......cceevveevveieerieneeenienienns 9.950 11.500
454,791 439.624

Comisiones percibidas:
Comisiones disponibilidad ............cccccevevenirincnne 957 799

De pasivos contingentes ............cceeeveereereeenennennes 11.509 9.328
De cambio de divisas y billetes .........cccoceeveerennennne 1.045 1.144
De servicios de cobros y pagos ......c..cceeeveeeenuennne 27.840  26.551
De servicios de valores 772 460
Por comercializacién de productos financieros

N0 bANCATIOS ... 1.461 890
De otras Operaciones ............ccceeceeveeveerenveenenennns 13.346 10.266

56.930  49.438

Resultados de operaciones financieras:
Por resultados en venta y saneamientos en

la cartera de valores ...........cccoooviiiiiiiiiiiniinne, 23.086 11.552
En operaciones de futuro............ . 20.691 18.106
Por diferencias en tipos de cambio.........ccccceeueenene 956 418

44.733  30.076

Beneficios extraordinarios:
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado..  5.927 6.896
Beneficios de ejercicios anteriores...........ccceeveeen. 2431 1.945
Recuperaciones netas de fondo pensiones interno

(Nota 21) - 109
Recuperaciones netas de otros fondos especificos

(Notas 15,20y 21) ceeiiiiiiiiicciccccccenes 1.640 3.163

Indemnizaciones de entidades aseguradoras .......... 56 25
OIS CONCEPLOS ..ottt "17.339

12,719 29.477

(*) Véase Nota 21.

Miles de Euros 2004 2003
Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espafia........cccccecevineinincicencncne. - 966
De entidades de crédito............coeiviniiiiniiiiiiininnns 9.713 5.620
De acreedores ..........ooeuiiviiiiiiiiiiiiiice 146.974 144.042
De empréstitos y otros valores negociables............. 22.566  26.444
De financiaciones subordinadas .............ccccccceeveunee 6.544 7.245
Coste imputable a los fondos de pensiones
constituidos (NOta 21) ...ceccvieviieiiieciiecieeeecieees 341 299
D OOS.....veviiiiiciicic s (8.915) (7.622)
177.223 176.994
Comisiones pagadas
Comisiones cedidas a otras entidades y
COITESPONSALES....cveniiiiicieiirececiee et 3.957 3.231
Otras comisiones 454 592
4.411 3.823

Quebrantos extraordinarios
Pérdidas netas por enajenacioén de inmovilizado..... 110 346

Quebrantos de ejercicios anteriores...........cocceeeeen. 2.476 2.464
Aportaciones extraordinarias a fondos

de pensiones externos (Nota 21)......ccccceveenenenene 2.662 2.662
Dotacién neta a otros fondos especificos

(NOtas 20y 21) cueuuiciiiiiiciiiccecccieciccceees 20.435 2.225
Aportaciones a fondos por prejubilaciones

y €eSeS (NOtA 21) oo 2.657 1.116
Otros conCePLos ()....eoveerrerreerueruerreeneneeeeenenenens 6.004 4.358

34344 13.171

(*) En este capitulo se incluyen, entre otros conceptos, los gastos derivados
del cobro a morosos y de la adjudicacion de activos en pago de deudas.

¢) Gastos Generales de Administracion. De Personal
La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
Sueldos y Salarios .........ccveevereeirinienieinceeeeeee 96.357 82.745
SegUI0S SOCIAILS .....oveneeiiiiieicieiccet e 22932  19.601
Aportaciones netas a fondo de pensiones

(Nota 21) ... 5969  7.069
OLros ZaStOS (F) .euveureuereeieirienreieeienreeee e 7.698 12.563

132.956 121.978

(*) Dentro de este capitulo se incluyen las primas a pagar a la compaiifa ase-
guradora por los riesgos de muerte, viudedad, orfandad e invalidez del per-
sonal activo de la Institucion matriz, cuyo importe asciende a 3.293 y 2.407
miles de euros para cada uno de los ejercicios 2004 y 2003.
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El niimero medio de empleados de la actividad financiera de la Institucion
en el ejercicio 2004 distribuido por categorias profesionales reconoci-
das en el actual Convenio Colectivo en vigor, ha sido el siguiente:

N’ Medio de Empleados Grupol Grupo II
Presidencia y Direccion General.............ccccceveuene 4
4
Nivel I... . 17 5
Nivel II.. 55 7
NIVEl T 89 14
NIVEL IV i 279 16
NIVEL Vo 241 12
NIVEl VI ot 230 -
Nivel VII.. 372 -
Nivel VIII. 9 -
Nivel IX ... . 74 -
NIVEL Xttt 206 -
NIVEL XTI i 122 -
NIVEl XIL .ot 699 -
Nivel XIL.c.ooviieiiiciiiieieerece e 51 -
2.444 54
Total por Grupos...........c.ccccevevieieniniienieneeiens 2.448 54
2.502

Durante el ejercicio 2003, el nimero medio de empleados de la Institucion
fue de 2.370 empleados.

d) Gastos Generales de Administracion. Otros gastos admi-
nistrativos

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros 2004 2003
De inmuebles, instalaciones y material................... 15.074 12.815
De equipos informdticos y comunicaciones ........... 21.966  20.192
De publicidad y propaganda .........c..ccceceevevrerennnne. 9.006 9.346
De letrados y temas judiciales .........c.coceeveveercnnnne. 85 10
De informes técnicos (*) . 1.044
De servicios de vigilancia y traslado de fondos...... 2.872 2.847
De contribuciones e impuestos . 4114 2.777
Otros gastos ZEeNerales .........ocecvevueevverereeenennennns 18.200 16.670

72.520  65.701

(*) Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a
las distintas sociedades que componen el grupo consolidable EI Monte y
sociedades dependientes por el auditor principal, durante el ejercicio 2004
y 2003 han ascendido a 190 y 147 miles de euros respectivamente, de los
cuales 75 y 74 miles de euros, respectivamente, corresponden a servicios pres-
tados a la Institucion.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales pres-
tados a las distintas sociedades del grupo por el auditor principal y por otras
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2004 y 2003 han ascen-
dido a 108 y 39 miles de euros, respectivamente de los cuales 14 y 8 miles
de euros, respectivamente, corresponden a servicios prestados a la Institucion.

e) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administraciéon

Durante los ejercicios 2004 y 2003, el importe devengado por la totali-
dad de los miembros del Consejo de Administracion de la Institucién en
concepto de sueldos, dietas y remuneraciones ha ascendido a 550 y
405 miles de euros, respectivamente. De dicho importe, la cantidad de-
vengada durante 2004 y 2003 por los consejeros que son a la vez em-
pleados de la Institucién por el ejercicio de las funciones encomendadas
distintas del cargo de consejero ascendié a 119 y 38 miles de euros, res-
pectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucion al
conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién que se en-
contraba pendiente de amortizacién al 31 de diciembre de 2004 y 2003
asciende a 792 y 781 miles de euros, respectivamente. Dichos préstamos
devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 1,62% y el 8,50%
y el 2,3% y el 9,5%, respectivamente, en cada uno de dichos ejerci-
cios. Las operaciones incluyen las de aquellos consejeros que, siendo re-
presentantes del grupo de personal acogido a convenio colectivo, tienen
tipos de interés que oscilan entre el 1,6% y el 8,5% y entre el 2,3% y el
8,5% en cada uno de dichos ejercicios.

Los compromisos por pensiones devengados al 31 de diciembre de 2004
y 2003 por aquellos consejeros que siendo representantes del grupo de
personal acogido a convenio colectivo, forman o han formado parte
del Consejo de Administracién de la Institucion, en activo o jubilados,
ascienden a 155 y 62 miles de euros, respectivamente. La Institucion,
con independencia de los compromisos en materia de pensiones co-
rrespondientes a Consejeros representantes del grupo de personal aco-
gidos a convenio laboral, mantiene para cada uno de los miembros del
Organo de Administracién una péliza de seguros de accidente con un ca-
pital asegurado de 60 miles de euros en caso de muerte y 60 miles de eu-
ros en caso de invalidez permanente. No existen otros compromisos adi-
cionales a los anteriormente sefialados en materia de pensiones o segu-
ros de vida, con los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracién.

f) Detalle del resultado consolidado por sociedades

El detalle del resultado consolidado del Grupo “EL MONTE” corres-
pondiente a los ejercicios 2004 y 2003, desglosado por sociedades es
el siguiente:

Resultado ~ Ajustesde  Resultado

Miles de Euros individual consolidacién consolidado
Ejercicio 2004
El Monte 61.535 10.069  71.604
Central de Apoyo y Medios

Auxiliares, S.A. - CAYMASA ......ccccce.e. 698 (8.443) (7.745)
Sociedad Andaluza de Asesoramiento

e Informacion, S.A.-SADAL................... (161) (487)
Al'Andalus Sector Telemadtico, S.A........... (254) (289)
Segurmonte, S.L......cccocevcvivinenennnne. . 9.464 9.616
Al'Andalus Sector Inmobiliario, S.A. ....... 12.574 (27.636) (15.062)
Telemarketing, Catdlogo y

Promociones, S.A......c.ccoovveeieiviieiieeieens 409 (3.393) (2.984)
Grupo Patrimonial Al'Andalus, S.A.......... 398 (933) (535)
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias

e Industriales, S.A. ...cccovivieviniieeene 9.267 (2.975) 6.292
Caymasa El Sendero, S.A. ......ccoevennennee 358 (1.946) (1.588)
Compaiifa Andaluza de Rentas

e Inversiones, S.A.....ccooveevvieeecieeeiieeens 319 409
Atalaya Inversiones, S.L. .... 207 3.082
Cartera de Inversiones Lusitania, S.L. ...... 2 (1) 1
Al Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L. 254 (320) (66)
Sagane Inversiones, S.L. .......ccceccnerenne. 795 (162) 633
Al'Andalus Concesiones Uno, S.L. ........... (1.156) - (1.156)
El Monte International Finance Limited... (10) (15.112) (15.122)
El Monte International Capital Limited .... 3.442 (6.902)  (3.460)
Al Andalus Foreign Investments, S.L ....... 1.038 1 1.039
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A........... 46 (12) 34
Resto de Sociedades..........ccooeevveeevieneennn. 23.715 (6.394) 17.321
Intereses mMINOTitarios .........cecceveveevennenns - 4.096 4.096
Total .....cc.ooveiiiiiiiie e 116.121 (50.488)  65.633
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Resultado ~ Ajustesde  Resultado

Miles de Euros individual ~consolidacién consolidado
Ejercicio 2003
EIMONe ...oovviiiiieieiicieeeeeeeeee 58.438 10.010  68.448
Central de Apoyo y Medios

Auxiliares, S.A. -CAYMASA........c.ccce.... 564 (8.039) (7.475)
Sociedad Andaluza de Asesoramiento

e Informacion, S.A.-SADALI..... 7 (370) (363)
Al'Andalus Sector Telematico, S.A... . 28 (82) 54)
Segurmonte, S.L......cccoevvvvinineinincieeee 603 9.122 9.725
Al'Andalus Sector Inmobiliario, S.A. ....... 4.160 (4.558) (398)
Telemarketing, Catdlogo y

Promociones, S.A......c.cccoveeieeviieiieeieene 240 (2.303) (2.063)
Grupo Patrimonial Al'Andalus, S.A.......... (88) (441) (529)
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias

e Industriales, S.A. ....cocovivieiiniieeens (8.698) 5.179 (3.519)
Caymasa El Sendero, S.A. ..o 98 (1.202) (1.104)
Compaiifa Andaluza de Rentas

e Inversiones, S.A.....ccocvveviieeiiieeeeiieeene 220 2 222
Atalaya Inversiones, S.L. ......cccccvenreenene 197 (190) 7
Cartera de Inversiones Lusitania, S.L. ......14.642 - 14.642
Al Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L. 269 (306) 37
Rocaria, S.A. .cocoviiiiie 561 (19)
Sagane Inversiones, S.L. .......cccceccnernnne. 317 275 592
Al'Andalus Concesiones Uno, S.L. ........... (824) - (824)
El Monte International Finance Limited... (69) (15.035) (15.104)
El Monte International Capital Limited .... 4.097 (8.215)  (4.118)
Resto de Sociedades...........ccoccuvee.. . 9.330 54) 9.276
Intereses minoritarios... . - 4.392 4.392
Total .....cc.ooeveiiiiee 82.951 (11.254) 71.697

(32) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacién consolidados correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003:

(31) OTRA INFORMACION
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana

Con objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espa-
fiolas a la nueva normativa que regird a partir del 1 de enero de 2005 en la ela-
boracién de sus cuentas anuales consolidadas, el Banco de Espafia ha publi-
cado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre —sobre Normas de Informacion
Financiera Piblica y Reservada y Modelos de Estados Financieros— que, adi-
cionalmente, incorpora cambios significativos en la normativa que esas en-
tidades deberdn aplicar a partir del 1 de enero de 2005 en la elaboracién de
sus cuentas anuales individuales.

Dicha Circular establece que, aunque las primeras cuentas anuales que se ela-
boren conforme a los criterios contenidos en la misma serdn las correspon-
dientes al ejercicio 2005, las cuentas anuales del ejercicio 2005 habran de
incorporar necesariamente (a efectos comparativos) un balance de situacién
al 31 de diciembre de 2004 y una cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
terminado en esta fecha elaborados con los mismos criterios que se apliquen
en la elaboracién de los correlativos estados financieros del ejercicio 2005.

Por todo lo anterior, la Institucién estd llevando a cabo un proyecto de tran-
sicién a la nueva normativa que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de
las diferencias de criterios contables, la seleccién de criterios contables a apli-
car en los casos en los que se permiten tratamientos alternativos y la evalua-
cién de las modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién.

Ala fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Institucion se encuen-
tra en la fase de elaboracién de la informacién que permita estimar, con ra-
zonable objetividad, en qué medida el balance de situacién y la cuenta de pér-
didas y ganancias del ejercicio 2004, diferirdn de los que, en su dia, se ela-
boren por aplicacién de los criterios contables contenidos en la Circular 4/2004
de Banco de Espafia para su inclusion en las cuentas anuales correspondien-
tes al ejercicio 2005.

Miles de Euros Miles de Euros
APLICACIONES 2004 2003 ORIGENES 2004 2003
Inversién, menos financiacién en Banco Recursos generados de las operaciones
de Espaiia y entidades de crédito y ahorro Resultados del ejercicio 65.633 71.697
(variacion neta) 131.906 255.923 Mis  —Amortizaciones 23.780 19.445
—Dotaciones netas al fondo de insolvencias......... 75.994 92.871
Inversion crediticia 1.281.402  851.567 —Dotaciones netas al fondo de fluctuacion
Titulos de renta fija (incremento neto) ..........ccoceveeueeeee. - 13.287 de valores - 15.541
Compra de participaciones 67.629  200.208 —Dotaciones netas a fondos especiales y
Compra de elementos de inmovilizado material fondos de pensiones 21.793 242
e inmaterial 114.045 47.005 —Amortizacién del Fondo de Comercio de
Débitos representados por valores negociables Consolidacién 10.092 8.182
(variacion neta) 286.567 - —Dotacién al Fondo para Riesgos Generales....... 9.765 -
Otros conceptos activos menos pasivos Menos —Recuperaciones netas del fondo de fluctuacién
(variacion neta) - 67.640 de valores (3.263) (2.967)
—Beneficios en ventas de participaciones
e inmovilizado (16.265) (7.613)
—Reversién Diferencias Negativas de
Consolidacién - (8)
187.529  181.849
Titulos de renta fija (disminucién neta) 64.897 -
Titulos de venta variable (disminucion neta) ... 29.028 5.262
Minoritarios 419 69
Acreedores 1.465.431 1.070.621
Débitos representados por valores negociables
(variacion neta) - 124.064
Emisiones de deuda subordinada 25.000 25.000
Ventas de inversiones permanentes ...............oceeeuveeeeene 22.770 28.765
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial. ~ 15.513 -
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta)..  70.962 -

TOTAL APLICACIONES

1.881.549 1.435.630

TOTAL ORIGENES 1.881.549 1.435.630
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ANEXO 1

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS
POR EL METODO DE INTEGRACION GLOBAL

Miles de Euros Resultado Coste neto
del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos
% Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio Participacion Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
SOCIEDADES DEL GRUPO

Al’Andalus Concesiones Uno, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 3 (820) (1.155) - - 18.550
Al’Andalus Inversiones Agroalimentarias
e Industriales, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 08.438 (32.664) 9.267 76.483 - 445
AV’ Andalus Sector Inmobiliario, S.A.
Actividad: Tenencia y compraventa de bienes C/ Zaragoza, 52
inmuebles y muebles 41001 Sevilla 100,00% 53.515 6.236 12.635 53.513 - 8.123
AP’ Andalus Sector Telematico, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 12.080 (1.484) 35) 12.080 - -
Al’Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 16.276 437 254 16.483 - -
Al’Andalus Foreign Investments, S.L.
Actividad: Tenencia de fondos propios de C/ Zaragoza, 52
sociedades no residentes en territorio espafiol 41001 Sevilla 100,00% 38.904 4) 1.038 38.904 - -
Caymasa El Sendero, S.A. Ctra. Prado de la Torre
Actividad: Servicios auxiliares a empresas Bollullos Mitacion
en materia informdtica 41110 Sevilla 49,00% 60 365 363 42 - 10
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A. Ctra. Prado de la Torre
Actividad: Prestacién de servicios auxiliares a empresas 41110 Sevilla 70,00% 1.322 198 711 439 368 3
El Monte International Capital Limited George Town
Actividad: Emision de obligaciones P.O. Box 309

Islas Cayman 100,00% 1 33 29 1 - 130.000
El Monte International Finance Limited George Town
Actividad: Emision de participaciones P.O. Box 309
senior Islas Cayman 100,00% 1 - 37 1 - 600.000
Grupo Patrimonial AI’Andalus, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 37.031 (2.198) 398 38.763 - -
Segurmonte, S.L. Plaza de Villasis, 2
Actividad: Sociedad de agencia de seguros 41003 Sevilla 99,80% 63 841 152 3 - -
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A.
Actividad: Ejercicio de actividades propias de Sto. D. Calzada, 5
agencias de viajes con cardcter minorista 41018 Sevilla 60,00% 60 224 46 45 - 191
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e Informacién, S.A.
Actividad: Prestacién de servicios de asesoramiento Plaza de Villasis, 2
y consultorfa 41003 Sevilla 100,00% 861 33 (319) 755 - 282
Telemarketing Catilogo y Promociones, S.A. Ctra. Prado de la Torre
Actividad: Servicios auxiliares a empresas 41110 Sevilla 69,94% 120 564 307 141 - -

(*) Valor de la participacion en libros neto del Fondo de Fluctuacién de Valores.

Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO II

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS
POR EL METODO DE INTEGRACION PROPORCIONAL

Miles de Euros Resultado Coste neto
%o del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos
Participacion Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio (%) Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
Atalaya Inversiones, S.L. Paseo Castellana, 89
Actividad: Tenencia de acciones 28016Madrid 20,00%  162.645 6.695 17.735 32.544 800 -

Cartera de Inversiones Lusitania, S.L.

Actividad: Sociedad de tenencia de valores de P. San Francisco, 18

sociedades no residentes en territorio espafiol 06001Badajoz 50,00% 33.629 6.777 5 20.180 - -
Compaiiia Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A. Pza. San Francisco, 1

Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 20,00% 93.160 270 2.023 19.090 - -
Sagane Inversiones, S.L. Paseo Castellana

Actividad: Tenencia de acciones 28016Madrid 25,31% 77.393 3.501 4.191 10.139 345 -

(*) Valor de la participacion en libros neto del Fondo de Fluctuacién de Valores.
(**) Corresponde a la tasa efectiva de participacion considerada en el proceso de consolidacion.
Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO III (1 de 6)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS

POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros Resultado Coste neto
%o del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos
Participacion Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio (%) Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
SOCIEDADES DEL GRUPO

AP’ Andalus Sector Financiero, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Tenencia de acciones 41001 Sevilla 100,00% 180 61) (12) 109 - -
Alcaja Patrimonial, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Registro de Patentes y Marcas 41001 Sevilla 100,00% 63 (15) 7 42 - -
Arte, Informacién y Gestion, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Gestion de obras de arte 41001 Sevilla 70,00% 60 328 (110) 42 - -
Cayges, Medios Auxiliares, S.L. Rep. Argentina, 21B
Actividad: Gestion administrativa 41011 Sevilla 69,98% 3 5 38 3 - -
Cestainmob, S.L. Rep. Argentina, 21
Actividad: Explotacién de bienes muebles e inmuebles, 3% planta, mod. B
realizacion de planes urbanisticos o explota. risticas 41011 Sevilla 99,97% 120 2.546 150 120 - -
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A. Pza. de Molviedro, 4
Actividad: Formacién de profesionales de hosteleria 41001 Sevilla 62,83% 1.803 570 226 1.094 43 719
Fragaria Cultivos Sin Suelo, S.L. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Cultivo hidropénico de fresas 41001 Sevilla 100,00% 605 (533) (179) - - -
Gestion Informatica en Turismo, S.L.
Actividad: Servicios informaticos relacionados S. Domingo Calzada, 5
con el turismo 41018 Sevilla 45,00% 3 4 13 2 - -
Global Gestion de Tasaciones S.A.
Actividad: Formacién y promocién de actividades Rep. Argentina, 31B
para la mejora de la calidad en las empresas 41011 Sevilla 37,77% 334 39 253 301 - 842
El Monte Participaciones Preferentes, S.A.U. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Emision de obligaciones 41001 Sevilla 100,00% 60 (1) 1 60 - -
El Monte International Finance, B.V. Strawinskylaa, 3105
Actividad: Emision de obligaciones 7" etage. Amsterdam

1077z Holanda 100,00% 18 6) (12) - - -
Global, Gestion y Calidad, S.L.
Actividad: Formacién y promocién de actividades para C/ Zaragoza, 52
mejora de la calidad en las empresas e instituciones 41001 Sevilla 41,96% 307 22 19 184 - -
Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A. General Polavieja, 3
Actividad: Realizacién de operaciones inmobiliarias 41001 Sevilla 80,00% 2.404 2.220 1.420 1.923 - -
Guadalcorcho, S.A. C/ Zaragoza, 52
Actividad: Adquisicién y transformacion del corcho 41001 Sevilla 100,00% 60 - (88) 60 - 5.700
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ANEXO III (2 de 6)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS
POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros Resultado Coste neto
%o del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos

Participacion Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos

Denominacién Social y Actividad Domicilio (%) Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
SOCIEDADES DEL GRUPO

NBT Diagnésticos Generales, S.L. Eduardo Rivas, 2-4
Actividad: Diagnésticos biolégicos en general 41005 Sevilla 45,55% 6 - “4) 24 - -
Newbiothecnic, S.A. Zaragoza, 52
Actividad: Investigacién Biotecnolégica 41001 Sevilla 91,10% 1.351 (275) (248) 1.027 - 2.234
Pevesa Peptonas Vegetales, S.L. Pol. Poliviso
Actividad: Fabricacién y comercializacion Av. de la Industria s/n
de proteinas vegetales 41016 Sevilla 99,96% 384 (119) (964) 64 - 1.169

Proteus Investigacion y Tecnologia Nutricionales, S.L.  P. L. La Cancela, n. 19

Actividad: Recursos nutricionales y biolégicos Sevilla 59.97% 6 (19) (25) 4 - -
Puerto Triana, S.A. Av. Inca Garcilaso s/n

Actividad: Promoci6én Inmobiliaria 41092 Sevilla 75,00% 18.208  (5.878) (125) 9.154 - 601
Tubespa, S.A. Pol. Punto Verde

Actividad: Fabricacién de tubos plasticos Minas de Riotinto

para conducciones Huelva 78,68% 2.125 (2.200) (1.349) 460 - 7.723
Tubespa México, S.A. Avda. Manantiales

Actividad: Fabricacién de tubos plasticos La Puebla

para conducciones México 70,82% 4 (60) 4) 3 - -
Viajes El Monte, S.A. Plaza de Villasis, 2

Actividad: Actividades propias de Agencias de Viajes 41001 Sevilla 80,00% 180 734 193 144 - 1.471
Vitalia Mairena, S.L.

Actividad: Cuidado, promocién, asistencia, C/ Costa, 2-4°

rehabilitacion, insercidn social 50001 Zaragoza 50,00% 6 - - 3 - -
Vitalia Rinconada, S.L.

Actividad: Cuidado, promocién, asistencia, C/ Costa, 2-4°

rehabilitacion, insercidn social 50001 Zaragoza 50,00% 601 - 3) 300 - 2.300
Meta Print, S.L.

Actividad: Disefio, edicién, maquetacion e impresionde  S. Domingo Calzada, 3

folletos publicitarios y papeleria en general 41018 Sevilla 48,00% 3 38 7 2 - -
Rocaria, S.A. C/ Zaragoza, 52

Actividad: Compra-venta de solares risticos y urbanos 41001 Sevilla 100,00% 6.010 7.906 (149) 13.889 - -
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ANEXO III (3 de 6)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS

POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros Resultado Coste neto
%o del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos

Participacion Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos

Denominacién Social y Actividad Domicilio (%) Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
SOCIEDADES ASOCIADAS

Abaco Iniciativas Inmobiliarias, S.L. Dos Hermanas
Actividad: Promocién de terrenos e inmuebles 41700 Sevilla 25,00% 13.222 2978 11.853 1.684 2.000 7.899
Aceitunas de Mesa, S.L. Antiguo Cno. Sevilla
Actividad: Elaboracién y comercializacion Pilas
de aceitunas de mesa 41840 Sevilla 30,00% 901 31 (87) 175 - 774
Activos Andaluces, S.L. C/ Imagen, 2
Actividad: Servicios de asesoramiento 41003 Sevilla 20,00% 4 22 (12) 5 - -
Agencia de Viajes de C. de Ahorros de Badajoz, S.A. P. S. Francisco, 18
Actividad: Agencia de viajes 06001 Badajoz 12,00% 60 68 40 12 - -
Agua y Gestion de Servicios Ambientales, S.A. Américo Vespucio
Actividad: Gestion de recursos hidricos y cualquier Ed. Cartuja, bloque E
servicio relacionado con dichos recursos 41092 Sevilla 32,50% 11.000 984 1.160 3.105 - 3.338
Ahorro Corporacion, S.A. Paseo Castellana, 89
Actividad: Asesoramiento y Servicios Financieros 28046 Madrid 3,06% 34929  129.579 17.572 2.704 155 -
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, S.A.
Actividad: Explotacion de diversos estacionamientos Aparc. subterrrdneo
subterrdneos en Sevilla, y de toda clase de servicios Mercado del Arenal
inherentes al aparcamiento de vehiculos 41001 Sevilla 24,00% 7.643 (548) (453) 1.594 - 220
Boreal Desarrollo Inmobiliario, S.A.
Actividad: Adquisicién, construccién y Plaza Nueva, 8
promocién inmobiliaria 41001 Sevilla 20,00% 12.000 - (8) 2.400 - -
Building Resource, S.L. Pasaje Albaicin, 6
Actividad: Adquisicién, construccién y Dos Hermanas
promocién inmobiliaria 41700 Sevilla 20,00% 1.900 - (@) 379 - -
Caja Castilla-La Mancha Servicios Turisticos, S.A. Parque San Julidn
Actividad: Agencia de viajes 16001 Cuenca 18,00% 60 176 133 18 - -
Caja de Seguros Reunidos,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Plaza de la Lealtad, 4
Actividad: Seguros y reaseguros 28014 Madrid 5,00% 57.284  238.166 32.136 15.462 149 -
Campofrio Alimentacion, S.A.
Actividad: Procesamiento productos cdrnicos enlatados, Avda. Europa, 24
congelados, curados y toda clase de embutidos 28108 Madrid 0,60% 52.644  252.481 35.780 3.151 - -
Celogal-Uno, S.L.
Actividad: Tenencia, arrendamiento, administracion, Marqués de Heredia, 16
construccién y enajenacion de bienes de naturaleza 04000 Almeria 20,00% 5.205 42) (77) 1.017 - 4.845
Central Mayorista de Cajas, S.A. Luis Montoto, 112
Actividad: Actividades propias de agencias de viajes 1% planta derecha
mayoristas y minoristas 41007 Sevilla 16,00% 210 193 180 59 - 488




82 Informe Anual 2004

ANEXO III (4 de 6)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS
POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros Resultado Coste neto
%o del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos
Participacion Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio (%) Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
SOCIEDADES ASOCIADAS

Centro de Tecnologia de las Comunicaciones, S.A.
C/ Severo Ochoa
29590 Mélaga 24,52% 4.030 1.854 1.040 2.512 - -

Actividad: Prestar de forma neutral y econémicamente
independiente del mercado de comunicaciones

Chival Promociones Inmobiliarias, S.L.
General Ordaz, 1
41013 Sevilla 40,00% 1.142 3.131 2.298 301 243 576

Actividad: Construccién y promocién inmobiliaria,
asesoramiento y financiacién de negocios del sector

Colaboracion y Apoyo Tributario, S.A.
Actividad: Servicios auxiliares a empresas en Granada, 3
gestion tributaria 41001 Sevilla 39.87% 60 (2) (40) - - 2

Luis de Morales
Edificio Forum 2°y 3°

Consorcio de Jabugo, S.A.
Actividad: Crianza, matanza y despiece del cerdo

ibérico y obtencion de sus derivados 41018 Sevilla 49,00% 16.581 9.391 580 13.118 - 7.146
Ebro Puleva, S.A. C/ Villanueva, 4

Actividad: Alimentacion 28001 Madrid 0,60% 92319 616.385 122.045 8.874 - -
El Bosque Advanced, S.A. C/ Guerrero

Actividad: Servicios de hosteleria y turismo rural 28499 Madrid 40,00% 1.705 2.853 2 3.567 - 2.845

Eliosena, S.A. Rep. Argentina, 19
Actividad: Adquisicién, construccién y promoc. inmob. 41011 Sevilla 40,00% 600 (46) ) 220 - 8.983

Empresa Nacional de Celulosa, S.A. ENCE Avda. de Burgos, 8B

Actividad: Fabricacién de pasta de celulosa y derivados 28036 Madrid 1,60% 114.615  147.609 54.415 6.963 - -
Enagas, S.A.

Actividad: Gestor técnico del sistema gasista. Paseo de los Olmos, 19

Principal transportista de gas en Espafia 28005 Madrid 1,26%  358.101 525296  155.440 19.391 - -
Entrentcleos Desarrollo Inmobiliario, S.L. Pasaje de Albaicin, 6

Actividad: Adquisicién, construccién y Dos Hermanas

promocién inmobiliaria 41700 Sevilla 19,27% 53.807 (823) (924) 14.124 - 6.586

Eurocei, Centro Europeo de Empresas

e Innovacion, S.A. Autovia Sevilla-Coria

Actividad: Creacion, captacién y desarrollo de

S. Juan Aznalfarache

proyectos empresariales 41920 Sevilla 45,95% 450 378 -
Europac, Papeles y Cartones de Europa, S.A. Infanta Mercedes, 90

Actividad: Producir cartén ondulado 28020 Madrid 1,20% 71.509 22.808 -
Geotexan, S.A. C/ Reino Unido s/n.

Actividad: Fabricacién de tejido geotextil 41012 Sevilla 20,00% 3.800 - 5.798
Gestion de Aguas de Alcolea, S.A. Avda. Martin Alonso

Actividad: Gestién del Servicio Piblico de Pinz6n, 11

Abastecimiento de Aguas 21001 Huelva 49,00% 60 - -
Gestion de Cobros y Asesoramiento, S.A. José de la Cédmara, 5

Actividad: Cobro de operaciones crediticias impagadas 41018 Sevilla 20,00% 60 12 53
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ANEXO III (5 de 6)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS

POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros Resultado Coste neto
%o del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos

Participacion Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos

Denominacién Social y Actividad Domicilio (%) Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
SOCIEDADES ASOCIADAS

Grupo de Empresas H.C., S.A. Plaza Cervantes, 6-7
Actividad: Tenencia de acciones e inmuebles 13001 Ciudad Real 30,86% 14.000 7.076 6.274 10.997 - 16.633
Grupo Hoteles Playa, S.A. Av. Sabinal s/n
Actividad: Promocién y explotacién de edificios 04740 Almeria 20,00% 60.142 46.361 7.528 46.259 - 3.122
Hacienda La Cartuja, S.A.
Actividad: Promocién Inmobiliaria de fincas risticas Rep. Argentina, 19
y urbanas 41011 Sevilla 40,00% 2.103 4.783 3.516 4.623 800 3.939
Hudisa Desarrollo Industrial, S.A. C/ Rascoén, 47-1°
Actividad: Investigacion, disefio y desarrollo tecnolégico  Huelva 22,00% 2311 (184) 8 589 - 2.831
Ingenieria, Disefio y Desarrollo Tecnolégico, S.A. Av. Isaac Newton s/n
Actividad: Investigacién, Disefio y Desarrollo Pabell6n Italia, 6 pl.
Tecnoldgico 41092 Sevilla 19,97% 1.288 (161) (191) 246 - 2.552
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A. Av. Blas Infante, 6
Actividad: Asesoramiento y formacién empresarial 41011 Sevilla 45,00% 60 (169) (25) - - 1
La Caja Tours, S.A. C/ Triana, 20
Actividad: Agencia de viajes Sevilla 17,87% 799 8 104 153 - -
Marina El Rompido, S.A.
Actividad: Compra-venta de solares risticos y urbanos, Dr. Miguel Rio Sarmiento
gestion inmobiliaria y explotacién de establecimientos Parquevillas, 2
hoteleros y campos de golf 41020 Sevilla 20,00% 1.202 (623) 6.420 240 600 861
Nova Indes Desarrollo Inmobiliario, S.A. Av. S. Fco. Javier, 24
Actividad: Realizacién de operaciones inmobiliarias 41005 Sevilla 40,00% 12.600 1.306 4.470 3.866 - 65.173
Obenque, S.A.
Actividad: Realizacién de actividades, contratos y Zurbano, 76
negocios juridicos relaciones con sector inmobiliario 21018 Madrid 19,87% 10.355 212 3.099 2.058 418 -
Ocirest, S.L. Alameda de
Actividad: Programacién, promocién, gestion Hércules, 9-10
y exhibicién cinematografica y activ. relacionadas 41002 Sevilla 20,00% 1.800 20 155 330 - -
Parque Cientifico-Tecnolégico de Cérdoba, S.L.
Actividad: Construccién, promocién, explotacién y C/ Alfonso XII, 13
gestion del Parque en el Campus de Rabanales 14001 Cérdoba 20,00% 20.557 (117) (98) 4.068 - -
Parque Isla Magica, S.A. Isla de la Cartuja
Actividad: Gestién y explotacion de parques Pabell6n de Espana
tecnoldgicos, culturales, recreativos y temdticos 41092 Sevilla 25,53% 13.372  (21.050) (5.350) - - 460
Promocién Inmobiliaria Edificarte, S.A. Av. Eduado Dato, 69
Actividad: Adquisicién, explotacién, urbanizacion Edificio Galia
y venta de terrenos 41005 Sevilla 40,00% 6.000 1.067 3.126 240 800 32.281
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ANEXO III (6 de 6)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS
POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros Resultado Coste neto
%o del Ejercicio  de lapartic.  Dividendos  Créditos

Participacion Capital Beneficio  de ElMonte  devengados  dispuestos

Denominacién Social y Actividad Domicilio (%) Social Reservas (Pérdida) (*) enel ejercicio y avales
SOCIEDADES ASOCIADAS

Sadai - Interdin Corporate, S.A.
Actividad: Asesoramiento fiscal, econémico, contable, C/ Granada, 3
financiero de inversiones de gestién 41001 Sevilla 50,00% 62 - 5 8 - -
Sadiel, S.A. Soc. Andaluza para el Desarrollo Av. Isaac Newton, s/n
de la Informatica y la Electrénica Isla de la Cartuja
Actividad: Tecnologias de la informacién. Ingenieria 41092 Sevilla 20,00% 664 10.128 4.348 610 255 1.171
Solurban Inversiones, S.L. Plaza Nueva, 8
Actividad: Tenencia y transmision de bienes inmuebles, Bajo entreplanta
construccién y promocién de viviendas y locales 41001 Sevilla 39,76% 614 1.214 1.794 244 - 35.707
Sos Cuétara, S.A.
Actividad: Compraventa, importacion, exportacion, Paseo Castellana, 51
elaboracién y comercializacién de galletas, etc. 28046 Madrid 581%  172.091 144.240 11.901 21.578 119 7.425
Tavex Algodonera, S.A. C/ Gabirra, 2
Actividad: Produccién de tela para ropa vaquera 20570 Guipuzcoa 1,11% 28.053 25.532 6.600 921 - -
Tubacex, S.A.
Actividad: Fabricacién y venta de tuberias de acero y C/ Tres Cruces, 8
otros productos para la industria del hierro y acero 14000 Avila 0,60% 59.840 51.404 12.930 974 - -
Unién para el Desarrollo Inmobiliario, S.A. Av. Eduardo Dato, 69
Actividad: Realicacién de operaciones inmobiliarias 41005 Sevilla 40,00% 2.464 6.582 17.579 986 7.032 22.166
Uralita, S.A.
Actividad: Fabricacién y venta de Mejia Lequerica, 10
productos para la construccién 28004 Madrid 3,85%  142.200 199.979 20.219 15.356 - -
Viajes Caja Avila, S.A. Avda. Arévalo, 2
Actividad: Agencia de viajes 41005 Avila 18,00% 60 57 26 18 - -
Viajes Caja Circulo, S.A. Avda. del Cid, 6
Actividad: Agencia de viajes 09001 Burgos 15,00% 62 - 18 16 - -
Viajes Caja Extremadura, S.A. Avda. Espaiia, 27
Actividad: Agencia de viajes 10002 Céceres 18,00% 100 11 41 30 - -
Viajes Caja Hidalgo, S.A. Avda. C. Sénchez, 4
Actividad: Agencia de viajes 41005 Avila 15,00% 68 21 12 26 - -
Viajes Caja Murcia, S.A. Avda. Gran Via, 23
Actividad: Agencia de viajes 20004 Murcia 12,00% 60 432 64 12 - -

(*) Valor de la participacion en libros neto del Fondo de Fluctuacién de Valores.

(**) Corresponde a la tasa efectiva de participacion considerada en el proceso de consolidacion.

Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO 1V
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Miles de Euros Resultado Dividendos
del Ejercicio devengados
% Capital Beneficio Valor Neto enel
Denominacién Social Participacién Social Reservas (Pérdida) en Libros Ejercicio

No cotizadas

Auna Op. De Telecomunicaciones, S.A. 0,17% 2.209.772 90 30.361 4.021 -
Eido Do Mar V. ALE. 30,00% 23.000 (8.208) (3.827) 3.289 -
Eido Do Mar VI. A.LE. 22,00% 11.100 (3.380) (2.440) 1.163 -
Iberbanda, S.A. 3,80% 106.595 (12.715) (23.495) 3.025 -
Lico Corporacion, S.A. 1,73% 54.090 80.571 14.080 2.050 59
Naviera Dafne, A.LE. 19,00% 57.500 (109) (19.215) 7.251 -
Isolux Wat, S.A. 5,00% 15.873 88.074 19.395 13.504 -
Empresa Nacional de Autopistas, S.A. 5,00% 425.120 549.297 52.201 81.091 2.573
Naviera Panxén, A.LI 15,00% 18.000 - (254) 2.662 -
118.056 2.632

Cotizadas
Banca Carige S.P.A. Cassa di Risparmio di Genova e Imperia 2,00% 1.113.327 38.844 1.602
Cajas Espaiiolas de Ahorro, SICAV-Clase VI 1,50% 756.893 11.289 -
Sacyr Vallehermoso, S.A. 0,32% 266.153 7.575 1.080
Metrovacesa, S.A. 2,20% 106.258 36.189 2.261
93.897 4.943
Resto de Titulos de renta variable (*) 47.775 1.450
259.728 9.025

(*) Se corresponde con titulos no cotizados con valor neto en libros inferior a 1 millén de euros y titulos cotizados con valor neto en libros inferior
a 5 millones de euros.
Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO V (1 de 2)

RELACION DE AGENTES A LOS QUE ES APLICABLE LA CIRCULAR 5/1995 DE BANCO DE ESPANA

Agente Domicilio Ambito de actuacién
Agricola Nifiez Benjumea S.L. Mairena Aljarafe Sevilla
Agiiera Gestion S.L. San Pedro de Aldantara Mailaga
Ahorro e Inversiones CB Valdepeias Ciudad Real
Alonso y Fernandez S.L. Andujar Jaén

Ana Isabel Abad Asanza Jimena Jaén

Ana Maria Camas Pérez La Victoria Coérdoba
Antares & Cuesta S.L. El Arrecife-La Carlota Coérdoba
Antonio Contreras Tapia Doiia Mencia Cérdoba
Antonio Luque Lara Aguilar de la Frontera Cérdoba
Antonio Ponce Dominguez Puebla de Guzmén Huelva
Antonio Tejero Rey Céspedes Cérdoba
Aranda Pineda Ing. Tec. Agr. Constantina Sevilla
Asesoria Alemany S.L. Barcelona Barcelona
Asesoria Cifuentes S.L. Pefarroya-Pueblonuevo Cérdoba
As. Zamora Mediador de Seguros S.L. Zafarraya Granada
Asinsal S.L. Salteras Sevilla
Aurora Jurado Romeo El Coronil Sevilla
Aurora Muiioz Pérez Villanueva del Duque Cérdoba
Avalont & Asociados S.L. Antequera Mailaga
Bulnes Gestién S.L. Campo de Criptana Ciudad Real
Calahorra inmuebles S.L. Torrox-Costa Mailaga
Carmen Torres Arenas Martos Jaén
Castellar Asesores S.L. Castellar de Santiago Ciudad Real
Comproagri S.L. Puente Genil Cérdoba
Consulting Raima Palos de la Frontera Huelva
Cooperativa Vitivinicola San Acacio Montemayor Cérdoba
Cooperativa Agricola La Aurora SCA Montilla Cordoba
Cooperativa Campo de Tejada Escacena Campo Huelva
Cooperativa La Unién Montilla Montilla Cérdoba
Crédito y Dinero del Sur SL Algeciras Cadiz

Del Rio Bourman S.L. Mailaga Mailaga
Diaz Jiménez Asesores S.C. Sevilla Sevilla
Diego Lépez Carrero Martin de Jara Sevilla
Diego M® Herrezuelo Palacios Marbella Mailaga
Diego Torres Pineda Navalvillar de Pela Badajoz

DT Proyectos XXI S.L. Talavera de la Reina Toledo
Eduardo Casquete de Prado Segura de Leén Badajoz
Enrique Alarcén Jiménez Mailaga Mailaga
Esther Gonzdlez Galdn Trigueros Huelva

Eva Maria Pérez Expoésito Pegalajar Jaén
Evandria Asesores S.L. Talavera la Real Badajoz
Fabiola Castellano Vizquez Sevilla Sevilla
Francisco Dominguez Cornejo El Garrobo Sevilla/Huelva
Francisco Gonzdlez Carmona Arjonilla Jaén
Francisco J. Armenteros Moral Torredelcampo Jaén
Francisco Javier Toro Diaz Fuengirola Mailaga
Francisco M. Garcia Gonzdlez Bollullos Condado Huelva
Francisco Silva Gonzdlez Mailaga Mailaga
Gabinete Técnico Integral S.L. Esplugues de Llobregat Barcelona
Gefiscal Jerez SL Jerez de los Caballeros Badajoz
Gestion Emp. Grifidn Castellanos S.L. Villahermosa Ciudad Real
GIG Guadalhorce S.L. Cértama Mailaga
Go6mez y Sanchez Molero S.L. Bolafios de Calatrava Ciudad Real
Gregorio Delgado Guisado Canada de Rabadan Cérdoba
Ildefonso Martinez Lérida Jabalquinto Jaén
Iniciativas Dominguez Marcos S.L. Casar de Céceres Céceres
Inmaculada Le6én Postigo El Villar Cordoba
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ANEXO V (2 de 2)

RELACION DE AGENTES A LOS QUE ES APLICABLE LA CIRCULAR 5/1995 DE BANCO DE ESPANA

Agente Domicilio Ambito de actuacién
Islagenil S.L. Isla Redonda Sevilla
Javier Muifioz Calderén Fregenal Sierra Badajoz/Huelva
Jests Rafael Serrano Léopez Alcubillas Ciudad Real
Jests Rodriguez de las Heras Herencia Ciudad Real
JL & P Asesores CB Algeciras Cadiz
Joaquin Mata Anguiano La Carlota Cérdoba
Jonathan Pérez Iglesias Gilbalbin Cadiz

José Antonio Castillo Pajuelo Campanario Badajoz
José Félix Garzon Ruiz El Trobal-Los Palacios Sevilla

José Marfa Moreno Pérez Linares Jaén

José Maria Reyes Dorado Badolatosa Sevilla

José Maria Rojas Lépez La Rambla Cérdoba
Juan Manuel Cantarero Martinez Mailaga Mailaga
Juan Mufioz Jiménez Ferndn Nifiez Coérdoba
Juan Ramén Mariscal Jaén Puerto Real Cadiz

Luis Daniel Romero Garcia Berrocal Huelva

Luis Donaire Molano Santa Amalia Badajoz
Luis Felipe Méndez Banderas Estepona Mailaga
Luis Pérez Molero Villanueva de los Infantes Ciudad Real
Luis Ramoén Alcald Pérez Regadera Baios de la Encina Jaén

M & M Servicios financieros S.L. Olivares Sevilla

M & V Agentes financieros SC Alcald del Rio Sevilla

M?® Antonia Salido Milldn Priego de Cérdoba Cérdoba

M?® Carmen Ulgar Gutiérrez Castilleja de Guzman C. Guzmén
M?® Dolores Grijota Montes Lantejuela Sevilla
Manuel Jestis Luque Martin La Linea de la Concepcion Cadiz
Manuel Navarro Mufioz Villa del Rio Coérdoba
Marcos Antonio Rios Ruiz Fuente Carreteros Coérdoba
Maria del Valle Pefias Herndndez Palomares del Rio Sevilla
Miguel Angel Moreno Navas Villanueva del Rosario Mailaga
Montserrat Chinchilla Garcia Maribdfez-Los Palacios Sevilla
Ofideco S.L. Villanueva del Trabuco Mailaga
Oleocampo SCA Torredelcampo Jaén

Pilar Diaz Roldan Espartinas Sevilla
Rafael Gémez Casaus Los Rosales Cantillana
Repuestos Puerto Lope S.L. Puerto Lope Granada
Reyes Rodriguez Naranjo El Campillo-La Luisiana Sevilla
Ripollés Asesores SL Sevilla Sevilla
Rocio Rodelgo Orellana Agualdulce Almeria
Rosario Pulido Gonzilez Montehermoso Ciceres
Salvador Gutiérrez Moyano Cuevas de San Marcos Cérdoba
Samuel Félix Pufal de Roa Toledo Toledo
Segitemp S.L. Burguillos Cerro Badajoz
Serfinseg S.L. Hornachuelos Cérdoba
Servifelix S.L. Sevilla Sevilla

SIE Consultores Algeciras Cédiz

Sofia Baena Gdlvez Herrera Sevilla
Sonia Majuelos Albala Algallarin Cérdoba
Tarin Assessors S.L. Manresa Barcelona
Tempohouse S.L. Badalona Cataluia
Tramitacién y Legalizacion Hipotecaria Villanueva de la Fuente Ciudad Real
Valle Muiioz Garrido Las Pajanosas Sevilla
Vicente Padilla Amaya Arroyo de la Luz Céceres
Victoria Asociados Asesores Téc. S.L. Coria Ciceres
Vilches y Herrera S.L. Algeciras Cadiz
Villores Intermediarios S.L. Albacete Albacete
Arte y Gestion, S.A. Madrid Madrid
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IX. Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2004 y 2003

(Notas 1,2,3,4y5)

Miles de Euros Miles de Euros
ACTIVO 2004 2003 PASIVO 2004 2003
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7)
CENTRALES Alavista 5.250 2.641
93.923 88.321 A plazo o con preaviso 301.377 340.103
55.544 87.852 306.627  342.744
Otros bancos centrales - -
149467  176.173 DEBITOS A CLIENTES (Nota 18)
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 6).........cccceuuruunenee 263.723  271.261 Depdsitos de Ahorro
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7) Alavista 3.764.744  2.967.843
AT VISE oo 131.455 38.710 3.913.369 3.629.242
Otros Créditos ... 485.961 450.609 7.678.113  6.597.085
617.416  489.319 Otros Débitos
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota §)............... 8.397.016  7.170.990 Alavista... 4.647 4.967
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES 494.627 109.904
DE RENTA FIJA (Nota 9) 499.274 114.871
De emisi6n piblica 17.030 19.156 8.177.387  6.711.956
Otros emisores 11.038 65.586
28.068 84.742 DEBITOS REPRESENTADOS POR
ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE VALORES NEGOCIABLES (Nota 19)
RENTA VARIABLE (Nota 10) ......cccooeunienierniennee 259.728 211.974 Bonos y obligaciones en circulacion............co.c...... - -
PARTICIPACIONES (Nota 11) Pagarés y otros valores ...........ccoeveevecnereenecenenes 624.427 910.994
En entidades de crédito - - 624.427 910.994
Otras participaciones 203.190 244.559
203.190  244.559 OTROS PASIVOS (Nota 20) ......cccvurruciereinrieiaene 316.769  179.903
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS CUENTAS DE PERIODIFICACION
DEL GRUPO (Nota 12) (Nota 17) 76.574 74.257
En entidades de crédito - -
32.113 9.592 PROVISIONES PARA RIESGOS Y
32.113 9.592 CARGAS (Nota 21)
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 13) Fondo de pensionistas 10.622 8.192
Gastos de constitucion y de primer Provisién para impuestos - -
establecimiento 1148 201 OLras PrOVISIONES .....uvevnvrnieerieeneienseieneeenseaenneaennes 53.294 31.693
Otros gastos amortizables 1.355 1.558 63.916 39.885
1.503 1.759
FONDO DE COMERCIO FONDOS PARA RIESGOS GENERALES
DE CONSOLIDACION (Nota 14) (NOLA 22) o 12.980 3.215
Por integracién global y proporcional - 2.079 DIFERENCIA NEGATIVA DE
Por puesta en equivalencia 39.923 44705 CONSOLIDACION (Nota 14).........cceeeeerrrrrrrrrreeee 858 1.222
39.923 46.784
ACTIVOS MATERIALES (Nota 15) BENEFICIOS CONSOLIDADOS
Terrenos y edificios de uso propio 128.283 113.501 DEL EJERCICIO
Otros inmuebles..... 96.302 51.840 Del grupo 61.537 67.305
Mobiliario, instalaciones y otros 69.164 65.907 De minoritarios (Nota 24) 4.096 4.392
293.749  231.248 65.633 71.697
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO...... - -
ACCIONES PROPIAS - - PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 23) ................. 280.147  255.147
OTROS ACTIVOS (Nota 16).... 162.854  133.929 INTERESES MINORITARIOS (Nota 24) ............... 131.066  130.647
CUENTAS DE PERIODIFICACION FONDO DE DOTACION ......ceeiriciiccirirrrrrrnnnn 6 6
(NOA 17) et 56.286 55.212 RESERVAS (Nota 25) 446.711  404.605
PERDIDAS EN SOCIEDADES RES. DE REVALORIZACION (Nota 25)............... 11.218 11.218
CONSOLIDADAS (Nota 26) RESERVAS EN SOCIEDADES
Por integracion global y proporcional..................... 38.195 31.045 CONSOLIDADAS (Nota 26)
Por puesta en equivalencia 17.193 12.905 Por integracion global y proporcional..................... 9.937 7.309
Por diferencias de conversién - - Por puesta en equivalencia ............ 36.163 26.687
55.388 43.950 Por diferencias de conversion 5 -
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 46.105 33.996
Dl GIUPO.... e - -
De MINOTItATiOS .....ccouveeivnierieierieiiiesiciesieis - - RESULTADOS DE EJERCICIOS
- - ANTERIORES - -
TOTALACTIVO........ccoviiiiinicinceireiene 10.560.424 9.171.492 TOTAL PASIVO 10.560.424  9.171.492

CUENTAS DE ORDEN (Nota 29)

......... 2.630.665 2.266.428

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 32 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2004.



Informe Anual 2004

89

X. Informe de Auditoria de cuentas anuales consolidadas

Deloitte.

Edificio Malaga Plaza
29007 Malaga
Espana

. Tel.: +34 952 07 55 00
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES Fax: +34 952 07 55 10

www.deloitte.es

A la Asamblea General de
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte):

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Huelva y Sevilla (El Monte) y Sociedades Dependientes que componen el Grupo “El Monte”
(Nota 3), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2004 y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Institucién como entidad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Institucién presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio
2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 16 de marzo de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, en el que
expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo “El Monte” al 31 de diciembre de 2004, de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo “El Monte”, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las entidades consolidadas.

DELOITTE

Inscrita en el R.O / N° S0692

Vicente Imbroda Santamaria

15 de abril de 2005

!)elo'itte,’ S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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XI. Informe de gestion consolidado del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2004

EVOLUCION DEL ENTORNO ECONOMICO Y FINAN-
CIERO

La actividad econémica internacional finaliza el afio 2004 con una mo-
derada desaceleracion después de los signos de fortaleza apreciados en
la primera mitad de afio. El mayor dinamismo ha correspondido a las
economias de Estados Unidos y China, con crecimientos del 4% y el 9%
respectivamente, mientras que el comportamiento de la zona euro ha si-
do mds desfavorable, debido a la debilidad de sus principales economi-
as y a la apreciacién del euro, que ha afectado en gran medida al sector
exterior. La recuperacién, que se habia extendido a la mayor parte de las
dreas econdmicas, se ha visto en parte afectada por el impacto de los al-
tos precios del petrdleo, que alcanzé niveles mdximos en el mes de oc-
tubre, por encima de los 50 délares por barril.

Este periodo ha estado caracterizado por unos tipos de interés a niveles
histéricamente bajos, mientras que las tasas de inflacion se mantienen
en un nivel moderado, pese a la fuerte subida en los precios del petr6-
leo. La debilidad del ddlar respecto al euro se ha reanudado después de
un descanso, alcanzando este ultimo nuevos maximos historicos en
diciembre.

En este contexto, la economia espafiola presenta un avance interanual
del 2,7% del PIB en el cuarto trimestre, apoyado en el buen comporta-
miento del consumo y la inversion, mientras que el sector exterior sigue
restando crecimiento. Con respecto al mercado laboral, el desempleo re-
gistrado en el conjunto del afo crece menos de 1 p.p.

VOLUMEN DE NEGOCIO Y EVOLUCION

El balance de situacién del Grupo El Monte a finales del afio 2004 se ha
situado en 10.560,4 millones de €, un 15,1% superior al del afio ante-
rior, esto es, 1.388,9 millones de €.

La Inversion Total, que incluye los Créditos sobre clientes y la Cartera
de Valores, asciende a 9.183,8 millones de €, con un incremento inte-
ranual del 14,9%, en valores absolutos 1.190,7 millones de €. De este
importe, 8.397,0 corresponden a Créditos sobre clientes y 786,8 a Cartera
de Valores.

Como fuente de recursos para seguir atendiendo la demanda de nuestros
clientes, se ha procedido durante este afio a cuatro nuevas titulizaciones,
una de préstamos a promotores por importe de 475 millones de €, otra
de préstamos hipotecarios a particulares por 160 millones de €, otra
de préstamos al consumo de 175 millones de € y otra a pymes por 60
millones de €.

En el pasivo, los recursos ajenos, que incluyen los débitos a clientes, los
débitos representados por valores negociables y los pasivos subordina-
dos, han alcanzado un volumen de 9.081,9 millones de €, con un creci-
miento en el ano de 1.203,8 millones de €, un 15,3%.

Los recursos captados fuera de balance (fondos de inversién planes de
pensiones y seguros), 329,1 millones de €, han tenido un especial pro-
tagonismo en este ejercicio, con un crecimiento del 89,2%.

Entre las operaciones significativas del ejercicio se encuentra una emi-
sioén en el primer semestre de 25 millones de € en Obligaciones
Subordinadas, mejorando a su vez el coeficiente de recursos propios.

Durante el 2004, El Monte mantuvo la calificacién de la Agencia
Internacional de Calificacion Bancaria Fitch IBCA a su deuda a largo,
calificacion “A”, correspondiente a aquellas entidades financieras que
ofrecen una “expectativa de riesgo reducida y una sélida capacidad fi-
nanciera”, mientras que para el corto plazo fue calificada con “F2”, lo
que supone una “capacidad satisfactoria para hacer frente al pago de sus
obligaciones”.

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Los aspectos mds destacados de la cuenta de resultados son los si-
guientes:

El Margen de Intermediacién ha alcanzado los 299,6 millones de €, con
un incremento en el afio superior al 9,1%.

Los ingresos por prestaciones de servicios (comisiones netas) han as-
cendido hasta los 52,5 millones de € y el buen comportamiento de los
mercados ha permitido el crecimiento de los resultados de operaciones
financieras de un 48,7%, consiguiéndose un Margen Ordinario un 13,3%
superior al del afio anterior, por importe de 396,9 millones de €.

El Margen de Explotacién obtenido presenta un crecimiento del 18,7%,
situandose en 179,9 millones de €.

Los resultados aportados por las sociedades puestas en equivalencia en
el proceso de consolidacién han ascendido a 25,5 millones de €, con un
incremento muy significativo sobre el obtenido en el ejercicio anterior.

Los resultados extraordinarios han supuesto unas pérdidas de 21,7 mi-
llones de €.

El Resultado antes de impuestos del Grupo se ha incrementando en 7,5
millones de €, un 8,5%, superando la cifra de 96 millones de €.

El Resultado después de impuestos ha ascendido a 65,6 millones de €,
que representa un 6,7% mads que el resultado individual, con una apor-
tacion de las empresas del Grupo de mds de 4 millones de €.

La rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) es del 0,66% y so-
bre recursos medios (ROE) es del 8,13%.

GESTION DEL RIESGO DE CREDITO. ADECUACION
A BASILEA IT

El ejercicio 2004 ha sido muy importante para El Monte de cara a la ade-
cuacion a Basilea II, destacando entre las innumerables tareas realiza-
das la modificacion de la estructura organizacional, creando un drea de
Control con dependencia directa de la Presidencia e independiente de las
dreas de negocio, para asegurar una correcta gestion y control de los ries-
gos a los que estd expuesta una Entidad de Crédito.

Se ha implantado en la red comercial el Scoring para préstamos consu-
mo e hipotecarios a personas fisicas y se ha calculado el Rating a todas
las operaciones crediticias significativas o importantes, utilizando un
modelo experto para los Promotores Inmobiliarios y un modelo esta-
distico para el resto de empresas, ambos modelos sectoriales facilitados
por CECA.



Informe Anual 2004

91

El convencimiento de la Direccién de que la mejora en la gestion de los
riesgos es la principal variable estratégica en el negocio bancario en el
medio plazo, ha sido trasladado tanto al Consejo de Administracién de
la Entidad como a los directivos, informando de las principales impli-
caciones del nuevo acuerdo de Capital (BIS II) y ha tenido reflejo en el
Plan Estratégico, en el que se ha incluido una Linea Estratégica referida
al proceso de adecuacion a Basilea II.

RECURSOS PROPIOS

Los Recursos Propios computables consolidados, calculados de acuer-
do a las especificaciones de la Circular 5/1993 de banco de Espaiia, as-
cienden a 853,7 millones de €, con un exceso de recursos propios sobre
los minimos exigidos por importe de 89,7 millones de €.

Asimismo, el Coeficiente de Solvencia, considerando los requerimien-
tos de recursos propios por riesgo de crédito, pasa del 9,60% en el 2003
al 9,15% en el 2004.

Este coeficiente se mantiene por encima del 8% que se exige como mi-
nimo segun el R.D. 1343/1.992 de 6/11/1.992.

Si tenemos en cuenta los requerimientos de recursos propios totales, por
todos los tipos de riesgos, la ratio es del 8,94% frente al 9,44% del ejer-
cicio precedente.

AREA COMERCIAL

A cierre de 2004, El Monte cuenta con 395 oficinas, implantadas en 16
provincias, siendo Huelva y Sevilla las dos provincias de mayor pre-
sencia de la Entidad.

Durante el afio 2004 se han abierto 19 oficinas distribuidas por las si-
guientes provincias: 1 en Almeria, 2 en Barcelona, 1 en Céceres, 1 en
Granada, 1 en Guadalajara, 1 en Huelva, 6 en Jaén, 3 en Mdlaga, 1 en
Madrid y 2 en Sevilla.

La red de oficinas se complementa con los nuevos canales de distribu-
cién que han experimentado un crecimiento notable en los tdltimos 12
meses. El sevicio Montevia, a través de Internet, al que estdn vinculados
mas de 134.000 clientes, ha crecido un 31%.

Como apoyo a la red comercial, en este afio se ha incrementado el ni-
mero de agentes comerciales, pasando de 94 en el 2003 a 114 en 2004,
y el volumen de negocio gestionado ha aumentado un 58,2%, alcanzan-
do la cifra de 291,9 millones de €.

Igualmente, la unidad de Gestién de Patrimonios, encargada de opera-
ciones de Banca Personal, ha gestionado recursos por una cifra total 333,7
millones de €, representando un incremento del 21,0% con respecto al
aflo anterior.

En materia de prestacion de servicios, la red de cajeros automaticos se
ha incrementado en 24 unidades, quedando configurada dicha red al fi-
nalizar el ejercicio 2004 por 539 cajeros automaticos. Para operar en es-
te sistema la Entidad tiene en circulacion 536.755 tarjetas, montante su-
perior al ejercicio anterior en un 6%.

RECURSOS HUMANOS

Se han concentrado esfuerzos para elaborar los sistemas y controles ade-
cuados para la puesta en marcha y aplicacién, tanto en Organos de
Gobierno como en los empleados, de las obligaciones derivadas de los
diversos codigos éticos y de buen gobierno de la Entidad.

Hay que destacar la aprobacion de la Entidad del Plan de Acciones
Positivas, dentro del Plan de Igualdad de Oportunidades que El Monte
viene desarrollando en los tltimos afios, y que deberd materializarse a
lo largo de los ejercicios 2005 y 2006.

Sefialar el reconocimiento de El Monte en el 2004 como Empresa “OP-
TIMA”, es decir una Entidad que apuesta por la Igualdad.

En este sentido, la Caja viene experimentando un progresivo aumento

en la incorporacién de la mujer en su plantilla. La plantilla estd com-
puesta por 2.193 empleados fijos y, de los 113 incorporados en el afio,
47 fueron hombres y 66 mujeres.

OTROS TEMAS

Se ha formalizado la adhesion de la Entidad al Pacto Mundial de Naciones
Unidas, en la que actuamos ademds como patrocinadores. Se trata de una
iniciativa de compromiso ético destinada a que las empresas de todos los
paises tengan como una parte integral de su estrategia y de sus opera-
ciones 10 principios de conducta y accion en materia de derechos hu-
manos, trabajo, medio ambiente y lucha contra la corrupcion.

Se estdn implementando las acciones definidas en el Plan Estratégico de
Empresas Participadas elaborado en el afio 2003.

Se ha llevado a cabo una revision de la estructura organizativa de la
Entidad para su adecuacion a las necesidades actuales de la Caja, con un
nuevo equipo directivo que, entre otras acciones, ha disefiado un nue-
vo Plan Estratégico de la Entidad a 3 afios con las siguientes lineas ma-
estras:

— Crecimiento del beneficio y del coeficiente de solvencia.
— Desconcentracion del activo, Control del Riesgo, Basilea II.
— Innovacién tecnoldgica y eficiencia comercial

— Responsabilidad Social Corporativa.

PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2005

Se espera un crecimiento econémico sostenido, con mayor dinamismo
en Estados Unidos que en Europa. La tasa de inflacién seguird contro-
lada, continuara el fortalecimiento del euro frente al ddlar, un creci-
mientos moderado del PIB (en torno al 2%) y tipos de interés bajos.

Para Espaia se preve un ritmo de crecimiento superior a la media de la
Zona Euro y se estima que la economia andaluza crecerd un 3%, por en-
cima de la media nacional.

Posiblemente se producird un ligero repunte de los tipos de interés, pu-
diendo llegar al 3% a finales de afio. Estas previsiones pueden verse
alteradas por la evolucién del precio del petrdleo.

Continuard la presion sobre los mdrgenes, provocada por el aumento de
la competencia en un entorno de tipos de interés bajos.

La incertidumbre en el marco legislativo se mantiene basada en la apli-
cacion de las NIC’s y de la adecuacion a los acuerdos de Basilea II.

PLAN DE ACTUACION 2005
Los objetivos marcados por la Entidad para el proximo ejercicio son los
siguientes:

— Crecimiento del beneficio y de la solvencia, para lo que se realizard un
especial seguimiento del coste de los recursos y de los gastos de explo-
tacion, un incremento de la cartera de productos de desintermediacién y
potenciacién de la Banca Personal.

— Desarrollo de los procesos de mejora de control del riesgo y adapta-
cién a las normas de Basilea II.

— Realizar la parte correspondiente al Plan Bianual de Avance Tecnoldgico,
con especial incidencia en la descarga operativa de oficinas, y poten-
ciacion de las herramientas de gestion comercial.

— Desarrollo del Plan de Responsabilidad Social Corporativa, refor-
zando la imagen de la Entidad, aplicando los principios de transparen-
cia a los Organos de Gobierno, adecuando la politica comercial, pro-
moviendo la igualdad de oportunidades y la conciliacién de la vida fa-
miliar y el desarrollo de un Plan EI Monte-ObraSocial-Fundacién El
Monte para la coordinacién y fijacion de estrategias de actuacion.
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INFOME COMPLEMENTARIO ALANUAL QUE EMITE
EL JEFE DEL SERVICIO DE ATENCION DE QUEJAS
Y RECLAMACIONES CONFORME A L PUNTO V.1 DEL
CODIGO DE CONDUCTA

Segtin el Art.20 del Reglamento regular de la Defensa del Cliente de la
entidad, aprobado por el Consejo de Administracion el 27 de Julio de
2004, dentro del primer trimestre de cada afo, el Servicio presentard al
Consejo una Memoria explicativa del desarrollo de sus funciones du-
rante el afio precedente, con el alcance y contenido que dicho articulo
establece.

Por su parte, el apartado V.1 del Cédigo de Conducta por el que se rige
la Entidad, establece la potenciacion en el seno de la entidad del Defensor
del Cliente, hoy Servicio de Atencién de Quejas y Reclamaciones, cuyo
objeto serd el de la proteccion de los derechos e intereses legitimos de
los clientes en su relacién con la Caja, y en cumplimiento de dicho ob-
jetivo, le corresponde entre otras funciones, la de gestionar las reclama-
ciones y proponer al érgano correspondiente la adopcion de medidas ten-
dentes a mejorar las relaciones entre la Entidad y sus clientes. El mismo
precepto, establece que el Servicio elaborard un informe anual que pre-
sentard directamente al Consejo.

Mediante el presente, se pretende incorporar, para su conocimiento en
la sesién monogréfica que realizard el Consejo de Administracién sobre
auto evaluacion de conductas reflejadas en el Cédigo de Conducta de la
Entidad, un breve resumen del Informe Anual que en fechas proximas
se emitird al Consejo.

En primer lugar, debemos de manifestar que este Servicio se encuentra
plenamente potenciado por la Caja, y goza de plena autonomia en sus
decisiones.

Dicho lo anterior, conviene precisar que en base a lo establecido en
el Articulo 8 de la Orden ECO 734/2004 de 11 de Marzo sobre los
Departamentos y Servicios de Atencion a los clientes de entidades fi-
nancieras, el Consejo de Administracién en la fecha citada de 27 de
Julio de 2004, aprob6 el Reglamento de la Defensa del Cliente de la
Caja y adopt6 los mecanismos necesarios incluso la publicacién en la
pdgina web de la Entidad de un apartado especifico de Defensa del
Cliente, a fin de adaptar su organizacion a la nueva normativa legal
aplicable.

El referido Reglamento se comunicé oportunamente a la Direccion
General de Politica Financiera de la Consejeria de Economia y
Hacienda de la Junta de Andalucia, quien mediante comunicacién con
fecha de salida 26 de Enero pasado, y a los efectos oportunos, indicé
a la entidad que segtin su entender no procedia establecer en la letra
b) del articulo 4 que el Servicio no pudiese entrar en los pactos y con-
diciones y por tanto éstos no podian quedar excluidos de su compe-
tencia. Conforme a lo acordado en el Comité de Direccién de 14 de
los corrientes y considerando que la Direccién General ha hecho una
interpretacion no acorde con el espiritu del Reglamento, se formula-
ran alegaciones, por cuanto lo que el referido articulo establece, es
que el Servicio no puede conocer las materias referidas a cuestiones
que sean facultad discrecional de la Caja, tales como concertar o no
operaciones, contratos o servicios asi como sus pactos o condiciones,
pero en modo alguno se refiere a que no pueda conocer las opera-
ciones, contratos o servicios a los que los clientes o usuarios se re-
fieran en sus reclamaciones. Salvo esta pequeia puntualizacion el res-
to del contenido del reglamento ha sido admitido por la Direccién
General.

En aplicacién de la Orden ECO ya comentada, pusimos en marcha en el
tercer trimestre de 2004 y en nuestra pdgina web un acceso directo pa-
ra que nuestros clientes puedan presentar las reclamaciones directamente
por dicha via. Igualmente se introdujo en dicho acceso, los criterios fun-
damentales de actuacion del servicio, sus datos de localizacidn, el
Reglamente integro de funcionamiento y una resefia exhaustiva de la
normativa aplicable al sector financiero.

Después de esta breve introduccion, y mediante el presente informe, ana-
lizaremos los datos mds significativos de la actuacion de este Servicio
durante el afio 2004.

Se partié como objetivos para el referido ejercicio de tres pilares funda-
mentales:

— El primero relativo a los expedientes relativos a la tramitacion de ex-
pedientes fuera del plazo establecido como objetivo, que fue de 9,5 di-
as. Pues bien, el objetivo para el afio 2004 fue del 8,2 % del total de
expedientes tramitados, obteniéndose al final un resultado del 6,3%,
cuando en el afio 2003, dicho porcentaje ascendi6 al 15,5%.

— Como segundo objetivo, se planteé el que durante el ejercicio que ana-
lizamos no se superase el 17% de partes de no conformidad, que se pro-
vocan cuando se detecta algtn error o retraso en la operatoria de algtin
centro afectado en la reclamacion, incluso el propio servicio. Durante el
ejercicio 2003 los partes de no conformidad ascendieron al 19,3% del
total de expedientes tramitados, marcdandose la Entidad como objetivo
que dicho plazo no supusiese mds del 17%, habiéndose obtenido un re-
sultado final del 8,7%.

— Por tiltimo, se establecié como objetivo que el tiempo medio de respuesta
no fuese superior a 9,5 dias desde que se recepciona la reclamacién por la
Entidad hasta que se resuelve la misma. Durante el afio 2003, dicho pla-
zo ascendi6 a 10,6 dias, habiéndose obtenido un resultado de 8,5 dias
naturales. Conviene recordar que nuestro articulo 13 del Reglamento,
establece un plazo de 15 dfas para la resolucién de las reclamaciones que
debe entenderse dias hdbiles, y por otra parte, el articulo 15,1 de la Orden
ECO establece un plazo de dos meses para dicha resolucion.

Consideramos por tanto plenamente obtenidos los objetivos bdsicos que
al inicio del afio se planted el Servicio, sin que podamos dejar pasar la
ocasion para considerar que estos resultados han sido fruto de la cola-
boracidn de los centros afectados y también y muy especialmente del
personal altamente cualificado que en las tareas administrativas y de ges-
tién, seguimiento y ejecucion de las reclamaciones ha prestado sus ser-
vicios en el afio 2004, que nos ha demostrado una dedicacién abnega-
da para la consecucion de los objetivos.

Durante el afio 2004 se han tramitado, resuelto y ejecutado 977 expe-
dientes, de los que 19 provienen del Banco de Espaiia con una reduccién
de casi el 50% en relacién con el afio 2003, 246 provienen de hojas
oficiales de la Junta de Andalucia, curiosamente igual nimero que en el
afio precedente, y 712 a través de hojas propias u otros medios de en-
trada incluido Internet.

Durante el afio 2004, el Servicio ha resuelto el 57% de las quejas y re-
clamaciones a favor de los reclamantes, que han supuesto un quebranto
econémico directo con cargo a la entidad de 65.864 euros. En este apar-
tado, conviene precisar, que ademads de este quebranto econémico, se ha
gestionado por la entidad y sin necesidad de intervencién del Servicio,
quejas y reclamaciones que han supuesto durante el periodo desde el 15
de Abril hasta el 31 de Diciembre, un quebranto econémico de aproxi-
madamente 115.000 euros. Ello se debe a que las oficinas y gerentes tie-
nen facultades hasta determinados limites para resolver la reclamacién del
clientes sin necesidad de intervencion del Servicio lo que agiliza mucho
la reclamacion, que no exige tramitacion formal alguna. El dato exacto
del ejercicio 2004 no puede ser conocido por cuanto fue a partir de di-
cha fecha, 15 de Abril, cuando se aperturd una cuenta contable n® 644971.4
denominada “compensaciones a clientes por pérdidas” a raiz de la reco-
mendacion realizada por el Departamento correspondiente encargado del
andlisis del riesgo operacional. En el afio en curso, este dato serd exacto.

El seguimiento de las encuestas que tras la finalizacién de los expedientes
se realizan por los clientes, han dado como resultado que 106 clientes
que han contestado la encuesta, manifiestan su conformidad con el tiem-
po de respuesta y 97 estdn disconformes con el resultado.

Por dltimo, durante el afio que analizamos, se han tramitado 20 expe-
dientes ante el Banco de Espaiia cuando en el afio 2004 fueron 36. De
los expedientes tramitados, 11 lo fueron con buena praictica bancaria; en
uno de ellos la Entidad se allan6, en 4 se archivaron los expedientes
sin observarse mala practica bancaria, en 2 de ellos no hubo pronun-
ciamiento por no ser competencia del Banco de Espafia y en uno de ellos,
estamos pendiente de recibir la correspondiente resolucién. En ninguno
de los 20 casos, se nos ha dado mala préctica bancaria.
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XII. Censura de Cuentas

DOMICILIO SOCIAL: PLAZA DE VILLASIS, 2 - 41003 SEVILIA - IRM. de Sevilla, tomo 1.232, folio 1, hoja SE-530 - C.I.F.: G-41402819

CAJA DE AHORROS

=4 EL MONTE

CENSURA DE CUENTAS.

La Comisién de Contirol de EL MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA, conocidos los Estados Financieros de la Entidad,
referidos a 31 de Diciembre de 2004, asi como el informe de Auditoria
elaborado por la compaiia auditora DELOITTE & TOUCHE, S.A., ha
acordado por unanimidad, en sesién celebrada en el dia de hoy,

manifestar ante la asamblea General su conformidad con los referidos

estados financieros, cuya aprobaciéon asimismo se propone.

MOD. 10018
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Informe de la Comision de Control

INFORME DE LA COMISION DE CONTROL EN SU CONDICION DE COMITE DE
AUDITORIA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Actuaciones realizadas en el afio 2004 segiin lo reflejado en la Regla 15 del Capitulo III
del Codigo de Conducta y Responsabilidad Social

Esta Comision en reunién del 4/8/2003 asumi6 por delegacién del Consejo
de Administracion de fecha 1/8/2003 las funciones recogidas en la Regla
15 del Cédigo de Conducta y Responsabilidad Social.

Con respecto a dichas funciones le indicamos las actuaciones realizadas
por esta Comision durante el afio 2004:

a) — El 17/03/04 la Comision de Control conoci6 los estados financie-
ros referidos a 31 de Diciembre de 2003 asi como el informe de audi-
toria elaborado por Deloitte & Touche S.A 'y acordé por unanimidad ma-
nifestar ante la Asamblea General su conformidad a los mismos y pro-
poner su aprobacion, hecho que se produjo en la Asamblea General
Ordinaria de fecha 15/04/2004.

— EI124/03/04 1a Comisién de Control aprobé el informe correspon-
diente al 2° semestre del afio 2.003 sobre la gestion econdmica y finan-
ciera de la Entidad, aprobdndose dicho informe en la Asamblea General
Ordinaria de fecha 15/04/2004.

— E129/9/04 Ia Comisién de Control aprobé el informe correspondiente
al 1° semestre del aflo 2.004 sobre la evolucién de la Entidad, aproban-
dose dicho informe en la Asamblea General Ordinaria de fecha
26/11/2004.

— Durante el afio 2004 se han elaborado procedimientos y circuitos re-
cogidos en distintos manuales (riesgo de crédito, inversiones, compras
y gastos) que han mejorado los sistemas de control interno y han reco-
gido las recomendaciones efectuadas por el Banco de Espafia en su ulti-
ma visita de inspeccion y al mismo tiempo se han aprobado por el Consejo
de Administracién propuestas de actuacion del departamento de audito-
ria interna al objeto de que supervise su grado de cumplimiento.

— Se informa al Consejo de Administracion que no se ha realizado nin-
glin cambio de criterio contable .

b) — Durante el afio 2004 se revisaron todos los informes de la audito-
ria interna y trimestralmente se elevé al Consejo de Administracion in-
forme resumen de las auditorias efectuadas, asimismo se elevaron al
Consejo los informes de auditoria calificados como insuficiente.

— Con cardcter periddico el Presidente de esta Comisién ha manteni-
do reuniones con el Director de Auditoria interna al objeto de supervi-
sar, planificar y conocer con mayor profundidad los trabajos de audito-
ria interna. Igualmente el responsable de auditoria interna, ha compa-
recido en la Comisién de Control para informar, cuando ha sido reque-
rido para ello.

— La Comisién de Control ha participado en la planificacién de los ob-
jetivos del departamento de auditoria interna para el afio 2004 e infor-
mados de su alto grado de cumplimiento.

— Asimismo esta Comisién ha aprobado la planificacion y objetivos del
departamento para el afio 2005 y hemos recomendado la elaboracién de
ciertos trabajos para este afio que han sido incluidos en dichos objetivos.
Con independencia de los objetivos de seguir colaborando y asesoran-
do al resto de dreas de la Entidad, participar en Comités y grupos de tra-
bajo donde sea necesaria su participacién y colaborar con los auditores
externos, se han fijado los siguientes:

— Finalmente, en este apartado, se informa de que no ha habido pro-
ceso de seleccion del Director de Auditoria.

— Asi mismo se ha tenido conocimiento del informe evacuado por el
Director de auditoria interna, para el consejo de Administracion, rela-
cionado con las auditorias de las sociedades del grupo empresarial.

¢) Esta Comision intervino en la designacién del auditor externo para el
afio 2004, participando en su seleccién y propuesta al Consejo de
Administracién para su sometimiento a la Asamblea General,, tenien-
do en cuenta la normativa vigente y lo reflejado en este apartado y en el
e) de esta regla.

d) A los auditores externos se les facilité en 2003 un ejemplar del Cédigo
de Conducta, y en particular, se les informé de lo reflejado en esta regla
en todo aquello que les afecta sin que haya tenido esta Comision ningu-
na comunicacion por su parte en la que se refleje cuestiones que hayan
podido poner en riesgo su independencia u otras cuestiones relaciona-
das con el desarrollo de la auditoria de cuentas.

e) En la memoria anual de 2003 se ha reflejado los honorarios satisfe-
chos a la firma auditora por servicios distintos a la auditoria. En el pre-
sente ejercicio y en relacién con la censura de cuentas del ejercicio 2.004,
se les ha requerido a los auditores externos la firma de un documento
que garantice su independencia.

f) La Comisién informa que no ha tenido que realizar ninguna actuacién
con lo reflejado en este apartado.

2) Por parte de la Entidad no se ha establecido relacién laboral ni de otro
tipo con personal de la firma auditora ni con analistas de agencias de ca-
lificacion en los plazos indicados en el apartado g) de esta regla.

h) La Comisién dard la instrucciones oportunas para que en la memo-
ria de las cuentas anuales de 2004 se reflejen las actuaciones recogidas
en laregla 15 del Cédigo de Conducta.
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XIII. Datos de Identificacion

Datos de constitucion

El Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla es una institucién financiera, con fines benéfico-sociales, constituida mediante escritu-
ra publica de fusion entre el Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla y la Caja Provincial de Ahorros y Monte de Piedad de Huelva, otorga-
da en Sevilla, el 25 de junio de 1990, ante el Notario Sr. Lefia Ferndndez, nimero 1.754 de su protocolo.

Datos de inscripcion
Fue inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al folio 1, del tomo 1.232, hoja nimero SE-530, inscripcién 1* y en el Registro Especial del Banco
de Espaia con el ntimero 2.098.

Nuamero de identificacion fiscal
G-41/402819

Lugar de consulta de sus estatutos y otras informaciones piblicas sobre la Entidad
En el domicilio social, Plaza de Villasis n° 2, 41003 Sevilla.

Plazos y formas de convocatoria de las Asambleas Generales ordinarias y extraordinarias
De acuerdo con los estatutos aprobados por la Consejeria de Hacienda y Planificacion de la Junta de Andalucia, con fecha 12 de junio de 1990.

Asamblea Ordinaria:
“Las reuniones ordinarias se celebrardn dos veces al afio, una dentro de cada semestre natural, respectivamente” (Art. 21 de los Estatutos).

“La convocatoria de las reuniones de la Asamblea General se hard por el Consejo de Administracion y se publicard en el Boletin Oficial del
Estado, en el Boletin Oficial de la Junta de Andalucia, y en aquellos otros que corresponda en virtud de las disposiciones vigentes,asi como en los
periédicos de mayor circulacién de la provincia o provincias en que opere la Entidad, con quince dias al menos de antelacion a la celebracién de la
misma. La convocatoria expresard la fecha, hora, lugar y orden del dfa, asi como la fecha de la reunién en segunda convocatoria.” (Art. 22.1 de los
Estatutos).

Asamblea Extraordinaria:
“Las reuniones extraordinarias se celebrardn cuantas veces sean expresamente convocadas, pero s6lo podran tratarse en ellas los temas objeto de la
convocatoria” (Art. 21 de los Estatutos)

“El Consejo de Administracién convocard reunion extraordinaria de la Asamblea General siempre que lo estime conveniente a los intereses de la
Caja, debiendo hacerlo también a peticion de un tercio de los miembros de la propia Asamblea o por acuerdo de la Comisién de Control, cuando
se trate de materias de la competencia de ésta. En ambos casos la convocatoria se hard dentro del término maximo de quince dias a partir del de la
presentacion de la peticién, no pudiendo mediar mds de veinte dias entre la fecha de la convocatoria y la fijada para la celebracion de la Asamblea.”(Art.
22.2 de los Estatutos)

Fondo de Garantia de Depésitos
La Entidad es miembro del Fondo de Garantia de Depdsitos de Cajas de Ahorros.

Direccion web: www.elmonte.es



