








Í N D E X

Car ta  del  Pres ident  > 4

Consel l  d ’Administ rac ió  > 6

Direc t ius  Grup LA SEDA DE BARCELONA > 7

Fets  més s igni f icat ius  > 8



10 >  I n forme d ’Ac t iv i tats

88 >  Comptes  Anuals  Consol idats
Balanç de S i tuac ió  Consol idat
Compte de Pèrdues  i  Guanys  Consol idat
Memòr ia  Consol idada
Informe d ’Auditor ia  Independent

38 > Comptes  Anuals  de la  Soc ietat
Balanç de S i tuac ió
Compte de Pèrdues  i  Guanys
Memòr ia
Informe d ’Auditor ia  Independent

INFORME DE AC TIV IDADES

CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS



C A R T A  D E L  P R E S I D E N T

Senyors accionistes:

Em sembla un bon moment per proposar-los un doble exercici que ens permeti recapitular

i, al mateix temps, gaudir d’una realitat brillant i tangible. Resumir el passat és la millor

manera d’abordar el futur, sobretot quan és tan prometedor. LA SEDA DE BARCELONA viu

un període marcat per la seva ascensió en el mercat europeu del PET, gràcies als increments

de capacitat i a les incorporacions planejades d’empreses, els actius de les quals es troben

ara en procés de valoració. En qualsevol cas, els vull assegurar que el nostre objectiu és la

configuració d’un gran grup químic europeu productor de PET que permeti posicionar-nos

entre les principals indústries líders del sector.

Un cop superada la llarga travessia de la reconversió, LA SEDA DE BARCELONA és ara en

una etapa de consolidació i progrés. I en aquesta etapa, vostès, senyors accionistes, tornen

a tenir un paper fonamental per a l’equip de gestió. Els parlava de recapitular, perquè vull

recordar-los que el seu ànim permanent ja va ser un factor decisiu durant els anys durs de

la dècada passada. Però a més, recentment, vostès han tornat a mostrar la seva identificació

amb la Companyia amb el seu suport al Pla Industrial en subscriure la totalitat de l’Ampliació

de Capital feta el mes de juliol passat. En aquesta última Ampliació de Capital vam apel·lar

al mercat, a través dels nostres accionistes, i va caldre realitzar un fort prorrateig, perquè

el volum de peticions va superar considerablement l’import ofert.

També els esmentava la possibilitat de gaudir d’una realitat brillant i tangible, que és fruit

de la línia estratègica marcada, des del 1997, per l’esforç inversor en les activitats químiques

i que ens ha refermat com un dels principals grups del sector al nostre país. Així, durant

l ’exercici s’ha instal · lat un nou Postcondensador de PET i s ’ha convertit la Unitat de

Policondensació a la Planta de Catalana de Polímers, al Prat de Llobregat, la qual cosa ens

permetrà, junt amb la producció de fibres tècniques, augmentar la capacitat de producció

fins a superar les 200.000 tones, en termes anuals.

LA SEDA DE BARCELONA ha fet altres inversions significatives, com ara la destinada a instal·lar

el nou equip d’extracció de CO2 de la Planta d’IQA-LSB a Tarragona, que ha permès ampliar

la capacitat de producció d’Òxid d’Etilè en 5.000 tones addicionals, a més a més de la

inversió assignada a la modernització de les instal·lacions de filatura convencional per a la

producció de noves fibres tècniques de Polièster a les Plantes de Catalana de Polímers al

Prat de Llobregat i INQUITEX a Andoain (Guipúscoa).
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Rafael Español
P R E S I D E N T

Aquests increments de capacitats són més significatius quan considerem la seva realització

alhora que la planti l la global del Grup s ’ha reduït en un 10%, mesura que ha estat

necessària per a adequar-la a la nova realitat industrial del Grup. M’agradaria expressar

el meu agraïment més sincer per l’esforç i col·laboració que LA SEDA DE BARCELONA ha

rebut com cada any del personal de l ’empresa i  dels sindicats.  Sense la dedicació de

tots els nostres empleats al projecte comú del Grup no serien possibles aquestes fites.

Durant l’exercici 2004, la Companyia va iniciar un procés de reestructuració del seu passiu

per tal de millorar la seva posició de liquiditat i per tal d’enfortir la seva estabilitat financera

per abordar nous projectes d’expansió i creixement al mercat europeu del PET. En aquest

sentit, LA SEDA DE BARCELONA ha tancat acords durant el 2004 amb les Administracions

Públiques i recentment ha signat una línia de finançament per un import de 64,5 milions

d’euros. Aquesta operació inclou un crèdit sindicat liderat per Deutsche Bank on participen

les entitats següents: Caixa Catalunya, l’ICF (Institut Català de Finances), Caja de Ahorros

del Mediterraneo, Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, Ibercaja i Fortis Bank.

Respecte de l’entorn macroeconòmic, l ’exercici 2004 s’ha caracteritzat per una situació

inestable i de predicció difícil . Les nostres matèries primeres han continuat a nivells de

preus alts arrossegats per les pujades del barril  de petroli ,  que ha superat en diversos

moments la barrera dels 50 dòlars i que no mostra signes de canvi per als pròxims mesos.

Aquest fet ha estat compensat parcialment per la fortalesa de l ’euro davant del dòlar,

que ha tingut conseqüències positives en les importacions, fonamentalment de productes

tèxtils provinents dels mercats asiàtics, i que s’incrementaran en el futur, després de la

liberalització del sector tèxtil en el marc de l’OMC (Organització Mundial del Comerç).

Al llarg de l’exercici passat, marcat per una situació internacional que ha alentit l’evolució

d’alguns dels nostres negocis, la transformació gradual del mix de productes que hem

enllestit recentment ens ha permès tancar el 2004 amb uns resultats satisfactoris.  LA

SEDA DE BARCELONA afronta, ara, el repte d’esdevenir un dels líders del mercat europeu

del PET i els convoca a vostès, senyors accionistes, a renovar la seva confiança en l’equip

de gestió per continuar avançant en el nostre projecte de futur.
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C O N S E L L  D ’ A D M I N I S T R A C I Ó

M O D I F I C A C I O N S  A L  C O N S E L L  D ’ A D M I N I S T R A C I Ó

Durant el període entre el primer de gener de 2004 i el 31 de

març de 2005 s’han produït els canvis següents en la

composició de l’òrgan d’administració social:

Nomenament de Consellers

La Junta General Ordinària d’Accionistes celebrada el 29 de

juny de 2004 va nomenar Consellers de la Companyia

INVERSUIZAS ALFA S.A. i el Sr. Fernando José Guimaraes

Freire de Sousa, que havien estat nomenats per cooptació

pel Consell d’Administració per cobrir la vacança causada

per les dimissions del Sr. Felipe Moreno Sorrosal i el Sr.

M a n u e l  J o s é  L u i s e l l o  S a n t á r e m  d e  M a t o s  G i l ,

respectivament.

Presents a l’acte, els nomenats van agrair a la Junta el seu

nomenament i van acceptar el càrrec.

PRESIDENT

VICEPRESIDENTS

CONSELLERS

Sr. Rafael Español Navarro

Sr. Joan Castells Trius
Sr. Fernando José Guimaraes Freire de Sousa
Sr. Francesc Robert Ribes

Sr. Vicenç Ignasi Blanes Tort

Sr. Ferran Conti Penina

Sr. José Manuel Fandiño Crespo

FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
representada pel Sr. Joaquim Mª Gabarró Ferrer

Sr. Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro

Ibersuizas Alfa, S.A.
representada pel Sr. Juan Luis Ramirez Belaustegui

Ibersuizas Participadas, S.A.
representada pel Sr. Luis Chicharro Ortiga

Invercartera, S.A.
representada pel Sr. Lluís Gasull Moros

Sr. José Luis Morlanes Galindo

Sr. Ramón Pascual Fontana

PC SIGLO XXI Inversiones Bursátiles, S.L.
representada pel Sr. Gustavo Pérez Carballo

Sr. Jacint Soler Padró

Sr. Albert Carrillo Carrillo

Sr. Joan Poch Serrats

SECRETARI
no Conseller

ASSESSOR
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HEMISFERIO, S.L. Presents a l’acte, els nomenats van agrair a la

Junta el seu nomenament i van acceptar el càrrec

Nomenament de Conseller
per cooptació

El 29 de desembre de 2004 el Consell d’Administració, per

cobrir la vacança de la dimissió causada pel Conseller Sr. Joan

Majó Cruzate presentada en aquella mateixa data, va nomenar

pel sistema de cooptació el Sr. Francesc Robert Ribes.

El 15 de juliol de 2004 el Consell d’Administració va nomenar

pel sistema de cooptació el Sr. José Manuel Sellarés Casas,

nomenament que va restar sense efecte per la seva dimissió el

28 de setembre de 2004.

La Junta General Extraordinària d’Accionistes celebrada el 29

de desembre de 2004 va nomenar Conseller de la Companyia

el Sr. Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro, que havia estat

nomenat per cooptació pel Consell d’Administració el 19 de

novembre de 2004 per a cobrir la vacança causada per la

dimissió d’INVERSIONES HEMISFERIO, S.L.

Present a l’acte el nomenat, va agrair a la Junta el seu

nomenament i va acceptar el càrrec.

Caducitat i reelecció de Consellers:

En el curs de la Junta General Ordinària celebrada el 29 de juny

de 2004 van ser reelegits en el seu càrrec els Consellers Sr. Joan

Castells Trius, IBERSUIZAS PARTICIPADAS, S.A. i INVERSIONES

D I R E C T I U S  G R U P  L A  S E D A  D E  B A R C E L O N A

PRESIDÈNCIA I DIRECCIÓ GENERAL
Rafael Español Navarro

DIRECCIÓ INDUSTRIAL I COMPRES
Sinforiano Sisniega Balaguer

DIRECCIÓ RECURSOS HUMANS
Lluís Ribas Figueras

DIRECCIÓ UNITAT DE NEGOCI PLÀSTICS
Ferran Carreras Sainz

DIRECCIÓ UNITAT DE NEGOCIT FIBRES
I TRANSFORMATS
José Mª Olavide Díaz

DIRECCIÓ ADMINISTRACIÓ I FINANCES
Carlos Sanz Laguna

DIRECCIÓ PLANIFICACIÓ ESTRATÈGICA
José Luís Morlanes Galindo

CENTRES DE PRODUCCIÓ

SECRETARIA GENERAL
Esteve Español Navarro

IQA- LSB
CONSELLER DELEGAT
Aurelio González-Isla Masip

DIRECCIÓ CENTRE DE PRODUCCIÓ
Raúl Ferruz Villanueva

CATALANA DE POLÍMERS

DIRECCIÓ CENTRE DE PRODUCCIÓ
Xavier Domingo Serrano

INQUITEX

DIRECCIÓ CENTRE DE PRODUCCIÓ
Miguel Ángel Martín Resurrección
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d ’ a q u e s t s  n o u s  e q u i p s ,  q u e  h a n  e n t r a t  e n

funcionament a principis del 2005, representarà un

increment de la capacitat de producció d’Òxid d’Etilè

en unes  5 .000 tones/any a lhora  que es  redui ran

significativament els consums de matèries primeres

i  l a  g e n e r a c i ó  d e  s u b p r o d u c t e s  ( e m i s s i o n s  a

l ’exterior) .

Posada en marxa de la nova Unitat
de Postcondensació a la Planta
de Producció de CA T ALANA DE POLÍMERS

D u r a n t  l ’ e x e r c i c i  2 0 0 4  e s  v a  d u r  a  t e r m e  e l

desenvolupament d’enginyeria, la compra i la instal·lació

d’una segona Unitat de Postcondensació de resina de

Polièster per a la seva transformació en polímers PET.

Aquesta nova instal·lació de Postcondensació CSSP2,

conjuntament amb la conversió de la Unitat de

Policondensació CPU2, permetrà assolir en l’exercici 2005

una capacitat de producció instal·lada de polímers PET i

tècnics de 190.000 tones anuals i 25.000 tones anuals de

fibres tècniques a la Planta de Producció de CATALANA

DE POLÍMERS al Prat de Llobregat.

Introducció del sistema Low CO2 al procés
d’obtenció d’Òxid d’Etilè a la Planta de
Producció d’IQA-LSB

Als mesos de juliol i agost es va procedir a la instal·lació

de nous equips per a la introducció del sistema Low

CO2 en el procés d’obtenció d’Òxid d’Etilè a la Planta

de Producció d’IQA-LSB, a Tarragona. La implementació

F E T S  M É S  S I G N I F I C A T I U S

2 0 0 4

Posada en marxa d’una nova línia de
producció de làmina de PET a la Planta de
Producció d’INQUITEX

En el segon semestre del 2004 va entrar en funcionament

la nova línia de producció de làmina de PET a la Planta

d’INQUITEX a Andoain (Guipúscoa). Amb aquesta nova

instal·lació la capacitat d’aquest producte amb grans

expectatives de creixement se situa en 7.000 tones/any, la

qual cosa permetrà ampliar la gamma de làmines

incorporant-hi noves gruixàries i grandàries per satisfer les

necessitats creixents dels clients i ampliar l’oferta a nous

sectors en expansió.

LA SEDA DE BARCELONA: Fusió per
absorció de CATALANA DE POLÍMERS i cinc
filials més

La Junta General Extraordinària d’Accionistes de LA SEDA DE

BARCELONA que es va celebrar el dia 29 de desembre de

2004 va aprovar el projecte de fusió i la fusió en ella mateixa

de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. com a entitat absorbent i

Catalana de Polímers, S.A. i de cinc filials més: IBERSEDA, S.L.,

KD-IQA, S.L., PROYECTOS VOLTAK, S.L., MENDILAU, S.L. i

CELTIBÉRICA DE FINANZAS, S.L., com a entitats a absorbir,

societats participades íntegrament per LA SEDA DE

BARCELONA.
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Inici del procés de valoració d’actius de
SELENIS i AUSSAPOL

El Consell d’Administració de LA SEDA DE BARCELONA

celebrat el dia 3 de març va acordar procedir a la valoració

dels actius de producció de polímers PET de SELENIS i

AUSSAPOL, amb plantes de producció a Portugal i Itàlia

respectivament. Amb aquest fi es durà a terme una

detallada auditoria econòmica, tècnica i legal que permeti

oferir als seus accionistes un preu just per aquesta

adquisició. L’objectiu de l’operació és configurar un gran

grup europeu productor de PET.

2 0 0 5

Concessió d’una línia de finançament  per
un import de 65,4 milions d’euros

El 26 de maig de 2005 LA SEDA DE BARCELONA signa la

concessió d’una línia de finançament per un import de

65,4 milions d’euros que la Companyia destinarà a la seva

reestructuració financera i a afrontar el darrer tram de la

inversió feta a la Planta de Producció de CATALANA DE

POLÍMERS al Prat de Llobregat.

Aquesta línia de finançament s’estableix en tres trams. El

primer és un crèdit sindicat de 46,3 milions d’euros durant

un període de 5 anys. El segon tram és un refinançament

de l’ICF (Institut Català de Finances) concedit a LA SEDA

DE BARCELONA per un import de 13,2 milions d’euros i

per un període de 7 anys. Finalment, el tercer tram del

finançament consisteix en un lísing de 5 milions d’euros

a 5 anys, que la Companyia destinarà a cobrir una part de

les seves últimes inversions en maquinària per a la

producció de PET.

Aquesta reorganització de l’estructura societària dota

d’activitat industrial la capçalera del Grup, LA SEDA DE

BARCELONA, que passarà d’empresa holding a concentrar

la producció i distribució de PET, l’activitat estratègica i

de futur de la Companyia.
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INFORME D’AC TIV ITATS





2005

E S T R U C T U R A  S O C I E T À R I A

LA SEDA DE BARCELONA

CATALANA DE POLÍMERS
Divisió Polièster LSB

Capacitat de Producció Instal·lada (Tn/any)

Polímers PET i Tècnics 190.000
Fibres Polièster 25.000

IQA  - LSB

Capacitat de Producció Instal·lada (Tn/any)

Òxid d’Etilè 120.000*
Monoetilenglicol 60.000
Poliglicols 4.000
Poliols 10.000
Etoxilats 40.000

* 60.000 Tn./any autoconsum

INQUITEX

Capacitat de Producció Instal·lada (Tn/any)

Fibres Polièster 16.000
Fibres Poliamida 5.000
Làmina PET 7.000

A L T R E S  P A R T I C I P A C I O N S

CARB-IQA DE TARRAGONA

Capacitat de Producció (Tn/any)

Purificació CO2: 25.000

PETROLEST

Activitat

Transport de productes petroquímics

LA SEDA DE BARCELONA culmina  e l  seu procés  de

reconversió industrial amb l’ampliació de la capacitat

de producció instal·lada de polímers PET i tècnics, que

assoleix les 190.000 tones anuals ,  i  amb la fusió per

absorció de CATALANA DE POLÍMERS.

E l  P la  Industr ia l  de la  Companyia  ha representat  a

més la transformació gradual del  mix de productes

tèxtils per a la producció de fibres tècniques, de valor

afegit alt ,  destinades a sectors diferents dels tèxti ls

tradicionals.
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E V O L U C I Ó  C A P A C I T A T S
D E  P R O D U C C I Ó  P O L I È S T E R

PLANTA DE PRODUCCIÓ CATALANA DE POLÍMERS
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Vendes entre Companyies del Grup: 38.426 Tones
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E X E R C I C I  2 0 0 4

Durant l’exercici 2004 el Grup LA SEDA DE BARCELONA ha

obtingut un benefici net abans d’impostos de 2,4 milions

d’euros, una xifra que representa un increment del 15,3%

respecte dels resultats de l’exercici 2003. El Flux de Caixa

d’Explotació ha assolit una xifra de 35,7 milions d’euros,

amb una facturació de 234,4 milions d’euros.

Malgrat la volati l itat dels mercats del petroli ,  el  Grup

LA SEDA DE BARCELONA ha cont inuat  la  pol í t ica  de

c r e i x e m e n t  a l  s e c t o r  q u í m i c o - p l à s t i c ,  a b a n d o n a n t

p r o g r e s s i v a m e n t  l e s  f i b r e s  t è x t i l s  t r a d i c i o n a l s

m i t j a n ç a n t  l a  r e o r i e n t a c i ó  a l  s e c t o r  d e  l e s  f i b r e s

tècniques. Amb aquesta polít ica,  el  Grup LA SEDA DE

BARCELONA ha aconseguit un mix de productes d’un

va lor  a fegi t  a l t .  Tot  i  que e ls  vo lums de vendes  han

estat  l leugerament infer iors  a ls  del  darrer  exercic i  –

315 .241  tones  davant  les  320 .034  tones  de l  2003  - ,

aquesta diferència s’ha vist compensada per l’augment

del preu mitjà de venda, que s’ha situat als 844 euros /

tona davant els 805 euros / tona de l’exercici anterior.

Tot a ixò ha contr ibuït  a  augmentar  el  marge en 12,9

mil ions d’euros ,  assol int  els  83,1 mil ions d’euros ,  un

9,7% més que a l’exercici 2003.

PRINCIPALS MAGNITUDS
CONSOLIDADES

(milions d’euros)

FAC TURACIÓ 234,4

FLUX DE CAIXA D’EXPLOTACIÓ 35,7

RESULTAT DE EXPLOTACIÓ 17,7

BENEFICI NET 1,0

INMOBILITZAT 403,4

TOTAL AC TIU 539,3

RECURSOS PROPIS 162,1
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Inversions

Al capítol d’inversions ressalta la instal·lació de la segona

Unitat de Postcondensació Contínua -CSSP2- a la Planta

d e  P r o d u c c i ó  d e  C A T A L A N A  D E  P O L Í M E R S ,  a m b  u n

desembossament total  d ’11,6 mil ions d’euros.  D’una

manera paral·lela, LA SEDA DE BARCELONA ha destinat

2,7 mi l ions d’euros més a l ’adaptació de la  Unitat  de

Policondensació -CPU2-  per a la fabricació de  PET. Amb

aquestes inversions culmina el Pla Industrial del Grup,

que presenta avui el perfil industrial i tecnològic òptim

per abordar una nova fase d’expansió i creixement en els

mercats europeus del PET.

L A  S E D A  D E  B A R C E L O N A  h a  d u t  a  t e r m e  t a m b é

l’optimització i  modernització de les instal · lacions de

filatura convencional amb la finalitat de produir les noves

fibres tècniques de Polièster, la qual cosa ha suposat una

inversió conjunta als Centres de Producció del Prat de

Llobregat i Andoain de més d’un milió d’euros.

Addicionalment la Companyia ha realitzat una inversió de

2 milions d’euros per a la reducció de CO2 a la Planta de

Producció d’IQA-LSB a Tarragona, que incrementarà la

capacitat de producció d’Òxid d’Etilè en unes 5.000 tones

/  a n y  m i t j a n ç a n t  l a  m i l l o r a  e n  l a  s e l e c t i v i t a t  d e l

catalitzador.

INVERSIONS MÉS SIGNIFICATIVES

CAPACITAT
( Tn./any 2004)

115.000

115.000

Polímers PET

Òxid d’Etilè

INVERSIÓ TOTAL
(milions d’euros)

14,3

2

CAPACITAT
( Tn./any 2005)

190.000

120.000

Nova Instalació
de Postcondensació

Conversió de la instal·lació
de Polimerizació per a la

producció de PET

Introducció del sistema Low CO2

Capital Social

A  l ’ e x e r c i c i  2 0 0 4  s ’ h a  r e a l i t z a t  u n a  A m p l i a c i ó  d e

C a p i t a l  a l l i b e r a d a  p a r c i a l m e n t  p e r  u n  i m p o r t  d e

27.700.643,08 euros mitjançant l ’emissió de 9.218.000

noves accions de 3,005060 euros de valor nominal. Les

c o n d i c i o n s  d e  s u b s c r i p c i ó  v a n  e s t a b l i r  u n

d e s e m b o s s a m e n t  d ’ 1 , 6 3  e u r o s  p e r  a c c i ó  q u e  s ’ h a

completat  amb 1,37506 euros amb càrrec a reserves

d e  l l i u r e  d i s p o s i c i ó  d e  l a  C o m p a n y i a .  A q u e s t a

Ampl iac ió  de Capi ta l  ha  resu l tat  coberta  en la  seva

totalitat, la qual cosa ha representat un ingrés efectiu

de més de 15 milions d’euros.

El Capital Social de LA SEDA DE BARCELONA ha passat

d e l s  1 0 2 , 8 5  m i l i o n s  d ’ e u r o s  d e  l ’ e x e r c i c i  2 0 0 3  a l s

1 3 0 , 5 5  m i l i o n s  d ’ e u r o s  d e  l ’ e x e r c i c i  2 0 0 4 .  E l s  F o n s

Propis Consolidats s ’han incrementat en 20,6 mil ions

d’euros i s’han situat en 162 milions d’euros.

CAPITAL SOCIAL (a 31 de desembre de 2004)

NOMBRE D’ACCIONS         43.443.982

IMPORT EFEC TIU 130.551.784,50 €



L’activitat industrial del Grup LA SEDA DE BARCELONA està integrada verticalment i es

 concentra dintre de la cadena de producció del Polièster.

COMPRES

PRINCIPALS
MATÈRIES PRIMES

90.337 Tn

Etilè

96.741 Tn

Oxigen

114.776 Tn

PTA

7.542 Tn

MEG

3.724 Tn

Polímer PET

2.958 Tn

Caprolacma

PRODUCCIÓ

PRODUCTES
FABRICATS

114.103 Tn

Òxid d’Etilè (OE)

47.832 Tn

Glicol

142.578 Tn

Polièster

Làmines PET

Poliamida

VENDES

VOLUM DE VENDES
CONSOLIDAT

UNITAT DE NEGOCI
QUÍMIC

UNITAT DE NEGOCI
FIBRES I TRANSFORMATS

9.935 Tn

46.190 Tn

3.674 Tn

3.837 Tn

96.348 Tn

UNITAT DE NEGOCI
PLÀSTICS

46.021Tn

43.808 Tn

27.313 Tn

35.632 Tn

Derivats OE

Polímers PET

Polímers
tècnics

Fibres de Polièster
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UNITAT DE NEGOCI QUÍMIC

La Unitat de Negoci Químic es va constituir com una

societat independent el dia 1 d’octubre de 2003 per

s e g r e g a c i ó  d e  b r a n c a  d ’ a c t i v i t a t  d e  L A  S E D A  D E

BARCELONA, S.A., que és propietària del 100% del seu

Capital Social. L’activitat industrial d’aquesta Unitat de

Negoci es desenvolupa a la filial INDUSTRIAS QUÍMICAS

ASOCIADAS, LSB  a Tarragona.

La Planta de Producció d’IQA-LSB ha mantingut, durant

tot l’any, els nivells de venda de l’exercici 2003, la qual

cosa s ignif ica que la cobertura de les instal · lacions

productives ha assolit pràcticament el 100% de la seva

capacitat.

El volum total de vendes agregades ha estat de 152.774

tones distribuïdes de la manera següent:

ÒXID D’ETILÈ 46.021

GLICOLS 62.945

POLIGLICOLS     3.967

POLIOLS 8.401

ETOXILATS 31.440

U N I T A T S  D E  N E G O C I

El bon comportament dels preus de venda, que han

s e g u i t  l a  m a t e i x a  t ò n i c a  d e  l ’ e x e r c i c i  p a s s a t ,  h a

repercutit molt favorablement als marges de tots els

productes d’aquesta Unitat de Negoci. Durant aquest

exercici ressalta sobretot el preu del Glicol, la mitjana

anual del qual ha assol it  els 720 euros/tona,  la qual

cosa representa un increment del 25,6% respecte de la

mitjana aconseguida l’any 2003. Com a conseqüència

d’això, aquesta línia de productes ha aportat el 44,6%

del total  de volum de marge de la Unitat de Negoci

Químic.

Per mercats, el percentatge de vendes més alt, tal com

és habitual ,  s ’ha dest inat en el  mercat nacional ,  en

subministrar principalment a les empreses del polígon

petroquímic de Tarragona, subministrament que ha

r e p r e s e n t a t  e l  9 1 %  d e l  t o t a l  d e  l e s  v e n d e s .  E l  8 %

correspon en el mercat europeu, i l’1% restant a països

tercers.

L a  f a c t u r a c i ó  d e  l a  U n i t a t  d e  N e g o c i  Q u í m i c ,

durant  l ’exerc ic i  2004 ,  ha  estat  de  77 ,18  mi l ions

d ’ e u r o s ,  q u e  h a n  o r i g i n a t  u n  B e n e f i c i

d ’ E x p l o t a c i ó  d e  8 , 8 5  m i l i o n s  d ’ e u r o s .  A q u e s t e s

d a d e s ,  r e s p e c t e  d e  l ’ e x e r c i c i  a n t e r i o r ,

r e p r e s e n t e n  u n  i n c r e m e n t  d e  v e n d e s  d e  2 . 3 6 0

tones d’Òxid d’et i lè ,  de 632 tones de Pol igl icols  i

de 3.540 tones de Derivats.
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UNITAT DE NEGOCI PLÀSTICS

POLÍMER PET: PROTAGONISTA AL SECTOR DE
L’ENVÀS I EMBALATGE

Als últ ims deu anys el  pol ímer PET ha esdevingut el

pr inc ipa l  p rotagonis ta  de  la  indúst r ia  de  l ’ envàs  i

embalatge, sector que ha conquerit progressivament

segment a segment. Gràcies a les seves característiques i

propietats  excepcionals ,  e l  pol ímer  PET és  un dels

plàst ics  més ut i l i tzats  dels  nostres  temps,  tant  a  la

i n d ú s t r i a  d e  l ’ e n v à s  i  e m b a l a t g e  c o m  a  l e s  n o v e s

aplicacions desenvolupades als últims anys, que estan

experimentant un creixement sense precedents.

A l ’exercic i  2004 el  consum de PET,  un cop corregit

l ’ e fecte  de  la  incorporac ió  de l s  pa ï sos  de  l ’ E s t ,  ha

continuat la seva tendència a l’alça amb un creixement

super ior  a l  10% a  Europa .  A  n ive l l  mundia l ,  aquest

increment s’ha situat en un 10,6% respecte de l’exercici

2003, percentatge que pot augmentar a curt termini amb

la implantació definitiva de l’envàs de PET en el mercat

dels sucs, làctics i cervesa.

Actualment els Departaments de R+D+i i de màrqueting

d e  l e s  e m p r e s e s  l í d e r s  p r o d u c t o r e s  d e  b e g u d e s

f o c a l i t z e n  e l s  s e u s  t r e b a l l s  d e  r e c e r c a  e n  e l

desenvolupament d’envasos més lleugers de diverses

grandàries i de disseny innovador.

EVOLUCIÓ CONSUM PET
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Consum Europeu Consum Mundial

1995

791

2.899

1996

846

3.262

1997

1.097

4.006

1998

1.254

4.800

1999

1.840

6.035

2000

2.089

6.769

2001

2.288

7.639

2002

2.500

8.463

2003

2.750

9.436

2004

3.161

10.557

2005 (E)

3.402

11.889

El  desenvolupament de la tecnologia PET barrera ha

permès la seva introducció en l’envasament de productes

d’alta sensibilitat com són la cervesa o altres begudes amb

alcohol. A més s’han consolidat altres tecnologies que han

obert un gran camp d’expansió i noves oportunitats d’ús

del polímer PET per a l ’envasament de productes que

requereixen temperatures d’emplenament fins a 85ºC, com

ara sucs, begudes isotòniques i làctics.

Els diversos tipus de polímers PET produïts a la Planta de

Catalana de Polímers són homopolièsters i copolièsters

d’una gran puresa, amb una processabilitat excel·lent i molt

reciclables. Poden ser acolorits amb pigments, colorants i

concentrats de color.

Dades publicades per la Companyia a partir de diverses publicacions.
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PRINCIPALS APLICACIONS

>> ALIMENTACIÓ
AIGÜES MINERALES
OLIS I VINAGRES
BEGUDES CARBÒNIQUES I ISOTÒNIQUES
SUCS I LÀCTICS
PRODUCTES FRESCOS, PRODUCTES SECS
I CONGELATS
VINS I BEGUDES ALCOHÒLIQUES

>> PRODUCTES COSMÈTICS
I FARMACÈUTICS

>> DETERGENTS I ARTICLES
DE NETEJA

>> INDÚSTRIA I ENGINYERIA
PECES INJECTADES
APLICACIONS ELÈCTRIQUES I ELECTRÒNIQUES
VÍDEO /ÀUDIO
CONSTRUCCIÓ I DECORACIÓ

LA SEDA DE BARCELONA va apostar  l ’any 1995 per

def in i r  a l  seu  P la  Indust r ia l  e l  po l ímer  PET  com e l

producte estratègic de la Companyia. L’esforç inversor

d ’ a q u e s t s  ú l t i m s  a n y s  h a  p e r m è s  i n c r e m e n t a r

progressivament la capacitat de producció de PET a la

Planta de Catalana de Polímers, fet que ha augmentat

la participació de mercat i ha permès donar resposta a

l a  d e m a n d a  c r e i x e n t  d e l  s e c t o r .  L e s  i n v e r s i o n s

realitzades l’any 2004, que seran operatives durant el

2005, situaran la capacitat de producció instal·lada de

polímers PET i tècnics en 190.000 tones anuals.

Un cop finalitzat el procés de reconversió industrial,

LA SEDA DE BARCELONA comença una nova etapa

d’expansió i creixement amb la finalitat de construir

u n  g r a n  g r u p  e u r o p e u  l í d e r  e n  e l  m e r c a t  d e l s

polímers PET.

TRANSPARENT

ECOLÒGIC

RESISTENT
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l ’augment de les importacions de països asiàtics i de

Turquia, amb preus de venda molt baixos.

En aquest context, el Grup LA SEDA DE BARCELONA ha

col · laborat ,  juntament  amb la  resta  de productors

europeus, en l’elaboració i presentació d’un expedient

antidúmping contra la fibra de Polièster provinent de la

Xina i de l’Aràbia Saudita. Durant el primer semestre del

2005 s’espera obtenir un informe favorable per part de

la Comissió Europea que suposarà la imposició de forts

aranzels a les fibres de Polièster provinents dels països

abans esmentats.

Finalment, cal destacar que, tal com s’havia previst al

Pla Industrial, s’ha conclòs el procés de reducció de la

capacitat de producció de fibra de Polièster a la Planta

d e  C a t a l a n a  d e  P o l í m e r s ,  a m b  l ’ i n c r e m e n t

corresponent de la capacitat de producció de polímers

P E T  i  l a  f o c a l i t z a c i ó  e n  l a  p r o d u c c i ó  d e  f i b r e s

tècniques.

EVOLUCIÓ VENDES I CAPACITAT POLÍMERS PET Y TÈCNICS
Grup LA SEDA DE BARCELONA
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E l  2004  la  venda  tota l  de  po l ímers  PET  i  tècn ics  ha

assol i t  les  106.283 tones,  x i f ra  s imi lar  a  la  del  darrer

e x e r c i c i .  E n c a r a  q u e  l a  c a p a c i t a t  d e  p r o d u c c i ó

instal·lada ha assolit 115.000 tones durant tot l ’any, el

procés de reconversió ha provocat un alentiment en la

producció que ha afectat el funcionament habitual de

les instal· lacions existents. Les vendes s’han situat en

110 milions d’euros, xifra superior en un 6 % respecte

de l’exercici passat. Aquest increment de la facturació

es deu fonamentalment a una recuperació gradual dels

preus de venda al llarg de l’any.

Per  zones  geogràf iques ,  e l   54  % de les  vendes s ’ha

destinat en el mercat nacional, el 38 % a altres països

de la Unió Europea i el 8 % restant a països tercers.

UNITAT DE NEGOCI
FIBRES I TRANSFORMATS

L ’any  2004 s ’ha  caracter i tzat  per  l ’escassetat  i ,  en

conseqüència, el preu elevat de les matèries primeres,

q u e  h a  t i n g u t  l a  s e v a  m à x i m a  e x p r e s s i ó  a l  s e g o n

semestre d’aquest exercici ,  on s ’han assolit  rècords

històrics en alguns casos.

D’altra banda, l ’any 2004 ha transcorregut amb una

moneda europea molt apreciada respecte del dòlar

a m e r i c à ,  l a  q u a l  c o s a  h a  c o n t i n u a t  c o n t r i b u i n t  a
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Làmina de PET

Les vendes de làmina de PET l’any 2004 han pujat fins a les

3.674 tones, xifra que representa un increment del 29%

respecte de l’any anterior. Aquest augment considerable

ha estat inferior a l’esperat tenint en compte els problemes

tècnics sorgits durant el procés d’instal·lació de la nova línia

que han retardat  la  seva posada en marxa a l  segon

semestre del 2004. S’espera que als pròxims mesos aquesta

instal·lació estigui totalment operativa per donar cobertura

a la demanda creixent de làmina de PET, especialment als

nous desenvolupaments, com és la làmina apta per a

microones.

El 74% de les vendes s’han adreçat a clients del mercat

nacional, el 22% a clients italians i el 4% restant a clients del

mercat escandinau.

Finalment cal assenyalar que la nostra Companyia ha

m a n t i n g u t  l a  p r e s è n c i a  h a b i t u a l  e n  e l  m e r c a t  d e

l’alimentació i s’ha adreçat l’increment de les vendes al

mercat industrial amb grans perspectives de creixement.

Perspectives 2005

Al començament de l’any 2005 s’ha materialitzat l’última fase

del procés de liberalització del comerç tèxtil mundial que s’ha

fet als darrers deu anys. Això ha suposat la desaparició de les

quotes aranzelàries a les importacions, amb les repercussions

consegüents al sector tèxtil i de la confecció.

A  l a  g a m m a  d e  p r o d u c t e s  t è x t i l s  d e  L A  S E D A  D E

BARCELONA, la fibra tipus cotoner ha estat la més afectada

per la desaparició progressiva dels clients europeus de

filatura cotonera. Els efectes de la nova situació, previstos

pel Pla Industrial de la Companyia, s’han minimitzat amb la

reducció progressiva de la producció de fibres destinades

als sectors tèxtils tradicionals i l’aposta per les fibres tèxtils

tècniques. Les fibres mantingudes en cartera de vendes han

estat la fibra llanera, fibra per a no-teixits, fibra de colors per

al sector de l’automòbil i fibres especials de valor afegit alt,

menys afectades pels productes asiàtics.

FIBRES TÈCNIQUES
Polièster

L’any 2004, les vendes de fibres de Polièster han pujat

f i n s  a  l e s  4 6 . 1 9 0  t o n e s ,  d e  l e s  q u a l s  3 1 . 5 7 9  t o n e s

cor responen a  la  P lanta  de  Cata lana  de  Pol ímers  i

14.611 tones a Inquitex.

Cal destacar que la participació del Grup LA SEDA DE

B A R C E L O N A  e n  e l  m e r c a t  e u r o p e u  d e  f i b r e s  d e

Polièster és del 14,4%.

El 70% del total  de les vendes s ’ha adreçat al  sector

d e l s  n o - t e i x i t s  i ,  d i n s  a q u e s t  s e c t o r ,  u n  3 8 %  s ’ h a

concentrat en el mercat de l’automoció.

Per  zones  geogràf iques ,  e l  37% de les  vendes  s ’ha

destinat a clients del mercat nacional, el 60% a clients

de països de la Unió Europea i  el  3% restant a altres

països ,  pr inc ipa lment  l ’Aràbia  Saudita ,  e l  Marroc  i

Turquia.

Poliamida

El 2004 les vendes de f ibra de Poliamida han assolit

3.837 tones, un 43% més que les de l ’any 2003. Amb

aquest increment important de vendes, la participació

de l  Grup LA SEDA DE BARCELONA en e l  mercat  ha

augmentat gairebé en tres punts (11,4%) respecte de

l’exercici anterior.

El punt negatiu d’aquesta línia de negoci ha estat el fort

augment de preu de la Caprolactama, matèria primera

de la Poliamida, que al segon semestre ha assolit preus

històrics que no s’han pogut repercutir del tot als preus

de venda.

El 93 % de les vendes s’ha adreçat a clients de països de

la Unió Europea, entre els quals ressalten Itàlia, amb un

64 %, i Alemanya, amb un 20 %. El mercat nacional ha

representat un 7 % del total de vendes.
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40 Tn. Perú

GRUP LA SEDA DE BARCELONA
VENDES POLÍMERS PET I TÈCNICS
ANY 2004 (Tn.)

TOTAL VENDES: 106.283 Tn.

57.202

7.372
540

13.301

552
2134.729

7.160

4.205 2.056

1.202

80

7.630
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11 Tn. Japó

GRUP LA SEDA DE BARCELONA
VENDES FIBRES POLIESTER
ANY 2004 (Tn.)

TOTAL VENDES: 46.190 Tn.

17.071

1.527

362

75

15.164

195
303.789

72
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33
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160
1.685
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A C T I V I T A T  I N D U S T R I A L

Durant l ’exercici 2004, als tres Centres de Producció

d e l  G r u p  L A  S E D A  D E  B A R C E L O N A ,  s ’ h a n

implementat les inversions i  les accions de mil lora

COBERTURES RESPECTE A LA CAPACITAT
PRODUCTIVA PROGRAMADA

Planta d’Òxid de Eti lè 97 %

Planta de Glicols 83 %

Planta de Derivats:

           U-350:   Poligl icols 100 %

           U-2360: Poliols 100 %

           U-2500: Oxieti lenats 90 %

La Planta d’Òxid d’Etilè ha assolit a l ’exercici 2004 el

seu rècord històric més gran amb una producció de

114.000 tones gràcies a l’optimització dels paràmetres

de procés. La cobertura de capacitat de la Planta de

Glicols s’ha mantingut als mateixos nivells de l’any an-

terior degut al fet d’haver destinat la producció més

gran d’Òxid d’Etilè a la venda directa i a la producció

d’Etoxilats.

c o n t e m p l a d e s  e n  e l  P l a  I n d u s t r i a l  d e l  G r u p  q u e

permetran ,  a  l ’exerc ic i  2005 ,  assol i r  les  capaci tats

objectiu previstes.

C E N T R E  D E  P R O D U C C I Ó  D E  T A R R A G O N A

Industrias Químicas Asociadas,
LSB (IQA-LSB)

Representa la capçalera a la cadena de producció de Po-

lièster. IQA -LSB utilitza com a matèries primes fonamen-

tals l’Etilè i l’Oxigen per a la producció d’Òxid d’Etilè, que

pot ser venut a tercers transformat en Glicol, una de les

matèries primeres per a la producció de Polièster, i en

Derivats.

Com a conseqüència de la consolidació del projecte

industrial dissenyat a l ’exercici 2003, s’ha aconseguit

pràcticament saturar les Plantes de Derivats, que han

i n c r e m e n t a t  e n  u n  9 %  l a  p r o d u c c i ó  r e s p e c t e  d e

l’exercici 2003.
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El 2004 ha estat l’any de la culminació del Pla Industrial de

LA SEDA DE BARCELONA,  la  qual  cosa l ’ha  dotat  de

l’estructura industrial i tecnològica necessària per a la pro-

ducció de 65.000 tones/any addicionals de polímers PET.

A finals de l’exercici la Companyia ha finalitzat el muntat-

ge de la nova Unitat  de Postcondensació Contínua,

CSSP2, amb una capacitat de 115.000 tones/any. Aquesta

nova instal·lació, desenvolupada conjuntament amb ZIM-

MER, és pionera al sector per la seva gran capacitat i tec-

nologia avançada. Paral·lelament es va procedir a la con-

vers ió  de la  Uni tat  de Pol imer i tzac ió  CPU2 per  a  la

producció de PET. Amb aquesta nova infraestructura la

Planta de  Catalana de Polímers disposarà d’una capacitat

de producció instal·lada de  polímers PET i tècnics de

190.000 tones anuals.

E n  l ’ e x e r c i c i  q u e  e n s  o c u p a ,  s ’ h a  p o r t a t  a  t e r m e

l’optimització i modernització de dues de les unitats de fi-

latura convencional per a la producció de fibres tècni-

ques, amb més valor afegit, i per incorporar polímer reci-

c lat  amb l ’estalv i  corresponent de costos i  mi l lores

mediambientals.

La Central Energètica "U.T.E. La Seda-Courtaulds", que es

compartia amb "Fisipe Barcelona" ha passat a subminis-

trar energies únicament a la Planta de Catalana de Polí-

mers degut al cessament d’activitat de la  primera.

L’ampliació de capacitat de producció de PET a Catalana

de Polímers ha  generat un augment de les necessitats

d’energies auxiliars: electricitat, vapor, aire comprimit i ni-

trogen, que s’han pogut cobrir amb les plantes de pro-

ducció ja existents.

Polímers PET                              98%

Fibres Tècniques de Polièster   96%

Polímers Tècnics   86%

C E N T R E  D E  P R O D U C C I Ó
D E L  P R A T  D E  L L O B R E G A T

Catalana de Polímers

A partir de les dues matèries principals, Àcid Tereftàlic

(PTA) i Monoetilenglicol (MEG), CATALANA DE POLÍMERS

produeix resines de Polièster que són transformades pos-

teriorment en polímers PET, producte estratègic del

Grup, polímers tècnics i fibres tècniques de Polièster.

Durant l’any 2004 s’ha consolidat l’increment de la capa-

citat de producció de polímers PET fins a assolir 115.000

tones, després de les inversions efectuades a l’exercici

anterior, mantenint i fins i tot millorant els nivells de qua-

litat del producte obtingut.

COBERTURES RESPECTE DE LA CAPATIDAT
PRODUCTIVA PROGRAMADA
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A la línia de productes de fibres de Polièster s’ha aug-

mentat la cobertura de capacitat respecte del 2003,

any on es va produir un increment gràcies a la trans-

ferència de productes finals de Catalana de Polímers a

Inquitex, contemplada en el Pla Industrial, amb la finali-

tat de potenciar les sinèrgies en la producció de les

Plantes.

Els subproductes generats tant a Catalana de Polímers

com a Inquitex són reprocessats a les instal·lacions de

reciclatge d’Inquitex i utilitzats en la fabricació de fi-

bres de Polièster a totes dues Plantes de Producció.

Durant l’any 2004 s’ha posat en funcionament la nova

línia de producció de làmina de PET, que permetrà in-

crementar la capacitat d’aquest producte, amb grans

expectatives de creixement, en 4.000 tones addicionals.

Aquesta nova línia de producció dóna accés a la Com-

panyia a ampliar la gamma de làmines incorporant-hi

nous gruixos i  grandàries per satisfer les necessitats

creixents dels clients i ampliar l’oferta d’aquest produc-

te, amb més valor afegit, a nous sectors en expansió,

tant en el mercat d’ús alimentari com en l’industrial.

Fibres de Polièster   94%

Fibra de Poliamida   80%

Làmina de PET   70%

C E N T R E  D E  P R O D U C C I Ó  D ’ A N D O A I N

Industrias Químicas Textiles (INQUITEX)

Inquitex produeix fibra de Polièster i làmina de PET a par-

tir de les resines de Polièster de l’empresa Catalana de

Polímers i altres subministradors, així com de diversos

productes de PET reciclat. De manera addicional, hi ha

una producció de fibra de Poliamida (niló) a partir de Ca-

prolactama (CPL) que completa l’oferta de fibres tècni-

ques del Grup LA SEDA DE BARCELONA.

COBERTURES RESPECTE DE LA CAPACITAT
PRODUCTIVA PROGRAMADA
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M A T È R I E S  P R I M E R E S

En l ’exercic i  2004 s ’ha produït  e l  moviment alc ista

més important dels  últ ims anys en els  preus de les

matèr ies  pr imeres bàsiques ut i l i tzades en els  seus

processos de producció pel  Grup LA SEDA DE BAR-

CELONA.  La  pr inc ipal  causa ha estat  l ’ impacte del

creixement dels negocis al mercat xinès, al qual s’ha

destinat una bona part de les produccions mundials

de les matèries químiques bàsiques de la indústr ia

química.

EVOLUCIÓ DELS INCREMENTS PORCENTUALS DE PREUS DE LAS MATÈRIES PRIMERES BÀSIQUES

MATÈRIES PRIMERES BÀSIQUES

Etilè (ET)

Àcid Tereftàlic (PTA)

Monoetilenglicol (MEG)

Caprolactama (CPL)

UNITAT

% Increment
sobre el valor de
principis de l’any

2004

EVOLUCIÓ VARIACIÓ  DE PREUS

Inici 2004 Meitat 2004 Final 2004

1 0 0 1 0 6 , 5 123

1 0 0 1 1 8 , 5 1 4 0 , 5

1 0 0 1 2 3 , 5 1 5 7 , 5

1 0 0 1 2 0 , 5 1 5 1 , 5

El Grup LA SEDA DE BARCELONA ha pogut compen-

sar l ’efecte d’aquests increments gràcies a la trans-

formació gradual del mix de productes enllestida re-

centment, que ha permès repercutir la variació dels

preus de les matèries pr imeres en alguns dels pro-

ductes finals.

Les previsions per a l’any 2005 indiquen que els preus

de les matèries primeres bàsiques es mantindran en el

nivell alt de preus assolit a finals del 2004,  encara que

no s’esperen noves puges.
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S I S T E M E S  D E  G E S T I Ó

Les empreses del Grup LA SEDA DE BARCELONA certifi-

quen les seves activitats des de mitjans dels anys noranta

s e g o n s  e l  r e f e r e n t  i n t e r n a c i o n a l  I S O  9 0 0 0  a  t r a v é s

d’auditories externes. Durant l’exercici 2004, i com a fet

més s ignif icat iu ,  s ’ha portat  a  terme la  unif icació de

l’expedient en una sola entitat certificadora. En aquest

moment els tres Centres de Producció disposen del Regis-

tre d’Empresa corresponent certificat per AENOR segons

norma UNE-EN-ISO 9000:2000.

Política de Qualitat

Les directrius fonamentals de la gestió en els aspectes de

Qualitat,  Medi Ambient i  Prevenció de Riscos es resu-

meixen mitjançant aquesta Política de Qualitat:

L a  n o s t r a  M I S S I Ó :  A t e n d r e  s a t i s f a c t ò r i a m e n t  l e s

necessitats i requisits dels nostres clients de manera

rendible per al nostre Grup.

La nostra VISIÓ: Convertir-nos en el Grup Industrial de

referència del sud d’Europa productor de polímers PET

El Grup LA SEDA DE BARCELONA aposta per créixer de

manera sostenible a les àrees de negoci actuals, realit-

zant les inversions necessàries no només per a adap-

tar la producció a les necessitats del mercat, sinó tam-

bé per a adequar les instal · lacions i  els  equips a les

millors pràctiques quant a protecció de la Salut i Se-

guretat  en e l  Trebal l ,  a ix í  com de respecte a l  Medi

Ambient. El Grup aplica criteris de prevenció en totes

les seves actuacions, sempre que sigui possible, i as-

segura el compliment dels requisits legals exigibles

en cada moment.
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Aquest esforç no seria eficaç si a més no es desenvolu-

pa una política de formació del personal orientada al

coneixement i a la sensibilització en la prevenció de Ris-

cos Laborals i Medi Ambient, a més de la que calgui en

cada cas des del punt de vista funcional.

El Grup LA SEDA DE BARCELONA entén que, perquè els

seus processos de negoci siguin eficients, la cultura del

Grup ha de ser activa i de col·laboració, per la qual cosa

es desenvolupen els plans i es doten dels recursos ne-

cessaris per a aconseguir implantar una gestió enfocada

als resultats clau d’aquests processos, posant una èmfa-

si especial en la incorporació de noves tecnologies que

facilitin l’accés a la informació.

Dins de la mateixa línia, el Grup LA SEDA DE BARCELO-

NA considera que la rendibilitat dels negocis ha de ci-

mentar-se també en l’establiment de relacions fiables i

duradores amb els  seus inter locutors :  c l ients ,  pro-

veïdors, empleats, organitzacions socials, administracio-

ns públiques, etc., per la qual cosa aquest criteri és un

referent a l’hora de definir les estratègies comercials, in-

dustrials i socials del Grup.

Aquest compromís amb la millora contínua per part del

Grup LA SEDA DE BARCELONA es fa visible mitjançant la

seva adhesió voluntària al Compromís de Progrés, una

iniciativa promoguda per la indústria química per ges-

tionar de manera responsable els seus productes durant

el cicle de vida, així com fent referència amb el seu sis-

tema de gestió a normes internacionals de solvència re-

coneguda als seus àmbits d’aplicació respectius, com

ara ISO 9001, ISO 14001 i OHSAS 18001.
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• Autorització del Departament de Medi Ambient per

procedir a l’augment de la producció d’Òxid d’Etilè en

un 5,2% (projecte Low CO2).

• Presentació de les dades de paràmetres contami-

nants EPER d’emissions a l ’a igua i  a  l ’a i re correspo-

nents a l’any 2002.

A la  Planta de Producció d’ Inquitex ,  les  actuacions

més importants s’han centrat en el desenvolupament

i implantació de les accions de millora derivades de

l’aplicació d’un Pla d’Inspecció i Control desenvolupat

pel Govern Basc al primer trimestre del 2004. Així ma-

t e i x ,  s ’ h a n  m a n t i n g u t  e l s  c o m p r o m i s o s  d e f i n i t s  a

l’Acord Voluntari signat entre el sector químic i el Go-

vern Basc,  per  a la  mil lora mediambiental  d ’aquest

sector.

A la Planta de Producció d’IQA-LSB la política avança-

da de prevenció de riscos laborals ha permès superar

novament tot un any sense accidents laborals  amb

baixa, a més del Dictamen de Seguretat sobre el com-

pliment de la normativa d’accidents greus sense cap

desviació.

Seguretat, Salut i Medi Ambient

Durant l’exercici 2004 s’han consolidat de manera pro-

gressiva les activitats mediambientals dintre del Sistema

de Gestió, de tal manera que permeti als tres Centres de

Producció del Grup LA SEDA DE BARCELONA obtenir la

certificació de conformitat amb la Norma UNE-EN-ISO

14000:2004 al llarg de l’any 2005.

A la Planta de Producció de Catalana de Polímers, s’han

finalitzat tots els tràmits necessaris per a l’obtenció de

l ’ A u d i t o r i a  A m b i e n t a l  I n t e g r a d a ,  h a v e n t  l l i u r a t  a

l ’Adminis t rac ió  tota  la  documentac ió  so l · l i c i tada .

D’aquesta manera, tant les instal · lacions ja existents

com la nova ampliació s’adequaran a les últimes norma-

tives legals abans del termini límit fixat per la llei de fi-

nals del 2007.

Durant l’any 2004, les principals accions desenvolupa-

des a la Planta de Producció d’IQA-LSB des del punt de

vista mediambiental han estat:

• Nova fase de mesura i reducció d’emissions fugitives a

la Planta d’Òxid d’Etilè i Glicols.



I+D+i

Davant uns mercats altament globalitzats,  la Recer-

ca ,  e l   Desenvolupament  i  l a  Innovac ió  han esde-

vingut un dels principals factors de competit ivitat .

L e s  P l a n t e s  d e  P r o d u c c i ó  d e l  G r u p  L A  S E D A  D E

BARCELONA compten amb equips tècnics d’últ ima

generació i  instal · lacions modernes que permeten

la   mi l lora  cont ínua de productes  i  processos ,  ne-

c e s s à r i a  p e r  a  s a t i s f e r  l e s  n e c e s s i t a t s  c r e i x e n t s

d e l s  m e r c a t s  a c t u a l s .  D u r a n t  l ’ e x e r c i c i  2 0 0 4  e l s

t rebal ls  de recerca s ’han centrat  en e l  desenvolu-

pament  i  l ’opt imitzac ió  de productes  amb un va-

lor afegit alt .

L e s  a c t i v i t a t s  m é s  r e l l e v a n t s  r e l a c i o n a d e s  a m b

a q u e s t  c a p í t o l  e s  c o n c r e t e n  e n  e l s  p r o j e c t e s

següents.

•  Cata l i t zadors  Eco lòg ics :  S ’ha  conso l idat  l a  pro-

ducció de polímers amb aquesta mena de catalitza-

dors per a fi lms i làmines. S’ha avançat en una nova

f o r m u l a c i ó  p e r  a  l a  r e s i n a  d e  P E T  q u e  e s  p r e v e u

que podrà estar  disponible durant  l ’exerc ic i  2005.

•  Copol ímers :  Han continuat  e ls  t rebal ls  en col · la-

boració estreta amb centres universitaris per trobar

formulacions que permetin l ’entrada en el  mercat

d e  l à m i n e s  t r a n s p a r e n t s  d e  m é s  g r u i x à r i a .

L ’ o b j e c t i u  é s  d i s p o s a r  d ’ u n  n o u  p o l í m e r  p e r  a

aquestes aplicacions al l larg de l ’exercici 2005.

•  Noves  formulac ions  per  a l  PET :  S ’han in ic ia t  e l s

t r e b a l l s  p e r  a u g m e n t a r  l a  p a l e t a  d e  p r o d u c t e s  a l

sector del PET,  enfocats especialment a produir re-

sines amb formulacions específ iques que permetin

a l s  n o s t r e s  c l i e n t s  m i l l o r a r  l ’ e f i c i è n c i a  d e l s  s e u s

p r o c e s s o s  ( r e d u c c i ó  c o n s u m s  e n e r g è t i c s  i  i n c r e -

ments de la productivitat).

• Fibres Ignífugues: Ha continuat el desenvolupament

de nous tipus en funció dels requeriments del mercat.

• Fibres Antiàcars: S’han iniciat els estudis per introduir

modificacions en la formulació per tal d’ampliar la seva

penetració en el mercat tèxtil.

• Fibra amb PET reciclat: S’ha consolidat la utilització

de PET reciclat per a alguns tipus determinats de fibres

tècniques.
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Com a fruit del compromís del Grup LA SEDA DE BAR-

CELONA amb els conceptes de Qualitat, Seguretat, Sa-

lut i Medi Ambient, a l’exercici 2004 s’han intensificat

els contactes amb clients per portar a terme conjunta-

ment totes aquelles accions que permetin gestionar

de manera responsable i ètica tots els seus productes

al llarg del seu cicle de vida.

Quant a aquest capítol, cal esmentar que els produc-

tes del Grup LA SEDA DE BARCELONA compleixen les

normatives més àmplies i rigoroses segons les legisla-

cions comunitàries i dels mateixos països vigents ac-

tualment.

Polímers

Tots els polímers del Grup LA SEDA DE BARCELONA com-

pleixen les Directives Europees i la seva transposició a les

Regulacions Espanyoles corresponents relatives als aspec-

tes Productius, Mediambientals i Sanitaris, especialment

en els aspectes que fan referència a productes que poden

ser en contacte amb els aliments.

Fibres Tècniques de Polièster

• Certificat Oeko-Tex Standard 100. Les fibres tècniques

d e l  G r u p  L A  S E D A  D E  B A R C E L O N A  p o s s e e i x e n  l a

certificació de l’Institut Tecnològic Tèxtil AITEX per a l’ús

de l’etiqueta ecològica Oeko-Tex Standard 100 per a la

fibra de Polièster. Aquesta certificació garanteix la no

presència de substàncies nocives per als consumidors als

articles fabricats amb aquestes fibres.

• Certificat Bioester: La fibra T-680, d’ús majoritari als

s e c t o r s  s a n i t a r i ,  h i g i è n i c  i  c o s m è t i c ,  d i s p o s a  d e l

certificat Bistuer, que garanteix la seva innocuïtat per a

aquestes aplicacions.

Làmines de PET

• Certificat B.R.C. En procés de desenvolupament de les

accions que permeten la conformitat amb el protocol BCR

(“British Retail Consortium Supplyng Retailers Branded Food

Products”) per a la producció de làmines de PET i la seva

transcripció corresponent en certificació AENOR.

T U T E L A  D E  P R O D U C T E
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Atenció especial a Clients

El Grup LA SEDA DE BARCELONA disposa d’un servei

especí f ic  d ’atenció  a  C l ients  en tots  e ls  temes

relacionats amb els requisits mediambientals i sanitaris

que afecten els seus productes i que al seu torn els

són requerits pels seus mercats. Amb això s’incideix en

el compromís del Grup en la fabricació de productes

més ecològics.

Reciclatge

L’any 2004 e l  Grup LA SEDA DE BAR-

CELONA ha realitzat una aposta deci-

dida per la reutilització dels materials

s o b r a n t s  o  s u b p r o d u c t e s  d e r i v a t s

dels  mateixos processos de produc-

ció del  Grup,  a  més d ’incorporació a

les receptes de composició d ’alguns

tipus de f ibres de Pol ièster  i  làmines

de PE T  de  mater ia l s  rec ic la ts  prov i -

nents  d ’usos  post indust r ia l s  i  post -

consum.

D’acord amb les previsions i actuacio-

ns en curs,  l ’any 2005 el  Grup LA SE-

D A  D E  B A R C E LO N A  e s  p o s i c i o n a r à

com a empresa líder a Espanya quant

al volum de productes reciclats utilit-

zats als seus processos productius, la

qual cosa representa una f ita s ignif i-

cat iva ,  f ruit  del  compromís del  Grup

LA SEDA DE  BAR CELONA per  l a  pre-

servació del Medi Ambient.



P A C T E  M U N D I A L

LA SEDA DE BARCELONA està adherida al Pacte Mundial

promogut per les Nacions Unides al juliol del 2000 i que

compta amb una participació àmplia d’un grup divers

d’empreses i d’altres organitzacions.

Els 10 principis sobre els quals es desenvolupa el Pacte

Mundial són els següents:

Drets Humans

1.- Les empreses han de respectar i donar suport a la pro-

tecció dels Drets Humans proclamats dins l’àmbit interna-

cional.

2.- Evitar veure’s involucrades en abusos contra els Drets

Humans.

Normas Laborals

3 . -  L e s  e m p r e s e s  h a n  d e  r e s p e c t a r  l a  l l i b e r t a t

d’associació i el reconeixement efectiu del dret a la ne-

gociació col·lectiva.

4.- L’eliminació de totes les modalitats de treball forçós i

obligatori.

5.- L’abolició efectiva del treball infantil.

6 . -  L ’ e l i m i n a c i ó  d e  l a  d i s c r i m i n a c i ó  r e s p e c t e  d e

l’ocupació.

Medi Ambient

7.- Les empreses han de donar suport a l’aplicació d’un cri-

teri de precaució respecte dels problemes ambientals.

8.- Adoptar iniciatives per promoure una responsabilitat

ambiental més gran.

9.- Encoratjar el desenvolupament i la difusió de tecnolo-

gies innòcues per al Medi Ambient.

Corrupció

10 - Las empreses han de treballar contra la corrupció

en totes les formes incloent-hi l’extorsió i el suborn.

En relació amb els dos principis relatius als Drets Hu-

mans, LA SEDA DE BARCELONA els compleix absoluta-

ment tant per voluntat pròpia i convenciment com per

l’exigència obligada de la legislació espanyola.

Dins l’àmbit laboral, el compliment del tercer principi

s’acredita amb la presència sindical tant en la negocia-

ció col·lectiva com en les diverses comissions de parti-

cipació recoll ides als mateixos Convenis Col· lectius.

Actualment les relacions laborals dels tres Centres de

Producció es regeixen pels seus propis convenis co-

l·lectius, els quals van ser rubricats l’any passat per tots

els  s indicats  amb representació a les  empreses del

Grup.
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Els principis 4 i  5 relatius a les modalitats de trebal l

forçós i obligatori, a l’abolició del treball infantil i a la

corrupció estan eliminats taxativament tant per volun-

tat pròpia de l’empresa com pels representants del per-

sonal, a més de la legislació laboral espanyola.

Pel que fa al sisè principi relatiu a la no discriminació, LA

SEDA DE BARCELONA, després d’haver-se adherit l’any

passat al projecte “Plans d’igualtat a les empreses de la

ciutat de Barcelona” promogut pel mateix Ajuntament

de Barcelona, continua emmarcant les seves actuacions

sota el principi de responsabilitat social tant interna

com externa, promovent la incorporació a la gestió de

les empreses de polít iques de foment de la igualtat

d’oportunitats entre ambdós sexes i la no discriminació

per qualsevol altra causa.

En relació amb els principis relacionats amb el medi

ambient, LA SEDA DE BARCELONA desenvolupa les se-

ves activitats en el marc d’un sistema de gestió integrat

de Medi Ambient, Prevenció de Riscos Laborals i Quali-

tat basat en normes de referència (ISO 9001, ISO 14001 i

OSHAS 18001). És per això que un dels objectius primor-

dials de la Companyia és la reducció de l’impacte am-

biental a tots aquells vectors (aigües, atmosfera, sòls…)

on les activitats dels seus tres Centres de Producció pu-

guin tenir efectes.

Així mateix LA SEDA DE BARCELONA aplica criteris de pre-

venció en origen, emprant les millors tècniques disponi-

bles en el disseny i desenvolupament de nous productes o

processos, així com en la millora dels existents. Aquests

mateixos criteris s’empren en l’homologació i adquisició

de noves matèries primeres i en la contractació de serveis

externs.

LA SEDA DE BARCELONA considera com un factor clau per a

l’aconseguiment dels objectius marcats l’aplicació de Plans

de Formació que permeten el desenvolupament personal i

professional dels treballadors, així com, i més particular-

ment, la presa de consciència en temes mediambientals.

LA SEDA DE BARCELONA, a través de l’adhesió voluntària

al Compromís de Progrés  i a través dels seus codis de

pràctiques de gestió (Protecció del Medi Ambient, Segure-

tat i Salut en el Treball, Seguretat en els processos i respos-

ta davant emergències, Distribució, Tutela de producte i

Comunicació) es compromet a millorar contínuament la

Seguretat i la protecció de la Salut i del Medi Ambient en

el desenvolupament de les seves activitats.

35



E V O L U C I Ó  B O R S À R I A

L’any 2004 la cotització de LA SEDA DE BARCELONA va

acumular una revaluació del 24,14%. El comportament de

l’acció es va situar per damunt de les pujades reflectides

al mateix període pels índexs de referència, l’Ibex-35 i

l’IGBM, que van finalitzar l’exercici amb un increment del

17,4% i del 18,7% respectivament.

A l’inici de l’any borsari LA SEDA DE BARCELONA va re-

flectir  una revaluació important,  un fet que va situar

l’evolució de la cotització clarament per sobre de la de

l’Ibex-35. Tanmateix, i en línia amb el comportament ge-

neral de la renda variable, després dels esdeveniments

desafortunats de l’11-M, l’acció va passar a fluctuar en un

moviment lateral, entre els 1,80 i els 2,00 euros, una evo-

lució que es va prolongar fins al final de l’exercici. No va

ser fins a les últimes setmanes de l’any quan la cotització

va iniciar novament una reacció important a l’alça, recol-

zada en el canvi de tendència alcista a la Borsa espanyola.

Al llarg de l’any 2004, la negociació borsària de LA SEDA

DE BARCELONA es va situar per damunt dels 20 milions

de títols (20.909.286 accions), equivalents a un volum

efectiu de més de 42,3 milions d’euros. La mitjana diària

de títols negociats va pujar a 83.304 accions. El mes més

actiu va ser desembre, amb un total de 6.844.568 títols

LA SEDA - IBEX 35 (31/12/03 - 31/03/05)

D A T A

LA SEDA IBEX 35

160

155

150

145

140

135

130

125

120

115

110

105

100

95

90

RE
B 

/ 
EU

R

12/2003 02/2004 03/2004 04/2004 05/2004 06/2004 07/2004 08/2004 09/2004 10/2004 11/2004 12/2004 01/2005 02/2005 03/200501/2004

contractats. El 2004 la Companyia va cotitzar al 100% de

les sessions hàbils (251).

Quant als dos primers mesos del 2005, LA SEDA DE BAR-

CELONA ha mantingut un comportament clarament favo-

rable, assolint un màxim anual als 2,69 euros (18 de febrer

de 2005). La definició de l’estratègia futura de creixement

de la Companyia ha mantingut l’interès i expectatives

dels inversors.

Durant aquests dos primers mesos de l’any el valor ha acu-

mulat més de 16,5 milions d’accions negociades, equivalents

a un efectiu de 40,8 milions d’euros. D’aquesta manera s’ha

superat el volum total efectiu negociat l’any 2004.

EVOLUCIÓ FONS PROPIS
LA SEDA DE BARCELONA

160.000

140.000

120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

0
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

45
.9

48

78
.0

57

10
3.

87
5

12
7.

06
7

13
0.

75
6

13
2.

56
7

13
5.

24
0

14
5.

74
9

15
2.

38
1

15
5.

53
5

36



Durant l’exercici 2004, als tres Centres de Producció: El Prat

de Llobregat, Tarragona i Andoain, ha estat vigent per se-

gon any el Conveni Col·lectiu signat l’any 2003. En efecte,

cadascun dels Centres de Producció té el seu Conveni Co-

l·lectiu particular, tots amb vigència fins a l’any 2005.

Pel que fa al volum de plantilles, cal deixar constància,

tal com es pot veure al quadre numèric annex, que amb

r e l a c i ó  a l  3 1  d e  d e s e m b r e  d e  2 0 0 3  e l  n o m b r e

d’empleats s’ha reduït globalment en un 10%. La reduc-

ció més significativa ha tingut lloc al Centre de Produc-

c i ó  d e l  P r a t  d e  L l o b r e g a t ,  p e r q u è  s ’ h a  c o n c l ò s

l’Expedient de Regulació d’Ocupació que es va aplicar

als exercicis 2003 i 2004. Al Centre de Producció de Ta-

rragona la plantilla ha restat estable i al d’Andoain s’ha

produït una reducció mínima pels ajustaments necessa-

ris per a optimitzar la productivitat.

Quant a les inversions en formació del personal cal destacar,

per ordre d’importància, les destinades a:

• Seguretat i Medi Ambient

• Sistemes de Producció

• Qualitat (ISO 9001)

En total s’han efectuat 41 cursos teòrics i pràctics, amb una

participació de gairebé 600 empleats, la qual cosa suposa

respecte de la plantilla mitjana total de l’any un ràtio de par-

ticipació del 77 %.

PLANTILLES

A 31/12/03 A31/12/04

Directius 10 10
Caps de departament 28 26
Técnics-Llicenciats 147 141
Administratius 40 39
Quadres 63 62
Operaris Manteniment 37 37
Operaris Fabricació i serveis 468 398
TOTAL 793 713

R E C U R S O S  H U M A N S
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COMPTES ANUALS DE LA SOCIETAT





BALANÇ DE SITUACIÓ AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 I 2003 (Milers d’Euros)

ACTIU 31.12.2004 31.12.2003

IMMOBILITZAT

Despeses d’establiment - 1.361

Immobilitzacions immaterials
Concessions, patents, llicències, marques i similars 86 -
Aplicacions informàtiques 8.002 1.610
Amortitzacions (1.686) (50)

6.402 1.560

Immobilitzacions materials
Terrenys i construccions 123.620 9.625
Instal·lacions tècniques i maquinària 203.274 35.458
Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 1.343 671
Bestretes i immobilitzacions materials en curs 10.533 71
altre immobilitzat 5.034 3.177
Amortitzacions (132.414) (17.136)

211.390 31.866

Immobilitzacions financeres
Participacions en empreses del grup i associades 165.097 118.831
Crèdits a empreses del grup - 15.194
Cartera de valors a llarg termini 169 163
Altres crèdits 176 7.697
Administracions públiques a llarg termini 23.349 18.397
Dipòsits i fiances constituïts a llarg termini 35 34

188.826 160.316
406.618 195.103

DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS 598 17.675

ACTIU CIRCULANT

Existències
Mercaderies 209 -
Matèries primeres i altres aprovisionaments 5.970 -
Productes en curs i semiacabats 2.585 -
Productes acabats 3.266 -
Provisions (157) -

11.873 -

Deutors
Clients per vendes i prestacions de serveis 42.422 15.675
Empreses del grup i associades, deutors 10.971 14.223
Deutors diversos 3.068 1.005
Personal 76 -
Administracions Públiques 1.384 1.861
Provisions (1.088) (354)

56.833 32.410

Inversions financeres temporals
Crèdits a empresas del grup 1.064 7.697
Cartera de valores a curt termini 1.036 171
Altres crèdits 812 -
Depòsits i fiances constituïts a curt termini 7 1
Provisions (11) (3)

2.908 7.866

Accions propies a curt termini 625 141
Tresoreria 433 47
Ajusts per periodificació 482 -

73.154 40.464

480.370 253.242
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BALANÇ DE SITUACIÓ AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 I 2003 (Milers d’Euros)

PASIU             31.12.2004 31.12.2003

FONS PROPIS

Capital subscrit 130.552 102.851
Prima d’emisió 12.379 12.379
Reserves 10.250 35.546
Benefici de l’exercici 2.354 1.605

155.535 152.381

CREDITORS A LLARG TERMINI

Deutes amb entitats de crèdit
Deutes a llarg termini amb entitats de crèdit 4.265 6.888

Deutes amb empreses del grup i associades 5.278 5.713
Altres creditors
Administracions públiques a llarg termini 117.450 37.860
Deutes representats per efects a pagar 4.188 -
Altres deutes 7.441 2.553
Fiances i depòsits rebuts a llarg termini 9 7

138.631 53.021

CREDITORS A CURT TERMINI

Deutess amb entitats de crèdit
Préstecs i altres deutes 59.195 23.077
Deutes per interessos 465 316

59.660 23.393

Deutes amb empreses del grup i associades
Deutes amb empreses del grup i associades 43.341 14.593

43.341 14.593

Creditors comercials
Bestretes rebudes per comandes 14.284 -
Deutes per compres o prestacions de serveis 55.023 3.076

69.307 3.076

Altres deutes no comercials
Administracions Públiques 5.210 1.893
Altres deutes 3.255 3.691
Remuneracions pedents de pagament 5.424 1.194

13.889 6.778

Ajusts per periodificació 7 -
186.204 47.840

480.370 253.242
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COMPTE DE PÈRDUES I GUANYS PER ALS EXERCICIS FINALITZATS
AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 I 2003                                                                            (Milers d’Euros)

DESPESES DE EXPLOTACIÓ 31.12.2004 31.12.2003

Reducció d’existencies de productes acabats i en curs de fabricació 3.255 1.008

Aprovisionaments
Consum de mercaderies 181 -
Consumo de matèries primeres i altres matèries consumibles 100.271 32.831
Altres despeses externes 384 -

Despeses de personal
Sous, salaris i assimilats 13.171 4.628
Càrregues socials 4.869 1.702

Dotacions per a amortizacions d’immobilitzat 11.201 5.590

Variacions de les provisions de tràfic
Variació de provisions d’existències 63 -
Variació de provisions i pèrdues de crèdits incobrables 440 27

Altres despeses d’explotació
Serveis exteriors 20.965 6.834
Tributs 831 340

155.631 52.960

BENEFICIS D’EXPLOTACIÓ 11.063 7.919
166.694 60.879

DESPESES FINANCERES I ASSIMILADES

Despeses financeres i despeses assimilades
      Per deutes amb tercers i despeses assimilades 6.522 6.184
Variació de les provisions de les inversions financeres 9 (2)
Diferències negatives de canvi 44 15

6.575 6.197

RESULTATS FINANCERS POSITIUS - -
6.575 6.197

RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 6.403 5.548
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINÀRIES 4.660 2.371

11.063 7.919

DESPESES EXTRAORDINÀRIES
Despeses de reestructuració de plantilla 4.156 1.093
Pèrdues procedents de l’immobilitza immaterial, material i cartera de control 20 25
Pèrdues per operacions amb accions i obligacions pròpies 4 7
Despeses extraordinàries 1.259 573
Despeses i pèrdues d’exercicis anteriors 289 -

5.728 1.698

RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS - 114
5.728 1.812

RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS 1.501 -
BENEFICIS ABANS D’IMPOSTOS 3.159 2.485

4.660 2.485
IMPOST SOBRE SOCIETATS 805 880
BENEFICIS DE L’EXERCICI 2.354 1.605

3.159 2.485
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COMPTE DE PÈRDUES I GUANYS PER ALS EXERCICIS FINALITZATS
AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 I 2003                                                                            (Milers d’Euros)

INGRESSOS D’EXPLOTACIÓ 31.12.2004 31.12.2003

Import net del muntant d’operacions
Vendes 156.141 52.406
Devolucions i "ràpels" sobre vendes (5.506) (50)
Prestacions de serveis 10.898 5.810

Treballs efectuats per l’empresa per a l’immobilitzat 5.126 1

Altres ingressos d’explotació
Ingressos accessoris i d’altres de gestió corrent 35 2.707
Subvencions - 5

166.694 60.879
- -

166.694 60.879

INGRESSOS FINANCERS I ASSIMILATS

Ingressos de participacions en capital
     En empreses fora del grup 6 6
Ingressos d’altres valors negociables i de crèdits de l’actiu immobilitzat 119 306
Altres interessos i ingressos assimilats
     Altres interessos 31 7
Diferències positives de canvi 16 330

172 649

RESULTATS FINANCEROS NEGATIUS 6.403 5.548
6.575 6.197

BENEFICIS D’EXPLOTACIÓ 11.063 7.919
11.063 7.919

INGRESSOS EXTRAORDINARIS

Beneficis en alienació d’immobilitzat immaterial, material i cartera de control 3.374 1.531
Beneficis per operacions amb accions i obligacions pròpies 10 4
Ingressos extraordinaris 760 277
Ingressos i beneficis d’exercicis anteriors 83 -

4.227 1.812

Resultats extraordinaris negatius 1.501 -
5.728 1.812

Resultats extraordinaris positius - 114
Beneficis de les activitats ordinàries 4.660 2.371

4.660 2.485

Beneficis antes de impuestos 3.159 2.485

3.159 2.485
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

MEMÒRIA DEL BALANÇ DE SITUACIÓ I COMPTE DE PÈRDUES I GUANYS

AL 31 DE DESEMBRE DE 2004

NOTA 1 ACTIVIDAD DE LA SOCIETAT

La Societat es va constituir amb data 23 de maig de 1925, la seva durada és indefinida i segons consta a la seva escriptura de

constitució de data idèntica té com a objecte social:

• La fabricació i venda de seda artificial en tots els seus aspectes i derivacions, la producció, manipulació, transformació i

venda de tota classe de fibres i fils tèxtils i tècnics i de matèries artificials i sintètiques, inclosa la construcció de la maquinària

pròpia, la producció d’energia i vapor amb destinació a les seves indústries, així com el desenvolupament d’investigació en

els àmbits expressats.

• Qualsevol activitat industrial o comercial relacionada amb la indústria química, el muntatge de plantes industrials i la direcció,

explotació i participació en empreses químiques.

Així mateix, les activitats esmentades podran ser desenvolupades, totalment o parcialment de manera indirecta, a través de

participacions en altres societats d’objectes idèntics o anàlegs. Així mateix i com a conseqüència del procés de fusió descrit a la

Nota 3 següent, el seu objecte social s’ha vist ampliat amb la fabricació i comercialització de resina de polièster, fibra de

polièster, teleftalat de polietilè (polímer PET), producció d’àcid pentanoicoeicosa (EPA), àcid doecosehexanoic (DHA) i tota mena

d’àcids poligrassos poliinsaturats.

La Societat figura inscrita en el Registre Mercantil de Barcelona, full 16.004, foli 11, volum 209 i té el seu domicili social i

desenvolupa la seva activitat a Avgda. Remolar núm. 2, 08820 El Prat de Llobregat. Les oficines centrals de la Societat es troben

al Pg. de Gràcia, 85, 08008 Barcelona.

Amb data 2 de juny de 1998 i mitjançant escriptura pública de data idèntica, la Societat es va fusionar amb la societat

dependent Industrias Químicas Asociadas-IQA, S.A. (Societat Unipersonal) per absorció i dissolució d’aquesta, amb la qual

cosa va transmetre tot el seu patrimoni en bloc i a títol universal a La Seda de Barcelona, S.A. La fusió es va dur a terme amb

data d’efectes 1 de gener de 1997. Així mateix, amb data 14 de desembre de 2001, la Societat va absorbir mitjançant el

procediment de cessió global d’actius i passius la totalitat del patrimoni d’Hispano Química, S.A. (Societat Unipersonal) i

Viscoseda Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal).

Amb data 1 d’octubre de 2003 es va procedir a l’escissió per aportació de branca d’activitat del complex industrial “IQA” de

Tarragona a una societat anomenada Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal), participada

íntegrament per la Societat (vegeu Nota 5 d)).

La Seda de Barcelona, S.A. és la societat dominant del Grup Seda, el qual integra diverses societats amb una gestió i

accionariat comuns.
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NOTA 2  B A S E S  D E  P R E S E N T A C I Ó  D E L S  C O M P T E S  A N U A L S

a) Imatge fidel.

El balanç de situació, el compte de pèrdues i guanys i la memòria adjunts han estat preparats a partir dels registres de

comptabilitat de la Societat a 31 de desembre de 2004, modificats pels efectes de l’actualització feta a l’empara del Reial

Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, i de la revaluació dels immobilitzats materials i de certes participacions en empreses del

grup segons s’indica a la Nota 3, i es presenten d’acord amb els principis de comptabilitat acceptats generalment, a banda

del que s’indica a la Nota 2 b) següent. Aquests comptes es troben pendents d’aprovació per part de la Junta General

d’Accionistes de la Societat. Els Administradors de La Seda de Barcelona, S.A. consideren que seran aprovats sense

modificacions. Els comptes anuals corresponents a l’exercici 2003 es van aprovar el 29 de juny de 2004.

b) Principis comptables.

Per tal d’aconseguir una millor imatge fidel en el context de l’operació descrita a la Nota 3 següent, la Societat ha optat

per revaluar el seu immobilitzat material i certes participacions en empreses del grup segons els criteris exposats a la

nota esmentada. Per tant, no s’ha aplicat el principi del preu d’adquisició amb relació al seu immobilitzat material i a

certes participacions en empreses del grup, sent el seu efecte sobre el patrimoni net de la Societat el que es descriu a la

nota esmentada.

c) Comparació de la informació.

Els estats financers adjunts de La Seda de Barcelona, S.A. tancats el 31 de desembre de 2004 i 2003, es presenten de

conformitat amb els esquemes i la normativa sobre comptabilitat de Societats continguda a la Llei 19/1989, de 25 de juliol,

de reforma parcial i adaptació de la legislació mercantil a les Directives de la Comunitat Econòmica Europea en matèria de

Societats i en el Text Refós de la Llei de Societats Anònimes, aprovat per Reial Decret Legislatiu 1564/1989, de 22 de

desembre, amb l’objecte de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situació financera i dels resultats de la Societat. No

obstant això, considerant els efectes patrimonials i d’explotació del negoci derivats de la fusió descrita a la Nota 3 següent els

estats financers de tots dos exercicis no resulten comparatius.

NOTA 3  F E T S  R E L L E V A N T S  D E  L ’ E X E R C I C I

Amb data 19 de novembre de 2004, el Consell d’Administració va formular el balanç de fusió al 31 d’agost de 2004,

corresponent al projecte de fusió amb efectes 1 de gener pel qual La Seda de Barcelona, S.A. absorbia les societats del

grup Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal), Iberseda, S.L. (Societat

Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal) i

Mendilau, S.L. (Societat Unipersonal), essent-ne titular del 100% del capital social. Aquest projecte va ser aprovat en Junta

General Extraordinària d’Accionistes amb data 29 de desembre de 2004 i està pendent d’inscripció al Registre Mercantil a la

data de formulació dels presents comptes anuals.

Pel que fa a aquesta operació, es va procedir a l’actualització del valor de les participacions financeres susceptibles de ser

alienades corresponents a les societats del grup Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i

Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal). Aquesta actualització és conseqüència al seu torn de la

revaluació dels valors de l’immobilitzat material de les societats indicades, suportada per la valoració efectuada per expert

independent, en data 27 d’octubre de 2004, i per l’estimació efectuada per expert independent, en data 30 de setembre de

2004, del valor raonable de cadascuna de les societats en funció de les seves expectatives futures de negoci. El criteri de

taxació de l’immobilitzat material va assignar als terrenys el seu valor de mercat, obtingut mitjançant el mètode de
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comparació, i per a la resta d’immobilitzat material el seu valor actual operatiu, definit com el valor venal màxim d’un actiu

venut a un comprador que desitgi utilitzar-lo en les millors condicions per a la mateixa activitat productiva i a la mateixa

ubicació, tenint en compte no tan sols la localització, sinó addicionalment el seu cost de reposició condicionat per la

pèrdua de valor derivada de la util ització, per l ’apreciació produïda pel manteniment productiu i per la possible

obsolescència funcional. La Societat Dominant també ha procedit a la revaluació del seu propi immobilitzat material, per

un import de 799 milers d’euros, seguint el criteri exposat anteriorment. L’objecte d’aquest procés conjunt d’actualització i

revaluació és assolir la millor expressió de la imatge fidel de la situació patrimonial de la Societat, basant-se en la

substància econòmica subjacent fonamentada en la realitat econòmica de la mateixa operació i de futures operacions

empresarials entre les quals ressalta la fusió amb Aussapol, S.p.A. i Selenis, Industria de Polímeros, S.A.

Com a conseqüència de l’aplicació del criteri esmentat al paràgraf anterior, es van actualitzar a La Seda de Barcelona, S.A. (que

inclou Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal)) per un import global de 222,31 milions d’euros l’immobilitzat

material i les participacions financeres següents, amb abonament a “Reserves per fusió”:

 (Milers d’euros)

Terrenys i construccions 74.152

Instal·lacions tècniques i maquinària 42.241

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 121

Industrias Químicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) 26.429

Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) 79.364

222.307

Simultàniament i seguint amb l’objectiu de reflectir la situació patrimonial inherent a la realitat econòmica de les operacions

iniciades, s’ha procedit a la regularització i actualització amb càrrec a “Reserves de fusió” de partides corresponents a

l’immobilitzat, despeses a distribuir en diversos exercicis i creditors a curt i llarg termini, per un import global de 145,36

milions d’euros.

El saldo net resultant, un cop deduït l’efecte fiscal (vegeu Nota 18.1.) i les eliminacions inherents al mateix procés de fusió,

puja a (14,23) milions d’euros que apareixen registrats al compte de “Reserves de fusió” (vegeu Nota 16).

NOTA 4  D I S T R I B U C I Ó  D E  R E S U L T A T S

La distribució del benefici de l’exercici es determinarà a la Junta General d’Accionistes.

Els Administradors proposaran la següent distribució del benefici, en milers d’euros:

BASE DEL REPARTIMENT (Milers d’Euros)

Benefici del exercici 2.354

2.354

DISTRIBUCIÓ

A Reserva legal 235

A Altres reserves 2.119

2.354
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NOTA 5  N O R M E S  D E  V A L O R A C I Ó

a) Concessions, patents, llicències, marques i similars.

Es valoren pel preu d’adquisició, incloent-hi el cost de registre i formalització de la patent o marca corresponent.

La seva amortització s’efectua de manera lineal, a raó d’un 20% anual.

b) Aplicacions informàtiques.

Les aplicacions informàtiques es troben valorades a preu d’adquisició i/o cost de producció per la propietat de programes i

aplicacions informàtiques, tant els adquirits a tercers com els elaborats per la mateixa Societat, sense que per tant hi figurin les

despeses de manteniment de l’aplicació informàtica.

La seva amortització s’efectua linealment, en un termini màxim de cinc anys.

c) Immobilitzacions materials.

L’immobilitzat material es troba valorat a preu d’adquisició o cost de producció, ajustat d’acord amb les actualitzacions de valor

successives practicades en exercicis precedents a l’empara del que disposa la legislació vigent en cada moment i on s’inclou el

Reial Decret-Llei 7/1996 (vegeu Nota 7.1), així com l’efecte de la revaluació aplicada a aquest immobilitzat material concretada

en una plusvàlua registrada per la Societat el 31 de desembre de 2004, com a resultat del procés de fusió indicat a la Nota 3, per

tal de reflectir el valor de mercat i/o el valor actual dels béns revaluats. L’import corresponent a la revaluació esmentada puja a

116,51 milions d’euros (vegeu Nota 3), el qual va ser aplicat únicament als elements d’immobilitzat material de La Seda de

Barcelona, S.A. (que inclou Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal)). Addicionalment durant el present exercici les

plusvàlues o increments nets del valor resultant de les operacions d’actualització s’amortitzen als períodes impositius que resten

per completar la vida útil dels elements actualitzats.

Les addicions posteriors es troben valorades a preu d’adquisició, el qual inclou les despeses addicionals generades fins a la

posada en condicions de funcionament del bé.

Les reparacions que no representen una ampliació de la vida útil i les despeses de manteniment es carreguen de manera directa

al compte de pèrdues i guanys. Els costos d’ampliació o millora que donen lloc a una durada més gran del bé o un augment de

la productivitat, capacitat o eficiència són capitalitzats com a valor més gran del mateix.

Durant l’exercici la Societat ha realitzat per a si mateixa obres i treballs susceptibles de registrar-se com a cost més gran de

l’immobilitzat material per un import de 5,13 milions d’euros.

L’amortització dels elements de l’immobilitzat material s’inicia amb relació a la seva data d’adquisició i/o posada en condicions

de funcionament, calculant-se de manera lineal en funció dels anys de vida útil estimats i aplicant-se sobre els valors de cost,

segons el detall següent:

Grup d’elements % Amortizació

Construccions 1 - 5

Instal·lacions tècniques i maquinària  1,5 - 15

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari     5 - 9,1

Altre immobilitzat 7,2 - 12,5 - 16 - 25
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A més dels percentatges anteriors, i degut a la detecció de factors identificatius d’obsolescència, s’ha procedit al registre de les

depreciacions oportunes.

No hi ha partides de l’immobilitzat material que figurin a l’actiu per una quantitat fixa.

d) Valors negociables i altres inversions financeres anàlogues.

La Societat segueix el criteri següent en la comptabilització de les seves inversions en valors negociables:

1. Títols amb cotització oficial. A cost o mercat, el més baix. Com valor de mercat es considera la cotització oficial mitjana de l’últim

trimestre de l’exercici o la cotització al tancament, la que resulti inferior.

2. Títols sense cotització oficial. Amb caràcter general, al cost, minorat, si escau, per les provisions necessàries per a depreciació, per

l’excés del cost sobre el seu valor raonable al tancament de l’exercici.

Amb relació al criteri descrit anteriorment, cal indicar certes circumstàncies específiques relatives a les participacions

empresarials següents:

• CARB-IQA de Tarragona, S.L. Denominada inicialment Polioles de Tarragona, S.L. va ser constituïda l’any 1997

mitjançant aportació no dinerària de la font de producció d’anhídrid carbònic, contingut al corrent gasós derivat de la

fabricació d’òxid d’etilè, propietat d’IQA, S.A. La valoració de l’aportació no dinerària indicada es va quantificar en 3,13 milions

d’euros i és resultat de valorar aquesta activitat en funció dels beneficis obtinguts per aquesta en exercicis anteriors, així com

de la capacitat per generar un flux continuat de beneficis durant un període estimat de deu anys, coincident amb la durada

de l’acord establert amb el soci que adquireix la producció d’anhídrid carbònic, tot això actualitzat a una taxa de descompte

del 8,44%. Posteriorment, aquest soci va adquirir el 50% de les participacions socials per un import d’1,56 milions d’euros i el

50% restant va ser registrat amb abonament a “Ingressos a distribuir en diversos exercicis”. Durant l’exercici s’ha procedit a la

venda d’aquesta participació i se n’ha obtingut un benefici de 2,38 milions d’euros.

• Petrolest, S.L. Les participacions rebudes, equivalents al 49% del capital social, es corresponen amb la valoració efectuada

de l’aportació al patrimoni de la societat de la branca d’activitat consistent en la distribució, logística, càrrega, descàrrega i

transport de tota la gamma de productes que manufactura i comercialitza La Seda de Barcelona, S.A., integrada per un

seguit de béns materials que configuren una unitat d’explotació autònoma i l’import del qual puja a 2,74 milions d’euros

(vegeu Nota 8.2.).

• Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal). Les participacions adquirides es corresponen amb la

valoració efectuada de l’aportació al patrimoni de la societat de la branca d’activitat consistent en la fabricació i la

comercialització de glicol i etoxidats, integrada per un seguit de béns, drets i obligacions que constitueixen una unitat

econòmica autònoma i l’import del qual puja a 30,74 milions d’euros. Posteriorment, aquesta valoració ha estat actualitzada

de conformitat amb el criteri exposat a la Nota 3 anterior.

• Industrias Químicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal). El cost d’adquisició original ha estat actualitzat seguint els

criteris indicats a la Nota 3 anterior.

• ANERIQA, A.I.E. Durant l’exercici s’ha procedit a la venda a Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat

Unipersonal) del 90% d’aquesta participació i se n’ha obtingut un benefici de 0,99 milions d’euros.

Les minusvàlues entre el cost i el valor de mercat si corresponen a participacions que cotitzen en un mercat organitzat, o en

el seu defecte entre el cost i el valor raonable al tancament de l’exercici que es desprèn de l’últim balanç aprovat en Junta
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General i/o formulat per l’Òrgan d’Administració corresponent a cadascuna de les participacions no cotitzades, es

registren, en cas que siguin necessàries, al compte de “Provisions” dels epígrafs “Immobilitzacions financeres” i “Inversions

financeres temporals” del balanç de situació annex.

En aquest sentit, i com a excepció al criteri exposat anteriorment, la Societat amb relació a la seva participació a Petrolest,

S.L. ha optat per no fer cap provisió per a la diferència entre el valor teòrico-comptable corresponent d’aquesta

participació (vegeu Nota 8.4.) i  el seu preu d’adquisició fonamentant-se en l ’existència d’expectatives raonables

d’aconseguiment de beneficis futurs que asseguren l’estalvi de costos que suposa per al Grup el fet que Petrolest, S.L.

realitzi amb caràcter d’exclusivitat el servei de transport de tota la seva gamma de productes. Els resultats pressupostats i

contrastats a la data de formulació dels presents comptes anuals justifiquen aquesta decisió.

Els crèdits no comercials, tant a curt com a llarg termini, a empreses del Grup i altres crèdits es registren per l’import

lliurat. En certs casos inclouen interessos meritats i no vençuts a la data de tancament. La diferència amb el valor nominal

es considera com ingrés per interessos en l’exercici en què es meriten, seguint un criteri financer.

Els dipòsits i fiances constituïts, tant a curt com a llarg termini, figuren registrats pels imports desembossats efectivament.

Les imposicions a curt termini es reflecteixen pel seu valor nominal.

Així mateix, tal com s’indica a la Nota 8.2., la Societat participa de manera majoritària o amb participacions superiors al

20% en el capital social de certes societats.

Els comptes anuals annexos no reflecteixen l’efecte que es produiria als estats financers corresponents si s’hi incorporessin

les participacions esmentades, en aplicació de les Normes per a la Formulació de Comptes Anuals Consolidats.

La Societat ha elaborat també els seus comptes anuals i informe de gestió consolidats de l’exercici anual finalitzat el 31 de

desembre de 2004.

Aquests comptes consolidats, preparats considerant els mètodes de consolidació aplicables als diversos tipus de

participacions, reflecteixen les variacions següents en els Actius, Fons Propis, Passius Exigibles, Vendes i Resultats de

l’exercici amb relació als comptes anuals annexos:
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(Milers d’Euros)

31.12.2004

Augments (Disminucions)

Actius 58.946 -

Fons Propis 6.548 -

Passius Exigibles:

   - Llarg termini 23.613 -

   - Curt termini 27.683 -

Muntant net d’operacions 72.888 -

Resultats de l’exercici - 1.386



e) Administracions Públiques a llarg termini.

Sota aquest epígraf apareixen registrats els conceptes següents:

• Quant a l’Actiu, el crèdit fiscal per compensació de bases imposables negatives que la Societat preveu recuperar als pròxims

exercicis, així com les deduccions i bonificacions fiscals pendents d’aplicació.

Així, a curt termini apareix registrat un import que puja a 1,12 milions d’euros corresponent a crèdit fiscal i deduccions i

bonificacions fiscals pendents de compensació i aplicació.

• Pel que fa al Passiu, el deute no corrent ajornat en concepte d’Impostos municipals, Agència Tributària i Seguretat Social, així

com l’impost diferit derivat de l’operació descrita a les Notes 3 i 18.1.

f) Despeses a distribuir en diversos exercicis.

Correspon en la seva totalitat a les despeses per interessos diferits de l’ajornament de deutes, que s’imputen a resultats segons

un criteri financer en el seu període de duració, havent-se traspassat a resultats durant l’exercici un import de 250 milers d’euros.

g) Existències.

Matèries primeres i altres aprovisionamients. Es valoren al preu d’adquisició d’acord amb el mètode FIFO. Com a excepció

al criteri anterior, les matèries primeres bàsiques derivades del petroli es valoren a l’últim preu pactat amb els proveïdors, el qual

no difereix de manera significativa del que s’obtindria d’una valoració pel mètode FIFO. De l’import obtingut, se’n dedueix la

correcció valorativa per pèrdues reversibles. La valoració d’aquestes pèrdues es realitza al tancament de l’exercici, quan el valor

de mercat de les matèries primeres i altres aprovisionaments és inferior al seu preu d’adquisició.

Productes en curs, semiacabats i acabats. Es valoren mitjançant escandall de cost per article i procés establerts per la

Societat amb aquest fi.

El cost de producció definit per l’escandall es determina afegint, al cost d’adquisició de les matèries primeres i altres matèries

consumibles, els costos imputables directament al producte, així com la part corresponent dels costos imputables

indirectament en la mesura en què aquests costos corresponen al procés de fabricació del període corresponent.

La valoració dels productes obsolets, defectuosos o de moviment lent s’ha reduït al seu valor de realització possible.

h) Deutors i creditors per operacions de tràfic.

Els saldos deutors i creditors originats per les operacions de tràfic de l’empresa, tant a curt com a llarg termini, es registren pel

seu valor nominal. Els interessos inclosos en el valor d’aquestes transaccions amb venciment superior a un exercici econòmic es

difereixen i periodifiquen, imputant-se a resultats segons criteris financers.

i) Provisió per insolvències.

La provisió per insolvències es troba dotada amb càrrec als resultats de l’exercici, i per la totalitat del saldo pendent, quan hi

concorren les circumstàncies següents:

• Clients els saldos dels quals palesen una antiguitat de més de 6 mesos.

• Clients declarats en fallida, concurs de creditors, suspensió de pagaments o en procediment de quitament i espera.

• Clients processats per delicte d’alçament de béns.
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• Clients els saldos dels quals han estat reclamats judicialment, amb objecte de litigi judicial o procediment arbitral.

j) Accions pròpies.

Hi figuren valorades pel seu preu d’adquisició, registrant-se sota l’epígraf “Fons Propis” la reserva indisponible corresponent pel

mateix import, de conformitat amb l’article 79.3. del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes (vegeu Notes 12, 13 i 16).

L’adquisició d’accions pròpies va ser autoritzada per la Junta General d’Accionistes celebrada el 29 de juny de 2004 i per una

durada màxima de divuit mesos.

k) Subvencions.

Als efectes de registrar comptablement les subvencions rebudes, la Societat aplica els criteris següents:

1. Subvencions de capital. Tenen el caràcter de no reintegrables i es valoren per l’import concedit. S’imputen als resultats,

linealment i en funció de la vida útil del bé subvencionat.

2. Subvencions d’explotació. Es registren comptablement com “Altres ingressos d’explotació” en notificar-se la seva

concessió.

l) Compromisos amb el personal.

La Societat té adquirit, de conformitat amb el conveni col·lectiu que li resulta aplicable de data 28 d’octubre de 1997, el

compromís següent:

“El personal que es jubili entre els 60 i 65 anys percebrà una gratificació especial de l’Empresa, consistent en 114,86 euros per

any de servei, en el moment de passar a la situació de pensionista”.

Addicionalment, a l’exercici 1998 la Societat, en aplicació del conveni col·lectiu signat pels seus treballadors, va constituir un fons

de pensions extern que consisteix en la suma de l’1,75% de cada salari anual brut de tots i cadascun dels partícips. Aquesta

aportació anual es va iniciar l’any 1998.

Al mateix temps la Societat, a l’empara de la Llei 30/1995 i el R.D.1588/1999, va procedir amb data 23 d’octubre de 2000 a

l’externalització dels seus compromisos amb els seus treballadors passius mitjançant la modalitat de contractació de pòlisses

d’assegurances amb Norton Life M.P.S., el passiu corresponent de la qual apareix registrat sota l’epígraf d’”Altres creditors”

(vegeu Nota 18.2, “Altres deutes”).

ll) Unió Temporal d’Empreses (U.T.E.).

Amb data 1 d’octubre de 1995 la Societat va entrar a formar part de la U.T.E. “La Seda de Barcelona, S.A. - Courtaulds España, S.A., central

energética, Unión Temporal de Empresas Ley 18/82 de 26 de mayo” amb una quota de participació del 49%, amb la finalitat de

proveir-se del vapor de mitjana i baixa pressió necessari per al seu procés productiu. Actualment aquest percentatge puja al 90,00%.

La Societat segueix el criteri de registrar els saldos amb la U.T.E. esmentada així com els pagaments efectuats per compte de la

mateixa en un compte financer sota l’epígraf de “Deutors diversos”. Les despeses i els ingressos que es deriven de les seves

relacions amb la U.T.E. esmentada es registren al compte de pèrdues i guanys per la seva naturalesa, sense que s’hagin produït

resultats derivats de la gestió de la U.T.E.

m) Deutes amb entitats de crèdit.

Els deutes amb entitats de crèdit per préstecs i crèdits rebuts figuren comptabilitzats pel seu valor de reembossament. Els
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interessos financers meritats i pendents de pagament al tancament de l’exercici figuren separadament a l’epígraf “Deutes per

interessos” del balanç de situació annex.

n) Ingressos i despeses.

Els ingressos i despeses s’imputen en funció del corrent real de béns i serveis que representen, i amb independència del

moment en el qual es produeixi el corrent monetari o financer que se’n derivi.

No obstant això, seguint el principi de prudència, la Societat únicament comptabilitza els beneficis realitzats a la data del

tancament de l’exercici, mentre que els riscos i les pèrdues previsibles, tot i ser eventuals, es comptabilitzen així que són coneguts.

Les vendes de béns i ingressos per serveis prestats es registren sense incloure els imports corresponents als impostos que

graven aquestes operacions, alhora que es dedueixen com a import menor de l’operació tots els descomptes, inclosos o no en

factura, que no obeeixen a pagament immediat. Aquests últims són considerats com a despeses financeres.

Els imports dels impostos que recaiguin sobre les compres de mercaderies i altres béns per a la seva revenda posterior, exclòs

l’Impost sobre el Valor Afegit (IVA), es registren com a valor major dels béns o serveis adquirits.

Els descomptes posteriors a l’emissió o recepció, si escau, de la factura originats per defectes de qualitat, incompliment de

terminis de lliurament o altres causes anàlogues, així com els descomptes per volum, es registren de manera diferenciada

respecte dels imports de les vendes o compres de béns i dels ingressos o despeses per serveis, respectivament.

ñ) Transaccions en moneda diferent de l’euro.

La conversió de les operacions efectuades en moneda diferent de l’euro i els seus saldos corresponents es realitza aplicant els

criteris següents:

1. Immobilitzacions materials i immaterials. La conversió en euros es realitza aplicant al preu d’adquisició o cost de

producció, el tipus de camvi vigent en la data de la incorporació dels béns al patrimoni de la Societat.

2. Crèdits i dèbits. La conversió dels crèdits i dèbits en moneda diferent de l’euro s’efectua aplicant el tipus de canvi vigent en la

data de l’operació i traspassant al compte de pèrdues i guanys les diferències de canvi que es produeixen en el moment del

cobrament o pagament corresponent. Al tancament de l’exercici es va determinar la valoració dels saldos deutors i creditors en

moneda diferent de l’euro al tipus de canvi vigent el 31 de desembre de 2004, alhora que es van imputar a resultats les diferències

obtingudes. Amb aquest fi l’import registrat per diferències positives no ha estat significatiu a 31 de desembre de 2004.

o) Impost sobre Societats.

Per comptabilitzar l’Impost sobre Societats, s’han considerat les diferències que hi pogués haver entre el resultat comptable i el

resultat fiscal, entès aquest com la base imposable de l’impost, així com les bonificacions i deduccions a la quota de l’impost

que són considerades com un import menor de la quota a pagar per l’Impost sobre Societats de l’exercici en què s’obté aquest

benefici, sempre que la base imposable de l’impost resulti positiva.

Així mateix i com a conseqüència del que s’indica a la Nota 3 anterior respecte de la inscripció del projecte de fusió pendent de

tramitació al Registre Mercantil a la data de formulació dels presents comptes anuals, el càlcul de l’Impost sobre Societats s’ha

realitzat de manera individual, sent el càlcul de l’Impost sobre Societats de La Seda de Barcelona, S.A., el resultat de l’agregació

dels càlculs individuals de les Societats.
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(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004

Traspassos 
Saldo al Incorporació Amortizació

31.12.2003 per Fusió * Addicions Retiraments D (H) Cost Acumulada Valor Net

         Concessions patents, llicències,
         marques i similars - 84 2 - - - 86 (63) 23

         Aplicacions informàtiques 1.610 6.327 65 - - - 8.002 (1.623) 6.379
1.610 6.411 67 - - - 8.088 (1.686) 6.402

p) Transaccions amb societats del Grup.

Les transaccions entre Societats del Grup es van efectuar en les mateixes condicions que les aplicades amb tercers no vinculats

amb la Societat des del punt de vista accionarial.

q) Classificació dels saldos entre curt i llarg termini.

Al balanç de situació annex es consideren com operacions a llarg termini les operacions el període de venciment de les quals el

31 de desembre de 2004 és superior a dotze mesos.

NOTA 6   I M M O B I L I T Z A C I O N S  I M M A T E R I A L S

Anàlisi del movimient durant l’exercici. El moviment registrat durant l’exercici que ha finalitzat el 31 de desembre de 2004 ha

estat el següent:

La totalitat de les marques han estat creades per la Societat.

El càrrec a resultats del període en concepte de dotació a l’amortització de l’immobilitzat immaterial ha pujat a 1.229

milers d’euros.

*: Vegeu Nota 3

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos
Saldo al Incorporació Saldo al

31.12.2003 per Fusió * Addicions Retiraments D (H) 31.12.2004

         Amortització acumulada
         Concessions patents, llicències,
         marques i similars - (63) - - - - (63)

         Amortització acumulada
         Aplicacions informàtiques (50) (344) (1.229) - - - (1.623)

(50) (407) (1.229) - - - (1.686)
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NOTA 7   I M M O B I L I T Z A C I O N S  M A T E R I A L S

Anàlisi del moviment durant l’exercici. El moviment enregistrat durant l’exercici finalizat el 31 de desembre de 2004, ha estat

el següent:

7.1 Segons s’indica a la Nota 5 c), la Societat ha actualitzat els valors del seu immobilitzat material a l’empara del Reial Decret-Llei

7/1996, de 7 de juny.

Els comptes afectats per l’actualització emparada al Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, i el seu efecte al 31 de desembre de

2004 és el següent:

(Milers d’Euros)

Amortització Efecte
Increment Acumulada Net

Construccions 4.490 (1.504) 2.986

Instal·lacions tècniques i maquinària 5.424 (4.896) 528

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 19  (18) 1

Altre immobilitzat      18     (18) -

9.951 (6.436) 3.515

L’efecte de l’actualització sobre les amortitzacions de l’exercici va pujar a 0,41 milions d’euros. Per a l’exercici 2005, aquest efecte

s’ha estimat en 0,34 milions d’euros.

7.2 Com a conseqüència del procés de fusió impròpia descrit a la Nota 3, la Societat ha procedit a l’actualització dels valors del

seu immobilitzat material segons valoració d’expert independent.

Els comptes afectats per l’actualització esmentada al paràgraf anterior, i el seu efecte al 31 de desembre de 2004, són els

següents:

(Milers d’Euros)

Amortització Efect
Increment Acumulada Net

Terrenys 65.577 - 65.577

Construccions 8.575 (155) 8.420

Instal·lacions tècniques i maquinària 42.241  (1.587) 40.654

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari      121     (2) 119

116.514 (1.744) 114.770

L’efecte de l’actualització sobre les amortitzacions del període va pujar a 1,74 milions d’euros. Per a l’exercici 2005, aquest efecte

s’ha estimat en 5,23 milions d’euros.

Anàlisis del moviment durant l’exercici. La seva composició i evolució durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha

estat la següent:
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(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004

Traspassos

El càrrec a resultats del període en concepte d’amortització de l’immobilitzat material ha pujat a 9,30 milions d’euros.
*: Vegeu Nota 3

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al Incorporació Saldo al
31.12.2003 per Fusió * Addicions Retiraments D (H) 31.12.2004

Amortització acumulada

Construccions (20) (13.086) (844) 133 - - (13.950)

Amortització acumulada

Instal·lacions tècniques

i maquinària (14.358) (106.371) (8.150) 14.917 - - (113.962)

Amortització acumulada

Altres instal·lacions, utillatge

i mobiliari (497) (477) (30) 6 - - (998)

Amortizació acumulada

Altre immobilitzat (2.261) (972) (271) - - - (3.504)

(17.136) (120.906) (9.295) 14.923 - - (132.414)

Saldo al
31.12.2003

9.625

35.458

671

71

3.177

49.002

Incorporació
per Fusió *

122.481

197.443

686

8.991

1.802

331.403

Addicions

-

-

-

4.963

-

4.963

Retiraments

(8.775)

(32.775)

(14)

-

-

(41.564)

Valor Net

109.670

89.312

345

10.533

1.530

211.390

Terrenys i construccions

Instal·lacions tècniques

i maquinària

Altres instal·lacions, utillatge

i mobiliari

Bestretes i immobilitzacions

materials en curs

Altre immobilitzat

D

289

3.148

-

-

55

3.492

(H)

-

-

-

(3.492)

-

(3.492)

Cost

123.620

203.274

1.343

10.533

5.034

343.804

Amortizació
Acumulada

(13.950)

(113.962)

(998)

-

(3.504)

132.414
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7.3 Béns totalmente amortitzats. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2004 asciende a

75,67 millones de euros y su detalle es el siguiente:

Milers d’Euros)

Construccions 961

Instalacions tècniques i maquinària 71.705

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 720

Altre immobilitzat 2.285

75.671

7.4 Béns afectats a garantia. El 31 de desembre de 2004, la planta de polièster (Avgda. Remolar, s/n) propietat de la Societat,

que inclou terrenys, edificis i instal·lacions, està embargada per la Tresoreria General de la Seguretat Social per un import de

26,10 milions d’euros en el marc d’un conveni de devolució de La Seda de Barcelona, S.A. a aquest Organisme. Del total de

deutes esmentat, se’n va traspassar un import de 8,91 milions d’euros a Viscoseda Barcelona, S.L., societat que va ser

absorbida més tard per La Seda de Barcelona, S.A.

A més, sobre aquesta planta hi ha una hipoteca per un import màxim de 52,54 milions d’euros a favor de l’Institut Català de

Finances i IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, com a garantia de préstecs hipotecaris.

Durant l’exercici s’ha constituït una hipoteca a favor de Tereftalatos Mexicanos, S.A. de C.V. en garantia de 18,91 milions d’euros.

56



(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

(1) Traspassos

Saldo al Saldo al
31.12.2003 Actualizació Adicions Disminucions D (H) 31.12.2004

 

Amortizació acumulada

Construccions (286) (14) (42) - - - (342)

Amortizació acumulada

Instal·lacions tècniques

i màquinària (6.775) (484) (1.040) - - - (8.299)

Amortizació acumulada

Altres instal·lacions, utillatge

i mobiliari (1) - - - - - (1)

(7.062) (498) (1.082) - - - (8.642)

(1) Saldos obtinguts dels Comptes Anuals de l’exercici que va finalitzar el 31 de desembre de 2003.

(2) La Societat ha revaluat el seu immobilitzat material amb abonament a “Reserves de revaluació per fusió” (vegeu Nota 3).

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE  L’EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004

(1) (2) Traspassos

Saldo al Amortizació
31.12.2003 Actualizació Addicions Disminucions D (H) Cost Acumulada Valor net

 

Terrenys i construccions 3.805 4.047 - - - - 7.852 (342) 7.510

Instalacions tècniques

i maquinària 14.096 7.796 - - - - 21.892 (8.299) 13.593

Altres instal·lacions, utillatge

i mobiliari 1 - - - - - 1 (1) -

17.902 11.843 - - - - 29.745 (8.642) 21.103

7.5 U.T.E. Inclòs en l’immobilitzat material es troba un 90% indivís dels actius afectats a l’explotació de la U.T.E. (vegeu Nota 5 ll))

i que constitueixen una central tèrmica.

Un detall de la seva composició i moviment durant l’exercici 2004 és el següent:
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NOTA 8   I N V E R S I O N S  F I N A N C E R E S

8.1 Análisis del movimiento durante el ejercicio. La seva composició i evolució durant l’exercici finalitzat el 31 de desembre

de 2004 ha estat la següent:

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al Incorporació Saldo al

Llarg termini 31.12.2003 per Fusió * Adicions Disminucions D (H) 31.12.2004

         Participacions en empreses

         del grup i associades 118.831 45.586 1.462 (782) - - 165.097

 

         Crèdits a empreses del

         del grup i associades 15.194 (15.194) - - - - -

Cartera de valors a curt termini 163 6 - - - - 169

  

Altres Crèdits 7.697 167 28 (7.496) - (220) 176

Administracions Públiques a llarg termini 18.397 5.054 - (102) - - 23.349

Dipòsits i fiances constituïts

         a curt termini 34 1 - - - - 35

160.316 35.620 1.490 (8.380) -    (220)     188.826
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Societats del Grup (Milers d’Euros)    Participacin Directa

Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) 110.106 100,00%

Industrias Químicas Textiles, S.A.

(Societat Unipersonal) 48.919 100,00%

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) 3.326 100,00%

Truatime, S.L. (Societat Unipersonal) 3 100,00%

162.354

Societats Associades

Petrolest, S.L. 2.743 49,00%

165.097

*: Vegeu Nota 3

Llarg termini

8.2 Participacions en empreses del grup i asociades. La composició d’aquest epígraf, a la data de tancament de l’exercici,

era la següent:

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos
Saldo al Incorporació Saldo al

Curt termini 31.12.2003 per Fusió * Adicions Disminucions D (H) 31.12.2004

         Crèdits a empreses del
         grup i associades 7.697 1.366 3.335 (11.334) - - 1.064

Cartera de valors a curt termini 171 1 948 (84) - - 1.036

Altres Crèdits - - 592 - 220 - 812

Dipòsits i fiances contituïts
         a curt termini 1 - 6 - - - 7

         Provisions (3) - (8) - - - (11)
7.866 1.367 4.873 (11.418)    220 - 2.908
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Els moviments més significatius registrats durant l’exercici 2004 amb relació a les participacions indicades han estat els

següents:

CARB-IQA de Tarragona, S.L. Amb data 23 de febrer de 2004, la Junta General i Universal de Socis de la societat va acordar

procedir a la reducció del seu capital social per un import de 0,31 milions d’euros, sent restituït aquest import als socis

mitjançant la restitució parcial de 6,01 euros del valor nominal de cadascuna de les participacions. Degut a aquesta reducció

de capital, aquest resta establert en 1,25 milions d’euros, representat per 52.000 participacions de 24,04 euros de valor

nominal cadascuna. Aquestes participacions van ser transferides posteriorment a Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) per un import de 3 milions d’euros, generant-se un benefici en l’operació de 2,38 milions d’euros

(vegeu Nota 5 d)).

Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal). La Societat ha adquirit a l’exercici 2004 per un import d’1,46

milions d’euros l’equivalent al 4,50% del capital social de la societat indicada.

8.3 Inversions afectades a garanta. Les inversions següents són constitutives de garantia per les operacions i conceptes

indicats:

• 9% accions d’Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), pignorades a favor d’entitats de crèdit;

• 100% accions de Catalana de Polímers, S.A. (Sociedad Unipersonal) pignorades:

- 49,41% a favor d’ICF

- 50,59% a favor de proveïdor de matèries primeres;

• 100% accions d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) pignorades a favor de proveïdor de

matèries primeres.
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Valor net Valor segons Llibres Dividends rebuts Cotizació Exclusió del perímetre Comptes
Societat/Domicili social comptable participació capital en l’exercici en Borsa de consolidació auditats

GRUP
Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) SI: Opinió
Pg. de Gràcia, 85, 08008 Barcelona 34.033 110.106 - NO NO  favorable

Industrias Químicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal)  SI: Opinió amb
Pg. de Gràcia, 85, 08008 Barcelona 28.522 48.919 - NO NO excepcions

ANERIQA, A.I.E.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Polígono Industrial La Canonja (Tarragona) 1 - - NO SI NO

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol  SI: Opinió
Carcastillo  (Navarra) 3.111 3.326 - NO NO favorable

TRUATIME, S.L. (Societat Unipersonal)
Pg. de Gràcia, 85, 08008 Barcelona 2 3 - NO NO NO

65.669 162.354 -

ASOCIADES
Petrolest, S.L. SI: Opinió
Raset, 7 2º3ª, 08021 Barcelona 1.629 2.743 - NO NO favorable

1.629 2.743 -

8.4 La informació més rellevant en relació a l’epígraf anterior, és la següent:

% Participació de 

La Seda de Barcelona, S.A.

Directa i Capital Resultat
Societat/Domicili social Activitat Principal Directa Indirecta social Reserves Últim exercici Extraordinari

GRUP
Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) La realització de qualsevol activitat industrial
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona o comercial  relacionada amb la indústria química 100% 100% 30.742 199 3.092 (1.443)

Industrias Químicas Textiles, S.A.  Fabricació i comercialització de fibres
(Societat Unipersonal) químiques grànuls per a plàstics, lámines i
Pg. de Gràcia, 85, 08008 Barcelona termoconformats de polímers sintètics 100% 100% 6.671 23.010 (1.159) (2)

ANERIQA, A.I.E.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Polígono Industrial La Canonja (Tarragona) Planta de cogeneració elèctrica 10% 100% 1 - - -

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol Reciclatge de residus agropecuaris i
Carcastillo  (Navarra) venda d’adobs orgànics 10% 100% 2.404 682 25 13

TRUATIME, S.L. (Societat Unipersonal)
Pg. de Gràcia, 85, 08008 Barcelona Societat inactiva 100% 100% 3 - (1) -

ASSOCIADES
Petrolest, S.L. Transport especialitza de productes
Raset, 7 2º3ª, 08021 Barcelona químics i similars 49% 49% 118 3.151 55 (15)
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8.5 Administracions Públiques a llarg termini. Sota aquest epígraf apareixen registrats els crèdits fiscals per Impost sobre

Societats a compensar amb bases imposables futures, així com impostos avançats derivats de les deduccions fiscals

pendents d’aplicació.

Anàlisi del moviment durant l’exercici. Els moviments registrats durant l’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 són

els següents:

(Milers d’Euros)
Crédit fiscal per Deduccions pen-

pèrdues a compensar dents d’aplicació Total

Saldo al 31.12.2003 17.729 668 18.397

Aplicacions per cancel·lació de prestacions

amb càrrec al fons intern de pensions - - -

Incorporació per Fusió* 5.012 42 5.054

Crèdit fiscal a compensar

aplicat al període (102) - (102)

Saldo al 31.12.2004 22.639 710 23.349

*: Vegeu Nota 3

Curt termini

8.6 Crèdits a empreses del grup i associades. Correspon en la seva totalitat a una línia de finançament concedida de manera

transitòria a Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal).

8.7 Cartera de valors a curt termini. Es desglossa de la manera següent:

    (Milers d’Euros)

Valors amb cotització oficial 172

FIAMM 864

1.036

Segons el criteri exposat a la Nota 5 d) s’ha dotat la corresponent provisió per depreciació de valors mobiliaris. El seu import en

tancar l’exercici era d’11 milers d’euros.

Les inversions financeres que componen el saldo a la data de tancament de l’exercici proporcionen una rendibilitat mitjana

anual d’un 3,05%.
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NOTA 9   E X I S T È N C I E S

La seva composició, el 31 de desembre de 2004, era la següent:

    (Milers d’Euros)

Mercaderies 209

Matèries primeres i altres aprovisionaments 3.301

Recanvis 2.669

Productes semiacabats 2.585

Productes acabats 3.266

Provisió per depreciació (157)

11.873

No hi ha cap mena de limitació pel que fa a la disponibilitat de les existències per garanties, pignoracions, fiances o raons anàlogues.

En els comptes anuals annexos no apareixen partides d’existències que figurin a l’actiu per una quantitat fixa.

No hi ha compromisos ferms de compra o venda d’existències.

NOTA 10  E M P R E S E S  D E L  G R U P  I  A S S O C I A D E S

Corresponen a saldos generats com a conseqüència de les transaccions habituals entre les societats indicades.

La seva composició, al 31 de desembre de 2004, era la següent:

(Milers d’Euros)

Curt Termini Llarg Termini
Deutor Creditor Deutor Creditor

Societats del Grup

Industrias Químicas Textiles, S.A..

(Societat Unipersonal) 671 10.236 - 5.278

Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) 5.336 30.002 - -

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) 568 - - -

ANERIQA, A.I.E. 4.395 - - -

TRUATIME, S.L. (Societat Unipersonal) 1 3 - -

         10.971 40.241 - 5.278
Societats Associades

  Petrolest, S.L. - 3.100 - -

         - 3.100 - -

63



    (Milers d’Euros)

Deutorss per venda de Terrenys 2.732

D’altres 336

3.068

NOTA 11  D E U T O R S  D I V E R S O S

A la data de tancament de l’exercici, la seva composició era la següent:

Deutors per venda de terrenys:

Terreny d’Alcalá de Henares: Correspon a l’import pendent de cobrament per la venda d’un terreny propietat de

La Seda de Barcelona, S.A., situat a Alcalá de Henares, segons consta al Registre de la Propietat d’aquella població,

Tom 3545, Llibre 73, Full 83, Finca núm. 790 inscripció desena.

Terreny del Prat de Llobregat: Correspon a l’import pendent de cobrament per la venda realitzada durant l’exercici

2003 d’una finca propietat de Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal), situada al Prat de Llobregat, segons

consta al Registre de la Propietat d’aquella població, Tom 982, Llibre 342, Full 79, Finca núm. 3.954, novena inscripció.

NOTA 12  A C C I O N S  P R Ò P I E S

Les accions pròpies en poder de la Societat a la data de tancament del període representen un percentatge immaterial

sobre el capital social (0,66%), dotant-se amb aquest fi i pel seu preu d’adquisició la reserva indisponible corresponent

(vegeu Notes 13 i 16), d’acord amb l’article 79.3. del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes. El nombre total d’accions

pròpies posseïdes directament per la Societat puja a 285.414, amb un preu mitjà d’adquisició de 2,19 euros/acció. El valor

de cotització de les accions de la Societat a la data de tancament de l’exercici va ser de 2,16 euros/acció.
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NOTA 13  M O V I M E N T  D E  F O N S  P R O P I S

Evolució. La seva composició i evolució durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha estat la següent:

*: Vegeu Nota 3

NOTA 14  C A P I T A L  S O C I A L

El 27 de juny de 2003 la Junta General d’Accionistes de La Seda de Barcelona, S.A. va autoritzar el Consell d’Administració de la

companyia perquè en el termini d’un any augmentés la xifra de capital social fins a un màxim de 30.050.600 euros mitjançant

l’emissió i posada en circulació de 10.000.000 noves accions ordinàries de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna.
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(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos
Saldo al Incorporació Saldo al

31.12.2003 per Fusió * Augments Disminució D (H) 31.12.2004

Capital subscrit 102.851 - 15.025 - - 12.676 130.552

 

Prima d’emisió 12.379 - - - - - 12.379

 

Reserves:

         - Reserva legal 11.429 - - - - 161 11.590

         - Reserva per a accions pròpies 141 - - - - 484 625

         - Reserves voluntarias 32.348 - - - (13.160) 1.444 20.633

         - Reserves por capital amortitzat 6.060 - - - - - 6.060

         - Reserves por cesió (14.432) - - - - - (14.432)

         - Reserves de fusió - (14.226) - - - - (14.226)

 

Resultat exercici 2003 1.605 - - - (1.605) - -

Resultat exercici 2004 - - 2.354 - - - 2.354

152.381 (14.226) 17.379 - (14.765) 14.765 155.535



    Accionista % Participació

PC Siglo XXI Inversiones Bursátiles, S.L. 9,45

Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 7,13

Grupo Ibersuizas 9,13

Grupo FIATC 8,45

Jacinto Soler Padró 4,29

Matrust, S.L. 4,44

Invercartera, S.A. 4,30

Deutsche Bank AG Frankfurt 3,26

Amb data 1 d’abril de 2004, el Consell d’Administració i en ús de l’autorització conferida al seu favor per la Junta General

d’Accionistes va acordar l’ampliació de capital social definitiva en 27.700.643,08 euros, mitjançant l’emissió i posada en circulació

de 9.218.000 accions a la par, de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna, que participarien en els beneficis socials a partir

del present 1 de gener de 2004. Aquesta ampliació ha estat subscrita mitjançant desembossament dinerari d’1,63 euros per

acció que es complementa amb 1,37506 euros per acció amb càrrec a les reserves de lliure disposició de la Societat, i amb

atribució als accionistes d’un dret de subscripció preferent en la proporció de deu accions noves per cada trenta-set accions

antigues (10 per 37).

Un cop finalitzats sengles períodes de subscripció, 16 de juliol i 26 de juliol de 2004, s’ha cobert totalment l’ampliació de capital,

amb una xifra de capital social subscrit de 27.700.643,08 euros, dividit en 9.218.000 accions de 3,005060 euros de valor nominal

cadascuna, mitjançant el desembossament dinerari dels accionistes de 15.025.340,00 euros més 12.675.303,08 euros amb càrrec

a les reserves de lliure disposició de la Societat.

La xifra definitiva de capital social després de l’ampliació de capital s’estableix en 130.551.784,50 euros, dividit en 43.443.982

accions ordinàries, totalment subscrites i desembossades, de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna, pertanyents a una

mateixa i única sèrie i representades mitjançant anotacions en compte.

Les participacions en el capital de la Societat iguals o superiors al 3%, exclosa l’autocartera (vegeu Nota 12), es corresponen amb

el detall següent:

NOTA 15  P R I M A  D ’ E M I S S I Ó

Amb relació a aquest import, el Text Refós de la Llei de Societats Anònimes en permet expressament l’ús per ampliar el capital,

sense establir restriccions quant a la seva disponibilitat.
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    Reserves restringides (Milers d’Euros)

Reserva legal 11.590

Reserva per a accions pròpies 625

Reserva per capital amortitzat 6.060

Reserva per cessió (14.432)

Reserva de fusió (14.226)

Reserves de lliure disposició

Reserva legal 20.633

10.250

NOTA 16  R E S E R V E S

La seva composició, a la data de tancament de l’exercici, era la següent:

Reserva legal. D’acord amb l’article 214 del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes, cal dotar aquesta reserva amb el 10%

dels beneficis de l’exercici, fins que el fons de reserva constituït assoleixi el 20% del capital social desembossat. La reserva legal

es podrà utilitzar per a augmentar el capital social en la part del seu saldo que ultrapassi el 10% del capital ja augmentat. A

banda d’aquesta finalitat i mentre no superi el 20% del capital social, aquesta reserva només es podrà destinar a la compensació

de pèrdues i sempre que no hi hagi altres reserves disponibles suficients per a aquest fi.

Al 31 de desembre de 2004 l’import de la reserva legal no cobria el 20% del capital social.

Reserves per a accions pròpies. Segons s’indica a la Nota 12, la Societat ha procedit, en aplicació de l’article 79.3. del Text Refós

de la Llei de Societats Anònimes, a dotar la reserva indisponible corresponent al cost d’adquisició de les accions pròpies en

poder d’aquesta.

Reserva per capital amortitzat. De conformitat amb l’article 167.3. del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes, la Societat

va procedir a dotar una reserva pel valor nominal de les accions pròpies amortitzades l’any 1996 (6,06 milions d’euros), les quals

van ser adquirides per la Societat en aquest exercici a títol gratuït. La reserva dotada només podrà ser disposada amb els

mateixos requisits que els exigits per a la reducció del capital social.

Reserva por cessió. Com a conseqüència de l’absorció per la Societat d’Hispano Química, S.A. (Societat Unipersonal) i

Viscoseda Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal) realitzada amb data 14 de desembre de 2001 (vegeu Nota 1), es va generar

una reserva de cessió per la diferència entre els actius i passius aportats per les societats absorbides.
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Reserva de fusió. Com a conseqüència del procés de fusió descrit a la Nota 3 anterior s’ha generat una reserva el

desglossament i composició de la qual és el següent:

NOTA 17  D E U T E S  A M B  E N T I T A T S  D E  C R È D I T

La composició d’aquest epígraf, al 31 de desembre de 2004, era la següent:

(Milers d’Euros)

Revaluacions immobilitzat (vegeu Nota 3) 222.307

Efecto fiscal - Impuesto diferido (vegeu Nota 18.1) (65.596)

Regularitzacions immobilitzat, despeses a distribuir i

crèdits i dèbits a curt i llarg termini (vegeu Nota 3)        (145.355)

Efecte net eliminació fons propis societats fusionades (25.582)

Reserva de fusió (14.226)

(Milers d’Euros)

Disposat   Límit(1)

Curt termini Llarg termini Concedit Disponible

Préstecs 20.808 3.518 - -

Crèdits 4.816 747 4.757 -

Efectes descomptats 33.571 - 34.570 999

59.195 4.265 39.327 999

(1) Correspon a operacions a curt termini.

Els venciments del deute a llarg termini es distribueixen de la manera següent:

(Miles de Euros)

        2006 2007 2008 2009 2010 Totales

Préstecs 1.171 930 993 396 28 3.518

Crèdits 747 - - - - 747

1.918 930 993 396 28 4.265

Les operacions descrites fan referència majoritàriament a l’EURIBOR a un any.

A la data de tancament de l’exercici l’import de les despeses financeres meritades i no vençudes puja a 0,47 milions d’euros.
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NOTA 18  A L T R E S  C R E D I T O R S

18.1 Administracions Públiques. La seva composició, al 31 de desembre de 2004, era la següent:

(Milers d’Euros)

Deute principal Interessos i recàrrecs de Total Deute
constrenyiment

Curt Llarg Curt Llarg Curt Llarg

Deute finançat Termini Termini Total Termini Termini Total Termini Termini Total

         Impost sobre le valor Afegit 536 - 536 128 - 128 664 - 664

Seguretat Social 1.621 50.673 52.294 - - - 1.621 50.673 52.294

Cànon de sanejament e

infraestructura hidràulica 382 - 382 81 - 81 463 - 463

2.539 50.673 53.212 209 - 209 2.748 50.673 53.421

Deute corrent

Impost sobre la Renda de les

Persones Físiques corresponent

al mes de desembre de 2004

pagat al gener del 2005 382 - 382 - - - 382 - 382

Seguretat Social creditora

corresponent al mes de desembre

de 2004 pagada al gener del 2005 360 - 360 - - - 360 - 360

IVA a pagar 1.720 - 1.720 - - - 1.720 - 1.720

5.001 50.673 55.674 209 - 209 5.210 50.673 55.883

Amb relació al deute no corrent amb Administracions Públiques, les garanties atorgades es descriuen a la nota 7.4. anterior.

Impost diferit. La Societat ha estimat per import de 65,60 milions d’euros l’impost diferit corresponent a l’aplicació del tipus

impositiu del 35%, a l’import revaluat de l’immobilitzat financer i dels elements de l’immobilitzat material sotmesos a

amortització, exceptuant-ne en conseqüència els terrenys, que en qualsevol cas es consideren com elements d’explotació de

continuïtat indefinida pel fet d’estar-hi afectats. El saldo d’Administracions Públiques a llarg conté així mateix l’impost diferit per

import d’1,18 milions d’euros en concepte d’operacions intragrup.
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Segons el projecte de fusió aprovat pel Consell d’Administració amb data 19 de novembre de 2004, les societats que

hi intervenen deixen constància de la seva intenció d’acollir-se al règim de neutralitat fiscal previst al capítol VIII, del

títol VII, del Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de març, pel qual s’aprova el Text Refós de la Llei de l’Impost sobre

Societats.

Els béns incorporats als llibres de comptabilitat per un valor diferent del valor pel qual figuraven als de les societats

transmissores abans de la realització de l’operació de fusió (vegeu Nota 7.2), es descriuen segons el detall següent:

(Milers d’Euros)

Valor comptable Valor total Amortizació
societats transmissores revaluat Acumulada

Terrenys i construccions 46.316 119.963 (12.559)

Instal·lacions tècniques i maquinària 155.202 197.150 (106.371)

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari      566     686 (477)

202.084 317.799 (119.407)

Dates d’Adquisició

Concessions, patents i llicències 2002

Aplicacions informàtiques 2001 y 2003

Construccions 1961-2003

Istal·lacions tècniques i maquinària 1987-2003

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 1987-2001

Altre immobilitzat 1996-2003

El detall per data d’adquisició dels béns transmesos susceptibles d’amortització que han estat incorporats a la societat

adquirent és el següent:

La Societat adquirent, com a conseqüència del procés de fusió descrit a la Nota 3 anterior, ha incorporat al seu actiu per import

de 57 milers d’euros (vegeu Nota 19.2) els beneficis fiscals de la societat absorbida Catalana de Polímers, S.A. (Societat

Unipersonal), corresponents a les deduccions i bonificacions pendents d’aplicació.
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Els últims balanços de situació tancats corresponents a les societats transmissores que participen en el procés de fusió

descrit a la Nota 3 són els següents:

(Milers d’Euros)

Catalana de Celtiberica de Proyectos
ACTIU Polímers, S.A.* Finanzas, S.L.* Voltak, S.L.* Mendilau, S.L.* KD-IQA, S.L.* Iberseda, S.L.*

Immobilitzat

Despeses d’establiment 684 - - - 1 -

Immobilitzat immaterial, net 8.233 - - - 752 -

Immobilitzat  material, net 89.120 - - - 3.379 -

Immobilitzat  financer, net 5.228 7.266 6.606 2.117 - -

Despeses a distribuir en diversos exercicis 3.633 - - - - -

Circulant

Existències 13.718 - - - 1.791 -

Deutors 83.210 - - - 1.626 24

Inversions financeres temporals 1.366 - - - - 1

Tresoreria 179 - - - 3 3

Ajustamentss per periodificació 152 - - - - -

205.523 7.266 6.606 2.117 7.552 28

PASSIU

Passiu no exigible 52.902 58 24 712 2.470 (8)

Provisions per a riscos i despeses - - - - 38 -

Passiu exigible a llarg termini 17.700 7.208 6.581 1.405 - -

Passiu exigible a curt termini 131.921 - 1 - 5.044 36

202.523 7.266 6.606 2.117 7.552 28

(*): Societat Unipersonal.

Els venciments del deute a llarg termini amb Administracions Públiques, de conformitat amb els diversos acords assolits, es

distribueixen de la manera següent:

(Milers d’Euros)

2010 i

        2006 2007 2008 2009 següents Totals

Seguretat Social 4.838 5.019 5.207 5.402 30.207 50.673

4.838 5.019   5.207 5.402 30.207 50.673
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(Milers d’Euros)

2010 i

2006 2007 2008 2009 següents Totals

186 199 213 228 203 1.029

Els aspectes més significatius amb relació a aquest epígraf són els següents:

- Norton Life M.P.S. Correspon als compromisos adquirits amb l’entitat asseguradora indicada com a conseqüència de

l’externalització dels fons de pensions de la Societat realitzada durant l’exercici 2000 (vegeu Nota 5 l). Els venciments del deute a

llarg termini es distribueixen segons el desglossament següent:

18.2 Altres deutes. La composició d’aquest epígraf al tancament de l’exercici és la següent:

(Milersd’Euros)

Curt Llarg
termini termini

Norton Life M.P.S. 188 1.029

U.T.E. LSB Courtaulds 752 -

Proveïdors de immobilitzat 2.307 373

Personal-Remuneracions pendents de pagament 5.424 6.039

D’altres 8 -

8.679 7.441

- Personal- Remuneracions pendents de pagament.  Els deutes amb el personal corresponen fonamentalment a

indemnitzacions assumides per la Societat com a conseqüència de la cessió global d’actius i passius d’Hispano Química, S.A.

(Societat Unipersonal) i Viscoseda Barcelona S.L. (Societat Unipersonal) (vegeu Nota 1), havent-se generat les mateixes

entre el 1998 i el 2004 com a conseqüència del procés de reestructuració portat a terme per la segona de les societats indicades.

Els venciments del deute a llarg termini es distribueixen segons el desglossament següent:

(Milers d’Euros)

2010 i

2006 2007 2008 2009 següents Totals

3.399 2.057 299 56 228 6.039
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NOTA 19  SITUACIÓ FISCAL

A l’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 La Seda de Barcelona, S.A. i les seves societats participades directament o

indirecta en un 75% com a mínim del capital (vegeu Nota 8.2.) estaven acollides al Règim de Declaració Consolidada, formant

part del Grup Consolidat 236/03, sent La Seda de Barcelona, S.A. la Societat Dominant.

Les societats que constitueixen el Grup afectat al Règim Tributari esmentat són:

- La Seda de Barcelona, S.A (que inclou Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal),

Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal), Mendilau, S.L. (Societat Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Societat

Unipersonal), Iberseda, S.L. (Societat Unipersonal), absorbides mitjançant fusió aprovada en Junta General Extraordinària

d’accionistes de data 29 de desembre de 2004 i pendent d’inscripció al Registre Mercantil).

- SLIR, S.L. (Societat Unipersonal).

- Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal).

L’aplicació del Règim de Tributació Consolidada suposa el fet que s’integrin a la Societat Dominant (La Seda de Barcelona,

S.A.) els crèdits i dèbits individuals per l’Impost sobre Societats, per la qual cosa les societats han d’efectuar a La Seda de

Barcelona, S.A. la liquidació per aquest impost. La provisió per a l’Impost sobre Societats està registrada a l’epígraf

“Administracions Públiques” de l’actiu del balanç de situació annex i puja a 0,005 milions d’euros, corresponents a retencions

sobre rendiments del capital mobiliari i pagaments a compte. Les societats dependents no incloses en aquest Grup Consolidat

tributen de manera individual directament a l’Administració Tributària.
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Proyectos Voltak, S.L. Celtibérica de Finanzas, S.L. Iberseda, S.L.

Situació fiscal (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) TOTAL

(Milers d’Euros)
Augment.     Dismin.     Import Augment.     Dismin.     Import Augment.     Dismin.     Import Augment.    Dismin.    Import

Resultat comptable de l’exercici - - - - - - - - (14) - - 2.354

Impost sobre Societats - - - - - - - - (7) - - 805

Diferències permanents:
• Imputació per transparència fiscal - UTE - - - - - - - - - - (863) (863)
• Dotació Provisió de Pensions - - - - - - - - - - - -

Altres despeses no deduïbles - - - - - - - - - 28 - 28

Diferències temporals:
Diferència temporal intragrup - - - - - - - - - - (3.374) (3.374)

Amortizació Béns en Règim
d’arrendament financer - - - - - - - - - - - -

Ajornament per Reinversió - - - - - - - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 3/1995 - - - - - - - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 2/1985 - - - - - - - - - - - -

Correcció depreciació monetària
transmissions d’immobilitzat - - - - - - - - - - - -

Compensació de bases imposables
negatives d’exercicis anteriors - - - - - - - - - - (291) (291)

Base imposable Resultat fiscal - - (21) (1.341)

Catalana de Polímers, S.A. KD-IQA, S.L. Mendilau, S.L.

Situació fiscal La Seda de Barcelona, S.A. (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal)

(Milers d’Euros)
Augment.     Dismin.    Import Augment.     Dismin.    Import Augment.     Dismin.    Import Augment.    Dismin.    Import

Resultat comptable de l’exercici - - 2.382 - - 163 - - (177) - - -

Impost sobre Societats - - 1.282 - - (374) - - (96) - - -

Diferències permanents:
• Imputació per transparència fiscal - UTE - - - - (863) (863) - - - - - -
• Dotació Provisió de Pensions - - - - - - - - - - - -

Altres despeses no deduïbles 1 - 1 27 - 27 - - - - - -

Diferències temporals:
Diferència temporal intragrup - (3.374) (3.374) - - - - - - - - -

Amortizació Béns en Règim
d’arrendament financer - - - - - - - - - - - -

Ajornament  per Reinversió - - - - - - - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 3/1995 - - - - - - - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 2/1985 - - - - - - - - - - - -

Correcció depreciació monetària
transmissions d’immobilitzat - - - - - - - - - - - -

Compensació de bases imposables
negatives d’exercicis anteriors - (291) (291) - - - - - - - - -

Base imposable Resultat fiscal - (1.047) (273) -

19.1 Conciliació dels Resultats comptables amb les Bases imposables de l’Impost sobre Societats.
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Exercici origen (Milers d’Euros)
de la compensació 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000

Saldo abans de Efecte de la Saldo deprés
comprovació comprovació comprovació Aplicació Aplicació Addicions Aplicació Addicions
tributària tributària tributària exercici Saldo final exercici exercici Saldo final exercici exercici Saldo final

La Seda de Barcelona, S.A.
1991 8.722 (1.380) 7.342 (7.342) - - - - - - -
1992 42.772 - 42.772 (3.281) 39.491 (7.950) - 31.541 (4.292) - 27.249
1993 7.162 - 7.162 - 7.162 - - 7.162 - - 7.162

   1996 1.217 (118) 1.099 - 1.099 - - 1.099 - - 1.099
1997 - - - - - - - - - - -
1998 - - - - - - - - - - -
1999 - - - - - - - - - - -
2000 - - - - - - - - - - -
2001 - - - - - - - - - - -

59.873 (1.498) 58.375 (10.623) 47.752 (7.950) - 39.802 (4.292) - 35.510
Catalana de Polímers, S.A.
(Societat Unipersonal)

1996 12.354 - 12.354 (625) 11.729 - - 11.729 (754) - 10.975
1997 5.341 - 5.341 - 5.341 - - 5.341 - - 5.341
1999 - - - - - - 13.754 13.754 - - 13.754
2004 - - - - - - - - - - -

17.695 - 17.695 (625) 17.070 - 13.754 30.824 (754) - 30.070
KD-IQA, S.L.
(Societat Unipersonal)

1999 - - - - - - 28 28 - - 28
2000 - - - - - - - - - 1.030 1.030
2004 - - - - - - - - - - -

- - - - - - 28 28 - 1.030 1.058
Iberseda, S.L.
(Societat Unipersonal)

2001 - - - - - - - - - - -
2002 - - - - - - - - - - -
2003 - - - - - - - - - - -
2004 - - - - - - - - - - -

- - - - - - - - - - -
77.568 (1.498) 76.070 (11.248) 64.822 (7.950) 13.782 70.654 (5.046) 1.030 66.638

19.2 Las Bases Imposables negatives pendents de compensació fiscal es detallen a continuació:
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Exercici origen (Milers d’Euros)
de la compensació 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Addicions Aplicació Aplicació Addicions Aplicació Addicions Aplicació Addicions
per cesió exercici Saldo final exercici exercici Saldo final exercici exercici Saldo final exercici exercici Saldo final

La Seda de Barcelona, S.A.
1991 - - - - - - - - - - - -
1992 - (3.004) 24.245 (3.276) - 20.969 (3.169) - 17.800 (291) - 17.509
1993 - - 7.162 - - 7.162 - - 7.162 - - 7.162

   1996 - - 1.099 - - 1.099 - - 1.099 - - 1.099
1997 11.847 - 11.847 - - 11.847 - - 11.847 - - 11.847
1998 15.167 - 15.167 - - 15.167 - - 15.167 - - 15.167
1999 6.084 - 6.084 - - 6.084 - - 6.084 - - 6.084
2000 2.622 - 2.622 - - 2.622 - - 2.622 - - 2.622
2001 1.527 - 1.527 - - 1.527 - - 1.527 - - 1.527

37.247 (3.004) 69.753 (3.276) - 66.477 (3.169) - 63.308 (291) - 63.017
Catalana de Polímers, S.A.
(Societat Unipersonal)

1996 - (885) 10.090 (872) - 9.218 (966) - 8.252 - - 8.252
1997 - - 5.341 - - 5.341 - - 5.341 - - 5.341
1999 - - 13.754 - - 13.754 - - 13.754 - - 13.754
2004 - - - - - - - - - - 1.047 1.047

- (885) 29.185 (872) - 28.313 (966) - 27.347 - 1.047 28.394
KD-IQA, S.L.
(Societat Unipersonal)

1999 - - 28 (5) - 23 (6) - 17 - - 17
2000 5 - 1.035 - - 1.035 - - 1.035 - - 1.035
2004 - - - - - - - - - - 273 273

5 - 1.063 (5) - 1.058 (6) - 1.052 - 273 1.325
Iberseda, S.L.
(Societat Unipersonal)

2001 1 - 1 - - 1 - - 1 - - 1
2002 - - - - 13 13 - - 13 - - 13
2003 - - - - - - - - - - - -
2004 - - - - - - - - - - 21 21

1 - 1 - 13 14 - - 14 - 21 35
37.253 (3.889) 100.002 (4.153) 13 95.862 (4.141)) - 91.721 (291) 1.341 92.771
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Termini màxim per a
Exercici origen (Milers d’Euros) la seva compensació

La Seda de Barcelona, S.A.

1997 124 2007

1998 9 2005

1998 158 2008

1999 294 2009

2000 17 2010

2001 40 2011

2002 25 2012

2003 1 2013

2004 1 2014

669

Catalana de Polímers, S.A.

(Societat Unipersonal)

1997 4 2007

1999 11 2009

2000 5 2010

2001 17 2011

2002 5 2012

2003 7 2013

2004 8 2014

57

Segons estableix la legislació vigent, els impostos no es poden considerar l iquidats definitivament f ins que les

declaracions presentades no hagin estat inspeccionades per les autoritats fiscals, o no hagi transcorregut el termini de

prescripció de quatre anys. Al 31 de desembre de 2004, la Societat té oberts a inspecció per l’Impost sobre Societats els

exercicis 2000 al 2003, ambdós inclosos, i per a la resta d’impostos principals que li són aplicables els exercicis 2001 al

2004, ambdós inclosos.

Els Administradors de la Societat no esperen que, pel que fa als exercicis no prescrits, en cas d’inspecció sorgeixin passius

addicionals d’importància.

La Societat té pendent d’aplicació al 31 de desembre de 2004, tal com es detalla al quadre annex, un import de 0,72

milions d’euros corresponents a bonificacions i deduccions d’exercicis anteriors, i un import de 0,008 milions d’euros

corresponents a bonificacions i deduccions del present exercici. Segons Resolució de l’I.C.A.C. del 15 de març del 2002, les

deduccions i bonificacions no aplicades en la declaració de l’exercici per insuficiència de quota s’han de comptabilitzar

sempre que no hi hagi dubtes raonables sobre la seva possible aplicació en exercicis futurs. En aquest sentit, s’han

comptabilitzat amb abonament al compte 630 “Impost sobre Societats” les bonificacions i deduccions de l’exercici, per un

import de 8 milers d’euros, sent la seva contrapartida el compte “Administracions públiques a curt termini - Deduccions

pendents d’aplicació”.
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NOTA 20  G A RA NT I E S  CO M P RO M E S E S  A M B  T E RCE R S

Amb relació a aquest punt i complementàriament al que ja s’ha expressat a la Nota 7.4., 8.3. i 18.1., la Societat al 31 de desembre

de 2004 tenia avals prestats a societats del Grup i davant tercers per import de 4,81 milions d’euros i 47,12 milions d’euros,

respectivament. Així mateix la Societat ha rebut avals d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) per

un import de 0,5 milions d’euros.

NOTA 21  CO N S U M  D E  M AT È R I E S  P R I M E S  I  A L T R E  M AT È R I E S  CO N S U M I B L E S

La seva composició al tancament de l’exercici era la següent:

    (Milers d’Euros)

Compres de matèries primes i       99.912

altres matèries consumibles 359

Variació d’existències 100.271

NOTA 22  D E S P E S E S  D E  P E R S O N A L

La composició d’aquest epígraf al 31 de desembre de 2004 era la següent:

    (Milers d’Euros)

Sous i salaris 13.171

Seguretat Social a càrrec de l’empresa 3.704

Aportacions a sistemes complementaris de pensions 394

Altres despeses socials 771

18.040

Nombre mitjà de persones ocupades en l’exercici distribuït per categories professionals segons conveni

Nombre
Categories mitjà d’Empleats

Personal directiu i comandaments intermedis 20

Tècnics i administratius 190

Personal de fabricació 252

462

La variació d’existències inclou els consums realitzats per les Societats absorbides (vegeu Nota 3) considerant les existències

inicials que cadascuna d’elles incorpora a la Societat absorbent.
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N OTA  2 3  VA R I A C I Ó  D E  P ROV I S I O N S  I  P È RD U E S  D E  C RÈ D I T S  I N CO B RA B L E S

La totalitat del saldo correspon a la dotació a la provisió per a insolvències de tràfic generada durant l’exercici.

NOTA 24 D E S P E S E S  D E  R E E S T R U C T U R A C I Ó  D E  P L A N T I L L A

L’import registrat sota aquest epígraf correspon fonamentalment a les despeses realitzades en concepte de reestructuració

emmarcades en la política de reorganització productiva del grup.

NOTA 25 I M P O R T  N E T  D E L  M U N T A N T  D ’ O P E R A C I O N S

25.1 La seva composició al tancament de l’exercici era la següent:

    (Milers d’Euros)

Vendes      156.141

Ràpels sobre vendes (5.506)

Prestacions de serveis 10.898

161.533

25.2 La distribució de l’import net del muntant d’operacions de l’exercici 2004 per mercats i activitats geogràfiques és

la següent:

(Milers d’Euros)

Resta de

Nacional UE Països Total

Fibra de polièster 13.153 24.159  1.518 38.830

Polímer PET 51.512 39.362 8.922 99.796

Grànuls 6.831 3.400 - 10.231

D’altres 12.475 201 - 12.676

83.971 67.122 10.440 161.533
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NOTA 26 TRANSACCIONS EFECTUADES AMB EMPRESES DEL GRUP I ASSOCIADES

La seva composició, al 31 de desembre de 2004, era la següent:

(Milers d’Euros)

Serveis Interessos

Vendes Compres Prestats Rebuts Carregats  Abonats

Societats del Grup 2.465 26.788  10.504 10 - -

Societats Associades - -  66 5.816 - 56

2.465 26.788 10.570 5.826 - 56

NOTA 27 T R A N S A C C I O N S  E F E C T U A D E S  E N  M O N E D A  D I F E R E N T  D E  L ’ E U R O

El volum de transaccions en moneda diferent de l’euro es correspon únicament amb vendes efectuades per un import d’1,58

milions d’euros, sent el seu desglossament el següent:

    (Milers d’Euros)

Moneda

LLiura esterlina 518

Dòlar USA 1.063

En aquest sentit els comptes a cobrar en moneda diferent de l’euro al 31 de desembre de 2004 pugen a 0,20 milions d’euros i la

seva distribució en divises és la següent:

    (Milers d’Euros)

Moneda

Lliura esterlina 181

Dólar USA 19

NOTA 28 MEDI AMBIENT

Durant l’exercici 2004, en aplicació de l’estratègia a llarg termini definida pel Grup, s’han continuat realitzant inversions en actius

fixos destinades a la protecció del medi ambient, l’import de les quals puja a 12 milers d’euros. Els aspectes més significatius en

l’apartat de Medi Ambient per al present exercici han estat:
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En l’exercici 2004, la Societat ha continuat amb la implantació dels procediments de gestió mediambiental, preparant la

certificació segons norma UNE EN-ISO 14001 / 2000. En aquest aspecte, a començaments del 2005, ha tingut lloc la visita prèvia

per part de l’entitat d’acreditació, per tal de preparar la certificació definitiva durant l’any 2005.

Per a això, la Societat ha continuat complint tota la normativa aplicable en matèria de medi ambient i perseguint els objectius

de reducció d’impactes ambientals i millora contínua en consonància també amb els principis dels Codis de Gestió del

Compromís de Progrés (Responsible Care) de FEIQUE.

Durant l’exercici 2004, s’han finalitzat també tots els tràmits destinats a l’aconseguiment de l’Autorització Ambiental Integrada,

havent lliurat a l’Administració tota la documentació sol·licitada al respecte. D’aquesta manera, tant les instal·lacions existents a

la societat com les noves ampliacions se adequaran a les últimes normatives legals, abans del termini límit fixat per la Llei de

finals del 2007.

Les despeses corrents suportades per la Societat durant aquest exercici pugen a 0,14 milions d’euros. S’hi inclouen les despeses

de transport i gestió externa dels residus així com les associades a l’operació de la planta d’efluents químics.

NOTA 29 ALTRA INFORMACIÓ

Retribucions i altres prestacions als Administradors. Durant l’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 les retribucions

percebudes pels membres del Consell d’Administració de la Societat es corresponen amb el detall següent:

    (Milers d’Euros)

Sous i salaris 353

Dietes per assistència a Consells 386

739

Pel que fa a la informació exigida pel nou article 127 ter. 4 de la Llei de Societats Anònimes, les participacions i els càrrecs i/o

funcions que els Administradors de la Societat tenen i/o exerceixen en altres societats amb la mateixa, anàloga o

complementària mena d’activitat que constitueix l’objecte social de la Societat són els següents:

- El Sr. Rafael Español Navarro exerceix el càrrec de President a les societats La Seda de Barcelona, S.A., Catalana de Polímers, S.A.

(Societat Unipersonal), Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), CARB-IQA de Tarragona, S.L., KD-IQA, S.L. (Societat

Unipersonal); Administrador mancomunat a CARB-IQA de Tarragona, S.L i Conseller de DOGI, S.A., a la data de formulació dels

seus comptes anuals respectius.

- El Sr. Ramon Pascual Fontana exerceix el càrrec de conseller a les societats Petrolest, S.L., Catalana de Polímers, S.A.

(Societat Unipersonal) i Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), a la data de formulació dels seus comptes

anuals respectius.

-La societat Ibersuizas Paticipadas, S.A. exerceix el càrrec de conseller a la societat Selenis Industria de Plásticos, S.A., a la data de

formulació dels seus comptes anuals respectius.
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NOTA 30 R E T R I B U C I Ó  A L S  A U D I T O R S

La remuneració als auditors per la realització de l’auditoria dels comptes anuals individuals i consolidats al 31 de desembre de

2004 puja a 62.758,48 euros, sent aquest l’únic concepte pel qual se’ls ha retribuït.

NOTA 31 E S D E V E N I M E N T S  P O S T E R I O R S  A L  T A N C A M E N T  D ’ E X E R C I C I

A la data de la formulació d’aquests comptes anuals, està pendent d’aprovació definitiva la concessió per part de diverses

entitats financeres d’un préstec sindicat per un import de 46,2 milions d’euros i un préstec atorgat per l’Institut Català de

Finances de 13,2 milions d’euros, el termini de venciment dels quals és de 5 i 7 anys respectivament.

Aquests acords estan pendents de la seva ratificació contractual i el seu objecte és la reestructuració en termini del deute a 31

de desembre de 2004.

NOTA 32 Q U A D R E  D E  F I N A N Ç A M E N T

31.12.2004

-

67

4.963

1.490

-

848

115.286

2.623

435

125.712
-

125.712

31.12.2003

211

79

4.929

1.634

565

-

-

16.031

2.816

26.265
10.148
36.413

(Milers d’Euros)

APLICACIONS

Adquisicions de immobilitzat

• Despeses d’establiment

• Immobilitzacions immaterials

• Immobilitzacions materials

• Immobilitzacions financeres:

• Empreses del grup

• Altres inversions financeres:

• Despeses a distribuir

Recursos aplicats per efecte de

l’operació de fusió (vegeu Nota 3)

Cancel·lació o traspàs a curt termini

de deute a llarg termini

• Manlleus i altres pasius anàlegs

• D’altres deutes

Total aplicacions

Augment del capital circulant
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Variació del capital circulant

Augments
11.873
24.423

-
484

-
386
482

-

59.134
96.782
46.540

143.322

Disminucions
8.200

17.551
-
-
-

105
59

13.997

-
39.912
10.148
50.060

Disminucions
-
-

4.958
-

138.364
-
-

-

-
143.322

-
143.322

Augments
-
-

7.553
126

42.381
-
-

-

-
50.060

-
50.060

31.12.2004 31.12.2003

31.12.2004

10.297

-

15.025

-
23.073

26.621

4.156
-

-

79.172
46.540

125.712

31.12.2003

6.832

13.997

6.077

216
5.941

1.776

156
309

1.109

36.413
-

36.413

ORÍGENS

Recursos procedents de
les operacions

Recursos procedents generats
per efecte de l’operació d’escissió

Aportacions d’accionistes
• Ampliacions de capital

Deutes a llarg termini
• D’empreses del grup
• Manlleus i altres passius anàlegs

Alienació d’immobilitzat
• Immobilitzacions materials
• Immobilitzacions financeres:

• Empreses del grup i associades
• Altres inversions financeres

Cancel·lació anticipada d’immobilitzacions financeres
• Empreses del grup i associades

Total orígenes
Disminució del capital circulant

Existències
Deutors
Inversions financeres temporals
Accions pròpies
Creditors
Tesoreria
Ajustaments per periodificació
Variació del capital circulant per efecte
de l’operació de escissió
Variació del capital circulant per efecte
de l’operació de fusió (vegeu Nota 3)

Variació del capital circulant

(Milers d’Euros)

(Milers d’Euros)
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31.12.2004 31.12.2003

Resultat de l’exercici 2.354 1.605

Operacions no relacionades amb

moviments de fons:

• Dotacions a l’amortizació d’immobilitzat 11.201 5.590

• Efecte net de despeses i ingressos diferits - -

• Dotació a la provisió per a riscos i despeses - 31

• Aplicació a resultat de crèdit fiscal i

  impostos anticipats a llarg termini 102 1.109

• Pèrdues en l’alienació d’immobilitzat

  material i cartera de control 20 32

• Pèrdues en l’alienació d’accions pròpies 4 -

• Beneficis en l’alienació d’accions pròpies (10) -

• Beneficis en l’alienació d’immobilitzat

  material i cartera de control (3.374) (1.535)

Recursos procedents de les operacions 10.297 6.832

CONCILIACIÓ DEL RESULTAT COMPTABLE AMB ELS RECURSOS PROCEDENTS DE LES OPERACIONS

(Milers d’Euros)
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I N F O R M E  D E  G E S T I Ó
La Seda de Barcelona

Donant compliment al que preveu l’article 171 del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes, es formula el present Informe de

Gestió de la Societat relatiu a l’exercici social tancat el 31 de desembre de 2004, comprensiu dels punts ordenats a l’article 202

del mateix cos legal.

Durant el segon semestre de l’exercici, s’han produït diversos canvis molt significatius en la societat:

AMPLIACIÓ DE CAPITAL

Per tal de finançar l’últim tram de l’ampliació de capacitat del PET, al mes de juliol de 2004 es va realitzar una Ampliació de Capital

per import de 27,7 milions d’euros que va ser subscrita en la seva totalitat, experimentant un fort prorrateig en el tercer tram dirigit

als Inversors que desitjaven incrementar la seva participació per damunt dels drets preferents de què disposaven. Aquesta ampliació

va ser alliberada de manera parcial realitzant-se al preu d’1,63 euros, la qual cosa va suposar un desembossament efectiu de 15

milions d’euros, amb 12,7 milions addicionals abonats contra reserves de lliure disposició.

INCREMENT DE CAPACITAT

Aquesta ampliació va permetre finançar l’última fase de l’ampliació de la capacitat de producció de PET mitjançant la instal·lació

d’una segona unitat de postcondensació. Aquesta unitat ha començat a funcionar al mes de gener de 2005, i s’ha posat a ple

rendiment a finals de febrer.

Amb aquesta unitat s’assolirà una capacitat anual de producció de PET de 180.000 tones, la qual cosa representa un increment

de 65.000 tones.

FUSIÓ PER ABSORCIÓ

Finalment, La Seda de Barcelona va aprovar a la Junta General d’Accionistes celebrada el 29 de desembre passat realitzar la fusió

per absorció de la seva filial Catalana de Polímers, a través de la qual realitzava les seves activitats al sector del polièster (PET i Fibra).

Amb aquesta operació es pretenia que l’activitat estratègica i principal del Grup Seda, i per tant el negoci de futur, se situés a la

capçalera del grup.

ESDEVENIMENTS POSTERIORS AL TANCAMENT

En aquest apartat, ens remetem al que ja s’ha manifestat a la nota 31 anterior.
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COMPTES ANUALS CONSOLIDATS
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BALANÇ DE SITUACIÓ CONSOLIDAT AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 I 2003         (Milers d’Euros)

ACTIU 31.12.2004 31.12.2003

IMMOBILITZAT
Despese d’establiment 27 2.082

Immobilitzacions immaterials
Despese de recerca i desenvolupament 964 4.229
Concessions, patents, llicències, marques i similars 1.029 1.025
Aplicacions informàtiques 9.782 9.174
Altres immobilitzacions immaterials 3.125 3.285
Amortitzacions (5.262) (3.906)

9.638 13.807
Immobilitzacions materials
Terrenys i construccions 165.347 68.126
Instal·lacions tècniques i maquinària 433.981 364.717
Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 3.282 2.925
Bestretes i immobilitzacions materials en curs 15.838 11.010
Altre immobilitzat 6.305 6.140
Amortitzacions (257.850) (256.682)

366.903 196.236
Immobilitzacions financeres
Participacions posades en equivalència 2.777 2.751
Participacions en empreses del grup excloses del
perímetre de consolidació 1 1
Cartera de valors a llarg termini 509 512
Altres crèdits 179 7.867
Administracions públiques a llarg termini 23.349 23.451
Dipòsits i fiances constituïts a llarg termini 38 36

26.853 34.618
403.421 246.743

Fons de comerç de consolidació
De societats consolidades per integració global 22.783 8.333

22.783 8.333

DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS 626 21.906

ACTIU CIRCULANT

Existències
Mercaderies 209 212
Matèries primeres i altres aprovisionaments 13.708 12.717
Productes en curs i semiacabats 7.035 4.730
Productes acabats 5.949 10.361
Provisions (222) (161)

26.679 27.859
Deutors
Clients per vendes i prestacions de serveis 68.490 97.468
Empreses posades en equivalència i societats dependents
excloses del perímetre de consolidació 5.871 2.832
Deutors diversos 3.498 12.394
Personal 90 75
Administracions Públiques 4.188 4.970
Provisions (1.272) (863)

80.865 116.876
Inversions financeres temporals
Cartera de valors a curt termini 1.036 172
Depòsits i fiances constituïts a curt termini 7 1
Altres crèdits 812 -
Provisions (11) (3)

1.844 170
Accions de la Societat Dominant a curt termini 625 141
Tresoreria 1.891 1.773
Ajusts per periodificació 582 154

112.486 146.973

539.316 423.955
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BALANÇ DE SITUACIÓ CONSOLIDAT AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 I 2003         (Milers d’Euros)

PASIU             31.12.2004 31.12.2003

FONS PROPIS

Capital subscrit 130.552 102.851

Prima d’emissió 12.379 12.379

Altres reserves de la Societat Dominant 10.250 35.546

Reserves en societats consolidades per integració
global o proporcional 7.927 (10.792)

Reserves en societats posades en equivalència 7 9

Pèrdues i guanys atribuïbles a la Societat Dominant
Pèrdues i guanys consolidadas 971 1.463
Pèrdues i guanys atribuïts a socis externs (3) 44

162.083 141.500

SOCIS EXTERNS 637 2.472

PROVISIONS PER A RISCOS I DESPESES 465 551

CREDITORS A LLARG TERMINI

Deutes amb entitats de crèdit
Deutes a llarg termini amb entitats de crèdit 4.825 12.356

Altres creditors
Administracions públiques a llarg termini 133.114 61.296
Altres deutes 24.236 8.288
Fiances i dipòsits rebuts a llarg termini 69 69

162.244 82.009

CREDITORS A CURT TERMINI

Deutes amb entitats de crèdit
Préstecs i altres deutes 86.533 97.890
Deutes por interessos 546 650

87.079 98.540

Deutes amb empreses associades i dependents excloses
del perímetre de consolidació 9.263 7.223

9.263 7.223

Creditors comercials
Deutes per compres o prestacions de serveis 92.849 76.392

Altres deutes no comercials
Administracions Públiques 9.418 5.027
Altres deutes 9.558 5.611
Remuneracions pedents de pagament 5.713 4.432
Ajusts per periodificació 7 198

24.696 15.268
213.887 197.423

539.316 423.955
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COMPTE DE PÈRDUES I GUANYS CONSOLIDAT PER ALS EXERCICIS
FINALIZATS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 I 2003                                                (Milers d’Euros)

DESPESES D’EXPLOTACIÓ 31.12.2004 31.12.2003

Reducció d’existències de productes acabats i en curs de fabricació 2.107 7.748

Aprovisionaments
Consum de mercaderies 181 46
Consum de matèries primeres i altres matèries consumibles 126.408 134.364
Altres despeses externes 419 669

Despeses de personal
Sous, salaris i assimilats 23.048 22.992
Càrregues socials 8.436 8.094

Dotacions per a amortitzacions d’immobilitzat 17.922 17.383

Variacions de les provisions de tràfic
Variació de provisions d’existències 104 43
Variació de provisions i pèrdues de crèdits incobrables 582 563

Altres despeses d’explotació
Serveis exteriors 43.210 32.136
Tributs 1.325 1.005

     223.742 225.043

BENEFICIS D’EXPLOTACIÓ 17.746 12.982
241.488 238.025

DESPESES FINANCERES I ASSIMILADES

Depeses financeres i despeses assimilades 9.342 12.442
Variació de les provisions de les inversions financeres 9 6
Diferències negatives de canvi 303 177

9.654 12.625

9.954 12.625

AMORTIZACIÓ DEL FONS DE COMERÇ DE CONSOLIDACIÓ - 563
- 563

RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 9.079 11.596
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINÀRIES 8.694 840

17.773 12.436

DESPESES EXTRAORDINÀRIES
Despeses de reestructuració de plantilla 4.657 7.477
Variació de les provisions de l’inmobilitzat immaterial, material i cartera de control - 3
Pèrdues procedents de l’inmobilitzat immaterial, material i cartera de control 33 26
Pèrdues per operacions amb accions i obligacions pròpies 4 7
Despeses extraordinàries 2.201 979
Despeses i pèrdues d’exercicis anteriors 289 111

7.184 8.603

RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS - 1.231
7.184 9.834

RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS 6.306 -
BENEFICIS CONSOLIDATS ABANS D’IMPOSTOS 2.388 2.071

8.694 2.071

IMPOST SOBRE SOCIETATS 1.417 608
BENEFICIS CONSOLIDATS DE L’EXERCICI 971 1.463

2.388 2.071

BENEFICIS ATRIBUÏTS A SOCIS EXTERNS 3 -
BENEFICIS DE L’EXERCICI ATRIBUÏTS A LA SOCIETAT DOMINANT 968 1.507

971 1.507
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COMPTE DE PÈRDUES I GUANYS CONSOLIDAT PER ALS EXERCICIS
FINALIZATS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 I 2003                                                (Milers d’Euros)

INGRESSOS D’EXPLOTACIÓ 31.12.2004 31.12.2003

Import net del muntant d’operacions
Vendes 234.421 230.536
Treballs efectuats per l’empresa per a l’immobilitzat 5.574 3.030

Altres ingressos d’explotació
Altres ingressos d’explotació 1.489 4.374
Subvencions 5 85

241.488 238.025

241.488 238.025

INGRESSOS FINANCERS I ASSIMILATS

Ingressos de participacions en capital 6 7
Ingressos d’altres valors negociables i de crèdits de l’actiu immobilitzat 119 306
Altres interessos i ingressos assimilats

Altres interessos 329 346
Diferències positives de canvi 120 370

575 1.029
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 9.079 11.596

9.654 12.625

PARTICIPACIÓ EN BENEFICIS DE SOCIETATS
POSADES EN EQUIVALÈNCIA 27 17

27 17

BENEFICIS D’EXPLOTACIÓ 17.773 12.436
17.773 12.436

INGRESSOS EXTRAORDINARIS

Beneficis en alienació d’immobilitzat immaterial, material i cartera de control 7 9.480
Beneficis per operacions amb accions i obligacions pròpies 10 4
Ingressos extraordinaris 774 350
Ingressos i beneficis d’exercicis anteriors 87 -

878 9.834

Resultats extraordinaris negatius 6.306 -
7.184 9.834

Resultats extraordinaris positius - 1.231
Beneficis de les activitats ordinàries 8.694 840

8.694 2.071

Beneficis abans d’impostos 2.388 2.071
2.388 2.071

Pèrdues atribuïdes a socis externs - 44

Beneficis consolidats de l’exercici 971 1.463

971 1.507



94

L A  S E D A  D E  B A R C E L O N A ,  S . A .

MEMÒRIA CONSOLIDADA AL 31 DE DESEMBRE DE 2004

NOTA 1  A C T I V I T A T  D E L  G R U P

La Seda de Barcelona, S.A. és la Societat Dominant del Grup, que integra diverses societats amb una gestió i un accionariat

comuns. La Societat es va constituir amb data 23 de maig de 1925, la seva duració és indefinida i, segons consta a l’escriptura de

constitució de la mateixa data, té com a objecte social:

• La fabricació, manipulació, transformació i venda de tota mena de fibres i fils tèxtils i tècnics i de matèries artificials i sintètiques,

incloent-hi la construcció de la maquinària pròpia, la producció d’energia i vapor amb destinació a les seves indústries, així com

el desenvolupament de recerca als àmbits expressats.

• Qualsevol activitat industrial o comercial relacionada amb la indústria química, muntar plantes industrials i dirigir, explotar i

participar en empreses químiques.

Les activitats esmentades podran així mateix ser desenvolupades totalment o parcialment de manera indirecta, a través de

participacions en altres societats d’objectes idèntics o anàlegs.

Mitjançant les societats on La Seda de Barcelona, S.A. participa de manera majoritària, els principals sectors d’activitat del

Grup són:

• La fabricació i comercialització de resina de polièster, fibra de polièster i de tereftalat de polietilè (polímer PET).

• La fabricació i comercialització de productes químics en general, estructurant-se fonamentalment als sectors tèxtil, cuirs adobats,

alimentació, paper, termoactius, pintures, sucre i cosmètica.

• La fabricació de matèries primeres per a la indústria alimentària i farmacèutica i especialment de la producció química d’àcid

pentanoicoeicosa (EPA), àcid docosehexanoic (DHA) i tota mena d’àcids poligrassos poliinsaturats.
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NOTA 2  B A S E S  D E  P R E S E N T A C I Ó  D E L S  C O M P T E S  A N U A L S  C O N S O L I D A T S

a) Imatge fidel.

Els comptes anuals consolidats annexos s’han preparat a partir dels registres de comptabilitat individuals de La Seda de

Barcelona, S.A. i de cadascuna de les Societats Participades consolidades, modificades si escau pels efectes de l’actualització

practicada a l’empara del Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, i de la revaluació dels immobilitzats materials i Fons de

comerç segons s’indica a la Nota 3, i es presenten d’acord amb els principis de comptabilitat acceptats generalment i el Reial

Decret 1815/1991, de 20 de desembre, pel qual s’aproven les Normes per a la Formulació de Comptes Anuals Consolidats, i

mostren la imatge fidel del patrimoni, de la situació financera i dels resultats del Grup consolidat, llevat del que s’indica a la

Nota 2 b) següent.

Els comptes anuals consolidats annexos, que han estat formulats pel Consell d’Administració de la Societat Dominant, se

sotmetran a l’aprovació de la Junta General Ordinària d’Accionistes. Els Administradors de la Societat Dominant estimen que

seran aprovats sense cap modificació. Els comptes anuals consolidats corresponents a l’exercici 2003 van ser aprovats el 29 de

juny de 2004.

b) Principis comptables.

Per tal d’aconseguir una millor imatge fidel en el context de l’operació descrita a la Nota 3 següent, la Societat Dominant

ha optat per revaluar el seu immobilitzat material i certes participacions en empreses del grup segons els criteris exposats

a la nota esmentada. Per tant, no s’ha aplicat el principi del preu d’adquisició amb relació al seu immobilitzat material i a

certes participacions en empreses del grup, sent el seu efecte sobre el patrimoni net de la Societat el que es descriu a la

nota esmentada.

c) Principis de consolidació i Societats consolidades.

Els criteris seguits per tal de determinar el mètode de consolidació aplicable a cadascuna de les societats que integren el

perímetre de consolidació han estat els següents:

1. Integració global:

• Participació directa o indirecta superior al 50%.

2.Procedimient de posada en equivalència:

• Participació superior o igual al 20% i inferior al 50%.

En aquest sentit, la Societat Dominant, acollint-se al que disposa l’article 11.2 c) de les Normes per a la Formulació de Comptes

Anuals Consolidats (B.O.E. del 27-12-91), exclou del seu perímetre de consolidació la Societat Dependent Aneriqa, A.I.E., a

causa del seu interès poc significatiu pel que fa a la imatge fidel dels comptes anuals consolidats.
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Quadre direccions societats consolidades

La informació més rellevant en relació l’epígraf anterior, és la següent:

% Participació de La 

Seda de Barcelona, S.A.

Directa i Capital Resultat
Societat/Domicili social Activitat Principal Directa Indirecta social Reserves últim exercici Extraordinari

INTEGRACIÓ GLOBAL
Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) La realització de qualsevol activitat industrial
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona o comercial  relacionada amb la indústria química 100% 100% 30.742 199 3.092 (1.443)

Industrias Químicas Textiles, S.A.  Fabricació i comercialització de fibres
(Societat Unipersonal) químiques, grànuls per a plàstics, làmines i
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona termoconformats de polímers sintètics 100% 100% 6.671 23.010 (1.159) (2)

CARB-IQA de Tarragona, S.L.
Ctra. Nacional 340, Km.1157
Polígon Industrial La Canonja (Tarragona) Producció, distribució i venda de gasos - 50% 1.250 18 6 -

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol Reciclatge de residus agropecuaris i
Carcastillo  (Navarra) venda d’adobs orgànics 100% 100% 2.404 682 25 13

TRUATIME, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona Societat inactiva 100% 100% 3 - (1) -

POSADA EN EQUIVALÈNCIA
Petrolest, S.L. Transport especializat de productes
Raset, 7 2º3ª, 08021 Barcelona químics i similars 49% 49% 118 3.151 55 (15)

DEPENDENT
ANERIQA, A.I.E.
Ctra. Nacional 340, Km.1157
Polígon Industrial La Canonja (Tarragona) Planta de cogeneración elèctrica 10% 100% 1 - - -

(Milers d’Euros)
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Als comptes anuals consolidats annexos han estat eliminats tots els saldos i transaccions de consideració entre les societats

integrades al perímetre de consolidació, així com l’import de les participacions mantingudes entre elles, exceptuant-ne el marge

comercial obtingut per la societat venedora, que figura inclòs al valor de les existències al tancament de l’exercici, provinents de

transaccions entre societats del Grup, puix que aquest marge presenta un interès poc significatiu pel que fa a la imatge fidel dels

comptes anuals consolidats.

Els interessos de socis externs representen la part alíquota dels fons propis al 31 de desembre de 2004 d’aquelles Societats

Dependents que es consoliden pel mètode d’integració global, on la propietat és compartida amb tercers.

d) Comparació de la informació.

Els comptes anuals consolidats annexos del Grup tancats el 31 de desembre de 2004 i 2003 es presenten de conformitat amb

els esquemes i la normativa establerta al Reial Decret 1815/91, de 20 de desembre, pel qual s’aproven les Normes per a la

Formulació de Comptes Anuals Consolidats (B.O.E. 27-12-91), per tal de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situació

financera i dels resultats del Grup. No obstant això i considerant els efectes patrimonials i d’explotació del negoci derivats de la

fusió descrita a la Nota 3 següent, els estats financers de tots dos exercicis no resulten comparatius.

Valor net Valor segons Llibres Dividends rebuts Cotización Exclusió del perímetre Comptes
Societat/Domicili social comptable participació capital en l’exercici en Bolsa de consolidació auditats

INTEGRACIÓN GLOBAL
Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) SI: Opinió
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona 34.033 110.106 - NO NO favorable

Industrias Químicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal)  SI: Opinió amb
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona 28.522 48.919 - NO NO excepcions

CARB-IQA de Tarragona, S.L.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157  SI: Opinió
Polígon Industrial La Canonja (Tarragona) 637 - - NO NO favorable

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol  SI: Opinió
Carcastillo  (Navarra) 3.111 3.326 - NO NO favorable

TRUATIME, S.L. (Societat Unipersonal)
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona 2 3 - NO NO NO

66.305 162.354 -

POSADA EN EQUIVALENCIA
Petrolest, S.L. SI: Opinió
Raset, 7 2º3ª, 08021 Barcelona 1.629 2.743 - NO NO favorable

1.629 2.743 -

DEPENDENT
ANERIQA, A.I.E.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Polígon Industrial La Canonja (Tarragona) 1 - - NO SI NO

1 - -
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 (Milers d’Euros)

Terrenys i construccions 74.152

Instal·lacions tècniques i maquinària 42.241

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 121

116.514

NOTA 3  F E T S  R E L L E V A N T S  D E  L ’ E X E R C I C I

El 19 de novembre de 2004 el Consell d’Administració va formular el balanç de fusió al 31 d’agost de 2004, corresponent al

projecte de fusió amb efectes 1 de gener pel qual La Seda de Barcelona, S.A. absorbia les societats del grup Catalana de

Polímers, S.A. (Societat Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal), Iberseda, S.L. (Societat Unipersonal),

Proyectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal) i Mendilau, S.L.

(Societat Unipersonal), essent-ne titular del 100% del capital social. Aquest projecte va ser aprovat en Junta General

Extraordinària d’Accionistes amb data 29 de desembre de 2004 i està pendent d’inscripció al Registre Mercantil a la data de

formulació dels presents comptes anuals.

Pel que fa a aquesta operació, es va procedir a l’actualització del valor de les participacions financeres susceptibles de ser

alienades corresponents a les societats del grup Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i

Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal). Aquesta actualització és conseqüència al seu torn de la

revaluació dels valors de l’immobilitzat material de les societats indicades, suportada per la valoració efectuada per expert

independent, en data 27 d’octubre de 2004, i per l’estimació efectuada per expert independent, en data 30 de setembre de

2004, del valor raonable de cadascuna de les societats en funció de les seves expectatives futures de negoci. El criteri de

taxació de l’immobilitzat material va assignar als terrenys el seu valor de mercat, obtingut mitjançant el mètode de

comparació, i per a la resta d’immobilitzat material el seu valor actual operatiu, definit com el valor venal màxim d’un actiu

venut a un comprador que desitgi utilitzar-lo en les millors condicions per a la mateixa activitat productiva i a la mateixa

ubicació, tenint en compte no tan sols la localització, sinó addicionalment el seu cost de reposició condicionat per la

pèrdua de valor derivada de la util ització, per l ’apreciació produïda pel manteniment productiu i per la possible

obsolescència funcional. La Societat Dominant també ha procedit a la revaluació del seu propi immobilitzat material

seguint el criteri exposat anteriorment. L’objecte d’aquest procés conjunt d’actualització i revaluació és assolir la millor

expressió de la imatge fidel de la situació patrimonial de la Societat, basant-se en la substància econòmica subjacent

fonamentada en la realitat econòmica de la mateixa operació i de futures operacions empresarials entre les quals ressalta la

fusió amb Aussapol, S.p.A. i Selenis, Industria de Polímeros, S.A.

Com a conseqüència de l’aplicació del criteri esmentat al paràgraf anterior, es va actualitzar a La Seda de Barcelona, S.A.

(que inclou Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal)) per un import global de 116,51 milions d’euros

l’immobilitzat material, sent el seu detall el següent:

Com a conseqüència de l’actualització de les participacions financeres a Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L i Industrias

Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), portada a terme en aplicació del criteri esmentat al paràgraf anterior, s’ha

originat en la Societat Dominant un fons de comerç de consolidació per un import global de 105,79 milions d’euros, el qual ha

estat imputat a elements de l’immobilitzat material per un import de 83,01 milions d’euros, tal com s’estableix a l’article 8 del

Reial Decret 1815/1991 pel qual s’aproven les normes per a la formulació de comptes anuals consolidats. El desglossament

d’aquesta revaluació és el següent:
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El resultant global de la revaluació ha pujat a 222,31 milions d’euros, abonant-se a “Reserves de fusió”.

Posteriorment i seguint amb l’objectiu de reflectir la situació patrimonial inherent a la realitat econòmica de les operacions

iniciades, s’ha procedit a la regularització i actualització amb càrrec a “Reserves de fusió” de partides corresponents a l’immobilitzat,

despeses a distribuir en diversos exercicis i creditors a curt i llarg termini, per un import global de 145,36 milions d’euros.

El saldo net resultant, un cop deduït l’efecte fiscal (vegeu Nota 24.1.) i les eliminacions inherents al mateix procés de fusió, puja a

(14,23) milions d’euros que apareixen registrats al compte de “Reserves de fusió” (vegeu Nota 19).

NOTA 4   D I S T R I B U C I Ó  D E  R E S U L T A T S  D E  L A  S O C I E T A T  D O M I N A N T

La distribució del benefici de l’exercici de La Seda de Barcelona, S.A. es determinarà a la Junta General d’Accionistes.

El Consell d’Administració proposarà la següent distribució del benefici, en milers d’euros:

 (Milers d’Euros)

Terrenys i construccions 28.774

Instal·lacions tècniques i maquinària 53.990

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 146

Altre immobilitzat 100

Fons de comerç de consolidació 22.783

105.793

    Base del repartiment (Milers d’Euros)

        

Benefici de l’exercici 2.354

2.354

Distribució

A Reserva legal 235

A Altres reserves 2.119

2.354
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NOTA 5   N O R M E S  D E  V A L O R A C I Ó

a) Diferència negativa de consolidació.

Es correspon amb la diferència positiva existent entre el valor net comptable de la participació en societats del Grup, en el

moment de la seva incorporació al perímetre de consolidació o modificació d’aquest, i el seu preu net d’adquisició.

La diferència negativa de consolidació s’inscriu, si escau, en un epígraf del passiu del balanç consolidat sota aquesta

denominació, tant si respon a una provisió per a riscs i despeses com si té el caràcter d’ingressos diferits.

b) Fons de comerç de consolidació.

Correspon a la diferència positiva existent entre el preu d’adquisició i/o valor raonable de participacions en empreses del Grup i

el valor net de la participació en el moment de la seva incorporació al perímetre de consolidació o modificació d’aquest.

S’incorpora a resultats en funció del termini o període durant el qual aquest Fons contribueixi a l’obtenció d’ingressos i, en

qualsevol cas, en un període màxim de 20 anys.

Com a conseqüència del procés de fusió descrit a la Nota 3, el fons de comerç existent al 31 de desembre de 2003 ha estat

cancel·lat (vegeu Nota 10).

A l’exercici 2004 la Societat ha generat un Fons de Comerç segons la valoració realitzada per un expert independent de

les expectatives futures de negoci d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i Industrias

Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) com a conseqüència de l’operació de fusió per absorció descrita a la

Nota 3 anterior.

c) Despeses de constitució i primer establiment.

Es consideren com despeses de projecció plurianual les despeses realitzades amb relació a la constitució de societats i

ampliacions posteriors del seu capital i les de primer establiment com a conseqüència de la posada en marxa d’instal·lacions i

noves activitats.

Les despeses relatives a la posada en marxa d’instal·lacions i noves activitats s’imputen al compte de pèrdues i guanys a mida

que aquelles contribueixen a les activitats d’explotació del grup.

La seva amortització s’efectua en un termini màxim de cinc anys.

d) Despeses de recerca i desenvolupament.

Correspon a les realitzades en projectes individualitzats i es capitalitzen quan hi ha motius fundats del seu èxit tècnic i

rendibilitat econòmico-comercial. Inclouen els costos que ha afrontat el mateix Grup per al desenvolupament de nous

projectes, fonamentalment components d’inversió, personal i d’altres indirectes.

S’amortitzen en un període de cinc anys a partir de la data de finalització de cada projecte individualitzat.

e) Concessions, patents, licències, marques i similars.

Es valoren pel preu d’adquisició, incloent-hi el cost de registre i formalització de la patent o marca corresponent.
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La seva amortització s’efectua de manera lineal, mitjançant l’aplicació dels percentatges següents:

% Amortizació

La Seda de Barcelona, S.A. 20

Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) 10

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) 20

Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) 20

f) Aplicacions informàtiques.

Les aplicacions informàtiques es troben valorades a preu d’adquisició i/o cost de producció per la propietat de programes i

aplicacions informàtiques, tant els adquirits a tercers com els elaborats per la mateixa Societat, sense que per tant hi figurin les

despeses de manteniment de l’aplicació informàtica.

La seva amortització s’efectua linealment, en un termini màxim de cinc anys.

g) Altres immobilitzacions immaterials.

Recull la valoració efectuada l’any 1997 de l’activitat de producció d’anhídrid carbònic, contingut en el corrent gasós derivat de

la fabricació de l’òxid d’etilè. Aquesta activitat és desenvolupada per CARB-IQA de Tarragona, S.L.

S’amortitza durant un període de deu anys, coincident amb el de durada de l’acord establert amb la societat que va adquirir la

producció d’anhídrid carbònic.

h) Immobilitzacions materials.

L’immobilitzat material es troba valorat a preu d’adquisició o cost de producció, ajustat d’acord amb les actualitzacions de valor

successives practicades en exercicis precedents a l’empara del que disposa la legislació vigent en cada moment i on s’inclou el

Reial Decret-Llei 7/1996 (vegeu Nota 8.1), així com l’efecte de la revalorització aplicada a aquest immobilitzat material

concretada en una plusvàlua registrada per la Societat el 31 de desembre de 2004, com a resultat del procés de fusió indicat a la

Nota 3, per tal de reflectir el valor de mercat i/o el valor actual dels béns revaluats. L’import corresponent a la revalorització

esmentada puja a 199,52 milions d’euros (vegeu Nota 3), el qual va ser aplicat únicament als elements d’immobilitzat material

de La Seda de Barcelona, S.A. (que inclou Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal)), Industrias Químicas

Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal). Addicionalment

durant el present exercici les plusvàlues o increments nets del valor resultant de les operacions d’actualització s’amortitzen als

períodes impositius que resten per completar la vida útil dels elements actualitzats.

Les addicions posteriors es troben valorades a preu d’adquisició, el qual inclou les despeses addicionals generades fins a la

posada en condicions de funcionament del bé.

Com a excepcions al criteri exposat anteriorment, s’inclouen els actius següents, comptabilitzats a valors resultants de taxacions

efectuades per experts independents:

• Els terrenys industrials aportats per La Seda de Barcelona, S.A. en la constitució de Viscoseda Barcelona, S.L. (Societat

Unipersonal) l’any 1996, societat absorbida a l’exercici 2001 per la Societat Dominant. Aquests actius ja figuraven comptabilitzats

per La Seda de Barcelona, S.A. pels seus valors, segons taxacions efectuades per experts independents.
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• Els terrenys industrials aportats per La Seda de Barcelona, S.A. en la constitució de Catalana de Polímers, S.A. l’any 1996.

Les despeses financeres corresponents als crèdits atorgats per entitats financeres relacionats directament amb la construcció

d’immobilitzacions materials es registren com a valor més gran de l’immobilitzat.

Les reparacions que no representen una ampliació de la vida útil i les despeses de manteniment es carreguen de manera directa

al compte de pèrdues i guanys. Els costos d’ampliació o millora que donen lloc a una durada més gran del bé o un augment de

la productivitat, capacitat o eficiència són capitalitzats com a valor més gran del mateix.

Els treballs realitzats per a l’immobilitzat es valoren en funció de les despeses realitzades en mà d’obra, materials i d’altres indirectes.

Durant l’exercici les societats que integren el Grup han realitzat per a elles mateixes obres i treballs susceptibles de ser registrats

com a cost més gran de l’immobilitzat material per un import de 5,57 milions d’euros.

L’amortització dels elements de l’immobilitzat material s’inicia amb relació a la seva data d’adquisició i/o posada en condicions

de funcionament, calculant-se de manera lineal en funció dels anys de vida útil estimats i aplicant-se sobre els valors de cost,

segons el detall següent:

Grup d’elements % Amort i zac ió

Construccions 1 - 3 - 5

Instal·lacions tècniques i maquinària  1,5 - 5,5 - 12,5 - 15

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari     5 - 7 - 9,1

Altre immobilitzat 7,2 - 12,5 - 16 - 25

A més dels percentatges anteriors, en el cas que es detectin factors identificatius d’obsolescència a què poguessin estar afectats

els immobilitzats, es doten les provisions oportunes per depreciació.

No hi ha partides de l’immobilitzat material que figurin a l’actiu per una quantitat fixa.

i) Valors negociables i altres inversions financeres anàlogues.

El criteri aplicat per comptabilitzar les inversions en valors negociables, tant si es tracta de valors de renda fixa com variable, i

independentment de si són a curt o llarg termini, és el següent:

1. Participacions valorades mitjançant el procediment de posada en equivalència:

Es mostren pel valor de la fracció que representen del net patrimonial de la societat.

2. Resta de participacions i inversions financeres:

• Títols amb cotització oficial. A cost o mercat, el més baix. Com valor de mercat es considera la cotització oficial mitjana

de l’últim trimestre de l’exercici o la cotització al tancament, la que resulti inferior.

• Títols sense cotització oficial. Amb caràcter general, al cost, minorat, si escau, per les provisions necessàries per a depreciació,

per l’excés del cost sobre el seu valor raonable al tancament de l’exercici.
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Les minusvàlues entre el cost i el valor de mercat si corresponen a participacions que cotitzen en un mercat organitzat, o en el

seu defecte entre el cost i el valor raonable al tancament de l’exercici que es desprèn de l’últim balanç aprovat en Junta General

i/o formulat per l’Òrgan d’Administració corresponent a cadascuna de les participacions no cotitzades, es registren, en cas que

siguin necessàries, al compte de “Provisions” dels epígrafs “Immobilitzacions financeres” i “Inversions financeres temporals” del

balanç de situació annex.

Els crèdits no comercials, tant a curt com a llarg termini, es registren per l’import lliurat. En certs casos inclouen interessos meritats

i no vençuts a la data de tancament. La diferència amb el valor nominal es considera com ingrés per interessos en l’exercici en

què es meriten, seguint un criteri financer.

Els dipòsits i fiances constituïts, tant a curt com a llarg termini, figuren registrats pels imports desembossats efectivament.

Les operacions d’adquisició de títols de deute públic amb pacte de recompra figuren pel seu cost d’adquisició.

Les imposicions a curt termini es reflecteixen pel seu valor nominal.

j) Administracions Públiques a llarg termini.

Sota aquest epígraf apareixen registrats els conceptes següents:

• Quant a l’Actiu, el crèdit fiscal per compensació de bases imposables negatives que la Societat preveu recuperar als pròxims

exercicis i les deduccions fiscals pendents d’aplicació.

• Pel que fa al Passiu, el deute no corrent ajornat en concepte d’Impost sobre el Valor Afegit, Impost sobre la Renda de

les Persones Físiques, Seguretat Social i impostos municipals, així com l’impost diferit derivat de l’operació descrita a les

Notes 3 i 24.1.

k) Despeses a distribuir en diversos exercicis.

Correspon fonamentalment a les despeses per interessos diferits de l’ajornament de deutes, que s’imputen a resultats segons un

criteri financer en el seu període de duració, havent-se traspassat a resultats durant l’exercici un import de 819 milers d’euros

(vegeu Nota 11).

l) Existències.

Matèries primeres i altres aprovisionaments. Es valoren al preu d’adquisició d’acord amb el mètode del preu mitjà ponderat,

en el cas d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) i amb el mètode

FIFO en el cas de La Seda de Barcelona, S.A. i Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), tret dels recanvis,

que es troben registrats pel mètode d’identificació específica. De l’import obtingut, se’n dedueix la correcció valorativa per pèrdues

reversibles. L’estimació d’aquestes pèrdues es realitza al tancament de l’exercici, quan el valor de mercat de les matèries primeres

és inferior al seu preu d’adquisició.

Productes en curs, semiacabats i acabats. Es valoren mitjançant escandall de cost per article i procés establerts amb aquest fi.

El cost de producció definit per l’escandall es determina afegint, al preu d’adquisició de les matèries primeres i altres matèries

consumibles, els costos imputables directament al producte, així com la part corresponent dels costos imputables indirectament
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en la mesura en què aquests costos corresponen al procés de fabricació del període corresponent.

La valoració dels productes obsolets, defectuosos o de moviment lent s’ha reduït al seu valor de realització possible.

ll) Deutors i creditors per operacions de tràfic.

Els saldos deutors i creditors originats per les operacions de tràfic de l’empresa, tant a curt com a llarg termini, es registren pel seu

valor nominal. Els interessos inclosos en el valor d’aquestes transaccions amb venciment superior a un exercici econòmic es

difereixen i periodifiquen, imputant-se a resultats segons criteris financers.

m) Provisió per insolvències.

La provisió per insolvències es troba dotada amb càrrec als resultats de l’exercici, i per la totalitat del saldo pendent, quan hi

concorren les circumstàncies següents:

• Clients els saldos dels quals palesen una antiguitat de més de 6 mesos.

• Clients declarats en fallida, concurs de creditors, suspensió de pagaments o en procediment de quitament i espera.

• Clients processats per delicte d’alçament de béns.

• Clients els saldos dels quals han estat reclamats judicialment, amb objecte de litigi judicial o procediment arbitral.

n) Accions de la Societat Dominant.

Hi figuren valorades pel seu preu d’adquisició, registrant-se sota l’epígraf “Fons Propis” la reserva indisponible corresponent

pel mateix import, de conformitat amb l’article 79.3. del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes (vegeu Notes 15 i 19).

ñ) Subvencions.

Als efectes de registrar comptablement les subvencions rebudes, s’apliquen els criteris següents:

1. Subvencions de capital. Tenen el caràcter de no reintegrables i es valoren per l’import concedit. S’imputen als resultats,

linealment i en funció de la vida útil del bé subvencionat.

2. Subvencions d’explotació. Es registren comptablement com “Altres ingressos d’explotació” en el moment de ser notificada

la seva concessió.

o) Provisions per a pensions i obligacions similars.

Fons extern de pensions (La Seda de Barcelona, S.A. i Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal)).

S’efectuen aportacions mensuals a un pla extern de pensions en la modalitat d’aportació definida:

• Personal de La Seda de Barcelona, S.A. : 1,75 % de la massa salarial bruta, excloses hores extraordinàries.

• Personal d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal): percentatge sobre el salari pensionable, és a dir,

sou base més antiguitat, que oscil·la entre:
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• 3,5%-10,5% quant a aportació de l’empresa.

• Fins a un màxim del 3,5% quant a aportació a càrrec del treballador.

Fons intern de pensions

• Personal passiu:

A l’empara de la Llei 30/1995 i el R.SR.1588/1999, La Seda de Barcelona, S.A. i Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat

Unipersonal) han procedit amb data 23 d’octubre de 2000 a l’externalització dels seus compromisos amb els seus treballadors

passius mitjançant la modalitat de contractació de pòlisses d’assegurances amb Norton Life M.P.S.

• Personal actiu de la planta industrial de Tarragona (Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Inclou el personal que figura en plantilla a la societat indicada a la data de tancament i que s’hi va incorporar abans del 31 de

desembre de 1994.

Mentre la Societat no procedeixi a la seva externalització, els empleats que causin dret a qualsevol de les prestacions que

contempla el pla de pensions tenen dret a percebre l’import íntegre del fons intern individualitzat acumulat.

El seu import s’obté de l’estudi actuarial corresponent elaborat per expert independent, mitjançant capitalització individual.

El rendiment del fons està lligat al que obté el pla de pensions extern esmentat al punt anterior, equivalent al 3,40% anual el

31 de desembre de 2004.

Amb data 13 de novembre de 2002 es va procedir a l’aprovació d’un pla de reequilibri per al transvasament i externalització

del fons intern. La data d’inici del transvasament va ser el 31 d’octubre de 2002, aplicant-s’hi un tipus d’interès del 4% sobre el

saldo pendent d’amortització, que el 31 de desembre de 2004 pujava a 465 milers d’euros (vegeu Nota 22). El termini del

transvasament s’estableix en 10 anys.

p) Deutes amb entitats de crèdit.

Els deutes amb entitats de crèdit per préstecs i crèdits rebuts figuren comptabilitzats pel seu valor de reembossament. Els interessos

financers meritats i pendents de pagament al tancament de l’exercici figuren separadament a l’epígraf “Deutes per interessos”

del balanç de situació consolidat annex.

q) Ingressos i despeses.

Els ingressos i despeses s’imputen en funció del corrent real de béns i serveis que representen, i amb independència del moment

en el qual es produeixi el corrent monetari o financer que se’n derivi.

No obstant això, seguint el principi de prudència, únicament es comptabilitzen els beneficis realitzats a la data del tancament de

l’exercici, mentre que els riscos i les pèrdues previsibles, tot i ser eventuals, es comptabilitzen així que són coneguts.

Les vendes de béns i ingressos per serveis prestats es registren sense incloure els imports corresponents als impostos que graven

aquestes operacions, alhora que es dedueixen com a import menor de l’operació tots els descomptes, inclosos o no en factura,

que no obeeixen a pagament immediat. Aquests últims són considerats com a despeses financeres.
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Els imports dels impostos que recaiguin sobre les compres de mercaderies i altres béns per a la seva revenda posterior, exclòs

l’Impost sobre el Valor Afegit (IVA), es registren com a valor major dels béns o serveis adquirits.

Els descomptes posteriors a l’emissió o recepció, si escau, de la factura originats per defectes de qualitat, incompliment de terminis

de lliurament o altres causes anàlogues, així com els descomptes per volum, es registren de manera diferenciada respecte dels

imports de les vendes o compres de béns i dels ingressos o despeses per serveis, respectivament.

r) Transaccions en moneda diferent de l’euro.

La conversió de les operacions efectuades en moneda diferent de l’euro i els seus saldos corresponents es realitza aplicant els

criteris següents:

1. Immobilitzacions materials i immaterials. La conversió en euros es realitza aplicant al preu d’adquisició o cost de producció el

tipus de canvi vigent en la data de la incorporació dels béns al patrimoni de cadascuna de les societats.

2. Existencies. El preu d’adquisició es converteix en euros aplicant el tipus de canvi vigent en la data en què es realitza

l’adquisició corresponent.

3. Crèdits y dèbits. La conversió dels crèdits i dèbits en moneda diferent de l’euro s’efectua aplicant el tipus de canvi vigent

en la data de l’operació i traspassant al compte de pèrdues i guanys les diferències de canvi que es produeixen en el moment

del cobrament o pagament corresponent. Al tancament de l’exercici es va determinar la valoració dels saldos deutors i creditors

en moneda diferent de l’euro al tipus de canvi vigent a 31 de desembre de 2004, alhora que es van imputar a resultats les

diferències obtingudes. Amb aquest fi l’import registrat per diferències positives no ha estat significatiu a 31 de desembre

de 2004.

s) Impost sobre Beneficis.

Es calcula, a cadascuna de les societats consolidades, en funció del resultat de l’exercici considerant-se per comptabilitzar

l’Impost sobre Societats les diferències que hi pogués haver entre el resultat comptable i el resultat fiscal, entès aquest com la

base imposable de l’impost, així com les bonificacions i deduccions a la quota de l’impost que són considerades com un import

menor de la quota a pagar per l’Impost sobre Societats de l’exercici en què s’obté aquest benefici, sempre que la base imposable

de l’impost resulti positiva.

Així mateix i com a conseqüència del que s’indica a la Nota 3 anterior respecte de la inscripció del projecte de fusió pendent

de tramitació al Registre Mercantil a la data de formulació dels presents comptes anuals, el càlcul de l’Impost sobre Societats

de les societats que es fusionen s’ha realitzat de manera individual, sent el càlcul de l’Impost sobre Societats de La Seda de

Barcelona, S.A., el resultat de l’agregació de les mateixes.

t) Transaccions amb Societats del Grup no consolidades.

Les transaccions entre Societats del Grup no consolidades es van efectuar en les mateixes condicions que les aplicades amb tercers

no vinculats amb el Grup des del punt de vista accionarial.

u) Clasificació dels saldos entre curt i llarg termini.

Al balanç de situació consolidat annex es consideren com operacions a llarg termini les operacions el període de venciment de

les quals el 31 de desembre de 2004 és superior a dotze mesos.
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NOTA 6   D E S P E S E S  D ’ E S T A B L I M E N T

Anàlisis del moviment durant l’exercici. La seva composició i evolució durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha

estat la següent:

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al Saldo al
31.12.2003 Addicions Aplicacions Cancel·lacions* D H 31.12.2004

       

Despeses de constitució 47 - (3) (29) - - 15

Despeses de primer establiment 651 - - (651) - - -

Despeses d’ampliació de capital 1.384 - (6) (1.366) - - 12

2.082 - (9) (2.046) - - 27

*: Vegeu Nota 3
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NOTA 7   I M M O B I L I T Z A T  I M M A T E R I A L

Anàlisi del moviment durant l’exercici. El moviment produït durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004 als diversos

comptes d’immobilitzat immaterial ha estat el següent:

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004

  Traspassos

Saldo al Amortizació
31.12.2003 Addicions Aplicacions D (H) Cost Acumulada Valor Net

Despeses de recerca i desenvolupament 4.229 47 (3.312) - - 964 (408) 556

Concessions patents, llicències,

         marques i similars 1.025 4 - - - 1.029 (938) 91

Aplicacions informàtiques 9.174 448 - 160 - 9.782 (1.728) 8.054

        Altres immobilitzacions immaterials 3.285 - - - (160) 3.125 (2.188) 937

17.713 499 (3.312) 160 (160) 14.900 (5.262) 9.638

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al Saldo al
31.12.2003 Addicions Aplicacions D (H) 31.12.2004

Amortizació acumulada

Despeses de recerca i desenvolupament (603) (136) 331 - - (408)

Amortización acumulada

Concessions patents, llicències,

         marques i similars (927) (11) - - - (938)

Amortizació acumulada

Aplicacions informàtiques (501) (1.227) - - - (1.728)

Amortizació acumulada

        Altres immobilitzacions immaterials (1.875) (313) - - - (2.188)

(3.906) (1.687) 331 - - (5.262)
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NOTA 8   I M M O B I L I T Z A C I O N S  M A T E R I A L S

8.1 Segons s’indica a la Nota 5 h), Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal), La Seda Barcelona, S.A. i

Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) van actualitzar els valors del seu immobilitzat material a l’empara de

diverses disposicions legals, entre altres el Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny.

Els comptes afectats per l’actualització emparada al Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, i el seu efecte al 31 de desembre de

2004 és el següent:

(Milers d’Euros)

Amortizació Efecte
Increment Acumulada Net

Terrenys i construccions 6.436 (2.443) 3.993

Instalacions tècniques i maquinària 8.938 (7.735) 1.203

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 62  (61) 1

Altre immobilitzat      25     (25) -

15.461 (10.264) 5.197

L’efecte de l’actualització sobre les amortitzacions de l’exercici va pujar a 0,62 milions d’euros. Per a l’exercici 2005, aquest efecte

s’ha estimat aproximadament en 0,54 milions d’euros.

8.2. Com a conseqüència del procés de fusió impròpia descrit a la Nota 3, la Societat Dominant ha procedit a l’actualització dels

valors del seu immobilitzat material segons valoració d’expert independent.

Els comptes afectats per l’actualització esmentada al paràgraf anterior, i el seu efecte al 31 de desembre de 2004, són els següents:

(Milers d’Euros)

Amortizació Efecte
Increment Acumulada Net

Terrenys 75.990 - 75.990

Construccions 26.936 (155) 26.781

Instal·lacions tècniques i maquinària 96.231 (1.587) 94.644

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 267  (2) 265

Altre immobilitzat      100     - 100

199.524 (1.744) 197.780

L’efecte de l’actualització sobre les amortitzacions del període va pujar a 1,74 milions d’euros. Per a l’exercici 2005, aquest efecte

s’ha estimat en 5,23 milions d’euros.
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 (Milers d’Euros)

Valor seg ons taxació de l’actiu 29.745

Amortizació acumulada (8.642)

Valor net 21.103

La dotació a l’amortització efectuada durant l’exercici va pujar a 1,58 milions d’euros.

8.4. Anàlisi del moviment durant l’exercici. La seva composició i evolució durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004

ha estat la següent:

IMMOBILITZACIONS MATERIALS (Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’ EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004

Traspassos

Saldo al Revalorizació Actualizació Amortizació
31.12.2003 per Fusió* participació* Addicions Retiramt. D (H) Cost Acumulada Valor Net

Terrenys i construccions 68.126 74.152 28.774 2.781 (8.775) 289 - 165.347 (18.512) 146.835

Instalacions tècniques

i maquinària 364.717 42.241 53.990 199 (32.884) 5.718 - 433.981 (232.634) 201.347

Altres instal·lacions, utillatge

i mobiliari 2.925 121 146 40 (14) 64 - 3.282 (2.143) 1.139

Bestretes i immobilitzacions

materials en curs 11.010 - - 10.964 - - (6.136) 15.838 - 15.838

         Altre immobilitzat 6.140 - 100 - - 65 - 6.305 (4.561) 1.744

452.918 116.514 83.010 13.984 (41.673) 6.136 (6.136) 624.753 (257.850) 366.903

8.3. Segons s’indica a la Nota 5 h) els terrenys industrials aportats per La Seda de Barcelona, S.A. en la constitució de Viscoseda

Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal) i Catalana de Polímers, S.A. l’any 1996 figuraven ja comptabilitzats pels seus valors,

segons taxacions efectuades per experts independents. Entre aquests actius s’inclou un 90% que formen part de la Central d’Energia

l’explotació de la qual efectua una Unió Temporal d’Empreses (U.T.E.), anomenada “La Seda de Barcelona, S.A.-Courtaulds España,

Central Energètica U.T.E. Llei 18/82, de 26 de maig”. Les dades comptables bàsiques amb relació a aquesta aportació són les

següents:

*: Vegeu Nota 3



111

IMMOBILITZACIONS MATERIALS (Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al Revalorizació Saldo al
31.12.2003 per Fusió * Addicions Retiramt. D (H) 31.12.2004

Amortizació acumulada

Construccions (16.967) (156) (1.389) - - - (18.512)

Amortizació acumulada

Instalacions tècniques

i maquinària (233.432) (1.586) (12.597) 14.981 - - (232.634)

Amortizació acumulada

Altres instal·lacions, utillatge

i mobiliari (2.059) (2) (88) 6 - - (2.143)

Amortizació acumulada

Altre immobilitzat (4.224) - (337) - - - (4.561)

(256.682) (1.744) (14.411) 14.987 - - (257.850)

*: Vegeu Nota 3

8.5. Béns totalment amortitzats. L’import dels béns totalment amortitzats a la data de tancament de l’exercici pujava a 164,97

milions d’euros i el seu detall és el següent:

 (Milers d’Euros)

Construccions 3.724

Instal·lacions tècniques i maquinària 156.549

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 1.550

Altre immobilitzat 3.142

164.965
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8.6 Béns afectats a garantia. L’import dels béns afectats a garantia es correspon amb el detall següent (xifres expressades

en milers d’euros):

TIPUS DE IMPORT DE

   ELEMENT  D’IMMOBILITZAT CÀRREGA LA CÀRREGA BENEFICIARI

La Seda de Barcelona, S.A. Hipoteca 26.102 Tresoreria General de la Seguretat Social

conveni de devolució de deute

Planta de Polièster al Prat de Hipoteca 18.910 Hipoteca a favor de Tereftalatos

Llobregat (Barcelona), que inclou Mexicanos, S.A. de C.V.

terrenys, edificis i instal·lacions. Hipoteca 33.847 Hipoteca de màxims rebuda de l’Institut

Català de Finances

Hipoteca 18.690 Hipoteca a favor d’IKB Deutsche Industrie

Bank Aktiengesellschaft

Total 97.549

Industrias Químicas Asociadas Hipoteca 2.621 Hipoteca a favor de l’Institut Català

LSB, S.l. (Societat Unipersonal) de Finances

Hipoteca 5.424 Hipoteca a favor de l’Institut Català

Finques registrals nº 4.315, 11.535, de Finances

11.537, 13.570 y 13.572, situades al Hipoteca 27.666 Hipoteca a favor de l’Agència Estatal de

terme municipal de Tarragona, amb l’Administració Tributaria

una superfície total de 232.254,73m2 Hipoteca 5.340 Hipoteca a favor de l’Institut Català

de Finances

Hipoteca 6.471 Hipoteca a favor de l’Institut Català

de Finances

2.910 Tresoreria General de la Seguretat Social

Total 50.432
Total general 147.981



113

NOTA 9   I N V E R S I O N S  F I N A N C E R E S

9.1 Anàlisi del movimient durant l’exercici. La seva composició i evolució durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004

ha estat la següent:

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al Saldo

Llarg termini 31.12.2003 Augments Disminucions D (H) 31.12.2004

Partipacions posades

en equivalència 2.751 26 - - - 2.777

 

Participacions en empreses del

         grupo excloses del perímetre

         de consolidació 1 - - - - 1

Cartera de valors a llarg termini 512 - (3) - - 509

  

Altres Crèdits 7.867 28 (7.496) - (220) 179

Administracions Públiques a llarg termini 23.451 - (102) - - 23.349

Dipòsits i fiances constituïts

a llarg termini 36 2 - - 38

34.618 56 (7.601) - ( 220) 26.853
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(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al Saldo

Curt termini 31.12.2003 Augments Disminucions D (H) 31.12.2004

Cartera de valors a curt termini 172 948 (84) - - 1.036

 

Depòsits i fiances constituïts 

a curt termini 1 6 - - - 7

Altres crèdits - 592 - 220 - 812

Provisions (3) (8) - - - (11)

170 1.538 (84) 220 - 1.844

*: Vegeu Nota 3

Llarg termini

9.2 Participacions posades en equivalència.

Petrolest, S.L. Les participacions rebudes per La Seda de Barcelona, S.A., equivalents al 49% del capital social, es corresponen

amb la valoració efectuada de l’aportació al patrimoni de la societat de la branca d’activitat consistent en la distribució, logística,

càrrega, descàrrega i transport de tota la gamma de productes que manufactura i comercialitza La Seda de Barcelona, S.A.,

integrada d’un seguit de béns materials que configuren una unitat d’explotació autònoma i l’import dels quals puja a 2,78 milions

d’euros.

9.3 Participacions en empreses del grup i associades excloses del perímetre de consolidació. L’import registrat correspon

a la participació a ANERIQA, A.I.E., equivalent a la totalitat del seu capital social.
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Societat (Milers d’Euros) Participació Directa

Materials Industrials, S.A.:

- Participació de La Seda de Barcelona, S.A. 2 11,10%

- Participació d’Industrias Químicas Textiles, S.A.

(Societat Unipersonal) 1 11,11%

Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 100 11,00%

Consorci d’Aigües de Tarragona 51 2,40%

Emissari de Morell 180 5,00%

Altres valors 175

509

9.4 Cartera de valores a llarg termini. La seva composició, a la data de tancament de l’exercici, era la següent:

9.5 Administracions Públiques a llarg termini. Sota aquest epígraf apareixen registrats els crèdits fiscals per Impost sobre

Societats a compensar amb bases imposables futures, així com impostos anticipats derivats de les deduccions fiscals

pendents d’aplicació.

Anàlisi del moviment durant l’exercici. Els moviments registrats durant l’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 són

els següents:

(Milers d’Euros)
Crèdit fiscal per Deduccions

pèrdues a compensar pendents d’aplicació Total

Saldo al 31.12.2003 22.741 710 23.451

Aplicacions per cancelació de prestacions

amb càrrec al fons intern de pensions - - -

Crèdit fiscal a compensar aplicat al període (102) - (102)

Saldo al 31.12.2004 22.639 710 23.349

*: Vegeu Nota 3
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    (Milers d’Euros)

Valors amb cotizació oficial 172

FIAMM 864

1.036

Curt termini

9.6 Cartera de valors a curt termini. Es desglossa de la manera següent:

De conformitat amb el criteri exposat a la Nota 5 i), s’ha dotat la corresponent provisió per depreciació de valors mobiliaris,

l’import de la qual pujava a 11 milers d’euros al tancament de l’exercici.

9.7 Inversions afectades a garantia. Les inversions següents són constitutives de garantia per les operacions i els

conceptes indicats:

• 9% accions d’Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), pignorades a favor d’entitats de crèdit;

•100% accions de Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal) pignorades:

- 49,41% a favor d’ICF

- 50,59% a favor de proveïdor de matèries primeres;

• 100% accions d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) pignorades a favor de proveïdor de

matèries primeres.
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NOTA 10  F O N S  D E  C O M E R Ç  D E  C O N S O L I D A C I Ó

Segons s’indica a la Nota 5 b), l’import registrat sota aquest epígraf correspon a la diferència entre el preu d’adquisició i

l’estimació, efectuada per expert independent, del valor raonable de les societats Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) i Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) com a conseqüència de l’operació de

fusió per absorció descrita a la Nota 3 anterior.

Anàlisi del moviment durant l’exercici. El moviment produït durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004 al Fons de

Comerç de Consolidació de les societats consolidades per integració global ha estat el següent:

(Milers d’Euros)

Saldo al Amortizació Saldo al
31.12.2003 Augments* Cancel·lació* del ejercici 31.12.2004

Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal) 6.406 - (6.406) - -

KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal) 58 - (58) - -

Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal) 768  - (768) - -

Proyectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal) 669  - (669) - -

Mendilau, S.L. (Societat Unipersonal) 432  - (432) - -

Industrias Químicas Asociadas, S.L. (Societat Unipersonal) - 18.226 - - 18.226

Industrias Químicas Textiles, S.L. (Societat Unipersonal)      - 4.557 - - 4.557

8.333 22.783 (8.333) - 22.783

(*) Vegeu Nota 5b)

NOTA 11  D E S P E S E S  A  D I S T R I B U I R  E N  D I V E R S O S  E X E R C I C I S

Segons s’indica a la Nota 5 k), l’import registrat sota aquest epígraf correspon fonamentalment a les despeses per interessos

diferits de l’ajornament de deutes.

Anàlisi del moviment durant l’exercici. El moviment produït durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004 d’aquest

epígraf ha estat el següent:

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Saldo al Saldo al
31.12.2003 Addicions Aplicacions* 31.12.2004

Despeses per interessos diferits      21.906 848 (22.128) 626

21.906 848 (22.128) 626

(*) Vegeu Nota 3
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    (Milers d’Euros)

Amb càrrec a resultats de l’exercici 819

Amb càrrec a reserves de fusió (vegeu Nota 3) 21.309

22.128

El seu desglossament és el següent:

NOTA 12  E X I S T È N C I E S

No apareixen als comptes anuals annexos partides d’existències que figurin a l’actiu per una quantitat fixa.

A 31 de desembre la Societat té constituït en concepte de garantia d’operacions un dipòsit de 2.000 tones de glicol amb un

proveïdor.

No hi ha compromisos ferms de compravenda d’existències.

N O TA  1 3  E M P R E S E S  P O S A D E S  E N  E Q U I V A L È N C I A  I  S O C I E T A T S  D E P E N D E N T S
EXCLOSES DEL PERÍMETRE DE CONSOLIDACIÓ.

Corresponen a saldos generats com a conseqüència de les transaccions habituals entre les societats indicades.

La seva composició, al 31 de desembre de 2004, era la següent:

(Milers d’Euros)

Curt Termini Llarg Termini
Deutor Creditor Deutor Creditor

Societats del Grup

ANERIQA, A.I.E. 5.867 5.431 - -

         5.867 5.431 - -

Societats Associades

    Petrolest, S.L. 4 3.832 - -

4 3.832 - -

         5.871 9.263 - -
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NOTA 14  D E U T O R S  D I V E R S O S

A la data de tancament de l’exercici, la seva composició era la següent:

Deutors per venda de terrenys:

• Terreny d’Alcalá de Henares: Correspon a l’import pendent de cobrament per la venda d’un terreny propietat de La Seda de

Barcelona, S.A., situat a Alcalá de Henares, segons consta al Registre de la Propietat d’aquella població, Tom 3545, Llibre 73, Full

83, Finca núm. 790 inscripció desena.

• Terreny del Prat de Llobregat: Correspon a l’import pendent de cobrament per la venda realitzada durant l’exercici 2003

d’una finca propietat de Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal), situada al Prat de Llobregat, segons consta al

Registre de la Propietat d’aquella població, Tom 982, Llibre 342, Full 79, Finca núm. 3.954, novena inscripció.

NOTA 15  A C C I O N S  D E  L A  S O C I E T A T  D O M I N A N T  A  C U R T  T E R M I N I

Les accions pròpies en poder de la Societat a la data de tancament del període representen un percentatge immaterial sobre el

capital social (0,66%), dotant-se amb aquest fi i pel seu preu d’adquisició la reserva indisponible corresponent (vegeu Nota 19),

d’acord amb l’article 79.3. del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes. El nombre total d’accions pròpies posseïdes

directament per la Societat puja a 285.414, amb un preu mitjà d’adquisició de 2,19 euros/acció. El valor de cotització de les

accions de la Societat a la data de tancament de l’exercici va ser de 2,16 euros/acció.

    (Milers d’Euros)

Deutors per venda de Terrenys 2.732

D’altres 766

3.498
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(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Moviments per modificació
del percentatge de participació

i/o del procés de fusió Traspassos
Saldo al Saldo al
31.12.2003 Augments Disminucions Augments Disminucions D (H) 31.12.2004

Capital subscrit 102.851 - - 15.025 - - 12.676 130.552

Prima d’emisió 12.379 - - - - - - 12.379

Altres reserves 24.763 4.590 - - - (12.676) 1.507 18.184

Resultat exercici 2003

• Consolidats 1.463 - - - - (1.463) - -

• Atribuïts a socis externs 44 - - - - (44) - -

Resultat exercici  2004

• Consolidats - - - - - - - 971

• Atribuïts a socis externs - - - - - - - (3)

141.500 4.590 - 15.025 - (14.183) 14.183 162.083

NOTA 16  M O V I M E N T  D E  F O N S  P R O P I S

Evolució. La seva composició i evolució durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha estat la següent:

NOTA 17  C A P I T A L  S O C I A L

El 27 de juny de 2003 la Junta General d’Accionistes de La Seda de Barcelona, S.A. va autoritzar el Consell d’Administració de la

companyia perquè en el termini d’un any augmentés la xifra de capital social fins a un màxim de 30.050.600 euros mitjançant

l’emissió i posada en circulació de 10.000.000 noves accions ordinàries de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna.

Amb data 1 d’abril de 2004, el Consell d’Administració i en ús de l’autorització conferida al seu favor per la Junta General

d’Accionistes va acordar l’ampliació de capital social definitiva en 27.700.643,08 euros, mitjançant l’emissió i posada en circulació

de 9.218.000 accions a la par, de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna, que participarien en els beneficis socials a partir

del present 1 de gener de 2004. Aquesta ampliació ha estat subscrita mitjançant desembossament dinerari d’1,63 euros per

acció que es complementa amb 1,37506 euros per acció amb càrrec a les reserves de lliure disposició de la Societat, i amb

atribució als accionistes d’un dret de subscripció preferent en la proporció de deu accions noves per cada trenta-set accions

antigues (10 per 37).



121

Un cop finalitzats sengles períodes de subscripció, 16 de juliol i 26 de juliol de 2004, s’ha cobert totalment l’ampliació de capital,

amb una xifra de capital social subscrit de 27.700.643,08 euros, dividit en 9.218.000 accions de 3,005060 euros de valor nominal

cadascuna, mitjançant el desembossament dinerari dels accionistes de 15.025.340,00 euros més 12.675.303,08 euros amb càrrec

a les reserves de lliure disposició de la Societat.

La xifra definitiva de capital social després de l’ampliació de capital s’estableix en 130.551.784,50 euros, dividit en 43.443.982

accions ordinàries, totalment subscrites i desembossades, de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna, pertanyents a una

mateixa i única sèrie i representades mitjançant anotacions en compte.

Les participacions en el capital de la Societat iguals o superiors al 3%, exclosa l’autocartera (vegeu Nota 15), es corresponen amb

el detall següent:

    Accionista % Participació

PC Siglo XXI Inversiones Bursátiles, S.L. 9,45

Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 7,13

Grupo Ibersuizas 9,13

Grupo FIATC 8,45

Jacinto Soler Padró 4,29

Matrust, S.L. 4,44

Invercartera, S.A. 4,30

Deutsche Bank AG Frankfurt 3,26

NOTA 18  P R I M A  D ’ E M I S I Ó

Amb relació a aquest import, el Text Refós de la Llei de Societats Anònimes en permet expressament l’ús per ampliar el capital,

sense establir restriccions quant a la seva disponibilitat.
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NOTA 19  R E S E R V E S

La seva composició, a la data de tancament de l’exercici, era la següent:

    Reserves restringides (Milers d’Euros)

Reserva legal 11.590

Reserva per a accions pròpies 625

Reserva per capital amortitzat 6.060

Reserva per cessió (14.432)

Reserva de fusió (14.226)

Reserves de lliure disposició

Reserves voluntàries 20.633

10.250

Reserva legal. D’acord amb l’article 214 del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes, cal dotar aquesta reserva amb el 10%

dels beneficis de l’exercici, fins que el fons de reserva constituït assoleixi el 20% del capital social desembossat. La reserva legal

es podrà utilitzar per a augmentar el capital social en la part del seu saldo que ultrapassi el 10% del capital ja augmentat. A banda

d’aquesta finalitat i mentre no superi el 20% del capital social, aquesta reserva només es podrà destinar a la compensació de

pèrdues i sempre que no hi hagi altres reserves disponibles suficients per a aquest fi.

Al 31 de desembre de 2004 l’import de la reserva legal no cobria el 20% del capital social.

Reserves per a accions pròpies. Segons s’indica a la Nota 15, la Societat ha procedit, en aplicació de l’article 79.3. del Text Refós

de la Llei de Societats Anònimes, a dotar la reserva indisponible corresponent al cost d’adquisició de les accions pròpies en poder

d’aquesta.

Reserva per capital amortitzat. De conformitat amb l’article 167.3. del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes, la Societat

va procedir a dotar una reserva pel valor nominal de les accions pròpies amortitzades l’any 1996 (6,06 milions d’euros), les quals

van ser adquirides per la Societat en aquest exercici a títol gratuït. La reserva dotada només podrà ser disposada amb els mateixos

requisits que els exigits per a la reducció del capital social.

Reserva per cessió. Com a conseqüència de l’absorció per la Societat d’Hispano Química, S.A. (Societat Unipersonal) i Viscoseda

Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal) realitzada amb data 14 de desembre de 2001, es va generar una reserva de cessió per la

diferència entre els actius i passius aportats per les societats absorbides.

Reserva de fusió. Com a conseqüència del procés de fusió descrit a la Nota 3 anterior s’ha generat una reserva el desglossament

i composició de la qual és el següent:
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N OTA  2 0   R E S E R V E S  E N  S O C I E T A T S  C O N S O L I D A D E S  P E R  I N T E G R A C I Ó  G L O B A L
O  P R O P O R C I O N A L

El desglossament, per societats, de les Reserves en Societats consolidades per integració global o proporcional és el següent:

(Milers d’Euros)

Revaluacions immobilitzt i fons de comerç (vegeu Nota 3) 222.307

Efecte fiscal - Impost diferit (vegeu Nota 24.1) (65.596)

Regularitzacions immobilitzat, despeses a distribuir i

crèdits i dèbits a curt i llarg termini (vegeu Nota 3) (145.355)

Efecte net eliminació fons propis societats fusionades (25.582)

Reserva de fusió (14.226)

Societats del Grup (Milers d’Euros)

Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) 198

Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) 7.960

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) (240)

CARB-IQA de Tarragona, S.L. 9

7.927
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NOTA 21  I N T E R E S S O S  D E  S O C I S  E X T E R N S

El saldo inclòs en aquest epígraf del balanç de situació consolidat annex al 31 de desembre de 2004 recull el valor de la

participació dels accionistes minoritaris en les Societats Consolidades. Així mateix, el saldo que es mostra al compte de

pèrdues i guanys annex a l’epígraf “Beneficis atribuïts a socis externs” representa la participació d’aquests accionistes

minoritaris.

El detall dels interessos dels socis externs d’aquelles Societats Dependents que es consoliden pel mètode d’integració global en

els quals la propietat és compartida amb tercers és el següent:

(Milers d’Euros)

Saldo al Altres Resultat atribuït Saldo al Desglossament al 31 de desembre de 2004

Societat 31.12.2003 Ajustaments a la minoría 31.12.2004 Capital Reserves Resultat Total

CARB-IQA de Tarrragona, S.L. 790 (156) 3 637 625 9 3 637

Catalana de Polímers, S.A.

(Societat Unipersonal) 347 (347) - - - - - -

Industrias Químicas Textiles,

S.A. (Societat Unipersonal) 1.335 (1.335) - - - - - -

2.472 (1.838) 3 637 625 9 3 637

(*): Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) i Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal) pertanyen

en la seva totalitat al capital social de la Societat Dominant.

NOTA 22  P R O V I S I O N S  P E R  A  R I S C O S  I  D E S P E S E S

Anàlisi del moviment durant l’exercici. La seva composició i evolució durant l’exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha

estat la següent:

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Saldo al Traspassos Saldo

31.12.2003 Dotacions Aplicacions D (H) 31.12.2004

Provisió per a pensions

i obligacions similars 551 19  (105) - - 465

551 19 105 - - 465
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NOTA 23  D E U T E S  A M B  E N T I T A T S  D E  C R È D I T

La composició d’aquest epígraf, al 31 de desembre de 2004, era la següent:

(Milers d’Euros)

Tipus d’operació Disposat   Límit(1)

Curt termini Llarg termini Concedit Disponible

Préstecs 27.856 4.078 - -

Crèdits 9.129 747 9.157 -

Efectes descomptats 49.548 - 61.444 11.896

86.533 4.825 70.601 11.896

(*): Correspon a operacions a curt termini.

Gairebé la totalitat de les operacions descrites fan referència a l’EURIBOR.

Els venciments del deute a llarg termini es corresponen amb el detall següent:

(Milers d’Euros)

        2006 2007 2008 2009 2010 Totales

Préstecs 1.731 930 993 396 28 4.078

Crèdits 747 - - - - 747

2.478 930 993 396 28 4.825

A la data de tancament de l’exercici l’import de les despeses financeres meritades i no vençudes puja a 0,55 milions d’euros.

Com a garantia de devolució de certes operacions incloses en el detall anterior, es troben afectades a garanties certes Immobilitzacions

materials i financeres (vegeu Notes 8.6. i 9.7.).
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NOTA 24  A L T R E S  C R E D I T O R S

24.1 Administracions Públiques. La seva composició, al 31 de desembre de 2004, era la següent:

(Milers d’Euros)

Interessos i recàrrecs

Deute principal de constrenyiment Total Deute

Curt Llarg Curt Llarg Curt Llarg

Deute finançat Termini Termini Total Termini Plazo Total Termini Termini Total

         Impost sobre el Valor Afegit 1.572 2.422 3.994 495 1.226 1.721 2.067 3.648 5.715

Impost sobre la Renda de

les Persones Físiques 1.401 7.944 9.345 588 4.013 4.601 1.989 11.957 13.946

Seguretat Social 1.637 50.707 52.344 - - - 1.637 50.707 52.344

Cànon de sanejament i

infraestructura hidràulica 382 - 382 81 - 81 463 - 463

Impostos municipals 117 10 127 109 - 109 226 10 236

5.109 61.083 66.192 1.273 5.239 6.512 6.382 66.322 72.704

Deute corrent

Impost sobre la Renda de les

Persones Físiques corresponent

al mes de desembre de 2004

pagat al gener de 2005 646 - 646 - - - 646 - 646

Seguretat Social creditora

corresponent al mes de diciembre

de 2004 pagada al gener de 2005 640 - 640 - - - 640 - 640

Hisenda Pública creditora per

impost sobre Societats - - - - - - - - -

IVA a pagar 1.731 - 1.731 - - - 1.731 - 1.731

Cànn de sanejament i

infraestructura hidràulica - - - - - - - - -

Impost sobre Beneficis diferit 19 - 19 - - - 19 - 19

8.145 61.083 69.228 1.273 5.239 6.512 9.418 66.322 75.740
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Amb relació al deute no corrent amb Administracions Públiques, les garanties atorgades es descriuen a la nota 8.6. anterior.

Impost diferit. La Societat ha estimat per import de 65,60 milions d’euros l’impost diferit corresponent a l’aplicació del tipus

impositiu del 35%, a l’import revaluat en origen de les participacions financeres d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) i Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) i dels elements de l’immobilitzat material

sotmesos a amortització, exceptuant-ne en conseqüència els terrenys, que en qualsevol cas es consideren com elements

d’explotació de continuïtat indefinida pel fet d’estar-hi afectats. El saldo d’Administracions Públiques a llarg conté així mateix

l’impost diferit per import d’1,20 milions d’euros en concepte d’operacions intragrup.

Segons el projecte de fusió aprovat pel Consell d’Administració de la Societat Dominant amb data 19 de novembre de 2004,

les societats que hi intervenen deixen constància de la seva intenció d’acollir-se al règim de neutralitat fiscal previst al capítol

VIII, del títol VII, del Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de març, pel qual s’aprova el Text Refós de la Llei de l’Impost sobre

Societats.

Els béns incorporats als llibres de comptabilitat de la Societat Dominant, com a conseqüència del procés de fusió, per un valor

diferent del valor pel qual figuraven als de les societats transmissores abans de la realització de l’operació, es descriuen segons

el detall següent:

(Milers d’Euros)

Valor comptable Valor total Amortizació
societats transmissores revaluat Acumulada

Terrenys i construccions 46.316 119.963 (12.559)

Instal·lacions tècniques i maquinària 155.202 197.150 (106.371)

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari      566     686 (477)

202.084 317.799 (119.407)

El detall per data d’adquisició dels béns transmesos susceptibles d’amortització que han estat incorporats a la Societat Dominant,

societat adquirent en el procés de fusió, és el següent:

Dates d’Adquisició

Concessions, patents i llicències 2002

Aplicacions informàtiques 2001 y 2003

Construccions 1961-2003

Instal·lacions tècniques i maquinària 1987-2003

Altres instal·lacions, utillatge i mobiliari 1987-2001

Altre immobilitzat 1996-2003

La Societat Dominant, com a conseqüència del procés de fusió descrit a la Nota 3 anterior, ha incorporat al seu actiu per import

de 57 milers d’euros (vegeu Nota 25.3) els beneficis fiscals de la societat absorbida Catalana de Polímers, S.A. (Societat

Unipersonal), corresponents a les deduccions i bonificacions pendents d’aplicació.
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Els últims balanços de situació tancats corresponents a les societats transmissores que participen en el procés de fusió descrit a

la Nota 3 són els següents:

(Milers d’Euros)

Catalana de Celtiberica de Proyectos
ACTIU Polímers, S.A.* Finanzas, S.L.* Voltak, S.L.* Mendilau, S.L.* KD-IQA, S.L.* Iberseda, S.L.*

Immobilizat

Despeses d’establiment 684 - - - 1 -

Immobilitzat immaterial, net 8.233 - - - 752 -

Immobilitzat material, net 89.120 - - - 3.379 -

Immobilitzat financer, net 5.228 7.266 6.606 2.117 - -

Despeses a distribuir en diversos exercicis 3.633 - - - - -

Circulant

Existències 13.718 - - - 1.791 -

Deutors 83.210 - - - 1.626 24

Inversions financeres temporals 1.366 - - - - 1

Tresoreria 179 - - - 3 3

Ajustaments per periodificació 152 - - - - -

205.523 7.266 6.606 2.117 7.552 28

PASSIU

Passiu no exigible 52.902 58 24 712 2.470 (8)

Provisions per a riscos i despeses - - - - 38 -

Passiu exigible a llarg termini 17.700 7.208 6.581 1.405 - -

Passiu exigible a curt termini 131.921 - 1 - 5.044 36

202.523 7.266 6.606 2.117 7.552 28

(*): Societat Unipersonal.

Els venciments del deute a llarg termini amb Administracions Públiques, de conformitat amb els diversos acords assolits, es

distribueixen de la manera següent:

(Milers d’Euros)

2010 i

        2006 2007 2008 2009 següents Totals

Hisenda Pública 3.870 4.111 7.634 - - 15.615

Seguretat Social 4.855 5.036 5.207 5.402 30.207 50.707

8.725 9.147 12.841 5.402 30.207 66.322
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24.2 Altres deutes. La composició d’aquest epígraf al tancament de l’exercici és la següent:

(Milers d’Euros)

Curt termini Llarg termini

Norton Life M.P.S. 748 4.006

U.T.E. 752 -

Préstec Intercontinental Química, S.A. 748 9.436

Personal- Remuneracions pendents de pagament 5.713 6.039

Pagarés pendents de venciment - 4.189

Proveïdors d’immobilitzat 7.298 566

D’altres 12 -

15.271 24.236

Els aspectes més significatius amb relació a aquest epígraf són els següents:

• Préstec Intercontinental Química, S.A. Amb data 30 de juny de 2004 Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat

Unipersonal) va signar un acord amb la societat Intercontinental Química, S.A. de reconeixement de deute pel qual la Societat,

mitjançant cessió de deute per part de la Societat del Grup Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal), es va comprometre

a convertir-lo en un préstec participatiu per import de 10 milions d’euros, el qual s’amortitzarà en un termini màxim de 7 anys,

meritant un interès variable anual que es calcularà en funció de la facturació d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat

Unipersonal). Per al període finalitzat el 31 de desembre de 2004 el tipus aplicat ha estat del 4,36%.

• Personal - Remuneracions pendents de pagament. Els deutes amb el personal corresponen a indemnitzacions generades

als exercicis 1998 a 2004 corresponents fonamentalment a prejubilacions pactades com a conseqüència del procés de reestructuració

portat a terme per Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal) i Viscoseda de Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal).

La despesa corresponent apareix reflectida al compte de pèrdues i guanys consolidat annex com a “Despeses de reestructuració

de plantilla”. El venciment a llarg termini d’aquests deutes és a cinc anys.
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Els venciments del deute a llarg termini es distribueixen segons el desglossament següent:

(Milers d’Euros)

2010 i

        2006 2007 2008 2009 següents Totals

Norton Life M.P.S. 720 767 818 872 829 4.006

Pagarés 4.000 189 - - - 4.189

Proveïdors immobilitzt 566 - - - - 566

Personal 3.399 2.057 299 56 228 6.039

Intercontinental Química, S.A. 589 614 641 1.669 5.923 9.436

9.274 3.627 1.758 2.597 6.980 24.236

NOTA 25  SITUACIÓ FISCAL

A l’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 La Seda de Barcelona, S.A. i les seves societats participades directament o

indirecta en un 75% com a mínim del capital (vegeu Nota 2 c)) estaven acollides al Règim de Declaració Consolidada, formant part

del Grup Consolidat 236/03, sent La Seda de Barcelona, S.A. la Societat Dominant.

Les societats que constitueixen el Grup afectat al Règim Tributari esmentat són:

• La Seda de Barcelona, S.A (que inclou Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal),

Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal), Mendilau, S.L. (Societat Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal),

Iberseda, S.L. (Societat Unipersonal), absorbides mitjançant fusió aprovada en Junta General Extraordinària d’accionistes de data

29 de desembre de 2004 i pendent d’inscripció al Registre Mercantil).

• SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)

•Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal).

L’aplicació del Règim de Tributació Consolidada suposa el fet que s’integrin a la Societat Dominant (La Seda de Barcelona, S.A.)

els crèdits i dèbits individuals per l’Impost sobre Societats, per la qual cosa les societats han d’efectuar a La Seda de Barcelona, S.A.

la liquidació per aquest impost. Les societats dependents no incloses en aquest Grup Consolidat tributen de manera individual

directament a l’Administració Tributària.
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SLIR, S.L. Mendilau, S.L. Proyectos Voltak, S.L.

Situació fiscal CARB-IQA de Tarragona, S.L. (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal)

(Milers d’Euros)
Augment.     Dismin.     Import Augment.     Dismin.     Import Augment.     Dismin.     Import Augment.    Dismin.    Import

Resultat comptable de l’exercici - - 6 - - 25 - - - - - -

Impost sobre Societats - - 3 - - - - - - - - -

Diferències permanents:
• Imputació per transparència fiscal - UTE - - - - - - - - - - - -
• Dotació Provisió de Pensions - - - - - - - - - - - -

Altres despeses no deduïbles - - - - - - - - - - - -

Diferències temporals:
Diferència temporal intragrup - - - - - - - - - - - -

Amortizació Béns en Règim
d’arrendament financer - - - - - - - - - - - -

Ajornament per Reinversió - - - - - - - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 2/1995 - - - - - - - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 2/1985 - - - - - - - - - - - -

Correcció depreciació monetària
transmissions d’immobilitzat - - - - - - - - - - - -

Compensació de bases imposables
negatives d’exercicis anteriors - - - - (25) (25) - - - - - -

Base imposable Resultat fiscal 9 - - -

25.1 Conciliació dels Resultats comptables amb les Bases imposables de l’Impost sobre Societats

IQA LSB, S.L. Catalana de Polímers, S.A. KD-IQA, S.L.

Situació fiscal La Seda de Barcelona, S.A. (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal)

(Milers d’Euros)
Augment.     Dismin.     Import Augment.     Dismin.     Import Augment.     Dismin.     Import Augment.    Dismin.    Import

Resultat comptable de l’exercici - - 2.382 - - 3.092 - - 163 - - (177)

Impost sobre Societats - - 1.282 - - 1.666 - - (374) - - (96)

Diferències permanents:
• Imputació per transparència fiscal - UTE - - - - - - - (863) (863) - - -
• Dotació Provisió de Pensions - - - - - - - - - - - -

Altres despeses no deduïbles 1 - 1 2 - 2 27 - 27 - - -

Diferències temporals:
Diferència temporal intragrup - (3.374) (3.374) - - - - - - - - -

Amortizació Béns en Règim
d’arrendament financer - - - - - - - - - - - -

Ajornament per Reinversió - - - - - - - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 2/1995 - - - 9 - 9 - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 2/1985 - - - - - - - - - - - -

Correcció depreciació monetària
transmissions d’immobilitzat - - - - - - - - - - - -

Compensació de bases imposables
negatives d’exercicis anteriors - (291) (291) - (3.426) (3.426) - - - - - -

Base imposable Resultat fiscal - (1.343) (1.047) (273)
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Celtibérica de Finanzas, S.L. TRUATIME, S.L. Industrias Químicas Textiles, S.A. Iberseda, S.L.

Situació fiscal (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal)

(Milers d’Euros)
Augment.     Dismin.     Import Augment.     Dismin.     Import Augment.     Dismin.     Import Augment.    Dismin.    Import

Resultat comptable de l’exercici - - - - - (1) - - (1.159) - - (14)

Impost sobre Societats - - - - - - - - (1.055) - - (7)

Diferències permanents:
• Imputació per transparència fiscal - UTE - - - - - - - - - - - -
• Dotació Provisió de Pensions - - - - - - - - - - - -

Altres despeses no deduïbles - - - - - - - - - - - -

Diferències temporals:
Diferència temporal intragrup - - - - - - - - - - - -

Amortizació Béns en Règim
d’arrendament financer - - - - - - - - - - - -

Ajornament por Reinversió - - - - - - 13 - 13 - - -

Llibertat amortizació RDL 2/1995 - - - - - - - - - - - -

Llibertat amortizació RDL 2/1985 - - - - - - - - - - - -

Correcció depreciació monetària
transmissions d’immobilitzat - - - - - - - - - - - -

Compensació de bases imposables
negatives d’exercicis anteriors - - - - - - - - - - - -

Base imposable Resultat fiscal - (1) (2.201) (21)

Situació fiscal TOTAL

(Milers d’Euros)
Augment.     Dismin.     Import

Resultat comptable de l’exercici - - 4.317

Impost sobre Societats - - 1.419

Diferències permanents:

• Imputació per transparència fiscal - UTE - (863) (863)
• Dotació Provisió de Pensions - - -

Altres despeses no deduïbles 30 - 30

Diferències temporals:

Diferència temporal intragrup - (3.374) (3.374)

Amortizació Béns en Règim
d’arrendament financer - - -

Ajornament per Reinversió 13 - 13

Llibertat amortizació RDL 2/1995 9 - 9

Llibertat amortizació RDL 2/1985 - - -

Correcció depreciació monetària

transmissions d’immobilitzat - - -

Compensació de bases imposables
negatives d’exercicis anteriors - (3.742) (3.742)

Base imposable Resultat fiscal (2.191)



133

25.2. Segons estableix la legislació vigent, els impostos no es poden considerar liquidats definitivament fins que les declaracions

presentades no hagin estat inspeccionades per les autoritats fiscals, o no hagi transcorregut el termini de prescripció de quatre

anys. Amb data 28 de gener de 2001 l’Oficina Nacional d’Inspecció de l’Agència Tributària va aixecar acta de comprovat i conforme

amb relació a La Seda de Barcelona, S.A., respecte de l’Impost sobre Societats corresponent als exercicis 1994 a 1997, ambdós

inclosos, i respecte de l’Impost sobre el Valor Afegit i Impost sobre la Renda de les Persones Físiques corresponents als exercicis

1995 a 1998, ambdós inclosos. L’import total de les actes va pujar a 0,19 milions d’euros, import per al qual es va fer una provisió

comptable a l’exercici 1999. Addicionalment, com a resultat d’aquesta comprovació, les bases imposables pendents de compensar

es van reduir en 1,50 milions d’euros, la qual cosa va suposar un ajustament impositiu al crèdit fiscal a compensar de 0,52 milions

d’euros, que també va ser registrat a l’exercici 1999. Per a la resta de societats que conformen el perímetre de consolidació, al 31

de desembre de 2004 tenen oberts a inspecció tots els impostos principals que els són aplicables des de l’exercici 2001 (2000 per

a l’Impost sobre Societats) o, en el seu defecte, des de la data de la seva constitució.
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25.3 Les Bases Imposables negatives pendents de compensació fiscal es detallen a continuació.

Exercici origen (Milers d’Euros)
de la compensació 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000

Saldo abans de Efecte de la Saldo deprés
comprovació comprovació comprovació Aplicació Aplicació Addicions Aplicació Addicions
tributària tributaria tributaria exercici Saldo final exercici exercici Saldo final exercici exercici Saldo final

La Seda de Barcelona, S.A.
1991 8.722 (1.380) 7.342 (7.342) - - - - - - -
1992 42.772 - 42.772 (3.281) 39.491 (7.950) - 31.541 (4.292) - 27.249
1993 7.162 - 7.162 - 7.162 - - 7.164 - - 7.162

   1996 1.217 (118) 1.099 - 1.099 - - 1.099 - - 1.099
1997 - - - - - - - - - - -
1998 - - - - - - - - - - -
1999 - - - - - - - - - - -
2000 - - - - - - - - - - -
2001 - - - - - - - - - - -

59.873 (1.498) 58.375 (10.623) 47.752 (7.950) - 39.802 (4.292) - 35.510
Catalana de Polímers, S.A.
(Societat Unipersonal)

1996 12.354 - 12.354 (625) 11.729 - - 11.729 (754) - 10.975
1997 5.341 - 5.341 - 5.341 - - 5.341 - - 5.341
1999 - - - - - - 13.754 13.754 - - 13.754
2004 - - - - - - - - - - -

17.695 - 17.695 (625) 17.070 - 13.754 30.824 (754) - 30.070
KD-IQA, S.L.
(Societat Unipersonal)

1999 - - - - - - 28 28 - - 28
2000 - - - - - - - - - 1.030 1.030
2004 - - - - - - - - - - -

- - - - - - 28 28 - 1.030 1.058
Iberseda, S.L.
(Societat Unipersonal)

2001 - - - - - - - - - - -
2002 - - - - - - - - - - -
2003 - - - - - - - - - - -
2004 - - - - - - - - - - -

- - - - - - - - - - -
SLIR, S.L.
(Societat Unipersonal)

1998 - - - - 1.735 - - 1.735 - - 1.735
1999 - - - - - - 61 61 - - 61
2000 - - - - - - - - - 549 549
2001 - - - - - - - - - - -

- - - - 1.735 - 61 1.796 - 549 2.345
Inds. Químicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal)

2001 - - - - - - - - - - -
2003 - - - - - - - - - - -
2004 - - - - - - - - - - -

- - - - - - - - - - -
Inds. Químicas Asociadas
LSB, S.A.(Societat Unipersonal)

2003 - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - - - -

TRUATIME,S.L.
(Societat Unipersonal)

2004 - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - - - -

77.568 (1.498) 76.070 (11.248) 66.557 (7.950) 13.843 72.450 (5.046) 1.579 68.983
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(*) Addicions per cessió

Exercici origen (Milers d’Euros)
de la compensació 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Addicions Aplicació Aplicació Addicions Aplicació Addicions Aplicació Addicions
exercici exercici Saldo final exercici exercici Saldo final exercici exercici Saldo final exercici exercici Saldo final

La Seda de Barcelona, S.A.
1991 - - - - - - - - - - - -
1992 - (3.004) 24.245 (3.276) - 20.969 (3.169) - 17.800 (291) - 17.509
1993 - - 7.162 - - 7.162 - - 7.162 - - 7.162

   1996 - - 1.099 - - 1.099 - - 1.099 - - 1.099
1997 11.847 - 11.847 - - 11.847 - - 11.847 - - 11.847
1998 15.167 - 15.167 - - 15.167 - - 15.167 - - 15.167
1999 6.084 - 6.084 - - 6.084 - - 6.084 - - 6.084
2000 2.622 - 2.622 - - 2.622 - - 2.622 - - 2.622
2001 1.527 - 1.527 - - 1.527 - - 1.527 - - 1.527

37.247(*) (3.004) 69.753 (3.276) - 66.477 (3.169) - 63.308 (291) - 63.017
Catalana de Polímers, S.A.
(Societat Unipersonal)

1996 - (885) 10.090 (872) - 9.218 (966) - 8.252 - - 8.252
1997 - - 5.341 - - 5.341 - - 5.341 - - 5.341
1999 - - 13.754 - - 13.754 - - 13.754 - - 13.754
2004 - - - - - - - - - - 1.047 1.047

- (885) 29.185 (872) - 28.313 (966) - 27.347 - 1.047 28.394
KD-IQA, S.L.
(Societat Unipersonal)

1999 - - 28 (5) - 23 (6) - 17 - - 17
2000 5 - 1.035 - - 1.035 - - 1.035 - - 1.035
2004 - - - - - - - - - - 273 273

5(*) - 1.063 (5) - 1.058 (6) - 1.052 - 273 1.325
Iberseda, S.L.
(Societat Unipersonal)

2001 1 - 1 - - 1 - - 1 - - 1
2002 - - - - 13 13 - - 13 - - 13
2003 - - - - - - - - - - - -
2004 - - - - - - - - - - 21 21

1 - 1 - 13 14 - - 14 - 21 35
SLIR, S.L.
(Societat Unipersonal)

1998 - - 1.735 - - 1.735 (121) - 1.614 (25) - 1.589
1999 - - 61 - - 61 - - 61 - - 61
2000 - - 549 - - 549 - - 549 - - 549
2001 569 - 569 - - 569 - - 569 - - 569

569 - 2.914 - - 2.914 (121) - 2.793 (25) - 2.768
Inds. Químicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal)

2001 266 - 266 (266) - - - - - - - -
2003 - - - - - - - 2.459 2.459 - - 2.459
2004 - - - - - - - - - - 2.201 2.201

266 - 266 (266) - - - 2.459 2.459 - 2.201 4.660
Inds. Químicas Asociadas,
LSB, S.L.(Societat Unipersonal)

2003 - - - - - - - 5.290 5.290 (3.426) - 1.864
- - - - - - - 5.290 5.290 (3.426) - 1.864

TRUATIME, S.L.
(Societat Unipersonal)

2004 - - - - - - - - - - 1 1
- - - - - - - - - - 1 1

38.088 (3.889) 103.182 (4.419) 13 98.776 (4.262) 7.749 102.264 (3.742) 3.543 102.064
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Segons Resolució de l’I.C.A.C. del 15 de març del 2002, les deduccions i bonificacions no aplicades en la declaració de l’exercici

per insuficiència de quota s’ha de comptabilitzar sempre que no hi hagi dubtes raonables sobre la seva possible aplicació en

exercicis futurs. Amb aquest fí, s’ha comptabilitzat al compte 630 “Impost sobre Societats”, les bonificacions i deducccions de

l’exercici 2004 respectivament (vegeu Nota 9.5. “Deduccions pendents d’aplicació”).

Termini màxim per a
Ejercici origen (Milers d’Euros) la seva compensació

La Seda de Barcelona, S.A.

1997 124 2007
1998 9 2005
1998 158 2008
1999 294 2009
2000 17 2010
2001 40 2011
2002 25 2012
2003 1 2013
2004 1 2014

669

Catalana de Polímers, S.A. (Societat Unipersonal)

1997 4 2007
1999 11 2009
2000 5 2010
2001 17 2011
2002 5 2012
2003 7 2013
2004 8 2014

57

Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal)

1999 91 2009
2000 38 2010
2001 116 2011
2002 140 2012
2003 124 2013
2004 128 2019

637

Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal)

1997 7 2007
2000 26 2010

33

A 31 de desembre de 2004 existeixen les següents deduccions i bonificacions pendents d’aplicació.
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NOTA 26  GARANTIES COMPROMESES AMB TERCERS

En relació amb aquest punt i complementàriament al que ja s’ha expressat a les Notes 8.6., 9.7 i 12, la Societat al 31 de desembre

de 2004 tenia avals prestats a societats del Grup i davant tercers per import de 4,81 milions d’euros i 48,02 milions d’euros,

respectivament. Així mateix la Societat ha rebut avals d’Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) per

un import de 0,5 milions d’euros.

NOTA 27  CONSUMS DE MATÈRIES PRIMERES I ALTRES MATÈRIES CONSUMIBLES

La seva composició al tancament de l’exercici era la següent:

    (Milers d’Euros)

Compres de matèries primeres i

altres matèries consumibles 127.399

Variació d’existències (991)

126.408

NOTA 28  DESPESES DE PERSONAL

La composició d’aquest epígraf al 31 de desembre de 2004 era la següent:

    (Milrs d’Euros)

Sous i salaris 23.009

Càrregues socials 7.822

Indemnitzacions 39

Aportacions a sistemes complementaris de pensions 614

31.484

Nombre mitjà de persones ocupades en l’exercici distribuït per categories professionals segons conveni

Nombre mitjà
Categories d’Empleats

Personal directiu i comandaments intermedis 34

Tècnics i administratius 250

Personal de fabricació 493

777
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NOTA 29  IMPORT NET DEL MUNTANT D’OPERACIONS

La seva composició al tancament de l’exercici era la següent:

(Milers d’Euros)

Resta de
Nacional Europa Països Total

Química 41.080 7.325 885 49.290

Polímers 51.512 39.362 8.922 99.796

Fibres 13.153 24.159 1518 38.830

D’altres 23.876 21.710 919 46.505

         129.621 92.556 12.244 234.421

NOTA 30  TRANSACCIONS EFECTUADES EN MONEDA DIFERENT DE L’EURO

El volum de transaccions en moneda diferent de l’euro, fonamentalment compres i vendes, puja a 3,03 i 1,923 milions d’euros,

respectivament, i es correspon amb el desglossament següent:

    Moneda (Milers d’Euros)

Vendes Compres

Lliura esterlina 518 -

Dòlar USA 1.405 3.030

En aquest sentit els comptes a cobrar i a pagar en moneda diferent de l’euro al 31 de desembre de 2004 pugen a 0,347 i 0,69

milions d’euros respectivament i la seva distribució en divises és la següent:

    Moneda (Milers d’Euros)

Deutor Creditor

Lliura esterlina 181 -

Dòlar USA 166 690

NOTA 31  TRANSACCIONS EFECTUADES AMB EMPRESES ASSOCIADES

Al 31 de desembre de 2004, les transaccions efectuades amb Petrolest, S.L. en concepte de serveis prestats i rebuts per aquesta

societat al Grup han pujat a 0,1 i 7,382 milions d’euros, respectivament. I en concepte de compres i interessos abonats 0,215 i 0,056

milions d’euros, respectivament.
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NOTA 32  APORTACIÓ AL RESULTAT CONSOLIDAT

El detall de l’aportació de les societats incloses en el perímetre de consolidació al resultat net de l’exercici tancat al 31 de desembre

de 2004 és el següent:

(Milers d’Euros)
Resultats Resultat atribuït Resultats atribuïts

consolidats a socis exteriors a la Societat Dominant

La Seda de Barcelona, S.A. (1.020) - (1.020)

Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) 3.093 - 3.093

Industrias Químicas Textiles, S.A.

(Societat Unipersonal) (1.159) - (1.159)

CARB-IQA de Tarragona, S.L. 6 3 3

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) 25 - 25

Petrolest, S.L. 27 - 27

Truatime, S.L. (Societat Unipersonal) (1) - (1)

971 3 968

NOTA 33  MEDI AMBIENT

Durant l’exercici 2004 i en aplicació de l’estratègia a llarg termini definida pel Grup, s’han continuat realitzant inversions destinades

a la protecció del medi ambient, l’import de les quals puja a 0,075 milions d’euros.

Els aspectes més significatius en l’apartat de Medi Ambient per al present exercici han estat:

• La societat Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) ha iniciat el Sistema Gestió Ambiental ISO 14000,

s’ha preparat la documentació per a la certificació i s’han realitzat les auditories de precertificació.

• A la societat Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal), ECA ha efectuat l’Estudi Hidrogeològic anual,

per avaluar l’impacte mediambiental de l’activitat sobre les aigües subterrànies, amb resultat satisfactori.

• A la societat Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) s’està portant a terme una nova fase de mesura

i reducció d’emissions fugitives d’òxid d’etilè i glicols.

• Medi ambient dóna la conformitat al projecte de sistemes de monitorització en continu en caldera i cogeneració de la societat

Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal).

• El Departament de Medi ambient ha emès, a la societat Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal),

resolució per la qual s’aprova el canvi no substancial a l’autorització ambiental per a l’augment de la producció d’OE en un 5,2%

(Projecte Low CO2). A la resolució s’estableixen un seguit de condicions noves, més restrictives, relacionades amb les emissions

de COV’s, torxa i bombers d’empresa.
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• La societat Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) ha presentat a l’EPER les dades d’emissions a l’aigua

i a l’aire corresponents a l’any 2002.

• La societat Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) durant l’exercici 2004 ha participat, com a indústria

afectada per la normativa IPPC, en el pla d’Inspecció i Control Ambiental dirigit pel Govern Basc, obtenint un seguit d’accions de

millora que han estat aplicades de manera progressiva al llarg de l’any.

• S’ha realitzat, a la societat Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), l’adequació del Sistema de Gestió de

qualitat per assumir els aspectes mediambientals de l’empresa de manera que, mitjançant un Sistema Integrat Qualitat/Medi

ambient, es pugui certificar l’Empresa segons requisits de la norma UNE-EN-ISO 14001:2004. Certificació prevista al primer semestre

de l’exercici 2005.

• Durant l’exercici 2004, La Seda de Barcelona, S.A. ha finalitzat també tots els tràmits destinats a l’aconseguiment de l’Autorització

Ambiental Integrada, havent lliurat a l’Administració tota la documentació sol·licitada al respecte. D’aquesta manera, tant les

instal·lacions existents a la societat com les noves ampliacions s’adequaran a les últimes normatives legals, abans del termini límit

fixat per la Llei de finals del 2007.

• La Seda de Barcelona, S.A. ha continuat amb la implantació dels procediments de gestió mediambiental, preparant la certificació

segons norma UNE EN-ISO 14001:2004. En aquest aspecte, a primers del 2005, ha tingut lloc la visita prèvia per part de l’entitat

d’acreditació, per tal de preparar la certificació definitiva durant l’any 2005.

• Així mateix, La Seda de Barcelona, S.A. forma part del compromís de Progrés (Responsible Care) de FEIQUE, l’objectiu del qual

és aconseguir la màxima eficiència de les indústries químiques pel que fa, entre altres conceptes, a l’ús de recursos naturals i

repercussions sobre el Medi Ambient.

• Igualment, a les tres plantes s’ha continuat amb la política de reducció de residus mitjançant una operació millor dels processos,

i gràcies a la venda de subproductes per a la seva  valoració posterior, així com d’emissions atmosfèriques i consums d’aigua, i

d’adequació a les últimes lleis sobre prevenció i control de legionel·la.

Les despeses corrents suportades per la Societat durant aquest exercici pugen a 0,44 milions d’euros. S’hi inclouen les despeses

de transport i gestió externa dels residus així com les associades amb l’operació de la planta d’efluents químics.

NOTA 34  ALTRA INFORMACIÓ

Retribucions i altres prestacions als Administradors. Durant l’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 les retribucions percebudes

pels membres del Consell d’Administració de la Societat Dominant es corresponen amb el detall següent:

    (Milers d’Euros)

Sous i salaris 353

Dietes per assistència a Consells 386

739
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Pel que fa a la informació exigida pel nou article 127 ter. 4 de la Llei de Societats Anònimes, les participacions i els càrrecs i/o

funcions que els Administradors de la Societat tenen i/o exerceixen en altres societats amb la mateixa, anàloga o complementària

mena d’activitat que constitueix l’objecte social de la Societat són els següents:

• El Sr. Rafael Español Navarro exerceix el càrrec de President a les societats La Seda de Barcelona, S.A., Catalana de Polímers, S.A.

(Societat Unipersonal), Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), CARB-IQA de Tarragona, S.L., KD-IQA, S.L. (Societat

Unipersonal); Administrador mancomunat a CARB-IQA de Tarragona, S.L i Conseller de DOGI, S.A., a la data de formulació dels seus

comptes anuals respectius.

• El Sr. Ramon Pascual Fontana exerceix el càrrec de conseller a les societats Petrolest, S.L., Catalana de Polímers, S.A. (Societat

Unipersonal) i Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), a la data de formulació dels seus comptes anuals respectius.

• La societat Ibersuizas Paticipadas, S.A. exerceix el càrrec de conseller a la societat Selenis Industria de Plásticos, S.A., a la data de

formulació dels seus comptes anuals respectius.

NOTA 35  RETRIBUCIÓ ALS AUDITORS

La remuneració als auditors per la realització de l’auditoria dels comptes anuals individuals i consolidats al 31 de desembre de

2004 puja a 62.758,48 euros, sent aquest l’únic concepte pel qual se’ls ha retribuït.
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NOTA 36  ESDEVENIMENTS POSTERIORS AL TANCAMENT D’EXERCICI

A la data de la formulació d’aquests comptes anuals, està pendent d’aprovació definitiva la concessió per part de diverses entitats

financeres d’un préstec sindicat per un import de 46,2 milions d’euros i un préstec atorgat per l’Institut Català de Finances de 13,2

milions d’euros, el termini de venciment dels quals és de 5 i 7 anys respectivament.

Aquests acords estan pendents de la seva ratificació contractual i el seu objecte és la reestructuració en termini del deute a 31

de desembre de 2004.

Així mateix i de conformitat amb el Reglament de la CE núm. 1606/2002 del Parlament Europeu i del Consell de 19 de juliol de

2002, totes aquelles societats els títols i valors de les quals cotitzin en un mercat regulat d’algun dels Estats que conformen la Unió

Europea i que es trobin regulades pel Dret d’un dels seus Estats membres hauran de presentar els seus comptes anuals consolidats

corresponents als exercicis iniciats a partir de l’1 de gener de 2005, de conformitat amb aquelles Normes Internacionals d’Informació

Financera (NIIF) que hagin estat aprovades prèviament per la Unió Europea. En conseqüència, el Grup ha de presentar els comptes

anuals consolidats de l’exercici que es tanca el 31 de desembre de 2005 de conformitat amb les NIIF que a la data esmentada

hagin estat aprovades per la Unió Europea. La NIIF 1 (Primera Adopció de Normes Internacionals d’Adopció Financera) determina

que els comptes anuals consolidats del Grup corresponents a l’exercici 2005 hauran d’incorporar, a efectes comparatius, uns estats

financers consolidats al 31 de desembre de 2004 elaborats mitjançant aplicació dels criteris establerts per les NIIF en vigor al 31

de desembre de 2005. Per tot això, el Grup està portant a terme un projecte de transició a les NIIF que inclou l’anàlisi de les

diferències de criteris comptables i la selecció d’aquells altres criteris a aplicar en els casos en els quals hi hagi tractaments alternatius,

així com la valoració de les modificacions a efectuar en els procediments i sistemes d’informació actuals.

A la data de formulació dels presents comptes anuals consolidats, el Grup està elaborant i analitzant tota aquella informació que

permeti estimar raonablement en quina mesura els estats financers consolidats al 31 de desembre de 2004 diferiran dels que en

el seu moment resultin per aplicació dels criteris comptables de les NIIF vigents al 31 de desembre de 2005 i que s’incorporaran

als comptes anuals consolidats corresponents a l’exercici 2005.
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I N F O R M E  D E  G E S T I Ó
Grup Seda

Durant l’any 2004 el GRUP SEDA ha continuat avançant en el compliment del seu Pla Estratègic, l’eix central del qual és la

concentració de les activitats al sector del polièster i, dintre d’aquest sector, al polímer PET.

Durant el segon semestre de l’exercici, s’han produït diversos canvis molt significatius en la societat:

AMPLIACIÓ DE CAPITAL

Per tal de finançar l’últim tram de l’ampliació de capacitat del PET, al mes de juliol de 2004 es va realitzar una Ampliació de Capital

per import de 27,7 milions d’euros que va ser subscrita en la seva totalitat, experimentant un fort prorrateig en el tercer tram dirigit

als Inversors que desitjaven incrementar la seva participació per damunt dels drets preferents de què disposaven. Aquesta ampliació

va ser alliberada de manera parcial realitzant-se al preu d’1,63 euros, la qual cosa va suposar un desembossament efectiu de 15

milions d’euros, amb 12,7 milions addicionals abonats contra reserves de lliure disposició.

INCREMENT DE CAPACITAT

Aquesta ampliació va permetre finançar l’última fase de l’ampliació de la capacitat de producció de PET mitjançant la instal·lació

d’una segona unitat de postcondensació. Aquesta unitat ha començat a funcionar al mes de gener de 2005, i s’ha posat a ple

rendiment a finals de febrer.

Amb aquesta unitat s’assolirà una capacitat anual de producció de PET de 180.000 tones, la qual cosa representa un increment

de 65.000 tones.

FUSIÓ PER ABSORCIÓ

Finalment, La Seda de Barcelona va aprovar a la Junta General d’Accionistes celebrada el 29 de desembre passat realitzar la fusió

per absorció de la seva filial Catalana de Polímers, a través de la qual realitzava les seves activitats al sector del polièster (PET i Fibra).

Amb aquesta operació es pretenia que l’activitat estratègica i principal del Grup Seda, i per tant el negoci de futur, se situés a la

capçalera del grup.

L’activitat química ha restat a la filial Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal), i l’activitat de fibres tècniques

i transformats ha restat a la filial Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), totes dues l00% propietat de La Seda. El

fet de no qualificar aquestes activitats com estratègiques no significa que no siguin de rellevància, ja que aporten valor al grup

en produir matèries primes per al PET, o productes transformats del mateix, representant una integració vertical al voltant de

l’activitat principal.

RESULTATS

Pel que fa a les vendes en volum, s’han assolit unes vendes agregades de 313.000 tones, pràcticament iguals a les 319.000 tones

de l’exercici anterior. Les variacions han estat poc significatives, podent-s'hi destacar una disminució de la fibra de polièster de

34,3 a 31,6 milers de tones, i de glicols de 62,9 davant els 69,8 milers de tones de l’exercici anterior.

L’efecte de la fibra és en línia amb l’objectiu dels últims anys de reduir la presència als mercats tèxtils. D’aquesta manera, per a

l’exercici 2005, amb la nova inversió, els volums previstos de producció i venda de la planta de polièster del Prat de Llobregat són

de 22.600 tones de fibra i 152.600 tones de PET. La fibra que es produirà serà adreçada al sector industrial, en ser especialitats i

fibres tècniques. Les tones de PET previstes són inferiors a la capacitat anual degut al fet que la inversió assoleix la plena capacitat

al mes de febrer, i al gener i febrer s’han realitzat les desconnexions necessàries per a la seva posada en marxa.
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Aquests volums de vendes, gràcies a uns increments lleugers dels preus, s’han reflectit en una facturació de 234,4 milions

d’euros, també molt en línia amb els 230,5 milions facturats a l’exercici anterior. Així, el preu mitjà ha estat de 748,9 euros/tona

davant els 722 euros/tona de l’exercici 2003.

Les matèries primeres han estat molt volàtils durant l’exercici, però per terme mitjà han mantingut els alts nivells que havien

adquirit a l’exercici anterior, per la qual cosa la major part dels increments de preu s’han reflectit en el valor afegit ajustat i han

assolit 67,8 milions d’euros davant els 62,1 milions de l’exercici anterior.

Hi ha hagut una millora addicional dels resultats financers, que han restat en 9,7 milions d’euros. Aquest efecte es deu

fonamentalment a la reestructuració del passiu financer que era en la seva major part al curt termini i que en l’exercici s’ha anat

reestructurant en llarg, amb acords més estables i evitant el sobrecost de finançaments a curt. La societat encara no dóna per

acabat aquest capítol.

Amb això, s’ha assolit un resultat de les activitats ordinàries de 8.694 milers d’euros, deu vegades superior als 840 de l’exercici

precedent.

Finalment la societat ha realitzat provisions extraordinàries per a futures reestructuracions de plantilla, donant un resultat

extraordinari negatiu de 6.306 milers d’euros.

A causa de tot això, el resultat abans d’impostos del Grup Consolidat ha estat de 2.388 milers d’euros, un 15,3% superior a

l’exercici anterior, i el flux de caixa ha assolit els 18.893 milers d’euros davant 18.890 de l’exercici 2003.

El balanç consolidat del grup també es troba afectat per la fusió de La Seda amb la seva filial Catalana de Polímers. En aquesta

operació s’han adaptat els balanços a les normes internacionals de comptabilitat, per la qual cosa no hi haurà efectes significatius

posteriors per aquest concepte. Els principals canvis en l’actiu han estat un increment dels immobilitzats materials, i una forta

reducció de despeses a distribuir, i immobilitzacions immaterials i despeses d’establiment. El fons de comerç d’aquest exercici

correspon a les societats Industrias Químicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat

Unipersonal), atès que la resta han estat absorbides per La Seda de Barcelona, S.A.

Pel que fa a socis externs, la Seda va adquirir el 100% de la seva filial Industrias Químicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal),

per la qual cosa resta només el 50% de CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Pel que fa al passiu, cal recordar els efectes ja esmentats de l’ampliació de capital i la reestructuració de passius financers de

curt a llarg.

ESDEVENIMENTS POSTERIORS AL TANCAMENT

En aquest apartat, ens remetem al que ja s’ha manifestat a la nota 36 anterior.
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ADRECES DEL GRUP LA SEDA DE BARCELONA

PLANTES DE PRODUCCIÓ

LA SEDA DE BARCELONA - IQA

Ctra. Nacional 340, Km. 1157

43006 TARRAGONA

Tel.  977.55.60.15

Fax. 977.54.23.03

CATALANA DE POLÍMERS

Avgda. Remolar, 2

08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona)

Tel.  93.401.75.00*

Fax. 93.401.75.25

INQUITEX

Barrio Sorabilla, s/n.

Tel.  943.30.42.42

Fax. 943.30.40.84

OFICINES CENTRALS GRUP
LA SEDA DE BARCELONA

Passeig de Gràcia, 85

08008 BARCELONA

Tel.  93.467.17.50*

Fax. 93.467.17.61

E - mail:  laseda@laseda.es

UNITAT DE NEGOCI QUÍMIC

Dpnt. Comercial

Tel.  93.467.17.58 - 977.55.61.35

Fax. 93.467.17.61 - 977.55.63.09

UNITAT DE NEGOCI PLÀSTICS

Dpnt. Comercial

Tel.  93.401.76.66

Fax. 93.401.75.55

UNITAT DE NEGOCI FIBRES I TRANSFORMATS

Dpnt. Comercial

Tel.  93.401.76.40

Fax  93.401.75.05

OFICINA DE ATENCIÓ A L’ACCIONISTA
Tel. 93.401.75.15
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