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C ARTA D E L PRESIDENT

Senyors accionistes:

Em sembla un bon moment per proposar-los un doble exercici que ens permeti recapitular
i, al mateix temps, gaudir d'una realitat brillant i tangible. Resumir el passat és la millor
manera d'abordar el futur, sobretot quan és tan prometedor. LA SEDA DE BARCELONA viu
un periode marcat per la seva ascensio en el mercat europeu del PET, gracies als increments
de capacitat i a les incorporacions planejades d’empreses, els actius de les quals es troben
ara en procés de valoracié. En qualsevol cas, els vull assegurar que el nostre objectiu és la
configuracié d'un gran grup quimic europeu productor de PET que permeti posicionar-nos
entre les principals indUstries liders del sector.

Un cop superada la llarga travessia de la reconversid, LA SEDA DE BARCELONA és ara en
una etapa de consolidacié i progrés. | en aquesta etapa, vostes, senyors accionistes, tornen
a tenir un paper fonamental per a I'equip de gestié. Els parlava de recapitular, perque vull
recordar-los que el seu anim permanent ja va ser un factor decisiu durant els anys durs de
la década passada. Perd a més, recentment, vostes han tornat a mostrar la seva identificacio
amb la Companyia amb el seu suport al Pla Industrial en subscriure la totalitat de I'Ampliacié
de Capital feta el mes de juliol passat. En aquesta ultima Ampliacié de Capital vam apel-lar
al mercat, a través dels nostres accionistes, i va caldre realitzar un fort prorrateig, perqué
el volum de peticions va superar considerablement I'import ofert.

També els esmentava la possibilitat de gaudir d'una realitat brillant i tangible, que és fruit
de la linia estrategica marcada, des del 1997, per I'esfor¢ inversor en les activitats quimiques
i que ens ha refermat com un dels principals grups del sector al nostre pafs. Aixi, durant
["exercici s'ha instal-lat un nou Postcondensador de PET i s'ha convertit la Unitat de
Policondensacié a la Planta de Catalana de Polimers, al Prat de Llobregat, la qual cosa ens
permetra, junt amb la produccié de fibres tecniques, augmentar la capacitat de produccié
fins a superar les 200.000 tones, en termes anuals.

LA SEDA DE BARCELONA ha fet altres inversions significatives, com ara la destinada a instal-lar
el nou equip d'extraccié de CO2 de la Planta d'IQA-LSB a Tarragona, que ha permés ampliar
la capacitat de produccié d’Oxid d’Etilé en 5.000 tones addicionals, a més a més de la
inversié assignada a la modernitzacié de les instal-lacions de filatura convencional per a la
produccié de noves fibres técniques de Poliéster a les Plantes de Catalana de Polimers al
Prat de Llobregat i INQUITEX a Andoain (Guipuscoa).



Aquests increments de capacitats son més significatius quan considerem la seva realitzacié
alhora que la plantilla global del Grup s'ha reduit en un 10%, mesura que ha estat
necessaria per a adequar-la a la nova realitat industrial del Grup. M'agradaria expressar
el meu agraiment més sincer per I'esfor¢ i col-laboracié que LA SEDA DE BARCELONA ha
rebut com cada any del personal de I'empresa i dels sindicats. Sense la dedicacié de
tots els nostres empleats al projecte comu del Grup no serien possibles aquestes fites.

Durant I'exercici 2004, la Companyia va iniciar un procés de reestructuracié del seu passiu
per tal de millorar la seva posicié de liquiditat i per tal d’enfortir la seva estabilitat financera
per abordar nous projectes d'expansio i creixement al mercat europeu del PET. En aquest
sentit, LA SEDA DE BARCELONA ha tancat acords durant el 2004 amb les Administracions
Publiques i recentment ha signat una linia de financament per un import de 64,5 milions
d'euros. Aquesta operacié inclou un credit sindicat liderat per Deutsche Bank on participen
les entitats seglents: Caixa Catalunya, I'ICF (Institut Catala de Finances), Caja de Ahorros
del Mediterraneo, Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, Ibercaja i Fortis Bank.

Respecte de I'entorn macroeconomic, I'exercici 2004 s'ha caracteritzat per una situacio
inestable i de prediccié dificil. Les nostres materies primeres han continuat a nivells de
preus alts arrossegats per les pujades del barril de petroli, que ha superat en diversos
moments la barrera dels 50 dolars i que no mostra signes de canvi per als proxims mesos.
Aquest fet ha estat compensat parcialment per la fortalesa de I'euro davant del dolar,
que ha tingut consequéncies positives en les importacions, fonamentalment de productes
textils provinents dels mercats asiatics, i que s'incrementaran en el futur, després de la
liberalitzacié del sector textil en el marc de I'OMC (Organitzacié Mundial del Comerg).

Al llarg de I'exercici passat, marcat per una situacié internacional que ha alentit I'evolucié
d’alguns dels nostres negocis, la transformacié gradual del mix de productes que hem
enllestit recentment ens ha permés tancar el 2004 amb uns resultats satisfactoris. LA
SEDA DE BARCELONA afronta, ara, el repte d'esdevenir un dels liders del mercat europeu
del PET i els convoca a vostes, senyors accionistes, a renovar la seva confianca en I'equip
de gestié per continuar avancant en el nostre projecte de futur.

Rafael Espaiol
PRESIDENT



CONSELL D'"ADMINISTRACIO

PRESIDENT Sr. Rafael Espariol Navarro

VICEPRESIDENTS  Sr. Joan Castells Trius
Sr. Fernando José Guimaraes Freire de Sousa
Sr. Francesc Robert Ribes

CONSELLERS Sr. Vicenc Ignasi Blanes Tort

Sr. Ferran Conti Penina

Sr. José Manuel Fandifio Crespo

FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
representada pel Sr. Joaquim Ma Gabarré Ferrer

Sr. Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro

Ibersuizas Alfa, S.A.
representada pel Sr. Juan Luis Ramirez Belaustegui

Ibersuizas Participadas, S.A.
representada pel Sr. Luis Chicharro Ortiga

Invercartera, S.A.
representada pel Sr. Llufs Gasull Moros

Sr. José Luis Morlanes Galindo

Sr. Ramoén Pascual Fontana

PC SIGLO XXI Inversiones Bursétiles, S.L.
representada pel Sr. Gustavo Pérez Carballo

Sr. Jacint Soler Padré

SECRETARI  Sr. Albert Carrillo Carrillo

no Conseller

ASSESSOR  Sr. Joan Poch Serrats

MODIFICACIONS AL CONSELL D'ADMINISTRACIO

Durant el periode entre el primer de gener de 2004 i el 31 de
mar¢ de 2005 s'han produit els canvis segients en la

composicié de I'organ d’administracio social:

Nomenament de Consellers

La Junta General Ordinaria d'Accionistes celebrada el 29 de
juny de 2004 va nomenar Consellers de la Companyia

INVERSUIZAS ALFA S.A.i el Sr. Fernando José Guimaraes
Freire de Sousa, que havien estat nomenats per cooptacio
pel Consell d’Administracio per cobrir la vacanga causada
per les dimissions del Sr. Felipe Moreno Sorrosal i el Sr.
Manuel José Luisello Santdarem de Matos Gil,

respectivament.

Presents a l'acte, els nomenats van agrair a la Junta el seu

nomenament i van acceptar el carrec.



La Junta General Extraordinaria d’Accionistes celebrada el 29
de desembre de 2004 va nomenar Conseller de la Companyia
el Sr. Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro, que havia estat
nomenat per cooptacié pel Consell d’Administracio el 19 de
novembre de 2004 per a cobrir la vacanca causada per la
dimissio d'INVERSIONES HEMISFERIO, S.L.

Present a I'acte el nomenat, va agrair a la Junta el seu
nomenament i va acceptar el carrec.

Caducitat i reeleccio de Consellers:

En el curs de la Junta General Ordinaria celebrada el 29 de juny
de 2004 van ser reelegits en el seu carrec els Consellers Sr. Joan
Castells Trius, IBERSUIZAS PARTICIPADAS, S.A. i INVERSIONES

DIRECTIUS GRUP LA

PRESIDENCIA | DIRECCIO GENERAL
Rafael Espafol Navarro

DIRECCIO INDUSTRIAL | COMPRES
Sinforiano Sisniega Balaguer

SECRETARIA GENERAL
Esteve Espanol Navarro

DIRECCIO ADMINISTRACIO | FINANCES
Carlos Sanz Laguna

DIRECCIO RECURSOS HUMANS
Llufs Ribas Figueras

DIRECCIO PLANIFICACIO ESTRATEGICA
José Luis Morlanes Galindo

DIRECCIO UNITAT DE NEGOCI PLASTICS
Ferran Carreras Sainz

DIRECCIO UNITAT DE NEGOCIT FIBRES
| TRANSFORMATS
José Ma Olavide Diaz

HEMISFERIO, S.L. Presents a l'acte, els nomenats van agrair a la

Junta el seu nomenament i van acceptar el carrec

Nomenament de Conseller
per cooptacio

El 29 de desembre de 2004 el Consell d’Administracio, per
cobrir la vacanca de la dimissié causada pel Conseller Sr. Joan
Majé Cruzate presentada en aquella mateixa data, va nomenar
pel sistema de cooptacio el Sr. Francesc Robert Ribes.

El'15 de juliol de 2004 el Consell d’Administracié va nomenar
pel sistema de cooptacio el Sr. José Manuel Sellarés Casas,

nomenament que va restar sense efecte per la seva dimissio el
28 de setembre de 2004.

EDA DE BARCELONA

CENTRES DE PRODUCCIO

IQA-LSB

CONSELLER DELEGAT
Aurelio Gonzalez-Isla Masip

DIRECCIO CENTRE DE PRODUCCIO
Raul Ferruz Villanueva

CATALANA DE POLIMERS

DIRECCIO CENTRE DE PRODUCCIO
Xavier Domingo Serrano

INQUITEX

=y
"' 1

DIRECCIO CENTRE DE PRODUCCIO
Miguel Angel Martin Resurreccion



FETS MES SIGNIFICATIUS

2004

Posada en marxa de la nova Unitat
de Postcondensacio a la Planta
de Produccié de CATALANA DE POLIMERS

Durant l'exercici 2004 es va dur a terme el
desenvolupament d’enginyeria, la compra i la instal-lacié
d'una segona Unitat de Postcondensacié de resina de

Poliéster per a la seva transformacié en polimers PET.

Aquesta nova instal-lacié de Postcondensacio CSSP2,
conjuntament amb la conversié de la Unitat de
Policondensacio CPU2, permetra assolir en I'exercici 2005
una capacitat de produccié instal-lada de polimers PET i
técnics de 190.000 tones anuals i 25.000 tones anuals de
fibres tecniques a la Planta de Produccié de CATALANA
DE POLIMERS al Prat de Llobregat.

Introduccioé del sistema Low CO2 al procés
d’obtencié d’Oxid d’Etilé a la Planta de
Produccié d’'IQA-LSB

Als mesos de juliol i agost es va procedir a la instal-lacié
de nous equips per a la introduccié del sistema Low
CO2 en el procés d'obtencié d'Oxid d’Etilé a la Planta

de Produccié d'IQA-LSB, a Tarragona. La implementacié

d’aquests nous equips, que han entrat en
funcionament a principis del 2005, representara un
increment de la capacitat de produccié d'Oxid d’Etilé
en unes 5.000 tones/any alhora que es reduiran
significativament els consums de matéries primeres
i la generacio de subproductes (emissions a
I"'exterior).

Posada en marxa d’una nova linia de
produccié de lamina de PET a la Planta de
Produccio d’'INQUITEX

En el segon semestre del 2004 va entrar en funcionament
la nova linia de produccié de lamina de PET a la Planta
d'INQUITEX a Andoain (Guipuscoa). Amb aquesta nova
instal-lacié la capacitat d'aquest producte amb grans
expectatives de creixement se situa en 7.000 tones/any, la
qual cosa permetra ampliar la gamma de lamines
incorporant-hi noves gruixaries i grandaries per satisfer les
necessitats creixents dels clients i ampliar I'oferta a nous

sectors en expansio.

LA SEDA DE BARCELONA: Fusio per
absorciéo de CATALANA DE POLIMERS i cinc
filials més

La Junta General Extraordinaria d'Accionistes de LA SEDA DE
BARCELONA que es va celebrar el dia 29 de desembre de
2004 va aprovar el projecte de fusio i la fusio en ella mateixa
de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. com a entitat absorbent i
Catalana de Polimers, S.A. i de cinc filials més: IBERSEDA, S.L.,
KD-IQA, S.L., PROYECTOS VOLTAK, S.L.,, MENDILAU, S.L. i
CELTIBERICA DE FINANZAS, S.L., com a entitats a absorbir,
societats participades integrament per LA SEDA DE
BARCELONA.



Aquesta reorganitzacié de l'estructura societaria dota
d’activitat industrial la capcalera del Grup, LA SEDA DE
BARCELONA, que passara d’'empresa holding a concentrar
la produccio i distribucié de PET, I'activitat estrategica i
de futur de la Companyia.

2005

Inici del procés de valoracié d’actius de
SELENIS i AUSSAPOL

El Consell d’Administracié de LA SEDA DE BARCELONA
celebrat el dia 3 de marg va acordar procedir a la valoracié
dels actius de produccié de polimers PET de SELENIS i
AUSSAPOL, amb plantes de produccié a Portugal i Italia
respectivament. Amb aquest fi es dura a terme una
detallada auditoria economica, tecnica i legal que permeti
oferir als seus accionistes un preu just per aquesta
adquisicio. L'objectiu de l'operacié és configurar un gran
grup europeu productor de PET.

Concessio d’una linia de financament per
un import de 65,4 milions d’euros

El 26 de maig de 2005 LA SEDA DE BARCELONA signa la
concessié d'una linia de finangcament per un import de
65,4 milions d'euros que la Companyia destinara a la seva
reestructuracié financera i a afrontar el darrer tram de la
inversi¢ feta a la Planta de Produccié de CATALANA DE
POLIMERS al Prat de Llobregat.

Aquesta linia de financament s'estableix en tres trams. El
primer és un credit sindicat de 46,3 milions d'euros durant
un periode de 5 anys. El segon tram és un refinangament
de I'lCF (Institut Catala de Finances) concedit a LA SEDA

DE BARCELONA per un import de 13,2 milions d'euros i
per un periode de 7 anys. Finalment, el tercer tram del
financament consisteix en un lising de 5 milions d’euros
a 5 anys, que la Companyia destinara a cobrir una part de
les seves Ultimes inversions en maquinaria per a la

produccié de PET.




INFORME D'ACTIVITATS






ESTRUCTURASOCIETARIA

LA SEDA DE BARCELONA

CATALANA DE POLIMERS
Divisi6 Poliéster LSB

Capacitat de Produccid Instal-lada (Tn/any)

IQA -LSB

Capacitat de Produccio Instal-lada (Tn/any)

Oxid d'Etile 120.000*
Monoetilenglicol 60.000
Poliglicols 4.000
Poliols 10.000

INQUITEX

Capacitat de Produccié Instal-lada (Tn/any)

Fibres Poliester 16.000
Fibres Poliamida 5.000
Lamina PET 7.000

ALTRES PARTICIPACIONS

CARB-IQA DE TARRAGONA

Capacitat de Produccio (Tn/any)
Purificacié CO,: 25.000

LA SEDA DE BARCELONA culmina el seu procés de
reconversié industrial amb I'ampliacio de la capacitat
de producci¢ instal-lada de polimers PET i técnics, que
assoleix les 190.000 tones anuals, i amb la fusié per
absorcié de CATALANA DE POLIMERS.

— PETROLEST

Activitat

El Pla Industrial de la Companyia ha representat a
més la transformacié gradual del mix de productes
téxtils per a la produccio de fibres técniques, de valor
afegit alt, destinades a sectors diferents dels téxtils
tradicionals.



EVOLUCIO CAPACITATS
DE PRODUCCIO POLIESTER

PLANTA DE PRODUCCIO CATALANA DE POLIMERS

e Polimers PET
e Fibres poliéster

200.000

180.000 2
160.000 / ,
140.000 /
120.000 /
100.000

80.000

TONES / ANY

60.000

|
VENDES AGREGADES DEL GRUP

2004 (tones any)

106.753

106.283

46.021

3674

5251

GLICOL | DERIVATS

PET I TECNICS .

OXID ETILE (O.E) ‘

LAMINA DE PET '

Vendes entre Companyies del Grup: 38.426 Tones FIBRES PES | PA .




EXERCICI 2004

PRINCIPALS MAGNITUDS

CONSOLIDADES

(milions d'euros)

FACTURACIO 234,4
FLUX DE CAIXA D'EXPLOTACIO 35,7 }
RESULTAT DE EXPLOTACIO 17,7 |
BENEFICI NET 1,0
INMOBILITZAT 403,4
TOTAL ACTIU 539,3 ]
RECURSOS PROPIS 162,1
e

Durant I'exercici 2004 el Grup LA SEDA DE BARCELONA ha
obtingut un benefici net abans d'impostos de 2,4 milions
d'euros, una xifra que representa un increment del 15,3%
respecte dels resultats de I'exercici 2003. El Flux de Caixa
d'Explotacio ha assolit una xifra de 35,7 milions d'euros,
amb una facturacié de 234,4 milions d’euros.

Malgrat la volatilitat dels mercats del petroli, el Grup
LA SEDA DE BARCELONA ha continuat la politica de
creixement al sector quimico-plastic, abandonant
progressivament les fibres téxtils tradicionals
mitjancant lareorientacié al sector de les fibres
tecniques. Amb aquesta politica, el Grup LA SEDA DE
BARCELONA ha aconseguit un mix de productes d'un
valor afegit alt. Tot i que els volums de vendes han
estat Ileugerament inferiors als del darrer exercici -
315.241 tones davant les 320.034 tones del 2003 -,
aquesta diferencia s'ha vist compensada per I'augment
del preu mitja de venda, que s'ha situat als 844 euros /
tona davant els 805 euros / tona de |'exercici anterior.
Tot aixd ha contribuit a augmentar el marge en 12,9
milions d’euros, assolint els 83,1 milions d'euros, un
9,7% més que a l'exercici 2003.




INVERSIONS MES SIGNIFICATIVES

CAPACITAT CAPACITAT INVERSIO TOTAL
(Tn./any 2004) (Tn./any 2005) (milions d'euros)
. Nova Instalacié
Polimers PET 115.000 de Postcondensacié 190.000 14,3
Conversié de la instal-lacié
de Polimerizacio per a la
produccié de PET
Oxid d’Etile 115.000 Introduccié del sistema Low CO2 120.000 2
Inversions Capital Social

Al capitol d'inversions ressalta la instal-lacio de la segona
Unitat de Postcondensacio Continua -CSSP2- a la Planta
de Produccio de CATALANA DE POLIMERS, amb un
desembossament total d'11,6 milions d'euros. D'una
manera paral-lela, LA SEDA DE BARCELONA ha destinat
2,7 milions d'euros més a I'adaptacié de la Unitat de
Policondensacié -CPU2- per a la fabricacié de PET. Amb
aquestes inversions culmina el Pla Industrial del Grup,
que presenta avui el perfil industrial i tecnologic optim
per abordar una nova fase d'expansié i creixement en els
mercats europeus del PET.

LA SEDA DE BARCELONA hadutaterme també
I'optimitzacié i modernitzaci6 de les instal-lacions de
filatura convencional amb la finalitat de produir les noves
fibres tecniques de Poliester, la qual cosa ha suposat una
inversié conjunta als Centres de Produccié del Prat de
Llobregat i Andoain de més d'un milié d’euros.

Addicionalment la Companyia ha realitzat una inversié de
2 milions d'euros per a la reduccié de CO2 ala Planta de
Producci¢ d'IQA-LSB a Tarragona, que incrementara la
capacitat de produccié d'Oxid d'Etilé en unes 5.000 tones
/any mitjancantla millora en la selectivitat del
catalitzador.

A l'exercici 2004 s'ha realitzat una Ampliacié de
Capital alliberada parcialment per un import de
27.700.643,08 euros mitjancant I'emissié de 9.218.000
noves accions de 3,005060 euros de valor nominal. Les
condicions de subscripcié van establirun
desembossament d’'1,63 euros peraccid que s'ha
completat amb 1,37506 euros amb carrec a reserves
de lliure disposicié de la Companyia. Aquesta
Ampliacié de Capital ha resultat coberta en la seva
totalitat, la qual cosa ha representat un ingrés efectiu
de més de 15 milions d’euros.

El Capital Social de LA SEDA DE BARCELONA ha passat
dels 102,85 milions d'euros de I'exercici 2003 als
130,55 milions d'euros de I'exercici 2004. Els Fons
Propis Consolidats s’han incrementat en 20,6 milions
d'euros i s’han situat en 162 milions d'euros.

CAPITAL SOCIAL (z 31 de desembre de 2004)

NOMBRE D'ACCIONS 43.443.982

IMPORT EFECTIU 130.551.784,50 €



L’activitat industrial del Grup LA SEDA DE BARCELONA esta integrada verticalmenti es

concentra dintre de la cadena de produccié del Poliéster.

PRINCIPALS PRODUCTES VOLUM DE VENDES
MATERIES PRIMES FABRICATS CONSOLIDAT

UNITAT DE NEGOCI

QuiMIC
90.337 Tn \ .
Oxid d'Etilé (OE) B 46.021Tn
: / 114.103 Tn
.
96741 Tn Derivats OE > 43.808 Tn
~ 27313Tn

47.832Tn

PTA "354632 Tn
i \ UN|TAT‘DE NEGOCI
PLASTICS
/ 142578 Tn
MEG L

7.542Tn ”
Polimers PET » 96.348Tn

Polimers
tecnics

Y

9.935Tn

UNITAT DE NEGOCI
FIBRES | TRANSFORMATS

Y

Fibres de Poliéster B 46.190 Tn
Polimer PET — Lamines PET

3.724Tn

Caprolacma e Poliamida

2.958 Tn

Y

3.674Tn

\

3.837Tn



UNITATS DE NEGOCI

UNITAT DE NEGOCI QUIMIC

La Unitat de Negoci Quimic es va constituir com una
societat independent el dia 1 d'octubre de 2003 per
segregacio de branca d’activitat de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A., que és propietaria del 100% del seu
Capital Social. L'activitat industrial d'aquesta Unitat de
Negoci es desenvolupa a la filial INDUSTRIAS QUIMICAS
ASOCIADAS, LSB a Tarragona.

La Planta de Produccié d'IQA-LSB ha mantingut, durant
tot I'any, els nivells de venda de I'exercici 2003, la qual
cosa significa que la cobertura de les instal-lacions
productives ha assolit practicament el 100% de la seva
capacitat.

El volum total de vendes agregades ha estat de 152.774
tones distribuides de la manera segiient:

OXID D’ETILE 46.021
GLICOLS 62.945
POLIGLICOLS 3.967
POLIOLS 8.401
ETOXILATS 31.440

La facturacid de la Unitat de Negoci Quimic,
durant I'exercici 2004, ha estat de 77,18 milions
d’euros, que han originat un Benefici
d'Explotacié de 8,85 milions d'euros. Aquestes
dades, respecte de |l'exercici anterior,
representen un increment de vendes de 2.360
tones d'Oxid d'etilé, de 632 tones de Poliglicols i
de 3.540 tones de Derivats.

Ui
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El bon comportament dels preus de venda, que han
seguit la mateixa tonica de |'exercici passat, ha
repercutit molt favorablement als marges de tots els
productes d'aquesta Unitat de Negoci. Durant aquest
exercici ressalta sobretot el preu del Glicol, la mitjana
anual del qual ha assolit els 720 euros/tona, la qual
cosa representa un increment del 25,6% respecte de la
mitjana aconseguida I'any 2003. Com a consegliéncia
d’'aix0, aquesta linia de productes ha aportat el 44,6%
del total de volum de marge de la Unitat de Negoci

Quimic.

Per mercats, el percentatge de vendes més alt, tal com
és habitual, s'ha destinat en el mercat nacional, en
subministrar principalment a les empreses del poligon
petroquimic de Tarragona, subministrament que ha
representat el 91% del total de les vendes. El 8%
correspon en el mercat europeu, i I'1% restant a paisos
tercers.



UNITAT DE NEGOCI PLASTICS

POLIMER PET: PROTAGONISTA AL SECTOR DE
L'ENVAS | EMBALATGE

Als tltims deu anys el polimer PET ha esdevingut el
principal protagonista de la indUstria de I'envasi
embalatge, sector que ha conquerit progressivament
segment a segment. Gracies a les seves caracteristiques i
propietats excepcionals, el polimer PET és un dels
plastics més utilitzats dels nostres temps, tanta la
industria de lI'envasiembalatge com ales noves
aplicacions desenvolupades als Ultims anys, que estan
experimentant un creixement sense precedents.

A l'exercici 2004 el consum de PET, un cop corregit
l'efecte de laincorporacié dels paisos de I'Est, ha
continuat la seva tendéncia a I'alca amb un creixement
superioral 10% a Europa. A nivell mundial, aquest
increment s'ha situat en un 10,6% respecte de l'exercici
2003, percentatge que pot augmentar a curt termini amb
la implantaci6 definitiva de I'envas de PET en el mercat
dels sucs, lactics i cervesa.

Actualment els Departaments de R+D+i i de marqueting
de lesempreses liders productores de begudes
focalitzen elsseus treballsderecercaen el
desenvolupament d’envasos més lleugers de diverses

grandaries i de disseny innovador.
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El desenvolupament de la tecnologia PET barrera ha
permes la seva introduccié en I'envasament de productes
d'alta sensibilitat com sén la cervesa o altres begudes amb
alcohol. A més s’han consolidat altres tecnologies que han
obert un gran camp d’expansié i noves oportunitats d'ds
del polimer PET per a l'envasament de productes que
requereixen temperatures d'emplenament fins a 85°C, com
ara sucs, begudes isotoniques i lactics.

Els diversos tipus de polimers PET produits a la Planta de
Catalana de Polimers son homopoliesters i copoliesters
d’'una gran puresa, amb una processabilitat excel-lent i molt
reciclables. Poden ser acolorits amb pigments, colorants i
concentrats de color.

EVOLUCIO CONSUM PET

- Consum Europeu @ Consum Mundial
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PRINCIPALS APLICACIONS

>> ALIMENTACIO
AIGUES MINERALES
OLIS I VINAGRES
BEGUDES CARBONIQUES I ISOTONIQUES
SUCS | LACTICS
PRODUCTES FRESCOS, PRODUCTES SECS
| CONGELATS
VINS | BEGUDES ALCOHOLIQUES

>> PRODUCTES COSMETICS
I FARMACEUTICS

>> DETERGENTS | ARTICLES
DE NETEJA

>> INDUSTRIA | ENGINYERIA
PECES INJECTADES
APLICACIONS ELECTRIQUES I ELECTRONIQUES
VIDEO /AUDIO
CONSTRUCCIO | DECORACIO

LA SEDA DE BARCELONA va apostar I'any 1995 per
definir al seu Pla Industrial el polimer PET com el
producte estratégic de la Companyia. L'esfor¢ inversor
d'aquests Ultims anys ha permesincrementar
progressivament la capacitat de producci6 de PET a la
Planta de Catalana de Polimers, fet que ha augmentat
la participacié de mercat i ha permés donar resposta a
la demanda creixent del sector. Les inversions
realitzades I'any 2004, que seran operatives durant el
2005, situaran la capacitat de produccié instal-lada de
polimers PET i tecnics en 190.000 tones anuals.

Un cop finalitzat el procés de reconversié industrial,
LA SEDA DE BARCELONA comenca una nova etapa
d'expansié i creixement amb la finalitat de construir
un grangrup europeu lideren el mercat dels
polimers PET.

TRANSPARENT

ECOLOGIC

RESISTENT
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EVOLUCIO VENDES | CAPACITAT POLIMERS PET Y TECNICS

Grup LA SEDA DE BARCELONA

essmme Capacitat

- Vendes
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El 2004 la venda total de polimers PET i tecnics ha
assolit les 106.283 tones, xifra similar a la del darrer
exercici. Encara que la capacitat de produccio
instal-lada ha assolit 115.000 tones durant tot I'any, el
procés de reconversio ha provocat un alentiment en la
produccié que ha afectat el funcionament habitual de
les instal-lacions existents. Les vendes s'han situat en
110 milions d’euros, xifra superior en un 6 % respecte
de 'exercici passat. Aquest increment de la facturacid
es deu fonamentalment a una recuperaci6 gradual dels
preus de venda al llarg de I'any.

Per zones geografiques, el 54 % de les vendes s'ha
destinat en el mercat nacional, el 38 % a altres paisos
de la Unié Europea i el 8 % restant a paisos tercers.

UNITAT DE NEGOCI
FIBRES | TRANSFORMATS

L'any 2004 s'ha caracteritzat per |'escassetat i, en
consequencia, el preu elevat de les matéries primeres,
que ha tingut la seva maxima expressié al segon
semestre d'aquest exercici, on s’han assolit récords
historics en alguns casos.

D’altra banda, I'any 2004 ha transcorregut amb una
moneda europea molt apreciada respecte del dolar
america, la qual cosa ha continuat contribuint a

2004 2005 (E) 2006 (E)

l'augment de les importacions de paisos asiatics i de
Turquia, amb preus de venda molt baixos.

En aquest context, el Grup LA SEDA DE BARCELONA ha
col-laborat, juntament amb la resta de productors
europeus, en l'elaboracio i presentacio d'un expedient
antidumping contra la fibra de Poliester provinent de la
Xina i de I'Arabia Saudita. Durant el primer semestre del
2005 s'espera obtenir un informe favorable per part de
la Comissié Europea que suposara la imposicié de forts
aranzels a les fibres de Poliester provinents dels paisos
abans esmentats.

Finalment, cal destacar que, tal com s'havia previst al
Pla Industrial, s’ha conclos el procés de reduccié de la
capacitat de produccio de fibra de Poliéster a la Planta
de Catalanade Polimers,amb ['increment
corresponent de la capacitat de produccié de polimers
PETilafocalitzacié enla produccio de fibres
técniques.



FIBRES TECNIQUES
Poliester

L'any 2004, les vendes de fibres de Poliester han pujat
fins a les 46.190 tones, de les quals 31.579 tones
corresponen a la Planta de Catalana de Polimers i

14.611 tones a Inquitex.

Cal destacar que la participacié del Grup LA SEDA DE
BARCELONA en el mercat europeu de fibres de
Poliéster és del 14,4%.

El 70% del total de les vendes s'ha adrecat al sector
dels no-teixits i, dins aquest sector, un 38% s'ha
concentrat en el mercat de I'automocié.

Per zones geografiques, el 37% de les vendes s'ha
destinat a clients del mercat nacional, el 60% a clients
de paisos de la Unié Europeaiel 3% restant a altres
paisos, principalment I’Arabia Saudita, el Marroc i

Turquia.
Poliamida

El 2004 les vendes de fibra de Poliamida han assolit
3.837 tones, un 43% més que les de I'any 2003. Amb
aquest increment important de vendes, la participacié
del Grup LA SEDA DE BARCELONA en el mercat ha
augmentat gairebé en tres punts (11,4%) respecte de

|'exercici anterior.

El punt negatiu d'aquesta linia de negoci ha estat el fort
augment de preu de la Caprolactama, matéria primera
de la Poliamida, que al segon semestre ha assolit preus
historics que no s’han pogut repercutir del tot als preus
de venda.

El 93 % de les vendes s'ha adrecat a clients de paisos de
la Unié Europea, entre els quals ressalten Italia, amb un
64 %, i Alemanya, amb un 20 %. El mercat nacional ha
representat un 7 % del total de vendes.

Lamina de PET

Les vendes de lamina de PET I'any 2004 han pujat fins a les
3.674 tones, xifra que representa un increment del 29%
respecte de l'any anterior. Aquest augment considerable
ha estat inferior a I'esperat tenint en compte els problemes
técnics sorgits durant el procés d'instal-lacié de la nova linia
que hanretardat la seva posada en marxa al segon
semestre del 2004. S'espera que als proxims mesos aquesta
instal-lacié estigui totalment operativa per donar cobertura
a la demanda creixent de lamina de PET, especialment als
nous desenvolupaments, com és la lamina apta per a

microones.

El 74% de les vendes s'han adrecat a clients del mercat
nacional, el 22% a clients italians i el 4% restant a clients del

mercat escandinau.

Finalment cal assenyalar que la nostra Companyia ha
mantingut la presencia habitual en el mercat de
I'alimentacié i s'ha adrecat I'increment de les vendes al
mercat industrial amb grans perspectives de creixement.

Perspectives 2005

Al comengament de I'any 2005 s'ha materialitzat |'Gltima fase
del procés de liberalitzacié del comerg textil mundial que s'ha
fet als darrers deu anys. Aixo ha suposat la desaparicié de les
quotes aranzelaries a les importacions, amb les repercussions
conseglents al sector textil i de la confeccio.

Alagamma de productes textils de LA SEDA DE
BARCELONA, la fibra tipus cotoner ha estat la més afectada
per la desaparicié progressiva dels clients europeus de
filatura cotonera. Els efectes de la nova situacio, previstos
pel Pla Industrial de la Companyia, s’han minimitzat amb la
reduccié progressiva de la produccié de fibres destinades
als sectors téxtils tradicionals i I'aposta per les fibres téxtils
técniques. Les fibres mantingudes en cartera de vendes han
estat la fibra llanera, fibra per a no-teixits, fibra de colors per
al sector de I'automobil i fibres especials de valor afegit alt,

menys afectades pels productes asiatics.
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GRUP LA SEDA DE BARCELONA
VENDES POLIMERS PET I TECNICS
ANY 2004 (Tn.)

TOTAL VENDES: 106.283 Tn.

40 Tn. Peru



GRUP LA SEDA DE BARCELONA
VENDES FIBRES POLIESTER
ANY 2004 (Tn.)

TOTAL VENDES: 46.190 Tn.
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ACTIVITAT

Durant I'exercici 2004, als tres Centres de Produccio
del Grup LA SEDA DEBARCELONA, s"han
implementat les inversions i les accions de millora

CENTRE DE PRODUCC

Industrias Quimicas Asociadas,
LSB (IQA-LSB)

Representa la capgalera a la cadena de produccié de Po-
liester. IQA -LSB utilitza com a matéries primes fonamen-
tals I'Etile i I'Oxigen per a la produccié d'Oxid d'Etile, que
pot ser venut a tercers transformat en Glicol, una de les
materies primeres per a la produccié de Poliéster, i en
Derivats.

COBERTURES RESPECTE A LA CAPACITAT

PRODUCTIVA PROGRAMADA

Planta d’Oxid de Etile 97 %
Planta de Glicols 83 %
Planta de Derivats:
U-350: Poliglicols 100 %
U-2360: Poliols 100 %
U-2500: Oxietilenats 90 %

La Planta d'Oxid d’Etilé ha assolit a I’exercici 2004 el
seu record historic més gran amb una produccié de
114.000 tones gracies a I'optimitzacio dels parametres
de procés. La cobertura de capacitat de la Planta de
Glicols s'ha mantingut als mateixos nivells de I'any an-
terior degut al fet d’haver destinat la producciéo més
gran d'Oxid d'Etilé a la venda directa i a la produccié
d'Etoxilats.

INDUSTRIAL

contemplades en el Pla Industrial del Grup que
permetran, a I'exercici 2005, assolir les capacitats
objectiu previstes.

O DE TARRAGONA

Com a consequencia de la consolidacié del projecte

industrial dissenyat a I'exercici 2003, s’ha aconseguit
practicament saturar les Plantes de Derivats, que han
incrementaten un 9% la produccié respecte de
I'exercici 2003.



CENTRE DE PRODUCCIO

DEL PRAT DE LLOBREGAT

Catalana de Polimers

A partir de les dues mateéries principals, Acid Tereftalic
(PTA) i Monoetilenglicol (MEG), CATALANA DE POLIMERS
produeix resines de Poliéster que sén transformades pos-
teriorment en polimers PET, producte estrategic del
Grup, polimers técnics i fibres técniques de Poliéster.

COBERTURES RESPECTE DE LA CAPATIDAT

PRODUCTIVA PROGRAMADA
Polimers PET 98%
Fibres Tecniques de Poliester 96%
Polimers Tecnics 86%

Durant I'any 2004 s'ha consolidat I'increment de la capa-
citat de produccié de polimers PET fins a assolir 115.000
tones, després de les inversions efectuades a |'exercici
anterior, mantenint i fins i tot millorant els nivells de qua-
litat del producte obtingut.

El 2004 ha estat I'any de la culminacié del Pla Industrial de
LA SEDA DE BARCELONA, la qual cosa I'"ha dotat de
I'estructura industrial i tecnologica necessaria per a la pro-
duccié de 65.000 tones/any addicionals de polimers PET.

A finals de I'exercici la Companyia ha finalitzat el muntat-
ge de la nova Unitat de Postcondensacié Continua,
CSSP2, amb una capacitat de 115.000 tones/any. Aquesta
nova instal-lacio, desenvolupada conjuntament amb ZIM-
MER, és pionera al sector per la seva gran capacitat i tec-
nologia avancada. Paral-lelament es va procedir a la con-
versi¢ de la Unitat de Polimeritzacio CPU2 perala
produccié de PET. Amb aquesta nova infraestructura la
Planta de Catalana de Polimers disposara d'una capacitat
de produccio instal-lada de polimers PET i tecnics de
190.000 tones anuals.

Enl'exercicique ensocupa, s’ha portataterme
I'optimitzacié i modernitzacié de dues de les unitats de fi-
latura convencional per a la produccio de fibres técni-
ques, amb més valor afegit, i per incorporar polimer reci-
clatamb I'estalvi corresponent de costos i millores
mediambientals.

La Central Energetica "U.T.E. La Seda-Courtaulds", que es
compartia amb "Fisipe Barcelona" ha passat a subminis-
trar energies Unicament a la Planta de Catalana de Poli-
mers degut al cessament d'activitat de la primera.

L'ampliacié de capacitat de produccié de PET a Catalana
de Polimers ha generat un augment de les necessitats
d'energies auxiliars: electricitat, vapor, aire comprimit i ni-
trogen, que s'han pogut cobriramb les plantes de pro-
duccio ja existents.
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CENTRE DE PRODUCCIO D'ANDOAIN

Industrias Quimicas Textiles (INQUITEX)

Inquitex produeix fibra de Poliéster i lamina de PET a par-
tir de les resines de Poliester de I'empresa Catalana de
Polimers i altres subministradors, aixi com de diversos
productes de PET reciclat. De manera addicional, hi ha
una produccio de fibra de Poliamida (nilo) a partir de Ca-
prolactama (CPL) que completa I'oferta de fibres tecni-
ques del Grup LA SEDA DE BARCELONA.

COBERTURES RESPECTE DE LA CAPACITAT

PRODUCTIVA PROGRAMADA
Fibres de Poliester 94%
Fibra de Poliamida 80%
Lamina de PET 70%

A la linia de productes de fibres de Poliester s'ha aug-
mentat la cobertura de capacitat respecte del 2003,
any on esva produir un increment gracies a la trans-
ferencia de productes finals de Catalana de Polimers a
Inquitex, contemplada en el Pla Industrial, amb la finali-
tat de potenciar les sinérgies en la produccié de les
Plantes.

Els subproductes generats tant a Catalana de Polimers
com a Inquitex sén reprocessats a les instal-lacions de
reciclatge d'Inquitex i utilitzats en la fabricacio de fi-
bres de Poliéster a totes dues Plantes de Produccio.

Durant I'any 2004 s'ha posat en funcionament la nova
linia de produccié de lamina de PET, que permetra in-
crementar la capacitat d’aquest producte, amb grans
expectatives de creixement, en 4.000 tones addicionals.
Aquesta nova linia de produccié dona accés a la Com-
panyia a ampliar la gamma de lamines incorporant-hi
nous gruixos i grandaries per satisfer les necessitats
creixents dels clients i ampliar I'oferta d'aquest produc-

te, amb més valor afegit, a nous sectors en expansio,

tant en el mercat d'Us alimentari com en l'industrial.




MATERIES PRIMERES

En I'exercici 2004 s'ha produit el moviment alcista
més important dels Ultims anys en els preus de les
materies primeres basiques utilitzades en els seus
processos de produccio pel Grup LA SEDA DE BAR-
CELONA. La principal causa ha estat I'impacte del
creixement dels negocis al mercat xines, al qual s'ha
destinat una bona part de les produccions mundials
de les materies quimiques basiques de la indUstria
quimica.

EVOLUCIO DELS INCREMENTS PORCENTUALS DE PREUS DE LAS MATERIES PRIMERES BASIQUES

MATERIES PRIMERES BASIQUES UNITAT EVOLUCIO VARIACIO DE PREUS
Inici 2004 Meitat 2004 Final 2004
Etile (ET) 100 106,5 123
Acid Tereftalic (PTA) % Increment 100 18,5 140,5
sobre el valor de
Monoetilenglicol (MEG) principis de I'any 100 123,5 157,5
2004
100 151,5

El Grup LA SEDA DE BARCELONA ha pogut compen-
sar |'efecte d’aquests increments gracies a la trans-
formacié gradual del mix de productes enllestida re-
centment, que ha permes repercutir la variacio dels
preus de les materies primeres en alguns dels pro-
ductes finals.

Les previsions per a I'any 2005 indiquen que els preus
de les materies primeres basiques es mantindran en el
nivell alt de preus assolit a finals del 2004, encara que
no s'esperen noves puges.
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SISTEMES DE GESTIO

Les empreses del Grup LA SEDA DE BARCELONA certifi-
quen les seves activitats des de mitjans dels anys noranta
segons el referentinternacional ISO 9000 a través
d'auditories externes. Durant 'exercici 2004, i com a fet
més significatiu, s'ha portat a terme la unificacié de
I'expedient en una sola entitat certificadora. En aquest
moment els tres Centres de Produccié disposen del Regis-
tre d'Empresa corresponent certificat per AENOR segons
norma UNE-EN-ISO 9000:2000.

Politica de Qualitat

Les directrius fonamentals de la gestié en els aspectes de
Qualitat, Medi Ambient i Prevencio de Riscos es resu-
meixen mitjangant aquesta Politica de Qualitat:

La nostra MISSIO: Atendre satisfactoriament les
necessitats i requisits dels nostres clients de manera

rendible per al nostre Grup.

La nostra VISIO: Convertir-nos en el Grup Industrial de
referéncia del sud d'Europa productor de polimers PET

El Grup LA SEDA DE BARCELONA aposta per créixer de
manera sostenible a les arees de negoci actuals, realit-

zant les inversions necessaries no només per a adap-
tar la produccio a les necessitats del mercat, siné tam-
bé per a adequar les instal-lacions i els equips a les
millors practiques quant a proteccié de la Salut i Se-
guretat en el Treball, aixi com de respecte al Medi
Ambient. El Grup aplica criteris de prevencié en totes
les seves actuacions, sempre que sigui possible, i as-
segura el compliment dels requisits legals exigibles
en cada moment.



Aquest esfor¢ no seria eficag si a més no es desenvolu-
pa una politica de formacié del personal orientada al
coneixement i a la sensibilitzacio en la prevencio de Ris-
cos Laborals i Medi Ambient, a més de la que calgui en
cada cas des del punt de vista funcional.

El Grup LA SEDA DE BARCELONA entén que, perque els
seus processos de negoci siguin eficients, la cultura del
Grup ha de ser activa i de col-laboracio, per la qual cosa
es desenvolupen els plans i es doten dels recursos ne-
cessaris per a aconseguir implantar una gestié enfocada
als resultats clau d’aquests processos, posant una eémfa-
si especial en la incorporacié de noves tecnologies que
facilitin I'accés a la informacio.

Dins de la mateixa linia, el Grup LA SEDA DE BARCELO-
NA considera que la rendibilitat dels negocis ha de ci-
mentar-se també en I'establiment de relacions fiables i
duradores amb els seus interlocutors: clients, pro-
veidors, empleats, organitzacions socials, administracio-
ns publiques, etc., per la qual cosa aquest criteri és un
referent a I'hora de definir les estratégies comercials, in-
dustrials i socials del Grup.

Aquest compromis amb la millora continua per part del
Grup LA SEDA DE BARCELONA es fa visible mitjancant la
seva adhesié voluntaria al Compromis de Progrés, una
iniciativa promoguda per la indUstria quimica per ges-
tionar de manera responsable els seus productes durant
el cicle de vida, aixi com fent referéncia amb el seu sis-
tema de gestid a normes internacionals de solvencia re-
coneguda als seus ambits d'aplicacio respectius, com
ara 1ISO 9001, ISO 14001 i OHSAS 18001.
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Seguretat, Salut i Medi Ambient

Durant I'exercici 2004 s’han consolidat de manera pro-
gressiva les activitats mediambientals dintre del Sistema
de Gestid, de tal manera que permeti als tres Centres de
Produccio del Grup LA SEDA DE BARCELONA obtenir la
certificacié de conformitat amb la Norma UNE-EN-ISO
14000:2004 al llarg de I'any 2005.

A la Planta de Produccié de Catalana de Polimers, s'han
finalitzat tots els tramits necessaris per a I'obtencié de
"Auditoria Ambiental Integrada, havent lliurat a
I"Administracié tota la documentacio sol-licitada.
D'aquesta manera, tant les instal-lacions ja existents
com la nova ampliacié s'adequaran a les Ultimes norma-
tives legals abans del termini limit fixat per la llei de fi-
nals del 2007.

Durant I'any 2004, les principals accions desenvolupa-
des a la Planta de Produccio d'IQA-LSB des del punt de
vista mediambiental han estat:

* Nova fase de mesura i reduccié d’emissions fugitives a
la Planta d’Oxid d'Etile i Glicols.

e Autoritzacié del Departament de Medi Ambient per
procedir a I'augment de la produccié d'Oxid d'Etilé en
un 5,2% (projecte Low CO2).

e Presentacié de les dades de parametres contami-
nants EPER d’emissions a l'aigua i a I'aire correspo-
nents a I'any 2002.

Ala Planta de Produccio d'Inquitex, les actuacions
més importants s'han centrat en el desenvolupament
iimplantacié de les accions de millora derivades de
I'aplicacio d'un Pla d'Inspeccié i Control desenvolupat
pel Govern Basc al primer trimestre del 2004. Aixi ma-
teix, s’han mantingut els compromisos definits a
I’Acord Voluntari signat entre el sector quimic i el Go-
vern Basc, per a la millora mediambiental d'aquest
sector.

A la Planta de Produccié d'IQA-LSB la politica avanca-
da de prevencié de riscos laborals ha permes superar
novament tot un any sense accidents laborals amb
baixa, a més del Dictamen de Seguretat sobre el com-
pliment de la normativa d'accidents greus sense cap
desviacio.
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Davant uns mercats altament globalitzats, la Recer-
ca, el Desenvolupamentilalnnovacié han esde-
vingut un dels principals factors de competitivitat.

Les Plantes de Produccio del Grup LA SEDA DE
BARCELONA compten amb equips tecnics d'ultima
generacié i instal-lacions modernes que permeten
la millora continua de productes i processos, ne-
cessaria per a satisfer les necessitats creixents
dels mercats actuals. Durant I'exercici 2004 els
treballs de recerca s'han centrat en el desenvolu-
pament i l'optimitzacié de productes amb un va-
lor afegit alt.

Les activitats més rellevants relacionades amb
aquest capitol es concreten en els projectes

seguents.

e Catalitzadors Ecologics: S'ha consolidat la pro-
duccié de polimers amb aquesta mena de catalitza-
dors per a films i lamines. S’ha avancat en una nova
formulacié peralaresina de PET que es preveu
que podra estar disponible durant I'exercici 2005.

e Copolimers: Han continuat els treballs en col-la-
boracio estreta amb centres universitaris per trobar
formulacions que permetin I'entrada en el mercat
de lamines transparents de més gruixaria.
L'objectiu és disposar d'un nou polimer per a
aquestes aplicacions al llarg de I'exercici 2005.

e Noves formulacions per al PET: S’"han iniciat els
treballs per augmentar la paleta de productes al
sector del PET, enfocats especialment a produir re-
sines amb formulacions especifiques que permetin
als nostres clients millorar I'eficiencia dels seus
processos (reduccié consums energetics i incre-

ments de la productivitat).

e Fibres Ignifugues: Ha continuat el desenvolupament

de nous tipus en funcié dels requeriments del mercat.

e Fibres Antiacars: S'han iniciat els estudis per introduir
modificacions en la formulacié per tal d'ampliar la seva
penetracié en el mercat textil.

e Fibra amb PET reciclat: S'ha consolidat la utilitzacié
de PET reciclat per a alguns tipus determinats de fibres
tecniques.
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TUTELA DE PRODUCTE

Com a fruit del compromis del Grup LA SEDA DE BAR-
CELONA amb els conceptes de Qualitat, Seguretat, Sa-
lut i Medi Ambient, a I'exercici 2004 s'han intensificat
els contactes amb clients per portar a terme conjunta-
ment totes aquelles accions que permetin gestionar
de manera responsable i etica tots els seus productes
al llarg del seu cicle de vida.

Quant a aquest capitol, cal esmentar que els produc-
tes del Grup LA SEDA DE BARCELONA compleixen les
normatives més amplies i rigoroses segons les legisla-
cions comunitaries i dels mateixos paisos vigents ac-
tualment.

Polimers

Tots els polimers del Grup LA SEDA DE BARCELONA com-
pleixen les Directives Europees i la seva transposicié a les
Regulacions Espanyoles corresponents relatives als aspec-
tes Productius, Mediambientals i Sanitaris, especialment
en els aspectes que fan referencia a productes que poden
ser en contacte amb els aliments.

e

P
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Fibres Técniques de Poliéster

o Certificat Oeko-Tex Standard 100. Les fibres técniques
del Grup LA SEDA DE BARCELONA posseeixen la
certificacio de I'Institut Tecnolodgic Textil AITEX per a I'Us
de l'etiqueta ecologica Oeko-Tex Standard 100 per a la
fibra de Poliéster. Aquesta certificacié garanteix la no
preséncia de substancies nocives per als consumidors als
articles fabricats amb aquestes fibres.

e Certificat Bioester: La fibra T-680, d'4s majoritari als
sectors sanitari, higiénic i cosmetic, disposa del
certificat Bistuer, que garanteix la seva innocuitat per a
aquestes aplicacions.

Lamines de PET

e Certificat B.R.C. En procés de desenvolupament de les
accions que permeten la conformitat amb el protocol BCR
(“British Retail Consortium Supplyng Retailers Branded Food
Products”) per a la produccié de lamines de PET i la seva
transcripcié corresponent en certificacio AENOR.



Atencio especial a Clients

El Grup LA SEDA DE BARCELONA disposa d'un servei
especificd’atencié a Clients en tots els temes
relacionats amb els requisits mediambientals i sanitaris
que afecten els seus productes i que al seu torn els
son requerits pels seus mercats. Amb aix0 s'incideix en
el compromis del Grup en la fabricacié de productes

més ecologics.

B

Reciclatge

L'any 2004 el Grup LA SEDA DE BAR-
CELONA ha realitzat una aposta deci-
dida per la reutilitzacié dels materials
sobrants o subproductes derivats
dels mateixos processos de produc-
ci6 del Grup, a més d'incorporacié a
les receptes de composicié d'alguns
tipus de fibres de Poliéster i lamines
de PET de materials reciclats provi-
nents d'usos postindustrials i post-
consum.

D'acord amb les previsions i actuacio-
ns en curs, I'any 2005 el Grup LA SE-
DA DE BARCELONA es posicionara
com a empresa lider a Espanya quant
al volum de productes reciclats utilit-
zats als seus processos productius, la
qual cosa representa una fita signifi-
cativa, fruit del compromis del Grup
LA SEDA DE BARCELONA per la pre-
servacio del Medi Ambient.
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PACTE MUNDIAL

LA SEDA DE BARCELONA esta adherida al Pacte Mundial
promogut per les Nacions Unides al juliol del 2000 i que
compta amb una participacié amplia d'un grup divers
d'empreses i d'altres organitzacions.

Els 10 principis sobre els quals es desenvolupa el Pacte
Mundial sén els seguents:

Drets Humans

1.- Les empreses han de respectar i donar suport a la pro-
teccio dels Drets Humans proclamats dins I'ambit interna-
cional.

2.- Evitar veure's involucrades en abusos contra els Drets

Humans.

Normas Laborals

3.-Lesempreses han derespectar lallibertat
d'associacié i el reconeixement efectiu del dret a la ne-
gociacié col-lectiva.

4.- L'eliminacié de totes les modalitats de treball for¢os i
obligatori.

5.- L'abolicié efectiva del treball infantil.

6.- L'eliminacié de la discriminacio respecte de

I'ocupacio.

Medi Ambient

7.- Les empreses han de donar suport a l'aplicacié d'un cri-
teri de precaucié respecte dels problemes ambientals.

8.- Adoptar iniciatives per promoure una responsabilitat
ambiental més gran.

9.- Encoratjar el desenvolupament i la difusié de tecnolo-
gies innocues per al Medi Ambient.

Corrupcio
10 - Las empreses han de treballar contra la corrupcié
en totes les formes incloent-hi I'extorsid i el suborn.

THE GLOBAL
COMPACT

En relaciéo amb els dos principis relatius als Drets Hu-
mans, LA SEDA DE BARCELONA els compleix absoluta-
ment tant per voluntat propia i convenciment com per
I'exigencia obligada de la legislacié espanyola.

Dins I'ambit laboral, el compliment del tercer principi
s'acredita amb la preséncia sindical tant en la negocia-
ci6 col-lectiva com en les diverses comissions de parti-
cipacié recollides als mateixos Convenis Col-lectius.
Actualment les relacions laborals dels tres Centres de
Produccio es regeixen pels seus propis convenis co-
|-lectius, els quals van ser rubricats I'any passat per tots
els sindicats amb representacié a les empreses del
Grup.



Els principis 4 i 5 relatius a les modalitats de treball
forgds i obligatori, a I'abolicié del treball infantil i a la
corrupcié estan eliminats taxativament tant per volun-
tat propia de I'empresa com pels representants del per-
sonal, a més de la legislacié laboral espanyola.

Pel que fa al sisé principi relatiu a la no discriminacio, LA
SEDA DE BARCELONA, després d'haver-se adherit I'any
passat al projecte “Plans d'igualtat a les empreses de la
ciutat de Barcelona” promogut pel mateix Ajuntament
de Barcelona, continua emmarcant les seves actuacions
sota el principi de responsabilitat social tant interna
com externa, promovent la incorporacié a la gestié de
les empreses de politiques de foment de la igualtat

d’'oportunitats entre ambdos sexes i la no discriminacié
per qualsevol altra causa.

En relacid amb els principis relacionats amb el medi
ambient, LA SEDA DE BARCELONA desenvolupa les se-
ves activitats en el marc d'un sistema de gestié integrat
de Medi Ambient, Prevencié de Riscos Laborals i Quali-
tat basat en normes de referencia (ISO 9001, ISO 14001 i
OSHAS 18001). Es per aixo que un dels objectius primor-
dials de la Companyia és la reduccié de I'impacte am-
biental a tots aquells vectors (aigUes, atmosfera, sols...)
on les activitats dels seus tres Centres de Produccié pu-
guin tenir efectes.

Aixi mateix LA SEDA DE BARCELONA aplica criteris de pre-
vencio en origen, emprant les millors tecniques disponi-
bles en el disseny i desenvolupament de nous productes o
processos, aixi com en la millora dels existents. Aquests
mateixos criteris s'empren en I'homologacioé i adquisicio
de noves materies primeres i en la contractacié de serveis

externs.

LA SEDA DE BARCELONA considera com un factor clau per a
I'aconseguiment dels objectius marcats l'aplicacié de Plans
de Formacié que permeten el desenvolupament personal i
professional dels treballadors, aixi com, i més particular-
ment, la presa de consciéncia en temes mediambientals.

LA SEDA DE BARCELONA, a través de I'adhesio voluntaria
al Compromis de Progrés i a través dels seus codis de
practiques de gestio (Proteccié del Medi Ambient, Segure-
tat i Salut en el Treball, Seguretat en els processos i respos-
ta davant emergencies, Distribucio, Tutela de producte i
Comunicacié) es compromet a millorar continuament la
Seguretat i la proteccié de la Salut i del Medi Ambient en

el desenvolupament de les seves activitats.
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EVOLUCIO BORSARIA

L'any 2004 la cotitzacié de LA SEDA DE BARCELONA va
acumular una revaluacié del 24,14%. El comportament de
I'accio es va situar per damunt de les pujades reflectides
al mateix periode pels indexs de referéncia, I'lbex-35 i
I'lGBM, que van finalitzar I'exercici amb un increment del
17,4% i del 18,7% respectivament.

A l'inici de I'any borsari LA SEDA DE BARCELONA va re-
flectir una revaluacié important, un fet que va situar
I'evolucio de la cotitzacié clarament per sobre de la de
I'lbex-35. Tanmateix, i en linia amb el comportament ge-
neral de la renda variable, després dels esdeveniments
desafortunats de I'11-M, I'accié va passar a fluctuar en un
moviment lateral, entre els 1,80 i els 2,00 euros, una evo-
lucié que es va prolongar fins al final de I'exercici. No va
ser fins a les Ultimes setmanes de I'any quan la cotitzacié
va iniciar novament una reaccié important a l'al¢a, recol-
zada en el canvi de tendencia alcista a la Borsa espanyola.

Al llarg de I'any 2004, la negociacio borsaria de LA SEDA
DE BARCELONA es va situar per damunt dels 20 milions
de titols (20.909.286 accions), equivalents a un volum
efectiu de més de 42,3 milions d’euros. La mitjana diaria
de titols negociats va pujar a 83.304 accions. El mes més
actiu va ser desembre, amb un total de 6.844.568 titols

EVOLUCIO FONS PROPIS

LA SEDA DE BARCELONA
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contractats. EI 2004 la Companyia va cotitzar al 100% de

les sessions habils (251).

Quant als dos primers mesos del 2005, LA SEDA DE BAR-
CELONA ha mantingut un comportament clarament favo-
rable, assolint un maxim anual als 2,69 euros (18 de febrer
de 2005). La definicio de I'estrategia futura de creixement
de la Companyia ha mantingut I'interes i expectatives

dels inversors.

Durant aquests dos primers mesos de I'any el valor ha acu-
mulat més de 16,5 milions d’accions negociades, equivalents
a un efectiu de 40,8 milions d’euros. D'aquesta manera s'ha
superat el volum total efectiu negociat I'any 2004.

LA SEDA - IBEX 35 (31/12/03 - 31/03/05)
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RECURSOS HUMANS

Durant I'exercici 2004, als tres Centres de Produccié: El Prat
de Llobregat, Tarragona i Andoain, ha estat vigent per se-
gon any el Conveni Col-lectiu signat I'any 2003. En efecte,
cadascun dels Centres de Producci¢ té el seu Conveni Co-
I-lectiu particular, tots amb vigencia fins a I'any 2005.

Pel que fa al volum de plantilles, cal deixar constancia,
tal com es pot veure al quadre numeric annex, que amb
relacié al 31 dedesembre de 2003 el nombre
d'empleats s'ha reduit globalment en un 10%. La reduc-
cié més significativa ha tingut lloc al Centre de Produc-
cio del Prat de Llobregat, perque s'ha conclos
I'Expedient de Regulacié d'Ocupacié que es va aplicar
als exercicis 2003 i 2004. Al Centre de Produccié de Ta-
rragona la plantilla ha restat estable i al d’Andoain s'ha
produit una reduccié minima pels ajustaments necessa-

ris per a optimitzar la productivitat.

A31/12/03
Directius 10
Caps de departament 28
Técnics-Llicenciats 147
Administratius 40
Quadres 63
Operaris Manteniment 37
Operaris Fabricacié i serveis 468
TOTAL 793

Quant a les inversions en formacié del personal cal destacar,
per ordre d'importancia, les destinades a:

« Seguretat i Medi Ambient

« Sistemes de Produccié

« Qualitat (ISO 9001)

En total s’han efectuat 41 cursos teorics i practics, amb una
participacio de gairebé 600 empleats, la qual cosa suposa
respecte de la plantilla mitjana total de I'any un ratio de par-
ticipacio del 77 %.

A31/12/04
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BALANC DE SITUACIO AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 | 2003

(Milers d’Euros)

ACTIU 31.12.2004 31.12.2003
IMMOBILITZAT
Despeses d’establiment - 1.361
Immobilitzacions immaterials
Concessions, patents, llicencies, marques i similars 86 -
Aplicacions informatiques 8.002 1.610
Amortitzacions (1.686) (50)
6.402 1.560
Immobilitzacions materials
Terrenys i construccions 123.620 9.625
Instal-lacions técniques i maquinaria 203.274 35458
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 1.343 671
Bestretes i immobilitzacions materials en curs 10.533 71
altre immobilitzat 5034 3.177
Amortitzacions (132.414) (17.136)
211390 31.866
Immobilitzacions financeres
Participacions en empreses del grup i associades 165.097 118.831
Credits a empreses del grup = 15.194
Cartera de valors a llarg termini 169 163
Altres credits 176 7.697
Administracions publiques a llarg termini 23.349 18.397
Diposits i fiances constituits a llarg termini 35 34
188.826 160.316
406.618 195.103
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS 598 17.675
ACTIU CIRCULANT
Existéncies
Mercaderies 209 =
Materies primeres i altres aprovisionaments 5.970 =
Productes en curs i semiacabats 2.585 =
Productes acabats 3.266 -
Provisions (157) -
11.873 =
Deutors
Clients per vendes i prestacions de serveis 42422 15.675
Empreses del grup i associades, deutors 10.971 14.223
Deutors diversos 3.068 1.005
Personal 76 =
Administracions Publiques 1.384 1.861
Provisions (1.088) (354)
56.833 32410
Inversions financeres temporals
Credits a empresas del grup 1.064 7.697
Cartera de valores a curt termini 1.036 171
Altres credits 812 -
Deposits i fiances constituits a curt termini 7 1
Provisions (11) (3)
2.908 7.866
Accions propies a curt termini 625 141
Tresoreria 433 47
Ajusts per periodificacié 482 =
73.154 40.464

480.370 253.242




BALANC DE SITUACIO AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 | 2003

(Milers d’Euros)

PASIU 31.12.2004 31.12.2003
FONS PROPIS
Capital subscrit 130.552 102.851
Prima d’emisié 12.379 12.379
Reserves 10.250 35.546
Benefici de I'exercici 2354 1.605
155.535 152.381
CREDITORS A LLARG TERMINI
Deutes amb entitats de credit
Deutes a llarg termini amb entitats de credit 4.265 6.888
Deutes amb empreses del grup i associades 5.278 5713
Altres creditors
Administracions publiques a llarg termini 117450 37.860
Deutes representats per efects a pagar 4.188 =
Altres deutes 7441 2.553
Fiances i deposits rebuts a llarg termini 9 7
138.631 53.021
CREDITORS A CURT TERMINI
Deutess amb entitats de credit
Préstecs i altres deutes 59.195 23.077
Deutes per interessos 465 316
59.660 23393
Deutes amb empreses del grup i associades
Deutes amb empreses del grup i associades 43.341 14.593
43.341 14.593
Creditors comercials
Bestretes rebudes per comandes 14.284 -
Deutes per compres o prestacions de serveis 55.023 3.076
69.307 3.076
Altres deutes no comercials
Administracions Publiques 5210 1.893
Altres deutes 3.255 3.691
Remuneracions pedents de pagament 5424 1.194
13.889 6.778
Ajusts per periodificacio 7 =
186.204 47.840

480.370 253.242
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COMPTE DE PERDUES | GUANYS PER ALS EXERCICIS FINALITZATS

AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 1 2003 (Milers d"Euros)
DESPESES DE EXPLOTACIO 31.12.2004 31.12.2003
Reduccié d’existencies de productes acabats i en curs de fabricacio 3.255 1.008
Aprovisionaments
Consum de mercaderies 181 S
Consumo de materies primeres i altres mateéries consumibles 100.271 32.831
Altres despeses externes 384 -

Despeses de personal

Sous, salaris i assimilats 13171 4628
Carregues socials 4.869 1.702
Dotacions per a amortizacions d'immobilitzat 11.201 5.590
Variacions de les provisions de trafic

Variacié de provisions d’existencies 63 =
Variacié de provisions i perdues de credits incobrables 440 27

Altres despeses d’explotacio

Serveis exteriors 20.965 6.834
Tributs 831 340
155.631 52.960
BENEFICIS D’'EXPLOTACIO 11.063 7919
166.694 60.879

DESPESES FINANCERES | ASSIMILADES

Despeses financeres i despeses assimilades

Per deutes amb tercers i despeses assimilades 6.522 6.184
Variacié de les provisions de les inversions financeres 9 (2)
Diferéncies negatives de canvi 44 15

6.575 6.197
RESULTATS FINANCERS POSITIUS - -
6.575 6.197
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 6.403 5.548
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 4.660 2.371
11.063 7919

DESPESES EXTRAORDINARIES
Despeses de reestructuracio de plantilla 4.156 1.093
Perdues procedents de l'immobilitza immaterial, material i cartera de control 20 25
Pérdues per operacions amb accions i obligacions propies 4 7
Despeses extraordinaries 1.259 573
Despeses i perdues d'exercicis anteriors 289 -
5728 1.698
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS - 114
5728 1.812
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS 1.501 -
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS 3.159 2.485
4.660 2485
IMPOST SOBRE SOCIETATS 805 880
BENEFICIS DE L'EXERCICI 2.354 1.605

3.159 2.485




COMPTE DE PERDUES | GUANYS PER ALS EXERCICIS FINALITZATS

AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 1 2003 (Milers d’Euros)
INGRESSOS D’EXPLOTACIO 31.12.2004 31.12.2003
Import net del muntant d’operacions
Vendes 156.141 52406
Devolucions i "rapels" sobre vendes (5.506) (50)
Prestacions de serveis 10.898 5.810
Treballs efectuats per I'empresa per a I'immobilitzat 5.126 1
Altres ingressos d'explotacio
Ingressos accessoris i d'altres de gestié corrent 35 2.707
Subvencions - 5

166.694 60.879
166.694 60.879
INGRESSOS FINANCERS I ASSIMILATS
Ingressos de participacions en capital
En empreses fora del grup 6 6
Ingressos d'altres valors negociables i de credits de I'actiu immobilitzat 119 306
Altres interessos i ingressos assimilats
Altres interessos 31 7
Diferencies positives de canvi 16 330
172 649
RESULTATS FINANCEROS NEGATIUS 6.403 5.548
6.575 6.197
BENEFICIS D’EXPLOTACIO 11.063 7.919
11.063 7919
INGRESSOS EXTRAORDINARIS
Beneficis en alienacio d'immobilitzat immaterial, material i cartera de control 3374 1.531
Beneficis per operacions amb accions i obligacions propies 10 4
Ingressos extraordinaris 760 277
Ingressos i beneficis d'exercicis anteriors 83 -
4.227 1.812
Resultats extraordinaris negatius 1.501 -
5728 1.812
Resultats extraordinaris positius - 114
Beneficis de les activitats ordinaries 4.660 2.371
4.660 2485
Beneficis antes de impuestos 3.159 2.485
3.159 2.485
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

MEMORIA DEL BALANG DE SITUACIO | COMPTE DE PERDUES | GUANYS
AL 31 DE DESEMBRE DE 2004

NOTA 1 ACTIVIDAD DE LA SOCIETAT

La Societat es va constituir amb data 23 de maig de 1925, la seva durada és indefinida i segons consta a la seva escriptura de
constitucié de data idéntica té com a objecte social:

- La fabricacié i venda de seda artificial en tots els seus aspectes i derivacions, la produccio, manipulacio, transformacio i
venda de tota classe de fibres i fils textils i técnics i de materies artificials i sintetiques, inclosa la construccié de la maquinaria
propia, la produccié d'energia i vapor amb destinacié a les seves industries, aixi com el desenvolupament d'investigacio en
els ambits expressats.

- Qualsevol activitat industrial o comercial relacionada amb la industria quimica, el muntatge de plantes industrials i la direccid,
explotacio i participacié en empreses quimiques.

Aixi mateix, les activitats esmentades podran ser desenvolupades, totalment o parcialment de manera indirecta, a través de
participacions en altres societats d'objectes identics o analegs. Aixi mateix i com a consequiéncia del procés de fusié descrit a la
Nota 3 seglent, el seu objecte social s'ha vist ampliat amb la fabricacié i comercialitzacio de resina de poliester, fibra de
poliester, teleftalat de polietilé (polimer PET), produccié d'acid pentanoicoeicosa (EPA), acid doecosehexanoic (DHA) i tota mena
d'acids poligrassos poliinsaturats.

La Societat figura inscrita en el Registre Mercantil de Barcelona, full 16.004, foli 11, volum 209 i té el seu domicili social i
desenvolupa la seva activitat a Avgda. Remolar nim. 2, 08820 El Prat de Llobregat. Les oficines centrals de la Societat es troben
al Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona.

Amb data 2 de juny de 1998 i mitjancant escriptura publica de data idéntica, la Societat es va fusionar amb la societat
dependent Industrias Quimicas Asociadas-lIQA, S.A. (Societat Unipersonal) per absorcio i dissolucié d'aquesta, amb la qual
cosa va transmetre tot el seu patrimoni en bloc i a titol universal a La Seda de Barcelona, S.A. La fusié es va dur a terme amb
data d’efectes 1 de gener de 1997. Aixi mateix, amb data 14 de desembre de 2001, la Societat va absorbir mitjancant el
procediment de cessié global d'actius i passius la totalitat del patrimoni d’Hispano Quimica, S.A. (Societat Unipersonal) i
Viscoseda Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal).

Amb data 1 d'octubre de 2003 es va procedir a I'escissié per aportacié de branca d'activitat del complex industrial “IQA” de
Tarragona a una societat anomenada Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal), participada
integrament per la Societat (vegeu Nota 5 d)).

La Seda de Barcelona, S.A. és la societat dominant del Grup Seda, el qual integra diverses societats amb una gestio i
accionariat comuns.



NOTA 2 BASES DE PRESENTACIO DELS COMPTES ANUALS

a) Imatge fidel.

El balang de situacio, el compte de pérdues i guanys i la memoria adjunts han estat preparats a partir dels registres de
comptabilitat de la Societat a 31 de desembre de 2004, modificats pels efectes de I'actualitzacié feta a I'empara del Reial
Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, i de la revaluacié dels immobilitzats materials i de certes participacions en empreses del
grup segons s'indica a la Nota 3, i es presenten d'acord amb els principis de comptabilitat acceptats generalment, a banda
del que s'indica a la Nota 2 b) seglient. Aquests comptes es troben pendents d’aprovacio per part de la Junta General
d'Accionistes de la Societat. Els Administradors de La Seda de Barcelona, S.A. consideren que seran aprovats sense
modificacions. Els comptes anuals corresponents a I'exercici 2003 es van aprovar el 29 de juny de 2004.

b) Principis comptables.

Per tal d'aconseguir una millor imatge fidel en el context de I'operacié descrita a la Nota 3 seglent, la Societat ha optat
per revaluar el seu immobilitzat material i certes participacions en empreses del grup segons els criteris exposats a la
nota esmentada. Per tant, no s'ha aplicat el principi del preu d'adquisicié amb relacié al seu immobilitzat material i a
certes participacions en empreses del grup, sent el seu efecte sobre el patrimoni net de la Societat el que es descriu a la
nota esmentada.

c) Comparacio de la informacio.

Els estats financers adjunts de La Seda de Barcelona, S.A. tancats el 31 de desembre de 2004 i 2003, es presenten de
conformitat amb els esquemes i la normativa sobre comptabilitat de Societats continguda a la Llei 19/1989, de 25 de juliol,
de reforma parcial i adaptacié de la legislacid mercantil a les Directives de la Comunitat Economica Europea en mateéria de
Societats i en el Text Refos de la Llei de Societats Anonimes, aprovat per Reial Decret Legislatiu 1564/1989, de 22 de
desembre, amb l'objecte de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera i dels resultats de la Societat. No
obstant aix0, considerant els efectes patrimonials i d’explotacié del negoci derivats de la fusié descrita a la Nota 3 segUent els
estats financers de tots dos exercicis no resulten comparatius.

NOTA 3 FETS RELLEVANTS DE L'EXERCICI

Amb data 19 de novembre de 2004, el Consell d’Administracié va formular el balang de fusié al 31 d'agost de 2004,
corresponent al projecte de fusié amb efectes 1 de gener pel qual La Seda de Barcelona, S.A. absorbia les societats del
grup Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal), Iberseda, S.L. (Societat
Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal) i
Mendilau, S.L. (Societat Unipersonal), essent-ne titular del 100% del capital social. Aquest projecte va ser aprovat en Junta
General Extraordinaria d'Accionistes amb data 29 de desembre de 2004 i esta pendent d'inscripcio al Registre Mercantil a la
data de formulacié dels presents comptes anuals.

Pel que fa a aquesta operacio, es va procedir a I'actualitzacié del valor de les participacions financeres susceptibles de ser
alienades corresponents a les societats del grup Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal). Aquesta actualitzacio és consequencia al seu torn de la
revaluacié dels valors de I'immobilitzat material de les societats indicades, suportada per la valoracio efectuada per expert
independent, en data 27 d'octubre de 2004, i per 'estimacio efectuada per expert independent, en data 30 de setembre de
2004, del valor raonable de cadascuna de les societats en funcio de les seves expectatives futures de negoci. El criteri de
taxacio de I'immobilitzat material va assignar als terrenys el seu valor de mercat, obtingut mitjancant el métode de
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comparacio, i per a la resta dimmobilitzat material el seu valor actual operatiu, definit com el valor venal maxim d'un actiu
venut a un comprador que desitgi utilitzar-lo en les millors condicions per a la mateixa activitat productiva i a la mateixa
ubicacio, tenint en compte no tan sols la localitzacio, siné addicionalment el seu cost de reposicié condicionat per la
perdua de valor derivada de la utilitzacid, per I'apreciacié produida pel manteniment productiu i per la possible
obsolescéncia funcional. La Societat Dominant també ha procedit a la revaluacié del seu propi immobilitzat material, per
un import de 799 milers d’euros, sequint el criteri exposat anteriorment. L'objecte d'aquest procés conjunt d'actualitzacio i
revaluacié és assolir la millor expressio de la imatge fidel de la situacié patrimonial de la Societat, basant-se en la
substancia economica subjacent fonamentada en la realitat economica de la mateixa operacio i de futures operacions
empresarials entre les quals ressalta la fusio amb Aussapol, S.p.A. i Selenis, Industria de Polimeros, S.A.

Com a consequéncia de l'aplicacio del criteri esmentat al paragraf anterior, es van actualitzar a La Seda de Barcelona, S.A. (que
inclou Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal)) per un import global de 222,31 milions d’euros I'immobilitzat
material i les participacions financeres seglients, amb abonament a “Reserves per fusio”:

(Milers d'euros)

Terrenys i construccions 74.152
Instal-lacions técniques i maquinaria 42.241
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 121
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) 26.429
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) 79.364
222.307

Simultaniament i seguint amb 'objectiu de reflectir la situacié patrimonial inherent a la realitat economica de les operacions
iniciades, s'ha procedit a la regularitzacié i actualitzacié amb carrec a “Reserves de fusi¢” de partides corresponents a
I'immobilitzat, despeses a distribuir en diversos exercicis i creditors a curt i llarg termini, per un import global de 145,36
milions d’euros.

El saldo net resultant, un cop deduit I'efecte fiscal (vegeu Nota 18.1.) i les eliminacions inherents al mateix procés de fusio,
puja a (14,23) milions d’euros que apareixen registrats al compte de “Reserves de fusi¢” (vegeu Nota 16).

NOTA 4 DISTRIBUCIO DE RESULTATS
La distribucié del benefici de I'exercici es determinara a la Junta General d’Accionistes.

Els Administradors proposaran la segient distribucié del benefici, en milers d'euros:

BASE DEL REPARTIMENT  (Milers d'Euros)

Benefici del exercici 2354
2.354

DISTRIBUCIO

A Reserva legal 235

A Altres reserves 2.119
2.354




NOTA 5 NORMES DE VALORACIO

a) Concessions, patents, llicencies, marques i similars.
Es valoren pel preu d'adquisicio, incloent-hi el cost de registre i formalitzacié de la patent o marca corresponent.

La seva amortitzacio s'efectua de manera lineal, a rad d'un 20% anual.

b) Aplicacions informatiques.

Les aplicacions informatiques es troben valorades a preu d'adquisicié i/o cost de produccié per la propietat de programes i
aplicacions informatiques, tant els adquirits a tercers com els elaborats per la mateixa Societat, sense que per tant hi figurin les
despeses de manteniment de I'aplicacio informatica.

La seva amortitzacié s'efectua linealment, en un termini maxim de cinc anys.

c) Immobilitzacions materials.

L'immobilitzat material es troba valorat a preu d'adquisicié o cost de produccio, ajustat d'acord amb les actualitzacions de valor
successives practicades en exercicis precedents a I'empara del que disposa la legislacié vigent en cada moment i on s'inclou el
Reial Decret-Llei 7/1996 (vegeu Nota 7.1), aixi com |'efecte de la revaluacio aplicada a aquest immobilitzat material concretada
en una plusvalua registrada per la Societat el 31 de desembre de 2004, com a resultat del procés de fusié indicat a la Nota 3, per
tal de reflectir el valor de mercat i/o el valor actual dels béns revaluats. L'import corresponent a la revaluacié esmentada puja a
116,51 milions d'euros (vegeu Nota 3), el qual va ser aplicat Unicament als elements d'immobilitzat material de La Seda de
Barcelona, S.A. (que inclou Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal)). Addicionalment durant el present exercici les
plusvalues o increments nets del valor resultant de les operacions d'actualitzacié s'amortitzen als periodes impositius que resten
per completar la vida util dels elements actualitzats.

Les addicions posteriors es troben valorades a preu d'adquisicié, el qual inclou les despeses addicionals generades fins a la
posada en condicions de funcionament del bé.

Les reparacions que no representen una ampliacié de la vida Util i les despeses de manteniment es carreguen de manera directa
al compte de pérdues i guanys. Els costos d'ampliacié o millora que donen lloc a una durada més gran del bé o un augment de
la productivitat, capacitat o eficiencia sén capitalitzats com a valor més gran del mateix.

Durant I'exercici la Societat ha realitzat per a si mateixa obres i treballs susceptibles de registrar-se com a cost més gran de
I'immobilitzat material per un import de 5,13 milions d'euros.

L'amortitzacié dels elements de I'immobilitzat material s'inicia amb relacio a la seva data d’adquisicio i/o posada en condicions
de funcionament, calculant-se de manera lineal en funcié dels anys de vida Util estimats i aplicant-se sobre els valors de cost,
segons el detall segUient:

Grup d’elements 9% Amortizacid
Construccions 1-5
Instal-lacions técniques i maquinaria 1,5-15
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 5-91
Altre immobilitzat 72-125-16-25
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A més dels percentatges anteriors, i degut a la deteccié de factors identificatius d'obsolescéncia, s’ha procedit al registre de les
depreciacions oportunes.

No hi ha partides de limmobilitzat material que figurin a l'actiu per una quantitat fixa.

d) Valors negociables i altres inversions financeres analogues.

La Societat segueix el criteri segUient en la comptabilitzacié de les seves inversions en valors negociables:

1. Titols amb cotitzaci6 oficial. A cost o mercat, el més baix. Com valor de mercat es considera la cotitzacio oficial mitjana de I'Gltim
trimestre de I'exercici o la cotitzacio al tancament, la que resulti inferior.

2. Titols sense cotitzacio oficial. Amb caracter general, al cost, minorat, si escau, per les provisions necessaries per a depreciacio, per
I'excés del cost sobre el seu valor raonable al tancament de I'exercici.

Amb relacio al criteri descrit anteriorment, cal indicar certes circumstancies especifiques relatives a les participacions
empresarials seglents:

« CARB-IQA de Tarragona, S.L. Denominada inicialment Polioles de Tarragona, S.L. va ser constituida I'any 1997
mitjancant aportacié no dineraria de la font de produccié d'anhidrid carbonic, contingut al corrent gasés derivat de la
fabricacio d'oxid d'etilé, propietat d'IQA, S.A. La valoracié de I'aportacié no dineraria indicada es va quantificar en 3,13 milions
d'euros i és resultat de valorar aquesta activitat en funcié dels beneficis obtinguts per aquesta en exercicis anteriors, aixi com
de la capacitat per generar un flux continuat de beneficis durant un periode estimat de deu anys, coincident amb la durada
de I'acord establert amb el soci que adquireix la produccié d'anhidrid carbonic, tot aixo actualitzat a una taxa de descompte
del 8,44%. Posteriorment, aquest soci va adquirir el 50% de les participacions socials per un import d'1,56 milions d’euros i el
50% restant va ser registrat amb abonament a “Ingressos a distribuir en diversos exercicis”. Durant I'exercici s'ha procedit a la
venda d'aquesta participacio i se n'ha obtingut un benefici de 2,38 milions d’euros.

« Petrolest, S.L. Les participacions rebudes, equivalents al 49% del capital social, es corresponen amb la valoracio efectuada
de l'aportacio al patrimoni de la societat de la branca d'activitat consistent en la distribucio, logistica, carrega, descarrega i
transport de tota la gamma de productes que manufactura i comercialitza La Seda de Barcelona, S.A., integrada per un
seguit de béns materials que configuren una unitat d'explotacié autonoma i I'import del qual puja a 2,74 milions d'euros
(vegeu Nota 8.2).

« Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal). Les participacions adquirides es corresponen amb la
valoracio efectuada de l'aportaci¢ al patrimoni de la societat de la branca d’activitat consistent en la fabricacié i la
comercialitzacié de glicol i etoxidats, integrada per un seguit de béns, drets i obligacions que constitueixen una unitat
econdomica autonoma i I'import del qual puja a 30,74 milions d'euros. Posteriorment, aquesta valoracié ha estat actualitzada
de conformitat amb el criteri exposat a la Nota 3 anterior.

« Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal). El cost d'adquisicié original ha estat actualitzat seguint els
criteris indicats a la Nota 3 anterior.

« ANERIQA, A.LLE. Durant I'exercici s'ha procedit a la venda a Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat
Unipersonal) del 90% d'aquesta participacié i se n’ha obtingut un benefici de 0,99 milions d’euros.

Les minusvalues entre el cost i el valor de mercat si corresponen a participacions que cotitzen en un mercat organitzat, o en
el seu defecte entre el cost i el valor raonable al tancament de I'exercici que es despren de I'Ultim balang aprovat en Junta



General i/o formulat per I'Organ d’Administracié corresponent a cadascuna de les participacions no cotitzades, es
registren, en cas que siguin necessaries, al compte de “Provisions” dels epigrafs “Immobilitzacions financeres” i “Inversions
financeres temporals” del balanc de situacié annex.

En aquest sentit, i com a excepcid al criteri exposat anteriorment, la Societat amb relacié a la seva participacié a Petrolest,
S.L. ha optat per no fer cap provisié per a la diferencia entre el valor tedrico-comptable corresponent d'aquesta
participacié (vegeu Nota 8.4.) i el seu preu d'adquisicié fonamentant-se en |'existéncia d'expectatives raonables
d'aconseguiment de beneficis futurs que asseguren I'estalvi de costos que suposa per al Grup el fet que Petrolest, S.L.
realitzi amb caracter d'exclusivitat el servei de transport de tota la seva gamma de productes. Els resultats pressupostats i
contrastats a la data de formulacio dels presents comptes anuals justifiquen aquesta decisio.

Els credits no comercials, tant a curt com a llarg termini, a empreses del Grup i altres credits es registren per |'import
[liurat. En certs casos inclouen interessos meritats i no vencuts a la data de tancament. La diferencia amb el valor nominal
es considera com ingrés per interessos en |'exercici en qué es meriten, seguint un criteri financer.

Els diposits i fiances constituits, tant a curt com a llarg termini, figuren registrats pels imports desembossats efectivament.

Les imposicions a curt termini es reflecteixen pel seu valor nominal.

Aixi mateix, tal com s'indica a la Nota 8.2., la Societat participa de manera majoritaria 0 amb participacions superiors al
20% en el capital social de certes societats.

Els comptes anuals annexos no reflecteixen |'efecte que es produiria als estats financers corresponents si s'hi incorporessin
les participacions esmentades, en aplicacié¢ de les Normes per a la Formulacié de Comptes Anuals Consolidats.

La Societat ha elaborat també els seus comptes anuals i informe de gestié consolidats de I'exercici anual finalitzat el 31 de
desembre de 2004.

Aquests comptes consolidats, preparats considerant els metodes de consolidacié aplicables als diversos tipus de
participacions, reflecteixen les variacions segients en els Actius, Fons Propis, Passius Exigibles, Vendes i Resultats de
I'exercici amb relacio als comptes anuals annexos:

(Milers d’Euros)

31.12.2004
Augments (Disminucions)
Actius 58.946 -
Fons Propis 6.548 -

Passius Exigibles:

- Llarg termini 23.613 -
- Curt termini 27.683 -
Muntant net d'operacions 72.888 -
Resultats de I'exercici - 1.386

49



50

e) Administracions Publiques a llarg termini.
Sota aquest epigraf apareixen registrats els conceptes seglents:

- Quant a I'Actiu, el credit fiscal per compensacio de bases imposables negatives que la Societat preveu recuperar als proxims
exercicis, aixi com les deduccions i bonificacions fiscals pendents d'aplicacié.

Aixi, a curt termini apareix registrat un import que puja a 1,12 milions d'euros corresponent a credit fiscal i deduccions i
bonificacions fiscals pendents de compensacié i aplicacio.

- Pel que fa al Passiu, el deute no corrent ajornat en concepte d'Impostos municipals, Agencia Tributaria i Seguretat Social, aixi
com l'impost diferit derivat de I'operacié descrita a les Notes 31 18.1.

f) Despeses a distribuir en diversos exercicis.
Correspon en la seva totalitat a les despeses per interessos diferits de I'ajornament de deutes, que s'imputen a resultats segons
un criteri financer en el seu periode de duracié, havent-se traspassat a resultats durant I'exercici un import de 250 milers d'euros.

g) Existéncies.

Materies primeres i altres aprovisionamients. Es valoren al preu d'adquisicié d'acord amb el metode FIFO. Com a excepcid
al criteri anterior, les materies primeres basiques derivades del petroli es valoren a I'Gltim preu pactat amb els proveidors, el qual
no difereix de manera significativa del que s'obtindria d'una valoracié pel métode FIFO. De |'import obtingut, se'n dedueix la
correccié valorativa per pérdues reversibles. La valoracio d'aquestes perdues es realitza al tancament de |'exercici, quan el valor
de mercat de les materies primeres i altres aprovisionaments és inferior al seu preu d'adquisicio.

Productes en curs, semiacabats i acabats. Es valoren mitjancant escandall de cost per article i procés establerts per la
Societat amb aquest fi.

El cost de produccio definit per I'escandall es determina afegint, al cost d’adquisicié de les materies primeres i altres matéries
consumibles, els costos imputables directament al producte, aixi com la part corresponent dels costos imputables
indirectament en la mesura en que aquests costos corresponen al procés de fabricacio del periode corresponent.
La valoracio dels productes obsolets, defectuosos o de moviment lent s'ha reduit al seu valor de realitzacié possible.
h) Deutors i creditors per operacions de trafic.
Els saldos deutors i creditors originats per les operacions de trafic de I'empresa, tant a curt com a llarg termini, es registren pel
seu valor nominal. Els interessos inclosos en el valor d'aquestes transaccions amb venciment superior a un exercici economic es
difereixen i periodifiquen, imputant-se a resultats segons criteris financers.
i) Provisiod per insolvéncies.
La provisié per insolvencies es troba dotada amb carrec als resultats de I'exercici, i per la totalitat del saldo pendent, quan hi
concorren les circumstancies seglents:

- Clients els saldos dels quals palesen una antiguitat de més de 6 mesos.

- Clients declarats en fallida, concurs de creditors, suspensié de pagaments o en procediment de quitament i espera.

- Clients processats per delicte d'alcament de béns.



- Clients els saldos dels quals han estat reclamats judicialment, amb objecte de litigi judicial o procediment arbitral.

j) Accions propies.
Hi figuren valorades pel seu preu d'adquisicio, registrant-se sota l'epigraf “Fons Propis” la reserva indisponible corresponent pel
mateix import, de conformitat amb I'article 79.3. del Text Refés de la Llei de Societats Anonimes (vegeu Notes 12, 13 16).

L'adquisicio d'accions propies va ser autoritzada per la Junta General d’Accionistes celebrada el 29 de juny de 2004 i per una
durada maxima de divuit mesos.

k) Subvencions.
Als efectes de registrar comptablement les subvencions rebudes, la Societat aplica els criteris segUents:

1. Subvencions de capital. Tenen el caracter de no reintegrables i es valoren per I'import concedit. Simputen als resultats,
linealment i en funci¢ de la vida Util del bé subvencionat.

2. Subvencions d'explotacio. Es registren comptablement com “Altres ingressos d'explotacid” en notificar-se la seva
concessio.

1) Compromisos amb el personal.
La Societat té adquirit, de conformitat amb el conveni col-lectiu que li resulta aplicable de data 28 d’octubre de 1997, el
compromis seglent:

“El personal que es jubili entre els 60 i 65 anys percebra una gratificacié especial de I'Empresa, consistent en 114,86 euros per
any de servei, en el moment de passar a la situacié de pensionista”.

Addicionalment, a I'exercici 1998 la Societat, en aplicacié del conveni col-lectiu signat pels seus treballadors, va constituir un fons
de pensions extern que consisteix en la suma de I'1,75% de cada salari anual brut de tots i cadascun dels particips. Aquesta
aportacio anual es va iniciar I'any 1998.

Al mateix temps la Societat, a I'empara de la Llei 30/1995 i el R.D.1588/1999, va procedir amb data 23 d'octubre de 2000 a
I'externalitzacio dels seus compromisos amb els seus treballadors passius mitjancant la modalitat de contractacié de polisses
d'assegurances amb Norton Life M.P.S., el passiu corresponent de la qual apareix registrat sota I'epigraf dAltres creditors”
(vegeu Nota 18.2, “Altres deutes”).

Il) Unié Temporal d’Empreses (U.T.E.).

Amb data 1 d'octubre de 1995 la Societat va entrar a formar part de la UTE. “La Seda de Barcelona, S.A. - Courtaulds Espana, S.A, central
energética, Unién Temporal de Empresas Ley 18/82 de 26 de mayo” amb una quota de participacié del 49%, amb la finalitat de
proveir-se del vapor de mitjana i baixa pressid necessari per al seu procés productiu. Actualment aquest percentatge puja al 90,00%.

La Societat segueix el criteri de registrar els saldos amb la U.T.E. esmentada aixi com els pagaments efectuats per compte de la
mateixa en un compte financer sota l'epigraf de “Deutors diversos”. Les despeses i els ingressos que es deriven de les seves
relacions amb la U.T.E. esmentada es registren al compte de perdues i guanys per la seva naturalesa, sense que s'hagin produit
resultats derivats de la gestié de la U.T.E.

m) Deutes amb entitats de credit.
Els deutes amb entitats de credit per préstecs i credits rebuts figuren comptabilitzats pel seu valor de reembossament. Els
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interessos financers meritats i pendents de pagament al tancament de I'exercici figuren separadament a I'epigraf “Deutes per
interessos” del balang de situacié annex.

n) Ingressos i despeses.
Els ingressos i despeses s'‘imputen en funcié del corrent real de béns i serveis que representen, i amb independéncia del
moment en el qual es produeixi el corrent monetari o financer que se'n derivi.

No obstant aixo, seguint el principi de prudencia, la Societat Unicament comptabilitza els beneficis realitzats a la data del
tancament de |'exercici, mentre que els riscos i les perdues previsibles, tot i ser eventuals, es comptabilitzen aixi que sén coneguts.

Les vendes de béns i ingressos per serveis prestats es registren sense incloure els imports corresponents als impostos que
graven aquestes operacions, alhora que es dedueixen com a import menor de |'operacio tots els descomptes, inclosos o no en
factura, que no obeeixen a pagament immediat. Aquests Ultims son considerats com a despeses financeres.

Els imports dels impostos que recaiguin sobre les compres de mercaderies i altres béns per a la seva revenda posterior, exclos
I'lmpost sobre el Valor Afegit (IVA), es registren com a valor major dels béns o serveis adquirits.

Els descomptes posteriors a I'emissié o recepcio, si escau, de la factura originats per defectes de qualitat, incompliment de
terminis de lliurament o altres causes analogues, aixi com els descomptes per volum, es registren de manera diferenciada
respecte dels imports de les vendes o compres de béns i dels ingressos o despeses per serveis, respectivament.

i) Transaccions en moneda diferent de I'euro.
La conversié de les operacions efectuades en moneda diferent de l'euro i els seus saldos corresponents es realitza aplicant els
criteris seguents:

1. Immobilitzacions materials i immaterials. La conversié en euros es realitza aplicant al preu d'adquisicié o cost de
produccié, el tipus de camvi vigent en la data de la incorporacié dels béns al patrimoni de la Societat.

2. Credits i débits. La conversio dels credits i debits en moneda diferent de I'euro s'efectua aplicant el tipus de canvi vigent en la
data de l'operaci6 i traspassant al compte de perdues i guanys les diferéncies de canvi que es produeixen en el moment del
cobrament o pagament corresponent. Al tancament de I'exercici es va determinar la valoracié dels saldos deutors i creditors en
moneda diferent de I'euro al tipus de canvi vigent el 31 de desembre de 2004, alhora que es van imputar a resultats les diferencies
obtingudes. Amb aquest fi l'import registrat per difereéncies positives no ha estat significatiu a 31 de desembre de 2004.

o) Impost sobre Societats.

Per comptabilitzar I''mpost sobre Societats, s'han considerat les diferéncies que hi pogués haver entre el resultat comptable i el
resultat fiscal, entés aquest com la base imposable de I'impost, aixi com les bonificacions i deduccions a la quota de l'impost
que sén considerades com un import menor de la quota a pagar per I'lmpost sobre Societats de I'exercici en que s'obté aquest
benefici, sempre que la base imposable de I'impost resulti positiva.

Aixi mateix i com a consequencia del que s'indica a la Nota 3 anterior respecte de la inscripcié del projecte de fusié pendent de
tramitacio al Registre Mercantil a la data de formulacié dels presents comptes anuals, el calcul de I''mpost sobre Societats s'ha
realitzat de manera individual, sent el calcul de I''mpost sobre Societats de La Seda de Barcelona, S.A., el resultat de I'agregacio
dels calculs individuals de les Societats.



p) Transaccions amb societats del Grup.
Les transaccions entre Societats del Grup es van efectuar en les mateixes condicions que les aplicades amb tercers no vinculats
amb la Societat des del punt de vista accionarial.

q) Classificacio dels saldos entre curt i llarg termini.

Al balanc de situacié annex es consideren com operacions a llarg termini les operacions el periode de venciment de les quals el
31 de desembre de 2004 és superior a dotze mesos.

NOTA 6 IMMOBILITZACIONS IMMATERIALS

Analisi del movimient durant I'exercici. El moviment registrat durant I'exercici que ha finalitzat el 31 de desembre de 2004 ha
estat el seglent:

(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’'EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004

Traspassos

Saldoal Incorporacié Amortizacio
31.12.2003 perFusio* Addicions Retiraments D (H) Cost  Acumulada  Valor Net

Concessions patents, llicencies,

marques i similars - 84 2 - - - 86 (63) 23
Aplicacions informatiques 1610 6.327 65 - - - 8002 (1.623) 6379
1.610 6.411 67 - - - 8.088 (1.686) 6.402

(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’'EXERCICI 2004

Traspassos
Saldoal Incorporacid Saldo al
31.12.2003 per Fusio *  Addicions  Retiraments D (H)  31.12.2004
Amortitzacié acumulada
Concessions patents, llicencies,
marques i similars - (63) - - - - (63)
Amortitzacié acumulada
Aplicacions informatiques (50) (344) (1.229) - - - (1.623)
(50) (407) (1.229) - - - _(1.686)

La totalitat de les marques han estat creades per la Societat.

El carrec a resultats del periode en concepte de dotacioé a I'amortitzacié de I'immobilitzat immaterial ha pujat a 1.229
milers d'euros.

*:Vegeu Nota 3
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NOTA 7 IMMOBILITZACIONS MATERIALS

Analisi del moviment durant I'exercici. El moviment enregistrat durant I'exercici finalizat el 31 de desembre de 2004, ha estat
el seguent:

7.1 Segons s'indica a la Nota 5 ¢), la Societat ha actualitzat els valors del seu immobilitzat material a I'empara del Reial Decret-Llei
7/1996, de 7 de juny.

Els comptes afectats per |'actualitzacié emparada al Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, i el seu efecte al 31 de desembre de
2004 és el seglient:

(Milers d'Euros)
Amortitzacio Efecte
Increment Acumulada Net
Construccions 4490 (1.504) 2.986
Instal-lacions tecniques i maquinaria 5424 (4.896) 528
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 19 (18) 1
Altre immobilitzat 18 (18) -
9.951 (6.436) 3.515

L'efecte de l'actualitzacio sobre les amortitzacions de I'exercici va pujar a 0,41 milions d'euros. Per a I'exercici 2005, aquest efecte
s’ha estimat en 0,34 milions d'euros.

7.2 Com a consequencia del procés de fusio impropia descrit a la Nota 3, la Societat ha procedit a l'actualitzacié dels valors del
seu immobilitzat material segons valoracié d'expert independent.

Els comptes afectats per I'actualitzacié esmentada al paragraf anterior, i el seu efecte al 31 de desembre de 2004, sén els

seguents:

(Milers d’Euros)
Amortitzacio Efect
Increment Acumulada Net
Terrenys 65.577 - 65.577
Construccions 8.575 (155) 8.420
Instal-lacions tecniques i maquinaria 42.241 (1.587) 40.654
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 121 (2) 119
116.514 (1.744) 114.770

L'efecte de I'actualitzacié sobre les amortitzacions del periode va pujar a 1,74 milions deuros. Per a I'exercici 2005, aquest efecte
s'ha estimat en 5,23 milions d’euros.

Analisis del moviment durant I'exercici. La seva composicio i evolucié durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha
estat la segUent:



(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’'EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004
Traspassos
Saldoal  Incorporacio Amortizacié

31.122003  perFusio* Addicions Retiraments D (H) Cost  Acumulada  Valor Net
Terrenys i construccions 9.625 122481 - (8775 289 - 123620 (139500  109.670
Instal-lacions técniques
i maquinaria 35458 197443 - (32775 3148 - 203274 (113.962) 89312
Altres instal-lacions, utillatge
i mobiliari 671 686 - (14) - - 1.343 (998) 345
Bestretes i immobilitzacions
materials en curs 71 8991 4963 - - (3492 10533 - 10.533
Altre immobilitzat 3.177 1802 - 55 - 5034 (3.504) 1530

49.002  331.403  4.963 (41.564) 3.492 (3.492) 343.804 132.414 211.390

(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’'EXERCICI 2004

Traspassos

Saldoal  Incorporacié Saldo al
31.12.2003  perFusié* Addicions Retiraments D (H)  31.12.2004

Amortitzacio acumulada
Construccions (20) (13.086) (844) 133 - - (13.950)

Amortitzacié acumulada
Instal-lacions técniques

i maquinaria (14.358) (106.371) (8.150) 14917 - (113962

Amortitzacié acumulada

Altres instal-lacions, utillatge

i mobiliari (497) 477 (30) 6 - - (998)

Amortizacié acumulada

Altre immobilitzat (2.261) 972) (271) - - - (3.504)
(17.136)  (120.906) (9.295) 14.923 - - (132.414)

El carrec a resultats del periode en concepte d'amortitzacié de I'immobilitzat material ha pujat a 9,30 milions d'euros.

*:Vegeu Nota 3
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7.3 Béns totalmente amortitzats. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2004 asciende a
75,67 millones de euros y su detalle es el siguiente:

Milers d'Euros)

Construccions 961
Instalacions técniques i maquinaria 71.705
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 720
Altre immobilitzat 2.285

75.671

7.4 Béns afectats a garantia. £l 31 de desembre de 2004, la planta de poliéster (Avgda. Remolar, s/n) propietat de la Societat,
que inclou terrenys, edificis i instal-lacions, esta embargada per la Tresoreria General de la Seguretat Social per un import de
26,10 milions d'euros en el marc d'un conveni de devolucié de La Seda de Barcelona, S.A. a aquest Organisme. Del total de
deutes esmentat, se’n va traspassar un import de 8,91 milions d'euros a Viscoseda Barcelona, S.L., societat que va ser
absorbida més tard per La Seda de Barcelona, S.A.

A més, sobre aquesta planta hi ha una hipoteca per un import maxim de 52,54 milions d'euros a favor de I'Institut Catala de
Finances i IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, com a garantia de préstecs hipotecaris.

Durant I'exercici s'ha constituit una hipoteca a favor de Tereftalatos Mexicanos, S.A. de C.V. en garantia de 18,91 milions d’euros.



7.5 U.T.E. Inclos en I'immobilitzat material es troba un 90% indivis dels actius afectats a I'explotacié de la UT.E. (vegeu Nota 5 II))
i que constitueixen una central termica.

Un detall de la seva composicié i moviment durant I'exercici 2004 és el segtient:

(Milers d'Euros)
MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004
M @ Traspassos
Saldo al Amortizacio
31.12.2003  Actualizaci¢ Addicions  Disminucions D (H) Cost  Acumulada  Valor net

Terrenys i construccions 3.805 4.047 - - - - 7852 (342) 7.510
Instalacions técniques
i maquinaria 14.096 7.796 - - - - 21892 (8.299) 13.593
Altres instal-lacions, utillatge
i mobiliari 1 - - - - - 1 (1) -

17.902 11.843 - - - - 29.745 (8.642) 21.103

(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

m Traspassos

Saldo al Saldo al
31.122003 Actualizaci¢ ~ Adicions  Disminucions D (H) 31.12.2004

Amortizacié acumulada
Construccions (286) (14) (42) - - - (342)

Amortizacié acumulada
Instal-lacions tecniques
i maquinaria (6.775) (484) (1.040) - - - (8.299)

Amortizacié acumulada
Altres instal-lacions, utillatge

i mobiliari M - - S M
(7.062) (498) (1.082) - - - (s.642)
(1) Saldos obtinguts dels Comptes Anuals de I'exercici que va finalitzar el 31 de desembre de 2003.

(@) La Societat ha revaluat el seu immobilitzat material amb abonament a “Reserves de revaluacié per fusid” (vegeu Nota 3).



NOTA 8 INVERSIONS FINANCERES

8.1 Analisis del movimiento durante el ejercicio. La seva composicio i evolucié durant I'exercici finalitzat el 31 de desembre
de 2004 ha estat la segtient:

(Milers d'Euros)
MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004
Traspassos
Saldoal  Incorporacio Saldo al

Llarg termini 31.122003  perFusio*  Adicions  Disminucions D (H) 31122004
Participacions en empreses
del grup i associades 118.831 45586 1462 (782) - - 165097
Credits a empreses del
del grup i associades 15.194 (15.194) - - - - -
Cartera de valors a curt termini 163 6 - - - 169
Altres Credits 7.697 167 28 (7.496) - (220) 176
Administracions Publiques a llarg termini 18.397 5054 (102) - - 23.349
Diposits i fiances constituits
a curt termini 34 1 - - - 35

160.316 35.620 1.490 (8.380) - (220) 188.826

*:Vegeu Nota 3



(Milers d'Euros)
MOVIMENTS DE L’'EXERCICI 2004
Traspassos
Saldoal  Incorporacio Saldo al
Curt termini 31122003 perFusio*  Adicions  Disminucions D (H) 31.12.2004
Credits a empreses del
grup i associades 7.697 1.366 3335 (11.334) - - 1.064
Cartera de valors a curt termini 171 1 948 (84) - - 1.036
Altres Credits - - 592 - 220 - 812
Diposits i fiances contituits
a curt termini 1 - 6 - - - 7
Provisions 3) - 8) S (11)
7.866 1367 _ 4.873 (11.418) 220 - 2.908

*:Vegeu Nota 3

Llarg termini

8.2 Participacions en empreses del grup i asociades. L a composici¢ d'aquest epigraf, a la data de tancament de I'exercici,
era la seglent:

Societats del Grup (Milers d'Euros) Participacin Directa

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) 110.106 100,00%

Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Societat Unipersonal) 48919 100,00%

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) 3.326 100,00%

Truatime, S.L. (Societat Unipersonal) 3 100,00%
162.354

Societats Associades

Petrolest, S.L. 2.743 49,00%
165.097
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Els moviments més significatius registrats durant I'exercici 2004 amb relacié a les participacions indicades han estat els
seguents:

CARB-IQA de Tarragona, S.L. Amb data 23 de febrer de 2004, la Junta General i Universal de Socis de la societat va acordar
procedir a la reduccié del seu capital social per un import de 0,31 milions d’euros, sent restituit aquest import als socis
mitjancant la restitucié parcial de 6,01 euros del valor nominal de cadascuna de les participacions. Degut a aquesta reduccioé
de capital, aquest resta establert en 1,25 milions d'euros, representat per 52.000 participacions de 24,04 euros de valor
nominal cadascuna. Aquestes participacions van ser transferides posteriorment a Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) per un import de 3 milions d’euros, generant-se un benefici en I'operacié de 2,38 milions d'euros
(vegeu Nota 5 d)).

Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal). La Societat ha adquirit a I'exercici 2004 per un import d'1,46
milions d’euros I'equivalent al 4,50% del capital social de la societat indicada.

8.3 Inversions afectades a garanta. Les inversions seglents son constitutives de garantia per les operacions i conceptes
indicats:

- 9% accions d'Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), pignorades a favor d’entitats de credit;
- 100% accions de Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) pignorades:
-49,41% a favor d'ICF

- 50,59% a favor de proveidor de materies primeres;

- 100% accions d'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) pignorades a favor de proveidor de
materies primeres.



8.4 La informacié més rellevant en relacio a I'epigraf anterior, és la seglient:

% Participacio de (Milers d'Euros)
La Seda de Barcelona, S.A.
Directai  Capital Resultat

Societat/Domicili social Activitat Principal Directa  Indirecta social Reserves  Ultimexercici  Extraordinari
GRUP
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) La realitzacio de qualsevol activitat industrial
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona o comercial relacionada amb laindustria quimica ~ 100% 100%  30.742 199 3.092 (1.443)
Industrias Quimicas Textiles, S.A. Fabricacié i comercialitzacié de fibres
(Societat Unipersonal) quimiques granuls per a plastics, lamines i
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona termoconformats de polimers sintétics 100% 100% 6.671 23.010 (1.159) )
ANERIQA, A.L.E.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) Planta de cogeneracié electrica 10% 100% 1 - - -
SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol Reciclatge de residus agropecuaris i
Carcastillo (Navarra) venda d'adobs organics 10% 100% 2404 682 25 13
TRUATIME, S.L. (Societat Unipersonal)
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona Societat inactiva 100% 100% 3 - Q) -
ASSOCIADES
Petrolest, S.L. Transport especialitza de productes
Raset, 7 2032 08021 Barcelona quimics i similars 49% 49% 118 3.151 55 (15)

Valornet  Valor segons Llibres Dividends rebuts ~ Cotizacid ~ Exclusié del perimetre Comptes
Societat/Domicili social comptable participacio capital enl'exercici  en Borsa de consolidacio auditats
GRUP
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) SI: Opinié
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona 34033 110.106 - NO NO favorable
Industrias Quimicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal) SI: Opinié amb
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona 28522 48919 - NO NO excepcions
ANERIQA, A.LE.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) 1 - - NO SI NO
SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol SI: Opinid
Carcastillo (Navarra) 3 3326 - NO NO favorable
TRUATIME, S.L. (Societat Unipersonal)
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona 2 3 - NO NO NO

65.669 162.354 -
ASOCIADES
Petrolest, S.L. SI: Opinid
Raset, 7 2032, 08021 Barcelona 1629 2.743 - NO NO favorable

1.629 2.743 -
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8.5 Administracions Publiques a llarg termini. Sota aquest epigraf apareixen registrats els credits fiscals per Impost sobre
Societats a compensar amb bases imposables futures, aixi com impostos avancats derivats de les deduccions fiscals
pendents d'aplicacio.

Analisi del moviment durant I'exercici. Els moviments registrats durant I'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 sén
els seglents:

(Milers d’Euros)
Crédit fiscal per ~ Deduccions pen-
pérdues a compensar  dents d'aplicacid  Total

Saldo al 31.12.2003 17.729 668  18.397
Aplicacions per cancellacié de prestacions
amb carrec al fons intern de pensions - - -

Incorporacié per Fusio* 5012 42 5.054
Credit fiscal a compensar

aplicat al periode (102) - (102)
Saldo al 31.12.2004 22.639 710 23.349

*:Vegeu Nota 3

Curt termini

8.6 Credits a empreses del grup i associades. Correspon en la seva totalitat a una linia de financament concedida de manera
transitoria a Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal).

8.7 Cartera de valors a curt termini. Es desglossa de la manera segient:

(Milers d’Euros)

Valors amb cotitzacié oficial 172
FIAMM 864
1.036

Segons el criteri exposat a la Nota 5 d) s'ha dotat la corresponent provisié per depreciacié de valors mobiliaris. El seu import en
tancar l'exercici era d'11 milers d'euros.

Les inversions financeres que componen el saldo a la data de tancament de I'exercici proporcionen una rendibilitat mitjana
anual d'un 3,05%.



NOTA 9 EXISTENCIES

La seva composicio, el 31 de desembre de 2004, era la segUent:

(Milers d’Euros)

Mercaderies 209
Matéries primeres i altres aprovisionaments 3.301
Recanvis 2.669
Productes semiacabats 2.585
Productes acabats 3.266
Provisio per depreciacié (157)

11.873

No hi ha cap mena de limitacié pel que fa a la disponibilitat de les existencies per garanties, pignoracions, fiances o raons analogues.

En els comptes anuals annexos no apareixen partides d'existeéncies que figurin a l'actiu per una quantitat fixa.

No hi ha compromisos ferms de compra o venda d'existencies.

NOTA 10 EMPRESES DEL GRUP | ASSOCIADES

Corresponen a saldos generats com a consequencia de les transaccions habituals entre les societats indicades.

La seva composicio, al 31 de desembre de 2004, era la seglent:

(Milers d'Euros)

Curt Termini Llarg Termini
Deutor Creditor ~ Deutor Creditor

Societats del Grup
Industrias Quimicas Textiles, S.A..

(Societat Unipersonal) 671 10.236 - 5.278
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) 5.336 30.002 - -
SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) 568 - - -
ANERIQA, A.LE. 4395 - - -
TRUATIME, S.L. (Societat Unipersonal) 1 3 - -
10.971  40.241 - 5.278
Societats Associades
Petrolest, S.L. - 3.100 - -
- 3.100 - -
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NOTA 11 DEUTORS DIVERSOS

A la data de tancament de I'exercici, la seva composicio era la seglent:

(Milers d’Euros)

Deutorss per venda de Terrenys 2.732
D'altres 336
3.068

Deutors per venda de terrenys:

Terreny d’Alcald de Henares: Correspon a I'import pendent de cobrament per la venda d’un terreny propietat de
La Seda de Barcelona, S.A., situat a Alcala de Henares, segons consta al Registre de la Propietat d'aquella poblacio,
Tom 3545, Llibre 73, Full 83, Finca num. 790 inscripcié desena.

Terreny del Prat de Llobregat: Correspon a I'import pendent de cobrament per la venda realitzada durant I'exercici
2003 d'una finca propietat de Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal), situada al Prat de Llobregat, segons
consta al Registre de la Propietat d'aquella poblacié, Tom 982, Llibre 342, Full 79, Finca nim. 3.954, novena inscripcio.

NOTA 12 ACCIONS PROPIES

Les accions propies en poder de la Societat a la data de tancament del perfode representen un percentatge immaterial
sobre el capital social (0,66%), dotant-se amb aquest fi i pel seu preu d'adquisicio la reserva indisponible corresponent
(vegeu Notes 131 16), d'acord amb l'article 79.3. del Text Refds de la Llei de Societats Anonimes. El nombre total d'accions
propies posseides directament per la Societat puja a 285.414, amb un preu mitja d'adquisicié de 2,19 euros/accié. El valor
de cotitzacio de les accions de la Societat a la data de tancament de |'exercici va ser de 2,16 euros/accio.



NOTA 13 MOVIMENT DE FONS PROPIS

Evolucid. La seva composicio i evoluciod durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha estat la seglent:

(Milers d'Euros)
MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004
Traspassos

Saldoal Incorporacié Saldo al

31.122003  perFusi6*  Augments Disminucié D (H) 31.12.2004

Capital subscrit 102.851 - 15.025 - - 12,676 130.552

Prima d'emisio 12.379 - - - - - 12.379
Reserves:

- Reserva legal 11429 - - - - 161 11.590

- Reserva per a accions propies 141 - - - - 484 625

- Reserves voluntarias 32.348 - - - (13.160) 1444 20633

- Reserves por capital amortitzat 6.060 - - - - - 6.060

- Reserves por cesid (14.432) - - - - - (14.432)

- Reserves de fusid - (14.226) - - - - (14.226)

Resultat exercici 2003 1.605 - - - (1.605) - -

Resultat exercici 2004 - - 2354 - - - 2354

152,381 (14.226) 17.379 - (14.765) 14.765 155.535

*:Vegeu Nota 3

NOTA 14 CAPITAL SOCIAL

El 27 de juny de 2003 la Junta General d’Accionistes de La Seda de Barcelona, S.A. va autoritzar el Consell d’Administracié de la
companyia perque en el termini d'un any augmentés la xifra de capital social fins a un maxim de 30.050.600 euros mitjancant
I'emissié i posada en circulacié de 10.000.000 noves accions ordinaries de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna.
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Amb data 1 d'abril de 2004, el Consell d’Administracié i en Us de I'autoritzacié conferida al seu favor per la Junta General
d'Accionistes va acordar I'ampliacié de capital social definitiva en 27.700.643,08 euros, mitjancant I'emissié i posada en circulacio
de 9.218.000 accions a la par, de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna, que participarien en els beneficis socials a partir
del present 1 de gener de 2004. Aquesta ampliacié ha estat subscrita mitjangant desembossament dinerari d'1,63 euros per
accié que es complementa amb 1,37506 euros per accié amb carrec a les reserves de lliure disposicié de la Societat, i amb
atribucié als accionistes d'un dret de subscripcid preferent en la proporcié de deu accions noves per cada trenta-set accions
antigues (10 per 37).

Un cop finalitzats sengles periodes de subscripcié, 16 de juliol i 26 de juliol de 2004, s'ha cobert totalment I'ampliacié de capital,
amb una xifra de capital social subscrit de 27.700.643,08 euros, dividit en 9.218.000 accions de 3,005060 euros de valor nominal
cadascuna, mitjangant el desembossament dinerari dels accionistes de 15.025.340,00 euros més 12.675.303,08 euros amb carrec
a les reserves de lliure disposicio de la Societat.

La xifra definitiva de capital social després de I'ampliacio de capital s'estableix en 130.551.784,50 euros, dividit en 43.443.982
accions ordinaries, totalment subscrites i desembossades, de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna, pertanyents a una
mateixa i Unica série i representades mitjangant anotacions en compte.

Les participacions en el capital de la Societat iguals o superiors al 3%, exclosa l'autocartera (vegeu Nota 12), es corresponen amb
el detall segUent:

Accionista % Participacio
PC Siglo XXI Inversiones Bursatiles, S.L. 9,45
Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 7,13
Grupo Ibersuizas 9,13
Grupo FIATC 8,45
Jacinto Soler Padrd 4,29
Matrust, S.L. 4,44
Invercartera, S.A. 4,30
Deutsche Bank AG Frankfurt 3,26

NOTA 15 PRIMA D’EMISSIO

Amb relacié a aquest import, el Text Refés de la Llei de Societats Anonimes en permet expressament |'Us per ampliar el capital,
sense establir restriccions quant a la seva disponibilitat.



NOTA 16 RESERVES

La seva composicio, a la data de tancament de I'exercici, era la segUent:

Reserves restringides (Milers d'Euros)
Reserva legal 11.590
Reserva per a accions propies 625
Reserva per capital amortitzat 6.060
Reserva per cessio (14.432)
Reserva de fusié (14.226)

Reserves de lliure disposicio

Reserva legal 20.633
10.250

Reserva legal. D'acord amb l'article 214 del Text Refés de la Llei de Societats Anonimes, cal dotar aquesta reserva amb el 10%
dels beneficis de I'exercici, fins que el fons de reserva constituit assoleixi el 20% del capital social desembossat. La reserva legal
es podra utilitzar per a augmentar el capital social en la part del seu saldo que ultrapassi el 10% del capital ja augmentat. A
banda d'aquesta finalitat i mentre no superi el 20% del capital social, aquesta reserva només es podra destinar a la compensacio
de perdues i sempre que no hi hagi altres reserves disponibles suficients per a aquest fi.

Al 31 de desembre de 2004 I'import de la reserva legal no cobria el 20% del capital social.

Reserves per a accions propies. Segons s'indica a la Nota 12, la Societat ha procedit, en aplicacié de I'article 79.3. del Text Refds
de la Llei de Societats Anonimes, a dotar la reserva indisponible corresponent al cost d'adquisicié de les accions propies en
poder d'aquesta.

Reserva per capital amortitzat. De conformitat amb l'article 167.3. del Text Refds de la Llei de Societats Anonimes, la Societat
va procedir a dotar una reserva pel valor nominal de les accions propies amortitzades I'any 1996 (6,06 milions d’euros), les quals
van ser adquirides per la Societat en aquest exercici a titol gratuit. La reserva dotada només podra ser disposada amb els
mateixos requisits que els exigits per a la reduccio del capital social.

Reserva por cessio. Com a conseqlencia de I'absorcié per la Societat d’'Hispano Quimica, S.A. (Societat Unipersonal) i
Viscoseda Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal) realitzada amb data 14 de desembre de 2001 (vegeu Nota 1), es va generar
una reserva de cessio per la diferencia entre els actius i passius aportats per les societats absorbides.
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Reserva de fusio. Com a consequencia del procés de fusié descrit a la Nota 3 anterior s’ha generat una reserva el
desglossament i composicié de la qual és el seglent:

(Milers d'Euros)
Revaluacions immobilitzat (vegeu Nota 3) 222307
Efecto fiscal - Impuesto diferido (vegeu Nota 18.1) (65.596)
Regularitzacions immobilitzat, despeses a distribuir i
credits i debits a curt i llarg termini (vegeu Nota 3) (145.355)
Efecte net eliminacio fons propis societats fusionades (25.582)
Reserva de fusié (14.226)

NOTA 17 DEUTES AMB ENTITATS DE CREDIT

La composicié d'aquest epigraf, al 31 de desembre de 2004, era la seglent:

(Milers d'Euros)
Disposat Limit®
Curt termini Llarg termini Concedit  Disponible
Préstecs 20.808 3518 - -
Credits 4816 747 4757 -
Efectes descomptats 33.571 - 34.570 999
59.195 4.265 39.327 999

(1) Correspon a operacions a curt termini.

Els venciments del deute a llarg termini es distribueixen de la manera segient:

(Miles de Euros)
2006 2007 2008 2009 2010 Totales
Préstecs 1.171 930 993 396 28 3518
Credits 747 - - - - 747
1.918 930 993 396 28 4.265

Les operacions descrites fan referéncia majoritariament a 'EURIBOR a un any.

A la data de tancament de I'exercici I'import de les despeses financeres meritades i no vencudes puja a 0,47 milions d’euros.



NOTA 18 ALTRES CREDITORS

18.1 Administracions Publiques. La seva composicid, al 31 de desembre de 2004, era la segUent:

Deute financat

Impost sobre le valor Afegit

Seguretat Social

Canon de sanejament e
infraestructura hidraulica

Deute corrent

Impost sobre la Renda de les
Persones Fisiques corresponent
al mes de desembre de 2004
pagat al gener del 2005

Seguretat Social creditora
corresponent al mes de desembre

de 2004 pagada al gener del 2005

IVA a pagar

(Milers d'Euros)

Deute principal Interessos i recarrecs de Total Deute
constrenyiment
Curt Llarg Curt Curt Llarg

Termini  Termini Total  Termini Total Termini  Termini Total

536 - 536 128 128 664 - 664
1621 50673  52.294 - - 1621 50673 5229
382 - 382 81 81 463 - 463
2,539 50.673 53.212 209 209 2.748 50.673 53.421
382 - 382 - - 382 - 382
360 - 360 - - 360 - 360
1.720 - 1.720 - - 1720 - 1.720
5.001 50.673 55.674 209 209 5.210 50.673 55.883

Amb relacié al deute no corrent amb Administracions Publiques, les garanties atorgades es descriuen a la nota 7.4. anterior.

Impost diferit. La Societat ha estimat per import de 65,60 milions d'euros I'impost diferit corresponent a I'aplicacié del tipus
impositiu del 35%, a I'import revaluat de I'immobilitzat financer i dels elements de I'immobilitzat material sotmesos a
amortitzacio, exceptuant-ne en consequencia els terrenys, que en qualsevol cas es consideren com elements d'explotacié de
continuitat indefinida pel fet d'estar-hi afectats. El saldo d’Administracions Publiques a llarg conté aixi mateix 'impost diferit per

import d'1,18 milions d'euros en concepte d'operacions intragrup.
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Segons el projecte de fusio aprovat pel Consell d’Administracié amb data 19 de novembre de 2004, les societats que
hi intervenen deixen constancia de la seva intencié d'acollir-se al regim de neutralitat fiscal previst al capitol VIII, del
titol VII, del Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg¢, pel qual s'aprova el Text Refés de la Llei de I'lmpost sobre

Societats.

Els béns incorporats als Ilibres de comptabilitat per un valor diferent del valor pel qual figuraven als de les societats
transmissores abans de la realitzacié de |'operacié de fusio (vegeu Nota 7.2), es descriuen segons el detall segtent:

(Milers d'Euros)
Valor comptable Valor total ~ Amortizacio
societats transmissores revaluat Acumulada
Terrenys i construccions 46316 119.963 (12.559)
Instal-lacions técniques i maquinaria 155.202 197.150 (106.371)
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 566 686 477)
202.084 317.799 (119.407)

El detall per data d'adquisicié dels béns transmesos susceptibles d’amortitzacié que han estat incorporats a la societat

adquirent és el seglient:

Dates d’Adquisicié

Concessions, patents i lliceéncies 2002
Aplicacions informatiques 2001y 2003
Construccions 1961-2003
Istal-lacions tecniques i maquinaria 1987-2003
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 1987-2001
Altre immobilitzat 1996-2003

La Societat adquirent, com a conseqtiéencia del procés de fusio descrit a la Nota 3 anterior, ha incorporat al seu actiu per import
de 57 milers d’euros (vegeu Nota 19.2) els beneficis fiscals de la societat absorbida Catalana de Polimers, S.A. (Societat
Unipersonal), corresponents a les deduccions i bonificacions pendents d'aplicacio.



Els ultims balancos de situacié tancats corresponents a les societats transmissores que participen en el procés de fusié
descrit a la Nota 3 son els segiients:

(Milers d’Euros)

Catalanade  Celtibericade  Proyectos

ACTIU Polimers, SA*  Finanzas, S.L.* Voltak, S.L.* Mendilau, S.L*  KD-IQA, S.L* Iberseda, S.L*
Immobilitzat
Despeses d'establiment 684 - - - 1 -
Immobilitzat immaterial, net 8.233 - - - 752 -
Immobilitzat material, net 89.120 - - - 3.379 -
Immobilitzat financer, net 5228 7.266 6.606 2117 - -
Despeses a distribuir en diversos exercicis ~ 3.633 - - - - -
Circulant
Existencies 13.718 - - - 1.791 -
Deutors 83.210 - - - 1.626 24
Inversions financeres temporals 1.366 - - - - 1
Tresoreria 179 - - - 3 3
Ajustamentss per periodificacié 152 - - - - -
205.523 7.266 6.606 2.117 7.552 28
PASSIU
Passiu no exigible 52902 58 24 712 2470 (8)
Provisions per a riscos i despeses - - - - 38 -
Passiu exigible a llarg termini 17.700 7.208 6.581 1.405 - -
Passiu exigible a curt termini 131.921 - 1 - 5.044 36
202.523 7.266 6.606 2,117 7.552 28

(*): Societat Unipersonal.

Els venciments del deute a llarg termini amb Administracions Publiques, de conformitat amb els diversos acords assolits, es
distribueixen de la manera seglent:

(Milers d'Euros)

20101
2006 2007 2008 2009 seguents Totals

Seguretat Social 4838 5019 5207 5402 30.207 50673
4.838 5.019 5.207 5.402 30.207 50.673




72

18.2 Altres deutes. La composicié d'aquest epigraf al tancament de I'exercici és la segUent:

Norton Life M.P.S.
U.T.E. LSB Courtaulds
Proveidors de immobilitzat

D'altres

Personal-Remuneracions pendents de pagament

(Milersd'Euros)
Curt Llarg
termini termini
188 1.029
752 -
2.307 373
5424 6.039
8 -
8.679 7.441

Els aspectes més significatius amb relacio a aquest epigraf sén els segients:

- Norton Life M.P.S. Correspon als compromisos adquirits amb I'entitat asseguradora indicada com a consequiencia de
I'externalitzacié dels fons de pensions de la Societat realitzada durant I'exercici 2000 (vegeu Nota 5 I). Els venciments del deute a
llarg termini es distribueixen segons el desglossament seglent:

(Milers d'Euros)
20101
2006 2007 2008 2009 seglents  Totals
186 199 213 228 203 1.029

- Personal- Remuneracions pendents de pagament. Els deutes amb el personal corresponen fonamentalment a
indemnitzacions assumides per la Societat com a consequéencia de la cessié global d'actius i passius d'Hispano Quimica, S.A.
(Societat Unipersonal) i Viscoseda Barcelona S.L. (Societat Unipersonal) (vegeu Nota 1), havent-se generat les mateixes
entre el 1998 i el 2004 com a consequencia del procés de reestructuracio portat a terme per la segona de les societats indicades.
Els venciments del deute a llarg termini es distribueixen segons el desglossament seglent:

(Milers d'Euros)

20101
2006 2007 2008 2009 seglents  Totals
3.399 2.057 299 56 228 6.039




NOTA 19 SITUACIO FISCAL

A I'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 La Seda de Barcelona, S.A. i les seves societats participades directament o
indirecta en un 75% com a minim del capital (vegeu Nota 8.2.) estaven acollides al Regim de Declaracié Consolidada, formant
part del Grup Consolidat 236/03, sent La Seda de Barcelona, S.A. la Societat Dominant.

Les societats que constitueixen el Grup afectat al Reégim Tributari esmentat son:

- La Seda de Barcelona, S.A (que inclou Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal),
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal), Mendilau, S.L. (Societat Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Societat
Unipersonal), Iberseda, S.L. (Societat Unipersonal), absorbides mitjancant fusi¢ aprovada en Junta General Extraordinaria
d'accionistes de data 29 de desembre de 2004 i pendent d'inscripcié al Registre Mercantil).

- SLIR, S.L. (Societat Unipersonal).

- Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal).

L'aplicacio del Régim de Tributacié Consolidada suposa el fet que s'integrin a la Societat Dominant (La Seda de Barcelona,
S.A.) els credits i débits individuals per I'lmpost sobre Societats, per la qual cosa les societats han d'efectuar a La Seda de
Barcelona, S.A. la liquidacio per aquest impost. La provisié per a lI'lmpost sobre Societats esta registrada a I'epigraf
“Administracions Publiques” de I'actiu del balan¢ de situacié annex i puja a 0,005 milions d’euros, corresponents a retencions
sobre rendiments del capital mobiliari i pagaments a compte. Les societats dependents no incloses en aquest Grup Consolidat
tributen de manera individual directament a I'’Administracié Tributaria.

73



19.1 Conciliacié dels Resultats comptables amb les Bases imposables de I'lmpost sobre Societats.

Catalana de Polimers, S.A. KD-IQA, S.L. Mendilau, S.L.
Situacio fiscal La Seda de Barcelona, S.A. (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal)
(Milers d'Euros)
Augment.  Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import

Resultat comptable de I'exercici - - 2382 - - 163 - - (177) - - -
Impost sobre Societats - - 1282 - - (374) - - (96) - - -
Diferéncies permanents:

«Imputacié per transparéncia fiscal - UTE - - - - (863) (863) - - - - -

+ Dotaci6 Provisio de Pensions - - - - - - - . . . . .
Altres despeses no deduibles 1 - 1 27 - 27 - - - - -

Diferéncies temporals:
Diferéncia temporal intragrup - (3374) (3.374) - - - - - - - - -

Amortizacio Béns en Regim
d'arrendament financer - - - - - - - - - . B .

Ajornament per Reinversio - - - - - - - - , B . .
Llibertat amortizacio RDL 3/1995 - - - - - - - - . . . .
Llibertat amortizacié RDL 2/1985 - - - - - - - - - B B

Correccié depreciacié monetaria
transmissions d'immobilitzat - - - - - - - - - - -

Compensacié de bases imposables

negatives d'exercicis anteriors - (291) 291) - - - - - - - - -

Base imposable Resultat fiscal - (1.047) (273) -
Proyectos Voltak, S.L. Celtibérica de Finanzas, S.L. Iberseda, S.L.

Situacio fiscal (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) TOTAL

(Milers d'Euros)
Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import

Resultat comptable de I'exercici - - - - - - - - (14) - - 2354
Impost sobre Societats - - - - - - - - ) - - 805

Diferéncies permanents:
+Imputacié per transparéncia fiscal - UTE - - - - - - - - - - (863) (863)
+ Dotaci6 Provisio de Pensions - - - - - - - - - - - -

Altres despeses no deduibles - - - - - - - - - 28 B 28

Diferéncies temporals:
Diferéncia temporal intragrup - - - - - - - - - - (3374 (3374)

Amortizacié Béns en Regim
d'arrendament financer - - - - - - - - - . . _

Ajornament per Reinversio - - - - - - - - . . . ,
Llibertat amortizacio RDL 3/1995 - - - - - - - - - , . .
Llibertat amortizacio RDL 2/1985 - - - - - - - - - , . _

Correccié depreciacié monetaria
transmissions d'immobilitzat - - - - - - - - , , . _

Compensacié de bases imposables
negatives d'exercicis anteriors - - - - - - - - - - (291) (291)

Base imposable Resultat fiscal - - (21) (1.341)




19.2 Las Bases Imposables negatives pendents de compensacio fiscal es detallen a continuacio:

Exercici origen

(Milers d’Euros)

de la compensacio 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000
Saldoabansde  Efectedela  Saldo deprés
comprovacié  comprovacié  comprovacié  Aplicacié Aplicacio  Addicions Aplicaci6  Addicions
tributaria tributaria tributaria exercici Saldofinal  exercici  exercici Saldofinal  exercici  exercici  Saldo final
La Seda de Barcelona, S.A.
1991 8.722 (1.380) 7.342 (7.342) - - - -
1992 42772 - 42,772 (3.281) 39.491 (7.950) 31.541 (4.292) 27.249
1993 7.162 - 7.162 7.162 - 7.162 - 7.162
1996 1.217 (118) 1.099 1.099 1.099 - 1.099
1997 - - - - - - -
1998 - - - -
1999 - - - -
2000 - - - -
2001 - - - - - - - - -
59.873 (1.498) 58.375 (10.623) 47,752  (7.950) 39.802 (4.292) 35.510
Catalana de Polimers, S.A.
(Societat Unipersonal)
1996 12.354 - 12.354 (625) 11.729 11.729 (754) 10.975
1997 5.341 - 5.341 5.341 5.341 - 5.341
1999 - - 13.754 13.754 - 13.754
2004 - - - - - - - -
17.695 - 17.695 (625) 17.070 13.754 30.824 (754) 30.070
KD-IQA, S.L.
(Societat Unipersonal)
1999 - - 28 28 - - 28
2000 - - - 1.030 1.030
2004 - - - - -
- - 28 28 - 1.030 1.058
Iberseda, S.L.
(Societat Unipersonal)
2001 - - - -
2002 - - - -
2003 - - - -
2004 - - - -
77.568 (1.498) 76.070 (11.248) 64.822 (7.950) 13.782 70.654 (5.046) 1.030 66.638
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Exercici origen

(Milers d’Euros)

de la compensacid 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Addicions  Aplicacid Aplicacié  Addicions Aplicacio  Addicions Aplicacio  Addicions
percesio  exercici Saldofinal  exercici  exercici  Saldofinal  exercici  exercici Saldofinal  exercici  exercici  Saldo final
La Seda de Barcelona, S.A.
1991 - - - - - - - -
1992 (3.004) 24.245 (3.276) 20.969 (3.169) 17.800 (291) 17.509
1993 7.162 - 7.162 - 7.162 - 7.162
1996 - - 1.099 - 1.099 1.099 - 1.099
1997 11.847 11.847 - 11.847 11.847 - 11.847
1998 15.167 - 15.167 - 15.167 15.167 - 15.167
1999 6.084 - 6.084 - 6.084 6.084 - 6.084
2000 2,622 2,622 - 2,622 2,622 - 2,622
2001 1527 - 1527 - 1527 - 1.527 - 1.527
37.247  (3.004) 69.753  (3.276) 66.477 (3.169) 63.308 (291) 63.017
Catalana de Polimers, S.A.
(Societat Unipersonal)
1996 (885) 10.090 (872) 9.218 (966) 8.252 - 8.252
1997 - 5.341 - 5.341 - 5.341 - 5.341
1999 13.754 - 13.754 13.754 - - 13.754
2004 - - - - - - - 1.047 1.047
(885) 29.185 (872) 28.313 (966) 27.347 - 1.047 28.394
KD-IQA, S.L.
(Societat Unipersonal)
1999 28 (5) 23 (6) 17 - 17
2000 5 - 1.035 - 1.035 1.035 - 1.035
2004 - - - - - - 273 273
5 1.063 (5) 1.058 (6) 1.052 - 273 1.325
Iberseda, S.L.
(Societat Unipersonal)
2001 1 - 1 - 1 1 - 1
2002 - - 13 13 13 - 13
2003 - - -
2004 - - 21 21
1 1 - 13 14 - 14 - 21 35
37.253  (3.889) 100.002  (4.153) 13 95.862  (4.141)) 91.721 (291) 134 92.771




Segons estableix la legislacié vigent, els impostos no es poden considerar liquidats definitivament fins que les
declaracions presentades no hagin estat inspeccionades per les autoritats fiscals, o no hagi transcorregut el termini de
prescripcié de quatre anys. Al 31 de desembre de 2004, la Societat té oberts a inspeccié per I'lmpost sobre Societats els
exercicis 2000 al 2003, ambdés inclosos, i per a la resta d'impostos principals que li sén aplicables els exercicis 2001 al
2004, ambdds inclosos.

Els Administradors de la Societat no esperen que, pel que fa als exercicis no prescrits, en cas d'inspeccié sorgeixin passius
addicionals d'importancia.

La Societat té pendent d'aplicacié al 31 de desembre de 2004, tal com es detalla al quadre annex, un import de 0,72
milions d'euros corresponents a bonificacions i deduccions d’exercicis anteriors, i un import de 0,008 milions d’euros
corresponents a bonificacions i deduccions del present exercici. Segons Resolucié de I'.C.A.C. del 15 de mar¢ del 2002, les
deduccions i bonificacions no aplicades en la declaracié de I'exercici per insuficiencia de quota s'han de comptabilitzar
sempre que no hi hagi dubtes raonables sobre la seva possible aplicacié en exercicis futurs. En aquest sentit, s’han
comptabilitzat amb abonament al compte 630 “Impost sobre Societats” les bonificacions i deduccions de I'exercici, per un
import de 8 milers d’'euros, sent la seva contrapartida el compte “Administracions publiques a curt termini - Deduccions
pendents d'aplicacid”.

Termini maxim per a
Exercici origen (Milers d'Euros) la seva compensacio

La Seda de Barcelona, S.A.

1997 124 2007
1998 9 2005
1998 158 2008
1999 294 2009
2000 17 2010
2001 40 2011
2002 25 2012
2003 1 2013
2004 1 2014
669

Catalana de Polimers, S.A.
(Societat Unipersonal)

1997 4 2007
1999 1 2009
2000 5 2010
2001 17 2011
2002 5 2012
2003 7 2013
2004 8 2014
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NOTA 20 GARANTIES COMPROMESES AMB TERCERS

Amb relacié a aquest punt i complementariament al que ja s'ha expressat a la Nota 7.4.,8.3.i 18.1,, la Societat al 31 de desembre
de 2004 tenia avals prestats a societats del Grup i davant tercers per import de 4,81 milions d’euros i 47,12 milions d’euros,
respectivament. Aixi mateix la Societat ha rebut avals d'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) per
un import de 0,5 milions d’euros.

NOTA 21 CONSUM DE MATERIES PRIMES | ALTRE MATERIES CONSUMIBLES

La seva composicié al tancament de I'exercici era la seglent:

(Milers d’Euros)

Compres de materies primes i 99.912
altres matéries consumibles 359
Variacio d'existencies 100.271

La variaci¢ d'existencies inclou els consums realitzats per les Societats absorbides (vegeu Nota 3) considerant les existencies
inicials que cadascuna d'elles incorpora a la Societat absorbent.

NOTA 22 DESPESES DE PERSONAL

La composicié d'aquest epigraf al 31 de desembre de 2004 era la seglent:

(Milers d’Euros)

Sous i salaris 13.171
Seguretat Social a carrec de I'empresa 3704
Aportacions a sistemes complementaris de pensions 394
Altres despeses socials 771

18.040

Nombre mitja de persones ocupades en I'exercici distribuit per categories professionals segons conveni

Nombre

Categories mitja d'Empleats
Personal directiu i comandaments intermedis 20
Tecnics i administratius 190
Personal de fabricacid 252
462




NOTA 23 VARIACIO DE PROVISIONS | PERDUES DE CREDITS INCOBRABLES

La totalitat del saldo correspon a la dotacio a la provisié per a insolvéncies de trafic generada durant I'exercici.

NOTA 24 DESPESES DE REESTRUCTURACIO DE PLANTILLA

L'import registrat sota aquest epigraf correspon fonamentalment a les despeses realitzades en concepte de reestructuracio

emmarcades en la politica de reorganitzacié productiva del grup.

NOTA 25 IMPORT NET DEL MUNTANT D’'OPERACIONS

25.1 La seva composici6 al tancament de I'exercici era la segiient:

Vendes
Rapels sobre vendes
Prestacions de serveis

(Milers d’Euros)

156.141
(5.506)
10.898

161.533

25.2 La distribucié de I'import net del muntant d’operacions de I'exercici 2004 per mercats i activitats geografiques és

la segiient:
(Milers d’Euros)
Resta de

Nacional UE Paisos Total

Fibra de poliéster 13.153 24.159 1518 38.830
Polimer PET 51512 39.362 8922 99.796
Granuls 6.331 3400 - 10.231
Daltres 12475 201 - 12,676
83.971 67.122 10.440 161.533
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NOTA 26 TRANSACCIONS EFECTUADES AMB EMPRESES DEL GRUP | ASSOCIADES

La seva composicio, al 31 de desembre de 2004, era la seglent:

(Milers d’Euros)

Serveis Interessos
Vendes Compres Prestats Rebuts Carregats  Abonats
Societats del Grup 2465 26.788 10.504 10 - -
Societats Associades - - 66 5816 - 56
2.465 26.788 10.570 5.826 - 56

NOTA 27 TRANSACCIONS EFECTUADES EN MONEDA DIFERENT DE L'EURO

El volum de transaccions en moneda diferent de I'euro es correspon Unicament amb vendes efectuades per un import d'1,58
milions d’euros, sent el seu desglossament el segUent:

(Milers d'Euros)

Moneda
LLiura esterlina 518
Dolar USA 1.063

En aquest sentit els comptes a cobrar en moneda diferent de I'euro al 31 de desembre de 2004 pugen a 0,20 milions d'euros i la
seva distribucié en divises és la seglent:

(Milers d'Euros)

Moneda
Lliura esterlina 181
Dolar USA 19

NOTA 28 MEDI AMBIENT

Durant I'exercici 2004, en aplicacié de l'estratégia a llarg termini definida pel Grup, s'han continuat realitzant inversions en actius
fixos destinades a la proteccié del medi ambient, I'import de les quals puja a 12 milers d’euros. Els aspectes més significatius en
I'apartat de Medi Ambient per al present exercici han estat:



En I'exercici 2004, la Societat ha continuat amb la implantacié dels procediments de gestié mediambiental, preparant la
certificacié segons norma UNE EN-ISO 14001 / 2000. En aquest aspecte, a comengaments del 2005, ha tingut lloc la visita prévia
per part de I'entitat d'acreditacio, per tal de preparar la certificacio definitiva durant I'any 2005.

Per a aixo, la Societat ha continuat complint tota la normativa aplicable en matéria de medi ambient i perseguint els objectius
de reduccié d'impactes ambientals i millora continua en consonancia també amb els principis dels Codis de Gestié del
Compromis de Progrés (Responsible Care) de FEIQUE.

Durant I'exercici 2004, s'han finalitzat també tots els tramits destinats a I'aconseguiment de I'Autoritzacié Ambiental Integrada,
havent lliurat a I'’Administracio tota la documentacio sol-licitada al respecte. D'aquesta manera, tant les instal-lacions existents a
la societat com les noves ampliacions se adequaran a les Ultimes normatives legals, abans del termini limit fixat per la Llei de
finals del 2007.

Les despeses corrents suportades per la Societat durant aquest exercici pugen a 0,14 milions d'euros. S'hi inclouen les despeses
de transport i gestio externa dels residus aixi com les associades a 'operacié de la planta d'efluents quimics.

NOTA 29 ALTRA INFORMACIO

Retribucions i altres prestacions als Administradors. Durant |'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 les retribucions
percebudes pels membres del Consell d’Administracié de la Societat es corresponen amb el detall segtent:

(Milers d’Euros)

Sous i salaris 353
Dietes per assisténcia a Consells 386
739

Pel que fa a la informacié exigida pel nou article 127 ter. 4 de la Llei de Societats Anonimes, les participacions i els carrecs i/o
funcions que els Administradors de la Societat tenen i/o exerceixen en altres societats amb la mateixa, analoga o
complementaria mena d'activitat que constitueix |'objecte social de la Societat son els seguients:

- EI Sr. Rafael Espafiol Navarro exerceix el carrec de President a les societats La Seda de Barcelona, S.A., Catalana de Polimers, S.A.
(Societat Unipersonal), Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), CARB-IQA de Tarragona, S.L., KD-IQA, S.L. (Societat
Unipersonal); Administrador mancomunat a CARB-IQA de Tarragona, S.L i Conseller de DOGI, S.A,, a la data de formulacié dels
seus comptes anuals respectius.

- EI Sr. Ramon Pascual Fontana exerceix el carrec de conseller a les societats Petrolest, S.L., Catalana de Polimers, S.A.
(Societat Unipersonal) i Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), a la data de formulacié dels seus comptes
anuals respectius.

-La societat Ibersuizas Paticipadas, S.A. exerceix el carrec de conseller a la societat Selenis Industria de Plasticos, S.A,, a la data de
formulacié dels seus comptes anuals respectius.
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NOTA 30 RETRIBUCIO ALS AUDITORS

La remuneracio als auditors per la realitzacié de I'auditoria dels comptes anuals individuals i consolidats al 31 de desembre de
2004 puja a 62.758,48 euros, sent aquest |'inic concepte pel qual se'ls ha retribuit.

NOTA 31 ESDEVENIMENTS POSTERIORS AL TANCAMENT D’EXERCICI

A la data de la formulacio d’aquests comptes anuals, esta pendent d'aprovacio definitiva la concessié per part de diverses
entitats financeres d'un préstec sindicat per un import de 46,2 milions d'euros i un préstec atorgat per I'Institut Catala de
Finances de 13,2 milions d’euros, el termini de venciment dels quals és de 5 i 7 anys respectivament.

Aquests acords estan pendents de la seva ratificacié contractual i el seu objecte és la reestructuracié en termini del deute a 31
de desembre de 2004.

NOTA 32 QUADRE DE FINANCAMENT

(Milers d’Euros)

APLICACIONS 31.12.2004 31.12.2003

Adquisicions de immobilitzat

- Despeses d'establiment - 211
- Immobilitzacions immaterials 67 79
- Immobilitzacions materials 4963 4929

- Immobilitzacions financeres:

- Empreses del grup 1.490 1.634
- Altres inversions financeres: - 565
- Despeses a distribuir 848 -

Recursos aplicats per efecte de
I'operacié de fusio (vegeu Nota 3) 115.286 -

Cancel-lacio o traspas a curt termini
de deute a llarg termini

- Manlleus i altres pasius analegs 2.623 16.031
- Daltres deutes 435 2816
Total aplicacions 125.712 26.265
Augment del capital circulant - 10.148

125.712 36.413




(Milers d’Euros)

ORIGENS 31.12.2004 31.12.2003
Recursos procedents de
les operacions 6.832
10.297
Recursos procedents generats
per efecte de I'operacio d'escissio - 13.997
Aportacions d'accionistes
- Ampliacions de capital 15.025 6.077
Deutes a llarg termini
- D'empreses del grup - 216
- Manlleus i altres passius analegs 23.073 5.941
Alienacié d'immobilitzat
- Immobilitzacions materials 26.621 1.776
- Immobilitzacions financeres:
- Empreses del grup i associades 4.156 156
- Altres inversions financeres - 309
Cancelacio anticipada d'immobilitzacions financeres
- Empreses del grup i associades - 1.109
Total origenes 79.172 36.413
Disminucié del capital circulant 46.540 -
125.712 36.413
(Milers d’Euros)
Variacié del capital circulant 31.12.2004 31.12.2003
Augments Disminucions  Augments Disminucions
Existencies 11.873 - - 8.200
Deutors 24423 - - 17.551
Inversions financeres temporals - 4.958 7.553 -
Accions propies 484 - 126 -
Creditors - 138364 42381 -
Tesoreria 386 - - 105
Ajustaments per periodificacio 482 - - 59
Variacio del capital circulant per efecte
de l'operacié de escissio - - - 13.997
Variaci¢ del capital circulant per efecte
de I'operacio de fusi¢ (vegeu Nota 3) 59.134 - - -
96.782 143.322 50.060 39.912
Variacio del capital circulant 46.540 - - 10.148
143.322 143.322 50.060 50.060
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CONCILIACIO DEL RESULTAT COMPTABLE AMB ELS RECURSOS PROCEDENTS DE LES OPERACIONS

(Milers d'Euros)

31.12.2004 31.12.2003

Resultat de I'exercici 2.354 1.605

Operacions no relacionades amb

moviments de fons:

- Dotacions a I'amortizacié d'immobilitzat 11.201 5.590
- Efecte net de despeses i ingressos diferits - -

- Dotacio a la provisié per a riscos i despeses - 31
- Aplicaci¢ a resultat de credit fiscal i

impostos anticipats a llarg termini 102 1.109
- Perdues en I'alienacié d'immobilitzat

material i cartera de control 20 32
- Perdues en I'alienacio d'accions propies 4 -
- Beneficis en I'alienacié d'accions propies (10) -

- Beneficis en 'alienacio d'immobilitzat
material i cartera de control (3.374) (1.535)

Recursos procedents de les operacions 10.297 6.832




INFORME DE GESTIO
La Seda de Barcelona

Donant compliment al que preveu l'article 171 del Text Refés de la Llei de Societats Anonimes, es formula el present Informe de
Gestio de la Societat relatiu a I'exercici social tancat el 31 de desembre de 2004, comprensiu dels punts ordenats a l'article 202
del mateix cos legal.

Durant el segon semestre de |'exercici, s’han produit diversos canvis molt significatius en la societat:

AMPLIACIO DE CAPITAL

Per tal de finangar I'Ultim tram de I'ampliacié de capacitat del PET, al mes de juliol de 2004 es va realitzar una Ampliacié de Capital
per import de 27,7 milions d'euros que va ser subscrita en la seva totalitat, experimentant un fort prorrateig en el tercer tram dirigit
als Inversors que desitjaven incrementar la seva participacié per damunt dels drets preferents de que disposaven. Aquesta ampliacio
va ser alliberada de manera parcial realitzant-se al preu d'1,63 euros, la qual cosa va suposar un desembossament efectiu de 15
milions d'euros, amb 12,7 milions addicionals abonats contra reserves de lliure disposicié.

INCREMENT DE CAPACITAT

Aquesta ampliacié va permetre financar |'Ultima fase de I'ampliacié de la capacitat de produccié de PET mitjancant la instal-lacid
d’'una segona unitat de postcondensacié. Aquesta unitat ha comencat a funcionar al mes de gener de 2005, i s’ha posat a ple
rendiment a finals de febrer.

Amb aquesta unitat s'assolira una capacitat anual de produccié de PET de 180.000 tones, la qual cosa representa un increment
de 65.000 tones.

FUSIO PER ABSORCIO

Finalment, La Seda de Barcelona va aprovar a la Junta General d'Accionistes celebrada el 29 de desembre passat realitzar la fusié
per absorcié de la seva filial Catalana de Polimers, a través de la qual realitzava les seves activitats al sector del poliester (PET i Fibra).
Amb aquesta operacio es pretenia que l'activitat estrategica i principal del Grup Seda, i per tant el negoci de futur, se situés a la
capcalera del grup.

ESDEVENIMENTS POSTERIORS AL TANCAMENT

En aquest apartat, ens remetem al que ja s’ha manifestat a la nota 31 anterior.
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Gva

Gironella Velasco auditores

Informe d*auditeria de comptes anuals

Als Acrionistes de
La Seda de Barcelona, S.A.:

1.

Hem aueditat ¢ls comptes anuals de Lo Seda de Barcelona, 5.4, que comprenen el balang de sinacid al
31 de desembre de 2004, ef compte de pérdues | guanys § la memdria corresponents a I'exercici anual
finalitzat en aquesta data, 1a formulacio dels quals és responsabilitat dels Administradors de la Secietat,
La nostra responsabilitst ¢4 expressar una opinid sobre els esmentats compies anuals en ¢l seu conjunt,
basada en el treball realitzat d'ascord amb les normes d*auditoria generalment scoeptades, les quals
requereixen I'examen, mitjancant la realitzacid de proves sebectives, de evidéncia justificativa dels
comptes anuals i "avaluacid de la seva presentacid, dels principis comptables aplicats i de les
estimacions realizades,

Dacord amb lo legslacad mercantil, els Admmestradors presenien, a efectes comparatius, amb
cadascuna de les partides del balung de situacid, del compte de pérdues | guanys 1 del quadre de
finangament, a més o més de les xifres de Pexercici 2004, les corresponents o IMexercici anterior.
La nostra opinid s refereix exclusivament als comptes anuals de 'exercici 2004, Amb data 30 d*abnl
de 2004 vam emetre ¢l nostre informe dauditonia sobre els compies anuals de Pexercici 2003, en ¢
qual vam expressar uns opimd favorable.

La Societat sepons s"indica a la Nota 4 d) de |3 memdria adjunta, participa majoritidament en el capital
social de determinades societats, amb bes quals realitm, aixi mateix, operacions comercials d'indole
divers. El balang de situacid i el compte de pérchies | guanys adjunts estan referits a la Societat
ndividuzlment i, per fant, ls compies anuals annexos no reflecieixen les variacions que es produirien
als diversos components del balang de situacio 1 del compte de pérdues § guanys si es procedi= a la
consolidacid dels comptes anuals de les companyies participades, variacions que ¢n la nostra opinid
resulla necessan presentar per a aconseguir una imatge fidel de la situaeid financero-patrimonial i dels
resuliats de la Societal

Mo obstant aixd, la Societat ha claborat separsdament també ¢ls scus comptes anuals § informe de
gestit consolidats de Mexercici 2004, Si 5'hi laguwessin reflectit les variacions de valor generades per la
consolidacid amb les socictats participades, ol 31 de desembre de 2004 els fons propis hourien
augmentat en 6,5 milons d'euros 1 cls resultats de 1'exercict haurien disminuit en 1,4 milions d'curos,

Sepons acord de la Junia General Extraordindna d' Accionisies celebrada el 20 de desembre de 2004
(vegen MNota 3 de la memona adjunta), La Seds de Barcelona, S.A. | Catalana de Polimers, S.A.
(Socictat  Unipersonal), KD-IQA, S1. (Socictst Unipersonal), Iberseda, 3.1. (Societat
Unipersonal), Proyectos Vollak, S5.L. (Socictal Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, 51,
(Societat Unipersonal) | Mendilan, S.L. (Socictat Unipersonal) 5" han fusionat mitiangant absorcio
per part de ln pnimera de totes les altres, amb efecies comptables des de 1] de gener de 2004, d'acord
umb ¢l projecte de fusid aprovatl pel Comsell & Adminstracid el dia 19 de novembre de 2004,
Axquesta operacii es troba pendent d"elevacid a eseriptura piiblica i inscripeid al Registre Mercantil.

Els comptes anvals de La Seda de Barcelona, 5.A. comesponents a Pexercici 2004 inclowen Pefecie
d'aquesta fused, No obstant mxd, la titulanitat dels diversos actius i passius procedents de les societts
absorbides la tenen les societats esmentades mentre no culminin lex actuacions necessiries per a
gestionar €] canvi de tntularitat corresponent.

Cironella Yeliscir anditsires SA Avala. Diaguonal, 453 bis, ¥ plames, GH0E Barcebong Tel, o34 03 2658 51 B0 Fan 0 00 3065 81 52 gua@peastiinrm, com
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Gva

Segons s'indica a la Nota 3 de la memérnia adjunta, la Junta General Extraordiniria 4" Accionistes de
La Seda de Barcelona, S.A. va aprovar el dia 29 de desembre de 2004 la fusio per absorcid de
diverses socictats de les quals era titular en un 10026 del capital social. Amb aguest £, i en el context
del procés de fusid indicat, previ a una fusié posterior amb altres socictats del sector no pertanyents al
Grup, es va procedir a la revaluacio de 1'immobilitzat material de La Seda de Barcelona, S.A. i
Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal) com a socictal absorbida i de les participacions
que La Seda de Barcelona, 5.A. posseerx a Indusirias Quimicas Asociadas LS, 5.1. (Societat
Unipersonal) | Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), registrant-se
simultiniament la cancel-lacié amb camec a les reserves de fusi generades anteriorment de otz aquells
actius no assumibles en el procés de reestructuracid iniciat, sent el seu efecte net un import menor de
fons propis de 14,2 milions d'ewros (vegeu Noda 19 de la memdria annexa). El procediment aplicat ha
perseguit com 2 objectiv reflectiv la millor imatge fdel de Voperacid descrita, d'acord amb la
normativa vigent i en concret el Codi de Comerg al sew article 34.4 1 el Reial Decret 164371990, de 20
de desermnbre, pel qual s"aprova el Pla General de Comptabilitat en la seva primera part, Principis
Comptables, apartat 1, on s"estableix que ¢n casos excepeionals s"admetrd la no aplicacid dels principas
de comptabilitat generalment acceptats, que en aguest cas ha suposat la no aplicacid del principi del
preu d'adquisicid per la revaluacid dels actius indicats.

En la nostra opinid, els comptes anuals de I'exercici 2004 adjunts expressen, en tots els aspectes
significatius, la imatge fidel del patrimeoni 1 de la situacid financera de La Seda de Barcelona, S.A. al
31 de desembre de 2004 1 dels resultats de les seves operacions i dels recursos obtinguts i aplicats
durant |"exercici anual finalitzat en aguesta data 1 contenen la informacid necessina i suficient per a la
seva inferpretacid 1 comprensid adequades, de conformitat amb els principis 1 normes comptables
gencralment aceeptats que guarden wniformitat amb els aplicats a Pexercict antenor, excepte pel canvi
de criteri indicat al parigraf 5 anterior respecte de la no aplicacid del principi del preu d"adquisicid,
amb el qual estem d'acord,

L'informe de gestié adjunt de I'exercici 2004 conté les explicacions que els Administradors consideren
oportunes sobre la situacid de la Societat, Uevolucit dels seus negocis i sobre altres assumptes i no
forma part integrant dels comptes anuals. Hem werificat que la informacié comptable que conté
I"esmentat informe de gestid concorda amb la dels comptes anuals de exercici 2004, El nostre treball
com a auditors s limita a la verificacié de I'informe de gestid amb I"abast esmentat en aquest mateix
paragraf i no inclou la revisio d'informacid diferent de Pobtinguda a partir dels registres complables de
la Societat.
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BALANC DE SITUACIO CONSOLIDAT AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 |1 2003 (Milers d’Euros)

ACTIU 31.12.2004 31.12.2003
IMMOBILITZAT
Despese d’establiment 27 2.082
Immobilitzacions immaterials
Despese de recerca i desenvolupament 964 4.229
Concessions, patents, llicencies, marques i similars 1.029 1.025
Aplicacions informatiques 9.782 9.174
Altres immobilitzacions immaterials 3.125 3.285
Amortitzacions (5.262) (3.906)
9.638 13.807
Immobilitzacions materials
Terrenys i construccions 165.347 68.126
Instal-lacions tecniques i maquinaria 433981 364.717
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 3.282 2.925
Bestretes i immobilitzacions materials en curs 15.838 11.010
Altre immobilitzat 6.305 6.140
Amortitzacions (257.850) (256.682)
366.903 196.236
Immobilitzacions financeres
Participacions posades en equivaléncia 2.777 2.751
Participacions en empreses del grup excloses del
perimetre de consolidacié 1 1
Cartera de valors a llarg termini 509 512
Altres credits 179 7.867
Administracions publiques a llarg termini 23.349 23451
Diposits i fiances constituits a llarg termini 38 36
26.853 34618
403.421 246.743
Fons de comer¢ de consolidacio
De societats consolidades per integracié global 22.783 8.333
22.783 8.333
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS 626 21.906

ACTIU CIRCULANT

Existéncies
Mercaderies 209 212
Materies primeres i altres aprovisionaments 13.708 12.717
Productes en curs i semiacabats 7.035 4.730
Productes acabats 5.949 10.361
Provisions (222) (161)
26.679 27.859
Deutors
Clients per vendes i prestacions de serveis 68.490 97468
Empreses posades en equivalencia i societats dependents
excloses del perimetre de consolidacio 5.871 2.832
Deutors diversos 3498 12.394
Personal 90 75
Administracions Publiques 4.188 4970
Provisions (1.272) (863)
80.865 116.876
Inversions financeres temporals
Cartera de valors a curt termini 1.036 172
Deposits i fiances constituits a curt termini 7 1
Altres credits 812 -
Provisions a1 (3)
1.844 170
Accions de la Societat Dominant a curt termini 625 141
Tresoreria 1.891 1.773
Ajusts per periodificacio 582 154
112.486 146.973

539.316 423.955




BALANC DE SITUACIO CONSOLIDAT AL 31 DE DESEMBRE DE 2004 | 2003 (Milers d’Euros)

PASIU 31.12.2004 31.12.2003
FONS PROPIS
Capital subscrit 130.552 102.851
Prima d’emissié 12.379 12.379
Altres reserves de la Societat Dominant 10.250 35.546
Reserves en societats consolidades per integracié
global o proporcional 7927 (10.792)
Reserves en societats posades en equivaléncia 7 9
Perdues i guanys atribuibles a la Societat Dominant
Perdues i guanys consolidadas 971 1463
Pérdues i guanys atribuits a socis externs 3) 44
162.083 141.500
SOCIS EXTERNS 637 2.472
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES 465 551

CREDITORS A LLARG TERMINI

Deutes amb entitats de credit

Deutes a llarg termini amb entitats de credit 4.825 12.356

Altres creditors

Administracions publiques a llarg termini 133.114 61.296

Altres deutes 24.236 8.288

Fiances i dipdsits rebuts a llarg termini 69 69
162.244 82.009

CREDITORS A CURT TERMINI

Deutes amb entitats de credit

Préstecs i altres deutes 86.533 97.890
Deutes por interessos 546 650
87.079 98.540
Deutes amb empreses associades i dependents excloses
del perimetre de consolidacié 9.263 7.223
9.263 7.223
Creditors comercials
Deutes per compres o prestacions de serveis 92.849 76.392
Altres deutes no comercials
Administracions Publiques 9418 5.027
Altres deutes 9.558 5611
Remuneracions pedents de pagament 5713 4432
Ajusts per periodificacié 7 198
24.696 15.268
213.887 197.423

539.316 423.955




COMPTE DE PERDUES | GUANYS CONSOLIDAT PER ALS EXERCICIS

FINALIZATS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 |1 2003 (Milers d'Euros)
DESPESES D’EXPLOTACIO 31.12.2004 31.12.2003
Reduccid d’existéncies de productes acabats i en curs de fabricacio 2.107 7.748
Aprovisionaments
Consum de mercaderies 181 46
Consum de materies primeres i altres matéries consumibles 126.408 134.364
Altres despeses externes 419 669
Despeses de personal
Sous, salaris i assimilats 23.048 22.992
Carregues socials 8436 8.094
Dotacions per a amortitzacions d'immobilitzat 17.922 17.383
Variacions de les provisions de trafic
Variacié de provisions d'existencies 104 43
Variacié de provisions i perdues de credits incobrables 582 563
Altres despeses d'explotacié
Serveis exteriors 43.210 32136
Tributs 1.325 1.005

223.742 225.043
BENEFICIS D’EXPLOTACIO 17.746 12.982
241488 238.025

DESPESES FINANCERES | ASSIMILADES
Depeses financeres i despeses assimilades 9.342 12442
Variaci¢ de les provisions de les inversions financeres 9 6
Diferencies negatives de canvi 303 177
9.654 12.625
9.954 12.625
AMORTIZACIO DEL FONS DE COMERC DE CONSOLIDACIO = 563
- 563
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 9.079 11.596
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 8.694 840
17.773 12436

DESPESES EXTRAORDINARIES

Despeses de reestructuracio de plantilla 4.657 7477
Variacié de les provisions de l'inmobilitzat immaterial, material i cartera de control - 3
Perdues procedents de l'inmobilitzat immaterial, material i cartera de control 33 26
Perdues per operacions amb accions i obligacions propies 4 7
Despeses extraordinaries 2.201 979
Despeses i perdues d'exercicis anteriors 289 111
7.184 8.603
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS - 1.231
7.184 9.834
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS 6.306 -
BENEFICIS CONSOLIDATS ABANS D'IMPOSTOS 2.388 2.071
8.694 2,071
IMPOST SOBRE SOCIETATS 1.417 608
BENEFICIS CONSOLIDATS DE L'EXERCICI 971 1.463
2.388 2071
BENEFICIS ATRIBUITS A SOCIS EXTERNS 3 -
BENEFICIS DE L'EXERCICI ATRIBUITS A LA SOCIETAT DOMINANT 968 1.507

971 1.507




COMPTE DE PERDUES | GUANYS CONSOLIDAT PER ALS EXERCICIS

FINALIZATS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 | 2003 (Milers d’Euros)
INGRESSOS D’EXPLOTACIO 31.12.2004 31.12.2003
Import net del muntant d’operacions
Vendes 234421 230.536
Treballs efectuats per I'empresa per a I'immobilitzat 5574 3.030

Altres ingressos d’explotacio

Altres ingressos d’explotacié 1.489 4374
Subvencions 5 85
241488 238.025
241488 238.025

INGRESSOS FINANCERS | ASSIMILATS

Ingressos de participacions en capital 6 7
Ingressos d'altres valors negociables i de credits de I'actiu immobilitzat 119 306
Altres interessos i ingressos assimilats

Altres interessos 329 346
Diferéncies positives de canvi 120 370
575 1.029
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 9.079 11.596
9.654 12.625

PARTICIPACIO EN BENEFICIS DE SOCIETATS
POSADES EN EQUIVALENCIA 27 17
27 17
BENEFICIS D’EXPLOTACIO 17.773 12.436
17.773 12436

INGRESSOS EXTRAORDINARIS

Beneficis en alienacio d'immobilitzat immaterial, material i cartera de control 7 9480
Beneficis per operacions amb accions i obligacions propies 10 4
Ingressos extraordinaris 774 350
Ingressos i beneficis d'exercicis anteriors 87 -
878 9.834

Resultats extraordinaris negatius 6.306 -
7.184 9.834

Resultats extraordinaris positius - 1.231
Beneficis de les activitats ordinaries 8.694 840
8.694 2.071

Beneficis abans d'impostos 2.388 2.071
2.388 2.071

Pérdues atribuides a socis externs - 44
Beneficis consolidats de I'exercici 971 1.463

971 1.507
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LA SEDA DE BARCELONA, S . A.
MEMORIA CONSOLIDADA AL 31 DE DESEMBRE DE 2004

NOTA 1 ACTIVITAT DEL GRUP

La Seda de Barcelona, S.A. és |a Societat Dominant del Grup, que integra diverses societats amb una gestio i un accionariat
comuns. La Societat es va constituir amb data 23 de maig de 1925, la seva duracio és indefinida i, segons consta a |'escriptura de
constitucié de la mateixa data, té com a objecte social:

- La fabricacié, manipulacid, transformacio i venda de tota mena de fibres i fils textils i técnics i de materies artificials i sintetiques,
incloent-hi la construccié de la maquinaria propia, la produccié d’energia i vapor amb destinacio a les seves industries, aixi com

el desenvolupament de recerca als ambits expressats.

- Qualsevol activitat industrial o comercial relacionada amb la industria quimica, muntar plantes industrials i dirigir, explotar i
participar en empreses quimiques.

Les activitats esmentades podran aixi mateix ser desenvolupades totalment o parcialment de manera indirecta, a través de
participacions en altres societats d'objectes identics o analegs.

Mitjancant les societats on La Seda de Barcelona, S.A. participa de manera majoritaria, els principals sectors d'activitat del
Grup son:

- La fabricaci¢ i comercialitzacié de resina de poliester, fibra de poliester i de tereftalat de polietilé (polimer PET).

- La fabricacié i comercialitzacio de productes quimics en general, estructurant-se fonamentalment als sectors téxtil, cuirs adobats,
alimentacio, paper, termoactius, pintures, sucre i cosmetica.

- La fabricacié de matéries primeres per a la industria alimentaria i farmacéutica i especialment de la produccié quimica d'acid
pentanoicoeicosa (EPA), acid docosehexanoic (DHA) i tota mena d'acids poligrassos poliinsaturats.



NOTA 2 BASES DE PRESENTACIO DELS COMPTES ANUALS CONSOLIDATS

a) Imatge fidel.

Els comptes anuals consolidats annexos s'han preparat a partir dels registres de comptabilitat individuals de La Seda de
Barcelona, S.A. i de cadascuna de les Societats Participades consolidades, modificades si escau pels efectes de I'actualitzacio
practicada a I'empara del Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, i de la revaluacié dels immobilitzats materials i Fons de
comerc¢ segons s'indica a la Nota 3, i es presenten d'acord amb els principis de comptabilitat acceptats generalment i el Reial
Decret 1815/1991, de 20 de desembre, pel qual s'aproven les Normes per a la Formulacié de Comptes Anuals Consolidats, i
mostren la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera i dels resultats del Grup consolidat, llevat del que s'indica a la
Nota 2 b) segtient.

Els comptes anuals consolidats annexos, que han estat formulats pel Consell d’Administracio de la Societat Dominant, se
sotmetran a I'aprovacio de la Junta General Ordinaria d’Accionistes. Els Administradors de la Societat Dominant estimen que
seran aprovats sense cap modificacié. Els comptes anuals consolidats corresponents a I'exercici 2003 van ser aprovats el 29 de
juny de 2004.

b) Principis comptables.

Per tal d'aconseguir una millor imatge fidel en el context de I'operacié descrita a la Nota 3 segUent, la Societat Dominant
ha optat per revaluar el seu immobilitzat material i certes participacions en empreses del grup segons els criteris exposats
a la nota esmentada. Per tant, no s'ha aplicat el principi del preu d’adquisicié amb relacié al seu immobilitzat material i a
certes participacions en empreses del grup, sent el seu efecte sobre el patrimoni net de la Societat el que es descriu a la
nota esmentada.

¢) Principis de consolidacié i Societats consolidades.
Els criteris sequits per tal de determinar el metode de consolidacié aplicable a cadascuna de les societats que integren el
perfmetre de consolidacié han estat els segUents:

1. Integracié global:
- Participacio directa o indirecta superior al 50%.

2.Procedimient de posada en equivaléncia:
- Participacié superior o igual al 20% i inferior al 50%.

En aquest sentit, la Societat Dominant, acollint-se al que disposa l'article 11.2 ¢) de les Normes per a la Formulacié de Comptes
Anuals Consolidats (B.O.E. del 27-12-91), exclou del seu perimetre de consolidacio la Societat Dependent Aneriqa, A.lL.E., a
causa del seu interes poc significatiu pel que fa a la imatge fidel dels comptes anuals consolidats.
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Quadre direccions societats consolidades

La informacié més rellevant en relacié I'epigraf anterior, és la segient:

Societat/Domicili social Activitat Principal

% Participacio de La
Seda de Barcelona, S.A.
Directai  Capital
Directa  Indirecta  social Reserves

(Milers d’Euros)

Resultat

Ultim exercici Extraordinari

INTEGRACIO GLOBAL

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal)

Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona

La realitzacio de qualsevol activitat industrial
o comercial relacionada amb la indUstria quimica

Fabricacid i comercialitzacio de fibres
quimiques, granuls per a plastics, lamines i
termoconformats de polimers sintétics

Industrias Quimicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal)
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona

CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Ctra. Nacional 340, Km.1157

Poligon Industrial La Canonja (Tarragona) Produccio, distribucid i venda de gasos
SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol
Carcastillo (Navarra)

Reciclatge de residus agropecuaris i
venda d'adobs organics

TRUATIME, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona Societat inactiva
POSADA EN EQUIVALENCIA
Petrolest, S.L.

Raset, 7 2032 08021 Barcelona

Transport especializat de productes
quimics i similars

DEPENDENT
ANERIQA, A.LE.
(tra. Nacional 340, Km.1157

Poligon Industrial La Canonja (Tarragona) Planta de cogeneracion eléctrica

100% 100%  30.742 199

100% 100% 6.671  23.010

- 50% 1.250 18
100% 100% 2404 682
100% 100% 3 -

49% 49% 118 3.151

10% 100%

3.092 (1.443)
(1.159) (2)
6 -

25 13

M -

55 (15)




Valornet  Valor segons Llibres Dividends rebuts  Cotizacion Exclusié del perimetre Comptes

Societat/Domicili social comptable participacié capital en |'exercici en Bolsa de consolidacid auditats
INTEGRACION GLOBAL

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) SI: Opinié
Pg. de Gracia, 85,08008 Barcelona 34033 110.106 - NO NO favorable
Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Societat Unipersonal) SI: Opinié amb
Pg. de Gracia, 85, 08008 Barcelona 28522 48919 - NO NO excepcions
CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Ctra. Nacional 340, Km. 1157 SI: Opinié
Poligon Industrial La Canonja (Tarragona) 637 - - NO NO favorable
SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)

Ctra. de Carcastillo a Figarol SI: Opinié
Carcastillo (Navarra) 31 3326 - NO NO favorable

TRUATIME, S.L. (Societat Unipersonal)

Pg. de Gracia, 85,08008 Barcelona 2 3 - NO NO NO
66.305 162.354 -
POSADA EN EQUIVALENCIA
Petrolest, S.L. SI: Opinié
Raset, 7 2032 08021 Barcelona 1629 2743 - NO NO favorable
1.629 2.743 -
DEPENDENT
ANERIQA, A.LE.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Poligon Industrial La Canonja (Tarragona) 1 - - NO S NO
1 - -

Als comptes anuals consolidats annexos han estat eliminats tots els saldos i transaccions de consideracié entre les societats
integrades al perimetre de consolidacid, aixi com I'import de les participacions mantingudes entre elles, exceptuant-ne el marge
comercial obtingut per la societat venedora, que figura inclos al valor de les existéncies al tancament de I'exercici, provinents de
transaccions entre societats del Grup, puix que aquest marge presenta un interes poc significatiu pel que fa a la imatge fidel dels
comptes anuals consolidats.

Els interessos de socis externs representen la part aliquota dels fons propis al 31 de desembre de 2004 d'aquelles Societats
Dependents que es consoliden pel métode d'integracié global, on la propietat és compartida amb tercers.

d) Comparaci6 de la informacié.

Els comptes anuals consolidats annexos del Grup tancats el 31 de desembre de 2004 i 2003 es presenten de conformitat amb
els esquemes ila normativa establerta al Reial Decret 1815/91, de 20 de desembre, pel qual s'aproven les Normes per a la
Formulacié de Comptes Anuals Consolidats (B.O.E. 27-12-91), per tal de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situacié
financera i dels resultats del Grup. No obstant aix0 i considerant els efectes patrimonials i d'explotacié del negoci derivats de la
fusié descrita a la Nota 3 segient, els estats financers de tots dos exercicis no resulten comparatius.
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NOTA 3 FETS RELLEVANTS DE L'EXERCICI

El 19 de novembre de 2004 el Consell d’Administracié va formular el balang de fusio al 31 d'agost de 2004, corresponent al
projecte de fusio amb efectes 1 de gener pel qual La Seda de Barcelona, S.A. absorbia les societats del grup Catalana de
Polimers, S.A. (Societat Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal), Iberseda, S.L. (Societat Unipersonal),
Proyectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal) i Mendilau, S.L.
(Societat Unipersonal), essent-ne titular del 100% del capital social. Aquest projecte va ser aprovat en Junta General
Extraordinaria d'Accionistes amb data 29 de desembre de 2004 i esta pendent d'inscripcio al Registre Mercantil a la data de
formulacio dels presents comptes anuals.

Pel que fa a aquesta operacio, es va procedir a I'actualitzacio del valor de les participacions financeres susceptibles de ser
alienades corresponents a les societats del grup Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal). Aquesta actualitzacié és conseqiéncia al seu torn de la
revaluacio dels valors de I'immobilitzat material de les societats indicades, suportada per la valoracié efectuada per expert
independent, en data 27 d'octubre de 2004, i per 'estimacio efectuada per expert independent, en data 30 de setembre de
2004, del valor raonable de cadascuna de les societats en funcié de les seves expectatives futures de negoci. El criteri de
taxacié de I'immobilitzat material va assignar als terrenys el seu valor de mercat, obtingut mitjancant el metode de
comparacio, i per a la resta d'immobilitzat material el seu valor actual operatiu, definit com el valor venal maxim d’un actiu
venut a un comprador que desitgi utilitzar-lo en les millors condicions per a la mateixa activitat productiva i a la mateixa
ubicaciod, tenint en compte no tan sols la localitzacio, siné addicionalment el seu cost de reposicié condicionat per la
perdua de valor derivada de la utilitzacio, per I'apreciacié produida pel manteniment productiu i per la possible
obsolescencia funcional. La Societat Dominant també ha procedit a la revaluacié del seu propi immobilitzat material
seguint el criteri exposat anteriorment. L'objecte d'aquest procés conjunt d'actualitzacio i revaluacié és assolir la millor
expressio de la imatge fidel de la situacié patrimonial de la Societat, basant-se en la substancia economica subjacent
fonamentada en la realitat econdmica de la mateixa operacio i de futures operacions empresarials entre les quals ressalta la
fusié amb Aussapol, S.p.A. i Selenis, Industria de Polimeros, S.A.

Com a consequencia de I'aplicacié del criteri esmentat al paragraf anterior, es va actualitzar a La Seda de Barcelona, S.A.
(que inclou Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal)) per un import global de 116,51 milions d’euros
I'immobilitzat material, sent el seu detall el segtent:

(Milers d'Euros)

Terrenys i construccions 74152
Instal-lacions técniques i maquinaria 42.241
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 121

116.514

Com a consequencia de l'actualitzacié de les participacions financeres a Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L i Industrias
Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), portada a terme en aplicacié del criteri esmentat al paragraf anterior, s'ha
originat en la Societat Dominant un fons de comer¢ de consolidacié per un import global de 105,79 milions d'euros, el qual ha
estat imputat a elements de I'immobilitzat material per un import de 83,01 milions d’euros, tal com s'estableix a I'article 8 del
Reial Decret 1815/1991 pel qual s'aproven les normes per a la formulacié de comptes anuals consolidats. El desglossament
d'aquesta revaluacié és el segtient:



(Milers d'Euros)

Terrenys i construccions 28.774
Instal-lacions tecniques i maquinaria 53.990
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 146
Altre immobilitzat 100
Fons de comerc de consolidacio 22.783
105.793

El resultant global de la revaluacio ha pujat a 222,31 milions d'euros, abonant-se a “Reserves de fusid”.
Posteriorment i seguint amb |'objectiu de reflectir la situacié patrimonial inherent a la realitat economica de les operacions
iniciades, s'ha procedit a la regularitzacié i actualitzacid amb carrec a “Reserves de fusid” de partides corresponents a I'immobilitzat,

despeses a distribuir en diversos exercicis i creditors a curt i llarg termini, per un import global de 145,36 milions d’euros.

El saldo net resultant, un cop deduit I'efecte fiscal (vegeu Nota 24.1)) i les eliminacions inherents al mateix procés de fusio, puja a
(14,23) milions d'euros que apareixen registrats al compte de “Reserves de fusi¢” (vegeu Nota 19).

NOTA 4 DISTRIBUCIO DE RESULTATS DE LA SOCIETAT DOMINANT
La distribucio del benefici de I'exercici de La Seda de Barcelona, S.A. es determinara a la Junta General d'Accionistes.

El Consell d’Administracié proposara la segtent distribucié del benefici, en milers d'euros:

Base del repartiment (Milers d'Euros)

Benefici de I'exercici 2.354
2.354

Distribucio

A Reserva legal 235

A Altres reserves 2.119
2.354
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NOTA 5 NORMES DE VALORACIO

a) Diferéncia negativa de consolidacié.
Es correspon amb la diferencia positiva existent entre el valor net comptable de la participacié en societats del Grup, en el
moment de la seva incorporacio al perimetre de consolidacié o modificacié d'aquest, i el seu preu net d'adquisicié.

La diferencia negativa de consolidacio s'inscriu, si escau, en un epigraf del passiu del balan¢ consolidat sota aquesta
denominacio, tant si respon a una provisio per a riscs i despeses com si té el caracter d'ingressos diferits.

b) Fons de comerc de consolidacio.
Correspon a la diferencia positiva existent entre el preu d'adquisicio i/o valor raonable de participacions en empreses del Grup i
el valor net de la participacié en el moment de la seva incorporacié al perimetre de consolidacié o modificacié d'aquest.

S'incorpora a resultats en funcié del termini o periode durant el qual aquest Fons contribueixi a I'obtencié d'ingressos i, en
qualsevol cas, en un periode maxim de 20 anys.

Com a consequéencia del procés de fusié descrit a la Nota 3, el fons de comerc existent al 31 de desembre de 2003 ha estat
cancel-lat (vegeu Nota 10).

A l'exercici 2004 la Societat ha generat un Fons de Comerg segons la valoracié realitzada per un expert independent de
les expectatives futures de negoci d’'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i Industrias
Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) com a consequencia de |'operacié de fusié per absorcié descrita a la
Nota 3 anterior.

c) Despeses de constitucio i primer establiment.

Es consideren com despeses de projeccio plurianual les despeses realitzades amb relacio a la constitucié de societats i
ampliacions posteriors del seu capital i les de primer establiment com a conseqtiencia de la posada en marxa d'instal-lacions i
noves activitats.

Les despeses relatives a la posada en marxa d'instal-lacions i noves activitats s'imputen al compte de perdues i guanys a mida
que aquelles contribueixen a les activitats d'explotacié del grup.

La seva amortitzacio s'efectua en un termini maxim de cinc anys.

d) Despeses de recerca i desenvolupament.

Correspon a les realitzades en projectes individualitzats i es capitalitzen quan hi ha motius fundats del seu éxit tecnic i
rendibilitat economico-comercial. Inclouen els costos que ha afrontat el mateix Grup per al desenvolupament de nous
projectes, fonamentalment components d'inversié, personal i d'altres indirectes.

S'amortitzen en un periode de cinc anys a partir de la data de finalitzaci¢ de cada projecte individualitzat.

e) Concessions, patents, licéncies, marques i similars.
Es valoren pel preu d'adquisicio, incloent-hi el cost de registre i formalitzacié de la patent o marca corresponent.



La seva amortitzacio s'efectua de manera lineal, mitjancant I'aplicacié dels percentatges segiients:

% Amortizacié

La Seda de Barcelona, S.A. 20
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) 10
SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) 20
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) 20

f) Aplicacions informatiques.

Les aplicacions informatiques es troben valorades a preu d’'adquisicié i/o cost de produccié per la propietat de programes i
aplicacions informatiques, tant els adquirits a tercers com els elaborats per la mateixa Societat, sense que per tant hi figurin les
despeses de manteniment de I'aplicacio informatica.

La seva amortitzacioé s'efectua linealment, en un termini maxim de cinc anys.

g) Altres immobilitzacions immaterials.
Recull la valoraci¢ efectuada I'any 1997 de l'activitat de produccié d’anhidrid carbonic, contingut en el corrent gasés derivat de
la fabricacié de l'oxid d'etile. Aquesta activitat és desenvolupada per CARB-IQA de Tarragona, S.L.

S'amortitza durant un periode de deu anys, coincident amb el de durada de I'acord establert amb la societat que va adquirir la
produccié d'anhidrid carbonic.

h) Immobilitzacions materials.

L'immobilitzat material es troba valorat a preu d'adquisicié o cost de produccid, ajustat d'acord amb les actualitzacions de valor
successives practicades en exercicis precedents a I'empara del que disposa la legislacié vigent en cada moment i on s'inclou el
Reial Decret-Llei 7/1996 (vegeu Nota 8.1), aixi com I'efecte de la revaloritzacié aplicada a aquest immobilitzat material
concretada en una plusvalua registrada per la Societat el 31 de desembre de 2004, com a resultat del procés de fusio indicat a la
Nota 3, per tal de reflectir el valor de mercat i/o el valor actual dels béns revaluats. L'import corresponent a la revaloritzacié
esmentada puja a 199,52 milions d'euros (vegeu Nota 3), el qual va ser aplicat Unicament als elements d'immobilitzat material
de La Seda de Barcelona, S.A. (que inclou Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal)), Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal). Addicionalment
durant el present exercici les plusvalues o increments nets del valor resultant de les operacions d'actualitzacié s'amortitzen als
periodes impositius que resten per completar la vida Util dels elements actualitzats.

Les addicions posteriors es troben valorades a preu d'adquisicio, el qual inclou les despeses addicionals generades fins a la
posada en condicions de funcionament del bé.

Com a excepcions al criteri exposat anteriorment, s'inclouen els actius seglients, comptabilitzats a valors resultants de taxacions
efectuades per experts independents:

- Els terrenys industrials aportats per La Seda de Barcelona, S.A. en la constitucio de Viscoseda Barcelona, S.L. (Societat
Unipersonal) I'any 1996, societat absorbida a I'exercici 2001 per la Societat Dominant. Aquests actius ja figuraven comptabilitzats
per La Seda de Barcelona, S.A. pels seus valors, segons taxacions efectuades per experts independents.
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- Els terrenys industrials aportats per La Seda de Barcelona, S.A. en |a constitucio de Catalana de Polimers, S.A. I'any 1996.

Les despeses financeres corresponents als credits atorgats per entitats financeres relacionats directament amb la construccié
d'immobilitzacions materials es registren com a valor més gran de I'immobilitzat.

Les reparacions que no representen una ampliacié de la vida Util i les despeses de manteniment es carreguen de manera directa
al compte de perdues i guanys. Els costos d'ampliacié o millora que donen lloc a una durada més gran del bé o un augment de
la productivitat, capacitat o eficiencia son capitalitzats com a valor més gran del mateix.

Els treballs realitzats per a I'immobilitzat es valoren en funcié de les despeses realitzades en ma d'obra, materials i d'altres indirectes.
Durant I'exercici les societats que integren el Grup han realitzat per a elles mateixes obres i treballs susceptibles de ser registrats
com a cost més gran de I'immobilitzat material per un import de 5,57 milions d'euros.

L'amortitzacio dels elements de Iimmobilitzat material s'inicia amb relacié a la seva data d'adquisicié i/o posada en condicions
de funcionament, calculant-se de manera lineal en funcié dels anys de vida Util estimats i aplicant-se sobre els valors de cost,
segons el detall segient:

Grup d'elements % Amortizacié
Construccions 1-3-5
Instal-lacions técniques i maquinaria 15-55-125-15
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 5-7-91
Altre immobilitzat 7,2-125-16-25

A més dels percentatges anteriors, en el cas que es detectin factors identificatius d'obsolescéncia a que poguessin estar afectats
els immobilitzats, es doten les provisions oportunes per depreciacio.

No hi ha partides de I'immobilitzat material que figurin a l'actiu per una quantitat fixa.

i) Valors negociables i altres inversions financeres analogues.

El criteri aplicat per comptabilitzar les inversions en valors negociables, tant si es tracta de valors de renda fixa com variable, i
independentment de si sén a curt o llarg termini, és el seglent:

1. Participacions valorades mitjancant el procediment de posada en equivaléncia:

Es mostren pel valor de la fraccié que representen del net patrimonial de la societat.

2. Resta de participacions i inversions financeres:

- Titols amb cotitzacio oficial. A cost o mercat, el més baix. Com valor de mercat es considera la cotitzacié oficial mitjana
de I'Gltim trimestre de I'exercici o la cotitzacio al tancament, la que resulti inferior.

« Titols sense cotitzaci6 oficial. Amb caracter general, al cost, minorat, si escau, per les provisions necessaries per a depreciacio,
per I'excés del cost sobre el seu valor raonable al tancament de I'exercici.



Les minusvalues entre el cost i el valor de mercat si corresponen a participacions que cotitzen en un mercat organitzat, o en el
seu defecte entre el cost i el valor raonable al tancament de I'exercici que es despréen de I'tltim balang aprovat en Junta General
i/o formulat per 'Organ d’Administracié corresponent a cadascuna de les participacions no cotitzades, es registren, en cas que
siguin necessaries, al compte de “Provisions” dels epigrafs “Immobilitzacions financeres” i “Inversions financeres temporals” del
balancg de situacié annex.

Els credits no comercials, tant a curt com a llarg termini, es registren per l'import lliurat. En certs casos inclouen interessos meritats
i no vencuts a la data de tancament. La diferencia amb el valor nominal es considera com ingrés per interessos en |'exercici en
que es meriten, seguint un criteri financer.

Els diposits i fiances constituits, tant a curt com a llarg termini, figuren registrats pels imports desembossats efectivament.
Les operacions d'adquisicié de titols de deute public amb pacte de recompra figuren pel seu cost d'adquisicio.
Les imposicions a curt termini es reflecteixen pel seu valor nominal.

j) Administracions Publiques a llarg termini.
Sota aquest epigraf apareixen registrats els conceptes seglents:

- Quant a I'Actiu, el credit fiscal per compensacié de bases imposables negatives que la Societat preveu recuperar als proxims
exercicis i les deduccions fiscals pendents d'aplicacio.

- Pel que fa al Passiu, el deute no corrent ajornat en concepte d'Impost sobre el Valor Afegit, Impost sobre la Renda de
les Persones Fisiques, Seguretat Social i impostos municipals, aixi com I'impost diferit derivat de I'operacié descrita a les
Notes 3 i 24.1.

k) Despeses a distribuir en diversos exercicis.

Correspon fonamentalment a les despeses per interessos diferits de I'ajornament de deutes, que s'imputen a resultats segons un
criteri financer en el seu periode de duracié, havent-se traspassat a resultats durant I'exercici un import de 819 milers d'euros
(vegeu Nota 11).

1) Existencies.

Mateéries primeres i altres aprovisionaments. Es valoren al preu d'adquisicié d'acord amb el métode del preu mitja ponderat,
en el cas d'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) i amb el métode
FIFO en el cas de La Seda de Barcelona, S.A. i Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), tret dels recanvis,
que es troben registrats pel métode d'identificacié especifica. De I'import obtingut, se'n dedueix la correccié valorativa per perdues
reversibles. L'estimacié d'aquestes perdues es realitza al tancament de I'exercici, quan el valor de mercat de les matéries primeres
és inferior al seu preu d'adquisicié.

Productes en curs, semiacabats i acabats. Es valoren mitjancant escandall de cost per article i procés establerts amb aquest fi.

El cost de produccié definit per I'escandall es determina afegint, al preu d'adquisicié de les materies primeres i altres materies
consumibles, els costos imputables directament al producte, aixi com la part corresponent dels costos imputables indirectament
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en la mesura en que aquests costos corresponen al procés de fabricacio del periode corresponent.
La valoracio dels productes obsolets, defectuosos o de moviment lent s'ha reduit al seu valor de realitzacié possible.
Il) Deutors i creditors per operacions de trafic.
Els saldos deutors i creditors originats per les operacions de trafic de I'empresa, tant a curt com a llarg termini, es registren pel seu
valor nominal. Els interessos inclosos en el valor d'aquestes transaccions amb venciment superior a un exercici economic es
difereixen i periodifiquen, imputant-se a resultats segons criteris financers.
m) Provisi6 per insolvéncies.
La provisio per insolvencies es troba dotada amb carrec als resultats de I'exercici, i per la totalitat del saldo pendent, quan hi
concorren les circumstancies segUents:
- Clients els saldos dels quals palesen una antiguitat de més de 6 mesos.
- Clients declarats en fallida, concurs de creditors, suspensié de pagaments o en procediment de quitament i espera.
- Clients processats per delicte d'alcament de béns.
- Clients els saldos dels quals han estat reclamats judicialment, amb objecte de litigi judicial o procediment arbitral.
n) Accions de la Societat Dominant.
Hi figuren valorades pel seu preu d'adquisicio, registrant-se sota I'epigraf “Fons Propis” la reserva indisponible corresponent

pel mateix import, de conformitat amb I'article 79.3. del Text Refés de la Llei de Societats Anonimes (vegeu Notes 15 19).

) Subvencions.
Als efectes de registrar comptablement les subvencions rebudes, s'apliquen els criteris segtents:

1. Subvencions de capital. Tenen el caracter de no reintegrables i es valoren per 'import concedit. Simputen als resultats,
linealment i en funcié de la vida Util del bé subvencionat.

2. Subvencions d'explotacio. Es registren comptablement com “Altres ingressos d’explotaci¢” en el moment de ser notificada
la seva concessio.

o) Provisions per a pensions i obligacions similars.
Fons extern de pensions (La Seda de Barcelona, S.A. i Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal)).
S'efectuen aportacions mensuals a un pla extern de pensions en la modalitat d'aportacié definida:

- Personal de La Seda de Barcelona, S.A.: 1,75 % de la massa salarial bruta, excloses hores extraordinaries.

- Personal d'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal): percentatge sobre el salari pensionable, és a dir,
sou base més antiguitat, que oscil-la entre:
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- 3,5%-10,5% quant a aportacié de 'empresa.

- Fins a un maxim del 3,5% quant a aportacié a carrec del treballador.
Fons intern de pensions

- Personal passiu:

Al'empara de la Llei 30/1995 i el RSR.1588/1999, La Seda de Barcelona, S.A. i Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat
Unipersonal) han procedit amb data 23 d’'octubre de 2000 a I'externalitzacié dels seus compromisos amb els seus treballadors
passius mitjangant la modalitat de contractacié de polisses d'assegurances amb Norton Life M.P.S.

- Personal actiu de la planta industrial de Tarragona (Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Inclou el personal que figura en plantilla a la societat indicada a la data de tancament i que s'hi va incorporar abans del 31 de
desembre de 1994.

Mentre la Societat no procedeixi a la seva externalitzacid, els empleats que causin dret a qualsevol de les prestacions que
contempla el pla de pensions tenen dret a percebre I'import integre del fons intern individualitzat acumulat.

El seu import s'obté de I'estudi actuarial corresponent elaborat per expert independent, mitjancant capitalitzacio individual.
El rendiment del fons esta lligat al que obté el pla de pensions extern esmentat al punt anterior, equivalent al 3,40% anual el
31 de desembre de 2004.

Amb data 13 de novembre de 2002 es va procedir a I'aprovacié d’'un pla de reequilibri per al transvasament i externalitzacid
del fons intern. La data d'inici del transvasament va ser el 31 d'octubre de 2002, aplicant-s'hi un tipus d'interes del 4% sobre el
saldo pendent d'amortitzacio, que el 31 de desembre de 2004 pujava a 465 milers d'euros (vegeu Nota 22). El termini del
transvasament s'estableix en 10 anys.

p) Deutes amb entitats de credit.

Els deutes amb entitats de credit per préstecs i credits rebuts figuren comptabilitzats pel seu valor de reembossament. Els interessos
financers meritats i pendents de pagament al tancament de |'exercici figuren separadament a I'epigraf “Deutes per interessos”
del balang de situacié consolidat annex.

q) Ingressos i despeses.
Els ingressos i despeses s'imputen en funcié del corrent real de béns i serveis que representen, i amb independéncia del moment
en el qual es produeixi el corrent monetari o financer que se'n derivi.

No obstant aixo, seguint el principi de prudéncia, Unicament es comptabilitzen els beneficis realitzats a la data del tancament de
I'exercici, mentre que els riscos i les perdues previsibles, tot i ser eventuals, es comptabilitzen aixi que sén coneguts.

Les vendes de béns i ingressos per serveis prestats es registren sense incloure els imports corresponents als impostos que graven
aquestes operacions, alhora que es dedueixen com a import menor de I'operacio tots els descomptes, inclosos o no en factura,
que no obeeixen a pagament immediat. Aquests Ultims son considerats com a despeses financeres.
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Els imports dels impostos que recaiguin sobre les compres de mercaderies i altres béns per a la seva revenda posterior, exclos
I'lTmpost sobre el Valor Afegit (IVA), es registren com a valor major dels béns o serveis adquirits.

Els descomptes posteriors a I'emissio o recepcid, si escau, de la factura originats per defectes de qualitat, incompliment de terminis
de lliurament o altres causes analogues, aixi com els descomptes per volum, es registren de manera diferenciada respecte dels
imports de les vendes o compres de béns i dels ingressos o despeses per serveis, respectivament.

r) Transaccions en moneda diferent de I'euro.
La conversié de les operacions efectuades en moneda diferent de I'euro i els seus saldos corresponents es realitza aplicant els
criteris seguents:

1. Immobilitzacions materials i immaterials. La conversio en euros es realitza aplicant al preu d'adquisicié o cost de produccio el
tipus de canvi vigent en la data de la incorporacié dels béns al patrimoni de cadascuna de les societats.

2. Existencies. El preu d’adquisicié es converteix en euros aplicant el tipus de canvi vigent en la data en que es realitza
I'adquisicié corresponent.

3. Credits y débits. La conversié dels credits i debits en moneda diferent de I'euro s'efectua aplicant el tipus de canvi vigent
en la data de I'operacio i traspassant al compte de perdues i guanys les diferencies de canvi que es produeixen en el moment
del cobrament o pagament corresponent. Al tancament de |'exercici es va determinar la valoracié dels saldos deutors i creditors
en moneda diferent de I'euro al tipus de canvi vigent a 31 de desembre de 2004, alhora que es van imputar a resultats les
diferencies obtingudes. Amb aquest fi 'import registrat per difereéncies positives no ha estat significatiu a 31 de desembre
de 2004.

s) Impost sobre Beneficis.
Es calcula, a cadascuna de les societats consolidades, en funcié del resultat de I'exercici considerant-se per comptabilitzar
I'lImpost sobre Societats les diferéncies que hi pogués haver entre el resultat comptable i el resultat fiscal, entés aquest com la
base imposable de I'impost, aixi com les bonificacions i deduccions a la quota de I'impost que son considerades com un import
menor de la quota a pagar per I'lmpost sobre Societats de I'exercici en qué s'obté aquest benefici, sempre que la base imposable
de I'impost resulti positiva.

Aixi mateix i com a consequiencia del que s'indica a la Nota 3 anterior respecte de la inscripcié del projecte de fusié pendent
de tramitaci¢ al Registre Mercantil a la data de formulacié dels presents comptes anuals, el calcul de I'lmpost sobre Societats
de les societats que es fusionen s'ha realitzat de manera individual, sent el calcul de I'lmpost sobre Societats de La Seda de
Barcelona, S.A., el resultat de I'agregacié de les mateixes.

t) Transaccions amb Societats del Grup no consolidades.
Les transaccions entre Societats del Grup no consolidades es van efectuar en les mateixes condicions que les aplicades amb tercers
no vinculats amb el Grup des del punt de vista accionarial.

u) Clasificacioé dels saldos entre curt i llarg termini.
Al balang de situacié consolidat annex es consideren com operacions a llarg termini les operacions el periode de venciment de
les quals el 31 de desembre de 2004 és superior a dotze mesos.



NOTA 6 DESPESES D’'ESTABLIMENT

Analisis del moviment durant I'exercici. La seva composicio i evolucié durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha

estat la segUent:

Despeses de constitucio

Despeses de primer establiment

Despeses d'ampliacio de capital

(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’'EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al
31.12.2003 Addicions  Aplicacions  Cancellacions* D H
47 - (3) 29 - -
651 - - (651) - .
1384 - (6) (1.366) - -
2,082 - (9) (2.046) - -

Saldo al

31.12.2004

15

*:Vegeu Nota 3
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NOTA 7 IMMOBILITZAT IMMATERIAL

Analisi del moviment durant I'exercici. El moviment produit durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004 als diversos
comptes d'immobilitzat immaterial ha estat el segUent:
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(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’'EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004
Traspassos
Saldo al Amortizacié
31.12.2003 Addicions  Aplicacions D (H) Cost  Acumulada  Valor Net
Despeses de recerca i desenvolupament 4229 47 (33120 - - 964 (408) 556
Concessions patents, llicencies,
marques i similars 1.025 4 - - - 1.029 (938) 91
Aplicacions informatiques 9.174 448 - 160 - 9.782 (1.728) 8.054
Altres immobilitzacions immaterials 3.285 - - - (160 3125 (2.188) 937
17.713 499 (3.312) 160 (160) 14.900 (5.262) 9.638
(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L'EXERCICI 2004

Traspassos
Saldo al Saldo al
31.12.2003 Addicions Aplicacions D (H) 31.12.2004
Amortizacié acumulada
Despeses de recerca i desenvolupament (603) (136) 331 - - (408)
Amortizacion acumulada
Concessions patents, llicencies,
marques i similars (927) (11) - - - (938)
Amortizacié acumulada
Aplicacions informatiques (501  (1.227) - - - (1.728)
Amortizacié acumulada
Altres immobilitzacions immaterials (1.875) (313) - - - (2.188)
(3.906) (1.687) 331 - - (5.262)




NOTA & IMMOBILITZACIONS MATERIALS

8.1 Segons s'indica a la Nota 5 h), Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal), La Seda Barcelona, S.A. i
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) van actualitzar els valors del seu immobilitzat material a 'empara de
diverses disposicions legals, entre altres el Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny.

Els comptes afectats per I'actualitzacié emparada al Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny, i el seu efecte al 31 de desembre de
2004 és el seglient:

(Milers d'Euros)
Amortizacio Efecte
Increment Acumulada Net
Terrenys i construccions 6.436 (2.443) 3.993
Instalacions técniques i maquinaria 8.938 (7.735) 1.203
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 62 61) 1
Altre immobilitzat 25 (25) -
15.461 (10.264) 5.197

L'efecte de l'actualitzacio sobre les amortitzacions de I'exercici va pujar a 0,62 milions d’euros. Per a I'exercici 2005, aquest efecte
s'ha estimat aproximadament en 0,54 milions d'euros.

8.2. Com a consequencia del procés de fusié impropia descrit a la Nota 3, la Societat Dominant ha procedit a I'actualitzacié dels
valors del seu immobilitzat material segons valoraci¢ d'expert independent.

Els comptes afectats per 'actualitzacié esmentada al paragraf anterior, i el seu efecte al 31 de desembre de 2004, sén els segients:

(Milers d'Euros)
Amortizacié Efecte
Increment Acumulada Net
Terrenys 75.990 - 75.990
Construccions 26.936 (155) 26.781
Instal-lacions técniques i maquinaria 96.231 (1.587) 94,644
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 267 (2) 265
Altre immobilitzat 100 - 100
199.524 (1.744) 197.780

L'efecte de l'actualitzacio sobre les amortitzacions del periode va pujar a 1,74 milions d'euros. Per a I'exercici 2005, aquest efecte
s'ha estimat en 5,23 milions d'euros.
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8.3. Segons s'indica a la Nota 5 h) els terrenys industrials aportats per La Seda de Barcelona, S.A. en la constitucio de Viscoseda
Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal) i Catalana de Polimers, S.A. I'any 1996 figuraven ja comptabilitzats pels seus valors,
segons taxacions efectuades per experts independents. Entre aquests actius s'inclou un 90% que formen part de la Central d'Energia
I'explotacié de la qual efectua una Unié Temporal d'Empreses (U.T.E.), anomenada “La Seda de Barcelona, S.A-Courtaulds Espana,
Central Energetica U.TE. Llei 18/82, de 26 de maig". Les dades comptables basiques amb relacié a aquesta aportacié son les

seguents:
(Milers d'Euros)
Valor seg ons taxacié de I'actiu 29.745
Amortizacié acumulada (8.642)
Valor net 21.103

La dotacié a I'amortitzacié efectuada durant I'exercici va pujar a 1,58 milions d'euros.

8.4. Analisi del moviment durant I’exercici. La seva composicié i evolucié durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004
ha estat la segUent:

IMMOBILITZACIONS MATERIALS (Milers d'Euros)
MOVIMENTS DE L’ EXERCICI 2004 SALDO AL 31.12.2004
Traspassos
Saldoal  Revalorizacio  Actualizacid Amortizacid
31122003 perFusi¢* participacié*  Addicions Retiramt. D (H) Cost  Acumulada  Valor Net
Terrenys i construccions 68.126 74152 28.774 2.781 (8.775) 289 - 165.347 (18512) 146.835

Instalacions tecniques
i maquinaria 364.717 42241 53.990 199 (32884) 5718

433.981 (232634)  201.347

Altres instal-lacions, utillatge
i mobiliari 2925 121 146 40 (14) 64 - 3.282 (2.143) 1.139

Bestretes i immobilitzacions

materials en curs 11.010 - - 10.964 - - (6.136) 15838 - 15.838
Altre immobilitzat 6.140 - 100 - - 65 - 6.305 (4.567) 1.744
452918 116,514 83.010 13984 (41.673) 6.136 (6.136)  624.753 (257.850)  366.903

*:Vegeu Nota 3
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IMMOBILITZACIONS MATERIALS (Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldoal  Revalorizacio Saldo al
31.12.2003  perFusi6 *  Addicions Retiramt. D (H  31.122004

Amortizacié acumulada
Construccions (16.967) (156) (1.389) - - - (18512

Amortizacié acumulada
Instalacions tecniques
i maquinaria (233432 (1.586)  (12597) 14981 - - (232634

Amortizacié acumulada
Altres instal-lacions, utillatge
i mobiliari (2.059) ) (88) 6 - - (2.143)

Amortizacid acumulada
Altre immobilitzat (4.224) - (337) - - - (4.561)
(256.682) (1.744) (14.411) 14.987 - - (257.850)

*:Vegeu Nota 3

8.5. Béns totalment amortitzats. L'import dels béns totalment amortitzats a la data de tancament de I'exercici pujava a 164,97
milions d'euros i el seu detall és el seglent:

(Milers d'Euros)

Construccions 3.724
Instal-lacions tecniques i maquinaria 156.549
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 1.550
Altre immobilitzat 3.142

164.965
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8.6 Béns afectats a garantia. L'import dels béns afectats a garantia es correspon amb el detall segUent (xifres expressades

en milers d'euros):

TIPUS DE IMPORT DE
ELEMENT D'IMMOBILITZAT CARREGA LA CARREGA BENEFICIARI
La Seda de Barcelona, S.A. Hipoteca 26.102  Tresoreria General de la Seguretat Social
conveni de devolucié de deute
Planta de Poliester al Prat de Hipoteca 18910  Hipoteca a favor de Tereftalatos
Llobregat (Barcelona), que inclou Mexicanos, S.A. de C.V.
terrenys, edificis i instal-lacions. Hipoteca 33.847  Hipoteca de maxims rebuda de I'Institut
Catala de Finances
Hipoteca 18690  Hipoteca a favor d'IKB Deutsche Industrie
Bank Aktiengesellschaft
Total 97.549
Industrias Quimicas Asociadas Hipoteca 2.621  Hipoteca a favor de I'Institut Catala
LSB, S.l. (Societat Unipersonal) de Finances
Hipoteca 5424  Hipoteca a favor de I'Institut Catala
Finques registrals n° 4.315, 11.535, de Finances
11.537,13.570y 13,572, situades al Hipoteca 27.666  Hipoteca a favor de I'Agencia Estatal de
terme municipal de Tarragona, amb I’Administracio Tributaria
una superficie total de 232.254,73m’ Hipoteca 5340 Hipoteca a favor de I'Institut Catala
de Finances
Hipoteca 6.471  Hipoteca a favor de I'Institut Catala
de Finances
2910  Tresoreria General de la Seguretat Social
Total 50.432
Total general 147.981




NOTA 9 INVERSIONS FINANCERES

9.1 Analisi del movimient durant I'exercici. La seva composicié i evolucio durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004
ha estat la segUent:

(Milers d'Euros)
MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004
Traspassos
Saldo al Saldo

Llarg termini 31.12.2003  Augments Disminucions D (H) 31122004
Partipacions posades
en equivalencia 2751 26 - - - 2.777
Participacions en empreses del
grupo excloses del perimetre
de consolidacié 1 - - - - 1
Cartera de valors a llarg termini 512 - 3) - - 509
Altres Credits 7.867 28 (7.496) - (220) 179
Administracions Publiques a llarg termini 23451 - (102) - - 23.349
Diposits i fiances constituits
a llarg termini 36 2 - - 38

34.618 56 (7.601) - (220) 26.853
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Curt termini

Cartera de valors a curt termini

Deposits i fiances constituits
a curt termini

Altres credits

Provisions

(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Traspassos

Saldo al Saldo
31.12.2003  Augments  Disminucions D (H)  31.12.2004
172 948 (84) - - 1.036
1 6 - - - 7
- 592 - 220 - 812
©) (8) - - - (1)
170 1.538 (84) 220 1.844

*:Vegeu Nota 3

Llarg termini

9.2 Participacions posades en equivaléncia.

Petrolest, S.L. Les participacions rebudes per La Seda de Barcelona, S.A., equivalents al 49% del capital social, es corresponen
amb la valoracié efectuada de l'aportacié al patrimoni de la societat de la branca d'activitat consistent en la distribucié, logistica,
carrega, descarrega i transport de tota la gamma de productes que manufactura i comercialitza La Seda de Barcelona, S.A.,
integrada d'un seguit de béns materials que configuren una unitat d’explotacié autonoma i l'import dels quals puja a 2,78 milions

d'euros.

9.3 Participacions en empreses del grup i associades excloses del perimetre de consolidacié. L'import registrat correspon

a la participacié a ANERIQA, A.LE., equivalent a la totalitat del seu capital social.




9.4 Cartera de valores a llarg termini. La seva composicié, a la data de tancament de I'exercici, era la seglent:

Societat

(Milers d'Euros)

Participacio Directa

Materials Industrials, S.A.:

- Participacié de La Seda de Barcelona, S.A.

- Participacié d'Industrias Quimicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal)

Aguas Industriales de Tarragona (AITASA)

Consorci d'Aiglies de Tarragona

Emissari de Morell

Altres valors

100

51
180
175
509

11,10%

11,11%
11,00%
2,40%
5,00%

9.5 Administracions Publiques a llarg termini. Sota aquest epigraf apareixen registrats els credits fiscals per Impost sobre
Societats a compensar amb bases imposables futures, aixi com impostos anticipats derivats de les deduccions fiscals

pendents d'aplicacio.

Analisi del moviment durant I'exercici. Els moviments registrats durant I'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 sén

els seglients:

Saldo al 31.12.2003

Aplicacions per cancelacio de prestacions
amb carrec al fons intern de pensions

Credit fiscal a compensar aplicat al periode

Saldo al 31.12.2004

(Milers d'Euros)
Credit fiscal per Deduccions
perdues a compensar pendents d'aplicacié Total
22.741 710 23451
(102) - (102)
22.639 710 23.349

*:Vegeu Nota 3

115



116

Curt termini

9.6 Cartera de valors a curt termini. Es desglossa de la manera segient:

(Milers d’Euros)

Valors amb cotizacid oficial 172
FIAMM 864
1.036

De conformitat amb el criteri exposat a la Nota 5 i), s'ha dotat la corresponent provisié per depreciacié de valors mobiliaris,
I'i'mport de la qual pujava a 11 milers d'euros al tancament de |'exercici.

9.7 Inversions afectades a garantia. Les inversions seglents sén constitutives de garantia per les operacions i els
conceptes indicats:

- 9% accions d'Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), pignorades a favor d’entitats de credit;

+100% accions de Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal) pignorades:
- 49,41% a favor d'ICF
- 50,59% a favor de proveidor de materies primeres;

- 100% accions d'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) pignorades a favor de proveidor de

materies primeres.



NOTA 10 FONS DE COMERG DE CONSOLIDACIO

Segons s'indica a la Nota 5 b), I'import registrat sota aquest epigraf correspon a la diferencia entre el preu d’adquisicio i
I'estimacio, efectuada per expert independent, del valor raonable de les societats Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) i Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) com a consequéncia de I'operacié de
fusié per absorcié descrita a la Nota 3 anterior.

Analisi del moviment durant I'exercici. El moviment produit durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004 al Fons de
Comer¢ de Consolidacio de les societats consolidades per integracio global ha estat el segtent:

(Milers d’Euros)

Saldo al Amortizacio Saldo al
31.12.2003 Augments* Cancel-laci¢*  del ejercici 31.12.2004

Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal) 6.406 - (6.406) - -
KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal) 58 - (58) - -
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal) 768 - (768) - -
Proyectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal) 669 - (669) - -
Mendilau, S.L. (Societat Unipersonal) 432 - (432) - -
Industrias Quimicas Asociadas, S.L. (Societat Unipersonal) - 18.226 - - 18.226
Industrias Quimicas Textiles, S.L. (Societat Unipersonal) - 4557 - - 4.557

8.333 22,783 (8.333) - 22,783

(*) Vegeu Nota 5b)

NOTA 11 DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS

Segons s'indica a la Nota 5 k), I'import registrat sota aquest epigraf correspon fonamentalment a les despeses per interessos
diferits de I'ajornament de deutes.

Analisi del moviment durant I’exercici. El moviment produit durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004 d'aquest
epigraf ha estat el seglent:

(Milers d’Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Saldo al Saldo al
31.12.2003  Addicions Aplicacions*  31.12.2004

Despeses per interessos diferits 21.906 848 (22.128) 626
21.906 848 (22.128) 626

(*) Vegeu Nota 3
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El seu desglossament és el seglent:

(Milers d'Euros)

Amb carrec a resultats de |'exercici 819
Amb carrec a reserves de fusio (vegeu Nota 3) 21.309
22.128

NOTA 12 EXISTENCIES
No apareixen als comptes anuals annexos partides d’existencies que figurin a I'actiu per una quantitat fixa.

A 31 de desembre la Societat té constituit en concepte de garantia d'operacions un diposit de 2.000 tones de glicol amb un
proveidor.

No hi ha compromisos ferms de compravenda d'existencies.

NOTA 13 EMPRESES POSADES EN EQUIVALENCIA I SOCIETATS DEPENDENTS
EXCLOSES DEL PERIMETRE DE CONSOLIDACIO.

Corresponen a saldos generats com a consequencia de les transaccions habituals entre les societats indicades.

La seva composicio, al 31 de desembre de 2004, era la seglient:

(Milers d'Euros)

Curt Termini Llarg Termini
Deutor Creditor ~ Deutor  Creditor

Societats del Grup
ANERIQA, ALLE. 5.867 5431 - -
5.867 5431 - -

Societats Associades
Petrolest, S.L. 4 3.832 - -
4 3.832 - -
5.871 9.263 - -




NOTA 14 DEUTORS DIVERSOS

A la data de tancament de I'exercici, la seva composicio era la seglent:

(Milers d’Euros)

Deutors per venda de Terrenys 2.732
D'altres 766
3.498

Deutors per venda de terrenys:

- Terreny d’Alcala de Henares: Correspon a I'import pendent de cobrament per la venda d'un terreny propietat de La Seda de
Barcelona, S.A., situat a Alcald de Henares, segons consta al Registre de la Propietat d'aquella poblacié, Tom 3545, Llibre 73, Full
83, Finca num. 790 inscripcié desena.

- Terreny del Prat de Llobregat: Correspon a |'import pendent de cobrament per la venda realitzada durant I'exercici 2003
d'una finca propietat de Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal), situada al Prat de Llobregat, segons consta al
Registre de la Propietat d'aquella poblacié, Tom 982, Llibre 342, Full 79, Finca ndm. 3.954, novena inscripcio.

NOTA 15 ACCIONS DE LA SOCIETAT DOMINANT A CURT TERMINI

Les accions propies en poder de la Societat a la data de tancament del periode representen un percentatge immaterial sobre el
capital social (0,66%), dotant-se amb aquest fi i pel seu preu d'adquisicié la reserva indisponible corresponent (vegeu Nota 19),
d'acord amb l'article 79.3. del Text Refés de la Llei de Societats Anonimes. El nombre total d’accions propies posseides
directament per la Societat puja a 285.414, amb un preu mitja d'adquisicié de 2,19 euros/accio. El valor de cotitzacio de les
accions de la Societat a la data de tancament de |'exercici va ser de 2,16 euros/accio.
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NOTA 16 MOVIMENT DE FONS PROPIS

Evolucid. La seva composicio i evolucié durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha estat la seglent:

Capital subscrit
Prima d'emisio
Altres reserves
Resultat exercici 2003
- Consolidats
- Atribuits a socis externs
Resultat exercici 2004

- Consolidats
- Atribuits a socis externs

(Milers d'Euros)

MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Moviments per modificacié
del percentatge de participacié

i/0 del procés de fusio Traspassos
Saldo al Saldo al
31.12.2003 Augments  Disminucions Augments Disminucions D H) 31.12.2004
102.851 - - 15.025 - - 12676 130.552
12.379 - - - - - 12379
24.763 4590 - - - (12676) 1.507 18.184
1463 - - - - (1463) - -
44 - - - - W - -
- - - - - - - 971
- : : - - : - €
141.500 4,590 - 15.025 - (14.183) 14.183 162.083

NOTA 17/ CAPITAL SOCIAL

El 27 de juny de 2003 la Junta General d’Accionistes de La Seda de Barcelona, S.A. va autoritzar el Consell d’Administracio de la
companyia perque en el termini d'un any augmentés la xifra de capital social fins a un maxim de 30.050.600 euros mitjancant

I'emissio i posada en circulacié de 10.000.000 noves accions ordinaries de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna.

Amb data 1 d'abril de 2004, el Consell d’Administracié i en Us de I'autoritzacié conferida al seu favor per la Junta General
d'Accionistes va acordar I'ampliacié de capital social definitiva en 27.700.643,08 euros, mitjancant I'emissié i posada en circulacio
de 9.218.000 accions a la par, de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna, que participarien en els beneficis socials a partir
del present 1 de gener de 2004. Aquesta ampliacié ha estat subscrita mitjangant desembossament dinerari d'1,63 euros per
accio que es complementa amb 1,37506 euros per accio amb carrec a les reserves de Iliure disposicio de la Societat, i amb
atribucio als accionistes d'un dret de subscripcié preferent en la proporcié de deu accions noves per cada trenta-set accions

antigues (10 per 37).




Un cop finalitzats sengles periodes de subscripcié, 16 de juliol i 26 de juliol de 2004, s'ha cobert totalment I'ampliacié de capital,
amb una xifra de capital social subscrit de 27.700.643,08 euros, dividit en 9.218.000 accions de 3,005060 euros de valor nominal
cadascuna, mitjancant el desembossament dinerari dels accionistes de 15.025.340,00 euros més 12.675.303,08 euros amb carrec

a les reserves de lliure disposicié de la Societat.

La xifra definitiva de capital social després de I'ampliacio de capital s'estableix en 130.551.784,50 euros, dividit en 43.443.982
accions ordinaries, totalment subscrites i desembossades, de 3,005060 euros de valor nominal cadascuna, pertanyents a una
mateixa i Unica série i representades mitjangant anotacions en compte.

Les participacions en el capital de la Societat iguals o superiors al 3%, exclosa |'autocartera (vegeu Nota 15), es corresponen amb

el detall segtent:

Accionista % Participacio

PC Siglo XXl Inversiones Bursatiles, S.L.
Imatosgil Investimentos SPGS, S.A.
Grupo Ibersuizas

Grupo FIATC

Jacinto Soler Padro

Matrust, S.L.

Invercartera, S.A.

Deutsche Bank AG Frankfurt

9,45
713
9,13
8,45
4,29
4,44
4,30
3,26

NOTA 18 PRIMA D’EMISIO

Amb relacié a aquest import, el Text Refés de la Llei de Societats Anonimes en permet expressament |'Us per ampliar el capital,

sense establir restriccions quant a la seva disponibilitat.
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NOTA 19 RESERVES

La seva composicio, a la data de tancament de I'exercici, era la seguent:

Reserves restringides (Milers d'Euros)
Reserva legal 11.590
Reserva per a accions propies 625
Reserva per capital amortitzat 6.060
Reserva per cessio (14.432)
Reserva de fusio (14.226)

Reserves de lliure disposicio

Reserves voluntaries 20.633
10.250

Reserva legal. D'acord amb I'article 214 del Text Refés de la Llei de Societats Anonimes, cal dotar aquesta reserva amb el 10%
dels beneficis de I'exercici, fins que el fons de reserva constituit assoleixi el 20% del capital social desembossat. La reserva legal
es podra utilitzar per a augmentar el capital social en la part del seu saldo que ultrapassi el 10% del capital ja augmentat. A banda
d'aquesta finalitat i mentre no superi el 20% del capital social, aquesta reserva només es podra destinar a la compensacié de
perdues i sempre que no hi hagi altres reserves disponibles suficients per a aquest fi.

Al 31 de desembre de 2004 I'import de la reserva legal no cobria el 20% del capital social.

Reserves per a accions propies. Segons s'indica a la Nota 15, la Societat ha procedit, en aplicacié de I'article 79.3. del Text Refos
de la Llei de Societats Anonimes, a dotar la reserva indisponible corresponent al cost d'adquisicié de les accions propies en poder
d'aquesta.

Reserva per capital amortitzat. De conformitat amb l'article 167.3. del Text Refds de la Llei de Societats Anonimes, la Societat
va procedir a dotar una reserva pel valor nominal de les accions propies amortitzades I'any 1996 (6,06 milions d'euros), les quals
van ser adquirides per la Societat en aquest exercici a titol gratuit. La reserva dotada només podra ser disposada amb els mateixos
requisits que els exigits per a la reduccié del capital social.

Reserva per cessié. Com a consequiéncia de 'absorcio per la Societat d’Hispano Quimica, S.A. (Societat Unipersonal) i Viscoseda
Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal) realitzada amb data 14 de desembre de 2001, es va generar una reserva de cessio per la
diferencia entre els actius i passius aportats per les societats absorbides.

Reserva de fusié. Com a consequencia del procés de fusié descrit a la Nota 3 anterior s'ha generat una reserva el desglossament
i composicié de la qual és el segUent:



Revaluacions immobilitzt i fons de comerg (vegeu Nota 3)
Efecte fiscal - Impost diferit (vegeu Nota 24.1)
Regularitzacions immobilitzat, despeses a distribuir i
crédits i debits a curt i llarg termini (vegeu Nota 3)

Efecte net eliminacio fons propis societats fusionades
Reserva de fusié

(Milers d’Euros)

(14.226)

222.307
(65.596)

(145.355)
(25.582)

NOTA 20 RESERVES EN SOCIETATS CONSOLIDADES PERINTEGRACIO GLOBAL

O PROPORCIONAL

El desglossament, per societats, de les Reserves en Societats consolidades per integracié global o proporcional és el segient:

Societats del Grup

(Milers d'Euros)

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal)
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal)

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)

CARB-IQA de Tarragona, S.L.

198
7.960
(240)

9
7.927
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NOTA 21 INTERESSOS DE SOCIS EXTERNS

El saldo inclos en aquest epigraf del balang de situacié consolidat annex al 31 de desembre de 2004 recull el valor de la
participacié dels accionistes minoritaris en les Societats Consolidades. Aixi mateix, el saldo que es mostra al compte de
pérdues i guanys annex a |'epigraf “Beneficis atribuits a socis externs” representa la participaci¢ d'aquests accionistes
minoritaris.

El detall dels interessos dels socis externs d'aquelles Societats Dependents que es consoliden pel métode d'integracié global en
els quals la propietat és compartida amb tercers és el seglent:

(Milers d'Euros)
Saldo al Altres  Resultat atribuit ~ Saldo al Desglossament al 31 de desembre de 2004
Societat 31.12.2003  Ajustaments alaminoria 31.12.2004 Capital Reserves Resultat Total
CARB-IQA de Tarrragona, S.L. 790 (156) 3 637 625 9 3 637
Catalana de Polimers, S.A.
(Societat Unipersonal) 347 (347) - - - - - -
Industrias Quimicas Textiles,
S.A. (Societat Unipersonal) 1335 (1.335) - - - - - -
2.472 (1.838) 3 637 625 9 3 637

(*): Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) i Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal) pertanyen
en la seva totalitat al capital social de la Societat Dominant.

NOTA 22 PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES

Analisi del moviment durant I'exercici. La seva composicio i evolucié durant I'exercici tancat el 31 de desembre de 2004 ha
estat la seglient:

(Milers d'Euros)
MOVIMENTS DE L’EXERCICI 2004

Saldo al Traspassos Saldo
31.12.2003  Dotacions  Aplicacions D (H) 31.12.2004

Provisio per a pensions
i obligacions similars 551 19 (105) - - 465
551 19 105 - - 465




NOTA 23 DEUTES AMB ENTITATS DE CREDIT

La composicid d'aquest epigraf, al 31 de desembre de 2004, era la seglient:

(Milers d'Euros)
Tipus d'operacid Disposat Limit™
Curt termini  Llarg termini Concedit  Disponible
Préstecs 27.856 4.078 - -
Credits 9.129 747 9.157 -
Efectes descomptats 49.548 - 61.444 11.896
86.533 4.825 70.601 11.896

(*): Correspon a operacions a curt termini.
Gairebé la totalitat de les operacions descrites fan referencia a I'EURIBOR.

Els venciments del deute a llarg termini es corresponen amb el detall seglent:

(Milers d'Euros)
2006 2007 2008 2009 2010 Totales
Préstecs 1.731 930 993 396 28 4078
Credits 747 - - - - /47
2.478 930 993 396 28 4.825

A la data de tancament de I'exercici I'import de les despeses financeres meritades i no vencudes puja a 0,55 milions d’euros.

Com a garantia de devolucié de certes operacions incloses en el detall anterior, es troben afectades a garanties certes Immobilitzacions

materials i financeres (vegeu Notes 8.6.i9.7.).
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NOTA 24 ALTRES CREDITORS

24.1 Administracions Publiques. La seva composici, al 31 de desembre de 2004, era la segUent:

Deute financat

Impost sobre el Valor Afegit

Impost sobre la Renda de
les Persones Fisiques

Seguretat Social

Canon de sanejament i
infraestructura hidraulica

Impostos municipals

Deute corrent

Impost sobre la Renda de les
Persones Fisiques corresponent
al mes de desembre de 2004
pagat al gener de 2005

Seguretat Social creditora
corresponent al mes de diciembre

de 2004 pagada al gener de 2005

Hisenda Publica creditora per
impost sobre Societats

IVA a pagar

Cann de sanejament i
infraestructura hidraulica

Impost sobre Beneficis diferit

(Milers d'Euros)

Interessos i recarrecs

Deute principal de constrenyiment Total Deute
Curt Llarg Curt Llarg Curt Llarg

Termini ~ Termini Total Termini  Plazo Total Termini Termini  Total
1.572 2422 3.994 495 1.226 1.721 2.067 3648 5715
1407 7944 9345 588 4013 4601 1989 11957 13946
1637 50707  52.344 - - - 1637 50707 52344
382 - 382 81 - 81 463 - 463
117 10 127 109 - 109 226 10 236
5.109 61.083 66.192 1.273 5.239 6.512 6.382 66.322 72.704
646 - 646 - - - 646 - 646
640 - 640 - - - 640 - 640
1.731 - 1.731 - - - 173 - 1.731
19 - 19 - - - 19 - 19
8.145 61.083 69.228 1.273 5.239 6.512 9.418 66.322 75.740




Amb relaci¢ al deute no corrent amb Administracions Publiques, les garanties atorgades es descriuen a la nota 8.6. anterior.

Impost diferit. La Societat ha estimat per import de 65,60 milions d'euros I'impost diferit corresponent a I'aplicacié del tipus
impositiu del 35%, a I'import revaluat en origen de les participacions financeres d'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Societat Unipersonal) i Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) i dels elements de I'immobilitzat material
sotmesos a amortitzacid, exceptuant-ne en conseqiiéncia els terrenys, que en qualsevol cas es consideren com elements
d'explotacié de continuitat indefinida pel fet d’estar-hi afectats. El saldo d’Administracions Publiques a llarg conté aixi mateix
I'impost diferit per import d'1,20 milions d'euros en concepte d'operacions intragrup.

Segons el projecte de fusié aprovat pel Consell d’Administracié de la Societat Dominant amb data 19 de novembre de 2004,
les societats que hi intervenen deixen constancia de la seva intencié d'acollir-se al regim de neutralitat fiscal previst al capitol
VIII, del titol VII, del Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg, pel qual s'aprova el Text Refés de la Llei de I'lmpost sobre
Societats.

Els béns incorporats als llibres de comptabilitat de la Societat Dominant, com a consequéncia del procés de fusié, per un valor
diferent del valor pel qual figuraven als de les societats transmissores abans de la realitzacié de I'operacié, es descriuen segons
el detall seglent:

(Milers d’Euros)
Valor comptable Valor total ~ Amortizacio
societats transmissores revaluat Acumulada
Terrenys i construccions 46316 119.963 (12.559)
Instal-lacions técniques i maquinaria 155.202 197.150 (106.371)
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 566 686 (477)
202.084 317.799 (119.407)

El detall per data d'adquisicio dels béns transmesos susceptibles d'amortitzacié que han estat incorporats a la Societat Dominant,
societat adquirent en el procés de fusié, és el segiient:

Dates d’Adquisicié

Concessions, patents i llicencies 2002
Aplicacions informatiques 2001y 2003
Construccions 1961-2003
Instal-lacions tecniques i maquinaria 1987-2003
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari 1987-2001
Altre immobilitzat 1996-2003

La Societat Dominant, com a consequéncia del procés de fusié descrit a la Nota 3 anterior, ha incorporat al seu actiu per import
de 57 milers d'euros (vegeu Nota 25.3) els beneficis fiscals de la societat absorbida Catalana de Polimers, S.A. (Societat
Unipersonal), corresponents a les deduccions i bonificacions pendents d'aplicacié.
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Els Gltims balancos de situacié tancats corresponents a les societats transmissores que participen en el procés de fusié descrit a
la Nota 3 soén els segUents:

(Milers d’Euros)
Catalanade  Celtibericade  Proyectos

ACTIU Polimers, SA*  Finanzas, SL*  Voltak, SL*  Mendilau, S.L*  KD-IQA SL* Iberseda, S.L*
Immobilizat
Despeses d'establiment 684 - - - 1 -
Immobilitzat immaterial, net 8.233 - - - 752 -
Immobilitzat material, net 89.120 - - - 3379 -
Immobilitzat financer, net 5228 7.266 6.606 2117 - -
Despeses a distribuir en diversos exercicis 3.633 - - - - -
Circulant
Existencies 13.718 - - - 1.791 -
Deutors 83.210 - - - 1.626 24
Inversions financeres temporals 1.366 - - - - 1
Tresoreria 179 - - - 3 3
Ajustaments per periodificacio 152 - - - - -

205.523 7.266 6.606 2,117 7.552 28
PASSIU
Passiu no exigible 52.902 58 24 712 2470 (8)
Provisions per a riscos i despeses - - - - 38 -
Passiu exigible a llarg termini 17.700 7.208 6.581 1.405 - -
Passiu exigible a curt termini 131.921 - 1 - 5.044 36

202.523 7.266 6.606 2.117 7.552 28

(*): Societat Unipersonal.

Els venciments del deute a llarg termini amb Administracions Publiques, de conformitat amb els diversos acords assolits, es
distribueixen de la manera seglent:

(Milers d'Euros)

20101
2006 2007 2008 2009 seguents Totals

Hisenda Publica 3870 4111 7.634 - - 15.615
Seguretat Social 4855 5036 5207 5402 30.207  50.707
8.725 9.147 12.841 5.402 30.207 66.322
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24.2 Altres deutes. La composicio d'aquest epigraf al tancament de I'exercici és la segtient:

Norton Life M.P.S.

UTE.

Préstec Intercontinental Quimica, S.A.

Personal- Remuneracions pendents de pagament
Pagarés pendents de venciment

Proveidors d'immobilitzat

Daltres

(Milers d'Euros)

Curt termini - Llarg termini

748 4.006
752 -
748 9.436
5713 6.039

- 4.189

7.298 566
12 -
15.271 24.236

Els aspectes més significatius amb relacié a aquest epigraf sén els seglents:

« Préstec Intercontinental Quimica, S.A. Amb data 30 de juny de 2004 Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat
Unipersonal) va signar un acord amb la societat Intercontinental Quimica, S.A. de reconeixement de deute pel qual la Societat,
mitjancant cessio de deute per part de la Societat del Grup Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal), es va comprometre
a convertir-lo en un préstec participatiu per import de 10 milions d'euros, el qual s'amortitzara en un termini maxim de 7 anys,
meritant un interes variable anual que es calculara en funcié de la facturacié d'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat
Unipersonal). Per al periode finalitzat el 31 de desembre de 2004 el tipus aplicat ha estat del 4,36%.

« Personal - Remuneracions pendents de pagament. Els deutes amb el personal corresponen a indemnitzacions generades
als exercicis 1998 a 2004 corresponents fonamentalment a prejubilacions pactades com a consequiencia del procés de reestructuracié
portat a terme per Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal) i Viscoseda de Barcelona, S.L. (Societat Unipersonal).
La despesa corresponent apareix reflectida al compte de perdues i guanys consolidat annex com a “Despeses de reestructuracié

de plantilla”. El venciment a llarg termini d'aquests deutes és a cinc anys.
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Els venciments del deute a llarg termini es distribueixen segons el desglossament segient:

(Milers d'Euros)

20101
2006 2007 2008 2009 segulents Totals

Norton Life M.P.S. 720 767 818 872 829 4.006
Pagarés 4.000 189 - - - 4.189
Proveidors immobilitzt 566 - - - - 566
Personal 3399 2057 299 56 228 6.039

Intercontinental Quimica, S.A. 589 614 641 1.669 5923 9.436
9.274 3.627 1.758 2.597 6.980 24.236

NOTA 25 SITUACIO FISCAL

A l'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 La Seda de Barcelona, S.A. i les seves societats participades directament o
indirecta en un 75% com a minim del capital (vegeu Nota 2 ¢)) estaven acollides al Régim de Declaracié Consolidada, formant part
del Grup Consolidat 236/03, sent La Seda de Barcelona, S.A. la Societat Dominant.

Les societats que constitueixen el Grup afectat al Régim Tributari esmentat sén:

- La Seda de Barcelona, S.A (que inclou Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Societat Unipersonal),
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Societat Unipersonal), Mendilau, S.L. (Societat Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal),
Iberseda, S.L. (Societat Unipersonal), absorbides mitjangant fusi¢ aprovada en Junta General Extraordinaria d'accionistes de data
29 de desembre de 2004 i pendent d'inscripcio al Registre Mercantil).

- SLIR, S.L. (Societat Unipersonal)

-Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal).

L'aplicacié del Régim de Tributacié Consolidada suposa el fet que s'integrin a la Societat Dominant (La Seda de Barcelona, S.A.)
els credits i debits individuals per Ilmpost sobre Societats, per la qual cosa les societats han d'efectuar a La Seda de Barcelona, S.A.
la liquidacié per aquest impost. Les societats dependents no incloses en aquest Grup Consolidat tributen de manera individual
directament a I'’Administracio Tributaria.



25.1 Conciliacié dels Resultats comptables amb les Bases imposables de I'lmpost sobre Societats

IQALSB, S.L. Catalana de Polimers, S.A. KD-IQA, S.L.
Situacio fiscal La Seda de Barcelona, S.A. (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal)
(Milers d'Euros)
Augment.  Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import

Resultat comptable de I'exercici - - 2382 - - 3092 - - 163 - - (77
Impost sobre Societats - - 1282 - - 1.666 - - (374) - - (96)
Diferéncies permanents:
«Imputacié per transparéncia fiscal - UTE - - - - - - - (863) (863) - - -
+ Dotacio Provisid de Pensions - - - - - - - - - - - -
Altres despeses no deduibles 1 - 1 2 - 2 27 - 27 - - -

Diferéncies temporals:
Diferéncia temporal intragrup - (3374) (3.374) - - - - - - - - -

Amortizaci¢ Béns en Regim
darrendament financer - - - - - - - B B . . )

Ajornament per Reinversio - - - - - - - - - - - .
Llibertat amortizacié RDL 2/1995 - - - 9 - 9 - - - - . ,
Llibertat amortizacio RDL 2/1985 - - - - - - - - . . . .

Correccié depreciacié monetaria
transmissions d'immobilitzat - - - - - - - - . . . ,

Compensacié de bases imposables

negatives d'exercicis anteriors - (291) (291) - (3426) (3426) - - - - - -

Base imposable Resultat fiscal - (1.343) (1.047) (273)
SLIR, S.L. Mendilau, S.L. Proyectos Voltak, S.L.

Situacio fiscal CARB-IQA de Tarragona, S.L.  (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal)

(Milers d'Euros)
Augment.  Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import

Resultat comptable de I'exercici - - 6 - - 25 - - - - - R
Impost sobre Societats - - 3 - - - - - - - .

Diferéncies permanents:
+Imputacid per transparéncia fiscal - UTE - - - - - - - - - , .
+ Dotacio Provisié de Pensions - - - - - - - - - , , .

Altres despeses no deduibles - - - - - - - - - . .

Diferéncies temporals:
Diferéncia temporal intragrup - - - - - - - - - . .

Amortizacié Béns en Regim
d'arrendament financer - - - - - - - - . . .

Ajornament per Reinversio - - - - - - - - - - .
Llibertat amortizacié RDL 2/1995 - - - - - - - - - - .
Llibertat amortizacié RDL 2/1985 - - - - - - - - - - .

Correccié depreciacié monetaria
transmissions d'immobilitzat - - - - - - - - - - .

Compensacié de bases imposables
negatives d'exercicis anteriors - - - - (25) (25) - - - - -

Base imposable Resultat fiscal 9 - - -
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Situacio fiscal

Celtibérica de Finanzas, S.L. TRUATIME, S.L. Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal) (Societat Unipersonal)

Iberseda, S.L.
(Societat Unipersonal)

Resultat comptable de I'exercici
Impost sobre Societats

Diferéncies permanents:
+Imputacié per transparéncia fiscal - UTE
+ Dotacit Provisio de Pensions

Altres despeses no deduibles

Diferéncies temporals:
Diferéncia temporal intragrup

Amortizacié Béns en Regim
d'arrendament financer

Ajornament por Reinversié
Llibertat amortizacié RDL 2/1995
Llibertat amortizacié RDL 2/1985

Correccit depreciacié monetaria
transmissions d'immobilitzat

Compensacié de bases imposables
negatives d'exercicis anteriors

Base imposable Resultat fiscal

(Milers d'Euros)

Augment.  Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import Augment. Dismin. Import

- - - - - (1) - - (1159
- - - - - - - - (1055)
- 13 - 13
B} 1) (2.201)

- - (14)

Situacio fiscal

TOTAL

Resultat comptable de I'exercici
Impost sobre Societats
Diferéncies permanents:

+Imputacié per transparéncia fiscal - UTE
+ Dotacio Provisié de Pensions
Altres despeses no deduibles

Diferéncies temporals:
Diferéncia temporal intragrup

Amortizaci Béns en Regim
d'arrendament financer

Ajornament per Reinversid
Llibertat amortizacio RDL 2/1995
Llibertat amortizacio RDL 2/1985
Correccié depreciacié monetaria
transmissions d'immobilitzat

Compensacié de bases imposables
negatives d'exercicis anteriors

Base imposable Resultat fiscal

(Milers d'Euros)
Augment. Dismin.  Import

- - 4317
- - 1419

- (863) (863)

30 - 30

- (3374 (3.374)

- (3742 (3742)
(2.191)




25.2. Segons estableix la legislacié vigent, els impostos no es poden considerar liquidats definitivament fins que les declaracions
presentades no hagin estat inspeccionades per les autoritats fiscals, o no hagi transcorregut el termini de prescripcié de quatre
anys. Amb data 28 de gener de 2001 I'Oficina Nacional d'Inspeccié de I'Agencia Tributaria va aixecar acta de comprovat i conforme
amb relacio a La Seda de Barcelona, S.A., respecte de I'lmpost sobre Societats corresponent als exercicis 1994 a 1997, ambdds
inclosos, i respecte de I'lmpost sobre el Valor Afegit i Impost sobre la Renda de les Persones Fisiques corresponents als exercicis
1995 a 1998, ambdds inclosos. L'import total de les actes va pujar a 0,19 milions d'euros, import per al qual es va fer una provisio
comptable a 'exercici 1999. Addicionalment, com a resultat d'aquesta comprovacio, les bases imposables pendents de compensar
es van reduir en 1,50 milions d'euros, la qual cosa va suposar un ajustament impositiu al credit fiscal a compensar de 0,52 milions
d'euros, que també va ser registrat a I'exercici 1999. Per a la resta de societats que conformen el perimetre de consolidacié, al 31
de desembre de 2004 tenen oberts a inspeccio tots els impostos principals que els sén aplicables des de I'exercici 2001 (2000 per
a I'lmpost sobre Societats) o, en el seu defecte, des de la data de la seva constitucio.
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25.3 Les Bases Imposables negatives pendents de compensacio fiscal es detallen a continuacio.

Exercici origen
de la compensacio

(Milers d’Euros)

31.12.1997

31.12.1998

31.12.1999

31.12.2000

La Seda de Barcelona, S.A.
1991
1992
1993
1996
1997
1998
1999
2000
2001

Catalana de Polimers, S.A.

(Societat Unipersonal)
1996
1997
1999
2004

KD-IQA, S.L.

(Societat Unipersonal)
1999
2000
2004

Iberseda, S.L.

(Societat Unipersonal)
2001
2002
2003
2004

SLIR, S.L.

(Societat Unipersonal)
1998
1999
2000
2001

Inds. Quimicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal)

2001

2003

2004

Inds. Quimicas Asociadas
LSB, S.A.(Societat Unipersonal)
2003

TRUATIME,S.L.
(Societat Unipersonal)
2004

Saldo abans de
comprovacié
tributaria

Efecte de la
comprovacié
tributaria

Saldo deprés
comprovacié
tributaria

Aplicacié
exercici

Saldo final

Aplicacié  Addicions
exercici

exercici Saldo final

Aplicacié
exercici

Addicions
exercici

Saldo final

8.722
42.772
7.162
1.217

(1.380)

(118)

7342 (7.342)
42.772 (3.281)
7.162 -
1.099 -

39.491
7.162
1.099

(7.950)

31.541
7.164
1.099

(4.292)

59.873

(1.498)

58.375 (10.623)

47.752

(7.950) -

39.802

(4.292)

12.354
5341

12354 (625)
5341 -

11.729
5.341

13.754

11.729
5.341
13.754

(754)

10.975
5341
13.754

17.695

17.695 (625)

17.070

13.754

30.824

30.070

28

28

1.030

28
1.030

28

28

1.030

1.058

1.735

61

1.735
61

549

1.735
61
549

1.735

61

1.796

549

2.345

77.568

(1.498)

76.070  (11.248)

66.557

(7.950) 13.843

72.450

(5.046)

1.579

68.983




Exercici origen

(Milers d’Euros)

de la compensacio 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Addicions  Aplicacio Aplicacié Addicions Aplicacié  Addicions Aplicacié  Addicions
exercici  exercici Saldofinal  exercici  exercici  Saldofinal  exercici  exercici Saldofinal  exercici  exercici  Saldo final
La Seda de Barcelona, S.A.
1991 - - - - - - - -
1992 (3.004) 24.245 (3.276) 20.969 (3.169) 17.800 (291) 17.509
1993 7.162 - 7.162 - 7.162 - 7.162
1996 - - 1.099 1.099 - 1.099 1.099
1997 11.847 11.847 - 11.847 - 11.847 11.847
1998 15.167 - 15.167 15.167 - 15.167 15.167
1999 6.084 - 6.084 6.084 - 6.084 6.084
2000 2,622 2,622 - 2,622 - 2,622 2,622
2001 1527 - 1527 - 1527 - 1.527 - 1.527
37.247(*) (3.004) 69.753  (3.276) 66.477  (3.169) 63.308 (291) 63.017
Catalana de Polimers, S.A.
(Societat Unipersonal)
1996 (885) 10.090 (872) 9.218 (966) 8.252 8.252
1997 - 5.341 - 5.341 - 5.341 5.341
1999 13.754 13.754 - 13.754 - 13.754
2004 - - - - - - 1.047 1.047
(885) 29.185 (872) 28.313 (966) 27.347 - 1.047 28.394
KD-IQA, S.L.
(Societat Unipersonal)
1999 28 (5 23 (6) 17 17
2000 5 - 1.035 1.035 - 1.035 1.035
2004 - - - - - - 273 273
5(%) 1.063 (5) 1.058 (6) 1.052 - 273 1.325
Iberseda, S.L.
(Societat Unipersonal)
2001 1 - 1 - 1 - 1 1
2002 - 13 13 - 13 13
2003 - - - -
2004 - - - 21 21
1 1 - 13 14 14 - 21 35
SLIR, S.L.
(Societat Unipersonal)
1998 - 1.735 - 1.735 (121) 1614 (25) 1.589
1999 - 61 61 - 61 - 61
2000 549 549 - 549 549
2001 569 569 - 569 - 569 - 569
569 2914 - 2914 (121) 2.793 (25) 2,768
Inds. Quimicas Textiles, S.A.
(Societat Unipersonal)
2001 266 266 (266) - - - -
2003 - - 2.459 2.459 - 2459
2004 - - - - 2.201 2.201
266 266 (266) 2.459 2.459 - 2.201 4.660
Inds. Quimicas Asociadas,
LSB, S.L.(Societat Unipersonal)
2003 - - - 5.290 5.290 (3.426) 1.864
- 5.290 5.290 (3.426) 1.864
TRUATIME, S.L.
(Societat Unipersonal)
2004 - - - - 1 1
- - - - - - - - - 1 1
38.088 (3.889) 103.182 (4.419) 13 98.776 (4.262) 7.749 102.264 (3.742) 3.543 102.064

(*) Addicions per cessio
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A 31 de desembre de 2004 existeixen les segtients deduccions i bonificacions pendents d'aplicacio.

Termini maxim per a
Ejercici origen (Milers d'Euros) la seva compensacio

La Seda de Barcelona, S.A.

1997 124 2007
1998 9 2005
1998 158 2008
1999 294 2009
2000 17 2010
2001 40 2011
2002 25 2012
2003 1 2013
2004 1 2014
669

Catalana de Polimers, S.A. (Societat Unipersonal)

1997 4 2007
1999 11 2009
2000 5 2010
2001 17 201
2002 5 2012
2003 7 2013
2004 8 2014
57
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal)
1999 91 2009
2000 38 2010
2001 116 2011
2002 140 2012
2003 124 2013
2004 128 2019
637
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal)
1997 7 2007
2000 26 2010

33

Segons Resolucié de I.C.A.C. del 15 de mar¢ del 2002, les deduccions i bonificacions no aplicades en la declaracié de I'exercici
per insuficiencia de quota s'ha de comptabilitzar sempre que no hi hagi dubtes raonables sobre la seva possible aplicacié en
exercicis futurs. Amb aquest fi, s’ha comptabilitzat al compte 630 “Impost sobre Societats”, les bonificacions i deducccions de
I'exercici 2004 respectivament (vegeu Nota 9.5. “Deduccions pendents d'aplicacid”).
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NOTA 26 GARANTIES COMPROMESES AMB TERCERS
En relacié amb aquest punt i complementariament al que ja s'ha expressat a les Notes 8.6, 9.7 i 12, la Societat al 31 de desembre
de 2004 tenia avals prestats a societats del Grup i davant tercers per import de 4,81 milions d’euros i 48,02 milions d'euros,

respectivament. Aixi mateix la Societat ha rebut avals d'Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) per
un import de 0,5 milions d'euros.

NOTA 27 CONSUMS DE MATERIES PRIMERES | ALTRES MATERIES CONSUMIBLES

La seva composicio al tancament de I'exercici era la segtient:

(Milers d’Euros)
Compres de materies primeres i
altres matéries consumibles 127399
Variacié d'existencies (991)
126.408

NOTA 28 DESPESES DE PERSONAL

La composicié d'aquest epigraf al 31 de desembre de 2004 era la seglent:

(Milrs d’Euros)
Sous i salaris 23.009
Carregues socials 7.822
Indemnitzacions 39
Aportacions a sistemes complementaris de pensions 614
31.484

Nombre mitja de persones ocupades en I'exercici distribuit per categories professionals segons conveni

Nombre mitja

Categories d'Empleats

Personal directiu i commandaments intermedis 34
Tecnics i administratius 250
Personal de fabricacié 493
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NOTA 29 IMPORT NET DEL MUNTANT D’OPERACIONS

La seva composicié al tancament de I'exercici era la seglent:

(Milers d'Euros)
Resta de
Nacional Europa Paisos Total
Quimica 41.080 7.325 885 49.290
Polimers 51.512 39.362 8.922 99.796
Fibres 13.153 24.159 1518 38.830
D'altres 23.876 21.710 919 46.505
129.621 92,556 12.244 234.421

NOTA 30 TRANSACCIONS EFECTUADES EN MONEDA DIFERENT DE L’EURO

El volum de transaccions en moneda diferent de I'euro, fonamentalment compres i vendes, puja a 3,03 i 1,923 milions d'euros,
respectivament, i es correspon amb el desglossament seguent:

Moneda (Milers d’Euros)
Vendes Compres

Lliura esterlina 518 -

Dolar USA 1405 3.030

En aquest sentit els comptes a cobrar i a pagar en moneda diferent de I'euro al 31 de desembre de 2004 pugen a 0,347 i 0,69

milions d’euros respectivament i la seva distribucié en divises és la seglent:

Moneda (Milers d’Euros)
Deutor Creditor

Lliura esterlina 181 -

Dolar USA 166 690

NOTA 31 TRANSACCIONS EFECTUADES AMB EMPRESES ASSOCIADES

Al 31 de desembre de 2004, les transaccions efectuades amb Petrolest, S.L. en concepte de serveis prestats i rebuts per aquesta
societat al Grup han pujata 0,117,382 milions d'euros, respectivament. | en concepte de compres i interessos abonats 0,215 i 0,056

milions d’euros, respectivament.




NOTA 32 APORTACIO AL RESULTAT CONSOLIDAT

El detall de I'aportacié de les societats incloses en el perimetre de consolidacié al resultat net de I'exercici tancat al 31 de desembre
de 2004 és el segiient:

(Milers d’Euros)

Resultats Resultat atribuit Resultats atribuits

consolidats a socis exteriors a la Societat Dominant

La Seda de Barcelona, S.A. (1.020) - (1.020)
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Societat Unipersonal) 3.093 - 3.093

Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Societat Unipersonal) (1.159) - (1.159)

CARB-IQA de Tarragona, S.L. 6 3 3

SLIR, S.L. (Societat Unipersonal) 25 - 25

Petrolest, S.L. 27 - 27

Truatime, S.L. (Societat Unipersonal) (1) - (1)

971 3 968

NOTA 33 MEDI AMBIENT

Durant I'exercici 2004 i en aplicacié de l'estratégia a llarg termini definida pel Grup, s’han continuat realitzant inversions destinades
a la proteccié del medi ambient, I'import de les quals puja a 0,075 milions d’euros.

Els aspectes més significatius en I'apartat de Medi Ambient per al present exercici han estat:

- La societat Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) ha iniciat el Sistema Gestio Ambiental ISO 14000,
s'ha preparat la documentacié per a la certificacio i s’han realitzat les auditories de precertificacio.

- A la societat Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal), ECA ha efectuat I'Estudi Hidrogeologic anual,
per avaluar I'impacte mediambiental de I'activitat sobre les aigles subterranies, amb resultat satisfactori.

- A la societat Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) s'esta portant a terme una nova fase de mesura
i reduccié d'emissions fugitives d'oxid d'etile i glicols.

- Medi ambient déna la conformitat al projecte de sistemes de monitoritzacié en continu en caldera i cogeneracioé de la societat
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal).

- El Departament de Medi ambient ha emes, a la societat Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal),
resolucio per la qual s'aprova el canvi no substancial a I'autoritzacié ambiental per a I'augment de la produccié d’OE en un 5,2%
(Projecte Low CO2). A la resolucio s'estableixen un seguit de condicions noves, més restrictives, relacionades amb les emissions
de COV’s, torxa i bombers d'empresa.
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- La societat Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) ha presentat a I'EPER les dades d'emissions a I'aigua
i al'aire corresponents a I'any 2002.

- La societat Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal) durant I'exercici 2004 ha participat, com a industria
afectada per la normativa IPPC, en el pla d'Inspeccié i Control Ambiental dirigit pel Govern Basc, obtenint un seguit d'accions de
millora que han estat aplicades de manera progressiva al llarg de I'any.

- S'ha realitzat, a la societat Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), |'adequacio del Sistema de Gestié de
qualitat per assumir els aspectes mediambientals de I'empresa de manera que, mitjangcant un Sistema Integrat Qualitat/Medi
ambient, es pugui certificar 'Empresa segons requisits de la norma UNE-EN-ISO 14001:2004. Certificacié prevista al primer semestre
de 'exercici 2005.

- Durant I'exercici 2004, La Seda de Barcelona, S.A. ha finalitzat també tots els tramits destinats a 'aconseguiment de I'’Autoritzacié
Ambiental Integrada, havent Iliurat a I'’Administracio tota la documentacio sol-licitada al respecte. D'aquesta manera, tant les
instal-lacions existents a la societat com les noves ampliacions s'adequaran a les Ultimes normatives legals, abans del termini limit
fixat per la Llei de finals del 2007.

-La Seda de Barcelona, S.A. ha continuat amb la implantacié dels procediments de gestié mediambiental, preparant la certificacid
segons norma UNE EN-ISO 14001:2004. En aquest aspecte, a primers del 2005, ha tingut lloc la visita prévia per part de l'entitat
d'acreditacio, per tal de preparar la certificacié definitiva durant I'any 2005.

- Aixi mateix, La Seda de Barcelona, S.A. forma part del compromis de Progrés (Responsible Care) de FEIQUE, I'objectiu del qual
és aconseguir la maxima eficiencia de les industries quimiques pel que fa, entre altres conceptes, a I'tis de recursos naturals i
repercussions sobre el Medi Ambient.

-lgualment, a les tres plantes s'ha continuat amb la politica de reduccié de residus mitjangant una operacié millor dels processos,
i gracies a la venda de subproductes per a la seva valoracié posterior, aixi com d’emissions atmosferiques i consums d‘aigua, i

d'adequacio a les ultimes lleis sobre prevencié i control de legionel-la.

Les despeses corrents suportades per la Societat durant aquest exercici pugen a 0,44 milions d'euros. S'hi inclouen les despeses
de transport i gestié externa dels residus aixi com les associades amb l'operacié de la planta d’efluents quimics.

NOTA 34 ALTRA INFORMACIO

Retribucions i altres prestacions als Administradors. Durant I'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2004 les retribucions percebudes
pels membres del Consell d’Administracié de la Societat Dominant es corresponen amb el detall segtent:

(Milers d’Euros)

Sous i salaris 353
Dietes per assistencia a Consells 386
739




Pel que fa a la informacio exigida pel nou article 127 ter. 4 de la Llei de Societats Anonimes, les participacions i els carrecs i/o
funcions que els Administradors de la Societat tenen i/o exerceixen en altres societats amb la mateixa, analoga o complementaria
mena d'activitat que constitueix I'objecte social de la Societat son els seglents:

- EI Sr. Rafael Espafol Navarro exerceix el carrec de President a les societats La Seda de Barcelona, S.A., Catalana de Polimers, S.A.
(Societat Unipersonal), Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), CARB-IQA de Tarragona, S.L., KD-IQA, S.L. (Societat
Unipersonal); Administrador mancomunat a CARB-IQA de Tarragona, S.L i Conseller de DOGI, S.A, a la data de formulaci¢ dels seus
comptes anuals respectius.

- EI Sr. Ramon Pascual Fontana exerceix el carrec de conseller a les societats Petrolest, S.L., Catalana de Polimers, S.A. (Societat
Unipersonal) i Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), a la data de formulacié dels seus comptes anuals respectius.

- La societat Ibersuizas Paticipadas, S.A. exerceix el carrec de conseller a la societat Selenis Industria de Plasticos, S.A., a la data de
formulacié dels seus comptes anuals respectius.

NOTA 35 RETRIBUCIO ALS AUDITORS

La remuneracié als auditors per la realitzacié de I'auditoria dels comptes anuals individuals i consolidats al 31 de desembre de
2004 puja a 62.758,48 euros, sent aquest I'iinic concepte pel qual se'ls ha retribuit.
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NOTA 36 ESDEVENIMENTS POSTERIORS AL TANCAMENT D’EXERCICI

A la data de la formulacié d'aquests comptes anuals, esta pendent d'aprovacié definitiva la concessié per part de diverses entitats
financeres d'un préstec sindicat per un import de 46,2 milions d'euros i un préstec atorgat per I'Institut Catala de Finances de 13,2
milions d'euros, el termini de venciment dels quals és de 5 i 7 anys respectivament.

Aquests acords estan pendents de la seva ratificacié contractual i el seu objecte és la reestructuracio en termini del deute a 31
de desembre de 2004.

Aixi mateix i de conformitat amb el Reglament de la CE nim. 1606/2002 del Parlament Europeu i del Consell de 19 de juliol de
2002, totes aquelles societats els titols i valors de les quals cotitzin en un mercat regulat d'algun dels Estats que conformen la Uni
Europea i que es trobin regulades pel Dret d'un dels seus Estats membres hauran de presentar els seus comptes anuals consolidats
corresponents als exercicis iniciats a partir de I'l de gener de 2005, de conformitat amb aquelles Normes Internacionals d'Informacio
Financera (NIIF) que hagin estat aprovades previament per la Unié Europea. En consequencia, el Grup ha de presentar els comptes
anuals consolidats de I'exercici que es tanca el 31 de desembre de 2005 de conformitat amb les NIIF que a la data esmentada
hagin estat aprovades per la Unié Europea. La NIIF 1 (Primera Adopcié de Normes Internacionals d’Adopcié Financera) determina
que els comptes anuals consolidats del Grup corresponents a I'exercici 2005 hauran d'incorporar, a efectes comparatius, uns estats
financers consolidats al 31 de desembre de 2004 elaborats mitjangant aplicacié dels criteris establerts per les NIIF en vigor al 31
de desembre de 2005. Per tot aixo, el Grup esta portant a terme un projecte de transicié a les NIIF que inclou I'analisi de les
diferencies de criteris comptables i la seleccié d'aquells altres criteris a aplicar en els casos en els quals hi hagi tractaments alternatius,
aixi com la valoracié de les modificacions a efectuar en els procediments i sistemes d'informacié actuals.

A la data de formulacio dels presents comptes anuals consolidats, el Grup esta elaborant i analitzant tota aquella informacié que
permeti estimar raonablement en quina mesura els estats financers consolidats al 31 de desembre de 2004 diferiran dels que en
el seu moment resultin per aplicacié dels criteris comptables de les NIIF vigents al 31 de desembre de 2005 i que s'incorporaran
als comptes anuals consolidats corresponents a I'exercici 2005.
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INFORME DE GESTIO
Grup Seda

Durant l'any 2004 el GRUP SEDA ha continuat avancant en el compliment del seu Pla Estrategic, I'eix central del qual és la
concentracié de les activitats al sector del poliéster i, dintre d'aquest sector, al polimer PET.

Durant el segon semestre de |'exercici, s’han produit diversos canvis molt significatius en la societat:

AMPLIACIO DE CAPITAL

Per tal de finangar I'Ultim tram de I'ampliacié de capacitat del PET, al mes de juliol de 2004 es va realitzar una Ampliacié de Capital
per import de 27,7 milions d'euros que va ser subscrita en la seva totalitat, experimentant un fort prorrateig en el tercer tram dirigit
als Inversors que desitjaven incrementar la seva participacio per damunt dels drets preferents de que disposaven. Aquesta ampliacio
va ser alliberada de manera parcial realitzant-se al preu d'1,63 euros, la qual cosa va suposar un desembossament efectiu de 15
milions d'euros, amb 12,7 milions addicionals abonats contra reserves de lliure disposicié.

INCREMENT DE CAPACITAT
Aquesta ampliacio va permetre financar I'dltima fase de I'ampliacié de la capacitat de produccié de PET mitjancant la instal-lacid
d'una segona unitat de postcondensacié. Aquesta unitat ha comencat a funcionar al mes de gener de 2005, i s’ha posat a ple
rendiment a finals de febrer.

Amb aquesta unitat s'assolira una capacitat anual de produccié de PET de 180.000 tones, la qual cosa representa un increment
de 65.000 tones.

FUSIO PER ABSORCIO

Finalment, La Seda de Barcelona va aprovar a la Junta General d'Accionistes celebrada el 29 de desembre passat realitzar la fusio
per absorcio de la seva filial Catalana de Polimers, a través de la qual realitzava les seves activitats al sector del poliester (PET i Fibra).
Amb aquesta operacio es pretenia que |'activitat estrategica i principal del Grup Seda, i per tant el negoci de futur, se situés a la
capcalera del grup.

L'activitat quimica ha restat a la filial Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal), i I'activitat de fibres técniques
i transformats ha restat a la filial Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal), totes dues 100% propietat de La Seda. El
fet de no qualificar aquestes activitats com estrategiques no significa que no siguin de rellevancia, ja que aporten valor al grup
en produir materies primes per al PET, o productes transformats del mateix, representant una integracio vertical al voltant de
I'activitat principal.

RESULTATS

Pel que fa a les vendes en volum, s'han assolit unes vendes agregades de 313.000 tones, practicament iguals a les 319.000 tones
de I'exercici anterior. Les variacions han estat poc significatives, podent-s'hi destacar una disminucié de la fibra de poliester de
34,3 a 31,6 milers de tones, i de glicols de 62,9 davant els 69,8 milers de tones de I'exercici anterior.

L'efecte de la fibra és en linia amb I'objectiu dels Gltims anys de reduir la preséncia als mercats téxtils. D'aquesta manera, per a
I'exercici 2005, amb la nova inversio, els volums previstos de produccié i venda de la planta de poliester del Prat de Llobregat sén
de 22.600 tones de fibra i 152.600 tones de PET. La fibra que es produira sera adrecada al sector industrial, en ser especialitats i
fibres tecniques. Les tones de PET previstes son inferiors a la capacitat anual degut al fet que la inversié assoleix la plena capacitat
al mes de febrer, i al gener i febrer s'han realitzat les desconnexions necessaries per a la seva posada en marxa.
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Aquests volums de vendes, gracies a uns increments lleugers dels preus, s’han reflectit en una facturacié de 234,4 milions
d’euros, també molt en linia amb els 230,5 milions facturats a I'exercici anterior. Aixi, el preu mitja ha estat de 748,9 euros/tona
davant els 722 euros/tona de I'exercici 2003.

Les matéries primeres han estat molt volatils durant I'exercici, pero per terme mitja han mantingut els alts nivells que havien
adquirit a I'exercici anterior, per la qual cosa la major part dels increments de preu s’han reflectit en el valor afegit ajustat i han
assolit 67,8 milions d'euros davant els 62,1 milions de I'exercici anterior.

Hi ha hagut una millora addicional dels resultats financers, que han restat en 9,7 milions d’euros. Aquest efecte es deu
fonamentalment a la reestructuracié del passiu financer que era en la seva major part al curt termini i que en I'exercici s'ha anat
reestructurant en llarg, amb acords més estables i evitant el sobrecost de financaments a curt. La societat encara no déna per
acabat aquest capitol.

Amb aix0, s'ha assolit un resultat de les activitats ordinaries de 8.694 milers d’euros, deu vegades superior als 840 de I'exercici
precedent.

Finalment la societat ha realitzat provisions extraordinaries per a futures reestructuracions de plantilla, donant un resultat
extraordinari negatiu de 6.306 milers d'euros.

A causa de tot aixo, el resultat abans d'impostos del Grup Consolidat ha estat de 2.388 milers d’euros, un 15,3% superior a
I'exercici anterior, i el flux de caixa ha assolit els 18.893 milers d'euros davant 18.890 de I'exercici 2003.

El balang consolidat del grup també es troba afectat per la fusié de La Seda amb la seva filial Catalana de Polimers. En aquesta
operacio s’han adaptat els balancos a les normes internacionals de comptabilitat, per la qual cosa no hi haura efectes significatius
posteriors per aquest concepte. Els principals canvis en l'actiu han estat un increment dels immobilitzats materials, i una forta
reduccio de despeses a distribuir, i immobilitzacions immaterials i despeses d'establiment. El fons de comer¢ d'aquest exercici
correspon a les societats Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Societat Unipersonal) i Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat
Unipersonal), ates que la resta han estat absorbides per La Seda de Barcelona, S.A.

Pel que fa a socis externs, la Seda va adquirir el 100% de la seva filial Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Societat Unipersonal),
per la qual cosa resta només el 50% de CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Pel que fa al passiu, cal recordar els efectes ja esmentats de I'ampliacié de capital i la reestructuracié de passius financers de
curt a llarg.

ESDEVENIMENTS POSTERIORS AL TANCAMENT
En aquest apartat, ens remetem al que ja s’ha manifestat a la nota 36 anterior.
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Gironella Velasco auditores

Informe d'auditoria de compies anuals consolidats

Als Accionistes de
L.a Seda de Barcelona, 5.A.:

1. Hem awditat els comptes anuals consolidats de La Seda de Barcelona, S.A. 1 de les societats
que componen ¢l Grap Seda (vegeu Mota 2 ¢ de la memdna annexa) que comprenen ¢l balang
de situacid consolidat al 31 de desembre de 2004, ¢l comple de pérdues | guanys i la memoria
consolidada cormesponents a 1"exercici anual finalitzat en aquesta data, la formulacio dels quals
és responsabilitat dels Administradors de La Seda de Barcelona, 5.A. com a Socictat
Dominant. La nostra responsabilitat és expressar una opimid sobre els ecsmentats comptes
anuals consolidats en el seu conjunt, basada en el wreball realitzat d'acord amb les nonmes
d'auditoria generalment aceeptades, les quals requereixen "examen, mitangant la realitzacid
de proves selectives, de Mevidéncia justificativa dels comptes anuals consolidats i 1"avaluacio
de la seva presentacid, dels principis comptables aplicats i de les estimacions realitzades.

2 D'acord amb la legislacid mercantil, els Administradors de la Societat Dominant presenten, a
efectes comparatius, amb cadascuna de les partides del balang de situacio i del compte de
pérdues | guanys consclidats, 3 més a més de les xifres de 'exercici 2004, les comesponents a
I"exercici antenior. La nostra opinid es refereix exclusivament als comptes anuals consolidats
de 1"exercici 2004, Amb data 30 d'abnl de 2004 vam emetre el nostre informe d’awditona

sobre els comptes anuals consolidats de "exercici 2003, en el qual vam expressar una opinid
favorable.

3, Segons acord de la Junta General Extraordindna d' Accionistes celebrada el 29 de desembre de
2004 (vegeu Motz 2 de la memdria adjunta), La Seda de Barcelona, S.A. 1 Catalana de
Folimers, 5.A, (Societat Unipersonal), KD-IQA, 5L, (Societat Unipersonal), Iberseda,
%.L. (Societat Unipersonal), Provectos Voltak, S.L. (Societat Unipersonal), Celtibérica de
Finanzas, 5.L. (Socictat Unipersonal) 1 Mendilaw, 5.L. (Societat Unipersonal) s'han
fusionat mitjangant absorcid per pari de la primera de toles les alires, amb efectes comptables
des de 1"l de gener de 2004, d'acord amb ¢l projecte de fusié aprovai pel Comsell
d Administracid ¢l dia 19 de novembre de 2004, Aquesta operacid es troba pendent d'elevacid
4 eseriptura pablica i inscripeid al Registre Mercantil,

Els comptes anuals de La Seda de Barcelona, S.A. corresponents a "exercici 2004 inclowen
I'efecte d'aquesta fusid. Mo obstant aixd, la titularitat dels diversos actius § passius procedents
de les societats absorbides la tenen les societats esmemtades mentre no culmimin les actuacions
necessinies per a gestionar el canvi de titulanitat cormesponent.

Cavnmiel b Vielasro anlitones
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Segons s'indica a la Nota 3 de la memdma adjunta, la Junta General Extraordinana
d"Accionistes de La Seda de Barcelona, S.A. va aprovar ¢l dia 29 de desembre de 2004 la
fusid per absorcid de diverses societats de les quals ema titular en un 100% del capital social.
Amb aguest fi, 1 en el context del procés de fusid indicat, previ a una fusié posterior amb altres
societats del sector no pertanyents al Grup, es va procedir a la revaluacid de I'immobilitzat
material de La Seda de Bareclona, S.A. 1 Catalana de Polimers, S.A. (Socictat
Unipersenal) com a societat absorbida i de les participacions que La Seda de Barcelona, S.A.
posseeix a Industrias Quimicas Asociadas LSB, 5.1, (Societat Unipersonal) i Industrias
Quimicas Textiles, 5.A. (Societat Unipersonal), registrant-se simultdniament la cancel-lacid
amb camrec a les reserves de fusié generades anteriorment de tots aguells actius no assumibles
en el procés de reestructuracid iniciat, sent el seu efecte net un impont menor de fons propis de
14,2 milions d'euros (vegeu Nota 19 de la memodna annexa). El procediment aplicat ha
perseguit com a objectiu el fer de reflecur la millor imatge fidel de I"operacit descnita, dacord
amb la normativa vigent i en concret ¢l Codi de Comerg al seu article 34.4 1 el Reial Decret
1643/1990, de 20 de desembre pel qual s'aprova el Pla General de Comptabilitat en la seva
pnmera part, Principis Comptables, apartat 1, on sestableix que en casos excepcionals
s'admetrd la no aplicacid dels principis de comptabilitat generalment acceptats, que en agquest
cas ha suposat la no aplicacid del pnncipi del preu d'adquisicid per la revaluacid dels actius
indicats.

En la nostra opinid, ¢ls comptes anuals consolidats de exercic 2004 adjunts expressen, en
tots els aspectes significatius, la imatge fidel del patnmoni | de la situacid financera de
La Seda de Barcelona, 5.A. i de les societats que componen ¢l Grup Seda al 31 de desembre
de 2004 aixi com dels resultats de les seves operacions durant "exercici anual finalitzat en
aquesta data i contenen la informacid necessiria i suficient per a la seva interpretacid i
comprensid adequades, de conformitat amb els principis 1| normes comptables generalment
acceptats que guarden uniformitat amb ¢ls aplicats 'exercici anterior, excepte pel canvi de
criteri indicat al paragraf 4 anterior respecte de la no aplicacid del principi del preu
d"adquisicid, amb el qual estem d’acord,

L'informe de gestid consolidat adjunt de P'exercici 2004 conté les explicacions que els
Adminmistradors de La Seda de Barcelona, 5.A. consideren oportunes sobre la situacid del
Grup, evolucid dels seus negocis 1 sobre altres assumpies i no forma part integrant dels
comptes anuals consolidats. Hem venificat que 1a informaciéd comptable que conté " esmentat
informe de gestio consolidat concorda amb la dels comptes anuals consolidats de 'exercic
2004, El nostre treball com & auditors es limita a la verificacid de 'informe de gestié
consolidat amb ["abast esmentat en aquest mateix pardgral i no inclou la revisid dinformacid
diferent de I'obtinguda a partir dels registres comptables de les societats consolidades.

COLLEGE Gironella \I-
DE CENSORS JURATS M :
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AUDITORES,S.A .'ﬁuditur de Compt
ey DOOE Membre'del ROAC i’
29 d'abril de 2005 connanuritia CEOO90TS qfe- e

ame exih subjecis o
Ls vas wplacable esisblerts o s
LS 473007 che 32 de novesbre

147






ADRECES DEL GRUP LA SEDA DE BARCELONA

OFICINES CENTRALS GRUP
LA SEDA DE BARCELONA

Passeig de Gracia, 85
08008 BARCELONA

Tel. 93.467.17.50*
Fax. 93.467.17.61

E - mail: laseda@laseda.es

UNITAT DE NEGOCI QUIMIC

Dpnt. Comercial

Tel. 93.467.17.58 - 977.55.61.35

Fax. 93.467.17.61 - 977.55.63.09

UNITAT DE NEGOCI PLASTICS

Dpnt. Comercial

Tel. 93.401.76.66

Fax. 93.401.75.55

UNITAT DE NEGOCI FIBRES | TRANSFORMATS
Dpnt. Comercial

Tel. 93.401.76.40
Fax 93.401.75.05

PLANTES DE PRODUCCIO

LA SEDA DE BARCELONA - IQA

Ctra. Nacional 340, Km. 1157
43006 TARRAGONA

Tel. 977.55.60.15
Fax. 977.54.23.03
CATALANA DE POLIMERS

Avgda. Remolar, 2
08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona)

Tel. 93.401.75.00*
Fax.93.401.75.25

INQUITEX

Barrio Sorabilla, s/n.

Tel. 943.30.42.42
Fax. 943.30.40.84

OFICINA DE ATENCIO A L’ACCIONISTA
Tel. 93.401.75.15
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