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CARTA D E L P RESIDENTE

Seflores accionistas:

Me parece un buen momento para proponerles un doble ejercicio que nos permita recapitular
y, al mismo tiempo, disfrutar de una realidad brillante y tangible. Resumir el pasado es la
mejor forma de abordar el futuro, sobre todo cuando éste es tan prometedor. LA SEDA DE
BARCELONA vive una etapa marcada por su ascension en el mercado europeo del PET,
gracias a los incrementos de capacidad y a las incorporaciones planeadas de empresas,
cuyos activos se encuentran ahora en proceso de valoracién. En todo caso, quiero asegurarles
gue nuestro objetivo es la configuracién de un gran grupo quimico europeo productor de
PET que permita posicionarnos entre las principales industrias lideres del sector.

Superada la larga travesia de su reconversién, LA SEDA DE BARCELONA alumbra ahora
una etapa de consolidacion y progreso. Y en esta etapa, ustedes, sefiores accionistas,
vuelven ajugar un papel fundamental para el equipo de gestion. Les hablaba de recapitular
porque quiero recordarles que su permanente aliento ya fue un factor decisivo durante
los afnos duros de la pasada década. Pero ademas, recientemente, ustedes han vuelto a
mostrar su identificacion con la Compafia con su respaldo al Plan Industrial al suscribir
la totalidad de la Ampliacién de Capital realizada el pasado mes de julio. En esta operacion
apelamos al mercado, a través de nuestros accionistas, y fue necesario realizar un fuerte
prorrateo, porque el volumen de peticiones superd considerablemente el importe ofertado.

También les mencionaba la posibilidad de disfrutar de una realidad brillante y tangible, que
es fruto de la linea estratégica marcada, desde 1997, por el esfuerzo inversor en las actividades
quimicas y que nos ha afianzado como uno de los principales grupos del sector en nuestro
pafs. Asf, durante el ejercicio se ha llevado a cabo la instalacion de un nuevo Postcondensador
de PET y la conversién de la Unidad de Policondensacion en la Planta de CATALANA DE
POLIMERS, en El Prat de Llobregat, lo que nos permitird, junto con la produccion de fibras
técnicas, incrementar la capacidad de produccién y situarla en mas de 200.000 toneladas,
en términos anuales.

LA SEDA DE BARCELONA ha abordado otras inversiones significativas como la destinada a
la instalacion del nuevo equipo de extraccion de CO, de la Planta de IQA-LSB en Tarragona,
que ha permitido ampliar la capacidad de produccién de Oxido de Etileno en 5.000 toneladas
adicionales, ademas de la inversién asignada a la modernizacién de las instalaciones de
hilatura convencional para la produccion de nuevas fibras técnicas de Poliéster en las Plantas
de CATALANA DE POLIMERS en El Prat de Llobregat e INQUITEX en Andoain (Guipuzcoa).



Estos incrementos de capacidades son mas significativos cuando consideramos su realizacién
al tiempo que la plantilla global del Grupo se ha reducido en un 10%, medida que ha sido
necesaria para adecuarla a la nueva realidad industrial del Grupo. Me gustaria no sélo
mencionar sino expresar mi mas sincero agradecimiento por el esfuerzo y colaboracién
que, como cada afno, LA SEDA DE BARCELONA ha recibido del personal de la empresa y de
los sindicatos. Sin la dedicacién de todos nuestros empleados al proyecto comun del Grupo
no serfan posibles estos logros.

Durante el ejercicio 2004, la Compafifa inicié un proceso de reestructuracion de su pasivo
a fin de mejorar su posicion de liquidez y con el objetivo de fortalecer su estabilidad
financiera para abordar nuevos proyectos de expansion y crecimiento en el mercado europeo
del PET. En este sentido, LA SEDA DE BARCELONA ha cerrado acuerdos a lo largo del ejercicio
2004 con las Administraciones Publicas y recientemente ha firmado una linea de financiacion
por un importe de 64,5 millones de euros. Esta operacion incluye un crédito sindicado
liderado por Deutsche Bank en el que participan las siguientes entidades: Caixa Catalunya,
el ICF ("Institut Catala de Finances”), Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha, Ibercaja y Fortis Bank.

Respecto al entorno macroeconémico, el ejercicio 2004 se ha caracterizado por una situacion
inestable y de dificil prediccion. Nuestras materias primas han seguido en niveles de precios
altos arrastrados por las subidas del barril de crudo, que ha sobrepasado en varios momentos
la barrera de los 50 délares y que no muestra signos de cambio para los préximos meses. Este
efecto se ha visto parcialmente compensado por la fortaleza del euro frente al ddlar, que ha
impactado positivamente en las importaciones, fundamentalmente de productos textiles
provenientes de los mercados asiaticos, y que se incrementaran en el futuro, tras la liberalizacion
del sector textil en el marco de la OMC (Organizacién Mundial del Comercio).

A lo largo del pasado ejercicio, marcado por una situacién internacional que ha ralentizado la
evolucion de algunos de nuestros negocios, la gradual transformacién del mix de productos
que hemos ultimado recientemente nos ha permitido cerrar el 2004 con unos resultados
satisfactorios. LA SEDA DE BARCELONA afronta, ahora, el reto de convertirse en uno de los lideres
del mercado europeo del PET y les convoca a ustedes, sefiores accionistas, a que renueven su
confianza en el equipo de gestion para seguir avanzando en nuestro proyecto de futuro.
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Rafael Espaiiol
PRESIDENTE



CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE D. Rafael Espafiol Navarro

VICEPRESIDENTES D. Joan Castells Trius
D. Fernando José Guimaraes Freire de Sousa
D. Francesc Robert Ribes

CONSEJEROS D. Viceng Ignasi Blanes Tort

D. Ferran Conti Penina

D. José Manuel Fandifio Crespo

FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
representada por D. Joaquim Ma Gabarré Ferrer

D. Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro

Ibersuizas Alfa, S.A.
representada por D. Juan Luis Ramirez Belaustegui

Ibersuizas Participadas, S.A.
representada por D. Luis Chicharro Ortiga

Invercartera, S.A.
representada por D. Llufs Gasull Moros

D. José Luis Morlanes Galindo

D. Ramoén Pascual Fontana

PC SIGLO XXI Inversiones Bursatiles, S.L.
representada por D. Gustavo Pérez Carballo

D. Jacint Soler Padro

SECRETARIO D. Albert Carrillo Carrillo

no Consejero

ASESOR D. Joan Poch Serrats

MODIFICACIONES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el periodo que media entre el primero de enero de 2004
hasta el 31 de marzo de 2005 se han producido los siguientes

cambios en su composicion del érgano de administracion social:

Nombramiento de Consejeros

La Junta General Ordinaria de Sres. Accionistas celebrada el
29 de junio de 2004 nombroé Consejeros de la Compafifa a

INVERSUIZAS ALFA S. Ay a D. Fernando José Guimaraes Freire
de Sousa que habian sido nombrados por cooptacion por el
Consejo de Administracion para, respectivamente, cubrir las
vacantes causada por las dimisiones de D. Felipe Moreno
Sorrosal y D. Manuel José Luisello Santarem de Matos Gil.

Presentes en el acto, los nombrados agradecieron a la Junta
su nombramiento y aceptaron el cargo.



La Junta General Extraordinaria de Sres. Accionistas celebrada
el 29 de diciembre de 2004 nombré Consejero de la Compaiia
a D. Nuno Ricardo Gaioso Jorge Ribeiro, que habifa sido
nombrado por cooptacién por el Consejo de Administracion
el 19 de noviembre de 2004 para cubrir la vacante causada
por la dimision de INVERSIONES HEMISFERIO, S.L.

Presente en el acto, el nombrado agradecié a la Junta su
nombramiento y aceptd el cargo.

Caducidad y reeleccion de Consejeros

En el curso de la Junta General Ordinaria celebrada el 29 de junio

de 2004 fueron reelegidos en su cargo los Consejeros D. Joan
Castells Trius, IBERSUIZAS PARTICIPADAS, S.A. e INVERSIONES

DIRECTIVOS GRUPO LA

PRESIDENCIA Y DIRECCION GENERAL
Rafael Espafiol Navarro

DIRECCION INDUSTRIAL Y COMPRAS
Sinforiano Sisniega Balaguer

SECRETARIA GENERAL
Esteve Espafnol Navarro

DIRECCION ADMINISTRACION Y FINANZAS
Carlos Sanz Laguna

DIRECCION RECURSOS HUMANOS
Llufs Ribas Figueras

DIRECCION PLANIFICACION ESTRATEGICA
José Luis Morlanes Galindo

DIRECCION UNIDAD DE NEGOCIO PLASTICOS
Ferran Carreras Sainz

DIRECCION UNIDAD DE NEGOCIO FIBRAS
Y TRANSFORMADOS
José Ma Olavide Diaz

HEMISFERIO, S.L.. Presentes en el acto, los nombrados
aceptaron el cargo agradeciendo a la Junta su nombramiento.

Nombramiento de Consejero
por cooptacion

El 29 de diciembre de 2004 el Consejo de Administracién, para
cubrir la vacante de la dimision causada por el Consejero
D. Joan Maj¢ Cruzate presentada en esa misma fecha, nombré
por el sistema de cooptacion a D. Francesc Robert Ribes.

El 15 de julio de 2004 el Consejo de Administracion nombré
por el sistema de cooptacion a D. José Manuel Sellarés

Casas, nombramiento que quedé sin efecto por su dimision
el 28 de septiembre de 2004.

SEDA DE BARCELONA

CENTROS DE PRODUCCION

IQA-LSB

CONSEJERO DELEGADO
Aurelio Gonzélez-Isla Masip

DIRECCION CENTRO DE PRODUCCION
Raul Ferruz Villanueva

CATALANA DE POLIMERS

DIRECCION CENTRO DE PRODUCCION
Xavier Domingo Serrano

INQUITEX

DIRECCION CENTRO DE PRODUCCION
Miguel Angel Martin Resurreccion



HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS

Puesta en marcha de la nueva Unidad
de Postcondensacion en la Planta
de Produccion de CATALANA DE POLIMERS

Durante el ejercicio 2004 se realizé el desarrollo de
ingenieria, la compra y la instalacion de una segunda
Unidad de Postcondensacién de resina de Poliéster para
su transformacién en polimeros PET.

Esta nueva instalacion de Postcondensacion CSSP2,
conjuntamente con la conversion de la Unidad de
Policondensacién CPU2, permitira alcanzar en el ejercicio
2005, una capacidad de produccion instalada de
polimetros PET y técnicos de 190.000 toneladas y de
25.000 toneladas de fibras técnicas, en términos anuales,
en la Planta de Produccién de CATALANA DE POLIMERS
en El Prat de Llobregat.

Introduccion del sistema Low CO: en el
proceso de obtencién de Oxido de Etileno
en la Planta de Produccion de IQA-LSB

En los meses de julio y agosto se procedié a la instalacion
de nuevos equipos para la introduccién del sistema
Low CO; en el proceso de obtencién de Oxido de Etileno

en la Planta de Produccién de IQA-LSB, en Tarragona. La

implementacién de estos nuevos equipos, que han
entrado en funcionamiento a principios de 2005, va a
representar un incremento de la capacidad de produccion
de Oxido de Etileno en unas 5.000 toneladas/afo a la vez
que se reduciran significativamente los consumos de
materias primas y la generaciéon de subproductos
(emisiones al exterior).

Puesta en marcha de una nueva linea de
produccion de lamina de PET en la Planta
de Produccion de INQUITEX

En el segundo semestre de 2004 entré en funcionamiento
la nueva linea de produccién de [dmina de PET en la Planta
de INQUITEX en Andoain (Guipuzcoa). Con esta nueva
instalacion la capacidad de este producto con grandes
expectativas de crecimiento se sitUa en 7.000 toneladas/afo,
lo que permitird ampliar la gama de laminas incorporando
nuevos grosores y tamanos para satisfacer las crecientes
necesidades de los clientes y ampliar la oferta a nuevos
sectores en expansion.

LA SEDA DE BARCELONA: Fusion por
absorcion de CATALANA DE POLIMERS
y otras cinco filiales

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de LA SEDA
DE BARCELONA celebrada el 29 de diciembre de 2004 aprobd
el proyecto de fusion y la fusion en si misma de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. como entidad absorbente y CATALANA
DE POLIMERS, S.A. y de otras cinco filiales: IBERSEDA, S.L,
KD-IQA, S.L., PROYECTOS VOLTAK, S.L.,, MENDILAU, S.L.,,
CELIBERICA DE FINANZAS, S.L,, como entidades a absorber,
sociedades fntegramente participadas por LA SEDA DE
BARCELONA.



Esta reorganizacion de la estructura societaria dota de
actividad industrial a la cabecera del Grupo, LA SEDA DE
BARCELONA que pasard de empresa holding a concentrar
la produccién y distribucion de PET, la actividad estratégica
y de futuro de la Compania.

Inicio del proceso de valoracion de activos
de SELENIS y AUSSAPOL

El Consejo de Administracion de LA SEDA DE BARCELONA
celebrado el 3 de marzo acordé proceder a la valoracion
de los activos de produccién de polimeros PET de SELENIS
y AUSSAPOL, con plantas de produccion en Portugal e Italia
respectivamente. A tal efecto se llevaré a cabo una detallada
auditoria econémica, técnica y legal que permita ofertar
a sus accionistas un precio justo por tal adquisicién. El
objetivo de esta operacion es la configuracién de un gran
grupo europeo productor de PET.

Concesion de una linea de financiacion por
un importe de 65,4 millones de euros

El 26 de mayo de 2005 LA SEDA DE BARCELONA firma la
concesion de una linea de financiacion por un importe
de 65,4 millones de euros que la Compania destinara a
su reestructuracion financiera y a hacer frente al Ultimo
tramo de la inversién efectuada en la Planta de Produccion
de CATALANA DE POLIMERS en El Prat de Llobregat.

Esta linea de financiacion se establece en tres tramos. El
primero de estos tramos es un crédito sindicado de 46,3
millones de euros, por un periodo de 5 afos. El sequndo
tramo es una refinanciacion del ICF (Institut Catala de

Finances) concedida a LA SEDA DE BARCELONA por un
importe de 13,2 millones de euros y por un periodo de 7
anos. Finalmente, el primer tramo de la financiacion consiste
en un leasing de 5 millones de euros a 5 afios, que la
Compania destinard a cubrir una parte de sus ultimas

inversiones en maquinaria para la producciéon de PET.










ESTRUCTURASOCIETARIA

LA SEDA DE BARCELONA

CATALANA DE POLIMERS
Division Poliéster LSB

Capacidad de Produccién Instalada (Tn/afo)

Capacidad de Produccion Instalada (Tn/afo)

Oxido de Etileno 120.000%
Monoetilenglicol 60.000
Poliglicoles 4.000

Polioles 10.000

INQUITEX

Capacidad de Produccion Instalada (Tn/afio)

Fibras Poliéster 16.000
Fibras Poliamida 5.000
Lamina PET 7.000

OTRAS PARTICIPACIONES

CARB-IQA DE TARRAGONA

Capacidad de Produccion (Tn/ario)
Purificacion CO2: 25.000

LA SEDA DE BARCELONA culmina el proceso de
reconversién industrial con la ampliacién de la

capacidad de produccioén instalada de polimeros PET y
técnicos que alcanza las 190.000 toneladas anualesy
con la fusién por absorcion de CATALANA DE POLIMERS.

— PETROLEST

Actividad
Transporte de productos petroquimicos

El Plan Industrial de la Compahia ha representado

ademds la gradual transformacién del mix de
productos textiles para la produccién de fibras
técnicas, de alto valor anadido, destinadas a sectores
distintos a los textiles tradicionales.



EVOLUCION CAPACIDADES
DE PRODUCCION POLIESTER

PLANTA DE PRODUCCION CATALANA DE POLIMERS

e Polimetros PET
e Fibras poliéster
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EJERCICIO 2004

PRINCIPALES MAGNITUDES
CONSOLIDADAS

(millones de euros)

FACTURACION 234,4
CASH FLOW DE EXPLOTACION 35,7
RESULTADO DE EXPLOTACION 17,7
BENEFICIO NETO 1,0
INMOVILIZADO 403,4
TOTAL ACTIVO 539,3
RECURSOS PROPIOS 162,1
- —

En el ejercicio 2004 el Grupo LA SEDA DE BARCELONA ha
obtenido un beneficio neto antes de impuestos de 2,4
millones de euros, cifra que representa un incremento del
15,3% respecto a los resultados del ejercicio 2003. El Cash
Flow de explotacion ha sido de 35,7 millones de euros, con
una facturacion de 234,4 millones de euros.

A pesar de la volatilidad de los mercados del petréleo, el
Grupo LA SEDA DE BARCELONA ha continuado su politica de
crecimiento en el sector quimico-pléstico abandonando
progresivamente las fibras textiles tradicionales mediante la
reorientacion hacia el sector de las fibras técnicas. Con esta
politica, el Grupo LA SEDA DE BARCELONA ha conseguido
un mix de productos de alto valor anadido. Si bien los
voltimenes de ventas han sido ligeramente inferiores a los
del pasado ejercicio - 315.241 toneladas frente a las 320.034
toneladas del afno 2003 -, esta diferencia se ha visto
compensada por el aumento del precio medio de venta que
se ha situado en los 844 euros / tonelada frente a los 805
euros /tonelada del ejercicio anterior. Todo ello ha
contribuido en unaumento del margen que se ha
incrementado en 12,9 millones de euros alcanzando los 83,1
millones de euros, un 9,7% mas que en el ejercicio 2003.




INVERSIONES MAS SIGNIFICATIVAS

CAPACIDAD
(Tn./ano 2004)

INVERSION TOTAL

(millones de euros)

CAPACIDAD
(Tn./ano 2005)

Nueva Instalacion

Polimeros PET 115.000 de Postcondensacion 190.000 14,3
Conversion de la instalacion
de Polimerizacion para la
produccion de PET
Oxido de Etileno 115.000 Introduccion del sistema Low CO: 120.000 2

Inversiones

En el capitulo de inversiones destaca la instalacién de la
segunda Unidad de Postcondensacion Continua CSSP2 en la
Planta de Produccion de CATALANA DE POLIMERS con un
desembolso total de 11,6 millones de euros. Paralelamente
LA SEDA DE BARCELONA ha destinado otros 2,7 millones de
euros a la adaptacién de la Unidad de Policondensacion
CPU2 para la fabricacion de PET. Con estas inversiones
culmina el Plan Industrial del Grupo que cuenta hoy con el
perfil industrial y tecnolégico éptimo para abordar una
nueva fase de expansién y crecimiento en los mercados

europeos del PET.

LA SEDA DE BARCELONA ha llevado a cabo, también, la
optimizacién y modernizacion de las instalaciones de
hilatura convencional con la finalidad de producir las
nuevas fibras técnicas de Poliéster, lo que ha supuesto una
inversion conjunta en los Centros de Produccién de El Prat

de Llobregat y Andoain de mas de 1 millén de euros.

Adicionalmente la Compania ha realizado una inversion
para la reduccién de CO2 en la Planta de Produccién de
IQA-LSB en Tarragona que, con un coste de 2 millones de
euros, incrementard la capacidad de produccién de Oxido
de Etileno en unas 5.000 toneladas / afo mediante la
mejora en la selectividad del catalizador.

Capital Social

En el ejercicio 2004 se ha realizado una Ampliacién de
Capital parcialmente liberada porunimporte de
27.700.643,08 euros mediante la emision de 9.218.000
nuevas acciones de 3,005060 euros de valor nominal. Las
condiciones de suscripcion establecieron un desembolso
de 1,63 euros por accion que se ha completado con
1,37506 euros con cargo a reservas de libre disposicion de
la Compania. Dicha Ampliacion de Capital ha resultado
cubierta en su totalidad, lo que ha representado un

ingreso efectivo superior a los 15 millones de euros.

El Capital Social de LA SEDA DE BARCELONA ha pasado
de los 102,85 millones de euros del ejercicio 2003 a los
130,55 millones de euros en el ejercicio 2004. Los
Fondos Propios Consolidados se han incrementado en
20,6 millones de euros y se han situado en 162 millones
de euros.

CAPITAL SOCIAL (2 31 de diciembre de 2004)

Ne DE ACCIONES 43.443.982

IMPORTE EFECTIVO 130.551.784,50 €
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La actividad industrial del Grupo LA SEDA DE BARCELONA esta integrada verticalmente

y se concentra dentro de la cadena de produccion del Poliéster.

PRINCIPALES PRODUCTOS VOLUMEN DE VENTAS
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UNIDADES DE NEGOCIO

UNIDAD DE NEGOCIO QUiMICO

La Unidad de Negocio Quimico se constituyé como
sociedad independiente el 1 de octubre de 2003 por
segregacion de rama de actividad de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A., que es propietaria del 100% de su
Capital Social. La actividad industrial de esta Unidad de
Negocio se desarrolla en la filial INDUSTRIAS QUIMICAS
ASOCIADAS, LSB en Tarragona.

La Planta de Produccién de IQA-LSB ha mantenido,
durante todo el afo, los niveles de venta del ejercicio
2003, 1o que significa que la cobertura de las
instalaciones productivas ha alcanzado practicamente
el 100% de su capacidad.

El volumen total de ventas agregadas ha sido de
152.774 toneladas distribuidas de la siguiente forma:

OXIDO DE ETILENO 46.021
GLICOLES 62.945
POLIGLICOLES 3.967
POLIOLES 8.401
ETOXILADOS 31.440

La facturacién de la Unidad de Negocio Quimico, en
el ejercicio 2004, ha sido de 77,18 millones de euros,
lo que ha originado un Beneficio de Explotaciéon de
8,85 millones de euros. Estos datos, respecto al
ejercicio anterior, representan un incremento de
ventas de 2.360 toneladas de Oxido de Etileno, de
632 toneladas de Poliglicoles, y de 3.540 toneladas
de Derivados.

T

El buen comportamiento de los precios de venta, que
han seguido la misma ténica del pasado ejercicio, ha
repercutido muy favorablemente en los margenes de
todos los productos de esta Unidad de Negocio.
Durante este ejercicio destaca, especialmente, el
precio del Glicol cuya media del afio ha alcanzado los
720 euros/tonelada, lo que representa un incremento
del 25,6% con respecto a la media conseguida en el
ano 2003. Como consecuencia de ello, esta linea de
productos ha aportado el 44,6% del total de volumen
de margen de la Unidad de Negocio Quimico.

Por mercados, el mayor porcentaje de ventas, como es
habitual, se ha destinado al mercado nacional, al
suministrar principalmente a las empresas del
poligono petroquimico de Tarragona, que ha
representado el 91% del total de las ventas. El 8%
corresponde al mercado europeo, y el 1% restante a

terceros paises.



UNIDAD DE NEGOCIO PLASTICOS

POLIMERO PET: PROTAGONISTA EN EL SECTOR
DEL ENVASE Y EMBALAJE

En los ultimos diez anos el polimero PET se ha convertido
en el principal protagonista de la industria del envase y
embalaje, sector que ha conquistado progresivamente
segmento a segmento. Gracias a sus excepcionales
caracteristicas y propiedades, el polimero PET es uno de
los plasticos mas utilizados de nuestros tiempos, tanto en
la industria del envase y embalaje como en las nuevas
aplicaciones desarrolladas en los Ultimos afos, que estén
experimentando un crecimiento sin precedentes.

Enelejercicio 2004 el consumo de PET, una vez
corregido el efecto de la incorporacién de los pafses del
Este, ha continuado la tendencia alalza conun
crecimiento superior al 10% en Europa. A nivel mundial
este incremento se ha situado en un 10,6% respecto al
ejercicio 2003, porcentaje que puede aumentar a corto
plazo con la implantacién definitiva del envase de PET en

el mercado de los zumos lacteos y cerveza.

Actualmente los Departamentos de [+D+i y de
marketing de las empresas lideres productoras de
bebidas, focalizan sus trabajos de investigacion en el
desarrollo de envases mas ligeros de diferentes tamafos

y de disefio innovador.
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El desarrollo de la tecnologfa PET barrera ha permitido su
introduccion en el envasado de productos de alta
sensibilidad como son la cerveza u otras bebidas con
alcohol. Ademds se han consolidado otras tecnologias que
han abierto un gran campo de expansiéon y nuevas
oportunidades de uso del polimero PET para el envasado
de productos que requieren temperaturas de llenado de

hasta 85°C tales como zumos, bebidas isoténicas y lacteos.

Los diferentes tipos de polimeros PET producidos en la
Planta de CATALANA DE POLIMERS son homopoliésteres v
copoliésteres de gran pureza, con excelente procesabilidad
y altamente reciclables. Pueden ser coloreados con
pigmentos, colorantes y concentrados de color.

EVOLUCION CONSUMO PET

- Consumo Europeo @ Consumo Mundial
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Datos elaborados por la Compania a partir de diferentes publicaciones.



PRINCIPALES APLICACIONES

>> ALIMENTACION
AGUAS MINERALES
ACEITES Y VINAGRES
BEBIDAS CARBONICAS E ISOTONICAS
ZUMOS Y LACTEOS
PRODUCTOS FRESCOS, PRODUCTOS SECOS
Y CONGELADOS
VINOS Y BEBIDAS ALCOHOLICAS

>> PRODUCTOS COSMETICOS
Y FARMACEUTICOS

>> DETERGENTES Y ARTICULOS
DE LIMPIEZA

>> INDUSTRIA E INGENIERIA
PIEZAS INYECTADAS
APLICACIONES ELECTRICAS Y ELECTRONICAS
VIDEO /AUDIO
CONSTRUCCION Y DECORACION

LA SEDA DE BARCELONA apostd en 1995 por definir en
su Plan Industrial al polimero PET como el producto
estratégico de la Compania. El esfuerzo inversor de
estos Ultimos afos ha permitidoincrementar
progresivamente la capacidad de produccién de PET en
la Planta de CATALANA DE POLIMERS, hecho que ha
supuesto un aumento de la cuota de mercado y poder
darrespuesta a la creciente demanda del sector. Las
inversiones realizadas en 2004, que serdn operativas
durante 2005, situaran la capacidad de producciéon
instalada de polimeros PET y técnicos en 190.000
toneladas anuales.

Una vez finalizado el proceso de reconversion Industrial,
LA SEDA DE BARCELONA inicia una nueva etapa de
expansion y crecimiento con el objeto de construir un gran
grupo europeo lider en el mercado de los polimero PET.

TRANSPARENTE

ECOLOGICO

RESISTENTE

li's!“
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EVOLUCION VENTAS Y CAPACIDAD POLIMETRO PET Y TECNICOS

TONELADAS

Grupo LA SEDA DE BARCELONA
- Ventas

a— Capacidad
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En el afio 2004 la venta total de polimeros PET y técnicos ha
alcanzado las 106.283 toneladas, cifra similar a la del pasado
ejercicio. Si bien la capacidad de produccién instalada ha
sido de 115.000 toneladas durante todo el afio, el proceso
de reconversién ha provocado una ralentizacién en la
produccion que ha afectado al funcionamiento habitual de
las instalaciones existentes. La cifra de ventas se ha situado
en 110 millones de euros, superior en un 6% respecto al
pasado ejercicio. Este incremento de la facturacién se debe
fundamentalmente a una recuperacion gradual de los
precios de venta a lo largo del afo.

Por zonas geograficas, el 54% de las ventas se han
destinado al mercado nacional, el 38% a otros pafses de la
Union Europea y el 8% restante a terceros paises.

UNIDAD DE NEGOCIO
FIBRAS Y TRANSFORMADOS

El aflo 2004 se ha caracterizado por la escasezy, por
consiguiente, el alto precio de las materias primas, que
ha tenido su méaxima expresion en el segundo semestre
de este ejercicio en el que se han alcanzado records

histéricos en algunas de ellas.

Por otra parte, el ano 2004 ha transcurrido con una
moneda europea muy apreciada con respecto al dolar
americano, lo que ha seguido contribuyendo al

2004 2005 (E) 2006 (E)

aumento de las importaciones de pafses asiaticos, y de

Turquia, con precios de venta muy bajos.

En este contexto, el Grupo LA SEDA DE BARCELONA ha
colaborado, junto con el resto de productores
europeos, en la elaboracién y presentacién de un
expediente “antidumping” contra la fibra de Poliéster
proveniente de Chinay de Arabia Saudi. Durante el
primer semestre de 2005 se espera obtener un informe
favorable por parte de la Comisién Europea que
supondra la imposicién de fuertes aranceles a las fibras

de Poliéster provenientes de los paises antes citados.

‘” -
Por Ultimo, cabe destacar que, tal como se habia
previsto en el Plan Industrial, ha concluido el proceso
de reduccion de la capacidad productiva de fibra de
Poliéster en la Planta de CATALANA DE POLIMERS, con
el correspondiente aumento de la capacidad de

produccién de polimeros PET y la focalizacion en la

produccion de fibras técnicas.



FIBRAS TECNICAS
Poliéster

Las ventas de fibras de Poliéster, en el afio 2004 han
ascendido hasta las 46.190 toneladas, de las cuales
31.579 toneladas corresponden ala Planta de
CATALANA DE POLIMERS y 14.611 toneladas a INQUITEX.

Cabe destacar que la participaciéon del Grupo LA SEDA
DE BARCELONA en el mercado europeo de fibras de
Poliéster ha alcanzado el 14,4%.

El 70% del total de las ventas se ha dirigido al sector
no-tejidos y, dentro de dicho sector, un 38% se ha

concentrado en el mercado de la automocion.

Por zonas geograficas, el 37% de las ventas se han
destinado a clientes del mercado nacional, el 60% a
clientes de pafses de la Unién Europea y el 3% restante
a otros paises, principalmente Arabia Saudi, Marruecos
y Turquia.

Poliamida

Enelafo 2004 las ventas de fibra de Poliamida han
sido de 3.837 toneladas, un 43% superior a las del afio
2003. Con este importante incremento de ventas, la
participacion del Grupo LA SEDA DE BARCELONA en el
mercado ha aumentado en casi tres puntos (11,4%) con

respecto al ejercicio anterior.

El punto negativo de esta linea de negocio ha sido el
fortisimo aumento de precio de la Caprolactama, materia
prima de la Poliamida, que en el segundo semestre ha
alcanzado precios historicos que no han podido
repercutirse en su totalidad en los precios de venta.

El 93% de las ventas se ha dirigido a clientes de paises de
la Unién Europea, entre los que destacan Italia, con un
64%, y Alemania, con un 20%. El mercado nacional ha
representado un 7% del total de ventas.

Lamina de PET

Las ventas de ldmina de PET en el afio 2004 han ascendido
hasta las 3.674 toneladas, cifra que representa un
incremento del 29% respecto al aflo anterior. Este
considerable aumento ha sido inferior al esperado
teniendo en cuenta los problemas técnicos surgidos
durante el proceso de instalacion de la nueva linea que han
retrasado su puesta en marcha al segundo semestre de
2004. Se espera que en los proximos meses esta instalacion
esté totalmente operativa para dar cobertura a la creciente
demanda de |dmina de PET, especialmente en los nuevos

desarrollos como es la ldmina apta para microondas.

El 74% de las ventas se han dirigido a clientes del
mercado nacional, el 22% a clientes italianos y el
restante 4% a clientes del mercado escandinavo.

Por ultimo sefalar que nuestra Compafia ha mantenido
la presencia habitual en el mercado de la alimentacion y
se ha dirigido el incremento de las ventas al mercado

industrial con grandes perspectivas de crecimiento.
Perspectivas 2005

Al inicio del afio 2005 se ha materializado la dltima de las
fases del proceso de liberalizacién del comercio textil
mundial llevado a cabo durante los Ultimos diez afos.
Esto ha significado la desaparicién de las cuotas
arancelarias a las importaciones con las consiguientes

repercusiones en el sector textil y de la confeccién.

Dentro de la gama de productos textiles de LA SEDA DE
BARCELONA, la fibra tipo algodonero es la que se ha
visto mas afectada al desaparecer progresivamente los
clientes europeos de hilatura algodonera. Los efectos
de esta nueva situacién se han minimizado al estar
previstos en el Plan Industrial de la Compafifa con la
reduccién progresiva de la produccién de fibras
destinadas a los sectores textiles tradicionales y la
apuesta por las fibras técnicas de alto valor anadido y
menos afectadas por los productos asiaticos.
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GRUPO LA SEDA DE BARCELONA
VENTAS POLIMETROS PET Y TECNICOS
ANO 2004 (tn.)

TOTAL VENTAS: 106.283 tn.

40 tn. Peru



GRUPO LA SEDA DE BARCELONA
VENTAS FIBRAS POLIESTER
ANO 2004 (tn.)

TOTAL VENTAS: 46.190 tn.

11 tn. Japon
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ACTIVIDAD

Durante el ejercicio 2004, en los tres Centros de
Produccién del Grupo LA SEDA DE BARCELONA, se
han implementado las inversiones y las acciones de

INDUSTRIAL

mejora contempladas en el Plan Industrial del Grupo
que permitirdn, en el ejercicio 2005, alcanzar las
capacidades objetivo previstas.

CENTRO DE PRODUCCION DE TARRAGONA

Industrias Quimicas Asociadas,
LSB (IQA-LSB)

Constituye la cabecera en la cadena de produccion de
Poliéster. IQA -LSB utiliza como materias primas funda-
mentales el Etileno y el Oxigeno para la produccién de
Oxido de Etileno, que puede ser vendido a terceros,
transformado en Glicol, una de las materias primas para
la produccién de Poliéster; y en Derivados.

COBERTURAS RESPECTO A LA CAPACIDAD

PRODUCTIVA PROGRAMADA
Planta de Oxido de Etileno 97 %
Planta de Glicoles 83 %

Planta de Derivados:

U-350: Poliglicoles 100 %
U-2360: Polioles 100 %
U-2500: Oxietilenados 90 %

La Planta de Oxido de Etileno ha alcanzado en el ejercicio
2004 su mayor récord histérico con una produccién de
114.000 toneladas gracias a la optimizacion de los para-
metros de proceso. La cobertura de capacidad de la Plan-
ta de Glicoles se ha mantenido en los mismos niveles del
afo anterior como consecuencia de haber destinado la
mayor produccion de Oxido de Etileno a la venta directa

y a la produccién de Etoxilados.

Como consecuencia de la consolidacion del proyecto in-

dustrial disefado en el ejercicio 2003, se ha conseguido
practicamente saturar las Plantas de Derivados que ha in-
crementado en un 9% la produccién con respecto al ejer-
cicio 2003.



CENTRO DE PRODUCCION
DE EL PRAT DE LLOBREGAT

Catalana de Polimers

A partir de las dos materias principales, Acido Tereftélico
(PTA) y Monoetilenglicol (MEG), CATALANA DE POLIMERS
produce resinas de Poliéster que son posteriormente
transformadas en polimeros PET, producto estratégico del
Grupo, polimeros técnicos, y fibras técnicas de Poliéster.

COBERTURAS RESPECTO A LA CAPACIDAD

PRODUCTIVA PROGRAMADA
Polimeros PET 98%
Fibras Técnicas de Poliéster 96%
Polimeros Técnicos 86%

Durante el afo 2004 se ha consolidado el incremento de
la capacidad de produccion de polimetros PET hasta
alcanzar las 115.000 toneladas/ano, tras las inversiones
efectuadas en el ejercicio anterior, manteniendo e incluso
mejorando los niveles de calidad del producto obtenido.

2004 ha sido el afo de la culminacién del Plan Industrial de
LA SEDA DE BARCELONA, lo que le ha dotado de la estructura
industrial y tecnoldgica necesaria para la produccién de
65.000 toneladas / afio adicionales de polimeros PET.

A finales del ejercicio la Compafia ha finalizado el montaje
de la nueva Unidad de Postcondensacién Continua, CSSP2,
con una capacidad de 115.000 toneladas /afo. Esta nueva
instalacion, desarrollada conjuntamente con ZIMMER, es
pionera en el sector por su gran capacidad y avanzada tec-
nologfa. Paralelamente se procedi¢ a la conversion de la
Unidad de Polimerizacion CPU2 para la producciéon de PET.
Con esta nueva infraestructura la Planta de CATALANA DE
POLIMERS dispondré de una capacidad de produccién ins-
talada de polimetros PET y técnicos de 190.000 toneladas
anuales.

En el ejercicio que nos ocupa, se ha llevado a cabo la op-
timizacién y modernizacion de dos de las unidades de hi-
latura convencional para la produccién de fibras técnicas,
de mayor valor afadido, y para incorporar polimero reci-
clado con el correspondiente ahorro de costes y mejoras
medio ambientales.

La Central Energética "U.T.E. LA SEDA-Courtaulds" que se
compartia con "Fisipe Barcelona" ha pasado a suministrar
energfas Unicamente a la Planta de CATALANA DE
POLIMERS debido al cese de actividad de la primera.

La ampliacion de capacidad de produccién de PET en
CATALANA DE POLIMERS ha generado un aumento de las
necesidades de energias auxiliares: electricidad, vapor,
aire comprimido y nitrégeno, que se han podido cubrir
con las plantas de produccion ya existentes.
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CENTRO DE PRODUCCION DE ANDOAIN

Industrias Quimicas Textiles (INQUITEX)

INQUITEX produce fibra de Poliéster y ldmina de PET
a partir de las resinas de Poliéster de CATALANA DE
POLIMERS y de otros suministradores, asi como de dife-
rentes productos de PET reciclado. Adicionalmente existe
una produccién de fibra de Poliamida (nylon), a partir de
Caprolactama (CPL), que complementa la oferta de fibras
técnicas del Grupo LA SEDA DE BARCELONA

COBERTURAS RESPECTO A LA CAPACIDAD

PRODUCTIVA PROGRAMADA
Fibras de Poliéster 94%
Fibra de Poliamida 80%
Ldmina de PET 70%

En la linea de productos de fibras de Poliéster se ha au-
mentado la cobertura de capacidad con respecto a 2003,
afo en el que se produjo un incremento gracias a la
transferencia de productos finales de CATALANA DE
POLIMERS a INQUITEX, contemplada en el Plan Industrial,
con la finalidad de potenciar las sinergias en la produc-
cién de las Plantas.

Los subproductos generados tanto en CATALANA DE POLI-
MERS como en INQUITEX son reprocesados en las instala-
ciones de reciclado de INQUITEX y utilizados en la fabrica-
cion de fibras de Poliéster en ambas Plantas de Produccion.

Durante el afo 2004 se ha puesto en funcionamiento la
nueva linea de produccién de ldmina de PET que permitira
incrementar la capacidad de este producto, con grandes
expectativas de crecimiento, en 4.000 toneladas adicionales.
Esta nueva linea de produccién da acceso a la Compahia a
ampliar la gama de Idminas incorporando nuevos grosores y
tamanos para satisfacer las crecientes necesidades de los
clientes y ampliar la oferta de este producto, con mayor valor

anadido, a nuevos sectores en expansion, tanto en el

mercado de uso alimentario como en el industrial.




MATERIAS PRIMAS

En el ejercicio 2004 se ha producido el movimiento
alcista mas importante de los Ultimos affos en los
precios de las materias primas béasicas utilizadas en
sus procesos de produccién por el Grupo LA SEDA DE
BARCELONA. La principal causa ha sido el impacto del
crecimiento de los negocios en el mercado Chino al
que se ha destinado gran parte de las producciones
mundiales de las materias quimicas basicas de la
Industria Quimica.

EVOLUCION DE LOS INCREMENTOS PORCENTUALES DE PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS BASICAS

MATERIAS PRIMAS BASICAS UNIDAD EVOLUCION VARIACION DE PRECIOS
Inicio 2004 Mitad 2004 Final 2004

Etileno (ET) 100 106,5 123
Acido Tereftélico (PTA) % Incremento 100 118,5 140,5
sobre el valor de
Monoetilenglicol (MEG) principios del ano 100 123,5 157,5
2004
Caprolactama (CPL) 100 120,5 151,5

El Grupo LA SEDA DE BARCELONA ha podido compensar
el efecto de estos incrementos gracias a la gradual
transformacion del mix de productos ultimada
recientemente, que ha permitido repercutir la variacién
de los precios de las materias primas en algunos de los

productos finales.

Las previsiones para el afo 2005 indican que los precios
de las materias primas basicas se mantendran en el nivel
alto de precios alcanzado a finales de 2004 aunque no se
esperan nuevos repuntes alcistas.
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SISTEMAS DE GESTION

Las empresas del Grupo LA SEDA DE BARCELONA certifi-
can sus actividades, desde mediados de los afios 90,
segun el referente internacional 1SO 9000 a través de audi-
torias externas. Durante el ejercicio 2004, y como hecho
mas significativo, se ha llevado a cabo la unificacion del
expediente en una sola entidad certificadota. Actualmente
los tres Centros de Produccién disponen del correspon-
diente Registro de Empresa certificado por AENOR segun
norma UNE-EN-ISO 9000:2000.

Politica de Calidad

Las directrices basicas de la gestion en los aspectos de
Calidad, Medio Ambiente y Prevencion de Riesgos se
resumen en la Politica de Calidad siguiente:

Nuestra MISION: Atender satisfactoriamente las
necesidades y requisitos de nuestros clientes de manera

rentable para nuestro Grupo.

Nuestra VISION: Convertirnos en el Grupo Industrial de

referencia del sur de Europa productor de polimeros PET.

El Grupo LA SEDA DE BARCELONA apuesta por crecer de

manera sostenible en las dreas de negocio actuales,

realizando las inversiones necesarias no sélo para adap-
tar la produccion a las necesidades del mercado, sino
también para adecuar las instalaciones y los equipos a
las mejores practicas en cuanto a proteccion de la Salud
y Seguridad en el Trabajo, asi como de respeto al Medio
Ambiente. El Grupo aplica criterios de prevencién en to-
das su actuaciones, siempre que sea posible, y asegura
el cumplimiento de los requisitos legales exigibles en
cada momento.



Este esfuerzo no serfa eficaz si ademas no se desarrolla
una politica de formacion del personal orientada al cono-
cimiento y a la sensibilizacion en la prevencién de Ries-
gos Laborales y Medio Ambiente, ademads de la que fun-
cionalmente sea necesaria en cada caso.

El Grupo LA SEDA DE BARCELONA entiende que, para
que sus procesos de negocio sean eficientes, la cultura
del Grupo debe ser proactiva y colaborativa por lo que se
desarrollan los planes y se dotan de los recursos necesa-
rios para conseguir implantar una gestion enfocada a los
resultados clave de dichos procesos, haciendo especial
énfasis en la incorporacién de nuevas tecnologias que fa-

ciliten el acceso a la informacion.

Enla misma linea, el Grupo LA SEDA DE BARCELONA
considera que la rentabilidad de los negocios debe ci-
mentarse también en el establecimiento de relaciones
fiables y duraderas con sus interlocutores: clientes, pro-
veedores, empleados, organizaciones sociales, adminis-
traciones publicas, etc., por lo que este criterio es un refe-
rente a la hora de definir las estrategias comerciales,

industriales y sociales del Grupo.

Este compromiso con la mejora continua por parte del
Grupo LA SEDA DE BARCELONA se hace visible mediante
su adhesién voluntaria al Compromiso de Progreso, ini-
ciativa promovida por la Industria Quimica para gestionar
responsablemente sus productos durante el ciclo de vi-
da, asi como referenciando su sistema de gestion a nor-

mas internacionales de reconocida solvencia en sus res-

pectivos dmbitos de aplicacion, tales como 1SO 9001, SO
14001 y OHSAS 18001.

29



Seguridad, Salud y Medio Ambiente

Durante el ejercicio 2004 se han consolidado progresiva-
mente las actividades medioambientales dentro del Sis-
tema de Gestion, de forma que permita a los tres Centros
de Produccion del Grupo LA SEDA DE BARCELONA obte-
ner la certificacion segun Norma UNE-EN-ISO 14000:2004
a lo largo del aflo 2005.

En la Planta de Produccion de CATALANA DE POLIMERS,
se han finalizado todos los trdmites precisos para la con-
secucion de la Auditoria Ambiental Integrada, habiendo
entregado a la Administracion toda la documentacion
solicitada. De este modo, tanto las instalaciones ya exis-
tentes como la nueva ampliacién, se adecuarédn alas
Ultimas normativas legales antes del plazo limite fijado
por la ley de finales de 2007.

Las acciones mdas importantes desarrolladas en la Planta
de Produccién de IQA-LSB desde el punto de vista

medioambiental en el afno 2004 han sido:

e Nueva fase de medida y reduccién de emisiones fugiti-

vas en la Planta de Oxido de Etileno y Glicoles.

e Autorizacién del Departamento de Medio Ambiente
para proceder al aumento de la produccion de Oxido de
Etileno en un 5,2% (proyecto Low CO,).

» Presentacion de los datos de pardmetros contaminan-
tes EPER de emisiones al agua y al aire correspondientes
al afno 2002.

En la Planta de Produccion de INQUITEX, las actuaciones
mads importantes llevadas a cabo se han centrado en el
desarrollo e implantacion de las acciones de mejora deri-
vadas de la aplicacion de un Plan de Inspeccion y Control
desarrollado por el Gobierno Vasco en el primer trimestre
de 2004.Asimismo se han mantenido los compromisos
definidos en el Acuerdo Voluntario firmado entre el sec-
tor quimico y el Gobierno Vasco, para la mejora medio-
ambiental de dicho sector.

En la Planta de Produccion de IQA-LSB la avanzada politi-
ca de prevencion de riesgos laborales ha permitido supe-
rar nuevamente todo un afo sin accidentes laborales con
baja, ademads del Dictamen de Seguridad sobre el cum-
plimiento de la normativa de accidentes graves sin nin-

guna desviacion.
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Ante unos mercados altamente globalizados, la Inves-
tigacioén, el Desarrollo y la Innovacién se han con-
vertido en uno de los principales factores de compe-
titividad.

Las Plantas de Produccién del Grupo LA SEDA DE
BARCELONA cuentan con equipos técnicos de
Ultima generacion y modernas instalaciones que
permiten la mejora continua de productos y proce-
s0s, necesaria para satisfacer las crecientes necesi-
dades de los actuales mercados. Durante el ejercicio
2004 los trabajos de investigacion se han centrado
en el desarrollo y la optimizacién de productos de
alto valor anadido.

Las actividades mas relevantes relacionadas con este
capitulo, se concretan en los siguientes proyectos.

e Catalizadores Ecolégicos: Se ha consolidado la pro-
duccién de polimeros con este tipo de catalizadores
para films y [dminas. Se ha avanzado en una nueva
formulacion para la resina de PET que se prevé que
podra estar disponible durante el ejercicio 2005.

e Copolimeros: Han continuado los trabajos en estre-
cha colaboracién con centros universitarios para en-
contrar formulaciones que permitan la entrada en el
mercado de ldminas transparentes de mayor espesor.
El objetivo es disponer de un nuevo polimero para
estas aplicaciones durante el ejercicio 2005.

e Nuevas formulaciones para el PET: Se han iniciado
los trabajos para aumentar la paleta de productos en
el sector del PET, especialmente enfocados a producir
resinas con formulaciones especificas que permitan a
nuestros clientes mejorar la eficiencia de sus procesos
(reduccion consumos energéticos e incrementos de la
productividad) y la calidad de sus productos.

e Fibras Ignifugas: Ha continuado el desarrollo de nue-

vos tipos en funcion de los requerimientos del mercado.

e Fibras Antidcaros: Se han iniciado los estudios para in-
troducir modificaciones en la formulacion con el objeti-

vo de ampliar su penetracion en el mercado textil.

e Fibra con PET reciclado: Se ha consolidado la utiliza-
cion de PET reciclado para algunos tipos determinados
de fibras técnicas.
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TUTELA DE PRODUCTO

Fruto del compromiso del Grupo LA SEDA DE BARCELONA
con los conceptos de Calidad, Seguridad, Salud y Medio
Ambiente, en el ejercicio 2004 se han intensificado los
contactos con clientes para llevar a cabo conjuntamente
todas aquellas acciones que permitan gestionar de forma
responsable y ética todos sus productos a lo largo de su
ciclo de vida.

Respecto a este capitulo, mencionar que los productos
del Grupo LA SEDA DE BARCELONA cumplen con las
normativas mas amplias y rigurosas en base a las legisla-
ciones comunitarias y de los propios pafses actualmente
vigentes.

Polimeros

Todos los polimeros del Grupo LA SEDA DE BARCELONA
cumplen con las Directivas Europeas y su trasposicion a
las correspondientes Regulaciones Espafolas relativas a
los aspectos Productivos, Medio-Ambientales y Sanita-
rios, especialmente en los aspectos referidos a productos
que pueden estar en contacto con los alimentos.
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Fibras Técnicas de Poliéster

e Certificado Oeko-Tex Standard 100. Las fibras técnicas
del Grupo LA SEDA DE BARCELONA poseen la certifica-
cion del Instituto Tecnoldgico Textil AITEX para el uso de
la etiqueta ecoldgica Oeko-Tex Standard 100 para la fibra
de Poliéster. Esta certificacion garantiza la no presencia
de sustancias nocivas para los consumidores en los ar-
ticulos fabricados con dichas fibras.

e Certificado Bioester: La fibra T-680, de uso mayoritario
en los sectores sanitario, higiénico y cosmético, dispone
del certificado Bistuer que garantiza su inocuidad para
estas aplicaciones.

Laminas de PET

e Certificado B.R.C. En proceso de desarrollo de las acciones
que permiten la conformidad con el protocolo BCR (“British
Retail Consortium Supplyng Retailers Branded Food
Products”) para la produccién de ldminas de PET y su co-
rrespondiente transcripcion en certificacion AENOR.



Atencion especial a Clientes

El Grupo LA SEDA DE BARCELONA dispone de un
servicio especifico de atencién a Clientes en todos los
temas relacionados con los requisitos medioambien-
tales y sanitarios que afectan a sus productos y que a
su vez les son requeridos por sus mercados. Con ello
seincideenelcompromiso del Grupo enla

fabricacion de productos mas ecoldgicos.
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Reciclaje

En el ano 2004 el Grupo LA SEDA DE
BARCELONA ha realizado una apuesta
decidida por la reutilizacién de los
materiales sobrantes o subproductos
derivados de los mismos procesos de
produccién del Grupo, ademds de in-
corporacion en las recetas de compo-
sicion de algunos tipos de fibras de
Poliéstery laminas de PET de materia-
les reciclados provenientes de usos
post-industriales y post-consumo.

Segun las previsiones y actuaciones
en curso, en el ano 2005 el Grupo LA
SEDA DE BARCELONA se posicionara
comoempresa lider en Espafa en
cuanto al volumen de productos reci-

* clados utilizados en sus procesos pro-

ductivos, lo que representa un hito

significativo fruto del compromiso del
Grupo LA SEDA DE BARCELONA por la
preservacion del Medio Ambiente.
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Los principios 4, 5y 10 referidos a las formas de trabajo for-

7050 y obligatorio, a la abolicion del trabajo infantil y a la
corrupcion, estan taxativamente eliminados tanto por pro-
pia voluntad de la empresa como por los representantes
del personal, ademas de la legislacion laboral espafiola.

En relacién al 6° principio relativo a la no discrimina-
cion, LA SEDA DE BARCELONA, tras haberse adherido el
pasado afo al proyecto “Plans d'igualtat a les empreses de
la ciutat de Barcelona” promovido por el propio Ayunta-
miento de Barcelona, sigue enmarcando sus actuacio-
nes bajo el principio de responsabilidad social tanto in-
terna como externa, promoviendo la incorporacién en
la gestion de las empresas de politicas de fomento de

la igualdad de oportunidades entre ambos sexos y la no
discriminacién por cualquier otra causa.

En referencia a los principios relacionados con el medio
ambiente, LA SEDA DE BARCELONA desarrolla sus activi-
dades en el marco de un sistema de gestién integrado
de Medio Ambiente, Prevencién de Riesgos Laborales y
Calidad basado en normas de referencia (ISO 9001, ISO
14001 Y OSHAS 18001). Es por ello que uno de los obje-
tivos primordiales de la Compafiia es la reduccién del
impacto ambiental en todos aquellos vectores (aguas,
atmosfera, suelos,...) en los que las actividades de sus
tres Centros de Produccién puedan tener efectos.

Asimismo LA SEDA DE BARCELONA aplica criterios de
prevencion en origen, empleando las mejores técnicas
disponibles en el disefio y desarrollo de nuevos produc-
tos o procesos, asi como en la mejora de los existentes.
Estos mismos criterios se emplean en la homologacién
y adquisicion de nuevas materias primas y en la contra-
tacion de servicios externos.

LA SEDA DE BARCELONA considera factor clave, para la con-
secucion de los objetivos marcados, la aplicacion de Planes
de Formacion que permiten el desarrollo personal y profe-
sional de los trabajadores asf como, y mas particularmente,
la toma de conciencia en temas medio ambientales.

LA SEDA DE BARCELONA a través de la adhesion volunta-
ria al Compromiso de Progreso y a través de sus cédigos
de préacticas de gestion (Proteccion del medio ambiente,
Seguridad y Salud en el Trabajo, Seguridad en los proce-
S0s y respuesta ante emergencias, Distribucion, Tutela de
producto y Comunicacion) se compromete a mejorar
continuamente la Seguridad y la proteccién de la Salud y
del Medio Ambiente en el desarrollo de sus actividades.
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EVOLUCION BURSATIL

En el ano 2004 la cotizacion de LA SEDA DE BARCELONA
acumuldé una revalorizacion del 24,14%. Dicho comporta-
miento de la accion se situd por encima de las subidas re-
flejadas en el mismo periodo por los indices de referen-
cia, el Ibex-35y el IGBM que finalizaron el ejercicio con un
incremento del 17,4% y del 18,7% respectivamente.

En el inicio del afio bursatil LA SEDA DE BARCELONA refle-
j6 una importante revalorizacion, hecho que situd la evo-
lucion de la cotizacion claramente por encima de la del
Ibex-35. Sin embargo, y en linea con el comportamiento
general de la renta variable, tras los desafortunados acon-
tecimientos del 11-M la accion pasoé a fluctuar en un mo-
vimiento lateral entre los 1,80 y los 2,00 euros, evoluciéon
que se prolongd hasta el final del ejercicio. No fue hasta
las ultimas semanas del aflo cuando la cotizacion inicié
nuevamente una importante reaccién al alza apoyada en
el cambio de tendencia alcista en la Bolsa espafiola.

A lo largo de 2004 la negociacion bursétil de LA SEDA DE
BARCELONA se situd por encima de los 20 millones de ti-
tulos (20.909.286 acciones), equivalentes a un volumen
efectivo de més de 42,3 millones de euros. La media dia-
ria de titulos negociados ascendié a 83.304 acciones. El
mes mas activo fue diciembre, con un total de 6.844.568

EVOLUCION FONDOS PROPIOS

LA SEDA DE BARCELONA

160.000

140.000
120.000

100.000
80.000 -
60.000

titulos contratados. En el 2004 la Compafia cotizoé el
100% de las sesiones habiles (251).

Respecto a los dos primeros meses de 2005, LA SEDA DE
BARCELONA ha mantenido un comportamiento claramen-
te favorable, alcanzando un méximo anual en los 2,69
euros (18 de febrero de 2005). La definicién de la futura es-
trategia de crecimiento de la Compania ha mantenido el
interés y expectativas de los inversores.

En estos dos primeros meses del afio el valor ha acumulado
mas de 16,5 millones de acciones negociadas, equivalentes
a un efectivo de 40,8 millones de euros, superando de este
modo el volumen total efectivo negociado en el 2004.

LA SEDA - IBEX 35 (31/12/03 - 31/03/05)

160

@m=» LA SEDA e |BEX 35

155

150
145

140

135

130

REB / EUR

125




RECURSOS HUMANOS

Durante el ejercicio 2004, en los tres Centros de Produccion :
El Prat de Llobregat, Tarragona y Andoain, ha estado en vigor,
por segundo afo, el Convenio Colectivo firmado en 2003. En
efecto, cada Centro de Produccién tiene su particular Conve-

nio Colectivo, todos con vigencia hasta el afio 2005.

En lo que al volumen de plantillas se refiere, dejar constan-
cia, como puede verse en el cuadro numérico adjunto,
que en relacién al 31 de diciembre de 2003, el nimero de
empleados se ha reducido en términos globales en un
10%. La reducciéon maés significativa se ha producido en el
Centro de producccién de El Prat de Llobregat, pues se ha
concluido el Expediente de Regulacién de Empleo que se
aplico en los ejercicios 2003 y 2004. En el Centro de Pro-
duccién de Tarragona la plantilla se ha mantenido estable
y en el de Andoain se ha producido una minima reduccién
por los ajustes necesarios para optimizar la productividad.

A31/12/03
Directivos 10
Jefatura 28
Técnico-licenciado 147
Administrativos 40
Mandos intermedios 63
Operarios Mantenimiento 37
Operarios Fabricacion y servicios 468
TOTAL 793

En relacion a las inversiones en formacion del personal hay
que resaltar, por orden de importancia, las destinadas a:

« Seguridad y Medio Ambiente

« Sistemas de Produccion

« Calidad (1SO 9001)

En total se han efectuado 41 cursos tedricos y practicos,
con una participacién de casi 600 empleados, lo que
supone respecto a la plantilla media total del afio un ratio
de participacién del 77 %.

A31/12/04
10

26

141

39

62

37

398

713
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.2004 31.12.2003
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento = 1.361
Inmovilizaciones inmateriales
Concesiones, patententes, licencias, marcas y similares 86 o
Aplicaciones informaticas 8.002 1610
Amortizaciones (1.686) (50)
6.402 1.560
Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones 123.620 9.625
Instalaciones técnicas y maquinaria 203.274 35458
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.343 671
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 10.533 71
Otro inmovilizado 5.034 3.177
Amortizaciones (132.414) (17.136)
211.390 31.866
Inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 165.097 118831
Créditos a empresas del grupo - 15.194
Cartera de valores a largo plazo 169 163
Otros créditos 176 7.697
Administraciones publicas a largo plazo 23.349 18.397
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 35 34
188.826 160.316
406.618 195.103
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 598 17.675
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias
Mercaderias 209 =
Materias primas y otros aprovisionamientos 5.970 =
Productos en curso y semiterminados 2.585 =
Productos terminados 3.266 =
Provisiones (157) -
11.873 =
Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios 42422 15.675
Empresas del grupo y asociadas, deudores 10.971 14.223
Deudores varios 3.068 1.005
Personal 76 =
Administraciones Publicas 1.384 1.861
Provisiones (1.088) (354)
56.833 32410
Inversiones financieras temporales
Créditos a empresas del grupo 1.064 7.697
Cartera de valores a corto plazo 1.036 171
Otros créditos 812 =
Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 7 1
Provisiones (11) (3)
2.908 7.866
Acciones propias a corto plazo 625 141
Tesoreria 433 47
Ajustes por periodificacion 482 =
73.154 40.464

480.370 253.242




BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Euros)

PASIVO 31.12.2004 31.12.2003
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 130.552 102.851
Prima de emision 12.379 12379
Reservas 10.250 35.546
Beneficio del ejercicio 2354 1.605
155.535 152.381
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 4.265 6.888
Deudas con empresas del grupo y asociadas 5278 5713
Otros acreedores
Administraciones publicas a largo plazo 117450 37.860
Deudas representadas por efectos a pagar 4.188 =
Otras deudas 7441 2.553
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 9 7
138.631 53.021
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas 59.195 23.077
Deudas por intereses 465 316
59.660 23393
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deudas con empresas del grupo y asociadas 43341 14.593
43.341 14.593
Acreedores comerciales
Anticipos recibidos por pedidos 14.284 =
Deudas por compras o prestaciones de servicios 55.023 3.076
69.307 3.076
Otras deudas no comerciales
Administraciones Publicas 5210 1.893
Otras deudas 3.255 3.691
Remuneraciones pedientes de pago 5424 1.194
13.889 6.778
Ajustes por periodificacion 7 -
186.204 47.840

480.370 253.242
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (Miles de Euros)
GASTOS DE EXPLOTACION 31.12.2004 31.12.2003
Reduccion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 3.255 1.008
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderfas 181 =
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 100.271 32.831
Otros gastos externos 384 =

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados 13.171 4628
Cargas sociales 4.869 1.702
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 11.201 5.590

Variaciones de las provisiones de trafico

Variacion de provisiones de existencias 63 -

Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 440 27

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 20.965 6.834

Tributos 831 340
155.631 52.960

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 11.063 7.919
166.694 60.879

GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS

Gastos financieros y gastos asimilados

Por deudas con terceros y gastos asimilados 6.522 6.184
Variacion de las provisiones de las inversiones financieras 9 (2)
Diferencias negativas de cambio 44 15

6.575 6.197
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS = S
6.575 6.197
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 6.403 5.548
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.660 2.371
11.063 7919

GASTOS EXTRAORDINARIOS
Gastos de reestructuracion de plantilla 4.156 1.093
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 20 25
Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias 4 7
Gastos extraordinarios 1.259 573
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 289 -
5728 1.698
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 114
5728 1.812
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 1.501 =
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3.159 2.485
4.660 2485
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 805 880
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 2354 1.605

3.159 2.485




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (Miles de Euros)
INGRESOS DE EXPLOTACION 31.12.2004 31.12.2003
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas 156.141 52406
Devoluciones y "rappels" sobre ventas (5.506) (50)
Prestaciones de servicios 10.898 5810
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 5126 1
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 35 2.707
Subvenciones = 5

166.694 60.879
166.694 60.879
INGRESOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS
Ingresos de participaciones en capital
En empresas fuera del grupo 6 6
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 119 306
Otros intereses e ingresos asimilados
Otros intereses 31 7
Diferencias positivas de cambio 16 330
172 649
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 6.403 5.548
6.575 6.197
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 11.063 7.919
11.063 7919
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 3374 1.531
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias 10 4
Ingresos extraordinarios 760 277
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 83 =
4227 1812
Resultados extraordinarios negativos 1.501 -
5728 1.812
Resultados extraordinarios positivos - 114
Beneficios de las actividades ordinarias 4.660 2.371
4.660 2485
Beneficios antes de impuestos 3.159 2.485
3.159 2.485




44

LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

MEMORIA DEL BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1 ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyé con fecha 23 de mayo de 1925, su duracion es indefinida y segin consta en su escritura de
constitucion de idéntica fecha, tiene como objeto social:

- La fabricacién y venta de seda artificial en todos sus aspectos y derivaciones, la produccion, manipulacién, transformacion y
venta de toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de materias artificiales y sintéticas, incluida la construccion de la
magquinaria propia, la produccién de energfa y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de investigacion en los
ambitos expresados.

- Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria quimica, montar plantas industriales y dirigir, explotary
participar en empresas quimicas.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, a través de participaciones
en otras sociedades de idénticos o andlogos objetos. Asimismo y como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota
3 siguiente, su objeto social se ha visto ampliado en la fabricacion y comercializacion de resina de poliéster, fibra de poliéster,
teleftalato de polietileno (polimero PET), produccion de dcido pentanoicoeicosa (EPA), dcido doecosehexandico (DHA) y toda
clase de &cidos poligrasos poliinsaturados.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio 11, tomo 209 y tiene su domicilio social en
Avda. Remolar, n° 2, 08820 El Prat de Llobregat. Las oficinas centrales de la Sociedad se encuentran en P° de Gracia, 85, 08008
Barcelona.

Con fecha 2 de junio de 1998 y mediante escritura publica de idéntica fecha, la Sociedad se fusioné con la sociedad
dependiente Industrias Quimicas Asociadas-IQA, S.A. (Sociedad Unipersonal) por absorcion y disolucion de ésta,
transmitiendo todo su patrimonio en blogue y a titulo universal a La Seda de Barcelona, S.A. La fusién se llevé a cabo con
fecha de efectos 1 de enero de 1997. Asimismo, en fecha 14 de diciembre de 2001, la Sociedad absorbié mediante el
procedimiento de cesion global de activos y pasivos la totalidad del patrimonio de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad
Unipersonal) y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Con fecha 1 de octubre de 2003 se procedié a la escision por aportacion de rama de actividad del complejo industrial “IQA" de
Tarragona a una sociedad denominada Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal), participada
integramente por la Sociedad (véase Nota 5 d)).

La Seda de Barcelona, S.A. es |a sociedad dominante del Grupo Seda, que integra a diversas sociedades con una gestion y
accionariado comunes.



NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel.

El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria adjuntas, han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004, modificados por los efectos de la actualizacién practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y de la revalorizacion de los inmovilizados materiales y de determinadas
participaciones en empresas del grupo segun se indica en la Nota 3, y se presentan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, a excepcion de lo indicado en la Nota 2 b) siguiente. Dichas cuentas anuales se hallan
pendientes de aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. Los Administradores de La Seda de
Barcelona, S.A. consideran que serd aprobado sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003
fueron aprobadas el 29 de junio de 2004.

b) Principios contables.

Al objeto de conseguir una mejor imagen fiel en el contexto de la operacion descrita en la Nota 3 siguiente, la Sociedad ha
optado por revalorizar su inmovilizado material y determinadas participaciones en empresas del grupo segun los criterios
expuestos en dicha nota. En consecuencia, no se ha aplicado el principio del precio de adquisicién en relacion a su
inmovilizado material y a determinadas participaciones en empresas del grupo, siendo su efecto sobre el patrimonio neto de
la Sociedad el que se describe en la citada nota.

c) Comparacion de la informacion.

Los estados financieros adjuntos de La Seda de Barcelona, S.A. cerrados el 31 de diciembre de 2004 y 2003, se presentan de
conformidad con los esquemas y la normativa sobre contabilidad de Sociedades contenida en la Ley 19/1989, de 25 de julio,
de reforma parcial y adaptacion de la legislacién mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia
de Sociedades y en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989,
de 22 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. No obstante y considerando los efectos patrimoniales y de explotacion del negocio derivados de la fusion descrita
en la Nota 3 siguiente los estados financieros de ambos ejercicios no resultan comparativos.

NOTA 3 HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

Con fecha 19 de noviembre de 2004, el Consejo de Administracion formuld el balance de fusion al 31 de agosto de 2004,
correspondiente al proyecto de fusion con efectos 1 de enero por el cual La Seda de Barcelona, S.A. absorbfa las
sociedades del grupo Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), de las que era titular del 100% de su capital social.
Dicho proyecto fue aprobado en Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 29 de diciembre de 2004, estando
pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

En relacion a esta operacion, se procedié a la actualizacion del valor de las participaciones financieras susceptibles de ser
enajenadas correspondientes a las sociedades del grupo Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) e
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) Dicha actualizacion es consecuencia a su vez de la revalorizacion
de los valores del inmovilizado material de las sociedades indicadas, soportada por la valoracion efectuada por experto
independiente, de fecha 27 de octubre de 2004 y de la estimacién efectuada por experto independiente, de fecha 30 de
septiembre de 2004, del valor razonable de cada una de las sociedades en base a las expectativas futuras de negocio de las
mismas. El criterio de tasacion de los inmovilizado material, asigné a los terrenos su valor de mercado, obtenido por el método
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de comparacion, y para el resto de inmovilizado material su valor actual operativo, definido como el valor venal maximo de un
activo vendido a un comprador que desee utilizarlo en las mejores condiciones para la misma actividad productiva y en idéntico
emplazamiento, tomando en consideracién no tan solo la localizacion, sino adicionalmente su coste de reposicién condicionado
por la pérdida de valor derivada del uso, por la apreciacién producida por el mantenimiento productivo y por la posible
obsolescencia funcional. Adicionalmente, la Sociedad también ha procedido a la revalorizacion de su propio inmovilizado
material, por importe de 799 miles de euros, siguiendo el criterio expuesto anteriormente. El objeto de este proceso conjunto de
actualizacion y revalorizacion es el de alcanzar la mejor expresion de la imagen fiel de |a situacion patrimonial de la Sociedad,
basdndose en la sustancia econdmica subyacente fundamentada en la realidad econémica de la propia operacion y de futuras
operaciones empresariales entre las que destaca la fusion con Aussapol, S.P.A. y Selenis, Industria de Polimeros, S.A.

Como consecuencia de la aplicacion del criterio mencionado en el parrafo anterior, se actualizaron en La Seda de Barcelona,
S.A.y Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) por importe global de 222,31 millones de euros el inmovilizado
material y las siguientes participaciones financieras, con abono a “Reservas por fusion”:

(Miles de euros)

Terrenos y construcciones 74.152
Instalaciones técnicas y maquinaria 42.241
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 121
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) 26429
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) 79.364
222.307

Simultdneamente y siguiendo con el objetivo de reflejar la situacion patrimonial inherente a la realidad econémica de las
operaciones iniciadas, se ha procedido a la regularizacion y actualizacion con cargo a “Reservas de fusion” de partidas
correspondientes al inmovilizado, gastos a distribuir en varios ejercicios y acreedores a corto y largo plazo, por importe global
de 145,36 millones de euros.

El saldo neto resultante, una vez deducido el efecto fiscal (véase Nota 18.1.), y las eliminaciones inherentes al propio proceso
de fusion, asciende a (14,23) millones de euros que aparecen registrados en la cuenta de “Reservas de fusion” (véase Nota 16).

NOTA 4 DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La distribucion del beneficio del ejercicio se determinaré en la Junta General de Accionistas.

Los Administradores propondran la siguiente distribucion del beneficio, en miles de euros:

BASE DEL REPARTO (Miles de Euros)

Beneficio del ejercicio 2.354
2.354

DISTRIBUCION

A Reserva legal 235

A Otras reservas 2.119
2.354




NOTA 5 NORMAS DE VALORACION

a) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares.
Se valoran por el precio de adquisicién, incluyendo el coste de registro y formalizacion de la correspondiente patente o marca.

Su amortizacion se realiza linealmente, a razon de un 20% anual.

b) Aplicaciones informaticas.

Las aplicaciones informéticas se hallan valoradas a precio de adquisicion y/o coste de produccion por la propiedad de
programas y aplicaciones informaticas, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad, no
figurando por tanto los gastos de mantenimiento de la aplicacion informética.

Su amortizacién se efectta linealmente, en un plazo maximo de cinco anos.

c) Inmovilizaciones materiales.

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicion o coste de produccion, ajustado de acuerdo con las sucesivas
actualizaciones de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion vigente en cada
momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 7.1) asf como el efecto de la revalorizacion
aplicada a dicho inmovilizado material concretada en una plusvalia registrada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2004, como
consecuencia del proceso de fusion indicado en la Nota 3, al objeto de reflejar el valor de mercado y/o el valor actual de los
bienes revalorizados. El importe correspondiente a la mencionada revalorizacion asciende a 116,51 millones de euros (véase
Nota 3), el cual fue aplicado Unicamente a los elementos de inmovilizado material de La Seda de Barcelona, S.A. (que incluye
Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal). Adicionalmente durante el presente ejercicio las plusvalfas o incrementos
netos del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por
completar la vida util de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales generados hasta la
puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los gastos de mantenimiento, se cargan directamente a
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien o un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Durante el ejercicio la Sociedad ha realizado para si misma obras y trabajos susceptibles de ser registrados como mayor
coste del inmovilizado material por importe de 5,13 millones de euros.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacién a su fecha de adquisicion y/o puesta en
condiciones de funcionamiento, calculdandose de forma lineal en funcion de los afios de vida util estimados y aplicdndose
sobre los valores de coste, segun el siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizacion
Construcciones 1-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-9,1
Otro inmovilizado 72-125-16-25
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Ademas de los anteriores porcentajes y debido a la deteccion de factores identificativos de obsolescencia, se ha procedido al registro de
las oportunas desvalorizaciones.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.

d) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas.

La Sociedad sigue el siguiente criterio en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacidn oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacion oficial media del Ultimo
trimestre del gjercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacion oficial. Con cardcter general, al coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por
el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

En relacion al criterio descrito anteriormente, cabe indicar determinadas circunstancias especificas relativas a las siguientes participaciones
empresariales:

« CARB-IQA de Tarragona, S.L. Denominada inicialmente Polioles de Tarragona, S.L. fue constituida en 1997 mediante aportacion
no dineraria de la fuente de produccién de anhidrido carbénico, contenido en la corriente gaseosa derivada de la fabricacion de xido
de etileno, propiedad de IQA, S.A (actualmente Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal)). La valoracion de
la aportacion no dineraria indicada se cuantifico en 3,13 millones de euros y es resultado de valorar esta actividad en funcién de los
beneficios obtenidos por la misma en ejercicios anteriores, asf como de la capacidad para generar un flujo continuado de beneficios
durante un periodo estimado en diez afos, coincidente con la duracion del acuerdo establecido con el socio que adquiere la
produccion de anhidrido carbonico, todo ello actualizado a una tasa de descuento del 844%. Posteriormente, dicho socio adquirié el
50% de las participaciones sociales por un importe de 1,56 millones de euros, siendo registrado con abono a“Ingresos a distribuir en
varios ejercicios"el 50% restante. Durante el ejercicio se ha procedido a la venta de esta participacién obteniéndose un beneficio de
2,38 millones de euros.

« Petrolest, S.L. Las participaciones recibidas, equivalentes al 49% del capital social, se corresponden con la valoracion efectuada de la
aportacion al patrimonio de la sociedad de la rama de actividad consistente en la distribucion, logistica, carga, descarga y transporte de
toda la gama de productos que manufactura y comercializa La Seda de Barcelona, S.A., integrada de una serie de bienes materiales
que configuran una unidad de explotacion auténoma y cuyo importe asciende a 2,74 millones de euros (véase Nota 8.2.).

« Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal). Las participaciones adquiridas se corresponden con la
valoracion efectuada de la aportacion al patrimonio de la sociedad de la rama de actividad consistente en la fabricacion y
comercializacion de glicol y etoxidados, integrada de una serie de bienes, derechos y obligaciones que constituyen una unidad
econdmica autdbnoma y cuyo importe asciende a 30,74 millones de euros. Posteriormente, esta valoracion ha sido actualizada de
conformidad con el criterio expuesto en la Nota 3 anterior.

« Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal). El coste de adquisicion original ha sido actualizado siguiendo los
criterios indicados en la Nota 3 anterior.

« ANERIQA, A.L.E. Durante el ejercicio se ha procedido a la venta a Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal)
del 90% de esta participacion obteniéndose un beneficio de 0,99 millones de euros.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado si corresponden a participaciones que cotizan en un mercado organizado, o en su
defecto entre el coste y el valor razonable al cierre del ejercicio que se desprende del Ultimo balance aprobado en Junta General y/o
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formulado por el Organo de Administracion correspondiente a cada una de las participaciones no cotizadas, se registran, en caso de
ser precisas, en la cuenta de “Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras”e “Inversiones financieras temporales” del balance de
situacion adjunto.

En este sentido, y como excepcion al criterio anteriormente expuesto, la Sociedad en relacion a su participacion en Petrolest, S.L. ha
optado por no provisionar la diferencia entre el correspondiente valor tedrico-contable de dicha participacion (véase Nota 84.) y su
precio de adquisicion fundamentandose en la existencia de expectativas razonables de consecucién de beneficios futuros que
aseguran el ahorro de costes que supone para el Grupo el hecho de que Petrolest, S.L. realice con cardcter de exclusividad el servicio
de transporte de toda su gama de productos. Los resultados presupuestados y contrastados a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales justifican esta decision.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, a empresas del Grupo y otros créditos, se registran por el importe
entregado. En determinados casos incorporan intereses devengados y no vencidos a la fecha de cierre. La diferencia con el valor
nominal se considera como ingreso por intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depdsitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran registrados por los importes efectivamente
desembolsados.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 8.2, la Sociedad participa de forma mayoritaria o con participaciones superiores al 20% en el
capital social de determinadas sociedades.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que se produciria en los correspondientes estados financieros si se procediese a la
incorporacién a los mismos de las participaciones indicadas, en aplicacion de las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas.

La Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales e informe de gestién consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2004.

Estas cuentas consolidadas, preparadas teniendo en consideracién los métodos de consolidacion aplicables a los distintos tipos de
participaciones, reflejan las siguientes variaciones en los Activos, Fondos Propios, Pasivos Exigibles, Ventas y Resultados del ejercicio en
relacion con las cuentas anuales adjuntas:

(Miles de Euros)

31.12.2004
Aumentos (Disminuciones)
Activos 58.946 S
Fondos Propios 6.548 -

Pasivos Exigibles:

- Largo plazo 23613 =
- Corto plazo 27.683 -
Cifra neta de negocios 72.888 =
Resultados del ejercicio - 1.386
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e) Administraciones Publicas a largo plazo.
Bajo este epigrafe aparecen registrados los siguientes conceptos:

-En cuanto al Activo, el crédito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas que la Sociedad prevé recuperar en
los préximos ejercicios, asi como las deducciones y bonificaciones fiscales pendientes de aplicacion.

En este sentido, a corto plazo aparece registrado un importe que asciende a 1,12 millones de euros correspondiente a crédito
fiscal y deducciones y bonificaciones fiscales pendientes de compensacion y aplicacion, respectivamente.

- En relacion al Pasivo, la deuda no corriente aplazada en concepto de Impuestos municipales, Agencia Tributaria y Seguridad
Social, asf como el impuesto diferido derivado de la operacién descrita en las Notas 3 y 18.1.

f) Gastos a distribuir en varios ejercicios.
Corresponde en su totalidad, a los gastos por intereses diferidos del aplazamiento de deudas, que se imputan a resultados de
acuerdo con un criterio financiero en el periodo de duracién de los mismos, habiéndose traspasado a resultados durante el
ejercicio un importe de 250 miles de euros.

g) Existencias.

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de acuerdo con el método FIFO. Como
excepcion al criterio anterior, las materias primas bdasicas derivadas del petréleo se valoran al dltimo precio pactado con los
proveedores, el cual no difiere de forma significativa del que se obtendria de una valoracion por el método FIFO. Al importe
obtenido se le deduce la correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al cierre del
ejercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros aprovisionamientos es inferior a su precio de adquisicion.

Productos en curso, semiterminados y terminados. Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso
que, para los efectos, establece la Sociedad.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asf como la parte que corresponde de los costes
indirectamente imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacion del periodo
correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion.

h) Deudores y acreedores por operaciones de trafico.

Los saldos deudores y acreedores originados por las operaciones de tréfico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo, se
registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en el valor de dichas transacciones con vencimiento superior a un
ejercicio econémico se difieren y periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros.

i) Provision por insolvencias.

La provision por insolvencias se encuentra dotada con cargo a los resultados del ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente,
cuando concurren las siguientes circunstancias:

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigliedad superior a 6 meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en procedimiento de quita y espera.



- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.
- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio judicial o procedimiento arbitral.

j) Acciones propias.
Figuran valoradas por su precio de adquisicion, registrandose bajo el epigrafe “Fondos Propios”la reserva indisponible correspondiente por
idéntico importe, de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (véanse Notas 12, 13y 16).

La adquisicion de acciones propias fue autorizada por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2004 y por una duracion
méaxima de dieciocho meses.

k) Subvenciones.
A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, la Sociedad aplica los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el caracter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido. Se imputan a los resultados,
linealmente y en funcion de la vida Util del bien subvencionado.

2. Subvenciones de explotacion. Se registran contablemente como “Otros ingresos de explotacion”en el momento de ser notificada
SU concesion.

1) Compromisos con el personal.
La Sociedad tiene adquirido, de conformidad con el convenio colectivo que le resulta de aplicacion de fecha 28 de octubre de 1997, el
siguiente compromiso:

"El personal que se jubile entre los 60 y 65 afnos percibird una gratificacion especial de la Empresa, consistente en 114,86 euros por afo de
servicio, en el momento de pasar a la situacion de pensionista’”

Adicionalmente, en el ejercicio 1998 la Sociedad, en aplicacion del convenio colectivo firmado con sus trabajadores, constituyd un fondo
de pensiones externo el cual consiste en la suma del 1,75% de cada salario anual bruto de todos y cada uno de los participes. Esta
aportacion anual se inicid en el ano 1998.

Al'mismo tiempo la Sociedad al amparo de la Ley 30/1995 y el RD. 1588/1999, en fecha 23 de octubre de 2000 procedi¢ a la externalizacion de
Sus compromisos con sus trabajadores pasivos mediante la modalidad de contratacion de poélizas de seguros con Norton Life M.PS., cuyo
correspondiente pasivo aparece registrado bajo el epigrafe de “Otros acreedores’ (véase Nota 18.2,"Otras deudas’).

Il) Uniéon Temporal de Empresas (U.T.E.).

Con fecha 1 de octubre de 1995 la Sociedad entrd a formar parte de la UTE.“La Seda de Barcelona, S.A. - Courtaulds Espafa, S.A, central
energética, Union Temporal de Empresas Ley 18/82 de 26 de mayo”con una cuota de participacion del 49% con objeto de abastecerse del
vapor de media y baja presion necesario para su proceso productivo. En la actualidad dicho porcentaje asciende al 90,00%.

La Sociedad sigue el criterio de registrar los saldos con la mencionada UTE. asi como los pagos efectuados por cuenta de la misma en una
cuenta financiera bajo el epigrafe de “Deudores varios” Los gastos e ingresos que se derivan de sus relaciones con la mencionada UTE. se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por su naturaleza, no produciéndose resultado alguno derivado de la gestion de la UTE.

m) Deudas con entidades de crédito.
Las deudas con entidades de crédito por préstamos y créditos recibidos figuran contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses
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financieros devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran separadamente en el epigrafe “Deudas por intereses” del
balance de situacion adjunto.

n) Ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan, y con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos
que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en
factura, que no obedecen a pronto pago. Estos Ultimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demds bienes para su posterior reventa, excluido
el Impuesto sobre el Valor Adadido (IVA), se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcion, en su caso, de la factura originados por defectos de calidad, incumplimiento
de plazos de entrega u otras causas analogas, asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los
importes de las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

i) Transacciones en moneda distinta del euro.
La conversion de las operaciones efectuadas en moneda distinta del euro y sus correspondientes saldos, se realiza aplicando los
siguientes criterios:

1. Inmovilizaciones materiales e inmateriales. L.a conversion en euros se realiza aplicando al precio de adquisicién o coste
de produccién, el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacién de los bienes al patrimonio de la Sociedad.

2. Créditos y débitos. La conversion de los créditos y débitos en moneda distinta al euro se efectua aplicando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion, traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que se producen en el
momento del cobro o pago correspondiente. Al cierre del ejercicio se determind la valoracion de los saldos deudores y acreedores en
moneda distinta del euro al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2004, imputdndose a resultados las diferencias obtenidas. A
tal efecto el importe registrado por diferencias positivas no ha sido significativo a 31 de diciembre de 2004.

o) Impuesto sobre Sociedades.

Para la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades, se han considerado las diferencias que pudieran existir entre el resultado
contable y el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a
la cuota del impuesto que son consideradas como un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

Asimismo y como consecuencia de lo indicado en la Nota 3 anterior respecto a la inscripcion del proyecto de fusién pendiente
de tramitacion en el Registro Mercantil a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el célculo del Impuesto sobre
Sociedades se ha realizado de forma individual, siendo el célculo del Impuesto sobre Sociedades de La Seda de Barcelona, S.A.,
el resultado del agregado de las mismas.



p) Transacciones con sociedades del Grupo.
Las transacciones entre sociedades del Grupo se efectuaron en las mismas condiciones que las aplicadas con terceros no
vinculados accionarialmente con la Sociedad.

q) Clasificacion de los saldos entre corto y largo plazo.

En el balance de situacion adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo de vencimiento al 31
de diciembre de 2004 es superior a doce meses.

NOTA 6 INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Analisis del movimiento durante el ejercicio. El movimiento registrado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2004, ha sido el siguiente:

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004 SALDO AL 31.12.2004

Traspasos

Saldo al  Incorporacion Amortizacion
31.12.2003  por Fusién *  Adiciones  Retiros D (H) Coste  Acumulada  Valor Neto

Concesiones patentes, licencias,

marcas y similares e 84 2 = o o 86 (63) 23
Aplicaciones informaticas 1610 6.327 65 = 5 < 8.002 (1.623) 6.379
1.610 6.411 67 - - - 8.088 (1.686) 6.402

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Traspasos

Saldoal  Incorporacion Saldo al
31.12.2003  porFusion*  Adiciones Retiros D (H) 31.12.2004

Amortizacion acumulada
Concesiones patentes, licencias,
marcas y similares = (63) = = == (63)

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (50) (344) (1.229) - - - (1.623)
(50) (407) (1.229) - - - _(1.686)

La totalidad de las marcas han sido creadas por la Sociedad.

El cargo a resultados del periodo en concepto de dotacion a la amortizacién del inmovilizado inmaterial ha ascendido a 1.229
miles de euros.

*:Véase Nota 3



54

NOTA 7 INMOVILIZACIONES MATERIALES

Anélisis del movimiento durante el ejercicio. El movimiento registrado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2004, ha sido el siguiente:

7.1 Segun se indica en la Nota 5 ¢), la Sociedad ha procedido a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizaciéon amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre
de 2004 es como sigue:

(Miles de Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento Acumulada Neto
Construcciones 4490 (1.504) 2.986
Instalaciones técnicas y maquinaria 5424 (4.896) 528
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 19 (18) 1
Otro inmovilizado 18 (18) -
9.951 (6.436) 3.515

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones del periodo ascendié a 0,41 millones de euros. Para el ejercicio 2005, dicho
efecto se ha estimado en 0,34 millones de euros.

7.2 Como consecuencia del proceso de fusion impropia descrito en la Nota 3, la Sociedad ha procedido a la actualizacion de los
valores de su inmovilizado material seguin valoracion de experto independiente.

Las cuentas afectadas por la actualizacién mencionada en el parrafo anterior, y su efecto al 31 de diciembre de 2004 es

Como sigue:

(Miles de Euros)
Amortizacién Efecto
Incremento Acumulada Neto
Terrenos 65.577 = 65.577
Construcciones 8.575 (155) 8420
Instalaciones técnicas y maquinaria 42.241 (1.587) 40.654
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 121 (2) 119
116.514 (1.744) 114.770

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del periodo ascendié a 1,74 millones de euros. Para el ejercicio 2005, dicho
efecto se ha estimado en 5,23 millones de euros.

Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicién y evolucion durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2004, ha sido la siguiente:



(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004 SALDO AL 31.12.2004

Traspasos

Saldo al  Incorporacién Amortizacién
31.12.2003 porFusion*  Adiciones  Retiros D (H) Coste Acumulada Valor Neto

Terrenos y construcciones 9.625 122481 - (8.775) 289 - 123620 (13.950) 109.670
Instalaciones técnicas
y maquinaria 35458 197443 - (32775 3148 - 203274 (113.962) 89312

Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 671 686 S (14) s e 1.343 (998) 345

Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 71 8991 4963 - - (3492 10533 - 10.533

Otro inmovilizado 3177 1.802 S . 55 . 5.034 (3.504) 1.530
49.002 331403  4.963 (41.564) 3.492 (3.492) 343.804 132.414 211.390

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Traspasos

Saldoal  Incorporacion Saldo al
31.12.2003  por Fusién*  Adiciones  Retiros D (H  31.12.2004

Amortizacion acumulada
Construcciones (20) (13.086) (844) 133 - - (13.950)

Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas
y maquinaria (14.358) (106.371) (8.150) 14917 - - (113962

Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (497) (477) (30) 6 - - (998)

Amortizacion acumulada
Otro inmovilizado (2.261) (972) (271) - -
(17.136) (120.906) (9.295) 14.923 -

(3.504)
(132.414)

El cargo a resultados del periodo en concepto de amortizacién del inmovilizado material ha ascendido a 9,30 millones de euros.

* Véase Nota 3
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7.3 Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2004 asciende a
75,67 millones de euros y su detalle es el siguiente:

(Miles de Euros)

Construcciones 961
Instalaciones técnicas y maquinaria 71.705
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 720
Otro inmovilizado 2.285

75.671

7.4 Bienes afectos a garantia. Al 31 de diciembre de 2004, la planta de poliéster (Avda. Remolar, s/n) propiedad de la
Sociedad, que incluye terrenos, edificios e instalaciones, se encuentra embargada por la Tesoreria General de la Seguridad Social
por un importe de 26,10 millones de euros, dentro del marco de un convenio de devolucion de La Seda de Barcelona, S.A. a
dicho Organismo. Del mencionado total de deudas un importe de 8,91 millones de euros fueron traspasadas a Viscoseda
Barcelona, S.L., sociedad que posteriormente fue absorbida por La Seda de Barcelona, S.A.

Adicionalmente, sobre dicha planta existe una hipoteca por un importe maximo de 52,54 millones de euros a favor del Institut
Catala de Finances e IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, como garantia de préstamos hipotecarios .

Durante el gjercicio se ha constituido una hipoteca a favor de Tereftalatos Mexicanos, S.A. de CV. en garantia de 18,91 millones de euros.



7.5 U.T.E. Incluido en el inmovilizado material se encuentra un 90% indiviso de los activos afectos a la explotacion de la U.T.E.
(véase Nota 5 I) y que constituyen una central térmica.

Un detalle de su composicién y movimiento durante el ejercicio 2004 es el siguiente:

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004 SALDO AL 31.12.2004
(1) @ Traspasos
Saldo al Amortizacion

31.122003 Actualizacion Adiciones Disminuciones D (H)  Coste Acumulada Valor neto

Terrenos y construcciones 3.805 4.047 - - - - 7852 (342) 7510

Instalaciones técnicas
y maquinaria 14.096 7.796 - - - - 21892 (8.299) 13.593

Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 1 - - = o © 1 1) -
17.902 11.843 - - - - 29745 (8.642) 21.103

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Q) Traspasos

Saldo al Saldo al
31.12.2003 Actualizacion Adiciones Disminuciones D (H) 31.12.2004

Amortizacion acumulada
Construcciones (286) (14) (42) - - - (342)

Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas
y maquinaria (6.775) (484) (1.040) - - - (8.299)

Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario (1) - - S ()
(7.062) (498) (1.082) - - - (8.642)
(1) Saldos obtenidos de las Cuentas Anuales del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2003.

2 La Sociedad ha revalorizado su inmovilizado material con abono a “Reservas de revalorizacion por fusion” (véase Nota 3).



NOTA 8 INVERSIONES FINANCIERAS

8.1 Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicion y evolucién durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2004, ha sido la siguiente:

(Miles de Euros)
MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004
Traspasos
Saldoal Incorporacién Saldo

Largo plazo 31.12.2003  por Fusién *  Adiciones  Disminuciones D (H) 31.12.2004
Participaciones en empresas
del grupo y asociadas 118831 45586 1462 (782) - - 165097
Créditos a empresas del
del grupo y asociadas 15.194 (15.194) - - - - -
Cartera de valores a corto plazo 163 6 - - - - 169
Otros Créditos 7697 167 28 (7.496) - (220 176
Administraciones Publicas a largo plazo ~ 18.397 5.054 - (102) - - 23.349
Depdsitos y fianzas constituidos
a largo plazo 34 1 - - - - 35

160.316 35.620 1.490 (8.380) - (220) 188.826

*: Véase Nota 3



(Miles de Euros)
MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004
Traspasos
Saldoal  Incorporacién Saldo
Corto plazo 31.12.2003  por Fusion*  Adiciones  Disminuciones D (H) 31.12.2004
Créditos a empresas del
grupo y asociadas 7.697 1.366 3335 (11.334) > = 1.064
Cartera de valores a corto plazo 171 1 948 (84) - - 1.036
Otros Créditos - - 592 - 220 - 812
Depositos y fianzas contituidos
a corto plazo 1 - 6 - - - 7
Provisiones 3) - 8) - (1)
7.866 1.367 4.873 (11.418) 220 - 2,908

*: Véase Nota 3

Largo plazo

8.2 Participaciones en empresas del grupo y asociadas. La composicion de este epigrafe, a la fecha de cierre del ejercicio,
era la siguiente:

Sociedades del Grupo (Miles de Euros) Participacion Directa

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal) 110.106 100,00%

Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Sociedad Unipersonal) 48919 100,00%

SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3.326 100,00%

Truatime, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3 100,00%
162.354

Sociedades Asociadas

Petrolest, S.L. 2.743 49,00%
165.097
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Los movimientos més significativos registrados durante el ejercicio 2004 en relacion a las participaciones indicadas han sido
los siguientes:

CARB-IQA de Tarragona, S.L. Con fecha 23 de febrero de 2004, la Junta General y Universal de Socios de la sociedad acordd
proceder a la reduccién de su capital social por importe de 0,31 millones de euros, siendo restituido dicho importe a los socios
mediante la restitucién parcial de 6,01 euros del valor nominal de cada una de las participaciones. Como consecuencia de dicha
reduccion de capital, éste queda establecido en 1,25 millones de euros, representado por 52.000 participaciones de 24,04 euros
de valor nominal cada una de ellas. Dichas participaciones fueron posteriormente transferidas a Industrias Quimicas Asociadas
LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) por importe de 3 millones de euros generdandose un beneficio en la operacion de 2,38
millones de euros (véase Nota 5 d).

Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) La Sociedad ha adquirido en el ejercicio 2004 por importe de
1,46 millones de euros el equivalente al 4,50% del capital social de la sociedad indicada.

8.3 Inversiones afectas a garantia. Las siguientes inversiones son constitutivas de garantfa por las operaciones y conceptos
indicados:

+ 9% acciones de Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), pignoradas a favor de entidades de crédito;
- 100% acciones de Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) pignoradas:
-4941% a favor de ICF

- 50,59% a favor de proveedor de materias primas;

- 100% acciones de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) pignoradas a favor de proveedor de
materias primas.



8.4 La informacion mds relevante en relacion al epigrafe anterior, es la siguiente:

% Participacion de (Miles de Euros)
La Seda de Barcelona, SA.
Directae  Capital Resultado

Sociedad/Domicilio social Actividad Principal Directa  Indirecta social Reservas Ultimo ejercicio  Extraordinario
GRUPO
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Sociedad Unipersonal) La realizacion de cualquier actividad industrial
Pode Gracia, 85, 08008 Barcelona o comercial relacionada con laindustria quimica ~ 100% 100%  30.742 199 3.092 (1.443)
Industrias Quimicas Textiles, S.A. Fabricacion y comercializacion de fibras
(Sociedad Unipersonal) quimicas granulos para plasticos, laminas y
Pode Gracia, 85, 08008 Barcelona termoconformados de polimeros sintéticos 100% 100% 6.671 23.010 (1.159) )
ANERIQA, A.LE.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) Planta de cogeneracion eléctrica 10% 100% 1 - - -
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol Reciclaje de residuos agropecuarios y
Carcastillo (Navarra) venta de abonos orgénicos 10% 100% 2404 682 25 13
TRUATIME, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Po de Gracia, 85, 08008 Barcelona Sociedadinactva  100% 100% 3 - Q)] -
ASOCIADAS
Petrolest, S.L. Transporte especializado de productos
Raset, 7 2932, 08021 Barcelona quimicos y similares 49% 49% 118 3.151 55 (15)

Valor neto Valor segun Libros  Dividendos recibidos ~ Cotizacion  Exclusion del perfmetro Cuentas
Sociedad/Domicilio social contable  participacién capital en el gjercicio en Bolsa de consolidacion auditadas
GRUPO
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Sociedad Unipersonal) SI: Opinién
Pode Gracia, 85, 08008 Barcelona 34033 110.106 - NO NO favorable
Industrias Quimicas Textiles, S.A.
(Sociedad Unipersonal) SI: Opinion con
Pode Gracia, 85, 08008 Barcelona 28522 48919 - NO NO salvedades
ANERIQA, A.LE.
Ctra. Nacional 340, Km. 1157
Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) 1 - - NO SI NO
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Ctra. de Carcastillo a Figarol SI: Opinion
Carcastillo (Navarra) 31 3326 - NO NO favorable
TRUATIME, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Po de Gracia, 85, 08008 Barcelona 2 3 - NO NO NO

65.669 162.354 -
ASOCIADAS
Petrolest, S.L. SI: Opinién
Raset, 7 2°32, 08021 Barcelona 1629 2.743 = NO NO favorable
1.629 2.743 -
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8.5 Administraciones Publicas a largo plazo. Bajo este epigrafe aparecen registrados los créditos fiscales por Impuesto sobre
Sociedades a compensar con futuras bases imponibles, asi como impuestos anticipados derivados del tratamiento fiscal
aplicable a los fondos internos de pensiones y las deducciones fiscales pendientes de aplicacion.

Analisis del movimiento durante el ejercicio. Los movimientos registrados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2004 son los siguientes:

(Miles de Euros)
Crédito fiscal por  Deducciones pen-
pérdidas a compensar  dientes aplicacion  Total

Saldo al 31.12.2003 17.729 668 18397
Aplicaciones por cancelacién de prestaciones
con cargo al fondo interno de pensiones - - -

Incorporacion por Fusion® 5012 42 5.054
Crédito fiscal a compensar

aplicado en el periodo (102) - (102)
Saldo a 31.12.2004 22.639 710 23349

*:Véase Nota 3

Corto plazo

8.6 Créditos a empresas del grupo y asociadas. Corresponde en su totalidad a una linea de financiacion, concedida con
caracter transitorio a Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

8.7 Cartera de valores a corto plazo. Se desglosa como sigue:

(Miles de Euros)

Valores con cotizacién oficial 172
FIAMM 864
1.036

De conformidad con el criterio expuesto en la Nota 5 d) se ha dotado la correspondiente provisién por depreciacion de valores
mobiliarios cuyo importe a cierre del ejercicio a 11 miles de euros.

Las inversiones financieras que componen el saldo a la fecha de cierre del ejercicio proporcionan una rentabilidad media anual
de un 3,05%



NOTA 9 EXISTENCIAS

Su composicion, al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Mercaderias 209
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.301
Repuestos 2.669
Productos semiterminados 2.585
Productos terminados 3.266
Provisién por depreciacion (157)

11.873

No existe ningun tipo de limitacién a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas o razones analogas.
No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias.

NOTA 10 EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las sociedades indicadas.

Su composicion, al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Corto Plazo Largo Plazo
Deudor  Acreedor  Deudor  Acreedor

Sociedades del Grupo
Industrias Quimicas Textiles, S.A..

(Sociedad Unipersonal) 671 10.236 - 5.278

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal) 5336 30.002 - -

SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 568 - - -

ANERIQA, ALlLE. 4.395 - = =

TRUATIME, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1 3 - -
10.971 40.241 - 5.278

Sociedades Asociadas
Petrolest, S.L. - 3.100 - -
- 3.100 - -
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NOTA 11 DEUDORES VARIOS

A la fecha de cierre del ejercicio, su composicién era la siguiente:

(Miles de Euros)

Deudores por venta de Terrenos 2.732
Otros 336
3.068

Deudores por venta de terrenos:

Terreno de Alcala de Henares: Corresponde al importe pendiente de cobro por la venta de un terreno propiedad de
La Seda de Barcelona, S.A. sito en Alcald de Henares, seguiin consta en el Registro de la Propiedad de esa poblacion,
Tomo 3545, Libro 73, Folio 83, Finca n° 790 inscripcion décima.

Terreno de El Prat de Llobregat: Corresponde al importe pendiente de cobro por la venta realizada durante el
ejercicio 2003 de una finca propiedad de Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), sita en El Prat de
Llobregat seguin consta en el Registro de la Propiedad de esa poblacion, Tomo 982, Libro 342, Folio 79, Finca n°® 3.954
inscripcion novena.

NOTA 12 ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del periodo representan un porcentaje inmaterial sobre el
capital social (0,66%), dotandose a tal efecto y por su precio de adquisicion la correspondiente reserva indisponible (véanse
Notas 13y 16), de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. El nimero total de
acciones propias poseidas directamente por la Sociedad asciende a 285.414 con un precio medio de adquisicién de 2,19
euros/accion. El valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio fue de 2,16 euros/accion.



NOTA 13 MOVIMIENTO DE FONDOS PROPIOS

Evolucion. Su composicion y evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, ha sido la siguiente:

(Miles de Euros)
MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004
Traspasos

Saldoal Incorporacion Saldo al

31.12.2003  por Fusién*  Aumento  Disminucion D H) 31.12.2004

Capital suscrito 102.851 > 15.025 = = 12,676 130.552

Prima de emision 12379 > = = = = 12379
Reservas:

- Reserva legal 11429 > e e e 161 11.590

- Reserva para acciones propias 141 = = = = 484 625

- Reservas voluntarias 32.348 = = - (13.760) 1444 20633

- Reservas por capital amortizado 6.060 > = = = > 6.060

- Reservas por cesion (14.432) = = = = = (14.432)

- Reservas de fusion - (14.226) - - - - (14.226)

Resultado ejercicio 2003 1.605 - - - (1.605) - -

Resultado ejercicio 2004 - - 2354 - - - 2354

152,381 (14.226) 17.379 - (14.765) 14.765 155.535

*: Véase Nota 3

NOTA 14 CAPITAL SOCIAL

Con fecha 27 de junio de 2003, la Junta General de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A., autorizé al Consejo de
Administracion de la comparifa para que en el término de un afo llevase a cabo un aumento de la cifra de capital social hasta
un méaximo de 30.050.600 euros mediante la emisién y puesta en circulacion de 10.000.000 de nuevas acciones ordinarias de
3,005060 euros de valor nominal cada una.
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Con fecha 1 de abril de 2004, el Consejo de Administracién y en uso de la autorizacién conferida en su favor por la Junta General
de Accionistas, acordo la ampliacion de capital social definitiva en 27.700.643,08 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 9.218.000 acciones a la par, de 3,005060 euros de valor nominal cada una, que participarian en los beneficios
sociales a partir del presente 1 de enero de 2004. Esta ampliacion ha sido suscrita mediante desembolso dinerario de 1,63 euros
por accion que se complementa con 1,37506 euros por accién con cargo a las reservas de libre disposicion de la Sociedad, y con
atribucion a los accionistas de un derecho de suscripcion preferente en la proporcion de diez acciones nuevas por cada treinta y
siete acciones antiguas (10 por 37).

Una vez finalizados sendos periodos de suscripcién, 16 de julio y 26 de julio de 2004, se ha cubierto totalmente la ampliacion de
capital, con una cifra de capital social suscrito de 27.700.643,08 euros, dividido en 9.218.000 acciones de 3,005060 euros de valor
nominal cada una, mediante el desembolso dinerario de los accionistas de 15.025.340,00 euros mas 12.675.303,08 euros con
cargo a las reservas de libre disposicion de la Sociedad.

La cifra definitiva de capital social después de la ampliacién de capital, se fija en 130.551.784,50 euros, dividido en 43.443.982
acciones ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas, de 3,005060 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una
misma y Unica serie y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la autocartera (véase Nota 12), se
corresponden con el siguiente detalle:

Accionista % Participacion
PC Siglo XXI Inversiones Bursatiles, S.L. 9,45
Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 713
Grupo lbersuizas 9,13
Grupo FIATC 8,45
Jacinto Soler Padré 4,29
Matrust, S.L. 4,44
Invercartera, S.A. 4,30
Deutsche Bank AG Frankfurt 3,26

NOTA 15 PRIMA DE EMISION

En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del
mismo para ampliar el capital no estableciendo restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.



NOTA 16 RESERVAS

Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Reservas restringidas (Miles de Euros)
Reserva legal 11.590
Reserva para acciones propias 625
Reserva por capital amortizado 6.060
Reserva por cesion (14.432)
Reserva de fusion (14.226)

Reservas de libre disposicion

Reserva legal 20.633
10.250

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe dotarse dicha
reserva con el 10% de los beneficios del ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
desembolsado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2004 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del capital social.

Reservas para acciones propias. Segun se indica en la Nota 12, la Sociedad ha procedido en aplicacién del articulo 79.3. del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a dotar la reserva indisponible correspondiente al coste de adquisicion de
las acciones propias en poder de ésta.

Reserva por capital amortizado. De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, la Sociedad procedié a dotar una reserva por el valor nominal de las acciones propias amortizadas en 1996 (6,06
millones de euros) y que fueron adquiridas por la Sociedad en dicho ejercicio a titulo gratuito. La reserva dotada sélo podra ser
dispuesta con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva por cesion. Como consecuencia de la absorcién por la Sociedad de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal)
y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) realizada en fecha 14 de diciembre de 2001 (véase Nota 1), se generd
una reserva de cesion por la diferencia entre los activos y pasivos aportados por las sociedades absorbidas.
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Reserva de fusion. Como consecuencia del proceso de fusién descrito en la Nota 3 anterior se ha generado una reserva cuyo

desglose y composicion es el siguiente:

(Miles de euros)

Revalorizaciones inmovilizado (véase Nota 3) 222307
Efecto fiscal - Impuesto diferido (véase Nota 18.1) (65.596)
Regularizaciones inmovilizado, gastos a distribuir y
créditos y débitos a corto y largo plazo (véase Nota 3) (145.355)
Efecto neto eliminacion fondos propios sociedades fusionadas (25.582)
Reserva de fusion (14.226)
NOTA 17 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:
(Miles de Euros)
Dispuesto Limite”
Cortoplazo  Largo plazo Concedido  Disponible
Préstamos 20.808 3.518 = =
Créditos 4816 747 4757 o
Efectos descontados 33.571 . 34.570 999
59.195 4.265 39.327 999
(1) Corresponde a operaciones a corto plazo.
Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen como sigue:
(Miles de Euros)
2006 2007 2008 2009 2010 Totales
Préstamos 1.171 930 993 396 28 3518
Créditos 747 & & 5 - 747
1.918 930 993 396 28 4.265

(Las operaciones descritas se encuentran mayoritariamente referenciadas al EURIBOR a un afio.

A la fecha de cierre del ejercicio el importe de los gastos financieros devengados y no vencidos asciende a 0,47 millones de euros.




NOTA 18 OTROS ACREEDORES

18.1 Administraciones Publicas. Su composicion, al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

(Miles de Euros)
Deuda principal Intereses y recargos de Total Deuda
apremio

Corto Largo Corto  largo Corto Largo
Deuda financiada Plazo Plazo Total Plazo  Plazo  Total  Plazo Plazo  Total
Impuestos sobre le valor Afadido 536 - 536 128 - 128 664 - 664
Seguridad Social 1621 50673 52294 = = - 1621 50673 52294
Canon de saneamiento e
infraestructura hidraulica 382 & 382 81 . 81 463 S 463

2,539 50.673 53.212 209 - 209 2.748 50.673 53.421
Deuda corriente
Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas correspondiente
al mes de diciembre de 2004
pagado en enero de 2005 382 - 382 - - - 382 - 382
Seguridad Social acreedora
correspondiente al mes de diciembre
de 2004 pagada en enero de 2005 360 - 360 - - - 360 e 360
IVA a pagar 1.720 5 1.720 5 5 - 1720 5 1.720

5.001 50.673 55.674 209 - 209 5.210 50.673 55.883

En relacién a la deuda no corriente con Administraciones Publicas, las garantias otorgadas se describen en la Nota 7.4. anterior.

Impuesto diferido. La Sociedad ha estimado, por importe de 65,60 millones de euros, el impuesto diferido correspondiente a la
aplicacion del tipo impositivo del 35%, al importe revalorizado del inmovilizado financiero y de los elementos del inmovilizado
material sujetos a amortizacién, exceptuando en consecuencia los terrenos, que en cualquier caso se consideran elementos de
explotacion de continuidad indefinida al estar afectos a la misma. Asimismo el saldo de Administraciones Publicas a largo contiene
el impuesto diferido por importe de 1,18 millones de euros en concepto de operaciones intra-grupo.
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Segun el proyecto de fusién aprobado por el Consejo de Administracion en fecha 19 de noviembre de 2004 las sociedades que

intervienen en la misma dejan constancia de su intencién de acogerse al régimen de neutralidad fiscal previsto en el capitulo VIII,
del titulo VII, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto

sobre Sociedades.

Los bienes incorporados a los libros de contabilidad por un valor diferente a aquél por el que figuraban en los de las sociedades
transmitentes con anterioridad a la realizacién de la operacion de fusion (véase Nota 7.2), se describen segun el siguiente detalle:

(Miles de Euros)

Valor contable

Valor total

Amortizacion

sociedades transmitentes revalorizado Acumulada

Terrenos y construcciones 46316 119.963 (12.559)
Instalaciones técnicas y maquinaria 155.202 197.150 (106.371)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 566 686 477)
202.084 317.799 (119.407)

El detalle por fecha de adquisicion de los bienes transmitidos susceptibles de amortizacion que han sido incorporados a la sociedad

adquirente es el siguiente:

Fechas de Adquisicién

Concesiones, patentes y licencias 2002
Aplicaciones informéticas 2001y 2003
Construcciones 1961-2003
Istalaciones técnicas y maquinaria 1987-2003
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1987-2001
Otro inmovilizado 1996-2003

La Sociedad adquirente, como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 3 anterior, ha incorporado a su activo por
importe de 57 miles de euros (véase Nota 19.2) los beneficios fiscales de la sociedad absorbida Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal), correspondientes a las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion.



Los ultimos balances de situacién cerrados correspondientes a las sociedades transmitentes que participan en el proceso de fusion
descrito en la Nota 3 son los siguientes:

(Miles de Euros)
Catalanade  Celtibericade  Proyectos

ACTIVO Polimers, SA*  Finanzas, S.L.* Voltak, S.L.* Mendilau, SL*  KD-IQA,SL* Iberseda, S.L.*
Inmovilizado
Gastos de establecimiento 684 - - - 1 -
Inmovilizado inmaterial, neto 8233 = = = 752 =
Inmovilizado material, neto 89.120 - - - 3.379 -
Inmovilizado financiero, neto 5.228 7.266 6.606 2117 = =
Gastos a distribuir en varios ejercicios 3.633 S S S S S
Circulante
Existencias 13.718 = = = 1.791 =
Deudores 83.210 - - - 1.626 24
Inversiones financieras temporales 1.366 - - - - 1
Tesorerfa 179 - - - 3 3
Ajustes por periodificacion 152 - - - - -

205.523 7.266 6.606 2.117 7.552 28
PASIVO
Pasivo no exigible 52.902 58 24 712 2470 (8)
Provisiones para riesgos y gastos - - - - 38 -
Pasivo exigible a largo plazo 17.700 7.208 6.581 1.405 S S
Pasivo exigible a corto plazo 131.921 - 1 - 5.044 36

202.523 7.266 6.606 2,117 7.552 28

(*): Sociedad Unipersonal.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo con Administraciones Publicas, de conformidad con los distintos acuerdos alcanzados,
se distribuyen como sigue:

(Miles de Euros)

2010y
2006 2007 2008 2009 siguientes  Totales

Seguridad Social 4838 5019 5207 5402 30207 50673
4.838 5.019 5.207 5.402 30.207 50.673
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18.2 Otras deudas. La composicion de este epigrafe al cierre del ejercicio es la siguiente:

(Miles de Euros)

Cortoplazo  Largo plazo

Norton Life M.P.S. 188 1.029
U.T.E. LSB Courtaulds 752 -
Proveedores de inmovilizado 2.307 373
Personal- Remuneraciones pendientes de pago 5424 6.039
Otros 8 .

8.679 7.441

Lo

S

aspectos mas significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

- Norton Life M.P.S. Corresponde a los compromisos adquiridos con la entidad aseguradora indicada como
consecuencia de la externalizacion de los fondos de pensiones de la Sociedad realizada durante el ejercicio 2000 (véase
Nota 5 I). Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen segun el siguiente desglose:

(Miles de Euros)
2010y
2006 2007 2008 2009 siguientes Totales
186 199 213 228 203 1.029

- Personal- Remuneraciones pendientes de pago. Las deudas con el personal corresponden fundamentalmente a
indemnizaciones asumidas por la Sociedad como consecuencia de la cesién global de activos y pasivos de Hispano
Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda Barcelona S.L. (Sociedad Unipersonal) (véase Nota 1), habiéndose
generado las mismas entre 1998 y 2004 como consecuencia del proceso de reestructuracion llevado a cabo por la segunda
de las sociedades indicadas. Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen segun el siguiente desglose:

(Miles de Euros)
2010y
2006 2007 2008 2009  siguientes  Totales
3.399 2.057 299 56 228 6.039




NOTA 19 SITUACION FISCAL

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004 La Seda de Barcelona, S.A. y sus sociedades participadas directa o
indirectamente en un 75% como minimo del capital (véase Nota 8.2.) y no sujetas a transparencia fiscal, estaban acogidas al
Régimen de Declaracién Consolidada formando parte del Grupo Consolidado 236/03, siendo La Seda de Barcelona, S.A. la
Sociedad Dominante.

Las sociedades que constituyen el Grupo afecto al citado Régimen Tributario son:

- La Seda de Barcelona, S.A (que incluye Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L.(Sociedad
Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal), Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak,
S.L. (Sociedad Unipersonal), Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), absorbidas mediante fusién aprobada en Junta General
Extraordinaria de accionista de fecha 29 de diciembre de 2004 y pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil.

- SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal).

- Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

La aplicacion del Régimen de Tributacion Consolidada supone que se integren en la entidad dominante (La Seda de Barcelona,
S.A.), los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a La Seda de
Barcelona, S.A. la liquidacion por este impuesto. La provision para el Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe
“Administraciones Publicas” del activo del balance de situacién adjunto y asciende a 0,005 millones de euros, correspondientes a
retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario y pagos a cuenta. Las sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo
Consolidado tributan de manera individual directamente a la Administracion Tributaria.

73



74

19.1 Conciliaciones de los Resultados contables con las Bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades.

Situacion fiscal

La Seda de Barcelona, S.A.

Catalana de Polimers, S.A. KD-IQA, S.L. Mendilau, S.L.
(Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal)

Resultado contable del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
«Imputacion por transparencia fiscal - UTE
« Dotacién Provision de Pensiones

Otros gastos no deducibles

Diferencias temporales:
Diferencia temporal intragrupo

Amortizacion Bienes en Regimen
de arrendamiento financiero

Diferimiento por Reinversion
Libertad amortizacion RDL 3/1995
Libertad amortizacién RDL 2/1985

Correccién depreciacion monetaria
transmisiones de inmovilizado

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible Resultado fiscal

(Miles de Euros)

Aument.

Dismin. Importe  Aument.  Dismin. Importe  Aument. Dismin. Importe  Aument. Dismin. Importe

(3374)

2382
1.282

(3374

(291)

S = 163 - - (177) - - -
(374) - = (96)

(863) (863)

27 > 27

(1.047) (273) -

Situacion fiscal

Proyectos Voltak, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Celtibérica de Finanzas, S.L. Iberseda, S.L.

(Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal) TOTAL

Resultado contable del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
«Imputacion por transparencia fiscal - UTE
+ Dotacion Provision de Pensiones

Otros gastos no deducibles

Diferencias temporales:
Diferencia temporal intragrupo

Amortizacion Bienes en Regimen
de arrendamiento financiero

Diferimiento por Reinversion
Libertad amortizacién RDL 3/1995
Libertad amortizacion RDL 2/1985

Correccion depreciacion monetaria
transmisiones de inmovilizado

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible Resultado fiscal

(Miles de Euros)

Aument.

Dismin.

Importe Aument.  Dismin. Importe  Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe

. : : . ) : - 2354
) : -85

(863)  (863)

28 : 28

(3374)  (3374)

(291) (291
(21) (1.341)




19.2 Las bases Imponibles negativas pendientes de compensacion fiscal se detallan a continuacion:

Ejercicio origen

(Miles de Euros)

de la compensacion 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000
Saldoantesde Efectodela  Saldo depués
comprobacién  comprobacién  comprobacion  Aplicacion Aplicacion  Adiciones Aplicaciéon  Adiciones
tributaria tributaria tributaria ejercicio  Saldofinal  ejercicio ejercicio Saldofinal  ejercicio  ejercicio  Saldo final
La Seda de Barcelona, S.A.
1991 8.722 (1.380) 7.342 (7.342) - - - - - -
1992 42,772 - 42,772 (3.281) 39.491 (7.950) 31.541 (4.292) - 27.249
1993 7.162 - 7.162 - 7.162 - 7.162 - - 7.162
1996 1.217 (118) 1.099 o 1.099 o 1.099 - 1.099
1997 - - - - - -
1998 - - - - -
1999 - - - - -
2000 - - - - -
2001 - - - - - - - - - -
59.873 (1.498) 58.375 (10.623) 47.752  (7.950) - 39.802 (4.292) - 35.510
Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
1996 12.354 12354 (625) 11.729 o 11.729 (754) 5 10.975
1997 5.341 5.341 - 5341 - 5.341 o 5.341
1999 - - - 13.754 13.754 - 13.754
2004 - - - - - - - - - -
17.695 17.695 (625) 17.070 - 13.754  30.824 (754) - 30.070
KD-IQA, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
1999 - - - 28 28 - 28
2000 - - - - 1.030 1.030
2004 - - - - - -
- - - - 28 28 1.030 1.058
Iberseda, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2001 - - - - -
2002 - - - - -
2003 o o o 0 o
2004 - - - - -
77.568 (1.498) 76.070 (11.248) 64.822  (7.950) 13.782 70.654 (5.046) 1.030 66.638
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Ejercicio origen

(Miles de Euros)

de la compensacion 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Adiciones  Aplicacion Aplicacion  Adiciones Aplicacién  Adiciones Aplicacion  Adiciones
porcesion  ejercicio Saldofinal  ejercicio  ejercicio  Saldofinal  ejercicio  ejercicio Saldofinal  ejercicio  ejercicio  Saldo final
La Seda de Barcelona, S.A.
1991 - - - - - - - - - - -
1992 - (3.004) 24.245 (3.276) - 20.969 (3.169) 17.800 (291) - 17.509
1993 - - 7.162 - - 7.162 - 7.162 - - 7.162
1996 - - 1.099 - 1.099 - - 1.099 - 1.099
1997 11.847 11.847 - 11.847 - 11.847 - 11.847
1998 15.167 o 15.167 o 15.167 o 15.167 o 15.167
1999 6.084 - 6.084 - 6.084 - 6.084 - 6.084
2000 2,622 - 2,622 - 2,622 - - 2,622 - 2,622
2001 1.527 g 1.527 & g 1.527 g 1.527 & g 1.527
37.247  (3.004) 69.753  (3.276) - 66.477  (3.169) - 63.308 (291) - 63.017
Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
1996 & (885) 10.090 (872) & 9.218 (966) 8.252 o 8.252
1997 - - 5.341 - - 5341 - 5.341 - 5.341
1999 - - 13.754 - 13.754 - 13.754 - 13.754
2004 - - - - - - - - 1.047 1.047
- (885) 29.185 (872) - 28.313 (966) - 27.347 1.047 28.394
KD-IQA, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
1999 - - 28 (5) - 23 (6) 17 o 17
2000 5 - 1.035 - 1.035 - 1.035 - 1.035
2004 - - - - - - 273 273
5 - 1.063 (5) - 1.058 (6) - 1.052 273 1.325
Iberseda, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2001 1 - 1 - 1 - 1 - 1
2002 - - 13 13 - 13 - 13
2003 o o o o o o o
2004 - - - - - - - 21 21
1 - 1 - 13 14 - - 14 - 21 35
37.253  (3.889) 100.002 (4.153) 13 95.862 (4.141)) - 91721 (291) 1.341 92,771




Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31
de diciembre de 2004, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por el Impuesto sobre Sociedades los ejercicios 2000 al 2003, ambos
inclusive, y para el resto de impuestos principales que le son aplicables los ejercicios 2001 al 2004, ambos inclusive.

En relacion a los ejercicios no prescritos, los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

La Sociedad tiene pendiente de aplicacion al 31 de diciembre de 2004, como se detalla en cuadro adjunto, un importe de 0,72
millones de euros correspondientes a bonificaciones y deducciones de ejercicios anteriores, y 0,008 millones de euros
correspondientes a bonificaciones y deducciones del presente ejercicio. Segun Resolucion del LCA.C. del 15 de marzo del 2002,
las deducciones y bonificaciones no aplicadas en la declaracion del ejercicio por insuficiencia de cuota, deben contabilizarse
siempre que no existan dudas razonables sobre su posible aplicacion en ejercicios futuros. A tal efecto, se han contabilizado con
abono a la cuenta 630 “Impuesto sobre Sociedades’, las bonificaciones y deducciones del ejercicio, por importe de 8 miles de
euros, siendo su contrapartida la cuenta “Administraciones publicas a corto plazo - Deducciones pendientes de aplicacion”.

Al 31 de diciembre de 2004 existen las siguientes deducciones pendientes de aplicacion.

Plazo méaximo para
Ejercicio origen (Miles de Euros) SuU compensacion

La Seda de Barcelona, S.A.

1997 124 2007
1998 9 2005
1998 158 2008
1999 294 2009
2000 17 2010
2001 40 2011
2002 25 2012
2003 1 2013
2004 1 2014
669

Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

1997 4 2007
1999 11 2009
2000 5 2010
2001 17 2011
2002 5 2012
2003 7 2013
2004 8 2014
57
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NOTA 20 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

En relacion a este punto y complementariamente a lo ya expresado en la Nota 7.4.,8.3.y 18.1. la Sociedad al 31 de diciembre de
2004 tenia avales prestados a sociedades del Grupo y ante terceros por importe de 4,81 millones de euros y 47,12 millones de
euros, respectivamente. Asimismo la Sociedad ha recibido avales de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad
Unipersonal) por importe de 0,5 millones de euros.

NOTA 21 CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Miles de Euros)

Compras de materias primas y 99.912
otras materias consumibles 359
Variacion de existencias 100.271

La variacién de existencias incorpora los consumos realizados por las Sociedades absorbidas (véase Nota 3) considerando las
existencias iniciales que cada una de ellas incorporan a la Sociedad absorbente.

NOTA 22 GASTOS DE PERSONAL

La composiciéon de este epigrafe al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 13171
Seguridad Social a cargo de la empresa 3.704
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 394
Otros gastos sociales 771

18.040

Numero medio de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias profesionales segtin convenio

NUmero
Categorias medio de Empleados
Personal directivo y mandos intermedios 20
Técnicos y administrativos 190
Personal de fabricacion 252

462




NOTA 23 VARIACION DE PROVISIONES Y PERDIDAS DE CREDITOS INCOBRABLES

La totalidad del saldo corresponde a la dotacion a la provision para insolvencias de trafico generada durante el ejercicio.

NOTA 24 GASTOS DE REESTRUCTURACION DE PLANTILLA
El importe registrado bajo este epigrafe corresponde fundamentalmente a los gastos incurridos en concepto de reestructuracion
enmarcados en la politica de reorganizacién productiva del grupo.

NOTA 25 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

25.1 Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Miles de Euros)

Ventas 156.141
Rappels sobre ventas (5.506)
Prestaciones de servicios 10.898

161.533

25.2 La distribucién del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2004 por mercados y actividades geograficas es

como sigue:
(Miles de Euros)
Resto de

Nacional UE Paises Total

Fibra de poliéster 13.153 24.159 1518 38.830
Polimero PET 51512 39.362 8922 99.796
Granulos 6.831 3400 > 10.231
Otros 12475 201 S 12,676
83.971 67.122 10.440 161.533
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NOTA 26 TRANSACCIONES EFECTUADAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Su composicion, al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Servicios Intereses
Ventas Compras Prestados Recibidos Cargados Abonados

Sociedades del Grupo 2465 26.788 10.504 10 - -
Sociedades Asociadas - - 66 5816 - 56
2.465 26.788 10.570 5.826 - 56

NOTA 27 TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA DISTINTA AL EURO

El volumen de transacciones en moneda distinta del euro se corresponde Unicamente con ventas efectuadas por importe de 1,58
millones de euros siendo su desglose el siguiente:

(Miles de Euros)

Moneda
Libra esterlina 518
Dolar USA 1.063

En este sentido las cuentas a cobrar en moneda distinta del euro al 31 de diciembre de 2004 ascienden a 0,20 millones de euros
y su distribucion en divisas es como sigue:

(Miles de Euros)

Moneda
Libra esterlina 181
Délar USA 19

NOTA 28 MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio 2004 en aplicacion de la estrategia definida por el Grupo, se han seguido realizando inversiones en activos
fijos destinadas a la proteccion del medio ambiente cuyo importe asciende a 12 miles de euros. Lo aspectos mas significativos
en el apartado de Medio Ambiente para el presente ejercicio han sido:



En el gjercicio 2004, la Sociedad ha continuado con la implantacion de los procedimientos de gestion medioambiental, preparando
la certificacion segin norma UNE EN-ISO 14001 / 2000. En este aspecto, a primeros del 2005, ha tenido lugar la visita previa por
parte de la entidad de acreditacion, con el fin de preparar la certificacion definitiva durante el afio 2005.

Para ello, la Sociedad ha seguido con el cumplimento de toda la normativa aplicable en materia de medio ambiente, ademas de
con los objetivos de reducciéon de impactos ambientales y mejora continua en consonancia también con los principios de los
Cdédigos de Gestion del Compromiso de Progreso (Responsible Care) de FEIQUE.

Durante el ejercicio 2004, se han finalizado también todos los tramites destinados a la consecucién de la Autorizacion Ambiental
Integrada, habiendo entregado a la Administraciéon toda la documentacién solicitada al respecto. De esta forma, tanto las
instalaciones existentes en la sociedad como las nuevas ampliaciones se adecuaran a las Ultimas normativas legales, antes del
plazo limite fijado por la Ley de finales del 2007.

Los gastos corrientes soportados por la Sociedad durante el presente ejercicio ascienden a 0,14 millones de euros. Se incluyen
los gastos de transporte y gestion externa de los residuos asi como los asociados a la operacion de la planta de efluentes quimicos.

NOTA 29 OTRA INFORMACION

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2004 las
retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad se corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 353
Dietas por asistencia a Consejos 386
739

En relacion a la informacion exigida por el nuevo articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andnimas, las participaciones y los
cargos y/o funciones que los Administradores de la Sociedad ostentan y/o ejercen en otras sociedades con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad, son los siguientes:

- D. Rafael Espanol Navarro, desempena el cargo de Presidente en las sociedades La Seda de Barcelona, S.A,, Catalana de Polimers,
S.A. (Sociedad Unipersonal), Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), CARB-IQA de Tarragona, S.L., KD-IQA, S.L.
(Sociedad Unipersonal); Administrador mancomunado en CARB-IQA de Tarragona, S.L y Consejero de DOGI, S.A,, a la fecha de
formulacion de sus respectivas cuentas anuales.

- D. Ramon Pascual Fontana, desempenfa el cargo de consejero en las sociedades Petrolest, S.L., Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad
Unipersonal) e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), a la fecha de formulacién de sus respectivas cuentas
anuales.

-La sociedad Ibersuizas Paticipadas, S.A. desempefia el cargo de consejero en la sociedad Selenis Industria de Plasticos, S.A, a la
fecha de formulacién de sus respectivas cuentas anuales.
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NOTA 30 RETRIBUCION A LOS AUDITORES

La remuneracion a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 62.758,48 euros, siendo éste el tnico concepto por el que se les ha retribuido.

NOTA 31 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

A la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales, se encuentra pendiente de aprobacion definitiva la concesion por
parte de diversas entidades financieras de un préstamo sindicado por importe de 46,2 millones de euros y un préstamo otorgado
por el Institut Catala de Finances de 13,2 millones de euros, cuyo plazo de vencimiento es de 5 y 7 afios respectivamente.

Estos acuerdos estan pendientes de su ratificacién contractual y su objeto es la reestructuracion en plazo de la deuda a 31 de
diciembre de 2004.

NOTA 32 CUADRO DE FINANCIACION

(Miles de Euros)

APLICACIONES 31.12.2004 31.12.2003

Adquisiciones de inmovilizado

- Gastos de establecimiento - 211
- Inmovilizaciones inmateriales 67 79
« Inmovilizaciones materiales 4963 4929
- Inmovilizaciones financieras:
- Empresas del grupo 1490 1.634
- Otras inversiones financieras: S 565
- Gastos a distribuir 848 -
Recursos aplicados por efecto de
la operacién de fusion (véase Nota 3) 115.286 -

Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deuda a largo plazo

« Empréstitos y otros pasivos analogos 2623 16.031
- De otras deudas 435 2816
Total aplicaciones 125.712 26.265
Aumento del capital circulante - 10.148

125.712 36.413




(Miles de Euros)

ORIGENES 31.12.2004 31.12.2003
Recursos procedentes de
las operaciones 6.832
10.297
Recursos procedentes generados
por efecto de la operacion de escision = 13.997
Aportaciones de accionistas
- Ampliaciones de capital 15.025 6.077
Deudas a largo plazo
- De empresas del grupo - 216
« Empréstitos y otros pasivos andlogos 23.073 5.941
Enajenacion de inmovilizado
« Inmovilizaciones materiales 26.621 1.776
« Inmovilizaciones financieras:
- Empresas del grupo y asociadas 4.156 156
- Otras inversiones financieras = 309
Cancelacién anticipada de inmovilizaciones financieras
« Empresas del grupo y asociadas - 1.109
Total origenes 79.172 36.413
Disminucidn del capital circulante 46.540 -
125.712 36.413
(Miles de Euros)
Variacién del capital circulante 31.12.2004 31.12.2003
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones
Existencias 11.873 = = 8.200
Deudores 24423 - - 17.551
Inversiones financieras temporales - 4958 7.553 =
Acciones propias 484 = 126 =
Acreedores - 138.364 42.381 S
Tesorerfa 386 S S 105
Ajustes por periodificacion 482 - - 59
Variacién del capital circulante por efecto
de la operacion de escision - - - 13.997
Variacion del capital circulante por efecto
de la operacion de fusion (véase Nota 3) 59.134 5 S 5
96.782 143.322 50.060 39.912
Variacion del capital circulante 46.540 - - 10.148
143.322 143.322 50.060 50.060
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CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON LOS RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

Resultado del ejercicio

Operaciones no relacionadas con

movimientos de fondos:

- Dotaciones a la amortizacion de inmovilizado

- Efecto neto de gastos e ingresos diferidos

- Dotacién a la provision para riesgos y gastos

- Aplicacion a resultado de crédito fiscal e
impuestos anticipados a largo plazo

- Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado
material y cartera de control

- Pérdidas en la enajenacién de acciones propias

- Beneficios en la enajenacion de acciones propias

« Beneficios en la enajenacién de inmovilizado
material y cartera de control

Recursos procedentes de las operaciones

(Miles de Euros)

31.12.2004 31.12.2003
2354 1.605
11.201 5.590

: 51

102 1.109

20 32

4 -

(10) -
(3.374) (1.535)
10.297 6.832




INFORME DE GESTION
La Seda de Barcelona

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se formula el presente
Informe de Gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2004, comprensivo de los extremos
ordenados en el articulo 202 del mismo cuerpo legal.

Durante el segundo semestre del ejercicio, se han producido varios cambios muy significativos en la sociedad:

AMPLIACION DE CAPITAL

Con el fin de financiar el dltimo tramo de la ampliacién de capacidad del PET, en el mes de julio de 2004 se realizé una Ampliacion
de Capital por importe da 27,7 millones de euros que fue suscrita en su totalidad, experimentando un fuerte prorrateo en el tercer
tramo dirigido a los Inversores que deseaban incrementar su participacion por encima de los derechos preferentes de que disponian.
Esta ampliacion fue parcialmente liberada, realizéndose al precio de 1,63 euros, lo que supuso un desembolso efectivo de 15
millones de euros, con 12,7 millones adicionales abonados contra reservas de libre disposicion.

INCREMENTO DE CAPACIDAD

Esta ampliacion permitio financiar la Ultima fase de la ampliacion de la capacidad de produccién de PET mediante la instalacion
de una segunda unidad de poscondensacion. Esta unidad ha empezado a funcionar en el mes de enero de 2005, y se ha puesto
a pleno rendimiento a finales de febrero.

Con esta unidad se alcanzaran en términos anuales una capacidad de producciéon de PET de 180.000 toneladas, lo que representa
un incremento de 65.000 toneladas.

FUSION POR ABSORCION

Finalmente, La Seda de Barcelona aprobd en la junta General de A celebrada el pasado 29 de diciembre realizar la fusién por
absorcién de su filial Catalana de Polimeros, a través de la que realizaba sus actividades en el sector del poliéster (PET y Fibra).
Con esta operacion se pretendia que la actividad estratégica y principal del Grupo Seda, y por lo tanto el negocio de futuro, se
ubicara en la cabecera del Grupo.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

En este apartado, nos remitimos a lo ya manifestado en la nota 31 anterior.
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Gironella Velasco auditores

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
La Seda de Barcelona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de La Seda de Barcelona, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presemtacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 30 de
abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerea de las cuentas anuales del ejercicio 2003,
en el que expresamos una opinion favorable.

3. La Sociedad, segiin se indica en la Nota 4 d) de la memoria adjunta, participa mayoritariamente en el
capital social de determinadas sociedades, con las que realiza asimismo operaciones comerciales de
diversa indole. El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas estén referidos a la
Sociedad individualmente y en consecuencia. las cuentas anuales adjuntas no reflejan las variaciones
que se producirian en los diferentes componentes del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias si se procediese a la consolidacion de las cuentas anuales de las compaiiias participadas,
variaciones que en nuestra opinion resulta necesario presentar para lograr una imagen fiel de la
situacién financiero-patrimonial y de los resultados de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad ha elaborado separadamente también sus cuentas anuales e informe de
gestién consolidados del ejercicio 2004. Si se hubieran reflejado las variaciones de valor generadas por
la_consolidacion con las sociedades participadas, al 31 de diciembre de 2004 los fondos propios
hubieran aumentado en 6,5 millones de euros v los resultados del ejercicio hubieran disminuido en 1,4
millones de euros.

4. Segun acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2004
(véase Nota 3 de la memoria adjunta). La Seda de Barcelona, S.A. y Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal), Iberseda, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), se han fusionado mediante
absorcion por parte de la primera de todas las demds, con efectos contables desde el 1 de enero de
2004, seguin el proyecto de fusion aprobado por el Consejo de Administracion el 19 de noviembre de
2004. La citada operacion se encuentra pendiente de elevacion a escritura publica e inscripcién en el
Registro Mercantil.

Las cuentas anuales de La Seda de Barcelona, S.A. correspondientes al ejercicio 2004 incorporan el
efecto de dicha fusion. No obstante, la titularidad de los diferentes activos y pasivos procedentes de las
sociedades absorbidas es ostentada por dichas sociedades en tanto no culminen las actuaciones
necesarias para gestionar el correspondiente cambio de titularidad.

Inseviitn en el Registeo Oficial de Aiditore de

REOALD ¢ wrn el Drasent the eusnies furmelos de Cuentas de Espadia

29, Foliae 20, Haga B-INEEL, L i, NLLF. ASMERD50

Registro Mercantil de Barcelona. Ton

Gironella Velasco avditores S A Avelin. Diagonal, 453 bis, 7* plionn, 08096 Barcelona Tel. +54 00 5075 81 80 Fax #3493 365 81 82 gvanigvauditores.com
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Segtn se indica en la Nota 3 de la memoria adjunta, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
La Seda de Barcelona, S.A. aprobd en fecha 29 de diciembre de 2004 la fusién por absorcion de
distintas sociedades de las que era titular del 100% de su capital social. A tal efecto, y en el contexto
del proceso de fusion indicado, previo a una fusion posterior con otras sociedades del sector no
pertenecientes al Grupo, se procedio a la revalorizacion del inmovilizado material de La Seda de
Barcelona, S.A. y Catalana de Polimers, S.A. (Seciedad Unipersonal) como sociedad absorbida y
de las participaciones que La Seda de Barcelona, S.A. posce en Industrias Quimicas Asociadas
LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) ¢ Industrias Quimicas Textiles S.A. (Sociedad Unipersonal),
registrandose simultdneamente la cancelacion con cargo a  las reservas de fusion generadas
anteriormente de todos aquellos activos no asumibles en el proceso de reestructuracién iniciado,
siendo su efecto neto un menor importe de fondos propios de 14,2 millones de euros (véase Nota 19 de
la memoria adjunta). El procedimiento aplicado ha perseguido como objetivo reflejar la mejor imagen
fiel de la operacién descrita, de acuerdo con la normativa vigente y en concreto el Codigo de Comercio
en su articulo 34.4 y el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad en su primera parte, Principios Contables, apartado 1. donde se establece que
en casos excepcionales se admitird la no aplicacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados, que en este caso ha supuesto la no aplicacion del principio del precio de adquisicién por la
revalorizacion de los activos indicados.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de La Seda de
Barcelona, S.A. al 31 de diciembre de 2004 v de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos v aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior, con excepcion del cambio de criterio indicado en el pérrafo 5 anterior respecto a la no
aplicacion del principio del precio de adquisicion., con el que estamos de acuerdo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrato v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Gironella \?
Miemb ro-c LR .ﬁl&t._

2 =

Membomo exsrcont T’
GIRONELLA VELASCO - i
AUDITORES S.A . =l
4, 2005, CCO09072 o
LRk s José Trejo Marin /-

. &

Auditérde Cuentas

Miembro dekR. QA n° 14.807

29 de abril de 2005
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.2004 31.12.2003
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento 27 2.082
Inmovilizaciones inmateriales
Gastos de investigacion y desarrollo 964 4229
Concesiones, patententes, licencias, marcas y similares 1.029 1.025
Aplicaciones informaticas 9.782 9.174
Otras inmovilizaciones inmateriales 3.125 3.285
Amortizaciones (5.262) (3.906)
9.638 13.807
Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones 165.347 68.126
Instalaciones técnicas y maquinaria 433.981 364.717
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.282 2925
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 15.838 11.010
Otro inmovilizado 6.305 6.140
Amortizaciones (257.850) (256.682)
366.903 196.236
Inmovilizaciones financieras
Participaciones puestas en equivalencia 2.777 2.751
Participaciones en empresas del grupo excluidas del
perimetro de consolidacion 1 1
Cartera de valores a largo plazo 509 512
Otros créditos 179 7.867
Administraciones publicas a largo plazo 23349 23451
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 38 36
26.853 34618
403.421 246.743
Fondo de comercio de consolidacion
De sociedades consolidadas por integracién global 22.783 8.333
22.783 8.333
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 626 21.906
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias
Mercaderias 209 212
Materias primas y otros aprovisionamientos 13.708 12717
Productos en curso y semiterminados 7.035 4.730
Productos terminados 5.949 10.361
Provisiones (222) (161)
26.679 27.859
Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios 68490 97468
Empresas puestas en equivalencia y sociedades dependientes
excluidas del perimetro de consolidacion 5.871 2.832
Deudores varios 3498 12.394
Personal 90 75
Administraciones Publicas 4.188 4.970
Provisiones (1.272) (863)
80.865 116.876
Inversiones financieras temporales
Cartera de valores a corto plazo 1.036 172
Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 7 1
Otros créditos 812 o
Provisiones (11) (3)
1.844 170
Acciones de la Sociedad Dominante a corto plazo 625 141
Tesoreria 1.891 1.773
Ajustes por periodificacién 582 154
112.486 146.973

539.316 423.955




BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Euros)

PASIVO 31.12.2004 31.12.2003
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 130.552 102.851
Prima de emisién 12.379 12.379
Otras reservas de la Sociedad Dominante 10.250 35.546
Reservas en sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional 7927 (10.792)
Reservas en sociedades puesta en equivalencia 7 9
Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad Dominante
Pérdidas y ganacias consolidadas 971 1.463
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos (3) 44
162.083 141.500
SOCIOS EXTERNOS 637 2.472
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 465 551
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 4825 12.356
Otros acreedores
Administraciones publicas a largo plazo 133.114 61.296
Otras deudas 24.236 8.288
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 69 69
162.244 82.009
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas 86.533 97.890
Deudas por intereses 546 650
87.079 98.540
Deudas con empresas asociadas y dependientes excluidas
del perimetro de consolidacion 9.263 7.223
9.263 7.223
Acreedores comerciales
Deudas por compras o prestaciones de servicios 92.849 76.392
Otras deudas no comerciales
Administraciones Publicas 9418 5.027
Otras deudas 9.558 5611
Remuneraciones pedientes de pago 5713 4432
Ajustes por periodificacion 7 198
24.696 15.268
213.887 197.423

539.316

423.955
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PARA LOS EJERCICIOS

FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (Miles de Euros)
GASTOS DE EXPLOTACION 31.12.2004 31.12.2003
Reduccion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 2.107 7.748
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderfas 181 46
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 126.408 134.364
Otros gastos externos 419 669
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 23.048 22.992
Cargas sociales 8436 8.094
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 17.922 17.383
Variaciones de las provisiones de trafico
Variacion de provisiones de existencias 104 43
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 582 563
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 43.210 32136
Tributos 1.325 1.005

223.742 225.043
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 17.746 12.982
241488 238.025

GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS
Gastos financieros y gastos asimilados 9.342 12.442
Variacion de las provisiones de las inversiones financieras 9 6
Diferencias negativas de cambio 303 177
9.654 12.625
9.954 12.625
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION = 563
= 563
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 9.079 11.596
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 8.694 840
17.773 12436

GASTOS EXTRAORDINARIOS

Gastos de reestructuracion de plantilla 4.657 7477
Variacion de las provisiones del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control - 3
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 33 26
Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias 4 7
Gastos extraordinarios 2.201 979
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 289 111
7.184 8.603
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 1.231
7.184 9.834
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 6.306 -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 2.388 2.071
8.694 2.071
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 1.417 608
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 971 1.463
2388 2.071
BENEFICIOS ATRIBUIDOS A SOCIOS EXTERNOS 3 -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE 968 1.507

971 1.507




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PARA LOS EJERCICIOS

FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (Miles de Euros)
INGRESOS DE EXPLOTACION 31.12.2004 31.12.2003
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas 234421 230.536
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 5574 3.030
Otros ingresos de explotaciéon
Otros ingresos de explotacion 1489 4374
Subvenciones 5 85

241488 238025
241488 238.025

INGRESOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS

Ingresos de participaciones en capital 6 7
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 119 306
Otros intereses e ingresos asimilados
Otros intereses 329 346
Diferencias positivas de cambio 120 370
575 1.029
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 9.079 11.596
9.654 12625
PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA 27 17
27 17
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 17.773 12.436
17.773 12436
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 7 9480
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias 10 4
Ingresos extraordinarios 774 350
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 87 -
878 9.834
Resultados extraordinarios negativos 6.306 -
7.184 9.834
Resultados extraordinarios positivos - 1.231
Beneficios de las actividades ordinarias 8.694 840
8.694 2.071
Beneficios antes de impuestos 2.388 2.071
2388 2.071
Pérdidas atribuidas a socios externos - 44
Beneficios consolidados del ejercicio 971 1.463

971 1.507
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LA SEDA DE BARCELONA, S .A.
MEMORIA CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1 ACTIVIDAD DEL GRUPO

La Seda de Barcelona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo, que integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado
comunes. La Sociedad se constituyd con fecha 23 de mayo de 1925, su duracion es indefinida y segun consta en su escritura de
constitucion de idéntica fecha, tiene como objeto social:

- La fabricacion, manipulacion, transformacion y venta de toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de materias artificiales y
sintéticas, incluida la construccién de la maquinaria propia, la produccion de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como

el desarrollo de investigacion en los dmbitos expresados.

- Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria quimica, montar plantas industriales y dirigir, explotar y
participar en empresas quimicas.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, a través de participaciones en
otras sociedades de idénticos o anédlogos objetos.

Mediante las sociedades en las que La Seda de Barcelona, S.A. participa mayoritariamente, los principales sectores de actividad
del Grupo son:

- La fabricacion y comercializacién de resina de poliéster, fibra de poliéster y de tereftalato de polietileno (polimero PET).

- La fabricacion y comercializacion de productos quimicos en general, estructurdndose fundamentalmente en los sectores textil,
curtidos, alimentacion, papel, termoactivos, pinturas, azcar y cosmética.

- La fabricacion de materias primas para la industria alimentaria y farmaceutica y en especial de la produccién quimica de acido
pentanoicoeicosa (EPA), dcido docosehexandico (DHA) y toda clase de acidos poligrasos poliinsaturados.



NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de La Seda de
Barcelona, S.A. y de cada una de las Sociedades Participadas consolidadas, modificadas en su caso por los efectos de la
actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y de la revalorizacién de los inmovilizados
materiales y Fondo de comercio segun se indica en la Nota 3, y se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el cual se aprueban las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo consolidado, a excepcion de lo indicado en la Nota 2 b) siguiente.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante,
se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman
que seran aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2003 fueron aprobadas
el 29 de junio de 2004.

b) Principios contables.

Al objeto de conseguir una mejor imagen fiel en el contexto de la operacion descrita en la Nota 3 siguiente, la Sociedad
Dominante ha optado por revalorizar su inmovilizado material y determinadas participaciones en empresas del grupo segun los
criterios expuestos en dicha nota. En consecuencia, no se ha aplicado el principio del precio de adquisicion en relacion a su
inmovilizado material y a determinadas participaciones en empresas del grupo, siendo su efecto sobre el patrimonio neto de la
Sociedad el que se describe en la citada nota.

¢) Principios de consolidacion y Sociedades consolidadas.
Los criterios seqguidos para determinar el método de consolidacién aplicable a cada una de las sociedades que integran el
perimetro de consolidacion han sido los siguientes:

1. Integracion global:
- Participacion directa o indirecta superior al 50%.

2.Procedimiento de puesta en equivalencia:
- Participacion superior o igual al 20% e inferior al 50%.

En este sentido, la Sociedad Dominante acogiéndose a lo dispuesto en el articulo 11.2 ) de las Normas para la Formulacién
de Cuentas Anuales Consolidadas (B.O.E. 27-12-91), excluye de su perimetro de consolidacion a la Sociedad Dependiente
Aneriqga, A.LE., a causa de su interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.
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Cuadro direcciones sociedades consolidadas

La informacién mas relevante en relacion al epigrafe anterior, es la siguiente:

% Participacion de La

Seda de Barcelona, S.A.

Directae  Capital

(Miles de Euros)

Resultado

Sociedad/Domicilio social Actividad Principal Directa  Indirecta  social Reservas  Ultimo ejercicio  Extraordinario
INTEGRACION GLOBAL

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal) La realizacion de cualquier actividad industrial

Po de Gracia, 85, 08008 Barcelona o comercial relacionada con la industria quimica ~ 100% 100%  30.742 199 3.092 (1.443)
Industrias Quimicas Textiles, S.A. Fabricacion y comercializacion de fibras

(Sociedad Unipersonal) quimicas granulos para plasticos, ldminas y

Po de Gracia, 85, 08008 Barcelona termoconformados de polimeros sintéticos 100% 100% 6.671 23010 (1.159) )
CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Ctra. Nacional 340, Km.1157

Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) Produccién, distribucion y venta de gases - 50% 1.250 18 6 -
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Ctra. de Carcastillo a Figarol Reciclaje de residuos agropecuarios y

Carcastillo (Navarra) venta de abonos organicos 100% 100% 2404 682 25 13
TRUATIME, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Po de Gracia, 85, 08008 Barcelona Sociedad inactiva 100% 100% 3 - 1) -
PUESTA EN EQUIVALENCIA

Petrolest, S.L. Transporte especializado de productos

Raset, 7 2032, 08021 Barcelona quimicos y similares 49% 49% 118 3.151 55 (15)
DEPENDIENTE

ANERIQA, A.LE.

Ctra. Nacional 340, Km.1157

Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) Planta de cogeneracion eléctrica 10% 100% 1 - - -




Valor neto Valor segun Libros  Dividendos recibidos ~ Cotizacion  Exclusion del perfimetro Cuentas

Sociedad/Domicilio social contable participacién capital en el ejercicio en Bolsa de consolidacion auditadas

INTEGRACION GLOBAL

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal) SI: Opinion

Po de Gracia, 85, 08008 Barcelona 34033 110.106 - NO NO favorable

Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Sociedad Unipersonal) SI: Opinion con

Po de Gracia, 85, 08008 Barcelona 28522 48919 - NO NO salvedades

CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Ctra. Nacional 340, Km. 1157 Sl: Opinién

Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) 637 - - NO NO favorable

SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Ctra. de Carcastillo a Figarol SI: Opinién

Carcastillo (Navarra) 3 3326 - NO NO favorable

TRUATIME, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Po de Gracia, 85, 08008 Barcelona 2 3 - NO NO NO
66.305 162.354 -

PUESTA EN EQUIVALENCIA

Petrolest, S.L. SI: Opinion

Raset, 7 2032 08021 Barcelona 1629 2.743 - NO NO favorable

1.629 2.743 -

DEPENDIENTE

ANERIQA, A.LE.

Ctra. Nacional 340, Km. 1157

Poligono Industrial La Canonja (Tarragona) 1 - - NO S NO

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos y transacciones de consideracion entre las
sociedades integradas en el perimetro de consolidacion, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas,
exceptuando el margen comercial obtenido por la sociedad vendedora, que figura incluido en el valor de las existencias al cierre
del ejercicio, provenientes de transacciones entre sociedades del Grupo, puesto que dicho margen resulta de interés poco
significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios al 31 de diciembre de 2004 de aquellas
Sociedades Dependientes que se consolidan por el método de integracion global, en las cuales la propiedad es compartida con
terceros.

d) Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo cerradas el 31 de diciembre de 2004 y 2003, se presentan de conformidad
con los esquemas y la normativa establecida en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas
para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas (B.O.E. 27-12-91), con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados del Grupo. No obstante y considerando los efectos patrimoniales y de explotacién del
negocio derivados de la fusion descrita en la Nota 3 siguiente los estados financieros de ambos ejercicios no resultan comparativos.
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NOTA 3 HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

Con fecha 19 de noviembre de 2004, el Consejo de Administracion formuld el balance de fusion al 31 de agosto de 2004,
correspondiente al proyecto de fusion con efectos 1 de enero por el cual La Seda de Barcelona, S.A. absorbia las sociedades
del grupo Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal), Iberseda, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal), Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), de las que era titular del 100% de su capital social. Dicho proyecto fue
aprobado en Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 29 de diciembre de 2004, estando pendiente de inscripcion
en el Registro Mercantil a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

En relacién a esta operacion, se procedié a la actualizacion del valor de las participaciones financieras susceptibles de ser
enajenadas correspondientes a las sociedades del grupo Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) e
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal). Dicha actualizacion es consecuencia a su vez de la revalorizacion
de los valores del inmovilizado material de las sociedades indicadas, soportada por la valoracion efectuada por experto
independiente, de fecha 27 de octubre de 2004 y de la estimacién efectuada por experto independiente, de fecha 30 de
septiembre de 2004, del valor razonable de cada una de las sociedades en base a las expectativas futuras de negocio de las
mismas. El criterio de tasacion del inmovilizado material, asignd a los terrenos su valor de mercado, obtenido por el método de
comparacion, y para el resto de inmovilizado material su valor actual operativo, definido como el valor venal maximo de un
activo vendido a un comprador que desee utilizarlo en las mejores condiciones para la misma actividad productiva y en idéntico
emplazamiento, tomando en consideracion no tan solo la localizacién, sino adicionalmente su coste de reposicion
condicionado por la pérdida de valor derivada del uso, por la apreciacion producida por el mantenimiento productivo y por la
posible obsolescencia funcional. Adicionalmente, la Sociedad Dominante también ha procedido a la revalorizacion de su propio
inmovilizado material siguiendo el criterio expuesto anteriormente. El objeto de este proceso conjunto de actualizacion y
revalorizacién es el de alcanzar la mejor expresion de la imagen fiel de la situacion patrimonial de la Sociedad, baséndose en la
sustancia econémica subyacente fundamentada en la realidad econémica de la propia operacién y de futuras operaciones
empresariales entre las que destaca la fusion con Aussapol, S.p.A. y Selenis, Industria de Polimeros, S.A.

Como consecuencia de la aplicacion del criterio mencionado en el parrafo anterior, se actualizaron en La Seda de Barcelona, S.A.
(que incluye Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal)) porimporte global de 116,51 millones de euros el
inmovilizado material, siendo su detalle el siguiente:

(Miles de euros)

Terrenos y construcciones 74.152
Instalaciones técnicas y maquinaria 42.241
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 121

116.514

Como consecuencia de la actualizacion de las participaciones financieras en Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L e
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), realizada en aplicacién del criterio mencionado en el parrafo
anterior, se ha originado en la Sociedad Dominante un fondo de comercio de consolidacién por importe global de 105,79
millones de euros, el cual ha sido imputado a elementos del inmovilizado material por importe de 83,01 millones de euros, tal y
como establece en el articulo 8 del Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas
anuales consolidadas. El desglose de dicha revalorizacion es como sigue:



(Miles de euros)

Terrenos y construcciones 28.774
Instalaciones técnicas y maquinaria 53.990
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 146
Otro inmovilizado 100
Fondo de comercio de consolidacion 22.783
105.793

El resultante global de la revalorizacién ha ascendido a 222,31 millones de euros, abondndose a “Reservas de fusion”.
Posteriormente y siguiendo con el objetivo de reflejar la situacion patrimonial inherente a la realidad econémica de las operaciones
iniciadas, se ha procedido a la regularizacion y actualizacién con cargo a “Reservas de fusion” de partidas correspondientes al

inmovilizado, gastos a distribuir en varios ejercicios y acreedores a corto y largo plazo, por importe global de 145,36 millones de euros.

El saldo neto resultante, una vez deducido el efecto fiscal (véase Nota 24.1)) y las eliminaciones inherentes al propio proceso de
fusion, asciende a (14,23) millones de euros que aparecen registrados en la cuenta de “Reservas de fusion” (véase Nota 19).

NOTA 4 DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
La distribucion del beneficio del ejercicio de La Seda de Barcelona, S.A. se determinard en la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion propondré la siguiente distribucion del beneficio, en miles de euros:

Base del reparto (Miles de Euros)

Beneficio del ejercicio 2.354
2.354

Distribucién

A Reserva legal 235

A Otras reservas 2119
2.354
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NOTA 5 NORMAS DE VALORACION

a) Diferencia negativa de consolidacion.
Se corresponde con la diferencia positiva existente entre el valor neto contable de la participaciéon en sociedades del Grupo, en
el momento de su incorporacion al perimetro de consolidacion o modificacion de éste, y su precio neto de adquisicion.

La diferencia negativa de consolidacion se inscribe, si procede, en un epigrafe del pasivo del balance consolidado bajo esa
denominacién, tanto si responde a una provision para riesgos y gastos como si tuviera el caracter de ingresos diferidos.

b) Fondo de comercio de consolidacion.

Corresponde a la diferencia positiva existente entre el precio de adquisicién y/o valor razonable de participaciones en
empresas del Grupo y el valor neto de la participacion en el momento de su incorporacion al perimetro de consolidacion
o modificacion de éste.

Se incorpora a resultados en funcion del plazo o periodo durante el cual dicho Fondo contribuya a la obtencién de ingresos y
en cualquier caso, en un perfodo maximo de 20 anos.

Como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 3, el fondo de comercio existente al 31 de diciembre de 2003 ha
sido cancelado (véase Nota 10).

En el ejercicio 2004 la Sociedad ha generado un Fondo de Comercio en base a la valoracién realizada por experto
independiente de las expectativas futuras de negocio de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) e
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) como consecuencia de la operacién de fusion por absorcion
descrita en la Nota 3 anterior.

c) Gastos de constitucion y primer establecimiento.

Se consideran gastos de proyeccién plurianual los gastos incurridos en relacion con la constitucion de sociedades y
ampliaciones posteriores de su capital y los de primer establecimiento como consecuencia de la puesta en marcha de
instalaciones y nuevas actividades.

Los gastos relativos a la puesta en marcha de instalaciones y nuevas actividades se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
a medida que aquellas contribuyen a las actividades de explotacion del grupo.

Su amortizacién se efectlia en un plazo maximo de cinco anos.

d) Gastos de investigacion y desarrollo.

Corresponde a los incurridos en proyectos individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad econémico-comercial. Incluyen los costes incurridos por el propio Grupo para el desarrollo de nuevos proyectos,
fundamentalmente componentes de inversion, personal y otros indirectos.

Se amortizan en un periodo de cinco afios a partir de la fecha de finalizacion de cada proyecto individualizado.

e) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares.
Se valoran por el precio de adquisicion, incluyendo el coste de registro y formalizacion de la correspondiente patente o marca.



Su amortizacion se efectda de forma lineal, mediante la aplicacion de los siguientes porcentajes:

% Amortizacion

La Seda de Barcelona, S.A. 20
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) 10
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 20
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) 20

f) Aplicaciones informaticas.

Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio de adquisicion y/o coste de produccion por la propiedad de programas
y aplicaciones informaticas, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad, no figurando por tanto
los gastos de mantenimiento de la aplicacion informética.

Su amortizacién se efectua linealmente, en un plazo maximo de cinco anos.

g) Otras inmovilizaciones inmateriales.
Recoge la valoracién efectuada en 1997 de la actividad de produccion de anhidrido carbénico, contenido en la corriente gaseosa
derivada de la fabricacion del 6xido de etileno. Dicha actividad es desarrollada por CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Se amortiza durante un periodo de diez anos, coincidente con el de duracién del acuerdo establecido con la sociedad que adquirid
la produccién de anhidrido carbénico.

h) Inmovilizaciones materiales.

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicién o coste de produccion, ajustado de acuerdo con las sucesivas
actualizaciones de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion vigente en cada
momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 8.1) asi como el efecto de la revalorizacién aplicada
a dicho inmovilizado material concretada en una plusvalia registrada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 al objeto de
reflejar el valor de mercado y/o el valor actual de los bienes revalorizados. El importe correspondiente a la mencionada revalorizacion
asciende a 199,52 millones de euros (véase Nota 3), el cual fue aplicado Unicamente a los elementos de inmovilizado material de
La Seda de Barcelona, S.A. (que incluye Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), Industrias Quimicas Asociadas
LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal). Adicionalmente durante el
presente ejercicio. Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en los
perfodos impositivos que restan por completar la vida Util de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales generados hasta la
puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Como excepciones al criterio anteriormente expuesto, se incluyen los siguientes activos, contabilizados a valores resultantes de
tasaciones efectuadas por expertos independientes:

- Los terrenos industriales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. en la constitucién de Viscoseda Barcelona, S.L.
(Sociedad Unipersonal) en 1996, sociedad absorbida en el ejercicio 2001 por la Sociedad Dominante. Estos activos ya figuraban
contabilizados por La Seda de Barcelona, S.A. por sus valores segun tasaciones efectuadas por expertos independientes.
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- Los terrenos industriales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. en la constitucion de Catalana de Polimers, S.A. en 1996.

Los gastos financieros correspondientes a los créditos otorgados por entidades financieras directamente relacionados con la
construccion de inmovilizaciones materiales se registran como mayor valor del inmovilizado.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los gastos de mantenimiento, se cargan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcién de los costes incurridos de mano de obra, materiales y otros
indirectos. Durante el ejercicio las sociedades que integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos susceptibles de
ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de 5,57 millones de euros.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacion a su fecha de adquisicién y/o puesta en condiciones
de funcionamiento, calculdndose de forma lineal en funcion de los afos de vida Util estimados y aplicindose sobre los valores
de coste, segun el siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizaciéon
Construcciones =525
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,5-55-125-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-7-91
Otro inmovilizado 72-125-16-25

Ademds de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos de obsolescencia a que pudieran estar
afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.

i) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas.

El criterio aplicado en la contabilizacion de las inversiones en valores negociables, tanto si se trata de valores de renta fija o variable
e independientemente de si son a corto o largo plazo, es el siguiente:

1. Participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en equivalencia:

Se muestran por el valor de la fraccién que representan del neto patrimonial de la sociedad.

2. Resto de participaciones e inversiones financieras:

« Titulos con cotizacion oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacion oficial media
del Ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

« Titulos sin cotizacion oficial. Con caracter general, al coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.



Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado si corresponden a participaciones que cotizan en un mercado organizado, o
en su defecto entre el coste y el valor razonable al cierre del ejercicio que se desprende del Ultimo balance aprobado en Junta
General y/o formulado por el Organo de Administracién correspondiente a cada una de las participaciones no cotizadas, se
registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de “Provisiones” de los epigrafes “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones
financieras temporales” del balance de situacion adjunto.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe entregado. En determinados casos
incorporan intereses devengados y no vencidos a la fecha de cierre. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso
por intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depositos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran registrados por los importes efectivamente
desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda publica, con pacto de recompra, figuran por su coste de adquisicion.
Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

j) Administraciones Publicas a largo plazo.
Bajo este epigrafe aparecen registrados los siguientes conceptos:

- En cuanto al Activo, el crédito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas que la Sociedad prevé recuperar en
los proximos ejercicios, y las deducciones fiscales pendientes de aplicacion.

- En relacién al Pasivo, la deuda no corriente aplazada en concepto de Impuesto sobre el Valor Afladido, Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, Seguridad Social e impuestos municipales, asi como el impuesto diferido derivado de la operacién
descrita en las Notas 3y 24.1.

k) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Corresponde fundamentalmente a los gastos por intereses diferidos del aplazamiento de deudas, que se imputan a resultados
de acuerdo con un criterio financiero en el periodo de duracién de los mismos, habiéndose traspasado a resultados durante el
gjercicio un importe de 819 miles de euros (véase Nota 11).

1) Existencias.

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de acuerdo con el método del precio medio
ponderado, en el caso de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) y SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
y con el método FIFO en el caso de La Seda de Barcelona, S.A. e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal),
a excepcion de los repuestos, que se encuentran registrados por el método de identificacion especifica. Al importe obtenido se
le deduce la correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al cierre del ejercicio cuando
el valor de mercado de las materias primas es inferior a su precio de adquisicion.

Productos en curso, semiterminados y terminados. Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso
establecidos a tal efecto.

El coste de produccién definido por el escandallo se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles, los costes directamente imputables al producto, asf como la parte que corresponde de los costes indirectamente



imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacion del periodo correspondiente.
La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion.
Il) Deudores y acreedores por operaciones de trafico.
Los saldos deudores y acreedores originados por las operaciones de tréfico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo, se
registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en el valor de dichas transacciones con vencimiento superior a un ejercicio
econémico se difieren y periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros.
m) Provision por insolvencias.
La provision por insolvencias se encuentra dotada con cargo a los resultados del ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente,
cuando concurren las siguientes circunstancias:

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigliedad superior a 6 meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio judicial o procedimiento arbitral.
n) Acciones de la Sociedad Dominante.
Figuran valoradas por su precio de adquisicion, registrdndose bajo el epigrafe “Fondos Propios” la reserva indisponible
correspondiente por idéntico importe, de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

Andénimas (véanse Notas 15y 19).

) Subvenciones.
A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, se aplican los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el cardcter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido. Se imputan a los
resultados, linealmente y en funcion de la vida dtil del bien subvencionado.

2. Subvenciones de explotacidn. Se registran contablemente como “Otros ingresos de explotacién” en el momento de ser
notificada su concesion.

o) Provisiones para pensiones y obligaciones similares.
Fondo externo de pensiones (La Seda de Barcelona, S.A. e Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal)).
Se efectlian aportaciones mensuales a un plan externo de pensiones en la modalidad de aportacién definida:

- Personal de La Seda de Barcelona, S.A.: 1,75 % de la masa salarial bruta, excluidas horas extraordinarias.

- Personal de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal): porcentaje sobre el salario pensionable, es
decir, sueldo base mas antigtiedad, que oscila entre:

104



- 3,5%-10,5% en cuanto a aportacion de la empresa.

- Hasta un maximo del 3,5% en cuanto a aportacion a cargo del trabajador.
Fondo interno de pensiones

- Personal pasivo:

Al amparo de la Ley 30/1995 y el R.D. 1588/1999, La Seda de Barcelona, S.A. e Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.
(Sociedad Unipersonal) en fecha 23 de octubre de 2000 han procedido a la exteriorizacion de sus compromisos con sus
trabajadores pasivos mediante la modalidad de contratacion de pdlizas de seguros con Norton Life M.P.S.

- Personal activo de la planta industrial de Tarragona (Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Incluye el personal que figura en plantilla en la sociedad indicada a la fecha de cierre y que se incorporé a las mismas con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

Mientras la Sociedad no proceda a su externalizacion, los empleados que causen derecho a cualquiera de las prestaciones que
contempla el plan de pensiones tienen derecho a percibir el importe integro del fondo interno individualizado acumulado.

Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por experto independiente, mediante capitalizacion
individual. El rendimiento del fondo esté vinculado al que obtiene el plan de pensiones externo mencionado en el punto
anterior, equivalente al 3,40% anual al 31 de diciembre de 2004.

Con fecha 13 de noviembre de 2002 se procedié a la aprobacion de un plan de reequilibrio para el trasvase y externalizacion
del fondo interno. La fecha de inicio del trasvase fue el 31 de octubre de 2002, aplicandose un tipo de interés del 4% sobre el
saldo pendiente de amortizacion y que al 31 de diciembre de 2004 ascendfa a 465 miles de euros (véase Nota 22). El plazo del
trasvase se establece en 10 afos.

p) Deudas con entidades de crédito.

Las deudas con entidades de crédito por préstamos y créditos recibidos figuran contabilizados por su valor de reembolso. Los
intereses financieros devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran separadamente en el epigrafe “Deudas por
intereses” del balance de situacion consolidado adjunto.

q) Ingresos y gastos.
Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan, y con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que
gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operaciéon todos los descuentos, incluidos o no en factura,
que no obedecen a pronto pago. Estos Ultimos son considerados como gastos financieros.
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Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderfas y demas bienes para su posterior reventa, excluido
el Impuesto sobre el Valor Adadido (IVA), se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados por defectos de calidad, incumplimiento
de plazos de entrega u otras causas analogas, asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes
de las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

r) Transacciones en moneda distinta del euro.
La conversion en moneda nacional de las operaciones efectuadas en moneda distinta del euro y sus correspondientes saldos, se
realiza aplicando los siguientes criterios:

1. Inmovilizaciones materiales e inmateriales. La conversion en moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicién o
coste de produccion, el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de los bienes al patrimonio de cada una de las sociedades.

2. Existencias. El precio de adquisicion se convierte en moneda nacional aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha en
que se realiza la adquisicion correspondiente.

3. Créditos y débitos. La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos en moneda extranjera se efectta aplicando
el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion, traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio
que se producen en el momento del cobro o pago correspondiente. Al cierre del ejercicio se determind la valoracion de los
saldos deudores y acreedores en moneda distinta del euro al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2004, imputandose
a resultados las diferencias obtenidas. A tal efecto el importe registrado por diferencias positivas no ha sido significativo a 31
de diciembre de 2004.

s) Impuesto sobre Beneficios.

Se calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcion del resultado del ejercicio considerdndose para la contabilizacion
del Impuesto sobre Sociedades las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el resultado fiscal, entendido éste
como la base imponible del impuesto, asi como las bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas
como un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se obtiene ese beneficio,
siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

Asimismo y como consecuencia de lo indicado en la Nota 3 anterior respecto a la inscripcion del proyecto de fusién pendiente
de tramitacion en el Registro Mercantil a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el calculo del Impuesto sobre
Sociedades de las sociedades que se fusionan se ha realizado de forma individual, siendo el calculo del Impuesto sobre Sociedades
de La Seda de Barcelona, S.A., el resultado del agregado de las mismas.

t) Transacciones con Sociedades del Grupo no consolidadas.
Las transacciones entre Sociedades del Grupo no consolidadas se efectuaron en las mismas condiciones que las aplicadas con
terceros no vinculados accionarialmente con el Grupo.

u) Clasificacion de los saldos entre corto y largo plazo.
En el balance de situacion consolidado adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo de vencimiento
al 31 de diciembre de 2004 es superior a doce meses.



NOTA 6 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Analisis del movimiento durante el ejercicio. El movimiento registrado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2004, ha sido el siguiente

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Traspasos

Saldo al Saldo al
31.12.2003 Adiciones  Aplicaciones  Cancelaciones* D H  31.12.2004

Gastos de constitucion 47 - (3) (29) - - 15
Gastos de primer establecimiento 651 - - (651) - - -
Gastos de ampliacion de capital 1.384 - 6) (1366) - - 12

2.082 - (9) (2.046) - - 27

*: Véase Nota 3



NOTA 7 INMOVILIZADO INMATERIAL

Analisis del movimiento durante el ejercicio. El movimiento habido durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004
en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial, ha sido el siguiente:

108

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

SALDO AL 31.12.2004

Saldo al

Traspasos

31.12.2003 Adiciones Aplicaciones D (H)

Amortizacion
Coste  Acumulada  ValorNeto

Gastos de investigacion y desarrollo 4229 47 (3312 - - 964 (408) 556

Concesiones patentes, licencias,

marcasy similares 1.025 4 SR 1.029 (938) 91

Aplicaciones informaticas 9.174 448 - 160 - 9.782 (1.728) 8.054

Otras inmovilizaciones inmateriales 3.285 . - - (1e0) 3125 (2.188) 937
17.713 499 (3.312) 160 (160) 14.900 (5.262) 9.638

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Traspasos
Saldo al Saldo al
31.12.2003 Adiciones Aplicaciones D (H)  31.12.2004
Amortizacién acumulada
Gastos de investigacién y desarrollo (603) (136) 331 - - (408)
Amortizacién acumulada
Concesiones patentes, licencias,
marcas y similares (927) (1 - - - (938)
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (501 (1.227) - - - (1.728)
Amortizacién acumulada
Otras inmovilizaciones inmateriales (1.875) (313) s = = (2.188)
(3.906) (1.687) 331 SO (5.262)




NOTA 8 INMOVILIZACIONES MATERIALES

8.1 Segun se indica en la Nota 5 h), Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal), La Seda Barcelona, S.A.
e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) procedieron a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre
de 2004, es como sigue:

(Miles de Euros)
Amortizacién Efecto
Incremento Acumulada Neto
Terrenos y construcciones 6.436 (2.443) 3.993
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.938 (7.735) 1.203
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 62 61) 1
Otro inmovilizado 25 (25) -
15.461 (10.264) 5.197

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio ascendié a 0,62 millones de euros. Para el ejercicio 2005, dicho
efecto se ha estimado en aproximadamente 0,54 millones de euros.

8.2. Como consecuencia del proceso de fusion impropia descrito en la Nota 3, la Sociedad ha procedido a la actualizaciéon de los
valores de su inmovilizado material segun valoracion de experto independiente.

Las cuentas afectadas por la actualizacion mencionada en el parrafo anterior, y su efecto al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

(Miles de Euros)
Amortizacién Efecto
Incremento Acumulada Neto
Terrenos 75.990 = 75.990
Construcciones 26.936 (155) 26.781
Instalaciones técnicas y maquinaria 96.231 (1.587) 94.644
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 267 () 265
Otro inmovilizado 100 - 100
199.524 (1.744) 197.780

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del periodo ascendié a 1,74 millones de euros. Para el ejercicio 2005, dicho
efecto se ha estimado en 5,23 millones de euros.



8.3. Segun se indica en la Nota 5 h) los terrenos industriales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. en la constitucion de
Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Catalana de Polimers, S.A. en 1996 figuraban ya contabilizados por sus
valores seguin tasaciones efectuadas por expertos independientes. Entre dichos activos se incluye un 90% que forman parte de
la Central de Energia cuya explotacion efectia una Uniéon Temporal de Empresas (U.T.E.), denominada “La Seda de Barcelona, S.A -
Courtaulds Espafia, Central Energética U.T.E. Ley 18/82, de 26 de mayo”. Los datos contables bésicos en relacién a dicha aportacion,
son los siguientes:

(Miles de euros)

Valor seguin tasacion del activo 29.745
Amortizacién acumulada (8.642)
Valor neto 21.103

La dotacion a la amortizacion efectuada durante el ejercicio ascendié a 1,58 millones de euros.

8.4. Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicion y evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2004, ha sido la siguiente:

INMOVILIZACIONES MATERIALES (Miles de Euros)
MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004 SALDO AL 31.12.2004
Traspasos
Saldoal Revalorizacién  Actualizacion Amortizacion
31122003  por Fusion*  participacion*  Adiciones  Retiros D (H) Coste  Acumulada  Valor Neto
Terrenos y construcciones 68.126 74.152 28774 2781 (8.775) 289 - 165.347 (18512) 146.835

Instalaciones técnicas

y maquinaria 364.717 42241 53.990 199 (32884) 5718 433981 (232634)  201.347

Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 2925 121 146 40 (14) 64 = 3282 (2.143) 1.139

Anticipos e inmovilizaciones

materiales en curso 11.010 - - 10.964 - - (6.136) 15.838 - 15.838
Otro inmovilizado 6.140 - 100 - - 65 - 6.305 (4.561) 1.744
452918 116,514 83.010 13.984 (41.673) 6.136 (6.136) 624.753 (257.850) 366.903

*:Véase Nota 3
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INMOVILIZACIONES MATERIALES (Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Traspasos

Saldo al  Revalorizacion Saldo al
31.12.2003  por Fusion *  Adiciones  Retiros D (H)  31.12.2004

Amortizacién acumulada
Construcciones (16.967) (156) (1.389) - - - (18512)

Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas
y maquinaria (233432) (1.586)  (12.597) 14981 - - (232634)

Amortizacién acumulada
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (2.059) ) (88) 6 - - (2.143)

Amortizacién acumulada
Otro inmovilizado (4.224) - (337) - - - (4.561)

(256.682) (1.744) (14.411) 14.987 - - (257.850)

*:Véase Nota 3

8.5. Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados a la fecha de cierre del ejercicio ascendfa
a 164,97 millones de euros y su detalle es el siguiente:

(Miles de euros)

Construcciones 3.724
Instalaciones técnicas y maquinaria 156.549
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.550
Otro inmovilizado 3.142

164.965
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8.6 Bienes afectos a garantia. El importe de los bienes afectos a garantfa al 31 de diciembre de 2004 se corresponde con el

siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros):

TIPO DE IMPORTE DE
ELEMENTO DE INMOVILIZADO CARGA LA CARGA BENEFICIARIO
La Seda de Barcelona, S.A. Hipoteca 26.102  Tesorerfa General de la Seguridad Social
convenio de devolucion de deuda
Planta de Poliester en el Prat de Hipoteca 18910  Hipoteca a favor de Tereftalatos
Llobregat (Barcelona), que incluye Mexicanos, S.A. de C.V.
terrenos, edificios e instalaciones. Hipoteca 33.847  Hipoteca de maximos recibida del Institut
Catala de Finances
Hipoteca 18.690  Hipoteca a favor de IKB Deutsche Industrie
Bank Aktiengesellschaft
Total 97.549
Industrias Quimicas Asociadas Hipoteca 2.621  Hipoteca a favor del Institut Catala
LSB, S.I. (Sociedad Unipersonal) de Finances
Hipoteca 5424  Hipoteca a favor del Institut Catala
Fincas registrales n° 4.315, 11.535, de Finances
11.537,13.570y 13,572, situadas enel  Hipoteca 27.666  Hipoteca a favor de la Agencia Estatal de la
término municipal de Tarragona, con Administracion Tributaria
una superficie total de 232.254,73m’ Hipoteca 5340 Hipoteca a favor del Institut Catala
de Finances
Hipoteca 6.471 Hipoteca a favor del Institut Catala
de Finances
2910  Tesoreria General de la Seguridad Social
Total 50.432
Total general 147.981




NOTA 9 INVERSIONES FINANCIERAS

9.1 Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicion y evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2004, ha sido la siguiente:

(Miles de Euros)
MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004
Traspasos
Saldo al Saldo

Largo plazo 31.12.2003 Aumentos Disminuciones D (H) 31.12.2004
Partipaciones puestas
en equivalencia 2.751 26 - - - 2777
Participaciones en empresas del
grupo excluidas del perimetro
de consolidacion 1 = - - - 1
Cartera de valores a largo plazo 512 = 3) = = 509
Otros Créditos 7.867 28 (7.496) - (20 179
Administraciones Publicas a largo plazo 23451 - (102) - - 23349
Depdsitos y fianzas constituidos
a largo plazo 36 2 S . 38

34.618 56 (7.601) - (220) 26.853
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Corto plazo
Cartera de valores a corto plazo

Depdsitos y fianzas constituidos
a corto plazo

Otros créditos

Provisiones

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Traspasos

Saldo al Saldo
31.12.2003 Aumentos Disminuciones D (H)  31.12.2004
172 948 (84) - - 1.036
1 6 - - - 7
- 592 - 220 - 812
3) (8) . . s (mn
170 1.538 (84) 220 - 1.844

*: Véase Nota 3

Largo plazo

9.2 Participaciones puestas en equivalencia.

Petrolest, S.L. Las participaciones recibidas por La Seda de Barcelona, S.A. equivalentes al 49% del capital social, se
corresponden con la valoracién efectuada de la aportacion al patrimonio de la sociedad de la rama de actividad consistente en
la distribucion, logistica, carga, descarga y transporte de toda la gama de productos que manufactura y comercializa La Seda de
Barcelona, S.A., integrada de una serie de bienes materiales que configuran una unidad de explotacion auténomay cuyo
importe asciende a 2,78 millones de euros.

9.3 Participaciones en empresas del grupo y asociadas excluidas del perimetro de consolidacidn. El importe registrado

corresponde a la participacién en ANERIQA, A.LE., equivalente a la totalidad de su capital social.




9.4 Cartera de valores a largo plazo. Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Sociedad (Miles de Euros) Participacion Directa

Materiales Industriales, S.A.:

- Participaciéon de La Seda de Barcelona, S.A. 2 11,10%
- Participacion de Industrias Quimicas Textiles, S.A.
(Sociedad Unipersonal) 1 11,11%
Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 100 11,00%
Consorci d'Aiglies de Tarragona 57 2,40%
Emisario de Morell 180 5,00%
Otros valores 175

509

9.5 Administraciones Publicas a largo plazo. Bajo este epigrafe aparecen registrados los créditos fiscales por Impuesto sobre
Sociedades a compensar con futuras bases imponibles, asi como impuestos anticipados derivados de las deducciones fiscales

pendientes de aplicacion.

Anélisis del movimiento durante el ejercicio. Los movimientos registrados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2004 son los siguientes:

(Miles de Euros)
Crédito fiscal por Deducciones

pérdidas a compensar  pendientes aplicacion Total
Saldo al 31.12.2003 22.741 710 23451
Aplicaciones por cancelacién de prestaciones
con cargo al fondo interno de pensiones = = =
Crédito fiscal a compensar aplicado en el periodo (102) - (102)
Saldo al 31.12.2004 22.639 710 23.349

*:Véase Nota 3
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Corto plazo

9.6 Cartera de valores a corto plazo. Se desglosa como sigue:

(Miles de Euros)

Valores con cotizacion oficial 172
FIAMM 864
1.036

De conformidad con el criterio expuesto en la Nota 5 i) se ha dotado la correspondiente provision por depreciacion de valores
mobiliarios cuyo importe a cierre del ejercicio ascendia a 11 miles de euros.

9.7 Inversiones afectas a garantia. Las siguientes inversiones son constitutivas de garantia por las operaciones y conceptos
indicados:

- 9% acciones de Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), pignoradas a favor de entidades de crédito;
+100% acciones de Catalana de Polimers, S.A. (Sociead Unipersonal) pignoradas:
-49,41% a favor de ICF

- 50,59% a favor de proveedor de materias primas;

- 100% acciones de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) pignoradas a favor de proveedor de
materias primas.



NOTA 10 FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Segun se indica en la Nota 5 b), el importe registrado bajo este epigrafe corresponde a la diferencia entre el precio de
adquisicion y la estimacion, efectuada por experto independiente, del valor razonable de las sociedades Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) como
consecuencia de la operacion de fusion por absorcion descrita en la Nota 3 anterior.

Analisis del movimiento durante el ejercicio. El movimiento habido durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004
en el Fondo de Comercio de Consolidacion de las sociedades consolidadas por integracion global, ha sido el siguiente:

(Miles de Euros)

Saldo al Amortizacion Saldo al
31.12.2003 Aumentos* Cancelacion* del ejercicio 31.12.2004

Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) 6.406 - (6.406) - -
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) 58 - (58) - -
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) 768 - (768) - -
Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal) 669 = (669) = =
Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) 432 - (432) - -
Industrias Quimicas Asociadas, S.L. (Sociedad Unipersonal) - 18.226 - - 18.226
Industrias Quimicas Textiles, S.L. (Sociedad Unipersonal) - 4557 - - 4557

8.333 22,783 (8.333) - 22,783

(*) Véase Nota 5b)

NOTA 11 GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Segun se indica en la Nota 5 k), el importe registrado bajo este epigrafe corresponde fundamentalmente a los gastos por
intereses diferidos del aplazamiento de deudas.

Analisis del movimiento durante el ejercicio. El movimiento habido durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004
de este epigrafe ha sido el siguiente:

(Miles de Euros)
MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Saldo al Saldo al

31.12.2003  Adiciones Aplicaciones*  31.12.2004

Gastos por intereses diferidos 21.906 848 (22.128) 626
21.906 848 (22.128) 626

(*) Véase Nota 3



Su desglose es el siguiente:

Con cargo a resultados del ejercicio
Con cargo a Reservas de fusion (véase Nota3)

(Miles de Euros)

819
21.309

22.1

28

NOTA 12 EXISTENCIAS

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por una cantidad fija.

A 31 de diciembre la Sociedad tiene constituido, en concepto de garantia de operaciones un depésito de 2.000 toneladas de glicol

con un proveedor.

No existen compromisos firmes de compra-venta de existencias.

NOTA 13 EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

EXCLUIDAS DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las sociedades indicadas.

Su composicién, al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

Sociedades del Grupo
ANERIQA, ALLE.

Sociedades Asociadas
Petrolest, S.L.

(Miles de Euros)

Corto Plazo

Largo Plazo

Deudor  Acreedor  Deudor  Acreedor

5.867 5431 S &
5.867 5431 - -
4 3.832 S =
4 3.832 s =
5.871 9.263 - -
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NOTA 14 DEUDORES VARIOS

A la fecha de cierre del ejercicio, su composicién era la siguiente:

(Miles de Euros)

Deudores por venta de Terrenos 2.732
Otros 766
3.498

Deudores por venta de terrenos:

- Terreno de Alcala de Henares: Corresponde al importe pendiente de cobro por la venta de un terreno propiedad de
La Seda de Barcelona, S.A. sita en Alcald de Henares, segun consta en el Registro de la Propiedad de esa poblacioén,
Tomo 3545, Libro 73, Folio 83, Finca n° 790 inscripcién décima.

- Terreno de El Prat de Llobregat: Corresponde al importe pendiente de cobro por la venta realizada durante el ejercicio
2003 de una finca propiedad de Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), sita en El Prat de llobregat seguin
consta en el Registro de la Propiedad de esa poblaciéon, Tomo 982, Libro 342, Folio 79, Finca n° 3.954 inscripcion novena.

NOTA 15 ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE A CORTO PLAZO

Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del periodo representan un porcentaje inmaterial sobre el
capital social (0,66%), dotdndose a tal efecto y por su precio de adquisicién la correspondiente reserva indisponible (véase Nota
19), de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. El numero total de acciones
propias poseidas directamente por la Sociedad asciende a 285.414 con un precio medio de adquisicién de 2,19 euros/accion. El
valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio fue de 2,16 euros/accion.
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NOTA 16 MOVIMIENTO DE FONDOS PROPIOS

Evolucion. Su composicion y evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, ha sido la siguiente:

(Miles de Euros)

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Movimientos por modificacion
del porcentaje de participacion

y/o del proceso de fusion Traspasos

Saldo al Saldo al

31.12.2003 Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones D H) 31.12.2004

Capital suscrito 102.851 - - 15.025 - - 12676 130.552

Prima de emision 12379 - - - - - - 12379

Otras reservas 24.763 4.590 - - - (12676) 1.507 18.184
Resultado ejercicio 2003

- Consolidados 1463 - - - - (1463) - -

« Atribuidos a socios externos 44 - - - - (44) - -
Resultado ejercicio 2004

- Consolidados - - - - - - - 971

- Atribuidos a socios externos - - - - - - - 3)

141.500 4,590 - 15.025 - (14.183) 14.183 162.083

NOTA 17 CAPITAL SOCIAL

Con fecha 27 de junio de 2003, la Junta General de Accionistas de La Seda de Barcelona, S.A., autorizé al Consejo de
Administracion de la compania para que en el término de un ano llevase a cabo un aumento de la cifra de capital social hasta
un maximo de 30.050.600 euros mediante la emisién y puesta en circulacién de 10.000.000 de nuevas acciones ordinarias de
3,005060 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 1 de abril de 2004, el Consejo de Administracion y en uso de la autorizacion conferida en su favor por la Junta General
de Accionistas, acordd la ampliacion de capital social definitiva en 27.700.643,08 euros, mediante la emision y puesta en circulacion
de 9.218.000 acciones a la par, de 3,005060 euros de valor nominal cada una, que participarian en los beneficios sociales a partir
del presente 1 de enero de 2004. Esta ampliacion ha sido suscrita mediante desembolso dinerario de 1,63 euros por accion que
se complementa con 1,37506 euros por accion con cargo a las reservas de libre disposicion de la Sociedad, y con atribucion a los
accionistas de un derecho de suscripcion preferente en la proporcién de diez acciones nuevas por cada treinta y siete acciones

antiguas (10 por 37).




Una vez finalizados sendos periodos de suscripcion, 16 de julio y 26 de julio de 2004, se ha cubierto totalmente la ampliacion de
capital, con una cifra de capital social suscrito de 27.700.643,08 euros, dividido en 9.218.000 acciones de 3,005060 euros de valor
nominal cada una, mediante el desembolso dinerario de los accionistas de 15.025.340,00 euros mas 12.675.303,08 euros con cargo
a las reservas de libre disposicion de la Sociedad.

La cifra definitiva de capital social después de la ampliacién de capital, se fija en 130.551.784,50 euros, dividido en 43.443.982
acciones ordinarias, totalmente suscritas y desembolsadas, de 3,005060 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una
misma y Unica serie y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la autocartera (véase Nota 15), se corresponden
con el siguiente detalle:

Accionista % Participacion
PC Siglo XXI Inversiones Bursatiles, S.L. 9,45
Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 713
Grupo lbersuizas 9,13
Grupo FIATC 8,45
Jacinto Soler Padré 429
Matrust, S.L. 4,44
Invercartera, S.A. 4,30
Deutsche Bank AG Frankfurt 3,26

NOTA 18 PRIMA DE EMISION

En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del mismo
para ampliar el capital no estableciendo restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.
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NOTA 19 RESERVAS

Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Reservas restringidas (Miles de Euros)
Reserva legal 11.590
Reserva para acciones propias 625
Reserva por capital amortizado 6.060
Reserva por cesién (14.432)
Reserva de fusion (14.226)

Reservas de libre disposicion

Reservas voluntarias 20.633
10.250

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe dotarse dicha reserva
con el 10% de los beneficios del ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado.
La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2004 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del capital social.

Reservas para acciones propias. Segun se indica en la Nota 15, la Sociedad ha procedido en aplicacion del articulo 79.3. del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, a dotar la reserva indisponible correspondiente al coste de adquisicion de
las acciones propias en poder de ésta.

Reserva por capital amortizado. De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
la Sociedad procedié a dotar una reserva por el valor nominal de las acciones propias amortizadas en 1996 (6,06 millones de euros)
y que fueron adquiridas por la Sociedad en dicho ejercicio a titulo gratuito. La reserva dotada sélo podra ser dispuesta con los
mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva por cesion. Como consecuencia de la absorcion por la Sociedad de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal)
y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) realizada en fecha 14 de diciembre de 2001, se generd una reserva de
cesion por la diferencia entre los activos y pasivos aportados por las sociedades absorbidas.

Reserva de fusién. Como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 3 anterior se ha generado una reserva cuyo
desglose y composicion es el siguiente:



(Miles de euros)
Revalorizaciones inmovilizado y fondo de comercio (véase Nota 3) 222307
Efecto fiscal - Impuesto diferido (véase Nota 24.1) (65.596)
Regularizaciones inmovilizado, gastos a distribuir y
créditos y débitos a corto y largo plazo (véase Nota 3) (145.355)
Efecto neto eliminacién fondos propios sociedades fusionadas (25.582)
Reserva de fusion (14.226)

NOTA 20 RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS PORINTEGRACION
GLOBAL O PROPORCIONAL

El desglose, por sociedades, de las Reservas en Sociedades consolidadas por integracion global o proporcional es el siguiente:

Sociedades del Grupo (Miles de Euros)
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) 198
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) 7.960
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) (240)
CARB-IQA de Tarragona, S.L. 9

7.927




NOTA 217 INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2004 recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las Sociedades Consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos” representa la participacion de estos accionistas
minoritarios.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que se consolidan por el método de
integracion global en los cuales la propiedad es compartida con terceros es el siguiente:

(Miles de Euros)
Saldo al Otros  Resultado atri- Saldo al Desglose al 31 de diciembre de 2004

Sociedad 31.12.2003  Ajustes* buido ala minoria 31.12.2004 Capital Reservas  Resultado Total
CARB-IQA de Tarrragona, S.L. 790 (156) 3 637 625 9 3 637
Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedada Unipersonal) 347 (347) - - - - - -
Industrias Quimicas Textiles,
S.A. (Sociedad Unipersonal) 1.335 (1.335) - - - - - -

2.472 (1.838) 3 637 625 9 3 637

(*): Industrias Quimicas Textiles S.A. (Sociedad Unipersonal) y Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) pertenecen
en su totalidad al capital social de la Sociedad Dominante.

NOTA 22 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio. Su composicion y evolucién durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2004, ha sido la siguiente:

(Miles de Euros)
MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2004

Saldo al Traspasos Saldo
31.12.2003 Dotaciones Aplicaciones D (H) 31.12.2004

Provision para pensiones
y obligaciones similares 551 19 (105) s . 465
551 19 105 - - 465
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NOTA 23 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

(Miles de Euros)
Tipo de operacién Dispuesto Limite™
Corto plazo  Largo plazo Concedido  Disponible
Préstamos 27.856 4.078 = =
Créditos 9.129 747 9.157 =
Efectos descontados 49.548 = 61.444 11.896
86.533 4.825 70.601 11.896

(*): Corresponde a operaciones a corto plazo.
La totalidad de las operaciones descritas se encuentran referenciadas en practicamente su totalidad al EURIBOR.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)
2006 2007 2008 2009 2010 Totales
Préstamos 1.731 930 993 396 28 4078
Créditos 747 - - - - 747
2.478 930 993 396 28 4.825

A la fecha de cierre del ejercicio el importe de los gastos financieros devengados y no vencidos asciende a 0,55 millones de euros.

Como garantfa de devolucién de ciertas operaciones comprendidas en el detalle anterior, se encuentran afectas a garantfas
determinadas Inmovilizaciones materiales (véanse Notas 8.6.y 9.7.).



126

NOTA 24 OTROS ACREEDORES

24.1 Administraciones Publicas. Su composicién, al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

Deuda financiada

Impuestos sobre el Valor Afiadido

Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas

Seguridad Social

Canon de saneamiento e
infraestructura hidraulica

Impuestos municipales

Deuda corriente

Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas correspondiente
al mes de diciembre de 2004
pagado en enero de 2005

Seguridad Social acreedora
correspondiente al mes de diciembre

de 2004 pagada en enero de 2005

Hacienda Publica acreedora por
impuesto sobre Sociedades

IVA a pagar

Canon de saneamiento e
infraestructura hidradlica

Impuesto sobre Beneficios diferido

(Miles de Euros)

Intereses y recargos

Deuda principal de apremio Total Deuda
Corto Largo Corto  Largo Corto Largo

Plazo Plazo Total Plazo  Plazo Total  Plazo Plazo  Total
1.572 2422 3.994 495 1.226 1.721 2.067 3648 5715
1.401 7.944 9.345 588 4013 4601 1989 11957 13946
1637 50707  52.344 = = - 1637 50707 52344
382 = 382 81 = 81 463 = 463
117 10 127 109 s 109 226 10 236
5.109 61.083 66.192 1.273 5.239 6.512 6.382 66.322 72.704
646 - 646 = = = 646 = 646
640 - 640 - - - 640 - 640
1.731 - 1.731 S S S 1.731 S 1.731
19 5 19 5 s s 19 = 19
8.145 61.083 69.228 1.273 5.239 6.512 9.418 66.322 75.740




En relacion a la deuda no corriente con Administraciones Publicas, las garantias otorgadas se describen en la nota 8.6. anterior.

Impuesto diferido. La Sociedad ha estimado, por importe de 65,60 millones de euros, el impuesto diferido correspondiente a la
aplicacion del tipo impositivo del 35%, al importe revalorizado en origen de las participaciones financieras de Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) y de los elementos
del inmovilizado material sujetos a amortizacion, exceptuando en consecuencia los terrenos, que en cualquier caso se consideran
elementos de explotacion de continuidad indefinida al estar afectos a la misma. Asimismo, el saldo de Administraciones Publicas
a largo, contiene el impuesto diferido por importe de 1,20 millones de euros en concepto de operaciones intra-grupo.

Segun el proyecto de fusion aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en fecha 19 de noviembre
de 2004, las sociedades que intervienen en la misma dejan constancia de su intencion de acogerse al régimen de neutralidad
fiscal previsto en el capitulo VIII, del titulo VII, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Los bienes incorporados a los libros de contabilidad de la Sociedad Dominante, como consecuencia del proceso de fusién, por
un valor diferente a aquél por el que figuraban en los de las sociedades transmitentes con anterioridad a la realizacion de la
operacion, se describen segun el siguiente detalle:

(Miles de Euros)
Valor contable Valor total ~ Amortizaciéon
sociedades transmitentes revalorizado Acumulada
Terrenos y construcciones 46.316 119.963 (12.559)
Instalaciones técnicas y maquinaria 155.202 197.150 (106.371)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 566 686 (477)
202.084 317.799 (119.407)

El detalle por fecha de adquisicién de los bienes transmitidos susceptibles de amortizacién que han sido incorporados a la Sociedad
Dominante, sociedad adquirente en el proceso de fusién, es el siguiente:

Fechas de Adquisicion

Concesiones, patentes y licencias 2002
Aplicaciones informaticas 2001y 2003
Construcciones 1961-2003
Istalaciones técnicas y maquinaria 1987-2003
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1987-2001
Otro inmovilizado 1996-2003

La Sociedad Dominante, como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 3 anterior, ha incorporado a su activo por
importe de 57 miles de euros (véase Nota 25.3) los beneficios fiscales de la sociedad absorbida Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal), correspondientes a las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion.



Los ultimos balances de situacién cerrados correspondientes a las sociedades transmitentes que participan en el proceso de fusion
descrito en la Nota 3 son los siguientes:

(Miles de Euros)
Catalanade  Celtibericade  Proyectos

ACTIVO Polimers, SA*  Finanzas, S.L.* Voltak, S.L.* Mendilau, S.L*  KD-IQA, SL* Iberseda, S.L*
Inmovilizado
Gastos de establecimiento 684 - - - 1 -
Inmovilizado inmaterial, neto 8.233 - - - 752 -
Inmovilizado material, neto 89.120 - - - 3379 -
Inmovilizado financiero, neto 5228 7.266 6.606 2117 - -
Gastos a distribuir en varios ejercicios 3.633 = = = = =
Circulante
Existencias 13.718 S S S 1.791 S
Deudores 83.210 = = = 1.626 24
Inversiones financieras temporales 1.366 S S S S 1
Tesorerfa 179 = = = 3 3
Ajustes por periodificacion 152 5 S S S S

205.523 7.266 6.606 2,117 7.552 28
PASIVO
Pasivo no exigible 52902 58 24 712 2470 (8)
Provisiones para riesgos y gastos = = = = 38 =
Pasivo exigible a largo plazo 17.700 7.208 6.581 1.405 S S
Pasivo exigible a corto plazo 131.921 = 1 s 5.044 36

202.523 7.266 6.606 2.117 7.552 28

(*): Sociedad Unipersonal.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo con Administraciones Publicas, de conformidad con los distintos acuerdos alcanzados,
se distribuyen como sigue:

(Miles de Euros)

2010y
2006 2007 2008 2009  siguientes  Totales

Hacienda Publica 3870 4111 7634 S - 15615
Seguridad Social 4855 5036 5207 5402 30207  50.707
8.725 9.147 12.841 5.402 30.207 66.322
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24.2 Otras deudas. La composicion de este epigrafe al cierre del ejercicio es la siguiente:

(Miles de Euros)

Corto plazo  Largo plazo

Norton Life M.P.S. 748 4.006
UTE. 752 =
Préstamo Intercontinental Quimica, S.A. 748 9.436
Personal- Remuneraciones pendientes de pago 5713 6.039
Pagarés pendientes de vencimiento - 4.189
Proveedores de inmovilizado 7.298 566
Otros 12 &

15.271 24.236

Los aspectos mas significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

« Préstamo Intercontinental Quimica, S.A. Con fecha 30 de junio de 2004 Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad
Unipersonal) firmo un acuerdo con la sociedad Intercontinental Quimica, S.A. de reconocimiento de deuda por el cual la
Sociedad., mediante cesién de deuda por parte de la Sociedad del Grupo Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal),
se comprometio a convertir la misma en un préstamo participativo por importe de 10 millones de euros, el cual se amortizara
en un plazo méximo de 7 afos, devengando un interés variable anual que se calculard en funcién de la facturacion de Industrias
Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal). Para el periodo finalizado a 31 de diciembre de 2004 el tipo aplicado
ha sido del 4,36%.

« Personal - Remuneraciones pendientes de pago. Las deudas con el personal corresponden a indemnizaciones generadas
en los ejercicios 1998 a 2004 correspondientes fundamentalmente a prejubilaciones pactadas como consecuencia del proceso
de reestructuracion llevado a cabo por Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda de Barcelona, S.L.
(Sociedad Unipersonal). El gasto correspondiente aparece reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
como “Gastos de reestructuracion de plantilla”. El vencimiento a largo plazo de estas deudas es a cinco afos.
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen segun el siguiente desglose:

(Miles de Euros)

2010y
2006 2007 2008 2009  siguientes  Totales

Norton Life M.P.S. 720 767 818 872 829 4.006
Pagarés 4.000 189 = = = 4.189
Proveedores inmovilizado 566 - - - - 566
Personal 3399 2057 299 56 228 6.039

Intercontinental Quimica, S.A. 589 614 641 1.669 5923 9.436
9.274 3.627 1.758 2.597 6.980 24.236

NOTA 25 SITUACION FISCAL

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004 La Seda de Barcelona, S.A. y sus sociedades participadas directa o
indirectamente en un 75% como minimo del capital (véase Nota 2 ¢)) y no sujetas a transparencia fiscal, estaban acogidas al
Régimen de Declaracion Consolidada formando parte del Grupo Consolidado 236/03, siendo La Seda de Barcelona, S.A. la
Sociedad Dominante.

Las sociedades que constituyen el Grupo afecto al citado Régimen Tributario son:

- La Seda de Barcelona, S.A (que incluye Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal), Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal), absorbidas mediante fusién aprobada en Junta General Extraordinaria de
accionista de fecha 29 de diciembre de 2004 y pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil).

- SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)

-Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

La aplicacion del Régimen de Tributacién Consolidada supone que se integren en la entidad dominante (La Seda de Barcelona, S.A.),
los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a La Seda de
Barcelona, S.A. |a liquidacion por este impuesto. Las sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo Consolidado tributan
de manera individual directamente a la Administracion Tributaria.



25.1 Conciliaciones de los Resultados contables con las Bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades

IQALSB, S.L. Catalana de Polimers, S.A. KD-IQA, S.L.
Situacion fiscal La Seda de Barcelona, S.A. (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal)
(Miles de Euros)
Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe

Resultado contable del ejercicio - - 2382 - - 3.092 - - 163 - - (177)
Impuesto sobre Sociedades - - 1282 - - 1,666 - - (374) - - (96)
Diferencias permanentes:
«Imputacién por transparencia fiscal - UTE - - - - - - - (863) (863) - - -
+ Dotacion Provision de Pensiones - - - - - - - - - - - -
Otros gastos no deducibles 1 - 1 2 - 2 27 - 27 - - -
Diferencias temporales:
Diferencia temporal intragrupo - (3374) (3.374) - - - - - - - - -

Amortizacion Bienes en Regimen
de arrendamiento financiero 5 5 S - - - - - . R . .

Diferimiento por Reinversion - - 5 g . - - - B - . _
Libertad amortizacion RDL 2/1995 - - - 9 5 9 5 - - R . ,
Libertad amortizacion RDL 2/1985 - 5 - g - - - - B B . B

Correccion depreciacion monetaria
transmisiones de inmovilizado - - - & - - - - - - - .

Compensacion de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores - 291) 291) - (34200 (3420 - - - - - -

Base imponible Resultado fiscal - (1.343) (1.047) (273)
SLIR, S.L. Mendilau, S.L. Proyectos Voltak, S.L.

Situacion fiscal CARB-IQA de Tarragona, S.L.  (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal)

(Miles de Euros)
Aument.  Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe

Resultado contable del ejercicio - - 6 - - 25 - - S - - _
Impuesto sobre Sociedades - - 3 - - - - - - - - .

Diferencias permanentes:
« Imputacion por transparencia fiscal - UTE - - - - & & . - - - - -
+ Dotacién Provisién de Pensiones - - - - - - - - - , . .

Otros gastos no deducibles - - s 5 g - - - - - B .

Diferencias temporales:
Diferencia temporal intragrupo - = = . = - B B . . B B

Amortizacion Bienes en Regimen
de arrendamiento financiero - = s g g - - - - - . .

Diferimiento por Reinversion - - s 5 g - - - - - B .
Libertad amortizacion RDL 2/1995 - - s - - - - - . . . .
Libertad amortizacién RDL 2/1985 - - s 5 g - - - - - . B

Correccién depreciacion monetaria
transmisiones de inmovilizado - - - - - . - - - - . .

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores - - - - (25) (25) - - - - . .

Base imponible Resultado fiscal 9 - - R




Celtibérica de Finanzas, S.L. TRUATIME, S.L. Industrias Quimicas Textiles, S.A. Iberseda, S.L.
Situacion fiscal (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal) (Sociedad Unipersonal)
(Miles de Euros)
Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe Aument. Dismin. Importe

Resultado contable del ejercicio - - > s e Q) = - (1.159) = - (14)
Impuesto sobre Sociedades - - - - - & . - (1.055) - - o

Diferencias permanentes:
« Imputacion por transparencia fiscal - UTE - - - - - - - - . B . .
+ Dotacion Provision de Pensiones - - 5 - - - - - - . . .

Otros gastos no deducibles - - 8 & . . - - - - - .

Diferencias temporales:
Diferencia temporal intragrupo - - = s . = . B . : B .

Amortizacion Bienes en Regimen
de arrendamiento financiero - - = £ . . - - - - B .

Diferimiento por Reinversion - - - - - - 13 - 13 - - -
Libertad amortizacion RDL 2/1995 - 5 s g - - - - - . . B
Libertad amortizacion RDL 2/1985 - - 8 g g - - - - . , .

Correccion depreciacion monetaria

transmisiones de inmovilizado - - - & - g - - B . . .
Compensacién de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores - - - - - - - - - . - .

Base imponible Resultado fiscal - (1) (2.201) (21)

Situacion fiscal TOTAL
(Miles de Euros)
Aument.  Dismin. Importe

Resultado contable del ejercicio - - 4317
Impuesto sobre Sociedades - - 1419

Diferencias permanentes:

«Imputacion por transparencia fiscal - UTE - (863) (863)
+ Dotacion Provision de Pensiones - - -
Otros gastos no deducibles 30 - 30

Diferencias temporales:
Diferencia temporal intragrupo - (3374) (3374)

Amortizacion Bienes en Regimen
de arrendamiento financiero g - .

Diferimiento por Reinversion 13 = 13
Libertad amortizacién RDL 2/1995 9 - 9
Libertad amortizacion RDL 2/1985 c e c
Correccion depreciacién monetaria

transmisiones de inmovilizado - - -

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores - (374 (3.742)

Base imponible Resultado fiscal (2.191)
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25.2. Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos. Con fecha 28 de enero de 2001 la Oficina Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria levanté acta de
comprobado y conforme en relacion a La Seda de Barcelona, S.A., respecto al Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 1994 a 1997, ambos inclusive, y respecto al Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas correspondientes a los ejercicios 1995 a 1998, ambos inclusive. El importe total de las actas ascendio a 0,19 millones de
euros, importe que fue provisionado contablemente en el ejercicio 1999. Adicionalmente, como resultado de dicha comprobacion,
las bases imponibles pendientes de compensar se redujeron en 1,50 millones de euros, lo cual supuso un ajuste impositivo al
crédito fiscal a compensar de 0,52 millones de euros, que también fue registrado en el ejercicio 1999. Para el resto de sociedades
que conforman el perimetro de consolidacién, al 31 de diciembre de 2004 tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos
principales que le son aplicables desde el ejercicio 2001 (2000 para el Impuesto sobre Sociedades), o en su defecto, desde la fecha
de su constitucion.
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25.3 Las Bases Imponibles negativas pendientes de compensacion fiscal se detallan a continuacién.

Ejercicio origen

(Miles de Euros)

de la compensacion 31.12.1997

31.12

.1998

31.12.1999

31.12.2000

Saldoantesde  Efectodela

Saldo depués

comprobacién - comprobacion  comprobacion - Aplicacién

tributaria tributaria

tributaria

ejercicio

Saldo final

Aplicacién
ejercicio

Adiciones
gjercicio Saldo final

Aplicacién
ejercicio

Adiciones

ejercicio  Saldo final

La Seda de Barcelona, S.A.
1991
1992

8.722
42772
1993 7.162
1996 1217
1997 o
1998 S
1999 &
2000 -
2001 &

(1.380)

(118)

7.342
42.772
7.162
1.099

(7.342)
(3.281)

39.491
7.162
1.099

(7.950)

S 31.541
S 7.164
- 1.099

(4.292)

59.873 (1.498)

58.375

(10.623)

47.752

- 39.802

(4.292)

Catalana de Polimers, S.A.

(Sociedad Unipersonal)
1996
1997
1999
2004 -

12.354
5341

12.354
5.341

(625)

11.729
5341

S 11.729
S 5341
13.754 13.754

(754)

- 10.975
- 5.341
- 13.754

17.695

17.695

(625)

17.070

13.754  30.824

(754)

30.070

KD-IQA, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
1999 -
2000 -
2004 -

28 28

1.030 1.030

28 28

1.030 1.058

Iberseda, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
2001 -
2002 -
2003 -
2004 -

SLIR, S.L.

(Sociedad Unipersonal)
1998 -
1999 -
2000 -
2001 -

S 1.735
61 61

S 1.735

549 549

61 1.796

549 2.345

Inds. Quimicas Textiles, S.A.

(Sociedad Unipersonal)
2001 -
2003 -
2004 -

Inds. Quimicas Asociadas
LSB, S.A.(Sociedad Unipersonal)
2003 -

TRUATIME,S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2004 -

77.568 (1.498)

76.070

(11.248)

66.557

(7.950)

13.843  72.450

(5.046)

68.983




Ejercicio origen

(Miles de Euros)

de la compensacién 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Adiciones  Aplicacion Aplicacion  Adiciones Aplicacién  Adiciones Aplicaciéon  Adiciones
ejercicio  ejercicio  Saldofinal  ejercicio  ejercicio  Saldofinal  ejercicio  ejercicio Saldofinal  ejercicio  ejercicio  Saldo final
La Seda de Barcelona, S.A.
1991 - - - - - - - - - - -
1992 - (3.004) 24.245 (3.276) 5 20.969 (3.169) 17.800 (291) 5 17.509
1993 - 7.162 - - 7.162 - 7.162 - - 7.162
1996 - - 1.099 - 1.099 - 1.099 - 1.099
1997 11.847 11.847 - 11.847 - 11.847 - 11.847
1998 15.167 - 15.167 - - 15.167 - 15.167 - 15.167
1999 6.084 - 6.084 - - 6.084 - 6.084 - 6.084
2000 2,622 2,622 - 2,622 - 2,622 - 2,622
2001 1.527 g 1.527 g & 1.527 g 1.527 & g 1.527
37.247(*) (3.004) 69.753  (3.276) 0 66.477 (3.169) g 63.308 (291) g 63.017
Catalana de Polimers, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
1996 0 (885) 10.090 (872) = 9.218 (966) 8.252 o 8.252
1997 - - 5.341 - - 5341 - 5341 - 5.341
1999 - 13.754 - - 13.754 - 13.754 - 13.754
2004 - - - - - - - - 1.047 1.047
- (885) 29.185 (872) - 28313 (966) 27.347 1.047 28.394
KD-IQA, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
1999 - - 28 (5) - 23 (6) 17 o 17
2000 5 - 1.035 - 1.035 - 1.035 - 1.035
2004 - - - - - - - - 273 273
5(%) - 1.063 (5) - 1.058 (6) 1.052 273 1.325
Iberseda, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2001 1 - 1 - 1 - 1 - 1
2002 o o o o 13 13 o 13 o 13
2003 - - - - - - - - -
2004 - - - - - - 21 21
1 - 1 13 14 - - 14 21 35
SLIR, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
1998 - - 1.735 - 1.735 (121) 1.614 (25) - 1.589
1999 - - 61 - - 61 - 61 - 61
2000 549 - - 549 - 549 - 549
2001 569 569 - 569 - 569 - - 569
569 - 2914 - 2914 (121) o 2.793 (25) & 2.768
Inds. Quimicas Textiles, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
2001 266 266 (266) - - - - - -
2003 - - - - - 2459 2.459 - 2459
2004 - - - - - - - 2.201 2.201
266 - 266 (266) - - 2.459 2.459 2.201 4.660
Inds. Quimicas Asociadas,
LSB, S.L.(Sociedad Unipersonal)
2003 - - - - 5.290 5.290 (3.426) - 1.864
- - - - - 5.290 5.290 (3.426) g 1.864
TRUATIME, S.L.
(Sociedad Unipersonal)
2004 - - - - - 1 1
- - - - - - - - - - 1 1
38.088 (3.889) 103.182 (4.419) 13 98.776 (4.262) 7.749 102.264 (3.742) 3.543 102.064

(*) Adiciones por cesion
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Al 31 de diciembre de 2004 existen las siguientes deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion.

Plazo méximo para
Ejercicio origen (Miles de Euros) Su compensacion

La Seda de Barcelona, S.A.

1997 124 2007
1998 9 2005
1998 158 2008
1999 294 2009
2000 17 2010
2001 40 2011
2002 25 2012
2003 1 2013
2004 1 2014
669

Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal)

1997 4 2007
1999 11 2009
2000 5 2010
2001 17 2011
2002 5 2012
2003 7 2013
2004 8 2014
57
Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal)
1999 91 2009
2000 38 2010
2001 116 2011
2002 140 2012
2003 124 2013
2004 128 2019
637
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal)
1997 7 2007
2000 26 2010

33

Segun Resolucion del LCA.C. del 15 de marzo del 2002, las deducciones y bonificaciones no aplicadas en la declaracion del ejercicio
por insuficiencia de cuota, deben contabilizarse siempre que no existan dudas razonables sobre su posible aplicacion en ejercicios
futuros. A tal efecto, se han contabilizado en la cuenta 630 “Impuesto sobre Sociedades”, las bonificaciones y deducciones del
ejercicio 2004 respectivamente (véase Nota 9.5. “Deducciones pendientes de aplicacion”).
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NOTA 26 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
En relacion a este punto y complementariamente a lo ya expresado en la Nota 8.6., 9.7.y 12. la Sociedad al 31 de diciembre de
2004 tenia avales prestados a sociedades del Grupo y ante terceros por importe de 4,81 millones de euros y 48,02 millones de

euros, respectivamente. Asimismo la Sociedad ha recibido avales de Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad
Unipersonal) por importe de 0,5 millones de euros.

NOTA 2/ CONSUMOS DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Miles de Euros)

Compras de materias primas y

otras materias consumibles 127.399
Variacion de existencias (991)
126.408

NOTA 28 GASTOS DE PERSONAL

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2004, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 23.009
Cargas sociales 7.822
Indemnizaciones 39
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 614

31.484

Numero medio de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias profesionales segtin convenio.

NUmero medio de

Categorfas Empleados

Personal directivo y mandos intermedios 34
Técnicos y administrativos 250
Personal de fabricacion 493

777




NOTA 29 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Miles de Euros)
Resto de
Nacional Europa Paises Total
Quimica 41.080 7.325 885 49.290
Polimeros 51512 39.362 8.922 99.796
Fibras 13.153 24.159 1518 38.830
Otros 23.876 21.710 919 46.505
129.621 92,556 12.244 234.421

NOTA 30 TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA DISTINTA AL EURO

El volumen de transacciones en moneda distinta del euro, fundamentalmente compras y ventas asciende a 3,03 y 1,923 millones
de euros, respectivamente, y se corresponde con el siguiente desglose:

Moneda (Miles de Euros)
Ventas Compras

Libra esterlina 518 -

Dolar USA 1.405 3.030

En este sentido las cuentas a cobrar y a pagar en moneda distinta del euro al 31 de diciembre de 2004 ascienden a 0,347 y 0,69
millones de euros respectivamente y su distribucion en divisas es como sigue:

Moneda (Miles de Euros)
Deudor Acreedor

Libra esterlina 181 -

Dolar USA 166 690

NOTA 31 TRANSACCIONES EFECTUADAS CON EMPRESAS ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2004, las transacciones efectuadas con Petrolest, S.L. en concepto de servicios prestados y recibidos por

dicha sociedad al Grupo, han ascendido a 0,1y 7,382 millones de euros, respectivamente. Y en concepto de compras e intereses
abonados 0,215 y 0,056 millones de euros, respectivamente.
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NOTA 32 APORTACION AL RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la aportacion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion al resultado neto del ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

(Miles de Euros)

Resultados Resultado atribuido Resultados atribuidos

consolidados  a socios exteriores  a la Sociedad Dominante

La Seda de Barcelona, S.A. (1.020) - (1.020)
Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal) 3.093 - 3.093

Industrias Quimicas Textiles, S.A.

(Sociedad Unipersonal) (1.159) - (1.159)

CARB-IQA de Tarragona, S.L. 6 3 3

SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 25 - 25

Petrolest, S.L. 27 - 27

Truatime, S.L. (Sociedad Unipersonal) ) - (1)

971 3 968

NOTA 33 MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio 2004 y en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo, se han seguido realizando inversiones
destinadas a la protecciéon del medio ambiente cuyo importe asciende a 0,075 millones de euros.

Los aspectos mas significativos en el apartado de Medio Ambiente para el presente ejercicio han sido:

- La sociedad Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) ha iniciado el Sistema Gestién Ambiental ISO
14000, se ha preparado la documentacién para la certificacion y se han realizado las auditorias de precertificacion.

- En la sociedad Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal), ECA ha efectuado el Estudio Hidrogeoldgico
anual, para evaluar el impacto medioambiental de la actividad sobre las aguas subterrdneas, con resultado satisfactorio.

- En la sociedad Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) se estd llevando a cabo una nueva fase de
medida y reduccion de emisiones fugitivas de 6xido de etileno y glicoles.

- Medioambiente da la conformidad al proyecto de sistemas de monitorizacién en continuo en caldera y cogeneracion de la
sociedad Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

- El Departamento de Medioambiente ha emitido, a la sociedad Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal),
resolucién por la cudl se aprueba el cambio no sustancial a la autorizacion ambiental para el aumento de la produccion de OF
en un 5,2% (Proyecto Low COY). En la resolucion se establecen una serie de condiciones nuevas, mas restrictivas, relacionadas con
las emisiones de COV's, antorcha y bomberos de empresa.
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- La sociedad Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) ha presentado al EPER los datos de emisiones
alaguay al aire correspondientes al afio 2002.

- La sociedad Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal) durante el ejercicio 2004, ha participado como industria
afecta de la normativa IPPC, en el plan de Inspeccion y Control Ambiental dirigido por el Gobierno Vasco, obteniendo una serie
de acciones de mejora que han sido aplicadas de forma progresiva a lo largo del afio.

- Se ha realizado, en la sociedad Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), la adecuacién del Sistema de Gestién
de calidad para asumir los aspectos Medioambientales de la empresa de forma que, mediante un Sistema Integrado
Calidad/Medioambiente, poder Certificar la Empresa seguin requisitos de la norma UNE-EN-ISO 14001:2004. Certificacion prevista
en el primer semestre del ejercicio 2005.

- Durante el ejercicio 2004, La Seda de Barcelona, S.A. ha finalizado también todos los tramites destinados a la consecucién de
la Autorizacion Ambiental Integrada, habiendo entregado a la Administracion toda la documentacion solicitada al respecto. De
esta forma, tanto las instalaciones existentes en la sociedad como las nuevas ampliaciones se adecuaran a las tltimas normativas
legales, antes del plazo limite fijado por la Ley de finales del 2007.

- La Seda de Barcelona, S.A. ha continuado con la implantacion de los procedimientos de gestion medioambientales, preparando
la certificacion segtin norma UNE EN-ISO 14001:2004. En este aspecto, a primeros del 2005, ha tenido lugar la visita previa por
parte de la entidad de acreditacion, con el fin de preparar la certificacion definitiva durante el afio 2005.

- Asimismo La Seda de Barcelona, S.A. forma parte del compromiso de Progreso (Responsible Care) de FEIQUE, cuyos objetivos
son el conseguir la maxima eficiencia de las Industrias Quimicas en lo que respecta, entre otros conceptos, al uso de recursos
naturales y repercusiones sobre el Medio Ambiente.

- lgualmente, en las tres plantas se ha seguido con la politica de reduccién de residuos mediante una mejor operacion de los
procesos, y gracias a la venta de subproductos para su posterior valoracion, asi como de emisiones atmosféricas, reduccion de
consumos de agua, y de adecuacion a las ultimas leyes sobre prevencion y control de legionelosis.

Los gastos corrientes soportados por la Sociedad durante el presente ejercicio ascienden a 0,44 millones de euros. Se incluyen
los gastos de transporte y gestion externa de los residuos asi como los asociados a la operacion de la planta de efluentes quimicos.

NOTA 34 OTRA INFORMACION

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2004 las
retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante se corresponden con el
siguiente detalle:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 353
Dietas por asistencia a Consejos 386
739




En relacion a la informacién exigida por el nuevo articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andnimas, las participaciones y los
cargos y/o funciones que los Administradores de la Sociedad ostentan y/o ejercen en otras sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad, son los siguientes:

- D. Rafael Espariol Navarro, desempefia el cargo de Presidente en las sociedades La Seda de Barcelona, S.A., Catalana de Polimers,
S.A. (Sociedad Unipersonal), Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), CARB-IQA de Tarragona, S.L., KD-IQA, S.L.
(Sociedad Unipersonal); Administrador mancomunado en CARB-IQA de Tarragona, S.L y Consejero de DOGI, S.A, a la fecha de
formulacion de sus respectivas cuentas anuales.

- D. Ramon Pascual Fontana, desempefa el cargo de consejero en las sociedades Petrolest, S.L., Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad
Unipersonal) e Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), a la fecha de formulacion de sus respectivas cuentas anuales.

- La sociedad Ibersuizas Paticipadas, S.A. desempena el cargo de consejero en la sociedad Selenis Industria de Plasticos, S.A, a la
fecha de formulacién de sus respectivas cuentas anuales.
NOTA 35 RETRIBUCION A LOS AUDITORES

La remuneracion a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 62.758,48 euros, siendo éste el tnico concepto por el que se les ha retribuido.
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NOTA 36 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

A la fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales, se encuentra pendiente de aprobacion definitiva la concesion por
parte de diversas entidades financieras de un préstamo sindicado por importe de 46,2 millones de euros y un préstamo otorgado
por el Institut Catala de Finances de 13,2 millones de euros, cuyo plazo de vencimiento es de 5 y 7 afios respectivamente.

Estos acuerdos estan pendientes de su ratificacion contractual y su objeto es la reestructuracion en plazo de la deuda a 31 de
diciembre de 2004.

Asimismo y de conformidad con el Reglamento de la CE n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de
2002, todas aquellas sociedades cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que conforman
la Union Europea y que se encuentren reguladas por el Derecho de uno de sus Estados miembro, deberdn presentar sus cuentas
anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2005, de conformidad con aquellas
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que previamente hayan sido aprobadas por la Unién Europea. En
consecuencia, el Grupo debe presentar sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio que se cierra el 31 de diciembre de 2005
conforme a las NIIF que a dicha fecha hayan sido aprobadas por la Unién Europea. La NIIF 1 (Primera Adopcién de Normas
Internacionales de Adopcién Financiera) determina que las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2005 habran de incorporar, a efectos comparativos, unos estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2004 elaborados
mediante aplicacion de los criterios establecidos por las NIIF en vigor al 31 de diciembre de 2005. Por todo ello, el Grupo esta
llevando a cabo un proyecto de transicién a las NIIF que incluye el andlisis de las diferencias de criterios contables y la selecciéon
de aquellos otros criterios a aplicar en los casos en los que existan tratamientos alternativos, asi como la valoracion de las
modificaciones a efectuar en los procedimientos y sistemas de informacion actuales.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Grupo esté elaborando y analizando toda aquella
informacion que permita estimar razonablemente en qué medida los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2004
diferirdn de los que en su momento resulten por aplicacion de los criterios contables de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2005 y que se incorporardn en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2005.



INFORME DE GESTION
Grupo Seda

Durante el afo 2004 el GRUPO SEDA ha seguido avanzando en el cumplimiento de su Plan Estratégico, cuyo eje central es la
concentracion de sus actividades en el sector del Poliéster, y dentro de éste en el polimero PET.

Durante el segundo semestre del ejercicio, se han producido varios cambios muy significativos en la sociedad:

AMPLIACION DE CAPITAL

Con el fin de financiar el Ultimo tramo de la ampliacién de capacidad del PET, en el mes de julio de 2004 se realizd una Ampliacion
de Capital por importe da 27,7 millones de euros que fue suscrita en su totalidad, experimentando un fuerte prorrateo en el tercer
tramo dirigido a los Inversores que deseaban incrementar su participacion por encima de los derechos preferentes de que disponian.
Esta ampliacion fue parcialmente liberada, realizdndose al precio de 1,63 euros, lo que supuso un desembolso efectivo de 15
millones de euros, con 12,7 millones adicionales abonados contra reservas de libre disposicion.

INCREMENTO DE CAPACIDAD

Esta ampliacion permiti¢ financiar la Ultima fase de la ampliacién de la capacidad de produccién de PET mediante la instalacion
de una segunda unidad de poscondensacion. Esta unidad ha empezado a funcionar en el mes de enero de 2005, y se ha puesto
a pleno rendimiento a finales de febrero.

Con esta unidad se alcanzaran en términos anuales una capacidad de produccion de PET de 180.000 toneladas, lo que representa
un incremento de 65.000 toneladas.

FUSION POR ABSORCION

Finalmente, La Seda de Barcelona aprobd en la junta General de Accionistas celebrada el pasado 29 de diciembre realizar la fusion
por absorcién de su filial Catalana de Polimeros, a través de la que realizaba sus actividades en el sector del poliéster (PET y Fibra).
Con esta operacion se pretendia que la actividad estratégica y principal del Grupo Seda, y por lo tanto el negocio de futuro, se
ubicara en la cabecera del grupo.

La actividad quimica ha quedado en lafilial IQA, y la actividad de fibras técnicas y transformados ha quedado en la filial Industrias
Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), ambas [00% propiedad de La Seda. El no calificar estas actividades como estratégicas,
no significa que no sean de relevancia, ya que aportan valor al grupo al producir materias primas para el PET, o productos
transformados del mismo, representando una integracion vertical en torno a la actividad principal.

RESULTADOS

Respecto a las ventas en volumen, se han alcanzado unas ventas agregadas de 313.000 toneladas, practicamente iguales a las
319.000 toneladas del ejercicio anterior. Las variaciones han sido poco significativas, pudiéndose destacar una disminucion de la
fibra de poliéster de 34,3 a 31,6 miles de toneladas, y de Glicoles de 62,9 frente a las 69,8 miles de toneladas del ejercicio anterior.
El efecto de la fibra esta en linea con el objetivo de los dltimos afos de reducir la presencia en los mercados textiles. De esta
manera, para el ejercicio 2005, con la nueva inversion, los volimenes previstos de producciéon y venta de la planta de poliéster
del Prat de Llobregat son de 22,6 mil toneladas de fibra'y 152,6 mil toneladas de PET. La fibra que se producird sera dirigida al
sector industrial, al ser especialidades y fibras técnicas. Las toneladas de PET previstas son inferiores a la capacidad anual debido
a que la Inversion alcanza plena capacidad en el mes de febrero, y en enero y febrero se han realizado las desconexiones necesarias
para su puesta en marcha.
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Estos volimenes de ventas, gracias a ligeros incrementos de precios, se han reflejado en una facturacion de 234,4 millones de
euros, también muy en linea con los 230,5 millones facturados en el ejercicio anterior. Asi, el precio medio por tonelada ha sido
de 7489 euros tonelada frente a los 722 del ejercicio 2003.

Las materias primas han sido muy volatiles durante el ejercicio, pero en término medio han mantenido los altos niveles que hablan
adquirido en el ejercicio anterior, por lo que los Incrementos de precio se han reflejado en su mayor parte en el valor afladido
ajustado, pasando a ser de 67,8 millones de euros frente a los 62,1 del ejercicio anterior.

Se ha producido una mejora adicional en los resultados financieros, que se han quedado en 9,7 millones de euros. Este efecto se
debe fundamentalmente a la reestructuracién del pasivo financiero que estaba en su mayorfa en el corto plazo y que en el ejercicio
se ha ido reestructurando en largo, con acuerdos mas estables y evitando el sobrecoste de financiaciones a corto. La sociedad
aun no da por terminado este capitulo.

Con esto, se ha alcanzado un resultado de las actividades ordinarias de 8.694 miles de euros, diez veces superior a los 840 del
ejercicio precedente.

Finalmente la sociedad ha realizado provisiones extraordinarias para futuras reestructuraciones de plantilla, dando un resultado
extraordinario negativo de 6.306 miles de euros.

Con resultado de todo esto, el resultado antes de impuestos del Grupo Consolidado ha sido de 2.388 miles de euros, un 15,3%
superior al ejercicio anterior, y el cash-flow ha alcanzado los 18.893 miles de euros frente a 18.890 del ejercicio 2003.

El balance consolidado del grupo también se encuentra afectado por la fusién de La Seda con su filial Catalana de Polimeros. En
esta operacion se han adaptado los balances a las normas Internacionales de contabilidad, por lo que no existiran efectos
significativos posteriores por este concepto. Los principales cambios en el activo han sido un Incremento de los inmovilizados
materiales, y una fuerte reduccién de gastos a distribuir, e inmovilizaciones inmateriales y gastos de establecimiento. El fondo de
comercio de este ejercicio corresponde a la sociedad Industrias Quimicas Asociadas LBS, S.L. (Sociedad Unipersonal) e Industrias
Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), dado que el resto han sido absorbidas por La Seda de Barcelona, S.A.

Respecto a socios externos, la Seda adquirié el 100% de su filial Industrias Quimicas Textiles, S.A. (Sociedad Unipersonal), por lo
que queda solo el 50% de CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Respecto al pasivo, los efectos ya mencionados de la ampliacién de capital, y la reestructuracién de pasivos financieros de corto a largo.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.
En este apartado, nos remitimos a lo ya manifestado en la nota 36 anterior






Gva

Gironella Velasco auditores

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
La Seda de Barcelona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. y de las sociedades
que componen el Grupo Seda (véase Nota 2 ¢ de la memoria adjunta) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. como Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacidn mercantil. los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2004, Con fecha 30 de abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinion favorable.

3. Segun acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de
2004 (véase Nota 3 de la memoria adjunta), La Seda de Barcelona, S.A. y Catalana de
Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal). KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal), Iberseda, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Socicdad Unipersonal), Celtibérica de
Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) ¥ Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), se han
fusionado mediante absorcion por parte de la primera de todas las demds, con efectos contables desde
el 1 de enero de 2004, segiin el proyecto de fusién aprobado por el Consejo de Administracién el 19
de noviembre de 2004. La citada operacion se encuentra pendiente de elevacion a escritura piblica e
inscripeion en el Registro Mercantil.

Las cuentas anuales de La Seda de Barcelona, S.A. correspondientes al ejercicio 2004 incorporan el
efecto de dicha fusion. No obstante, la titularidad de los diferentes activos y pasivos procedentes de
las sociedades absorbidas es ostentada por dichas sociedades en tanto no culminen las actuaciones
necesarias para gestionar el correspondiente cambio de titularidad.

Giiromella Velaseo auditores S.A. Avda, Diagonal, 455 bis, 7° plasiia, 08056 Bavcelona Tel, 20000 500 51 850 Fax +34 95 363 81 B2 gva@pvauditores.com
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Seguin se indica en la Nota 3 de la memoria adjunta, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
La Seda de Barcelona, S.A. aprobd en fecha 29 de diciembre de 2004 la fusién por absorcion de
distintas sociedades de las que era titular del 100% de su capital social. A tal efecto, y en el contexto
del proceso de fusién indicado, previo a una fusién posterior con otras sociedades del sector no
pertenecientes al Grupo, se procedid a la revalorizacion del inmovilizade material de La Seda de
Barcelona, S.A. y Catalana de Polimers, S.A. (Sociedad Unipersonal) como sociedad absorbida y
de las participaciones que La Seda de Barcelona, S.A. posee en Industrias Quimicas Asociadas
LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) ¢ Industrias Quimicas Textiles S.A. (Sociedad Unipersonal),
registrdndose simultineamente la cancelacion con cargo a las reservas de fusién generadas
anteriormente de todos aquellos activos no asumibles en el proceso de reestructuracién iniciado,
siendo su efecto neto un menor importe de fondos propios de 14,2 millones de euros (véase Nota 19
de la memoria adjunta). El procedimiento aplicado ha perseguido como objetivo reflejar la mejor
imagen fiel de la operacion descrita, de acuerdo con la normativa vigente y en concreto el Cadigo de
Comercio en su articulo 34.4 y el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad en su primera parte, Principios Contables, apartado 1, donde se
establece que en casos excepcionales se admitird la no aplicacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados, que en este caso ha supuesio la no aplicacion del principio del precio de
adquisicion por la revalorizacion de los activos indicados.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de La Seda de
Barcelona, S.A. y de las sociedades que componen el Grupo Seda al 31 de diciembre de 2004 y de
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios ¥y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior, con excepcion del cambio de criterio indicado en el pérrafo 4
anterior respecto a la no aplicacion del principio del precio de adquisicién, con el que estamos de
acuerdo.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucin de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.
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DIRECCIONES DEL GRUPO LA SEDA DE BARCELONA

OFICINAS CENTRALES GRUPO
LA SEDA DE BARCELONA

Passeig de Gracia, 85
08008 BARCELONA

Tel. 93.467.17.50*
Fax.93.467.17.61

E - mail: laseda@laseda.es

UNIDAD DE NEGOCIO QUIMICO

Dpto. Comercial

Tel. 93.467.17.58-977.55.61.35

Fax. 93.467.17.61 - 977.55.63.09

UNIDAD DE NEGOCIO PLASTICOS

Dpto. Comercial

Tel. 93.401.76.66

Fax. 93.401.75.55

UNIDAD DE NEGOCIO FIBRAS Y TRANSFORMADOS

Dpto. Comercial

Tel. 93.401.76.40
Fax 93.401.75.05

PLANTAS DE PRODUCCION

LA SEDA DE BARCELONA -1QA

Ctra. Nacional 340, Km. 1157
43006 TARRAGONA

Tel. 977.55.60.15
Fax.977.54.23.03
CATALANA DE POLIMERS

Avda. Remolar, 2
08820 - El Prat de Llobregat (Barcelona)

Tel. 93.401.75.00%
Fax. 93.401.75.25

INQUITEX

Barrio Sorabilla, s/n.

Tel. 943.30.42.42
Fax. 943.30.40.84

OFICINA DE ATENCION AL ACCIONISTA
Tel. 93.401.75.15
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