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1. INTRODUCCIO | ANALISI HISTORIC

OBJECTIU: exposicio de les dues visions predominants sobre la inflacio: la visio monetaria i la visio de costos.
DEFINICIO: és un procés d’augment constants en els preus, o equivalentment, de la continuada disminucié del valor de la moneda.
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FIGURA 1: Evolucié IPC i IPD per EUA i RU respectivament, 1774-2015. Elaboracio
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FIGURA 2: Evolucid taxa variacié de preus, EUA i GB, 1774-2015.

Propia. Font: MeasuringWorth, 2016.

2. INFLACIO MONETARIA
2.1 Estris politica monetaria
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3. Senyoratge — Despesa via Massa monetaria

2.2 Neutralitat a llarg termini
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FIGURA 4: Resposta a un canvi dels
tipus d’interés en un model VAR.
Font: Bernanke i Mihov (1998),

FIGURA 3: Relacié entre M2 i el

creixement del PIB. McCandless i
Weber (1995).

2.3 Neutralitat a curt termini
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FIGURA 5: Relacio entre taxes d’atur i d’inflacié dividint per subperiodes.
Font: Stockman (1996)

O Trade-off: Segons Mankiw (2001) és un principi de I’economia.
Distincié entre curt 1 llarg termini va ser exposada primerament per
Samuelson i Solow (1960) 1 posteriorment ampliada per Friedman (1968)

2.4 Cas d’estudi: Bombolles

/ Efecte positiu en els preus > QF

N

Efecte negatiu en els preus = QF

3.CONCLUSIONS

O NO HI HA CONSENS SOBRE LES SEVES CAUSES
O AMBDOS CASOS ES POT MOSTRAR EVIDENCIA A FAVOR

Elaboraci6 propia. Font:MeasuringWorth, 2016.

3. INFLACIO VIA COSTOS
3.1 Cost plus pricing

Seguint I’analisi de Hicks (1974), distingeixen entre els mercats amb preus
flexibles 1 rigids, depenen de si es tracta de mercats amb competencia
perfecte o imperfecte. En el sector secundari 1 terciari predomina la
competencia imperfecte, per tant, tenen capacitat de posar marges en els
preus, es a dir, d’exercir poder de mercat.

Basic: p;=(1+0;)-CMVN;  Kalecki (1954);p=(1+6)-CMVN + a==> PJ

0 — CMVN
Poderde mercat: m = ——— == m = P
1+0 p

3.2 Conflicte salarial

1 De la produccio total, hi ha un
percentatge que se I’emporta 1’estat
via impostos () 1 una altra que se’n va
via exportacions (Y).

we= 1- C —Y=Sector privat

2. Elstreballadors anticipant la
inflacié negociaran salaris et 1 { —Y'—W™= Empresaris (¢™)
nominals (W™).

3. Diferencia entre I’objectiu dels empresaris (¢*) i

el que els quedaria en cas de no augmentar preus = A=¢* — Hp"
(d™), és el que es coneix com a ‘Aspiration gap’ i
on sorgeix el conflicte

m=6(¢p* — d™) + 4

3.3 Model econometric

Model 1: InIPC; = B,+ B, INCLU,+ B, U, + &,
Model 2: InIPC,= B,+ B, InCLU,+ B, U+ 3, RATE, + &
Model 3: InIPC,= B, + B, INCLU, + B, U,+ B; RATE, + B,FFR+ ¢;
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En paraules de Samuelson 1 Solow (1960):
‘we have concluded that it is not possible on the basis of a priori
reasoning to reject either the demand-pull or cost-push hypothesis, or
the variants of the latter such as demand-shift’ (1960:90).
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