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Diederik Boertien, Centro de Estudios Demogrdficos (CED) - CERCA;

La desigualdad en el reparto de la riqueza aumenta en todo el mundo, y Espaiia no es una excepcién. La
riqueza se refiere al valor total de los activos de un hogar menos el valor total de sus deudas. Es probable
que el aumento de la desigualdad en la riqueza tenga consecuencias mas graves para el bienestar en
Espaiia en comparacion con otros paises. El elevado indice de desempleo, los salarios relativamente
bajos y las limitaciones en la seguridad social hacen que la riqueza o el patrimonio sea un recurso
esencial para la supervivencia econémica de muchos hogares espaiioles. Mientras que hace un par de
décadas la proporcién de hogares de bajos ingresos con cierto patrimonio era relativamente alta, este
porcentaje ha menguado considerablemente con el paso del tiempo. Las politicas dirigidas a combatir la
desigualdad econémica deberan tomar en consideracion cd6mo compensar la erosiéon de riqueza entre la
poblacién econémicamente mas débil.

Puntos clave

1 La proporcion de la riqueza que posee el 10% mas rico de los hogares espafioles aumenté del 43% al 54% del total
entre el 2002 y el 2017.

2 La proporcion de individuos que viven en hogares endeudados aumenté del 3% al 9% en el mismo periodo.

3 En particular, los individuos de hogares de bajos ingresos son cada vez mas propensos a no tener patrimonio o a
estar endeudados.

4 Entre los individuos de hogares de bajos ingresos, solo el 42% tenian un minimo de 1.000 euros disponibles para
realizar pagos en el 2017, cuando en el 2002 eran el 54%.

5 En Espaina, donde a menudo se necesita recurrir al patrimonio para compensar las pérdidas de ingresos, esta
tendencia es probable que desemboque en privacion econémica severa.
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Entre el 2002 y el 2017, en general la riqueza mediana disminuyé entre los hogares espaiioles de bajos
ingresos

Evolucién de la riqueza mediana de los hogares para distintos grupos de ingresos (euros)
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Fuente: datos ponderados de la Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espafia).

El Observatorio Social de la Fundacion “la Caixa”.

Los hogares a menudo dependen de su patrimonio cuando se enfrentan a circunstancias que implican costes inesperados o
la pérdida de ingresos. Los hogares de bajos ingresos son mas propensos a experimentar estas situaciones, como el
desempleo o la enfermedad. Por lo tanto, la cantidad de riqueza que posean los hogares de bajos ingresos es un
determinante importante de la experiencia de privacion econémica en la sociedad. El grafico 1 muestra que la riqueza
aumentd y luego disminuyo en los distintos grupos de ingresos, de modo que la riqueza de los hogares de bajos ingresos
habia disminuido en el periodo 2002-2017.

El articulo muestra que en el 2017 una mayor proporcion de individuos de los hogares de bajos ingresos carecian de
patrimonio o estaban endeudados. Los autores investigan esta tendencia y analizan las graves consecuencias que esto
podria tener para el bienestar economico de los hogares en Espana.

Supongamos que vendemos todas nuestras propiedades y saldamos nuestras deudas ahora mismo. La cantidad total de
dinero que obtendriamos tras estas operaciones es lo que podemos considerar nuestra riqueza o patrimonio. Mas
exactamente, la riqueza se refiere al valor de las posesiones (la casa, el dinero en el banco, los ahorros, las acciones y los
negocios) menos cualquier dinero que se deba sobre estos activos. Estas deudas incluyen hipotecas, préstamos y la
deuda de la tarjeta de crédito.

La riqueza es un recurso econémico que puede utilizarse para afrontar dificultades financieras imprevistas, para invertir,
para reducir los gastos mensuales del hogar o para ayudar a los demas. Sin embargo, no todos los beneficios son
econdémicos. A pesar de que el dicho «cuanto mas dinero, mas problemas» puede ser cierto en algunos casos, los
recursos econdmicos mejoran el bienestar. Las investigaciones muestran que las personas ricas gozan de mejor salud,
tienen relaciones mas estables y viven mas ainos. Ademas, la percepcion de los individuos de cuan ricos son resulta
importante para la sensacién de felicidad y de bienestar subjetivo.

1. La desigualdad en la distribucion de la riqueza esta
aumentando notablemente en Espana

Debido a que la riqueza es importante para muchas facetas de nuestra vida, la cuestién de quién la posee y como esta
repartida es igualmente importante. Hace algunos afios, académicos de todo el mundo llamaron la atencién sobre el
hecho de que la distribucién de la riqueza entre los hogares es cada vez mas desigual. Espafia no es una excepcién a esta
tendencia. El grafico 1 muestra el porcentaje de riqueza total que posee el 10% de los hogares mas ricos del pais, un
indicador de uso comun para medir la desigualdad en el reparto de la riqueza. Como puede apreciarse, el porcentaje de
riqueza acumulado por el 10% de los hogares mas ricos de Espaiia aumenté del 43% al 54% en quince afios (2002-2017).
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Grafico1. La proporcion de lariqueza poseida por el 10% mas rico de los hogares aumento
considerablemente del 2002 al 2017

Parte de la riqueza total de los hogares en manos del 10% mas rico (porcentaje)
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Fuente: datos ponderados de la Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espafia).

El Observatorio Social de la Fundacion “la Caixa”.

La creciente desigualdad en el reparto de la riqueza es una preocupaciéon comun a todos los paises ricos, pero en Espafia
hay motivos para estar especialmente preocupados. En primer lugar, Espafa encabeza la ratio riqueza-ingresos
documentada mas elevada. Los investigadores han calculado las llamadas ratios riqueza-ingresos para mostrar la
relacion entre el valor total de la riqueza en la sociedad y la renta nacional. En Espafa, por lo tanto, la riqueza es
probable que desempefie un papel comparativamente destacado en el bienestar econémico de los hogares. Y en
segundo lugar, la riqueza es un importante recurso econémico para una proporcién mucho mayor de la poblacién, en
comparaciéon con muchos paises de Europa occidental y septentrional, sobre todo porque la gran mayoria de la
poblacién espafiola vive en una casa que es propiedad de uno de los miembros del hogar. Esto significa que los cambios
en la riqueza podrian afectar a una proporcién mayor de la poblacién, incluyendo los hogares econémicamente
vulnerables.

2. Aumenta el numero de hogares sin patrimonio o con
patrimonio negativo

La importancia de la riqueza para una proporciéon considerable de la poblacién espanola plantea la cuestion de cémo les
ha ido a los hogares con relativamente poca riqueza en los Gltimos afos, especialmente durante la crisis financiera y
después. El Banco de Espaia ha ido recopilando informacién detallada sobre los ingresos y la riqueza de una muestra de
hogares espafioles que nos permite responder a esta pregunta. El grafico 2 muestra el porcentaje de individuos que
vivian en un hogar con un determinado nivel de riqueza durante el periodo 2002-2017 (precios ajustados al 2017).
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Grafico 2. Aumenta la poblacién que vive en hogares con poco o ningan patrimonio (2002-2017)
Individuos que viven en hogares con un nivel de riqueza determinado (%)
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Fuente: datos ponderados de la Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espafia).

El Observatorio Social de la Fundacion “la Caixa”.

En el 2002, una proporcioén relativamente pequena de individuos vivia en hogares con mas de un millén de euros de
patrimonio, y también una proporcidn relativamente pequefia vivia en hogares sin patrimonio o con patrimonio negativo
(es decir, hogares en los que el total de las deudas supera el valor de todos los activos que se poseen). El tamafio de
ambos grupos fue aumentando hasta el 2008, y a partir de entonces la proporciéon de millonarios disminuyd, mientras
que el grupo de individuos que vivian en hogares sin patrimonio o con patrimonio negativo siguié en aumento.
Lamentablemente, este grupo no disminuyé tras la crisis. En el 2017, el 8,8% de la poblacién espafiola vivia en hogares
con patrimonio negativo, y el 5,9% en hogares con un patrimonio inferior a 2.000 euros. Por lo tanto, la creciente
desigualdad de la riqueza en Espaia no solo se refleja en que los ricos sean mas ricos, sino también en la creciente
proporcion de la poblacién que carece de patrimonio.

3. Un notable aumento de los hogares economicamente
vulnerables

¢Hasta qué punto los hogares sin patrimonio o con patrimonio negativo son econémicamente vulnerables? Esto depende
de los demas recursos que tengan a su alcance. Un hogar puede hallarse endeudado debido a que hizo una inversién
muy importante gracias a unos ingresos elevados y constantes. No obstante, también podria haberse endeudado porque
su casa perdié valor o porque una caida en los ingresos ha conllevado atrasos en el pago de la hipoteca o acumulacién
de otras deudas. Por desgracia, en Espafia carecer de patrimonio o tenerlo negativo se convirtié en una situacién mucho
mas comun en la poblacién de escasos recursos entre los afios 2002 (grafico 3) y 2017 (grafico 4), como se reflejara en el
escenario mas preocupante que veremos mas adelante.
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Grafico 3. La proporcién de individuos que viven en hogares sin patrimonio o con poco patrimonio aumenté
en los hogares de bajos ingresos entre el 2002 y el 2017

Individuos que viven en hogares con un nivel determinado de riqueza, por quintil de ingresos, 2002
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Fuente: datos ponderados de la Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espafia).

El Observatorio Social de la Fundacion “la Caixa™

Grafico 4. Laproporcién de individuos que viven en hogares sin patrimonio o con poco patrimonio aumentd
en los hogares de bajos ingresos entre el 2002 y el 2017
Individuos que viven en hogares con un nivel determinado de riqueza, por quintil de ingresos, 2017
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Fuente: datos ponderados de la Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espafia).

El Observatorio Social de la Fundacidn “la Caixa".

Los graficos dividen a la poblacién en cinco grupos (quintiles) sobre la base del ingreso anual total del hogar. En otras
palabras, la primera columna indica la riqueza del 20% de los hogares con los ingresos mas bajos en Espaiia en aquel aifo
(primer quintil). La quinta columna indica la riqueza del 20% de los hogares con los ingresos mas altos (quinto quintil).
Los aumentos en la proporcion de individuos que viven en hogares endeudados han mayores en los hogares que también
tienen los ingresos mas bajos. Los individuos que viven en el grupo de hogares mas ricos apenas experimentan aumentos
en la proporcion de hogares endeudados. Por lo tanto, se observa un considerable aumento en la proporcién de
individuos que viven en hogares de bajos ingresos que también estan endeudados o tienen poco patrimonio. Esta
observacion resulta preocupante, sobre todo teniendo en cuenta el hecho de que muchos de estos hogares es probable
que hayan experimentado una caida de ingresos durante la pandemia por la covid-19.
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4. Decrecen los recursos disponibles en tiempos de apuro
economico

Si la comparamos con otros paises ricos, la red de seguridad proporcionada por el Estado —a través de los subsidios de
desempleo y las pensiones de jubilacién, por ejemplo— es mas limitada en Espafa. Por otra parte, los niveles de

desempleo han estado sistematicamente por encima de la media europea en las tltimas décadas. Por lo tanto, a pesar de

que una proporcion relativamente elevada de la poblacién espaiola tenga patrimonio, los hogares deben recurrir a él
con mayor frecuencia cuando los ingresos no alcanzan. La observacién de que la proporcién de individuos que viven en
hogares sin patrimonio en Espafia estd aumentando podria suponer que, para muchos individuos econémicamente
vulnerables, esta desapareciendo un importante recurso para afrontar las pérdidas de ingresos.

¢Coémo ha evolucionado la capacidad de afrontar las pérdidas de ingresos? Aunque existen ventajas econémicas
relacionadas con todos los tipos de riqueza, no todos son de facil acceso en tiempos de necesidad econémica. Por
ejemplo, acumular la riqueza comprando una vivienda y devolver la hipoteca a lo largo del tiempo puede ser una buena
estrategia para reducir costes en la etapa final de la vida (sobre todo tras la jubilacién), pero una vivienda no puede
convertirse facilmente en efectivo para pagar las facturas del préximo mes. El grafico 5 muestra la evolucién en el
tiempo de los distintos indicadores de riqueza en Espaiia.

Graficos. Disminucion de las fuentes de riqueza accesibles en los hogares de bajos ingresos, 2002-2017
Proporcion de individuos segun varios indicadores de riqueza, en los quintiles superior e inferior de ingresos
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Fuente: datos ponderados de la Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espafial.

El Observatorio Social de la Fundacidn “la Caixa™.

El grafico 5 muestra que cada vez menos personas en los hogares de bajos ingresos tienen acceso a la forma de riqueza
mas facilmente disponible: dinero en el banco. En el 2017, solo el 42% de los individuos que vivian en hogares de bajos
ingresos tenia un minimo de 1.000 euros disponibles para efectuar pagos, en comparacién con el 95% de los individuos
de hogares de altos ingresos. Se observan tendencias similares al considerar todas las formas de patrimonio financiero,
lo que incluye todo el dinero en cuentas de ahorro, fondos de inversién y acciones, y excluye los bienes inmuebles tales
como la vivienda y objetos de valor. Utilizar una vivienda en propiedad no hipotecada como garantia para un crédito o
hipoteca es otra forma de acceder al efectivo, pero el grafico 5 muestra que esta posibilidad esta disminuyendo
rapidamente tanto para los hogares de bajos ingresos como para los de altos ingresos. Por consiguiente, no solo la
riqueza en general disminuye entre los hogares de bajos ingresos, sino que también disminuye la riqueza accesible.

5. La riqueza en Espana: ;deterioro de una red de proteccion?

La desigualdad de la riqueza ha ido en aumento en todos los paises europeos. A pesar de que este fendmeno ha recibido
considerable atencién, hay buenas razones para preocuparse especialmente en el caso de Espaiia. A escala

internacional, gran parte del debate se ha centrado en cémo los mas ricos han acumulado ain mas riqueza en las Gltimas
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décadas. Pero al trasladar el debate a Espaia, surgen nuevos puntos de preocupacién. Ademas de la creciente
acumulacién de riqueza entre los mas ricos, cada vez son mas los individuos de los hogares de bajos ingresos que
carecen de patrimonio o estan endeudados. Esto es especialmente problematico en el contexto espaiiol, en el que el
bienestar de los hogares econémicamente mas débiles depende en gran medida de su patrimonio. Las elevadas tasas de
desempleo, los bajos salarios y una seguridad social relativamente limitada traen consigo el que los hogares espafoles
tengan que acceder a su patrimonio para afrontar pérdidas de ingresos con relativa frecuencia (o depender de
reducciones de costes vinculadas a la riqueza del hogar). Si una proporcién creciente de hogares carece de riqueza para
afrontar estas pérdidas de ingresos, lo mas probable es que el resultado sea una privacién severa. Las politicas
orientadas a luchar contra la desigualdad econémica, pues, deberan considerar cémo compensar este deterioro de la
riqueza entre la poblacién econémicamente mas débil.
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