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El pasado 16 de diciembre celebramos la jornada titulada “Las empresas en Europa: nuevas formas de financiacion empresarial y cuestiones
jurfdicas en torno a su libertad de establecimiento”, en la Sala de Actos de |la Direccié General de Planificacio i Estudis Fiscals de la Generalitat

de Catalunya.

La Dra. Montserrat Pereto, profesora titular de Derecho financiero y tributario y Directora General de Planificacié i Estudis Fiscals de la
Generalitat de Catalunya, presenté la jornada. Destacé la necesidad de aproximar la universidad a la sociedad y la importancia de la
transferencia de conocimiento. Explicéd que el acto ha sido posible gracias a las investigaciones realizadas en el marco de dos proyectos. Uno es
el Proyecto de Redes de Excelencia DER2015-70960-REDT, cuyo investigador principal es el Dr. José Pedreira Menéndez. El segundo es el origen
de este bloque: "Desarrollo del derecho de sociedades en la Unién Europea: libertad de establecimiento, fiscalidad e interaccién con los ordena-
mientos nacionales" (DER2013-46535-P) y sus investigadores principales son los Drs. Rafael Arenas y Carlos Gorriz.

La primera mesa redonda tuvo por objeto los llamados business angels. El Sr. Andrés
Cérdenas present6 la figura, destacando el aspecto de la financiacién. Traz¢ las diferencias
entre los préstamos bancarios, los business angel, las empresas de capital venture, las
subvenciones y las ayudas publicas. A continuacion, centrd su atencién en los business
angels. Subrayo6 que no sélo aportan dinero, sino también experiencia y que pueden generar
un efecto llamada. Puede consultarse su presentacién aqui: presentacion-andres-cardenas

Acto seqguido, la Dra. Marta Montero Simo, profesora titular de Derecho financiero y

tributario en la Universidad Loyola de Andalucia, analizé los aspectos tributarios de esta
figura, poniendo el acento en las diferencias entre las normas estatales y las autonémicas. Explicé que la participacion de los business angels
suele canalizarse a través de la adquisiciéon de participaciones o acciones de la sociedad del emprendedor. En segundo lugar, comenté las
iniciativas legislativas que se habfa realizado para otorgar beneficios fiscales a los business angels, tanto en Espafia como en paises vecinos. Y
luego analizé la fiscalidad en las tres fases de la figura: cuando se realiza la inversién; durante la misma vy su resultado. Finalizé con propuestas
de lege ferenda. Puede consultarse su presentacion aqui: presentacion-prof-montero. Miguel Angel Sénchez Huete, profesor de Derecho
financiero vy tributario en la Universidad Auténoma de Barcelona modero el debate que tuvo lugar.

La segunda mesa redonda versé sobre otra moderna forma de financiacion empresarial: el crowdfunding. Dos expertos fiscalistas examinaron
los principales aspectos tributarios. El Dr. Rafael Jesus Sanz Gémez, profesor de la Universidad de Sevilla, presenté las cuestiones regulatorias y
tributarias. Empezdé con la definicion, tipos, regulacién y partes del crowdfunding. Acto seguido examind la tributacion de la plataforma -
sefialando los problemas que se plantean para determinar cuando opera en Espafia-, del acto de inversién, del retorno de inversién y de la
desinversién. Comenté también que, respecto de los beneficios fiscales, no existen normas especiales, sino que son de aplicacién las reglas
generales.

El Dr. Manuel JesuUs Lucas Duran, profesor de Derecho financiero y tributario en la Universidad de Alcald de Henares, centré su intervencién en
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la fiscalidad internacional de las rentas derivadas de crowdfunding financiero. Reflexioné
sobre el concepto de crowdfunding, sobre la fiscalidad en las diversas fases de la inversion e
hizo referencia a las cuestiones que se generan cuando existen elementos de
internacionalidad. Después aludi¢ a la fiscalidad de los dividendos, de los intereses, de las
ganancias y de las pérdidas patrimoniales desde la perspectiva de la libre circulaciéon de
capitales. El profesor Ferndndez Amor moderé el debate.

De nuevo el Derecho financiero v tributario protagonizo la tercera mesa redonda. El Dr.
Miguel Angel Sénchez Huete examiné la cldusula antielusion de la Directiva 2016/1164.
Empezo recordando la doctrina del TJUE en la materia, que combina dos principios basicos:
la autonomfia privada y el deber de contribuir. Luego, explicéd que la normativa tributaria
desea prevenir la elusién. Pero el principio de buena fe genera dificultades, al no poderse
presumir la voluntad de eludir del deber de contribuir. Y en este marco incardina la clausula
antielusiéon de la Directiva. Diserté criticamente sobre la clausula, glosando su &mbito de
aplicacién, el hecho imponible y su eficacia, con referencias a la planificacion fiscal abusiva.

El Dr. José Antonio Fernandez Amor, profesor de Derecho financiero y tributario en la

Universidad Auténoma de Barcelona, comentd la doctrina del TJUE sobre la libertad de
establecimiento en el &mbito fiscal. Parti¢ de la realidad de la Unién como mercado Unico y afirmé que la fiscalidad es y debe ser un elemento
clave para conseguirlo. De ahi que se haya armonizado la imposicion indirecta, si bien sélo existe coordinacion en la directa. Expuso los Ultimos
avances de la UE en el impuesto de sociedades y el papel fundamental que ha jugado el TJUE en la coordinacién y avance en la imposicién
directa y, en particular en el impuesto de sociedades. Gloso la doctrina de la corte europea al respecto (prohibicion medidas discriminatorias vy
su desarrollo, prohibicién de restringir la libertad de los nacionales de establecerse en otro Estado miembro, el equilibrio de competencias entre
la Unién y los Estados, la lucha contra el fraude fiscal, la coherencia del sistema tributario y la distribuciéon de la carga tributaria con convenios
doble imposicién). Puede consultarse su presentacion aquf: presentacion-prof-fernandez-amor. Carlos Gérriz moderé el debate.

La cuarta mesa redonda tuvo un enfoque mercantil. En ella, el Dr. Carlos Gérriz y el Dr. Jorge Miquel, profesores de Derecho mercantil en la
UAB, comentaron diversos aspectos de interés en el desarrollo del Derecho europeo de sociedades. El primero se centré en las PYMEs. Revisé la
evolucién de las normas europeas en materia corporativa para afirmar su fracaso al no haber proporcionado ningln instrumento idéneo para
que las pequefias y medianas empresas puedan desarrollar todo su potencial. Puede consultarse su presentacion aqui: presentacion-prof-gorriz.

El
Dr

Miquel hizo diversas reflexiones generales. Las primeras en relacién con las fusiones interprovinciales y transnacionales. En segundo término,
trajo a colacion la tesis del profesor Lutter de que el régimen de la sociedad de responsabilidad limitada no ha sufrido precisamente una mejora
con la armonizacién normativa europea. En tercer lugar, subrayé el cambio que ha experimentado la legislacién europea, que ha abandonado el
ideal armonizador para centrarse en el gobierno corporativo. Y criticé la extensién de las normas pensadas para las grandes empresas a las
PYMEs. Por Ultimo, expuso que existen datos que confirman que la migracién societaria no sélo se debe a razones tributarias sino que también
influye la carga normativa y burocratica existente. EI Dr. Rafael Arenas Garcia, catedratico de Derecho Internacional Privado en la Universidad
Auténoma de Barcelona, moder¢ el debate.

El titulo de la quinta mesa redonda era "El derecho fundamental a la libertad de establecimiento de sociedades en la Unién Europea”. En ella
intervinieron dos profesores de Derecho internacional privado, Drs. Rafael Arenas y Miquel Gardefies, y otro de Derecho financiero y tributario,
el Dr. Angel Baena; todos ellos de la Universidad Auténoma de Barcelona. El primero trazé un paralelismo entre el derecho al libre
establecimiento de las personas fisicas y de las juridicas. El art. 54 TFUE equipara el ejercicio de sus derechos. Sin embargo, la aplicacién de
esta disposicion ha evolucionado en el tiempo. Durante un primer momento, se considerd que la persona juridica lo era solo en el Estado donde
se incorporaba. Sin embargo, a raiz del caso Centros, esta doctrina cambi6. Se consideré incompatible con el art. 54 que no se le reconociera
personalidad juridica en otros Estados miembros. La consecuencia era que la lex societatis deberia ser la del lugar de constitucion de la
sociedad. A continuacién, analizé si esta doctrina es acorde con una interpretacién sistematica del art. 54 del TFUE. Se manifestd en sentido
negativo puesto que, si la base del precepto es la equiparacién de personas juridicas con personas fisicas, con respecto a las segundas esta
necesaria conservacion del régimen juridico de procedencia no se produce con el rigor que se exige para las personas juridicas en la sentencia
citada.
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El Dr. Gardefies reflexion6 sobre tres aspectos de la libertad de establecimiento de sociedades: el reconocimiento reciproco de las sociedades

en el dmbito de la UE, la prevencién del fraude en las operaciones societarias y la lex societatis. Por lo que respecta al primer punto, planteo si

la libertad de establecimiento contiene una obligacién de reconocer la personalidad juridica. Afirmé que la sentencia Centros fundamenta esta
idea. La consecuencia es que la libertad pensada para la libre competencia se puede traducir en un factor para decidir en qué estado
incorporarse, pero en funcién de criterios espurios, ajenos a la pura razén societaria o claramente fraudulentos. Esta cuestién condujo al

ponente a exponer que el TJUE asume esta posibilidad y la pretende limitar con la flexibilizacion del derecho por razones de ‘'interés general’
nacional. Se ha de tener en cuenta, dando lugar a la tercera reflexién, que el reconocimiento de la personalidad jurfdica se extiende mas alla de

la mera incorporacién para abarcar otros temas de la sociedad (por ejemplo, la responsabilidad de administradores). Segln el ponente esta
solucién no es univoca puesto que podrian aplicarse la normativa de conflicto de normas para dirimir el Derecho aplicable en estos otros @
aspectos tal y como se puede derivar de la Sentencia Kornhaas.

El Dr. Baena realizd una exposiciéon en torno a aspectos fiscales del derecho al libre establecimiento, partiendo de la base que se trata de un
garantia contra la discriminacion fiscal. Tanto personas fisicas como juridicas pueden invocarlo buscando un trato semejante en un Estado

miembro a sus nacionales o a los residentes. Presenta diferencias con otras libertades como es el caso de la libertad de circulacion, en tanto
que esta Ultima no se relaciona con el necesario control de filiales para ser efectiva y, ademas, puede ser reivindicada no solo por ciudadanos
europeos, sino también por sujetos de terceros paises. No obstante, como ya habian advertido otros ponentes, se trata de una libertad cuya
efectividad se ha flexibilizado por motivos de ‘interés general' de los Estados miembros. Entre esos motivos estd luchar contra el fraude fiscal
en los términos de la sentencia Cadbury Schweppes: no resulta ilicito buscar un mejor entorno fiscal salvo que sea construyendo planificaciones
artificiosas y sin un motivo econémico valido. Sin embargo, el equilibrio necesario entre derecho comunitario y lucha contra el fraude, en la
actualidad y a raiz de la crisis de 2008, se estd decantando hacia un endurecimiento de los requisitos para la planificacion fiscal valida. En este
sentido, destacé que se combate el fraude fiscal mediante mecanismos de caracter internacional, entre los destaca la BEPS en el seno de la
OCDE vy las actividades del G-20. También mediante la introduccién en el ordenamiento de un principio de prevencion del incumplimiento
normativo cuyo ejemplo puede ser la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo. El profesor Jorge Miquel moder6 el debate

La Jornada se desarrollé durante todo el dia en el que se tuvo oportunidad de dar publicidad a los resultados de los estudios de los grupos de
investigadores convocantes.

Carlos Gorriz Lépez y José Antonio Fernandez Amor

Esta entrada fue publicada en General por Carles Goérriz Lépez. Guarda el enlace permanente
[https://blogs.uab.cat/sociedadesue/2016/12/21/jornada-las-empresas-en-europa-barcelona-16-12-2016/] .
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