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Casta del Presidente

Carta del Presidente

Estimado accionista:

El afho 2009 ha continuado la tendencia negativa iniciada en 2007 con una crisis
sin precedentes en nuestro pasado reciente. Aunque los sectores inmobiliario

y de energias renovables no han sido ajenos a esta situacién, las fortalezas
estructurales de nuestro grupo han permitido superar este ejercicio con unos
efectos limitados y sentar las bases para recuperar una senda clara de beneficios
en los préximos anos, como se ha demostrado en el primer trimestre del 2010.

Uno de los aspectos mas importantes en el ano 2009 ha sido la refinanciacién
de la deuda bancaria de la sociedad, que nos ha permitido acomodar los

vencimientos de préstamos a nuestra generacién de recursos.

Durante este ejercicio mantuvimos la decisidon de no iniciar ninguna nueva
promocién, de modo que en el transcurso del ano quedaron concluidas las
promociones en curso y no existe ninguna obra en desarrollo, lo que asegura
desde este momento un proceso hacia la reduccion del endeudamiento en la
Sociedad, segun el ritmo de ventas. Confiamos que la calidad del producto
terminado permitira reactivar la formalizacion de operaciones en cuanto los

mercados locales se recuperen.

De acuerdo con el enfoque patrimonial de la compania los recursos generados
por estas ventas permitiran reforzar la actividad fotovoltaica y de rentas

inmobiliarias.

En este sentido, la cartera inmobiliaria patrimonial ha continuado mejorando sus
rentas, alcanzando un total de 3,5 millones de euros, lo que representa un 19%

mas de las conseguidas el ano anterior.

Por lo que respecta al negocio fotovoltaico, hemos mantenido en balance varias
plantas en funcionamiento lo que ha permitido casi duplicar los ingresos por
venta de energia, que durante 2009 han alcanzado un total de 2,7 millones de

euros.
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Carta del Presidente

Resultados

Ejercicio
2010

Las ventas de activos fotovoltaicos se han limitado al parque de Bargas, que ha
generado para la compafia un margen de 2,4 millones de euros. Asimismo,
iniciamos la construccion de un nuevo parque en Heras de Ayuso, de 1,1
Megavatios y mantenemos el desarrollo de 12 Megavatios en ltalia, en las

regiones de Molise y Basilicata.

Por otra parte, hemos continuado ajustando el valor de la cartera de activos

a la realidad del mercado, con una provisién de 3,6 millones de euros,
correspondiente fundamentalmente a activos inmobiliarios y que consideramos
concluye el proceso de saneamiento hasta minimos histéricos, de forma que ya
soOlo cabe esperar revalorizaciones desde los importes registrados al cierre del

ejercicio.

Las magnitudes anteriores sittan los resultados del afio en una pérdida neta

de 3,4 millones de euros, muy inferior a la del ano 2008. Segun se ha indicado,
creemos que el ejercicio 2009 representa el punto de inflexién en la tendencia
de resultados y ha supuesto la conclusién de un proceso de saneamiento que

consideramos concluido.

Durante el ejercicio 2009 se ha cuidado con especial atencién la gestion de

balance, de modo que, adicionalmente a la refinanciacién financiera, se he hecho
un esfuerzo en la reduccién de masas improductivas y cuentas a cobrar, logrando
un mantenimiento del endeudamiento y asegurando que la generacién de fondos

permite atender todos los compromisos de la compahia.

Creo que con las medidas tomadas hemos asegurado la continuidad de la
sociedad, dejandola preparada para aprovechar las oportunidades que, sin duda,

se van a producir en el futuro.

En el ano 2010 continuaremos reforzando los negocios de renovables y rentas
inmobiliarias, hasta que concentren toda la actividad de la compania, buscando
simultdneamente un desarrollo por separado de cada uno de ellos, lo que
creemos mejorara nuestros resultados y serd reconocido por los mercados como

un proyecto generador de valor para los accionistas.
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Casta del Presidente

Agradezco sinceramente su atencion y confianza, pueden estar seguros que
toda la Organizacién esta alineada y trabajando con austeridad para obtener los
mejores resultados en este entorno tan dificil que nos ha tocado vivir.

Atentamente,

Presidente
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Pe rﬁ l del G ru po y Magn.itudes Relevan teS Los ingresos brutos totales del grupo han ascendido a 26.994 miles de euros. Este descenso del 39%
respecto al ejercicio anterior se explica fundamentalmente por los menores ingresos por ventas de
parques fotovoltaicos (que ya suponen el 80% de los ingresos del Grupo), debido a que el grupo ha

1.1. Perfil del Grupo decidido potenciar la actividad de explotacion de parques fotovoltaicos manteniendo mas parques en

Durante el ejercicio 2009 el Grupo Montebalito ha tomado las decisiones adecuadas para asegurar propiedad, lo que contribuird a mejorar la rentabilidad y generar estabilidad y recurrencia de ingresos.

la continuidad de la sociedad en un entorno econdmico muy desfavorable mejorando notablemente ; )
Areas de negocio

Energias renovables: Durante 2009 el Grupo ha seguido impulsando el desarrollo de nuevos

sus resultados respecto al ano anterior y concluyendo el proceso de saneamiento financiero iniciado

en 2008 gracias a la refinanciacion de la deuda del grupo, al ajuste del valor de la cartera de activos

. I . proyectos fotovoltaicos tanto en Espana como en el exterior y ha reformulado sus planes estratégicos,
inmobiliarios y a una acertada gestién del balance.

potenciando las actividades de explotacion y operaciéon y mantenimiento de parques fotovoltaicos.

Si bien los sectores de energias renovables e inmobiliario no han sido ajenos a la situacién econémica

. . . . . . *  Promocion de parques y cubiertas fotovoltaicas: Durante el ejercicio se vendié el parque de
internacional, las fortalezas del grupo en las areas fotovoltaica y patrimonial, apoyados por la parq y g parq

. . o
previsible mejora en las ventas de la actividad de promocién inmobiliaria suponen unas bases sélidas Bargas por un importe de 36.622 miles de euros (de los que el 50% corresponds al Grupo). La

- s L . liquidez obtenida ha permitido comenzar nuevos parques fotovoltaicos en Espafna: Heras de Ayuso
para recuperar los beneficios en los proximos ejercicios, como demuestran los resultados positivos a P parq P Y

obtenidos en el primer trimestre de 2010. (1MW) ya concluido en el primer semestre de 2010, Taracena (3MW) y Usanos (1,5MW). Asimismo
durante el ejercicio se tramitaron todos los permisos y licencias para un proyecto sobre cubierta
de 400 kW en Pontevedra.

®* Operacion y mantenimiento de parques: Montebalito incorpora en su estrategia de expansion

Resultados

Los buenos resultados del area de renovables y del drea patrimonial, han permitido reducir las

pérdidas netas del Grupo en un 74% hasta -3.431 miles de euros, manteniendo un EBITDA positivo de esta actividad que aporta valor al negocio de promocion y genera recurrencia de ingresos.

3.551 miles de euros durante el ejercicio 2009, El grupo gestiona en la actualidad la operacién y mantenimiento de un total de 22,71 MWp

fotovoltaicos, repartidos entre los parques que posee en propiedad y aquellos que ya ha vendido.
¢ Explotacion de parques fotovoltaicos: Montebalito reinvierte en este area de negocio parte de los

Comparativa resultados 2009-2008 (Miles de euros)
beneficios generados por la actividad promocional, aportando eficiencia y excelencia en la gestién

50.000 — 43.908 2009 para reducir costes y aumentar beneficios. En la actualidad Montebalito cuenta con tres parques

m 2 .y . .. . .,
008 en explotacion (7MW) que durante el ejercicio han aportado unos ingresos por generacion de

40.000 electricidad de 2.651 miles de euros.

* Actividad Internacional: La estrategia de expansion internacional ha cobrado mayor importancia
30.000 = debido a la inestabilidad del marco regulatorio en Espana por lo que Montebalito se encuentra
ya presente en ltalia, pais con un entorno normativo muy favorable. En Italia el Grupo se ha
20000 marcado el objetivo de conseguir una cartera de proyectos fotovoltaicos de 25 MW para el 2010

y concretamente cuenta ya con 12MW de proyectos en desarrollo en las regiones de Molise y
10.000

Basilicata.
(3.431)

(13.247)

Inmobiliaria: Los activos inmobiliarios repartidos entre Espafa, Francia, Alemania y Rumania han
Ingresos Brutos Cifra de Negocio EBITDA P P Y

(10.000) |— Totales mostrado un comportamiento sélido ante los envites de la crisis con unos resultados, que en la rama
patrimonial, no sélo se han mantenido en linea con los anos anteriores sino que incluso han mejorado,
(20.000) — Beneficio Neto demostrando su valor. Para los préximos ejercicios, la estrategia se centra en continuar el proceso

de desinversién de las dreas menos productivas y en concreto las actividades de promocién, para
concentrarse en las actividades patrimoniales con mayor rentabilidad, estabilidad y recurrencia de

ingresos.

14 .@: Grupo Montebalito-Memoria 2009 Grupo Montebalito-Memoria 2009 .@c 15



O 1 Perfil del Grupo y Magnitudes Relevantes Perfil del Grupo y Magnitudes Relevantes O 1

Evolucion de la accion 1.2. Magnitudes economico-financieras

La cotizacion de Montebalito en el ejercicio 2009 ha decrecido un 11% mientras que el indice de

renovables se ha incrementado en el 2%. Esta evolucion negativa se explica por la exposicion Miles de Euros

de Montebalito al sector inmobiliario y la penalizacién que hacen los mercados a este sector y,

especialmente, a la actividad de promocién inmobiliaria. Resultados 2009 2008 Variacion (%)
Ingresos Brutos Totales 26.994 43.908 (38,52%)

El volumen de contratacion se ha reducido en un 91,4% respecto al ejercicio anterior lo que pone de Margen Bruto 7.888 9.948 (20,71%)

manifiesto una gran reduccion de liquidez para el accionista. EBITDA Promocion Inmobiliaria 443 113 292,04%
EBITDA Patrimonio en Renta 1.776 598 196,99%

Remuneracion al accionista EBITDA Energias Renovables 3.156 7.858 (59,84%)

Durante el ejercicio el Grupo aprobé devolver prima de emision a los accionistas en la cuantia de 0,12 EBITDA Tesoreria y otros -1.824 -1.807 0,94%

euros por accion libre de gastos mediante la entrega a los accionistas de una accién liberada por cada EBITDA Total 3.581 6.762 (47,49%)

40 acciones. Beneficio Neto -3.431 -13.247 (74,10%)
Cash-Flow -588 -17.408 (96,62%)

Parque fotovoltaico de La Carolina

Balance 2009 2008 Variacion (%)
Activo Total 187.525 200.952 (6,68%)
Total Fondos Propios 75.833 78.701 (3,64%)
Valoraciéon de Activos 96.946 108.571 (10,71%)
Valor Liquidativo de los Activos (NNAV) 90.612 101.439 (10,67 %)
Endeudamiento Financiero Neto 77.557 89.560 (13,40%)
Endeudamiento Total 83.467 94.216 (11,41%)
Deuda Financiera /Valor de Activos 86,10% 88,90% (3,15%)
Datos Bursatiles 2009 2008 Variacion (%)
Numero de Acciones a cierre 15.000.000 15.000.000 0,00%
Cotizacion a cierre 3,84 4,80 (20,00%)
Capitalizacion bursatil 57.600 72.000 (20,00%)
PER (16,79) (5,44) 208,82%

Ratios por accion (euros)

Cash-Flow por accién (0,04) (1,02) (96,16%)
Beneficio por accion (0,23) (0,88) (74,10%)
Dividendo devengado/Accion 0,00 0,00

NAV/accion (antes de impuestos) 6,46 7,24 (10,71%)
NNAV/accion (después de impuestos) 6,04 6,76 (10,67%)

Ratios en %

EBITDA/EVM 2,29% 3,41% (32,90%)

Rentabilidad por dividendo 3,06% 2,02% 51,57%
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1.3. Magnitudes operativas

ENERGIAS RENOVABLES

2009 2008 \Variacion (%)
Capacidad de Generacién (MWp) 27,77 15,18 45%
Explotacién 7,59 0 100%
En construccion 8,69 7,59 12%
En proyecto 11,59 7,59 35%
Operacion y Mantenimiento (MWp) 21,99 9,4 57%
Meridional Solar 14,4 9,4 35%
Montebalito Energias Renovables 7,59 0 100%

Parque fotovoltaico de Abendjar

Grupo Montebalito-Memoria 2009

INMOBILIARIA

Patrimonio en renta

Perfil del Grupo y Magnitudes Relevantes

Distribucién del suelo por paises m?2 %
Alemania 14.522 61,2%
Francia 284 1,2%
Rumania 4.181 17,6%
Espana 4,737 20,0%
Total 23.724 100,0%
Distribucién de techo por paises (m?2) m?2 %
Alemania 18.560 30,7%
Francia 1.855 3.1%
Rumania 35.620 59,0%
Espana 4.350 7,2%
Total 60.384 100,0%
Distribucién por segmentos (m?2) m?2 %
Residencial 13.351 22,1%
Comercial 974 1,6%
Oficinas 43.763 72,5%
Industrial 2.296 3,8%
Total 60.384 100,0%
Activos en promocién
Distribucién del suelo por paises (m?2) m?2 %
Rumania 5.423 0,20%
Espafa 2.374.506 99,80%
Total 2.379.929 100,00%
Distribucién de techo por paises (m?) m?2 %
Rumania 10.096 9,20%
Espafa 99.349 90,80%
Total 109.445 100,00%
Distribucién por segmentos (m?2) m?2 %
Residencial 47.280 43,20%
Comercial 15.890 14,50%
Oficinas 8.450 7,70%
Industrial 35.574 32,50%
Hotelero 2.252 2,10%
Total 109.445 100,00%
Oficinas 43.763 72,5%
Industrial 2.296 3,8%
Total 60.384 100,0%
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1.4. El Ao en Imagenes

Enero Febrero

Cierre afio 2008 de Operacion y Mantenimiento.

Bonificaciones en todos los parques.

Abril

Parque en Operacién y Mantenimiento

Junio

Sentencia favorable para el arrendamiento de
edificio en Paris HG Capital

Julio Agosto

P : ’ - --:..

Firma contrato para desarrollo de 10 MW en
Basilicata de Ayuso

to del parque de La Carolina

Venta del parque fotovoltaico de Bargas a Plenium/ Terminado proyecto de reforma edificio de Berlin

Septiembre

Comienzo de la construccion del parque de Heras Inicio de las labores de Operacién y Mantenimien-

Octubre Noviembre Diciembre

Compra terrenos y licencias para invernadero Ultimo avance para el proyecto Servan Boda

fotovoltaico en Rotello (2 MW) to del parque de Villabrazaro

20 .@r Grupo Montebalito-Memoria 2009

Inicio de las labores de Operacién y Mantenimien-

Perfil del Grupo y Magnitudes Relevantes

1.5. Hitos del Ejercicio
Energias Renovables

Primer Trimestre:
* Constitucién de avales y presentacion de documentacion para inscripcion en el PREFO de los parques de Tara-
cena, La Puebla de Montalban y Usanos
* Los trabajos de Operacion y Mantenimiento cierran el ejercicio 2008 con bonificaciones en todos los parques

Segundo Trimestre:
* Inscripcion definitiva en las listas del PREFO en la Q2 del parque de Heras de Ayuso.
* \Venta del parque fotovoltaico de Bargas a Plenium/HG Capital
* Inicio de las labores de Operacion y Mantenimiento del parque de Bargas
* Firma contrato para desarrollo de 10 MW en Basilicata, Italia (SEJOSA)

Tercer Trimestre
* Comienzo de la construccion del parque de Heras de Ayuso
* Inicio de las labores de Operacién y Mantenimiento del parque de La Carolina

Cuarto Trimestre
* Inicio de las labores de Operaciéon y Mantenimiento del parque de Villabrazaro
* Compra terrenos y licencias para invernadero fotovoltaico en Rotello, Italia (2 MW)
* Firma de acuerdo con Prefabri para el desarrollo de cubiertas fotovoltaicas en parkings.

Inmobiliaria

Primer Trimestre
¢ Inicio del desalojo del Edificio Schonhauser en Berlin para su reforma.
* Incremento de la financiacion de los Edificios de Berlin en 0,9 millones de euros.
* Liquidacion de la Sociedad germana MTB Development GMBH e inicio de la liquidacién de MTB Asset Manage-
ment GMBH.

Segundo Trimestre
* Sentencia favorable para el desahucio del inquilino del local de Paris.
* Ampliacién de capital de las sociedades rumanas Talia | y Talia Il.
* Conclusion del proyecto de reforma del edificio Schohauser en Berlin.
* Inicio contactos para el desarrollo del Proyecto Servan Boda con un socio.

Tercer Trimestre
* En Paris, el principal inquilino solicita una rebaja de las rentas en funcion a la Ley de Arrendamientos Urbanos.
* Los edificios de Berlin obtienen su certificado de eficiencia energética del Gobierno local.
* Obtencién de la licencia de obras para el edificio Schonhauser.
* Incremento de la financiacion de los Edificios de Berlin en 1,3 millones de euros para la ejecucion de las obras
de reforma de Schonhauser alle.
¢ Final de obra y obtencion de la cédula de habitabilidad de la promocién Elite San Fernando en Gran Canaria.
¢ El Ayuntamiento de Paris solicita la revocacion de la fachada del Edificio Haussmann 132.

Cuarto Trimestre
* Sentencia desfavorable, en primera instancia, en el Litigio por la doble inmatriculacion del suelo lonescu Sisesti
en Bucarest.
* Inicio trabajos sobre la fachada del edificio de Maria de Molina 39, sede de Montebalito de Madrid.
* Obtencion del paso previo a la aprobacion de la licencia PUZ para el Proyecto Servan Boda.
* \Venta de la Sociedad bulgara TELTOS DEVELOPMENTS

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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02 Organos de Gobierno

Organos de Gobierno 02

B. La Comision de Auditoria: Esta comisién esta formada por tres consejeros externos,

Organos de Gobierno

dos de los cuales no pueden tener funciones ejecutivas ni formar parte de la Comisién
Ejecutiva. Sus funciones seran, entre otras, las de: proponer el Auditor de Cuentas, revisar

las cuentas de la compania, servir de cauce de comunicacion entre el Auditor y el Consejo,
2.1. Consejo de Administracion revisar los sistemas de control, folletos de emisién y la informacién financiera periédica

El Consejo de Administracion es el Organo maximo de decisién de la Compania que, salvo en todo que deba suministrar la compafnia, asi como de supervisar el cumplimiento del contrato de

lo que legalmente queda reservado a la Junta General, gestiona, supervisa y desarrolla todas las Auditoria. Asegurando asi una mayor eficiencia en la supervision.

actuaciones a llevar a cabo por la Sociedad, siempre en una linea clara de mejora de la Compahia

asumiendo un Unico criterio de optimizacion y revalorizacién de la actividad de la sociedad. C. La Comision de Nombramientos y Retribuciones: Formada por tres consejeros externos,

y cuyas principales responsabilidades seran, entre otras: formular y revisar los criterios

2.1.1. Funcionamiento del consejo y Organos Delegados que se deben seguir para formar el Consejo, elevar al Consejo las propuestas de

24
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La maximizacién del valor de la Compania en interés de los accionistas necesariamente habra
de desarrollarse por el Consejo respetando las disposiciones legales estatutarias aplicables,
asi como los criterios de actuacion establecidos en su propio Reglamento, cumpliendo de
buena fe los contratos explicitos e implicitos concertados con los trabajadores, proveedores,
financiadores y clientes y, en general, observando aquellos deberes éticos que razonablemente
imponga una responsable conduccion de los negocios.

Para ello, de acuerdo con lo previsto en el Reglamento que rige su funcionamiento, el Consejo
de Administracion delega la gestién ordinaria de la Compania en los érganos ejecutivos y en el
equipo de direccién, concentrando su actividad en la funcién general de supervisién, y delega
sus facultades en la Comisiéon Ejecutiva que ejecuta sus acuerdos a través de su Presidente y
Delegado de la misma, por lo que el Consejo prevé el nombramiento de un Comité Ejecutivo
con facultades de decision generales, ademas de la cual se prevé el nombramiento de otras
dos comisiones: la Comision de Auditoria y la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
estas Ultimas Unicamente con facultades de informacién, asesoramiento y propuesta segun las

reglas de funcionamiento que quedan establecidas en el Reglamento
Durante el ejercicio 2008 los principales Organos delegados de la Compaiia han sido:

A. La Comision Ejecutiva: La cual estara formada por el nimero de consejeros que
determine el Consejo. La delegacién permanente de facultades por parte del Consejo
en la Comisién Ejecutiva comprendera todas o parte de las facultades del Consejo,
salvo las que sean legalmente indelegables o las que no puedan ser delegadas por
virtud de lo dispuesto en los Estatutos Sociales, y de la propia naturaleza del Consejo de

Administracion en relacion a su deber de supervisién y gestién de la sociedad.

En aquellos casos en que, a juicio de la mayoria de los miembros de la Comisién Ejecutiva,
la importancia del asunto asi lo aconseje, los acuerdos adoptados por la Comisién se

someteran a la ratificacién del Consejo.

Grupo Montebalito-Memoria 2009

nombramiento o reeleccion de Consejeros, proponer al Consejo los miembros de cada
una de las Comisiones, proponer al Consejo para su planteamiento a la Junta General

de Accionistas la retribucién anual del Organo de Administracion, asi como velar por

la transparencia de las retribuciones. Ademas debe informar de la contratacion de los
miembros de la Alta Direccién de la compania, de transacciones que puedan implicar
conflictos de intereses y examinar el cumplimiento de las reglas de gobierno de la
compania, todo ello como actuacién tendente a una mayor transparencia e independencia

de la responsabilidad de gestion de la Compainia.

Al Consejo en Pleno le corresponderéa aprobar la estrategia de la Compania y la
organizacién precisa para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que

la Direccién cumple los objetivos marcados y respeta el objeto e interés social de la
Compania, siendo de obligado cumplimiento para los miembros del Consejo todo lo que
viene legalmente establecido como criterios de actuacion. Igualmente, se tendra una

especial observancia en todo lo dispuesto por el Cédigo de Buen Gobierno.

2.1.2. Composicion del Consejo de Administracion

Presidente CARTERAMERIDIONAL,S.A. representadaporD.AlbertoBarreras
Barreras
Externo Dominical
Vocales Dna. Paula Yruegas Segura
Externo Dominical
D. Joaquin Serrano Alfonso
Externo Independiente
Dna. Ana Belén Barreras Ruano
Externo Dominical
D. Julian Nunez Olias

Externo Independiente

(contintia en pagina siguiente)

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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2.2. Junta General de Accionistas

(viene de pagina anterior)

- La Mesa de la Junta General estara constituida por los miembros del Consejo de Administracidon y en
Vocales VELAZQUEZ PROPERTIES,S.L., representada por D.Antonio

) cualquier caso, ademas y al menos, por el Presidente y Secretario de la Junta.
Luis Angulo Morales
Externo Dominical

LARISA INVERPROMO, S.L., representada por

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion y, en su defecto si

. i éste no acudiese a la convocatoria, por el Vicepresidente si lo hubiere, y de haber varios, segtn el
D. Juan Antonio Acedo Fernandez.

. orden que haya establecido el Consejo de Administracién. En otro caso, por el accionista que elijan, en
Externo Dominical

cada caso, los socios asistentes a la reunién.
D. Roberto Cuens Mesonero

Externo Dominical
Secretario, no Consejero D. Pedro Solache Guerras Actuara de Secretario de la Junta el que lo sea del Consejo de Administraciéon y, en su defecto, el

administrador de menor edad de entre los asistentes.

. . . . Las competencias, facultades y demas criterios de funcionamiento se regiran por lo dispuesto en su
2.1.3. Composicion de la Comision Ejecutiva P Y giran’p P

Reglamento interno correspondiente, tanto para el Consejo de Administracién como para la Junta

General de Accionistas, y se encuentran a disposicion de todos aquellos que deseen consultarlos

Presidente CARTERAMERIDIONAL,S.A, representadaporD.José Alberto tanto en la pagina Web de la compania (www.montebalito.com), como en los registros de la Comisién
Barreras Barreras. Nacional del Mercado de Valores. Adicionalmente pueden ser solicitados por correo electrénico o en
Vocales VELAZQUEZ PROPERTIES, S.L., representada por D. Antonio

las propias oficinas de la compafiia por aquellos accionistas que se encuentren interesados.
Luis Angulo Morales

LARISA INVERPROMO, S.L., representada por D. Juan

Antonio Acedo Fernandez.

2.1.4. Composicion de la Comision de Auditoria

Presidente D. Joaquin Serrano Alfonso

Vocales D. Julian Nanez Olias

D2 Ana Belén Barreras Ruano

2.1.5. Composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones

Presidente D. Julian Nanez Olias

Vocales D. Joaquin Serrano Alfonso

D2. Paula Yruegas Segura
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Organigrama Societario

El Grupo ejerce su actividad a través de distintas sociedades participadas que operan en las distintas areas

de Negocio y Mercados en los que el grupo esta presente.

3.1. Subgrupos consolidables

Subgrupos consolidables: Areas de negocio y mercados

SUBGRUPOS CONTABLES AREA DE NEGOCIO MERCADO
Energias Renovables | Inmobiliaria Espana Europa

Montebalito 4 v

Montebalito Energias Renovables v v v

Meridional Europa v 4

Meridional Canarias 4 v

Montebalito Energias Renovables

Montebalito Energias Renovables desarrolla la actividad de del grupo en el area
de las energias renovables. Directamente a través de esta matriz del subgrupo o
indirectamente a través de Meridional Solar consolidan en este subgrupo diversas
sociedades que ostentan la titularidad de los distintos parques fotovoltaicos del

grupo tanto en Espafna como en ltalia.

Meridional Europa

Meridional Europa desarrolla las actividades inmobiliarias (tanto de promocion
como patrimonial) del grupo en los distintos mercados de Europa Occidental y
Oriental. A cierre del ejercicio la sociedad contaba con sociedades filiales en

Francia, Alemania y Rumania.

Meridional Canarias

Meridional Canarias S.A., desarrolla actividades de promocién inmobiliaria en las
Islas Canarias. Su filial Agricola Majorera es ademas propietaria de una finca de
220 Ha. en la isla de Fuerteventura en la que se analiza la viabilidad de instalar un

parque fotovoltaico.

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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Estructura societaria simplificada agrupada por area de negocio

Organigrama Societario

Inversiones Financieras de Control de Montebalito, S.A. a 31 de Diciembre de 2009

Area de negocio de Energias Renovables

MONTEBALITO S.A.

Montebalito Energias
Renovables, S.L. (100%)

Puebla de Montalban
8a 14 (S.L.) (100%)

Monteillunum, S.A.
(100%)

Puebla de Montalban 15,
S.L. (50%)

Monte Erchie, S.L.
(50%)

Parque Fotovoltaico Heras

de Ayuso, S.L. (100%)

Villabrazaro Solar, S.L.
(100%)

Meridional Solar, S.L.
(50%)

Renovables Futura, S.L.
(100%)

Vasari Desarrollos
Energéticos, S.L. (100%)

Fotovoltaica

Fuerteventura, S.A.(100%)

Villabrazaro Solar 1 a 50, S.L..
(100%)

Puebla de Montalban
Mater, S.L. (100%)

La Moa Solar, S.L. (100 %)

La Jorquera |l a XIX, (S.L.
(100%)

Fotoventura | a XX, (S.L.
(100%)
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3.2. Estructura societaria simplificada

Estructura societaria simplificada agrupada por area de negocio
Inversiones Financieras de Control de Montebalito, S.A. a 31 de Diciembre de 2009

Area de negocio de Inmobiliaria

MONTEBALITO S.A.

Meridional Canarias, S.A.
(100%)

Agricola Majorera (100%)

Hoteles Balito, S.A.
(100%)

Altos de Balito y Il, S.L.
(100 %)

Meridional Europa, S.L. ) Montebalito German
? Alemania Fund, GmbH (parte

MTB, parte ME) (1)

(100%)

Sci Consortium | 132

- Francia
B.H. (100%)

Rumania |

Talia Development
One, S.R.L.

Talia Development
Two, S.R.L.

Talia Development
Three, S.R.L.

Notas:
(1) Montebalito German Fund GMBH: Esta sociedad esta controlada al 100% por el grupo Montebalito. Montebalito S.A. ostenta una

participacion directa del 41,67% mientras que Meridional Europa, S.L. posee el restante 58,33%.
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Energias Renovables

En el afno 2009, Grupo Montebalito ha continuado operando por la senda de crecimiento que se marcé desde
2006 con vistas a consolidarse como uno de los primeros grupos cotizados espafnoles dentro del sector de
las energias renovables, y en particular dentro de la energia fotovoltaica.

Durante el ano 2009 Montebalito Energias Renovables ha impulsado el desarrollo de nuevos proyectos foto-

voltaicos tanto en Espana como en el exterior.

El afno 2009 ha servido también para reformular los planes estratégicos de Montebalito, aumentando la con-
tribucion de las actividades de operacién y mantenimiento, que se constituyen en herramientas esenciales de

creaciéon de valor en el desarrollo, disponibilidad y éptima rentabilidad de un proyecto fotovoltaico.

®  Operacion y mantenimiento de parques fotovoltaicos: Durante el ejercicio, Montebalito Energias
Renovables ha decidido establecer la actividad de operacién y mantenimiento de parques fotovoltaicos
como uno de los pilares de su estrategia de crecimiento. La operaciéon y mantenimiento de parques es
una actividad de valor afadido para el negocio principal del Grupo que aporta recurrencia de ingresos
y contribuye, no solamente a aumentar el volumen de ingresos de esta area operativa, sino a mejorar la

rentabilidad de la misma.

°  Promocion de parques fotovoltaicos en Espana: En relacion a la actividad de parques en Espana, cabe
resaltar que en Abril de 2009 la Direccién General de Politica Energética y Minas resolvio preinscribir en
segunda convocatoria de ese mismo ano la instalacién fotovoltaica de Heras de Ayuso de 1.000 kW de
potencia. El parque fue finalizado en el primer semestre de 2010 tal y como estaba previsto. Asimismo,
Renovables Futura tramité todos los permisos y licencias para un proyecto sobre cubierta de 400kW en

el término municipal de Porrifo (Pontevedra).

° Actividad internacional: Con el fin de reducir la exposiciéon geografica a Espafa y mitigar los riesgos in-
herentes a los que estd sometida su economia, el Grupo sigue ampliando sus actividades de promocién
de energias renovables en América y Europa. En este sentido, Montebalito ha intensificado su presencia
en ltalia y ha afianzado sus acuerdos estratégicos de colaboracién con algunas de las empresas mas
avanzadas en el sector fotovoltaico. Asimismo se estan estudiando diversas opciones para ampliar mer-

cado en paises como Republica Dominicana, Marruecos, Francia o India.

'@’ Grupo Montebalito-Memoria 2009
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Situacion del Mercado Fotovoltaico

Si bien a futuro la Asociacién de la Industria Fotovoltaica (ASIF), prevé un descenso del ritmo de cre-
cimiento experimentado en los Ultimos afos, se estima que muchas regiones del mundo alcanzaran la
Paridad de la Red, entendiendo como tal el punto de competitividad del kWh solar, sin ningan tipo de
ayudas, en relacién con el coste del consumo del kWh. Previendo esta situacion, la Asociaciéon de la In-
dustrial Fotovoltaica Europea (EPIA) ha incrementado su objetivo de cobertura de la demanda eléctrica
europea con fotovoltaica en 2020 desde el 3% hasta el 12%.( Informe Anual 2009 de la Asociacién de
la Industria Fotovoltaica (ASIF),]

Espaia es el primer pais productor de energia eléctrica fotovoltaica a nivel mundial seguido de Alema-

nia, lo que confirma el rapido crecimiento de la potencia instalada experimentada por esta tecnologia.

En Espana, tras unos anos de elevado crecimiento del sector fotovoltaico, apoyado por una retribucion
muy atractiva y una alta rentabilidad para el inversor, se ha observado un cambio de tendencia fruto
del RD1578/08, que recorta de forma importante la politica de ayudas y establece un sistema de cupos
de potencia para mitigar el desacoplamiento entre la planificacion y la evolucién real de potencia ins-
talada. Fruto de estos factores se puede apreciar la progresién de la potencia instalada en Espana (ver

gréfica).

Evolucion de la potencia solar FV instalada en Espafa (MW)

3463 3501

24 49 148

0

2004 2005 2006 2007 2008 2009

El mercado italiano, en el que Montebalito ya trabaja, se convertira en el mercado fotovoltaico con
mayor crecimiento del 2010 gracias a la legislacion que promueve con este tipo de energias denomina-
da “Conto de Energia” y que establece primas por la generacion de electricidad de origen fotovoltaico
mayores que el mercado espafnol. De esta manera ltalia espera aumentar su cartera fotovoltaica hasta
1.200 MW a finales de 2010, fecha en que establecerd un nuevo marco regulatorio.
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4.2. El Papel de Montebalito Energias Renovables

Montebalito Energias Renovables (“MER") se constituy6 en el ano 2006 como plataforma para el
desarrollo futuro de un negocio de energias renovables, independiente del negocio inmobiliario,
operando en un escenario nacional e internacional. La empresa esté especializada en la promocion
de parques fotovoltaicos con niveles de rentabilidad atractivos, y comprometida con las energias

renovables en fase de crecimiento. Su sede operativa se encuentra en Madrid.

Su filial, Meridional Solar, actia como contratista principal mientras que MER asume el papel de
gestor del proyecto. Para ello, MER cuenta con un equipo de ingenieros especialistas con experiencia
previa en empresas de primer nivel (Indra, Acciona, ACS, Besel, etc.) con importantes contactos en

el sector (suministradores, ingenierias, constructoras, etc.) y un amplio conocimiento del sector y

de la legislacion que lo regula. La contrastada experiencia de este equipo convierte a MER en una
especialista en detectar la viabilidad del negocio. Para la ejecuciéon del proyecto MER cuenta con el
asesoramiento de entidades técnicas independientes de reconocido prestigio. Ademas, MER ofrece un

valor anadido por sus excelentes contactos con las companias distribuidoras de electricidad.
La conjuncién de atributos anteriormente mencionados unidos a los requisitos de calidad exigidos
en la construccion del parque explica por qué los parques que MER ha vendido estan considerados

dentro de los 100 parques mas importantes del mundo.

Montebalito en la cadena de valor del sector fotovoltaico

Silicio y Obleas y Moédulos Proyectos Ingenierias y Operacién y
Lingotes células FV y permisos constructoras mantenimiento
Obtencion de L Elaboracion de Ingenieria y -
Silicio y Fabricacién proyectos y construccion Explotacion y
I de Obleas Médulos FV - mantenimiento
fabricacion Células obtencion de del del parque
de lingotes Y permisos parque FV parq
MONTEBALITO
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4.3. Actividad en Espana durante 2009

4.3.1. Promocion de parques fotovoltaicos

Montebalito Energias Renovables junto con la sociedad Invercartera Energia (filial de Caixa
Catalunya) firmo con “Elidecos Spain”, sociedad filial de la multinacional HG Capital, la venta
del parque de Bargas por un importe de 36.622 miles de euros, de los que el 50% corresponde
al Grupo Montebalito. En esta operacién se prosigue con la estrategia encaminada al
desarrollo de parques fotovoltaicos para su posterior venta, pues la rentabilidad de los

recursos propios (ROE) obtenida en este caso es elevada.

La liquidez lograda gracias a la disminucién de deuda generada por la operacion (15,5M€)
permite a la sociedad el comienzo de nuevos parques fotovoltaicos, el primero de ellos situado

en Heras de Ayuso (Guadalajara), que tendra una potencia de TMW.

En el primer trimestre de 2009 y tras cumplimentar y presentar la documentacién necesaria,
el parque fotovoltaico de Heras de Ayuso fue finalmente inscrito en la segunda convocatoria
del PREFO segun estipula el RD 1578. La construccion del mismo ha finalizado en el primer
semestre del 2010 tal y como estaba previsto segln el plazo de 12 meses otorgado por el

Ministerio de Industria para llevar a cabo su construccién.

El parque fotovoltaico de Heras de Ayuso ocupa una superficie de 4,89 hectareas en el
municipio de Heras de Ayuso, provincia de Guadalajara y consta de 5.400 moédulos de silicio

policristalino, de 200 Wp de potencia, ubicado sobre estructura fija.

La planta tiene una potencia instalada de 1,08 MWp de potencia y ha supuesto una inversién
de 4,5 millones de euros. Producira 1,43 millones de kWh (electricidad equivalente al consumo
casi 500 hogares espanoles) y evitara la emisién de 1.377 toneladas anuales de CO2 en

centrales de carbon.

Con este nuevo proyecto Montebalito Energias Renovables prosigue su actividad en el sector
de las energias renovables, y mas en concreto en el fotovoltaico, tratandose del primero de
los parques llevados a cabo bajo las condiciones del nuevo Real Decreto 1578/2008, habiendo

quedado inscrito en el segundo cupo de potencia publicado por el Ministerio de Industria.
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En el Gltimo trimestre, quedaron admitidos los parques de Usanos y Taracena, tras la
subsanacién de la documentacién solicitada por el Ministerio de Industria. Ambos han
quedado incluidos en la lista de no inscritos, es decir, admitidos pero pendiente de entrar en
préximas convocatorias segun se detalla a continuacién:

* En el caso de Taracena (3MW) esta previsto que quede inscrito en la Q6, lo cual supone iy,
que se podria comenzar su construccion a lo largo del segundo trimestre de 2010. Potencia
Nominal  Potencia
Parques Ubicacion (Mw) Pico (Wp)
* Encuanto a Usanos (1,5MW), la fecha del aval solicitado por el Ministerio de Industria 1: Abenojar Ciudad Real 5,0 5.280.000
hace que esté peor situado en las listas, por lo que habran de pasar varias convocatorias 2: Bargas Toledo 5,0 5.280.000
hasta que figure como inscrito y se pueda dar inicio a las obras. 3: Herencia Ciudad Real 4.4 4.620.000 H
4: Villabrazéaro Zamora 5,0 5.500.000 T ﬁ
5: La Carolina Jaén 1,8 2.079.000 —'ﬂ\‘ = f J
Las admisiones de estos dos parques vienen a reforzar la posicion de Montebalito en el 6. Heras de Ayuso Guadalajara 1.0 1.080.000 _{" e &

negocio fotovoltaico, asegurando su continuidad en un sector que se ha visto muy perjudicado

en toda Espana debido a los cambios de legislacién, a pesar de lo cual ha seguido siendo un Para el ano 2010, Montebalito Energias Renovables tiene una cartera de proyectos de 12,8 MW

4rea de actividad rentable para el Grupo que espera llevar a cabo. El detalle de los proyectos se expone en la tabla a continuacion:

Proyectos a corto plazo
Siguiendo la estrategia de generar ingresos recurrentes que doten de estabilidad a la cuenta

de resultados, se decidié mantener en cartera varios proyectos realizados en 2008. La energia Proyecto MWn Estado_licencias Preasignacion
. . . , . Taracena 3,0 Todas Inscrito en 62 cupo
vendida durante el ano 2009 debido a dichos proyectos generd unos ingresos de 2.762.000 €, La Pusbla 15 Todas 10° Cupo
que corresponden casi al triple de los correspondientes por el mismo concepto en 2008 Usanos 15 Todas 122 Cupo
(927.000€). En 2010 se espera seguir creciendo de forma que se superen los 4,5 millones de € Cubillos de Uceda 06 Aval pendiente Inscripcion pendiente
de ingresos procedentes de la venta de energia. Romanones 0,7 Aval pendiente Inscripcion pendiente
Torrejon del Rey 1,0 Aval pendiente Inscripcién pendiente

Las caracteristicas de los parques mencionados anteriormente se detallan a continuacién: TOTAL 12,8

4.3.2. Promocion de cubiertas fotovoltaicas

o Potencia Nominal Potencia Pico ~ Abastecimiento Antes de la aparicién del vigente Real Decreto 1578/2008, que potencia la instalacion de
Provincia MWh anuales
(MWn) (MWp) de Hogares cubiertas fotovoltaicas, Renovables Futura ya habia comenzado su actividad en este segmento,
Abendjar* Ciudad Real 5,00 5,26 1.470 3.675 en concreto en agosto de 2007 cuando se constituy6 la sociedad que al amparo del RD
Herencia™ Ciudad Real 4,40 4,62 1.294 3.234 661/2007 completo con éxito sus dos primeros proyectos sobre cubierta, un llave en mano de
Bargas™ Toledo 5,00 5,26 1.470 i 100 kW para el grupo Hervaz en Los Barrios (Cadiz) y una cubierta de 50 kW en propiedad en
Villabrazaro Zamora 5,00 5,50 1.470 7.350 Moafia (Pontevedra)
La Carolina Jaén 1,89 2,08 556 2.778
Heras de Ayuso Guadalajara 1,00 1,08 294 1.576 L. . .. . ,
El 27 de junio de 2008, la sociedad fue adquirida por Montebalito Energias Renovables dada la
TOTAL 22,29 23,80 6.554 22.288

complementariedad con los “huertos solares”. En la actualidad la empresa tiene presencia en
*Cifras correspondientes al 50% de participacién en Meridional Solar.

todo el territorio nacional, incluidas las Islas Canarias, donde cuenta con un socio local.
Siguiendo la linea marcada por la direccion de acelerar el crecimiento de esta actividad,

Renovables Futura tramité todos los permisos y licencias para un proyecto sobre cubierta de
400 kW en el término municipal de Porrino (Pontevedra).
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Se trata de una cubierta en forma de diente de sierra con una inclinacién de 132 en cada vano
y orientada al sur. Los paneles van integrados en este plano para evitar la carga de viento. Este
proyecto, que estd inscrito en el Registro de Preasignacion desde el 14 de abril de 2010 con
30,31 c€/kWh, y supone el primer desarrollo interno de licencias por completo, lo que supone
un aumento de presencia en la cadena de valor de promocion y desarrollo de instalaciones

fotovoltaicas.

Ademads, se continlia con la operaciéon y mantenimiento de los dos proyectos sobre cubierta
completados con éxito en 2008, que estan facturando sin ninglin problema toda la energia

generada con 6ptimos rendimientos globales (“Performance Ratio”).

4.3.3. Operacion y Mantenimiento de parques y cubiertas fotovoltaicas
Montebalito incorpora en su estrategia de expansidn la presencia creciente en este mercado,
aportando valor a su negocio principal y con recurrencia de ingresos, con el objetivo de

aumentar el volumen y los ratios de rentabilidad del area en los préximos anos.
Las actividades de operaciéon y mantenimiento se constituyen en herramientas esenciales
de creacion de valor en el desarrollo, disponibilidad y éptima rentabilidad de un proyecto

fotovoltaico, por su contribucién a:

®  Optimizar la produccion y rentabilidad del parque, en base a la maxima disponibilidad de

las instalaciones.

*  Garantizar un horizonte de funcionamiento, en éptimas condiciones, de al menos 25 afos

(ciclo de vida minimo de un parque fotovoltaico).

¢ Disponer de las actuaciones necesarias para el cumplimiento de los desarrollos de las

normas técnicas en vigor o de nuevas disposiciones de ambito técnico y econdémico.

La gestion de estas actividades se realiza con un creciente nivel de tecnificacion y contando

siempre con profesionales y empresas de la mas alta cualificacién.
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Montebalito Energias Renovables esta llevando en la actualidad la operaciéon y mantenimiento
de un total de 22,71 MWp fotovoltaicos, repartidos entre los parques que posee en propiedad

y aquellos que ya ha vendido, de la siguiente forma:

Abendjar (5,25 MWp) en Ciudad Real, propiedad de Plenium Partners/HG Capital.

* Herencia (4,62 MWp) en Ciudad Real, propiedad de Plenium Partners/HG Capital.

* Bargas (5,25 MWp) en Toledo, propiedad de Plenium Partners/HG Capital.

* Villabrazaro (5,50 MWp) en Zamora, propiedad de Montebalito Energias Renovables.
* La Carolina (2,09 MWp) en Jaén, propiedad de Montebalito Energias Renovables.

Durante el tiempo que las plantas han sido operadas y gestionadas, se ha logrado que

la produccién y el Performance Ratio hayan sido superiores a los valores esperados en

los estudios técnicos previos, logrando superar los objetivos firmados y garantizados
contractualmente.

Asimismo, a través de otra empresa del Grupo (Renovables Futura), se esta llevando la
operacion y mantenimiento de dos instalaciones fotovoltaicas en cubierta construidas por la

propia empresa:
* Hervaz (109 kWp) en Los Barrios (Cadiz).
* La Moa (56 kWp) en Moana (Pontevedra).

Estos resultados demuestran el valor anadido que Montebalito ofrece en sus parques,
apostando por un sistema de mantenimiento preventivo que asegure el correcto
funcionamiento de la instalacion. Todos los parques fotovoltaicos operados cuentan con un
sistema de monitorizacidén que nos permite controlar en tiempo real todo lo que ocurre en la
instalacion, proporcionando ademas un nivel de disponibilidad cercano al 100%. Igualmente,
existe un sistema de video vigilancia conectado las 24 horas a una Central Receptora de

Alarmas que garantiza el maximo nivel de control y seguridad de las instalaciones.
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4.3.4. Explotacion de parques fotovoltaicos
A través de esta linea de negocio se apuesta por las Energias Renovables como claro ejemplo

del compromiso del Grupo Montebalito con el desarrollo sostenible.

Para la consecucion de nuestros objetivos empresariales, en Montebalito hemos fijado como
parte del plan estratégico basado en nuestros valores y experiencia, dos lineas estratégicas

relacionadas con la explotacién de parques que definen nuestra actuacién:
* Reinversién de una parte de los beneficios generados por la compania.

* Eficiencia y excelencia en la gestion para reducir costes y aumentar beneficios por la
explotacion de las instalaciones fotovoltaicas.

Montebalito tiene en la actualidad dos parques en suelo y una cubierta fotovoltaica en

explotacion:

* Villabrazaro (Suelo, 5 MW)

* La Carolina (Suelo, 1,89 MW)
* La Moa (Cubierta, 56 kWp)

Se estima que la produccién de estas tres instalaciones actualmente en explotacion superara
los 12 millones de kW.h, lo cual ahorrara la emisiéon de méas 50.000 toneladas de CO2 a la

atmosfera.

Durante la redaccion de la presente memoria se estaban ultimando los detalles para la
energizacion del parque de Heras de Ayuso (1 MW), el cual pasara a engrosar la cartera actual
de megavatios explotados por Montebalito, sin impedimento de que se pueda proceder a su
venta con el fin de generar caja para la realizacion de proyectos futuros.

4.3.5. Fabricacion de paneles fotovoltaicos: Meridional Solar
Montebalito Energias Renovables ha decidido suspender de forma temporal el proyecto para

la construccion de la fabrica de paneles en Hellin.

Durante 2008, en linea con la estrategia de controlar gran parte de la cadena de valor del
negocio fotovoltaico, Montebalito Energias Renovables adquirioé los terrenos y obtuvo los
permisos y licencias correspondientes para la construccion de una fabrica para la produccion
de células y paneles fotovoltaicos en Hellin, Albacete, orientada al autoabastecimiento de los

parques en proyecto.

'@’ Grupo Montebalito-Memoria 2009
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La evolucion del precio del silicio (materia prima para la construccién de paneles fotovoltaicos)
ha provocado una importante caida en el precio de estos paneles, tendencia que prevalece

a dia de hoy. Adicionalmente, la gran oferta de este producto esta provocando que algunas
fabricas estén pasando serias dificultades econémicas.

A todo esto hay que anadir la incertidumbre generada por el cambio de legislacién producido
a lo largo del afio 2008, a lo que hay que anadir el futuro cambio previsto a la baja en 2010,

lo que provoca que el mercado nacional de fabricacion de células fotovoltaicas y montaje de
modulos esté sufriendo una desaceleracion acentuada que afecta notablemente a nuestros

competidores.

Bajo este entorno desfavorable, se ha decidido no iniciar la construccién de la fabrica de
paneles en Hellin (Albacete) hasta que las condiciones de mercado se estabilicen y aseguren
una adecuada rentabilidad de las inversiones. No obstante, y para aprovechar el paso atras
cogiendo mayor impulso, se estan tramitando todas las subvenciones y ayudas de programas
de reindustrializaciéon de forma que la viabilidad y rentabilidad de la futura fabrica sea atin

mayor.

4.4, Actividad internacional durante 2009

Continuando con la estrategia de expansion internacional iniciada en 2007, cuyas directrices cobran
mayor relevancia en vista de la creciente inestabilidad del entorno regulatorio en Espafa, Montebalito
se ha apalancado en la experiencia adquirida en el mercado espanol, tanto en proyectos vendidos
como en propios, para buscar nuevas fuentes de negocio en los mercados internacionales que

permitan mantener la rentabilidad esperada por los accionistas.

El doble objetivo para esta etapa internacional es mantener el valor anadido que aportan los altos
estandares de calidad exigidos por Montebalito Energias Renovables y que permiten al comprador

de los parques obtener producciones por encima de las estimaciones, a la par que mantener la
rentabilidad de las inversiones a pesar de los cambios en el entorno. Para ello se ha integrado en la
cadena de valor la obtencién de los permisos para la realizacién de las plantas de energia. De esta
manera se aplica el conocimiento adquirido en los proyectos anteriores para mejorar las localizaciones

y disminuir los costes asociados.

También Renovables Futura, estd ampliando su ambito geografico de actuacion con la busqueda de
negocio en la Republica Dominicana y Brasil.
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4.4.1. Europa
Italia se convertira en el mercado fotovoltaico con mayor crecimiento del 2010 gracias a la
legislacién que promueve con este tipo de energias denominada “Conto de Energia” y que
establece primas por la generacién de electricidad de origen fotovoltaico mayores que el
mercado espafnol. De esta manera ltalia espera aumentar su cartera fotovoltaica hasta 1.200
MW a finales de 2010, fecha en que establecera un nuevo marco regulatorio.

Para iniciar su expansion en dicho mercado italiano Montebalito Energias Renovables
comienza una doble labor de prospeccién y desarrollo con el objetivo de conseguir una cartera
de proyectos fotovoltaicos de aproximadamente 25 MW para el 2010.

El primer proyecto fotovoltaico se encuentra situado en la region de Molise. Montebalito ha
adquirido la sociedad “Fama SRL’, poseedora de licencias para la construccién de una planta
fotovoltaica sobre invernadero solar, a través de la sociedad Monte Erchie, participada al 50

por ciento por Montebalito Energias Renovable

El proyecto, cuya construccién e instalacion esta prevista para 2010 y que supone una
inversion superior a los 6,5 millones de euros, consiste en una instalacion fotovoltaica de 2
MW conectada a la red de ENEL (compania distribuidora eléctrica italiana) que esté integrada
en la cubierta de un invernadero de 30.000 m2 destinado a la produccién horticola, con el
objetivo de acogerse a la tarifa mas ventajosa de las que existen en lItalia para este tipo de

instalaciones.

Este proyecto recibira una tarifa incentivada durante 20 anos de 42,24 céntimos de euro por
kWh generado ademas del precio de venta eléctrica del mercado que ronda los 9 céntimos de
euro por kWh. La produccién anual estimada es de 1.280 kWh/kWp por lo que se calcula se
puede ahorrar la emisién de 11.200 toneladas de CO2 o evitar la importacién de 30.000 barriles

de petréleo a lo largo de la vida del proyecto.

Este parque ha sido puesto a la venta y existen varios fondos de inversion interesados en su

compra, pendientes de establecer las condiciones y el precio.

Adicionalmente, se han iniciado los trdmites para obtener las autorizaciones necesarias que
permitieran construir en la regién de Basilicata parques fotovoltaicos de conexién a red con
una potencia conjunta de 1T0MW, y se ha cerrado un acuerdo con una ingenieria italiana para
desarrollar un nuevo parque de 12 MW en la region de Molise cuya construccién se estima

que tenga lugar en 2011.

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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4.4.2. Hispanoamérica
En estos paises las oportunidades de inversién se centran en proyectos de electrificacién de

las areas rurales alejadas de la red eléctrica.

En Republica Dominicana, Montebalito estd centrado en la inversién en instalaciones para
autoconsumo que no estan conectadas a la red. Para ello ha buscado socios locales que le
permitan cumplir los objetivos marcados en el Plan de Desarrollo Integral del Gobierno que
busca reactivar la produccién local, crear empleo, mejorar el nivel de ingresos de la poblacién,
adecuar y mejorar los servicios sociales necesarios y aprovechar los recursos de los que se

disponen.

Concretamente en este pais, Montebalito, con su social local TECSOL, se ha presentado a una

licitacion publica para un gran proyecto de electrificacion rural de marcado caracter social, que

permitira llevar energia eléctrica a mas de 12.000 viviendas ubicadas en zonas deprimidas del

pais que carecen de este bien basico.

También se trabaja en Brasil, pues se presentd una oferta para que el gobernador de la isla
de Fernando de Noronha valore la posibilidad de construir un huerto de 2 MW que minore la

dependencia que tiene la isla de combustibles fésiles.
4.5. Informacion Medioambiental
4.5.1. Licencias ambientales de los parques

Todos los proyectos de energias renovables llevados a cabo por Montebalito siguen el

compromiso de ser compatibles con el medio ambiente.

Para ello, cada uno de los proyectos sigue un procedimiento que concluye con la concesion de

una licencia ambiental, otorgada por el 6rgano competente de cada ambito gubernamental, y

sin la cual no se permitiria la construccion de dicho proyecto.

Todos nuestros proyectos cumplen con dicho procedimiento, por lo que poseen la licencia

ambiental otorgada por la consejeria de medio ambiente de la comunidad concreta.

Parque Fecha de licencia ambiental
Abendjar 24/11/2006
Herencia 18/01/2006
Bargas 07/07/2006
Villabrazaro 21/04/2008
La Carolina 10/12/2007
Heras de Ayuso 22/12/2006
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4.5.2.

Montebalito Energias Renovables se ha comprometido al desmantelamiento de la instalacién
del parque de La Carolina una vez haya terminado su vida Gtil. Para demostrar su compromiso

ha depositado un aval en el Ayuntamiento de dicho municipio.

Reduccion de emisiones de CO2
Gracias a los parques construidos por el Grupo Montebalito, se consigue una reduccién del
CO2 emitido a la atmosfera segln se recoge en la tabla adjunta. Como indicacioén, la energia

producida por los parques podria suministrar electricidad a mas de 6.500 familias.

Familias
Parque Potencia (MW) Produccién (kWh) CO (ton) suministradas
Abenojar 5,00 7.350.000 3.160.500 1.470
Herencia 4,40 6.468.000 2.781.240 1.294
Bargas 5,00 7.350.000 3.160.500 1.470
Villabrazaro 5,00 7.350.000 3.160.500 1.470
La Carolina 1,89 2.778.300 1.194.669 556
Heras de Ayuso 1,00 1.470.000 632.100 294
Total construido 22,29 32.766.300 14.089.509 6.554

4.5.3. Memoria Legal

Siguiendo indicaciones de la Orden JUS/206/2009, de 28 de enero, por la que se aprueban
nuevos modelos para la presentacién en el Registro Mercantil de las cuentas, modificada
posteriormente por la Orden JUS/1291/2009, de 21 de mayo, y siendo ésta ultima nuevamente
modificada por la Resolucién de 6 de abril de 2010, de la Direccién General de los Registros y
del Notariado, cabe sefalar que:

* Las sociedades del Grupo en el ejercicio de su actividad habitual tienen en cuenta en la
realizacién de sus proyectos e inversiones, como un aspecto a destacar, el impacto medio
ambiental de los mismos.

* Entre los ejercicios 2008 y 2009 el Grupo ha invertido en la creacién de parques
fotovoltaicos el importe de 50,3 millones de euros.

* Las sociedades del Grupo no estiman que existan riesgos ni contingencias, ni
responsabilidades relacionadas con actuaciones medioambientales, por lo que no se ha
dotado provisién alguna por este concepto.

* Del mismo modo no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental ni se
han producido ingresos como consecuencia de actividades relacionadas con el medio
ambiente.
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El ejercicio 2009, catalogado como el afio de la crisis mundial, ha sido un afio en el cual Montebalito ha

mantenido firmes sus posiciones, tanto en el mercado doméstico como a nivel internacional.

Asi, sus activos inmobiliarios repartidos entre Espana, Francia, Rumania y Alemania han mostrado un
comportamiento sélido ante los envites de la crisis con unos resultados, que en la rama patrimonial, no sélo
se han mantenido en linea con los anos anteriores sino que incluso han mejorado, demostrando su valor.

La diversificacion de rentas tanto geografica como sectorial sigue siendo la clave de la fortaleza de las
inversiones en Europa. La mayoria de los activos han mantenido o mejorado levemente las valoraciones
econdmicas realizadas por los expertos independientes. Solamente en algin caso aislado ha habido algtin

activo cuya valoracién se ha visto recortada de manera justificada.

En lo que respecta al negocio de promocién de inmuebles durante el ejercicio 2009, la actividad se ha
contenido a la espera de una reactivacién del sector, el cual se encuentra en una situacién de contraccién

generalizada en términos de ventas y de financiacién.

Durante el ejercicio se han ultimado los detalles sobre la planificacion de los activos de promocion y se ha

finalizado con éxito las obras de la promocién de San Fernando en Gran Canarias.

Para los préximos ejercicios, la estrategia se centra en la desinversion de las areas menos productivas, para

concentrarse en las actividades de mayor rentabilidad, estabilidad y recurrencia de ingresos.

Distribucion de los activos patrimoniales. Ejercicio 2009

Distribucién del suelo por paises Distribucién del techo por paises Distribucién por segmentos

(m2) (m2) (m2)

Alemania
Francia
Rumania
Espana
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Distribucién de los activos en promocioén. Ejercicio 2009

Distribucién del suelo por paises Distribucién del techo por paises Distribucién por segmentos

(m2) (m?) (m2)

® Rumania M Rumania B Residencial
B Espana B Espafa m Comercial
m  Oficinas

B Industrial

Hotelero

5.1. Actividad patrimonial

Histéricamente la actividad inmobiliaria de Montebalito ha representado el principal area de trabajo
del Grupo, estando orientada hacia la promocién inmobiliaria y patrimonial. Esta ultima se inicié con el
alquiler de espacios de oficinas en Paris, siempre con plena ocupacion, y se expandié hacia Alemania
en 2008 con un paquete de edificios en renta cuya superficie se destina a diversos usos. Las tasas de
ocupacion de ambas ubicaciones apenas han sufrido modificaciones, situdndose histéricamente a
niveles de plena ocupacion.

En 2008 el Grupo expandié su actividad hacia Europa del Este con inversiones de suelo en Bucarest,
Rumania. Este Gltimo proyecto, denominado Servan Boda, supone un ambicioso plan de desarrollo de
un edificio singular y emblematico de oficinas en la capital rumana, que supondra no solo un referente
en la capital sino un proyecto destacado para la Compania.

Durante 2009, la actividad patrimonial del Grupo en Europa ha mostrado un comportamiento sélido a
pesar de que los signos de recuperacion del entorno global han sido pobres. A cierre del ejercicio 2009
la actividad patrimonial suponia el 50% del valor total de activos inmobiliarios de Montebalito.

Se han mantenido estables las inversiones en patrimonio con una continuidad marcada por los buenos

resultados y el mantenimiento de los niveles de rentabilidad y valor de las mismas, especialmente en
Alemania.
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Con independencia del mercado, el trabajo del Grupo en Europa se centré en la identificacion de
buenas oportunidades de inversion, labor que se ha realizado con buen criterio dado que el valor de
su cartera de inversiones en este ejercicio no sélo se ha mantenido sino que se ha incrementado. Este
factor permite al Grupo obtener una situacién de estabilidad y tranquilidad en el terreno inmobiliario
muy superior al de otras tipologias de operadores en el sector inmobiliario espanol, habitualmente

enfocados en la adquisicion de suelo en Espana.

En cuanto a la actividad realizada en Espafa, Montebalito cuenta con oficinas en renta en Madrid y Las
Palmas de Gran Canarias, que albergan las sedes locales del Grupo, junto con un complejo residencial

vacacional de lujo y dos naves industriales de primer orden en la isla canaria, todos en renta.

Las ocho villas de Tauro en el sur de Gran Canaria estan destinadas a la explotacion turistica. Se trata

de 8 chalets independientes de alto nivel con todas las comodidades.

Las dos naves industriales, en Miller Bajo, estan destinadas a actividad logistica y comercial. Disponen
de oficinas y aparcamientos y cuentan con una superficie total de 2.287 metros cuadrados. Las naves
se encuentran perfectamente comunicadas con la circunvalacion de la capital, por lo que constituyen

un lugar éptimo para aprovisionamiento logistico dentro de la capital.

Tras la realizacion de estas Ultimas inversiones, y habida cuenta de la coyuntura econdmica mundial
actual, el objetivo del Grupo consiste en identificar y trabajar sobre las mejoras que permitan optimizar
las inversiones en renta, afadiendo valor, atractivo, rentabilidad y estabilidad. De este modo, en
Espana el edificio de oficinas de Maria de Molina, donde se ubica la sede central de Montebalito en
Madrid, ha sido objeto de una reforma integral de la fachada, ddndole un valor afiadido a su excelente
ubicacidn. La sede del Grupo actualmente ocupa la mitad de la superficie adquirida (mas de 1.000 m2),

dedicandose la superficie restante al alquiler en renta con un inquilino de reconocido prestigio.

En esta misma linea, en Berlin se han ultimado todos los detalles de la obra de reforma integral del
edificio Schonhauser Alle 115. Tras la obtencién de la licencia de obras en el tercer trimestre de 2009, al

inicio de 2010 comenzaron las obras que se estima tengan una duraciéon aproximada de 15 meses.

Tanto en Berlin como en Paris se ha trabajado intensamente en reducir la morosidad, de por si minima,
y mantener la plena ocupacion. No obstante, conviene sefalar que el anteriormente mencionado
edificio Schonhauser Alle ha reducido totalmente su ocupacién para poder efectuar las obras de

rehabilitacion, lo que penaliza la cartera de patrimonio germana en su conjunto.

La compra del edificio se llevé a cabo principalmente por su ubicacién ventajosa. Aprovechando que
el estado del edificio necesitaba una reforma significativa, Montebalito logré negociar su compra a un
precio muy atractivo (2,8 millones de euros). Por ello, el objetivo de este activo desde su adquisiciéon
fue su reforma integral con el fin de incrementar sus rentas notablemente. La estimacién de retorno de

la inversion en las obras realizadas es de 6 anos.

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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La reforma es integral y comprende el interior y el exterior asi como la mejora de instalaciones basicas,

ganando mas de 300 m2 en la creacién de nuevos espacios de lujo en el atico del edificio.

El mercado inmobiliario aleman no ha acusado la crisis financiera de forma tan profunda como en otros

paises de la Unidn Europea. No se han registrado descensos de las rentas, pero si un aumento en el

tiempo que las unidades permanecen vacias antes de ser alquiladas de nuevo.

Al cierre del ejercicio, el Grupo cuenta con la siguiente cartera de inversiones en Europa Occidental y

Oriental.

Cartera de activos de patrimonio. Ejercicio 2009

Pais

Alemania

Francia

Rumania

Espaha

TOTAL

Activo

Kastanienallee 29/30, Berlin
Schonhauser Allee 115, Berlin
Korsorer Str. 23, Berlin
Menzelstr. 31, Berlin
Schildhornstr. 71, Berlin
Dessauer Str. 28/29, Berlin

132 Haussmann 75008

Serban Voda,Bucarest

Maria de Molina, Madrid
General Vives

Tauro, Canarias

Miller, Canarias

Valor

6.200.000 €
3.200.000 €
3.000.000 €
3.150.000 €
3.950.000 €
10.750.000 €

30.250.000 €
14.3567.979 €
7.788.370 €
7.626.750 €
493.619 €
4.340.735 €
3.093.300 €

15.554.404 €

67.950.753 €

Descripcién

Edificio mixto en renta
Edificio mixto en renta
Edificio residencial en renta
Edificio residencial en renta
Edificio residencial en renta
Edificio de oficinas en renta

Edificio de oficinas en renta

Suelo para desarrollo de
oficinas

Oficinas Sede Madrid
Oficinas Sede Canarias
Residencias explotaciéon
turistica

Naves industriales en renta

Unidades

55
32
43
25
35
12

202

N 00 N =

218

m2 Suelo
4.058
2.000
2.488
2.573

925

2.478

14.522

284

4.181

3.662
1.075

4.737

23.724
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5.2. Actividad de promocion

La promocion inmobiliaria continta teniendo un gran peso dentro de la Companiia, especialmente en
las Islas Canarias, en un ejercicio en el cual las dificiles condiciones del mercado no han facilitado las

ventas ni transacciones.

En un panorama en el que no se vislumbra una mejora significativa de las condiciones de mercado, la

tonica de esta area de actividad puede mostrar signos de mejoria gracias al ajuste sufrido durante 2009.

Asi la cartera de activos dedicados a la promocién es como sigue:

Cartera de activos en promocion. Ejercicio 2009

mZ
Pais Activo Valor Descripciéon  Und.
Suelo
Rumania lonescu, Bucarest  2.725.065 € Suelo para desarrollo residencial 1 4.962
u i
Residenz, Bucarest 1.707.827 € Apartamentos 16 462
4.432.892 € 17 5.423
El Molar, Madrid i 49.934
) 2.551.208 € Suelo para desarrollo Industrial
Hellin, Albacete 1.260.075 € Suel d llo Industrial 6 40.347
.260. uelo para desarrollo Industria
Parcelas Balito 1-28, 36-39, 93-99 P . . 1 50.959
. 9.679.321 € Suelo desarrollo residencial-hotelero
Parcelas Balito 89-90 . 33 10.912
. . . 3.563.450 € Suelo para desarrollo comercial
Eurocan inmuebles de inversion 2 162
. 2.790.246 € Apartamentos
~ Otras Parcelas Balito . . . » 14 6.853
Espana . 2.303.279€  Suelo desarrollo residencial unifamiliar
San Fernando, Elite o . . . 8 4975
i . 16.683.134 € Promocion Vivienda primera residencia
Siete Palmas, Vista Parque o . . . 68 4533
. 15.690.297 € Promocion Vivienda primera residencia
San Agustin . 139 5.831
9.051.729 € Suelo para desarrollo comercial
Caserones L N 1 -
B . 237.839 € Viviendas unifamiliares
Terreno Agricola Majorera 1.371.047 € Suelo risti Fuert ; 2
.371. uelo rustico en Fuerteventura
1 2.200.000
65.181.624 € 42 2.374.506
TOTAL 69.614.516 € 59 2.379.929

Al igual que en el caso del negocio patrimonial, en aquellas areas geograficas donde el Grupo carece
del conocimiento del mercado local, la actividad promotora se desarrolla a través de oficinas ubicadas
en el mismo emplazamiento donde la gestion integral de los activos se lleva a cabo de la mano de

socios locales.
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Actividad de promocion en Europa

La actividad de promocién en Europa se ha venido desarrollando en los Ultimos afios de
manera complementaria a la actividad de patrimonio. A pesar de haber vendido el area de
promocién de alto nivel en el sur de Francia durante el 2008, esta rama de actividad todavia

representa una parte importante del valor de activos del Grupo.

El mercado rumano se encuentra parado a la espera de que se estabilice la situacion actual
y haya una mejora de la visibilidad. Los fondos de inversién han paralizado su actividad a la

espera del desarrollo de acontecimientos favorables que incentiven la inversion de promocién.

La compra de particulares también se encuentra parada por la contraccion total del mercado
de crédito. Asimismo, la reduccion del crecimiento del pais desde el 7% hasta niveles del 1-2%
también estd impactando negativamente el desarrollo de este sector, obligando a parar muchas
de las promociones en curso. Durante el ejercicio se han finalizado muy pocas promociones
que han sacado al mercado 18.000 nuevas viviendas. Sin embargo, consideramos que el
mercado se reactivara en el corto plazo debido a que la necesidad de vivienda en Rumania es

real.

El complejo de Apartamentos Residenz, donde Montebalito posee 2 edificios con un total de
16 apartamentos de alto nivel a sélo 10 km del centro de Bucarest, es un claro ejemplo del
estancamiento de la demanda residencial en Bucarest. El objetivo era la venta en bloque del
activo pero, ante la ausencia en el mercado rumano de la figura del inversor residencial para su
compra, el Grupo se ha visto obligado a modificar su estrategia hacia la venta por unidades a

particulares al final del ejercicio.

En relacion al suelo sito en lonescu Sisesti, ante la problematica judicial generada por los
pleitos interpuestos por la titularidad de la propiedad del mismo, en primera instancia se

ha perdido la demanda. Esto obliga a Montebalito a renunciar al suelo. En este caso se ha
aprovisionado integramente el activo atendiendo al criterio contable. No obstante Montebalito

aboga por una solucién negociada al conflicto.

Actividad de promocion en Europa
Madrid

En Madrid, la adquisicién de 6 parcelas industriales con una superficie de casi 50.000 m2 en El
Molar, al Norte de la Comunidad de Madrid, y de mas de 40.000 m2 en el Poligono Industrial de
San Rafael, en Hellin, permanece a la espera. La maduracion de los proyectos se ha paralizado
al igual que la mayoria de la actividad del sector. La buena ubicaciéon y comunicaciones de
ambos activos abren las puertas para una posterior venta en el momento en el que la demanda

se reactive.

Grupo Montebalito-Memoria 2009 ,@5 57




O 5 Inmobiliaria Inmobiliaria O 5

Islas Canarias Reserva de Suelo Superficie (m?)
Es en esta regién donde se ejecuta la mayoria de la actividad del area de promocién Promocién Centro Comerecial 5.821
inmobiliaria, dado que en las islas se ubica el origen de la Compaiifa. Desde la sede de la isla Parcelas Balito 6.579
se ha seguido de cerca la finalizacion de una de las dos promociones estrella ejecutadas por el Promocién Caserones (Telde) 26.353
Grupo: Altos de Balito 61.871

Total 100.624

* Residencial Vista Parque “Siete Palmas”: A cierre del ejercicio esta promocion se . i .
. ., 3 N . . . Ademads, el Grupo cuenta a través de su filial Agricola Majorera con una superficie agricola de
encontraba terminada, en posesion de la cédula de habitabilidad y licencia de primera i ] g
., . 3 . 220 hectareas, destinada a la plantacion de palmeras en la Isla de Fuerteventura. Supone una
ocupacion correspondiente, comenzandose la entrega de las viviendas. ) ] ) i
reserva de suelo importante sobre el cual se analiza darle usos alternativos como pudiera ser la

., - . instalacion para un parque fotovoltaico.
La promocion cuenta con una superficie total de 8.992 m? en la zona de Siete Palmas de

Las Palmas de Gran Canarias frente al mayor parque urbano de la Ciudad (Parque de Juan

5.3. Otros negocios a extinguir
Pablo II).

L L . . . » La sociedad explota 273 apartamentos turisticos, en el sur de Gran Canaria. Durante el ejercicio 2009, a
La restriccién crediticia esté siendo el mayor impedimento para la colocacion de este o . . . .
. . . pesar de la crisis, el comportamiento de la actividad no se ha visto tan afectado como cabia de esperar,
producto de alta gama. No obstante, las ventas realizadas en escritura ascienden al 26% de .
| viend alcanzando ventas por valor de 1,6 millones de euros, un 15% menos que en 2008. Este hecho rompe
as viviendas.
la tendencia alcista de los afos anteriores en el complejo hotelero y vuelve a situar las cifras en niveles
. et . . B de 2006-2007. En el ejercicio 2010 los indicadores apuntan a una mejora del sector en general, lo que
* Residencial “Elite” - San Fernando de Maspalomas: durante el Ultimo trimestre del afo se ] . B . ) .
podria suponer un ligero repunte en ocupacion y ventas, logrando asi recuperar la caida sufrida en

ha logrado la finalizacién de la obra con éxito, y la obtencion de la correspondiente cédula 2009

de habitabilidad y licencia de primera ocupacion.
., . L En los préximos ejercicios el objetivo de la Compaiia pasa por la concentracién de sus actividades
La promocion cuenta con una superficie total de 7.450 m? y esta situada en Maspalomas, o ) . o } )
principales, evitando al maximo la diversificacion de negocio en sectores con poca presencia de

en el municipio de San Bartolomé de Tirajana. A cierre del ejercicio las ventas ascendian .
Montebalito.

al 5% de las viviendas, esperandose un repunte de las mismas en 2010 tras el ajuste del

mercado. Balito Beach

En 2007 se adquirié una parcela de 5.821 m2 destinada al desarrollo de un centro comercial
en Playa de San Agustin, San Bartolomé de Tirajana, con una fachada de méas de 80 metros

lineales al paseo maritimo de la Playa de San Agustin.

La inversién prevista para este proyecto es de 13.300.000 euros, destinando el 50% del mismo
a patrimonio y el resto a venta con un margen de beneficio previsto del 30%. Sin embargo el

proyecto se encuentra a la espera de una mejoria de la situacién econémica en la region.

Se estima poder dar salida en los proximos ejercicios a los activos en cartera pendientes,
procedentes de remanentes de promociones anteriores, ante la deficiente demanda actual.

En la actualidad, en las Islas Canarias el Grupo posee una potente reserva de suelo con méas de

100.000 m2 distribuidos de la siguiente forma:
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Evolucion de la Accion y Accionistas

6.1. La Accion Montebalito en 2009

Datos busatiles 2009

Montebalito frente al IBEX-35 y sectores comparables

Montebalito IBEX-35 Renovables Inmobiliaria
Cotizacion cierre 2009 3,84 11.940 801,2 472,8
Capitalizacion (millones €) 57,60 413.847 14.650 3.922
Capitalizacion vs IBEX 0,014% 100% 3,564% 0,948%
Free Float. (%) 35% 89% Aprox. - -
Volumen efectivo diario (mill.€) 0,072 3.456 31,41 2,37
Méaximo Anual 4,9659 12.035 864,27 801,2
Minimo Anual 3,2585 6.817,4 664,67 394,5
Rentabilidad por dividendo(¥) 3,06% 4,73% 0,72% 0,00%
PER - 12,85 43,41 -
Precio/Valor Contable 0,76 1,77 1,41 0,47
Precio/Ventas 2,15 1,38 7,9 0,71
Precio/Flujo de caja 29,10 8,45 13,22 negativo

6.1.1. Evolucion de los Mercados Bursatiles
Tras las enormes tensiones experimentadas por los mercados financieros y la economia
durante el ano 2008 y el inicio de 2009, la contencién de la crisis financiera y bancaria y la
progresiva mejora de las expectativas sobre la economia mundial en su conjunto ha sido
recogida de manera positiva e intensa por las Bolsas y los mercados de deuda e instrumentos

financieros.

El afo 2009 ha mostrado como la salida de la crisis actual esta encontrando un sélido soporte
en el buen comportamiento de las Bolsas y los mercados de deuda y bonos corporativos que
se apoyan a su vez en el progresivo retorno de la confianza y en el mantenimiento de politicas
fiscales y monetarias fuertemente expansivas. A pesar de que la economia mundial cerré en
2009 uno de los peores ejercicios desde los anos de la Gran Depresion en términos de tasas de
crecimiento del PIB, el cambio en las expectativas recogido por los mercados de valores a lo
largo del afo ha sido un factor determinante para que se haya producido un punto de inflexion

en la crisis durante el segundo semestre.

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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Los mercados bursatiles mundiales han acabado 2009 con ganancias generalizadas y una
sustancial reduccién de la volatilidad. Los principales indicadores mundiales suben por encima
del 20%, pero todavia se encuentran alejados de los niveles previos a la crisis. La subida de
las cotizaciones ha venido acompafnada de una significativa reduccién de la volatilidad en las
bolsas mundiales que habia alcanzado en 2008 niveles maximos de los Gltimos 20 afos. De
acuerdo con datos de la Federacién Mundial, las Bolsas mundiales han recuperado 15 billones
de délares de capitalizacion en apenas diez meses, desde el cierre del mes de febrero hasta el
cierre del ano.

En el caso de Espana, el principal indicador bursatil, el IBEX 35, ha encabezado las subidas
anuales entre las principales bolsas mundiales con un alza en 2009 del 30%, uno de los
mejores registros de la década. La recuperacién desde el minimo alcanzado en marzo de este
ano se acerca al 75%.

La volatilidad implicita en las opciones sobre el indicador ha retornado durante el tltimo

trimestre a niveles inferiores a su media histoérica.

La evolucién del indicador espanol se produce en un contexto econémico interno que, si bien
cierra el conjunto del ejercicio 2009 con cifras de caida del PIB similares a las del conjunto del
area euro, las previsiones apuntan a una salida de la recesion mas tardia y menos brillante que
en otros paises cuyos indicadores bursatiles han tenido una

rentabilidad menor.

6.1.2.

Evolucion de la Accion

La cotizacién de Montebalito en el ejercicio 2009 ha decrecido un 11% mientras que el indice
de renovables se ha incrementado en el 2%.

Evolucion del valor frente al IBEX-35 y el indice de renovables (Datos comparativos - base 100)

140 B Montebalito
eV Wat and = W IBEX 35

indice
renovables

60

40

20
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Esta evolucién negativa se explica por exposicién de Montebalito al sector inmobiliario y la Las acciones que dieron derecho a la devoluciéon fueron aquellas que los sefores accionistas
penalizacién que hacen los mercados a este sector y, especialmente, a la actividad de poseian el viernes 13 de noviembre.
promocién. En este sentido, la compania ha decidido vender en el menor tiempo posible los

activos inmobiliarios que posee en su actividad de promocién.

Adicionalmente la accion se ha visto lastrada por el poco volumen negociado
diariamente por lo que se hace necesario mejorar la liquidez de la accion que se redujo un

91,4% respecto al ejercicio 2008.

Montebalito. Evolucién de la cotizacién en 2009 (euros)

MAX: 5,40 €

N -

AN I N

4 L i - :
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6.1.3. Liquidez de la accion et
El free float a 31 de diciembre de 2009 se situé en 35,42%. El volumen de titulos p
contratado en Bolsa durante 2009, con un total de 1.969.070 titulos negociados y un {L‘
efectivo de 8.766.922 de euros, ha supuesto una reduccién de un 91.4% con respecto al ue:""

=
—_
o

ejercicio 2008(13.226.855 titulos y 103 millones de euros) lo que evidentemente supone una

reduccién de la liquidez del valor en Bolsa.

LY

.‘-."_' .\I
-
* Accionistas con 40 o mas acciones: Reparto de una accion liberada de Montebalito, S.A. L

#

6.1.4. Retribucion al accionista <8
devolucioén de prima de emisién valorada en 12 céntimos de euro por accién en los siguientes
libre de gastos, por cada 40 acciones de las que fuese titular el accionista.

Durante el ejercicio 2009 el Comité Ejecutivo de la compania decidié hacer efectiva una C/':]
términos: O

* Accionistas con menos de 40 acciones y acciones sobrantes tras dividir las acciones

=

titularidad de cada accionista por cuarenta: Liquidacién al contado a razén de 12 céntimos :

de euro por accién libre de retenciones por ser devoluciéon de prima de emision.
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6.2. Principales datos bursatiles
Miles de Euros

2009 2008
N2 ACCIONES COTIZADAS FINAL ANO 15.000.000 15.000.000
N2 MEDIO DE ACCIONES (MILES DE EUROS)
o 15.000.000 15.000.000
n? de dias/ n2 de dias cotizacién
BENEFICIO NETO (3.431) (13.247)
EBITDA
Resultado bruto de Exportacion antes de intereses, amortizaciones, provisiones e impuesto de 2.852 5.648
sociedades
CASH FLOW
= . L (796) (18.521)
Beneficio neto + provisiones + amortizaciones
DIVIDENDOS PAGADOS EN EL EJERCICIO 2.040 2.209
DIVIDENDOS DEVENGADOS EN EL EJERCICIO 0 0
FONDOS PROPIOS 75.833 78.701
ACTIVOS TOTALES 187.525 200.952
DEUDA FINANCIERA 83.467 94.216
DEUDA FINANCIERA MEDIA 88.842 98.983
DEUDA FINANCIERA NETA MEDIA
i . o K . . . . 83.559 94.237
(Deuda financiera neta inicio periodo + Deuda financiera neta final periodo )/ 2
DEUDA FINANCIERA NETA A 31 DE DICIEMBRE
77.557 89.560
(Deudas con entidades de crédito - efectivo y otros medios liquidos equvalentes)
COTIZACION MEDIA ACCION
. . . 4,44 7,28
(Media de los dias de cotizacion de la accién)
COTIZACION CIERRE EJERCICIO 3,84 4,80
CAPITALIZACION BURSATIL MEDIA 66.562 109.200
CAPITALIZACION BURSATIL A 31 DE DICIEMBRE 2009 57.600 72.000
VALOR DE EMPRESA MEDIO
o . . . . . 155.404 208.183
Capitalizacion Bursatil Media+Deuda Financiera Media
VALOR DE LA EMPRESA A 31 DE DICIEMBRE 2009
141.067 166.216
Capitalizacion Bursatil+ Deuda Financiera.
VALOR LIQUIDATIVO ACTIVOS (NAV)
. 96.946 108.571
(Fondos Prépios+plusvalias latentes)
VALOR LiQUIDO ACTIVO NETOS DE IMPUESTOS (NNAV)
- . 90.612 101.439
(Fondos propios + plusvalias latentes+ Impuestos latentes)
BENEFICIO POR ACCION (0,23) (0,88)
CASF FLOW POR ACCION (0,05) (1,02)
DIVIDENDO DEVENGADO POR ACCION 0,00 0,00
DIVIDENDO PAGADO POR ACCION 0,14 0,15
NAV POR ACCION 6,46 7,24
NNAV POR ACCION 6,04 6,76
N2 DE VALORES NEGOCIADOS EN EL ANO 4.214.370 13.226.855
CONTRATACION DIARIA (PROMEDIO) 70.005 407.949
COTIZACION MAXIMA 5,40 9,70
COTIZACION MiNIMA 3,34 313
EBITDA/ EVM 1,84% 2,71%
BENEFICIO NETO/ FONDOS PROPIOS (4,52%) (16,83%)
BENEFICIOS NETO/ CAPITALIZACION MEDIA (5,15%) (12,13%)
BENEFICIO NETO/ CAPITALIZACION CIERRE (PER) (5,96%) (18,40%)
RENTABILIDAD POR DIVIDENDO (incluido Prima de Emisién)
3,06% 2,02%

(Dividendos pagados en el ejercicio/media ejercicio

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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6.3. Oficina de Atencion al Accionista

La Oficina de Atencion al Accionista, atiende todas las solicitudes y tramites relacionados con las

acciones y la Sociedad, que deseen efectuar los accionistas e inversores.

Los inversores que lo deseen podran dirigirse a la oficina por via telefonica, correo ordinario, correo

electrénico o a través del formulario dispuesto a tal efecto en el sitio web de la sociedad.
Datos de contacto de la oficina de atencion al accionista

Direcciéon: Maria de Molina 39 52 planta 28006 Madrid.

Teléfono: +34 91781 61 57

E-mail: atencionaccionista@montebalito.com

Sitio Web: www.montebalito.com

Grupo Montebalito-Memoria 2009 4@ 67




- 1 1

Datos Economicos
del Grupo




07

70

&

Datos Econémicos del Grupo

Datos Economicos del Grupo

7.1. Balance de Situacion Consolidado

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Datos Economicos del Grupo 07

31/12/2009 31/12/2008 Varicion

ACTIVO 31/12/2009 31/12/2008 Variacion
A) ACTIVO NO CORRIENTE 115.842 80.620 43,69%
1. Inmovilizado intangible 7 10 (30,00%)
a) Fondo de comercio - -
b) Otro inmovilizado intangible 7 10 (30,00%)
2. Inmovilizado material 51.648 14.704 251,25%
3. Inversiones inmobiliarias 53.514 53.752 (0,44%)
4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la - -
participacion
5. Activos financieros no corrientes 1.104 4.315 (74,41%)
6. Activos por impuesto diferido 9.569 7.839 22,07%
7. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 71.682 120.332 (40,43%)
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
2. Existencias 49.134 94.705 (48,12%)
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.268 15.397 (52,80%)
a) Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.586 5.073 (68,74%)
b) Otros deudores 5.131 9.739 (47,31%)
c) Activos por impuesto corriente 551 585 (5,81%)
4. Otros activos financieros corrientes 11.918 7.854 51,74%
5. Otros activos corrientes 124 98 26,53%
6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.238 2.278 42,14%
TOTAL ACTIVO (A+B) 187.524 200.952 (6,68%)

Grupo Montebalito-Memoria 2009

A) PATRIMONIO NETO 75.833 78.701 (3,64%)

A.1) FONDOS PROPIOS 77.141 80.173 (3,78%)

1. Capital 15.000 15.000 0,00%
a) Capital escriturado 15.000 15.000 0,00%
b) Menos: capital no exigido - -

2. Prima de emisién 55.495 55.552 (0,10%)

3. Reservas 24.607 27.560 (10,71%)

4. Menos: acciones y participaciones en patrimonio propias (889) (3.978) (77,65%)

5. Resultados de ejercicios anteriores (13.641) (714) 1.810,50%

6. Otras aportaciones de socios - -

7. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (3.431) (13.247) (74,10%)

8. Menos: Dividendo a cuenta - -

9. Otros instrumentos de patrimonio neto - -

A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (1.308) (1.472) (11,14%)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -

2. Operaciones de cobertura (1.324) (1.513) (12,49%)

3. Diferencias de conversion 16 41 (60,98%)

4, Otros - -

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (A.1+A.2) 75.833 78.701 (3,64%)

A.3) INTERESES MINORITARIOS - -

B) PASIVO NO CORRIENTE 86.601 41.246 109,96%

1. Subvenciones - -

2. Provisiones no corrientes 2.722 2.544 7,00%

3. Pasivos financieros no corrientes 80.330 34.373 133,70%

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 74.909 32.179 132,79%

b) Otros pasivos financieros 5.421 2.194 147,08%

4. Pasivos por impuesto diferido 3.549 2.879 23,27%

5. Otros pasivos no corrientes - 1.450

C) PASIVO CORRIENTE 25.091 81.005 (69,03%)

1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -

2. Provisiones corrientes - -

3. Pasivos financieros corrientes 17.910 71.173 (74,84%)

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 8.558 62.175 (86,24%)

b) Otros pasivos financieros 9.352 8.998 3,93%

4. Acreedores comerciales y otras deudas a pagar 7.148 9.641 (25,86%)

a) Proveedores 2.953 2.974 (0,71%)

b) Otros acreedores 4.174 6.204 (32,72%)

c) Pasivos por impuesto corriente 21 463 (95,46%)

7. Perificaciones a corto plazo 33 191 (82,72%)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 187.525 200.952 (6,68%)
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En el conjunto del ano el balance ha experimentado un decremento del 6,68% pasando de 200.952
miles de euros en 2008 a 187.525 miles de euros correspondientes al cierre del afho 2009. A

continuacion se detallan las variaciones mas significativas partida a partida.

7.1.1. Activo no corriente
El saldo al 31 de diciembre de esta partida alcanza los 115.842 miles de euros lo que
representa un incremento absoluto de 35.222 miles de euros y un porcentaje de incremento

del 43,69 % sobre el ejercicio anterior, de acuerdo con el siguiente desglose:

7.1.1.1. Inmovilizado material
Esta partida ha cerrado el afio con un saldo de 51,60 millones de euros con un
incremento de 251,25 % sobre el afio anterior, principalmente, como consecuencia de
la reclasificacion de los parques de Villabrazaro y La Carolina que, estaban incluidos
en la partida de existencias, y que el Grupo ha decidido mantener en sus activos. Esta
reclasificaciéon ha supuesto un incremento del inmovilizado material de 30.670 miles
de euros. Ademas se ha invertido la cantidad de 7.418 miles de euros, la mayor parte

como consecuencia de la terminacién del parque de Villabrazaro.

7.1.1.2. Inmuebles de inversion
En el ejercicio 2009 el Grupo no ha realizado inversién alguna en este tipo de
inmuebles. En conjunto las variaciones de valor razonables de este tipo de inmuebles
no han sido muy significativas. Segun las tasaciones realizadas con fecha 31 de
diciembre de 2009 dichos inmuebles han sufrido un deterioro, en conjunto, de 208

miles de euros. El detalle de dichas variaciones ha sido el siguiente:

Inmuebles (miles de euros) Valor Tasacion 2008  Valor Tasacion 2009 Diferencia
Villas de tauro 4.637 4.341 (296)
Haussman 14.598 14.358 (240)
Dessauer 8.200 10.750 2.550
Menzel 3.996 3.150 (846)
Kastanienallee 6.400 6.200 (200)
Korsorer 3.600 3.000 (600)
Schonhauser 3.350 3.200 (150)
Schildron 4.500 3.950 (550)
Naves Miller 3.084 3.093 9
Eurocan inmuebles de inversion 1.357 1.472 115
Total 53.722 53.514 (208)
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Activos financieros no corrientes

Ha experimentado un descenso de un 74,41% como consecuencia de la
reclasificacion a corto plazo de los depdsitos que servian como garantia de los
parques vendidos en 2008 (Herencia y Abendjar) que vencen en agosto de 2010 y que

suponen 2,8 millones de euros.

7.1.2. Activo corriente

7.1.2.1.

Existencias

Al 31 de diciembre esta partida alcanza un saldo de 49.134 miles de euros lo que
supone un decremento de un 48,12%. Dicha disminucién estd motivada por la
reclasificacion de los parques de Villabrazaro y La Carolina a la partida de inmovilizado
por importe de 30.670 miles de euros. Ademas, en el ejercicio 2009 se produce la
venta del parque de Bargas que suponia un coste de 16.149 miles de euros. En el
ejercicio 2009 se ha invertido la cantidad de 5.021 miles de euros en existencias lo que
supone un descenso de un 74% respecto del ano anterior, motivado principalmente
por el empeoramiento del acceso al crédito bancario. Dichas inversiones se han

realizado segun el siguiente desglose:

Inversiéon (miles de euros) %
Promocién de viviendas 2.766 55,09%
Promocién area renovales 2.255 44,91%
Total 5.021 100,00%

7.1.2.2.

Este incremento se debe fundamentalmente a las actividades de promocion de:

®* Meridional Canarias, S.A.: por la terminacién de las obras de San Fernando de
Maspalomas por importe de 2.727 miles de euros.

®* Renovables: Dicha inversién se corresponde con el parque de Heras de Ayuso
por importe de 2.136 miles de euros.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Se ha producido un decremento de un 52,80 % pasando de 15.397 miles de euros

en 2008 a 7.268 miles de euros en 2009. Dicha reduccién se corresponde con una
disminucién del crédito con la Hacienda Publica por importe de 2.788 miles de euros,
al tiempo que se ha disminuido el saldo pendiente de cobro de las ventas registradas
por Meridional Canarias en 2007 y que han sido ajustadas en este ejercicio por 5.214
miles de euros. En este ejercicio se han dotado deterioros por insolvencias por
importe de 756 miles de euros como consecuencia del saldo deudor con Compania
Mediterranea (5651 miles de euros) y el resto por impagos de los alquileres de Francia

y Alemania.
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7.1.3.

7.1.4.

7.1.2.3. Otros activos financieros corrientes
Se ha producido una disminucion de un 51,76 % principalmente por la clasificacion a
corto plazo de los IPF s que estan como garantia de la produccion de los parques de
Herencia y Abendjar y que fueron vendidos en 2008. Dichos IPF's tienen un valor de
2,8 millones de euros y estan disponibles en agosto de 2010. Ademas se ha producido
una revalorizacion de la cartera de Realia por importe de 308 miles de euros. También
se ha reclasificado a corto plazo el 50% de la deuda que mantiene la sociedad
Meridional Solar con Montebalito Energias Renovables ya que la misma vence en
agosto de 2010.

7.1.2.4. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
La disminucién de las inversiones y la venta de activos fotovoltaicos ha provocado un
aumento de la tesoreria del Grupo por importe de 960 miles de euros lo que supone

un incremento con respecto al afio anterior de un 42%.

Patrimonio Neto
El saldo al 31 de diciembre de esta partida alcanza los 75.833 miles de euros lo que representa
una disminucién absoluta de 2.868 miles de euros sobre el ejercicio anterior, por los

siguientes motivos:

a. Disminucion por los resultados de la venta de autocartera para el pago de la deuda
pendiente por devolucién de Prima de Emisién por importe de 1.986 miles de euros.

b. Aumento neto de la autocartera por importe de 3.089 miles de euros.

c. Contabilizacion de provisiéon por liquidacién provisional de la Comunidad Canaria para el
pago del ITPAJD por importe de 387 miles de euros.

d. Resultados negativos del ejercicio 2010 por importe de -3.431 miles de euros.

La sociedad Montebalito, S.A. mantiene en autocartera 92.664 acciones por un valor de

mercado, a cierre de 2009, de 356 miles de euros y un valor de coste de 889 miles de euros.
Pasivo corriente y no corriente

7.1.4.1. Provisiones
Las provisiones a largo plazo se han incrementado en 130 miles de euros. Esto se
debe a que en el ejercicio 2009 se ha dotado provision por desmantelamiento de los
parques fotovoltaicos que estan en propiedad por importe de 507 miles de euros.
También se ha dotado una provisién por la notificaciéon, por parte de Hacienda de
Canarias, de pago del ITPAJD como consecuencia de la ampliacién de capital realizada
en Montebalito en 2006 por importe de 406 miles de euros. La misma ha sido

recurrida por considerar que dicha operacién estd exenta de este impuesto.
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En el mismo ejercicio 2009 se han recuperado provisiones por importe de 781
miles de euros del litigio de los televisores que ascendia a 0,9 millones de euros.
Dicha recuperacion se ha realizado al recibir sentencia en la que se reducia dicha
indemnizacién. El Grupo ha recurrido esta sentencia al considerar que tras la
reduccién, la misma sigue siendo excesiva ya que los ingresos que se recibian por
los mismos, cuando estuvieron instalados, eran basicamente, insignificantes si se

compara con la indemnizacién que pretenden.

Deudas con entidades de crédito

El afo se cierra con una disminucién de un 12% lo que representa, en términos
absolutos, una disminucién de la deuda con entidades de crédito de 11 millones de
euros. Esto ha supuesto una mejora de un 10% en el ratio Endeudamiento Neto /
Fondos propios. Esta disminucién ha sido motivada por la cancelacion de la deuda
asociada al parque de Bargas y que ascendia a 12,8 millones de euros. En 2009 el
Grupo ha renegociado la péliza de crédito que tenia con Bancaja incrementando el
limite de la misma en 1,3 millones de euros y aumentando el plazo de devolucién
hasta el 2014. En el ejercicio 2009 el Grupo ha amortizado deuda por importe de
15,2 millones de euros incluyendo la cancelacion del Project Finance de Bargas y, ha

obtenido créditos por importe de 4,5 millones de euros.

La estructura financiera del Grupo se presenta con el siguiente desglose:

Estructura Financiera 2009 2008
Fondos Propios 75.833 78.701
Endeudamiento Bancario Neto 77.557 89.560
Crédito Hipotecarios Subrogables 24.953 24.377
Créditos Hipotecarios 26.714 27.461
Financiacién Parques Fotovoltaicos 9.282 21.844
Leasing Inmobiliarios 5.267 5.534
Polizas de crédito 17.251 15.000
Avales 8.741 7.683
Cartera de valores pignoradas (4.648) (4.340)
Imposiciones a plazo (6.765) (5.721)
Tesoreria (3.238) (2.278)
Endeudamiento Neto / Fondos Propios 102,27% 113,80%
Rentabilidad

ROE (Beneficio neto/Capitales propios) (4,52%) (16,83%)

Si aplicamos plusvalias pendientes de los activos del Grupo, el ratio de
Endeudamiento Financiero mejoraria notablemente hasta llegar al 80 %. El objetivo
del Grupo es tener un porcentaje de endeudamiento en torno al 60%.
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7.1.4.3.

7.1.4.4.

Otros pasivos financieros

La partida de otros pasivos financieros ha aumentado en un 32% lo que supone
aumentar dichos pasivos en 3,5 millones de euros. Dicho incremento se debe a la
financiacion de paneles fotovoltaicos para instalarlos en los 3 MW que faltaban en
Villabrazaro por importe de 5,5 millones de euros a devolver en tres afnos con cuotas
mensuales. Ademas se la ha concedido a la sociedad Monteillunum un préstamo por
importe de 1 millén de euros para la construccion de una planta de ensamblaje de
células fotovoltaicas a interés 0 y con una duracién de 4 anos. En el mismo ejercicio
el Grupo ha devuelto el capital prestado por su matriz Cartera Meridional por importe
de 1,3 millones de euros y ha devuelto parte de la deuda que tenia con los accionistas
por devolucién de Prima de Emisién por importe de 1,8 millones de euros situdndose

la misma en 4,7 millones de euros.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar han disminuido en un 26% (2,5
millones de euros) con respecto al ejercicio anterior. Los saldos de esta partida, que

ascienden a 7,1 millones de euros, se corresponden principalmente con:

1. Deudas con proveedores de paneles fotovoltaicos y obra civil para el parque de
Heras de Ayuso y, que en la actualidad esta cancelado, y que ascienden a 1,9
millones de euros.

2. Deuda con los vendedores de las licencias de Villabrazaro que asciende a 2,3
millones de euros. El Grupo ha emitido pagarés con vencimiento en 2010.

3. Los saldos de acreedores en las promociones de Canarias ascienden a 700 miles
de euros y los anticipos de clientes ascienden a 738 miles de euros.

4. Deudas por el alquiler de los activos del area hotelera el Grupo con la sociedad
Renta Residencial, perteneciente al Grupo Cartera Meridional, por importe de 568

miles de euros.

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2009 2008 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 26.994 43.906 (38,52%)
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (14.203) 16.721 (184,94%)
Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
Aprovisionamientos (4.423) (47.267) (90,64%)
Otros ingresos de explotacién 11 1.171 (99,06%)
Gastos de personal (1.507) (1.812) (16,83%)
Otros gastos de explotacién (6.155) (5.957) 3,32%
Amortizacion del inmovilizado (866) (151) 473,51%
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - -

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (966) (283) 241,34%
Revalorizaciones de inversiones inmobiliarias (208) (1.113) (81,31%)
Otros resultados 781 -

RESULTADO DE EXPLOTACION (542) 5.215 (110,39%)
Ingresos financieros 407 1.916 (78,76%)
Gastos financieros (4.217) (4.724) (10,73%)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 308 (13.860) (102,22%)
Diferencias de cambio (644) (547) 17,73%
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 6 (6.955) (100,09%)
RESULTADO FINANCIERO (4.140) (24.170) (82,87%)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.682) (18.955) (75,30%)
Impuesto sobre beneficios 1.251 5.708 (78,08%)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (3.431) (13.247) (74,10%)
CONTINUADAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de - -

impuestos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.431) (13.247) (74,10%)
a) Resultado atribuido a la entidad dominante (3.431) (13.247) (74,10%)
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios - -

BENEFICIO POR ACCION (¥) - -

Bésico (0) (1) (73,86%)
Diluido (0) (1) (73,86%)
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La cuenta de resultados del Grupo viene determinada con un resultado de explotacién positivo antes

de incluir las amortizaciones, intereses y provisiones. La causa mayor de los resultados del Grupo han

sido los deterioros realizados en sus activos.

Miles de euros

Cuenta De Resultados Consolidada 2009 2008 %
Ingresos Brutos Totales 26.994 43.908 (38,52%)
Margen Bruto 7.888 9.948 (20,71%)
EBITDA Promocién Inmobiliaria 443 113 292,04%
EBITDA Patrimonio en Renta 1.776 598 196,99%
EBITDA Energias Renovables 3.156 7.858 (59,84%)
EBITDA Tesoreria y otros (1.824) (1.807) 0,94%
EBITDA Total 3.551 6.762 (47,49%)
Beneficio Neto (3.431) (13.247) (74,10%)
Cash-Flow (3) (588) (17.408) (96,62%)
7.2.1. Importe Neto de cifra de Negocio

La cifra de negocio del Grupo estd marcada por los resultados del drea de renovables que
ano a afo va teniendo mas presencia en los resultados del Grupo y que en 2009 representa el

80% de la cifra de negocio del Grupo.

En el ejercicio 2009 el area de renovables obtuvo 21.613 miles de euros de ingresos lo que
supone una reduccion del 45% sobre el ano anterior. La causa principal ha sido que en

el ejercicio 2008 el grupo vendié parques con una capacidad de 9,4 Mw (50% del Grupo
Montebalito) y en el ejercicio 2009 sélo vendié parques con una capacidad de 5 Mw (50%
para el Grupo Montebalito). En contrapartida, el Grupo ha decidido mantener en explotacion
parques con una capacidad de 7 Mw por lo que los ingresos de electricidad se han

incrementado un 186% situandose en 2,6 millones de euros.

Montebalito Energias Renovables a través de su asociada Meridional Solar esta gestionando
el mantenimiento de los tres parques fotovoltaicos que fueron vendidos entre 2008 y

2009 con una capacidad de 14,4 Mw. Los ingresos por dicho concepto han alcanzado la
cifra de 323 miles de euros que es el 50% del total. Durante este periodo se ha logrado

que la produccion y el Performance Ratio hayan sido superiores a los valores esperados

en los estudios técnicos previos, logrando superar los objetivos firmados y garantizados

contractualmente.

Por lo que respecta al area inmobiliaria los ingresos han crecido un 6% con respecto al afo
2008. Dicho aumento viene motivado por el incremento de las rentas de Berlin que crecieron
un 27%. Sin embargo, las rentas de Francia cayeron un 22% a causa de quedar vacio el local
comercial del edificio.
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El area de promocién tiene dos tendencias totalmente distintas. La parte de Canarias ha

empezado a relanzar las ventas que aunque a nivel de ingresos sélo supone un 2% del total,

se ha incrementado casi un 1.000% con respecto al ejercicio anterior. Ademas se espera

que en el ejercicio 2010 el nivel de ventas aumente considerablemente aportando un mayor

porcentaje en la cifra de negocio del grupo. Sin embargo, en sentido contrario, se encuentra

la promocién de Rumania: la caida del RON vy la crisis inmobiliaria esta provocando que el

Grupo esté perdiendo rentabilidad a sus inversiones al tiempo que las ventas no avanzan.

Otro sector que también se ha visto afectado por la crisis ha sido el hotelero. Los ingresos por

pernoctaciones han disminuido un 17% con respecto a 2008. Se espera que al estar situado

en una zona donde el turismo extranjero es muy importante el ejercicio 2010 sea mejor ya

que los indicadores de crecimiento de los paises europeos muestran que estos estan saliendo

de la crisis antes que Espafia por lo que estimamos que dicha situacién puede mejorar.

A continuacion se detalla un esquema comparativo de la cifra de negocio del Grupo:

Importe (miles de euros)

Area 2009 2008 Variacion
Area Renovables

Ingresos por Generacién Electricidad 2.651 927 185,98%

Venta parques fotovoltaicos 18.311 37.827 -51,59%

Venta paneles sobre techo - 624 -100,00%

Operacion y mantenimiento parques 323 -

Fee de éxito construccion parques 328 - -
Subtotal: 21.613 39.378 -45,11%
Area Inmobiliaria

Alquileres:

Meridional Canarias 30 202 -85,15%

Meridional Europa 2.888 2.648 9,06%

Francia 754 974 -22,59%
Alemania 2.134 1.674 27,48%

Montebalito (Madrid) 225 94 139,40%
Subtotal: 3.143 2.944 6,76%
Area Promocion:

Meridional Canarias 676 59 1045,76%
Subtotal: 676 59 1045,76%
Area Hotelera

Hoteles Balito 1.562 1.884 -17,09%
Subtotal: 1.562 1.884 -17,09%
Devolucion de ventas promociones

Promociones Canarias - (359) -100,00%
Subtotal: (359) -100,00%
Total 26.994 43.906 -38,52%
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7.2.2. Gastos de explotacion

7.2.2.1. Gastos de personal
Los gastos de personal han disminuido un 17% por la reduccién de personal de
direccion y de personal técnico de las oficinas de Madrid y Canarias. La reduccion
de los gastos se ha conseguido a pesar de que en el ejercicio 2009 se produjo un

aumento neto de personal de 5 personas principalmente en el area hotelera.

7.2.2.2. Gastos de explotacion
Los gastos de explotacion aumentaron un 3%. El Grupo ha mantenido una politica de
reduccién de gastos, sin embargo, el mantener los parques de Villabrazaro y de La

Carolina en los activos de la sociedad ha provocado que los mismos aumenten.

7.2.3. Resultado de explotacion
El resultado de explotacién del ejercicio ha disminuido en un 47% motivado por la caida en
las ventas de activos fotovoltaicos, la reduccion de los ingresos de la actividad Hotelera vy el

mal momento en el que estd inmerso la actividad de promocion.
7.2.4. Resultados Financieros

7.2.4.1. Ingresos financieros
Han experimentado un decremento del 78% respecto del afio anterior. Este
decremento se debe a la venta de la cartera de renta variable y por contrapartida una
disminucién de los dividendos. El grupo destina la tesoreria a colocarlos en depdsitos

a plazo.

7.2.4.2. Gastos financieros
Los gastos financieros han disminuido en un 11% como consecuencia de la
disminucién de los préstamos con respecto al ejercicio anterior y a la disminucién de

los intereses del mercado interbancario.
7.2.4.3. Diferencias de cambio

Se producen por la diferencias de tipo de cambio en las inversiones que posee el

Grupo en Rumania, pais fuera de la zona euro.
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7.2.4.4. Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
En el ejercicio 2009 los 2.800.000 acciones de Realia, los Unicos valores de renta
variable que tiene el grupo, se han revalorizado en 308 miles de euros. Dichas
acciones tienen unas minusvalias acumuladas de 13.552 miles de euros.

Resultado por variaciones de valor de inmuebles de inversion

El Grupo Montebalito, S.A. ha tomado como valor de sus inmuebles de inversion su valor
razonable, entiendo éste, el de tasacién. Esta valoracién sélo se ha aplicado a aquellos
inmuebles que estan generando rentas por alquiler y a los afectados por la actividad hotelera.
Sin embargo, no se ha aplicado a aquellos inmuebles propiedad de del Grupo en fase de
construccion y afectos a una actividad econdmica o aquellos utilizados para uso propio
(oficinas propias). Dichas valoraciones han sufrido un ajuste de valor global de -208 miles de
euros lo que supone una disminucién con respecto al ano anterior de un 80% cuando la caida
fue de 1.113 miles de euros, lo que nos da a pensar que los inmuebles del Grupo sufrieron
los ajustes de la crisis en 2008 y que se aprecia una timida mejora en 2009 que se supone que

va a permanecer en 2010.

7.2.6. Amortizaciones y provisiones

7.2.6.1. Amortizaciones
Las amortizaciones del grupo han aumentado un 473% pasando de 151 miles de
euros en 2008 a 866 miles de euros en 2009. Dicha diferencia esta causada por la

incorporacién al inmovilizado material de los parques de Villabrazaro y La Carolina

7.2.6.2. Provisiones y deterioro de activos
En el ejercicio 2009 el Grupo Montebalito ha dotado provisiones por deterioro tanto
de existencias y clientes como de activos materiales por importe de 3.022 miles de
euros lo que supone un incremento absoluto, con respecto al afio anterior de 2.739
miles de euros. Las dotaciones mas importantes que se han realizado en el ejercicio
han sido:

a. 1,7 millones de euros por doble in matriculacion del terreno de lunescu en
Rumania.

b. 0,3 millones de euros por deterioro de los apartamentos de Residenz en Rumania.
0,5 millones de euros por posible insolvencia del deudor Compania mediterranea.
0,2 millones de euros por posibles insolvencias de inquilinos de los inmuebles de
Francia y Berlin.

e. d 0,4 millones de euros por deterioro de costes realizados en determinados

proyectos fotovoltaicos en Navarra y Puebla de Montalban.
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7.2.7.

7.2.8.

7.2.9.

Beneficio antes de impuestos
Por todo lo explicado anteriormente los beneficios antes de impuestos se sitian en -4,6
millones de euros lo que supone una mejora de los resultados de un 75% con respecto al

ejercicio anterior.

Beneficio por accion
Alcanza un ratio -0,23 euros por accién un 74% superior al del ejercicio anterior.

Retribucién al accionista

En el ejercicio 2007 se autorizo la distribucién con cargo a prima de emision la cantidad de
0,60 euros por accion. En el ejercicio 2008 se amplio la devolucion de prima de emision por
importe de 0,01 euros por accion por el retraso en el pago. En el ejercicio 2009 se devolvid
prima de emisién por importe de 0,12 euros por accién via entrega de acciones propias. Al 31
de diciembre de 2009 quedan pendiente de pago la cantidad de 0,32 euros por accién lo que

equivale a 4.772 miles de euros.

La Bolsa de Madrid
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Gestion de Recursos Humanos

En los ultimos anos el Grupo Montebalito ha estado inmerso en un proceso de reorganizacion de la plantilla
mediante el que se ha ido dedicando una proporcién cada vez mayor de sus recursos al &rea de energias
renovables. Al mismo tiempo el Grupo ha mantenido su politica de contratacion de personas con un mayor
perfil técnico y mayor capacidad de gestién. Todo ello en un entorno en el que el principal objetivo es una

mejora constante de la eficiencia organizativa.

Durante el ejercicio 2009, atendiendo a la austeridad que requiere la situacién econémica, el grupo ha
disminuido los gastos de personal en un 17% gracias a la reduccion de personal de direccion y de personal

técnico de las oficinas de Madrid y Canarias.

En todo caso el objetivo prioritario de la estrategia de recursos humanos de Montebalito sigue siendo man-
tener un modelo organizativo que mejore la eficiencia interna, que favorezca el desarrollo profesional de las
personas que conforman la organizacién reconociendo el trabajo de cada una de ellas para fomentar asi su

compromiso con el proyecto empresarial.

Montebalito reconoce que la base de su éxito reside en una plantilla cualificada y con potencial de desarrollo
orientada al logro de los objetivos de la empresa. Esto es cada vez mas importante en la medida en que la

estrategia del Grupo supone la entrada en nuevas actividades y mercados.

Asi, los pilares basicos de la cultura de recursos humanos del Grupo son la delegacion, el trabajo en equipo y

el desarrollo profesional de las personas que integran la organizacion.

8.1. Modelo Organizativo
El modelo organizativo de Montebalito se orienta hacia la optimizacion de los recursos, simplificando
estructuras y aprovechando todas las sinergias dentro del Grupo y con los potenciales socios externos,

tales como los socios locales en nuevos mercados, para mejorar la rentabilidad y la eficiencia.

Dentro de esta linea general, el modelo organizativo ha evolucionado en los Gltimos anos de dos
formas complementarias y que permitirdn cumplir el plan estratégico de la compaiia y el mandato de
la Junta General de Accionistas, convertir al Grupo Montebalito en un Grupo dedicado a las energias

renovables:

+ Incorporaciéon de personas con un mayor perfil técnico y mayor capacidad de gestion.

+ Dedicacion de una mayor proporcion de los recursos a la actividad de energias renovables.
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8.2. Evolucion de la plantilla durante 2009
Montebalito ha cerrado el afno con un total de 54 personas en plantilla con la siguiente distribucién en
cuanto a perfiles. El aumento neto de personal se ha producido principalmente por la ampliacion de la
plantilla dedicada al negocio hotelero ya que durante el ejercicio se ha reducido el personal directivo y

técnico de las oficinas de Madrid y Barcelona.

Composicion de la plantilla de Montebalito por perfiles

B Directivos B Técnicos Administrativos B Otros

Evolucion de la Plantilla de Montebalito por perfiles

39
m 2009
2008

Directivos Técnicos Administrativos Otros
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8.3. Desarrollo Profesional
El crecimiento previsto para el Grupo supondra desarrollar nuevas oportunidades profesionales tanto
para el equipo actual como para las nuevas personas que se iran incorporando a las nuevas activida-

des.

El compromiso del Grupo con el desarrollo de sus empleados se traduce, entre otras medidas, en

actuaciones dirigidas a:
* Lacreaciéon de empleo de calidad y estable en el tiempo.
* El desarrollo de politicas que favorecen la igualdad de oportunidades.

* Una comunicacion interna transparente, orientada a aumentar el compromiso, la motivacién y la

eficiencia de las personas

Estas actuaciones deben contribuir a crear entre los empleados un compromiso con el Grupo y su

proyecto empresarial, uno de los pilares béasicos de su gestion.
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Informe Anual de Gobierno Corporativo
de las sociedades Anonimas Cotizadas.

Sociedades Anonimas Cotizadas
Datos identificativos del emisor
C.I.FE. A28294700

Denominacion Social:
MONTEBALITO, S.A.

Domicilio Social:

C/ General Vives, 23-25

35007 Las Palmas de Gran Canaria
ESPANA

1. Estructura de la Propiedad

1.1. Capital social de la Sociedad

Elcapitalsocialdelacompaniaafecha31dediciembrede2009contindasiendo,traslalltimaampliaciénde
capitalrealizadaenel 2007, elde 15.000.000 Euros, divididoen 15.000.000 de acciones de uneuro de valor
nominal cada una, siendo todas ellas de la misma clase y con iguales derechos politicos y econémicos.

1.2. Titulares Directos e Indirectos de Participaciones Significativas
Nombre o denominacion social del accionista mayoritario: “CARTERA MERIDIONAL, S.A.”
NuUmero de acciones: 9.595.530

* directas, 1.005.525

* indirectas, 8.590.005, distribuidas entre las siguientes filiales:

1. Luxcartera 4.900.000
2. Transpesca 2.306.250
3. Gestion de Negocios Argos 615.000
4. Metainversion 700.005
5. Seawide Cargo 38.000
6. Metagestion 20.500
7. Metaexpansion Il 10.250

Participacion total sobre el capital social: 63,97 %

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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Informe Anual de Gobierno Corporativo

Movimientos en la estructura accionarial mas significativos
Nohaexistidomovimientosignificativoalgunoqueevidencieuncambioenlaestructuraaccionarialimportan-

te durante el Gltimo ano 2009.

Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, titulares de acciones
LasociedadCarteraMeridional,S.A.,PresidentedelConsejode AdministraciényrepresentadaporD.Alberto
BarrerasBarreras, estitulardirectoeindirectode9.595.530acciones, resultandoserelaccionistamayoritariode

la Compainia.
El Consejero “Larissa Inverpromo, S.L.”, es titular directo de un total de 100.000 acciones.

Relaciones entre Accionistas Relevantes
Lasrelacionesdeindolefamiliar,comercial,contractualosocietariaexistentesentrelostitularesdeparticipa-
cionessignificativasseconcretanenquelaSociedadCarteraMeridional,S.A.eslasociedadmatrizdelgrupoal
queperteneceMontebalito,S.A.,asicomolasociedadGestiondeNegociosArgos,S.A. filialal 100 %deCartera
Meridional, S.A.

Pactos parasociales entre accionistas
No hay constancia de la existencia de ninglntipo de pacto parasocial entre los accionistas de la Sociedad

durante el ejercicio 2009.

Personas fisicas o juridicas que puedan ejercer el control
Launicapersona,fisicaojuridica,quepuedeejercerelcontrolsobrelaSociedaddeacuerdoconelarticulo4
delaLeydelMercadodeValorescontintasiendolaSociedad“CarteraMeridional,S.A.”,puestoqueresultaserla

persona juridica accionista con un porcentaje mayoritario.

Movimientos de la autocartera

Lasvariacionesexperimentadasalolargodelano2009enlacuentadeautocarterahansidolossiguientes:

Miles de Euros

SALDO 2008 ENTRADAS SALIDAS SALDO 2009
Valor Ne Coste Ne Coste Ne Coste Ne Coste
Acciones Medio Acciones Acciones Medio Acciones Medio

Montebalito 317.650 3.978.257 | 137.865 580.385 | (362.851) (3.669.810) | 92.664 888.831
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Las pérdidas obtenidas por la venta de autocartera en el ejercicio 2009 ha sido de 1.928 miles de euros. D2AnaBelénBarrerasRuano,Consejerodesdeeldia14dejuniode2007,fechaenquefuenombradopor
la Junta General de Accionistas.
AcierredeejercicioelvalordecotizaciéndelasaccionesdeMontebalitoestabaen3,84euros,conunvalorde
mercado de 356 miles de euros lo que supone una minusvalia de 533 miles de euros. Veladzquez'sProperties,S.L.,representadaporD.AntonioLuisAnguloMorales,Consejerodesdeeldia17
de diciembre de 2007.
1.10. Autorizaciones para operaciones con acciones propias

MediantelaJuntaGeneralOrdinariacelebradael26dejuniode2009,yapropuestadelPresidente,seprocedid Larissalnverpromo,S.L.,Consejerodesdeeldia17dediciembrede2008,fechaenquefuenombradoen
aotorgarunnuevoplazode 18 mesesacontardesdelafechadelapropiaJuntaGeneraldeAccionistas,ala senodelConsejode Administracionporcooptacion,ratificadoenJuntaGeneralOrdinariade26dejunio
autorizaciénalConsejode AdministraciondelaSociedadparalaadquisiciénderivativadeaccionespropias de 2009, y representada por D. Juan Antonio Acedo Fernandez.

odederechosdeopcionessobreacciones,directamenteoatravésdesociedadesfiliales,yhastaunacifra

equivalenteaunméaximode 10%delcapitalsocialdelacompania. Todoelloconarregloydentrodeloslimites D.RobertoCuensMesonero,Consejerodesdeeldia26dejuniode2009,fechaenlaquefuenombrado
establecidos por los articulos 75 y ss. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. por la Junta General de Accionistas.
1.11. Restricciones especiales al ejercicio de los derechos de votos Numero total de consejeros: 8
Alcierredelejercicionoexistianingunalimitacion,legaloestatutaria,alejerciciodelosderechospoliticosde
las acciones emitidas. Loscesesproducidosduranteelejercicio2009hansidolosdelosConsejerosD.AntonioGonzalezCabellos,
el24defebrerode2009,D.MiguelAngelGarciaAgulléel25dejuniode2009,yD.RodolfoNufezRuano
2. Estructura de la administracion de la Sociedad el 26 de junio de 2009.
2.1. Consejo de Administracion Secretario no Consejero: D. Pedro Solache Guerras
2.1.1. Nidmero maximo y minimo de consejeros 2.1.3. Condicién de los Consejeros
Ndmero méaximo de consejeros: 15 a) Consejeros ejecutivos
Numero minimo de consejeros: 7 A fecha 31 de diciembre de 2009 no existe ningiin Consejero de esta categoria.

El nimero determinado por la Junta General es el de 8 Consejeros.

b) Consejeros externos dominincales

2.1.2. Composicién del Consejo de Administracion Cartera Meridional, S.A.
“CarteraMeridional,S.A.”, representadaporD.AlbertoBarrerasBarreras,encalidaddePresidentedel D2 Paula Yruegas Segura
Consejodesdeel14dediciembrede2007,fechaenquefuenombradoporJuntaGeneralde Accionistas. D2. Ana Belén Barreras Ruano

D. Roberto Cuens Mesonero

DnAa.PaulaYruegasSegura,esConsejeradesdeeldia23deoctubrede2006,fechaenlaquefuenombrada Veldzquez's Properties, S.L.

por la Junta General de Accionistas. Larisa Inverpromo, S.L.
D.JulianNunezOlias,esConsejerodesdeeldia23deoctubrede2006,fechaenlaquefuenombradopor c) Consejeros externos independientes
la Junta General de Accionistas. D. Julidan Nanez Olias

D. Joaquin Serrano Alfonso
D.JoaquinSerranoAlfonso,Consejerodesdeeldial4dejuniode2007,fechaenquefuenombradopor
la Junta General de Accionistas. d) Otros consejeros externos

No existen Consejeros de este perfil al 31 de diciembre 2009.
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Siguiendoconlaactitudyaadquiridaalolargodetodoslosejercicios pasados, porpartedel Consejo
de AdministraciéndelaSociedad se hallevado acabotambiéndurante este afno 2009 unaactividad
tendentealaadecuaciéndelmismoalCédigodeBuenGobierno(CédigoConthe),cumpliendocontodo
quueenéIseestablececomorecomendableyadecuadoparaeIbuenfuncionamientodelOrganode
AdministraciéndelaSociedad.Esmaslatendenciadelmismohasidoladetransparenciaeindependencia

de sus miembros.

. Distribucién de acuerdo con el Reglamento del Consejo

El Reglamento del Consejo en su articulo 82 establece que:

“...procurardqueensucomposicionlosConsejerosexternosonoejecutivosrepresentenunaamplia
mayoriasobrelosconsejerosejecutivos,yqueéstosrepresentenelminimonecesarioteniendoencuenta

lacomplejidad delgruposocietarioy el porcentaje de los Consejeros ejecutivos en el capital social.”

Asi como que:

“...dentrodelgrupomayoritariodelosConsejerosexternosseintegrenlostitularesolosrepresentantes
de los titulares de participaciones significativas estables en el capital de la Compania (Consejeros
dominicales)asicomoprofesionalesdereconocidoprestigio (Consejerosindependientes),yquela
proporciénentreunosyotrosreflejelapropiaexistenteentreelcapitaldelasociedadrepresentadopor

|"

los dominicales y el resto de capita

. Cargos de Administradores o Directivos en otras sociedades del grupo

D. Antonio Luis Angulo Morales es Administrador Unico de Montebalito EnergiasRenovables, S.L.,
Consejerode”“MeridionalSolar,S.L.”,comorepresentantefisicodelasociedad“MontebalitoEnergias
Renovables, S.L.”, asimismo resulta ser el Administrador Unico de la sociedad “Vasari Desarrollos
Energéticos,S.L.”, AdministradorUnicodelasociedad“VillabrazaroSolar,S.L."yAdministradorUnicodela

sociedad “Renovables Futura, S.L’, entre otras.

D.JoséAlbertoBarrerasBarreras, representantefisicodel Presidentedel Consejode Administracion“Car-
teraMeridional,S.A.”,es,ademas, Administrador Unico delasociedad “Meridional Canarias, S.A.".

. Consejeros miembros de otros Organos de Administracion

D. Julian Nanez Olias, Consejero de la Sociedad “Uicesa Obras y Construcciones”
D2 Paula Yruegas Segura, Administrador Unico de la sociedad “Primesolution, S.L.”.

D2 AnaBelénBarrerasRuanoesVicepresidentedelConsejode Administracionde“CarteraMeridional,

S.A.”, asi como Consejera en las sociedades “Metainversién, S.A.” y “Pescanova, S.A.”

Grupo Montebalito-Memoria 2009

Informe Anual de Gobierno Corporativo 09

D.JoaquinSerranoAlfonsoesPresidentedelConsejode AdministraciéndelaSociedad”“Gen7Servicios,
S.L.”,asicomoConsejerodelamercantil“CadmosEnergiasRenovables,S.L.”ensucalidadprecisamentede
representantedelasociedadreferida,yostentatambiénelcargode AdministradorMancomunadodela

sociedad “Ralom Poligono R1, S.L.”.
D. Roberto Cuens Mesonero es miembro de los siguientes Organos de Administracion:

- Administrador Unico de la Sociedad “Barzoli, S.L.”

- Administrador Solidario de la Sociedad “Cugén, S.L.”

- Administrador Solidario de la Sociedad “Hamurabi, S.L.”

- Consejero de la Sociedad “Hermanos Cuens, S.A.”

- Administrador Unico de la Sociedad “Instituto Geriatrico Europeo, S.L.”
- Administrador Unico de la Sociedad “Sandra T, S.L.”

- Presidente del Consejo de Administracion de “Hydrocorp Spain, S.L.”

- Consejero de la Sociedad “Espanola de Zinc, S.A.”

2.1.7. Remuneracion devengada por el consejo durante el ejercicio

a) En la sociedad matriz
Miles de Euros

Concepto retributivo

Retribucion fija

Retribucién variable

Dietas 146 miles de euros
Atenciones Estatutarias

Opciones sobre acciones

y/o otros instrumentos financieros

Otros

Total: 146 miles de euros

Otros beneficios

Anticipos --
Créditos concedidos -
Fondos y planes de pensiones --
— Aportaciones --
— Obligaciones contraidas -
Primas de seguros de vida -
Garantias constituidas -

Grupo Montebalito-Memoria 2009 ,@5 99




09 Informe Anual de Gobierno Corporativo

b) En otras sociedades del grupo
NingunodelosConsejerosdelaSociedadrecibeotrotipoderemuneracionporsupertenenciaaotros
consejosdeadministraciéndeotrassociedadesdelgrupo,oporeldesempenodefuncionesdealta
direccién en alguna de ellas.

c) Remuneracion total por tipologia de consejero

Tipologia de consejero Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 3 miles de € -
Externos dominicales 110 miles de € --
Externos independientes 33 miles de € --

Otros externos - -
Total 146 miles de € --

c) Remuneracién total respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracioén total consejeros 146 miles de euros
Beneficio atribuido a la sociedad dominante - 3.431 miles de euros

2.1.8. Miembros de la alta direccidon no consejeros ejecutivos

D. Juan A. Alonso Hernandez Director General Canarias 89 miles de €

2.1.9. Clausulas de garantia o blindaje de la alta direccién

Numero de beneficiarios: 1
Organo que autoriza las clausulas:  Consejo de Administracion NO
Junta General NO

2.1.10. Proceso para el establecimiento de la remuneracion del Consejo
LaremuneraciéndelosmiembrosdelConsejode AdministracionsefijaporlaJuntaGeneral,deacuerdo
conlasdisposicionesestatutarias,dependiendounapartesignificativadelosresultadosobtenidosporla
Companiay a la vista de lo que haya informado la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

EnlaJuntaGeneralOrdinariade Accionistascelebradael26dejuniode2009seaprobéqueelConsejode

Administracidonenelejercicio2009nopercibieseporcentajealgunodelosbeneficiosnetosquepudiese
obtener la sociedad.
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2.1.11. Miembros del Consejo que ostentan participaciones significativas
Cartera Meridional, S.A., Presidente del Consejo de Administracion, resulta ser al mismo tiempo el
accionista mayoritario de la Compania.

LasrelacionesrelevantesdeotrosmiembrosdelConsejoconaccionistassignificativosseconcretanen
losvinculosfamiliarestantodeDia.PaulaYruegasSeguracomodeDna.AnaBelénBarrerasRuanoconel
accionista mayoritario “Cartera Meridional, S.A.”.

Asimismo, “Cartera Meridional, S.A.” resulta ser el Socio Unico, es decir, el titular al 100 %, de las
participacionesdelasociedad“Velazquez ' sProperties,S.L.”,miembrodelConsejode Administracionde
la Sociedad.

2.1.12. Modificaciones introducidas en el Reglamento del Consejo de Administraciéon
Nohahabidoduranteel2009modificaciénalgunaalReglamentodelConsejode Administraciénvigente
desde el ano 2007.

2.1.13. Procedimientos para la renovaciéon del Consejo
SeranllevadosacaboporlaJuntaGeneraloporelpropioConsejo,asicomoporcooptacion,siemprede
acuerdoconlasprevisionescontenidasenlosEstatutosSocialesyenlaLeydeSociedadesAnénimas.

EncualquiercasotodonombramientodenuevoConsejeroestaraprecedidoporlaconsiguientepropuesta

hecha por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Asimismo,correspondealaComisiondeNombramientosyRetribucionesinformardelasreeleccionesde
losmiembrosdelConsejo,procurandoquelosConsejerosExternosnopermanezcancomomiembrosde

las mismas Comisiones del Consejo.
Cuandoel Consejoseapartedelasrecomendaciones hechasporlaComisionde Nombramientosy
Retribuciones,tendraquemotivarlasrazonesdesuprocederydejarconstanciadelasmismasmediante

Acta.

EntodocasohabraqueestaraloquedisponeelReglamentodelConsejode Administracidénenrelacion

con la eleccion y nombramiento de los miembros integrantes del mismo.
2.1.14. Supuestos para la dimision de Consejeros
Lossupuestosenlosqueestanobligadosadimitirlosconsejeros,seglinseestableceenelReglamentodel

Consejo de Administracion de la Compania, serian:

1.- Cuando alcancen la edad limite estatutaria.
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2.- Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento

como consejero.

3.- Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion

legal o estatutariamente previstos.

4.- Cuando su permanencia en el consejo pueda poner en riesgo los intereses de la compahia

o cuando desaparezcan las razones por las que fueron nombrados.

2.1.15. Existencia de mayorias reforzadas
LosacuerdosenelConsejode Administracionseadoptan pormayoriasimpleysiemprequesehaya
constituidodebidamentelasesionconlapresenciaorepresentaciondeunquérumde,almenos,lamitad

mas uno de sus miembros.

NoexistelaexigenciademayoriasreforzadasparalatomadeningunadecisionporpartedelConsejode

Administracién, sea cual sea la materia a la que hagan referencia.

2.1.16. Requisitos especificos para el nombramiento de presidente
ElnombramientodelPresidentedelConsejonoexigerequisitoalgunoqueseadistintodelosestablecidos

para la eleccién de cualquiera de los Consejeros miembros del mismo.

2.1.17. Voto de calidad del Presidente
El Presidente del Consejo de Administraciéon no dispone del voto de calidad.

2.1.18. Procesos formales para la Delegacién de Voto en Consejeros
SepodradelegarelvotoporlosConsejerosatravésdelosprocedimientosnormales:tantoporescrito

como por mandato verbal con su correspondiente ratificacién posterior.

NoexisteestablecidoningunprocedimientoespecificoenelReglamentodelConsejoparalavalidezdela

delegacién del voto por los Consejeros.

2.1.19. Namero de reuniones mantenidas por el Consejo de Administracion.
Duranteelpasadoejercicio 2009, lasreunionesmantenidasporelConsejohansido6distribuidasalo
largodeloscuatrotrimestresquecomprendenelmismo,estandopresenteentodasellaselPresidente

del Consejo.
2.1.20. Certificacién de cuentas

Las cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 2009, individuales y consolidadas, no han sido

certificadas antes de ser formuladas por el Consejo de la Sociedad.
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2.1.21. Mecanismos para evitar salvedades en el Informe de Auditoria
LosmecanismosestablecidosporelConsejode Administracidonparaevitarquelascuentasindividuales
yconsolidadasformuladassepresentenenlaJuntaGeneralconsalvedadesenelinformedeauditoria,se
fundamentanenelhechodequelaComisiéndeAuditoriarevisapreviamentelascuentasdelaCompainia,
vigilaelcumplimiento delanormativalegalylacorrectaaplicaciondelos principios de contabilidad

generalmente aceptados.

Asimismo,informasobrelaspropuestasdemodificaciondeprincipiosycriterioscontablessugeridospor
ladireccién,otorgandototalclaridadytransparenciaalosprocedimientosaseguirporlaCompaniapara

la formulacién de sus cuentas, y posterior presentacién a la Junta.

2.1.22. Mecanismos para la transmisién de la Informaciéon Financiera
Paraconseguirunadifusidonequitativaysimétricadelainformacionfinancieraalosmercadosdevalores,
laComisiondeAuditoriallevaacabounarevisiénexhaustivadelosfolletosdeemisién,asicomodela
informaciénfinancieraperiédicaquedebesuministrarelConsejode Administracionalosmercadosya

sus organos de supervision.

2.1.23. Condicién del Secretario del Consejo

El Secretario del Consejo no tiene la condicién de Consejero.

2.1.24. Mecanismos establecidos para preservar la independencia
Lasmedidasadoptadasparapreservarlaindependenciadelauditor,delosanalistasfinancieros,delos
bancosdeinversiénydelasagenciasde calificacién se sustentan en el estrictocumplimiento de las

normativas legales y del seguimiento de las recomendaciones de los 6rganos supervisores.

2.1.25. Trabajos realizados por la Firma de Auditoria
Duranteelano2009,lostrabajosrealizadosyefectivamentefacturadosporlafirmadeauditoriacontratada
hastalaJuntaGeneralOrdinariade Accionistas,hansidoloscorrespondientesalinformedeauditoria
delejercicio2008,elaboradoparalaSociedadduranteel primertrimestredelano,asicomoademasla

elaboracién de un informe sobre precios de transferencia para el Grupo de Montebalito.

EnlaJuntaGeneraldeAccionistascelebradael26dejuniode2009,envistadelafinalizaciondelcontrato
existente hastaesafechaconlaanteriorfirmade Auditoria, se procediéanombraraunanuevafirma
encargadaderealizarelinformedeauditoriacorrespondientealosejerciciossiguientescorrespondientes
a los afnos 2009, 2010 y 2011.
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2.1.26. Numero de anos del contrato de Auditoria 2.2. Comisiones del Consejo de Administracion
EsteseraelprimeranodeduraciéndelcontratoconlafirmadeAuditoriaparalaelaboraciéndeinforme
de cuentas anuales de la Compania. 2.2.1. Organos de Administracion
* Anos auditados actual auditor: 1 Organo N2 de miembros
* Total nimero de afios auditados: 25 afos Consejo de Administraciéon 8
* Porcentaje que representa el actual auditor: 0,04 % Comisién Ejecutiva 3

Comisién de Auditoria 3
2.1.27. Participacion de los miembros del Consejo de Administracién en Sociedades Anélogas Comision de Nombramientos y Retribuciones 3

CarteraMeridional,S.A.controlalasociedad“Velazquez' sProperties,S.L.”miembrodelConsejode
Administracién de la Compania. 2.2.2. Comisiones del Consejo de Administracion

A 31 de diciembre de 2009 las comisiones estaban compuestas por los siguientes miembros:
D.JoaquinSerranoAlfonsoestitulardeun 25 % del capitalsocialde“Gen7 Servicios, S.L.”,sociedad

encuadradaenelsectorinmobiliario. Asimismo estitulardirecto del 3,39 % del capital social de otra Comisién Ejecutiva:
sociedad denominada “Ralom Poligono R1, S.L.”, dedicada su actividad al sector inmobiliario. Cartera Meridional, S.A. Presidente
Veladzquez's Properties, S.L. Vocal
2.1.28. Asesoramiento externo de los Consejeros Larisa Inverpromo, S.L. Vocal

Nosehaprevistoninglnprocedimiento paraquelos Consejeros puedancontarconasesoramiento

externoenaquellas materiassobrelas quetenganque pronunciarse, aunque podransolicitardicha Comision de Auditoria:
asistencia al Presidente en el momento en que lo consideren necesario. D. Joaquin Serrano Alfonso Presidente
D. Julian Nunez Olias Vocal
2.1.29. Informacién de los Consejeros D2. Ana Belén Barreras Ruano Vocal

LaconvocatoriaalasreunionesdelConsejode Administraci6ondebecomunicarsecon,almenos,cinco

diasdeantelacion,enellaseincluiraelordendeldiayseacompanaralainformacionrelevante,paraque Comisiéon de nombramientos y retribuciones
losConsejerospuedancontarconeltiemponecesarioparaelestudiodelosdistintospuntossobrelosque D. Julian Nunez Olias Presidente
se va a debatir y preparar lo mas amplia y correctamente posible la reunion. D. Joaquin Serrano Alfonso Vocal

D2. Paula Yruegas Segura Vocal

2.1.30. Seguro de Responsabilidad Civil
ElConsejode AdministraciénypersonaldirectivodelaCompaniadisponedesdeeldia19denoviembre 2.2.3. Reglas de Funcionamiento y Organizacién y Responsabilidades
de2007deunsegurodeResponsabilidad Civil,contratadoconlaentidadaseguradoraMapfre,y que
sigue permanecido vigente en todas sus coberturas. Funciones de la Comisién Ejecutiva:
* Facultades decisorias generales.
* Estudio de asuntos puntuales remitidos por el Consejo.
* Delegacién permanente de todas las facultades del Consejo, excepto las indelegables.
* Losacuerdosimportantes,ysilamayoriademiembrosloconsideraoportuno,sesometeranala
ratificacion del Consejo.

Funciones de la Comisién de Auditoria:
* Proponerladesignaciéndeauditores,lascondicionesdelacontrataciényensucaso,larevocacion.
* Revisar las cuentas de la compainia, vigilar el cumplimiento de la normativa legal y la correcta

aplicacién de los principios contables.
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* Servir de cauce de comunicacién entre el Consejo y el auditor.

®* Comprobar la adecuacién de los sistemas internos de control.

®  Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria.

* Revisarlosfolletosdeemisionylainformacionfinancieraperiédicaalosmercadosyoérganosde

supervision.

Funciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones:

*  FormularyrevisarloscriteriosaseguirenlacomposiciondelConsejoyselecciondecandidatos.
* Elevar al Consejo propuestas de nombramiento o reeleccién de consejeros

* Proponer al Consejo los miembros de las comisiones

*  Proponer al Consejo la cuantia de la remuneracion del 6rgano de administracion

* \Velar por la transparencia de las retribuciones

* Informar la contratacion de los miembros de Alta Direccién

* Informar sobre los conflictos de interés.

* ExaminarelcumplimientodelReglamentolnternode ConductaenlosMercadosdevaloresylas

reglas de gobierno de la compania.

2.2.4. Facultades de Asesoramiento, Consulta y Delegaciones
Comisién Ejecutiva:
SusacuerdosseranvalidosyvinculantessinnecesidaddeserposteriormenteratificadosporelConsejo
deAdministracién,motivoporelcualseencuentraobligadaainformaraéstelltimodetodoslosasuntos

tratados y las decisiones adoptadas.

Enaquelloscasosenque,ajuiciodelamayoriadelosmiembrosdelaComisiénEjecutiva,laimportancia
delasuntoasiloaconseje,losacuerdosadoptados porlaComisiénsesometeranalaratificaciondel

Consejo.

Comision de Auditoria:
Lasreunionesestaranasistidasporelequipodirectivooelpersonalquefueserequeridoparaelloyen
sucaso,sepuedesolicitarlaasistenciadelauditordecuentas,evaluaralaeficienciayelcumplimientode
lasreglasyprocedimientosdegobiernodelaCompaniayprepararalainformaciénqueelConsejodeba
formular y aprobar.

Comision de Nombramientos y Retribuciones:
EnsusreunionesbuscaraelevarpropuestasquepermitanmejorarlasreglasdegobiernodelaCompaiiia,
recibirlainformaciénylassugerenciasdelPresidente, miembrosdel Consejo,directivosoaccionistasy

emitir los informes oportunos a esos efectos.
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Reglamentos de las Comisiones
LosConsejerosyAltosDirectivostienenlaobligaciondeconocer,cumpliryhacercumplirelReglamento

del Consejo.

Asimismo, el Consejo velara para que en el domicilio social de la Compahia existan ejemplares del
Reglamento adisposicién de los accionistas y del publico en general, para asifacilitar su difusion y
publicidad.

Actividad de las Comisiones

N¢ de reuniones celebradas durante el afo 2009 por cada una de las Comisiones:

Comisién Ejecutiva 20
Comisiéon Auditoria

Comisién de Nombramientos y Retribuciones

Decisiones adoptadas por la Comision Ejecutiva

Cabe destacar, entre las numerosas decisiones adoptadas en el seno de la Comisién Ejecutiva, las

siguientes:

¢ Delegacién de facultades en miembros de la Comision.

* Establecimiento del organigrama empresarial.

* Acuerdos sobre la evolucién y distribucién de Tesoreria.

* Decisiones a tomar en las relaciones con la Prensa y CNMV.

*  ProponeryestablecerlasfechasdelossiguientesConsejosde Administracion,asicomolapreparacion
de las Juntas de Accionistas.

* RatificaciondedecisionesadoptadasporelPresidentedelaCompania,odefilialespertenecientes
al Grupo.

*  PropuestaymaterializaciéndedecisionesaadoptarporelConsejode Administraciondelasociedad.

* Autorizacidondelnversiones,sobretodotendentesasumaterializacionenelareadelaCompania
dedicada a las Energias Renovables.

* Acuerdos sobre las negociaciones a llevar a cabo con empresas deudoras de la Sociedad.

¢ Acuerdosdeestudioyviabilidaddeinversionesarealizardentrodelsectorenergéticoenelextranjero.

LaComisionEjecutivaaltenerfuncionesclaramenteorganizativas,decontrolygestiondelaCompania
connumerosafrecuenciaalolargodelejercicioseveavocadaalacelebraciondereunionestendentesa
informar, clarificaryaprobartodasaquellasdecisionesrelativasaldesarrolloyexpansiéontantodelplande

negocio como del propio funcionamiento de la Sociedad a su Consejo de Administracion.
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Ha resultado ser durante el ano 2009, tal y como viene resultando ser en los Ultimos ejercicios, un
instrumentorelevantey clarificadoren eldesempenodelas actividades decisorias de laCompaiia,
sirviendoéstaComisioncomobrazoejecutordetodasaquellasdecisionesadoptadastendentesalamas

correcta gestion y direccion de la Sociedad.

3. Operaciones Vinculadas

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Detalle de operaciones Relevantes con Accionistas Significativos

Eldia 21 dejulio de 2009 se firmo contrato de colaboracién con la sociedad “Hermes Omnia Desarrollos
Empresariales,S.L.”,sociedadparticipadaenun70% porelaccionista”“CarteraMeridional,S.A.”,enarasdela
busquedaypresentacionaMontebalito,S.A.deposiblesproyectosdentrodelsectordeenergiasrenovablesy

siempre fuera del territorio espanol.

Detalle de Operaciones Relevantes con Administradores o Directivos
Alolargodelejercicio 2009 no se han llevado a cabo operacionesrelevantes de caracter personal con los

Administradores o Directivos.

Detalle de Operaciones Relevantes con otras Sociedades Vinculadas
Confecha1defebrerode2009“Montebalito,S.A.” subarrendéasufilial 100 %lasociedad “MontebalitoEnergias
Renovables,S.L.” partedelaplantab2deledificiositoenMariade Molina,n239deMadrid, porunplazodecinco

anos y por un importe de renta mensual de 20.460,84 Euros.

Confecha27demayode2009procediélasociedad Montebalito,S.A.,atransferirennombredesufilial 100 %
“HotelesBalito,S.A."lacantidadde428.205Euros,alamercantil“RentaResidencial, S.A.”,enconceptodeanticipo

temporal que devengara un interés anual del 4 %

Enelmesdejuniode este ejercicio 2009, se procedid asuscribir contrato de apertura de crédito en cuenta
corrienteentreMontebalito,S.A.yelgrupodesociedadescomprendidasdentrodesuperimetrodeconsolidacion
fiscal,masconcretamentecon“MontebalitoEnergiasRenovables,S.L.”,”MeridionalEuropa,S.L.”,“HotelesBalito,
S.A.”,"MeridionalCanarias,S.L."y“FotovoltaicaFuerteventura,S.A.”, siemprebajolamasestrictatransparenciay

legalidad.

El5deenerode2009sefirmécontratodecesiondelosderechosque Montebalito,S.A.tieneenelContratode
Leasingfirmadoconlaentidadbancaria“Bancaja” afavordesusfiliales“VasariDesarrollosEnergéticos,S.L."y

“Fotovoltaicas La Jorquera | a XIX, S.L.”

Posibles Conflictos de Interés
Alolargodelejercicio2009nohaexistidoninglinsupuestodeconflictodeinterésenelque hubiese podido
encontrarsealgunodelosConsejerosdelaSociedad, preservandoasilaindependenciaybuenhacerdetodos

ellos en su poder de decision de gestion y control de la Compania.
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Lasociedaddesarrollaactuacionesenelambitodecontrolygestionderiesgos,loqueaportaunavaloracion
adecuadasignificativaenesteaspecto.Paraello,sehanestablecidosistemasquepermitenidentificar,evaluar,

gestionar y controlar los riesgos que afectan al negocio.

Mecanismos establecidos para detectar y resolver posibles conflictos de interés

SesometenparasuaprobacionalplenodelConsejotodaslasoperacionesquepudierandarlugaracualquier
tipodeconflictodeinterés,yespecialmente,dadalacomposiciéndelcapital,aquellasoperacionesenlasque
pudieranparticipar,directaoindirectamente,sociedadescontroladasporCarteraMeridional,S.A.,Sociedad

dominante del Grupo.

Asimismo,todaslasoperacionessusceptiblesdegenerarunaposiblesituaciénderiesgosondebidamente
informadasporlaComisionde Auditoria, principalmentedesdelaincorporaciénalamismade Consejeros
independientes, y a fin de evitar los ya mencionados posibles conflictos.

4. Sistemas de Control de Riesgos

4.1.

4.2.

Politica de Riesgos de la Sociedad Montebalito, S.A.
LaSociedaddesarrollaactuacionesenelambitodecontrolygestiénderiesgos,loqueaportaunavaloraciéon
adecuada de los mismos.

Paraello,sehanestablecidosistemasquepermitenidentificar,evaluar,gestionarycontrolarlosriesgosque

afectan al negocio.

Sistemas de Control

Los sistemas de control de riesgos se definen de acuerdo a cuatro aspectos:
1.- Evaluacién de riesgos.

2.- Organizacién y responsabilidades para su gestion.

3.- Riesgos controlables.

4.- Control de riesgos y coberturas.

La sociedad controla y gestiona los riesgos en los diversos niveles de supervisién, control y gestion.

1. ElConsejodeAdministraciénejercelaresponsabilidaddesupervisarelsistemadecontrolinternoasociado

a los riesgos relevantes de la sociedad.
2. ElComitédeAuditoriaejerce,autorizadoporelConsejode Administraciénenelejerciciodesusfunciones,
lafunciéndesupervisiéndelosriesgosyevaluaciéndelacalidadyvalidezdelosresultadosysituacion

patrimonial.

3. Sistemas de control y gestion de riesgos en el grupo. El Consejo de Administracién, a partir de
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4.3.

4.4.

laevaluaciéndelosriesgosoperativossupervisadosporelComitédeAuditoriallevaraacaboelcontrolyla
gestiéndelosmismosdeacuerdoalaestrategiadefinidaporelConsejo.Dichodrganogestiona,asuvez,
lascoberturasnecesariasparalalimitaciéndelosefectosdedichosriesgosenlasituaciénpatrimonialyde
resultados de Montebalito, S.A.

Sehanestablecidolosmecanismosnecesariosparacontrolarygestionarlosriesgosdeacuerdoalmodelo

universal de evaluacién que considera cualquier tipologia.

Porsucaracteruniversalydindmico, el sistemapermite unagestidoncontinuadelosriesgosqueafectanala
sociedadposibilitandolaadaptaciénaloscaminosenelentorno,larevisiondesusobjetivosyestrategias, asi

como las actualizaciones de su proceso de monitorizacidén y supervision.

Lagestiénintegralderiesgospermiteadecuarelequilibriorentabilidad/riesgo,reduciendoelefectodelmismo

en los resultados y permitiendo la aplicacién del plan estratégico.

Materializacion de Riesgos
EnlasoperacionescorporativasenlasquealgunasociedaddelGrupomuestrasuposibleinterés,hasupuestola
contrataciondeunasesorexternoquehaveladoporlarectitudytransparenciadelproceso,loquehaevitado

posibles situaciones de conflicto de interés entre las dos partes en la transaccién o negocio acordado.

Organos de Control y Supervisidn de los Dispositivos de Control de Riesgos
CorrespondealaComisiéndeAuditoria,segunseexplicaenelpunto4.2.anterior,conellégicoapoyodelauditor

externo.

5. Junta General

5.1.

5.2.

Quoérum de constitucion
LaJuntaGeneralquedaravalidamenteconstituidaenprimeraconvocatoriaconel 25 % del capital suscrito,

presente o representado. En segunda convocatoria, no hay limitaciéon para su valida constitucion.

Régimen de adopcion de acuerdos
Paraacuerdossobreemisiéndeobligaciones,aumentooreducciéndecapital, transformacion,fusion,escision
y,engeneral,cualquiermodificaciéndeestatutos,seranecesarialaconcurrenciadelasdosterceraspartesdel
capital suscrito. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 50% de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos de las dos terceras partes del capital suscrito, los
acuerdosdelparrafoanteriorseadoptaranvalidamenteséloconelvotodelosdosterciosdelcapitalpresenteo

representado en la Junta.
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Derechos de los Accionistas relacionados con las Juntas Generales
Losprincipalessonlosderechosdevoto,asistencia,informacionyrepresentaciénrecogidostodosycadauno
enelReglamento de laJunta General,y siempre de acuerdo conlo establecido aeserespectoenlalLeyde

Sociedades Andnimas.

Medidas adoptadas para favorecer la Participacion
PorpartedelaCompaniaseintentadarlamaximadifusiénalasconvocatoriasdelasJuntasde Accionistasyde

toda la documentacion societaria.

Se hafijadounndmero minimo de acciones parapoderacudiralaJunta General senaladoen 25acciones,
poniendoadisposicidéndelaccionistatodalainformacidénsocietarianecesaria,tantoensoportefisicocomoa
travésdelapaginawebcorporativayenlapublicidaddebidadelaComisiénNacionaldelMercadodeValores
(CNMV).

5.5. Coincidencia del Presidente de la Junta con el Presidente del Consejo de Administracion

5.6.

5.7.

LasJuntasGeneralescelebradasporlaSociedadhabitualmentevienenaestarpresididasporelPresidentedel

Consejo de Administracion.

Datos de Asistencia a las Juntas de Accionistas celebradas

a) Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio:

Total capital social presente 30,2923 %
Total capital social validamente representado 32,4768 %
Total capital social presente y validamente representado 62,7691 %
Capital social total de “Montebalito, S.A.” 15.000.000
Porcentaje total de capital social asistente a la Junta 62,7691 %

Acuerdos adoptados y porcentajes de votos

a) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio, adopté por unanimidad los

siguientes acuerdos:

*  Aprobarlascuentasanuales-Balance,CuentadePérdidasy GananciasyMemoria-,elInformedegestion

y la Propuesta de aplicacion del resultado.

* Aplicar el resultado negativo obtenido de la siguiente manera:
— Ala cuenta de Reservas de Libre Disposicion

* Declarar las vacantes producidas por renuncia de los Consejeros, que se aceptan.
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FijarelInimerodemiembrosdelConsejode Administraciondentrodeloslimitesestatutarios.Nombrar
nuevoConsejerodelasociedad,apropuestadelaComisiondeNombramientosyRetribuciones,porun

plazo de seis afos, a:

DonRobertoCuensMesonero, mayordeedad, vecinodeMadrid, calledelAguila, niimero 23ycon DN/
51.955.187-G.

RatificarelnombramientoporcooptaciénefectuadoensenodelpropioConsejode Administracionde
“Larisalnverpromo,S.L."”,sociedaddenacionalidadespanola,quefigurainscritaenelRegistroMercantil
deBadajozenelTomo334,Folio32,HojaBA-16030,condomicilioenHelechal(Badajoz6613),carretera
numero 22, con CIF B-84338003, y fisicamente representada por D. Juan A. Acedo Fernandez.

ProcederalnombramientocomonuevaFirmadeAuditoriaparalospréximosejercicios2009,2010y
2011a”BDOAudiberiaAuditores,S.L.”, sociedadquefigurainscritaenelRegistroMercantildeMadrid,
enelTomo14.413,Folio201,Seccion82 HojanimeroM-238.188,denacionalidadesparola,deduracion
indefinida,condomicilioenMadrid, calleRafaelCalvo,nimero18,conC.l.FB-82387572,ynamerode
inscripcionenelRegistro Oficialde Auditoresde Cuentasdellnstitutode Contabilidady Auditoriade
CuentasS1273,tantoparalasociedadMontebalito,S.A.comoparasuGrupoConsolidadySociedades

dependientes de la misma.

EstablecerlaretribuciondelosmiembrosdelConsejode AdministraciéndelaSociedadparaelejercicio
2009.

InformarsobreelestadodeejecuciondelpagoalosaccionistasdelaretribuciénaprobadaenlaJunta
General Extraordinariade lasociedad celebradaeldia 14 de diciembre de 2007.Y, previa propuesta
delConsejode Administracioneinformedel Sr.Presidente,aprobarporunanimidadladelegaciénen
elConsejode Administracion paraquedeterminelaformaylafechadeabonodelos46céntimosde
europoracciénpendientesdepago,seginacuerdodelaJuntaGeneral Extraordinariadelasociedad
celebrado el dia 14 de diciembre de 2008, dentro de los limites siguientes:

A)Elpagodeberarealizarseantesdeldia31dediciembrede2012,ypodrarealizarseenuninico

pago, o en varios pagos parciales.

B) Elpago podrahacerse en efectivoy/oenacciones dela propiasociedad, o de cualquierotra
sociedadquecoticeenelmercadocontinuodecualquierbolsadevaloresespanola,valoradas
segun cotizacion media de los treinta dias precedentes al Acuerdo del Consejo por el que
se apruebe este pago en especie. En caso de pago total o parcial en acciones de sociedades
cotizadas,elprecioabonadoseraobjetodelnecesarioredondeo, porexcesoodefecto, hastael

céntimo de euro.
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¢ AutorizaralConsejoporunnuevoplazode 18meses, paralaadquisicidonderivativadirectaoindirectamente
deaccionespropias,odederechosdeopcidénsobrelasmismas, mediantesucompraenunmercado
secundariooficialyporunprecionoinferioral 15%aldecierredelaacciénenlasesidonanterioraldiade
latransaccioén,salvoqueconcurrancircunstanciasdemercadoquepermitanunavariaciénsobredicho

porcentaje de acuerdo con la normativa vigente, ni superior al mayor de los siguientes:
A) Precio de la ultima transaccion realizada en el mercado por sujetos independientes.
B) Precio mas alto contenido en el carnet de 6rdenes.

Todoellosinqueenningdnmomentoelvalornominaldelasaccionesadquiridassumadasalasqueya

se posean pueda exceder del 10 % del capital social.

¢ DelegarenelConsejode Administracionparaqueprocedaafijar,completar,desarrollarymodificarlos

acuerdos adoptados por la presente Junta General.

¢ DelegarenelConsejodeAdministracién,porunplazodecincoanos,lafacultaddeemitirobligaciones,

bonos, pagarésy demas valores derentafija, hasta unaciframaxima de sesentamillones de euros.

¢ OtorgarautorizaciénalConsejode Administracionparaaumentarenunaovariasveceselcapitalsocial

de la Compaiiia.

¢ AutorizaralConsejode Administracidénarealizar,siasiloestimaseoportuno,laaportaciénaMetainversion,

S.A. de de activos inmobiliarios v las filiales con actividad inmobiliaria de Montebalito, S.A.

5.8. Politicas de Delegacion de Voto
Se dalaméas amplialibertad en cuanto a delegacién de voto parafavorecer la mayor participacién de los

accionistas en la vida societaria.

Deestaformaademasdelaasistenciapersonal,existelaposibilidaddelvotoporcorreo,delegaciéndelvoto,
tantoaotrosaccionistascomoalpropioConsejoyestaprevistalaincorporacidondelprocedimientomediante

comunicacion electrénica y firma electrénica.
5.9. Acceso al contenido de Gobierno Corporativo en Internet

Todaladocumentaciéncorporativarelevanteseponeadisposiciéndetodoslosaccionistasydelmercadoen

general en la seccion de accionistas dentro de la pagina web de la Compania www.montebalito.com
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6. Grado de seguimiento de las Recomendaciones de Gobierno Corporativo

LaCompaniadurantetodoelejercicio2009,continuandoconlaactividadiniciadayaenanterioresejercicios,havenido
realizandotodotipodeactuacionestendentesasuadaptaciénalCédigodeBuenGobiernoaprobado,incluyendoen
lasredaccionesdesusReglamentosdefuncionamiento,tantoparaelConsejode AdministracioncomoparalaJunta

General de Accionistas, las recomendaciones establecidas en el referido Codigo.

AsimismohamodificadoelnimeroytipodeConsejerosmiembrosdelConsejode Administracion,consiguiendosu

maxima adaptacion a lo establecido para ello.

AunandoesfuerzoslaCompaniahalogradomejorarconsiderablementesugestionenel Gobierno Corporativo,

continuando en esa misma linea para los afos venideros.
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Tel: +34 914 364 190 Rafael Calve 18
B DO Fax: =34 914 364 191/92 25010 Madrid
wwvi.bdo.es Espafia

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones

A los Accionistas de Montebalite, 5.A. y Socledades Dependientes: que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacidn
del Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Montebalito, 5.A. (la “Sociedad contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
Dominante™) y Sociedades Dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance de consolidadas del ejercicio 2009. Muestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consalidado, el estado incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
consolidado de flujos de efectivo v la memoria de las cuentas anuales consolidadas de las entidades del Grupo.
correspendientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad BDO Auditores, 5.L. DeSTITUTO D
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, - CERSORES JLRADOS
basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente / / DE CUENTAS DE ESPARA

aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién [ < ¢ el
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. | : 00 AUDITORES, 8.

Emil{uﬁ\ enech Amgarri coma daarons,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad Dominante Sacio - Auditor de tas ARk O S
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion d B

consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en Madrid, 28 de marzo de 2010 B e

el patrimonio neto consolidade, del estado consolidado de flujos de efectivo y de la
memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas de
dicho ejercicio, detallandose en la nota 3 de la memoria de las cusntas anuales adjuntas
las diferencias existentes. Muestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 21 de abril de 2009 otros auditores emitieron su
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el
que expresaron una opinidn con salvedades.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacitn financiera consclidada de Montebalite, 5.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidades correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las Hormas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Eurapea que guardan
unifarmidad con las aplicadas en la preparacidn de las cifras e informacion
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a efectos comparativos en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas,

BOO fasditores 5.4 ingcrita da ol Regien Oficial de Audiboecs de Cusntas n® $1.270 £4.078 sosiedad limitads ¢ipdiola, ex mismbio de B0 internatonal RO anaditaned 5.1, wnd socizdad Hamitada eapateln, £ mismbne de BOO inematisns! Limited, v compntia imilsda por garantin del Reing Unida ¥ levma
Limitid, wni campaiia limiteda per gaiantia del Reino Umido y foma parie de 18 red inteenacionsl BOO de empresas independicnlios asechsdan. e de Ly ved it rnsciannl I di fmansids adeseadiontes Macisdis, - X
Reginteo esantil Sz Madeid, Toma 14413 Scociin §* Fallo 201, Hafa o M-TR138 fisscripoion 17 OF: D-B2HT1 B0 4 |8 enarea eossrial ulilizada por beda 18 ped BDD y pars 16dw sk Armes mismbio.
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C A l C l . d d PASIVO Y PATRIMONIO NETO NI\EI)E‘I?II%QI.I&A 31/12/2009 31/12/2008 01/01/2008
u e n taS n u a eS O n SO ] a aS A) Patrimonio neto 16 75.833 78.701 93.322
A.1) FONDOS PROPIOS 77.141 80.173 93.673
Capital 16.1 15.000 15.000 15.000
Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y 1 de enero de 2008 (Miles de Euros) a) Capital escriturado 15.000 15.000 15.000
b) Menos: capital no exigido - - -
Prima de emisién 16.2 55.495 55.552 54.327
ACTIVO NI\(:E‘I?IISOQIIAA 31/12/2009 31/12/2008 01/01/2008 Reservas 9.3 24.607 27.560 24.993
A) Activo no corriente 115.842 80.620 54.233 Menos: acciones y participaciones en patrimonio propias 16.8 (889) (3.978) (3.631)
Inmovilizado intangible 7 10 _ Resultados de ejercicios anteriores (13.641) (714) -
a) Fondo de comercio _ _ _ Otras aportaciones de socios - - -
b) Otro inmovilizado intangible 7 10 _ Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 24 (3.431) (13.247) 2.984
Inmovilizado material 7 51.648 14.704 13.135 Menos: Dividendo a cuenta i i -
Inversiones inmobiliarias 53.514 53.752 40.033 Otros instrumentos de patrimonio neto ) . )
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 16.9 (1.308) (1.472) (351)
participacion Activos financieros disponibles para la venta - -
Activos financieros no corrientes 10 1.104 4.315 494 Operaciones de cobertura (1.324) (1.513) (351)
Activos por impuesto diferido 21 9.569 7.839 556 Diferencias de conversion 16 41 -
Otros activos no corrientes - - 15 Otros R R
B) Activo corriente 71.682 120.332 205.303 Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante (A.1+A.2) 75.833 78.701 93.322
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - 14.597
Existencias 1 49.134 94.705 86.465 A-3) INTERESES MINORITARIOS i i i
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 7.268 15.397 27.854 B) Pasivo no corriente 86.601 41.246 38.686
a) Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.586 5.073 4.997 Subvenciones . . .
b) Otros deudores 5.131 9.739 14.804 Provisiones no corrientes 17 2.722 2.544 2.5692
¢) Activos por impuesto corriente 551 585 8053 Pasivos financieros no corrientes 18y 19 80.330 34.373 32.517
Otros activos financieros corrientes 13 11.918 7.854 61.387 a e;z?:: s:goi?:glzges de crédito y obligaciones u otros 18 74.909 32.179 32.016
Otros activos corrientes 14 124 98 4903 b) Otros pasivos financieros 19 5.421 2.194 501
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15 3.238 2.278 10.097 Pasivos por impuesto diferido 21 3.549 2.879 3.575
TOTAL ACTIVO (A+B) 187.524 200.952 259.536 Otros pasivos no corrientes - 1.450 2
C) Pasivo corriente 25.091 81.005 127.528
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos ) : 8.638
para la venta
Provisiones corrientes - R
Pasivos financieros corrientes 18y 19 17.910 71.173 81.808
a) Deudas con er_\tidades de crédito y obligaciones u otros 18 8.558 62.175 81.808
valores negociables
b) Otros pasivos financieros 19 9.352 8.998
Acreedores comerciales y otras deudas a pagar 20 7.148 9.641 34.845
a) Proveedores 2.953 2.974 13.675
b) Otros acreedores 4.174 6.204 15.456
c) Pasivos por impuesto corriente 21 463 5.714
Perificaciones a corto plazo 33 191 2.237
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 187.525 200.952 259.536
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Cuentas Anuales Consolidadas

Cuentas de Resultados Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2009, 2008 y 2007 (Miles de Euros)

Estados Consolidados de Patrimonio Neto

Miles de Euros

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS GRUPO MONTEBALITO

Cuentas Anuales Consolidadas

P. ACTUAL
2009

A) Estados consolidados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008

P. ANTERIOR
2008

A) Resultado del ejercicio (de la cuenta de pérdidas y ganancias)

(3.431)

(13.247)

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

190

(1.162)

Por valoracién de instrumentos financieros:

a) Activos financieros disponibles para la venta

b) Otros ingresos/(gastos)

Por coberturas de flujos de efectivo

(1.661)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Efecto impositivo

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Por valoracién de instrumentos financieros:

a) Activos financieros disponibles para la venta

b) Otros ingresos/(gastos)

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Efecto impositivo

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EMORA. 2009 2008 2007
Importe neto de la cifra de negocios 23.1 26.994 43.906 28.737
Variaci(?ndgt?xistenciasdeproductosterminadosyencurso (14.203) 16.721 32.064
de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
Aprovisionamientos 23.3 (4.423) (47.267) (38.571)
Otros ingresos de explotacién 11 1.171 908
Gastos de personal 23.5 (1.507) (1.812) (1.770)
Otros gastos de explotacién 23.6 (6.155) (5.957) (4.183)
Amortizacién del inmovilizado (866) (151) (1.065)
Imputaciéndesubvencionesdeinmovilizadonofinanciero ) ) )
y otras

Deterioroy resultado por enajenaciones delinmovilizado (966) (283) (1.691)
Revalorizaciones de inversiones inmobiliarias (208) (1.113) -
Otros resultados 781 - -
Resultado de explotacion (542) 5.215 14.429
Ingresos financieros 23.9 407 1.916 1.987
Gastos financieros 23.10 (4.217) (4.724) (3.625)
Variacién del valorrazonable de instrumentos financieros 308 (13.860) (9.266)
Diferencias de cambio 23.12 (644) (547) (778)
E:Qi:iic;rrcg resultado por enajenaciones de instrumentos 6 (6.955) (316)
Resultado financiero (4.140) (24.170) (11.998)
Resultado de entidades valoradas por el método de la ) ) )
participacion

Resultado Antes de impuestos (4.682) (18.955) 2.431
Impuesto sobre beneficios 1.251 5.708 553
Esztjilntiggadsel ejercicio procedente de operaciones (3.431) (13.247) 2984
Resultado del ejercicio procedente de operaciones ) ) )
interrumpidas neto de impuestos

Resultado consolidado del ejercicio (3.431) (13.247) 2.984
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 24 (3.431) (13.247) 2.984
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios - - -
Beneficio por accion (*) - - -
Basico (0,23) (0,88) 0,20
Diluido (0,23) (0,88) 0,20

Grupo Montebalito-Memoria 2009

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B + C)

(3.241)

(14.409)
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Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008 (Miles de euros)

Cuentas Anuales Consolidadas

P. ACTUAL AJUSTES

31/12/2009 31/12/2008 : l : d d d l : 2 o~ 2009
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 + 2 + 3 + 4) 7.783 (22.798) Me m O r] a Co n SO ] a a e eJ e rCl CI 0
Resultado antes de impuestos (4.682) (18.954)
Ajustes del resultado: 8.792 9.801 X L, L. .. i
Amortizacion del immovilizado 266 156 Nota 1. Constitucion, Actividad y RegimenLegal de la Sociedad
Otros ajustes del resultado (netos) 7.926 9.645
Cambios en el capital corriente 4.110 (13.395) a) Actividad
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (436) (250) Montebalito,S.A.(SociedadDominanteolaSociedad)fueconstituidael3deseptiembrede 1972.Sudomiciliosocial
Pagos de intereses (118) - estd situado en Las Palmas de Gran Canaria, calle General Vives, 23-25.
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
Cobros de dividendos - - El objeto social de la Sociedad Dominante es el siguiente:
Cobros de intereses 60 -
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (377) (250) “Constituye su objeto social:
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacién - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1 + 2 + 3) 1.938 44.844 1. Lapromocién de toda clase de actividades inmobiliarias y la promocién, explotacién, construccion y
Pagos por inversiones: (7.418) (8.999) compraventa, porsiopormediodetercerosy porcuentapropiaoajenaybajocualquiertitulo,desolares,
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio . . terrenosoinmueblesdestinadosaviviendas,apartamentosturisticos,localesindustrialesodenegocio, hoteles
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (7.418) (2.268) . . . X , . . .

y moteles, residencias, chalets, urbanizaciones, fincas rusticas, pecuarias, o forestales y cualquier otra.

Otros activos financieros - (2.568)
Otros activos - (4.163)
Cobros por desinversiones: 9.010 52.404 2. Lapromociényeldesarrollodenegociosenelsectorenergético,especialmentelaconstrucciényexplotacion
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 2002 3.600 deinstalacionesdeproducciéndeenergiaeléctricautilizandolacogeneracion, uotrasinstalacionesbasadas
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 2008 362 enenergiarenovables,comofotovoltaica,edlicaotratamientoderesiduos,asicomocualquier otronegocio
Otros activos financieros _ 48.442 relacionado con tales fuentes de energia y su distribucion.
Otros activos - -
Otros flujos de efectivo de actividades de inversién 345 1.439 Lasactividadesenumeradaspodransertambiéndesarrolladasporlasociedad, total o parcialmente,demodo
Cobros de dividendos - 787 indirecto, mediante la participacion de otras sociedades con objeto analogo.”
Cobros de intereses 345 652
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion - - Montebalito,S.A.ysussociedadesdependientes (EIGrupooGrupoMontebalito) constituyenungrupointegrado
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (1 + 2 + 3 + 4) (8.118) (29.866) por empresas que desarrollan su actividad en el sector inmobiliario, turistico y de las energias renovables.
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 2.619 -
Emision - -
Amortizacion (358) -
Adquisiciéon (693) -
Enajenacién 3.670 -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: (4.615) (22.945)
Emision 11.698 30.845
Devolucién y amortizacion (16.313) (63.790)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (2.040) (2.209)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (4.082) (4.712)
Pagos de intereses (4.082) (4.712)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (643) -
Aumento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes (a + b + ¢ + d) 960 (7.820)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 2.278 10.098
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 3.238 2.278
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a.1) Respecto al sector inmobiliario, el Grupo realiza las actividades de promocién y patrimonio en renta a Actualmente,elGrupoMontebalitotienelassiguientesinstalacionesproductorasdeenergiasolarensusdiferentes
partir de las propiedades inmobiliarias descritas a continuacion: fases de ejecucion:
Potencia i i o
Ubicacién Nominal Fase Acta Puesta Constructor Periodo de Financiacion
en Servicio Explotacion Bancaria
. mMw
PROPIEDAD PAIS
L. .. Villabrazaro 5 En explotacion si PROENER Externo -
Promocién inmobiliaria
R ~ La Carolina 1.89 En explotacion si TERRENOVA Externo 80%
Parcelas Balito Espana 25
lunescu Rumania Heras de Ayuso 1.08 En construccion no IBERCONTROL Externo 75%
Apartamentos Residenz Rumania
Servan Boda Rumania La Moa 0.05 En explotacién si ALUOPEPACELEC Externo -
San Fernando Espana TOTAL 8,02
Siete Palmas Espana
San Agustin Espana
Eurocan Espana
Caideros Espana b) Régimen Legal
Secretario Artiles Espana La Sociedady las sociedades del grupo serigen por sus estatutos socialesy porlavigente Ley de Sociedades
Caserones Espafia AndnimasylLeydeSociedadesdeResponsabilidadLimitada. Asimismo,eneldesarrollodesuactividadserigen,en
Inmuebles en renta su caso, por la normativa regulatoria de aplicacion a la actividad de produccién de energia eléctrica.
Villas de tauro Espana
Haussman Francia Regulacion sobre la actividad de produccién de energia eléctrica mediante instalaciones fotovoltaicas:
Dessauer Alemania
Menzel Alemania Requlacién en Espaia
Kastanienallee Alemania
Korsorer Alsmania Facturacion de un Pargue Fotovoltaico:
Schonhauser Alemania ElrégimenretributivodeestetipodeinstalacionessehaestablecidoenelRealDecreto661/2007,yenel posterior
Schildron Alsmania RD 1578/2008. Las instalaciones fotovoltaicas que entren en operacion antes del 28 de Septiembre de 2008y
Naves Miller Espana L. . . - e g
P quetenganunapotenciainferiora 100Kw, tienenderechoapercibirunatarifafijade455,1euros porcadaMWh
Eurocan Espana

producido durante los primeros 25 afnos y 364,1 euros a partir de entonces.

EliniciodelcobroseproducealobtenerelActadePuestaenMarcha,dondeyaempiezaafacturarseporcadaMWh
vertido a la Red.
a.2) Respecto al sector turistico el Grupo utiliza activos como Villas de Tauro ademas de la sociedad
Hoteles Balito que es la que gestiona y explota otros activos del grupo. El25de Mayo de 2007, se publicé el nuevo RD 661/2007, que establecia el régimenjuridicoy econémicodela
actividad de produccion de energia eléctrica en régimen especial.
a.3) En referencia al sector de las energias renovables, el Grupo realiza las actividades de i) promocion,
ii) construccion, operacion y mantenimiento de instalaciones y iii) generacién de energia eléctrica por Lanormativadeterminabaelderechoapercibirunaretribuciénespecialporlaenergiaproducidaalasinstalaciones
medio de parques solares fotovoltaicos. incluidasdentrodelrégimenespecial,esdecir,conunapotenciainferiorab0MW,ytambiénaaquellasqueteniendo
una potencia mayor de 50 MW, sean de cogeneracién o utilicen energias renovables o residuos.
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Enelcasodelasinstalacionessolaresfotovoltaicas,elRD661/2007 estableciaunlimite paraelcobrodelatarifa
fotovoltaicacuandosellegaraalos371 MW, limiteapartirdelcuallaSecretariaGeneraldeEnergiapodiamodificar
alalzaellimite depotencia,yaquesinoeranecesarioesperaraqueenel2010serevisenlastarifasyprimas,segin
los nuevos objetivos del nuevo Plan de Energias Renovables para el periodo 2011-2020.

Estosobjetivossevieronampliamentesuperados,teniéndoseprevistocuandoseacabedecontabilizarelano2008
(lascontabilizacionesdepotenciarealizadasporlaCNE, tardanmuchosmesesenestabilizarse), quelapotenciatotal
acumulada sea de 3200 a 3400 MW ([CNE, 2009]).

Conelfindecontrolarestasituacion,elGobiernosacéelnuevoReal DecretoRD1578/2008, queestableceensu
Articulo 5, que en cada convocatoria se establecen unos cupos de potencia por tipologia, compuestos de:
— Potencia Base
— Potencias adicionales

Y por ello se establecen las siguientes potencias base para la convocatoria del primer afo de:

a) Tipo Il (techo): 267 MW
b) Tipo Il (suelo): 133 MW

-Laspotenciasbasecorrespondientesalasconvocatoriasdelsegundoafoysucesivossecalcularan, tomando
comoreferencialaspotenciasbasedecadatecnologiadelasconvocatoriascorrespondientesalafoanterior
incrementandolas o reduciéndolas en la misma tasa porcentual acumulada que se reduzca o incremente,
respectivamente, la retribucién correspondiente a las convocatorias celebradas durante el ano anterior.
— Cupo de potencia adicional para los afnos 2009-2010 para la tipologia Il:

- 100 MW para el 2009

- 60 MW para el 2010

Por lo tanto se tiene una potencia total de:
ANO 2009 - 500 MW
ANO 2010 - 500 MW (si se cumplen los objetivos del 2009 de reducir la tarifa un 10%)

Incremento de la retribucion
EnelRD 661 laopcion de ventaaladistribuidora, seincrementabal la retribucion de la energiafotovoltaica de

potenciasuperiora100kW,ysemantenialaretribuciéndelasplantassolaresfotovoltaicasdepotenciainferiorala

citada.

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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Asi,losincrementosdelatarifareguladarespectodelacontempladaenelReal Decreto436/2004 eranparalas
fotovoltaicasmayoresde 100kW,del82por100,aunquelarealidadfuequedecasitodaslasinstalaciones,aunque
supotenciafuerasuperiora100kW,sutramitacidonfuerealizadacomosifueraunconjuntodeinstalacionesmenores

o iguales a 100 kW, con el fin de acceder a la maxima retribucion prevista en el RD 661.

Lastarifas, primasylimitessuperioreinferior,asicomootroscomplementos,seranactualizadosporelRDconelIPC
menos 0,25 hasta 2012 o menos 0,50 a partir de entonces.

EnelNuevoRealDecreto,losvaloresdelatarifareguladacorrespondientesalasinstalacionesdelsubgrupob.1.1que

sean inscritas en el registro de pre-asignacién asociadas a la primera convocatoria seran los siguientes:

Tipo I (Techo)
— Subtipo I.1 (<20kW) 34,00 c€/kWh
— Subtipo .2 (>20kW y <1MW) 32,00 c€/kWh

Tipo Il (Suelo) 32,00 c€/kWh.
Losvaloresdelatarifaregulada,secalculardnenfunciéndelosvaloresdelaconvocatoriaanteriorn-1,delasiguiente

forma.

- Si P >= 0,75xP0, entonces Tn = Tn-1 x[(1- A)x(Po-P)/(0,25xPo)+A]
-SiP < PO, entonces Tn = Tn-1

Siendo:

— P, la potencia pre-registrada en la convocatoria n,

— PO, el cupo de potencia para la convocatoria n,

—Tn-1, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n-1.
— Tn, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n.

— A, el factor 0,9 1/m y m el nUmero de convocatorias anuales.

Otras novedades establecidas en los dos Ultimos Reales Decretos

Eltexto del RD 661 instituia un aval que deberan satisfacer las instalaciones de régimen especial al solicitar la
conexion alared de distribucién y modificaba la cuantia del existente para el acceso a la red de transporte,
equiparandolalegislacidonparatodaslasinstalaciones.Esteavalsefijabaenamboscasosen500euros/kWinstalado
paralasinstalaciones otovoltaicaso20euros/kWparaelrestodeinstalaciones,yserddevueltounavezentreen

funcionamiento la instalacion.
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Por otra parte, para salvaguardar la seguridad y calidad del suministro eléctrico en el sistema, asi como para
minimizarlasrestriccionesdeproducciénaaquellastecnologiasconsideradashoyporhoycomonogestionables,
seestablecianunosobjetivosdepotenciainstaladadereferencia,coincidenteconlosobjetivosdelPlandeEnergias
Renovables 2005-2010y de la Estrategiade Ahorroy Eficiencia Energética en Espana (E4), paralos que erade

aplicacién el régimen retributivo establecido en ese real decreto.
Registro de pre-asignacion de retribucion

Articulo 4
Seestableceunasub-seccidondelasecciénsegundadelRegistroadministrativodeinstalacionesdeproducciénde

energiaeléctrica,dichasub-seccidénserddenominada,enlosucesivo,Registrodepre-asignaciénderetribucion.

ParatenerderechoaretribuciénrecogidaenesteRealDecreto,serdnecesarialainscripcién,concaracterprevio,de

los proyectos de instalacion en el Registro de pre-asignacion de retribucion.

—LasinscripcionesenelRegistrode pre-asignacionderetribucién,iranasociadasaun periodotemporalque
se denominara convocatoria, dando derecho alaretribucién que quede fijada en dicho periodo temporal y

considerando las actualizaciones anuales a que hace referencia el articulo 12.
Cupos de potencia

Articulo 5

Cada convocatoria establece unos cupos de potencia por tipologia, compuestos de:

- Potencia Base
— Potencias adicionales

— Se establecen las siguientes potencias base para la convocatoria del primer afo

a) Tipo I: 267/m MW (10% subtipo 1.1y 90% subtipo I.2)

b) Tipo ll: 133/m MW (Siendo m, el nimero de convocatorias por ano)

Laspotenciasbasecorrespondientesalasconvocatoriasdelsegundoanoysucesivossecalcularan,tomando
comoreferencialaspotenciasbase de cadatecnologiadelasconvocatoriascorrespondientes alafio anterior
incrementandolas o reduciéndolas en la misma tasa porcentual acumulada que se reduzca o incremente,

respectivamente, la retribucién correspondiente a las convocatorias celebradas durante el afio anterior.

Seestableceelmecanismodetraspasodepotenciaparalaconvocatoriasiguientecuandonosecubraalgunoo

todos los cupos de potencia de una convocatoria.
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Losobjetivosbasedepotenciaqueseestablecenenlasconvocatoriasdeinscripcidonenelregistrodepre-asignacion
deretribucion,podranserrevisadosalalza,alavistadelasconclusionesyobjetivosdepotenciaguesedeterminen
en el Plan de Energias Renovables 2011-2020.

Disposicién Transitoria Unica
Cupo de potencia adicional para los afios 2009-2010 para la tipologia Il:

—100/m MW para el 2009
- 60/m MW para el 2010

(Siendo m, el nimero de convocatorias por afo)

TOTAL ANO 2009 - 500 MW
TOTAL ANO 2010 — 500 MW (si se cumplen los objetivos del 2009 de reducir la tarifa un 10%)

Procedimiento de inclusion en el pre-registro de asignacion de retribucion

Articulo 6

Recibidaslas solicitudesy cerrado el plazo de presentacién de las mismas, laDGPEM procederaaordenarlas
cronolégicamente,dentrodecadaunadelastipologias,considerandoparacadaunadeellas,latltimafechade
losdocumentos, procediendoalaasignaciondepotenciaempezando, porlasfechasmasantiguasyhastaquesea
cubiertoelcupoprevistoparaesaconvocatoriaencadatipologia.Lacoberturadecadacuposeharaporexceso,
exceso de potenciaque serad detraido de laconvocatoriasiguiente delamismatipologia (pero este exceso de

potencia también hace que las bajadas de tarifas sean superiores al 10% anual, si se cubren los cupos).

Encasodeigualdaddefechaparavariassolicitudes, éstasseordenaran,considerandocomofechapreferente,por
esteorden,ladeautorizaciénadministrativa,ladelicenciadeobras,yporultimoladedepésitodelaval,yencaso

de igualdad, tendra preferencia el proyecto de menor potencia.

Aquellos proyectos a los que les sea asignado potencia, seran inscritos en el Registro de pre-asignaciéon de
retribucion,asociadosadichaconvocatoria.Elrestodesolicitudesserandesestimadasenlaconvocatoria,entrando

automaticamente en la siguiente.

Caducidad y cancelacién de la inscripcion en el Registro de pre-asignacion de retribucion
Articulo 8
LasinstalacionesinscritasenelRegistrodepre-asignacion,dispondrandeunplazoméaximodedocemesesacontar

desdelafechadepublicaciéndelresultado,paraserinscritasconcaracterdefinitivoenelregistroadministrativoy

comenzar a vender energia eléctrica, segun el Real Decreto 661/2007.
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En caso deincumplimiento de esta obligacion, se procederdala cancelacién de lainscripcién en el Registro.

Noobstante,noseproduciraestacancelaciénenelcasodequeajuiciodelaDireccionGeneraldePoliticaEnergética

y Minas, existan razones fundadas para que esta inscripcion permanezca en el registro.

Eldesistimientovoluntariodelatramitacionadministrativadelainstalacidonolafaltaderespuestaalosrequerimientos
delaAdministraciéndeinformacidonoactuaciénrealizadasenelplazodetres meses,serdigualmente causade

cancelacién de un proyecto en el Registro.

La cancelacién de lainscripcion de un proyecto en el Registro de pre-asignacion serd comunicada al 6rgano
competente.Estacancelacionsupondralapérdidadelosderechosasociadosalainscripcionendichoregistro.La

cancelaciéndelainscripciondeunproyectoenelRegistrodepre-asignacionsupondralacancelaciondelaval.
Aval

Articulo 9
Siunainstalaciénestuvieraexentadelapresentaciéndelavalparaelaccesoalareddedistribucién,oenelcasode
noexistieraundepositodeunavalequivalentealmenosaunimporteequivalentea500€/kWdepotencia,debera
depositarseantelaCGD(CajaGeneraldeDepdsitos)unavalporunacuantiade50€/kWo0500€/kWdepotenciadel
proyecto o instalacion fotovoltaica del tipo .1 o 1.2 correspondiente.

—ElavalseracanceladocuandoelpeticionarioobtengalainscripciondefinitivaenelRegistroadministrativode
instalaciones.Sialolargodelprocedimiento,elsolicitantedesistevoluntariamentedelatramitaciénadministrativa
delainstalaciononorespondealosrequerimientosdelaAdministraciondeinformaciéonoactuacionrealizadosen
elplazodetresmeses,seprocederaalaejecuciondelaval. Setendraencuentaalahoradevalorareldesistimiento

delpromotor,elresultadodelosactosadministrativospreviosquepuedancondicionarlaviabilidaddelproyecto.
Potencia de los proyectos

Articulo 10

Lapotenciamaximadelosproyectosinscritosnopodrasuperarlos2MWolos 10MWparainstalacionesdetipol
ollrespectivamente (aposteriorisehamodificadoellimitedelosproyectosdetipolhasta10MW,perosolopara
instalacionesenlasquesegaranticequelosconsumoshorariosexistentesenlaindustriacuyotejadosevaadtilizar,

sean superiores a la generacién fotovoltaica, en un 95% de las horas del ano).

AlosefectosdelainscripcionenelcitadoRegistro,yparaladeterminaciéndelrégimeneconémicoestablecidoen

el presente Real Decreto, se considerard que pertenecen a una Unica instalacién o un solo
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proyecto, segun corresponda, cuya potenciaseralasumade las potencias de lasinstalaciones unitariasdela
categoriab.1.1,lasinstalacionesoproyectosqueseencuentrenenreferenciascatastralesconloscatorceprimeros

digitos idénticos.

Delmismomodo,alosefectosdelainscripcidon,enunaconvocatoria,enelRegistro,seconsiderardquepertenecen
aunsoloproyecto,cuyapotenciaseralasumadelaspotenciasdelasinstalacionesunitarias,lasinstalacionesque

conectenenunmismopuntodelareddedistribucionotransporte,odispongandelineadeevacuacioncomun.
Régimen economico

Articulo 11
Losvaloresdelatarifareguladacorrespondientesalasinstalacionesdelsubgrupob.1.1 queseaninscritasenel

registro de pre-asignacion asociadas a la primera convocatoria seran los siguientes:
Tipo |

— Subtipo 1.1 34,00 c€/kWh
— Subtipo 1.2 32,00 c€/kWh

Tipo II. 32,00 c€/kWh.

Losvaloresdelatarifaregulada,secalculardnenfunciéndelosvaloresdelaconvocatoriaanteriorn-1,delasiguiente

forma.

- Si P >= 0,75xPo, entonces Tn = Tn-1 x[(1- A)x(Po-P)/(0,25xPo)+A]

- SiP < Po, entonces Tn = Tn-1
Siendo:

— P, la potencia pre-registrada en la convocatoria n,

— Po, el cupo de potencia para la convocatoria n,

- Tn-1, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n-1.
— Tn, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n.

— A, el factor 0,9 1/m y m el nUmero de convocatorias anuales.
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Articulo 11

Sidurantedosconvocatoriasconsecutivasnosealcanzarael50porcientodelcupodepotenciaparauntipo,se
podraincrementar,medianteResoluciéndelaSecretariaGeneraldeEnergia,latarifaparalaconvocatoriasiguiente
enelmismoporcentajequesereduciriasisecubrieraelcupo,siendonecesario,quedurantedosconvocatorias
adicionalesnosevolviera aalcanzarel 50 porcientodelcupopararealizarunnuevoincremento. Latarifal.1no

puede ser < que la l.2.

Latarifaqueleseadeaplicacionaunainstalaciénse mantendra durante un plazo maximode 25anosdesde su
puestaenmarcha,odelainscripcionenelpre-registroderetribucion(lainterpretaciéonexactadeloquesignifica
queelplazoseadeunmaximode25anos,nohasidosuficientementeexplicadaporelMinisterio,provocandocierta

incertidumbre).

Losvaloresrecogidosenelarticulo11serdnobjetodelasactualizacionesprevistasenelRealDecreto661/2007,para
lasinstalacionesdelsubgrupob.1.1,apartirdeldia1deenerodelsegundoanoposterioraldelaconvocatoriaen
que sean fijados.

LasinstalacionesqueseaninscritasdeformadefinitivaenelRegistro,conposterioridadal29de Septiembre,en
cuantonoseaninscritasenelRegistrodepre-asignacionderetribucion, percibiranelpreciofinalhorariodelmercado
de produccién.

Comienzo de venta de electricidad

Concaractergeneral,alosefectosdeloestablecidoenReal Decreto661/2007,serdcondicidnnecesariaparala
percepciénde latarifareguladao, ensucaso, prima, el comienzo de laventade laproduccién netade energia
eléctricaantesdelafechalimitequeseestablezca,justificAandosemedianteelconvenienteregistrodemedidaenel
equipo de medida con anterioridad a dicha fecha. (Disposicién adicional 22)

Documentacion necesaria para la solicitud de inscripcion

Ladocumentacion necesaria a aportar, de forma conjunta conla solicitud de inscripcion en el registro de pre-

asignacion sera la siguiente:

a) Autorizaciénadministrativadelainstalacién,otorgadaporelérganocompetente,yconcesiondelacceso
yconexidonalareddetransporte odistribuciéncorrespondiente.Enelcasodeinstalacionesdeltipol.1,se
aportaraexclusivamenteconcesiéndelaccesoyconexidnalareddetransporteodistribuciéncorrespondiente.

b) Licencia de obras del proyecto de instalacién, otorgado por el 6rgano competente.

c) Resguardodeconstituciéndelavalaquehacereferenciaelarticulo59biso66bisdelRealDecreto 1955/2000,
de1dediciembre,0,ensucaso,elprevistoenelarticulo9delpresente Real Decretootorgadoporelgestor
de la red.

d) Inscripcion definitiva en el Registro administrativo de instalaciones de produccién en régimen especial
dependiente del 6rgano competente, si la instalacién dispusiera de ella.
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Mecanismo de traspaso de potencia

Cuandoenunaconvocatorianosecubrierapartedealgunoloscuposdepotenciaparaunatipologia,lapotencia
restante se traspasara excepcionalmente, para la convocatoria siguiente, a la otra tipologia.

Cuandoenunaconvocatorianosecubrierapartedeloscuposdepotenciaparalasdostipologias,laspotencias

restantes se traspasaran excepcionalmente, para la convocatoria siguiente, en las tipologias respectivas.

Lapotenciacorrespondienteaaquellosproyectosdeinstalaciones,quefuerancanceladosenelRegistrodepre-

asignaciénderetribucién,serdincorporadaalaconvocatoriasiguienteasucancelacion,enlamismatipologia.

Losincrementosde potenciaadicionalanteriores,nosetendranencuentaparaelcalculodelaspotenciasbase

correspondiente a las convocatorias del ano siguiente.

Entodocaso,losincrementosdepotenciaadicionalanterior,correspondientealaprimeraconvocatoriadeunano,
noseveranafectados,ensucaso,porelincrementoodecrementoderivadodelaaplicaciondeundecrementoo

incremento, respectivamente del de los valores de la tarifa regulada.

EIMITyCpodraestablecerrequisitostécnicosydecalidad,paracontribuiralaseguridaddesuministro(huecosde
tension,....) (Articulo 13).

Antesdel1deAbrilde2009,laCNEremitirdalaDGPEM, informedeevaluaciéndelmarcolegislativoyreglamentario,
sobrelosprocedimientosadministrativosnecesariosparalaimplantaciondelasinstalacionesFVenedificacion,ylas

medidas para eliminar o reducir los obstaculos existentes (Disposicién adicional 12).

Seracondiciénnecesaria paralapercepcionde latarifareguladao, ensucaso, prima, el comienzo de laventa
delaproducciéonnetadeenergiaeléctricaantesdelafechalimite que se establezca, justificandose medianteel
correspondienteregistrodemedidaenelequipodemedidaconanterioridadadichafecha(Disposicidonadicional
29),

LapublicaciéndeesteRD,debeasimilarseaunactoadministrativosuficiente paracondicionarlaviabilidad del
proyecto,sinosehubierapresentadosolicituddeinscripciénenelregistrodepre-asignacion, porloqueprocederia
la devolucion del aval (Disposicion adicional 32).

Tambiénseconsiderarazénsuficiente,lanoinclusionenelregistrodepre-asignaciénentodaslasconvocatorias

quesecelebrendurante 12meses,olacancelacidondelasolicitudporpartedeltitularantesdelcierredelaprimera

convocatoria en la que se presente (Disposicién adicional 32).
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Regulacion en el resto de Paises

ltalia.ltaliaintrodujounaleydeprimasparaenergiasrenovablesenjuliode2005,yelultimodecretodefebrerode
2007 hadesarrolladoelmercadofotovoltaico.Elinstrumentodeincentivodelaenergiafotovoltaicaesel“Conto
Energia”,quesebasaenunesquemaretributivomedianteprimasdurante20anosporeltotaldelaenergiaproducida.

u9 o3jau 33so0)H

ElGobiernoltalianoestapromocionandolaEnergiaSolarentodassusmodalidadeshastaalcanzar3GWa

finales de 2016.

1.

DichoGobiernohaestablecidoeldecretoleyDL387/2003enelqueseincentivalaenergiasolaratravésde

2.

una tarifa fijada con el fin de regular el precio de la electricidad producida por los parques solares.

Segunestaley, GSE (el Serviciode Gestién Eléctricaltaliano),comprarddesde 2008 laelectricidad delas

3.

instalaciones solares al precio de 36,40 6 44 céntimos de euro por kWh, (seguin el grado de integracién

fotovoltaica) durante los primeros 20 afos de operacion de la planta.

GSEreduciralatarifabaseinicialunatnicavezun2%,4%,6% segunsielafode comienzo de operacion

4,

haya sido 2009, 2010, 2011, etc.. Dicha tarifa permanecera invariable a lo largo de los 20 afos.
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5.

Porlotantolaprima, resultado aditivo de ambastarifassera paraelaino 2010, en el caso de Instalaciones

fotovoltaicas Completamente Integradas de 50,24 céntimos de euro por Kwh.

de euro por kWh (modelo conservador)

6.
c) Moneda funcional

7

,parasuconversion,

Laspresentescuentasanualessepresentaneneurosporseréstalamonedadelentornoeconémicoprincipalenel

queoperaelGrupo.Existenfilialescuyamonedafuncionalesdistintaaladeleuroprocediéndose

de acuerdo con lo indicado en la nota 4 g).
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Lassociedadesdependientesrelacionadasenelcuadroanteriorsonconsideradascomotalesenvirtuddelodispuestoen producido en el Grupo Renovalia en los ejercicios anuales terminados en dicha fecha.
laNormalnternacionalContable(NIC)27,deformulaciondecuentasanualesconsolidadas,dadoqueMontebalito,S.A.

poseelamayoriadelosderechosdevotoendichassociedades,asicomolassociedadesasociadasrelacionadasendicho El Grupo ha elaborado sus Cuentas Anuales Consolidadas bajo la hip6tesis de empresa en funcionamiento.
cuadro. Asimismo, salvoparalaelaboraciéndel EstadodeFlujosdeEfectivo,sehanelaboradolosEstadosFinancieros

utilizando la hipétesis contable del devengo.

Nota 3. Bases de presentacién Yy Principios de Consolidacion de las Cuentas LosEstadosFinancierosyMemoriaConsolidadosdelGrupoMontebalitohansidopreparadosapartirdelosregistros
An uales decontabilidadmantenidosporlaSociedad Dominanteyporlasrestantesentidadesintegradasenel Grupo.No

obstante,ydadoquelosprincipioscontablesycriteriosdevaloraciénaplicadosenlapreparaciondelasCuentas

a) Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) AnualesConsolidadasdel Grupo(NIIF)difierendelosutilizadosporlasentidadesintegradasenelmismo(normativa
LasCuentasAnualesConsolidadashansidoelaboradasdeformaconsistenteconloestablecidoporlasNormas contableespanola),enelprocesodeconsolidaciénsehanintroducidolosajustesyreclasificacionesnecesariospara
InternacionalesdelnformaciénFinanciera(enadelante“NIIF”), siendodeaplicacionlasNIIFvigentesafechade homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF adoptadas en Europa.

hoy,seginhansidoadoptadasporlaUniénEuropea,deconformidadconelReglamento (CE)n21606/2002del
ParlamentoEuropeoydelConsejo,teniendoenconsideraciénlatotalidaddelosprincipiosynormascontablesyde c) Moneda de presentacién
loscriteriosdevaloraciéndeaplicaciénobligatoriaquetienenunefectosignificativo,asicomolasalternativasque Los Estados Financieros Consolidados se presentan en miles de euros.
la normativa permite a este respecto.

d) Comparacién de la Informacién
EnlaNotadseresumenlosprincipioscontablesycriteriosdevaloracionmassignificativosaplicadosenlapreparacion DeacuerdoconlasNIIF sepresentan,aefectoscomparativos,concadaunadelaspartidasdelBalancedeSituacion,
de estas Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas por los Administradores. delaCuentadePérdidasyGanancias,delEstadodecambiosenelPatrimonioNetoydelEstadodeFlujosdeEfectivo,

ademasdelascifrasdelejercicio2009lascorrespondientesalejercicioanteriorquedifierendelascontenidasenlas

De acuerdo a las NIIF, estas Cuentas Anuales Consolidadas incluyen los siguientes Estados Consolidados cuentasanualesaprobadasdedichoejercicio,detallandoseenelapartadoe)siguientelasdiferenciasexistentes.
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008:

e) Ajustes en el Patrimonio Neto por cambios de criterios contables y errores contables

- Balance de situacion AcontinuacionsedetallanlosajustesretroactivosrealizadosporelGrupoMontebalitocomoconsecuenciade
- Cuenta de pérdidas y ganancias cambiosdecriterioscontablesydeerrorescontablesdeacuerdoconloestablecidoporlaNIC8.Estosajusteshan
- Estado de cambios en el patrimonio neto implicadolareexpresiondelascifrascomparativasdelejercicioanteriorreflejadasenelbalancedesituacion,la
- Estado de flujos de efectivo cuentadepérdidasygananciasyelestadodecambiosenelpatrimonionetodeestasCuentasAnuales, respectode
- Memoria consolidada las aprobadas:

b) Imagen Fiel
LasCuentasAnualesConsolidadascorrespondientesalejercicioanualterminadoel31dediciembrede2009de
Montebalito,S.A.ysociedadesdependienteshansidoformuladasporlosAdministradoresdelaSociedadDominante, Realizados en 2008
deacuerdoconloestablecidoenlasNormasinternacionalesdelnformacionFinanciera,seginhansidoadoptadas
porlaUnionEuropea,deconformidadconelReglamento(CE)n21606/2002delParlamentoEuropeoydelConsejo Los mas significativos, son los detallados a continuacion:

y modificaciones posteriores.

1. Losinstrumentosdepatrimonioseincrementaronen1.133milesdeeuros,yaqueseencontrabaninfravalorados
Estos Estados Financieros y Memoria Consolidados muestran laimagen fiel del patrimonio y de la situacién endichoimporte,comoconsecuenciadehabersevaloradoen2007avalordemercado,enlugardeacoste,como
financiera del Grupo Montebalito al 31 de diciembre de 2009, y de los resultados de sus operaciones, de los hubiese correspondido.

cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han
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2. Errorporimportede(1.356) milesdeeurosenelimpuestodesociedadesde 2007, alcalcularse éste,coneltipo g) Otras reclasificaciones por cambios de criterios contables y errores contables.
impositivoespanoldel30%, paralassociedadesfrancesas,quedebiantributarauntiposuperiordel33,33%. AcontinuaciénsedetallalaconciliacionentreelBalanceycuentadePérdidasy Gananciasa31dediciembrede
2008segunlascuentasanualesde2008aprobadasporlaJuntaGeneralylacolumnacomparativadelaspresentes

Realizados en 2009 cuentas anuales para dichos estados:

1. Regularizaciénretroactivadelosingresosregistradosenelejercicio2007comoconsecuenciadeventasdeviviendas
paralosque, tantoendichoejerciciocomoenlaactualidad, nose cumplianloscriterios de reconocimiento

establecidosporlaNIC18deingresosdelasactividadesordinarias.Porello,elGrupohadisminuidolapartidade

reservasdelejercicio2008(comoconsecuenciadeladisminuciéndelresultadodelejercicio2007)enunimporte ACTIVO 2008 AJUSTES AJUSTi(IJ;)g
netodeimpuestodiferidode 1.342milesdeeuros.Lascontrapartidasdebalancecorrespondenamayorcifrade - -

A) Activo no corriente 80.045 575 80.620

existenciasporimportede3.297milesdeeuros,menorsaldodeclientesporimportedeb.214milesdeeurosy I, Inmovilizado intangible. 0 i 0

reconocimiento del correspondiente impuesto diferido de activo por importe de 575 miles de euros. 1. Inmovilizado material. 14.704 i 14.704

Ill. Inversiones inmobiliarias. 53.752 - 53.752

f) Reclasificaciones en el Patrimonio Neto por cambios de criterios contables y errores contables. IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 1.393 _ 1.393

V. Inversiones financieras a largo plazo. 2.922 - 2.922

VI. Activos por impuestos diferidos. 7.264 575 7.839

B) Activo corriente 122.248 (1.916) 120.332

1. Los ajustes por cambios de valor correspondientes al registro de los instrumentos derivados de cobertura I. Activos no corrientes mantenidos para la venta. - - -

propiedaddelGruposereflejabanincluidosdentrodelapartidadereservasdelPatrimonioNeto.Sehaprocedido Il. Existencias. 91.408 3.297 94.705

areclasificarestapartidadentrodelepigrafede“ajustesporcambiosdevalor” delPatrimonioNeto.Elajustede Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 19.685 (4.288) 15.397

dichapartidahasidode351milesdeeurosysehareflejado,dentroel ECPNcorrespondientealejercicio2008,en IV. Otros activos Financieros corrientes 7.446 408 7.854

el saldo inicial a 31 de diciembre de 2007. V. Oftros activos corrientes 1.431 (1.333) 98

VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 2.278 - 2.278

TOTAL ACTIVO (A+B) 202.293 (1.341) 200.952

1. Losajustesporcambiosdevalorcorrespondientesalregistrodelosinstrumentosderivadosdecobertura
propiedaddelGruposereflejabanincluidosdentrodelapartidadereservasdelPatrimonioNeto.Seha
procedidoareclasificarestapartidadentrodelepigrafede“ajustesporcambiosdevalor”delPatrimonio
Neto. El ajuste de dicha partida hasido de 1.163 miles de euros y se harecogido en lafila de “Total
ingresos/gastos reconocidos”, del ECPN correpondiente al ejercicio 2008.

2. Losajustesporcambiosdevalorcorrespondientesalasdiferenciasdeconversiéonsurgidasenelproceso
deconsolidaciondefilialescuyamonedafuncionalesdistintadeleurosereflejabanincluidosdentro
delapartidadereservasdelPatrimonioNeto. Se haprocedidoareclasificarestapartidadentrodel
epigrafede”ajustesporcambiosdevalor”delPatrimonioNeto.Elajustededichapartidahasidode41

milesdeeurosysehareflejadoen“otrasvariaciones” del ECPN correspondienteal ejercicio 2008.
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2008 : 31/12/2008
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2008 AJUSTES 4 ,USTADO CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 31/12/08  AJUSTES
AJUSTADO
A) Patrimonio neto 80.043 (1.342) 78.701 - -
Importe neto de la cifra de negocios 44.475 (569) 43.906
A-1) Fondos propios 80.043 130 80.173 — - - - —
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 16.721 - 16.721
Capital 15.000 - 15.000 - - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo - - -
Prima de emision 55.552 - 55.552 — -
Aprovisionamientos (47.267) - (47.267)
Reservas 27.430 130 27.560 - =
Otros ingresos de explotacion 1.171 - 1.171
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (3.978) - (3.978)
Gastos de personal (1.812) - (1.812)
Resultados de ejercicios anteriores (714) - (714) -
Otros gastos de explotaciéon (6.282) 325 (5.957)
Otras aportaciones de socios - - - — - —
Amortizacién del inmovilizado (151) - (151)

Resultado del ejercicio (13.247) - (13.247)

(Dividendo a cuenta) - - R

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - - -

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (1.640) 1.357 (283)

Otros instrumentos de patrimonio neto - - R
A-2) Ajustes por cambios de valor - (1.472) (1.472)

Activos financieros disponibles para la venta - - -

Revalorizaciones de inversiones inmobiliarias - (1.113) (1.113)

Otros resultados - - -

Resultado de explotacion 5.215 - 5.215
Operaciones de cobertura - (1.513) (1.513) - -

Ingresos financieros 1.916 - 1.916
Otros - a1 a1 - -

Gastos financieros (4.724) - (4.724)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. - - - — - - -

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (13.860) - (13.860)
A-4) Socios externos - - - - - -

Diferencias de cambio (547) - (547)
B) Pasivo no corriente 41.245 - 41.246 - - - - - -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (6.955) - (6.955)
Provisiones a largo plazo 2.592 - 2.592 - -

Resultado financiero (24.170) - (24.170)
Deudas a largo plazo 34.372 - 34.373 - . .

Resultado de entidades valoradas por el método de la participaciéon - - -
Pasivos por impuesto diferido 2.879 - 2.879 -

Resultado antes de impuestos (18.955) - (18.955)
Otros pasivos no corrientes 1.402 - 1.402 —

Impuesto sobre beneficios 5.708 - 5.708
C) Pasivo corriente 81.005 - 81.005 — - -

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (13.247) - (13.247)
Pasivos no corrientes vinculados con activos mantenidos
para la venta. Resultadodelejercicioprocedentedeoperacionesinterrumpidasnetodeimpuestos - - -
Provisiones a corto plazo - —

Resultado consolidado del ejercicio (13.247) - (13.247)
Deudas a corto plazo 62.686 8.487 71.173 — - -

a) Resultado atribuido a la entidad dominante (13.247) - (13.247)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 18.128 (8.487) 9.641 — - —
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios - - -

Periodificaciones a corto plazo 191 - 191 — -

Beneficio por accion (*) - R R
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 202.293 (1.342) 200.952 —

Bésico (0,88) - (0,88)

Diluido (0,88) - (0,88)
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1. Lasdiferenciasen el patrimonio neto se corresponden con el ajuste explicadoenlanota3.¢e) 1.delos

realizados en 2009 y las reclasificaciones mencionadas en la nota 3. f).

2. Sehanreclasificadolossaldosdefacturaspendientesderecibir,porlafacturaciéndeelectricidadpendiente,
delapartidadeotrosactivoscorrientesalapartidaclientesporventasdeprestaciondeservicios.Elimporte

de dicha reclasificacion ha sido de 808 miles de euros

3. Sehanreclasificadoeldevengodelosinteresesacobrardelapartidadeotrosactivoscorrientesaotrosa

otros activos financieros corrientes. El importe de la misma ha sido de 128 miles de euros.

4. LasdeudasconempresasdelGrupodeactivosehanreclasificadodeotrosdeudoresalapartidadeotros

activos financieros corrientes. El importe de la misma ha sido de 280 miles de euros.

5. Losprovisionesdefondosalnstituciones Oficialesse hanreclasificado de “otrosactivos corrientes”a

“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” por importe de 397 miles de euros.

6. LasdeudasconempresasdelGrupoyasociadasdepasivosehanreclasificadodeotrosacreedoresala

partidadeotros pasivosfinancieroscorrientes.Elimportedelamismahasidode 1.734milesdeeuros.

7. Lasdeudaspordevoluciéndeprimadeemisidonpendientessehanreclasificadoalapartidade Otrospasivos

financieros corrientes. El importe de dicha reclasificacién ha sido de 6.753 miles de euros.

8. Elimportenetodelacifradenegociossevedisminuidaen569milesdeeurosporlasvariacionesdevalorde

77

losinmueblesdeinversién(Berlin)queahoraseregistranen“variacionesdevalorinmueblesdeinversion

9. Sereclasificanlosdeteriorosdelasinversionesinmobiliarias(EurocanyVillasdeTauro)a“variacionesdel

valor razonable de los inmuebles de inversiéon” por 1.682 euros.

10. LaventadelosparquesdeHerenciay Abendjarsupusoquesaldosdeudoresporimportede325miles,
totalmentedeteriorados,quedaransaldados, porloqueelresultadoqueseregistréenelejercicioanterior
enelepigrafede“deterioroyresultadosporventadeinmovilizado”sehareclasificadoa”otrosgastosde

explotaciéon” como variacion de provision.
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h) Principios de Consolidacién

Sociedades Dependientes:
Las Sociedades Dependientes en las que el Grupo posee el control, se han consolidado por el método

de integracion global, integrandose en los Estados Financieros Consolidados la totalidad de sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes
de las operaciones intra-grupo.

ElGrupoconsideraquemantieneelcontrolenunasociedadcuandotienelacapacidadsuficiente paraestablecer

politicas financieras y operativas, de forma que pueda obtener beneficios de sus actividades.

LaconsolidaciéndelasoperacionesdelaSociedadDominanteydelasSociedadesDependientesconsolidadasseha

efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. Enlafechadeadquisiciénoaportacion,losactivos,pasivosypasivoscontingentesdelasociedadfilialsonregistrados
avalordemercado.Enelcasodequeexistaunadiferenciapositivaentreelcostedeadquisicionodelvalorde
aportaciondelasociedadfilialyelvalordemercadodelosactivosypasivosdelamisma,correspondientesala
participaciondelamatriz,estadiferenciaesasignadaenlamedidadeloposibleaactivosintangiblesodalugar
aunfondodecomercio.Enelcasodequeladiferenciaseanegativa,estaseregistraconabonoalaCuentade

Resultados Consolidada.

2. Losactivosintangiblesdevidadutildefinidapuestosdemanifiestoenlascombinacionesdenegociosseamortizan
enfuncidondesuvidautilylosfondosdecomerciopuestosdemanifiesto,ensucaso, enlascombinacionesde
negociosnoseamortizan; sibien,serevisan,almenos,anualmente paraanalizarlanecesidaddeunposible

saneamiento.

3. ElvalordelaparticipaciéndelosaccionistasminoritariosenelpatrimonioyenlosresultadosdelasSociedades
Dependientesconsolidadasporintegracionglobalsepresenta,respectivamente,enlosepigrafes“Patrimonio
neto-Interesesminoritarios” delBalancedeSituaciénConsolidadoy“Resultadodelejercicio-Resultadoatribuido

a intereses minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

4. LaconversiondelosestadosFinancierosdelassociedadesextranjerasconmonedafuncionaldistintadeleuroseha

realizado aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la conversion de:

a) LosactivosypasivosutilizandoeltipodecambiovigenteenlafechadecierredelosEstadosFinancieros.

b) Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.
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c) Elpatrimonio neto se mantiene atipo de cambio histérico a lafecha de su adquisicién o al tipo de En el ejercicio 2009 se han producido las siguientes entradas en el perimetro de consolidacion:

cambiomediodelejerciciodesugeneracién(tantoenelcasodelosresultadosacumuladoscomode

las aportaciones realizadas), segun corresponda. % DE CAPITAL
ACTIVIDAD
SOCIEDAD SOCIEDAD TENEDORA PARTICIP.  (MILES DE
. i i . L, L PRINCIPAL
5. Todoslossaldosytransaccionesentrelassociedadesconsolidadasporintegraciénglobalsehaneliminadoenel INDIR. EUROS)
proceso de consolidacién, asi como los posibles margenes en ellas incorporados. erzt;isF:tgvl?ltalco de Heras Montebalito Energias Renovables, S.L. 100% 308 Energias Renovables
UnavezqueelGrupoposeeelcontroldelassociedadesadquiridas,seconsideranlasmodificacionesposteriorespor Monte Erchie, S.L. Montebalito Energias Renovables, S.L. 50% 3 Energias Renovables
ventaoadquisiciondeparticipacionesadicionalesquenomodificanlacondiciondecontrolcomooperacionesde
compra-ventademinoritariosimputandoladiferenciaentreelpreciodecompra-ventayelvalorpatrimonialdelos ) . o
S .. . o . . I . . — Salidas del perimetro de consolidacién:
minoritarios adquiridos o enajenados como variacion del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante.
. . . En el ejercicio 2008 se produjeron las siguientes bajas en el perimetro de consolidacion.
Entidades multigrupo y asociadas:
Las entidades asociadas en las que la Sociedad Dominante no dispone del control, pero sobre las que tiene
una influencia significativa en su gestién o gestion conjunta con otros accionistas, han sido valoradas en . FECHA % VOTOS BENEFICIO /

. . . , . ., . . , . SOCIEDAD CATEGORIA EFECTIVA DADOS DE PERDIDA (MILES
los Estados Financieros Consolidados por el método de integracién proporcional. Los principios basicos BAJA. DE EUROS)
de este método coinciden con los descritos para el método de integracién global a excepcion de que la SAS Meridional Pyrennees Dependiente 26/06/2008 100% 1.600
incorporacion de los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y Herencia Solar Meridional 23 a 44, S.L. Dependiente 28/07/2008 100% 2713
eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo se realiza de acuerdo con el porcentaje de Abenojar Solar Meridional 26 a 50, S.L. Dependiente 28/07/2008 100% 2.873
participacién en la entidad asociada. Abenojar Solar Mater, S.L. Dependiente 28/07/2008 50% 376

Herencia Solar Mater, S.L. Dependiente 28/07/2008 50% 274
mbi n_el perimetr nsoli ién SCI Faisanderie Dependiente 31/11/2008 100% (498)

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del Grupo Montebalito durante los ejercicios 2009

y 2008 han sido las siguientes:
En el ejercicio 2009 se han producido las siguientes bajas en el perimetro de consolidacion:

- Entradas al perimetro de consolidacién:

% VOTOS -
En el ejercicio 2008 se produjeron las siguientes entradas en el perimetro de consolidacion: SOCIEDAD CATEGORIA FECHA DADOS BENEFICIO / PERDIDA
EFECTIVA DE BAJA (MILES DE EUROS)
Bargas Solar 26-50, S.L. Dependiente 30/04/09 100% 2.454
% DE CAPITAL ACTIVIDAD Montebalito Development, GMBH Dependiente 01/07/09 100% 4
SOCIEDAD SOCIEDAD TENEDORA PARTICIP. (MILES DE PRINCIPAL Teltos Development, GmbH Dependiente 26/11/09 100% (14)
INDIR. EUROS .
) Bargas Solar Mater, S.L. Multigrupo 30/04/09 50% (16)
Monteillunum, S.A. Montebalito Energias Renovables, S.L. 100% 120 Energias Renovables
Vasari Desarrollos Energéticos, S.L. Montebalito Energias Renovables, S.L. 100% 72 Energias Renovables
Fotovoltaica la J 1a19,S.L Ve i D llos E éticos, S.L. 100% 57 E fas R bl L , . g . . .. ..
oTovoTaica @ Jorquera @ asarl JesarroTos Fnergeticos nergias Tenovabies Las variaciones mas significativas del ejercicio 2008 fueron las siguientes:
Villabrazaro Solar, S.L. Montebalito Energias Renovables, S.L. 100% 3 Energias Renovables
Villabrézaro Solar 1 a 50, S.L. Villabréazaro Solar, S.L. 100% 150 Energias Renovables i i . ) . i
El20defebrerode2008seconstituyelasociedadMonteillunum,S.A.conunCapitalSocialde 120.000euros.ElCapital
Renovables Futura, S.L. Montebalito, S.A. 100% 4.000 Energias Renovables . . . 3 . . . .,
X - SociallosuscribeporcompletoMontebalitoEnergiasRenovables,S.L.Laactividaddeestasociedadeslafabricaciony
La Moa Solar Fotovoltaica, S.L. Renovables Futura, S.L. 100% 4 Energias Renovables

ensamblaje de paneles fotovoltaicos.
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Con fecha 30 de abril de 2008 se adquiere el Subgrupo Vasari Desarrollos Energéticos, S.L. por importe de
1.052.686,27euros.DichacompradeparticipacioneslasuscribetotalmenteMontebalitoEnergiasRenovables,S.L.
VasariDesarrollosEnergéticos,S.L.eslamatrizdelassociedadesFotovoltaicaLaJorqueralaXIX,S.L.yposeetodas
lasparticipacionesdeéstasexceptounaqueestdenpoderdeMontebalitoEnergiasRenovables,S.L.Laactividadde
estassociedadeseslageneraciéndeelectricidadfotovoltaicaporlacreaciondeunparquefotovoltaicosituadoenel

término municipal de La Carolina (Jaén).

El9de mayo de 2008 se adquiere las participaciones de la sociedad Villabrazaro Solar, S.L. por unimporte de
3.500.000euros.Laactividaddeestasociedadeslageneraciéndeelectricidadfotovoltaicaporlacreaciéndeun

parque fotovoltaico situado en el término municipal de Villabrazaro (Zamora).

Eldia28dejuniode2008seadquiereelsubgrupoRenovablesFutura,S.L.porimportede4.000.000deeurosala
sociedadMetainversion(sociedaddelgrupoCarteraMeridional,S.A.). AsuvezRenovablesFuturaespropietariadel
100%delasparticipacionesdelLaMoaSolarFotovoltaica,S.L.Laactividaddeestassociedadeseslaproduccionde
electricidad fotovoltaica sobre techos solares.

El28dejuniode2008seprocedealaventadelasparticipacionesdelasociedadSASMeridionalPyrennesporparte
delasociedadMeridionalEuropa,S.L.alasociedadMetainversion(sociedaddelgrupoCarteraMeridional).Esta

sociedad estas dedicada a la promocion de viviendas de lujo en Biarritz.

Conposterioridadalcierredelejercicio2008se procedié aampliar capitaldelasociedad MontebalitoEnergias
Renovablesporimportede4.396.000deeuroshastaalcanzarlos5.000.000deeuros.Dichaampliacidonlahasuscrito
completamenteMontebalito,S.A.medianteaportaciondelsubgrupoRenovablesFuturaporsuvalorteéricoque
resultadeltltimoBalancecerradoa31dediciembrede2008porimportede3.821.628eurosy574.372euroscomo
compensaciondecréditosafavordelasociedadmatriz.ConestaoperacionRenovablesFuturadejadepertenecer

directamentedeMontebalito,S.A.adependerindirectamenteatravésdeMontebalitoEnergiasRenovables,S.L.
El 28 de diciembre de 2008 se liquidé la sociedad Faissanderie.

Las variaciones mas significativas del ejercicio 2009 fueron las siguientes:
Confecha20deoctubrede2009MontebalitoEnergiasRenovables,S.L.adquierenel 100%delasparticipaciones
socialesdelasociedadParqueFotovoltaicodeHerasdeAyuso,S.L.,comopartedelosdiferentespactosintencionales

firmadosconlassociedadesUrbasGuadahermosa,S.A.yUrbasTerfovol,S.A.ybajolascondicionespactadasenlos

mismos. Ver resumen de pactos intencionales en nota 12.
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Confecha29dejuliode2009seconstituyelaSociedadMonteErchie,S.L.,domiciliadaenMadrid,cuyocapitalfue
suscritoenun50% porMontebalitoEnergiasRenovables,S.L.Enfebrerode2010lasociedadMonteErchie,S.L.
comprael100%delasaccionesdelasociedaditalianaFAMA propietariadelosderechosdeunparquefotovoltaico

de 2 Mw en la provincia de Rotello (ver nota 30).
Confecha30deabrilde2009MontebalitoEnergiasRenovables,S.L.yMeridionalSolar,S.L.vendesusparticipaciones
delassociedadesBargasSolar26-50,S.L.yBargasSolarMater,S.L.respectivamente,aGlobalKithnos,S.L.U.yGlobal
Goshenita, S.L.

Confecha26denoviembrede2009sevendenlasparticipacionesdelasociedad bulgaraTeltos Development.

El 1 de junio de 2009 se procede a la disolucién de la sociedad alemana Montebalito Development GMBH.

i) Aspectos criticos de la valoracion y estimaciéon de la incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado unriesgo
importantequepuedasuponercambiossignificativosenelvalordelosactivosypasivosenelejerciciosiguiente.

Nosehanproducidocambiosenestimacionescontablesquehayanafectadoalejercicioactualoquepuedanafectar

a ejercicios futuros de forma significativa.

j) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

Lapreparaciondelascuentasanualesconsolidadasexigequesehaganjuiciosdevalor,estimacionesyasunciones
queafectanalaaplicaciéndepoliticascontablesylossaldosdeactivos,pasivos,ingresosygastos.Lasestimacionesy
lasasuncionesrelacionadasestanbasadasenlaexperienciahistéricayenotrosfactoresdiversosquesonentendidos
comorazonablesdeacuerdoconlascircunstancias.Lasestimacionesyasuncionesrespectivassonrevisadasde
formacontinuada;losefectosdelasrevisionesdelasestimacionescontablessonreconocidosenelperiodoenel

cualserealizan, siéstasafectanséloaeseperiodo,oenelperiododelarevisionyfuturos,silarevisionlesafecta.

Almargendelprocesodeestimacionessistematicasydesurevisionperioddica,sellevanatérminodeterminados
juiciosdevalorentrelosquedestacanlosrelativosalaevaluacidondeleventualdeteriorodeactivos, ydeprovisiones

y pasivos contingentes.
LainformaciéncontenidaenestascuentasanualesconsolidadasesresponsabilidaddelosAdministradoresdela

SociedadDominante.Enlaspresentescuentasanualesconsolidadassehanutilizadoestimacionesrealizadasporlos

mismos para valorar algunos de los activos, pasivos,
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ingresos,gastosycompromisosquefiguranregistradosenellas.Basicamenteestasestimacionesserefierenala Las instalaciones técnicas de energia eléctrica han sido valoradas al precio de adquisicién. Aquellos costes
evaluaciondelasperdidaspordeteriorodedeterminadosactivosylavidautildelosactivosmaterialeseintangibles. necesariosparalaconstruccionyexplotaciéndelosparquessolaresantesdesupuestaenfuncionamientosehan
registradocomomayorvalordelasinstalacionestécnicas,incluidoslosrelativosalaformalizaciéndelosderechos

LasestimacionesconunefectomassignificativoenlasCuentasAnualesConsolidadasadjuntashacenreferenciaa: de superficie de terrenos.

* Lavida util de los activos materiales (Ver apartado correspondiente en normas de valoracion). Sehancapitalizadolosgastosfinancieroscorrespondientesaendeudamientoespecificamenteasignadoaproyectos

de inversion en inmovilizado durante la fase de construccion.

* Lavaloraciondeactivos paradeterminarla existenciade pérdidas por deterioro de los mismos (Ver

apartado correspondiente en normas de valoracién). Loscostesdeampliacion,modernizacibnomejorasquerepresentanunaumentodelaproductividad,capacidado

eficiencia,ounalargamientodelavidautildelosbienes,secapitalizancomomayorcostedeloscorrespondientes
*  Valoraciéndeactivosporimpuestodiferidoparaestimarlaexistenciafuturadebeneficiosfiscalescontra bienes.
los cuales compensar los derechos fiscales generados.
Lasreparacionesquenorepresentanunaampliaciondelavidautilylosgastosdemantenimientosecarganala
*  Provisiébnpordesmantelamiento,estandoobligadalaSociedadadevolveralfinaldelperiododecesién, cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.
losterrenosensuestadooriginario,retirando, porlotanto,todosloselementosinstaladosenlosmismos

(véase Nota “Provisiones y contingencias”). Lasdotacionesanualesenconceptodeamortizaciéndelosactivosmaterialesserealizannormalmentedeforma

linealconcontrapartidaenlaCuentadePérdidasy GananciasConsolidadaenfunciéndelosanosdelavidatil

*  OtrospasivoscontingentesoriginadosdelaactividaddelGrupo(véasenota”Provisionesycontingencias”). estimada, como promedio, de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:
Apesardequeestasestimacionessehanrealizadoenfunciéndelamejorinformaciéndisponibleenlafechade COEFICIENTE
.. . . . . | bles: 2%
formulaciéndeestasCuentasAnualesConsolidadassobreloshechosanalizados,esposiblequeacontecimientos nmue ,es — -
Instalaciones técnicas Parques Solares: 5%
quepuedantenerlugarenelfuturoobliguenamodificarlas(alalzaoalabaja)enpréximosejercicios,loqueseharia Otras Instalaciones Técnicas y Mobiliario 10%
deformaprospectiva,reconociendolosefectosdelcambiodeestimaciénenlascorrespondientesCuentas Elementos de transporte 14%
- - = o
Anuales Consolidadas futuras. Equipos proceso de informacion 12%
Nota 4. Normas de Regjstro y Valoracion Los porcentajes de amortizacién no han variado respecto al ejercicio anterior.

LasprincipalesnormasdevaloraciénutilizadasporelGrupoenlaelaboraciéndesusCuentasAnualesConsolidadasparael Activos fotovoltaicos

ejercicio 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes: En referencia a los activos fotovoltaicos, puesto que la operativa del Grupo es la promocién y posterior

venta de parques fotovoltaicos (aunque antes de dicha venta los mantenga en explotacion), se sigue
a) Inmovilizado material el criterio de contabilizar inicialmente dichos activos dentro del epigrafe de existencias del balance de

Los bienes comprendidos enelinmovilizado material, de uso propio, se encuentranregistrados asu coste de situacion. Si en el periodo estimado de venta, establecido en 6 meses, no se hubieran vendido dichos

adquisicidnmenoslaamortizacidnacumuladaycualquierpérdidapordeteriorodevalorreconocida.Secapitalizan parques, estos son reclasificados como inmovilizado material amortizandose.

los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado siempre que sean mano de obra directa.
LaactividadfotovoltaicacomienzaconlaconstituciéndelaSociedad promotoraencargadadeldesarrollodel

proyecto,lacualseharacargodelaconstruccionyexplotaciéndetodoslosactivosnecesariosparalaconsecucion

del mismo.

Losactivosfotovoltaicos,sedividenenempresasqueexplotancada100kwinstalados,porloquesemaximizael

precio de venta segun el R.D. 661/2007. Las empresas se agrupan por parque fotovoltaico.
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Lassociedadesmatricestitularesdelosactivos,trasladanasusexplotadoras/filiareslosgastosderivadosdela

actividad.

Losplazosestimadosdeconstrucciénparaunainstalaciénfotovoltaicaoscilanentre4y9meses,dependiendode
la orografia del emplazamiento y de los Mw a construir.

Elcostedelasobrasdelareddelasubestacioneléctrica,cuyainversiéndebesersoportadaporlospromotoressegin
normativa(articulos54y32delR.D.1955/2000queregulalaactividaddetransporte,distribucién,comercializacion,
suministroyprocedimientosdeautorizaciéndeinstalacionesdeenergiaeléctrica)ycuyatitularidadpertenecea
RedEléctricadeEspanaS.A.ocualquierotraempresadetransporteodistribuciondeelectricidad,seconsidera
comoinmovilizadomaterial, oexistencias,ensucaso,yaquesetratadeunelementonecesarioparalaoperatividad
del parque y cuyo coste es asumido por la Sociedad.

Deterior valor ivos material Xistenci

En la fecha de cada cierre de los Estados Financieros Consolidados, en el caso de que existan indicios de
que los activos materiales hayan sufrido deterioro, el Grupo Montebalito revisa mediante el denominado
test de deterioro los importes en libros de dichos activos para determinar, en base a estimaciones sobre

resultados y flujos de efectivo futuros, si existen pérdidas por deterioro de valor.

Pararevisarsilosactivoshansufridounapérdidapordeteriorodevalor,secomparaelvalorenlibrosdelosmismos
consuvalorrecuperableenlafechadecierredelbalance,omasfrecuentemente,siexistieranindiciosdequealgin

activo pudiera haberla sufrido.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste de suventay el valoren
uso,entendiendoporésteelvaloractualdelosflujosdecajafuturosestimados. Paraelcélculodelvalorenuso,
lashipotesisutilizadasendichasestimacionesincluyenlastasasdedescuento,tasasdecrecimientoycambios
esperadosenlospreciosdeventaycostesdirectos.Lastasasdedescuentorecogenelvalordeldineroeneltiempo
ylosriesgosasociadosalaunidadgeneradoradeefectivo.Lastasasdecrecimientoylasvariacionesenpreciosy
costesdirectossebasanenlasprevisionessectorialesylaexperienciayexpectativasfuturas, respectivamente.

Encasodeactivosquenogeneranflujosdeefectivoindependientesdeotrosactivos,elGrupocalculaelimporte

recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Lareversiéon de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias,

aumentandoelvalorcontabledelactivoconellimitedelvalorcontablequehubieratenido,netodeamortizaciones,

sinosehubieraregistradoeldeterioro.Enelcasodelfondodecomercio,laspérdidaspordeterioronosonreversibles.
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Unavezreconocidalacorrecciénvalorativapordeterioro o sureversion, se ajustanlasamortizacionesdelos

ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

Noobstanteloanterior,sidelascircunstanciasespecificasdelosactivosse ponede manifiestounapérdidade
caracterirreversible, éstasereconocedirectamenteenpérdidasprocedentesdelinmovilizadodelacuentade

pérdidas y ganancias.

Alcierredelejercicio2009elGrupoharealizadotestdedeterioroparatodossusterrenoseinmueblesclasificados
enlascategoriasdeinmovilizadomaterialyexistenciasapartirdelosvaloresaportadosportasacionesrealizadas
porexpertosindependientes.LastasacionesdelosinmueblesubicadosenEspanayFranciahansidorealizadas
porTINSAyVANdeValoracionesylossituadosenAlemaniahansidorealizadasporGUTACHTEN. Lossituadosen
Rumania han sido realizadas por Cohispania.

b) Inmuebles de inversion

Losinmueblesdeinversiéoncorrespondenalosterrenos, edificiosyotrasconstruccionesquesemantienenbien
paraexplotarlosenrégimendealquiler,bienparaobtenerunaplusvaliaensuventacomoconsecuenciadelos
incrementosqueseproduzcanenelfuturoensusrespectivospreciosdemercado.Sepresentanasuvalorrazonable

a la fecha de cierre del ejercicio y no son objeto de amortizaciéon anual.

DeacuerdoconlaNIC40,elGrupodeterminaperiddicamenteelvalorrazonabledeloselementosdeinversiones
inmobiliariasentendiendocomotalelprecioalcualestariandispuestasdospartesbieninformadasarealizaruna
transaccion.Dichovalorrazonablesedeterminatomandocomovaloresdereferencialastasacionesrealizadaspor
expertosindependientesanualmente,deformaquealcierredelejercicioelvalorrazonableindicadoreflejalas
condicionesdemercadodeloselementosdepropiedadesdeinversiénadichafecha.Losbeneficiosopérdidas
derivadasdevariacionesenelvalorrazonabledelosinmueblesdeinversiénseincluyenenlosresultadosdel
periodoenquesurjan,dentrodelepigrafe“Revalorizacionesdeinversionesinmobiliarias”delacuentadePérdidas
yGanancias.Duranteelperiododeejecuciéndeobras,elactivonoserevalorizayinicamentesecapitalizanlos
costesdeejecuciénygastosfinancieros.Enelmomentoquedichoactivoentraenexplotaciénseregistraavalor

razonable.

Enelejercicio2009lametodologiautilizadaparadeterminarelvalorrazonabledelasinversionesinmobiliariasdel
Grupohansido,fundamentalmente,pordescuentodeflujosdecaja, queconsisteencapitalizarlasrentasnetas
demercadoparacadainmuebleyactualizarlosflujosfuturos,aplicandotasasdedescuentodemercadoademas
detomar,también,comoreferencialalocalizaci6ndelinmuebleylospreciosdeventaparainmueblesdemisma

categoria. Los inmuebles se valoran de forma individual.

Lastasacionesdelosinmuebles ubicadosenEspanayFranciahansidorealizadaspor TINSAylossituadosen
Alemania han sido realizadas por GUTACHTEN.
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c¢) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

Arrendamientos financieros

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econémicas del
acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se cumplan las
condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se considerara

como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan ala Cuenta de Pérdidas y

Ganancias Consolidada.

Paraloscontratosdearrendamientofinanciero,aliniciodelmismo,elGruporegistraunactivodeacuerdoconsu
naturaleza,segunsetratedeunelementodelinmovilizadomaterialointangible,yunpasivofinancieroporelmismo
importe,queserdelmenorentreelvalorrazonabledelactivoarrendadoyelvaloractualaliniciodelarrendamiento
delospagosminimosacordados.Paraelcalculodelvaloractualdelospagosminimosporelarrendamientose
utilizaeltipodeinterésimplicitodelcontratoysiéstenose puededeterminar,eltipodeinterésdelarrendatario

para operaciones similares.

LacargafinancieratotalsedistribuyealolargodelplazodelarrendamientoyseimputaalaCuentadePérdidasy
GananciasConsolidadadelejercicioenquesedevenga,aplicandoelmétododeltipodeinterésefectivo.Lascuotas

de caracter contingente se registran como gastos del ejercicio en que se incurre en ellas.

Alosactivosreconocidosenelbalanceconsolidadocomoconsecuenciadearrendamientosfinancieros,seles

aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponden segln su naturaleza.

Arrendamientos operativos
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado vy, sustancialmente

todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, los tiene el arrendador.

Losingresosprocedentesdeloscontratosdearrendamiento,cuandolasentidadesconsolidadasactiancomo

arrendadoras, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuandolasentidadesconsolidadasactiancomoarrendatarias,losgastosdelarrendamientoincluyendoincentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y ganancias.

Losbeneficioscobradosyacobrarenconceptodeincentivoparaformalizarunarrendamientooperativotambién

se distribuyen linealmente a lo largo de la duracion del arrendamiento.
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d) Instrumentos financieros

ElGrupounicamentereconoceuninstrumentofinancieroensubalancecuandoseconvierteenunaparteobligada

del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del mismo.

ElGrupodeterminalaclasificaciondesusactivosfinancierosenelmomentodesureconocimientoinicialy,cuando

esta permitido y es apropiado, se reevalla dicha clasificacion en cada cierre del balance consolidado.
Losinstrumentosfinancieros,aefectosdesuvaloracion,seclasificaranenalgunadelassiguientescategorias:
Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

P bd -~

Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

5. Activos financieros disponibles para la venta.

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditosporoperacionescomerciales:activosfinancierosoriginadosporlaventadebienesylaprestacionde

servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditosporoperacionesnocomerciales:activosfinancierosque,nosiendoinstrumentosdepatrimonioni
derivados,notienenorigencomercial,cuyoscobrossondecuantiadeterminadaodeterminable,yquenose
negocianenunmercadoactivo.Noincluyenaquellosactivosfinancierosparaloscualesel Grupopuedano
recuperarsustancialmentetodalainversiéninicial, porcircunstanciasdiferentesaldeteriorocrediticio.Estos
ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débi rti r

En esta categoria se clasifican:

a) Débitosporoperacionescomerciales: pasivosfinancierosoriginadosporlacompradebienesyserviciospor

operaciones de trafico, y
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b) Débitosporoperacionesnocomerciales: pasivosfinancierosque,nosiendoinstrumentosderivados,notienen

origen comercial.

Inicialmente, losactivosypasivosfinancierosincluidosenestacategoria,sevaloranporsuvalorrazonable,quees
elpreciodelatransaccién,yqueequivalealvalorrazonabledelacontraprestacionentregadamasloscostesde

transaccion que les son directamente atribuibles.

Noobstantelosenaladoenelparrafoanterior,loscréditosydébitosporoperacionescomercialesconvencimiento
nosuperioraunafioyquenotienenuntipodeinteréscontractual,asicomoensucaso,losanticiposycréditosal
personal,losdividendosacobrarylosdesembolsosexigidossobreinstrumentosdepatrimonio,cuyoimportese
esperarecibirenelcortoplazo,ylosdesembolsosexigidosportercerossobre participaciones,cuyoimporte
seesperapagarenelcortoplazo,sevaloranporsuvalornominalcuandoelefectodenoactualizarlosflujosde

efectivo no resulta significativo.

Envaloraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan enla Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método deltipo
deinterésefectivo. Noobstanteloanterior, los créditosy débitos convencimientonosuperioraunafoquese
valoraroninicialmenteporsuvalornominal,continianvalorandosepordichoimporte,salvo,enelcasodecréditos,

que se hubieran deteriorado.

Alcierredelejercicio,seefectlanlascorreccionesvalorativasnecesariassiexisteevidenciaobjetivadequeelvalor
deuncrédito,sehadeteriorado, esdecir,siexisteevidenciadeunareducciénoretrasoenlosflujosdeefectivo

estimados futuros correspondientes a dicho activo.

Lapérdidapordeteriorodelvalordepréstamosycuentasacobrar,correspondealadiferenciaentresuvaloren
librosyelvaloractualdelosflujosdeefectivofuturosqueseestimavanagenerar,descontadosaltipodeinterés

efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Lacorreccionvalorativapordeteriorodedeudoresal31dediciembrede2009,sehaestimadoenfunciéndelanélisis

de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha fecha.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Correspondenavaloresrepresentativosdedeuda,conunafechadevencimientofijada,quecomportancobros
decuantiadeterminadaodeterminable, quesenegocianenunmercadoactivo,yparalosqueelGrupotienela

intencidén efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Sevaloraninicialmenteporsuvalorrazonable,queequivalealvalorrazonabledelacontraprestacidonentregada
mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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Envaloracionesposteriores,sevaloranporsucosteamortizado.Losinteresesdevengadossecontabilizanenla

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
Alcierredelejercicio,seefectianlascorreccionesvalorativasnecesariassiexisteevidenciaobjetivadequeelvalor
deunactivosehadeteriorado.Lapérdidapordeteriorocorrespondealadiferenciaentresuvalorenlibrosyelvalor
de mercado del instrumento.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Un activo/pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:

a) Se adquirié/emitié con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Formapartedeunacarteradeinstrumentosfinancierosidentificadosygestionadosconjuntamente,delaque

existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

c) Esuninstrumentofinancieroderivado,siempre quenoseauncontratodegarantiafinancieranihayasido

desighado como instrumento de cobertura.

Losactivosypasivosfinancierosmantenidosparanegociar,sevaloraninicialmenteporsuvalorrazonable,que
eselpreciodelatransaccion,yqueequivalealvalorrazonabledelacontraprestacionentregada.Loscostesde
transacciénquelessondirectamenteatribuiblessereconocenenlaCuentadePérdidasyGananciasConsolidada

del ejercicio.
Envaloracionesposteriores,sevaloranporsuvalorrazonable,sindeducirloscostesdetransacciénenquese
pudieraincurrirensuenajenacion.LoscambiosqueseproducenenelvalorrazonableseimputanenlaCuentade
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

Activos financieros disponibles para la venta

Enestacategoriaseincluyelosvaloresrepresentativosdedeudaeinstrumentosdepatrimoniodeotrasempresas
gue no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmentesevaloranporsuvalorrazonableopreciodelatransaccionqueequivaldraalvalorrazonabledela
contraprestaciénentregada, masloscostesdetransaccionquelessondirectamenteatribuibles,asicomo,ensu

caso, el importe satisfecho de los derechos preferentes de suscripcion y similares.

Posteriormente,sevaloranporsuvalorrazonable,sindeducirloscostesdetransaccionenquesepudieraincurriren

su enajenacioén. Los cambios en el valor razonable se registran directamente en el
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patrimonioneto,hastaqueelactivofinancierocausabajadelbalanceosedeteriora,momentoenqueelimporte

asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Noobstanteloanterior,lascorreccionesvalorativaspordeteriorodelvalorylaspérdidasygananciasqueresultan
pordiferenciasdecambioenactivosfinancierosmonetariosenmonedaextranjera,seregistranenlaCuentade

Pérdidas y Ganancias Consolidada.

TambiénseregistranenlaCuentadePérdidasy GananciasConsolidadaelimportedelosintereses,calculados

segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Lasinversioneseninstrumentosdepatrimoniocuyovalorrazonablenose puededeterminarconfiabilidadse
valoranporsucoste,menos,ensucaso,elimporteacumuladodelascorreccionesvalorativaspordeteriorodelvalor.
Alcierredelejercicioseefectianlascorreccionesvalorativasnecesariascuandoexisteevidenciaobjetivadeque
elvalordeunactivo,ogrupodeactivosconsimilarescaracteristicasderiesgovaloradascolectivamente,seha

deteriorado ocasionandose:

a) Enelcasodelosinstrumentosdedeudaadquiridos,unareducciénoretrasoenlosflujosdeefectivoestimados

futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

a) Enelcasodeinversioneseninstrumentosdepatrimonio,lafaltaderecuperabilidaddelvalorenlibrosdel

activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

Lacorrecciénvalorativapordeteriorodelvalordeestosactivosfinancierosesladiferenciaentresucosteocoste
amortizadomenos,ensucaso,cualquiercorrecciénvalorativapordeterioropreviamentereconocidaenlaCuenta

de Pérdidas y Ganancias Consolidada y el valor razonable al cierre del ejercicio.

Sienejerciciosposterioresseincrementaelvalorrazonable,lacorreccidonvalorativareconocidaenejercicios
anterioresserevierteconabonoalaCuentadePérdidasyGananciasConsolidadadelejercicio,exceptocuandose
tratedeuninstrumentodepatrimonio,encuyocaso,lacorrecciénvalorativareconocidaenejerciciosanterioresno

se revierte y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Enelcasodeinstrumentosdepatrimonioquesevalorenporsucoste,pornopoderdeterminarseconfiabilidadsu
valorrazonable,lacorrecciénvalorativapordeteriorosecalculadeacuerdoconlodispuestoenlasNIIFenrelacion
alasinversionesenelpatrimoniodeempresasdelgrupo, multigrupoyasociadas,ynosereviertelacorreccion

valorativa reconocida en ejercicios anteriores.
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Baja de activos financieros

Unactivofinanciero,opartedelmismo,sedadebajacuandoexpiranosehancedidolosderechoscontractuales
sobrelosflujosdeefectivodelactivofinanciero,ysehantransferidodemanerasustanciallosriesgosybeneficios

inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Coberturas contables
Seconsiderancoberturascontablesaquellasquehansidodesignadascomotalesenmomentoinicial, delasquese
dispone de documentacion de la relacién de cobertura y que son consideradas altamente eficaces.

Unacoberturaseconsideraaltamenteeficazsi,alinicioydurantesuvida,sepuedeesperar,prospectivamente,
queloscambiosenelvalorrazonableoenlosflujosdeefectivodelapartidacubiertaquesonatribuiblesalriesgo
cubiertoseancompensadoscasicompletamenteporloscambiosenelvalorrazonableoenlosflujosdeefectivo
delinstrumentodecobertura,yque,retrospectivamente,losresultadosdelacoberturahayanosciladodentrodeun
rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican segun su naturaleza.

Cobertura de los flujos de efectivo:

Correspondealascoberturassobrelaexposicidnalavariaciondelosflujosdeefectivoqueseatribuyeaunriesgo
concretoasociadoaactivosopasivosreconocidosoaunatransaccionprevistaaltamenteprobable,siempreque

pueda afectar a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Lapartedelagananciaolapérdidadelinstrumentodecoberturaquesehayadeterminadocomocoberturaeficaz,
sereconocetransitoriamenteenelpatrimonionetoconsolidado,imputandosealaCuentadePérdidasyGanancias
Consolidadaenelejerciciooejerciciosenlosquelaoperaciéoncubiertaprevistaafectaalresultado,salvoquela
coberturacorrespondaaunatransaccion previstaquetermine enelreconocimiento de unactivo o pasivono
financiero,encuyocasolosimportesregistradosenelpatrimonionetoseincluirdnenelcostedelactivoopasivo

cuando sea adquirido o asumido.
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Derivados

Losinstrumentosfinancierosderivadoscontratadosconsistenensutotalidadenpermutasdetipodeinterés(IRS)
enlosquelaempresaespagadoradeuntipodeinterésfijo,comocoberturadelospréstamosatipodeinterés
variableconlosquesefinancianlasinversioneseninstalacionesgeneradorasdeenergia.Setrataporlotantode
instrumentos de coberturadeflujos de efectivoy comotales se registranen el balance de situaciénasu valor
razonableyloscambiosenvalorseregistrandirectamenteenelpatrimonioneto,sinafectaralacuentadepérdidas
y ganancias.

Iu

Elvalorrazonableseestimaenbasealmétododel“valoractualneto”,calculadocomoladiferenciaentrelosvalores
actualesdelosflujosdeefectivofuturosapagarylosflujosdeefectivofuturosacobrar.Loscalculosdelvaloractual
sonefectuadosmensualmenteporunexpertoindependiente,derivandopor“bootstrapping”lostiposaaplicara
cadapuntotemporalovérticedondeseproduciranlosflujos,apartirdelacurva“swap” observadaenelmercado

en cada fecha de valoracién y aplicando un spread estimado de mercado.

Paraqueestosinstrumentosfinancierosderivadospuedanserconsideradoscomoinstrumentosdecoberturade
flujosdeefectivo,sedocumentaformalmentelarelaciondecoberturaentreelinstrumentofinancieroderivado
ylapartidaquecubre,asicomolosobjetivosyestrategiasde gestionderiesgoquesepersiguealestablecerla
cobertura.Estadocumentaciénincluyelaidentificaciondelinstrumentodecobertura,lapartidauoperaciénque
cubreylanaturalezadelriesgocubierto.Laeficienciadelacoberturacontablesejustificamediantelarealizacionde
testsquepermitenanalizarsilacoberturaesaltamenteeficaztantoenelmomentodelacontratacién, mediante
testsprospectivos,comoalolargodelavidadelaoperacion, mediantetestsretrospectivosrealizadosalfinalde

cada trimestre.

f) Existencias

Este epigrafe del Balance de situacién recoge los activos que las entidades consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.

2. Tienen en proceso de produccién, construccién o desarrollo con dicha actividad.

3. Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacidén de servicios.

Seconsideranexistenciaslosterrenosydemaspropiedadesquesemantienenparasuventaoparasuintegraciéon

en una promocién inmobiliaria.
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Terrenos y solares

Destinadosapromocionesinmobiliarias.Sevaloranasupreciodeadquisicion,incrementadoporloscostesde
lasobrasdeurbanizacion,siloshubiere, losgastosrelacionadosconlacompra(Impuestoden Transmisiones

Patrimoniales,gastosdeRegistro,etc.)ylosgastosfinancierosincurridosenelperiododeejecuciondelasobrasde

urbanizacién, o el de mercado en supuesto que éste fuese inferior.

Los trabajos en curso, asi como los edificios ya finalizados se valoran al coste de produccién que incluye
el coste de los materiales y trabajo de contratistas incorporado, mano de obra, los gastos directos de
produccién en los que se haya incurrido, asi como la parte que razonablemente corresponde de los

costes indirectamente imputables a tales partidas.

Lassociedadesdel Gruposiguenelcriteriodetransferirloscostesacumuladosde“Obraencursodeconstruccién”
a“Inmuebles terminados” correspondientes a aquellas promociones, o parte de las mismas, paralas que la

construccion esté terminada.

Elcostedelasobrasencursoyterminadassereduceasuvalornetoderealizaciéndotando,ensucaso, laprovision

por depreciacién correspondiente.

Enreferenciaalosactivosfotovoltaicos, puestoquelaoperativadelGrupoeslapromocidonyposteriorventade
parquesfotovoltaicos(aunqueantesdedichaventalosmantengaenexplotacion),sesigueelcriteriodecontabilizar
inicialmentedichosactivosdentrodelepigrafedeexistenciasdelbalancedesituacion.Sienelperiodoestimadode
venta,establecidoen6meses,nosehubieranvendidodichosparques,estossonreclasificadoscomoinmovilizado
materialamortizandose.Enlaventadeestosactivossereconocecomo”“importenetodecifradenegocio”porla
sumadelpreciodelasaccionesmaselimportedeladeudanetaafectaadichosactivosaltiempoquesedandebaja

las existencias con cargo al epigrafe variaciéon de existencias.

Loscriteriosseguidosenlaestimaciondeldeteriorodevalordeexistenciassecorrespondencolosdescritosenla

nota 4.a) para el inmovilizado material.

g) Transacciones en moneda extranjera

Lastransaccionesenmonedaextranjeraseregistrancontablementeporsucontravaloreneuros, utilizandolostipos

de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Duranteelejercicio,lasdiferenciasqueseproducenentreeltipodecambiocontabilizadoyelqueseencuentraen

vigoralafechadecobroopagoseregistrancomoresultadosfinancierosenlaCuentadeResultadosConsolidada.
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h

Asimismo,laconversidondelossaldosacobraroapagaralafechadecierreenmonedadistintadelafuncionalenla
queestandenominadoslosestadosfinancierosdelasSociedadesDependientesqueformanpartedelperimetrode

consolidacion se realiza al tipo de cambio de cierre.

Losajustesdelfondodecomercioyelvalorrazonablegeneradosenlaadquisiciondeunaentidadextranjerase

consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten segun el tipo vigente al cierre.

Impuestos sobre beneficios

EllmpuestosobreSociedadesseregistraenlaCuentadeResultadosConsolidadaoenlascuentasdepatrimonio
netodelBalancedeSituacionConsolidadoenfunciéndedondesehayanregistradolasgananciasopérdidasque
lohayanoriginado.Lasdiferenciasentreelvalorcontabledelosactivosypasivos,ysubasefiscalgeneranlossaldos
deimpuestosdieridosdeactivoodepasivoquesecalculanutilizandolastasasfiscalesqueseesperaqueesténen

vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

LaLey35/2006de28denoviembre,dellmpuestosobrelaRentadelasPersonasFisicasydemodificacionparcial
delasleyesdeloslmpuestossobreSociedades,sobrelaRentadenoResidentesysobreelPatrimonio,establece, la

aplicaciéndeltipoimpositivodel 30% paralosperiodosimpositivosquecomienzanapartirdel 1deenerode2008.

Losactivosypasivosporimpuestosdiferidossonaquellosimpuestosqueseprevénpagaderosorecuperablesen
lasdiferenciasentrelosimportesenlibrosdelosactivosypasivosenlosestadosfinancierosysusvaloresfiscales
correspondientes, utilizadosenelcalculodelagananciafiscal,ysecuantificanaplicandoaladiferenciatemporalo

crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Sereconocenpasivosporimpuestosdiferidosparatodaslasdiferenciastemporalesimponibles.Losactivospor
impuestosdiferidossolamentesereconocenenelcasodequeseconsidereprobablequelasentidadesconsolidadas

vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo,elGruporegistracomounactivoporimpuestosdiferidoselefectofiscalcorrespondientealasbases
imponiblesnegativasydeduccionespendientesdeaplicacion,enlamedidaenqueresulteprobablequedispondra

de ganancias fiscales futuras que le permitan la aplicacién de dicho activo.

Conocasiondecadacierrecontable,serevisanlosimpuestosdiferidosregistrados(tantoactivoscomopasivos)con
objetodecomprobarquesemantienenvigentes,efectuandoselasoportunascorreccionesalosmismosdeacuerdo

con los resultados de los analisis realizados.
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UnapartedelasSociedadesquecomponenel GrupoMontebalitoformangrupodeconsolidaciénfiscaldesdeel

ejercicio 2008.

Laley 19/1994,6dejulio,ysumodificacionatravésdelRDL12/2006de 29 dediciembre, establececomounade
lasmedidasfiscaleslafiguradela“ReservaparainversionesCanarias”lacualpermitealassociedadeslareduccion
enlabaseimponibledeesteimpuestodelascantidadesconrelacidénasusestablecimientossituadosenCanarias,
destinendesusbeneficiosatalreserva,conunmaximodel90%delbeneficiosodistribuido.Elimportedestinadoa
lamismadeberamaterializarse,enelplazoméaximodetresanos,contadosdesdelafechadeldevengodelimpuesto
correspondientealejercicioenquesehadotadolamisma,enlarealizaciéndelasinversionesyrequisitossefnalados

en el art.27. Dichas inversiones se pueden resumir en:

a) Inversionesinicialesconsistentesenlaadquisiciondeelementospatrimonialesnuevosdelactivofijomaterialo
inmaterialcomoconsecuenciadelacreaciondeunestablecimiento,ampliaciondelmismo,diversificacionde

suactividadparlaelaboraciéndenuevosproductosytrasformaciénsustancialensuprocesodeproduccion.

b) Creaciéndeempleosdetrabajo,relacionadasdeformadirectaconlasinversionesprevistasenlaletraanterior,
queseproduzcadentrodeunperiodode6mesesacontardesdelafechadeentradaenfuncionamientode

dicha inversion.

c) Suscripcién de acciones o participaciones en capital emitidas por:

1. Sociedadescomoconsecuenciadesuconstitucionoampliaciondecapitalquedesarrollenenelarchipiélago

su actividad.

2. Sociedades de la Zona Especial Canaria consecuencia de su constitucién o ampli acién de capital.

3. SociedadesyFondosdeCapitalriesgoreguladosenlaley25/2005,de24denoviembre,reguladorade
lasentidadesdecapital-riesgoysussociedadesgestoras,yenfondosdeinversiénreguladosenlaley
35/2003,deddenoviembre,delnstitucionesdeinversioncolectiva,comoconsecuenciadesuconstitucion

o ampliacién de capital.

4. TitulosvaloresdedeudapublicadelaComunidad AuténomadeCanarias,delasCorporacionesLocales

canarias o de sus empresas publicas u Organismos Autbnomos.
5. TitulosValoresemitidosporentidadesqueprocedenalaconstrucciondeinsfraestructurasoequipamientos

deinteréspublicoparalasadministracionespublicasenCanarias,unavezobtenidalacorrespondiente

concesion administrativa o titulo administrativo habilitante.
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Losactivos en que se materialice lareserva deberan estar situados o serrecibidos en el archipiélago canario,
utilizadosenelmismo,afectosynecesariosparaeldesarrollodeactividadeseconémicasdelsujetopasivo,salvoen

el caso de los que contribuyan a la mejora y proteccion del medio ambiente en territorio canario.

Asimismo,losactivosdeberanpermanecerenfuncionamientoenlaempresadeladquirentedurante5afoscomo

minimo, sin ser objeto de transmisién o cesién a terceros para su uso.

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

Elingresoordinariosereconocecuandoseproducelaentradabrutadebeneficioseconémicosoriginadosenel
cursodelasactividadesordinariasdelGrupoduranteelejercicio,siemprequedichaentradadebeneficiosprovoque
unincremento en el patrimonio neto que no estérelacionado conlas aportaciones de los propietarios de ese
patrimonioyestosbeneficiospuedanservaloradosconfiabilidad.Losingresosordinariossevaloranporelvalor

razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Solosereconoceningresosordinariosderivadosdelaprestaciéndeservicioscuandopuedenserestimadoscon

fiabilidad y en funcién del grado de realizacién de la prestacién del servicio a la fecha del balance.

Porlo que serefiere alas ventas de promocionesinmobiliarias, las sociedades del grupo siguen el criterio de
reconocerlasventasyelcostedelasmismascuandosehanentregadolosinmueblesylapropiedaddeéstosha

sido transferida.

Los ingresos por alquileres se registran en funcién de su devengo. Los costes iniciales de los contratos de

arrendamiento, dado su valor no significativo, se cargan en el ejercicio de su devengo.

Enlaventadelosactivosfotovoltaicossereconocecomo”“importenetodecifradenegocio”lasumadelpreciode
lasaccionesmaselimportedeladeudanetaafectaadichosactivosaltiempoquesedandebajalasexistenciascon

cargo al epigrafe variacion de existencias.

Losingresosporinteresessedevengansiguiendouncriteriofinancierotemporal,enfuncidondelprincipalpendiente

de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Losgastossereconocenenlacuentaderesultadoscuandotienelugarunadisminuciénenlosbeneficiosecondmicos
futurosrelacionadosconunareducciéndeunactivo,ounincrementodeunpasivo,quesepuedemedirdeforma
fiable.Estoimplicaqueelregistrodeungastotienelugardeformasimultdneaalregistrodelincrementodelpasivo

o la reduccién del activo.
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Sereconoceungastodeformainmediatacuandoundesembolsonogenerabeneficiosecondmicosfuturoso

cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

j) Provisiones y contingencias

Lasprovisionessecuantificanteniendoenconsideracidonlamejorinformaciéndisponiblesobrelasconsecuencias
delsucesoenelquetraensucausaysonre-estimadasconocasiondecadacierrecontable.Seutilizanparaafrontar
lasobligacionesespecificasparaloscualesfueronoriginalmentereconocidas; procediéndoseasureversion,totalo

parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

LospasivoscontingentesnosereconocenenelBalancedeSituacionConsolidado,sinoqueseinformasobrelos

mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Provision por desmantelamiento:

Enaquellos casos en que se prevé que al final de la vida Gtil de un activo sea necesarioincurriren gastosen el
desmantelamientodelosmismos,lasNIIFobliganarealizarunaestimaciondelosmismos,incrementarelvalor
delosactivosporelvaloractualizadodeestosgastosydotarlacorrespondienteprovision.Alincorporarseesta
estimacion de gastos al valor del inmovilizado se amortiza en la vida Gtil del activo. El Grupo Montebalito ha
realizadoestoscélculosparareconstruirelcosteylaamortizaciéndelosactivosdesdeeliniciodesuexplotacién.

Lapoliticadel Grupoesregistrarcomomayorvalordelactivoelvaloractual delos gastos estimados porestos
conceptosregistrandounaprovisionenelepigrafe“Provisionesparariesgosygastos”aliniciodelavidautildelos
parques,enelBalancedeSituaciénConsolidadoadjunto.Estaestimaciénesrevisadaanualmentedeformaque
laprovisionreflejeelvalorpresentedelatotalidaddeloscostesfuturosestimados.Elvalordelactivosecorregira
Unicamenteporlasdesviacionesrespectoalcosteinicial.Lavariaciondelaprovisidonoriginadaporsuactualizacién

financieraseregistrardconcargoalepigrafe“GastosFinancieros”delaCuentadePérdidasyGananciasConsolidada.

Acciones de la Sociedad Dominante

LatotalidaddelasaccionesdelaSociedadDominantepropiedaddeentidadesconsolidadassepresentaminorando
elpatrimonioneto.Al31dediciembrede2009lasociedadmantiene92.664accionespropiasvaloradasaunprecio
decostede889milesdeeuros.Elvalordemercadodedichasaccionespropiasesde356 milesdeeuros.A31de
diciembrede2008lasociedadmantenia317.000accionespropiasconunvalordecostede3.978milesdeeurosy

cuyo precio en los mercados secundarios es de 1.521 miles de euros.

Grupo Montebalito-Memoria 2009

10

‘2 167




10

168 “&F

Cuentas Anuales Consolidadas

I) Estados de flujos de efectivo
Enlosestadosdeflujosdeefectivoseutilizanlassiguientesexpresionesenelsentidoquefiguraacontinuacion:

EfectivooEquivalentes:Elefectivocomprendetantolacajacomolosdepésitosbancariosalavista.Losequivalentes
alefectivosoninstrumentosfinancieros, queforman parte delagestién normaldelatesoreriadel Grupo, son
convertiblesenefectivo, tienenvencimientosinicialesnosuperioresatresmesesyestansujetosaunriesgopoco

significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las

inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividadesdeexplotacién:sonlasactividadesqueconstituyenlaprincipalfuentedeingresosordinariosdelGrupo,

asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividadesdeinversion:lasdeadquisicién,enajenacionodisposiciénporotrosmediosdeactivosalargoplazoy

otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividadesdefinanciacion:actividadesqueproducencambioseneltamanoycomposiciondelpatrimonionetoy

de los pasivos de caracter financiero.

Nota 5. Beneficio / Pérdida por accion
Elbeneficiodpérdidaporaccionsecalculadividiendoelresultadoatribuidoalasociedaddominanteentreelnimero
medioponderadodeaccionesordinariasdurantedicho periodo, excluidoelniimero mediodelasacciones propias

mantenidas a lo largo del mismo.

El calculo del beneficio por accion correspondiente a los afios 2009 y 2008 se muestra a continuacion:

2009 2008
Resultado neto del ejercicio (3.431.497) (13.246.627)
N2 medio ponderado de acciones en circulacion 14.665.918 14.712.223
Beneficio basico por n2 medio ponderado de acciones (0,23) (0,90)

Durantelosejercicios2009y2008elGruponoharealizadooperaciénalgunaqueprovoquedilucionporloqueelbeneficio

basico por accién coincide con el beneficio diluido por accién.
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Nota 6. Informacion por Segmentos

a) Criterios de segmentacion

Lainformacionporsegmentosseestructura,enprimerlugar,enfunciondelasdistintaslineasdenegociodel Grupo,

y en segundo lugar, siguiendo una distribucién geogréfica.

Segmentos principales de negocio

Laslineasdenegocioquesedescribenseguidamentesehanestablecidoenfunciéndelaestructuraorganizativa

del Grupo Montebalito en vigor al cierre del ejercicio 2009.

Enelejercicio2009elGrupoMontebalitocentrésusactividadesenlassiguientesgrandeslineasdenegocio, que

constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacion relativa a sus segmentos principales:

1. Patrimonio en renta: Alquileres y prestacién de servicios de activos en renta.

2. PromociénInmobiliaria: Promociény venta de viviendas, locales, desuelo y otros. En este apartado se

encuentran las promociones en Bucarest (Rumania) y en Canarias.

3. EnergiasRenovables:PromociéndeParquesFotovoltaicosygestion,explotacionymantenimientodelos

mismos.

4. Actividad Hotelera: Explotacion de activos hoteleros del Grupo ubicados en Canarias.

5. Gestion de Tesoreria y otros: Inversiones financieras, ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos
especificamente a ninguna linea de caracter operativo o que son el resultado de decisiones que afectan
globalmente a varias lineas de negocio.

Segmentos principales de negocio

LaactividaddelgruposecentrafundamentalmenteenEspafay,enparticularenlaComunidadCanaria,aunque

elGrupoMontebalitodesarrollaactividadesenotrospaiseseuropeos, particularmente,enFrancia,Rumaniay

Alemania.

a) Bases y metodologia de la informaciéon por segmentos de negocio

CadasociedaddelGruposededica,basicamente,aunsegmentodelnegocio.Lainformaciénporsegmentos
gqueseexponesebasaenlainformaciéncontablededichassociedades.Sehamantenidolamismaestructura
delacuentade resultados al ofrecer lainformacion por segmentos de negocio. Los activos y pasivos de
lossegmentossonlosdirectamenterelacionadosconlaexplotaciondelmismo,maslosquelepuedanser

directamente atribuibles.

Grupo Montebalito-Memoria 2009

10

25 169




10

170 &

Cuentas Anuales Consolidadas

La afectacion de cada sociedad se presenta en el siguiente esquema:

AREA DE NEGOCIO

MERCADO

) Promocién
Sociedad o
Inmobiliaria

Patrimonio Gestion

en Renta Hotelera

Energias

Renovables

Gestiéon
Tesoreriay Espaha

Otros

Europa

Occidental

Europa

del Este

Montebalito, S.A. v

v

Meridional Canarias, S.A. v

Altos de Balito |, S.A.

Altos de Balito Il, S.L.

No existen ventas entre segmentos.

Informacion por segmentos principales:

Miles de Euros

Cuentas Anuales Consolidadas

10

Hoteles Balito, S.A.

Meridional Europa SL

YRR R RIS

Montebalito Energias
Renovables, S.L.

Meridional Solar, S.L.

SCI Consortium 132
Haussman

Agricola Majorera, S.A.

Fotovoltaica
Fuerteventura, S.L.

Fotoventura I-XX, S.L.

Talia Developments One, v
S.R.L.

Montebalito German Fund
GMBH

Montebalito Asset
Management GMBH

Talia Developments Two, v
S.R.L.

TaliaDevelopments Three, v
S.R.L.

ParqueFotovoltaicaPuebla
Montalban 7-15, S.L.

ParqueFotovoltaicaPuebla
Montalban Mater, S.L.

Renovables Futura, S.L. -

La Moa Solar
Fotovoltaica, S.L.

Villabrazaro Solar, S.L. -

Villabrazaro Solar
1a50,S.L.

Vasari Desarrollos
Energéticos, S.L.

Fotovoltaica La Jorquera 1
a19,S.L.

Monte Erchie, S.L. -

Parque Fotovoltaico Heras
de Ayuso, S.L.
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Cuenta de ; Area promocion | Patrimonio en Gestion Area Tesoreria
Resultados Por Area Renovables eapromoc Y Total
inmobiliaria renta Hotelera Otros
Segmentos
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Importe netocifra 51 573 39383 §76  (301) 3.183 2941 1562 1.885 - - 26994  43.908
de negocios
Ajuste invers R } R _ (208) (1.113) - - - - (208) (1.113)
inmobiliaria ’ ’
Otros ingresos 11 1.152 - - - 18 - - - - 11 1.171
Gastos vinculados - - - - (960) (862) (1.796) (1.708) - - (2.756) (2.570)
Coste de ventas (15.856) (32.335) (506) (226) - - - - - - (16.362) (32.561)
Margen bruto 5.728 8.200 170 (527) 2.015 984 (234) 177 - - 7.679 8.835
Gastos de personal (440) (127) (307) (200) (114) (264) (530) (582) (116) (639) (1.507) (1.812)
Otros gastos de
explotacion (1.641) (215)  (119) (274) (125) (123) - - (943) (762) (2.828)  (1.374)
Total c. Estructura (2.081) (342) (426) (474) (239) (387) (530) (582) (1.060) (1.401) (4.335) (3.186)
Ingresosfinancieros 132 101 26 32 11 603 6 28 232 1.152 407 1.916
Gastos financieros (739) (193) (755) (1.064) (1.184) (1.440) (115) (5) (1.424) (2.022) (4.217) (4.724)
Resultados por . 231 . . . . - - 6 (7.186) 6  (6.955)
venta
Variacion valor - - - - - - - - 308 (13.860) 308 (13.860)
razonable
Diferencias de
cambio - - (644)  (547) - - - - - - (644)  (547)
Total R. Financiero (607) 139 (1.373) (1.579) (1.173) (837) (109) 23 (878) (21.916) (4.140) (24.170)
Cash Flow 3.040 7.997 (1.629) (2.580) 603 (240) (873) (382) (1.937) (23.317) (796) (18.522)
Amortizaciones (640) (1) (25) (37) (2) (2) (74) (2) (124) (110) (864) (152)
Provisiones (808) (1.166) (2.194) 969 (214) 8 781 - (587) (92) (3.022) (281)
Rdo. Antes de
Impuestos 1.592 6.830 (3.848) (1.648) 387 (234) (166) (384) (2.648) (23.519) (4.682) (18.955)
Impuesto (330)  (2.049) 866 494  (124) 172 17 115 822 6975  1.251 5.708
sociedades
Rdo. después de 1262 4781 (2.982) (1.154) 263  (62) (149) (268) (1.826) (16.544) (3.431) (13.247)
Impuestos i ' : ' : ' : :
Socios externos - B - - - - - - - - . R
ResultadosEjercicio 1.262 4,781 (2.982) (1.154) 263 (62) (149) (268) (1.826) (16.544) (3.431) (13.247)
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Informacion de segmentos secundarios:

ElcuadrosiguientemuestraeldesglosededeterminadossaldosconsolidadosdelGrupodeacuerdoconladistribuciéon

geografica de las entidades que los originan:

Miles de Euros

Euros

Energias

Renovables

Promocion

Patrimonio en

Renta

Gestion

Hotelera

Gestion de

Tesoreria y Otros

Total

2009

2008

2009

2008

2009

2008

2009

2008

2009

2008

2009 2008

Nota 7. Inmovilizado Material
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Eldetalleymovimientodeinmovilizadomaterialalolargodelosejercicios 2009y 2008hasidoelsiguiente,enmilesde

euros:

Miles de Euros

INMOVILZADO MATERIALES (MILES DE EUROS)

OTRA )
INFORMACION

Adicionesdeactivos
fijos variaciones de
perimetro

93

Adicionesdeactivos
fijos

7.186

1.497

371

540

7.186 2.411

Baja de Activos
fijos neto de
amortizaciones

93

Amortizacion
Acumulada

(638)

151

615

(1.103)

144

(1.7417) 912

Pérdidas
acumuladas por
deteriorodeactivos
fijos

(252)

(1.449)

(1.701) -

Pérdidas por
deterioro
reconocidas
en cuenta de
resultados

(126)

(1.136)

(140)

(2.195)

(839)

(965)  (3.471)

BALANCE DE
SITUACION

ACTIVO

Activos no
corrientes

41.217

6.257

1.745

6.010

43.050

45.056

173

4.668

29.657

18.630

115.842  80.620

Activos corrientes

17.879

57.859

45.496

47.390

1.364

14.434

372

649

6.572

71.682 120.332

Participaciones en
empresasasociadas

Activo Total
Consolidado

59.096

64.116

47.241

53.399

44.414

59.489

545

5.317

36.229

18.630

187.625 200.952

PASIVO

Pasivos no
corrientes

13.504

1.448

16.947

16.597

28.890

20.325

2.876

27.259

86.601  41.246

Pasivos corrientes

7.666

34.173

6.942

13.140

1.382

1.102

1.078

304

8.022

32.287

25.090 81.005

172 &

Pasivo total
consolidado

21171

35.621

23.889

Grupo Montebalito-Memoria 2009

29.737

30.272

21.427

1.079

3.180

35.281

32.287

111.692 122.251

Adicionesen Provision Reclasifi-
2007  Altas  Bajas 2008 Altas Bajas  desmante- 009
el Grupo lamiento caciones

Coste
Terrenos 5.171  1.558 - - 6.729 13 - - (221)  6.521
Inmovilizado en curso 1 - - - 1 - - - 221 222
Inmuebles para uso propio 7.785 113 - - 7.898 - - - - 7.898
:\r}lztsi'ﬁ;’iic’onssorrii”icas Y 904 789 (9) 2 1687 7.228 - 507 30.843 40.265
Anticipos inmovilizado - - - - - 183 - - - 183
Total Coste 13.861  2.461 (9) 2 16.316 7.424 - 507 30.843 55.090
Amortizaciones Acumuladas
Inmuebles para uso propio (153) (68) - - (221) (63) - - - (284)
LZ?S!T?SL?Q?J:@Z”'”S i (573)  (86) 5 (1) (654)  (803) - - - (1.457)
Joual Amortizaciones (726)  (154) 5 (1) (876)  (866) - - - (1741
Deterioros - - - - - - - - - -
Terrenos - (736) - - (736) (965) - - - (1.701)
Total Deterioros - (736) - - (736) (965) - - - (1.701)
Neto 13.135  1.571 (3) 2 14704 5.595 - - 30.843 51.648

Enelejerciciode2008seadquiriounterrenoenlalocalidaddeHellinparaunproyectodeconstrucciondeunafabricade

ensamblajedecédulasfotovoltaicasporimportede1,7millonesdeeuros.Asimismo,sedotéprovisionpordeteriorodelos

terrenosde”ElMolar”porimportede612milesdeeurosyde”“Hellin”porimportede 124 milesdeeurosyaquelatasacion

de los mismos estaban por debajo del coste.

Enelejercicio de 2009 se hanreclasificado los activos correspondientes a los parques fotovoltaicos de La Carolina

yVillabrazaro.Ademassehadotadounaprovisiénpordesmantelamientodelosmismosparquesporimportede507

milesdeeuros.Elimportedelasinversionesdelejercicio2009hasidode7.186 milesdeeurosdeactivosfotovoltaicos

correspondientesaVillabrazaroy42milesdeeurosenotrostiposdeactivos.Sehanrealizadoanticiposporreformasdelos

edificiosdeBerlinporimportede 174milesdeeuros.Asimismo,sehadotadoprovisiénpordeteriorodelosterrenosde”El

Molar”porimportede837milesdeeurosyde“Hellin”porimportede 128 milesdeeurosyaquelatasaciondelosmismos

estaban por debajo del coste.
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Dentrodelapartidadeinmovilizado materialseencuentralasoficinasde Mariade Molina.EI50% de estas oficinasse
encuentransubarrendadasauntercero.Sinembargo,el50%delvalordelasmismasnosehaclasificadoainmueblesde
inversion debido a que no pueden ser vendidas separadamente por un problema con la divisiéon horizontal.

Al 31 de diciembre de 2009 no existian compromisos firmes de compra o venta de inmovilizado material.
No hay activos materiales sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como garantia de pasivos.

Montebalitoylassociedadesfilialestienenformalizadaspdlizasdesegurosparacubrirlosposiblesriesgosalosqueestan
sujetoslosdiversoselementosdelinmovilizado,entendiendoquedichaspdlizascubrendemanerasuficientelosriesgos

a los que estdn sometidos.

ElGrupoactivacomo mayorvalordelcoste delinmovilizado material, elfondo que se destinaadesmantelaryretirar
elactivo,asicomolarehabilitaci6ndellugarsobre el que se asienta, enlamedidaque debanserconsideradoscomo
unaprovisién paragastosy obligacionesfuturas, reflejando como contrapartidalacorrespondiente provisién para
desmantelamiento(nota17).Elvalornetocontableal 31dediciembrede2009delinmovilizadomaterialcorrespondiente
a este concepto asciende a 507 miles de euros (0 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

ElGrupoharevisadolosimportesenlibrosdesusactivosmaterialesyhadeterminadoquenoexistenindiciosdequedichos
activoshayansufridounapérdidapordeteriorodevaloradicionalesalasquequedancontabilizadasal31dediciembre
de2009.Enparticular,seharealizadotestdedeterioroparalosparquesdelaCarolinaydeVillabrazarodeacuerdoconel
escenario descrito en la nota 22 de Contingencias, no habiéndose obtenido pérdida de valor.

El detalle y valoracién al 31 de diciembre de 2009 de los activos materiales propiedad del grupo es el siguiente:

Miles de Euros

INMOVILIZADO MATERIAL

Valor Neto Plusvalia/
Elemento Coste Amortizacion Depreciacion Tasacion2009
Contable Minusvalia
Oficinas General Vives 489 (78) - 411 494 83
Oficinas Maria de Molina 39
7.409 (149) - 7.260 7.627 367
(Madrid)
Finca Agricola Majorera 1.078 - - 1.078 1.371 293
Terrenos El Molar 3.999 - (1.449) 2.550 2.551 1
Terrenos Hellin 1.512 - (252) 1.260 1.260 -
Parque Fotovoltaico LaJorquera 12.625 (623) - 12.002 14.280 2.278
Parque Fotovoltaico Villabrazaro 25.846 - - 25.846 27.700 1.854
Paneles sobre techo La Moa 304 (15) - 289 325 36
Otro inmovilzado material 1.828 (876) - 953 - -
Total 55.090 (1.741) (1.701) 51.648 55.608 4913
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En el ejercicio 2009 se han dotado provisiones por deterioro de los Inmuebles por importe de 965 miles de euros

correspondientes a los terrenos de El Molar y Hellin.

Elementos totalmente amortizados y en uso

Noexistenelementostotalmenteamortizados.Eldesglose, porepigrafes, delosactivosmassignificativostotalmente
amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacion de su valor de coste, en miles de euros:

Miles de Euros
31/12/2009

Instalaciones técnicas, mobiliario y otros 27

27

A 31 de diciembre de 2008 no existian elementos totalmente amortizados y en uso.
Arrendamientos financieros
Delimportecontabilizadoeninmovilizadomaterial, losimportesmassignificativosdearrendamientosfinancierosse

correspondenconlasoficinasdeMariade Molina39yelparquedelLaCarolina,lascualessemantienenenrégimende
Leasing Inmobiliario.

Gastos financieros capitalizados
En el ejercicio 2009 el Grupo no han activado gastos financieros como inmovilizado material.
Otra informacién

Latotalidaddelinmovilizado material del Grupo se encuentraafectoalaexplotaciény debidamente aseguradoyno

estando sujeto a ningun tipo de gravamen.
El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos alos que estan sujetos los diversos

elementosdesuinmovilizadomaterial,entendiendoquedichaspélizascubrendemanerasuficientelosriesgosalosque
estan sometidos.
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Nota 8. Inmuebles de Inversion Mies de Euros
Elmovimientodelosinmueblesdeinversionalolargodelosejercicios2009y2008hasidoelsiguiente,enmilesdeeuros: Inmuebles Valor tasacion 2008  Valor tasacion 2009 Diferencia
Miles de E Villas de tauro 4.637 4.341 (296)
iles de Euros
Haussman (*) 14.598 14.358 (240)
INMOVILZADO MATERIALES Dessauer 8.200 10.750 2.550
AustoActivos Menzel 3.996 3.150 (846)
Ajustevalor Ajustevalor Kastanienallee 6.400 6.200 (200)
2007 disponibles Altas Bajas 2008 Altas Bajas 2009
razonable razonable Korsorer 3.600 3.000 (600)
venta
Coste Schonhauser 3.350 3.200 (150)
Terrenos 6.942 5.169 - - - 121 - - 1 12.122 Schildron 4.500 3.950 (650)
Construcciones  32.875 9.428 372 - (1.034)  41.641 - (30) (219)  41.392 Naves Miller 3.084 3.093 9
Total Coste 39.817 14.597 372 - (1.034)  53.752 - (30) (208) 53514 Eurocan inmuebles de inversion 1.357 1472 115
Total 53.722 53.514 (208)
Enelejercicio2008seprocedidaltraspasodeActivosdisponiblesparalaventadelinmuebleubicadoenParisHaussman (*) En el ejercicio 2008 el valor de tasacion ascendia a 15.733 miles de euros
132porpermanecerenelactivodelasociedadporperiodosuperioralafodesdelapuestaenventadelmismo.Dicho
activoseincorporépor14,59millonesdeeurosaunquesutasacidnestabaporencima. Sinembargoel Grupoconsideré Acontinuaciénsedetallanlosingresosderivadosdelasrentasylosgastosdirectosdeexplotacidonprovenientesdelas
que dicho valor se encontraba por encima de las ofertas que se estaban recibiendo. inversiones inmobiliarias propiedad de las entidades consolidadas:

En el ejercicio 2009 no ha habido incorporaciones ni bajas significativas de este tipo de activos.
Miles de Euros

Elvalorrazonabledelosactivoshadisminuidodemaneraglobalen208milesdeeuros, 1.113milesdeeurosenelejercicio

anterior. Inmuebles 2009 2008
Inmuebles
ElGrupoMontebalitoharevisadolosimportesenlibrosdesusinmueblesdeinversionyhadeterminadoquenoexisten Villas de tauro 54 57
.. . . . L . . . Haussman 993 974
indiciosdequedichosactivoshayansufridounapérdidapordeteriorodevalorporencimadelasquesehanregistrado.
Edificios Alemania 1.934 2.296
. . . L ., . . . Naves Miller - 179
Elvalorrazonabledelasinversionesinmobiliarias,calculadoenfunciéondelastasacionesrealizadasa31dediciembrede - - -
Eurocan inmuebles de inversion 22 23
2 1 iciembr 2 rlosex in ndien u indicanma lante,seexpon ntinuacion: -
009y 31dediciembrede2008porlosexpertosindependientesqueseindicanmasadelante,seexponeacontinuacio Total ingresos 3.003 3.529
Villas de Tauro (3) (4)
Haussman (236) (132)
Edificios Alemania (922) (697)
Naves Miller (4) (21)
Eurocan inmuebles de inversion (8) (8)
Total gastos (1.173) (862)
Total ingresos netos 1.830 2.667
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Eldetalledelasinversionesinmobiliariasdel Grupoal 31dediciembre de 2009y 2008, seginsuemplazamiento,esel Nota 9. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
siguiente:

9.1. Arrendamientos financieros (el Grupo como arrendatario)

Miles de Euros IMPORTE SUPERFICIE SOBRE RASANTE (M?) Los principalesactivosfinanciados mediante contratos dearrendamientofinancierosonlos queseindican
Emplazamiento 2009 2008 2009 2008 continuacion, en miles de euros:
Inmuebles
Canarias 8.906 9.110 9.110 6.261 Miles de Euros
Paris 14.358 14.597 14.597 1.882
Berlin 30.250 30.046 30.046 19.837 Descripcién CostodelBien VgLo(r: oOnpq)cién dgucrgrﬂ?;o Tr;:zg:‘:g do Cuotas Cuotas
Total 53.514 53.753 53.753 27.980 Pra " (Anos) (Afios) atisfechas  Pendientes
Oficinas Maria de Molina 39 7.296 48 15 2,13 540 5.268
La tipologia de los edificios se presenta en el siguiente esquema: Parque Solar la Jorquera 12.000 87 15 1,60 318 9.282
Total 19.296 105 - - 858 14.550
% SOBRE SUPERFICIE
Tipologia 2009 2008
Servicios Hoteleros 13,09% 13,09%
Viviendas 49,78% 49,78% 9.2. Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)
Oficinas 22,06% 22,06% Elcargoalosresultadosdelejercicio2009enconceptodearrendamientooperativodelasempresasconuna
Locales comerciales 6,86% 6,86% mayoractividadhaascendidoa1.450milesdeeuros(1.419milesdeeurosenelejercicioanterior).Vernota23.
Naves Industriales 8,21% 8,21%
Total 100,00% 100,00% Losprincipales gastos porarrendamientos operativos delgrupose correspondenconlosincurridoscomo

consecuenciadeloscontratosconstitutivosdederechodeservidumbrefirmadosconlospropietariosdeterrenos

Sobrelosinmueblesdeinversiondel Grupoexistenhipotecascuyosaldopendientea31dediciembrede2009asciendea sobrelosquese construyenlos parquesfotovoltaicosy porlaexplotacion del complejohoteleropropiedad

26.334milesdeeuros(27.313milesdeeurosalcierredelejercicioanterior). SobrebienessituadosenEspanab.07 1miles deRentaResidencial(empresadel Grupo).Loscontratossobrederechosdesuperficiefueronfirmadosenlos

deeuros(5.295milesdeeurosejercicioanterior),sobrebienessituadosenBerlin 13.563milesdeeuros(13.97 1milesde ejercicios2008y2009porunaduraciondeentre25y35afosydevenganungastoencadaejerciciode68miles

eurosejercicioanterior)ysobrebienessituadosenParis7.700milesdeeuros(8.047milesdeeurosejercicioanterior).El de euros que se revisa anualmente en base al I.PC

desglose es el siguiente:

Lapartedearrendamientodelaexplotaciénhotelerade AltosdeBalitoasciendea 1.382milesdeeuroscuyo

Miles de Euros plazo de vencimiento es en 2011.

Inmuebles (miles de euros) Valor Tasacion 2009 Hipotecas

Villas de tauro 2341 2828 9.3. Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendador)
Haussman (*) 12.358 —— Losprincipalesingresosporarrendamientosoperativosdelgruposecorrespondenconlosgeneradosporlos
Dessauer 10.750 3498 inmuebles de inversién en renta descritos en la nota 8.
Menzel 3.150 1.191

Kastanienallee 6.200 2.965

Korsorer 3.000 1.779

Schonhauser 3.200 1.492

Schildron 3.950 2.638

Naves Miller 3.093 1.708

Eurocan inmuebles de inversion 1.472 535

Total 53.5614 26.334
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Nota 10. Activos financieros no corrientes
Eldetalledelosactivosfinancierosnocorrientesal31de diciembre de 2009y 2008 en miles de euros es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2009 31/12/2008
Deudas con empresas del grupo 1.393
IPF’s a largo plazo 1.104 2.922
Total 1.104 4.315

Enesteepigrafeseincluyen,principalmente, distintosIPF “sycuentascorrientesremuneradasnodisponiblescomogarantia

deavalesprestadosenlaconstrucciényventadeparquesFotovoltaicos.Lacomposiciéndelosdepdsitoseslasiguiente:

Miles de Euros

IMPOSICIONES A LARGO PLAZO

Entidad Importe  Tipo de interés
Caixa Catalunya (*) 1.058 2,65%
Total 1.058 -
(*) supone el 50% del total imposicion

Fianzas y otros activos 46 -
Total Activos financieros a I/p 1.104 -

Enelejercicio 2008 seinvirtieron 2.805 milesde eurosen IPF “s como garantiade avales prestadosenlaventadelos
parquesfotovoltaicosdeHerenciay Abendjarparagarantizarlaproducciéndelosmismosdosanos.Dichasgarantias

vencen en agosto de 2010, por lo que se han reclasificado al corto plazo estas imposiciones.

Durante 2009se hainvertido 1.058 milesde eurosde unIPFque venceenmayode 2011 comogarantiadel parquede

Bargas vendido en mayo de 2009.
Las deudas con empresas del Grupo del ejercicio 2008 se correspondian con el 50% del préstamo otorgado por

MontebalitoEnergiasRenovablesaMeridionalSolarparalaconstituciondelosdepdsitos(IPF “s)comogarantiadelos

avales mencionados anteriormente. A 31 de diciembre, las mismas tienen un vencimiento inferior al afo.
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El detalle de estos activos financieros en funcion de su clase y categoria es el siguiente:

CREDITOS DERIVADOS Y

CLASES VALORESREPRESENTATIVOSDEDEUDA OTROS TOTAL
Categorias 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
:/r;vnecrisri]c:;ls;somantenidas hasta el ) ) 1.104 2922 1.104 2992
Préstamos y partidas a cobrar - - - 1.393 - 1.393
Total - - 1.104 4.315 1.104 4.315

Nota 11. Existencias
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de euros:

Miles de Euros

2009 2008
Terrenos 21.454 23.733
Inmuebles terminados 24.857 11.678
Inmuebles en construccion - 11.109
Proyectos fotovoltaicos en curso 2.823 19.136
Proyectos fotovoltaicos terminados - 29.049
Total 49.134 94.705

Terrenos e inmuebles
Latipologiadelasexistencias delas obrasencursoy promociones construidas de las sociedades del Grupoa31de
diciembrede2009y2008correspondeaedificiosdeprimeraviviendajuntoalosproductosvinculados,ensucaso,adichas

promociones, tales como plazas de garaje y locales comerciales.

Eldetalledelosterrenoseinmueblesal31dediciembrede2009y2008porubicaciongeografica,asicomolosvaloresde

tasaciénobtenidosenloscorrespondientestestdedeteriororealizadosporelGrupoendichasfechas,sonlossiguientes:
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Miles de Euros
2008 2009
Tasacién o , Tasacién o ,
Elemento Coste neto  estimaciones PI_usvalla,/ Coste neto  estimaciones Pl.usvallal/
de valor Minusvalia de valor Minusvalia
RUMANIA
1.- Terrenos
lunescu 1.788 4,962 3.174 - 2.725 2.725
Servan Boda 6.063 6.715 652 5.784 7.788 2.004
2.- Inmuebles en construccion
Residenz 2.071 2.924 853 1.707 1.707 -
ISLAS CANARIAS
1.- Terrenos
Balito 9.128 17.799 8.671 9.128 15.546 6.418
Suerte de la cruz 214 214 - 214 214 0
San Agustin 6.541 8.600 2.059 6.541 9.052 2.511
2.- Inmuebles en construccién
San Fernando 9.038 10.859 1.821 - - -
3.- Inmuebles Construidos
Siete Palmas 10.121 19.067 8.946 10.102 15.690 5.588
San Fernando - - - 11.280 16.683 5.403
Caideros 283 283 - 283 283 -
Garajes Secretario Artiles 321 321 - 321 321 -
Eurocan 713 921 208 713 1.235 522
Caserones 238 238 - 238 238 -
Total 46.519 72.903 26.384 46.311 71.482 25.171

Enelejercicio2009sehaprocedidoaincrementarlasexistenciasde SietePalmasporimportede 3.297 milesdeeuros

como consecuencia de retrocesién de ventas de Siete Palmas segun la explicaciéon dada en la nota 3. e).

Lastasacionesalcierredelejercicio2009hansidorealizadasporTINSAenloquerespectaalasubicacionesenCanariasy

por Cohispania en las ubicaciones de Rumania. Dichas tasaciones estan realizadas al 31/12/2009.

Lastasacionessobrelasobrasencursohacenreferenciaalvalornetorealizable,esdecir,tomandocomopreciodeventa
estimadoelvalordetasaciondeobraterminadaycomocostedeventaelcostedereposicionestimadohastafinalizacién

de obra.

ElGrupohadotadoenelejercicio2009undeteriorodevalordeexistenciasporimportede2.359milesdeeuros(nofue

necesario deterioro alguno en el ejercicio anterior). Ver nota 23.

Deesteimportedeteriorado, 1.707 milesde euros corresponde al deterioro por latotalidad del valor contable de los
terrenos Gheorghe lonescu Sisesti 118-120 situados en Bucarest (Rumania), al existir doble

inmatriculacién. El Grupo ha realizado esta estimacion como consecuencia de las demandas reivindicatorias
delapropiedaddedichosterrenos,interpuestaporAdunareaSpiritualaNationalaaBahailor(oBahai)anteelJuzgadodel
Sector 1 de Bucarest. Con fecha 15 de octubre de 2009 dicho Juzgado emitié su sentencia
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resolviendoafavordeldemandante(Bahai)declarandoquelapropiedadylaposesiéoncorrespondenadichaentidad.El

Grupohapresentadorecursodeapelacioncontraestasentencia,encontrandosependientederesolucidonaestafecha.

Al 31 dediciembre de 2009 y 2008 existen activos en existencias en garantia de diversos préstamos hipotecarios y
promotores,vinculadosapromocionesencurso,cuyossaldosa31dediciembrede 2009y 2008asciendena34.609
milesdeeurosy46.176milesdeeurosrespectivamente. TambiénsehanhipotecadolasparcelasdeBalito(Mogan)para
ampliarlagarantiadelapélizadecréditoporimportede 16.300milesde euros (comocomplementodelagarantiade

Ihas acciones de Realia). Dicho detalle es el siguiente:

Miles de Euros

PRESTAMOS ASOCIADOS EXISTENCIAS 2008 2009
Area Promocién
San Fernando 8.018 10.194
Siete Palmas 10.421 9.277
Eurocan 513 460
Caserones 225 196
Terreno San Agustin 5.200 5.200
Total 24.377 25.327
Pr fotovoltai

Duranteelejercicio2009elGrupohacontinuadodesarrollando,comoyahizoen2008, lalineadenegociodeEnergias

Renovables.

Enelejercicio2008secrearondosparquesfotovoltaicosenVillabrdzaroyLaCarolinaporunapotenciaequivalentea7 MW
ademasdeterminarlosparquesdeHerencia,Bargas, AbenojaryPuebladeMontalbande 15,4MW.Enesemismoejercicio

se vendieron dos parques de una potencia equivalente a 9,4MW.

Duranteelejercicio2009se havendidoelparquedeBargas,de 5,5 MW, porunimportetotalde 18.310 milesdeeuros

(correspondiente al 50%), lo que ha supuesto un beneficio para el Grupo de 2,5 millones de euros.

Asimismo,duranteelejercicio2009,elGrupomantieneenpropiedadlosparquesdeVillabrazaro,LaCarolinaylacubierta
solardelLaMoa, que hansidoactivados comoinmovilizado yaque el Grupotiene pensado mantenerlo ensuactivo.
Ademashainiciadolasobrasparalacreaciéndeunparquefotovoltaicoenherasde Ayuso(Guadalajara)conunapotencia

equivalente a 1,08 Mw.
Eldetalle delos proyectosfotovoltaicos clasificados en existencias al 31 de diciembre de 2009y 2008 por ubicacion

geogréfica,asicomosuscorrespondientesvaloresestimadosenloscorrespondientestestdedeteriororealizadosporel

Grupo en dichas fechas son los siguientes:
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Miles de Euros ComoconsecuenciadelosacuerdosintencionalesfirmadosconUrbasGuadahermosa,duranteelejercicio2009seha
2008 2008 adquiridolalicenciadelparquefotovoltaicodeHerasde Ayusoporimportefijodede400miles,masunimportevariable
quedependeradelaplusvaliaobtenidaporel Grupoenlafuturaenajenaciondelparqueatercerosy,ensucaso,dela
Tasacion o Plusvalia / Tasaciono o\ oiia ) produccién generada por el parque hasta el momento de la venta (ver nota 12).
Elemento Coste neto  estimacionesde . , Coste neto estimaciones . .
Minusvalia Minusvalia
valor de valor
PENINSULA Periodo de realizacidon de existencias
1.- Parques Fotovoltaicos
Terminados (*) Acontinuacionsedetallaunaestimacionafechadecierrede 2008sobre elperiodo derealizacion delas existencias:
Bargas 16.149 18.170 2.021 - - Miles de Euros
La Carolina (*) 12.592 14.352 1.760 - - -
2.-Cubiertas Solaresterminadas
(*) 2009
La Moa 308 853 545 - - - Elemento Coste 1afo Mas de un afo
3.-ParquesFotovoltaicosencurso RUMANIA
) 1.- Terrenos
Villabrazaro (*) 18.078 20.114 2.036 - - - lunescu - R R
Puebla de Montalban 529 - - 252 252 - Servan Boda 5.784 - 5.784
Heras de Ayuso - - - 2.221 2.956 735 2.- Inmuebles en construccion
Ablitas 261 - - 148 148 - Residenz 1.707 1.707 -
Sitrama 31 i i i i i ISLAS CANARIAS
Fontella 237 - - 77 77 - 1.- Terrenos
Balito 9.128 - 9.128
Otros - - - 42 42 -
Suerte de la cruz 214 - 214
Taracena - . . 8 8 . San Agustin 6.541 - 6.541
Usanos ' 3 3 4 4 ) 2.- Inmuebles Construidos
Atella - - - 4 4 - Siete Palmas 9.983 675 9.308
Monte - - - 3 3 - San Fernando 11.280 1.125 10.155
Pietra - - - 1 1 - Caideros 283 96 187
Piano . R R 14 14 - Garajes Secretario Artiles 321 - 321
Carda i R R 32 32 R Eurocan 713 713 -
Poggio i - _ 17 17 . Caserones 356 273 83
PENINSULA
Total 48.185 53.489 6.362 2.823 3.558 735 -
1.- Parques Fotovoltaicos en curso
Puebla de Montalban 252 - 252
El valor estimado por el Grupo al 31 de diciembre de 2009 como test de deterioro de estos activos se ha Heras de Ayuso 2.222 2.222 -
obtenido mediante ofertas de venta en el mercado segun la tarifa asociada a dicho parque. De acuerdo con Ablitas 148 . 148
. . - . . .. Sitrama - -
estas estimaciones no se han puesto de manifiesto deterioros de valor de estos activos al 31 de diciembre de Fortall = =
ontella -
2009 distintos del descrito a continuacion. Otros 42 B 42
Taracena 8 - 8
Duranteelejercicio2009sehadotadodeteriorodevalordelosactivoscorrespondientesalparquefotovoltaicodePuebla Usanos 4 - 4
deMontalbanporimportede 131 milesdeeuros(nota23),alhaberse quedadoensuspensolaconstrucciondedicho Atella 4 - 4
parque.EstedeteriorodevalorsehacalculadodeacuerdoconlasmejoresestimacionesdeladirecciondelGrupodelos ronte 3 - 3
ietra 1 - 1
importesrecuperablesdedichosactivosenbasealasnuevasnegociacionesconproveedoresqueseestanrealizandopara - 1a 1
continuar con la construccién del parque y de acuerdo con la tarifa oficial que seria aplicable a la produccion. Carda 32 _ 32
Poggio 17 - 17
Total 49.134 6.811 42.323
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Nota 12. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Lapartidadedeudoresvarios,sinincluirloscréditosconlaAdministracionPublica,secorrespondeprincipalmentecon:

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 en miles de euros es la siguiente:

Deudores Varios 2009 2008
2009 2008 Saldo Urbas Guadahermosa 1.383 1.672
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.134 4.683 Anticipo a Proveedores 226 305
Clientes empresas del grupo y asociadas 222 954 Saldo Compania Mediterranea 1.051 1.051
Deudores varios 4.025 5.292 Promociones 1.177 1.536
Personal 1 4 Operacion y mantenimiento parques - 247
Activos por impuesto corriente (nota 21) 551 585 Otros 189 481
Otros créditos con Administraciones Publicas (nota 21) 2.794 5.5682 Deterioros (1.690) (1.139)
Deterioros (2.459) (1.703) Saldo Compania Mediterranea (551) -
Clientes (770) (564) Promociones (1.139) (1.139)
Deudores varios (1.689) (1.139) Total 2.336 4,153
Total 7.268 15.397 Los saldos de “deudores varios” se corresponden, principalmente, con:
1. Anticipo concedido en el ejercicio 2008 a Compafia Mediterranea de Energia Solar, S.L. (o Cia
Losclientesporventasyprestacidondeserviciosyclientesempresasdelgrupoyasociadasalafechadebalancedesituacion Mediterranea)paralacompradepanelesdestinadosalparquedeVillabrazaro,cuyoimportependientedecobroal
incluyen los importes a cobrar procedentes de: 31dediciembrede2009asciendea1.051milesdeeuros.Anteelimpagodelacantidadpendienteporpartedela
Cia.Mediterranea,elGrupohainterpuestodemandadejuicioordinariofrentealacitadasociedadenreclamacion
Clientes 2009 2008 delacantidadde 1.049milesdeeurosmasinteresesdedemora,estandosenaladalaaudienciapreviaparael 16
Ventas de promociones inmobiliarias 246 2.998 deseptiembrede2010.Endichademandasehasolicitado,también,medidacautelardeembargopreventivode
Servicios hoteleros "7 305 bienesdelademandada, habiéndosecelebradolavistael 1dediciembrede2009dictandose Autodeclarandose
Venta electricidad 382 954 embargadaladevoluciénqueporlVAtengaderechoapercibirlademandada,sibienalafechadeformulaciénde
Operacién y mantenimiento parques 77 247 estas CCAA no se ha recibido contestacion de Hacienda al oficio de embargo.
Alquileres 603 65
Otros-y facturas pendientes de recibir 331 1.068 Teniendo en cuentalas consideracionesreflejadas porla Cia. Mediterrdnea en su escrito de alegaciones ala
Dete'noros {770) (564) demandaanterior,descritoenlanota30dehechosposteriores,losAdministradoresdel Grupohandecididodotar
:::x:;:nes ;f;;; (1(:: deteriorodevalordelsaldodeudoral31dediciembrede2009porimportede551milesdeeurosquedando,por
Hotoloro 316) 316) tanto, un saldo neto a dicha fecha de 500 miles de euros.
Total 1.586 5.073
2. Deuda mantenida por la sociedad Urbas Guadahermosa (o Urbas), por importe de 1.383 miles de euros
al31dediciembrede2009(1.672milesdeeurosal31dediciembrede2008),comoconsecuenciadelanticipo
Enelejercicio2009elGrupoMontebalitohaeliminadodelapartidadeclienteselimportede5.214milesdeeuroscomo realizadoporelGrupoadichasociedadparalagestiondelicenciasdeparquesfotovoltaicos.Estadeudapendiente
consecuencia de la retrocesién de las ventas de Siete Palmas seg(in se comenta en la nota 3. e). devenga intereses por un importe de 85 miles de euros en el ejercicio 2009.

Tambiénsehaprocedidoareclasificarlasfacturaspendientesderecibirdelapartidadeperiodificacionesalapartidade

clientes. La reclasificacion en 2008 ha sido de 808 miles de euros.
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ComoconsecuenciadeestadeudasefirmandiferentesacuerdosentreelGrupoyUrbasGuadahermosaconlassiguientes Lossaldosdeudorescomercialesyotrascuentasacobrarincluyendeterioroscausadosporriesgosdeinsolvenciaseginse
caracteristicas: detallan el los esquemas anteriores.
¢ Confechalldediciembrede2008Urbasrealizaunreconocimientodedeudaporimportede 1.678milesdeeuros, Losadministradoresconsideranquedadalanaturalezadeestosactivos,susvalorescontablesnopresentandiferencias
congarantiahipotecariasobretresfincaspropiedaddeUrbasubicadaseneltérminomunicipaldeVadeaveruelo, significativas con sus valores razonables.

si bien a la fecha dichas cargas no han podido ser inscritas en el registro de la propiedad.
Nota 13. Otros Activos Financieros Corrientes
* Sealcanzandiversosacuerdosintencionalesencaminadosalaadquisiciénporparte del Grupo Montebalito
dedeterminadosproyectosyderechosdeinstalacionesdeparquesfotovoltaicosquesonpropiedaddeUrbas, La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de euros:

acordandose la liquidacién de la deuda reconocida en el pago de dichas adquisiciones.

2009 2008
* Comoconsecuenciadelacuerdoanterior,al31dediciembrede2009seencuentranenestudioypendientede Activos de renta variable 4.648 4.340
decisiénlasadquisicionesdediversosparquessituadosenTaracena, TorrejéndelRey,RomanonesyUsanos. Valores representativos de deuda - 155
IPF’s a corto plazo 5.706 2.799
*  Duranteelejercicio2009ycomoconsecuenciadelacuerdoanterior,elGrupoadquiereel 100%delasacciones Fianzas y otros 385 280
delasociedadParquefotovoltaicodeHerasde Ayuso,S.L.propietariadelaslicenciasdedichoparque, porun Deudas con empresas del Grupo 1.179 280
preciofijoinicialde400milesdeeuros,loscualeshansidodestinadosacancelarpartedeladeudadeUrbas, méas Total 11.918 7.854
unpreciovariablecorrespondienteaunaparticipacionenelresultadodelafuturaventaocomercializaciénque
elGrupoMontebalitohagadedichoparque(vernota 11). Dichaparticipacion que supondriamayorpreciode Duranteelejercicio2008elGrupovendidlatotalidaddelasinversionesqueposeiaenrentavariableaexcepciéndelos
adquisicion,ascenderiaaunterciodelresultadoobtenidoenlaventacorregidopordeterminadaspartidasen mencionados titulos de Realia descritos a continuacion.
correspondenciaconlagestionyasunciénderiesgoquerealizael Grupoycorregidotambién,ensucaso,porla
produccién de energia efectivamente generada por el parque en el momento de su venta a terceros. Lacarteraderentavariableal31dediciembrede2009y2008secorrespondecon2.800.000accionesdeRealiaBussiness,

S.A.,sociedadcotizadaenelmercadocontinuodeMadrid.Estasaccionessonvaloradasdeacuerdoconsusvaloresde

LosAdministradoresdelaSociedadDominanteestimanqueelsaldodeudormantenidoconUrbasal31dediciembrede cotizacionendichasfechas.Dichacarteradeaccionesseencuentrapignoradaengarantiadeunapodlizadecréditosuscrita
2009esrecuperableensutotalidadteniendoencuenta, porunladolacompensaciéonqueserealizardsegunlaoperacién conBancaja, delimite 16.300 miles de euros y vencimiento 31 dejulio de 2014. Puesto que el valor de las mismas no
descritaenelparrafoanterioryporotroelrestodeadquisicionesdeparquesprevistasrealizar,algunasdelascualesse garantizalatotalidaddellimitedelapdliza,elGrupohaformalizadogarantiaadicionaldesusparcelasubicadasenMogan
encuentran en fases avanzadas tal y como se describe en la nota 30 de hechos posterires. (Parcelas Balito). Ver nota 11

3. El Grupo Montebalito tiene dotada una provisién por importe de 1.139 miles de euros, principalmente, El detalle de la valoracion de estas acciones al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

porimportesirrecuperablesque,seestiman,enesemismoimporte.Estossaldosdudososserefieren,sobretodo,

a la actividad de promocién. Miles de Euros
2008 2009
LosAdministradoresconsideranqueelimporteenlibrosdelascuentasdedeudorescomercialesyotrascuentasacobrar N
juste
figura por su valor razonable. Val
valor ; alor Valor
Acciones realizacion Altas Bajas (miles de Realizacién
N@ Titulos . N@ Titulos .
(miles de euros) (miles de
euros) N© euros)
Netitulos Importe Importe  Importe
titulos
Mercado
Continuo
REALIA 2.800.000 4.340 - - - - 308 2.800.000 4.648
Total 2.800.000 4.340 - - - - 308  2.800.000 4.648
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LosIPF'sacortoplazoal31dediciembrede2009sehanconstituidocomogarantiadeavalesprestadosporlosconceptos Enelejercicio2009sehaprocedidoareclasificardeterminadaspartidasque,en2008,estabanenglobadasenotrosactivos
que se detallan a continuacion: corrientes. Estas han sido las siguientes:
Miles de Euros 1. Devengodelosingresosdeelectricidad.Sehanreclasificadoalapartidadeclientescomofacturaspendientesde
emitir. El importe de las mismas, en el ejercicio 2008, ha sido de 808 miles de euros.
Entidad Importe Avales prestados Vencimiento
Spirito Santo 1.736 Contingencia por Impuesto Sociedades en Francia venta edificios Sep-2010 2. Devengodelosintereses.Sehanreclasificadoalapartidadedeudasconentidadesdecrédito.Elimportedelos
Haussman y F_a'ssa”de”e - — mismos, en el ejercicio 2008, ha sido de 128 miles de euros.
Barclays 238 Desmantelamiento parque de La Carolina Indefinido
Barclays 220 Aumento linea evacuacion Villabrazaro Indefinido
Barclays 80 Aumento linea evacuacion La Carolina Indefinido . . , .
Caixa Catalunya 2.805 Garantia Produccioén Parque Herencia y Abendjar Agosto 2010 NOta 1 5 ‘ EfeCt]VO y Otros ACUVOS L]QU]dOS
Caixa Catalunya 86 Aval mesa evacucion La Puebla de Montalban Indefinido
Bancaja 525 Garantia Produccion Parque La Carolina Abril 2010 El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de los ejerci  cios 2009 y 2008 en miles de euros es como sigue:
Banco Popular 17 Garantia produccion Paneles sobre techo Hervaz Febrero 2010
Total 5.707
Tesoreria y Activos Equivalentes: 2009 2008
El detalle de los otros activos financieros corrientes en funcién de su clase y categoria es el siguiente: Saldos en bancos y caja 3.238 2.278
Importe Tesoreria y Activos equivalentes 3.238 2.278
Instrumentos de Valoresrepresentativos | Créditos derivados y
Clases . . Total
patrimonio de deuda otros
Elrendimientodeestosactivossebasaenlostiposdeinterésvariablesdiariosoacortoplazo.Debidoasualtaliquidezel
Categorias 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 . L .
valor razonable de los presentes activos coincide con su valor contabilizado.
Activos a valor razonable  5/g 4.340 - - - - 4.648 4.340
mantenldosparane900|ar
Nota 16. Patrimonio Neto
Inversiones mantenidas ) ) ) ) ) ) ) )
hasta el vencimiento
Préstamos y partidas a ; - - 155 7.270 3.359 7.270 3514 16:1 Capital Socta!
cobrar ' ) ) ' Elcapitalsociala31dediciembrede2009delaSociedaddominante,aligualqueenelejercicio2008,asciende
Total 4.648 4.340 - 155 7.270 3.359 11.918 7.854 a15.000.000eurosyestarepresentadopor15.000.000accionesordinariasde 1eurodevalornominalcadauna,

totalmentesuscritasydesembolsadas. Todasestasaccionesgozandelosmismosderechospoliticosyecondmicos.
Todas las acciones estan admitidas a cotizacién en las Bolsas Espanolas.
Nota 14. Otros Activos Corrientes
Eltnicoaccionistaconunaparticipaciénsuperioral10porcientoesCarteraMeridional,S.A.quedeformadirecta
La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de euros: estitularde1.005.525accionesydeformaindirectade8.590.005acciones,loquesuponeuntotalde9.595.530

de acciones, representativas del 63,97 % del capital.

2009 2008
Periodificaciones
Gastos anticipados 124 98
Total 124 98
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16.2. Prima de Emisién

16.3.

ElTextoRefundidodelaLeydeSociedadesAndnimaspermiteexpresamentelautilizaciéndelsaldodelaprima
deemisiénparalaampliaciondecapitalynoestablecerestricciénespecificaalgunaencuantoaladisponibilidad
de dicho saldo.

Enelejercicio2007seautorizéladistribucionconcargoaprimadeemisidonlacantidadde0,60eurosporaccion.
Enelejercicio2008seamplidladevoluciéndeprimadeemisiénporimportede0,01eurosporaccion.Al31de
diciembrede2009quedanpendientedepagolacantidadde0,32eurosporacciénloqueequivalead.772miles

de euros.

Reserva Legal
Deacuerdoconel TextoRefundidodelalLeyde Sociedades Anénimas, cadaanodebedestinarseel 10% del
beneficio del ejercicio adotarlareservalegal hasta que éstaalcance, al menos, el 20% del capital social. La
reservalegalpodrautilizarseparaaumentarelcapitalenlapartedesusaldoqueexcededel 10%delcapitalya
aumentado.Salvoparalafinalidadmencionadaanteriormente,ymientrasnosupereel 20% delcapitalsocial,esta
reservasolopodradestinarsealacompensaciéondepérdidasysiemprequenoexistanotrasreservasdisponibles
suficientesparaestefin.A31dediciembrede 2009y 2008, laSociedad Dominante del Grupotienedotadala

reserva legal en un importe de 2.000.000 euros, la cual no esta dotada en su totalidad.

16.4. Reserva de Inversion en Canarias

Elsaldodeestacuentacorrespondealasdotacionesrealizadasenejerciciosanteriorescomoconsecuenciadela
aplicaciondelosincentivosfiscalesincluidosenlaley 19/1994,6dejulio,demodificaciondelRégimenEcondémico
y Fiscal de Canarias y su modificacién a través RDL 12/2006 de 29 de diciembre.

EldetalledelasdotacionesalaReservaparalnversionesenCanariasylasdiferentesinversionesrealizadasporla

Sociedad afectas a la materializacién de dichas Reservas, detallada por afos, es el siguiente:

Miles de Euros

Cuentas Anuales Consolidadas 1 O

ElGrupo nodestinardimporte alguno aestareservaenladistribucion de resultados del ejercicio 2009. Los

administradoresdelaSociedadDominanteestimanqueelplandeinversionesdelGruposerasuficientepara

materializar la totalidad de la Reserva para Inversiones en Canarias dotada.

16.5. Reserva Voluntarias

Al31dediciembrede2009laSociedad Dominante disponedereservasvoluntariasdelibredisposiciénpor

importe de 18.847 miles de euros (21.029 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

16.6. Reservas en Sociedades Consolidadas

Eldetalle delasreservas en Sociedades Consolidadas eslaque se muestraacontinuacion,en mileseuros:

Miles de Euros

Reservas en Sociedades Consolidadas

Ejercicio ) Inversion realizada Pendiente de materializar
Dotacién
2006 2007 2008 2009 Total 2010 2011
2003 7.739 - 8.156 - - (417) - -
2004 - - - - - - - -
2005 1.700 - - - 1.283 417 - -
2006 7.747 - - - - 7.747 7.747 -
2007 2.015 - - - - 2.015 - 2.015
2008 - - - - - - - -
total 19.201 - 8.156 - 1.283 9.762 7.747 2.015

Grupo Montebalito-Memoria 2009

Sociedad 2009 2008 Bajas
MERIDIONAL EUROPA, S.L. (4.198) (4.679) -
SCI CONSORTIUM 116 HAUSMANN 2.336 1.793 -
HOTELES BALITO, S.L. (407) (64) -
ALTOS BALITO I, S.L. (2) - -
ALTOS BALITO I, S.L. (2) - -
MERIDIONAL CANARIAS, S.L. 3.279 5.317 -
AGRICOLA MAJORERA, S.A. (655) (141) -
FOTOVOLTAICA FUERTEVENTURA, S.L. (5) 3) -
FOTOVENTURA I-XX, S.L. (17) (10) -
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES 3.478 1.184 -
MERIDIONAL SOLAR, S.L. (411) (299) -
BARGAS 26-50, S.L. - (34) 34
BARGAS MATER, S.L. - - -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 7-14, S.L. (18) (5) -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 15, S.L. (1) 0 -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN MATER, S.L. (1) - -
MONTEBALITO GERMAN FUND 2.427 2.022 -
MONTEBALITO ASSET MANAGEMENT (74) 0 -
MONTEBALITO DEVELOPMENT - (10) 10
TALIA 1 DEVELOPMENT (1.866) (658) -
TALIA 2 DEVELOPMENT (50) - -
TALIA 3 DEVELOPMENT (23) - -
TELTOS DEVELOPMENT - (11 1
MONTEILLUNUM, S.A. (22) - -
VILLABRAZARO SOLAR, S.L. (25) - -
VILLABRAZARO SOLAR 1 A 50, S.L. (21) - -
VASARI DESARROLLOS ENERGETICOS, S.L. 7 - -
FOTOVOLTAICA LA JORQUERA 1 A 19, S.L. 29 - -
RENOVABLES FUTURA, S.L. (19) - -
LA MOA SOLAR FOTOVOLTAICA (3) - -
Total 3.736 4.400 55
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16.7. Limitaciones a la distribucion de dividendos
Conformealoestablecidoenlalegislacionvigente, Gnicamente puedenrepartirse dividendosconcargoal
resultadodelejerciciooareservasdelibredisposicion,sielvalordel patrimonionetonoeso,aconsecuencia
delreparto,noresultaserinferioral capitalsocial. Aestos efectos, losbeneficiosimputadosdirectamenteal

patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

Nodebendistribuirsedividendosquereduzcanelimportedelasreservasdisponiblespordebajodeltotaldelos

saldos de investigacion y desarrollo que figuren en el activo del balance.
16.8. Acciones propias en cartera
ElmovimientodelasaccionespropiasadquiridasporempresasdelGrupodurantelosejercicios2008y2009es

el siguiente:

Miles de Euros

Saldo 2008 Entradas Salidas Saldo 2009
Coste Coste
Valor N2Acciones N2Acciones Coste N2Acciones CosteMedio | NeAcciones
Medio Medio
Montebalito 317.650 3.978.257 137.865 580.385 (362.851) (3.669.810) 92.664 888.831

LassociedadesdelgrupopropietariasdeestasaccionesdelaSociedad Dominanteal31dediciembrede2009
son Montebalito, S.A.

Acierredeejercicio el valorde lasacciones de Montebalito cotizaba a 3,84 euroslo que supone un valorde

mercado de las acciones propias a dicha fecha de 356 miles de euros.

Lapérdidaprocedentedelasventasdeaccionespropiasrealizadasenelejercicioasciendea1.986milesdeeuros

(30 miles de euros en el ejercicio anterior).

16.9. Ajustes por cambio de valor
Eldetalledelosajustesporcambiodevaloral31dediciembrede2009y2008enmilesdeeuroseselsiguiente:

Ajustes cambio de valor 31/12/09 31/12/08
Operaciones de cobertura (Ver nota 19) (1.324) (1.513)
Diferencias de conversion 16 41
Total (1.308) (1.472)
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Lasoperacionesdecoberturasecorrespondenconelefectopatrimonialdelosderivadosdecoberturadetipode

interés contratados por el Grupo para cubrir parte de sus préstamos bancarios (ver nota 19).

Las diferencias de conversion se corresponden con el efecto patrimonial del tipo de cambio aplicado alos
elementospatrimonialesyresultadosgeneradosporlassociedadespertenecientesalGrupodomiciliadasen

Rumania, para la conversién a euros de su moneda funcional (Ron)
Nota 17. Provisiones no Corrientes

Eldetalleymovimientohabidoenlascuentasdeprovisionesnocorrientesenlosejercicios2009y2008,enmilesdeeuros,

es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2007 Dotaciones Anulaciones 31/12/2008 Dotaciones Anulaciones 31/12/2009

Provision para impuestos 1.487 - - 1.487 406 - 1.893
Desmantelamiento y retiro - - - - 507 - 507
Otras responsabilidades 1.105 - (48) 1.057 46 (781) 322
Total 2.592 - (48) 2.544 959 (781) 2.722

Lapartidadeprovisidonparaimpuestosal31dediciembrede2009incluyelasdotadasporactasincoadasporHaciendapor

ellmpuestodesociedadesdelosejerciciosfiscalescorrespondientesa2003y2004porimportede 1.487milesdeeuros.

Estapartidatambiénincluye,porimportede406 milesdeeuros,laprovisibndotadacomoconsecuenciadelanotificacion
decomunicaciéondeiniciodeactuacionesporelconceptodel TPAJDprocedentedeunaampliaciéndecapitalrealizada
porelGrupoenelejercicio2005.Talycomoseindicaenlanota30dehechosposteriores,confecha3defebrerode2010
serecibepropuestadeliquidacidonprovisionalporelimporteprovisionado(interesesincluidos), habiéndosepresentado

por parte del Grupo escrito de alegaciones el 12 de febrero de 2010.

LapartidadedesmantelamientoyretiroincluyelasprovisionesdotadasporlaestimaciondelosgastosenqueelGrupo
incurrirdicomoconsecuenciadeldesmantelamientoyretirodelosparquesfotovoltaicossituadossobreterrenosen

arrendamiento, a la finalizaciéon de sus vidas utiles (ver nota 7).

Lapartidadeotrasresponsabilidadesincluyelascontingencias, principalmenteporlitigioscorrespondientesalaactividad
hotelerayaque un proveedorexige laindemnizacion porel no cumplimiento de un contrato referente atelevisores
depagoutilizados enlas habitaciones. Sobre estetemael Grupo harecuperadolacantidadde 781 milesde eurosde
provisionesdotadassegunfallodictaminadoporelJuzgadode 12instanciaenelqueestimabanquelacantidadapagar

era de 195 miles de euros.
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Loscréditosporfinanciacidoncorrientesonpolizasdecréditoquefinancianlacarteradevalores.Lasgarantiasdelapoliza

Nota 18. Deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo

de16,3millonesdeeurossonlacarteradevaloresdeRealiaylossolaresubicadosenMoganpropiedadde Montebalito,

Eldetalledelasdeudasconentidadesdecréditoal31dediciembrede2009y31dediciembrede2008,enmilesdeeuros, S.A.

es el siguiente:
Elrestodedeudasconentidadesdecréditoestdngarantizadasporlospropiosinmueblesoparquesfotovoltaicosalos

Miles de Euros cuales esta financiado.

31/12/2009
Enelejercicio2009sehanrealizadopagosporamortizacionydevoluciondepréstamosporimportede 16.301milesde
Entidad Tipo de Préstamo Tipo de Interés Vencimiento  Importe Corto Largo Importe . . . . i .
Plazo Plazo 31/12/2008 euros(53.790milesdeeurosen2008).Estascancelacionesprovienen,principalmente,delaamortizaciondepréstamos
Financiacion corriente 17.251 280 16.971 15.000 hipotecariosasicomodecancelaciéndelospréstamosasociadosalosparquesfotovoltaicosporimportede 12.863miles
5li & i i 9 - - - .7 - - -
BANCAJA Poliza de crédito Euribor 3 meses + 0,75% 31/07/2014 16.300 16.300  15.000 deeuros(24.790milesdeeurosen2008)yamortizaciénde deudasdelos mismosporimportede 318 milesdeeuros.
BANCAJA Pdliza d adit Euribor 3 + 0,75% 31/07/2014 671 - 671 - .. . . . .
oza de credrto uribor © meses 2 71 Porotrolado,sehanadquirido préstamos porimporte netode 5.552 milesde euros (30.845 miles de euros en 2008),
BSCH Poéliza de crédito 13/04/2010 130 130 - - . , - e . L . . .
principalmentedelareadepromociéninmobiliaria(3.301milesdeeuros)yampliacionesdepdlizasdecrédito(2.251miles
BSCH Pdliza de crédito 13/07/2010 150 150 - -
- - de euros).
Financiacion Inmuebles 31.981 1.165 30.816  32.995
CAJA DE CANARIAS Hipotecario 3,00% largo plazo 1.682 121 1.561 1.816 ) o ) o . ) .
CAJA DE CANARIAS Hipotecario 3.75% largo plazo 1.145 115 1.030 1229 Enfinanciaciénacortoplazoexisteuncréditohipotecariosobreunterrenoparalaconstrucciéndeuncentrocomercialen
CREDIT FRONCIER Hipotecario 3,30% 30/09/2020 7.759 348 7411 8.047 San Agustin (Las Palmas) que esta en proceso de renegociacion..
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,95% 30/06/2017 2.672 35 2.637 2.675
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,92% 30/06/2017 958 27 931 950 El detalle por vencimientos dentro de los préXimOS cinco ejerCiCiO es el siguiente:
- ) .
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,85% 30/06/2017 2.604 37 2.567 2.722 VENCIMIENTOS AROS
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,97% 30/06/2017 1.796 17 1.779 1.834 Activo Entidad 1 2 3 a 5 Mas de 5 Total
HYPOVEREINSBANK  Hipotecario 5,40% 31/10/2017 1.321 8 1313 1.520 3 Villas de Tauro CAJA DE CA+NARIAS 115 118 121 124 127 540 1.145
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,41% 31/10/2017 3.014 49 2.965 3.072 5 Villas de Tauro CAJA DE CANARIAS 121 146 149 153 156 957 1.682
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,60% 30/04/2018 1.5617 17 1.500 1.200 Leasing Maria de Molina LA CAIXA 283 285 291 298 304 3.806 5.267
BBVA Hipotecario Euribor 3 meses + 0,70% 31/08/2023 1.708 108 1.600 1.784 Leasing La Carolina BANCAJA 560 578 597 617 638 6.292 9.282
BANESTO Hipotecario Euribor 3 meses + 0,35%  01/10/2015 538 - 538 612 Poliza crédito cartera BANCAJA - - - - 16300 - 16.300
Leasing Préstamo supletorio BANCAJA - - - - 671 - 671
LA CAIXA i biliario euribor 12 meses + 1% 13/09/2022 5.267 283 4984 5534 Naves Miller SEVA 108 " 114 Py 120 1138 1708
. L . San Agustin BBVA 5.200 - - - - - 5.200
Financiacionfotovoltaica 9.282 560 8.722 21.844 Caseroncs =SCH 197 - - - i - 197
Leasing E BANESTO 201 289 200 200 102 - 992
BANCAJA Euribor 1 afio + 1,5% 29/05/2023 9.282 560 8722  9.600 arocen
inmobiliario Siete Palmas BBVA 573 1.104 1.200 800 1.100 4.054 8.831
CAIXA CATALUNYA - - - 12.199 San Fernando RC-4 LA CAIXA 382 1.412 799 799 1.699 5.178 10.269
CAIXA CATALUNYA - - - 45 DESSAUER STRS. HYPOVEREINSBANK 37 61 64 68 71 2.303 2.604
_ o By DESSAUER STRS. HYPOVEREINSBANK 27 21 22 22 23 843 958
Financiacion promocion 24.953  6.553  18.400  24.377 KASTANIEN ALLE HYPOVEREINSBANK 49 48 51 55 58 2.753 3.014
BBVA Hipotecario Euribor 3 meses + 0,50% 30/05/2009 5.200 5.200 - 5.200 KORSORER STRS. HYPOVEREINSBANK 17 26 26 28 30 1.669 1.796
BBVA Hipotecario Euribor 3 meses + 0,50%  01/08/2040 8.831 573 8.258  10.421 SHONHAUSER ALLE HYPOVEREINSBANK 17 33 35 38 40 1.354 1517
BSCH Hipotecario Euribor 1 afio + 0,20% 11/02/2036 197 197 - 225 SHILDHORN STRS HYPOVEREINSBANK 3 30 32 34 % 2508 2672
- - - MENZEL STRS. HYPOVEREINSBANK 8 15 15 16 17 1.250 1.322
BANESTO Hipotecario Euribor 3 meses + 0,35% 01/10/2015 453 201 252 513
Haussman CREDIT FONCIER 348 363 379 396 413 2.859 4.759
H 1 1 [
LA CAIXA Hipotecario Euribor 1 mes + 0,40% 30/09/2039 10.272 382 9.890 8.018 Haussman CREDIT FONCIER N 3.000 3.000
Total 83.467  8.558  74.909  94.216 Poliza Hoteles BscH 280 - 280
SUMA SUMA 8.558 4.640 4.096 3.764 21.907 40.502 83.467
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El resumen de vencimientos al cierre del ejercicio anterior era el siguiente, en miles de euros: El detalle en funcion de su clase y categoria es el siguiente:
Miles de Euros Creditos,
2008 Clases Instrumentos de patrimonio  derivados y Total
2009 48.242 otros
2010 5.046 Categorias 31/12/2009 31/12/2008  31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
2011 16.664 Préstamos y partidas a pagar - - 12.883 9.030 12.883 9.030
2012 1511 Inver-S|o.nes mantenidas hasta ) ) ) ) ) )
vencimiento
2013 1.600 Coberturas contables - - 1.890 2.162 1.890 2.162
Mas de 5 afios 21.152 Total - ; 14.773 11.192 14.773 11.192
Total 94.215
LaSociedadtienecontratadosinstrumentosfinancierosdestinadosacubrireltipovariabledepartedesuspréstamoscon
entidades de crédito, pasando de ser el Euribor mas un diferencial a un tipo fijo (ver nota 19). 19.1. Derivados IRS

Conobjetodeeliminarlaincertidumbresobreelcomportamientoyevoluciénfuturadelostiposdeinterés, el

El detalle de las deudas con entidades de crédito en funcién de su clase y categoria es el siguiente: Grupotienecontratadoinstrumentosdecobertura(lnterestRate Swap),quesemantienenenlaactualidad.Las
) caracteristicas de dichos derivados es la siguiente:
CLASES CREDITOS DERIVADOS Y OTROS
Categorias 31/12/2009 31/12/2008
Préstamos y partidas a cobrar 83.467 94.354
Total 83.467 94.354 Miles de Euros
) ) ) _ Tipo DE Tipo de No_cional _Resto
Nota 19. Otros pasivos financieros a corto y largo plazo Entidad Derivado  InterésFijo "\gg‘jgs‘;e 2010 2011 2012 2013 (Mies -
LA CAIXA IRS 4,64% 5.267 - - - - 5.267
La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de euros: BANCAJA IRS 4,71% 15.000 . 15.000 . . _
HYPOVEREINSBANK IRS 4,41% 2.672 - - - - 2.672
Miles de Euros HYPOVEREINSBANK IRS 4,85% 958 - - - - 958
2009 2008 HYPOVEREINSBANK IRS 4,97% 2.604 - - - - 2.604
Otros pasivos financieros a I/p HYPOVEREINSBANK IRS 4,40% 1.796 - - - - 1.796
Fianzas recibidas I/p 34 32 HYPOVEREINSBANK IRS 4,95% 1.321 - - - - 1.321
Derivados (IRS) 1.890 2.162 HYPOVEREINSBANK IRS 4,58% 3.014 - - - - 3.014
Préstamos empresas no financieras 3.497 HYPOVEREINSBANK IRS 4,58% 1517 _ _ _ _ 1517
Subtotal 5421 2.194 Total 34.149 - 15.000 - - 19.149
Otros pasivos financieros a ¢/p
Fianzas recibidas c/p 102 102
Partidas pendientes de tesoreria a1 309
Préstamos empresas no financieras 2792
Accionistas por devolucién de prima de emisién (nota 16.2) 4772 6.753
Otras deudas con empresas del grupo 1645 1.734
Otras partidas 100
Subtotal 9.352 8.998
Total 14.773 11.192
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ElderivadodelLaCaixasecorrespondenconlacoberturadelleasinginmobiliariodelasoficinasde MariadeMolinaysu
vencimientoesenelano2022.PorloquerespectaalosderivadosdelaentidadHypoverinsbank,éstossecorresponden
conlacoberturadecadaunodelospréstamosdelosedificiosdeBerlin.Elvencimientodedichosswapsoscilanentrelos
anos2017y2018.EnBancajadichoswapcubreelimportede 15millonesdeeurossobrelos 16,3millonesdeeurosde
créditoytieneplazohastaseptiembrede2011.Elvalorrazonabledelosinstrumentosdecoberturaa31dediciembrede
2009 es como sigue:

2009 2008 Diferencia
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
Entidad Tip'o de Finz?mciero Fin:fmciero Fin:?mciero Fin:?\nciero Fin:?\nciero Fin:?\nciero
Derivado (miles de (miles de (miles de (miles de (miles de (miles de
euros) euros) euros) euros) euros) euros)
LA CAIXA IRS - 324 - 374 (50)
BANCAJA IRS - 446 - 608 - (162)
HYPOVEREINSBANK IRS - 295 - 280 - 15
HYPOVEREINSBANK IRS - 252 - 306 - (54)
HYPOVEREINSBANK IRS - 185 - 200 - (15)
HYPOVEREINSBANK IRS - 92 - 103 - (11)
HYPOVEREINSBANK IRS - 191 - 188 - 3
HYPOVEREINSBANK IRS - 105 - 103 - 2
Total - 1.890 - 2.162 - (272)

La caidatan agresiva que lostipos de interés han experimentado en los ejercicios 2009 y 2008 ha provocado que la
coberturasobrelospréstamos,alosqueestanasociadosestosderivados,nosgenereunpasivofinancieroporlosflujosde
efectivoesperadoshastaelvencimientodelpréstamo.Dichavaloraciénsereflejaenpatrimonionetodesuefectofiscalya
queseconsiderancomoeficacesportenerlasmismascaracteristicas,enplazoyennocional,quelapartidacubierta,que

son las bases para medir los intereses.
19.2. Préstamos empresas no financieras
Eldetallelosprincipalespréstamosdeempresasnofinancierasal31dediciembrede2009,enmilesdeeuros,es

el siguiente:

Miles de Euros

. . . Tipo de
Entidad Tipo de Préstamo Vencimiento Importe Corto Plazo Largo Plazo
Interés
Financiaciéon corriente
Financiacién Inmuebles 1.000 - -
Ministerio Industria Construccion 0% 2010-2014 1.000 1.000 -
fabrica

Financiaciénfotovoltaica 5.289 1.792 3.497
Eopply Préstamo paneles 4% Octubre 2012 5.289 1.792 3.497
Financiacién promocion
Total 6.289 2.792 3.497
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Elpréstamoconcedidoporelministeriodelndustriasehaconcedidoparalaconstrucciondeunafdbricadepanelesen
Hellin.Tieneunplazode 1afnoapartirdecualsetienenquejustificarquelascantidadeshansidodestinandasadichofin.

Dehaberse cumplidolosrequisitos se convertiriaenunpréstamoa4afnoscontipodeinterés0y 3anosdecarencia.

Eldetalleporvencimientosdentrodelospréximoscincoejerciciodelospréstamosanteriormenteindicados, eselsiguiente:

VENCIMIENTOS ANOS

Activo Entidad 1 2 3 4 5 Mas de 5 Total
Parque
Villabrazaro Eoplly 1.792 1.989 1.508 - - - 5.289

Construcc.Fabrica Ministerio 1.000 - - - - - 1.000

TalycomoestablecelaNIC20,losbeneficiosecondmicosprocedentesdelospréstamosatipoceroconcedidosporlas

Administraciones Publicas no se cuantifican mediante la imputacién de intereses.
Nota 20. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de euros:

Miles de Euros

2009 2008
Proveedores 2384 2.974
Proveedores empresas del grupo y asociadas 568 1,158
Acreedores varios 2897 3.327
Remuneraciones pendientes de pago 8 53
Pasivos por impuesto corriente 21 463
Otras deudas con las administraciones publicas 437 344
Anticipos de clientes 832 1.322
Total 7.148 9.641

Los anticipos de clientes se corresponden, principalmente, con los anticipos recibidos para la compra de

viviendas.
Ejercicio 2
LapartidadeProveedoressecorrespondeconelpagopendientealosproveedoresdepanelesyobracivildelaconstruccion

delparquedeHerasdeAyusoporimportede1,9millonesdeeuros.Ademasexistensaldospendientesporcertificacionde

obras de la promociéon de San Fernando (Canarias) por importe de 335 miles de euros.
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LapartidadeproveedoresdeempresasdelGruposecorrespondeconlasrentasdeAlquilerdelcomplejoHoteleroaRenta

Residencial.

Enlapartidade AcreedoresvariosserecogeelsaldopendientedepagodelasparticipacionesdeVillabrazaroSolarpor
importe de 2,3millones de eurosy 295 miles de euros correspondientes apagarés delaspromociones de Canarias.

Ejercicio 2008

Elsaldodelapartidadeproveedoressecorrespondia,principalmente,consaldospendientesdepagoconproveedores
delosparquesdeVillabrazaro2,2millonesdeeuros,deBargas270mileurosdeBargas,delaspromocionesde Canarias
157milesdeeuros.ProveedoresempresasdelGrupoyAsociadassecorrespondianconel50%delsaldopendientede
cobroporpartede MeridionalSolardelassociedadesgeneradorasporlapromociéndelparquedeBargas.Lasdeudas

conempresasdelgrupocorrespondianaladeudamantenidaconCarteraMeridionalporimportede 1.709milesdeeuros.

Eldetalledeacreedorescomercialesyotrascuentasapagar,exceptolospasivosporimpuestocorrienteyotrasdeudascon

las administraciones publicas, en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Clases Créditos derivados y otros
Categorias 31/12/2009 31/12/2008
Préstamos y partidas a cobrar 6.690 8.834
Total 6.690 8.834
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Nota 21. Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con administraciones publicas

EldetalledelossaldosmantenidosconAdministracionespublicassemuestraacontinuacion,enmilesdeeuros:

2009 2008

Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales

Corrientes  Diferidos Corrientes  Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos

Otras deudas con Administraciones

Plblicas 2.794 - 437 - 5.581 - 342 -
Retenciones y pagos a cuenta - - - - 35 - 110 -
IVA/IGIC 2.794 - 343 - 5.546 - 187 -
IRPF - - 66 - - - 14 -
Seguridad Social - - 29 - - - 31 -
Otros - - - - - - - -
Saldos por impuesto corrientes 551 21 - 584 - 463 -
1S 2007 10 - - - 439 -

IS 2008 421 - - - 145 - 463 -
1S 2009 119 - 21 - -

Impuesto sobre Beneficios diferido - 9.569 - 3.549 - 7.839 - 2.879
Total 3.345 9.569 458 3.549 6.165 7.839 805 2.879

Elepigrafede“HaciendapublicadeudoraporlVA’recogeprincipalmente,elcréditoquemantienelaHacienda
PublicaconlassociedadesdelGrupo,porellVAsoportadoenlasinversionesincurridasenlosparquessolaresque

se encontraban en fase de construccion al 31 de diciembre.

b) Ejercicios abiertos a inspeccion
Las sociedades del Grupo mantienen abiertos ainspecciénfiscal los cuatro Gltimos ejercicios paratodoslos
impuestos que les son de aplicacion (cinco ejercicios para el Impuesto sobre Sociedades), excepto aquellas
sociedadesconstituidasenlosultimoscuatroejercicios, paralascualesinicamenteestanabiertosainspecciénlos

ejercicios desde su constitucion.

Debidoalasposiblesdiferentesinterpretacionesque puedendarsealasnormasfiscales, losresultadosdelas
inspeccionesqueseestanproduciendooqueenelfuturopudieranllevaracabolasautoridadesfiscalesparalos
anossujetosaverificacionpuedendarlugarapasivosfiscales, porunladoestimablesparalosquesehandotadolas
provisionesdescritasenlosparrafossiguientes,yporotroladodecaractercontingentecuyoimportenoesposible
cuantificarenlaactualidaddeunamaneraobjetiva.Noobstante,enopinidéndelosasesoresfiscalesdelGrupoyde
susAdministradores,laposibilidaddequesematerialicenpasivossignificativosporestosconceptos,adicionalesa

los registrados, es remota.
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Duranteelejercicio2005lasautoridadesfiscaleslevantaronactasdeinspeccionalaSociedadDominanteparalos
ejercicios2002y2003, porimportede264.346eurosy741.158euros, respectivamente,enrelacionconellmpuesto
sobreSociedades.Enopinidndelos AdministradoresdelaSociedadDominanteloscriteriosadoptadosporla
Inspecciénsuponenunainterpretacionextremadamenterestrictivaenrelacionconeltratamiento, principalmente,
delaprovisién contabilizada al edificio Balito Beach en elafio 2002 y diferenciade criteriosenlaaplicaciénde
ingresosygastosenelano2003.Asimismo,elGrupohacontabilizadolasActasdeinspeccionporimpuestosobre
SociedadesenlafilialMeridionalCanarias,S.A.(antesSACAR,S.A.)porimportede515.577euroscorrespondientea

ejercicios anteriores, que en el ano 2007 ya han sido liquidadas y pagadas dichas multas.

Porlaaplicaciondemaneraestrictadelprincipiodeprudencia,seconsideréadecuadocontabilizarestospasivos.La
SociedadDominanteconsideraquetienesuficientebasejuridicaparanoaceptardichasactaseiniciarlostramites
pertinentesparahacervalersuderechoyelmantenimientodelcriterioqueaplicéelGrupoenelmomentoenque

se registraron las operaciones.
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Talycomosemuestraenelcuadroanteriorel Grupotieneactivadasdeduccionesybasesimponiblesnegativas
pendientes de compensar por importe total de 24.373 miles de euros.

Los administradores de la Sociedad Dominante consideran completamente recuperables estos activos por
impuestosdiferidosyaqueel Grupoestaenlosprimerosanosdeexplotaciéndelnegociodeenergiasrenovables
ytieneampliasperspectivasdebeneficioenbasealosestudiosrealizadossobreprospeccionecondémica,paralos
proximosanos. Asimismo, respectoalrestodelineasde negociose esperaqueeldreade promocién mejore.

En2009sehanregistradodirectamentecontrapatrimonionetoactivosporimpuestodiferidoporimportede593
milesdeeuroscorrespondientealaretrocesiondelasventasdeMeridionalCanarias(534milesdeeuros),Provision
delAJD, (59milesdeeuros)yseharecuperadodeactivosporimpuestosdiferidoslacantidadde272milesdeeuros

por valoracién de swap.

LaconciliaciondelresultadoconsolidadocontabledelGrupodelejercicio2009conlabaseimponibledelimpuesto

10

de Sociedades es la siguiente, en miles de euros:

c¢) Impuestos diferidos y gasto por impuesto sobre sociedades

Montebalito, S.A.eslasociedaddominantedelgrupoquetributabajoelrégimenespecialdellImpuestosobre Miles de Euros
SociedadesdeConsolidaciénfiscalprevistoenelCapituloVildel TituloVlldel TextoRefundidodelaLeydellmpuesto
. L. . . . L. . . , A t Dismi i Efect t
sobreSociedades,habiéndolesidoasignadoporlaAdministracionTributariaelnimerode Grupo0485/08.EIGrupo umentos [sminueiones ecto neto
. S . . . - , Resultad lidad tes de | t - 4.682 4.682
deconsolidaciénfiscalestaintegradoporMontebalito,S.A.yportodasaquellassociedadesparticipadasporésta, esuftado consolidado antes de 'mpuestos ( )
. L . - . Eliminacién resultados inmuebles inversion 218 178 40
directa o indirectamente en, al menos un 75 por 100, excluidas las filiales extranjeras.
Eliminacién ajustes consolidado empresas fuera Grupo Fiscal 6.000 (6.000)
Resultadosantesdeimpuestosdesociedadesnoincluidasenelperimetro 2,759 2,759
El detalle y origen de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente: fiscal ) i )
Resultado consolidado antes de Impuestos empresas Grupo Fiscal 2.977 10.860 (7.883)
Miles de Euros Diferencias permanentes (1) 11 785 (774)
Diferencias temporales 5.960 - 5.960
Con origen en el presente ejercicio 5.960 - 5.960
Activos por Impuestos Diferidos Pasivos por Impuestos Diferidos Con origen en ejercicios anteriores ) _ )
2,005 2.006 2.007 2.008 2.009 2.006 2.006 2.007 2.008 2.009 Bases imponibles de ejercicios anteriores R R R
Ajustes consolidacion fiscal i} i} i} i} i} i} i} i} - 133 Base imponible grupo fiscal 8.948 11.645 (2.697)
Inversiones Inmobiliarias - - - - - 3.012 4.366 491 (1.034) 902

Inversiones Financieras - - - - - - - - - -

Ajuste Fondo de Comercio Lasdiferenciaspermanentesrecogen, principalmente,elexcesodeprovisiénporloslitigiosdelostelevisoresyaque

i b - - - - - 1745 - - - -
Inversiones Inmobiliarias no son fiscalmente imputables ya que en su dia no fueron deducibles.
Ajuste Fondo de Comercio ) ) ) ) . 1014 ) } ) )
Meridional Canarias ) . L .
Derivados de Cobertura 66 7 429 1661 (272) i i i i i Los célculos realizados a efectos de la determinacién del “Gasto (Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades
Deducciones pendientes de consolidado correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008 han sido los siguientes, en miles de euros:
aplicar - - 1.913 2.347 1.373 - - - - -
Créditos por pérdidas a ) - 1750 16.040  6.583 ) ) ) ) )
compensar
Total 66 7 4.092 20.048 7.684 5.771 4.366 491 (1.034) 2.235
Tipo 30% 20 2 1.228 6.014  2.305 1.731 1.310 147 (310) 671
Total 9.569 3.549
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2009 2008 Lasociedaddominante,envirtuddeloestablecidoenlalegislacionfiscalvigenteencadamomento,asumiéunos
Resultado contable antes de impuestos (4.682) (18.954) compromisosdereinversidonderivadosdeldiferimientodelatributaciéndedeterminadasplusvaliascuyosafosde
Diferencias permanentes 1.985 681 generacién e importes se detallan a continuacion.
Eliminacién resultados empresas fuera Grupo Fiscal 2.759 -
Diferencias permanentes Grupo Fiscal (774) - Miles de Euros
Ajustes por RIC - 1.640
Resultado contable consolidado ajustado (2.697) (16.633) .
Tipo impositivo de la matriz (30%) (809) (4.990) ejercicio dotacion Inversién Realizada Pendiente de materializar
Gasto (Ingreso) Impuesto Sociedades no incluidas en el perimetro fiscal (377) (718) 2006 2007 2008 2009 Total 2010 2011
Deducciones (64) R 2003 7.739 - 8.156 - - (417) - -
Gasto (Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades (1.251) 5.708 2004 - - - - - - - -
2005 1.700 - - - 1.283 417 - -
2006 7.747 - - - - 7.747 7.747 -
. . . . . . . 2007 2.015 - - - - 2.015 - 2.015
Lasbasesimponiblespendientesdecompensargeneradasenlaconsolidacionfiscal(porlassociedadesenella
incluidas), junto con el efecto fiscal y el afio Ultimo de compensacidn son las siguientes, en miles de euros: 2008 -
Total 19.201 - 8.156 - 1.283 9.762 7.747 2.015

Miles de Euros

Lareinversiondelejercicio2003se materializéenlacompradelasochovillasde Tauroporunimportede 3.837

Ano Base imponible negativa Efecto fiscal Ano limite de compensaciéon miles de euros.
2007 525 525 2022
2008 12.367 3.710 2023 Enelejercicio2008seprodujounajustepositivoenlabaseimponibleanteelincumplimientodereinversiondeuna
2009 2.697 809 2024 renta diferida de 1.283 miles de euros.
Total 15.589 5.044

Nota 22. Contingencias, avales y garantias

Las deducciones pendientes de aplicar y el ano limite de aplicacion son las siguientes, en miles de euros:

22.1. Contingencias

Miles de Euros . .. . . . .
Adicionalmente alas provisiones no corrientes contabilizadas (nota 17), el detalle de los activos y pasivos

contingentes del Grupo al 31 de diciembre de 2009, los cuales no generan activo o pasivo en el balance de

ARo Deduccion ARo limite situaciénporentenderlosadministradoresdelGrupoquenosecumplenloscriteriosderegistroyvaloracionde
Deducciones por inversiones acuerdo con la NIC 37, es el siguiente:

2007 - 2017

2008 - 2018 a) Revisiones de actas de puesta en marcha de los parques “La Carolina” y “Villabrazaro Solar”
Por inversién en medio ambiente 2009 36 2019

Durante el ejercicio 2009 la Comision Nacional de la Energia ha abierto sendos procedimientos

Sub. - Total 36 administrativosparalarevisiénparcialdelactadepuestaenmarchadelasplantasfotovoltaicas“la
Deduccionss pendientes de aplicar Carolina” y “Villabrazaro Solar”, ambas propiedad del Grupo.
Por doble imposicion 2007 529 2017
Por doble imposicion 2008 105 2018 . .. g
P Paraelprimerodeloscasossehapresentadorecursodealzadacontralaresoluciénqueacordédejar
Sub. - Total 634

sinefectoparcialmenteelactadepuestaenmarchadelaplanta“laCarolina”.EnopinidondelaDireccion
delGrupoysusasesoreslegales,existenargumentossélidosparaentenderqueelrecursopodriaser

estimado y la resolucién anulada por motivos formales.
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En el segundo de los casos, el procedimiento se encuentra en curso y pendiente de resolucién. LaSociedadDominanteactiacomogarantedelasociedadvinculadaRentaResidencial,S.A.,encumplimiento
delasobligacionesdelpréstamoqueéstamantieneconlaentidadfinancieraBSCH,cuyoimportependientede

LaDireccidondelgrupoharealizadoloscorrespondientestestdedeteriorodelosactivosasociadosa amortizaciénal31dediciembrede2009asciendea2.994milesdeeuros.Comogarantiadeestepréstamoexiste

losmencionadosparquesexpedientadosestimandosuscorrespondientesvaloresenusoapartirde también hipoteca constituida sobre inmuebles propiedad de Renta Residencial, S.A.

losescenariosprobablesyprudentesaquesepodriallegarenfunciéndelasituaciondecadaunode

losprocedimientosadministrativosdescritos.Deacuerdocondichasestimacionesnohasidonecesario 22.3. Avales y Garantias recibidos

dotar deterioro de valor sobre dichos activos. No existen avales recibidos.

22.2. Avales y garantias comprometidos con terceros

Eldetalledelosprincipalesavalesal31dediciembrede2009,formalizadosporelGrupo,semuestraacontinuacion: Nota 23. |ngl’eSOS y gastos
Garantias 23.1. Importe neto de la cifra de negocios
Entidad Importe Tipo de Garantia El importe neto de la cifra de negocios segun areas de actividad y regién es como sigue:
Caixa Catalunya (*) 5.622 AVAL PRODUCCION ENERGIA PARQUES HERENCIA Y ABENOJAR
Caixa Catalunya (¥) 2116 AVAL PRODUCCION ENERGIA PARQUES BARGAS Miles de Euros
Caixa Catalunya (*) 170 AVAL MESA EVACUACION PARQUE PUEBLA MONTALBAN
Barclays 80 AVAL TRAMO LINEA PARQUE DE LA CAROLINA Importe
Barclays 220 AVAL TRAMO LINEA PARQUE DE VILLABRAZARO Area 2009 2008
Barclays 238 AVAL POR DESMANTELAMIENTO PARQUE DE LA CAROLINA Area Renovables
Bancaja 525 PRENDA 6 CUOTAS LEASING PARQUE DE LA CAROLINA Ingresos por Generacion Electricidad 2.651 927
Espirito santo 1736 AVAL SOBRE INCIDENCIAS FISCALES VENTA EDIFICIOS HAUSSMAN Y FAISANDERIE Venta parques fotovoltaicos 18.311 37.827
Venta paneles sobre techo - 624
H *
Caixa Catalunya (*) 1.750 AVAL MESA EVACUACION PARQUE EL CARPIO Operacién y mantenimiento parques 323 R
Caja de Canarias 741 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA Fee de éxito const. Parques y otros 328 -
Caja de Canarias 264 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA Subtotal: 21613 39.378
BBVA 17 AVAL PARA FIANZA PARA LICENCIA OBRA 7 PALMAS ::ea_:"mb"'a"a
- quileres:
BBVA 2 LICENCIA OBRA MENOR CONEXION ALCANTARILLADO NAVES MILLER Meridional Canarias 30 202
BBVA 4 AVAL ALCANTARILLADO VISTA PARQUE Meridional Europa 2.888 2.648
Total 13.485 Francia 754 974
Alemania 2.134 1.674
i . Montebalito (Madrid) 225 94
(*)  EI50% de las garantias les corresponde al Grupo Caixa Catalunya Subtotal: 3.143 2.944
Area Promocion:
Meridional Canarias 676 59
Subtotal: 676 59
Area Hotelera
_Hoteles Balito 1.562 1.884
Subtotal: 1.562 1.884
Devolucién d -
_Promociones Canarias - (359)
Subtotal: - (359)
Total 26.994 43.906
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23.2. Variacion de existencias de productos en curso o terminados 23.3. Aprovisionamientos
El detalle del ejercicio 2009 es el siguiente, en miles de euros: LacomposiciéndeesteepigrafedelaCuentadePérdidasy GananciasConsolidadaadjuntaeslasiguiente,en
miles de euros:

Miles de Euros

Variacion de Existencias 2008
. . . , La San Siete .
_ Diferenciasde Reclasificaciéna  Adiciones Herencia Abenéjar Bargas Villabrazaro Carolina  Fernando Palmas Residenz Total
2008 Altas Bajas . . . 2009
cambio inmov material en el Grupo
EPC 2.634 2.972 4.655 - - - - - 10.261
Area Renovables Leasing Parque - - - - 12.458 - - - 12.458

de La Carolina

Parques Fotovoltaicos

Certificaciones

Bargas 16.149 - (16.149) - - - - de Obra - - - 7.147 - 3.941 1.064 1.148 13.300
Villabrazaro 18.078 - - - (18.078) - -
La Carolina 12.592 - - - (12.592) - - Paneles - - - 6.407 - - - - 6.407
La Puebla 529 - (146) - - - 383 Inversores - - - 1.024 - - - - 1.024
Heras de Ayuso - 2.136 - - - 85 2.221 Otros - - N - - 124 193 - 317
Ablit 270 - 37 - - - 233 - -
as B7) Licencias - - - 3.500 - - - - 3.500
Fontella 237 - (29) - - - 208
Strama Y : 3 3 3 ) " Total 2.634 2.972 4.655 18.078  12.458 4.065 1.257 1.148  47.267
Taracena - 8 - - - B 8
Usanos - 4 - - - - 4
Atella - 4 - - - - 4
Monte - 3 - - - - 3 2009
Pietra - 1 - = - - 1 -
- Heras de Ayuso Hoteles Balito San Fernando TOTAL
Piano - 14 - - - - 14
Carda R 32 . . . . 32 Certificaciones de Obra - - 2.380 2.380
Poggio - 17 - - - - 17 Paneles 1.566 - - 1.566
Otros repuestos - 36 - - - - 36 Otros R 70 70
Techos solares - - - - - - - L - 207 207
La Moa 309 - - - (309) - - icencias . -
Otros R . . ; 6 . 6 Total 1.973 70 2.380 4.423
Area Promocién - - - - - - -
San Fernando 9.038 2.727 (485) - - - 11.280
Siete Palmas 10.121 - (19) - - - 10.102
Eurocan 713 - - - - - 713 . .. . . . . .
- - Estapartidasecorresponde,principalmente,conlascostesincurridosencertificacionesdeobra(enelnegocio
Secretario Artiles 321 - - - - - 321
Caideros 283 _ _ _ _ _ 283 inmobiliario y en la construccién de parques fotovoltaicos) y por la compra de materiales.
Caserones 238 - - - - - 238
| 1.778 - - 70 - - 1.708 . L, S . .
um?scu (70) Lafaltadefinanciaciondeproyectosylacaidaimportanteenelniveldeventasdeviviendashaprovocadoun
Residenz 2.071 13 - (104) - - 1.980 . . . .
Servan Boda 6.063 26 _ (305) _ _ 5784 descenso importante en la inversion de activos.
Parcelas Balito 9.128 - - - - - 9.128
Terreno San Agustin 6.541 - - - - - 6.541 23.4. Otros ingresos de explotacion
Suerte de la Cruz 214 - - - - - 214 . . . . . . .
Total Coste 94.704 5021 (16.865) (479) (30.973) 85 51.493 Enelejercicio2008estapartidarecogialosingresoscorrespondientesalaventadelicenciasdelparquedela
Deterioros Carolinaporimportede 1.003milesdeeurosyel50% delosingresos poroperaciony mantenimientodelos
La Puebla - (131) . - - - (131) parques de Herencia y Abendjar por importe de 136 miles de euros.
Ablitas - (85) - - - - (85)
Sitrama - (30) - - - - (30)
Fontella - (131) - - - - (131)
lunescu - (1.707) - - - - (1.707)
Residenz - (273) - - - - (273)
Otros repuestos - (2) - - - - (2)
Total Deterioros - (2.359) - - - - (2.359)
Neto 94.704 2.662 (16.865) (479) (30.973) 85 49.134
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23.5. Gastos de personal y plantilla media
LacomposiciondeesteepigrafedelaCuentadePérdidasy GananciasConsolidadaadjuntaeslasiguienteen

miles de euros:

Miles de Euros

2009 2008
Sueldos y salarios 1.196 1.419
Seguridad Social 311 393
Gastos de personal 1.507 1.812

EInimeromediodepersonasempleadasdurantelosejercicios2009y 2008, distribuidoporgénerosycategorias,

es el siguiente:

2009 2008
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 2,92 - 2,92 4 - 4
Personal Administrativo 2,00 5,00 7,00 2,5 6 8,5
Arquitectos e ingenieros 4,00 0,92 4,92 4 1 5
Comerciales 1,00 1,00 2,00 1 1 2
Personal Agricola 1,00 - 1,00 1 1 2
Hosteleria 18,00 18,00 36,00 8 19 27
Total 28,92 24,92 53,84 20,50 28,00 48,50
23.6. Otros gastos de explotacion
El detalle de otros gastos de explotacién es el siguiente en miles de euros:

Miles de Euros
2009 2008
Arrendamientos 1.461 1.434
Reparaciéon y conservacion 424 588
Servicios Profesionales 958 1.520
Transportes 3 -
Primas de seguros 178 124
Servicios bancarios 319 281
Publicidad y relaciones publicas 39 84
Suministros 407 295
Otros servicios 1.028 670
Tributos 419 456
Pérdidas, deterioros y variacién provisiones operac. Comerciales 893 503
Otros gastos de gestién 26 2
Total 6.155 5.957

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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Porloquecorrespondealosarrendamientos, EIGrupoMontebalitoatravésdesufilialHotelesBalito,S.A., tiene
concedidalagestiondelnegociohoteleroenCanariasacambiodeunalquilerqueasciendea1.382.000euros
anuales. Las caracteristicas de dicho arrendamiento son las siguientes:
Caracteristicas del contrato

1. Duracién del contrato: 4 afios hasta 31 de diciembre de 2011.

2. Rentas comprometidas: (incluyendo revisiones de IPC previstas en miles de euros)

Miles de Euros

2009 2010 2011
1.382 1.393 1.421

3. Compromisos:

3.1 Montebalito,S.A.secomprometeanovendersupaqueteaccionarialdeHotelesBalito,S.A.sinhaber

fijado oavaladobancariamentelasrentas quefaltasen por pagarhastalafinalizaciéon del contrato.

3.2 HotelesBalito,S.A.deberdmantenerenbuenestadodeconservaciénlosactivosarrendados
efectuandoensucasolasreposicionesdeaveriasydesperfectosademasdereponeraquelloselementos
del activo fijo que hayan cumplido su periodo de vida util.

3.3 En caso de resolucién de contrato por causa no imputable a la arrendadora, la parte
arrendatariano podradesarrollareneltérmino municipaldelinmueble, unaindustriade analogas
caracteristicasalaqueesobjetodelcontrato, duranteel plazodeunafnoacontardesdelafechadel

desalojo efectivo, salvo autorizacion expresa de la arrendadora.
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23.7. Deterioro y resultados por enajenacion del inmovilizado 23.10. Gastos financieros
El detalle de esta partida correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente, en miles de euros: El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:
Miles de Euros Miles de Euros
2009 2008
2009 2008
Intereses polizas de crédito 986 1.474
Deterioro inmovilizado material (965) (777) Intereses Leasing 747 267
Terreno el Molar (836) (613) Intereses créditos hipotecarios y promotores 2.050 2.751
Terreno Hellin (129) (123) Otros (avales, etc..) 434 232
Otros deterioros - (41) Total 4.217 4,724
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado (1) (1.106)
Fondo de comercio La Carolina - (1.106) . - .. . .
5 " o ElGrupoMontebalito no hacapitalizado enelejercicio 2009, costes porintereses en el ejercicio 2008 fue de
tros deterioros 1 .
- - — - - 2.073milesdeeurosdelosqueb65milesdeeuroscorrespondenapromocionesdeviviendasy 1.508 miles
Ganancias por venta inmovilziado Financiero - 1.600 . . Lo .
— deeuroscorrespondenalaconstruccionde parquesfotovoltaicos. Latasade capitalizaciéon se harealizado
Venta SAS Meridional Pyrennes - 1.600
Total (966) (283) individualizadaporcadacréditoaplicandoeltipodeinteréssobrelabasedecapitaldispuestoyporeln®dedias

de cada disposicién a fecha de cierre.

23.8. Ajuste de valor razonable de inversiones inmobiliarias

Esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el efecto neto de los ajustes por las variaciones ElGrupoMontebalitodejadecapitalizarlosinteresesenaquellosactivosenquesesuspendeointerrumpenlas

experimentadasenelvalorrazonabledelosinmueblesdeinversiéndurantelosejercicios2009y 2008(vernota actividades de promocion o inmovilizacion del activo.

8).
Lacapitalizaciéndeloscostesfinalizaenelmomentoenquesehayancompletadotodaslasactividadesnecesarias

23.9. Ingresos financieros para preparar el activo.

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:
23.11. Variacion de valor razonable de los instrumentos financieros
Enesteapartadoseincluyelasvariacionesdevalordelasinversionesenrentavariableen poderdel Grupo.
Miles de Euros Elbeneficioporvariaciénrazonabledelejercicio2009secorrespondeconlavariaciondevalorde 2.800.000
accionesdeRealia(vernota13).Lavariaciéndevalordeestasaccionesenelejercicioanteriorsupusounapérdida

2009 2008 de 13.600 miles de euros.
Dividendos - 785
Intereses 407 648 23.12. Diferencias de cambio
Beneficios por liquidacién de sociedades - 483 Lasdiferenciasdecambioquesereflejanenesteepigrafeserefierenalasdiferenciasdevalorenlospréstamos
Total 407 1.916 entre Meridional Europa y Talia 1, situada esta Gltima en Rumania.

Losbeneficiosporliquidaciéndesociedadesdelejercicio2008secorrespondeconlosimportesrecuperadosen 23.13. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

laliquidaciéndelasociedad SCIFaissanderie,unavezdescontadoelcostedelaparticipacionenlasociedadylas Enesteapartadoseincluyelosresultados por ventas delas inversiones enrenta variable valoradas a valor

deudaspendientes.DichasociedaderalapropietariadeledificioubicadoenParisenlacalleHaussmanyquefue razonable (ver nota 13).

vendido en el ejercicio 2007.
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Nota 24. Resultado consolidado LosprincipalesajustesalResultadoatribuidoalaSociedad Dominanterealizadoscomoconsecuenciadelprocesode
consolidacién se muestran a continuacion:

EIResultadoConsolidadoseobtienepartiendodelaagregaciénderesultadosindividualesydesubconsolidadosatribuidos

alasociedaddominantemaéslosajustesdeconsolidacion.Estaspartidassedetallanacontinuacion, diferenciandoentrelas Miles de Euros

que consolidan por el método de integracién global y las que consolidan por integracién proporcional:

Resultado Agregado Atribuido a la Sociedad Dominante (8.351)
Miles de Euros Eliminacién resultados transacciones internas (1.875)
2009 2008 Eliminacién de dividendos internos (757)
Sociedad at':i(lensul::itgdaola aTSks)lljli?gZI at?iisul;gzdaola GTSZtlit;:C;I Eliminacion resultado por vta participaciones 178
dominante socio externo dominante socio externo Eliminacién intereses 630
Integracion Global Deterioros participaciones empresas del Grupo 6.742
MONTEBALITO (2.591) - (15.280) - Resultado Consolidado Atribuido a la Sociedad Dominante (3.431)
MERIDIONAL EUROPA, S.L. 151 - (150) -
SCI CONSORTIUM 116 HAUSMANN 150 - 268 -
HOTELES BALITO, S.L. (575) - (311) -
ALTOS BALITO |, S.L. - - - - a.- Transacciones internas.
ALTOS BALITO II, S.L. - -
MERIDIGNAL CANARIAS, S.L. (544) - (1.000) Secorrespondeconlaeliminacion delresultado porventas deterrenos de Montebalitoa Merdional Canarias
AGRICOLA MAJORERA, S.A. B - (367) porimportede 1.256milesdeeuros.elrestosecorrespondeconlaeliminaciondelmargendeventasde EPCdel
FOTOVOLTAICA FUERTEVENTURA, S.L. (1) -
FOTOVENTURA XX, S.L. ) i © parque de Villabrazaro de Montebalito Energias Renovables a las sociedades de Villabrazaro.
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES 629 - 2.983
BARGAS 26-50, S.L. - - 460 - b.- Eliminacién dividendos
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 7-14, S.L. (5) - (12)
MONTEBALITO GERMAN FUND 191 - 541 Se corresponde con el reparto de dividendos de la sociedad Vasari a Montebalito Energias Renovables por
MONTEBALITO ASSET MANAGEMENT 3 - (45) . . . o . . .
MONTEBALITO DEVELOPMENT - - p- importede418milesde eurosydelasociedad Meridional EuropaaMontebalito porimporte de 338 milesde
TALIA 1 DEVELOPMENT (1.915) ) (336) - euros.
TALIA 2 DEVELOPMENT (9) - (35)
TALIA 3 DEVELOPMENT (236) - (24) - c.- Eliminacién resultados pro venta de participaciones
TELTOS DEVELOPMENT - - (8)
MONTEILLUNUM, S.A. (63) - (65} Se corresponde con la eliminacion del resultado por la venta de participaciones de Renovables Futura que
VILLABRAZARO SOLAR, S.L. 78 - (24) . . .
VILLABRAZARO SOLAR 1 A 50, SL. 526 - © ostentaba Montebalito y que fue traspasada a Montebalito Energias Renovables.
VASARI DESARROLLOS ENERGETICOS, S.L. 30 - 614
FOTOVOLTAICA LA JORQUERA 1 A 19, S.L. 777 - 29 - d.- Deterioro participaciones empresas del Grupo.
RENOVABLES FUTURA, S.L. (136) - 25
LA MOA SOLAR FOTOVOLTAICA 32 - 6 El detalle es el siguiente:
PARQUE FOTOVOLTAICO HERAS DE AYUSO (14)
Integracion Proporcional Sociedad que realiza el deterioro participacién deteriorada Importe
MERIDIONAL SOLAR, S.L. 24 - (631) - MONTEBALITO HOTELES BALITO (458)
BARGAS MATER, S.L. - - (8) - MONTEBALITO FOTOVOLTAICA FUERTEVENTURA (24)
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN MATER, S.L. - - - - MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES MERDIONAL SOLAR (727)
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 15, S.L. - - (1 - MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES MONTEILLUNUM (258)
MONTE ERCHIE (1) - - - MERIDIONAL EUROPA SCI CONSORTIUM 132 (1.214)
Total (3.431) - (13.247) - MERIDIONAL EUROPA TALIA 1 DEVELOPMENT (4.060)

Total (6.741)
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Nota 25. Operaciones con partes Vinculadas 25.2. Transacciones con partes vinculadas

Lastransacciones con partes vinculadas mantenidas durante los ejercicios 2009y 2008 son las siguientes,

25.1. Saldos con partes vinculadas expresadas en miles de euros:

Lossaldosconpartesvinculadasmantenidosal31dediciembrede2009y2008sonlossiguientes,expresados

en miles de euros: Miles de Euros

Intereses Intereses
cobrados pagados

2009 2008 2009 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Compras Ventas Serv. Recibidos Serv. Prestados
Miles de Euros

Saldo deudor Saldo acreedor E:Epresasdel i i i . 1350 1382 i i ) i 35 35
2009 2008 2009 2008 grupo
SALDOS COMERCIALES Cartera - - - - - - - - - - 35 35
Meridional
Empresas del grupo - - 568 -
denci Renta - - ; - 1350 1.382 . - ; . . ;
Renta Residencial - - 568 - Residencial . .
Empresas asociadas 222 954 - 1158
— Empresas
Meridional Solar 222 - - 1158 asociadas - - - - - - - - 101 120 - -
Bargas Solar 1a 25 - 954 - - Meridional o1 e
Sistemas Integrales Fotovoltaicos - - - - Solar ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Monte Erchie - - - - _
Otras partes vinculadas - 51 - - MonteErchie i i i i i i i i i ° i i
Socios y administradores 51 - - Otras partes ] ] ] ] ] ] ) ] ] ] ] ]
Total Saldos Comerciales 222 1005 568 1158 vinculadas
SALDOS NO COMERCIALES TotalCompras - - - - 1350 1.382 - - 101 120 35 35
Empresas del grupo - 4 113 1728
Cartera Meridional - - 113 1709
Renta Residencial - 4 - 19 Losserviciosrecibidos,secorrespondenconelarrendamientodeloscomplejoshotelerosaRentaResidencial,
Empresas asociadas 1124 275 1532 5 S.A. descritos en la nota 23.6.
Meridional Solar 821 240 - 5
Bargas Solar 1 a 25 - 3 - - 25.3. Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion
Parque Fotoltaico Puebla Montalban 1a 7 - 4 3 3 Elimportedesueldosyotrasretribucionesdecualquierclasedevengadosenelcursodelosejercicios2009y2008
Parque Fotoltaico Puebla Montalban 15 - 14 - - a los miembros de los 6rganos de administracion de las Sociedades del Grupo ascendieron a:
Bargas Solar Mater - 14 - -
Invercartera Fotovoltaica - - 1532 -
Euros
Sistemas Integrales Fotovoltaicos 25 - - -
Monte Erchie 278 - - -
Otras partes vinculadas 55 - - - Concepto 2009 2008
Socios y administradores 55 - - - Sueldos . 67
Total Saldos no Comerciales 1179 279 1645 1733 Retribucion variable - 223
Dietas 146 -
Total 146 290
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Por tipologia de consejeros: Transparenciarelativaalas participacionesy actividades de los miembros del Consejo de Administracion.
Euros Deconformidadconloestablecidoenelart.127ter.4delLeydeSociedades Andnimas,introducidoporlalLey
Tipo 2009 2008 26/2003,de17dejulio,porlaguesemodificalaLey24/1998,de28dejulio,delMercadodeValores,ydel Texto
Ejecutivos 3 97 RefundidodelaLeydeSociedadesAndnimas,conelfindereforzarlatransparenciadelassociedadesanénimas
Externos dominicales 110 80 cotizadas,sesefnalanacontinuaciénlassociedadesconelmismo,andlogoocomplementariogénerodeactividad
Externos independientes 33 113 alqueconstituyeelobjetosocialdel GrupoMontebalitoencuyocapitalparticipanlosmiembrosdel Consejode
Total 146 290

Administracion, asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:

Elimportedesueldos,yotrasretribucionesdecualquierclasedevengadosenelcursodelosejercicios2009y ) ] ) o Participacion (%) )
. . . . Titular Sociedad partida Actividad ] ) Funciones
2008 a la alta direccion de las sociedades del Grupo ascendieron a: Directa Indirecta
CarteraMeridional, Metainversién, S.A. Inmobiliaria 96,24 Presidente Consejo
Euros S.A. Espanola de Zinc Inmobiliaria 12,806 Consejero
Administrador
Joaquin Serrano  Ralom Poligono R1, S.L. Inmobiliaria 3,39
Mancomunado
Concepto 2009 2008 Alfonso Gen7 Servicios, S.L. Inmobiliaria 25 Presidente Consejo
Sueldos 254 363 Metainversion, S.A. Inmobiliaria 4,17 Representante fisico
Retribucion variable - - ) Metambiente, S.A. Inmobiliaria 4,17 AdministradoraSolidaria
AnaBelénBarreras N . - .
Total 254 363 Inmobiliaria Meridional Gallega, S.L. Inmobiliaria 4,17 Consejera
Ruano ,
dan Residencial Sayanes, S.L. Inmobiliaria 4,17 Administradora Unica
Meridional Residencial Andalucia, S.L. Inmobiliaria 4,17 Presidente Consejo

ElimportedelossaldosdeudoresmantenidosporelGrupoconsusadministradoresal31dediciembrede2009
ascienden a 55 miles de euros (51 miles de euros al 31 de diciembre de 2008)

) » ] ] ] Asimismo,ydeacuerdoconelarticulomencionadoanteriormente,acontinuacionseindicanlassociedadesconel
DeacuerdoconelplanderetribuciénmediantederechosdeopcionessobreaccionesaprobadoporlaJunta . , o, .. . . . .
o o ) o ] ] mismo,andlogoocomplementariogénerodeActividadalqueconstituyeelobjetosocialdel GrupoMontebalito,
GeneraldeAccionistasdefecha14dejuniode2007,sehanpuestoadisposiciéndelosmiembrosdelConsejode . . . ., . .. .
o B ) B ) y enlasquelosmiembrosdelConsejode Administraciénrealizan,al31dediciembrede 2009, actividadespor
AdministracionydelaAltaDirecciondelGrupo(ademasdeotroscolaboradores)laopciondecompradeuntotal cuenta aiena
uenta ajena:
de100.000accionesdelaSociedadDominanteenelperiodocomprendidoentrelosafnos2007y2011arazénde

20.000porano.ElConsejode Administracionquedofacultadoparaestablecerlascondicionesyreglamentacion Titular Sociedad partida Actividad Funciones
delaadjudicacién,habiéndoseestablecidoenlaactualidadunaliquidaciondelaopcionmediantelaentrega Joaquin Serrano Alfonso Cadmos Energias Renovables, S.L. Energias Renovables  Consejero
deaccionesalpreciodeejerciciooliquidacidonenefectivo.Elpreciodeejercicioparacadaanosefijaenelvalor Velazquez Propertie s Metainversion, S.A. Inmobiliaria Consejero
medio de cotizacién en el mes de marzo de cada ano con un descuento del 10%. Roberto Cuens Mesonero Espafiola de Zinc Inmobiliaria Consejero

Al31dediciembrede2009y2008noexistianavales,garantias,planesdepensionesniotrotipoderetribuciones

Nota 26. Honorarios por servicios prestados por los auditores de cuentas

concedidasalosmiembrosdelconsejodeadministraciénnialaaltadireccion, distintasdelasyamencionadas.

Loshonorariosrelativosaserviciosdeauditoriaprestadosalasdistintassociedadesquecomponenel GrupoMONTEBALITO
porelauditor,conindependenciadelmomentodesufacturacion,hanascendidoa72milesdeeuros(118milesdeeuros

en 2008). Los auditores no han prestado ningun otro tipo de servicio profesional distinto al de auditoria.
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Nota 27. Informacion sobre medio ambiente

ElGrupotieneactivosdestinadosalaminimizaciéndelimpactomedioambientalyalaprotecciény mejoradelmedio
ambiente.Noexistenprovisionesparariesgosygastosnicontingenciasrelacionadasconlaproteccionymejoradelmedio

ambiente.

Dichasinversionessecorrespondencondosparquesfotovoltaicosyunainstalaciéndetechossolarconunacapacidad
equivalente a7Mw de potenciay con un coste de 38,7 millones de euros segun se explicaenlanotadeinmovilizado

material.

Nota 28. Evaluacion de los objetivos, politicas y procesos que sigue el
grupo para gestionar el capital

LaestructuradecapitaldelGrupoincluye,deuda,queasuvezestaconstituidaporlospréstamosyfacilidadescrediticias

detalladasenlanota18,cajayactivosliquidosyfondospropios,queincluyecapital,reservasybeneficiosnodistribuidos.

ElobjetivodelGrupoesconseguirnosobrepasarel60% enelratioEndeudamientoFinancieroNeto/Fondospropios.
Actualmente, dichoratio estaentornoal 123% delos que un 12,5 % de dicho endeudamiento se corresponde alos
préstamosdelosparquesfotovoltaicos(dichadeudasecancelaenlaventadelosmismos).Respectoalratioendeudamiento

financiero/GAV (incluidas plusvalias no reflejadas en Balance) es de un 52%.

ElGrupogestionasucapital paraasegurarquelascompanias del Gruposerancapaces de continuarcomonegocios

rentablesalavezquemaximizanelretornodelosaccionistasatravésdelequilibrioéptimodeladeudayfondospropios.

LaestrategiadelconjuntodelGrupoalolargodelosejercicios2008y 2009haestadocentradaenladiversificaciontanto
geogréfica,conlaadquisiciondeactivosenEuropadelEstecomoenladiversificacidnsectorialcreandoactividadesnuevas

dentro del Grupo como es el de las energias renovables.

ElAreafinanciera,responsabledelagestionderiesgosfinancieros,revisalaestructuradecapitaltrimestralmente,asicomo

el ratio de Deuda neta sobre GAV.
ElcostedecapitalasicomolosriesgosasociadosacadaclasedecapitalsonconsideradosporelComitédelnversiones
delGrupo,enelqueparticipaentreotrosel Director Financiero,alahoradeevaluar, parasuaprobaciénorechazo, las

inversiones propuestas por las Areas de Negocio.

ElGrupoestaexpuestoadeterminadosriesgos,definidosenlanota29,quegestionamediantelaaplicaciéndesistemas
de identificacion, medicién, limitacion de concentracion y supervisién de los mismos.
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LosprincipiosbasicosdefinidosporelGrupoenelestablecimientodesupoliticadegestiondelosriesgosmassignificativos

son los siguientes:
1. Cumplir con todo el sistema normativo del Grupo

2. Losnegociosyareascorporativasestablecenparacadamercadoenelqueoperansupredisposicionalriesgodeforma

coherente con la estrategia definida.

3. Losnegociosydareascorporativasestablecenloscontrolesdegestionderiesgosnecesariosparaasegurarquelas
transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos del Grupo.

Nota 29. Informacion sobre la naturaleza y nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros. exposicion al riesgo y su gestion

El Grupo Montebalito distingue dos tipo de riesgos financieros principales.

Riesgodeliquidez:serefierealriesgodelaeventualincapacidaddelGrupoparahacerfrentealospagosyacomprometidos,

y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.
Riesgo de mercado:

1. Riesgodetiposdeinterés:serefierealimpactoquepuedaregistrarlacuentaderesultadosensuepigrafedegastos

financieros como consecuencia de un alza de los tipos de interés.
2. Riesgosdeinflacion:serefierealimpactoquepuederegistrarlacuentaderesultadosensuepigrafedeingresospor
rentascomoconsecuenciadeunavariaciéndelatasadeinflaci6nalaqueestanindexadasgranpartedeestalineade

ingresos.

3. Riesgodecrédito:serefierealimpactoquepuedetenerenlacuentadepérdidasygananciaselfallidodelascuentas

a cobrar.

4. Riesgodetipodecambio:serefierealimpactoquepuedetenerenlacuentadepérdidasygananciaslasvariaciones

en el tipo de cambio.

5. Riesgodecambiosdetarifaproducciéonenergiaeléctrica:serefierealoscambiosenlacuentadepérdidasyganancias

por variaciones en el precio de la energia.

6. Riesgovolatilidadvaloresdenegociacion:serefierealimpactoquepuedetenerenlacuentadepérdidasyganancias

las variaciones de valor de las inversiones en renta variable.
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Riesgo de liquidez

Lasnecesidadesdefinanciaciénprevistasparaelejercicio2010y,sobretodo,enlainversiéndeparquesfotovoltaicos
seencuentranactualmente vinculadas alas decisiones de las entidades financieras de conceder financiacion. Para
continuarconlasinversionesenestetipodeenergias,unodelosobjetivosdelGrupoesdeshacersedeaquellosactivos
inmobiliariosquenoformanpartedelproyectofotovoltaicoyladesinversiéndelosparquesfotovoltaicosyaconstruidos

y de esta manera conseguir liquidez y poder financiar los proyectos.

ElGrupodeterminalasnecesidadesdetesoreriaconhorizontede 12mesescondetallemensualyquincenalyactualizacion

también mensual, elaborado a partir de los presupuestos de tesoreria de cada Area de negocio.

ConestoelGrupodeterminalasnecesidadesdetesoreriaenimporteytiempo,yseplanificanlasnuevasnecesidadesde

financiacion.

Lasnecesidadesdefinanciaciongeneradasporoperacionesdeinversidnseestructuranydisefanenfunciondelavidade

la misma.
Adicionalmente,seestdbuscandopdlizasdecréditocuyasgarantiassonlasdevolucionesdelVA,cubrirnecesidades
imprevistasconcaracterinmediatoobienparautilizarlasamododefinanciaciénpuentedurantelanegociaciéndeotro
instrumento de endeudamiento financiero mas acorde.

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés.

Lasvariacionesdetipodeinterésmodificanelvalorrazonabledeaquellosactivosypasivosquedevenguenuntipode
interésfijoasicomolosflujosfuturosdelosactivosypasivosreferenciadosauntipodeinterésvariable.Elriesgoproducido
porlavariaciondelpreciodeldinerosegestionamediantelacontrataciondeinstrumentosfinancierosderivadosque

tienen la funcién de cubrir al Grupo de dichos riesgos.

ElGrupoMontebalitoutilizaoperacionesdecoberturaparagestionarsuexposicidonafluctuacionesenlostiposdeinterés.
Elobjetivodelagestiéndelriesgodetiposdeinterésesalcanzarunequilibrioenlaestructuradeladeudaque permita

minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de resultados.
Dependiendo delas estimaciones del Grupoy delos objetivos de la estructura de ladeuda, serealizan operaciones

decoberturamediante contratacion de derivados que mitiguenlafluctuaciéndelostiposdeinterés.Enlanota19se

desglosan los contratos de cobertura de tipos de interés del Grupo.
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Laestructuraderiesgofinancieroa31dediciembre de 2008y 2009 diferenciando entreriesgo diferenciadoatipode

interés fijo o protegido y riesgo referenciado a tipo de interés variable, es la siguiente:

2009 2008
A tipo de interés fijo o protegido 32.632 34.507
A tipo de interés variable 50.835 59.709
Endeudamiento 83.467 94.216
% tipo fijo/deuda 39,10% 36,63%

Teniendoencuentalascondicionescontractualesdelasfinanciacionesexistentesal31dediciembrede2009ylacartera
deinstrumentosderivadosde coberturaexistentealamismafecha, unasubidadelacurvadetiposdeinterésdel 1%
tendriaunimpactonegativoencuentaderesultadosde753milesdeeuros.Porelcontrario,undescensodelacurvade

tipos de interés del 1%, tendria un impacto positivo en cuenta de resultados de 737 miles de euros.
LasensibilidaddelresultadodelGrupoMontebalitoalavariaciondeltipodeinterésenun1%,antesdeimpuestos,ysin
considerarlosinstrumentosdederivadoscontratadosporelGrupo,seriadeunimporteaproximadode 1.160milesde

euros.

Riesgo de inflacién

El Grupo Montebalito no toma medidas para este tipo de riesgos.

Riesgo de crédito

ElGrupoMontebalitonotieneriesgodecréditosignificativoyaqueelcobroasusclientesdepromocionesyotrosnegocios

inmobiliarios estad garantizado por el bien transmitido.

Porloquerespectaalaactividad de patrimonioenrenta,laconcentraciéndelriesgodeclientesnoesrelevanteenel

ejercicio 2009y, practicamente, todos los contratos contemplan el pago poranticipadoamesvencido de las rentas.

Enlaventadeinversionesinmobiliariasyotras, practicamente,nosehanconcedidoaplazamientoenlospagosexcepto

en la venta de los situados en Canarias.

Elretraimientodelademandadeviviendasunidoalexcesodeofertay,enespecialalacrisisfinancierainternacional,que
haocasionadounendurecimientodelascondicionesdefinanciacionyunasmayoresrestriccionesdeaccesoalasmisma,
puedenprovocarproblemasfinancierosalassociedadesdel Grupoafectasaestaactividad.ElIGrupoMontebalitoentiende
quesurelativamenorexposicidonalproductoresidencial,lacalidaddesusinversionesyeltipodeinversionesarealizar,

sobre todo, en las inversiones en energias renovables permitiran financiar adecuadamente sus operaciones.
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Riesgo de tipo de cambio

LasinversionesrealizadasenRumania, paisfueradelazonaeuro,hantenidocomoconsecuenciaunasvariacionesdetipos
de cambio acumulado de 1,8 millones de euros de pérdidas al no estar cubierto sobre este tipo de variaciones.

Riesgo de cambios de tarifa en la produccién de energia eléctrica

Elcambioenlalegislaciénsobretarifasenlaproducciéndeenergiasrenovables,haprovocadounareducciéndelaprima
superioralaqueinicialmenteestabaprevista,porloquelarentabilidaddelosparquesfotovoltaicossehavistoafectada

a la baja.

Riesgo volatilidad valores de negociacién

Lasvariacionesdevalordelosactivosparanegociacion,enpoderdelGrupopuedeafectaralatesoreriadelasociedadya
lasdecisionesdeinversionesfuturas.Debidoalaactualcrisisbursatilel Gruposehavistobastanteafectadoporelvolumen
deactivosque manteniaensupoderafectandode maneranegativaasutesoreriayaqueel Gruponoestabacubierto
sobreestetipodeRiesgos.EIGrupohatomadoladecisiondedeshacersedeestetipodeactivosyconcentrarseenla

actividad real del Grupo aun a costa de perder liquidez ya que se espera que esta situacidon no vaya a cambiar.

ElGrupoMontebalitodecidiévendercasitodalacarteradevaloresquemanteniaporelriesgoquesuponialacrisisbursatil
quedehaberseguido conellahabriasupuestoun problemaimportante deliquidez. Aln asiel Grupo hatenidounas

pérdidas muy fuertes que han mermado de manera importante la cuenta de resultados del Grupo.
Nota 30. Hechos posteriores al cierre

Nosehanproducidoacontecimientossignificativosdesdeel31dediciembrede2009hastalafechadeformulaciénde
estascuentasanualesconsolidadasque,afectandoalasmismas,nosehubieraincluidoenellas,ocuyoconocimiento
pudiera resultar Gtil a un usuario de las mismas, distintos de los indicados a continuacion.

- Enfebrero de 2010 la sociedad Monte Erchie, S.L. (sociedad participada al 50% por el Grupo) compra el
100% de las acciones de la sociedad italiana FAMA, que es la propietaria de los derechos de un parque
fotovoltaico de 2 Mw en la provincia de Rotello. El importe de dicha compra ascendié a 877 miles de

euros.

- Con fecha 20 de enero de 2010 Compania Mediterrdnea de Energia Solar, S.L. (Cia Mediterranea) ha
presentado ante el Juzgado de Primera Instancia n® 1 de Torrevieja, escrito de alegaciones a la demanda
interpuesta por el Grupo Montebalito en reclamacion de los saldos deudores descritos en la nota 12. En
este escrito de alegaciones la Cia. Mediterranea se allana parcialmente respecto tan solo a la cantidad
de 501 miles de euros, oponiéndose por el contrario al resto del importe demandado, esto es, 548 miles

de euros.
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Con fecha 3 de febrero de 2010 se ha recibido propuesta de liquidacion provisional, por importe de 406
miles de euros (intereses de demora incluidos) tras la actuacién inspectora iniciada el 7 de octubre de
2009 en referencia al ITPAJD referido a una ampliacién de capital realizada por el grupo en el ejercicio
2005 (ver nota 17). El Grupo ha presentado escrito de alegaciones a esta propuesta de liquidacién en
fecha 12 de febrero de 2010.
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I nfo rm e de Gesti 6 n 1.1.c. Activos financieros no corrientes

Haexperimentadoundescensodeun74,41%comoconsecuenciadelareclasificacionacortoplazoya

queenagostode2010vencenlosdepdsitosqueserviancomogarantiadelosparquesvendidosen2008

1. Balance de Situacion Consolidado (Herencia y Abendjar) y que supone 2,8 millones de euros.

Enelconjuntodelafoelbalancehaexperimentadoundecrementodel6,68% pasandode200.952milesdeeurosen

2008a187.525milesdeeuroscorrespondientesalcierredelano2009. Acontinuaciénsedetallanlasvariacionesmas 1.2. Activo corriente

significativas partida a partida.
1.2.a. Existencias

1.1. Activo no corriente Al31dediciembreestapartidaalcanzaunsaldode49.134milesdeeurosloquesuponeundecremento

Elsaldoal31dediciembredeestapartidaalcanzalos115.842milesdeeurosloquerepresentaunincremento deun48,12%.DichadisminuciénestamotivadaporlareclasificaciondelosparquesdeVillabrazaroyLa

absolutode 35.222 miles de eurosy un porcentaje deincremento del 43,69 % sobre el ejercicio anterior, de Carolinaalapartidadeinmovilizadoporimportede 30.670milesdeeuros.Ademas, enelejercicio2009se

acuerdo con el siguiente desglose: producelaventadelparquedeBargasquesuponiauncostede 16.149milesdeeuros.Enelejercicio2009

sehainvertidolacantidadde5.021milesdeeurosenexistenciasloquesuponeundescensodeun74%

- . respectodelanoanterior,motivadoprincipalmenteporelempeoramientodelaccesoalcréditobancario.
1.1.a. Inmovilizado Material p p p p p

Estapartidahacerradoelafioconunsaldode51,60millonesdeeurosconunincrementode251,25%sobre Dichas inversiones se han realizado segun el siguiente desglose:

elanoanterior, principalmente,comoconsecuenciadelareclasificaciondelosparquesdeVillabrazaroy
. . . . . . - Miles de Euros
LaCarolinaque,estabanincluidosenlapartidadeexistencias,yqueelGrupohadecididomantenerlosen

susactivos.Estareclasificacionhasupuestounincrementodelinmovilizadomaterialde30.670milesde

. o
euros.Ademassehainvertidolacantidadde7.418milesdeeuroslamayorpartecomoconsecuenciadela Promocion de viviendas Inve:;zz 55’0902
terminacién del parque de Villabrazaro. Promocion area renovales 2255 44.91%

Total 5.021 100,00%
1.1.b. Inmuebles de inversién

Enelejercicio 2009 el Grupo no harealizado inversion algunaen este tipo deinmuebles. En conjunto Este incremento se debe fundamentalmente a las actividades de promoci6n de:
lasvariacionesdevalorrazonablesdeestetipodeinmueblesnohansidomuysignificativas.Segunlas
tasacionesrealizadasconfecha31dediciembrede2009dichosinmuebleshansufridoundeterioro,en * MeridionalCanarias,S.A.: porlaterminaciéndelasobrasde SanFernandode Maspalomaspor
conjunto, de 208 miles de euros. El detalle de dichas variaciones ha sido el siguiente: importe de 2.727 miles de euros.

Miles de Euros * Renovables:DichainversidonsecorrespondeconelparquedeHerasde Ayusoporimportede2.136

miles de euros.

Inmuebles Valor Tasacién 2008 Valor Tasacién 2009 Diferencia 1.2.b. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Villas de tauro 4.637 4.341 (296) Sehaproducidoundecrementodeun’52,80% pasandode 15.397 milesdeeurosen2008a7.268milesde
Haussman 14.598 14.358 (240) eurosen2009.DichareducciénsecorrespondeconunadisminuciéndelcréditoconlaHaciendaPublica
Dessauer 8.200 10.750 2.550 porimportede 2.788milesdeeuros, altiempoquesehadisminuidoelsaldopendientedecobrodelas
Menzel_ 3.996 3.150 (846) ventasregistradasporMeridionalCanariasen2007yquehansidoajustadasenesteejerciciosuponiendo
Kastanienallee 6.400 6.200 (200 unajustedeb.214milesdeeuros,Enesteejerciciosehandotadodeteriorosporinsolvenciasporimporte
Korsorer 3.600 3.000 (600) de756milesdeeuroscomoconsecuenciadelsaldodeudorconCompaniaMediterranea(551milesde
Schonhauser 3.350 3.200 (150) . . . .

Senildron 2500 3950 (550] euros) y el resto por impagos de los alquileres de Francia y Alemania.

Naves Miller 3.084 3.093 9

Eurocan inmuebles de inversion 1.357 1.472 115

Total 53.722 53.514 (208)
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1.2.c.

1.2.d.

Otros activos financieros corrientes
Sehaproducidounadisminuciondeun51,76 % principalmenteporlaclasificacionacortoplazodelos
IPF s que estan como garantiade la producciénde los parques de Herenciay Abendjary que fueron
vendidosen2008.DichosIPF “stienenunvalorde2,8millonesdeeurosyqueestandisponiblesenagosto
de2010.AdemassehaproducidounarevalorizaciéndelacarteradeRealiaporimportede 308 milesde
euros.Tambiénsehareclasificadoacortoplazoel50% deladeudaquemantienelasociedadMeridional
Solar con Montebalito Energias Renovables ya que la misma vence en agosto de 2010.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Ladisminuciéondelasinversionesylaventade activosfotovoltaicos haprovocadounaumentodela
tesoreriadel Grupo porimporte 960 milesde eurosloque supone unincrementoconrespectoalano

anterior de un 42%.

1.3. Patrimonio Neto
Elsaldoal31dediciembredeestapartidaalcanzalos75.833milesdeeurosloquerepresentaunadisminucion

1.4.b.

Cuentas Anuales Consolidadas

lareducciénlamismasiguesiendoexcesivayaquelosingresosqueserecibianporlosmismos,cuando

estuvieroninstalados,eranbasicamente, insignificantessisecomparaconlaindemnizaciénquepretenden.

Deudas con entidades de crédito

Elafnosecierraconunadisminuciéndeun12%Iloquerepresentanentérminosabsolutosunadisminucion
deladeudaconentidadesdecréditode 11 millonesdeeurosloquehamejoradoelratioEndeudamiento
Neto/Fondos propiosenun 10%. Estadisminucién hasido motivada porlacancelaciéndeladeuda
asociadaalparquedeBargasyqueascendiaa12,8millonesdeeuros.En2009elGrupoharenegociado
lapolizadecréditoqueteniaconBancajaincrementandoellimitedelamismaen1,3millonesdeeuros
yaumentandoelplazodedevolucidonhastael2014.Enelejercicio 2009 el Grupohaamortizadodeuda
porimportede 15,2millonesdeeurosincluyendolacancelaciondelProjectFinancedeBargasy,lehan

concedido créditos por importe de 4,5 millones de euros.

La estructura financiera del Grupo se presenta con el siguiente desglose:

absoluta de 2.868 miles de euros sobre el ejercicio anterior, por los siguientes motivos:

10

ESTRUCTURA FINANCIERA 2009 2008

Fondos Propios 75.833 78.701

a) Disminucion por los resultados de la venta de autocartera para el pago de la deuda pendiente por Endeudamiento Bancario Neto 77.557 89.560

devolucién de Prima de Emision por importe de 1.986 miles de euros. Crédito Hipotecarios Subrogables 24.953 24.377

b) Aumento neto de la autocartera por importe de 3.089 miles de euros. Créditos Hipotecarios 26.714 27.461

c) ContabilizaciondeprovisidonporliquidacidonprovisionaldelaComunidadCanariaparaelpagodelITPAJD Financiacion Parques Fotovoltaicos 9.282 21.844

por importe de 387 miles de euros. Leasing Inmobiliarios 5.267 5.534

d) Resultados negativos del ejercicio 2010 por importe de -3.431 miles de euros. Polizas de crédito 17.251 15.000

Avales 8.741 7.683

LasociedadMontebalito,S.A.mantieneenautocartera92.664accionesporunvalordemercado,acierrede Cartera de valores pignoradas (4.648) (4.340)

2009, de 356 miles de euros y un valor de coste de 889 miles de euros. Imposiciones a plazo (6.765) (5.721)

Tesoreria (3.238) (2.278)

1.4. Pasivo Corriente y no corriente Endeudamiento Neto / Fondos Propios 102,27% 113,80%
Rentabilidad

ROE (Beneficio neto/Capitales propios) (4,52%) (16,83%)

1.4.a. Provisiones
Lasprovisionesal/psehanincrementadoen130milesdeeuros.Elmotivoesporqueenelejercicio2009
sehadotadoprovisi6npordesmantelamientodelosparquesfotovoltaicosqueestanenpropiedadpor o ) ) ) ) ) ) ) o
. . ., L L SiaplicamosplusvaliaspendientesdelosactivosdelGrupo,elratiodeEndeudamientoFinancieromejoraria
importe de 507 miles de euros. También se ha dotado una provision por la notificacion, por parte de o . ]
notablementehastallegaral80 %.Elobjetivodel Grupoestenerunporcentajedeendeudamientoen

HaciendadeCanarias,depagodelITPAJDcomoconsecuenciadelaampliaciondecapitalrealizadaen
torno al 60%.

Montebalitoen2006porimportede406 milesdeeuros.Lamismahasidorecurridaporconsiderarque

dicha operacién esta exenta de este impuesto.

Enelmismoejercicio2009sehanrecuperadoprovisionesporimportede781milesdeeurosdellitigiode
lostelevisoresqueascendiaa0,9millonesdeeuros.Dicharecuperaciénseharealizadoalrecibirsentencia

en la que se reducia dicha indemnizacién. El Grupo ha recurrido la
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1.4.c. Otros pasivos financieros
Lapartidadeotrospasivosfinancieroshaaumentadoenun32%loquesuponeaumentardichospasivosen
3,5millonesdeeuros.Dichoincrementosedebealafinanciaciéndepanelesfotovoltaicosparainstalarlos
enlos3MwquefaltabanenVillabrazaroporimportede5,5millonesdeeurosadevolverentresafoscon
cuotasmensuales.AdemasselahaconcedidoalasociedadMonteillunumunpréstamoporimportede
TmilléndeeurosparalaconstrucciondeunaplantadeensamblajedecélulasfotovoltaicasainterésQy
conunaduraciéondedanos.EnelmismoejercicioelGrupohadevueltoelcapitalprestadoporsumatriz
CarteraMeridionalporimportede 1,3millonesdeeurosyhadevueltopartedeladeudaqueteniaconlos
accionistaspordevoluciéndePrimadeEmisionporimportede 1,8 millonesdeeurossitudndoselamisma

en 4,7 millones de euros.

1.4.d. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Losacreedorescomercialesyotrascuentasapagarhandisminuidoenun26% (2,5millonesdeeuros)con
respectoalejercicioanterior.Elsaldodeestapartidaqueasciendea?7,1millonesdeeurosysecorresponden

principalmente con:

1. DeudasconproveedoresdepanelesfotovoltaicosyobracivilparaelparquedeHerasdeAyusoy,que
en la actualidad esta cancelado, y que ascienden a 1,9 millones de euros.

2. ElIGrupoMontebalitomantieneunadeudaconlosvendedoresdelaslicenciasde Villabrazaroque
asciende a 2,3 millones de euros. El Grupo ha emitido pagarés con vencimiento en 2010.

3. LossaldosdeacreedoresenlaspromocionesdeCanariasasciendena700milesdeeurosylosanticipos
de clientes ascienden a 738 miles de euros.

4. PorloquerespectaalareahoteleraelGrupomantienedeudasporelalquileralasociedad,perteneciente

al Grupo Cartera Meridional, Renta Residencial por importe de 568 miles de euros.

2. Cuenta de Resultados Consolidada
Lacuentaderesultadosdel Grupovienedeterminadaconunresultadodeexplotacidonpositivoantesdeincluirlas
amortizaciones,interesesyprovisiones.LacausamayordelosresultadosdelGrupohansidolosdeteriorosrealizados

en sus activos.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 2009 2008 %
Importe neto cifra de Negocio 26.994 43.906  (38,52%)
Margen Bruto 7.888 9.948  (20,71%)
EBIDTA (Resultado de explotaciéon - Amortizacién - Deterioros - Intereses) 3.551 6.762 (47,48%)
EBIT (EBIDTDA + Amortizacién + Deterioros) (752) 4,102 (118,33%)
Resultado antes de impuesto (4.683) (18.955) (75,29%)
Resultado después de impuestos (3.432) (13.247) (74,09%)
Amortizaciones y deterioros (4.095) (1.547) 164,67%
Cash Flow (588) (17.408)  (96,62%)
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2.1. Importe Neto de cifra de Negocio

LacifradenegociodelGrupoestdmarcadaporlosresultadosdelareaderenovablesqueafoaanovateniendo

maspresenciaenlosresultadosdel Grupoyqueen2009representael80% delacifradenegociodel Grupo.

Enelejercicio2009elareaderenovablesobtuvo21.613milesdeeurosdeingresosloquesuponeunareduccion
deld45%sobreelanoanterior.Lacausaprincipalhasidoqueenelejercicio2008elgrupovendié parquescon
unacapacidadde9,4Mw (50% del GrupoMontebalito)yenelejercicio2009s6losevendiéparquesconuna
capacidadde5Mw (50% para el Grupo Montebalito). Porcontrapartida, el Grupo hadecidido manteneren
explotaciénparquesconunacapacidadde7Mwporloquelosingresosdeelectricidadsehanincrementadoun
186% situandose en 2,6 millones de euros.

MontebalitoEnergiasRenovablesatravésdeasociadaMeridionalSolarestallevandoelmantenimientodelos
tresparquesfotovoltaicosquefueronvendidosentre2008y2009conunacapacidadde 14,4Mw.Losingresos
pordichoconceptohaalcanzadolacifrade323milesdeeurosqueesel50% deltotal. Duranteesteperiodoseha
logradoquelaproduccionyelPerformanceRatiohayansidosuperioresalosvaloresesperadosenlosestudios

técnicos previos, logrando superar los objetivos firmados y garantizados contractualmente.

Porloquerespectaalareainmobiliarialosingresoshancrecidoun6% conrespectoalano2008.Dichoaumento
vienemotivadoporelincrementodelasrentasdeBerlinquecrecieronun27%.Sinembargo,lasrentasdeFrancia

cayeron un 22% a causa de quedar vacio el local comercial de dicho edificio.

Elareadepromociéntienedostendenciastotalmentedistintas.LapartedeCanariashaempezadoarelanzar
lasventas queaunqueaniveldeingresos sélosupone un 2% deltotal, se haincrementado casiun 1.000%
con respecto al ejercicio anterior. Ademas se espera que en el ejercicio 2010 el nivel de ventas aumente
considerablementeaportandounmayorporcentajeenlacifradenegociodelgrupo.Sinembargo,ensentido
contrario,seencuentralapromociéndeRumania,lacaidadelRONylacrisisinmobiliariaestdprovocandoqueel

Grupo esté perdiendo rentabilidad a sus inversiones al tiempo que las ventas no avanzan.

Otrosectorquetambiénsehavistoafectadoporlacrisishasidoelhotelero.Losingresosporpernoctacioneshan
disminuidoun17%conrespectoa2008.Seesperaquealestarsituadoenunazonadondeelturismoextranjero
esmuyimportanteelejercicio2010seamejoryaqueelindicativodecrecimientodelospaiseseuropeosindican
quelosmismosestansaliendodelacrisisantesqueEspanaporloqueestimamosquedichasituacionpuede

mejorar.
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A continuacion se detalla un esquema comparativo de la cifra de negocio del Grupo: 2.3. Resultado de explotacion
Elresultadodeexplotaciéndelejerciciohadisminuidoenun47% motivadoporlacaidaenlasventasdeactivos
Miles de Euros fotovoltaicos,lareducciéondelosingresosdelaactividadHotelerayelmalmomentoenelqueestainmersola
AREA IMPORTE VARIACION actividad de promocion.
2009 2008

Area Renovables 2.4. Resultados Financieros

Ingresos por Generacién Electricidad 2.651 927 185,98%

Venta parques fotovoltaicos 18.311 37.827 -51,59% 2.4.1. Ingresos financieros

Venta paneles sobre techo - 624 -100,00% Hanexperimentadoundecrementodel 78%respectodelafioanterior.Estedecrementosedebealaventa

Operacién y mantenimiento parques 323 - delacarteraderentavariableyporcontrapartidaunadisminuciéndelosdividendos.Elgrupodestinala

Fee de éxito const parques 328 - - tesoreria a colocarlos en depositos a plazo.
Subtotal: 21.613 39.378 -45,11%

Area Inmobiliaria . .
2.4.2. Gastos financieros

Alquileres: Losgastosfinancieroshandisminuidoenun11%comoconsecuenciadeladisminuciéndelospréstamos
Meridional Canarias 30 202 -85,15% . . . ., . . .
Meridional Europa > 888 > 648 0.00% con respecto al ejercicio anterior y a la disminucién de los intereses del meracdo interbancario.

Francia 754 974 -22,59%
Alemania 2134 1674 27.48% 2.4.3. Diferencias de cambio
Montebalito (Madrid) 225 04 139,40% Seproducenporladiferenciasdetipodecambioenlasinversionesqueposeeel GrupoenRumania, pais
Subtotal: 3.143 2.944 6,76% fuera de la zona euro.
Area Promocién:
Meridional Canarias 676 59 1045,76% 2.4.4. Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
Subtotal: 676 59 1045,76% Enelejercicio2009l0s2.800.000accionesdeRealia, lostnicosvaloresderentavariablequetieneelgrupo,
Area Hotelera sehanrevalorizadoen308milesdeeuros.Dichasaccionestienenunasminusvaliasacumuladasde 13.552
Hoteles Balito 1.562 1.884 -17,09% miles de euros.
Subtotal: 1.562 1.884 -17,09%
Devolucién de ventas promociones 2.5. Resultado por variaciones de valor de inmuebles de inversion
Promociones Canarias - (359) -100,00% ElGrupoMontebalito,S.A.hatomadocomovalordesusinmueblesdeinversidnsuvalorrazonable,entiendoéste,
Subtotal: (359) -100,00% eldetasacion.Estavaloraciénsolosehaaplicadoaaquellosinmueblesqueestangenerandorentasporalquiler
Total 26.994 43.906 -38,52%

yalosafectadosporlaactividadhotelera.Sinembargo,nosehaaplicadoaaquellosinmueblespropiedadde
., delGrupoenfasedeconstruccionyafectosaunaactividadecondémicaoaquellosutilizadosparausopropio
2.2. Gastos de explotacion - . : : . . .
(oficinaspropias).Dichasvaloracioneshansufridounajustedevalorglobalde-208 milesdeeurosloquesupone
unadisminuciénconrespectoalanoanteriordeun80% cuandolacaidafuede 1.113milesdeeuros,loquenos
2.2.a. Gastos de personal . . . . . .
o ) o daapensarquelosinmueblesdel Gruposufrieronlosajustesdelacrisisen 2008y queseapreciaunatimida
Losgastosdepersonalhandisminuidoun17% porlareducciéndepersonaldedireccionydepersonal .
mejora en 2009 que se supone que va a permanecer en 2010.
técnicodelas oficinasde Madrid.Enelejercicio 2009 seredujo personalen6 personasdelascuales 2

personas eran técnicos y un directivo.

2.2.b.Gastos de explotacién
Losgastosdeexplotacibnaumentaronun3%.EIGrupohamantenidounapoliticadereducciéndegastos,
sinembargo, almantenerlosparquesde VillabrazaroydelLaCarolinaenlosactivosdelasociedad ha

provocado que los mismos aumenten.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Amortizaciones y provisiones

2.6.1. Amortizaciones
Lasamortizacionesdelgrupohanaumentadoun473% pasandode 151 milesde eurosen 2008 a 866
milesdeeurosen2009.Dichadiferenciaestacausadaporlaincorporaciénalinmovilizadomaterialdelos

parques de Villabrazaro y La Carolina

2.6.2. Provisiones y deterioro de activos

Enelejercicio 2009 el Grupo Montebalito hadotado provisiones por deterioro tanto de existenciasy
clientescomodeactivosmaterialesporimportede 3.022milesdeeurosloquesuponeunincremento
absoluto,conrespectoalafnoanteriorde2.739milesdeeuros.Lasdotacionesmasimportantesquesehan

realizado en el ejercicio han sido:

a) 1,7 millones de euros por doble in matriculacion del terreno de lunescu en Rumania.

b) 0,3 millones de euros por deterioro de los apartamentos de Residenz en Rumania.

c) 0,5 millones de euros por posible insolvencia del deudor Compania mediterranea.

d) 0,2millonesde euros por posibleinsolvencias de inquilinos de losinmuebles de Franciay Berlin.
e) 0,4millonesdeeurospordeteriorodecostesrealizadosendeterminadosproyectosfotovoltaicosen

Navarra y Puebla de Montalban.

Beneficio antes de impuestos
Portodoloexplicadoanteriormentelosbeneficiosantesdeimpuestossesitianen-4,6 millonesdeeurosloque

supone un aumento de los resultados de un 75% con respecto al ejercicio anterior.

Beneficio por accion
Alcanza un ratio -0,23 euros por accion un 74% superior al del ejercicio anterior.

Retribucion al accionista

Enelejercicio2007seautorizéladistribuciénconcargoaprimadeemisionlacantidadde0,60eurosporaccion.
Enelejercicio2008seampliéladevoluciénde primadeemisiénporimportede0,01eurosporacciénporel
retrasoenelpago.Enelejercicio2009sedevolvié primadeemisiénporimportede0,12eurosporaccionvia
entregadeaccionespropias.Al31dediciembrede2009quedanpendientedepagolacantidadde0,32euros

por accién lo que equivale a 4.772 miles de euros.
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Formulacion de Cuentas AnualesConsolidadas e Informe de Gestion

Encumplimientodelanormativamercantilvigente, el Consejode Administraciénde Montebalito,S.A.ySociedades
DependientesformulalasCuentasAnualesConsolidadas,InformedeGestiénConsolidadoelnforme Anualde Gobierno
Corporativocorrespondientesalejercicioanualterminadoel31dediciembrede2009quesecomponendelasadjuntas

hojas nimero 1 a 120.

Madrid, 25 de marzo de 2009
El Consejo de Administracién

D. Alberto Barreras Barreras D. Jesus Garcia de Ponga
(En representacion de Cartera Meridional, S.A.) (En representacion de Capital Union Gestora, S.L.)
Presidente Consejero Delegado

D2. Anabel Barreras Ruano
Da. Paula Yruegas Segura y } .
(En representacion de Veladzquez Properties, S.L.)

Consejera Consejera
D. Julian Nuiez Olias D. Joaquin Serrano Alfonso
Consejero Consejero
D. Roberto Cuens Mesonero D. Juan Antonio Acedo Fernandez

(En representacion de Larisa Inverpromo, S.L.)

Consejero Consejero
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1 1 Cuentas Anuales de la Sociedad Individual

Tel: +34 914 364 190
Faor: +34 914 364 191/92
vavw, bdo.es

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Acclonistas de Montebalito, 5.A.:

Rafacl Calvo 18
2B0M0 Madrid
Espaia

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Montebalito, S.A. (la "Sociedad") que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que reguieren
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables

aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos

IBDO

Cuentas Anuales de la Sociedad Individual

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Montebalito, 5.A., la evolucion
de sus negoclos y sobre otros asuntes y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestra trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionadeo en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir

de los registros contables de la Sociedad.

BDO Auditores, S.L.

E;\L!fm;i«h Ameza rf>

Socio - Auditor de &u!hés

Madrid, 28 de marzo de 2010

IXSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
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comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y
de la memaria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2009. Con fecha 21 de abril de 2009 otros auditores emitieron su informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresaron una opinidn con
salvedades.

3. Taly como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la sociedad ha realizado una
nueva agrupacién de las diferentes partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto al objeto de
reflejarlas siguiendo los modelos oficiales establecidos por el Plan General de
Contabilidad.

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Montebalito, 5.A. al 31 de diclembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién y que
guardan uniformidad con los aplicades en el ejercicio anterior.

OO Audiones 5.L. imcrita en ol Regntm Ofcial de duditened 0o Oubhias n* 51.273 o5 una socledad Bmiteds wipadiols, o1 masmtoo de EDO indernational

DO BBy S0, uma wockedad Himmads expanols, et miembing de B00 labernabional Limited, uhae companis lmitags pod garania del Raing Unids v forma
Limited, una compaiis iminads por garantia del Reing Usida v fanma paite de L8 red internacional B0D de empred isdepondioates amoadas.

[parie de 1a red intemacional BOO de empresas iadependienics assciadas,

Regiatro Marcanls de madrid, Toma 14413 Seccién B* Folio 201, Heja n* i-2 38128 (Imcripcids 1%) OF: B-S2IATSIE B s La marca comercial wiilizada por tnda la pod BOO y para tedan sus reas migmben,
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Cuentas Anuales de la Sociedad Individual

Balance de Situacion 2009-2008: Activo

Miles de Euros

ACTIVO Notas a la memoria 2009 2008
ACTIVO NO CORRIENTE 108.945.564 99.355.939
Inmovilizado intangible (Nota 4) 4.952 7.830
Investigacion

Desarrollo

Concesiones

Patentes, licencias, marcas y similares

Fondo de comercio

Aplicaciones informaticas 4.952 7.830
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material (Nota 5) 22.053.718 23.610.426
Terrenos y construcciones 9.811.147 10.696.976
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 12.238.715 452.048
Inmovilizado en curso y anticipos 3.856 12.461.402
Inversiones inmobiliarias (Nota 6) 3.536.305 3.616.167
Terrenos 1.066.410 1.066.410
Construcciones 2.469.895 2.549.757
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8.3) 76.271.844 65.999.532
Instrumentos de patrimonio (Nota 8.3) 76.271.844 65.999.532
Créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8) 45.158 45.158
Instrumentos de patrimonio

Créditos a terceros

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros (Nota 8.1) 45.158 45.158
Activos por Impuesto diferido (Nota 12) 7.033.588 6.076.824
Deudas comerciales no corrientes

ACTIVO CORRIENTE Notas a la memoria 28.987.710 41.938.638
Activos no corrientes mantenidos para la venta

Existencias (Nota 9) 7.473.179 7.956.815
Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos (Nota 9) 7.473.179 7.956.815
Productos en curso y semiterminados

Productos terminados

Subproductos, residuos y materiales recuperados

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10) 7.916.662 9.988.768
Clientes por ventas y prestaciones de servicios. (Nota 10) 95.556 50.290
Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 10) 5.527.052 6.156.898
Deudores varios (Nota 10) 1.546.151 1.866.077
Personal (Nota 10) 0 1.673
Activos por impuesto corriente (Nota 12) 517.867 532.130
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 12) 230.035 1.381.701
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0 0
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6.183.819 17.038.126
Instrumentos de patrimonio

Créditos a empresas

Créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros (Nota 24) 6.183.819 17.038.126
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8) 6.921.943 6.814.231
Otros instrumentos de patrimonio (Nota 8.1) 4.648.000 4.340.000
Créditos a empresas 0
Valores representativos de deuda (Nota 8.1) 155.259
Derivados 0
Otros activos financieros (Nota 8.1) 2.273.943 2.318.972
Periodificaciones a corto plazo 23.815 27.839
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 468.292 112.859
Tesoreria 468.292 112.859
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 137.933.274 141.294.577

Grupo Montebalito-Memoria 2009

Balance de Situacion 2009-2008: Pasivo

Miles de Euros

Cuentas Anuales de la Sociedad Individual

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas a la Memoria 2009 2008
PATRIMONIO NETO 77.116.686 77.380.308
Fondos propios 77.656.180 78.067.904
Capital (Nota 8.5) 15.000.000 15.000.000
Capital escriturado 15.000.000 15.000.000
Capital no exigido

Prima de emision (Nota 8.5) 55.494.671 55.552.397
Reservas (Nota 8.5) 22.723.089 25.023.500
Legal y estatutarias 2.000.000 2.000.000
Otras Reservas 20.723.089 23.023.500
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (Nota 8.5) (888.831) (3.866.505)
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 8.5) (13.641.488) (713.759)
Remanente

(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (Nota 8.5) (13.641.488) (713.759)
Otras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio (Nota 14) (1.031.260) (12.927.729)
(Dividendo a cuenta)

Otros instrumentos de patrimonio neto

Ajustes por cambios de valor (Nota 8.2) (539.494) (687.596)
Activos financieros disponibles para la venta

Operaciones de cobertura (Nota 8.2) (539.494) (687.596)
Diferencias de conversién

Aj. por val. en act. no corrientes y grupos enaj. de elem., mant. para la venta

Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE Notas a la Memoria 36.619.865 21.047.424
Provisiones a largo plazo (Nota 15) 2.169.214 2.544.183
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

Actuaciones medioambientales

Provisiones por reestructuracion

Otras provisiones (Nota 15) 2.169.214 2.544.183
Deudas a largo plazo (Nota 8.2) 34.072.125 18.503.241
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 8.2) 0 0
Deudas con entidades de crédito (Nota 8.2) 19.562.497 2.870.776
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8.2) 13.707.018 14.618.282
Derivados (Nota 8.2) 770.706 982.280
Otros pasivos financieros (Nota 8.2) 31.903 31.903
Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido (Nota 12) 378.527 0
Periodificaciones a largo plazo

Acreedores comerciales no corrientes

PASIVO CORRIENTE 24.196.723 42.866.844
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo (Nota 8.2) 5.857.443 22.455.861
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 8.2) 0 0
Deudas con entidades de crédito (Nota 8.2) 236.518 15.175.613
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8.2) 842.278 516.324
Derivados (Nota 8.2) 0 0
Otros pasivos financieros (Nota 8.2) 4.778.648 6.763.923
Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 24) 18.093.955 20.249.452
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 10) 245.325 161.532
Proveedores (Nota 10) 59.504 21.733
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 10) 0 0
Acreedores varios (Nota 10) 32.320 48.827
Personal (remuneraciones pendientes de pago) (Nota 10) 492 0
Pasivo por impuesto corriente (Nota 12) 0 0
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 12) 153.009 90.973
Anticipos de clientes 0 0
Periodificaciones a corto plazo 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 137.933.274 141.294.577
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Ejercicios 2009 y 2008

Miles de Euros
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

A MONTEBALITO Nota de la memoria 2009 2008
OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios. (Nota 14) 2.516.630 876.981
a) Ventas. 2.190.789 94.878
b) Prestaciones de servicios. 325.841 782.103
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion. (Nota 14) (483.636)

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo.

4. Aprovisionamientos. 0 0
a) Consumo de mercaderias.

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles.

c) Trabajos realizados por otras empresas.

d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos.

5. Otros ingresos de explotacion. 7.162 0
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente. (Nota 14) 7.162

b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio.

6. Gastos de personal. (Nota 14) (343.254) (660.395)
a) Sueldos, salarios y asimilados. (288.116) (535.287)
b) Cargas sociales. (55.138) (125.109)
c) Provisiones.

7. Otros gastos de explotacion. (Nota 14) (995.463) (1.243.223)
a) Servicios exteriores. (960.073) (1.096.199)
b) Tributos. (35.390) (41.822)
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. (105.202)
d) Otros gastos de gestion corriente.

8. Amortizacién del inmovilizado. (Notas 4, 5y 6) (817.199) (187.819)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.

10. Excesos de provisiones. (Nota 15) 781.382

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. (Nota 5) (836.274) (612.588)
a) Deterioros y pérdidas. (Nota 5) (836.274) (612.588)
b) Resultados por enajenaciones y otras.

RESULTADO DE EXPLOTACION (170.652) (1.827.045)
12. Ingresos financieros. (Nota 14) 1.409.074 3.735.987
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. 338.447 2.697.752
a 1) En empresas del grupo y asociadas. 338.447 2.000.515
a 2) En terceros. 697.237
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros. 1.070.627 1.038.235
b 1) De empresas del grupo y asociadas. 850.017 715.418
b 2) De terceros. 220.610 322.817
13. Gastos financieros. (Nota 14) (2.826.160) (2.601.776)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas. (975.805) (719.277)
b) Por deudas con terceros. (1.850.355) (1.882.499)
c) Por actualizacion de provisiones.

14, Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. (Nota 8.1.a) 308.000 (13.860.000)
a) Cartera de negociacion y otros. 308.000 (13.860.000)
b)Imputaciénalresultadodelejercicioporactivosfinancierosdisponiblesparalaventa.

15. Diferencias de cambio.

16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros. (660.061) (5.308.627)
a) Deterioros y pérdidas. (Nota 8.3) (481.689)

b) Resultados por enajenaciones y otras. (Nota 8.3) (178.372) (5.308.627)
RESULTADO FINANCIERO (1.769.147) (18.034.417)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.939.799) (19.861.462)
17. Impuesto sobre beneficios. (Nota 12) 908.539 6.933.733
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.031.260) (12.927.729)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

18.Resultadodelejercicioprocedentedeoperacionesinterrumpidasnetodeimpuestos.

RESULTADO DEL EJERCICIO (1.031.260) (12.927.729)
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Ingresos y Gastos Recorridos a 31/12/2009

Miles de Euros

P ACTUAL P ANTERIOR
31/12/2009 31/12/2008

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
A) RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) (1.031.260) (12.927.729)
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO: 148.101 (687.595)

1. Por valoracién de instrumentos financieros: 0 0
a) Activos financieros disponibles para la venta
b) Otros ingresos/(gastos)

2. Por coberturas de flujos de efectivo 211.573 (982.279)

3 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

5 Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

6. Efecto impositivo (63.472) 294.684
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 0 (1]

1. Por valoracién de instrumentos financieros: 0 0
a) Activos financieros disponibles para la venta
b) Otros ingresos/(gastos)

2. Por coberturas de flujos de efectivo

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

4, Resto de ingresos y gastos imputado s directamente al patrimonio neto

5. Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B + C) (883.159) (13.615.324)
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Estado de Flujos de Efectivo a 31/12/2009

Miles de Euros P ACTUAL P ANTERIOR
ESTADOS FLUJOS DE EFECTVO MONTEBALITO 31/12/2009 31/12/2008
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 + 2 + 3 + 4) 10.265.743 (4.170.583)
1. Resultado antes de impuestos (1.939.799) (19.861.462)
2. Ajustes del resultado: 2.903.881 18.221.455
(+)  Amortizacién del inmovilizado 817.199 187.042
(+) Deterioros Inmovilizado material 836.274 612.588
(+/-)  Otros ajustes del resultado (netos) 2.086.681 18.034.413
3. Cambios en el capital corriente 9.427.450 (251.617)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (125.788) (2.278.959)
(-) Pagos de intereses (975.805) (2.601.776)
(-) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
(+) Cobros de dividendos
(+) Cobros de intereses 850.017 322.817
(+/-) Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2 + 3) (10.178.872) 20.336.786
1. Pagos por inversiones: (14.754.000) (14.842.107)
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (14.754.000)
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (14.842.107)
(-) Otros activos financieros
(-) Otros activos
2. Cobros por desinversiones: 4.016.071 34.481.655
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 4.000.000
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 16.071
(+)  Otros activos financieros 34.481.655
(+)  Otros activos
3. Otros flujos de efectivo de actividades de inversiéon 559.057 697.238
(+) Cobros de dividendos 338.447 697.238
(+) Cobros de intereses 220.610
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2 + 3 + 4) 268.561 (16.812.205)
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 2.976.656 0
(+)  Emision
(-) Amortizacién
(-) Adquisicién (693.154)
(+)  Enajenacion 3.669.810
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 1.164.465 (14.603.205)
(+)  Emision 1.971.465 9.600.000
(-) Devolucién y amortizacién (807.000) (24.203.205)
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (2.039.973) (2.209.000)
4, Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (1.832.586) 0
(-) Pagos de intereses (1.832.586)
(+/-)  Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién
D)  EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E)  AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 355.433 (646.002)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 112.859 758.861
G)  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 468.292 112.859
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Informacion general y actividad de la empresa

LasociedadMontebalitoS.A.(antesCartemarS.A.)fueconstituidael5deSeptiembrede 1972siendosuobjetosocial
principal laadquisicion, tenencia, disfrute, administracion en general de valores mobiliarios. Este Objeto social fue
modificadoporescriturapublicaanteelNotarioDonJoséGarcia-NoblejasyGarcia-Noblejasconfecha20deJuniode

1979, siendo actualmente su actividad principal la de promocién inmobiliaria.

LaAsambleadeAccionistascelebradael23dejuniode2005aprobéampliarelobjetosocialdelaSociedadalapromocion
yeldesarrollodenegociosenelsectorenergético, especialmentelaconstrucciényexplotaciondeinstalacionesde

produccién de energia eléctrica utilizando la cogeneracion o energia renovables.

Eldomiciliosocialinicialfuemodificadoporescriturapublicayelactualsehallaenel“EdificioVives”,calle General Vives,

23-25 en Las Palmas de Gran Canaria.

Montebalito,S.A.,eslaSociedadDominantedel GrupoMontebalito,queintegraadiversassociedadesconunagestiony
accionariadocomunes.Laactividadquerealizalasociedadcomprendelainmobiliaria,gestionytesoreriaylaactividadde

promocién y tenencia de activos de energias renovables.

Montebalito, S.A.,forma parte del Grupo Cartera Meridional, que integraun conjunto de sociedades conunagestiény

accionariado comunes, siendo Cartera Meridional, S.A., la Sociedad Dominante del mismo.

LaEntidadesSociedadDominantedelGrupodenominadoGrupoMontebalitoydepositalascuentasanualesconsolidadas
enelRegistroMercantildeMadrid.LasUltimascuentasanualesformuladashansidolascorrespondientesalejerciciocerrado
el 31 de diciembre de 2008.

LaEntidadesSociedaddominadadel GrupodenominadoGrupo CarteraMeridional.LaSociedadDominanteesCartera
MeridionaltienesuresidenciaenMadridydepositalacuentasanualesconsolidadasenelRegistroMercantildeMadrid.Las

ultimas Cuentas Anuales formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008.

Estosestadosfinancierossepresentaneneurosporseréstalamonedadelentornoeconémicoprincipalenelqueoperala
Sociedad.
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Nota 1: Bases de presentacion de las cuentas anuales
Imagen fiel.

* Lascuentasanualesdelejercicio2009adjuntashansidoobtenidasdelosregistroscontablesdelaSociedad,yse
presentandeacuerdoconelRealDecreto 1514/2007,de 16denoviembre, porelqueseapruebaelPlanGeneralde
Contabilidadylasdisposicioneslegalesenmateriacontableobligatorias,deformaquemuestranlaimagenfieldel
patrimonio,delasituaciénfinanciera,delosresultadosdelaSociedadydelosflujosdeefectivohabidosduranteel

correspondiente ejercicio.

* Noexistenrazonesexcepcionalesporlasque,paramostrarlaimagenfiel,nosehayanaplicadodisposiciones

legales en materia contable.

* Lascuentasanualesdelejercicio2009hansidoformuladasporelConsejode Administracionysesometeranala

aprobaciondelaJuntaGeneraldeAccionistas/Socios,estimadndosequeserdnaprobadassinmodificacidonalguna.
Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.
Lainformacioén contenidaen estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion delaSociedad.
Enlascuentasanualesdelejercicio2009se hanutilizadoestimacionesrealizadasporel Consejode Administraciondela

Sociedadparavaloraralgunosdelosactivos, pasivos,ingresos,gastosycompromisosquefiguranregistradosenellas.

Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Lavaloraciéndelosactivosyfondosdecomercioparadeterminarlaexistenciadepérdidaspordeteriorodelosmismos.

- Las hipotesis empleadas en el célculo del valor actuarial de pasivos.

- Lavida util de los activos materiales e intangibles.

- Las hipotesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.

Apesardequeestasestimacionesserealizaronenfunciéndelamejorinformaciéondisponiblesobreloshechosanalizadosala

fechadeformulacidéndeestascuentasanuales,esposiblequeacontecimientosquepuedantenerlugarenelfuturoobliguen

amodificarlas(alalzaoalabaja)enpréximosejercicios,loquesehariadeformaprospectivareconociendolosefectosdel

cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.
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Importancia relativa y prudencia valorativa.

LaSociedadaplicatodaslasnormascontablesenfunciondelprincipiodeimportanciarelativaytomaenconsideracionel
principiodeprudenciavalorativaelcual,noteniendo caracterpreferencialsobrelosdemasprincipios,seutilizaparaformar

criterio en relacion con las estimaciones contables.

Principio de empresa en funcionamiento.

Enlaaplicaciéondeloscriterioscontablessesigueelprincipiodeempresaenfuncionamiento.Seconsideraquelagestion
delaempresatienepracticamenteunaduraciénilimitada.Enconsecuencia,laaplicaciondelosprincipioscontablesnoira
encaminadaadeterminarelvalordelpatrimonioaefectosdesuenajenacidonglobaloparcialnielimporteresultanteencaso

de liquidacion.

Comparacion de la informacion

LascuentasanualesdelaSociedaddelejercicio2009hansidoelaboradasdeacuerdoconelPlanGeneralde Contabilidad
aprobadoporelRealDecreto1514/2007,de 16denoviembre.Lascifrassepresentancomparativasconlasdelejercicio2008

y son comparables y homogéneas.

ConelobjetodeadaptarsealosmodelosoficialesestablecidosporelPlanGeneralde Contabilidad,losadministradores
hanrealizado una nueva agrupacién de las diferentes partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias,ydelestadodecambiosenelpatrimonioneto,adaptandotambiénlascifrascomparativascorrespondientesal
ejercicioanterior.Enestesentido,enelbalancedesituaciényestadodecambiosenelpatrimonionetocomparativosdel
ejercicio2008,sehareclasificadoalepigrafede“Ajustesporcambiosdevalor” delepigrafedePatrimonioNeto,elimporte
correspondientealavaloraciondelosderivadosdecoberturadelaSociedad, elcualsehabiapresentadoincluidoenel

epigrafe de reservas.

Agrupacion de partidas.
Enelsupuestodeexistirpartidasquehansidoobjetodeagrupaciénenelbalance,enlacuentadepérdidasyganancias,en
elestadodecambiosenelpatrimonionetooenelestadodeflujosdeefectivo,ladesagregacionfiguraenotrosapartadosde
la memoria.

Moneda de presentacion

Los Estados Financieros se presentan en miles de euros.

Elementos recogidos en varias partidas.

Loselementosdelpatrimonioqueestanregistradosendosomaspartidasdelbalance,seexplican,enelcasodeexistir,enlos

correspondientes apartados de la memoria.
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Cambios en criterios y politicas contables.

No ha habido cambios de criterios y politicas contables en el ejercicio 2009.
Correccion de errores.

No ha habido cambios de criterios y politicas contables en el ejercicio 2009.

Nota 2: Distribucion de resultados

1. Propuesta de aplicacion del resultado.
La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por el Consejo de

Administracién de la Sociedad es la siguiente:

Base de reparto
Resultado del ejercicio (1.031.260)

Aplicacion

A Reserva Legal

A Reservas Especiales

A Reservas Voluntarias

A Dividendos
Pérdidas de ejercicios anteriores (1.031.260)
Total (1.031.260)

2. Limitaciones para la distribucion de dividendos.
LaSociedadestaobligadaadestinarel 10%delosbeneficiosdelejercicioalaconstitucidondelareservalegal, hastaque
éstaalcance,almenos,el20%delcapitalsocial.Estareserva, mientrasnosupereellimitedel20% delcapitalsocial,no

es distribuible a los accionistas.
Nota 3: Normas de registro y valoracion

ElConsejodeAdministracionutiliza, paralaredacciondeestamemoria,diversostérminosqueconsideranconvenientedefinir.

a) Normas de registro y valoracién: son los criterios especificos que se utilizan para contabilizar y mantener

el valor en libros de los activos y pasivos de la Sociedad.

b) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos,

en su caso, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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c) Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no

pueden ser clasificadas como de inversion o financiacion.

d) Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a

largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafno y composicién del

patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

f) Valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de

independencia mutua. Con caracter general se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.

g) Valor actual: es el valor presente de los flujos de efectivo a recibir o pagar, actualizados a un tipo de

descuento adecuado.

h) Valor en uso: es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de un activo o de la unidad

generadora de efectivo (UGE) a la que esté4 vinculado.

i) Unidad generadora de efectivo (UGE): es el grupo identificable mas pequeno de activos que genera

flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos

de activos.

j) Clasificacién entre corriente y no corriente: En el balance adjunto, los saldos se clasifican en no
corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacién. Aquellos otros que no

correspondan con esta clasificacién se consideran no corrientes.

LasprincipalesnormasdevaloracionutilizadasporlaSociedadenlaelaboraciéndesuscuentasanualesparaelejercicio2009,

de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

1. Inmovilizado intangible.
Elinmovilizadointangiblesereconoceinicialmenteporsucostedeadquisicidony,posteriormente,sevaloraasucoste,
minoradoporlacorrespondienteamortizacionacumulada(calculadaenfunciéndesuvidautil)ydelaspérdidaspor
deterioroque,ensucaso,hayaexperimentado.Losactivosintangiblesconvidautilindefinidanoseamortizan,perose

someten, al menos una vez al aho, al test de deterioro.
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LaSociedadreconocecontablementecualquierpérdidaquehayapodidoproducirseenelvalorregistradodeestos
activosconorigenensudeterioro, utilizandosecomocontrapartidaelepigrafe”Pérdidasnetaspordeterioro”delacuenta
depérdidasyganancias.Loscriteriosparaelreconocimientodelaspérdidaspordeteriorodeestosactivosy,ensucaso,
delasrepercusionesdelaspérdidaspordeteriororegistradasenejerciciosanterioressonsimilaresalosaplicadospara
losactivosmaterialesyseexplicanposteriormente.Enelpresenteejercicionosehanreconocido“Pérdidasnetaspor

deterioro” derivadas de los activos intangibles.

a) Aplicaciones informaticas.

Correspondealoscostesdeadquisicionydesarrolloincurridosenrelacionconlossistemasinformaticosbasicos
paralagestiondelaSociedad.Losgastosdepersonalpropioquehatrabajadoeneldesarrollodelasaplicaciones
informaticasseincluyencomomayorcostedelasmismas,conabonoal epigrafe “Trabajosrealizadosporla

empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Laamortizaciondelasaplicacionesinformaticasserealizalinealmenteenunperiodode5anosdesdelaentrada

en explotacion de cada aplicacion.

Loscostesdemantenimientodelossistemasinforméticosseimputanaresultadosdelejercicioenelmomento

en que se incurren.

b) Deterioro de valor de inmovilizado intangible.

Enlafechadecadabalancedesituaciénosiemprequeexistanindiciosdepérdidasdevalor,laSociedadrevisa
losimportesenlibrosdesusactivosintangiblesparadeterminarsiexistenindiciosdequedichosactivoshayan
sufridounapérdidapordeteriorodevalor.Siexistecualquierindicio,elimporterecuperabledelactivosecalcula
conelobjetodedeterminarelalcancedelapérdidapordeteriorodevalor(silahubiera).Encasodequeelactivo
nogenereflujosde efectivoporsimismoqueseanindependientesdeotrosactivos,laSociedadcalcularael

importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Elimporterecuperableeselvalorsuperiorentreelvalorrazonable menosel coste deventayelvalorenuso.

Paraestimarelvalorenuso,laSociedad preparalasprevisionesdeflujosde cajafuturosantesdeimpuestos
apartirdelospresupuestosmasrecientesaprobadosporElConsejode AdministraciéndelaSociedad.Estos
presupuestosincorporanlasmejoresestimacionesdisponiblesdeingresosygastosdelasunidadesgeneradoras
deefectivoutilizandolaexperienciadelpasadoylasexpectativasfuturas.Estasprevisionescubrenlospréximosb
anos,estimandoselosflujosparalosanosfuturosaplicandotasasdecrecimientorazonablesque,enninglincaso,

son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los anos anteriores.
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Alevaluarelvalordeuso,losfuturosflujosdeefectivosestimadossedescuentanasuvaloractualutilizandoun
tipodeinterésdemercadosinriesgo,ajustadosporlosriesgosespecificosdelactivoquenosehantenidoen

cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Siseestimaqueelimporterecuperabledeunactivo(ounaunidadgeneradoradeefectivo)esinferiorasuimporte
enlibros,elimporteenlibrosdelactivo(unidadgeneradoradeefectivo)sereduceasuimporterecuperable.Para
ellosereconoceelimportedelapérdidapordeteriorodevalorcomogastoysedistribuyeentrelosactivosque
formanlaunidad,reduciendoenprimerlugarelfondodecomercio,siexistiera,y,acontinuacion,elrestodelos

activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuandounapérdidapordeterioro de valorrevierte posteriormente, elimporte en libros del activo (unidad
generadoradeefectivo)seincrementaalaestimaciénrevisadadesuimporterecuperable, perodetalmodo
queelimporteenlibrosincrementadonosupereelimporteenlibrosquesehabriadeterminadodenohaberse
reconocidoningunapérdidapordeteriorodevalorparaelactivo(unidadgeneradodeefectivo)enejercicios

anteriores.Inmediatamentesereconoceunareversiondeunapérdidapordeteriorodevalorcomoingreso.

En el ejercicio 2009 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

2. Inmovilizado material.

Elinmovilizadomaterialsevalorasegunsucostedeadquisicién.Esteprecioincluyeademasdelimportefacturadopor
elvendedor,todoslosgastosadicionalesquesehanproducidohastasupuestaencondicionesdefuncionamiento,
incluyendolosgastosfinancieroscuandoelperiododeproducciéneinstalacionessuperioralaino. Tambiénforma
parte del precio de adquisicién, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamientooretiroyotrasasociadasalactivo,talescomocostesderehabilitacion,cuandoestasobligaciones

danlugaralregistrode provisiones. Durante el presente ejercicio nose hanactivadoimportes poreste concepto.

La politica de la empresa para los trabajos efectuados por la misma para su propio inmovilizado material se
contabilizanporelpreciodeproduccion,quesevalorateniendoencuentaelcostedelosmaterialesincorporadosmas
losdemasgastosdirectosnecesariosparalaproducciéndelbien,asicomoelporcentajeproporcionaldeloscostesy

gastos indirectos derivados del proceso de produccién.
Lassustitucionesorenovacionesdeelementocompletos,loscostesdeampliacién, modernizacibnomejoraque
aumentanlavidautildelbien,suproductividad,osucapacidadeconémica,secontabilizancomomayorimportedel

inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Losgastosperidédicosdemantenimiento,conservaciényreparacidénseimputanaresultados,siguiendoelprincipiode

devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.
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Laamortizaciénsecalcula,aplicandoelmétodolineal, sobreelcoste deadquisiciondelosactivosmenossuvalor
residual,entendiéndosequelosterrenossobrelosqueasientanlosedificiosyotrasconstruccionestienenunavidadtil

indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
Lasdotacionesanualesenconceptodeamortizaciéndelosactivosmaterialesserealizanconcontrapartidaenlacuenta

depérdidasygananciasy,basicamente,equivalenalosporcentajesdeamortizaciondeterminadosenfunciéndelos

anos de vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Porcentaje Aplicado

Construcciones 2%
Instalaciones técnicas y maquinaria 5%-10%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10%
Elementos de transporte 12%

ElConsejodeAdministraciéndelaSociedadconsideraqueelvalorcontabledelosactivosnosuperaelvalorrecuperable

de los mismos.

Elbeneficioopérdidaresultantedelaenajenaciénoelretirodeunactivosecalculacomoladiferenciaentreelbeneficio

de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de valor de inmovilizado material.

Enlafechadecadabalancedesituaciénosiemprequeexistanindiciosde pérdidasdevalor,laSociedadrevisalos
importesenlibrosdesusactivosmaterialesparadeterminarsiexistenindiciosdequedichosactivoshayansufrido
unapérdidapordeteriorodevalor.Siexistecualquierindicio,elimporterecuperabledelactivosecalculaconelobjeto
dedeterminarelalcancedelapérdidapordeteriorodevalor(silahubiera).Encasodequeelactivonogenereflujos
deefectivoporsimismoqueseanindependientesdeotrosactivos,laSociedadcalcularaelimporterecuperabledela

Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

Elimporte recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

Paraestimarelvalorenuso,laSociedadpreparalasprevisionesdeflujosdecajafuturosantesdeimpuestosapartir
delospresupuestosmasrecientesaprobadosporElConsejode AdministraciondelaSociedad.Estospresupuestos
incorporanlasmejoresestimacionesdisponiblesdeingresosygastosdelasUnidadesGeneradorasdeEfectivoutilizando

la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
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Alevaluarelvalordeuso,losfuturosflujosdeefectivosestimadossedescuentanasuvaloractualutilizandountipo
deinterésdemercadosinriesgo,ajustadosporlosriesgosespecificosdelactivoque nossehantenidoencuentaal
estimar los futuros flujos de efectivo.

Siseestimaqueelimporterecuperabledeunactivo(ounaUnidad GeneradoradeEfectivo)esinferiorasuimporte
enlibros,elimporteenlibrosdelactivo(UnidadGeneradoradeEfectivo)sereduceasuimporterecuperable.Paraello
sereconoceelimportedelapérdidapordeteriorodevalorcomogastoysedistribuyeentrelosactivosqueforman
launidad,reduciendoenprimerlugarelfondodecomercio,siexistiera,y,acontinuacién,elrestodelosactivosdela
unidad prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuandounapérdidapordeteriorodevalorrevierteposteriormente,elimporteenlibrosdelactivo(UnidadGeneradora
deEfectivo)seincrementaalaestimaciénrevisadadesuimporterecuperable,perodetalmodoqueelimporteenlibros
incrementadonosupereelimporteenlibrosquesehabriadeterminadodenohabersereconocidoningunapérdidapor
deteriorodevalorparaelactivo(UnidadGeneradodeEfectivo)enejerciciosanteriores.Inmediatamentesereconoce

una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.
Alcierredelejercicio2009lasociedadharealizadotestdedeterioroparatodossusterrenoseinmueblesclasificados
enlascategoriasdeinmovilizadomaterialapartirdelosvaloresaportadosportasacionesrealizadasporexpertos

independientes. Las tasaciones de los inmuebles han sido realizadas por TINSA.

Enelejercicioterminadoel31dediciembrede2009laSociedadharegistradopérdidaspordeteriorodelinmovilizado

material por importe de 836.274 euros

Activacidon de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

LaSociedadnotienecompromisosdedesmantelamiento, retiroorehabilitacionparasusbienesdeactivo.Porellonose
han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

. Inversiones inmobiliarias.

LaSociedad cuentaconbienesquehansidoconsideradoscomoinversionesinmobiliariasyporlotantohansido
incluidos en la correspondiente partida del balance.

Elcriterioparacalificarlosterrenosyconstruccionescomoinversionesinmobiliariashasidoladeobtencidonderentasa

través del alquiler o bien para obtener plusvalias en su venta.

Paralavaloraciéndelasinversionesinmobiliariasseutilizaloscriteriosdelinmovilizadomaterialparalosterrenosy

construcciones, siendo los siguientes:
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* Lossolaressinedificarsevaloranporsupreciodeadquisicionmaslosgastosdeacondicionamiento,como
cierres,movimientodetierras,obrasdesaneamientoydrenaje,losdederribodeconstruccionescuandosea
necesarioparapoderefectuarobrasdenuevaplanta,losgastosdeinspecciénylevantamientodeplanoscuando
seefectlienconcaracterprevioasuadquisicion,asicomo,laestimacioninicialdelvaloractualdelasobligaciones

presentes derivadas de los costes de rehabilitacién del solar.

* Lasconstruccionessevaloranporsupreciodeadquisiciénocostedeproduccionincluidasaquellasinstalaciones
yelementosquetienencaracterde permanencia, porlastasasinherentesalaconstrucciényloshonorarios

facultativos de proyecto y direccién de obra.

Alcierredelejercicio2009lasociedadharealizadotestdedeterioroparatodossusinmueblesclasificadosenla
categoria de inmueble de inversion a partir de los valores aportados por tasaciones realizadas por expertos

independientes. Las tasaciones de los inmuebles han sido realizadas por TINSA.

4. Arrendamientos.
Losarrendamientosseclasificancomoarrendamientosfinancierossiemprequedelascondicionesdelosmismosse
deduzcaquesetransfierenalarrendatariosustancialmentelosriesgosybeneficiosinherentesalapropiedaddelactivo

objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Lanormativavigenteestablecequeelcostedelosbienesarrendadossecontabilizardenelbalancedesituaciénsegin
lanaturalezadelbienobjetodelcontratoy,simultdneamente, unpasivoporelmismoimporte.Esteimporteserael
menorentreelvalorrazonabledelbienarrendadoyelvaloractualaliniciodelarrendamientodelascantidadesminimas
acordadas,incluidalaopciéndecompra,cuandonoexistandudasrazonablesquesevaaejercitardichaopcion.Nose
incluiranensucalculolascuotasdecaractercontingente,elcostedelosserviciosylosimpuestosrepercutiblesporel

arrendador.

Losactivosregistradosporestetipodeoperacionesseamortizanconcriteriossimilaresalosaplicadosalconjuntodelos

activos materiales, atendiendo a su naturaleza.
LoscontratosdearrendamientofinancierohansidoincorporadosdirectamentecomoactivodelaSociedadysehace
figurarenelpasivoladeudaexistenteconelacreedor.Losinteresesseincorporandirectamentecomogastosamedida

que se van liquidando las cuotas correspondientes.

Enlasoperacionesdearrendamientooperativo,lapropiedaddelbienarrendadoysustancialmentetodoslosriesgosy

ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

CuandolaSociedadactiacomoarrendatario,losgastosdelarrendamientosecarganlinealmentealacuentadepérdidas

y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.
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5. Instrumentos financieros.

LaSociedad inicamente reconoce uninstrumentofinanciero ensubalance cuando se convierte enunaparte

obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del mismo.

LaSociedaddeterminalaclasificaciéndesusactivosfinancierosenelmomentodesureconocimientoinicialy,

cuando esta permitido y es apropiado, se reevalla dicha clasificacion en cada cierre del balance.

LosinstrumentosfinancierosqueposeelaSociedad,aefectosdesuvaloracion,seclasificardnenalgunadelas

siguientes categorias:
1. Préstamos y partidas a cobrar y debitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.
4. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Préstamos y partidas a cobrar y debitos y partidas a pagar
Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la

prestacion de servicios por operaciones de tréfico, y
b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de

patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o

determinable, y que no se negocian en un mercado activo.
Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y

servicios por operaciones de tréfico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,

no tienen origen comercial.
Inicialmente, losactivosypasivosfinancierosincluidosenestacategoria,sevaloranporsuvalorrazonable,quees

elpreciodelatransaccion,yqueequivalealvalorrazonabledelacontraprestacionentregadamasloscostesde

transaccion que les son directamente atribuibles.
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Noobstantelosenaladoenelpéarrafoanterior,loscréditosydebitosporoperacionescomercialesconvencimiento
nosuperioraunafoyquenotenganuntipodeinteréscontractual,asicomoensucaso,losanticiposycréditos
alpersonal,losdividendosacobrarylosdesembolsosexigidossobreinstrumentosdepatrimonio,cuyoimporte
seesperarecibirenelcortoplazo,ylosdesembolsosexigidosportercerossobreparticipaciones,cuyoimporte
seesperapagarenelcortoplazo,sevaloraranporsuvalornominalcuandoelefectodenoactualizarlosflujosde

efectivo no resulta significativo.

Envaloracionesposteriores,tantoactivoscomopasivos,sevaloranporsucosteamortizado.Losinteresesdevengados
secontabilizanenlaCuentadePérdidasy Ganancias,aplicandoelmétododeltipodeinterésefectivo.Noobstante
loanterior,loscréditosydébitosconvencimientonosuperioraunafnoquesevaloraroninicialmenteporsuvalor

nominal,contindanvalorandose pordichoimporte,salvo,enelcasodecréditos, quesehubierandeteriorado.

Alcierredelejercicio,seefectianlascorreccionesvalorativasnecesariassiexisteevidenciaobjetivadequeelvalor
deuncrédito,sehadeteriorado, esdecir, siexisteevidenciade unareducciénoretrasoenlosflujos de efectivo

estimados futuros correspondientes a dicho activo.

Lapérdidapordeteriorodelvalordepréstamosycuantasacobrar,correspondealadiferenciaentresuvaloren
librosyelvaloractualdelosflujosdeefectivofuturosqueseestimavanagenerar,descontadosaltipodeinterés

efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Lacorreccionvalorativapordeteriorodedeudoresal31dediciembrede2008,sehaestimadoenfunciéndelanélisis

de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha fecha.

Inversiones manteni h | vencimien

Correspondenavaloresrepresentativosdedeuda,conunafechadevencimientofijada,quecomportancobrosde
cuantiadeterminadaodeterminable,quesenegocianenunmercadoactivo,yparalosquelaSociedadtienela
intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Sevaloraninicialmenteporsuvalorrazonable,queequivalealvalorrazonabledelacontraprestacionentregadamas

los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

Envaloracionesposteriores,sevaloranporsucosteamortizado.Losinteresesdevengadossecontabilizanenla

Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Alcierredelejercicio,seefectianlascorreccionesvalorativasnecesariassiexisteevidenciaobjetivadequeelvalor
deunactivo,sehadeteriorado.Lapérdidapordeteriorocorrespondealadiferenciaentresuvalorenlibrosyelvalor

de mercado del instrumento.
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Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Un activo/pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:

a) Se adquirid/emitié con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente,

de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

c¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya

sido designado como instrumento de cobertura.

Losactivosypasivosfinancierosmantenidosparanegociar,sevaloraninicialmenteporsuvalorrazonable,que
eselpreciodelatransaccion,yqueequivalealvalorrazonabledelacontraprestaciénentregada.Loscostesde
transaccionquelessondirectamenteatribuiblessereconocenenlaCuentadePérdidasyGananciasdelejercicio.

Envaloracionesposteriores,sevaloranporsuvalorrazonable,sindeducirloscostesdetransacciénenquesepudiera
incurrirensuenajenacién.LoscambiosqueseproducenenelvalorrazonableseimputanenlaCuentadePérdidas

y Ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Sevaloraninicialmentealcoste,queequivalealvalorrazonabledelacontraprestacionentregadamasloscostesde

transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente,sevaloranporsucoste,menos,ensucaso,elimporteacumuladodelascorreccionesvalorativaspor

deterioro.

Alcierredelejercicio,ycuandoexisteevidenciaobjetivadequeelvalorenlibrosdeunainversiénnoserarecuperable,

se efectlan las correcciones valorativas necesarias.

Elimportedelacorrecciénvalorativasedeterminacomoladiferenciaentreelvalorenlibrosyelimporterecuperable,
salvomejorevidenciadelimporterecuperabledelasinversiones,enlaestimaciéndeldeteriorodeestaclasede
activossetomaenconsideraciénlaparteproporcionaldel patrimonionetodelaentidadparticipada,corregido
porlasplusvaliastacitasexistentesenlafechadelavaloracion,quecorrespondenaelementosidentificablesenel

balance de la participada.
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Enladeterminaciondel patrimonionetodelassociedadesparticipadasalosefectosdeloindicadoenelparrafo
anterior,sehaconsideradoenaquelloscasosenlosquelaSociedad participadaparticipaasuvezenotra,aquél
guesedesprendedelascuentasanualesconsolidadaselaboradasaplicandoloscriteriosincluidosenelCédigode

Comercio y sus normas de desarrollo.

Enladeterminaciondelpatrimonionetodeunaempresaparticipadacuyamonedafuncionalesdistintadeleuro,
seaplicaeltipodecambiodecontadodecierre,tantoalpatrimonionetocomoalasplusvaliastacitasexistentesa
esa fecha.

Enelcasodesociedadesfilialesextranjerasqueseencuentranafectadasporaltastasasdeinflaciéon,loscitados
valoresaconsiderarseobtienendeestadosfinancierosajustados,concaracterprevioasuconversion,conformea
loindicadoenlasNormasparalaFormulaciéndelasCuentasAnualesConsolidadas,quedesarrollanelCédigode

Comercio.

Baja de activos financieros

Unactivofinanciero,opartedelmismo,sedadebajacuandoexpiranosehancedidolosderechoscontractuales
sobrelosflujosdeefectivodelactivofinanciero,ysehantransferidode manerasustanciallosriesgosybeneficios

inherentes a su propiedad.

Cuandounactivofinancierose dadebaja, ladiferenciaentrelacontraprestacionrecibidanetadeloscostesde
transaccionatribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivoasumido, yel
valorenlibrosdelactivofinanciero,mascualquierimporteacumuladoquesehayareconocidodirectamenteenel
patrimonioneto,determinalagananciaolapérdidasurgidaaldardebajadichoactivo,yformapartedelresultado

del ejercicio en que ésta se produce.

Enlasoperacionesde(descuentodeefectoso“factoringconrecurso”,oventasdeactivosfinancierosconpactode
recompra),asicomoencualquierotracesiéndeactivosfinancierosenlasquelaSociedadretienesustancialmente
losriesgosybeneficiosinherentesasupropiedad,nosedandebajalosactivosfinancieroscedidosysereconoceun

pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de bajay la

contraprestacionpagada,incluidosloscostesdetransacciénatribuiblesasicomocualquieractivocedidodiferente

delefectivo,opasivoasumido,sereconoceenlaCuentadePérdidasy Gananciasdelejercicioenquetienelugar.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Losinteresesydividendosdeactivosfinancierosdevengadosconposterioridadalmomentodelaadquisiciénse

reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados generados con

anterioridad a la fecha de adquisiciéon se registran minorando el valor contable de la inversion.

Losinteresesdebenreconocersedutilizandoelmétododeltipodeinterésefectivoylosdividendoscuandosedeclara
elderechodelsocioarecibirlo.Aestosefectos,enlavaloracioninicialdelosactivosfinancierosseregistrandeforma
independiente,atendiendoasuvencimiento,elimportedelosinteresesexplicitosdevengadosynovencidosen
dichomomentoasicomoelimportedelosdividendosacordadosporelérganocompetenteenelmomentodela

adquisicion.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuranregistradosenelpatrimonioneto,comounavariaciéndelosfondospropios,noreconociéndoseenningin
casocomo activosfinancieros niregistrandose resultado alguno en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como

consecuencia de las operaciones realizadas con los mismos.

Losgastosderivadosdeestastransacciones,incluidoslosgastosdeemisiéndeestosinstrumentos,talescomo
honorariosdeletrados, notarios, yregistradores; impresiondememorias, boletinesytitulos; tributos; publicidad;
comisionesy otros gastosde colocacion, seregistran directamente contra el Patrimonio Neto como menores

Reservas.

Fianzas entregadas y recibidas

Lasfianzasentregadasyrecibidasporarrendamientosoperativosyprestaciéndeservicios, ladiferenciaentresuvalor
razonableyelimportedesembolsadoseregistracomounpagoocobroanticipadoporelarrendamientoprestacion

delservicio. En caso defianzas entregadas y recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

. Coberturas contables.

Seconsiderancoberturascontablesaquellasquehansidodesignadascomotalesenmomentoinicial,delasquese

dispone de documentacion de la relacién de cobertura y que son consideradas altamente eficaces.

Unacoberturaseconsideraaltamenteeficazsi,alinicioydurantesuvida,sepuedeesperar, prospectivamente,
queloscambiosenelvalorrazonableoenlosflujosdeefectivodelapartidacubiertaquesonatribuiblesalriesgo
cubiertoseancompensadoscasicompletamenteporloscambiosenelvalorrazonableoenlosflujosdeefectivo

del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente,
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ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican segiin su naturaleza.

Cobertura de los flujos de efectivo:

Correspondealascoberturassobrelaexposiciénalavariaciéndelosflujosdeefectivoqueseatribuyeaunriesgo
concretoasociadoaactivosopasivosreconocidosoaunatransacciénprevistaaltamenteprobable,siempreque

pueda afectar a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Lapartedelagananciaolapérdidadelinstrumentodecoberturaquesehayadeterminadocomocoberturaeficaz,
sereconocetransitoriamenteenelpatrimonionetoconsolidado,imputandosealaCuentadePérdidasyGanancias
Consolidadaenelejerciciooejerciciosenlosquelaoperaciéncubiertaprevistaafectaalresultado,salvoquela
coberturacorrespondaaunatransaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero,encuyocasolosimportesregistradosenelpatrimonionetoseincluirdnenelcostedelactivoopasivo

cuando sea adquirido o asumido.

Derivados

Losinstrumentosfinancierosderivadoscontratadosconsistenensutotalidadenpermutasdetipodeinterés(IRS)en
losquelaempresaespagadoradeuntipodeinterésfijo,comocoberturadelospréstamosatipodeinterésvariable
conlosquesefinancianlasinversioneseninstalacionesgeneradorasdeenergia.Setrataporlotantodeinstrumentos
de coberturadeflujos de efectivoy comotales seregistranen el balance de situaciénasuvalorrazonableylos
cambiosenvalorseregistrandirectamenteenelpatrimonioneto,sinafectaralacuentadepérdidasyganancias.

Elvalorrazonableseestimaenbasealmétododel“valoractualneto”,calculadocomoladiferenciaentrelosvalores
actualesdelosflujosdeefectivofuturosapagarylosflujosdeefectivofuturosacobrar.Loscalculosdelvaloractual
sonefectuadosmensualmenteporunexpertoindependiente,derivandopor“bootstrapping”lostiposaaplicara
cadapuntotemporalovérticedondeseproduciranlosflujos,apartirdelacurva“swap” observadaenelmercadoen
cada fecha de valoracién y aplicando un spread estimado de mercado.

Paraqueestosinstrumentosfinancierosderivadospuedanserconsideradoscomoinstrumentosdecoberturade
flujosdeefectivo,sedocumentaformalmentelarelaciondecoberturaentreelinstrumentofinancieroderivado
ylapartidaquecubre,asicomolosobjetivosyestrategiasdegestionderiesgoquesepersiguealestablecerla
cobertura.Estadocumentaciénincluyelaidentificaciondelinstrumentodecobertura,lapartidauoperaciénque
cubreylanaturalezadelriesgocubierto.Laeficienciadelacoberturacontablesejustificamediantelarealizacién
detestsquepermitenanalizarsilacoberturaesaltamenteeficaztantoenelmomentodelacontrataciéon,mediante
testsprospectivos,comoalolargodelavidadelaoperacion, mediantetestsretrospectivosrealizadosalfinalde

cada trimestre.
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Este epigrafe del Balance de situacién recoge los activos que las entidades consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.
2. Tienen en proceso de produccién, construccién o desarrollo con dicha actividad.

3. Prevén consumirlos en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios.

Seconsideranexistenciaslosterrenosydemaspropiedadesquesemantienenparasuventaoparasuintegracion

en una promocién inmobiliaria.

Terrenos y solares

Destinados apromocionesinmobiliarias. Se valoranasu precio de adquisicién, incrementado porlos costes
delasobrasdeurbanizacion,siloshubiere,losgastosrelacionadosconlacompra(lmpuestodenTransmisiones
Patrimoniales,gastosdeRegistro, etc.)ylosgastosfinancierosincurridosenelperiododeejecuciéndelasobrasde

urbanizacion, o el de mercado en supuesto que éste fuese inferior.

Loscriteriosseguidosenlaestimaciondeldeteriorodevalordeexistenciassecorrespondencolosdescritosenla

nota 3.2) para el inmovilizado material.

. Transacciones en moneda extranjera.

Laconversiénenmonedanacionaldeloscréditosydébitosexpresadosenmonedaextranjera(divisasdistintasdeleuro)
serealizaaplicandoeltipodecambiovigenteenelmomentodeefectuarlacorrespondienteoperacion,valorandoseal

cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Lasdiferenciasdecambioqueseproducencomoconsecuenciadelavaloraciénalcierredelejerciciodelosdébitosy

créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Impuesto sobre beneficios.

EllmpuestosobreSociedadesseregistraenlaCuentadeResultadosoenlascuentasdepatrimonionetodelBalance
deSituaciénConsolidadoenfunciéndedondesehayanregistradolasgananciasopérdidasquelohayanoriginado.
Lasdiferenciasentreelvalorcontabledelosactivosypasivos,ysubasefiscalgeneranlossaldosdeimpuestos
diferidosdeactivoodepasivoquesecalculanutilizandolastasasfiscalesqueseesperaqueesténenvigorcuando

los activos y pasivos se realicen.
LalLey35/2006de28denoviembre,dellmpuestosobrelaRentadelasPersonasFisicasydemodificacionparcial

delasleyesdelosIimpuestossobreSociedades,sobrelaRentadenoResidentesysobreelPatrimonio,establece, la

aplicaciéndeltipoimpositivodel30% paralosperiodosimpositivosquecomienzanapartirdel 1deenerode2008.
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Losactivosypasivosporimpuestosdiferidossonaquellosimpuestosqueseprevénpagaderosorecuperablesen
lasdiferenciasentrelosimportesenlibrosdelosactivosypasivosenlosestadosfinancierosysusvaloresfiscales
correspondientes, utilizadosenelcalculodelagananciafiscal,ysecuantificanaplicandoaladiferenciatemporalo
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Sereconocenpasivosporimpuestosdiferidosparatodaslasdiferenciastemporalesimponibles.Losactivospor
impuestosdiferidossolamentesereconocenenelcasodequeseconsidereprobablequelasentidadesconsolidadas

vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo,lasociedadregistracomounactivoporimpuestosdiferidoselefectofiscalcorrespondientealasbases
imponiblesnegativasydeduccionespendientesdeaplicacion,enlamedidaenqueresulteprobablequedispondra
de ganancias fiscales futuras que le permitan la aplicacién de dicho activo.

Conocasiondecadacierrecontable,serevisanlosimpuestosdiferidosregistrados(tantoactivoscomopasivos)con
objetodecomprobarquesemantienenvigentes,efectudndoselasoportunascorreccionesalosmismosdeacuerdo

con los resultados de los analisis realizados.

LasociedadMontebalitojuntaconotrassociedadesfilialescomponenel GrupoMontebalitoformandogrupode

consolidacién fiscal desde el ejercicio 2008.

Laley19/1994,6dejulio,ysumodificacionatravésdelRDL 12/2006 de 29 de diciembre, establececomounade
lasmedidasfiscaleslafiguradela”“ReservaparainversionesCanarias”lacualpermitealassociedadeslareduccion
enlabaseimponibledeesteimpuestodelascantidadesconrelacidénasusestablecimientossituadosenCanarias,
destinendesusbeneficiosatalreserva,conunmaximodel90% delbeneficiosodistribuido.Elimportedestinadoa
lamismadeberamaterializarse,enelplazoméximodetresanos,contadosdesdelafechadeldevengodelimpuesto
correspondientealejercicioenquesehadotadolamisma,enlarealizaciéndelasinversionesyrequisitossenalados

en el art.27. Dichas inversiones se pueden resumir en:

a) Inversiones iniciales consistentes en la adquisicién de elementos patrimoniales nuevos del
activo fijo material o inmaterial como consecuencia de la creacion de un establecimiento,
ampliacién del mismo, diversificacién de su actividad par la elaboracién de nuevos productos

y trasformacién sustancial en su proceso de produccién.

b) Creacién de empleos de trabajo, relacionadas de forma directa con las inversiones previstas
en la letra anterior, que se produzca dentro de un periodo de 6 meses a contar desde la fecha

de entrada en funcionamiento de dicha inversion.
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c) Suscripcién de acciones o participaciones en capital emitidas por:

1.

Sociedades como consecuencia de su constitucion o ampliacién de capital que desarrollen
en el archipiélago su actividad.

Sociedades de la Zona Especial Canaria consecuencia de su constitucion o ampliacion de

capital.

Sociedades y Fondos de Capital riesgo regulados en la ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, y en fondos de
inversion regulados en la ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversiéon

colectiva, como consecuencia de su constitucién o ampliacién de capital.

Titulos valores de deuda publica de la Comunidad Auténoma de Canarias, de las Corporaciones

Locales canarias o de sus empresas publicas u Organismos Autbnomos.

TitulosValoresemitidosporentidadesqueprocedenalaconstrucciondeinsfraestructurasoequipamientosde

interéspublicoparalasadministracionespublicasenCanarias,unavezobtenidalacorrespondienteconcesién

administrativa o titulo administrativo habilitante.

Losactivosenque se materialicelareservadeberan estarsituados o serrecibidos en elarchipiélago canario,

utilizadosenelmismo,afectosynecesariosparaeldesarrollodeactividadeseconémicasdelsujetopasivo,salvoen

el caso de los que contribuyan a la mejora y proteccion del medio ambiente en territorio canario.

Asimismo,losactivosdeberanpermanecerenfuncionamientoenlaempresadeladquirentedurante5anoscomo

minimo, sin ser objeto de transmisién o cesion a terceros para su uso.
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10. Ingresos y gastos 11. Provisiones y contingencias.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

Elingresoordinariosereconocecuandoseproducelaentradabrutadebeneficiosecondmicosoriginadosen
elcursodelasactividadesordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que dichaentrada de beneficios
provoqueunincrementoenelpatrimonionetoquenoestérelacionadoconlasaportacionesdelospropietarios
deesepatrimonioyestosbeneficiospuedanservaloradosconfiabilidad.Losingresosordinariossevaloranporel

valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Soélosereconoceningresosordinariosderivadosdelaprestaciondeservicioscuandopuedenserestimadoscon
fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacién del servicio a la fecha del balance.

Porlo queserefiere alas ventas de promocionesinmobiliarias, las sociedades delgrupo siguenel criteriode
reconocerlasventasyelcostedelasmismascuandosehanentregadolosinmueblesylapropiedaddeéstosha

sido transferida.

Los ingresos por alquileres se registran en funcién de su devengo. Los costes iniciales de los contratos de

arrendamiento, dado su valor no significativo, se cargan en el ejercicio de su devengo.

Losingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal

pendiente de pago v el tipo de interés efectivo aplicable.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los beneficios
econdmicosfuturosrelacionadosconunareducciéndeunactivo,ounincrementodeunpasivo,quesepuede
medirdeformafiable. Estoimplica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultaneaal registro del

incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Sereconoceungastodeformainmediatacuandoundesembolsonogenerabeneficiosecondmicosfuturoso

cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.
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12.

13.

Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacion para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe més probable que se estima que la Sociedad tendra

que desembolsar para cancelar la obligacién.

b) Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la

voluntad de la Sociedad.

LascuentasanualesdelaSociedadrecogentodaslasprovisionessignificativasconrespectoalascualesseestimaque
esprobablequesetengaqueatenderlaobligacion.Lospasivoscontingentesnosereconocenenlascuentasanuales,

sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Lasprovisionesquesecuantificanteniendoenconsideraciénlamejorinformaciondisponiblesobrelasconsecuencias
delsucesoquelasoriginaysonreestimadasconocasiondecadacierrecontable,seutilizanparaafrontarlasobligaciones
especificasparalascualesfueronoriginalmentereconocidas, procediéndoseasureversion,totaloparcial,cuando

dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Elementos patrimoniales de naturaleza medio-ambiental.
Alcierredelejercicio,laSociedadtienediversoselementosensuactivocuyofinesayudaraprotegerelmedioambiente.
Elcriteriodeactivacionsiguelosprocedimientosequivalentesalaactivaciondelosotroselementosdelinmovilizado
material. Por otra parte los gastos de gestion interna o de contratos externos, relacionados con actividades de
proteccion del medioambiente, se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Criterios empleados para el registro y valoracion de gastos de personal.

a) Indemnizaciones por despido.
Deacuerdoconlanormativalaboralvigente,existelaobligaciondeindemnizaraaquellosempleadosquesean
despedidossincausajustificada.Noexistenrazonesobjetivasquehagannecesariaslacontabilizaciondeuna

provisién por este concepto.
b) Planes de pensiones.

LaSociedadnotienenigestionaunplanespecificode pensionesdejubilacion parasusempleados, estando

todas las obligaciones al respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del Estado.
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14. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio. Nota 4: Inmovilizado |ntang]‘b|_e
LaSociedad cuentaconuna carterade acciones conlafinalidad de proceder al pago en concepto de premio de
resultados por la gestion para determinadas personas de la plantilla. Lacomposiciényelmovimientohabidoduranteelejercicio2008y2009enlasdiferentescuentasdelinmovilizadointangible
ydesuscorrespondientesamortizacionesacumuladasycorreccionesvalorativaspordeterioroacumuladashansidolos
Lasaccionesadquiridas,sepresentanenelbalancecomomenospatrimoniopropioyensumomentoseasignaran,si siguientes:
secumplenlasclausulascontractualesfirmadas,alosdefinitivostitularesconlacontrapartidadeloscorrespondientes

gastos de personal.
INMOVILIZADO INTANGIBLE

Contabilidad.
.. 31de
. 01 de Enero Altas Bajas 31dediciembre Altas Bajas diciembrede
15. Operaciones entre empresas del grupo. de 2008 de 2008 2009
En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de Coste
vinculacion,secontabilizandeacuerdoconlasnormasgenerales.Loselementosobjetodelastransaccionesquese Aplicaciones informaticas 10.538 335 10.873 10.873
realicensecontabilizardnenelmomentoinicialporsuvalorrazonable.Lavaloraciénposteriorserealizadeacuerdo Total Coste 10.538 335 0 10.873 0 0 10.873
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda. Amortizaciones Acumuladas 0
Aplicaciones informaticas (2.760) (283) (3.043) (2.878) (5.921)
EstanormadevaloracidénafectaalaspartesvinculadasqueseexplicitanenlaNormaderegistroyvaloracion132del Total Amortizaciones Acumuladas (2.760) (283) 0 (3.043) (2.878) 0 (5.921)
.- . Net 7.778 52 0 7.830 2.878 0 4.952
Plan General de Contabilidad. En este sentido: eto 83 ( )
a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién
de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando Loselementosqueseencuentrandentrodelapartidadeinmovilizadosintangiblesse correspondenconprogramas
las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien informaticos y con los trabajos realizados para la pagina web de la sociedad.

conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.
Lasvidasutilesquesehanconsideradoalosefectosdecalcularlasamortizacionesdelejerciciosonlassiguientesparalas
b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el cuentas del inmovilizado intangible:
sentido senalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada
una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de registro y Aplicaciones informaticas 4
valoracién 132.

No existe ningiin elemento del inmovilizado intangible totalmente amortizado.
¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer

directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre Nota 5: Inmovi lizado mate ria[
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal

como se detalla detenidamente en la Norma de registro y valoracion 152. Lacomposicionyelmovimientohabidoduranteelejercicio2008y2009enlasdiferentescuentasdelinmovilizadomaterial
ydesuscorrespondientesamortizacionesacumuladasycorreccionesvalorativaspordeterioroacumuladashansidolos

siguientes:
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No existen bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2009. Nota 6: Inversiones Inmobiliarias
Los principales retiros de inmovilizado material se corresponden con ventas de equipos informaticos. La composicién y el movimiento habido durante el ejercicio 2008 y 2009 enlasdiferentescuentasdeinversiones
inmobiliariasydesuscorrespondientesamortizacionesacumuladasycorreccionesvalorativaspordeterioroacumuladashan
El detalle y valoracién al 31 de diciembre de 2009 de los activos materiales propiedad del grupo es el siguiente: sido los siguientes:
Miles de Euros Miles de Euros
INMOVILIZADO MATERIAL INMUEBLES DE INVERSION
acid i Valor Neto y Plusvalia/ 01deenerode . 31dediciembre . 31dediciembre
Elemento Coste Amortizacion  Depreciacion Contable Tasacion 2009 Minusvalia 2008 Altas Bajas do 2008 Altas Bajas do 2009
OficinasMariadeMolina39(Madrid) 7.409 (149) 7.260 7.627 367
Coste
Terrenos El Molar 3.999 (1.449) 2.550 2.550 0 Terrenos 1.066.410 1.066.410 1.066.410
Parque Fotovoltaico La Jorquera 12.457 (623) 11.834 14.280 2.446 Construcciones 2.781.208 2.781.208 2.781.208
Otro inmovilzado material 501 (91) 410 Total Coste 3.847.618 0 0 3.847.618 0 0 3.847.618
Total 24.366 (863) (1.449) 22.054 24.457 2.813 Amortizaciones
Acumuladas
Construcciones (150.125) (81.325) (231.450) (79.862) (311.312)

Total Amortizaciones
Acumuladas

Neto 3.697.493 (81.325) 0 3.616.167  (79.862) 0 3.536.305

Politica de seguros. (150.125) (81.325) 0 (231.450) (79.862) 0 (311.312)

LapoliticadelaSociedadesformalizarpoélizasdesegurosparacubrirlosposiblesriesgosaqueestansujetoslosdiversos
elementosdesuinmovilizadomaterial. Laadministraciénrevisaanualmente,ocuandoalgunacircunstancialohacenecesario,

lascoberturasylosriesgoscubiertosyseacuerdanlosimportesquerazonablementesedebencubrirparaelafosiguiente.

Enesteepigrafeestanincluidas8villasquesemantienenenrégimendealquilerysituadasenelpueblode Tauro(GranCanaria).

Sobre dichos inmuebles recaen cargas financieras por importe de 2.827 miles de euros.

Lasvidasutilesquesehanconsideradoalosefectosdecalcularlasamortizacionesdelejerciciosonlassiguientes, paralas

cuentas de Inversiones Inmobiliarias:

Anos vida

util estimada

Construcciones y edificios 50

Otro inmovilizado material Entre 5y 10 afos
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No existen bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2009. Elvalorrazonablededichosinmueblesesde4.341milesdeeurosseguntasaciénrealizadaporTINSAa31dediciembre
de 2009.

Los ingresos y gastos derivados de los inmuebles de inversion motivados por los alquileres son los siguientes:
Miles de Euros

Miles de Euros

Ingresos y gastos INMUEBLE DE INVERSION

derivadosinmueblesde Plusvalia/

Inversién Elemento Coste Amortizacién  Depreciacion ValorNetoContable  Tasacion 2009 Minusvalia

2009 2008 Villas de Tauro 3.848 (311) 3.536 4.341 805

Inmuebles Total 3.848 (311) 0 3.536 4.341 805
Villas de Tauro 57

Total ingresos 0 57 Politica de seguros.

Villas de Tauro (4)
Total gastos 0 (4)

LapoliticadelaSociedadesformalizarpélizasdesegurosparacubrirlosposiblesriesgosaqueestansujetoslosdiversos

Total ingresos netos 0 53 . - . .. ., . . .
elementosdesuinmovilizadomaterial. Laadministraciénrevisaanualmente, ocuandoalgunacircunstancialohace

necesario,lascoberturasylosriesgoscubiertosyseacuerdanlosimportesquerazonablementesedebencubrirparael
ano siguiente.

A continuacion se detalla el emplazamiento de los inmuebles de inversién, los costes y la superficie sobre

rasante de los mismos. Lasvidasutilesquesehanconsideradoalosefectosdecalcularlasamortizacionesdelejerciciosonlassiguientes, paralas
cuentas de Inversiones Inmobiliarias:

Miles de Euros

Anos vida
Inversiones Inmobiliarias . util estimada
EMPLAZAMIENTO . Superficiesobrerasante(m?)
(miles de euros) Construcciones y edificios 50
2009 2008 2009 2008 Otro inmovilizado material Entre 5y 10 afios
Inmuebles
Canarias 3.536 3.616 6.261 6.261
Total 3.536 3.616 6.261 6.261

Nota 7: Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

(*) En el ejercicio 2007 estaban clasificados como Activos disponibles para la venta

7.1. Arrendamientos financieros.
Losvaloresinicialesporloscualeshansidoreconocidosysehanactivadolosbieneshansidoporelmenorentre

El porcentaje de superficie dedicada a la actividad de la sociedad es la siguiente: el valor razonable y el valor actual.

* Pagos futuros pendientes.

TIPOLOGIA % sobre superficie
2009 2008
Inmuebles Los pagos futuros pendientes tienen sus vencimientos en los siguientes plazos:
Servicios Hoteleros 100,00% 100,00%
Total 100,00% 100,00% Hasta un afio (12 meses) 837.893
Entre uno y cinco anos 3.608.113
Més de cinco afnos 10.103.290
Total 14.549.296
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Noexistencuotascontingentesquehayansidocargadasalacuentadepérdidasygananciasduranteelejercicio.

No existen acuerdos por subarriendos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos futuros.
7.2. Arrendamientos operativos.

LaSociedadtienearrendadoatercerosel50%delasoficinasdeMariadeMolinaenrégimendearrendamiento

operativo por una duracion de tres anos a partir del 1 de junio de 2008 prorrogables a 2 anos mas.

Loscobrosfuturosminimosdedichocontratodearrendamientoesde439.930euroshastael 1dejuniode2011.

Enelano2007MontebalitovendiésusactivoshotelerosalasociedadRentaResidencial (antesPortobalito,S.A.).

EnlamismaMontebalitoarrendabadichosinmueblesporun5%delvalordeventa.Adichoarrendamientose

subrogodlasociedadHotelesBalito(filialdeMontebalito) queeslaquegestionaactualmentedichosactivos.Los

gastos de dicho arrendamiento ascienden a 1.382.000 euros.

Las caracteristicas de dicho arrendamiento son las siguientes:

Caracteristicas del contrato

1. Duracién del contrato: 4 afos hasta 31 de diciembre de 2011.

2. Rentas comprometidas: (incluyendo revisiones de IPC previstas en miles de euros)

Miles de Euros

2009 2010 2011
1.382 1.393 1.421

3. Compromisos:

3.1. Montebalito, S.A. se compromete a no vender su paquete accionarial de Hoteles Balito, S.A.
sin haber fijado o avalado bancariamente las rentas que faltasen por pagar hasta la finalizacion
del contrato.

3.2. Hoteles Balito, S.A. deberad mantener en buen estado de conservacion los activos arrendados

efectuando en su caso las reposiciones de averias y desperfectos ademas de reponer
aquellos elementos del activo fijo que hayan cumplido su periodo de vida util.
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3.3. En caso de resolucién de contrato por causa no imputable a la arrendadora, la parte
arrendataria no podra desarrollar en el término municipal del inmueble, una industria de
analogas caracteristicas a la que es objeto del contrato, durante el plazo de un afo a contar

desde la fecha del desalojo efectivo, salvo autorizacion expresa de la arrendadora.

Nota 8: Instrumentos Financieros

EsteapartadosepresentaencumplimientodelPunto9delaSecciondelContenidodelaMemoriadelR.D.1514/07.Dada
laamplituddeesePuntoasicomolapocaaplicabilidaddelosapartadosqueincluyealarealidaddelaEntidad,sepresenta
una sintesis de algunos apartados.

8.1. Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas)
Laempresareconocecomoactivosfinancieroscualquieractivoqueseauninstrumentodepatrimoniodeotra
empresaosupongaunderechocontractualarecibirefectivouotroactivofinanciero,oaintercambiaractivoso

pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.
El detalle de los activos financieros no corrientes, en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Miles de Euros

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Instrumentos de patrimonio Valores representativos Créditos derivados y otros
de deuda
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Activosavalorrazonablemantenidos
para negociar
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 45.158 45.158
Activos Disponibles para la venta
Derivados de Cobertura
Total 0 0 0 (1] 45.158 45.158

Dichos activos financieros se corresponden con fianzas dadas.

El detalle de los activos financieros corrientes, en funcidén de su clase y categoria es el siguiente:
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Miles de Euros b.- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Lasinversionesmantenidashastasuvencimiento,conunimportede2.273.943euros,secorrespondencon|PF s
alano.Enleejercicio2008elGrupomanteniaensusactivosREPO “sacortoplazoporimportede 155milesde
Instrumentos de patrimonio Valores representativos de _ Créditos euros.
deuda derivados y otros
2009 2008 2009 2008 2009 2008 Los depdsitos han sido constituidos como garantia de avales prestados segun el siguiente detalle:
Activos mantenidos para 4.648.000 4.340.000
negociar Miles de Euros
Inversionesmantenidashastael 156.250  2.273.943  2.318.972
vencimiento
Entidad Importe Avales prestados Vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 6.183.819 17.038.126

Contingencia por Impuesto Sociedades en Francia
Activos Disponibles para la

venta Spirito Santo 1.736 venta edificios Haussmany Faissanderie (filiales de sep-10
Derivados de Cobertura

Meridional Europa, S.L.)

Total 4.648.000 4.340.000 0 155.259 8.457.762  19.357.098

Bancaja 525 Garantia Produccion Parque La Carolina abr-10

Total 2.261
Noseincluyenlossaldosdedeudorescomercialesyotrascuentasacobraryaquelosmismosseespecificanen

la nota 10 de la memoria.

c.- Préstamos y partidas a cobrar
a.- Activos mantenidos para negociar.

En este epigrafe se incluyen deudas con empresas del grupo segln se detallan en la nota 24.
Enesteapartadoseincluyenlasinversionesdelasociedadenvaloresadmitidosacotizacion.Eldetalledelos

mismos es el siguiente: 8.2. Pasivos Financieros.

Laempresareconocecomopasivosfinancieroscualquierobligaciéncontractualdeentregarefectivouotro

Miles de Euros activofinancieroaotraentidadodeintercambiaractivosfinancierosopasivosfinancierosconotraentidad,en

condicionesqueseanpotencialmentedesfavorablesparalaentidad. Tambiénreconoceunpasivofinanciero

2008 COMPRAS VENTAS 2009 cuandoexisteuncontratoqueseaopuedaserliquidadoutilizandolosinstrumentosdepatrimoniopropiodela
valor valor entidad.
n? valor n? valor n2 valor n? valor resultado
valor razonable razonable
titulos coste titulos coste | titulos coste titulos coste 2009 . . . . s , Lo
2008 2009 El detalle de los pasivos financieros no corrientes en funcién de su clase y categoria es el siguiente:
REALIA 2.800.000 17.723.524 2.800.000 17.723.524  4.340.000 4.648.000 308.000
Miles de Euros
SUMA 2.800.000 23.52 0 0 0 0 2.800.000 23.52 340.000 4.648.000 308.000
VALORES 2-800. 17.723.524 -800. 17.723.624  4.340.000 4.648. : PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Deudas con entidades de crédito Créditos derivados y otros
2009 2008 2009 2008
Elvalorrazonabledeestetipodeinstrumentossecorrespondecon2.800.000titulosdeRealiaconunvalorde Débitos y partidas a pagar 33.269.516 17.489.058 31.903 31.903
cotizaciénde4.648.000eurosyunasminusvaliasacumuladasde 13.383.524euros.Elresultadodelavariaciéndel Coberturas contables 770.706 982.280
ejercicio 2009 es de 308.000 euros. Total 33.269.516 17.489.058 802.609 1.014.183
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El detalle de los pasivos financieros corrientes en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Miles de Euros

PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Deudasconentidadesdecrédito Créditos derivados y otros
2009 2008 2009 2008
Débitos y partidas a pagar 1.078.795 15.691.938 22.872.603 27.013.375
Coberturas contables
Total 1.078.795 15.691.938 22.872.603 27.013.375

Noseincluyenlossaldosdeacreedorescomercialesyotrascuentasapagaryaquelosmismossedetallanenla
nota 10.

a.- Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito es como sigue:

Miles de Euros

Entidad Tipo de Interes Vencimiento Importe Corto Plazo Largo Plazo
Financiacion corriente 16.971.465 0 16.971.465
BANCAJA Euribor 3 meses + 0,75% 31/07/2014 16.300.000 16.300.000
BANCAJA Euribor 3 meses + 0,75% 31/04/2014 671.465 671.465
Financiacion Inmuebles 8.094.942 519.209 7.575.733
CAJA DE CANARIAS 3,00% largo plazo 1.682.137 120.965 1.561.172
CAJA DE CANARIAS 3,75% largo plazo 1.145.413 115.552 1.029.861
LA CAIXA LEASING Euribor 12 meses + 1% 13/09/2022 5.267.393 282.692 4.984.701
Financiacion fotovoltaica 9.281.903 559.586 8.722.318
BANCAJA 6,56% 29/05/2023 9.281.903 559.586 8.722.318
Total 34.348.311 1.078.795 33.269.516

Loscréditosporfinanciaciéoncorrientesonpdlizasdecréditoquefinancianlacarteradevaloresylosinteresesque
estagenera.Lasgarantiasdelapdlizade 16,3millonesdeeurossonlacarteradevaloresdeRealiaylossolares
ubicados en Mogan (Parcelas Balito) propiedad de Montebalito, S.A.

Elrestodedeudasconentidadesdecréditoestdngarantizadasporlospropiosinmueblesoparquesfotovoltaicos

a los cuales esta financiando.
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Enelejercicio2009sehanrealizadopagosporamortizaciénydevoluciéndepréstamosporimportede804.151
euros.Estascancelacionesprovienen, principalmente,delaamortizaciondepréstamoshipotecariosasicomode
cancelaciondelospréstamosasociadosalosparquesfotovoltaicos.Porotrolado,sehanadquiridopréstamos
porimportenetode 1.971.465euros, principalmenteenlarenegociaciondelpréstamodeBancajaaumentando
elmismoen 1.300.000eurosyunalineadecrédito parasufragarlosinteresesdelamismaquehastael31de
diciembre de 2009 importa la cantidad de 671.465 euros.

El detalle por vencimientos dentro de los préximos cinco ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros

2008 2008
2009 782.197
2010 1.074.378 1.016.822
2011 1.104.768 16.080.052
2012 1.136.046 1.147.239
2013 1.168.437 1.218.629
2014 18.199.369
Més de 5 afos 11.665.313 12.936.057
Total 34.348.311 33.180.996

LaSociedadtiene contratadosinstrumentosfinancieros destinadosacubrireltipo variable de parte de sus
préstamosconentidadesdecrédito,pasandodeserelEuribormasundiferencialauntipofijo(vernota8.2.c).
b.- Débitos y partidas a pagar a otras entidades

Dentrodeotros pasivosfinancierosseencuentraladeudaquelasociedad mantieneconlosaccionistaspor
devoluciéndeprimadeemisidonaprobadaendiciembrede2007yqueimportalacantidadde 4.753milesde

euros correspondiente a 0,32 euros por acciéon (en 2008 era de 6.753 miles de euros).

Ademasexistendeudasconempresasdel Grupoporimportede 18.093.955seglinsedetallanenlanota24dela

memoria.
c.- Derivados de cobertura
Conobjetodeeliminarlaincertidumbresobreelcomportamientoyevoluciénfuturadelostiposdeinterés, la

sociedadtienecontratadoinstrumentosdecobertura(lnterestRate Swap),quesemantienenenlaactualidad.Las
caracteristicas de dichos derivados es la siguiente:
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8.4. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

LasactividadesdelaEntidadestanexpuestasadiversosriesgosfinancieros:riesgodecrédito,deliquidez,de

mercado, detipode cambio, detipodeinterésyde precio. Lagestidonintentaminimizarlosriesgos citados,

buscandoelequilibrioentrelaposibilidaddeminimizarlosyelcostederivadodeeventualesactuacionespara

ello.

a)

Riesgo de crédito

Esbiensabidoqueelriesgode crédito es vigente paracualquier organizaciény apesarde que se puedan
mantener los maximos elementos de control, siempre es posible que surjan dificultades con algunas
operaciones.Paralelamentenosiempreesfactibleoperarconunaseguramientototaldelasoperacionesde

crédito, bien por los mecanismos de los aseguradores o bien por el coste de dicho sistema.

LaEntidadnotieneconcentracionessignificativasderiesgodecrédito.Porotrapartesemantienenpoliticas
para que las ventas se realicen con clientes con un historial de crédito adecuado.

b) Riesgo de liquidez

Unagestiénprudentedelriesgodeliquidezimplicaelmantenimientodesuficienteefectivoyvaloresnegociables

c)

yladisponibilidad definanciacion confacilidades de crédito. Dado el caracterdinamicodelas posiciones
bancarias,laadministraciondelaEntidadtienecomoobjetivointentarconseguirlamaximaflexibilidadenla

disponibilidad de lineas de crédito.

Riesgo de tipo de cambio

Elriesgo detipo de cambio viene afectado porlaevolucion delos cambios de lamoneda, en elmomento
enquesedebenrealizaroperacionesenmonedadistintadeleuro.Cuandolasoperacionessondeimportes

relevantes, el mecanismo que se intenta es el de asegurar las operaciones a realizar.

EncualquiercasolaEntidadnoharealizadooperacionessignificativas,duranteelejercicio,deinversiones,

compras o ventas en monedas distintas del euro.

d) Riesgo de tipo de interés

Elriesgodeltipodeinterés puedeafectaral calculodelvaloractualdelosflujosfuturos de efectivo parala
determinaciondelvalorrazonable,asicomoaloscostesfinancierosporlafinanciaciondelasoperaciones

comerciales y de los préstamos y créditos a tipo variable o bien que deban ser
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renovados. Lavariabilidad deltipodeinterésradicaenlacoyunturaeconémicaeuropea, perotambiénla

mundial.

ParalaadministraciondelaEntidad, porladimensiéondelamisma,lomismoquesueleocurrirconlasmedianas
ypequehasempresas,seintentagestionarloscostesfinancierosatiposdeinterésfijosparaevitarlavariabilidad

del mercado.

Montebalito utilizaoperacionesde coberturaparagestionarsuexposicidonafluctuacionesenlostipos de
interés.Elobjetivodelagestiéndelriesgodetiposdeinterésesalcanzarunequilibrioenlaestructuradela
deudaquepermitaminimizarelcostedeladeudaenelhorizonteplurianualconunavolatilidadreducidaen

la cuenta de resultados.

Laestructuraderiesgofinancieroa31dediciembrede2009diferenciandoentreriesgodiferenciadoatipode

interés fijo o protegido y riesgo referenciado a tipo de interés variable, es la siguiente:

Miles de Euros

2009 2008
A tipo de interés fijo o protegido 20.267.393 20.534.607
A tipo de interés variable 14.080.918 12.646.389
Endeudamiento 34.348.311 33.180.996
% Tipo Fijo / Total Deuda 59,01% 61,89%

e) Riesgo de precio

LasoperacionesdelaEntidadestansujetasalriesgodelpreciodecostedelasadquisicionesyalasposibilidades
demantenerunospreciosdeventaenelmercadoqueseanrazonablementeadecuados,tantoparamantener
controladosloscostescomoparadisponerdeunasposibilidadesaceptablespararesultarcompetitivosenel

mercado.

Evidentemente,elpesodelatendenciadelmercadoesimportanteydedificilcontrolporpartedelaEntidad.
En este sentido la Entidad intenta mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios de
aprovisionamientosydeventasconlafinalidaddeadelantarcomprasypreverlaestrategiacomercialdelas

ventas con el tiempo suficiente.
Porotraparte,seestaobservando, enlaactualidad, unatendencianegativaenlosmercadosenloscuales

laEntidadestdoperandoylaadministracionestdanalizandolospresupuestosyestrategiasprevistasparael

proximoejercicioconlafinalidaddeestarpreparadosanteeventualescambiosenprecios,ventasomargenes.
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8.5. Fondos Propios EldetalledelasdotacionesalaReservaparalnversionesenCanariasylasdiferentesinversionesrealizadasporla
Sociedad afectas a la materializacién de dichas Reservas, detallada por afios, es el siguiente:
Capital y Prima de emision
Miles de Euros
A31dediciembrede2009elCapitalSocialdeMontebalito,S.A.asciendea15.000.000eurosyestarepresentado
por15.000.000accionesde 1eurosdevalornominaltotalmentesuscritasydesembolsados.Estas 15.000.000de

acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas Espafolas. Ejercicio Dotaciin INVERSION REALIZADA PENDIENTE DE MATERIALIZAR
2006 2007 2008 2009 Total 2010 2011

Eltnicoaccionistaconunaparticipacionsuperioral 10porcientoesCarteraMeridional,S.A.quedeformadirecta 2003 4.200 - 4.200 - - - - -
estitularde 1.005.525accionesydeformaindirectade8.590.005acciones, loquesuponeuntotalde9.595.530 ;ggg - - - - - - - '
de acciones, representativas del 63,97 % del capital. 2006 7.747 . - R - 7.747 7.747 -

2007
ElTextoRefundidodelalLeydeSociedadesAndnimaspermiteexpresamentelautilizaciondelsaldodelaprima 2008 . - . . . . . .
deemisiénparalaampliaciéndecapitalynoestablecerestriccionespecificaalgunaencuantoaladisponibilidad Total 11947 ’ 4.200 ’ ’ 7747 7747 i
dedichosaldo.Laprimadeemisiéna31dediciembrede2008asciendeab5.494.670,78euros.Enelejercicio
2007seautorizoladistribucionconcargoaprimadeemisiénlacantidadde0,60eurosporaccion.Enelejercicio Reservas Voluntarias
2008seampliéladevoluciéndeprimadeemisionporimportede0,01eurosporaccion. Deestascantidades
quedapendientedepagolacantidadde0,32eurosporaccidonloqueequivalea4.771.663,92euroscuyopago Al31dediciembrede 2009laSociedad Dominante disponedereservasvoluntariasdelibre disposicion por
queda aplazado como méximo hasta el afio 2012. importe de 8.776 miles de euros. (11.076 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).
Reserva Legal Acciones propias
Deacuerdoconel TextoRefundidodelalLeyde Sociedades Andnimas, cadaanodebedestinarseel 10% del El movimiento de las acciones propias en el ejercicio 2009 ha sido el siguiente:
beneficio del ejercicio adotarlareservalegal hasta que éstaalcance, al menos, el 20% del capital social. La
reservalegalpodrautilizarseparaaumentarelcapitalenlapartedesusaldoqueexcededel 10%delcapitalya Miles de Euros
aumentado.Salvoparalafinalidadmencionadaanteriormente,ymientrasnosupereel20%delcapitalsocial,esta
reservasolopodradestinarsealacompensaciondepérdidasysiemprequenoexistanotrasreservasdisponibles 2008 ENTRADAS SALIDAS 2009
suficientesparaestefin.A31dediciembrede 2009y 2008, laSociedadtienedotadalareservalegalenunimporte Valor N® Acciones Coste Medio| N2 Acciones Coste] N®Acciones Coste Medio] N°®Acciones  Coste Medio
de 2.000.000 euros, la cual no esta dotada en su totalidad. Montebalito 302.850 3.866.505! 152.665 692.136 (362.851) (3.669.810) 92.664 888.831
Reserva de Inversion en Canarias Elvalordecotizacidnacierrede2009sesituabaen3,84eurosconunvalordemercadode355.829,76euroslo

que suponen unas minusvalias por acciones propias de 533.001,24 euros.
Elsaldodeestacuentacorrespondealasdotacionesrealizadasenejerciciosanteriorescomoconsecuencia
delaaplicaciondelosincentivosfiscalesincluidosenlaley 19/1994,6dejulio, de modificacion delRégimen En el ejercicio 2009 la sociedad ha procedido a devolver prima de emisidn a sus accionistas mediante la
Econdémico y Fiscal de Canarias y su modificacién a través RDL 12/2006 de 29 de diciembre. adjudicaciondeaccionespropias.Laspérdidasproducidasporlaadjudicaciondedichasaccioneshansidode
1.984.479 segun se detalla en el cuadro de cambios en el patrimonio neto de 2009.
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Participaciones en el capital

La participacién que superan el 10% del capital de Montebalito se corresponden con Cartera Meridional,

directamente o por medio de sus filiales, de un porcentaje igual o superior al 10% es la siguiente:

Ne DE PARTICIPACIONES

CARTERA MERIDIONAL 1.005.525
LUXCATERA 4.900.000
TRANSPESCA 2.306.250
GESTION DE NEGOCIOS ARGOS 615.000
METAINVERSION 700.005
SEAWIDE CARGO 38.000
METAGESTION 20.500
METAEXPANSION I 10.250
TOTAL 9.595.530

Nota 9: Existencias
La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de Euros

Terrenos 7.956.815

Total 7.956.815

Dichosterrenossecorrespondencon 17parcelasubicadasenelMunicipiodeMogan.Dichasparcelasestancomogarantia

de la pdliza de crédito de 16,3 millones de euros.

A fecha de cierre del ejercicio no existen correcciones valorativas por deterioro.

Enelejercicio2009sehaprocedidoavender2parcelasalasociedadMeridionalCanarias,sociedadfilialdeMontebalitocuyo

valor de coste era de 483.636 euros.

Elvalorrazonabledelasexistenciasesde 12.727 milesdeeurosseguntasacionrealizadaporTINSAa31dediciembrede
2009.
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Miles de Euros

EXISTENCIAS
L o Valor Neto y Plusvalia/
Elemento Coste  Amortizacién  Depreciacion Tasacion2009
Contable Minusvalia
Parcelas Balito 7.473 0 7.473 12.727 5.254
Total 7.473 0 0 7.473 12.727 5.254

Nota 10: Crédito y partidas a cobrar y débitos y partidas y pagar
El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” incluye los siguientes conceptos:

Miles de Euros Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar

2009 2008

Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 95.556 50.290
Clientes, empresas del grupo y asociadas. (Nota 24) 5.5627.052 6.156.898
Deudores varios. 1.546.151 1.673.847
Personal. 1.673
Activos por impuesto corriente. (nota 12) 517.867 532.130
Otros créditos con las AdministracionesPublicas. (nota 12) 230.035 1.381.701
Total 7.916.662 9.796.538

Delapartidade clientes empresas del Grupo existen saldosimpagados porimporte de 4,2 millones de euros como
consecuenciadelarefacturaciondepanelesalasociedadfilial VillabrazaroSolar.Elrestosondeudasconempresasdel
GrupoMeridionalEuropayMontebalitoEnergiasRenovablesporprestaciondeserviciosdelpersonaldeMontebalitoa
estassociedadesysubarriendodelasoficinasdeMontebalito.Dichosaldoseencuentraimpagadoyaqueseformalizara

mediante préstamo.

EnlapartidadedeudoresvariosseencuentraelsaldopendientedelasociedadUrbasGuadahermosa,porimportede
1.783milesdeeurosal31dediciembrede2009comoconsecuenciadelanticiporealizadoporelGrupoadichasociedad
paralagestiondelicenciasdeparquesfotovoltaicos.Estadeudapendientedevengainteresesporunimportede85miles
deeurosenelejercicio2009.Enestemismoejercicioestapendientedecompensacién400milesdeeurosporlacomprade
participacionesdelparquefotovoltaicoHerasde Ayusoyqueatnnosehaformalizadodichacompensacion.Dichadeuda
seracanceladamedianteacuerdosuscritoentrelaspartesmedianteenequeseconcedelaopciéndecompradelicencias
paralaconstruccidondeparquesfotovoltaicosenGuadalajaraconunacapacidadequivalentea7, 5Mw.Ademassobreesta
deudarecaeunahipotecaafavordeMontebalitosobretresterrenosubicadoseneltérminomunicipaldeValdeaveruelo

sobre la totalidad de la deuda.
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Enlapartidadedeudoresvarios,lasociedadtienedotadaunaprovisidonporinsolvenciasporventasdepromociones El detalle de dichos pasivos corrientes en funcién de su clase y categoria es el siguiente:
lacantidad de 1.455.328,98 (mismoimporte parael ejercicio 2008). Enlapartidadeclienteslasociedadtiene dotada

provisiénporinsolvenciaslacantidadde316.090,94(mismoimporteparaelejercicio2008)euroscomoconsecuenciade Miles de Euros
clientes de dudoso cobro en la actividad hotelera que realizaba la sociedad. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS A PAGAR
El detalle de dichos activos corrientes en funcién de su clase y categoria es el siguiente: 2009 2008
Proveedores. 59.504 21.733
. Proveedores, empresas del grupo y asociadas. (Nota 24) 0 0
Miles de Euros -
Acreedores varios. 32.320 48.827
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Personal (remuneraciones pendientes de pago) 492 0
Pasivos por impuesto corriente.(nota 12) 0 0
Otras deudas con las Administraciones Publicas.(nota 12) 153.009 90.973
Valores Anticipos de clientes 0 0
Instrumentos de patrimonio representativos Créditos derivados y otros nticipo lentes.
de deuda Total 245.325 161.532
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Activos amantenidos para negociar
Inversiones mantenidas hasta el Nota 11: Moneda extranjera
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 7.916.662  9.796.538 . L . o . . .
- - - Nosehanproducido,duranteelejercicio, operacionessignificativasenmonedaextranjera, nise mantienenelementos
Activos Disponibles para la venta
- relevantes en el activo o el pasivo que se encuentren denominadas en moneda extranjera.
Derivados de Cobertura
Total 0 0 0 0 7.916.662 9.796.538

El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye los siguientes conceptos:

Miles de Euros

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS

CUENTAS A PAGAR

2009 2008

Proveedores. 59.504 21.733
Proveedores, empresas del grupo y asociadas. (Nota 24) 0 0
Acreedores varios. 32.320 48.827
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 492 0
Pasivos por impuesto corriente.(nota 12) 0 0
Otras deudas con las Administraciones Publicas.(nota 12) 153.009 90.973
Anticipos de clientes. 0 0
Total 245.325 161.532
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Situacion fiscal

Nota 12

Cuentas Anuales de la Sociedad Individual
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1.381.701

230.035

IVA/IGIC deudor

118.489

IVA/IGIC acreedor

80.199
10.774

31.432

Hda. Pca Acreedora Por IRPF
Seguridad Social

Otros

3.088

532.130

517.867
253.452
145.145
119.269

Saldos por impuestos corrientes

386.984
145.145

IS 2007
IS 2008

IS 2009
Impuesto sobre beneficios diferido

Total

378.527 6.076.824
6.076.824

7.033.588
7.033.588

90.973

1.913.830

378.527

153.009

747.902

1. Impuesto sobre Sociedades.

Cuentas Anuales de la Sociedad Individual

11

Montebalito, S.A. eslasociedad dominante delgrupo quetributa bajo elrégimenespecial del Impuestosobre

SociedadesdeConsolidaciénfiscalprevistoenelCapituloVlldel TituloVlidel TextoRefundidodelalLeydellmpuesto

sobreSociedades,habiéndolesidoasignadoporlaAdministracionTributariaelnimerode Grupo0485/08.EIGrupo

deconsolidaciénfiscalestaintegradoporMontebalito,S.A.yportodasaquellassociedadesparticipadasporésta,

directa o indirectamente en, al menos un 75 por 100, excluidas las filiales extranjeras.

Ellmpuestosobre Sociedadesdelejerciciose calculaenbaseal resultado contable, obtenido porlaaplicacionde

principiosdecontabilidadgeneralmenteaceptados,quenonecesariamentehadecoincidirconelresultadofiscal,

entendidoéstecomolabaseimponibledelcitadoimpuesto.Laconciliaciondelresultadocontableantesdeimpuestos

correspondiente al ejercicio 2008 con la base imponible prevista del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

¢ Eltipo impositivo medio ponderado, en términos nominales, aplicable en el ejercicio es del 30 %. La

evolucion de este tipo medio ponderado estainfluenciada por la utilizacién de las bases imponibles de

ejerciciosanterioresyorasdeduccionesomecanismosdeajustequesurgendelanormativafiscal,aunqueel

tipo impositivo no hayan variado.

* Debido altratamiento normativo de lalegislacion del Impuesto sobre Sociedades, se pueden producir

diferencias tributarias, en ese impuesto, que dan lugar a la existencia de un impuesto diferido o de un

impuestoanticipado.Talescuentasfiguranenlacontabilidaddelasempresas.Ennuestrocaso,lossaldosson

los siguientes:

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

directamente contra el patrimonio

Saldo de ingresos y gastos (1.939.799)
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes 32.416 786.775 0 0
Gastos no deducibles 13.956 5.393
Incremento ingresos 18.460
Exceso de provisiones no imputables 781.382
Base Imponible previa (2.694.158)
Compensacion B.l.Negativas
Base Imponible (2.694.158)
Cuota 808.247
Deduccion doble Imposicion 100.291
Eliminacion de activos por impuestos
diferidos
Cuota liquida 908.539 0

Grupo Montebalito-Memoria 2009

25 2%




1 1 Cuentas Anuales de la Sociedad Individual Cuentas Anuales de la Sociedad Individual 1 1

* El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente: Lareinversiéndelejercicio2003sematerializéenlacompradelasochovillasde Tauroporunimportede4.200miles
de euros.
Miles de Euros

LosadministradoresdelaSociedadconsiderancompletamenterecuperablesestosactivosporimpuestosdiferidos

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS PASIVOSPORIMPUESTOSDIFERIDOS yaque el Grupo estd enlos primeros afios de explotacién del negocio de energias renovables y tiene amplias
perspectivasdebeneficioenbasealosestudiosrealizadossobreprospecciéneconémica, paralospréximosanos.

2007 2008 2009 2007 2008 2009 Asimismo, respecto al resto de lineas de negocio se espera que el drea de promocién mejore.
Pérdidas a compensar 525.027 6.097.678 658.409
Boniff_ic_ado_”esPet“die“tes‘jededuc"por 573.978 704.586 153.447 ¢ Losejerciciosabiertos ainspeccién comprenden los cuatro Gltimos ejercicios. Las declaraciones de
Insuriciencia cuota
impuestosnopuedenconsiderarsedefinitivashastasuprescripcionosuaceptaciénporlasautoridades
Valoracion coberturas contables 0 294.684 (63.472) . . . . - . . . .
fiscalesy,conindependenciade quelalegislacidénfiscal essusceptibleainterpretaciones. ElConsejo
E‘:Ct:l'mpuesmssoc'edadesconso"dac'on 0 (2.119.128) 208.380 de Administracién estiman que cualquier pasivofiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto,
comoconsecuenciadeunaeventualinspeccién,notendraunefectosignificativoenlascuentasanuales
Acciones propias 562.448 (562.448) .
tomadas en su conjunto.
Deducc_lones pendientes por inclusion 150.213
grupo fiscal
i i B Duranteelejercicio2005lasautoridadesfiscaleslevantaronactasdeinspeccionalaSociedadparalosejercicios
Ingresospendientesporinclusiénengrupo 378.527 . . »
fiscal : 2002y2003,porimportede264.346eurosy741.158euros, respectivamente,enrelacionconellmpuestosobre
Total 1.661.452 4.415.372 956.764 0 0 378527 Sociedades.EnopiniondelosAdministradoresdelaSociedadloscriteriosadoptadosporlalnspeccionsuponen
7.033.588 378.527 unainterpretacion extremadamenterestrictivaenrelacion coneltratamiento, principalmente, delaprovision
contabilizadaaledificioBalitoBeachenelafno2002ydiferenciadecriteriosenlaaplicaciéndeingresosygastosen
el ano 2003.
En2009sehanregistradodirectamente contrapatrimonionetoactivosporimpuestodiferidoporimportede4
milesdeeuroscorrespondientealaprovisiéndelAJD59milesdeeurosyseharecuperadodeactivosporimpuestos Porlaaplicaci6ndemaneraestrictadelprincipiodeprudencia,seconsideréadecuadocontabilizarestospasivos.La
diferidos la cantidad de 63 miles de euros por valoracién de coberturas contables. SociedadDominanteconsideraquetienesuficientebasejuridicaparanoaceptardichasactaseiniciarlostramites
pertinentesparahacervalersuderechoyelmantenimientodelcriterioqueaplicoelGrupoenelmomentoenque
Lasociedad,envirtuddeloestablecidoenlalegislacionfiscalvigenteencadamomento,asumiéunoscompromisos se registraron las operaciones.
dereinversionderivadosdeldiferimientodelatributaciondedeterminadasplusvaliascuyosanosdegeneracione
importes se detallan a continuacion:
2. Otros tributos
Miles de Euros Enlacontabilidadexisteunaprovisionporimportede 1.487.049,77euroscorrespondienteaunactaincoadaporla
Administracion tributaria sobre el impuesto de sociedades del ejercicio 2003 y 2004.
. INVERSION REALIZADA PENDIENTE DE MATERIALIZAR
Ejercicio Dotacién i
2006 2007 2008 2009 Total 2010 2011 Nota 13: Avales y garantias
2003 4.200 - 4.200 - - - - -
2004 - - - - - - - - 1. Avales y garantias comprometidos con terceros
2005 El detalle de los principales avales al 31 de diciembre de 2009, formalizados por el Grupo, se muestra a
2006 7.747 - - - - 7.747 7.747 - continuacioén:
2007
2008 - - - - - - - -
Total 11.947 - 4.200 - - 7.747 7.747 -
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GARANTIAS

Entidad Importe Tipo de Garantia

Bancaja 525 PRENDA 6 CUOTAS LEASING PARQUE DE LA CAROLINA

Espirito santo 1.736 AVAL SOBRE INCIDENCIAS FISCALES VENTA EDIFICIOS HAUSSMAN Y FAISANDERIE
Total 2.261

LaSociedadDominanteactiacomogarantedelasociedadvinculadaRentaResidencial,S.A.,encumplimiento
delasobligacionesdelpréstamoque éstamantieneconlaentidadfinancieraBSCH, cuyoimportependientede
amortizaciénal31dediciembrede2009asciendea2.994milesdeeuros.Comogarantiadeestepréstamoexiste
también hipoteca constituida sobre inmuebles propiedad de Renta Residencial, S.A.
2. Avales y Garantias recibidos
No existen avales recibidos.
Nota 14: Ingresos y gastos

ifr n i ros ingr

LadistribucidondelimportenetodelacifradenegocioscorrespondientealaactividadordinariadelaSociedadenelejercicio

2009 es la siguiente:

Miles de Euros

Importe neto cifra de negocios 2009 2008
Alquileres 450.788 94.878
Venta terrenos 1.740.000

Prestacion servicios 325.841 782.104
Total 2.516.630 876.982

LosingresosporalquilersecorrespondenconelsubarriendodelasoficinasdeMariadeMolina.En2009Montebalitoprocedié
avenderdosparcelasubicadasenlLasPalmasdeGranCanariasasufilialMeridionalCanarias.Laprestacidéndeserviciosse
correspondeconlosserviciosrpestadosporelpersonaldeMontebalitoalassociedadesdelgrupoMontebalitoEnergias

Renovables y Merdional Europa, S.L.

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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LadistribuciéndelacifradenegocioscorrespondientealasactividadesordinariasdelaSociedadpormercadosgeograficos

es la siguiente:

Miles de Euros

Mercados geograficos Ano actual Anterior
Espana 2.516.630 876.982

Resto de Europa

Resto del mundo
Importe Ventas Netas 2.516.630 876.982

LaDireccidondelaSociedadconsideraquenoesrepresentativopresentarunasegmentaciénmasampliadelosdatosque

se han incluido, como consecuencia de las caracteristicas poco diferenciadas de las actividades y los mercados.

Variacion de existencias

El detalle del ejercicio 2009 es el siguiente, en euros:

VARIACION DE EXISTENCIAS

2008 Altas Bajas 2009
Parcelas Balito 7.956.815 (483.636) 7.473.179
Total 7.956.815 (1] (483.636) 7.473.179
Otros ingresos
Miles de Euros
Otros ingresos 2009 2008
Ingresos excepcionales 7.162
Total 7.162

Gastos de personal
La composicion de los Gastos de personal es la siguiente:

Miles de Euros

Gastos de personal 2009 2008
Sueldos y Salarios 288.116 533.037
Indemnizaciones 2.250
Seguridad Social a cargo de la empresa 51.631 112.301
Otros gastos sociales 3.507 12.808
Total 343.254 660.395

Grupo Montebalito-Memoria 2009
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Elnimeromediodepersonasempleadasdurantelosejercicios2009y 2008, distribuidoporgénerosycategorias,esel Ingresos y gastos financieros
siguiente:
El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 es la siguiente:
2009 2008
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 2 2 4 4 Miles de Euros
Personal Administrativo 1 1 2 1 3 4
Arquitectos e ingenieros 0 3 4 Ingresos Financieros 2009 2008
Total 3 1 4 8 4 12 Dividendos empresas del grupo 338.447 2.000.000
Dividendos otras empresas 697.237
Enelejercicio2009hubouncambioenelpersonalde Montebalitoyaquelamayoriafueronincluidosenelpersonaldesu Intereses empresas del grupo 850.017 715.418
sociedad filial Montebalito Energias Renovables. Intereses bancarios 220.610 323.332
Total 1.409.074 3.735.987
Otros gastos de explotacion
El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 es la siguiente: Gastos Financieros 2009 2008
Intereses empresas del grupo 975.805 719.277
Miles de Euros Intereses bancarios 1.850.355 1.882.499
Total 2.826.160 2.601.776
Otros gastos de explotacién 2009 2008
Arrendamientos y cdnones 1.711 15.265
Reparacion y conservacion 34.391 34.990 Nota 15: Provisiones y Contingencias
Servicios Profesionales 413.558 626.241
De los que personal externo 113.250 193.865 - .. .
De los que consejo de Administracion 145.080 222 558 El detalle y el movimiento de las provisiones es como sigue:
Primas de seguros 37.402 14.610
Servicios Bancarios y similares 213.213 79.505 Miles de Euros
Publicidad y relaciones publicas 16.769 42.620
Suministros 86.614 149.376 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Otros servicios 156.414 133.592 Provisiones a largo plazo Saldo a 31-12-2008 Altas Bajas ajﬁgt‘;: Saldo 31-12-2009
De los que Comunidad de propietarios 61.910 59.855
Total 960.073 1.096.199 Otras provisiones
Provision para impuestos 1.507.352 406.412 1.913.764
Provision para otras responsabilidades 1.036.831 (781.382) 255.449
Total 2.544.183 406.412 (781.382) 0 2.169.214
Ademas dentro de esta partida se incluyen los siguientes conceptos:
Miles de Euros LasprovisionesparaimpuestossecorrespondenporunasactasincoadasporHaciendasobreelimpuestodesociedades
delejercicio 2003,2004y 2005. Enelejercicio 2009 Montebalito haprovisionadolacantidad de406.412 euros como
Otros gastos de explotacion 2009 2008 consecuenciadeunapropuestadeliquidacionenrelaciénallAJDdelano2006comoconsecuenciadelaampliacionde
Otros tributos 35.390 41.822 capitaldelmismoejercicio.Montebalitoharecurridodichaliquidaciénalconsiderarqueestdexentodedichopago(nota
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. 105.202 23).
Total 35.390 147.024
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Lasprovisionesparaotrasresponsabilidadessecorresponden, principalmente,conunlitigiosobrelacancelaciéndeun
contratosobreunostelevisoresinstaladosporunproveedorenlosapartotelesquefueronpropiedadde Montebalito.
Dicholitigioestadaunpendiente.Hahabidounsentenciaqueharebajadolasolicituddeindemnizaciénen781.382miles

de euros.
Nota 16: Informacion sobre medio ambiente

LaSociedadcuentaconlossiguientesactivosrelacionadosconelinmovilizadomaterialcuyafinalidadeslaminimizacion

del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente:

Precio de
-, , adquisicion Amortizacion Correcciones Valor neto
Inversién segun la naturaleza -
o coste de acumulada valorativas contable
produccion
Construcciones fotovoltaica 12.457.547

Dichainversidnseharealizadointegramenteenelejercicio2008.Lasinversionesmassignificativasrealizadasduranteel

ejercicio por razones medioambientales ha sido la construccion del parque fotovoltaico de la Carolina.
Nota 17:Retribuciones a largo plazo al personal

LaSociedadnohaotorgadoenelejercicioretribucionesalargoplazoalpersonaldeaportaciénoprestaciéndefinidacon

las siguientes caracteristicas:
Nota 18: Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Noexistenacuerdosqueimpliquenpagosbasadoseninstrumentosdepatrimoniopropiosparaelejericicio2008.Existen

pagospendientessobredevoluciondeprimadeemisiénporimportede4.771.633,92eurospendientesdelejercicio2007.
Nota 19: Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad no harecibido y por lo tanto no ha contabilizado subvenciones, donaciones o legados de ningun tipo.
Nota 20: Combinaciones de negocios
LaSociedad,eldia27dejuniode2008,haprocedidoalacompradeparticipacionesdelasociedadRenovablesFutura,

S.L.alasociedadMetainversion,S.A.(sociedaddelGrupoCarteraMeridional) porimportede4.000.000deeuros.Dicha

sociedad se dedica a la promocion de techos solares.
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Elvalordedichasociedadincluidolosingresosafecha27dejuniode2008erade3.731.534euros.Elcapitalsocialdedicha
sociedad es de 4.000.000 de euros.

En2009MontebalitotransmitidlasmismasparticipacionesasusociedadfilialMontebalitoEnergiasRenovablescomo

consecuencia de la ampliacion de capital de esta Ultima por importe de 3.821.628 euros.

Montebalito,S.A.procedibaampliarcapitalenlasociedad MontebalitoEnergiasRenovablesporimportede4.396.000

euros pasando su capital de 604.000 euros a 5.000.000 euros.

El23dediciembrede2009seprocedid MontebalitoalasuscripciondeunasegundaampliaciondecapitalenMontebalito
EnergiasRenovablesen10.000.000deeuros.Elcapitaldedichasociedadquedaen 15.000.000deeurossuscritototalmente
por Montebalito, S.A.

En diciembre de 2009 Montebalito ha ampliado capital en la sociedad Hoteles Balito en 358.000 euros.
Nota 21: Negocios Conjuntos
LaSociedadparticipaatravésdesufilialMontebalitoEnergiasRenovablesal50%,conlasociedadinvercarteraEnergia

sociedadfilialde CaixaCatalunya,enlasociedadMeridionalSolar,S.L.dedicadaalapromociéondeparquesfotovoltaicos.

Dicha sociedad se explota y controla conjuntamente.

Nota 22: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

Operaciones interrumpidas

La Sociedad no mantiene ningln activo ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del ejercicio.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad no mantiene ningln activo ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del ejercicio

Nota 23: Hechos posteriores.
Confecha3defebrerode2010seharecibidopropuestadeliquidacionprovisional, porimportede406 milesdeeuros
(interesesdedemoraincluidos)traslaactuaciéninspectorainiciadael7deoctubrede2009enreferenciaalITPAJDreferido

aunaampliaciéndecapitalrealizadaporelgrupoenelejercicio2005(vernota 17). EIGrupo ha presentadoescritode

alegaciones a esta propuesta de liquidacion en fecha 12 de febrero de 2010.

Grupo Montebalito-Memoria 2009 ,@5 303




1 1 Cuentas Anuales de la Sociedad Individual

Nota 24: Operaciones con partes vinculadas

Elmovimientohabidoduranteelejercicio2008enlasdiferentescuentasquecomponenestecapitulodelbalancedesituacion
adjunto ha sido el siguiente:

Saldo a 31-12-2008 Altas BajasOtrosajustes  Saldo 31-12-2009
Participacionesal/penpartesvinculadas 65.999.5633  14.272.311 (4.000.000) 0 76.271.845
Coste 65.999.533  14.754.000 (4.000.000) 76.753.533
Desembolsos pendientes 0
Deterioros (481.689) (481.689)
Valores repesentativos de deudas
Coste
Desembolsos pendientes
Deterioros
ClientesempresasdelGrupoyasociadas 6.156.898 0 (629.846) 0 5.527.052
Saldo deudor 6.156.898 (629.846) 5.527.052
Saldo Acreedor 0
Cuentacorrienteconempresasdelgrupo (3.211.326) 0 (8.698.810) 0 (11.910.136)
y asociadas (neto)
Saldo deudor 17.038.127 (10.854.308) 6.183.819
Saldo Acreedor (20.249.452) 2.155.497 (18.093.955)

Clientes empresas del grupo y Asociadas.

EldetalleporSociedaddelsaldodelascuentascorrientesconempresasdelgrupoyasociadassemuestraacontinuacion:

Miles de Euros

EMPRESA IMPORTE
Empresas del Grupo

MERIDIONAL EUROPA, S.A. 247.148
VILLABRAZARO SOLAR, S.L. 4.221.236
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES SL 1.058.668
TOTAL 5.527.052
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Estos saldos se derivan basicamente de préstamos a las sociedades para la consecucién de sus inversiones.

EldetalleporSociedaddelsaldodelascuentascorrientesconempresasdelgrupoyasociadassemuestraacontinuacion:

Miles de Euros

EMPRESA IMPORTE
Empresas del Grupo

CARTERA MERIDIONAL (112.810)
MONTEBALITO GERMAN FUND 121.736
FOTOV. LA JORQUERA | (29.550)
FOTOV. LA JORQUERA Il (38.082)
FOTOV. LA JORQUERA I (38.062)
FOTOV. LA JORQUERA IV (36.082)
FOTOV. LA JORQUERA V (35.605)
FOTOV. LA JORQUERA VI (37.006)
FOTOV. LA JORQUERA VII (38.885)
FOTOV. LA JORQUERA VIII (37.179)
FOTOV. LA JORQUERA IX (38.241)
FOTOV. LA JORQUERA X (37.977)
FOTOV. LA JORQUERA Xl (37.636)
FOTOV. LA JORQUERA XII (38.726)
FOTOV. LA JORQUERA XIlI (37.981)
FOTOV. LA JORQUERA XIV (37.609)
FOTOV. LA JORQUERA XV (37.560)
FOTOV. LA JORQUERA XVI (36.630)
FOTOV. LA JORQUERA XVII (36.950)
FOTOV. LA JORQUERA XVIiI (37.990)
FOTOV. LA JORQUERA XIX (27.514)
HOTELES BALITO, S.A. (48.539)
FOTOVOLTAICA DE FUERTEV (51.634)
MERIDIONAL EUROPA, S.A. (12.505.109)
MERIDIONAL CANARIAS, S.A. (4.675.666)
ALTOS DE BALITO |, S.L. (2.516)
ALTOS DE BALITO II, S.L (2.416)
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES SL 6.062.083

TOTAL

(11.910.136)
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Transacciones con empresas del grupo y asociadas. Laspercepcionesdevengadasenelcursodelejercicioporlosmiembrosdelpersonaldealtadireccionylosmiembrosdel
6rganodeadministracion,decualesquieraclaseycualquieraqueseasucausa,incluidoslossueldos,salariosdelosque
El detalle de las principales transacciones realizadas en empresas del grupo durante el ejercicio 2008 ha sido: adicionalmente desarrollan funciones como directivos ha ascendido a:
Euros Elimportedesueldos,yotrasretribucionesdecualquierclasedevengadosenelcursodelosejercicios2009y2008alos
Ventadeactivos  Alquileres PreSt:eCriSiT:i(cj)i ﬂnari?::g: finLnnggizsrg: miembros de los érganos de administracién de las Sociedades del Grupo ascendieron a:

Cartera Meridional 35.094 Miles de Euros

Meridional Europa, S.L. 76.866 671.011 338.447

Meridional Canarias, S.A. 1.740.000 269.700 Concepto 2009 2008

Montebalito Energias Renovables, S.L. 225.069 225.069 248.975 835.248 Sueldos 67

Hoteles Balito, S.A. 9.768 Retribucion variable 223

Montebalito German Fund 5.000 Dietas 146

Villabrazaro Solar, S.L. Total 146 290

Total 1.965.069 225.069 325.841 975.805 1.188.464

Por tipologia de consejeros:

Losingresosfinancierossecorrespondencon338.447deeurospordividendosy850.017deeurosporinteresesdepréstamos

. . . , - . . Miles de Euros
otorgados. Los gastos financieros se corresponden con intereses de préstamos recibidos por dichas sociedades.

Tipo 2009 2008
Instrumentos de Patrimonio. Ejecutivos 3 97
Externos dominicales 110 80
Eldetalledelmovimientohabidoduranteelejercicio2009enesteepigrafeylosdeteriorossobredichosinstrumentos,junto Externos independientes 33 113
con los porcentajes de participacion que Montebalito tiene a dicha fecha, son los siguientes: Total 146 290
BAJAS
Elimportedesueldos,yotrasretribucionesdecualquierclasedevengadosenelcursodelosejercicios2009y2008alaalta
direccién de las sociedades del Grupo ascendieron a:
Participacion Saldo a 31 de Altas Baias Saldo a 31 de
directa diciembre de 2008 | diciembre de 2009 .
Miles de Euros
Renovables Futura, S.L. 100% 4.000.000 (4.000.000) 0
Concepto 2009 2008
Sueldos 254 363
ALTAS Retribucion variable 0 0
Total 254 363
.. ., Saldoa31de
Partl_(:lpamon diciembre de Altas Bajas Deterioros _S_aldo a31de
directa 2008 diciembre de 2009
ElimportedelossaldosdeudoresmantenidosporelGrupoconsusadministradoresal31dediciembrede2009ascienden
Montebalito Energias Renovables 100% 604.000  14.396.000 15.000.000 a b5 miles de euros (51 miles de euros al 31 de diciembre de 2008)
Hoteles Balito 100% 100.000 358.000 (458.000) 0
Fotovoltaica Fuerteventura 100% 80.000 (23.689) 56.311 DeacuerdoconelplanderetribuciénmediantederechosdeopcionessobreaccionesaprobadoporlaJuntaGeneralde
Total 784.000 14.754.000 0 (481.689) 15.056.311

Accionistasdefecha14dejuniode2007,sehanpuestoadisposiciondelosmiembrosdelConsejode Administracionyde
la Alta Direccién del Grupo (ademaés de otros colaboradores) la opcién
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decompradeuntotalde 100.000accionesdelaSociedadDominanteenelperiodocomprendidoentrelosafnos2007y2011
arazonde20.000porano.ElConsejode Administracionqueddfacultadoparaestablecerlascondicionesyreglamentacion
delaadjudicacién,habiéndoseestablecidoenlaactualidadunaliquidaciéndelaopciénmediantelaentregadeacciones
alpreciodeejerciciooliquidaciénenefectivo.Elpreciodeejercicioparacadaanosefijaenelvalormediodecotizaciénen
el mes de marzo de cada afno con un descuento del 10%.

Al31dediciembrede2009y2008noexistianavales,garantias, planesdepensionesniotrotipoderetribucionesconcedidas

a los miembros del consejo de administracion ni a la alta direccion, distintas de las ya mencionadas.

Transparencia relativa a las participaciones y actividades de los miembros del Consejo de Administracion.

Deconformidadconloestablecidoenelart.127ter.4delLeydeSociedadesAndénimas,introducidoporlaley26/2003,
de17dejulio, porlaquese modificalaLey24/1998, de 28dejulio,delMercado de Valores, y del Texto Refundidodela
LeydeSociedadesAndnimas,conelfindereforzarlatransparenciadelassociedadesandénimascotizadas,sesenalana
continuaciénlassociedadesconelmismo,anadlogoocomplementariogénerodeactividadalqueconstituyeelobjetosocial
delGrupoMontebalitoencuyocapitalparticipanlosmiembrosdelConsejode Administracion,asicomolasfuncionesque,

en su caso ejercen en ellas:

Participacion (%)

Titular Sociedad partida Actividad ) ) Funciones
Directa Indirecta
. Metainversion, S.A. Inmobiliaria 96,24 Presidente Consejo
CarteraMeridional,S.A. ) o )
Espafnola de Zinc Inmobiliaria 12,806 Consejero
Joaquin Serrano Ralom Poligono R1, S.L. Inmobiliaria 3,39 f‘ﬂ‘;r:c'g'rfﬂan‘;‘;:)
Alfonso . L . .
Gen7 Servicios, S.L. Inmobiliaria 25 Presidente Consejo
Metainversion, S.A. Inmobiliaria 4,17 Representante fisico
Metambiente, S.A. Inmobiliaria 4,17 AdministradoraSolidaria
Ana Belén Barreras  |nmobiliariaMeridionalGallega,S.L. Inmobiliaria 4,17 Consejera
Ruano
Residencial Sayanes, S.L. Inmobiliaria 4,17 Administradora Unica

Meridional Residencial Andalucia,

SL. Inmobiliaria 4,17

Presidente Consejo

Asimismo,ydeacuerdoconelarticulomencionadoanteriormente,acontinuacionseindicanlassociedadesconelmismo,
andlogoocomplementariogénerodeActividadalqueconstituyeelobjetosocialdelGrupoMontebalito,enlasquelos

miembros del Consejo de Administracion realizan, al 31 de diciembre de 2009, actividades por cuenta ajena:
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Titular Sociedad partida Actividad Funciones
Joaquin Serrano Alfonso Cadmos Energias Renovables, S.L. Energias Renovables Consejero
Velazquez Propertie s Metainversion, S.A. Inmobiliaria Consejero
Roberto Cuens Mesonero Espanola de Zinc Inmobiliaria Consejero

Nota 25: Otra informacion
Plantilla de personal

Personasempleadasenelejercicio2009.ElInimeromediodepersonasempleadasenelcursodelejercicio2009porcategorias

profesionales y la distribucién por sexos y categorias profesionales al término del ejercicio son los siguientes:

Categoria Profesional Plantilla Media Plantilla a 31-12-2009

Hombres Mujeres Total
Personal Directivo 2 2 2
Técnicos 0
Administrativos 2 1 1 2
Total 4 3 1 4

Los miembros del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2008 son 7 hombres y 2 mujeres.

Honorarios de auditoria

DuranteelejerciciocerradolosauditoresdecuentasdelaSociedadhandevengadohonorariosporimportede26.000

euros (en el ejercicio 2008 fue de 17.325 euros),

Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la Memoria
LaEntidadnotieneacuerdos,denaturalezaopropésitosdiversos,quenofigurenenelbalanceysobrelosquenosehaya
prestadolainformacidoncorrespondienteenalgunadelasnotasdeestaMemoria,cuyoposibleimpactofinancierosea
relevante y que fueren necesarios para determinar la posicién financiera de la Entidad.

Entidades bajo una unidad de decision
Seentiendequeexistenentidadesbajounaunidaddedecisién,domiciliadasenEspana,enlostérminosprevistosenel

punto24.5delcontenidodelamemoriadelRealdecreto 1514/07,deaprobaciéndelPlanGeneralde Contabilidad,cuando

estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas
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ojuridicas,noobligadasaconsolidar,queactianconjuntamente,oporquesehallanbajodirecciénlinicaporacuerdoso Estructura Financiera
clausulas estatutarias.

Miles de Euros
LaEntidadnoseencuentranienlasituaciéndeentidadcontrolada, nienlasituaciondesociedadconmayoractivodeun

conjunto de sociedades sometidas a unidad de decision. MAGNITUDES FINANCIERAS
Estructura Financiera 2009 2008
., Fondos Propios 77.116.686 77.380.308
Informe de Gestion P .
Endeudamiento Bancario Neto 27.426.368 26.366.765
Evolucién de . Créditos 34.348.311  33.180.996
volucion de os negocCios - - .
g Cartera de valores pignoradas e imposiciones a plazo 4.648.000 4.340.000
Tesoreria 2.273.943 2.474.231
El grupo Montebalito ha proseguido consolidando su presencia en el sector de las energias renovables y mas Rentabilidad
concretamenteenelsectorfotovoltaicoatrevésdesufilialMontebalitoEnergiasRenovables.Dehechoel80%dela ROE (beneficio neto/Capitales Propios) -1.34% -16.71%
cifra de negocio del Grupo ya proviene de este sector.
Ladesinversionquesehahechoenelsectorinmobiliariosehaconcretadoenlaventadelas parcelasdeBalitoasu Lasdeudasconentidadesfinancierasasciendena34,34millonesdeeurosquerepresentaun44%delosfondospropios.

sociedad filial Meridional Canarias.

Acciones propias
AdicionalmenteelGrupoMontebalitosehadesprendidodelamayorpartedesucarteradevaloresaexcepciénde2,8

millones de titulos de Realia. Enelejercicio2009lasociedadtieneensupoder92.664accionespropiasconunvalordecostede888.831euros, lo

que supone un 0,6 % del capital social
Miles de Euros

Enelejercicio2009lasociedadcedidasusaccionistascomopagopordevoluciéndeprimadeemision362.881acciones

CUENTA DE RESULTADOS MONTEBALITO, S.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 2009 con un valor de mercado de 1.684.780 euros lo que supone una retribucién de 0,12 euros por accién.
2009 2008
Importe neto cifra de negocios 2.516.630 94.878 Retribucion al accionista
Margen Bruto 2.040.156 876.981
EBITDA 701.439 -1.026.638 Enelejercicio2009Montebalito,S.A.repartidlacantidadde0,12eurosporacciéonpordevoluciéndePrimadeEmisiéon
EBIT -344.341 -1.827.045 mediantelaentregade362.881accionespropias.Lacantidadpendientedepagoporesteconceptoesde0,32euros
Resultado antes de Impuestos -1.939.799 -19.861.462 por accién lo que equivale a 4.772 miles de euros.
Resultado después de impuestos -1.031.260 -12.927.729
Amortizacion y deterioros -872.091 -800.407
Cash Flow -894.019 -19.061.055

Lacifrade negociodel 2009 se corresponde con los alquileres de las oficinas de Mariade Molinaylaventadelas

parcelas de Balito a su filial Meridional Canarias.
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Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion

Encumplimientodelanormativamercantilvigente,elConsejode AdministraciondeMontebalito,S.A.formulalasCuentas

AnualeselnformedeGestiéncorrespondientesalejercicioanualterminadoel31dediciembrede2009quesecomponen

de las adjuntas hojas nimero 1a.

Madrid, 25 de marzo de 2009

El Consejo de Administracién

D. Alberto Barreras Barreras

(En representacion de Cartera Meridional, S.A.)

D. Jesus Garcia de Ponga

(Enrepresentaciond de Capital Union Gestora, S.L.)

Presidente

Consejero Delegado

D2. Paula Yruegas Segura

D2. Anabel Barreras Ruano

(En representaciond de Veldazquez Properties, S.L.)

Consejera

Consejera

D. Julian Nunez Olias

D. Joaquin Serrano Alfonso

Consejero

Consejero

D. Roberto Cuens Mesonero

D. Juan Antonio Acedo Fernandez

(En representaciond de Larisa Inverpromo, S.L.)

Consejero

Consejero
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GRUPO
MONTEBALITO

Mas de la mitad de la memoria ha sido impresa en papel 100% reciclado, contribuyendo asi

a un desarrollo sostenible y al cuidado medioambiental.
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