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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Dexia Sabadell Banco Local, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Dexia Sabadell Banco Local, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto yla
memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 20086, las correspondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con
fecha 2 de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Dexia Sabadell Banco Local, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus fiujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con las normas contables contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, que
guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad consideran oportunas sobre la situacién de Dexia Sabadell
Banco Local, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gue la informacion contable que
contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Dexia Sabadell
Banco Local, S.A., S.A.

Pricewate(ho sgCoopers Auditores, S.L.

uditor de Cuentas

1 de febrero de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libra 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006

Durante el ejercicio 2006, Dexia Sabadell Banco Local, S.A. ha consolidado su posicién en el

mercado y conseguido un crecimiento fuerte y rentable de sus actividades:

=  Consolidacion de su cuota de mercado en un entorno complejo y muy competitivo asi como
de su capacidad de estructuracion, en particular en materia de modelos de financiaciones
publico/privado, PFI,...

=  Crecimiento fuerte de los activos gestionados y de la rentabilidad.

= Consolidacién de su solvenciay de su eficiencia.

= Consolidacién de su organizacion, de su sistema de informacion y de gestién, de su control
interno y de su sistema de gestion del riesgo crediticio.

Durante el afio 2006, los activos totales han crecido en un 15,8%.

Este crecimiento, que asciende a 951 millones de Euros en inversion crediticia y activos financieros
(titulos de renta fija), se ha producido fundamentalmente en nuestra actividad de financiacion a las
Administraciones Territoriales o sus entidades dependientes. Sin embargo, cabe destacar la contribucién
creciente de la actividad de Financiaciones Estructuradas y de Proyectos, principalmente relacionada con

el desarrollo de infraestructuras publicas, con unos activos de 916 millones de euros a finales del 2006.

Esta diversificacion creciente de nuestras actividades responde a la evolucién de las necesidades y
expectativas de nuestra clientela, y también a la ambiciéon del banco por convertirse en un actor de
referencia tanto en la financiacién de infraestructuras, impulsadas por las Administraciones Publicas,
como en la financiacién del desarrollo sostenible. Asi, el banco ha estructurado como Lead o Co-Lead
Arranger proyectos como "Metro de Madrid" o "Andasol" (centro de produccién de energia solar térmica),
para el cual Euromoney le otorgard el premio "European Renewable Solar Deal of the Year" en las

préximas semanas.

Estos crecimientos se reflejan en los cambios experimentados en el balance en el transcurso del
ejercicio 2006, de los que a continuacién se comentan los mas importantes:

= El crecimiento de nuestro crédito a la clientela ascendié a 852 millones de Euros, pasando
de 4.477 millones de Euros a 5.329 Millones de Euros al cierre de 2006, lo que supone un
aumento del 19,0%, superando ampliamente los objetivos fijados.

= Elcrecimiento de nuestra cartera de activos financieros (titulos de renta fija), que se clasifica
en su totalidad como disponible para la venta, (Deuda del Estado y Otras Obligaciones)
ascendi6 a 187 millones de Euros, pasando de 1.883 millones de Euros a 2.070 millones de

Euros.
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= El disponible por terceros, incluido en las cuentas de orden, es de 1.221 millones de Euros,

lo que refleja la capacidad de crecimiento a corto plazo de nuestra inversion crediticia.

Si consideramos el crédito a la clientela en balance méas el saldo disponible, el riesgo con clientes ha
pasado de 5.095 millones de euros a 6.550 millones de Euros, lo que representa un incremento del 28,6%

con respecto al cierre del ejercicio anterior.

Estos crecimientos significativos de la actividad y del balance del banco han sido posibles gracias

ala consolidaciéon de los recursos propios y las fuentes de financiacion del banco:

= A finales del 2006, después de la distribucion de resultados, los fondos propios alcanzan
138 millones de euros, 31,4% mas que a finales del ejercicio 2005. El coeficiente de

solvencia ronda 9,0% al 31 de diciembre de 2006.

= Con las dos emisiones de Cédulas Territoriales en 2006 (850 millones de euros), el banco

ha sabido incrementar significativamente sus capacidades de financiacién con costes
altamente competitivos (rating Aaa otorgado por Moody's).

DSBL ha conseguido estos crecimientos en activos con buenos niveles de margenes y de
productividad tanto administrativa como comercial, de tal manera que todos los indicadores de
rentabilidad progresan sensiblemente en 2006.

Asi:

= el margen ordinario alcanza 34,1millones de euros, un 45,0% més que en 2005

= el margen de explotacion alcanza 26,9 millones de euros, un 54,5% mas que en 2005

= elresultado neto alcanza 13,0 millones de euros, un 28,0% mas que en 2005.
Globalmente, en el ejercicio 2006, el banco ha superado todos sus objetivos. Estos avances
significativos y las perspectivas favorables del mercado nos permiten afrontar el futuro con mucha
confianza. DSBL concentrara todos sus esfuerzos en satisfacer las necesidades y expectativas de sus
clientes, en la mejora y diversificacion de su oferta de productos y servicios, en el asesoramiento a sus
clientes principalmente para permitirles optimizar su financiacién en un entorno particularmente exigente y

evolutivo.

Para 2007, la ambicién del banco es de consolidar alin mas su modelo de gestién, conjugando un

fuerte crecimiento rentable y un bajo coste del riesgo.

DSBL no ha realizado en el afio 2006 actividades de investigacion y desarrollo ni ha operado con

acciones propias.
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El Unico acontecimiento posterior al 31 de diciembre de 2006 que puede afectar significativamente a la
Entidad, es la autorizacion por el Banco de Espafia, el 2 de enero de 2007, de la solicitud de apertura de
una Sucursal de la Entidad en Portugal, que se encuentra en proceso de autorizacion por el Banco de

Portugal.
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Cuentas Anuales

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
Memoria explicativa de las cuentas anuales correspondientes a los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

@)
@)
©)
(4)
©)
(6)

)

©)

©)

(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
17)
(18)

Naturaleza de la Entidad

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables
Distribucion del resultado del ejercicio

Recursos propios minimos

Retribuciones de los administradores y del personal clave de la direccién
de la Entidad

Impacto medioambiental

Fondo de garantia de depésitos

Honorarios de auditoria

Acontecimientos posteriores

Principios y normas contables y criterios de valoracion aplicados
Deberes de lealtad de los Administradores

Atencion al cliente

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de tipo de interés

Otros riesgos de mercado

Cajay depo6sitos en bancos centrales
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(19) Cartera de negociacion de activo y de pasivo
(20) Activos financieros disponibles para la venta
(21) Inversiones crediticias

(22) Derivados de cobertura de activo y de pasivo
(23) Activo material

(24) Activo intangible

(25) Activos y pasivos fiscales

(26) Periodificaciones de activo y pasivo

(27) Pasivos financieros a coste amortizado

(28) Provisiones

(29) Ajustes por valoracion del patrimonio neto
(30) Fondos propios

(31) Situacioén fiscal

(32) Riesgos contingentes

(33) Compromisos contingentes

(34) Operaciones con sociedades del grupo
(35) Intereses y rendimientos asimilados

(36) Intereses y cargas asimiladas

(837) Comisiones percibidas

(38) Comisiones pagadas

(39) Resultados de operaciones financieras

(40) Gastos de personal

(41) Otros gastos generales de administracién

(42) Otrainformacion
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

2006 2005

1. Cajay depOsitos €n banCos CENTrAlES  ....ccoceeiiiiiie it 6.807 2.511
A O Vg (=T - Wo (=l o T=To To Yol = od o o H SRR 43.263 -
Derivados de NEJOCIACION  ......ciueeieiieeieseeeesie e et ee st e e este e e ste e e e stesneetesneeeesneeseennes 43.263 -

4. Activos financieros disponibles paralaventa ... 2.069.733 1.882.730
4.1. Valores representativos de deUda  .........ceoiiiiiiieiiiiiie e 2.069.733 1.882.730
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantian  .......ccocceeiieieriieiie e 44.233 176.864

5. INVErSioNeS CreditiCIAS  ..cciiieieriiriei sttt sttt 5.460.563 4.696.504
5.1. Depositos en Entidades de CréditO  .......cccveeereeieneeieie e 125.755 210.589
5.3. Crédito @ 1a ClIENTEIA  ..c..oovieeiceicee et 5.329.388 4.477.201
5.5. Otros activos financieros 5.420 8.714
10. Derivados de cobertura 86.765 38.502
13. Contratos de seguros vinculados @ PENSIONES  ....ooccviiieeiieiieesee e 10 13
15. ACLIVO MALETIAL .ot 216 196
BTN R B T V=T I o] o] o1 TSSO PR PR 216 196
16. ACLIVOS INTANGIDIES .ot 17 -
17. ACHIVOS FISCAIES ..o 6.372 4.948
I B O =T | (=TSSP T PR PROPPRTON 397 -
B B 1 =)y To [0 OSSP P RPN 5.975 4,948
18. PeriodifiCACIONES  ...ooiiiiceceeee e 728 154
19. OLrOS @CHIVOS  .ooiiiiieiieit ettt sttt b et b e e sb e b e b et et e e seenenaeenenneene e 6 2.501
TOTAL ACTIVO 7.674.480 6.628.059
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
2006 2005
I OF= T (T Wo [N g 1Yo o Tod - Tod o o NS 41.906 -
1.5. Derivados de NEJOCIACION  .....ceiiiiiiiiieiiniieieesie sttt ee s 41.906 -
4. Pasivos financieros a coste amortizado  ........cccccoviiieeiininineeiene e 7.145.993 6.196.328
4.1. Depositos de bancos CENMralES  ........oociiiiiiiiiiee et 2.581.408 2.426.995
4.2. Dep6sitos de Entidades de Crédito  .......ccvveiiiiiiencicee s 1.994.629 1.463.562
4.4, Depositos de 1a CIENLEIA  .......oceeiiiieecee e e 174.725 72.346
4.5. Débitos representados por valores Negociables  .........ccoeiiiiiiiniiiiieiee e 2.335.409 2.181.145
4.6. Pasivos SUDOIAINAGOS  ......eiveieiiiiiiieiieieiees ettt 47.525 47.475
4.7. Otros pasivos fINANCIEIOS  .......oiiiiiiii ettt st et b e s eeeenes 12.297 4.805
11. Derivados d€ CODEITUTA  ..ouiiiiiiieiiecieie et 313.000 286.785
T4, PrOVISIONES vttt h bbbtk b e et eb e b sr s bt s 1.892 1.524
14.3. Provisiones para riesgos y Compromisos CONtiNGENES  .......ccoceeveeriieriiieenieenieeiee s 1.870 1.483
14.4. OraS PrOVISIONES  ..oeivieiiesteeiiesteeiteste ettt ettt ettt ettt et bt ebesbe e be e e e nbesatenbeensenaeennenteens 22 41
15. PASIVOS fISCAIES ..o s 9.175 11.692
B 0o =T | (=TT PP PRTPR 1.750 172
15.2. DIfEIIOOS  oeetiiieeiteeiee sttt b e bbbttt ettt r et en 7.425 11.520
16. PeriodifiCACIONES  ....oiiiiiiceeeie e e e 5.642 4.172
17. Otros pasivos 4.170 3.256
L17.2. RESIO i 4.170 3.256
TOTAL PASIVO 7.521.778 6.503.757

10



Dexia Sabadell
Banco Local

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO
2006 2005
2. AJUSEES POT VAIOTACION  .iiiiiiiiiii ettt sttt ettt ettt et st e et e st e e sabeabeeenbeesseeenneas 14.744 19.343
2.1. Activos financieros disponibles para la venta ... 13.211 15.347
2.3. Coberturas de 10s flujos de efECHIVO  .....c.eiiiiiiiiiieii e 1.533 3.996
3. FONUOS PrOPIOS oottt 137.958 104.959
3.1. Capital 0 fondo de dOtaCION  ........ooiuiiiiiiiieee et 102.061 82.061
BLLL EMILIOO ot 102.061 82.061
.30 RESEIVAS oot 22.897 12.738
3.3.1. Reservas aCumuladas ........cccooveeeriiieirininee e s 22.897 12.738
3.7. Resultado del JEICICIO  ....coviieiiiiiiiiiicie e s 13.000 10.160
TOTAL PATRIMONIO NETO .ottt s e e e 152.702 124.302
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.674.480 6.628.059

PRO-MEMORIA

2006 2005
1. RIESQOS CONLINGENTES  .ooviiiiiiieieiieeiie ettt sttt sae et e b s e ntesaeeneenbeeneas 88.474 72.228
1.1. Garantias fiNANCIEIAS  ......ccccveiiiiiiieree et 88.474 72.228
2. COMPromiS0S CONLINGENTES  ..ooiiiiiiiiiiiiii ettt sb ettt e e nbe e beesnnee s 1.220.882 623.860
2.1, DiSPONIDIES PO tEICEIOS  ..uviviiiieiisiieee sttt sttt be e e 1.220.882 618.171
2.2. OtrOS COMPIOMISOS  ..eeiteeiiieauieeiteasteeasteesteasteeabeesbeesteeasbeasbeesseeanbeeabeesbeeanbeesbeasseeanbeenseessnas - 5.689

11
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresadas en miles de euros)

2006 2005

1. Intereses y rendimientos asimilados  .....coooiiiiiiiinie e 210.946 144.810
2. Intereses y cargas asSiMilatdas .....cccoceriiieiiiineseeee et 184.790 122.415
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ..ottt ettt 26.156 22.395
5. COMISIONES PEICIDIHAS  ..iiviiiiiciiiieec s 7.792 2.482
6. COMISIONES PAGAGAS  .eiieeiiiieiiieeiie et e rtee et e e ste et e s te e e beesbeeasbeesabesbeesbeeebeesabeabeesnbeesaeasnneaas 1.679 1.384
8. Resultados de operaciones financieras (Net0) ......cccvveiiiiiiiiiie i 1.836 -34
9. Diferencias de cambio (NET0)  .ioeoiiiieiiiririe et -48 31
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt ettt 34.057 23.490
13. GastoSs A€ PEIrSONAl  ...coiiiieiciiiir e 3.315 2.999
14. Otros gastos generales de adminiStraCion ........ccccoociiiiiiienien e 3.354 2.576
15, AMOTTIZACION oottt bbbt b e 400 455
15.1. ACHIVO MALEIAI  .eeiuiiiiciieit ettt et nae e enes 84 86
15.2. ACHIVO INEANGIDIE ..ot 316 369
16. Otras cargas de explotacCiOn ... 47 28
C) MARGEN DE EXPLOTACION  ..oooiiiiciieetetet ettt ettt sttt 26.941 17.432
17. Pérdidas por deterioro de activos (NELO)  ..ccevevveeeriereeiere e ee s 5.927 1.808
17.2. INVErSIONES CTEAILICIAS  ...eoivieiieiiiiiee ettt ettt 5.927 1.808
18. Dotaciones a ProviSioNes (NEL0)  ..ecceeiieeiieiiieiee ettt e sae e se e sae e saeesne e 388 -2
21, Otras QANANCIAS  ...cociiiiririiieiiisit sttt b bbbt ber s - 6
A R R @ i (o 1 oo ] g [o1=T o] (0 1S SO U PP RTPRTURI - 6
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ..ottt 20.626 15.632
23. Impuesto SObre BeNefiCios ... 7.626 5.472
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .ot 13.000 10.160
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 13.000 10.160

12
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en miles de euros)

2006 2005

1. INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO ..... -4.599 5.384
1.1. Activos financieros disponibles para la venta .........cccocvivriiieniiiencc e -2.136 9.412
1.1.1. Ganancias/Pérdidas por valoraCion .........ccccceeeererieeresieeseeieseeseeseeneeseeseesneenees -3.051 14.480

1.1.3. Impuesto sobre BenefiCios ... 915 -5.068

1.3. Coberturas de 10s flujos de efECtiVO  ......ccceiiiiiiiiie e -2.463 -4.028
1.3.1. Ganancias/Pérdidas por ValoraCiOn ..........ccoceecerereereneeeeseeeenesieeee e seeneeneeens -3.519 -6.197

1.3.4. IMpuesto SObre BENEfICIOS  ....ooveviiiiiieiiriee s 1.056 2.169

2. RESULTADO DEL EJERCICIO ..ottt e sttt e st snsae e s ssbeassnnnaeeesnnnes 13.000 10.160
2.1. ReSUtado PUBINCO ...ttt b e b et e et sneas 13.000 10.160

3. INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 8.401 15.544

13
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresados en miles de euros)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
ReSUItado del ©JEICICIO  ....iiiiiiiiieiii ettt et eneas
AJUSEES del reSUITAAO: .o e
- Amortizacion de activ os MAterialeS  .......coceviiiriieiinicie e
- Amortizacion de activos intangibles ...
- Pérdidas por deterioro de activos (NE0)  ....ccevvviieriiiieriesie e
- Dotaciones a provisiones (NEL0)  .....cccoveeiieriiiiiieieesiee ettt e e beebeeeeeas
S MPUESTOS it e e n e e e e e r e e e ennes
- Otras partidas N0 MONEIANAS  ........cccecveiiiiiieeiec e
Resultado ajustado

Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion
- Cartera de NEJOCIACION  ....c.ieiiiiiieiiie it ertee ettt ettt e sbe e st ssbeesaeesnbeesbeesaeesneaenns
- Derivados de NEJOCIACION  .....ccvceeieiieieieiese e ste e se e e e e e e see e eneesneesree e
- Activos financieros disponibles paralaventa ..o
- Valores representativos de deuda  ........cocceeieieiiieiien e
- INVErSiONES CreditiCIas  .......ccoevieiiiiiiirie e
- Depdsitos en Entidades de Créditd  ........cceeeieiiiiiiiiieee e
- Crédito ala clientela ..o
- Otros activos fINANCIEIOS  ....c.eoviiieieiieiesesie e
- Otros activos de explOtacCiOn  .......coociiiiiiiiii ettt
Subtotal

Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion
O 14 (=1 = Wo [ 0 1= o oo - el o] o ISP
- Derivados de NeQOCIACION  ......ccceveiiiiriicis s
- Pasivos financieros a coste amortizado  .........ccccvveiiriiienesesee e
- Depdsitos de bancos CeNtralesS  ........ccoocvvevieieriieneee e
- Depoésitos de Entidades de Crédito  .......cooceeiiiiiniie e
- Depdsitos de la ClIENtEIA  ......ccveceeiereeees e
- Débitos representados por valores negociables ..........cccvevieiininineeiene e
- Otros pasivos fINANCIEIOS  .....c.eiiiviiiiieiie ettt
- Otros pasivos de eXPlOtaCION  ......ccceeeeiereriiiene et ens
Subtotal

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) ......ccccceveveevreenee.

2006

43.263
43.263
187.003
187.003
769.986
-84.834
858.114
-3.294
47.763

1.048.015

41.906
41.906
949.615
154.413
531.067
102.379
154.264
7.492
21.483

1.013.004

-15.717

2005

10.160
745

86

369
1.808

-438
-1.078
10.905

310.608
310.608
1.012.158
95.718
909.730
6.710
-151.521
1.171.245

1.482.124
770.935
-168.990
39.157
877.965
-36.943
-337.128
1.144.996
-15.344
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en miles de euros)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones

= ACHIVOS MALEHAIES  ..oeiiiiiee e et e e st e e e e e e e e tbe e e sanreeesaneeas
- ACiVOS INtANGIDIES ..o

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) .....ccccccoccveeeveveenenne.

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EMISiOn de Capital  ......ccooiiiiieeeee e
Emision pasivos SUDOIAINAAOS  ......c.ovveiieeieiieiree e ens

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) ......cccccoeevvvviininens

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4)

5. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del €JerciCio  .......cccooieiiiiieniiene e,

Efectivo o equivalentes al final del €JerciCio ........cccoviveininiicncc e

-20
-17
-37

20.000
50
20.050

4.296

2,511
6.807

15

-14
-369
-383

10.000
6.778
16.778

1.051

1.460
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1) NATURALEZA DE LA ENTIDAD

Dexia Sabadell Banco Local, S.A. (en adelante el Banco) es una Entidad de derecho privado, cuyo objeto social
es la actividad bancaria, segun lo establecido en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y sujeta a la normativa

y regulacion de las Entidades Bancarias operantes en Espafia.

Dexia Sabadell Banco Local, S.A. se constituy6 el 26 de febrero de 2001 con la denominaciéon de Dexia Banco
Local, S.A. Con fecha 31 de enero de 2002, la Entidad cambié su denominaciéon a Dexia Sabadell Banco Local,
S.A. El Banco esté inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros con el nimero 0231 desde el 19 de marzo de
2001.

La Entidad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid; tomo 16.295, libro 0, folio 1, Seccién 8, hoja M

276676, Inscripcion 12, La sede socialse encuentra en el Paseo de las Doce Estrellas, 4 28042 de Madrid.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad y de
conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2006 y
2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas. No existe ningln principio y norma
contable ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su
preparacion, incluyéndose en la Nota 11 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion mas significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacién contenida en las

presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 20086, las correspondientes al ejercicio 2005.

Las cuentas anuales del ejercicio 2006 han sido formuladas por los Administradores de la Entidad en la reunion
del Consejo de Administracién de fecha 1 de febrero de 2007, estando pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas de la misma, la cual se espera que las apruebe sin cambios significativos. Las presentes

cuentas anuales, salvo mencidn en contrario, se presentan en miles de Euros.
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3) CAMBIOS Y ERRORES EN LOS CRITERIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccion de
la Entidad y ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos

- Las hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo

- La vida util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible

- El valor razonable de determinados activos no cotizados

- El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos ejercicios. Dicha modificacion se
realizar4, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la

correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

4) DISTRIBUCION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2006 que el Consejo de Administracién de la Entidad

someterd a la aprobacion de su Junta General, asi como la ya aprobada para el ejercicio 2005, es la siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Distribucion
RESEIVA IBGAI ..ottt sttt ab et ans 1.300 1.016
RESEIVA VOIUNTANA  ...viiviriiicececee bbbt 11.700 9.144
Resultado distribuido 13.000 10.160
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(5) RECURSOS PROPIOS MINIMOS

El cum plimiento de recursos propios minimos en Entidades de crédito viene establecido por la Ley 13/1992, de
1 de junio, que se desarrolla por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y la Orden de 10 de diciembre

de 1992, asi como por la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, de 26 de marzo, y sus sucesivas modificaciones.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios computables de la Entidad, exceden de los

requerimientos minimos exigidos por la citada normativa.

Asimismo, la Circular 5/1993 establece que los Activos materiales netos y el conjunto de los riesgos de una
Entidad de crédito con una misma persona o grupo econémico, no podran exceder de determinados porcentajes
de los recursos propios, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 2006

y 2005, la Entidad cumple con los mencionados limites.

Para dar cumplimiento a la mencionada legislacién sobre concentracién de riesgos, la Entidad dispone de un
sistema de garantias mediante el cual, la parte de los saldos con clientes que excede de los limites establecidos
reglamentariamente, es garantizada por Dexia Crédit Local.

El saldo de las garantias en vigor al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, es de 3.431.183

miles de Eurosy 2.722.011 miles de Euros, respectivamente.

(6) RETRIBUCIONES DE LOS ADMINISTRADORES Y DEL PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION DE
LA ENTIDAD
a) Remuneracion de los Consejeros en cuanto a tales

Los Estatutos de la Entidad no establecen para los miembros de su Consejo de Administraciéon ninguna

percepcion en concepto de participacion en el Resultado del ejercicio, ni en ningan otro concepto.

Durante los ejercicios 2006 y 2005, ni los miembros del Consejo de Administracion, ni los miembros del Comité

de Direccion ni los miembros del Comité de Auditoria, recibieron asignacion alguna.
b) Remuneracion del personal clave y de los Consejeros en su calidad de directivos
Las retribuciones salariales percibidas en el ejercicio 2006 por las 8 personas que componen el personal clave

de la Entidad y los Consejeros en su calidad de directivos, ascendieron a 1.305 miles de Euros, de los que 820

miles de Euros corresponden a retribucion fija y 485 miles de Euros a retribucion variable (en el ejercicio 2005,
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ascendieron a 1.227 miles de Euros, de los que 825 miles de Euros correspondieron a retribucion fija y 402

miles de Euros a retribucion variable).

A los efectos de los datos adjuntos se entiende por personal clave, las personas que retnen los requisitos

sefialados en el apartado 1.d) de la Norma 622 de la Circular 4/2004.

c) Compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales y otros conceptos

Los Administradores de la Entidad, no disponen de compromisos por pensiones, créditos, avales u otros
conceptos.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 en concepto de los seguros en los
que los Administradores de la Entidad son beneficiarios o tomadores asciende a mil Euros en cada uno de
dichos ejercicios.

(7) IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por Leyes relativas a la protecciéon del medioambiente (Leyes
medioambientales). La Entidad considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento. La Entidad considera que ha adoptado
las medidas oportunas en relacion con la protecciéon y mejora del medioambiente y la minimizacion, en su caso,
del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2006 y 2005, la
Entidad no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario
registrar ninguna provision para riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan

contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

(8) FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

La Entidad se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. El gasto de los ejercicios 2006 y 2005
por las contribuciones realizadas por la Entidad al Fondo de Garantia de Depdsitos ha ascendido a 47 miles de

Euros y a 28 miles de Euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe de Otras cargas de explotacion de
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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9) HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
de las cuentas anuales de los ejercicios 2006 y 2005 de la Entidad y por otros servicios vinculados ha ascendido
a un importe de 34 miles de Eurosy 30 miles de Euros, respectivamente. El importe de los honorarios por otros
servicios prestados por la citada firma y sus firmas asociadas, ha ascendido en los ejercicios 2006 y 2005, a un

importe de 21 miles de Eurosy 17 miles de Euros, respectivamente.

(20) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales el Unico acontecimiento que puede afectar significativamente a la Entidad, es la autorizacion por el
Banco de Espafia, el 2 de enero de 2007, de la solicitud de apertura de una Sucursal de la Entidad en Portugal,
gue se encuentra en proceso de autorizacién por el Banco de Portugal.

(11) PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados para la elaboracién de

las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Entidad continuara en el futuro
previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
Patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de efectivo, se

han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o
de su cobro.
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c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histdrico, aunque modificado por la
revalorizacién, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros

(incluidos derivados) a valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige a la
Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Entidad. Dichas estimaciones
pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha
de las cuentas anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales. Aunque
las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccién de las circunstancias actuales y

previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Derivados financieros

Los Derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de mercado
asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados
indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias
similares. La Entidad utiliza Derivados financieros negociados bilateralmente con la contraparte fuera de

mercados organizados (OTC).

Los Derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan o, para la gestion de los
riesgos de las posiciones propias de la Entidad (derivados de cobertura). Los Derivados financieros que no
pueden ser considerados contablemente de cobertura, se consideran como derivados de negociacion. Las
condiciones para que un Derivado financiero pueda ser considerado contablemente como de cobertura son las

siguientes:

i) El Derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos
debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de valores razonables),
el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de
efectivo) o el riesgo de la inversién neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones

netas en negocios en el extranjero).
i) El Derivado financiero debe eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién

cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia

en el momento de contratacion de la cobertura en condiciones normales, y eficacia retrospectiva,

21



Dexia Sabadell
Banco Local

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

evidencia suficiente de que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del

elemento o posicién cubierto.

Para asegurarse de dicha eficacia, la Entidad realiza periédicamente test de efectividad
individuales para cada uno de los derivados que comparan los ingresos y costes del derivado con

los del elemento cubierto.

iii) Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del Derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en
gque se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente

con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de activos y pasivos
financieros, aunque la Entidad generalmente realiza coberturas individuales. En este ultimo caso, el conjunto de
los activos o pasivos financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple

cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales cubiertos es similar.

Las coberturas se realizan fundamentalmente con la contratacion de Swaps de tipo de interés y en menor
medida con “Cross Currency Swaps”, fundamentalmente con Dexia Crédit Local (accionista mayoritario) y en
menor medida con otras contrapartidas. Las coberturas se realizan individualmente con un swap por cada

operacion cubierta y con las mismas condiciones de referencia, plazo, etc, que el elemento cubierto.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacidn de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Caja y depésitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en efectivo y a los saldos

mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

i) Cartera de negociacién que incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion
de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

i) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que incluye los

activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion, tienen la consideracion de

activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable y los que se
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Vi)

vii)

gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o
con derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicién a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene instrumentos

financieros en esta cartera.

Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los valores representativos de
deuda no clasificados como inversién a vencimiento, como otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de
negociacién y los instrumentos de capital de Entidades que no son Dependientes, Asociadas o
Multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de negociacion y de otros activos

a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la
Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversion
procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y
pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a
otras Entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de

deuda no cotizados.

Cartera de inversion a vencimiento que corresponde a los valores representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado, que la Entidad ha decidido mantener
hasta su amortizacién por tener, basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por contar

con financiacion vinculada.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene instrumentos

financieros en esta cartera.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracion de las carteras
de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés

mediante derivados de cobertura de valor razonable.
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viii)

X)

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no ha asignado macro-

coberturas contables.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Entidad

gue cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Participaciones que incluye los instrumentos de capital en Entidades Dependientes, Asociadas o
Multigrupo.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene participaciones

en Entidades Dependientes, Asociadas o Multigrupo.

Contratos de seguros vinculados a pensiones que corresponde a los derechos al reembolso
exigibles a Entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad del desembolso requerido para
cancelar una obligacion por prestacion definida cuando las pdlizas de seguro no cumplen las

condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion. Su valoracion posterior

en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

i)

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones crediticias, la
Cartera de inversion a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como
activo subyacente a dichos nstrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega de los

mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por el que
podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado,

transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy,
en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados. Asimismo, se deben tener
en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de

los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas
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i)

por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero
no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha

de su valoracion.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizaciéon en un mercado activo e
incluidos en la Cartera de negociacion es su precio de cotizacion diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos

a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC.

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracién, utilizdandose métodos

reconocidos por los mercados financieros.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversion a vencimiento se valoran a su coste
amortizado, utilizdndose en su determinacién el método del tipo de interés efectivo. Por coste
amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacién
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras Entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente
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estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de

adquisicién corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Tal y como se ha comentado anteriormente, al 31 de diciem bre de 2006 y al 31 de diciembre de

2005, la Entidad no mantiene participaciones en el capital de otras Entidades.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de

operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de
situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de

valoracién se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

i) En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se

reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de

cobertura de flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii) En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de

Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.
En este Gltimo caso, las diferencias en valoraciéon no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o

ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de

vencimiento del elemento cubierto.
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f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los siguientes criterios:

i)

iv)

Cartera de negociacion que incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion
de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos

temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que
corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacién tienen la naturaleza de
instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad el valor razonable del

derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que incluye los pasivos
financieros asociados con Activos financieros disponibles para la venta originados como
consecuencia de transferencias de activos en las que la Entidad cedente ni transfiere ni retiene

sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene pasivos

financieros en esta cartera.

Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos financieros que no tienen
cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que responden a las actividades
tipicas de captacion de fondos de las Entidades financieras, cualquiera que sea su forma de

instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracion de las carteras
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Vi)

vii)

viii)

de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés

mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no ha asignado

macrocoberturas contables.

Derivados de cobertura que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Entidad

que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta que corresponde a los saldos acreedores

con origen en los Activos no corrientes en venta.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene este tipo de
pasivos.

Capital con naturaleza de pasivo financiero que incluye el importe de los instrumentos financieros
emitidos por la Entidad que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los requisitos
para poder calificarse como Patrimonio neto y que corresponden, basicamente, a las acciones
emitidas que no incorporan derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcién de un
tipo de interés, fijo o variable. Se valoran como los Pasivos financieros a coste amortizado salvo
qgue la Entidad los haya designado como Pasivos financieros a valor razonable en caso de cumplir

las condiciones para ello.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene este tipo de

pasivos.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los activos financieros en

la Nota 11.e), excepto en los casos siguientes:

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor razonable, tal y como se
define para los activos financieros en la Nota 11.e). Los pasivos financieros cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se

producen en su valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacion de cobertura.
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i) Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante

entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con mntrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden
a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras

de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se registran transitoriamente en el epigrafe
Ajustes por valoracién del Patrimonio neto. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracién
permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del

pasivo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de

valoracion se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los Activos financieros en la Nota 11.e).

g) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, lo que se

produce:

i) En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos
de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto
combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

i) En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un

evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a poder

recuperar su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad no mantiene instrumentos de

capital.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro se efectia

con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacion
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de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacion,
aunque la Entidad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto

no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las pérdidas por
deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable

como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Entidad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal e
intereses, que la Entidad estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha estimacion se considera
toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros,
que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en
la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en
cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de actualizacion el
tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la
fecha a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que sea
su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la
Entidad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados
financieros, la Entidad clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda que
sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ninguin grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta

deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se realiza de

la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de crédito
similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal e
intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito
gue se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el area geogréfica de la actividad, el tipo de garantia, la antigiedad de los
importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros.

i) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima sobre la base de
la experiencia de pérdidas historicas de la Entidad para instrumentos con caracteristicas de riesgo
de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para

adaptar los datos historicos a las condiciones actuales del mercado.

i) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los

instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en funciéon del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo
subestandar, riesgo dudoso por razon de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la
morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, sobre la base de la experiencia de la Entidad y del sector, las coberturas especificas necesarias por
deterioro, teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la situacion
econdémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se realiza, en general, sobre la base de
calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de la Entidad y de la informacion que tiene

del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente, se analizan para determinar su
riesgo de crédito por razon de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes
residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la Entidad cubre las pérdidas

inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura
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genérica. Dicha cobertura genérica se realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las
demés circunstancias conocidas en el momento de la evaluaciéon y corresponden a las pérdidas inherentes
incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan
pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector,
ha determinado el método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes
incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo normal, que se
modifican periédicamente de acuerdo con la evolucion de los datos mencionados. Dicho método de
determinacioén de la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda
se realiza mediante la aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como
riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en funciéon de la clasificacion que la Entidad realiza de
dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo

apreciable, Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de los términos
contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda -calificados individualmente como
deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener
importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de capital
incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva entre su
coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida

por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el Patrimonio neto se
registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién y, para el caso de instrumentos de capital, en el

epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

h) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Entidad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.
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El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Entidad al 31
de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
Dolar USA e 56.171 178.470 62.217 199.204
Libra esterlina  .......ccccovvevenienieniie e 56.894 56.641 - -
113.065 235.111 62.217 199.204

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,

mantenidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
ACTIVOS
Caja y depdsitos en BanC 0S CENMTAIES  ......ccoviiiiiiiiiiiiesiireeie et 1 1
Depo6sitos en entidades de CrEAIt0  ......ccccvecueiveieiiciere e 387 -
Crédito @18 CHIENTEIA  ...oveieieicee ettt b et 61.693 5.732
Activos financieros disponibles para la venta ... 49.861 55.664
RESIO U8 CHVOS ..o 1.123 820
113.065 62.217
En miles de Euros 2006 2005
PASIVOS
PasiVos & COStE aMONtIZAAO  .......cccoveiieieiiiiii et 234.445 198.460
RESIO 08 PASIVOS  eeeiiiiiiii ittt ettt ettt et e et e st e bt e s et e s be e s st e e e sbeesbbe e beeesabeebeaenbeeebeeenteeanees 666 744
235.111 199.204

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican

las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido

como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.
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i)

Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio de la fecha

de adquisicion.

Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de la

fecha en que se determina el valor razonable.

Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion. No
obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en
el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se onvierten al
tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores denominados en

moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en

funcion de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos

percibidos de otras Entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion que

reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta

de pérdidas y ganancias:

i)

Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo
de una operacidn financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida
esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

En esta categoria la Entidad percibe fundamentalmente comisiones de apertura en operaciones de
préstamo y crédito.

Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden
surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion

de un servicio que se ejecuta en un acto singular.
En esta categoria la Entidad percibe comisiones relativas a la estructuracion y sindicacion de

operaciones de préstamos, principalmente de Financiacion de Proyectos y comisiones de
disponibilidad.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas

y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i) Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

i) Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo

se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

iiii) Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran

cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del devengo. Los cobros
y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar

financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
Norma Legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de

situacién por su importe neto.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, no existen saldos de importancia compensados en el

balance de situacion.

k) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma juridica que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado

por la Entidad.
Las garantias financieras se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion

Y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la aplicacion de criterios

similares a los indicados en la Nota 11.g) para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.
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En el caso de sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las comisiones pendientes de
devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del pasivo del balance de situacion, se reclasifican a

la corres pondiente provision.

1) Retribuciones post-empleo

Las Unicas retribuciones postempleo que mantiene la Entidad son las prestaciones establecidas en el convenio
colectivo del sector, segun las cuales la Entidad debe tener para los empleados con antigiiedad en banca
anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de pensiones que represente el valor actual de los compromisos de
pago futuros contraidos con los empleados jubilados y en activo, en relacion con el pago de complementos de
pensiones de jubilacion, viudedad, orfandad e incapacidad permanente, segln el régimen de pensiones oficiales

vigentes antes de la entrada en vigor de la Ley 29/1985, de 31 de julio.

La Entidad ha cubierto la obligacion de estos compromisos mediante una péliza de seguros con Bansabadell

Vida, S.A. La finalidad de la pdliza es:

a. Instrumentar las aportaciones que permitan la financiacién de los compromisos por pensiones de post-

jubilacion que el tomador mantiene con sus empleados en situacion de actividad.

b. Dar cobertura a las prestaciones de fallecimiento e invalidez que el tomador mantiene con sus

empleados en situacion de actividad.

El valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones postempleo por la Entidad y la forma

en la que esos compromisos se encontraban cubiertos son los siguientes:

En Euros 2006 2005

Compromisos asumidos
Personal €N ACHVO  ......oieiiiiiieieee e 75.486 72.174
Personal con jubilaciones antiCipadas  ........cccveeeiiiiieninieee s - -

PErSONAl PASIVO ...ttt b e saee e - -

75.486 72.174

Coberturas
FONAOS INTEINOS ...ttt r e s n e eenenneea - -
Valor razonable de los activos asignados a la cobertura de los compromisos —.................... 92.936 78.507
92.936 78.507
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Con fecha 31 de diciembre de 2006 y 2005, se han realizado estudios actuariales relativos a la cobertura de los
compromisos por retribuciones postempleo aplicando como método de célculo el de la unidad de crédito
proyectada y considerando como edad estimada de jubilacién de cada empleado la primera a la que tiene
derecho a jubilarse. Las hip6tesis actuariales mas significativas utilizadas en los estudios actuariales son las

siguientes:
2006 2005
TiPO 08 INTEIES tECNICO  .oiuviiieiiiitieiee st bbbt b et nb ettt et besneas 4,35% 4,20%
Tablas de Mortalidad ..o PERMF2000 PERMF2000
Tipo anual de reviSion de PENSIONES  ....ccvereiirieriieieriesteeie e seee e sre e ste e eeesreereesbesreesesaeaneens 2,00% 2,00%
Tipo anual de crecimiento de 10S SAlArOS  .....cccoceiiiiiieiiesie e 3,00% 3,00%
Tipo anual acumulativo de incremento de PreCios  .......cooeeiieeiieiieeiee e 2,00% 2,00%

Los Activos asignados a la cobertura de los compromisos o activos afectos al plan son los activos que tienen
asignados Bansabadell Vida por liquidar directamente las obligaciones y no son propiedad de la Entidad, solo

estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Entidad.

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidon de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada
directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una
combinacion de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la

misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o

deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacién y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al

gue se espera recuperar o liquidar.

Tal y como se indica en la Nota 31, la Ley 35/2006 modifica el tipo de gravamen aplicable a los resultados de la
Entidad. De este modo, las diferencias temporarias pendientes de reversion a 31 de diciembre de 2006 se han
valorado aplicando los porcentajes detallados en la mencionada nota en funcion del ejercicio estimado de

reversion.

n) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso
continuado por la Entidad. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada

elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sisteméticamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En el
caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto de
amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en
funcién de los siguientes afios de vida Util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida
Gtil estimada

Y o] o] IF= 14 To R PSPPSR PRSP 10
INSLAIACIONES ..o e 5
Equipos de oficina y de procesos de datOSs ........cccoceviriiiriniiiiieie st 3

En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto
de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la
Entidad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Uutil

remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

0) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los
activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar,
arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la Entidad
estima probable la percepcién de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede

estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de produccion, y,
posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida

por deterioro.

Los activos intangibles pueden ser de vida util indefinida, cuando, sobre la base de los analisis realizados de
todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generen flujos de efectivo netos a favor de la Entidad, o de vida util definida. Los activos intangibles
de vida util indefinida no se amortizan aunque, en cada cierre contable, la Entidad revisa sus respectivas vidas
Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de
proceder en consecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma,

aplicandose criterios similares a los del activo material.

En cualquier caso, la Entidad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo

material.

p) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Entidad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Entidad espera que deberd desprenderse de recursos que incorporan

beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
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i) Una disposicion legal o contractual.

i) Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada por la
Entidad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean auando la Entidad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de

comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

iii) La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,

proyectos normativos de los que la Entidad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Entidad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia est4 condicionada a que ocurra 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Entidad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos o

cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y

remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios

econdémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informaciéon disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no se encontraba en curso ningun procedimiento judicial ni reclamacion

entablado contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.
q) Activos contingentes
Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados,

cuya existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran o no eventos que estan fuera de control
de la Entidad.
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Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacion ni en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La Entidad informa acerca de su existencia siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporan beneficios econémicos por esta causa.

r) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones siguientes:

i) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones

en su valor.

i) Actividades de explotacién que son las actividades tipicas de la Entidad y otras actividades que no

pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

i) Actividades de inversién que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

i) Actividades de financiacion que son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacion.
(12) DEBERES DELEALTAD DE LOS ADMINISTRADORES
En cumplimiento del articulo 127.ter.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, los datos a incluir en la Memoria de las Cuentas
Anuales relativos a los Administradores a 31 de diciembre de 2006 son los siguientes:
a) En cuanto a los cargos o funciones que ejercen en sociedades, con el mismo, analogo o complementario

género de actividad del que constituye el objeto social de Dexia Sabadell Banco Local, asi como la realizacion
por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad:
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Bruno Deletré

CARGO

RAZON SOCIAL

Executive Vice-President

Dexia SA

Représentant Permanent de Dexia
Crédit Local au Conseil de
Surveillance

Dexia Municipal Agency

Administrateur

Dexia Finance

Président

Dexia Holdings Incorporated

Vice-Président du Conseil
d’Administration

Dexia Crediop

Président du conseil de surveillance

Dexia Kommunalkredit Bank AG

Viceprésident du Conseil de
Surveillance

Kommunalkredit Austria

Administrateur

Dexia Asset Management

Administrateur

Financial Security Assurance (FSA)

José Luis Castillo Villa

CARGO

RAZON SOCIAL

Représentant Permanent de Dexia
Sabadell Banco Local au Conseil de
Surveillance

Dexia Municipal Agency

Consejero

Dexia Crédito Local Mexico

Gilles Laurent

CARGO

RAZON SOCIAL

Head of ALM (Treasury & Financial
Markets)

Dexia SA

Philippe Valletoux

CARGO

RAZON SOCIAL

Membre du Directoire Vice-
Président du Comité Exécutif

Dexia Crédit Local

Administrateur

Banque International d’Investissement
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José Tarrés Busquets

CARGO

RAZON SOCIAL

Director General Adjunto de la
Direccion de Riesgos y
Recuperaciones

Banco de Sabadell S.A.

Presidente

BanSabadell Fincom E.F.C., S.A.

Rep. Consejero Pers. Juridica

Avalis de Catalufia, S.G.R.

Rep. Consejero Pers. Juridica

Catalana de Iniciatives S.A. Capital Riesgo

Juan Antonio Alcaraz
Garcia

CARGO RAZON SOCIAL
Consejero BancSabadell Inversion S.A.
Consejero BanSabadell Renting, S.L.
Consejero BanSabadell Fincom E.F.C., S.A.

Director General Adjunto

Banco de Sabadell S.A.

Antoni Farrés Sabater

CARGO

RAZON SOCIAL

Ninguno

b) En cuanto a la participacion que ostentan en el capital de sociedades con el mismo, analogo o

complementario género de actividad al que constituye el Objeto Social de Dexia Sabadell Banco Local, S.A:

SOCIEDAD % PARTICIPACION
Bruno Deletré
Ninguna
SOCIEDAD % PARTICIPACION
José Luis Castillo Villa
Dexia S.A. 1.120 acciones
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SOCIEDAD % PARTICIPACION
Gilles Laurent Vadot

Dexia S.A. 1.060 acciones

SOCIEDAD % PARTICIPACION
Philippe Valletoux

Ninguna

SOCIEDAD % PARTICIPACION
José Tarrés Busquets

Banco de Sabadell S.A. 0,025 %

. SOCIEDAD % PARTICIPACION

Juan Antonio Alcaraz
Garcia

Banco de Sabadell S.A. 0,027 %

SOCIEDAD % PARTICIPACION

2.950 acciones en plena propiedad

Banco de Sabadell S.A. 11.802 acciones en nuda propiedad

Antoni Farrés Sabater

Banco Popular 1.680 acciones

Banco Santander Central Hispano 4.450 acciones

La misma informacion sobre los Administradores referida al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:
a) En cuanto a los cargos o funciones que ejercen en sociedades, con el mismo, analogo o complementario

género de actividad del que constituye el objeto social de Dexia Sabadell Banco Local, asi como la realizacion

por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad:
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Bruno Deletré

CARGO

RAZON SOCIAL

Membre du Directoire Salarié

Dexia Crédit Local

Représentant Permanent de Dexia
Crédit Local au Conseil de
Surveillance

Dexia Municipal Agency

Administrateur

Dexia Finance

Président

Dexia Holdings Incorporated

Administrateur

Dexia Crediop

Président du conseil de surveillance

Dexia Kommunalkredit Bank AG

Viceprésident du Conseil de
Surveillance

Kommunalkredit Austria

Président du Conseil de
Surveillance

Dexia HypothekenBank Berlin

José Luis Castillo Villa

CARGO

RAZON SOCIAL

Représentant Permanent de Dexia
Sabadell Banco Local au Conseil de
Surveillance

Dexia Municipal Agency

Gilles Laurent

CARGO

RAZON SOCIAL

Directeur Adjoint des Marchés
Financiers

Dexia Crédit Local

Membre du Directoire

Dexia Municipal Agency

Claude Piret

CARGO

RAZON SOCIAL

Administrateur

Dexia BIL

Membre du Conseil de Surveillance

Dexia Crédit Local
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CARGO RAZON SOCIAL
Director General Adjunto de la
Direccion de Riesgos y Banco de Sabadell S.A.
Recuperaciones
José Tarrés Busquets Presidente BanSabadell Fincom E.F.C., S.A.
Consejero Banco Atlantico Panama, S.A.
Rep. Consejero Pers. Juridica Avalis de Catalufa, S.G.R.
Rep. Consejero Pers. Juridica Catalana de Iniciatives S.A. Capital Riesgo
CARGO RAZON SOCIAL
Consejero BancSabadell Inversion S.A.
Juan Antonio Alcaraz Director de Banca de Empresas e
Garcia Internacional y Subdirector General Banco de Sabadell S.A.
Consejero BanSabadell Renting, S.L.
Consejero BanSabadell Fincom E.F.C., S.A.
) ) CARGO RAZON SOCIAL
Antoni Farrés Sabater
Ninguno

b) En cuanto a la participacion que ostentan en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el Objeto Social de Dexia Sabadell Banco Local, S.A:

SOCIEDAD % PARTICIPACION

Bruno Deletré

Ninguna
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SOCIEDAD % PARTICIPACION
José Luis Castillo Villa

Dexia S.A. 856 acciones

SOCIEDAD % PARTICIPACION
Gilles Laurent Vadot

Dexia S.A. 1.060 acciones

SOCIEDAD % PARTICIPACION
Claude Piret

Ninguna
SOCIEDAD % PARTICIPACION

José Tarrés Busquets

Banco de Sabadell S.A.

0,016%

Juan Antonio Alcaraz
Garcia

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Banco de Sabadell S.A.

0,014%

Antoni Farrés Sabater

SOCIEDAD

% PARTICIPACION

Banco de Sabadell S.A.

2.950 acciones en plena propiedad
11.802 acciones en nuda propiedad
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(13) ATENCION AL CLIENTE

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre
departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor de las entidades financieras, se resume a
continuacioén el Informe referido a 2006 presentado por el Titular del Servicio de Atencion al Cliente (SAC) al
Consejo de Administracion.

El nimero de quejas que tuvo entrada en el SAC en el afio 2006 fue de UNA (1), y el resultado de su tramitacion
fue favorable al cliente. En cuanto a reclamaciones, no se ha presentado ninguna durante el ejercicio 2006.

Para las resoluciones del SAC se han utilizado los criterios extraidos de la normativa vigente y, como
sugerencia, derivada de su actividad en 2006, se extrae que en las comunicaciones del Banco a sus clientes
espafoles, se evite el o de términos en idiomas extranjeros o de resultar necesarios, se proceda a su

traduccion.

En cuanto al informe presentado al Consejo de Administracion por el Titular del Titular del Servicio de Atencion

al Cliente (SAC), referido al ejercicio 2005, se resume como sigue:

El nimero de reclamaciones que tuvo entrada en el SAC en el afio 2005 fue de DOS (2), no habiéndose
presentado ninguna queja. El resultado de su tramitacion fue en un caso favorable y en el otro desfavorable al

cliente. En el supuesto favorable al cliente, ello ha significado un coste para el Banco de 6.754,31 Euros.

Para las resoluciones del SAC se han utilizado los criterios extraidos de la normativa vigente y como
sugerencia, derivada de su actividad, se extrae la de reforzar la cobertura documental de las operaciones.

(14) RIESGO DE CREDITO

La Entidad toma una exposicion al riesgo de crédito cuando existe el riesgo de que la contraparte sea incapaz
de pagar los importes que debe en su totalidad. La Entidad estructura los niveles de riesgo de crédito que
asume situando los limites en la cantidad de riesgo aceptado en relaciéon a un deudor o grupos de deudores.

Tales riesgos se observan sobre una base de una revisidon generalmente anual.

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona mediante un analisis regular de la capacidad de los deudores y de
los potenciales deudores a cumplir las obligaciones de devoluciones de intereses y de capital.
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La Entidad mantiene un estricto control en las posiciones netas abiertas en derivados, es decir, la diferencia
entre los contratos de compra y de venta, por ambas cantidades y términos. En cualquier momento el importe
sujeto al riesgo de crédito se limita al valor contable actual de los instrumentos que sean favorables a la Entidad
(es decir, activos) que en relacion a los derivados es s6lo una pequefia fraccion del contrato o de los valores
nocionales utilizados para expresar el volumen de los instrumentos en circulacion. La exposicién al riesgo de
crédito se gestiona como parte de los limites de préstamo con los clientes, junto con las exposiciones
potenciales de los movimientos del mercado. Las garantias u otros valores no se obtienen normalmente para
exposiciones al riesgo de crédito en estos instrumentos, salvo donde se mantienen acuerdos para realizar

depodsitos marginales de las contrapartes.

Las concentraciones geograficas de Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son las

siguientes:
En miles de Euros 2006 2005
ST o= - PO ST PP PR TURTPPIN 5.281.712 4.584.294
FTANCIA oottt b bbbt h ettt ettt ne e e enes 25.230 35.740
[ (0] F= g o = TP P RSP - 8.630
Gran Bretafia  .ovvoeeeceecciee e e s 52.910 67.840
POIUGAL ettt et rh ettt e nreenree s 100.711 -

5.460.563 4.696.504

Las concentraciones de riesgo por sector econémico dentro de la cartera de inversiones crediticias han sido las

siguientes:
En miles de Euros 2006 2005
Importe % Importe %
Depositos en entidades de Crédito  .........ccovvevevevvrcvevenrenenen, 125.755 2,3% 210.589 4,5%
Administraciones publicas espafiolas .........cccccoevevervnnnen, 3.220.076  59,0% 2.919.648 62,2%
Otros sectores reSidentes  .......cccveeeeeveeeeiiireeeeecreee e 1.994.026 36,5% 1.566.267 33,3%
NO FESIHENEES .ot 120.706 2,2% - -
5.460.563 4.696.504

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, no existen activos deteriorados ni se han registrado
pérdidas por deterioro de activos, salvo las dotaciones genéricas previstas en la normativa contable aplicable,

segln se detalla en la Nota 21.
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El movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 de las correcciones de valor genéricas constituidas para la

cobertura del riesgo de crédito, sin considerar los pasivos contingentes, son las siguientes:

En miles de Euros 2006 2005
Saldo al iNiCIO del EJEICICIO  ..oveiiiiiieiisiie ettt 10.294 8.490
AUMENTIOS oo e 5.927 1.808
TRASPASOS  ..eeiiiiiiiiii it - -4
Saldo al final del ejercicio 16.221 10.294

(15) RIESGO DE LIQUIDEZ

La Entidad estad expuesta a demandas diarias en sus recursos disponibles de efectivo de los depdsitos, cuentas
corrientes, préstamos, garantias y otras demandas derivadas de liquidacion en efectivo. La Entidad no mantiene
recursos efectivos para enfrentarse a todas estas necesidades como muestra la experiencia que este nivel
minimo de reinversion de fondos puede ser previsto con un nivel alto de certeza. El Consejo de Administracion
fija limites en la proporcion minima de fondos disponibles para enfrentarse a tales demandas y en el nivel
minimo del interbancario y otras facilidades de préstamos que deberian ser implantadas para cubrir retiradas a

niveles de demanda inesperados.

A continuacién se muestra, al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, un andlisis de los activos y
pasivos de la Entidad agrupados por su vencimiento considerado como el periodo pendiente desde la fecha del
balance de situacién hasta la fecha de vencimiento contractual:

2006

En miles de Euros Activos Pasivos qutﬁgzcheta
A TR VISIA e 13.325 189.017 -175.692
HASIA 1 MBS oottt 8.813 2.350.689 -2.341.876
ENtre 1 MeS Y 3MESES oottt 185.812 803.179 -617.367
Entre 3mesesy 1 afi0  ..ococeeiiiiiiesieeeeee e 230.027 643.408 -413.381
Entre 1 afo Y 5 af0S  .ooveeiiiiiiiie e 1.801.224 2.675.575 -874.351
MAS de 5 afI0S  ..ooiiiiiiiiiie e 5.109.192 452.169 4.657.023
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  .........c.cccceeeveee 326.087 560.443 -234.356

7.674.480 7.674.480 0
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2005

En miles de Euros Activos Pasivos qul?iggzdr?eta
ATAVISIA e 3.491 98.246 -94.755
Hasta 1 MES oo 226.275 2.494.332 -2.268.057
ENtre 1 meSY 3 MESES  .ooiiiiiiiieiie ettt 29.631 70.244 -40.613
Entre 3mesesS Y 1 afi0  .ocoovviiiiiiiieiiecieeieee e 1.257.469 702.403 555.066
Entre 1 afl0 Y 5 A0S  .ooiciiiiiiiiieciiecieee e 1.637.888 2.061.876 -423.988
MAS A€ 5 AfI0S  ..ceeciiiiiriiieiee e 3.268.407 754.902 2.513.505
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ........c....ccee... 204.898 446.056 -241.158

6.628.059 6.628.059 0

El equilibrio y control del desequilibrio de los vencimientos y tipos de interés de activos y pasivos es fundamental
para la gestion de la Entidad. Es inusual en Entidades de Crédito que se dé un equilibrio perfecto ya que las
operaciones realizadas son, a menudo, de plazo incierto y de diferente tipo. Una situacion de desequilibrio

potencialmente aumenta la rentabilidad pero también incrementa el riesgo de pérdidas.

Los vencimientos de activos y pasivos y la capacidad de sustituir, en un coste aceptable, los pasivos que
soportan interés asi como vencimientos, son factores importantes en el célculo de la liquidez de la Entidad y su
exposicion a cambios en tipos de interés y tipos de cambio. La Entidad realiza un seguimiento continuado de los
gaps de liquidez a corto plazo (seguimiento diario), y a medio y largo plazo (seguimiento mensual). El Comité de
Mercados es el responsable de definir las politicas de gestion de liquidez y de la existencia de activos liquidos

gue den una cobertura suficiente a los gaps a corto plazo.

(16) RIESGO DE TIPO DE INTERES

La responsabilidad de la gestion de los riesgos de tipo de interés y su seguimiento esta encomendada al Comité

de Mercados.

A continuacion se incluye un cuadro que muestra la estructura de gaps de plazos de repreciacion de los activos,

pasivos y operaciones fuera de balance en millones de Euros, al 31 de diciembre de 2006 y 2005:
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- Entre Entre Entre

31 de diciembre de 2006 Hasta 3 mesesy lafioy 3afiosy Mas de No
3 meses 1 afio 3 afios 5 afios 5 afios Sensible Total

Activo
Activos financieros disponibles
para la venta 18.235 108.078 94.839 165.292 1.487.285 196.004 2.069.733
Inversiones crediticias 3.151.094 1.647.353 40.211 51.942 540.857 29.106 5.460.563
Resto de activos 6.807 - - - - 137.377 144.184
Total activo 3.176.136  1.755.431 135.050 217.234 2.028.142 362.487 7.674.480
Pasivo
Pasivos financieros 7.078.190 35.855 - - - 31.948  7.145.993
a coste amortizado
Otros pasivos - - - - - 375.785 375.785
Patrimonio neto - - - - - 152.702 152.702
Total pasivo 7.078.190 35.855 0 0 0 560.435 7.674.480
Operaciones fuera de balance 2.644.545 -71.295 -68.872  -233.249 -2.271.129 -
Gap Simple -1.257.509 1.648.281 66.178 -16.015 -242.987 -197.948
Gap Acumulado -1.257.509 390.772 456.950 440.935 197.948
Ratios de sensibilidad
Activos -Pasivos / A. Totales -50,8% 22,4% 1,8% 2,8% 26,4% -2,6%
Gap Simple / A. Totales -16,4% 21,5% 0,9% -0,2% -3,2% -2,6%
indice de cobertura
Act. Sensibles / Pas. Sensibles 449%  4.895,9% 0,0% 0,0% 0,0% 64,7%
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- Entre Entre Entre

31 de diciembre de 2005 Hasta 3 mesesy lafioy 3afiosy Mas de No
3 meses 1 afio 3 afios 5 afios 5 afios Sensible Total

Activo
Activos financieros disponibles
para la venta - 38.682 112.024 37.613 1.486.422 207.989 1.882.730
Inversiones crediticias 2.808.686 1.334.392 19.307 29.283 450.922 53.914 4.696.504
Resto de activos 2.509 - - - - 46.316 48.825
Total activo 2.811.195 1.373.074 131.331 66.896 1.937.344 308.219 6.628.059
Pasivo
Pasivos financieros 6.178.854 3.149 - - - 14.325 6.196.328
a coste amortizado
Otros pasivos - - - - - 307.429 307.429
Patrimonio neto - - - - - 124.302 124.302
Total pasivo 6.178.854 3.149 0 0 0 446.056 6.628.059
Operaciones fuera de balance 2.291.684 -4.157 -112.796 -91.577 -2.083.154 -
Gap Simple -1.075.975 1.365.768 18.535 -24.681 -145.810 -137.837
Gap Acumulado -1.075.975 289.793 308.328 283.647 137.837
Ratios de sensibilidad
Activos -Pasivos / A. Totales -50,8% 20,7% 2,0% 1,0% 29,2% -2,1%
Gap Simple / A. Totales -16,2% 20,6% 0,3% -0,4% -2,2% -2,1%
indice de cobertura
Act. Sensibles / Pas. Sensibles 455% 43.603,5% 0,0% 0,0% 0,0%
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Sensibilidad del Margen

La Entidad analiza y gestiona el riesgo de interés simulando una variedad de escenarios y horizontes
temporales que son representativos del perfil de riesgo observado en el andlisis anterior. El escenario base,
sobre el cual se construye la sensibilidad, se basa en la hipétesis siguiente de Curva de Tipos: tipos cupon cero

(para la actualizacion de flujos futuros) y curva de tipos de interés cotizada en el mercado a la fecha de andlisis.
Tanto la estructura de “Gaps” como de Sensibilidad del Margen es tipica de un banco con predominio de la
actividad de financiacion a clientes a plazos largos; es decir, en los plazos cortos se observan gaps negativos
asi como una sensibilidad invertida ante bajadas de tipos de interés mientras que en el largo plazo dicho gaps
se vuelven positivos.

(17) OTROS RIESGOS DE MERCADO

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005 riesgos de tipo de cambio u
otros riesgos de mercado significativo.

(18) CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
(7 1= LTSRS TUPPPI 2 2
Depositos en Banco de ESPafia  ......cccceveviiieieneeee e 6.805 2.509

6.807 2511

(29) CARTERA DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de negociacion ..........cccccecveveene. 43.263 41.906 - -
43.263 41.906 0 0

54



Dexia Sabadell
Banco Local

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

El desglose del saldo de Derivados de negociacion del activo y del pasivo de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de euros 2006 2005
Valor Valor razonable valor Valor razonable
nocional Activo Pasivo nocional Activo Pasivo
Permutas financieras de tipo de interés ..... 886.213 43.263 41.906 - - -
886.213 43.263 41.906

El valor razonable de los derivados incluidos en la Cartera de negociacién de activo y pasivo, que en su
totalidad corresponden a derivados OTC, se ha calculado mediante la suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento, y descontados a la fecha de valoracién.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006
y 2005 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de Derivados de negociacién de activo
y pasivo, es de 1.357 miles de Euros en 2006 y de 0 miles de Euros en 2005.

El desglose por monedas de los epigrafes de Cartera de negociacion de activo y pasivo de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
Por moneda:
ENeuros ..., 43.263 41.906 - -
43.263 41.906 - -

El desglose por vencimientos de los nocionales de los Derivados de negociacion al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente:
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En miles de Euros 2006 2005

Por vencimiento:
HASEA 1 @R0 .o 448.919 -
ENrE LY 5 AR0S  ooiiiiiiiiie ettt ettt b e st saneereen 69.500 -
MAS 0 5 8IS  ..ueieiiieiieeieet ettt 367.794 -
886.213 0

(20) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Valores representativos de deuda:

Deuda PUblica ESPafiola  ......c.cooiiiiiiiiiieie et 94.501 182.131
Otras deudas @NOtAGAS  .........cccevveiiiriirie e 94.501 182.131
Deuda de otras Administraciones Publicas Espafiolas ........cccccocceviiiiiiiieneeneeninnne 1.345.713 1.283.412
Emitidos por Entidades de CredIt0  .......coovveerirrieiere e 12.372 12.372
RESIENIES ..ot b ettt ettt sne e e 12.372 12.372
Otros valores de renta fija  .....oooceeeiiieiie e 440.958 300.146
EmMItidoS pOr OtroS reSIdENEES  ...c.viiiiiiiiieiie et 440.958 300.146
Administraciones pablicas N0 reSIdENIES  ........coocveiiiriiieieere e 16.585 -
1.910.129 1.778.061

Ajustes por valoracion:

Operaciones de MICIO-CODEIMUIA  .....cccuviiieerieiie e see sttt ee e 159.604 104.669

2.069.733 1.882.730

El valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se
ha calculado utilizando la técnica del descuento de flujos de caja, ya que los valores son, en general, poco
liquidos, aun siendo cotizados, por lo que se considera mas representativa esta valoracion. El célculo del

descuento se realiza tomando como base los tipos de interés al 31 de diciembre de cada afio.
El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2006 y 2005 producido

por los cambios en el valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta, corresponde en su totalidad a Valores representativos de deuda.
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El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta, sin
considerar los ajustes por valoracién, de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Por moneda:

BN EUIOS ottt bbb bbbt b bbbt ebe b e en 1.860.268 1.722.397
EN DOIAr USA ottt bttt sn e n e 49.861 55.664
1.910.129 1.778.061

Por vencimiento:
HASIA L MES oo e e e - 536
ENre 1 MES Y 3 MESES oottt 18.235 4.307
ENtre 3 meSES Y L A0  .eiiiiiiiiieiie ittt bttt 97.240 130.508
ENntre 1 aflo Y 5 @fI0S  ..ooiiiiiiiieeie e 167.671 242.226
MAS 08 5 AMI0OS  ..ovviieieiieiiriece ettt ettt e 1.626.983 1.400.484
1.910.129 1.778.061
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ..........ccooeveierieiene e 159.604 104.669
2.069.733 1.882.730

El tipo de interés medio de los activos financieros disponibles para la venta ascendia al 4,86% al 31 de
diciembre de 2006 y al 5,16% al 31 de diciembre de 2005.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2006 y 2005 en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2006 2005
Saldo al iNICIO Dl EJEICICIO  ..eevveiiieieeiee et 1.882.730 1.572.122
AdICIONES POF COMPIAS  .ooviieiiiiiiieiiesiee et ste et et e sbeesbeesaeeesbeeasbeesnbeessseesseessbeeaseaans 327.897 580.435
Ventas Y amOrtiZACIONES  ....ocviiiuiiiiiiie ettt ettt ettt e et e s e e saneereeenne -119.742 -71.958
Movimientos por cambios del valor razonable ... -10.985 -194.527
(@] 170 OSSP PP TSRS PTUPTUPPTTRPON -10.167 -3.342
Saldo al cierre del ejercicio 2.069.733 1.882.730
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Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005 no existen activos que requieran correcciones de valor

por deterioro ni se han registrado en los ejercicios terminados en dichas fechas pérdida alguna por este

concepto.

(21) INVERSIONES CREDITICIAS

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Depdsitos en Entidades de Crédito  ........ccecviiiiiiiiiiii e 125.338 210.200
Crédito @ la ClIENEIA  .....c.eeeeieei e 5.306.119 4.432.389
Otros activos fINANCIEIOS  .......oocviiiiiiiicee e 5.420 8.714
5.436.877 4.651.303

Ajustes por valoracion 23.686 45.201
Correcciones de valor por deterioro de crédito a la clientela -16.221 -10.294
INtereses deveNQaO0oS  ......cccciiiiiiicic e 18.610 24.690
Ajustes a valor razonable ... 27.736 35.644
COMISIONES .ot r e r e nr e e ns -6.439 -4.839
5.460.563 4.696.504

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Inversiones crediticias de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Por moneda:
ENBEUMOS oo e 5.374.797 4.645.602
EN dOIAareS USA ..ot 5.188 5.701
EN lIDras @SterliNas .......coooiiiiiiiiieesees et e 56.892 -
5.436.877 4.651.303
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En miles de Euros 2006 2005
Por vencimiento:
AT VISTA oottt 6.518 980
HASIA L MES oot st 8.813 225.739
ENIre 1 MES Y B MESES .ottt et et e et e et e e e e enne e s 167.577 25.324
ENtre 3 mESES Y L A0  .eiiiiiiiiieiie ettt 132.787 1.126.961
ENre LY 5 AM0S  .oiiiiiiiiiiiiie ettt a e nbe et anee 1.633.553 1.395.662
MAS 08 5 RIS ..ottt bbb e 3.482.209 1.867.923
5.431.457 4.642.589
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  ...........ccocvoeiiniienrenen e 29.106 53.915
5.460.563 4.696.504

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2006 y 2005 en el epigrafe de Inversiones crediticias se

muestran a continuacion:

En miles de Euros 2006 2005
Saldo al iNiCIo del EJErCICIO  ......ocicviiiiiiicc e 4.696.504 3.686.154
AdiCIONES POr NUEVAS OPEIACIONES  ....c.civiiierieiiiiiireeeie st 1.405.645 1.585.530
AMONIZACIONES ...ttt e -633.500 -598.132
Movimientos por cambio del valor razonable ... -8.086 22.952
Saldo al cierre del ejercicio 5.460.563 4.696.504

El tipo de interés medio del Crédito a la clientela al 31 de diciembre de 2006 es del 3,78% y al 31 de diciembre
de 2005, del 2,94%.

Los depésitos con Entidades de crédito se remuneran al tipo EONIA, al ser depésitos de cobertura de riesgo de

contraparte.

El desglose del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2006
y 2005, es el siguiente:
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En miles de Euros 2006 2005

Por modalidad y situacién:

Administraciones publicas eSpafiolas .........cccceoeririiiieiiienee e 3.189.213 2.868.147
Créditd COMEICIAl ..ottt 12.017 8.010
Deudores con garantia real  .........ccccueiiriieneniere e 6.548 -
Otros deudores @ PlAZ0  .....coeeiveiieie et 1.977.091 1.556.232
Otros SEeCtOres NO rESIHENES  ......cooiiieieiiiireste e 121.250 -
PN (U (S oTo AV o] = Tox o o SRS RPR 23.269 44.812

5.329.388 4.477.201

En la Nota 14 anterior se incluyen otros desgloses por concentracion geogréfica y sector de actividad.

En miles de Euros 2006 2005

Por tipo de interés aplicado:

TIPO A€ INTEIES fiJO  .eeiiiie ittt sb et e e s et esnae e 572.467 518.133
Tipo de iNterés variable ..o s 4.733.652 3.914.256
5.306.119 4.432.389

El desglose, por monedas y vencimientos, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de Inversiones
crediticias al 31 de diciembre de 2006 y 2005, sin considerar las Correcciones de valor por deterioro de activos,

es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Por moneda:

BN BUMOS oottt e ettt b e e s abe e e s bb e e e sbne e e e e annreeeeanes 5.244.037 4.426.765
EN DOIAr USA ottt ettt ettt et e e sbe e bt st e e b b e enean 5.188 5.624
EN LIDras eSterliNas  .......ooooeiiiiiiiieseeses e s 56.894 -

5.306.119 4.432.389
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En miles de Euros 2006 2005

Por vencimiento:

HASIA L MES oot 8.813 16.519
ENIre 1 MES Y S MESES  ..eoiiiiiie ittt ettt et e b e e s br e e e sane e e e nnnee s 48.757 25.324
ENtre 3 meESES Y L A0  .eiiiiiiiiiiiie ettt bbbt 132.787 1.126.961
ENre LY 5 AM0S  .oiiiiiiiiie ettt sttt nraa s 1.633.553 1.395.662
MAS A8 5 A0S ..ovieiieiieieiie ettt bbb 3.482.209 1.867.923

5.306.119 4.432.389

En la Nota 14 anterior, se incluyen los movimientos de las correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de Inversiones crediticias.

(22) DERIVADOS DE COBERTURA DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de Euros 2006 2005

Activos Pasivos Activos Pasivos

Micro-coberturas

Coberturas del valor razonable ............ 62.099 290.704 32.355 286.785
Coberturas de flujos de efectivo ........... 24.666 22.296 6.147 -
86.765 313.000 38.502 286.785

El desglose por monedas, vencimientos y nocionales de los epigrafes de Derivados de cobertura de activo y
pasivo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
Por moneda:
En Euros 85.809 312.334 37.836 286.785
En Délar USA 956 666 666 -
86.765 313.000 38.502 286.785
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En miles de Euros 2006 2005

Operaciones de cobertura
Compraventas de divisas N0 VENCIAAS (¥)  ..vecverieiiieiiieiie et 122.791 137.082
Compras a plazo de deuda anotada  .........ccccecieiieiieiie s - 5.689
Acuerdos sobre tipos de INtErés fUtUIOS  ......c.coiiieiiiiiie e - -
Permutas financieras sobre tipos de iNtEréS  .........coceeiieiii i e 4.058.490 4.680.799
4.181.281 4.823.570

(*) Incluidas las permutas financieras de divisa
31 de diciembre de 2006
. Hasta 1 Entre1y5 Mas de 5
En miles de Euros afio afios afios Total
Compraventa de divisas N0 Vencidas .........ccceeeevveeeriieeneennns 12.955 109.836 - 122.791
Compras a plazo de deuda anotada .........c.ccccoevvveiincniiinnns - - - 0
Permutas financieras sobre tipos de interés .........ccccceoeeee 186.030 453.092 3.419.368 4.058.490
198.985 562.928 3.419.368 4.181.281
31 de diciembre de 2005
. Hasta 1 Entre 1y 5 Mas de 5

En miles de Euros afio afios afios Total
Compraventa de divisas N0 vencidas ........ccccceceeeveeniennneenne - 36.862 100.220 137.082
Compras a plazo de deuda anotada .........c.ccccovveecincniiinnns 5.689 - - 5.689
Permutas financieras sobre tipos de interés ..........ccccceeuennee. 1.082.608 430.345 3.167.846 4.680.799
1.088.297 467.207 3.268.066 4.823.570

El desglose del saldo del epigrafe de Derivados de cobertura de activo y pasivo de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:
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2006
En miles de Euros Nc\)/(?ilcc)’r:al Valo.r razonavle .
Activo Pasivo
Compra-venta de divisas no vencidas:
[©10] 101 ] £= 1= ST PRTTUPRRRTI 122.791 33.041 41.773
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas finanCieras .......ccccvveviniiceneseeneseee e 4.058.490 53.724 271.227
86.765 313.000
2005
En miles de Euros Ngglgrr]al Valo.r razonavle -
Activo Pasivo
Compra-venta de divisas no vencidas
COMPIES .o 137.082 6.462 8.562
Otras operaciones sobre tipos de interés
Permutas finanCieras .......ccoccvveviriiinneieneseeeseee s 4.680.799 32.040 278.223
38.502 286.785

El importe nocional de los contratos de Derivados de cobertura de activo y pasivo no supone el riesgo asumido

por la Entidad ya que su posicion neta se obtiene de la compensacion y/o combinacion de dichos instrumentos.

El desglose del saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto producido por la valoracion de
los Derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros

2006 2005

Coberturas de flujos de efectivo:
Cobertura pasivos a coste amortizado 1.533 3.996
1.533 3.996
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La Entidad utiliza los siguientes instrumentos derivados para fines de cobertura:

a)

b)

Los forward sobre divisas representan compromisos de compra de moneda, tanto local como extranjera,
incluyendo transacciones spot no entregadas. Los futuros sobre divisas y tipos de interés son
obligaciones contractuales para cobrar o pagar una cantidad neta basada en las variaciones del tipo de
cambio y de los tipos de interés o comprar o vender divisas 0 un instrumento financiero en una fecha
futura a un precio especifico establecido en un mercado organizado. En los contratos de futuros que sean
garantizados por titulos comerciales y que los cambios en los valores de los contratos se determinen
diariamente con la conversidn, el riesgo de crédito es insignificante. Los acuerdos sobre tipos forward son
futuros sobre tipos de interés individualmente negociados que optan a la compra de una liquidacion en
efectivo en una fecha futura por la diferencia entre un tipo de interés contratado y el tipo de interés de

mercado, basandose en un importe nocional principal.

Los derivados sobre divisas y sobre tipos de interés son compromisos para intercambiar una serie de
flujos de caja por otros. Los derivados dan lugar a un intercambio econémico de divisas o tipos de interés
(por ejemplo, tipo fijo o variable) o una mezcla de ambos (esto es, derivados sobre tipos de interés cross-
currency). Salvo para ciertos derivados de divisas, no tiene lugar ningun intercambio de principal. El
riesgo de crédito de la Entidad representa el coste potencial de reempazar los contratos de derivados si
las contrapartes no cumplen con sus obligaciones. Este riesgo se sigue en una base continua con
referencia al valor razonable actual, una proporciéon del nocional de los contratos y la liquidez del
mercado. Para controlar el nivel del riesgo de crédito, la Entidad valora a las contrapartes utilizando las

mismas técnicas que utilice para sus actividades de préstamos.

El nocional de ciertos tipos de instrumentos financieros proporciona una base para la comparacion con

instrumentos registrados en el balance de situacion, pero no indica necesariamente las cantidades de futuros

flujos de caja implicados o el valor razonable actual de los instrumentos y, por tanto, no indica la exposicién de

la Entidad al riesgo de crédito o al riesgo de precio. Los instrumentos derivados se convierten en favorables

(activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de las fluctuaciones de los tipos de interés de mercado o de

los tipos de cambio relativos a sus términos.

El agregado contractual o nocional de los instrumentos financieros derivados disponibles, la medida en que los

instrumentos son favorables o desfavorables y, por tanto, los valores razonables agregados de los activos y

pasivos financieros derivados pueden fluctuar significativamente.
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(23) ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

De uso propio

Equipos informaticos y Sus iNStalaCioNeS  .......cccvevvreeimiie e 86 73
Mobiliario, vehiculos y resto de iNStalaCioNeSs  .........ccceiiiiriiieieee e 130 123
216 196

El movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 del saldo del epigrafe de Activo material es el siguiente:

En miles de Euros ?)?Olésig Total

Bruto

Saldo al 1 de enero de 2005  ......ccicviiciiiniie e 999 999
Adiciones 14 14
Retiros -28 -28

Saldo al 31 de diciembre de 2005  .......cccciiieriiiieiee e 985 985
Adiciones 104 104
Retiros - -

Saldo al 31 de diciembre de 2006  .......cccccereeriieieiieie e 1.089 1.089

Amortizacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2005  ........ooeeiiiiieiereee e e -731 -731
Dotaciones -86 -86
Retiros 28 28

Saldo al 31 de diciembre de 2005  ........cccoviieririenee e -789 -789
Dotaciones -84 -84
Retiros - -

Saldo al 31 de diciembre de 2006  ..........cccooiiiiiiiiri e -873 -873

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2005  .......cccovveeiiiieienere e 196 196

Saldo al 31 de diciembre de 2006  ..........ccooiiiirineie e 216 216
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El desglose del saldo del Activo material de uso propio de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006

y 2005 es el siguiente:

Amortizaciébn Correcciones

En miles de Euros Bruto acumulada por deterioro Neto
Al 31 de diciembre de 2006
Equipos informaticos y sus instalaciones 444 358 - 86
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 645 515 - 130
1.089 903 - 216
Al 31 de diciembre de 2005
Equipos informaticos y sus instalaciones 376 -303 - 73
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 609 -486 - 123
985 -789 - 196

(24) ACTIVO INTANGIBLE

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Con vida util definida
[O101S CI= 10 T0] 1 172= To [o TR PSR SSRRRNt 3.490 3.157

Otro activo intangible 3.490 3.157

El desglose del saldo de Otro activo intangible de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005

es el siguiente:

) Afios de vida
En miles de Euros Gtil estimada 2006 2005

Con vida util definida

Aplicaciones iNfOrmMAtiCaS  .....ccccoeerieiiieeiie e 3 3.490 3.157
Total valor bruto 3.490 3.157
Amortizacion acumulada  ..........cccooeieninie -3.473 -3.157
Total valor neto 17 0
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El movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 del saldo de Otro activo intangible, sin considerar la

Amortizacion acumulada, es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Saldo al INICIO Al EJEICICIO  ..e..iviiiiiieiiecie ettt nee e 3.157 2.788
X ot} =T PR 333 369
RELIIOS ittt et h et et h et Rttt R et eae et ae e b nnen -
Saldo al final del ejercicio 3.490 3.157

El movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 del saldo de Amortizacion acumulada de Otro activo intangible

es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
ST e (oI T [od (ol (= I =] 1= (o1 o1 o TP 3.157 2.788
Dotacion por @MOFtIZACION  ........ooviiieiiiiiee ettt e nnes 316 369
RELIIOS e e -
Saldo al final del ejercicio 3.473 3.157

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y totalmente amortizados al

31 de diciembre de 2006 y 2005 asciende a un importe de 3.473 miles de Euros y 3.157 miles de Euros,

aproximada y respectivamente.
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(25) ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
Impuestos corrientes: 397 1.750 0 172
Impuesto sobre Sociedades .................. 397 1.682 - 109
IVA s - 22 - 16
IRPF e - 46 - 47
Impuestos diferidos: 5.975 7.425 4.948 11.520
Pérdidas por deterioro de Inversiones
crediticias, provisiones y otros conceptos ... 5.091 . 2977 )
Ajustes a valor razonable de operaciones
de balance y fuera de balance ................... 884 7:425 1.971 11.520
6.372 9.175 4.948 11.692

Como consecuencia de la hormativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades aplicable a la Entidad, en los

ejercicios 2006 y 2005 han surgido determinadas diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido

registradas como Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente Impuesto

sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2006 y 2005 en los saldos de Impuestos diferidos de

activo y de pasivo se muestran a continuacion:

En miles de Euros 2006 2005

Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldo al inicio del ejercicio 4,948 11.692 150.916 151.272
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1.434 - 438 -
Otros conceptos -407 - -161 -
Valoraciones - -4.267 -146.245 -139.752
Saldo al cierre del gjercicio 5.975 7.425 4.948 11.520

En la Nota 31 se incluyen los detalles correspondientes a la Situacidn fiscal de la Entidad.
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(26) PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
Por garantias financieras .........cccccceveene - 5.642 - 4.167
OrAS et 728 - 154 5
728 5.642 154 4.172

(27) PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Depadsitos en banCcos CENMIAIES  .......ccccveiiiiiiiiccee s 2.577.666 2.426.521
Depositos en Entidades de Créditd  ......c.oooeiiieiiieiieeiie e 1.989.319 1.460.792
DepOSitos @ la CIENLEIA  ....cc.oveee e e 174.717 72.346
Débitos representados por valores Negociables ... 2.324.985 2.174.994
Pasivos SUDOIAINAAOS  .......eoveiiiicie e 47.350 47.350
Otros pasivos fINANCIEIOS  .......cccciiiiiiiiicir e 12.297 4.805

7.126.334 6.186.808
FAN U (=X oo ARV = o] = Ut o PR 19.659 9.520

7.145.993 6.196.328

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de pasivos financieros a coste amortizado de los balances

de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Por moneda:

ENBEUMOS oo e 6.891.889 5.988.348
EN DOIAr USA ottt ettt sttt sae e bt et e b beeeneas 177.803 198.460
EN Libras esterlinas  ........cccooiiiiiiiiiiiinese e 56.642 -

7.126.334 6.186.808
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En miles de Euros 2006 2005
Por vencimiento:
ATBVISTA ittt bbbt nb e bbbt ene 189.017 98.246
HASEA L MES .ottt b ettt bbbt b bbbttt b b e nean 2.350.689 2.494.332
ENIre 1 MES Y S MESES oottt ettt ettt ettt et e et e e s st e e e be e e e enre e s 803.179 70.244
ENtre 3 mESES Y L A0  .eiiiiiiiiieiie ettt 643.408 702.403
ENre LY 5 AR0S  oiiiiiiiiieiie ettt sttt et nb e nab et nnae s 2.675.575 2.061.876
MAS 08 5 RIS ..ottt bbbt 452.169 754.902
7.114.037 6.182.003
Sin vencimiento o con vencimiento indeterminado  .........c.ccoceeveiineneni e 31.956 14.325
7.145.993 6.196.328

El desglose del saldo de Depésitos en bancos centrales de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006

y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Banco de ESPAMa  ....ccccviiiiiiiiiiie et 2.577.666 2.426.521

PN (U (S o To AV o] - Tox T o PSR 3.742 474
2.581.408 2.426.995

El tipo de interés al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de los Depésitos en bancos centrales ascendia al 3,65%y

al 2,43%, respectivamente.
El limite asignado por Banco de Espafa a la Entidad al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en el sistema de
créditos con garantia de fondos publicos ascendia a 1.138.636 miles de Euros y 1.141.893 miles de Euros,

respectivamente.

El desglose del saldo de Depésitos en Entidades de crédito de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el siguiente:
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En miles de Euros 2006 2005
CUBNLAS @ PIAZO ..ot e 1.925.786 1.318.029
CesiOn temporal de ACVOS  ....cooiiiiiiiie ettt 44.233 116.863
Otras CUBNIAS  ....eoiiiiiiiiiiiici s 19.300 25.900
AJUSEES POT VAIOTACION ..ottt ettt nes 5.310 2.770

1.994.629 1.463.562

El tipo de interés al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de los Depdsitos en Entidades de crédito ha ascendido al
3,85%Yy al 2,68 %, respectivamente.

El desglose del saldo de Depdsitos de la clientela, de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y

2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
(10 1=T g 7= TS oo 1 1 =T 01 1= SRR 169.717 72.346
IMPOSICION @ PIAZO .ttt 5.000 -
PN (U S o To Yz o] - Tex o o PSS 8 -

174.725 72.346

En miles de Euros 2006 2005
Administraciones PUblicas ESPafiolas ........ccccceoveeeriinnneeieie e 95.918 28.242
EN SECIOrES rESIHBNIES  ...viiicieec ittt ettt ettt bee e s eare e et e e e ebae e e sareeeenbeeean 78.807 44.104

174.725 72.346

Los depdsitos a la clientela son en su totalidad en Euros, y su tipo de interés al 31 de diciembre de 2006 y 2005

ha ascendido al 2,57% y al 1,32%, respectivamente.

El desglose del saldo de Débitos representados por valores negociables de los balances de situacién al 31 de

diciembre de 2006 y 2005, que corresponde a diversas emisiones de Cédulas Territoriales, es el siguiente:
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Coste amortizado

vencminto En m’i\:ggci’r;a'lfums 31/12/2006 31/12/2005 Coste Cotizacion
12/12/2006 700.000,00 - 699.998 E””bflr ;g‘_eses AIAF
27/08/2007 600.000,00 599.999 600.005 E””b_olr S_g‘eses AIAF
15/03/2015 100.000,00 99.999 99.994 Tipo BEI NO
15/06/2009 500.000,00 499.999 499.998 E””f’f’?p'g‘_ases AIAF
14/12/2008 275.000,00 274.993 274.999 E””F’zgsprﬁses AIAF
16/05/2010 150.000,00 149.996 - E””b_ogr s_g‘eses AIAF
12/06/2010 700.000,00 699.999 - E””F’ggspr_géses AIAF
2.324.985 2.174.994
vaioracion, 10.424 6.151
2.335.409 2.181.145

El desglose por vencimientos del saldo de Débitos representados por valores negociables de los balances de

situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Por vencimiento:

ENtre 3 meSES Y L Afi0  veeeiieiiieiiesiesie et 599.999 699.998
ENre 1Y 5 A0S  oeeeiiiieieiceee e 1.624.987 1.375.002
MAS 08 5 A0S ..oviieiiiiiiee ittt 99.999 99.994

2.324.985 2.174.994

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2006 y 2005 en el epigrafe de Débitos representados

por valores negociables se muestran a continuacion:
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En miles de Euros 2006 2005
Saldo al iNICIO Al EJEICICIO  ..ioviiiiiieieeiie ettt sttt e e 2.174.994 1.299.994
EIMISIONES .ottt bbb 850.000 875.000
AMOTTIZACIONES ..ottt b e bbbt nb e nreeee e -700.000 -
OIOS ettt et nar e -9 -

2.324.985 2.174.994

El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005

es el siguiente:

En Miles de Euros Nominal
Prestamista Moneda Referencia  Margen 2006 2005 Vencimiento
Dexia Crédit Local ..........ccecvveeennes Euro Euribor 3 M 0,40% 14.800 14.800 15/02/12
Dexia Crédit Local ........ccccevereenene Euro Euribor 3 M 0,50% 11.000 11.000 03/06/13
Dexia Crédit Local .....cccceveveeeeennnn. Euro Euribor 3 M 0,35% 8.750 8.750 12/07/14
Dexia Crédit Local .......ccocvvveneenne Euro Euribor 3 M 0,25% 6.000 6.000 24/06/15
Banco Sabadell ..o Euro Euribor 3 M 0,25% 6.800 6.800 23/12/15
47.350 47.350
Ajustes por valoracién  .................. 175 125
47.525 47.475

El desglose por vencimiento del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacién al 31 de diciembre

de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Por vencimiento:
MAS 0€ 5 AfI0S  ..ueieeeiiitiiieieee e 47.350 47.350
47.350 47.350
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2006 y 2005 en el epigrafe de Pasivos subordinados se

muestran a continuacion:

En miles de Euros 2006 2005
Saldo al iNiCIO del EJEICICIO  ..cvivieeiiiiieeeite e 47.350 40.560
EIMISIONES .ottt ettt n et - 12.800
AMOTTIZACIONES ..ottt ettt sb bbbt e bt e e b nbe e - -6.010

47.350 47.350

Las emisiones incluidas en Pasivos subordinados tienen dicho caracter y, a efectos de la prelacion de créditos,

se sitlan detras de todos los acreedores comunes de la Entidad.

(28) PROVISIONES

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Provisiones para riesgos CONtNGENTES  ....c.ovveiiirieriiiie ettt 1.870 1.483
(@] (= 1S o] (07151 o] 3 1= PP PRTRSRPR 22 41

1.892 1.524

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2006 y 2005 en el epigrafe de Provisiones se muestran

a continuacion:
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En miles de Euros contilr?é]eesr?tzz provisi(())tr:(ee‘: Total
Al 31 de diciembre de 2006

Saldo al inicio del €JErCiCI0  ......oocveiiieiiiiiieiie e 1.483 41 1.524
Dotacién con cargo aresultados:

Dotaciones a ProviSioNeS  ......cccccceeieiiiieerieesieeiee e 388 - 388
TIASPASOS  .eeeeieiieiiiiiie et e e ettt e e ettt e e be e e e st e e e e aabe e e e ssre e e s nre e e e anreeeeannes - - -
OMIOS et -1 -19 -20
Saldo al cierre del gjercicio 1.870 22 1.892
Al 31 de diciembre de 2005
Saldo al iNiCIo del €JErCICIO  ....evvverieeiiiirieie e 1.480 55 1.535
Dotacioén con cargo a resultados:

Dotaciones @ ProViSIONES  .......ccccevererierieneeieenieeee e -2 - -2
TrASPASOS  .veiirieiiieiie ittt e 5 -1 4
O0S oot - -13 -13
Saldo al cierre del ejercicio 1.483 41 1.524

(29) AJUSTES POR VALORACION DEL PATRIMONIO NETO

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005

Activos financieros disponibles para la venta:

Valores representativos de deuda  ........cocceeiieiiiiieenie e 13.211 15.347
Coberturas de flujos de efECHIVO  .....c.eeiiiiiiiiii s 1.533 3.996
14.744 19.343

El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben clasificarse como parte integrante
del Patrimonio neto de la Entidad. Cuando se produce la venta de los activos financieros las variaciones se

registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Su movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 es el
siguiente:
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En miles de Euros 2006 2005
Saldo al iNICIO Al EJEICICIO  ..eeiviiiiieiiieiiee ettt 15.347 5.935
AGICIONES .ttt bbbt b b r e 944 9.413
RELIIOS et bbbttt ns -3.080 -
OIOS ettt et nar e - -1

13.211 15.347

El saldo incluido en Coberturas de los flujos de efectivo corresponde al importe neto de aquellas variaciones del

valor de los derivados financieros designados como instrumentos de dicha cobertura en la parte que dicha

cobertura se considera como eficaz. Su movimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Saldo al iNICIO Al EJEICICIO  ..eoiueieieiiiiie ettt 3.996 8.024
AGICIONES et 110 3.996
RELIOS et -2.573 -8.024

1.533 3.996

(30)  FONDOS PROPIOS

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
(07101 - | TP TP 102.061 82.061
RESEIVAS ..o e 22.897 12.738
Resultado del €JEICICIO  ....ooiuiiieiiiieeee e 13.000 10.160

137.958 104.959

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social del Banco estaba representado por 10.206.100 acciones y al 31 de

diciembre de 2005 por 8.206.100 acciones. Todas las acciones son nominativas, de 10 Euros de valor nominal

cada una, todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos y totalmente suscritas y desembolsadas . El

18 de septiembre de 2006 se realizé una ampliaciéon de capital de 2.000.000 de acciones que fue totalmente

suscrita por los accionistas en la misma proporcidon que ostentaban hasta la fecha, y el 15 de septiembre de
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2005 se realizé una ampliacion de capital de 1.000.000 acciones que fue totalmente suscrita por los accionistas
en la misma proporcién que ostentaban hasta la fecha. El detalle de las participaciones de los accionistas al 31

de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Accionistas Numero deAcciones
2006 2005
DeXia Credit LOCAI  ...c.eiiiieiieiieeiee ettt sttt sttt nbe e beesbeeenne 6.123.660 4.923.660
Banco Sabadell, S.A. et 4.082.440 3.282.440
10.206.100 8.206.100

Los movimientos en los epigrafes de Capital Social y de Reservas durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 se muestran a continuacion:

En miles de Euros Capital Reservas Total
Legal Voluntaria Reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2004 72.061 681 5.358 6.039
Ajuste por primera aplicacion nuevas normas contables .. - - =772 =772
Distribucion de resultados .........ccccevieneieiienincciene - 747 6.724 7.471
Ampliacion de Capital  .....ccccceveerieienene 10.000 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 82.061 1.428 11.310 12.738
Distribucion de resultados ..........ccccveveeiininieeneiieneniens - 1.016 9.144 10.160
Ampliacion de Capital  ......ccccoocerieiiiire e 20.000 - - -
OtroS MOVIMIENTOS  ....ooiiiiiieciie e - - -1 -1
Saldo al 31 de diciembre de 2006 102.061 2.444 20.453 22.897

(31) SITUACION FISCAL

La Entidad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la

normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2006, la Entidad tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades Fiscales todos los
principales impuestos que le son de aplicacion desde el ejercicio 2002.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las

operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados

pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en

opinién de los Administradores de la Entidad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen

dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse

no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2006 y 2005 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Resultado contable antes de iMPUESIOS  ........cccciviiiiiiiiiicen e 20.626 15.632
Diferencias temporales:

PrOVISIONES ... 900 -

Correccion de valor por deterioro de aCtiVOS  ......cccceeverereeresesieerie e seenee e seeseeneens 3.160 1.004

AMOTTIZACIONES .ot r e 37 247
Base imponible fiscal 24.723 16.883
(18 T) - W01 (=T o = W (1) USSR 8.653 5.909
REteNCiONeS Y PAGOS @ CUBNTA  ...ecueiivieieiieeieiteeiestee ettt e b e bt neas -7.477 -5.801
Cuota a pagar 1.176 108

La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Impuesto sobre Sociedades COMIENE  .........oooiiiiiiieiee e 7.219 5.472
Ajuste por IMpUEStOS AIfENIAOS  ....ooveiviiiiriiee s 407 -

7.626 5.472
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Durante el ejercicio 2006 no se han producido cambios en los tipos impositivos aplicables respecto a los del
ejercicio anterior. No obstante, con efectos a partir del ejercicio 2007, la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio modifica el tipo de gravamen aplicable a los resultados de la Entidad, que

sera 32,5% en 2007 y 30% en 2008 y ejercicios posteriores.

Por aplicacion de la Norma 42 de la Circular 4/2004, la cuantificacién de los activos y pasivos por impuesto
diferidos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo de gravamen a que
se espera recuperar o liquidar, lo cual ha supuesto una disminucion de los activos por impuestos diferidos por
importe de 407 miles de Euros y de los pasivos por impuestos diferidos, por importe de 1.053 miles de Euros. El
efecto neto, por importe de 646 miles de Euros, se ha contabilizado contra pérdidas y ganancias y patrimonio

neto por 407 y 1.053 miles de Euros, respectivamente.

(32) RIEGOS CONTINGENTES

Este epigrafe, que corresponde a los importes que la Entidad debera pagar por cuenta de terceros en el caso de
no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago como cons ecuencia de los compromisos
asumidos por la Entidad en el curso de su actividad habitual, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, corresponde
en su totalidad a avales financieros emitidos.

(33) COMPROMISOS CONTINGENTES

El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Disponibles por terceros: 1.220.882 618.171
Por el sector de Administraciones PUDlICAS  ........ccccoeiviirineeiieiinincse e 321.923 257.942
POr OtroS SECIOreS reSIENIES  .....oiviiiiiiiieiiiie et e 890.199 360.229
PO NO FESIABNLES ..t 8.760 -
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros ...........ccccevevevneeene. - 5.689
1.220.882 623.860

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen compromisos contingentes. En ambas fechas los disponibles por

terceros no estan sujetos a ninguna restriccion.
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(34) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO

A continuacion se muestra el detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco al cierre de los
ejercicios 2006 y 2005 con su accionista mayoritario y otras entidades de crédito de su grupo:

En Miles de Euros 2006 2005

Balance de situacion:

Activo-
Pagos antiCiPados  ........ooieeiiiiiieiie et ae e 723 644
Pasivo-
Entidades de CréditO ........cccooerieiiiieie et 1.672.806 1.094.001
Bonos y Obligaciones en Circulacion ...........cccceiveieiieieeeseese e 2.225.000 2.075.000
Financiaciones subordinadas (NOta 27) ........cccceceiiiiiiiiiiiiiic s 40.550 40.550
ODblIgaCIONES @ PAGAT .. veiiueiiiie ittt ettt et b e sbe e st e beesaeesnneeeeas 302 297
Cuentas de Orden-
Garantias recibidas (NOtA 5)  .....coveiiiiieiiiiiie et 3.431.183 2.722.011
Compraventa de divisas no vencidas .... 122.791 137.082
Permutas financieras sobre tipos de iNterés ... 1.923.081 1.592.804
Cuenta de pérdidas y ganancias
Intereses y Cargas Asimiladas .... 113.990 76.097
COMISIONES PAGAGAS  ...c.eiviiiiiiiiiieie ettt 1.194 1.171
ComiSIONES PerCibIAAS ......cccovveiireeereere e e 2.046 -

Asimismo, al 31 de diciembre de 2006 se mantenian depdsitos tomados con el accionista minoritario por 40.000
miles de Euros y al 31 de diciembre de 2005 depdsitos cedidos por 5.000 miles de Euros. Al 31 de diciembre de
2006 y al 31 de diciembre de 2005 también se mantenia un préstamo subordinado con el accionista minoritario

por 6.800 miles de Euros.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Entidad mantenia depositados titulos
de su propiedad en su accionista minoritario por importe de 1.165.944 miles de Euros y 1.022.518 miles de
Euros, respectivamente.

(35) INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:
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En miles de Euros 2006 2005
Depositos en Entidades de crédito 4.106 3.910
Crédito alaclientela .......ccccocvvvrennn. 170.593 119.011
Valores representativos de deuda 81.578 70.467
Rectificacion de ingresos por operaciones de CObertura ........ccocveeerereereereseseeneeneneens -45.331 -48.578

210.946 144.810

La Entidad dispone de una oficina en Madrid y dos oficinas comerciales en Barcelona y Valencia.

(36) INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Depositos de banCos CENMIAIES  .......oiiiiiiiiiiiiieee e 67.764 45.860
Depositos de Entidades de Creditd  .......cceevereeieieriee e 51.075 36.671
Depositos de 1a CIENTEIA  ......ceeiiiiiei e e 3.480 249
Débitos representados por valores Negociables .........ccoccveiiiiiiiiienie e 67.170 36.295
Pasivos SUDOIINAAOS  ........coviiriiiiee e 1.573 1.114
Rectificacion de gastos por operaciones de CObertura ..........cccovveveriineneiiiesiieecenennen -6.272 2.226

184.790 122.415

(37) COMISIONES PERCIBIDAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
POr rieSg0S CONLINGENTIES ..ottt et s san e e sbe e e e e 801 673
Por compromisos CONtINGENTES  ....cc.veuiiiiiieiirie ettt e 842 388
POr SEIVICIO 0 VAIOIES: ..o 1.996 61
Compraventa de valores 1.996 61
OLras COMISIONES  .eeuvitienteiiee ettt ettt btttk b e b e s bt e s e she e et sae et eanenbe e b abeenbeennenns 4.153 1.360
7.792 2.482
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(38)  COMISIONES PAGADAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Corretajes en Operaciones activas Y PASIVAS  ...c.cccveererrieeiieerie e sieesiee et sieeseeseeens 1.194 1.076
ORras COMISIONES  ..eveiiieieisteeie st et sttt ettt sb et ettt e et et et sse e sttt st e et be e b sbeenes 485 308

1.679 1.384

(39) RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
Cambios en el valor razonable de los derivados de negociacion  ........c.cccocveevreveceerennne 1.357 -
10 i (0TS oo ged=T o] {01 PP PR PR 479 -34

1.836 -34

(40)  GASTOS DE PERSONAL

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Sueldos y gratificaciones al personal aCtivo  .........cccceoiieiiiiiiiieee e 1.885 1.714
Cuotas de la Seguridad SOCIAl  ........cccceeiiiiiiiiee e 356 315
Dotaciones a planes de aportacion definida eXternos .........ccoccoveveceriveiesivenin e - -
Gastos de fOrMACION  ...ocuiiiieiieieie e 15 11
Otros gastos de personal 1.059 959

3.315 2.999
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El nimero de empleados del Banco al 31 de diciembre del 2006 y 2005, distribuido por categorias profesinales,

era el siguiente:

NUmero de empleados 2006 2005
DiIrECHIVOS Y JEFES ..ttt sttt e b e 12 12
Administrativos Y SErViCios QUXIlIArES .........cocieiieiiiieieeiie et 23 21

35 33

(412) OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En miles de Euros 2006 2005
De inmuebles, instalaciones y material ........cccoceeiiiienininecee e 1.048 1.195
Alquileres 458 561
Entretenimiento de inmovilizado 532 579
Alumbrado, agua y calefaccion 27 29
Impresos y material de oficina 31 26
INFOMMALICA .t sb et sbeenne e 23 26
(070149 [F g o= Yot o] o =TS TP PR PSP 279 227
Publicidad Yy propaganda  .......ooc.ooiiiiiiie e 26 32
Gastos judiciales y de 1etrados  ........ccccvciiiiiiiii s 24 41
INFOrMES TECNICOS ..ot 1.428 619
Primas de SEgUIO Y QULOSEOUID  .....cc.eiiiiieiiieiiee st aiee st et eesbee i et seee et e sieeebeeseeeanee 5 4
Por Organos de GobIerno Y CONIIOL  .........cocueveveeeeceeeeieeeeeeeeee et a7 32
Gastos de representacion y desplazamiento del personal ..o, 281 254
CUOLAS 0 ASOCIACIONES  ...oviiieeietieiieie sttt ettt ettt ettt b et e nb e ne e 76 96
ContribUCIONES € IMPUESIOS  ...eeiiiiiiiiiiie ettt esnne e 25 25
(O 170 IS0 1= 11 (0T PSP PU R SPPRP PRSP 92 25
3.354 2.576
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(42) OTRA INFORMACION

El importe total de cesion de los Valores representativos de deuda cedidos por la Entidad al 31 de diciembre de
2006 y 2005, ascendia a 44.233 miles de Euros y 116.863 miles de Euros, respectivamente, figurando la
totalidad en el epigrafe de Pasivos financieros a coste amortizado - Dep0ésitos de entidades de crédito del
balance desituacion.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el importe nominal de los Valores representativos de deuda afectas a
obligaciones propias y de terceros mantenido por la Entidad, asciende a 1.511.708 miles de Eurosy 1.460.194
miles de Euros, respectivamente. El saldo afecto a 31 de diciembre de 2006 y 2005 se encuentra pignorado
como garantia de la Péliza de Crédito con prenda de valores y otros activos firmada con el Banco de Espafia, en

garantia de las obligaciones derivadas de las operaciones concluidas por la Entidad con el Banco de Espafia.
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El Consejo de Administracion de Dexia Sabadell Banco Local, S.A., en su reunién del 1 de Febrero de 2007, ha
aprobado el Informe de Gestion, las Cuentas Anuales de la Sociedad y la propuesta de distribucion de

beneficios anexos a este documento, correspondiente al ejercicio 2006.

D. Bruno Deletré D. José Tarrés Busquets
Presidente Vicepresidente

D. Juan Antonio Alcaraz Garcia D. Gilles Laurent

D. Philippe Valletoux D. José Luis Castillo

Consejero Delegado

D. Antoni Farrés Sabater
Secretario
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