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Principales Indicadores

Diferencia
Variac. Variac.
2006 2005 2006 / 2005 2006 / 2005
(Miles de euros) (%)

Activo Total 4.143.757 2.639.561 1.504.196 57,0%
Volumen Total Negocio Bancario 6.610.860 4.786.123 1.824.737 38,1%
Inversiones Gestionadas 3.540.839 2.281.357 1.259.482 55,2%
Recursos Gestionados 3.070.021 2.504.766 565.255 22,6%
Fondos Propios 315.292 232.212 83.080 35,8%
Cash Flow Explotacion 12.134 -3.166 15.300 n/d
Margen Explotacion 8.457 -5.579 14.036 n/d
Resultado Antes de Impuestos 4.570 -30.071 34.641 n/d
CIR 90,1% 108,6% -18,42% -17,.0%
ROA 0,02% -1,19% 1,21% n/d
ROE 0,15% -9,81% 9,96% n/d
Ratio de Morosidad 0,45% 0,77% -0,32% -41,6%
Ne° Clientes 209.763 208.508 1.255 0,6%
Ne Tarjetas 64.045 62.068 1.977 32%
N° Empleados 950 888 62 7,0%
N° Oficinas 188 175 13 7.4%
Ne Cajeros 172 155 17 11,0%

Miles de euros



NUEVO NOMBRE E IMAGEN CORPORATIVA

Dentro del Plan de Transformacion del Banco, se contempld
desde un principio un cambio de nombre de la Entidad. El
objetivo seria claro: vincular de forma inequivoca al nuevo Banco
con su Accionista Caixa Geral de Depositos, buscando el inmenso
impulso que significa pertenecer a una de las mayores
instituciones financieras de la Peninsula Ibérica.

Se adopto asi como nombre el de Banco Caixa Geral, no s6lo por
su inmediata asociacion con su accionista, sino también por su
probada capacidad de transmitir el nuevo posicionamiento del

@ Banco Caixa Geral

Grupo Caixa Geral de Depositos

Banco: una entidad dotada de los atributos que deseamos
configuren su imagen, en especial, calidad de atencion, solidez,
experiencia y modernidad.

Una vez aprobado por las autoridades competentes, el nuevo
nombre fue presentado a los medios de comunicacién esparioles
y portugueses en una rueda de prensa celebrada el dia 8 de junio
de 2006 en el nuevo edificio de los Servicios Centrales en Madrid
y a la que acudieron los medios mas significativos de ambos
paises.

Se present6 al mismo tiempo la nueva imagen corporativa:
mas clara, transparente, dinamica y moderna, como
corresponde a los valores de nuestro Banco y que, al mismo
tiempo, conserva la identidad del Grupo CGD.



Banco Caixa Geral

Banco Caixa Geral es un Banco espafiol que resulta
de la fusion de tres entidades financieras: el Banco de
Extremadura, el Banco Luso Espafiol —antes Chase
Manhattan Bank Espafa- y el Banco Simeon. La
practica totalidad de su capital pertenece al Grupo
CGD, tercer Banco en importancia de la Peninsula

Ibérica y primero de Portugal, fundado en 1876.

El nuevo Banco resultante de la fusion eligié el nombre
del méas antiguo de los tres -Banco Simeon, fundado en
1857- pasando a adoptar en junio de 2006 el nombre
de Banco Caixa Geral, que lo vincula de forma
inequivoca a su principal Accionista Caixa Geral de
Depositos. Ve asi  reforzados su  imagen,
posicionamiento y prestigio, con los de este gran grupo

financiero al que pertenece.

Banco Caixa Geral, incorporando los valores
tradicionales de sus tres bancos fundadores, se reviste
ademés de los valores tradicionales de Caixa Geral de
Depositos: experiencia mas que centenaria, solidez,

transparencia y vocacion de servicio a sus clientes.

El Banco esta en pleno proceso de expansion, apoyado
por su Accionista para convertirlo en un Banco que

compita eficazmente en el mercado bancario espafiol.

Banco Caixa Geral tiene como objetivo ser un Banco de
referencia por la calidad de sus servicios. Un buen
Banco de prestigio dentro del segmento de los bancos
de tamano medio del mercado espafiol. Un Banco
moderno, agil y eficaz, destacado por su capacidad

innovadora, y su calidad global.

Su Propuesta de Valor se basa en practicar una
banca relacional, una banca de personas para personas,
con una clara vocacion de servicio a sus Clientes, de
forma que encuentren respuesta a todas sus
necesidades bancarias y reciban la atencion individual y

el trato personal que esperan y merecen.

Banco Caixa Geral practica una banca universal pero
con una clara éptica de segmentacién de Clientes por
su tipologfa. En consecuencia, ha creado 4reas
Banca de

especializadas: Banca de Particulares,

Empresas, Banca Corporativa, Banca Patrimonial y

Banca especializada en Negocio Ibérico.

Dentro del &mbito Ibérico, Banco Caixa Geral, por su
doble componente espafola y portuguesa, esta en
excelentes condiciones para apoyar y acompanar las
iniciativas transfronterizas de las empresas de ambas
naciones peninsulares, impulsando asi la dindamica de
esa realidad cada vez mas vigorosa representada por el

mercado ibérico Unico.

Banco Caixa Geral, ademés de un profundo
conocimiento de ambos mercados peninsulares, pone a
disposicién de sus Clientes una red de méas de 1.000
oficinas en la peninsula, en conjunto con la red de CGD
en Portugal. Todo ello es garantia de su capacidad para
informar sobre sectores y mercados, poner en contacto
a empresarios, asesorarles en las particularidades
locales y ofrecerles productos y servicios basados en el
conocimiento de ambos mercados y, en consecuencia,
realmente aptos para satisfacer sus necesidades

bancarias.

Esta capacidad de acompafiamiento en el mercado
ibérico se extiende al &mbito internacional para
aquellos empresarios que deseen proyectar sus
actividades a terceros paises. La red internacional de
CGD, presente en 22 paises en cuatro continentes, les
facilita la entrada en mercados de fuerte consolidacion,
tanto dentro de la Unién Europea como en los Estados
Unidos. Del mismo modo, les posibilita el acceso a
mercados de fuerte potencial en América Latina, como
México, Venezuela o Brasil; a mercados emergentes
africanos, Sudéfrica, Mozambique, Cabo Verde, Santo
Tomé y Principe, etc., o los de Extremo Oriente como

Macao o China.

Dentro de Espana, Banco Caixa Geral, que ya cuenta
con 188 oficinas que cubren tanto las areas fronterizas
con Portugal como los centros financieros mas
importantes del pais, con el plan de expansién
actualmente en marcha va a alcanzar las 300 oficinas
en 2010, reforzando asi su presencia en las zonas de

mayor dinamismo y potencial econémico.



Coleccion de Arte Contemporaneo
Caixa Geral de Depositos

Musgo, 1971

José ESCADA



Presentacion de las cuentas anuales del ejercicio 2006

Dentro del amplio proceso de transformacién que se inicié en 2005, la Junta
General Extraordinaria celebrada el 2 de febrero de 2006 priorizé el proyecto de
modificacion de la imagen corporativa del Banco, vinculandola al Grupo Caixa
Geral de Dep6sitos. Se procedié entonces al cambio de denominaciéon social de

la Entidad pasando ahora a denominarse Banco Caixa Geral, S.A.

La puesta en marcha del plan estratégico de transformacién exige dotar a la

entidad de los recursos financieros necesarios. En este sentido, en mayo de 2006,

se solicité a los Accionistas el pago del segundo desembolso pasivo de las
acciones emitidas a consecuencia de dicho aumento de capital, posibilitando el refuerzo de los fondos propios del

Banco en unos 82,5 millones de euros.

Asi mismo, con la finalidad de mejorar la capacidad operativa de Banco Caixa Geral, desde mediados de 2006, la

Entidad ha trasladado sus Servicios Centrales a Madrid, ubicandolos en la calle Juan Ignacio Luca de Tena, nimero 1.

Fruto de todo el proceso de transformacion del Banco y, sobre todo, de una actuacion orientada hacia el Cliente,
basada en la creacion de una propuesta de valor diferenciada y competitiva, y en la expansion geografica ordenada
de la red de oficinas, el total de negocio gestionado por el Banco Caixa Geral ha crecido en 2006 en un 38,2%,

las inversiones gestionadas en un 55,3% vy los recursos gestionados en un 22,6%.

Igualmente positivos han sido los resultados que, al cierre del ejercicio 2006, muestran una nitida mejora en los
margenes de intermediacién, ordinario y de explotacion. Los beneficios antes de impuestos ascienden a 4,6
millones de euros, lo que supone un resultado neto después de impuestos de 584 mil euros, con un cash flow

positivo de casi 34,5 millones de euros.

El futuro se presenta repleto de desafios, al tiempo que lleno de ilusiones. El ejercicio 2007 debera ratificarse como el
afno de la consolidacion del ambicioso plan estratégico que comenzé en la segunda mitad de 2005. Nuestra firme
voluntad es posicionarnos en 2010 como un banco de tipo medio, con una red de aproximadamente 300 oficinas.
Banco Caixa Geral basa su modelo de negocio en una banca relacional, de personas para personas, con un fuerte
conocimiento de las necesidades de los Clientes. Ademas, por la dimensién internacional del Grupo CGD, Banco

Caixa Geral se presenta como la Entidad financiera de referencia en el negocio bilateral entre Espafa y Portugal.

Nuestro agradecimiento a todo el equipo humano que integra el Banco, comprometido dia a dia en el 6ptimo
desarrollo de la actividad y en el cumplimiento del Plan Estratégico, a todos nuestros Clientes por la confianza que

han depositado en la Entidad, asi como a todos los accionistas por el apoyo prestado en todo momento.
Caixa Geral de Depositos, S.A.

bl

Antonio Manuel Maldonado Gonelha
Presidente



VISITA DE SU EXCELENCIA
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE PORTUGAL PROF. ANIBAL CAVACO SILVA

Madrid, 27 de septiembre de 2006

¢ AN
-y

El Presidente de la Republica de Portugal, acompafiado de los
Ministros de Negocios Extranjeros; de Ciencia y Tecnologia y
Ensefianza Superior; y de Ambiente y Ordenamiento del
Territorio, del gobierno de Portugal, visita las instalaciones de los
nuevos Servicios Centrales del Banco Caixa Geral en Madrid.

Otro momento de la visita: el Presidente de la Republica de
Portugal con el Presidente de Caixa Geral de Depositos y, por
parte de Banco Caixa Geral, el Presidente de la Comision Ejecutiva
y el Consejero Delegado.

En la imagen, el Presidente de la Republica de Portugal es recibi-
do por el entonces Presidente de Banco Caixa Geral, junto con el
Presidente de la Comisién Ejecutiva y el Consejero Delegado.

El Presidente de la Republica de Portugal saluda a algunos miem-
bros de la Comisién Ejecutiva.




Consejo de Administracién

Presidente
Caixa Geral de Depositos, S.A.
Representada por:

D. Anténio Manuel Maldonado Gonelha

Vicepresidente, Presidente Comision Ejecutiva

D. Fernando Manuel Barbosa Faria de Oliveira

Vicepresidente Segundo no Ejecutivo

D. Anténio Luis Neto

Consejero Delegado

D. Manuel Victor Lépez Figueroa

Consejeros Ejecutivos
D. Rodolfo Vasco Castro Gomes Mascarenhas Lavrador
D. Gonzalo Garcia Puig
D. Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

D. Rui Manuel do Vale Jorddo Gongalves Soares

Consejeros no Ejecutivos
Dna. Altina Sebastian Gonzélez
D. José Alberto Santos da Costa Bastos

D. Fernando Gumuzio {Riguez de Onzofio

Secretario y Letrado Asesor

D. Manuel Mendoza Villar

Vicesecretaria

Dna. Ana Trabucchelli

1



Coleccién de Arte Contemporaneo
Caixa Geral de Depositos
Geométrico Grande, 1967
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Organos Directivos

Los dos maximos érganos directivos de Banco Caixa
Geral -Comisién Ejecutiva y Comité de Direccion-
integrados ambos por profesionales espafnoles y
portugueses, constituyen un auténtico equipo ibérico

de gestion.

Composicion

Comisién Ejecutiva

La Comisién Ejecutiva cuenta con un presidente
portugués, Fernando Faria de Oliveira y un Consejero
Delegado espanol, Manuel Lopez Figueroa, junto con

cuatro Consejeros Ejecutivos .

D. Fernando Manuel Barbosa Faria de Oliveira
Presidente de la Comision Ejecutiva

D. Pedro Manuel D. Rodolfo Vasco
de Oliveira Cardoso Mascarenhas Lavrador
Consejero Ejecutivo Consejero Ejecutivo

D. Manuel Victor Lépez Figueroa
Consejero Delegado

D. Gonzalo Garcia Puig D. Rui Manuel do Vale
Consejero Ejecutivo Jorddo Gongalves Soares

Consejero Ejecutivo

13



Coleccién de Arte Contemporaneo
Caixa Geral de Depositos

Sin titulo, 1984

Luis NORONHA DA COSTA



Organos Directivos

Ve

Composicion

El Comité de Direccion estd presidido por el
Consejero Delegado del Banco, Manuel Loépez
Figueroa. Consta de 11 gestores que dirigen en sus
respectivas dreas profesionales a una plantilla en

constante crecimiento y evolucién. La experiencia en el

Presidente

D. Manuel Victor Lopez Figueroa. Consejero Delegado

Miembros

Comité de Direccidon

mercado espafol de Banco Caixa Geral, unida a la
fuerte penetracién de CGD en el mercado portugués,
capacita al Banco para desarrollar con éxito una banca
transnacional ibérica con una vision global de ambos

mercados peninsulares.

D. Rodolfo Vasco Castro Gomes Mascarenhas Lavrador. Director General de Legal y Medios

D. Gonzalo Garcia Puig. Director General de Negocio

D. Pedro Manuel de Oliveira Cardoso. Director General Financiero

D. Rui Manuel do Vale Jordado Gongalves Soares. Director General de Desarrollo Corporativo

D. Anténio Raimundo. Director General de Tecnologfas de la Informacion

D. Pedro Clemente. Director de Recursos Humanos

D. José Enrique Rodriguez. Director de Riesgos

D. Gonzalo Nolte. Director de Organizacion, Operaciones y Calidad

D. César Morano. Director de Marketing

Dfa. Ana Trabucchelli. Secretaria del Comité. Directora de Asesoria Juridica y Fiscal

Figueroa, Gonzalo Garcia Puig y Rui Soares.

José Enrique Rodriguez y César Morano.

Frente al amplio horizonte que se contempla desde una de las salas de los nuevos servicios centrales en Madrid, vemos al Comité
de Direccion. En primera fila de izquierda a derecha, Pedro Cardoso, Rodolfo Lavrador, el Presidente del Comité, Manuel Lopez

Inmediatamente detrés, también de izquierda a derecha, Gonzalo Nolte, Pedro Clemente, Anténio Raimundo, Ana Trabucchelli,

15



Colecciéon de Arte Contemporaneo
Caixa Geral de Depositos
Palavras Cruzadas, 1994

José LOUREIRO



Organos Directivos

Otras Comisiones del Consejo de Administracion

COMISION DE AUDITORIA

Es una comision, carente de funciones ejecutivas,
especializada del Consejo, al que principalmente asiste en
sus funciones de vigilancia y control del Banco. Celebrara sus
sesiones ordinarias con periodicidad, en principio, trimestral.

Composicion

Estara formada por el nimero de Consejeros que designe el
Consejo y que en ningun caso podréa ser inferior a cuatro.
Debera contar con la participacion de, al menos, dos
Consejeros Independientes, de los cuales uno de ellos sera
designado Presidente de la Comision.

Funciones

La Comisién de Auditoria tiene como misién la proposicién
de los auditores externos de la Entidad, estableciendo los
vinculos de comunicacion entre aquéllos y ésta respecto de
cualesquiera relaciones o controversias que, entre ambos, se
pudieran plantear en relacion con la elaboracion de los
estados financieros del Banco.

Miembros
Presidente: D? Altina Sebastian Gonzalez

Vocales: D. Manuel Victor Lopez Figueroa
D. José Alberto Santos da Costa Bastos
D. Fernando Gumuzio lfiguez de Onzono
D. Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

COMISION DE RIESGOS

Es un érgano de apoyo del Consejo cuyo objeto consiste en
desarrollar un control independiente y ajeno a todas las
areas implicadas en el proceso de gestion del riesgo,
realizando el seguimiento peridédico de las politicas
establecidas por el Banco. Celebrara sus sesiones ordinarias
con periodicidad, en principio, mensual.

Composicion

Estara formada por el nimero de Consejeros que designe el
Consejo y que en todo caso no podra ser inferior a tres. La
Comision de Riesgos debera contar con la participacion de,
al menos, un Consejero Independiente que serd ademas el
Presidente de la Comisién y, en todo caso, serd miembro
nato de esta Comisién el Consejero Delegado.

Funciones

La Comision de Riesgos tiene como funcién la de hacer el
seguimiento, con caracter global y periodico, del proceso de
gestion y control de riesgos del Banco.

Miembros
Presidente: D. Fernando Gumuzio Ifiguez de Onzofio

Vocales: D. Antonio Luis Neto
D. Manuel Victor Lopez Figueroa
D. Gonzalo Garcia Puig
D. Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

COMISION DE NEGOCIO BILATERAL E INTEGRACION DE
NEGOCIO IBERICO

Es un érgano de apoyo del Consejo cuyo objeto consiste en
fomentar el desarrollo del Negocio Bilateral. Celebrara sus
sesiones ordinarias con periodicidad, en principio, trimestral.

Composicion

Estara formada por el nimero de Consejeros que designe el
Consejo y que, en todo caso, no podra ser inferior a tres.
Funciones

La Comision de Negocio Bilateral e Integracion de Negocio
Ibérico tiene como principal funcion la de impulsar el
desarrollo del negocio a nivel ibérico, asi como la de analizar
y proponer las acciones que considere oportunas destinadas
a promover su desarrollo.

Miembros

Presidente: D. Anténio Luis Neto

Vocales: D. Rodolfo Vasco Mascarenhas Lavrador
D. Gonzalo Garcia Puig
D. Rui Manuel do Vale Jordao Goncalves Soares

COMISION DE RETRIBUCIONES

Es un 6rgano de apoyo del Consejo que carece de funciones
ejecutivas y cuyo objeto consiste en informar a dicho
Consejo sobre la politica general de retribuciones e
incentivos para los cargos del Consejo y para los Altos
Directivos del Banco. Celebrara sus sesiones ordinarias con
periodicidad, en principio, semestral.

Composicion

Estara formada por el numero de Consejeros que designe el
Consejo y que en ningun caso podré ser inferior a tres, de
los cuales al menos uno de ellos debera ser un Consejero
Independiente.

Funciones

La Comisién de Retribuciones tiene como mision la de
revisar la politica de retribuciones de los Consejeros y Altos
Directivos del Banco, haciendo el seguimiento de los
posibles conflictos de intereses de los mismos.

Miembros

Presidente: Caixa Geral de Depositos, representada por
D. Anténio Manuel Maldonado Gonelha.

Vocales: D. Fernando Gumuzio Iniguez de Onzofo
D. Antonio Luis Neto

17
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Banco Caixa Geral, S.A. (anteriormente denominado Banco
Simedn, S.A.) es una entidad de Derecho Privado, sujeta a la
normativa aplicable a las entidades bancarias operantes en
Espafia, que dispone, para el desarrollo de su actividad, de
188 sucursales en territorio nacional, asi como de 5 Oficinas

de Representacion en el extranjero.

El presente Informe de Gestidn, correspondiente al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2006, ha sido elaborado por
el Consejo de Administracion de Banco Caixa Geral, S.A., en
cumplimiento de lo establecido en la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, se ha preparado a partir de los
registros de contabilidad y de gestién de la Entidad y sera
sometido a la aprobacién de los accionistas del Banco, junto
con las Cuentas Anuales del ejercicio 2006, en la Junta

General convocada al efecto.

COYUNTURA ECONOMICO-FINANCIERA EN ESPANA

El crecimiento econémico mundial en el 2006 ha superado
el 5%, a pesar de la desaceleracion de la economia
estadounidense, que ha sido compensada por la
recuperacion de la Zona Euro, de Japon y, en general, de las

economias emergentes.
En el 2006 han sido especialmente significativos:

e El estrechamiento del diferencial de tipos de interés
entre EEUU vy la eurozona, que ha permitido la

apreciacion de casi un 12% del euro frente al délar.

e La evolucién del precio del crudo, que alcanzé niveles
histéricos en el mes de agosto, superando los 78
délares el barril, y que descendié posteriormente, en
el ultimo trimestre del afio, como consecuencia de
menores tensiones geopoliticas, ausencia de
catastrofes  naturales que hayan afectado

significativamente la oferta del crudo, moderacion de

la demanda ante la favorable climatologia y, por
ultimo, gracias a los buenos niveles de reservas de las
economias industriales. Esta moderacion de precios ha
permitido la reduccién de las presiones inflacionistas a

nivel general en el cuarto trimestre del afio.

e La tendencia a la ralentizaciéon del mercado
inmobiliario, principalmente en el sector residencial de

EEUU.

e La recuperacion de la economia japonesa, tanto en las
exportaciones como en la demanda interna. El Banco
de Japén ha considerado que en 2006 ha concluido el
proceso de deflaciéon y, en consecuencia, a mediados
de ano ha abandonado su politica de "tipos cero”,

realizando una subida de los tipos de interés al 0,25%.

La economia espafola ha seguido manteniendo, en cuanto
a crecimiento, la tendencia positiva y ascendente de los
Ultimos afios. Asi, el crecimiento del PIB en 2006 ha
alcanzado un 3,9%, frente al 3,5% del afio 2005y el 3,2%
del 2004. De hecho, el diferencial de crecimiento interanual

con la eurozona se ha cifrado en 1,2 puntos porcentuales.

Los pilares del crecimiento, al igual que ocurrié en los dos
anos anteriores, han sido la demanda interna, que aporta un
4,9% al crecimiento del PIB (impulsada por el avance del
empleo, el incremento de las rentas disponibles ante la caida
de los precios energéticos y el moderado coste del crédito,
en base a los todavia histéricamente bajos tipos de interés),
la inversion en equipos y el sector de la construccion. Por
otro lado, en 2006, se ha reducido la cuantia de la
contribuciéon negativa del sector exterior, que resta un punto

al crecimiento frente al 1,7% negativo del afio anterior.

La fortaleza del crecimiento espafol también ha quedado
reflejada en la evolucion del empleo, habiendo sido los
sectores mas dindmicos el de la construccion y el de

servicios. La Seguridad Social ha alcanzado un récord
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ENCUENTRO DE CUADROS DIRECTIVOS

Madrid, 23 de octubre de 2006

Bajo el lema “Ganando Altura”, el 23 de octubre de 2006 tuvo lugar
en Madrid el 2° Encuentro de Cuadros Directivos de Banco Caixa
Geral.

Transcurrido un afio de la presentacién en Lisboa de las lineas
maestras del Plan de Expansion del Banco —”Proyecto PRIMERO"” -,
el principal objetivo del Encuentro, tras los brillantes resultados
conseguidos a los doce meses de aplicacion del Plan, fue “Ver todo

Banco

e

lo conseguido y conocer todo lo que vamos a seguir consiguiendo
juntos”.

En las instalaciones de IFEMA en Madrid donde tuvo lugar el
Encuentro, se reunieron, en torno a la Comision Ejecutiva y
miembros del Consejo de Administracion del Banco, mas de 250
personas, directores de oficina, directores regionales, responsables
de departamentos centrales e invitados.

anco Caixa G
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El Presidente de la Comisién Ejecutiva, Fernando Faria de
Oliveira, durante su intervencion.

Un momento de la intervencion del Consejero Delegado,
Manuel Lépez Figueroa.

Ademas de los logros y proyectos presentados por cada area
de responsabilidad, destacaron las intervenciones del
Presidente de la Comisién Ejecutiva, Fernando Faria de
Oliveira, y del Consejero Delegado, Manuel Lépez Figueroa.
El primero desgrané la propuesta de valor y el
posicionamiento estratégico del Banco. El segundo, ademas
de detallar el crecimiento y la rentabilidad como claves del
éxito que estd experimentando la Entidad, dio a conocer el
Plan de Marketing Interno, cuyo objetivo clave es “la
creaciéon de un Banco de personas al servicio de las
personas”.




historico al contar con cerca de 19 millones de afiliados, con
un aumento en 2006 préximo a las 600 mil personas, una
vez finalizado el importante proceso de regularizacion de
trabajadores inmigrantes acometido por el gobierno espafiol
el pasado ano. El crecimiento en el nimero de afiliados a la
Seguridad Social se ha situado este afo en el 4,3%, frente
al 4,4% de 2005 y al 2,8% del ejercicio 2004, situandose la
tasa de paro en el 8,5%, frente al 9,2% del afo anterior,

siendo éste el nivel mas bajo desde el inicio de los 80.

El nimero de personas desempleadas ha descendido en el
2006 en un 1,5%, frente al 2,1% del ano 2005 y el 0,8%
del 2004, situandose la tasa de paro en el nivel mas bajo
desde el inicio de la década de los 80. Por otro lado, cabe
destacar igualmente el aumento en la conversion de

contratos temporales a indefinidos.

En 2006 el sector de la construcciéon se ha visto fortalecido
de forma considerable. La inversion en construccion ha
experimentado un crecimiento del 6%, principalmente en la
actividad no residencial. El crecimiento de los precios medios
de la vivienda se ha desacelerado, pasando del 12,6% de
2005 al 9,7% del 2006, la financiacion ha moderado
gradualmente su ritmo de crecimiento, y el plazo de los

préstamos bancarios se ha incrementado.

La actividad industrial ha mostrado una tendencia alcista,
influida por la recuperacion de las exportaciones. El indice de
Produccion Industrial crecié un 3,8% en 2006, frente al

0,7% del conjunto de 2005 y el 1,6% de 2004.

La disminucion de la contribucion negativa del sector
exterior al PIB se debid a la moderacién del crecimiento de
las importaciones frente a las exportaciones ante la
relajacion del precio del crudo, si bien la diferencia entre

ambas sigue siendo considerable.

Hasta octubre de 2006 el déficit comercial aumenté un
15,3% frente a 2005. El crecimiento real de las
exportaciones ha sido del 10,6% frente al 12,2% de las
importaciones. El mayor porcentaje de las exportaciones
(70,3% de las mismas) se ha dirigido hacia otros paises de

la Unién Europea.

Por cuarto ano consecutivo, las necesidades de financiacién
de la economia espanola frente al resto del mundo se han
vuelto a incrementar, si bien a un ritmo mas moderado. Sin
embargo, se ha observado un aumento de un 32% en el
déficit por cuenta corriente en octubre de 2006, que
alcanzaba en términos acumulados la cifra récord de
72.524,2 millones de euros frente a los 54.929,2 millones de

euros del mismo periodo de 2005.

La fortaleza del crecimiento econdémico espanol ha
repercutido favorablemente en las cuentas publicas. Destaca
el crecimiento de un 15,2% de la recaudacién del Estado en
los once primeros meses del afio, siendo de un 14,4% el
correspondiente a la recaudacién por IRPF, de un 17,0% por
Impuesto de Sociedades y de un 9,7% por IVA. Este
incremento de recaudacién de impuestos, unido al
crecimiento de las cotizaciones sociales por el contexto
positivo del mercado de trabajo y las altas laborales permiten
estimar que el superdvit publico del 2006 podra igualar o
incluso superar el 1,1% del PIB del 2005. Ello se traducira en
un nuevo descenso en el 2006 del Ratio de Deuda Publica
en relacién al PIB hasta un nivel proximo al 40%, frente al

70% esperado para el conjunto de los paises del area euro.

En 2006, el IPC se situd en el 2,7% frente al 3,7% del afio
2005, con la subyacente al 2,5%, volviendo a los niveles de
crecimiento del 2003, superando la subida de los precios
energéticos en los primeros meses del afio y recortando el

diferencial con la zona euro a 0,8 puntos porcentuales.

Durante el 2006, el BCE ha subido los tipos de interés en la
eurozona en 125 puntos basicos, situandolos en el 3,50%,
lo que ha supuesto el aumento de las rentabilidades de los
depositos en todos los plazos, aunque con mayor fuerza los

del corto plazo frente a los del largo plazo.

En cuanto a la oferta crediticia en Espafa, tal y como venia
ocurriendo en el ano 2005, han destacado los préstamos a
largo plazo a empresas asi como los créditos a particulares para
la adquisicién de viviendas, favorecidos por los todavia bajos
tipos de interés. El endeudamiento y carga financiera de los
hogares han alcanzado nuevos méximos, lo que ha supuesto
el 120% y el 15% respectivamente de la renta bruta disponible

de las familias, lo que contintia provocando una disminucion
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de la capacidad de ahorro en los hogares espanoles. Al igual
que en 2005, la financiacién de las entidades para cubrir esta
demanda crediticia, procede de la emisién de instrumentos de
deuda y de operaciones de titulizacion de sus carteras,

principalmente de las hipotecarias.

Con respecto a la Deuda Publica espafola, ha seguido los
pasos de la alemana, manteniendo entre ellas un diferencial
entre 2 y 3 puntos bdsicos. Mientras que la curva
estadounidense se ha invertido de acuerdo con las
expectativas de evoluciéon de los tipos de interés, las
europeas se mantienen positivas, atenuadas en ambos casos
ante un mayor incremento de los tipos en los tramos mas

cortos de la curva frente a los largos.

El afo 2006 ha sido muy positivo para las bolsas. Las
previsiones iniciales se han superado ampliamente,
favorecidas por un entorno de gran liquidez, tipos de interés
bajos, incremento de beneficios empresariales e importantes
movimientos corporativos. El Ibex 35 ha acumulado una
ganancia anual del 31,8%, la mayor de los Ultimos siete
afos, superando el incremento del 18,2% de 2005 vy

logrando asf un récord historico.

Para el ano 2007 se espera una ligera desaceleracion del
crecimiento mundial, una leve reduccion del excedente de
liqguidez y una normalizacién en los tipos de interés, asf
como un mayor dinamismo de las economias emergentes.
Es probable que el consumo privado se vea de alguna forma
afectado por el elevado nivel de endeudamiento de los
hogares a ambos lados del Atlantico, tanto en EEUU como
en algunas de las principales economias europeas. Se debera
mantener el dinamismo de la eurozona, liderado por
Alemania, al que deberian unirse Francia e ltalia, lo que
tenderia a favorecer las exportaciones espafolas. Las
estimaciones apuntan a un precio del petréleo cercano a los
60 dolares el barril, salvo tensiones anadidas, lo cual

favoreceria la contencién de la inflacién.

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD COMERCIAL

DEL BANCO CAIXA GERAL

En un escenario que ha seguido siendo claramente

competitivo, marcado por la fuerte presion de los precios y

productos, generada por las multiples ofertas desarrolladas
por un gran numero de Entidades Financieras del pais,
apoyadas en muchos casos por fuertes y agresivas campanas
publicitarias, Banco Caixa Geral ha cerrado el ejercicio 2006
registrando importantes crecimientos en términos de
volumen, penetraciéon, comisiones y margen ordinario, en la
mayoria de los casos por encima de la media del Sector,
principalmente en los segmentos de mercado que
constituyen su principal objetivo, es decir, en Banca

Comercial de Particulares y de Empresas.

Durante todo el aflo 2006, la actividad comercial del Banco
se ha centrado en confirmar, potenciar y consolidar los
grandes planes de accién iniciados a lo largo del 2005,
caracterizados por una actuacion orientada hacia el cliente y
por la segmentacién y la creacion de una propuesta de valor

para cada tipo de Cliente.

La profunda reestructuracién organizativa de la red comercial,
mediante la implantacion de una segmentacién de los clientes
y de los equipos comerciales y la creacién de una propuesta
diferencial y competitiva especializada, ha obtenido sus frutos,
como lo indican las cifras de crecimiento en volumen de

negocio e ingresos obtenidos en 2006.

Se han seguido desarrollando, al tiempo que se han
implantado y consolidado los trabajos en formacién, mejoras
tecnologicas y desarrollo de nuevos proyectos y servicios, que
permiten a Banco Caixa Geral mirar al presente y al futuro con
optimismo y realizar con garantias de éxito una gestion
personalizada para todos los segmentos (Banca Corporativa,
Pymes, Banca Minorista, BCG Patrimonios y Negocio
Bilateral). De igual modo, durante el afo, se ha puesto
especial énfasis en las areas de Pequefas y Medianas
Empresas, en la de Banca Corporativa y Banca Minorista, con
ofertas integradas de productos y servicios, como via de
incremento de venta cruzada. Al final del mismo, se ha estado
preparando el relanzamiento de BCG Patrimonios y de
Negocio Bilateral, que deben constituir importantes motores

de crecimiento de volumen y mérgenes para el 2007.

Los 20 Centros de Empresas, responsables de la relacién con este

tipo de Clientes, estan siendo atendidos por 46 especialistas.



Asi mismo, se ha abierto un Centro de Banca Corporativa en

Madrid, atendido por 4 expertos.

Por ultimo, se han inaugurado 12 Centros de BCG
Patrimonios, con un equipo de 24 asesores, que atenderan
a Clientes del Banco que por sus especificas caracteristicas

requieren de un servicio absolutamente personalizado.

De las 130 nuevas oficinas que se van a abrir hasta 2010, en
el presente ejercicio se han inaugurado el 10%, 13 en
numeros absolutos, siempre ubicandolas en zonas en donde
el Banco todavia no estaba establecido o donde ha decidido
incrementar su presencia, por tratarse de areas con un

crecimiento potencial importante.

De esta forma las 13 oficinas abiertas en 2006 han sido:
- Juan Ignacio Luca de Tena en Madrid
- Leganés (Madrid)

- Pinto (Madrid)

- Getafe (Madrid)

- Torrejon de Ardoz (Madrid)

- Poligono de Capellanias (Caceres)

- Vitoria

- Pamplona

- Logrono

- Zaragoza

- Creu Coberta (Barcelona)

- L'Hospitalet del LLobregat (Barcelona)

- Sabadell (Barcelona)

Ademas, se han puesto los cimientos y se ha consolidado la
estrecha relacion y colaboracién tanto con Caixa Bl (Banco
de Inversion del Grupo CGD), para fomentar en este
segmento el negocio y crecimiento de Grandes Empresas,
como con Grandes Empresas de CGD para fomentar el
Negocio Bilateral entre Portugal y Espafa, asi como con
Fidelidade Mundial (Compania de seguros del Grupo CGD),
para fomentar la Banca Assurance, tan importante para
afadir valor a las ofertas a particulares y empresas, e

incrementar la venta cruzada y la fidelizacion de los Clientes.

Al igual que en afos anteriores, Banco Caixa Geral ha

colaborado con diversas Administraciones Publicas e

Instituciones, firmando convenios para proporcionar lineas
de financiacién a los Clientes, dirigidas principalmente a
potenciar el desarrollo de la Pequena y Mediana Empresa y
a propiciar la renovacion tecnolégica de determinados

sectores.

También se han firmado acuerdos de colaboracion y alianzas
con otras Entidades e Instituciones, para desarrollar
productos y servicios innovadores y especializados, que
permitan satisfacer las necesidades bancarias de los Clientes.
Tal es el caso de Banco Sygma, con el que se ha firmado un
acuerdo para comercializar un préstamo consumo de
respuesta rapida y el lanzamiento de una tarjeta
“Revolving”, ambos bajo la marca SI. O el caso de Inversis,
con el que se ha alcanzado un acuerdo para desarrollar toda

la operativa de valores.

El ano 2006 se ha caracterizado por ser un afno de
consolidacion de las medidas tomadas en 2005, que han
supuesto un importante crecimiento en volumen de
negocio, venta cruzada e ingresos, y que sin duda han
promovido un salto cuantitativo y cualitativo que situara a
Banco Caixa Geral como banco de referencia en el mercado

espafol.

A lo largo de 2006, se han realizado importantes esfuerzos
para consolidar el modelo de gestién comercial. Al mismo
tiempo, se ha acometido la modernizacién de los procesos
comerciales, se ha mejorado la agenda comercial, lo mismo
que el e-banking, tanto para particulares como para
empresas, se ha modificado la Intranet Corporativa, el
proyecto de posicion global del Cliente, y se han disefiado
nuevos modelos de propuestas de riesgos, factoring y
confirming. Ademés de todo ello, se han iniciado otros
proyectos, que concluiran en los préximos meses, como el
de una nueva versiéon de la Agenda Comercial y del Cuadro
de Mando, CRM, Comercio Exterior, Derivados y Extracto
Integrado, que en definitiva han hecho que se desarrolle un
amplio y competitivo catdlogo de productos, entre los que
cabe destacar la Hipoteca Futuro que tan excelentes
resultados ha proporcionado, tanto a los Clientes como a la

Entidad.

23



PATROCINIO EXPOSICION “TINTORETTO”

M USEO

THYSSEN-

BORNEMISZA

La actividad de mecenazgo del Grupo al que pertenece Banco
Caixa Geral -Caixa Geral de Depdsitos- es consecuencia directa de
su firme conviccion de que el apoyo y la promocion del arte, como
gran manifestacion de la cultura, resulta inexcusable para una
entidad que tiene entre sus objetivos mas importantes el desarro-
llo y el bienestar de los ciudadanos en aquellas comunidades
donde ofrece sus servicios.

Atento a aproximar a un amplio sector de publico tanto vanguar-
dias y nuevos valores, como el conocimiento de las grandes mani-
festaciones artisticas en la historia, Banco Caixa Geral inici6 en
2006 una colaboracién con el Museo Thyssen-Bornemisza que se
materializé el 7 de junio, con la inauguracién de la exposicion
“Tintoretto. El Paraiso”.

Tintor etto El Paraiso

La exposicion brindaba al visitante la posibilidad de trasladarse a
la Venecia de finales del XVl y erigirse en jurado de un concurso al
que acudieron los mas renombrados pintores para sustituir una
obra al fresco que servia de telén de fondo para la gran sala del
Consejo del palacio de los Dux de Venecia. La exposicion permitié
comparar, por primera vez, las cinco obras relacionadas con este
concurso, que finalmente gané Tintoretto.

Ademas de servir de plataforma a importantes actos de relacion
con el importante nimero de clientes que visitaron la exposicion
a lo largo de los tres meses de su duracién, la exposicion desper-
t6 una gran expectacién en los medios manteniendo en ellos una
presencia activa de Banco Caixa Geral.

Ante el cuadro “El Paraiso” de Tintoretto, en el centro de la imagen la Baronesa Von Thyssen, y de
izquierda a derecha, el Dr. Eugénio Ramos, Consejero Internacional de Fidelidade Mundial, el Dr.
Vitor Fernandes, Presidente de Fidelidade Mundial, D. Manuel Lépez Figueroa, Consejero Delegado
de Banco Caixa Geral, el Eng. Fernando Faria de Oliveira, Presidente de la Comisién Ejecutiva de
Banco Caixa Geral y, a continuacién, D. Carlos Fernandez de Henestrosa, Director Gerente de la
Fundacién Coleccion Thyssen, y D. Guillermo Solana, Conservador Jefe del Museo Thyssen.




Como consecuencia de todo lo anterior, el negocio
gestionado ha evolucionado a un ritmo del 38,2% en saldos
puntuales y cercano al 35,8% en saldos medios, alcanzando
el crecimiento de las Comisiones Netas un 36,0% vy el del

Margen Ordinario un 31,3%.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2007

El ejercicio 2007 se presenta repleto de desafios y de
grandes expectativas. Deberd ser el ano de la definitiva
consolidacion del ambicioso Plan Estratégico puesto en
marcha en la sequnda mitad del afno 2005, con un fuerte
enfoque en un modelo de banca relacional, basado en el
conocimiento y la cercania al Cliente, la flexibilidad y la
agilidad en la toma de decisiones, la ambicién de liderazgo
en el negocio bilateral, y en la busqueda de nuevas vias que
generen fuertes ingresos, como el relanzamiento de BCG

Patrimonios o la potenciacion de los ya existentes.

Para todo ello, las previsiones a medio plazo contemplan,

entre otras, las siguientes acciones:

1.- El desarrollo y la consolidacion comercial,
potenciando areas como Banca Minorista, Pymes y
Banca Corporativa, continuando asi mismo con un
fuerte relanzamiento de BCG Patrimonios, Negocio
Bilateral, de las Oficinas de Representacion de México
y Venezuela, y también con el desarrollo de una nueva

divisién que atienda a los Colectivos e Instituciones.

2.- La expansion ordenada de la Red de Oficinas a
nivel nacional con la localizacién de coberturas en
zonas de amplio potencial de crecimiento. Para 2007
se van a abrir 18 nuevas oficinas, principalmente en las
areas de Madrid, Catalufa, Andalucia, Santander y

Murcia.

3.- La potenciacion de los canales complementarios a

la oficina.

4.-La optimizacién de sinergias con nuestra
matriz con el lanzamiento de un nuevo paquete

de Negocio Ibérico.

5.- La actualizaciéon y la mejora de los procesos y

sistemas de gestion para asegurar la agilidad y

flexibilidad en la toma de decisiones, y poder
garantizar asi la correcta implementacion de un

modelo relacional.

Los objetivos en Banca de Particulares se van a centrar en un
crecimiento progresivo de la base de Clientes, para alcanzar
un nivel adecuado de Clientes por oficina, y en rentabilizar
la base actual de Cientes, mediante la potenciacion de la
venta cruzada, buscando incrementar de forma sustancial el
ratio actual de productos por Cliente, con objeto de alcanzar

los niveles del mercado.

ACTIVIDAD DE TESORERIA

La actividad de la tesoreria del Banco Caixa Geral se ha
centrado en la cobertura de operaciones con Clientes,
monetarias y cambiarias, en las diferentes divisas, asi como
de las necesidades globales de liquidez de la Entidad. Las
coberturas adectan los flujos monetarios en plazos e
importes, eliminando riesgos de tipos de interés. En 2006 la
posicion global de liquidez del Banco ha sido larga en
dolares y corta en euros, aunque mas reducida gracias a la

ampliacion de su capital social.

Se ha mantenido durante todo el afio una oferta continua y
variada de Productos Estructurados, tanto en euros como en
délares, alternando los subyacentes (equities, cambiarios,
tipo de interés...) y los plazos, con el fin de satisfacer al
amplio abanico de Clientes, permitiéndoles, en un entorno
de bajos tipos de interés, nuevas y atractivas posibilidades de
inversion. El resultado ha sido muy satisfactorio, superando
en cada campana los objetivos de comercializacién y casi
triplicando, a finales del 2006, la posicion global frente a la

del afo anterior.

BALANCE Y RESULTADOS

El total del Balance del Banco, a 31 de diciembre de
2006, refleja un importe de 4.143,8 millones de euros,
frente a los 2.639,6 millones de euros que sumaba al

cierre del ejercicio de 2005.

Los Activos en Entidades de Crédito superan la cifra de 2005

en 434,9 millones de euros, debido a operaciones sindicadas
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con bancos y a operaciones realizadas para cobertura de

productos estructurados de pasivo.

El volumen de Créditos Concedidos a Clientes aumenta en
un 54,1% con respecto a las cifras de diciembre de 2005,

alcanzando los 3.076,3 millones de euros.

Morosos y Dudosos rebajan su saldo en mas de 1,2 millones

de euros y sitdan el ratio de morosidad en el 0,45%.

Los saldos de Activos No Corrientes en Venta quedan
situados en 420 miles de euros, lo que significa un descenso

del 9,9% sobre el 2005.

El Activo Material de Uso Propio indica un saldo de 26,8
millones de euros, después de rebajar el saldo de 2005 en

mas de 2,1 millones de euros.

Los Activos Intangibles aumentan su saldo en 4,7 millones
de euros, debido a la realizacién de importantes proyectos

de tecnologias de la informacion.

Los Depdsitos de Entidades de Crédito, que a diciembre de
2005 ascendian a 579,7 millones de euros, se sitian en
diciembre de 2006 en los 1.844,4 millones de euros, debido
fundamentalmente al fuerte incremento de la Inversién en

Clientes.

El saldo de los Depésitos de la Clientela ha variado desde los
1.719,7 millones de euros de diciembre de 2005, a 1.853,7

millones de euros a diciembre de 2006 (+7,8%).

El Capital Social del Banco al finalizar el ejercicio de 2006
suma 360,3 millones de euros, frente a los 277,8 millones en
2005. Esta variacién corresponde a una aportacion de los
accionistas de 82,5 millones de euros realizada en el mes de

junio de 2006.

El Margen de Intermediacion ha superado al obtenido en

2005 en un 30,1% (+14,8 millones de euros).

Las Comisiones Netas se incrementan en un 36,0% (+5,6

millones de euros).

Como consecuencia de la evolucion de los apartados
anteriores, el Margen Ordinario alcanza la cifra de 85,7
millones de euros, lo que supone superar al afio anterior en

un 31,3% (+20,4 millones de euros).

Lo anterior, con la reduccién de los Gastos de Explotacién en
un 9,0%, situan al Cash Flow de Explotacion y al Margen de
Explotacién en unos valores positivos de 12,1 millones de
euros y 8,5 millones de euros, respectivamente. Estos
mismos margenes, en el ejercicio de 2005, eran negativos en
3,2 millones de euros y 5,6 millones de euros,

respectivamente.

Como resultado del fuerte incremento de las Inversiones
Crediticias, las Pérdidas por Deterioro superan a las de 2005

en 11,3 millones de euros (+100,9%).

Las Dotaciones a Otras Provisiones mas los considerados
Extraordinarios ascienden a 18,5 millones de euros, debido
a la venta de inmuebles, frente a 13,3 millones de euros

negativos en 2005.

Como resultado de la fuerte mejoria de la rentabilidad
operativa del Banco, el Resultado antes de Impuestos se ha
cifrado en 4,57 millones de euros frente a una pérdida de

30,1 millones de euros en 2005.

El Resultado Neto se sitta en 584 mil euros, frente a los

negativos de 2005 que ascendian a 31,3 millones de euros.

DESARROLLO CORPORATIVO

A lo largo de 2006, siguiendo las lineas estratégicas marcadas
por el Proyecto PRIMERO, se han implementado los diferentes

programas de accion contenidos en dicho Proyecto.

Las principales actividades desarrolladas durante el ejercicio

en las diferentes areas han sido:

a) Planificacion Estratégica. Se ha definido y aprobado
el modelo de planificacion estratégica de la Entidad.
Por otro lado, como parte de la funcion de evaluacion
de las mejorfas organizativas y de negocio necesarias
para alcanzar la visién estratégica definida, se han
puesto en marcha programas de accién a desarrollar y
se ha preparado al Banco para afrontar la Reforma
Fiscal de 2007. Ademas, se ha continuado con las
tareas de articulacion de las estructuras de
organizacién, desarrollo corporativo y control de
gestion de Banco Caixa Geral con las homdlogas de

Caixa Geral de Depositos.



Benchmarking de Gestion. Se ha definido un modelo
de benchmarking estratégico, cuya implantacion ha
supuesto la elaboracion de diferentes estudios y analisis,
centrados principalmente en la macro evolucion del
sector financiero espafol y en la competencia a alto

nivel en diferentes mercados y segmentos.

Oficina de Transformacion. La actuacién en este
ambito ha estado centrada en el seguimiento y
dinamizacion del programa estratégico del Banco. El
Proyecto PRIMERO es un proyecto a 2010, con el

objetivo de transformar el Banco en una entidad nueva,

dindmica, moderna y con cobertura multiregional en el
mercado espanol. El 2006 fue un ano de continuacion
de la profunda transformacion de Banco Caixa Geral,
marcado por un fuerte enfoque hacia la implantacién

de los programas de accion definidos.

En 2006 se finalizo la fase de profundizacion y ampliacién
de programas de accion y ejecuciéon en el terreno y se ha
comenzado la fase de desarrollo de programas de accion
transversal, con el objetivo de que la ejecucion del concepto
estratégico y organizativo de Banco Caixa Geral sea

transversal.

Plan de Transformacion:
“Proyecto Primero”

[

Negocio Ibérico
y Multilateral

Mercado

Mejora del Planificaciéon
Rendimiento Estratégica Recursos Humanos
del Negocio Comercial
Banca Seguros Riesgos Tecnologias de

Areas de Negocio Areas-clave de Soporte Areas de Recursos
Estratégicos

(. )

Informacién

Revitalizacion de
los Back-Offices

1\ J

(

Comunicacién
interna y externa

Calidad

\_

Reforma Fiscal Gestion de Gastos

Contabilidad analitica

Areas de Transformacién Transversal

PLANIFICACION ESTRATEGICA COMERCIAL

En el area de Planificacién Estratégica Comercial se ha
realizado en el 2006 una reestructuracion del departamento,
organizandolo en cuatro é&reas bien definidas con

responsabilidades concretas. En este sentido cabe destacar:

- Productos y campaiias: la actividad en este area ha
estado centrada en el lanzamiento de productos
puramente bancarios, como la Hipoteca Futuro, la
Tarjeta Revolving SI, diversos depositos y fondos
estructurados, Factoring y Pago a Proveedores. Cada
lanzamiento ha ido acompanado de material

publicitario de apoyo (carteleria, folletos, banners, ...).

A lo largo de los meses de mayo y junio, se ha
realizado una campafna en medios con el objetivo de

dar a conocer la Hipoteca Futuro.

Canales Complementarios: dentro de este area se
ha creado una nueva pagina web corporativa, mucho
mas moderna y actualizada, que facilitard a los
clientes el acceso a la informacién sobre productos y
campanas, asi como a informacion del grupo CGD.
Respecto a la Banca on Line, se ha realizado un
profundo esfuerzo en colaboracion con CGD para

crear una nueva Banca on Line transaccional, que
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ALGUNAS DE LAS ACTIVIDADES DE COMUNICACION E IMAGEN EN 2006

Péster de la Exposicién organizada en el Circulo de Bellas Artes de
Madrid bajo el titulo “Caminos/Arte Contemporaneo Portugués”.
Coleccion Caixa Geral de Depdsitos Adquisiciones 2005/2006

Péster del concierto del
cantautor Portugués
Fernando Tormo,
“Tributo a los Laureados
Nobel”, celebrado en la
Casa de América de
Madrid con interpreta-
ciones de textos de José
Saramago, Octavio Paz,
Pablo Neruda y Vicente
Aleixandre, entre otros
laureados con el Premio
Nobel.

Dos espléndidas muestras de manufactura artesanal.
Exposicion de Tapegarias Portalegre realizada en la Fundacion
Carlos de Amberes en Madrid, patrocinada por Caixa Geral de
Depositos y Banco Caixa Geral.

CONFERENCIAS BANCO CAIXA GERAL j

(

El interés de Banco Caixa Geral por sus clientes se manifiesta no
solo haciéndoles llegar un servicio de la maxima calidad, sino tam-
bién dandoles la oportunidad de compartir sus ideas y enriquecer
sus conocimientos sobre temas de interés para su actividad.

Para ello se han creado las Conferencias Banco Caixa Geral que
constituyen foros de elevado nivel profesional, a las que son invi-
tadas relevantes personalidades del mundo de la politica y la

empresa de cada una de las areas geogréficas donde tienen lugar.
El formato de conferencia-almuerzo seguido de coloquio, permite
a los asistentes ser testigos y participar en un importante inter-
cambio de ideas entre figuras destacadas en actividades de eleva-
do interés.

En las imagenes dos de las conferencias celebradas este afo, en
Santiago de Compostela y en Madrid.

CONFERENCIAS B/
29de )

SECTOR FINAN¢

Santiago de Compostela, Hostal de los Reyes
Catdlicos: Conferencia pronunciada por el Ministro
de Transportes y Obras Publicas de Portugal
Ingeniero Mario Lino, sobre el tema "El Papel de
las Infraestructuras en el Desarrollo del Noroeste
Peninsular".

Madrid, Hotel Palace: Conferencia pronunciada
por el Secretario de Estado del Tesoro y Finanzas
de Portugal, Doctor Carlos Pina, sobre el tema
"Retos del Sector Financiero en el Espacio
Ibérico"




permita a los Clientes del Banco realizar la mayor
parte de su operativa bancaria diaria a través de
Internet. Por Ultimo, se ha reestructurado la Intranet
Corporativa,  haciéndola mdas  accesible vy
convirtiéndola en un verdadero canal de

comunicacién con el area comercial.

- Conocimiento del Cliente: en este drea se ha
abordado un ambicioso proyecto con objeto de
mejorar la calidad de la base de datos del Banco. Para
ello, ademés de un proceso de depuracion vy
normalizacién, se ha lanzado el programa "Conoce a
tu Cliente”, con objeto de alcanzar un mayor
conocimiento de las necesidades y expectativas de los

clientes.

- Estrategia Comercial: desde un punto de vista
estratégico, se han abordado dos proyectos clave
para nuestra Entidad. Por un lado, el cambio de
marca y la creacion de una imagen corporativa clara 'y
definida, que se ha materializado en la creacion de un
"Manual de Imagen Corporativa". Por otro lado, se
ha desarrollado y comenzado a implantar un
ambicioso Plan de Marketing Interno que tiene como
objetivo la creacién de una identidad y una cultura,
con sentimiento de equipo. Para ello se ha definido
un decédlogo de cultura del Banco, al que se ha
denominado "Valores BCG", que expone los
atributos de la Organizacion. También dentro de las
actividades de este &rea, se organizé en Madrid un
Encuentro de Cuadros Directivos y se ha disefado un
Viaje Convencidon para premiar las mejores labores

dentro del equipo comercial.

COMUNICACION E IMAGEN

La fuerte actividad habitual del Departamento de
Comunicacién e Imagen se ha visto notablemente
incrementada en 2006 como consecuencia de la plena

puesta en marcha del Plan de Expansién del Banco.

Entre las muchas actividades del ano, destacan las
relacionadas con hechos tan cruciales como el cambio del
nombre del Banco, que pas6é a denominarse Banco Caixa
Geral, acompafnado por el cambio de la identidad fisica

corporativa. Ambos fueron presentados a los medios de

comunicacién en rueda de prensa que tuvo lugar en el edificio
de los nuevos Servicios Centrales del Banco en Madrid,
inaugurados oficialmente por el Ministro de Hacienda de

Portugal, Prof. Dr. Fernando Teixeira dos Santos.

Dentro de las visitas institucionales a los nuevos Servicios
Centrales del Banco, ocupa especialisimo lugar la realizada
el 29 de septiembre por su Excelencia el Presidente de la
Republica de Portugal, Prof. Dr. Anibal Cavaco Silva,
acompafado de tres ministros del gobierno de aquel pais y
un importante grupo de autoridades y empresarios, junto
con representantes de los primeros medios de comunicacién

de Portugal y Espafa.

Con objeto de reforzar la imagen del Banco, tanto en los
medios de comunicacién como entre el mundo politico y
empresarial, se ha iniciado la practica de los llamados
almuerzo-conferencia Banco Caixa Geral, a los que se invita a
una personalidad relevante que dicta una conferencia sobre
un tema de reconocido interés. Dos han sido los actos de este
tipo celebrados en 2006: el primero tuvo lugar en la ciudad de
Santiago de Compostela. La figura invitada fue el Ministro de
Infraestructuras, Transportes y Comunicaciones de Portugal,
Ingeniero Mario Lino, que disertd sobre “El Papel de las
Infraestructuras en el Desarrollo del Noroeste Peninsular”. La
segunda tuvo lugar en Madrid. En esta ocasion el ponente fue
el Secretario de Hacienda y del Tesoro de Portugal, Dr. Carlos
Pina, siendo el tema de la conferencia: “Retos del Sector

Financiero en el Espacio Ibérico”.

Las actividades de mecenazgo fueron también importantes
en 2006. Destaca el patrocinio de la magna exposiciéon
organizada en el Museo Thyssen de Madrid bajo el titulo:
“Tintoretto. El Paraiso”. La importancia de la exposicion
permiti6 una fuerte actividad de relacién con clientes,
empresarios del mas alto nivel, asi como con personajes de
gran relevancia social, incrementando el conocimiento del

Banco y de su proyecto de expansion.

También dentro del 4rea de mecenazgo destacan las
exposiciones de una cuidada seleccion de obras del Fondo
de Arte de Caixa Geral de Depdsitos, celebrada en el Circulo
de Bellas Artes de Madrid. Igualmente, hay que mencionar
diversos patrocinios a figuras del mundo artistico portugués
como el del cantante Fernando Tordo y la exposicién de las

Tapecarias Portalegre, también en Madrid.
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VALORES BCG

@ Banco Caixa Geral

Grupo Caixa Geral de Depositos

Estimado/a amigo/a:

Banco Caixa Geral nace gracias a la integracién de muchas personas con
experiencias y origenes muy diversos. Nace una nueva etapa. Se crean
nuevas ilusiones, nuevas metas, nuevos objetivos... Nuevos suefios en
donde tu eres el centro y el origen.

Una nueva era que arranca con nuevos valores. Tus Valores Banco Caixa Geral.

Unos Valores Banco Caixa Geral que son los que tu eres y quieres ser. Lo que Texto de la carta enviada por el Consejero
todos somos y queremos ser. Y que, como no puedes ser de otra forma, hoy Delegado del Banco Caixa Geral a todos los
queremos presentarte en exclusiva. Contamos contigo, con tu compafero miembros de la plantilla.

de al lado, con cada uno de los mas de 900 empleados que formamos este

Banco, para que entre todos hagamos realidad este proyecto comun en el Aconganar:jdo ala ca.'ita' Wi Iar:ima de:itro de
que estamos embarcados. un bloque ae metacrilato recuerda a cada uno

de ellos los valores de la Entidad.

Junto con esta carta te hacemos entrega de los Valores de nuestro Banco,
de tu Banco. Es importante que los leas con atencion, que reflexiones,
y los interiorices. Estos valores son los que nos deben guiar en nuestro dia
a dia en el trabajo. Los Valores BCG son para ti, son tuyos.

Recibe un cordial saludo.

cdopnn e Lo

Manuel Lépez Figueroa
Consejero Delegado

- .-l.__

Cam S
PERSONAS S b
Somos un Banco de personas y Experienciag - va IO
para personas ;;d c°"°c:'m1'em° ; . reS B ( G
e 4 - < rer
EXPERIENCIAS S : s

Mas de cien afos de experiencias Cliente

. Resultados
CONOCIMIENTO N N e Ny C Accién
Conocimiento y crecimiento

COMPROMISO
El compromiso nos lleva al éxito

ACCION
Inquietos, curiosos, atentos, bus-
cadores. Asi creamos valor

CLIENTE
Lo importante es el cliente

SERVICIO
Lo que nos hace mejores que a los

demas INNOVACION
LIDERAZGO Innovamos en el trato con nuestros clientes

Asumir el liderazgo es estar orgulloso de trabajar en Banco Caixa  RESULTADOS

Geral Orientacidn a resultados



En cuanto a la presencia en Ferias y Exposiciones, Banco
Caixa Geral tuvo su espacio en los salones inmobiliarios de
Madrid y en el Meeting Point de Barcelona, dentro del area

reservada al Grupo Caixa Geral de Depositos.

Entre otras acciones, cabe finalmente destacar el
lanzamiento de una revista corporativa, a la que se ha dado
el nombre de “Avanzamos”, y una newsletter mensual, que
han de constituir una herramienta eficaz en el proceso de

comunicacion interna de la Organizacion.

PERSONAS

A 31 de diciembre de 2006 la plantilla del Banco alcanzo la
cifra de 950 empleados activos (no incluyendo 5 jubilados a
tiempo parcial), lo que ha supuesto un crecimiento del 7,0%

sobre las cifras del afo anterior.

El destino de las incorporaciones ha sido principalmente el
area comercial y, dentro de ésta, las 13 nuevas oficinas
inauguradas en 2006. A dia de hoy, el 77% de la plantilla
trabaja en el area comercial, frente al 72% del afo anterior.
En Servicios Centrales, cabe resaltar el refuerzo de 7 nuevos
empleados en el area de IT para hacer frente al gran nimero

de proyectos en marcha.

El 29% del total de empleados son mujeres, lo que
representa un incremento de cuatro puntos porcentuales
sobre la cifra de diciembre de 2005. Es digno de mencién el
rejuvenecimiento de la plantilla, a la que se han incorporado
personas mas jovenes para cubrir los puestos de cuadros en
Banco Caixa Geral. A final de afio, la edad media de la

plantilla era de 42,4 afos frente a los 43,8 afos de 2005.

Hay que mencionar dentro de las bajas los 32 prejubilados
que, tras el acuerdo firmado el afo anterior con todos los
sindicatos, dejaron nuestra entidad durante el primer
trimestre de 2006.

Durante el afio 2006 hemos seguido con la politica de
incorporacion de diplomados y licenciados universitarios.
Asi, a finales de afio hemos alcanzado la cifra del 41% de
nuestra plantilla, unos 10 puntos porcentuales mas que en

el ejercicio anterior.

En el Departamento de Formacién se ha realizado un gran
esfuerzo para apoyar la estrategia del Banco y las

necesidades de puesta al dia en proyectos, campanas, y

nuevos productos que, en su mayoria, afectaban a la red
comercial. En consecuencia, el incremento de participantes
ha sido notable, habiendo pasado de 1.620 participantes en
2005 a 3.776 en el 2006. En cuanto a las horas de
formacién impartidas, se ha duplicado la cifra del ano
anterior, habiéndose impartido 32,5 horas de formacién de

media por afo y empleado.

De entre todas las acciones de formacion realizadas, los

principales programas impartidos han sido los siguientes:

e Curso Superior de Direcciéon y Gestion Bancaria para
directores de oficina, en colaboracion con el CEU San
Pablo.

e Curso Superior en Asesoramiento y Gestion de
Patrimonios para asesores de patrimonios, en

colaboracion con el IE.

e Programa Directores de Empresa, para directores y

asesores PYMES, en colaboracion con ESADE.

e Experto en Finanzas y Asesoramiento, para gestores
comerciales, en colaboracién con INDAE-CEU San
Pablo.

e Programa de desarrollo  comercial  para

administrativos de oficina.

e Otras acciones formativas como, por ejemplo, las
referidas al Conocimiento del Cliente y Prevencién del
Blanqueo de Capitales, Nuevo Terminal Financiero,
Fondos de Pensiones y de Inversion y productos como

Leasing, Factoring y Confirming.

Por Ultimo, conviene destacar los programas llevados a cabo
en colaboraciéon con otros departamentos, para la acogida a
los nuevos empleados en su incorporacidon a nuestra
Entidad.

En cuanto al area de Desarrollo se finalizé la primera fase de
Gestion del Talento, entregando a cada uno de los 62
directivos inmersos en el plan un diagnéstico de
competencias y potencial, que serd utilizado en la

construccion de los planes futuros de su desarrollo.

En este ejercicio 2006 se ha implantado un nuevo Plan de
Incentivos para la Red Comercial. Una de sus principales

caracteristicas es su coherencia con las lineas maestras de la
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estrategia global del Banco, es decir, la orientacion a

resultados y el enfoque al Cliente.

Durante el ejercicio de 2006, se ha continuado trabajando
en el desarrollo de procesos automatizados para un mejor,

mas &gil y seguro control en el tratamiento del riesgo.
Los objetivos estratégicos fijados para este ejercicio han sido:

e Apoyar los crecimientos de negocio sin repercusion

en la tasa de morosidad.

e Gestion integral del ciclo de riesgo y cumplimiento

normativo.
e Mejora en la calidad de respuesta al Area de Negocio.
e Racionalizacion y cualificacion de la Plantilla.

En tal sentido se ha trabajado intensamente en:

a) Organizacion de la funcion, englobando la Direccion
de Riesgos tanto la fase de admision como la de
seguimiento y control del mismo, entendiendo el ciclo
de riesgo como un todo, que debe ser tenido en cuenta
en cuatro momentos especificos: estudio, formali-

zacion, vigencia y cancelacion.

b) Facultades y comités, conformando una estructura
centralizada de decisién, bajo una perspectiva de
autonomia e independencia respecto a diferentes

areas de negocio del Banco.

El volumen total de operaciones crediticias tratadas
centralizadamente, que superan un 88% del total, ha
experimentado durante el afo 2006 un crecimiento del
6% sobre el ejercicio anterior, registrandose una
disminucién de los plazos medios de respuesta en el
proceso de andlisis de decisiéon de riesgo de crédito,

cumpliendo los objetivos de tiempos establecidos.

c¢) Normas y Politicas. Se han publicado manuales de
politicas de riesgos que abarcan desde los Principios
Corporativos del mismo, hasta los Criterios de
Refinanciacion, pasando por las operaciones mas
habituales, tales como hipotecario vivienda o las lineas

de créditos con empresas.

d) Procesos de Gestion de Riesgos. Durante este

ejercicio, se ha continuado trabajando en el desarrollo

de procesos automatizados para un mejor, mas agil y
seguro control en el tratamiento del riesgo. Dentro de
este contexto se ha implementado el Sistema de

Gestion de Operaciones de Activo (GOA).

Asimismo se encuentran en fase muy avanzada un
nuevo sistema de Scoring, para operaciones crediticias
de personas fisicas, asi como un nuevo sistema de
Rating para andlisis de empresas. Ambas herramientas,
incluidas en un nuevo circuito automatizado de
admision y formalizacion de créditos, se implementaran

durante el ejercicio 2007.

e) Seguimiento del Riesgo. Con objeto de disponer de
controles automatizados del riesgo para lograr una
vigilancia sobre mayor stock de activo, dirigiendo la accion
a operaciones/clientes que puedan presentar senales de
riesgo problemdtico y anticipar la gestién sobre los
mismos, se han definido y estan en desarrollo diferentes
aplicaciones que permitan obtener alertas automaticas,
seguir la evolucién de operaciones a medio/largo plazo, y
monitorizar clientes con importe de riesgo significativo,
todo ello incardinado en el circuito informatico de riesgos

y expediente electrénico del Cliente.

OBRAS Y ACTIVOS INMOVILIZADOS

Dentro del proyecto de expansién y renovaciéon contenidos en
el Plan de Inversiones del Banco, en el ejercicio 2006 se ha
cubierto el objetivo de apertura de 13 nuevas oficinas. Se han
trasladado, ademaés, otras tres ya existentes, Madrid-Diego de
Leon, Llerena y Losar de la Vera, a ubicaciones mas adecuadas
al servicio del Cliente, bien sea por espacio o por su propia

situacion dentro de las respectivas ciudades.

En esta linea, se han abierto las nuevas dependencias de
Banca Patrimonios en la calle Nufez de Balboa, dotandolas
de la privacidad y amplitud requeridas por su tipo de

actividad.

Como primera etapa de la extension a toda la red del nuevo
nombre e imagen corporativa del Banco, fueron sustituidos
los rétulos de todas las oficinas. Se disefd también el
proyecto tipo que habra de aplicarse en la remodelacién de
todas ellas, de acuerdo con los nuevos elementos fisicos de
imagen corporativa, habiéndose remodelado integralmente

seis oficinas (Lugo-La Milagrosa, Barcelona-calle Mallorca,



Valladolid-Santiago, Bilbao-Las Arenas y Madrid-Génova) en

el ejercicio, ya en linea con la nueva imagen.

Las previsiones de crecimiento de la actividad del Banco,
manifestadas ya con incrementos de negocio significativos a lo
largo del ejercicio 2006, evidenciaron la necesidad de disponer
de una nueva ubicacién de los servicios centrales en Madrid,
dotandolos de mayor espacio y funcionalidad. Se eligié como
nuevo emplazamiento el edificio Plaza América, ubicado en la
calle Juan Ignacio Luca de Tena nimero 1, una construccion de
gran prestancia arquitectonica que alberga con eficacia la

actividad representativa y operacional del Banco.

Con el objetivo permanente de Banco Caixa Geral de hacer
cada vez mas accesibles sus servicios, en 2006 se han hecho
intervenciones en 20 oficinas, instalado 21 nuevos
dispensadores de efectivo y 22 cajeros automaticos,
mejorando sensiblemente la comodidad de nuestros clientes

a la hora de obtener efectivo y realizar operaciones.

ORGANIZACION, OPERACIONES Y CALIDAD

A lo largo de 2006, la Direccion de Organizacién,
Operaciones y Calidad ha llevado a cabo multiples
actividades, todas ellas enmarcadas dentro del objetivo de
implantacién en el conjunto de la entidad del nuevo modelo

estratégico del Banco.

Destacan en primer lugar, los cambios organizativos internos

llevados a cabo tanto en Organizacién como en Operaciones:

e Dentro de la Unidad de Organizacion, se ha creado
una nueva area denominada Procesos de Negocio,
dirigida a la revitalizaciéon y re-ingenieria de los
procesos y circuitos internos de la entidad, asi como a
la dinamizacién y apoyo en la implantacién de

grandes proyectos de transformacién del Banco.

Destacan entre las intervenciones clave del Area de
Procesos de Negocio el apoyo en la implantacion de
la nueva herramienta de Workflow de Riesgos, la
coordinacion e implantacién del nuevo modelo de
Bancaseguros, asi como la implantacién de una nueva

aplicaciéon de Valores.

Por otro lado, el Area de Organizacién ha

desarrollado de forma principal las actividades de

coordinacion de proyectos de mejora de la operativa
de la red de oficinas, con objeto de eliminar y/o

centralizar actividades administrativas.

Igualmente, y en la linea apuntada en ejercicios
anteriores, este area ha participado en el desarrollo e
implantacién de nuevas versiones de aplicaciones del
SNCE (Sistema Nacional de Compensacion
Electrénica), C.I.R.B.E, Consulta de Posicién de
Clientes, Préstamos Hipotecarios y Planes de

Pensiones, como aplicaciones mas destacables.

Dentro de los principales cambios en este area,
destaca la incorporacion de la responsabilidad del
Centro Unificado de Atenciéon a Usuarios a la
estructura del Departamento, con objeto de lanzar un
programa integral de modernizaciéon del servicio y
atencion prestada a los Clientes Internos, es decir, a

los empleados de la Entidad.

En cuanto a la Unidad de Operaciones, se han
realizado profundos cambios con objeto de contar
con una estructura de soporte agil y eficaz, orientada
a la prestacion de un servicio de calidad a la red

comercial del Banco.

Destacan en este sentido la reestructuracion del
Departamento de Leasing, asf como la centralizacion de
las actividades de coordinacion con la Gestora de Fondos
en la Unidad Central de Valores, integrando de esta
manera en un mismo é&rea los servicios relacionados con

la actividad en los mercados de capitales.

Adicionalmente y en linea con ejercicios anteriores, se
ha llevado a cabo un proceso de externalizacion del
Departamento de Pagos, seleccionando para ello una
entidad lider especializada en esta actividad. Este
proyecto ha estado soportado por la implantacion de
una herramienta de Workflow automético que ha
permitido al Banco contar con unos procesos
totalmente digitalizados y automatizados de acuerdo

con las mejoras practicas de mercado.

Dado el modelo estratégico del Banco de posicionarse
como una Entidad orientada a la banca de relacion,
resultaba indispensable para Banco Caixa Geral crear
un Departamento de Calidad, responsable del

cumplimiento de los requerimientos de nuestros
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BANCA ON-LINE

Un mundo de posibilidades de Banca a distancia en el que los da, cdmoda y segura operaciones como consultar saldos y movi-
clientes tanto particulares como empresas encuentran satisfac- mientos, realizar traspasos y transferencias, ordenar transferen-
cion a las necesidades de su actividad bancaria de cada dia. cias periddicas, consultar domiciliaciones, enviar comprobantes

. . s ia e-mail, etc.
Superando las necesidades de informacion, Banca ON-LINE de via e-matl, etc

Banco Caixa Geral ofrece la posibilidad de realizar de forma rapi-

& Banco Caixa Geral

Grupo Caixa Geral de Depasitos

01

PariciaIeE

Acceso al servicio de
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Clientes tanto externos como internos, en todos los
productos, servicios, procesos y sistemas, integrando
la calidad en la estrategia de la Entidad y asumiéndola

como una forma de ser.

La Calidad, en Banco Caixa Geral, no se entiende
como una actividad complementaria, sino como la
forma natural y adecuada de desarrollar las
actividades profesionales diarias, con el fin de lograr
la plena satisfaccion de los Clientes externos e
internos y contribuir asi a mejorar la competitividad y

a alcanzar los objetivos de negocio.

Como principal actividad del Departamento a lo largo
del 2006 destaca la definicion de un proceso de
Calidad que abarca todos los pilares fundamentales

para su implantacién en toda la organizacion.

TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION

De acuerdo a su programa de transformacién (Proyecto
FENIX), iniciado en el mes de Febrero de 2006, el
Departamento de IT viene desarrollando distintos trabajos
con el doble objetivo de dar soporte a la estrategia de
revitalizacién del negocio y de garantizar el cumplimiento de

la normativa de los organismos oficiales.

Transcurridos 10 meses desde el inicio del programa se han

activado 22 proyectos, entre los que cabe destacar:

e La implantacion de un Datamart de Estados
Financieros (EEFF) que permite generar de manera
automadtica los EEFF a los que obliga la normativa de
BE, los informes periddicos requeridos por Ministerio
de Economia y Hacienda (IRPF e IVA) y la informacion

de gestion requerida por nuestra casa matriz CGD.

e El desarrollo de la nueva aplicacion de Mora y
Fallidos que mejora sustancialmente las prestaciones
del anterior aplicativo (seguimiento de la inversion
irregular, tratamiento automético de las operaciones
morosas en moneda extranjera, de los descubiertos

en cuenta, etc.)

e La implantacion de una nueva plataforma de
tramitacion y seguimiento de propuestas de
operaciones de activo para particulares y

empresas, con objeto de mejorar la eficacia de los

procesos de concesidon de operaciones de activo. En el
primer semestre de 2007, el nuevo sistema de
admisién de riesgo de crédito contard con los

siguientes modelos en funcionamiento:

- Scorings genéricos para la concesién a
particulares de operaciones de consumo,

hipotecas y tarjetas.

- Scorings genéricos para la concesion de

operaciones de activo a auténomos y pymes.
- Rating para pequefias y medianas empresas.

La integracion de Factoring y Pagos Confirmados
que, desde el mes de septiembre, afiade dos nuevos

productos a la oferta de nuestros Clientes de empresas.

La automatizacion de los procesos de
contratacion de planes de pensiones, que supuso
una mejora operativa importante de cara a la

campana de diciembre de 2006.

El desarrollo de muy diversas iniciativas
orientadas a un mejor conocimiento de nuestros

Clientes:

- La segmentacion y el enriquecimiento de la base

de datos de Clientes.
- La posicion integrada para Clientes de Empresas.
- La nueva posicion integrada de particulares.

La implantacion de una serie de mejoras al
Sistema de Informaciéon Comercial (SIC), con el
objetivo de potenciar la productividad de nuestros
gestores. El proximo mes de enero se integrara nueva
informaciéon de productos y, a partir de mayo de
2007, el nuevo sistema contard con una nueva
agenda comercial que permitird un seguimiento aun
mas preciso de la relacion del cliente con su gestor y
un cuadro de mando con informacién de rentabilidad

desglosada por contrato.

La implantacién de una nueva solucién de Banca
por Internet para empresas y particulares que,
por primera vez, soporta operativa transaccional.
Ademaés, aprovechando las capacidades y sinergias de
nuestra casa matriz, se han conseguido mejoras

significativas en la plataforma tecnolégica.
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e Por Ultimo, cabe destacar el trabajo de definicion de
una nueva solucion de tesoreria y extranjero cuya
implantacién, planificada para el primer semestre del
2007, permitird la consecucién de los objetivos de
negocio planteados por el area de tesoreria y el
cumplimiento de las fechas limite establecidas para la
adecuacion a TARGET 2 de los pagos efectuados a

través de sus cuentas (proyecto ECA).

Adicionalmente y fuera del FENIX, se vienen desarrollando

distintos proyectos. Entre ellos destacamos los siguientes:

e El despliegue en todas las oficinas de la nueva
soluciéon de Terminal Financiero, que supone un gran
paso hacia la mejora de la productividad, dada su
mayor capacidad de integracién con el resto de
aplicaciones y la incorporacién de mejoras en la

navegabilidad y usabilidad del sistema.

e Desarrollo de procesos de conciliacion pendientes,
con el objetivo de agilizar la identificacién de posibles

errores y mejorar los tiempos de resolucion.

e La sustitucion de la solucion actual de valores por una
nueva plataforma cuya integracion estd planificada

para el primer trimestre de 2007.

Desde el punto de vista de las infraestructuras, conviene
destacar que se ha renovado el parque de ordenadores
personales y periféricos asociados en toda la red de oficinas

y en los departamentos centrales.

También se ha renovado la arquitectura y la tecnologia de las
comunicaciones con la introduccién de una red en
tecnologia MPLS y una soluciéon de voz y datos que

implementa VOIP en las principales oficinas de la red.

AUDITORIA INTERNA

Las actividades desarrolladas por el Banco implican la asuncion
de determinados riesgos que deben ser gestionados y
controlados.  Esta funcién es desarrollada por el
Departamento de Auditoria Interna, siendo su principal
cometido la supervision de la correcta aplicacion de las buenas
practicas bancarias o contables en los distintos niveles de la
organizacién, asegurandose de que se tomen las medidas
oportunas para que los principales riesgos se encuentren

razonablemente identificados, medidos y controlados.

Las funciones de la Auditoria Interna se recogen en el Plan de
Auditoria anual, que en 2006 se han materializado en la
realizacién de 78 acciones de inspeccién que, como hecho
relevante, han puesto de manifiesto la mejora de la calidad de las
unidades de negocio auditadas, al no haber obtenido ninguna
oficina evaluacién significativamente deficiente, tendencia

positiva que ya se habia iniciado en el ejercicio anterior.

En el ano 2006 se han visto cumplidos dos de los proyectos del
Departamento: en primer lugar el inicio de la realizacion de
Auditorfas Presenciales a Servicios Centrales, de las que se
realizaron dos durante este ejercicio, y en segundo lugar la
adquisicién de una herramienta informatica para la implantacion
de un aplicativo de Auditoria a Distancia, cuyos trabajos de
instalacion comenzaron a finales del Ultimo trimestre del
ejercicio, estando prevista su plena operatividad a finales del

primer semestre de 2007.

ASESORIA JURIDICA Y FISCAL

En 2006 se ha reestructurado la organizacion del
Departamento, asumiendo Asesoria Juridica la coordinacién

de los asuntos fiscales.

También se ha respondido a otras reformas legislativas con
importantes repercusiones en la actividad del Banco, como la
de la Ley de Mediacion en Seguros Privados, el Anteproyecto
de Ley de Modernizacién del Mercado Hipotecario y de
Regulacién del Régimen de las Hipotecas Inversas, o la Ley de

Medidas Urgentes contra el Fraude Fiscal.

Se ha implantado un nuevo sistema de seguimiento, que ha
acortado los plazos de respuesta a las oficinas y a los
departamentos de Servicios Centrales en sus diversas

consultas a la Asesoria Juridica.

Por ultimo, se han realizado las actuaciones necesarias para la
efectividad del acuerdo del cambio de denominacion del

Banco y el registro de sus nuevas marcas.

COMPLIANCE Y PREVENCION DE

BLANQUEO DE CAPITALES

Durante el afno 2006 se han implementado los procesos
necesarios para el seguimiento y aprovechamiento de los
medios asignados a la funcién de Compliance, Prevencién

de Blanqueo de Capitales y Atencién al Cliente.



Compliance

Desde hace tiempo el Banco tiene un Coédigo de Conducta
y Etica Profesional que vincula a toda la plantilla y rige la
conducta de todos los profesionales que trabajan en él,
asumiendo todos ellos un alto compromiso de integridad. El
Departamento de Compliance ha velado por el
cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta,
habiendo revisado las comunicaciones de operaciones
realizadas por consejeros y empleados por cuenta propia y
personas equiparadas, y registrado la informacion
considerada privilegiada y valores afectados por proyectos

de inversién en curso.

Se han completado las dareas separadas definidas por
Compliance y adaptadas a Banco Caixa Geral en funcion de
la estructura y formas de operar de los distintos
departamentos, las cuales tienen por objeto mantener la
seguridad de la informacion y la confidencialidad en
operaciones, evitar los conflictos de interés y la

manipulacion del mercado.

Por ultimo, se han iniciado los trabajos de disefio y
contenido de los manuales de procedimientos de las
diferentes direcciones, que incluyen la identificacion vy
valoracién de los riesgos, asi como la monitorizacion de los

mismos con objeto de minimizar cualquiera de ellos.

Prevenciéon de Blanqueo de Capitales

Dentro de las politicas aprobadas por el Banco para la
Prevencion del Blanqueo de Capitales, se ha continuado con
el desarrollo de procedimientos, la implantacion de alertas y,
principalmente, con la monitorizacién de procesos en los
diversos sistemas del Banco, con objeto de preservarlo de
cualquier riesgo de blanqueo de capitales y financiaciéon del
terrorismo, ayudando a generar mas confianza entre las
personas que gestionan diariamente el Banco y aquéllas con

las que se relacionan.

Tras multiples acciones formativas presenciales, en las que se
ayuda a los empleados a familiarizarse con los
procedimientos y normas adoptadas por el Banco, se
contintan impartiendo medidas formativas a distancia a
toda la plantilla, con el objeto de conseguir un conocimiento
adecuado de la legislacion vigente. Como complemento, se

ha puesto en marcha un canal alternativo en la Intranet del

Banco como ayuda para la resolucion de las diferentes dudas

y consultas.

La finalizacién de la implantaciéon de la plataforma
tecnolédgica adecuada, ha permitido a Banco Caixa Geral
mejorar la prevencion de los riesgos de blanqueo de
capitales, asi como profundizar en el conocimiento de los

Clientes y de sus operaciones.

Por ultimo, el desarrollo de nuevos sistemas informaticos
que ayuden en la prevencién del blanqueo de capitales se ha
completado con la puesta en funcionamiento del chequeo
entre las bases de datos de Clientes, transferencias
nacionales e internacionales y nuevos Clientes, y los censos
de personas elaborados por organismos oficiales por su

vinculaciéon a actividades ilicitas.

SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

El Banco Caixa Geral manteniendo la linea de transparencia
y proteccion de los derechos de sus Clientes, ha atendido las
reclamaciones que le han sido formuladas a lo largo del ano

2006, a través de su Servicio de Atencién al Cliente.

En este Servicio se vienen canalizando las quejas vy
reclamaciones de los Clientes de las empresas del Grupo
CGD en Espafia, tras gozar del visto bueno de los
Comisionados para actuar como departamento comun en

empresas de un mismo grupo.

La gestion de reclamaciones se ha efectuado mediante una
aplicacién informatica, por la que se han obtenido los datos
y porcentajes aportados, teniendo como objetivo seguir

mejorando en la calidad de la informacion.

El nimero total de reclamaciones recibidas en Banco Caixa
Geral, durante 2006, ha sido de 147, cifra que supone un
aumento del 67% respecto a las recibidas el afio anterior. El
crecimiento experimentado en el numero de reclamaciones
en 2006, respecto al afo anterior, estd motivado por la

sensibilidad de los Clientes en el cobro de comisiones.

Los principales motivos de inadmisién de reclamaciones han
sido la falta de datos o de documentacién solicitada, y el no
reunir los requisitos minimos exigidos para ser consideradas

como reclamacion.
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Los tiempos de resoluciéon han quedado dentro del plazo
estipulado en normativa y en reglamento, siendo el plazo

medio de resolucion de 36 dias.

ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, Banco Caixa Geral, S.A.
tiene 907 acciones propias en su cartera, procedentes de las
fracciones de acciones sobrantes de la ecuacion de canje
acordada con motivo de la fusién, no habiéndose realizado
ninguna operacion con acciones propias en los ejercicios
2006 y 2005.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2006 el Banco ha incurrido en gastos de
investigaciéon y desarrollo por importe de 3.193 miles de
euros (ningun importe por este concepto en 2005), estando
todos ellos asociados a proyectos informaticos desarrollados

internamente por el Banco.

OTROS HECHOS RELEVANTES

Durante el ejercicio 2006 tuvo lugar un relevo en la clpula
del Banco. Su Presidente, como representante del Accionista
Caixa Geral de Depdsitos, D. Carlos da Silva Costa, dimitio
de sus funciones a raiz de haber sido nombrado
Vicepresidente Ejecutivo del Banco Europeo de Inversion
para Portugal y Espafa. El nombramiento de nuevo
Presidente recayé en D. Anténio Manuel Maldonado
Gonelha, tras decisiéon del Consejo de Administracién de
CGD, celebrado en Lisboa el 4 de octubre de 2006.
Posteriormente su nombramiento fue aprobado en el
Consejo de Administracién de Banco Caixa Geral celebrado
en Madrid el 3 de noviembre de 2006.

Dentro del Grupo CGD, D. Anténio Manuel Maldonado
Gonelha, desempefa actualmente las siguientes

responsabilidades:

Vicepresidente del Consejo de Administracién de:
Caixa Geral de Depositos, S.A.
Caixa — Banco de Investimento, S.A.
Caixa Seguros SGPS, S.A.

Presidente del Consejo de Administraciéon de:
Banco Caixa Geral, S.A.
Caixa — Participacoes, SGPS, S.A.
Caixa Internacional, SGPS, S.A.

Consejero de Gerbanca, SGPS, S.A.

HECHOS POSTERIORES

El presente Informe de Gestion fue formulado por el
Consejo de Administracion en su reunion celebrada el dia 27
de febrero de 2007, sin que desde el 31 de diciembre de
2006, hasta dicha fecha, se hayan producido

acontecimientos dignos de mencion.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Caixa Geral, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Caixa Geral, S.A. (anteriormente denominado Banco Simeon, S.A.) —en lo
sucesivo el Banco—, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espaa, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de cambios
en el patrimonio neto de las cuentas anuales, ademés de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 28 de febrero de 2006 emitimos
nuestro Informe de Auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que expresamos una opinién con una
salvedad por incertidumbre.

3. Tal y como se indica en la Nota 24 de la Memoria adjunta, en aplicacién de criterios de prudencia, el Banco tiene registrados
6.652 miles de euros en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para impuestos™ del balance de situacién al 31 de diciembre de
2006 adjunto, en concepto de provisién para el Impuesto sobre Depésitos de las Entidades de Crédito aplicable en la
Comunidad Auténoma Extremefia, establecido en la Ley 14/2001, de 20 de noviembre, que regula el mencionado Impuesto,
correspondiente a los ejercicios 2002 y siguientes. La exigibilidad final de dicho importe dependera del resultado final del
recurso interpuesto por parte del Gobierno Central que, a la fecha de emision de este Informe, esta pendiente de resolucién.

4. En nuestra opini6n, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la
incertidumbre descrita en el parrafo 3. anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Caixa Geral, S.A. al 31 de diciembre de 2006
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004, del Banco de Espaiia, que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre
la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Banco.

INSTITUTO DE
DELQ]TTB, S.L. CENSORES JURADOS
Inscri I R.O.A.C. N° 80692 DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:
DELOITTE, S.L.
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Banco Caixa Geral, S.A.

(anteriormente denominado Banco Simeén, S.A.)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de euros)

ACTIVO 2006 2005 (*)
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 5) 23.874 24.940
CARTERA DE NEGOCIACION - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 7) 9.344 39.550
Valores representativos de deuda 9.109 39.326
Otros instrumentos de capital 235 224
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 8) 3.999.647 2.480.445
Depositos en entidades de crédito 913.867 478.891
Crédito a la clientela 3.076.341 1.996.014
Otros activos financieros 9.439 5.540
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (Nota 9) 23 34
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 10) 3.464 28
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 11) 420 466
Activo material 420 466
PARTICIPACIONES (Nota 12) 95 99
Entidades del Grupo 95 99
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES (Nota 39) 29.784 23.009
ACTIVO MATERIAL (Nota 13) 26.799 28.979
De uso propio 26.799 28.979
ACTIVO INTANGIBLE (Nota 14) 5.891 1.189
Otro activo intangible 5.891 1.189
ACTIVOS FISCALES (Nota 24) 16.640 20.424
Corrientes 2.429 2.177
Diferidos 14.211 18.247
PERIODIFICACIONES (Nota 15) 2.409 1.481
OTROS ACTIVOS (Nota 16) 25.367 18.917
TOTAL ACTIVO 4.143.757 2.639.561
Promemoria (Nota 31)
Riesgos contingentes 359.649 197.090
Compromisos contingentes 875.091 592.915

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 44 descritas en la Memoria y el Anexo |, adjuntos, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006.



(Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2006 2005 (*)
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 6) - 13

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PERDIDAS Y GANANCIAS - -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PATRIMONIO NETO = =

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 17) 3.750.081 2.346.997
Depositos de entidades de crédito 1.844.393 579.739
Depositos de la clientela 1.853.709 1.719.725
Pasivos subordinados 31.882 31.287
Otros pasivos financieros 20.097 16.246

DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 10) 577 349

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA = -

PROVISIONES: 51.308 45.897
Fondos para pensiones y obligaciones similares (Nota 39) 32.195 30.627
Provisiones para impuestos (Nota 24) 11.033 9.535
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (Nota 18) 7.124 4.834
Otras provisiones (Nota 18) 956 901

PASIVOS FISCALES (Nota 24) 271 372
Diferidos 271 372

PERIODIFICACIONES (Nota 19) 6.163 3.395

OTROS PASIVOS (Nota 20) 19.893 10.057
Resto 19.893 10.057

CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - -

TOTAL PASIVO 3.828.293 2.407.080

PATRIMONIO NETO

AJUSTES POR VALORACION (Nota 21) 172 269
Activos financieros disponibles para la venta 172 269

Pasivos financieros a valor razonable con cambios

en patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el Extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -

FONDOS PROPIOS (Nota 22) 315.292 232.212
Capital emitido desembolsado 360.297 277.801
Prima de emision 747 747
Reservas acumuladas (46.329) (15.067)
Remanente - -

Otros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos ° °

Resto - -
Menos: Valores propios ) (7)
Resultado del ejercicio 584 (31.262)
Menos: Dividendos y retribuciones - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 315.464 232.481
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.143.757 2.639.561

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 44 descritas en la Memoria y el Anexo |, adjuntos, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006.
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Banco Caixa Geral, S.A.
(anteriormente denominado Banco Simeodn, S.A.)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de euros)

Debe/Haber
2006 2005 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 32) 133.386 87.943
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 33) (69.323) (38.711)
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 64.063 49.232
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 34) 22.436 17.076
COMISIONES PAGADAS (Nota 35) (1.378) (1.595)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) (Nota 36) 131 137
Activos financieros disponibles para la venta 25 137
Inversiones crediticias 110 -
Otros (4) _
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) (Nota 37) 437 401
MARGEN ORDINARIO 85.689 65.251
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 38) 2.588 2.392
GASTOS DE PERSONAL (Nota 39) (49.582) (44.281)
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (Nota 40) (25.611) (25.603)
AMORTIZACION: (3.678) (2.413)
Activo material (Nota 13) (3.553) (2.399)
Activo intangible (Nota 14) (125) (14)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Nota 41) (949) (925)
MARGEN DE EXPLOTACION 8.457 (5.579)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) (22.339) (11.500)
Inversiones crediticias (Nota 8) (22.420) (11.160)
Activos no corrientes en venta (Nota 11) 147 (186)
Participaciones (Nota 12) @) (61)
Activo material (Nota 13) (62) 93)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (Nota 18, 24, 39) (3.866) (13.212)
OTRAS GANANCIAS (Nota 42) 23.574 1.629
Ganancia por venta de activo material (Nota 13) 19.850 510
Otros conceptos 3.724 1.119
OTRAS PERDIDAS (Nota 42) (1.256) (1.409)
Pérdidas por venta de activo material (141) (71)
Otros conceptos (1.115) (1.338)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.570 (30.071)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 24) (3.986) (1.191)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 584 (31.262)
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 584 (31.262)

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 44 descritas en la Memoria y el Anexo |, adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006.

44



Banco Caixa Geral, S.A.
(anteriormente denominado Banco Simeén, S.A.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de euros)

2006 2005 (*)

INGRESOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: (97) (207)
Activos financieros disponibles para la venta-

Ganancias/Pérdidas por valoracion (Nota 21) (149) (184)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - (135)

Impuesto sobre beneficios (Nota 24) 52 112
RESULTADO DEL EJERCICIO 584 (31.262)
Resultado publicado 584 (31.262)
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 487 (31.469)
TOTAL 487 (31.469)

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 44 descritas en la Memoria y el Anexo |, adjuntos, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2006.
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Banco Caixa Geral, S.A.
(anteriormente denominado Banco Simeodn, S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de euros)

2006 2005 (*)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 584 (31.262)
Ajustes al resultado- 14.160 27.877
Amortizacién de activos materiales (Nota 13) 3.553 2.399
Amortizacién de activos intangibles (Nota 14) 125 14
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (Notas 8,11, 12, 13) 22.339 11.500
Dotaciones a provisiones (neto) (Notas 18, 24, 39) 3.866 13.212
Ganancias/Pérdidas netas por venta de activo material (Nota 42) (19.709) (439)
Impuestos (Nota 24) 3.986 1.191
Resultado ajustado 14.744 (3.385)
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotaciéon
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 7) (30.206) 2.410
Valores representativos de deuda (30.217) 2.407
Otros instrumentos de capital 11 g
Inversiones crediticias (Nota 8) 1.539.424 236.565
Depositos en entidades de crédito 432.778 (8.345)
Crédito a la clientela 1.102.747 245.240
Otros activos financieros 3.899 (330)
Otros activos de explotacion (netos) 17.791 11.555
1.527.009 250.530
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacién (Nota 6) (13) (100)
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 17) 1.404.033 133.616
Depositos de entidades de crédito 1.266.198 96.465
Depositos de la clientela 133.984 36.409
Otros pasivos financieros 3.851 742
Otros pasivos de explotacion (netos) 14.179 (23.763)
1.418.199 109.753
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) (94.066) (144.162)

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 44 descritas en la Memoria y el Anexo |, adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2006
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Banco Caixa Geral, S.A.

(anteriormente denominado Banco Simeén, S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de euros)

2006 2005 (*)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones-
Activos materiales (Nota 13) (9.374) (5.124)
Activos intangibles (Nota 14) (4.827) (470)
(14.201) (5.594)
Desinversiones-
Activos materiales (Nota 13) 27.648 1.137
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 9) 1 2.843
Otros activos 193 327
27.852 4.307
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (Nota 2) 13.651 (1.287)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ampliacion de capital (Nota 22) 82.496 110.009
Emision pasivos subordinados (Nota 17) - 11.500
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacién 595 135
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (Nota 3) 83.091 121.644
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL
EFECTIVO O EQUIVALENTES (Nota 4) - -
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 2.676 (23.805)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 29.003 52.808
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 31.679 29.003

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 44 descritas en la Memoria y el Anexo |, adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2006.
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Banco Caixa Geral, S.A.

(anteriormente denominado Banco Simeén, S.A.)

Memoria correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2006

1. Reseina del Banco, bases de presentacion
de las cuentas anuales y otra informacion

1.1 Introduccion

Banco Caixa Geral, S.A. (en adelante, la "Entidad" o el
"Banco") es una entidad sujeta a la normativa vy
regulaciones de las entidades bancarias que operan en
Espafia, constituyendo su objeto social la realizacién y

explotacion de todos los negocios de banca.

El Banco se constituyd en el afio 1969 con la denominacién
de "Banco Industrial Fierro, S.A.". En el ejercicio 1975,
modificé su razon social por la de "Banco de Finanzas,
S.A.", en el afo 1986 por la de "Chase Manhattan Bank
Espafia, S.A.", y en el afo 1991 por la de “Banco Luso

Espanol, S.A.".

En julio de 1991, el 99,9% del capital social del Banco fue
adquirido por Caixa Geral de Depositos, S.A. (entidad
financiera portuguesa); véase Nota 22. Desde esta Ultima
fecha, es de resaltar como acontecimiento relevante la
fusion de Banco Luso Espaiol, S.A., Banco de Extremadura,
S.A.y Banco Simeon, S.A., enmarcada dentro del proceso de
reestructuracién llevado a cabo por Caixa Geral de
Depdsitos de su grupo de bancos operantes en Espaia. Con
fecha 24 de abril del 2002, los Consejos de Administracion
de Banco Luso Espafol, S.A., Banco de Extremadura, S.A. y
Banco Simedn, S.A. formularon un proyecto de fusién
mediante la absorcién de Banco de Extremadura, S.A. y
Banco Simedn, S.A. por Banco Luso Espafol, S.A. con
extincién sin liquidacion de las dos primeras y transmisién en
blogque de sus patrimonios a la sociedad absorbente, a titulo
de sucesion universal, quedando subrogada la sociedad
absorbente en todos los derechos y obligaciones de las

absorbidas.

Dicho proyecto de fusion fue aprobado por las Juntas
Generales de Accionistas de Banco Luso Espafiol, S.A. y
Banco de Extremadura, S.A. celebradas el 28 de junio de

2002 y por la Junta General de Accionistas de Banco

Simedn, S.A. celebrada el 30 de junio de 2002. La escritura
de fusion, otorgada con fecha 6 de agosto de 2002, fue
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de agosto de
2002.

Como consecuencia de la mencionada fusion, el Consejo de
Administracion del Banco, en su reunién de fecha 24 de julio
de 2002, propuso el cambio de denominacién social por la
de Banco Simedn, S.A. Dicho cambio de denominacion fue
aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el
27 de septiembre de 2002 e inscrito en el Registro Mercantil
con fecha 29 de octubre de 2002. Asimismo, el 24 de julio
de 2002, el Consejo de Administracion del Banco acordo el
cambio de domicilio social del Banco a la calle Policarpo
Sanz, 5 (Vigo). Dicho cambio de domicilio social fue
aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el
27 de septiembre de 2002.

Con fecha 2 de febrero de 2006, la Junta General
Extraordinaria del Banco adopté el acuerdo de cambiar la
denominacién social del Banco por la de Banco Caixa Geral,
S.A. Dicho cambio fue inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 13 de junio de 2006.

La actividad del Banco durante el pasado ejercicio de 2006
esta ineludiblemente marcada por la implementacién del Plan
de Desarrollo Estratégico de Banco Caixa Geral para el
quinquenio 2005 a 2010, en el que se contempla una
presencia relevante y de prestigio en Espana del Grupo Caixa

Geral de Depositos, ya presente en 22 paises.

En aplicacion de ese Plan Estratégico, se doté al Banco de un
nuevo equipo de gestion y se ha puesto en marcha un
Programa de Transformacién con el que se busca un
importante desarrollo de la entidad en el mercado, mediante
una propuesta de valor fundamentada en la calidad de
servicio al cliente, con principal atencién al seguimiento de

particulares, pymes y negocio bilateral.

El Banco desarrolla su actividad en el territorio nacional y
cuenta con una red de 188 sucursales y 5 oficinas de

representacion en el extranjero.
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Las relaciones existentes entre el Banco y las demdas
entidades del Grupo en el que estd integrado dan lugar a
que, en ocasiones, se realicen transacciones que responden

a una estrategia global del Grupo (véanse Notas 22 y 43).

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo
directamente, la Entidad participa al 100% en el capital de
determinadas sociedades (véase Nota 12). El efecto de la
consolidacion, realizada en base a los registros contables de
dichas sociedades que componen el Grupo Banco Caixa
Geral, en comparacién con las cuentas anuales individuales
del ejercicio 2006 del Banco, suponen una variacién
escasamente significativa (inferior a 16 miles de euros) en el
resultado neto atribuible al Grupo, los activos y las reservas,
por lo que el Banco no ha elaborado cuentas anuales
consolidadas. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2006
el Banco no estd obligado, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas
anuales consolidadas por no ser sociedad dominante de un
grupo de sociedades, diferente del comentado
anteriormente, ni ser la sociedad de mayor activo a la fecha
de primera consolidacién en relacion con el Grupo de

sociedades al que pertenece (véase Nota 22).

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2005 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Entidad
celebrada el 31 de marzo de 2006. Las cuentas anuales del
Banco correspondientes al ejercicio 2006 se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la
Entidad entiende que dichas cuentas anuales seran

aprobadas sin cambios significativos.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas
anuales

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio
2006 han sido formuladas por los Administradores (en la
reunién del Consejo de Administracion celebrada el dia 27
de febrero de 2007), de acuerdo con lo establecido en la
Circular 4/2004 del Banco de Espafa, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Banco al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados
durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco se han elaborado teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracién de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas

cuentas anuales.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracién mas significativos aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales del Banco del ejercicio
2006. No existe ningln principio contable o criterio de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de

aplicar en su elaboracién.

1.3 Responsabilidad de la informacién y
estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es

responsabilidad de los Administradores del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al
ejercicio 2006 se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores del Banco para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos
(véanse Notas 7, 8,9, 11, 12y 13).

e Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los
pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con
los empleados (véase Nota 2.9).

e la vida util de los activos materiales e intangibles

(véanse Notas 13y 14).

e La determinacion de las provisiones.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se
realizaron en funcion de la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2006 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria,
en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la
Norma decimonovena de la Circular 4/2004 del Banco de
Espana, de 22 de diciembre, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la

cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.



1.4 Informacién referida al ejercicio 2005

La Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre,
requiere, con caracter general, que las cuentas anuales
presenten informacion comparativa. En este sentido, y de
acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del
Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del
estado de cambios en el patrimonio neto, y de la memoria,
ademads de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes
al ejercicio anterior, obtenidas por aplicacion de la Circular
4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio
2005 que figuran en esta Memoria se presentan, Unica y

exclusivamente, a efectos comparativos.

1.5 Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2006 ni en ningin momento durante
el mismo, el Banco ha mantenido en vigor "contratos de
agencia" en la forma en la que éstos se contemplan en el
articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

1.6 Participaciones en el capital de entidades
de crédito

Al 31 de diciembre de 2006, el Banco no poseia una
participacion en el capital de otras entidades de crédito,
nacionales o extranjeras igual o superior al 5% de su capital

o sus derechos de voto.

1.7 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica
fundamentalmente, el Banco no genera un impacto
significativo en el medio ambiente. Por esta razén, en las
cuentas anuales del Banco del ejercicio 2006 no se desglosa

ninguna informacion relativa a esta materia.

1.8 Coeficientes legales
1.8.1 Coeficiente de Recursos Propios Minimos

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 de
Banco de Espafa y sus sucesivas modificaciones regulan

los recursos propios minimos que han de mantener las

entidades de crédito espanolas - tanto a titulo individual
como de grupo consolidado -y la forma en la que han

de determinarse tales recursos propios.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios
computables del Banco excedian de los requeridos por la

citada normativa.
1.8.2 Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la Circular monetaria 1/1998, de 29 de
septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo
sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de

reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco cumplia
con los minimos exigidos para este coeficiente por la

normativa espafola aplicable.

1.9 Fondo de Garantia de Depositos

El Banco estd integrado en el Fondo de Garantia de

Depositos.

En el ejercicio 2006, el gasto incurrido por las contribuciones
realizadas a este organismo ascendi6 a 949 miles de euros
(925 miles de euros en el ejercicio 2005), aproximadamente,
que se han registrado en el capitulo "Otros Gastos de

Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

1. 10 Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2007 y la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales no se ha producido ningun evento

que tenga un efecto significativo en las mismas.

2. Principios y politicas contables y criterios
de valoracion aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales del Banco
correspondientes al ejercicio 2006 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de

valoracion:

2.1 Instrumentos financieros

Un "instrumento financiero" es un contrato que da lugar a

un activo financiero en una entidad y, simultaneamente, a
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un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

Un "instrumento de capital" es un negocio juridico que
evidencia una participacion residual en los activos de la

entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo
valor cambia como respuesta a los cambios en una variable
observable de mercado (tal como un tipo de interés, de
cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice
de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta
similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se

liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los "instrumentos financieros hibridos" son contratos que
incluyen simultdaneamente un contrato principal diferente de
un derivado junto con un derivado financiero, denominado
derivado implicito, que no es individualmente transferible y
que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo
del contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria

el derivado implicito considerado aisladamente.

Los "instrumentos financieros compuestos" son contratos
que para su emisor crean simultdneamente un pasivo
financiero y un instrumento de capital propio, (como por
ejemplo, las obligaciones convertibles que otorgan a su
tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital

de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a

efectos contables, como instrumentos financieros:

e Llas participaciones en entidades dependientes,

multigrupo y asociadas.

e los derechos y obligaciones surgidos como
consecuencia de planes de prestaciones para los

empleados.
e Los derechos y obligaciones surgidos de los contratos
de seguro.

e Los contratos y obligaciones relativos a
remuneraciones para los empleados basadas en

instrumentos de capital propio.

2.1.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en
el balance cuando el Banco pasa a formar parte del

contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones

de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero,
se registran desde la fecha en la que surge el derecho
legal a recibir o la obligacion legal de pagar,
respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha

de su contratacién.

Las operaciones de compraventa de activos financieros
instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacion
o por las convenciones del mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se
registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de
la parte adquirente, que dependiendo del tipo de activo
financiero comprado o vendido puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En
particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion,
las operaciones realizadas con instrumentos de capital
negociados en mercados secundarios de valores espafioles
se registran en la fecha de contratacion y las operaciones
realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en

la fecha de liquidacion.

2.1.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se

produzca alguna de las siguientes circunstancias:

e los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo que generan han expirado; o

e Se transfiere el activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmision ni
retencién sustancial de éstos, se transmite el control

del activo financiero.

El Banco no ha realizado transferencias de activos
financieros en los ejercicios 2006 y 2005, distintos de

operaciones de venta en firme.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del

balance cuando se han extinguido las obligaciones que



generan o cuando se readquieren por parte del Banco,
bien con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien con

la intenciéon de cancelarlos.

2.1.3 Valor razonable y coste amortizado de los

instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento
financiero en una fecha determinada el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre
dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaria por
él en un mercado organizado, transparente y profundo

("precio de cotizacion" o "precio de mercado").

Cuando no existe precio de mercado para un
determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en
su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional,
teniéndose en consideracion las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar vy, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el

instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados
financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de
negociacion se asimila a su cotizacién diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos
a métodos similares a los utilizados para valorar los

derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en
mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila
a la suma de los flujos de Entidad futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion
("valor actual" o "cierre tedrico"), utilizdndose en el
proceso de valoracion métodos reconocidos por los
mercados financieros: "valor actual neto" (VAN),

modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste

de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido

(en méas o en menos, segin sea el caso) por los
reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos,
seguin el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas
y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo
de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos
financieros. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor

motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que
iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de
interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo
dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafa,
deban incluirse en el célculo del dicho tipo de interés
efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de
manera andloga a las operaciones de tipo de interés fijo,
siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo de
interés contractual de la operacién, atendiendo a los
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros

de la misma.

2.1.4 Clasificacion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en
el balance del Banco de acuerdo a las siguientes

categorias:

e Activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias: esta
categoria la integran los instrumentos financieros
clasificados como cartera de negociacion, asi como
otros activos y pasivos financieros clasificados como
a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias:

e Se consideran “Activos financieros incluidos
en la cartera de negociacion” aquellos que se
adquieren con la intencion de realizarse a corto
plazo o que forman parte de una cartera de
instrumentos  financieros identificados vy

gestionados conjuntamente para la que hay
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evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y los instrumentos
derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos
segregados de instrumentos financieros
hibridos.

Se consideran “Pasivos financieros incluidos
en la cartera de negociacion” aquellos que se
han emitido con la intencién de readquirirlos en
un futuro préximo o forman parte de una
cartera de instrumentos  financieros
identificados o gestionados conjuntamente,
para los que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo,
las posiciones cortas de valores fruto de ventas
de activos adquiridos temporalmente con pacto
de retrocesién no opcional o de valores
recibidos en préstamo, y los instrumentos
derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos
segregados de instrumentos financieros
hibridos.

Se consideran "Otros activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias" aquellos
instrumentos financieros hibridos compuestos
simultaneamente por un derivado implicito y
por un instrumento financiero principal que, no
formando parte de la cartera de negociacién,
cumplen los requisitos establecidos en la
Circular 4/2004 del Banco de Espana para
contabilizar de manera separada el derivado
implicito y el instrumento financiero principal,

no siendo posible realizar dicha separacién.

Asimismo, se incluirdn en la categoria de "Otros
activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” aquellos
activos financieros que no formando parte de la
cartera de negociacion, se gestionen
conjuntamente con pasivos de contratos de
seguros valorados a su valor razonable, o con
derivados financieros que tengan por objeto y
efecto reducir significativamente su exposicion
a variaciones en su valor razonable, y aquellos

que se gestionan conjuntamente con pasivos

financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicién global al riesgo

de tipo de interés.

Los instrumentos financieros clasificados como
a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor
razonable, registrandose posteriormente las
variaciones producidas en dicho valor razonable
con contrapartida en el epigrafe de "Resultado
de las operaciones financieras" de la cuenta de
pérdidas y ganancias, a excepcion de las
variaciones en dicho valor razonable debidas a
los rendimientos devengados del instrumento
financiero que se registraran en los epigrafes de
"Intereses y rendimientos asimilados",
"Intereses y  cargas  asimiladas" o
"Rendimientos de instrumentos de capital" de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias,
atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos
de los instrumentos de deuda incluidos en esta
categoria se calculan aplicando el método del

tipo de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco no
mantiene activos ni pasivos financieros de esta

categoria.

Cartera de inversion a vencimiento: en esta
categoria se incluyen valores representativos de
deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de
importe determinado o determinable que el Banco
mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha
posterior, con intencién y con la capacidad
financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en
esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del
Banco de Espafa. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante el tipo de

interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores,

calculados mediante la aplicacién del método del



tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe
"Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio
de los valores denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3. Las posibles
pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se

registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.6.

Inversiones crediticias: en esta categoria se
incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacién prestada a terceros con
origen en las actividades tipicas de crédito y
préstamo realizadas por el Banco y las deudas
contraidas con ellas por los compradores de bienes
y por los usuarios de los servicios que prestan. Se
incluyen también en esta categorfa las operaciones
de arrendamiento financiero en las que el Banco

actlia como arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los
costes de transacciéon que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, y
que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004
del Banco de Espana, deban imputarse a la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los
activos adquiridos en esta categoria se valoran a su

coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan
por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado
se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el

periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intenciéon del Banco
mantener los préstamos y créditos que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razon por la
que se presentan en el balance de situacién por su
coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores,
calculados mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe

"Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta

de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio
de los valores denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3. Las posibles
pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.6.
Los valores representativos de deuda incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se

registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.2.

Activos financieros disponibles para la venta:
en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como
inversion a vencimiento, como inversiones
crediticias, o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias propiedad del Banco y los
instrumentos de capital propiedad del Banco
correspondientes a entidades que no sean
dependientes, negocios conjuntos o asociadas y
que no se hayan clasificado como a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se
valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero, los cuales se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo
definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espania,
hasta su vencimiento, salvo que los activos
financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo
caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su deterioro o se produzca su
baja del balance. Posteriormente a su adquisicion,
los activos financieros incluidos en esta categorfa se

valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados
en estas cuentas anuales por su coste, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de

acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.6.

Las variaciones que se produzcan en el valor
razonable de los activos financieros clasificados
como disponibles para la venta correspondientes a

sus intereses o dividendos devengados, se registran
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con contrapartida en los epigrafes "Intereses y
rendimientos asimilados" (calculados en aplicacion
del método del tipo de interés efectivo) y
"Rendimientos de instrumentos de capital" de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente.
Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir
estos instrumentos se contabilizan de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 2.6. Las diferencias de cambio
de los activos financieros denominados en divisas
distintas del euro se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 2.3. Las variaciones producidas
en el valor razonable de los activos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la
Nota 2.2.

El resto de cambios que se producen en el valor
razonable de los activos financieros desde el
momento de la adquisicion de aquellos titulos
clasificados como disponibles para la venta se
contabilizan con contrapartida en el patrimonio
neto del Banco en el epigrafe "Patrimonio neto -
Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta" hasta el momento en el
que se produce la baja del activo financiero,
momento en el cual el saldo registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe "Resultado de las

operaciones financieras".

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto: en esta categoria se
incluyen aquellos pasivos financieros asociados con
activos financieros clasificados como disponibles
para la venta y que tienen su origen en
transferencias de activos que, en su caso, se tengan
que valorar por su valor razonable con cambios en

patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco no

mantiene pasivos financieros de esta categoria.

Pasivos financieros al coste amortizado: en esta
categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido

en ninguna de las categorias anteriores.
Los pasivos emitidos por el Banco que, teniendo la

naturaleza juridica de capital, no reldnen las
condiciones para poder calificarse como patrimonio

neto, esto es, basicamente, las acciones emitidas
por el Banco que no incorporan derechos politicos y
que establecen el derecho para sus tenedores del
pago de dividendos en el caso de cumplirse
determinadas condiciones, se clasifican como
pasivos financieros a coste amortizado, salvo que el
Banco los haya designado como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias en caso de cumplir las condiciones para

ello.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la emisiéon del
pasivo financiero, los cuales se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la Circular 4/2004, hasta su
vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste

amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados
mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el epigrafe "Intereses y cargas
asimiladas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en
divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3. Los
pasivos financieros incluidos en operaciones de
cobertura de valor razonable se registran de acuerdo

a lo dispuesto en la Nota 2.3.

2.1.5 Clasificacion de los activos y pasivos financieros a

efectos de presentacion

Clasificaciéon de los activos financieros _a_efectos de

resentacion

Los activos financieros se incluyen, a efectos de su
presentacion segun su naturaleza en el balance de

situacion, en las siguientes partidas:

- Caja y Depositos en Bancos Centrales: Saldos en
efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata
con origen en depdsitos mantenidos en el Banco de

Espafia y en otros bancos centrales.

- Depédsitos en Entidades de Crédito: Créditos de

cualquier naturaleza a nombre de entidades de crédito.



- Operaciones del Mercado Monetario a través de
Entidades de Contrapartida: Importe de las
operaciones del mercado monetario realizadas a

través de entidades de contrapartida central.

Crédito a la Clientela: Saldos deudores de todos los

créditos o préstamos concedidos por el Banco, salvo
los instrumentados como valores negociables, las
operaciones del mercado monetario realizadas a
través de contrapartidas centrales, los derechos de
cobro de las operaciones de arrendamiento
financiero, asi como los concedidos a entidades de

crédito.

Valores Representativos de Deuda: Obligaciones y
demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, e instrumentados en

titulos o en anotaciones en cuenta.

Otros Instrumentos de Capital: Instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. En
esta partida se incluyen las participaciones en

fondos de inversién.

Derivados de Negociacion: Incluye el valor
razonable a favor del Banco de los derivados
financieros que no formen parte de coberturas

contables.

Otros Activos Financieros: Otros saldos deudores a
favor del Banco por operaciones que no tengan la
naturaleza de créditos (cheques a cargo de
entidades de crédito, saldos pendientes de cobro de
las cédmaras y organismos liquidadores por
operaciones en bolsa y mercados organizados,
fianzas dadas en efectivo, los dividendos pasivos
exigidos, comisiones por garantias financieras

pendientes de cobro, entre otros conceptos).

- Ajustes a Activos Financieros por Macro-Coberturas:
Capitulo contrapartida de los importes abonados a
la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la
valoracién de las carteras de instrumentos

financieros que se encuentran eficazmente

cubiertos del riesgo de tipo de interés mediante

derivados de cobertura de valor razonable.

- Derivados de Cobertura: Incluye el valor razonable a
favor del Banco de los derivados designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Participaciones: Incluye las inversiones en el capital

social de entidades del Grupo y asociadas.

Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de

resentacion

Los pasivos financieros se incluyen, a efectos de su
presentacion segun su naturaleza en el balance de
situacion, en las siguientes partidas:

- Depdsitos de Entidades de Crédito: Depositos de
cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibidos
y operaciones del mercado monetario a nombre de
entidades de crédito.

Operaciones del Mercado Monetario a través de
Entidades de Contrapartida: Importe de las
operaciones del mercado monetario realizadas a
través de entidades de contrapartida central.

Depdsitos de la Clientela: Importes de los saldos
reembolsables recibidos en efectivo por el Banco,
salvo los instrumentados como valores negociables,
las operaciones del mercado monetario realizadas a
través de contrapartidas centrales, los que tengan
naturaleza de pasivos subordinados y los depdsitos de
bancos centrales o de entidades de crédito.

- Débitos Representados por Valores Negociables:
Incluye el importe de las obligaciones y demés
deudas representadas por valores negociables,
distintos de los que tengan naturaleza de pasivos
subordinados. En esta partida se incluira el
componente que tenga la consideracién de pasivo
financiero de los valores emitidos que sean

instrumentos financieros compuestos.

- Derivados de Negociacion: Incluye el valor
razonable en contra del Banco de los derivados que
no formen parte de coberturas contables.

Depositos de Bancos Centrales: Depdsitos de
cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibidos
y operaciones del mercado monetario recibidos del
Banco de Espafna u otros bancos centrales.
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- Posiciones Cortas de Valores: Importe de los pasivos
financieros originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o

recibidos en préstamo.

- Pasivos Subordinados: Importe de las financiaciones
recibidas que, a efectos de prelacion de créditos, se

sitlen detras de los acreedores comunes.

Otros Pasivos Financieros: Incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos

financieros no incluidas en otras partidas.

Ajustes a Pasivos Financieros por Macro-Coberturas:
Capitulo de contrapartida de los importes cargados
a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la
valoraciéon de las carteras de instrumentos
financieros que se encuentran eficazmente
cubiertos del riesgo de tipo de interés mediante

derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de Cobertura: Incluye el valor razonable
en contra del Banco de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas

contables.

Capital con Naturaleza de Pasivo Financiero: Importe
de los instrumentos financieros emitidos por el Banco
que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no
cumplen los requisitos para calificarse como

patrimonio neto.

2.2 Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Banco utiliza derivados financieros como parte de su
estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos de tipo
de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera,
entre otros. Cuando estas operaciones cumplen
determinados requisitos establecidos en la Circular 4/2004
del Banco de Espafa, dichas operaciones son consideradas

como de "cobertura”.

Cuando el Banco designa una operacién como de cobertura,
lo hace desde el momento inicial de las operaciones o de los
instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando
dicha operacién de cobertura de manera adecuada. En la
documentacion de estas operaciones de cobertura se
identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos
cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,

ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir,

asi como los criterios 0 métodos seguidos por el Banco para
valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la
duracion de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende

cubrir.

El Banco solo considera como operaciones de cobertura
aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo de
la duracion de las mismas. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracion de
la misma las variaciones que se produzcan en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo
cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de
los instrumentos financieros cubiertos son compensados en
su préactica totalidad por las variaciones en el valor razonable
o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o

de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura
definidas como tales, el Banco analiza si desde el inicio y
hasta el final del plazo definido para la operacién de
cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto
sean compensados casi completamente por los cambios en
el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso,
del instrumento o instrumentos de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al
ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la

partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Banco se
clasifican en la categoria de coberturas de valor
razonable, que cubren la exposicién a la variacion en el
valor razonable de activos y pasivos financieros o de
compromisos en firme aun no reconocidos, o de una
porcion identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular

y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos
financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos
- en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias.



2.3 Operaciones en moneda extranjera

2.3.1 Moneda funcional:

La moneda funcional del Banco es el euro.
Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se

consideran denominados en "moneda extranjera”.

El contravalor en euros de los activos y pasivos

denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre

Naturaleza de los Saldos en moneda extranjera

de 2006 ascendia a 480.263 y 479.852 miles de euros,
respectivamente (365.360 y 369.027 miles de euros al 31

de diciembre de 2005, respectivamente).

El desglose al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de su
contravalor en miles de euros de los principales saldos de
activo y pasivo del balance mantenidos en moneda
extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que
los integran y a las divisas mas significativas en las que se

encuentran denominados, es el siguiente:

Contravalor en Miles de euros

2006 2005
Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanos-
Inversiones crediticias 429.223 - 354.196 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 429.793 - 357.810
Otros 1.289 609 318 4
430.512 430.402 354.514 357.814
Saldos en yenes japoneses-
Inversiones crediticias 1 - 442 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 1 - 251
Otros - - 16 32
1 1 458 283
Saldos en libras esterlinas-
Inversiones crediticias 45.050 - 4.528 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 44.987 - 4.535
Otros 27 3 40 26
45.077 44.990 4.568 4.561
Saldos en otras divisas-
Inversiones crediticias 4518 - 4.456 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 4.433 - 6.045
Otros 155 26 1.364 324
4.673 4.459 5.820 6.369
Total saldos denominados en moneda extranjera 480.263 479.852 365.360 369.027
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2.3.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda

extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el
Banco se registran inicialmente en los estados financieros por
el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de
cambio en vigor en las fechas en que se realizan las
operaciones. Posteriormente, el Banco convierte los saldos
monetarios en moneda extranjera a su moneda funcional

utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio.

2.3.3 Tipos de cambio aplicados:

Los tipos de cambio utilizados por el Banco para realizar
la conversiéon de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las
cuentas  anuales, considerando los  criterios
anteriormente indicados, han sido para los saldos en
dolares norteamericanos 1,317 en el 2006 (1,2118 en el
2005); para los saldos en yenes japoneses 156,93 en el
2006 (142,17 en el 2005); para los saldos en libras
esterlinas 0,6715 en el 2006 (0,6843 en el 2005).

2.3.4 Registro de las diferencias de cambio:

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los
saldos en moneda extranjera a la moneda funcional del
Banco se registran, con caracter general, por su importe
neto en el epigrafe "Diferencias de cambio (netas)" de la
cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las
diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de

variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del
patrimonio neto "Ajustes al patrimonio por valoracién -
Diferencias de cambio" del balance de situacién hasta el
momento en que éstas se realicen, las diferencias de
cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor
razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio

neto.

2.4 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas
significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento

de sus ingresos y gastos:

2.4.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y

conceptos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses
y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funciéon de su periodo de devengo,
por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el momento en que nace el derecho a

percibirlos por el Banco.

2.4.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y
honorarios asimilados, que no deban formar parte del
célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o
que no formen parte del coste de adquisicion de activos
o pasivos financieros distintos de los clasificados como a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con
criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas

significativos son:

e L os vinculados a la adquisicion de activos y pasivos
financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en
la cuenta de resultados en el momento de su

liquidacion.

elos que tienen su origen en transacciones o
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los
cuales se contabilizan en la cuenta de resultados

durante la vida de tales transacciones o servicios.

e Los que responden a un acto singular, los cuales se
imputan a la cuenta de resultados cuando se

produce el acto que los origina.

2.4.3 Ingresos y gastos no financieros:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio

de devengo.

2.4.4 Cobros y pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta
de actualizar financieramente a tasas de mercado los

flujos de efectivo previstos.



2.5 Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si - y, consecuentemente, se
presentan en el balance de situacion por su importe neto -
los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea. En los ejercicios 2006 y 2005 el

Banco no ha efectuado ninguna compensacion de saldos.

2.6 Deterioro del valor de los activos
financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - v,
consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia

objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

e En el caso de instrumentos de deuda (créditos y
valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la

transaccion.

e En el caso de instrumentos de capital, que no pueda

recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los
instrumentos financieros por causa de su deterioro se
efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el

deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier
importe registrado, éste se elimina del balance de situacion,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el
Banco para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por

prescripciéon, condonacién u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el
Banco para determinar las posibles pérdidas por deterioro
existentes en cada una las distintas categorias de
instrumentos financieros, asi como el método seguido para

el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho

deterioro:

2.6.1 Instrumentos de deuda valorados a su coste

amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas
por estos instrumentos coincide con la diferencia positiva
entre sus respectivos valores en libros y los valores
actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. El
valor de mercado de los instrumentos de deuda
cotizados se considera una estimaciéon razonable del

valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los

instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

e la totalidad de los importes que estd previsto
obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su
origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su
adjudicacién y posterior venta). La pérdida por
deterioro considera la estimacién de la posibilidad
de cobro de los intereses devengados, vencidos y no

cobrados,

e L os diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada

instrumento, y

e las circunstancias en las que previsiblemente se

produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al
tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual
efectivo en la fecha de la actualizaciéon (cuando éste sea

variable).

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del
devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados, asi como para aquellos para los que se han
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener

importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por
deterioro que tienen su causa en la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de
crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por

insolvencia:

61



62

e Cuando se evidencia un envilecimiento en la
capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por

razones distintas de ésta, y/o

e Por materializacién del "riesgo-pais", entendiendo
como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del

riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por

deterioro de estos activos se lleva a cabo:

e Individualmente, para todos los instrumentos de
deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados
en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de
instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia,

antigliedad de los importes vencidos, etc.

Colectivamente: EI Banco establece distintas
clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los obligados al pago y de las
condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta,
antigtiedad de la morosidad, etc. y fija para cada
uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por
deterioro ("pérdidas identificadas") que deben ser

reconocidas en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Banco
reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacién de "normalidad” -y que, por
tanto, no hayan sido identificadas especificamente -. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacién de los parametros
establecidos por Banco de Espafa en base a su
experiencia y de la informaciéon que tiene del sector
bancario espafiol, que se modifican cuando lo aconsejan

las circunstancias.

2.6.2 Instrumentos de deuda clasificados como

disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de
deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion (neto de cualquier

amortizacion de principal) y su valor razonable, una vez
deducida cualquier pérdida por deterioro previamente

reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén
de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el
procedimiento seguido por el Banco para el calculo de
dichas pérdidas coincide con el criterio explicado
anteriormente en el apartado 2.6.1. para los

instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las
diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos,
éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio
neto del Banco "Ajuste al patrimonio por Valoracién -
Activos financieros disponibles para la venta" y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces
en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse
posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la

recuperacion.

2.6.3 Instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro en los instrumentos de capital
incluidos en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta equivale a la diferencia positiva entre su
coste de adquisicién (neto de cualquier amortizacién de
principal) y su valor razonable, una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida

en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por
deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta son similares a los
aplicables a "otros instrumentos de deuda" (segln se
explican en la Nota 2.6.2.), salvo por el hecho de que
cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas
se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto "Ajustes
por valoracién - Activos financieros disponibles para la

venta".

2.6.4 Instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
valorados a su coste de adquisicion equivalen a la



diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de

rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del
instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse

posteriormente en el caso de venta de los activos.

2.7 Garantias financieras y provisiones
constituidas sobre las mismas

Se consideran "garantias financieras" los contratos por los
que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas por
cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada
la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado por la

entidad, etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular,
instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de
crédito al que estdn expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas, que se
determina por aplicacién de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a
su coste amortizado que se han explicado en el la Nota 2.6.1

anterior.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se
encuentran contabilizadas en el epigrafe "Provisiones -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes" del
pasivo del balance. La dotacion y recuperacion de dichas
provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe
"Dotacion a las provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas

y ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una
provision por estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las
cuales se encuentran registradas en el epigrafe
"Periodificaciones" del pasivo del balance de situacion, se

reclasificarén a la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el valor razonable de las

garantias no es significativo.

2.8 Contabilizaciéon de las operaciones de
arrendamiento

2.8.1 Arrendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero
aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del

arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando el Banco actia como arrendador de un bien en
una operacién de arrendamiento financiero, la suma de
los valores actuales de los importes que recibira del
arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de
compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se
registra como una financiacién prestada a terceros, por lo
que se incluye en el capitulo "Inversiones Crediticias" del
balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del

arrendatario.

Cuando el Banco actla como arrendatario en una
operacién de arrendamiento financiero, presenta el coste
de los activos arrendados en el balance de situacion,
segun la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que
serd el menor del valor razonable del bien arrendado o
de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcion de compra). Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio del

Banco (véase Nota 2.11).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con
origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en
los epigrafes "Intereses y rendimientos asimilados" e
"Intereses y cargas asimiladas", respectivamente,
aplicando para estimar su devengo el método del tipo de
interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo

a lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

2.8.2 Arrendamientos operativos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien

permanecen en el arrendador.
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Cuando el Banco actia como arrendador en operaciones
de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe
"Activo Material", bien como "Inversiones inmobiliarias"
bien como "Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo", dependiendo de la naturaleza de los activos
objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan
de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal en el epigrafe "Otros productos de explotacion”.

Cuando el Banco actla como arrendatario en
operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su
caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus
cuentas de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Otros
gastos generales de administracion".

2.9 Gastos de personal

2.9.1 Retribuciones post-empleo:

De acuerdo con los Convenios Colectivos laborales y
determinados acuerdos vigentes, el Banco tiene asumido
el compromiso de complementar las prestaciones de los
sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan
a determinados pensionistas, empleados, y a sus
derechohabientes, con posterioridad a la finalizaciéon del

periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Banco
con sus empleados se consideran "Retribuciones post-
empleo de aportacion definida”, cuando el Banco realiza
contribuciones de caracter predeterminado (y registradas
en el capitulo "Gastos de Personal" de las cuentas de
pérdidas y ganancias) a una entidad separada, sin tener
obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los compromisos post-empleo que no
cumplan las condiciones anteriores son considerados

como "planes de prestacion definida”.

Planes de prestacion definida

Todas las retribuciones post-empleo garantizadas por el
Banco en los ejercicios 2006 y 2005 son "planes de

prestacion definida".

El Banco sigue el criterio de registrar en el epigrafe
"Provisiones-Fondo para Pensiones y Obligaciones
Similares" del pasivo del balance de situacion (o en el
activo, en el epigrafe "Otros Activos - Resto",
dependiendo del signo de la diferencia, en su caso) el
valor actual de los compromisos post-empleo de
prestacién definida, netos del valor razonable de los
"activos del plan", y del "coste por los servicios pasados”
cuyo registro se difiera en el tiempo, segun se explica a

continuacion.

Se consideran "activos del plan" aquellos con los cuales
se liquidaran directamente las obligaciones y retnen las
siguientes condiciones:

e No son propiedad del Banco, sino de un tercero
separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Banco.

e S6lo estan disponibles para pagar o financiar
retribuciones post-empleo y no pueden retornar al
Banco, salvo cuando los activos que quedan en
dicho plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o del Banco relacionadas con
las prestaciones de los empleados actuales o
pasados o para rembolsar las prestaciones de los
empleados ya pagadas por el Banco.

Si el Banco puede exigir a las entidades aseguradoras el
pago de una parte o de la totalidad del desembolso
requerido para cancelar una obligacién por prestaciéon
definida, resultando practicamente cierto que dicho
asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los
desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacion,
pero la pdliza de seguro no cumple las condiciones para
ser un activo del plan, el Banco registra su derecho al
reembolso en el activo del balance de situacion en el
epigrafe "Contrato de Seguros Vinculado a Pensiones”
que, en los demas aspectos, se trata como un activo del
plan (véase Nota 39).

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales" las que
procedan de las diferencias entre hipotesis actuariales
previas y la realidad y de cambios en las hipdtesis
actuariales utilizadas. El Banco no aplica el criterio de la
"banda de fluctuacién®”, por lo que registra la totalidad
de las ganancias y/o pérdidas actuariales en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se incurren.



El "coste de los servicios pasados” - que tiene su origen
en modificaciones en las retribuciones post-empleo ya
existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones -
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el
momento en el que surgen los nuevos compromisos y la
fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable

a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta

de pérdidas y ganancias de la forma siguiente:

e E| coste de los servicios del ejercicio corriente
(entendiendo como tal el incremento en el valor
actual de las obligaciones que se origina como
consecuencia de los servicios prestados en el
ejercicio por los empleados) en el capitulo "Gastos

de Personal”.

El coste por intereses (entendiendo como tal el
incremento producido en el ejercicio en el valor
actual de las obligaciones como consecuencia del
paso del tiempo), en el capitulo "Intereses y Cargas
Asimiladas". Dado que las obligaciones se
presentan en el pasivo del balance de situacion,
netas de los activos del plan, el coste de los pasivos
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias corresponde exclusivamente a las

obligaciones registradas en el pasivo.

El rendimiento esperado de los activos asignados a la
cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste
originado por su administracion y los impuestos que
les afecten, en el capitulo "Intereses y Rendimientos

Asimilados”.

La amortizacion de las pérdidas y ganancias
actuariales y del coste de los servicios pasados no
reconocidos, en el capitulo "Dotaciones a las
provisiones (neto)", de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los compromisos post-
empleo asumidos por el Banco estaban exteriorizados en
su totalidad a través de contratos de seguros con
"Companhia de Seguros Fidelidade Mundial, S.A.,
Sucursal en Espana" (entidad perteneciente al Grupo

Caixa Geral de Depositos - véase Nota 22) y con una

entidad ajena al Grupo. Toda la informacién relevante en
relacién con estos compromisos se incluye en la Nota 39

de esta memoria integrante de las cuentas anuales.

2.9.2 Otras retribuciones a largo plazo:

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado
(aquel que ha cesado de prestar sus servicios en el Banco
pero que, sin estar jubilado, continta con derechos
econémicos hasta que pase a la situacion efectiva de
jubilado), los premios de antigliedad, los compromisos
por fallecimiento e invalidez anteriores a la jubilacién se
trataran contablemente, en lo aplicable, segun lo
establecido anteriormente para los planes post-empleo
de prestaciones definidas, con la salvedad de que todo el
coste de servicio pasado se reconoce de forma inmediata

en el momento en que surge (véase Nota 39).

2.9.2.1 Prejubilaciones:

En los ejercicios 2006, 2005, 2003 y 2002, el Banco
ofrecié a algunos de sus empleados la posibilidad de
prejubilarse con anterioridad a cumplir la edad
establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente.
Con este motivo, se constituyeron fondos para cubrir
los compromisos adquiridos con el personal prejubilado
- tanto en materia de salarios como de otras cargas
sociales - desde el momento de su prejubilacion hasta
la fecha de su jubilacién efectiva. El fondo constituido
correspondiente a los ejercicios 2002 y 2003 fue
asegurado en el ejercicio 2004, asegurandose en el
2006 el fondo constituido correspondiente al ejercicio
2005, mediante un contrato de seguros con una
entidad ajena al Grupo. A la fecha de formulacion de
estas cuentas estd pendiente de aseguramiento el
fondo correspondiente a las prejubilaciones aprobadas
en el ejercicio 2006. El importe registrado por este
concepto al cierre del ejercicio 2006 ascendia a 971
miles de euros, aproximadamente, y se encuentra
registrado en el epigrafe "Provisiones - Fondos para
pensiones y obligaciones similares" del balance de

situacion a dicha fecha.

2.9.2.2 Premios de antigiedad y otras retribuciones:

El Banco tiene asumido con los empleados el
compromiso de satisfacer en concepto de antigtiedad
una retribucion en metalico, un regalo o un ascenso de

categoria, en funcién de los afos de permanencia en el
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Banco. Asimismo, los diferentes colectivos del Banco
son beneficiarios de determinadas retribuciones en
especie (seguros médicos, de vida, de accidentes,
ayudas por natalidad, alquileres y vehiculos en especie,
cesta de Navidad).

Los compromisos por premios de antigliedad se tratan
contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos
criterios  explicados  anteriormente  para  los
compromisos de prestacion definida, con la excepcién
de que todo el coste por servicios pasados y las
ganancias o pérdidas actuariales se registran de manera

inmediata en el momento en el que surgen.

Dichos compromisos estan cubiertos mediante fondo

interno (véase Nota 39).

2.9.2.3 Fallecimiento, orfandad e invalidez en activo:

Los compromisos asumidos por el Banco para la
cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el que
permanecen en activo, se encuentran cubiertos
mediante pdlizas de seguro contratadas con Vidacaixa,

S.A., de Seguros y Reaseguros (véase Nota 39).

Las primas pagadas a la entidad aseguradora por este
concepto han ascendido a 1.966 y 2.386 miles de
euros en los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente,
que se encuentran registradas en el epigrafe “Gastos
de Personal - Aportaciones a fondos de pensiones
externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 39).

2.9.3 Indemnizaciones por cese:

De acuerdo con la legislacién vigente, el Banco esta
obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno
de reduccion de personal que haga necesaria la creacién

de una provision por este concepto.

2.10 Impuestos sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto el impuesto sobre beneficios también se registra

con contrapartida en el patrimonio neto del Banco.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se
calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal
del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones
producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las

posibles bases imponibles negativas (véase Nota 24).

El Banco considera que existe una diferencia temporaria
cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia
temporaria imponible aquella que generara en el futuro la
obligacion para el Banco de realizar algin pago a la
administracion correspondiente. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generarad para el Banco
alguin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la

administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos
por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el
resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente
en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de
los condicionantes establecidos en la normativa tributaria
para ello, considerandose probable por parte del Banco su

aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes
aquellos impuestos que se prevén recuperables o pagaderos
de la administracion correspondiente en un plazo que no
excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su
parte, se consideran activos o pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la administracién correspondiente en

ejercicios futuros.

Por su parte el Banco soélo registra activos por impuestos
diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles,
en créditos por deducciones o bonificaciones o por la
existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las

siguientes condiciones:

e los activos por impuestos diferidos solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable
que se vayan a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos

efectivos; y



e En el caso de activos por impuestos diferidos con
origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable

que se repitan.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los
impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de

acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

En este sentido, la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, establece, entre otros aspectos, la reduccién a lo
largo de dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de
2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo queda

establecido de la siguiente forma:

Periodos impositivos que Tipo de
comiencen a partir de gravamen

1 de enero de 2007 32,5%

1 de enero de 2008 30%

Por este motivo, en el ejercicio 2006 el Banco ha procedido
a reestimar, teniendo en cuenta el ejercicio en el que
previsiblemente se produciré la reversién correspondiente, el
importe de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
créditos fiscales contabilizados en el balance de situacion.
Consecuentemente, se ha registrado un cargo neto en el
epigrafe "Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de
perdidas y ganancias por importe de 2.016 miles de euros
(véase Nota 24).

2.11 Activos materiales

Inmovilizado material de uso propio:

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en
propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que el Banco tiene para su uso actual o futuro
con propositos administrativos o para la produccién o
suministro de bienes y que se espera que sean utilizados
durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se

incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos

por el Banco para la liquidacion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y
propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta
valorado en el balance de situacién a su coste de
adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier
contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos

dinerarios realizados o comprometidos, menos:
e Su correspondiente amortizacion acumulada vy,

e Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de
comparar el valor neto de cada partida con su

correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisiciéon de los activos
adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio del Banco se asimila al importe neto
de los activos financieros entregados a cambio de su

adjudicacion.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre
el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se
asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida

indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los
activos materiales se realizan con contrapartida en el
epigrafe "Amortizacion - Inmovilizado material" de la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a
los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en
funcion de los afos de la vida Gtil estimada, como promedio,

de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Edificios de uso propio 2%
10%-12%
10%-12%
10%-25%

Mobiliario
Instalaciones
Equipos de oficinas y mecanizacion

Otros elementos 8%

Con ocasiéon de cada cierre contable, el Banco analiza si
existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de

su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso
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reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su
importe recuperable y ajustan los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del
valor en libros de los activos materiales de uso propio se
realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe
"Perdidas por deterioro -activo material" de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un activo material deteriorado, el
Banco registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe "Pérdidas por deterioro -
Activo material" de la cuenta de pérdidas y ganancias y
ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de
su amortizacién. En ningun caso la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de
su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios

anteriores.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar
la vida util estimada de los elementos del inmovilizado
material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en
concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas

utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos
materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren, en el capitulo "Otros gastos
generales de administracion" de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los costes financieros incurridos como
consecuencia de la financiacién de los elementos del
inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta
de resultados en el momento de su devengo, no formando

parte del coste de adquisicién de los mismos.

2.12 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no
monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han

sido desarrollados internamente por el Banco. Sélo se

reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva
y de los que se estima probable obtener en el futuro
beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su
coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segUn proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por

deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se
registran en el balance por su coste de adquisicién o
produccién, neto de su amortizacion acumulada y de las

posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en
funcion de la misma, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizaciéon de los activos materiales. La
amortizacion anual de los elementos del inmovilizado
inmaterial de vida atil definida se registra en el epigrafe
"Amortizacion - Activo intangible" de la cuenta de pérdidas

y ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida
como para los de vida util definida, se reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen
en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
"Pérdidas por Deterioro de Activos - Otros activos
intangibles" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los aplicados para los activos materiales de

uso propio (véase Nota 2.11.1).

2.13 Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales del Banco, sus

respectivos Administradores diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren
obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a
Su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su importe y/o

momento de cancelacién, y



e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la

voluntad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular
4/2004.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-
estimadas con ocasion de cada cierre contable - se utilizan
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan

de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran
necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se registran
con cargo o abono al epigrafe "Dotaciones a las provisiones

(neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso:

Al cierre del ejercicio 2006 se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra
el Banco con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Banco como sus
Administradores entienden que la conclusién de estos
procedimientos y reclamaciones no producird un efecto
significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los

que finalicen.

2.14 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:
e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en
efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran

liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las

entidades de crédito, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

e Actividades de inversion: las de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el

efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que
producen cambios en el tamafo y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte

de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo,
se han considerado como "efectivo y equivalentes de
efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el
Banco considera efectivo o equivalentes de efectivo, los

siguientes activos y pasivos financieros:

e El efectivo propiedad del Banco, el cual se encuentra
registrado en el epigrafe "Caja y Depositos en Bancos
Centrales" del balance. El importe del efectivo
propiedad del Banco al 31 de diciembre de 2006
ascendia a 14.240 miles de euros (14.172 miles de
euros al 31 de diciembre de 2005).

e Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales,
los cuales se encuentran registrados en los epigrafes
"Caja y depdsitos en Bancos Centrales" (los saldos
deudores mantenidos con Bancos Centrales) y
"Pasivos financieros a coste amortizado- Depositos en
bancos centrales" (los saldos acreedores) del activo y
del pasivo, en su caso, respectivamente, del balance.
Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales al
31 de diciembre de 2006 ascendian a 9.634 miles de
euros (correspondientes en su totalidad a saldos
deudores). Por su parte, los saldos netos mantenidos
con Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2005
ascendian a 10.768 miles de euros (correspondientes

en su totalidad a saldos deudores).

e Los saldos a la vista netos mantenidos con entidades de
crédito, distintos de los saldos mantenidos con Bancos
Centrales. Los saldos deudores a la vista mantenidos con
entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se
encuentran registrados, entre otros conceptos, en los

epigrafes "Cartera de negociacion - depositos en
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entidades de crédito", "Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias" e
"Inversiones crediticias - Depositos en entidades de
crédito” del balance de situacién. Al 31 de diciembre de
2006, su importe ascendia a 7.975 miles de euros,
correspondiente en su totalidad a inversiones crediticias
(5.777 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

e Por su parte, los saldos acreedores a la vista
mantenidos con entidades de crédito distintas de los
Bancos Centrales se encontraban registrados, entre
otros, en los epigrafes "Cartera de negociacion -
Depdsitos de entidades de crédito”, "Otros pasivos
financieros con cambios en pérdidas y ganancias -
Depositos de entidades de crédito”, "Pasivos

financieros a valor razonable con cambios en

patrimonio neto - Depositos de entidades de crédito”

y "Pasivos financieros a coste amortizado - Depositos

de entidades de crédito" del pasivo del balance de

situacién. Al 31 de diciembre de 2006, su importe
ascendia a 170 miles de euros, correspondiendo en su
totalidad a pasivos financieros a coste amortizado

(1.714 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

2.15 Adquisicién (Cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el
compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado ("repos") se registran en el balance de situacién
como una financiacion concedida (recibida) en funcion de la
naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los
epigrafes "Depositos de Entidades de Crédito" o "Depésito a
la Clientela" ("Depositos de Entidades de Crédito" o

"Depdsitos de la Clientela").

Las diferencias entre los precios de compra y venta se
registra como intereses financieros durante la vida del

contrato.

2.16 Activos no corrientes en venta y pasivos
asociados con activos no corrientes en
venta

El capitulo "Activos no Corrientes en Venta" del balance
recoge el valor en libros de los activos inmobiliarios u otros no
corrientes recibidos por el Banco para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus

deudores, salvo que el Banco haya decidido hacer un uso

continuado de los mismos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos
no corrientes en venta se valoran por el menor importe entre
su valor en libros en el momento en el que son considerados
como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta
estimados de los mismos. Mientras que permanecen
clasificados en esta categoria, los activos materiales e

intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable
de los activos, netos de sus costes de venta, el Banco ajusta
el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe "Pérdidas por
deterioro (neto) - Activos no corrientes en venta" de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el
Banco revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el epigrafe de "Perdidas por deterioro
(neto) - Activos no corrientes en venta" de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

3. Distribucion de los resultados del Banco

La propuesta de distribucion del resultado neto del Banco
del ejercicio 2006 que su Consejo de Administracion
propondréd a la Junta General de Accionistas para su

aprobacion, es la siguiente:

Miles de
euros
Beneficio del ejercicio
Aplicacion-
Compensacion de resultados.
negativos de ejercicios anteriores 584
Resultado neto del Banco del ejercicio 2006 584




4. Retribuciones al Consejo de
Administracion y al personal clave de la
Direccion

4.1 Remuneraciones al Consejo de
Administracién

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las
remuneraciones devengadas a favor de los miembros del

Consejo de Administracion de la Entidad, en su calidad de

Retribuciones
a corto plazo

Consejeros, durante los ejercicios 2006 y 2005 (en miles de

euros):

Pagos basados

Otras presta- en
Prestaciones  ciones a largo  instrumentos
post-empleo plazo de capital Total

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

D. Anténio Manuel Maldonado Gonelha (*) -
D. Fernando Manuel Barbosa Faria de Oliveira -
D. Antonio Luis Neto -
D. Manuel Victor Lopez Figueroa -
D. José Alberto Santos da Costa Bastos -

D. Pedro Manuel de Oliveira Cardoso -

D2. Altina Sebastian Gonzalez 21 21

D. Rodolfo Vasco Castro Gomes Mascarenhas Lavrador -

D. Fernando Gumuzio Ihiguez de Onzofio 36 15

D. Gonzalo Garcia Puig -

D. Manuel Guerrero - 10,5

D. Rui Manuel do Vale Jorddo Gongcalves Soares -

. - - . . - 21 21
. - : . . - 36 15
. - - . . - - 105

(*) En representacion de Caixa Geral de Depdsitos

4.2 Remuneraciones al personal clave de la
Direccion

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales,
se ha considerado como personal clave de la Direccion del
Banco a 1 persona no Consejera (5 personas en 2005)y a 6

Consejeros de la Entidad (7 personas en 2005) que han

Otras presta-
Prestaciones  ciones a largo
post-empleo plazo

Retribuciones
a corto plazo

desarrollado funciones directivas en la Entidad durante en el

ejercicio 2006.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones
devengadas en favor del personal clave de la Direcciéon del
Banco, tal y como se ha definido anteriormente (informacién

en miles de euros):

Pagos basados

Indemnizaciones en
por cese instrumentos
de capital Total

2006 2005 2006 2005 2006 2005

2006 2005 2006 2005 2006 2005

2.055 1.432 = 4 = =

o o o o 2.055 1.436
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4.3 Otras operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion y
con el personal clave de la Direccion

Ademads de las retribuciones devengadas durante el ejercicio
a favor de los miembros del Consejo de Administracion de la
Entidad y del personal clave de la Direccion del Banco que se
han indicado anteriormente (véanse Notas 4.1 y 4.2), se
presenta a continuacion un detalle de los ingresos y gastos
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2006 y 2005 correspondientes a operaciones

realizadas con estos colectivos (en miles de euros):

Ingresos Gastos
financieros Financieros

Ingresos por
comisiones

2006 2005 2006 2005 2006 2005

24 6 5 : - .

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos
de activo y pasivo registrados en el balance que
corresponden a operaciones mantenidas con los miembros
del Consejo de Administraciéon de la Entidad y con el
personal clave de la Direccion del Banco al 31 de diciembre

de 2006 y 2005 (informacién en miles de euros):

Pasivo-provisiones-

Fondo para

Activo-préstamos Activo-cuentas de pensiones y

concedidos (impor- crédito obligaciones
te bruto) (importe bruto) similares

Pasivo-Depdsitos

vigente, de acuerdo con las estimaciones realizadas para la
globalidad de la cartera de créditos y préstamos concedidos
por el Banco.

4.4 Prestaciones post-empleo de los anteriores
miembros del Consejo de Administraciéon
de la Entidad y del personal clave de la
Direccion

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existian obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida
respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de
Administracion del Banco.

Durante el ejercicio 2006 el Banco no ha registrado ningun
importe en la cuenta de pérdidas y ganancias en concepto
de compromisos por pensiones y obligaciones similares
mantenidos por el Banco con anteriores miembros de la Alta

Direccién (4,23 miles de euros en el ejercicio 2005).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2006 en el saldo del
epigrafe "Provisiones - Provisiones para pensiones vy
obligaciones similares" del balance al 31 de diciembre de
2006 no se incluia saldo alguno en concepto de
compromisos del Banco por prestaciones post-empleo
mantenidos con anteriores miembros de la Alta Direccion del
Banco, al no existir compromiso alguno por dicho concepto
(ninguin saldo por este concepto al 31 de
diciembre de 2005).

4.5 Detalle de participaciones en
sociedades con actividades

2006 2005 2006 2005 2006 2005

558 250 190 o S o

Py similares de los miembros del
2006 2005 Consejo de Administraciéon de
Banco Caixa Geral, S.A.
135 o

De conformidad con lo establecido en el

Los préstamos concedidos a determinados miembros del
Consejo de Administraciéon y del personal clave de la
Direccion del Banco corresponden a operaciones con
garantia hipotecaria y/o personal y devengan un tipo de
interés de mercado. La cobertura por riesgo de crédito de
estas operaciones cumple lo requerido en la normativa

articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Anoénimas, introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades andénimas, se
sefialan a continuaciéon las sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que

constituye el objeto social del Banco en cuyo capital



participan los miembros del Consejo de Administracion, asf

como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

Ejercicio 2006-

Titular Sociedad participada Actividad Participacion Funciones
Numero de
acciones
Caixa Geral A Promotora Sociedade de Capital Riesgo 36,21% Consejero
de Depositos, S.A. Capital de Risco, S.A.
Agrogarante-Sociedade de Garantia Mutua 1,67% -
Garantia Mutua, S.A,
Banco Comercial do Atlantico, Bancaria 47,53% Consejero
SARL
Banco Comercial Portugués, S.A. Bancaria 1,79% -
Banco Financial Portugués Bancaria 100% -
Banco Interatlantico, S.A. Bancaria 70% Consejero
Banco Internacional de Bancaria 27% Consejero y Presidente de

S. Tomé e Principe, S.AR.L.
Banco Nacional Ultramarino, S.A.

Caixa - Gestao de Activos, S.G.PS., S.A.

Caixa Geral de Depdsitos - Subsididria
Offshore de Macau, S.A.

Caixa Geral de Depésitos Finance

Caixa Internacional, S.G.PS., S.A.

Caixa Leasing e Factoring, IFIC, S.A.

Caixa Seguros S.G.PS., S.A.

CGD North America Finance, LLC

Eufiserv - European Savings Banks

Financial Services Company

Euronext N.V.

mesa de la Junta General

Bancaria 97,13% Consejero

Gestion de participaciones  100% Consejero y Presidente de
sociales mesa de la Junta General
Bancaria 100% -

Sociedad Financiera 100% -

Gestion de participaciones  10% -

sociales

Institucién Financiera 100% -

de Crédito

Gestion de participaciones  100% Consejero
sociales

Sociedad Financiera 100% -
Sociedad Financiera 3,92% Consejero
Gestién de Bolsas 0,38% -
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Participacién/

Numero de
Titular Sociedad participada Actividad Acciones Funciones
Caixa Geral F. Turismo - Soc. Gestora de Gestion de Fondos 33,47% Consejero y Presidente de
de Depositos, S.A. Fundos Investim. Imobiliario, Inmobiliarios mesa de la Junta General
SA.
Finangeste - Empresa Financeira de Sociedad Financiera 4,47% -
Gestao e Desenvolvimento, S.A.
Garantfa - Companhfa de Seguros de Compania de Seguros 41,55% Consejero de mesa de la
Cabo Verde , S.AR.L. Junta General
Garval-Sociedade de Garantia Garantfa Mutua 1,41% -
Mutua, S.A.
GClI - Sociedade Capital de Risco, Capital Riesgo 30% Consejero
S.AR.L
Gerbanca, SGPS, S.A. Gestion de 90% Consejero
participaciones sociales
Lisgarante-Sociedade de Garantia Garantia Mutua 3,88% Consejero
Mutua, S.A.
Mercantile Bank Holdings, LTD Bancaria 91,75% -
MTS - Portugal, Sociedade Gestora Gestion de mercado 4,67% Consejero
Mercado Especial Divida Publica, especial de deuda
SGMR, S.A.
Norgarante-Sociedade de Garantia Garantia Mutua 7,91% -
Mutua, S.A.
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servicios Interbancarios 21,60% Consejero
Servigos, S.A.
UNICRE - Instituicdo Financeira de Emision y Gestién de 17,60% -
Crédito, S.A. tarjetas de crédito
D. Manuel Victor Barclays Bank, S.A. Bancaria 2 -
Lépez Figueroa
Dia. Altina
Sebastian Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Bancaria 320 -
Gonzélez
D. Fernando
Gumuzio Banco Santander, S.A. Bancaria 24.482 -
Ifiguez de Banco Popular, S.A. Bancaria 5.800 -
Onzéno




Ejercicio 2005-

Participacion/

Numero de
Titular Sociedad participada Actividad Acciones Funciones
Caixa Geral de A Promotora Sociedade de Capital Capital Riesgo 62,22% -
Depositos, S.A.(*)  de Risco,.S.A.
Banco Comercial Atlantico, Bancaria 65,00% -
SAR.L
Banco Comercial e de Bancaria 42% Consejero
Investimentos, S.A.R.L.
Banco Comercial Portugués, S.A. Bancaria 2,61% -
Banco Financial Portugués Bancaria 100% -
Banco Interatlantico, S.A.R.L. Bancaria 70% Consejero
Banco Internacional de S. Tomé e Bancaria 27% Consejero y Presidente de
Principe, S.AR.L. mesa de la Junta General
Banco Nacional Ultramarino, S.A. Bancaria 100% Consejero
Caixa Crédito, SFAC, S.A. Financiacion de 100% Consejero y Presidente de
adquisiciones a crédito mesa de la Junta General
Caixagest, Técnicas de gestao de Gestion de fondos de 100% Consejero y Presidente de
Fundos, S.A. pensiones mesa de la Junta General
Caixa, Gestao de Activos, SGPS, Gestion de 100% Consejero y Presidente de
S.A participaciones sociales mesa de la Junta General
Caixa - Banco de Investimento, Bancaria 99,64% Consejero y Presidente de
SA. mesa de la Junta General
Caixa - Participacoes, SGPS, S.A. Gestion de 100% Consejero y Presidente de
participaciones sociales mesa de la Junta General
Caixa Pensoes - Sociedade Gestora Gestion de fondos de 100% Consejero y Presidente
de Fundos de Pensoes, S.A. pensiones de mesa de la Junta General
Caixa Brasil, SGPS, S.A. Gestién de 100% -
participaciones sociales
Caixa Empresas de Crédito, SGPS, Gestion de 100% Consejero y Presidente de
SA. participaciones sociales mesa de la Junta General
Caixa Geral de Depositos Finance, Sociedad Financiera 100% -
Caixa Internacional, SGPS, S.A Gestion de 100% Consejero
participaciones sociales
Caixa Seguros, SGPS, S.A. Gestion de 100% Consejero
participaciones sociales
CGD - Representacdo de Bancos, LTDA Bancaria 100% -
Caixa Leasing e Factoring, IFIC Institucién Financiera de 100% Consejero y Presidente de
Crédito mesa de la Junta General
Companhia de Seguros Fidelidade - Compania de Seguros 100% Consejero y Presidente de
Mundial S.A. mesa de la Junta General
Eufiserv- European Savings Bank Sociedad Financiera 3,92% -
Financial Services Company
Euronext N.V. Gestién de Bolsas 0,49% -
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Participacion/

Numero de
Titular Sociedad participada Actividad Acciones Funciones
Caixa Geral de F. Turismo - Soc. Gestora de Gestion de Fondos 33,47% Consejero y Presidente de
Depésitos, S.A.(*)  Fundos Investim. Imobilidrio, Inmobiliarios mesa de la Junta General
SA.
Fundimo - Soc. Gestora de Fundos Gestion de Fondos 100% Consejero y Presidente de
Inv. Mobiliaria, S.A. de Inversion Mobiliaria mesa de la Junta General
Garantfa - Companhfa de Seguros de Compania de Seguros 80,89% -
Cabo Verde , S.AR.L
GClI - Sociedade Capital de Risco, Capital Riesgo 30% Consejero
SAR.L
Gerbanca, SGPS, S.A. Gestion de 100% Consejero
participaciones sociales
Mercantile Lisbon Bank Holding, Gestion de 64,14% -
LTD participaciones sociales
MTS, Portugal , Sociedade Gestora Gestion de mercado 5,38% Consejero
Merc Especial Divida Publica, especial de deuda
SGMR, S.A.
SIBS, Sociedade Interbancaria de Servicios Interbancarios 21,60% Consejero
Servigos, S.A.
Unibanco Holdings, S.A. Gestion de 12,42% Consejero y Presidente de
participaciones sociales mesa de la Junta General
UNICRE - Instituicdo Financeira de Emisién y Gestién de 17,60% Consejero
Crédito, S.A. tarjetas de crédito
D. Carlos da
Silva Costa Banco Comercial Portugués, S.A. Banca 19.220 -
D. Manuel Lépez Barclays Bank, SA Banca 2 -
Figueroa
Dnia. Altina Banco Santander Central Hispano, S.A. Banca 6.612 -
Sebastian
Gonzélez BBVA Banca 320 -
D. Fernando
Gumuzio Banco Santander Central Banca 24.950 -

Hispano, S.A.

(*) Se incluyen todas las participaciones mantenidas tanto por Caixa Geral de Depdsitos, S.A., como por su Grupo.



Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado
anteriormente, a continuacién se indica la realizacion,
por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por
parte de los distintos miembros del

Ejercicio 2006-

Nombre

Tipo de Régimen
de Prestacion de la
Actividad

del Banco:

Consejo de

Sociedad a través de la cual se

presta la actividad

Administracion, del mismo, analogo o complementario

género de actividad del que constituye el objeto social

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la
Sociedad indicada

D. Anténio Manuel Maldonado
Gonelha

D. Anténio Luis Neto

D. José Alberto Santos da Costa
Bastos

Por cuenta propia

Bandeirantes, SGPS, S.A.

Presidente del Consejo

Por cuenta propia

Caixa-Participagoes, SGPS, S.A.

Presidente del Consejo

Por cuenta de Caixa
Geral de Depésitos,
S.A

Caixa Internacional, SGPS, S.A.

Presidente del Consejo

Por cuenta propia

Caixa-Banco de Investimento, S.A.

Vicepresidente del Consejo

Por cuenta propia

Caixa Geral de Depbsitos, S.A.

Vicepresidente del Consejo

Por cuenta propia

Caixa Seguros, SGPS, S.A.

Vicepresidente del Consejo

Por cuenta de
Caixa-
Participagoes, S.A.

Gerbanca, SGPS, S.A.

Consejero

Por cuenta propia

Banco Nacional Ultramarino, S.A.

Consejero

Por cuenta propia

Caixa Geral de Depésitos,
Subsidiaria Offshore de Macau,
S.A.

Consejero

Ejercicio 2005-

Nombre

Tipo de Régimen
de Prestacion de la
Actividad

Sociedad a través de la cual se

presta la actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la
Sociedad indicada

D. Carlos da Silva Costa

Por cuenta propia

D. José Alberto Santos da Costa
Bastos

Por cuenta propia

D. Anténio Luis Neto

Por cuenta propia

Banco Nacional Ultramarino, S.A. Presidente

Bandeirantes, SGPS, S.A. Presidente

Caixa Internacional, SGPS, S.A. Presidente

Caixa Geral de Depdsitos, S.A. Consejero
Caixa Geral de Depdsitos,

Subsidiaria Offshore de Macau, Consejero

SA.
Banco Nacional Ultramarino, S.A. Consejero
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5. Cajay depésitos en bancos centrales 6. Cartera de negociacion

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de A continuacién se presenta un desglose de los pasivos
situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente: financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de
2006 y 2005, clasificados por areas geograficas donde se

encuentra localizado el riesgo y por clases de contrapartes:

Miles de euros Miles de euros
2006 2005 2006 2005
Caja 14.240 14.172 Por reas geograficas
Depositos en Banco de Espafia 9.634 10.768 Espaiia _ 3
23.874 24.940 LE
Por clases de contrapartes

Entidades de crédito - 13
13

7. Activos financieros disponibles para la venta

7. 1. Composicién del saldo y riesgo de crédito maximo-

A continuacién se presenta un desglose de los activos y por tipos de instrumentos, indicando el valor en libros de los
financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de mismos a dichas fechas, asi como el riesgo de crédito maximo
2006 y 2005, clasificados por éareas geograficas donde se al que esta expuesto el Banco en relacion con los mismos:
encuentran localizados los riesgos, por clases de contrapartes

Miles de euros

2006 2005
Riesgo de Riesgo de
Valor en crédito Valor en crédito
libros maximo libros maximo
Por areas geograficas -
Espana 271 271 20.307 20.307
Resto de paises de la Union Europea 5.063 5.063 5.077 5.077
Latinoamérica 164 164 187 187
Resto 3.846 3.846 13.979 13.979
9.344 9.344 39.550 39.550
(Pérdidas por deterioro) - - - -
9.344 9.344 39.550 39.550
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas residentes 36 36 20.083 20.083
Administraciones publicas no residentes 164 164 187 187
Otros sectores residentes 235 235 224 224
Otros sectores no residentes 8.909 8.909 19.056 19.056
9.344 9.344 39.550 39.550
(Pérdidas por deterioro) - - - -
9.344 9.344 39.550 39.550
Por tipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda:
Deuda Publica espafiola
Letras del Tesoro 36 36 20.083 20.083
Deuda Publica extranjera 164 164 187 187
Emitidos por entidades financieras 8.909 8.909 19.056 19.056
Otros instrumentos de capital:
Acciones de sociedades espanolas
no cotizadas 235 235 224 224
9.344 9.344 39.550 39.550
(Pérdidas por deterioro) - - - -
9.344 9.344 39.550 39.550

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2006 era del 5,41% (2,84%
al 31 de diciembre de 2005).

78 Durante el ejercicio 2006 han vencido activos financieros por importe de 30.083 miles de euros.



7. 2. Activos vencidos y deteriorados-

El Banco no tiene activos vencidos y deteriorados

7. 3. Cobertura del riesgo de crédito-

A continuacion se presenta el movimiento de las
pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del
riesgo de crédito durante el ejercicio 2006 y 2005 vy el
importe acumulado de las mismas al inicio y al final de

dichos ejercicios, desglosado por areas

Ejercicio 2006-

Movimiento de las pérdidas por deterioro estimadas

significativos de esta naturaleza al 31 de diciembre de
2006 y 2005.

geograficas donde estan localizados los riesgos

cubiertos, por contrapartes y por tipos de instrumentos
instrumentos de deuda

financieros de aquellos

clasificados como disponibles para la venta:

Ejercicio 2005-

Movimiento de las pérdidas por deterioro estimadas

colectivamente

Durante el ejercicio 2006 no se ha producido movimiento
alguno en las pérdidas por deterioro estimadas
colectivamente, correspondientes a activos financieros

disponibles para la venta.

colectivamente

Miles de euros

Saldos
aplicados a
Dotacion ~ Recuperacion  instrumentos Saldo al
Saldo al 1 con cargo a con abono al dados de 31de
de enero resultados  resultado del baja en el Otros diciembre
de 2005 del ejercicio ejercicio ejercicio  movimientos  de 2005
Por areas geograficas -
Resto del mundo 117 - (117) - - -
117 - (117) - - -
Por clases de contrapartes -
Otros sectores no residentes 117 - (117) - - -
117 - (117) - - -
Por tipos de instrumentos -
Otros valores de renta fija 117 - (117) - - -
117 - (117) - - -
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8. Inversiones crediticias

8. 1. Composicion del saldo y riesgo de crédito
maximo-

A continuacién se presenta un desglose de los activos

financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de

2006 y 2005, clasificados por areas geograficas donde se
encuentran localizados los riesgos, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos, indicando el valor en
libros de los mismos a dichas fechas, asi como el riesgo de
crédito maximo al que estad expuesto el Banco en relacién con

los mismos:
Miles de euros
2006 2005
Riesgo de Riesgo de
Valor en crédito Valor en crédito
libros maximo libros maximo
Por areas geograficas -
Espana 3.068.828 3.849.384 1.954.752 2.495.561
Resto de paises de la Union Europea 862.869 893.945 471.463 498.982
Resto de Europa 2.758 2.758 4.474 4.474
Latinoamérica 117.145 123.221 60.832 60.832
Otros 8.915 8.915 31.075 31.075
4.060.515 4.878.223 2.522.596 3.090.924
(Pérdidas por deterioro) (60.868) - (42.151) -
3.999.647 4.878.223 2.480.445 3.090.924
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 913.867 916.817 478.891 496.951
Administraciones publicas residentes 15.787 22.662 20.828 35.732
Administraciones publicas no residentes - - 104 104
Otros sectores residentes 2.983.902 3.754.633 1.933.924 2.441.769
Otros sectores no residentes 146.959 184.111 88.849 116.368
4.060.515 4.878.223 2.522.596 3.090.924
(Pérdidas por deterioro) (60.868) - (42.151) -
3.999.647 4.878.223 2.480.445 3.090.924
Por tipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda - - 39.360 39.360
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 2.676.885 3.370.611 1.226.493 1.693.179
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 483.912 605.544 786.307 869.889
Adgquisiciones temporales de activos 26.564 26.564 44.882 44.882
Depdsitos a plazo en entidades de crédito 873.154 875.504 425,554 443.614
4.060.515 4.878.223 2.522.596 3.090.924
(Pérdidas por deterioro) (60.868) - (42.151) -
3.999.647 4.878.223 2.480.445 3.090.924

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de esta naturaleza al 31 de diciembre de 2006 era del 4,40% (3,43%

al 31 de diciembre de 2005).

8. 2. Activos vencidos y deteriorados-

A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos
financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razén de su riesgo de
crédito al 31 de diciembre de 2006 y de 2005, asi como de
aquellos que, sin estar considerados como deteriorados,

tienen algun importe vencido a dichas fechas, clasificados
atendiendo a las areas geogréficas donde se encuentran
localizados los riesgos, por contrapartes y por tipos de
instrumentos asi como en funcion del plazo transcurrido
desde el vencimiento del importe impagado a dichas fechas:



Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2006-

Miles de euros

Sin saldos Con saldos vencidos e impagados
vencidos
o
vencidos
hasta 3 Entre 3y Entre6y  Entre 12y  Entre 18y  Mas de 24
meses 6 meses 12 meses 18 meses 24 meses meses Total
Por areas geograficas-
Espaha 4.377 2.716 3.604 1.630 819 1.845 14.991
Resto de paises de la Union
Europea - 56 1 6 9 16 88
Resto de Europa - 18 - 2 - - 20
Latinoamérica - 6 4 - - - 10
Africa - - - - - - -
4.377 2.796 3.609 1.638 828 1.861 15.109
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 4.377 2.716 3.604 1.630 819 1.845 14.991
Otros sectores no residentes - 80 5 8 9 16 118
4.377 2.796 3.609 1.638 828 1.861 15.109
Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos 4.377 2.796 3.609 1.638 828 1.861 15.109
4.377 2.796 3.609 1.638 828 1.861 15.109
Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2005-
Miles de euros
Sin saldos Con saldos vencidos e impagados
vencidos
0
vencidos
hasta 3 Entre 3y Entre6y  Entre 12y  Entre 18y  Mas de 24
meses 6 meses 12 meses 18 meses 24 meses meses Total
Por areas geograficas -
Espaha 3.876 3.529 2.894 3.643 916 1.508 16.366
Resto de paises de la Union
Europea - 2 31 12 5 2 52
Resto de Europa - 2 - - - 13 15
Latinoamérica - 1 11 - 1 2 15
Africa - - - - - 2 2
3.876 3.534 2.936 3.655 922 1.527 16.450
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 3.876 3.529 2.894 3.643 916 1.508 16.366
Otros sectores no residentes - 5 42 12 6 19 84
3.876 3.534 2.936 3.655 922 1.527 16.450
Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos 3.876 3.534 2.936 3.655 922 1.527 16.450
3.876 3.534 2.936 3.655 922 1.527 16.450

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2006 y 2005-

El Banco no tiene activos de caracter significativo en estas circunstancias a dichas fechas.
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8. 3. Cobertura del riesgo de crédito-

A continuacién se presenta el movimiento en los ejercicios
2006 y 2005 de las pérdidas por deterioro registradas para

por areas geograficas donde el riesgo esté localizado,
contrapartes y tipos de instrumentos financieros de aquellos

la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de instrumentos de deuda clasificados como inversiones
las mismas al inicio y al final de dichos ejercicios, desglosado crediticias:
Ejercicio 2006-
Pérdidas por deterioro estimadas individualmente
Miles de euros
Saldos
aplicados a
Dotacion  Recuperacion instrumentos Saldo al
Saldoal1 concargoa con abono al dados de 31de
de enero resultados  resultado del  baja en el Otros diciembre
de 2006 del ejercicio ejercicio ejercicio movimientos  de 2006
Por areas geograficas-
Espaha 9.724 5.132 (4.361) (4.053) 53 6.495
Resto de paises de la Union
Europea 38 9 (20) - (15) 12
Resto de Europa 17 - (4) - - 13
Latinoamérica 4 - (2) - - 2
Resto 2 - (2) = = =
9.785 5.141 (4.389) (4.053) 38 6.522
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 9.724 5.132 (4.361) (4.053) 53 6.495
Otros sectores no residentes 61 9 (28) - (15) 27
9.785 5.141 (4.389) (4.053) 38 6.522
Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos a tipo de
interés variable 6.996 4.473 (3.819) (3.527) 33 4.156
Créditos y préstamos a tipo de
interés fijo 2.789 668 (570) (526) 5 2.366
9.785 5.141 (4.389) (4.053) 38 6.522
Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente
Miles de euros
Saldos
aplicados a
Dotacion ~ Recuperacion instrumentos Saldo al
Saldoal1 concargoa conabonoal  dados de 31de
de enero resultados  resultado del ~ baja en el Otros diciembre
de 2006 del ejercicio ejercicio ejercicio  movimientos  de 2006
Por areas geograficas-
Espaha 31.099 20.926 (26) o (11) 51.988
Resto de paises de la Union
Europea 139 147 (40) - (16) 230
Resto de Europa 25 1 0 - - 26
Latinoamérica 1.089 1.513 (493) - (46) 2.063
Resto 14 26 0 - (1 39
32.366 22.613 (559) - (74) 54.346
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 31.099 20.926 (26) - 1) 51.988
Otros sectores no residentes 1.267 1.687 (533) - (63) 2.358
32.366 22.613 (559) - (74) 54.346
Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos a tipo de
interés variable 23.142 19.696 (512) - (68) 42.258
Créditos y préstamos a tipo de
interés fijo 9.224 2917 (47) - (6) 12.088
32.366 22.613 (559) - (74) 54.346

Los activos en suspenso recuperados durante el ejercicio 2006 ascienden a 386 miles de euros.



Ejercicio 2005-
Pérdidas por deterioro estimadas individualmente

Miles de euros

Saldos
aplicados a

Dotacion ~ Recuperacion instrumentos Saldo al
Saldoal1 concargoa conabonoal  dados de 31de
de enero resultados  resultado del ~ baja en el Otros diciembre
de 2005 del ejercicio ejercicio ejercicio movimientos  de 2005
Por areas geograficas-
Espana 10.312 7.645 (368) (3.774) (4.091) 9.724
Resto de paises de la Union
Europea 55 162 (3) (29) (147) 38
Resto de Europa 26 78 2) (14) (71) 17
Latinoamérica 5 16 - (3) (14) 4
Resto 2 5 - - (5) 2
10.400 7.906 (373) (3.820) (4.328) 9.785
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 10.312 7.645 (368) (3.774) (4.091) 9.724
Otros sectores no residentes 88 261 (5) (46) (237) 61
10.400 7.906 (373) (3.820) (4.328) 9.785
Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos a tipo de
Interés variable 7.436 5.653 (267) (2.731) (3.095) 6.996
Créditos y préstamos a tipo de
Interés fijo 2.964 2.253 (106) (1.089) (1.233) 2.789
10.400 7.906 (373) (3.820) (4.328) 9.785
Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente
Miles de euros
Saldos
aplicados a
Dotacion ~ Recuperacion instrumentos Saldo al
Saldoal1 concargoa conabonoal  dados de 31de
de enero resultados  resultado del ~ baja en el Otros diciembre
de 2005 del ejercicio ejercicio ejercicio  movimientos  de 2005
Por areas geograficas-
Espaha 22.336 9.128 (81) (289) 5 31.099
Resto de paises de la Union
Europea 205 28 (1) (93) - 139
Resto de Europa 37 5} - 17) - 25
Latinoameérica 1.489 220 (14) (606) - 1.089
Resto 19 3 - (8) - 14
24.086 9.384 (96) (1.013) 5) 32.366
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 22.336 9.128 (81) (289) 5 31.099
Otros sectores no residentes 1.750 256 (15) (724) - 1.267
24.086 9.384 (96) (1.013) 5 32.366
Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos a tipo de
interés variable 17.221 6.710 (69) (724) 4 23.142
Créditos y préstamos a tipo de
interés fijo 6.865 2.674 (27) (289) 1 9.224
24.086 9.384 (96) (1.013) 5) 32.366

Los activos en suspenso recuperados durante el ejercicio 2005 ascienden a 711 miles de euros.
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9. Cartera de inversion a vencimiento

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo-

A continuacién se presenta un desglose de los activos
financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de

2006 y 2005, clasificados por éareas geograficas donde se
encuentran localizados los riesgos, por tipos de instrumentos
y por clases de contrapartes, indicando el valor en libros de los
mismos a dichas fechas, asi como el riesgo de crédito maximo
al que esta expuesto el Banco en relaciéon con los mismos:

Miles de euros

2006 2005
Riesgo de Riesgo de
Valor en crédito Valor en crédito
libros maximo libros maximo
Por areas geograficas -
Espana 23 - 34 -
23 - 34 -
(Pérdidas por deterioro) - - - -
23 - 34 -
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 23 - 34 -
Administraciones Publicas residentes - - - -
23 - 34 -
(Pérdidas por deterioro) - - - -
23 - 34 -
Por tipo de instrumentos -
Deuda Publica espafola
Obligaciones y bonos del Estado
Estado - - - -
Otros valores de renta fija 23 - 34 -
23 - 34 -
(Pérdidas por deterioro) - - - -
23 - 34 -

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2006 era del 4,88%

(4,68% al 31 de diciembre de 2005).

10. Derivados de cobertura (deudores y acreedores)

Coberturas de valor razonable-

A continuacion se presenta un desglose por tipos de
productos del valor razonable y del nocional (en miles de
euros) de aquellos derivados designados como instrumentos

de cobertura en operaciones de cobertura de valor
razonable al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005

Saldos deudores

Saldos acreedores Saldos deudores Saldos acreedores

Valor

Valor Valor Valor

razonable Nocional razonable Nocional razonable Nocional razonable Nocional

Compra-venta de divisas no vencidas:

Compras de divisas contra euros 93 1.470 - - 2 543 - -
Compras de divisas contra divisas - 46 - - - 1 - -
Ventas de divisas contra euros 93 1.470 - - 2 543 - -
Opciones sobre valores:
Compradas - - 294 15.891 - - 301 17.218
Emitidas 2.218 15.891 - - - 17.218 - -
Opciones sobre divisas:
Compradas - - 239  29.275 - - - -
Emitidas 1.032 29.275 - - - - - -
SWAP de divisas:
Compradas - - - - - - 4  3.668
Emitidas - - - - - - - -
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés
(IRS’s) 28 3.500 44 3.500 24 3.500 44 3.500
3.464 51.652 577 48.666 28 21.805 349 24.386

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Banco, ya que la posicién neta en estos
instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o combinacion de los mismos.



11. Activos no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los saldos de estos
capitulos de los balances de situacién presentaban la
siguiente composicion:

Miles de euros

Durante el ejercicio 2006, el Banco ha registrado una
recuperacion neta en concepto de pérdidas por deterioro de
activos no corrientes en venta por un importe de 147 miles de
euros (186 miles de euros de dotacién neta en el 2005), los
cuales se encuentran registrados en el epigrafe "Pérdidas por
deterioro de activos (neto) - Activos no corrientes en venta" de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

2006 2005 ) ) y
Las Sociedades y Agencias de Tasacion en base a cuyas
Activos procedentes de adjudicaciones tasaciones se ha procedido a estimar la necesidad de contabilizar
Activos residenciales 361 243 pérdidas por deterioro sobre los activos no corrientes en venta
Activos industriales 19 242 registrados por el Banco, han sido Tecnitasa, Tasvalor y Valtecnic.
Activos agricolas 79 167
Total bruto 459 652 El valor razonable de los activos materiales localizados en Espafa
(Pérdidas por deterioro) (39) (186) . . .
se ha estimado aplicando lo dispuesto en la OM EC0O/805/2003,
Total neto 420 466
de 27 de marzo.
12. Participaciones

12.1. Participaciones - Entidades del Grupo-

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por el Banco en entidades del Grupo

al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Porcentaje de Valor en libros

participacion (en Miles de euros)
Entidad Domicilio 2006 2005 2006 2005

Simeon, S.A. de C.V. México 100 100 47 47
CGD Representacao de Bancos, LTDA Brasil 48 48 157 157
Simedn Inversiones, S.A. Venezuela 100 100 - -
San Pelayo, S.L. Espana 100 100 3 3
207 207

Los datos mas significativos de las sociedades participadas son los siguientes:

Miles de euros

Capital Resultado Dividendos
Participaciones en empresas del Grupo desembolsado  Reservas neto percibidos Fecha estados financieros
Simedn, S.A. de C.V. - 67 (7) - 31 de diciembre de 2006
CGD Representacao de Bancos, LTDA 435 (367) 45 - 31 de diciembre de 2006
Simeon Inversiones, S.A. - 3 1 - 31 de diciembre de 2006
San Pelayo, S.L. 3 - - - 31 de diciembre de 2006
Miles
de euros
Ly . Entidades
12. 2. Pérdidas por deterioro- del Grupo
Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos ~ Saldo al 1 de enero de 2005 47
Lo . Dotaciones del ejercicio con cargo/(abono)
que han afectado a las pérdidas por deterioro de estas
a resultados 61
partidas a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005: Saldo al 31 de diciembre de 2005 108
Dotaciones del ejercicio con cargo/(abono)
a resultados 4
Saldo al 31 de diciembre de 2006 112
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13. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles
de euros
De Uso
Propio

Coste -
Saldos al 1 de enero de 2005 50.311
Adiciones 5.124
Bajas por enajenaciones o por otros medios (1.300)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 54.135
Adiciones 9.374
Bajas por enajenaciones o por otros medios (12.169)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 51.340
Amortizacion acumulada -
Saldos al 1 de enero de 2005 (22.920)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 256
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (2.399)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 (25.063)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 4.230
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (3.553)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 (24.386)
Pérdidas por deterioro -
Al 31 de diciembre de 2005 (93)
Al 31 de diciembre de 2006 (155)
Activo material neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2005 28.979
Saldos al 31 de diciembre de 2006 26.799

13. 1. Activo material de uso propio-

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Coste Amortizacion Perdidas Saldo Neto
Acumulada por Deterioro
Edificios y otras construcciones 21.113 (4.173) (93) 16.847
Mobiliario 4.554 (2.784) - 1.770
Instalaciones 13.209 (5.668) - 7.541
Equipos de oficina y mecanizacién 13.709 (12.077) - 1.632
Otros 1.550 (361) - 1.189
Saldos al 31 de diciembre de 2005 54.135 (25.063) (93) 28.979
Edificios y construcciones 11.153 (2.413) (93) 8.647
Mobiliario 4.870 (2.795) (62) 2.013
Instalaciones 18.421 (6.312) - 12.109
Equipos de oficina y mecanizacién 15.569 (12.449) - 3.120
Otros 1.327 (417) - 910
Saldos al 31 de diciembre de 2006 51.340 (24.386) (155) 26.799
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Al 31 de diciembre de 2006, activos materiales de uso propio
por un importe bruto de 14.352 miles de euros (17.427 miles
de euros al 31 de diciembre de 2005), aproximadamente, se
encontraban totalmente amortizados.

El Banco no tiene activos materiales con restricciones de
titularidad ni entregados en garantia. Asimismo, no existen
compromisos de compra venta de dichos activos.

En el ejercicio 2006, el Banco ha vendido inmuebles por un
valor de coste de 9.980 miles de euros, obteniendo unos
resultados en venta por importe de 19.560 miles de euros, que
figuran incluidos en el saldo del epigrafe "Otras ganancias -
Ganancias por venta de activo material" de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2006. Dichas ventas se han
realizado concediendo financiacion parcial sobre el precio de
venta a los compradores a tipo de interés de mercado.
Asimismo se han formalizado contratos de arrendamiento
operativo sobre todos los inmuebles a condiciones de
mercado, no asumiendo el Banco ningun riesgo ni beneficio

asociado a los inmuebles transferidos. La duracién media de
los mencionados contratos de arrendamiento es de 20 anos.
Dichas operaciones se han realizado con entidades ajenas al
Grupo Caixa Geral de Dep6sitos.

13. 2. Pérdidas por deterioro -
Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos

que han afectado a las pérdidas por deterioro de estas partidas
a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de euros

De Uso Propio

Saldos al 1 de enero de 2005 -

Dotaciones netas con cargo a resultados 93
Saldos al 31 de diciembre de 2005 93
Dotaciones netas con cargo a resultados 62
Saldos al 31 de diciembre de 2006 155

14. Activo intangible

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Vida Util Miles de euros
Estimada 2006 2005
Con vida util definida -
Aplicaciones informaticas y otros 3 a 10 anos (*) 6.029 1.225
Total bruto 6.029 1.225
De los que:
Desarrollados internamente 5.701 1.225
Menos:
Amortizacién acumulada (138) (36)
Pérdidas por deterioro - -
Total neto 5.891 1.189

(*)  La mayor parte de dichos activos esta en fase de desarrollo no habiéndose iniciado la puesta en marcha ni por tanto la amortizacion de los mismos.

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del
balance de situacion a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005
ha sido el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Saldo al 1 de enero 1.225 821
Adiciones 4.827 404
Bajas por enajenaciones

0 por otras causas (23) =
Saldo al 31 de diciembre 6.029 1.225

El Banco sigue el criterio de activar los costes externos incurridos
en el desarrollo de aplicaciones informéticas, procediéndose a
activar, en su caso, los costes internos incurridos, de acuerdo con
lo previsto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafa. El importe
de los costes internos activados al 31 de diciembre de 2006
asciende a 1.058 miles de euros (ningun importe por este
concepto al 31 de diciembre de 2005), importe que se incluye

en las activaciones del ejercicio 2006 indicadas anteriormente.

Amortizacion de los activos intangibles de vida
definida:

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos
que han afectado a la amortizacion acumulada de los activos
inmateriales de vida Gtil definida en los ejercicios 2006 y
2005:

Miles de euros

2006 2005

Saldo al 1 de enero (36) (88)
Bajas por enajenaciones

0 por otras causas 23 66
Dotaciones con cargo

a resultados del ejercicio (125) (14)
Saldo al 31 de diciembre (138) (36)
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15. Periodificaciones deudoras

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de

situacion es:
Miles de euros
2006 2005
Gastos pagados no devengados 964 743
Otras periodificaciones 1.445 738
2.409 1.481

17. 2. Depésitos de la Clientela -

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, atendiendo a
la situacién geografica donde tienen su origen los pasivos
financieros, a su naturaleza y a las contrapartes de las
operaciones, se indica a continuacion:

16. Otros activos

Miles de euros

2006 2005
La composicion de los saldos de este epigrafe de los Por situacion geografica -
balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es Espana 11524975 e e
la siguiente: Resto de paises
' de la Unién Europea 57.630 65.357
Miles de euros Otros paises europeos 8.370 9.743
2006 2005 Latinoamérica 342710 368.416
Otros 18.745 14.598
Operaciones en camino 6.642 2.529 1.853.709  1.719.725
Otros conceptos (*) 18.725 16.388
25.367 18.917 Por naturaleza -
Cuentas corrientes 494.512 500.715
Cuentas de ahorro 409.641 256.358
(*)  Incluye, principalmente, operaciones de caracter transitorio liquidadas en los primeros L
dias del ejercicio posterior al que se originaron Dep05|tos a plazo 923.575 897.985
Cesiones temporales de activos 25.981 62.889
Otros - 1.778

17. Pasivos financieros a coste amortizado

17. 1. Depésitos de entidades de crédito -

La composicién de los saldos de este epigrafe de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a

continuacion:

1.853.709  1.719.725

Por contrapartes -

Administraciones publicas

residentes 139.590 74.393
Administraciones publicas

no residentes 24 43
Otros sectores residentes 1.286.664  1.187.218
Otros sectores no residentes 427.431 458.071

1.853.709  1.719.725

Miles de euros

2006 2005

A la vista:
Otras cuentas 170 1.714

A plazo o con preaviso:

Cuentas a plazo 1.844.223 578.025

1.844.393 579.739

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos
clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 era
del 3,63% (2,46% al 31 de diciembre de 2005).

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos
clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 era
del 2,06% (1,07% al 31 de diciembre de 2005).

17. 3. Pasivos subordinados -

El detalle de los créditos de financiaciéon subordinada,

concedidos en su totalidad por Caixa Geral de Depositos,

S.A.(véase Nota 22), se muestra a continuacion:



Pasivos subordinados

Miles de euros

Tipo de Interés

Fecha de Emision 2006 2005 Anual (%) Vencimiento Divisa
5 de marzo de 2004 4.550 4.550 Euribor + 0,50% PERPETUA (*) Euro
30 de diciembre de 2004 15.000 15.000 Euribor + 0,50% PERPETUA (*) Euro
1 de agosto de 2005 11.500 11.500 Euribor + 0,50% PERPETUA (*) Euro
Intereses devengados pendientes 832 237 (*)  Caixa Geral de Depbsitos podra exigir en cualquier momento a Banco Caixa Geral que
Saldos al 31 de diciembre 31.882 31.287 proceda a devolver el importe total en una fecha que, como minimo, sera posterior en cinco

Estas emisiones tienen el caracter de subordinadas y, a
efectos de la prelacion de créditos, se sitian detras de todos
los acreedores comunes de las entidades emisoras.

17. 4. Otros pasivos financieros -

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de

situacion es la siguiente:

Miles de euros

anos a la peticion de la respectiva devolucion. La solicitud de devolucién surtira efecto a partir
de la fecha de toma de razén o de conocimiento por parte del Banco de Espana.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados
durante el ejercicio 2006 han ascendido a 1.033 miles de
euros (682 miles de euros durante el ejercicio 2005).

18. Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes y otras provisiones

A continuacion se muestran los movimientos en los
ejercicios 2006 y 2005 y la finalidad de la provisiones
registradas en estos epigrafes del Balance de Situacion al 31
de diciembre de dichos ejercicios.

2006 2005
Acreedores comerciales 1.139 1.797
Fianzas recibidas 1 1
Cuentas de recaudacion-
Administracion Central 4.076 2.906
Administracién Autonémica 747 640
Administracion Local 88 22
Administracion de la Seguridad Social 10.248 9.363
Ordenes de pago pendientes
y cheques de viaje 1.916 1.333
Operaciones en bolsa o mercados
organizados pendientes de liquidar 431 184
Otros conceptos 1.451 -

Miles de euros

Provisiones
para
garantias
financieras  Otras
prestadas Provisiones

20.097 16.246

Saldo al 1 de enero de 2005 1.967 1.928

Dotacién con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones 2.950 254
Reversién de provisiones con abono
a resultados:

Dotaciones a provisiones (83) -
Provisiones utilizadas - (63)
Traspasos (*) - (1.218)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 4.834 901

Dotacién con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones 3.248 266
Reversién de provisiones con abono
a resultados:

Dotaciones a provisiones (945) (177)
Provisiones utilizadas - (29)
Diferencias de cambio (13) (5)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 7.124 956

(*)  En el ejercicio 2005, se traspasaron 437 miles de euros a provision para impuestos y 781
miles de euros a fondo para pensiones y obligaciones similares (véanse Notas 24 y 39)

19. Periodificaciones acreedoras

La composicion del saldo de este capitulo de los Balances de
Situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Gastos devengados no vencidos 5511 2.862
Otras periodificaciones 652 533
6.163 3.395
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20. Otros pasivos

La composicion de los saldos de este capitulo de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es

el siguiente:
Miles de euros
2006 2005
Operaciones en camino 1.190 2.742
Otros conceptos (*) 18.703 7.315

19.893 10.057

(*) Incluye, principalmente, operaciones de caracter transitorio liquidadas en los primeros dias
del ejercicio posterior al que se originaron.

21. Ajustes por valoracion

Activos financieros disponibles para la venta -

Este epigrafe de los balances de situacién recoge el importe
neto de aquellas variaciones del valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la venta que,
conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben clasificarse
como parte integrante del patrimonio del Banco,

variaciones que se registran en las cuentas de pérdidas y

ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los
que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de

estas participaciones.

22. Capital

22. 1. Capital Social del Banco-

Al 1 de enero de 2005, el Capital Social del Banco ascendia
a 167.792 miles de euros, dividido en 27.918.803 acciones
representadas mediante anotaciones en cuenta, de 6,01
euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas (todas ellas con idénticos

derechos politicos y econémicos).

Con fecha 29 de septiembre de 2005, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas aprob6é una ampliacion de
capital por importe de 275.000 miles de euros, mediante la
emisién y puesta en circulacién de 45.757.072 acciones
nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una,
emitidas a la par. Esta ampliacién fue totalmente suscrita

por los siguientes accionistas en la siguiente proporcion:

Numero Nominal
de Acciones (Miles de euros) %
Caixa Geral de Depositos 45.685.240 274.568 99,84
Minoritarios 71.832 432 0,16
Numero de acciones y nominal
de la ampliacion de capital 45.757.072 275.000 100

Dicha ampliacién de Capital fue desembolsada parcialmente,
a razén de 2,4042 euros por accién, con fecha 12 de
noviembre de 2005, quedando pendiente de desembolso
164.991 miles de euros. Esta ampliacion de Capital fue
elevada a escritura publica el 1 de diciembre de 2005,
habiéndose presentado en el Registro Mercantil con fecha
20 de diciembre de 2005 y produciéndose su inscripcion en
dicho Registro Mercantil con fecha 24 de enero de 2006. El
capital no desembolsado sera exigido, en una o varias veces,
a los accionistas en el plazo maximo de dos afos desde la
suscripcion de las acciones emitidas a consecuencia del

aumento de capital acordado.

Con fecha 29 de junio de 2006 se ha producido el

desembolso de parte del capital pendiente de desembolsar,

por importe de 1,8029 euros por accién, siendo por tanto el
capital pendiente de desembolso 82.495 miles de euros al
31 de diciembre de 2006.

Asi, al 31 de diciembre de 2006, el Capital Social emitido del
Banco ascendia a 442.792 miles de euros, dividido en
73.675.875 acciones representadas mediante anotaciones
en cuenta, de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas (todas ellas con idénticos derechos

politicos y econémicos) y desembolsadas en un 70%.

Al 31 de diciembre de 2006, el Capital Social pertenecia en
un 99,75% a la entidad portuguesa Caixa Geral de
Dep6sitos, S.A., con la titularidad de 73.494.713 acciones.



22. 2. Valores propios-

Asimismo, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco

posefa 907 acciones propias (adquiridas en el ejercicio 2002

23. Reservas

A continuacion se presenta el movimiento en los ejercicios

2006y 2005 de los epigrafes de "Patrimonio neto - Fondos

como consecuencia del proceso de fusién) por un valor de
coste de 7 mil euros.

propios - Reservas acumuladas" de los balances de

situacion:

Miles de euros

Reservas
Voluntarias y
Reserva Resultados
Indisponible por Reserva Reserva negativos
Reserva Redenominadén Reserva Revalorizacién  Acciones ejercicios
Legal al Euro Revalorizacién  por Fusién Propias  anteriores Total
Saldos al 31.12.04 557 1 1.484 1.389 7 (5.292) (1.854)
Aplicacion del resultado neto
del ejercicio anterior - - - - - (11.675) (11.675)
Impacto resultados 2004 Circular 4/2004 - - - - - (779) (779)
Adiciones - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - (759) (759)
Saldos al 31.12.05 557 1 1.484 1.389 7 (18.505) (15.067)
Aplicacion del resultado neto
del ejercicio anterior - - - - - (31.262) (31.262)
Saldos al 31.12.06 557 1 1.484 1.389 7 (49.767) (46.329)

Reservas restringidas
Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, las sociedades que obtengan beneficios en el
ejercicio econdémico, deberan dotar el 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse
hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, se ha constituido una reserva indisponible
equivalente al valor de coste de las acciones propias en
poder del Banco (7 mil euros, al 31 de diciembre de 2006 y

2005). Esta reserva sera de libre disposicion cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su

constitucion.
Reserva de revalorizacion por fusion

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, en el ejercicio 2002, el Banco incorporé ciertas
correcciones valorativas con abono al epigrafe "Reservas de

revalorizacion”.

Las reservas de revalorizaciéon seran reservas de libre
disposicion en el momento de la amortizacion o realizacion
de los activos revalorizados o, en todo caso, a partir de los
cinco afos, siempre que en ese momento puedan
confirmarse las valoraciones de los activos en que se
fundamentaron.

Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley
7/1996, de 7 de junio

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria

comprobd y acepté el saldo de la cuenta “Reservas de Reva-
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lorizacion" (véase Nota 24) dicho saldo puede destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio o los que puedan
producirse en el futuro, y a ampliacion de capital social. A
partir del 1 de enero del afo 2007, podra destinarse a
reservas de libre disposicién siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada dicha
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera el saldo
de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacion.

24. Situacion fiscal

A continuacion se presenta un desglose del saldo del
capitulo "Impuestos sobre beneficios" de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005

Resultado contable
antes de impuestos 4.570 (30.071)

Aumentos (Disminuciones)
por diferencias permanentes-

Aumentos (*) 21.328 13.196
Disminuciones

Pagos con cargo

a los fondos de prejubilacion (7.119) -
Otras disminuciones (**) (2.989) (6.912)

Aumentos (Disminuciones)

por diferencias temporales-
Aumentos (*) 57 57
Disminuciones
Pagos con cargo
a los fondos de prejubilaciéon - (2.402)
Otras disminuciones (3.547) (1.058)

Compensacién de bases
imponibles negativas (12.300) -

Base imponible - (27.190)

Miles de euros

2006 2005
Gastos Impuesto sobre beneficios ejercicio 1.222 1.191
Ajuste liquidacién 2005 748 -
Ajuste por efecto del cambio
en tipo impositivo (Nota 2.10) 2.016 -
Total gasto Impuesto sobre Sociedades "398  1.191

En el ejercicio 2006, el Banco ha registrado un mayor gasto
por el Impuesto sobre Sociedades por importe de 748 mil
euros, por el efecto en la cuota del ejercicio 2005

efectivamente liquidada.

A continuacion se presenta una conciliacién entre el gasto
por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio contabilizado en
la cuenta de resultados de los ejercicios 2006 y 2005 vy el
resultado antes de impuestos de dichos ejercicios

multiplicado por el tipo impositivo vigente en los mismos:

(*)  Corresponden, basicamente, a primas de fondos de pensiones y de personal en activo
asegurados y a dotaciones de fondos de insolvencias. A partir del ejercicio 2005 y de acuerdo con
criterios de prudencia el Banco no ha considerado las posibles diferencias temporales que
pudieran originar activos fiscales.

(**)  Corresponden, basicamente, a la amortizacion del Fondo de comercio de fusion.

En el ejercicio 2006, el Banco ha compensado la base
imponible correspondiente a dicho ejercicio con bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores por importe de
12.300 miles de euros, registrandose como gasto por
Impuesto sobre Sociedades el importe correspondiente al
efecto fiscal de las diferencias temporales.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco no ha
registrado el crédito fiscal derivado de las bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores pendientes de aplicacion.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las
normas contables y las tributarias, el impuesto
correspondiente a resultado contable no coincide con el
importe de la liquidacién tributaria que determina la cuota a
satisfacer a la Hacienda Publica. Por esta razon, los activos
fiscales diferidos se contabilizan por el exceso entre el
impuesto a pagar y el impuesto devengado, y los pasivos
fiscales diferidos, por el exceso entre el impuesto devengado
y el impuesto a pagar.



El movimiento de dichas partidas, durante los ejercicios
2006 y 2005, ha sido el siguiente:

Ejercicio
Miles Limite de
de euros Compensacién

Miles de euros

Activos Pasivos
fiscales fiscales
diferidos diferidos

Base imponible del ejercicio 2004 5.199 2.019
Base imponible del ejercicio 2005 22.363 2.020
27.562

Saldo al 1 de enero de 2005 19.048 503

Adiciones del ejercicio - -

(Retiros del ejercicio) (*) (1.211) (131)
Otros ajustes Circular 4/2004 410 -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 18.247 372
Adiciones - -
(Retiros del ejercicio) (*) (1.974) (55)
Efecto del cambio en el tipo impositivo (2.062) (46)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 14.211 271

(*)  Corresponde fundamentalmente a los pagos realizados con cargo a la poliza de
prejubilados y a las minusvalias no realizadas de activos disponibles para la venta. Los
movimientos del ejercicio 2006 incluyen la reversion originada por el ajuste en la liquidacion del
impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2005 por importe de 748 miles de euros.

Segun se ha indicado anteriormente, durante el ejercicio
2005 y de acuerdo con criterios de prudencia, el Banco no
considerd las posibles diferencias temporales que
pudieran originar activos fiscales diferidos. Asimismo,
constituyo una provision en cobertura de aquellos activos
fiscales originados en 2003 y 2004, estimada en 2.255
miles de euros, y que se incluye en el saldo del epigrafe
"Provisiones- Provision para impuestos” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios
repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, en los
ejercicios 2006 y 2005 el Banco ha repercutido en su

patrimonio neto los siguientes importes en concepto de

Miles de euros

2006 2005

Ajuste de plusvalias no realizadas

por activos financieros disponibles

para la venta (52) (112)
(52) (112)

ingreso (gasto) por impuesto sobre sociedades por los
siguientes conceptos:

El Banco tiene unas deducciones en cuota pendientes de
aplicar por importe de 1.892 y 27 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, asi
como bases imponibles negativas pendientes cuyo detalle

se muestra a continuacion:

Asimismo, las diferencias temporales pendientes de
activar ascienden a 111.689 miles de euros al 31 de
diciembre de 2006 (94.175 miles de euros al 31 de
diciembre de 2005).

En el ejercicio 2001, la Entidad se acogid, por primera vez,
a la deduccién por reinversiéon de beneficios
extraordinarios, de acuerdo con lo establecido en la
Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27
de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de
Orden Social. La renta acogida a dicha deducciéon
originada en los ejercicios 2003, 2004, 2005 y 2006 ha
sido de 15.749 miles de euros y la deduccion de 3.150
miles de euros, habiendo reinvertido, al 31 de diciembre
de 2006, el importe de la transmisién que generaba el

derecho a la deduccién.

Durante el ejercicio 1994, Banco Luso Espafol, S.A.
(denominacién anterior a la fusion con Banco Simedn,
S.A.y Banco Extremadura, S.A.) fue objeto de inspeccién
por parte de las autoridades fiscales. La inspeccion tuvo
un alcance parcial, y se limitd a revisar un Unico concepto
tributario, "Retenciones sobre Rendimientos del Capital
Mobiliario" para el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 1992 y el 31 de marzo de 1994, y mas
concretamente, las consecuencias tributarias derivadas de
las transmisiones de valores de Deuda del Estado con
rendimiento explicito de residentes a no residentes. La
inspecciéon finalizé el 8 de noviembre de 1994 con la
firma en disconformidad por Banco Luso Espanol, S.A. de
la propuesta del acta de las autoridades fiscales,
habiéndose confirmado con fecha de 15 de julio de 1996.
Contra la misma, Banco Luso Espafol, S.A. interpuso
reclamacion econémico - administrativa ante el Tribunal
Econémico - Administrativo Central, el cual resolvié con
fecha 19 de octubre de 2000 desestimando las
pretensiones de la Entidad. En este sentido, con fecha 12
de diciembre de 2000, se interpuso recurso contencioso -
administrativo ante la Sala de lo Contencioso -

Administrativo de la Audiencia Nacional.

93



94

Asimismo, por igual concepto y alcance, pero para el
periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de
diciembre de 1994, durante el ejercicio 1997 se
desarrollaron actuaciones inspectoras que finalizaron con
la notificacion a Banco Luso Espanol, S.A. de un acto
administrativo de liquidacién tributaria con fecha 5 de
enero de 1998. Contra el mismo, se interpuso reclamacién
econdmico - administrativa ante el Tribunal Econémico -
Administrativo Central, el cual resolvio el 19 de octubre de

2000 con caracter desestimatorio.

Asimismo, el Banco interpuso recurso contencioso -
administrativo ante la Sala de lo Contencioso -
Administrativo de la Audiencia Nacional en el mismo
escrito que el citado anteriormente solicitando la
acumulacién en la tramitaciéon de ambos recursos. Con
fecha 3 de julio de 2003 se desestimaron parcialmente
dichos recursos, estimandose parcialmente las
pretensiones del Banco relativas al abono de los intereses
de demora a que tenia derecho el mismo,
correspondientes a las liquidaciones del Impuesto sobre
Sociedades resultantes a devolver en relacién con las
retenciones a practicar. El Banco interpuso recurso de
casacién ante el Tribunal Supremo contra dicha sentencia
de la Sala de lo contencioso - administrativo. Dicho
recurso esta pendiente de resolucién a la fecha de

formulacion de estas cuentas.

En opinion del Consejo de Administracion del Banco y de
sus asesores fiscales, la posibilidad de que finalmente
pudiera prosperar la propuesta inspectora es remota. Y, en
cualquier caso, estiman que la posibilidad de que el Banco
tenga que hacer frente al pago de cualquier cantidad
reclamada es remota, ya que los importes resultantes
serian repercutidos a terceros, en virtud de los contratos
firmados con ellos. Adicionalmente, las cuotas que se
proponen en las liquidaciones fueron objeto de

devolucién por la Administracion Tributaria.

Durante el ejercicio 2004 las autoridades fiscales
sometieron a inspeccion el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 1999 y 2001 del antiguo

Banco Luso Espafol, S.A. (véase Nota 1) y el ejercicio 2002

correspondiente al actual Banco Caixa Geral, S.A.
Asimismo, fueron objeto de inspeccién los siguientes
conceptos tributarios: Impuesto sobre Valor Anadido,
retenciones/ingresos a cuenta capital mobiliario,
retenciones/ingresos a cuenta sobre rendimientos del
trabajo, retencién/ingresos a cuenta arrendamientos
inmobiliarios y retenciones a cuenta imposicion no

residentes correspondientes a los ejercicios 2000 al 2002.

Como consecuencia de la mencionada inspecciéon no se
pusieron de manifiesto contingencias significativas para el
Banco, firmandose en disconformidad Unicamente una de
las actas relativa al diferente criterio de imputacion
temporal del gasto de amortizacion del fondo de comercio
de fusién en el primer periodo de fusién, por importe de

820 miles de euros.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales el
Banco tiene abiertos a inspeccién, el Impuesto sobre
Sociedades de los periodos impositivos desde el ejercicio
2003, asf como el resto de declaraciones de los impuestos
que le son de aplicacion, respecto de los periodos

iniciados a partir del 1 de enero de 2003.

Con fecha 27 de diciembre de 2001, se publicé la Ley
14/2001, de 29 de noviembre, que regula el Impuesto
sobre Depdsitos de las Entidades de Crédito, aplicable a la
Comunidad Auténoma de Extremadura. Dicho Impuesto
entré en vigor en el ejercicio 2002 y grava con un
porcentaje escalar (entre el 0,3% y el 0,5%) los fondos de
terceros captados por las entidades financieras (promedio
de saldos de acreedores, segun balance reservado) a
través de sus sucursales u oficina central, que estén
situadas en la Comunidad Auténoma de Extremadura. De
acuerdo con lo anterior, al 31 de diciembre de 2006 y
2005, el Banco tiene constituida una provision para dicho
impuesto por importe de 6.652 y 5.154 miles de euros,
respectivamente, correspondiente al ejercicio 2002 vy
siguientes. Dicha regulacién esta recurrida en el Tribunal
Constitucional por parte del Gobierno Central, estando
pendiente de resolucion a la fecha de formulacion de

estas cuentas anuales.



A continuacién se indica la composicién del saldo de la
provision para impuestos, asi como el movimiento que se

ha producido durante los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de euros

Provision
Impuesto Impuestos Otras
Extremeiio diferidos provisiones Total
Saldo al 1 de enero de 2005 3.767 - 820 4.587
Dotacién con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones 1.387 2.255 869 4511
Traspasos (Nota 18) - 437 437
Saldos al 31 de diciembre de 2005 5.154 2.255 2.126 (*) 9.535
Dotacién con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones 1.498 - - 1.498
Saldos al 31 de diciembre de 2006 6.652 2.255 2.126 (*) 11.033

(*) Corresponde a la cobertura de la contingencia estimada en relacion con el diferente criterio de imputaciéon temporal de la amortizacién del fondo de comercio de fusion y otros conceptos

individualmente no significativos.

Con fecha 6 de agosto de 2002, se otorgd escritura
publica de fusion por absorcién de Banco de
Extremadura, S.A. y Banco Simedn, S.A. por Banco Luso
Espafol, S.A. (véase Nota 1). Dicha operacién se ha
acogido al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores regulado en el
Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, lo cual se hace
constar a los efectos de lo previsto en el articulo 107 del
citado texto legal. En cumplimiento del mismo articulo
detallamos en el Anexo |, la relacion de bienes inmuebles
procedentes de las Entidades Absorbidas que como

consecuencia de la fusién se revalorizaron.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden
hacerse de las normas fiscales a las que estan sujetas las
operaciones realizadas por el Banco, para los afos sujetos
a inspeccion existen determinados pasivos fiscales de
caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificaciéon objetiva. Sin embargo, en opinion del
Consejo de Administracion del Banco, la posibilidad de
que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no

afectarfa significativamente a las cuentas anuales.

95



96

25. Riesgo de liquidez de los instrumentos
financieros

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de
vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del

balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y al 31

de diciembre de 2005, en un escenario de "condiciones

normales de mercado":

Miles de euros

Hasta 1 Entre 1y Entre 1y Entre 1y Mas
A la vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios de 5 Afios Total

ACTIVO -
Entidad y depésitos en bancos centrales 23.874 - - - - - 23.874
Activos financieros disponibles para la Venta 5 - 30 6 9.303 - 9.344
Inversiones crediticias 41.490 744.271 478.038 521.639 491.016  1.723.193 3.999.647
Cartera de inversién a vencimiento - - - - 20 3 23
Derivados de cobertura - - - - 3.464 - 3.464
Activos no corrientes en venta 420 - - - - - 420
Participaciones - - - - - 95 95
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - - - - 29.784 29.784
Activos fiscales - - 2.429 14.211 - - 16.640
Total al 31 de diciembre de 2006 65.789 744.271 480.497 535.856 503.803  1.753.075 4.083.291

Total al 31 de diciembre de 2005 63.378 406.971 524.430 308.023 210.255  1.070.640 2.583.697
PASIVO -
Pasivos financieros a coste amortizado 623.397 1.076.929 810.594 936.522  178.469 124170 3.750.081
Derivados de cobertura - - - - 577 - 577
Provisiones 956 - - 18.547 - 31.805 51.308
Pasivos fiscales - - - - 271 - 271
Total al 31 de diciembre de 2006 624.353  1.076.929 810.594 955.069 179.317 155.975 3.802.237

Total al 31 de diciembre de 2005 540.058 568.313 421.484 632.768 169.014 56.693 2.388.330
Diferencia activo-pasivo
al 31 de diciembre de 2006 (558.564) (332.658)  (330.097) (419.213) 324.486  1.597.100 281.054

Diferencia activo-pasivo

al 31 de diciembre de 2005 (476.680)  (161.342) 102.946 (324.745) 41.241 1.013.947 195.367

La actividad de la tesoreria del Banco se ha centrado en la
cobertura de operaciones con clientes, monetarias y
cambiarias, en las diferentes divisas, asi como de las
necesidades globales de liquidez de la Entidad. En relacién
con la gestion de riesgo de liquidez, la direccién del Banco
complementa sus necesidades de inversion en cuanto a

distribucién por plazos con el mantenimiento de depositos

renovables facilitados por entidades vinculadas (véase Nota
43), para asegurar que dispondra en todo momento de la
suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de
pago asociados a la cancelacién de sus pasivos, en sus
respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la
capacidad del Banco para responder con rapidez ante

oportunidades estratégicas de mercado.



26. Valor razonable

26. 1. Valor razonable de los activos y pasivos
financieros-

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos
financieros, su divisa, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados a tipo
fijo, cuyos importes ascienden a 555.665 miles de euros
y 71.006 miles de euros, respectivamente, y que
representan, aproximadamente, un 14% de los activos y
un 2% de los pasivos, asi como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de
mercado, el valor razonable de los activos y de los
pasivos financieros del Banco al 31 de diciembre de 2006
y 2005 no difiere significativamente de sus
correspondientes valores en libros a dichas fechas.

26. 2. Valor razonable del inmovilizado material-

El valor razonable del inmovilizado material al 31 de
diciembre de 2006 asciende a 37.944 miles de euros. La
diferencia con el valor neto en libros a dicha fecha (26.799
miles de euros) corresponde, fundamentalmente, a las
plusvalias tacitas originadas por la propiedad de bienes

inmuebles (véase Nota 13).

27. Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Banco
en el caso de que un cliente o alguna contraparte incumpliesen
sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es
inherente en los productos bancarios tradicionales de las
entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas,
etc.), asi como en otro tipo de activos financieros (cartera de
renta fija del Banco, derivados...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en
los estados financieros aparecen contabilizados por su coste
amortizado, como a activos que en dichos estados se
registran por su valor razonable. Independientemente del
criterio contable por el que los activos financieros del Banco
se han registrado en estos estados financieros, el Banco
aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de

control del riesgo de crédito.

En Banco Caixa Geral la calidad de riesgo es un punto de

partida previo que se antepone, aunque no excluye, a

cualquier otra consideracion que sobre el negocio pueda
hacerse. Es, por tanto, un valor prioritario y no negociable
que es evaluado con objetividad. Para ello se han
establecido los diferentes mecanismos de concesién,
seguimiento y gestion del riesgo de crédito como

herramienta de los Comités de crédito.

Todas las operaciones de crédito deben ser econémicamente
viables, y generar intereses para el Banco y por tanto se tiene

en cuenta:

1. La finalidad y condiciones concretas de la

operacion.
2. La idoneidad y capacidad técnica y financiera
de los proponentes.

3. La realizacién previa del andlisis de riesgo (rating
- empresas; scoring - particulares) u opinion
técnica (gestores de crédito - Direccion General
de Riesgos), para la fijacién de crédito vy
aprobacién de operaciones de crédito de
acuerdo con los limites de atribuciones

establecidos.

4. Los limites y plazos deben ser adecuados a la
naturaleza 'y finalidad de la  operacion.

5. Las condiciones de la operacion de crédito,
especialmente en lo que se refiere a garantias y
tipo de interés, las cuales deben ser fijadas en
funcién del grado de riesgo de crédito y relacion
global del cliente/grupo con Banco Caixa Geral.

Asimismo, se evalUan las garantias que minimizan el riesgo
econémico de crédito de una operacién, considerandose
como garantias aceptables aquellas que reGnan las

siguientes caracteristicas:

e Viabilidad juridica de la formalizacién.

e Grado de realizacion elevado.

e Cuantificable.

e Duracion no inferior a la de la operacién/cliente

de riesgo.

El Banco revisa las garantias constituidas anualmente y
siempre que ocurran o se estimen variaciones en los valores
de mercado u otros factores que lo justifiquen,
fundamentalmente cuando se produzcan incumpli-
mientos de pago ante el Banco, el Sistema Financiero o la

Administracion Publica.
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Asimismo, el Banco realiza los analisis que le permiten
evaluar y limitar la concentracion del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de
grupos de empresas. El Banco establece los limites a la
concentracion de riesgos tomando en consideracién factores
como las actividades a las que se dedican las contrapartes,
su localizacién geogréfica, asi como otras caracteristicas

econémicas comunes a los mismos.

En cuanto al seqguimiento, el factor riesgo, como elemento
consustancial al negocio financiero esta influido por una
serie de factores que no permanecen invariables en el

tiempo sino que, por el contrario, estan en continuo cambio.

Esta circunstancia obliga a entender el anélisis del riesgo
crediticio como un proceso dindmico y no solamente como

un hecho puntual.

La delegacion del riesgo no sélo responsabiliza al/los
organos delegados para la toma de decisiones en las
operaciones de inversion crediticia, sino también para el
seguimiento y control de la calidad de las mismas asi como,
en su caso, para la gestion del recobro y de la morosidad.
Del mismo modo, es responsabilidad del/los 6rganos
delegantes efectuar un seguimiento de la actuacién del/los
6rganos delegados, a través del cual se posibilita evaluar:

- La adecuada implantacién de los procedimientos

de andlisis.
- La correcta utilizacion de la delegacion, y

- la calidad del riesgo de los activos crediticios

En base a todo ello el Banco tiene establecidos los
procedimientos para el seguimiento y control de la calidad

del riesgo, de forma que nos permite evaluar:

El cumplimiento de las Normas de delegacion.

- La correcta utilizacién y eficacia de los procedi-

mientos de analisis del riesgo.

La evaluacién periddica y sistematica del riesgo,

asi como

la mejora de la formacién, al incorporar el segui-
miento del riesgo como ejercicio de reflexién sobre

nuestros métodos de actuacion en esta materia.

Finalmente, en cuanto a la gestion de activos adjudicados,

como proceso final en la gestion de recuperabilidad de

operaciones morosas, dudosas o fallidas, desde su entrada
contable en Activos Adjudicados, se realiza un seguimiento
continuado, con gestiones encaminadas a su venta lo antes
posible, en muchas ocasiones aun sin tener la inscripciéon
registral de la finca o el lanzamiento y, si es posible, ceder el

remate de la subasta.

De la gestion de Inmuebles adjudicados se encarga el
Departamento de Gestién de Patrimonios Inmobiliarios, por
su mayor experiencia en este sector. Aparte de su
intervencion directa para las ventas, se comunica a las
Oficinas donde estd ubicado el inmueble, para éstas
ofrecerlos a sus clientes y a APIS de la zona, anunciandolo

también en la Intranet del Banco e Internet.

Inicialmente se marca un valor de venta entre el contable y
el de tasacion. Se ha tratado siempre de recuperar como
minimo el valor contable y, a ser posible, el de tasacion.
Cuando el Inmueble tiene problemas de venta y las ofertas
son muy inferiores al valor contable y de tasacién, se tienen
en cuenta posibles deterioros. En ninglin caso se ha vendido

por un neto inferior al valor contable menos el deterioro.

Durante el 2006, se ha seguido realizando un informe
interno, aparte de la Tasacion Oficial antes de la subasta, del
100% de los inmuebles para: conocer posibles problemas
del inmueble, precio estimado de venta e iniciar gestiones
con posibles personas interesadas, y asi tener mayor
informacion para que el Banco pueda tomar una postura en
la subasta, o para realizar posteriores gestiones de venta,

con resultados que entendemos han sido satisfactorios.

Los diferentes responsables del Banco que intervienen en
la adjudicacion y venta de los inmuebles se han reunido
durante el 2006 con caracter mensual, para analizar los
inmuebles en cartera, los problemas de los mismos y
buscar soluciones para una rapida venta al mejor precio

posible.



En cuanto a la gestién del &rea de recuperacién de
riesgos, el esfuerzo del Banco ha estado concentrado,
principalmente, en tratar de reducir en tiempo y volumen
los vencimientos impagados, procurando evitar asi su
inclusién posterior en rubricas de morosidad vy, por
consiguiente, cualquier pérdida econdémica para el Banco.
También se ha mantenido la politica de cobertura de
ciertos riesgos en mora con criterios de maxima
prudencia, con el fin de mantener unas mejores

coberturas y solvencia en el balance del Banco.

En 2006 fue introducida una nueva aplicacién
informatica para tratamiento de los morosos y dudosos
que permite la centralizacién de su gestién y la
simplificacion de las tareas administrativas, que permiten
un mayor enfoque a la gestion de impagos. A estos
efectos, es conveniente destacar que la tasa de
morosidad del Banco ha quedado situada, al final de
ejercicio 2006, en el 0,45%.

En las Notas 7, 8 y 9 de estas cuentas anuales se ofrece
informacién sobre el riesgo de crédito maximo al que esta

expuesto el Banco.

28. Exposicion al riesgo de interés

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el
riesgo en el que incurre el Banco al tener en su activo y
pasivo determinados instrumentos financieros los cuales
devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo,
cuyo valor razonable puede variar debido a la variacién
de los tipos de interés de mercado. En el caso de las
operaciones con tipo de interés variable, el riesgo al que
estd sometido el Banco se produce en los periodos de

recalculo de los tipos de interés.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre
el Banco se concentra fundamentalmente, en su caso, en
la adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la
cartera de disponibles para la venta, asi como en la
cartera de préstamos y créditos de la Entidad y en la
emisién de pasivos a tipo fijo, como pueden ser

determinadas operaciones de depdsito con la clientela.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de

interés, que es el riesgo a que varien los flujos de
efectivo esperados de determinados activos financieros
debido a variaciones en los tipos de interés de mercado,
se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos

y créditos incluidos en la cartera de inversion crediticia.

El Banco utiliza operaciones de cobertura para la gestion
individual del riesgo de tipo de interés de todos aquellos
instrumentos financieros de caracter significativo que
pueden exponer al Banco a riesgos de tipo de interés
igualmente significativos, reduciendo de esta manera
este tipo de riesgos en su practica totalidad (véase Nota
10).

La actividad de la tesoreria del Banco se centra en la
cobertura de operaciones de clientes, monetarias y
cambiarias, en las diferentes divisas, asi como de las

necesidades globales de liquidez de la Entidad.

Desde la Sala de Tesoreria de Banco Caixa Geral se
cubren diariamente tanto las necesidades cambiarias
(spot y forwards) como monetarias resultado de
operaciones de clientes y posiciones de cartera del
Banco, adecuando convenientemente los flujos en plazos

e importes para eliminar riesgos de tipos de interés.

Todas las operaciones de mercado monetario y
cambiarias, asi como la cobertura de los productos
estructurados son efectuadas con entidades del Grupo

Caixa Geral de Depositos.

A través de informes diarios, Caixa Geral de Depositos
agrupa y centraliza las posiciones de las distintas entidades
del Grupo con el fin de conocer la situacién global de sus
riesgos de mercado y comprobar el cumplimiento de los

limites cambiarios asignados a cada Unidad.

Internamente, el Comité de Activos y Pasivos del Banco
toma conocimiento de la evolucién de los riesgos de
mercado de la Entidad, definiendo politicas de
posicionamiento de la Tesoreria en funcién de las
perspectivas de evolucion futura de los mercados
financieros, y estudia y aprueba la comercializacion de

productos estructurados para la red.

Teniendo en cuenta las operaciones de cobertura realizadas

y el volumen de aquellos activos y pasivos financieros
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remunerados a tipo fijo, que constituyen aproximadamente
un 14% de los activos y un 2% de los pasivos,
respectivamente, asi como la desviacién porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de
mercado, la exposicion del Banco al riesgo de tipo de

interés no es significativa.

29. Exposicion a otros riesgos de mercado

El control del riesgo de tipo de cambio se realiza de manera
integrada para el Banco. La politica del Banco es limitar al
maximo este tipo de riesgos, tratando de cubrir de manera
inmediata cualquier riesgo de estas caracteristicas que surja,
mediante la contratacion de las operaciones simétricas en el
activo o en el pasivo, asi como las operaciones de derivados

financieros que permitan mitigar estos riesgos.

En la Nota 2.3. de estas cuentas anuales se incluye
informacion relativa a la exposicién del riesgo de cambio del
Banco.

30. Derechos y obligaciones contingentes

El Banco no tiene derechos u obligaciones contingentes de
importe significativo, tales como litigios en curso
interpuestos por la Entidad o contra ella, que no hayan dado

lugar al registro de un activo y/o pasivo, en su caso.

31. Otra informacion significativa

31. 1. Riesgos contingentes-

Se entienden por garantias financieras aquellos importes
que se deberan pagar por cuenta de terceros en el caso de
no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados
al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ellas
en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle al 31 de diciembre de
2006 y 2005, atendiendo al riesgo méaximo asumido por el
Banco en relaciéon con las mismas:

Miles de euros

2006 2005
Garantias financieras:
Avales financieros 279.439 130.118
Avales técnicos 75.806 60.029
Créditos documentarios irrevocables 3.969 6.595
Otros riesgos contingentes:
Otros créditos documentarios 88 -
Otros conceptos 347 348

359.649  197.090

Una parte significativa de estos importes llegard a su
vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder
a terceros por el Banco.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se
registran en los capitulos "Comisiones Percibidas" e
"Intereses y rendimientos asimilados" (por el importe
correspondiente a la actualizaciéon del valor de las
comisiones) de la cuenta de pérdidas y ganancias y se
calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que
traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas
garantias prestadas, las cuales se han calculado aplicando
criterios similares a los aplicados para el calculo del
deterioro de activos financieros valorados a su coste
amortizado, se han registrado en el epigrafe "Provisiones
- Provisiones para riesgos y compromisos contingentes"
del balance (véase Nota 18).

31. 2. Otros pasivos contingentes-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco no tenia otros
pasivos contingentes de importe significativo.



31. 3. Disponibles por terceros-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los limites de contratos de habfa asumido algiin compromiso de crédito superior al importe

financiacion concedidos y los importes pendientes de disponer registrado en el activo del balance a dichas fechas eran los

de dichos contratos de financiacion para los cuales el Banco siguientes:
Miles de euros
2006 2005
Importe Importe
Limite pendiente Limite pendiente
concedido de disponer concedido de disponer

Con disponibilidad inmediata

Entidades de crédito 916.817 2.950 496.951 18.060
Sector de Administraciones Publicas 22.662 6.875 35.836 14.903
Otros sectores 3.938.744 807.883 2.558.137 535.364

4.878.223 817.708(*) 3.090.924 568.327(*)

(*) Se incluye en el saldo del capitulo " Compromisos contingentes" del balance de situacion

El tipo de interés medio anual de estas operaciones ha sido del 4,00% en 2006 (3,55% en 2005). Ninguna de las operaciones

concedidas presenta disponibilidad condicionada.

31. 4. Recursos de terceros gestionados por el Banco y depositaria de valores-

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Banco al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se indica a

continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Fondos de Inversion Mobiliaria 302.021 222.229
Fondos de Pensiones 49.486 37.809

351.507  260.038

Asimismo, a continuacion se muestra un detalle del valor razonable de los recursos de terceros depositados en el Banco al 31
de diciembre de 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005

Carteras de otras instituciones de inversion colectiva - -
Carteras de fondos de pensiones - 948
Otros valores administrados por el banco 880.999 570.285
880.999 571.233

31. 5. Reclasificaciones de instrumentos financieros-

Durante los ejercicios 2006 y 2005 el Banco no ha realizado ninguna reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros.
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32. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por el Banco en

los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005

Banco de Espafia 883 632
Depositos en entidades de crédito 21.300 15.048
Créditos a la clientela 107.236 70.121
Valores representativos de deuda 951 1.359
Activos dudosos 809 872
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables (63) (92)
Rendimiento atribuido a los fondos de pensiones constituidos (Nota 39) 2.266 -
Otros rendimientos 4 3
133.386 87.943

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo "Intereses y rendimientos

asimilados" de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005, clasificados atendiendo a la cartera de

instrumentos financieros que los han originado:

Miles de euros

2006 2005
Activos financieros disponibles para la venta 951 1.246
Cartera a vencimiento - 113
Inversién crediticia 129.345 86.041
Rendimiento atribuido a los fondos de pensiones constituidos 2.266 -
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas contables (63) (92)
Depdsitos en bancos centrales 883 632
Otros rendimientos 4 3

133.386 87.943




33. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Depositos de entidades de crédito 35.056 12.431
Depositos de la clientela 30.968 25.511
Pasivos subordinados 1.033 682
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 39) 2.266 87

69.323 38.711

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los ejercicios 2006 y 2005, clasificados atendiendo a la cartera
importes registrados en el capitulo "Intereses y cargas de instrumentos financieros que los han originado:
asimiladas" de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

Miles de euros

2006 2005
Pasivos financieros a coste amortizado 67.057 38.624
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 2.266 87

69.323 38.711

34. Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe del ingreso por que se han originado, asi como a los epigrafes de las cuentas
comisiones devengadas en los ejercicios 2006 y 2005 de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se

clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los han contabilizado:

Miles de euros

2006 2005
Intereses y rendimientos asimilados -
Comisiones de apertura 2.244 979
Comisiones de estudio 152 214
Comisiones asociadas a préstamos sindicados 864 208

3.260 1.401

Comisiones percibidas -

Comisiones por riesgos contingentes 2.255 1.738
Comisiones por servicios de cobros y pagos 11.901 9.408
Comisiones por servicios de inversion y actividades complementarias 783 558
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 52 55
Comisiones de comercializacién 4.094 2.493
Otras 3.351 2.824

22.436 17.076
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35. Comisiones pagadas

A continuacién se presenta el importe del gasto por
comisiones devengadas en los ejercicios 2006 y 2005
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los
que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los

que se han contabilizado:

Miles de euros

36. Resultado de las operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de
pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2006
y 2005, en funcién de las carteras de instrumentos

financieros que los originan es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Intereses y gastos asimilados -
Comisiones cedidas a intermediarios 210 183
210 183
Comisiones pagadas -
Corretajes por operaciones activas y pasivas - 1
Comisiones cedidas a intermediarios 775 1.002
Otras comisiones 603 592

1.378 1.595

2006 2005

Activos financieros disponibles
para la venta 25 137
Inversiones crediticias 110 -
Derivados de cobertura (4) -
131 137

Asimismo, el desglose de este capitulo de las cuentas de
pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2006
y 2005 atendiendo a la naturaleza de los instrumentos

derivados que los originan es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Instrumentos de deuda 131 6
Instrumentos de capital - 131
131 137

37. Diferencias de cambio

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Resultados Netos en la:

Miles de euros

2006 2005

Conversién a la moneda funcional de las partidas monetarias en moneda extranjera (Nota 2.3) 437 401
Cancelacion de la diferencias de cambio registradas en el patrimonio neto - -
437 401

38. Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Ingresos de otros activos materiales cedidos en arrendamiento operativo - 31
Comisiones compensadoras de costes directos 2.533 2.256
55 105

Otros productos

2.588 2.392




39. Gastos de personal

La composicion del capitulo "Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es el

siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Sueldos y salarios 35918 32.068
Seguridad Social 8.831 8.284
Aportaciones a fondos de pensiones externos (*) 1.966 2.386
Indemnizaciones por despido 216 -
Otros gastos de personal 2.651 1.543
49.582  44.281

(*) Las primas satisfechas a las entidades aseguradoras cubren, en su caso, las pérdidas/ganancias

actuariales que pudieran derivarse.

El nimero de empleados del Banco, distribuido por categorias profesionales, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Alta Direccién 8 6
Técnicos 713 577
Administrativos 233 314
Servicios generales 1 2
955 899

A continuacion se presenta un desglose por conceptos de los importes registrados en los epigrafes "Provisiones - Fondos para
pensiones y obligaciones similares" y "Contratos de seguros vinculados a pensiones” de los balances de situacion al 31 de

diciembre de 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005
Provisiones - Fondo para pensiones y obligaciones similares -
Compromisos post-empleo 17.471 12.853
Compromisos por prejubilaciones 11.755 10.156
Compromisos por prejubilaciones futuras 971 5.500
Compromisos por premios de antigtiedad y otros 1.998 2.118
32.195 30.627
Contratos de seguros vinculados a pensiones -
Compromisos post-empleo 29.784 23.009
29.784 23.009
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El movimiento producido en el saldo de "Provisiones- Fondos para pensiones y obligaciones similares" durante los ejercicios
2006 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2005 25.069
Dotaciones a provisiones (*) 5.580
Costo imputable a fondos de pensiones 87
Traspasos (Nota 18) 781
Externalizacién mediante péliza de seguros (2.082)
Otros impactos de valoracién Circular 4/2004 1.170
Impacto valoracién pélizas entidades vinculadas Circular 4/2004 22
Saldos al 31 de diciembre de 2005 30.627
Dotaciones a provisiones (*) (24)
Costo Imputable a fondos de pensiones 2.266
Rendimiento atribuido a fondos de pensiones (2.266)
Cobertura pdliza de seguros no apta 6.217
Pagos a prejubilados (4.625)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 32.195

(*) Dotacion con cargo al capitulo "Dotaciones a provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2006 y 2005

El valor actual de las obligaciones de retribuciones post-empleo y otras retribuciones a largo plazo y el valor razonable de los
activos del plan, son los siguientes:

Miles de euros

2006 2005

Valor actual de las obligaciones:
Compromisos post-empleo por pensiones causadas

Pensionistas 31.382 18.625
Riesgos post-empleo por pensiones no causadas

Devengados 20.699 38.841
Otras retribuciones a largo plazo

Prejubilados 12.726 15.656

Premios de antigledad y otros 1.998 2.118
Compromisos a cubrir 66.805 75.240
Valor razonable de los activos del plan

Contratos seguros entidad ajena al Grupo 34.610 44.613

34.610 44.613
32.195 30.627

Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares 32.195 30.627

Contratos de seguros vinculados a pensiones:
Entidades aseguradoras del Grupo y pdlizas no aptas
Grupo 18.120 12.853
No Grupo 11.664 10.156
29.784 23.009

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no existia "coste de los servicios pasados" no reconocido.
El importe de las obligaciones ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, quienes han aplicado para
cuantificarlas los siguientes criterios:

1. Método de célculo: "de la unidad de crédito proyectada"”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma separada.
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2. Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si.

actuariales mas significativas que consideraron en sus calculos fueron:

Con caracter general, las hipdtesis

Hipotesis

Post-empleo

Prejubilacion

Otras retribuciones
a largo plazo

Tipo de interés técnico anual

Tablas de mortalidad

I.P.C. anual acumulativo

Tasa anual de crecimiento de los salarios

Tasa anual de pardmetros de la Seguridad Social
Rotacion

4,25%

PE98/99-5 afios

2%
2,75%
2%
0%

4%

PE98/99-5 afos

2%

2%

4,25%
PE98/99-5 afios
2%

2%

0%

3. La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera a la que tienen derecho a jubilarse o la

pactada, en su caso.

El valor razonable de los contratos de seguro se ha determinado como el valor actual de las obligaciones de pago conexas,

considerando las siguientes hipotesis:

2006 2005

Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan

4,25% 4,80%

La totalidad de los compromisos post-empleo del Banco se encuentran instrumentados mediante planes nacionales.

40. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas

Miles de euros

2006 2005

De inmuebles, instalaciones y material

De equipos informéticos y comunicaciones

De publicidad y propaganda

De letrados y temas judiciales

De informes técnicos

De servicios de vigilancia y traslado de fondos
De prima de seguro

De 6rganos de gobierno y control

De representacion y desplazamiento del personal
De contribuciones e impuestos

Otros gastos generales

10.953 9.454
4.593 4.356

2.172 392
453 599
1.276 929
800 762
384 782
62 49
1.831 1.924
789 3.547

2.298 2.809
25.611 25.603

Otra informacion-

Incluido en el saldo de "Otros gastos generales” se recogen
los honorarios satisfechos por el Banco por la auditorfa de
sus cuentas anuales y otros trabajos de verificaciéon
contable. En el ejercicio 2006, estos gastos presentan el
siguiente detalle:

Miles de euros

2006 2005
Auditorias 147 142
Otros trabajos 47 465
194 607
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41. Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Contribucion al Fondo de Garantia
de Depositos 949 925
949 925

42. Otras ganancias y pérdidas

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Por venta de activo material (Nota 13) 19.850 (141) 510 (71)
Otros conceptos:
Por venta de la cartera de inversion a vencimiento - - 409 -
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 874 (c) -
Resto 2.850 (b) (1.115) (d) 710 (a) (1.338) (a)
23.574 (1.256) 1.629 (1.409)

(a) Incluye, fundamentalmente, las regularizaciones de resultados por cobro de intereses y gastos e ingresos de ejercicios anteriores.

(b) Incluye, ademas de regularizaciones de resultados por cobro de intereses y gastos e ingresos de ejercicios anteriores, 857 miles de euros
originados por la venta de activos fallidos a una Sociedad ajena al Grupo y 1.157 miles de euros originados por la regularizacién de la prorrata
de IVA correspondiente al periodo comprendido entre los ejercicios 2003 y 2005.

(c) Corresponde a una indemnizacion recibida de la compania aseguradora en cobertura de operaciones fraudulentas realizadas en una oficina
del Banco.

(d) Incluye, ademas de las regularizaciones de resultados por cobro de intereses y gastos e ingresos de ejercicios anteriores, 689 miles de euros

en concepto de indemnizacion por el traslado de los servicios centrales del Banco en Madrid.
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43. Partes vinculadas

Ademés de la informacién presentada en la Nota 4 en
relaciéon con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion de la Entidad y con
el personal clave de la direccién del Banco, a continuacion se
presentan los saldos registrados en los balances al 31 de

diciembre de 2006 y 2005 y en las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2006 y 2005 que tienen su origen
en operaciones con partes vinculadas distintas de las
incluidas en la Nota 4:

Miles de euros

2006 2005

ACTIVO:
Créditos sobre entidades financieras crédito 768.702  351.972
Créditos sobre clientes - -
Cartera de valores 3.782 3.853
Derivados - -
(Pérdidas por deterioro) - -
772.484 355.825

PASIVO:
Débitos a entidades financieras 1.807.878  568.773
Deudas subordinadas 31.882 31.287
1.839.760  600.060

PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas

Comisiones

Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados
Comisiones

Ingresos de valores

OTROS:
Pasivos contingentes

Derivados de cobertura

35.547 12.785
163 -
35.710 12.785

16.429 10.465

593 223
17.022 10.688

5.168 6.866
91.360 24.175
96.528 31.041

44. Informe de Servicio de Atencion al
Cliente

Aspectos Legales

Dicho Servicio dio comienzo a su actividad con fecha 17 de
febrero de 2005, en cumplimiento de la Ley 44/2002, de 22
de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, regulada por la Orden ECO/734/2005, de 11 de
Marzo, del Ministerio de Economia, que entr6 en vigor el 24
de julio de 2005, y viene canalizando las reclamaciones de

los clientes de las empresas del Grupo Caixa Geral de
Dep6sitos en Espafa, tras ser aprobada su constitucién por
la Comision Ejecutiva Permanente del Banco Caixa Geral y
por la Direcciéon General de la Compafiia de Seguros
Fidelidade Mundial, Sucursal en Espafa, y gozar del visto
bueno de Banco de Espafa y de la Direccion General de
Seguros para actuar como departamento comun en
empresas de un mismo grupo.
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Las funciones y forma de actuacion de dicho Servicio
quedaron recogidas en el Reglamento para la Defensa del
Cliente de Banco Caixa Geral y la Compania de Seguros
Fidelidade Mundial, Sucursal en Espafna, aprobado por los
citados érganos competentes con fechas 22 de diciembre de
2004 y 14 de enero de 2005 respectivamente, y ser
modificado conforme recomendaciones del Banco de

Espafia de fecha 4 de abril de 2005.

A este Servicio de Atencion al Cliente y al Reglamento se
adhirio Caixa Banco de Investimento, Sucursal en Espafa,

empresa del Grupo Caixa Geral de Depositos, mediante
certificado emitido por su Consejo de Administracion de
fecha 20 de octubre de 2005, y tras sugerencia de Banco de
Espana de fecha 22 de septiembre de 2005.

Resumen Estadistico de Reclamaciones
El nimero total de reclamaciones recibidas en Banco Caixa

Geral, durante 2006, ha sido de 147, cifra que supone un
aumento de un 67% respecto a las recibidas el afo anterior.

Numero de reclamaciones-
De las que
Admitidas a tramite
Desestimadas

Diferencia
2006 2005 Absoluta %
137 67 70 104%
10 21 (11) (52%)
147 88 59 67%

Totales

Los principales motivos de inadmision han sido la falta de
datos o documentacién solicitada y el no reunir los requisitos

La distribucién por casuistica o tipologia del nimero de
quejas y reclamaciones, agrupadas por grandes bloques, ha

minimos exigidos para ser consideradas como reclamacion. sido:
Numero de reclamaciones %
Tipologia 2006 2005 2006 2005
Operativa 60 36 40,8 40,9
Precios / Liquidaciones 38 22 25,9 25,0
Medios de pago 32 10 21,8 11,4
Atencién / Trato 5) 9 3,4 10,2
Resto 12 11 8,1 12,5
Totales 147 88 100,0 100,0

La mayor parte de las reclamaciones por precios /
liquidaciones obedecen al cobro de las comisiones de
mantenimiento y administracién, comisiones que son
acordes con el libro de tarifas y gastos repercutibles a
clientes, autorizado por Banco de Espafa, y vigentes desde
el 11 de octubre de 2005. En cuanto a las que son

consecuencia de  operativa/operaciones, vienen
determinadas por la falta de diligencia y/o errores

producidos en las operaciones habituales.

El coste que le supusieron al Banco las resoluciones
favorables a clientes fue:

Importe reclamado
Del que
Importe asignado

Importe no asignado

euros
2006 2005
75.646 30.123
21.681 7.740
53.965 22.383




En cuanto a la situacion de resoluciones al final de los anos 2006 y 2005:

Solucionadas
Pendientes
Totales

2006 2005
107 87
40 1
147 88

Y en cuanto al tipo de dictamen en las solucionadas, teniendo en cuenta que las no admisiones o desestimaciones se incluyen

en las favorables a la entidad:

Favorables al Banco
Favorables al Cliente

Totales

2006 2005
57 53
50 34
107 87

Los tiempos de resolucion han quedado dentro del plazo
estipulado en normativa y en reglamento, siendo el plazo
medio de resolucién de 37 dias.

Los criterios utilizados en el tratamiento y resolucién de las
reclamaciones se sitlan dentro de un marco objetivo,
estando orientados a la proteccién de los derechos de los
clientes y basados en el principio de transparencia y en
procedimientos, costumbres y buenas practicas bancarias.

El  crecimiento experimentado en el numero de
reclamaciones en 2006, respecto al afo anterior, esta
motivado por la sensibilidad de los clientes en el cobro de
comisiones.

La gestion de reclamaciones se ha efectuado mediante una
aplicacién informatica, por la que se han obtenido los datos
y porcentajes aportados, teniendo como objetivo seguir
mejorando en la calidad de la informacion.
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ANEXO |

Inmuebles aportados a la fusién

Miles de euros

Coste Amortizacion Coste Valor
INMUEBLES adquisicion acumulada neto revalorizado
Procedentes del antiguo Banco Simedn, S.A.
VIGO-SEDE CENTRAL 1.979 (636) 1.343 3.618
PONTEVEDRA O.P. 531 (171) 360 1.076
SANXENXO 98 (35) 63 428
A ESTRADA 67 (31 36 173
VILAGARCIA DE AROUSA 173 (56) 117 293
CAMELIAS-Vigo 218 (70) 148 204
BERBES-Vigo 96 (35) 61 225
PONTECALDELAS 36 (15) 21 190
EL CASTRO-Vigo 76 (30) 46 105
MARIN 56 (20) 36 85
BAIONA 199 27) 172 174
OURENSE O.P. 649 (127) 522 1.061
EL PUENTE-Ourense 125 (40) 85 102
ALAMEDA-Ourense 575 (101) 474 460
O FERROL 545 (176) 369 346
MONFORTE DE LEMOS 256 (30 226 358
LUGONES 112 (24) 88 136
PONFERRADA 478 (109) 369 B35
LA BANEZA 204 (46) 158 123
LEON O.P. 1.443 (329) 1.114 575
SALAMANCA 1.083 (247) 836 738
PALENCIA 338 (76) 257 207
ZAMORA 392 (55) 337 189
VALLADOLID 1.020 (198) 822 637
FINCAS BARCELONA 1.805 (214) 1.591 1.710
FINCAS VIGO-Ptas. 5%-6° 75 (26) 49 213
12.624 (2.924) 9.700 13.761
Procedentes del antiguo Banco de Extremadura, S.A.
ALCANTARA 86 27) 59 162
BADAJOZ O.P. 356 (103) 253 947
CACERES-SEDE CENTRAL 997 (528) 469 4.069
MALPARTIDA CACERES 3 (1) 2 60
MERIDA O.P. 130 (44) 86 671
MONTANCHEZ 73 (25) 48 103
PLASENCIA O.P. 18 6) 12 731
MIAJADAS 7 (1) 6 131
1.670 (735) 935 6.874
Total valor inmuebles 14.294 (3.659) 10.635 20.635
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Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Banco Caixa Geral, S.A. han sido formulados por el Consejo de
Administracién de Banco Caixa Geral, S.A. en su reunion del 27 de febrero de 2007, con vistas a su verificacion
por los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y
Cuentas Anuales estan extendidos en 113 folios, correspondientes al balance de situacién, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y Anexo | extendidos en 6
paginas sin numeracion e informe de gestion, extendido en 20 paginas numeradas de la 1 a la 20 ambas
inclusive, y memoria extendida en 87 paginas numeradas de la 1 a la 87 ambas incluidas, firmadas por el
Secretario del Consejo, firmandg-€n la hoja anterior todos los Consejeros.

ManuelMendoza Villar
Secretario del Consejo



El Consejo de Administracion de Banco Caixa Geral, S.A., en su sesién celebrada en el dia de hoy, formula las
cuentas anuales e Informe de Gestion del ejercicio 2006, de Banco Caixa Geral, S.A. recogidas en 113 hojas de

papel ordinario.

Por otra parte, los abajo firmantes, como administradores de Banco Caixa Geral, S.A. manifiestan que en la
contabilidad del Banco correspondiente a las Cuentas Anuales del ejercicio 2006 no existe ninguna partida que

deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de

Justicia de 8 de octubre de 2001.

Madrid, 27 de febrero de 2007

St o/

Caixa Geral d&Depositos

P.P.

Anténio Manuel Maldonado Gonelha
Presidente

Antonio Luis Neto
Vicepresidente Segundo
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Altina Sebastian Gonzalez
Vocal

Gonzalo Garcia Puig
Vocal
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Pedro Manuel de Oliveira Cardoso
Vocal
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Rui Manuel do Vale Jordao

/ Gongalves Soares
Vocal

Fernando Manuel Barbosa Faria de
Oliveira

Vicepresidente, Presidente Comision
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Ifiguez de
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Rodolfo Vasco Castro Gomes

Lavrador
Vocal
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NUEVAS OFICINAS / 2006

MADRID PLAZA AMERICA, 8 DE MAYO LEGANES, 23 DE MAYO

Segun se contempla en el Plan de
Expansion de Caixa Geral, durante
2006 trece nuevas oficinas se han
incorporado a la Red en zonas
geograficas de alto potencial.

o

Son 13 nuevos puntos para poner
al alcance de un nucleo de
poblacion de gran importancia
estratégica los servicios y calidad de

Banco Caixa Geral.

En las imagenes se contemplan
vistas de cada una de ellas con
indicacion de su fecha de apertura.

La nueva imagen corporativa del
Banco encuentra asi sus primeras
manifestaciones, impartiendo una
imagen nueva, dinamica, agil y
moderna y, al mismo tiempo,

& Banco Caixa Geral|

inequivocamente vinculada tanto
por nombre como por estética al
gran grupo al que pertenece el
Banco: Grupo Caixa Geral de
Depositos.

TORREJON DE ARDOZ, 24 DE JULIO BARCELONA CREU COBERTA, 4 DE SEPTIEMBRE LOGRONO, 16 DE OCTUBRE
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Red de Oficinas de Banco Caixa Geral

Cédigo

Teléfono

Provincia/Localidad Domicilio Postal Fax

A CORUNA

A CORUNA - CUATRO CAMINOS Pose, 41 15009 98117 48 18 981 13 55 89
A CORUNA - JUANA DE VEGA Juana de Vega, 23 15004 981222985 98122 28 06
A CORUNA - RONDA DE OUTEIRO Ronda de Outeiro, 232 15010 981 16 03 59 98127 83 36
BETANZOS Plaza de Galicia, 2 15300 981 77 58 03 98177 12 37
CARBALLO Hérreo, 16 15100 981757772 981 70 27 61
FERROL De la Iglesia, 72-74 15402 981 3530 96 981 3530 97
MILLADOIRO (AMES) Rosalfa de Castro, 41 15895 981 52 44 90 981 52 44 99
RIVEIRA Rua de Malecédn, 4 15960 981 87 39 90 98187 39 11
SANTIAGO - CASAS REALES Casas Reales, 4 15704 981 58 35 00 981 58 26 54
SANTIAGO - REP. EL SALVADOR Republica El Salvador, 27 15701 981 59 29 66 981592974
SANTIAGO - TAMBRE Via Edison, 24 15890 98156 33 13 981 58 31 94
ALICANTE - OSCAR ESPLA Oscar Espla, 29 03003 96 592 01 34 96 592 72 74
ASTURIAS

AVILES La Camara, 42 33400 98 556 98 94 98 556 78 89
GION Asturias, 16 33206 98 535 86 43 98 534 93 74
LUGONES (SIERO) Avenida Viella, 4 33420 98 526 40 57 98 526 41 82
OVIEDO - CABO NOVAL Cabo Noval, 10 33007 98 522 55 93 98 522 97 29
OVIEDO - LLAMAQUIQUE Alférez Provisional, 11 33007 985 96 64 94 985 23 84 44
BADAJOZ

ALCONCHEL Plaza de Espafa, 4 06131 924420103 -
ALMENDRALEJO Plaza de la Constitucion, 5 06200 924 67 75 51 924 67 75 51
AZUAGA Munoz Crespo, 25 06920 9241378 03 924 1378 03
BADAJOZ - ALCARAZ Y ALENDA Avda. de Alcaraz y Alenda, 8 06011 924 24 50 70 924 24 42 22
BADAJOZ - AVDA. VILLANUEVA Avenida Villanueva, 1 C 06005 924 2517 53 924 2392 04
BADAJOZ - COLON Avenida de Colén, 14 06005 924 22 93 86 924 23 53 66
BADAJOZ - JUAN CARLOS | Avenida Juan Carlos I, 4 06002 924 22 18 46 92422 1678
BADAJOZ - MARIA AUXILIADORA Av. Marfa Auxiliadora, 55 06011 924 22 90 53 924 2591 22
BADAJOZ - RICARDO CARAPETO Avenida Ricardo Carapeto, 6 06008 9242502 11 924 22 02 04
CALERA DE LEON (O.T.P) Prol. Virgen de Tentudia, 17 06292 924 58 41 87 924 58 41 87
CAMPANARIO La Plazuela, 3 06460 924 85 22 22 924 85 22 22
CASTUERA Martires, 1 06420 924 77 38 08 924 77 38 08
DON BENITO Avenida de la Constitucion, 14 06400 924 80 83 21 924 80 40 97




Provincia/Localidad Domicilio Cédigo Teléfono Fax
Postal
FUENTE DE CANTOS Plaza de Zurbaran, 14 B 06240 92450 01 61 924 50 01 61
FUENTE DEL MAESTRE El Pilar, 18 06360 924 53.15.12 924 53.15.12
GUADAIJIRA (O.T.P) Las Mercedes, s/n. 06187 924 44 98 28 924 44 98 28
GUARENA Don Diego Lopez, 14 06470 924 35 10 50 924 35 01 45
JEREZ DE LOS CABALLEROS Plaza de Espafa, 11 06380 9247310 22 9247512 08
LA GARROVILLA Plaza Alonso de Mendoza, 13 06870 924 3351 36 9243354 16
LLERENA Bodegones, 4 06900 924 87 09 50 924 87 05 89
LOS SANTOS DE MAIMONA Plaza Chica, 6 06230 924 54 48 48 924 54 48 48
MERIDA - NTRA. SRA. DE LA ANTIGUA Av. Juan Carlos I, Bl.2-Loc.9 06800 924 3169 61 924 31 69 61
MERIDA - PLAZA DE ESPANA Plaza de Espana, 11 06800 924 31 89 50 924 31 88 00
MONESTERIO Paseo de Extremadura, 172 06260 924 51 80 22 924 51 80 22
MONTIO Senador Pifero, 8 06480 924 45 50 50 924 45 52 25
NAVALVILLAR DE PELA Avenida de la Constitucion, 34 06760 924 86 18 12 924 86 18 12
OLIVENZA Avenida de Portugal, 3 06100 924 49 28 40 924 49 28 40
PUEBLA DE LA CALZADA Plaza de Espafa, 14 06490 924 45 58 08 924 45 90 03
QUINTANA DE LA SERENA Abajo, 1 06450 92478 63 11 92478 63 11
SAN VICENTE DE ALCANTARA Plaza de la Constitucion, 3 06500 924 4101 01 924 41 03 98
TALAVERA LA REAL Duque, 14 06140 924 4418 10 924 4414 37
VILLAFRANCA DE LOS BARROS Carrera Chica, 19 06220 92452 4275 924 52 4275
VILLAFRANCO DE GUADIANA (O.T.P) San José, 40 06195 92444808 -
VILLANUEVA DE LA SERENA Diaz Ambrona, 32 06700 924 84 03 50 924 84 78 45
ZAFRA Plaza de Espana, 20 06300 924 551378 924551378
ZALAMEA DE LA SERENA Plaza Martin Yéafez, 5 06430 92478 00 61 924 78 00 61
BARCELONA
BARCELONA - COMTE D'URGELL Comte D'Urgell, 249-251 08036 93 405 22 88 93 439 65 47
BARCELONA - VIA AUGUSTA Via Augusta, 189 08021 93 240 52 50 93414 63 08
BARCELONA —CONSELL DE CENT Consell de Cent, 328 08009 93 487 89 47 93 487 89 91
BARCELONA - DIAGONAL Avenida Diagonal, 640 08017 93439 83 00 9341992 74
BARCELONA - CALLE MALLORCA Mallorca, 201-203 Bajo 08036 933239268 93 451 80 91
BARCELONA - CREU COBERTA Creu Coberta, 54 08014 93.289.42.37 93.426.59.46
L'HOSPITALET DEL LLOBREGAT Enric Prat de la Riba, 218 — 220 08901 933371838 9333832 26
SABADELL Plaza del Farrell, 3 08207 93 724 62 66 93 724 39 46
CACERES
ALBALA (O.TP) General Franco, 3 10187 927 38 21 89 927 38 21 89
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Provincia/Localidad Domicilio Cédigo Teléfono Fax
Postal

ALCANTARA Cuatro Calles, 43 10980 927 39 00 21 927 39 00 21
ALDEANUEVA DE LA VERA Plaza San Anton, 15 10440 927 57 2375 927 57 2375
ARROYO DE LA LUZ Plaza de la Constitucion, 22-23 10900 927 27 01 50 927 27 01 50
CACERES - CANOVAS Avenida de Espana, 16 10001 927 22 24 20 927 22 71 50
CACERES — CAPELLANIAS (O.T.P) P I. Capellanias - Travesfa C — Nave 10 10005 927 27 90 42 927 234013
CACERES - ISABEL DE MOCTEZUMA Avda. Isabel de Moctezuma, 3 10005 927217389 927 2173 89
CACERES - PINTORES Pintores, 24 10003 927 62 61 06 927 62 61 07
CACERES -A. DIAZ DE BUSTAMANTE Alfonso Diaz de Bustamante, 1 10001 927 62 93 31 927 62 93 31
CASAR DE CACERES Avenida de la Constitucién, 13 10190 927 29 00 21 927 29 16 62
CILLEROS Ctra. Moraleja, 1 10895 927 51 20 54 927 51 20 54
CORIA Avenida Sierra de Gata, 37-B 10800 927 50 42 37 927 50 08 47
EL TORNO (O.T.P) Doctor Aurelio Alonso, 71 10617 927 17 51 21 927 17 51 21
GATA Avenida de Almenara, s/n. 10860 927 67 20 60 927 67 20 60
HERVAS Braulio Navas, 41 10700 927 48 10 46 927 48 10 46
JARAIZ DE LA VERA Avenida de la Constitucion, 68 10400 927 17 02 83 927 46 04 21
LA MOHEDA DE GATA (O.T.P) Ceres, 13 - Bajo 10849 927 140170 927 1401 70
LOSAR DE LA VERA Plaza de Espafa, 1 10460 927 57 04 91 927 57 04 91
MADRIGAL DE LA VERA Avda. Sanz Catalan, 4 10480 927 56 51 28 927 56 51 98
MADRIGALEJO Plaza de Espafa, 11 10110 927 35 40 28 927 3540 28
MALPARTIDA DE CACERES Plaza Mayor, 10 10910 927 27 58 24 927 27 50 24
MALPARTIDA DE PLASENCIA Avenida de Plasencia, 1 10680 927 45 98 07 927 45 98 07
MIAJADAS Iglesias, 5 10100 927 347125 927 16 07 98
MONTANCHEZ Soledad, 5-7 10170 9273800 11 927 38 00 11
MONTEHERMOSO Cardenal Cisneros, 6 10810 927 43 00 25 927 43 00 33
MORALEJA Avenida Pureza Canelo, 13 10840 927 66 41 36 927 66 41 37
NAVALMORAL DE LA MATA Urbano Gonzaélez Serrano, 58 10300 927 53 58 52 927 53 58 52
PIORNAL Avenida Valle del Jerte, 36 10615 927 47 63 08 927 47 63 08
PLASENCIA - SOL Sol, 5 10600 927 411919 927 41 18 23
PLASENCIA - UNIVERSIDAD Avenida de José Antonio, 30 10600 927 41 34 09 927 41 34 09
ROSALEJO Avenida de Almanzor, 12 10391 927 5500 54 927 5500 54
TIETAR DEL CAUDILLO (O.T.P) De la Luz, 2 10319 927550840 -
TRUJILLO Encarnacion, 5 10200 927 65 90 21 927 65 90 21
VALENCIA DE ALCANTARA Duquesa de la Victoria, 27 10500 927 58 08 91 927 58 09 46
VALVERDE DEL FRESNO Plaza de la Constitucion, 1 10890 927 5100 73 927 5100 73
VILLANUEVA DE LA VERA Avenida de la Vera, 102 10470 927 56 61 15 927 56 71 98
CORDOBA - LIBERTAD Avda. de la Libertad, 10 14006 957 34 01 82 957 27 43 03




Provincia/Localidad Domicilio Codigo Teléfono Fax
Postal
LEON
ASTORGA Plaza de Santocildes, 16 24700 987 61 63 00 987 61 63 04
LA BANEZA Padre Miguélez, 2 24750 987 64 14 02 987 64 14 00
LEON - EL ESPOLON Plaza del Espolon, 4 24007 987 87 62 32 987 23 24 11
LEON- AVDA. PADRE ISLA Avenida Padre Isla, 5 24002 987 2399 11 987 233376
PONFERRADA Avenida de Espana, 28 24400 987 41 50 50 987 41 50 54
LOGRONO General Vara del Rey, 62 26002 941 27 45 15 941 27 45 16
LUGO
LUGO - MILAGROSA Avenida de la Corufa, 198 27003 982 22 89 08 982 24 59 03
LUGO - RUA DO TEATRO Rua do Teatro, 3 27001 982 22 5112 982 24 50 61
MONFORTE DE LEMOS Avenida de Galicia, 32 27400 982 40 32 11 982 4117 02
RIOTORTO Plaza das Rodrigas, 9 27744 982 34 61 37 982 34 61 37
SARRIA Calvo Sotelo, 84 27600 982 53 24 95 982 53 24 93
VILALBA Rua da Pravia, 8 27800 982 5118 12 982 51 28 58
VILANOVA DE LOURENZA General Franco, 8 27760 982 12 15 89 982 1212 92
MADRID
GETAFE Madrid, 83 28902 91 682 54 31 916837194
LEGANES Avda. de Fuenlabrada, 70 28911 91498 79 77 91498 79 89
MADRID - ALCALA Alcala, 420 28027 91 741 08 54 91741 07 67
MADRID - BRAVO MURILLO Bravo Murillo, 231 28020 91571 96 88 91571 00 57
MADRID - CALLE ORENSE Orense, 24 28020 91 5559578 91 556 88 50
MADRID - CONDE DUQUE Conde Duque, 15 28015 91 549 89 98 91 549 94 53
MADRID - CUZCO Paseo de la Castellana, 164 28046 91 345 53 07 91 345 47 42
MADRID - DIEGO DE LEON Diego de Ledn, 23 28006 91309 91 00 91411 63 81
MADRID - ELOY GONZALO Eloy Gonzalo, 36 28010 91594 05 51 91594 23 62
MADRID - GENOVA Génova, 11 28004 91 308 41 50 91319 33 08
MADRID — PLAZA AMERICA Juan Ignacio Luca de Tena, 1 28027 91 309 89 39 91 741 39 69
MADRID - POTOSI Victor Andrés Belaunde, 36 28016 91344 12 31 91 457 40 55
MOSTOLES Juan XXIlI, 2 Du. 28934 91 664 52 72 91618 20 51
PINTO Isabel la Catolica, 1 28320 91 608 64 42 91 691 66 02
TORREJON DE ARDOZ Avenida de las Fronteras, 1 28850 91677 17 65 91.677.79.92
MALAGA - FLORES Plaza de las Flores, 3 29005 95222 17 03 9522288 19
OURENSE
AVION Avda. Francisco Gil Zamora, 21 32520 988 48 62 07 988 49 08 21
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Provincia/Localidad Domicilio Cédigo Teléfono Fax
Postal

BEARIZ Avenida Merelles, 33 32520 988 28 40 03 988 28 44 10
CARBALLINO Plaza Hermanos Prieto, 6y 8 32500 988 27 46 70 988 27 18 92
O BARCO DE VALDEORRAS Avenida Conde de Fenosa, 71 32300 988 32 05 61 988 32 05 62
OURENSE - ALAMEDA Avenida de Pontevedra, 5 32005 988 23 38 00 988 23 38 01
OURENSE — AVDA. HABANA Avenida de la Habana, 41 32003 988 37 14 00 988 37 1413
OURENSE - EL PUENTE Avenida das Caldas, 10 32001 988 21 68 92 988 37 3173
OURENSE - MARINAMANSA Avenida Zamora, 69 32005 988 25 12 42 988 23 55 03
RIBADAVIA Avenida do Ribeiro, 13 32400 988 47 23 30 988 47 23 32
VERIN Lufs Espada, 24-26 32600 988 41 43 80 988 41 43 02
XINZO DE LIMIA Avenida de Madrid, 11 32630 988 46 28 57 988 46 08 17
PALENCIA — MAYOR PRINCIPAL Mayor Principal, 21 F 34001 979 74 74 22 979 70 07 66
PAMPLONA Emilio Arrieta, 17 31002 948 22 14 16 948 22 03 38
PONTEVEDRA

A ESTRADA Plaza de Galicia, s/n. 36680 986 57 04 88 986 57 04 26
A GUARDA Concepcion Arenal, 75 36780 986 61 01 44 986 61 16 50
A LAMA Pedreira, 7 36830 986 76 83 83 986 76 82 56
BAIONA Lorenzo de la Carrera, 15 36300 986 35 68 30 986 35 81 27
BUEU Pazos Fontela, 25 36930 986 32 00 18 986 32 02 70
CAMBADOS Avenida Vilarifio, 10 36630 986 52 60 06 986 54 27 32
CANGAS DE MORRAZO Avenida Montero Rios, 12 36940 986 3040 11 986 30 41 00
ILLA DE AROUSA Avenida de Castelao, 14 36626 986 52 73 83 986 55 11 25
LALIN Rua Principal, 27 36500 986 78 41 46 986 78 41 42
MARIN Méndez Nufez, 32 36900 986 8839 11 986 88 39 10
PONTEAREAS Avda. da Constitucion, 6 36860 986 66 17 50 986 64 09 95
PONTECALDELAS Augusto Gonzélez Besada, s/n. 36820 986 75 03 33 986 75 00 75
PONTEVEDRA - MICHELENA Michelena, 13 36002 986 85 71 00 986 85 93 84
PONTEVEDRA - PEREGRINA Peregrina, 63 36003 986 89 68 44 986 89 68 48
PORRINO Ramiranes, s/n. 36400 986 33 08 54 986 33 08 62
REDONDELA Alfonso XII, 19 36800 986 40 45 55 986 40 42 44
SANXENXO Rua de Madrid, 3 36960 986 72 01 73 986 72 01 75
TUI Augusto Gonzélez Besada, 30 36700 986 60 16 62 986 60 38 79
VIGO - AS TRAVESAS Avenida de la Florida, 89 36210 986 29 41 51 986 29 31 21
VIGO - BERBES Cénovas del Castillo, 10-12 36202 986 44 20 46 986 22 66 03
VIGO - CABRAL Avenida Ramon Nieto, 515 36205 986 25 17 22 986 25 18 33
VIGO - CALVARIO Urzaiz, 157 36204 986 25 13 33 986 25 00 52




Provincia/Localidad Domicilio Cédigo Teléfono Fax
Postal
VIGO - CAMELIAS Avenida de las Camelias, 88 36211 986 29 56 66 986 29 41 58
VIGO - CASTRO Avenida de Zamora, 1 36203 986 42 16 33 986 42 18 33
VIGO - LEPANTO Lepanto, 2 36201 986 22 3843 986 22 39 19
VIGO - POLICARPO SANZ Policarpo Sanz, 5 36202 986 81 07 00 986 81 07 10
VIGO - SAN ANDRES Camino do Caramuxo, 13 36213 986 24 4373 986 23 68 49
VIGO - TEIS Sanjurjo Badia, 206 36207 986 37 8378 986 27 87 31
VILAGARCIA DE AROUSA Alcalde Rey Davina, 2 36600 986 50 27 38 986 50 27 92
SALAMANCA
BEJAR Zuhiga Rodriguez, 11 37700 9234112 48 9234114 22
SALAMANCA — GRAN VIA Gran Via, 43 37001 92326 01 36 923262994
SEVILLA
SEVILLA - CONSTITUCION Adolfo Rodriguez Jurado, 4 41001 95421 09 03 95 456 06 97
SEVILLA - EL PINO Pino Central, 16 B 41016 95 426 04 80 95 425 60 30
SEVILLA - REPUBLICA ARGENTINA Avda Republica Argentina, 38 41011 95428 11 22 95428 17 09
VALENCIA
VALENCIA - A. PALACIO VALDES Armando Palacio Valdés, 13 46010 96 393 18 62 96 393 18 67
VALENCIA - J.J. DOMINE Doctor J.J. Domine, 3 46011 96 316 48 95 96 324 08 91
VALENCIA - PEREZ PUJOL Pérez Pujol, 4 46002 96 351 08 77 96 351 47 96
VALENCIA - SAN JOSE DE CALASANZ San José de Calasanz, 28 46008 96 385 72 39 96 38577 79
VALLADOLID
[SCAR Real, 17 47420 983 62 06 38 983 62 06 39
MEDINA DEL CAMPO Bravo, 1 47400 983 81 27 21 983 80 09 92
VALLADOLID - DELICIAS Avenida de Segovia, 29-31 47013 98321 38 39 98321 00 98
VALLADOLID - SANTIAGO Santiago, 3 47001 983 37 54 21 983 37 53 99
VITORIA Independencia, 2 1005 945.15.72.72 945.15.72.96
VIZCAYA
BILBAO - GRAN VIA Gran Via Lopez de Haro, 61 48011 94 442 28 50 94 442 40 93
LAS ARENAS Mayor, 6 (GUECHO) 48930 94 463 17 88 94 464 02 21
ZARAGOZA Paseo de Pamplona, 23 50004 976 48 47 10 976 21 67 08
ZAMORA
BENAVENTE Plaza de la Madera, 19 49600 980 63 75 07 980 63 76 27
ZAMORA — SAN TORCUATO San Torcuato, 12 49002 980 50 90 21 980 53 34 37
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Grupo Caixa Geral de Depdsitos

Caixa Geral de Depositos, primer Accionista de Banco Caixa
Geral, fue fundada en 1876. La Entidad ha estado al frente del

desarrollo econémico y social, tanto de Portugal, como de las
comunidades donde estd presente, apoyando las mejores

iniciativas particulares o empresariales de sus ciudadanos.

Desde su fundacion ha sido una entidad de referencia del sector
bancario. Edificada sobre la base de una elevada moral
corporativa y los mas altos estandares éticos de rigor y
profesionalidad, CGD esta permanentemente abierta a la mejora
a través del cambio, orientando su actividad a la satisfaccion del
cliente, viendo reforzada asf su posicién, no solo como Entidad
Financiera de referencia en Portugal, sino como uno de los
primeros bancos por importancia a nivel de la Peninsula Ibérica y

una de las primeras instituciones financieras europeas.

CGD es en la actualidad la compafia matriz de un importante
grupo financiero orientado y con capacidad para satisfacer las
necesidades y expectativas de millones de clientes, afrontando

los retos de un mercado en progresiva globalizacion.

Caixa Geral de Dépositos esta presente en todos los sectores

del universo bancario, especialmente en banca de inversion,
intermediacién y capital riesgo, inmobiliario, seguros,
crédito, banca y comercio electronico, y actividades

culturales.

Aungue CGD compite en el mercado en condiciones de plena
igualdad con el resto de instituciones financieras, sometida a
las mismas regulaciones legales que rigen en el sector privado,
es una institucion financiera con estatus de Sociedad Anénima
de Capitales exclusivamente publicos, siendo el Unico banco

portugués con este tipo de estructura accionarial.

Caixa Geral de Depositos es el Unico banco portugués que
participa en el panel del EURIBOR y es ademas, el que ha
obtenido las mas altas calificaciones otorgadas por las
principales Agencias de Rating, como Moodys, Fitchratings

y Standard & Poors.

La solidez financiera del Grupo CGD queda reflejada en sus
principales Indicadores Financieros, tal como se exponen a
continuacion, comparando también su evolucion respecto a

los correspondientes al ejercicio 2005:

31.dic.06 31.dic.05 Variacion 2006/2005
Millones de euros (%)
Activo Total 96.252 86.461 11,3%
Inversiones Crediticias 58.834 52.153 12,8%
Recursos Totales 87.563 79.202 10,6%
Fondos Propios 5.006 4.325 15,8%
Beneficio Neto 734 538 36,5%
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Grupo Caixa Geral de Depésitos
31 de diciembre de 2006

CAIXA GERAL

BANCA COMERCIAL DE DEPOSITOS

BANCA DE INVERSION CERBANCA
Y CAPITAL DE RIESGO 100,0%

CAIXA - GESTAO DE
ACTIVOS, SGPS
100,0%

GESTION DE ACTIVOS

CAIXA LEASING E
FACTORING - IFIC
100,0%

CREDITO ESPECIALIZADO

CAIXA SEGUROS,
SGPS
100,0%

SEGUROS
HPP - Hospitais
Privados de Portugal,
SGPS
100,0%

CAIXAWEB, SGPS
[y

o

E-BUSINESS

CULTURGEST
96,0%

SERVICIOS AUXILIARES

SOGRUPO - Servicos
Administrativos ACE

BANCO CAIXA GERAL
(Espana)
99.8%

CAIXA BANCO DE
INVESTIMENTO
99,7%

CAIXAGEST
100%

BCI - ALD
(Mozambique)
100,0%

Companhia de Seguros
FIDELIDADE - MUNDIAL
100,0%

GEP - Gestao de
Peritagens Automoveis
100,0%

IMOPORTAL.COM
73.4%

CAIXANET
80,0%

SOGRUPO - Sistemas
de Informagao ACE

BANCO NACIONAL CAIXA GERAL DEP -
ULTRAMARINO SUBSIDIARIA
(Macao) OFF SHORE MACAO
100,0% 100,0%

CAIXA
CAIXA CAPITAL DESENVOLVIMENTO
100,0% SGPS
100,0%

CGD PENSOES
100,0%

FUNDIMO
100,0%

IMPERIO BONANGA VIA DIRECTA
Companhia de Seguros Companhia de Seguros
100,0% 100,0%

EAPS - Empresa de
Analise, Prevencao
e Seguranca
100,0%

EPS - Gestao
de Sistemas de Satude
100,0%

PORTAL (@) .\")1[3:
EXECUTIVO Servigos Técn. Cons.
75,0% 100,0%

IMOCAIXA
100,0%

SOGRUPO IV -
Gestao de Iméveis ACE

CAIXA

GESTION DE PARTICIPACIONES (ARSI

GRUPO
Caixa Geral de Depdsitos

Complementos del
Area Financiera

Partipaciones en
Inst. Financieras

Otras
Participaciones

SIBS

Otras Participaciones Financieras

21,6%

UNICRE EURONEXT
17,6% 0,38%

BANCO BANCO INTER.

COMERCIAL
PORTUGUES

2,4%

SANTO TOME
Y PRINCIPE
27,0%

PORTUGAL
TELECOM
513%

SEAP

(Macao)
25,0%

TAGUSPARQUE
10,0%

31 DE DICIEMBRE DE 2006

INTERBANCOS SISP
(Mozambique) (Cabo Verde)
36,95% 20,0%

EUFISERV ESEGUR LOCARENT
3,9% 50,0% 45,0%

F. TURISMO,
SOC. GEST. FUNDOS
INV. IMOBILIARIO
33,5%

REN - Rede AdP - Aguas de
Eléctrica Nacional Portugal, SGPS
19,99% 20,37%

CIMPOR
2,08%

GCl - SOC. CAPTIAL
DE RISCO (Mozambique)
39,0%



BANCO BANCO MERCANTILE CAIXA B. COMERCIAL E DE
INTERATLANTICO COM. ATLANTICO BANK HOLDINGS INTERNACIONAL INVESTIMENTOS

(Cabo Verde) (Cabo Verde) (Africa del Sur) (Mozambique)
70,0% 65,0% 91,8% , 42,0%

A PROMOTORA
(Cabo Verde)
62,2%

CARES - Companhia de GARANTIA
Seguros (Cabo Verde)
100,0% 80,9%

LCS - Linha de FIDELIDADE -
cuidados de saude MUNDIAL, SGlI
100,0% 100,0%

GALP ENERGIA PT MULTIMEDIA

1.39% 1,44%
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Grupo Caixa Geral de Depdsitos en otros paises del Mundo

PORTUGAL

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

Caixa Geral de Depositos dispone de una
red de 785 oficinas y esta presente en todos
los distritos de Portugal Continental y
Regiones Auténomas (Azores y Madeira).

Figuran a continuacién las oficinas de
referencia dentro de cada uno de los
distritos, con sus correspondientes
domicilios y contactos.

AVEIRO

Rua do Clube dos Galitos, 9 Ap. 912
3801-301 AVEIRO

Teléfono: 234894300

Fax: 234424088

BEJA

Largo das Portas de Mértola
7800-467 BEJA

Teléfono: 284311700

Fax: 284328815

BRAGA-AGENCIA CENTRAL
Praca da Republica, 5
4710-305 BRAGA
Teléfono: 253600100

Fax: 253600165

BRAGANCA

Rua Almirante Reis
5301-077 BRAGANCA
Teléfono: 273330100
Fax: 273323146

CASTELO BRANCO

Praca do Municipio
6000-458 CASTELO BRANCO
Teléfono: 272330500

Fax: 272329453

COIMBRA-AGENCIA CENTRAL
Praca 8 de Maio

3000-300 COIMBRA
Teléfono: 239410500

Fax: 239828806

EVORA

Rua da Republica, 38
7000-656 EVORA
Teléfono: 266740600
Fax: 266701950

FARO

Praca Doutor Francisco Gomes, 2
8000-168 FARO

Teléfono: 289890800

Fax: 289805280

GUARDA

Rua Marqués de Pombal, 75
6300-728 GUARDA
Teléfono: 271220300

Fax: 271220343

LEIRA

Praca Goa Damado e Diu
2400-147 LEIRIA
Teléfono: 244810380
Fax: 244810376

LISBOA

AGENCIA CENTRAL DA RUA DO OURO
Rua do Ouro, 49

1150-060 LISBOA

Teléfono: 213405000

Fax: 213460071

LISBOA

AGENCIA CENTRAL SEDE
Avenida Jodo XXI, 63
1000-300 LISBOA
Teléfono: 217905045
Fax: 217905095

PORTALEGRE

Rua de Elvas, 5
7300-147 PORTALEGRE
Teléfono: 245339100
Fax: 245207732

PORTO-AGENCIA CENTRAL
Avenida Aliados, 106
4000-065 PORTO
Teléfono: 222098100

Fax: 222082349

SANTAREM

Rua Reitor Pedro Calmon, 34
2000-031 Santarém
Teléfono: 243300100

Fax: 243332941

SETUBAL-AGENCIA CENTRAL
Avenida Luisa Todi, 190
2904-516 SETUBAL
Teléfono: 265530500

Fax: 265236635

VIANA DO CASTELO

Avenida dos Combatentes da Grande
Guerra, 145

4900-563 VIANA DO CASTELO
Teléfono: 258810100

Fax: 258826825

VILA REAL

Avenida Carvalho Araujo, 124
5000-657 VILA REAL
Teléfono: 259320753

Fax: 259320790

VISEU

Praca da Republica, 8
3505-105 VISEU
Teléfono: 232420100
Fax: 232424761

AZORES - PONTA DELGADA
Praca da Republica
9500-101 PONTA DELGADA
Teléfono: 296201300

Fax: 296629005

MADEIRA - FUNCHAL
Avenida Arriaga, 17-19
9000-511 FUNCHAL
Teléfono: 291202700
Fax: 291231425

ALEMANIA

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

BERLIN

OFICINA DE REPRESENTACION
Zimmerstrasse, 56 - 10117 BERLIN
Teléfono: 49-30-20454492/3
Fax: 49-30-20454499
E-mail: berlim@cgd.pt

COLONIA

Delegado Comercial - Vitor Silva
Centro de Atencién al Publico
Sparkasse KéIn Bonn

Gurzenich Strasse 19 - 50667 KOLN
Fax: 49-221-92577211
Teléfono: 49-171-6060141

E-mail: vitor.silva@cgdalemanha.de

FRANKFURT

Delegado Comercial - Carlos Pereira

Centro de Atencién al Publico

Neue Mainzerstrasse, 49

60311 FRANKFURT AM MAIN

Teléfono: 49-69-26412894
49-151-11901634

Fax: 49-711-9071760

E-mail: carlos.pereira@cgdalemanha.de

HAMBURGO

Delegado Comercial - Vitor Silva
Centro de Atencién al Publico
Sparkasse Harburg-Buxtehude Sand 2
21073 HAMBURG

Teléfono: 49-171-6060141

Fax: 49-2131-4024568
E-mail: vitor.silva@cgdalemanha.de
STUTTGART

Delegado Comercial - Carlos Pereira

Centro de Atencién al Publico

Kénigstrasse, 22 - 4°

70173 STUTTGART

Teléfono: 49-711-9071758
49-151-11901634

Fax: 49-711-9071760

E-mail: carlos.pereira@cgdalemanha.de

BELGICA

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

BRUSELAS

OFICINA DE REPRESENTACION
Avenue de la Toison d'Or, 55 - 4éme
étage

1060 BRUXELLES

Teléfono: 2 2 533 34 60/2

Fax: 3225333469

E-mail: Bruxelas@cgd.pt
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BRASIL

A) CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

SAO PAULO

OFICINA DE REPRESENTACION
Alameda Santos, 905 - 9° andar
Jardim Paulista

CEP 01419-001 SAO PAULO
Teléfono: 55 - 11 - 32533377
Fax: 55-11-32860411
E-mail: ER.Brasil@cgd.pt

B) BANCO CAIXA GERAL

SAO PAULO

OFICINA DE REPRESENTACION
Alameda Santos, 905 - 9° andar,
Conjunto 91-92

Jardim Paulista

CEP 01419-001 SAO PAULO
Teléfono: 55- 11 - 32535527

Fax: 55-11-32860411
E-mail: simeon@cgdbrasil.com.br
BAHIA

Avenida Tancredo Neves, 274
Centro Empresarial Iguatemi - Bloco A -
Salas 739/740
CEP 41826-900 SALVADOR - BAHIA
Teléfono 55 -71 - 34319798

Fax: 55 - 71 - 34319762
E-mail: orbahia@terra.com.br

CABO VERDE

A) BANCO INTERATLANTICO, SARL

PRAIA - SANTIAGO

SERVICIOS CENTRALES

Avenida Cidade de Lisboa - C.P. 131-A

PRAIA - SANTIAGO

Teléfono: 238-2614008
2613829/2614425

Fax: 238-2614712/2614752

E-Mail: bi@bi.cv

ILHA DE SANTIAGO

OFICINA CENTRAL

Avenida Cidade de Lisboa - C.P. 131-A

PRAIA - SANTIAGO

Teléfono: 238-2614008
2613829/2614425

Fax: 238-2614712/2614752

Plateau

Avenida Amilcar Cabral, Plateau
C.P 131-A

PRAIA - SANTIAGO

Teléfono: 238-2618430/2618431
Fax: 238-2618429

Achada de Santo Anténio

Achada de Santo Anténio - C.P. 131-A
PRAIA - SANTIAGO

Teléfono: 238-2622291/2621832
Fax: 238-2622079

ILHA DE SAO VICENTE

Mindelo

Avenida Amilcar Cabral - C.P. 483
MINDELO - SAO VICENTE
Teléfono: 238-2325585/2325586
Fax: 238-2325584

ILHA DO SAL

Espargos

Rua 3 de Agosto - C.P. 99
ESPARGOS - SAL
Teléfono: 238-2418082
Fax: 238-2413999

B) BANCO COMERCIAL DO
ATLANTICO, SARL

CIDADE DA PRAIA

SERVICIOS CENTRALES

Avenida Amilcar Cabral - C.P. 474
Cidade da Praia

ILHA DE SANTIAGO

Teléfono: 238-2600900/2615638
Fax: 238-2616940

ILHA DE SANTIAGO

Achada de Santo Anténio

Achada de Santo Anténio - C.P474
Cidade da Praia

SANTIAGO

Teléfono: 238-2621478

Fax: 238-2621370

Achada de Santo Anténio Il
Cidade da Praia - C.P474
SANTIAGO

Teléfono: 238-2623233
Fax: 238-2623242

Avenida

Avenida Cidade de Lisboa - C.P474
Cidade da Praia

SANTIAGO

Teléfono: 238-2616890

Fax: 238-2616888

BCA Empresas
Cha d'Areia - C.P474

Cidade da Praia
SANTIAGO

Teléfono: 238-2608550
Fax: 238-2619660

Santa Catarina

Portaozinho - C.P.139

Cidade de Assomada

SANTIAGO

Teléfono: 238-2651278/2651279
Fax: 238-2651124

Santa Cruz

Achada Fatima - C.P23
Vila de Pedra Badejo
SANTIAGO

Teléfono: 238-2691377
Fax: 238-2691388

S&o Domingos

Varzea de Igreja

Vila de Sdo Domingos

SANTIAGO

Teléfono: 238-2681480 - Fax: 238-
2681482

Tarrafal

Vila do Tarrafal - C.P. 6
SANTIAGO

Teléfono: 238-2661160/2661170
Fax: 238-2661239
ILHA DO FOGO

Fogo

Cidade de S&o Filipe- C.P. 4
FOGO

Teléfono: 238-2812205
Fax: 238-2811155
Mosteiros

Vila de Igreja - C.P.32
Vila dos Mosteiros
Teléfono: 238-2831492
Fax: 238-2831492

ILHA BRAVA

Brava

Vila Nova Sintra - C.P. 60

BRAVA

Teléfono: 238-2851244/2851254
Fax: 238-2851155

ILHA DO MAIO

Maio

Vila do Maio - C.P. 15
MAIO

Teléfono: 238-2551148
Fax: 238-2551118

ILHA DA BOA VISTA
Boa Vista

Vila de Sal Rei - C.P. 21
BOA VISTA

Teléfono: 238-2511361
Fax: 238-2511181

ILHA DO SAL

Sal
Rua dos Espargos - C.P. 4
Vila dos Espargos

SAL
Teléfono: 238-2411490
Fax: 238-2411472

Aeropuerto Internacional Amilcar Cabral
Vila de Espargos - C.P. 4

SAL

Teléfono: 238-2411197

Fax: 238-2411197

Santa Maria

Rua Travessa Amilcar Cabral - C.P.77
Vila de Santa Maria

SAL

Teléfono: 238-2421264

Fax: 238-2421830

ILHA DE SAO VICENTE

Séo Vicente

Rua de Lisboa - C.P.19
SAO VICENTE

Teléfono: 238-2303660
Fax: 238-2321514

Monte Sossego
Avenida de Holanda - Mindelo - CP 19

SAO VICENTE
Teléfono: 238-2311621
Fax: 238-2323606



Fonte Filipe

Alto Sintina - C.P.19
Cidade de Mindelo

SAO VICENTE

Teléfono: 238-2311619
Fax: 238-2325924

Praca Nova

Praca Amilcar Cabral - CP 790
Cidade de Mindelo

SAO VICENTE

Teléfono: 238-2321537

Fax: 238-2321538

ILHA DE SANTO ANTAO

Porto Novo

Lombo Meio - C.P.26
Vila do Porto Novo
SANTO ANTAO
Teléfono: 238-2221349
Fax: 238-2221116

Ribeira Grande
Povoacao - C.P.15

Vila de Ribeira Grande
SANTO ANTAO
Teléfono: 238-2211110
Fax: 238-2211116

ILHA DE SAO NICOLAU

Séo Nicolau

Vila Ribeira Brava - CP 17
SAO NICOLAU

Teléfono: 238-2351169
Fax: 238-2351307

Tarrafal (S&o Nicolau)

Avenida Amilcar Cabral - C.P.17
Vila do Tarrafal

SAO NICOLAU

Teléfono: 238-2361142

Fax: 238-2361142

ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS
NEW YORK

SUCURSAL

280, Park Avenue - 28th floor - East
Building

NEW YORK NY 10017

Teléfono: 1-212 - 5570025

Fax: 1-212 - 6870848

FRANCIA

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

PARIS

SUCURSAL

83, avenue Marceau

75783 PARIS CEDEX 16
Teléfono: 33-1-40695400
Telex: 640569 CAIXA F
Fax: 33-1-40700309

CENTRALE

e Particulares
98, av. d'léna
75116 PARIS
Teléfono: 33-1-40695400
Fax: 33-1-40695484

e Empresas
83, avenue Marceau
75116 PARIS
Teléfono: 33-1-40695490
Fax: 33-1-40695484

OTRAS OFICINAS

Caumartin

37, rue de Caumartin
75009 PARIS

Teléfono: 33-1-55272727
Fax: 33-1-55272737

Paris XI

119, avenue Philippe Auguste
75011 PARIS

Teléfono: 33-1-53276290
Fax: 33-1-53276295

Paris Xill

72, boulevard Vincent Auriol
75013 PARIS

Teléfono: 33-1-44069970
Fax: 33-1-44069975

Paris XIV

28, rue Brézin

75014 PARIS

Teléfono: 33-1-58142940
Fax: 33-1-58142945

Paris XV

236, rue Lecourbe

75015 PARIS

Teléfono: 33-1-56239120
Fax: 33-1-56239125

Paris XVI

63, rue de Boulainvilliers
75016 PARIS

Teléfono: 33-1-55744014
Fax: 33-1-55744024

ARPAJON

97, Grande Rue

91290 ARPAJON

Teléfono: 33-1-69171910
Fax: 33-1-69171915

AUBERVILLIERS

19, avenue de la République
93300 AUBERVILLIERS
Teléfono: 33-1-48110620
Fax: 33-1-48110625

AULNAY-SOUS-BOIS

48, boulevard de Strasbourg
93600 AULNAY-SOUS-BOIS
Teléfono: 33-1-48795650
Fax: 33-1-48795655

BORDEAUX

2, cours de |'Yser

33800 BORDEAUX
Teléfono: 33-5-56334590
Fax: 33-5-56334595

CHAMPIGNY
20, avenue Jean Jaures

94500 CHAMPIGNY SUR MARNE

Teléfono: 33-1-55091060
Fax: 33-1-55091065

CLERMONT FERRAND

21, rue Fontgieve

63000 CLERMONT FERRAND
Teléfono: 33-4-73195470
Fax: 33-4-73195479

COLOMBES

3 bis, place du Général Leclerc
92700 COLOMBES

Teléfono: 33-1-46498810
Fax: 33-1-46498815

CORBEIL

4, rue Féray

91100 CORBEIL-ESSONNES
Teléfono: 33-1-69228350
Fax: 33-1-69228355

DEUIL-LA-BARRE

24 Bis route de St. Denis
95170 DEUIL-LA-BARRE
Teléfono: 33-1-30101230
Fax: 33-1-30101235

FONTENAY-SOUS-BOIS

3, avenue Victor Hugo
94120 FONTENAY-SOUS-BOIS
Teléfono: 33-1-53991460
Fax: 33-1-53991461

GRENOBLE

31, cours Berriat

38000 GRENOBLE
Teléfono: 33-4-76870020
Fax: 33-4-76120625

HENDAYE

101, boulevard du Général de Gaulle
64700 HENDAYE

Teléfono: 33-5-59207970

Fax: 33-5-59209610

LES MUREAUX

68, rue Paul Doumer
78130 LES MUREAUX
Teléfono: 33-1-30041560
Fax: 33-1-30041565

LYON

45, avenue du Maréchal Foch
69006 LYON

Teléfono: 33-4-78896440
Fax: 33-4-72697265

MAISONS-LAFFITTE

59, rue de Paris

78600 MAISONS-LAFFITTE
Teléfono: 33-1-39629250
Fax: 33-1-39624657

MALAKOFF

218/224, avenue Pierre Brossolette
92240 MALAKOFF

Teléfono: 33-1-47355588

MASSY

10, rue Pierre Picard
91300 MASSY

Teléfono: 33-1-69534040
Fax: 33-1-69534045

MONTFERMEIL

30, rue Henri Barbusse
93370 MONTFERMEIL
Teléfono: 33-1-41703670
Fax: 33-1-41703675
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NANTERRE
90/102, avenue Georges Clémenceau
92000 NANTERRE

Teléfono: 33-1-42040127
Fax: 33-1-45067523

NOGENT

10/12, avenue Georges Clémenceau
94130 NOGENT-SUR-MARNE
Teléfono: 33-1-49746000

Fax: 33-1-49746005

NOISY-LE-GRAND

11, avenue Emile Cossonneau
93160 NOISY-LE-GRAND
Teléfono: 33-1-45922949
Fax: 33-1-45928384

OZOIR LA FERRIERE

12/14, avenue du Général de Gaulle
77330 OZOIR LA FERRIERE
Teléfono: 33-1-64435820

Fax: 33-1-64435825

PAU

13, place du Foirail

64000 PAU

Teléfono: 33-5-59023864
Fax: 33-5-59021428

PONTAULT-COMBAULT

14/16, avenue du Général de Gaulle
77340 PONTAULT-COMBAULT
Teléfono: 33-1-64435838

Fax: 33-1-64435833

PONTOISE

26, rue de |'Hotel-Dieu
95300 PONTOISE
Teléfono: 33-1-30758075
Fax: 33-1-30758070

ROMAINVILLE

12, bd. Henri Barbusse
93230 ROMAINVILLE
Teléfono: 33-1-48108920
Fax: 33-1-48108925

SAINT DENIS

43, rue Gabriel Péri

93200 SAINT DENIS
Teléfono: 33-1-55870939
Fax: 33-1-55870930

ST GERMAIN EN LAYE

74, rue de Poissy

78100 ST GERMAIN EN LAYE
Teléfono: 33-1-39042970
Fax: 33-1-39042975

SAINT MAUR

28, avenue de la République
94100 SAINT-MAUR-DES-FOSSES
Teléfono: 33-1-55123570
Fax: 33-1-55123575

STE GENEVIEVE DES BOIS

92, rue Gabriel Péri

91700 STE GENEVIEVE DES BOIS
Teléfono: 33-1-69722131
Fax: 33-1-69722135

SARTROUVILLE

13, avenue de la République
78500 SARTROUVILLE
Teléfono: 33-1-61044570
Fax: 33-1-61044575

SUCY-EN-BRIE

81, rue du Général Leclerc

94370 SUCY-EN-BRIE

Teléfono: 33-1-45902828 - Fax: 33-1-
45902702

THIAIS

1-3, avenue René Panhard
94320 THIAIS

Teléfono: 33-1-48844400
Fax: 33-1-48844405

TOURS

28, rue Néricault Destouches
37000 TOURS

Teléfono: 33-2-47605454
Fax: 33-2-47605450

TRAPPES

25/31, rue Jean Jaures
78190 TRAPPES

Teléfono: 33-1-30160720
Fax: 33-1-30160725

VERSAILLES

11, rue de la Pourvoierie
78000 VERSAILLES
Teléfono: 33-1-39244190
Fax: 33-1-39244185

VIRY-CHATILLON

140, avenue du Général de Gaulle
91170 VIRY-CHATILLON

Teléfono: 33-1-69968554

Fax: 33-1-69057514

VITRY

Centre Cial Youri-Gagarine
94400 VITRY-SUR-SEINE
Teléfono: 33-1-43916080
Fax: 33-1-43916085

ISLAS CAIMAN

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

GRAND CAYMAN

SUCURSAL

Regatta Office Park, Windward Three,
4th Floor

POBox 32307 - SMB - Grand Cayman -
Cayman Islands, B.W.1.

Teléfono: 1-345- 946- 4344

Fax: 1-345- 946- 4345

INDIA

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

MUMBAI (Antigua Bombay)

OFICINA DE REPRESENTACION

141, Maker Chamber VI - 13th floor /
220, Jamnalal Bajaj Road

Nariman Point

MUMBAY 400021

Teléfono: 91 - 22 -22819476/77
Fax: 91 -22-22819596

PANGIM - GOA

EXTENSION DE LA OFICINA DE
REPRESENTACION

Jeevan Vishaws, ground floor, LIC
Building

EDC Patto, Plazza

PANJIM 403001

GOA INDIA

Teléfono: 91 - 832 - 2438164
Fax: 91 -832-2438165

LUXEMBURGO

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS
LUXEMBURGO
SUCURSAL

SERVICIOS CENTRALES

7, rue Goethe

L-1637 LUXEMBOURG
Teléfono: 352 - 299676
Fax: 352 -299673
E-mail: cgdsuclu@pt.lu

OFICINA CENTRAL

4A - 6, avenue de la Liberté
[-1930 LUXEMBOURG
Teléfono: 352 - 2649621
Fax: 352 - 264962329

ESCH

42, rue de la Libération
4210 ESCH-SUR-ALZETTE
Teléfono: 352 - 2654211
Fax: 352 - 265421379

MOZAMBIQUE

BANCO COMERCIAL E DE
INVESTIMENTOS (BCI-FOMENTO)

MAPUTO

SEDE

Avenida 25 de Setembro, Prédio John

Orr's, n° 1465

MAPUTO

Teléfono: 258-21-353700
307263/307268
307270/307777

Fax: 258-21-309831

E-mail: bci@bci.co.mz

OFICINA CENTRAL-SEDE

Avenida 25 de Setembro,

Prédio John Orr's, n° 1465
MAPUTO

Teléfono: 258-21-353700

Fax: 258-21-313006/306852

Alto-Maé

Avenida Eduardo Mondlane, 3048/3050
MAPUTO

Teléfono: 258-21-405172/5

Fax: 258-21-405169

Alto-Maé Central

Avenida Eduardo Mondlane, 2861

MAPUTO

Teléfono: 258-21-401205
401208/4012205

Fax: 258-21-401263

Alto-Maé e Mondlane

Avenida Eduardo Mondlane, 3462
MAPUTO

Teléfono: 258-21-402852/402926
Fax: 258-21-402649

Avenida do Trabalho

Avenida do Trabalho, 1451
MAPUTO

Teléfono: 258-21-407283/407284
Fax: 258-21-407282




Casa PFAFF

Rua Joaquim Lapa, n°21

MAPUTO

Teléfono: 258-21-355821/355822
Fax: 258-21-355820

CEM

Praca dos Trabalhadores

Edificio CFM, n°3

MAPUTO

Teléfono: 258-21-325939/325941
Fax: 258-21-325940

Delegacién Embajada USA
Avenida Kenneth Kaunda, 193
MAPUTO

Teléfono: 258-21-499661
Fax: 258-21-499661

Delegacién Embajada USAID
Avenida 25 de Setembro
Prédio JAT

MAPUTO

Teléfono: 258-21-352199
Fax: 258-21-352141

Delegacién ISPU

Avenida Paulo Samuel Kankhomba, n°
1011

MAPUTO

Teléfono: 258-21-303276

Fax: 258-21-303280

Imprensa

Rua da Imprensa, n° 624

MAPUTO

Teléfono: 258-21-323915/323916
Fax: 258-21-313924

Jardim

Rua do Jardim, n°1329

MAPUTO

Teléfono: 258-21-476994/476995
Fax: 258-21-476993

Julius Nyerere

Avenida Julius Nyerere, 738

MAPUTO

Teléfono: 258-21-490555
490561/490231

Fax: 258-21-490540/490270

Malhangalene
Avenida Vladimir Lenine, n° 1480

MAPUTO

Teléfono: 258-21-311818
311819/311820

Fax: 258-21-311822

Matola

Rua Sao Gabriel, n°158

MAPUTO

Teléfono: 258-21-722146/722143
Fax: 258-21-722140

Pigalle

Avenida 24 de Julho, 1177/1195

MAPUTO

Teléfono: 258-21-307148
307149/307150

Fax: 258-21-307151

Polana

Avenida Julius Nyerere, n° 1016
MAPUTO

Teléfono: 258-21-493404
Fax: 258-21-494400

Sommerschield

Rua Francisco Barreto, 91

MAPUTO

Teléfono: 258-21-493190
493191/493192
Fax: 258-21-493202

Tiger

Avenida Ho Chi Min, n°® 710 r/c
MAPUTO

Teléfono: 258-21-314445/314446
Fax: 258-21-314447

Xipamanine

Rua Irmédo Roby, n° 1092

MAPUTO

Teléfono: 258-21-403009
403310/403349

Fax: 258-21-403024

25 De Setembro

Avenida 25 de Setembro, 692 (Hotel VIP)
MAPUTO

Teléfono: 258-21-300658/300661

Fax: 258-21-360495/314735

CABO DELGADO

Pemba

Avenida 25 de Setembro, 2036
CABO DELGADO

Teléfono: 258-272-20211
Fax: 258-272-20039

GAZA
Xai-Xai Principal
Avenida Samora Machel, Estrada

Nacional n°1

GAZA

Teléfono: 258-282-23020/23021
Fax: 258-282-23019
Xai-Xai

Estrada Nacional n° 1, Bairro 11
GAZA

Teléfono: 258-282-26480/26481
Fax: 258-282-26482
Chokwé

Avenida do Trabalho (Edificio da Siremo)
GAZA

Teléfono: 258-281-20581

Fax: 258-281-20817

INHAMBANE

Avenida da Independéncia, r/c, n°280-A
INHAMBANE

Teléfono: 258-293-21190/21191

Fax: 258-293-21192

MANICA

Chimoio

Avenida 25 de Setembro, 70

MANICA

Teléfono: 258-251-24522/4 ou 24526
Fax: 258-251-24525/28
NAMPULA

Nampula Principal

Avenida Paulo S.Kankhomba, n°® 303
NAMPULA

Teléfono: 258-26-218054/218057
Fax: 258-26-218059

Nampula
Avenida Eduardo Mondlane, n® 1013

NAMPULA
Teléfono: 258-26-217240/217244
Fax: 258-26-217249/217250

Nampula- Eduardo Mondlane

Avenida Eduardo Mondlane, n° 326 - C.
C. Nampula - Loja 8 - RC e SL
NAMPULA

Teléfono: 258-26-217403

Fax: 258-26-217406

Nacala

Bairro Maiaia, Rua 11, n°46, r/c
NAMPULA

Teléfono: 258-26-526966/526968
Fax: 258-26-526975/526976

NIASSA

Lichinga
Avenida Filipe Samuel Magaia, 246,
Bloco A - r/c (Imoével INSS)

NIASSA
Teléfono: 258-271-21419
Fax: 258-271-21421
SOFALA

Beira-Embaixador

Rua Major Serpa Pinto, n® 900
BEIRA

Teléfono: 258-23-323975/323977
Fax: 258-23-323978/323979

Beira-Scala

Rua General Machado, n° 87

BEIRA

Teléfono: 258-23-323560
323777/323553

Fax: 258-23-323559

TETE

Avenida Eduardo Mondlane, n°323
CP 563

TETE

Teléfono: 258-252-23648/23651

Fax: 258-252-23653/23654

ZAMBEZIA

Quelimane

Avenida Samora Machel, n°715, r/c Dto
QUELIMANE

Teléfono: 258-24-215573/215578
Fax: 258-24-215577

MEXICO

BANCO CAIXA GERAL

MEXICO

OFICINA DE REPRESENTACION

Moliére, 39-10 A

Colonia Polanco, Chapuldepec
Delegacion Miguel Hidalgo

11560 MEXICO, D.F

Teléfono: 52-55-52807525 /52812370
Fax: 52-55-52821266

E-mail: ormexico@terra.com.mx

MONACO

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

MONTECARLO
SUCURSAL

5, avenue Princesse Alice
98000 MONTE CARLO
Teléfono: 377-93501115
Fax: 377-93501921
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REINO UNIDO

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

LONDRES

SUCURSAL

10 King William Street
LONDON EC4N 7TW

Teléfono: 44 - 207 - 2800200
Fax: 44 - 207 - 2800201

NUCLEO DE NO RESIDENTES:
2nd Floor, 10 King William Street
LONDON EC4N 7TW

Teléfono: 44 - 207 - 2800250

Fax: 44 - 207 - 2800251
E-mail: personalbanking@cgd-uk.com
REPUBLICA POPULAR CHINA

1. ZONA ECONOMICA ESPECIAL DE
MACAO

A) BANCO NACIONAL ULTRAMARINO

MACAU

SEDE

Avenida Almeida Ribeiro, 22-38 -POBox
465

MACAU

Teléfono: 853 - 355111

Fax: 853 - 355653

E-mail: online@bnu.com.mo

OFICINA CENTRAL

Avenida Almeida Ribeiro, 22 e 38
MACAU

Teléfono: 853 - 355288

Fax: 853 - 355130

Areia Preta

Estrada Marginal do Hipédromo, 147 C
MACAU

Teléfono: 853 - 470032

Fax: 853 -470160

Chong Fu

Alameda Heong San, ° 58 Edificio Chong
Fu, R/C

MACAU

Teléfono: 853 - 703478

Fax: 853 - 705180

Fai Chi Kei

Rua Comandante Jodo Belo - Edificio
Teng Pou Kok

MACAU

Teléfono: 853 - 260165

Fax: 853 - 260637

Horta E Costa

Avenida Horta e Costa, 54 - 56
MACAU

Teléfono: 853 - 517962

Fax: 853 - 527853

lao Hon

Bairro lao Hon - Rua 1 - Edificio lao Kai
MACAU

Teléfono: 853 - 571921

Fax: 853 - 400395

Mercado Vermelho

Avenida Almirante Lacerda, 90 - 92
MACAU

Teléfono: 853 - 371166

Fax: 853 -211619

Sao Lourenco

Rua Jodo Lécaros, 5-5B
MACAU

Teléfono: 853 - 572259

Fax: 853 - 933200
Sidénio Pais

Avenida Sidoénio Pais, 20 - 20 A
MACAU

Teléfono: 853 - 584436

Fax: 853 - 524589

Taipa (Flower Cit

Rua de Evora, "Flower City", R/C,
Quarteirao 40, Taipa

MACAU

Teléfono: 853 - 833633

Fax: 853 - 833633

B) CAIXA GERAL DE DEPOSITOS -
SUBSIDIARIA OFFSHORE DE MACAU
Edificio BNU

Avenida da Praia Grande n°® 567 - 7°
MACAU

Teléfono: 853 - 355070

Fax: 853 - 322069

Il. ZONA ECONOMICA ESPECIAL DE
ZHUHAI

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.
SUCURSAL

Unit 12 & 13, 25/F - Yue Cai Building
188 Jing Shan Road

Jida - Zhuhai - Guangdong

Teléfono: 86 - 756 - 3233745

Fax: 86 - 756 - 3233746
E-mail: cgdzh@163.com

lll. ZONA CIUDAD DE SHANGHAI

BANCO NACIONAL ULTRAMARINO

OFICINA DE REPRESENTACION
Azia Center, 31st floor, Unit 3103
1233 Luziazui Ring Road
Shanghai

Teléfono: 86 - 21 - 68888525
Fax: 86 - 21 - 68888535

SANTO TOME Y PRINCIPE

BANCO INTERNACIONAL DE SAO
TOME E PRINCIPE (Banco participado)

SANTO TOME

SEDE

Praca da Independéncia, 3 - CP 536 -
Sao Tomé

Teléfono: 239 - 243100

Fax: 239 - 222427

E-Mail: bistp@cstome.net

Oficina De La Sede :

Praca da Independéncia, 3 - Edificio Sede
Séo Tomé

Teléfono: 239 - 243105

Fax: 239 - 222427

Mercado

Rua do Municipio - Sao Tomé
Teléfono: 239 - 225821 - Fax: 239 -
225821

PRINCIPE

Rua Cristévao Sequeira
Santo Anténio do Principe
Teléfono: 239 - 251140
Fax: 239 - 251140

SUDAFRICA

MERCANTILE BANK HOLDINGS
MERCANTILE BANK

SANDOWN

SEDE

142 West Street
SANDOWN 2196

Teléfono: 27 11 302 0300
Fax: 27 11 302 0729

RED DE OFICINAS

BOKSBURG

North Atlas Centre Cnr. Atlas & North
Rand Roads

BOKSBURG 1419

Teléfono: 27 11 918 5276

Fax: 27 11 918 4158
E-mail: bmbkgmlb@mercantile.co.za
BRUMA

11 Ernest Openheimer Boulevard
BRUMA 2198

Teléfono: 27 11 622 0916

Fax: 27 11 622 8833

E-mail: bmbrumlb@mercantile.co.za

CAPE TOWN

City Branch

Ground Floor, M & B House, Pier Place,
Foreshore

CAPE TOWN 8001

Teléfono: 27 21 419 9402

Fax: 27 21 419 5929

E-mail: bmcptmlb@mercantile.co.za

Tygerberg Branch

Ground Floor, Tygerpoort Building, 7
Mispel Street

BELVILLE 7530

Teléfono: 27 21910 0161

Fax: 27 219100163

E-mail: bmcptmlb@mercantile.co.za



COMARO CROSSING

Shop FF9, Comaro Crossing Shopping
Centre

cnr. Orpen & Comaro Roads
OAKDENE 2190

Teléfono: 27 11 435 0640

Fax: 27 11 435 1586

E-mail: bmrstmlb@mercantile.co.za

DURBAN BRANCH

123 Cowey Road, Cowey Centre
MORNINGSIDE 4001

Teléfono: 27 31 209 9048

Fax: 27 31 209 9446

E-mail: bmdbnmlb@mercantile.co.za

GERMISTON

The Lake Shopping Centre, William Hill &
Lake Streets

GERMISTON 1401

Teléfono: 27 11 824 5813

Fax: 27 11 824 5823

E-mail: bmgrmmlb@mercantile.co.za

HATFIELD PRETORIA

Pro Equity Court, Cnr Gordon & Pretorius
Roads

HATFIELD 0083

Teléfono: 27 12 342 1151

Fax: 27 12 342 1191

E-mail: bmptamlb@mercantile.co.za

HORIZON

153 Ontdekkers Road
HORIZON 1724

Teléfono: 27 11 763 6000

Fax: 27 11763 8742
E-mail: bmhrzmlb@mercantile.co.za
PRETORIA WEST

477 Mitchell Street

PRETORIA WEST 0183

Teléfono: 27 12 327 4671

Fax: 27 12 327 4645

E-mail: bmptawmlb@mercantile.co.za

SANDTON

Ground Floor, 142 West Street
SANDOWN 2196

Teléfono: 27 11 302 0763

Fax: 27 11 884 1821

E-mail: bmsndmlb@mercantile.co.za

STRIJDOM PARK

Shop 2, Homeworld Centre, Cnr. Hans
Strijdom Drive & C.R. Swart Rd Strijdom
Park

RANDBURG 2194

Teléfono: 27 11 791 0854

Fax: 27 11 791 2387

E-mail: bmstrmlb@mercantile.co.za

TROYEVILLE

77 Bezuidenhout Street
BERTRAMS 2094

Teléfono: 27 11 624 1450

Fax: 27 11614 9611
E-mail: bmtrvmlb@mercantile.co.za
VANDERBIJLPARK

Shop 1, Russel's Building

54 President Kruger Street,
VANDERBIJLPARK 1911

Teléfono: 27 16 981 4132

Fax: 27 16 981 0767

E-mail: bmvanmlb@mercantile.co.za

WELKOM

Tulbagh House, 11 Tulbagh Street
WELKOM 9459

Teléfono: 27 57 357 3142

Fax: 27 57 352 7879

E-mail: bmwelmlb@mercantile.co.za

SUIZA

A) CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

GINEBRA

OFICINA DE REPRESENTACION
Rue de Lausanne, 67/69

1202 GENEVE

Teléfono: 41 -22 - 9080360/1/2
Fax: 41 - 22 -9080369
E-mail: Geneve@cgd.pt

Delegados Comerciales

I- AREA DE LAUSANNE
Fernando Sequeira
Teléfono: 41 - 798236657
Fax: 41 - 21 - 6254030
E-mail: cgd-lausanne@bluewin.ch

II- AREA DE ZURICH
Nilton Gois
Postfach
8045 ZURICH
Teléfono: 41 - 788005539
Fax: 41 - 444618491
E-mail: cgd-zuerich@bluewin.ch

B) BANCO CAIXA GERAL

GINEBRA
OFICINA DE REPRESENTACION

Rue de Lausanne, 67

1202 GENEVE

Teléfono: 41 - 22 - 9080380
Fax: 41 -22-9080369
E-mail: orginebra@bluewin.ch

TIMOR

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

DILI

SUCURSAL

Rua Presidente Nicolau Lobato, n°® 12 e 13
Edificio BNU

DILI

Teléfono: 670 - 3323385/3323676 -
Fax: 670 - 3323678/3323994
E-Mail:cgd.timor@mail.timortelecom.tp
Acait

Rua Dr. Anténio Carvalho, Edificio ACAIT
DILI

Teléfono: 670 - 3324301

BAUCAU

Rua Hospital Federal de Baucau
Edificio TT

BAUCAU

Teléfono: 670 - 4130007

Fax: 670 - 4130060

GLENO

Rua José Exposto, - Edificio TT
GLENO

Teléfono: 670 - 3830006
Fax: 670 - 3830008

MALIANA

Rua Maravilha, - Edificio TT
MALIANA

Teléfono: 670 - 2130020

Fax: 670 - 2130021

OECUSSI
Rua Santa Rosa
Ponte Macassar

OECUSSI

Teléfono: 670 - 2530029
Fax: 670 - 2530030
SUAI

Rua Suai Vila

SUAI

Teléfono: 670 - 2230030
Fax: 670 - 2330029
VIQUEQUE

Rua Beloi

VIQUEQUE

Teléfono: 670 - 4330017
Fax: 670 - 4330007
EXTENSION DE OFICINA:
BATUGADE

(Extension de Maliana)
Frontera Internacional de Batugade
BATUGADE

OFICINA DE CAMBIO:

AEROPUERTO

Aeroporto Internacional de Dili
DILI

Teléfono: 670 - 3317001

VENEZUELA

A) CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

CARACAS

OFICINA DE REPRESENTACION

Avenida Eugenio Mendoza cruce con

C/ José Angel Lamas

Torre La Castellana, Piso 13, Ofic. 13-B-2
CARACAS 1060

Teléfono: 58 - 212 - 2634132/2645270
Fax: 58 - 212 - 2653424

E-mail: Caracas@cgd.pt

B) BANCO CAIXA GERAL

CARACAS

OFICINA DE REPRESENTACION
Avda. Principal de la Castellana
cruce con C/ José Angel Lamas

Edificio Torre La Castellana, Piso 13, Ofic.

13-B-2

Urb. Chacao - CARACAS

Teléfono: 58 -212 - 2675183/2671259
Fax: 58 - 212 - 2653424

E-mail: orcaracas@bancosimeon.com.ve
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PRODUCTOS Y CAMPANAS
BANCO CAIXA GERAL

Hipoteca Futuro

EMPIECE SU VIDA DESDE CERO

PAGO A PROVEEDORES Y FACTORING

Le ayudamos a simplificar los cobros
¥ pagos de su empresa

& Banco Caixa Geral

& Banco Caixa Geral
Empresas.

P.A.C. 2007

Disfrute antes de sus
ayudas agroganaderas

Soluciones para el Negocio Ibérico.
Eliminamos distancias con Portugal para su negocio.

@ Banco Caixa Geral

Haga crecer sus ahorros &
FONDOS DE INVERSION

Banco Caixa Geral le ofrece la gama de fondos mas
completa y un experto equipo de profesionales.

Para que invierta sus ahorros con la seguridad de
que su dinero estd en las mejores manos.

& Banco Caixa Geral





