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| Datos mas relevantes

ACTIVIDAD FINANCIERA (*)
Activo Total

Recursos de clientes

Créditos sobre clientes
Resultados antes de impuestos
RECURSO0S Y MEDIOS
Empleados

Oficinas

Terminales de autoservicio

2006

9.976,18
8.625,30
8.252,10

88,07

1.474
220
14.249

2005

8.207,07
7.065,15
6.564,43

80,43

1.332
21
12.559

Variacion
Importe

1.769,11
1.560,15
1.687,67

7,64

142
9
1.690

%

21,56%
22,08%
25.71%

9,50%

10,66%
4,271%
13,46%

(*) EN MEUROS






Caja General de Ahorros de Canarias
Fundada en 1910

Domicilio Social: Plaza del Patriotismo,1

38002 SANTA CRUZ DE TENERIFE

Teléfono: 922 471000

Télex: 91099 CGACT

Telefax: 922 471105

Internet: http://www.cajacanarias.es
Correo electrénico: admin@cajacanarias.es

Inscrita en el Libro Especial de Registro de Cajas de Ahorro Popular del Banco de Espafia, folio 24, bajo el nimero 38

Inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife, en el Tomo 810 General, folio 1, Hoja nimero TF 3.155, inscripcion 12

Numero de Identificacion Fiscal G-38001749

Miembro del Fondo de Garantia de Depdsitos de Cajas de Ahorros

Los Estatutos y demas informacion publica pueden consultarse en el Domicilio Social indicado.

Las reuniones de la Asamblea General podran ser ordinarias y extraordinarias. La primera Asamblea General Ordinaria se celebrara
dentro del primer semestre natural de cada afio. Ademas, se pueden celebrar Asambleas Extraordinarias siempre que el Consejo de Ad-
ministracion lo estime conveniente, 0 a peticion de un tercio de los miembros de la Asamblea o por acuerdo de la Comision de Control.
Este informe anual del gjercicio 2006 recoge fielmente toda la informacion incluida en las cuentas anuales de la Caja General de Ahorros
de Canarias y las cuentas anuales consolidadas de la Caja General de Ahorros de Canarias y sociedades Dependientes para los ejercicios

2006 y 2006, que han sido auditadas por Ernst & Young, cuyos informes se recogen en este Informe Anual, y han sido depositadas en el
Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife.

Servicio de Publicaciones de la Caja General de Ahorros de Canarias
I Disefio y maquetacion AyB Editorial B Fotomecénica e impresion Litografia A. Romero, S.L. B Depésito Legal TF-375/07
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ORGANOS DE GOBIERNO




ICONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE
D. Rodolfo Nifiez Ruano

VICEPRESIDENTE PRIMERO
D. Juan Ramén Oreja Rodriguez

VICEPRESIDENTA SEGUNDA
Dfia. Nieves Maria Davila Martin

SECRETARIA
Dfa. Maria Isabel Ofiate Mufioz

VOCALES

D. Miguel Zerolo Aguilar

D. Aurelio Castro Morera

D. Victor Manuel Pérez Borrego

D. Francisco Alexis Luis Hernandez
Dfia. Marfa Olimpia Oliva Alvarez
Dfia. Rita Rosario Suarez Pefia
Dria. Maria Nieves Angeles Exp6sito Medina
Dfia. Maria Isabel Medina Ibafiez
Dia. Maria José Pefia Mejias

D. Enrique A. Casafias del Amo

D. Domingo Sergio Medina Martin
D. Rafael Jaesuria Vega

D. Vicente Rodriguez Lorenzo

DIRECTOR GENERAL
D. Alvaro Arvelo Hernandez

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO
D. Alfredo Oran Cury

SECRETARIO DE ACTAS
D. Pedro Afonso Afonso

ICOMISION EJECUTIVA

PRESIDENTE
D. Rodolfo Nufiez Ruano

VICEPRESIDENTE
D. Juan Ramon Oreja Rodriguez

VOCALES

D. Miguel Zerolo Aguilar

D. Victor Manuel Pérez Borrego
Dfia. Marfa Olimpia Oliva Alvarez
Dfia. Maria Isabel Medina Ibafiez
Dfia. Maria José Pefia Mejias
Dfia. Rita Rosario Suarez Pefia
D. Rafael Jaesuria Vega

DIRECTOR GENERAL
D. Alvaro Arvelo Hernandez

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO
D. Alfredo Oran Cury

SECRETARIO DE ACTAS
D. Pedro Afonso Afonso

ORGANOS DE GOBIERNO

ICOMISION DE LA OBRA SOCIAL

PRESIDENTE
D. Rodolfo Nifiez Ruano

VOCALES

D. Juan Ramén Oreja Rodriguez

Diia. Maria Isabel Ofiate Mufioz

D. Victor Manuel Pérez Borrego

Dfia. Maria Isabel Medina Ibafnez

Dfia. Maria Olimpia Oliva Alvarez

Dfia. Marfa Nieves Angeles Exposito Medina
D. Francisco Alexis Luis Hernandez

D. Rafael Jaesuria Vega

DIRECTOR GENERAL
D. Alvaro Arvelo Hernandez

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO
D. Alfredo Oréan Cury

SECRETARIO DE ACTAS
D. Pedro Afonso Afonso

ICONSEJO INSULAR DE LA PALMA

PRESIDENTE
Dria. Nieves Maria Davila Martin

VOCALES

D. Juan José Cabrera Guelmes

D. Juan Antonio Cutillas Morales

D. Vicente Rodriguez Lorenzo

Diia. Maria Nieves Angeles Exp6sito Medina
D. Aurelio Castro Morera

D. Panfilo Alfredo Diaz Luis

ICOMISION DE CONTROL

PRESIDENTE
D. Aurelio Abreu Expésito

VICEPRESIDENTE
D. Francisco Gutiérrez Garcia

SECRETARIO
D. Eduardo Molina Urgoiti

VOCALES

D. Cayetano Almeida Molina

Dria. Rosa Nieves Aimenara Medina
Dfia. Maria Estrella Martin Dominguez
D. José Basilio Pérez Rodriguez

Dfia. Cristina Jesus Gonzalez Garcia
Diia. Iraides Olmedo Correa

REPRESENTANTE DE LA COMUNIDAD AUTONOMA DE
CANARIAS
D. José Ignacio Guimera Ravina
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ORGANOS DE GOBIERNO

IASAMBLEA GENERAL

PRESIDENTE
D. Rodolfo Nufiez Ruano

VICEPRESIDENTE PRIMERO
D. Juan Ramén Oreja Rodriguez

VICEPRESIDENTA SEGUNDA
Dnia. Nieves Maria Davila Martin

SECRETARIA
Dfa. Maria Isabel Ofiate Mufioz

CONSEJEROS GENERALES

D. Aurelio Abreu Exposito

D. José Carlos Acha Dominguez

D. Cayetano Almeida Molina

Dfa. Rosa Nieves Almenara Medina
D. Juan Antonio Alonso Barreto

D. Raul José Alonso Fernandez

D. Rubens Alonso Melian

Dfa. Adoracién Arbelo Abreu

D. Damaso Arteaga Suarez

D. Emilio Jesus Atiénzar Armas

D. Rafael Angel Becerra Anet

Dfia. Isabel Bello Hernandez

D. Tedfilo Adalberto Bello Hernandez
D. Antonio Francisco Bello Paz

D. Antonio Betancort Lopez

D. Juan Batancour Cabrera

D. Jorge Luis Bethencourt Gonzélez
D. Kumar Tirthdas Bharwani Bharwani
Dfa. Montserrat Cardellach Caceres
D. Domingo Carrillo Fragoso

D. Antonio Casafias Castafieda

D. Enrique Alberto Casafias del Amo
D. Angel Luis Castilla Herrera

D. José Roberto Castro Fernandez
D. Néstor José Castro Henriquez
D. Aurelio Castro Morera

Dfa. Maria Estibaliz Castro Ramos
Dfia. Maria Rosa Coello Cruz

D. José Manuel Corrales Aznar

D. Manuel Jesus Correa Afonso
Dfa. Ana Patricia Cruz Lopez

D. Guillermo Cruz Ruiz

D. José Juan Cruz Saavedra

D. Juan Antonio Cutillas Morales
Diia. Angela Davila Baez

Dfa. Nieves Maria Davila Martin
Dfa. Maria Elba Delgado Martin

D. José Luis Delgado Sanchez

D. Andrés Diaz Dorta

D. Guillermo Diaz Guerra

D. Ricardo Diaz Hernandez

D. Panfilo Alfredo Diaz Luis

D. José Manuel Diaz Pérez

Dna. Vicenta Diaz Saez

D. Julio Juan Dominguez Polegre

D. Felipe Estévez Cejas
Dfa. Luz Marina Expdsito Gonzélez

Dfia. Maria Nieves Angeles Exposito Medina

D. Domingo Fuentes Curbelo

Dfia. Carmen Rosa Fumero Batista
D. Pedro Luis Garcia Correa

D. Carmelo Garcia Déniz

Dna. Josefa Garcia Moreno

D. Andrés Garcia Ramos

D. Buenaventura Garcia Ramos

D. José Adrian Garcia Rojas

D. Carlos Garcia Turré

D. Carlos Enrique Gargallo Gomez
D. Luis Gonzalez Bravo

Dia. Dolores Lourdes Gonzalez Cabrera
D. Gaspar Gonzalez de Mesa Ponte
D. Ramon Gonzélez de Mesa Ponte
Diia. Cristina Jesus Gonzalez Garcia
D. José Francisco Gonzalez Gonzalez
D. David Gonzélez Hernandez

Dfa. Fermina Gonzélez Plasencia

D. José Alberto Gonzélez Reverédn
Dfia. Rosa Maria Gonzélez Tabares
D. Juan Carlos Gonzélez Valladares
D. Guillermo Javier Guigou Suarez
D. Juan Antonio Guijarro Cair6s

D. Angel Isidro Guimera Gil

D. Francisco Gutiérrez Garcia

Dfa. Maria Zoraida Hernandez Dorta
D. Ezequiel Julian Hernandez Gonzélez
D. Antonio Luis Hernandez Riverol
D. Rafael Jaesuria Vega

D. Juan José Jiménez Plasencia

D. Carlos Legna Verna

Dria. Nieves Maria de Ledn Gonzélez
D. Francisco José Leon Mora

D. José Manuel Linares Cabello

D. Miguel L6pez Gonzélez

D. Juan Luis Lorenzo Rodriguez
Dfia. Tania Lorenzo Toledo

D. Francisco Javier Lugo Gonzélez
Dfa. Maria Elena Luis Dominguez

D. Candido Luis Gonzélez

D. Francisco Alexis Luis Hernandez
D. Julio Le6n Martin Alvarez



Dfa. Maria Estrella Martin Dominguez
Dfa. Maria Luz Martin Pérez

D. Santiago Martin Pérez

D. José Carlos Martin Sanchez

D. Carlos Martinez Gonzélez

Dna. Nereida Mayo de Vera

D. Urbano Medina Hernandez

Dfa. Maria Isabel Medina Ibafiez

D. Domingo Sergio Medina Martin

D. Luis de Miguel Bartolomé

D. Daniel Mirabal Hernandez

Dia. Marta Eunice Molina Diaz

D. Eduardo Molina Urgoiti

D. José Maria Morales Ramos

D. Ahmad Nabhan Nabhan

D. Guillermo Nufiez Pérez

D. Rodolfo Nufiez Ruano

Dfia. Maria Olimpia Oliva Alvarez
Dia. Irradies Olmedo Correa

Dfia. Maria Isabel Ofiate Mufioz

Dfia. Ana Maria Oramas Gonzalez Moro
D. Juan Ramon Oreja Rodriguez

D. Ramon Padilla Arteaga

Dfa. Odalys Padrén Padrén

Dfia. Marfa de los Angeles Palmero Diaz
D. Manuel Parejo Alfonso

Dfia. Maria José Pefia Mejias

D. Victor Manuel Pérez Borrego

D. Angel Pérez Donis

. Manuel Jorge Pérez Gonzalez

. Manuel Rafael Pérez Gopar

. Crispin Mariano Pérez Hernandez
. Mario Pérez Hernandez

. Antonio Angel Pérez Pérez

. José Basilio Pérez Rodriguez

. Emiliano del Pino Mesa

. Ricardo Pinto Brito

. Efrain Altivo Pintos Barate

. Bruno E. Piqué Marzan

Dfia. Maria del Mar Plasencia Aguilar
D. Florentino Guzman Plasencia Medina
D. José Manuel Ramos Gonzalez

D. Eulalio Elviro Reboso Gutiérrez

D. Carlos Reverdn Alayén

D. Juan Manuel Reyes Garcia

lvlvivivlvlviwvlwelwlw)

D. José Antonio Rodriguez Borges
D. José Miguel Rodriguez Fraga

D. Hilario Rodriguez Gonzalez

D. Sergio Rodriguez Gonzélez

Dfia. Maria del Mar Rodriguez Gorrin
D. Vicente Rodriguez Lorenzo

D. Ignacio Rubio Franco

D. Antonio Miguel Ruiz Pérez

D. Carlos Alberto Sanchez Ojeda
Dfia. Maria Victoria Santana Gonzalez
Dfia. Maria M. Soriano lturralde
Diia. Concetta Spitaleri Timpone

D. Jesus Francisco Suarez Bonilla
Diia. Rita Rosario Suarez de la Pefia
D. Carmelo Antonio Suarez Santana
D. Francisco de Borja Suaza Sanz
Dfia. Cristina Tavio Ascanio

D. Francisco Juan Tovar Santos

D. Ernesto Tudela Esteire

D. José Valdivieso Sanchez

Diia. Cristina Valido Garcia

D. Francisco José Villar Rojas

D. Miguel Zerolo Aguilar

ORGANOS DE GOBIERNO

1
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ORGANOS DE GOBIERNO

IEQUIPO DIRECTIVO

DIRECCION GENERAL
D. Alvaro Arvelo Hernandez

DIRECCION GENERAL ADJUNTA DE ESTRATEGIA Y NEGOCIO
D. Alfredo Oran Cury

DIRECCION GENERAL ADJUNTA DE GESTION, PLANIFICACION Y FINANZAS

D. David José Cova Alonso

DIRECCION DE RECURSOS HUMANOS Y MEDIOS
D. Francisco Javier Hernandez Cabrera

DIRECCION DE BANCA DE NEGOCIO
D. José Antonio Trujillo Fernandez

DIRECCION COMERCIAL
D. Oscar Gonzalez Tabares

DIRECCION DE AUDITORIA
D. Pedro Modesto Pérez Diaz

SUBDIRECCION GENERAL DE LA RED COMERCIAL
D. Jesus Francisco Rodriguez Brito

SUBDIRECCION GENERAL DE OPERACIONES Y ADMINISTRACION
D. Juan Antonio Gbmez G6émez

SUBDIRECCION GENERAL DE INSTITUCIONES Y CORPORACIONES
D. Orestes Ledn Morales Garcia

SUBDIRECCION GENERAL DE TECNOLOGIA Y DESARROLLO
D. Francisco Romo Caro

SUBDIRECCION DE COOPERACION Y DESARROLLO CORPORATIVO
D. Cristébal Ravelo Socas

SUBDIRECCION DE RIESGOS
D. Antonio Hernandez Alonso

SECRETARIA GENERAL
D. Pedro Afonso Afonso



ORGANOS DE GOBIERNO

IREPRESENTACION EN SOCIEDADES PARTICIPADAS Y ENTIDADES

AHORRO GESTION HIPOTEGARIO S.A.

AHORRO CORPORACION, S.A.

CABLETELCA S.A.

COBROS Y GESTIONES CANARIAS S.A. (COGESA)

CULTIVOS VEGETALES IN VITRO DE TENERIFE S.A. (CULTESA)
GENERAL DE SOFTWARE DE CANARIAS, S.A.

INTERCAMBIO CANARIO VENEZOLANO S.A. (INCAVESA)
INFOCAJA, S.L.

LICO LEASING S.A., E.F.C.

SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO ECONOMICO DE CANARIAS
S.A. (SODECAN)

SOCIEDAD DE FOMENTO E INVERSIONES DE TENERIFE S.A.
(SOFITESA)

SOCIEDAD GARANTIAS RECIPROCAS DE TENERIFE S.A. (SOGAR-
TE)

SOCIEDAD INSTITUTO TECNOLOGICO DE ENERGIAS RENOVABLES
S.A. (ITER)

COOPERACION TECNOLOGICA DE CAJAS DE AHORRO, S.L.
SKANDIA VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

GRANJA TEISOL, S.L.

CENTRO DE TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION CANARIAS, S.A.
GESTION TRIBUTARIA TERRITORIAL

TASACIONES INMOBILIARIAS, S.A. (TINSA)

EUROPAY 6000

FUNDACION FORMACION Y DESARROLLO EMPRESARIAL DE
LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS (FUNDAGION
FYDE-CAJACANARIAS)

FUNDACION EMPRESA-UNIVERSIDAD DE LA LAGUNA

FUNDACION DOCTOR MORALES (ISLA DE LA PALMA)

COMISION DE CONTROL DEL FONDO DE PENSIONES DE EMPLEA-
DOS DE CAJACANARIAS

SOCIEDAD TECNOLOGIA CANARIA DEL AGUA, S.A.

CAJA DE SEGUROS REUNIDOS-COMPARNIA DE SEGUROS Y REASE-
GUROS, S.A. (CASER)

LICASAI, S.A.

DECANOS SERVICIOS Y RESIDENCIA DE MAYORES, S.A.
CERTUM, CONTROL TECNICO DE EDIFICACION, S.A.

FUNDACION CANARIA ALHONDIGA DE TACORONTE
METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.

FUNDACION CANARIA ESPACIO CULTURAL “CRISTINO DE VERA”
BEM CENTRO DEL EMIGRANTE ESPARA, S.L.

BEM GENERAL DE CANARIAS, S.L.

CAJACANARIAS INTERNACIONAL FINANCE LIMITED

GERENS MANAGEMENT GROUP, S.A.

13
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ORGANOS DE GOBIERNO

IHONOR A LOS FUNDADORES

D. Francisco Rivas Moreno

D. Enrique Pérez Soto

D. Eduardo Dominguez Afonso
D. Luis Estremesa Sancho

D. Antonio de Luque Alcala

D. Eustaquio Garcia Gonzalez
D. Sebastian Suarez Aleman

D. Daniel Fernandez del Castillo
D. Arturo Ballester y Martinez Ocampo
D. Juan Marti Dehesa

D. Juan Febles Campos

D. Fernando de Massy y Guillon
D. José Espejo Fernandez

D. José Ortoll Marco

IPRESIDENTES DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

D. Eduardo Dominguez Afonso (1910-1916)

D. Fernando de Massy y Guillon (1916-1922)

D. Francisco La Roche Aguilar (1922-1948)

D. Juan Marti Dehesa (1948-1954)

D. Carlos J.R. Hamilton Monteverde (1954-1967)

D. Belisario Guimera del Castillo Valero (1967-1975)
D. Juan Ravina Méndez (1975-1984)

D. Bernardo Cabrera Ramirez (1984-1987)

D. Diego Vega La Roche (1987-1992)

D. Julian Saenz Rumeu (1992-1996)

IPRESIDENTES DE HONOR

D. Enrique Pérez Soto

D. Francisco Rivas Moreno

D. Eduardo Dominguez Afonso
D. Juan Ravina Méndez

ICONSEJEROS DE HONOR

D. Miguel Estarriol Truilhe (1968)
D. Miguel Liombet Rodriguez (1977)

D. Lorenzo Machado y Méndez Fernandez de Lugo (1977)

D. Juan Cas Ganzo (1980)

IVIDA INSTITUCIONAL

Durante el ejercicio de 2006, la novedad mas significativa segun la Ley de
Cajas, se verificaron a los Organos Rectores de la Entidad, el Consejo de
Administracion y la Comisién de Control.

En el Consejo de Administracién causaron baja D. Angel Jesus Mar-
tin Triana, D. Antonio Manuel Fragoso Prieto, D. Aquilino Manuel Dominguez
Hernandez, Diia. Clara Isabel de Paz Bravo, Diia. Maria de los Angeles Bou-
za Cruz, D. Ruperto Carrillo Tejera y D. Vicente Manuel Brito Guadarrama,
siendo sustituidos por D. Enrique Alberto Casafias del Amo, Dfia. Nieves
Maria Davila Martin, Diia. Maria Nieves Angeles Expdsito Medina, D. Rafael
Jaesuria Vega, D. Francisco Alexis Luis Hernandez, Dfia. Maria José Pefia
Mejias y Dfia. Rita Rosario Suarez de la Pefa.

Mientras que en la Comisiéon de Control causaron baja D. Diego de Lo-
renzo Lopez y D. Miguel Angel Garcia Marrero siendo sustituidos por Dfia.
Rosa Nieves Almenara Medina y Dfia. Maria Estrella Martin Dominguez.

Por el Grupo de Ayuntamientos cesaron el pasado afio 2006 los si-
guientes Consejeros: D. Oswaldo Amaro Luis, D. Manuel Benito Caballero
Ruano, D. José Manuel Febles Garcia, Dfia. Maria del Carmen Fernandez
Portas, D. Domingo Gonzélez Romero, D. Eulogio Antonio Hernandez Ar-
velo, D. Pedro Herndndez Tejera, D. Alfredo Herrera Castilla, Diia. Clara
Isabel de Paz Bravo, D. Juan Ramon Rodriguez Marin, D. Francisco Javier
Zamorano Saenz y D. José Eugenio de Zarate y Peraza de Ayala.

Por el Grupo de Cabildos cesaron los sefiores Consejeros siguientes: D.
Carlos Berastegui Afonso.

Por el Grupo de Empleados cesaron: D. Domingo Jesus Clemente Tole-
do, D. Antonio Manuel Fragoso Prieto y D. José Maria Pérez Febles.

Por los Impositores cesaron los siguientes sefiores Consejeros: Dfia.
Ana Luisa Arocha de la Fe, Diia. Maria Angeles Bouza Cruz, D. Vicente Ma-
nuel Brito Guadarrama, D. Antonio Cairés Hernandez, D. Ruperto Carrillo
Tejera, D. Rigoberto Diaz Regalado, D. Aquilino Manuel Dominguez Hernan-
dez, D. José Luis Evora Quintero, D. Miguel Angel Garcia Marrero, D. Se-
bastian Garcia Martin, D. José Luis Gonzélez Febles, D. Domingo Hernandez
Gonzalez, Dfia. Vitalina Raquel Jorge Alonso, D. Diego de Lorenzo L6pez, D.
Francisco Marrero Gonzalez, D. Angel Martin Triana, D. Esteban Morales
Henriquez, Dfia. Denis Rios Marchant, Diia. Mary Bel Rocha Sosa y D. Carlos
de la Rosa Lopez.



IRED COMERCIAL
Area Comercial Principal
Area Comercial Santa Cruz

Alcalde Mandillo Tejera
Anaga

Azorin

Bravo Murillo
Calle Setenta
Chamberi

Cruz del Sefior
La Marina

La Salle

Maria Jiménez
Mayorazgo
Méndez Nufiez
Mercado

Monte de Piedad
Ofra

Plaza Candelaria
Plaza de Weyler
Rambla de Pulido
Salamanca

Salud Alto

Salud Bajo

San Andrés
Tomé Cano
Valleseco
Veinticinco de Julio

Area Comercial La Laguna

Aeropuerto Norte
Alcampo

Avenida Trinidad
Barrio de la Candelaria
Barrio Nuevo
Camino La Hornera
Finca Esparia
Hospital

La Cuesta

La Esperanza

La Higuerita

La Laguna-Principal
Las Canteras

Los Majuelos

La Milagrosa

Punta del Hidalgo
San Antonio

San Benito
Tegueste

Tejina
Universidad-Guajara
Valle Guerra
Cuesta - Taco

Area Comercial Norte-La Orotava
Agua Garcia

El Mayorazgo
El Sauzal

ORGANOS DE GOBIERNO

D. Angel Galan Arteaga
D. Fernando Ramos Garcia

D. Emilio de Armas Gonzélez

D. Javier Solera Gonzalez

D. Angel Miguel Acosta Pefia

Dfia. Dulce Maria Herrera Arteaga
Dfia. Dulce Maria Rodriguez de la Rosa
D. Emilio Luis Alvarez Hernandez
D. Alfonso Fernandez Fernandez

D. Miguel Angel Martin Casafas

D. Julio Jaime Pérez Diaz

D. Luis Carlos Martorell Mensugo
D. Eduardo de la Rosa Name

Dfia. Maria Carmen Luis Luis

D. Julian Diaz Molina

D. Antonio Martin Cano

D. Miguel Angel Exposito Noda

D. Alejandro Rodriguez Rodriguez
D. Angel Francisco Cabaiias Guillén
D. José Carlos Hernandez Cabrera
Dnia. Aleida Rosario Gonzalez Le6n
D. Manuel Conrado Diaz Acevedo
Dfia. Gloria Maria Gomez Gonzalez
Dfia. Carmen Julia Rodriguez Expdésito
D. Sixto Gregorio Pérez Pérez
Diia. Jennifer Mary Palla

D. Francisco Javier de la Rosa Vilar

Dfia. Virginia Carballude Rodriguez

Diia. Maria Angeles Rodriguez Rodriguez
D. Juan Andrés Herrera Hernandez
D. José Luis Moreno Marrero

Diia. Ana Delia Tejera Oval

Dfia. Carmen Margarita Gil Diaz

D. José Antonio Hernandez Diaz

D. Luis Bello Ramirez

D. Juan Pedro Calzadilla Baez

D. Mario Celso Pinto Brito

D. Juan Antonio Hernandez Santana
D. Juan José Delgado Nufiez

D. Lorenzo Rodriguez Barella

D. Francisco de Leon Luis

D. José Ramon Brito Gonzélez

D. Sergio Martin Rodriguez

D. Francisco Javier Martin Gonzélez
Dfia. Maria Teresa Coello Melian
Dfia. Maria Victoria Medina Benitez
D. Moisés Mario Romero Ramos
Diia. Montserrat Rodriguez Gil

D. Juan Carlos Gonzélez Cano

D. Félix Ledesma Gonzélez

Dfia. Yolanda Inmaculada Ramos Dionis

D. Pedro Ramon Martin Luis
D. Antonio Torres Hernandez

D. Orlando Jaime Alvarez Padrén
D. Moisés Antonio Mesa Torres

15
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ORGANOS DE GOBIERNO

El Trompo

La Corujera

La Florida

La Matanza

La Orotava

La Paz

La Sidrona

La Victoria

Los Naranjeros
Puerto de la Cruz
Punta Brava
Ravelo

San Juan

San Luis

Santa Ursula
Tacoronte

Area Comercial Norte-Icod

Buenavista

Cruz Santa

El Calvario

El Tanque
Garachico

Icod el Alto

Icod de los Vinos
La Guancha

La Longuera

La Mancha

La Perdoma

La Vera

Los Silos

Los Realejos
Realejo Alto

San José

San Juan de la Rambla

Area Comercial Sur Giiimar

Afiaza-C.C. Continente
Arafo

Arico

Barranco Grande
Barranco Hondo
Candelaria

El Cardonal

El Chorrillo

El Escobonal

El Sobradillo

Fasnia

Fatima

Gliimar

|gueste de Candelaria
La Gallega

Las Caletillas

Los Andenes
Puntalarga

San Matias

Santa Maria del Mar
Taco

Area Comercial Sur-Arona

Aeropuerto Sur

D. Antonio Gonzélez Méndez

D. Francisco Alvarez Cortizas

Dfa. Ana Victoria Fuentes Pimentel
D. Elicio Gabino Dorta Afonso

D. Esteban Afonso Pérez

Dna. Lourdes Rodriguez Afonso
Dfa. Fatima Gonzalez Tosco

D. José Francisco Hernandez Gonzélez
D. Manuel Mendoza Mendoza

D. Andrés Diaz Sosa

D. Luis Martel Santana

D. Luis Eduardo Matheu Delgado

D. Francisco Manuel Delgado Gémez
D. Julian Marrero Sanchez

D. Alberto Diaz Hernandez

D. Jesus Manuel Real Machado

Dna. Catalina Rosario Le6n Bethencourt

D. Antonio Gonzélez Mesa

D. Majencio Salvador Gonzalez Garcia
D. Santiago Gonzalez Herrera

D. Miguel Angel Cabrera Martin

D. Alfonso Hernandez Lopez

D. Juan Pedro Mesa Ledn

D. Agustin Manuel Pimentel Luis

D. Enrique Hernandez Baez

D. Jerénimo Hernandez Martin

Dfa. Maria Nérida Hernandez Dorta
D. Juan Pedro Lechado Hernandez

D. Jesus Demetrio San Nicolas Gonzélez
Dfa. Maria Pilar Pérez Aguiar

D. Benito Fuentes Dorta

D. Manuel Algjo Gonzalez Hernandez
Dfa. Maria Rosa Rodriguez Darias

D. José Manuel Ramos Martin

D. Pedro Diaz Guillén

D. Miguel Angel Alonso Déniz

D. José Luis Alvarez Dominguez

D. Domingo Onésimo Tejera Gonzélez
D. Francisco Javier Rodriguez Coello
D. Severino Pedro Hernandez Ramos
D. Luis Roberto Rey Gonzélez

D. Juan Angel Rodriguez Miquel

Dfia. Maria Dolores Ocon Jiménez
Dfia. Maria Julia Adela Torres Garcia
D. Nicolas Castro Morales

D. Pedro Antonio Gmez Pérez

D. Ezequiel Farifia Farifia

D. Angel Farifia Rodriguez

D. José Fermin Méndez Amaro

D. David Garcia Le6n

D. Juan Miguel Oliva Ruiz

Dfa. Carmen Rita Calero Cordobés
D. Manuel Eusebio Escuela Ramos
D. José Antonio Trujillo Diaz

D. Manuel Domingo Vargas Ferrer
D. Juan José Rodriguez Pefia

D. Antonio Miguel Rancel Marcelino

Dfia. Rosa Maria Hernandez Dominguez



Arona

Buzanada

Cabo Blanco

Cruce San Isidro

El Fraile

El Médano

Granadilla

Guargacho

Guaza

Golf del Sur

La Camella

Las Chafiras

Las Galletas

Los Abrigos

Los Cristianosll-Jardines del Sur
Los Cristianos

Las Américas Il-Parque Santiago
San Isidro

San Miguel

Valle San Lorenzo

Vilaflor

Los Cristianos lll-Valdés Center
Zentral-Center

Area Comercial Sur-lIsora

Adeje

Armefiime

Bahia del Duque
Callao Salvaje

Guia de Isora

Los Gigantes

Los Olivos

Playa Alcala

Playa Fafiabé

Playa de las Américas
Las Américas lll-San Eugenio
Playa Paraiso

Playa San Juan
Puerto Santiago
Santiago del Teide
Tamaimo

ORGANOS DE GOBIERNO

Dfia. Rosa Maria Delgado Rodriguez
Diia. Eulalia del Pino Dominguez Sierra
D. Manuel Simén Jorge de Leon

Dfia. Nuria Esther Padilla Navarro

D. Sergio Miguel Alayon Fernandez

D. Ignacio Tarsicio Garcia Reyes

D. Angel Rodriguez Perestelo

Dfia. Maria Josefa Martin Hernandez
D. Juan Sebastian Barrera Prieto
Dfia. Carolina Delgado Campos

D. Victor Manuel Afonso Ravelo

Dfia. Teodora Fumero Siverio

D. Antonio Francisco Gonzélez Torres
D. Alejandro Rayco Gonzalez Ramos
D. Pedro Adalberto Delgado Gonzalez
Diia. Rosa Isabel Alvarez Gonzélez

D. Juan José Mederos Clemente

D. Antonio Francisco Gonzélez Torres
D. Andrés Mateo Martin Gonzalez
Dfia. Maria Candelaria Padrén Gonzalez
Dfia. Aurora Couros Frias

D. José Isidro Gonzalez Guillén

Dofia. Pilar Ramos Gutierrez

Diia. Pilar Quiroga Gutiérrez

Dfia. Rosa Catalina Gutiérrez Hernandez
D. Jesus Cair6s Gonzalez

Dfia. Candelaria Josefa Tejera Fernandez
Dfia. Catalina Adriana Solano Barroso
D. José Hernandez Cruz

Diia. Argelia Maria Bello Gonzélez

D. Gabriel Angel Pérez Rodriguez

D. José Miguel Delgado Hernandez

D. Armando Toledo Aponte

Diia. Yolanda Milagros Morlanes Torres
Diia. Delia Magdalena Gonzalez Diaz
Diia. Luz Lucia Cabrera Padilla

D. Timoteo Hernandez Hernandez

D. Jorge Luis Linares Afonso

D. Enrique Pérez Alegria

Diia. Carmen Gonzalez Martin

Area Comercial La Palma D. Enrique Celso Ayra Gonzélez

Argual

Barlovento

Brefia Alta

Brefia Baja

El Paso

Fuencaliente

Garafia

La Laguna-Los Llanos
La Palma-Principal
Los Llanos de Aridane
Puntagorda
Puntallana

San Andrés y Sauces
Santa Cruz-O " Daly
Santa Cruz-La Alameda
Tazacorte

Tijarafe

Villa de Mazo

D. Manuel Angel Yanes Lopez

D. Rodrigo Miguel Toledo Marante

D. Manuel Fernandez Hernandez

D. Manuel Diaz Felipe

Diia. Olga Maria Diaz Polegre

D. Alonso Brito Gonzalez

D. Héctor Concepcién Machin

Dfia. Carmen Lidia Martin Rodriguez
D. Ignacio José Concepcion Gonzélez
D. José Carlos Padilla Ramos

D. Jesls Manuel Hernandez Barea
D. José Ramon Plasencia Garcia
Dfia. Maria Constanza Rodriguez Hernandez
D. Aurelio Rodriguez Concepcion

D. Victor José Guerra Pérez

Diia. Maria Desideria Martin Lorenzo
D. Juan Bernabé Lorenzo Rocha

D. Juan José Cabrera Guelmes
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Direccion Comercial
La Gomera-El Hierro

Agulo

Hermigua

Playa Santiago

San Sebastian de La Gomera
Valle Gran Rey
Vallehermoso

El Pinar

Frontera

Profesor Armas Fernandez
Valverde

Area Comercial Las Palmas

Arguineguin
Arucas
Carrizal
Corralejo
Cruce de Arinaga
Doctoral
Doreste Silva
Fabelo

Franchy Roca
Galdar

Gran Tarajal
Guanarteme
Ingenio
Jinamar

La Minilla

Mesa y Lopez
Morro Jable
Pedro Infinito
Puerto del Rosario
Rafael Cabrera
San Fernando
San Mateo
Siete Palmas
Telde

Tomas Morales
Vecindario

Direcciéon Comercial Lanzarote
Costa Teguise

Playa Blanca

Puerto del Carmen

Via Medular

Unidad de negocio Madrid

Unidad de negocio Barcelona

D. Miguel Angel Negrin Plasencia

D. Domingo José Vega Casanova

D. Francisco Iribarne Ramos

D. Sebastian Francisco Arteaga Vera

D. Manuel Luis Méndez Martin

Dfia. Olga Candelaria Rodriguez Chinea

D. Daniel David Medina Conrado

Dfia. Vanesa Concepcion Rodriguez Chinea
D. Jorge Antonio Pérez Hernandez

D. Jesus David Ramos Rodriguez

D. Pablo Valentin Padron Padron

D. José Cristébal Arafia Martin

D. Ricardo Alonso Quevedo

D. Miguel Angel Cardenes Quintana

D. Juan Ramén Pérez Valeron

D. Braulio Francisco Batista Hernandez
D. Juan Antonio Rodriguez Artiles
Dfia. Natividad Suéarez Déniz

D. Manuel Antonio Rodriguez Quevedo
Dfa. Ana Belén Rodriguez Quintero

D. Francisco Javier Artabe Castilla

D. Pedro Antonio Lopez Pérez

D. Francisco José Talavera Jiménez
Dfa. Maria Teresa Baute Aboumedlej
D. Juan Miguel Dominguez Morales

D. Juan Carlos Ramos Qjeda

D. Rafael Angel Vaquero Garcia

D. Francisco Ortega Vera

D. Francisco José Paiser Lopez

Dfia. Inmaculada Vega Caceres

D. Carlos Solinis Camalich

Dfa. Marta Maria Iglesias Moscoso

D. Domingo José Ramirez Déniz

D. Francisco Javier Betancor Sanchez
D. Jesus Javier Rodriguez Reyes

D. José Jorge Cabrera Rivero

Dfia. Nuria Escudero Sanchez

D. Gabriel Hidalgo Santana

D. Miguel Angel Armas Lopez

D. Fernando Martin Guzman

D. Ramon Aspiazu Gordillo

Dna. Isabel Arcas Perdomo

D. Julio Felipe de Cordova Santana

Dfa. Aida Luque Hernandez

D. Gerardo Gonzalo Aznar



Oficinas de empresas

Santa Cruz de Tenerife

Plaza de Weyler

Taco

La Laguna

Los Cristianos

Lanzarote

Poligono Industrial de Glimar
Norte

Las Palmas

La Palma

D. Juan Antonio Delgado Garcia

D. Kevin Tomés Estévez Durey

D. Ignacio Oscar Mufioz Jimanez

D. Manuel Pefia Guerrero

D. Juan Antonio Casanova Gémez

D. Javier Hidalgo Vila

D. Alberto Jiménez Diaz

D. Domingo Jesus Gonzélez Hernandez
Diia. Olga Maria del Pino Lépez

D. Javier Rodriguez Gutiérrez

ORGANOS DE GOBIERNO
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El gjercicio de 2006 ha representado para CajaCanarias un significativo paso adelante en
el desarrollo de su actividad financiera y social, al haber podido mejorar la senda de cre-
cimiento de afios anteriores dentro de un contexto econdémico caracterizado por el pro-
gresivo alza de los tipos de interés y por la inestabilidad en el precio del petrdleo, lo que
no ha impedido que los mercados de valores alcanzaran sus maximos histéricos a finales
de diciembre.

Aunque resulta cada vez mas dificil poder mantener una linea de crecimiento continuado
de forma sostenida, debido tanto a la competencia que plantean las grandes entidades na-
cionales e internacionales que operan en nuestro Archipiélago, como a otras nuevas firmas
que desarrollan una actividad similar a la nuestra desde fuera del sistema financiero, du-
rante el ejercicio econémico que presentamos no sélo afianzamos nuestro liderazgo en los
principales parametros del negocio, sino que hemos conseguido distanciarnos de nuestros
principales competidores, tanto en cifras absolutas, como en innovacion y prestaciones a
los clientes.

La positiva evolucion de las diferentes magnitudes dentro de las que se enmarca nuestra
gestion econdmica ha permitido a CajaCanarias destinar 24,5 millones de euros para acti-
vidades de la Obra Social y Cultural de nuestra Entidad, que revertiran integramente sobre
la sociedad canaria. Esta cantidad supone un incremento del 22,5 por ciento respecto a la
dotacion del gjercicio precedente y 13 puntos por encima del crecimiento del beneficio neto
después de impuestos de 2006, lo que ejemplifica el alcance de nuestro compromiso con
el desarrollo regional.

Las cifras de negocio que se presentan en esta Memoria muestran evoluciones favorables
en los principales epigrafes, con niveles de crecimiento globales en torno al 24 por ciento,
al tiempo que se mantiene la contencion en el gasto y el progresivo descenso del ratio de
morosidad hasta niveles histéricos minimos, lo que refuerza nuestra posicién como Entidad
solvente y eficiente.

Hemos sabido aprovechar las ventajas de la cooperacion con otras entidades y liderado
nuevos proyectos de inversion en nuestras Islas, a la vez que ampliado nuestra presencia
en sectores estratégicos que generan un importante valor afiadido a las diferentes eco-
nomias insulares, de manera coordinada con las Administraciones Publicas y los sectores
empresariales, para garantizar la sostenibilidad de nuestra economia durante los préximos
afos y para que nuestra poblacion, y los millones de personas que nos visitan anualmente
y aportan importantes ingresos a nuestro sistema productivo, puedan disponer de infraes-
tructuras y servicios adecuados a las demandas de una sociedad moderna y dindmica.

El resultado alcanzado ha superado nuestras previsiones mas optimistas y ha sido fruto del
esfuerzo colectivo de los diferentes estamentos que integran CajaCanarias: Consejo de Ad-
ministracion, Equipo Directivo y Personal, cuya actuacion conjunta durante los ultimos afios,
pero especialmente en este Ultimo 2006, ha propiciado que nuestra Institucion Financiera
se consolide como uno de los principales referentes sociales y econémicos de nuestra
Comunidad y del conjunto del Estado.

Ropotro NuREz Ruano
Presidente

PRESENTACION
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Nuestra Caja ha conseguido afianzar su posicion de liderazgo dentro del mercado financie-
ro regional a lo largo de 2006 y ha consolidado la linea de crecimiento de afios precedentes,
gracias al apoyo y a la confianza depositada en nuestro proyecto por la sociedad canaria,
cada vez mas involucrada en nuestra comun tarea de construir un futuro mejor para este
territorio atlantico que constituyen las Islas Canarias.

El gjercicio econdémico concluy6 con un volumen de negocio de 17.468 millones de euros,
cifra que duplica a la que gestionaba esta Entidad hace tan sélo tres afios y medio. Buena
parte de este importante crecimiento se debe al aumento en los créditos a clientes, que
subieron un 25,71 por ciento interanual; mientras que el volumen de recursos de clientes y
de recursos ajenos fuera de balance registraron alzas superiores al 22 por ciento.

Este aumento de la capacidad comercial ha ido paralelo al importante incremento de la
solvencia, eficiencia y capacidad de innovacion de nuestra Caja de Ahorros. El alto nivel
tecnoldgico alcanzado ha permitido que clientes efectien tres de cada cuatro operaciones
através de otros canales complementarios a la red de oficinas, uno de los porcentajes mas
altos del pais. Mas de 29 millones de operaciones fueron realizadas a través de cajeros
automaticos, aunque el mayor impulso se produjo en la utilizacion de internet, con un 45
por ciento de operaciones y consultas realizadas a través de La Caja en Casa mas que el
periodo anterior.

Otro apartado destacado del ejercicio fue el continuado crecimiento de nuestra red comer-
cial y de servicios, que acumulaba a 31 de diciembre dltimo 220 oficinas, nueve mas que al
término de 2005, operativas en todas las Islas, Madrid, Barcelona y Caracas (Venezuela),
a las que se suman 501 cajeros automaticos, 39 mas que los que funcionaban doce meses
antes.

Todo ello constituye la mayor infraestructura bancaria que existe actualmente en el Ar-
chipiélago, atendida por una rejuvenecida plantilla de 1.474 profesionales, lo que supone la
creacion de 142 nuevos puestos de trabajo fijos, entre 10s que se encuentran una veintena
para personas con discapacidad. Ademas, se impartieron mas de treinta mil horas de for-
macion entre el personal con la finalidad de actualizar y perfeccionar sus conocimientos
aplicados respecto a las innovaciones tecnoldgicas y a las variaciones de los mercados
financieros.

Con el objetivo de ofrecer la mayor calidad en el servicio, hemos procedido a la renovacion
y adaptacion de un buen nimero de sucursales de nuestra red comercial al nuevo modelo
de oficina orientado al cliente, surgido de la colaboracion con otras entidades y que tam-
bién ha permitido incorporar de forma progresiva a nuestra actividad numerosas mejoras,
aplicaciones tecnoldgicas y nuevos conceptos. Este proceso surge del analisis de todos los
elementos que confluyen en el negocio bancario y de la bisqueda comun de soluciones que
se realiza en el seno de la Comisién de Organizacion, Automacion y Servicios de las Cajas
de Ahorros (COAS), donde aportamos e intercambiamos junto a otras Cajas nuestras ideas
y experiencias, para compartir y conseguir importantes avances.

Los resultados alcanzados durante 2006 proceden de la integracion de factores como esta
actitud abierta a la cooperacion, la confianza que nos demuestran a diario los clientes y
el conjunto de la sociedad, asi como el esfuerzo y la capacidad de las mujeres y hombres
que integran CajaCanarias. Consolidar la unién de elementos tan complegjos de combinar
como los anteriormente citados es el reto cotidiano que debemos afrontar para garantizar
un futuro mas préspero para todos, ya que nuestros logros pueden ser compartidos por
todas las personas que quieran a través de los millares de propuestas que ofrece nuestra
Obra Social y Cultural.

ALvaro ArveLo HERNANDEZ
Director General

EVOLUCION ECONOMICO-FINANCIERA
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ACTIVIDAD COMERCIAL Y COOPERACION

CajaCanarias prosiguio a lo largo de 2006 con la linea comercial y de cooperacion de afios precedentes, centrada
en el apoyo a las familias y a las pequefias y medianas empresas (pymes) canarias, lo que se plasmé en la firma de
convenios con condiciones muy ventajosas para sus destinatarios y la salida al mercado de productos financieros de
gran interés y rentabilidad para jovenes, emprendedores y ahorradores de las islas.

Se dio un gran paso en la adaptacion de la red comercial de oficinas al nuevo modelo de banca personal, con el que el
cliente se siente mas comodo y mejor informado a la hora de tomar sus decisiones financieras.

I Automatizacion

Se produjo un nuevo avance en la automatizacion de la actividad financiera durante el afio. Las operaciones con cargo
en cuenta realizadas a través de la red de cajeros automaticos, que supero las quinientas unidades, alcanzaron en
el mismo periodo una cifra superior a los 17,5 millones, con un aumento porcentual de 4 puntos; mientras que las
consultas por esta via aumentaron un 9,5 por ciento y rebasaron los 11,5 millones.

El nimero de tarjetas en uso aumenté en un 11,7 por ciento, destacando el crecimiento en MasterCard, que se ha
situado en un 18,5 por ciento, motivado fundamentalmente por el lanzamiento del nuevo producto “Carné Joven”y, en
menor medida, por la comercializacion del producto Global Plus, orientado al sector de nuevos residentes.

I Servicio telefonico CajaDirecta

El servicio telefénico CajaDirecta recibié mas de 660.000 llamadas y en el mes de septiembre se concluy6 el proyecto
de implantacion de la nueva plataforma de ‘Contact Center’, que permitié dotar a sus operadores de un nuevo aplica-
tivo web que integra las funcionalidades de la Caja en Casa con las funciones propias de la telefonia, logrando asi que
el usuario se pueda identificar y operar de igual manera en ambos canales.

I Mas clientes y operaciones por internet

El nimero de clientes adheridos al servicio de banca electrénica La Caja en Casa subi6 un 35,9 por ciento y se reali-
zaron a través de este canal cerca de 22 millones de operaciones, un 44,9 por ciento mas que en 2005. A través de
nuestro sistema de venta de entradas se adquirieron 194.621 localidades, la mayoria por internet, lo que representa
un 16% de incremento anual.

Una parte importante de estos crecimientos se deben a la actualizacion del disefio y la estructura de navegacion en
internet, tanto del portal principal (www.cajacanarias.es) como de La Caja en Casa, con el fin de simplificar la navega-
cion y el acceso del cliente a las diferentes secciones, que ademas se han personalizado de forma diferenciada para
particulares y para empresas.

Alo largo de los ultimos afios, la presencia en internet de esta entidad de ahorro ha ido evolucionando hacia un nuevo
modelo comercial y de relacion con los clientes que se ha basado en la incorporacion de nuevos servicios y funciona-
lidades. Nuestro principal objetivo es potenciar el uso del canal internet entre los clientes, mediante una estructura
de navegacion mas facil e intuitiva que mejore la usabilidad y el acceso a los distintos servicios y funcionalidades
disponibles.

I Guia sobre la reforma fiscal en la web

En colaboracion con la firma participada Ahorro Corporacion, desarrollamos e incorporamos en nuestra web www.
cajacanarias.es una guia sobre la reforma fiscal que tenia como principal objetivo informar de las principales modifi-
caciones que presentaba la nueva ley que entré en vigor a principios de 2007. Ademas, también se buscaba ayudar
en la toma de decisiones en cuanto a los mejores instrumentos de inversion y la mejor adaptacion personal a la
normativa.

IMas tecnologia para los hogares isleiios

Se impulsé la incorporacion de las nuevas tecnologias en los hogares canarios a través de una linea de créditos
blandos para la adquisicion de ordenadores con conexion a internet. Esta iniciativa se inscribié dentro del proyecto
‘Hogares conectados’, que promueve el Ministerio de Industria, Trabajo y Comercio, y estaba destinada a familias con
hijos en edad escolar, con el objetivo de facilitar el proceso educativo a través de la sociedad de la informacién.

ICreacion de Celeris
CajaCanarias se situd a la cabeza de la creacion y puesta en marcha de la sociedad Celeris, una nueva financiera
en cuyo proyecto se han involucrado una veintena de Cajas de Ahorros espafiolas ante el reto de adentrarse en el
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negocio del crédito al consumo. Celeris esta presidida por nuestro director general, Alvaro Arvelo, y en ella, esta
entidad cuenta con un porcentaje altamente significativo en el capital social.

ILos jovenes lo tuvieron un poco mas facil

Se mejoraron sustancialmente las condiciones de la Hipoteca Joven Canaria, para permitir que los canarios de entre
18 y 35 afios pudieran acceder a un préstamo hipotecario con las condiciones mas rentables y ventajosas dentro del
mercado actual. Sobre esta premisa, la entidad de ahorro, la Consejeria de Empleo y Asuntos Sociales y la Direccion
General de Vivienda del Gobierno de Canarias renovaron esta linea de financiacion especial con una nueva oferta que
fija el tipo de interés en el 2,50 por ciento durante los dos primeros afos, y el resto referenciado al Euribor con un
diferencial de 0,50 puntos, sin redondeo.

IAnticipo de ayudas al sector platanero

Dentro de la linea de apoyo al sector agricola de las Islas se acord6 anticipar las ayudas aprobadas al sector platane-
ro por el Consejo de Ministros de Agricultura de la Unién Europea que ascendian a 141 millones de euros anuales hasta
el afio 2013. Nuestra entidad se alegré enormemente del éxito alcanzado en las negociaciones por 10s representantes
de las diferentes instituciones publicas que intervinieron en el proceso, con el apoyo de los agentes sociales y econo-
micos vinculados con este sector, que sustenta a unas diez mil familias del Archipiélago.

ICertificacion de calidad para los seguros de vida

Los seguros de vida que comercializamos a través de nuestra red de oficinas obtuvieron el Certificado de Calidad ISO
9001:2000, que otorga la Asociacion Espafiola de Normalizacion y Certificacion (Aenor) y que respalda la trayectoria
tanto de esta entidad financiera como de Caser Vida Particulares, gestora de seguros participada por esta caja de
ahorros. La certificacion, conforme a las normas ISO 9001, permite demostrar a los clientes la voluntad de atender
sus necesidades y la consiguiente capacidad de respuesta de la entidad en materia de calidad.

I Servicio N6mina

La mejora del Servicio Nomina de la entidad ofreci6 un trato preferencial que se traducia, entre otros, en el acceso
a un anticipo de hasta tres mensualidades del salario, pagadero a 12 meses sin comisiones, y a un tipo de interés del
cero por ciento. Asimismo los clientes que tuvieran domiciliada su némina con nosotros podian beneficiarse de una
amplia gama de seguros, entre los que destacaba uno gratuito de accidentes por valor de 6.000 euros y, de cara al
personal de centros docentes, un seguro de responsabilidad civil con cobertura maxima global en caso de siniestro
de 60.000 euros.

A estas y otras ventajas, se sumé un completo servicio de teleasistencia durante 24 horas, a través de un teléfono
mediante el que se les pone en contacto con profesionales para solucionar reparaciones en el hogar con caracter
inmediato, o recibir asesoramiento juridico o informacion médica, disponer de informacion global y realizar reservas,
e incluso beneficiarse de un servicio de mensajeria a domicilio de productos farmacéuticos.

INuevas soluciones financieras

Esta institucion apostd decididamente por ofertar a la sociedad canaria productos de alta rentabilidad, con el lan-
zamiento del ‘CajaCanarias Ahorro a Plazo I, F.I, un nuevo fondo con el que el cliente no sélo aseguraba el capital
inicial, sino que en un plazo de 12 meses garantizaba una alta rentabilidad fija. Tras el éxito alcanzado en las Gltimas
emisiones de fondos de inversion garantizados, cuyo patrimonio se agot6 pocos dias después de iniciarse su comer-
cializacion, se puso a disposicion de los clientes ahorradores un producto sencillo, que permitia al inversor saber de
antemano la rentabilidad que va a obtener, frente a otras ofertas actuales del mercado en las que no se conocen los
beneficios hasta el vencimiento de la garantia.

I Nuevo Depésito Positivo

El Depésito Positivo incorpord el innovador concepto de medias mensuales “selectivas”, es decir, que solo tuvo en
cuenta los meses con rendimientos positivos, despreciando las variaciones negativas. Para su calculo aplicaba solo
lo mejor de la Bolsa, a diferencia de productos comercializados por otras entidades financieras. Por tanto, desde una
inversion minima de mil euros, permitia aglutinar lo mejor del plazo fijo con lo mejor de la renta variable y asegura,
ademas, la inversion al cien por cien.

IEuroDepdsito Consolidacion
Esta entidad de ahorro sac6 al mercado un nuevo depdsito garantizado que permitia a los inversores que lo con-
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trataran acceder a la rentabilidad que tuviera la Bolsa, sin arriesgar sus ahorros. El EuroDepdsito Consolidacion de
CajaCanarias se sustentaba en la evolucion de la Bolsa Europea, ya que por areas geograficas es la que presentaba
mejores perspectivas de revalorizacion, segun la mayoria de los analistas, a medio y largo plazo. Desde una inversion
minima de mil euros, permitia obtener un cup6n de alta rentabilidad inicial del 6 por ciento TAE (Tasa Anual Equiva-
lente), pagadero el primer mes, y, a vencimiento, la suma de las variaciones mensuales del indice Eurostoxx 50, que
reunioé los cincuenta valores que cuentan con mayor capitalizacion bursatil en Europa.

IAumentaron las opciones para los ahorradores

‘Multifondos CajaCanarias’ fue uno de los nuevos productos que incorporamos a nuestra amplia oferta para inver-
sores y que permitia acceder a su gama de fondos de Inversion internacionales mediante aportaciones periédicas
mensuales, en funcion del perfil ahorrador y de las necesidades de cada cliente.

IMayor rentabilidad que la media

Todos los planes y fondos de pensiones que comercializa CajaCanarias, gestionados por su compafia participada
Caser, obtuvieron una rentabilidad superior a la media del mercado, segun los datos publicados por la Asociacion de
Instituciones de Inversién Colectiva y Fondos de Pensiones (Inverco), gracias a una adecuada estrategia de inversion
llevada a cabo por ambas entidades.

IMas ventajas para el Servicio Boda

Incrementamos las ventajas del Servicio Boda con un paquete de productos destinado a cubrir las necesidades de
esas fechas tan especiales coincidiendo con la apertura de la feria Feboda, que se celebré en la Institucion Ferial de
Tenerife a mediados de marzo. Uno de los atractivos de este servicio es la Cuenta Boda, esta exenta de comisiones
durante los primeros seis meses desde su apertura.

IUna oferta que se adapta a los tipos

Se acordd adaptar la oferta de productos de pasivo, destinados a remunerar el ahorro de los clientes, a la subida de
los tipos de interés oficiales decretada en marzo por el Banco Central Europeo. Con esta medida, nuestra entidad
reaccion6 de forma inmediata a la decision adoptada por la autoridad monetaria y traslada los beneficios que de ésta
se derivan a posibilitar una mayor retribucion de las cantidades depositadas en esta Caja tanto por familias como
por empresas.

IAcuerdo con Casa Kishoo

CajaCanarias y Casa Kishoo llegaron a un acuerdo para constituir un vehiculo de inversion en sociedades cotizadas. El
acuerdo tenia como fin realizar inversiones hasta un total de 30 millones de euros y su objetivo era diversificar ries-
gos y localizar oportunidades de inversion. Se trata de una formula que permite compartir inversiones y aprovechar
las sinergias de equipos de gestores especializados en inversion.

I Formacion gratuita para seis mil personas

Mas de seis mil personas recibieron en todas las islas formacion empresarial gratuita a lo largo del pasado afio. La
entidad organizo, a través de su Servicio de Apoyo Empresarial (SAEC) y de la Fundacion Fyde-CajaCanarias, un total
de ochenta cursos, tanto en la modalidad presencial como on-line a través de internet, en los que participaron em-
presarios, profesionales, directivos, gestores, personal de empresas y desocupados. El objetivo principal de estas
acciones ha sido apoyar a las pymes canarias y que conozcan la importancia de aplicar conceptos como la mejora
continua, la calidad o la innovacion, ademés de difundir el espiritu empresarial y emprendedor entre la sociedad para
contribuir al desarrollo y mejora de la competitividad del tejido empresarial canario.

Dentro de la actividad formativa presencial se trataron diferentes temas de actualidad empresarial como la gestion
integrada de la calidad, el medio ambiente y la prevencion de riesgos laborales, la gestion del absentismo, la suce-
sion de la empresa familiar o las novedades en financiacion empresarial. Asimismo, se organizd, con gran éxito de
participacion, un ciclo de conferencias sobre financiacion empresarial en el que se trataron temas como las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), la gestién de tesoreria o el anélisis financiero, en el que participaron 325
personas.

ICursos on-line

El programa de formacion empresarial de la Escuela de Negocios On-Line ESN CajaCanarias 2006 ha contribuido
al importante impulso de la oferta formativa gratuita que esta entidad de ahorro viene desarrollando a través del
SAEC.
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Esta modalidad de formacion, basada en una metodologia e-learning, viene a complementar y ampliar la formacion
presencial y facilita el acceso a la formacion desde cualquier punto del Archipiélago de una forma agil y flexible.

La oferta formativa estuvo integrada por 35 cursos sobre gestion empresarial, en los que se abordaron temas como
marketing, finanzas, calidad, prevencion de riesgos laborales, negociacién empresarial y otras habilidades directivas.
Un total de 2.500 personas de todo el Archipiélago utilizaron internet para adentrarse en los contenidos propues-
tos.

IFormacion en riesgos laborales

Esta entidad y la Mutua de Accidentes de Canarias (MAC) formalizaron un convenio de colaboracion para potenciar
la formacioén en materia de prevencion de riesgos laborales, a través de la Escuela de Negocios On-Line ESN Caja-
Canarias. Inicialmente se desarrollaron varias ediciones de un curso basico sobre prevencion de riesgos laborales,
de 30 horas lectivas, con el objetivo de proporcionar conocimientos en materia de prevencion mediante el analisis y
estudio de las condiciones de seguridad y salud laboral en la empresa, asi como las obligaciones y responsabilidades
del empresario en esta materia.

IiInformacion sobre las normas internacionales de contabilidad

En colaboracion con la consultora Ernst & Young se informd a mas de un centenar de representantes de pequefias y
medianas empresas locales sobre las posibilidades de adaptacion a las nuevas Normas Internacionales de Contabi-
lidad (NIC). A través de un encuentro se explicaron los paralelismos y diferencias de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en relacion con la normativa contable espafiola y se analizaron las principales caracteristicas
del borrador del anteproyecto de ley de reforma y adaptacion mercantil en materia contable.

IMasiva participacion en el Juego de la Bolsa

Esta institucion promovid, junto a cajas de ahorros espafiolas y europeas, una nueva edicion del ‘Juego de la bolsa’,
un concurso internacional para estudiantes de Secundaria y Formacion Profesional que, en las Gltimas ediciones, se
extendio también al ambito de los universitarios, aunque en competiciones diferentes. Este fue el quinto afio consecu-
tivo que impulsamos y patrocinamos esta actividad en la que participaron un total de ochocientos alumnos, incluidos
los universitarios, repartidos en 129 equipos.

El equipo ‘Jaiyesil’ integrado por alumnos del Instituto La Orotava Manuel Gonzélez Pérez resulté ganador dentro del
ambito de la comunidad canaria, con un valor final de cartera de 57.094 euros y una revalorizacién del 14,19 por ciento
en tan s6lo dos meses. El segundo clasificado regional fue ‘Azarug’, del Instituto La Guancha, que alcanzé los 56.545
euros, lo que supuso una rentabilidad del 13,09 por ciento en el mismo periodo; mientras que el tercer puesto fue para
‘Denia’, del Instituto Los Cristianos, que obtuvo 55.470 euros y un 10,94 por ciento de incremento. Ademas, el equipo
19 de octubre’, formado por estudiantes de la Universidad de La Laguna (ULL) y patrocinado por CajaCanarias,
obtuvo el tercer puesto en el ranking nacional del Juego de la Bolsa en la categoria universitaria a las 10 semanas de
competicion.

IPremios empresariales

CajaCanarias y el Gobierno de Canarias entregaron el galardon ‘Empresario de Exito’, premio que recay6 en José
Maria Rodriguez Torres por la trayectoria de Gourmet Express; mientras que Integra Servicios 10, Adatur y Academia
Nautica Mogan fueron distinguidos como emprendedores.

I Estudio para mejorar las empresas hoteleras

Publicamos conjuntamente con la Consejeria de Economia y Hacienda del Gobierno de Canarias un estudio sobre
‘La orientacion al mercado de las empresas hoteleras canarias’. Esta novedosa investigacion, pone de relieve la
importancia que adquiere el analisis del comportamiento de compra de los clientes por parte de los establecimientos
alojativos, para dar una respuesta rapida y competitiva ante sus necesidades.

Este trabajo, cuyos autores son un equipo de investigadores del Departamento de Economia y Direccion de Empresas
de la Universidad de Las Palmas de Gran Canaria, dirigido por Agustin Quintana Déniz, fue galardonado con el premio
‘Publicacion de Temas Empresariales’ que otorgan la Fundacion Fyde-CajaCanarias y la Consejeria de Economia y
Hacienda.

I Analisis de un modelo de fidelizacion del turismo
CajaCanarias saco a la luz el libro ‘Desarrollo de un modelo de fidelidad del turista en destinos maduros. Una aplica-
cion empirica en Puerto de la Cruz’. Este trabajo de investigacion fue galardonado con el premio ‘Temas Empresa-
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riales 2005 que otorgan la Fundacién Fyde-CajaCanarias y la Consejeria de Economia y Hacienda del Gobierno de
Canarias.

IManual de nuevas tecnologias en la empresa

Junto con la Direccion General de Promocion Econémica de la Consejeria de Economia y Hacienda del Gobierno de
Canarias editamos un valioso estudio titulado ‘El uso de las tecnologias de la informacion en las empresas canarias’.
La obra, incluida dentro de la coleccion ‘Investigacion Empresarial’, fue presentada por la profesora Zenona Gonzalez
Aponcio, coordinadora de la investigacion.

IProyecto GEM

Casi seis de cada diez canarios es empresario o tiene alguna participacion en sociedades mercantiles, segun un in-
forme presentado en la sede central de CajaCanarias, elaborado dentro del proyecto GEM (Global Entrepreneurship
Monitor), en el que se recogen los datos relativos a la emprendeduria y la creacion de empresas en 2005. El acto
conto con las intervenciones de Rosa Batista, directora regional de GEM; Alicia Coduras, directora técnica de GEM
Espafia; Alicia Correa, profesora del Departamento de Economia Financiera y Contabilidad de la Universidad de La
Laguna; y José Antonio Trujillo, nuestro director de Banca de Negocio. Segln este informe, Canarias ha mostrado
un importante avance del espiritu emprendedor en 2005, siendo unos 76.420 individuos los que se encontraban el
pasado afio inmersos en la actividad empresarial.

IEditada una seleccion de trabajos de investigacion empresarial

CajaCanarias y la Consejeria de Economia y Hacienda sacaron a la luz un nuevo egjemplar que retne un total de cinco
trabajos premiados a través del Programa de Fomento de la Investigacion Empresarial en las universidades canarias.
En la publicacion participaron un total de ocho autores, agrupados en cinco equipos de investigacion pertenecientes
a las dos universidades canarias. Los trabajos seleccionados versan sobre la cuantificacion de la eficiencia técnica
de los servicios de infraestructura portuaria espafioles, destacando el lugar que ocupan los puertos insulares; la
trayectoria de la Compaiiia Espafiola de Petroéleos haciendo hincapié en la historia de los monopolios de petréleos en
Espafia; el papel financiero de empresas no financieras a través de la concesion de crédito comercial a clientes; la
funcion moderadora que ejercen los valores culturales de una sociedad en la relacion con la publicidad; y, por ultimo,
la formacion en el sector comercio y su financiacion publica o privada.

I Créditos para docentes

Ofrecimos financiacion especial a aquellos maestros que se inscribieran en los cursos de habilitacién on line convoca-
dos por el Sindicato de Empleados Publicos de Canarias (Sepca). Para acceder a ellos, la entidad puso a disposicion
de los interesados una oferta de financiacion por importe maximo de 1.800 euros, con un plazo de amortizacion de
hasta 24 meses, y a un tipo de interés del 6,25 por ciento. Los cursos de especializacion ofertados fueron ‘Audicion
y lenguaje’, ‘Educacion infantil’, ‘Lengua extranjera’ y ‘Pedagogia terapéutica’, y se desarrollaron a través de la plata-
forma virtual de la Universidad de Las Palmas de Gran Canaria.

IApoyo a los nuevos emprendedores

Se continud con la apuesta por el desarrollo del tejido empresarial en las Islas con una amplia oferta de servicios
financieros para emprendedores. La intencion era ayudar a sortear los obstaculos que conlleva la creacion de una
nueva empresay materializar el mayor nimero posible de ideas empresariales para contribuir a la riqueza de nuestra
tierra. Por esta razon, estuvimos presentes en el Recinto Ferial como empresa patrocinadora de la feria ‘Santa Cruz
Emprende’, organizada por la Sociedad de Desarrollo de Santa Cruz de Tenerife. En ella participamos con un punto
de informacion y asesoramiento sobre nuestra nueva linea de productos y servicios destinados a emprendedores.

I Apuesta por el sector turistico

Reforzamos la apuesta por el desarrollo del sector turistico del Archipiélago con una importante mejora de la oferta
financiera actualizada para satisfacer las demandas y necesidades de los empresarios que operan en este importan-
te segmento productivo de las Islas. En esta misma linea, la entidad de ahorro patrociné Expohostel 2006 y estuvo
presente en el Recinto Ferial de Tenerife con una linea de productos y servicios en condiciones preferenciales para
las empresas del sector, ademas de un amplio programa formativo para los empresarios a través de cursos para
directivos, gerentes y personal, centrados en aquellos aspectos que mejoren su competitividad.

I Mas fondos para microcréditos
CajaCanarias duplico los fondos destinados a la concesion de microcréditos a jovenes emprendedores con edades
comprendidas entre los 18 y los 30 afios, discapacitados, inmigrantes y demas colectivos desfavorecidos, para que
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pudieran afrontar nuevos proyectos de negocio. Con esta medida, la entidad de ahorro ha podido financiar varios
centenares de iniciativas empresariales.

IFinanciacion sin comisiones para las pymes

Se ofrecieron préstamos sin comisiones en las operaciones para la financiacion de proyectos de inversion por parte
de pequefias y medianas empresas (pymes), microempresas 0 autbnomos, que se enmarcaron dentro de Linea Pyme
2006, puesta en marcha por el Instituto de Crédito Oficial (ICO) y en cuya comercializacion colabora esta entidad de
ahorro. El capital solicitado podia destinarse a mejorar las instalaciones técnicas, adquisicion de maquinaria, utillaje,
mobiliario, ordenadores, impresoras y todo tipo de aparatos de ofimatica. Otras funciones de esta financiacién eran
cubrir los gastos de constitucion y de primer establecimiento, la compra de terrenos o bienes naturales y de cons-
trucciones al objeto de desarrollar una actividad productiva o de servicios. Ademas, también podia destinarse hasta
el 50 por ciento de la inversion a cubrir costes en investigacion y desarrollo (1+D), concesiones administrativas, pro-
piedad industrial, fondo de comercio, derechos de traspaso o aplicaciones informaticas, como la compra de software
0 los gastos de alojamiento, disefio y mantenimiento de una pagina web.

I Tarifa plana en los pagos electréonicos en comercios

Suscribimos un convenio con la Federacion de Comercio de Tenerife (Fedeco), que supuso una decidida apuesta
a favor del comercio, la mediana empresa y el pequefio negocio, e incluia una de las peticiones histéricas de este
sector a las entidades financieras, como es la aplicacion de una tarifa plana para todos los pagos electrénicos que se
realicen con tarjetas de crédito o débito en cualquier establecimiento. Esta tarifa implica que, independientemente de
quién fuera el emisor de la tarjeta que el cliente utilice para pagar sus compras o de la marca de la misma (Maestro,
MasterCard o Visa), el coste para el comercio serd siempre un porcentaje fijo.

IConvenio con Ashotel

Gracias a este nuevo convenio, los hoteleros pudieron beneficiarse de tres nuevos productos: ‘La péliza de crédito
Turismo’, el ‘Préstamo rehabilitacion’ y ‘Financiacion Mixta’. Todos destinados especificamente al sector turistico. El
principal objetivo era colaborar con Ashotel a la hora de proporcionar al turismo de Canarias vias de actualizacion y
modernizacién que nos permitan ocupar un puesto importante dentro de este sector.

IGrandes ventajas para el colectivo de taxistas

CajaCanarias materializ6 dos convenios de colaboracion financieros con la Federacion Regional del Taxi de Canarias
(Fedetax) y la Union de Trabajadores Auténomos del Taxi (Utat), de los que se pueden beneficiar los profesionales
del taxi asociados que desarrollen su actividad empresarial en el ambito de la provincia de Santa Cruz de Tenerife.
El acuerdo permiti6 la instalacion en los vehiculos de un terminal taximetro-tpv, con una financiacion especial sin inte-
reses ni comisiones y la conexion a los sistemas de medios de pago de CajaCanarias para garantizar la seguridad de
las operaciones que se realicen. Este dispositivo, ademas de las funciones de taximetro, permite ofrecer un servicio
adicional a los pasajeros, que pueden realizar el pago del trayecto con tarjeta, y minimizar la cantidad de dinero en
efectivo que el profesional debera llevar a bordo.

IAcuerdos con Sogarte y Sogapyme

CajaCanarias y Sogarte Sociedad de Garantias de Canarias S.G.R rubricaron un convenio de colaboracién, por el que
se renovaron las condiciones especiales de crédito que la entidad de ahorro aplica a las operaciones planteadas por
las pequefas y medianas empresas (pymes) y garantizadas por Sogarte. La financiacion podia destinarse a la inver-
sién en activos fijos, a la financiacion de circulante o a la adquisicion de inmuebles que posibiliten el establecimiento
y desarrollo de las empresas. Igualmente contemplaba la posibilidad de reestructurar los pasivos de las empresas,
estableciendo los plazos y estudiando las carencias que mejor convengan en cada caso.

Esta entidad de crédito y la Sociedad de Avales de Canarias Sogapyme S.G.R. firmaron también un documento de
colaboracion, por el que se establecian condiciones especiales de crédito para las operaciones planteadas por las
pequefias y medianas empresas (pymes) que contaran con el aval de Sogapyme. La financiacion podia destinarse
tanto a los nuevos proyectos como aquellos que estuvieran en funcionamiento, ya sea para inversion en activos fijos,
como a la compra de naves, locales comerciales y oficinas con financiacion de hasta el cien por cien de la tasacion,
como para la financiacién de circulante. Igualmente, tenia en cuenta la posibilidad de reestructurar los pasivos de las
empresas, estableciendo los plazos y contemplando las carencias que mejor convengan en cada caso.

ICondiciones preferenciales para empresas de Tegueste
Esta entidad de ahorro y la Asociacion de Empresarios de la Villa de Tegueste (Asevite) suscribieron un convenio de
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colaboracion financiera que facilitaba a los empresarios y empresarias de Tegueste la financiacion necesaria para
la mejora de sus negocios y la total cobertura de sus necesidades financieras, tanto en su ambito personal, como
comercial. Las empresas vinculadas a la asociacion disponian de lineas especiales de financiacion de circulante,
mediante polizas de crédito especificas para quienes canalizaran sus flujos de tesoreria y medios de pago a través
de nuestra institucion.

I Apoyo financiero a las pymes de Mesa y Lopez

Nuestra institucion y la Asociacion de Empresas Mercantiles de la Zona Comercial de Mesa y Lopez llegaron a un
acuerdo de colaboracién financiero, que fue rubricado, en las dependencias de la oficina principal de la entidad de
ahorro en la capital grancanaria, por el director del Area Comercial de dicha Caja en Las Palmas, José Arafia Martin,
y por el presidente de la asociacion, Francisco Gonzalez Bravo de Laguna. La iniciativa facilitaba a los empresarios
y empresarias de la Asociacion la financiacion necesaria para la mejora de sus negocios y la total cobertura de sus
necesidades financieras, tanto en su ambito personal, como comercial.

IModernizacion del pequefio comercio minorista

Se acord6 abrir una linea preferencial de crédito para adelantar al pequefio comercio minorista las subvenciones
para la modernizacion de estos establecimientos que concede la Consejeria de Industria, Comercio y Nuevas Tec-
nologias del Gobierno de Canarias. Esta iniciativa, enmarcada dentro del tradicional apoyo de la entidad de ahorro
a las pequefias y medianas empresas (pymes) locales, tenia el objetivo de que los comerciantes pudieran disponer
inmediatamente del importe concedido por la Administracion regional, una vez certificada su concesion y sin tener
que esperar a que ésta efectue el ingreso efectivo de la ayuda.

I Modernizacion y apertura de oficinas

CajaCanarias, dentro de su politica de modernizacion y adaptacion de su red de oficinas al nuevo concepto de banca
personalizada, trasladé a nuevos locales una veintena de oficinas. Estas nuevas localizaciones, mas confortables,
posibilitan a los profesionales de la entidad ofrecer un servicio mas cercano y de calidad a sus clientes. Con el tras-
lado, ademas de modernizar la imagen de las sucursales, la entidad financiera aprovechd para dotarlas de la dltima
tecnologia y de las herramientas financieras mas avanzadas, igual que realizé con otra veintena de oficinas en toda
Canarias el pasado afo. Y aparte de modernizar algunas oficinas, también se inauguraron nueve sucursales, disefa-
das todas ellas de acuerdo con el nuevo concepto de banca personalizada que la entidad de ahorro esta implantando
en su red comercial.
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| Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre
Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes

Miles de euros

ACTIVO Nota 2006 2005
Caja y depdsitos en bancos centrales 7 134.501 96.503
Cartera de negociacion 8 2.659 2.403
Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 2.659 2.403
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 9 791.387 686.282
Valores representativos de deuda 9.1 547.102 521.371
Otros instrumentos de capital 9.2 244.285 164.911
Pro-memoria: Prestados o en garantia 88.557 211.389
Inversiones crediticias 10 8.682.316 7.007.465
Depositos en entidades de crédito 10.1 406.804 430.190
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 10.2 8.256.402 6.558.650
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 10.3 19.110 18.625
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Cartera de inversion a vencimiento n 119.240 107.186
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 12 18.178 64.470
Activos no corrientes en venta 13 11.961 4.551
Depésitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital - -
Activo material 11.961 4551
Resto de activos - -
Participaciones 14 8.920 3.229
Entidades asociadas 8.920 3.229
Entidades multigrupo - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activos por reaseguros - -
Activo material 15 164.895 143.691
De uso propio 160.482 139.247
Inversiones inmobiliarias 1.200 1.239
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - -
Afecto a la Obra social 3213 3.205
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activo intangible 16 18.139 14.096
Fondo de comercio 1.233 -
Otro activo intangible 16.906 14.096
Activos fiscales 25 72.230 68.501
Corrientes 11.057 1.849
Diferidos 61.173 66.652
Periodificaciones 17 4735 2.824
Otros activos 18 19.351 15.433
Existencias 363 619
Resto 18.988 14.814
TOTAL ACTIVO 10.048.512 8.216.634
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Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes
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Miles de euros

PASIVO Nota 2006 2005
Cartera de negociacion 8 2.481 1.140
Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -
Depésitos de la clientela -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 2.481 1.140
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Depositos de entidades de crédito -
Depésitos de la clientela -
Débitos representados por valores negociables -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Depésitos de entidades de crédito -
Depositos de la clientela -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado 19 9.084.530 7.362.450
Depositos de bancos centrales - -
Depésitos de entidades de crédito 19.1 387.616 261.129
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depositos de la clientela 19.2 7.592.323 6.284.926
Débitos representados por valores negociables 19.3 777.277 498.014
Pasivos subordinados 19.4 265.463 264.832
Otros pasivos financieros 19.5 61.851 53.549
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 12 31.645 9.787
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Depésitos de bancos centrales -
Depésitos de entidades de crédito -
Depositos de la clientela -
Débitos representados por valores negociables -
Resto de pasivos -
Pasivos por contratos de seguros - -
Provisiones 21 67.991 66.377
Fondos para pensiones y obligaciones similares 50.550 56.972
Provisiones para impuestos - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 7.925 9.405
Otras provisiones 9.516 -
Pasivos fiscales 25 33.714 45.190
Corrientes 3314 2.381
Diferidos 30.400 42.809
Periodificaciones 17 25.997 30.635
Otros pasivos 18 26.913 17.981
Fondo Obra social 24 14.255 11.557
Resto 12.658 6.424
Capital con naturaleza de pasivo financiero - -
TOTAL PASIVO 9.273.271 7.533.560
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| Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre
Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes

Miles de euros

PATRIMONIQ NETO Nota 2006 2005
Intereses minoritarios 5.696 -
Ajustes por valoracion 40.566 28.810
Activos financieros disponibles para la venta 22.1 40.566 28.931
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo 222 (121)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Fondos propios 728.979 654.264
Capital o fondo de dotacion - -
Emitido
Pendiente de desembolso no exigido (-)
Prima de emisién - -
Reservas 23 635.720 571.208
Reservas (pérdidas) acumuladas 633.249 570.754
Remanente - -
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 2.471 454
Entidades asociadas 2.471 454
Entidades multigrupo - -
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto
Menos: Valores propios
Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorro)
Cuotas participativas
Fondo de reservas de cuotaparticipes
Fondo de estabilizacién - -
Resultado del ejercicio 93.259 83.056
Menos: Dividendos y retribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.048.512 8.216.634
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 20.1 503.555 438.005
Garantfas financieras 501.833 436.685
Activos afectos a obligaciones de terceros - -
Otros riesgos contingentes 1.722 1.320
Compromisos contingentes 20.2 1.556.264 1.504.109
Disponibles por terceros 1.539.884 1.495.332
Otros compromisos 16.380 8.777
2.059.819 1.942.114




Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

CUENTAS ANUALES

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes

Miles de euros

Nota 2006 2005
Intereses y rendimientos asimilados 27 355.524 285.019
Intereses y cargas asimiladas 27 170.700 107.702
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Otros 170.700 107.702
Rendimiento de instrumentos de capital 3.650 1.742
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 188.474 179.059
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 1.508 1.472
Entidades asociadas 1.508 1.472
Entidades multigrupo - -
Comisiones percibidas 28 67.386 56.070
Comisiones pagadas 28 10.542 8.887
Actividad de seguros - -
Primas de seguros y reaseguros cobradas
Primas de reaseguros pagadas
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros
Ingresos por reaseguros
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros
Ingresos financieros
Gastos financieros - -
Resultados de operaciones financieras (neto) 27 12.588 15.109
Cartera de negociacién (5.684) 240
Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 18.402 12.119
Inversiones crediticias - -
Otros (130) 2.750
Diferencias de cambio (neto) 215 1.888
B) MARGEN ORDINARIO 259.629 244711
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros - -
Costes de ventas - -
Otros productos de explotacion 29 7.700 10.035
Gastos de personal 30 93.087 88.045
Otros gastos generales de administracion 31 31.892 31.173
Amortizacion 11.084 9.710
Activo material 8.934 8.004
Activo intangible 2.150 1.706
Otras cargas de explotacion 29 3.192 2.675
C) MARGEN DE EXPLOTACION 128.074 123.143
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 18.180 32.473
Activos financieros disponibles para la venta (41) 1.421
Inversiones crediticias 10.4 18.220 31.052
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta 1
Participaciones -
Activo material
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Resto de activos - -
Dotaciones a provisiones (neto) 17.591 9.114
Ingresos financieros de actividades no financieras - -
Gastos financieros de actividades no financieras - -
Otras ganancias 32 5.251 3.816
Ganancias por venta de activo material 3.788 2.692
Ganancias por venta de participaciones - -
Otros conceptos 1.463 1.124
Otras pérdidas 32 19 -
Pérdidas por venta de activo material 19
Pérdidas por venta de participaciones -
Otros conceptos
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 97.535 85.372
Impuesto sobre beneficios 3.868 2.316
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales - -
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 93.667 83.056
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 93.667 83.056
Resultado atribuido a la minoria 408 -
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 93.259 83.056
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| Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre
Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes

Miles de euros
2006 2005

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Activos financieros disponibles para la venta 11.635 7.931
Ganancias/Pérdidas por valoracion 35.375 17.836
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (17.476) (5.443)
Impuesto sobre beneficios (6.264) (4.462)
Reclasificaciones - -

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios - -

Coberturas de los flujos de efectivo 121 737
Ganancias/Pérdidas por valoracién - 1.133
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 186 -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas - -
Impuesto sobre beneficios (65) (396)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios

Diferencias de cambio
Ganancias/Pérdidas por conversion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios

Activos no corrientes en venta
Ganancias por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 93.667 83.056
Resultado consolidado publicado 93.667 83.056
Ajustes por cambios de criterio contable - -
Ajustes por errores

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 105.423 91.724
Entidad dominante 105.015 91.724
Intereses minoritarios 408 -

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A
PERIODOS ANTERIORES
Efecto de cambios en criterios contables
Fondos propios
Ajustes por valoracion
Intereses minoritarios
Efectos de errores
Fondos propios
Ajustes por valoracion
Intereses minoritarios




Estados de flujos de efectivo consolidado

CUENTAS ANUALES

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre (Nota 3.w)

Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes

Miles de euros

2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 93.667 83.056
Ajustes al resultado: 34.150 32.452
Amortizacion de activos materiales (+) 8.934 8.004
Amortizacion de activos intangibles (+) 2.150 1.706
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 18.180 32.473
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-) - -
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 17.591 9.114
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (3.769) (2.692)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) - -
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (neto de dividendos) (+/-) - (1.472)
Impuestos (+/-) 3.868 2.316
Otras partidas no monetarias (+/-) (12.804) (16.997)
Resultado ajustado 127.817 115.508
Aumento/Disminucidn neta en los activos de explotacion (1.815.492) (1.386.328)
Cartera de negociacion (12.635) 284
Depésitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion (12.635) 284
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital - -
Activos financieros disponibles para la venta (85.958) 6.187
Valores representativos de deuda (36.333) 26.421
Otros instrumentos de capital (49.625) (20.234)
Inversiones crediticias (1.707.341) (1.387.321)
Depdsitos en entidades de crédito 30.280 (33.277)
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela (1.715.972) (1.337.794)
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros (21.649) (16.250)
Otros activos de explotacion (9.558) (5.478)
Subtotal (1.687.675) (1.270.820)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 1.791.833 1.137.138
Cartera de negociacion 1.341 290
Depésitos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 1.341 290
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.817.519 1.127.301
Depositos de bancos centrales - -
Depésitos de entidades de crédito 126.487 (8.267)
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de la clientela 1.381.609 1.025.258
Débitos representados por valores negociables 279.263 88.900
Otros pasivos financieros 30.160 21.410
Otros pasivos de explotacion (27.027) 9.547
Subtotal 1.791.833 1.137.138
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 104.158 (133.682)
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Estados de flujos de efectivo consolidado

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre (continuacion)

Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes

Miles de euros

2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-) (57.717) (27.242)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas (5.691) (532)
Activos materiales (33.779) (22.126)
Activos intangibles (6.193) (4.584)
Cartera de inversion a vencimiento (12.054) -
Otros activos financieros -
Otros activos - -
Subtotal (57.717) (27.242)
Desinversiones (+) - 1.090
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas -
Activos materiales
Activos intangibles -
Cartera de inversion a vencimiento 1.090
Otros activos financieros -
Otros activos - -
Subtotal - 1.090
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) (57.717) (26.152)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-)
Adquisicién de instrumentos de capital propios (-)
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)
Emision/Amortizacion cuotas participativas (+/-)
Emision/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-)
Emision/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-) - -
Emision/Amortizacion pasivos subordinados (+/-) 631 155.934
Emision/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-) -
Dividendos/Intereses pagados (-) - -
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-) (24.815) (14.594)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) (24.184) 141.340
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) -
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 22.257 (18.494)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio (Nota 7) 263.351 281.845
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio (Nota 7) 285.608 263.351
22.257 (18.494)
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MEMORIA CONSOLIDADA

11INFORMACION GENERAL

La Caja General de Ahorros de Canarias (en adelante, la Entidad), es una entidad de crédito constituida
en Santa Cruz de Tenerife (Espafia) el afio 1910, que surge como consecuencia de la integracion por
fusion, el 23 de marzo de 1984, de las dos Cajas de Ahorros existentes en la provincia occidental de la
Comunidad Auténoma de Canarias: la Caja General de Ahorros y Monte de Piedad de Santa Cruz de
Tenerife y la Caja de Ahorros Insular de La Palma. La Entidad es de naturaleza fundacional y caracter
benéfico-social, exenta de animo de lucro. Su unico y exclusivo objeto es contribuir a la consecucion
de intereses generales a través del desarrollo econdmico y social de su zona de actuacion, y para ello,
sus fines fundamentales son, entre otros, facilitar la formacion y capitalizacion del ahorro, atender las
necesidades de sus clientes mediante la concesion de operaciones de crédito y crear y mantener Obras
Sociales propias o en colaboracion.

La Entidad tiene su domicilio social en la Plaza del Patriotismo, 1, de Santa Cruz de Tenerife, desarro-
llando su actividad a través de 220 oficinas distribuidas fundamentalmente por el archipiélago canario y
empleando a 1.474 personas (211 oficinas a 31 de diciembre de 2005 y 1.332 empleados).

La Caja General de Ahorros de Canarias es la Entidad Dominante del Grupo CajaCanarias y representa,
aproximadamente, el 99,28 % del total de activos del Grupo al 31 de diciembre de 2006 (2005: 99,89 %)
y €l 93,30 % del beneficio neto atribuido al Grupo del ejercicio 2006 (2005: 96,53 %). En el Anexo | se
incluye, de forma resumida, el balance de situacion individual y la cuenta de pérdidas y ganancias indi-
vidual, el estado de cambios en el patrimonio neto individual y el estado de flujos de efectivo individual
correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005. Las cuentas anuales individuales de la Entidad también se
han sometido a auditoria independiente.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja General de Ahorros de Canarias, se halla sujeta a determina-
das normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

I Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en banco central nacional de un pais
participante en la moneda unica (euro) para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se
situaba, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

1 Distribucion del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.
I Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

I Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdésitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar
hasta 20.000 euros los depdsitos de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en el R.D. 2606/1996, de
20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito segln la redaccion
dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia.

El Grupo CajaCanarias (en adelante Grupo) esta constituido por un conjunto de empresas financieras
y parafinancieras que, junto con otras, forman un Grupo cuyo objetivo es diversificar y especializar la
oferta a los clientes de acuerdo con un modelo propio de productos y servicios.

Al 31de diciembre de 2006 y 2005, las sociedades dependientes que componen el Grupo CajaCanarias,
consolidables por integracion global y proporcional, son las siguientes:
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% de capital que la Entidad
posee directa o indirecta-

mente

Sociedad Domicilio Social Actividad 2006 2005

General de Software Canarias S.A. C/ Pto. Escondido, 5- 5° (S/C de Tenerife) Consultorfa Informética 100 100

Intercambio Canario-Venezolano S.A. C/ San Francisco, 63 (S/C de Tenerife) Administradores y Venta de 100 100
Inmuebles

Tenerife Desarrollo Exterior, S.A. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Desarrollo Econémico 100 100

Centro Tecn. Informacién Canarias S.A. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Servicio de Telecomunica- 100 100
ciones

Cajacanarias Internacional Finance BV Strawinskylaan 3105 (Amsterdam) Servicios Financieros 100 100

INFOCAJA, S.L. (*) Ramirez de Arellano, 35 (Madrid) Desarrollo proyectos 20 20
Informéaticos

ADAMANTE Inversiones S.R.L. (¥) Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de 25 25
Valores

Z0CO Inversiones S.R.L. (*) Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de 25 25
Valores

Cajacanarias Finance SAU C/ Sevilla, 6 (Madrid) Servicios Financieros 100 100

LAXMI Nivaria S.L. (*) Pza. Patriotismo s/n° (S/C de Tenerife) Sociedad de Tenencia de 50
Valores

Inversiones Valle Pallin S.I.C.AV.S.A. (*¥) Paseo de la Castellana, 2-A (Madrid) Sociedad de Capital Variable 49,99

Kalyani S.I.C.AV. S.A. (**) Paseo de la Castellana,29 (Madrid) Sociedad de Capital Variable 30,34

Inversiones Kishoo S.I.C.AV.S. A, (**) C/Capitan Arenas,1 (Barcelona) Sociedad de Capital Variable 49,98

(*)  Sociedad multigrupo, que consolida por el sistema de integracion proporcional
(**) Participacion indirecta a través de LAXMI Nivaria, S.L. Estas sociedades han sido consolidadas por integracién global por mantenerse control sobre las

mismas.

La informacion relativa a las sociedades dependientes, multigrupo y a las sociedades asociadas (Nota
2) figura en el Anexo Il.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Caja General de Aho-
rros de Canarias en su reunién de 6 de marzo de 2007, y han sido firmadas por los sefiores Consejeros
cuya rubrica figura al final de las mismas.

21 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

El 1de enero de 2005 entro en vigor la obligacion de elaborar cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante
NIIF) para aquellas entidades que hayan emitido valores y estén admitidos a cotizacion en un mercado
regulado de cualquier estado miembro de la Unién Europea, a la fecha de cierre de su balance de si-
tuacion, de conformidad con lo establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento
Europeo.

Por ello, las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de los registros conta-
bles de las entidades que lo forman de conformidad con las NIIF, que no presentan desviaciones signi-
ficativas respecto de los requisitos exigidos por la Circular 4/2004, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo al 31 de diciembre de 2006,
asi como de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha. Los principios y criterios de valoracion aplicados se detallan en la Nota
3 de esta memoria consolidada. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de
aplicar.

Por otra parte, Banco de Espafia publico la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, derogando la anterior
Gircular 4/1991, cuyo objetivo ha sido, de acuerdo con lo manifestado en su preambulo, modificar el
régimen contable de las entidades de crédito, adaptandolo al nuevo entorno contable derivado de la
adopcion en la Union Europea de las NIIF. Esta Circular es de aplicacion obligatoria a las cuentas anuales
individuales de las entidades de crédito.
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La adopcion de las NIIF ha supuesto importantes cambios en los principios contables, en los criterios de
valoracion, en la forma de presentacion de los estados financieros, asi como la incorporacion de nuevos
estados y mayores exigencias en cuanto a la informacion a desglosar en las notas de la memoria.

Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por los Administradores
de la Caja General de Ahorros de Canarias, encontrandose pendientes de aprobacion por la Asamblea
General, que tiene potestad para modificarlas. No obstante, los Administradores de la Entidad estiman
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2005 fueron aprobadas por la Asamblea Gene-
ral de la Entidad celebrada el 23 de marzo de 2006.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se
desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al gjercicio anterior.

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque los Admi-
nistradores decidan variar el criterio que aplican retroactivamente, supone ajustar los importes de las
partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda en el
balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique informacion comparativa, como si el nuevo
criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio
cuando ésta es impracticable o la disposicion que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe
aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o
inexactitudes o fallos al utilizar informacion disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran
aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio en los
criterios contables aplicados.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financie-
ros consolidados

La informacion incluida en las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la entidad dominante. Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en estas cuentas
anuales consolidadas los Administradores han utilizado juicios y estimaciones basadas en hipotesis que
afectan a la aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en
la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se refieren a:

I Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.h).

I Las hipdtesis empleadas en los calculos actuariales realizados para valorar los pasivos y compromi-
sos por retribuciones post-empleo (Notas 3.0y 21).

I Las pérdidas por deterioro y la vida Gtil de los activos materiales e intangibles (Notas 3.k y 3.1).

Las estimaciones € hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que
se han considerado los més razonables en el momento presente y son revisadas de forma periodica. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estima-
ciones, su efecto se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ese periodo y de
periodos sucesivos.

c¢) Criterios de consolidacion
ENTIDADES DEL GRUPO

Se consideran entidades dependientes del grupo las que forman junto con la Entidad dominante una uni-
dad de decision, que se corresponden con aquellas en las que la Entidad dominante tiene capacidad de
gjercer control, entendiendo éste como la capacidad para dirigir las politicas financieras y operativas de
una entidad. La Entidad presume que existe control cuando posee la mayoria de los derechos de voto,
tiene la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion, puede
disponer, en virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto 6
ha designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.
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De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las Entidades del Grupo se han
consolidado por el método de integracion global.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las entidades consolidadas han sido eliminados en
el proceso de consolidacion. Asimismo, el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingen-
tes, asi como, los resultados de las sociedades dependientes correspondientes a socios externos se
reconocen en el patrimonio neto del grupo y en los resultados del mismo en los epigrafes “Intereses mi-
noritarios” y “Resultado atribuido a la minoria”, respectivamente, del balance de situacion consolidado
y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjuntas. No obstante lo anterior, cuando el grupo
en su conjunto haya alcanzado acuerdos, obligandose a entregar efectivo u otros activos, con todos o
parte de los socios externos de sus sociedades dependientes, el patrimonio de los socios externos se
presenta en el balance consolidado como “Otros pasivos financieros”.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades del grupo adquiridas en un gjercicio se
realiza tomando en consideracion, tinicamente, 10s relativos al periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por
las sociedades dependientes enajenadas en un gjercicio se realiza tomando en consideracion, inicamen-
te, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del gjercicio y la fecha de enajenacion.

ENTIDADES MULTIGRUPO

Se consideran sociedades multigrupo aquéllas que no son dependientes, y que conforme a un acuerdo
contractual, estan controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades, entre las que se encuentra la
Entidad u otras Entidades del Grupo.

Las entidades multigrupo se han consolidado por el método de integracion proporcional, de tal forma
que la agregacion de saldos y posteriores eliminaciones tienen lugar, solo, en la proporcion que la parti-
cipacion del Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades.

ENTIDADES ASOCIADAS

Se consideran sociedades asociadas a aquéllas sobre las que la Entidad, individualmente o junto con
las restantes entidades del grupo, tiene una influencia significativa, y no es una entidad dependiente
ni multigrupo. Para determinar la existencia de influencia significativa la Entidad considera, entre
otras situaciones, la representacion en el Consejo de Administracion, u érgano equivalente de direc-
cion de la entidad participada, la participacion en el proceso de fijacion de politicas, incluyendo las
relacionadas con los dividendos y otras distribuciones, la existencia de transacciones significativas
entre la Entidad y la participada, el intercambio de personal de la alta direccion y el suministro de
informacion técnica de caracter esencial, aunque habitualmente, esta influencia significativa se ma-
nifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de
la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participa-
cion. Las participaciones de la Entidad en sociedades asociadas se reconocen al coste en la fecha de
adquisicion, y posteriormente, se valoran por la fraccion del patrimonio neto que en cada una de las
sociedades asociadas representan las participaciones. Los resultados del gjercicio de la sociedad aso-
ciada, una vez realizados los ajustes correspondientes en los mismos atribuibles al grupo por deterioro,
enajenacion o disposicion por otros medios de los elementos patrimoniales cuyo valor razonable en la
fecha de adquisicion fuesen diferentes al valor en libros en el balance de la asociada, incrementan o
reducen el valor de la participacion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
la partida “Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion”. Las variaciones poste-
riores a la fecha de adquisicion en los ajustes por valoracion de las sociedades asociadas, incrementan
o reducen, segln los casos, el valor de la participacion. El importe de estas variaciones se reconocen en
la partida de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto que corresponda segln su naturaleza a través
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

Entidad

% Derechos de vato Razén por la que se considera 0 no considera asociada

Caboges

22,50% Obra Social

Excepcionalmente, las siguientes entidades, de las que se posee un 20% o mas de sus derechos de
voto, no se consideran entidades asociadas al Grupo. Dado que los principios contables y criterios de
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valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2006
pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de
consolidacion se han homogeneizado dichos principios y criterios mas significativo para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se han producido cambios con efectos significativos en las cuen-
tas anuales consolidadas, excepto la incorporacion al perimetro de consolidacion del gjercicio 2006 de
LAXMI Nivaria, S.L. y sus sociedades dependientes (Nota 1).

d) Recursos propios minimos

LaLey13/1992, de 1de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafa y sus sucesivas modificaciones regulan
los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a nivel indivi-
dual como de grupo consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los recursos propios computables del Grupo excedian de los reque-
ridos por la citada normativa vigente.

31 PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios de valoracion aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
fueron los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion del
Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni para una hipotética
liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago
0 de su cobro.

¢) Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado
por su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contrac-
tualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea.

d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido
a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las siguien-
tes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a euros:

I Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de cambio
medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de cierre de cada
gjercicio.

55



56

MEMORIA CONSOLIDADA

1 Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio de la fecha
de adquisicion.

I Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de la fecha
en la que se determind el valor razonable.

I Losingresosy gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
I Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con la excepcion de diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio
neto, desglosando el componente del tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

Al cierre del gjercicio 2006 el importe global en el Grupo de los elementos de activo expresados en
moneda extranjera asciende a 79.803 miles de euros (2005: 79.990 miles de euros) y el importe global
de los elementos de pasivo expresados en moneda extranjera es de 72.409 miles de euros (2005: 72.017
miles de euros).

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada
de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos

de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en el patri-
monio neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

I Suimporte se pueda estimar de manera fiable.

1 Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos.

I Lainformacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre 10s ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como deteriora-
dos por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente las pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de

intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en base a
los siguientes criterios:

I Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

I Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisi-
cion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se reconocen
€Omo ingresos.

f) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simulta-
neamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son clasificados como
pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando
este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como los resultados asociados a la recom-
pra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
se registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

El Grupo emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente de un de-
rivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos derivados implicitos se
segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera independiente a efectos contables, silas
caracteristicas y riesgos econdémicos del derivado implicito no estan estrechamente relacionadas con
las del contrato principal que no es un derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones
que las del derivado implicito cumpliria la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por
su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son opciones, se
obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y 10s que no son opciones tienen un valor inicial
nulo. Cuando el Grupo no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el valor razonable de un derivado
implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable del contrato hibrido y el del contrato
principal, siempre que ambos valores puedan ser considerados como fiables; si ello tampoco es posible,
el Grupo no segrega el contrato hibrido y trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en
su conjunto como incluido en la cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en pér-
didas y ganancias”. El contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera
independiente.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance consolidado, exclusivamente, cuando el Grupo
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Grupo reconoce
los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depositos de dinero, desde la fecha en la que surge
el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fe-
cha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran
en la fecha de liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espafioles, si son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion y, si se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habitualmente son:

I Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia de
la forma juridica en la que se instrumente.

I Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc) como instrumentos de
capital (acciones).

I Derivados: Contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucion del valor de un activo subya-
cente (tipo de interés, tipo de cambio 0 una referencia similar), con un desembolso inicial no signifi-
cativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas, de proporcionar un resultado (pérdida
0 ganancia) permiten, si se cumplen determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte de
los riesgos financieros asociados a los saldos y transacciones del Grupo.

f.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos centrales y en
entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida,
el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos,
excepto los correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de
negociacion y de cobertura.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

I “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta cartera de acti-
vos financieros se subdivide a su vez en dos:
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1 Cartera de negociacion: son activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de
realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros iden-
tificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera también los instru-
mentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.

1 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: son acti-
vos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, es obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable. Asimismo, forman parte de esta cartera los
activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion, se gestionan conjun-
tamente con derivados financieros, que tengan por objeto y efecto reducir significativamente
SU exposicion a variaciones en su valor razonable, o que se gestionan conjuntamente con pasi-
vos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo
de tipo de interés.

I “Inversiones a vencimiento”: en esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda
con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que el Grupo tiene,
desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencién como la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

I “Inversiones crediticias”: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo
ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe deter-
minado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por el Grupo,
excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta categoria se recogen tanto la
inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y
pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de deuda no
cotizados, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes, 0 usuarios de servicios,
que constituya parte del negocio del Grupo.

I “Activos financieros disponibles para la venta”: esta cartera incluye valores representativos de
deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, y los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o mul-
tigrupo del Grupo y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. El
valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de indepen-
dencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valora todos los activos financieros, incluidos los derivados que
sean activos, por su valor razonable, sin deducir ninglin coste de transaccion en que pudiera incurrirse
por su venta, o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes excepciones:

I Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias”, e “Inversiones a ven-
cimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicial-
mente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas 0 menos,
segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en
el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

I Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser estimado
de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como activo subyacente
y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, 0 como instrumento de cober-
tura se valoran segun lo establecido en la Nota 3.i) de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organi-
zado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando un determinado
instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valora-
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cion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en considera-
cion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de
riesgos que el instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negociacion se asi-
mila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados
OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre teérico”); utilizando-
se en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto”
(VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instru-
mento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financie-
ros atipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos contrac-
tuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia se trans-
mitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo transmision ni retencion sustancial
de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este Ultimo caso, cuando no se transmita el
control del activo estos seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por unimporte
igual a la exposicion del Grupo a los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro (ver
Nota 3.h).

f.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositos de bancos centrales y de entidades de crédito, las
operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los depdsitos de la clien-
tela, los débitos representados por valores negociables, derivados de negociacion y de cobertura, l0s
pasivos subordinados, las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion en una de las siguientes categorias:

I “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta cartera de pasi-
vos financieros se subdivide a su vez en dos:

I Cartera de negociacion: son pasivos financieros emitidos con la intencion de readquirirlos en
un futuro préximo. Forman parte de esta cartera las posiciones cortas de valores, l0os pasivos
financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y ges-
tionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados siempre que no sean instrumentos de
cobertura.

1 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio va-
lorarlos integramente por su valor razonable, incluidos los seguros de vida ligados a fondos de
inversion, cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

I “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”: en esta categoria se inclu-
yen los pasivos financieros asociados con “Activos financieros disponibles para la venta” originados
como consecuencia de transferencias de activos que, se tengan que valorar por su valor razonable
con cambios en el “Patrimonio neto”.

I “Pasivos financieros al coste amortizado™: en esta categoria se incluyen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las categorias anteriores.
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En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable. Tras
su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado, excepto:

I Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias”, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que tengan como activo
subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser estimado de manera fiable,
que se valoraran al coste.

I Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las condiciones

para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la entidad cedente mantiene el
control del activo financiero sobre el que no se transfiere ni retiene sustancialmente sus riesgos y
beneficios.

I Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o0 como instrumentos de cobertura

contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado i) de esta misma nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando se hayan extinguido o se adquieran.
La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion entre-
gada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

I Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre
la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registra como intereses
0 como dividendos segun su naturaleza, y el resto que se registra como resultados de operaciones
financieras. Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

I Paralos instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor razonable
se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el caso de los activos
financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los instrumentos financieros clasifi-
cados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

I Paralos activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) Los inte-
reses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando correspon-
da, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, (ii) Las pérdidas
por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma nota, (iii) Las diferencias de
cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de activos financieros
monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se
trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo mo-
mento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de
valor se reconocen directamente en el patrimonio neto del Grupo hasta que se produce la baja del
balance del activo financiero.

g) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales contratos recogidos en
este epigrafe, que se incluyen en la informacion “Pro memoria” al final del balance de situacion consoli-
dado, son avales (tanto financieros como técnicos) y créditos documentarios irrevocables emitidos o
confirmados por el Grupo.

Cuando el Grupo emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en el epigrafe de “Periodificaciones”
del pasivo del balance de situacion consolidado por su valor razonable y simultaneamente en la partida
de “Otros activos financieros” de “Inversiones crediticias” por el valor actual de los flujos de efectivo
futuros pendientes de recibir utilizando, para ambas partidas, un tipo de descuento similar al de activos
financieros concedidos por el Grupo a la contraparte con similar plazo y riesgo. Con posterioridad a la
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emision, este tipo de contratos se valoran registrando las diferencias contra la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingreso financiero o como comision percibida en funcién de que se trate de la cuenta de
“Otros activos financieros” o de “Periodificaciones” de pasivo, respectivamente.

Adicionalmente a lo mencionado en el parrafo anterior, las garantias financieras se cubriran tal y como
establece en la Nota 3.h) en relacién con la cobertura del riesgo de crédito.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

INSTRUMENTOS DE DEUDA

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los créditos
y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda sig-
nificativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean individualmente
significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efec-
tivo futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos cotizados como sustituto
del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que éste es
suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada utilizando como contrapartida una partida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida se considere remota, este
importe se da de baja del activo.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por deterioro es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal,
y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se
debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” de “Patrimonio
neto” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por el Grupo,
asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de deuda, asi
como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias objetivas de deterioro,
que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones
y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futu-
ros pactados, o cuando se trata de instrumentos de capital, de no recuperar integramente el valor en
libros.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del
balance de situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para
intentar conseguir su cobro.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo de la
operacion (sila operacion se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacién en la fecha
de la actualizacion (si la operacion se contrat6 a tipo variable). Los flujos futuros previstos son deter-
minados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las que se preveé se van a
producir los cobros.
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Uninstrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se pone de manifiesto un envilecimien-
to de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al cliente) o por materializarse el riesgo-pais
entendiendo como tal aquel que concurre en los deudores residentes en un mismo pais por las circuns-
tancias especificas de este distintas del riesgo habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalia las posibles pérdidas
como sigue:

I Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo significativos, no
se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares: antigliedad de los importes venci-
dos, tipo de garantia, sector de actividad, area geografica, etc.

I Colectivamente: El Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma individual
en grupos homogéneos en funcion de la contraparte, situacion de la operacion, garantia, antigiiedad
de los importes vencidos y establece para cada grupo las pérdidas por deterioro (pérdidas identifi-
cadas) que se deben reconocer en las cuentas anuales consolidadas sobre la base de un calendario
de morosidad basado en la experiencia del Grupo y del Sector.

I Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, el Grupo cubre las pérdidas in-
herentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados (riesgo normal) mediante
una cobertura global, que se corresponde con la pérdida estadistica pendiente de asignar a opera-
ciones concretas, y se determina teniendo en cuenta la experiencia historica de deterioro y otras
circunstancias conocidas a la fecha de los estados financieros. Esta pérdida global se cuantifica por
aplicacion de los parametros establecidos por el Banco de Espafia en base a su experiencia y a la
informacion historica que tiene del sector financiero espariol. El Banco de Espafa actualiza periddi-
camente los parametros utilizados para determinar esta pérdida global de acuerdo con la evolucion
de los datos del Sector.

Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente informacion estadistica sobre su experiencia histérica
de pérdidas por deterioro, ha utilizado los parametros establecidos por el Banco de Espafia sobre la
base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que son modificados peridédicamente de
acuerdo con la evolucion de las condiciones del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la aplicacion
de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal, variando dichos
porcentajes en funcién de la clasificacion de los instrumentos entre las distintas categorias de riesgo (sin
riesgo, bajo, medio-bajo, medio-alto y alto).

INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando después de
su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a poder
recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de “Ac-
tivos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro previamente re-
conocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valoracion” en el
“Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el
descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o par-
te de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracion”
del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros disponibles
para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por valoracion” debidos a coberturas de flujos de
efectivo, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin
que su importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.
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i) Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y combinaciones de
estos instrumentos), tanto formalizados en contratos estandar negociados en mercados organizados,
como negociados de forma bilateral con la contraparte al margen de mercados organizados (“derivados
oT1C”).

Estos instrumentos son contratados por el Grupo para permitir a sus clientes el poder gestionar los
riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de las posiciones
propias del Grupo y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien, con el objetivo de be-
neficiarse de las variaciones que experimenten en el precio estos derivados.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que sirvieran
de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de cobertura se trata a
efectos contables como “derivados de negociacion”.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a) Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los activos y
pasivos debidas a oscilaciones en los precios y en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se en-
cuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores razonables”), 2) Las alteraciones
en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad del Grupo (“co-
bertura de flujos de efectivo”) y 3) La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de
inversiones netas en negocios en el extranjero”).

b) Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante todo el plazo
previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion, se espera que, ésta actle con un
alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que exista una evidencia suficiente de que la cober-
tura ha sido eficaz durante la vida del elemento o posicion cubierta (“eficacia retrospectiva”).

c) Estar documentado que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar especificamente para
servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba conseguir y medir una cobertura eficaz;
de acuerdo con la politica de gestion de riesgos del Grupo.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de activos y
pasivos financieros. En este Ultimo caso, l0s activos o pasivos financieros de la cartera cubierta deben
exponer al Grupo al mismo tipo de riesgo.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente docu-
mentada por medio de los test de efectividad, que realiza el Grupo, para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones de precios de mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se
mantiene en parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsio-
nes establecidas en el momento de la contratacion.

El Grupo considera que una relacion de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio y durante
la vida de la operacion, los cambios en los flujos de efectivo 0 en el valor razonable de las partidas cu-
biertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su totalidad por los cambios en
los flujos de efectivo o0 en el valor razonable de su cobertura. Este requisito se cumple cuando l0s resul-
tados de la cobertura hayan oscilado respecto a los de la partida cubierta en un rango del 80% al 125%.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas dejarian de
ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

El Grupo clasifica sus coberturas contables en funcion del tipo de riesgo que cubren en: coberturas del
valor razonable y coberturas de flujos de efectivo.
CONTABILIZACION DE LAS COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi como
la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias con-
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solidada, aun cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, 0 sea un activo financiero
incluido en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en el importe
de la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de la
cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones de su valor razonable, el
importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo
de interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de estar ajustado, debiendo estar completamente
amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

CONTABILIZACION DE LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable un instrumento de cobertura (por la parte
eficaz de la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Ajustes por valoracion” del pa-
trimonio neto. La parte del valor del instrumento correspondiente a la parte ineficaz de la cobertura se
reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la partida de
“Ajustes por valoracion” del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que se registren en
la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas designadas como cubiertas
afectan a dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en
el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patri-
monio neto se incluyen en el coste del activo o pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se espera que
todo o parte de una pérdida registrada transitoriamente en el patrimonio neto no se pueda recuperar en
el futuro, su importe se reclasifica inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se interrumpe la cobertura, el resultado acumulado del instrumento de cobertura reconocido
en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto” mientras la cobertura fue efectiva se
continta reconociendo en dicha partida hasta que la transaccion cubierta ocurre, momento en el que
se aplican los criterios indicados en el parrafo anterior, salvo que se prevea que no se va a realizar la
transaccion, en cuyo caso se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

j) Operaciones de transferencia de activos financieros

El Grupo da de baja del balance un activo financiero transferido cuando transmite integramente todos
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o cuando aun conservando estos
derechos, asume la obligacion contractual de abonarlos a los cesionarios y los riesgos y beneficios aso-
ciados a la propiedad del activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que 10s riesgos y beneficios asociados a la propiedad
del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja del balance,
reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacion recibida, que
se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero transferido se continia valoran-
do con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias
se reconocen, sin compensar, tanto los ingresos del activo financiero transferido como los gastos del
pasivo financiero.

En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y el Grupo mantiene el control del activo, se reco-
noce un activo financiero por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor del activo financiero
transferido, y un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, que se valora de forma que
el valor contable neto entre ambos instrumentos es igual a:

I Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste amortizado de
los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo.

1 Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos por el Grupo valorados por separado.

En el caso de que el Grupo no retenga el control del instrumento financiero transferido, se dan de baja
del balance de situacion consolidado y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.
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El Grupo no ha reconocido, a menos que fuera necesario como consecuencia de un acontecimiento
posterior, los activos y pasivos relacionados por transferencias realizadas antes de 1de enero de 2004
de acuerdo con la excepcion mencionada en las NIIF. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Grupo tiene
activos titulizados y dados de baja del balance de situacion de acuerdo con la anterior normativa apli-
cable por importe de 33.812 y 47.213 miles de euros respectivamente, que de no haberse cancelado
supondrian basicamente un aumento por dicho importe del activo y del pasivo del Grupo a dichas fechas
(Nota 10).

k) Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de infor-
matica y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero.
Los activos materiales se clasifican en funcion de su destino en: activos materiales de uso propio, inver-
siones inmobiliarias, otros activos cedidos en arrendamiento operativo y activos materiales afecto a la
Obra Social.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tanto cons-
truidas como en desarrollo) propiedad del Grupo. Estos activos se valoran por su coste menos su
amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o me-
jora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos
futuros.

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposicion el Grupo ha considerado que el coste
de adquisicion en la fecha de transicion a las NIIF (1de enero de 2004) era el valor de mercado de dichos
elementos obtenido de tasaciones realizadas por expertos independientes, 10 que supuso una revalori-
zacion de 44.839 miles de euros.

El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcion de los afios de vida Util estimada de los diferentes elementos, que presenta, para
la practica totalidad de los elementos, el siguiente detalle:

Afios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 25-50 4%-2%
Inversiones inmobiliarias 25-50 4%-2%
Mobiliario 10 10%
Instalaciones 8-16 12,5%-6,25%
Vehiculos 5 20%
Equipos de automacion 4 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos materiales, no incremen-
tan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de
contado reflgjandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en los que el
aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmuebles, 90 dias para el resto)
los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicion y se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se ce-
den en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono. La diferencia entre el
importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del periodo en el que se produzca la baja del activo.
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El Grupo valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun activo
material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. Para aquellos
activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre:
(i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (i) su valor de uso. Si el valor recuperable,
asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo, activos no corrien-
tes en venta y activos afectos a la Obra Social se recogen en las Notas 3.m), 3.n) y 3.s).

I) Fondo de comercio y otros activos intangibles
FONDO DE COMERCIO

Los fondos de comercio s6lo se registran cuando son adquiridos a titulo oneroso y representan pagos
anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros de la entidad
adquirida y no son imputables a elementos separadamente identificables de los elementos de activo de
ésta.

Los fondos de comercio procedentes de adquisiciones anteriores al 1 de enero de 2004 se mantienen
valorados por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003 y los fondos de comercio adquiridos
a partir del 1de enero de 2004 se mantienen valorados al coste y no se amortizan, si bien, se analiza
su deterioro al menos de forma anual y siempre que existen indicios de deterioro del mismo. Para la
determinacion de este deterioro, el Grupo asigna desde la fecha de adquisicion de una combinacion de
negocios el fondo de comercio reconocido por la operacion a una o mas unidades generadoras de efec-
tivo. Cuando el valor en libros de la unidad generadora de efectivo sea superior a su valor recuperable,
se considera que la unidad generadora de efectivo esta deteriorada, en cuyo caso el Grupo reconoce
una pérdida por deterioro reduciendo:

a) En primer lugar, el valor en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad.

b) En segundo lugar, y si restasen pérdidas por deterioro por imputar, minorando el valor en libros
del resto de los activos de la unidad generadora de efectivo, salvo aquellos que individualmente no
hayan experimentado deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe
“Pérdidas por Deterioro de Activos — Fondo de Comercio”. Las pérdidas por deterioro relacionadas con
fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

El Grupo clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales se estima
probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Los afios de vida util son 3 con caracter
general (10 afios para la renovacion de la plataforma tecnoldgica de la Entidad), amortizandose lineal-
mente durante el periodo previsto de utilizacion.

m) Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento en funcion del fondo econémico de la operacion con
independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos. Arrendamientos
financieros son aquellos arrendamientos en los que el Grupo transfiere sustancialmente todos los ries-
gos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que, clasifica como
operativos el resto de arrendamientos.

El Grupo no mantiene activos cedidos en arrendamiento financiero.

Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido clasificados en el balance de acuerdo con su
naturaleza.
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Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registran linealmente en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del plazo del arrendamiento. Los costes directos iniciales
imputables al arrendador se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen como
gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.

Los cobros recibidos al contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo, si los hubie-
ra, se tratan como un cobro anticipado por el arrendamiento y se amortizan a lo largo del periodo de
arrendamiento a medida que se ceden los beneficios econémicos del activo arrendado.

Los criterios contables aplicados por el Grupo respecto a la amortizacion del activo arrendado, asi
como, su deterioro han sido descritos en las notas de activos materiales.

n) Activos no corrientes en venta

El Grupo califica como “Activos no corrientes en venta”, aquellos activos no corrientes (activos cuyo
plazo de realizacion o recuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se
refieren los estados financieros) y grupos de disposicién (conjunto de activos, junto con los pasivos
directamente asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, en una tnica transac-
cion, o una parte de una unidad o un conjunto de unidades) cuyo valor en libros se pretende recuperar
através de su venta, encontrandose el activo en condiciones Optimas para su venta y siendo esta ultima
altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con caracter gene-
ral por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en libros.

Adicionalmente, el Grupo clasifica sus activos adjudicados en esta categoria y los valora inicialmente por
el importe neto de los activos financieros entregados. Los activos no corrientes en venta no se amorti-
zan mientras pertenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales o pos-
teriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una recuperacion del valor éste
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que el Grupo financia la venta de activos no corrientes al comprador, las pérdi-
das y ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio en el que se realice la venta, salvo que, el comprador sea una parte vinculada
0 existan dudas sobre la recuperacion de los importes financiados, en los que la ganancia se periodifica
en proporcioén a los cobros procedentes del correspondiente activo financiero.

0) Gastos de personal

RETRIBUCIONES A CORTO PLAZO

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los ser-
vicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del gjercicio y como una
cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.
COMPROMISOS POR PENSIONES

La unica entidad del Grupo que mantiene compromisos por pensiones con sus empleados es la Entidad
Dominante.

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Caja tiene el compromiso de complementar las presta-
ciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados y derechohabientes en caso de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Entidad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportacion definida por los
que la Entidad sélo esté obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero o de prestacion definida por
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los que la Caja se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en funcion de
variables tales como la edad, afios de servicio y salario.

PLAN DE APORTACION DEFINIDA

La Entidad reconoce las contribuciones a estos planes como un cargo por gasto del gjercicio y un abono
a una provision por fondo de pensiones. Esta provision se valora por el valor actual de las contribuciones
a realizar salvo que se tenga que pagar antes de los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros en que se recibieron los servicios correspondientes de los empleados, en cuyo ¢aso no se
actualiza dicho importe.

PLAN DE PRESTACION DEFINIDA

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacion defi-
nida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida actuarial y ganancial
actuarial, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos
del plan tal y como establece la normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provision
para fondos de pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
1 Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.
1 Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar 1os compromisos con los empleados.

1 No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer a la misma de prestaciones satisfechas previamente por ella.

1 No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

Elimporte neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento
esperado de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del coste de los servicios
pasados y del efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del plan es reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio por la Entidad.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, a no ser que los cambios en el plan estén condicionados a que el empleado permanezca en la
Entidad un periodo especifico de tiempo, en cuyo caso el gasto se distribuye linealmente en dicho periodo.

OTRAS RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO A FAVOR DE LOS EMPLEADOS

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigliedad, los compromisos
por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacion que dependan de la antigliedad del empleado en la En-
tidad, y otros conceptos similares se tratan contablemente, en lo aplicable, segln lo establecido para los
planes post-empleo de prestaciones definidas, con la salvedad de que todo el coste de servicio pasado
y las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata.

INDEMNIZACIONES POR CESE

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y obligacio-
nes similares y como un gasto de personal tnicamente cuando el Grupo esta comprometido de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

p) Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos acreedores que
cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados
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de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la entidad, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su impor-
te y/ 0 momento de cancelacion, mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se
informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente re-
conocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y/ O RECLAMACIONES EN CURSO

Al cierre del gjercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones en-
tablados contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de su actividad. Tanto los asesores legales
de la misma como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclama-
ciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de los gjercicios en los
que finalicen.

g) Comisiones

El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

COMISIONES FINANCIERAS

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de los costes directos
relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

COMISIONES NO FINANCIERAS

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte del Grupo y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la gjecucion del servicio, o bien, si
se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto
singular.

r) Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmateriales el Grupo valora los activos recibidos por el va-
lor razonable de los activos entregados mas, si procede, las contrapartidas monetarias entregadas
a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido. Cuando
no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos recibidos se reconocen por
el valor en libros de los activos entregados mas, en su caso, las contrapartidas monetarias entre-
gadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen inmediata-
mente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias s6lo se reconocen si la permuta
tiene caracter comercial y los valores razonables de los activos permutados son medibles de forma
fiable.

No se han producido permutas de activos materiales e inmateriales de importe significativo en los gjer-
cicios 2006 y 2005.
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s) Fondos y obras sociales

El Grupo refleja en su pasivo las dotaciones al fondo de la obra social, dotaciones que proceden de la
aplicacion del beneficio del ejercicio y que por tanto no se reflgjan como gasto del mismo.

Los ingresos y gastos de la obra social, asi como, los beneficios y las pérdidas se recogen directamente
contra el fondo de la obra social y en ningin caso se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Grupo, salvo que, el importe de la obra social se materialice mediante actividades propias del Grupo, en
cuyo caso, se reduce el fondo de la obra social reconociendo simultdneamente un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

t) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al re-
sultado fiscal de un gjercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de negocio
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones y bonificaciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos
en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes parti-
das de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fisca-
les” del balance de situacién consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto los
activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas oportunas
en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resulten recuperables.

u) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terceros para su
inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones, contratos de seguro-ahorro y con-
tratos de gestion discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos gestionados por el Grupo y
los comercializados por el Grupo pero gestionados por terceros ajenos al mismo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de que no
existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en nombre del Grupo
por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados y
otros demas instrumentos financieros que se mantienen en depdsito, garantia o comision en el Grupo,
para los que tiene una responsabilidad frente a éstos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y han sido detalladas en la Nota 3.q) de esta
Memoria.

v) Fondo de Garantia de Depésitos

La Entidad esté integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. En el gjercicio 2006, el gasto incurrido
por las contribuciones realizadas a este organismo ascendio a 1.511 miles de euros (2005: 1.299 miles
de euros), aproximadamente, que se han registrado en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

w) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
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I Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

1 Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

I Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

I Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patri-
monio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

41 ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2006 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningun
error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las
cuentas anuales consolidadas formuladas por el Consgjo de Administracion.

51 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2006 que el Consejo de Ad-
ministracion de la Caja General de Ahorros de Canarias propondré a la Asamblea General para su
aprobacion, junto con la distribucion del gjercicio 2005, aprobada por la Asamblea General de fecha
23 de marzo de 2006.

Miles de euros
2006 2005
Beneficio del ejercicio después del Impuesto de Sociedades 87.014 80.172
Remanente de ejercicios anteriores - -
Total distribuible 87.014 80.172
Areserva voluntaria 62.514 60.172
A fondo obra social 24.500 20.000
Total distribuido 87.014 80.172

6 1 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Grupo. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma
de créditos, préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demés condiciones establecidos
en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obliga-
ciones frente a terceros, lo que exige a el Grupo a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

a.1) Gestion y medicion del riesgo de crédito

La Entidad tiene un alto grado de descentralizacion en la concesion de riesgos, aunque, en funcion de la na-
turaleza y cuantia del riesgo, tiene establecido un sistema formal de atribuciones para su concesion, segun
el cual los distintos niveles jerarquicos de la organizacion, desde la oficina hasta el Consejo de Adminis-
tracion, tienen asignadas facultades delegadas para la autorizacion de operaciones. Partiendo la iniciativa
de una nueva operacion en la oficina, se decide si entra en sus atribuciones o si pasa al nivel jerarquico
superior por exceder sus atribuciones, siguiendo el mismo proceso en todos los niveles.
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LIDADA

Asimismo, hay un volumen creciente de operaciones realizadas por sistemas automaticos de concesion,
fundamentalmente a personas fisicas, en base a analisis sobre determinadas magnitudes del cliente, lo
gue dota al sistema de objetividad.

a.2) Seguimiento

Una vez concedido, se hace un seguimiento del riesgo de crédito vigilando la evolucion de determinados
clientes y de sus operaciones e intentando anticiparse a eventuales situaciones de dificultad con medidas
preventivas. Este seguimiento se basa en informes de gestion que diariamente tienen a su disposicion las
oficinas con datos sobre incumplimientos e incidencias en sus operaciones de activo.

a.3) Recuperacion

La Entidad dispone de un Area dedicada a esta funcion a nivel centralizado. El objetivo fundamental
de este Area es la recuperacion de los saldos calificados como morosos en el menor tiempo y en las
mejores condiciones posibles. Para ello se utiliza en primer término la via extrajudicial mediante la ne-
gociacion con los deudores de forma directa, o contratando los servicios de sociedades de recobro.
Cuando esta accion amistosa no es suficiente, se hace necesario acudir a la via judicial, contando para
ello con los equipos juridicos internos especialistas en contencioso, que se complementan con abogados
externos cuando se estima necesario.

a.4) Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito del Grupo al cierre del ejercicio 2006
y 2005.

Miles de euros

2006 2005
Crédito a la clientela 8.256.402 6.558.650
Entidades de crédito 406.804 430.190
Valores representativos de deuda 666.342 628.557
Derivados 20.837 66.873
Pasivos contingentes 503.555 438.005
Total Riesgo 9.853.940 8.122.275
Lineas disponibles por terceros 1.539.884 1.495.332
Exposicion maxima 11.393.824 9.617.607

El tipo de interés medio de las lineas disponibles por terceros es del 3,24% al 31 de diciembre de 2006
(2005: 2,90%).

La distribucion del riesgo de la Entidad segun el sector de actividad al 31 de diciembre de 2006 y 2005 al
gue pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de Euros

2006 2005
De los que: De los que:
Riesgo Distribucion (%) Activos dudosos Riesgo Distribucion (%) Activos dudosos

Agricultura, ganaderfa caza y silvicultura y pesca 122.309 1,45% 1.681 93.189 1,39% 189
Industrias 184.064 2.19% 5.488 162.224 2.42% 7.806
Construccion 1.546.644 18,39% 6.561 1.072.991 15,98% 1.463
Servicios:

Comercio y hosteleria 1.364.484 16,22% 8.990 725.276 10,80% 6.256

Transporte y comunicaciones 164.408 1,95% 254 190.492 2,84% 148

Otros servicios 1.132.226 13,46% 8718 783.265 11,66% 15.208
Crédito a particulares:

Vivienda 3.108.941 36,97% 12.181 2703413 40,26% 22.177

Consumo y otros 293.985 350% 5617 465.248 6,92% 2.854
Sin clasificar 492.883 587% 2817 519.589 7,73% 276

Crédito a la Clientela

8.409.944 100,00% 52.307 6.715.687 100,00% 56.377
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La préactica totalidad de los activos y elementos fuera de balance a 31de diciembre de 2006 y 2005
se encuentra en Espafia.

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Esparfia esta-
blece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede alcanzar un
riesgo del 25% de los recursos propios del Grupo. Ademas, la suma de todos los grandes riesgos
(definidos como los superiores al 10% de los recursos propios del Grupo) debe se inferior a 8
veces la cifra de sus recursos propios. Para estos céalculos, se consideran los recursos propios
consolidados del Grupo computables para el coeficiente de solvencia del Banco de Espana.

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

b.1) Riesgo de tipo de interés

Siguiendo las propuestas de medicion hechas por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en
sus publicaciones, el método de calculo, gestion y control se realiza a través del gap de vencimien-
tos y repreciacion (estatico y de simulacion) y el calculo de duracion, y desde dos perspectivas,
a corto plazo y a medio/largo plazo. En el corto plazo se estudia el impacto sobre el margen
financiero de movimientos adversos de los tipos de interés a un horizonte temporal de 12 meses.
Mientras, a medio/largo plazo se utiliza el modelo propuesto por el Comité de Supervision Banca-
ria de Basilea, que estima la exposicion del balance de la entidad al riesgo de interés y propone una
exigencia minima de Recursos Propios.

El Area de Tesoreria y Mercado de Capitales, a instancias del Comité de Activos y Pasivos (COAP),
serd la encargada de hacer tanto el seguimiento del riesgo de interés como el control de limites, y
dara cuenta mensualmente al propio Comité y al Consejo de Administracion, en su caso, en funcion
de la periodicidad con la que se reunan dichos 6rganos.

EI COAP, una vez analizados los informes, sera el responsable de gestionar las partidas de balance
a fin de controlar las variables margen financiero y valor patrimonial en funcion de las previsiones
que se tengan acerca del movimiento futuro de los tipos de interés.

La siguiente tabla resume la exposicion de la Entidad al riesgo de tipo de interés, en la que se
agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcion de la fecha de revision del
tipo de interés o de la fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. Para construir el cuadro
adjunto se han utilizado las fechas contractuales de revision de los tipos de interés que no difieren
de las fechas esperadas en el caso de operaciones a tipo variable. Para las operaciones a tipo fijo
se han utilizado la fecha de vencimiento contractual.

El cuadro se encuentra exclusivamente en euros por ser la Gnica moneda significativa.

Asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2006 permanecen estables
hasta el vencimiento o liquidacion, un aumento de 100 puntos basicos en los tipos de interés redu-
ciria los beneficios netos para el siguiente afio en aproximadamente 5.155 miles de euros (2005:
6.647 miles de euros) y el patrimonio neto de la Entidad en aproximadamente 17.708 miles de euros
(2005: 11.505 miles de euros).
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Miles de euros
Hasta Entre1y3 Entre3y6 Entre6me- Entre1yb Mas de No
EJERCICIO 2006 1 mes meses meses sesy 1afo afios 5 afios sensibles Total
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 27.630 - - - - 106.870 134.500
Cartera de negociacion 30 21 680 445 1.483 2.659
Activos financieros disponibles para la venta 27.575 81.179 23.927 168.629 217.987 18.309 165.540 703.146
Inversiones crediticias 1.162.346  1.496.254 1.634.703  3.582.955 685.271 95.668 11.285  8.668.482
Cartera de inversion a vencimiento - - - 21.024 69.840 28.376 - 119.240
1.217.551  1577.463  1.658.651  3.773.288 973.543 143.836 283.695  9.628.027
PASIVO
Cartera de negociacion 3 90 102 - 2.181 13 - 2.389
Pasivos financieros a coste amortizado 1.737.398  1.797.015 453.801 506.323 596.144  1.690.164  2.276.371  9.057.216
1.737.401  1.797.105 453.903 506.323 598.325  1.690.177  2.276.371  9.059.605
Permutas financieras (970.000)  (931.218) 380.050  1.521.168
Gap (519.850) (1.189.642) 273530  3.266.965 755.268 (25.173)
Gap acumulado (519.850) (1.709.492) (1.435.962)  1.831.003  2.586.271  2.561.098
Miles de euros
Hasta Entre1y3 Entre3y6 Entre6me- Entre1y5 Mésdeb No
EJERCICIO 2005 1 mes meses meses sesy 1afio anos anos sensibles Total
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 16.138 - - - 80.361 96.499
Cartera de negociacion 61 - 922 1.294 126 - 2.403
Activos financieros disponibles para la venta 50.070 20.119 84.997 79.162 248.674 38.821 124919 646.762
Inversiones crediticias 951198  1.114201  1.225661  2.680.216 912.370 64.809 59.596  7.008.051
Cartera de inversi6n a vencimiento - - - 29.537 49.724 27.925 - 107.186
1.017.406  1.134.381  1.310.658 2.789.837  1.212.062 131.681 264.876  7.860.901
PASIVO
Cartera de negociacion - 25 - - 1.115 - - 1.140
Pasivos financieros a coste amortizado 1.867.797  1.386.514 283.419 332852  2.105.476  1.267.997 135478  7.379.533
1.867.797  1.386.539 283.419 332852 2.106.591  1.267.997 135478  7.380.673
Permutas financieras (570.000)  (731.218) 200.000 1.101.218
Gap (850.391)  (822.158) 296.021  2.456.985  (694.529) (35.098)
Gap acumulado (850.391) (1.672.549) (1.376.528)  1.080.457 385.928 350.830
b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Las posiciones de la cartera de negociacion son las que estan expuestas a riesgo de mercado. Sin
embargo, nuestra entidad también realiza la medicion del riesgo de mercado para las carteras de
activos financieros disponibles para la venta y de inversion a vencimiento.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida fundamental sobre la que se basa todo el proceso de gestion del
riesgo de mercado, y se complementara con pruebas de validacion y andlisis de excepciones (backtes-
ting). Nuestra Entidad ha decidido la utilizacion del VaR paramétrico, por ser el que mas se ajusta al
comportamiento de la cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un dia.
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Se han establecido, por un lado, limites sobre la cartera de negociacion, referido a un por-
centaje de una medida del margen ordinario mensual y, por otro, un limite sobre la cartera de
activos financieros disponibles para la venta, referido a los Recursos Propios totales. Esto es
asi, porque desde la introduccion de la Circular 4/2004 del Banco de Espaifia, las variaciones
de valor razonable que se producen en la cartera de negociacion se llevan contra pérdidas y
ganancias, y en el caso de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, contra

patrimonio neto.

Los datos sobre VaR paramétrico con un horizonte temporal de un dia y con una confianza del
99% para las carteras de Negociacion y de Activos Financieros disponibles para la Venta son los

siguientes:

EJERCICIO 2006

Importe (Miles de euros)

% sobre valor mercado

Cartera Negociacion 104 3.97%
9 VaR (maximo) 132 8,26%
Cartera AF disponibles para la venta VaR (media) 703 0,10%
VaR (maximo) 954 0,12%
b.3) Riesgo de tipo de cambio
La siguiente tabla resume la exposicion de la Entidad al riesgo de cambio.
EJERCICIO 2006 Miles de euros
ACTIVO EUR usD Otros Total
Caja y depésitos en bancos centrales 133.466 428 606 134.500
Depésitos en entidades de crédito 332.997 57.189 7.563 397.749
Crédito a la clientela 8.248.190 3793 116 8.252.099
Valores representativos de deuda 536.795 - - 536.795
Otros instrumentos de capital 157.883 7.658 810 166.351
Derivados de negociacion 2.659 - 2.659
Derivados de cobertura 18.178 18.178
Cartera de inversion a vencimiento 119.240 119.240
Participaciones 51.699 - 51.699
Activo material 163.181 55 163.236
Activo intangible 9.188 - - 9.188
Otros activos y periodificaciones 122.899 1.264 321 124.484
Total 9.896.375 70.387 9.416 9.976.178
PASIVO
Depésitos de entidades de crédito 368.879 1.330 173 370.382
Depésitos a la clientela 7.818.821 60.009 7.273 7.886.103
Débitos representados por valores negociables 473733 - - 473733
Derivados de negociacion 2.389 2.389
Derivados de cobertura 31.514 31514
Pasivos subordinados 265.463 265.463
Provisiones 67.975 - - 67.975
Otros pasivos, Periodificaciones y Patrimonio Neto 874.995 3.199 425 878.619
Total 9.903.769 64.538 7871 9.976.178
Posicion neta por divisa del balance (7.394) 5.849 1.545
Compra venta de divisa 7.607 726

75
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EJERCICIO 2005 Miles de euros
ACTIVO EUR usD Otros Total

Cajay depdsitos en bancos centrales 94.967 521 1.011 96.499
Depésitos en entidades de crédito 361.107 60.677 3.310 425.094
Crédito a la clientela 6.558.308 3513 2.606 6.564.427
Valores representativos de deuda 521.312 - - 521.312
Otros instrumentos de capital 117.624 6.471 1.355 125.450
Derivados de negociacion 2.403 - - 2.403
Derivados de cobertura 64.470 - - 64.470
Cartera de inversion a vencimiento 107.186 - - 107.186
Participaciones 40.541 - - 40.541
Activo material 142.314 56 - 142.370
Activo intangible 8.149 - - 8.149
Otros activos y periodificaciones 108.696 91 379 109.166

Total 8.127.077 71.329 8.661 8.207.067

PASIVO

Depésitos de entidades de crédito 257.450 1.045 2.634 261.129
Depésitos a la clientela 6.387.655 63.174 3.239 6.454.068
Débitos representados por valores negociables 346.248 - - 346.248
Derivados de negociacion 1.140 - - 1.140
Derivados de cobertura 9.787 - - 9.787
Pasivos subordinados 264.832 - - 264.832
Provisiones 66.377 - - 66.377
Otros pasivos, Periodificaciones y Patrimonio Neto 801.561 1.395 530 803.486

Total 8.135.050 65.614 6.403 8.207.067
Posicidn neta por divisa del balance (7.973) 5.715 2.258
Compra venta de divisa - 6.834 1.252

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
aquellas incluidas en la cartera de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias asciende a unos beneficios en el ejercicio 2006 de 215 miles de euros (2005:
1.888 miles de euros).

¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Definir instrumentos de control para el riesgo de liquidez exige establecer un horizonte temporal
para el que deben estar controladas las necesidades de fondos por parte de los clientes u otros
prestamistas de fondos a la Entidad y poder prever la disponibilidad de fondos para atender dichas
necesidades. La estimacion de las necesidades de fondos por parte de los clientes u otros presta-
mistas no es facil puesto que gran parte de los vencimientos que hacen exigible una obligacion de
pago para la Entidad acaba renovandose en la mayor parte de los casos sin necesidad de cambiar
las condiciones actuales. En otros casos, existen depdsitos exigibles a primer requerimiento que,
sin embargo, dadas las caracteristicas operativas de las cuentas en las que dichos depdsitos se
encuentran presentan un importante grado de estabilidad.

Por tanto, desde una éptica prudencial es preciso ser conservadores a la hora de estimar qué
porcentaje de las obligaciones que vencen van a ser finalmente exigibles. Sin embargo, desde una
oOptica de la estructura de negocio es conveniente ser flexibles para no constrefiir innecesariamente
la actividad crediticia de la Caja. Esta disyuntiva forma parte de la propia actividad de la Caja en la
medida en que una de sus funciones es transformar plazos: a corto en el pasivo frente plazos largos
en el activo.
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En este sentido, se establece tres niveles temporales de necesidades de fondos:

1. Necesidades de Fondos a un dia. Se trata de una medida teérica que trata de cuantificar la re-
tirada de fondos maxima que se puede producir en un dia, bajo el supuesto mas desfavorable
de mercado. Es una medida que trata de cuantificar un escenario de posibles emergencias de
liquidez. En este sentido, el calculo del nivel de pasivos exigibles en el supuesto mas desfavorable
de la actividad a un dia. Este nivel se ha situado en el 10% de las Cuentas Corrientes a la Vista y
Libretas de Ahorro (Otros Sectores Residentes) y de los Disponibles por Terceros.

2. Necesidades de Fondos a un mes. Se trata de una medida de estructura de balance que combina
no soélo el nivel de pasivos exigibles sino también los activos disponibles a un plazo de un mes.
Comprende, por tanto, los activos y pasivos exigibles a la vista y los activos y pasivos exigibles
a un mes. A este respecto se establecen determinados supuestos sobre pasivos y otras masas
fuera de balance.

3. Necesidades de Fondos a doce meses vista. No se trata de cuantificar el gap de liquidez a dicho
plazo sino de proyectar, bajo supuestos razonables, la actividad de negocio, tanto de activo como
de pasivo, para determinar los requerimientos de fondos a dicho plazo y planificar la utilizacion
de los instrumentos de obtencion de recursos. Se trata de un mecanismo automatico de célculo
que debe ser contrastado con la opinion del Comité de Activos y Pasivos.

El seguimiento de la liquidez, desde un enfoque global, ha de realizarse por la Alta Direccion de la
Entidad y, fundamentalmente, por el Area de Tesoreria y Mercado de Capitales.

Un punto importante en el seguimiento y control de este riesgo es la existencia de un mecanismo
de actuacion auténomo cuando se produzca la emergencia de liquidez. El COAP, 6rgano interno
encargado de la supervision del riesgo de liquidez, y el Area de Tesoreria, como encargado del
seguimiento, deben definir y mantener activos los mecanismos de obtencion de liquidez estructural
a fin de que, cuando se den las condiciones que se definen en el Plan de Contingencia, puedan ser
activados.

A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de venci-
miento al 31de diciembre de 2006 y 2005. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacién obtenidas en
funcion de la experiencia histérica de la Entidad (estructura de acuerdo con el balance reservado).

EJERCICIO 2006 Miles de euros
Entre Entre Vencimiento no
Hasta Tmesy3 3mesesyb Entre Entre Méas de  determinado y sin
ACTIVO Ala vista 1 mes meses meses 6mesy1afolafoybafios  5afios clasificar Total
Caja y depdsitos en bancos centrales 134.500 - - - - 134.500
Cartera de Negociacion - 51 305 820 1.483 - 2.659
Depésitos en entidades de crédito 28.505 306.989 15.810 14.712 29.417 340 1.459 517 397.749
Crédito a la clientela - 406.964 273.406 365.988 572.080 1.946.022 4.696.449 (8.810) 8.252.099
Valores representativos de deuda - 3.066 67.302 24.381 180.018 284.863 77.551 18.854 656.035
Otros activos con vencimiento 604 - - - - - - - 604
Total 163.609 717.019 356.569 405.386 782.335 2.232.708 4.775.459 10.561  9.443.646
PASIVO
Cartera de Negociacion 3 90 102 - 2181 13 - 2.389
Depositos de entidades de crédito - 23.516 66.058 9.252 18.503 149.482 100.000 3571 370.382
Depésitos a la clientela 2287543 1.798.528 254.301 395.358 450.955 828.516 1.857.056 13.846  7.886.103
Débitos repres. por valores negociables - 173.401 9.699 40.038 - 238.518 11.482 595 473733
Pasivos subordinados - - - - - - 252.000 13.463 265.463
Otros pasivos con vencimiento 41.572 333 665 998 1.996 15.970 - - 61.534
Total 2.329.115  1.995.781 330.813 445748 471.454 1.234.667 2.220.551 31.475 9.059.604
Gap -2.165.506 -1.278.762 25.756 -40.362 310.881 998.041 2.554.908 -20.916
Gap acumulado -2.165.506  -3.444.268  -3.418.512 -3.458.874 -3.147.993  -2.149.952 404.956 384.040
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EJERCICIO 2005 Miles de euros
Entre Entre 3 Entre Entre Vencimiento no
Ala Hasta 1mesy3 mesesy6 6mesyl Tlafioyb Mas determinado y
ACTIVO vista 1 mes meses meses afio afios de bafios  sin clasificar Total
Caja y depdsitos en bancos centrales 96.360 - - - - - - 96.360
Depositos en entidades de crédito 25821 318259 30598 15.898 31.796 730 1.546 424.648
Crédito a la clientela 308437 20989 243555  469.067 1.730.738 3.608.276 145719 6.715.687
Valores representativos de deuda 20.050 13.186 81.744 94660  320.390 98.997 224 629.251
Otros activos con vencimiento 715 - - - - - - 715
Total 122896  646.746 253679  341.197 595523 2.051.858 3.708.819 145.943 7.866.661
PASIVQ
Depositos de entidades de crédito 25329 4548 6.822 13645  209.372 - 376 260.092
Depésitos a la clientela 1.896.747 1.862.088 345241  204.691 223297 568017 1.287.053 - 6.387.134
Débitos representados por valores
negociables 9.221 4195 81.524 249.684 344.624
Pasivos subordinados - 252.000 12.020  264.020
Otros pasivos con vencimiento 34.224 - 34.224

Gap
Gap acumulado

1.930.971 1.896.638 353.984  293.037  236.942 1.027.073 1.539.053 12.396 7.290.094

-1.808.075 -1.249.892  -100.305 48160 358581 1.024.785 2.169.766 133.547
-1.808.075 -3.057.967 -3.158.272 -3110.112 -2.751.531 -1.726.746  443.020 576.567

d) Valor razonable de los instrumentos financieros

Como se describe en la Nota 3.f), excepto por los instrumentos financieros clasificados en los epi-
grafes de Inversiones crediticias y Cartera de inversion a vencimiento y por aquellos instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que
tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros de la Enti-
dad aparecen registrados en el balance de situacion adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de Pasivos financie-
ros a coste amortizado, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor razona-
ble en el balance de situacion adjunto.

Adicionalmente, algunos elementos registrados en los epigrafes de Inversiones crediticias y Pa-
sivos financieros a coste amortizado, pueden estar afectos a relaciones de cobertura de valor
razonable (ver Notas 3.i y 12), habiéndose ajustado su valor en un importe equivalente a los cam-
bios experimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo cubierto, principalmente
riesgo de tipo de interés.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de
Inversiones crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo variable, revisable al
menos con caracter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no di-
fiere de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerando
en éste Unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y
pasivos a tipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor razonable, registrados en es-
tos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que los cambios
en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de mercado no serian
significativos.

A continuacion se muestra informacion relativa al valor razonable de las distintas carteras de ins-
trumentos financieros. El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos financieros
dependiendo del método de determinacion de su valor razonable es el siguiente al 31 de diciembre
de 2006 y 2005:
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Miles de euros
Valor razonable

2006 2005
Instrumentos financieros a valor razonable segun cotizaciones publicadas en mercados activos
Cartera de negociacion - .
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 670.341 593.548
Inversiones crediticias - -
Otros - -

670.341 593.548
Instrumentos financieros a valor razonable segin técnicas de valoracion respaldada con datos observables de mercado

Cartera de negociacion 2.659 2.403
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 43.354 50.234
Inversiones crediticias - -
Derivados de cobertura 18.178 64.470

64.191 117.107

Instrumentos financieros a valor razonable segun técnica de valoracién que incorpora datos no observables en el mercado
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 77.692 42.500

Inversiones crediticias - -
Otros - -
77.692 42.500

TOTAL 812.224 753.155

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se emplean cotizaciones publicadas
en mercados activos si esto es posible, o bien técnicas de valoracion financiera generalmente aceptadas
en el ambito financiero (descuento de flujos).

A continuacion se muestra el efecto que han tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
en el epigrafe de “Resultados por operaciones financieras”, los cambios en el valor de los instrumentos
financieros a valor razonable dependiendo de la técnica utilizada para determinar su valor razonable.

Miles de euros

2006 2005
Instrumentos financieros a valor razonable segun cotizaciones publicadas en mercados activos

Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 11.383 -
Inversiones crediticias - -
Otros - -
11.383 -

Instrumentos financieros a valor razonable segun técnica de valoracion respaldada con datos observables de mercado
Cartera de negociacion (5.684) 240
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 7.019 :
Inversiones crediticias - -
Otros (130) 2.750
1.205 2.990

Instrumentos financieros a valor razonable segun técnica de valoracién que incorpora datos no observables en el mercado
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 12.119
Activos financieros disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias - -
Otros - -

- 12.119
TOTAL 12.588 15.109
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71CAJA Y DEPOSITOS CON BANCOS CENTRALES

La composicion del epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” de los balances de situacion conso-
lidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Caja 106.694 80.226
Banco de Espafa: 27.630 16.138
Adquisicion temporal de activos - -
Resto de depésitos 27.630 16.138
Otros bancos centrales - -
Ajustes por valoracion: 177 139
Intereses devengados 177 139
Operaciones de micro-cobertura - -
Resto
134.501 96.503

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la nota 6.¢)
sobre riesgo de liquidez.

El detalle de lo que se ha considerado como efectivo 0 equivalente de efectivo para los ejercicios 2006
y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Efectivo en caja 106.694 80.226
Saldos con el Banco de Espafia 27.630 16.138
Saldos con otros bancos centrales - -
Saldos a la vista con otras entidades de crédito 28.503 25818
Adquisicion temporal de activos - -
Otras cuentas 9.293 5.089
Letras y pagarés del tesoro a corto plazo 113.488 136.080
Efectivo y equivalentes de efectivo 285.608 263.351

81 CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005
Derivados de negociacién 2.659 2.403 2.481 1.140
Total 2.659 2.403 2.481 1.140

8.1 Derivados financieros de negociacion

Los derivados de negociacion, conforme a lo indicado en la Nota 3.f), estan clasificados en la cartera de
negociacion y como tal se registran y valoran por su valor razonable, sin deducir ninglin coste de tran-
saccion en que pudiera incurrirse por su venta, registrando las variaciones que se pudiesen producir en
su valor razonable directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 6.c)
de Riesgo de Liquidez.

A continuacion se detallan para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los
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valores nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registrados como “derivados
de negociacion” clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo remanente y

tipo de riesgo:

Miles de euros

Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005 2005

Por tipos de mercado

Mercados Organizados - - - - - -
Mercados no Organizados 229.986 252.611 2.659 2481 2.403 1.140
Total 229.986 252611 2.659 2.481 2.403 1.140
Por tipo de producto

Operaciones a plazo con divisas 8.330 8.103 20 90 26 25

Compras - 460 - - 26 -

Ventas 8.330 7.643 20 90 25

Compras de divisas contra divisas - - -

Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) - - - - - -
Permutas 61.693 26.371 516 2173 252 1.115
Opciones 159.963 218.137 2123 218 2.125 -

Compradas 12.025 41.500 2.123 - 2.125

Vendidas 147.938 176.637 - 218 -

Otros productos - -

Comprados - -

Vendidos - - - -
Total 229.986 252611 2.659 2481 2.403 1.140
Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes 19.527 13.324 433 51 278 25
Entidades de crédito. No residentes 31.471 11.700 1.406 1.424 443 166
Otras entidades financieras. Residentes - - - 92 -
Otras entidades financieras. No residentes - - - - - -
Resto de sectores. Residentes. 178.988 227.587 820 454 1.682 949
Resto de sectores. No residentes. - - - -
Total 229.986 252.611 2.659 2.481 2.403 1.140
Por plazo remanente
Hasta 1 afios 83.866 99.232 1.176 288 176 25
Mas de 1 afio y hasta 5 afios 145.560 151.297 1.483 2.180 2.102 1.115
Mas de 5 afios 560 2.082 - 13 125 -
Total 229.986 252.611 2.659 2.481 2.403 1.140

91 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Valores representativos de deuda 547.102 521.371
Otros instrumentos de capital 244.285 164.911
Total 791.387 686.282

9.1Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcion de su contraparte es el si-

guiente:

81
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Miles de euros

2006 2005

Bancos centrales - -
Administraciones Piblicas espafiolas 473.504 450.227
Entidades de crédito 2.468 2.930
Otros sectores residentes 23.043 27.933
Administraciones piblicas no residentes - -
Otros sectores no residentes 48.875 40.810
Activos dudosos 170 224
Ajustes por valoracion (958) (753)

Correcciones de valor por deterioro de activos (712) (753)

Operaciones de micro- cobertura - -

Derivados implicitos (246)

Coste de transaccion - -
Total 547.102 521.371

Los intereses devengados en el gjercicio 2006 de los valores representativos de deuda ascendieron a
20.871 miles de euros (2005: 20.695 miles de euros).

De estos activos, el Grupo tenia cedidos activos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 un importe efectivo
de 88.557 y 210.669 miles de euros, a la clientela.

El importe de los valores representativos de deuda afecta a distintos compromisos (obligaciones pro-
pias o de terceros) ascendia a 17.529 y 22.039 miles de euros a 31 de diciembre de 2006 y 2005, res-
pectivamente.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 6.c)
de Riesgo de liquidez.

9.2 Otros instrumentos de capital

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control 0 se po-
sea una participacion superior al 20% o aquellas en las que ostentando un porcentaje de participacion
inferior se ejerce una influencia significativa. En este capitulo se incluyen las participaciones en fondos
de inversion.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el desglose del saldo de este capitulo, en funcion del sector de activi-
dad del emisor es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
De entidades de crédito 5.205 1.467
De otros sectores residentes 203.733 129.969
De no residentes 35.347 33.475
244.285 164.911

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 el epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta la siguiente
composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran, asi como el por-
centaje que representan sobre el total:

2006 2005
Miles de euros % sobre el total Miles de euros % sobre el total
Con cotizacién 166.593 68,2% 122.411 74,2%
Sin cotizacién 77.692 31,8% 42.500 25,8%
244.285 100,0% 164.911 100,0%

El detalle de las inversiones clasificadas en la cartera de Activos financieros disponibles para la venta
que el Grupo ha contabilizado por su coste en lugar de por su valor razonable, al no ser posible deter-
minar su valor razonable de forma fiable por no existir informacion disponible suficiente o de mercado,
es el siguiente:



Miles de euros

Valor en libros

SOCIEDAD 2006 2005
AC GESTION SGIIC SA 480 460
ITER S/C - 1.050
LICASA 1, S.A. 633 633
AHORRO GESTION HIPOTECARIA 4.862 1.124
AUNA OPERADORES TELECOMUNICACIONES 204 204
CASER - 10.047
CABLE SUBMARINO DE CANARIAS SA 207 207
CERTUM 29 29
NAVIERA ARA SOLIS A.I E. 251 513
CUQTAS CECA 343 343
EURO 6000 91 91
MASTERCAJAS 51 51
GASIFICADORA REGIONAL CANARIA 14 14
GERENS MANAGEMENT GROUP - 24
GESTION TRIBUTARIA TERRITORIAL 247 247
NAVIERA SOTAVENTO A.LE. 170 494
ISDABE 1 1
ITER S/B 714 714
METROPOLITANO DE TENERIFE 6.000 6.000
NAVIERA MENDUINA A.LE. - 418
NAVIERA PANXON A.|.E. 489 1.800
NAVIERA NELSON A.LE. - 418
SKANDIA VIDA, S.A. 841 841
TECNOLOGIA CANARIA DEL AGUA 90 90
TESORERIA LOTERIAS CAJAS 3 3
TINSA 118 118
NAVIERA TIMANFAYA A.I.E. 248 532
NAVIERA ALEXANDRA A|.E. 452 1.881
NAVIERA AS ESTELAS A.|.E. 244 532
BEM ESPANA 823 163
GERIASA 21 21
AC CAPITAL PREMIER FCR 724 724
AC CAPITAL PREMIER FCR Il 662 -
AC INFRAESTRUCTURAS FCR 4.000
RONDA INNOVACION FCR 1.000
RONDA VIDA FCR 1.000
CECA-CAJAS HOGARES CONECTADOS 3
LOSAN HOTELS WORLD VALUE ADDED 1,SL 500
NAVIERA SON VENT A.L.E 2.715
NAVIERA RODAS A.L.E 1.330
NAVIERA ANDRONIKOS A.L.E 2.941
NAVIERA SANTORINI A.|.E 898
NAVIERA BOLSOI A.LE 1.000
NAVIERA LADOGA A.L.E 1.000
NAVIERA NICOLAS A.l.E 1.000

36.399 29.787

9.3 Pérdidas por deterioro

MEMORIA CONSOLIDADA

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por el Grupo al cierre de los gjercicios 2006 y
2005 para los activos de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial provision 16.581 14.789
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 4.740 5.319
Fondos recuperados (142) (2.155)
Cancelaciones por utilizacién, traspasos y otros (275) (1.372)
Saldo final provision 20.904 16.581
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10 | INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de euros

Activo
2006 2005
Depésito entidades de crédito 406.804 430.190
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 8.256.402 6.558.650
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 19.110 18.625
Total 8.682.316 7.007.465

10.1Depositos entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes del activo y pasivo del balance de situacion consolidado en funcion de la
naturaleza del instrumento es el siguiente:

Miles de euros
2006 2005

Cuentas mutuas 28.503 25.818
Cuentas a plazo 368.487 398.829
Activos financieros hibridos: - -

Con capital garantizado

Con derivado de crédito incorporado

Resto
Adquisicién temporal de activos - -
Otras cuentas 9.293 5.084
Activos dudosos - -

Entidades de crédito residentes

Entidades de crédito no residentes - -
Ajustes por valoracion 521 459

Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Intereses devengados 530 464

Entidades residentes 530 464
Entidades no residentes - -

Operaciones de micro-cobertura

Activos a valor razonable

Primas/descuentos en la adquisicién

Derivados implicitos -

Comisiones (9) (5)

Costes de transaccion - -
Total 406.804 430.190

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 6.c)
de Riesgo de liquidez.
10.2 Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados adjun-
tos, atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, asi como al sector de la contraparte:
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Miles de euros

2006 2005
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 213.537 186.363
Deudores con garantia real 6.339.107 4.921.968
Adquisicién temporal de activos - -
Activos financieros hibridos - -
Otros deudores a plazo 1.646.147 1.395.203
Arrendamientos financieros - -
Deudores a la vista y varios 163.195 150.243
Activos dudosos 52.307 56.501
Ajustes por valoracion (157.891) (151.628)
8.256.402 6.558.650
Miles de euros
2006 2005
Por sectores:
Administracion Piblicas espafiolas 363.257 354.289
Otros sectores residentes 7.828.250 6.163.489
Administraciones Pdblicas no residentes - -
Otros sectores no residentes 64.895 40.872
8.256.402 6.558.650
Por modalidad del tipo de interés:
Fijo 1.590.034 1.375.531
Variable 6.666.368 5.183.119
8.256.402 6.558.650

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 6.c)
de Riesgo de liquidez.

Con anterioridad al 1de enero de 2004, la Caja procedio a titulizar operaciones de crédito sobre clientes
de los que a 31 de diciembre de 2006 y 2005 el saldo vivo asciende a 33.182 y 47.213 miles de euros,
respectivamente. El detalle de estos activos en funcion de si fueron cancelados o no de acuerdo con el
criterio descrito en la nota 3.j) es el siguiente:

Miles de euros
2006 2005

Activos titulizados:
Inversiones crediticias 33.812 47.213
Canceladas 33.812 47.213
No canceladas - -
Activos financieros disponibles para la venta
Canceladas
No canceladas - -
Total 33.812 47.213

Con posterioridad al 1 de enero de 2004, la Entidad no ha titulizado activos.

El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Crédito a
la clientela” es el siguiente:

Miles de euros
2006 2005

Correcciones de valor por deterioro de activos (146.482) (132.758)
Intereses devengados 27.064 16.136
Operaciones de micro-cobertura - -
Activos a valor razonable

Primas / descuentos en la adquisicion

Derivados implicitos - -
Comisiones (38.473) (35.006)
Costes de transaccion

(157.891) (151.628)

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse remota
Su recuperacion es el siguiente:
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Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2004

Adiciones
Por recuperacion remota
Por otras causas

Recuperaciones
Por refinanciacion o reestructuracion
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional
Por adjudicacion de activos

Bajas definitivas
Por condonacion
Por prescripcion de derechos
Por otras causas

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Adiciones
Por recuperacién remota
Por otras causas

Recuperaciones
Por refinanciacion o reestructuracion
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional
Por adjudicacion de activos

Bajas definitivas
Por condonacién
Por prescripcion de derechos
Por otras causas

Saldo al 31 de diciembre de 2006

78.045

3.937
3.937

(3.817)

(2.484)
(1.333)

(615)

(6)
(305)
(304)

77.550
3.373
3.373

(2.214)

(1.953)
(261)

(520)
(424)
(77)
(19)

78.189

El importe de los ingresos financieros devengados acumulados de los créditos a los clientes deteriora-
dos con una antigiiedad de entre 1y 3 meses no es significativo.

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcion de su antigliedad es la si-

guiente:

Miles de euros

Menosde 6 Entre6y12 Entre 12 y18 Entre 18y 24 Mas de
EJERCICIO 2006 meses meses meses meses 24meses Total
Operaciones sin garantia real 9.401 7.019 4.392 3.198 10.672 34.682
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas - - - 9.791 9.791
Otras operaciones con garantia real 2.922 1.082 3.071 143 616 7.834
Con garantia pignoraticia parcial - - - - - -
12.323 8.101 7.463 3.341 21.079 52.307
Miles de euros
Menosde 6  Entre6y12 Entre 12 y18 Entre 18y 24 Mas de
EJERCICIO 2005 meses meses meses meses 24meses Total
Operaciones sin garantia real 14.802 5.227 12.167 3.418 8.282 43.896
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas - - - 8.223 8.223
Otras operaciones con garantia real 949 1.161 808 598 866 4.382
Con garantia pignoraticia parcial - - - - - -
15.751 6.388 12.975 4.016 17.371 56.501

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcion de su antigiie-

dad es la siguiente:



Miles de euros

Menos de Entre Entre
EJERCICIO 2006 1 mes 1y 2 meses 2y 3 meses Total
AAPP espafolas 83 - - 83
Otros sectores residentes 11.449 1.469 9.908 22.826
AAPP no espafiolas - - - -
Otros sectores no residentes 6 9 17 32
11.538 1.478 9.925 22.941
Miles de euros
Menos de Entre Entre
EJERCICIO 2005 1 mes 1y 2 meses 2y 3 meses Total
AAPP espafiolas 18.443 1 3 18.447
Otros sectores residentes 105 5 1 1M1
AAPP no espafiolas - -
Otros sectores no residentes - - - -
18.548 6 4 18.558

10.3 Otros activos financieros

MEMORIA CONSOLIDADA

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se
encuentran clasificados en la cartera de inversiones crediticias, por lo que se registran y valoran por
su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. En este epigrafe se incluyen otros

saldos deudores a favor del Grupo por operaciones que no tienen la naturaleza de créditos.

El detalle de “Otros activos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Miles de euros

- 2006 2005
Cheques a cargo de entidades de crédito 604 715
Operaciones financieras pendientes de liquidar - -
Fianzas dadas en efectivo 990 427
Camaras de compensacion - -
Comisiones por garantfas financieras 17.040 17.483
Otros conceptos 476 -
Correcciones de valor por deterioro - -
Total 19.110 18.625

10.4 Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por el Grupo al cierre de los gjercicios 2006 y
2005 para los activos de la cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Especifica Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 36.059 96.699 132.758
En funcién de la naturaleza del activo cubierto: 36.059 96.699 132.758
Depésitos en entidades de crédito - - -
Operaciones mercado monetario - - -
Crédito a la clientela 36.059 96.699 132.758
Valores representativos de deuda - - -
Otros instrumentos de capital
Saldo al 31 de diciembre de 2006 24.258 122.224 146.482
En funcién de la naturaleza del activo cubierto: 24.258 122.224 146.482
Depésitos en entidades de crédito - - -
Operaciones mercado monetario - - -
Crédito a la clientela 24.258 122.224 146.482

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:
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Miles de euros
2006 2005
Dotacion neta del ejercicio 19.775 32.933
Activos en suspenso recuperados (1.555) (1.881)

111 CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de euros

Activo
2006 2005
Deuda Pablica Espafiola 119.240 107.186
Pérdidas por deterioro - -
Total 119.240 107.186

En la cartera de inversion a vencimiento se han clasificado bonos y obligaciones de la Comunidad Auto-
noma de Canarias y de los Cabildos Insulares de Tenerife y Gran Canaria que han sido adquiridos para
materializar la Reserva para Inversiones de Canarias (RIC). El motivo para su clasificacion en Inversion
a Vencimiento es que el plazo legal de mantenimiento obligado de estas inversiones en cartera es asimi-
lable al plazo de estos bonos.

Los intereses devengados en el gjercicio 2006 de la cartera de inversion a vencimiento ascendieron a
275 miles de euros (2005: 1.091 miles de euros).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 6.c)
de Riesgo de liquidez.

121 DERIVADOS DE COBERTURA (ACTIVO Y PASIVO)

Los derivados designados como instrumentos de cobertura, se registran por su valor razonable, segin
lo dispuesto en la Nota 3.f).

El detalle de los derivados de cobertura por tipo de coberturas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:
Miles de euros
Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005

Micro-coberturas 18.178 64.470 31.645 9.787
Coberturas del valor razonable 18.178 64.441 31.639 9.787
Coberturas de los flujos de efectivo - 29 6 -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Macro-coberturas - - - -
18.178 64.470 31.645 9.787

Las coberturas de valor razonable corresponden a instrumentos IRS que cubren emisiones de cédulas
hipotecarias y bonos a tipo fijo. Las coberturas de flujos de efectivo sirven para cubrir los tipos variables
de las cédulas emitidas, con una periodicidad inferior al afio.

A continuacion se detallan para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
los nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registrados como “derivados de
cobertura” clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de
riesgos:
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Miles de euros

Derivados de cobertura

Nocionales Valor razonable Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo Activo Pasivo
2006 2005 2006 2006 2005 2005
Por tipos de mercado
Mercados Organizados - - - - - -
Mercados no Organizados 1.928.218 1.328.218 18.178 31.645 64.470 9.787
Total 1.928.218 1.328.218 18.178 31.645 64.470 9.787
Por tipo de producto
Operaciones a plazo
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) - - - - - -
Permutas 1.928.218 1.328.218 18.178 31.514 64.470 9.787
Opciones - - - 131 - -
Otros productos - - - - - -
Total 1.928.218 1.328.218 18.178 31.645 64.470 9.787
Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes 77.000 77.000 - 753 1.302 -
Entidades de crédito. No residentes 1.821.168 1.221.168 16.100 30.761 59.240 9.787
Otras entidades financieras. Residentes 30.050 30.050 2.078 131 3.928 -
Total 1.928.218 1.328.218 18.178 31.645 64.470 9.787
Miles de euros
Derivados de cobertura
Nocionales Valor razonable Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo Activo Pasivo
2006 2005 2006 2006 2005 2005
Por plazo remanente
Hasta 1 afios - - - 131 -
Mas de 1 afio y hasta 5 afios 380.050 200.000 4.383 1.489 6.629 -
Mas de 5 afios 1.548.168 1.128.218 13.795 30.025 57.841 9.787
Total 1.928.218 1.328.218 18.178 31.645 64.470 9.787
Por tipos de riesgos cubiertos
Riesgo de tipo de interés 1.928.218 1.328.218 18.178 31514 64.470 9.787
Riesgo de acciones - - - 131 - -
Total 1.928.218 1.328.218 18.178 31.645 64.470 9.787

131 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Durante los gjercicios 2006 y 2005, los activos no corrientes en venta se clasifican de la siguiente for-

ma:

Miles de euros

2006 2005

Activo material 11.961 4551
De los que:
Valorados a valor razonable
Pérdidas por deterioro - -

11.961 4.551

Miles de euros
Residencial Agricola
2006 2005 2006 2005

Adjudicados 8.165

Otros activos

2.201

1.024 1.595 1.420

2.107

89



90

MEMORIA CONSOLIDADA

141 PARTICIPACIONES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto por tipo de instrumento financie-
roy contraparte es el siguiente:

Miles de euros
2006 2005

Entidades asociadas 8.920 3.229
Valores propiedad de la entidad 8.920 3.229
En entidades de crédito - -
Ajustes por valoracion
Correcciones de valor por deterioro de activos
Operaciones de micro-cobertura
Entidades multigrupo - -
Total 8.920 3.229

Al cierre de los gjercicios 2006 y 2005 el epigrafe “Participaciones”, presenta la siguiente composicion,
en funcién de la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran, asi como el porcentaje que
representan sobre el total:

2006 2005
Miles de euros % sobre el total  Miles de euros % sobre el total

Con cotizacion - - - -
Sin cotizacion 8.920 100% 3.229 100%
8.920 100% 3.229 100%

Durante los gjercicios 2006 y 2005 este epigrafe del balance de situacion adjunto ha experimentado los
siguientes movimientos:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial 3.229 2.794
Altas 5.691 586
Traspasos - -
Bajas - (151)
Ajustes por tipo de cambio - -
Saldo final 8.920 3.229

Durante los ejercicios 2006 y 2005 las correcciones de valor por deterioro de este epigrafe del balance
de situacion adjunto no han experimentado movimiento.

En el Anexo Il se incluye el detalle de las participaciones, asi como los datos mas relevantes de las mis-
mas al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

151 ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Uso propio 160.482 139.247
Inversiones inmobiliarias 1.200 1.239
Otros activos cedidos en arrendamiento financiero - -
Afecto a la obra social 3.213 3.205

Correcciones de valor por deterioro

164.895 143.691
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El Grupo tiene afecto a la Reserva de Inversiones de Canarias (RIC) unimporte de 96.730 miles de euros
a 31de diciembre de 2006 (89.051 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

USO PROPIO

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado y los movimientos habidos durante los
gjercicios de 2006 y 2009, en este epigrafe, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Equipos Mobiliario,
De uso Propio Informaticos Instalaciones y Otros Edificios Obras en curso Otros TOTAL
Valor de Coste
Saldo al 31.12.04 47.542 46.915 112.592 6.317 342 213.708
Altas 4.668 1.969 10.123 8.516 127 25.403
Bajas - - - - - -
Traspasos - 2.339 2.689 (5.981) - (953)
Saldo al 31.12.05 52.210 51.223 125.404 8.852 469 238.158
Altas 4799 5.470 14.603 5.307 480 30.659
Bajas - - - - - -
Traspasos 3 1.663 1.405 (3.656) (166) (751)
Saldo al 31.12.06 57.012 58.356 141.412 10.503 783 268.066
Amartizacién Acumulada
Saldo al 31.12.04 (43.098) (34.231) (13.688) - (4) (91.021)
Altas (3.331) (2.863) (1.934) - (4) (8.132)
Bajas - 241 - - - 241
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.05 (46.429) (36.853) (15.622) - (8) (98.912)
Altas (3.110) (3.653) (1.961) - (189) (8.913)
Bajas - 241 - - - 241
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.06 (49.539) (40.265) (17.583) - (197) (107.584)
INVERSIONES INMOBILIARIAS, ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS Y AFECTOS A LA OBRA SOCIAL
El detalle de estos epigrafes del balance de situacion consolidados y los movimientos habidos durante los
gjercicios de 2006 y 2005, en estos epigrafes, se muestran a continuacion:
Miles de euros
Inversiones Inmobiliarias Afecto a la Obra Social
Fincas, parcelasy Otros activos cedidos en Mobiliario e
Edificios solares arrendamiento operativo Instalaciones Inmuebles TOTAL
Valor de Coste
Saldo al 31.12.04 175 - 28 946 4.169 5318
Altas 1.160 - - 130 80 1.370
Bajas - - - - - -
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.05 1.335 - 28 1.076 4.249 6.688
Altas - - - 139 35 174
Bajas - - -
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.06 1.335 - 28 1.215 4.284 6.862
Amartizacién Acumulada
Saldo al 31.12.04 (85) - (28) (658) (1.317) (2.088)
Altas (12) - - (78) (68) (158)
Bajas - - - - - -
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.05 (97) - (28) (736) (1.385) (2.246)
Altas (38) - - (97) (68) (203)
Bajas - - - -
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31.12.06 (135) - (28) (833) (1.453) (2.449)
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Las provisiones por deterioro no han experimentado movimiento alguno en los ejercicios 2006 y 2005.

No hay elementos del inmovilizado material de importe significativo que se encuentre retirado de su uso
activo.

Al 31de diciembre de 2006, la Entidad no tenia ninglin compromiso firme de compra o venta de inmovili-
zado por importe significativo.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o titularidad,
0 que la Entidad haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Las inversiones inmobiliarias incluyen activos propiedad de la Entidad que se encuentran arrendados a
terceros (arrendamientos operativos).

16 I ACTIVOS INTANGIBLES

16.1. Fondo de comercio

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y lIos movimientos habidos durante los gjercicios de
2006 y 2005, en este epigrafe, se muestran a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Entidades Multigrupo 1.233
Pérdidas por deterioro -
1.233

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la Entidad, las
previsiones de ingresos atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan perfectamente el valor neto
de los fondos de comercio registrados.

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance de situacion a lo largo de los ejer-
cicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Entidades Multigrupo
2006 2005

Valor de coste

Saldo inicial -
Altas 1.233
Bajas -
Otros -
Saldo final 1.233

Pérdidas por deterioro
Saldo inicial

Altas

Bajas

Otros

Saldo final

Total neto 1.233

16.2. Otros activos intangibles

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado y los movimientos habidos durante los
gjercicios de 2006 y 2005, en este epigrafe, se muestran a continuacion:



Miles de euros

Vida til estimada 2006 2005
Con vida Util definida
Aplicaciones informaticas 3-10 afios 23.074 18.202
Total Bruto 23.074 18.202
Amortizacién acumulada (6.168) (4.106)
Pérdidas por deterioro - -
Total Neto 16.906 14.096

MEMORIA CONSOLIDADA

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005

ha sido el siguiente:

Miles de euros

Otros Activos intangibles Total
Valor de Coste
Saldo al 31.12.04 13.634 13.634
Altas 5.336 5.336
Bajas (768) (768)
Otros - -
Saldo al 31.12.05 18.202 18.202
Altas 4.872 4.872
Bajas - -
Otros
Saldo al 31.12.06 23.074 23.074
Amortizacién Acumulada
Saldo al 31.12.04 (2.416) (2.416)
Altas (1.690) (1.690)
Bajas - -
Otros
Saldo al 31.12.05 (4.106) (4.106)
Altas (2.062) (2.062)
Bajas - -
Otros
Saldo al 31.12.06 (6.168) (6.168)

No hay activos intangibles de importe significativo con restricciones de uso o titularidad.

17 1 PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion consolidado

adjunto para los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Activo: 4.735 2.824
Pasivo:
Por garantias financieras 16.918 17.436
Otras periodificaciones 9.079 13.199

25.997 30.635
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181 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion consolidado
adjunto para los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Activo:

Existencias 363 619
Coste amortizado 363 619
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Resto 18.988 14.814
Activos netos en planes de pensiones - -
Operaciones en camino 7.156 4779
Otros conceptos 11.832 10.035

19.351 15.433
Pasivo:

Fondo obra social (Nota 24) 14.255 11.557

Resto 12.658 6.424
Operaciones en camino 6.544 2.659
Otros conceptos 6.114 3.765

26.913 17.981

191 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Depésitos de bancos centrales - -
Depésitos de entidades de crédito 387.616 261.129
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depositos de la clientela 7.592.323 6.284.926
Débitos representados por valores negociables 771.271 498.014
Pasivos subordinados 265.463 264.832
Otros pasivos financieros 61.851 53.549
Total 9.084.530 7.362.450

19.1. Depésitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacion en funcion de la naturaleza del instrumento
es el siguiente:

Miles de euros
2006 2005

Cuentas mutuas - -
Cuentas a plazo 383.563 259.161
Participaciones emitidas - -
Otros pasivos financieros asociados a activos financieros transferidos

Pasivos financieros hibridos:

Cesi6n temporal de activos - -
Otras cuentas 916 931

Ajustes por valoracion 3.137 1.037
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Intereses devengados 3.137 1.037

Entidades residentes Al 16
Entidades no residentes 3.066 1.021
Total 387.616 261.129

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 6.c)
de Riesgo de liquidez.



19.2. Depdsitos de la clientela
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La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la

contraparte y tipo de pasivo financiero, se indica a continuac

ion:

Miles de euros

2006 2005
Administraciones publicas espafiolas 859.594 572.421
Otros sectores residentes 6.553.698 5.544.071
Depésitos a la vista 2.516.991 2241132
Cuentas corrientes 1.496.898 1.297.083
Cuentas de ahorro 1.020.027 943.967
Dinero electrénico 66 82
Otros fondos a la vista - -
Depésitos a plazo 3.939.378 3.029.187
Imposiciones a plazo 3.840.834 2.930.384
Cuentas de ahorro - vivienda 29.561 29.187
Depésitos a descuento - -
Participaciones emitidas
Otros pasivos financieros asociados a activos financieros transferidos - -
Pasivos financieros hibridos 68.983 69.616
Depésitos con preaviso - -
Cesion temporal de activos 87.837 210.663
Ajustes por valoracion 9.492 63.089
Administraciones Publicas no residentes
Otros sectares no residentes 179.031 168.434
TOTAL 7.592.323 6.284.926

El epigrafe de “Administraciones Publicas” incluye cesiones temporales de activos por importe de 720 y

720 miles de euros, al 31de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

La cuenta “Otros sectores no residentes” incluye cesiones temporales de activos por importe de 6 miles
de euros a 31 de diciembre de 2005, mientras que a cierre del gjercicio 2006 dicha cuenta no dispone

de saldo.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 6.

¢) de Riesgo de liquidez.

19.3. Débitos representados por valores negociables

En este epigrafe se incluye el importe de las obligaciones y demas deudas representadas por valores
negociables al portador o a la orden, distintos a los que tienen naturaleza de pasivos subordinados. Asi-
mismo, se incluye el componente que tenga la consideracion de pasivo financiero de los valores emitidos

que sean instrumentos financieros compuestos.

La composicion de este capitulo del balance de situacion adjunto, atendiendo al tipo de pasivo financiero,

se indica a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Por tipo de pasivo financiero:
Pagarés y efectos 223.138 94.949
Titulos hipotecarios 50.000 50.000
Otros valores asociados a activos financieros transferido - -
Valores convertibles
Valores hibridos - -
Otros valores no convertibles 500.000 350.000
Valores propios (3.110) (325)
Ajustes por valoracion 7.249 3.390
Total 771.271 498.014
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El movimiento experimentado por cada tipo de pasivo financiero durante los ejercicios 2006 y 2005 ha
sido el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Pagarés Bonos y Pagarés y Bonos 'y

y efectos obligaciones Otros efectos obligaciones Otros
Saldo inicial 94.949 350.000 50.000 88.933 270.000 50.000
Altas 128.189 250.000 - 6.016 200.000
Bajas (100.000) - (120.000)
Traspasos - -
Saldo final 223.138 500.000 50.000 94.949 350.000 50.000

Las caracteristicas mas significativas son las siguientes:
Miles de Euros
Fecha de Amortizacién Tipo de Saldo
Tipo y serie emision Final Interés (%) 2006 2005

Cédulas Hipotecarias “E” 18.06.04 18.06.09 4,00% 50.000 50.000
Bonos Simples “05" 29.11.05 29.11.10 Eurib3m+15 p.b. 200.000 200.000
Euronotas 2° emisién “A” 12.02.04 23.02.06 Eurib3m+12 p.b - 100.000
Euronotas 2* emision “B” 12.02.04 23.02.09 3,70% 50.000 50.000
Euronotas 1 emision SAU 11.10.06 11.10.11 Eurib3m+22 p.b 250.000 -
Pagarés CajaCanarias Negociado Negociado Negociado 223.138 94.949
(*) 4% el primer afio y Euribor 0,10 puntos el resto. 773.138 494,949

La Entidad tiene vivo un programa de Pagarés, cuyo folleto de emision ha sido autorizado por la CNMV
con fecha 4 de julio de 2006. Este programa vence el 4 de julio de 2007 por un importe méaximo de
300.000 miles de euros.

Los intereses devengados y no pagados de estas emisiones ascienden a 863 miles de euros para el caso
de las Cédulas Hipotecarias (735 miles de euros a 31 de diciembre de 2005), 683 miles de euros para
los Bonos Simples (442 miles de euros a 31 de diciembre de 2005), 2.393 miles de euros para el caso de
los Pagarés (709 miles de euros a 31 de diciembre de 2005) y 3.657 miles de euros para el caso de las
Euronotas (1.825 miles de euros a 31 de diciembre de 2005).

19.4. Pasivos subordinados
Este epigrafe esta incluido en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” se incluye el impor-
te de las financiaciones recibidas, cualquiera que sea la forma en la que se instrumenten, que, a efectos

de prelacion de créditos, se sitlien detras de los acreedores comunes.

La composicion de este capitulo del balance de situacion adjunto, atendiendo al tipo de pasivo financiero
y de las contrapartes, se indica a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Por tipo de pasivo financiero y contrapartes:
Débitos representados por valores negociables subordinados 264.020 264.020
Convertibles - -
No convertibles 264.020 264.020
Depésitos subordinados - -
Ajustes por valoracion 1.443 812

Total 265.463 264.832
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Estas emisiones se ajustan a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y al Real Decreto 1370/1985,
de 1de agosto, por lo que, a efectos de prelacion de créditos, se sitian detras de los acreedores comu-
nes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que la cuenta de resultados del Grupo haya
presentado pérdidas en el semestre natural anterior.

El movimiento experimentado durante los gjercicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo final al 31.12.04 108.020
Altas 186.000
Bajas 30.000
Traspasos -
Saldo Final al 31.12.05 264.020
Altas -
Bajas

Traspasos

Saldo Final al 31.12.06 264.020

El saldo de este capitulo corresponde a las emisiones de obligaciones subordinadas realizadas por el
Grupo con el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Emisién Moneda Fecha de emision  Fecha vencimiento Importe miles de euros  Tipo de interés
0S serie "0" EUR 10.12.1988 Perpetuas 12.020 Variable
0S serie “X" EUR 15.10.2002 15.10.2032 36.000 Variable
0S serie “D" EUR 04.06.2004 04.06.2019 30.000 Variable
0S serie “01" EUR 28.05.2005 28.06.2020 36.000 Variable
0S serie “04" EUR 04.11.2005 04.11.2015 150.000 Variable
Saldo 31.12.05 264.020
0S serie “0” EUR 10.12.1988 Perpetuas 12.020 Variable
0S serie "X" EUR 15.10.2002 15.10.2032 36.000 Variable
0S serie “D" EUR 04.06.2004 04.06.2019 30.000 Variable
0S serie “01" EUR 28.06.2005 28.06.2020 36.000 Variable
0S serie “04" EUR 04.11.2005 04.11.2015 150.000 Variable
Saldo 31.12.06 264.020

Los intereses devengados por los pasivos subordinados durante el gjercicio 2006 y 2005 han ascendido
a 8.738y 3.807 miles de euros, respectivamente.

19.5. Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto
se encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se va-
loran por su coste amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos

financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Obligaciones a pagar 20.258 15.304
Fianzas recibidas 17 35
Camaras de compensacion - -
Cuentas de recaudacion 32.569 34.473

Cuentas especiales 9.007 3.693
Otros conceptos - 44

Total 61.851 53.549
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201 RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

20.1 Riesgos contingentes

El detalle de los riesgos contingentes entendidos como aquellos importes que el Grupo debera pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, al
cierre de los gjercicios 2006 y 2005, se muestra a continuacion:

Miles de euros

2006 2005

Garantfas financieras 501.833 436.685
Avales y otras cauciones prestadas 491773 425.650
Derivados de créditos vendidos - -
Créditos documentarios irrevocables 10.060 11.035
Créditos documentarios confirmados - -
Activos afectos a obligaciones de terceros - -
Otros riesgos contingentes 1.722 1.320
503.555 438.005

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obliga-
cion de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considera-
do como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibi-
das” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y se calculan aplicando el tipo establecido en
el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

20.2. Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Compromisos de crédito 1.539.884 1.495.332
Compromisos de compra - -
Otros compromisos 16.380 8.777
1.556.264 1.504.109
COMPROMISOS DE CREDITO

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas determi-
nadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de créditos con los que
cuenta el Grupo son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2006 y 2005 agrupados por contrapartida
es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Disponible por terceros
Por entidades de crédito 30.215 30.721
Por el Sector Administraciones Pdblicas 46.249 109.039
Por otros sectores residentes 1.461.183 1.355.541
Por no residentes 2.237 31

Total 1.539.884 1.495.332
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211 PROVISIONES

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005
es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Fondo para pensiones y obligaciones similares 50.550 56.972
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 7.925 9.405
Otras provisiones 9.516 -
67.991 66.377

El movimiento experimentado por los epigrafes mas significativos en los ejercicios 2006 y 2005 es el
siguiente:

Miles de euros

Fondo para Provisiones para ries- Otras
pensiones gos contingentes provisiones Total
Saldo al 1 de enero de 2005 51.197 6.742 57.939
Dotaciones 8.417 5.758 14.175
Recuperaciones - (3.095) (3.095)
Otros movimientos (2.642) - (2.642)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 56.972 9.405 66.377
Dotaciones 9.823 1.312 9.516 20.651
Recuperaciones - (2.779) - (2.779)
Otros movimientos (16.245) (13) (16.258)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 50.550 7.925 9.516 67.991

El importe de “Otros movimientos” del ejercicio 2006 incluye 7.500 miles de euros, correspondientes al
pago efectuado al fondo de pensiones para adecuar sus hipotesis financiero-actuariales al 31 de diciem-
bre de 2005. Este importe se registro en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2005.

21.1.Fondo para pensiones y obligaciones similares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Fondos para pensiones y obligaciones similares 40.347 48.900
Otros Fondos 10.203 8.072
50.550 56.972

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Caja General de Ahorros de Canarias se
encuentra obligada a complementar a su personal, o0 a sus derechohabientes, las percepciones de la
Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invali-
dez. No obstante, para los empleados contratados a partir de la publicacion del XIV Convenio Colectivo
(Mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso para los casos de jubilacion, en los
términos establecidos en el citado Convenio.

Con fecha 28 de julio de 1989 la Entidad adopté el acuerdo de acogerse a los requisitos establecidos en
la Disposicion Transitoria Primera del Reglamento de Planes y Fondo de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre.

Por dicho motivo, la Entidad ha promovido un Plan de Pensiones del sistema de empleo, gestionado por
la Sociedad Caser Ahorrovida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. y que se integra en el Fondo
“Fondo de Pensiones de empleados de la Caja General de Ahorros de Canarias, Fondo de Pensiones”.
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Con fecha 28 de diciembre de 2006, la Entidad ha firmado con los representantes sindicales un acuerdo
para la transformacion del sistema del prevision social complementaria de los empleados de la Caja. El
mismo dia, la Comisién de Control del Plan de Pensiones aprobd la modificacion de las Especificaciones
del Plan para dar cobertura a los acuerdos alcanzados.

La transformacion ha consistido en pasar de un modelo de prestacion definida a un modelo de aportacion
definida para los compromisos de jubilacién. La fecha de efecto de la transformacion ha sido 1de enero
de 2006. Las aportaciones a efectuar a futuro son las siguientes:

A) CUANTIA BASICA. Para los participes en aportacion definida, la aportacion del ejercicio 2006 y si-
guientes afios es el mayor valor de la comparacion entre los dos valores que a continuacion se detallan:

I La cuantia minima. Para el afio 2006, 1.000 euros, evolucionable desde el 2007 con el IPC del afio
anterior,

I Elresultado de aplicar al salario pensionable percibido mensualmente para el afio 2006 y siguientes,
los porcentajes que se describen a continuacion.

ANO

2006 3%
2007 3.25%
2008 3,25%
2009 3,50%
2010 3,50%
2011 3,75%
2012 3,75%
2013y siguientes 4,00%

B) CUANTIA COMPLEMENTARIA. Sin perjuicio de lo anterior, en el ejercicio 2006 y siguientes, y para
aquellos participes que han decidido su transformacion desde prestacion definida a aportacion definida,
se realizaran las aportaciones complementarias conforme al resultado de la aplicacion de un porcentaje
reconocido individualmente en el momento de la transformacion, y por tanto “ad personam”, sobre los
salarios pensionables que se perciben mensualmente.

El pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de 2006 y 2005, teniendo en cuenta las especificaciones
del Plan de Pensiones, los estudios actuariales a dichas fechas y el Plan de Reequilibrio presentado el
30 de octubre de 1990 ante la Direccion General de Seguros para la Comision Promotora, se encuentra
cubierto de la siguiente forma:

I Los compromisos por pensiones causadas se encuentran totalmente cubiertos mediante Poliza de
Aseguramiento. Los riesgos devengados por pensiones no causadas, devengados de acuerdo con
las Base Técnica del Plan, se encuentran cubiertos mediante las cuentas de posicion en el Plan de
Pensiones.

I Mediante un Fondo interno complementario para los supuestos no amparados por el Fondo externo
anteriormente detallado. Se han exteriorizado mediante poéliza de seguros l0s compromisos por
pensiones incluidos en este Fondo.

Los importes reconocidos en balance, correspondiente a l0s planes de prestacion definida, se determi-
naron de la siguiente forma:
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Miles de euros

2006 2005

Compromisos por Pensiones 66.557 286.773
Compromisos por pensiones causadas 60.261 50.706
Riesgos por pensiones no causadas 6.296 236.067
Devengados 5.834 176.825

No Devengados 462 59.242
Otros Compromisos 1.949 1.479
COMPROMISOS A CUBRIR 68.044 229.010
Valor razonable de activos del plan (-) 58.452 172.150
Planes de Pensiones 44.065 158.681
Contratos de Seguros 14.387 13.469
Fondos Internos Constituidos 50.550 56.972
COBERTURAS 109.002 229.122
DIFERENCIA 40.958 112

La Circular 4/2004 obliga a recoger el compromiso por pensiones derivado de planes de prestacion
definida de acuerdo con hip6tesis actuariales proximas a las variables relevantes efectivas. La transfor-
macion del plan de pensiones en aportacion definida ha supuesto convertir gran parte de esos compro-
misos devengados contablemente en aportaciones futuras en el marco del plan de aportacion definida.
Por tanto, la diferencia existente al 31 de diciembre de 2006 del cuadro anterior representa la parte
del gasto devengado a 31 de diciembre de 2006 que aun no se ha traducido en una aportacion, por
corresponderse con las aportaciones comprometidas mencionadas anteriormente. Esta diferencia se
ira reduciendo, segln un calendario establecido, en proporcion a las aportaciones totales que se vayan
efectuando.

El detalle del gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los gjercicios 2006 y
2005 distribuido entre las diferentes partidas segun lo estipulado en las NIIF es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Gastos de personal (coste corriente del periodo) - -
Intereses y cargas asimiladas (coste por intereses) 251 1.965
Intereses y rendimientos asimilados (rendimiento esperado de los activos del plan) (51) -
Dotaciones a planes de prestacion definida 6.032 5.849
Dotaciones a planes de aportacion definida 7.312 1.114
Aplicacion fondo dotado ejercicios anteriores (5.513) -
Dotaciones a fondos de pensiones y prejubilaciones 9.572 6.452

Total 17.603 15.380

Las principales hip6tesis adoptadas en dichos estudios han sido (para el personal pasivo) las siguien-

tes:
2006 2005

Tablas de mortalidad PER200P PER200P
Tablas de invalidez de activos 50% de SS90 (ABS)  50% de SS90 (ABS)
Salidas por Rotacion NO NO
Tipo de interés técnico efectivo anual 4,00% 4,00%
indice de Precios al Consumo (IPC) 2,00% 2,00%
Evolucion Salario Pensionable (IRS) 3,00% 3,00%
Indice Revalorizacion Prestaciones (IRP) IPC IPC
Sistema de Capitalizacion Individual Individual
Método de calculo Unit Credit Unit Credit

Los pasivos contingentes surgidos como consecuencia de indemnizaciones por cese y/0 prestaciones
por post-empleo con personal a prejubilar ascienden a 1.949 miles de euros en el ejercicio 2006 (2005:
1.479 miles de euros).

El patrimonio constituido por el plan de aportacion definida para el personal activo asciende a 146.036
miles de euros.
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21.2. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingen-
tes, entendidos como aquellas operaciones en las que el Grupo garantiza obligaciones de un tercero,
surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de com-
promisos contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconoci-
miento de activos financieros.

21.3. Otras provisiones

La Entidad ha dotado en el gjercicio 2006 un importe de 9.516 miles de euros para cubrir posibles con-
tingencias vigentes a 31 de diciembre de 2006, derivadas de la interpretacion de la normativa fiscal que
le es de aplicacion. Esta dotacion esta registrada en el epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006.

22| AJUSTES POR VALORACION AL PATRIMONIO NETO

22.1. Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados recoge el importe neto de aquellas variacio-
nes del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo
dispuesto en la Nota 3, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto del Grupo. Dichas
variaciones se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos
en los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los gjercicios 2006 y 2005 se presenta seguidamente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial 28.931 21.000
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (8.623) (6.929)
Variaciones de valor razonable de Instrumentos de capital 39.541 24.765
Venta de activos financieros disponibles para la venta (17.476) (5.443)
Otros movimientos (1.807) (4.462)
Saldo final 40.566 28.931

22.2. Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe de los balances de situacion consolidado recoge el importe neto de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas de flujos
de efectivo, en la parte de dichas variaciones consideradas como “cobertura eficaz”.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005 se presenta seguidamente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial (121) (858)
Variaciones de valor razonable 186 1.133
Otros movimientos (65) (396)

Saldo final - (121)
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23 | RESERVAS

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es:

Miles de euros

2006 2005
Reservas restringidas
Reservas de Revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996 32133 30.425
Otras 601.116 540.329
633.249 570.754
Reservas voluntarias y reservas de consolidacion
De entidades dependientes
De entidades multigrupo - -
De entidades asociadas 2471 454
2471 454

El movimiento que se ha producido en los gjercicios 2006 y 2005 en el capitulo de reservas se muestra
a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial 570.754 511.492
Distribucion de resultados del ejercicio anterior 63.056 62.105
Otros movimientos (561) (2.843)
Saldo final 633.249 570.754

RESERVAS DE REVALORIZACION REAL DECRETO-LEY 7/1996, DE 7 DE JUNIO

A partir del 1 de enero del afio 2007, el remanente podré destinarse a reservas de libre disposicion
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales ac-
tualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley en el que
tienen su origen, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
RESERVAS ATRIBUIDAS A LAS ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta de los balances de situacién consolidados (una
vez considerado el efecto de los ajustes de valoracion) se indica seguidamente:

Miles de euros

SOCIEDADES 2006 2005

AMC Poligono de Giiimar 2.319 482
Cultivos in Vitro de Tenerife S.A. 155 (32)
Tenerife Desarrollo Exterior (22) (22)
Otras sociedades 19 26
TOTAL 2.471 454

RESULTADO DEL EJERCICIO E INTERESES MINORITARIOS

La contribucion al resultado consolidado del ejercicio y a los intereses minoritarios es la siguiente:
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Miles de euros

Resultado Intereses Minoritarios
2006 2005 2006 2005

Caja General de Ahorros de Canarias 95.116 88.751
General de Software de Canarias, S.A. (2.319) (2.258)
Intercambio Canario-Venezolano, S.A. (473) (272)
CajaCanarias Finance S.A.U. (2.090) -
CajaCanarias International Finance, B.V. (2.248) (4.189)
Z0CO0 Inversiones, S.R.L. 5.412 641
INFOCAJA, S.L. (4.609) (4.547)
Servicios de INFOCAJA, A.LE. (767) -
ADAMANTE Inversiones, S.R.L. (18) 3.458
LAXMI Nivaria, S.L. 1.740 - -
Inversiones Valle Pallin S.I.C.A.\V,S.A. 1.024 - 1
Kalyani S.I.C.AV. S.A. 630 - 5.694
Inversiones Kishoo S.I.C.AV,S.A. 353 - 1
Sociedades Método Participacion 1.508 1.472 -

93.259 83.056 5.696

241 FONDOS Y OBRAS SOCIALES

La Caja General de Ahorros de Canarias combina su actividad como entidad financiera con la realizacion
de actividades sociales. Los beneficios obtenidos en cada gjercicio econémico, una vez cubiertas las
reservas y atendidas las obligaciones fiscales, se destinan a Obra Social y Cultural para, a través de
NUMerosos proyectos de iniciativa propia y en colaboracion con entidades privadas e instituciones publi-
cas, atender las demandas de nuestra Comunidad Auténoma en el &mbito sociocultural.

En la actividad constante de la Obra Social y Cultural de CajaCanarias, existe un compromiso adquirido
con nuestra tierra, que contribuye al bienestar y desarrollo de Canarias. Tiene como objetivo aportar
“valor” a la sociedad a través de actividades relacionadas con la cultura y el tiempo libre, asistencia
social y sanitaria, educacion e investigacion, patrimonio histérico-artistico y medio ambiente, abarcando
a todos los segmentos de la poblacion, especialmente infancia, juventud y mayores, asi como personas
con discapacidades o con problemas de integracion social.

I Educacion: CajaCanarias desarrolla una actividad docente y educativa desde preescolar hasta
la educacion universitaria, a través del sostenimiento de escuelas infantiles, centros de ensefianza
primaria y secundaria, asi como del establecimiento de numerosos convenios, entre los que destaca
el de la Universidad de la Laguna, y la concesion de becas para estudio y perfeccionamiento.

I Cultura: Una de las principales areas de actuacion de la Obra Social y Cultural es precisamente
la que tiene que ver con la organizacion de actividades de tipo cultural que, dirigidas a todo tipo de
publico, se organizan en gran cantidad de municipios y barrios de nuestra provincia. El empefio en
la difusion y promocion de nuestra cultura es fundamental y se presenta como uno de los pilares
fundamentales para el desarrollo socioeconémico y cultural de Canarias.

I Deportes: CajaCanarias, a través de la Obra Social y Cultural, apoya el deporte de forma activa
promocionando tanto el deporte base y escolar como el deporte profesional. Distintas modalidades
deportivas como la lucha canaria, el atletismo, el ajedrez, la vela, el futbol y el baloncesto, entre
otras, han contado con el apoyo de la Caja en el patrocinio de competiciones, cursos y clubes.

I Investigacion: Ayudas a la investigacion cientifica, técnica, social y econdmica. Becas de fomento
a la investigacion, colaboracién en cursos, congresos, seminarios, jornadas, etc, edicion de publica-
ciones y fomento de recursos educativos innovadores, son algunas de las actividades mas destacadas
que Cajacanarias, a través de su Obra Social y Cultural, desarrolla en el campo de la investigacion.

I Area sanitaria: CajaCanarias colabora en el desarrollo de distintos programas de formacion,
prevencion e investigacion. Asimismo y en aras de una mejor calidad asistencial y sanitaria hay que
destacar el apoyo a distintas asociaciones, entre las que se encuentran: la Asociacion contra el
Cancer, la Asociacion de enfermos de Alzheimer, la Asociacion de enfermos de Parkinson y especial-
mente la Asociacion de Enfermos Renales de Tenerife (ERTE). La colaboracién de Cajacanarias en el
Area Sanitaria también se hace extensiva a la contribucion econémica con numerosas asociaciones
y entidades en la organizacion de cursos, congresos y seminarios.

I Medio Ambiente: CajaCanarias participa activamente en campafias de concienciacion sobre la
proteccion de nuestro medio natural, fauna y flora. La importancia de sensibilizar a la poblacion en
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general y a los nifos y nifias en particular, sobre la importancia y la riqueza de nuestros paisajes
y los seres vivos que la habitan, ha llevado a CajaCanarias a colaborar en programas tales como
“Ballenas y Delfines en la Escuela” y el voluntariado del mary a elaborar campafias de concienciacion
entre las que destacamos “Salvar la fauna amenazada”.

I Area Asistencial y Social: La Obra Social y Cultural de CajaCanarias ha colaborado con nu-
merosas asociaciones sin animo de lucro en la gjecucion de sus proyectos realizados en Canarias.
De todos es conocida la gran obra que muchas ONG y asociaciones estan realizando en multitud
de paises repartidos por todo el mundo. Grupos de personas que, desinteresadamente, dedican
parte de su tiempo a aliviar carencias asistenciales, sanitarias y culturales de aquellos colectivos
mas necesitados, sin olvidar la lucha por salvaguardar los recursos naturales fundamentales para la
conservacion de la vida en el planeta.

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos a la Obra Social de la Entidad, al 31 de diciembre de
2006y 2005, es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Aplicacion fondo Obra Social:

Inmovilizado material: 3.213 3.205
Valor de coste 5.499 5.325
Amortizacién acumulada (2.286) (2.120)
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente 20.230 17.032

Otros saldos deudores - -
TOTAL 23.443 20.237

Fondo obra social:

Dotacién
Aplicada a activo material 3.213 3.205
Aplicada a otras inversiones - -
Gastos comprometidos en el gjercicio 21.211 18.245
Importe no comprometido - -
Excedentes

Reservas de revalorizacion

Otros pasivos - -

TOTAL 24.424 21.450

El presupuesto de gastos e inversiones de la Obra Social para el ejercicio 2006 asciende a 20.000 miles
de euros (2005: 17.000 miles de euros).

El movimiento de inmovilizado material afecto a la Obra Social se encuentra detallado en la Nota 15.

Los movimientos del Fondo durante los ejercicios de 2006 y 2005 son los siguientes:

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial 11.557 10.478
Distribucion excedentes del ejercicio 20.000 17.000
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (17.032) (13.711)
Otros (270) (2.210)
Saldo final 14.255 11.557

No hay activos materiales afectos a la Obra Social de importe individual significativo.

251 SITUACION FISCAL

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes interpreta-
ciones gue pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad,
podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter con-
tingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administra-
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dores de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La conciliacion, para la Entidad, entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondien-
tes alos ejercicios 2006 y 2005, sin tener en cuenta los gastos por impuesto sobre sociedades surgidos
por transacciones registradas directamente contra el patrimonio neto (1.860 y 2.455 miles de euros al
31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente) es como sigue:

Miles de euros

2006 2005
Beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades 88.072 80.434
Ajuste al Impuesto sobre Sociedades (1.819) 223
Beneficio antes de impuesto ajustado 86.253 80.657
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes (73.060) (69.052)
Resultado contable ajustado 13.193 11.605
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias 13.716 1.302
Base imponible 26.909 12.907

Miles de euros

2006 2005
Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
devengado pagar devengado pagar
Cuota (35%)
Sobre resultado contable ajustado 4618 - 4.062 -
Sobre base imponible - 9.418 - 4518
Deducciones
Por doble imposicién (2.416) (2.416) (1.116) (1.115)
Otras (2.963) (2.963) (1.518) (1.519)
Gasto / Cuota (761) 4.039 1.428 1.884
Retenciones - (13.067) (3.141)
Otros (297) - (1.166)
Gasto / Impuesto a pagar (1.058) (9.028) 262 (1.257)

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los proxi-
mos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de los impuestos a recuperar en ejer-
cicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas, en su caso, o de créditos por de-
ducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales-Diferidos). El saldo del
epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo
entre los corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de impuestos que se recogen en el epigrafe
de “Provisiones” del balance de situacion adjunto.

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2006 y 2005 respectiva-
mente es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 11.057 3.314 1.849 2.381
Diferidos 61.173 30.400 66.652 42.809
72.230 33.714 68.501 45.190
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El movimiento experimentado por los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales corrientes y diferidos du-
rante los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Saldo inicial 1.849 66.652 2.381 42.809 4.479 61.543 1.434 38.087
Altas 9.208 16.957 933 - 11.503 947 7.651
Bajas - (12.227) - (11.932) (2.630) (6.394) - (2.929)
Otros - (10.209) - (477) - - - -
Saldo final 11.057 61.173 3.314 30.400 1.849 66.652 2.381 42.809

El plazo estimado de reversion de los activos y pasivos fiscales diferidos al 31 de diciembre de 2006 es

el siguiente:
Miles de euros

ANQ Activos Pasivos

2007 6.440 288
2008 3.554 288
2009 3.554 289
2010 3.270 288
201 2.045 288
2012 1.563 289
2013 1.563 288
2014 319 289
2015 63 288
2016 63 288
Resto >10 afios 38.739 27.517

61.173 30.400

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias, en los ejercicios 2006 y 2005, la Entidad ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes
importes por los siguientes conceptos:

Miles de euros

2006 2005
Activos financieros disponibles para la venta 1.795 2.059
Coberturas de flujos de efectivo 65 396
1.860 2.455

El tipo impositivo vigente al 31 de diciembre de 2006 es del 35%. Sin embargo, la Ley 35/2006 de 28 de
noviembre, reduce el tipo impositivo al 32,5% para los ejercicios que se inician a partir del 1 de enero
de 2007 y al 30% para los que se inician a partir del 1 de enero de 2008. Este hecho ha sido tenido en
cuenta por la Entidad para ajustar los activos y pasivos fiscales diferidos derivados de las diferencias
temporales que van a revertir en los ejercicios 2007 y siguientes.

26 | PARTES VINCULADAS

La Entidad no tiene establecida ninguna politica especial de precios y condiciones en la concesion de présta-
mos, depositos, aceptaciones y operaciones de anéloga naturaleza con sus partes vinculadas, efectuando
dichas operaciones en condiciones de mercado. En el caso de la Alta Direccion, las operaciones se efecttan
segun las condiciones establecidas por los Convenios Colectivos vigentes para cada caso.

Los saldos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de la Entidad sobre transacciones con partes vinculadas,
son los siguientes:
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Miles de Euros
2006 2005

Entidades C. Admén.y Otras partes Entidades C. Admén.y Otras partes
Grupo  Alta Direccion vinculadas Grupo  Alta Direccion vinculadas

ACTIVO 966 82.733 59.978 2.184 71.740 54.958
Créditos 222 76.706 9.013 2 65.708 6.364
Participaciones 740 6.000 44,959 2.179 6.000 43.444
Otros activos 4 27 6.006 3 32 5.150
PASIVO 302.914 33.249 28.365 152.593 28.850 30.714
Depositos 302.914 33.187 28.365 152.593 28.791 30.714
Otros pasivos - 62 - - 59 -
CUENTAS DE ORDEN 300.892 37.730 16.712 151.069 48.215 31.984
Pasivos contingentes 87 24.355 14.322 305 34.253 29.361
Garantfas financieras 300.805 13.375 2.390 150.764 13.962 2.623
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos: 17 1.01 9.035 4.364 62 7.964
Intereses y rendimientos asimilados 2 910 3.458 39 61 120
Rendimiento de cartera de renta variable - - 5.550 - - 731
Comisiones percibidas 15 101 27 - 1 -
Otros productos - - - 4.325 7.113
Gastos: 2.563 612 5.960 10.811 95 8.357
Intereses y cargas asimiladas 2.563 612 5.960 4148 21 -
Comisiones pagadas - - - - - -
Otros gastos - - - 6.663 74 8.357

RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La remuneracion devengada por los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad, correspon-

dientes a los gjercicios 2006 y 2005, ha sido la siguiente:

Miles de euros
Retribuciones a corto plazo
2006 2005

Maria de los Angeles Bouza Cruz (1) " 12
Vicente Manuel Brito Guadarrama (1) 11 "
Ruperto Carrillo Tejera (1) M 13
Aurelio Castro Morera 18 18
Aguilino Manuel Dominguez Hernandez (1) i 12
Antonio Manuel Fragoso Prieto (1) (2) I 12
Angel Jests Martin Triana (1) 16 18
Maria Isabel Medina Ibafiez 12 "
Domingo Sergio Medina Martin 12 2
Marfa Olimpia Oliva Alvarez 13 11
Maria Isabel Ofiate Mufioz 13 13
Juan Ramén Oreja Rodriguez 14 11
Clara Isabel de Paz Bravo (1) 17 16
Victor Manuel Pérez Borrego 12 12
Vicente Rodriguez Lorenzo 17 17
Miguel Zerolo Aguilar i 10
José Vicente Gonzalez Herndndez - 8
Enrique Alberto Casafias del Amo (3) 1
Francisco Alexis Luis Hernandez (3) 1
Nieves Marfa Dévila Martin (3) 2
Rafael Jaesuria Vega (2) (3) 1
Rita Rosario Sudrez de la Pefa (3) 1
Marfa José Pefia Mejias (3) 1
Maria Nieves Angeles Expésito (3) 2 -
Total 219 207

(1) A 31 de diciembre de 2006 no es miembro del Consejo de Administracion.
(2) Consejero empleado de la Entidad. Solo se incluyen las percepciones por pertenencia al Consejo de Administracion.
(3) Consejero nombrado durante el ejercicio 2006.
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Las retribuciones a corto plazo de los miembros del Consejo de Administracion corresponden a las die-
tas abonadas como miembros del Consejo y como miembros de diversos Comités y de la Asamblea Ge-
neral. Los miembros del Consejo de Administracion no mantienen ningin compromiso por pensiones.

RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION
La remuneracion de los miembros de la Alta Direccion de la Entidad ascendié a 807 y 766 miles de euros
en 2006 y 2005, respectivamente, y corresponde a 4 personas. Se considera Alta Direccion el Presiden-

te Ejecutivo, el Director General y los Directores Generales Adjuntos.

Los compromisos por pensiones de los miembros de la Alta Direccion, empleados de la Entidad, tienen
las caracteristicas que se detallan en la Nota 21.

27 | INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS, INTERESES Y CARGAS
ASIMILADAS, RESULTADOS NETOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas ad-
juntas es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Intereses y rendimientos asimilados
Depésitos en bancos centrales 2.524 1.664
Depésitos en entidades de crédito 9.210 5.378
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela 320.311 253.476
Valores representativos de deuda 21.143 21.786
Activos dudosos 1.654 2.052
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura - -
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares 51 -
Otros intereses 631 663
355.524 285.019
Intereses y cargas asimiladas
Depésitos de bancos centrales - -
Depésitos de entidades de crédito 9.909 6.669
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de la clientela 148.811 105.912
Débitos representados por valores negociables 17.294 8.243
Pasivos subordinados 8.738 3.807
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (14.315) (18.907)
Coste por intereses de los fondos de pensiones 251 1.965
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Otros intereses 12 13
170.700 107.702
Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion (5.684) 240
Otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 18.402 12.119
Inversiones crediticias - -
Otros (130) 2.750
12.588 15.109
28 | COMISIONES

Los epigrafes de “comisiones percibidas” y “comisiones pagadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjunta, recoge el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar del Grupo de-
vengadas en el gjercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se encuentran detallados en la Nota 3.q).
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El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los gjercicios 2006
y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 3.965 3.411
Por compromisos contingentes 1.467 1.366
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 310 403
Por servicio de cobros y pagos 42.506 39.110
Por servicio de valores 288 281
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 15.935 10.693
Otras comisiones 2915 806

67.386 56.070
Comisiones pagadas
Corretajes en operaciones activas y pasivas 8 8
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 9.396 8.119
Comisiones pagadas por operaciones con valores 207 192
Otras comisiones 931 568

10.542 8.887

291 0TROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe de “Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias conso-
lidada de los gjercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Ingresos de las inversiones inmobiliarias 161 110
Gastos recuperados por su incorporacion al coste de venta de bienes y servicios: 888 1.641
Gastos de personal 472 650
Otros 416 991
Otros productos 6.651 8.284
7.700 10.035

El detalle del epigrafe de “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolida-
da de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Contribucién al fondo de Garantia de Depésitos 1511 1.299
Otros conceptos 1.681 1.376
3.192 2.675

301 GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Sueldos y gratificaciones al personal activo 67.913 65.135
Cuotas de la Seguridad Social 14.434 13.032
Dotaciones a planes de prestacién definida (ver Nota 21) 6.032 5.849
Dotaciones netas a planes de aportacion definida (ver Nota 21) 1.799 1.114
Indemnizaciones por despidos 1 176
Gastos de formacién 738 604
Otros gastos de personal 2.170 2.135

93.087 88.045

El nimero medio de empleados del Grupo presenta la siguiente distribucion:
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Mujeres Hombres
2006 2005 2006 2005
De la Red de Oficinas 481 448 574 535
De Servicios Centrales 202 160 336 334
683 608 910 869

REMUNERACIONES AL PERSONAL BASADAS EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El Grupo no incluye en su politica salarial remuneraciones basadas en instrumentos de capital.

311 0TROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjun-
tas, es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005

De inmuebles, instalaciones y material 7.381 6.845
Informética 3.706 10.899
Comunicaciones 3.951 3.814
Publicidad y propaganda 2.619 2.883
Gastos judiciales y de letrados 590 854
Informes técnicos 646 745
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 887 870
Primas de seguros y autoseguro 320 303
Por é6rganos de gobierno y control 642 568
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 960 872
Cuotas de asociaciones 270 249
Imputacién de gastos de la Central a sucursales extranjeras - -
Servicios administrativos subcontratados 7.507 509
Contribuciones e impuestos 1.146 995
Sobre inmuebles 213 184
Otros 933 811
Otros gastos 1.267 767
31.892 31.173

321 0TRAS GANANCIAS Y OTRAS PERDIDAS

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Otras ganancias

Ganancias por venta de activo material 3.788 2.692
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos 1.119 845
Indemnizacién de entidades aseguradoras 6 7
Ganancias por ventas de la cartera de inversion a vencimiento
Ganancias por ventas de participaciones - -
Resto 338 272

5.251 3.816

Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material 19
Pérdidas por venta de participaciones
Otros conceptos

m
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331 0TRA INFORMACION

33.1. Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El detalle de los Recursos de clientes fuera del balance de situacion consolidado del Grupo al 31 de di-
ciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005

Recursos gestionados por el Grupo

Fondos de Inversion 330.377 251111
Sociedades de Inversion - -
Fondo de Pensiones 250.715 59.880
Productos de seguro 180.900 169.659
Recursos comercializados pero no gestionados por el Grupo 761.992 480.650
Total 761.992 480.650

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los gjercicios 2006
y 2005 fueron los siguientes:

Miles de euros

2006 2005
Comisiones de comercializacion
Sociedades y Fondos de Inversion 2.228 1.884
Fondo de Pensiones 839 640
Seguros 12.639 7.950
Otras 229 219
15.935 10.693

Adicionalmente, el Grupo presta servicios de administracion y custodia de valores a sus clientes. Los
compromisos asumidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en relacion con este servicio
son los siguientes:

Miles de euros

2006 2005
Valores propiedad de terceros 532.267 580.962
Instrumentos de capital 36.731 25.956
Instrumentos de deuda 495.536 555.006

33.2. Contratos de agencia

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 la Entidad mantiene en vigor un “contrato de agencia” en la forma
en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio. En el Anexo llI
se presenta la relacion de los agentes existentes el 31 de diciembre de 2006 y el alcance de la represen-
tacion concedida a cada uno de ellos.

33.3. Titulizacion de activos

La Entidad ha transformado parte de su cartera de préstamos y créditos homogéneos en titulos de
renta fija que ha vendido a varios Fondos de Titulizacion creados al efecto, pertenecientes a la gestora
Ahorro y Titulizacion S.G.F.T. S.A., cuyos participes asumen los riesgos inherentes a las operaciones
titulizadas (que se eliminan del balance de situacion).

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el importe de las operaciones titulizadas ascendia a 33.812 y 47.213
miles de euros, respectivamente, de acuerdo con el siguiente desglose:

Miles de euros
2006 2005
Préstamos hipotecarios sobre viviendas 28.105 36.121
Préstamos al consumo 5.707 11.092
33.812 47.213
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El importe devengado en concepto de comision por este concepto ascendio a 616 miles de euros en
el 2006 (565 miles de euros en el gjercicio 2005).

33.4. Auditoria externa

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2006 han ascen-
dido, aproximadamente, a 74 miles de euros (100 miles de euros en el 2005). Estos importes incluyen
los correspondientes a todas las sociedades del Grupo.

Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios prestados por el auditor
de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional han ascendido a 53
miles de euros (55 miles de euros en el gjercicio 2005).

33.5. Saldos y depositos en abandono

En relacion con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, la Entidad no
mantiene saldos o depdsitos en abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo de importe
significativo.

33.6. Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la
obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al consejo de administracion un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. El resumen de dicho informe
es el siguiente:

I Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

Durante el ejercicio 2006 se atendieron 826 quejas y 473 reclamaciones (681 quejas y 474 re-
clamaciones en 2005). Todas las quejas y reclamaciones recibidas por la Entidad han sido aten-
didas.

El resumen estadistico de los motivos de las quejas y reclamaciones es el siguiente:

2006 2005
Tarjetas 322 295
Recursos Ajenos (cuentas y depésitos) 279 215
Activo (préstamos, avales, créditos) 219 130
Domiciliaciones (recibos, efectos) 97 121
Transferencias 42 54
Otros 340 340

Al cierre del gjercicio 2006 existian 18 expedientes pendientes de resolucion.
I Quebrantos producidos

Los quebrantos producidos en 2006 y 2005 como consecuencia de las reclamaciones recibidas no han
sido significativos.

I Areas de mejora

Entre las areas de mejora identificadas por la Entidad, consecuencia de las quejas y reclamaciones
recibidas, destaca, entre otras, la mejora en el tiempo de respuesta a las mismas.

33.7. Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni

provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen

13
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desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cues-
tiones medioambientales.

33.8. Informacion por segmentos de negocio

El negocio fundamental del Grupo es la banca minorista, sin que existan otras lineas de negocio significa-
tivas que requieran, conforme a la normativa, que el Grupo desglose las magnitudes de su operativa en
diferentes lineas de negocio.

El Grupo desarrolla su actividad, fundamentalmente, en el territorio nacional siendo la tipologia de la
clientela similar en todo el territorio. Por tanto, la Entidad considera un tinico segmento geografico para
toda su operativa.

34 | HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2006 y
hasta el 6 de marzo de 2007, fecha de formulacion por parte del Consejo de Administracion de la Entidad
de sus cuentas anuales consolidadas, no ha ocurrido ninglin acontecimiento significativo, que deba ser
incluido en las cuentas anuales consolidadas adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la ima-
gen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo.
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I Balances de Situacion al 31 de diciembre (resumido)
Caja General de Ahorros de Canarias

ANEXO |

Miles de euros

ACTIVO 2006 2005
Caja y depésitos en bancos centrales 134.500 96.499
Cartera de negociacion 2.659 2.403
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 703.146 646.762
Inversiones crediticias 8.668.482 7.008.051
Cartera de inversion a vencimiento 119.240 107.186
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 18.178 64.470
Activos no corrientes en venta 11.961 4551
Participaciones 51.699 40.541
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 163.236 142.370
Activo intangible 9.188 8.149
Activos fiscales 69.900 67.860
Periodificaciones 4.684 2.795
Otros activos 19.305 15.430
TOTALACTIVO 9.976.178 8.207.067
PASIVO
Cartera de negociacion 2.389 1.140
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Pasivos financieros a coste amortizado 9.057.216 7.379.533
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 31.514 9.787
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 67.975 66.377
Pasivos fiscales 24.996 36.585
Periodificaciones 25.586 30.405
Otros pasivos 25.483 18.000
Capital con naturaleza de pasivo financiero - -
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracion 26.016 17.251
Fondos propios 715.003 647.989
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.976.178 8.207.067
PRO-MEMORIA
Riesgos Contingentes 804.360 588.755
Compromisos Contingentes 1.558.901 1.506.544
2.363.261 2.095.299
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre (resumidas)
Caja General de Ahorros de Canarias

Miles de euros

PERDIDAS Y GANANCIAS 2006 2005

Intereses y rendimientos asimilados 355.078 285.052
Intereses y cargas asimiladas (170.549) (108.042)
Rendimiento de instrumentos de capital 8.156 3.734
MARGEN DE INTERMEDIACION 192.685 180.744
Comisiones percibidas 66.627 56.091
Comisiones pagadas (10.541) (8.887)
Resultados de operaciones financieras (neto) 1.291 9.750
Diferencias de cambio (neto) (90) 1.888
MARGEN ORDINARIO 249.972 239.586
Otros productos de explotacion 3.338 5.775
Gastos de personal (86.842) (82.528)
Otros gastos generales de administracion (33.602) (31.986)
Amortizacion (10.652) (9.379)
Otras cargas de explotacion (3.310) (2.826)
MARGEN DE EXPLOTACION 118.904 118.642
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (18.120) (32.637)
Dotaciones a provisiones (neto) (17.606) (9.115)
(Otras ganancias 4913 3.544
Otras pérdidas (19) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 88.072 80.434

Impuesto sobre beneficios (1.058) (262)
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 87.014 80.172

RESULTADO DEL EJERCICIO 87.014 80.172




| Estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre
Caja General de Ahorros de Canarias

ANEXO |

Miles de euros

2006 2005

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 8.765 4561
Activos financieros disponibles para la venta 8.644 3.824
Ganancias/Pérdidas por valoracion 16.532 5.966
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (6.093) (83)
Impuesto sobre beneficios (1.795) (2.059)
Reclasificaciones - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo 121 737
Ganancias/Pérdidas por valoracion - 1.133
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 186 -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas - -
Impuesto sobre beneficios (65) (396)
Reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Diferencias de cambio -
Activos no corrientes en venta -
RESULTADO DEL EJERCICIO 87.014 80.172
Resultado publicado 87.014 80.172
Ajustes por cambios de criterio contable - -
Ajustes por errores - -
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 95.779 84.733

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES

Efecto de cambios en criterios contables
Efectos de errores

TOTAL

12
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Estado de flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
Caja General de Ahorros de Canarias

Miles de euros

2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 87.014 80.172
Ajustes al resultado: 42.465 37.063
Amortizacion de activos materiales (+) 8.608 7.702
Amortizacion de activos intangibles (+) 2.044 1.677
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 18.120 32.637
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 17.606 9.115
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (3.769) (2.692)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) - -
Impuestos (+/-) 1.058 262
Otras partidas no monetarias (+/-) (1.202) (11.638)
Resultado ajustado Subtotal 129.479 117.235
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion (1.780.161) (1.401.458)
Cartera de negociacion (12.492) 284
Depésitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion (12.492) 284
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta (63.291) (8.398)
Valores representativos de deuda (37.425) 21.074
Otros instrumentos de capital (25.866) (29.472)
Inversiones crediticias (1.696.574) (1.386.865)
Depésitos en entidades de crédito 30.274 (33.281)
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito a la clientela (1.705.832) (1.337.334)
Valores representativos de deuda - -
Otros activos financieros (21.016) (16.250)
Otros activos de explotacion (7.804) (6.479)
Subtotal (1.650.682) (1.284.223)
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion 1.747.756 1.153.733
Cartera de negociacion 1.249 290
Depositos de entidades de crédito -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depositos de la clientela
Débhitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacién 1.249 290
Posiciones cortas de valores -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.772.498 1.144.029
Depésitos de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de crédito 109.253 (8.267)
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de la clientela 1.505.754 921.725
Débitos representados por valores negociables 127.485 209.159
Otros pasivos financieros 30.006 21.412
Otros pasivos de explotacion (25.991) 9.414
Subtotal 1.747.756 1.153.733
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 97.074 (130.490)




Estado de flujos de efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Caja General de Ahorros de Canarias

ANEXO |

Miles de euros

2006 2005

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-) (59.410) (27.027)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas (11.158) (172)
Activos materiales (33.115) (21.520)
Activos intangibles (3.083) (5.335)
Cartera de inversion a vencimiento (12.054) -
Otros activos financieros -

Otros activos -
Subtotal (59.410) (27.027)

Desinversiones (+) - 1.090
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas -
Activos materiales
Activos intangibles -
Cartera de inversion a vencimiento 1.090
Otros activos financieros -
Otros activos

Subtotal -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) (59.410) (25.937)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Emisién/Amortizacion de capital o fondo de dotacion

Adquisicion de instrumentos de capital propios

Enajenacion de instrumentos de capital propios

Emisién/Amortizacion cuotas participativas

Emisién/Amortizacion otros instrumentos de capital

Emision/Amortizacién capital con naturaleza de pasivo financiero - -

Emisién/Amortizacion pasivos subordinados 631 155.937

Emisién/Amortizacion otros pasivos a largo plazo -

Dividendos/Intereses pagados - -

Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (20.000) (17.000)

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3) (19.369) 138.937

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) -

AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 18.295 (17.490)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 258.263 275.753
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 276.558 258.263

18.295 (17.490)
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ANEXO 1l ANEXO 1l
I Informacion adicional sobre sociedades del Grupo consolidable de Cajacanarias, consolidables por integracion global y proporcional (dependientes y multigrupo)
Caja General de Ahorros de Canarias
EJERCICIO 2006 Miles de euros
Valor neto % de participacion Resultado
en libros directo e Beneficio
Sociedad Domicilio Actividad (miles €) indirecto Activo Capital Reservas (Pérdida) Fecha
General de Software Canarias, S.A. C/ Pto. Escondido, 5- 5° (S/C de Tenerife) Consultoria Informética 179 100 4.037 60 2.675 307 31.12.06
Intercambio Canario-Venezolano, S.A. C/ San Francisco, 63 (Santa Cruz de Tenerife) Administradores y Venta de Inmuebles - 100 2.965 60 624 480 31.12.06
Cajacanarias Internacional Finance BV Strawinskylaan 3105 (Amsterdam) Servicios Financieros 500 100 52.163 18 537 24 31.12.06
INFOCAJA, S.L. Ramirez de Arellano, 35 (Madrid) Desarrollo proyectos Informéticos 140 20 58.518 700 55 31 31.12.06
Tenerife Desarrollo Exterior, S.A. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Desarrollo econémico 61 100 354 60 (22) 31.12.06
Centro Tecn. Inform. Canarias S.A. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Servicio de Telecomunicaciones 60 100 57 60 (3) - 31.12.06
ADAMANTE Inversiones S.R.L. Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de Valores 14.911 25 119.712 59.642 2.603 233 31.12.06
Z0CO Inversiones S.R.L. Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de Valores 21.845 25 181.991 87.379 2.366 22.244 31.12.06
LAXMI Nivaria S.L. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Sociedad de Tenencia de Valores 9.000 50 55.766 18.000 - 3.299 31.12.06
Cajacanarias Finance SAU C/ Sevilla, 6 (Madrid) Servicios Financieros 61 100 252.124 60 (3) (17) 31.12.06
TOTAL 46.757
EJERCICIO 2005 Miles de euros
Valor neto % de participacion Resultado
en libros directo e Beneficio
Sociedad Domicilio Actividad (miles ) indirecto Activo Capital Reservas (Pérdida) Fecha
General de Software Canarias, S.A. C/ Pto. Escondido, 5- 5° (S/C de Tenerife) Consultorfa Informética 179 100 3.692 60 2.471 45 31.12.05
Intercambio Canario-Venezolano, S.A. C/ San Francisco, 63 (Santa Cruz de Tenerife) Administradores y Venta de Inmuebles - 100 2.149 60 489 146 31.12.05
Cajacanarias Internacional Finance BV Strawinskylaan 3105 (Amsterdam) Servicios Financieros 2.000 100 153.949 18 1.940 122 31.12.05
INFOCAJA, S.L. Ramirez de Arellano, 35 (Madrid) Desarrollo proyectos Informéaticos 140 20 44,862 700 45 10 31.12.05
Tenerife Desarrollo Exterior, S.A. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Desarrollo econémico 61 100 287 60 (22) 31.12.05
Centro Tecn. Inform. Canarias S.A. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Servicio de Telecomunicaciones 60 100 57 60 (3) - 31.12.05
ADAMANTE Inversiones S.R.L. Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de Valores 14.911 25 69.322 59.642 (9.669) 11.442 31.12.05
Z0CO0 Inversiones S.R.L. Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de Valores 21.845 25 92.947 87.379 2.725 2.448 31.12.05
Cajacanarias Finance SAU C/ Sevilla, 6 (Madrid) Servicios Financieros 61 100 60 60 - - 31.12.05
TOTAL 39.257
I Informacion sobre participaciones al 31.12.2006 (Sociedades asociadas)
Caja General de Ahorros de Canarias
EJERCICIO 2006
Valor Neto en libros de Valor Neto _en % de participacién Miles de euros
la Entidad consolidado directo e
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD (miles €) (miles €) indirecto Activo Capital Reservas Resultado Fecha
Asociacion Mixta del Poligono Industrial “Valle de Gtiimar”  C/ Bravo Murillo, 14 (Santa Cruz de Tenerife) Urbanizadora 868 7.062 35 23.008 - 9.105 11.071 31.12.06
Cultivos Vegetales in Vitro de Tenerife, S.A. Plza. Esperanza, Edificio Cabildo Tacoronte (Santa Cruz de Tenerife) ~ Agricola 147 379 49 1.242 301 317 157 31.12.06
Naviera Koala AIE Avda. Buenos Aires, 68 (S.C. de Tenerife) Arrendamiento de buques 2.801 1.225 49 45.703 5.750 - (3.235) 31.12.06
Cobros y Gestiones Canarias, S.A. (COGESA) Plaza Weyler, 4-2° D (S.C. de Tenerife) Gestion de cobros 34 25 20 278 60 140 (77) 31.12.06
BEM General de Canarias S.L. C/ Pradillo, 46 (Madrid) Asistencia y Serv.a Inmigrantes 1.092 229 40 2.338 3 2.452 (1.937) 31.12.06
TOTAL 4.942 8.920
EJERCICIO 2005
Valor Neto en libros de  Valor Neto _en % de participacion Miles de euros
la Entidad consolidado directo e
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD (miles €) (miles €) indirecto Activo Capital Reservas Resultado Fecha
Asociacion Mixta del Poligono Industrial “Valle de Gtimar”  C/ Bravo Murillo, 14 (Santa Cruz de Tenerife) Urbanizadora 868 2.743 35 17.866 - 3.857 4.837 31.12.05
Cultivos Vegetales in Vitro de Tenerife, S.A. Plza. Esperanza, Edificio Cabildo Tacoronte (Santa Cruz de Tenerife) Agricola 147 304 48 1.076 301 (65) 386 31.12.05
Cobros y Gestiones Canarias, S.A. (COGESA) Plaza Weyler, 4-2° D (S.C. de Tenerife) Gestion de cobros 7 12 20 162 60 17 10 31.12.05
BEM General de Canarias S.L. C/ Pradillo, 46 (Madrid) Asistencia y Servicios a Inmigrantes 262 170 33 1.626 3 633 252 31.12.05

TOTAL

1.284 3.229
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I Contratos de Agencia

Caja General de Ahorros de Canarias

Los agentes financieros con contrato en vigor con la entidad al 31 de diciembre de 2006 son los siguientes:

AGENTES Ambito Gepgrafico Domicilio Fecha Ortagamiento de Poderes

BEM GENERAL DE CANARIAS S.L. CANARIAS Madrid Noviembre 2005
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADA

I Informe de Gestion Consolidado
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006
Caja General de Ahorros de Canarias

La economia canaria ha mostrado durante el gjercicio 2006 un dinamismo muy significativo. En efecto, las
previsiones disponibles de valor afiadido bruto reflgjan para el 2006 un crecimiento, en términos reales, del
3,3% frente al 3,0% del gjercicio 2005. Los motores del crecimiento econémico canario han mantenido todo
su vigor a pesar de que las previsiones auguraban un panorama de incertidumbres que podrian ralentizar la
actividad econémica. Sin embargo, tanto el comportamiento de la construccion como el del sector servicios
han mantenido y mejorado l0s niveles de actividad. Los diferentes indicadores relevantes para cada uno de los
sectores muestra indican que el crecimiento esta sustentando en bases muy solidas.

En este sentido, la economia canaria comparte los mismos rasgos de dinamismo de muestra que la
economia espafiola en su conjunto. Igual que en ejercicios anteriores, se espera que el producto interior
bruto de la economia espafiola registre para el 2006 un comportamiento bastante mejor que la media
de las economias de la zona. Las previsiones sittian el crecimiento econdémico en torno al 3,7%, apoyado
fundamentalmente del avance de la demanda interior. Es preciso destacar la aportacion creciente de la
inversion en bienes de equipo al crecimiento, abriendo una alternativa de crecimiento complementaria
al empuje de la construccion.

El crecimiento de la ocupacion en Canarias ha registrado un incremento interanual del 2,7%, con 23,76
miles de ocupados mas que en el dltimo trimestre del 2005. Para el conjunto de la economia espafiola
dicho crecimiento es del 3,6%. La tasa de paro en Canarias alcanza el 11,5% (aumentando 0,8 puntos
respecto de la 2005) superior al 8,3% (frente al 8,7% de 2005) que registra la media nacional.

En lo que hace referencia al indice de Precios al Consumo, en Canarias se volvio a repetir un registro
de incremento inferior a la media de la economia espafiola. En efecto, el crecimiento de los precios en
Canarias supuso un 2,0% frente al 2,7% de la media nacional. Las ribricas con mayor crecimiento en
Canarias han sido Ensefianza (5,7%) y Vivienda (4,1%).

El entorno internacional también ha sido muy favorable, puesto que los niveles de actividad a nivel mundial han
crecido, de un modo muy intenso. Este registro de buen crecimiento econémico en un contexto de inflacion
moderada son, a juicio de los expertos, consecuencia directa del proceso de globalizacion y apertura de mer-
cados. Este proceso se ha convertido en un catalizador del desarrollo mitigando los efectos adversos de un
crecimiento del precio de las materias primas, un conjunto de desequilibrios muy importante en las principales
economias mundiales, un entorno de tipos de interés al alza y las amenazas en el terreno geopolitico.

2006 2007
2004 2005 (previsiones)  (previsiones)
Estados Unidos 4,4% 3.2% 3.3% 2,6%
Zona Euro 1,8% 1,4% 2,6% 2.1%
Japon 2.3% 1,9% 2,0% 1,5%
Espafia 3,1% 3,5% 3,7% 3,5%

Los tipos de interés del banco Central Europeo han subido desde el 2,25% hasta el 3,50% a finales de
2006. Por su parte, la Reserva Federal ha producido un incremento de los tipos de politica monetaria
desde 4,25% hasta el 5,25%. Por lo tanto, el entorno de bajos tipos de interés ha tocado a su fin y se
consolida un nuevo ciclo de tipos al alza. El crecimiento econdmico y el alza del precio de las materias
primas configuran un escenario favorable para formar expectativas de mayor inflacion que deben ser,
en la medida de lo posible, mitigadas por las autoridades monetarias. No obstante, para el 2007 se es-
pera un comportamiento divergente de tipos en Europa al alza y a la baja en Estados Unidos, consistente
en la diferente posicion ciclica de ambas economias.

La recuperacion de los mercados de renta variable parece haberse consolidado en las principales
plazas bursétiles. En este contexto, la bolsa esparfiola, de nuevo, ha presentado el mejor registro. La
rentabilidad anual del IBEX 35 se ha situado en el 31,8% (frente al 17,4% y 18,2% del 2004 y 2005 respec-
tivamente), la correspondiente al DJ EUROSTOXX 50 en el 15,1% (6,9% en el 2004 y 21,3% en 2005) y el
Dow Jones en el 16,3% (3,1% en el 2004 y —0,8% en 2005).

La actividad crediticia y de captacion de recursos del conjunto de Entidades Financieras mantiene el importante
ritmo de crecimiento que se ha venido registrando en los Ultimos ejercicios. Los Recursos Ajenos han crecido
un 23,13%, superior al 21,72% del ejercicio 2005. Por su parte, la actividad crediticia ha aumentado su ritmo de
crecimiento hasta un 26,32%, manteniendo la tonica de expansion que ha caracterizado su comportamiento en
los ultimos afios. La tasa de morosidad de la inversion crediticia sigue mostrando niveles minimos historicos.
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2006 2005
Recursos Ajenos 23,13% 21,72%
I Débitos de Clientes 20,27% 18,40%
I Valores Negociables 39,70% 47,70%
I Pasivos Subordinados 15,24% 7.13%
Créditos sobre clientes 26,32% 23,73%

11CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

La cuenta escalar de resultados de los ejercicios de 2006 y 2005, presenta la siguiente evolucion (en
miles de euros):

Miles de Euros Tasa Anual
2006 2005 Variacion %

Intereses y Rendimientos Asimilados 355.524 285.019 70.505 24,74%
Intereses y Cargas Asimiladas 170.700 107.702 62.998 58,49%
Remuneracién de capital con naturaleza de Pasivo Financiero - - - -
Otros 170.700 107.702 62.998 58,49%
Rendimiento de Instrumentos de Capital 3.650 1.742 1.908 109,53%

MARGEN DE INTERMEDIACION 188.474 179.059 9.415 5,26%
Resultado entidades valoradas por el método de la participacion 1.508 1.472 36 2,45%
Entidades asociadas 1.508 1.472 36 2,45%
Entidades multigrupo - - - -
Comisiones percibidas 67.386 56.070 11.316 20,18%
Comisines pagadas 10.542 8.887 1.655 18,62%
Actividad de seguros - - - -
Resultados de operaciones financieras (neto) 12.588 15.109 (2.521) (16,69%)
Cartera de Negociacion (5.684) 240 (5.924) (2.468,33%)
Otros inst.fin.a valor razonable con cambios en pérd. y gan. - - - -
Activos financieros disponibles para la venta 18.402 12.119 6.283 51,84%
Inversiones crediticias - - - -
Otros (130) 2.750 (2.880) (104,73%)
Diferencias en cambio (neto) 215 1.888 (1.673) (88,61%)

MARGEN ORDINARIO 259.629 244711 14.918 6,10%
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros - - - -
Coste de Ventas - - - -
Otros productos de explotacion 7.700 10.035 (2.335) (23,27%)
Gastos de personal 93.087 88.045 5.042 5,73%
Otros gastos generales de administracion 31.892 31.173 719 2,31%
Amortizacion 11.084 9.710 1.374 14,15%
Activo Material 8.934 8.004 930 11,62%
Activo Intangible 2.150 1.706 444 26,03%
Otras cargas de explotacion 3.192 2.675 517 19,33%

MARGEN DE EXPLOTACION 128.074 123.143 4.931 4,00%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 18.180 32.473 (14.293) (44,02%)
Activos financieros disponibles para la venta (41) 1.421 (1.462) (102,89%)
Inversiones crediticias 18.220 31.052 (12.832) (41,32%)
Cartera de inversion a vencimiento - - - -
Activos no corrientes en venta 1 - 1 -
Dotaciones a provisiones (neto) 17.591 9.114 8.477 93,01%
Ingresos financieros de actividades no financieras - - - -
Gastos financieros de actividades no financieras - - - -
Otras ganancias 5.251 3.816 1.435 37,60%
Ganancias por venta de activo material 3.788 2.692 1.096 40,71%
Ganancias por venta de participaciones - - - -
Otros conceptos 1.463 1.124 339 30,16%
Otras pérdidas 19 - 19 -

RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 97.535 85.372 12.163 14,25%
Impuesto sobre beneficios 3.868 2.316 1.552 (67,01%)
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - - - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 93.667 83.056 10.611 12,78%
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - - -

RESULTADO CONSOLIDADOQ DEL EJERCICIO 93.667 83.056 10.611 12,78%
Resultado atribuido a la minoria 408 408

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 93.259 83.056 10.203 12,28%




INFORME DE GESTION CONSOLIDADA

1.1. Margen de Intermediacion

El Margen Bruto de la actividad financiera asciende en 2006 a 188.474 miles de euros, y a 179.059 miles
de euros en 2005. Esto ha supuesto un incremento de 9.415 miles de euros, que equivale a una tasa del
5,26%.

Los Ingresos Financieros que incluyen los Intereses y Rendimientos Asimilados mas los Rendimiento de
Instrumentos de Capital totalizan 359.174 miles de euros en 2006 y 286.761 miles de euros en 2005.

Por otra parte, los Gastos Financieros que se recogen dentro del epigrafe de “Intereses y Cargas Asimi-
ladas” se elevan a 170.700 miles de euros y 107.702 miles de euros, en 2006 y 2005, respectivamente.

1.2. Margen Ordinario

La actividad de servicios y las operaciones financieras, aportan a la Cuenta de Resultados 71.155 miles
de euros en 2006 y 65.652 miles de euros en el de 2005, lo que supone un aumento de 5.503 miles de
euros, y una tasa interanual del 8,38%.

Con esta aportacion, el Margen Bruto de la actividad ordinaria se eleva a 259.629 miles de euros y
244711 miles de euros, en 2006 y 2005, respectivamente.

1.3. Margen de Explotacion

El resultado de explotacion de 2006 ha sido de 128.074 miles de euros, frente a los 123.143 miles de euros
obtenidos en el afio 2005, lo cual supone un aumento de 4.931 miles de euros, que representa una tasa
anual de 4,00%.

1.4. Resultado antes de impuestos

El Beneficio Bruto del ejercicio de 2006 asciende a 97.535 miles de euros, superandose en 12.163 miles
de euros la cifra lograda en 2005, que fue de 85.372 miles de euros lo que representa un crecimiento
del 14,25%.

El neto de Otras Ganancias y Otras Pérdidas de 2006 ha sido de 5.232 miles de euros, frente al obtenido
en el 2005 que fue de 3.816 miles de euros. Por otra parte, se ha destinado a Pérdidas por Deterioro de
Activos (neto) la cantidad de 18.180 miles de euros.

1.5. Resultados del ejercicio

El resultado neto del ejercicio de 2006 ha ascendido a 93.259 miles de euros, cifra superior en 10.203
miles de euros a la alcanzada en el 2005 que fue de 83.056 miles de euros, lo que supone una tasa de
variacion del 12,28%.

21 VARIACIONES PATRIMONIALES

2.1. Créditos sobre clientes

Los créditos sobre clientes a 31 de diciembre de 2006, totalizan 8.256.402 miles de euros, una vez dedu-
cidos 157.891 miles de euros de Ajustes por Valoracion. En 31 de diciembre de 2005, los créditos sobre
clientes sumaron 6.558.650 miles de euros, después de deducir 151.628 miles de euros de Ajustes por
Valoracion.

La variacion anual del gjercicio de 2006 ha sido de 1.697.752 miles de euros, lo que representa una
tasa de crecimiento del 25,89%. Los créditos sobre clientes, sin incluir los Ajustes por Valoracion, han
crecido 1.704.015 miles de euros, lo que representa una tasa del 25,39%. La practica totalidad de este
incremento se concentra en Otros Sectores Residentes que aumentaron 1.701.181 miles de euros, a una
tasa del 27,01%.
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Miles de euros Tasa Anual
2006 2005 Variacién %
Administraciones Piblicas Espafiolas 361.317 354.289 7.028 1,98%
Crédito comercial 213.537 186.363 27.174 14,58%
Deudores con garantia real 6.339.107 4.921.968 1.417.139 28,79%
Otros deudores a plazo 1.284.830 1.040.914 243.916 23,43%
Deudores a la vista y varios 163.195 150.243 12.952 8,62%
Otros Sectores Residentes 8.000.669 6.299.488 1.701.181 27,01%
Activos Dudosos 52.307 56.501 -4.194 -1.42%
TOTAL 8.414.293 6.710.278 1.704.015 25,39%
Ajustes por valoracion (+/-) -157.891 -151.628 -6.263 4,13%
Por deterioro de activos -146.482 -132.758 -13.724 10,34%
Otros ajustes -11.409 -18.870 7.461 -39,53%
CREDITO A LA CLIENTELA 8.256.402 6.558.650 1.697.752 25,89%

Los Ajustes por Valoracion por Deterioro de Activos ascienden a 146.482 miles de euros, 13.724 miles de
euros superiores a los de 2005, lo que supone una tasa de crecimiento del 10,34%.

Tasa Anual
2006 2005 Variacion %
Activos Dudosos (miles de euros) 52.307 56.501 -4.194 -1,42%
Riesgos Crediticios (miles de euros) 8.414.293 6.710.278 1.704.015 25,39%
Ratio de Morosidad (%) 0,62% 0,84% -0,22 puntos
Fondos de Insolvencia (miles de euros) 146.482 132.758 13.724 10,34%
[ndice Cobertura Morosidad (%) 280,04% 234,97% 45,07 puntos
Indice Cobertura Riesgos Crediticios (%) 1,74% 1,98% -0,24 puntos

2.2. Recursos Ajenos no Interbancarios

El saldo total de los Recursos Ajenos no Interbancarios, que agrupa los Débitos de Clientes, los Débitos
representados por Valores Negociables y los Pasivos Subordinados, totaliza 8.635.063 miles de euros a
31de diciembre de 2006 y experimenta un incremento respecto de 31de diciembre de 2005, de 1.587.291

miles de euros, equivalente a una tasa anual del 22,52%.

Los Dep6sitos de Clientes (Administraciones Publicas y Otros Sectores Privados), con ajustes por valo-
racion, presentan al ejercicio de 2006 un saldo de 7.592.323 miles de euros y registran un aumento de
1.307.397 miles de euros con relacion a 20095, lo que supone una tasa de variacion del 20,80%

Por su parte los Débitos representados por Valores Negociables han aumentado en 278.189 miles de
euros mientras que los Pasivos Subordinados no han experimentado ninguna variacion respecto al cie-

rre de 2005.
Miles de euros Tasa Anual
2006 2005 Variacién %
Administraciones Piblicas Espafiolas 859.176 572.246 286.930 50,14%
Otros Sectores Privados 6.723.021 5.647.723 1.075.298 19,04%
Debitos representados por valores negociables 770.028 494.624 275.404 55,68%
Pasivos Subordinados 264.020 264.020 - 0,00%
TOTAL 8.616.245 6.978.613 1.637.632 23,47%
Ajustes por valoracion (+/-) 18.877 69.218 -50.341 -72,73%
RECURSOS DE CLIENTES 8.635.122 7.047.831 1.587.291 22,52%




31 RECURSOS PROPIOS

INFORME DE GESTION CONSOLIDADA

Los Recursos Propios Minimos a 31de diciembre de 2006, calculados de conformidad con la Ley 13/1992,
el RD 1.343/92 y la circular 5/1993 del Banco de Espafia, ascienden a 635.111 miles de euros. Los Recur-
sos Propios Computables a la misma fecha, totalizan 1.051.280 miles de euros, existiendo, por tanto, un
superavit de 416.169 miles de euros. A 31 de diciembre de 2005, los recursos propios minimos eran de
515.184 miles de euros y estaban cubiertos con unos recursos propios computables de 963.920 miles

de euros.

El coeficiente de solvencia a 31 de diciembre de 2006 es del 13,24% frente al 14,97% de 2005, reducién-

dose en 1,73 puntos.

Tasa Anual
2006 2005 Variacion %
Recursos Propios Bésicos 659.471 589.718 69.753 11,83%
Recursos Propios de Segunda Categoria 406.203 381.343 24.860 6,52%
Otras Deducciones de Recursos Propios (14.394) (7.141) (7.253) 101,57%
Total Recursos Propios 1.051.280 963.920 87.360 9,06%
Riesgos Ponderados 7.938.888 6.439.800 1.499.088 23,28%
Total Requerimientos de Recursos Propios 635.111 515.184 119.927 23,28%
Superavit sobre Recursos Propios Minimos 416.169 448.736 (32.567) (7,26%)
indice Solvencia (%) 13,24% 14,97% (1,73) puntos
Indice Exceso Recursos Propios (%) 5,24% 6,97% (1,73) puntos
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41 EVOLUCION PREVISIBLE

El Balance total de la Entidad estimado del mes de diciembre de 2007, ascendera aproximadamente a
10.956.000 miles de euros, lo que supondra un incremento aproximado de 980.000 miles de euros res-
pecto del de diciembre de 2006.

La practica totalidad del incremento de la financiacion sera no interbancaria y se canalizara por la via de
Deposito de Clientes, que aumentaran 910.000 miles de euros, lo que permitird que esta rubrica alcance
un saldo en diciembre de 2007 préximo a los 9.516.000 miles de euros (excluidos los importes corres-
pondientes a los ajustes de valoracion).

Los recursos captados se aplicaran, en su mayor parte, a Inversiones Crediticias, que aumentaran su
saldo en 920.000 miles de euros para llegar a 9.330.000 miles de euros (excluidos los importes corres-
pondientes a los ajustes de valoracion).

El Consejo de Administracion de la Caja General de Ahorros de Canarias, en su reunion de fecha 6 de
marzo de 2007, ha formulado las Cuentas Anuales consolidadas que comprenden el Balance consolida-
do, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto conso-
lidado, el Estado de Flujos de Efectivo consolidado y la Memoria, y €l Informe de Gestion consolidados
correspondiente al ejercicio 2006, en hojas numeradas del 1al 112 inclusive, firmadas en ésta ultima por
el Sr. Presidente y los Sres. Consejeros.



143

SERNST&RYOUNG .« v

L bl

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CAMARIAS

':I:. lh:muﬁﬂfu:mﬂ;n.hmﬁm&lf Genernl de Ahorros de
amarias | inante) ¥ Sociedades Dependientes (e I que comprenden el
bﬂmdudnﬂ:h&n:mﬂﬁdudil&dithmhtd:lﬂﬂﬁr]a:m& dag ¥
miumnlihdl.:]ﬂudnd:ﬂnbimmelpuﬂhmiuummudidﬂﬁ, catado de
de efectivo consolidedo v la memoria al ejerelcio anisd erminsdo en
dicha fecha, cuya formudacién s responsabili de los Administradores de la Entidad
ﬂnumﬁuﬂum?umﬁliﬂd £3 EXpIERAr una opinidn sobre las citadas cucmins anoales
comsolidadas en su conjunio, en el rabajo realizado e acuerdo con las nommas de
auditorin generalmente en que requieren ¢l examen, mediante Ly realizacion
ide sclectivas, de 1&Hm:h§uﬁlktﬁﬂd¢lummrnmm&h:hyh
:'.l_l.u:.'iﬁnkmm%ﬁhﬁmﬂmﬁum%y&muﬁuimﬂ
realizadas,

Z De acwerdo con |a legislacién mereantil, los Administradoees de s Entidad Dominante
presentan, @ efectos comparativos, con coda uma de las del balsnee de sltuseiin
comaolidado, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consali del estado do cambios ea el
patrimonio meto consolidsdo, del de flujos de efectivo consolidado ¥ de ks memaria,
ademis de las cifras del ejercicio 2006, las cormespondientes al ejercicio amerior, Nossim
opinicn s refiere exclusivamente a lis coenlas anuales consolidades del ejercicio 2006, Can
¥ de marno de 2006 emitimos nuestro informe de suditoria acerca de a8 euentns anumles
comsolidadas ded cjercicio 2003, en o que expresamos uns opindta favarahle.

3 En Mﬁmm Iunmﬁ'ihl .l'lulllcul1 mmuﬂmjldﬂltjutmnmnﬁ-djm
expresan, cn bodas los aspecios significativos, [a patrimonia consalidado v de
Jlmutgimﬂmhucogmlidlzuﬂﬂqjlﬂ de Ahormos de Canarias ¥ Sociedades
D:i:dlmugdildndhgmhydﬂmﬁrd:hmmmn]idﬂm&mmm
de los cambios mtiﬁ:ﬂmupmu nete consolidado ¥ de sus Aujos de efectivo comsolldades
q ] o anual terminsdo en dichs fecha v contienen la informacion
necesana v suficiente parn su inlcrpretacion ¥ tomprenssin adecumds, de conformidad con las
Insernacionales de Informscite Finenciers sdoptadas por la Unicn Eurcpes, gue

guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio amerior,

4, El informe de gestion consolidado adjunte del clercicio 2006 comliene las
explicaciones que los Administradores de Is Engi Domirante consideran oportunas sobre
;nmﬁnd;fqlﬁmmdeﬁhmmdcﬂumiuyhigdmwm;hmﬂm

e Iﬂmmﬂlhmﬂlmhdﬂlﬂfﬂlh:mﬂﬂ:mmﬁthi“ﬁ]mig

. Nuesiro trabajo como awditores se limita a la verificacion del informe de gestidn

consolidado con el alcance mencionada en csic mismo ¥ no incluye ba revisiom de

micemacidn distinia de la obienida @ partir de los comtables de las Sociedades
MIM' Jit Hrrt sl |

Mo T ERNST & YOUNG, S.0.
{lmssrica £8 2 Begtarn Offcial de Auditores de
Coeaias con gl BF

Franciseo J. Fuenies Garcla







o T
CAJA L DE AHORROS DE CANARIAS

Memoria 2006
Informe anual

CajaCanarias



