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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja General de Ahorros de
Canarias (la Entidad Dominante) y Sociedades Dependientes, que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Entidad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Con
fecha 7 de marzo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacién financiera consolidada de Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, que
guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre
la situacién de Caja General de Ahorros de Canarias y Sociedades Dependientes, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades
consolidadas.
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIASY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacién consolidados al 31 de diciembre

Miles de euros
ACTIVO Nota 2007 2006

Cajay depésitos en bancos centrales 7 150446 134.501
Carteradenegociacion 8 1.898 2.659
Depésitos en entidades de crédito - -
Operaciones dd mercado monetario a través de entidades de contrgpartida - -
Crédito aladientdla - -
Vaoresrepresentativos de deuda - -
Otrosingrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 1.898 2.659
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Depésitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrgpartida - -
Crédito aladientda - -
Vaoresrepresentativos de deuda - -
Otros ingrumentos de capital - -
Pro-menoria: Prestados o en garantia - -
Activosfinancierosdisponibles paralaventa 9 1.258.164 791.387
Vaoresrepresentativos de deuda 91 982.896 547.102
Otros ingtrumentos de capital 9.2 275.268 244.285
Pro-memoria: Prestados o en garantia 241.824 88.557
Inversiones crediticias 10 9.978.133 8.682.316
Depésitos en entidedes de crédito 10.1 329.720 406.804
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrgpartida - -
Crédito ala dientdla 10.2 9.611.942 8.256.402
Valoresrepresentativos de deuda - -
Otros activos financieros 10.3 36.471 19.110
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia - -
Carteradeinverson avencimiento 11 132224 119.240
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Ajustesa activosfinancieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 12 7.058 18.178
Activos no corrientes en venta 13 10.241 11.961
Depésitos en entidades de crédito - -
Crédito aladientda - -
Vaoresrepresentativos de deuda - -
Instrumentos de capitd - -
Activo materia 10.241 11.961
Resto de activos - -
Partici pam ones 14 17.152 8.920
Entidades asociadas 17.152 8.920
Entidades multigrupo - -
Contratos de segur os vinculados a pensiones - -
Activos por resseguros - -
Activo material 15 203239 164.895
De uso propio 194.532 160.482
Inversonesinmobiliarias 1.200 1.200
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - -
Afecto ala Obra socid 7.507 3213
Pro-memoria: Adquirido enarrendamiento financiero - -
Activointangible 16 20.918 18.139
Fondo de comercio - 1.233
Otro activo intangible 20.918 16.906
Activosfiscales 25 71.291 72.230
Corrientes 8.607 11.057
Diferidos 62.684 61.173
Periodificaciones 17 5.627 4.735
Otros activos 18 20.167 19.351
Existencias 462 363
Resto 19.705 18.988
TOTAL ACTIVO 11.876.558 10.048.512




CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIASY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion consolidados al 31 de diciembre

Miles de euros

PASIVO Nota 2007 2006
Cartera de negociacion 8 1.265 2.481
Depdsitos de entidades de crédito - -

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depdsitos de laclientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 1.265 2.481
Posiciones cortas de valores - -
Otrospasivosfinancierosavalor razonable con cambiosen pérdidasy ganancias -
Depositos de entidades de crédito - -
Depdsitos de laclientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivosfinancierosavalor razonable con cambiosen patrimonio neto i
Depositos de entidades de crédito - -
Depdsitos de laclientela - -
Débitos representados por valores negociables - -

Pasivosfinancier osa costeamortizado 19  10.795.099 9.084.530
Depositos de bancos centrales 19.1 105.681 -
Depdsitos de entidades de crédito 19.1 854.418 387.616
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depdsitos de laclientela 19.2 8.569.474 7.592.323
Déhitos representados por valores negociables 19.3 926.917 777.277
Pasivos subordinados 19.4 266.004 265.463
Otros pasivosfinancieros 19.5 72.605 61.851

Ajustesa pasivosfinancier os por macro-coberturas - -

Derivados de cobertura 12 95.026 31.645

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta i i
Depdsitos de bancos centraes - -
Depdsitos de entidades de crédito - -

Depésitos delaclientdla - -
Déhitos representados por vaores negociables - -

Resto de pasivos - -
Pasivos por contratos de seguros ) )
Provisiones 21 48.781 67.991

Fondos para pensionesy obligacionessimilares 37.973 50.550

Provisiones paraimpuestos - -

Provisiones parariesgosy compromisos contingentes 9.208 7.925

Otras provisiones 1.600 9.516
Pasivosfiscales 25 30.586 33.714

Corrientes 2.310 3.314

Diferidos 28.276 30.400
Periodificaciones 17 41.407 25.997
Otros pag'vos 18 35.842 26.913

Fondo Obrasocia 24 22.109 14.255

Resto 13.733 12.658

Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO 11.048.006 9.273.271




CAJA GENERAL DE AHORROSDE CANARIASY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacién consolidados al 31 de diciembre

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Nota 2007 2006
Inter esesminoritarios 18 5.696
Ajustes por valoracion 32.918 40.566

Activosfinancieros disponibles paralaventa 22.1 32.918 40.566
Pesivos financieros avalor razonable con cambios en e patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo 22.2 - -
Caberturas de inversiones netas en negocios en € extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
Fondos pr opiog 795.616 728.979
Capital o fondo de dotacion - -
Emitido - -
Pendiente de desembol so no exigido (-) - -
Primade emision - -
Reservas 23 702.185 635.720
Reservas (pédidas) acumuladas 698.097 633.249
Remanente - -
Resarvas (pérdidas) de entidades va oradas por € método de la participacién 4.088 2.471
Entidades asociadas 4.088 2471
Entidades multigrupo - -
Otros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Resto - -
Menos: Valores propios - -
Cuotas participativas y fondos asociados (Cgjas de Ahorro) - -
Cuotasparticipativas - -
Fondo de reservas de cuotaparticipes - -
Fondo de estabilizacion - -
Resultado del gercicio 93.431 93.259
Menos: Dividendosy retribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 11.876.558  10.048.512

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 20.1 571.045 503.555
Garantiasfinancieras 571.045 501.833
Activos afectos a obligaciones de terceros - -
Otros riesgos contingentes - 1.722
Compromisos contingentes 20.2 1.580.661 1.556.264
Disponibles por terceros 1.549.287 1.539.884
Otros Compromiws 31.374 16.380
2.151.706 2.059.819




Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas de
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIASY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas

correspondientes alos gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2007 2006

I nteresesy rendimientosasimilados 27 494.869 355.524
Interesesy cargasasimiladas 27 (293.789) (170.700)
Remuneracion de canital connaturaleza de nasivo financiero N N
Otros (293.789) (170.700)
Rendimiento deinstrumentos de capital 4.817 3.650
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 205.897 188.474
Resultados de entidades valor adas por € método dela participacion 296{ 1.508
Entidades asociadas 96 1.508
Entidades multigrupo - -
Comisiones percibidas 28 75.377 67.386
Comisiones pagadas 28 (11.367) (10.542)
Actividad de seguros - -
Primas de segurosy reaseguros cobradas - -
Primas de reaseguros pagacbs - -
Prestaciones pagadas y otros gastos rel acionados con seguros - -
Ingresos por reaseguros - -
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros - -
Ingresosfinancieros - -
Gastos financieros - -
Resultados de oper acionesfinancier as(neto) 27 15.628 12.588
Carterade negociacion (269) (5.684)
Otrosinstrumentos financ. avalor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles paralaventa 15.794 18.402
Inversionescrediticias - -
Otros 103 (130)
Diferencias de cambio (neto) (539) 215
B) MARGEN ORDINARIO 284.900 259.629
Ventaseingresospor prestacion de servicios no financieros - -
Costes de ventas - -
Otros productos de explotacion 29 5.796 7.700
Gastos de personal 30 (96.958) (93.087)
Otros gastos gener ales de administracion 31 (40.120) (31.892)
Amortizacion 513.5553 (11.084;
Activo materia 10.717 (8.934
Activo intangible (2.838) (2.150)
Otras cargas de explotacion 29 (3.698) (3.192)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 136.365 128.074
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (48.876) (18.180)
Activos financieros disponibles paralaventa (991 41
Inversionescrediticias 10.4 (47.885 (18.220)
Carteradeinverson avencimiento - -
Activos no corrientes en venta - 1
Perticipaciones - -
Activo materia - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resto de activos - -
Dotacionesa provisiones(neto) 8.128 (17.591)

I ngresosfinancier osdeactividadesno financieras - -
Gastosfinancier osde actividades no financieras - -
Otrasganancias 32 8.162 5.251
Ganancias por ventade activo material 5.848 3.788
Ganancias por ventade participaciones 959 -
Otrosconceptos 1.355 1.463
Otraspérdidas 32 - (19)
Pérdidas por ventade activo materia - (19)
Pérdidas por venta de participaciones - -
Otros conceptos - -

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 103.779 97.535
Impuesto sobre beneficios (10.907) (3.868)
Dotacion obligatoriaaobrasy fondos sociales - -

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 92.872 93.667
Resultado de operacionesinterrumpidas (neto) - -

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 92.872 93.667
Resultado atribuido alaminoria 559 (408)
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 93.431 93.259
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIASY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de cambios en e patrimonio neto consolidado a 31 de diciembre

Miles de euros
2007 2006

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO

Activosfinancierosdisponibles parala venta (7.648) 11.635
Ganancias/Pérdidas por vaoracion (2.251) 35.375
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias (6.071) (17.476)
Impuesto sobre beneficios 674 (6.264)
Reclasificaciones - -

Pasivosfinancierosavalor razonablecon cambiosen € patrimonio neto - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -

Coberturasdelosflujosdeefectivo - 121
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias - 186
Importes transferidos a vaor contableinicia de las partidas cubiertas - -
Impuesto sobre beneficios - (65)

Coberturasdeinversionesnetasen negociosenel extranjero - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias/Pérdidas por conversion - -
Importestransferidosalacuentade pérdidasy ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -

Activosno corrientesen venta - -
Ganancias por vaoracion - -
Importestransferidos alacuentade pérdidasy ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -
Reclasficaciones - -

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 92.872 93.667
Resultado consolidado publicado 92.872 93.667
Ajustes por cambios de criterio contable - -
Ajustes por errores - -

INGRESOSY GASTOSTOTALESDEL EJERCICIO 85.224 105.423
Entidad dominante 85.783 105.015
I ntereses minoritarios (559) 408

PRO-MEMORIA: AJUSTESEN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLESA
PERIODOS ANTERIORES
Efecto de cambios en criterios contables - -
Fondospropios - -
Ajustes por valoracion - -
Intereses minoritarios - -
Efectosdeerrores - -
Fondos propios - -
Ajustes por vaoracién - -
I ntereses minoritarios - -
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIASY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de flujos de efectivo consolidado

correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre (Nota 3.w)
Miles de euros

2007 2006

FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del gercicio 92.872 93.667
Ajustes d resultado: 43.410 34.150
Amortizacion de activos materiaes (+) 10.717 8.934
Amortizacion de activos intangibles (+) 2.838 2.150
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 48.876 18.180
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-) - -
Dotaciones aprovisiones (neto) (+/-) (8.128) 17.591
Ganancias/Pérdidas por venta de activo materiad (+/-) (5.848) (3.769)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) (959) -
Resultado de entidades val oradas por € método de la participacion (neto de dividendos) (+/-) 96 -
Impuestos (+/-) 10.907 3.868
Otras partidas no monetarias (++) (15.089) (12.804)
Resultado ajustado 136.282 127.817
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion (1.751.305)  (1.815.492)
Carterade negociacion 492 (12.635)
Depodsitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Crédito alaclientdla - -
Vaores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capita - -
Derivados de negociacion 492 (12.635)
Otros activosfinancieros avalor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Depodsitos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Crédito alaclientdla - -
Vaores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capita - -
Activos financieros disponibles paralaventa (485.073) (85.958)
Vaores representativos de deuda (444.235) (36.333)
Otros instrumentos de capital (40.838) (49.625)
Inversionescrediticias (1.265.955)  (1.707.341)
Depbsitos en entidades de crédito 143.778 30.280
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Crédito alaclientela (1.403.425)  (1.715.972)
Vaores representativos de deuda - -
Otros activos financieros (6.308) (21.649)
Otros activos de explotacion (769) (9-558)
Subtotal (1.615.023)  (1.687.675)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 1.770.979 1.791.833
Carterade negociacion (1.216) 1.341
Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Depdsitos de laclientela - -
Déhitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion (1.216) 1.341
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivosfinancieros avalor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Depdsitos de entidades de crédito - -
Depositos de laclientda - -
Déhitos representados por valores negociables - -
Pasivosfinanderos avalor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depdsitos de laclientela - -
Déhitos representados por valores negociables - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.772.973 1.817.519
Depasitos de bancos centrales 105.681 -
Depdsitos de entidades de crédito 466.802 126.487
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Depdsitos de laclientela 976.715 1.381.609
Débitos representadospor valores negociables 149.640 279.263
Otros pasivosfinancieros 74.135 30.160
Otros pasivos de explotacion (778) (27.027)
Subtotal 1.770.979 1.791.833
Total flujosde efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 155.956 104.158
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIASY SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de flujos de efectivo consolidado (continuacién)
Miles de euros

2007 2006
FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones(-) (67.463) (57.717)
Entidadesdel grupo, multigrupo y asociadas (7.369) (5.691)
Activos materiales (41.493) (33.779)
Activosintangibles (5.617) (6.193)
Carterade inversion avencimiento (12.984) (12.054)
Otros activosfinancieros - -
Otros activos - .
Subtotal (67.463) (57.717)
Desinversiones (+) - -
Entidades del grupo, multigrupo'y asociadas - -
Activos materides - -
Activosintangibles - -
Cartera de inversion avencimiento - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -
Subtotal - -
Total flujosdeefectivo netosdelasactividadesdeinversion (2) (67.463) (57.717)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de capital o fondo de daotacion (+/-) - -
Adaquisicién de instrumentos de capital propios () - -
Engjenacién de instrumentos de capital propios (+) - -
Emisién/Amortizacion cuotas participativas (+/-) - -
Emisiér/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-) - -
Emisién/Amortizacién capital con naturaleza de pasivo financiero (+£) - -
Emisi6rn/Amortizacion pasivos subordinados (+/-) 541 631
Emisién/Amortizacion otros pasivos alargo plazo (+-) - -
Dividendog/I ntereses pagados (-) - -
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-) (81.913)  (24.819)
Total flujosde efectivo neto delas actividades definanciacion (3) (1372) _(24184)
Efecto delasvariacionesdelostiposde cambio en € efectivo o equivalentes(4) N '
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 57.121 22.257
Efectivo o equivalentes a comienzo del gercicio (Nota7) 285.608 263.351
Efectivo o equivalentes d final del gjercicio (Nota7) 342.729 285.608
57.121 22.257
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MEMORIA CONSOLIDADA
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

1. INFORMACION GENERAL

La Cga General de Ahorros de Canarias (en adelante, la Entidad), es una entidad de crédito
constituida en Santa Cruz de Tenerife (Espaiia) €l afio 1910, que surge como consecuencia de la
integracion por fusion, el 23 de marzo de 1984, de las dos Cajas de Ahorros existentes en la
provincia occidental de la Comunidad Auténoma de Canarias. la Caja General de Ahorros y
Monte de Piedad de Santa Cruz de Tenerife y la Caja de Ahorros Insular de La Palma. La
Entidad es de naturaleza fundacional y carécter benéficosocial, exenta de animo de lucro. Su
Unico y exclusivo objeto es contribuir a la consecucion de intereses generaes a través del

desarrollo econdmico y socia de su zona de actuacion, y para ello, sus fines fundamentales son,
entre otros, facilitar la formacidn y capitalizacion del ahorro, atender las necesidades de sus
clientes mediante la concesion de operaciones de crédito y crear y mantener Obras Sociales
propias o en colaboracion.

La Entidad tiene su domicilio socia en la Plaza del Patriotismo, 1, de Santa Cruz de Tenerife,
desarrollando su actividad a través de 246 oficinas distribuidas fundamentalmente por el
archipiélago canario y empleando a 1.580 personas (220 oficinas a 31 de diciembre de 2006 y
1.474 empleados).

La Caja General de Ahorros de Canarias es la Entidad Dominante del Grupo CgjaCanarias y
representa, aproximadamente, e 99,20 % del total de activos del Grupo a 31 de diciembre de
2007 (2006: 99,28 %) y € 98,03 % del beneficio neto atribuido a Grupo del gercicio 2007
(2006: 93,30 %). En el Anexo | se incluye, de forma resumida, el Balance de Situacion
individual y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias individual, e Estado de Cambios en e
Patrimonio Neto individual y € Estado de Flujos de Efectivo individual correspondientes a los
gjercicios 2007 y 2006. Las cuentas anuales individuales de la Entidad también se han sometido
a auditoria independiente.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Cgja General de Ahorros de Canarias, se halla sujeta a
determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

e Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en banco central nacional
de un pais participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas, que se situaba, a 31 de diciembre de 2007 y 2006, en € 2% de los
pasivos computables atal efecto.

» Distribucién del excedente neto del gercicio a Reservasy a Fondo de Obra Socidl.
¢ Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

» Contribucion anual a Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la aportada
por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste
en garantizar hasta 20.000 euros los depositos de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en
el R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de
crédito seguin la redaccién dada por € R.D. 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, del Banco de Espaiia.
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El Grupo CagjaCanarias (en adelante Grupo) esta constituido por un conjunto de empresas
financieras y parafinancieras que, junto con otras, forman un Grupo cuyo objetivo es diversificar
y especidlizar la oferta a los clientes de acuerdo con un modelo propio de productosy servicios.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las sociedades dependientes que componen e Grupo
CajaCanarias, consolidables por integracion global y proporcional, son las siguientes:

% de capita quela
Entidad posee directa

Domicilio o indirectamente
Sociedad Social Actividad 2007 2006
Genera de Software Canarias SA. C/ Pto. Escondido, 5 5° (S/C de Consultoria Informética - 100,00
Tenerife)
Intercambio Canario-Venezolano S.A. C/ San Francisco, 63 (S/C de Tenerife) ~ Administradores y Venta de 100,00 100,00
Inmuebles
Tenerife Desarrollo Exterior, S.A. Pza. Petriotismo §/n° (S.C. de Tenerife)  Desarrollo Econémico 100,00 100,00
Centro Tecn. Informacion Canarias S.A. Pza. Patriotismo §/n° (S.C. de Tenerife)  Servicio de Telecomunicaciones 100,00 100,00
Cajacanarias Internacional Finance BV Strawinskylaan 3105 (Amsterdam) Servicios Financieros 100,00 100,00
INFOCAJA, SL. (*) Ramirez de Arellano, 35 (Madrid) Desarrollo proyectos 20,00 20,00
Informaticos
ADAMANTE Inversiones SR.L. (*) Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de 25,00 25,00
Valores
ZOCO Inversiones SR.L. (*) Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de 25,00 25,00
Valores
Cagjacanarias Finance SAU C/ Sevilla, 6 (Madrid) Servicios Financieros 100,00 100,00
LAXMI NivariaS.L. (*) Pza. Patriotismo s/n° (S/C de Tenerife)  Sociedad de Tenencia de 50,00 50,00
Valores
Inversiones Valle Pallin SI.C.A.V,SA. (**) Paseo de la Castellana, 2A (Madrid) Sociedad de Capital Variable 49,99 49,99
Kayani SI.CA.V. SA. (**) Paseo de la Castellana,29 (Madrid) Sociedad de Capital Variable 49,87 30,34
Inversiones Kishoo S.I.C.AV,SA. (**) C/Capitén Arenas,1 (Barcelona) Sociedad de Capital Variable 49,98 49,98
Cartera de Inversiones Canarias S.I.C.A.V, C/Hermanos Bécquer, 3 (Madrid) Sociedad de Capital Variable 50,00 -
SA. (**)
BEM General de Canarias S.L. C/Juan Esplandiu, 11 (Madrid) Servicios Financieros y de 70,59 -

Comunicacion
*) Sociedad multigrupo, que consolida por €l sistema de integracion proporcional

**) Participacion indirecta a través de LAXMI Nivaria, SL. Estas sociedades han sicb consolidadas por
integracion global por mantenerse control sobrelas mismas.

La informacion relativa a las sociedades dependientes, multigrupo y a las sociedades asociadas
(Nota 2) figuraen €l Anexo Il.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por e Consegjo de Administracion de la
Caja Genera de Ahorros de Canarias en su reunion de 27 de marzo de 2008, y han sido firmadas
por los sefiores Consgjeros cuya rubricafigura a final de las mismas.

2. BASESDE PRESENTACION DE LASCUENTAS ANUALES CONSOL IDADAS

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

El 1 de enero de 2005 entr6 en vigor la obligacion de elaborar cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién

Europea (en adelante NIIF) para aguellas entidades que hayan emitido valores y estén admitidos
a cotizacion en un mercado regulado de cualquier estado miembro de la Union Europea, a la
fecha de cierre de su balance de situacion, de conformidad con |o establecido por el Reglamento
1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europeo.
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Por €llo, las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de los registros
contables de las entidades que lo forman de conformidad con las NIIF, que no presentan
desviaciones significativas respecto de los requisitos exigidos por la Circular 4/2004, de forma
gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del

Grupo a 31 de diciembre de 2007, asi como de los cambios en e patrimonio neto y de los flujos
de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los principios y

criterios de valoracién aplicados se detallan en la Nota 3 de esta memoria consolidada. No existe
ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Por otra parte, Banco de Espafia publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, derogando la
anterior Circular 4/1991, cuyo objetivo ha sido, de acuerdo con lo manifestado en su preambulo,
modificar el régimen contable de las entidades de crédito, adaptdndolo a nuevo entorno contable
derivado de la adopcién en la Union Europea de las NIIF. Esta Circular es de aplicacién

obligatoria a las cuentas anual es individuales de |as entidades de crédito.

Durante el egercicio 2007 han entrado en vigor determinadas Normas e Interpretaciones
adoptadas por la Unién Europea, las cuales no han tenido un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas, siendo las més relevantes las siguientes:

- NIF 7 Instrumentos Financieros, informacion a relevar: Requiere que las entidades
incluyan en los estados financieros informacion suficiente gque permita a los usuarios
evaluar la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera de la
entidad y la naturaleza y el acance de los riesgos procedentes de los instrumentos
financieros a los que la entidad se haya expuesto durante el periodo, asi como la
forma de gestionar |os riesgos.

- Modificaciones a la NIC 1 en materia de informacion a revelar sobre objetivos,
politicas y procesos sobre la gestion del capital: Requiere que las entidades detallen
datos sobre los objetivos y politicas de gestion del capital asi como informacion
acerca del cumplimiento o no de los requerimientos de capitales aplicables.

- Interpretacion CINIIF 9 que trata la reevaluacion de derivados implicitos en un
contrato “host” y su separacion solo al inicio de tal contrato.

A la fecha @ formulacién de estas cuentas anuales consolidadas existe una norma nueva y
adoptada por la Union Europea que entra en vigor en e gercicio 2009 para € Grupo. Los
Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha norma no tendra un impacto
significativo en la situacion financiera consolidada del Grupo:

- NIIF 8 Segmentos operativos (enero 2009): Requiere adoptar un enfoque de gestion
a informar sobre los resultados por segmentos operativos, tal y como se utiliza
internamente para evaluar 10s resultados de cada segmento.

Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por los
Administradores de la Cga Generad de Ahorros de Canarias, encontrandose pendientes de
aprobacion por la Asamblea General, que tiene potestad para madificarlas. No obstante, los
Administradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gercicio 2006 fueron aprobadas por la
Asamblea General de la Entidad celebrada el 29 de marzo de 2007.
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Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras
que se desglosan en las presentes cuentas anual es consolidadas, ademés de las cifras del gjercicio
2007, las correspondientes a ejercicio anterior.

Los cambios en |os criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque los
Administradores decidan variar e criterio que aplican retroactivamente, supone gjustar los
importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto
gue corresponda en el balance de apertura més antiguo sobre el que se publique informacion
comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se rediza la
aplicacion retroactiva del nuevo ariterio cuando ésta es impracticable o la disposiciéon gque lo ha
modificado fija la fecha desde |a que se debe aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de
giercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o falos a utilizar informacién
disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran aplicando las mismas reglas
comentadas anteriormente para e caso de producirse un cambio en los criterios contables
aplicados.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
consolidados

La informacion incluida en las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la entidad dominante. Para la preparacion de determinadas informaciones
incluidas en estas cuentas anuales consolidadas los Administradores han utilizado juicios y
estimaciones basadas en hipétesis que afectan a la aplicacion de los criterios y principios
contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Las estimaciones méas significativas utilizadas en la preparaciéon de estas
cuentas anuales consolidadas se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.h).

. Las hipotesis empleadas en los célculos actuariaes realizados para valorar |os pasivos 'y
compromisos por retribuciones post-empleo (Notas 3.0y 21).

. Las pérdidas por deterioro y la vida Util de los activos materiales e intangibles (Notas 3.k
y 3.).

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y e otros
factores que se han considerado |os mas razonables en el momento presente y son revisadas de
forma periodica. Si como consecuencia de estas revisiones 0 de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos.

C) Criterios de consolidacion

Entidades del Grupo

Se consideran entidades dependientes del grupo las que forman junto con la Entidad dominante
una unidad de decisién, que se corresponden con aquellas en las que la Entidad dominante tiene
capacidad de egjercer control, entendiendo éste como la capacidad para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad. La Entidad dominante presume que existe control
cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del 6rgano de administraciéon, puede disponer, en virtud de los
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acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto 6 ha designado
exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de administracion.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las Entidades del Grupo
se han consolidado por el método de integracion global.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las entidades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, el valor razonable de |os activos, pasivos
y pasivos contingentes, asi como, 10s resultados de las sociedades dependientes correspondientes
a soci0s externos se reconocen en el patrimonio neto del grupo y en los resultados del mismo en
los epigrafes “Intereses minoritarios’ y “Resultado atribuido a la minoria’, respectivamente, del
balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjuntas.
No obstante lo anterior, cuando €l grupo en su conjunto haya alcanzado acuerdos, obligandose a
entregar efectivo u otros activos, con todos o parte de los socios externos de sus sociedades
dependientes, € patrimonio de los socios externos se presenta en el balance consolidado como
“Otros pasivos financieros”.

La consolidaciéon de los resultados generados por las entidades del grupo adquiridas en un
gjercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos a periodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y €l cierre de ese gjercicio. Paralelamente, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades dependientes engjenadas en un egjercicio se reaiza
tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del
gercicio y lafecha de engjenacion.

Entidades multigrupo

Se consideran sociedades multigrupo aquéllas que no son dependientes, y que conforme a un
acuerdo contractual, estdn controladas conjuntamente por dos o més entidades, entre las que se
encuentra la Entidad u otras Entidades del Grupo.

Las entidades multigrupo se han consolidado por e método de integracién proporcional, de tal
forma que la agregacién de saldos y posteriores eliminaciones tienen lugar, solo, en la
proporcion que la participacion del Grupo representa en relacion con € capita de estas
entidades.

Entidades asociadas

Se consideran sociedades asociadas a aquéllas sobre las que la Entidad, individualmente o junto
con las restantes entidades del grupo, tiene una influencia significativa, y no es una entidad
dependiente ni multigrupo. Para determinar la existencia de influencia significativa la Entidad
considera, entre otras situaciones, la representacion en el Consegjo de Administracion, u 6rgano
equivalente de direccion de la entidad participada, la participacion en el proceso de fijacion de
politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras distribuciones, la existencia de
transacciones significativas entre la Entidad y la participada, €l intercambio de personal de la ata
direccion y € suministro de informacion técnica de caracter esencial, aunque habitualmente, esta
influencia significativa se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al
20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por € método de la

participacion. Las participaciones de la Entidad en sociedades asociadas se reconocen al coste en

la fecha de adquisicién, y posteriormente, se valoran por la fraccion del patrimonio neto que en
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cada una de las sociedades asociadas representan |as participaciones. Los resultados del gjercicio
de la sociedad asociada, una vez realizados los gjustes correspondientes en los mismos
atribuibles a grupo por deterioro, engjenacion o disposicion por otros medios de los el ementos
patrimoniales cuyo valor razonable en la fecha de adquisicion fuesen diferentes al valor en libros
en el balance de la asociada, incrementan o reducen el valor de la participacion y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en |a partida “ Resultados de entidades valoradas
por el método de la participacion”. Las variaciones posteriores a la fecha de adquisicion en los
gjustes por valoracion de las sociedades asociadas, incrementan o reducen, segun los casos, €
valor de la participacion. El importe de estas variaciones se reconocen en la partida de “Ajustes
por valoracion” del patrimonio neto que corresponda segun su naturaleza a través del estado de
cambios en e patrimonio neto consolidado.

Excepcionalmente, las siguientes entidades, de las que se posee un 20% 0 més de sus derechos
de voto, no se consideran entidades asociadas a Grupo:

Entidad % Derechos de voto Razo6n por laque se considerao no consideraasociada
Caboges 22,50% Obra Socia

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del gercicio 2007 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han
homogeneizado dichos principios y criterios mas significativo para adecuarlos a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Durante € gercicio 2007 no se han producido cambios con efectos significativos en las cuentas
anuales consolidadas, excepto la incorporacion a perimetro de consolidacion del gercicio 2007
de BEM General de Canarias S.L., Cartera de Inversiones de Canarias SICAV, y la salida por
venta de Genera de Software de Canarias S.A. (Nota 1).

En el eercicio 2006 € cambios mas significativo en e perimetro de consolidaciéon fue la
incorporacion de Laxmi Nivaria S.L. y sus sociedades dependientes.

d) Recursos propios minimos

LalLey 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, y sus
sucesivas modificaciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de crédito espariolas - tanto atitulo individual como de grupo consolidado - y la forma
en la que han de determinarse tales recursos propios.

L os objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Grupo en relacion con la gestion que se
realiza de sus recursos propios son 1os siguientes:

Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa
aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, €l consumo de recursos propios sea considerado
como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de inversion
del Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad y e Grupo dispone de una serie de politicas y
procesos de gestion de |os recursos propios, cuyas principales directrices son:
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La Entidad dispone de las unidades, dependientes de la Direccion General Adjunta de
Gestién, Planificacion y Riesgos de la Entidad, de seguimiento y control que analizan en
todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia
de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el
cumplimiento de la normativa aplicable. En este sentido, existen planes de contingencias
para asegurar €l cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

En la planificacion estratégica y comercial de la Entidad, asi como en € andisis y
seguimiento de las operaciones de la Entidad se considera como un factor clave en latoma de
decisiones €l impacto de las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo y la
relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Entidad dispone de manuales en los
gue se establecen los parametros que deben servir de guia para la toma de decisiones de la
Entidad, en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

La Circular 5/1993 de Banco de Espafia, de 23 de marzo, establece qué elementos deben
computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos
establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se
clasifican en recursos propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios
calculados de acuerdo a lo dispuesto en las NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas
partidas e incorporan la obligacion de deducir otras que no estan contempladas en las
mencionadas NIIF-UE. Por otra parte, los métodos de consolidacion y valoracion de sociedades
participadas a aplicar a efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios minimos
del Grupo difieren, de acuerdo con la normativa vigente, de los aplicados en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas, |0 que provoca también la existencia de diferencias a efectos del
célculo de los recursos propios bajo unay otra normativa.

La gestion que & Grupo realiza de sus recursos propios se gusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, alo dispuesto en la Circular 5/1993 de Banco de Espafia. En este sentido,
el Grupo considera como recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la
Circular 5/1993 de Banco de Espaiia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se

calculan en funcion de la exposicion del Grupo a riesgo de crédito (en funcion de los activos,

compromisos y demés cuentas de orden gue presenten ese riesgo,) al riesgo de cambio y al riesgo
de la cartera de negociacion. Adicionamente, el Grupo esta sujeto a cumplimiento de los limites
ala concentracion de riesgos y a las inmovilizaciones materiales establecidos en la mencionada
Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo rediza
una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo a las politicas antes indicadas.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los recursos propios computables del Grupo y de la Entidad
excedian de los requeridos por la citada normativa.



3. PRINCIPIOSY CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios de valoraciéon aplicados en la elaboracidon de las cuantas anuales
consolidadas fueron los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
del Grupo continuara en € futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con €l
objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisiéon global o parcia ni
para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se
han elaborado en funcion de la corriente real de bienesy servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

C) Compensacion de saldos

S6lo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
consolidado por su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
gue, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar €l activo y
proceder a pago del pasivo de forma simulténea.

d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional y
de presentaciéon el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del
euro.

En e reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, s
aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por € Banco Central Europeo a la fecha
de cierre de cada gercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas a coste historico, se convierten al tipo de cambio
de lafecha de adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, se convierten a tipo @& cambio
de lafecha en la que se determiné el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando e tipo de cambio de la fecha de la
operacion.
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. L as amortizaciones se convierten aplicando €l tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo guste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto, desglosando € componente del tipo de cambio de la reval orizacién del
elemento no monetario.

Al cierre del gercicio 2007 el importe global en el Grupo de |los elementos de activo expresados
en moneda extranjera asciende a 84.778 miles de euros (2006: 79.803 miles de euros) y €
importe global de los elementos de pasivo expresados en moneda extranjera es de 70.898 miles
de euros (2006: 72.409 miles de euros).

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por € valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, €l valor razonable se determina mediante el
descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en el
patrimonio neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manerafiable.
. Sea probable que e Grupo reciba los beneficios econdmicos.
. Lainformacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto a cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos,
la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un
menor ingreso.

Todos aguellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individuamente como
deteriorados por € Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
base a los siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara e derecho del accionista a recibir €
pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni se
reconocen como ingresos.
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f) I nstrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por €l Grupo, asi como, sus componentes, son clasificados
como pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo
econdémico cuando este no coincida con su formajuridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se registran los costes de emisiéon de los pasivos financieros aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

El Grupo emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente de
un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos derivados
implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera independiente a
efectos contables, si las caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado implicito no estan
estrechamente relacionadas con las del contrato principa que no es un derivado, s un
instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la
definicion de derivado y si e contrato hibrido no se valora por su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

El vaor iniciad de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y |0s que ho son opciones tienen
un valor inicial nulo. Cuando e Grupo no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el valor
razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable del
contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser considerados
como fiables; si ello tampoco es posible, el Grupo no segrega el contrato hibrido y trata a efectos
contables e instrumento financiero hibrido en su conjunto como incluido en la cartera de
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’. El contrato
principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera independiente.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance consolidado, exclusivamente, cuando el
Grupo se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El

Grupo reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde
la fecha en la que surge e derecho lega a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde |la fecha de contratacion. Adicionalmente, |as operaciones realizadas
en e mercado de divisas se registrardn en la fecha de liquidacion, y los activos financieros
negociados en los mercados secundarios de valores esparioles, si son instrumentos de capital, se
reconoceran en la fecha de contratacion y, s se trata de valores representativos de deuda, en la
fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que el Grupo opera habitual mente son:

. Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

. Vaores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagares, etc) como
instrumentos de capital (acciones).
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. Derivados: Contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucion del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas,
de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas
condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los
saldos y transacciones del Grupo.

f.1)  Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, € saldo en efectivo en cga, los depdsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida, € crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los instrumentos
de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o
asociadas, y los derivados de negociacion y de cobertura.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de val oracion:

. “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’. Esta
cartera de activos financieros se subdivide a su vez en dos.

- Cartera de negociacion: son activos financieros originados o adquiridos con el
objetivo de redizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que
hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo.
Asimismo, forman parte de esta cartera también los instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
son activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de
negociacion, es obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable.
Asimismo, forman parte de esta cartera los activos financieros que, no formando
parte de la cartera de negociacion, se gestionan conjuntamente con derivados
financieros, que tengan por objeto y efecto reducir significativamente su
exposicion a variaciones en su valor razonable, 0 que se gestionan conjuntanente
con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la
exposicion global al riesgo de tipo de interés.

. “Inversiones a vencimiento”: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable
gue el Grupo tiene, desde € inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva
intencién como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

. “Inversiones crediticias’: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo
el desembolso redlizado por e Grupo, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. En esta categoria se recogen tanto la inversion procedente de la actividad tipica
de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por |os
clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera
que sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados,
asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes, 0 usuarios de servicios,
gue constituya parte del negocio del Grupo.
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. “Activos financieros disponibles para la venta’: esta cartera incluye valores
representativos de deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital de entidades que no
sean dependientes, asociadas o multigrupo del Grupo y que no se hayan incluido en la
categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un
pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ninglin coste de transaccién en
gue pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes
EXCEPCioNeEs.

. Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias’, e
“Inversiones a vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El coste amortizado
es el importe a que iniciamente fue valorado e instrumento financiero, menos los
reembolsos de principal, mas 0 menos, segun € caso, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicia y e valor de reembolso en e vencimiento y menos
cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede
ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen agquellos instrumentos
como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, 0 como instrumento de
cobertura se valoran segun lo establecido en la Nota 3.i) de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por é en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando un
determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su
valor razonable a establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, @ su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que € nstrumento |leva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negociacion
se asimila a su cotizacion diaria 'y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para
valorar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila ala suma de los
flujos de cga futuros con origen en € instrumento, descontados a la fecha de la valoracion

(“valor actual” o “cierre tedrico”); utilizandose en €l proceso de valoracion métodos reconocidos
por los mercados financieros. “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios
de opciones, €tc.

El tipo de interés efectivo es € tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos
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alo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con €l tipo de interés contractual establecido en e momento de su
adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, eltipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aln no existiendo
transmision ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este
ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguiran reconociéndose por su
compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposiciéon del Grupo a los cambios de
valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro (ver Nota 3.h).

f.2)  Pasivosfinancieros

Son pasivos financieros, entre otros, |os depdsitos de bancos centrales y de entidades de crédito,
las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, 10s depdsitos de la
clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de negociacion y de
cobertura, los pasivos subordinados, las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion en una de las siguientes
categorias:

. “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’. Esta
cartera de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacion: son pasivos financieros emitidos con la intencion de
readquirirlos en un futuro préximo. Forman parte de esta cartera las posiciones
cortas de valores, los pasivos financieros que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y
los instrumentos derivados siempre que no sean instrumentos de cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
Pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion,
sea obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable, incluidos los
seguros de vida ligados a fondos de inversion, cuando los activos financieros a los
gue se encuentren ligados también se valoren a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

. “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”: en esta
categoria se incluyen los pasivos financieros asociados con “Activos financieros
disponibles para la venta’ originados como consecuencia de transferencias de activos
que, se tengan que vaorar por su valor razonable con cambios en el “Patrimonio neto”.

-28-



“Pasivos financieros a coste amortizado”: en esta categoria se incluyen los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado, excepto:

Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias’, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que
tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
ser estimado de manera fiable, que se valorarén a coste.

Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la entidad
cedente mantiene el control del activo financiero sobre el que no se transfiere ni retiene
sustancialmente sus riesgos y beneficios.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, 0 como instrumentos de
cobertura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en el apartado i) de esta
misma nota.

Los pasivos financieros se dan de kgja del balance del Grupo cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre e valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£.3)

Ganancias y pérdidas de |os instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la gue se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los
instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registra como intereses 0 como dividendos seguin su
naturaleza, y €l resto que se registra como resultados de operaciones financieras. Los
intereses de |os instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balancey, parael
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando €l
método del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
() Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, v,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
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patrimonio neto, como “ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto del Grupo hasta que se produce la baja del
balance del activo financiero.

0 Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales contratos
recogidos en este epigrafe, que se incluyen en lainformacion “Pro memoria’ al final del balance
de situacion consolidado, son avales (tanto financieros como técnicos) y créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por €l Grupo.

Cuando e Grupo emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en el epigrafe de
“Periodificaciones’ del pasivo del balance de situacion consolidado por su valor razonable y
simultdneamente en la partida de “ Otros activos financieros’ de “Inversiones crediticias’ por €l
valor actua de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando, para ambas
partidas, un tipo de descuento similar a de activos financieros concedidos por € Grupo a la
contraparte con similar plazo y riesgo. Con posterioridad a la emision, este tipo de contratos se
valoran registrando las diferencias contra la cuenta de pérdidas y ganancias como ingreso
financiero o como comisién percibida en funcion de que se trate de la cuenta de “Otros activos
financieros’ o de “Periodificaciones’ de pasivo, respectivamente.

Adicionalmente alo mencionado en el parrafo anterior, las garantias financieras se cubriran tal y
como establece en la Nota 3.h) en relacion con la cobertura del riesgo de crédito.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia dbjetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

I nstrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento nicial ocurre
un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, €l importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros 'y e vaor actua de sus
flujos de efectivo futuros estimados, s bien, € Grupo considera para los instrumentos cotizados
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos,
siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas pa deterioro se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utilizando como contrapartida una
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partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida
se considere remota, este importe se da de bgja del activo.

En e caso de “Activos financieros disponibles para la venta’, e importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en e valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” de “Patrimonio neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que s produce la recuperacion.

Todos aguellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por €l
Grupo, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior atres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de deuda,
asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias objetivas de
deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no
recuperar latotalidad de los flujos futuros pactados, o cuando se trata de instrumentos de capital,
de no recuperar integramente el valor en libros.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja
del balance de situacién consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo
paraintentar conseguir su cobro.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo de
la operacion (si la operacion se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacién
en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contrato a tipo variable). Los flujos futuros
previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en
las que se preve se van a producir 1os cobros.

Un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se pone de manifiesto un
envilecimiento de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable a cliente) o por
materializarse el riesgo-pais entendiendo como tal, aquel que concurre en los deudores residentes
en un mismo pais por las circunstancias especificas de éste, distintas del riesgo habitual .

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalla las posibles
pérdidas como sigue:

. Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigledad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, éarea
geogréfica, etc.

. Colectivamente: El Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma
individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, situacion de la operacion,
garantia, antigliedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las pérdidas
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por deterioro (pérdidas identificadas) que se d@ben reconocer en las cuentas anuales
consolidadas sobre la base de un calendario de morosidad basado en la experiencia del
Grupo y del Sector.

. Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, el Grupo cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados (riesgo
normal) mediante una cobertura global, que se corresponde con la pérdida estadistica
pendiente de asignar a operaciones concretas, y se determina teniendo en cuenta la
experiencia historica de deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha de los
estados financieros. Esta pérdida global se cuantifica por aplicacion de los parametros
establecidos por € Banco de Espafia en base a su experienciay alainformacion historica
gue tiene del sector financiero espariol. El Banco de Espafia actualiza periodicamente los
pardmetros utilizados para determinar esta pérdida global de acuerdo con la evolucion de
los datos del Sector.

Dado que € Grupo no cuenta con la suficiente informacion estadistica solre su experiencia
histérica de pérdidas por deterioro, ha utilizado los parametros establecidos por el Banco de
Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que son
modificados periddicamente de acuerdo con la evolucion de las condiciones del sector y del
entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentgjes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, variando dichos porcentgjes en funcién de la clasificacion de los instrumentos entre las
distintas categorias de riesgo (sin riesgo, bagjo, medio-bajo, medio-alto y ato).

I nstrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
gue no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta’, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por
valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
determina que el descenso del valor razonable se aebe a su deterioro. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de
“Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En € caso de instrumentos de capital valorados a coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta’, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y & valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados a tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se toma
en consideracion € patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por
valoracion” debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias técitas
exisentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
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ganancias minorando directamente e instrumento de capital, sin que su importe se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

i) Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), tanto formalizados en contratos estandar negociados en
mercados organizados, como negociados de forma bilateral con la contraparte a margen de
mercados organizados (“ derivados OTC").

Estos instrumentos son contratados por el Grupo para permitir a sus clientes el poder gestionar
los riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias del Grupo y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura’), o bien, con
el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimenten en el precio estos derivados.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no rednen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contables como “derivados de negociacion”.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a) Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios y en €l tipo de interés y/o tipo de
cambio a que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables’), 2) Las ateraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los
activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables
gue prevea llevar a cabo una entidad del Grupo (“cobertura de flujos de efectivo”) y 3)
La inversién neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero”).

b) Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante todo
el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion, se espera que,
ésta actle con un ato grado de eficacia (“eficacia prospectiva’) y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicion cubierta (“eficacia retrospectiva’).

C) Estar documentado que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz; de acuerdo con la politica de gestion de riesgos
dd Grupo.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Ultimo caso, los activos o pasivos financieros de la cartera
cubierta deben exponer al Grupo a mismo tipo de riesgo.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad, que realiza el Grupo, para verificar que las
diferencias producidas por las variaciones de precios de mercado entre el elemento cubierto y su
cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi |as previsiones establecidas en el momento de la contratacion.
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El Grupo considera que una relacién de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio y
durante la vida de la operacidn, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de
las partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su totalidad
por los cambios en los flujos de efectivo 0 en € valor razonable de su cobertura. Este requisito se
cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los de |la partida cubierta
en un rango del 80% a 125%.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

El Grupo clasifica sus coberturas contables en funcion del tipo de riesgo que cubren en:
coberturas del valor razonable y cdberturas de flujos de efectivo.

Contabilizacién de las coberturas de valor razonable

La ganancia o pérdida que surge a valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi
como la atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuerta de pérdidas y
ganancias consolidada, alin cuando la partida cubierta se valore por su coste amortizado, o0 sea un
activo financiero incluido en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se gjusta en el
importe de la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de la cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones
de su valor razonable, el importe de dicho guste se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando € método del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de
estar gjustado, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

Contabilizacién de las coberturas de flujos de efectivo

La ganancia o pérdida que surge a valorar a valor razonable un instrumento de cobertura (por la
parte eficaz de la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto. La parte del valor del instrumento correspondiente a la parte
ineficaz de la cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconoctos en la partida
de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que se
registren en la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas designadas
como cubiertas afectan a dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion
prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los
importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o0 pasivo cuando es
adquirido o asumido. S se espera que todo o parte de una pérdida registrada transitoriamente en
el patrimonio neto no se pueda recuperar en el futuro, su importe se reclasifica inmediatamente a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se interrumpe la cobertura, € resultado acumulado del instrumento de cobertura
reconocido en la partida de “ Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto” mientras la cobertura
fue efectiva se continlia reconociendo en dicha partida hasta que la transaccion cubierta ocurre,
momento en e que se aplican los criterios indicados en el parrafo anterior, salvo que se prevea
que no se va arealizar la transaccion, en cuyo caso se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.



)i Operaciones de transferencia de activos financieros

El Gupo da de baja del balance un activo financiero transferido cuando transmite integramente
todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o cuando aln
conservando estos derechos, asume la obligacion contractual de abonarlos alos cesionarios y los
riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igua a la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo
financiero transferido se contindla valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los
ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.

En e caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustanciamente y € Grupo mantiene €l
control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicion a los
cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma que e vaor contable neto entre ambos
instrumentos es igual a

. Cuando € activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por € Grupo.

. Cuando €l activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos por e Grupo valorados por separado.

En e caso de que el Grupo no retenga el control del instrumento financiero transferido, se dan de
baja del balance de situacién consolidado y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido
o creado como consecuencia de la transferercia.

El Grupo no ha reconocido, a menos que fuera necesario como consecuencia de un
acontecimiento posterior, los activos y pasivos relacionados por transferencias realizadas antes
de 1 de enero de 2004 de acuerdo con la excepcidn mencionada en las NIIF. Al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 el Grupo tiene activos titulizados y dados de baja del balance de situacion de
acuerdo con la anterior normativa aplicable por importe de 26.845 y 33.812 miles de euros
respectivamente, que de no haberse cancelado supondrian bésicamente un aumento por dicho
importe del activo y del pasivo del Grupo a dichas fechas (Nota 10).

K) Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informatica y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en:
activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias, otros activos cedidos en
arrendamiento operativo y activos materiales afecto ala Obra Social.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tanto
construidas como en desarrollo) propiedad del Grupo. Estos activos se valoran por su coste
menos su amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.
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El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente s tiene lugar una ampliacién, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos
futuros.

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposiciéon € Grupo ha considerado que €
coste de adquisicion en la fecha de transicion a las NIIF (1 & enero de 2004) era € valor de
mercado de dichos elementos obtenido de tasaciones realizadas por expertos independientes, 10
que supuso una revalorizacion de 44.839 miles de euros.

El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de s valor residual, se
amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida Util estimada de los diferentes elementos,
que presenta, para la préactica totalidad de los elementos, €l siguiente detalle:

Afiosde VidaUtil Porcentajes de amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 2550 2%-2%
Inversionesinmobiliarias 25-50 4%-2%
Mobiliario 10 1%
Instal aciones 8-16 12,5%-6,25%
Vehiculos 5 20%
Equiposdeautomacion 4 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util @& activo, se
cargan ala cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por € mismo importe pendiente de pago. En los casos en los
gue el aplazamiento excede € periodo normal de aplazamiento (180 dias parainmuebles, 90 dias
para € resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicion y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios econdmicos fuuros por su engenacion, cesion o abandono. La
diferencia entre el importe de laventay su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del periodo en el que se produzca la baja del activo.

El Grupo valora periddicamente s existen indicios, tanto internos como externos, de que algun
activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido
como e mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor
de uso. Si € valor recuperable, asi determinado, fuese inferior a valor en libros, la diferencia
entre ambos se reconoce en a cuenta de pérdidas y ganances, reduciendo €l valor en libros del
activo hasta su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo, activos no
corrientes en venta y activos afectos ala Obra Socia se recogen en las Notas 3.m), 3.n) y 3.9).
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)] Fondo de comercio y otros activos intangibles

Fondo de comercio

Los fondos de comercio sblo se registran cuando son adquiridos a titulo oneroso y representan
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros de la
entidad adquirida y no son imputables a elementos separadamente identificables de los
elementos de activo de ésta.

Los fondos de comercio procedentes de adquisiciones anteriores al 1 de enero de 2004 se
mantienen valorados por su valor neto registrado a 31 de diciembre de 2003 y los fondos de
comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a coste y no se
amortizan, si bien, se analiza su deterioro a menos de forma anual y siempre que existen
indicios de deterioro del mismo. Para la determinacion de este deterioro, €l Grupo asigna desde
la fecha de adquisicion de una combinacion de negocios el fondo de comercio reconocido por la
operacion a una o méas unidades generadoras de efectivo. Cuando €l valor en libros de la unidad
generadora de efectivo sea superior a su valor recuperable, se considera que la unidad generadora
de efectivo esta deteriorada, en cuyo caso e Grupo reconoce una pérdida por deterioro
reduciendo:

a) En primer lugar, el valor en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad.

b) En segundo lugar, y s restasen pérdidas por deterioro por imputar, minorando el valor en
libros del resto de los activos de la unidad generadora de efectivo, salvo aquellos que
individualmente no hayan experimentado deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dentro
del epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos — Fondo de Comercio”. Las pérdidas por
deterioro relacionadas con fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

Otros activos intangibles

El Grupo clasifica como otros activos intangibles aguell os activos no monetarios de los cuales se
estima probable la percepcién de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su
coste menos la amortizacién acumuladay las pérdidas por deterioro. Los afios de vida Gtil son 3
con carécter general (10 afios para la renovacion de la plataforma tecnoldgica de la Entidad),
amortizandose linealmente durante el periodo previsto de utilizacion.

m) Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento en funcion del fondo econémico de la
operacion con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos.
Arrendamientos financieros son aguellos arrendamientos en los que e Grupo transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato, mientras que, clasifica como operativos €l resto de arrendamientos.

El Grupo no mantiene activos cedidos en arrendamiento financiero.
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Los activos cedidos en arrendamiento operativo han sido clasificados en € balance consolidado
de acuerdo con su naturaleza.

Los ingresos procedentes ¢k los arrendamientos operativos se registran linealmente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada a o largo del plazo del arrendamiento. Los costes directos
iniciales imputables a arrendador se adicionan al valor en libros del activo arrendado y se
reconocen como gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Los cobros recibidos a contratar un derecho de arrendamiento calificado como operativo, s los
hubiera, se tratan como un cobro anticipado por el arrendamiento y se amortizan a lo largo del
periodo de arrendamiento a medida que se ceden los beneficios econdmicos del activo
arrendado.

Los criterios contables aplicados por el Grupo respecto a la amortizaciondel activo arrendado,
asi como, su deterioro han sido descritos en |as notas de activos materiales.

n) Activos no corrientes en venta

El Grupo califica como “Activos no corrientes en venta’, aquellos activos no corrientes (activos
cuyo plazo de realizacidn o recuperacion se espera que sea superior a un afio desde lafechaala
gue se refieren los estados financieros) y grupos de disposicion (conjunto de activos, junto con
los pasivos directamente asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, en
una unica transaccién, o una parte de una unidad o un conjunto de unidades) cuyo valor en libros
se pretende recuperar a traves de su venta, encontrandose el activo en condiciones Optimas para
su ventay siendo esta Ultima altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con carécter
general por e menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
libros.

Adicionamente, el Grupo clasifica sus activos adjudicados en esta categoria y los valora
inicialmente por €l importe neto de los activos financieros entregados. Los activos no corrientes
en venta no se amortizan mientras pertenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por €l deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales o
posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos |os costes de venta, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una recuperacion del
valor éste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual a de las
pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aguellos casos, en los que e Grupo financia la venta de activos no corrientes al comprador,
las pérdidas y ganancias surgidas en la redizacion de este tipo de activos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en € que se redlice la venta, salvo que, el comprador
sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes financiados, en los
gue la ganancia se periodifica en proporcién a los cobros procedentes del correspondiente activo
financiero.



0) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con carécter general como gastos de persona del gercicio y
como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre €l gasto total y e importe
ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

La Unica entidad del Grupo que mantiene compromisos por pensiones con sus empleados es la
Entidad Dominante.

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar
las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados y derechohabientes en caso
de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Entidad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportacion definida
por los que la Entidad sOlo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero o de
prestacion definida por los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se
produce la contingencia en funcion de variables tales como la edad, afios de servicio y salario.

Plan de aportacion definida

La Entidad reconoce las contribuciones a estos planes como un cargo por gasto del gercicioy un
abono a una provision por fondo de pensiones. Esta provision se valora por €l vaor actual de las
contribuciones a realizar salvo que se tenga que pagar antes de los doce meses siguientes a la
fecha de los estados financieros en que se recibieron los servicios correspondientes de los
empleados, en cuyo caso no se actualiza dicho importe.

Plan de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de
prestacion definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida
actuarial y ganancia actuarial, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y €l

valor razonable de los activos del plan tal y como establece la normativa vigente. La cifra asi
obtenida se registra como una provision para fondos de pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aguellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estdn disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos
con los empleados o para satisfacer a la misma de prestaciones satisfechas previamente
por ella

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.



El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del
rendimiento esperado de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariaes, del
coste de los servicios pasados y del efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacién del plan
es reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio por la Entidad.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias, ano ser que los cambios en el plan estén condicionados a que el empleado
permanezca en la Entidad un periodo especifico de tiempo, en cuyo caso € gasto se dstribuye
linealmente en dicho periodo.

Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con e personal prejubilado, los premios de antigledad, los
compromisos por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacion que dependan de la antigliedad
del empleado en la Entidad, y otros conceptos similares se tratan contablemente, en lo aplicable,
segun lo establecido para los planes post-empleo de prestaciones definidas, con la salvedad de
gue todo el coste de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma
inmediata.

I ndemni zaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal Unicamente cuando € Grupo esta
comprometido de forma demostrable a rescindir €l vinculo que le une con un empleado o grupo
de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los
empleados.

P Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos acreedores
gue cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de |os que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la entidad, que se consideran
probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacbn, mientras que los segundos son obligaciones
posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad del
Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcia, cuando dichas
obligaciones degjan de existir o disminuyen.



Procedimientosjudiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del gercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de su actividad.
Tanto los asesores legales de la misma como sus Administradores entienden que la conclusién de
estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los gercicios en los que finalicen.

o)! Comisiones
El Grupo clasificalas comisiones que cdora 0 paga en |as siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera 'y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general alo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, como un gjuste a coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte del Grupo y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias alo largo del periodo que dure la gjecucion del servicio, 0
bien, s se tratase de un servicio que se gecuta en un acto singular, en e momento de la
realizacion del acto singular.

r Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos materiales e inmateriales el Grupo valora los activos recibidos por el
valor razonable de los activos entregados mas, s procede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo
recibido. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos
recibidos se reconocen por e vaor en libros de los activos entregados més, en su caso, las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las ganancias sOlo se
reconocen s la permuta tiene carécter comercial y los valores razonables de los activos
permutados son medibles de forma fiable.

No se han producido permutas de activos materiales e inmateriales de importe significativo en
los gjercicios 2007 y 2006.

S) Fondos y obras sociales

El Grupo refleja en su pasivo las dotaciones a fondo de la obra social, dotaciones que proceden
de la aplicacién del beneficio del gercicio y que por tanto no se reflgjan como gasto del mismo.
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Los ingresos y gastos de la obra social, asi como, los beneficios y las pérdidas se recogen
directamente contra el fondo de la obra social y en ningin caso se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo, salvo que, €l importe de la obra social se materialice mediante
actividades propias del Grupo, en cuyo caso, se reduce el fondo de la obra socia reconociendo
simultdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

t) Impuesto sobre |os beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por & impuesto a fagar respecto a
resultado fiscal de un gercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho gercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones 'y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccién se registra directamente en e patrimonio neto y en las
combinaciones de negocio en la que e impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones y bonificaciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales’ y “Pasivos fiscales’ del balance de situacién consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resulten
recuperables.

u) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por terceros
para su inversion en sociedades y fondos de inversién, fondos de pensiones, contratos de segure
ahorro y contratos de gestion discreciona de carteras, diferenciando entre los recursos
gestionados por e Grupo y los comercializados por € Grupo pero gestionados por terceros
genos a mismo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por e valor razonable o, en caso de
gue no existiera una estimacién fiable de los mismos, por e coste, los activos adquiridos en
nombre del Grupo por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos de
capital, derivados y otros demaés instrumentos financieros que se mantienen en depdsito, garantia
0 comision en el Grupo, paralos que tiene una responsabilidad frente a éstos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en e epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y han sido detalladas en
la Nota 3q) de esta Memoria.
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V) Fondo de Garantia de Depésitos

La Entidad esté integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. En €l gercicio 2007, € gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendié a 1.668 miles de euros
(2006: 1.511 miles de euros), aproximadamente, que se han registrado en e capitulo “Otras
Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

w) Estado de flujos de efectivo consolidado

En e estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y sdlidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacion: actividades tipicas de |as entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

. Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en e tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

4. ERRORESY CAMBIOSEN LASESTIMACIONES CONTABLES

Durante €l gercicio 2007 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales consolidadas formuladas por el Consgjo de
Administracion.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del gercicio de 2007 que e Consgjo de
Administracion de la Caja General de Ahorros de Canarias propondrd a la Asamblea General

para su aprobacion, junto con la distribucion del ejercicio 2006, aprobada por la Asamblea
General de fecha 29 de marzo de 2007.

Milesdeeuros

2007 2006
Beneficio del gercicio despuésdel Impuesto de Sociedades 91.593 87.014
Remanente de gjercicios anteriores : :
Total distribuible 91.593 87.014
A reservavoluntaria 67.493 62.514
A fondo obrasocial 24.100 24.500
Total distribuido 91.593 87.014




6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por € incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo. En €l caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en los
términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos
fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a
terceros, 1o que exige a el Grupo a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

al) Gestiony medicion del riesgo de crédito

La Entidad tiene un alto grado de descentralizacion en la concesion de riesgos, aungue, en
funcion de la naturaleza 'y cuantia del riesgo, tiene establecido un sistema formal de atribuciones
para su concesion, segun el cual los distintos niveles jerarquicos de la organizacion, desde la
oficina hasta el Consgjo de Administracion, tienen asignadas facultades delegadas para la
autorizacion de operaciones. Partiendo la iniciativa de una nueva operacion en la oficina, se
decide s entra en sus atribuciones 0 s pasa a nivel jerdrquico superior por exceder sus
atribuciones, siguiendo el mismo proceso en todos los niveles.

Asimismo, hay un volumen creciente de operaciones realizadas por sistemas autométicos de
concesion, fundamentalmente a personas fisicas, en base a andlisis sobre determinadas
magnitudes del cliente, lo que dota al sistema de objetividad.

a2)  Seguimiento

Una vez concedido, se hace un seguimiento del riesgo de crédito vigilando la evoluciéon de
determinados clientes y de sus operaciones e intentando anticiparse a eventuales situaciones de
dificultad con medidas preventivas. Este seguimiento se basa en informes de gestion que
diariamente tienen a su disposicion las oficinas con datos sobre incumplimientos e incidencias en
sus operaciones de activo.

al3) Recuperacion

La Entidad dispone de un Area dedicada a esta funcion a nivel centralizado. El objetivo
fundamental de este Area es la recuperacion de los saldos calificados como morosos en € menor
tiempo y en las mejores condiciones posibles. Para ello se utiliza en primer término la via
extrgjudicial mediante la negociacion con los deudores de forma directa, o contratando los
servicios de sociedades de recobro. Cuando esta accion amistosa no es suficiente, se hace
necesario acudir a la via judicial, contando para ello con los equipos juridicos internos
especialistas en contencioso, que se complementan con abogados externos cuando se estima
necesario.

ad) Exposicion total al riesgo de crédito
El siguiente cuadro muestra la exposicion total a riesgo de crédito del Grupo a cierre del

gercicio 2007 y 2006.
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Milesdeeuros

2007 2006
Credito alaclientela 9.611.942 8.256.402
Entidades de crédito 329.720 406.804
V alores representativos de deuda 1.115.120 666.342
Derivados 8.956 20.837
Pasivoscontingentes 571.045 503.555
Totd Riesgo 11.636.783 9.853.940
L ineas disponibles por terceros 1.549.287 1.539.884

El tipo de interés medio de las lineas disponibles por terceros es del 3,17% al 31 de diciembre de
2007 (2006: 3,24%).

Ladistribucion del riesgo de la Entidad segin el sector de actividad a 31 de diciembre de 2007 y
2006 a que pertenecen los clientes se muestra en €l siguiente cuadro:

Miles de Euros

2007 2006
De los que De los que:
Distribucion Activos Distribucién ~ Activos
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Agricultura, ganaderia cazay silviculturay pesca 112.309 1,15% 2.367 122.309 1,45% 1.681
Industrias 172.091 1,76% 2.373 184.064 2,19% 5.488
Construccion 1.984.194 20,25% 43.832  1.546.644 18,39% 6.561
Servicios:
Comercio y hosteleria 1.034.684 10,56% 32267 1.364.484 16,22% 8.990
Transporte y comunicaciones 128.553 1,31% 801 164.408 1,95% 254
Otros servicios 1.285.121 13,11% 39.428  1.132.226 13,46% 8.718
Crédito a particulares:
Vivienda 3.906.002 39,86% 26.955  3.108.941 36,97% 12.181
Consumo y otros 721.292 7,36% 20.921 293.985 3,50% 5.617
Sin clasificar 454.718 4,64% 1.677 492.883 5,87% 2.817
Crédito ala Clientela 9.798.964 100,00% 170.621  8.409.944 100,00% 52.307

La préactica totalidad de los activos y elementos fuera de balance a 31 de diciembre de 2007 y
2006 se encuentra en Espaiia.

En cuanto a grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia
establece que ninguin cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede
alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios del Grupo. Ademés, la suma de todos los
grandes riesgos (definidos como los superiores a 10% de los recursos propios del Grupo) debe
ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para estos calculos, se consideran los
recursos propios consolidados del Grupo computables para el coeficiente de solvencia del Banco
de Espafia.

Al 31 de diciembre de 2007 la Entidad ha dasificado 143.209 miles de euros como riesgo
subesténdar (sin importe en 2006). De este importe 135.759 miles de euros corresponden a
instrumentos de deuda y 7.450 miles de euros a riesgos contingentes, y se ha registrado una
cobertura aproximada del 6,6% de dichos importes.



Durante el gercicio 2007 la Entidad ha efectuado renegociaciones de operaciones de crédito, por
un importe de 9.744 miles de euros, que han modificado las condiciones de determinadas
operaciones de crédito, habiéndose modificado las condiciones originales, de forma que se han
obtenido garantias adicionales que proporcionan una mayor seguridad para la Entidad sobre su
reembol so (2.249 miles de euros en € 2006).

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

b.1) Riesgo detipo deinterés

Siguiendo las propuestas de medicién hechas por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en
sus publicaciones, el método de calculo, gestion y control se realiza a través del gap de
vencimientos y repreciacion (estatico y de simulacién) y € calculo de duracion, y desde dos
perspectivas, a corto plazo y a medio/largo plazo. En €l corto plazo se estudia el impacto sobre €l
margen financiero de movimientos adversos de |os tipos de interés a un horizonte temporal de 12
meses. Mientras, a medio/largo plazo se utiliza el modelo propuesto por e Comité de
Supervision Bancaria de Basilea, que estima la exposicion del balance de la entidad al riesgo de
interés y propone una exigencia minima de Recursos Propios.

El Area de Tesoreria y Mercado de Capitales, a instancias del Comité de Activos y Pasivos
(COAP), serd la encargada de hacer tanto €l seguimiento del riesgo de interés como € control de
[imites, y daré cuenta mensualmente al propio Comitéy a Consegjo de Administracion, en su casq
en funcion de la periodicidad con la que se retinan dichos érganos.

El COAP, una vez analizados los informes, sera € responsable de gestionar las partidas de
balance a fin de controlar las variables margen financieroy valor patrimonial en funcién de las
previsiones gque se tengan acerca del movimiento futuro de los tipos de interés.

La siguiente tabla resume la exposicién de la Entidad al riesgo de tipo de interés, en la que se
agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcion de b fecha de revision
del tipo de interés o de la fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. Para construir €l

cuadro adjunto se han utilizado las fechas contractuales de revision de los tipos de interés que no
difieren de las fechas esperadas en el caso de operaciones a tipo variable. Para las operaciones a
tipo fijo se han utilizado la fecha de vencimiento contractual.

El cuadro se encuentra exclusivamente en euros por ser la Unica moneda significativa.

Asumiendo que los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2007 permanecen
estables hasta el vencimiento o liquidacion, un aumento de 100 puntos basicos en los tipos de
interés reduciria los beneficios netos para €l siguiente afio en aproximadamente 7.477 miles de
euros (2006: 5.155 miles de euros) y e patrimonio neto de la Entidad en aproximadamente
20.353 miles de euros (2006: 17.708 miles de euros).



Ejercicio2007
Activo

Cgjay deptsitosen bancos
centreles

Carterade negociacion
Activos financieros
disponiblesparalaventa
Inversones crediiticias
Carteradeinverséna
vencimiento

Pasivo

Carterade negociacion
Pasivosfinancierasacoste
amortizado

Permutasfinancieras

Gap
Gap acumulado

Ejercicio2006
Activo

Cgjay depdsitosen bancos
centrales

Carterade negociacion
Activos financieros
disponiblesparalaventa
Inversones crediticias
Carteradeinverséna
vencimiento

Pasivo

Carterade negociacion
Pasivosfinancierosacoste
amortizado

Permutasfinanderas

Gap
Gap acumulado

Milesdeeuros

Entrely 3 Entre3y6 Entre 6 meses Entrely5 Mésde5 No
Hastalmes meses meses y 1afio afios afios sensibles Total
43.788 - - - 106.657 150.445
- 7 1.568 323 1.898
440.840 181.062 48.044 54.263 177.722 47.395 203.876  1.153.202
1.154.059 1.711.196 2.000.542 4.163.123 520.960 76.546 332509  9.958.935
18.822 85.026 28.376 132.224
1.638.687 1.892.265 2.048.586 4.237.776 784.031 152.317 643.042 11.396.704
77 41 289 858 1.265
2.728.843 1.606.331 874.427 554.912 598.180 1.725.781 2.642.719 10.731.193
2.728.843 1.606.408 874.468 555.201 599.038 1.725.781 2.642.719 10.732.458
(1.120.000) (1.081.218) 100.000 390.050 1.711.168
(1.090.156) (834.143) 92.900 3.782.575 575.043 137.704
(1.090.156) (1.924.29) (1.831.399) 1.951.176 2.526.219 2.663.923
Milesdeeuros
Entrely 3 Entre3y 6 Entre6mesesy  Entrely5 Mésde5 No
Hastalmes meses meses 1 afio anos afios sensibles Total
27.630 - - - - - 106.870 134.500
- 30 21 680 445 1.483 2.659
27575 81.179 23.927 168.629 217.987 18.309 165.540 703.146
1.162.346 1.496.254 1.634.703 3.582.955 685.271 95.668 11.285 8.668.482
21.024 69.840 28.376 119.240
1.217.551 1.577.463 1.658.651 3.773.288 973.543 143.836 283.695 9.628.027
3 90 102 2.181 13 2.389
1.737.398 1.797.015 453.801 506.323 596.144 1.690.164 2.276.371 9.057.216
1.737.401 1.797.105 453.903 506.323 598.325 1.690.177 2.276.371 9.059.605
(970.000) (931.218) 380.050 1.521.168
(519.850) (1.189.642) 273.530 3.266.965 755.268 (25.173)
(519.850) (1.709.492) (1.435.962) 1.831.003 2.586.271 2.561.098

b.2)  Riesgo de precio

Este riesgo se define como agquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores

gue afecten a todos los instrumentos negociados en e mercado.

Las posiciones de la cartera de negociacion son las que estan expuestas a riesgo de mercado. Sin
embargo, nuestra entidad también realiza la medicion del riesgo de mercado para las carteras de

activos financieros disponibles parala ventay de inversion a vencimiento.

El Vaor en Riesgo (VaR) es la medida fundamental sobre la que se basa todo € proceso de
gestion del riesgo de mercado, y se complementara con pruebas de validacion y andlisis de
excepciones (backtesting). Nuestra Entidad ha decidido la utilizacién del VaR paramétrico, por ser
el que mas se gusta a comportamiento de la cartera, con un nivel de confianza del 99% y un

horizonte temporal de un dia.
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Se han establecido, por un lado, limites sobre la cartera de negociacion, referido a un porcentagje
de una medida del margen ordinario mensual y, por otro, un limite sobre la cartera de activos
financieros disponibles para la venta, referido alos Recursos Propios totales. Esto es asi, porque
desde la introduccion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, las variaciones de valor
razonable que se producen en la cartera de negociacion se llevan contra pérdidas y ganancias, y
en € caso de la cartera de activos financieros disponibles parala venta, contra patrimonio neto.

Los datos sobre VaR paramétrico con un horizonte tempora de un dia'y con una confianza del
99% para las carteras de Negociacion y de Activos Financieros disponibles para la Venta son los

siguientes:

Ejercicio 2007 Importe (Miles de % sobre valor
euros) mercado
... VaR(media) 80 4,40%
CarteraNegociacion v/gR (maximo) 125 7,97%
CarteraAF disponibles paralaventa VR (media) 707 0.11%
VaR (méaximo) 910 0,11%
Ejercicio 2006 Importe (Miles de % sobre valor
euros) mercado
... VaR(media) 104 3,97%
CarteraNegociacion y/gr (méximo) 132 8,26%
Cartera AF disponibles paralaventa VaR (mt?dia) 703 0,10%
VaR (méximo) 954 0,12%

b.3) Riesgo detipo de cambio

La siguiente tabla resume la exposicion de la Entidad al riesgo de cambio.

Ejercicio 2007

Activo

Cajay depdsitos en bancos centrales
Depésitos en entidades de crédito
Crédito alaclientela

Valores representativos de deuda
Otrosinstrumentos de capital
Derivados de negociacion
Derivados de cobertura

Carterade inversion avencimiento
Participaciones

Activo material

Activo intangible

Otros activosy periodificaciones

Total
Pasivo

Depésitos de entidades de crédito
Depositosalaclientela

Débitos representados por val ores negociables
Derivados de negociacion

Derivados de cobertura

Pasivos subordinados

Provisiones

Otros pasivos, Periodificacionesy Patrimonio Neto
Total
Posici6n neta por divisadel balance

Compraventadedivisa

Miles de euros

EUR usD Otros Total
148.853 552 1.040 150.445
257.653 57.929 9.417 324.999
9.599.757 2.627 149 9.602.533
948.817 - - 948.817
191.992 11.681 712 204.385
1.860 38 - 1.898
7.058 - 7.058
132.224 132.224
60.007 - 60.007
201.592 53 201.645
13.505 - - 13.505
133.889 198 382 134.469
11.697.207 73.025 11.753 11.781.985
805.079 455 143 805.677
8.892.139 60.190 9.391 8.961.720
521.789 - - 521.789
1.265 1.265
95.026 95.026
266.004 266.004
48.781 - - 48.781
1.081.004 708 11 1.081.723
11.711.087 61.353 9.545 11.781.985

(13.880) 11.672 2.208
11.770 676




Ejercicio 2006 Miles de euros

EUR usbD Otros Total

Activo
Cajay depdsitos en bancos centrales 133.466 428 606 134.500
Depositos en entidades de crédito 332.997 57.189 7.563 397.749
Crédito alaclientela 8.248.190 3.793 116 8.252.099
Valores representativos de deuda 536.795 - - 536.795
Otrosinstrumentos de capital 157.883 7.658 810 166.351
Derivados de negociacion 2.659 - - 2.659
Derivados de cobertura 18.178 - - 18.178
Carteradeinversion avencimiento 119.240 - - 119.240
Participaciones 51.699 - - 51.699
Activo material 163.181 55 - 163.236
Activo intangible 9.188 - - 9.188
Otros activos y periodificaciones 122.899 1.264 321 124.484

Total 9.896.375 70.387 9.416 9.976.178
Pasivo
Depositos de entidades de crédito 368.879 1.330 173 370.382
Depésitosalaclientela 7.818.821 60.009 7.273 7.886.103
Débitos representados por val ores negociables 473.733 - - 473.733
Derivados de negociacion 2.389 - - 2.389
Derivados de cobertura 31.514 - - 31.514
Pasivos subordinados 265.463 - - 265.463
Provisiones 67.975 - - 67.975
Otros pasivos, Periodificacionesy Patrimonio Neto 874.995 3.199 425 878.619

Total 9.903.769 64.538 7.871 9.976.178
Posicién neta por divisadel balance (7.394) 5.849 1.545
Compraventade divisa - 7.607 726

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto aguellas incluidas en la cartera de activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias asciende a unas pérdidas en el gercicio 2007 de 715 miles de
euros (una pérdida en el 2006 de 90 miles de euros).

C) Riesgo de liquidez

Este riesgo reflga la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos
liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y a coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Definir instrumentos de control para €l riesgo de liquidez exige establecer un horizonte temporal
para el que deben estar cantrolados las necesidades de fondos por parte de los clientes u otros
prestamistas de fondos a la Entidad y poder prever la disponibilidad de fondos para atender
dichas necesidades. La estimacion de las necesidades de fondos por parte de los clientes u otros
prestamistas no es facil puesto que gran parte de los vencimientos que hacen exigible una
obligacion de pago para la Entidad acaba renovandose en la mayor parte de los casos sin
necesidad de cambiar las condiciones actuales. En otros casos, existen depdsitos exigibles a
primer requerimiento que, sin embargo, dadas las caracteristicas operativas de las cuentas en las
que dichos depdsitos se encuentran presentan un importante grado de estabilidad.

Por tanto desde una optica prudencial es preciso ser conservadores a la hora de estimar qué
porcentgje de las obligaciones que vencen van a ser finamente exigibles. Sin embargo, desde
una Optica de la estructura de negocio es conveniente ser flexibles para no constrefiir
innecesariamente la actividad crediticia de la Cgja. Esta disyuntiva forma parte de la propia
actividad de la Cgja en la medida en que una de sus funciones es transformar plazos. a corto en €l
pasivo frente plazos largos en €l activo.
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En este sentido, se establece tres niveles temporales de necesidades de fondos:

1. Necesidades de Fondos a un dia. Se trata de una medida tedrica que trata de cuantificar la
retirada de fondos méxima que se puede producir en un dia, bgo e supuesto méas
desfavorable de mercado. Es una medida que trata de cuantificar un escenario de posibles
emergencias de liquidez. En este sentido, € céalculo del nivel de pasivos exigibles en €
supuesto més desfavorable de la actividad a un dia. Este nivel se ha situado en €l 10% de
las Cuentas Corrientes ala Vistay Libretas de Ahorro (Otros Sectores Residentes) y de los
Disponibles por Terceros.

2. Necesidades de Fondos a un mes. Se trata de una medida de estructura de balance que
combina no solo el nivel de pasivos exigibles sino también los activos disponibles a un
plazo de un mes. Comprende, por tanto, los activos y pasivos exigibles a la vista 'y los
activos y pasivos exigibles a un mes. A este respecto se establecen determinados supuestos
sobre pasivos y otras masas fuera de balance.

3. Necesidades de Fondos a doce meses vista. No se trata de cuantificar €l gap de liquidez a
dicho plazo sino de proyectar, bajo supuestos razonables, |a actividad de negocio, tanto de
activo como de pasivo, para determinar los requerimientos de fondos a dicho plazo y
planificar la utilizacion de los instrumentos de obtencion de recursos. Se trata de un
mecanismo automatico de calculo que debe ser contrastado con la opinion del Comité de
Activos y Pasivos.

El seguimiento de la liquidez, desde un enfoque global, ha de realizarse por la Alta Direccion de
la Entidad y, fundamentalmente, por el Area de Tesoreriay Mercado de Capitales.

Un punto importante en el seguimiento y control de este riesgo es la existencia de un mecanismo
de actuacion autébnomo de actuacion cuando se produzca la emergencia de liquidez. EI COAP,
6rgano interno encargado de la supervision del riesgo de liquidez, y el Area de Tesoreria, como
encargado del seguimiento, deben definir y mantener activos los mecanismos de obtencion de
liquidez estructural a fin de que, cuando se den las condiciones que se definen en e Plan de
Contingencia, puedan ser activados.

En particular, las funciones del Area de Tesoreriay Mercado de Capitales en este aspecto son las
siguientes, sin perjuicio del seguimiento de los mecanismos de pagos de la Entidad y del
cumplimiento de los coeficientes monetarios obligatorios:

= Mantenimiento de lineas de financiacion abiertas no utilizadas.

= Mantenimiento y control de un volumen minimo de activos liquidables en el Banco Central
Europeo.

» Mantener actualizados los pragramas de emisiones. En particular el Programa de Euronotas y
los mecanismos de Cédul as Hipotecarias mayoristas.

» Mantener actualizados |os mecanismos para lanzar titulizaciones.

El Plan de Contingencia debe definir la actuacion a seguir una vez que se detecta que los limites
definidos han sido rebasados. Por su naturaleza, |a respuesta a estos indicadores es distinta segun
hagamos referencia a limite referido a las necesidades de liquidez a un dia o hagamos referencia
a las perspectivas de necesidades de recursos financieros a doce meses.



A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento a 31 de diciembre de 2007 y 2006. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o
cancelacion obtenidas en funcion de la experiencia histérica de la Entidad (estructura de acuerdo
con el balance reservado).

Ejercicio 2007 Miles deeuros
Entre1 Entre3 Entre 6 Vencimiento no
] Hastal mesy 3 mesesy 6 mesy 1 Entre 1 afio Mésde5 determinado y
Alaviga mes meses meses ao y 5afios afios sindasificar Totd

Activo
Cgjay depdsitosen bancoscentrales 150.445 - - - - - - - 150.445
CarteradeNegociacion - - 7 - 1.568 323 - - 1.898
Depésitosen entidadesdecrédito 99.160 164.736 10.702 16.053 32.107 231 1.516 494 324.999
Créditoalaclientela - 539.811 300.689 361.491 611.008 1.919.572 5.596.513 273.449 9.602.533
Valoresrepresentativosdedeuda - 69.215 4908 49.591 58.436 625.103 275.286 (1.498) 1.081.041
Otrosactivosconvencimiento - 391 781 1.172 2.344 25.748 64 - 30.500

Totdl 249.605 774.153 317.087 428.307 705.463 2570977 5.873.379 272445 11.191.416
Pasvo
CarteradeNegociacion - - 77 41 289 858 - - 1.265
Depésitos de Bancos Centrales 30.395 75.000 - - - - - 286 105.681
Depésitosdeentidadesdecrédito - 192.541 71344 105.625 31251 400.000 - 4,916 805.677
Depésitosalaclientela 2.303.343 1.899.7C  386.237 509.598 477.987 1.138.833 2.181.141 64.791 8.961.720
Débitosrepres. por valoresnegociables - 82122 184.016 4.242 - 238.603 11.397 1.409 521.789
Pasivossubordinados - - - - - - 252.000 14.004 266.004
Otros pasivos con vendimiento 45.960 402 806 1.208 3.469 20.347 92975 180 165.347

Total 2.379.698  2.249.855 642.480 620.714 512.996 1.798.641 2537513 85586  10.827.483
Gap (2.130.093) (1.475.702) (325.393)  (192.407) 192.467 772.336 3.335.866 186.859 -
Gap acumulado (2.130.093)  (3.605.795)(3.931.188) (4.123.595) (3.931.128) (3.158.792) 177.074 363.933 -
Ejercicio 2006 Milesde euros

Entre1 Entre3 Entre6 Venci miento no
Hastal mesy 3 mesesy 6 mesy 1 Entre 1 afio Mésde5 determinado y
Alavista mes meses meses afo y 5afios ahos snclasificar Totd

Activo
Cagjay depésitosen bancoscentraes 134.500 - - - - - - - 134.500
CarteradeNegociacion - - 51 305 820 1.483 - - 2.659
Depésitosen entidadesdecrédito 28505 306.989 15.810 14712 29.417 340 1.459 517 397.749
Créditoalaclientela - 406.964 273.406 365.988 572.080 1.946.022 4.696.449 (8.810) 8.252.099
Vaoresrepresentativosde deuda - 3.066 67.302 24.381 180.018 284.863 77.551 18.854 656.035
Otrosactivosconvencimiento 604 - - - - - - - 604

Totdl 163.609 717.019 356.569 405.386 782.335 2.232.708 4.775.459 10.561 9.443.646
Pasivo
CarteradeNegociacion - 3 90 102 - 2.181 13 - 2.389
Depésitosdeentidadesdecrédito - 23516 66.058 9.252 18.503 149.482 100.000 3571 370.382
Depésitosalaclientela 2287543 1798528  254.301 395.358 450.955 828516 1.857.056 13.846 7.886.103
Débitosrepresentadospor valores
negociables - 173.401 9.699 40.038 - 238518 11.482 595 473.733
Pasivossubordinados - - - - - - 252.000 13.463 265.463
Otros pasivos con vendimiento 41572 333 665 998 1.996 15.970 - - 61.534

Total 2329115 1.995.781 330.813 445,748 471.454 1.234.667 2.220.551 31.475 9.059.604
Gap (2.165.506) (1.278.762) 25.756 (40.362) 310.881 998.041 2.554.908 (20.914) -
Gap acumulado (2.165.506) (3.444.268) (3.418512) (3.458.874) (3.147.993) (2.149.952) 404.956 384.042 -

d) Riesgo operacional.

La Entidad, desde & afio 2003, como inicio de las labores de Riesgo Operaciona y con €l
liderazgo de CECA, estd inmersa en € Proyecto Global de Riesgo por la parte que le afecta
como Riesgo Operacional.
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LaEntidad esta desarrollando una serie de herramientas de Evaluacion Cudlitativa, de Datos de
Pérdidas, de Indicadores de Riesgo y de Planes de Accion, todas ellas engarzadas por una
herramienta de administracion que las relaciona.

CECA harealizado un segundo cierre sectorial de Base de Datos de Pérdidas el primer semestre
de 2007 y la Entidad compara los resultados en base a distintos parametros y niveles de importes
considerados en los eventos de pérdida. Una vez finalizado el estudio se ha realizado una
comparativa de datos de los Ultimos cierres proporcionados por CECA para ver la evolucion de
las pérdidas en la Entidad y con las cgjas que estan inmersas en el proyecto sectorial. Estos
resultados se han presentado ala Alta Direccién para su informacion y andlisis.

En el 2008 se terminara de desarrollar |a herramienta de Indicadores de Riesgo integrada en el
conjunto global del control del Riesgo Operacional. Esta herramienta facilitara el conocimiento
de determinados indicadores de actividad de la Entidad y proveera de informacion global sobre
la Entidad desde €l aspecto del Riesgo Operacional para anticiparse alas posibles debilidades o
carencias o incrementos de riesgos indeseados que se pudieran dar a futuro.

Se esté desarrollando una herramienta interna de captura de datos y posterior envio a CECA para
la obtencidn de datos comparativos de la misma manera que se hace con los eventos de pérdida.
El objetivo es analizar y obtener datos de indicadores con los responsables de los mismos para
después de ello ir obteniendo datos fiables tanto manualmente a través de alimentacion
personalizada en la herramienta como autométi camente con capturas directas.

El modelo que esta utilizando |a Entidad para la gestion del Riesgo Operacional hace que se
facilite e conocimiento, la prevencion, los planes de accidon correctores de las debilidades
conocidas y la mitigacion razonable de las pérdidas habidas.

Por otro lado, la Entidad se encuentra en € desarrollo de un proyecto para la elaboracion de un
Plan de Continuidad del Negocio, uno de los requisitos exigidos para poder acceder al Método
Estéandar de cdlculo del indicador relevante, mediante el andlisis del mapa de procesos de la
Entidad y los recursos materiales y técnicos criticos en caso de contingencia.

e) Riesgo reputacional.

En Cga General de Ahorros de Canarias €l riesgo reputacional es un elemento muy importante
en los procesos de toma de decisiones.

Este riesgo se puede definir como la posibilidad de dafio en laimagen, prestigio o reputacion de
una entidad, como consecuencia de la percepcion que terceras personas pudieran tener de sus
actuaciones.

Este riesgo es independiente de |os riesgos econdmicos de las propias operaciones, asi como del
riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo de la actividad.

f) Valor razonable de los instrumentos financieros

Como se describe en la Nota 3.f), excepto por los instrumentos financieros clasificados en los
epigrafes de Inversiones crediticias y Cartera de inversiéon a vencimiento y por aquellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos
derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos
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financieros de la Entidad aparecen registrados en el balance de situacién adjunto por su valor
razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en e epigrafe de Pasivos
financieros a coste amortizado, €l resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor
razonable en €l balance de situacién adjunto.

Adicionalmente, algunos elementos registrados en los epigrafes de Inversiones crediticias y
Pasivos financieros a coste amortizado, pueden estar afectos a relaciones de cobertura de valor
razonable (ver Notas 3.i y 12), habiéndose ajustado su valor en un importe equivalente a los
cambios experimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo cubierto,
principalmente riesgo de tipo de interés.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de
Inversiones crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo variable, revisable al
menos con carécter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no
difiere de los valores por los que aparecen contabilizados en e balance de situacién,
considerando en este Unicamente |os efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado,
los activos y pasivos a tipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor razonable,
registrados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo
gue los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de
mercado no serian significativos.

A continuaciéon se muestra informacion relativa a vaor razonable de las distintas carteras de
instrumentos financieros. El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos
financieros dependiendo del método de determinacién de su valor razonable es el siguiente a 31
de diciembre de 2007 y 2006:

Miles de euros
Valor razonable

2007 2006
Instrumentos financieros a valor razonable segiin cotizaciones publicadas en mercados activos
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles paralaventa 595.122 670.341
Inversiones crediticias - -
Otros - -
595.122 670.341
I nstrumentos financieros avalor razonable segln técnicas de valoracién respaldada con datos
observables de mercado
Cartera de negociacion 1.898 2.659
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 565.546 43.354
Inversiones crediticias - -
Derivados de cobertura 7.058 18.178
574.502 64.191
Instrumentos financieros a valor razonable segn técnica de valoracién que incorpora datos no
observables en el mercado
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 97.496 77.692
Inversiones crediticias - -
Otros - -
97.496 77.692
TOTAL 1.267.120 812.224




Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se emplean cotizaciones
publicadas en mercados activos si esto es posible, o bien técnicas de valoracion financiera
generamente aceptadas en €l &mbito financiero (descuento de flujos).

A continuacion se muestra el efecto que han tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en €l epigrafe de “Resultados por operaciones financieras’, los cambios en el valor
de los instrumentos financieros a valor razonable dependiendo de la técnica utilizada para
determinar su valor razonable.

Miles de euros
2007 2006

Instrumentos financieros a valor razonable seglin cotizaciones publicadas en mercados activos

Cartera de negociacion - -
Otros inst rumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles parala venta 6.890 11.383
Inversiones crediticias - -
Otros - -

6.890 11.383

Instrumentos financieros a valor razonable segln técnica de valoracion respaldada con datos
observables de mercado

Cartera de negociacion (269) (5.684)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles parala venta 8.904 7.019
Inversiones crediticias - -
Otros 103 (130)

8.738 1.205

Instrumentos financieros a valor razonable segiin técnica de valoracion que incorpora datos no
observables en e mercado

Cartera de negociacion - -
Otrosinstrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles parala venta - -
Inversiones crediticias - -
Otros - -

TOTAL 15.628 12.588




7. CAJA Y DEPOSITOS CON BANCOS CENTRALES

La composicion del epigrafe “Caja'y depdsitos en bancos centrales’ de los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Cda 106.414 106.694
Banco de Espafia: 43.788 27.630
Adquisicién temporal de activos - -
Resto dedepdsitos 43.788 27.630
Otros bancos centrales - -
Ajustespor valoracion: 244 177
Interesesdevengados 244 177
Operaciones de micro-cobertura - -
Resto - -
150.446 134.501

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la
nota 6.c) sobre riesgo de liquidez.

El detale de lo que se ha considerado como efectivo o equivalente de efectivo para los gercicios
2007 y 2006 es € siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Efectivoen cgja 106.414 106.694
Saldos con el Banco de Espafia 43.788 27.630
Saldos con otros bancos centrales - -
Saldos alavistacon otras entidades de crédito 99.158 28.503
Adquisicion temporal deactivos - -
Otras cuentas 5332 9.293
Letrasy pagarés del tesoro a corto plazo 88.037 113488
Efectivoy equivalentes de efectivo 342,729 285.608

8. CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacion consolidados es el
siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2007 2006 2007 2006
Derivados de negociacion 1.898 2.659 1.265 2.481
Total 1.898 2.659 1265 2481




8.1  Derivados financieros de negociacion

Los derivados de negociacion, conforme a lo indicado en la Nota 3.f), estan clasificados en la
cartera de negociacion y como tal se registran y valoran por su valor razonable, sin deducir
ningun coste de transaccién en que pudiera incurrirse por su venta, registrando las variaciones
gue se pudiesen producir en su valor razonable directamente contra la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.c) de Riesgo de Liquidez.

A continuacion se detallan para los gjercicios anuales terminados d 31 de diciembre de 2007 y
2006 los valores nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registrados
como “derivados de negociacion” clasificados por tipo de mercado, tipo de producto,
contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo:

Miles de euros
Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo Activo Pasivo
2007 2006 2007 2007 2006 2006

Por tipos de mercado
Mercados Organizados - - - - - -
Mercados no Or ganizados 257.251 229.986 1.898 1.265 2.659 2.481
Total 257.251 229.986 1.898 1.265 2.659 2481
Por tipo deproducto
Operacionesaplazo condivisas 12.446 8.330 8 74 20 90

Compras - - - - - -

Ventas 12.446 8.330 8 74 20 90

Comprasdedivisascontradivisas - - - - - -
Acuerdossobretiposdeinterésfuturo (FRA) - - - - - -
Permutas 43.149 61.693 250 839 516 2173
Opciones 201.656 159.963 1.640 352 2.123 218

Conpradas 6.905 12.025 1.640 - 2.123 -

Vendidas 194.751 147.938 - 352 - 218
Otros productos - - - -

Comprados

Vendidos
Total 257.251 229.986 1.898 1.265 2.659 2.481
Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes 18.949 19.527 182 396 433 511
Entidades de crédito. No residentes 32.150 31471 1.627 178 1.406 1.424
Otras entidades financieras. Residentes - - - - - 92
Otras entidades financieras. No residentes - - - - - -
Resto desectores. Residentes. 206.152 178.988 89 691 820 454
Restodesectores. Noresidentes. - - - - - -
Totd 257.251 229.986 1.898 1.265 2.659 2.481
Por plazo remanente
Hastal afios 166.853 83.866 1.576 407 1.176 288
Mésde 1 afioy hasta5 afios 90.398 145.560 322 858 1.483 2.180
Mésde5 afios - 560 - - - 13
Total 257.251 229.986 1.898 1.265 2.659 2.481




9. ACTIVOSFINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Valores representativos de deuda 982.896 547.102
Otros instrumentos de capital 275.268 244.285

Total 1.258.164 791387

9.1  Valoresrepresentativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcion de su contraparte es el
siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006
Bancos centrales - -
Administraciones Pllblicas espafiolas 388.276 473504
Entidadesde crédito 11.399 2468
Otros sectoresresidentes 536.118 23.043
Administraciones piblicas no residentes - -
Otros sectores no residentes 48.602 48.875
Activos dudosos 212 170
Ajustespor valoracion (1.711) (958)
Correccionesdevalor por deterioro de activos (720) (712
Operaciones de micro- cobertura - -
Derivados implicitos (991) (246)
Coste detransaccion - -
Total 982.896 547.102

Los intereses devengados en e gercicio 2007 de los vaores representativos de deuda
ascendieron a 23.475 miles de euros (2006: 20.871 miles de euros).

De estos activos, el Grupo tenia cedidos activos a 31 de diciembre de 2007 y 2006 un importe
efectivo de 241.824 y 88.557 miles de euros, alaclientela.

El importe de los valores representativos de deuda afecta a distintos compromisos (obligaciones
propias o de terceros) ascendia a 413.990 y 17.529 miles de euros a 31 de diciembre de 2007 y

2006, respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.c) de Riesgo de liquidez.

9.2  Otros instrumentos de capital

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo aguellas sociedades en las que se
gjerza control 0 se posea una participacion superior a 20% o aguellas en las que ostentando un
porcentaje de participacion inferior se gerce una influencia significativa. En este capitulo se
incluyen las participaciones en fondos de inversion.
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Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 e desglose del saldo de este capitulo, en funcion del sector
de actividad del emisor es el siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Deentidadesdecrédito 15.205 5.205
De otros sectores residentes 217.449 203.733
De no residentes 42.614 35.347

275.268 244.285

Al cierre de los gercicios 2007 y 2006 €l epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta la
siguiente composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran,
asi como el porcentaje que representan sobre el total:

2007 2006
Milesde % sobre € Milesde % sobre €
euros total €uros total
Con cotizacion 177.773 64,6% 166.593 68,2%
Sin cotizacion 97.495 35,4% 77.692 31,8%
275.268 100,0% 244.285 100,0%%

El detalle de las inversiones clasificadas en la cartera de Activos financieros disponibles para la
venta que e Grupo ha contabilizado por su coste en lugar de por su valor razonable, a no ser
posible determinar su valor razonable de forma fiable por no existir informacion disponible
suficiente o de mercado, es € siguiente:

Milesdeeuros
Valor enlibros

Sociedad 2007 2006

AC GESTION SGIIC SA 506 480
LICASA I, SA. 633 633
CELERIS SERVICIOS FINANCIEROSSA.E.F.C 4.862 4.862
FRANCE TELECOM ESPANA SA. 190 204
AUNA OPERADORES TELECOM. HOLDING EMPRESARIAL SL. 14 -
CABLE SUBMARINO DE CANARIAS SA 207 207
CERTUM 43 29
NAVIERA ARA SOLISA.LE. 66 251
CUOTASCECA 343 343
EURO 6000 121 91
MASTERCAJAS 56 51
GASIFICADORA REGIONAL CANARIA 14 14
GESTION TRIBUTARIA TERRITORIAL 247 247
NAVIERA SOTAVENTOA.I.E. 32 170
ISDABE 1 1
ITERSB 714 714
METROPOLITANO DE TENERIFE 6.000 6.000
NAVIERA PANXON A.l.E. - 489
CNPVIDA, DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA. 841 841
TECNOLOGIA CANARIA DEL AGUA - 0
TESORERIA LOTERIAS CAJAS 3 3
TINSA 118 118
NAVIERA TIMANFAYA A.LE. 45 248



NAVIERA ALEXANDRA A.lL.E. - 452

NAVIERA ASESTELASA.IE. 35 244
BEM ESPANA 611 823
DECANOS SERVICIOSY RESIDENCIA DE MAYORES, SA. 43 21
AC CAPITAL PREMIER FCR 562 724
AC CAPITAL PREMIER FCRII 1.329 662
AC INFRAESTRUCTURASFCR 5.700 4,000
RONDA INNOVACION FCR 1.200 1.000
RONDA VIDA FCR 2.000 1.000
CECA-CAJASHOGARES CONECTADOS 3 3
LOSAN HOTELSWORLD VALUE ADDED I,SL 2.644 500
NAVIERA SON VENT A.L.E 1.075 2715
NAVIERA RODASA.ILE 391 1.330
NAVIERA ANDRONIKOSA.I.E 1712 2941
NAVIERA SANTORINI A.l.E 365 898
NAVIERA BOLSOI A.l.E 440 1.000
NAVIERA LADOGA A.l.E 444 1.000
NAVIERA NICOLASA.L.E 440 1.000
EXPLORER II, FCR 1197 -
VIACAJAS 5 -
OQUENDO SCA SICAR 431 -
NAVIERA LAKME, A.l.E. 2.008 -
NAVIERA CABO AREAL A.l.E. 2972 -
NAVIERA EKAI A.l.E. 07 -
NAVIERA MIKONOS, A.l.E. 582 -
AFIANZA, EF.C 10.000 -
SOGARTE 69 -

52221 36.399

9.3  Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por € Grupo a cierre de los gercicios
2007 y 2006 para los activos de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta es €
siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006
Saldo inicia provision 20.904 16.581
Dotaciones con cargo alosresultados ddl gercicio 9.856 4.740
Fondos recuperados 8 (142
Cancelaciones por utilizacion, traspasosy otros (1.300) (275)
Saldo final provision 29.452 20.904




10. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

Milesdeeuros

Activo
2007 2006
Depdsito entidadesdecrédito 329.720 406.804
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Crédito alaclientela 9.611.942 8.256.402
V alores representativos de deuda - -
Otros activos financieros 36.471 19.110
Total 9.978.133 8.682.316

10.1 Depositos entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes del activo y pasivo del balance de situacion consolidado en funcion
de la naturaleza del instrumento es €l siguiente:

Milesdeauros
2007 2006
Cuentas mutuas 99.158 28.503
Cuentasaplazo 224.712 368.487
Activosfinancieros hibridos: - -
Con capital garantizado - -
Con derivado de crédito incorporado - -
Resto - -
Adquisicion tempora deactivos - -
Otras cuentas 5332 9.293
Activos dudosos - -
Entidades de crédito residentes - -
Entidades de crédito no residentes - -
Ajustespor valoracién 518 521
Correccionesdevalor por deterioro deactivos - -
Interesesdevengados 518 530
Entidades residentes 518 530
Entidades no residentes - -
Operaciones de micro-cobertura -
Activosavalor razonable - -
Primas/descuentos en la adquisicion - -
Derivadosimplicitos - -
Comisiones - ©)
Costesdetransaccion - -
Total 329.720 406.804

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.c) de Riesgo de liquidez.

10.2 Crédito alaclienteda

A continuacion se indica el desglose de estos epigrafes de |os balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la modalidad y situacién del crédito, asi como al sector de la contraparte:
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Por modalidad y situacién del crédito:
Carteracomercial
Deudores con garantiareal
Adgquisiciéntemporal de activos
Activosfinancieros hibridos
Otros deudores aplazo
Arrendamientos financieros
Deudoresalavistay varios
Activos dudosos
Ajustespor valoracion

Por sectores:
Administracién Publicas espafiolas
Otros sectoresresidentes
Administraciones PUblicas no residentes
Otros sectores no residentes

Por modalidad del tipo de interés:
Fjo
Variable

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detalado en la

nota 6.c) de Riesgo de liquidez.

Con anterioridad al 1 de enero de 2004, la Caja procedi6 a titulizar operaciones de crédito sobre
clientes de los que a 31 de diciembre de 2007 y 2006 € saldo vivo asciende a 26.845 y 33.182
miles de euros, respectivamente. El detalle de estos activos en funcion de si fueron cancelados o
no de acuerdo con € criterio descrito en lanota 3.j) es el siguiente:

Activostitulizados:
Inversiones crediticias
Canceladas
No canceladas
Activosfinancieros disponibles paralaventa
Canceladas

No canceladas
Total

Milesdeeuros

2007 2006
207.553 213537
7355968  6.339.107
1718438  1.646.147
355.767 163.195
170.621 52.307
(196405  (157.891)
9611942  8.256.402

Milesdeeuros

2007 2006
315121 363.257
9.213.067 7.828.250
83.754 64.895
9.611.942 8.256.402
1.938.069 1.590.034
7.673.873 6.666.368
9.611.942 8.256.402

Milesdeeuros

2007 2006
26.845 33.812
26.845 33.812
26.845 33.812

Con posterioridad a 1 de enero de 2004, la Entidad no ha titulizado activos.
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El detalle de los gjustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Crédito alaclientela’ es el siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006
Correccionesdevalor por deterioro deactivos (189.036) (146.482)
Interesesdevengados 37.912 27.064

Operaciones de micro-cobertura

Activosavalor razonable - -
Primas/ descuentos en laadquisicion - -
Derivadosimplicitos - -
Comisiones (45.281) (38.473)
Costesdetransaccion - -

(196.405)  (157.891)

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse
remota su recuperacion es el siguiente:

Milesdeeuros

Saldo al 31 de diciembre de 2005 (7550
Adiciones 3.373
Por recuperacién remota 3373
Por otras causas -
Recuperaciones (2.214)
Por refinanciacion o reestructuracion -
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (1.953)
Por adjudicacion de activos (261)
Bajas definitivas (520)
Por condonacion (424)
Por prescripcién de derechos (77)
Por otras causas (19
Saldo al 31 de diciembre de 2006 78.189
Adiciones 6.658
Por recuperacion remota 6.658
Por otras causas -
Recuperaciones (1.757)
Por refinanciacion o reestructuracion -
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (1.719)
Por adjudicacion de activos (38)
Bajas definitivas (78)
Por condonacion (22
Por prescripcion de derechos (53
Por otras causas (©)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 _ 83012

El importe de los ingresos financieros devengados acumulados de los créditos a los clientes
deteriorados con una antigliedad de entre 1 y 3 meses no es significativo.
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La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcion de su antigliedad es
la siguiente:

Milesdeeuros
Menosde 6 Entre6y 12 Entre12 y 18 Entre18y 24
Ejercicio 2007 meses meses meses meses Mésde24meses Totd
Operacionessin garantiareal 18.2901 10.946 7.298 4.406 11.440 52.381
Operaciones con garantiareal sobre
viviendas terminadas - - - 60.582 60.582
Otras operaciones con garantiareal 17.250 27.711 10.738 930 1.029 57.658
Con garantiapignoraticiaparcial - - - - - -
35.541 38.657 18.036 5.336 73.051 170.621
Milesdeeuros
Menosde 6 Entre6y 12 Entre12 y 18 Entre18y 24
Ejercicio 2006 meses meses meses meses Mésde24meses Totd
Operacionessin garantiareal 9.401 7.019 4.392 3.198 10.672 34.682
Operaciones con garantia real sobre
viviendas terminadas - - - - 9.791 9.791
Otras operaciones con garantiareal 2.922 1.082 3.071 143 616 7.834
Congarantiapignoraticia parcial - - - - - -
12.323 8.101 7.463 3.341 21.079 52.307

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcion de su
antigiiedad es la siguiente:

Milesdeeuros
Menosde 1 Entrely 2 Entre2y 3
Ejercicio 2007 mes messs messs Tota
AAPP espariolas 15.216 - - 15.216
Otrossectoresresidentes 56.791 49.147 7.294 113.232
AAPP no espafiolas - - - -
Otros sectores no residentes 45 23 16 84
72.052 49.170 7.310 128.532
Milesdeeuros
Menosde 1 Entrely 2 Entre2y 3
Ejercicio 2006 mes messs meses Totd
AAPP espafiolas 83 - - 83
Otrossectoresresidentes 11.449 1.469 9.908 22.826
AAPPno espafiolas - - - -
Otros sectores no residentes 6 9 17 32
11.538 1.478 9.925 22,941

Los deudores con garantia real incluyen un importe aproximado de 7.320.341 miles de euros de
deudores con garantia hipotecaria a 31 de diciembre de 2007 (6.321.875 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006). La cifra de deudores a plazo incluye 34.406 miles de euros de créditos
subordinados al 31 de diciembre de 2007 (31.813 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).

10.3 Otros activos financieros

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto se encuentran clasificados en la cartera de inversiones crediticias, por |0 que se registran
y vaoran por su coste amortizado utilizando € método del tipo de interés efectivo. En este
epigrafe se incluyen otros saldos deudores a favor del Grupo por operaciones gue no tienen la
naturaleza de créditos.



El detalle de “Otros activos financieros’ agrupados por tipo de instrumento financiero es €
siguiente:
Milesdeeuros

2007 2006
Chequesacargo deentidadesdecrédito 771 604
Operaciones financieras pendientesdeliquidar - -
Fianzasdadasen efectivo 548 990
Camaras de compensacion - -
Comisiones por garantiasfinancieras 26.185 17.040
Otros conceptos 8.967 476
Correccionesdevalor por deterioro - -
Tota 36.471 19.110

10.4 Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por € Grupo a cierre de los gjercicios
2007 y 2006 para los activos de la cartera de Inversiones Crediticias es e siguiente:

Miles de euros

Especifica  Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 24.258 122.224 146.482

En funcion de la naturaleza del activo cubierto: 24.258 122.224 146.482
Depdsitos en entidades de crédito -
Operaciones mercado monetario - - -
Crédito alaclientela 24.258 122.224 146.482
Valores representativos de deuda -
Otros instrumentos de capital - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2007 57.391 131.645 189.036

En funcién de la naturaleza del activo cubierto: 57.391 131.645 189.036
Depositos en entidades de crédito -
Operaciones mercado monetario - - -
Crédito alaclientela 57.391 131.645 189.036
Valores representativos de deuda -
Otros instrumentos de capital - - -

Las provisiones por deterioro al 31 de diciembre de 2007 incluyen 720 miles de euros
correspondientes a activos financieros disponibles para la venta.

El detalle de la partida “ Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias’ de la cuenta de pérdidas
y ganancias al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es como sigue:

Miles deeuros

2007 2006
Dotacion netadel gercicio 49.205 19.775
Activos en suspenso recuperados (1.320) (1.555)



11. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Deuda PUblica Espafiola 132.224 119.240
Pérdidas por deterioro - -
Tota 132.224 119.240

En la cartera de inversion a vencimiento se han clasificado bonos y obligaciones de la
Comunidad Auténoma de Canarias y de los Cabildos Insulares de Tenerife y Gran Canaria que
han sido adquiridos para materializar la Reserva para Inversiones de Canarias (RIC). El motivo
para su clasificacion en Inversion a Vencimiento es que e plazo legal de mantenimiento
obligado de estas inversiones en cartera es asimilable a plazo de estos bonos.

Los intereses devengados en el gercicio 2007 de la cartera de inversion a vencimiento
ascendieron a 900 miles de euros (2006: 275 miles de euros).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
6.c) de Riesgo de liquidez.

12. DERIVADOS DE COBERTURA (ACTIVO Y PASIVO)

Los derivados designados como instrumentos de cobertura, se registran por su valor razonable,
segun lo dispuesto en la Nota 3.f).

El detalle de los derivados de cobertura por tipo de coberturas al 31 de diciembre de 2007 y 2006
es el siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2007 2006 2007 2006

Micro-coberturas 7.058 18.178 95.026 31.645

Caberturas del valor razonable 7.058 18.178 95.022 31.639

Coberturas de los flujos de efectivo - - 4 6

Coberturas de inversiones netas en negocios en € extranjero - -
Macro-coberturas

7.058 18.178 95.026 31.645

Las coberturas de valor razonable corresponden a instrumentos IRS que cubren emisiones de
cédulas hipotecarias y bonos a tipo fijo. Las coberturas de flujos de efectivo sirven para cubrir
los tipos variables de las cédulas emitidas, con una periodicidad inferior al afio.

A continuacion se detallan para los gjercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2007 y
2006 los nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registrados como
“derivados de cobertura’ clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo
remanente y tipo de riesgos.
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Miles de euros

Derivados de cobertura
Nocionales Valor razonable Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo Activo Pasivo
2007 2006 2007 2007 2006 2006
Por tipos de mercado
Mercados Or ganizados - - - - - -
Mercados no Organizados 2.229.218 1.928.218 7.058 95.026 18.178 31.645
Total 2.229.218 1.928.218 7.058 95.026 18.178 31.645
Por tipo deproducto
Operacionesaplazo - - - - - -
Acuerdossobretiposdeinterés futuro (FRA) - - - - - -
Permutas 2.229.218 1.928.218 7.058 95.026 18.178 31514
Opciones - - - - - 131
Otros productos - - - - - -
Total 2.229.218 1.928.218 7.058 95.026 18.178 31.645
Por contraparte
Entidadesde crédito. Residentes 77.000 77.000 - 899 - 753
Entidadesde crédito. Noresidentes 2.121.168 1.821.168 5.617 94.127 16.100 30.761
Otras entidades financieras. Residentes 31.050 30.050 1.441 - 2.078 131
Total 2.229.218 1.928.218 7.058 95.026 18.178 31.645
Por plazo remanente
Hastal afios 100.000 - - 1.050 - 131
Mésdelafioy hasta’ afios 390.050 380.050 6.993 1.001 4.383 1.489
Mésde5 afios 1.739.168 1.548.168 65 92.975 13.795 30.025
Total 2.229.218 1.928.218 7.058 95.026 18.178 31.645
Por tipos de riesgos cubiertos
Riesgodetipodeinterés 2.229.218 1.928.218 7.058 95.026 18.178 31514
Riesgodeacciones - - - - - 131
Total 2.229.218 1.928.218 7.058 95.026 18.178 31645

13. ACTIVOSNO CORRIENTESEN VENTA

Durante los gercicios 2007 y 2006, los activos no corrientes en venta se clasifican de la siguiente
forma:

Milesdeeuros
2007 2006

Activo material 10.241 11.961
Delosque:
Vaoradosavalor razonable - -

Pérdidas por deterioro - -
10.241 11.961
Miles de euros
Residencia Agricola
2007 2006 2007 2006
Adjudicados 6.573 8.165 1.460 1.595
Otros activos 1.849 2.201 359 -



14. PARTICIPACIONES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto por tipo de instrumento
financiero y contraparte es el siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006

Entidades asociadas 17.152 8.920
Valores propiedad de laentidad 17.152 8.920
En entidadesde crédito - -
Ajustespor vaoracion - -
Correccionesdevalor por deterioro de activos - -
Operaciones de micro-cobertura - -
Entidades multigrupo : )
Total 17.152 8.920

Al cierre de los gercicios 2007 y 2006 €l epigrafe “Participaciones’, presenta la siguiente
composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que laintegran, asi como
el porcentaje que representan sobre el total:

2007 2006
Milesde % sobred Milesde % sobred
euros total euros total
Con cotizacion - - - -
Sin cotizacién 17.152 100% 8.920 100%
17.152 100% 8.920 100%

Durante los gercicios 2007 y 2006 este epigrafe del balance de situacion adjunto ha
experimentado |os siguientes movimientos:

Milesdeeuros

2007 2006
Sadoinicia 8.920 3229
Altas 8232 5.691
Traspasos - -
Bajas - -
Ajustes por tipo de cambio - -
Saldo final 17.152 8.920

En & Anexo Il seincluye e detalle de las participaciones, asi como los datos més relevantes de
las mismas a 31 de diciembre de 2007 y 2006.
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15. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Uso propio 194.532 160.482
Inversionesinmobiliarias 1.200 1.200
Otros activos cedidos en arrendamiento financiero - -
Afecto alaobrasocial 7507 3213
Correccionesdeval or por deterioro - -

203.239 164.895

Uso propio

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado y los movimientos habidos
durante los gercicios de 2007 y 2006, en este epigrafe, se muestra a continuacion:

Miles de euros
Mohbiliario,
Equipos Instalaciones y
De uso Propio Informéticos Otros Edificios Obras en curso Otros TOTAL
VaordeCoste
Saldoal 31.1205 52.210 51.223 125.404 8.852 469 238.158
Altas 4.799 5.470 14.603 5.307 480 30.659
Baas - - - - - -
Traspasos 3 1.663 1.405 (3.656) (166) (751)
Sddod 31.12.06 57.012 58.356 141.412 10.503 783 268.066
Altas 6.533 5.760 26015 8.047 - 46.355
Bajas - - - (6) - (6)
Traspasos (274) 1.195 59 (3.320) (552) (2.892)
Sddoa 31.12.07 63.271 65.311 167.486 15.224 231 311.523
Amortizacién Acumulada
Sddod 31.12.05 (46.429) (36.853) (15.622) - (8) (98.912)
Altas (3.110) (3.653) (1.961) - (189) (8.913)
Bajas - 241 - - - 241
Traspasos - -
Sddod 31.12.06 (49.539) (40.265) (17.583) - (197) (107.584)
Altas (3.710) (4.315) (2.272) - - (10.297)
Bagas - - - - - -
Traspasos 733 - - - 157 890
Saldoa 31.12.07 (52.516) (44.580) (19.855) - (40) (116.991)

Inver siones inmobiliarias, arrendamientos operativos y afectos a la obra social

El detale de estos epigrafes del balance de situacion consolidados y los movimientos habidos
durante los gjercicios de 2007 y 2006, en estos epigrafes, se muestran a continuacion:
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ValordeCoste

Sddoad 31.12.05
Altas

Baas

Traspasos
Sddoa 31.12.06
Altas

Bagas

Traspasos
Sddoad 31.12.07

AmortizaciénAcumulada

Sdldoad 31.12.05
Altas

Bagas

Traspasos
Sddoad 31.12.06
Altas

Baas

Traspasos

Sddoad 31.12.07

Las provisiones por deterioro no han experimentado movimiento alguno en los gjercicios 2007 y

2006

No hay elementos del inmovilizado material de importe significativo que se encuentre retirado
de su uso activo.

Al 31 de diciembre de 2007, la Entidad no tenia ningiin compromiso firme de compra o venta de

Milesde euros

Inversiones|nmobiliarias

Otrosactivos

AfectoalaObraSocial

cedidosen
Fincas, parcelas ~ arrendamiento Mobiliarioe
Edificios y solares operativo Instalaciones Inmuebles TOTAL
1.335 28 1.076 4.249 6.688
139 35 174
1.335 28 1.215 4284 6.862
205 2.198 2.403
86 1.970 2.056
1.335 28 1.506 8.452 11.321
(97) (28) (736) (1.385) (2.246)
(38) (97) (68) (203)
(135) (28) (833) (1.453) (2.449)
(97) (68) (165)
(135) (28) (930) (1.521) (2.614)

inmovilizado por importe significativo.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, o que la Entidad haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Las inversiones inmobiliarias incluyen activos propiedad de la Entidad que se encuentran

arrendados a terceros (arrendamientos operativos).




16. ACTIVOSINTANGIBLES

16.1. Fondo de comercio

El detale de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante los
gjercicios de 2007 y 2006, en este epigrafe, se muestran a continuacion:

Milesdeeuros

2007 2006
EntidadesMultigrupo 1233 1233
Pérdidas por deterioro (1.233) -
- 1233

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance de situacién a lo largo de
los gercicios 2007 y 2006 ha sido €l siguiente:

Milesdeeuros
EntidadesMultigrupo
2007 2006

Valor de coste

Saldoinicial 1.233 -
Altas - 1.233
Bagas - -
Otros - -
Saldo find 1.233 1.233
Pérdidas por deterioro

Saldoinicial - -
Altas (1.233) -
Bajas - -
Otros - -
Saldo fina (1.233) -
Total neto - 1233

16.2. Otros activos intangibles

El detale de este epigrafe del balance de situacion consolidado y los movimientos habidos
durante los gercicios de 2007 y 2006, en este epigrafe, se muestran a continuacion:

Milesdeeuros

Vidattil

estimada 2007 2006
Convidadtil definida
Aplicaciones informéticas 3-10 afios 29.996 23.074
Total Bruto 29.996 23.074
Amortizacion acumulada (9.078) (6.168)
Pérdidas por deterioro - -
Total Neto 20.918 16.906
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El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién alo largo de los g ercicios 2007
y 2006 ha sido €l siguiente:

Milesdeeuros

Otros Activos
intangibles Total

Valor de Coste

Saldo d 31.12.05 18.202 18.202
Altas 4872 4872
Bajas - R
Otros - .
Sddo d 31.12.06 23.074 23.074
Altas 7.144 7.144
Bajas - -
Otros (222 (222
Saldo al 31.12.07 29.996 29.996
Amortizacion Acumulada

Saldo d 31.12.05 (4.106) (4.106)
Altas (2.062) (2.062)
Bajas - -
Otros - R
Saldo al 31.12.06 (6.168) (6.168)
Altas (2.910) (2.910)
Baas - -
Otros - -
Sddo d 31.12.07 (9.078) (9.078)

No hay activos intangibles de importe significativo con restricciones de uso o titularidad.
17. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
consolidado adjunto para los gjercicios 2007 y 2006, es la siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006
Activo: 5.627 4735
Pasivo:
Por garantiasfinancieras 25.696 16.918
Otras periodificaciones 15.711 9.079
41.407 25.997

18. OTROSACTIVOSY PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto para los gjercicios 2007 y 2006, es la siguiente:
-71-



Milesdeeuros

2007 2006
Activo:

Existencias 462 363
Coste amortizado 462 363
Correccionesdevalor por deterioro deactivos - -

Resto 19.705 18.988
Activos netos en planes de pensiones - -
Operaciones en camino 6.317 7.156
Otros conceptos 13.388 11.832

20.167 19.351
Pasivo:

Fondo obrasocia (Nota24) 22.109 14.255

Resto 13.733 12.658
Operaciones en camino 5.761 6.544
Otros conceptos 7972 6.114

35.842 26.913

19. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Depositos debancos centrales 105.681 -
Depositosde entidades decrédito 854.418 387.616
Operaciones del mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Depositosdelaclientela 8.569.474 7.592.323
Débitosrepresentados por valores negociables 926.917 771.277
Pasivossubordinados 266.004 265.463
Otros pasivos financieros 72.605 61.851
Total 10.795.099 9.084.530

19.1. Depositos de bancos centrales y de entidades de crédito

El detadle de este epigrafe del pasivo del balance de situaciéon en funcion de la naturaleza del
instrumento es el siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Depobsitos debancos centrales
Banco de Espaiia 105.395 -
Ajustespor Valoracion 286 -
Total 105.681 -
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Milesdeeuros

2007 2006

Cuentas mutuas - -
Cuentasaplazo 661.093 383.563
Participaciones emitidas - -
Otros pasivos financieros asociados a activos financieros transferidos - -
Pasivosfinancieros hibridos: - -
Cesion temporal de activos 183.103 -
Otras cuentas 5324 916
Ajustespor valoracion 4.898 3137
Correccionesdevalor por deterioro deactivos - -
Interesesdevengados 5.083 3137
Entidades residentes 725 71
Entidades no residentes 4.358 3.066
Resto (185) -
Total 854.418 387.616

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.c) de Riesgo de liquidez.

19.2. Depdsitos de laclientela

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a
la contraparte y tipo de pasivo financiero, se indica a continuacion:

Milesdeeuros

2007 2006

Administraciones publicas espafiolas 981.344 859.5%4
Otros sectoresresidentes 7.397.082 6.553.698
Depositosalavista 2.460.570 2.516.991
Cuentascorrientes 1.403.663 1.496.898
Cuentasdeahorro 1.056.876 1.020.027
Dinero electrénico 31 66
Otrosfondosalavista - -
Depdsitosaplazo 4.933.282 3.939.378
Imposiciones a plazo 4.859.619 3.840.834
Cuentas de ahorro- vivienda 27.884 29.561
Depdsitos adescuento - -
Participaciones emitidas - -

Otros pasivos financieros asociados a activos financieros transferidos - -
Pasivosfinancieros hibridos 45.726 68.983

Otros fondos aplazo 53 -
Depositoscon preaviso - -
Cesién temporal de activos 58.001 87.837
Ajustespor valoracién (54.771) 9.492
Administraciones Publicas no residentes - -
Otrossectores no residentes 191.048 179.031
TOTAL 8.569.474 7.592.323
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El epigrafe de “Administraciones Publicas’ incluye cesiones temporales de activos por importe
de 720y 720 miles de euros, a 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.

Los gjustes por valoracion presentan la siguiente composicion:

Milesdeeuros

2007 2006
Interesesdevengados 64.346 49,394
Operaciones de micro-cobertura (119.327) (41.881)
Derivadosimplicitos 5.649 7.167
Costesdetransaccion (5.439) (5.188)
Tota (54.771) 9.492

L as operaciones de micro-cobertura corresponden a la cobertura de cédulas y bonos de tesoreria
registrados como “Imposiciones a plazo” por importe de 2.178.218 y 1.878.218 miles de euros d
31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.

La cuenta “Otros sectores no residentes’ tanto a cierre de 2007 como a cierre de 2006, no
presenta saldo de cesiones temporales de activos .

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6. ¢) de Riesgo de liquidez.

19.3. Débitos representados por valores negociables

En este epigrafe se incluye el importe de las obligaciones y deméas deudas representadas por
valores negociables a portador o a la orden, distintos a los que tienen naturaleza de pasivos
subordinados. Asimismo, se incluye e componente que tenga la consideracién de pasivo
financiero de los valores emitidos que sean instrumentos financieros compuestos.

La composicién de este capitulo del balance de situacién adjunto, atendiendo al tipo de pasivo
financiero, se indica a continuacion:

Milesdeeuros

2007 2006
Por tipo de pasivo financiero:
Pagarésy efectos 270.380 223138
Tituloshipotecarios 50.000 50.000
Otros valores asociados a activos financieros transferido - -
Vaores convertibles - -
Valores hibridos - -
Otros valoresno convertibles 600.000 500.000
Vaores propios (2.925) (3.110)
Ajustespor valoracion 9.462 7.249
Tota 926.917 777.277
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El movimiento experimentado por cada tipo de pasivo financiero durante los gjercicios 2007 y
2006 ha sido € siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006

Pagarésy Bonosy Pagarésy Bonosy

efectos obligaciones Otros efectos obligaciones Otros
Saldoinicial 223.138 500.000 50.000 94.949 350.000 50.000
Altas (netas) 47.242 100.000 - 128.189 250.000 -
Bajas - - - - (100.000) -
Traspasos - - - - - -
Saldo final

270.380 600.000 50.000 223.138 500.000 50.000

L as caracteristicas mas significativas son las siguientes:

Milesde Euros

Fechade Amortizacion Tipode Saldo
Tipoy serie emision Final Interés (%) 2007 2006
CédulasHipotecarias“E” 18.06.04 18.06.09 4,00 50.000 50.000
Bonos Simples“05” 29.11.05 29.11.10 Eurib3m+15 p.b. 200.000 200.000
Euronotas 22 emision “B” 12.02.04 23.02.09 3,70% 50.000 50.000
Euronotas 12 emisién SAU 11.10.06 111011 Eurib3m+22 p.b 250.000 250.000
Euronotas 22 emisién SAU 19.01.07 250117  Eurib3m-margen ** 100.000 -
Pagarés CajaCanarias Negociado  Negociado Negociado 270.380 223138
(*) 4% el primer afio y Euribor —0,10 puntos €l resto. 920.380 773.138
(**) 0,50% los cuatro primeros afios y para el resto, Margen anterior + Media CMS Spread
Condicionado

La Entidad tiene vivo un programa de Pagarés, cuyo folleto de emisién ha sido autorizado por la
CNMV con fecha 3 de julio de 2007. Este programa vence el 3 de julio de 2008 por un importe
maximo de 300.000 miles de euros.

Los intereses devengados y no pagados de estas emisiones ascienden a 1.145 miles de euros para
el caso de las Cédulas Hipotecarias (863 miles de euros a 31 de diciembre de 2006), 881 miles de
euros para los Bonos Simples (683 miles de euros a 31 de diciembre de 2006), 2.484 miles de
euros para e caso de los Pagarés (2.393 miles de euros a 31 de diciembre de 2006) y 5.148 miles
de euros para el caso de las Euronotas (3.657 miles de euros a 31 de diciembre de 2006).

19.4. Pasivos subordinados

Este epigrafe estaincluido en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” se incluye €l
importe de las financiaciones recibidas, cualquiera que sea la forma en la que se instrumenten,
gue, a efectos de prelacion de créditos, se sitlien detrés de |os acreedores comunes.
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La composicion de este capitulo del balance de situacion adjunto, atendiendo al tipo de pasivo
financiero y de las contrapartes, se indica a continuacion:

Milesdeeuros

2007 2006

Por tipo de pasivo financieroy contrapartes:
Débitosrepresentados por val ores negoci ables subordinados 264.020 264.020
Convertibles - -
No convertibles 264.020 264.020
Depésitossubordinados - -
Ajustespor vaoracion 1984 1443
Total 266.004 265.463

Estas emisiones se gustan a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y a Real Decreto
1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacion de créditos, se sitUian detrés de los
acreedores comunes, suspendiéndose €l pago de intereses en el supuesto de que la cuenta de
resultados del Grupo haya presentado pérdidas en el semestre natural anterior.

El movimiento experimentado durante los ejercicios 2007 y 2006 ha sido el siguiente:

Milesdeeuros
Saldo fina a 31.12.05 264.020

Altas -
Bgas -
Traspasos -

Sddo Final a 31.12.06 264.020

Altas -
Bgas -
Traspasos -

Sddo Final a 31.12.07 264.020

El saldo de este capitulo corresponde a las emisiones de obligaciones subordinadas realizadas
por el Grupo con € siguiente detalle a 31 de diciembre de 2007 y 2006:

Fechade Fecha Importe miles
Emision Moneda emision  vencimiento deeuros  Tipodeinterés

OSserie“O” EUR 10.12.1988 Perpetuas 12.020 Variable
OSserie“X” EUR 15.10.2002 15.10.2032 36.000 Vaiadle
OSszrie“D” EUR 04.06.2004  04.06.2019 30.000 Vaiadle
OS szrie“01" EUR 28.05.2005 28.06.2020 36.000 Vaiadle
OSszie“ 04" EUR 04.11.2005 04.11.2015 150.000 Vaiadle
Saldo 31.12.07 ﬂ

OSserie“O” EUR 10.12.1988 Perpetuas 12.020 Variable
OS szrie“X” EUR 15.10.2002 15.10.2032 36.000 Vaiadle
OSszrie“D” EUR 04.06.2004  04.06.2019 30.000 Vaiadle
OS srie“01" EUR 28.06.2005 28.06.2020 36.000 Variable
OS serie“04” EUR 04.11.2005 04.11.2015 150.000 Varigble
Saldo 31.12.06 264020

-76-



Los intereses devengados por los pasivos subordinados durante e gercicio 2007 y 2006 han
ascendido a 11.558 y 8.738 miles de euros, respectivamente.

19.5. Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto se encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por
lo que se valoran por su coste amortizado. Incluye € importe de las obligaciones a pagar con
natural eza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es €
siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006
Obligaciones apagar 26.584 20.258
Fianzasrecibidas 28 17
Céamaras de compensacion - -
Cuentasderecaudacion 34.401 32.569
Cuentasespecides 11.592 9.007
Otros conceptos - -
Total 72.605 61.851

20. RIESGOSY COMPROMISOS CONTINGENTES
20.1 Riesgos contingentes
El detalle de los riesgos contingentes entendidos como aquellos importes que el Grupo debera

pagar por cuenta de terceros en e caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago, al cierre del gercicio 2007 y 2006 se muestra a continuacion:

Milesdeeuros

2007 2006
Garantias financieras 571.045 501.833
Avalesy otras cauciones prestadas 564.078 491.773
Derivados de créditos vendidos - -
Créditos documentariosirrevocables 6.967 10.060
Créditos documentarios confirmados - -
Activos afectos a obligaciones de terceros - -
Otros riesgos contingentes - 1722
571.045 503.555

El sado de garantias financieras incluye riesgos contingentes dudosos por importe de 9.283 y
4.349 miles de euros a 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para € Grupo, por lo que € saldo conjunto de estos compromisos no puede
ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros
por € Grupo.
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Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en €l capitulo “Comisiones
Percibidas’ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y se calculan aplicando €l tipo
establecido en el contrato del que traen causa sobre € importe nominal de la garantia.

20.2. Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es e siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Compromisosde crédito 1.549.287 1.539.884
Compromisos de compra - -
Otros compromisos 31.374 16.380

1.580.661 1.556.264

Compromisos de crédito

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos |os compromisos de créditos
con los que cuenta el Grupo son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de créditos en los gercicios 2007 y 2006 agrupados por
contrapartida es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Disponible por terceros
Por entidades de crédito 50.902 30.215
Por el Sector Administraciones Publicas 59.467 46.249
Por otros sectores residentes 1.434.506 1.461.183
Por no residentes 4.412 2.237
Total 1.549.287 1.539.884

21. PROVISIONES

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2007
y 2006 es €l siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006
Fondo para pensionesy obligaciones similares 37.973 50.550
Provisiones parariesgosy compromisos contingentes 9.208 7.925
Otras provisiones 1.600 9.516
48.781 67.991
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El movimiento experimentado por los epigrafes més significativos en los gercicios 2007 y 2006
es el siguiente:

Milesdeeuros
Provisiones
Fondo para para riesgos Otras
pensiones contingentes  provisiones Total
Dotaciones 9.823 1312 9516 20.651
Recuperaciones - (2.779) - (2.779)
Otros movimientos (16.245) (13 - (16.258)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 50.550 7.925 9.516 67.991
Dotaciones 2122 1.898 - 4,020
Recuperaciones (1.948) (495) (7.916) (10.359)
Otros movimientos (12.751) (120) - (12.871)
Saldo d 31 dediciembre de 2007 37.973 9.208 1600 48.781

El importe de “Otros movimientos’ del gercicio 2007 incluye 10.239 miles de euros (7.500
miles de euros en el gercicio 2006), correspondientes a pago efectuado a fondo de pensiones
para actualizar sus hipétesis financiercactuaridles al 31 de diciembre y para adecuar los
derechos reconocidos para determinados empleados.

21.1.Fondo para pensiones y obligaciones similares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2007 y 2006 es €l
siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Fondos parapensionesy obligaciones similares 2435 40.347
Otros Fondos 35.538 10.203
37.973 50.550

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Caja Genera de Ahorros de Canarias
se encuentra obligada a complementar asu personal, 0 a sus derechohabientes, las percepciones
de la Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o
gran invalidez. No obstante, para los empleados contratados a partir de la publicaciéon del X1V
Convenio Colectivo (Mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso para
los casos de jubilacién, en los términos establecidos en el citado Convenio.

Con fecha 28 de julio de 1989 la Entidad adopt6 el acuerdo de acogerse a los requisitos
establecidos en la Disposicion Transitoria Primera del Reglamento de Planes y Fondo de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre.

Por dicho motivo, la Entidad ha promovido un Plan de Pensiones del sistema de empleo,
gestionado por la Sociedad Caser Ahorrovida, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. y que se
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integra en e Fondo "Fondo de Pensiones de empleados de la Caja Genera de Ahorros de
Canarias, Fondo de Pensiones'.

Con fecha 28 de diciembre de 2006, la Entidad firmd con los representantes sindicales un
acuerdo para la transformacion del sistema de prevision social complementaria de los empleados
de la Caja. EI mismo dia, la Comision de Control del Plan de Pensiones aprobd la modificacion
de las Especificaciones del Plan para dar caoertura a los acuerdos alcanzados.

La transformacion ha consistido en pasar de un modelo de prestacion definida a un modelo de
aportacion definida para los compromisos de jubilacion. La fecha de efecto de la transformacion
ha sido 1 de enero de 2006. Las aportaciones a efectuar a futuro son las siguientes:

A) CUANTIA BASICA. Para los participes en aportacion definida, la aportacion del
gercicio 2006 y siguientes afos es € mayor valor de la comparacion entre los dos valores
gue a continuacion se detallan:

= Lacuantiaminima Parael afio 2006, 1.000 euros, evolucionable desde el 2007 con €l
|PC del afo anterior,

» El resultado de aplicar a salario pensionable percibido mensualmente para € afno
2007 y siguientes, los porcentajes que se describen a continuacion.

Afio
2007 3,25%
2008 3,25%
2009 3,50%
2010 3,50%
2011 3,75%
2012 3,75%
2013 y siguientes 4,00%

B) CUANTIA COMPLEMENTARIA. Sin perjuicio de lo anterior, en e gercicio 2006 y
siguientes, y para aquellos participes que han decidido su transformacién desde prestacion
definida a aportaciéon definida, se realizaran las aportaciones complementarias conforme al
resultado de la aplicacién de un porcentgje reconocido individualmente en el momento de la
transformacion, y por tanto ‘ad personani’, sobre los salarios pensionables que se perciben
mensua mente.

El pasivo actuarial devengado a 31 de diciembre de 2007 y 2006, teniendo en cuenta las
especificaciones del Plan de Pensiones, los estudios actuariales a dichas fechas y € Plan de
Reequilibrio presentado €l 30 de octubre de 1990 ante la Direccion General de Seguros para la
Comision Promotora, se encuentra cubierto de la siguiente forma:

Los compromisos por pensiones causadas se encuentran totalmente cubiertos mediante
Poliza de Aseguramiento. Los riesgos devengados por pensiones no causadas,
devengados de acuerdo con las Base Técnica del Plan, se encuentran cubiertos mediante
las cuentas de posicién en el Plan de Pensiones.



Mediante un Fondo interno complementario para los supuestos no amparados por €l
Fondo externo anteriormente detallado. Se han exteriorizado mediante p6liza de seguros
los compromisos por pensiones incluidos en este Fondo.

Los importes reconocidos en balance, correspondiente a los planes de prestacion y aportacion
definida, se determinaron de la siguiente forma:

Milesdeeuros

2007 2006

Compromisos en Planes de Prestacion Definida 68.124 66.557
Compromisos por pensiones causadas 61.169 60.261
Riesgos por pensiones no causadas 6.955 6.296
Devengados 6.522 5834

No Devengados 433 462
Compromisos en Planes de Aportacion Definida 7.835 -
Otros Compromisos - 1.949
COMPROMISOSA CUBRIR 75.526 68.044
Valor razonable de activos del plan (-) 57.758 58.452
Planes de Pensiones 43.320 44.065
Contratos de Seguros 14.438 14.387
Fondos Internos Constituidos 37.973 50.550
COBERTURAS 95.731 109.002
DIFERENCIA 20.205 40.958

La Circular 4/2004 obliga a recoger el compromiso por pensiones derivado de planes de
prestacion definida de acuerdo con hipétesis actuariales proximas a las variables relevantes
efectivas. La transformacion del plan de pensiones en aportacion definida supuso convertir gran
parte de esos compromisos devengados contablemente en aportaciones futuras en el marco del

plan de aportacion definida. Por tanto, la diferencia existente al 31 de diciembre de 2007 del

cuadro anterior representa la parte del gasto devengado a 31 de diciembre de 2007 que aln no se
ha traducido en una aportacion, por corresponderse con las aportaciones comprometidas
mencionadas anteriormente. Esta diferencia se ira reduciendo, segun un calendario establecido,
en proporcion alas aportaciones totales que se vayan efectuando.

El detalle del gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en |os gjerctios
2007 y 2006 distribuido entre las diferentes partidas segin lo estipulado en las NIIF es €
siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006

Gasgtos de persond (coste corriente del periodo) - -
Interesesy cargas asimiladas (coste por intereses) 1.805 251
I nteresesy rendimientos asimilados (rendimiento esperado delosactivosdel plan) - (51)
Dotacionesaplanes de prestacion definida 16 6.032
Dotaciones aplanes de aportacion definida 10.955 7312
Aplicaciénfondo dotado gerciciosanteriores (5.465) (5.513)
Dotacionesafondos de pensionesy prejubilaciones (1.631) 9.572

Tota 5.680 17.603
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Las principales hipotesis adoptadas en dichos estudios han sido (para € personal pasivo), las
siguientes:

2007 2006
Tablasde mortalidad PER200P PER200P
Tablasdeinvaidez deactivos 50% de SS90 (ABS)  50% de SS90 (ABS)
Salidas por Rotacion NO NO
Tipo deinteréstécnico efectivo anual 4,00% 4,00%
indice de Precios al Consumo (1PC) 2,00% 2,00%
Evolucion Salario Pensionable (IRS) 3,00% 3,00%
Indice Revalorizacién Prestaciones (IRP) IPC IPC
Sistema de Capitalizacion Individual Individual
Método de calculo Unit Credit Unit Credit

El patrimonio constituido por el plan de aportacién definida para €l personal activo asciende a
157.542 miles de euros (146.036 miles de euros a 31 de diciembre de 2006).

21.2. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que e Grupo garantiza obligaciones
de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de
contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que
pueden dar lugar a reconocimiento de activos financieros.

21.3. Otras provisiones

La Entidad dot6 en el gjercicio 2006 un importe de 9.500 miles de euros para cubrir posibles
contingencias vigentes a 31 de diciembre de 2006, derivadas de la interpretacion de la normativa
fiscal que le es de aplicacion. Esta dotacion ha sido liberada en € gercicio 2007 a haber
desaparecido las causas que la originaron, habiéndose dotado otras provisiones por 1.600 miles
de euros para hacer frente a otras responsabilidades.

22. AJUSTES POR VALORACION AL PATRIMONIO NETO
22.1. Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados recoge el importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que,
conforme a lo dispuesto en la Nota 3, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio
neto del Grupo. Dichas variaciones se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando
tiene lugar la venta de los activos en |os que tienen su origen.
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El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los gercicios 2007 y 2006 se presenta
seguidamente:

Milesdeeuros

2007 2006
Saddoinicia 40.566 28.931
Variaciones de va or razonable de val ores representativos de deuda 1.893 (8.623)
Variaciones de valor razonable de Instrumentos de capital (4.144) 30.541
Venta de activos financieros disponibles paralaventa (6.071) (17.476)
Otros movimientos 674 (1.807)
Saldo fina 32918 40.566

22.2. Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe de los balances de situacion consolidado recoge el importe neto de las variaciones
de valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas
de flujos de efectivo, en la parte de dichas variaciones consideradas como “cobertura eficaz” .

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los gercicios 2007 y 2006 se presenta
seguidamente:

Milesdeeuros
2007 2006
Saldoinicial - (121
Variaciones de valor razonable - 186
Otros movimientos - (65)

Saldo final - -

23. RESERVAS

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados es:

Milesdeeuros

2007 2006
Reservasrestringidas
Reservas de Reval orizacion Real Decreto Ley 7/1996 31474 32.133
Otras 666.623 601.116
698.097 633.249
Reservasvoluntariasy reservas de consolidacion
De entidades dependientes - -
De entidades multigrupo - -
De entidades asociadas 4.088 2471
4.088 2471




El movimiento que se ha producido en los gercicios 2007 y 2006 en € capitulo de reservas se

muestra a continuacion:

Saldoinicial

Distribucion de resultados del gercicio anterior

Otros movimientos

Saldo find

Milesdeeuros

2007 2006
633.249 570.754
62.514 63.056

2334 (561)
698.097 633.249

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 dejunio

A partir del 1 de enero del afio 2007, e remanente se puede destinar a reservas de libre
disposicion siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera redlizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de

contabilidad.

S se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley en
el que tienen su origen, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reservas atribuidas a | as entidades val oradas por € método de la participacion

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta de los balances de situacién consolidados
(una vez considerado €l efecto de los gjustes de valoracion) se indica seguidamente:

Miles de euros

Sociedades 2007 2006
AMC Poligono de Guiimar 5.456 2.319
Cultivosin Vitro de Tenerife SA. 218 155
Tenerife Desarrollo Exterior (22) (22)
NavieraKoaaA.l.E (1.576) -
Otrassociedades 12 19
TOTAL 4.088 2471

Resultado del gjercicio eintereses minoritarios

La contribucion a resultado consolidado del gercicio y a los intereses minoritarios es la

siguiente:

CajaGenera de Ahorros de Canarias
General de Software de Canarias, SA.
Intercambio Canario-Venezolano, SA.
CgjaCanarias Finance SA.U.

CgaCanarias International Finance, B.V.

ZOCO Inversiones, SR.L.

Milesdeeuros
Resultado InteresesMinoritarios
2007 2006 2007 2006
109.349 95.116 - -
- (2.319) - -
(670) 473 - -

(14.680) (2.000) - -
(1.879) (2.248) - -
4524 5412 ; ]



INFOCAJA, SL. (5.193) (4.609) - -

Sarviciosde INFOCAJA | ALLE. (1.016) (767) - -
ADAMANTE Inversiones, SR.L. 2516 (18) - -
LAXMI Nivaria, S.L. (597) 1.740 - -
Inversiones ValePdlin S.I.C.A.V,SA. 1.166 1.024 2 1
Kalyani SI.CA.V.SA. 879 630 62 5.6%4
InversionesKishoo SI.CA.V,SA. 325 353 1 1
Carterade Inversiones Canarias S.I.C.A.V,SA. 149 - - -
Bem General de Canarias S.L. (1.346) - (47) -
Soci edades M étodo Participacion (96) 1.508 - -

93.431 93.259 18 5.696

24. FONDOSY OBRAS SOCIALES

La Caja General de Ahorros de Canarias combina su actividad como entidad financiera con la
realizacion de actividades sociales. Los beneficios obtenidos en cada g ercicio econdmico, una
vez cubiertas las reservas y atendidas las obligaciones fiscales, se destinan a Obra Socia y
Cultural para, a través de numerosos proyectos de iniciativa propia y en colaboracion con
entidades privadas e instituciones publicas, atender las demandas de nuestra Comunidad
Auténoma en el ambito sociocultural.

En la actividad constante de la Obra Socia y Cultural de CajaCanarias, existe un compromiso
adquirido con nuestra tierra, que contribuye a bienestar y desarrollo de Canarias. Tiene como
objetivo aportar “valor” ala sociedad a través de actividades relacionadas con la culturay tiempo
libre, asistencia social y sanitaria, educacion e investigacion, patrimonio historicoartistico y
medio ambiente, abarcando a todos los segmentos de la poblacion, especialmente infancia,
juventud y mayores, asi como personas con discapacidades o con problemas de integracién
social.

» Educacién: Cgjacanarias desarrolla una actividad docente y educativa desde preescolar hasta
la educacion universitaria, a través del sostenimiento de escuelas infantiles, centros de
ensefianza primariay secundaria, asi como el establecimiento de numerosos convenios, entre
los que destaca € de la Universidad de la Laguna, y la concesién de becas para estudio y
perfeccionamiento.

» Culturas Una de las principales &reas de actuacion de la Obra Social y Cultural es
precisamente la que tiene que ver con la organizacion de actividades de tipo cultural que,
dirigidas a todo tipo de publico, se organizan en gran cantidad de municipios y barrios de
nuestra provincia. El empefio en la difusion y promocion de nuestra cultura es fundamental y
se presenta como uno de los pilares fundamentales para el desarrollo socioeconémico y
cultural de Canarias.

» Deportes: Cajacanarias, a través de la Obra Social y Cultural, apoya el deporte de forma
activa promocionando tanto el deporte base y escolar como €l deporte profesional. Distintas
modalidades deportivas como la lucha canaria, € atletismo, €l gedrez, la vela, € fatbol y €
baloncesto, entre otras, han contado con el apoyo de la Caga en el patrocinio de
competiciones, cursosy clubes.

» |nvestigacion: Ayudas a investigacion cientifica, técnica, social y econdmica. Becas de
fomento a la investigacién, colaboracion en cursos, congresos, seminarios, jornadas, etc,
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edicion de publicaciones y fomento de recursos educativos innovadores, son algunas de las
actividades més destacadas que Cajacanarias, a través de su Obra Socia y Cultural,
desarrolla en el campo de la investigacion.

Area sanitaria: CajaCanarias colabora en el desarrollo de distintos programas de formacion,
prevencion e investigacion. Asimismo y en aras de una mejor calidad asistencial y sanitaria
hay que destacar € apoyo a distintas asociaciones, entre las que se encuentran las de
Atencion a la Discapacidad, Apoyo a Colectivos de Atencién a Enfermos y sus Familias y
Atencion a Personas en Riesgo de Exclusion y Vulnerabilidad Social. La colaboracion de
CajaCanarias en e Area Sanitaria también se hace extensiva a la contribucion econémica con
nuMerosas asociaciones y entidades en la organizacion de cursos, congresos y seminarios.

Medio Ambiente: CgjaCanarias participa activamente en campafias de concienciacion sobre
la proteccion de nuestro medio natural, fauna y flora. La importancia de sensibilizar a la
poblacion en general y alos nifios y nifias en particular, sobre la importanciay la riqueza de
nuestros paisajes y los seres vivos que la habitan, ha llevado a CajaCanarias a colaborar en
programas tales como “Ballenas y Delfines en la Escuela” y el voluntariado del mar y a
elaborar camparias de concienciacion para el mantenimiento de la flora, la fauna, los habitats
y los ecosistemas naturales del Archipiélago.

Area Asistencial y Socia: La Obra Social y Cultural de Cajacanarias ha colaborado con
numerosas asociaciones sin animo de lucro en la gjecucion de sus proyectos realizados en
Canarias. De todos es conocida la gran obra que muchas ONG y asociaciones estan
realizando en multitud de paises repartidos por todo € mundo. Grupos de personas que,
desinteresadamente, dedican parte de su tiempo a aliviar carencias asistenciales, sanitarias y
culturales de aquellos colectivos mas necesitados, sin olvidar la lucha por salvaguardar los
recursos natural es fundamentales para la conservacion de la vida en € planeta.

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos a la Obra Social de la Entidad, a 31 de
diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Aplicacion fondo Obra Socidl:

Inmovilizado material: 7.507 3.213
Valor de coste 9.958 5499
Amortizacion acumulada (2.451) (2.286)
Correccionesdevalor por deterioro de activos - -

Gastos de mantenimiento del gercicio corriente 21.335 20.230

Otros saldos deudores - -

TOTAL 28.842 23.443
Fondo obrasocial:

Dotacién
Aplicadaaactivo material 7.507 3213
Aplicadaaotrasinversiones - -
Gastos comprometidos en € gercicio 22.294 21.211
Gastos de mantenimiento del gercicio corriente (21.335) (20.230)
Excedentes - -

Reservasderevalorizacion - -

Otros pasivos 13.643 9.997

TOTAL 22.109 14.191




El presupuesto de gastos e inversiones de la Obra Socia para el gjercicio 2007 asciende a 24.500
miles de euros (2006: 20.000 miles de euros).

El movimiento de inmovilizado material afecto a la Obra Social se encuentra detallado en la
Nota 15.

Los movimientos del Fondo durante los gjercicios de 2007 y 2006 son los siguientes:

Milesdeeuros

2007 2006
Saldoinicia 14.191 11.557
Distribucion de excedentes del gercicio 24.500 20.000
Gastos de mantenimiento del gercicio anterior (20.230) (17.032)
Otros 3.648 (270)
Saldo fina 22.109 14.255

No hay activos materiales afectos ala Obra Social de importe individua significativo.

25. SITUACION FISCAL

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro egjercicios. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por la Entidad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de carécter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin
embargo, en opinidn de los Administradores de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota
y, en cuaquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no dafectaria
significativamente a las cuentas anual es consolidadas adjuntas.

La conciliacion, para la Entidad, entre los beneficios del gercicio y las bases imponibles
correspondientes a los gjercicios 2007 y 2006, sin tener en cuenta los gastos por impuesto sobre
sociedades surgidos por transacciones registradas directamente contra el patrimonio neto (1.722
y 1.860 miles de euros al 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente) es como Sigue:

Miles de euros

2007 2006

Beneficio del gjercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades 100.438 88.072
Ajuste al Impuesto sobre Sociedades (8.696) (1.819)
Beneficio antes de impuesto gjustado 91.742 86.253
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes (76.027) (73.060)
Resultado contable ajustado 15.715 13.193
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias (4.426) 13.716

11.289 26.909

Base imponible
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Cuota (32,5% para 2007 y 35% para 2006)
Sobre resultado contable gjustado
Sobre base imponible

Deducciones
Por dobleimposicién
Otras

Gasto / Cuota

Retenciones
Otros

Gasto / Impuesto a pagar

Milesdeeuros

2007 2006
Impuesto  Impuestoa Impuesto  Impuesto a
devengado pagar devengado pagar

5.107 - 4.618 -

- 3.669 - 9418

(2.223) (2.223) (2.416) (2.416)

(2.735) (1.418) (2.963) (2.963)

149 28 (762) 4.039

- (6.028) - (13.067)

(8.994) - (297) -

(8.845) (6.000) (1.058) (9.028)

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales’ recoge los importes a recuperar por impuestos en los
préximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes’) y los importes de los impuestos a recuperar
en gercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas, en su caso, o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales
Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales’ incluye e importe de todos los pasivos de
naturaleza fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de
impuestos que se recogen en el epigrafe de “Provisiones’ del balance de situacién adjunto.

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de
la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

Al 31 de diciembre de 2007 la Entidad tiene deducciones pendientes de aplicacion por importe
de 1.317 miles de euros para las que ha constituido €l correspondiente impuesto anticipado.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2007 y 2006

respectivamente es el siguiente:

Corrientes
Diferidos

Milesdeeuros

2007 2006
Activo Pasivo Activo Pasivo
8.607 2310 11.057 3314
62.684 28.276 61.173 30.400
71.291 30.586 72.230 33.714




El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los gjercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Saldoinicia 11.057 61.173 3314 30.400 1.849 66.652 2381 42.809
Altas 6.679 10.389 - 654 9.208 16.957 933 -
Bajas (9.129) (8.963) (1.004) (2.752) - (12.227) - (11932
Otros - 85 - (26) - (10.209) - (477)
Saldo final 8.607 62.684 2.310 28.276 11.057 61.173 3314 30.400

El plazo estimado de reversion de los activos y pasivos fiscales diferidos a 31 de diciembre de
2007 y 2006 es € siguiente:

2007 2006
Milesdeeuros Milesdeeuros

Afio Activos Pasivos Activos Pasivos
2007 - - 6.440 288
2008 5.800 5750 3554 283
2009 5.800 5.164 3554 289
2010 5.800 5164 3.270 288
2011 5.293 458 2.045 288
2012 3.933 458 1.563 289
2013 3330 458 1563 283
2014 2.300 458 319 289
2015 2.300 458 63 288
2016 2.300 458 63 283
2017 2.300 458 - -
Resto >10 afios 23.528 8.992 38.739 27517

62.684 28.276 61.173 30.400

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, en los gercicios 2007 y 2006 e Grupo ha repercutido en su patrimonio
neto consolidado |os siguientes importes por 10s siguientes conceptos.

Milesdeeuros
2007 2006
Activos financieros disponibles paralaventa (674) 6.264
Coberturasdeflujosdeefectivo - 65
(674 6.329

El tipo impositivo vigente a 31 de diciembre de 2007 es del 32,5%. Sin embargo la Ley 35/2006
de 28 de noviembre, reduce €l tipo impositivo a 30% para los gercicios que se inician a partir
del 1 de enero de 2008. Este hecho ha sido tenido en cuenta por la Entidad para ajustar los
activos y pasivos fiscales diferidos derivados de las diferencias temporales que van a revertir en
los gjercicios 2008 y siguientes.

El importe total materializado de la dotacion a la Reserva de Inversiones de Canarias hasta el 31
de diciembre de 2007 es de 363.871 miles de euros.
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El detalle del importe materializado de la Reserva de Inversiones de Canarias mantenido en €
balance en el gercicio 2007, incluyendo el afio de dotacién y por tipo de activo es el siguiente:

Dotaciones efectuadasala RIC (milesde euros)
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Tota
Inversiones 42970 43.477 45337 46.319 48,576 49.324 55.142 52.491 36.025 36.284 455.945

2000 4.300 - - - - - - - - - 4300
o 2001 8.670 - - - - - - - - - 8670
I 2002 7529 3551 - - - - - - - - 11.080
=g 2003 - 10.745 - - - - - - - - 10.745
3 g 2004 - - 12.965 2.469 - - - - - - 15434
£ 2005 - - - 15350 6.023 - - - - - 21373
- 2006 - - - 9.375 14.564 - - - - 23939
2007 - - - - - - 26910 3.656 - - 30566
o 2002 622 - . . . - . . - . 622
e 2003 - 2518 - - - - - - - - 2518
=5 2004 - - 2789 - - - - - - - 2789
3 g 2005 - - - 5341 - - - - - - 5341
E € 2006 - - - - 2.890 - - - - - 289
- 2007 - - - - - 6467 661 - - - 7128
° 2001 364 - - - R - - - B - 364
S 2002 - 1421 - - - - - - - - 1421
S = 2003 - 3504 6914 - - - - - - - 10418
& ‘g 2004 - - - - 6.000 - - - - - 6000
5 2005 - - - - - - - - - - -
B 2006 - - - - - 3631 - - - - 3631
= 2007 - - - - - - - 9310 - - 9310
2000 2674 - - : : - - - : - 2674
2 2001 18.811 10.680 - - - - - - - - 29.491
2 2002 - 11.058 9.919 - - - - - - - 20977
£ 8 2003 - - 12750 6.039 - - - - - - 18789
g§ 2004 - - - 17120 2281 - - - - - 19.401
= 2005 - - - - 18479 - - - - - 18479
£ 2006 - - - - 3528 24.662 13.356 - - - 41546
2007 - - - - - - 14.215 19.760 - - 33975
Total 42.970 43477 45337 46.319 48576 49.324 55.142 32.726 - - 363871
inversiones
Pendiente - - - - - - - 19.765 36.025 36.284 92.074
materializar

26. PARTES VINCULADAS

La Entidad no tiene establecida ninguna politica especial de precios y condiciones en la
concesion de préstamos, depdsitos, aceptaciones y operaciones de analoga naturaleza con sus
partes vinculadas, efectuando dichas operaciones en condiciones de mercado. En € caso de la
Alta Direccion, las operaciones se efectlian seguin las condiciones establecidas por los Convenios
Colectiv os vigentes para cada caso.

Los saldos a 31 de diciembre de 2007 y 2006 de la Entidad sobre transacciones con partes
vinculadas, son los siguientes:



Miles de Euros

2007 2006
C. Admoén. C. Admén.
Entidades yAlta Otraspartes  Entidades y Alta  Ofras partes
Grupo Direccion  vinculadas Grupo Direccion  vinculadas

ACTIVO 2.403 84.097 68.419 966 82.732 59.978
Créditos - 77.98¢ 9.241 222 76.70€ 9.013
Participaciones 2.403 6.06¢ 59.178 740 6.00C 44.959
Otros activos - 3¢ - 4 27 6.006
PASIVO 402.839 27.26¢ 15.058 302.914 33.24¢ 28.365
Depositos 402.839 27.22¢ 15.058 302.914 33.187 28.365
Otros pasivos - 4z - - 62 -
CUENTAS DE ORDEN 400.000 55.481 34.394 300.892 37.73C 16.712
Pasivos contingentes - 35.234 31.098 87 24.35E 14.322
Garantias financieras 400.000 20.247 3.296 300.805 13.37¢ 2.390
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos: 78 3.15¢ 9.836 17 1.011 9.035
Intereses y rendimientos asimilados - 3.00¢ 4.976 2 91C 3.458
Rendimiento de cartera de renta variable 78 - 4.850 - - 5.550
Comisiones percibidas - 15C 10 15 101 27
Otros productos - - - - - -
Gastos: 1.891 32C 4.063 2.563 612 5.960
Intereses y cargas asimiladas 1.891 32C 4.063 2.563 612 5.960
Comisiones pagadas - . - - . -
Otros gastos - - - - - -

Retribuciones al Consejo de Administracion

La remuneracion devengada por los miembros del Consgjo de Administracion de la Entidad,
correspondientes a los gjercicios 2007 y 2006 han sido las siguientes:

Milesdeeuros
Retribuciones a corto plazo
2007 2006

Maria de los Angeles Bouza Cruz @ - 11
Vicente Manuel Brito Guadarrama ) - 11
Ruperto Carrillo Tejera® - 11
Aurelio Castro Morera 19 18
Aquilino Manuel Dominguez Hernandez - 11
Antonio Manuel Fragoso Prieto @ @ - 11
Angel Jestis Martin Triana® - 16
Maria lsabel Medina |bafiez 12 12
Domingo Sergio Medina Martin 12 12
Maria Olimpia Oliva Alvarez 12 13
Maria | sabel Ofiate Mufioz 12 13
Juan Ramén Oreja Rodriguez 14 14
Clara |sabel de Paz Bravo ) - 17
Victor Manuel Pérez Borrego 12 12
Vicente Rodriguez L orenzo 19 17
Miguel Zerolo Aguilar 10 11
Enrique Alberto Casafias del Amo ©® 12 1
Francisco Alexis Luis Hernandez © 12 1
Nieves Maria Davila Martin @ 18 2
Rafael Jaesuria Vega @@ 12 1
Rita Rosario Sudrez de |a Pefia © 11 1
Marfa José Pefia Mejias @ 12 1
Marfa Nieves Angeles Exposito® 20 2

219 219

Total
@ A 31 de diciembre de 2006 no es miembro del Consgjo de Administracion
@ Consgjero empleado de la Entidad. Solo se incluyen las percepciones por pertenencia a Conssjo de
Administracién.
® Consejeronombrado durante € gjercicio 2006.
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Las retribuciones a corto plazo de los miembros del Consejo de Administracion, corresponden a
las dietas abonadas como miembros del Consegjo y como miembros de diversos Comités 'y de la
Asamblea General. Los miembros del Consgjo de Administracion no mantienen ningn
COMPromiso por pensiones.

Retribuciones a la Alta Direccion

La remuneracion de los miembros de la Alta Direccién de la Entidad ascendié a 809 y 807 miles
de euros en 2007 y 2006, respectivamente y corresponde a 4 personas. Se considera Alta
Direccién el Presidente Ejecutivo, €l Director General y los Directores Generales Adjuntos.

Los compromisos por pensiones de los mierbros de la Alta Direccion, empleados de la Entidad,
tienen las caracteristicas que se detallan en la Nota 21.

27. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS, INTERESES Y CARGAS
ASIMILADAS, RESULTADOSNETOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

La composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, es la siguiente:

Milesdeeuros
2007 2006

Interesesy rendimientos asimilados

Depdsitosen bancos centrales 4.076 2524
Depdsitos en entidades de crédito 6.626 9.210
Operacionesdel mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Créditoalaclientda 459,029 320.311
Vaoresrepresentativos de deuda 24.376 21.143
Activos dudosos 630 1654
Rectificacion deingresos por operaciones de cobertura - -
Rendimientos de contratos de segurosvinculadosapensionesy obligacionessimilares - 51
Otrosintereses 132 631

494.869 355.524

Interesesy cargasasimiladas

Depdsitosdebancoscentraes 606 -
Depésitosdeentidadesde crédito 24.909 9.909
Operaciones dd mercado monetario através de entidades de contrapartida - -
Depdsitosdelaclientda 211.127 148.811
Déhitosrepresentadospor va oresnegociables 38.535 17.294
Pasivossubordinados 11.558 8.7338
Rectificacion degastospor operacionesde cobertura 5226 (14.315)
Coste por interesesdelosfondos de pensiones 1.805 251
Remuneracidn decapital con naturalezade pasivofinanciero - -
Otrosintereses 23 12

293.789 170.700

Resultados de operacionesfinancieras (neto)

Carteradenegociacion (269) (5.684)
Otrosinstrumentosaval or razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Activosfinancierosdisponiblesparalaventa 15.794 18.402
Inversiones crediticias - -
Otros 103 (130)

15.628 12.588
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28. COMISIONES

Los epigrafes de “comisiones percibidas’ y “comisiones pagadas’ de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjunta, recoge el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a
pagar del Grupo devengadas en e gercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de
interés efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en

resultados se encuentran detallados en la Nota 3.q).

El detalle por productos que han generado e ingreso 0 gasto por comisiones durante los

gjercicios 2007 y 2006 es el siguiente:
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2007 2006

Comisionespercibidas
Por riesgos contingentes 5.315 3.965
Por compromisos contingentes 1430 1.467
Por cambio de divisasy billetes de bancoextranjeros 270 310
Por servicio de cobrosy pagos 44458 42.506
Por servicio devalores 323 288
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 17.248 15.935
Otras comisiones 6.333 2.915

75.377 67.386
Comisionespagadas
Corretges en operacionesactivasy pasivas 19 8
Comisiones cedidas aotras entidades y corresponsales 10.129 9.396
Comisiones pagadas por operaciones con valores 233 207
Otras comisiones 986 931

11.367 10.542

29. OTROS PRODUCTOSY CARGASDE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe de “Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada de los gjercicios 2007 y 2006 es €l siguiente:
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2007 2006

Ingresos delasinversionesinmobiliarias 210 161
Gastosrecuperados por su incorporacion al coste de ventade bienesy servicios: 875 838
Gastos de persona 646 472
Otros 229 416
Otros productos 4711 6.651
5.79% 7.700

El detalle del epigrafe de “ Otras cargas de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los gjercicios 2007 y 2006 es el siguiente:
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2007 2006
Contribucién al fondo de Garantiade Depdsitos 1.668 1511
Otros conceptos 2.030 1.681
3.698 3.192
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30. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la
siguiente:
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2007 2006
Sueldosy gratificaciones al personal activo 72.661 67.913
Cuotas de la Seguridad Social 15.042 14.434
Dotaciones a planes de prestacion definida (ver Nota 21) 16 6.032
Dotaciones netas a planes de aportacion definida (ver Nota 21) 5490 1799
Indemnizaciones por despidos 68 1
Gastos de formacién 976 738
Otros gastos de personal 2.705 2170

96.958 93.087

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexo, es el
siguiente:

2007 2006

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Presidente 1 - 1 -
Direccion General 2 - 2 -
Jefes — Técnicos 245 80 342 154
Gestores 33 32 31 27
Resto 586 628 534 502
867 740 910 683

Remuner aciones al personal basadas en instrumentos de capital

El Grupo no incluye en su politica salarial remuneraciones basadas en instrumentos de capital.
31. OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, es la siguiente:

Milesdeeuros

2007 2006
Deinmuebles, instalacionesy material 6.892 7.381
Informética 7424 3.706
Comunicaciones 6.040 3951
Publicidad y propaganda 3.089 2619
Gastosjudiciaesy deletrados 750 590
Informestécnicos 572 646
Serviciosdevigilanciay traslado defondos 963 887
Primas de segurosy autoseguro 392 320
Por érganos de gobierno'y control 621 642
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 1195 960
Cuotas de asociaciones 271 270
Serviciosadministrativos subcontratados 8230 7.507
Contribuciones e impuestos 1.085 1.146
Sobreinmuebles 211 213
Otros 874 933
Otros gastos 2.596 1.267
40.120 31.892




32. OTRAS GANANCIAS Y OTRAS PERDIDAS

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es
la siguiente:
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2007 2006
Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material 5.848 3.788
Rendimientos por prestacion de seviciosatipicos 1215 1119
Indemnizacién de entidades aseguradoras 18 6
Ganancias por ventas dela carterade inversion avencimiento -
Ganancias por ventas de participaciones 959 -
Resto 122 338
8.162 5.251
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material - 19
Pérdidas por venta de participaciones - -
Otros conceptos - -
- 19

33. OTRA INFORMACION

33.1. Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El detalle de los Recursos de clientes fuera del balance de situacién consolidado del Grupo al 31
de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:
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2007 2006
Recursos gestionados por & Grupo ' -
Fondos de Inversién 363.509 330.377
Sociedadesde Inversion - -
Fondo de Pensiones 270.112 250.715
Productosdeseguro 205.528 180.900
Recursos comercializados pero no gestionados por el Grupo 839.149 761.992
Total 839.149 761.992




Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los gjercicios
2007 y 2006 fueron los siguientes:
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2007 2006
Comisionesde comercializacion
Sociedadesy Fondosde Inversion 2.795 2228
Fondo de Pensiones 1.323 839
Seguros 12.893 12.639
Otras 237 229
17.248 15.935

Adicionalmente, el Grupo presta servicios de administraciéon y custodia de valores a sus clientes.
Los compromisos asumidos por €l Grupo a 31 de diciembre de 2007 y 2006 en relacion con este
servicio son los siguientes:
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2007 2006
Vaores propiedad deterceros 577.363 532.267
Instrumentos de capital 32.343 36.731
Instrumentos de deuda 545.020 495,536

33.2. Contratos de agencia

Al cierre de los gercicios 2007 y 2006 la Entidad mantiene en vigor un “contrato de agencia’ en
la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de
julio.

En & Anexo Il se presenta la relacion de los agentes existentes al 31 de diciembre de 2007 y
2006 € acance de la representacion concedida.

33.3. Titulizacion de activos

La Entidad ha transformado parte de su cartera de préstamos y créditos homogéneos en titulos de
renta fija que ha vendido a varios Fondos de Titulizacién creados a efecto, pertenecientes a la
gestora Ahorro y Titulizacion S.G.F.T. S.A., cuyos participes asumen |os riesgos inherentes a las
operaciones titulizadas (que se eliminan del balance de situacion).

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el importe de las operaciones titulizadas ascendia a 26.845 y
33.812 miles de euros, respectivamente, de acuerdo con d siguiente desglose:
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2007 2006
Préstamoshi potecarios sobreviviendas 22777 28.105
Préstamosal consumo 4.068 5.707

26.845 33.812

El importe devengado en concepto de comision por este concepto ascendid a 131 miles de euros
en el 2007 (616 miles de euros en € gercicio 2006).
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33.4. Auditoriaexterna

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2007 han ascendido, aproximadamente, a 82 miles de euros (74 miles de euros en e 2006). Estos
importes incluyen los correspondientes a todas las sociedades del Grupo.

Adicionalmente, los honorarios abonados en € gercicio por otros servicios prestados por €l
auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional han
ascendido a 53 miles de euros (53 miles de euros en € gercicio 2006).

33.5. Saldosy depdsitos en abandono

En relacién con lo indicado en € articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, la Entidad no
mantiene saldos o depositos en abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo de
importe significativo.

33.6. Servicio de atencion a cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece
la obligacién para los departamentos y servicios de atencion a cliente y, en su caso, los
defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente a consgo de
administracién un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante € gercicio
precedente. El resumen de dicho informe es el siguiente:

. Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

Durante el gercicio 2007 se atendieron 936 incidencias, de las que 203 fueron quejas, 223
fueron reclamaciones y € resto, 510, fueron consultas (402 quejas, 429 reclamaciones y 468
consultas en 2006). Todas las quejas, reclamaciones y consultas recibidas por la Entidad han sido
atendidas.

El resumen estadistico de los motivos de las incidencias es €l siguiente:

2007 2006
Tarjetas 164 322
Recursos Ajenos (cuentasy depdsitos) 172 279
Activo (préstamos, avales, créditos) 118 219
Domiciliaciones (recibos, efectos) 76 97
Transferencias 11 42
Otros 365 340
Total 936 1299

. Quebrantos producidos

L os quebrantos producidos en 2007 y 2006 como consecuencia de | as reclamaciones recibidas no
han sido significativos.

. Areas de mejora

Entre las &eas de mejora identificadas por la Entidad, consecuencia de las queas y
reclamaciones recibidas, destaca, entre otras, la mejora en el tiempo de respuesta a las mismas, a

pesar de la disminucién conseguida en el gjercicio. Cabe destacar la disminucion del 28% en el
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nimero de incidencias recibidas respecto a afio anterior. También han disminuido
considerablemente el nimero de expedientes abiertos en el Servicio de Reclamaciones del Banco
de Esparia (8 expedientes en e 2007 frente alos 22 del afio anterior).

33.7.  Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambiental es.

33.8. Informacién por segmentos de negocio

El negocio fundamental del Grupo es la banca minorista, sin que existan otras lineas de negocio
significativas que requieran, conforme a la normativa, que el Grupo desglose las magniudes de
su operativa en diferentes lineas de negocio.

El Grupo desarrolla su actividad, fundamentalmente, en e territorio nacional siendo la tipologia
de la clientela similar en todo € territorio. Por tanto, la Entidad considera un Unico segmento
geografico paratoda su operativa.

34. HECHOS POSTERIORESA LA FECHA DEL BALANCE

Con fecha 15 de febrero de 2008 se ha emitido el RD 216/2008 sobre recursos propios de las
entidades financieras que desarrolla las Leyes 36/2007 y 47/2007 que incorporan a
orderamiento espafiol el Acuerdo de Capitales de Basilea Il de 2004 y avanza en el proceso de
transposicion de las directivas comunitarias sobre acceso a la actividad de crédito y sobre
adecuacion de capital de las empresas de servicios de inversiéon y de las entidades de crédito.
Este Real Decreto ha entrado en vigor €l dia 17 de febrero de 2008.

Aunque esta normativa esta pendiente de desarrollos adicionales de rango inferior (circulares) a
realizar por parte del Banco de Espafia, la Entidad esta evaluando €l impacto que dicha
normativa tendrd sobre la medicién de sus riesgos y los requerimientos minimos de capital. No
obstante, los Administradores de la Entidad consideran que €l proceso de adaptacion a esta nueva
normativa no tendra un impacto significativo sobre la situacion financiera 'y patrimonial de la
Entidad, aunque si se prevé modifique el nivel de capital exigido para adaptarlo mas a perfil de
riesgo de la Entidad y su Grupo, efecto que se pondra de manifiesto en las declaraciones de
recursos propios remitidas a los organismos supervisores durante el gjercicio 2008.

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad a 31 de diciembre de
2007 y hasta € 27 de marzo de 2008, fecha de formulacién por parte del Consgo de
Administracion de la Entidad de sus cuentas anuales consolidadas, no ha ocurrido ningin
acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales consolidadas adjuntas
para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion finarciera
y de los resultados del Grupo.



ANEXO |

CAJA GENERAL DE AHORROSDE CANARIAS
Balances de Situacion a 31 de diciembre (resumido)

ACTIVO

Cajay depdsitosen bancos centrales
Carteradenegociacion
Otrosactivosfinancierosaval or razonable con cambios en pérdidasy ganancias
Activosfinancieros disponibles paralaventa
Inversiones crediticias

Carterade inversion avencimiento

Ajustes aactivos financieros por macro-coberturas
Derivadosde cobertura

Activos no corrientesen venta

Participaciones

Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo materid

Activo intangible

Activosfiscales

Periodificaciones

Otros activos

TOTAL ACTIVO
PASIVO

Carterade negociacion

Otros pasivos financieros avalor razonable con cambios en pérdidasy ganancias
Pasivosfinancierosavaor razonable con cambios en patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientesen venta

Provisiones

Pasivos fiscales

Periodificaciones

Otros pasivos

Capital con naturalezade pasivo financiero

PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracion
Fondos propios

TOTAL PASVOY PATRIMONIO NETO

PRO-MEMORIA
Riesgos Contingentes
Compromisos Contingentes
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2007 2006
150.445 134.500
1.898 2.659
1.153.202 703.146
9.958.935 8.668.482
132.224 119.240
7.058 18.178
10.241 11.961
60.007 51.699
201.645 163.236
13.505 9.188
67.175 69.900
5585 4.684
20.065 19.305
11.781.985 9.976.178
1.265 2.389
10.731.193 9.057.216
95.026 31514
48.781 67.975
24.425 24.996
41.173 25.586
34.065 25.483
23.961 26.016
782.096 715.003
11.781.985 9.976.178
971.045 804.360
1.581.671 1.558.901
2.552.716 2.363.261




CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes alos gjercicios anuales terminados € 31 de diciembre (resumidas)
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PERDIDASY GANANCIAS 2007 2006

Interesesy rendimientos asimilados 492.846 355.078
Interesesy cargas asimiladas (291.940) (170.549)
Rendimiento de instrumentos de capital 5.883 8.156
MARGEN DE INTERMEDIACION 206.789 192.685
Comisiones percibidas 71.213 66.627
Comisiones pagadas (11.367) (10.541)
Resultados de operaciones financieras (neto) 8.485 12901
Diferencias de cambio (neto) (715) (90)
MARGEN ORDINARIO 274.405 249.972
Otros productos de explotacion 5784 3338
Gastos de personal (94.580) (86.842)
Otros gastos generales de administracion (37.130) (33.602)
Amortizacién (12.945) (10.652)
Otras cargas de explotacion (3.642) (3.310)
MARGEN DE EXPLOTACION 131.982 118.904
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (50.484) (18.120)
Dotaciones a provisiones (neto) 8.128 (17.606)
Otras ganancias 10.902 4913
Otras pérdidas - (19)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 100438 88.072
Impuesto sobre beneficios (8.845) (1.058)
Dotacion obligatoriaaobrasy fondos sociaes - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 91.593 87.014
RESULTADO DEL EJERCICIO 91.593 87.014
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
Estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRE CTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Activosfinancierosdisponibles parala venta
Ganancias/Pérdidas por vaoracion
Importes tranferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasficaciones
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en € patrimonio neto
Coberturasdelosflujos de efectivo
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos al a cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos a vaor contable inicid de las partidas cubiertas
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Coberturas deinversones netas en negocios en € extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientesen venta

RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado publicado
Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores
INGRESOSY GASTOS TOTALESDEL EJERCICIO

PRO-MEMORIA: AJUSTESEN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS
ANTERIORES

Efecto de cambios en criterios contables
Efectosdeerrores

TOTAL
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Miles de euros
2007 2006

(2.055) 8.765
(2.055) 8.644
5.738 16.532
(6.071) (6.093)
(1.722) (1.795)
- 121

- 186

- (65)
91.593 87.014
91.593 87.014
89.538 95.779




CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
Estado de flujos de efectivo

correspondientes alos gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Miles de euros
2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gercicio 91.593 87.014
Ajustesal resultado: 45.133 42.465
Amortizacion de activos materides (+) 10.118 8.608
Amortizacion de activos intangibles (+) 2.827 2.044
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 50.484 18.120
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) (8.128) 17.606
Gananciag/Pérdidas por venta de activo materid (+/-) (5.848) (3.769)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) (3.821) -
Impuestos (+-) 8.845 1.058
Otras partidas no monetarias (+/-) (9.344) (1.202)
Resultado ajustado Subtotal 136.726 129.479
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion (1.715.875) (1.780.161)
Cartera de negociacion 342 (12.492)
Depdsitos en entidades de crédito - -
Operaciones dd mercado monetario a través de entidades de contrigpartida - -
Crédito aladientda - -
Vaoresrepresentativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 342 (12.492)
Otros activos financieros a vaor razonable con cambios en pérdides y ganancia - -
Activos financieros disponibles parala venta (461.005) (63.291)
Vaoresrepresentativos de deuda (433.744) (37.425)
Otrosinstrumentos de capital (27.261) (25.866)
Inversiones crediticias (1.256.276) (1.696.574)
Depdsitosen entidades de crédito 143.793 30.274
Operaciones dd mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Crédito aladientda (1.398.353) (1.705.832)
Vaoresrepresentativos de deuda - -
Otros activos financieros (1.716) (21.016)
Otros activos de explotacion 1.064 (7.804)
Subtotal (1.579.149) (1.650.682)
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 1.738.796 1.747.756
Carteradenegociacion (1.124) 1.249
Depdsitos de entidades de crédito - -
Operaciones dd mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depésitos de ladientda - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion (1.124) 1.249
Posiciones cortasdevalores - -
Otros pasivosfinancierosa valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Pasivos financier os a coste amortizado 1.736.233 1.772.498
Depdsitos de bancos centraes 105.681 -
Depdsitos de entidades de crédito 435.295 109.253
Operaciones dd mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depdsitos de ladientela 1.074.902 1.505.754
Débitos representados por valores negociables 48.056 127.485
Otros pasivos financieros 72.299 30.006
Otros pasivos de explotacién 3.687 (25.991)
Subtota 1.738.796 1.747.756
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 159.647 97.074
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

Estado de flujos de efectivo

correspondientes alos gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre

FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-)

Entidades del grupo, multigrupo y asociades

Activosmaeriaes
Activosintangibles

Carterade inversién a vencimiento

Otros activos finanderos
Otros activos

Desinversiones(+)

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Activos materides
Activosintangibles

Cartera de inversién avencimiento

Otros activos financieros
Otros activos

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emisién/Amortizacion de capita o fondo de dotecion
Adquisicion de instrumentos de capita propios
Engjenacion de insrumentos de capital propios
Emisién/Amortizacion cuotas participativas
Emisiéon/Amortizacion otros instrumentos de cagita

Subtotal

Subtotal

Emisién/Amortizacion capita con naturaeza de pasivo financiero

Emisién/Amortizacion pasivos subordinados
Emisiér/Amortizacion otros pasivos alargo plazo

Dividendog/Intereses pagados

Otras partides relaci onadas con las actividades de financiacion

Total flujosde efectivo neto de las actividades definanciacion (3)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en d efectivo o equivaentes (4)

AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo o0 equivadentes d comienzo dd gercicio
Efectivo o equivdentes d find del gercicio
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Miles de euros
2007 2006

(65.574) (59.410)
(4.487) (11.158)
(40.959) (33.115)
(7.144) (3.083)
(12.984) (12.054)
(65.574) (59.410)
(65.574) (59.410)
541 631
(33.143) (20.000)
(32.602) (19.369)
61.471 18.295
276.558 258.263
338.029 276.558
61.471 18.295




Anexo |1

Informacion adiciona sobre sociedades del Grupo consolidable de Cajacanarias, consolidables por integracion global v proporcional

(dependientes y multigrupo)

Ejercicio 2007 Miles de euros
Vdor
neto % de participacion Resultado
en libros directo e Beneficio
Sociedad Domicilio Actividad (miles €) indirecto Activo Capital Reservas  (Pérdida) Fecha
BEM Generd de Canarias SL. C/ Pradillo, 46 (Madrid) Asistenciay Servicios a Inmigrantes 269 71 1.989 3 1.765 (1.907) 31.12.07
Intercambio Canario-Venezolano, C/ San Francisco, 63 (Santa Cruz de Administradores 'y Venta de
SA. Tenerife) Inmuebles - 100 2.686 60 1.082 324  31.12.07
Cajacanarias Internacional Finance
BV Strawinskylaan 3105 (Amsterdam) Servicios Financieros 500 100 52.092 18 560 8 311207
INFOCAJA, S.L. Ramirez de Arellano, 35 (Madrid) Desarrollo proyectos Informéticos 140 20 53.416 700 87 23 31.12.07
Tenerife Desarrollo Exterior, SA. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Desarrollo econémico 60 100 354 60 (22) 31.12.07
Centro Tecn. Inform. Canarias SA. Pza. Petriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Servicio de Telecomunicaciones 60 100 57 60 ©) - 311207
ADAMANTE Inversiones SR.L. Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de Vaores 14.911 25 156.197 59.642 430 10.078 31.12.07
ZOCO Inversiones SR.L. Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de Vaores 21.845 25 147.587 87.379  (12.104) 18.135  31.12.07
LAXMI NivariaS.L. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Sociedad de Tenencia de Vaores 9.000 50 115.600 18.000 1.760 (2.293) 31.12.07
Cadjacanarias Finance SAU C/ Sevilla, 6 (Madrid) Servicios Financieros 61 100 353.606 60 (20) (5) 3L1207
TOTAL 46.846
Ejercicio 2006 Miles de euros
Valor neto % de participacion Resultado
en libros directoe Beneficio
Sociedad Domicilio Actividad (miles €) indirecto Activo Capital Reservas  (Pérdida) Fecha
General de Software Canarias, S.A. C/ Pto. Escondido, 5 5° (S/C de Tenerife)  Consultoria Informética 179 100 4.037 60 2.675 307 31.12.06
Intercambio Canario-Venezolano, C/ San Francisco, 63 (Santa Cruz de Administradores 'y Venta de
SA. Tenerife) Inmuebles - 100 2.965 60 624 480  31.12.06
Cajacanarias Internacional Finance
BV Strawinskylaan 3105 (Amsterdam) Servicios Financieros 500 100 52.163 18 537 24 31.12.06
INFOCAJA, S.L. Ramirez de Arellano, 35 (Madrid) Desarrollo proyectos Informéticos 140 20 58.518 700 55 31 31.12.06
Tenerife Desarrollo Exterior, SA. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Desarrollo econémico 61 100 354 60 (22) - 31.12.06
Centro Tecn. Inform. Canarias SA. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Servicio de Telecomunicaciones 60 100 57 60 ?3) - 31.12.06
ADAMANTE Inversiones SR.L. Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de Vaores 14.911 25 119.712 59.642 2.603 233 31.12.06
ZOCO Inversiones SR.L. Paseo de la Castellana, 89 (Madrid) Sociedad de Tenencia de Vaores 21.845 25 181.991 87.379 2.366 22.244 31.12.06
LAXMI NivariaS.L. Pza. Patriotismo s/n° (S.C. de Tenerife) Sociedad de Tenencia de Vaores 9.000 50 55.766 18.000 - 3.299 31.12.06
Cagjacanarias Finance SAU C/ Sevilla, 6 (Madrid) Servicios Financieros 61 100 252.124 60 €) 17y 311206

TOTAL
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Anexo |l

I nformaci6n sobre participaciones a 31 de diciembre (Sociedades asociadas)

Ejercicio 2007 % de
Vaor Neto Miles de euros
Vaor neto en participacién
en libros consolidado  directo e
Sociedad Domicilio Actividad (miles €) (miles €) indirecto Activo Capital Reservas Resultado  Fecha
Asociacion Mixta del  Poligono Industrial C/ Bravo Murillo, 14 (Santa Cruz de
"Valle de Glimar" Tenerife) Urbanizadora 868 6.903 35 32.229 - 18.068 1.653  31.12.07
Cultivos Vegetaes in Vitro de Tenerife, SA. Plza  Esperanza, Edificio Cabildo
Tacoronte (Santa Cruz de Tenerife) Agricola 147 422 49 1.381 301 446 117 31.12.07
Naviera Koala AIE Avda Buenos Aires, 68 (S.C. de Tenerife) Arrendamiento de buques 2.801 513 49 40.815 5750 (3.236) (1.461) 31.12.07
Cobros y Gestiones Canarias, S.A.
(COGESA) Plaza Weyler, 42° D (S.C. de Tenerife) Gestion de cobros 35 22 20 307 60 64 (120 311207
Gestur-CajaCanarias Inversiones y Desarrollo
SA. C/ Robayna, 25 (S.C. de Tenerife) Inmobiliaria 9.310 9.292 49 21.467  19.000 - (36) 311207
TOTAL 13.161 17.152
Ejercicio 2006
Valor Netoen Vaor Neto % de Miles de euros
libros de en participacion
laEntided  consolidado directo e
Sociedad Domicilio Actividad (miles €) (miles €) indirecto Activo Capitdl Reservas  Resultado Fecha

Asociacion Mixta del  Poligono Industrial C/ Bravo Murillo, 14 (Santa Cruz de
"Valle de Guimar" Tenerife) Urbanizadora 868 7.062 35 23.008 - 9.105 11.071  31.12.0€
Cultivos Vegetales in Vitro de Tenerife, SA. Plza. Esperanza, Edificio  Cabildo

Tacoronte (Santa Cruz de Tenerife) Agricola 147 379 49 1.242 301 317 157  31.12.0€
Naviera Koda AIE Avda. Buenos Aires, 68 (S.C. de Tenerife) Arrendamiento de buques 2.801 1.225 49 45.703 5.750 - (3.235)  31.12.0€
Cobros y Gestiones Canarias, SA. (COGESA) Plaza Weyler, 42° D (S.C. de Tenerife) Gestién de cobros 34 25 20 278 60 140 (77)  31.12.0€

Asistencia 'y  Servicios
BEM Genera de Canarias SL. C/ Pradillo, 46 (Madrid) Inmigrantes 1.092 229 40 2.338 3 2452 (1.937)  31.12.0€
TOTAL 4.942 8.920
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ANEXO I11

CONTRATOSDE AGENCIA

L os agentes financieros con contrato en vigor con la Entidad a 31 de diciembre de 2007 y 2006 son los siguientes:

Ambito Fecha Otorgamiento
Agente geogréfico Domicilio de Poderes
BEM GENERAL DE CANARIASSL. CANARIAS Madrid Noviembre 2005
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 2007
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
Ejercicio anual terminado e 31 de diciembre de 2007

La segunda mitad del gjercicio de 2007 ha estado condicionada por una importante crisis financiera
con origen en los impagos de las hipotecas de ato riesgo del mercado estadounidense. La forma
peculiar que tomado esta perturbacion financiera'y su traslado al resto de mercados financieros de
las economias occidentales, han generado un clima de incertidumbre que ha trascendido €l propio
ambito una crisis de crédito para propagarse a sector real de las economiasy provocar unacrisis de
liquidez.

La primera parte del afio seguia manteniendo elevados ritmos de crecimiento a pesar de el
incremento en € precio de las materias primas, los desequilibrios exteriores de las economias méas
importantes y el alto endeudamiento de las familias. Esta situacion provocd una reaccion de las
autoridades monetarias con un tono marcadamente restrictivo con el fin de controlar las tensiones
inflacionistas que poco a poco estaban siendo manifiestas. Sin embargo, la crisis financiera, por su
profundidad y extension, ha dado completamente la vuelta a este panorama. Los tipos de interés han
detenido su proceso de azas y, como e caso de Estados Unidos, se han producido recortes
importantes en 1os mismos para contener y tranquilizar a los mercados financieros. La contradiccion
de esta situacion reside en que los procesos inflacionarios coexisten con la situacion de
ralentizacion econodmica.

La crisis financiera se ha traducido en un incremento importante de la volatilidad de los mercados
de bonos y acciones, en la aparicion de importantes pérdidas por riesgo de crédito y, sobre todo, en
una desaparicion de la liquidez del sistema. A todo ello se ha unido la pérdida de confianza de los
agentes y en las restricciones impuestas para acceder a crédito. Por tanto, € impacto en la
economia real y en el proceso de crecimiento ha sido inmediato. Las previsiones de crecimiento
para la economia mundial han sufrido recortes importantes. Si bien ya se habia anticipado la
finalizacién del ciclo de crecimiento de los Ultimos afos, es cierto que dependiendo de la duracién e
intensidad de la actual crisis financiera los escenarios macroecondmicos seran corregidos a la baja.

2007 2008
2006 (previsiones)  (previsiones)
Estados Unidos 2.9% 2,2% 2,0%
ZonaEuro 2,9% 2,6% 2,1%
Japon 24% 3,0% 2,1%
Espaia 3,9% 3,8% 2,8%

En nuestro pais, estamos asistiendo a una importante correccion en el ritmo de crecimiento en sector
de la construccion y del crecimiento de la demanda interna. Es importante destacar la importante
moderacién en el ritmo de crecimiento de viviendas iniciadas 'y en el ritmo de ventas, todo ello con
un reflgjo en las cifras de actividad del sector de la construccion. Es evidente, que también la
economia canaria se resentira de este escenario general de ralentizacion. Si bien no se esperan
grandes impactos en el sector de turismos, las previsiones apuntan a un recorte en el sector de la
construccion. Para el 2007 la prevision de crecimiento del PIB es del 3,0% y para el 2008 del 2,6%,
ambas inferiores ala media del conjunto del estado.

El crecimiento de la ocupacién en Canarias ha registrado un incremento interanual del 2,8%, con

24,7 miles de ocupados mas que en el Ultimo trimestre del 2006. Para el conjunto de la economia
espafiola dicho crecimiento es del 2,4%. La tasa de paro en Canarias alcanza el 11,0% superior al
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8,6% que registra la media nacional. El sector de la construccion es el que mas parados ha aportado
al incremento del desempleo.

En lo que hace referencia al indice de Precios al Consumo, en Canarias se registrd por primera vez
en muchos gercicios un incremento superior a la economia espafiola. En efecto, €l crecimiento de
los precios en Canarias supuso un 4,3% frente a 4,2% de la media nacional. Las rdbricas con mayor
crecimiento en Canarias han sido Transportes (8,3%) y Alimentacién y Bebidas no Alcohdlicas
(8,3%%).

Los tipos de interés del banco Central Europeo han subido desde el 3,50% hasta el 4,00% a finales
de 2007. La crisis financiera ha detenido las expectativas de crecimiento de los tipos anunceda en
su momento por € BCE para contener las expectativas de inflacion. Por su parte, la Reserva
Federal, como respuesta a deterioro de la situacién econdémica en Estados Unidos, ha producido un
descenso de los tipos de politica monetaria desde 5,25% hasta el 4,50%, que ha tenido su
continuidad en los primeros meses del 2008.

L os mercados de renta variable, dentro de un entorno de ata volatilidad, han logrado consolidar un
cierre de gercicio en beneficios aunque en unos niveles muy inferiores a los ¢ afos anteriores. La
rentabilidad anual del IBEX 35 se ha situado en e 7,3% (frente al 31,8% y 17,4% del 2006 y 2005
respectivamente), la correspondiente a DJ EUROSTOXX 50 en e 6,9% (15,1% en e 2006 y
21,3% en 2005) y € Dow Jones en el 7,2% (16,3% ene 2006 y —0,8% en 2005).

La actividad crediticia y de captacién de recursos del conjunto de Entidades Financieras han
registrado un importe descenso en sus ritmos de crecimiento respecto de afios anteriores. Si bien en
la primera parte del afio, € ritmo de actividad crediticia se habia moderado ligeramente desde unos
niveles bastante elevados, en e segundo semestre las dificultades de acceso a los mercados de
liquidez y la ralentizacion e la actividad inmobiliario, propiciaron una paraizacion e ritmo &
inversion. En paralelo, € ritmo de captacion de depdsitos ha disminuido significativamente para el
conjunto de Entidades de Depdsito. Los Recursos Ajenos han crecido un 16,0%, inferior a 23,1%
del gercicio 2006. Por su parte, la actividad crediticia ha disminuido su ritmo de crecimiento hasta
un 18,6%, frente a los importantes incrementos del 2006 (26,32%) y del 2005 (23,7%). La tasa de
morosidad ha comenzado a subir y afina de afio se ha situado en €l 8,85%.

2005 2006 2007
Recursos Ajenos 21,72% 23,13% 16,00%
Débitos de Clientes 18,40% 20,27% 14,80%
Vaores Negociables 47,70% 39,70% 24,50%
Pasivos Subordinados 7,13% 15,24% 2,4%
Créditos sobre clientes 23,73% 26,32% 18,60%
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1. CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS CONSOLIDADA

La cuenta escalar de resultados de los gjercicios de 2007 y 2006, presenta la siguiente evolucion (en
miles de euros):

Miles de euros Tasa Anud
2007 2006 Variacion %

Intereses y Rendimientos Asimilados 494.869 355.524 139.345 39,19%
Intereses y Cargas Asimiladas 293.789 170.70C 123.089 72,11%
Remuneracion de capital con naturaleza de Pasivo Financiero - . - .
Otros 293.789 170.70C 123.089 72,11%
Rendimiento de Instrumentos de Capital 4.817 3.65C 1.167 31,97%
MARGEN DE INTERMEDIACION 205.897 188.474 17.423 9,24%
Resultado entidades valoradas por €l método de la participacion (96) 1.50¢€ (1.604) (106,37%)
Entidades asociadas (96) 1.50¢ (1.604) (106,37%)
Entidades multigrupo - . - .
Comisiones percibidas 75.377 67.38¢€ 7.991 11,86%
Comisines pagadas 11.367 10.54z 825 7,83%
Actividad de seguros - . - .
Resultados de operaciones financieras (neto) 15.628 12.58¢ 3.040 24,15%
Cartera de Negociacion (269) (5.684) 5.415 (95,27)
Otros inst.fin.a valor razonable con cambios en pérd. y gan. - - - -
Activos financieros disponibles para la venta 15.794 18.40z (2.608) (14,17%)
Inversiones crediticias - - - -
Otros 103 (130) 233 (179,23%)
Diferencias en cambio (neto) (539) 21F (754) (350,70%)
MARGEN ORDINARIO 284.900 259.62¢ 25.271 9,73%
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros - - - -
Coste de Ventas - - - -
Otros productos de explotacion 5.796 7.70C (1.904) (24,73%)
Gastos de personal 96.958 93.087 3.871 4,16%
Otros gastos generaes de administracion 40.120 31.892 8.228 25,80%
Amortizacion 13.555 11.084 2.471 22,29%
Activo Materia 10.717 8.934 1.783 19,96%
Activo Intangible 2.838 2.15C 688 32,00%
Otras cargas de explotacion 3.698 3.19z 506 15,85%
MARGEN DE EXPLOTACION 136.365 128.074 8.291 6,47%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 48.876 18.18C 30.696 168,84%
Activos financieros disponibles para la venta 991 (41) 1.032 2517,07%
Inversiones crediticias 47.885 18.22C 29.665 162,82%
Cartera de inversion a vencimiento - - - -
Activos no corrientes en venta - 1 (2) (100,00%)
Dotaciones a provisiones (neto) (8.128) 17.591 25.719 146,21%
Ingresos financieros de actividades no financieras - - - -
Gastos financieros de actividades no financieras - - - -
Otras ganancias 8.162 5.251 2911 55,44%
Ganancias por venta de activo material 5.848 3.78¢ 2.060 54,38%
Ganancias por venta de participaciones 959 - 959 100,00%
Otros conceptos 1.355 1.462 (208) (7,38%)
Otras pérdidas 0 1€ (19) (100,00%)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 103.779 97.53¢ 6.244 6,40%
Impuesto sobre beneficios 10.907 3.86¢ 7.039 181,98%
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - - - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 92.872 93.667 (795) (0,85%)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - . - .
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 92.872 93.667 (795) (0,85%)
Resultado atribuido a la minoria (559) 40¢ (967) (237,01%)
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 93.431 93.25¢ 172 0,18%
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1.1. Margen de Intermediacion.

El Margen Bruto de la actividad financiera asciende en 2007 a 205.897 miles de euros, y a188.474
miles de euros en 2006. Esto ha supuesto un incremento de 17.423 miles de euros, que equivae a
unatasa del 9,24%.

Los Ingresos Financieros que incluyen los Intereses y Rendimientos Asimilados mas los
Rendimientos de Instrumentos de Capital totalizan 499.686 miles de euros en 2007 y 359.174 miles
de euros en 2006.

Por otra parte, los Gastos Financieros que se recogen dentro del epigrafe de "Intereses y Cargas
Asimiladas’ se elevan a 293.789 miles de euros y 170.700 miles de euros, en 2007 y 2006,
respectivamente.

1.2. Margen Ordinario.

La actividad de serviciosy las operaciones financieras, aportan a la Cuenta de Resultados 79.003
miles de euros en 2007 y 71.155 miles de euros en el de 2006, |o que supone un aumento de 7.848
miles de euros, y unatasa interanua del 11,03%.

Con esta aportacion, el Margen Bruto de la actividad ordinaria se eleva a 284.900 miles de euros 'y
259.629 miles de euros, en 2007 y 2006, respectivamente.

1.3. Margen de Explotacion.

El resultado de explotacién de 2007 ha sido e 136.365 miles de euros, frente a los 128.074 miles
de euros obtenidos en €l afio 2006, lo cual supone un aumento de 8.291 miles de euros, que
representa una tasa anual de 6,47%.

1.4. Resultado antes de impuestos.

El Beneficio Bruto del gercicio de 2007 asciende a 103.779 miles de euros, superandose en 6.244
miles de euros la cifra lograda en 2006, que fue de 97.535 miles de euros lo que representa un
crecimiento del 6,40%.

El neto de Otras Ganancias y Otras Pérdidas de 2007 ha sido de 8.162 miles de euros, frente al
obtenido en el 2006 que fue de 5.232 miles de euros. Por otra parte, se ha destinado a Pérdidas por
Deterioro de Activos (neto) la cantidad de 48.876 miles de euros.

1.5. Resultados del gjercicio.

El resultado neto del gercicio de 2007 ha ascendido a 93.431 miles de euros, cifra superior en 172
miles de euros a la acanzada en € 2006 que fue de 93.259 miles de euros, |0 que supone una tasa
de variacion del 0,18%.

2. VARIACIONES PATRIMONIALES.
2.1. Créditos sobre clientes.

Los créditos sbre clientes a 31 de diciembre de 2007, totalizan 9.611.942 miles de euros, una vez
deducidos 196.405 miles de euros de Ajustes por Vaoracion. En 31 de diciembre de 2006, los
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créditos sobre clientes sumaron 8.256.402 miles de euros, después de deducir 157.891 miles de
euros de Ajustes por Valoracion.

La variacion anual del gercicio de 2007 ha sido de 1.355.540 miles de euros, |0 que representa una
tasa de crecimiento del 16,42%. Los créditos sobre clientes, sin incluir los Ajustes por Valoracion,
han crecido 1.394.054 miles de euros, 10 que representa una tasa del 16,57%. La practica totalidad
de este incremento se concentra en Otros Sectores Residentes que aumentaron 1.322.629 miles de
euros, a unatasa del 16,53%.

Milesdeeuros TasaAnua
2007 2006 Variacion %

Administraciones Publicas Espafiolas 314.428 361.317 -46.88¢ -12,98%
Crédito comercial 207.553 213.537 -5.984 -2,80%
Deudores con garantia real 7.355.968 6.339.107 1.016.861 16,04%
Otros deudores a plazo 1.404.010 1.284.830 119.18C 9,28%
Deudores alavistay varios 355.767 163.195 192.572 118,00%
Otros Sectores Residentes 9.323.298 8.000.669 1.322.629 16,53%
Activos Dudosos 170.621 52.307 118.314 226,19%
TOTAL 9.808.347 8.414.293 1.394.054 16,57%
Ajustes por valoracion (+/-) -196.405 -157.891 -38.514 24,39%
Por deterioro de activos -189.036 -146.482 -42.554 29,05%
Otros ajustes -7.369 -11.409 4.04C -35,41%
CREDITO A LA CLIENTELA 9.611.942 8.256.402 1.355.540 16,42%

Los Ajustes por Valoracién por Deterioro de Activos ascienden a 189.036 miles de euros, 42.554
miles de euros superiores alos de 2006, 10 que supone una tasa de crecimiento del 29,05%.

TasaAnual
2007 2006 Variacion %

Activos Dudosos (miles de euros) 170.621 52.307 118.314 226,19%
Riesgos Crediticios (miles de euros) 9.808.347  8.414.293  1.394.054 16,57%

Ratio de Morosidad (%) 1,74% 0,62% 1,12puntos
Fondos de Insolvencia (miles de euros) 189.036 146.482 42.554 29,05%

indice Cobertura Morosidad (%) 110,79% 280,04% -169,25puntos

indice Cobertura Riesgos Crediticios (%) 1,93% 1,74% 0,19puntos

2.2. Recursos Ajenos no I nterbancarios.

El saldo total de los Recursos Ajenos no Interbancarios, que agrupa los Débitos de Clientes, los
Débitos representados por Valores Negociables y los Pasivos Subordinados, totaliza 9.762.395
miles de euros a 31 de diciembre de 2007 y experimenta un incremento respecto de 31 de diciembre
de 2006, de 1.127.332 miles de euros, equivalente a una tasa anual del 13,06%.

Los Depésitos de Clientes (Administraciones Publicas y Otros Sectores Privados), con gjustes por
valoracion, presentan a gjercicio de 2007 un saldo de 8.569.474 miles de euros y registran un
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aumento de 977.151 miles de euros con relaciéon a 2006, o que supone una tasa de variacion del
12,87%.

Por su parte los Débitos representados por Valores Negociables han aumentado en 149.640 miles de
euros mientras que los Pasivos Subordinados no han experimentado ninguna variacion respecto al
cierre de 2006.

Milesdeeuros TasaAnua
2007 2006 Variacion %
Administraciones Piblicas Espariolas 980.665 859.176 121.48¢ 14,14%
Otros Sectores Privados 7.643.022 6.723.021 920.001 13,68%
Debitos representados por val ores negociables 917.455 770.028 147.427 19,15%
Pasivos Subordinados 264.020 264.020 0 0,00%
TOTAL 9.805.162 8.616.245 1.188.917 13,80%
Ajustes por valoracion (+/-) -42.709 18.877 -61.58€  -326,25%
RECURSOSDE CLIENTES 9.762.453 8.635.122 1.127.331 13,06%

3. RECURSOS PROPIOS

Los Recursos Propios Minimos a 31 de diciembre de 2007, calculados de conformidad con la Ley
13/1992, el RD 1.343/92 y la Circular 5/1993 del Banco de Espaiia, ascienden a 766.169 miles de
euros. Los Recursos Propios Computables a la misma fecha, totalizan 1.120.129 miles de euros,
existiendo, por tanto, un superavit de 353.960 miles de euros. A 31 de diciembre de 2006, los
recursos propios minimos eran de 635.111 miles de euros y estaban cubiertos con unos recursos
propios computables de 1.051.280 miles de euros.

El coeficiente de solvencia a 31 de diciembre de 2007 es del 11,70% frente a 13,24% de 2006,
reduciéndose en 1,54 puntos.

TasaAnual
2007 2006 Variacion %

Recursos Propios Bésicos 719.142 659.471 59.671 9,05%
Recursos Propiosde Segunda Categoria 415.438 406.203 9.235 2,27%
Otras Deducciones de Recursos Propios (14.451) (14.394) (57) 0,40%

Total Recursos Propios 1.120.129  1.051.280 68.849 6,55%
Riesgos Ponderados 9.577.120 7.938.888 1.638.232 20,64%
Total Requerimientos de Recursos Propios 766.169 635.111 131.058 20,64%
Superavit sobre Recursos Propios Minimos 353.960 416.16¢ (62.209) (14,95%)

indice Solvencia (%) 11,70% 13,24% (1,54) puntos

{ndice Exceso Recursos Propios (%) 3,70% 5,24% (1,54) puntos
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4. EVOLUCION PREVISIBLE.

El Balance total de la Entidad estimado del mes de diciembre de 2008, ascendera aproximadamente
a 13.057.000 miles de euros, lo que supondra un incremento aproximado de 1.275.000 miles de
euros respecto del de dicierrbre de 2007.

La préactica totalidad del incremento de la financiacion sera no interbancaria y se canalizara por la
via de Depdsito de Clientes, que aumentaran 1.275.000 miles de euros, 1o que permitira que esta
rubrica alcance un saldo en diciembre de 2008 proximo alos 11.923.000 miles de euros (excluidos
los importes correspondientes a los gjustes de valoracion).

Los recursos captados se aplicaran, en su mayor parte, a Inversiones Crediticias aumentaran su

saldo en 880.000 miles de euros para llegar a 10.147.000 miles de euros (excluidos los importes
correspondientes a los ajustes de val oracion).
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Los miembros del Consgjo de Administracion de Caja General de Ahorros de Canarias declaran
gue, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas correspondientes al

giercicio 2007, formuladas en la reunién de 27 de marzo de 2008, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio neto consolidado, de la
situacion financiera 'y de los resultados consolidados de Caja General de Ahorros de Canarias y de
sus sociedades dependientes tomados en su conjunto, y que € informe de gestion incluye un

andisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de Caja Genera de
Ahorros de Canarias y de sus sociedades dependientes, junto con la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
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