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Enel es una de las principales
compafias del mundo. El Grupo
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energia sostenible, respetando a
las personas y al medio ambiente.
Enel cuenta con mas de 60 millo-
nes de clientes residenciales y co-
merciales en 40 paises y crea valor

para 1,3 millones de inversores.
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Cuentas anuales consolidadas

correspondientes al ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2012




Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Informe anual 2012

Endesa, S.A., y sociedades dependientes

Estados de situacion financiera consolidados
a 31 de diciembre de 2012 y 2011

Millones de Euros
31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 44.487 43.169
Inmovilizado Material (Nota 5) 34.106 32.904
Inversiones Inmobiliarias (Nota 6) 88 74
Activo Intangible (Nota 7) 2.772 3.013
Fondo de Comercio (Nota 8) 2.676 2.617
Inversiones Contabilizadas por el Método de Participacion (Nota 9) 896 897
Activos Financieros no Corrientes (Nota 10) 1.965 1.821
Activos por Impuesto Diferido (Nota 22) 1.984 1.843
ACTIVO CORRIENTE 14.291 15.552
Existencias (Nota 11) 1.306 1.258
Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar (Nota 12) 5.474 5.470
Clientes por Ventas y Prestacion de Servicios y otros Deudores 4.997 5.062
Activos por Impuesto sobre Sociedades Corriente 477 408
Activos Financieros Corrientes (Nota 13) 5.437 5.652
Efectivo y otros Medios Liquidos Equivalentes (Nota 14) 1.986 2.788
Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y de Actividades Interrumpidas (Nota 33) 88 389
TOTAL ACTIVO 58.778 58.721

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO (Nota 15) 26.369 24.679
De la Sociedad Dominante (Nota 15.1) 20.653 19.291
Capital 1.271 1.271
Prima de Emisién y Reservas 16.719 15.248
Resultado del Ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 2.034 2.212

Dividendo a Cuenta - -

Ajustes por Cambio de Valor 629 560

De los Intereses Minoritarios (Nota 15.2) 5.716 5.388
PASIVO NO CORRIENTE 21.644 23.735
Ingresos Diferidos (Nota 16) 4.446 4.129
Provisiones no Corrientes (Nota 17) 4.381 4.168
Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares 1.144 1.040

Otras Provisiones no Corrientes 3.237 3.128
Deuda Financiera no Corriente (Nota 18) 9.886 12.791
Otros Pasivos no Corrientes (Nota 21) 577 654
Pasivos por Impuesto Diferido (Nota 22) 2.354 1.993
PASIVO CORRIENTE 10.765 10.307
Deuda Financiera Corriente (Nota 18) 974 1.070
Provisiones Corrientes (Nota 24) 902 935

Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares - -

Otras Provisiones Corrientes 902 935
Acreedores Comerciales y otros Pasivos Corrientes (Nota 23) 8.889 8.219
Proveedores y otros Acreedores 8.426 7.754

Pasivos por Impuesto sobre Sociedades Corriente 463 465

Pasivos asociados a Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y de Actividades Interrumpidas (Nota 33) — 83
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 58.778 58.721

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los Estados de Situacion Financiera Consolidados a 31 de diciembre de 2012 y 2011.



Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Estados del resultado consolidados

correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2012 y 2011

Documentacion legal

Cuentas anuales consolidadas

Millones de Euros

INGRESOS (Nota 25) 33.933 32.686
Ventas (Nota 25.1) 32.284 30.827
Otros Ingresos de Explotacion (Nota 25.2) 1.649 1.859

APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS (23.105) (21.682)
Compras de Energia (8.812) (8.926)
Consumo de Combustibles (4.481) (8.961)
Gastos de Transporte (7.289) (6.251)
Otros Aprovisionamientos Variables y Servicios (Nota 26) (2.523) (2.544)

MARGEN DE CONTRIBUCION 10.828 11.004

Trabajos Realizados por el Grupo para su Activo (Notas 3a y 3d) 190 204

Gastos de Personal (Nota 27) (1.763) (1.625)

Otros Gastos Fijos de Explotacion (Nota 28) (2.250) (2.318)

RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 7.005 7.265

Amortizaciones y Pérdidas por Deterioro (Nota 29) (2.587) (2.612)

RESULTADO DE EXPLOTACION 4.418 4.653

RESULTADO FINANCIERO (Nota 30) (641) (622)
Ingreso Financiero 697 7
Gasto Financiero (1.296) (1.357)
Diferencias de Cambio Netas (42) 18

Resultado Neto de Sociedades por el Método de Participacion (Nota 9) 59 30

Resultado de otras Inversiones 3 6

Resultado en Ventas de Activos (Nota 31) (15) 113

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 3.824 4.180

Impuesto sobre Sociedades (Nota 32) (1.053) (1.159)

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 2.771 3.021

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS (Nota 33) - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.771 3.021
Sociedad Dominante 2.034 2.212
Intereses Minoritarios 737 809

BENEFICIO NETO POR ACCION BASICO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (en Euros) 1,92 2,09

BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (en Euros) 1,92 2,09

BENEFICIO NETO POR ACCION BASICO DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS (en Euros) - -

BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS (en Euros) - -

BENEFICIO NETO POR ACCION BASICO (en Euros) 1,92 2,09

BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO (en Euros) 1,92 2,09

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los Estados del Resultado Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2012

y 2011,
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Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Informe anual 2012

Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Estados del resultado global consolidados

correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2012 y 2011

Millones de Euros

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

De la De los De la De los
Sociedad Intereses Sociedad Intereses
Dominante Minoritarios Dominante Minoritarios
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.034 737 2.771 2212 809 3.021
OTRO RESULTADO GLOBAL:
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (136) 106 (30) (185) (225) 410)

Por Revalorizacion/(Reversion de la Revalorizacion) del Inmovilizado Material y de
Activos Intangibles

Por Valoracién de Instrumentos Financieros: 67 - 67 _ — —

Activos Financieros Disponibles para la Venta (Nota 15.1.7) 67 — 67 — — —

Otros Ingresos/(Gastos) — — — — — —

Por Cobertura de Flujos de Efectivo (Nota 15.1.7) (157) 66 91) (199) (74) (273)
Diferencias de Conversion (Nota 15.1.8) 29 72 101 (242) (130) (372)
Por Ganancias y Pérdidas Actuariales y otros Ajustes (Nota 17.1) (135) (19) (154) 278 (38) 240
Entidades Valoradas por el Método de Participacion (Nota 15.1.7) 9 1 8) (5) (7) 12)

Resto de Ingresos y Gastos imputados directamente al Patrimonio Neto - - - - - -

Efecto Impositivo 69 (14) 55 17) 24 7
TRANSFERENCIAS AL ESTADO DEL RESULTADO Y/O INVERSIONES 103 (7) 96 63 8) 55

Por Valoracion de Instrumentos Financieros: — - - — — —

Activos Financieros Disponibles para la Venta - — - — — —

Otros Ingresos/(Gastos) — — — — — —

Por Cobertura de Flujos de Efectivo (Nota 15.1.7) 156 (5) 151 105 4) 101
Diferencias de Conversion (Nota 15.1.8) 1 - 1 ®) () (13)
Entidades Valoradas por el Método de Participacion (Nota 15.1.7) 4) - (4) 2) - )

Resto de Ingresos y Gastos imputados directamente al Patrimonio Neto — - — — — —

Efecto Impositivo (Nota 15.1.7) (50) 2) (52) 32) 1 (31)
RESULTADO GLOBAL TOTAL 2.001 836 2.837 2.090 576 2.666

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los Estados del Resultado Global Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de
2012y 2011.
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Cuentas anuales consolidadas

Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados

correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2012

Millones de Euros

Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante (Nota 15.1)

Total
Patrimonio
Neto

finaice Otros | Alustespor | Intereses
Emision, Cambios de | Minoritarios

Instrumentos
en Patrimonio de Patrimonio Valor
Propias Neto

Capital Reservas y
Dividendo a
Cuenta

Saldo Inicial a 1 de enero de 2012 1.271 15.248 - 2212 - 560 5.388 24.679

Ajuste por Cambio de Criterio Contable — - — — — — — —

Ajuste por Errores — — — — — — — —

Saldo Inicial Ajustado 1.271 15.248 - 2.212 - 560 5.388 24.679
Resultado Global Total — (102) - 2.034 — 69 836 2.837
Operaciones con Socios o Propietarios - (639) - - - - (508) (1.147)

Aumentos/(Reducciones) de Capital - — - — — — — —

Conversioén de Pasivos en Patrimonio Neto - — - — — — — _

Distribucién de Dividendos (Nota 15.1.9) - (642) - - - - (499) (1.141)

Operaciones con Acciones o Participaciones en
Patrimonio Propias (Netas)

Incrementos/(Reducciones) por Combinaciones
de Negocios

Otras Operaciones con Socios o Propietarios — 3 — — — - 9 6)

Otras Variaciones de Patrimonio Neto - 2.212 - (2.212) - - - -

Pagos Basados en Instrumentos de Patrimonio — — — - — — — —

Traspasos entre Partidas de Patrimonio Neto - 2.212 - (2.212) - — - —

Otras Variaciones — — — — — — — _

Saldo Final a 31 de diciembre de 2012 1.271 16.719 - 2.034 - 629 5.716 26.369

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre
de 2012.
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Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Informe anual 2012

Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Estado de cambios en el patrimonio neto

consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2011

Millones de Euros
Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante (Nota 15.1)

Fondos Propios
Total

Prima de Ajustes por Intereses Patrimonio

Emision, Acciones y Otros
Capital Reservas y
Dividendo a

Cuenta

f Minoritarios
Participaciones | Resultado del | Instrumentos | Cambios de Neto
en Patrimonio Ejercicio | de Patrimonio Valor
Propias Neto

Saldo Inicial a 1 de enero de 2011 1.271 11.475 - 4.129 - 901 5.388 23.164

Ajuste por Cambio de Criterio Contable — - — — — — — —

Ajuste por Errores — - — — — — — —

Saldo Inicial Ajustado 1.271 11.475 - 4.129 - 901 5.388 23.164
Resultado Global Total - 219 - 2.212 - (341) 576 2.666
Operaciones con Socios o Propietarios - 501 - (1.076) - - (576) (1.151)

Aumentos/(Reducciones) de Capital — — - — — — — —

Conversion de Pasivos en Patrimonio Neto - — — — — — — —

Distribucién de Dividendos (Nota 15.1.9) - 529 - (1.076) - - (508) (1.055)

Operaciones con Acciones o Participaciones en
Patrimonio Propias (Netas)

Incrementos/(Reducciones) por Combinaciones
de Negocios

Otras Operaciones con Socios o Propietarios - (28) - - - - (68) (96)

Otras Variaciones de Patrimonio Neto - 3.053 - (3.053) - - - -

Pagos Basados en Instrumentos de Patrimonio — — — - — — — —

Traspasos entre Partidas de Patrimonio Neto - 3.053 - (3.053) - - — -

Otras Variaciones — — — — — — _

Saldo Final a 31 de Diciembre de 2011 1.271 15.248 - 2.212 - 560 5.388 24.679

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de
2011.
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Cuentas anuales consolidadas

Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Estados de flujos de efectivo consolidados

correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2012 y 2011

Millones de Euros

Resultado Bruto Antes de Impuestos e Intereses Minoritarios 3.824 4.180
Ajustes del Resultado: 3.116 2.627
Amortizaciones y Pérdidas por Deterioro (Nota 29) 2.587 2.612
Otros Ajustes del Resultado (Neto) 529 15
Cambios en el Capital Corriente 232 704
Otros Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion: (1.925) (1.673)
Cobro de Intereses 494 644
Cobro de Dividendos 13 4
Pagos de Intereses 917) (960)
Pagos de Impuesto sobre Sociedades (930) (805)
Otros Cobros y Pagos de las Actividades de Explotacion (585) (556)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 5.247 5.838
Adaquisiciones de Inmovilizados Materiales y Activos Intangibles (2.247) (2.814)
Enajenaciones de Inmovilizados Materiales y Activos Intangibles 45 281
Inversiones en Participaciones Empresas del Grupo ) (102)
Enajenaciones en Participaciones Empresas del Grupo 276 72
Adquisiciones de otras Inversiones (2.462) (2.225)
Enajenaciones de otras Inversiones 2.234 4.879
Flujos de Efectivo por Variacién de Perimetro 1) 7)
Subvenciones y otros Ingresos Diferidos 195 212
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.962) 296
Disposiciones de Deuda Financiera no Corriente (Nota 18.1) 2.797 1.254
Amortizaciones de Deuda Financiera no Corriente (Nota 18.1) (835) (2.658)
Flujo Neto de Deuda Financiera con Vencimiento Corriente (4.861) (2.024)
Pagos de Dividendos de la Sociedad Dominante (Nota 15.1.9) (642) (1.076)
Pagos a Intereses Minoritarios (589) 617)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (4.130) (5.121)
FLUJOS NETOS TOTALES (845) 1.013
Variacion del Tipo de Cambio en el Efectivo y Otros Medios Liquidos 43 (68)
VARIACION DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS (802) 945
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS INICIALES (Nota 14) 2.788 1.843
Efectivo en Caja y Bancos 1.053 528
Otros Equivalentes de Efectivo 1.735 1.315
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS FINALES (Nota 14) 1.986 2.788
Efectivo en Caja y Bancos 1.025 1.053
Otros Equivalentes de Efectivo 961 1.735

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de
2012y 2011.
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Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Informe anual 2012

1. Actividad y Cuentas Anuales
del Grupo

ENDESA, S.A. (en adelante, la «Sociedad Dominante» o la
«Sociedad») y sus sociedades filiales integran el Grupo EN-
DESA (en adelante, <kKENDESA»). ENDESA, S.A. tiene su do-
micilio social y fiscal, asi como sus oficinas principales en Ma-
drid, calle Ribera del Loira, 60.

La Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Socie-
dad An6nima en el afio 1944 con el nombre de Empresa Na-
cional de Electricidad, S.A. y cambio su denominacion social
porlade ENDESA, S.A. por acuerdo de la Junta General Ordi-
naria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997.

ENDESA tiene como objeto social el negocio eléctrico en sus
distintas actividades industriales y comerciales, la explota-
cion de toda clase de recursos energéticos primarios, la pres-
tacion de servicios de caracter industrial y, en especial, los
de telecomunicaciones, agua y gas, asi como los que tengan
caracter preparatorio o complementario de las actividades
incluidas en el objeto social, y la gestion del Grupo Empresa-
rial, constituido con las participaciones en otras sociedades.
ENDESA desarrolla, en el ambito nacional e internacional,
las actividades que integran su objeto, bien directamente o
mediante su participacion en otras sociedades.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA del ejercicio
2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 26 de junio de 2012.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA del ejercicio
anual terminado a 31 de diciembre 2012 y las de cada una de
las sociedades integrantes del mismo, correspondientes al
ejercicio 2012, que han servido de base parala preparacion de
estas Cuentas Anuales Consolidadas, se encuentran en su ma-
yor parte pendientes de aprobacion por sus respectivas Jun-
tas Generales de Accionistas. No obstante, los Administrado-
res de la Sociedad Dominante entienden que dichas Cuentas
Anuales seran aprobadas conforme estan presentadas.

En estas Cuentas Anuales Consolidadas se utiliza como mo-
neda de presentacion el euro y las cifras se presentan en mi-
llones de euros (salvo mencion expresa) por ser ésta la mone-
da de presentacion de la Sociedad Dominante.

La Sociedad esta integrada en el Grupo ENEL, cuya sociedad
dominante ultima es ENEL, S.p.A., que se rige por lalegislacion
mercantil vigente en Italia, con domicilio social en Roma, Via-
le Regina Margherita, 137 y cuya cabecera en Espafia es ENEL
Energy Europe, S.L.U. con domicilio social en la calle Ribera del
Loira, 60, Madrid. Las Cuentas Anuales Consolidadas del Gru-
po ENEL del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta Ge-
neral de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2012 y deposi-
tadas en el Registro Mercantil de Roma y Madrid. La Sociedad
presenta Cuentas Anuales Consolidadas de acuerdo al Articulo
43 del Cdodigo de Comercio al encontrarse sus acciones admiti-
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das a cotizacion en las Bolsas Espaiiolas. E1 Grupo ENEL posee,
a través de ENEL Energy Europe, S.L.U., un 92,063% del capi-
tal social de ENDESA, el cual fue adquirido entre los afios 2007
y 2009 (véase Nota 15.1.1).

2. Bases de presentacién
de las Cuentas Anuales
Consolidadas

2.1. Principios contables

Las Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA correspondien-
tes al gjercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2012 han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante,
en reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de
febrero de 2013, de acuerdo con lo establecido en las Normas In-
ternacionales de Informacion Financiera (en adelante, «NIIF») y
en las interpretaciones del Comité de Interpretacion de las Nor-
mas Internacionales de la Informacion Financiera (en adelante,
«CINIIF»), segun han sido adoptadas por la Unién Europea a la
fecha del Estado de Situacion Financiera Consolidado, de confor-
midad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo y demads disposiciones del marco normativo
de informacién financiera aplicables a ENDESA.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de ENDESA a 31
de diciembre de 2012, del resultado global consolidado, de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolida-
doydelos flujos de efectivo consolidados, que se han produci-
do en ENDESA en el ejercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado siguiendo
el principio de empresa en funcionamiento mediante la apli-
cacion del método de coste, con excepcion de las partidas que
se valoran a valor razonable de conformidad con las NIIF, tal y
como se indica en las Normas de Valoracion de cada partiday los
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mante-
nidos para la venta, que se registran al menor de su valor conta-
ble y valor razonable menos los costes de venta (véase Nota 3).

Las Cuentas Anuales Consolidadas de los ejercicios anuales
terminados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de ENDESA han
sido preparadas a partir de los registros de contabilidad man-
tenidos porla Sociedad y por las restantes sociedades integra-
das en ENDESA.

Cada sociedad prepara sus Cuentas Anuales siguiendo los
principios y criterios contables en vigor en el pais en el que
realiza las operaciones por lo que en el proceso de consolida-
cién se han introducido los ajustes y reclasificaciones nece-
sarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios
para adecuarlos a las NIIF y a los criterios del CINIIF.



Ala fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consoli-
dadas se han publicado en el Diario Oficial de la Unién Euro-
pealas siguientes NIIF y CINIIF:

a) Aplicadas por ENDESA en las Cuentas Anuales Consoli-
dadas del ejercicio 2012:

NORMAS E INTERPRETACIONES APLICACIO;‘ AgiLIGATORIA

Modificaciones de la NIIF 7 «Desgloses de baja de Ejercicios anuales iniciados a
activos financieros». partir de 1 de julio de 2011.

Modifica los requisitos de informacién cuando se
transfieren activos financieros y se mantiene una
implicacién continuada en los mismos.

Laaplicacion de estas modificaciones no ha tenido un efecto sig-
nificativo sobre las Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA.

b) Conaplicacion por ENDESA en las Cuentas Anuales Con-
solidadas del ejercicio 2013:

NORMAS E INTERPRETACIONES APLICACIO;:‘ AgiLIGATORIA

Modificacion de la NIC 1 «Presentacion de estados Ejercicios anuales iniciados a
financieros». partir de 1 de julio de 2012.

Las partidas que se presenten en Otro Resultado
Global tendran que clasificarse distinguiendo entre
partidas que son potencialmente reclasificables a re-
sultados del periodo posteriormente (ajustes a reclasi-
ficacion) y partidas que nunca se llevaran a resultados.

NIC 19 revisada «Retribuciones a los empleados». Ejercicios anuales iniciados a
partir de 1 de enero de 2013.

Elimina la opcién de registrar las pérdidas y ganancias

actuariales de los planes de pensiones de prestacion

definida en la cuenta de resultados (método del corre-

dor), y hace obligatorio que las mismas se registren

en Otro Resultado Global (patrimonio) y modifica el

concepto de los rendimientos esperados de los ac-

tivos afectos.

Modificaciones de la NIIF 7 «Instrumentos financieros: Ejercicios anuales iniciados a
Informacién a revelar-Compensacion de activos finan- partir de 1 de enero de 2013.
cieros y pasivos financieros».

Clarifica los requisitos a revelar sobre los derechos
de compensacion de activos financieros y pasivos
financieros.

Modificacién a la NIC 12 «Impuesto sobre las ganan- Ejercicios anuales iniciados a
cias-Impuestos diferidos: Recuperacion de los activos partir de 1 de enero de 2013.
subyacentes».

Se introduce una excepcioén al principio de valoracion
establecido en dicha Norma a través de una presun-
cion refutable de acuerdo con la cual el importe en
libros de una inversién inmobiliaria valorada por su
valor razonable se recuperaria mediante la venta y la
entidad deberia utilizar el tipo impositivo aplicable a la
venta del activo subyacente.

Modificacién a la NIIF 1 «<Adopcién por primera vez de Ejercicios anuales iniciados a
las Normas Internacionales de Informacion Financie- partir de 1 de enero de 2013.
ra-Hiperinflacién grave y supresion de fechas fijas para

las entidades que adoptan por primera vez las NIIF».

Se introduce en el alcance de esta Norma una nue-
va exencion, concretamente, que las entidades que
hayan estado sujetas a hiperinflacion grave estén au-
torizadas a utilizar el valor razonable como el coste
atribuido de sus activos y pasivos en su estado de
situacion financiera de apertura con arreglo a las NIIF.
Asimismo, esas modificaciones sustituyen las refe-
rencias a fechas fijas de la NIIF 1 por referencias a la
fecha de transicion.
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NORMAS E INTERPRETACIONES APLICACIO;IAziLIGATORIA

NIIF 13 «Valoracion del valor razonable». Ejercicios anuales iniciados a
partir de 1 de enero de 2013.

Establece un marco para la valoracién del valor razo-

nable, y proporciona orientaciones exhaustivas sobre

la manera de valorar el valor razonable de los activos

y pasivos tanto financieros como no financieros. La

NIIF 13 se aplica cuando otra NIIF requiere o permite

valoraciones al valor razonable o requiere la revela-

cién de informacion sobre las valoraciones del valor

razonable.

Interpretacion del Comité de Interpretaciones de las Ejercicios anuales iniciados a
Normas Internacionales de Informacién Financiera partir de 1 de enero de 2013.
(CINIIF 20) «Costes por desmonte en la fase de pro-

duccién de una mina a cielo abierto».

El objeto de la CINIIF 20 es proporcionar orienta-
ciones sobre el reconocimiento de los costes por
desmonte en la fase de produccion como un acti-
vo, asi como sobre la valoracién inicial y posterior
del activo derivado de la actividad de desmonte,
a fin de reducir, en la practica, las disparidades
existentes entre entidades en cuanto a la forma
de contabilizar los costes en los que incurran por
desmonte en la fase de produccion de una mina a
cielo abierto.

En la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Conso-
lidadas, la Direccion de ENDESA esta evaluando el impacto
que la aplicacion de estas normas tendra sobre los estados fi-
nancieros consolidados de ENDESA, si bien, en principio, no
se espera que éstos sean significativos.

¢) Conaplicacién por ENDESA en las Cuentas Anuales Con-
solidadas del ejercicio 2014:

NORMAS E INTERPRETACIONES APLICACIO;IAS:\LIGATORIA

NIIF 10 «Estados Financieros Consolidados». Ejercicios anuales iniciados a
partir de 1 de enero de 2014.

Define un Unico modelo de consolidacién que deter-

mina el control como la base de la consolidacion en

lo que respecta a todo tipo de entidades. Esta Norma

sustituye a la NIC 27 «Estados financieros consolida-

dos y separados» y a la Interpretacion 12 del Comité

de Interpretaciones «Consolidacién-Entidades con

cometido especial».

NIIF 11 «Acuerdos Conjuntos». Ejercicios anuales iniciados a
partir de 1 de enero de 2014.
Redefine el concepto de control conjunto en linea

con la definicion de control incorporada por la NIIF

10. Elimina la opcion de contabilizar las socieda-

des controladas conjuntamente utilizando el mé-

todo de consolidacién proporcional. Esta Norma

sustituye a la NIC 31 «Participaciones en negocios

conjuntos» y a la SIC-13 «Entidades controladas
conjuntamente-Aportaciones no monetarias de los

participes».

NIIF 12 «Revelacién de participaciones en otras en- Ejercicios anuales iniciados a
tidades». partir de 1 de enero de 2014.

Unifica y refuerza los requerimientos de revelacion de
informacion aplicables respecto de las dependientes,
los acuerdos conjuntos, las asociadas y las entidades
estructuradas no consolidadas que anteriormente se
incluian en la NIC 27, NIC 28 y NIC 31.

NIC 27 revisada «Estados financieros separados». Ejercicios anuales iniciados a
partir de 1 de enero de 2014.
Norma modificada por efecto de la emision de la NIIF

10 y NIIF 12, con el propdsito de limitar el contenido

de esta NIC a la contabilizacién de las sociedades

dependientes, las entidades controladas conjun-

tamente y las entidades asociadas en los estados

separados.
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NORMAS E INTERPRETACIONES APLICACIO;‘ AgiLIGATORIA

NIC 28 revisada «Inversiones en asociadas y en nego- Ejercicios anuales iniciados a
cios conjuntos». partir de 1 de enero de 2014.

Norma modificada por efecto de la emision de la NIIF
11y NIIF 12 con el propésito de unificar las definiciones
y otras aclaraciones contenidas en estas nuevas NIIF.

Modificaciones a la NIC 32 «Instrumentos financieros: Ejercicios anuales iniciados a
Presentacion-Compensacion de activos financieros y partir de 1 de enero de 2014.
pasivos financieros».

Aclara los requisitos para la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros con el fin de eliminar
las inconsistencias de la aplicacién del criterio actual
de compensaciones de la NIC 32.

En la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Conso-
lidadas, la Direccion de ENDESA esta evaluando el impacto
que la aplicacién de estas normas tendra sobre los estados fi-
nancieros consolidados de ENDESA, si bien, en principio, no
se espera que éstos sean significativos.

2.2. Responsabilidad de la informacion
y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales Consoli-
dadas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante, que manifiestan expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas adjun-
tas se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por
la Direccion de ENDESA para cuantificar algunos de los acti-
VOs, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran regis-
trados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Lavaloracion de activos y fondos de comercio para deter-
minar la existencia de pérdidas por deterioro de los mis-
mos (véase Nota 3e).

e Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los
pasivos y obligaciones con los empleados y las fechas de
salida de los empleados afectados por los expedientes de
regulacion de empleo (véase Nota 17).

e Lavidautil de los activos materiales e intangibles (véanse
Notas 3ay 3d).

e Lashipdtesis utilizadas para el calculo del valor razonable
de los instrumentos financieros (véanse Notas 3g'y 20).

¢ Laenergiasuministrada a clientes no medida en contado-
res (véanse Notas 3g.1y 3p).

e Determinadas magnitudes del sistema eléctrico, inclu-
yendo las correspondientes a otras empresas tales como
produccion, facturacion a clientes, energia consumida,
incentivos de la actividad de distribucidn, etc. que per-
miten estimar la liquidacion global del sistema eléctrico
que debera materializarse en las correspondientes liqui-
daciones definitivas, pendientes de emitir en la fecha de
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formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, y
que podria afectar a los saldos de activo, pasivo, ingresos y
gastos relacionados con la actividad sectorial del sistema
eléctrico y, en particular, al déficit de ingresos de las acti-
vidades reguladas en Espana.

e La interpretacion de la normativa existente o de nueva
normativa relacionada con la regulacion del sector eléc-
trico cuyos efectos econdmicos definitivos vendran deter-
minados finalmente por las resoluciones de los organis-
mos competentes, algunas de las cuales estan pendientes
de emitirse en la fecha de formulacion de estas Cuentas
Anuales Consolidadas (véase Nota 4).

e Laprobabilidad de ocurrenciay el importe de los activos o
pasivos de importe incierto o contingentes (véanse Notas
3my17.3).

* Los costes futuros para el cierre de las instalaciones y res-
tauracion de terrenos (véanse Notas 3a, 3b, 3d, 3m y 17.3).

* Losresultados fiscales de las distintas sociedades de EN-
DESA que se declararan ante las autoridades tributarias
en el futuro y que han servido de base para el registro de
los distintos saldos relacionados con el impuesto sobre
sociedades en las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas
(véanse Notas 30, 22y 32).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién
de la mejor informacion disponible en la fecha de formula-
cion de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las co-
rrespondientes Cuentas Anuales Consolidadas futuras.

2.3. Sociedades Dependientes
y de Control Conjunto

Son Sociedades Dependientes aquellas en las que la Sociedad
Dominante controla, directa e indirectamente, la mayoria de
los derechos de voto o, sin darse esta situacidn, tiene el poder
de dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas
con el objeto de obtener beneficios econdmicos de las acti-
vidades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales en poder de ENDESA o de terceros ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio.

Se consideran Sociedades de Control Conjunto aquellas en
las que la situacion descrita en el parrafo anterior se da gra-
cias al acuerdo contractual para compartir el control sobre
una actividad econémica, de forma que las decisiones estra-
tégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la
actividad requieren el consentimiento undanime de ENDESA
y del resto de participes.



ENDESA sigue el criterio de considerar Sociedades Depen-
dientes las Entidades de Propodsito Especial, entendiendo
como tales aquellas entidades en las que, aun sin poseer una
participacion de control, ENDESA ejerce un control efectivo
sobre las mismas. Se considera que se ejerce un control efec-
tivo si ENDESA obtiene, sustancialmente, la mayoria de los
beneficios producidos por la entidad y retiene la mayoria de
los riesgos de la misma, aunque no posea una participacion en
dicha entidad. Durante los ejercicios 2012y 2011 ENDESA no
ha poseido ninguna Entidad de Propdsito Especial.

En el Anexo I de estas Cuentas Anuales Consolidadas, denomi-
nado «Sociedades que componen ENDESA», se relacionan las
Sociedades Dependientes y de Control Conjunto de ENDESA.

2.3.1. Variaciones del perimetro de consolidacion

En el Anexo I1I de estas Cuentas Anuales Consolidadas se de-
tallan las variaciones del perimetro de consolidacion produ-
cidas en los ejercicios 2012y 2011.

Enel ejercicio 2012, se han incorporado las siguientes compa-
fiias al perimetro de consolidacion: Cono Sur Participaciones,
S.L.U,, ENDESA Carbono Philippines, Inc., GEM Suministro
de Gas Sur 3, S.L..U,, GEM Suministro de Gas 3, S.L..U., Emgesa
Panam4d, S.A. ENDESA Ingenieria, S.L.U-ENEL Sole, S.r.L.,
UT.E. VII, ENDESA Ingenieria, S.L.U-ENEL Sole, S.r.L.,
UT.E. VIII, ENDESA Ingenieria, S.L.U.-ENEL Sole, S.r.L.,
UT.E. IX y ENDESA Ingenieria, S.L.U.-ENEL Sole, S.r.L.,
UT.E. X. Las magnitudes econémicas de estas compaiiias no
son significativas.

Confecha 27 de febrero de 2012 el Consejo de Administracion
de ENDESA ha autorizado una simplificacion de la estructu-
ra societaria de las filiales chilenas de Empresa Nacional de
Electricidad, S.A. a través de un proceso de fusiones sucesivas
de Compaiiia Eléctrica San Isidro, S.A., Inversiones ENDE-
SA Norte, S.A., Compaiiia Eléctrica Tarapaca, S.A., ENDESA
Eco, S.A., Empresa de Ingenieria Ingendesa, S.A., ENDESA
Inversiones Generales, S.A. y Empresa Eléctrica Pangue, S.A.
Con fecha 1 de mayo de 2012 fue efectiva la fusiéon de Empre-
sa Eléctrica Pangue en Compafiia Eléctrica San Isidro, S.A., la
fusién de Empresa de Ingenieria Ingendesa, S.A. y ENDESA
Inversiones Generales, S.A. en Inversiones ENDESA Nor-
te, S.A., y con fecha 1 de julio de 2012 fue efectiva la fusion de
Inversiones Endesa Norte, S.A. en ENDESA Eco, S.A.

Asimismo, en el ejercicio 2012 también se ha producido la
salida de las siguientes sociedades del perimetro de conso-
lidacién: ENDESA Ireland Limited (véase Nota 31), Nueva
Marina Real Estate, S.L., Distribuciéon y Comercializacion
de Gas Extremadura, S.A., Endesa Ingenieria, S.L.U.-Etime
Seguridad, S.A., UT.E., Endesa Ingenieria, S.L.U.-Indra Siste-
mas, S.A., UT.E., Gas Extremadura Transportista, S.L., Parque
Fotovoltaico Aricoute I, S.L., Parque Fotovoltaico El Guanche
I, S.L., Parque Fotovoltaico Llano Delgado I, S.L. y Parque Fo-
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tovoltaico Tablero I, S.L. Igualmente, se han materializado
las fusiones de Endesa Trading, S.A.U., Minas y Ferrocarril de
Utrillas, S.A.U. y Carbones de Berga, S.A.U. en ENDESA Ge-
neracion, S.A.U., GEM Suministro de Gas Sur 3, S.I..U. en EN-
DESA Energia XXI, S.L.U. (véase Nota 7.2), GEM Suministro
de Gas 3, S.L.U. en ENDESA Energia, S.A.U. (véase Nota 7.2) y
ENEL.Re Limited en ENEL.Re N.V. (actualmente denomina-
da ENEL Insurance N.V.).

La salida del perimetro de consolidacion de ENDESA Ireland
Limited ha supuesto una reduccidn de 390 millones de euros
en el Activo no Corriente, de 29 millones de euros en el Activo
Corriente, de 132 millones de euros en el Pasivo no Corriente
y de 7 millones de euros en el Pasivo Corriente del Estado de
Situacién Financiera Consolidado, y la de Nueva Marina Real
Estate, S.L. ha supuesto una reduccion de 27 millones de eu-
ros en el Activo no Corriente y de 21 millones de euros en el
Pasivo Corriente del Estado de Situacion Financiera Consoli-
dado. Las magnitudes econdmicas del resto de sociedades que
han salido del perimetro de consolidacion durante el ejercicio
2012 no son significativas.

En el ejercicio 2011, se incorporaron nueve sociedades al
perimetro de consolidacion: ENEL.Re NV. (actualmente de-
nominada ENEL Insurance N.V.), ENEL.Re Limited, Central
Vuelta de Obligado, S.A., ENDESA Ingenieria, S.L.U.-ENEL
Sole S.R.L., UT.E. III, ENDESA Ingenieria, S.L.U.-ENEL
Sole SR.L., UT.E. IV, ENDESA Ingenieria, S.L.U.-ENEL Sole
S.R.L.,UT.E.V,ENDESA Ingenieria, S.L.U.-ENEL Sole S.R.L.,
UT.E. VI, ENDESA Ingenieria, S.L.U.-Cobra Instalaciones
y Servicios, S.A, UT.E. e Hidromondego-Hidroeléctrica do
Mondego, Lda.

La consolidaciéon por integracion proporcional de ENEL.
Re NV. (actualmente denominada ENEL Insurance NV.) y
ENEL.Re Limited supuso el aumento de 59 millones de euros
en el Activo no Corriente, de 54 millones de euros en el Activo
Corriente, de 48 millones de euros en el Pasivo no Corriente
y de 23 millones de euros en el Pasivo Corriente del Estado
de Situacion Financiera Consolidado. Las magnitudes econé-
micas del resto de sociedades incorporadas al perimetro de
consolidacion no son significativas.

En el ejercicio 2011, la salida de sociedades del perimetro de
consolidacion correspondid en su mayor parte a las siguien-
tes transacciones:

e Laventade la participacion del 100% en Compaiiia Ame-
ricana de Multiservicios, Ltda. y sociedades dependientes
(véase Nota 31). Su salida del perimetro de consolidacién
supuso una reduccion de 24 millones de euros en el Acti-
vo no Corriente, de 64 millones de euros en el Activo Co-
rriente, de 11 millones de euros en el Pasivo no Corriente y
de 59 millones de euros en el Pasivo Corriente del Estado
de Situacion Financiera Consolidado.

e Laventa de la participacidén del 100% en Synapsis Solu-
ciones y Servicios IT, Ltda. y sociedades dependientes
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(véase Nota 31). Su salida del perimetro de consolidaciéon
supuso una reduccion de 18 millones de euros en el Acti-
vo no Corriente, de 42 millones de euros en el Activo Co-
rriente, de 3 millones de euros en el Pasivo no Corriente y
de 22 millones de euros en el Pasivo Corriente del Estado
de Situacion Financiera Consolidado.

e El cambio de método de consolidacién de Compostilla Re,
S.A. de integracién global a integracién proporcional como
consecuencia de la operacién de integraciéon de las acti-
vidades de reaseguros del Grupo ENEL en ENEL.Re NV.
(denominada actualmente ENEL Insurance N.V.) sociedad
controlada al 100% por el Grupo ENEL (50% a través de
ENDESA y 50% a través de ENEL Investment Holding BV)),
que supuso la pérdida de control de ENDESA sobre la par-
ticipacion en Compostilla Re, S.A., pasando a tener control
conjunto. El cambio del método de consolidacion de Com-
postilla Re, S.A. ha supuesto una reduccion de 59 millones
de euros en el Activo Corriente, de 11 millones de euros en
el Pasivo no Corriente y de 13 millones de euros en el Pasivo
Corriente del Estado de Situacion Financiera Consolidado.

Exceptuando las operaciones descritas, de haberse realizado
estas modificaciones en el perimetro de consolidacion en el
inicio de los ejercicios 2012y 2011, las variaciones en las prin-
cipales magnitudes en el Estado del Resultado Consolidado
adjunto y en el Estado de Situacion Financiera Consolidado
adjunto no hubieran sido significativas en relacion con las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.

2.3.2. Sociedades consolidadas con participacion
inferior al 50%

Aunque ENDESA posee una participacion inferior al 50% en
Codensa, S.A. E.S.P. y Emgesa, S.A. E.S.P, tienen la considera-
cion de «Sociedades Dependientes» ya que ENDESA, directa o
indirectamente, en virtud de pactos o acuerdos entre accionis-
tas, o como consecuencia de la estructura, composicion y clases
de accionariado, ejerce el control de las citadas sociedades.

2.3.3. Sociedades no consolidadas
con participacion superior al 50%

Aunque ENDESA posee una participacion superior al 50% en
Centrales Hidroeléctricas de Aysén, S.A., y en la Asociacion
Nuclear Ascé-Vandellds 11, A.1E., asi como otras sociedades
no relevantes que se indican en el Anexo I, tienen la conside-
racion de «Sociedades de Control Conjunto» ya que ENDE-
SA, en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, ejerce el
control conjunto de las citadas sociedades.

Por otra parte, ENDESA posee una participacion del 60% en
Nueva Marina Real Estate, S.L., a pesar de lo cual en 2012 se ha
excluido esta sociedad del perimetro de consolidacion por no
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tener ENDESA a 31 de diciembre de 2012 1a capacidad de dirigir
las politicas operativas de la sociedad ya que en octubre de di-
cho afio el iinico activo de la sociedad, un terreno en el término
municipal de Mélaga, ha sido embargado por el Ayuntamien-
to de Malaga en el marco de la reclamacién de una liquidacion
que dicho organismo ha realizado a Nueva Marina Real Estate,
S.L. por importe de 41 millones de euros correspondientes al
primer plazo previsto en el Convenio Urbanistico formalizado
entre ambas partes en 2008 y que Nueva Marina Real Estate,
S.L. considera que esta resuelto, por lo que ha recurrido tanto
el embargo como la liquidacion. En estas condiciones y ante
situacion de insolvencia en la que se encuentra, Nueva Marina
Real Estate, S.L. se ha visto en la necesidad de solicitar el con-
curso de acreedores, habiendo presentado la demanda de con-
curso voluntario el dia 28 de diciembre de 2012.

Tanto la participacion de ENDESA en esta sociedad como el
préstamo de 12 millones de euros que le tiene concedido es-
tan totalmente provisionados sin que ENDESA tenga ningin
tipo de responsabilidad sobre las posibles obligaciones finan-
cieras de Nueva Marina Real Estate, S.L.

2.4. Sociedades Asociadas

Son Sociedades Asociadas aquellas en las que la Sociedad
Dominante, directa e indirectamente, ejerce una influencia
significativa. Con caracter general, la influencia significativa
se presume en aquellos casos en los que ENDESA posee una
participacién superior al 20% (véase Nota 3h).

En el ejercicio 2012, se ha producido la salida de las siguientes
sociedades del perimetro de consolidacion: ENDESA Inge-
nieria, S.L.U.-ENEL Sole, S.r.L., UT.E. I y Ensafeca Holding
Empresarial, S.L. (en liquidacion).

En el ejercicio 2011 se produjo la incorporacién de Etra Ca-
talunya-Moncobra, S.A.-ENDESA Ingenieria, S.L.U,, UT.E,,
asi como de ENEL Green Power Modelo I Edlica, S.A.y ENEL
Green Power Modelo II Edlica, S.A. Por otra parte se produjo
la salida de Consorcio Ara Ingendesa Sener, Ltda. y Konecta
Chile, S.A.

En el Anexo II de estas Cuentas Anuales Consolidadas, de-
nominado «Sociedades Asociadas», se describe la relacion de
ENDESA con cada una de sus asociadas.

2.5. Otras participaciones

Las magnitudes econdmicas de las sociedades participadas por
ENDESA que no tienen la consideracion de Sociedades Depen-
dientes, Sociedades de Control Conjunto o Sociedades Asocia-
das presentan un interés desdefable respecto a la imagen fiel
que deben expresar las Cuentas Anuales Consolidadas.



2.6. Principios de consolidacion
y combinaciones de negocio

Las Sociedades Dependientes se consolidan desde la fecha de
adquisicion, que es aquella en la que ENDESA obtiene efecti-
vamente el control de las mismas, por el método de integracion
global, integrandose en las Cuentas Anuales Consolidadas la
totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones corres-
pondientes de las operaciones realizadas dentro de ENDESA.

Los resultados de las Sociedades Dependientes adquiridas o
enajenadas durante el ejercicio se incluyen en los Estados del
Resultado Consolidados desde la fecha efectiva de adquisicion
o hasta la fecha efectiva de enajenacion, segin corresponda.

Las Sociedades de Control Conjunto se consolidan por el mé-
todo de integracion proporcional, integrandose en las Cuen-
tas Anuales Consolidadas la parte proporcional de sus acti-
vos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo, en funcion
del porcentaje de participacion de ENDESA en dichas socie-
dades, una vez realizados los ajustes y eliminaciones corres-
pondientes de las operaciones realizadas dentro de ENDESA.

La consolidacion de las operaciones de la Sociedad Dominan-
te y de las Sociedades Dependientes se ha efectuado siguien-
do los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos
contingentes de la sociedad filial son registrados a valor ra-
zonable, excepto para determinados activos y pasivos que
se valoran siguiendo los principios de valoracién estableci-
dos en las Normas. En el caso de que exista una diferencia
positiva entre el coste de adquisicién de la sociedad filial y
el valor razonable de los activos y pasivos de la misma, in-
cluyendo pasivos contingentes, correspondientes a la par-
ticipacion de la matriz, esta diferencia es registrada como
fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea ne-
gativa, ésta se registra con abono al Estado del Resultado
Consolidado. Los costes relacionados con la adquisicion se
reconocen como gasto a medida que se incurren.

2. Elvalor de la participacion de los Intereses Minoritarios
en el valor razonable de los activos netos adquiridos y en
los resultados de las Sociedades Dependientes consolida-
das por integracion global se presenta, respectivamente,
enlos epigrafes «Patrimonio Neto: De los Intereses Mino-
ritarios» del Estado de Situacion Financiera Consolidado
e «Intereses Minoritarios» del Estado del Resultado Glo-
bal Consolidado.

3. Laconversion de los Estados Financieros de las socieda-
des extranjeras con moneda funcional distinta del euro se
realiza del siguiente modo:

a) Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

Documentacion legal
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b) Las partidas de los Estados del Resultado utilizando el
tipo de cambio medio del ejercicio.

¢) ElPatrimonio Neto se mantiene a tipo de cambio his-
torico ala fecha de su adquisicion (o al tipo de cambio
medio del ejercicio de su generacion, tanto en el caso
de los resultados acumulados como de las aportacio-
nes realizadas), segiin corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conver-
sion de los Estados Financieros se registran netas de su
efecto fiscal en el epigrafe «Diferencias de Conversion»
dentro del Estado del Resultado Global Consolidado: Otro
Resultado Global (véase Nota 15).

Las diferencias de conversion generadas con anterioridad
a1 de enero de 2004 han sido traspasadas a reservas al
haberse acogido la Sociedad en la primera aplicacion de
las NIIF, a la excepcidn prevista para la conversion de los
Estados Financieros elaborados con principios y criterios
contables espafioles a NIIF.

4. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades con-
solidadas por integracion global se han eliminado en el pro-
ceso de consolidacion, asi como la parte correspondiente de
las sociedades consolidadas por integracion proporcional.

5. Cuando se realiza una transaccién por la que se pierde el
control de una Sociedad Dependiente y se retiene una par-
ticipacion en dicha sociedad, el registro inicial de la partici-
pacioén retenida se realiza por el valor razonable de la partici-
pacién en el momento de la pérdida de control. La diferencia
entre el valor razonable de la contraprestacion recibida en la
operacion, mas el valor razonable de la inversién mantenida,
mas el valor en libros de las participaciones no controladas
enlaanterior subsidiariay los activos y pasivos dados de baja
del Estado de Situacion Financiera Consolidado como con-
secuencia de la pérdida de control de la sociedad previamen-
te controlada se registra en el epigrafe «Resultado en Ventas
de Activos» del Estado del Resultado Consolidado.

6. Los cambios en la participacion en las Sociedades Depen-
dientes que no den lugar a una toma o pérdida de control se
registran como transacciones de patrimonio ajustandose el
importe en libros de las participaciones de control y de las par-
ticipaciones de intereses minoritarios parareflejar los cambios
en sus participaciones relativas en la subsidiaria. La diferencia
que pueda existir entre el importe por el que se ajuste la parti-
cipacion de los intereses minoritarios y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente
en el Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante.

3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elabora-
cion de las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas han sido
las siguientes:
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a) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado por su coste, neto
de su correspondiente amortizacion acumulada y de las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicio-
nalmente al precio pagado por la adquisicion de cada ele-
mento, el coste también incluye en su caso, los siguientes
conceptos:

e Los gastos financieros devengados durante el periodo
de construccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicién, construccion o produccion de activos aptos,
que son aquellos que requieren de un periodo de tiem-
po sustancial antes de estar listos para su uso, como,
por ejemplo, instalaciones de generacién eléctrica o de
distribucién. La tasa de interés utilizada es la corres-
pondiente a la financiacion especifica o, de no existir, la
tasa media de financiacion de la sociedad que realiza la
inversion. La tasa media de financiacion depende prin-
cipalmente del area geografica y varia en un rango com-
prendido entre un 3,4% y un 8,6%. El importe activado
por este concepto ha ascendido a 47 millones de euros en
el ejercicio 2012 y a 64 millones de euros en el ejercicio
2011 (véase Nota 30).

¢ Los gastos de personal relacionados directamente con las
obras en curso. Los importes capitalizados por este con-
cepto se registran en el Estado del Resultado Consolidado
adjunto como gasto en el epigrafe «Gastos de Personal» y
como ingreso en el epigrafe «Trabajos realizados por EN-
DESA para su Activo». El importe activado por este con-
cepto ha ascendido a 148 millones de euros en el ejercicio
2012 y a165 millones de euros en el ejercicio 2011.

e Los costes futuros a los que ENDESA deberd hacer frente
en relacion con el cierre de sus instalaciones se incorpo-
ran al valor del activo por el valor actualizado, recogiendo
la correspondiente provisién. ENDESA revisa anualmen-
te su estimacion sobre los mencionados costes futuros,
aumentando o disminuyendo el valor del activo en fun-
cion de los resultados de dicha estimacion. En el caso de
las centrales nucleares, esta provision recoge el importe
al que se estima que ENDESA debera hacer frente has-
ta el momento en el que, de acuerdo con el Real Decre-
to 1349/2003, de 31 de octubre, la Ley 24/2005, de 18 de
noviembre y la Ley 15/2012 de 27 de diciembre, la enti-
dad publica empresarial Empresa Nacional de Residuos
Radioactivos, S.A. de gestion de residuos radioactivos se
haga cargo del desmantelamiento de estas centrales (véa-
se Nota 17.3).

Los elementos adquiridos con anterioridad a 31 de diciembre
de 2003 incluyen en el coste de adquisicidn, en su caso, las
revalorizaciones de activos permitidas en los distintos paises
para ajustar el valor del inmovilizado material con la inflacion
registrada hasta esa fecha.
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Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en
explotacion unavez finalizado el periodo de prueba cuando se
encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momen-
to comienza su amortizacion.

Los costes de ampliaciéon, modernizaciéon o mejora que
representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un alargamiento de la vida 1til de los bienes
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos
que aumentan la vida util del bien, o su capacidad econémica,
se registran como mayor valor del inmovilizado material, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos
o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y re-
paracion, se imputan a resultados como coste del ejercicio en
que se incurren.

Los activos indivisibles en los que ENDESA tiene la propie-
dad compartida con otros propietarios (comunidades de bie-
nes) son registrados por la parte proporcional que le corres-
ponde al mismo en dichos activos (véase Nota 5).

Los Administradores de la Sociedad Dominante, en base al
resultado del test de deterioro explicado en la Nota 3e, con-
sideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.

Elinmovilizado material, neto en su caso del valor residual
del mismo, se amortiza, a partir del momento en que se en-
cuentra en condiciones de uso, distribuyendo linealmente
el coste de los diferentes elementos que lo componen entre
los afios de vida util estimada que constituyen el periodo
en el que las sociedades esperan utilizarlos. La vida ttil
se revisa periodicamente y, si procede, se ajusta de forma
prospectiva.

A continuacion se presentan los periodos de vida util utiliza-
dos para la amortizacion de los activos:

Intervalo de afos de vida
util estimada

Instalaciones de Generacion:

Centrales Hidraulicas

Obra Civil 35-65
Equipo Electromecanico 10-40
Centrales de Carbén / Fuel 25-40
Centrales Nucleares 40

Centrales de Ciclo Combinado 10-25
Renovables 20-35

Instalaciones de Transporte y Distribucion:

Red de Alta Tension 10-60
Red de Baja y Media Tension 10-60
Equipos de Medida y Telecontrol 3-50
Otras Instalaciones 4-25




Los terrenos no se deprecian por tener una vida ttil indefi-
nida.

En el caso de las centrales nucleares, la vida util estimada
es de cuarenta anos. Estas centrales necesitan autorizacion
administrativa para su funcionamiento. Los permisos de ex-
plotacion concedidos a estas centrales en la fecha de formu-
lacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas no alcanzan
la totalidad de la vida ttil estimada, ya que estos permisos se
conceden normalmente para treinta afios, periodo inferior a
la vida util de las instalaciones, no renovandose hasta que se
encuentra proximo su vencimiento.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
que estos permisos se renovaran para cubrir, al menos, los
cuarenta aflos de funcionamiento de la central actualmente
estimados de acuerdo con los precedentes existentes.

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, modificada
parcialmente por la Ley 46/1999, de 13 de diciembre, to-
das las centrales de produccion hidroeléctricas espafiolas
se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa
temporal.

Segtin los términos de estas concesiones administrativas, a la
terminacion de los plazos establecidos, las indicadas instala-
ciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de
buen uso. Los plazos de reversion de las citadas instalaciones
se extienden desde 2013 hasta 2067.

Por lo que respecta a las concesiones administrativas de las
que son titulares las sociedades de ENDESA en Latinoamé-
rica, a continuacidn se presenta detalle del periodo restante
hasta su caducidad de aquellas concesiones que no tienen
caracter indefinido, excluidas aquellas a las que es de apli-
cacion la CINIIF 12 «Acuerdos de Concesion de Servicios»
(véase Nota 3d):

Actividad

Empresa Concedente

Documentacion legal
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Las Sociedades Dependientes mencionadas en el cuadro ante-
rior, estan obligadas a realizar las inversiones necesarias para
el mantenimiento y adecuado funcionamiento de las inversio-
nes asociadas a la concesion y que, a su término, revertiran al
organismo concedente percibiendo, en su caso, como contra-
prestacion una indemnizacion por los bienes entregados.

ENDESA ha evaluado las casuisticas especificas de cada una
de las concesiones descritas anteriormente, que varian unas
de otras dependiendo del pais, negocio y jurisprudencia legal,
concluyéndose que en ninguno de estos casos se dan los fac-
tores determinantes para aplicar la CINIIF 12: «Acuerdos de
Concesion de Servicios» (véase Nota 3d).

Los beneficios o pérdidas que surgen en ventas o retiros de
bienes de inmovilizado material se reconocen como resulta-
dos del ejercicioy se calculan como la diferencia entre el valor
de ventay el valor neto contable del activo.

b) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe de «Inversiones Inmobiliarias» recoge aquellos
terrenos e inmuebles que se estima que no se recuperaran en
el curso ordinario de los negocios que constituyen el objeto
social de ENDESA.

Las inversiones inmobiliarias se valoran por su coste de ad-
quisicién neto de su correspondiente amortizacion acumula-
day las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

El valor de mercado de las inversiones inmobiliarias se des-
glosa en la Nota 6 y se ha calculado, en Latinoamérica, de
acuerdo con la mejor estimacion de ENDESA, teniendo en
cuenta las condiciones de mercado en cada una de las fechas,
y en el resto, en base a valoraciones externas realizadas en el
cuarto trimestre del ejercicio 2012.

Periodo
Restante hasta
Caducidad

Plazo de la
Concesién

Periodos de Revision Tarifaria

Cada 5 afios (Ley 25.561

Empresa Distribuidora Sur, S.A. Estado Nacional de Argentina Distribucion Argentina 95 afios 75 afios Emergencia suspendié periodos
revision)
Hidroeléctrica El Chocon, S.A. Estado Nacional de Argentina Generacion Argentina 30 anos 11 afios No aplica
Transportadora de Energia, S.A. Estado Nacional de Argentina Transporte Argentina 85 anos 75 anhos No aplica
Compafiia de Transmision del Estado Nacional de Argentina Transporte Argentina 87 anos 75 afhos No aplica
Mercosur, S.A.
Centrais Elétricas Cachoeira Mlnlﬁterl.o de Mlnas v Energ|§ L. . o - .
y Agéncia Nacional de Energia Generacion Brasil 30 afios 15 afios No aplica
Dourada, S.A. .
Elétrica
Central Geradora Termelétrica Ministerio de Minas y Energia
Fortaleza, S.A. (Autorizacion y Agéncia Nacional de Energia Generacion Brasil 30 anos 19 afios No aplica
Productor Independiente) Elétrica
Compaiiia de Interconexion Ministerio de las Minerias y Energia o . .
. . . R . o o Cada 4 afios, con reajuste tarifario
Energética, S.A. y Agéncia Nacional de Energia Transporte Brasil 20 afnos 8 afios . .
. - anual por inflacion
(Transporte Linea 1) Elétrica
Compaiiia de Interconexion Ministerio de las Minerias y Energia Cada 4 afos, con reaiuste tarifario
Energética, S.A. y Agéncia Nacional de Energia Transporte Brasil 20 afios 10 afos ’ )

(Transporte Linea 2)

Elétrica

anual por inflacion
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Las inversiones inmobiliarias, excluidos los terrenos, se
amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferen-
tes elementos que lo componen entre los afios de vida util,
que se estiman segiin los mismos criterios que los estableci-
dos para el inmovilizado material.

c) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa
el exceso del coste de adquisicion sobre la participacién de EN-
DESA en el valor razonable de los activos y pasivos, incluyendo
los contingentes identificables de una Sociedad Dependiente o
controlada conjuntamente adquirida en la fecha de adquisicion.

La valoracion de los activos y pasivos adquiridos se realiza
de forma provisional en la fecha de toma de control de la so-
ciedad, revisandose la misma en el plazo maximo de un afio a
partir de la fecha de adquisicién. Hasta que se determina de
forma definitiva el valor razonable de los activos y pasivos, la
diferencia entre el precio de adquisicion y el valor contable de
la sociedad adquirida se registra de forma provisional como
fondo de comercio.

En el caso de que la determinacion definitiva del fondo de comer-
cio se realice en las cuentas anuales del afio siguiente al de la ad-
quisicion de la participacion, las cuentas del ejercicio anterior que
se presentan a efectos comparativos se modifican para incorporar
elvalor de los activos y pasivos adquiridos y del fondo de comercio
definitivo desde la fecha de adquisicion de la participacion.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de socie-
dades con moneda funcional distinta del euro se valoran en
la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la
conversion a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del Es-
tado de Situacion Financiera.

Los fondos de comercio adquiridos a partir de 1 de enero de
2004 se mantienen valorados a su coste de adquisicion y los
adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto registrado a 31 de diciembre de 2003 de acuerdo
con los criterios contables espafioles aplicables en esa fecha.
Los fondos de comercio no se amortizan, sino que se asignan
a cada una de las Unidades Generadoras de Efectivo (en ade-
lante, «<UGEs» o «<UGE»), o conjunto de ellas, y al cierre de
cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha produci-
do en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable
aun importe inferior al coste neto registrado, procediéndose,
en su caso, al oportuno saneamiento (véase Nota 3e).

d) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su cos-
te de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a
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su coste neto de su correspondiente amortizacion acumulada
y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan expe-
rimentado. Los activos intangibles se amortizan linealmente
en su vida 1til, a partir del momento en que se encuentran en
condiciones de uso, salvo aquellos con vida 1til indefinida,
que no se amortizan.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen activos intangi-
bles con vida ttil indefinida de importe significativo, excepto
los derechos de emision de didxido de carbono (en adelante,
«derechos de emisién de CO,») y los «Certified Emission Re-
ductions» (en adelante, «<CERs»).

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por de-
terioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
se explican en la Nota 3e.

d.1. Concesiones

La CINIIF 12 «Acuerdos de Concesion de Servicios» propor-
ciona guias para la contabilizacion de los acuerdos de conce-
sién de servicios publicos a un operador privado. Esta inter-
pretacion contable se aplica en aquellas concesiones en las
que:

a) La concedente controla o regula qué servicios debe pro-
porcionar el operador con lainfraestructura, a quién debe
suministrarlos y a qué precio; y

b) La concedente controla, a través de la propiedad, del de-
recho de usufructo o de otra manera, cualquier participa-
cion residual significativa en la infraestructura al final del
plazo del acuerdo.

De cumplirse, simultaneamente, con las condiciones expues-
tas anteriormente, la contraprestacion recibida por ENDESA
por la construccién de la infraestructura se reconoce por el
valor razonable de la misma, como un activo intangible en la
medida que el operador recibe un derecho a efectuar cargos
a los usuarios del servicio publico, siempre y cuando estos
derechos estén condicionados al grado de uso del servicio, o
como un activo financiero, en lamedida en que exista un dere-
cho contractual incondicional a recibir efectivo u otro activo
financiero ya sea directamente del cedente o de un tercero.
Las obligaciones contractuales asumidas por ENDESA para
el mantenimiento de la infraestructura durante su explota-
cion, o por su devolucion al cedente al final del acuerdo de
concesion en las condiciones especificadas en el mismo, en
la medida en que no suponga una actividad que genera ingre-
sos, se reconoce siguiendo la politica contable de provisiones
(véase Nota3m).

Las Sociedades Dependientes de ENDESA que han reconoci-
do un activo intangible por sus acuerdos de concesion como
consecuencia de la aplicacién de la CINIIF 12 son las que fi-
guran a continuacion:



Empresa Concedente Actividad

Plazo de la Restante
Concesion hasta Tarifaria
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Periodo
Periodos de Revision

Opciones de Renovacion

Caducidad

Ampla Energia e Servigos, Ministerio de Minas y Energia

Cada 5 afos, con reajuste Prorrogable a criterio del

S.A. () vla Agenc!a Na0|onal de Distribucién Brasil 30 afios 14 aflos tarifario anual por inflacién Organismo Concedente

Energia Elétrica
. - Ministerio de Mi E i - ) -
Companhia Energética do nis ef'° . © |nlas yEnergia P, . - . Cada 4 afios, con reajuste Prorrogable a criterio del
. " y la Agéncia Nacional de Distribuciéon  Brasil 30 afios 15 afios e . . h

Ceara, S.A. () - s tarifario anual por inflacion Organismo Concedente
Energia Elétrica

Sociedad Concesionaria Infraestructura Trimestralmente en base

. A Ministerio de Obras Publicas . Chile 23 afios 4 afios al indice de Precios al No
Tunel El Meldn, S.A. Vial Consumo

(*) Considerando que una parte de los derechos adquiridos por las filiales son incondicionales, se ha reconocido una parte del activo como intangible y otra parte como financiero (véase Nota 10.2).

Las Sociedades Dependientes mencionadas en el cuadro
anterior, estan obligadas a realizar las inversiones necesa-
rias para el mantenimiento y adecuado funcionamiento de
las inversiones asociadas a la concesion y que, a su término,
revertiran al organismo concedente percibiendo en contra-
prestacién una indemnizacién por los bienes entregados no
amortizados.

El importe de los gastos e ingresos incurridos para la mejora
de las infraestructuras de estas concesiones asciende a 244 y
266 millones de euros durante los ejercicios 2012 y 2011, res-
pectivamente (véanse Notas 25.2 y 26).

Los gastos financieros se activan siguiendo los criterios esta-
blecidos enlaletra a) de esta Nota, siempre y cuando el opera-
dor de la concesién tenga un derecho contractual para recibir
un activo intangible. Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se
activaron gastos financieros.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se activaron gastos de per-
sonal directamente relacionados a construcciones en curso
por importe de 24 y 11 millones de euros, respectivamente.

Las concesiones se amortizan dentro del periodo de duracion
de la misma.

Los contratos de concesion no sujetos a la CINIIF 12 se reco-
nocen siguiendo los criterios generales. En la medida en que
ENDESA reconoce los activos como inmovilizado material
(véase Nota 3a), éstos se amortizan durante el periodo menor
entre la vida econémica o plazo concesional. Cualquier obli-
gacion de inversion, mejora o reposicion asumida por ENDE-
SA, se considera en los cédlculos de deterioro de valor del in-
movilizado como una salida de flujos futuros comprometidos
de caracter contractual, necesarios para obtener las entradas
de flujos de efectivo futuras. Si ENDESA tiene los activos ce-
didos en uso a cambio de una contraprestacion, se aplican los
criterios establecidos en el apartado «Arrendamientos» (véa-
se Nota 3f).

d.2. Gastos de investigacion y desarrollo

ENDESA sigue la politica de registrar como activo intangible
en el Estado de Situacion Financiera Consolidado los costes

de los proyectos en la fase de desarrollo siempre que su viabi-
lidad técnicay rentabilidad econdmica estén razonablemente
aseguradas.

Los costes de investigacion se registran como gastos en los
Estados del Resultado Consolidados. El importe de estos cos-
tes en el Estado del Resultado Consolidado adjunto asciende
a 84 millones de euros en 2012 y 41 millones de euros en 2011.

d.3. Derechos de emisién de CO,y CERs

Las sociedades europeas de ENDESA que realizan emisiones
de CO, en su actividad de generacién eléctrica deben entre-
gar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de
emisién de CO, o CERs equivalentes a las emisiones realiza-
das durante el ejercicio anterior. ENDESA sigue la politica de
registrar como un activo intangible no amortizable tanto los
derechos de emisiéon de CO,como los CERs.

Los derechos de emisién de CO, y los CERs se valoran inicial-
mente por su coste de adquisicion, dotandose posteriormente
la correspondiente provision en caso de que el valor de mer-
cado sea inferior a dicho coste.

Para los derechos recibidos gratuitamente conforme a los co-
rrespondientes Planes Nacionales de Asignacion (en adelan-
te, «<PNA») se considera como coste de adquisicion el precio
de mercado vigente en el momento en que se reciben regis-
trando un ingreso diferido por el mismo importe. Para estos
derechos, en caso de tener que dotar una provision para mi-
norar el coste hasta el valor de mercado, se dota la correspon-
diente provisién y se minora el saldo de ingresos diferidos.

d.4. Otros activos intangibles

Estos activos corresponden fundamentalmente a programas
informaticos, que se reconocen inicialmente por su coste de
adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a su
coste neto de su correspondiente amortizacion acumulada y
de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experi-
mentado. Se amortizan en su vida ttil, que, en la mayor parte
de los casos, se estima en cinco afos.
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e) Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio y, en cualquier caso, en la fecha de
cierre del mismo, se evalua si existe algin indicio de que al-
gun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo para determinar, en
su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la UGE a la
que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo inde-
pendientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en
el caso de las UGEs a las que se han asignado fondos de co-
mercio o activos intangibles con una vida ttil indefinida, el
analisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica
al cierre de cada ejercicio.

Con caracter general, ENDESA considera que el negocio de
distribucion y el negocio de generacion de cada pais consti-
tuyen una UGE.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de merca-
do minorado por el coste necesario para su ventay el valor en
uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja
futuros estimados. Para el calculo del valor de recuperacion
del inmovilizado material, del fondo de comercio, y del activo
intangible, el valor en uso es el criterio utilizado por ENDESA
en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, ENDESA prepara las previsio-
nes de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los
presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones de la Direccion de EN-
DESA sobre los ingresos y costes de las UGEs utilizando las
previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expec-
tativas futuras.

Estas previsiones cubren, en general, los proximos diez afnos
(periodo utilizado en el proceso de planificacién de ENDE-
SA), estimandose los flujos para los afios futuros hasta el fin
de lavida atil de los activos, o hasta el final de las concesiones,
en su caso, aplicando tasas de crecimiento razonables que, en
ningdn caso, son crecientes ni superan a las tasas medias de
crecimiento a largo plazo para el sector y pais del que se trate.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una
tasa antes de impuestos que recoge el coste de capital del ne-
gocioy del drea geografica en que se desarrolla. Para su célcu-
lo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de
riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el
negocio y zona geografica.

Las tasas de descuento aplicadas en 2012 y 2011 se encuen-
tran en los siguientes rangos:
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2011

Moneda Minimo MaX|mo Minimo | Maximo
(%) (%) (%) (%)

Espana () Euro 16,2

Latinoamérica:

Chile Peso Chileno 8,0 14,6 8,0 10,1
Argentina Peso Argentino 26,0 31,9 15,0 171
Brasil Real Brasilefio 9,5 18,0 9,5 11,6
Pert Nuevo Sol Peruano 7,6 14,9 73 9,3
Colombia Peso Colombiano 8,4 14,5 8,9 10,9

(*) Incluye todo el segmento de Espafia, Portugal y Resto. Las tasas de descuento aplicadas
en Espafia en 2012 se encuentran en el rango de 5,3%-8,8% (6,3%-8,3% en 2011)

Analizando los parametros que componen las tasas de des-
cuento empleadas en el ejercicio 2012, cabe destacar los si-
guientes factores:

e Incremento de la prima de riesgo de mercado, segin evo-
lucién estadistica, versus reduccion de la tasa libre de
riesgo (euro y ddlar estadounidense), asi como del riesgo
pais, salvo en Espafia y Argentina, segin evolucion del
coste de las deudas soberanas en el periodo considerado;

¢ Menores betas, por el diferente comportamiento de los
negocios.

El periodo de proyeccién de los flujos de efectivo futuros para
extrapolar las proyecciones es, en términos generales, el de la
vida ttil remanente de los activos en el caso de la generacion,
mientras que para la distribucion se utilizan diez afios de pro-
yeccion mas una perpetuidad. En el caso de concesiones con
fecha limite de finalizacion, los flujos de efectivo futuros se
proyectan hasta la citada fecha.

Las tasas de crecimiento empleadas para extrapolar las pro-
yecciones son las que se detallan a continuacion:

2012 2011
Moneda
Tasa g (%) Tasa g (%)

Espafia (%) Euro 0-2,0 0-2,0

Latinoamérica:

Chile Peso Chileno 2,3-52 4,2-5,3
Argentina Peso Argentino 8,6-9,5 7,0-7,9
Brasil Real Brasilefio 5,1-6,1 5,0-6,0
Per( Nuevo Sol Peruano 3,7-4,9 3,2-4,3
Colombia Peso Colombiano 4,3-5,3 4,4-5,2

(*) Incluye todo el segmento de Espana, Portugal y Resto.

Al margen de las tasas de descuento, las hip6tesis clave que se
incluyen se basan en la experiencia histéricay en las previsio-
nes sectoriales y son las siguientes:

¢ Elcrecimiento previsto de la demanda;

e Lahidraulicidad media obtenida de series historicas y te-
niendo en cuenta el punto de partida real;

» Laevolucién estimada del «mix» energético;



¢ Los costes esperados de los combustibles atendiendo a es-
timaciones basadas en los precios «forward», en Organis-
mos Internacionales y en analistas de reconocido prestigio;

e Laevolucién prevista de los costes fijos;

* Los contratos existentes, tanto de suministro como de
venta;

¢ Las medidas regulatorias existentes y aquellas que pudie-
ran producirse en las sucesivas revisiones tarifarias, con-
forme alo establecido en las diferentes legislaciones y a la
mejor informacion disponible;

¢ Las inversiones necesarias para soportar los niveles de
produccion y ventas de distribucion previstos.

En el caso de que el importe recuperable de la UGE sea infe-
rior al valor neto en libros de los activos asociados a la misma
seregistrala correspondiente provision por pérdida por dete-
rioro por la diferencia con cargo al epigrafe «Amortizaciones
y Pérdidas por Deterioro» del Estado del Resultado Consoli-
dado, asignandose dicha provision, en primer lugar, al valor
del fondo de comercio asignado a la misma y, a continuacion,
a los demas activos de la UGE, prorrateando en funcién del
valor contable de cada uno de ellos, con el limite de su valor
razonable menos los costes de venta, su valor en uso y sin que
pueda resultar un valor negativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejer-
cicios anteriores son revertidas cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre suimporte recuperable, aumentan-
do el valor del activo con abono al Estado del Resultado Con-
solidado con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el saneamiento. En el caso del
fondo de comercio, los saneamientos realizados no son rever-
sibles.

Para determinar la necesidad de realizar deterioro en los acti-
vos financieros, se sigue el siguiente procedimiento:

¢ En el caso de los que tienen origen comercial, se provi-
sionan los saldos sobre los que existe evidencia objetiva
de que ENDESA no sera capaz de recuperar todos los
importes de acuerdo a los términos originales de los con-
tratos. Con caracter general, las sociedades de ENDESA
tienen definida una politica de dotacion de provisiones
por deterioro en funcion de la antigiiedad del saldo ven-
cido, excepto en aquellas situaciones en que existe alguna
singularidad que hace aconsejable el analisis especifico de
cobrabilidad, como puede ser el caso de los importes a co-
brar vencidos con entidades publicas.

e Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero,
la determinacién de la necesidad de deterioro se realiza
mediante un analisis especifico en cada caso, y se estima
por diferencia entre el valor contable y el valor presente
de los flujos de caja futuros descontados a la tasa de inte-
rés efectiva.
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ENDESA reconoce la pérdida por deterioro de los activos fi-
nancieros mediante el registro de una cuenta correctora. El
valor contable se elimina contra la cuenta correctora cuando
dicho deterioro se considera irreversible. La pérdida por de-
terioro de valor en cuentas a cobrar se reconoce como gasto
en el epigrafe «Amortizaciones y Pérdidas por Deterioro» del
Estado del Resultado Consolidado. En ejercicios posteriores
serda reversible hasta el limite del valor del coste amortizado
que los activos tendrian de no haber sido deteriorados. Si el
deterioro fuese irreversible, se elimina el valor contable del
activo financiero contra la cuenta correctora de activo.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Conso-
lidadas no existen activos financieros vencidos por importe
significativo que no tengan origen comercial.

f) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmen-
te todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se
clasifican como financieros. El resto de arrendamientos se
clasifican como operativos.

ENDESA evalta el fondo econdémico de los contratos que
otorgan el derecho de uso de determinados activos, al objeto
de determinar la existencia de arrendamientos implicitos. En
estos casos, ENDESA separa al inicio del contrato, en funcién
de sus valores razonables relativos, los pagos y contrapresta-
ciones relativos al arrendamiento, de los correspondientes al
resto de elementos incorporados en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros en los que ENDESA actua
como arrendatario se reconocen al comienzo del contrato,
registrando un activo segin su naturaleza y un pasivo por el
mismo importe, e igual al valor razonable del bien arrendado,
o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrenda-
miento, si éste fuera menor. Posteriormente, los pagos mini-
mos por arrendamiento se dividen entre carga financiera y
reduccion de la deuda. La carga financiera se reconoce como
gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el
periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene un tipo de
interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deu-
da pendiente de amortizar. El activo se amortiza en los mis-
mos términos que el resto de activos depreciables similares
si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirird la
propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Sino existe
dicha certeza, el activo se amortiza en el plazo menor entre la
vida ttil del activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como
gasto cuando es probable que se vaya aincurrir en las mismas.
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g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que de lu-
gar, simultdneamente, a un activo financiero en una entidad
y a un pasivo financiero, o a un instrumento de patrimonio,
en otra entidad.

g.1. Inversiones financieras excepto derivados.

A efectos de valoracion, ENDESA clasifica sus inversiones
financieras en el momento de su reconocimiento inicial, ya
sean permanentes o temporales, excluidas las inversiones
contabilizadas por el método de participacion (véase Nota
9.1) y las mantenidas para la venta (véase Nota 3j), en cuatro
categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar: Se registran a su coste
amortizado, correspondiendo éste al valor razonable ini-
cial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas
los intereses devengados no cobrados calculados por el
método del tipo de interés efectivo.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de
calculo del coste amortizado de un activo o un pasivo fi-
nanciero (o de un grupo de activos o pasivos financieros)
y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados alo largo de lavida espe-
rada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del
activo o pasivo financiero.

2. Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aque-
llas que ENDESA tiene intencion y capacidad de conser-
var hasta su vencimiento, se contabilizan al coste amor-
tizado segun se ha definido en el parrafo anterior. A 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ENDESA no tiene inversiones
de esta naturaleza por importe significativo.

3. Activos financieros registrados a valor razonable
con cambios en resultados: Incluye la cartera de nego-
ciacion y aquellos activos financieros que han sido desig-
nados como tales en el momento de su reconocimiento
inicial y que se gestionan y evaltian segun el criterio de
valor razonable. Figuran en el Estado de Situacion Finan-
ciera Consolidado por su valor razonable y las fluctuacio-
nes se registran en el Estado del Resultado Consolidado.

4. Inversiones disponibles para la venta: Son los activos
financieros que se designan especificamente como dispo-
nibles para la venta o aquellos que no encajan dentro de
las tres categorias anteriores (véase Nota 10.2).

Estas inversiones figuran en el Estado de Situacion Finan-
ciera Consolidado por su valor razonable cuando es posi-
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ble determinarlo de forma fiable. En el caso de participa-
ciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor
de mercado no es posible determinarlo de forma fiable
por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por
su coste de adquisicion o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fis-
cal, se registran con cargo o abono al epigrafe «Estado del
Resultado Global Consolidado: Otro Resultado Global»
(véase Nota 15), hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el
importe acumulado en este epigrafe referente a dichas
inversiones es imputado integramente al Estado del Re-
sultado Consolidado.

En caso de que el valor razonable sea inferior al coste de
adquisicion, si existe una evidencia objetiva de que el ac-
tivo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse
temporal, es decir, que existe evidencia objetiva de un de-
terioro de valor, la diferencia se registra directamente en
el Estado del Resultado Consolidado.

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan
utilizando la fecha de negociacidn.

Los criterios de deterioro de los activos financieros se descri-
ben en la Nota 3e.

g.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del Estado de Situacion Financiera Conso-
lidado se registra el efectivo en caja, depdsitos ala vistay otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamen-
te realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios de su
valor.

g.3. Pasivos financieros excepto derivados

Los pasivos financieros, que incluyen tanto la deuda financie-
ra como los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los
costes incurridos en la transaccién. En periodos posteriores
estas obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizan-
do el método del tipo de interés efectivo (véase Nota 3g.1).

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente
de un derivado de cobertura de valor razonable, como excep-
cion, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo
cubierto.

Para el célculo del valor razonable de la deuda, tanto para los
casos en que se registra en el Estado de Situacion Financiera
Consolidado como para la informacién sobre su valor razona-
ble que se incluye en la Nota 18.5, ésta ha sido dividida en deuda
a tipo de interés fijo (en adelante, «deuda fija») y deuda a tipo



de interés variable (en adelante, «deuda variable»). La deuda
fija es aquella que a lo largo de su vida paga cupones de interés
fijados desde el inicio de la operacidn, ya sea explicita o impli-
citamente. La deuda variable es aquella deuda emitida con tipo
de interés flotante, es decir, cada cup6n se fija en el momento
del inicio de cada periodo en funcién del tipo de referencia. La
valoracion de toda la deuda se ha realizado mediante el des-
cuento de los flujos de fondos futuros esperados con la curva de
tipos de interés de mercado segin la moneda de pago.

g.4. Derivados y operaciones de cobertura

Los derivados mantenidos por ENDESA corresponden fun-
damentalmente a operaciones contratadas con el fin de cu-
brir el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio o de pre-
cios de «commodities» (electricidad, combustible, derechos
de emisién de CO, y CERs) y tienen como objetivo eliminar
o reducir significativamente estos riesgos en las operaciones
subyacentes que son objeto de cobertura.

Los derivados se registran por su valor razonable en la fecha
del Estado de Situacion Financiera Consolidado. Si su valor
es positivo se registran en el epigrafe «Activos Financieros»,
si se trata de derivados financieros, y en el epigrafe «Deudo-
res Comerciales y otras Cuentas a Cobrar», si son derivados
sobre «commodities». Si su valor es negativo, se registran en
el epigrafe «Deuda Financiera», si son derivados financieros,
y en el epigrafe «Acreedores Comerciales y otros Pasivos Co-
rrientes», si son derivados sobre «commodities».

Los cambios en el valor razonable se registran en el Estado del
Resultado Consolidado salvo en el caso de que el derivado haya
sido designado contablemente como instrumento de cobertu-
ray se den todas las condiciones establecidas por las NIIF para
aplicar contabilidad de cobertura, entre ellas, que la cobertura
sea altamente efectiva, en cuyo caso su registro es el siguiente:

¢ Coberturas de valor razonable: La parte del subyacen-
te para la que se esta cubriendo el riesgo se valora por su
valor razonable al igual que el instrumento de cobertura,
registrandose las variaciones de valor de ambos en el Es-
tado del Resultado Consolidado, neteando los efectos en
el mismo epigrafe del Estado del Resultado Consolidado.

¢ Coberturas de flujos de efectivo: Los cambios en el
valor razonable de los derivados se registran, en la parte
en que dichas coberturas son efectivas, en el epigrafe «Es-
tado del Resultado Global Consolidado: Otro Resultado
Global» (véase Nota 15). La pérdida o ganancia acumulada
endicho epigrafe se traspasa al Estado del Resultado Con-
solidado a medida que el subyacente tiene impacto en el
Estado del Resultado Consolidado por el riesgo cubierto
neteando dicho efecto en el mismo epigrafe del Estado del
Resultado Consolidado. Los resultados correspondientes
a la parte ineficaz de las coberturas se registran directa-
mente en el Estado del Resultado Consolidado.

Documentacion legal
Memoria de las cuentas anuales consolidadas

¢ Coberturas de activos netos provenientes de una
filial extranjera: Los cambios en el valor razonable se
registran, en la parte en que dichas coberturas son efec-
tivas, netas del efecto fiscal correspondiente, como «Dife-
rencias de Conversion» en el «Estado del Resultado Glo-
bal Consolidado: Otro Resultado Global» (véase Nota 15)
traspasandose al Estado del Resultado Consolidado cuan-
do se produce la venta de la inversion cubierta.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
subyacente directamente atribuibles al riesgo cubierto se
compensan con los cambios en el valor razonable en los flujos
de efectivo del instrumento de cobertura con una efectividad
comprendida en un rango de 80%-125%. La cobertura se in-
terrumpe de forma prospectiva si el instrumento de cober-
tura expira, es vendido, resuelto o ejercido, si se ha dejado de
cumplir los criterios para la contabilidad de coberturas, o si se
revoca la designacion.

ENDESA tiene formalizados contratos de compra o venta a
plazo de «commodities», fundamentalmente de electricidad
y combustibles. Estos contratos se valoran en el Estado de Si-
tuacion Financiera Consolidado por su valor de mercado enla
fecha de cierre, registrando las diferencias de valor en el Es-
tado del Resultado Consolidado, excepto cuando se dan todas
las condiciones que se mencionan a continuacion:

* La unica finalidad del contrato es el uso propio, enten-
diendo por tal, en el caso de los contratos de compras de
combustibles su uso parala generacion de electricidad, en
los de compra de electricidad o gas para comercializacion,
suventa a clientes finales, y en los de venta de electricidad
o gas, laventa a cliente final.

e Las previsiones futuras de ENDESA justifican la existen-
cia de estos contratos con la finalidad de uso propio.

e Laexperiencia pasada de los contratos demuestra que se
han utilizado para uso propio, excepto en aquellos casos
esporadicos en que haya sido necesario otro uso por moti-
vos excepcionales o asociados con la gestion logistica fue-
ra del control y de la prevision de ENDESA.

» El contrato no prevea su liquidacién por diferencia, ni
haya habido una practica de liquidar por diferencias con-
tratos similares en el pasado.

ENDESA evalua la existencia de derivados implicitos en con-
tratos e instrumentos financieros para determinar si sus ca-
racteristicas y riesgos estdn estrechamente relacionados con
el contrato principal siempre que el conjunto no esté siendo
contabilizado a valor razonable. En caso de no estar estrecha-
mente relacionados, son registrados separadamente conta-
bilizando las variaciones de valor en el Estado del Resultado
Consolidado.
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Elvalor razonable de los diferentes instrumentos financieros
derivados se calcula mediante los siguientes procedimientos:

¢ Para los derivados cotizados en un mercado organizado,
por su cotizacion al cierre del ejercicio.

¢ En el caso de los derivados no cotizados en mercados or-
ganizados, ENDESA utiliza para su valoracion el descuen-
to de los flujos de caja esperados y modelos de valoracion
de opciones generalmente aceptados, basandose en las
condiciones del mercado tanto de contado como de futu-
ros a la fecha de cierre del ejercicio.

g.5. Desglose por niveles de instrumentos
financieros

Conforme alos procedimientos antes descritos, ENDESA cla-
sificalos diferentes instrumentos financieros de acuerdo a los
siguientes niveles (véase Nota 20.1):

e Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable
se calcula tomando en consideracion precios cotizados en
mercados activos para activos o pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable
se calcula tomando en consideracion variables distintas a
los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean ob-
servables en el mercado para el activo o pasivo, directa o
indirectamente. Los métodos y las hipdtesis utilizadas
para determinar los valores razonables de este Nivel, por
clase de activos financieros o pasivos financieros, tiene en
consideracion la estimacion de los flujos de caja futuros y
descontados al momento actual con las curvas cupdn cero
de tipos de interés de cada divisa del tltimo dia habil de
cada mes y, dicho importe, se convierte en euros tenien-
do en consideracion el tipo de cambio del ultimo dia habil
de cada mes. Todas las valoraciones descritas se realizan
a través de herramientas externas, tales como «Bloom-
berg» y «SAP».

¢ Nivel 3: Instrumentos financieros cuyo valor razonable
se calcula tomando en consideracion variables, utilizadas
para el activo o pasivo, que no estén basadas en datos de
mercado observables.

g.6. Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera, entendiendo como tales
las fianzas y avales concedidos por ENDESA a favor de terce-
ros, se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es la prima recibida mas, en su caso, el
valor actual de los flujos de efectivo a recibir.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de
garantia financiera se valoran por la diferencia entre:
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» Elimporte del pasivo determinado de acuerdo con la poli-
tica contable de provisiones de la Nota 3m.

e Elimporte del activo inicialmente reconocido, menos, cuan-
do proceda, la parte del mismo imputada al Estado del Resul-
tado Consolidado en funcién de un criterio de devengo.

g.7. Bajas de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable:

e Cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacio-
nados con los mismos han vencido o se han transferido o,
aun reteniéndolos, se han asumido obligaciones contrac-
tuales que determinan el pago de dichos flujos auno o mas
perceptores, y,

e ENDESA ha traspasado sustancialmente los riesgos y be-
neficios derivados de la titularidad o, si no los ha cedido
ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el
control del activo.

ENDESA ha suscrito contratos de cesion de cuentas a cobrar
durante los ejercicios 2012y 2011, los cuales han sido conside-
rados «factoring» sin recurso al haber traspasado los riesgos y
beneficios inherentes ala propiedad de los activos financieros
cedidos (véase Nota 12).

Las transacciones en las que ENDESA retiene de manera sus-
tancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propie-
dad de un activo financiero cedido se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion
recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en resul-
tados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extin-
guen, es decir, cuando la obligacion derivada del pasivo haya
sido pagada, cancelada o bien haya expirado.

h) Inversiones contabilizadas
por el método de participacion

Las participaciones en Sociedades Asociadas se registran si-
guiendo el método de participacion.

El método de participacion consiste en registrar la participa-
cion en el Estado de Situacion Financiera Consolidado por la
fraccion de su patrimonio neto que representa la participa-
cion de ENDESA en su capital, una vez ajustado, en su caso, el
efecto de las transacciones realizadas con ENDESA, mas las
plusvalias tacitas que correspondan al fondo de comercio pa-
gado en la adquisicion de la sociedad.

Si el importe resultante fuera negativo se deja la participaciéon
a cero en el Estado de Situacién Financiera Consolidado a no
ser que exista el compromiso por parte de ENDESA de reponer



la situacion patrimonial de la sociedad, en cuyo caso se dota la
correspondiente provision que se registra en el Pasivo No Co-
rriente del Estado de Situacién Financiera Consolidado.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran
reduciendo el valor de la participacidn, y los resultados obte-
nidos por las mismas que corresponden a ENDESA conforme
asu participacion se incorporan al Estado del Resultado Con-
solidado en el epigrafe «Resultado Neto de Sociedades por el
Método de Participacidon».

En el Anexo II de estas Cuentas Anuales Consolidadas, de-
nominado «Sociedades Asociadas», se describe la relacion de
ENDESA con cada una de sus asociadas.

i) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio ponderado de ad-
quisicion o al valor neto de realizacion si éste es inferior.

El coste de adquisicion del combustible nuclear incluye los
gastos financieros asignados a su financiacion mientras se
encuentra en curso. Los gastos financieros activados por este
concepto han sido de 2 millones de euros en 2012 y en 2011
(véase Nota 30). El combustible nuclear en curso se traspasa
a explotacion cuando es introducido en el reactor y se imputa
aresultados en funcién de la capacidad energética consumida
durante el periodo.

j) Activos no corrientes mantenidos
para la venta y de actividades
interrumpidas

ENDESA clasifica como activos no corrientes mantenidos
para la venta los activos materiales, intangibles, financieros
o aquellos incluidos en el epigrafe «Inversiones Contabiliza-
das por el Método de Participacion» del Estado de Situacién
Financiera Consolidado y los grupos sujetos a disposicion
(grupo de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos
directamente asociados) para los cuales en la fecha de cierre
del Estado de Situacion Financiera Consolidado se ha inicia-
do de forma activa un programa para su venta, se encuentran
en disposicién para su venta y se estima que la misma se lle-
vara a cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

Una actividad interrumpida es un componente de ENDESA
que ha sido dispuesto, o bien se ha clasificado como manteni-
do para la venta, y representa una linea de negocio o un area
geografica de la explotacion que es significativay puede consi-
derarse separada del resto; forme parte de un plan individual
y coordinado para su enajenacion o disposicidn por otra via; o
es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la
finalidad de ser vendida.
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Un componente de ENDESA comprende las actividades y
flujos de efectivo que pueden ser distinguidos del resto, tan-
to desde un punto de vista operativo como de informacion
financiera.

Estos activos o grupos sujetos a disposicion se valoran por el
menor del importe en libros o el valor razonable de venta de-
ducidos los costes necesarios para llevarla a cabo, y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasificados como
activos no corrientes mantenidos para la venta.

ENDESA valora los activos no corrientes que dejen de estar cla-
sificados como mantenidos para la venta o que dejen de formar
parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor
contable antes de su clasificacion, menos amortizaciones, depre-
ciaciones o revalorizaciones que se hubieran reconocido sino se
hubieran clasificado como tales y el valor recuperable en lafecha
en la que van a ser reclasificados a activos no corrientes.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los
componentes de los grupos sujetos a disposicidn clasificados
como mantenidos para la venta se presentan en el Estado de
Situacién Financiera Consolidado adjunto de la siguiente
forma: los activos en una tinica linea denominada «Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y de Actividades Inte-
rrumpidas» y los pasivos también en una tinica linea denomi-
nada «Pasivos asociados a Activos no Corrientes Mantenidos
parala Ventay de Actividades Interrumpidas».

Los resultados después de impuestos de las operaciones dis-
continuadas se presentan en una unica linea del Estado del
Resultado Consolidado denominada «Resultado después de
Impuestos de Actividades Interrumpidas».

k) Acciones propias en cartera

Las acciones propias en cartera se presentan minorando el
epigrafe «Patrimonio Neto» del Estado de Situacion Finan-
ciera Consolidado y son valoradas a su coste de adquisicion.

Los beneficios y pérdidas obtenidos por las sociedades en la
enajenacion de estas acciones propias se registran en el epi-
grafe «Beneficio Retenido» del Estado de Situacion Financie-
ra Consolidado.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen acciones propias
en cartera, no habiéndose realizado durante los ejercicios
2012y 2011 ninguna transaccion con acciones propias.

I) Ingresos diferidos

ENDESA recibe compensaciones establecidas legalmente
porlosimportes desembolsados parala construccion o adqui-
sicion de determinadas instalaciones de inmovilizado o, en al-
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gunos casos, recibe directamente la cesion de instalaciones de
acuerdo con la regulacion en vigor.

Las subvenciones de capital se reconocen unavez se han efec-
tuado las inversiones pertinentes en las condiciones acorda-
das en los convenios de colaboracidn o resoluciones emitidas
por los organismos competentes.

Estosimportes se registran como ingreso diferido en el pasivo
del Estado de Situacion Financiera Consolidado en el epigra-
fe de «Otros Pasivos no Corrientes» y se imputan a resultados
en el epigrafe «Otros Ingresos de Explotacion» del Estado del
Resultado Consolidado en la vida util del activo, compensan-
do de esta forma el gasto por la dotacion de la amortizacién.

En el caso de cesidn de instalaciones, tanto el activo material
como el ingreso diferido se registran por el valor razonable
del activo en el momento de la cesion y se imputan a resul-
tados en el epigrafe «Otros Ingresos de Explotacion» (véase
Nota 25.2) del Estado del Resultado Consolidado en la vida
util del activo, compensando de esta forma el gasto por la do-
tacion de la amortizacion.

Los derechos de emisién de CO, recibidos de forma gratuita
en el marco del PNA de derechos aprobado por cada pais, se
registran inicialmente como un activo intangible y un ingre-
so diferido por el valor de mercado en el momento en el que
se reciben los derechos, reduciéndose en el mismo importe
que el activo intangible si el valor de mercado de los derechos
disminuye respecto del registrado en el momento en que se
reciben. Elingreso diferido se imputa al Estado del Resultado
Consolidado en el epigrafe «Otros Ingresos de Explotacion»
(véase Nota 25.2) cuando se realizan las emisiones de CO,,
mientras que los gastos por los derechos que deberan entre-
garse para cubrir estas emisiones, se registran segin se indica
en la Nota 3m.

m) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del Estado de Situacion
Financiera Consolidado surgidas como consecuencia de su-
cesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patri-
moniales de probable materializacion para ENDESA cuyo
importe y momento de cancelacion son inciertos se registran
en el Estado de Situacion Financiera Consolidado como pro-
visiones por el valor actual del importe mas probable que se
estima que ENDESA tendra que desembolsar para cancelar la
obligacion.

Asimismo, ENDESA mantiene provisiones para hacer frente
aresponsabilidades nacidas de litigios en curso y por indem-
nizaciones, asi como por obligaciones, avales u otras garantias
similares y otras constituidas en cobertura de riesgos.

En el caso de que existan contratos en los que los costes in-
evitables de cumplir con las obligaciones que conllevan exce-
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den alos beneficios econdmicos que se espera recibir de ellos
(contratos onerosos), ENDESA sigue el criterio de registrar
una provision por el valor presente de la diferencia entre los
costes y beneficios previstos del contrato.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible en la fecha de la formulacién
de las Cuentas Anuales Consolidadas sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causay son reestimadas con oca-
sion de cada cierre contable.

Las obligaciones recogidas en el Estado de Situacion Finan-
ciera Consolidado en concepto de provisiones para pensiones
y obligaciones similares y para planes de reestructuracion de
plantilla surgen como consecuencia de acuerdos de caracter
colectivo o individual suscritos con los trabajadores de ENDE-
SA en los que se establece el compromiso por parte de la em-
presa de proporcionar un régimen complementario al otorga-
do por el sistema publico parala cobertura de las contingencias
de jubilacion, incapacidad permanente, fallecimiento, o cese
de larelacion laboral por acuerdo entre las partes.

m.1. Provisiones para pensiones y obligaciones
similares

La mayoria de las empresas de ENDESA tienen contraidos
compromisos por pensiones con sus trabajadores, variando
en funcién de la sociedad de la que éstos provienen. Dichos
compromisos, tanto de prestaciéon definida como de aporta-
cién definida, estdn instrumentados basicamente a través
de planes de pensiones o contratos de seguros excepto en lo
relativo a determinadas prestaciones en especie, fundamen-
talmente los compromisos de suministro de energia eléctrica,
para los cuales, dada su naturaleza, no se ha llevado a cabo la
externalizacion y su cobertura se realiza mediante la corres-
pondiente provision interna.

Para los planes de prestacion definida, las sociedades regis-
tran el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo
el criterio del devengo durante la vida laboral de los emplea-
dos mediante la realizacion a la fecha del Estado de Situacién
Financiera Consolidado de los oportunos estudios actuaria-
les calculados aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada. Los costes por servicios pasados que correspon-
den a variaciones en las prestaciones se reconocen inmedia-
tamente con cargo al Estado del Resultado Consolidado en la
medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion definida repre-
sentan el valor actual de las obligaciones devengadas una vez
deducido el valor razonable de los activos aptos afectos a los
distintos planes. Las pérdidas y ganancias actuariales surgi-
das en la valoracién, tanto de los pasivos como de los activos
afectos a estos planes, se registran, netas de su efecto fiscal,
directamente en el epigrafe «Estado del Resultado Global
Consolidado: Otro Resultado Global» (véase Nota 15).



Para cada uno de los planes, si la diferencia entre el pasivo ac-
tuarial por los servicios pasados y los activos afectos al plan es
positiva, esta diferencia se registra en el epigrafe «Provisio-
nes no Corrientes: Provisiones para Pensiones y Obligacio-
nes Similares» del Pasivo del Estado de Situaciéon Financiera
Consolidado y si es negativa en el epigrafe «Activos Financie-
ros no Corrientes: Préstamos y otras Cuentas a Cobrar» del
Activo del Estado de Situacién Financiera Consolidado, en
este ultimo caso, siempre que dicha diferencia sea recupera-
ble para ENDESA normalmente mediante deduccion en las
aportaciones futuras teniendo en cuenta las limitaciones es-
tablecidas por el parrafo 58b de la NIC 19 y por la CINIIF 14
«NIC 19 Limite de un activo por prestaciones definidas, obli-
gacion de mantener un nivel minimo de financiaciéon y su in-
teraccion». El efecto de la aplicacion de este limite se registra,
neta de su efecto fiscal, en el epigrafe «Estado del Resultado
Global Consolidado: Otro Resultado Global» (véase Nota 15).

Las contribuciones a planes de aportaciéon definida se recono-
cen como gasto en el Estado del Resultado Consolidado con-
forme los empleados prestan sus servicios.

Aquellos planes post-empleo que se encuentran integramen-
te asegurados, y en los que, por tanto, ENDESA ha transferi-
do la totalidad del riesgo, se consideran como de aportacion
definida y en consecuencia, al igual que para estos ultimos,
no se considera la existencia de pasivo actuarial ni de activos
afectos.

m.2. Provisiones para planes de reestructuracion
de plantilla

ENDESA sigue el criterio de registrar las prestaciones por
terminacidon de empleo cuando existe un acuerdo con los
trabajadores de forma individual o colectiva o una expecta-
tiva cierta de que se alcanzara dicho acuerdo que permite a
los mismos, de forma unilateral o por mutuo acuerdo con la
empresa, causar bajaen ENDESA recibiendo a cambio una in-
demnizacidn o contraprestacion. En caso de que sea necesa-
rio el mutuo acuerdo, inicamente se registra la provisién en
aquellas situaciones en las que ENDESA ha decidido que dara
su consentimiento alabaja de los trabajadores una vez solici-
tadaporellos. En todoslos casos en que se registran estas pro-
visiones existe una expectativa por parte de los trabajadores
de que estas bajas anticipadas se realizaran.

ENDESA tiene en marcha planes de reduccién de plantilla, fun-
damentalmente en Espafia, los cuales se enmarcan dentro de los
correspondientes expedientes de regulacion de empleo aproba-
dos por la Administracion, que garantizan el mantenimiento de
una percepcion durante el periodo de la prejubilacion.

ENDESA sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto
correspondiente a estos planes en el momento en que surge la
obligacién mediante la realizacién de los oportunos estudios
actuariales para el calculo de la obligacion actuarial al cierre
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del ejercicio. Las diferencias actuariales positivas o negativas
puestas de manifiesto en cada ejercicio son reconocidas en el
Estado del Resultado Consolidado de dicho ejercicio.

m.3. Provisién para cubrir el coste de las emisiones
de CO,

Las sociedades europeas de ENDESA que realizan emisiones
de CO, en su actividad de generacién eléctrica deben entre-
gar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de
emisién de CO, 0 CERs equivalentes a las emisiones realiza-
das durante el ejercicio anterior.

La obligacion de entrega de derechos por las emisiones de
CO, realizadas durante el ejercicio se registra como provi-
siones corrientes dentro del epigrafe «Otras Provisiones Co-
rrientes» del Estado de Situacién Financiera Consolidado,
habiéndose registrado el coste correspondiente en el epigrafe
«Otros Aprovisionamientos Variables y Servicios» del Estado
del Resultado Consolidado. Esta obligacion se valora por el
mismo importe por el que estan registrados los derechos de
emisién de CO, destinados a entregarse para cubrir esta obli-
gacion en el epigrafe «Activo Intangible» del Estado de Situa-
cion Financiera Consolidado (véanse Notas 3d y 31).

Si ENDESA no posee a la fecha del Estado de Situacion Fi-
nanciera Consolidado todos los derechos de emisién de CO, 0
CERs necesarios para cubrir las emisiones realizadas, el coste
y la provision se registran por esta parte considerando la me-
jor estimacion del precio que ENDESA deberd pagar para ad-
quirirlos. Cuando no exista una estimacion mas adecuada, el
precio estimado de adquisicion de los derechos que no estan
en posesion de ENDESA es el precio de mercado ala fecha de
cierre del Estado de Situacion Financiera Consolidado.

m.4. Provisiones por costes de cierre de las
instalaciones

ENDESA registra los costes en los que debera incurrir para
acometer los trabajos de desmantelamiento de algunas de sus
centrales, asi como de determinadas instalaciones de distri-
bucioén de electricidad (véanse Notas 3a, 3by 3d).

La variacién de la provision originada por su actualizacién
financiera se registra con cargo al epigrafe «Gastos Financie-
ros» del Estado del Resultado Consolidado.

n) Conversion de saldos en moneda
extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional
de cada sociedad se registran en lamoneda funcional a los tipos
de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Duran-
te el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
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cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha
de cobro o pago se registran como resultados financieros en el
Estado del Resultado Consolidado (véase Nota 30).

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a 31
de diciembre de cada afio en moneda distinta de la funcional
en la que estan denominados los Estados Financieros de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion
se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de va-
loracion producidas se registran como resultados financieros
en el Estado del Resultado Consolidado.

n) Clasificacion de saldos corrientes
Yy no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera Consolidado adjunto los
saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior
adicho periodo.

En el caso de aquellas obligaciones cuyo vencimiento sea a
corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo esté ase-
gurada, a discrecion de ENDESA, mediante pdlizas de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, se clasifican como pasivos no corrientes. Estos saldos
ascienden a 1.638 y 4.715 millones de euros a 31 de diciembre
de 2012y 2011, respectivamente.

o) Impuesto sobre sociedades

Enlos ejercicios 2012y 2011, todas las sociedades de ENDESA
sobre las que ENEL Energy Europe, S.L.U. ostenta una par-
ticipacion de, al menos, el 70% y que cumplen los requisitos
exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributa-
cion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de socieda-
des, se integran en el Grupo Fiscal cuya sociedad dominante
es ENEL Energy Europe, S.L.U.

En este sentido, el nimero de sociedades que componen el
Grupo consolidado fiscal a 31 de diciembre de 2012 es de 37,
siendo las mas significativas ENEL Energy Europe, S.L.U,,
ENDESA, S.A., ENDESA Generacion, S.A.U,, Gas y Electrici-
dad Generacion, S.A.U,, Union Eléctrica de Canarias Gene-
racion, S.A.U., ENDESA Red, S.A.U., ENDESA Distribucion
Eléctrica, S.L.U., ENDESA Operaciones y Servicios Comer-
ciales, S.L.U., ENDESA Energia, S.A.U., ENDESA Energia XXI,
S.L.U,, ENDESA Latinoamérica, S.A.U., ENDESA Financia-
cién Filiales, S.A.U. y Cono Sur Participaciones S.L.U.

Elresto de las Sociedades Dependientes de ENDESA presen-
ta individualmente sus declaraciones de impuestos de acuer-
do con las normas fiscales aplicables en cada pais.
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El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se de-
termina como la suma del impuesto corriente de las distintas
sociedades que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las
deducciones fiscalmente admisibles, mas la variacién de los
activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos fiscales,
tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos
y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de
activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales
que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos
se realicen.

Elimpuesto sobre sociedades y las variaciones en los impues-
tos diferidos de activo o pasivo que no provengan de combi-
naciones de negocio se registran en el Estado del Resultado
Consolidado o en las cuentas de Patrimonio Neto del Estado
de Situacién Financiera Consolidado en funcién de dénde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan origi-
nado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fiscales se re-
conocen Unicamente cuando se considera probable que las
sociedades consolidadas vayan a disponer de ganancias fis-
cales futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos fiscales.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del re-
conocimiento inicial de fondos de comercio asi como las aso-
ciadas a inversiones en dependientes, asociadas y entidades
bajo control conjunto en las que ENDESA pueda controlar
la reversion de las mismas y es probable que no reviertan en
un futuro previsible. Las deducciones de la cuota originadas
por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran
el gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que
existan dudas sobre su realizacidn, en cuyo caso no se recono-
cen hasta su materializacion efectiva.

En cada cierre del ejercicio contable se revisan los impuestos
diferidos, tanto activos como pasivos, registrados con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resul-
tado del citado analisis.

La Ley 16/2012, de 27 de diciembre, ha aprobado la posibili-
dad de acogerse voluntariamente a una actualizacion de ba-
lances que implicaria, en caso de acogerse, el aumento del
valor fiscal de los activos que seria deducible fiscalmente a
partir de 2015 y supondria el pago de un impuesto en 2013 del
5% sobre el importe, en su caso, revalorizado. En la fecha de
formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, ENDE-
SA no ha tomado la decision de si sus empresas se acogeran a
la actualizacion de balances.

El 27 de septiembre de 2012 se ha aprobado en Chile la Ley
N° 20.630, para la mejora de la legislacion tributaria y finan-
ciamiento de la reforma educativa, por la que se establece un



incremento en el tipo impositivo del impuesto a la renta, fi-
jandolo en el 20%. El cambio del tipo impositivo ha supuesto
la revaluacion de los impuestos diferidos registrados en las
filiales chilenas lo que ha supuesto un mayor gasto en el epi-
grafe «Impuesto sobre Sociedades» del Estado de Resultados
Consolidado del ejercicio 2012 por importe de 30 millones de
euros (véase Nota 32).

El 26 de diciembre de 2012 se ha aprobado en Colombiala Ley
1607/12 sobre la Reforma Tributaria, por la que se establece
unareduccion en el tipo impositivo del impuesto alarenta, fi-
jandolo en el 25% (salvo para las sociedades extranjeras cuyo
tipo sigue siendo del 33%) y se crea un nuevo impuesto con
tarifa del 8% (9% para los afios 2013 a 2015) cuya base grava-
ble es la misma que se utiliza para el calculo del impuesto de
renta, pero sin la inclusion de beneficios fiscales o deduccio-
nes especiales. El impacto del cambio del tipo impositivo no
ha sido significativo.

En Espafia, las sociedades de ENDESA mantienen abiertos
a inspeccidn fiscal los ejercicios 2009 y siguientes respecto
de los principales impuestos a los que se hallan sujetas, con
excepcion del Impuesto sobre Sociedades, que se encuentran
abiertos los ejercicios 2006 y siguientes (a excepcién del afio
2007).

En el caso de sociedades integrantes de ENDESA en el resto
de Europa y Latinoamérica, los periodos abiertos a inspec-
cion fiscal son, con caracter general, los siguientes:

I S S S

Chile 2007-2012
Argentina 2007-2012
Brasil 2007-2012
Colombia 2010-2012
Peru 2008-2012
Portugal 2008-2012

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales, los resultados de las inspecciones
que lleven a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos
averificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo impor-
te no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad Do-
minante estiman que los pasivos que, en su caso, se pudieran
derivar por estos conceptos, no tendran un efecto significati-
vo sobre los resultados futuros de ENDESA.

p) Reconocimiento de ingresos
y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del
devengo. En concreto, las ventas de electricidad y gas se re-
gistran como ingreso en el momento en que son suministra-
dos al cliente atin cuando no hayan sido facturados. Por lo
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tanto, la cifra de ventas incluye la estimacion de la energia
suministrada atin no leida en los contadores del cliente (véa-
se Nota 2.2).

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entra-
da bruta de beneficios econémicos originados en el curso de
las actividades ordinarias de ENDESA durante el ejercicio,
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incre-
mento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos be-
neficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos or-
dinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la presta-
cion de servicios cuando pueden ser estimados con fiabilidad
y en funcion del grado de realizacion de la prestacion del ser-
vicio a la fecha del Estado de Situacidon Financiera Consoli-
dado.

ENDESA excluye de la cifra de ingresos ordinarios aquellas
entradas brutas de beneficios econdmicos recibidas cuando
actila como agente o comisionista por cuenta de terceros,
registrando inicamente como ingresos ordinarios los corres-
pondientes a su propia actividad.

Los intercambios o permutas de bienes o servicios por otros
bienes o servicios de naturaleza similar no se consideran
transacciones que producen ingresos ordinarios.

ENDESA registra por el importe neto los contratos de com-
pra o venta de elementos no financieros que se liquidan por el
neto en efectivo o en otro instrumento financiero. Los contra-
tos que se han celebrado y se mantienen con el objetivo de re-
cibir o entregar dichos elementos no financieros se registran
de acuerdo con los términos contractuales de la compra, ven-
ta o requerimientos de utilizacion esperados por la entidad.

Los ingresos por intereses se contabilizan considerando la
tasa de interés efectivo aplicable al principal pendiente de
amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma
inmediata en el supuesto de desembolsos que no vayan a ge-
nerar beneficios econémicos futuros o cuando no cumplen
los requisitos necesarios para registrarlos contablemente
como activo.

q) Beneficio (pérdida) por accion

El beneficio neto por accion bésico se calcula como el cocien-
te entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordi-
narias de la misma en circulaciéon durante dicho periodo, sin
incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominan-
te en poder de ENDESA.
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Los beneficios netos por accion basicos de actividades conti-
nuadas e interrumpidas se calculan como el cociente entre el
resultado después de impuestos de las actividades continuadas
e interrumpidas, respectivamente, deducido la parte del mismo
correspondiente alos Intereses Minoritarios y el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias de la Sociedad Dominante en
circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio
de acciones de la Sociedad Dominante en poder de ENDESA.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 ENDESA no ha realizado
ningan tipo de operacion de potencial efecto dilutivo que su-
ponga un beneficio por accion diluido diferente del beneficio
basico por accion.

r) Sistemas de retribuciéon basados
en acciones

En los casos en que los empleados de ENDESA participan en
planes de remuneracion vinculados al precio de la accion de
ENEL, siendo asumido por esta tltima sociedad el coste del
plan, ENDESA registra el valor razonable de la obligacion de
ENEL con el empleado como gasto en el epigrafe «Gastos de
Personal» del Estado del Resultado Consolidado registrando
un incremento patrimonial por el mismo importe como apor-
tacion de los socios (véase Nota 15.1.12).

s) Dividendos

Los dividendos se registran como menor «Patrimonio Neto»
en el momento de su aprobacion por el érgano competente
que normalmente es el Consejo de Administracion en el caso
de los dividendos a cuenta y la Junta General de Accionistas
paralos dividendos complementarios (véase Nota 15.1.9).

t) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de te-
soreria realizados durante el ejercicio tanto por actividades
continuadas como interrumpidas calculados por el método
indirecto. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

¢ Flujos de Efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de
otros medios liquidos equivalentes, entendiendo por és-
tos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Actividades de Explotacion: Son las actividades que
constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
ENDESA, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.
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» Actividades de Inversion: Las de adquisicion, enajena-
cién o disposicidn por otros medios de activos no corrien-
tes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de Financiaciéon: Actividades que produ-
cen cambios en el tamafno y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. Regulacion sectorial
y funcionamiento del sistema
eléctrico

4.1. Espana
Aspectos generales

La regulacion del sistema eléctrico espariol esta recogida ba-
sicamente en la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector
Eléctrico (en adelante, «Ley del Sector Eléctrico»), que fue
modificada, entre otras, por la Ley 17/2007, de 4 de julio, y
por el Real Decreto Ley 13/2012, de 30 de marzo, por el que se
transponen directivas de mercados interiores de electricidad
y gas. Los elementos mads significativos que establece dicha
Leyy sunormativa de desarrollo posterior son los siguientes:

e La produccion de energia eléctrica se desarrolla en régi-
men de libre competencia.

» El despacho de energia de las centrales de generacion se
establece mediante el mercado diario, compuesto por 24
subastas horarias que casan la ofertaylademanda. El pre-
cio de la casacién corresponde al precio marginal de las
subastas. La produccién del régimen especial participa en
las subastas y el precio por ello percibido se complementa
mediante una remuneracion regulada.

e Eltransporte, ladistribucién yla gestién econémicay téc-
nica del sistema tienen caracter de actividades reguladas.

e El suministro de energia eléctrica estd completamente
liberalizado y todos los consumidores deben contratar
el suministro de electricidad con una comercializadora.
Desde el 1 de julio de 2009, aquellos consumidores que
reunan unas determinadas caracteristicas pueden optar
por contratar la electricidad con una Comercializado-
ra de Ultimo Recurso (en adelante, «CUR») siéndoles
de aplicacidn la Tarifa de Ultimo Recurso (en adelante,
«TURp»). Esta tarifa es una tarifa aditiva, inica a nivel na-
cional, que el Gobierno fija teniendo en cuenta el coste
de produccion de energia eléctrica basado en los precios
de mercados a plazo.



¢ Se incluyen nuevas figuras, como los gestores de carga,
que son sociedades habilitadas para la reventa de energia
para servicios de recarga energética y almacenamiento.
Adicionalmente, para determinados consumidores, se
podran establecer modalidades singulares de suministro
para fomentar la produccion individual de energia eléc-
trica destinada al consumo en la misma ubicacion.

e Los peajes de acceso son unicos en todo el territorio na-
cional y son recaudados por las distribuidoras y transpor-
tistas que actiian como agente de cobro del sistema eléc-
trico.

e La retribucion de la generacion extrapeninsular y de la
peninsular con carbon autdctono esta regulada.

Retribuciéon de la actividad de distribucion
de electricidad

El Real Decreto 222/2008, de 15 de febrero, establece el ré-
gimen retributivo de la distribucion de energia eléctrica, con
los siguientes elementos principales:

e Periodos regulatorios de cuatro afios, durante los cuales
se establece una senda de evolucion estable.

e Retribucion Base o de Referencia individualizada por em-
presa, que contempla los costes de inversion, los costes
de operacion y mantenimiento y otros costes necesarios
parala actividad.

e Herramientas regulatorias aplicables a la informacion
obtenida de las empresas (Modelo de Red de Referenciay
Contabilidad Regulatoria de Costes) mediante las cuales
el regulador determinara la evolucion de la retribucion en
funcion de las inversiones previstas.

e Incentivos de calidad y de reduccion de pérdidas.

Como se indica mas adelante, el Real Decreto Ley 13/2012, de
30 de marzo, ha introducido determinadas medidas que inci-
den en el sector eléctrico, afectando, entre otros aspectos, ala
retribucion de la actividad de distribucién.

Sistemas eléctricos extrapeninsulares

El articulo 12 de la Ley del Sector Eléctrico establece que las
actividades de suministro de energia eléctrica que se desarro-
llen en los territorios extrapeninsulares seran objeto de una
regulacion singular que atendera a las especificidades deri-
vadas de su ubicacidn territorial. Esta regulacion especial ha
sido desarrollada mediante el Real Decreto 1747/2003, de 19
de diciembre, y por las Ordenes Ministeriales de fecha 30 de
marzo de 2006 que desarrollan el citado Real Decreto.

El elemento principal del ordenamiento regulatorio extra-
peninsular es que la produccion de electricidad se configura
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como una actividad con remuneracion regulada, a diferencia
de lasituacion en la peninsula, mientras que el resto de activi-
dades (distribucidn, transporte y comercializacién) se regu-
lan de modo similar al de la peninsula.

La remuneracion de la generacion extrapeninsular se ha es-
tablecido de forma que cubra los costes de la actividad y la re-
tribucién del capital invertido. Para alcanzar laremuneracion
establecida, los generadores extrapeninsulares reciben, con
cardcter adicional ala valoracion de la energia vendida al pre-
cio medio peninsular, las correspondientes compensaciones.

Como se indica méas adelante, el Real Decreto Ley 13/2012, de
30 de marzo, ha introducido determinadas medidas que inci-
den en el sector eléctrico, afectando, entre otros aspectos, a
la retribucion de la actividad de generacion extrapeninsular.

Las compensaciones devengadas hasta el 31 de diciembre de
2008 se recibiran con cargo a la recaudacion del sistema eléc-
trico, mientras que las que se devenguen a partir del afio 2013
se recaudaran con cargo a los Presupuestos Generales del
Estado (en adelante, «PGE»), habiendo establecido el Real
Decreto Ley 6/2009, de 30 de abril, para el periodo transito-
rio 2009-2012 un sistema mixto por el que la financiacién de
los sobrecostes de la generacién extrapeninsular se pagaran
en un porcentaje decreciente por la recaudacion del sistema
eléctrico y en un porcentaje creciente por los PGE. Determi-
nadas disposiciones legislativas han modificado algunos de
los porcentajes de financiacién con cargo a PGE de los 3 ulti-
mos ejercicios, teniendo el sistema de liquidaciones gestiona-
do por la Comision Nacional de Energia (en adelante, «<CNE»)
caracter subsidiario.

Delaaplicacién de la normativa citada anteriormente resulta
que ENDESA ostenta un derecho de cobro a 31 de diciembre
de 2012 por las compensaciones a la generacion extrapenin-
sular del periodo 2001-2012 por importe de 1.881 millones de
euros (2.099 millones de euros a 31 de diciembre de 2011) re-
gistrados en el epigrafe «Activos Financieros Corrientes» del
Estado de Situacion Financiera Consolidado (véase Nota 13).

Produccion de centrales de carbon autéctono

El Real Decreto 134/2010, de 12 de febrero, modificado por el
Real Decreto 1221/2010, de 1 de octubre, establece un meca-
nismo que garantiza, por razones de seguridad de suministro,
la produccién de ciertas centrales de carbdn autdctono, con-
templandose un precio regulado para retribuir dicha energia.
Laaplicacion practica de este mecanismo se inici6 a finales de
febrero de 2011.

Con fecha 31 de diciembre de 2011 se publicé la resolucién
que establece para 2012 las cantidades de carbén a consumir,
el volumen maximo de produccién y los precios de retribu-
cion de la energia a aplicar en este proceso. Enla misma fecha,
se publico el Real Decreto-Ley 20/2011, de 30 de diciembre,
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de medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y
financiera para la correccion del déficit publico, el cual esta-
bleci6 con caracter excepcional para 2012 la posibilidad de
modificar éstos parametros trimestralmente por Resolucion
de la Secretaria de Estado de Energia. En virtud de ello, du-
rante el ejercicio 2012 se han publicado resoluciones especi-
ficas trimestrales.

Como se indica mas adelante, el Real Decreto Ley 13/2012, de
30 de marzo, ha reducido los volimenes maximos de energia
a programar por este mecanismo para 2012, de forma excep-
cional, un 10% en términos anuales.

Bono Social

Con fecha 7 de febrero de 2012 el Tribunal Supremo ha dicta-
do sentencia anulando determinadas disposiciones relativas
al Bono Social y su aplicacion, por considerar que su financia-
cion por empresas generadoras en régimen ordinario (como
establecia el Real Decreto Ley 6/2009, de 30 de abril) es dis-
criminatoria.

En aplicacion de dicha sentencia, la Orden IET/843/2012, de
25 de abril, ha modificado el sistema de liquidacion del Bono
Social pasando a partir del 7 de febrero de 2012 a tener la con-
sideracidn de coste liquidable del sistema eléctrico, por lo que
debera ser cubierto por las tarifas de acceso.

Déficit de las actividades reguladas

Los Reales Decretos Ley 6/2009, de 30 de abril, y 6/2010, de 9
de abril, establecieron que, a partir del afio 2013, las tarifas de
acceso alared que se fijen deberan ser suficientes para cubrir
la totalidad de los costes del sistema eléctrico, de forma que
no se generen nuevos déficit ex ante. Igualmente, para el pe-
riodo 2009-2012 el citado Real Decreto Ley 6/2009, de 30 de
abril, estableci6 un limite maximo de déficit para cada uno de
los afios debiéndose fijar en estos afios las tarifas de acceso en
importe suficiente para que no se superen estos limites. Estos
limites fueron modificados por el Real Decreto Ley 14/2010,
de 23 de diciembre, quedando fijados en 5.500 millones de eu-
ros, 3.000 millones de euros, y 1.500 millones de euros, para
los ejercicios 2010, 2011 y 2012, respectivamente. El Real De-
creto Ley 29/2012, de 28 de diciembre, a través de su dispo-
sicidn final cuarta, ha modificado estos limites. En concreto,
ha incrementado el limite del ejercicio 2012 hasta la cuantia
que resulte de la liquidacién definitiva, pudiendo ser cedido
al Fondo de Titulizacion del Déficit del Sistema Eléctrico (en
adelante, «<FADE»), y ha eliminado la referencia explicita a
que, a partir del 1 de enero de 2013, los peajes debian ser sufi-
cientes para cubrir los costes del sistema eléctrico.

Por otro lado, la normativa recoge igualmente que, en el su-
puesto de que existan desajustes temporales en las liquida-
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ciones de actividades reguladas, éstos deberan ser financia-
dos en un determinado porcentaje por las sociedades que se
seflalan en la citada norma (correspondiendo a ENDESA el
44,16%), teniendo dichas sociedades el derecho de recuperar
los importes financiados en las liquidaciones de actividades
reguladas del ejercicio en el que se reconozcan.

A su vez los mencionados Reales Decretos Ley regularon el
proceso de titulizacion de los derechos de cobro acumulados
por las empresas eléctricas por la financiacion de dicho défi-
cit, incluyendo las compensaciones por los sobrecostes de la
generacion extrapeninsular del periodo 2001-2008 pendien-
tes de recuperar.

El Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, ha desarrollado la
regulacion del proceso de titulizacion del déficit del Sistema
Eléctrico. De acuerdo con ello, el 7 de julio de 2010 ENDESA
comunicé al FADE su compromiso irrevocable de cesion de
sus derechos de cobro sobre la totalidad del déficit de ingresos
de las actividades reguladas hasta 2010 y sobre las compen-
saciones de los sobrecostes de la generacion extrapeninsular
del periodo 2001-2008, habiendo sido cedidos estos importes
durante los ejercicios 2011 y 2012. Adicionalmente, con fe-
cha 1 de diciembre de 2011 y 19 de enero de 2012, ENDESA
comunicé al FADE su compromiso irrevocable de cesion de
sus derechos de cobro sobre el déficit 2010 (desajuste) y 2011,
y el déficit 2012, respectivamente, habiendo decidido no re-
solver estos compromisos hasta el 1 de diciembre de 2013, al
no haberse realizado la totalidad de las emisiones en el plazo
inicialmente estipulado.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han realizado cesiones
de derechos de crédito de déficit de tarifa de ENDESA al Fon-
do de Titulizacién FADE por un importe de 2.674 y 5.115 mi-
llones de euros respectivamente (véanse Notas 13 y 39).

La insuficiencia de las tarifas de acceso recaudadas durante
el ejercicio 2012 para hacer frente a los costes del Sistema
Eléctrico ha generado un déficit de ingresos de las actividades
reguladas que se estima aproximadamente en 3.014 millones
de euros para la totalidad del sector (importe que no inclu-
ye la parte del exceso déficit de 2011 incorporada al déficit de
2012 que asciende a 867 millones de euros). De este importe, a
ENDESA le corresponde financiar el 44,16%. Adicionalmente
durante este periodo se ha generado un déficit extrapenin-
sular de 1.403 millones de euros, que debera incorporarse al
déficit del Sistema Eléctrico y que, a 31 de diciembre de 2012,
financiaba en su totalidad ENDESA. Por lo tanto, finalmente
el déficit del sistema en el afio 2012 se estima que alcanzara
los 5.284 millones de euros.

Los saldos de la financiacion del déficit de las actividades re-
guladas registrados en el epigrafe «Activos Financieros Co-
rrientes» (véase Nota 13) del Estado de Situacion Financiera
Consolidado adjunto ascienden a 2.958 millones de euros a 31
de diciembre de 2012 y 3.281 millones de euros a 31 de diciem-
bre de 2011.



Proceso de Reforma Energética

Durante el ejercicio 2012, se han aprobado diversas disposi-
ciones legales con la finalidad de reducir el déficit de activi-
dades reguladas.

En primer lugar, mediante el Real Decreto Ley 1/2012, de 27
de enero, se han suprimido los incentivos econdmicos para
las instalaciones de produccién del régimen especial y se ha
suspendido el procedimiento de preasignacién de retribu-
cion para el otorgamiento del régimen econdémico primado,
no siendo de aplicacién a las instalaciones ya inscritas en el
registro de preasignacion a su entrada en vigor y que todavia
no han sido puestas en marcha.

Con fecha 31 de marzo de 2012 se publicé el Real Decreto Ley
13/2012, de 30 de marzo, por el que se transponen directi-
vas en materia de mercados interiores de electricidad y gas
y en materia de comunicaciones electronicas, y por el que se
adoptan medidas para la correccion de las desviaciones por
desajustes entre los costes e ingresos de los sectores eléctri-
co y gasista. Este Real Decreto Ley establece, por un lado, la
transposicion de las directivas europeas del mercado de gas 'y
electricidad, y, por otro, determinadas medidas para reducir
el déficit del sistema eléctrico y gasista:

¢ Se reduce la retribucion para 2012 de las actividades de
transporte y distribucion de energia eléctrica, y se esta-
blecen nuevos criterios de retribucion a desarrollar.

e Sereduce un 10%, con cardcter excepcional para 2012, el
volumen maximo previsto inicialmente para 2012 en re-
lacion con el proceso de resolucion de restricciones por
garantia de suministro, asi como el importe de los incen-
tivos de inversion y de inversion ambiental incluidos en el
mecanismo de pagos por capacidad.

¢ Se modifica el esquema de financiacion del Operador del
Sistema, que pasara a ser sufragado por los sujetos a los
que presta sus servicios.

¢ Se contempla el reintegro al sistema de liquidaciones de
actividades reguladas de partidas que figuran en las cuen-
tas anuales de 2011 de la CNE y el Instituto para la Diver-
sificacion y Ahorro de la Energia.

e Sereduceun 10% la partida destinada al pago del servicio
de interrumpibilidad, que perciben ciertos consumidores
de electricidad.

e Adicionalmente, se establece que se propondra una revi-
sién del modelo retributivo de la generacion en los siste-
mas insulares y extrapeninsulares.

Posteriormente, con fecha 14 de julio de 2012 se ha publicado
el Real Decreto Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para ga-
rantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la com-
petitividad, que ha establecido nuevas medidas en relacion con
el sector eléctrico, entre las que se encuentran las siguientes:
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e Semodifican determinados aspectos concretos de los cos-
tes reconocidos de la generacion en régimen ordinario de
los Sistemas Eléctricos Insulares y Extrapeninsulares, y
se sefala que la revisién que en su caso resulte del Real
Decreto Ley 13/2012, de 30 de marzo, sera de aplicacion
desde el 1de enero de 2012.

e Se reducen igualmente la retribuciéon del transpor-
te, avanzando en lo establecido en el Real Decreto Ley
13/2012, de 30 de marzo.

» Se establece que en el caso de tributos autondémicos o re-
cargos autonomicos sobre tributos estatales, se incluira
un suplemento que cubrira la totalidad del sobrecoste
provocado por dicho tributo o recargo y sera abonado por
los consumidores de dicho territorio.

¢ Sehabilita al Minetur a establecer criterios de progresivi-
dad en los peajes de acceso.

» Seestablece quelos peajes se revisaran con caracter anual.

La Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para
la sostenibilidad energética haintroducido unaserie de tribu-
tos que comenzaran a aplicarse en el ejercicio 2013 cuyo im-
porte sera destinado a la reduccidn del déficit de actividades
reguladas del sistema eléctrico. En concreto se han introduci-
do o modificado los siguientes impuestos:

» Impuesto sobre el valor de la produccion de la energia
eléctrica (tipo de gravamen del 7%);

* Impuesto sobre la produccién de combustible nuclear
gastado y residuos radiactivos resultantes de la genera-
cion de energia nucleoeléctrica;

¢ Impuesto sobre el almacenamiento de combustible nu-
clear gastado y residuos radiactivos en instalaciones cen-
tralizadas;

e Canon a la generacion hidroeléctrica, equivalente al 22%
del ingreso, contemplandose determinados supuestos de
reduccién del mismo;y

» Céntimo verde al consumo para generacion eléctrica de
gas natural, carbon, fuel y gaséleo.

Con fecha 31 de diciembre de 2012 se ha publicado el Real De-
creto Ley 29/2012, de 28 de diciembre, que a través de su dis-
posicidn final cuarta, ha modificado los limites del déficit de
ingresos de actividades reguladas. Igualmente, se contempla
la eliminacion de las primas para aquellas instalaciones ins-
critas en el Registro de preasignacidon que no estan finalizadas
en los plazos estipulados.

Confecha 2 de febrerode 2013 se hapublicado el Real Decreto
Ley 2/2013, de 1de febrero, de medidas urgentes en el sistema
eléctrico y en el sector financiero, que modifica el mecanismo
de actualizacion de las retribuciones de actividades reguladas
vinculadas al Indice de Precios al Consumo, modificando esta
referencia por el Indice de Precios al Consumo a impuestos
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constantes sin alimentos no elaborados ni productos energé-
ticos. Adicionalmente, se modifican las opciones de venta de
energia para las instalaciones de régimen especial, quedando
todas las instalaciones acogidas a la opcion de venta a tarifa
desde el 1 de enero de 2013, salvo que manifiesten expresa-
mente lo contrario, en cuyo caso no podran volver a la opcion
de venta a tarifa, no percibiendo en todo caso prima alguna.

Adicionalmente, el Consejo de Ministros de 15 de febrero de
2013 ha aprobado la remision a las Cortes Generales de un
Proyecto de Ley para la concesién de un crédito extraordi-
nario por parte del Ministerio de Hacienda al Ministerio de
Industria, Energia y Turismo (en adelante, «Minetur») para
financiar, si fuera necesario, las primas al régimen especial de
2013, por un maximo de 2.200 millones de euros.

Tarifas eléctricas

En relacion con los peajes de acceso y la TUR del ejercicio
2012, se han producido las siguientes revisiones:

e Primer trimestre: Los peajes de acceso se incrementaron
un 12,8% para los clientes TUR (inanteniéndose constan-
te el valor completo de la TUR), un 6,3% para el resto de
baja tension y un 2% para la alta tension.

¢ Segundo trimestre: Los peajes de acceso se incrementa-
ron una media del 6,3%. Adicionalmente, y como conse-
cuencia de determinados autos del Tribunal Supremo, se
modificaron los valores de los peajes del cuarto trimestre
de 2011 y primer trimestre de 2012. Igualmente, y como
consecuencia de las modificaciones en los peajes de acce-
so indicadas y el resultado de la subasta CESUR (Contra-
tos de Energia para el Suministro de Ultimo Recurso), se
aprobd un incremento medio de la TUR del 7%.

e Tercer trimestre: La TUR se incrementd de media un
3,9%, manteniéndose constantes los peajes de acceso.

¢ Cuarto trimestre: La TUR se redujo un 2,29%, no produ-
ciéndose cambios en los peajes de acceso.

Finalmente, hay que indicar que, tras la celebracion de la co-
rrespondiente subasta, se ha aprobado un incremento de la
TUR del 3% para el primer trimestre de 2013.

Con fecha 16 de febrero de 2013 se ha publicado la Orden de
revision de peajes de acceso desde 1 de enero de 2013, mante-
niendo los peajes vigentes. Igualmente, se contempla la posi-
bilidad de ceder al Fondo de Titulizacion FADE el desajuste
del ejercicio 2012 conforme al importe que resulte de la liqui-
dacion de actividades reguladas 14,/2012, y la inclusion en las
liquidaciones de actividades reguladas de 2012 de cuantias de
la compensacion extrapeninsular de 2011 y 2012 no financia-
das por Presupuestos Generales del Estado.
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Plan Nacional de Asignacion de derechos de
emision de gases de efecto invernadero 2008-2012
para Espana

ElPlan Nacional de Asignacion de derechos de emision de gases de
efecto invernadero 2008-2012 (en adelante, «PNA 2008-2012»)
se aprob6 mediante el Real Decreto 1402/2007, de 29 de octubre,
que modifica el Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre.

El PNA 2008-2012:

(i) establece el volumen del total de los derechos que se van
a asignar a los sectores e instalaciones afectadas por la
Ley1/2005, de 9 de marzo, entre ellos al sector eléctrico;

(i) define y describe las metodologias de reparto de estas
asignaciones sectoriales que se pretenden aplicar para
obtener las asignaciones individuales por instalaciones;

(iii) anunciay acota el uso de los créditos de carbono proce-
dentes de los proyectos basados en los mecanismos de
flexibilidad del Protocolo de Kioto.

La asignacion individual de derechos de emisién a las instala-
ciones incluidas en el PNA 2008-2012 se realizé mediante la
Orden PRE/3420/2007, de 14 de noviembre.

El PNA 2008-2012 asigno al conjunto de centrales térmicas
de ENDESA un total de 23,8 millones de toneladas de CO,
para el ejercicio 2012. Aplicando el 42% permitido, las ins-
talaciones de ENDESA han podido usar hasta 10 millones de
toneladas de créditos de proyectos de reduccién de emisiones
en el ejercicio 2012.

La Ley 1/2005, de 9 de marzo, fue modificada por la Ley
13/2010, de 5 de julio, al efecto de transponer al ordenamien-
to juridico espafiol la Directiva 2009/29/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 23 de abril de 2009, con el fin de
revisar en profundidad el régimen comunitario de comercio
de derechos de emision y regularlo para periodos posteriores
al 31 de diciembre de 2012.

Con la nueva Ley 13/2010, de 5 de julio, a partir del aflo 2013
desaparecen los PNA adoptandose un enfoque comunitario
tanto en la determinacion del volumen total de derechos de
emision, como en la metodologia para asignar dichos dere-
chos. En el caso concreto del sector eléctrico, la asignacion de
derechos de emision ya no sera gratuita sino que se realizara
mediante la modalidad de subasta, que se llevara a cabo de
acuerdo alo establecido en la normativa comunitaria.

Titularidad de las autorizaciones de explotacion
de las centrales nucleares

La Disposicion Adicional Tercera de la Ley 12/2011, de 27 de
mayo, sobre responsabilidad civil por daflos nucleares o pro-
ducidos por materiales radioactivos introduce una modifica-



cion a la Ley 25/1964, de 29 de abril, sobre Energia Nuclear.
Esta modificacién contempla cambios del régimen de titu-
laridad de las autorizaciones de explotacidn de las centrales
nucleares al establecer que el titular de la autorizacion o ex-
plotador de una central nuclear debe ser una sola persona ju-
ridicay que es responsable en la totalidad de la instalacidn.

A tal efecto, se establece también que los titulares de las au-
torizaciones de explotacion de las centrales nucleares que no
reunan las condiciones establecidas en dicha modificacién
debian adaptarse a las mismas en un plazo maximo de un afio
previa presentacion del correspondiente plan de adaptacion.

ENDESA presenté en tiempo y forma el plan exigido, si bien
la Direccion General de Politica Energética y Minas no ha
dado por cumplida ain esta obligacidn, por discrepancias en
su interpretacion.

4.2. Latinoamérica

Las legislaciones de Argentina, Brasil, Chile, Colombia y Peru
permiten la participacion de capitales privados en el sector
eléctrico, defienden la libertad de competencia para la activi-
dad de generacion y definen criterios para evitar que deter-
minados niveles de concentracion econdmica y/o practicas
de mercado conlleven un deterioro de la misma, tal y como
se indica en el apartado «Limites a la integracion y concen-
tracion».

A continuacion se explican las principales caracteristicas de
la regulacion de los distintos paises de Latinoamérica en los
que ENDESA opera para cada uno de los negocios.

Generacion

Respecto del negocio de generacion eléctrica, se puede senalar
que, salvo Argentina, en el resto de paises, existen mercados
mas o menos liberalizados en los que, sobre los planes indicati-
vos de las autoridades, los agentes privados adoptan libremen-
te las decisiones de inversion. Sin embargo, en Argentina, los
ultimos afios ha ido variando su politica energética hacia un
marco mas intervencionista, en el que los nuevos proyectos
de inversién han venido determinados por la posibilidad de
los agentes de cobrar sus deudas provenientes de la venta de
energiay también por programas para incentivar nuevas inver-
siones. Como singularidad destacable, en Brasil el Ministerio
de Energia participa en la expansion del sistema eléctrico, esti-
mando las necesidades futuras del pais y definiendo asi un plan
de expansion sobre el cual se realizan licitaciones.

En todos los paises la coordinacién de la operacion se realiza
de manera centralizada, donde un operador independiente
coordina el despacho de carga. El despacho centralizado que
busca garantizar el abastecimiento de la demanda a minimo
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coste para el sistema se hace con base en costes variables de
produccion térmica auditados, a excepcion de Colombia,
donde se basa en precios ofertados por los agentes. A partir de
este despacho se determina el coste marginal de generacién
que define el precio para las transacciones «spot».

Cabe sefialar que, en la actualidad, Argentina tiene interve-
nida la formacion de precios desde que se produjo la crisis de
2002y, por ende, alli no esta aplicando el esquema margina-
lista. En Argentina, inicialmente la normativa contemplaba
que el precio de venta de generadores a distribuidoras se ob-
tenia de un calculo centralizado del precio «spot» promedio
previsto para los préximos seis meses. Sin embargo, después
de la crisis del afio 2002, la autoridad ha fijado de manera ar-
bitraria ese precio, interviniendo el sistema marginalista y
provocando un desfase entre los costes reales de generacién
y el pago que realiza la demanda a través de las distribuidoras.
En este contexto, el Gobierno anuncié en 2012 su intencién
de modificar el actual marco regulatorio, para desarrollar du-
rante 2013-14 un sistema remuneratorio basado en un esque-
ma de coste medio. En 2012 y durante el periodo transitorio
hastala aprobacién del nuevo modelo, Endesa Costanera, S.A.
suscribié un Acuerdo para la implementacion de un plan de
inversionesy pago de contratos de mantenimiento en las uni-
dades de generacion, por un valor de aproximadamente 304
millones de ddlares estadounidenses (equivalente a 230 mi-
llones de euros) con el compromiso de una mejora de la dis-
ponibilidad y capacidad operacional de la central.

En Chile, el precio de transferencia entre las empresas ge-
neradoras y distribuidoras corresponde al resultado de las
licitaciones que éstas lleven a cabo en un proceso regulado.
Las empresas distribuidoras deben disponer del suministro
permanentemente para el total de su demanda proyectada a
tres afios, para lo cual se deben realizar licitaciones publicas
de largo plazo.

En Brasil, el precio regulado de compra para la formacion de
tarifas a usuarios finales se basa en los precios medios de las
licitaciones, existiendo procesos independientes de licitacién
de energia existente y de energia nueva. Estos tltimos contem-
plan contratos de largo plazo en el que los nuevos proyectos de
generacion deben cubrir los crecimientos de demanda previs-
tos por las distribuidoras. Las licitaciones de energia existente
consideran plazos de contratacion menores y buscan cubrir las
necesidades de contratacion de las distribuidoras que surgen
del vencimiento de contratos previos. Cada proceso de lici-
tacion es coordinado centralizadamente, la autoridad define
precios maximos y, como resultado, se firman contratos donde
todas las distribuidoras participantes en el proceso compran a
prorrata a cada uno de los generadores oferentes.

Las distribuidoras en Colombia tienen libertad para decidir
su suministro, pudiendo definir las condiciones de los pro-
cesos de licitacion publica para adquirir la energia requerida
para el mercado regulado y estan habilitadas para comprar
energia en el mercado «spot». El precio que paga el usuario
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final refleja un promedio del precio de compra. Por lo general
son contratos de corta duracion y que oscilan entre 2 a 3 afos.

En Per, al igual que en Chile, las distribuidoras tienen obliga-
cion de contratar y la legislacion permite la realizacién de lici-
taciones de energia a partir de los requerimientos de éstas. Ac-
tualmente permanecen vigentes solo algunos contratos entre
generadoras y distribuidoras a precio de barra, el que se define
de un calculo centralizado. Sin embargo, desde 2007 la contra-
tacion se realiza via licitaciones, la autoridad aprueba las bases
de licitacién y define en cada proceso el precio méaximo.

En todos los paises los agentes de generacion estan habilitados
para vender su energia mediante contratos en el mercado regu-
lado o en el mercado libre y traspasar sus excedentes/déficit a
través del mercado «spot». El mercado libre apunta al segmen-
to de grandes usuarios, aunque los limites que definen tal con-
dicion varian en cada mercado. Las principales diferencias en-
tre los mercados aparecen en la forma de regular las ventas de
energia entre generadores y distribuidoras y en como se define
el precio regulado parala formacion de tarifas a usuarios finales.

También en todos los paises existe algun tipo de normativa que
promueve y, a veces, hasta obliga la incorporacion de energia re-
novable no convencional. Este es el caso de Chile, que en abril
de 2008 aprobd la Ley 20.257, que incentiva el uso de las Ener-
gias Renovables No Convencionales (en adelante, <ERNC»). La
legislacion vigente obliga a los generadores a que, al menos, un
5% de su energia comercializada con clientes provenga de estas
fuentes renovables, entre 2010 y 2014, aumentando progresiva-
mente en 0,5% desde el ejercicio 2015 hasta el 2024, donde se
alcanzara un 10%. Estos umbrales se encuentran en revision, a
través de la tramitacion parlamentaria de un proyecto de Ley,
que inicialmente pretendia elevar la cuota hasta el 20% en 2024.

En Perti existen metas de participacion de la ERNC en la ma-
triz energética del pais y la autoridad regulatoria, el Organis-
mo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria (en ade-
lante, «OSINERGMIN»), realiza subastas discriminatorias
para cumplirlas.

En Brasil, la Agéncia Nacional de Energia Elétrica (en adelante,
«ANEEL») también realiza las subastas por tecnologia teniendo
en consideracion el plan de expansion fijado por la entidad encar-
gada de la planificacion de manera que se alcance el valor de ca-
pacidad de energia renovable no convencional fijado como meta.

Distribucion

En los cinco paises en los que ENDESA opera, el precio de
venta a clientes se basa en el precio de compra a generadores
mas un componente asociado al valor agregado de la actividad
de distribucién y algunos tributos y tasas. Periédicamente, el
regulador fija este valor a través de procesos de revision de
tarifas de distribucién. De esta forma, la actividad de distri-
bucidén es una actividad esencialmente regulada.
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En Chile, el valor agregado de distribucion (en adelante,
«VAD») se establece cada cuatro afos. Para ello, el organis-
mo regulador, la Comision Nacional de Energia (en adelante,
«CNdE»), clasifica a las companias de acuerdo a dreas tipicas
que agrupan a las empresas con costes de distribucién simi-
lares. El retorno sobre la inversion de una distribuidora esta
acorde con la tasa regulada por la Ley, 10% real antes de im-
puestos, pero depende de su desempeno en relacion con los
estandares de la empresa modelo para cada area tipica defi-
nida por el regulador. Durante 2012 se realizo la revision de
tarifas de distribucion. El proceso se encuentra cerrado a la
espera del Decreto respectivo. Las formulas tarifarias para el
proximo periodo tarifario estaran vigentes por cuatro afnos,
desde noviembre de 2012.

De forma similar, en Pert se realiza un proceso de determina-
cion del VAD también cada cuatro afios, utilizando igualmen-
te la metodologia de empresa modelo segln drea tipicay con
una tasa regulada real antes de impuestos del 12%.

De acuerdo con la Ley 142 de 1994, las tarifas de distribucion
en Colombia se revisan cada cinco afios, con ajustes mensua-
les por inflacidon. Desde 1997 ha habido tres revisiones tari-
farias y durante 2013 se dara inicio a una nueva revision, la
cuarta. La tasa regulada en la Gltima revision tarifaria acaeci-
daen 2008 fue del 13,9% real antes de impuestos. Igualmente,
cada cinco afios deben revisarse las tarifas o cargos de comer-
cializacion que recogen los costes de operacion de lectura del
medidor, la atencion al cliente, compras de energia, y un mar-
gen regulado asociado al negocio minorista. Estas tarifas de
comercializacion no han sido todavia revisadas desde 1998.

En Brasil, existen tres tipos de modificacion tarifaria: (i) Revisio-
nes periddicas, las cuales se realizan segtn lo establecido en los
contratos de concesion (en Companhia Energéticado Ceara, S.A.
cada cuatro aflos y en Ampla Energia e Servicos, S.A. cada cinco
afos); (ii) Reajuste anual; y (iii) Revisiones extraordinarias.

El 13 de marzo de 2012 se realizé el reajuste anual tarifario
(Indice de Reajuste Tarifario o IRT) de la compafifa Ampla
Energia e Servicos, S.A., aprobandose un aumento del 4%
del margen de distribucion o Valor Agregado de Distribucién
(Parcela B). El reajuste tarifario entrd en vigor el dia 15 de
marzo de 2012.

El 10 de abril de 2012, ANEEL aprobd el calculo final para
el tercer ciclo de la Revision Tarifaria Ordinaria (RTO) de la
Companhia Energética do Ceard, S.A. La distribuidora es la
primera en aplicar los calculos derivados de la metodologia
del Tercer Ciclo de Revisiones Tarifarias, aprobado en no-
viembre de 2011.

Con objeto de reducir el precio final de la tarifa eléctrica y re-
lanzar la actividad econdmica en Brasil, el 11 de septiembre de
2012, el Gobierno aprobé laMedida Provisoria 579, que estable-
ce las condiciones para que puedan renovarse las concesiones
del sector eléctrico que vencen entre 2015y 2017 y lareduccion
de gravamenes en la tarifa de energia eléctrica. Con fecha 14



de enero de 2013, se publicd en el Diario Oficial la Ley Federal
12.783/13 de conversion de la referida Medida Provisoria.

En Argentina, las tarifas estuvieron congeladas después de la cri-
sis del pais en 2002. En el afio 2007 entrd en vigor el Acta Acuer-
do de Renegociacion del Contrato de Concesion, aplicandose
un incremento tarifario de transiciéon. En 2008, se aplicé otro
incremento tarifario, derivado de la aplicacion de un coeficien-
te de inflacion semestral. Y desde noviembre de 2012 se aplica
un cargo tarifario de aproximadamente 82 millones de ddlares
estadounidenses anuales (equivalente a 62 millones de euros),
que representa un incremento de VAD del 40%, para financiar
inversiones y mantenimiento correctivo. Queda aun pendiente
de realizar la Revision Tarifaria Integral (RTI) del contrato de
concesion de Empresa Distribuidora Sur, S.A., contemplada en
el Acta Acuerdo de Renegociacion del Contrato de Concesion.

Por ultimo, el pasado 12 de julio de 2012, el Ente Regulador del
Sector Eléctrico (en adelante, <ENRE») ha designado temporal-
mente un «veedor» en Empresa Distribuidora Sur, S.A. cuyo cargo
por 45 dias fue prorrogado por tres periodos sucesivos de la mis-
ma duracion, con el fin de verificar el estado financiero real de la
Compania. La designacion de la figura del «veedor» no supone la
pérdida del control de la compafiia por parte de ENDESA.

Linea de Interconexiéon Argentina y Brasil

Con fecha 5 de abril de 2011 se publicaron en el Diario Oficial
las Portarias Ministeriales 210/2011 y 211/2011 que equiparan
a las dos lineas de interconexién de la Compainia de Interco-
nexion Energética, S.A. a concesiones de servicio publico, con
pago de un peaje regulado. La Receita Anual Permitida (en
adelante, «RAP») es reajustada anualmente, en el mes de junio,
por el Indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio (en
adelante «IPCA») con revisiones tarifarias cada cuatro afios. Se
definié una Base de Remuneracion Bruta de 1760 millones de
reales brasilefios (equivalente a 651 millones de euros) y una
Base Neta de 1.160 millones de reales brasilefios (equivalente
a 429 millones de euros). En 2012, ANEEL autorizé la imple-
mentacion de refuerzos en las instalaciones de transmision,
reconociendo una inversion adicional de 47 millones de reales
brasilefios (17 millones de euros), en la Base de Remuneracion.
La tasa de remuneracion aplicable fue definida segun la regla-
mentacion vigente en el 7,24% (real después de impuestos). El
plazo de la autorizacion es hasta junio de 2020, para la Linea 1,
y hasta julio de 2022, para la Linea 2, con prevision de indem-
nizacion de las inversiones no amortizadas.

Mercado de clientes no regulados

En todos los paises las distribuidoras pueden realizar sumi-
nistro a sus clientes bajo la modalidad regulada o bajo condi-
ciones libremente pactadas. Los limites para el mercado no
regulado en cada pais son los siguientes:

Documentacion legal
Memoria de las cuentas anuales consolidadas

Argentina > 30 kW

Brasil > 3.000 kW o > 500 kW (*)
Chile > 500 kW

Colombia > 100 kW o 55 MWh-mes
Pera > 200 kW (**)

(*) En Brasil, el limite > 500 kW se aplica si se compra energia proveniente de fuentes reno-
vables, las cuales son incentivadas por el Gobierno mediante descuento de peajes.
(**) En Per, en abril de 2009 se establecié que los clientes entre 200 y 2.500 kW pueden
optar entre mercado regulado o libre.

Limites a la integraciéon y concentracion

En general, la legislacion defiende la libertad de competen-
ciay define criterios para evitar que determinados niveles de
concentracidon econémica y/o practicas de mercado conlle-
ven un deterioro de la misma.

En principio, se permite la participacion de las empresas en
diferentes actividades (generacion, distribucion, comerciali-
zacion) en lamedida que exista una separacion adecuada de las
mismas, tanto contable como societaria. No obstante, en el sec-
tor de transporte es donde se suelen imponer las mayores res-
tricciones, principalmente por su naturaleza y por la necesidad
de garantizar el acceso adecuado a todos los agentes. En efecto,
en Argentina, Chile y Colombia hay restricciones especificas
para que las companias generadoras o distribuidoras puedan
ser accionistas mayoritarias de empresas transportistas.

Adicionalmente, en Colombia aquellas empresas creadas con
posterioridad 1994 no pueden estar integradas verticalmen-
te. Las generadoras no pueden participar en una empresa de
distribucion en mas de un 25% y viceversa.

En cuanto a la concentracion en un sector especifico, en
Argentina y Chile no se establecen limites especificos a la
integracion vertical u horizontal. En Peru, las integraciones
estan sujetas a autorizacion de 5% en la vertical y 15% en la
horizontal. En Colombia, para el sector de comercializacion,
las empresas no pueden tener participaciones superiores al
25% del mercado y en generacion, a partir del 25% de partici-
pacion de la empresa en la energia firme del sistema, empieza
aser objeto de vigilancia especial por parte de las autoridades
y, si supera el 30%, debe vender a otros competidores el exce-
dente de energia firme. Finalmente, en el caso de Brasil, no
hay restricciones especificas del sector eléctrico a la integra-
cion de la generacion o de la distribucidn, aplicdndose las re-
glas generales en materia de competencia. En el caso de con-
solidaciones o fusiones entre agentes de un mismo segmento,
la normativa exige contar con la autorizacion del regulador.

Acceso a la Red

En todos los paises el derecho de acceso y el peaje o precio de
acceso es regulado por la autoridad.
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5. Inmovilizado material

A continuacion se presenta el detalle del inmovilizado mate-
rial a 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como el movimiento
en ambos ejercicios:

Millones de Euros
31 de diciembre de 2012

Coste Amortizacion | Pérdidas por Total
Acumulada | Deterioro |Inmovilizado

Inmovilizado Material en

Explotacién y en Curso

Inmovilizado Material en

Explotacion y en Curso

Millones de Euros
de diciembre de 2011

Coste Amortizacién | Pérdidas por Total
Acumulada | Deterioro | Inmovilizado

Terrenos y Construcciones 1.217 (533) (78) 606 Terrenos y Construcciones 1.121 (526) (6) 589
In§tal§ciones de Generacion 36.749 (20.594) (188) 15.967 Insltale'lciones de Generacién 34.495 (19.427) (162) 14.906
Eléctrica: Eléctrica:
Centrales Hidraulicas 11.080 (6.054) (10) 5.016 Centrales Hidraulicas 10.792 (5.692) (15) 5.085
Centrales Carbén/Fuel 9.890 6.411) 27) 3.452 Centrales Carbon/Fuel 8.991 (6.123) 7) 2.861
Centrales Nucleares 10.053 (6.581) (14) 3.458 Centrales Nucleares 9.181 (6.292) - 2.889
ginmt:'ne: e Ciclo 5544 (1.517) (137) 3.890 82{:3:?: e Ciclo 5.361 (1.301) (140) 3.920
Renovables 182 (31) — 151 Renovables 170 19) — 151
;”sDtI:'ti‘;)'ﬁgzsnde Transporte 5517 (10.865) (152) 14.500 'y”;:";'ﬁ;'ﬁg:;de Transporte 54484 (10.278) (166) 14.040
Alta Tension 1.507 (695) (11) 801 Alta Tension 1.891 (793) ® 1.090
Baja y Media Tension, Baja y Media Tensioén,
Sizzzzznifo?ﬁyegﬁ:s 24010  (10.170) (141) 13.699 5;:2’;3:}?;‘”““5‘ y 22593 (9.485) (158) 12.950
Instalaciones Otras Instalaciones
Otro Inmovilizado 1.047 (779) - 268 Otro Inmovilizado 1.049 (764) (7) 278
Inmovilizado en Curso 2.765 - - 2.765 Inmovilizado en Curso 3.091 - - 3.091
TOTAL 67.295 (32.771) (418) 34.106 TOTAL 64.240 (30.995) (341) 32.904

Incorporaciones/

Millones de Euros

Inmovilizado Material en Explotacion y en Curso cadcle Reducciones e oses et Bajas L e Diferencia.st St galole
31/12/2011 Sociedades 5.1) Otros (*) Conversion 31/12/2012

Terrenos y Construcciones 1.121 — 1 (14) 100 9 1.217
Instalaciones de Generacién Eléctrica: 34.495 - 114 (83) 1.820 403 36.749
Centrales Hidraulicas 10.792 — — (10) (98) 396 11.080
Centrales Carbén/Fuel 8.991 - 41 (28) 874 12 9.890
Centrales Nucleares 9.181 - 43 (28) 857 - 10.053
Centrales de Ciclo Combinado 5.361 — 30 a7 186 (16) 5.544
Renovables 170 - - - 1 11 182
Instalaciones de Transporte y Distribucion: 24.484 - 3 (242) 1.123 149 25.517
Alta Tension 1.891 — - - (388) 4 1.507
Tobootray Oss aaciones 22508 - 3 242 1511 15 24010
Otro Inmovilizado 1.049 — 28 (26) 4) — 1.047
Inmovilizado en Curso 3.091 — 2.008 — (2.403) 69 2.765
TOTAL 64.240 - 2154 (365) 636 630 67.295

(*) Incluye las provisiones por costes de cierre de las instalaciones (véase Nota 17.3).
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Millones de Euros

Amortizacion Acumulada y Pérdidas por

Incorporaciones/

oty | Tobuonn | PENS0 | g | ooy | Ol | saes
Sociedades
Terrenos y Construcciones (532) — (95) 13 2 1 611)
Instalaciones de Generacion Eléctrica: (19.589) — (1.158) 83 51 (169) (20.782)
Centrales Hidraulicas (5.707) — (223) 10 31 (175) (6.064)
Centrales Carbén/Fuel (6.130) - (365) 28 34 (5) (6.438)
Centrales Nucleares (6.292) - 317) 28 (14) - (6.595)
Centrales de Ciclo Combinado (1.441) - (243) 17 1 12 (1.654)
Renovables (19) — (10) — (1) (1) (31)
Instalaciones de Transporte y Distribucion: (10.444) - (749) 239 (©)] (54) (11.017)
Alta Tension (801) - (50) - 153 () (708)
-
Otro Inmovilizado (771) - (44) 25 10 1 (779)
TOTAL (31.336) - (2.046) 360 54 (221) (33.189)

(*) Incluye pérdidas por deterioro por importe de 152 millones de euros.

Millones de Euros

Inmovilizado Material en Explotacion y en Curso Saldo a In;(;rg:;:;i:z:s/ Inversiones Bajas Traspasos y Diferencias de Saldo a
31/12/2010 Sociedades (Nota 5.1) Otros Conversion 31/12/2011

Terrenos y Construcciones 1.110 - 8 ®)]

Instalaciones de Generacion Eléctrica: 34.478 - 148 (415) 514 (230) 34.495
Centrales Hidraulicas 10.936 - - (11) 29 (162) 10.792
Centrales Carbén/Fuel 9.080 - 44 (370) 242 (5) 8.991
Centrales Nucleares 9.077 - 54 (36) 86 - 9.181
Centrales de Ciclo Combinado 5.198 - 50 2 163 (52) 5.361
Renovables 187 - - - ®) (11) 170

Instalaciones de Transporte y Distribucion: 23.414 - 2 (315) 1.411 (28) 24.484
Alta Tension 1.472 - — 37) 472 (16) 1.891
- . ewm  w @ aw

Otro Inmovilizado 1.129 - 21 (197) 148 (52) 1.049

Inmovilizado en Curso 3.329 — 1.973 33) (2.115) (63) 3.091

TOTAL 63.460 - 2.152 (963) (30) (379) 64.240

Millones de Euros

Amortizacion Acumulada y Pérdidas por

Incorporaciones/

oo | Moo | o) | g | Topey | Do | Saios
Sociedades
Terrenos y Construcciones (583) — (30) 2 (532)
Instalaciones de Generacion Eléctrica: (19.293) - (964) 426 92 150 (19.589)
Centrales Hidraulicas (5.704) - (208) 22 63 120 (5.707)
Centrales Carbén/Fuel (6.247) - (273) 367 - 23 (6.130)
Centrales Nucleares (6.107) — (243) 36 22 - (6.292)
Centrales de Ciclo Combinado (1.219) - (232) 1 3 6 (1.441)
Renovables (16) - 8) - 4 1 (19)
Instalaciones de Transporte y Distribucion: (9.871) - (892) 269 46 4 (10.444)
Alta Tension (670) - (38) 36 (122) 7) (801)
- e n esw
Otro Inmovilizado 817) - (63) 171 (73) 1 (771)
TOTAL (30.564) - (1.949) 868 139 170 (31.336)

() Incluye pérdidas por deterioro por importe de 165 millones de euros correspondiente fundamentalmente a activos de distribucion en Argentina.
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Los saldos de inmovilizado incluyen las participaciones en las Arrendamiento financiero
comunidades de bienes que se detallan a continuacidn:

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el inmovilizado material

) recoge 505y 662 millones de euros, respectivamente, corres-
Millones de Euros

31de 31de

pondientes al valor neto contable de activos que son objeto de

% Participacion | diciembre | diciembre contratos de arrendamiento financiero.
de2012 | de2011

A 31dediciembre de 2012, los pagos previstos y el valor actual

Central Nuclear Vandellés Il, CC.BB. 72% 959 992
Central Nuclear Asco Il, CC.BB 85% 706 o7 de los pagos futuros derivados de dichos contratos son los si-
Central Nuclear de Almaraz |, CC.BB. 36% 183 186 guientes:

Central Nuclear de Almaraz Il, CC.BB. 36% 208 210 "
o
fo

Central Térmica de Anllares, CC.BB. 33% — —
Central Hidroeléctrica de Salime, CC.BB. 50% 19 20 2013 20 41

2014 34 51

2015 34 50

2016 y siguientes 377 539

5.1. Informacion adicional
de inmovilizado material

A 31 de diciembre de 2011, los pagos previstos y el valor actual
de los pagos futuros derivados de dichos contratos son los si-
guientes:

. Millones de Euros
Ano
Valor Actual Pagos Previstos
20 58

Principales inversiones

El detalle de las inversiones materiales, sin considerar las

2012
realizadas en inversiones inmobiliarias, realizadas durante 2013 33 52
los ejercicios 2012 y 2011 en las distintas areas geograficas y 2014 29 46
negocios en que opera ENDESA es el siguiente: 2015 y siguientes 387 569

Millones de Euros
2012 2011

Generacion IS s Otros Total Generacion IS ST Otros Total
Transport Transport
420 840 2 474 806 1

Espafa y Portugal y Resto 1.262 1.281
Latinoamérica 530 360 2 892 508 360 3 871
TOTAL 950 1.200 4 2.154 982 1.166 4 2.152

En el Negocio en Espana y Portugal y Resto, recogen, entre Con cardacter general, aquellos contratos en los que se incluye
otras, las inversiones realizadas en los proyectos de bombeo opcién de compra, ésta coincide con el importe establecido
de la central de Moralets, la TG6 y TG7 de la central de Ibiza como dltima cuota.

y el Diesel 15 de la central de Melilla. Por lo que respecta a las
inversiones de distribucién, corresponden a extensiones de la
red, asi como a inversiones destinadas a optimizar el funcio-

Los activos objeto de arrendamiento financiero provienen
principalmente de:

namiento de la misma, con el fin de mejorar la eficiencia y el  ENDESA Generacion, S.A.U.: corresponde a un contra-
nivel de calidad del servicio. Adicionalmente, se ha continua- to de «tolling» durante 25 afios, del que restan 23 afios,
do con lainstalacion de contadores inteligentes y los sistemas con Elecgas, S.A. (sociedad participada en un 50% por
para su operacion del proyecto Cervantes de telegestion. la propia ENDESA Generacion, S.A.U. y consolidada por

integracion proporcional) por el que Elecgas, S.A. pone a
disposicion de ENDESA Generacién, S.A.U. la totalidad de
la capacidad de produccién de la planta y se compromete
a transformar el gas suministrado en energia eléctrica a
cambio de un peaje econémico que devenga una tasa del

Por lo que respecta al Negocio en Latinoamérica, en el ejer-
cicio 2012 ha continuado el avance en la construccion de la
central hidraulica de El Quimbo en Colombia (400 MW), y
del proyecto térmico de Talara en Pert (183 MW).

Igualmente, ha finalizado la construccion de la central de car- 9,62%. Se considera que el 50% de la planta es un arrenda-
bén de Bocamina IT en Chile (350 MW), habiéndose declara- miento financiero para ENDESA por la parte del contrato
do en el mes de octubre de 2012 por parte de Empresa Nacio- de tolling que corresponde al accionista de Elecgas, S.A.
nal de Electricidad, S.A. su entrada en operacion comercial a ajeno a ENDESA, mientras que el otro 50% es un activo
los Centros de Despacho Econdmico de Carga de Chile (en propiedad de ENDESA a través de la consolidacion del
adelante, «<CDEC») (Operador del Sistema). 50% de Elecgas, S.A.
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¢ Empresa Nacional de Electricidad, S.A.: corresponde a un
contrato por Lineas e Instalaciones de Transmision Eléc-
trica (Ralco-Charriia 2X220 kV), efectuado entre dicha
empresa y Abengoa Chile S.A. Dicho contrato tiene una
duracion de 20 afios, del que restan 11 afios, y devenga in-
tereses a una tasa anual de 6,5%.

¢ Edegel, S.A.A.: corresponde a contratos para financiar el
proyecto de conversion de la planta termoeléctrica a ciclo
combinado efectuado por laempresay las Instituciones Fi-
nancieras Banco de Crédito del Pert y BBVA-Banco Con-
tinental. Dichos contratos tienen una duracién de 8 afios
y han devengado interés a una tasa anual de Libor+2,5%
durante los ejercicios 2012 y 2011. A 31 de diciembre de
2012 sélo queda pendiente de ejercitar la opcién de com-
pra. Asimismo, la empresa cuenta con un contrato, suscrito
con Scotiabank, que financio la construccion de una nueva
planta en ciclo abierto en la Central Santa Rosa. El plazo de
dicho contrato es de 9 afios, del que restan 4 afios, y devenga
intereses a una tasa anual de Libor+1,75%.

Arrendamiento operativo

Los Estados del Resultado Consolidados de los ejercicios
2012y 2011 recogen 86y 76 millones de euros (véase Nota 28),
respectivamente, correspondientes al devengo durante los ci-
tados ejercicios de los contratos de arrendamiento operativo
de activos materiales en explotacién.

ENDESA tiene arrendado el inmueble en el que se encuentra
su sede social. Con fecha de 14 de febrero de 2013 han entra-
do en vigor las nuevas condiciones de renta y duracion rene-
gociadas durante 2012, que suponen prorrogar por 10 afios
adicionales el contrato existente (2013-2023). Asimismo,
ENDESA actia como arrendatario de diferentes inmuebles
en los que se encuentran ubicadas diversas oficinas sobre los
cuales igualmente se han ido renegociando disminuciones en
rentay cuyo vencimiento oscila entre 1y 11 afios.

Por otra parte, ENDESA arrienda determinados equipos téc-
nicos (entre otros, lineas y grupos electrégenos), cuyos con-
tratos tienen una duracién aproximada de 2 afios y cuya reno-
vacién se negocia al vencimiento del contrato.

A 31 de diciembre de 2012, los pagos futuros derivados de di-
chos contratos son los siguientes:

Millones de Euros
Ano

2013 52
2014 46
2015 35
2016 y siguientes 249

A 31 de diciembre de 2011, los pagos futuros derivados de di-
chos contratos son los siguientes:

Documentacion legal
Memoria de las cuentas anuales consolidadas

“ .

2012 50
2013 34
2014 26
2015 y siguientes 211

Medio Ambiente

En el aio 2012 las inversiones de ENDESA en actividades de
medio ambiente han sido de 70 millones de euros (41 millo-
nes de euros en el ejercicio 2011), siendo la inversiéon acumu-
lada al cierre de 2012 igual a 1.325 millones de euros (1.270
millones de euros al cierre del 2011).

Por lo que respecta a los gastos medioambientales, éstos han
ascendido en 2012 a 142 millones de euros (138 millones de
euros en 2011), de los que 49 millones de euros corresponden
aladotacién de amortizaciones de las inversiones antes men-
cionadas (61 millones de euros en 2011).

Test de deterioro

Como resultado de los test de deterioro realizados se han do-
tado provisiones en los ejercicios 2012 y 2011 por importe de
152y 165 millones de euros, respectivamente (véase Nota 29).

En 2012, las principales provisiones por este concepto han sido
las correspondientes a la Central Nuclear Santa Maria de Ga-
rofa por importe de 60 millones de euros como consecuencia
de ladecision tomada por el Consejo de Administracion de Nu-
clenor S.A. el 28 de diciembre de 2012 de cesar la actividad de
dicha central ante el incremento de costes que supone la entra-
da en vigor de los impuestos recogidos en la Ley 15/2012, de 27
de diciembre (véase Nota 4.1), y a los activos de la actividad de
mineria en Espafia por importe de 66 millones de euros debido
al aumento en los costes futuros sobre los previstos anterior-
mente por las reducciones de las ayudas del Gobierno para los
planes de reestructuracion de la mineria.

De las provisiones dotadas en 2011, la mas significativa es la
realizada sobre los activos de distribucion en Argentina por
importe de 158 millones de euros como consecuencia del
impacto sobre el valor recuperable de los mismos del incre-
mento de los costes operativos que no son repercutidos por el
Gobierno a la tarifa eléctrica.

Otra informacion

El detalle del inmovilizado material procedente de las princi-
pales dreas geograficas donde opera ENDESA es como sigue:
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Millones de Euros
31 de diciembre de 2012 | 31 de diciembre de 2011

Espafa 22.237 21.742
Chile 4.671 4.420
Colombia 3.747 3.251
Pert 1.950 1.822
Argentina 665 719
Brasil 615 713
Otros 221 237
TOTAL 34.106 32.904

Las sociedades de ENDESA mantenian a 31 de diciembre de
2012y 2011 compromisos de adquisicién de bienes de inmovi-
lizado material por importe de 827 y 1.017 millones de euros,
respectivamente.

Del importe total de compromisos de adquisiciéon de bienes
de inmovilizado material a 31 de diciembre de 2012 y 2011, 8
y 4 millones de euros, respectivamente, correspondian a las
sociedades de control conjunto.

6. Inversiones inmobiliarias

El importe del inmovilizado material en explotacion total-
mente amortizado a 31 de diciembre de 2012 y 2011 no es sig-
nificativo.

A 31dediciembre de 2012y 2011, el importe de los activos ma-
teriales en garantia de financiacién de terceros asciende a 530
y 586 millones de euros, respectivamente (véanse Notas 18.5
y 36.1).

ENDESA vy las sociedades filiales tienen formalizadas poli-
zas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material,
incluyendo en la citada cobertura todas las posibles reclama-
ciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su acti-
vidad, entendiendo que dichas polizas cubren de manera sufi-
ciente los riesgos a los que estan sometidos. Adicionalmente,
estd cubiertala pérdida de beneficios que podria ocurrir como
consecuencia de una paralizacion de las instalaciones. En el
ejercicio 2012 se han reconocido indemnizaciones de compa-
fifas de seguros por compensaciones de siniestros por impor-
te de 190 millones de euros (99 millones de euros en 2011).

La composicion y movimientos de las inversiones inmobiliarias durante los ejercicios 2012 y 2011 han sido los siguientes:

Incorporacion/

Millones de Euros

Saldo a Reduccién Inversion Traspaso de Ees e Vates Diferencias de Otros (%) Saldo a
31/12/2011 o NEISE Inmuebles =P Conversién 31/12/2012
sociedades (**)

Inversiones Inmobiliarias en Espana

y Portugal y Resto 7 n 3 - - - 5 14
Invtlersmnejs. Inmobiliarias en 57 _ 9 _ ) 3 8 74
Latinoamérica

TOTAL 74 (11) 12 - (3) 3 13 88

(*) Incluye una reversion de deterioro por importe de 11 millones de euros (véase Nota 29).

(**) Corresponde a la salida del perimetro de consolidacion de Nueva Marina Real Estate, S.L. (véase Nota 2.3.3).

Incorporacion/

Saldo a

31/12/2010 Reduccion Inversién

sociedades

Inversiones Inmobiliarias en Espafia

Traspaso de
Inmuebles

Millones de Euros

Diferencias de Saldo a

Bajas por Ventas et 31/12/2011

y Portugal y Resto 13 - 3 - — — 1 17
Invtlersmne:sA Inmobiliarias en 56 _ 4 B (2) @ ; .
Latinoamérica

TOTAL 69 - 7 _ @ @ 2 72

(*) Incluye una reversion de deterioro por importe de 4 millones de euros (véase Nota 29).
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El detalle de las inversiones inmobiliarias procedentes de las
principales areas geograficas donde opera ENDESA es como
sigue:

Millones de Euros
31 de diciembre de 2012 | 31 de diciembre de 2011
74 57

Chile
Espafa 14 17
TOTAL 88 74

El valor de mercado a 31 de diciembre de 2012 de las inver-
siones inmobiliarias se sitiia en 118 millones de euros (200
millones de euros a 31 de diciembre de 2011).

Documentacion legal
Memoria de las cuentas anuales consolidadas

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, ninguna de las inversiones
inmobiliarias se encontraba totalmente amortizada ni exis-
tian restricciones para su realizacion.

Los importes registrados como gastos directos en el Estado del
Resultado Consolidado adjunto de los ejercicios 2012 y 2011 rela-
cionados con las inversiones inmobiliarias no son significativos.

ENDESA tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir
los posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos elemen-
tos de sus inversiones inmobiliarias, asi como las posibles re-
clamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su
actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

7. Activo intangible

A continuacion se presenta el detalle del activo intangible a 31 de diciembre de 2012y 2011:

Millones de Euros

31 de diciembre de 2011

eri Acumulada Deterioro
Derechos Emisién CO, y CERs 695 — (298) 397 Derechos Emision CO, y CERs 501 — (132) 369
Aplicaciones Informaticas 1.305 (894) - 411 Aplicaciones Informaticas 1.194 (784) - 410
Concesiones 3.275 (1.444) (1) 1.830 Concesiones 3.358 (1.204) (15) 2.139
Otros 224 (92) 2 134 Otros 164 (69) — 95
TOTAL 5.499 (2.430) (297) 2.772 TOTAL 5.217 (2.057) (147) 3.013

La composicién y movimientos del activo intangible durante los ejercicios 2012 y 2011 han sido los siguientes:

Millones de Euros

Amortizacion
y Pérdidas por Bajas
Deterioro (*)

Incorporacion/

Reduccion IDTEIED
31/12/2011 Sociedades (Nota 7.2)

Saldo a

Traspasos y Diferencias de Saldo a
31/12/2012

Otros Conversién

Derechos Emisién CO, y CERs (214) (662)

Aplicaciones Informaticas 410 - 136 92) - (41) ) 411
Concesiones 2.139 - 239 (129) 2 211) (206) 1.830
Otros 95 28 17 (20) @ 11 5 134
TOTAL 3.013 28 1.283 (455) (666) (228) (203) 2772

(*) Incluye una dotacion de pérdidas netas por deterioro por importe de 197 millones de euros (véase Nota 29).

Millones de Euros

Amortizacién

Incorporacién

Saldo a /Reduccion Inversion Pérdidas por Baias Traspasos y Diferencias de Saldo a
31/12/2010 ; (Nota7.2) | ¥ eroicasp ! Otros Conversién 31/12/2011
Sociedades Deterioro (*)
Derechos Emisién CO, y CERs 427 — 1.197 (122) (1.133) — — 369
Aplicaciones Informéaticas 402 - 120 (88) 15) 5) 4) 410
Concesiones 2.316 — 260 (136) (84) (37) (180) 2.139
Otros 22 - 24 ©) 1) 58 1 95
TOTAL 3.167 - 1.601 (355) (1.233) 16 (183) 3.013

(*) Incluye una dotacion de pérdidas por deterioro por importe de 122 millones de euros (véase Nota 29).

Durante el ejercicio 2012 el regulador eléctrico brasilefio ha modificado el periodo en el que retribuye las inversiones realizadas en ac-
tivos adscritos a las concesiones de distribucion eléctrica, lo que ha supuesto una disminucion de 174 millones de euros en el valor del
activo intangible registrado por la concesion. Esta disminucion se ha visto compensada por un aumento similar en el epigrafe de «Activos
Financieros no Corrientes» (véanse Notas 10.1 y 10.2) ya que este cambio supondra un mayor importe recuperable como pago por las
inversiones realizadas pendientes de amortizar al final del periodo de concesion.
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De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, las
previsiones de los flujos de caja atribuibles a los activos intan-
gibles permiten recuperar el valor neto de estos activos regis-
trado a 31 de diciembre de 2012.

7.1. Derechos de emision de CO,y CERs

El importe registrado por derechos de emisién de CO, y
CERs, a 31de diciembre de 2012 incluye 189 millones de euros
correspondientes a los derechos de emisién de CO, asignados
de forma gratuita dentro de los PNAs de cada uno de los pai-
ses europeos en que ENDESA opera (376 millones de euros a
31 de diciembre de 2011).

A continuacion se presenta el detalle de los derechos de emi-
sién de CO, asignados a ENDESA con caricter gratuito du-
rante los ejercicios 2012 y 2011:

Millones de Toneladas

202 | oo |
Espana 23,8 23,7
Portugal 1,7 1,7
Irlanda (*) 1,4 1,4
TOTAL 26,9 26,8

(*) Por la participacion en ENDESA Ireland Limited vendida en 2012 (véase Nota 31).

En los ejercicios 2012 y 2011 se ha efectuado la redencion de
las emisiones de CO, de 2011 y 2010, respectivamente, que
han supuesto una baja de activo intangible por importe de
257y 295 millones de euros, respectivamente (35,7 y 23,2 mi-
llones de toneladas, respectivamente).

A 31de diciembre de 2012, la provisién por derechos a entregar
para cubrir estas emisiones incluida en el pasivo del Estado de
Situacién Financiera Consolidado adjunto es igual a 223 millo-
nes de euros y corresponde a 38,4 millones de toneladas de CO,
(239 millones de euros a 31 de diciembre de 2011 correspon-
dientes a 35,7 millones de toneladas) (véase Nota 24).

7.2. Informacién adicional de activo intangible

Principales inversiones

El detalle de las inversiones de activos intangibles, excluyendo los derechos de emisién de CO, y CERs, realizadas durante los ejer-
cicios 2012y 2011 en las distintas areas geograficas y negocios en que opera ENDESA es el siguiente:

Millones de Euros

Generacio I (0)i (] Total Generacion B Otros
Transporte Transporte

Espafa y Portugal y Resto 39 30 33 102 2 42 7 115
Latinoamérica 29 255 6 290 6 278 - 284
TOTAL 68 285 39 392 8 320 7 399

Las inversiones en el Negocio en Latinoamérica incluyen principalmente las realizadas en la distribucion en Brasil ya que, como

consecuencia de la CINIIF 12, dadas las caracteristicas de la concesién los activos asociados a las mismas, se consideran, en una

parte, activos intangibles y, en otra, financieros (véanse Notas 10.1y 10.2).

Otra informacion

El detalle del activo intangible procedente de las principales
areas geograficas donde opera ENDESA es como sigue:

Millones de Euros
31 de diciembre de 2012 | 31 de diciembre de 2011

Brasil 1.748 2.047
Espafa 791 749
Colombia 7 66
Chile 60 60
Pert 25 5
Argentina 5 5
Otros 72 81
TOTAL 2.772 3.013

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe de los compro-
misos totales para la adquisicion en el futuro de derechos de
emisién de CO,y CERs asciende aun maximo de 122y 616 mi-
llones de euros, respectivamente, de acuerdo con los precios
comprometidos, en el caso de que la totalidad de los corres-
pondientes proyectos finalizaran con éxito.

El 29 de febrero de 2012, ENDESA formalizo la compraventa
a Gas Natural SDG, S.A. de una cartera de aproximadamente
224.000 clientes de gas y otros contratos asociados en la Co-
munidad Auténoma de Madrid. Esta operacion se materializd
mediante la compra del 100% y posterior fusién por absor-
cién con ENDESA Energia, S.A.U. y ENDESA Energia XXI,
S.L.U. de las participaciones sociales de las sociedades GEM
suministro de Gas 3, S.L.U. y GEM Suministro de GAS Sur 3,
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S.L.U. (véase Nota 2.3.1), titulares de la actividad de suminis- parrafos anteriores, por importe de 1 millén de euros. A 31 de
tro de gas natural y electricidad de determinados distritos y diciembre de 2011 no existian compromisos de esta naturaleza.
municipios de dicha Comunidad Auténoma. El importe de
la inversion ascendio a 34 millones de euros, que correspon-
de practicamente en su totalidad al valor de la cartera de los
clientes adquiridos.

Ninguno de los compromisos de activos intangibles mencio-
nados anteriormente corresponden a sociedades de control
conjunto.

El importe del inmovilizado intangible en explotacién total-
A 31dediciembre de 2012 existen compromisos de adquisicién mente amortizado a 31 de diciembre de 2012 y 2011 no es sig-
de activos intangibles de distinta naturaleza a los descritos en nificativo.

8. Fondo de comercio

A continuacidn se presenta el detalle del fondo de comercio por las distintas UGEs o grupos de UGEs a las que estd asignado y el
movimiento del mismo en los ejercicios 2012 y 2011:

Millones de Euros
Saldo a Altas Bajas idas por Traspasos y Diferencias de Saldo a
31/12/2011 ! Deterioro (Nota 29) Otros Conversion 31/12/2012
- — - 100

Filiales en Chile (Chile) 2.092 — 2.192
Companhia Energética do Ceara, S.A. (Brasil) 177 - - - - (19 158
Ampla Energia e Servicos, S.A. (Brasil) 124 - - - — (13) 111
Edegel, S.A.A. (Pert) 110 - - - - 4 114
gzéiisec::)Distribucién Eléctrica de Lima Norte, 54 _ _ _ _ 2 56
Hidroeléctrica EI Chocon, S.A. (Argentina) 16 - - - - 3) 13
ENDESA Carbono, S.L. (Espafia) 14 — — (14) — — —
Empresa de Energia de Cundinamarca, S.A. E.S.P.

(Colombia) " - - - - 1 12
Otros 19 - — — — 1 20
TOTAL (%) 2.617 - - (14) - 73 2.676

(*) Incluye 79 millones de euros relativos al importe acumulado por pérdidas por deterioro de valor.

Millones de Euros
Saldo a Altas Eefes idas por Traspasos y Diferencias de Saldo a
31/12/2010 ! Deterioro (Nota 29) Otros Conversion 31/12/2011

Filiales en Chile (Chile) 2.242 - (150) 2.092
Companhia Energética do Ceard, S.A. (Brasil) 193 - - — - (16) 177
Ampla Energia e Servigos, S.A. (Brasil) 138 - - - - (14) 124
Edegel, S.A.A. (Pert) 102 - - - - 8 110
Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norte, 50

S.AA.(Pert) — — — — 4 54
Hidroeléctrica EI Chocon, S.A. (Argentina) 17 - - - - 1) 16
ENDESA Carbono, S.L. (Espafa) 14 - - - — - 14
Empresa de Energia de Cundinamarca, S.A. E.S.P.

(Colombia) " - - - - - "
ENDESA Costanera, S.A. (Argentina) 8 - — ()] — — -
Otros 22 - - - - (3) 19
TOTAL (%) 2.797 - - (8) - (172) 2.617

(*) Incluye 65 millones de euros relativos al importe acumulado por pérdidas por deterioro de valor.
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En los ejercicios 2012 y 2011 no ha surgido ningtn fondo de
comercio derivado de la toma de control de sociedades.

ENDESA ha realizado el test de deterioro de las UGEs o del
conjunto de UGEs a los que estan asignados los fondos de co-
mercio mediante el cdlculo de su valor en uso considerando
las hipdtesis que se detallan en la Nota 3e.

ENDESA hallevado a cabo un andlisis de sensibilidad de los resul-
tados del test de deterioro a variaciones a las siguientes hipdtesis:

¢ Crecimiento de lademanda;

e variacion del precio del petrdleo Brent;
e variacion del precio del carbdn; y

e variacion de la tasa de crecimiento.

Los resultados de estos analisis de sensibilidad indican que
ni una modificacién desfavorable para ENDESA del 5% de
los valores considerados en cada una de estas hipétesis indi-
vidualmente consideradas, ni un incremento de las tasas de
descuento utilizadas de 50 puntos basicos resultan en ningun
deterioro de activos.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante,
las previsiones de los flujos de caja atribuibles a las UGEs o
grupos de ellas a las que se encuentran asignados los distin-
tos fondos de comercio permiten recuperar el valor de cada
uno de los fondos de comercio registrados a 31 de diciembre
de 2012y 2011.

9. Inversiones contabilizadas por el método de participacion

y sociedades de control conjunto

9.1. Inversiones contabilizadas por el método de participacion

A continuacion se presenta un detalle de las principales sociedades participadas por ENDESA contabilizadas por el método de
participacién y los movimientos en las mismas durante los ejercicios 2012y 2011:

Incorporacion/
Salida
Sociedades

Saldo a
31/12/2011

Inversiones o |Desinversiones

Millones de Euros

Resultado
por Método
Participacion

Diferencias de
Conversion

Saldo a
31/12/2012

Traspasos y
Otros

Dividendos

ENEL Green Power Espafia, S.L. 782 - - - 16 - — ) 793
ENDESA Gas T&D, S.L. 30 - - - 11 - — (8) 33
GNL Quintero, S.A. — — — - 8 (4) - (4) —
Electrogas, S.A. 14 — — — 7 (6) - 1) 14
Elcogas, S.A. 2 — — — 8 — - 7) 3
Tecnatom, S.A. 25 - - - 4 - - - 29
Ayesa Advanced Technologies, 5 _ _ _ 9 _ _ _ 6
S.A. ()

Otras 39 - - (20) 4 ) - 2) 18
TOTAL 897 - - (20) 59 (13) - (27) 896

(*) En el ejercicio 2012 Sadiel Tecnologias de la Informacién, S.A. cambié su denominacion social, pasando a denominarse Ayesa Advanced Technologies, S.A.

Millones de Euros

Incorporacion/

SEliba Salida

Inversiones
o Aumentos

31/12/2010

Desinversiones
o Reducciones

Resultado

por Método Diferencias de

Conversion

Saldo a
31/12/2011

Traspasos y

Dividendos Otros

Sociedades
ENEL Green Power Espaia,

Participacion

SL () 772 - - - 12 — — @ 782
ENDESA Gas T&D, S.L. 30 - — - 1 (1) - - 30
GNL Quintero, S.A. 6 — — (12) 6 — ™ 1 —
Electrogas, S.A. 13 — — — 6 (6) 1 — 14
Elcogas, S.A. — — — — 2 - - — 2
Tecnatom, S.A. 22 - - - 3 - - - 25
g?/:'s(a*)Advanced Technologies, 10 @ _ _ _ ) _ _ 5
Otras 46 ) — — — (1) - 3) 39
TOTAL 899 7) - (12) 30 9) — 4) 897

(*) En el ejercicio 2012 Sadiel Tecnologias de la Informacién, S.A. cambié su denominacién social, pasando a denominarse Ayesa Advanced Technologies, S.A.
(**) El Resultado por Método de Participacion corresponde al 40% del resultado de Enel Green Power Espafa, S.L., una vez deducidas las plusvalias registradas por esta sociedad en 2011, que esta-

ban incluidas en las plusvalias técitas consideradas en la valoracion de esta participacion.
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A continuacion se incluye informacién a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los Estados Financieros de las principales sociedades
en las que ENDESA ejerce una influencia significativa que han servido de base para la elaboracién de estos Estados Financieros

Consolidados:

Millones de Euros

31 de diciembre de 2012

Activo no Activo Patrimonio Pasiv Pasivo Gastos Resultado del
Corriente Corriente Neto Corriente Corriente Eji

ENEL Green Power Espaniia, S.L. 40% 3.207 1.499 1.629 81
ENDESA Gas T&D, S.L. 20% 1.406 140 171 1.236 139 189 134 55
GNL Quintero, S.A. 20% 857 114 — 927 44 166 124 42
Electrogas, S.A. 42,5% 61 4 34 19 12 30 14 16
Elcogas, S.A. 40,99% 95 72 6 11 150 172 153 19
Tecnatom, S.A. 45% 61 70 65 23 43 111 103 8
Ayesa Advanced Technologies, S.A. (*) 22% 9 45 26 6 22 74 al 3

(*) En el ejercicio 2012 Sadiel Tecnologias de la Informacion, S.A. cambié su denominacion social, pasando a denominarse Ayesa Advanced Technologies, S.A.

Millones de Euros

31 de diciembre de 2011

s L [ e | | [ o
icipaci Corriente Corriente Neto Corriente Corriente

ENEL Green Power Espania, S.L. 40% 3.360 332 1.441 1.601 203
ENDESA Gas T&D, S.L. 20% 1.128 96 148 963 113 111 127 (16)
GNL Quintero, S.A. 20% 893 167 - 948 112 155 122 33
Electrogas, S.A. 42,5% 67 3 34 22 14 28 12 16
Elcogas, S.A. 40,99% 120 103 2 7 214 148 143 5
Tecnatom, S.A. 45% 57 61 56 33 29 102 97 5
Ayesa Advanced Technologies, S.A. (*) 22% 7 50 25 3 29 84 85 (1)

(*) En el ejercicio 2012 Sadiel Tecnologias de la Informacion, S.A. cambié su denominacion social, pasando a denominarse Ayesa Advanced Technologies, S.A.

Las magnitudes econdmico financieras del resto de compa-
fiias en las que ENDESA ejerce una influencia significativa no
son relevantes.

Larelacion completa de las sociedades participadas en las que
ENDESA ejerce una influencia significativa se incluye en el
Anexo II de esta Memoria. Dichas sociedades no tienen pre-
cios de cotizacién ptblicos.

Como consecuencia de la venta en el ejercicio 2010 de la par-
ticipacion del 80% de la participacion ENDESA Gas T&D, S.L.
a dos fondos de infraestructuras gestionados por Goldman

Sachs Group, Inc., ENDESA posee una opcién de compra
sobre la mencionada participacion ejercitable a decision de
ENDESA desde el quinto hasta el séptimo afio desde la fecha
de la venta por el valor de mercado de la participacién en el
momento del ejercicio de la opcidn, que podra ser ajustado en
su caso para permitir la obtencién de una rentabilidad, pre-
viamente acordada, para los citados fondos.

A 31dediciembre de 2012y 2011, ENDESA no mantiene pasi-

vos contingentes relacionados con sociedades asociadas por
importe significativo.
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9.2. Sociedades de control conjunto

A continuacion se incluye informacion a 31 de diciembre de 2012y 2011 de los Estados Financieros de las principales sociedades en
las que ENDESA posee control conjunto que se ha utilizado en el proceso de consolidacion:

Millones de Euros
31 de diciembre de 2012

% Activo Activo Patrimonio Pasivo no Pasivo stos Resultado del
participacion Corriente Corriente Neto Corriente Corriente Ejercicio
37 203 3 209 28 191 324

Nuclenor, S.A. 50% (133)
E?:r;’;e;’;:;;‘;d;@f\° eDistribugdode 50 590, 494 147 133 394 114 238 253 (15)
Pegop-Energia Eléctrica, S.A. 50% - 11 5 — 6 24 19 5
Carbopego-Abastecimientos de o

Combustiveis, S.A. 50% - ® 8 - ! 14 113 !
Inversiones GasAtacama Holding, Ltda. 50% 444 174 473 68 7 200 141 59
:sloEmac:lon Nuclear Ascé-Vandellés Il 85,41% 53 179 14 63 155 341 314 30
Energie Electrique de Tahaddart, S.A. 32% 156 37 91 76 26 58 39 19
Centrales Hidroeléctricas de Aysén, S.A. 51% 201 16 208 - 9 - 2 2)
Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 50% 16 5 18 2 1 4 3 1
glitrlglgdpora Eléctrica de Cundinamarca, 49% 199 37 126 59 51 197 116 1
ENEL Insurance, N.V. (*) 50% 178 258 167 153 116 78 67 1

() Anteriormente denominada ENEL.Re, N.V., ha cambiado su denominacion social durante el ejercicio 2012 a ENEL Insurance, N.V.

Millones de Euros

31 de diciembre de 2011

Patrimonio Pasivo no Pasivo Ingresos Gastos Resultado del
Neto Corriente Corriente 9 Ejercicio
41 184 171 13

% Activo no
articipaci Corriente

Nuclenor, S.A. 50% 139 156 128 126

E:r;r;e;z:c;ﬁgdtéczo eDistribugdode 54 5904 555 142 163 453 81 211 195 16
Pegop-Energia Eléctrica, S.A. 50% - 9 5 — 4 24 19 5
Carbopego-Abastecimientos de o

Combustiveis, S.A. 50% 7 7 65 65

Inversiones GasAtacama Holding, Ltda. 50% 611 181 642 - 150 510 441 69
:S|0£|36|0n Nuclear Asco-Vandellos Il 85,41% 60 163 9 70 144 255 331 76)
Energie Electrique de Tahaddart, S.A. 32% 169 38 86 93 28 47 32 15
Centrales Hidroeléctricas de Aysén, S.A. 51% 225 20 229 2 14 - 12 (12)
Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 50% 20 3 20 2 1 5 3 2
glitrlénéld:ra Eléctrica de Cundinamarca, 49% 217 37 144 68 4 135 122 13
ENEL Insurance, N.V. (*) 50% 118 214 154 119 59 552 514 38

(*) Anteriormente denominada ENEL.Re, N.V., ha cambiado su denominacién social durante el ejercicio 2012 a ENEL Insurance, N.V.

Las magnitudes economico financieras del resto de companias
en las que ENDESA posee control conjunto no son relevantes.

El detalle de los flujos de efectivo generados por las sociedades
de control conjunto durante los ejercicios anuales terminados
a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detalla a continuacion:

Millones de Euros

Flujos Netos de efectivo de las Actividades de Explotacién 197 118
Flujos Netos de efectivo de las Actividades de Inversion (76) (40)
Flujos Netos de efectivo de las Actividades de Financiacion (59) (56)
Variacién del Tipo de Cambio en Efectivo y Otros Medios Liquidos 1) 1

VARIACION DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS 61 23
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A 31dediciembre de 2012 y 2011 ENDESA no ha incurrido en
ningun pasivo contingente significativo, salvo los indicados
en la Nota 17.3, en relacidn con sus participaciones en socie-
dades de control conjunto.

La relacion completa de las sociedades en las que ENDESA
posee control conjunto se incluyen en el Anexo I de esta Me-
moria.



Documentacion legal
Memoria de las cuentas anuales consolidadas

10. Activos Financieros no Corrientes

El detalle y los movimientos producidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en el epigrafe «Activos Financieros no Corrientes» del
Estado de Situacion Financiera Consolidado adjunto han sido los siguientes:

Millones de Euros

Correccién de

Saldo a Entradas o Salidas, Bajas o | Valor contra Diferencias de Traspasos y Saldo a
31/12/2011 Dotaciones Reducciones Patrimonio Conversién Otros 31/12/2012
Neto (1)
Préstamos y otras Cuentas a Cobrar 1.651 223 (213) — (56) (364) 1.241
Inversiones Disponibles para la Venta 131 194 (60) 67 (58) 380 654
Derivados 71 5 (10) 23 9 ) 96
Correccion de Valor por Deterioro 32) 9) 4 - - 11 (26)
TOTAL 1.821 413 (279) 90 (105) 25 1.965

(1) Registrado en el epigrafe «Patrimonio Neto: Otro Resultado Global» o «Patrimonio Neto: De los Intereses Minoritarios», segtin corresponda.

Millones de Euros

Correccion de

Saldo a Entradas o Salidas, Bajas o| Valor contra Diferencias de Traspasos y Saldo a
31/12/2010 Dotaciones Reducciones Patrimonio Conversién Otros 31/12/2011
Neto (2)
Préstamos y otras Cuentas a Cobrar 1.501 431 (289) 37 (44) 15 1.651
Inversiones Disponibles para la Venta 133 7 (20) - — 11 131
Derivados 76 22 (3) (30) 10 (4) 71
Correccion de Valor por Deterioro (69) - 14 — - 23 32)
TOTAL 1.641 460 (298) 7 (34) 45 1.821

(2) Registrado en el epigrafe «Patrimonio Neto: Otro Resultado Global» o «Patrimonio Neto: De los Intereses Minoritarios», seguin corresponda.

El desglose de los activos financieros no corrientes por venci-
mientos es el siguiente:

Mlllones de Euros

Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre de 2012 | diciembre de 2011

Entre Méas de Uno y Tres Afios

Entre Tres y Cinco Afos 122 103
Mas de Cinco Afios 1.596 1.418
TOTAL 1.965 1.821

10.1. Préstamos y otras cuentas
a cobrar

El detalle del saldo de préstamos y otras cuentas a cobrar a 31
de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Mlllones de Euros
Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre de 2012|diciembre de 2011

Fianzas y Dep6sitos

Activos Financieros CINIIF 12 (Notas 3d.1

y10.2) - 817
Cred|t<?s al Mercado Eléctrico Mayorista 281 220
Argentino

Créditos a Empresas Asociadas y de Control 102 163
Conjunto (Nota 35.2)

Créditos al Personal 39 42
Otros 232 316
TOTAL 1.241 1.651

El epigrafe de «Fianzas y Depdsitos» incluye, fundamental-
mente, las fianzas y los depdsitos recibidos de los clientes en
Espaiia en el momento de la contratacion como garantia del
suministro eléctrico y que se encuentran a su vez registra-
dos en el epigrafe «Otros Pasivos no Corrientes» del Estado
de Situacién Financiera Consolidado (véase Nota 21) ya que
han sido depositados en las Administraciones Publicas com-
petentes de acuerdo con la normativa vigente en Espafa. Asi-
mismo, se incluyen las fianzas entregadas como garantia ante
determinados procesos judiciales en Latinoamérica.

Las cantidades adeudadas a las generadoras eléctricas por
el Mercado Eléctrico Mayorista Argentino (en adelante
«MEM>»), se encuentran depositados en el Fondo Nacional
de Inversién Mercado Eléctrico Mayorista (en adelante «Fo-
ninvemen») y han sido utilizados para la construccién de
tres centrales de ciclo combinado, dos de las cuales fueron
concluidas en el ejercicio 2010, cuyos retornos permitiran al
MEM devolver las cuantias adeudadas en un plazo de 120 me-
ses desde la fecha de entrada en operacidn de dichas centra-
les. Estos créditos devengan intereses a una tasa anual igual
a Libor+1%. El valor de mercado de estos activos no difiere
sustancialmente del valor contabilizado.

La composicion a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los cré-
ditos concedidos a empresas asociadas y de control conjunto,
corrientes y no corrientes, y el desglose de acuerdo con sus
vencimientos, es el siguiente:
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Millones de Euros

Saldo a Vencimiento Vencimiento no Corriente
31/12/2012 Corriente 2013
En Euros 106
En Moneda Extranjera 10 10 — — — — — _
TOTAL 116 14 5 9 - - 88 102

Millones de Euros

31/12/2011 Corriente 2012
En Euros 179
En Moneda Extranjera 15 15 — — — — — —
TOTAL 194 31 17 32 18 83 13 163

El tipo de interés medio de estos créditos durante los ejerci-
cios 2012y 2011 ha sido del 7,7% y del 5,3%, respectivamente.

10.2. Inversiones disponibles
para la venta

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011
es el siguiente:
Mlllones de Euros
31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Activos Financieros CINIIF 12 (Notas 3d.1y 7)

Euskaltel, S.A. (Nota 33) - 46
Participaciones en otras empresas 60 85
TOTAL 654 131

Confechalldeseptiembre de 2012, el Gobierno de Brasil emi-
ti6 la Ley provisional N° 579, Esta Ley provisional, que pasé a
ser definitiva el 13 de enero de 2013 (Ley Federal 12.783/13),
establece un parametro de calculo del valor residual de las
concesiones en general a ser utilizado en la definicion al final
de las concesiones de Ampla Energia e Servicos S.A. y Com-
panhia Energética do Cear, S.A. La nueva legislacion esta-
blece, entre otros aspectos, que el Gobierno de Brasil, en su
calidad de concedente, utilizara el Valor de Reposicion (en
adelante «VR») para efectuar el pago que le corresponde a las
empresas concesionarias, como concepto de indemnizacion,
por aquellos activos que no hayan sido amortizados al final
del periodo de concesion. Esta circunstancia ha generado
una modificacion en la valoracion y clasificacion de los valo-
res previstos a recuperar en las sociedades brasilefias, como
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concepto de indemnizacion al final del periodo concesional.
Hasta el momento de emision de esta Ley, estos derechos se
registraban como una cuenta por cobrar basada en el coste
histérico de la inversién, pasando ahora a valorarse en fun-
cién de su VR y clasificindose estos derechos como inver-
siones disponibles para la venta. En base a lo anteriormente
expuesto, a 31 de diciembre de 2012 se ha efectuado una nue-
va estimacion de los importes que Ampla Energia e Servicos
S.A.y Companhia Energética do Ceard, S.A. esperaran recibir
al final del periodo de la concesion, originandose el registro
de un mayor activo dentro del epigrafe «Activos Financieros
CINIIF 12» y de un ingresos financiero por importe de 180
millones de euros (véase Nota 30).

A 31de diciembre de 2012 y 2011 existen correcciones valora-
tivas sobre las inversiones disponibles para la venta por im-
porte de 22 y 19 millones de euros, respectivamente. El valor
individual del resto de las inversiones registradas en este epi-
grafe no resulta significativo.

10.3. Clasificacion de instrumentos
financieros de activo no
corrientes y corrientes por
naturaleza y categoria

La clasificacién de los instrumentos financieros de activo no
corrientes y corrientes del Estado de Situacién Financiera
Consolidado adjunto, excluyendo los registrados en el epi-
grafe de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, por
naturaleza y categoria a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:
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Millones de Euros
31 de diciembre de 2012

Activos Otros Activos Activos Inversiones

- . . . . . Préstamos . .
Financieros Financieros a Financieros Mantenidas Derivados de

Mantenidos para|VR con Cambios | Disponibles para y Pé-x:l;crj:rs a hasta el Cobertura

Negociar en PyG la Venta Vencimiento

Instrumentos de Patrimonio - - 38 - - - 38

Valores representativos de Deuda — — — — — — _

Derivados 4 - - - - 92 96
Otros Activos Financieros - - 594 1.149 - - 1.743
No Corriente 4 - 632 1.149 - 92 1.877

Instrumentos de Patrimonio — — — — — — —

Valores representativos de Deuda - - — — — — _

Derivados - - - - - - -
Otros Activos Financieros - - - 5.437 - - 5.437
Corriente - - - 5.437 - - 5.437
TOTAL 4 - 632 6.586 - 92 7.314

Millones de Euros
31 de diciembre de 2011

Activos Otros Activos Activos A Inversiones
Préstamos

Financieros Financieros a Financieros Mantenidas Derivados de

Mantenidos para|VR con Cambios | Disponibles para y Pé-x;tl;crj:rs a hasta el Cobertura

Negociar en PyG la Venta Vencimiento

Instrumentos de Patrimonio — — 114 — — — 114

Valores representativos de Deuda — — — — — — _

Derivados 6 - - - - 65 7
Otros Activos Financieros - - - 1.459 - - 1.459
No Corriente 6 - 114 1.459 - 65 1.644

Instrumentos de Patrimonio — — — — — — —

Valores representativos de Deuda - - — — — — _

Derivados - - - - - - -
Otros Activos Financieros - - - 5.652 - - 5.652
Corriente - - - 5.652 - - 5.652
TOTAL 6 - 114 7111 - 65 7.296

10.4. Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

Elimporte de las ganancias netas por categorias de los activos financieros, incluidos en el cuadro anterior, es como sigue:

Millones de Euros
2012

Activos Otros Activos Activos . Inversiones
. . . . . . Préstamos . .
Financieros Financieros a Financieros Partidas a Mantenidas Derivados de
Mantenidos para|VR con Cambios | Disponibles para y hasta el Cobertura
. Cobrar e

Negociar en PyG la Venta Vencimiento
(Pérdidas) / Ganancias en el Estado del Resultado - - 180 98 - 36 314
(Pérdidas) / Ganancias en Otro Resultado Global - - 67 - - 40 107
TOTAL - - 247 98 - 76 421

Millones de Euros
2011

Activos Otros Activos Activos A Inversiones
- . . . . - Préstamos . .
Financieros Financieros a Financieros Partidas a Mantenidas Derivados de
Mantenidos para|VR con Cambios | Disponibles para y hasta el Cobertura
" Cobrar o

Negociar en PyG la Venta Vencimiento
(Pérdidas) / Ganancias en el Estado del Resultado 17 — 9 105 — 129 260
(Pérdidas) / Ganancias en Otro Resultado Global - - - - - 34 34
TOTAL 17 - 9 105 — 163 294
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10.5. Compromisos de inversiones
financieras

A 31de diciembre de 2012 y de 2011 ENDESA no tenia suscri-
tos acuerdos que incluyeran compromisos de realizar inver-
siones de caracter financiero por importe significativo, salvo
la obligacion de financiar el déficit de ingresos de las activida-
des reguladas en Espaiia (véase Nota 4.1).

11. Existencias

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y
2011 es la siguiente:

Millones de Euros

31 de diciembre |31 de diciembre
de 2012 de 2011

Materias Energéticas: 1.129 954
Carboén 476 384
Fuel 169 136
Combustible Nuclear 332 307
Gas 152 127

Otras Existencias 188 315

Correccion de Valor (11) (16)

TOTAL 1.306 1.253

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 ENDESA no tiene existen-
cias por importe significativo pignoradas en garantia del
cumplimiento de deudas.

El importe de los compromisos de compra de materias ener-
géticas a 31 de diciembre de 2012 es de 30.937 millones de eu-
ros (26.324 millones de euros a 31 de diciembre de 2011), de
los que 24 millones de euros corresponden a sociedades en las
que ENDESA posee control conjunto (23 millones de euros a
31dediciembre de 2011). Una parte de estos compromisos co-
rresponden a acuerdos que contienen cliusulas «take or pay».

Los Administradores de la Sociedad consideran que ENDESA
podra atender dichos compromisos, por lo que estima que no
se derivaran contingencias significativas por este motivo.

ENDESA tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir
los posibles riesgos a que estan sujetos las existencias, enten-
diendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estan sometidas.

12. Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y
2011 es la siguiente:
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Mlllones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Clientes por Ventas y Prestaciones de Servicios 4.718 4.715
Activos por Impuestos: 669 511
Impuesto sobre Sociedades Corriente 477 408
Hacienda Publica Deudora por IVA 192 96
Otros Impuestos - 7
Derivados no Financieros (Nota 20) 106 454
Otros Deudores 540 416
Correccion de Valor (559) (626)
TOTAL 5.474 5.470

Los saldos incluidos en este epigrafe, con caracter general, no
devengan intereses.

El periodo medio para el cobro a clientes es de 30 dias en 2012
y 37 dias en 2011 por lo que el valor razonable no difiere de
forma significativa de su valor contable.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han realizado operacio-
nes de «factoring» cuyos importes no vencidos a 31 de diciem-
bre de 2012 y 2011 ascienden a 694 y 390 millones de euros,
respectivamente.

No existen restricciones a la disposicion de este tipo de dere-
chos de cobro de importe significativo.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga sal-
dos significativos en relacion con las ventas o cuentas a cobrar
totales de ENDESA.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el analisis de clientes por
ventas y prestacion de servicios vencidos y no deteriorados es
el siguiente:

Clientes por ventas y prestacion de servicios

vencidos y no deteriorados

Con Antigliedad Menor de Tres Meses 485 391
Con Antigliedad entre Tres y Seis Meses 97 104
Con Antigliedad entre Seis y Doce Meses 75 74
Con Antigiedad Mayor a Doce Meses 202 140
TOTAL (1) 859 709

1) Incluye 178 millones de euros correspondientes a Administraciones Publicas espafolas
Incl ill d di Admini i Publi |
(194 millones de euros a 31 de diciembre de 2011).

Elmovimiento del epigrafe «Correccion de valor» durante los

ejercicios 2012y 2011 se muestra a continuacion:

Millones de Euros

Correccion de valor

2012 2011

Saldo Inicial 626 569
Dotaciones (Nota 29) 130 103
Aplicaciones (185) (51)
Traspasos y Otros (12) 5

Saldo Final 559 626

La préctica totalidad del importe de correccion de valor co-
rresponde a clientes por venta de energia eléctrica.



13. Activos financieros
corrientes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012y
2011 es la siguiente:

Millones de Euros

31 de diciembre |31 de diciembre
de 2012 de 2011

Financiacién del Déficit de Ingresos de las

Actividades Reguladas en Espana (Nota 4.1) 2958 s.281
Senracion Exvapenivods (e 41 1861 2099
Inversiones Financieras Temporales 307 -
Créditos a Empresas Asociadas y de Control 14 31
Conjunto (Notas 10.1 y 35.2)

Créditos al Personal 33 26
Otros Préstamos Corrientes 244 215
TOTAL 5.437 5.652

En julio de 2010 ENDESA comunic6 al Fondo de Titulizacion
FADE su compromiso irrevocable de cesién de sus derechos
de cobro por la totalidad del déficit de ingresos de las acti-
vidades reguladas hasta el 2010 y sobre las compensaciones
derivadas de los sobrecostes de la generacion extrapeninsular
del periodo 2001-2008, habiendo sido cedidos estos importes
durante los ejercicios 2011y 2012. Adicionalmente, con fecha
1de diciembre de 2011 y 19 de enero de 2012, ENDESA comu-
nico al Fondo de Titulizacion FADE su compromiso irrevo-
cable de cesion de sus derechos de cobro sobre el déficit de
2010 (desajuste) y 2011, y el déficit de 2012, respectivamente,
habiendo decidido no resolver estos compromisos hasta el 1
de diciembre de 2013, al no haberse realizado la totalidad de
las emisiones en el plazo inicialmente estipulado.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han realizado cesiones
de derechos de crédito de déficit de tarifa de ENDESA al Fon-
do de Titulizacion FADE por un importe de 2.674 y 5.115 mi-
llones de euros (véanse Notas 4.1y 39).

Elvalor de mercado de estos activos no difiere sustancialmen-
te del valor contabilizado. La mayor parte de estos activos han
devengado durante el ejercicio 2012 un tipo de interés entre
el 1,50% y el 2,00% (1,06% y 2,00% en el ejercicio 2011).

Lasinversiones financieras temporales corresponden aimpo-
siciones de tesoreria que no retinen las condiciones para cla-
sificarse como efectivo y otros medios liquidos equivalentes
por corresponder a instrumentos con vencimiento superior
a tres meses desde la fecha de adquisicion. Estas inversiones
devengan un tipo de interés de mercado.

14. Efectivo y otros medios
liquidos equivalentes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y
2011 es la siguiente:
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Mlllones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Efectivo en Caja y Bancos 1.025 1.053
Otros Equivalentes de Efectivo 961 1.735
TOTAL 1.986 2,788

El detalle de este epigrafe por tipo de moneda a 31 de diciem-
bre de 2012y 2011 es el siguiente:

Millones de Euros

Moneda 31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011
564 897

Euro

Peso Colombiano 507 399
Peso Chileno 408 749
Real Brasilefio 311 415
Nuevo Sol Peruano 97 83
Délar Estadounidense 49 177
Otras Monedas 50 68
TOTAL 1.986 2.788

Con cardacter general, las inversiones de tesoreria a corto ven-
cen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adqui-
sicién y devengan tipos de interés de mercado para este tipo
de imposiciones. No existen restricciones por importes signi-
ficativos a la disposicion de efectivo.

A 31dediciembre de 2012y 2011, el detalle de las colocaciones
en deuda soberana que se incluyen en «Otros Equivalentes de
Efectivo» es el siguiente:

Millones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011
- 352

Chile
Brasil 205 245
TOTAL 205 597

15. Patrimonio neto

La composicion del patrimonio neto de ENDESA a 31 de di-
ciembre de 2012y 2011 es la siguiente:

Millones de Euros
31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Total Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante 20.653 19.291
Capital Social 1.271 1.271
Prima de Emision 1.376 1.376
Reserva Legal 285 285
Reserva de Revalorizacion 1.714 1.714
Reserva por Factor de Agotamiento Minero - 40
Reserva para Inversiones en Canarias - 24
Reservas no Distribuibles 106 106
Diferencias de Conversién 676 646
Reserva por Revaluacion de Activos y Pasivos 47) (86)
Beneficio Retenido 15.272 13.915

Total Patrimonio Neto de los Intereses Minoritarios 5.716 5.388

TOTAL PATRIMONIO NETO 26.369 24.679
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15.1. Patrimonio neto:
De la Sociedad Dominante

15.1.1. Capital Social

A 31 de diciembre de 2012 el capital social de ENDESA, S.A.
asciende a 1.270.502.540,40 euros y esta representado por
1.058.752.117 acciones de 1,2 euros de valor nominal total-
mente suscritas y desembolsadas que se encuentran en su
totalidad admitidas a cotizacion en las Bolsas Espaiiolas. Esta
cifra no ha sufrido ninguna variacion en los ejercicios 2012 y
2011. Asimismo, los titulos de ENDESA, S.A. se negocian en la
Bolsa «Off-Shore» de Santiago de Chile.

Tanto a 31 de diciembre de 2012 como a 31 de diciembre de
2011, el Grupo ENEL posee a través de ENEL Energy Europe,
S.L.U.un 92,063% del capital de ENDESA, por lo que ostenta
el control de ENDESA, sin que se haya producido ninguna va-
riacion a lo largo de los dos afios.

15.1.2. Prima de Emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permi-
te expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emi-
sién para la ampliacién de capital y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

15.1.3. Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, cada afio debe destinarse el 10% del beneficio del
ejercicio a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al me-
nos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que excede del 10% del capital ya au-
mentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siem-
pre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

La Sociedad Dominante tiene dotada en su totalidad la reser-
valegal.

15.1.4. Reserva de Revalorizacion

Elsaldo del epigrafe «Reservas de Revalorizacion» se ha origi-
nado por larevalorizacion de activos practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El saldo de esta reserva puede destinarse, sin devengo de im-
puestos, a eliminar los resultados contables negativos que
puedan producirse en el futuro y a la ampliacién del capital
social, asi como areservas de libre disposicién, siempre que la
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plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderarealiza-
da la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimo-
niales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja
en los libros de contabilidad.

15.1.5. Reserva por Factor de Agotamiento Minero

La Reserva por Factor de Agotamiento Minero esta sujeta al
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades.
Su utilizacion en forma distinta a la prevista por las normas
que la regulan, implicaria su tributacién por dicho impuesto.
El saldo a 31 de diciembre de 2011 era de 40 millones de euros,
siendo de libre disposicion en su totalidad, por lo que a 31 de
diciembre de 2012 se ha traspasado a reservas voluntarias.

15.1.6. Reserva para Inversiones en Canarias

La Reserva para Inversiones en Canarias estd sujeta al régi-
men establecido en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de
julio, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Ca-
narias modificada por el Real Decreto Ley 12/2006, de 29 de
diciembre. El saldo de estareserva, que ascendia a 24 millones
de euros a 31 de diciembre de 2011, procedia en su totalidad
de la fusién realizada por ENDESA, S.A. con Unidn Eléctrica
de Canarias, S.A., y era de libre disposicion, por lo que a 31 de
diciembre de 2012 ha sido traspasado a reservas voluntarias.

15.1.7. Reserva por revaluacion de activos
y pasivos no realizados

El movimiento producido en esta reserva con motivo de las
correcciones valorativas de los activos financieros disponi-
bles para la venta y de los derivados y operaciones de finan-
ciacion designados como de cobertura de flujos de caja y sus
aplicaciones aresultados es el siguiente:

Millones de Euros

31 de Variacién en Imputacién a
diciembre de| el Valor de R:sultados diciel
2011 Mercado

Por Valoracion de

Instrumentos Financieros - 67 - 67
Cobertura de Flujos de Caja 93) (157) 156 94)
Inversiones Contabilizadas

por el Método de ) (©)] 4) 22)
Participacion

Efecto Fiscal 16 36 (50) 2
TOTAL (86) (63) 102 (47)




Millones de Euros

Imputacion a
Resultados

Cobertura de Flujos de Caja 1 (199) 105 93)
Inversiones Contabilizadas

por el Método de @ ) @ ©
Participacion

Efecto Fiscal 6 42 (32) 16
TOTAL 5 (162) 4l (86)

15.1.8. Diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversién ne-
tas de impuestos del Estado de Situacién Financiera Consoli-
dado adjunto a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Millones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Emgesa, S.A. E.S.P. 142 119
Codensa, S.A. E.S.P. 140 122
Chilectra, S.A. 68 66
I;\zstluz, S.A. / Companhia Energética do Ceard, 43 75
Central Geradora Termelétrica Fortaleza, S.A. 32 46
Compaiiia de Interconexion Energética, S.A. 25 41
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. 25 ®)
Centrais Elétricas Cachoeira Dourada, S.A. 24 37
Ampla Energia e Servicos, S.A. 21 77
Empresa Eléctrica Pehuenche, S.A. 5 10
Empresa Distribuidora Sur, S.A. (45) (50)
Enersis, S.A. (86) (119)
Otras filiales en Chile 285 177
Otros 3 53
TOTAL 676 646

15.1.9. Dividendo

La Junta General de Accionistas de ENDESA, S.A. celebrada
el 26 de junio de 2012 aprobd un dividendo total con cargo al
resultado del ejercicio 2011 de 0,606 euros brutos por accion,
lo que supuso un importe total de 642 millones de euros que
fue pagado el 2 de julio de 2012.

Ala fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consoli-
dadas no se ha aprobado ningun dividendo a cuenta del resul-
tado del ejercicio 2012.

15.1.10. Gestion del capital

La gestion de capital de ENDESA esta enfocada a mantener
una estructura financiera sélida que optimice el coste de capi-
tal y la disponibilidad de los recursos financieros, asegurando
la continuidad del negocio a largo plazo. Esta politica de pru-
dencia financiera permite mantener una adecuada creacion
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de valor para el accionista a la vez que asegura la liquidez y la
solvencia de ENDESA.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
como indicador de seguimiento de la situacion financiera el
nivel de apalancamiento consolidado, considerando este ra-
tio como el cociente resultante de dividir la deuda financiera
neta entre el patrimonio neto, cuyo dato a 31 de diciembre de
2012y 2011 es el siguiente:

Millones de Euros
Apalancamiento

31 de diciembr de diciembre
de 2012 de 2011

Deuda Financiera Neta: 8.778 11.002
Deuda Financiera no Corriente (Nota 18.1) 9.886 12.791
Deuda Financiera Corriente (Nota 18.1) 974 1.070
Efectivo y otros Medios Liquidos Equivalentes
(Nota 14) (1.986) (2.788)
Derivados registrados en Activos Financieros
(Notas 10y 20) ©6) @

Patrimonio Neto (Nota 15): 26.369 24.679
De la Sociedad Dominante 20.653 19.291
De los Intereses Minoritarios 5.716 5.388

Apalancamiento (%) (*) 33,3 44,6

() Deuda Financiera Neta / Patrimonio Neto.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
que el rating asignado por las agencias de calificacion cre-
diticia no refleja tnicamente la situacion financiera de EN-
DESA ya que las tres agencias que realizan la evaluacion de
ENDESA han declarado que el nivel de rating de ENDESA se
ve afectado no solo por la situacién de ENDESA sino también
por la calificacidn crediticiade ENEL, dado el control que esta
sociedad ejerce sobre ENDESA, de forma que el rating de EN-
DESA no podria ser superior al de ENEL aun en el caso de que
su estructura financiera lo permitiese.

De cualquier forma, los Administradores de la Sociedad Do-
minante consideran que el rating otorgado por las agencias
de calificacidn crediticia permitiria, en caso de ser necesario,
que la Sociedad Dominante pudiera acceder a los mercados
financieros en condiciones razonables.

A continuacion se muestran los ratings a largo plazo asigna-
dos por las agencias de calificacidn crediticia a ENDESA a la
fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 los cuales corresponden a niveles de

«investment grade»:

de 2012 de 2011
Fitch BBB+ (*) AQ)
Moody’s Baa2 (**) A3
Standard & Poor’s BBB+ (**) A-

(*) En revisién para posible bajada.
(**) Con perspectiva negativa.
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15.1.11. Restricciones a la disposicion de fondos
y prenda sobre acciones de las filiales

Ciertas sociedades de ENDESA cuentan con cldusulas inclui-
das en sus contratos financieros cuyo cumplimiento es requi-
sito para efectuar distribuciones de resultados a los accionis-
tas. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe de los saldos
de deuda pendientes afectos a estas restricciones asciende a
583y 694 millones de euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2012 existian prendas sobre acciones de
algunas de las filiales de ENDESA por importe de 154 millo-
nes de euros como garantia para el cumplimiento de obliga-
ciones (162 millones de euros a 31 de diciembre de 2011).

15.1.12. Otra informacion

Determinados miembros de la Alta Direccién de ENDESA que
proceden de ENEL son beneficiarios de algunos de los planes
de remuneracién de ENEL basados en el precio de la accién
de ENEL. El coste de estos planes es asumido por ENEL sin
realizar ninguna repercusion a ENDESA. Las principales ca-
racteristicas de estos planes en lo que afecta a miembros de la
Alta Direccion de ENDESA son las siguientes:

Plan de opciones sobre acciones de 2008

El numero basico de opciones otorgadas a cada beneficiario
se determind en funcién de su retribucién bruta anual, de la
importancia estratégica de su cargo, y de la cotizacion de las
acciones de ENEL al inicio del periodo cubierto por el Plan (2
de enero de 2008).

El Plan establece dos objetivos operativos referidos al Grupo
ENEL, beneficio por accién y rendimiento del capital inver-
tido, ambos calculados sobre una base consolidada y para el
periodo 2008-2010 determinado en funcién de los importes
sefalados en los presupuestos de dichos ejercicios.

En funcion del grado de cumplimiento de ambos objetivos, el
numero de opciones ejercitable por cada beneficiario se de-
termina en funcion de una escala de resultados establecida
por el Consejo de Administracion de ENEL, que podra variar,
en sentido ascendente o descendente, en un porcentaje del
0% al 120%. Una vez verificado el cumplimiento de los objeti-
vos corporativos, las opciones pueden ejercitarse a partir del
tercer ejercicio siguiente al de otorgamiento, y hasta el sexto
ejercicio a partir del otorgamiento.

El cuadro que figura a continuacion resume la evolucién del Plan:

Numero de Opciones Plan 2008

Opciones Otorgadas a 31 de diciembre de 2008 567.182

Opciones Ejercitadas a 31 de diciembre de 2008 —

Opciones Vencidas a 31 de diciembre de 2008 —

Opciones Pendientes a 31 de diciembre de 2008 567.182
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Numero de Opciones Plan 2008

Opciones Vencidas en 2009

Opciones Pendientes a 31 de diciembre de 2009 567.182

Opciones Vencidas en 2010 -

Opciones Pendientes a 31 de diciembre de 2010 567.182

Opciones Vencidas en 2011 -

Opciones Pendientes a 31 de diciembre de 2011 680.618

Opciones Vencidas en 2012 -

Opciones Pendientes a 31 de diciembre de 2012 680.618
Valor Razonable a la Fecha de Otorgamiento (Euro) 0,165
Volatilidad 21%

Vencimiento de las Opciones Diciembre de 2014

Plan de participaciones restringidas de 2008

Este Plan estd dirigido a la Direccién del Grupo ENEL y sus
beneficiarios se dividen en tramos, de manera que el nimero
basico de participaciones otorgadas a cada beneficiario se de-
termind en funcidn de la retribucion bruta anual del tramo, y
de la cotizacion de las acciones de ENEL al inicio del periodo
cubierto por el Plan (2 de enero de 2008).

El derecho al ejercicio de las participaciones estd sujeto a la
condicién de que los Directivos afectados mantengan su condi-
cion de empleados del Grupo ENEL, con algunas excepciones.

El Plan establece un objetivo operativo, de condicion suspen-
siva, representado por:

(i) Para el primer 50% de participaciones otorgadas, el
EBITDA del Grupo ENEL correspondiente a 2008-
2009, calculado en funcién de los importes indicados en
los presupuestos de dichos ejercicios.

(i) Para el 50% restante de participaciones otorgadas, el
EBITDA del Grupo ENEL correspondiente a 2008-
2010, calculado en funcién de los importes indicados en
los presupuestos de dichos ejercicios.

Si se alcanza el objetivo minimo descrito anteriormente, el
numero de participaciones efectivamente ejercitable por
cada beneficiario se determina como sigue:

(i) Para el primer 50% del ntimero basico de participacio-
nes otorgadas, por una comparacién en el periodo com-
prendido entre el 1 de enero de 2008 y el 31 de diciembre
de 2009 entre los resultados de las acciones ordinarias
de ENEL enlabolsa de valores italiana y los de un deter-
minado indice de referencia.

(i) Para el 50% restante de participaciones otorgadas, por
una comparacion en el periodo comprendido entre el 1
de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2010 entre los
resultados de las acciones ordinarias de ENEL en la bol-
sa de valores italiana y los del indice de referencia.

El niimero de participaciones ejercitables podra variar con
respecto al niimero de participaciones otorgadas en un por-
centaje comprendido entre el 0% y el 120%, sobre la base de
una escala especifica de resultados.



En el caso de no alcanzar el objetivo minimo en el primer
bienio, podra recuperarse el primer tramo del 50% si dicho
objetivo se alcanzase a lo largo del trienio. Igualmente, existe
la posibilidad de ampliar la validez del nivel de resultados re-
gistrado en el periodo 2008-2010 al periodo 2008-20009.

En funcién del grado de cumplimiento de ambos objetivos,
del nimero de participaciones otorgadas, el 50% podra ejer-
citarse a partir del segundo ejercicio siguiente al de otorga-
miento, y el 50% restante a partir del tercero, con el limite del
sexto.

El cuadro que figura a continuacion resume la evolucion del
Plan:

Numero de Participaciones Restringidas Restringidas 2008

Participaciones Restringidas Pendientes a 31 de diciembre de

2008 60.659
Participaciones Restringidas Vencidas en 2009 —
Participaciones Restringidas Pendientes a 31 de diciembre de 60.659
2009, de las cuales, ejercitables a 31 de diciembre de 2009

Participaciones Restringidas Vencidas en 2010 -
Participaciones Restringidas Ejercitadas en 2010 16.880
Participaciones Restringidas Pendientes a 31 de diciembre de 43.779

2010, de las cuales, ejercitables a 31 de diciembre de 2010

Participaciones Restringidas Pendientes a 1 de Enero de
2011, de las cuales, ejercitables a 1 de Enero de 2011 con 52.535
revalorizacion al 120%

Participaciones Restringidas Ejercitadas en 2011 38.015
Participaciones Restringidas Pendientes a 31 de diciembre de 14.520
2011, de las cuales, ejercitables a 31 de diciembre de 2011

Participaciones Restringidas Ejercitadas en 2012 —
Participaciones Restringidas Pendientes a 31 de diciembre de 14.520
2012, de las cuales, ejercitables a 31 de diciembre de 2012

Valor Razonable a la Fecha de Otorgamiento (Euro) 3,16

Valor Razonable a 31 de diciembre de 2012 (Euro) 3,14
Vencimiento de las Participaciones Restringidas Diciembre de 2014

El gasto por los planes de remuneracion en acciones de ENEL
reconocido durante el ejercicio 2012, en el epigrafe de «Gas-
tos de Personal», asciende a (0,008) millones de euros (0,02
millones de euros en el ejercicio 2011).

15.2. Patrimonio neto:
De los Intereses Minoritarios

En octubre de 2011 ENDESA, a través de ENDESA Latinoa-
mérica, S.A.U. y EDP Energias de Portugal, S.A. formalizaron
un contrato de compraventa por el que ENDESA Latinoa-
mérica, S.A.U. adquiri6 a EDP Energias de Portugal, S.A. su
participacion del 7,70% en las filiales de ENDESA en Brasil,
Ampla Energia e Servicos S.A. (sociedad concesionaria de
servicios de distribucién de energia eléctrica en el estado de
Rio de Janeiro) y Ampla Investimentos e Servicos S.A. (que
participa a su vez en el capital social de Companhia Energéti-
ca do Ceard, S.A., sociedad concesionaria de servicios de dis-
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tribucion de energia eléctrica en el Estado de Ceara también
controlada por ENDESA) por un precio de 76 y 9 millones de
euros, respectivamente. Igualmente, y en cumplimiento de
la normativa del mercado de valores de Brasil, en noviembre
de 2011 ENDESA promovio, en las condiciones previstas en
dicha normativa, el inicio de sendas ofertas publicas de ad-
quisicién del 0,36% restante de acciones cuya titularidad os-
tentaban los accionistas minoritarios de ambas compaiiias.
Como consecuencia de las mismas, ENDESA pasé a controlar
un 99,64% del capital de ambas sociedades.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Conso-
lidadas, Enersis, S.A. se encuentra realizando los tramites
necesarios para poder realizar un aumento del capital social
mediante la aportaciéon por parte de ENDESA del 100% del
capital social de Cono Sur Participaciones, S.L.U., sociedad
que serd propietaria en la fecha de suscripcion de sus parti-
cipaciones directas en la region, a excepcion de las participa-
ciones en la propia Enersis, S.A. y en Empresa Propietaria de
la Red, S.A., y mediante la aportacion de efectivo por parte de
los accionistas minoritarios de Enersis, S.A. En este sentido,
con fecha 21 de diciembre de 2012, la Junta Extraordinaria
de Accionistas de Enersis, S.A. aprobd un aumento de capi-
tal por un total de 16.441.606.297 acciones a un precio de 173
pesos chilenos por accién lo que supondra una ampliacién de
capital total de 2.844.398 millones de pesos chilenos (aproxi-
madamente 4.503 millones de euros), de los cuales 1.119.998
millones de pesos chilenos (aproximadamente 1.773 millones
de euros) corresponderian a la aportacion en efectivo de ac-
cionistas minoritarios.

16. Ingresos diferidos

El movimiento de este epigrafe del Estado de Situacion Fi-
nanciera Consolidado adjunto durante los ejercicios 2012 y
2011 ha sido el siguiente:

Millones de Euros

. Derechos
Subven- Instalacio- .
. . de Emision
ciones de |nes Cedidas Total
Capital de Clientes (e el
P 24y 25.2)

Saldo a 1 de enero de 2011 354 3.498 84 3.936
Altas 24 376 148 548
Imputacion a Resultados (14) (108) 217) (339)
Otros - (16) - (16)

Saldo a 31 de diciembre

de 2011 364 3.750 15 4.129
Altas 27 430 157 614
Imputacién a Resultados 17 (117) (157) (291)
Otros 2 — @) (6)

Saldo a 31 de diciembre a72 4.063 1 4.446

de 2012
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Dentro del epigrafe de «Subvenciones de Capital» se recono-
cen las ayudas recibidas al amparo de lo previsto en los conve-
nios de colaboracion para la realizacion de planes de mejora
dela calidad del suministro eléctrico enlared de distribucion,
firmados con el Minetur, las Comunidades Autéonomasy otros
organismos oficiales.

Dentro del epigrafe de «Instalaciones Cedidas de Clientes»
se reconocen, fundamentalmente, los ingresos recibidos
por derechos de extension, comprendidos en los derechos
de acometidas y los correspondientes a enganches, por las
instalaciones necesarias para hacer posibles los nuevos
suministros, regulados hasta el ejercicio 2000 inclusive
por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, y desde
el ejercicio 2001 por el Real Decreto 1955/2000, de 1 de di-
ciembre, que establece que dichos ingresos corresponden a
la financiacién de activos susceptibles de ser incorporados
al inmovilizado.

17. Provisiones no corrientes

El desglose de este epigrafe en el Estado de Situacién Finan-
ciera Consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
el siguiente:

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Provisiones para Pensiones y Obligaciones

Similares 1.144 1.040
Planes de Reestructuracion de Plantilla 856 1.044
Otras Provisiones 2.381 2.084
TOTAL 4.381 4.168

17.1. Provisiones para pensiones
y obligaciones similares

Los trabajadores de las empresas de ENDESA en Espafia in-
cluidos en el Acuerdo Marco de 25 de octubre de 2000 son par-
ticipes del Plan de Pensiones de los Empleados de ENDESA. La
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mayor parte lo son en régimen de aportacion definida para la
contingencia de jubilacién, y de prestacion definida para las
contingencias de invalidez y fallecimiento en activo.

No obstante, existen dos grandes colectivos de trabajadores,
de ntmero acotado en tanto que no puede haber nuevas in-
corporaciones, que no corresponden al modelo general, ante-
riormente indicado. Estos colectivos son:

e Trabajadores de Ordenanza Eléctrica de la antigua
ENDESA: Sistema de pensiones de prestacion definida
de jubilacion, invalidez y fallecimiento, tanto en la eta-
pa activa como pasiva. El caracter predeterminado de la
prestacion de jubilacidn y su aseguramiento integro eli-
minan cualquier riesgo respecto de la misma. Las restan-
tes prestaciones estan también garantizadas mediante
contratos de seguros. Asi, salvo en lo concerniente a la
prestacion de fallecimiento de jubilados, el seguimiento
de este sistema no es muy diferente del que precisan los
planes mixtos descritos anteriormente.

« Trabajadores del ambito Fecsa/Enher/HidroEmpor-
d4: Plan de pensiones de prestacion definida con creci-
miento salarial acotado con el Indice de Precios de Con-
sumo (en adelante, «IPC»). En este caso su tratamiento
corresponde estrictamente al de un sistema de prestacion
definida. Durante el ejercicio 2011 se contrat6 una poliza
para asegurar la totalidad de las prestaciones causadas,
con el abono de una prima tnica, mediante la cual se eli-
mina cualquier obligacion futura respecto de dicho colec-
tivo.

Adicionalmente, existen obligaciones de prestacion de de-
terminados beneficios sociales a los empleados durante el
periodo de jubilacidn, principalmente relacionados con el su-
ministro eléctrico. Estas obligaciones no se han externalizado
y se encuentran cubiertas con la correspondiente provision
interna.

Fuera de Espafa, existen compromisos por pensiones de
prestacion definida fundamentalmente en Brasil.

Las hipodtesis utilizadas para el calculo del pasivo actuarial
para los compromisos de prestacion definida no asegura-
dos han sido los siguientes a 31 de diciembre de 2012y 2011:
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Argentina (*)

Tipo de Interés 3,74% 4,66% 6,00% 6,50% 9,80% 10,50% 8,00% 8,50% 5,50% 5,50% 5,55%
Tablas de Mortalidad PEEBWO/F ng(’;/:)ﬂ: RV—2004  RV-2004 AT 2000 AT 2000 RV 08 RV 08 RV 2004 RV 2004 RV 2004
Rendimiento Esperado de los Activos 3,74% 521% N/A N/A 9,98% 11,10% N/A N/A N/A N/A N/A
Revision Salarial 2,30% 2,30% 3,00% 3,00% 7,61% 6,59% 3,50% 3,50% - — 3,00%

(*) Datos en términos reales.

El tipo de interés para descontar los compromisos en Espa-
fia se toma de una curva construida con los rendimientos de
las emisiones de bonos corporativos de calificacion crediticia
«AA» y en base al plazo de pago estimado de las obligaciones
derivadas de cada compromiso.

A continuacion se presenta la informacidn sobre los pasivos
actuariales para los compromisos de prestacion definida a 31
de diciembre de 2012 y 2011 y su variacion en ambos ejerci-
cios:

Pasivo Actuarial Inicial 2.157 2.929
Gastos Financieros (Nota 30) 142 141
Costes de los Servicios en el Periodo 14 28
Beneficios Pagados en el Periodo (128) (149)
Otros Movimientos 2 16
Pérdidas (Ganancias) Actuariales 284 (326)
Aseguramiento de Prestaciones Causadas - (418)
Diferencias de Conversion (76) (64)
Cambios en el Perimetro de Consolidacién 9 -

Pasivo Actuarial Final 2.404 2.157

El importe registrado como «Aseguramiento de Prestaciones
Causadas» en el ejercicio 2011 por importe de 418 millones de
euros corresponde al pago de primas de operaciones de ase-
guramiento de compromisos de prestacion definida realiza-
dos durante ese ejercicio con el fin de eliminar en su totali-
dad los riesgos asumidos por ENDESA por los compromisos
asegurados. Estos pagos supusieron una disminucion por el
mismo importe en los activos afectos.

Los ajustes por experiencia de los pasivos en el ejercicio 2012
han ascendido a 11 millones de euros (62 millones de euros en
el ejercicio 2011).

A 31de diciembre de 2012 el importe total del pasivo actua-
rial final se corresponde en un 59% con compromisos de
prestacion definida localizados en Espafia (57% a 31 de di-
ciembre de 2011), en un 33% con compromisos localizados
en Brasil (34% a 31 de diciembre de 2011), y el 8% restante
a compromisos localizados en el resto de paises (9% a 31 de
diciembre de 2011).

Los cambios en el valor de mercado de los activos afectos alos
planes durante los ejercicios 2012 y 2011 son los siguientes:

_ e T o

Valor de Mercado Inicial 1.180 1.691
Rendimiento Esperado (Nota 30) 87 93
Aportaciones del Periodo 83 95
Pagos (128) (149)
(Pérdidas) Ganancias Actuariales 153 (83)
Aseguramiento de Prestaciones Causadas - (418)
Diferencias de Conversion (68) (49)

Valor de Mercado Final 1.307 1.180

A 31 de diciembre de 2012 el valor de mercado de los activos
afectos a planes se corresponde en un 52% con activos locali-
zados en Espafa (55% a 31 de diciembre de 2011) y en un 48%
en Brasil (45% a 31 de diciembre de 2011). Las principales ca-
tegorias de los activos de los planes de prestacion definida, en
términos porcentuales sobre el total de activos, durante los
ejercicios 2012y 2011 son los siguientes:

_ T

Acciones 19 22
Activos de Renta Fija 72 70
Inversiones Inmobiliarias y Otros 9 8
TOTAL 100 100

Los activos afectos a los planes de prestacidn definida a 31 de
diciembre de 2012 incluyen acciones y bonos de sociedades
de ENDESA por importe de 7 millones de euros (17 millones
de euros a 31 de diciembre de 2011), cuentas a cobrar a ENDE-
SA transmisibles surgidas por los Planes de Reequilibrio por
importe de 12 millones de euros (23 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011) e inmuebles utilizados por las filiales de
ENDESA en Brasil por importe de 25 millones de euros (15
millones de euros a 31 de diciembre de 2011).

Larentabilidad esperada de los activos afectos se ha estimado
teniendo en cuenta las previsiones de los principales merca-
dos financieros de renta fija y variable, y asumiendo que las
categorias de activos tendran una ponderacion similar a la
del ejercicio anterior. La rentabilidad media real del ejercicio
2012 ha sido del 8,84% positiva en Espafia y del 18,89% posi-
tiva en el resto de paises (1,34% positiva en Espana y 13,47%
positiva en el resto de paises en el ejercicio 2011).

A 31dediciembre de 2012y 2011, el valor de los activos afectos
alos planes de prestacion definida colocados en deuda sobe-
ranaes el siguiente:
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Mlllones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Brasil

Espafa 420 154
ltalia 22 24
Holanda 7 4
Estados Unidos de América 7 -
Francia 4 12
Alemania 4 6
Bélgica 3 5
Finlandia 2 1
Austria 1 2
Grecia - 1
Unién Europea (Banco Europeo de Inversiones) 7 -
TOTAL 947 680

A continuacion se presenta el saldo registrado en el Estado
de Situacion Financiera Consolidado como consecuencia de
la diferencia entre el pasivo actuarial por los compromisos de
prestacion definida y el valor de mercado de los activos afec-
tos de los tltimos cinco ejercicios:

R T N R I

Pasivo Actuarial 2.404 2.157 2.929 2.587 1.909
Activos Afectos (1.307)  (1.180)  (1.691)  (1.581)  (1.176)
Diferencia 1.097 977 1.238 1.006 733
Limitacion del Superavit por

Aplicacion de CINIIF 14y 47 27 24 14 -
parrafo 58 (b) de la NIC 19

Saldo Contable del Déficit 4 15, 1004 1262 1.020 733

por Pasivo Actuarial

Los importes registrados en el Estado de Situacién Financie-
ra Consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2012 y 2011, son
como sigue:

Millones de Euros
2012 2011

Provisiones por Pensiones y Obligaciones Similares

no Corrientes 1144 1.040
Préstamos y Partidas a Cobrar no Corrientes — (36)
Saldo Contable del Déficit por Pasivo Actuarial 1.144 1.004

Elimporte registrado en el Estado del Resultado Consolidado
adjunto por las obligaciones de pensiones de prestacion defi-
nida han sido los siguientes:

Coste Corriente del Ejercicio (Nota 27) 6) (16)
Gastos Financieros (Nota 30) (142) (141)
Rentabilidad Prevista de los Activos Afectos (Nota 30) 87 93
TOTAL (61) (64)

El coste corriente del ejercicio imputado en el Estado del Re-
sultado Consolidado adjunto no incluye 8 millones de euros

en 2012y 12 millones de euros en 2011 (véase Nota 27) del cos-
te corriente del ejercicio correspondiente a personal prejubi-
lado que estaba registrado previamente como provision en el
epigrafe «Provision por Reestructuracion de Plantilla» y que
ha sido traspasado durante el ejercicio a las obligaciones por
pensiones.

Conforme a la mejor estimacion disponible, las aportaciones
previstas para atender los planes de prestacion definida en el
ejercicio 2013 ascenderan aproximadamente a 87 millones de
euros.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la sensibilidad del valor
del pasivo actuarial por pensiones ante fluctuaciones de 50
puntos basicos en las principales hipdtesis actuariales es la
siguiente:

Millones de Euros

Aumento Aumento | Di
50 p.

Tipo de Interés (171) 157 (132) 147

indice de Precios

al Consumo (*) ” (70) 52 (51)

(*) Referencia de porcentaje para la estimacion del incremento salarial.

Las aportaciones realizadas a los planes de aportacion defini-
da se registran en el epigrafe «Gastos de Personal» del Estado
del Resultado Consolidado adjunto. Los importes registrados
por este concepto en los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido
a 54y 58 millones de euros, respectivamente (véase Nota 27).
Adicionalmente, se han aportado 41 y 28 millones de euros
en 2012 y 2011, respectivamente, que estaban incluidos pre-
viamente en el epigrafe de «Provisiones para Planes de Rees-
tructuracion de Plantilla».

17.2. Provisiones para planes
de reestructuracioén de plantilla

Las obligaciones recogidas en el Estado de Situacion Finan-
ciera Consolidado adjunto en concepto de provisiones para
planes de reestructuracion de plantilla surgen como conse-
cuencia de acuerdos de caracter colectivo o individual suscri-
tos con los trabajadores de ENDESA en los que se establece
el compromiso por parte de la empresa de proporcionar un
régimen complementario al otorgado por el sistema ptiblico
para la situacién de cese de la relacién laboral por acuerdo
entre las partes.

Elmovimiento del epigrafe «Otras Provisiones no Corrientes:
Planes de Reestructuracion de Plantilla» del pasivo del Esta-
do de Situacion Financiera Consolidado adjunto durante los
ejercicios 2012 y 2011 se muestra a continuacion:



Millones de Euros

Saldo Inicial 1.044 1.479
Dotaciones con Cargo al Estado del Resultado del
N 75 (35)
Ejercicio:
Gastos de Personal (Nota 27) (30) (53)
Resultados Financieros (Nota 30) 105 18
Traspasos a Corto Plazo y Otros (263) (400)
Saldo Final 856 1.044

Adicionalmente, el epigrafe «Provisiones Corrientes» del
Estado de Situacion Financiera Consolidado adjunto a 31
de diciembre de 2012, incluye 405 millones de euros corres-
pondientes a provisiones para planes de reestructuracion de
plantilla cuyo pago esta previsto en el ejercicio 2013 (430 mi-
llones de euros a 31 de diciembre de 2011) (véase Nota 24).

Estos pasivos corresponden practicamente en su totalidad a
los expedientes de regulacion de empleo firmados por las so-
ciedades de ENDESA en Espaiia.

A 31 de diciembre de 2012 existen principalmente tres tipos
de planes vigentes:

» Expedientes de regulacion de empleo aprobados en
las antiguas empresas con anterioridad al proceso
de reordenacion societaria de 1999. Para estos expe-
dientes de regulacion de empleo ha finalizado el plazo
para que los empleados puedan acogerse por lo que la
obligacion corresponde practicamente en su totalidad a
empleados que ya han causado baja en la compaiiia. El co-
lectivo considerado en la valoracion es de 1.654 personas
(2.050 personas a 31 de diciembre de 2011).

¢ Plan voluntario de salidas aprobado en 2000. El Plan
afecta a los trabajadores con diez o mas afnos de antiglie-
dad reconocida en el conjunto de empresas afectadas a 31
de diciembre de 2005.

Los trabajadores mayores de 50 afios, a 31 de diciembre
de 2005, tienen derecho a acogerse a un plan de prejubila-
cion alos 60 afos, pudiendo incorporarse al mismo desde
la fecha en que cumplen los 50 afios hasta los 60 afios con
el mutuo acuerdo del trabajador y la empresa.

El colectivo total considerado en la valoracién es de 2.744
personas, de las cuales 2.266 se encuentran actualmente
en situacion de prejubilacion (3.232 personas y 2.524 per-
sonas, respectivamente, a 31 de diciembre de 2011).

La aplicacion del Plan para trabajadores menores de 50
afos, a 31 diciembre de 2005, requiere solicitud escrita
del trabajador y aceptacién de la empresa.

Las condiciones aplicables a los trabajadores menores
de 50 afios afectados por el Plan voluntario del afio 2000
consisten en una indemnizacién de 45 dias de salario por
afio de servicio mas una cantidad adicional de 1 6 2 anua-
lidades en funcion de la edad a 31 de diciembre de 2005.
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e Planes Mineros 2006-2012. Los trabajadores tienen
derecho a acogerse al cumplir 52 afios de edad fisica o
equivalente durante el periodo 2006-2012, siempre y
cuando retinan a esa fecha al menos tres afios de antigiie-
dad y ocho afios en puesto con coeficiente reductor. La
adhesion al Plan se realiza de mutuo acuerdo entre el tra-
bajador yla empresa.

El colectivo total considerado en la valoracién es de 896
personas, de las cuales 782 se encuentran actualmente en
situacion de prejubilacidn (895 personas y 690 personas,
respectivamente, a 31 de diciembre de 2011).

Las condiciones econdmicas aplicables a los trabajadores
que se acojan a dichos planes de prejubilacidn son bésica-
mente, las siguientes:

— Laempresa garantiza al empleado, desde el momen-
to de la extincion de su contrato y hasta la primera
fecha de jubilacidn posible posterior a la finalizacién
de las prestaciones contributivas por desempleo y,
como maximo, hasta el momento en el que el afec-
tado que cumpliendo la edad de jubilacién cause el
derecho, una indemnizacion en pagos periddicos en
funcidén de su tltima retribucién anual, revisable en
funcién del IPC.

— De las cuantias resultantes se deducen las prestacio-
nesy subsidios derivados de la situacion de desempleo
como cualesquiera otras ayudas oficiales a la prejubi-
lacion que se perciban con anterioridad a la situacion
de jubilado.

Las hipotesis utilizadas para el calculo actuarial de las obli-
gaciones por estos expedientes de regulacion de empleo son
las siguientes:

Tipo de Interés 1,22% 2,74%

IPC 2,3% 2,3%
PERM/F 2000 PERM/F 2000

Tablas de Mortalidad

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la sensibilidad del valor del
pasivo actuarial por planes de reestructuracion ante fluctua-
ciones de 50 puntos basicos en las principales hipdtesis ac-
tuariales es la siguiente:

Millones de Euros
2012 2011

Aumento | Disminucién | Aumento | Disminucién
50 p.b. 50 p.b. 50 p.b. 50 p.b.

Tipo de Interés (34) 37 (38) 41

indice de Precios

al Consumo (*) 15 (16) 51 (54)

(*) Referencia de porcentaje para la estimacién del incremento salarial.
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17.3. Otras provisiones

El movimiento y composicion de este epigrafe del Estado de
Situacién Financiera Consolidado adjunto durante los ejerci-
cios 2012y 2011 se muestra a continuacion:

Millones de Euros

Provisiones

para Litigios, Provisiones

Indemnizaciones y | por Costes de
otras Obligaciones | Cierre de las
Legales o Instalaciones
Contractuales

Saldo a 31 de diciembre

de 2011 1.398 686 2.084
Dotaciones Netas con cargo

al Estado del Resultado del (130) - (130)
Ejercicio

Dotam.c‘)nes con Cargo a _ 657 657
Inmovilizado

Pagos (58) (14) (72)
Diferencias de Conversion (28) 1 27)
Traspasos y Otros (131) - (131)
Saldo a 31 de diciembre 1.051 1.330 2.381

de 2012

Millones de Euros

Provisiones

para Litigios, Provisiones

Indemnizaciones y | por Costes de
otras Obligaciones | Cierre de las

Legales o Instalaciones

Contractuales
Saldo a 31 de diciembre
de 2010 1.383 595 1.978
Dotaciones Netas con cargo
al Estado del Resultado del 53 17 70
Ejercicio
Dotacpnes con Cargo a 4 54 58
Inmovilizado
Pagos (44) (19 (63)
Diferencias de Conversion (26) - (26)
Traspasos y Otros 28 39 67
Saldo a 31 de diciembre 1.398 686 2,084

de 2011

El detalle de las provisiones por costes de cierre de las instala-
ciones por tipo de instalacidn es como sigue:

Millones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Centrales Nucleares (Notas 3a y 5) 1.028 434
Otras Centrales 114 83
Desmantelamiento de Contadores 91 116
Cierre Explotaciones Mineras 97 53
TOTAL 1.330 686

La dotacién con cargo a inmovilizado registrada en el epigra-
fe de «Provisiones por Costes de Cierre de las Instalaciones»
durante el ejercicio 2012 corresponde principalmente ala es-
timacion del pago del nuevo impuesto sobre la produccién de
combustible nuclear gastado establecido por la Ley 15/2012,
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de 27 de diciembre de 2012, (véanse Notas 4.1y 5) que se es-
tima que debera pagarse con posterioridad al cese de explota-
cién de las centrales nucleares.

Litigios y arbitrajes

Alafechade formulacion de estas Cuentas Anuales Consoli-
dadas los principales litigios o arbitrajes en los que se hallan
incursas las sociedades de ENDESA son los siguientes:

e Existen tres procedimientos judiciales en curso contra
ENDESA Distribucién Eléctrica, S.L.U. por incendios fo-
restales en Catalufia de los que pudiera resultar proba-
ble la obligacion de atender diversas reclamaciones por
dafios y perjuicios por importe superior a 77 millones de
euros. Por otra parte, la Generalitat de Catalufia impuso
una sancion de 10 millones de euros en expediente san-
cionador a dicha sociedad por los incidentes en el sumi-
nistro producidos en la ciudad de Barcelona el 23 de julio
de 2007. Dicha sancién ha sido confirmada con fecha 3
de septiembre de 2012 por sentencia del Tribunal Supe-
rior de Justicia (en adelante, «TSJ») de Catalufia, que ha
sido recurrida en casacién ante el Tribunal Supremo el
16 de noviembre de 2012.

* El 8de mayo de 2008 se dict6 sentencia en el recurso de
casacion interpuesto por ENDESA ante el Tribunal Su-
premo contra sentencia de la Audiencia Nacional por la
que se anuld la Orden de 29 de octubre de 2002, regula-
dora de los Costes de Transicidon a la Competencia (en
adelante, «CTC») correspondientes al afio 2001, dictada
en recurso contencioso-administrativo 825/2002 inter-
puesto por Iberdrola, S.A. El Tribunal Supremo desesti-
ma la pretension de ENDESA de que se casase la senten-
cia de la Audiencia Nacional. Se estima que su ejecucion
no deberia tener un efecto econémico significativo para
ENDESA.

e En el mes de enero de 2009 se interpuso por parte de
Josel, S.L. contra ENDESA Distribucién Eléctrica, S.L.U.
demanda de resolucién contractual por la venta de de-
terminados inmuebles, como consecuencia de modifica-
ciones en la calificacion urbanistica de los mismos, en la
que se reclamaba la devolucion de 85 millones de euros
mas intereses. E1 9 de mayo de 2011 se dictd sentencia
en primera instancia por la que se declaraba resuelto el
contrato, lo que obligaba a la restitucion de las presta-
ciones, y se condenaba a ENDESA Distribucion Eléctri-
ca, S.L.U. a devolver el precio de la venta mas intereses,
gastos e impuestos. E1 20 de mayo de 2011 ENDESA Dis-
tribucion Eléctrica, S.L.U. present6 recurso de apelacién
ante la Audiencia Provincial de Palma de Mallorca, el
cual ha sido estimado por sentencia en 2012, si bien el
demandante ha interpuesto recurso de casacién ante el
Tribunal Supremo, que ha sido admitido a tramite el 6



de noviembre de 2012. ENDESA Distribucion Eléctrica,
S.L.U. ha presentado escrito de oposicion a la casacion
con fecha 14 de diciembre de 2012.

Por Resolucion de 2 de abril de 2009 la Comisién Na-
cional de Competencia (en adelante, «<CNC») impuso a
ENDESA Distribucion Eléctrica, S.L.U. una multa de 15
millones de euros por la comision de una infraccion con-
tra el articulo 6 de la Ley de Defensa de la Competencia
(en adelante, «LDC») y 82 del Tratado de la Unién Eu-
ropea (en adelante «TUE»), supuestamente consistente
en el abuso de posicién dominante ocasionado por obs-
taculizar el acceso de la empresa comercializadora Cén-
trica Energia, S.L. al Sistema de Informacion de Puntos
de Suministro (en adelante, «SIPS»), creado por el Real
Decreto 1535/2002, de 4 de junio, y ceder sus datos co-
merciales de clientes a la empresa comercializadora de
su Grupo Empresarial, ENDESA Energia, S.A.U. Con
fecha 26 de mayo de 2011 la Audiencia Nacional dicto
sentencia confirmando la resoluciéon de la CNC. El 17
de junio de 2011, fue presentado recurso contra dicha
sentencia ante el Tribunal Supremo. El 20 de enero de
2010 Céntrica Energia, S.L. interpuso demanda contra
ENDESA Distribucién Eléctrica, S.L.U. en relacion con
las resoluciones que dictd la CNC en abril de 2009 y, en
sudemanda, determina el valor que hubiera obtenido en
el caso de haber tenido acceso a la informacion cuando
solicitd el acceso masivo el 9 de octubre de 2006. El im-
porte de la reclamacion de dafios y perjuicios asciende a
5millones de euros. E1 20 de enero de 2011, el Juzgado de
lo Mercantil n° 2 de Barcelona dict6 sentencia acordan-
do reducir los dafios reclamados por Céntrica Energia,
S.L. a 3 millones de euros. Dicha sentencia fue recurri-
da por ENDESA en apelacion. La Audiencia Provincial
de Barcelona desestimo el recurso de apelacion el 3 de
mayo de 2012.

El 11 de mayo de 2009 el Minetur dicté Orden Ministe-
rial por la que impuso cuatro sanciones por valor acu-
mulado de 15 millones de euros a ENDESA Generacidn,
S.A.U., como explotador responsable de la central nu-
clear Ascé I, en relacién con la liberacion de particulas
radiactivas en dicha central en diciembre de 2007, por
la comision de cuatro infracciones graves tipificadas por
la Ley 25/1964, de 29 de abril, de Energia Nuclear. Tal
Orden fue recurrida ante la Audiencia Nacional. Simul-
taneamente, el Director General de Politica Energética
y Minas impuso dos sanciones por valor acumulado de
90 miles de euros por infracciones leves derivadas de los
mismos incidentes, sanciones que fueron recurridas en
alzada y posterior contencioso. Mediante Auto de la Au-
diencia Nacional de 1 de diciembre de 2009, a instancia
de ENDESA, se acord¢ la suspension cautelar de la eje-
cutividad de la resolucion impugnada, prestandose por
ENDESA, ante el Tribunal, aval bancario por el importe
de la sancion, 15 millones de euros. Dicho recurso sigue
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pendiente de resolucidn sobre la cuestién principal, en-
contrandose desde el 14 de septiembre de 2010 en perio-
do de conclusiones y pendiente de sentencia. Mediante
Auto de fecha 6 de abril de 2011 la Audiencia Nacional
suspendio dicho recurso por razon de prejudiciabilidad.

Con fecha 19 de mayo de 2009, el Ayuntamiento de Gra-
nadilla de Abona (Tenerife) notificd Decreto de la Alcal-
diapor el que se acordaba imponer a ENDESA la sancién
de 72 millones de euros por construir la Central Gene-
radora de Ciclo Combinado 2 sin licencia de obras. El
Gobierno Canario suspendid el Planeamiento urbanis-
tico para posibilitar el otorgamiento de esta licencia de
obras. Union Eléctrica de Canarias Generacion, S.A.U.
interpuso el pertinente recurso contencioso-adminis-
trativo contra la sancién. El Juzgado dict6 sentencia en
la que admitia parcialmente el recurso presentado por
ENDESA rebajando finalmente la sancion a 6.000 euros,
importe minimo fijado para este tipo de infracciones.
ENDESA recurrio en apelacién, con fecha 6 de marzo de
2012, que ha sido estimada por el TSJ de Canarias, me-
diante sentencia notificada el 27 de septiembre de 2012,
anulando integramente la sancién impuesta.

El 24 de junio de 2009, la Direccion de Investigacion
de la CNC inco6 expediente contra varias empresas de
distribucion eléctrica, entre las que se encuentra EN-
DESA, por una supuesta violacion del articulo 1 de la Ley
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia y
81 del Tratado CE, consistente en la existencia de acuer-
dos colusorios que, siempre segun la autoridad de com-
petencia, habrian sido suscritos para impedir, restrin-
gir o falsear la competencia en el mercado nacional de
suministro de electricidad. El expediente sancionador
incoado por la CNC tiene como objeto analizar la exis-
tencia de posibles acuerdos ilegales entre las empresas
de distribucion consistentes en haber retrasado el pro-
ceso de cambio de comercializador. El expediente fue
ampliado tanto en los sujetos (incluyéndose también a
la patronal eléctrica Asociacion Espanola de la Indus-
tria Eléctrica-Unesa) como en las imputaciones (inclu-
yéndose posibles pactos colusorios para captar grandes
clientes). Por Resolucion del Consejo de la CNC de fecha
13 de mayo de 2011, se impuso a ENDESA la multa de 27
millones de euros, que ha sido recurrida ante la Audien-
cia Nacional, habiendo ésta dltima suspendido el pago
de la misma mediante Auto de 15 de septiembre de 2011,
admitiendo la medida cautelar propuesta por ENDESA.
Por Auto de 5 de noviembre de 2012 se acordd la apertu-
ra del periodo de prueba.

El 2 de marzo de 2010 se dictd resolucion por la que se
impuso a ENDESA Distribuciéon Eléctrica, S.L.U. una
sancion de 6 millones de euros como responsable de una
infraccion muy grave en materia de energia debido a los
apagones en el subsistema de Mallorca-Menorca del 13
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de noviembre de 2008 que provocaron la apertura de un
procedimiento sancionador contra ENDESA Distribu-
cion Eléctrica, S.L.U. el 2 de julio de 2009. Se interpuso
recurso contencioso-administrativo ante el TSJ de Ba-
leares con peticion de suspension, que fue desestimado
el 6 de julio de 2012. Contra dicha sentencia se preparo
recurso de casacion y el TSJ de Baleares por providencia
de 10 de septiembre de 2012 lo tuvo por preparado, for-
malizandose ante el Tribunal Supremo el 24 de octubre
de 2012.

El 29 de marzo de 2010 se notifico resolucidon del Gobier-
no de Canarias por la que se sanciona a ENDESA Distri-
bucion Eléctrica, S.L.U. por una infraccion muy grave en
su grado minimo, ascendiendo la multa a 6 millones de
euros, debido a la interrupcion general del suministro
eléctrico que tuvo lugar el 26 de marzo de 2009 en Te-
nerife. Por ello se inici6é un procedimiento sancionador
contra ENDESA Distribucién Eléctrica, S.L.U. debido
a una supuesta infraccion del articulo 60.a.12 de la Ley
del Sector Eléctrico. Se ha interpuesto recurso conten-
cioso-administrativo ante el TSJ de Canarias, con peti-
cion de suspension, que fue desestimado por sentencia
notificada el 12 de junio de 2012. Esta, a su vez, ha sido
recurrida ante el Tribunal Supremo.

En mayo de 2010 se inco6 expediente sancionador por
la CNC, contra ENDESA Distribucion Eléctrica, S.L.U.,,
y otras empresas eléctricas como consecuencia de una
denuncia de la Federacion Nacional de Empresarios de
Instalaciones Eléctricas (en adelante, « FENIE») como
consecuencia de un posible comportamiento contrario a
la competencia por parte de las empresas distribuidoras
yotro, contra ENDESA Distribucién Eléctrica, S.L.U. con
similar fundamento, en noviembre de 2011 en relacién al
ambito geografico de Mallorca. El 22 de febrero de 2012
la CNC ha notificado a ENDESA Distribucién Eléctrica,
S.L.U. Resolucidén por la que le impone una multa total
de 23 millones de euros por supuesta conducta abusiva
en el mercado de las instalaciones eléctricas al presen-
tar ofertas econémicas por instalaciones no reservadas
al tiempo de informar al solicitante de suministro de las
condiciones técnico-econdmicas de su solicitud y por
discrepancia sobre la aplicacion de las normas del Real
Decreto 222/2008, de 15 de febrero, en materia de en-
tronque y conexion entre 2008 y 2009. Con fecha 26 de
abril de 2012 la CNC impuso sancién de un millon de eu-
ros por el expediente referido a Mallorca. ENDESA Dis-
tribucién Eléctrica, S.L.U. ha recurrido ambas sanciones
ante la Audiencia Nacional, quien ha suspendido el pago
de las multas mediante sendos Autos de 21 de mayo y 3
de julio de 2012, respectivamente.

El14 de junio de 2010 el Gobierno de Canarias dicté Or-
den por la que se acordaba la incoacion de expediente
sancionador a Unidén Eléctrica de Canarias Generacion,

S.A.U. como entidad eventualmente responsable de una
infraccién muy grave como consecuencia del cero eléc-
trico que tuvo lugar en la Palma el 23 de septiembre
de 2009, pudiendo ascender la multa a 6 millones de
euros. Unién Eléctrica de Canarias Generacion, S.A.U.
presento sus alegaciones y peticion de prueba el 8 de
julio de 2010. Con fecha 19 de mayo de 2011 ha sido no-
tificada la Orden 101/2011 por medio de la cual el Con-
sejo de Gobierno de Canarias acordé imponer una mul-
ta de 6 millones de euros a Union Eléctrica de Canarias
Generacién, S.A.U. por la comisién de una infraccion
administrativa muy grave. Se ha interpuesto recurso
contencioso-administrativo ante el TSJ de Canarias,
habiéndose ya deducido demanda.

El 4 de noviembre de 2010, la CNC inco6 expediente
sancionador contra la comercializadora ENDESA Ener-
gia XXI, S.L..U. por supuesta violacion del articulo 3 de la
LDC consistente en aplicar a determinados clientes sin
derecho a la TUR unas condiciones contractuales dife-
rentes alas exigidas en virtud del Real Decreto 485/20009,
de 3 de abril. EI 12 de junio de 2012 notificé Resolucion
por la que sancionaba a ENDESA Energia XXI, S.L.U. con
una multa de 5 millones de euros por infraccion del arti-
culo 3 de la Ley de Defensa de la Competencia. En julio
de 2012, ENDESA Energia XXI, S.L.U. recurrio la refe-
rida resolucion ante la Audiencia Nacional y solicito la
suspension cautelar de la ejecucion de la multa.

La Consejeria de Empleo, Industria y Comercio de Ca-
narias acordo en diciembre de 2010 el inicio de cuatro
expedientes sancionadores por presuntas infracciones
tipificadas como muy graves en la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre. Dos de dichos procedimientos han sido in-
coados contra ENDESA Distribucién Eléctrica, S.L.U.
por la suspensién de suministro eléctrico que tuvo lugar
en Tenerife los dias 18 de febrero y 1 de marzo de 2010.
Los otros dos procedimientos se han incoado contra
Unidn Eléctrica de Canarias Generacion, S.A.U. por la
suspension de suministro eléctrico en Tenerife el 18 de
febrero y en La Palma el 16 de abril de 2010. Todos los
Decretos por los que se resuelven los cuatro expedientes
sancionadores han sido notificados y, finalmente EN-
DESA Distribucion Eléctrica, S.L.U. ha sido sancionada
con dos multas por importe de 3 millones de euros por la
suspension de 18 de febrero de 2010 y otra de 6 millones
de euros por la suspension del 1 de marzo de 2010. Por su
parte, a Union Eléctrica de Canarias Generacion, S.A.U.
se le haimpuesto una multa de 0,6 millones de euros por
la suspension del suministro de 18 de febrero de 2010 y
una de 3 millones de euros por la suspension del sumi-
nistro en la Isla de La Palma. Se ha procedido a la inter-
posicion de los correspondientes recursos contenciosos
administrativos ante el TSJ de Canarias. Mediante sen-
dos Autos de fecha 24 de febrero de 2012 ha sido admi-



tida la suspension del pago de las sanciones a ENDESA
Distribucion Eléctrica, S.L.U.

El 6 de mayo de 2011 se recibié demanda judicial ante el
Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Badajoz de la sociedad
Gesolpac, S.L. contra ENDESA Distribucion Eléctrica,
S.L.U. en ejercicio de accidn resarcitoria extracontrac-
tual de indemnizacion de dafios y perjuicios en relacion
a la conducta de ENDESA Distribucién Eléctrica, S.L.U.
en Badajoz, cuantificando ese perjuicio en 118 millones
de euros. Mediante sentencia de 8 de abril de 2012 el
Juzgado desestimo integramente la demanda de Gesol-
pac, S.L. quien ha recurrido en apelacion con fecha 10 de
mayo de 2012 ante la Audiencia Provincial de Badajoz.
Mediante sentencia de 14 de septiembre de 2012 la Au-
diencia Provincial ha confirmado el pronunciamiento de
instancia si bien condena a ENDESA Distribucién Eléc-
trica, S.L.U. a1.740 euros. Esta sentencia es firme.

Con fecha 18 de julio de 2012 la Consejeria de Empleo,
Industriay Comercio de Canarias haincoado a ENDESA
Distribucién Eléctrica, S.L.U. expediente sancionador
por actuaciones de corte a un suministro provisional, sin
que por su parte se haya efectuado la extension de red ni
la acometida, pudiendo constituir infraccién muy grave
del articulo 60.18 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Eléctrico, sancionable con multa de hasta
6 millones de euros. ENDESA Distribuciéon Eléctrica,
S.L.U. ha formulado las pertinentes alegaciones.

En relacién con el cumplimiento de la obligacién de
adaptacion de la explotacion de centrales nucleares a
lo dispuesto por la Disposicién Adicional Tercera de la
Ley12/2011, de 27 de mayo, ENDESA presento en tiem-
po y forma el plan de adaptacion exigido, si bien la Di-
reccion General de Politica Energética y Minas enten-
di6 que el mismo no reunia las condiciones exigidas, al
requerir unanimidad entre los titulares de las respecti-
vas centrales. ENDESA recurrid en alzada y el 13 de ju-
nio de 2012 le fue notificada Resolucion del Subsecre-
tario de Industria, Energia y Turismo desestimatoria
de dicho recurso, que a su vez ha sido impugnada en via
contenciosa ante el TSJ de Madrid. A su vez, el Minetur
incoo expediente sancionador con fecha 27 de junio y
24 de septiembre de 2012 ha trasladado propuesta de
resolucion sancionadora de 0,9 millones de euros por
cada central en la que participa ENDESA. El 8 de octu-
bre de 2012 ENDESA ha formulado nuevas alegaciones
oponiéndose a su procedencia.

Con fecha 7 de febrero de 2012 el Tribunal Supremo ha
dictado sentencia anulando determinadas disposiciones
relativas al Bono Social y su aplicacion, por considerar
que su financiaciéon por empresas generadoras en ré-
gimen ordinario (como establecia el Real Decreto Ley
6/2009, de 30 de abril), es discriminatoria. En aplicacion
de dicha sentencia, la Orden IET/843/2012, de 25 de
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abril, ha modificado el sistema de liquidacién del Bono
Social pasando a partir del 7 de febrero de 2012 a tener
la consideracion de coste liquidable del sistema eléctri-
co, por lo que debera ser cubierto por las tarifas de ac-
ceso. Partiendo de los antecedentes descritos, ENDESA
ha solicitado a la CNE la practica de las liquidaciones
definitivas que por este concepto debe elaborar dicho
organismo, aun pendientes, al tiempo que ha reclama-
do la compensacidn por los dafios y perjuicios que le ha
causado en el pasado las normas anuladas, por importe
superior a 100 millones de euros.

La Companhia Brasileira de Antibidticos (en adelante,
«CIBRAN») demand6 a Ampla Energia e Servicos, S.A.
laindemnizacidn por la pérdida de productos y materias
primas, rotura de maquinaria, entre otros, ocurridos de-
bido al supuesto mal servicio suministrado por Ampla
Energia e Servicos, S.A. entre 1987 y mayo de 1994, asi
como indemnizacién por dafios morales. La cuantia se
estima en aproximadamente 47 millones de euros. El li-
tigio se acumulo a otros seis procesos cuyo fundamento
seria la interrupcion del suministro de energia, y se en-
cuentra en fase de discusién y prueba. El laudo pericial
fue desfavorable en parte para Ampla Energia e Servicos,
S.A. por lo que, en marzo de 2011, pidié la declaracién de
nulidad de dicho laudo, solicitando la realizacién de una
nueva pericia. E1 19 de diciembre de 2012, Ampla Ener-
gia e Servicos, S.A. hareiterado la peticién de realizacién
de una segunda prueba pericial, atendiendo a los errores
y contradicciones incurridos por parte del perito en el
laudo pericial anterior.

En 1998 Compaiiia de Interconexion Energética, S.A.
firmé con Tractebel Energia, S.A. un contrato de sumi-
nistro de energia y potencia para la importacién de 300
MW con origen en Argentina a través de la linea de in-
terconexion Argentina-Brasil de su propiedad. Como
consecuencia de la crisis argentina, Compaiiia de Inter-
conexion Energética, S.A. no pudo llevar a cabo los sumi-
nistros a Tractebel Energia, S.A. y, por ello, ésta tltima
pidio la rescision del contrato y el pago de una serie de
multas contractuales. A lo anterior, en noviembre de
2009 siguié una demanda judicial por parte de Tractebel
Energia, S.A. en la que se reclamaba la suma de 118 mi-
llones de reales brasilefios (aproximadamente de 51 mi-
llones de euros) mas otras cantidades (penalidades por
indisponibilidad de potencia firme y energia asociada,
intereses y costas), las cuales se solicita al Tribunal sean
determinadas en la fase de liquidacion de la sentencia
que se dicte en el presente juicio. Compaifiia de Interco-
nexion Energética, S.A. contestd alegando la existencia
de fuerza mayor derivada de la crisis argentina como ar-
gumento principal de su defensa. El proceso judicial esta
en primerainstanciayalafecha sigue pendiente el inicio
de la fase procesal de pruebas. Ademas, en mayo de 2010
Tractebel Energia, S.A. comunic6 a Compaiiia de Inter-
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conexidon Energética, S.A., pero no en sede judicial, su
intencion de ejercer el derecho de toma de posesion del
30% de la Linea I (en adelante «la linea» o «linea de in-
terconexion») propiedad de Compania de Interconexion
Energética, S.A.

Al igual que el anterior litigio, en 1998 Compaiiia de In-
terconexion Energética, S.A. firmé con la sociedad publi-
ca brasilefia Eletrobras Furnas un contrato de suminis-
tro de 700 MW de energia importada desde Argentina
a través de la linea de interconexidén Argentina-Brasil
de su propiedad. Como consecuencia de la crisis argen-
tina, Compaifiia de Interconexion Energética, S.A. no
pudo llevar a cabo los suministros a Eletrobras Furnas.
Compaiiia de Interconexidon Energética, S.A., con fecha
de 15 de junio 2010, fue notificada la presentacion de la
demanda judicial por parte de Eletrobras Furnas en la
que alega el incumplimiento contractual por parte de
Compaiiia de Interconexién Energética, S.A., da por res-
cindido el contrato y declara que pretende quedarse con
la propiedad del 70% de la linea de interconexiéon y en
virtud de ello reclama el pago de 227 millones de euros
mas ulteriores dafios pendientes de cuantificar. La fase
de pruebas se encuentra concluida y ala espera de que se
dicte fallo de primera instancia.

Meridional Servicios, Emprendimientos y Participacio-
nes era titular de un contrato de servicios civiles para de-
terminados activos con Centrais Eléctricas Fluminense,
S.A. (en adelante, «CELF»), propiedad del Estado de Rio
de Janeiro, quien termin¢ dicho contrato. Como conse-
cuencia de la cesion de activos de CELF a Ampla Energia
e Servicos, S.A., la constructora reclamé que esa cesion
de activos habia sido realizada en violacion de sus dere-
chos individuales y en fraude con el fin de evitar el pago
delas cantidades pendientes y en 1998 demandd a Ampla
Energia e Servigos, S.A. En marzo de 2009 los Tribuna-
les resolvieron dando la razén a la constructora, por lo
que Ampla Energia e Servicos, S.A. y el Estado de Rio de
Janeiro interpusieron los correspondientes recursos.
El 15 de diciembre de 2009 el Tribunal de Justicia Es-
tatal aceptd el recurso y anuld el ganado por Meridio-
nal en marzo de 2009 dando la razén a Ampla Energia
e Servicos, S.A. La sociedad de construcciones brasile-
fa interpuso un recurso contra la resoluciéon de 15 de
diciembre de 2009, el cual no fue admitido iniciandose
un largo proceso de recursos en diversas instancias que
continuan sin resolverse definitivamente. El importe re-
clamado asciende a 353 millones de euros.

En el afio 2001 se presentd en contra de la filial Emgesa,
S.A. E.S.P. y de la Corporacién Auténoma Regional una
demanda por los habitantes de Sibaté, Departamento de
Cundinamarca, la cual busca que las demandadas res-
pondan solidariamente por los dafios y perjuicios deri-
vados de la contaminacion en el embalse de El Muifia, a

raiz del bombeo que hace Emgesa, S.A. E.S.P. de las aguas
contaminadas del rio Bogota. Frente a dicha demanda,
Emgesa, S.A. E.S.P. se ha opuesto a las pretensiones ar-
gumentando que la empresa no tiene responsabilidad
en estos hechos pues recibe las aguas ya contaminadas,
entre otros argumentos. La pretension inicial de los
demandantes fue de 3.000.000 millones de pesos co-
lombianos (aproximadamente 1.158 millones de euros).
Emgesa, S.A. E.S.P. solicitd la vinculacidon de aproxima-
damente 80 entidades publicas y privadas que hacen
vertidos al rio Bogota o que de una u otra manera tienen
competencia en la gestién ambiental de la cuenca de
este rio, motivo por el cual el expediente fue enviado al
Consejo de Estado, el cual resolvié con fecha 5 de abril
de 2011 confirmando la resolucién del Tribunal Admi-
nistrativo de Cundinamarca y teniendo como deman-
dados propiamente a las personas juridicas que se men-
cionan en dicha resolucidn, entre los que se encuentran
los recurrentes. Asimismo, el Consejo de Estado ordend
remitir el proceso a los Juzgados Administrativos del
Circuito de Bogota, para que contintien conociendo del
tramite del mismo. En junio de 2011 se ordend la remi-
sién del proceso al Juzgado Quinto Administrativo de
Bogot4, el cual a su vez lo devolvié al Consejo de Estado
para resolver un recurso de apelacién interpuesto por
una de las entidades vinculadas al proceso. El Consejo
de Estado resolvid el recurso de apelacion manteniendo
lavinculacion de lareferida entidad y estd pendiente que
el proceso regrese al Juzgado Quinto Administrativo de
Bogota para que contintie el curso del proceso.

En diciembre de 2001, la Constitucién Federal brasilefia
fue modificada con la finalidad de clarificar la sujecion
al Cofins (impuesto brasilefio que recae sobre los ingre-
sos) de la venta de energia realizada por las empresas
eléctricas. La Constitucidn establece que los cambios
legislativos entran en vigor 90 dias después de su publi-
cacidn, por lo que Ampla Energia e Servigos, S.A. empe-
z0 a tributar por este impuesto a partir de abril de 2002.
Sin embargo, la Receita Federal argumenta que lanorma
constitucional se refiere exclusivamente a normas con
rango de Ley, pero no aplica en el caso de la norma cons-
titucional, cuyas modificaciones entran en vigor de for-
mainmediata. La cantidad en discusion en los tribunales
de justicia asciende a 41 millones de euros.

En el ejercicio 2002 EdF International, S.A. interpuso
demanda de arbitraje ante la Corte Internacional de Ar-
bitraje de la Camara de Comercio Internacional contra
ENDESA Internacional, S.A. (hoy ENDESA Latinoamé-
rica, S.A.U.), Repsol, S.A. (anteriormente denominada
Repsol YPF, S.A)) e YPF S.A. en la que solicita se conde-
ne a la primera a que pague a EdF International, S.A. la
suma de 256 millones de do6lares estadounidenses (equi-
valente a 194 millones de euros) mas intereses y al Gru-
po Repsol a que igualmente pague a EdF International,



S.A. la suma de 69 millones de ddlares estadounidenses
(equivalente a 52 millones de euros) mas intereses. Esta
demanda fue contestada por ENDESA Latinoamérica,
S.A.U,, Repsol, S.A. e YPF, S.A. presentando asimismo
demanda reconvencional solicitando que EdF Interna-
tional, S.A. pague a ENDESA Latinoamérica, S.A.U. la
suma de 58 millones ddlares estadounidenses (equiva-
lente a 44 millones de euros) y a YPF, S.A. la suma de 14
millones de ddlares estadounidenses (equivalente a 11
millones de euros). Este contencioso tiene su origen en
la venta al Grupo francés EdF International, S.A. de las
participaciones de YPF, S.A. y ENDESA Latinoamérica,
S.A.U. en las sociedades argentinas Electricidad Argen-
tina S.A. y Empresa Distribuidora Norte, S.A. Con fecha
22 de octubre de 2007 se emitio el laudo por parte del
Tribunal. En sintesis, el laudo estimé parcialmente la
demanda y parcialmente la reconvencion. Como conse-
cuencia de ello se condend a ENDESA Latinoamérica,
S.A.U. a pagar a EdF International, S.A. 100 millones de
dolares estadounidenses (equivalente a 76 millones de
euros) como deuda neta, mas intereses, sin condenar en
costas a ninguna de las partes. Todas las partes, deman-
dante y codemandadas, plantearon recurso de nulidad
parcial contra dicho laudo. En abril de 2008 ENDESA
Latinoamérica, S.A.U. e YPF, S.A. obtuvieron de la justi-
cia ordinaria argentina (Camara Nacional de Apelacio-
nes en lo Comercial) sendas resoluciones accediendo a
la suspensién de los efectos del laudo en tanto no se sus-
tanciase el recurso e impidiendo por tanto la ejecucion
del laudo por parte de EdF International, S.A. Con fecha
de 9 de diciembre de 2009 la Camara Nacional de Apela-
ciones en lo Comercial de Buenos Aires declar6 la nuli-
dad del laudo arbitral dictado el 22 de octubre de 2007,
que queda «sin eficacia juridica»; por ello, se deja sin
efecto la obligacion de pago de ENDESA prevista en el
laudo de aproximadamente 100 millones de ddlares es-
tadounidenses (equivalente a 76 millones de euros), sin
intereses. La referida Resolucion de 9 de diciembre de
2009 fue objeto de Recurso Extraordinario Federal por
parte de EdF International, S.A. en febrero de 2010, el
cual fue desestimado con fecha 9 de marzo. No obstante
EdF International, S.A. interpuso un nuevo recurso ante
la Corte Suprema contra la resolucion que desestima su
Recurso Extraordinario federal y, de nuevo y en este caso
en julio 2010, la Corte Suprema inadmitié el ultimo de
los posibles recursos de EdF International, S.A., por lo
que ENDESA no tendra que hacer frente a ningun pago.
El arbitraje ha finalizado, si bien EdF International, S.A.
ha intentado ejecutar el laudo arbitral en diversas juris-
dicciones: Espaiia, Estados Unidos y Chile, sin éxito,y en
Brasil todavia esta pendiente.

Enelafio 2002, el Estado de Rio de Janeiro establecié que
el ICMS (equivalente al IVA) deberia ser determinado y
pagado los dias 10, 20 y 30 del mismo mes del devengo,
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pero Ampla Energia e Servicos, S.A. continu6 pagando el
ICMS de acuerdo con el sistema anterior (hasta el quinto
dia del mes siguiente al de su devengo). No obstante, un
acuerdo informal con el Estado de Rio de Janeiro, y de
dos sendas leyes de amnistia fiscal, en octubre de 2004,
el Estado de Rio de Janeiro levant6 acta contra Ampla
Energia e Servicos, S.A. para cobrar la multa por los pa-
gos efectuados con retraso, acta que fue recurrida por
Ampla Energia e Servicos, S.A. En febrero de 2007 Am-
pla Energia e Servicos, S.A. fue notificada de la decision
administrativa de primera instancia, la cual confirmé el
Acta levantada por el Estado de Rio de Janeiro. E1 23 de
marzo Ampla Energia e Servigos, S.A. presentd recurso
ante el Consejo de Contribuyentes del Estado de Rio de
Janeiro, el cual también confirmé el Acta, por decision
del 26 de agosto de 2010. El Consejo de Contribuyentes
del Estado de Rio de Janeiro dicto fallo el 9 de mayo de
2012 en contra de Ampla Energia e Servicos, S.A. Este fa-
llo fue notificado el 29 de agosto de 2012. Ampla Energia
e Servicos, S.A. decidi6 adoptar una estrategia extraordi-
naria de solicitar a la Hacienda Publica Estatal (Super-
intendencia de Recaudacion) la revision de la decision
del Tribunal Administrativo en base ala Ley de Amnistia
(procedimiento de revision previsto en la Ley de Amnis-
tia de 2006). Asi, la peticion fue remitida al citado érga-
no y, sucesivamente, al propio Gobernador del Estado
de Rio de Janeiro. Ampla Energia e Servicos, S.A. no ha
obtenido respuesta a su peticion de revision por lo que
la deuda deberia haber estado suspendida hasta el ana-
lisis final del proceso en el ambito administrativo pero
ello no ha sido asi. En noviembre de 2012 el Estado de
Rio de Janeiro ha inscrito la deuda en el registro publico
como sifuera debida, lo que haimplicado lanecesidad de
aportar el 12 de noviembre de 2012 garantia del 140% de
la deuda tributaria con objeto de poder seguir percibien-
do fondos publicos. Una vez recibida la decision, proba-
blemente desfavorable, se recurrira al poder judicial. La
cuantia en discusion asciende a 78 millones de euros.

La Ley 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del
Régimen Cambiario, promulgada el 6 de enero de 2002
por las autoridades argentinas, dejo sin efecto determi-
nadas condiciones del contrato de concesion de la filial
Empresa Distribuidora Sur, S.A. Esa norma preveia,
ademads, que los contratos de concesion de servicios
publicos se renegociasen en un plazo razonable para
adaptarlos a la nueva situacion. Sin embargo, la falta de
renegociacion del contrato de concesiéon de Empresa
Distribuidora Sur, S.A. motivé que Enersis, S.A., Chi-
lectra, S.A., Empresa Nacional de Electricidad, S.A. y
Elesur, S.A. (hoy Chilectra, S.A.) presentaran en el afio
2003 una solicitud de arbitraje al amparo del Tratado
de Promocidn y Proteccion de Inversiones Chileno-Ar-
gentino ante el Centro Internacional de Arreglo de
Diferencias relativas a Inversiones (en adelante, «CIA-

81



Endesa, S.A., y sociedades dependientes
Informe anual 2012

82

DI»). Enlademanda se solicitd, por via principal, que se
declare la expropiacion de la inversion con una indem-
nizacion total de 1.307 millones de délares estadouni-
denses (aproximadamente 1.017 millones de euros); por
via subsidiaria, la indemnizacién de los dafios ocasio-
nados a la inversion por la falta de trato justo y equita-
tivo, por un total de 319 millones de ddlares estadou-
nidenses, (aproximadamente 247 millones de euros) en
ambos casos con un interés compuesto del 6,9% anual;
ademas, demandan las cantidades que resulten de los
dafios generados a partir del primero de julio de 2004;
y, finalmente, 102 millones de ddlares estadounidenses
(aproximadamente 79 millones de euros) para Elesur
S.A. (hoy Chilectra S.A.), por el menor precio recibido
en la venta de sus acciones. El 15 de junio de 2005 las
autoridades argentinas y Empresa Distribuidora Sur,
S.A. firmaron los documentos que constituyen el Acta
Acuerdo. En el Acta Acuerdo se establecen los términos
y condiciones modificatorias y complementarias del
Contrato de Concesion previendo modificaciones a la
tarifa, primero durante un periodo transitorio y luego
mediante una Revision Tarifaria Integral en la que se
fijaran las condiciones para un periodo tarifario ordi-
nario de cinco afios. Tras diversas solicitudes, el arbi-
traje se encuentra suspendido desde marzo de 2006 en
cumplimiento de exigencias del Acta Acuerdo.

En 2005 la Administracion Tributaria brasilefia notificd
a Ampla Energia e Servicos, S.A. una liquidacién tribu-
taria que ha sido recurrida. La Administracion entien-
de que el régimen tributario especial, que exonera de
tributacion en Brasil a los intereses percibidos por los
subscriptores de una emision de «Fixed Rate Notes»
realizada por Ampla Energia e Servicos, S.A. en 1998, no
es aplicable. El 6 de diciembre de 2007 Ampla Energia e
Servicos, S.A. obtuvo éxito en la segunda instancia admi-
nistrativa, pero la Hacienda Publica brasilefia presento
recurso especial al Consejo Superior de Recursos Fisca-
les y el 6 de noviembre de 2012 fall6 en contra de Ampla
Energia e Servicos, S.A. La decisidn fue notificada a Am-
pla Energia e Servicos, S.A. el 21 de diciembre de 2012 y
el 28 de diciembre 2012 Ampla Energia e Servicos, S.A.
procedio a presentar un recurso de aclaracion al mismo
organo con el objetivo de que se aclare en una resolucion
final los puntos contradictorios del fallo y que se incor-
poren al mismo los argumentos de defensa relevantes
que fueron omitidos. En caso de confirmarse la resolu-
cion de la Camara Superior de Recursos Fiscales, Ampla
Energia e Servicos, S.A. recurrird ante los Tribunales de
Justicia. La cantidad en discusién asciende a 303 millo-
nes de euros.

Los Estados de Rio de Janeiro y de Ceara han incoado
varias actas, por los afios de 1996 a 1999 y 2007 a 2011
a Ampla Energia e Servicos, S.A. y por los afios de 2003,
2004 y 2006 a Companhia Energética do Ceara, S.A., al

entender que se habia deducido incorrectamente ICMS
soportado en la adquisicion de activos fijos. En concreto,
los Estados entienden que determinados activos fijos de
Ampla Energia e Servigos, S.A. y Companhia Energética
do Ceara, S.A. no se destinaron a la actividad de produc-
cion o distribucion de energia eléctrica y ademads, en el
caso de Ampla Energia e Servicos, S.A., también se discu-
te un tema de prueba sobre la documentacion justifica-
tiva necesaria. En su defensa Ampla Energia e Servicos,
S.A.y Companhia Energética do Ceara, S.A. argumentan
que los créditos fueron tomados correctamente pues los
activos se prestan a la actividad de distribucion de ener-
giay, por otra parte, Ampla Energia e Servicos, S.A. trata
de probar que las facturas de adquisicién son correctas.
Los litigios se encuentran en diversas instancias admi-
nistrativas y judiciales. La cuantia en discusion asciende
a 44 millones de euros.

Con fecha 4 de septiembre de 2012, Empresa Nacional
de Electricidad, S.A., fue notificada de una demanda
arbitral interpuesta por Southern Cross Latin Ameri-
can Private Equity Fund III (en adelante, «Southern
Cross»), por un supuesto incumplimiento al Acuerdo
de Accionistas de las sociedades que integran el Grupo
GasAtacama celebrado con fecha 1 de agosto de 2007,
especificamente, al Articulo VI, del citado acuerdo, re-
lativo ala «Disposicion de Derechos en el Negocio», de-
bido a la supuesta obstaculizacidn en la disposicion de
los derechos de Southern Cross en el negocio. Empresa
Nacional de Electricidad, S.A. presentd la contestacién
de lademanda con fecha 11 de octubre de 2012 y dedujo,
con esa misma fecha, demanda reconvencional en con-
tra de Southern Cross, por la infraccidon del Articulo VI,
Seccion 6.4 del referido Acuerdo. Southern Cross pre-
sento su escrito de réplica de la demanda principal el
8 de noviembre de 2012 y de contestacion de la deman-
da reconvencional con fecha 20 de noviembre de 2012.
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. present6 con
fecha 30 de noviembre su escrito de duaplica de la de-
manda principal y de réplica se demanda reconvencio-
nal con fecha 11 de diciembre de 2012. Southern Cross
por su parte presentd su escrito de duplica a la deman-
da reconvencional, terminandose asi el periodo de dis-
cusion. El arbitraje se encuentra en etapa de concilia-
cién. La cuantia en discusion es de aproximadamente 8
millones de euros.

El desarrollo de los trabajos de la Central de Bocamina
IT en Chile (350 MW) se han desarrollado con graves
problemas con el contratista, el Consorcio formado
por: (i) la empresa chilena Ingenieria y Construccién
Tecnimont Chile y Compaiiia Limitada; (ii) la empre-
sa italiana Tecnimont, S.p.A.; (iii) la empresa brasile-
fia Tecnimont do Brasil Constru¢do e Administragio
de Projetos Ltda.; (iv) la empresa eslovaca Slovenské
Energetické Strojarne a.s. (SES); y (v) la empresa chi-



lena Ingenieria y Construcciéon SES Chile Limitada
(en adelante, el «Consorcio»), que determinaron la ne-
cesidad de la filial Empresa Nacional de Electricidad,
S.A. de presentar una demanda arbitral contra dicho
Consorcio el pasado 17 de octubre de 2012 ante la Cé-
mara Internacional de Arbitraje de Paris, asi como de
ejecutar las garantias bancarias prestadas por dicho
Consorcio por importe superior a 92 millones de d4-
lares estadounidenses (equivalente a 70 millones de
euros). Sin perjuicio de ello, y pese a no haberse com-
pletado los trabajos por el contratista de acuerdo con
los términos contractuales previstos, el pasado 29 de
octubre de 2012 Empresa Nacional de Electricidad, S.A.
declar6 al CDEC (Operador del Sistema) que la central
entrd en operacién comercial. Durante el mes de no-
viembre, Empresa Nacional de Electricidad, S.A. tomé
el control de las operaciones de la planta, debido a las
diferencias judiciales y arbitrales existentes con el con-
tratista y mencionadas anteriormente. Durante el mes
de diciembre se ejecutaron algunas reparaciones que se
consideraron necesarias para mejorar la confiabilidad
de la planta. La gravedad de la situacion y los reiterados
incumplimientos, han determinado que, de acuerdo
con los términos de contrato, mediante carta de fecha
4 de enero de 2013 se haya comunicado al Consorcio la
resolucion definitiva del mismo. Con fecha 17 de enero
2013, el Consorcio ha hecho ptblico un comunicado en
que anuncia su intencién de reconvenir contra Empre-
sa Nacional de Electricidad, S.A. en el procedimiento
arbitral mencionado, reclamando dicho Consorcio una
suma por diversos conceptos, entre ellos, dafios y per-
juicios, superior a 1.300 millones de doélares estadouni-
denses (equivalente a 985 millones de euros). Esta ci-
fra es, a todas luces improcedente y desproporcionada
como habra ocasidn de acreditar en el procedimiento
arbitral en curso.

El importe de los pagos realizados por la resolucion de liti-
gios en los ejercicios 2012 y 2011, ha ascendido a 58 y 44 mi-
llones de euros, respectivamente.
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Los Administradores de la Sociedad consideran que las pro-
visiones registradas en el Estado de Situacién Financiera
Consolidado adjunto cubren adecuadamente los riesgos por
los litigios, arbitrajes y demds operaciones descritas en esta
Nota, por lo que no esperan que de los mismos se despren-
dan pasivos adicionales a los registrados.

Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas pro-
visiones, no es posible determinar un calendario razonable
de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.

18. Deuda Financiera

18.1. Deuda Financiera Corriente
y no Corriente

El desglose de los epigrafes de Deuda Financiera Corriente y
Deuda Financiera no Corriente a 31 de diciembre de 2012 y
2011 es el siguiente:

Millones de Euros
de diciembre de 2012 | 31 de diciembre de 2011

. No No
Co ente

Obligaciones y otros Valores

) 533 5.233 275 7.326
Negociables
Deudas con Entidades de 177 2599 419 3.923
Crédito
Participaciones Preferentes — 181 — 180
Otras Deudas Financieras (*) 261 1.441 203 979
T0t2.1| Deuda Financiera sin o71 9.454 897 12.408
Derivados
Derivados 3 432 173 383
TOTAL 974 9.886 1.070 12.791

(*) Incluye arrendamientos financieros por importe de 468 millones de euros a 31 de diciem-
bre de 2012 (452 millones de euros no corrientes y 16 millones de euros corrientes) y 472
millones a 31 de diciembre de 2011 (452 millones de euros no corrientes y 20 millones de
euros corrientes).

El desglose de los epigrafes de deuda financiera sin derivados
por vencimientos es el siguiente:
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Millones de Euros

Valor Contable Vencimientos

31 de diciembre Corriente No Corriente

Obligaciones y otros Valores Negociables

Tipo Fijo 2.433 376 2.057 454 239 346 15 1.003
Tipo Variable 3.333 157 3.176 32 180 1.467 409 1.088
Total 5.766 533 5.233 486 419 1.813 424 2.091

Deudas con Entidades de Crédito

Tipo Fijo 181 70 111 12 1" 1" 23 54
Tipo Variable 2.595 107 2.488 355 213 403 1.159 358
Total 2.776 177 2.599 367 224 414 1.182 412

Participaciones Preferentes (*)

Tipo Fijo - — — — — — _ _
Tipo Variable 181 - 181 181 — - — —
Total 181 - 181 181 — - — —

Otras Deudas Financieras

Tipo Fijo 659 137 522 53 33 31 31 374
Tipo Variable 1.043 124 919 61 34 784 32 8
Total 1.702 261 1.441 114 67 815 63 382
TOTAL 10.425 971 9.454 1.148 710 3.042 1.669 2.885

(*) Supuesto el ejercicio de la opcion para el emisor de amortizacion anticipada en el décimo afio, teniendo en consideracion el vencimiento del disponible de las polizas de crédito (véanse Notas 3fi y 39).

Millones de Euros

Valor Contable Vencimientos

31 de diciembre Corriente No Corriente ]

Obligaciones y otros Valores Negociables

Tipo Fijo 3.131 58 3.073 1.094 455 245 353 926
Tipo Variable 4.470 217 4.253 88 268 177 2.508 1.212
Total 7.601 275 7.326 1.182 723 422 2.861 2138

Deudas con Entidades de Crédito

Tipo Fijo 245 92 153 33 12 " 10 87
Tipo Variable 4.097 327 3.770 286 359 196 2.560 369
Total 4.342 419 3.923 319 371 207 2.570 456

Participaciones Preferentes (*)

Tipo Fijo - - - - - - - -
Tipo Variable 180 - 180 180 - - - -
Total 180 - 180 180 - - - -

Otras Deudas Financieras

Tipo Fijo 681 85 596 67 68 15 72 374
Tipo Variable 501 118 383 123 56 65 98 41
Total 1.182 203 979 190 124 80 170 415
TOTAL 13.305 897 12.408 1.871 1.218 709 5.601 3.009

(*) Supuesto el ejercicio de la opcion para el emisor de amortizacion anticipada en el décimo afio.
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El desglose de la deuda financiera de ENDESA, por monedas
es el siguiente:

Millones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Euro 4.879 7.010
Doélar Estadounidense 2.102 2.722
Peso Colombiano 1.608 1.298
Peso chileno 892 678
Real Brasilefio 852 1.102
Nuevo Sol Peruano 351 355
Otras 176 696
TOTAL 10.860 13.861

El desglose de esta deuda, clasificada por monedas, conside-
rando el efecto que tienen los derivados sobre dicha clasifica-
cion, es el siguiente:

Millones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Euro 5.204 7.994
Délar Estadounidense 1.802 1.923
Peso Colombiano 1.608 1.298
Peso chileno 901 991
Real Brasilefio 860 1.124
Nuevo Sol Peruano 336 343
Otras 149 188
TOTAL 10.860 13.861

El valor nocional de la deuda financiera corriente y no co-
rriente, sin derivados, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
igual a10.410 y 13.297 millones de euros, respectivamente.

El movimiento del valor nocional de la deuda financiera no co-
rriente, sin derivados, en los ejercicios 2012y 2011 es el siguiente:

Valor Nocional a Pagos
31 de diciembre Amortigacii,)nes
de 2011
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El tipo de interés medio de la deuda financiera durante los
ejercicios 2012 y 2011 ha sido del 5,7% y del 6,0%, respecti-
vamente.

18.2. Participaciones preferentes

ENDESA Capital Finance, L.L.C. llev6 a cabo en marzo de
2003 una emision de participaciones preferentes por importe
de 1.500 millones de euros con las siguientes caracteristicas:

e Dividendo: Variable aun tipo de Euribor a tres meses con
un minimo del 4% T.A.E. y un maximo del 7% T.A.E. du-
rante los diez primeros afios y Euribor més 3,75% a partir
del décimo afio. El dividendo sera pagadero trimestral-
mente.

e Plazo: Perpetuas, con opcion para el emisor de amortiza-
cion anticipada en el décimo afio a su valor nominal.

e Garantia: Subordinada de ENDESA, S.A.

e Retribucidn: El pago de dividendos sera preferente y no
acumulativo, esta condicionado a la obtencién de benefi-
cios consolidados o al pago de dividendos de las acciones
ordinarias de ENDESA, S.A.

Durante el ejercicio 2011 se realizé una amortizacién antici-
pada parcial de esta emision de Participaciones Preferentes
por importe de 1.319 millones de euros, por lo que el saldo no-
minal vivo a 31 de diciembre de 2012 asciende a 181 millones
de euros (véase Nota 39).

Millones de Euros

Diferencias de | Valor Nocional a

Ca:; ?;Zter g e Fin:r:]cei‘;za:ién Traspasos Conversion y de | 31 de diciembre
Tipo de Cambio de 2012
Obligaciones y otros Valores Negociables 7.318 2) — 428 (2.596) 81 5.229
Deudas con Entidades de Crédito 3.922 (826) — 1.851 (2.331) (19) 2.597
Participaciones Preferentes 181 — — — — - 181
Otras Deudas Financieras 979 7) - 518 (35) (23) 1.432
TOTAL 12.400 (835) - 2.797 (4.962) 39 9.439

Valor Nocional a Pagos
31 de diciembre | 72995V
de 2010

Millones de Euros

Diferencias de | Valor Nocional a

Camb'los enel s Nugva. . Traspasos Conversion y de | 31 de diciembre
Perimetro Financiacion . 0
Tipo de Cambio
Obligaciones y otros Valores Negociables 8.146 a7 — 606 (1.434) 17 7.318
Deudas con Entidades de Crédito 5.078 (1.322) — 421 (251) (4) 3.922
Participaciones Preferentes 1.500 (1.319) - — — - 181
Otras Deudas Financieras 884 - 38 227 (146) (24) 979
TOTAL 15.608 (2.658) 38 1.254 (1.831) (11) 12.400
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18.3. Clasificacién de instrumentos
financieros de pasivo
no corrientes y corrientes
por naturaleza y categoria

La clasificacion de los instrumentos financieros de pasivo no
corrientes y corrientes del Estado de Situacién Financiera
Consolidado adjunto, excluyendo los registrados en las cuentas
de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, por natura-
lezay categoria a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Millones de Euros
31 de diciembre de 2012

. Otros
Pasivos

Financieros
Manteni-
dos para
Negociar

Pasivos
Financieros
aVR con

18.4. Pérdidas y ganancias netas por
categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas netas por categorias de pasivos fi-
nancieros, indicados en el cuadro anterior, es como sigue:

Millones de Euros

Otros
. . Pasivos
Financieros | _. q
. Financieros
Mantenidos
aVR con
para

Negociar

Pasivos

(Pérdidas) / Ganancias en

el Estado del Resultado ©3) @ ©79) 8 (793)
(Pérdidas) / Ganancias en _ _ _ _ _
Otro Resultado Global

TOTAL (33) 3 (679) (78) (793)

. Millones de Euros
De’udlas con Entidades de _ 37 2562 _ 2509
Crédito
Obligaciones y otros - 368 4.865 - 5.233 Pasivos Otros
Valores Negociables . . Pasivos
IAEEEES Financieros
Derivados - - - 432 432 Mantenidos
aVR con
Otros Pasivos Financieros - — 1.622 - 1.622 para'
Negociar PVG
Deudas no Corrientes - 405 9.049 432 9.886 Y
Deudas con Entidades de (Pérdidas) / Ganancias en
Crédito - 6 171 - 177 el Estado del Resultado (18) @3 (782) (144) (965)
Obligaciones y otros (Pérdidas) / Ganancias en _ _ _
Valores Negociables - - 533 - 533 Otro Resultado Global @1 @1
Derivados 3 - — — 3 TOTAL (16) (23) (782) (175) (996)
Otros Pasivos Financieros - - 261 - 261
Deudas Corrientes 3 6 965 - 974
TOTAL 3 411 10.014 432 10.860 18.5. Otros aspectos
VALOR RAZONABLE 3 411 10.735 432 11.581

(1) Corresponde en su totalidad a pasivos financieros que, desde el inicio de la operacion,
son subyacente de una cobertura de valor razonable.

Millones de Euros

Otros
Pasivos
Financieros
aVR con

Pasivos
Financieros
Mantenidos

para
Negociar

PyG (2)

Deudas con Entidades de

Crédito 43 3.880 — 3.923
Valoes Nogodibles - 5 sl - 7506
Derivados — - — 383 383
Otros Pasivos Financieros - - 979 - 979
Deudas no Corrientes - 598 11.810 383 12.791
g:l:i?: con Entidades de _ 6 M3 _ 49
- - m - m
Derivados - - - 173 173
Otros Pasivos Financieros - 6 197 - 203
Deudas Corrientes - 12 885 173 1.070
TOTAL - 610 12.695 556 13.861
VALOR RAZONABLE - 610 13.672 556 14.838

(2) Corresponde en su totalidad a pasivos financieros que, desde el inicio de la operacion,
son subyacente de una cobertura de valor razonable.
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011 las sociedades de ENDESA
tenian concedidas lineas de crédito no dispuestas por impor-
te de 6.225 y 8.905 millones de euros respectivamente. Estas
lineas garantizan la refinanciacion de la deuda a corto plazo
que se presenta en el epigrafe de «Deuda Financiera no Co-
rriente» del Estado de Situacion Financiera Consolidado ad-
junto (véase Nota 3ii). El importe de estas lineas, junto con
el activo corriente, cubre suficientemente las obligaciones de
pago de ENDESA a corto plazo.

Durante el ejercicio 2012 las principales operaciones formali-
zadas han sido las siguientes:

» Formalizacién de lineas de crédito y préstamos a largo
plazo por importe de 785 millones de euros.

e En Colombia, Emgesa, S.A. E.S.P. suscribié contratos
de crédito con entidades financieras locales por un im-
porte total de 305.000 millones de pesos colombianos
(equivalente a 130 millones de euros) a un plazo de diez
afios. Adicionalmente, Emgesa, S.A. E.S.P. emitiéo un
bono local en pesos colombianos por un importe total
de 500.000 millones de pesos colombianos (equivalen-
te a 213 millones de euros) a diez y quince afios para
cubrir las necesidades financieras del proyecto de in-
version «El Quimbo».



.

En Brasil, Ampla Energia e Servicos, S.A. emiti6 bonos lo-
cales («debentures») en reales brasilefios por un importe
total de 400 millones de reales brasilefios (equivalente a
155 millones de euros) a plazos entre cinco y siete afios.

Durante el ejercicio 2011 las principales operaciones formali-
zadas fueron las siguientes:

.

Formalizacidn y renegociacion de lineas de crédito bila-
terales comprometidas a largo plazo por importe de 3.242
millones de euros con vencimientos en 2016.

Amortizacion anticipada de distintas operaciones de
financiacion bancaria por importe de 700 millones de
euros.

Amortizacion anticipada parcial de la Emision de Partici-
paciones Preferentes emitidas en el afio 2003 por ENDE-
SA Capital Finance, L.L.C. amortizandose 1.319 millones
de euros de los 1.500 millones de euros emitidos original-
mente.

Cancelacion anticipada de la linea de crédito sindicada de
1.410 millones de euros, cuyo vencimiento inicialmente
previsto era enero de 2012.

Documentacion legal
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Formalizacion de un préstamo a largo plazo por importe
de 150 millones de euros con el Banco Europeo de Inver-
siones, el cual se encontraba pendiente de desembolso a
31de diciembre de 2011.

En Brasil, Ampla Energia e Servicos, S.A. y Companhia
Energética do Ceara, S.A. emitieron bonos a largo plazo
en el mercado local por un importe total equivalente a
405 millones de ddlares estadounidenses. Asimismo,
Ampla Energia e Servicos, S.A. formalizaron un acuer-
do de financiacion, a largo plazo, con el Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (en adelante,
«BNDES») por importe equivalente a 140 millones de
ddlares estadounidenses (equivalente a 106 millones
de euros).

En Colombia, Emgesa, S.A. E.S.P. emiti6 un bono inter-
nacional a largo plazo, en pesos colombianos, para cubrir
las necesidades financieras del proyecto de inversion «El
Quimbo» por un importe total equivalente a 405 millones
de dolares estadounidenses (equivalente a 307 millones
de euros).

A 31de diciembre de 2012y 2011 el valor razonable de la deu-
da financiera bruta de ENDESA asciende a 11.581 y 14.838 mi-
llones de euros, respectivamente.

¢ Formalizacion de unalinea de crédito de limite 3.500 mi-
llones de euros con ENEL Finance International N.V.

El importe estimado de los intereses de la deuda financiera viva a 31 de diciembre de 2012, considerando que se mantuvieran du-
rante toda la vida de cada una de las operaciones los tipos de interés vigentes en esa fecha, es el siguiente:

Millones de Euros
Instrumento
Obligaciones y otros Valores Negociables 3.031 350 279 246 215 163 1.778
Deudas con Entidades de Crédito 553 88 70 66 63 53 213
Participaciones Preferentes (¥) 2 2 - - - - -
Otra Deuda Financiera 205 58 39 29 20 16 43
TOTAL 3.791 498 388 341 298 232 2.034

(*) Supuesto el ejercicio de la opcion para el emisor de amortizacion anticipada en el décimo afio.

Elimporte estimado de los intereses de la deuda financieraviva a 31 de diciembre de 2011, considerando que se mantuvieran duran-
te todalavida de cada una de las operaciones los tipos de interés vigentes en esa fecha, es el siguiente:

Millones de Euros
Instrumento
Obligaciones y otros Valores Negociables 3.584 444 349 276 222 214 2.079
Deudas con Entidades de Crédito 467 108 62 41 31 26 199
Participaciones Preferentes (*) 9 7 2 — — — -
Otra Deuda Financiera 202 50 38 28 21 17 48
TOTAL 4.262 609 451 345 274 257 2.326

(*) Supuesto el ejercicio de la opcién para el emisor de amortizacion anticipada en el décimo afio.

A 31de diciembre de 2012 y 2011 no existen emisiones convertibles en acciones de la Sociedad, ni que otorguen privilegios o dere-
chos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.
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Ladeudafinanciera de determinadas sociedades de ENDE-
SA contiene las estipulaciones financieras («covenants»)
habituales en contratos de esta naturaleza.

ENDESA, S.A., International ENDESA BV. y ENDESA Ca-
pital, S.A.U., que centralizan la mayor parte de la financia-
cién de la actividad de ENDESA en Espafia no tienen en
sus contratos de financiacién estipulaciones con ratios fi-
nancieros que pudieran dar lugar a un incumplimiento que
provocase un vencimiento anticipado de éstos.

Por otra parte, los compromisos tanto de la financiacién
bancaria formalizada por ENDESA, S.A. como de las emi-
siones de bonos realizadas por ENDESA Capital, S.A.U. e
International ENDESA B.V. bajo sus programas de Global
Medium Term Notes presentan las siguientes clausulas:

e Clausulas de incumplimiento cruzado («cross-default»)
bajo las que la deuda deberad ser prepagada en el caso de
incumplimiento en los pagos (por encima de cierto im-
porte) sobre ciertas obligaciones de ENDESA, S.A. (ya
sea como prestatario o como garante) o de los emisores.

e Clausulas de limitacion al otorgamiento de garantias
(«negative pledge») donde ni los emisores ni ENDESA,
S.A. pueden emitir hipotecas, gravamenes u otras car-
gas sobre sus activos para asegurar cierto tipo de obli-
gaciones, a menos que garantias similares sean emiti-
das sobre los bonos en cuestion.

e Clausula de «Pari Passu», bajo las que las deudas y ga-
rantias estan al menos al mismo nivel de prelacion que
otras deudas no garantizadas ni subordinadas presen-
tes y futuras emitidas por ENDESA, S.A. como garante
o por los emisores.

La deuda emitida por ENDESA, S.A., International ENDE-
SA BV. y ENDESA Capital, S.A.U. no contiene ningan tipo
de clausulas de incumplimiento cruzado («cross default»)
en relacion con la deuda de Enersis, S.A. y sociedades de-
pendientes.

Una parte menor del endeudamiento financiero de Ener-
sis, S.A. y Empresa Nacional de Electricidad, S.A. contiene
clausulas de incumplimiento cruzado («cross default») en
relacién con algunas de sus sociedades filiales chilenas,
de forma que si una de ellas incurriera, en determinadas
circunstancias, en incumplimiento de sus obligaciones de
pago u otros compromisos por importes que de forma indi-
vidual asciendan a 30 ¢ 50 millones de doélares estadouni-
denses (dependiendo de la operacidn), dicha situacion po-
dria desencadenar el vencimiento anticipado de una parte
del endeudamiento de Enersis, S.A. y Empresa Nacional de
Electricidad, S.A.
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Con respecto a las clausulas relacionadas con la califica-
cion crediticia, a 31 de diciembre de 2012 ENDESA, S.A.
tiene contratadas operaciones financieras por importe de
236 millones de euros que podrian requerir de garantias
adicionales o de su renegociacién en supuestos de reduc-
cién de la calificacién crediticia por debajo de determina-
dosniveles. A 31 de diciembre de 2011 dicho importe ascen-
dia a 300 millones de euros.

ENDESA y sus filiales tienen préstamos u otros acuerdos
financieros con entidades financieras por un importe equi-
valente a 479 millones de euros que podrian ser susceptibles
de amortizacion anticipada si se produce un cambio de con-
trol en ENDESA. Asimismo, contratos de derivados con un
valor de mercado bruto de 5 millones de euros (45 millones
de euros de nocional) podrian ser objeto de amortizacion
anticipada como consecuencia del cambio de control.

Los contratos de endeudamiento con terceros de algunas
filiales de ENDESA Generacion, S.A.U.y de algunas filiales
latinoamericanas, incluyen clausulas estandar en la finan-
ciacion de proyectos utilizados internacionalmente en este
tipo de contratos. Asimismo, incluyen la obligatoriedad de
pignorar en beneficio de los acreedores la totalidad de acti-
vos de los proyectos. El saldo vivo de la deuda con terceros
que incluye este tipo de cldusulas asciende a 530 millones
de euros a 31 de diciembre de 2012 (586 millones de euros a
31 de diciembre de 2011) (véanse Notas 5.1y 36.1).

Los Administradores de la Sociedad Dominante conside-
ran que la existencia de estas cldusulas no modificara la
clasificacion de la deuda entre corriente y no corriente que
recoge el Estado de Situacion Financiera Consolidado ad-
junto.

Tal y como se sefiala en la Nota 4.2, la regulacion del sector
eléctrico en Argentina esta provocando un desfase entre los
ingresos y costes, tanto de la actividad de generacién como
de distribucion de electricidad, que esta teniendo un impac-
to negativo en el equilibrio financiero de las empresas.

Por este motivo, a 31 de diciembre de 2012 algunas de las
empresas de ENDESA en Argentina habian retrasado el
cumplimiento de la obligacién de pago al vencimiento de
determinadas deudas. Estos retrasos no supondrian la ace-
leracion del vencimiento de otras deudas financieras de
ENDESA fuera de Argentina.

A 31dediciembre de 2012 y 2011 ni ENDESA, S.A. ni ningu-
na otra de sus filiales significativas se encuentra en situa-
cion de incumplimiento de sus obligaciones financieras o
de cualquier tipo de obligacion que pudiera dar lugar a una
situacidon de vencimiento anticipado de sus compromisos
financieros.



19. Politica de Gestidén
de Riesgos

ENDESA esta expuesto a determinados riesgos que ges-
tiona mediante la aplicacidn de sistemas de identificacion,
medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios bésicos definidos por ENDESA en el
establecimiento de su politica de gestidn de los riesgos des-
tacan los siguientes:

¢ Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.

¢ Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo
de ENDESA.

¢ El Comité de Auditoria y Cumplimiento es un érgano
perteneciente al Consejo de Administracion de ENDE-
SA, S.A. que, en el ambito de Cumplimiento y Auditoria
Interna, tiene encomendada la funcién de impulsar y
supervisar el Gobierno de los Riesgos.

e El Comité de Riesgos de ENDESA es el érgano encar-
gado de definir, aprobar y actualizar los principios ba-
sicos en los que se han de inspirar las actuaciones rela-
cionadas con el riesgo.

¢ El Gobierno de Riesgos, se organiza operativamente a
través de la existencia de las funciones de Control de
Riesgos y de Gestion de Riesgos, siendo ambas funcio-
nes independientes.

e Cadanegocioy area corporativa define:

(i) Los mercados y productos en los que puede ope-
rar en funcidn de los conocimientos y capacidades
suficientes para asegurar una gestion eficaz del
riesgo.

(ii) Criterios sobre contrapartes.

(iii) Operadores autorizados.

* Los negocios y dreas corporativas establecen para cada
mercado en el que operan su predisposicion al riesgo de
forma coherente con la estrategia definida.

¢ Loslimites de los negocios se ratifican por el Comité de
Riesgos de ENDESA.

e Todas las operaciones de los negocios y areas corpo-
rativas se realizan dentro de los limites aprobados en
cada caso.
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e Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y em-
presas establecen los controles de gestion de riesgos ne-
cesarios para asegurar que las transacciones en los mer-
cados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y
procedimientos de ENDESA.

19.1. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor ra-
zonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de
interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcan-
zar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita mi-
nimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en el Estado del Resultado Consolidado.

Dependiendo de las estimaciones de ENDESA y de los objeti-
vos de laestructurade ladeuda, se realizan operaciones de co-
bertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen
estos riesgos.

La estructura de riesgo financiero diferenciando entre riesgo
referenciado a tipo de interés fijo y protegido, y riesgo refe-
renciado a tipo de interés variable, una vez considerados los
derivados contratados, es la siguiente:

Millones de Euros

31 de diciembre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

Tipo de Interés Fijo 4.767 7.254
Tipo de Interés Protegido (*) - 180
Tipo de Interés Variable 4.011 3.568
TOTAL 8.778 11.002

(*) Operaciones con tipo de interés variable con un limite al alza del tipo de interés.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por
las sociedades de ENDESA son, fundamentalmente, el Euri-
bory el Libor del ddlar estadounidense. En el caso de las mo-
nedas latinoamericanas, la deuda contratada normalmente
estd referenciada a los indices locales habituales en la prac-
tica bancaria.

El desglose del valor nocional y del valor razonable de los de-
rivados de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012y 2011, por
designacion, es el siguiente:
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Millones de Euros

Nocional

DERIVADOS TIPO DE INTERES

31 de
diciembre
de 2012

Derivados Cobertura Flujos Caja

Swaps Tipo Interés 533 3.689 (67) (85) 25 224 5 6 508 3.465 (72) 91)

Opciones Tipo Interés - - - - — — — — — — — -

Derivados Cobertura Valor Razonable

Swaps Tipo Interés 83 83 17 14 83 83 17 14 — - — —

Opciones Tipo Interés — — — — — — — — — — _ _

Derivados Trading

Swaps Tipo Interés 955 146 1 6 45 75 4 6 910 7 3 -

Opciones Tipo Interés - — - - - — — — — — —

Total Swaps Tipo Interés 1.571 3.918 (49) (65) 153 382 26 26 1.418 3.536 (75) ©@1)

Total Opciones Tipo Interés - - - - - — - - - - - -

Total Swaptions - - - - - - - - - - - -

TOTAL DERIVADOS TIPO DE INTERES 1.571 3.918 (49) (65) 153 382 26 26 1.418 3.536 (75) 91)

El detalle de los flujos de efectivo esperados para los proximos ejercicios en relacion con estos derivados es el siguiente:

Millones de Euros
Valor Actual (Neto de Interés Acumulado) EsualicacionlGliosiCaiRlEspaEdos

de diciembre

Valor Razonable Positivo 5 - 5 — — — —

Valor Razonable Negativo (72) (6] (11) [©)] [t)] 7) (42)

Derivados de Cobertura de Flujos Caja

Derivados de Cobertura de Valor Razonable

Valor Razonable Positivo 17 3 3 3 3 1 5

Valor Razonable Negativo — — — — — — —

Derivados de Tipo de Interés Trading

Valor Razonable Positivo 4 3 2 1 — — —

Valor Razonable Negativo ) (17) - - — - —

Millones de Euros

Estratificacion Flujos Caja Esperados
31 de diciembre

Valor Razonable Positivo 6 ) 8) 5 - - -

Valor Actual (Neto de Interés Acumulado)

Derivados de Cobertura de Flujos Caja

Valor Razonable Negativo 91) (54) (16) [©)] 7) (5) 37)

Derivados de Cobertura de Valor Razonable

Valor Razonable Positivo 14 2 2 1 1 1 3

Valor Razonable Negativo - - - - — — —

Derivados de Tipo de Interés Trading

Valor Razonable Positivo 6 3 2 1 — — —

Valor Razonable Negativo - 1) - — — — —

Teniendo en cuenta las coberturas de flujos de caja que se consideran eficaces, el 43% del nocional de la deuda estaba protegida al
riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 (57% a 31 de diciembre de 2011). Considerando también las coberturas de valor
razonable, este porcentaje fue del 40% a 31 de diciembre de 2012 (53% a 31 de diciembre de 2011).
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19.2. Riesgo de tipo de cambio. Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversio-

nes netas realizadas en sociedades extranjeras cuya moneda
Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamen- funcional es distinta del euro estan sujetos al riesgo de fluctua-
talmente, con las siguientes transacciones: cién del tipo de cambio en la conversion de los Estados Finan-

cieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.
¢ Deudadenominada en moneda extranjera contratada por

sociedades de ENDESA. Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, EN-
DESA ha contratado permutas financieras de divisa, seguros

* Pagosarealizar en mercados internacionales por adquisi- de cambio y opciones de divisa, entre otros. Adicionalmente,
ENDESA también trata de que se produzca un equilibrio en-
e Ingresos en sociedades de ENDESA en Latinoamérica re- tre los cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos de-

ferenciados a la evolucién del ddlar estadounidense. nominados en moneda extranjera.

cion de materias energéticas.

El desglose del valor nocional y del valor razonable de los derivados de tipo de cambio a 31 de diciembre de 2012y 2011 es el siguiente:

illones de Euros

Nocional Activos Activo Valo Nocional Pasivos ivo Vall
e faoiiiazenacie Financieros Razonable Financieros Razonable
DERIVADOS TIPO DE CAMBIO

31 de 31 de 31 de
diciembre |diciembre |diciembre
de 2012 | de 2011 | de 2012

Derivados Cobertura Flujos Caja

Futuros 512 861 - 53 324 846 4 53 188 15 4) —
Opciones — - - — — — — — — — — —
Permutas Cruzadas Tipo de Interés/Divisas 823 1.527 (308) (438) 368 313 47 15 455 1.214 (355) (453)

Derivados Cobertura Valor Razonable

Futuros — — — — — — — — — — _ _

Opciones - - - - - - - - - - - -

Permutas Cruzadas Tipo de Interés/Divisas 261 457 18 18 254 262 23 30 7 195 5) (12)

Derivados Trading

Futuros 102 1.410 - 4 27 715 2 51 75 695 @ 47)

Opciones — - - — — — — — — _ _ _

Permutas Cruzadas Tipo de Interés/Divisas — — — — — — — — — — — —

Total Futuro 614 2.271 - 57 351 1.561 6 104 263 710 ®) @7

Total Opciones - - - - - - - - - - - -

Total Permutas Cruzadas 1.084 1.984 (290) (420) 622 575 70 45 462 1.409 (360) (465)

TOTAL DERIVADOS TIPO DE CAMBIO 1.698 4.255 (290) (363) 973 2.136 76 149 725 2119 (366) (512)

El detalle de los flujos de efectivo esperados para los proximos ejercicios en relacion con estos derivados es el siguiente:

Millones de euros

Estratificacion Flujos Caja Esperados
31 de diciembre P

Valor Razonable Positivo 51 2 47 — — — —

Valor Actual (Neto de Interés Acumulado)

Derivados de Tipo de Cambio-Cobertura de Flujos Caja

Valor Razonable Negativo (359) (19 (194) 7) (135) — —

Derivados de Tipo de Cambio-Cobertura de Valor Razonable

Valor Razonable Positivo 23 1 5 12 3 2 @)

Valor Razonable Negativo () - 1 1 1 1 1

Derivados de Tipo de Cambio Trading

Valor Razonable Positivo 2 2 — - — — —

Valor Razonable Negativo ) 2) — — — — _
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Millones de euros

Valor Actual (Neto de Interés Acumulado)
31 de diciembre
de 2011

Derivados de Tipo de Cambio-Cobertura de Flujos Caja

Estratificacion Flujos Caja Esperados

Valor Razonable Positivo 68 50 ) 20 - - -

Valor Razonable Negativo (453) (170) (14) (151) ) (114) —
Derivados de Tipo de Cambio-Cobertura de Valor Razonable

Valor Razonable Positivo 30 8 7 1) 13 7) 4)

Valor Razonable Negativo 12) 9) 1 1 1 1 1
Derivados de Tipo de Cambio Trading

Valor Razonable Positivo 51 48 3 - - - -

Valor Razonable Negativo 47) (46) 1) — — — —

Teniendo en cuenta las coberturas de tipo de cambio y las po-
siciones de deuda denominadas en las mismas monedas en las
que se reciben los flujos econdmicos de los negocios en los pai-
ses en los que operan las sociedades de ENDESA, el 97% del no-
cional de ladeuda estaba protegido al riesgo de tipo de cambio a
31de diciembre de 2012 (97% a 31 de diciembre de 2011).

19.3. Riesgo de precio de «commodities»

ENDESA se encuentra expuesto al riesgo de la variacion del
precio de «commodities», incluidos los derechos de emision
de CO,ylos CERs, fundamentalmente a través de:

e Compras de materias energéticas en el proceso de genera-
cion de energia eléctrica.

e Las operaciones de compra-venta de energia que se reali-
zan en mercados nacionales e internacionales.

La exposicion a las fluctuaciones de los precios de las «com-
modities» se controla mediante el seguimiento de limites de
riesgo que reflejan la predisposicion al riesgo definida por el
Comité de Riesgos. Estos limites estan basados en los resul-
tados esperados en base a un intervalo de confianza del 95%.

Adicionalmente, se realizan andlisis particulares, desde la
perspectiva de riesgos, del impacto de determinadas opera-
ciones consideradas como relevantes en el perfil de riesgos de
ENDESA y en el cumplimiento de los limites fijados.

Este riesgo se gestiona en el largo plazo mediante la diversi-
ficacion de contratos, la gestidn de la cartera de aprovisiona-
mientos mediante lareferencia a indices que representan una
evolucién similar o comparable a la de los precios finales de
electricidad (generacion) o de venta (comercializacion), y a
través de clausulas contractuales de renegociacion periodica
que tienen como objetivo mantener el equilibrio econémico
de los aprovisionamientos.

En el corto y medio plazo las fluctuaciones de los precios de
aprovisionamiento se gestionan mediante operaciones de
cobertura especificas, generalmente por medio de derivados.
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El detalle del valor nocional y del valor razonable de los deri-
vados de «commodities» a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
el siguiente:

Millones de Euros

1

re
Valor Valor
Vallor el Razonable | Razonable
Nocional |Razonable 5 o
Activo Pasivo
4

Derivados de Cobertura de Flujos de Caja 615 (32 (36)
Permutas Financieras de Combustibles Liquidos y Gas 37 1 1 -
Derivados de Carbén 245 (32) 1 (33)
Permutas Financieras de Electricidad 333 (1) 2 ()]

Otros Derivados Fisicos - — — —

Otros Derivados de Electricidad - — — -

Derivados no Designados Contablemente de Cobertura  3.445 (20) 101 (121)
Permutas Financieras de Combustibles Liquidos y Gas 1.156 4 27 (23)
Opciones de Combustibles Liquidos y Gas - - - -
Otros Derivados de Combustibles Liquidos y Gas - - - -
Permutas Financieras de Electricidad 1.676 (23) 4 (64)
Opciones de Electricidad 135 13 15 2
Otros Derivados de Electricidad 5 - 1 (1)
Permutas Financieras de Carbén 208 - 7 7)
Opciones de Carbén - - - -
Otros Derivados de Carbon 225 ) 6 (14)
Otros Derivados Fisicos 40 6) 4 (10)

TOTAL 4.060 (52) 105 (157)

s de Euros

31 de diciembre de 2011

Valor Valor Valor Valor
5 Razonable | Razonable
Nocional | Razonable
Activo Pasivo

Derivados de Cobertura de Flujos de Caja 807 8) 24 (32)
Permutas Financieras de Combustibles Liquidos y Gas 188 - 5 (5)
Derivados de Carbén 291 (17) 1 (18)
Permutas Financieras de Electricidad 293 ()] - ©
Otros Derivados Fisicos 35 18 18 -
Otros Derivados de Electricidad - - - -

Derivados no Designados Contablemente de Cobertura 6.143 4 355 (351)
Permutas Financieras de Combustibles Liquidos y Gas 1.539 19 58 (39)
Opciones de Combustibles Liquidos y Gas - - - -
Otros Derivados de Combustibles Liquidos y Gas - - - -
Permutas Financieras de Electricidad 3.113 (102) 73 (175)
Opciones de Electricidad 36 73 74 (1)
Otros Derivados de Electricidad 147 1 11 (10)
Permutas Financieras de Carbén 631 (12) 21 (33)
Opciones de Carbén - - - -
Otros Derivados de Carbon 286 [v)] 2 4)
Otros Derivados Fisicos 391 27 116 (89)

TOTAL 6.950 4 379 (383)
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El detalle del valor razonable estratificado para los préximos ejercicios en relacion con estos derivados es el siguiente:

Millones de Euros
Valor Razonable Estratificacion Valor Razonable

31 de diciembre fere

Derivados de Cobertura de Flujos de Caja

Derivados de Electricidad (1) (1) - - - — —
Derivados de Carbon (32) (32) — - — - —
Derivados de Combustibles Liquidos y Gas 1 1 — - — — —

Otros Derivados Fisicos — - — — — — —

Derivados no Designados Contablemente de Cobertura

Derivados de Electricidad (10) (11) 1 - — - —
Derivados de Carbon 8) 8) — — — — —
Derivados de Combustibles Liquidos y Gas 4 7 3) — - — —
Otros Derivados Fisicos ©) ©) = - — — -

Millones de Euros
Valor Razonable Estratificacion Valor Razonable

31 de diciembre o

Derivados de Electricidad 9) ) — — — — —
Derivados de Carbén 17) (17) — — — — _
Derivados de Combustibles Liquidos y Gas - - — — — — —

Derivados de Cobertura de Flujos de Caja

Otros Derivados Fisicos 18 18 - - — — —

Derivados no Designados Contablemente de Cobertura

Derivados de Electricidad (28) (28) - - — — —
Derivados de Carbon (14) (14) — — — _ _
Derivados de Combustibles Liquidos y Gas 19 17 2 - - - —
Otros Derivados Fisicos 27 31 (4) — — — —

El detalle del impacto sobre el valor de los derivados de «com-

Millones de Euros

modities» existentes a 31 de diciembre de 2012 y 2011 que Derivados no Designados Contablemente 31 de diciembre de 2011
. c . de Cobertura Escenario
produciria una variacion del 10% en los precios de las mate- -10% e +10%
rias primas es el siguiente: Derivados de Electricidad 5 (28) (62)

Derivados de Carbén (55) (14) 28

Millones de Euros Derivados de Combustibles Liquidos y Gas (7) 19 46
Periverts Gl G dh flfs 6o G 31 de diciembre de 2012 Otros Derivados Fisicos 27 27 27

Inicial
(33)
(63)

mI
g

Derivados de Electricidad 1)
(32) (11)

Derivados de Combustibles Liquidos y Gas 3) 1 5

19.4. Riesgo de liquidez

Derivados de Carbén

ENDESA mantiene una politica de liquidez consistente en la
Otros Derivados Fisicos — — _

contratacion de facilidades crediticias a largo plazo compro-
metidas tanto con entidades bancarias como con sociedades

Millones de Euros

Derivados no Designados Contablemente 31 de diciembre de 2012 del Grupo ENEL e inversiones financieras temporales por
de Cobertura importe suficiente para soportar las necesidades previstas
= O ici + O 7’ 7 . e
inicizl por un periodo que estd en funcién de la situaciéon y expecta-
Derivados de Electricidad 15 10, 64 . .
(o) 6 tivas de los mercados de deuda y de capitales.

Derivados de Carbén 41) (6] 25

Derivados de Combustibles Liquidos y Gas (1) 4 18 Las necesidades previstas antes mencionadas incluyen ven-
Otros Derivados Fisicos 5) ®) 6)

cimientos de deuda financiera neta, es decir, después de de-

rivados financieros. Para mayor detalle respecto a las carac-

— teristicas y condiciones de la deuda financiera y derivados
31 de diciembre de 2011

Derivados de Cobertura de Flujos de Caja s ‘
Escenario financieros, véanse Notas 18 y 20.
-10% nicial +10%
Derivados de Electricidad @7) © 20 A 31 de diciembre de 2012 ENDESA tenia una liquidez de
Derivados de Carbén (45) A7) 10 8.211 millones de euros (11.693 millones de euros a 31 de di-
Derivados de Combustibles Liquidos y Gas (19) — 18 ciembre de 2011), 1.986 millones de euros en efectivo y otros
Otros Derivados Fisicos 20 18 17

medios liquidos equivalentes (2.788 millones de euros a 31 de
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diciembre de 2011) y 6.225 millones de euros en lineas de cré-
dito disponibles de forma incondicional (8.905 millones de
euros a 31 de diciembre de 2011).

19.5. Riesgo de crédito

Dada la coyuntura econémica actual, ENDESA viene realizan-
do un seguimiento muy pormenorizado del riesgo de crédito.

Enlo referente al riesgo de crédito correspondiente alas cuen-
tas a cobrar por su actividad comercial, este riesgo es historica-
mente muy limitado dado el corto plazo de cobro alos clientes
que no acumulan individualmente importes muy significativos
antes de que pueda producirse la suspensiéon del suministro
por impago, de acuerdo con la regulacion correspondiente.

La deuda vencida de la actividad comercial del negocio de Es-
pafia y Portugal asciende a 581 millones de euros a 31 de di-
ciembre de 2012 (541 millones de euros a 31 de diciembre de
2011). Esta cifra representa solo 10,8 dias de facturacion equi-
valente (11,1 dias de facturacion a 31 de diciembre de 2011).

La deuda vencida de la actividad comercial del negocio de
distribucion de Latinoamérica asciende a 359 millones de eu-
ros a 31 de diciembre de 2012 (355 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011 utilizando el mismo tipo de cambio). Esta
cifrarepresentaso6lo 16,8 dias de facturacion equivalente (17,6
dias de facturacion a 31 de diciembre de 2011).

Respecto del riesgo de crédito de los activos de caracter financie-
ro, las politicas de riesgo que sigue ENDESA son las siguientes:

 ENDESA y sus filiales colocan sus excedentes de tesore-
ria de conformidad con la politica de gestion de riesgos de
ENDESA, que requiere contrapartidas de primer nivel en
los mercados en que se opera. Ademas, la mayor exposi-
cidon con una contraparte por posiciones de tesoreria re-
presenta s6lo el 13% del total.

e La contratacion de derivados de riesgo de tipo de interés
y de tipo de cambio se realiza con entidades de elevada
solvencia, de manera que més del 57% de la exposicién en
derivados de tipo de interés y de tipo de cambio, corres-
ponde a operaciones con entidades cuyo rating es igual o
superior a A-. Ninguna contraparte acumula mas del 18%
del riesgo de crédito por este tipo de derivados.

e Elriesgode crédito asociado alos instrumentos financieros
contratados sobre «commodities» es asimismo limitado. Al
cierre del 2012, y tomando como base los valores de mer-
cado, la exposicion en derivados de «commodities» resulta
inferior alos 10 millones de euros, habiéndose reducido no-
tablemente frente a la registrada a cierre del ejercicio 2011.
La calificacion crediticia de las contrapartes con las que se
opera se monitoriza con los ratings de las agencias de ca-
lificacion especializadas o con rating interno equivalente,
calculado de acuerdo a mejores practicas de mercado

e Teniendo en cuenta los derivados de tipo de interés y de
tipo de cambio, y los derivados sobre «commodities», nin-
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guna contraparte acumula mas del 17% del riesgo total de
crédito de los instrumentos financieros.

Con la actual coyuntura econémica y financiera, ENDESA
toma una serie de precauciones adicionales que incluyen, en-
tre otras:

» Andlisis del riesgo, evaluacion y monitorizacion de la cali-
dad crediticia de las contrapartes.

* Solicitud de garantias en los casos que asi lo requieran.

* Peticidon de avales en contrataciones de nuevos clientes.

e Seguimiento exhaustivo de los saldos a cobrar de clientes.

19.6. Medicion del riesgo

ENDESA elabora una medicién del Valor en Riesgo de sus po-
siciones de deuda y de derivados con el objetivo de garantizar
que el riesgo asumido por ENDESA permanezca consistente
con la exposicion al riesgo definida por la Direccion, acotando
asi la volatilidad del Estado del Resultado Consolidado.

La cartera de posiciones incluidas a efectos de los calculos del
presente Valor en Riesgo se compone de:

* Deuday derivados financieros.
e Derivados energéticos.

El Valor en Riesgo calculado representa la posible pérdida de va-
lor de la cartera de posiciones descrita anteriormente en el plazo
de un dia con un intervalo de confianza del 95%. Para ello se ha
realizado el estudio de lavolatilidad de las variables de riesgo que
afectan al valor de la cartera de posiciones, incluyendo:

* Tipo de interés Euribor.

* Tipo de interés Libor del délar estadounidense.

¢ Para el caso de deuda en monedas latinoamericanas, los
indices locales habituales de la practica bancaria.

e Los tipos de cambio de las distintas monedas implicadas
en el calculo.

e Los precios de «commodities» (electricidad, combusti-
bles, CO,).

El célculo del Valor en Riesgo se basa en la generacion de po-
sibles escenarios futuros (a un dia) de los valores de mercado
(tanto spot como a plazo) de las variables de riesgo mediante
metodologias de Monte-Carlo y «Bootstrapping». El nimero de
escenarios generados asegura el cumplimiento de los criterios
de convergencia de la simulacion. Para la simulacion de los esce-
narios de precios futuros se ha aplicado la matriz de volatilidades
y correlaciones entre las distintas variables de riesgo calculada a
partir del historico de los retornos logaritmicos del precio.

Unavez generados los escenarios de precios se calcula el valor
razonable de la cartera con cada uno de los escenarios, obte-
niendo una distribucidn de posibles valores a un dia. El Valor
en Riesgo a un dia con un intervalo de confianza del 95% se
calcula como el percentil del 5% de los posibles incremen-
tos de valor razonable de la cartera en un dia. Dicho formato
coincide con el que se reporta el Valor en Riesgo de las carte-
ras de trading energéticas.
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Teniendo en cuenta las hipdtesis descritas, el Valor en Riesgo de las posiciones anteriormente comentadas desglosado por

negocio y por tipo de posicion se muestra en la siguiente tabla:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Posiciones Financieras: 13 57 66 8 66 7
Por Tipo de Interés 14 58 68 14 62 75
Por Tipo de Cambio 3 6 7 7 5 10

Derivados Energéticos 10 - 10 13 - 13

TOTAL 23 57 76 21 66 84

Las posiciones de Valor en Riesgo han evolucionado a lo largo de los afios 2012 y 2011 en funcién del vencimiento/inicio de opera-

ciones alo largo del ejercicio.

20. Instrumentos financieros
derivados

ENDESA, siguiendo la politica de gestion de riesgos descrita,
realiza contrataciones de derivados principalmente de tipo
de interés, de tipo de cambio y de cobertura de operaciones
fisicas.

ENDESA no presenta de forma separada informacion sobre
derivados implicitos, ya que las caracteristicas y riesgos eco-
nomicos inherentes a estos derivados estan relacionados es-
trechamente con los contratos principales.

El detalle de la composicion de los saldos a 31 de diciembre
de 2012 y 2011 que recogen la valoracion de los instrumentos
financieros derivados a dichas fechas, es el siguiente:

Millones de Euros
31 de diciembre de 2012

te e Corriente i
Corriente Corriente

Derivados de Deuda - 96 3 432
Cobertura de Tipo de Interés: - 22 — 72
Cobertura de Flujos de Caja — 5 — 72
Cobertura de Valor Razonable - 17 - -
Cobertura de Tipo de Cambio: - 70 — 360
Cobertura de Flujos de Caja - 47 - 355
Cobertura de Valor Razonable - 23 - 5
Derivados no Designados _ 4 3
Contablemente de Cobertura
Derivados por Operaciones Fisicas 105 5 152 8
Cobertura de Tipo de Cambio: 3 - 2 —
Cobertura de Flujos de Caja 3 - 2 —
Cobertura de Precio: 4 - 36 -
Cobertura de Flujos de Caja 4 - 36 —
S ——. W5
Otras Coberturas 1 - 2 1
TOTAL 106 101 157 441

Millones de Euros

de diciembre de 2011

. N : No
3

Derivados de Deuda - 4! 173 83
Cobertura de Tipo de Interés: - 20 14 77
Cobertura de Flujos de Caja — 6 14 77
Cobertura de Valor Razonable — 14 — —
Cobertura de Tipo de Cambio: — 45 159 306
Cobertura de Flujos de Caja - 15 153 300
Cobertura de Valor Razonable - 30 6 6
Derivados no Designados _ 6 _ _
Contablemente de Cobertura
Derivados por Operaciones Fisicas 453 28 399 29
Cobertura de Tipo de Cambio: 51 - - -
Cobertura de Flujos de Caja 51 - - -
Cobertura de Precio: 24 - 32 -
Cobertura de Flujos de Caja 24 - 32 —
Contablemente de Coberurs w8 28 2
Otras Coberturas 1 1 2 -
TOTAL 454 100 574 412

A continuacidn se presenta un desglose de los derivados con-
tratados por ENDESA a 31 de diciembre de 2012 y 2011, su
valor razonable y el desglose por vencimientos, de los valores
nocionales o contractuales:
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31 de diciembre de 2012

Millones de Euros

Derivados
Valor Valor Nocional

Rezonable | 2013 | zora | 215 ] zore [ 2017 ] siguentes | Total
895 91

DERIVADOS FINANCIEROS (339) 918 414 109 227 2.654
Cobertura de Tipo de Interés (50) 8 181 12 123 109 182 615
Cobertura de Flujos de Caja 67) 8 181 12 87 89 155 532
Permutas Financieras 67) 8 181 12 87 89 155 532
Opciones - - - - - - - -
Cobertura de Valor Razonable 17 - - - 36 20 27 83
Permutas Financieras 17 - - - 36 20 27 83
Cobertura de Tipo de Cambio (290) - 714 34 291 - 45 1.084
Cobertura de Flujos de Caja (308) - 634 — 189 — — 823
Permutas Financieras (308) - 634 — 189 - - 823
Cobertura de Valor Razonable 18 - 80 34 102 - 45 261
Permutas Financieras 1