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Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. (la
Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la
Nota 2.1 de la memoria adjunta, los Administradores de la Sociedad Dominante son
responsables de formular las cuentas anuvales del Grupo de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demds
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2011 expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. y Sociedades Dependientes al
31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y
demds disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

3. Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 201 1. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de OBRASCON
HUARTE LAIN, 5.A. y Sociedades Dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

Ju Roque
30 de marzo de 2012

W3, snoodn &9, folic 188, o M-BAA1L, nscpcin 964, CLE B-79104269
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>> Cuentas anuales consolidadas

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

| Nota |  31/12/2011 31/12/2010

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011.

Activos intangibles 3.2.
Activos intangibles de sociedades concesionarias 6.848.175 7.038.121
Otros activos intangibles 390.274 430.311
Amortizaciones (1.064.060) (1.027.291)
6.174.389 6.441.141

Inmovilizado material 3.3.
Terrenos y construcciones 454.043 543.572
Magquinaria 359.282 354.264
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 139.147 132.746
Anticipos e inmovilizaciones en curso 33.974 29.249
Otro inmovilizado material 73.653 64.565
Amortizaciones y provisiones (434.899) (413.223)
625.200 711.173
Inversiones inmobiliarias 3.4. 104.799 98.368
Fondo de comercio 3.5. 34.729 43.818

Activos financieros no corrientes 3.6.
Cartera de valores 8.608 5.655
Otros créditos 857.794 280.532
Depésitos y fianzas constituidos 37.948 11.702
Provisiones (905) (904)
903.445 296.985
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 3.7. 113.118 157.672
Activos por impuestos diferidos 3.22. 806.867 833.098
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 8.762.547 8.582.255

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta 3.1. 335.674 -
Existencias

Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 52.722 59.044
Trabajos, talleres auxiliares e instalaciones de obra 15.371 19.316
Anticipos a proveedores y subcontratistas 68.959 47.928
Provisiones (2.869) (2.712)
134.183 123.576

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.8.
Clientes porventas y prestaciones de servicios 1.762.372 1.660.549
Empresas asociadas, deudores 112.142 108.885
Personal 1.208 1.055
Administraciones pablicas 3.22. 165.696 216.846
Deudores varios 308.258 285.011
Provisiones (215.110) (173.086)
2.134.566 2.099.260

Activos financieros corrientes 3.6.
Cartera de valores 64.259 64.722
Otros créditos 249.161 266.478
Depdsitos y fianzas constituidos 15.595 22.496
Provisiones (2.859) (2.445)
326.156 351.251
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 32.039 30.698
Otros activos corrientes 37.897 48.699
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.9. 1.162.993 1.366.605
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.163.508 4.020.089
TOTAL ACTIVO 12.926.055 12.602.344
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Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO

En miles de euros

| Nota |  31/12/2011 31/12/2010

Capital social 3.10. 59.845 59.845
Prima de emision 3.11. 390.954 424.430
Acciones propias 3.12. (1.134) -
Reservas 3.13. 33.993 47.223
Reservas en sociedades consolidadas 3.13. 848.290 671.276
Ajustes por valoracion 3.15. (339.574) (98.427)
Resultado consolidado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante 3.23. 223.306 195.630
TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.215.680 1.299.977
Intereses minoritarios 3.16. 762.030 724.779
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.977.710 2.024.756
PASIVO NO CORRIENTE

Emision de obligaciones y otros valores negociables 3.17.
Emisién de bonos corporativos 1.111.336 1.109.090
Emisién de bonos de sociedades concesionarias 695.830 824.262
1.807.166 1.933.352

Deudas con entidades de crédito 3.17.
Préstamos hipotecarios y otros préstamos 714.611 755.659
Préstamos de sociedades concesionarias 2.887.219 2.240.370
3.601.830 2.996.029
Otros pasivos financieros 3.18. 304.587 235.266
Pasivos por impuestos diferidos 3.22. 701.656 729.058
Provisiones 3.19. 114.979 162.635
Ingresos diferidos 3.20. 94.127 306.209
Otros pasivos no corrientes 3.21. 332.199 355.028
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 6.956.544 6.717.577

PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 3.1. 152.945 -

Emision de obligaciones y otros valores negociables 3.17.
Emisién de bonos corporativos 214.718 25.440
Emisién de bonos de sociedades concesionarias 166.986 148.096
381.704 173.536

Deudas con entidades de crédito 3.17.
Préstamos hipotecarios y otros préstamos 625.481 400.717
Préstamos de sociedades concesionarias 156.407 609.727
Deudas por intereses devengados y no vencidos 18.388 15.741
Deudas por intereses devengados y no vencidos de sociedades concesionarias 7.378 8.668
807.654 1.034.853
Otros pasivos financieros 3.18. 24.291 10.753

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes 440.098 423.959
Deudas por compras o prestaciones de servicios 1.119.756 1.059.113
Deudas representadas por efectos a pagar 283.846 427.666
1.843.700 1.910.738
Provisiones 3.19. 252.103 213.549
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 32.706 64.402

Otros pasivos corrientes 3.21.
Deudas con empresas asociadas 131.299 138.909
Remuneraciones pendientes de pago 40.030 34.659
Administraciones piblicas 3.22. 164.285 154.682
Otras deudas no comerciales 130.374 114.846
Fianzas y depdsitos recibidos 22.873 3.121
Otros pasivos corrientes 7.837 5.963
496.698 452.180
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.991.801 3.860.011
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.926.055 12.602.344

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011.
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>> Cuentas anuales consolidadas

Cuentas de pérdidasy ganancias consolidada correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Ejercicio Ejercicio
2011 2010

Importe neto de la cifra de negocios 3.23. 4.869.776 4.771.432
Otros ingresos de explotacion 450.660 429.927
Varl.a}cmn de existencias de productos terminados y en curso de fabri- (6.545) (10.188)
cacion

Aprovisionamientos (2.690.920) (2.740.307)
Gastos de personal (707.790) (664.871)
Dotacion a la amortizacion (252.370) (237.500)
Variacion de provisiones 5.618 (57.554)
Otros gastos de explotacion 3.23. (695.899) (796.488)
RESULTADO DE EXPLOTACION 972.530 694.451
Ingresos financieros 3.23. 126.222 92.915
Gastos financieros 3.23. (578.630) (424.860)
Diferencias de cambio netas 21.027 1.179

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor

razonable 3.23. (5.810) 5.970
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 3.7. 11.032 15.033
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros 3.23. (3.436) (2.965)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 542.935 381.723
Impuesto sobre sociedades 3.22. (194.995) (127.852)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 347.940 253.871
Regultado del e*jercu:lo procedente de operaciones interrumpidas neto 34, 887 1.712)
de impuestos (*)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 348.827 252.159
Intereses minoritarios de actividades continuadas 3.16. (126.847) (57.452)
Intereses minoritarios de actividades interrumpidas 1.326 923
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE

A LA SOCIEDAD DOMINANTE (&2E5 PPEREILS HCEHED
,( ) Resulta}do después de impuestos y minoritarios de las actividades 2.213 (789)
interrumpidas

Beneficio por accion:

Basico 1.5. 2,24 1,96
Diluido 1.5. 2,24 1,96

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011.
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Estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Ejercicio 2011 Ejercicio 2010

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 348.827 252.159
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (361.894) 137.557
Valoracion de instrumentos financieros (413)

Coberturas de flujos de efectivo (132.002) (128.256)
Diferencias de conversion (230.283) 238.328
Entidades valoradas por el método de la participacion (35.433) (11.963)
Efecto impositivo 36.237 39.448
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 48.851 52.448
Coberturas de flujos de efectivo 59.294 66.911
Entidades valoradas por el método de la participacion 6.920 4.915
Efecto impositivo (17.363) (19.378)
TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS 35.784 442.164
Atribuibles a la Sociedad Dominante (17.841) 365.927
Atribuibles a intereses minoritarios 53.625 76.237

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011
y el 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante

Prima d Resultad lidad tT?tal i MifErEses i
G@oital | emisiony | A0S | el jrciclo atibuiblea | USSP | Shbuidoa | minortarios | PO
reservas la Sociedad Dominante la Sociedad
Dominante
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 59.845 832.666 o 156.075 (268.724) 779.862 348.297 1.128.159
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 195.630 170.297 365.927 76.237 442.164
Operaciones con socios o propietarios - - - (42.948) - (42.948) - (42.948)
Distribucién de dividendos - - - (42.948) - (42.948) - (42.948)
Otras variaciones de patrimonio neto - 310.263 - (113.127) - 197.136 300.245 497.381
Traspasos entre partidas de patrimo- - 113.127 - (113.127)
nio neto
Otras variaciones - 197.136 - - - 197.136 300.245 497.381
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 59.845 1.142.929 - 195.630 (98.427) 1.299.977 724.779 2.024.756
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 223.306 (241.147) (17.841) 53.625 35.784
Operaciones con socios o propietarios - (484) (1.134) (48.877) - (50.495) - (50.495)
Distribucién de dividendos - - - (48.877) - (48.877) - (48.877)
Operaciones con acciones propias - (484) (1.134) - - (1.618) - (1.618)
Otras variaciones de patrimonio neto - 130.792 - (146.753) - (15.961) (16.374) (32.335)
Traspasos entre partidas de patrimonio - 146.753 - (146.753) - - - -
neto
Otras variaciones - (15.961) - - - (15.961) (16.374) (32.335)
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 59.845 1.273.237 (1.134) 223.306 (339.574) 1.215.680 762.030 1.977.710

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado en el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011.
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Estado de flujos de efectivo consolidado de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010

En miles de euros

Ejercicio 2011 Ejercicio 2010

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 993.134 908.525
Resultado antes de impuestos 542.935 381.723
Ajustes al resultado 674.917 607.782
Amortizacién 252.370 237.500
Otros ajustes de resultado 422.547 370.282
Cambios en el capital corriente (129.892) (419.551)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (94.826) 338.571
Cobros/ (pagos) por impuesto sobre beneficios (95.964) (80.601)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacién 1.138 419.172
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.252.294) (1.446.342)
Pagos por inversiones (1.432.898) (1.552.842)
Empresas del grupo y asociadas (155.786) (571.372)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (554.925) (1.147.109)
Otros activos financieros (699.794) 195.381
Otros activos (22.393) (29.742)
Cobros por desinversiones 54.382 13.585
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 34.365 3.660
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 20.017 9.925
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 126.222 92.915
Cobro de dividendos 7 8
Cobros de intereses 126.215 92.907
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 130.534 1.151.050
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (1.134)
Emision
Adquisicion (127.035)
Enajenacion 125.901
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 785.197 1.331.221
Emision 2.190.110 2.540.277
Devolucion y amortizacion (1.404.913) (1.209.056)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (48.877) (42.948)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (604.652) (137.223)
Pago de intereses (576.311) (435.729)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (28.341) 298.506
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (57.820) 71.412
(E/.)\:grcT[.:)O/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (186.446) 684.645
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.349.439 664.794
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F) 1.162.993 1.349.439
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Cajay bancos 496.892 645.867
Otros activos financieros 666.101 703.572
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.162.993 1.349.439

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2011.
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2011

1.- INFORMACION GENERAL DE LA MEMORIA

1.1.- Denominacion y domicilio social

Obrascén Huarte Lain, S.A., antes Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A., Sociedad
Dominante, se constituyd el 15 de mayo de 1911 y su domicilio social se encuentra en Madrid, Paseo de la
Castellana, 259 D.

1.2.- Sectores de actividad

Los sectores principales en los que las sociedades que integran el Grupo Obrascén Huarte Lain desarrollan su
actividad son los siguientes:

Concesiones

eExplotacion de concesiones administrativas de infraestructuras, principalmente de transporte,
aparcamientos, puertos y aeropuertos.

Construccion

e Construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacidn, tanto para clientes plblicos como para clientes
privados, y tanto en territorio nacional como en el extranjero.

Otras actividades

Industrial

eIngenieria industrial, especialmente plantas y sistemas completos industriales, incluyendo disefo,
construccion, mantenimiento y operacién y cualquier otra actividad, referida a mineria, gas, petrdleo,
quimica, petroquimicay energia.

Desarrollos

eExplotacion de complejos hoteleros y grandes superficies comerciales.
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1.3.- Resultado del ejercicio, evolucion del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante y
evolucion del flujo de efectivo

Resultado del ejercicio

El resultado consolidado del ejercicio 2011 atribuible a la Sociedad Dominante alcanza los 223.306 miles
de euros, lo que representa un 4,6% sobre la cifra de negocios y supone un incremento del 14,1 % sobre el
obtenido en el ejercicio 2010.

Concepto
2011 2010 Var. %

Importe neto de la cifra de negocios 4.869.776 4.771.432 2,1%
Resultado bruto de explotacion (EBITDA)(*) 1.219.282 989.505 23,2%
Resultado de explotacién (EBIT) 972.530 694.451 40,0%
Resultados financieros y otros resultados (429.595) (312.728) 37,4%
Resultado antes de impuestos 542.935 381.723 42,2%
Impuesto sobre sociedades (194.995) (127.852) 52,5%
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 347.940 253.871 37,1%
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 887 (1.712) 151,8%
Intereses minoritarios (125.521) (56.529) 122,0%
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante 223.306 195.630 14,1%

(*)El resultado bruto de explotacion (EBITDA) se calcula como resultado de explotacién mas dotacion a la amortizacion mas variacion de provisiones.
Evolucion del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante

La evolucion del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido la

siguiente:
Concepto
Saldo al 1 de enero de 2010 779.862
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2010 195.630
Reservas de coberturas (32.656)
Diferencias de conversion 202.953
Dividendo distribuido con cargo a resultados del ejercicio 2009 (42.948)
Otras variaciones 197.136
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.299.977
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2011 223.306
Reservas de coberturas (71.544)
Diferencias de conversion (169.314)
Ajustes por valoracién en activos financieros disponibles para la venta (289)
Dividendo distribuido con cargo a resultados del ejercicio 2010 (48.877)
Acciones propias (1.134)
Operaciones con acciones propias (484)
Otras variaciones (15.961)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.215.680
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Evolucidn del flujo de efectivo

Elresumen del flujo de efectivo del ejercicio 2011, clasificado seglin provenga de actividades de explotacion,

de inversién y de financiacion, comparado con el ejercicio anterior, es el siguiente:

Flujo de efectivo - -
2011 2010

Actividades de explotacion 993.134 908.525 84.609
Actividades de inversion (1.252.294) (1.446.342) 194.048
Actividades de financiacion: 130.534 1.151.050 (1.020.516)

Variacion del endeudamiento con recurso 78.290 422.018 (343.728)

Variacion del endeudamiento sin recurso 706.907 909.203 (202.296)

Otras variaciones (654.663) (180.171) (474.492)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (57.820) 71.412 (129.232)
Aumento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes (186.446) 684.645 (871.091)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1.349.439 664.794 684.645
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.162.993 1.349.439 (186.446)

1.4.- Propuesta de distribucion del resultado y dividendo

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de Obrascén Huarte
Lain, S.A, que sera sometida a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Resultado del ejercicio 2011 50.467
Distribuci6n:
A dividendo 50.467

Los Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. propondran a la Junta General de Accionistas la distribucion de
un dividendo bruto total maximo de 55.825 miles de euros, equivalente a 0,5597 euros poraccién, con cargo a:

Beneficio del ejercicio 2011 50.467
Prima de emisi6n 5.358
Total dividendo 55.825

La distribucion del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la Reserva legal
por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores (véase nota 3.13.).
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1.5.- Beneficio por accion

Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado consolidado del ejercicio atribuible a la
Sociedad Dominante entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante el ejercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

Beneficio diluido por accion
El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accion, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacién se incrementa con las opciones sobre acciones, warrants y deuda

convertible.

En 2011y 2010 no existen diferencias entre el beneficio basicoy el beneficio diluido por accién.

Concepto 2011 2010

Resultado consolidado del ejercicio atribuible a la

Sociedad Dominante (miles de euros) 223.306 195.630
Ndmero medio ponderado de acciones en circulacién 99.695.483 99.740.942
Beneficio basico por accion (euros) 2,24 1,96
Beneficio diluido por accion (euros) 2,24 1,96

2.- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

2.1.- Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Obrascén Huarte Lain del ejercicio 2011 han sido formuladas:

ePorlos Administradores de la Sociedad Dominante, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada
el 29 de marzo de 2012.

eDe acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas
por la Union Europea.

eTeniendo en consideracion la totalidad de los principios, politicas contables y criterios de valoracién de
aplicacion obligatoria, que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas. En la nota
2.6. se resumen los principios, politicas contablesy criterios de valoracién mas significativos aplicados en
la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011.
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eDe forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacioén financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo en el ejercicio 2011.

oA partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y las restantes entidades
integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios, politicas contablesy criterios de valoracion aplicados en la preparacién
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 difieren en muchos casos de los utilizados
porlas entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacion se han introducido
los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios, politicas contablesy
criterios de valoracion para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 23 de mayo de 2011. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo y las de la Sociedad Dominante y de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2011, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2.- Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF)

Los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracién utilizados en la elaboracién de los
estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2011 son los mismos que los aplicados en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2010, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en
vigor durante 2011 que, en caso de resultar de aplicacién, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién de
los estados financieros consolidados:

Normas, modificaciones e interpretaciones efectivas en el presente periodo

En el ejercicio 2011 las siguientes normas han pasado a ser obligatorias:

e Modificacion de la NIC 32 “Instrumentos financieros: “Presentacion-Clasificacion de derechos sobre
acciones”. Modifica el tratamiento contable de los derechos sobre acciones y Warrants denominados en
una moneda distinta a la funcional.

eRevision de NIC 24 “Informacion a desglosar sobre partes vinculadas”.
eModificacion de la CINIIF 14: “Anticipos de pagos minimos obligatorios”.

e CINIIF 19 “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”.

Estas normas no han tenido impacto en los estados financieros consolidados del Grupo OHL, por lo que las
politicas contables utilizadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados coinciden con las
utilizadas en las cuentas anuales del ejercicio 2010.
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Normas, modificaciones e interpretaciones que pueden aplicarse anticipadamente

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de elaboracion de los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2011, las normas e
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado adn en vigor
porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de elaboracion de los estados financieros consolidados,
si bien ya han sido aprobadas para su uso en la Unién Europea, son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

en ejercicios iniciados a
partir de:

Aprobadas para uso en UE

Modificacién NIIF7-Instrumentos financieros: Amplia los desgloses sobre transferencias en activos o
Desgloses-Transferencias de activos financieros. financieros. 1 de julio de 2011

No aprobadas para su uso en UE

Normas, modificaciones e interpretaciones

NIIF 9 - Instrumentos financieros: Clasificacion y
valoracion.

Sustituye a los requisitos de clasificacién, valoracion
de activos y pasivos financieros y bajas en cuentas
de NIC 39.

1 de enero de 2015

Modificacion de NIC-12 - Impuesto sobre las
ganancias — impuestos diferidos relacionados con
propiedades inmobiliarias.

Sobre el calculo de impuestos diferidos
relacionados con propiedades inmboliarias segtn el
modelo de valor razonable de NIC40.

1 de enero 2012

NIIF 10 - Estados financieros consolidados.

Modifica la definicion de control.

1 de enero de 2013

NIIF 11- Acuerdos conjuntos.

Sustituye a la actual NIC 31 sobre negocios conjuntos.

1 de enero de 2013

NIIF 12 - Desglose sobre participaciones en otras
entidades.

Agrupa los desgloses relacionados con
participaciones en dependientes, asociadas,
negocios conjuntos y entidades no consolidadas.

1 de enero de 2013

NIC 27 - (Revisada) - Estados financieros
individuales.

Tras la emision de NIIF 10 ahora Gnicamente
comprendera los estados financieros separados de
una entidad.

1 de enero de 2013

NIC 28 - (Revisada) - Inversiones en asociadasy
negocios conjuntos.

Revision paralela en relacién con la emisién de NIIF
11- Acuerdos conjuntos.

1 de enero de 2013

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

Establece el marco para la valoracién a valor
razonable.

1 de enero de 2013

Modificacién de NIC 1 - Presentacion del Otro
Resultado Integral.

Modificacion de la presentacion del Otro Resultado
Integral.

1 dejulio de 2012

Modificacion de NIC 19 - Retribuciones a los
empleados.

Las modificaciones a los planes de beneficios.
Eliminacién de la “banda de fluctuacion”.

1 de enero de 2013

Modificacion de NIIF 9y NIIF 7 - Fecha efectivay
desglose de transicion.

Diferimiento en la fecha efectiva de NIIF 9y
modificaciones en requisitos y desgloses de
transicion.

1 de enero de 2015

Modificacién de NIC 32 -Compensacién de activos
con pasivos financieros.

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacion de activos y pasivos financieros de
NIC 32.

1 de enero de 2014

Modificacién de NIIF 7 - Compensacion de activos
con pasivos financieros.

Introduccién de nuevos desgloses asociados en NIIF 7.

1 de enero de 2013

CINIIF 20 - Costes de extraccion en la fase de
produccion de una mina a cielo abierto.

Tratamiento contable de los costes de eliminacion
de materiales residuales en las minas a cielo
abierto.

1 de enero de 2013
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NIIF 9 “Instrumentos financieros” - La NIIF 9 sustituye a la NIC39 en la clasificacidon y valoracion de activos y
pasivos financieros.

Mofidicacién de NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias — Impuestos diferidos relacionados con propiedades
inmobiliarias”, - La modificacion introduce una excepcion a los principios generales de NIC 12 que afecta a
los impuestos diferidos relacionados con propiedades inmobiliarias valoradas de acuerdo al modelo de valor
razonable de NIC 40 “Propiedades de inversidn”. En estos casos, se introduce una presuncion de cara al calculo
de los impuestos diferidos que sean aplicables de que el valor en libros de esos activos sera recuperado en su
totalidad via venta. Esta presuncion puede refutarse cuando esta propiedad inmobiliaria sea amortizable y su
modelo de negocio sea manternerla para obtener sus beneficios econémicos a lo largo del tiempo mediante su
uso en lugar de mediante venta.

NIIF 10 “Estados financieros consolidados, NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones
enotras entidades”, NIC 27 (Revisada) “Estados financieros indiviudales y NIC 28 (Revisada) “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”.- Estas normas o modificaciones se emiten de forma conjunta y sustituyen
a las normas actuales en relacién a la consolidacion y la contabilizacién de las inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos, asi como los desgloses relacionados.

NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable”.- Normativa (inica para calcular el valor razonable de elementos de activo
o de pasivo cuando ésta es la forma de valoracion requerida por otras normas. La norma cambia la definicion
actual de valor razonable.

Modificacion de NIC 1 “Presentacion del Otro Resultado Integral”.- Requerimiento de presentar un total separado
de los ingresos y gastos del “Otro resultado integral” de aquellos conceptos que se llevaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias en ejercicios futuros y de aquellos que no.

Modificacion del NIC 19 “Retribuciones a los empleados”.- Los cambios fundamentales de esta modificacion de
NIC 19 afectan a los planes de beneficios definidos.

Modificacién de NIC 32 “Instrumentos financieros: presentacién — compensacién de activos y pasivos
financieros”.- Introduce una serie de aclaraciones adicionales sobre los requisitos de la norma para poder
compensar un activo y un pasivo financiero en su presentacién en el balance de situacion.

Modificacién de NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Compensacion de activos y pasivos
financieros “. — La modificacién introduce un apartado especificio de requisitos nuevos de desglose para
aquellos activos y pasivos financieros que se presentan neteados en el balance y también para aquellos otros
instrumentos finacieros que estan sujetos a un acuerdo exigible de compensacién neta o similar, independiente
de que estén presentando o no compensados contablemente de acuerdo a NIC 32.

CINIIF 20 “Costes de extraccién en la fase de produccién de una mina a cielo abierto”.- En las operacines de
una mina a cielo abierto, la entidad necesita quitar materiales para acceder a los depdsitos de mineral. La
interpretacion aborda el tratamiento contable de estos costes de eliminacién de los materiales residuales.
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No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2011, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

2.3.- Moneda funcional

Las cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econémico principal en el que
opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad con las politicas descritas en la
nota 2.6.

2.4.- Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo y de las entidades integradas en él y ratificadas
posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

el as pérdidas por deterioro de determinados activos
e| avida (til de los activos intangibles y materiales
eEl reconocimiento de resultados en los contratos de construccion

e | os traficos futuros de las autopistas a efectos de la elaboracién de la informacién financiera conforme a
CINIIF 12

oElimporte de determinadas provisiones
eE|valor razonable de los activos adquiridos en combinaciones de negocio y fondos de comercio
eElvalor razonable de determinados activos no cotizados

eEvaluacion de posibles contingencias por riesgos laborales y fiscales

A pesar de que estas estimaciones se realizaron con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2011, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo establecido en la
NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Conforme a lo exigido porla NIC 1, lainformacién referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos,
con lainformacion relativa al ejercicio 2010y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas
completas del Grupo del ejercicio 2010.
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2.5.- Principios de consolidacion

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para
ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Dominante tiene facultad para dirigir las
politicas financierasy operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades.
Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad Dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, de
mas del 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, cuando siendo inferior a este porcentaje,
existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad Dominante su control.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por
aplicacion del método de integracion global y, por tanto:

eSe eliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de consolidacion, difiriéndose hasta
que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo, a excepcion de los correspondientes a la obra realizada
para las sociedades concesionarias, que de acuerdo con lo contemplado en la CINIIF 12 se reconocen
seglin el grado de avance.

eSe eliminan de las cuentas consolidadas los créditos, débitos, ingresos y gastos entre sociedades
comprendidas en el conjunto consolidable.

e| as diferencias positivas entre el coste de las participaciones en sociedades consolidadas y su valor
tedrico contable, que aparecen con ocasion de las adquisiciones, se imputan a determinados elementos
patrimoniales con el limite maximo del valor de mercado de cada elemento.

eTras la imputacién a elementos patrimoniales, las diferencias positivas restantes, si existen, se registran
en el epigrafe “Fondo de comercio” del activo del balance de situacién consolidado.

°En el caso que la diferencia entre el coste de adquisicion de las participacionesy su valor tedrico contable
fuese negativa, ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

el a participacion de los minoritarios en el patrimonio de las participadas, se presenta en el capitulo “Intereses
minoritarios” del balance de situacién consolidado, dentro del epigrafe “Patrimonio neto”.

ela participacion de los minoritarios en los resultados del ejercicio se presenta en el epigrafe “Intereses
minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Negocios conjuntos

Se entiende por negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
realizan operaciones, mantienen activos o participan en una entidad de forma tal que cualquier decision
estratégica de caracter financiero u operativo que les afecte requiere el consentimiento unanime de todos los
participes.
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Los estados financieros de los negocios conjuntos se consolidan con los de la Sociedad Dominante poraplicacién

del método de integracién proporcionaly, por tanto:

eSe eliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de consolidacién, en la proporcién en

la que la Sociedad Dominante participa en el negocio conjunto, difiriéndose hasta que se realizan frente

a terceros ajenos al Grupo, a excepcion de los correspondientes a la obra realizada para las sociedades

concesionarias.

eSe eliminan de las cuentas consolidadas los créditos y débitos entre sociedades comprendidas en el

conjunto consolidable, asi como los ingresos y gastos, todo esto en la misma proporcion en la que la

Sociedad Dominante participa en el negocio conjunto.

e| as diferencias positivas entre el coste de las participaciones en negocios conjuntos y su valor teérico

contable, que aparecen con ocasion de dicha adquisicién, se imputan a determinados elementos

patrimoniales con el limite maximo del valor de mercado de cada elemento.

eTras la imputacién a elementos patrimoniales, las diferencias positivas restantes, si existen, se registran

en el epigrafe “Fondo de comercio” del activo del balance de situacién consolidado.

eEnelcaso que la diferencias entre el coste de adquisicion de las participacionesy su valorteérico contable

fuese negativa, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activosy pasivos asignados a las operaciones conjuntas se presentan en el balance de situacién consolidado

clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en

negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia

naturaleza.

Al 31 de diciembre de 2011y de 2010 no existian compromisos de inversién de capital correspondientes a las

inversiones que el Grupo tiene en sociedades consolidadas por el método de integracién proporcional.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, los datos al 100% de activos corrientes, activos no corrientes, pasivos

corrientes, pasivos no corrientes, total ingresos y total gastos de las sociedades consolidadas por integracion

proporcional, son los siguientes:

Concepto

Total activos corrientes 309.740 254.464
Total activos no corrientes 546.684 514.018
Total pasivos corrientes 151.134 103.381
Total pasivos no corrientes 508.857 482.223
Total ingresos 217.279 66.337
Total gastos 169.990 56.377
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Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad Dominante no tiene el control por ella misma, ni tampoco tiene el
control conjunto con otros socios, pero sobre las que se ejerce influencia significativa.

En las cuentas anuales consolidadas las entidades asociadas se valoran por aplicacién del “método de la
participacion”, y por tanto:

*Se consolida la fraccién de su neto patrimonial, que representa la participacion del Grupo en su capital,
menos cualquier deterioro de valor de dicha participacién.

e|a parte proporcional del patrimonio neto de la asociada atribuible al Grupo se compara con el coste
de adquisicién de dicha participacion, y las diferencias positivas o negativas atribuibles a elementos
patrimoniales identificados, incrementan o reducen la valoracion previa de estos.

el as diferencias positivas que subsistan se registran en el epigrafe “Inversiones contabilizadas porel método
de la participacion” en el activo del balance consolidado, mientras que las negativas se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

eSi como consecuencia de las pérdidas en que hayan incurrido entidades asociadas sus patrimonios
contables fuesen negativos, en el balance de situacion consolidado figuran con valor nulo a no ser que
exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente, en cuyo caso se dotarian las
correspondientes provisiones hasta cubrir el riesgo.
Perimetro de consolidacion

Las sociedades que componen el perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2011 se detallan en el Anexo I.

Las actividades, los domicilios, el detalle del patrimonio y del coste neto en libros de las inversiones de las
sociedades més significativas comprendidas en el Grupo consolidado figuran en los Anexos Il y 1l

Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el ejercicio 2011 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacion:

Incorporaciones

Por integracion global 13
Por el método de la participacion 4
Total incorporaciones 17
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Salidas

Por integracion global 7
Por integracion proporcional 1
Por el método de la participacion 4
Total salidas 12

La mayor parte de las incorporaciones al perimetro de consolidacién son sociedades constituidas por el Grupo
y en su conjunto no han tenido ningln impacto significativo a los estados financieros consolidados.
El detalle y el motivo de las incorporaciones o salidas de sociedades figuran en el Anexo IV.

2.6.- Principios, politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 se han
aplicado los principios, politicas contables y criterios de valoracion que se describen a continuacion.

Activo intangible
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion.

Posteriormente, se valoran a su coste de adquisicién o produccién menos su correspondiente amortizacién
acumuladay las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Activos intangibles de sociedades concesionarias

En este capitulo se registran, fundamentalmente, los derechos de explotacién de concesiones administrativas.

Las sociedades del Grupo utilizan para registrar y valorar los contratos de concesidn, la interpretacién n® 12
“Acuerdos de Concesiones de Servicios”, que el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera publicé el 30/11/2006 y que es obligatoria a partirdel 1/1/2010.

Esta interpretacidn se refiere al registro por parte de operadores del sector privado involucrados en proveer de
activos y servicios de infraestructura al sector publico, clasificando los activos en activos financieros, activos
intangibles o una combinacién de ambos.

La interpretacidon establece que para los contratos de concesidn, los activos de infraestructura no deben ser
reconocidos como inmovilizado material por el operador.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura en el cual el
operador tiene un derecho incondicional a recibir una cantidad especifica de efectivo u otro activo financiero
durante lavigencia del contrato. Activo intangible es cuando el operador construye o hace mejorasy se le permite
operar la infraestructura por un periodo fijo después de terminada la construccién, en el cual los flujos futuros
de efectivo del operador no se han especificado, ya que pueden variar de acuerdo con el uso del activo y que
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portalrazén se consideran contingentes; o la combinacién de ambos, un activo financieroy un activo intangible
cuando elrendimiento/ganancia para el operador lo proporciona parcialmente un activo financieroy/o un activo
intangible. Tanto para el activo financiero como para el activo intangible, los ingresos y los costes relacionados
con la construccién o las mejoras se reconocen en los ingresos y costes durante la fase de construccion.

Los costes financieros incurridos durante el periodo de construccién se capitalizan.

Los activos intangibles de sociedades concesionarias se amortizan en funcién de un criterio asociado al patrén
de consumo (unidades de produccién) de los activos concesionales, y siempre con el limite de la vida de la
concesion.

Las subvenciones que financian la infraestructura se contabilizan como otros pasivos financieros no corrientes
hasta elmomento en que adquieren el caracter de definitivas. En ese momento se consideran como menor coste
de la infraestructura.

Otros activos intangibles
En este capitulo se registran los costes derivados de la instalacién y adquisicion de aplicaciones informaticas,
cuya amortizacién se efectda linealmente en un periodo maximo de cinco afios.

También se incluyen los gastos de desarrollo, que se capitalizan si cumplen los requisitos exigidos de
identificabilidad, fiabilidad en la evaluacién del coste y una alta probabilidad de generar beneficios econémicos.
Su amortizacion es lineal a lo largo de la vida Gtil del activo.

Los costes de las actividades de investigacion se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Asimismo, y de acuerdo con la IFRS 3, deben valorarse a mercado la totalidad de activos de una combinacién de
negocios, incluyéndose los activos intangibles, estén o no reconocidos en el balance de la sociedad adquirida,
siempre que satisfagan determinados criterios de identificabilidad y separabilidad. En este sentido, en este
epigrafe se incluye el importe correspondiente a la valoracion de la cartera de contratosy de la cartera de clientes
de las sociedades adquiridas, firmados a la fecha de adquisicién, tomando como referencia los margenes
previstos después de impuestos, las previsiones de inversiones y el periodo contractual. La amortizacion de
éste importe se realiza en el periodo contractual remanente, para la cartera de contratos y en el periodo de vida
medio estimado de la cartera de clientes.

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran registrados a su coste de adquisicion
(actualizado, en su caso, conforme a diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las NIIF,
entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996) menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida.
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Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.
Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida (til y los gastos de mantenimiento se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

El Grupo sigue el criterio de capitalizar intereses durante el periodo de construccién de su inmovilizado de
acuerdo con los criterios que se indican en al nota 2.6.

Los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de
afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales
de almacényde los costes de fabricacion, determinados seg(in tasas horarias de absorcion similares a las usadas
para la valoracion de las existencias.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcion de los afios de la vida (til estimada de los diferentes

elementos.
Concepto
Construcciones 25-50
Maquinaria 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado material 3-5

Los activos mantenidos en arrendamiento financiero se amortizan durante su vida (til prevista siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad de la misma naturaleza.

Con ocasion de cada cierre contable las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material exceda del importe recuperable,
entendiendo por tal el importe neto que se podria obtener en el caso de su enajenacién o el valor actual de los
flujos de caja, el mayor. En este caso, se reduce el valor contable de los activos hasta dicho importe y se ajustan
los cargos futuros a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en concepto de amortizacién en proporcién
a sus valores contables ajustados y a sus nuevas vidas (tiles.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de los activos las entidades
consolidadas registran la reversion de las pérdidas por deterioro, contabilizadas en ejercicios anteriores, y
ajustan los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras, en concepto de amortizacion,
hasta el limite del coste original.
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Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién consolidado adjunto recoge los valores de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler o bien
para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro
en sus respectivos precios de mercado.

Los terrenos se valoran al coste de adquisicién incrementado con los gastos de saneamiento y preparacion. La
construccion se valora seglin el coste de las correspondientes certificaciones de obra mas los gastos relativos
al proyecto, tales como la direcciéon de obra, tasas, honorarios de arquitecto y otros. Se amortiza linealmente en
funcion de su vida atil, que es la misma que la utilizada para el inmovilizado material para elementos similares.

Los gastos por intereses imputables a estas inversiones se activan durante el periodo de construccién hasta
el momento en que estan preparados para la venta y se consideran mayor coste de la inversién. En el caso de
obteneringresos financieros porinversiones temporales procedentes de sus excedentes puntuales de tesoreria,
dichos ingresos minoran el coste de la inversion.

Elreconocimiento de ingresos y resultados se produce con ocasion de la venta de los bienes y su escrituracion a
los compradores, que es el momento en que se trasfieren los derechos y obligaciones inherentes a los mismos.
Los ingresos procedentes de alquileres se imputan a la cuenta pérdidas y ganancias consolidada aplicando un
criterio de devengo.

Para el reconocimiento de gastos en los alquileres se aplica un criterio de devengo, cargando a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada todos los gastos de mantenimiento, gestiéon y depreciacién de los bienes
alquilados.

El Grupo analiza, en cada cierre contable, si la valoracidn de las inversiones inmobiliarias es superior a su valor
de mercadoy, en ese caso, hace la oportuna correccion de valor efectuando un ajuste en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adecuando la valoracién a dicho importe.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

ElGrupo revisa elvaloren libros de los activos intangibles y materiales en uso, ante la presencia de algln indicio
de deterioro que pudiera indicar que elvaloren libros pudiera no serrecuperable, considerando el mayor del valor
presente de los flujos netos de efectivo futuros o el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicion.

La estimacion delvaloractual de los flujos futuros de efectivo esperados se realiza utilizando un tipo de descuento
antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero y los
riesgos especificos asociados al activo, tanto en el curso de su utilizacién, como en el de la eventual enajenacion
al final de su vida atil.
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El deterioro se registra si el valor en libros excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de
deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, las pérdidas de explotacién o flujos de efectivo
negativos en el periodo si es que estan combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones
y amortizaciones cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacién con los ingresos, sean
substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia, reducciéon en la demanda
de los servicios que se prestan, competencia y otros factores econémicos y legales.

Cuando las pérdidas por deterioro del valor revierten, se registra un ingreso, siempre hasta el limite del deterioro
realizado en el pasado.

Fondo de comercio

Siel coste de laadquisicion de una participacion en una sociedad es superior al valortedrico contable adquirido,
la diferencia se imputa a determinados elementos patrimoniales en el momento de su consolidacion.

Dicha imputaci6n se realiza de la siguiente forma:

1. Sies asignable a elementos patrimoniales concretos de la sociedad adquirida, aumentando el valor
de los activos adquiridos o reduciendo el de los pasivos adquiridos.

2. Sies asignable a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance
de situacién consolidado.

3. Elresto, silo hubiese, se registra en el epigrafe “Fondo de comercio” del activo del balance de situacién
consolidado.

Con ocasion de cada cierre contable se analiza si, como consecuencia de algin deterioro, el valor de dicho fondo
de comercio es inferior a su valor en libros. En caso afirmativo se elimina la diferencia con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Estas pérdidas por deterioro, relacionadas con los fondos de comercio, no son objeto de reversidn posterior.

Los fondos de comercio generados en la adquisicion de sociedades extranjeras se convierten segin el tipo de
cambio vigente al cierre del ejercicio.

Las hipotesis sobre las cuales la Direccién ha basado sus proyecciones de flujos de efectivo, para soportar los
fondos de comercio, han sido:

¢ El mantenimiento en el tiempo, de la cartera de obra a corto plazo medida en meses de venta.
e Se han proyectado flujos de efectivo a 3 ahos.
e | a tasa de crecimiento utilizada para los afnos siguientes ha sido aproximadamente del 2% anual.

e | a tasa de descuento aplicada ha sido aproximadamente del 8%.
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Activos financieros

Son elementos patrimoniales representativos de derechos de cobro a favor del Grupo como consecuencia de
inversiones o préstamos. Dichos derechos se contabilizan como corrientes o no corrientes en funcion de que su
vencimiento sea inferior o superior a 12 meses respectivamente. Lo componen:

Cartera de valores
Activos financieros representados por titulos que pueden ser clasificados como:

e Cartera de valores a vencimiento: titulos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo vencimiento
esta fijado en eltiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencién de conservarlos en su poder
desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento.

Estos valores se registran al coste de adquisicién incluyendo los costes de la operacion.

Si en el momento del cierre contable aparecen minusvalias entre dicho coste de adquisicién y el valor
razonable de dichos activos, la diferencia se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

eCartera de valores negociable: son aquellos titulos adquiridos con el objetivo de beneficiarse de las
variaciones que se produzcan entre sus precios de compra y venta.

Estos valores se registran, asimismo, al coste de adquisicion incluyendo los costes de la operacion.

Las diferencias entre dicho coste de adquisicidn y el valor razonable de dichos activos, en el momento del
cierre, se llevan también a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e Cartera de valores disponibles para la venta: inversiones en activos financieros sobre los que el Grupo no
espera una plusvalia significativa y que se realizan de acuerdo con la gestion de tesoreria.

Cuando el valor razonable de estas inversiones sea superior a su valor contable, se incrementa el valor
de dicho activo reconociendo ese aumento en el patrimonio neto. En el momento de la enajenacién, se
traspasa dicho importe a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de deterioro del valor, se reduce el importe abonado al patrimonio neto y en el supuesto de
que dicho deterioro sea superior al importe previamente revaluado, lo que exceda se carga a la cuenta de
pérdidasy ganancias consolidada.

Otros créditos

Incluyen préstamosy cuentas por cobrar originados por las sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes
o servicios directamente a un deudor. Se valoran por su principal mas los intereses devengados y no cobrados.
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Dentro de esta categoria se incluye el reconocimiento inicial del valor de los elementos patrimoniales de los
acuerdos de concesion en los que la retribucién de los mismos consiste en un derecho incondicional a recibir
efectivo por parte de la entidad concedente, a pesarde que dicho importe puede verse afectado por la existencia
de unriesgo de operacién o disponibilidad que es asumido porla Sociedad. Dicho activo financiero se havalorado
al valor razonable del servicio prestado, equivalente al coste de construccion.

Posteriormente, este activo se valora por su coste amortizado calculado en base a las mejores estimaciones de
la Sociedad de los flujos a percibir en la vida de la concesién, imputando en la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados.

Todas las actuaciones que se realizan sobre la infraestructura objeto del acuerdo de concesién (conservacion y
actuaciones de reposicién) originan un registro de un ingreso de servicios de construccion y el reconocimiento
del correspondiente activo financiero. Los gastos en que incurra la Sociedad para llevarlos a cabo se contabiliza
en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devenguen.

En caso de que se produjesen cambios significativos en las estimaciones consideradas por la Sociedad que
supongan indicios de que la tasa de interés efectiva del acuerdo de concesidn varie de forma significativa, la
Sociedad evalda el valor del activo financiero procediendo a realizar su correccién de forma prospectiva, dotando
el correspondiente deterioro en caso de que el valoractual neto de los flujos a percibiren lavida de la concesion
sea inferior al valor del activo financiero.

Depésitos y fianzas
Son importes en efectivo que garantizan licitaciones u otro tipo de contratos. Estos importes tienen la condicién
de indisponibles mientras permanezcan las condiciones particulares de cada licitacién o contrato. Se clasifican

entre corrientes o no corrientes en funcién a su plazo de vencimiento. Si éste es inferiora 12 meses se consideran
corrientes y, si es superior, se clasifican como no corrientes.

Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de situacion consolidado de activos y
pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma contractual
en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren.

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance de situacién consolidado cuando se materializan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos y el control
de los mismos.

Los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance de situacién consolidado cuando se han extinguido las
obligaciones que generan.
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Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los bienes que las entidades consolidadas:

eMantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
eTienen en proceso de produccion, construccién o desarrollo con dicha finalidad, o

ePrevén consumirlos en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios.
Todas las existencias se valoran al menor entre el precio de adquisicién y su valor neto de realizaciéon.

Elvalor neto de realizacion representa la estimacién del precio de venta deduciendo los costes necesarios para
terminar su produccién y llevar a cabo su venta.

Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccién, que incluye los costes de los materiales
incorporados, la mano de obray los gastos directos de produccion, asi como los intereses devengados durante
el periodo de construccién.

Moneda extranjera

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las sociedades del Grupo, se valoran en sus
respectivas monedas funcionales.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad Dominante.

Las sociedades que componen el Grupo registran en sus estados financieros individuales:

elas transacciones en moneda distinta a la funcional realizadas durante el ejercicio seg(n los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

e Los saldos de activosy pasivos monetarios en moneda distinta a la funcional (efectivo y partidas sin pérdida
de valor al hacerse liquidas) segtin los tipos de cambio de cierre del ejercicio.

e| os saldos de activosy pasivos no monetarios en moneda distinta a la funcional segln los tipos de cambio
histéricos.

Los beneficios y las pérdidas procedentes de estos registros se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.




2011 < Obrascdn Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes

En el proceso de consolidacidn, los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

e| 0s activos y pasivos a los tipos de cambio de cierre del ejercicio.

e| as partidas de ingresos y gastos a los tipos de cambio medios del ejercicio, a menos que éstos fluctien
de forma significativa, en cuyo caso se hacen al tipo de cambio de cierre.

oE| patrimonio neto a los tipos de cambio histéricos.
Las diferencias de cambio que surgen del proceso de consolidacion de las sociedades con moneda funcional
distinta del euro se clasifican en el balance de situacién consolidado como diferencias de conversién dentro del

epigrafe “Ajustes por valoracion”, dentro del capitulo “Patrimonio neto”.

Entidades y sucursales radicadas en paises con altas tasas de inflacion

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades dependientes, entidades controladas conjuntamente
y asociadas radicadas en el extranjero, corresponde a economias consideradas altamente inflacionarias
seglin los criterios establecidos al respecto por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Consecuentemente, al cierre contable del ejercicio 2011 no ha sido preciso ajustar los estados financieros de
ninguna entidad consolidada para corregirlos de los efectos de la inflacidn.

Deudas con entidades de crédito y emisiones de obligaciones y otros valores negociables

Las deudas con entidades de crédito y emisiones de obligacionesy otros valores negociables se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emision, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de
cierre del ejercicio. Los gastos financieros se contabilizan segtn el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada utilizando el método de modificar el tipo nominal teniendo en cuenta descuentos de
emisién, comisiones y gastos. Este método equivale a la utilizacién del interés efectivo, que es el que iguala el
valor neto de los ingresos recibidos con el valor actual de los desembolsos futuros.

Las deudas se clasifican distinguiendo entre corrientes y no corrientes en funcién de que su vencimiento sea
hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la fecha del balance.

Instrumentos financieros derivados y coberturas

Con el fin de mitigar los efectos econémicos de las variaciones de tipo de cambio y de tipo de interés a los que
el Grupo se ve expuesto por su actividad, éste utiliza instrumentos financieros derivados, tales como seguros
de cambio, permutas de tipo de interés, y opciones sobre tipos de interés.

Adicionalmente, el Grupo ha contratado una permuta financiera referenciada al precio de la propia accién con
el fin de cubrir el posible quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del Plan de incentivos descrito
en la nota 3.23, y no se considera convertura contable.
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Los seguros de cambio y las permutas de tipo de interés contratados son compromisos de intercambio futuros,
en base a los cuales el Grupo y las entidades financieras acuerdan intercambiar en el futuro intereses o divisas.
En el caso de un derivado de tipo de interés, el compromiso es pagar un tipo de interés fijo a cambio de cobrar
un tipo de interés variable. En el caso de un derivado de tipo de cambio, el compromiso es dar o recibir una
cantidad determinada de euros a cambio de una cantidad determinada en otra divisa. En el caso de la permuta
financiera referenciada al precio de la propia accién del Grupo, el compromiso es dar o recibir el resultado de la
variacion del precio de la accién con respecto a un precio de referenciay pagar un tipo de interés variable. Con
las opciones sobre los tipos de interés contratados, el Grupo adquiere el derecho a cobrar intereses en caso de
que el tipo de interés exceda un nivel de referencia fijado inicialmente con las entidades financieras, a cambio
de pagar a dichas entidades un importe determinado al inicio de la transaccién.

Conviene resaltar que cuando el Grupo contrata un derivado, no lo hace con intencién de cancelarlo
anticipadamente, ni para comerciar con él. El Grupo no contrata derivados con fines especulativos, sino para
mitigar los efectos econémicos que con motivo de variaciones de los tipos de cambioy de tipo de interés pueden
derivarse de sus actividades de comercio exteriory de financiacion.

A continuacién resumimos los aspectos mas esenciales de la normativa contable relativa a los instrumentos
financieros derivados, tales como el reconocimiento en balance, el efecto directo en el patrimonio neto o el
indirecto a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los derivados se reconocen en balance por su valor de mercado como otros activos o pasivos financieros o
inversiones contabilizadas por el método de la participacion.

El valor de mercado, también llamado valor razonable, es el importe neto que el Grupo tendria que pagar o
recibir en el caso de cancelar el derivado a la fecha de valoracion, y equivale a la diferencia entre el valor actual
de los cobros y de los pagos futuros acordados entre el Grupo y las entidades financieras de acuerdo con el
derivado contratado. En el caso de las opciones contratadas, el valor del mercado equivale al importe que el
Grupo cobraria en caso de cancelarlasy para su determinacion se emplea un modelo de valoracién cominmente
aceptado (Black & Scholes).

Elreconocimiento del valor de mercado como otros activos o pasivos financieros tiene como contrapartida una
variacion en Patrimonio neto. La variacién en Patrimonio neto se produce de una forma directa a través del
epigrafe “Ajustes porvaloracion”y de forma indirecta a través de la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada.

Los valores de mercado de los derivados varian a lo largo de la vida de los mismos. Las variaciones de los valores
de mercado se producen: como consecuencia del transcurso del tiempo, como consecuencia de variaciones en
las curvas de tipos de interés; en el caso de los derivados de tipo de cambio también como consecuencia de
variaciones de los tipos de cambio; en el caso de los derivados sobre acciones, también como consecuencia
de variaciones en el precio de las acciones y en el caso de las opciones sobre tipos de interés, tambhién como
consecuencia de la variacion de la volatilidad de los tipos de interés.
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Los derivados pueden considerarse, desde un punto de vista contable, como de cobertura o no.

Para que un derivado pueda ser considerado como de cobertura desde un punto de vista contable, deben
cumplirse los siguientes requisitos:

eDebe identificarse inicialmente la operacién subyacente en relacidn a la cual se contrata el derivado, para
mitigar los efectos econémicos que pudieran derivarse en dicha operacién subyacente con motivo de
variaciones en los tipos de cambio, y en los tipos de interés.

eDebe quedar debidamente documentado en el momento de la contratacién del derivado el motivo por el
cual se contraté y debe quedar identificado el riesgo cubierto.

eDebe probarse que el derivado desde el momento de su contratacién hasta su extincion, es una cobertura
eficaz, es decir, que cumple con el objetivo inicialmente definido. Para la verificacion de este extremo se
realizan tests de comprobacién de su eficacia que deben dar unos determinados niveles de cumplimiento.

Cuando el derivado no pueda considerarse como de cobertura conforme a las normas contables, o el Grupo
renuncie voluntariamente a dicha consideracion, sus cambios de valor se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Para los derivados que se consideran como de cobertura, las normas contables establecen un tratamiento
diferenciado, en cuanto a la imputacién directa en Patrimonio neto o indirecta a través de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de sus variaciones de valor, segiin sea el tipo de riesgo cubierto:

a) Cobertura de flujos de efectivo

Un derivado contratado para protegerse contra las variaciones que pueden sufrir en el futuro los flujos de
efectivo previstos en una transaccién en moneda extranjera con motivo de variaciones en el tipo de cambio, se
puede considerar como un derivado de cobertura de flujos de efectivo. Lo mismo ocurre cuando se contrata un
derivado para protegerse de las variaciones que pueden sufrir en el futuro los flujos de efectivo previstos en una
financiacion a tipo de interés variable con motivo de las variaciones de los tipos de interés.

Cuando el derivado de cobertura tiene por objeto la cobertura de flujos de efectivo de una operacion subyacente,
los cambios de valor del derivado se registran, en la parte en que dichas coberturas son eficaces, en el epigrafe
de patrimonio neto “Ajustes porvaloracion”, y en la parte que es ineficaz, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En el caso de las opciones, las variaciones del valortemporal se registran directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Los importes acumulados en el epigrafe de patrimonio neto “Ajustes por valoracion” pasan a reflejarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada desde el momento y en la medida en que las pérdidas o ganancias
derivadas del riesgo cubierto del subyacente empiezan a reflejarse también en la cuenta de pérdidasy ganancias
consolidada.

35



>> Cuentas anuales consolidadas

36

b) Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Cuando se usa un derivado u otro elemento de cobertura para cubrirvariaciones del tipo de cambio que afecten al
valor contable de las inversiones netas en el extranjero, se puede considerar como una “cobertura de inversiones
netas en negocios en el extranjero”.

Elreconocimiento contable en la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada de los cambios de valor del derivado
o elemento de cobertura es similar al que se aplica para la cobertura de flujos de efectivo. La Gnica diferencia
es que los importes acumulados en el epigrafe de “Ajustes por valoracion” no pasan a reflejarse en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada hasta el momento de vender la inversion.

¢) Cobertura de valor razonable

Se produce cuando se contrata un derivado para convertir una financiacion a tipo de interés fijo en una financiacién
atipo de interés variable, con el fin de tener parte de la financiacion ligada a la evolucién de los tipos de interés
y, por tanto, a la evolucién del mercado.

Se produce también cuando se contrata un derivado para protegerse contra las variaciones que puede sufrir en
el futuro el contravalor en euros de compromisos en firme de cobro o pago en moneda extranjera con motivo de
las variaciones del tipo de cambio.

Cuando el derivado de cobertura tiene por objeto la cobertura de valor razonable, los cambios de valor del
derivado y de su subyacente se reconocen a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas respecto a las cuales
se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacién que cubren. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, pero se informa sobre los mismos conforme
a los requerimientos de la NIC 37 (véase nota 4.6.).

Las provisiones se clasifican como corrientes o no corrientes en funcién del periodo de tiempo estimado para
atender las obligaciones que cubren.

Provisiones por mantenimiento
El coste estimado de aquellos gastos de mantenimiento previstos de caracter plurianual se provisionan, de

acuerdo a la norma CINIIF 12, con cargo a la cuenta de resultados de cada uno de los periodos que restan hasta
su realizacién.
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Procedimientos judiciales y reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2011 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
contra las entidades consolidadas, que tienen su origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos
y reclamaciones, no producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en
los que finalicen.

Provisién para terminacién de obra
Tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan las obras desde que se termina su ejecucién hasta que
se produce la liquidacién definitiva. Los costes estimados por este concepto se periodifican a lo largo del plazo

de ejecucidn, en funcién de los volimenes de produccion.

Provisién para tasas de direccién y otras tasas

Corresponde al importe devengado por tasas de direccion e inspeccion de obras, laboratorio, replanteo y otras
tasas pendientes de pago a la fecha de cierre del balance de situacién consolidado. Los importes de dichas
tasas vienen fijados en los pliegos de condiciones de las obrasy en la legislacion vigente. Los costes estimados
por este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucién, en funcién de los volimenes de produccién.

Provisién para personal temporal de obra

Recoge el pasivo devengado por el personal temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacién
y su antigiiedad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de cada ejercicio se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzcan los cobros y pagos derivados de las mismas.

Por tipologia de negocio, el reconocimiento de ingresos se realiza conforme a los siguientes criterios:

Concesiones
Los ingresos se registran en funcién del criterio del devengo.

En el caso de utilizar el sistema de peajes, las revisiones de tarifas no se aplican hasta el momento efectivo de
su entrada en vigor.

Los ingresos por areas de servicio se registran segn el criterio del devengo, con independencia de que el cobro
de parte del contrato se haya realizado de forma anticipada.

De acuerdo alanorma CINIIF 12 las sociedades concesionarias han procedido a registrarventas por la construccién
realizada por ajenos al Grupo.
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Los ingresos por construccion se reconocen conforme al método del grado de avance. Bajo este método, el ingreso
es identificado con los costes incurridos para alcanzar la etapa de avance para la terminacion de la concesion. Para
la construccion de las infraestructuras que tienen concesionadas, las sociedades concesionarias subcontratan
a partes relacionadas o compafiias constructoras independientes. Los subcontratos de construccién no eximen
a la sociedad concesionaria de sus obligaciones adquiridas con respecto a los titulos de concesién y son, por
tanto, responsables de la ejecucion, terminacién y calidad de las obras. La sociedad concesionaria no reconoce
margen en sus cuentas de resultados por la ejecucion de dichas obras.

El Grupo registra en “Otros ingresos de explotacién” los derechos de cobro reconocidos en el ejercicio en concepto
de rentabilidad garantizada por recuperar, de acuerdo con el contrato de concesién, asi como los ingresos
financieros de los activos concesionales contabilizados como cuenta por cobrar.

Algunas concesiones tienen el derecho a recibir, mediante una formula prestablecida en el titulo de concesion,
la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por la operacién de dichas
concesiones (“rentabilidad real”), contra la rentabilidad real garantizada (“rentabilidad garantizada o tasa interna
de retorno fija”), cuando esta Gltima resulte mayor. La diferencia entre la rentabilidad real y la rentabilidad
garantizada antes de impuestos, se reconoce en el balance general como parte del activo intangible ya que
no implica un derecho incondicional a recibir efectivo y en el estado de resultados como otros ingresos de
explotacién, conforme dicho derecho se devenga. El resultado registrado mediante este calculo lleva asociado
el correspondiente efecto fiscal, teniendo como contrapartida la cuenta de impuestos diferidos a largo plazo. El
reconocimiento del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real, se realiza conforme entra en
operacion la concesion o sus diversas fases segtin corresponda a cada concesién y/o cuando se tiene certeza de
que se van a recibir los beneficios econdmicos. En relacién con las sociedades Concesionaria Mexiquense, S.A.
de C\V.y Viaducto Bicentenario, S.A. de CV. para determinar la inversion realizada y la tasa interna de retorno
fija, la administracion de las concesionarias y el Gobierno, por medio del Sistema de Autopistas, Aeropuertos,
Servicios Conexos y Auxiliares de Estado de México (“SAASCAEM”), han establecido un procedimiento periédico
que se documenta como la “Inversidn total pendiente de recuperar”, y es aprobado por el propio SAASCAEM y
los representantes legales de las sociedades concesionarias.

Con base en estimaciones anuales de rentabilidad que tiene determinadas la Administracion de cada sociedad
concesionaria, se estima que la rentabilidad minima garantizada reconocida sera recuperada dentro del plazo
normal de la concesion.

Construccién

Los ingresos se calculan segin el criterio del grado de avance (NIC 11), seg(in el cual, en obras con beneficio final
esperado, el beneficio se obtiene aplicando a dicho beneficio esperado, el porcentaje que resulta de comparar
los costes reales incurridos, con los costes totales previstos en la ejecucion completa. En el caso de obras con
pérdida final esperada, la misma se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en su totalidad en
el momento en que es conocida.
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Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado de avance incorporan
el efecto que puede tener el margen de ciertos modificados, complementariosy liquidaciones que se encuentran
en fase de tramitacion, y que el Grupo en ese momento estima como razonablemente realizables.

La cuenta “Clientes por obras o servicios pendientes de certificar o facturar”, incluida en el epigrafe “Clientes
porventasy prestaciones de servicios” del activo del balance de situacién consolidado, representa la diferencia
entre el importe de la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la aplicacién
del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del balance.

Si el importe de la produccion a origen de una obra es menor que el importe de las certificaciones emitidas,
la diferencia se recoge en el epigrafe “Anticipos de clientes” del pasivo del balance de situacion consolidado.

En los servicios de infraestructuras y equipamientos urbanos, los ingresos se determinan por la valoracion a
precio de contrato de las unidades ejecutadas, amparadas en el propio contrato o en adicionales o modificados
firmados con la propiedad. Si estos expedientes no estuvieran aprobados contractualmente, por estar en curso
de redaccion, sélo se valorarian si existiese aprobacion técnica. En el caso de que los contratos de esta actividad,
por su duracién y condiciones, cumplan las exigencias indicadas en NIC 11, se aplica también el criterio del
grado de avance.

Otras actividades

Industrial
Los ingresos por ventas y prestaciones de servicios se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos de los contratos de ingenierfa, suministro y construccién (EPC), se reconocen aplicando el
criterio de grado de avance.

Desarrollos
El criterio de reconocimiento de ingresos en los complejos hoteleros se realiza en funcién del servicio
prestado, siguiéndose el principio del devengo.

Los centros comerciales generan sus ingresos a través de los arrendamientos realizados, con lo que el criterio
de reconocimiento es el devengo.

Las actualizaciones de precios se aplican si figuran contractualmente.

En los servicios asistenciales los ingresos se reconocen siguiendo el criterio del devengo. Se aplican las
tarifas mensuales o diarias en funcién del uso del servicio. Para clientes privados las tarifas son libres. Las
tarifas en los clientes concertados deben contar con la aprobacion de las distintas Administraciones, que
publican las mismas en los correspondientes Boletines Oficiales al inicio de cada ejercicio.
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Ingresos diferidos

Corresponden fundamentalmente a subvenciones tanto de explotacién como de capital. El método de
contabilizaciéon que el Grupo utiliza para las subvenciones es suimputacion a la cuenta de pérdidasy ganancias
consolidada de uno o varios ejercicios. Las subvenciones pueden ser:

Subvenciones de explotacién: las concedidas para compensar un gasto o asegurar una renta minima. Se
registran como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, dentro del epigrafe “Otros ingresos
de explotacién”, en el mismo periodo en el que se reflejan los gastos asociados.

Subvenciones de capital: las concedidas para el establecimiento o estructura fija de una empresa, sus inversiones
o bien para financiar las deudas que originan estas inversiones. Se registran en el epigrafe “Ingresos diferidos”
del pasivo del balance de situacion consolidado y se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
dentro del epigrafe “Otros ingresos de explotacién”, de forma sistematica a lo largo de la vida atil del activo
gue ha originado la misma.

Las subvenciones que financian la infraestructura de las sociedades concesionarias se contabilizan como otros
pasivos financieros no corrientes hasta el momento en que adquieran el caracter de definitivas. En ese momento
se consideran como menos coste de la infraestructura.

Compensaciones basadas en acciones

El Plan de incentivos referenciado al valor de cotizacion de la accién aprobado por la Sociedad Dominante se
valora en el momento inicial de otorgamiento de los mismos mediante un método financiero basado en un modelo
binomial que toma en consideracidn el precio de ejercicio, la volatilidad, el plazo de ejercicio, los dividendos
esperados, el tipo de interés libre de riesgo y las hipotesis realizadas respecto al ejercicio esperado anticipado.

La imputacién de la mencionada valoracion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, conforme a la NIIF
2, se realiza dentro del epigrafe “Gastos de personal” durante el periodo de tiempo establecido como requisito
de permanencia del empleado para su ejercicio, imputando linealmente dicho valor a la cuenta de la cuenta de
pérdidasy ganancias consolidada durante el periodo comprendido entre la fecha de concesion y la de ejercicio.
Segln establece el Reglamento del Plan, la liquidacién del mismo se realizara en acciones o en efectivo a eleccién
de la Sociedad. La Direccion de la Sociedad Dominante estima que no existe a la fecha actual una obligacién de
liquidar en efectivo y por lo tanto el Plan ha sido registrado tomando como contrapartida del gasto de personal
el patrimonio de la Sociedad Dominante, y sin realizar ning(in tipo de restimacién sobre su valorinicial conforme
a lo establecido en la NIIF 2 en relacidn a los planes de retribucién liquidados en acciones.

Por dltimo, y tal como se detalla en la nota 3.18. de la memoria, con el fin de cubrir el posible quebranto
patrimonial de dicho plan de retribucidn, la Sociedad Dominante ha contratado un instrumento financiero. Este
instrumento financiero tiene la consideracién de derivado y es tratado contablemente conforme a las reglas
generales aplicables a los mismos (véase nota 2.6.)
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Indemnizaciones por cese y retribuciones post empleo

Las indemnizaciones por cese en el empleo que corresponda abonar a los empleados, segln las disposiciones
legales que afecten a cada entidad de las que componen el Grupo, se cargan a la cuenta de pérdidasy ganancias
consolidada en el periodo en el que se producen.

En el caso de que el Grupo estableciera un plan de restructuracion de empleo, las provisiones por los costes
de dicho plan se reconocerian en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al establecerse el plan formal
detallado para dicha restructuracién y comunicarse a las partes afectadas.

No existe plan alguno de restructuracion de personal que haga necesaria la creacién de una provisién por este
concepto.

El Grupo no mantiene compromisos adquiridos en materia de retribucién post empleo en forma de planes de
pensiones u otras prestaciones.

Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros u operativos.

Se consideran arrendamientos financieros aquellos en los que los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario, quien habitualmente, pero no necesariamente, tiene la
opcidén de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacién. En este
tipo de arrendamientos:

e Cuando las entidades consolidadas actdan como arrendadoras de un bien, la suma de los valores actuales
de losimportes que recibiran del arrendatario mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra,
se registra como una cuenta a cobrar (activo financiero).

eCuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos que estan
adquiriendo en el balance de situacién consolidado, segln la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe.

La valoracion del activo se efectlia de acuerdo con el criterio del valor razonable, es decir, por el precio que
fijarian dos partes independientes, o bien por el valor actualizado de los pagos a realizar al arrendador mas la
opcién de compra eligiendo la valoracién menor de las dos.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al inmovilizado material segln su naturaleza.
Los arrendamientos operativos son contratos de cesion de uso en los que no se trasfieren los riesgos y ventajas de

la propiedady se contabilizan de acuerdo con la naturaleza contractual de cada operacién. Los ingresos y gastos
de estas operaciones se imputan a la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada seg(n un criterio de devengo.
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Costes por intereses

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicidn, construccién y produccién de activos que
precisan un periodo de tiempo para estar preparados para su uso o venta, se afiaden directamente al coste de
dichos activos, hasta el momento en que los activos estén preparados para su uso o venta.

Conforme ala NIC 23, los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de préstamos especificos que
adnno se haninvertido en los activos a los que estan destinadas, se presentan reduciendo el coste de los mismos.

Los demas costes por intereses se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el periodo
en que se incurren.

Impuesto sobre beneficios

Elgasto porimpuesto sobre beneficios de las sociedades del Grupo se calcula en funcién del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones
y deducciones en la cuota, sin que en este calculo intervengan las retencionesy los pagos a cuenta realizados
durante el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén recuperables o pagaderos
por las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos en los estados financieros consolidados y su
valor fiscal. Se registran aplicando el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Al 31 de diciembre de 2011 la mayor parte de las sociedades nacionales del Grupo se encuentran en régimen
de tributacién consolidada, por lo que el gasto por impuesto sobre beneficios que se refleja en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada corresponde a la suma del gasto resultante de las sociedades del Grupo que
consolidan fiscalmente y de aquellas que no lo hacen, fundamentalmente las sociedades extranjeras.

Estado de flujos de efectivo consolidado

Los flujos de efectivo son las entradas y las salidas de dinero en efectivo y sus equivalentes, es decir, las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

Este estado informa de los movimientos de los flujos de efectivo consolidados, habidos durante el ejercicio,
clasificandolos en:

eFlujos de efectivo poractividades de explotacion: los habituales de las entidades que forman el Grupo, asf
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.
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eFlujos de efectivo poractividades de inversion: los derivados de la adquisicién, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos no corrientes.

eFlujos de efectivo por actividades de financiacion: los derivados de variaciones en la deuda financiera y
operaciones con accionistas.

El estado de flujos de efectivo consolidado se prepara seglin el método indirecto, es decir, a partir de los
movimientos que se derivan de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del balance de situacién
consolidado y se presenta comparando dos periodos consecutivos.

3.- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1.- Actividad interrumpida

Con fecha 16 de noviembre de 2011 se firm6 un contrato de venta de la filial OHL Medio Ambiente, S.A.U. cuya
eficacia, que esta sujeta al cumplimiento de las condiciones habituales en este tipo de transacciones, se espera
materializar en los primeros meses de 2012. Como consecuencia de dicho proceso se han clasificado todos los
activosy pasivos de la Division de Medio Ambiente al cierre del ejercicio de 2011 como mantenidos para la venta.
Asimismo y dado que la Division objeto de la venta constituye una linea de negocio principal de acuerdo con la
NIIF 5, se ha tratado como operacién interrumpida, de modo que los resultados netos generados por la Divisidn
se recogen en una Gnica linea de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto para el ejercicio en curso, como para
el anterior. Asimismo en el estado de flujos de efectivo se desglosa el efecto de la actividad interrumpida tanto
para el ejercicio 2011 como para el 2010.

El detalle de los activos y pasivos correspondientes a la actividad interrumpida a 31 de diciembre de 2011, es
el siguiente:

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos intangibles 27.276
Inmovilizado material 67.564
Fondo de comercio 9.082
Activos financieros no corrientes 93.391
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 11.773
Activos por impuestos diferidos 20.130
Existencias 959
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 76.628
Activos financieros corrientes 9.425
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 414
Otros activos corrientes 622
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.410
Total 335.674
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Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

Deudas con entidades de crédito no corrientes 44.586
Otros pasivos financieros no corrientes 5.709
Pasivos por impuestos diferidos 7.085
Provisiones no corrientes 5.490
Ingresos diferidos 2.140
Otros pasivos no corrientes 144
Deudas con entidades de crédito corrientes 31.012
Otros pasivos financieros corrientes 8
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 37.721
Provisiones corrientes 5.948
Pasivos por impuestos sobre las ganacias corrientes 198
Otros pasivos corrientes 12.904
Total 152.945

El desglose del resultado del ejercicio procedente de la actividad interrumpida neto de impuestos para los
ejercicios 2011y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010

Importe neto de la cifra de negocios 125.436  138.344
Otros ingresos de explotacion 16.506 4.175
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 99 6)
Aprovisionamientos (74.531)  (70.325)
Gastos de personal (18.521) (18.602)
Dotacion a la amortizacion (8.725) (8.911)
Variacion de provisiones 715 (999)
Otros gastos de explotacion (33.532)  (38.059)
Resultado de explotacién 7.447 5.617
Ingresos financieros 2.268 1.715
Gastos financieros (7.170) (6.697)
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) 895 926
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (1.293) (1.006)
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros 8

Resultado antes de impuestos 2.155 555
Impuesto sobre sociedades (1.268) (2.267)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 887 (1.712)
Intereses minoritarios 1.326 923

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas atribuible a la

sociedad dominante 2.213 (789)
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El desglose del efecto en el estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado de la
actividad interrumpida en los ejercicios 2011y 2010, es el siguiente:

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (7.135) 9.648
Coberturas de flujos de efectivo (3.458) (2.626)
Diferencias de conversion (5.066) 11.239
Efecto impositivo 1.389 1.035
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 861 1.034
Coberturas de flujos de efectivo 1.386 1.639
Efecto impositivo (525) (605)
Total ingresos y gastos reconocidos (6.274) 10.682
Atribuibles a la Sociedad Dominante (6.024) 10.276
Atribuibles a intereses minoritarios (250) 406

El desglose del efecto en el estado de flujos de efectivo de la operacion interumpida para los ejercicios 2011y

2010 ha sido el siguiente:

2011 2010

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 13.334 2.655
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (15.403) (7.047)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 3.662 (3.037)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (349) 748
Flujos de efectivo netos de operaciones interrumpidas 1.244 (6.681)
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3.2.- Activo intangible

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados en los ejercicios 2011y 2010

ha sido el siguiente:

Activos
Concepto intangibles de | Otros activos
sociedades intangibles
concesionarias
Coste
Saldos al 1 de enero de 2010 5.117.708 189.156 5.306.864
Adiciones y retiros por modificacidn del perimetro de consolidacién 17.085 829 17.914
Adiciones 1.473.986 239.522 1.713.508
Retiros (18.283) (4.367) (22.650)
Traspasos y otros - (734) (734)
Diferencias de cambio 447.625 5.905 453.530
Saldos al 31 de diciembre de 2010 7.038.121 430.311 7.468.432
Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de consolidacién (12.850) (6) (12.856)
Adiciones 1.234.948 15.183 1.250.131
Retiros (102.613) (61.683) (164.296)
Traspasos y otros (878.539) (1.636) (880.175)
Diferencias de cambio (430.892) 8.105 (422.787)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 6.848.175 390.274 7.238.449
Amortizacion acumulada y provisiones
Saldos al 1 de enero de 2010 727.565 39.254 766.819
Adiciones y retiros por modificacién del perimetro de consolidacién 208 208
Adiciones 188.874 14.209 203.083
Retiros (1.243) (1.243)
Traspasos y otros (542) (542)
Diferencias de cambio 57.851 1.115 58.966
Saldos al 31 de diciembre de 2010 974.290 53.001 1.027.291
Adiciones y retiros por modificacién del perimetro de consolidaci6n (4.274) (5) (4.279)
Adiciones 143.114 26.114 169.228
Retiros (21.774) (1.559) (23.333)
Traspasos y otros (49.715) (1.587) (51.302)
Diferencias de cambio (53.479) (66) (53.545)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 988.162 75.898 1.064.060
Saldos netos al 31 de diciembre de 2010 6.063.831 377.310 6.441.141
Saldos netos al 31 de diciembre de 2011 5.860.013 314.376 6.174.389
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Activos intangibles de sociedades concesionarias
Los contratos de concesidn suponen acuerdos entre una entidad concedente, generalmente pblica, y sociedades

del Grupo para proporcionar servicios pablicos mediante la explotacién de determinados activos necesarios
para el desarrollo del servicio.

Elderecho concesional supone generalmente el monopolio de la explotacién del servicio concedido por un periodo
determinado de tiempo, después del cual, por regla general, los activos afectos a la concesidn necesarios para
el desarrollo del servicio revierten a la entidad concedente.

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio pueden percibirse directamente de los usuarios o en
ocasiones a través de la propia entidad concedente. Habitualmente, los precios por la prestacién del servicio
estan regulados por la propia entidad concedente.

Estos proyectos normalmente son financiados con deuda a largo plazo sin recurso al accionista y cuya principal
garantia son los flujos de caja generados por las propias sociedades vehiculo del proyectoy sus activos, cuentas
y derechos contractuales. En la medida que el flujo de fondos es la principal garantia para la devolucion de la
deuda, no existe libre disponibilidad de los fondos para los accionistas hasta que se cumplan determinadas
condiciones evaluadas anualmente.

Adicionalmente, se dotan y mantienen durante toda la vida de los créditos cuentas de reserva, generalmente
correspondientes a los seis meses siguientes del servicio de la deuda, que son indisponibles para la sociedad,
y cuya finalidad es atender el servicio de la deuda en caso de que los flujos de caja generados por la sociedad
sean insuficientes. Estos fondos figuran en el epigrafe “Activos financieros corrientes - otros créditos” del balance
de situacién consolidado (véase nota 3.6.).

Las concesiones existentes en el Grupo al 31 de diciembre de 2011 son las siguientes:
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Sociedad que participa en la concesion

Concesiones de Infraestructuras

Descripcion de la concesion

Inversion
total
prevista
(millones
de euros)

Periodo
pendiente
(en afios)

Administradora Mexiquense del Aeropuerto

Internacional de Toluca, S.A. de CV. (1) Aeropuerto Toluca México 36,19 17 a4
Autopark, S.A. Estacionamiento subterraneo Brasil 90,00 11 31
Autopista del Norte, S.A.C. Red Vial 4 Per(i 100,00 244 22
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espaiiola, S.A. Autopista de peaje en Barajas Espafia 100,00 447 16
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. Autopista Ezeiza Cafnuelas Argentina 89,13 131 9
Autopista Fernao Dias, S.A. Autopista federal Brasil 60,00 589 21
Autopista Fluminense, S.A. Autopista federal Brasil 60,00 510 21
Autopista Litoral Sul, S.A. Autopista federal Brasil 60,00 665 21
Autopista Planalto Sul, S.A. Autopista federal Brasil 60,00 292 21
Autopista Regis Bittencourt, S.A. Autopista federal Brasil 60,00 845 21
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. Distribuidor vial México 73,85 534 31
Autovia de Aragdn-Tramo 1, S.A. Autovia A-2, tramo Madrid R-2 Espafa 95,00 204 15
Autovias, S.A. Autopista Sao Paulo Brasil 60,00 298 7
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. Autovia Puebla México 73,85 184 26
Bay of Bengal Gateway Terminal Private Limited (1) Puerto de Ennore India 26,00 302 32
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. Autopista Sao Paulo Brasil 60,00 279 7
Cercanias Mdstoles Navalcarnero, S.A. Linea de transporte ferroviario Espafa 100,00 424 16
Concesionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. Autopista Sao Paulo Brasil 60,00 506 16
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. Circuito exterior mexiquense México 73,85 1.324 29
Controladora Via rapida Poetas, S.A.P.I. de CV. Via rapida Poetas — Luis Cabrera  México 36,93 304 31
ﬁ/luggﬁldo,sg.g.s Concesionaria de la Comunidad de Autovia M-45. Tramo N-V a N-IV Espafa 100,00 96 16
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. Autopista Amozoc Perote México 51,09 111 22
Marina Urola, S.A. Puerto deportivo Espana 78,34 2 16
Metro Ligero Oeste, S.A. Metro Pozuelo - Boadilla Espafia 51,30 594 25
Nautic Tarragona S.A. (1) Puerto deportivo Espana 25,00 13 12
Nova Darsena Esportiva de Bara, S.A. Puerto deportivo Espana 50,00 14 24
Port Torredembarra S.A. (1) Puerto deportivo Espafia 24,08 5 10
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. (3) Autopista Santiago-San Antonio Chile 41,47 50 7
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A. Autopista Ruta 60 Chile 100,0 212 24
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A. (3)  Autopista Santiago-Los Andes Chile 41,44 72 14
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. Explotacion terminal Espafa 100,00 132 24
Viaducto Bicentenario, S.A. de CV. Viaducto elevado México 73,85 515 26
Vianorte, S.A. Autopista Sao Paulo Brasil 60,00 244 6
Otros

Concessi6 Estacions Aeroport L 9, S.A. (1) Estaciones L-9 Espafia 36,00 916 30
Nova Bocana Barcelona, S.A. (1) Hotel Espaiia 25,00 176 30
Nova Bocana Bussiness, S.A. (1) Hotel Espafia 25,00 60 30
Nuevo Hospital de Burgos, S.A.(1) Hospital Espaia 20,00 326 25
Phunciona Gestion Hospitalaria, S.A. (1) Hospital Espafia 33,33 80 24
Sacova Centros Residenciales, S.L. Residencia 32 edad Espafia 100,00 72 38
Sector Huesca Tres, S.A. (2) Vias y carreteras Aragon Espafa 75,00 59 37
Socie.:dad Concesionaria Centro de Justicia de Centro justicia Chile 100,00 83 14
Santiago, S.A. (2)

Superficiaria Los Bermejales, S.A. (2) Edificio Junta Andalucia Espafia 75,00 43 25
Urbs ludex et Causidicus, S.A. (1) Centro justicia Espafa 20,00 383 28

(1) Sociedades incluidas en el epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la participacion”.

(2) Sociedades concesionarias contabilizadas como activo financiero.
(3) Sociedades concesionarias contabilizadas como el modelo bifurcado.
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Las sociedades concesionarias estan obligadas, de acuerdo con los contratos concesionales, a realizarinversiones
que deberan ejecutarse en los periodos indicados a continuacion:

Periodo

Antes de 5 afhos 3.156.260
Entre 5y 10 afos 571.463
Més de 10 afios 333.580
Total 4.061.303

La financiacién de estas inversiones se realizara con préstamos concedidos a las sociedades concesionarias,
con incrementos de capital en dichas sociedades, asi como con los flujos generados por las mismas.

Al31 de diciembre de 2011 dentro del epigrafe “Activos intangibles de sociedades concesionarias” se incluye un
importe de 290.008 miles de euros correspondiente a intereses capitalizados durante el periodo de construccién
(311.300 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Al31 dediciembre de 2011 dentro del epigrafe “Activos intangibles de sociedades concesionarias” se incluye un
importe de 5.402.836 miles de euros correspondientes a activos intangibles netos de sociedades concesionarias
del Grupo radicadas en paises extranjeros (5.119.280 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 dentro del epigrafe “Activos intangibles de sociedades concesionarias” se incluyen
764.766 miles de euros (492.952 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) correspondientes a los derechos
de cobro reconocidos en concepto de rentabilidad garantizada por el Gobierno del Estado de México, de las
sociedades dependientes Concesionaria Mexiquense , S.A. de C.V. (600.367 miles de euros en 2011y 411.388
al 31 de diciembre de 2010) y Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. (164.399 miles de euros en 2011y 81.564
miles de euros al 31 de diciembre de 2010). (Véase nota 2.6.)

Los traspasos de coste del ejercicio 2011 incluyen el del Metro Ligero Oeste, S.A. porimporte de 596.099 miles
de euros, a activo financiero no corriente al cumplir los requisitos necesarios de acuerdo a la CINIIF 12.

Al 31 de diciembre de 2011, activos intangibles de sociedades concesionarias por un importe bruto de 216.224
miles de euros, se encontraban totalmente amortizados y en uso (152.294 miles de euros al 31 de diciembre
de 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe “Activos intangibles de sociedades concesionarias” se incluye un
importe de 123.234 miles de euros (192.067 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), correspondiente a
canones de sociedades concesionarias, siendo su desglose por sociedades el siguiente:
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)
Sociedades
2011 2010

Autopista del Norte, S.A.C. 4.398 4.433
Autovias, S.A. 765 7.772
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 9.051 11.132
Concesionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 6.296 10.002
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 5.848 9.205
Sociedad Concesionaria Autopista los Libertadores, S.A. 1.847 2.647
Vianorte, S.A. 54.306 101.943
Viaducto Bicentenario, S.A. de CV. 40.723 44.933
Total 123.234 192.067

El epigrafe “Otros activos intangibles” corresponde, fundamentalmente, al valor asignado en el proceso de

consolidacion a la cartera de clientes y contratos de las sociedades adquiridas.

3.3.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados en los ejercicios 2011y 2010

ha sido el siguiente:

Miles de euros

Otras

Concepto Terrenos y . . |instalaciones, | . Ant.lc'lpog € . Ot.r'o
- Maquinaria A inmovilizaciones [inmovilizado
construcciones utillaje y .
e en curso material
mobiliario

Coste
Saldos al 1 de enero de 2010 420.316 311.151 110.356 11.244 40.367 893.434
Adiciones y retiros por
modificacion del perimetro de 100.245 29.129 13.538 35.407 12.061 190.380
consolidacion
Adiciones 35.278 22.549 11.778 20.599 11.108 101.312
Retiros (43.797) (17.010) (6.664) (32.166) (6.599) (106.236)
Traspasos y otros (69) 69 2.014 (6.496) 5.439 957
Diferencias de cambio 31.599 8.376 1.724 661 2.189 44.549
Saldos al 31 de diciembre de 2010 543.572 354.264 132.746 29.249 64.565 1.124.396
Adiciones y retiros por
modificacion del perimetro de 2 (59) (19) - - (80)
consolidacion
Adiciones 5.539 31.606 13.953 19.653 10.091 80.842
Retiros (8.123) (19.315) (7.619) (9.498) (3.108) (47.663)
Traspasos y otros (88.150) (7.336) (139) (2.584) 2.755 (95.454)
Diferencias de cambio 1.207 122 225 (2.846) (650) (1.942)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 454.043 359.282 139.147 33.974 73.653 1.060.099

»
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»

Amortizacion acumulada y provisiones

Saldos al 1 de enero de 2010 52.282 189.038 61.639 - 19.076 322.035
Adiciones y retiros por

modificacién del perimetro de 6.975 18.024 4.268 - 2.733 32.000
consolidacién

Adiciones 14.116 30.744 14.145 - 8.854 67.859
Retiros (4.193) (10.926) (2.646) - (1.633) (19.398)
Traspasos y otros (49) (892) 1.416 - 14 489
Diferencias de cambio 2.650 5.476 990 - 1.122 10.238
Saldos al 31 de diciembre de 2010 71.781 231.464 79.812 - 30.166 413.223
Adiciones y retiros por

modificacion del perimetro de - 32 17) - - (49)
consolidacién

Adiciones 15.120 25.014 11.673 - 6.939 58.746
Retiros (1.684) (14.743) (5.530) - (2.077) (24.034)
Traspasos y otros (6.339) (3.727) (1.930) - (763) (12.759)
Diferencias de cambio (520) 1.184 432) - (460) (228)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 78.358 239.160 83.576 - 33.805 434.899
32'38; gems al31 de diciembre 471.791  122.800 52.934 29.249 34399 711.173
32138: 1“et°s al31 de diciembre 375.685  120.122 55.571 33.974 39.848  625.200

Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2011 que figura en el cuadro anterior destacan:

©15.734 miles de euros correspondientes a inmovilizado material que las entidades consolidadas han
adquirido en el afio en régimen de arrendamiento financiero (4.140 miles de euros al 31 de diciembre de
2010).

eDeterminado inmovilizado material con un valor en libros de 304.320 miles de euros (269.423 miles de
euros al 31 de diciembre de 2010), que se encuentra hipotecado en garantia de préstamos cuyo importe
dispuesto asciende a 151.866 miles de euros (182.592 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) (véase
nota 3.17.2.)

Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 no existian importes significativos correspondientes
al inmovilizado material que se encontrase temporalmente fuera de servicio o retirado de su uso activo.

Es politica del Grupo contratar las pélizas de seguro necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que
pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Al31 dediciembre de 2011, inmovilizado material por un importe bruto de 126.716 miles de euros, se encontraba
totalmente amortizado y en uso (95.201 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 dentro del epigrafe “Inmovilizado material” se incluye un importe de 10.150 miles
de euros correspondiente a intereses capitalizados durante el periodo de construccién (11.984 miles de euros
al 31 de diciembre de 2010).
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3.4.- Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados en los ejercicios 2011y 2010
ha sido el siguiente:

Concepto

Saldos al 1 de enero de 2010 85.009
Adiciones vy retiros por modificacién del perimetro de consolidacién 14.933
Adiciones 10.979
Retiros (19.598)
Diferencias de cambio 7.063
Traspasos (18)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 98.368
Adiciones 3.514
Retiros (3.095)
Diferencias de cambio (6.307)
Traspasos 12.319
Saldos al 31 de diciembre de 2011 104.799

Al 31 de diciembre de 2011 determinadas inversiones inmobiliarias, con un valor en libros de 6.413 miles de
euros (6.419 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), se encuentran hipotecadas en garantia de préstamos
cuyo importe dispuesto ascendia a 5.158 miles de euros (5.252 miles de euros al 31 de diciembre de 2010)
(véase nota 3.17.2.).

Al 31 de diciembre de 2011 la principal inversién inmobiliaria corresponde al desarrollo turistico de Mayakoba
en la Riviera Maya (México), por importe de 85.558 miles de euros (79.033 miles de euros al 31 de diciembre
de 2010).

El desarrollo turistico de Mayakoba, incluye participaciones en hoteles, un campo de golfy terrenos pendientes
de desarrollo.

En este epigrafe de inversiones inmobiliarias solo se incluyen los terrenos pendientes de desarrollo y entre estos
terrenos destacan como mas significativos, dos parcelas que disponen de unas determinadas edificabilidades.

Una de las parcelas, de 409 hectéareasy con acceso a la playa, se valoré teniendo en cuenta:

eUnatasacion realizada por Colliers Lomelin, S.A. de C\V., compaiiia especializada en consultoria inmobiliaria
y representante en México de Colliers Internacional. Dicha tasacién se realizé al 30 de octubre de 2010
y valor6 los terrenos no urbanizados y sin dotacién de servicios ni infraestructura. Dicha valoracion es
superior al valor en libros registrado en las cuentas consolidadas.

¢l a edificabilidad de la parcela con una capacidad potencial de construir 17.879 viviendas.
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Partiendo de este plan de negocio se calculd, mediante el método de descuento de flujos, el valor actual neto
de los flujos descontados al 10%.

La otra parcela, de 22 hectéreas, en la que esta previsto desarrollar un proyecto compuesto de un hotel y un
desarrollo inmobiliario bajo una marca de primer orden internacional, se valoré teniendo en cuenta un Acuerdo
de Intenciones (MOU) firmado en enero de 2011 con un operador hotelero de lujo de primer nivel internacional
para desarrollar el proyecto conjuntamente y en el que se establecia un valor para esta parcela.

Elvalor razonable de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2011, calculado en funcién
de tasaciones y ofertas externas y estimaciones propias asciende a 199.020 miles de euros (168.987 miles de

euros al 31 de diciembre de 2010).

3.5.- Fondo de comercio

Elsaldo del epigrafe “Fondo de comercio” de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2011
y 2010, desglosado por las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Sociedades que originan el fondo
2011 2010

Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 2.350 2.350
Avalora Tecnologias de la Informacién, S.A. 225 225
Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.A. 8.612 8.612
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 3.408 3.408
Construcciones Enrique de Luis, S.A. 142 142
Constructora Mayaluum, S.A. de CV. 350 350
Constructora TP, S.A.C. 849 849
Ecolaire Espaia, S.A. 8.716 8.716
EyM Instalaciones, S.A. 99 99
Ferrocivil, S.A. - 7
Instituto de Gestién Sanitaria, S.A.U. 399 399
OHL Medio Ambiente, Inima, S.A.U. - 9.082
OHL Industrial México, S.A. de C.V. 132 132
Proyectos y Sistemas, S.A. 4.371 4.371
Sthim Maquinaria, S.A. 5.076 5.076
Total 34.729 43.818

El fondo de comercio del ejercicio 2010 de 9.082 miles de euros por OHL Medio Ambiente Inima, S.A.U. se ha
clasificado como un activo no corriente mantenido para la venta.

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién consolidados en los ejercicios 2011y 2010
ha sido el siguiente:
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Concepto 2011 2010
Saldo inicial 43.818 38.850
Adiciones y retiros por modificaciones del perimetro

de consolidacion @) 4.968
Traspaso a activos no corrientes mantenidos para la venta (9.082) -
Saldo final 34.729 43.818

De acuerdo con las estimacionesy proyecciones de que disponen los Administradores de la Sociedad Dominante,
las previsiones de resultados y flujos de caja descontados de estas sociedades, atribuibles al Grupo, soportan
adecuadamente el valor de los fondos de comercio registrados.

3.6.- Activos financieros

Cartera de valores

La composicion de la cartera de valores al 31 de diciembre de 2011y 2010 es la siguiente:

Concepto 2011 2010

No corriente Corriente No corriente Corriente
Valores a vencimiento 5.993 54.259 1.558 64.722
Valores disponibles para la venta 2.615 10.000 4.097
Subtotal 8.608 64.259 5.655 64.722
Provisiones (872) (413) 871)
Total 7.736 63.846 4.784 64.722

Losimportes de cartera de valores clasificados como corrientes, corresponden en su totalidad a cartera de valores
con vencimiento superior a tres meses e inferior a doce meses.

Las provisiones reflejan las pérdidas por deterioro estimadas para dejar la cartera de valores registrada a su
valor razonable.

Otros créditos y depdsitos y fianzas constituidos

El desglose por conceptos es el siguiente:

2011 2010

Concepto

No corriente Corriente No corriente Corriente
Otros créditos 857.794 249.161 280.532 266.478
Dep6bsitos y fianzas constituidos 37.948 15.595 11.702 22.496
Deterioros (33) (2.446) (33) (2.445)
Total neto 895.709 262.310 292.201 286.529
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En el caso de que exista riesgo de cobro de los créditos concedidos a otras entidades se dota el correspondiente
deterioro.

Todos los importes iniciales se incrementan por los intereses devengados y no cobrados.

Los depésitos y fianzas en efectivo son consecuencia de licitaciones y distintos tipos de contratos. Se clasifican
entre corrientes o no corrientes en funcién a su plazo de vencimiento. Si este es inferiora 12 meses se consideran
corrientesy, en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Al31 dediciembre de 2011 dentro del epigrafe “Otros créditos no corrientes” se incluyen los derechos de cobro
de las sociedades concesionarias contabilizadas bajo el modelo de activo financiero por importe de 729.876
miles de euros (214.419 a 31 de diciembre de 2010), siendo su desglose por sociedades el siguiente:

Miles de euros

Sociedades
2011 2010

Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A. - 53.886
Araucaria Saneamento, S.A. - 24
Metro Ligero Oeste, S.A. 604.522 -
Promoaqua Desalacién de los Cabos, S.A. de CV. - 13.298
Sector Huesca Tres, S.A. 885 -
SESAMM - Servicos de Saneamento de Mogi Mirim, S.A. - 8.005
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 48.430 54.744
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A. 37.901 47.310
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A. 20.283 34.704
Superficiaria Los Bermejales, S.A. 17.855 2.448
Total 729.876 214.419

Durante el ejercicio 2011 la sociedad dependiente Metro Ligero Oeste S.A recibié una comunicacién de la sociedad
concedente por la cual, a partir del mes de septiembre de 2011, se reequilibra el contrato de la concesién
estableciendo un rendimiento minimo equivalente al 68% de la demanda ofertada. Como resultado de esta
modificacién se ha clasificado el acuerdo de concesién como un activo financiero dado que la contraprestacion
consiste en un derecho incondicional a recibir efectivo, garantizado por el Consorcio Regional de Transportes
de Madrid.

Al31 de diciembre de 2011 dentro del epigrafe “Otros créditos corrientes” se incluyen las cuentas de reserva de
determinadas sociedades concesionarias porimporte de 239.553 miles de euros de disponibilidad restringida,
destinadas al servicio de la deuda (256.074 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).
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3.7.- Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las inversiones contabilizadas por el método de la participacion son las
siguientes:

)
Sociedades
2011 2010

Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de CV. 72.457 78.773
Arenales Solar PS, S.L. 5.559 -
Avalora Tecnologias de la Informaciéon, S.A. 2.534 2.607
Cadiz San Fernando, A.I.E. - 1.160
Concessi6 Estacions Aeroport, L9, S.A. - 14.252
E.M.V. Alcala de Henares, S.A. 2.187 2.187
Nova Bocana Barcelona, S.A. 8.464 9.404
Nova Bocana Business, S.A. 3.432 992
Nuevo Hospital de Burgos, S.A. 5.736 3.454
Participes de Biorreciclaje, S.A. - 1.969
Phunciona Gestion Hospitalaria, S.A. 2.039 2.486
Port Torredembarra, S.A. 554 549
Shariket Miyed Ras Djinet, Spa - 3.434
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem, Spa - 5.844
Tomi Remont, a.s. 6.589 7.190
TSS, a.s. - 18.973
Urbs lustitia Commodo Opera, S.A. 2.414 2.417
Otras 1.153 1.981
Total 113.118 157.672

Los datos basicos (al 100%) de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién son los
siguientes:

Concepto
2011 2010

Total activos 3.706.999 2.515.161
Total patrimonio 343.813 460.844
Total pasivos 3.363.186 2.054.317
Suma patrimonio y pasivos 3.706.999 2.515.161
Cifra de negocios 222.299 116.103
Resultados netos 35.304 39.765
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El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacidn consolidados en los ejercicios 2011y 2010
ha sido el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2011 2010

Saldo inicial 157.672 181.943
Aumentos 5.439 5.378
Participacion en los resultados del ejercicio 11.032 14.027
Disminuciones (32.203) (22.629)
Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de consolidacion (17.049) (21.047)
Traspaso a activos no corrientes mantenidos para la venta (11.773)

Saldo final 113.118 157.672

En los Anexos |, Il y lll se incluye una relacién de las principales inversiones contabilizadas por el método de la
participacion, y se muestra la denominacién, el domicilio social y el porcentaje de participacion en el capital, el
patrimonio neto y el coste neto de la inversion.

3.8.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto |

2011 2010

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar 823.411 783.666
Por certificaciones 836.768 724.823
Por efectos comerciales 65.227 42.572
Por retenciones de clientes 36.966 109.488
Subtotal 1.762.372 1.660.549
Anticipos de clientes (440.098) (423.959)
Total neto 1.322.274 1.236.590
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El desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de cliente, es el siguiente:

Concepto
2011 | 2010

Nacional 638.969 642.644
Sector piblico 403.301 433.510
Administracion central 101.284 133.630
Administracién autonémica 192.179 167.323
Administracién local 34.842 55.603
Otros organismos 74.996 76.954
Sector privado 235.668 209.134
Exterior 1.123.403 1.017.905
Total 1.762.372 1.660.549

Dentro de este epigrafe se incluyen 90.137 miles de euros que corresponden a la cuenta por cobrar por la
construccién del Centro de Convenciones de Oran. Dicho importe, que la Sociedad Dominante ha aceptado
someteraldictamen de un tercero independiente, representa la mejor estimacioén delimporte a recuperar basado
en las peritaciones realizadas por independientes.

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo de clientes estd minorado en 486.788 miles de euros (474.139 miles
de euros al 31 de diciembre de 2010) por las cesiones a entidades financieras de créditos frente a clientes,
sin posibilidad de recurso en el caso de impago por éstos, razén por la cual se minora el citado saldo. Estas
operaciones devengan intereses en las condiciones normales del mercado hasta la fecha tope estipulada en el
contrato de cesidn de créditos.

En elimporte anterior se incluye el correspondiente a la venta de créditos por trabajos ya ejecutados, pero cuyo
cobro se producira en el futuro, al corresponder a contratos de obra adjudicados bajo la modalidad de “abono
total del precio”, por importe de 81.719 miles de euros (81.429 miles de euros al 31 de diciembre de 2010),
minorados directamente de las certificaciones pendientes de cobro.

Los Administradores del Grupo consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor de realizacidn.
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Otras cuentas por cobrar

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Concepto 2011 2010

Saldo bruto Deterioros  Saldo neto Saldo bruto Deterioros  Saldo neto

Empresas asociadas deudoras 112.142 (830) 111.312 108.885 (615) 108.270
Personal 1.208 - 1.208 1.055 - 1.055

Administraciones publicas (nota 3.22.) 165.696 - 165.696 216.846 - 216.846
Deudores varios 308.258 (117.873) 190.385 285.011 (114.060) 170.951
Total 587.304 (118.703) 468.601 611.797 (114.675) 497.122

Los saldos con empresas asociadas deudoras corresponden, principalmente, a transacciones relacionadas con
la actividad habitual del Grupo, realizadas en condiciones de mercado.

La composicion del saldo de deudores varios al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto

2011 2010
Subvenciones pendientes de cobro 83.940 85.045
Prestaciones servicios, alquilery venta de maquinaria y materiales 82.451 61.658
Expropiaciones pendientes de cobro 22.445 15.263
Venta de terrenos 1.549 8.985
Total 190.385 170.951

3.9.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe recoge la parte plenamente liquida del patrimonio del Grupo y esta constituido por los saldos
efectivos en caja y bancos, asi como los depdsitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres
meses o un plazo inferior. Estos saldos no tienen restricciones a su disponibilidad ni se encuentran sometidos
a riesgos de variaciones en su valor.

En su gran mayoria corresponden a imposiciones a corto plazo.
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3.10.- Capital social

El movimiento habido en el capital social de la Sociedad Dominante para los ejercicios 2011y 2010 ha sido el

siguiente:
acciones (Miles de euros)
Nimero de acciones y valor nominal del capital social al 1 de enero de 2010 99.740.942 59.845
Ndmero de acciones y nominal del capital social al 31 de diciembre de 2010 99.740.942 59.845
Ndmero de acciones y nominal del capital social al 31 de diciembre de 2011 99.740.942 59.845

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social esta representado por 99.740.942 acciones al portador, de 0,60
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan admitidas en la
Bolsa de Madrid y Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

Al31 dediciembre de 2011 tenian participaciones directas e indirectas, iguales o superiores al 10% en el capital
social de la Sociedad Dominante, las siguientes sociedades:

Sociedad % de participacion

Inmobiliaria Espacio, S.A. 60,03

3.11.- Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

3.12.- Acciones propias

El movimiento registrado en los ejercicios 2011y 2010 con acciones propias ha sido el siguiente:

N2 de acciones Miles de euros

Saldo a 1 de enero de 2010 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 - -

Compras 5.712.385 127.035
Ventas (5.653.635) (125.901)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 58.750 1.134
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El saldo de acciones propias al 31 de diciembre de 2011 surge como consecuencia del contrato de liquidez de
la accién firmado en febrero de 2011, con una entidad financiera.

3.13.- Reservas

El detalle por conceptos de los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados en los ejercicios
2011y 2010 es el siguiente:

Concepto
2011 2010

Reservas restringidas de la Sociedad Dominante

Reserva legal 11.969 11.969
Reserva por capital amortizado 3.856 3.856
Subtotal 15.825 15.825
Reservas voluntarias y reservas de consolidacion

Atribuidas a la Sociedad Dominante 18.168 31.398
Atribuidas a las entidades consolidadas 848.290 671.276
Subtotal 866.458 702.674
Total 882.283 718.499

Reserva legal
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse como minimo una cifra

igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para esa finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

En la distribucién del resultado del ejercicio 2011 de la Sociedad Dominante propuesta por los Administradores,
no se contempla dotacién a la reserva legal, al haberse cubierto el minimo legal en su totalidad.

Reserva por capital amortizado
El saldo de este epigrafe asciende a 3.856 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 (3.856 miles de euros al
31 de diciembre de 2010), como consecuencia de las reducciones de capital efectuadas en los afios 2009 por

importe de 2.625 miles de eurosy en 2006 porimporte de 1.231 miles de euros, poramortizacion de acciones en
autocartera, y de acuerdo con las disposiciones legales en vigor que aseguran la garantia de los fondos propios
ante terceros, se cre6 la reserva por capital amortizado.

Esta reserva tiene el caracter de indisponible, y s6lo se podria disponer de ella con los mismos requisitos que
se establecen para la reduccion de capital, es decir, que sea la Junta General de Accionistas quien decida sobre
su disponibilidad.
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Reservas en sociedades consolidadas
El desglose por sociedades de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

:

Sociedades 201';/“1635 de euro;om
Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de CV. 8.201 5.847
Aeropistas, S.L. 4.208 (44.300)
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. (4.814) (1.406)
Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A. 1.931 4.207
Aquaria Water LLC (3.063) (1.763)
Arellano Construction Co. (4.143) (1.312)
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. (13.180) (1.369)
Autopark, S.A. (338) (1.097)
Autopista del Norte, S.A.C. 9.119 3.721
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafola, S.A. (17.668) (15.996)
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (51.208) (34.592)
Autopista Fernao Dias, S.A. 2.435 2.015
Autopista Fluminense, S.A. 5.584 1.673
Autopista Litoral Sul, S.A. 3.778 467
Autopista Planalto Sul, S.A. 1.424 488
Autopista Regis Bittencourt, S.A. 14.378 5.849
Autovia de Aragén-Tramo 1, S.A. 1.471 237
Autovias, S.A. 7.038 6.343
Avalora Tecnologias de la Informacién, S.A. 2.397 1.552
Baja Puerto Escondido, S.A. de C.V. (8.792) (364)
Biorreciclaje de Cadiz S.A. 1.989 1.701
BNS International Inc. (475) (300)
Centro Comercial Paseo de San Francisco, S.A. de C.V. 619 5.489
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 3.250 3.645
Cercanias Méstoles Navalcarnero, S.A. (14.684) (14.684)
Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.L. 2.384 1.376
Community Asphalt Corp. 3.007 901
Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV. 239.506 140.254
Concessi6 Estacions Aeroport L 9, S.A. 14.542 5.914
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 26.402 16.016
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. (1.959) (585)
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de C.V. 1.603 3.244
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (5.132) (5.182)
Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de CV. 163.397 132.052
Constructora Mayaluum, S.A. de C.V. 2.751 5.537
Constructora TP, S.A.C. (2.504) (2.627)
Desalinizadora Arica Ltda. 1.446 1.312
E.M.V. Alcala de Henares, S.A. 1.778 1.625
»
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»

:
Sociedades 201’;/“[% de euro;ow
Ecolaire Espafia, S.A. (427) (336)
Empresa Constructora Huarte San José, Ltda. 237 243
Euroconcesiones, S.L. 1.807 2.003
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. 479 (103)
EyM Instalaciones, S.A. 1.627 4.336
Gastrondémica Santa Fe, S.A. de CV. (3.441) (7.479)
Golf de Mayakoba, S.A. de C.V. (6.374) (4.590)
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. (3.855) (1.945)
Huaribe S.A. de CV. (7.987) (2.547)
Infraestructura Dos Mil, S.A. (7.849) (6.101)
Inima USA Construction Corporation (3.402) (987)
Inima USA Corporation (807) (713)
Instituto de Gestion Sanitaria, S.A.U. 852 50
Islas de Mayakoba, S.A. de CV. (2.942) (3.637)
Judlau Contrating, Inc. 2.114 -
L 6 Hotel Mayakoba, S.R.L. de C.V. (12.189) )
Lagunas de Mayakoba, S.A., de C.V. (2.455) (328)
Latina Manutencao de Rodovias, Ltda. 2.768 3.069
Latina Sinalizagao de Rodovias, Ltda. 1.152 1.236
Mayakoba Thai, S.A. de CV. (15.747) (6.603)
Metro Ligero Oeste, S.A. (39.058) (27.076)
MKH Promatec, S.A. (235) 433
Nova Darsena Esportiva de Bara, S.A. 301 719
Nuevo Hospital de Burgos, S.A. (602) (389)
Obrascéon Huarte Lain, Construccién Internacional, S.L. 28.151 1.044
Obrascon Huarte Lain, Desarrollos, S.L. (2.001) 788
Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A. 130.423 83.622
OHL Andina, S.A. 18.947 18.115
OHL Austral, S.A. 9.200 14.637
OHL Central Europe, a.s. 4.513 2.851
OHL Colombia, S.A.S. (1.750) (488)
OHL Concesiones Argentina, S.A. 3.957 1.579
OHL Concesiones Chile, S.A. (1.750) (3.515)
OHL Concesiones, S.A. 13.909 64.225
OHL Construction Canada, Inc. (2.052) (287)
OHL Desarrollos México, S.A. de C.V. (30.167) (30.178)
OHL Finance, S.a.r.l. 381 404
OHL Industrial, S.L. 438 (1.957)
OHL Medio Ambiente Inima México, S.A. de C.V. 137 282
OHL Medio Ambiente, Inima, S.A.U. (14.590) (11.778)
OHL Meio Ambiente Inima Brasil Ltda. 10.218 2.861
OHL México, S.A.B de C.V. 292.917 268.417

»
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»

:
Sociedades 201';/“1635 de euro;om
OHL Pozemné stavby a.s., (1.629) 133
OHL Toluca, S.A. de C.V. (549) (286)
OHL USA, Inc. (6.076) (5.836)
OHLZS, a.s. 54.415 40.868
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 3.385 1.838
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V. (16.968) (9.250)
Participes en Brasil, S.L. 18.461 28.535
Paulista Infraestructura, Ltda. 771 1.042
Phunciona Gestion Hospitalaria, S.A. 766 244
Promoaqua Desalacion de los Cabos, S.A. de CV. 4.449 732
Proyectos y Sistemas, S.A. (569) 182
Rentia Invest, a.s. - 1.001
S.A. Trabajos y Obras (34.379) (34.811)
Sacova Centros Residenciales, S.L. (4.201) (4.254)
Seconmex Administracién, S.A. de CV. 746 518
Shariket Miyeh Ras Djinet, Spa (1.026) (399)
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem, Spa (2.334) (1.494)
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 29.130 21.718
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A. (8.469) (2.628)
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A. 22.612 7.800
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A. 3.048 2.430
Sociedad Vehiculo CA, S.L. - 20.139
SPI — Sociedade para Participacoes em Infraestructura, S.A. (7.775) -
Sthim Maquinaria, S.A. 826 -
Stride Contractors, Inc. 1.871 1.401
Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A. 935 936
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. 506 3.102
The Tower Group (21.785) (17.895)
Tomi Remont, a.s. 5.841 3.287
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. 1.905 2.688
TSS, a.s. - 8.296
Urbs ludex et Causidicus, S.A. 3.262 2.464
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 31.557 5.637
Vianorte, S.A. 274 (863)
ZPSV Cana, a.s. 2.075 1.799
ZPSV, a.s. 2.116 2.103
ZS Bratislava, a.s. 3.043 3.510
Otros 530 831
Total 848.290 671.276
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3.14.- Gestion de capital

El objetivo del Grupo en lo que se refiere a la gestidn del capital es mantener una estructura financiera 6ptima
que permita reducir el coste de capital pero garantizando la capacidad de continuar gestionando sus operaciones
recurrentes, asi como la de entrar en nuevos proyectos, siempre con un objetivo de crecimiento y creacién de
valor. Este objetivo del Grupo no esté formalizado oficialmente ni se han fijado pardmetros por parte del Consejo
de Administracién en relacién con el mismo.

Las fuentes principales que utiliza el Grupo para financiar su crecimiento son:

e| a financiacion de proyectos, siempre a largo plazo y con recurso solamente al cash-flow generadoy a los
activos del proyecto que financian, y siempre en la misma moneda que la de los ingresos de los proyectos
en cuestion.

oE| cash-flow generado por el grupo que no esté afecto a financiaciones de proyecto, incluyendo dividendos
procedentes de dichos proyectos.

eFinanciacion corporativa a largo plazo, con recurso a la cabecera del Grupo, y siempre dentro de un nivel
moderado respecto al patrimonio neto y proporcionado a los niveles de generacién de caja.

eFinanciacion corporativa a corto plazo, con recurso a la cabecera del Grupo, utilizada Gnicamente para
cubrir la posible estacionalidad que puedan tener los negocios durante el ejercicio.

La estructura de capital se controla a través del ratio de apalancamiento, calculado como endeudamiento financiero
neto sobre patrimonio neto. Adicionalmente y al tener como objetivo el mantenimiento de unos niveles moderados
de financiacién asociados a la generacién de fondos, se utiliza el ratio endeudamiento neto sobre resultado bruto
de explotacion (EBITDA). Los Administradores del Grupo consideran adecuado el nivel de apalancamiento a 31 de
diciembre de 2011, que se muestra a continuacion:
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2011 % 2010 % Var. %
Patrimonio neto 1.977.710 2.024.756 2,3)
Endeudamiento con recurso
Endeudamiento bruto con recurso 1.748.812 26,5 1.693.057 27,6 3,3
equivalentes no afectos a a deuda sin curso. 492266 519.528
Endeudamiento neto con recurso 1.256.546 24,6 1.173.529 26,6 7,1
Endeudamiento neto con recurso / patrimonio neto 0,64 0,58
Endeudamiento sin recurso
Endeudamiento bruto sin recurso 4.849.542 73,5 4.444.713 72,4 9,1
Endeudamiento neto sin recurso 3.852.659 75,4 3.246.385 73,4 18,7
Endeudamiento neto sin recurso / patrimonio neto 1,95 1,60
Total Endeudamiento financiero
Total Endeudamiento financiero bruto 6.598.354 100,0 6.137.770 100,0 7,5
Total Endeudamiento financiero neto 5.109.205 100,0 4.419.914 100,0 15,6
Endeudamiento neto total / patrimonio neto 2,58 2,18
Endeudamiento neto total / resultado bruto explotacion 5,25 4,40

El desglose del endeudamiento del Grupo entre no corriente y corriente es el siguiente:

2011 % 2010 % Var.%

Endeudamiento bruto no corriente 5.408.996 100,0 4.929.381 100,0 9,7
Con recurso 1.196.451 22,1 1.384.629 28,1 (13,6)
Sin recurso 4.212.545 77,9 3.544.752 71,9 18,8
Endeudamiento bruto corriente 1.189.358 100,0 1.208.389 100,0 1,6)
Con recurso 552.361 46,4 308.428 25,5 79,1
Sin recurso 636.997 53,6 899.961 74,5 (29,2)
Total endeudamiento bruto 6.598.354 100,0 6.137.770 100,0 7,5
No corriente 5.408.996 82,0 4.929.381 80,3 9,7
Corriente 1.189.358 18,0 1.208.389 19,7 (1,6)
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3.15.- Ajustes por valoracion

Reservas de coberturas

Recogen elimporte de las variaciones de valor de los instrumentos financieros derivados netos de su impacto
fiscal.

El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2011y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2011

Saldo inicial (141.766) (109.110)
Variacion neta del ejercicio (71.544) (32.656)
Saldo final (213.310) (141.766)

Ajustes por valoracion en activos financieros disponibles para la venta
El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Concepto

2011 | 2010
Saldo inicial - -
Ajustes por valoracion en activos financieros (289)
disponibles para la venta / imputacion a pérdidas y ganancias
Saldo final (289) -
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Diferencias de conversion

Eldetalle por paisesy sociedades de los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Paises y sociedades

Total Argelia (100) (82)
Argentina

Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (6.412) (4.889)
OHL Concesiones Argentina, S.A. (3.021) (1.462)
Total Argentina (9.433) (6.351)
Brasil

Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A. 3.703 7.950
Autopista Fernao Dias, S.A. (909) 4.302
Autopista Fluminense, S.A. 1.496 3.493
Autopista Litoral Sul, S.A. 573 2.792
Autopista Planalto Sul, S.A. (334) 1.077
Autopista Regis Bittencourt, S.A. 2.283 6.135
Autovias, S.A. 10.873 16.278
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 8.603 12.499
Concesionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 9.754 14.344
Latina Manutencao de Rodovias, Ltda. 14 678
Latina Sinalizacao de Rodovias, Ltda. 69 308
Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A. 15.830 1.020
OHL Meio Ambiente Inima Brasil Ltda. 107 991
Paulista Infraestructura, Ltda. 64 285
Vianorte, S.A. 4.219 9.011
Otros 162 243
Total Brasil 56.507 81.406
Total Canada 498 258
Total Colombia (102) (100)
Total India (70) (51)
México

Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de C.V. (13.542) (6.828)
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. (4.270)

Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. (3.120) (1.218)
Baja Puerto Escondido, S.A. de C.V. 3.114 3.472
Centro Comercial Paseo de San Francisco, S.A. de C.V. (530) 1.846
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C\V. (68.561) (22.651)
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de CV. (304) (396)
Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V. (18.954) (7.925)
Constructora Mayaluum, S.A. de CV. (1.234) (513)
Contoladora Via Rapida Poetas, S.A.P.I. de C.V. (2.414) (131)
Desarrollos RBK en la Riviera, S.A. de C.V. (1.672) 62

»
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Paises y sociedades

2011 | 2010
Gastronémica Santa Fe, S.A. de C.V. (115) 451
Golf Mayakoba, S.A de C.V. (1.134) (1.551)
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. (3.489) (2.606)
Huaribe, S.A. de CV. (26.528) (21.147)
Islas de Mayakoba, S.A. de CV. (780) (1.498)
Latina México, S.A. de CV. (275)
L 6 Hotel Mayakoba, S.R.L. de C.V. (4.276) (1.389)
Mayakoba Thai, S.A. de C.V. 2.998 763
OHL Desarrollos México, S.A de C.V. (3.450) (1.054)
OHL México, S.A.B. de CV. (39.306) (10.111)
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V. 1.287 (184)
Promoaqua Desalacion de los Cabos, S.A. de C.V. (1.703) (1.099)
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. (10.539) 12.518
Villas de Mayakoba, S.A. de C.V. (833) (538)
Otros (1.117) 283
Total México (200.747) (61.444)
Chile
Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda. (593) (983)
Desalinizadora Arica Ltda. 315 532
Infraestructura Dos Mil, S.A. (2.456) (2.740)
Inversiones Inima, S.A. 264 309
OHL Andina, S.A. 2.906 4.802
OHL Austral, S.A. 1.439 2.639
OHL Concesiones Chile, S.A. 2.246 2.406
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 2.588 5.296
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A. 3.956 6.515
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A. 1.309 2.754
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A. 438 700
Otros 379 104
Total Chile 12.791 22.334
Peri
Autopista del Norte, S.A.C. 6.190 2.183
Otros 498 251
Total Perd 6.688 2.434
Repiblica Checa
OHL Central Europe, a.s. (2.819) (3.371)
OHLZS, a.s. 7.162 5.652
Tomi Remont, a.s. 440 636
TSS, a.s. - 1.977
ZPSV, a.s. 2.906 3.787
Otros 6) 18
Total Repiblica Checa 7.683 8.699
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Paises y sociedades

2011 | 2010

Estados Unidos
Aquaria Water LLC (808) (878)
Arellano Construction Co. 5.240 4.090
Community Asphalt Corp. (763) (2.101)
Inima USA Corporation 4.434 3.135
Judlau Contracting, Inc. 8.073 5.811
OHL USA, Inc. (14.777) (12.833)
The Tower Group (717) (698)
Otros (372) (290)
Total Estados Unidos 310 (3.764)
Total (125.975) 43.339

3.16.- Intereses minoritarios

Elsaldo de este capitulo del balance de situacién consolidado recoge el valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo “Intereses minoritarios” representa la participacion
de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El detalle de los saldos de esta cuenta del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011y 2010
es el siguiente:

Sociedades 2011 | 2010
Aquaria Water LLC 152 449
Araucdria Saneamento, S.A. 699 102
Autopista Ezeiza Cafuelas, S.A. (986) 1.731
Autopista Fernao Dias, S.A. 4.095 4.490
Autopista Fluminense, S.A. 8.022 6.166
Autopista Litoral, Sul, S.A. 6.616 3.929
Autopista Planalto Sul, S.A. 1.371 1.656
Autopista Regis Bittencourt, S.A. 19.571 14.849
Autovias, SA. 26.924 28.254
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. (1.968)

Autovia de Aragén-Tramo |, S.A. 1.793 1.802
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. (1.105) (431)
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Sociedades 2011Mlles de euroszom
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 27.224 23.417
Community Asphalt Corp. 8.410 8.963
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 76.199 59.995
Concesionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 48.822 36.409
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de CV. 1.421 1.411
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 2.314 4.271
Lagunas de Mayakoba, S.A de CV. - 16.466
Latina Manutencao de Rodovias, Ltda. 6.268 4.984
Latina México S.A de C.V. 2.622
Latina Sinaliza¢do de Rodovias, Ltda. 1.291 1.956
Mayakoba Thai, S.A. de C.V. 11.632 7.048
Metro Ligero Oeste, S.A. 26.539 15.813
Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A. 129.330 135.021
OHL México, S.A.B. de C.V. 313.645 320.059
OHL Toluca, S.A. de C.V. (27.761) (27.609)
OHLZS, a.s. 8.676 6.289
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV. 2.617 1.221
Operadora Hotelera del Corredor de Mayakoba, S.A. de CV. (2.684) (9.234)
Operadora Mayakoba, S.A. de C.V. 8.826 8.712
Paulista Infraestructura, Ltda. 1.194 2.034
Promoaqua Desalacion de los Cabos, S.A. de CV. 189 560
Recol Networks, S.A. 1.631 1.681
Sawgrass Rock Quarry, Inc. 912) (944)
Sector Huesca Tres, S.A. 757
SESAMM - Servicos de Saneamiento de Mogi Mirim, S.A. 3.367 2.204
Sthim Maquinaria, S.A. 1.120 829
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. 6.994 7.909
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 19.528 15.607
Vianorte, S.A. 7.391 5.542
ZPSV Cana, a.s. 2.941 3.053
ZPSV, a.s. 4.733 5.346
ZS Bratislava, a.s. 2.418 2.470
Otros 104 299
Total 762.030 724.779
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El detalle de la participacidon de los accionistas minoritarios en los resultados de los ejercicios 2011y 2010 es
el siguiente:
:
Sociedades

Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (3.169) (3.434)
Autopista Fernao Dias, S.A. 3.078 279
Autopista Fluminense, S.A. 3.302 2.722
Autopista Litoral Sul, S.A. 3.715 1.757
Autopista Planalto Sul, S.A. 644 612
Autopista Regis Bittencourt, S.A. 8.464 6.860
Autovias, S.A. 8.980 7.795
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 10.589 8.704
Community Asphalt Corp. 360 2.449
Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV. 34.024 14.534
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 14.406 13.856
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. (1.111) (996)
Infraestructura Dos Mil, S.A. - (575)
Latina Manutencao de Rodovias, Ltda. 4.413 2.486
Latina México, S.A. de C.V. 2.720 -
Latina Sinelizagao de Rodovias, Ltda. 476 927
Mayakoba Thai, S.A. de CV. (1.371) (3.799)
Metro Ligero Oeste, S.A. 15.837 (11.370)
Obrascén Huarte Lain Brasil, S.A. 1.876 1.787
OHL México, S.A.B. de CV. 1.070 1.993
OHL Toluca, S.A. de CV. (145) (563)
OHLZS, a.s. 1.598 919
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A de CV. 1.514 167
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V. 1.727) 500
Paulista Infraestructura, Ltda. 636 1.150
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. - 2.710
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A. - 1.118
Sthim Maquinaria, S.A. 292 271
Tractament Metropolitd de Fangs, S.L. 947) (770)
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 12.086 4.810
Vianorte, S.A. 4.397 (121)
ZS Bratislava, a.s. (52) (289)
Otros (434) 40
Total 125.521 56.529
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A continuacion se detalla el porcentaje de participacidony la denominacién social de los accionistas minoritarios

al 31 de diciembre de 2011 de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion global.

% Particip. Denominaci6n social

Sociedad

Autopista Ezeiza Canuelas, S.A. 10,87% Banco de Galiciay Buenos Aires, S.A.
Oshsa-Levante, A.l.E. 45,00% Canalizacionesy Servicios Valencia, S.L.
Aqua Mayakoba, S.A. de CV. 19,69% Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L.
Aquaria Water LLC 12,50%  Bluestone Energy Services, INC.
Araucaria Saneamento, S.A. 20,00% Cesbe, S.A. Engenharia e Empreendimentos
10,00%  Constructora Elevagao, Ltda.
Archea, S.L. 8,38%  Catalana D’Iniciatives CR, S.A. (a través de Recol Networks, S.A.)
1,96% Colegio de Ingenieros de Caminos Canales y Puertos
(a través de Recol Networks, S.A.)
19,05%  Otros (a través de Recol Networks, S.A.)
Autovia de Arag6n-Tramo 1, S.A. 5,00%  Técnicasy Proyectos, S.A.
Autopista Fernao Dias, S.A. 40,00%  Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Autopista Fluminense, S.A. 40,00%  Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascén Huarte Lain Brasil, S.A.)
Autopista Litoral Sul, S.A. 40,00%  Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Autopista Planalto Sul, S.A. 40,00%  Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascén Huarte Lain Brasil, S.A.)
Autopista Regis Bittencourt, S.A. 40,00%  Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Autopark, S.A. 10,00% Empresa Baiana de Estacionamientos S/C Ltda.
Autopista Urbana Norte, S.A. de CV. 26,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Autovias, S.A. 40,00%  Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascén Huarte Lain Brasil, S.A.)
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. 26,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Brote Servicios Avanzados de Outsourcing, S.L. 8,38% Catalana D’Iniciatives CR, S.A. (a través de Recol Networks, S.A.)
1,96%  Colegio de Ingenieros de Caminos Canales y Puertos
(a través de Recol Networks, S.A.)
19,05%  Otros (a través de Recol Networks, S.A.)
CACVero I, LLC 6,75% José Fernandez (a través de Community Asphalt Corp.)
5,25% Ignacio Halley (a través de Community Asphalt Corp.)
1,50% John Morris (a través de Community Asphalt Corp.)
Community Asphalt Corp. 6,75% )osé Fernandez
5,25% Ignacio Halley
1,50% John Morris
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de CV. 30,82% Banco Invex, S.A.
18,09%  Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 40,00%  Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 26,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 30,82% Banco Invex, S.A.
18,09%  Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
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Sociedad % Particip. Denominacién social
Concessionaria de Rodovias do Interior 40,00% Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Paulista, S.A.
Hidro Parsifal, S.A. de CV. 17,40%  José Federico Ramos Elorduy Wolfslindseder
8,80% Maria de Lourdes Bernarda Ramos Elorduy
8,80% Grupo HI, S.A. de CV.
Latina Manutencao de Rodovias, Ltda. 40,00% Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Latina México. S.A. de C.V. 26,15%  Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Latina Sinalizacao de Rodovias, Ltda. 40,00% Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Lotes 3 Servicios, S.A. de C.V. 20,00%  Hotel SPA Privete Limited
15,75%  Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L.
(a través de Aqua Mayakoba, S.A. de CV.)
Marina Urola, S.A. 20,00%  Jon Irigoien Azcue
1,67% Marina Mediterranea
Mayakoba Thai, S.A. de C.V. 10,35%  Hotel SPA Privete Limited
15,52% Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L.
(a través de Aqua Mayakoba, S.A. de CV.)
Metro Ligero Oeste, S.A. 18,70% Comsa Emte Concesiones, S.L.
25,92%  Ahorro Corporacién Desarrollo, S.G.E.C.R., S.A.
4,08% Ahorro Corporacién Financiera, SV., S.A.
Obrascén Huarte Lain Brasil, S.A. 40,00%  Bolsa de Sao Paulo
OHL México, S.A.B. de CV. 26,15% Bolsa de México
OHL Pozemné stavby a.s., 4,83% Ing. Stefi Michal (a través de ZPSV, a.s.)
1,62% Vaclav Bartonek (a través de ZPSV, a.s.)
5,54% Otros (a través de ZPSV, a.s.)
OHL Toluca, S.A. de C.V. 26,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
OHLZS, a.s. 4,83% Ing. Stefi Michal (a través de ZPSV, a.s.)
1,62% Vaclav Bartonek (a través de ZPSV, a.s.)
5,54% Otros (a través de ZPSV, a.s.)
Operadora Concesionaria Mexiquense, 26,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
S.A.de CV.
Operadora Hotelera del Corredor 13,02%  FHMK, S.A. de CJV. (a través de Operadora Mayakoba, S.A. de CV.)
Mayakoba, S.A. de C.V.
Operadora Mayakoba, S.A. de C.V. 13,02% FHMK, S.A. de C.V.
Organizacién de Proyectos de 26,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de CV.)
Infraestructura, S. de R.L. de CV.
Paulista Infraestructura, Ltda. 40,00% Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Portal de Servicios en la Red, Serviasesor S.L. 30,00% Enrique Delgado Carravilla
5,87% Catalana D’Iniciatives CR, S.A. (a través de Recol Networks, S.A.)
1,37% Colegio de Ingenieros de Caminos Canales y Puertos (a través
de Recol Networks, S.A.)
13,34% Otros (a través de Recol Networks, S.A.)
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Sociedad

% Particip. Denominacién social

Promoaqua Desalacién de los Cabos, S.A. 2,00% Vazlu, S.A.
de CV.
Promotora para la Aplicacién Sectorial de 8,38% Catalana D”Iniciatives CR, S.A. (a través de Recol Networks, S.A.)
Nuevas Tecnologias, S.L. 1,96% Colegio de Ingenieros de Caminos Canales y Puertos (a través
de Recol Networks, S.A.)
19,05%  Otros (a través de Recol Networks, S.A.)
Sawgrass Rock Quarry Inc. 6,75% José Fernandez (a través de Community Asphalt Corp.)
5,25% Ignacio Halley (a través de Community Asphalt Corp.)
1,50% John Morris (a través de Community Asphalt Corp.)
Seconmex Administracion, S.A. de CV. 26,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
SESAMM - Servicos de Saneamento de 36,00%  Cia Saneamiento Basico do Estado de Sao Paulo
Mogi Mirim, S.A. 7,00% Estudios Técnicos e Projetos Etep, Ltda.
Recol Networks, S.A. 8,38% Catalana D’Iniciatives CR, S.A.
1,96% Colegio de Ingenieros de Caminos Canales y Puertos
19,05%  Otros
Saneamento do Vale do Pariba, S.A. 20,00% Cesbe, S.A. Engenharia e Empreendimentos
10,00%  Constructora Elevacao, Ltda
Servicios Hoteleros del Corredor 13,02% FHMK, S.A. de C.V. (a través de Operadora Mayakoba, S.A. de
Mayakoba, S.A. de C.V. CV)
Sector Huesca Tres, S.A. 20,00% Idecon, S.A.
5,00% Sumelzo, S.A.
Sthim América, LLC 6,17% Luis Guijarro Gonzalez-Ordufa
(a través de Sthim Maquinaria, S.A.)
6,17% Alejandro Galindo Garbay (a través de Sthim Maquinaria, S.A.)
6,17% Eduardo Granados Garcia (a través de Sthim Maquinaria, S.A.)
6,18% Sergio Suarez Almoguera (a través de Sthim Maquinaria, S.A.)
Sthim Maquinaria, S.A. 6,17% Luis Guijarro Gonzalez-Orduna
6,17% Alejandro Galindo Garbay
6,17% Eduardo Granados Garcia
6,18% Sergio Suarez Almoguera
Sthim Maquinaria de México, S.A. de C.V. 6,17% Luis Guijarro Gonzalez-Orduna
(a través de Sthim Maquinaria, S.A.)
6,17% Alejandro Galindo Garbay (a través de Sthim Maquinaria, S.A.)
6,17% Eduardo Granados Garcia (a través de Sthim Maquinaria, S.A.)
6,18% Sergio Suarez Almoguera (a través de Sthim Maquinaria, S.A.)
Superficiaria Los Bermejales, S.A. 25,00% Ingeconser, S.A.U.
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. 10,00%  Empresa Metropolitana de Sanejament, S.A. (EMSSA)
10,00%  Sanejament Energia, S.A. (SAENSA)
21,60%  Omicron, S.A.
8,00% Gas Natural, S.A.
TSS Grade Polska, S.R.L. 4,83% Ing. Stefi Michal (a través de OHL ZS, a.s.)
1,62% Vaclav Bartonek (a través de OHL ZS, a.s.)
5,54% Otros (a través de OHL ZS, a.s.)
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Sociedad % Particip. Denominacién social

Vianorte, S.A. 40,00% Bolsa de Sao Paulo (a través de Obrascon Huarte Lain Brasil, S.A.)
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 26,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
ZPSV Cana, a.s. 41,00%  ZSR Bratislava

2,95% Ing. Stefi Michal (a través de ZPSV, a.s.)
0,99% Vaclav Bartonek (a través de ZPSV, a.s.)
2,04%  Otros (a través de ZPSV, a.s.)

ZPSV Eood, a.s. 5,00% Ing. Stefi Michal (a través de ZPSV, a.s.)
1,68% Vaclav Bartonek (a través de ZPSV, a.s.)
3,37%  Otros (a través de ZPSV, a.s.)

ZPSV, a.s. 5,00% Ing. Stefi Michal
1,68%  Vaclav Bartonek
3,37%  Otros

ZS Bratislava, a.s. 22,34% Doprastayv, a.s.
3,75% Ing. Stefi Michal (a través de ZPSV, a.s.)
1,26% Vaclav Bartonek (a través de ZPSV, a.s.)
4,30%  Otros (a través de ZPSV, a.s.)

3.17.- Deudas con entidades de crédito y emisiones de obligaciones y otros valores
negociables

Las deudas con entidades de crédito y las emisiones de obligaciones y otros valores negociables al 31 de
diciembre de 2011 ascienden a 6.598.354 miles de euros.

A continuacién se muestra su vencimiento por anos.

Miles de euros

Concepto

2013 2014 | 2015 | 2016
Bonos corporativos 214.718 - - 690.475 - 420.861 1.326.054

Bonos de sociedades
concesionarias

166.986 160.899 152.971 131.578 62.288 188.094 862.816

Total emision de
obligaciones y otros 381.704 160.899 152.971 822.053 62.288 608.955 2.188.870
valores negociables

Deudas con entidades

de crédito 807.654 168.089 630.098 219.247 157.272  2.427.124 4.409.484

Total deudas con

entidades de créditoy

emision de obligaciones  1.189.358 328.988 783.069 1.041.300 219.560 3.036.079 6.598.354
y otros valores

negociables
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3.17.1- Emision de obligaciones y otros valores negociables

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011y
2010 es la siguiente:

Concepto
2011 2010

Emision de bonos corporativos (no corrientes) 1.111.336 1.109.090
Emision de bonos corporativos (corrientes) 214.718 25.440
Emisién de bonos de sociedades concesionarias (no corrientes) 695.830 824.262
Emision de bonos de sociedades concesionarias (corrientes) 166.986 148.096
Total 2.188.870 2.106.888

Emision de bonos corporativos

En emision de bonos corporativos se incluye el principal y los intereses devengados y no pagados a 31 de
diciembre de 2011 de las tres emisiones de bonos a largo plazo realizadas por la Sociedad Dominante en Europa
en mayo de 2007, en abril de 2010 y en marzo de 2011 por importes nominales iniciales de 700.000 miles de
euros las dos primeras 'y 425.000 miles de euros la tercera, con vencimiento en los afios 2012, 2015y 2018,
respectivamente. En la emision de abril de 2010 se realiz6 un canje de bonos emitidos en 2007 por importe
nominal de 178.400 miles de euros.

En el ejercicio 2008 se produjo la recompra en el mercado de un importe nominal de 100.000 miles de euros
de la emision del 2007, y conforme a lo previsto en los términos de la emisidn, las obligaciones recompradas
fueron amortizadas.

Con la emisién de marzo de 2011 se lanz6 en paralelo una oferta de pre-cancelacion de los bonos emitidos en
2007 a la que acudieron un 56% (234.050 miles de euros) quedando pendientes 187.550 miles de euros para
su amortizacién en 2012.

Eltipo de interés anual de dichas emisiones de bonos es del 6,25% para la emision del afio 2007, del 7,375%
para la emision del aho 2010y del 8,75% para la emision del 2011.

El saldo de emisién de bonos corporativos al 31 de diciembre de 2011 asciende a 1.326.054 miles de euros
(1.134.530 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), correspondiendo en su totalidad a la Sociedad Dominante
y siendo su desglose el siguiente:

Concepto Afo Gltimo vencimiento Moneda de emision
2011 2010

Emisién 2007 194.764 437.413 2012 Euros
Emisién 2010 699.527 697.117 2015 Euros
Emision 2011 431.763 - 2018 Euros
Total 1.326.054 1.134.530
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En relacién con las emisiones de 2010 y 2011 se mantiene el compromiso de cumplimiento de una serie de
ratios financieros que al 31 de diciembre de 2011 se cumplen en su totalidad.

Eltipo de interés medio devengado durante 2011 por las emisiones de bonos ha sido del 7,51 % (6,81 % en 2010).
Emision de bonos de sociedades concesionarias

El detalle por sociedades de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

2011 2010 vencimiento

Autovias, S.A. 188.194  233.206 2017 Reales brasilefios
Centrovias, Sistemas Rodoviarios, S.A. 149.130 188.286 2017 Reales brasilefios
Concesionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 215.946  275.073 2015 Reales brasilefios
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 94.954 - 2031 Pesos mexicanos
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 59.825 82.245 2018 Pesos chilenos
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A. 57.416 74.876 2025 Pesos chilenos
Vianorte, S.A. 97.351 118.672 2017 Reales brasilefios
Total 862.816 972.358

En relacién con estas emisiones de bonos se mantiene el compromiso de cumplimiento de una serie de ratios
financieros que al 31 de diciembre de 2011 se cumplen en su totalidad. Estas emisiones estan garantizadas
con los activos concesionales.

Eltipo de interés medio devengado durante 2011 por las emisiones de bonos de sociedades concesionarias ha
sidodel 12,17% (10,07% en 2010).

El desglose de los bonos corporativos y de sociedades concesionarias, por aios de vencimiento, se muestra a
continuacion:

Concepto
P

Bonos corporativos 214.718 - 690.475 - 420.861 1.326.054

Bonos de sociedades
concesionarias

Total 381.704 160.899  152.971 822.053 62.288 608.955 2.188.870

166.986 160.899 152.971 131.578 62.288 188.094 862.816

Elvalor razonable de los bonos se aproxima a su valor contable.
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3.17.2- Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2011 por afios de vencimiento es el
siguiente:

Miles de euros

| Milesdeewos |

Préstamos hipotecarios 8.021 14.763 20.454 68.315 8.485 36.986 157.024

Negociacion de

certificaciones y efectos 21.487 ’ ’ i ’ i 21.487
Préstamos y polizas de 595.973 45265  501.836  18.507 . - 1.161.581
crédito

Total préstamos

hipotecarios y otros 625.481 60.028 522.290 86.822 8.485 36.986 1.340.092

préstamos

Préstamos de sociedades
concesionarias

Total préstamos 781.888 168.089 630.098 219.247 157.272  2.427.124 4.383.718

Deudas por intereses
devengados y no vencidos
Deudas por intereses
devengadosy no
vencidos de sociedades
concesionarias

156.407 108.061 107.808 132.425 148.787  2.390.138 3.043.626

18.388 - - - - - 18.388

7.378 - - - - - 7.378

Total deudas por
intereses devengados 25.766 - - - - - 25.766
y no vencidos

Total 807.654 168.089 630.098 219.247 157.272  2.427.124  4.409.484

ePréstamos hipotecarios

Al 31 de diciembre de 2011 determinados activos del inmovilizado material, por importe de 304.320
miles de euros (269.423 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), se encuentran afectos a garantias
hipotecarias, porimporte de 151.866 miles de euros (182.592 miles de euros al 31 de diciembre de 2010)
(véase nota 3.3.).

Al 31 de diciembre de 2011 determinadas inversiones inmobiliarias, porimporte de 6.413 miles de euros
(6.419 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), se encuentran afectas a garantias hipotecarias, por
importe de 5.158 miles de euros (5.252 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) (véase nota 3.4.).

Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.
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e|ineas de negociacion de certificaciones y efectos.

Concepto
2011 2010

Limite concedido 57.995 71.355
Utilizado 21.487 20.341
Disponible 36.508 51.014

ePréstamos, pélizas de crédito y préstamos de sociedades concesionarias.

Concepto

Limite concedido 6.938.875 5.329.445
Utilizado 4.299.634 3.835.936
Disponible 2.639.241 1.493.509

financieros que al 31 de diciembre de 2011 se cumplen en su totalidad.

en su totalidad.

en relacién con sus cuentas a cobrary el inmovilizado afecto al proyecto concesional.

Eltipo de interés medio devengado durante 2011 para las lineas utilizadas ha sido del 2,77% (1,46% en 2010).

Eltipo de interés medio devengado durante 2011 para las lineas utilizadas ha sido del 7,57% (6,84% en 2010).

La sociedad dependiente Terminales Maritimas del Sureste, S.A. tiene al 31 de diciembre de 2011 un saldo de
préstamo sindicado, porimporte de 78.424 miles de euros que recoge la obligatoriedad de determinados ratios

La sociedad dependiente Sovec USA, Inc. tiene al 31 de diciembre de 2011 un saldo de préstamo por importe
de 18.592 miles de euros, sobre el que se mantiene el compromiso del cumplimiento de una serie de ratios
financieros referidos a sus propias cuentas anuales consolidadas, que al 31 de diciembre de 2011 se cumplen

Los préstamos de sociedades concesionarias, que al 31 de diciembre de 2011, ascienden a 3.043.626 miles de
euros (2.850.097 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), obligan a éstas a aportar determinadas garantias
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El detalle de los préstamos de sociedades concesionarias del Grupo al 31 de diciembre de 2011y 2010, por

sociedades, es el siguiente:

Sociedades

Aeropistas, S.L. 228.647 232.751
Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A. - 16.426
Aquaria Water LLC - 21.499
Autopista del Norte, S.A.C. 43.287 33.726
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. 11.952 9.194
Autopista Fernao Dias, S.A. 172.504 94.422
Autopista Fluminense, S.A. 88.846 63.193
Autopista Litoral Sul, S.A. 96.412 84.466
Autopista Planalto Sul, S.A. 67.346 44.940
Autopista Regis Bittencourt, S.A. 193.620 132.573
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 129.326 14.087
Autovia de Aragén-Tramo 1, S.A. 36.047 36.835
Autovias, S.A. 676 2.204
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de CV. 18.998 -
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 3.897 6.220
Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV. 777.774 810.814
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 2.172 2.942
Controladora Via Rapida Poetas, S.A.P.I. de C.V. 33.214 -
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. - 36.340
Metro Ligero Oeste, S.A. 527.931 522.087
Nova Darsena Esportiva de Bara, S.A. 11.747 12.639
Promoaqua Desalacién de los Cabos, S.A. de CV. - 5.007
Sacova Centros Residenciales, S.L. 25.971 27.522
SESAMM - Servicos de Saneamento de Mogi Mirim, S.A. - 3.000
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 292 386
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A. 176.180 218.600
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A. 26.791 31.760
Superficiaria Los Bermejales, S.A. 13.553 -
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. 78.424 80.119
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. - 25.910
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 277.140 278.333
Vianorte, S.A. 879 2.102
Total 3.043.626 2.850.097
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3.18.- Otros pasivos financieros

Acreedores por arrendamientos financieros

El detalle de los arrendamientos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Concepto

2011 | 2010
En pasivo no corriente 17.188 16.263
En pasivo corriente 19.308 9.478
Total 36.496 25.741

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalacionesy equipos. La duracién media de los arrendamientos financieros es de 52 meses. Durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés efectivo medio de la deuda fue del 7,80% (5,31% en
2010). Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Los pagos de las cuotas de los arrendamientos se
realizan con caracter fijo. Los intereses de los contratos no devengados ascienden a 5.184 miles de euros (1.345
miles de euros en 2010).

Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados, tales como seguros de cambio, permutas de tipo de interés
y opciones sobre tipos de interés con el fin de mitigar los efectos econdmicos derivados de las variaciones de
tipo de cambio y de tipo de interés a los que se ve expuesto por su actividad. Con el fin de cubrir el posible
quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del plan de incentivos descrito en la nota 3.23. el Grupo
contraté en 2010 una permuta financiera referenciada al precio de la propia accién.

La contratacion de derivados con fines especulativos no esta permitida dentro del Grupo.

No se esperan riesgos de cobro en relacion con las cantidades que las entidades financieras se han comprometido
a pagar al Grupo en el futuro de acuerdo con los derivados contratados, dado que las entidades financieras con
las que se han contratado los derivados son de elevada solvencia.

Lavaloracion de los derivados contratados por el Grupo se realiza fundamentalmente mediante el descuento de
los flujos de efectivo futuros. Para la valoracidn de las opciones sobre tipos de interés se emplea un modelo de
valoracién cominmente aceptado (Black & Scholes). En todos los casos, la valoracion se lleva a cabo de acuerdo
con las condiciones contractuales y de mercado vigentes en el momento de la valoracién.

Elvalorde mercado de los derivados se determina utilizando directa o indirectamente la informacién disponible
en los distintos mercados (de tipo de cambio, de renta fijay variable, asi como mercados interbancariosy deméas
mercados organizados).




2011 < Obrascdn Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes

Los derivados contratados se pueden clasificar en 3 categorias en funcién del grado en que su valor de mercado
es directamente observable en el mercado:

Nivel 1: aquellos derivados contratados cuyas caracteristicas son idénticas a las de los cotizados en un
mercado activo.

Nivel 2: aquellos derivados contratados cuyas caracteristicas no son idénticas a las de los cotizados en un
mercado activo, pero cuyo valor de mercado se puede inferir a partir de precios cotizados en uno o varios
mercados activos.

Nivel 3: aquellos derivados contratados que no pertenecen a los niveles 1 0 2.

Todos los derivados contratados por el Grupo son de nivel 2.

Los principales criterios en relacion con los derivados se describen en la nota 2.6. El reflejo contable al 31 de
diciembre de 2011 de los valores de mercado de los derivados contratados por el Grupo como otros activos o
pasivos financieros, y su impacto en patrimonio, neto de impuestos, se detalla a continuacién.

Derivados de tipo de cambio

El Grupo contrata seguros de cambio con el fin de evitar el impacto econémico que las variaciones de tipo de
cambio pudieran producir en relacién con obligaciones de pago y derechos de cobro en moneda extranjera.

A continuacion se detallan los seguros de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2011 indicando, por un lado,
los importes nominales en euros de los seguros de cambio, es decir, los importes que el Grupo y las entidades
financieras se han comprometido a intercambiar en euros a cambio de dar o recibir determinados importes
en moneda extranjera clasificados por sus vencimientos, y por otro, los valores de mercado de los seguros de
cambio, agrupados como otros activos o pasivos financieros, y su impacto en patrimonio neto de impuestos.
También se indica el rango de tipos de cambio y los nominales en moneda extranjera contratados.
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Miles de euros Moneda

extranjera

Vencimiento Valores de mercado incluidos en: por euro Nominal
en

Concepto Rango de moneda

Nominal
Hasta 3  Mas de Otros otros Impacto en tipos de UCWEE

activos pasivos

meses 3 meses . . .
financieros financieros

patrimonio cambio
contratados

Derivados no considerados como de cobertura desde un punto de vista contable por renunciar el Grupo a dicha consideracién

Compra de délares
estadounidenses a 47.968 47.353 615 440 - 308
futuro contra euro

1,30772-

1,42945 62.818

Venta de délares
estadounidenses a 16.283 8.282 8.001 133 270 96) 1,3175 21.438
futuro contra euro

Compra de coronas
checas afuturo 13.316 13.316 - - 201 (162)
contra euro

24,347-

25.803 343.346

Venta de pesos
mexicanos a futuro 375 375 - - 1 1) 18,1495 6.800
contra euro

Compra de reales

brasilefios a futuro 51.515 - 51.515 - 4,186 (2.930) 22’129905' 114.535
contra euro )
Total 129.457 69.326 60.131 573 4.658 (2.881)

El detalle de los seguros de cambio contratados al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Miles de euros Moneda

extranjera

Vencimiento Valores de mercado incluidos en: Nominal
por euro en

Concepto Rango de moneda

Nominal
Hasta 3 Mas de Ok Ol Impacto en tipos de extranjera

activos pasivos

meses 3 meses X . . .
financieros financieros

patrimonio cambio
contratados

Derivados no considerados como de cobertura desde un punto de vista contable por renunciar el Grupo a dicha consideracion

Compra de délares

estadounidenses a 71.906 52.657 19.249 6 996 (692) 1’13252;2 94.739

futuro contra euro ’

Venta de délares

estadounidenses a 16.509 2.109  14.400 216 - 151 1,310865 - 21.184
1,3175

futuro contra euro

Compra de pesos 16.3355 -

mexicanos a futuro 24.237 24.237 - - 259 (181) ’16 461 396.798

contra euro )

Venta de libras 0,8236 -

esterlinas a futuro 26.641 8.213 18.428 784 45 517 0,884183 22.315

contra euro

Venta de pesos 16.143 -

mexicanos a futuro 21.609 7.492 14.117 201 - 139 16,2833 356.275

contra euro ’

Compra de reales 2.190 -

brasilefios a futuro 51.515 - 51.515 828 - 580 ’2 295 114.535

contra euro ’

Total 212.417 94.708 117.709 2.035 1.300 514
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El movimiento de los derivados de tipo de cambio para los ejercicios 2011y 2010 ha sido el siguiente:

Concepto ardi
P Balance de situacion e e pgrd|das y
ganancias

Total afio 2009 159 (2.497)
Variaciones de valor afio 2010 576 576
Valor de mercado a 31/12/2010 735

En otros activos financieros 2.035

En otros pasivos financieros (1.300)
Bajas / cancelaciones afio 2010 392)
Total a0 2010 735 184
Variaciones de valor afio 2011 (4.820) (4.858)
Valor de mercado a 31/12/2011 (4.085)

En otros activos financieros 573

En otros pasivos financieros (4.658)
Bajas / cancelaciones afio 2011 4.141
Total afio 2011 (4.085) (717)

Elimpacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, por la contabilizacién de instrumentos financieros
derivados de tipo de cambio, por importe de (717) miles de euros en 2011, (184 miles de euros al 31 de
diciembre de 2010), se recoge en el epigrafe “Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a
valor razonable”, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Derivados de tipo de interés

ElGrupo contrata permutas de tipo de interésy opciones sobre tipos de interés con el fin de mitigar la variabilidad
del coste de la financiacién externa.

En la financiacion de proyectos, el uso de derivados de tipos de interés suele formar parte de los requisitos
impuestos por los bancos financiadores y tiene como objetivo limitar el posible impacto que las variaciones
futuras de los tipos de interés pudieran tener sobre los costes financieros de dichos proyectos de mantener
dichas financiaciones a tipo de interés variable.

En el cuadro siguiente se especifican en miles de euros los importes nocionales de los derivados de tipo de
interés al 31 de diciembre de 2011, que son los importes sobre los que se liquidaran los intereses, agrupados
por monedas de liquidacion y clasificados por sus vencimientos finales, asi como los valores de mercado de
dichos derivados, agrupados como otros activos financieros, inversiones contabilizadas por el método de la
participacion y otros pasivos financieros, y su impacto en patrimonio, neto de impuestos. También se indica el
rango de tipos de interés contratados.
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Miles de euros

Vencimiento final de los derivados Valores de mercado, incluidos en:

Moneda de Inversiones I )

I . - mpacto en

liquidacion OLECUERN |0sta1 Dela5 De5a  Masde g il Cigoi patrimonio
activos porel pasivos

ano afos 10 afios 10 afos . . X .
financieros métododela financieros

participacion

Derivados considerados contablemente como coberturas de flujo de efectivo

Rango de
tipos de
interés

anuales

Euros 1.274.127 189.880  29.974 641.798 412.475 - (44.746)  146.425 (147.571) 1,39-7,80%
Pesos mexicanos 1.243.678 110.270 538.232 153.245 420.151  10.486 - 99.437  (70.328) 6,0-11,75%
Pesos chilenos 129.765 - - - 129.765 - - 27.484 (22.812) 6,68%
E;':;iinidenses 108.051 18.781 (17.573) 89.270 - - - 14229 (13.176) 4,95-5,65%
Coronas checas 17.451 11.634  5.817 - - - - 149 121) 1,75-2,35%
Total 2.773.072 330565 556.450 884.313 962.391  10.486 (44.746)  287.724  (254.008)

El detalle de los derivados de tipo de interés contratados al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Vencimiento final de los derivados Valores de mercado, incluidos en: |

Moneda de Inversiones [EEDEr
liquidacion i B ili S
quida ALt Hastal Dela5 De5al0 Masde10 Ot.ros izl Otf°5 patrimonio
~ = - ~ activos porel pasivos
ano anos afnos afnos . . P . .
financieros métododela financieros
participacion

Derivados considerados contablemente como coberturas de flujo de efectivo

Rango de
tipos de
interés

anuales

Euros 1.251.745 - 134777  655.880  461.088 7 (16.233)  98.591  (85.243) 1,81-7,80%
Pesos mexicanos ~ 905.258  27.255 - 419.543  458.460  4.730 - 91.885 (64319 6,5-11,75%
Pesos chilenos 142.113 - - - 142113 - - 18.536 (15.385) 6,68 %
Es(:)tl:(;isunidenses 84.617 - 20.872  42.245  21.500 - - 9.908 (6.592) 4,95-5,65%
Coronas checas 19.951 - 19.951 - - 60 - 58 2 1,75-2,35%
Total 2.403.684 27.255 175.600 1.117.668 1.083.161  4.797 (16.233) 218.978  (171.537)

En el caso de derivados de tipo de interés contratados por sociedades participadas por el Grupo en un porcentaje
igual o inferioral 50%, el importe nocional, los valores de mercado de los derivados, y el impacto en patrimonio
mostrados en el cuadro son los equivalentes a la participacion del Grupo en dichas sociedades. El impacto
negativo en patrimonio queda limitado, en el caso de las sociedades participadas por el Grupo en un porcentaje

inferior al 50%, por el valor de su participacién.

El importe nocional total de los derivados de tipo de interés al 31 de diciembre de 2011, minorado por los
importes nocionales de los derivados contratados por sociedades consolidadas por el método de participacion,

representa el 52,8% del total de préstamos vigentes a dicha fecha (50,2% al 31 de diciembre de 2010).
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A continuacién se muestra un cuadro resumen del impacto en patrimonio producido por el movimiento de los
derivados de tipo de interés:

Concepto

Impacto acumulado en patrimonio neto al 1 de enero de 2010 (123.214)
Ingresos y gastos imputados directamente en patrimonio en el ejercicio 2010 (100.771)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2010 52.448
Impacto acumulado en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2010 (171.537)
Ingresos y gastos imputados directamente en patrimonio en el ejercicio 2011 (131.322)
Transferencia a cuenta pérdidas y ganancias en el ejercicio 2011 48.851
Impacto acumulado en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2011 (254.008)

Elimpacto en el resultado atribuible a la Sociedad Dominante de la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada
se corresponde (inicamente con las transferencias realizadas desde patrimonio neto, al estartodos los derivados
detipo deinterés considerados contablemente como de cobertura de flujo de efectivo, por lo que sus variaciones
de valor se reconocen en el epigrafe “Ajustes por valoracién” en el patrimonio neto.

Derivados sobre acciones propias

El Grupo contrat6 en 2010 una permuta financiera referenciada al precio de la propia accién con el fin de cubrir
el posible quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del Plan de Incentivos descrito en la nota
3.23. En las permutas financieras referenciadas al precio de la propia accion, el compromiso es dar o recibir el
resultado de la variacion del precio de la accion que se produzca hasta el vencimiento del derivado con respecto
al precio de referencia y pagar un tipo de interés variable durante su vigencia.

Elnocional del derivado contratado en 2010y vigente a 31 de diciembre de 2011 es de 26.935 miles de euros,
que es el equivalente a 1.496.414 acciones al precio de referencia de 18 euros por accién. El resultado de la
variacion del precio de la accidn sera positivo para el Grupo si la cotizacion supera 18 euros y negativo si el
precio de la accion resulta inferior a dicho precio.

Al31 dediciembre de 2011 elvalorde mercado del derivado sobre acciones propias contabilizado en el epigrafe
“Activos financieros no corrientes” es de 1.926 miles de euros (6.859 miles de euros a 31 de diciembre de 2010)
y su impacto acumulado, neto de efecto fiscal, es de (6.899) miles de euros ((3.446) miles de euros a 31 de
diciembre de 2010).
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A continuacién se muestra un cuadro resumen del movimiento de los derivados sobre acciones propias:

Concepto ardi
. Balance de situacion St s peiliehs

ganancias

Valor de mercado al 31de diciembre 2009 (11.782) 13.657
Cancelacion anticipada 11.782

Variaciones de valor en el ejercicio 2010 6.859 6.859
Valor de mercado al 31 de diciembre de 2010 6.859 6.859
Intereses y otros - (1.073)
Total afio 2010 6.859 5.786
Variaciones del valor en el ejercicio 2011 (4.933) (4.933)
Valor de mercado al 31 de diciembre 2011 1.926 (4.933)
Intereses y otros - (160)
Total ejercicio 2011 1.926 (5.093)

Elimpacto en la cuenta de pérdidas y ganancias por la contabilizacién de los derivados sobre acciones propias
esta recogido en el epigrafe “Resultado porvariaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable”.

Analisis de sensibilidad

Por anélisis de sensibilidad se entiende la medicion del efecto que hubiera resultado de unos tipos de interés,
tipos de cambio y/o precios de las acciones distintos de los existentes en el mercado a la fecha de medicion.

El analisis de sensibilidad de tipo de cambio se ha centrado en los derivados de tipo de cambio contratados
a la fecha del analisis y se ha realizado simulando una apreciaciéon de moneda extranjera por euro en un 10%
con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2011y 2010. El resultado de dicho analisis es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010

Valor de Impacto en Valor de Impacto en
mercado patrimonio mercado patrimonio
Pesos mexicanos 34 24 (210) (147)
Délares estadounidenses (2.910) (2.037) (5.016) (3.511)
Coronas checas (125) 95)
Libras esterlinas - - 2.336 1.635
Total (3.001) (2.108) (2.890) (2.023)

Sielanalisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciacién de moneda extranjera por euro en un 10%
con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2011y 2010, el impacto seria el siguiente:
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Miles de euros

E— 2011 | 2010

Valor de Impacto en Valor de Impacto en

mercado patrimonio mercado patrimonio
Pesos mexicanos (42) (29) 259 181
Délares estadounidenses 3.557 2.490 6.131 4.292
Coronas checas 153 117 - -
Libras esterlinas - - (2.855) (1.998)
Total 3.668 2.578 3.535 2.475

Enelcuadro detallado a continuacién se muestra cuanto diferiria el valor de mercado de los derivados de tipo de
interésy en cuanto diferiria el patrimonio, con respecto a los datos presentados, si los tipos de interés hubiesen
sido superiores en 0,50% a los vigentes en el mercado al 31 de diciembre de 2011y 2010.

Miles de euros

E— 2011 | 2010

Valor de Impacto en Valor de Impacto en

mercado patrimonio mercado patrimonio
Euros 42.754 33.828 50.049 35.034
Pesos mexicanos 30.882 21.618 21.869 15.308
Pesos chilenos 5.277 4.380 5.767 4.787
Délares estadounidenses 3.882 2.622 1.843 1.198
Reales brasilefios 73 51 98 69
Coronas checas 70 57 162 131
Total 82.938 62.556 79.788 56.527

En caso de habersido inferiores en 0,50% el efecto en valor de mercadoy en patrimonio, hubiera sido el siguiente:

Miles de euros

2011 2010

Concepto

Valor de Impacto en Valor de Impacto en

mercado patrimonio mercado patrimonio
Euros (35.137) (25.755) (53.400) (37.380)
Pesos mexicanos (31.935) (22.355) (22.519) (15.763)
Pesos chilenos (5.543) (4.601) (6.092) (5.057)
Délares estadounidenses (4.070) (2.748) (1.923) (1.248)
Reales brasilefios (73) (51) ©97) (68)
Coronas checas (71) (57) (165) (133)
Total (76.829) (55.567) (84.196) (59.649)

Un precio de la propia accién superior/inferior en un 10% al existente al 31 de diciembre de 2011, habria
supuesto un valor de mercado de la permuta financiera contratada, referenciada a la propia accion, superior/
inferior en 2.900 miles de euros (3.393 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) y un impacto en patrimonio
superior/inferior en 2.030 miles de euros a los presentados (2.375 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).
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3.19.- Provisiones

Provisiones no corrientes

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Concepto
2011 2010

Provisiones para mantenimiento mayor,

retiro o rehabilitacién de inmovilizado 00.818 132.880
Provisiones para impuestos 12.743 12.230
Provisiones para litigios en proceso judicial 5.422 6.199
Provisiones responsabilidades 3.648 3.127
Otras provisiones 2.348 8.199
Total 114.979 162.635

Provisiones corrientes

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Concepto

Terminacién de obra 50.535 47.301
Tasas de direccidn y otras tasas 15.026 12.840
Otras provisiones por operaciones comerciales 150.448 153.408

Provisiones para mantenimiento mayor,
retiro o rehabilitacién del inmovilizado

Total 252.103 213.549

36.094

3.20.- Ingresos diferidos

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Concepto
2011 2010

Subvenciones 92.437 303.640
Otros 1.690 2.569
Total 94.127 306.209
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El detalle de subvenciones al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Concepto
2011 2010

Grupo Autopistas Nacionales, S.A. - 65.572
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A 39.620 183.097
Otros 52.817 54.971
Total 92.437 303.640

Las principales subvenciones del Grupo corresponden a subvenciones de capital otorgadas por los organismos
competentes con el propdsito de otorgar viabilidad financiera a la construccién objeto de concesién y garantizar
la rentabilidad del proyecto.

La disminucion en el ejercicio 2011 se debe a traspasos como menor coste de las infraestructuras de las
sociedades concesionarias, al haber alcanzado algunas subvenciones el caracter de definitivas.

3.21.- Otros pasivos

El desglose de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:
Concepto
No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudas con empresas asociadas 23.622 131.299 251 138.909
Remuneraciones pendientes de pago - 40.030 - 34.659
Administraciones pdblicas (nota 3.22.) - 164.285 - 154.682
Otras deudas no comerciales 308.563 130.374 354.763 114.846
Fianzas y depdsitos recibidos 14 22.873 14 3.121
Otros - 7.837 - 5.963
Total 332.199 496.698 355.028 452,180

El desglose de otras deudas no comerciales del Grupo al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Concepto 2011 2010

No corriente Corriente No corriente Corriente
Canones de sociedades concesionarias (nota 3.2.) 132.010 26.594 193.766 23.408
Acreedores por compra de inmovilizado material 10.166 7.858 4.433 3.911
Qf];enecdiz:sz por compra de instrumentos 96.745 9.102 126.854 27.618
Resto 69.642 86.820 29.710 59.909
Total 308.563 130.374 354.763 114.846
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Dentro de acreedores por compra de instrumentos financieros se incluyen los importes de las opciones de compra
derivadas de las combinaciones de negocio realizadas.

El detalle de los canones de sociedades concesionarias del Grupo al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el
siguiente:

Concepto 2011 2010

No corriente Corriente No corriente Corriente
Autovias, S.A. 13.003 2.967 19.054 3.067
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 19.076 4.303 27.439 294
Concesionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 14.646 2.852 21.512 2.940
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 12.477 - 17.666
Vianorte, S.A. 72.808 16.472 108.095 17.107
Total 132.010 26.594 193.766 23.408

3.22.- Situacion fiscal

El Grupo fiscal consolidado

El Grupo tributa en régimen de consolidacion fiscal en Espafia, México y Estados Unidos en todas aquellas
sociedades que cumplan los requisitos para hacerlo. El resto de sociedades tributa de forma individual.

Contabilizacion

Elgasto porelimpuesto sobre sociedades del Grupo consolidado, se obtiene como suma del gasto de los grupos
fiscales consolidados y de las sociedades que no consolidan fiscalmente.

Las bases imponibles fiscales se calculan a partir del resultado del ejercicio, corregido por las diferencias
temporarias, las diferencias permanentesy las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

El efecto fiscal de las diferencias temporarias entre las transacciones registradas con criterios diferentes en los
registros contables y en la declaracion del impuesto, originan activos y pasivos por impuestos diferidos que
seran recuperables o pagaderos en el futuro.

Las basesimponibles negativas, si se contabilizan, originan asimismo un activo porimpuestos diferidos que no
minoraran el gasto de ejercicios posteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se registran a los tipos efectivos de gravamen a los que el Grupo
espera compensarlos o liquidarlos en el futuro.
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La contabilizacién de activos por impuestos diferidos se efectia Gnicamente cuando no existen dudas de que,

en el futuro, existiran beneficios fiscales contra los que cargar dicha diferencia temporaria.

Al efectuarse el cierre fiscal de cada ejercicio se revisan los saldos de los impuestos diferidos con el objeto de

comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las correcciones oportunas a fin de adaptarlos a la nueva

situacion.

Conciliacion del resultado contable y fiscal

La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre

sociedades es la siguiente:

Concepto
2011 | 2010

Resultado contable consolidado del ejercicio antes de impuestos 542.935 381.723
Diferencias permanentes 79.558 (12.726)
De las sociedades espafiolas 21.192 (11.486)
De las sociedades extranjeras 58.366 (1.240)
Diferencias temporarias (398.826) (144.580)
De las sociedades espafiolas (20.217) 109.476
De las sociedades extranjeras (378.609) (254.056)
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (58.816) (59.417)
Resultado fiscal (base imponible) 164.851 165.000

Las diferencias permanentes corresponden principalmente:

*A los gastos considerados fiscalmente como no deducibles.

*A los beneficios obtenidos en el extranjero por sucursales y Uniones Temporales de Empresas.

eA la dotacion y aplicacion de provisiones.

e A las retenciones de impuestos satisfechas en el extranjero.

e A los ajustes del proceso de consolidacion (principalmente eliminacién de dividendos y eliminacion de

provisiones de cartera de participaciones).

Las diferencias temporarias se producen fundamentalmente por:

oE| resultado de las Uniones Temporales de Empresas, cuya imputacién fiscal se difiere un ejercicio.

e a dotacion de provisiones consideradas fiscalmente no deducibles, asi como la aplicacién de provisiones

ajustadas en ejercicios anteriores.

oE| régimen de arrendamiento financiero, asi como el diferente criterio contable y fiscal en la dotacién de

las amortizaciones de los inmovilizados.
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Impuesto sobre sociedades y tipo de gravamen.

El impuesto sobre sociedades se calcula aplicando los tipos impositivos vigentes en cada uno de los paises
donde opera el Grupo. Los principales tipos son:

Paises 2011 2010

Espafa 30,0% 30,0%
Argelia 19,0% 19,0%
Argentina 35,0% 35,0%
Brasil 34,0% 34,0%
Bulgaria 10,0% 10,0%
Canada 30,0% 29,9%
Chile 20,0% 17,0%
Colombia 33,0% 33,0%
Estados Unidos 38,6% 38,6%
México 30,0% 30,0%
Perd 30,0% 30,0%
Qatar 10,0% 10,0%
Republica Checa 19,0% 19,0%
Republica Eslovaca 19,0% 19,0%
Turquia 20,0% 20,0%

El gasto porimpuesto sobre sociedades de (194.995) miles de euros corresponde a:

©2.525 miles de euros por el ingreso registrado por las empresas que forman el Grupo fiscal espafol,
(29.543 miles de euros de ingreso en 2010), el gasto registrado en 2011 incluye el correspondiente a sus
sucursales en el extranjero.

¢(163.532) miles de euros de gasto registrado por las empresas extranjerasy las nacionales que no forman
el Grupo fiscal espafiol. ((160.613) miles de euros de gasto en 2010).

¢(33.988) miles de euros de gasto correspondiente a ajustes de consolidacion (3.218 miles euros de
ingreso en 2010).

Adicionalmente al gasto por impuesto de sociedades del afio 2011, el importe registrado directamente contra
patrimonio asciende a 14.706 correspondiente a la variacion de valor de instrumentos financieros derivados y
activos financieros disponibles para la venta.
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Impuestos diferidos y bases imponibles negativas.

La evolucidn en los ejercicios 2011y 2010 de los activos por impuestos diferidos ha sido la siguiente:

Concepto

Saldo a 1 de enero de 2010 642.234
Aumentos 216.795
Disminuciones (25.931)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 833.098
Aumentos 114.586
Disminuciones (140.817)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 806.867

A continuacion se detalla el movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Cargo/abono a patrimonio

Concepto Activos Eadio )
Saldoa  Cargo/abono |nstrumentos financieros tipo de Reclasif. ~ Saldo a

31/12/10  aresultados  financieros  disponibles cambio Y otros 31/12/11

de cobertura para la

venta
Créditos fiscales 386.214 87.272 - - (6.402) (10.767) 456.317
Por pérdidas pendientes de compensar 351.465 88.688 - - (6.402)  (9.937) 423.814
Por deducciones pendientes de compensar 34.749 (1.416) - - - (830) 32.503
Diferencias temporarias 446.884 (63.080) 14.582 124 (19.824) (28.136) 350.550
Total activos por impuestos diferidos 833.098 24,192 14.582 124 (26.226) (38.903) 806.867

2010

Cargo / abono

Concepto oy a patrimonio
Saldo a Varlz:jcelfnes a(i)aorﬁg/a tl?fe(:)c(tjc; Reclasif.y ~ Saldoa
31/12/09 a Instrumentos P . otros 31/12/10
perimetro  resultados oo ciaros e Cambio
cobertura

Créditos fiscales 348.874 (22.959) 32.943 - 16.243 11.113 386.214
Por pérdidas pendientes de compensar 313.370 (22.959) 33.698 - 16.243 11.113 351.465
Por deducciones pendientes de 35.504 i 755) ) i i 34.749
compensar
Diferencias temporarias 293.360 (3.400) 115.891 20.073 21.550 (590)  446.884
Total activos por impuestos diferidos 642.234 (26.359) 148.834 20.073 37.793 10.523  833.098
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La evolucién en los ejercicios 2011y 2010 de los pasivos por impuestos diferidos ha sido la siguiente:

Concepto

Saldo al 1 de enero de 2010 453.647
Aumentos 314.428
Disminuciones (39.017)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 729.058
Aumentos 123.596
Disminuciones (150.998)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 701.656

A continuacion se detalla el movimiento de los pasivos porimpuestos diferidos:

2011

Concepto
Saldo a Cargo/abono  Efecto tipo Reclasif. y Saldo a
31/12/10 aresultados de cambio otros 31/12/11
Diferencias temporarias 729.058 78.794 (35.143) (71.053) 701.656
Total activos por impuestos diferidos 729.058 78.794 (35.143) (71.053) 701.656
Cargo / abono a
Concepto . patrimonio
Saldo a Varla:jc;:)nes acbaorﬁg/a tli-:;ic(t;; Reclasif.  Saldo a
31/12/09 perimetro  resultados Instrumentos cambio Y otros  31/12/10
financieros de
cobertura
Diferencias temporarias 453.647 (36.932) 148.028 2 49.400 119.913 729.058
Total activos por 453.647  (36.932)  148.028 2 49.400 119.913 729.058

impuestos diferidos

Los impuestos diferidos registrados se deben a:

el as divergencias que existen entre las normativas contable y fiscal respecto al momento de imputacién
temporal de determinados gastos e ingresos, fundamentalmente por el resultado de las Uniones Temporales
de Empresas cuya imputacion fiscal se difiere un ejercicio, y por la dotacion y aplicacién de provisiones
ajustadas en ejercicios anterioresy por la diferencia en el criterio de amortizacion de activos no corrientes.

e| 0s ajustes realizados en la consolidacion de los estados financieros.
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Las bases imponibles negativas pendientes de compensar en las liquidaciones futuras ante la Administracion
Tributaria, de las sociedades que forman el Grupo, ascienden a 1.719.019 miles de euros, cuyo desglose por
afios de vencimiento es:

Ao Miles de euros

2012 3.630
2013 7.710
2014 12.015
2015 93.354
2016 52.705
2017 44.627
2018 114.801
2019 84.569
2020 99.020
2021 159.076
2022 160.025
2023 55.796
2024 6.600
2025 28
2026 155.291
2027 19.703
2028 75.876
2029 199.264
Sin limite 374.929
Total 1.719.019

La mayor parte de las bases imponibles negativas pendientes de compensar se encuentran registradas como
activo porimpuestos diferidos, porimporte de 423.814 miles de euros, al considerar los Administradores de la
Sociedad Dominante que no existen dudas en su recuperabilidad futura, revisandose al cierre de cada ejercicio

la situacion de las mismas.

Las sociedades que forman el Grupo disponen de deducciones por doble imposicion pendientes de aplicacién

por un importe de 22.210 miles de euros y de deducciones por inversion (reinversion, |1+D+iy resto) porimporte
de 43.640 miles de euros.

Ejercicios abiertos a inspeccién

En general las sociedades que forman el Grupo y sus Uniones Temporales de Empresas tienen abiertos a

inspeccion todos los impuestos que les son de aplicacién, cuyo plazo de declaracién haya concluido en los

cuatro Gltimos anos.
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Actualmente, la Sociedad Dominante tiene pendiente de resolver ante el Tribunal Supremo un recurso contra las
actas levantadas por la inspeccién de Hacienda correspondiente al impuesto sobre sociedades de los ejercicios
1994 a 1997 y en las que se cuestionaba un total de 102.030 miles de euros en bases imponibles negativas.
Los Administradores de la Sociedad Dominante en base a la opinién de sus asesores legales, consideran que
existen motivos fundados para que el recurso prospere, por lo que esperan que la resolucién sea favorable.
(véase nota 4.6.). No obstante considerando el importe de los créditos fiscales activados al 31 de diciembre
de 2011, el impacto econdmico de una eventual resolucién desfavorable quedaria limitado a la necesidad de
cancelar créditos fiscales por importe de 15.005 miles de euros.

Adicionalmente los recursos que tenfa planteados correspondientes al periodo 1996 a 1998, en los que se
discute el criterio de imputacion temporal de los resultados de las Uniones Temporales de Empresas, han sido
estimados por el Tribunal Supremo, quedando uno pendiente de resoluciény cuyo resultado se espera también
que sea favorable.

Confecha 18 dejunio de 2009 la Agencia Tributaria inicié actuaciones de comprobacion e investigacion de caracter
general de los periodos 2004 a 2007, en la Sociedad Dominante y en algunas de las sociedades pertenecientes
al grupo fiscal espafiol que han concluido en el presente ejercicio.

Como resultado de dichas actuaciones se han firmado actas de conformidad en el IRPFy en el Impuesto sobre
Sociedadesy de disconformidad en el IVA. La regularizacién del IRPF se ha traducido en una liquidacién de 1.145
miles de euros de cuota e interesesy 110 mil euros de sancién. La liquidacién del Impuesto sobre sociedades
se ha saldado con un ajuste en bases imponible de 29.169 miles de euros y una sancién de 577 mil euros.
Por dltimo, y en relacién con el IVA, se han firmado actas de conformidad por 369 mil euros, correspondiendo
la practica totalidad de esta cifra a intereses de demora. Adicionalmente, algunas empresas del grupo han
firmado actas de IVA en disconformidad, que han dado lugar a unas liquidaciones que han ascendido a 25.693
miles de euros, entre cuota e intereses, y que estan siendo objeto de reclamacién econémico administrativa. El
objeto del litigio lo constituye el momento en que las Sociedades se pueden deducir el IVA repercutido por sus
subcontratistas. Al tratarse de un tema temporal, el coste para el grupo, en el peor de los escenarios, se limitaria
a los intereses correspondientes al periodo de tiempo que transcurre entre que las Sociedades se dedujeron el
IVA'y el momento en el que la Administracién considera que debia haberse deducido.

De las eventuales inspecciones que pudieran realizarse de los ejercicios abiertos a inspeccién por parte de las
autoridades fiscales, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter contingente, no susceptibles de cuantificacion
objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que dichos pasivos no serian
significativos.
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Saldos mantenidos con las administraciones piblicas

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con las administraciones puablicas a 31 de diciembre de 2011y

2010 son los siguientes:

Miles de euros

Concepto Activo corriente Pasivo corriente
2011 2010 2011 2010
Impuesto sobre el valor afiadido 133.656 196.272 99.305 107.152
Otros impuestos 31.250 19.561 51.277 33.492
Seguridad social 790 1.013 13.703 14.038
Total 165.696 216.846 164.285 154.682

3.23.- Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo del ejercicio 2011 asciende a 4.869.776 miles de euros
(4.771.432 miles de euros en 2010), siendo su distribucién por tipo de actividad, cliente y zona geografica, la

siguiente:
Tipo de actividad

2011 | 2010 | % Var.
Concesiones 1.646.277 1.508.662 9,1
Construccion 2.866.205 3.070.832 (6,7)
Otras actividades 357.294 191.938 86,2
Total importe neto de la cifra de negocios 4.869.776 4.771.432 2,1

Tipo de actividad, cliente y zona geografica

Concesiones

2011

Nacional Internacional Total

94.759 44.243  101.368 1.405.907 196.127 1.450.150

Construccion

667.409 403.172 963.433 832.191 1.630.842 1.235.363

Otras actividades

- 234.151 - 123.143 - 357.294

Total importe neto de la cifra de negocios

762.168 681.566 1.064.801 2.361.241 1.826.969 3.042.807

99



2
i

>> Cuentas anuales consolidadas

2011

Nacional Internacional Total
Piblico Piblico

Tipo de actividad, cliente y zona geografica

Piablico

Privado Privado Privado

Concesiones 93.131 44.389 91.166 1.279.976 184.297 1.324.365
Construccion 962.838 258.072 745.997 1.103.925 1.708.835 1.361.997
Otras actividades 18.295 53.868 119.775 18.295 173.643
Total importe neto de la cifra de negocios 1.074.264 356.329 837.163 2.503.676 1.911.427 2.860.005

100

Zona Geografica

Nacional

Andalucia 300.444 147.513
Aragén 20.155 41.874
Asturias 20.481 42.584
Baleares 14.375 4.832
Canarias 66.589 63.012
Cantabria 20.642 16.785
Castilla La Mancha 39.371 72.847
Castilla Leon 51.178 72.226
Catalufia 216.213 328.241
Ceuta y Melilla 3.078
Extremadura 18.567 9.918
Galicia 52.022 70.253
La Rioja 1.428 4.805
Madrid 449.811 342.378
Murcia 15.840 15.163
Navarra 10.501 11.176
Pais Vasco 34.546 60.758
Valencia 111.571 123.150
Total nacional 1.443.734  1.430.593

»
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»

Internacional

Argelia 135.099 232.674
Argentina 37.460 28.485
Bosnia Herzegovina 4.856 1.925
Brasil 1.133.435 914.515
Bulgaria 25.746 19.425
Canada 63.083 1.035
Chile 66.869 106.248
Colombia 15.678

Estados Unidos 517.330 375.580
Hungria 2.729 2.389
Italia 5.324 28.120
Kuwait 3.279

México 660.738 949.507
Perd 107.154 35.465
Polonia 11.123 7.707
Qatar 197.977 172.407
Rumania 1.624

Reino Unido 16.561 20.718
RepUblica Checa 307.662 346.274
Republica Eslovaca 81.839 96.268
Turquia 23.334 154
Uruguay 6.676

Otros 466 1.943
Total internacional 3.426.042  3.340.839
Total importe neto de la cifra de negocios 4.869.776  4.771.432

Otros ingresos de explotacion

En este capitulo el Grupo ha contabilizado en el ejercicio 2011 un importe de 325.384 miles de euros (214.682
miles de euros en 2010) por los derechos de cobro reconocidos en el ejercicio por el Gobierno del Estado de
México, en las sociedades dependientes Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. y Viaducto Bicentenario S.A.
de C.V., en concepto de retribucion garantizada de acuerdo con el contrato de concesién. (véase nota 2.6.).

Gastos de personal

Planes de retribucién referenciados al valor de cotizacidn de la accidn.

Con fecha 13 de noviembre de 2007 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordd implantar
un plan de incentivos (el Plan) dirigido a 49 miembros del equipo directivo del Grupo Obrascén Huarte Lain
con el propdsito de incentivar su fidelizacion. A los efectos del Plan, tiene la consideracion de Grupo el grupo
de sociedades formado por la Sociedad Dominante y las sociedades controladas por ésta en los términos del

articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.
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ElPlan permitia a los directivos incluidos en el mismo percibiren 2010 un incentivo vinculado a su permanencia
en el Grupo Obrascén Huarte Lain durante el periodo comprendido entre el 13 de noviembre de 2007 y el 13 de
noviembre de 2010, en funcién de la revalorizacién de la accion de Obrascon Huarte Lain.

Las principales caracteristicas del Plan eran las siguientes:

eBeneficiarios: Directores Generales y Directores de Obrascén Huarte Lain S.A. y su grupo de sociedades,
designados por el Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2009, resultaban beneficiarios 49
directivos del Grupo, a los cuales les fueron adjudicadas a dicha fecha un total de 1.138.939 unidades.

eN({mero de unidades concedidas: 1.312.381

ePrecio de ejercicio: 34,26 euros

Las principales hipétesis empleadas para la valoracién de ese Plan concedido en 2007 fueron las siguientes:

eTiempo de permanencia para ejercicio: 3 afios
eTasa libre de riesgo: 3,87%
eRentabilidad del dividendo: 1,57%

La Sociedad Dominante firmé en noviembre de 2007 un contrato de permuta financiera para cubrir el posible
quebranto patrimonial que pudiera significar el ejercicio de este Plan referenciados al valor de la accién. Las
caracteristicas principales de este contrato eran las siguientes:

eElnocional de la permuta financiera en de 38.203 miles de euros, equivalente a 1.312.381 acciones a un
precio de 29,11 euros por accion.

ela Sociedad Dominante pagaria a la entidad financiera un rendimiento sobre el nocional basado en el
euribor mas un margen.

el aentidad financiera podia rescindir anticipadamente el contrato en caso de que la cotizacién de la accién
cayera por debajo del 50% del precio inicial, salvo que se prestasen garantias adicionales, en cuyo caso
la Sociedad Dominante liquidaria en efectivo a la entidad financiera la diferencia entre la cotizacion y el
precio de referencia.

el aSociedad Dominante podia rescindir total o parcialmente el contrato de manera anticipaday, en tal caso,
si la cotizacién de la accion esta por debajo del precio de referencia, la Sociedad Dominante abonara a la
entidad financiera esa diferencia. En caso de que el precio de cotizacidn esté por encima del precio inicial
la Sociedad Dominante percibira la diferencia entre ambos importes.
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A raiz de la ampliacién de capital efectuada el 18 de diciembre de 2009 se produjo un ajuste del ndmero de
acciones y del precio de referencia, pasando de 1.312.381 acciones y 29,11 euros por acciéon a 1.403.818
acciones al precio de referencia de 27,21 euros por accién. El resultado de la variacidn del precio de la accién
era positivo para la Sociedad Dominante si la cotizacién superaba 27,21 eurosy negativo si el precio de la accién
resultaba inferior a dicho precio.

Con fecha 9 de marzo de 2010 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, a la vista de las
alteraciones extraordinarias experimentadas en los mercados de valores, acord6 aprobary someter a la Junta
General de Accionistas, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, una modificacion al
Plan de incentivos consistente en:

1. Prorrogar la vigencia del Plan hasta 1 de abril de 2013.
2. Tomar como valor inicial de referencia de la accién 18 euros.

3. Modificar el régimen aplicable para el supuesto de cese en la Compafiia durante la vigencia de Plan, de
forma que el beneficiario debera esperar hasta la finalizacién del Plan sin perjuicio de que el calculo de
su incentivo se efectuara en funcién del tiempo de permanencia de la Compaiiia.

4. Incrementar en 184.033 el nmero de unidades en que consiste el Plan, para compensar el efecto
dilutivo de la ampliacion de capital llevada a cabo en 2009, dejandolo fijado en 1.496.414 unidades,
equivalentes al 1,5% del capital social. A efectos de lo dispuesto por la disposicién adicional cuarta
de la Ley de Sociedades Andnimas, se aprobd expresamente la participacién en el Plan de Incentivos
de 8 miembros de la alta direccién del Grupo OHL con una asignacién un total de 438.421 “unidades
equivalente al 0,44% del capital social.

La Junta General de Accionistas aprobé dicha modificacién con fecha 18 de mayo de 2010.

La Sociedad Dominante procedié en mayo de 2010 a la cancelacién anticipada de la permuta financiera existente
y contraté una nueva permuta financiera cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

eEl nocional de la permuta financiera es de 26.935 miles de euros, que es el equivalente a 1.496.414
acciones al precio de referencia de 18 euros por accion.

ela Sociedad Dominante pagara a la entidad financiera un rendimiento sobre el nocional basado en el
Euribor mas un margen.

el a Sociedad Dominante puede rescindir total o parcialmente el contrato de manera anticipada y, en tal
caso, si la cotizacion de la accién esta por debajo de precio de referencia, la Sociedad abonara a la entidad
financiera esa diferencia. En caso de que el precio de cotizacién esté por encima del precio inicial, la
Sociedad percibira la diferencia entre ambos importes.
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ElPlan es valoradoy reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo indicado en la nota 2.6. Los
gastos de personal relativos a este Plan ascienden al 31 de diciembre de 2011 a 11.183 miles de euros (8.780
miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Asimismo el contrato de permuta financiera tiene la consideracién contable de derivado, si bien no se considera
de cobertura, siendo su tratamiento el detallado en la nota 2.6. Al 31 de diciembre de 2011 los gastos financieros
asociados a este contrato ascienden a 5.093 miles de euros (5.786 miles de euros de ingresos financieros al
31 de diciembre de 2010).

Otros gastos de explotacion

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Concepto

Servicios exteriores 448.391 463.408
Tributos 33.673 52.168
Otros gastos de gestion corriente 213.835 280.912
Total otros gastos de explotacién 695.899 796.488

Ingresos financieros

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Concepto
2011 2010

Ingresos por intereses a nuestro favor de otras

126.215 92.907
empresas
Ingresos por participaciones en capital 7 8
Total ingresos financieros 126.222 92.915

Gastos financieros

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Concepto
2011 2010

De financiacién de operaciones corrientes 577.951 424.303

De operaciones de arrendamiento financiero y compras

aplazadas de inmovilizado 679 >>7

Total gastos financieros 578.630 424.860
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El desglose de los gastos financieros por procedencia es el siguiente:

Concepto
2011 2010

Gastos financieros sociedades concesionarias 400.122 305.080
Gastos financieros resto sociedades 178.508 119.780
Total gastos financieros 578.630 424.860

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Concepto

Derivados sobre acciones propias (nota 3.18.) 4.773) 5.786
Derivados de tipo de cambio (nota 3.18.) (1.037) 184

Total resultado por variaciones del valor de instrumentos
financieros a valor razonable

(5.810) 5.970

Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada, asciende al 31 de diciembre de 2011
a (3.436) miles de euros (2.965 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) y corresponde al resultado positivo
de 2.910 miles de euros obtenido en la venta de un 24,98% de Arenales Solar, PS, S.L.y a la pérdida de (6.346)
miles de euros por desinversion de sociedades menores (TSS, a.s., Pevnustka, a.s., Centro de Empresas Sevilla
1, S.A., JV Lot 5 Resort B.V., Lot 5 Developments Holding B.V., Invercoll, S.A., Slovenské Tunely, a.s. y Leonardo
Site, S.L.), cuya venta se ha realizado por no ser estratégicas para el Grupo.

Al31 de diciembre de 2010 este epigrafe recogia un resultado positivo de 6.728 miles de euros correspondiente
alaventa de un 14,28% de Infraestructura Dos Mil, S.A.y a la pérdida de (9.693) miles de euros por desinversion
de sociedades menores (PACSA, Servicios Urbanosy del Medio Natural, S.L., Ingenieria de los Recursos Naturales,
S.A., Obras y Servicios Hispania-Gas, S.A., y Urbanizadora Hispano Belga, S.A.)
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Transacciones y saldos en moneda distinta al euro

Las transacciones en moneda distinta al euro realizadas en el ejercicio 2011 por las sociedades del Grupo, por
tipo de moneday para los principales epigrafes de los ingresos y gastos de explotacidn, valorados a tipo medio,
han sido las siguientes:

Moneda Import.e neto . s . . Otros gastos de
de la cifra de ingresos de | Aprovisionamientos >
negocios explotacion EplBEE
Corona checa 274.225 11.320 257.684 18.737
Corona croata 1 - 3 40
Dinar argelino 48.823 - 6.538 10.794
Dinar kuwaiti 3.279 - 958 797
Dirham marroqui - - - 110
Dirham (Emiratos arabes) - - - 18
Délar canadiense 63.083 6.760 55.049 4.048
Délar australiano - - - 314
Délar estadounidense 539.069 8.794 457.424 30.751
Forint hiingaro 2.624 44 129 1.085
Lev bilgaro 16.364 2 2.080 191
Lev Rumano 2.061 - 336 1.000
Libra esterlina 15.934 149 77 6.475
Lira Turca - 130 30 516
Manat azeri azerbaiyano - - 3 45
Peso argentino 37.460 187 14.274 11.144
Peso chileno 80.155 6.091 33.039 10.586
Peso mexicano 657.875 338.861 381.196 89.480
Peso colombiano 15.678 7 15.518 298
Real brasilefio 1.133.066 1.077 407.389 177.089
Rublo ruso - - 2 24
Riyal gatari 197.977 73 142.511 25.473
Sol peruano 31.286 1.277 34.584 27.899
Yuan chino - - - 106
Zloty polaco 12.443 - 11 2.833
Total 3.131.403 374.772 1.808.835 419.853
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Los saldos deudores en moneda distinta al euro al 31 de diciembre de 2011y 2010, por tipo de moneda y para
los principales epigrafes del activo de los balances de situacién consolidados, valorados a tipo de cierre, son
los siguientes:

2011

Moneda

Activos financieros

Activos financieros

Deudores
comerciales y otras

no corrientes corrientes cuentas por cobrar
Coldn costarricense - 13
Corona checa 17.437 25 73.925
Corona croata - 16
Dinar argelino - - 147.859
Dinar kuwaiti - - 5.629
Dirham marroqui - 338
Délar australiano - 19
Délar estadounidense 5.186 19.117 214.312
Délar canadiense - 338 29.873
Forint hingaro 1 1.952
Lempira hondurefa - 163
Lev bilgaro - 5.070
Lev rumano 77 2.337
Libra esterlina - 739
Lira turca - 2.351
Peso argentino 1.412 198 28.138
Peso colombiano 14.835
Peso chileno 106.623 127.603 106.206
Peso mexicano 24.898 71.097 107.472
Real brasilefio 29.548 11.703 47.822
Rublo ruso - 119
Riyal gatari - 189.121
Sol peruano 32.548 40.599
Zloty polaco 14 - 4.198
Total 185.196 262.629 1.023.106
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Moneda

Activos financieros

Activos financieros

Deudores
comerciales y otras

no corrientes corrientes Een e S porcobrar
Colén costarricense - - 1.155
Corona checa 21.541 28 135.756
Corona croata - 1
Dinar argelino - 281.248
Dirham marroqui - 1.310
Délar estadounidense - 11.111 143.790
Délar canadiense 136.792 24 1.897
Forint hingaro - 1 2.568
Lempira hondurefa - 139
Lev bdlgaro - 1.163
Lev rumano - 4
Libra esterlina - 7.980
Lira turca 4.062
Peso argentino 1.508 957 12.174
Peso colombiano 1.811 62
Peso chileno 144.394 89.238
Peso mexicano 66.032 159.817
Real brasilefio 65.164 27.895 48.546
Rublo ruso - 248
Riyal gatari - 121.270
Sol peruano 4.520 14.788 22.100
Zloty polaco - 2.502
Total 231.336 265.230 1.037.030
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Los saldos acreedores en moneda distinta al euro al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por tipo de moneda 'y
para los principales epigrafes del pasivo de los balances de situacién consolidados valorados a tipo de cierre,

son los siguientes:

2011

Moneda Deudas con e o)z ) PHTEEHES Otros pasivos
entidades de obligacionesy Ot'ros pasivos comercialesy e 0
crédito otros \{alores financieros otras cuentas por corrientes
negociables pagar
Coldn costarricense - - 82
Corona checa 21.135 - 5.488 63.135 22.418
Corona croata - - 28 37
Dinar argelino - - 41.647 25.170
Dinar kuwaiti - - 13.642 33
Dirham marroqui - - - 107
Délar australiano - - 87
Délar canadiense - 60.415 3.300
Délar estadounidense 209.319 7.965 187.721 191.410
Forint hdngaro - - 1.420 34
Lev bilgaro - - 2.992 45
Lev rumano - - 3.410 3
Libra esterlina - - 15 1.092
Lira turca - - 580 4.301
Lempira hondureia - - 128
Peso argentino 13.652 - 5.902 2.695
Peso chileno 205.922 117.241 30.900 20.936 19.013
Peso colombiano 6.455 9.973 13.033 3.607
Peso mexicano 1.603.581 94.954 99.437 195.684 68.283
Ranat azeri azerbaiyano - - 53
Real brasilefio 910.042 650.621 8.372 65.955 192.868
Rublo ruso - - 41 -
Riyal gatari - - 144.067 -
Sol peruano 43.786 - 6.267 17.498 2.368
Zloty polaco - - 518 107
Total 3.013.892 862.816 168.402 838.828 537.052
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2010

Moneda Deudas con Sl . AT Otros pasivos

entidades de obligacionesy Otros pasivos comercialesy cortientes y o
crédito otros \{alores financieros otras cuentas por corientes
negociables pagar

Colén costarricense - - - 78

Corona checa 25.152 - 6.513 109.072 18.320

Corona croata - - - 2

Dinar argelino - - - 114.670 24.584

Dirham marroqui - - - 129 9

Délar canadiense - - - 264 1

Délar estadounidense 252.219 - 8.864 185.646 26.234

Forint hiingaro - - - 2.463

Lev bdlgaro - - - 1.561 83

Lev rumano - - - 20

Libra esterlina - - - 10.384

Lira turca - - - 358 2.041

Lempira hondurefa - - - 127

Peso argentino 9.194 - - 8.337 3.650

Peso chileno 256.807 157.121 18.598 22.720 25.027

Peso colombiano 3 - - - 14

Peso mexicano 1.147.669 - 91.972 160.719 110.113

Real brasilefio 765.998 815.237 3.572 48.924 243.502

Rublo ruso - - - 6 6

Riyal gatari - - - 149.803 10.087

Sol peruano 21.720 - - 15.856 648

Zloty polaco - - - 2.518 25

Total 2.478.762 972.358 129.519 833.657 464.344

110




2011 < Obrascdn Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes

Resultado consolidado atribuible a la Sociedad Dominante

El detalle de la aportacidn al resultado atribuible a la Sociedad Dominante, para los ejercicios 2011y 2010, de
cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades
2011 2010

Obrascon Huarte Lain, S.A. 39.252 (22.211)
Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de C.V. 397 1.802
Aeropistas, S.L. (11.356) (11.153)
Agrupacién Guinovart Obrasy Servicios Hispania, S.A. (9.653) (5.044)
Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A. 7.978 9.235
Aquaria Water LLC (1.044) (1.300)
Arellano Construction Co. (1.904) (2.831)
Arenales Solar PS, S.L. 2.951

Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. (3.202) (11.811)
Autopark, S.A. (519) 742
Autopista del Norte, S.A.C. 8.600 5.399
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A. 1.210 (1.673)
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (10.990) (10.253)
Autopista Fernao Dias, S.A. 4.617 419
Autopista Fluminense, S.A. 4,952 4.084
Autopista Litoral Sul, S.A. 5.573 2.635
Autopista Planalto Sul, S.A. 965 919
Autopista Regis Bittencourt, S.A. 12.697 10.290
Autopista Urbana Norte, S.A de C.V. (338)

Autovia Aragén - Tramo 1, S.A. 3.394 1.234
Autovias, S.A. 12.512 10.755
Avalora Tecnologias de la Informacién, S.A. 378 1.184
Baja Puerto Escondido, S.A. de CV. (2.627) (5.829)
Centro Comercial Paseo de San Francisco, S.A. de C.V. (1.003) (7.477)
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. 15.883 12.338
Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.L. 3.035 2.241
Community Asphalt Corp. (1.990) 11.189
Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV. 96.088 99.253
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. 7.096 8.627
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. 21.609 20.168
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 412 (1.374)
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (1.101) 49
Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V. 26.058 72.156
Constructora Mayaluum, S.A. de CV. 113 (2.787)
Constructora TP, S.A.C. 264 122
Coordinadora Via Rapida Poniente, S.A.P.I. de C.V. 1.634 254
Ecolaire Espafia, S.A. 7.879 92)

»
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»

Sociedades
EyM Instalaciones, S.A. 2.378 (409)
Euroconcesiones, S.L. (899) (845)
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. 3.262 3.233
Gastrondmica Santa Fé, S.A. de C.V. 219 4.039
Golf de Mayakoba, S.A. de C.V. (1.151) (1.783)
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. (1.160) (1.910)
Hialeah Water, LLP 424 (1)
Huaribe S.A. de C.V. (9.032) (5.371)
Infraestructura Dos Mil, S.A. 83 (1.081)
Inima USA Construction Corporation (717) (2.416)
Instituto de Gestion Sanitaria, S.A. 959 802
Islas de Mayakoba, S.A. de CV. (2.393) 692
Judlau Contracting, Inc. (6.598) 2.111
L 6 Hotel Mayakoba, S.R.L. de C.V. (503) (12.182)
Latina Manutencao de Rodovias, Ltda. 6.620 3.728
Latina México, S.A. de CV. 7.683

Latina Sinalizacao de Rodovias, Ltda. 713 1.390
Mayakoba Thai, S.A. de CV. (2.519) (6.550)
Metro Ligero Oeste, S.A. 16.680 (11.978)
MKB Real Estate, S.A. de C.V. (302) (259)
MKH Promatec, S.A. 479 266
Nova Darsena Esportiva de Bara, S.A. (699) (417)
Nuevo Hospital de Burgos, S.A. 35 (195)
Obrascon Huarte Lain, Construccion Internacional, S.L. (10.242) (4.086)
Obrascén Huarte Lain, Desarrollos, S.L. 287 (2.791)
Obrascén Huarte Lain Brasil, S.A. 2.132 1.998
OHL Andina, S.A. (1.316) 834
OHL Austral, S.A. 1 (5.437)
OHL Central Europe, a.s. (993) 618
OHL Colombia, S.A.S (199) (1.260)
OHL Concesiones Argentina, S.A. 852 2.379
OHL Concesiones Chile, S.A. (2.929) 1.540
OHL Concesiones, S.A. (34.842) 1.462
OHL Construction Canada, Inc 5.700 (1.765)
OHL Desarrollos México, S.A. de C.V. 8.743 12
OHL Industrial, S.L. (5.445) 228
OHL Medio Ambiente, Inima, S.A.U. (2.318) (2.629)
OHL Meio Ambiente Inima Brasil Ltda. (182) (936)
OHL México, S.A.B. de CV. 3.166 20.731
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»
Sociedades
2011 2010
OHL Pozemné stavby a.s., 444, (1.762)
OHL Toluca, S.A. de C.V. (409) 289
OHL Uruguay, S.A. 442
OHL USA, Inc. (1.094) (238)
OHLZS, a.s. 2.485 6.740
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 4.276 4.042
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V. (2.251) 184
Participes en Brasil, S.L. (17.830) (10.076)
Paulista Infraestructura, Ltda. 955 1.725
Phunciona Gestion Hospitalaria, S.A. 169 522
Promoaqua Desalacién de los Cabos, S.A. de CV. 560 477
Proyectos y Sistemas, S.A. (508) (924)
S.A. Trabajos y Obras (19.315) (10.844)
Sacova Centros Residenciales, S.L. 978 53
Satafi, S.A. 5 (1.455)
Seconmex Administracion, S.A. de C.V. 224 228
Shariket Miyeh Ras Djinet, Spa (694) (627)
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem, Spa (994) (840)
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. 3.865 12.872
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A. (5.631) (5.900)
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A. 2.943 16.869
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A. 131 618
Sociedad Vehiculo CA, S.L. - (3.537)
Sovec USA, Inc (1.301)
SPI — Sociedade para Participagoes en Infraestructura, S.A. 3.308 (7.775)
Sthim Maquinaria, S.A. 891 825
Stride Contractors, Inc 665 470
Tenedora de Participaciones Tecnolégicas, S.A. (885) (338)
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. (2.029) (2.596)
The Tower Group 137 (3.889)
Tomi Remont, a.s. (275) 2.715
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. (963) (783)
Urbs ludex et Causidicus, S.A. 722 799
Viaducto Bicentenario, S.A. de CV. 34.133 25.920
Vianorte, S.A. 6.596 (181)
ZPSV, a.s. (1.361) 488
7S Bratislava, a.s. (111) (624)
Otras (769) (839)
Total 223.306 195.630
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4.- OTRAS INFORMACIONES

4.1.- Informacion por segmentos

El Grupo considera que la segmentacién que mejor le representa es la realizada en funcién de las distintas areas
de negocio en las que desarrolla su actividad de acuerdo con el siguiente detalle:

eConcesiones
e Construccion

eQOtras actividades

Debido a sumenorimportancia se han agrupado en Otras actividades las que el Grupo lleva a cabo en Industrial
y Desarrollos.

A continuacion se presenta una informacién basica de estas areas para los ejercicios 2011y 2010.

2011

Concepto
Concesiones  Construccién actic\)/:(rizsdes Total Grupo

Importe neto de la cifra de negocios 1.646.277 2.866.205 357.294 4.869.776
Ingresos ordinarios entre segmentos 832.962 47.432 52.406

Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 927.680 287.999 3.602 1.219.282
% s/ cifra de negocio 56,4% 10,0% 1,0% 25,0%
Depreciacién y amortizacion (136.543) (88.929) (21.280) (246.752)
Resultado de explotacion (EBIT) 791.137 199.070 (17.677) 972.530
% s/ cifra de negocio 48,1% 6,9% -4,9% 20,0%
Ingresos y gastos por intereses (315.521) 5.051 (141.938) (452.408)
Activos intangibles netos 5.818.455 296.108 2.378 6.174.389
Activos corrientes 1.406.589 2.944.772 175.992 4.163.508
Pasivos corrientes 1.369.267 2.321.184 252.454 3.991.801
Activo Total 8.485.366 3.786.775 752.494 12.926.055
Pasivo Total 6.518.095 2.695.184 464.049 10.948.345
Cash flow operativo 491.440 48.157 39.458 410.940
Variacion deuda neta con recurso (278.137) 124.207 34.879 85.015
Variacion deuda neta sin recurso 676.613 12.605 (56.790) 655.204
Inversiones y otros (889.916) (184.969) (17.547) (1.151.159)
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2010

Concepto
Concesiones  Construccién actglgtrizsdes Total Grupo

Importe neto de la cifra de negocios 1.508.662 3.070.832 191.938 4.771.432
Ingresos ordinarios entre segmentos 755.803 37.783 3.150

Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 746.897 240.432 2.176 989.505
% s/ cifra de negocio 49,5% 7,8% 1,1% 20,7%
Depreciacién y amortizacion (185.225) (92.815) (17.014) (295.054)
Resultado de explotacion (EBIT) 561.672 147.617 (14.838) 694.451
% s/ cifra de negocio 37,2% 4,8% -7,7% 14,6%
Ingresos y gastos por intereses (276.057) (22.262) (33.626) (331.945)
Activos intangibles netos 5.986.905 361.871 85.066 6.441.141
Activos corrientes 1.671.195 2.931.159 239.560 4.020.089
Pasivos corrientes 1.720.813 2.241.273 670.869 3.860.011
Activo Total 8.338.776 3.765.791 1.080.686 12.602.344
Pasivo Total 6.434.538 2.671.478 864.918 10.577.588
Cash flow operativo 249.346 (26.415) 29.482 93.992
Variacion deuda neta con recurso 64.320 143.449 59.321 443.394
Variacion deuda neta sin recurso 483.820 (4.894) 50.220 529.146
Inversiones y otros (797.396) 5.947 (139.114)  (1.066.532)

El criterio de segmentacién secundario se basa en la distribucion geografica de la actividad del Grupo durante

el ejercicio. A continuacion se muestra la informacién mas significativa:
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Concepto
Espaia Argelia Argentina Brasil Canada

Importe neto de la cifra de negocios 1.443.734 135.099 37.460 1.133.435 63.083
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 133.194 68.090 (4.944) 429.727 5.069
% s/ cifra negocio 9,2% 50,4% -13,2% 37,9% 8,0%
Resultado de explotacion (EBIT) 90.597 67.375 (8.372) 329.800 5.057
% s/ cifra negocio 6,3% 49,9% -22,3% 29,1% 8,0%
BDDI (atribuible) (84.309) 39.756 (9.811) 106.145 2.431
% s/ cifra negocio -5,8% 29,4% -26,2% 9,4% 3,9%
Activos intangibles netos 771.554 65.188 1.774.031

Plantilla final 6.658 511 617 6.208 63
Cartera a corto plazo 2.267.788 78.653 3.860 539 798.300
Cartera a largo plazo 7.066.628 - 1.883.871  25.087.018 -
Cartera Total 9.334.416 78.653 1.887.731 25.087.557 798.300

Concepto
Espafia Argelia Argentina Brasil Canada

Importe neto de la cifra de negocios 1.430.593 232.674 28.485 914.515 1.035
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 66.991 5.718 (2.546) 360.446 (3.519)
% s/ cifra negocio 4,7% 2,5% -8,9% 39,4% -340,0%
Resultado de Explotacién (EBIT) (50.433) 822 (6.093) 259.777 (3.524)
% s/ cifra negocio -3,5% 0,4% -21,4% 28,4% -340,5%
BDDI (atribuible) (111.382) (5.220) (8.701) 63.066 (2.154)
% s/ cifra negocio -7,8% -2,2% -30,5% 6,9% -208,1%
Activos intangibles netos 1.321.861 69.391 1.692.894

Plantilla final 6.411 883 573 5.313 9
Cartera a corto plazo 2.318.821 92.913 20.998 37.313

Cartera a largo plazo 6.181.804 - 693.642  24.361.494 -
Cartera Total 8.500.625 92.913 714.640  24.398.807 -
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Miles de euros

2011

Eitris: Chile México Perd Qatar EEUU Otros Paises Total Grupo
436.773 66.869 660.738 107.154 197.977 517.330 70.124 4.869.776
33.953 33.166 465.027 19.869 22.249 8.257 5.625 1.219.282
7,8% 49,6% 70,4% 18,5% 11,2% 1,6% 8,0% 25,0%
20.131 23.212 420.539 17.506 19.644 (18.482) 5.523 972.530
4,6% 34,7% 63,6% 16,3% 9,9% -3,6% 7,9% 20,0%
(520) (4.125) 170.866 15.215 27.400 (13.912) (25.830) 223.306
-0,1% -6,2% 25,9% 14,2% 13,8% -2,7% -36,8% 4,6%
7.219 207.998 3.024.571 40.495 - 283.333 6.174.389
2.330 1.301 3.185 502 1.975 1.407 37 24.794
617.558 48.100 467.293 205.974 384.240 846.926 3.177.725 8.896.956
- 2.505.399 34.506.406 1.405.843 - 72.455.165
617.558 2.553.499 34.973.699 1.611.817 384.240 846.926 3.177.725 81.352.121

Este de

Euoe Chile México Perd Qatar EEUU Otros Paises Total Grupo
475.931 106.248 949.507 35.465 172.407 375.580 48.992 4.771.432
22.277 65.050 402.417 11.317 28.949 35.505 (3.100) 989.505
4,7% 61,2% 42,4% 31,9% 9,5% -6,3% 20,7%
13.612 52.765 373.443 10.811 26.080 20.362 (3.171) 694.451
2,9% 49,7% 39,3% 30,5% 5,4% -6,5% 14,6%
7.506 7.993 201.436 8.448 33.545 6.712 (5.619) 195.630
1,6% 7,5% 21,2% 23,8% 1,8% -11,5% 4,1%
4.095 415.963 2.565.579 18.291 353.067 6.441.141
2.668 561 3.212 350 1.021 1.225 19 22.245
579.396 8.862 712.726 279.366 552.689 932.482 103.849 5.639.415
- 3.087.807 40.746.116 1.299.987 - 76.370.850
579.396 3.096.669 41.458.842 1.579.353 552.689 932.482 103.849 82.010.265
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4.2.- Politica de gestion de riesgos

El gobierno corporativo del Grupo tiene entre sus prioridades la gestidn de los riesgos y la finalidad es:

ela prevencion y control de los riesgos que puedan afectar a la consecucién de los objetivos fijados por el
Grupoy a su patrimonio.

easegurarel cumplimiento de la normativa legal vigente y de las politicas, normasy procedimientos del Grupo.

egarantizar la fiabilidad e integridad de la informacién contable y financiera.

Para fortalecer la integracion de la gestion de los riesgos en las decisiones de los negocios, el Grupo sigue
impulsando el sistema de control global de riesgos, asi como la mejora de la estructura de gestién en toda la
organizacion, para que todas las Divisiones sigan los mismos principios corporativos en la gestion de los riesgos.

Todo el sistema de control y su normativa, procedimiento y procesos especificos se ajustan a lo fijado por el
Grupo, esta soportado por una normativa interna (normasy procedimientos) y por sistemas de informacién que
forman un cuerpo homogéneo. Ademas existen procedimientos de controlinterno que permiten mejorar el control
de los riesgos, facilitando su seguimiento y verificando que se cumplen las politicas marcadas por el Grupo.

Este sistema integrado de control de riesgos permite:

1) Identificar los sucesos que pudieran afectar a la consecucion de los objetivos del Grupo.
2) Evaluar los riesgos que se derivan de tales sucesos.
3) Tomar decisiones sobre las medidas a adoptar para mantener el riesgo en los limites fijados.

4) Realizar un adecuado seguimiento de los riesgos.

En la actualidad se cuenta con un modelo corporativo de riesgos, que se sigue a través de un cuadro de mando
para los riesgos identificados por Divisiones. Una vez identificadas las acciones a realizar y los objetivos de
control se inicia el seguimiento sistematico de los mismos, y a través de un proceso de mejora continua se
actualiza dicho sistema.

De esta forma, el Grupo identifica los riesgos que pueden llegar a comprometer el cumplimiento de los objetivos
fijados y continda impulsando un proceso de mejora de los controles existentes a la vez que perfecciona los
indicadores de medicién establecidos para cada riesgo y, por tanto, minimiza la probabilidad de que tales riesgos
tengan un impacto significativo en sus actividades.
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4.2.1 Gestion del riesgo financiero

El Grupo por el desarrollo de su actividad esta expuesto al riesgo financiero.

Los riesgos financieros son los que pueden afectar principalmente a la obtencién de la financiacién necesaria en
elmomento adecuadoy a un coste razonable, asi como a la maximizacién de los recursos financieros disponibles.
Los méas importantes son:

eDe tipo de interés.
eDe tipo de cambio.
eDe crédito.

eDe liquidez.

eDe instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante.
Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a tipos
de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en la financiacion de proyectos de
infraestructuras y en otros proyectos donde su rentabilidad depende de las posibles variaciones del tipo de
interés, al relacionarse directamente con los flujos de los mismos.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo respecto de la evolucion de los tipos de interés y de los objetivos
de la estructura de la deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que
mitigan estos riesgos, realizandose también un analisis de sensibilidad para los mismos.

Sobre el total de endeudamiento bruto del Grupo al 31 de diciembre de 2011 las coberturas realizadas suponen
el 35,5%y la deuda a tipo de interés fijo alcanza el 25,0%.

La sensibilidad del resultado del Grupo a un incremento de un 0,5% en el tipo de interés, sin considerarse la
deuda cubierta con instrumentos de cobertura ni la deuda a tipo de interés fijo, supondria un impacto de 6.606
miles de euros en el resultado atribuible a la Sociedad Dominante.

Riesgo de tipo de cambio

ElGrupo opera en el ambito internacionaly, por tanto, esta expuesto al riesgo de tipo de cambio poroperaciones
con divisas.
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Los riesgos de tipo de cambio se producen principalmente en:

eDeuda nominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo.
*Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicidon de aprovisionamientos o inmovilizado.

e Cobros procedentes de proyectos que estan referenciados en monedas distintas a la moneda funcional de
la Sociedad Dominante o de las filiales.

e|nversiones realizadas en filiales extranjeras.

Con el objetivo de mitigar dicho riesgo el Grupo contrata derivados sobre divisasy seguros de cambio para cubrir
operaciones y flujos de efectivo futuros significativos, de acuerdo con los limites de riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de la inversion neta realizada en sociedades extranjeras cuya moneda
funcional es distinta al euro, estan sujetos al riesgo de fluctuacién del tipo de cambio en la conversién de los
estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

Elimporte registrado en el balance a 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe “Diferencias de conversion”, dentro
de “Ajustes por valoracién” asciende a (125.975) miles de euros (43.339 miles de euros al 31 de diciembre de
2010).

En otras ocasiones, la financiacion de activos a largo plazo nominados en monedas distintas al euro, se lleva a
cabo en la misma divisa en la que el activo estda nominado, con la finalidad de obtener una cobertura natural.

Elanalisis de sensibilidad de los riesgos de tipo de cambio de los instrumentos financieros, para las principales
monedas con las que opera el Grupo, se ha realizado simulando una apreciacion de moneda extranjera por
euro en un 10%, con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2011y 2010, siendo el impacto el siguiente:

2011

Moneda

. . . . Total
Resultados leerenglfts Patr.lmc_)nlo I'nter‘ese‘s patrimonio

conversion atribuido minoritarios neto
Corona checa (1) (1.828) (1.829) (250) (2.079)
Dinar argelino 5.673 - 5.673 - 5.673
Délar estadounidense (1.834) (28.682) (30.516) (4.477) (34.993)
Peso argentino 1.036 (639) 397 92) 305
Peso chileno 1.575 (7.608) (6.033) - (6.033)
Peso mexicano (363) (110.263) (110.626) (39.044) (149.670)
Real brasilefio 1) (104.327) (104.328) (69.551) (173.879)
Riyal gatari 3.153 - 3.153 - 3.153
Total 9.238 (253.347) (244.109) (113.414) (357.523)
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Miles de euros

2010

Moneda . . o Total

Diferencias Patrimonio Intereses . .

Resultados ) o L patrimonio

conversion atribuido minoritarios neto
Corona checa 73 (1.981) (1.908) (270) (2.178)
Dinar argelino 9.940 9.940 - 9.940
Délar estadounidense (2.931) (23.499) (26.430) (3.667) (30.097)
Peso argentino 73 (664) (591) (96) (687)
Peso chileno 150 (11.198) (11.048) - (11.048)
Peso mexicano (383) (92.874) (93.257) (32.886) (126.143)
Real brasilefio - (104.138) (104.138) (69.425) (173.563)
Riyal gatari (2.703) (2.703) - (2.703)
Total 4.219 (234.354) (230.135) (106.344) (336.479)

Si el analisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciaciéon de moneda extranjera por euro en un

10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2011y 2010, el impacto seria el siguiente:

Miles de euros

2011
Moneda . . . . Total
Diferencias Patrimonio Intereses . .
Resultados L P U patrimonio
conversion atribuido minoritarios neto
Corona checa - 1.663 1.663 226 1.889
Dinar argelino (5.157) (5.157) - (5.157)
Délar estadounidense 1.667 26.076 27.743 4.069 31.812
Peso argentino (943) 581 (362) 84 (278)
Peso chileno (1.432) 6.916 5.484 - 5.484
Peso mexicano 329 100.239 100.568 35.495 136.063
Real brasilefio 1 94.843 94.844 63.228 158.072
Riyal gatari (2.867) (2.867) - (2.867)
Total (8.402) 230.318 221.916 103.102 325.018
2010
Moneda . ) . Total
Diferencias Patrimonio Intereses . .
Resultados L R L patrimonio
conversion atribuido minoritarios neto
Corona checa (67) 1.800 1.733 246 1.979
Dinar argelino (9.037) (9.037) - (9.037)
Délar estadounidense 2.666 21.363 24.029 3.334 27.363
Peso argentino 67) 604 537 87 624
Peso chileno (136) 10.180 10.044 - 10.044
Peso mexicano 348 84.431 84.779 29.897 114.676
Real brasilefio - 94.670 94.670 63.114 157.784
Riyal gatari 2.457 2.457 - 2.457
Total (3.836) 213.048 209.212 96.678 305.890
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad de que la contraparte de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econémica.

El Grupo ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes solventesy obteniendo suficientes
garantias para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de incumplimiento. La informacién acerca de
su contraparte se obtiene a través de organismos independientes de valoracién de empresas, a través de otras
fuentes pablicas de informacién financieray a través de la informacién que tiene de sus propias relaciones con
los clientes y terceros.

Los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:

e Activos financieros no corrientes.

e|nstrumentos financieros de cobertura.

eSaldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
e Activos financieros corrientes.

e Activos financieros incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Elimporte global de la exposicidon del Grupo al riesgo de crédito, lo constituyen los saldos de dichas partidas.

El riesgo de crédito de los instrumentos financieros de cobertura que tengan un valor razonable positivo esta
limitado en el Grupo, ya que la contratacion de derivados se realiza con entidades de elevada solvencia y altas
valoraciones de crédito y ninguna contraparte acumula porcentajes significativos del riesgo total de crédito.

Los saldos de clientes porventasy prestaciones de servicios lo componen un gran ndmero de clientes de diversos
sectores y areas geograficas. Los clientes privados nacionales representan el 13,4% del total.

En todos los casos previamente a la contratacion, serealiza una evaluacion de los clientes, que incluye un estudio
de solvenciay durante la ejecucién de los contratos, se hace un seguimiento permanente de la evolucién de la
deuday unarevision de los importes recuperables, realizandose las correcciones valorativas cuando es necesario.
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Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez derivado de las necesidades de financiacion de las Divisiones, por los desfases temporales
entre necesidadesy origenes de fondos, es gestionado por el Grupo manteniendo un nivel adecuado de efectivo
y valores negociables asi como contratando y manteniendo lineas de financiacién suficientes.

Con la finalidad de mejorar dicha posicion de liquidez el Grupo actla en:

eDeudores comerciales y otras cuentas a cobrar, realizando una gestion de cobro activa ante los clientes.

eOptimizacién de la posicion financiera de todas sus sociedades, a través de un seguimiento permanente
de las previsiones de tesoreria.

e Gestion de contratacién de lineas de financiacion a través de los mercados de capitales.

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo presenta en el apartado 3.17. el calendario de vencimiento de la deuda,
que para el aho 2012 asciende a 1.189.358 miles de euros.

La posicién de liquidez del Grupo al 31 de diciembre de 2011 estaba constituida por:

e Activos financieros corrientes por importe de 326.156 miles de euros. Dentro de los activos financieros
corrientes se incluyen las cuentas de reserva de determinadas sociedades concesionarias por importe de
239.553 miles de euros, de disponibilidad restringida, destinadas al servicio de la deuda.

eEfectivo y otros activos liquidos equivalentes por importe de 1.162.993 miles de euros.

elineas de crédito y negociacion disponibles por importe de 2.675.749 miles de euros.

Esta posicién, unida a la generacion de efectivo de las actividades de explotacién, minimiza el riesgo de liquidez

del Grupo.

Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante

ElGrupo contraté en 2010 una permuta financiera referenciada al precio de la propia accién con el fin de cubrir el
posible quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del Plan de incentivos descrito en la nota 3.23. En
las permutas financieras referenciadas al precio de la propia accion, el compromiso es dar o recibir el resultado
de la variacion del precio de la accién que se produzca hasta el vencimiento del derivado con respecto al precio
de referenciay pagar un tipo de interés variable durante su vigencia (véase nota 3.18.).
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4.3.- Personas empleadas

Elndmero medio de personas empleadas en los ejercicios 2011y 2010, distribuidos por categorias, es el siguiente:

Nidmero medio de empleados

Categoria profesional

2011 | 2010
Directivos y titulados superiores 3.071 3.113
Titulados medios 4.389 3.876
Técnicos no titulados 2.507 2.771
Administrativos 2.221 2.041
Resto de personal 11.186 10.217
Total 23.374 22.018
Personal fijo 16.888 15.280
Personal eventual 6.486 6.738
Total 23.374 22.018

Elndmero medio de personas con discapacidad mayor o igual al 33%, en el curso de los ejercicios 2011y 2010,
ascendi6 a 129y 88 personas respectivamente.

El ndmero medio de empleados en el ejercicio 2011, clasificado por sexos y categorias, es el siguiente:

NiGmero medio de empleados

Categoria profesional

Hombres | NEES
Directivos y titulados superiores 2.268 803
Titulados medios 2.802 1.587
Técnicos no titulados 1.754 753
Administrativos 1.066 1.155
Resto de personal 8.630 2.556
Total 16.520 6.854

4.4.- Operaciones con entidades vinculadas

Se entiende por situaciones de vinculacion las operaciones realizadas con agentes externos al Grupo, pero
con los que existe una fuerte relacion seg(in las definiciones y criterios que se derivan de las disposiciones del
Ministerio de Economiay Hacienda en su orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembrey de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en su circular 1/2005 de 1 de abril.
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Durante los ejercicios 2011y 2010 se han producido las siguientes operaciones con entidades vinculadas:

Concepto

2011 % s/Total 2010 % s/Total
Importe neto de la cifra de negocios 1.558 0,03 816 0,02
Otros ingresos de explotacion 794 0,18 248 0,06
Aprovisionamientos 1.269 0,05 508 0,02
Otros gastos de explotacién 16.795 2,41 15.955 2,00
Gastos financieros 421 0,07
Compra de activos intangibles 477 - 309
Compra de activos financieros 14.504
Venta de inmovilizado material 35

Adicionalmente durante los ejercicios 2011y 2010, las sociedades del Grupo OHL Medio Ambiente, Inima, han
tenido las siguientes operaciones con entidades vinculadas:

149 73

Concepto

Otros gastos de explotacion

El desglose de las operaciones realizadas durante el ejercicio 2011 es el siguiente:

Naturaleza

Sociedad vinculada

Clearwater Espacio

dela
relacion

Concepto

Importe neto cifra

Sociedad Grupo

26-0293567 Deveploment LLD Contractual de negocios The Tower Group 1
A80420516 Ferroatlantica, S.A.U. Contractual Importe r1eto cifra Ecolaire Espaia, S.A. 199
de negocios
A28165298 Fertiberia, S.A. Contractual Importe qeto cifra Ecolaire Espaia, S.A. 68
de negocios
A28165298 Fertiberia, S.A. Contractual Importe n'eto cifra Sthim Magquinaria, 10
de negocios S.A.
A28403830 Incro, S.A. Contractual Importe n.eto cifra Sthim Magquinaria, 487
de negocios S.A.
A28294718 Inmobiliaria Espacio, S.A.  Contractual Importe n_eto cifra InStI.tUt? de Gestion 2
de negocios Sanitaria, S.A.U.
Pacadar de la Mancha, Importe neto cifra Instituto de Gestion
B80756471 S.L.U. Contractual de negocios Sanitaria, S.A.U. 8
A28032829 Pacadar, S.A.U. Contractual Importe r1eto cifra Inst[tutp de Gestion 35
de negocios Sanitaria, S.A.U.
Torre Espacio Gestion, Importe neto cifra Instituto de Gestion
B84996362 S.L.U. Contractual de negocios Sanitaria, S.A.U. 385
Villar Mir (Ganzi) Energy .
51330040000007000 Development Company Contractual Importe n'eto cifra Oprascon Huarte 337
.. de negocios Lain, S.A.
Limited
»
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CIF

Sociedad vinculada

Naturaleza
dela
relacion

Concepto

Importe neto cifra

Sociedad Grupo

Instituto de Gestion

B85253888 Villar Mir Energia, S.L.U. Contractual de negocios Sanitaria, S.A.U. 26
Espacio Information Otros ingresos de Obrascon Huarte
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Lain, S.A. 63
B86308301 Espacio Insigne, S.L. Contractual otros INgresos de Oprascon Huarte 18
Explotacion Lain, S.A.
Grupo Ferroatlantica, Otros ingresos de Obrascon Huarte
85255370 S.A.U. Contractual Explotacion Lain, S.A. 216
B82500257 Grupo Villar Mir, S.L.U. Contractual Otros |ng.tesos de Ob.rascon Huarte 226
Explotacion Lain, S.A.
A28294718 Inmobiliaria Espacio, S.A.  Contractual Otros |ng:[esos de Oprascon Huarte 14
Explotacién Lain, S.A.
Pacadar Edificacion, Otros ingresos de Obrascon Huarte
A96736335 S.A.U. Contractual Explotacion Lain, S.A. 24
A28032829 Pacadar, S.A.U. Contractual otros |ngtesos de Oprascon Huarte 183
Explotacion Lain, S.A.
Promocionesy -
B82607839 Propiedades Inmobiliarias  Contractual otros INgresos de Oprascon Huarte 48
; Explotacion Lain, S.A.
Espacio, S.L.U.
B84996362 Torre Espacio Gestion, Contractual Otros ingresos de Oprascon Huarte )
S.L.U. Explotacién Lain, S.A.
A28032829 Pacadar, S.A.U. Contractual Yenta de Ob_rascon Huarte 2
inmovilizado Lain, S.A.
B85253888 Villar Mir Energia, S.L.U. Contractual Yenta de Ob.rascon Huarte 33
inmovilizado Lain, S.A.
Pacadar Edificacion, .. . Obrascon Huarte
A96736335 SALU. Contractual  Aprovisionamientos Lain, SA. (149)
Asfaltos y
A28032829 Pacadar, S.A.U. Contractual  Aprovisionamientos  Construcciones 467
Elsan, S.A.
.. . Obrascon Huarte
A28032829 Pacadar, S.A.U. Contractual Aprovisionamientos Lain. S.A 951
A79322947 Codisoil, S.A. Contractual Otros ga%os de Inst{tutg de Gestion 1
Explotacion Sanitaria, S.A.U.
B84033935 Durinx servicios, S.L. Contractual Otros ga%os de Oprascon Huarte 352
Explotacion Lain, S.A.
Enérgya VM Energias Otros gastos de Obrascon Huarte
B84317593 Especiales. S.L.U. Contractual Explotacion Lain, S.A. 6
A80400351 Espacio Information Contractual ~ O0s gastos de Atmos Espafiola, S.A. 1
Technology, S.A.U. Explotacién
Espacio Information Otros gastos de Autovia de Aragon-
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Tramo 1, S.A. 3
Espacio Information Otros gastos de Construcciones
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Enrique de Luis, S.A. 27
Sociedad
Espacio Information Otros gastos de Concesionaria
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Centro de Justicia de 1
Santiago, S.A.
»
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Sociedad vinculada

Espacio Information

Naturaleza
de la
relacion

Concepto

Otros gastos de

Sociedad Grupo

Chemtrol Proyectos y

A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Sistemas, S.L. 26
Espacio Information Otros gastos de Constructora
AB0400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Mayaluum, S.A. de CV. 4
Espacio Information Otros gastos de Constructora de
A80400351 Tefhnolo S AU Contractual Ex lotgaci()n Proyectos Viales de 1.879
&Y, >-A-L. P México, S.A. de C.
A80400351 Espacio Information Contractual Otros ga_f,fos de Ecolaire Espafia, S.A. 124
Technology, S.A.U. Explotacion
. . Asfaltosy
A80400351 Espacio Information Contractual Otros ga%os de Construcciones 116
Technology, S.A.U. Explotacion
Elsan, S.A.
Euroglosa 45
Espacio Information Otros gastos de Concesionaria de
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion la Comunidad de 14
Madrid, S.A.
Espacio Information Otros gastos de EYM Instalaciones,
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion S.A. 37
. . Agrupacién Guinovart
A80400351 Espacio Information Contractual otros ga.?fos de Obras y Servicios 206
Technology, S.A.U. Explotacion . .
Hispania, S.A.
Espacio Information Otros gastos de Instituto de Gestién
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Sanitaria, S.A.U. 106
Espacio Information Otros gastos de Obrascon Huarte
AB0400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Lain, S.A. 2.586
A80400351 Espacio Information Contractual Otros ga-sfos de OHL Austral, S.A. 8
Technology, S.A.U. Explotacion
Espacio Information Otros gastos de Obrascon Huarte
A80400351 P Contractual 5as! Lain, Construccion 116
Technology, S.A.U. Explotacion -
Internacional, S.L.
Espacio Information Otros gastos de OHL Concesiones,
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion S.A. 203
Espacio Information Otros gastos de Obrascon Huarte
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Lain, Desarrollos, S.L. 36
A80400351 Espacio Information Contractual Otros ga.sfos de OHL Industrial, S.L. 77
Technology, S.A.U. Explotacion
A80400351 Espacio Information Contractual ~ OUros gastos de OHL USA, Inc 169
Technology, S.A.U. Explotacion
Espacio Information Otros gastos de Proyectos y
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Sistemas, S.A. >
Espacio Information Otros gastos de Sacova Centros
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Residenciales, S.L. 34
A80400351 Espacio Information Contractual otros ga%os de S.A. Trabajos y Obras 146
Technology, S.A.U. Explotacion
»
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Sociedad vinculada

Espacio Information

Naturaleza
de la
relacion

Concepto

Otros gastos de

Sociedad Grupo

Construcciones

A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Adolfo Sobrino S.A. 28
Espacio Information Otros gastos de Sthim Maquinaria,
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion S.A. 40
B84481506 Férmula Jet, S.L.U. Contractual otros ga.sfos de Ob_rascon Huarte 1.397
Explotacion Lain, S.A.
B45325834 Infoglobal, S.L. Contractual Otros ga%os de Metro Ligero Oeste, 681
Explotacion S.A.
A28294718 Inmobiliaria Espacio, S.A.  Contractual Otros ga%os de Oprascon Huarte 6
Explotacion Lain, S.A.
A28294718 Inmobiliaria Espacio, S.A.  Contractual Otros ga%os de OHL Concesiones, 1
Explotacion S.A.
A28032829 Pacadar, S.A.U. Contractual Otros ga%os de Oprascon Huarte 3
Explotacién Lain, S.A.
A78917440 Torre Espacio Castellana, Contractual Otros ga.sfos de Oprascon Huarte 8.292
S.A. Explotacion Lain, S.A.
B84996362 Torre Espacio Gestion, Contractual Otros ga%os de Oprascon Huarte 17
S.L.U. Explotacion Lain, S.A.
B84996362 Torre Espacio Gestion, Contractual Otros ga%os de OHL Concesiones, 7
S.L.U. Explotacion S.A.
Espacio Information Compra activo Autovia de Aragdn-
AB0400351 Technology, S.A.U. Contractual intangible Tramo 1, S.A. >
A80400351 Espacio Information Contractual Compra activo Ecolaire Espafia, S.A 38
Technology, S.A.U. intangible pana, 5.A.
. . . Asfaltos y
A80400351 E;E;;;?Jnfogm:tbon Anterior ﬁ]cz[r;npriablaectlvo Construcciones 2
&Y >-AL. g Elsan, S.A.
Espacio Information Compra activo EYM Instalaciones,
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual intangible S.A. 2
. . . Agrupacién Guinovart
A80400351 Espacio Information Contractual fiomprg activo Obras y Servicios 1
Technology, S.A.U. intangible . .
Hispania, S.A.
Espacio Information Compra activo Obrascon Huarte
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual intangible Lain, S.A. 359
A80400351 Espacio Information Contractual Fomprg activo OHL Industrial, S.L. 57
Technology, S.A.U. intangible
A80400351 Espacio Information Contractual Compra activo S.A. Trabajos y Obras 2
Technology, S.A.U. intangible o josy
Espacio Information Compra activo Sthim Maquinaria,
A80400351 Technology, S.A.U. Contractual intangible S.A. 1
A28294718 Inmobiliaria Espacio, S.A.  Contractual  Gastos financieros OHL Desarrollos 421

México, S.A. de CV.

El desglose de las operaciones realizadas por las sociedades del Grupo OHL Medio Ambiente, Inima, durante
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el ejercicio 2011 es el siguiente:

Naturaleza

Sociedad vinculada de la Concepto Sociedad Grupo
relacion

Espacio Information Otros gastos de  OHL Medio Ambiente,

AB0400351 Technology, S.A.U. Contractual Explotacion Inima, S.A.U. 134
B84481506 Férmula Jet, S.L.U. Contractual Otros ga.?fos de Ol.-”‘ Medio Ambiente, 15
Explotacién Inima, S.A.U.

Las referidas operaciones han sido realizadas en condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 los saldos con entidades vinculadas son los siguientes:

Miles de euros

Concepto
%s/Total % Total

Activo

No corriente

Depdsitos y fianzas constituidos 1.210 3,19 1.210 10,34
Corriente

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.347 0,08 1.289 0,08

Deudores varios 146 0,05 137 0,05
Pasivo

No corriente

Otros pasivos no corrientes 6.513 1,96 7.119 2,01
Corriente

Anticipos recibidos de clientes 650 0,15 555 0,13

Deudas por compras o prestaciones de servicios 562 0,05 567 0,05

Deudas representadas por efectos a pagar 1.542 0,54 414 0,10

Otras deudas no comerciales 3.078 2,36 15.148 13,19
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4.5.- Cartera de pedidos

Al31 de diciembre de 2011 la cartera de pedidos del Grupo ascendiaa 81.352.121 miles de euros (82.010.265
miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Su distribucién por tipo de actividad y zona geografica es la siguiente:

Tipo de actividad
Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo Largo plazo Total
Concesiones 18.606 72.012.206 72.030.812 31.850 76.210.528 76.242.378
Construccion 8.297.552 442.959 8.740.511 5.349.377 160.322 5.509.699
Otras actividades 580.798 580.798 258.188 258.188
Total cartera 8.896.956 72.455.165 81.352.121 5.639.415 76.370.850 82.010.265

La cartera a largo plazo contiene la estimacidon de las ventas futuras netas, procedentes de la sociedades
concesionarias, sobre todo el periodo de concesién que se derivan de los planes econémico financieros de

cada concesion.

Deltotal de cartera a corto plazo al 31 de diciembre de 2011, 6.702.416 miles de euros corresponden a clientes
plblicosy 2.194.540 miles de euros a clientes privados (3.908.675 miles de eurosy 1.851.749 miles de euros
en 2010, respectivamente).

Zona geogrifica
Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo  Largo plazo Total

Nacional:

Andalucia 872.533 94.515 967.048 566.706 - 566.706
Aragdn 72.488 214.120 286.608 80.516 - 80.516
Asturias 55.779 - 55.779 66.001 - 66.001
Baleares 8.922 8.922 21.309 - 21.309
Canarias 181.987 181.987 183.292 - 183.292
Cantabria 26.568 26.568 43.450 - 43.450
Castilla-La Mancha 78.438 78.438 109.709 - 109.709
Castilla-Ledn 117.240 - 117.240 136.767 - 136.767
Cataluia 254.576 59.794 314.370 365.124 58.787 423.911
Extremadura 53.450 - 53.450 22.399 - 22.399
Galicia 132.891 132.891 128.478 - 128.478
La Rioja - - - 2 - 2
Madrid 261.532 5.652.553 5.914.085 394.887 5.210.874 5.605.761
Melilla 162 - 162 165 165
Murcia 18.922 - 18.922 38.435 38.435
Navarra 2.985 - 2.985 12.351 12.351
Pais Vasco 52.150 27.488 79.638 30.615 28.512 59.127
Valencia 77.165 1.018.158 1.095.323 118.597 883.631 1.002.228
Total nacional 2.267.788 7.066.628 9.334.416 2.318.803 6.181.804 8.500.607

»




2011 < Obrascdn Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes

»

Internacional:

Arabia Saudi 586.400 - 586.400 - - -
Argelia 78.653 - 78.653 92.978 - 92.978
Argentina 3.860 1.883.871 1.887.731 20.998 693.642 714.640
Australia 29.100 - 29.100 - - -
Azerbaiyan - - - 2.382 - 2.382
Brasil 539 25.087.018 25.087.557 37.313  24.361.494 24.398.807
Bulgaria 9.058 - 9.058 22.763 - 22.763
Canada 798.300 - 798.300 - - -
Chile 48.100 2.505.399 2.553.499 8.862 3.087.807 3.096.669
Colombia 57.200 - 57.200 73.006 - 73.006
Estados Unidos 846.926 - 846.926 932.485 - 932.485
Francia - - - 100 - 100
Honduras 554 - 554 846 - 846
Italia - - - 5.011 - 5.011
Jordania 1.122 - 1.122 - - -
Kuwait 321.100 - 321.100 - - -
Libano - - - 78 - 78
Qatar 384.240 - 384.240 552.689 - 522.689
Marruecos 1.054 - 1.054 48 - 48
México 467.293 34.506.406  34.973.699 712.727 40.746.116  41.458.843
Montenegro - - - 412 - 412
Peri 205.974 1.405.843 1.611.817 279.366 1.299.987 1.579.353
Polonia 287.679 - 287.679 147.973 - 147.973
Reino Unido 695 - 695 24.650 - 24.650
Replblica Checa 276.146 - 276.146 343.971 - 343.971
Republica Eslovaca 30.765 - 30.765 61.939 - 61.939
Rumania 13.910 - 13.910 - - -
Rusia 1.500.000 - 1.500.000 - -

Turquia 674.000 - 674.000 - -

Uruguay 6.500 - 6.500 - - -
Venezuela - - - 15 - 15
Total internacional 6.629.168 65.388.537 72.017.705 3.320.612 70.189.046 73.509.658
Total cartera 8.896.956  72.455.165 81.352.121 5.639.415 76.370.850 82.010.265

Al 31 de diciembre de 2011 la cartera total internacional supone un 88,5 % del total de la cartera (89,6% al 31
de diciembre de 2010).
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4.6.- Activos y pasivos contingentes

1. Activos contingentes
No existen activos contingentes significativos al 31 de diciembre de 2011.

2. Pasivos contingentes

Entre los pasivos de caracter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad normal de las
empresas constructoras por la ejecucidn y terminacién de sus contratos de obra, tanto los suscritos por las
propias sociedades del Grupo como los formalizados por las Uniones Temporales de Empresas en las que
participan. Asimismo para las filiales nacionales, existe la responsabilidad subsidiaria de las obligaciones de
sus subcontratistas con los organismos de la seguridad social respecto a su personal en obra. Se estima que
no se producira quebranto alguno para el Grupo por estos conceptos.

Al31 dediciembre de 2011, las sociedades del Grupo tenian prestados avales a terceros porimporte de 3.776.276
miles de euros (3.359.968 miles de euros al 31 de diciembre de 2010), de los cuales 3.634.390 miles de euros
(3.201.228 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) corresponden, como es practica habitual del sector, a
avales presentados ante organismos publicos y clientes privados para garantizar el buen fin de la ejecucién de
obras, y el resto como consecuencia de avales provisionales en licitacién de obras.

Dentro de esos importes, al 31 de diciembre de 2011 se incluyen 4.614 miles de euros (7.150 a 31 de diciembre
de 2010) correspondientes a sociedades consolidadas por integracién proporcional.

Adicionalmente algunas sociedades del Grupo tenfan prestada garantia personaly solidaria a diversas entidades,
principalmente bancarias, como garantia por p6lizas de crédito concedidas a otras sociedades del Grupoy cuyo
importe al 31 de diciembre de 2011 ascendia a 2.824 miles de euros (3.266 miles de euros al 31 de diciembre
de 2010).

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que, como consecuencia de la prestacion de estas
garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten a las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Litigios
Al cierre del ejercicio 2011 se encuentran en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones contra
la Sociedad Dominante, por el desarrollo habitual de su actividad.

Los litigios mas relevantes son:

eCon fecha 23 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante fue notificada de la sentencia dictada por
la Seccién Segunda de la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Audiencia Nacional, por la que se
desestimé parcialmente el recurso contencioso administrativo presentado en su dia contra la resolucién del
Tribunal Econédmico Administrativo Central de fecha 19 de mayo de 2005, referente al acto administrativo
de liquidacion tributaria por el Impuesto de Sociedades correspondiente a los ejercicios 1994 a 1997.
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Ante esta situacion se decidié plantear recurso de casacién ante el Tribunal Supremo, lo que se realiz6 con
fecha de 12 de enero de 2009, siendo dicho recurso admitido a tramite.

Los asesores legales de la Sociedad Dominante consideran que existen argumentos suficientes para
oponerse a dicha sentencia y, apoyados en dichas opiniones, los Administradores de la Sociedad
consideraron procedente no realizar la reversion de los créditos fiscales reconocidos en el balance de la
Sociedad Dominante (véase nota 3.22.).

eEnrelacion con el procedimiento arbitral instado por Dominion Tecnologias, S.L.U. (“Dominion”) mencionado
en la Memoria del ejercicio 2010, durante el ejercicio 2011 han recaido dos laudos parciales, de fecha 11 de
julioy 28 de noviembre, en los que se ha rechazado la pretensién de Dominion de obtener unaindemnizacién
como consecuencia de la pérdida del subcontrato, de forma que ha desaparecido el riesgo de que pudiera
existir una obligacion de indemnizara Dominion por el lucro cesante, la pérdida de expectativas de negocio
y dafo reputacional como consecuencia de la pérdida del subcontrato, tal y como solicitaba Dominion.

El procedimiento arbitral se mantiene parcialmente abierto con el fin de determinar si pudieran existir otra
clase de danos sufridos por Dominion, distintos de la pérdida del subcontrato, de los que pudieran ser
responsables OHL y Contrack International Inc. y en su caso, la valoracién de dichos dafios. Esta fase del
procedimiento arbitral representara en la practica un litigio nuevo, actualmente no cuantificado. En todo
caso, el 6rgano de administracion de la Sociedad, tomando en consideracion el informe de sus asesores
legales externos, considera que de dicho procedimiento arbitral no se derivaran consecuencias negativas
materiales para la Sociedad.

eE| 19 de octubre de 2011, la Comisién Nacional de la Competencia resolvi6 el expediente sancionador a
empresas constructoras por posibles practicas anticompetitivas en el que se incluyé a Obrascén Huarte
Lain, S.A. con una sancién de 276.855 euros y a Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. con una sancién de
2.353.115 euros, que corresponde con el 7% de la actividad de rehabilitacion de firmes. Los expedientes
administrativos se encuentran recurridos ante la Audiencia Nacional, Sala de lo Contencioso Administrativo
y solicitada la suspensidon de los actos administrativos y pendientes de formalizar las demandas.

El 6rgano de administracién de la Sociedad Domintante basado en la opinién de sus asesores legales
considera que de los citados expedientes no se derivaran consecuencias negativas materiales para el Grupo.

eEn la Autopista Eje Aeropuerto, la Sociedad Concesionaria presenté en Junio de 2008 y de 2009 sendas
reclamaciones administrativas frente al Ministerio de Fomento basadas en la inviabilidad econémica en
origen de la concesion como consecuencia de que los niveles de trafico actuales difieren significativamente
de aquellos que se incluyeron en las bases de licitacion y sirvieron de base para la preparacién de ofertas
en el proceso de licitacion, en las que solicita respectivamente el requilibrio del contrato y la nulidad
del contrato de concesidn con restitucion de las prestaciones. El 29 de noviembre de 2011, la Sociedad
Concesionaria reiter6 la Gltima de las reclamaciones indicadas. Al 31 de diciembre de 2011 la Administracion
no ha emitido ninguna resolucién sobre estas solicitudes.

133



>> Cuentas anuales consolidadas

Asimismo, al 31 de diciembre de 2011 la sociedad dependiente Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria
Espaiiola S.A., no ha finalizado los procedimientos de expropiacién de los terrenos por los que discurre
la autopista. A dicha fecha se encuentran en tramitacién la mayor parte de recursos contencioso-
administrativos en relacion a las resoluciones sobre el justiprecio de los terrenos dictadas por el Jurado
Provincial de Expropiacidn Forzosa de Madrid.

Ademas de los litigios mencionados anteriormente el Grupo tiene abiertos otros litigios menores, que tienen su
origen en el desarrollo habitual de los negocios, ninguno de los cuales tiene un importe significativo considerado
individualmente, y tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que a su conclusién
no se producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

4.7.- Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de informar de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La Ley 15/2010 de 5 de julio establece medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
y la resolucién del ICAC de 29 de diciembre de 2010 desarrolla la obligacién de informacién establecida en la
disposicion adicional 32 de dicha ley.

La informacién de los pagos realizados y pendientes al 31 de diciembre de 2011 es:

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance

Miles de euros %
Dentro del plazo maximo legal 1.150.189 93,0%
Resto 86.319 7,0%
Total pagos del ejercicio 1.236.508 100,0%
PMPE (dias) de pagos 38

Aplazamientos que a la fecha de cierre

P 14.102
sobrepasan el plazo maximo legal

El pago medio ponderado excedido de pago (PMPE) se calcula como el cociente formado por el numerador por el
sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo,
y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior
al plazo legal del pago.

En “Resto” se encuentran aquellos pagos que exceden el plazo maximo permitido por la Ley.
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En la linea de “Aplazamiento” se incluye el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del
ejercicio sobrepasa el plazo maximo legal.

4.8.- Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Retribuciones al Consejo de Administracion

La Junta General de Accionistas de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. celebrada el 10 de mayo de 2007 aprob6
la politica retributiva del Consejo de Administracidn consistente en el establecimiento de una retribucion fija
anualfijada en la cantidad de SETECIENTOS CINCUENTA MIL (750.000) EUROS para el ejercicio 2007 y sucesivos,
manteniendo para la distribucion entre sus miembros los criterios seguidos hasta ahora, con la Ginica excepcion
de que en su reparto participaran asimismo los Consejeros Ejecutivos.

Durante el ejercicio 2011, al igual que en ejercicios anteriores, no han existido otros conceptos retributivos de
caractervariable ni sistemas de prevision para los Consejeros Externos. El consejero ejecutivo ha sido retribuido
con un salario fijo y un variable, basado en la obtencion de objetivos, cuyo importe es fijado anualmente por la
Comision de Nombramientos y Retribuciones. Adicionalmente, el consejero ejecutivo posee un seguro de vida
cuya prima es abonada por la Sociedad.

En aplicacién de los criterios citados anteriormente, la retribucién correspondiente al ejercicio 2011 devengada
por los consejeros, por todos los conceptos, es la que se detalla en el cuadro siguiente:
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. Sesiones Sesiones . Retribucion W s
Sesiones Dietas Retribucion

Consejeros Comision Comision Varible

LOnsET Auditoria Nombramientos (euros) (euros) Total (euros)

D. Juan-Miguel Villar Mir

(Dominical) 8 - - 18.000 52.765 70.765
D- Juan Villar-Mir de Fuentes 8 9 - 38250 46.170 84.420
(Dominical)

D. Rafael Martin de Nicolds 8 - - 18.000 26.383 44.383
Cafias (Ejecutivo)

D. Bal_ta'sarAymerlch Corominas 7 ) ) 15.750 26.383 42133
(Dominical)

D. Tomas Garcia Madrid 8 10 - 40.500 31.659 72.159
(Dominical)

D. Javier Lopez Madrid 8 - 6  31.500 31.659 63.159
(Dominical)

D. Juan Mato Rodriguez 8 10 - 40.500 33.637 74.137
(Independiente)

SAAREMA INVERSIONES, S.A.,

representada por D. Joaguin 8 - 6  31.500 31.659 63.159
Garcia-Quiros Rodriguez

(Independiente)

D. Lufs Solera Gutiérrez 8 . 6  31.500 39.574 71.074
(Independiente)

D. Alberto Terol Esteban 8 10 - 40.500 37.595 78.095
(Independiente)

D. Alv.ar.o Villar-Mir de Fuentes 8 i ) 18.000 26.383 44.383
(Dominical)

Dna. .S|I.V|a Villar-Mir de Fuentes 7 i ) 15.750 26.383 42.133
(Dominical)

Total - - - 339.750 410.250 750.000

El consejero ejecutivo durante el ejercicio 2011 ha percibido por sus funciones ejecutivas 636 miles de euros
(680 miles de euros durante 2010).

No hay concedidos anticipos ni préstamos a los miembros del Consejo de Administracién.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital, se indica a continuacién
las participaciones directas o indirectas que los miembros del Consejo de Administracion, tanto ellos como las
personas vinculadas, han tenido en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de Obrascon Huarte Lain, S.A., asi como los cargos y funciones
en ellas ejercidas, durante el ejercicio 2011.
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Consejero

Compaiiia

Particip.

directa o

indirecta
%

Particip.
a través
de partes
vinculadas
%

Partes vinculadas

Cargo de las partes vinculadas

D. Juan-Miguel Villar  Inmobiliaria Espacio, Presidente 5,55 94,45 Dia. Silvia de Fuentes
Mir S.A. y Consejero Bescés
Delegado
Promociones - 5,55 94,45 D.Juan Villar-Mir de Vicepresidente y Consejero Delegado de
y Propiedades Fuentes Inmobiliaria Espacio, S.A., Presidente y
Inmobiliarias Espacio, Consejero Delegado de Promocionesy
S.L.U. Propiedades Inmobiliarias Espacio, S.L.U.
Representante del Administrador Unico
de Torre Espacio Castellana, S.A.U.
Torre Espacio 5,55 94,45 D. Alvaro Villar-Mirde  Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A.y
Castellana, S.A.U. Fuentes Promociones y Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S.L.U.
Pacadar, S.A.U. 5,55 94,45 Diia. Silvia Villar-Mir de  Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A.y
Fuentes Promociones y Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S.L.U.
D. Javier L6pez Madrid -
D. Juan Villar-Mirde  Inmobiliaria Espacio, Vicepresidente 28,7 71,3 D. Juan-Miguel Villar Presidente y Consejero Delegado de
Fuentes S.A. y Consejero Mir Inmobiliaria Espacio, S.A.
Delegado
Promociones Presidente 28,7 71,3 Dia. Silvia de Fuentes
y Propiedades y Consejero Bescés
Inmobiliarias Espacio,  Delegado
S.L.U.
Torre Espacio Representante 28,7 71,3 D. Alvaro Villar-Mirde  Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A.y
Castellana, S.A.U. del Fuentes Promociones y Propiedades Inmobiliarias
Administrador Espacio, S.L.U.
Unico
Pacadar, S.A.U. 28,7 71,3 Dfia. Silvia Villar-Mir de  Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A.y
Fuentes Promocionesy Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S.L.U.
D.Javier Lopez Madrid -
D. Alvaro Villar-Mir Inmobiliaria Espacio, Consejero 28,7 71,3 D. Juan-Miguel Villar Presidente y Consejero Delegado de
de Fuentes S.A. Mir Inmobiliaria Espacio, S.A.
Promociones Consejero 28,7 71,3 Diia. Silvia de Fuentes
y Propiedades Bescds
Inmobiliarias, Espacio,
S.LU.
Torre Espacio 28,7 71,3 D. Juan Villar-Mir de Vicepresidente y Consejero Delegado de
Castellana, S.A.U. Fuentes Inmobiliaria Espacio, S.A., Presidentey
Consejero Delegado de Promocionesy
Propiedades Inmobiliarias Espacio, S.L.U.
Representante del Administrador Unico
en Torre Espacio Castellana, S.A.U.
Pacadar, S.A.U. 28,7 71,3 Diia. Silvia Villar-Mir de  Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A.y
Fuentes Promociones y Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S.L.U.
D. Javier L6pez Madrid -
Dfa. Silvia Villar-Mir  Inmobiliaria Espacio, Consejero 28,7 71,3 D. Juan-Miguel Villar Presidente y Consejero Delegado de
de Fuentes S.A. Mir Inmobiliaria Espacio, S.A.
Promociones Consejero 28,7 71,3 Dfia. Silvia de Fuentes
y Propiedades Bescos
Inmobiliarias Espacio,
S.LU.
Torre Espacio 28,7 71,3 D. Juan Villar-Mir de Vicepresidente y Consejero Delegado de
Castellana, S.A.U. Fuentes Inmobiliaria Espacio, S.A., Presidentey
Consejero Delegado de Promocionesy
Propiedades Inmobiliarias Espacio, S.L.U.
Representante del Administrador Unico
en Torre Espacio Castellana, S.A.U.
Pacadar, S.A.U. 28,7 71,3 D. Alvaro Villar-Mirde  Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A.y
Fuentes Promociones y Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S.L.U.
D. Javier L6pez Madrid -
D.Tomas Garcia Pacadar, S.A.U. Representante -

Madrid

persona fisica del
Administrador
Unico
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Retribuciones a la Alta Direccion

Las remuneraciones de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que han desempenado
funciones asimiladas (excluidos quienes, simultdaneamente tienen la condicién de miembro del Consejo de
Administracion, cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) durante el ejercicio 2011 ha ascendido
en 4.736 miles de euros (4.461 miles de euros durante 2010).

No hay concedidos anticipos ni préstamos a los miembros de la Alta Direccion.

4.9.- Retribuciones a los auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas devengados por los auditores principales en las
sociedades que componen el Grupo durante el ejercicio 2011 han ascendido a 2.922 miles de euros (2.726
miles de euros en 2010), y los correspondientes al resto de auditores han ascendido a 225 miles de euros (138
miles de euros en 2010).

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados por los auditores principales
a las sociedades del Grupo durante el ejercicio 2011 han ascendido a 1.281 miles de euros (1.300 miles de
euros en 2010) y los correspondientes al resto de auditores han ascendido a 81 miles de euros (41 miles de
euros en 2010).

Estos servicios profesionales corresponden fundamentalmente a trabajos directamente relacionados con la
funcion de auditoria tales como emision de certificados, comfort letters, etc.

5.-HECHOS POSTERIORES

Con fecha 15 de marzo de 2012, la Sociedad Dominante ha completado con éxito una emision de bonos simples
por importe de trescientos millones de euros con vencimiento en 2020. Los bonos han sido emitidos a la par
y devengaran un cup6n del 7,625% anual pagadero semestralmente. El cierre y desembolso de la emisién ha
tenido lugar el 27 de marzo de 2012.

De la emisién realizada un importe de 176.250 miles de euros se ha destinado a la recompra de parte de los
bonos emitidos en el afio 2010, con vencimiento en 2015, objeto de la oferta de recompra anunciada.
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Anexo | - Detalle de las sociedades que componen el perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2011

Anexo Il - Identificacion de las sociedades mas significativas comprendidas en el Grupo consolidado al 31 de
diciembre de 2011

Anexo Il - Detalle de patrimonio neto y coste neto de la inversion de las sociedades mas significativas
comprendidas en el Grupo consolidado al 31 de diciembre de 2011

Anexo IV - Detalle de las variaciones en el perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2011

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas han
sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de Obrascon Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes.

Laformulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas ha sido aprobada por el Consejo de Administracién,
en su reunion del 29 de marzo de 2012, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacién
por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales estan extendidas en 119 hojas (incluidos balance
de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en
el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria y anexos de la memoria), todas ellas firmadas por el
Vicesecretario del Consejo de Administracion, firmando en esta Gltima hoja n2 120 todos los Consejeros y el
Secretario del Consejo de Administracion.

D. Juan-Miguel Villar Mir D. Juan Villar-Mir de Fuentes D. Francisco Marin Andrés

D. Baltasar Aymerich Corominas D. Tomas Garcia Madrid D. Javier L6pez Madrid

D. Juan Mato Rodriguez Saarema Inversiones, S.A., D. Luis Solera Gutiérrez
representada por D. Joaquin Garcia-Quirés
Rodriguez

D. Alberto Terol Esteban D2. Silvia Villar-Mir de Fuentes D. Alvaro Villar-Mir de Fuentes

D. Daniel Garcia-Pita Peman
(Secretario del Consejo de
Administracién, no consejero)
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ANEXO I
Detalle de las sociedades que componen el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2011
SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO
Concesiones Concesiones
1) Aeropistas, S.L. 1) Autopark, S.A.
(1)  Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A. @ Autopista del Norte, S.A.C.
(1) Autovia de Aragén-Tramo 1, S.A. @ Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A.
1) Cercanias Méstoles Navalcarnero, S.A. ()] Autopista Fernao Dias, S.A.
1) Euroconcesiones, S.L. 1) Autopista Fluminense, S.A.
1) Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. [6))] Autopista Litoral Sul, S.A.
) Marina Urola, S.A. 1) Autopista Planalto Sul, S.A.
(1) Metro Ligero Oeste, S.A. @ Autopista Regis Bittencourt, S.A.
OHL C. Emisiones, S.A.U. (6] Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V.
1) OHL Concesiones, S.A. 1) Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V.
OHL Emisiones, S.A.U. 1) Autovias, S.A.
Pachira, S.L. 1) Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A.
(1) Participes en Brasil, S.L. 1) Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV.
Participes en México, S.L.U. [6))] Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A.
Puente Logistico Mediterraneo, S.A. (6] Construcciones Amozoc Perote, S.A. de CV.
1) Terminal Polivalente Sureste, S.L. () Financiadora de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de CV.
1) Terminales Maritimas del Sureste, S.A. 1) Grupo Autopistas Nacionales, S.A.
Vincida Grupo de Inversiones 2006, S.L. 1) Latina Manutencgao de Rodovias, Ltda.
1) Latina Mexico. S.A. de C.V.
Construccion [6))] Latina Sinalizagao de Rodovias, Ltda.
(1) Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 1) Obrascon Huate Lain Brasil, S.A.
(1)  Asfaltosy Construcciones Elsan, S.A. @) OHL Concesiones Argentina, S.A.
1) Construcciones Adolfo Sobrino S.A. 1) OHL Concesiones Chile, S.A.
1) Construcciones Enrique de Luis, S.A. 2 OHL Infrastructures. Inc
1) EYM Instalaciones, S.A. 1) OHL México, S.A.B. de C.V.
Guinovart Rail, S.A. 1) OHL Toluca, S.A. de C.V.
Obrascén Huarte Lain, Construccién Internacional, S.L. 1) Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV.
Posmar Inversiones 2008, S.L. [6))] Operadora de Carreteras, S.A.C.
1) S.A. Trabajos y Obras 1) Operadora de Infraestructuras de Transporte Limitada
1) Sector Huesca Tres, S.A. 1) Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de CV.
1) Superficiaria Los Bermejales, S.A. 1) Paulista Infraestructura, Ltda.
1) Seconmex Administracion, S.A. de CV.
[6))] Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A.
@ SPI - Sociedade para Participagoes em Infraestrutura, S.A.
1) Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V.
1) Vianorte, S.A.
Construccion
©2) Arellano Construction Co.
@) Betancourt Castellon Associates, Inc.
@) BNS International Inc.
1) CACVero |, LLC
[6))] Community Asphalt Corp.
1) Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V.
Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda.
Constructora TP, S.A.C.
Empresa Constructora Huarte San José, Ltda.
Huarte Ecuador, S.A.
2 Judlau Contracting, Inc.
1) OHL Andina, S.A.
1) OHL Austral, S.A.
¥ OHL Central Europe, a.s.
OHL Colombia, Ltda.
)] OHL Construction Canada, Inc.
OHL Construction India Private Limited
OHL Finance, S.a.r.l.
1) OHL Health Montreal (Holding) Inc.
[6))] OHL Health Montreal (Partner) Inc.
()] OHL Pozemné stavby, a.s.
OHL Uruguay, S.A.
OHL USA, Inc.
©2) OHL ZS d.o.0. Laktasi
1) OHLZS, a.s.
1) Premol, S.A. de C.V.
(6] Sawgrass Rock Quarry Inc.
[6))] Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A.
1) Sovec USA, Inc.
©2) Stride Contractors, Inc.
©2) The Tower Group
Tss Grade Polska, S.R.L.
@) ZPSV Cafia, a.s.
@) ZPSV Eood, a.s.
ZPSV Servis, s.r.0.
1) ZPSV, a.s.
©2) ZS Bratislava, a.s.
7S Bmo, s.r.0.
(1)  Sociedad auditada por auditor principal
1 42 ) Sociedad auditada por otros auditores >>
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ANEXO I (cont.)

ENTIDADES DEPENDIENTE!
SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA

Otras actividades

Industrial
Atmos Espariola, S.A.

idan por integracion global)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO
Otras actividades

Industrial
Hidro Parsifal, S.A. de CV.

1) Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.L. 2 OHL Industrial Chile, S.A.
1) Ecolaire Espafia, S.A. 1) OHL Industrial México, S.A. de CV.
MKH Promatec, S.A. OHL Industrial Perd, S.A.C.
@ OHL Industrial Power, S.A. OHL Industrial USA, INC
1) OHL Industrial, S.L. Sthim América, LLC
Proyectos y Sistemas, S.A. 1) Sthim Maquinaria de México, S.A. de CV.
1) Sthim Maquinaria, S.A.
Desarrollos
Desarrollos 1) Aqua Mayakoba, S.A. de CV.
Obrascon Huarte Lain, Desarrollos, S.L. 1) Baja Puerto Escondido, S.A. de CV.
@ Centro Comercial Paseo de San Francisco, S.A. de CV.
Otros 1) Constructora Mayaluum Servicios, S.A. de C.V.
Archea, S.L. 1) Constructora Mayaluum, S.A. de CV.
Brote Servicios Avanzados de Outsourcing, S.L. 1) Desarrollos RBK en la Riviera, S.A. De CV.
Entorno 2000 S.A. [6)] Gastronémica Santa Fe, S.A. de CV.
[6))] Instituto de Gestion Sanitaria S.A.U. [6)] Golf de Mayakoba, S.A. de CV.
Josefa Valcarcel 42, S.A. 1) Golf Mayakoba Servicios, S.A. de C.V.
Portal de Servicios en la Red, Serviasesor S.L. 1) Huaribe S.A. de CV.
1) Promotora para la Aplicacién Sectorial de Nuevas Tecnologias, S.L. 1) Huaribe Servicios, S.A. de CV.
1) Recol Networks, S.A. 1) Islas de Mayakoba Servicios, S.A. de CV.
[6))] Sacova Centros Residenciales S.L. [6))] Islas de Mayakoba, S.A. de CV.
Satafi, S.A. @ Lagunas de Mayakoba, S.A., de CV.
Tenedora de Participaciones Tecnoldgicas, S.A. @ Lotes 3 Servicios, S.A. de CV.
1) L 6 Hotel Mayakoba, S.L.R. de C.V.
Medio ambiente (*) 1) Marina Mayakoba, S.A. de C.V.
1) OHL Medio Ambiente, Inima, S.A.U. 1) Mayakoba Thai, S.A. de CV.
©2) Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A. 1) MKB Real Estate, S.A. de C.V.
1) Tractament Metropolita de Fangs, S.L. 1) OHL Desarrollos México, S.A. de C.V.
@ Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V.
1) Operadora Mayakoba, S.A. de CV.
1) Servicios Hoteleros del Corredor Mayakoba, S.A. de CV.
1) Sociedad de Servicios Paseo de San Francisco, S.A. de C.V.
1) Villas de Mayakoba, S.A. de C.V.
[6)] Viveros de Mayakoba, S.A. de C.V.
Otros
Elsengrund Bau GmbH
©2) Inversiones Inima, S.A.
Medio ambiente (*)
Aguas de Ensenada, S.A. de CV.
1) Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A.
2 Aquaria Water LLC
1) Araucaria Saneamento, S.A.
©2) Desalinizadora Arica Ltda.
) Inima USA Construction Corporation
¥ Inima USA Corporation
1) OHL Medio Ambiente Inima México, S.A. de CV.
2 OHL Medio Ambiente, Inima Chile Ltda.
1) OHL Meio Ambiente Inima Brasil Ltda.
1) Promoaqua Desalacion de los Cabos, S.A. de CV.
Saneamento do Vale do Pariba, S.A.
@ SESAMM - Servigos de Saneamento de Mogi Mirim, S.A.
(1) Sociedad auditada por auditor principal
(0] Sociedad auditada por otros auditores
* Sociedad auditada por otros auditores >>
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ANEXO I (cont.)

NEGOCIOS CON])

2

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA

Concesiones de infraestructuras
Limed Grupo Hispano-Argelino, S.A.
Nova Dérsena Esportiva de Bara, S.A.

Construccion nacional
Asfaltos Elsan-Pacsa Torrescamara, A.l.E.

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO

Concesiones

1) Controladora Via Rapida Poetas, S.A.P.I. de C.V.
1) Coordinadora Via Rapida Poniente, S.A.P.l. de CV.
[6))] Infraestructura Dos Mil, S.A.
@ Prestadora de Servicios Via Rapida Poniente, S.A.P.I. de C.V.
1) Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A.
1) Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A.
Otras Actividades
Desarrollos
@ FHP Villas Lote 2, S.A. de C.V.
Medio ambiente (*)
CASINIMA - Empreitada Ponte da Baia, A.C.E.
©2) Hialeah Water, LLP

)]
2

(@]
(@)
®

@
@)

2

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA

Concesiones

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO

Concesiones

Mepsa, Servicio y Operaciones, S.A. 1) Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de CV.
Nautic Tarragona S.A. Bay of Bengal Gateway Terminal Private Limited
Port Torredembarra S.A. H.Sacifyc, S.A.
Sociedad Estatal de Estiba y Desestiba del Puerto de Alicante, A.P.I.E. [6))] Servicios Administrativos Mexiquenses del Aeropuerto Internacional de Toluca,
S.deR.L.de CV.
Construccion Construccion
Agrupacién de Investigacion Estratégica Proyecto Fenix, A.l.E. [6))] Health Montreal Collective Limited Partnership
Comaco-Asmaco, A.l.E. (@) Obalovna Boskovice, s.r.o.
Concessi6 Estacions Aeroport L 9, S.A. ) Remont Pruga D.D. Sarajevo
Consorcio Espafiol Alta Velocidad Meca Medina, S.A. @) Stavba a (drzba zeleznic, a.s. Bratislava
Nova Bocana Barcelona, S.A. 2 Tomi Remont, a.s.
Nova Bocana Bussiness, S.A.
Nuevo Hospital de Burgos, S.A.
Phunciona Gesti6n Hospitalaria, S.A.
Urbs ludex et Causidicus, S.A.
Urbs lustitia Commodo Opera, S.A.
Otras Actividades

Otras actividades

Industrial
Arenales Solar PS, S.L.
Linea de Evacuacién Compartida FWIS A..E.

Otros

Avalora Tecnologias de la Informacién, S.A.
Clean-Cenit, A.LE.

E.M.V. Alcala de Henares, S.A.

Proyecto Cenit-Oasis, A.l.E.

Medio ambiente (¥)
Biorreciclaje de Cadiz S.A.
Cadiz San Fernando, A.l

Participes de Biorreciclaje S.A.

Medio ambiente (*)
Shariket Miyeh Ras Djinet, Spa
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem, Spa

@
)]
*)

Sociedad auditada por auditor principal
Sociedad auditada por otros auditores
Actividad interrumpida




145

2011 < Obrascdn Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes

S9U01590U0 U0DEJ0|dX]

(11seag) ojned oes ua ejsidoine ugidejojdxa A UoISaIu0)
$3U01592U0d uglelo|dX3

(11seag) oned oes ua eysidoine ugioejojdxa A uoIsaduo)
elA0INE UOIDRI0|dXd A UOIIINIISUO)

eWBW |BUIWIR) UQIDEO|dX]

$3U01S9IU0I UQIIR}0|dX]

(311yD) sapuy so7-oenues ejsidone ugpejojdxa A ugisaduo)
9]1yD ud 09 eIni uoldejoldxa A UoIIINIISUOD)

(211YD) oruojuy ues - oSepues ejsidoine ugpejodxa A ugisasuo)
$3U01S92U0d UQlejo|dX]

SBJ9]9.IED AP UQIDINIISUO)

$3U01S92U0d Uglejo|dX]

$9U01S9IU0D ugIdeIo|dX]

$3U01S92U0J Uglejo|dXT

sali0dsuel} dp SeINjdIN)SIRIUL AP UOIDRIO|dXD A UQIDBAIBSUOD)
niad  |eIA pail uoiejodxa A ugisauo)

$3U01S9IU0I UQIIR}o|dXT]

$9U0IS9IU0 UQIIE)0|dX]

$3U01S92U0J UQlejo|dX]

$9U0IS9IU0D ugIdErI0dX]

$3U01S92U0J Uglejo|dX]

$3U01S9IU0I UQIIe}o|dX]

$3U01S92U0d Uglejo|dX]

(1se1g) ojned 0BS Ud BJAOINE UQIDEIO|dXD A UQIDINIISUO)
euoSelle] “eieg ap ePOY U0d |ap ugidesedal A ugidINIISU0)
oAljodap ouand ugideloldxs A uoisasuo)

(pupeW) €14 z1 0naw ap seauy) ugiaejojdxa A uoiINIISUO)
(e0dzndino) eAewnz oAiiodap opand uoidejojdxa A ugisasuo)
sejaoine ap uoloesedal A ugeAIasSU0)

sejnoine ap ugloeledal A ugieAlasuo)

Big) 0|Ned OBS UB Sejroine ap ugldesedal A ugieAIaSUO)
$3U01S92U0d Uglejo|dXT

021X\ UD BJAOINE 3P UOIIBAIISUOI A UQIDE]O|dXS “UQIIINIISUOD)
SJIAI) O S3]1JUBDIB|N SBPEPAII0S BP UQIDBASIUIWIPE A UQIINIIISUOD)
(PUPBW) S¥-W BlIAOINE UOIDRIO|dXD A UQISIUOD)

$9U01S9IU0 UQIE)0|dX]

021X\ U3 BJAOINE 3P UOIIBAIISUOI A UQIDE]O|dXD UQIIINIISUOD)
(1se1g) ojned 0eS Ud eIA0INE UQIIBIO]dXD A UQIDINIISUOD

02IX9|\ a5UaNbIXaW J0LSIX3 01IN2412 |9P UOIILI0|dXa A UQIS3IUO)
BLIRIAOLID) BAUJ| 3P u0loeI0|dXa A UOIDINIISUOD)

(11seig) oned OBS Ua BJA0INE UQIIEIO|dXD A UOIIINIISUOD)

(1seig) ojned 0BS Ud BIAOINE UQIIBIO|dXD A UQIDINIISUO)

BJAOINE UOIDRJO|dXD A UDIDINIISUO)

puUpeW ‘ugsely ap elaoine ugelo|dxa A ugisaduo)

BlA0INE UOIDRI0|dXd A UOIIINIISUO)

eIA0INE UQIIRI0|dX3 A UQIIINIISUO)

elA0INE UOIDRI0|dXd A UOIIINIISUO)

BIAOINE UQIDE]0|dXa A UDIIINIISUO)

eIAOINE UOIDBIO|dX® A UQIDINIISUOD)

BJAOINE UQIDRI0]dXD A UQIDINIISUO)

(eunuasiy) sally souang e 05922 BJACINE UQIDE]0|dXa A UDIIINIISUO)
pupep ‘sefeieg opandosae esidoine uoisaIu0)

BIAOINE UQIDE]O|dXa A UDIINIISUO)

SOJUBIWRUOIIR]SS 3P UOISIU0D)

pupey ‘sefeieg opandoiae ejsidoine ugisadu0)

(021xa)) e2N|0) 3p osandoiae |ap uoldeo|dxa A UOIINIISUO)

(PHPBW 97087) Q 65C U BUR||91SE] B] 9p 5d ‘019dST 9110]

(I'se1g) *000 - €21%1 - d3D - 88 dD - dS - OYUIZOBLIS - 018BPad BIBId - §°/ZE W ‘0g|eg Ol|1lY BIA0POY
(PUPERW 97087) 0 65T 5U BUR||9ISE) B] 3P 5d ‘019edS] 3110].

(11se1g) *000 - €214 - d3D - 88 dD - dS - OYUIZOBLIIS - 015BPad BIBId - §*/ZE W) ‘0qeg Ol|1lY BIAOPOY
*02IXaN ‘sojaloly ap 29da1ed] #Z0SS dD 1BGOISLD UBS *|0) ‘Z-L BI9SRD) 6€ W) asuanbixaly Jo1aix3 03ndip) elsidoiny
3)uedIY 800€0 (T UOZNG) €7 3J]2NW ‘JULdI}Y 3 013N INS uodeldwy

€16 ‘ouelo]4 winbeo( eny

(31142 - 911y 9p 08BNUES) 09-109 BUIDYO ‘9 0SId Z6E ‘Seitfuow /D

(311yD - 3]1YD dp 03e1URS) TOLT BUDYO /T 0Sld Z6€ ‘Seluon /)

(d11yD - a11yD ap 08enues) Z09-109 BUPYO ‘9 0SId Z6E ‘Senfuon /)

00990 'd"D 4°@ 02IX3 20Walynen) ugesalaq ‘zalen( eiuojo) ‘5z osid 7Zz sU ‘eWI0jay B] ap 03Sed "BPAY
(1se1g) dS (0pe3sa) 03aid orlIaqLy (PePNI) -38N1D 13NDOIAI-0T‘TTE WX ‘BianSueyuy (eia1aued) el
(PUPBIN 97087) A 65T 5U BUB||91SED B] 3P 5d ‘OloRdST aLI0L

(PUPBW 9¥087) 0 652 5U BUR||91SB) B] 3P 5d ‘019BdS] 3110].

00990 ‘d"D 4°@ 02IX3 “d0waynen) ugideSa|aq ‘zasen| eluojo] ‘sz 0sid 7zZ U “ BULIOJRY B] AP 03SEd "BPAY
£10Sld TOZT JO Z6€ senluow

(n13d) 210qUWIYD OASNN - BIUES - YSEIUY aNDISIA U/S "0IN 3LION "WeURd BI3}3.IED

00990 'd"D 4°@ 02IX3a 20Walynen) ugesalaq ‘zalen( eiuojo) ‘5z osid 77z U ‘eWI0jay B] ap 03Sed "BPAY
00990 'd™D "4°Q 02X D0WIYNeN) ugEeSa|a(Q ‘ZaIen| Bluojo) ‘Gz 0sid 77z U ‘BWwI0jdy B] 9p 03Sed "BPAY
00990 'd™D 4° 02IX3a 20Walynen) ugesalaq ‘zalen( eiuojo) ‘5z osid 7Zz U ‘eWiojay B] ap 03Sed "BPAY
VSN "T0/8Z XL Sunsny 106 21INs ‘19a11s sozeig /08 243ua) Sunsny

(PUPRW 9¥7087) ‘9T BIUBId ‘Q 65T 5U BUB||3ISE) B] 3P 5d ‘019BdST BLI0]

(311yD - 3]1y) dp 03e1URS) TOLT BUYO /T 0SId Z6€ ‘SeHluow /)

(eunuagiy-saily souang) osid € GT€ epjeiawsy /)

(l1se1g) ojned OBS - IBpUY - 59 £16 ‘OUBLI0]4 Winbeo( eny

euoSelle] - eleg 3Q BPOY £88EY "N/S OWILB 095ed "Blue)ide) aQ "p3 "eleg aQ BPoY aQ niods3 1od
(euoSeue]) 8-q7 0AlodaQ 0UaNd U/S ‘B1S0) 3p oW

(PUPBW) UQdIR]Y 3P 0]3NZ0d £2T8T 65U 3]I1NaN 4eSp3 /D)

(e02znding - elRWNZ) - OAILIOdAP OLANg - 08EIJUES OLlieg

(11seig) ‘d°S 0121d orIIdqIY agN|) 1anbof *p(-auou eIsid-Z T€ Wyl ‘elanSuryuy BIAOPOY

00990 'd"D 4°@ 02IX3 20Walynen) ugesalaq ‘zalen( eiuojo) ‘5z 0sid 77z U ‘BWI0jaY B] 3p 03Sed "BPAY
(11seig) ‘d°S 0121d orllaqlY aqn|) 1anbof *p(-aniou eIsid-z T€ Wyl ‘elanSueyuy eIAOPOY

(31142 - 311YD 9p 08BIIUBS) Z09-T09 BUIIYO ‘9 0SId Z6E ‘SEN[UOW /D

00990 'd™D 4° 02IX3 D0Waynen) ugesalaq ‘zalen( eiuojo) ‘5z osid 77z U ‘eWI0jay B] ap 03Sed "BPAY
00990 'd"D 4° 02IX3 20WIIYNEN) QLS| ‘Zalen( Bluojo) ‘Sz 0sid 77T U ‘BLII0JaY B] P 03SEd "BPAY
(PUPBIN 97087) A 65T 5U BUB||91SED B| 3P 5d ‘OloRdST a410]

(PUPBW 9¥087) @ 65 5U BUB||91SB) B] 3P 5d ‘019BdS] 3110].

00990 'd™D 4°@ 02IX3 20Walynen) ugesalaq ‘zalen( eiuojo) ‘5z 0sid 7Zz U ‘eWi0jay B] ap 03Sed "BPAY
(l1seig) dS "Selely — OYuUIPRIGOS WIPJE[ - NS B]SId - 89T W)l BIONSURYUY BIS)ALIED)

"0dIXa ‘SOJ2I0 AP 23da1edT #Z0SS dD ‘|BGOISUD UES *|0D) T/ BIASED 6€ W)l dsuanbixaly 101alx3 03l elsidoiny
(PUPBIN 97087) A 65T 5U BUR||91SE] B] 3P 5d ‘O1oRdSF a110]

(11seig) dS - euidely| - InS BISId - 8°9TZ WX ‘SINT U0ISUIYSBM BIAOPOY

'dS (0peIS3) — 01a1d OBRIAqIY (PEPNID) — SUON BISId - 7T TE W ‘e1anSueyuy (213)31182) BIAOPOY

0Z%TZ d"D nd e|qand 103sed 21D 0D 606 UBIUOG € BPRALd

(PUPBIN 97087) A 65T 5U BUB||91SED B| 3p 5d ‘OloRdST a10]

00990 'd"D "4° 02IX3 20WaIYNeN) ugieSa|a( ‘zalen( eluojo) ‘Sz 0sid 77z sU ‘BLI0JSY B] 3P 03Sed "BPAY
(l1seig) dS - 0135183y - NBJOIIN OBS - OLIIBG ‘97T 5U ‘6ET dS BIAOPOY

(11se1g) ¥d - 0139N O1Y - O70Y 5U MOYISIad OSUOJY "BpAY

(11seig) IS - IIAUIO[ - UIRIRING - IBPUY 57 - E7E U SBIAS0IED) OASIUIN BNy

(I1se1g) STE-99%*7Z da) - [ - 0]B3UOD OBS - BISIA BOG OLIRg TOT UN 00T 5U ‘0]B3U0D 0BS BPAY

(I1se1g) OW - 2183]y 0SNOJ - 910U OPHUSS - 058 W) ‘T8E Y BINOPOY
(eunuasiy-sally souang) osid ;€ ST epjeidwsy /D

(PUPBI 9708T) 0 65T 5U BUB||31SED B] 3P 5d ‘010BdS3 d10]

€012 eupyo 1z osid “ewanbied 3110} 012Y1p3°SaIORIN TOET N 0217 "BPAY

(112d) e

(1seig) [y - 0119UB[ 3P O1Y 0T0-0Z00 :d3D 5U/S SOUED OIUOJUY JUBPISaId "BPAY
(PUPEN 9%7087) 4 65¢ 5U BUBJ2ISE] B] 3P 5d ‘O1oedsT aiiol

*021Xa|\ ap 0pe)Sg ©93da)]0)0) 01pad UBS 9ZZ0S d™D ‘BINJOL 3P PepNI) |euoideLIdlU| 0uandolay

181208 ofjdIwoq

'S '900C SOUOISISAU| 3p 0NID BPUIA

"¥'S ‘9UOUBIA

*1'S ‘9007 SaUOISI9AU| ap 0dNniID BPUIA

"¥'S ‘9UOUBIA

'A'D 9P "Y'S ‘0LBUBIUSIIG 01INPRIA

"Y'S ‘21SING |ap SEWIILB S3|euluId]

Y°S ‘eaniniisaeiul wa saodeddiuey eied pepaldos - |dS
'Y'S ‘salopeuaq] so7 eisidony BLEUOIS3IUOD) PRPaII0S
'Y'S ‘sapuy $07 e1s1dolny BLEUOIS3OUO) PRPaII0S

V'S ‘105 |9p BISIdoINy BLIBUOIS3IUO) PEPAIIOS

‘A'D 3P "Y'S ‘UOIDEIISIUIWPY X3WU0D3S

“ep17 ‘ein)oniisaelju| elsiined

*1°S “|Iseig ua sadiiued

*7'S ‘eaIydRd

‘A 3P 1Y 9P °S ‘BINJONIISIRIU| BP SO1IAA0J AP UQIEZIUBSIQ
epejiw] sapodsuel] ap seinjdnisaelyu| ap eiopesadg
“Y'Y°S ‘selajalie] ap eiopesadQ

‘N3P "Y'S ‘asuanbixaly eleuolsaduo) eiopesadQ

A ®P V'S ‘@anjoL THO

N ®P "@'V'S ‘03 THO

U] ‘aunjaniiselyul THO

"Y'S ‘53U01S32U0) THO

V'S *3)1YD $3U0IS3IU0) THO

'Y'S ‘eunuasly Sau0|saIU0) THO

V'S ‘|Iseig ule7 aUeNnH ugdseiqo

'V'S ‘eleg ap eAnIods3 BUBSIRQ BAON

'y'S ‘euoSeLie] oineN

'Y°S ‘91590 049817 011D

V'S ‘ejoin euLep

‘P17 ‘SEIAOPOY Bp OB3BZ|BUIS BUITE]

‘AN B Y'S 09X3 W BUpET]

*BP1 ‘SEIAOPOY Bp OBSUSINUBYY BULET]

V'S ‘I SOQ BININIISIRLU|

'y'S ‘sajeuoen seysidojny odnig

‘A @P 1Y 9P °S ‘BIN]dNIISIRIU| 9P S01I9A0Id AP BIOPEIIURUIY
V'S ‘PP 3P PEPIUNLIO) B] 3P BLIBUOISIIUO) Gl BSO|S0IN]
'S ‘SaU01SaIU020INT

‘A’ 3P "Y'S 210134 20ZOWY S3UOIIINIISUOD)

'V'S ‘@ISINeq JOLIAIU| OP SBIAOPOY BP BLEUOISS3IUOD)
A'D 3P "Y'S ‘@SuanbIXa| BLBUOISIIUO)

V'S ‘01aulRd|BARN S3]0ISOI SBIURIID)

'V'S ‘SOLIBINOPOY SEWaISIS SEIAOIIUS)

V'S ‘seinony

‘A 3P '¥'S “THO SEPRUOISAIUD) SEIAOINY

'Y'S ‘T owel|-uoSely ap elAoINy

‘N 9P 'Y'S ‘@uON eueqin elsidoiny

"Y'S ‘Unoduanig siSay eisidony

V'S ‘InS oyjeueld ejsidoiny

"¥'S ‘NS |eioyr] esidony

*y'S ‘asuauiwny4 eysidony

"y'S ‘seiq oeusad sejsidoiny

*y°S ‘sejanue) eziaz3 ejsidoiny

'y'S ‘ejoueds3 eueuoisaduo) ouandolay af3 elsidoiny
"J'V'S ‘@MoN |9p elsidoiny

y's “pedoiny

7'S ‘seysidolay

NI3P V'S

“‘ean|oL ap |euoideUIdlU| 0landoidy |ap asuanbixa|y eiopessiuiwpy
S9U0ISAIU0)

1T0C 9P 2IqwaIdIp ap T€ |e opepljosuod odnig |3 us sepipualdwod seAljedIyiusis Sew Sapepaldos Se) ap ugidedIyiuap|

II OX3ANV

>>




%ﬂw_«

>> Cuentas anuales consolidadas

sa|enjsnpul sejueld ua ojusjwiuajuew A jeuisnpul euaiuasu|
sajensnpul sejue|d ua ojuajwiudjuew A jeuisnpul eLajuasul

S012Y1pa 3p |eISa)ul UOIISID

0]uajWeuodIkL 3P eIuR|d 3P UOIINISUO)

sajelysnpul sejueld us ojualwiudluewW A JeLISNpuUl BLRIUSSU|
enge ap uoPNGUISIp A ugideindap ‘31Ul BLOSASY
sa)enisnpul sejueld ua ojusjwiuajuew A jeuisnpul euaiuasu|
1IAI BLI3IUASUI UQIDINIISUOD)

sajelysnpul so}akoid ap uogNIafe A ouasiqg

SO0IpUaIUIEU0I A PEPLNSIS AP SBW.)SIS 3P 0JUBWIUSIUBW A UQIDEIRISU|
SBIIURIAU SIUOIIINIISUOI 3P UOIIBZI|RIDIAWOI A UQIDINISUOD

uoIINIISUO)
uoIINISUOD

uoIINISUO)

uoIIINISUOD

uoIINIISUO)

uoI2INIISUO)

uQIINISUO)

uoejo|dxa A uoIIINIISUO)

uQIINIISUO)

uoIIINISUOD

uQIINISUO)

uoloejo)dxa A uodINIISuo)

uoIINIISUO)

uoIINIISUO)

uoIINIISUO)

Je1dsoH 1ap ugidejojdxa A ug1INIISU0)

uoIINISUOD

UQIINIISUO)

uoI2INISUOD

uoIINIISUO)

uoI2INIISUO)

uonsan

uoIINIISUO)

uoIINIISUO)

uQIINIISUO)

uoIINISUOD

uQIINISUO)

uoloejo|dxa A uodINIISuO)

s08ing ap |e}IdSoH oAanN uoloe3ojdxa A ugIdINIISUO)
1310y uo1de0)dX3 A UOIDINISUO)

uoI2IN4ISuU0)
uQIINIISUO)
uoIINIISUO)
uQIINIISUO)
uoIINISUO)
uQIINISUO)
uoI2INIISUO)
uoIINISUO)
uoI2INIISUO)
uoI2In43suU0)
uQIINIISUO)
uoIINISUOD
uQIINIISUO)
3p SOIIAIBS
3p SOIDINIBS
uoI2INIISUO)
uoIINISUO)

soueqin A seinjonisaely
souequn A seinjoniisaed)

1edipuiid pepiandy

£€08C PUPBW 7€ BHOS OINUY /3

€€£08C PUPB £7€ BLOS 0INLIY /D

(PUPBW 97087) 0 65T 5U BUB)I9ISED B) 3P 5d ‘01oRdS3 10)

A1juno) |31se) MaN ‘1086 T 21eme|aQ UoISuIL|IM 192115 a8UBIQ 607 T
(PUPBW 97087) 0 65T 5U BUB||9ISED B 3P 5d ‘01odS3 10L

BWIT 0dUBLIRg 71T BUS ZUBS "BPAY

eSa]a( ‘zalen( e1uojo) ‘7z 0sid 7Z7 5U ‘BWI0JRY B] P 09SB "BPAY
(3114D) eISESRj0IUY T6T BIUOLd BUIDYO

(eue|d ] 9p UO]|21SED 00T T) NBIY O]|_AISS 3@ "PU| |Od "Z*0S W) STTN "BloZeW|y-Nel eialaLe)
77T 5U ‘BWI0}aY ] 9P 035 "BPAY

€€08T PUPB £7€ BLOS 0INLlY /D

€£08T PUPB E£¥€ BLOS 0INLY /D

€€08C PUPB £7€ BLOS 0INLIY /D

00990 ‘d") *4°0 0IX3W “YowdRynen) u

(e2eA0]53 BI1IqNdaY - BABISHERIE) €0 T8 JSd ‘8 BISUBULLNY /D

(e29y) e211gnday - yonso Aysiaun) 7z £89 ‘£0T 0yayszigail /J

0% ON 9LJOIS . YIIN0)RAQ'IY. . §7 ‘BUIBA 0006

(e2eN0|S3 RIIIGNdaY - BURD) #T %0 ‘T T A0,133POGOISO /D

(euo)a2ieg) "BYIRIAQ XIBg S0) "BY|d 5€-19T ‘euoSele] /)

(e23y) e2Ijqnday - Aofe1S01d) T0 96/ ISd “#7/715¢ "d*d BYAOjSAwald /D
VSN 8ZTEE “14 “IWRIW “SOT 5U ONUdAY Y} ZTT M'N STL6

(B11A3S TTOTY) T ‘unjuasiy edanqnday “epay

VSN “77TEE 1 IWVIW 19935 Yl ZT 'M'S 1502

8/TEE T4 IWRIW 9AY HL ZTT MN 5226

(a11yD - @11y @p o8enues) oz osid ‘T00T YO - T6€ ‘Seyfuow /J
©Z08e1e7-700°0S (BPIY 01241Pp3) S BUIDYO T5U ‘S|0Jey d1pe/D

VSN 8ZTEE “14 ‘IWEIW ‘OTT dUNS @NUBAY U} ZTT 'M'N STL6

(PUPBW 97087) 0 6T 5U BUB||9ISED B 3P 5d ‘01odST L0)

00990 'd*D '4°0 0213 D0wWwalynen) uoldesalaq ‘zasen( eiuojo) ‘zz 0sid 7zz U ‘ewlioyay e] ap 09Sed "BPAY
Aoy 1ap epueSly - 00$87 BLERUOIS3IU0) RAJR RIURId € (T NS BPUOY
(e28y) eOIIGNday - 0UIg) 70 099 ‘/1/8€6 BAOSBING /)

8/T€E 14 “IWBIW ‘ANUAAY Y} ZTT MN STZ6

(e2eA0}ST ROIIQNdaY - BARISNRIG) TO 168 ‘€T BAOUIRISUIT

(epeUBD) 8YTOEH 29GaND ‘|BBIIUOI 00§ UNS “ISam duLdYIRD "LS 00 T
(epeue)) 8YTOEH 22GaND ‘|BRIUOW 00§ AHNS ‘ISIM dULIBYIR) °LS 00T
uayd1alsS piemp3 ani G .M\_:Onc._wxzq orsz -1

(epeUBD) 8YTOEH 224aND ‘|BAIIUO STE NS 1SANQ dULBYIRD B1S O T
(e1qwio}0D) £30809 "90% 4O £9-£/ "ON 6 ¥D "BPAY

(23D e21|gNday - BSRI) 08 0ET “VI/EY9T ‘BISues|O /)

(21142 - 311yD 9p 08enues) oz osid ‘100Z "2YO - T6€ ‘Seuluow /J

(3114 - 211yD ap osenues) oz osid ‘100Z YO - Z6€ ‘Sefuow /)
(PHPBW 97087) 0 65T 5U BUB|I9ISED B 3P 5d ‘01odST L0)

(so8ing) u/s ‘saieajeg sejs| /)

(u0]221Bg 67080) 5£-€CT ‘seljapeiiel dasof ‘epay

ySELT AN Julod a8e1j0) 499115 Jawn §1-9C

(PHPBW 9¥087) 0 65T 5U BUB|I9ISED B] 3P 5d ‘01oRdS] 0]

(PUPBW 97087) 0 65T 5U BUB|I9ISED ) 3P 5d ‘017dST 10L

(3114 - 211yD ap 03enues) 0z osid ‘100Z YO - Z6€ ‘Sefuow /)

(n1ad) ewl "0IpIS| URS TOET JO TZ€ dyde|nbs3 /)

(3114 - 211yD ap 03enues) 0z osid ‘100Z YO - Z6€ ‘SeHfuow /)
00990 d* '4°d 0213 Dowalynen) uoldesalaq ‘zaien( eiuojo) ‘zz osid 7ZZ U ‘ewlioyay e ap 03Sed "BPAY
(ez08e4BZ 7000S) BPIV OPYIP3 - 5 BUDYO - 5T ‘T 5U S|0JeY dIpRW /D
(e03zndIND-uBNSEYIS URS 8100T) 6-8 *03dQ 5T - £8 ‘9X1ANUOd 5d

VSN 8ZTEE “14 “IWBIW ‘0T T dUNS ONUBAY U3 ZTT 'M'N STL6

VSN 8ZTEE “T4 ‘IWeIW ‘0T T dUNS BNUAY U} ZTT "M'N STL6

VSN 8ZTEE T4 “IWRIW ‘SOT NS ONUBAY Y} LTT 'M'N $T26

VSN “77TEE 14 IWVIW 19243S Yl T 'M'S 150Z

(PUPBW 97087) 0 65T 5U BUB||9ISED B 3P 5d ‘01odST dLI0)

BIDUBIRA - 70Z9Y - TEE ‘OMaNd |20 "BPAY

VSN “P7TEE 1 INYIW 19915 Y3 TT "M'S 1502

(eu0jadIBY $TO80) 79-9Y ‘SeAOURSED SBYN /D

181205 ojjdjwoq

V'S "elleulnbeW Wiyls

'Y'S ‘sewalsis A sopdakold

1S ‘lemsnpul THO

ONI ‘¥SN 1erIsnpul THO

V'S “1amod 1eHIsnpu THO

'Y’S ‘NMad [elisnpul THO

‘N3P V'S ‘02X |erIsnpul THO

V'S a1y 1elIsnpul THO

V'S “291eWOId HIW

'ND 3P V'S ‘|ejisied OIpIH

*y'S ‘eueds3 al1ej0d3

7'S ‘sewa)siS A so1ahold joway)
'S ‘ejoueds3 souwny

1eusnpu|

SOpEpIAIIE SBIIQ

's'e ‘eAe|sllelg S7

'S ‘ASdZ

's'e ‘p003 ASdZ

'S'@ ‘BUR) ASdZ

“Y'S ‘snaipisne) 19 xapn| sqin

'S “JUOWAY [WOL

*ou] ‘dnoig Jamoy ayL

V'S ‘sajelowiag so7 euedyladng

*2U] ‘S1019B4JU0D) BPLIS

2U| ‘YSN 2905

*y'S ‘08elues ap BIDIISN[ 3P 011U BLBUOISIIUO) PEPAIIOS
*V'S ‘sal| BISANH 10J235

*2u] AlenD o0y sseiSmes

seiqQ A soleqel] y's

NI 3P V'S ‘lowald

*y'S ‘elie|e)idsoH uonsag ‘euoidunyd
's'@ ‘SZTHO

U] ‘¥SN THO

‘s*e ‘AqAR)S QUWIZ0d THO

*JU[ (I9UMEd) |BAUOW Y)|BH THO

Ul (8UIPIOH) [B3NUOW Y3E3H THO
“14e°S ‘9dueUlY THO

*JU| ‘epeue) UoNINASU0) THO

‘S'V'S ‘BIqui010) THO

*s'e ‘adoing |eua) THO

V'S ‘|eisny THO

'¥'S ‘BUIPUY THO

*1°S ‘|euoIdRUIBIU| UQIDINISUO) ‘UleT] ALBNH UOISEIGO
'y'S ‘so8ing ap |eyidsoH oAdNN

'Y'S ‘euojadieg euedog eAON

*ou| ‘Suijpeiuo) nejpn(

V'S ‘lley Meaouing

V'S ‘sauopeleIsul WA

*BPI] ‘950[ UBS SLENH I0JINAISUO) esaidwg
)'Y'S ‘d1 B10JINIISUO)

*EP1] 91BNH BLEIIGOWU| 3 BIOJINIISUOD
A'D 9P "Y'S ‘021X 3P S3|BIA S019A01d 3P BI0}INIISUO)
"Y'S ‘sinT ap anbuu3 sau01INIISUO)
*Y'S ‘0ULIqOS 0J]OpY SAUOIIINIISUO)
*di0) 3eydsy Alunwwo)

J11 1 0137 DY)

*Ju] Jeuoljeuwsalu] SNg

U] ‘S$9]BID0SSY UO||91Se) UNnoduelag
'Y'S ‘UBS|3 SUOIIINISUO) A SO}RJSY
“J|'V ‘BJBWRISLIOL BSIRY-US|] SO} BSY
*0) UOI}INIISUO) Oue|jaIy

“y'S ‘eluedsiH soIARS A seiqQ Meaouing ugpedniSy
uQIINIISU)

Sapepalos

TT0Z @p 21qWaIdIp ap T€ |e opepljosuod odnio |3 ua sepipuaidwod seAljedyiusis sew Sapepaldos sej ap ugldeIYjuap|

"Juod) IT OXIANVY

>>

146



147

2011 < Obrascdn Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes

epidwniiajul PepIARdY (x)

S9]BIUAIGUIBOIPAL SOIDIAIBS
S9]BJUSIGUIBOIPAW SOIDIAIRS

eiopejesap ejueld ap UQIIBAISSUOI A UQIDEIO]dXa ‘UQIDINIISUO)
eiope|esap ejue|d ap UQIIBAIBSUOD A UOIIRIO|dXd ‘UOIDINIISUOD
S9]BJUSIGWEOIPAW SOIDIAIBS

S3]BJUAIGUIBOIPALL SOIDIAIRS

eiope|esap ejue|d ap UQIIBAIBSUOD A UOIIRIO|dXd ‘UQIDINIISUOD
S9]BJUSIGWIEOIPAW SOIDIAIRS

S3]BJUAIGUIBOIPAL SOIDIAIRS

S3]BIUAIGUIBOIPALL SOIDIAIBS

$9]B1UIIGUWIEOIPAL SOIAIDS

S9]BJUSIGUIBOIPAW SOIDINIRS

elopejesap ejueld ap UQIIBAIBSUOI A UQIDEIO]dXa ‘UQIDINIISUO)
S3]BIUBIGUIBOIPAU SOIDIAIBS

eiope|esap ejue|d ap UQIIBAIBSUOD A UQIIBO|dXD ‘UQIDINIISUO)
elopeindap ejueld ugidejodxa A ugianIsu0)
S3]BIUBIGUIBOIPALU SOIDIAIBS

eiope|esap ejue|d ap UQIIBAIBSUOD A UDIIRIO|dXD ‘UQIDINIISUOD
sajenpisal senge ap 0jua|wieles) ap BWA)SIS |ap uoldel0|dxg
S3]BIUBIGUIBOIPALL SOIDIAIBS

Se180]0U23) SeAINN

eLeIIqoWwU|

50214121198 S013UdI UQIIR]0|dXT
sedljews|a) sauoioedde A sopIMRS
S012Y1Pa AP UQIDBAIISUOD A OJUIIWIUBIUBK
el91USSUl 9p SEWA)S!

UOI2BISI0al B SOIDIAIAS A seAleu sejueld ap Sa1dadsa ap UQI2INPoId
120 A eI9]910Y UQIDRIO|X]
0120 A 19330y uoldEI0|dX3]

uQ19e]S3I0JAI 3P SOPIAIBS A seAljeu sejueld ap sa1dadsa ap ug1IINpoid
0120 A e43]310Y UQIIRIO|XT

0120 A e43]210Y UQIDRIO|dX]

0120 A e43]310Y UQIIRIO|XT

0120 A e43]210Y UQIDRIO|dX]

0120 A e43]310Y UQIIRIO|XT

owul s0129401d 0]]011BSIP SOIIAIBS
0120 A e43]310Y UQIIRIO|XT

0120 A e43]210Y UQIDERIO|dX]

0120 A e43]310Y UQIIRIO|XT

0120 A e43]210Y UQIDRIO|dX]

0120 A e43]310Y UQIIRIO|XT

0120 A e43]210Y UQIDRIO|dX]

0120 A e43]310Y UQIIRIO|XT

owul $0129401d 0]]011BSIP SOIAIBS

1109 ap odwed ugejojdx3

130D S013UD UgIRI0|dX]
0120 A e43]210Y UQIDRIO|dX]

Igowu 50)29401d 0]]0LIBSIP SOIDIAIDS
Iqowul s0)29A01d 0])01IBSAP SOIDIAIDS
Igowu 50)29401d 0]]0LIBSSP SOIDIAIDS
owul s0129401d 0]]011BSIP SOIAIBS
owul 50)23A01d 0]]011BSIP SONIAIDS
0120 A e43]210Y UQIDRIO|dX]

(euojadieg 61080) (S0sag Jep3 Joualu|) u/s ‘wid ejquiey

(PHPEN 97087) A 65T 5U BUEJI9ISED B] 9P 5d ‘O1oBdST du0)

(21498]y) 438]y ‘ wiyeig A|2Q ‘0T 5U BINIA ‘| S1BD 8@ 5004 911D

(o11a8]y) 4381y ‘ wiyeig A|3Q ‘0T U BINIA ‘| S1BD 9@ S00g 911D

(11seig) dS - WuIW 1BOW T8E-008°ET dID - 0129 WIPIL( - 76T U IUIIRg OPUBLIQ BNY
(11seig) dS - sodwe) op 950[ 0BS 013U) "§G#7 ‘SaAlY SaNSLPOY 0419Y|asuo) eny

ojned 0BS 090-155%0 "dad- e1dwl|Q BIIA - TE'[D JBPUY 5E- TGS ‘|eyduny eny

(PUPBW 9%7087) Q 65T 5U BUR||21SED B| 9P 5d ‘01oRdST 9110

(@11YD) eISESRJOIUY T6T BJILOIAd BUPYO

00990 'd*D '4°0 0213 D0walynen) uoldesalaq ‘zaien( eiuojo) ‘€z osid 7zz U ‘ewlioyay e ap 09Sed "BPAY
(¥SN) a1emejaq ()38 MaN) uolSulw|im-19911S a8uelQ 6071

10£20d"D ('V'S'N) SHISNYIBSSEIY UOPR0IE 70T 31NS "19311S INUISAYD ISOM STTT

€TEEE T 'BSHUNS 00T dUNS ‘BSLUNS 1S3 0S7ET

(211YyD-e21Y) BINIT 9P 3)|BA U/S ANS eIaqly /D

(z1pe) - OpPUBLIAS UBS) £89 "W ‘Al |RUOIIRN BJD}aLIRD

dS/oepiof og sodwe) - B0]2IgOS - 6T T U IPIRIID S91SAUQ 1314 "BPAY

10£20:d"D ('V'S’N) SHasNYIeSSBN UOPOIG 70T NS 13311 INUISAYI ISSM STTT

(11se4g dS-0121d OBIIQIY) "9HON 0UIOJUOD OLBIAJUY 9*7EE WY 8ZE dS ‘0g]ed dIpUBXa)Y BIAOPOY
eluloyl|e) efeg -epeuasul Ing elyeg ‘10D ‘y-8% T ZapUI zallwey pleAdjnjog

(PPN 97087) A 65T 5U BUEJIAISED B] 9P 5d ‘01oBdST Bu0]
(PUPBW 9%7087) Q 65T 5U BUB||2ISED B| 9P 5d ‘01oRdST 9110
(PUPBI 97087) 0 65T 5U BUB||2ISE) B] 3P 5d ‘OloRdST a110]
PUPEW £2087 ) Ofeq ‘€y-1¥ S€J]9q09 /)
(PUPBW 9%7087) Q 65T 5U BUR||21SED B| 9P 5d ‘OloRdST 9110]
PUPBW £208 ) 0feq ‘c7-Ty Se19q09 /)

0TZ/Z 'dD 02IX3|\ ‘00y euRUIND ‘pRPLEPI|OS ‘UsWIR) |3p N>N_n_ ‘867 "Wy zalen[ ouaNd-|ewniay) |elapa4 eislale)
0T/// 'd*D 0dIX3a\ ‘00y BUBUIND ‘PEPLIEPIOS ‘UBWLIEY |3p BAB|d ‘86 *W) ZaIBN[ 0LANG-|eWNIBY) |BIapa4 BI1djale)
0T/Z/ 'd"D 03IX3\ ‘00Y BUBIUIND ‘PEPLIEPI0S ‘UdWLIR) |3p BARId ‘86T "W ZaieNn[ 0LaNd-|ewniay) |elapa4 eldjalie)
0T///'d*D 031Xa| ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UdWIR) |3p BARId ‘86T W) Zaien| 0land-|ewniay) |eiapa4 eidlalie)

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPI|OS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘86 "W ZaIeN( 0JaNgd-|ewnay) |elapa4 eiajaLe)

00990 ‘d"D '4°Q 02X d0walynen) ugidess|aq ‘zaien( eluojo) ‘€z 0sid 77T U ‘ewiolay B| 3p 03Sed "BPAY

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPIIOS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘867 "W ZaIeN( 0JaNgd-|ewnlay) |elapa4 eiajaLe)

0TZ// 'd*D 031Xa| ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UdWIR) |3p BARId ‘86T W) Zaien| 0land-|ewniay) |eiapa4 eidlale)

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPIIOS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘867 "W ZaIeN( 0JaNgd-|ewnay) |elapay eiajaLe)

(PUPBW 9%7087) 0 65T 5U BUB||21SE] B] 3P 5d ‘OloedS3 aui0L

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPIIOS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘86 "W ZaIeN( 0JaNgd-|eWwnay) |elapa4 eiajaLe)
0TZ//'d*D 031Xa| ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UdWIR) |3p BARId ‘86T W) Zalen[ 0land-|ewniay) |eiapaq eidlalie)

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPI|OS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘86 "W ZaIeN( 0JaNgd-|ewnay) |elapay eiajaLe)

T1/// d) pepuepljos uawie) |ap eAe|d 811ye] uejide) |910H epeslu] ‘867 "Wyl Zaien[ 0uand-|ewniay) |eiapad eiajalie)
0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPIIOS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘867 "W ZaIeN( 0JaNgd-|ewnlay) |eiapa4 eiajaLe)

0TZ// 'd*D 031Xa ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UdWIR) |3p BARId ‘86T W) Zalen[ 0land-|ewniay) |eiapa4 eidlalie)

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPIIOS ‘UBWLIR) |3p BAR|d ‘86 "W ZaIeN( 0JaNgd-|eWwniay) |elapa4 eiajaLe)

0TZ// 'd*D 031Xa ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UBWIR) |3p BARId ‘86T W) Zalen|[ 0land-|ewniay) |eiapa4 eidlalie)

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPIIOS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘867 "W ZaIeN( 0JaNgd-|eWwniay) |elapay4 eidjaLe)

0TZ// 'd*D 031Xa| ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UdWIR) |3p BARId ‘86T W) Zalen|[ 0land-|ewniay) |eiapa4 eidlalie)

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPIIOS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘86 "W ZaIeN( 0JaNgd-|eWwniay) |elapa4 eiajaLe)

0TZ// 'd*D 031Xa ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UBWIR) |3p BARId ‘86T W) Zalen[ 0land-|ewniay) |eiapaq eidlale)

00990 'd*D '4°0 031XaW ‘20Walynen) uoidesalaq ‘zalen( ejuojo) ‘€z 0sid 77z U ‘BI0jaY B] Bp 03SBJ "BPAY

0TZ// 'd*D 031Xa| ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UBWIR) |3p BARId ‘86T W) Zalen| 0land-|ewniay) |eiapaq eialalie)

T1/// 00y euRUIND ‘pEPLEPIIOS “Old|y UBWLIR) 13p BARId ‘91ON OPI(3 10D ‘86T "W Zalen[ oiand-lewniay) |eiapa4 eidjalie)
0TZ//'d*D 031Xa| ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UBWIR) |3p BARId ‘86T W) Zalen[ 0land-|ewniay) |eiapa4 eidlalie)

0TZ// d"D 02IX3|N ‘00y BUBUIND ‘PRPUEPIIOS ‘UBWIR) |3p BAR|d ‘86 "W ZaIeN( 0JaNgd-|eWwnay) |elapa4 eidjaLe)

(0212 W) "BIG3Nd ‘000ZZ d*D 0NV 13 *10D ‘900T "ON BIBUOY OAOLIY /D

(021X9 W) "BIGaNd ‘000ZZ 'd'D “03NV 13 *10D ‘9001 "ON BIeuOY 0Aouly /)

0TZ// 'd*D 031Xa| ‘00y BURUIND ‘PRPLEPIOS ‘UBWIR) |3p BARId ‘86T W) Zalen[ 0land-|ewniay) |eiapa4 eidlalie)

o

o

181208 ofjdIwoq

*1°S ‘sue4 ap eijodosla|y Juswe)dRl|

V'S ‘|BJUBIGUIBOIPAIN UQKS3D A SEIIUIBL

edg ‘wauese)soly yeAiy eAjyel 19dueys

eds ‘Jpullq sey yahiw 19xueys

'S ‘WL IS0 9p ojuaiweaues ap SO3IAS - WINYSIS
“¥'S ‘eqlied op 3]eA Op OjuawWeaues

A'D 9P 'Y'S ‘S0qe) SO] 9p UQIdB|ESS( BNbEOWOI]
“Bp17 |ISeig BWIU| )UBIGUY ORI THO

N°Y°S ‘ewlul ‘djualquiy olpaly THO

“BPYT 911y BUWIU| B)UsIqWY OIP3N THO

NDBP V'S ‘021X WUl djUBIqUY OIp3N THO
uoljelodio) ysn ewiuj

uoljel0dio) uo1INIISUO) YSN BWIU|

d711 “493eM yeajely

“Bp17 BILY RIOpERZIUIRSD(Q

'3V ‘OpuBUIRg UBS ZIpE)

'Y'S ‘0JUBLUBAUERS BLIRINEIY

771918 BLENbY

“Y'S “0191d OBJIaGIY 3P SIEJUAIGUY SOIIAIDS JusIquIy
‘A 9P Y'S ‘epeuasu3 ap sensy

(+) ua1quiy o1paW

'Y'S ‘sed180jouda) sauoidedidiled ap eiopaus)
V'S ‘yeles

1S ‘$9]BIDUIPISAY SOIIUS) BAOIRS

¥'S ‘SI0mIaN 1099y

N'Y’S ‘BHBIUBS UONSIY 8P 0INjisU|

1S ‘Baydy

seno

‘A 9P Y'S ‘eqoyeA|y Bp SOIDAIA

‘N3P V'S ‘eqoyeAeny ap sey))

‘ND 9P 174 3p S ap ‘eqoyehely s10saY A0IDIA
AD 3P "Y'S ‘eqoyehe|y ap S01a)

A 9P V'S ‘eqoxefe ap sejy

N @P 'Y'S ‘02SIDUBLY URS B 08SB( SOIDIAIDS Bp PRPalI0S
‘AN 9p "Y'S ‘eqodehe|y eiopesadQ

A 9P "Y'S ‘eqoyeAR J0PaLI0] |9p BI9]2I0H BlopeIadQ
N 3P V'S ‘02IXa Sojoesad THO

“1'S ‘S0]]041BSA(Q ‘UlRT dUBNH U0dSRIGO

ND 3P V'S ‘9ieIsT |eay N

ND 3P V'S ‘leyL eqoedey

‘N 3P V'S ‘BqodRARW BULRW

‘N 9P 1Y'S ‘eqoyehey 1910H 91

N3P V'S ‘SOPIAIRS € 3107

‘N 9P V'S ‘eqoyehe|y ap seungeq

"N 3P V'S ‘eqoxehely ap sejs|

A 9P “Y'S ‘SOIIAIRS BqodeARY 3P SB|S|

AN 9P 'Y'S ‘SOIDIAIRS dquEeNH

N3P V'S ‘2queny

A 9P V'S ‘S01DIARS BqodeARY JJ0Y

‘N 9P V'S ‘eqoxefeyy ap Jjo9

AD @P "Y'S ‘@4 BJUBS BIWOUOIISEY

ND P V'S ‘T 2107 SEJIIA dH4

‘AN 9Q V'S ‘BIBIALY B] UD HGY SO]j0LIeSaq

A 9P “Y'S ‘wnnjeAe|y 10}INIISUO)

A 9P "Y'S ‘SOIDIAIDS winnjeAe|y BI0JINIISUOD)

AD AP 'Y'S ‘02SI10URL4 UBS 3P 09SBq |BIDIBWOD) 0I3UD)
‘A 9P 'Y'S ‘OpIpu0ds3 ouand efeg

‘NDBPY'S .mnov_m>m_>_ m:U(

so)joesaq

S3pepiAIe Seno

110 @p 21qwaIdIp ap 1€ |e opepljosuod odnio |3 uad sepipuaidwod seAljedyiusis sew Sapepaldos sej ap ugldeIyjuap|

*Ju0d) II OX3ANV

>>




@

F

L

>> Cuentas anuales consolidadas

ANEXO III

Detalle de patrimonio neto y coste neto de la inversion de las sociedades mas significativas
comprendidas en el Grupo consolidado al 31 de diciembre de 2011

Total

Toat | Cotat | osembis | esenas | "G | Didende ol rondos| oo | tol | oo | o | v | 5
no Exigidos 2011 participativo inversion
Sociedades consolidadas por integracién global
Aeropistas, S.L. - 100,00 100,00 30.597 (30.706) (11.003) (11.112) (27.812) (38.924) 99.300 60.376 60.376 99.300
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 100,00 100,00 30.050 17.069 15.012  (11.000) 51.131 51.131 51.131 51.131 60.449
Aqua Mayakoba, S.A. de C.V. - 80,31 80,31 68.430 (5) (5) 68.420 68.420 68.420 54.948 48.683
Archea, S.L. - 70,61 70,61 3 (804) (801) (801) (801) (566)
Arellano Construction Co. 100,00 100,00 1 7.148 (145) 7.004 7.004 7.004 7.004 45.440
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 100,00 100,00 7.603 2.517 (3.215) 6.905 6.905 6.905 6.905 23.300
Atmos Espafiola, S.A. - 100,00 100,00 120 24 93 237 237 237 237 278
Autopark, S.A. - 90,00 90,00 2.075 (1.469) (264) (559) 17) 17) 17) (195) 557
Autopista del Norte, S.A.C. - 100,00 100,00 59.976 (26.171) 10.224 9.481 53.510 53.510 53.510 53.510 26.585
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafola, S.A. - 100,00 100,00 42.360 247.521 1.207 291.088 291.088 291.088 291.088 289.858
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. 89,13 89,13 27.962 (22.983) (14.051) (9.072) (9.072) (9.072) (8.086) 94.924
Autopista Fernao Dias, S.A. 60,00 60,00 94.600 4.608 6.965 106.173 106.173 106.173 63.704 56.760
Autopista Fluminense, S.A. - 60,00 60,00 27.166 9.502 7.996 (2.936) 41.728 41.728 41.728 25.037 16.300
Autopista Litoral Sul, S.A. - 60,00 60,00 40.554 6.139 8.131 (2.125) 52.699 52.699 52.699 31.619 24.332
Autopista Planalto Sul, S.A. - 60,00 60,00 49.762 2373 1.567 (367) 53.335 53.335 53.335 32.001 29.857
Autopista Regis Bittencourt, S.A. - 60,00 60,00 51.004 20.950 20.497 (5.328) 87.123 87.123 87.123 52.274 30.602
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. - 73,85 73,85 92.283 (442) 91.841 (1.283) 90.558 90.558 66.877 68.151
Autovia de Aragén-Tramo 1, S.A. 25,00 70,00 95,00 42.633 1.548 3.573 47.754 (11.905) 35.849 16.800 52.649 50.017 56.461
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de CV. - 73,85 73,85 27.711 (8.995) - 18.716 18.716 18.716 13.822 13.822
Autovias, S.A. - 60,00 60,00 53.322 (4.506) 24.550 21.747 (14.581) 80.532 80.532 80.532 48.319 42.001
Baja Puerto Escondido, S.A. de CV. - 100,00 100,00 24.913 (10.910) (2.533) 11.470 11.470 11.470 11.470 19.363
Betancourt Castellon Associates, Inc. - 100,00 100,00 “3) (80) (123) (123) (123) (123) 22
BNS International Inc. - 100,00 100,00 2 (759) 196 (561) (561) (561) (561) 1.161
CACVero I, LLC - 86,50 86,50 2.705 207 44 2.956 - 2.956 2.956 2.557 2.340
Centro Comercial Paseo de San Francisco, S.A. de CV. - 100,00 100,00  23.037 - (12.481) (116) - 10.440 (117) 10.323 10.323 10.323 23.632
Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. - 60,00 60,00 43.482 (16.480) 5.218 25.643 (4.774) 53.089 53.089 53.089 31.853 22.687
Cercanfas Mdstoles Navalcarnero, S.A. 20,00 80,00 100,00 95.549 (71.661) (684) - 23.204 23.204 23.204 23.204 23.888
Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.L. - 100,00 100,00 182 1.325 3.769 5.276 5.276 5.276 5.276 10.800
Community Asphalt Corp. 6,50 80,00 86,50 2 60.638 2.883 (1.457) 62.066 62.066 62.066 53.687 122.808
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. - 73,85 73,85 309.183 - 309.525 125.569 744.277 (70.195) 674.082 674.082 497.810 234.356
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista, S.A. - 60,00 60,00 45.105 (232) 47.534 35.293 (23.130) 104.570 104.570 104.570 62.742 37.969
Construcciones Adolfo Sobrino S.A. 100,00 100,00 1.520 2.100 412 4.032 4.032 4.032 4.032 8.987
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de CV. - 51,09 51,09 3 2.685 269 2.957 2.957 2.957 1.511 74
Construcciones Enrique de Luis, S.A. 100,00 100,00 2.140 1.193 (1.101) 2.232 2.232 2.232 2.232 2.240
Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V. 20,09 79,91 100,00 2.774 103.407 35.414 141.595 141.595 141.595 141.595 4.454
Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda. 89,90 10,10 100,00 774 65 @7) 792 792 792 792 885
Constructora Mayaluum Servicios, S.A. de CV. - 100,00 100,00 3 38 19) 22 22 22 22 50
Constructora Mayaluum, S.A. de CV. - 100,00 100,00 5.313 2.421 110 7.844 7.844 7.844 7.844 6.465
Constructora TP, S.A.C. - 100,00 100,00 2.867 (447) 292 2.712 2.712 2.712 2.712 5.359
Desarrollos RBK en la Riviera, S.A. De C.V. - 100,00 100,00 17.103 957 (50) 18.010 18.010 18.010 18.010 18.432
Ecolaire Espafia, S.A. - 100,00 100,00 893 323 7.879 9.095 9.095 9.095 9.095 10.358
Empresa Constructora Huarte San José, Ltda. 95,00 5,00 100,00 1 280 (15) 266 266 266 266 31
Euroconcesiones, S.L. - 100,00 100,00 3 1 1.839 1.843 (13.983) (12.140) (12.140) (12.140) 3
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. - 100,00 100,00 19.063 7.868 4.443 31.374 31.374 31.374 31.374 19.441
EYM Instalaciones, S.A. - 100,00 100,00 601 4.997 2.378 (2.200) 5.776 5.776 5.776 5.776 4.490
Financiadora de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de CV. - 100,00 100,00 O] @ @ @ @ @
Gastronémica Santa Fe, S.A. de CV. - 100,00 100,00 6.949 927) 212 6.234 6.234 6.234 6.234 8.580
Golf de Mayakoba, S.A. de CV. - 100,00 100,00 27.910 (12.589) (1.244) 14.077 14.077 14.077 14.077 20.487
Golf Mayakoba Servicios, S.A. de CV. - 100,00 100,00 3 77 11 91 91 91 91 3
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. - 51,09 51,09 19.119 352 (2.190) 17.281 17.281 17.281 8.829 15.381
Guinovart Rail, S.A. - 100,00 100,00 100 12) 7) 81 81 81 81 100
Hidro Parsifal, S.A. de CV. - 65,00 65,00 25 (18) - 7 7 7 5 366
Huaribe S.A. de C.V. - 100,00 100,00 83.904 (20.490) 9.755) 53.659 53.659 53.659 53.659 73.566
Huaribe Servicios, S.A. de CV. - 100,00 100,00 3 98 7 108 108 108 108 3
Instituto de Gestién Sanitaria, S.A.U. 100,00 100,00 790 731 959 2.480 2.480 2.480 2.480 1.172
Inversiones Inima, S.A. 99,11 0,89 100,00 17.067 (16.469) 20 618 618 618 618 604
Islas de Mayakoba Servicios, S.A. de CV. - 100,00 100,00 40 142 (5) 177 - 177 177 177 41
Islas de Mayakoba, S.A. de C.V. - 100,00 100,00 29.811 (1.875) (2.587) 25.349 (2.127) 23.222 23.222 23.222 34.360
Josefa Valcarcel 42, S.A. 100,00 100,00 69 (934) (1) (866) (866) 962 96 96 962
Judlau Contracting, Inc. - 100,00 100,00 20 (16.230) 52.183 (688) 35.285 35.285 35.285 35.285 129.266
L 6 Hotel Mayakoba, S.R.L. de C.V. 29,53 70,47 100,00 34.618 (3.370) (485) - 30.763 30.763 30.763 30.763 26.525
Latina Manutencao de Rodovias, Ltda. - 60,00 60,00 104 4.777 10.686 (5.809) 9.758 9.758 9.758 5.855 62
Latina Mexico. S.A. de C.V. - 73,85 73,85 3 10.030 - 10.033 10.033 10.033 7.409 2
Latina Sinalizacao de Rodovias, Ltda. - 60,00 60,00 104 2.009 1.151 (1.348) 1.916 1.916 1.916 1.150 62
Marina Mayakoba, S.A. de CV. - 100,00 100,00 1.565 (178) (1) 1.386 1.386 1.386 1.386 1.626
Marina Urola, S.A. 39,17 39,17 78,34 503 372 127 1.002 - 1.002 1.002 785 470
Mayakoba Thai, S.A. de CV. - 74,13 74,13 74.129 (21.529) (4.204) 48.396 (3.433) 44,963 44,963 33.331 54.942
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ANEXO III (cont.)
>>

SOCIEDAD

Metro Ligero Oeste, S.A.

MKB Real Estate, S.A. de CV.

MKH Promatec, S.A.

Obrascén Huarte Lain, Construcci6n Internacional, S.L.
Obrascon Huarte Lain, Desarrollos, S.L.

Obrascén Huate Lain Brasil, S.A.

OHL Andina, S.A.

OHL Austral, S.A.

OHL Central Europe, a.s.

OHL Colombia, S.A.S.

OHL Concesiones Argentina, S.A.

OHL Concesiones Chile, S.A.

OHL Concesiones, S.A.

OHL Construction Canada, Inc.

OHL Construction India Private Limited

OHL Desarrollos México, S.A. de CV.

OHL Finance, S.a.r.l.

OHL Health Montreal (Holding) Inc.

OHL Health Montreal (Partner) Inc.

OHL Industrial Chile, S.A.

OHL Industrial México, S.A. de CV.

OHL Industrial Perd, S.A.C.

OHL Industrial Power, S.A.

OHL Industrial USA, INC

OHL Industrial, S.L.

OHL Infrastructures. Inc

OHL Medio Ambiente Inima México, S.A. de C.V.
OHL Medio Ambiente, Inima Chile Ltda.

OHL Medio Ambiente, Inima, S.A.U.

OHL Meio Ambiente Inima Brasil Ltda.

OHL México, S.A.B. de C.V.

OHL Toluca, S.A. de CV.

OHL Uruguay, S.A.

OHL USA, Inc.

OHLZS, a.s.

Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV.
Operadora de Carreteras, S.A.C.

Operadora de Infraestructuras de Transportes Limitada
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de CV.
Operadora Mayakoba, S.A. de CV.

Organizacién de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de CV.

Oshsa-Levante, A.L.E.

Pachira, S.L.

Participes en Brasil, S.L.

Participes en México, S.L.U.

Paulista Infraestructura, Ltda.

Posmar Inversiones 2008, S.L.

Premol, S.A. de CV.

Proyectos y Sistemas, S.A.

Puente Logistico Mediterraneo, S.A.

Recol Networks, S.A.

S.A. Trabajos y Obras

Sacova Centros Residenciales, S.L.

Satafi S.A.

Sawgrass Rock Quarry Inc.

Seconmex Administracion, S.A. de CV.

Sector Huesca Tres, S.A.

Servicios Hoteleros del Corredor Mayakoba, S.A. de CV.
Sociedad Concesionaria Autopista Los Andes, S.A.
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A.
Sociedad de Servicios Paseo de San Francisco, S.A. de CV.
Sovec USA, Inc.

SPI - Sociedade para Participagoes em Infraestrutura, S.A.
Sthim América, LLC

Sthim Maquinaria de México, S.A. de CV.

Sthim Maquinaria, S.A.

Stride Contractors, Inc.

Superficiaria Los Bermejales, S.A.

Tenedora de Participaciones Tecnolégicas, S.A.
Terminal Polivalente Sureste, S.L.

Terminales Maritimas del Sureste, S.A.

The Tower Group

Viaducto Bicentenario, S.A. de CV.

Vianorte, S.A.

Villas de Mayakoba, S.A. de CV.

Vincida Grupo de Inversiones 2006, S.L.

Viveros de Mayakoba, S.A. de CV.

100,00
100,00

99,00

0,10
10,00
0,00
100,00

1,00
0,00

100,00

100,00

0,00

100,00

13,26
100,00
100,00

100,00

55,00

0,00
100,00

75,00
100,00

25,00

51,30
100,00
100,00

60,00
1,00
100,00
100,00
99,90
90,00
100,00

100,00

99,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,99
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
73,85
73,85

100,00
88,01
73,85

100,00

100,00
86,98
86,98
73,85
55,00

100,00

100,00

100,00
60,00

100,00
100,00
86,74
70,61

86,50
73,85
20,00
86,98
100,00

100,00
100,00
100,00
75,31
75,31
75,31
100,00

100,00
100,00
100,00
73,85
60,00
100,00
75,00
100,00

M Total Capital

51,30
100,00
100,00
100,00
100,00

60,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

73,85

73,85
100,00
100,00

88,01

73,85
100,00
100,00

86,98

86,98

73,85

55,00
100,00
100,00
100,00

60,00
100,00
100,00
100,00
100,00

70,61
100,00
100,00
100,00

86,50

73,85

75,00

86,98
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

75,31

75,31

75,31
100,00

75,00
100,00
100,00
100,00
100,00

73,85

60,00
100,00
100,00
100,00

41.112
1.044
60
41.330
80.334
245.679
3.462
15.394
19.427
220
37.727
47.269
167.455
3.027

367.060
2.657

11.926
1.270

96

8.518
7.707
3.439
17.819
141.682
20.317
732.333
89.195
3

5.796
18.865
3

43

253
70.499
70.569
289.216
6

4
41.084

207

58

276
105
5.041
1.854
19.161
750

1

3
12.035
3
52.004
12.350
3

83

902

4.900
601

48
17.820
1
277.080
47.156
3.442

3

701

Accionistas

Desembolsos
no Exigidos

(1.484)

©)

3)

9.026)

(83)

3)

(2.215)

(9.069)
(2.535)

Reservas

20.062
(245)
40
105.935
296.799
164.854
21.682
554
35.048

3.667
(6.527)
432.280
(2.170)

(27.272)
379

(11.308)
(361)

271

17.474
(7.998)
(1.743)

(17.656)

(17.433)

8.236
366.544
699)
(585)

201.396

56.033
115
22

(19.042)
(45)
(51)

(147)
74.037

1.331

397

34

@77

802
18.605
(14.171)
(340)
2.136
943

(10)

331
(19.041)
3.486

6
91.111
(7.472)
(114)
(103)
1.687
3.765
@y
(22.226)
18)
(10.228)
9.364
41.025
4.349
(70)

4

(66)

Resultados

ejercicio
2011

61.649
(292)
479
5.595
287
111.659
(1.321)
1

1.103
(206)
886
8.019
(36.402)
5.930

6.289
(100)

399
(136)
428
@3)
12
644

113

12
(4.258)
1.476
6.423
(533)
461
(1.183)
12.862
5.582
46

142
(4.299)
5)

®)

)
(313)
31.450

1.541

179
82

(1.092)
21.910
978

5

174
292

32

95
(5.649)
131

6
5.593
3.204
19)

12
1.183
718
172
(435)
(&)}

745
388
44.565
11.071
(30)

()]
(136)

Dividendo | Total Fondos
acuenta propios

122.823
507

579
147.860
377.420
514.765
23.823
15.949
55.578
14
40.796
48.761
563.333
6.787

(5.000)

(7.427)

346.077
2.936

1.017

773

- 428

324

12)

26.636

(291)

1.809

166

119.991

30.029

1.105.300

87.963

(121)

206.009

87.760

5.700

111

392

47.158

70.519

289.157

5

(456)

146.571

- 3
(2.282) 797
3

634
392

28
4.751
22.369
5.968
415
2311
1.238
3.031
429
27.314
15.967
15
96.704
(4.268)
(133)
1
3.772
4.484

- 2.836
- (22.060)
- 29
- 8.337
9.753
353.601
57.379
3.342

6

499

(20.000)

(2.662)

Crédito
Patrimonio | Participativo

Ajuste por
Valoracién

(39.198)

83.625 -

507

579
147.860
377.420
514.765
23.823
15.949
55.578
14
40.796
48.761
564.601
6.787

1.268

346.077
2.936

- 1.017
773

- 428
324

12)
26.636
(291)
1.809
166
119.991
30.029
1.105.300
87.963
(121)
206.009
87.639
5.700

111

392
47.158
70.519
289.157
5

- (456)
146.571

- 3
797

3

634

392

28
4.751
22.369
5.010
415
2.311
1.238
3.031
429
4.502
15.967
15
96.555
(4.268)
(133)
91
3.772
4.484
(648)
(22.349)
29
3.215
9.753
353.601
57.379
3.342

6

499

(121)

(958)

(22.812)

(149)

(3.484)
(289)

(5.122)

8.300
100

23.238

17.878

Total
Patrimonio
+ Crédito
participativo

83.625
507

579
147.860
377.420
514.765
23.823
15.949
55.578
14
40.796
48.761
564.601
6.787

346.077
2.936

1.017
773
428
324
(12
26.636
(291)
1.809
166
119.991
30.029
1.105.300
87.963
(121)
206.009
87.639
5.700
111
392
47.158
70.519
289.157
5

2.593

146.571
3

797

3

634
392

78
4.751
22.369
13310
515

2311

1.238

3.031
429

4.502

15.967

15
96.555
(4.268)

(133)
(01)

3.772

4.484

(648)
889

34
21.093
9.753
353.601
57.379
3.342

6

499

Valor
Tedrico

42.900
507

579
147.860
377.420
308.859
23.823
15.949
55.578
14
40.796
48.761
564.601
6.787

346.077
2.936
1.017

773
428
324

(12)
26.636
(291)
1.809
166
119.991
30.029
816.264
64.961
(121)
206.009
77.131
4.209
111
392
41.018
61.337
213.542
3

2.593
146.571
3

478

3

634

392

78
3.355
22.369
13310
515
1.999
914
2.273
373
4.502
15.967
15
96.555
(4.268)
(100)
(69)
2.841
4.484
(486)
889

34
21.093
9.753
261.134
34.427
3.342

6

499

Coste neto

dela
inversion

70.440
1.044
579
122.677
379.135
97.713
3.290
5.985
17.391
2.063
39.004
35.919
600.078
2.644

8
382.291
3.068

667
1.300
1

507

25.553

1.814
166
156.613
22.239
631.409
71.854
130
202.469
17.049
2

40

249
61.321
61.306
213.586
4

3.049
98.950
3

124

5

59
5.850
53

43.347
17.491
510
7.688
11
2.257

37.457
12.350

93.874

6.778
1.720
2.014
23.238
53
40.198
38.645
197.926
29.208
3.786
3

767
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ANEXO III (cont.)
>>

Total

Tt | capta | oeambotis | reseas | "G | idend | Torondes| oo | ot | it | paimero | v | 050"
no Exigidos 2011 participativo inversion
ZPSV Caiia, a.s. - 53,02 53,02 3.564 - 2.981 3.518 1.861
ZPSV Eood, a.s. - 89,95 89,95 1.802 - (1.610) (379 - (187) - (187) - (187) (168)
ZPSV, a.s. 1,32 88,63 89,95 23.124 - 28.282 537 - 51.943 - 51.943 - 51.943 46.723 41.432
7S Bratislava, a.s. - 68,35 68,35 5.232 - 4.064 (163) - 9.133 - 9.133 - 9.133 6.242 4.077
pori ion p
Asfaltos Elsan-Pacsa Torrescamara, A.I.E. - 50,00 50,00 12 - - - 12 - 12 - 12 6 6
Controladora Via Rapida Poetas, S.A.P.l. de CV. - 36,93 36,93 52.648 - 51 (51) - 52.648 - 52.648 - 52.648 19.443 19.440
Coordinadora Via Rapida Poniente, S.A.P.l. de C.V. - 36,93 36,93 3 - 466 3.151 - 3.620 - 3.620 - 3.620 1.337 1
FHP Villas Lote 2, S.A. de C.V. - 50,00 50,00 3.581 (1.073) - - - 2.508 - 2.508 - 2.508 1.791 1.790
Infraestructura Dos Mil, S.A. - 41,41 41,41 47.504 - (22.675) 29.122 - 53.951 - 53.951 - 53.951 22.341 24.992
Nova Dérsena Esportiva de Bara, S.A. - 50,00 50,00 3.731 - 603 (1.397) - 2.937 62) 2.875 - 2.875 1.438 1.866
Prestadora de Servicios Via Rapida Poniente, S.A.P.I. de CV. - 36,93 36,93 3 - 3 22 - 28 - 28 - 28 10 1
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol, S.A. - 41,47 41,47 29.702 - 14.093 9.351 - 53.146 - 53.146 - 53.146 22.040 7.864
Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores, S.A. - 41,44 41,44 24.295 - (1.148) 5.464 672) 27.939 - 27.939 - 27.939 11.578 7.211
Sociedades consolidadas por el método de la participacion
TA:lZ‘Ci';fss‘fzfjzgac""\'f"iq”e"“ del Aeropuerto Internacional de 36,19 36,19 120.829 - 78325 1.057 - 200211 - 200211 . 200.211 72.456 77.401
Arenales Solar PS, S.L. - 25,02 25,02 12 - 22.466 11.794 - 34.272 (12.054) 22.217 - 22.217 17.613 5.624
Avalora Tecnologias de la Informacion, S.A. - 45,00 45,00 455 - 4.337 839 - 5.631 - 5.631 - 5.631 2.534 434
Bay of Bengal Gateway Terminal Private Limited 26,00 - 26,00 493 - @) - - 486 - 486 - 486 126 198
Comaco-Asmaco, A.LE. - 20,00 20,00 12 - - (13) - (€] - (€] - (€] (©] 2
Concessid Estacions Aeroport L 9, S.A. 36,00 - 36,00 1.043 - 40.392 19.710 - 61.145 (61.147) ) 110.256 110.253 100.838 40.067
E.M.V. Alcalé de Henares, S.A. 34,00 - 34,00 1.202 - 5.230 - 6.432 - 6.432 - 6.432 2.187 409
Nautic Tarragona S.A. 25,00 - 25,00 1.202 - 315 (90) - 1.427 - 1.427 - 1.427 357 301
Nova Bocana Barcelona, S.A. 25,00 - 25,00  44.178 - (1.090) (753) - 42.335 (8.480) 33.855 - 33.855 16.944 11.045
Nova Bocana Bussiness, S.A. 25,00 - 25,00 16.340 (1.340) (114) (1.157) - 13.729 - 13.729 - 13.729 3.432 3.750
Nuevo Hospital de Burgos, S.A. 20,71 - 20,71 53.367 - (2.917) 168 - 50.618 (22.921) 27.697 - 27.697 28.657 11.050
Obalovna Boskovice, s.r.o. - 39,60 39,60 1.477 - (34) 60 - 1.503 - 1.503 - 1.503 595 517
Phunciona Gestion Hospitalaria, S.A. 33,33 - 33,33 6.567 - 2.298 507 - 9.372 (3.255) 6.117 4.761 10.878 6.881 3.776
Port Torredembarra S.A. 24,08 - 24,08 2.265 - 17 18 - 2.300 - 2.300 - 2.300 554 546
Tomi Remont, a.s. - 44,00 44,00 1.920 - 13.649 1.057 - 16.626 - 16.626 - 16.626 7.315 726
Urbs Institia Commodo Opera, S.A. 35,00 - 35,00 27.616 (20.712) - © - 6.895 - 6.895 - 6.895 2.413 2.417
Urbs ludex et Causidicus, S.A. 20,00 - 20,00 38.902 - 16.315 3.608 - 58.825 (58.825) - - - 58.825 7.781
MEDIO AMBIENTE (*)
ied; idadas por i ion global
Aguas de Ensenada, S.A. de CV. - 100,00 100,00 6 - - - - 6 - 6 - 6 6 6
Ambient Servicos Ambientais de Ribeirao Preto, S.A. - 100,00 100,00 20.119 - 11.081 7.729 (1.651) 37.278 - 37.278 - 37.278 37.278 20.317
Aquaria Water LLC - 87,50 87,50 9.274 - (3.691) (1.288) - 4.295 (3.082) 1.213 - 1.213 1.061 8.115
Araucéria Saneamento, S.A. - 70,00 70,00 3.082 (782) 6 22 - 2.328 - 2.328 - 2.328 1.630 1.610
Desalinizadora Arica Ltda. - 100,00 100,00 707 - 2.190 (24) - 2.873 - 2.873 - 2.873 2.873 706
Inima USA Construction Corporation - 100,00 100,00 3.632 - (3.523) (774) - (665) - (665) - (665) (665)
Inima USA Corporation - 100,00 100,00 49.045 - (51) 63 - 49.057 - 49.057 - 49.057 49.057 45.928
OHL Medio Ambiente Inima México, S.A. de C.V. - 100,00 100,00 3.439 - (1.743) 113 - 1.809 - 1.809 - 1.809 1.809 1.814
OHL Medio Ambiente, Inima Chile Ltda. - 100,00 100,00 17.819 ©9) (17.656) 12 - 166 - 166 - 166 166 166
OHL Medio Ambiente, Inima, S.A.U. 100,00 - 100,00 141.682 - (17.433) (4.258) - 119.991 - 119.991 - 119.991 119.991 156.613
OHL Meio Ambiente Inima Brasil Ltda. - 100,00 100,00 20.317 - 8.236 1.476 - 30.029 - 30.029 - 30.029 30.029 22.239
Promoaqua Desalacion de los Cabos, S.A. de CV. - 98,00 98,00 5.542 27) 4.729 551 - 10.795 - 10.795 - 10.795 10.606 7.297
Saneamento do Vale do Pariba, S.A. - 70,00 70,00 2.334 (2.101) - 3 - 236 - 236 - 236 165 163
SESAMM - Servicos de Saneamento de Mogi Mirim, S.A. - 57,00 57,00 8.104 - 288 (561) - 7.831 - 7.831 - 7.831 4.464 4.551
Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A. - 100,00 100,00 932 - 3.564 (14) - 4.482 - 4.482 - 4.482 4.482 3.562
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. - 50,40 50,40 12.554 - 3.782 (1.910) - 14.426 (327) 14.099 - 14.099 7.106 6.328
i dad lidadas pori ion p ot
CASINIMA - Empreitada Ponte da Baia, A.C.E. - 50,00 50,00 - - 6 (141) - (135) - (135) - (135) (68)
Hialeah Water, LLP - 50,00 50,00 15 - @ 917 - 930 - 930 - 930 465 8
Sociedades consolidadas por el método de la participacion
Biorreciclaje de Cadiz S.A. - 32,66 32,66 - - 6.089 970 - 7.059 - 7.059 - 7.059 2.305
Cédiz San Fernando, A.LE. - 21,95 21,95 4.658 - (106) 356 - 4.908 - 4.908 - 4.908 1.077 1.015
Participes de Biorreciclaje S.A. - 33,33 33,33 60 - 119) (6] - (60) - (60) - (60) (20) 2
Shariket Miyeh Ras Djinet, Spa - 25,49 25,49 20.880 - (4.024) (2.816) - 14.040 - 14.040 - 14.040 3.579 5.202
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem, Spa - 25,50 25,50 32.259 - (9.282) (4.031) - 18.946 - 18.946 - 18.946 4.831 8.356

(*) Actividad interrumpida
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ANEXO 1V

Detalle de las variaciones en el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2011

ENTIDADES DEPENDIENTES (que consolidan por integracion global

INCORPORACIONES SALIDAS

SOCIEDAD CONCEPTO SOCIEDAD CONCEPTO
OHL C. Emisiones, S.A.U. Compra Centro de Empresas Sevilla 1, S.A. Liquidacion
OHL Emisiones, S.A.U. Constitucion Ferrocivil S.A. Fusion
Participes en México, S.L.U. Constitucién Leonardo Site, S.L. Liquidacion
Sector Huesca Tres, S.A. Constitucién Sociedad Vehiculo CA, S.L. Fusion
Aguas de Ensenada, S.A. de CV. Constitucién JV Lot 5 Resort B.V. Liquidacion
Hidro Parsifal, S.A. de CV. Constitucion Lot 5 Developments Holding B.V. Liquidacion
OHL Construction India Private Limited Constitucién Rentia Invest, a.s. Fusion

OHL Health Montreal (Holding) Inc. Constitucion

OHL Health Montreal (Patner) Inc. Constitucion

OHL Industrial USA, Inc. Constitucion

Operadora de Infraestructuras de Transportes Limitada Constitucién

Saneamiento do Vale do Pariba, S.A. Constitucién

Tss Grade Polska, S.R.L. Compra

NEGOCIOS CONJUNTOS (que consolidan por integracion proporcional

INCORPORACIONES SALIDAS
SOCIEDAD CONCEPTO SOCIEDAD CONCEPTO
Inalia Water Solutions, S.L. Liquidacion

ENTIDADES ASOCIADAS (que consolidan por el método de la particip

INCORPORACIONES SALIDAS

SOCIEDAD CONCEPTO SOCIEDAD CONCEPTO
Arenales Solar PS, S.L. Compra Invercoll, S.A. Liquidacion
Consorcio Espafiol Alta Velocidad Meca Medina, S.A. Constitucion Pevnustka, a.s. Venta

Linea de Evacuacién Compartida FWIS A.I.E. Compra Slovenske Tunely, a.s. Venta
Health Montreal Collective Limited Partnership Constitucion Tss, a.s. Venta
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1. Evolucion de la economia

Elafio 2011 ha estado fuertemente marcado, en términos econémicos, por:

- La crisis de la deuda soberana, que ha derivado en una fuerte volatilidad en los mercadosy en una elevada
fluctuacién de los tipos de interés.

- La bajada de la confianza global, que ha llevado a una restriccion del crédito y a ajustes econémicos.
- La recapitalizacion del Sistema Bancario Europeo.
- Un aumento de la inversion desde los paises emergentes.

La economia mundial ha seguido creciendo a buen ritmo, aunque algo menos de lo esperado por los ajustes
llevados a cabo, y se espera que 2011 registre un PIB de +3,8% comparado con +5,2% en 2010. En los proximos
ejercicios se espera que continde creciendo a dos velocidades, viniendo la aportacién positiva mayoritariamente
desde los paises emergentes. Para Latinoamérica se espera un crecimiento de alrededor del +4,6% para 2011
(segtin el FMI), al cual Brasil y México contribuiran con un +2,9% vy un +4,1%, respectivamente. Por otro lado,
para EE.UU. y Europa se esperan crecimientos del +1,8% y +1,6%, respectivamente.

En Espafia, los ajustes presupuestarios y el encarecimiento de la deuda soberana nos han llevado a que el
crecimiento del PIB en el cuarto trimestre haya sido de un -0,3%. Las perspectivas de crecimiento para los dos
primeros trimestres del 2012 son negativas, estabilizindose en la segunda mitad del afio. Teniendo en cuenta
esto, el PIB en 2011 crecié un +0,7% y se espera que tenga un crecimiento negativo en 2012.

En cuanto alainversién en construccién en Espaia, la dificultad de una reactivacion de la actividad inmobiliaria,
unido alinevitable recorte de la inversién piblica en infraestructuras, para cumplir con los objetivos de reduccion
del déficit, apuntan a una continuidad de las caidas con tasas del -7,8% y del -8,2% para el ejercicio actual y
el siguiente (segiin FUNCAS).
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2. Evolucion de los negocios

Millones de euros

2011 % 2010 % Var. %
Cifra de negocio 4.869,8 100,0 4.771,4 100,0 2,1
Resultados brutos de explotacion (EBITDA) 1.219,3 25,0 991,0 20,8 23,0
Resultados de explotacion (EBIT) 972,5 20,0 694,5 14,6 40,0
Resultados antes de impuestos 542,9 11,1 381,7 8,0 42,2
Resultados atribuibles a la Sociedad Dominante 223,3 4,6 195,6 4,1 14,2
Cartera a corto plazo 8.896,9 10,9 5.639,4 6,9 57,8
Cartera a largo plazo 72.455,2 89,1 76.370,9 93,1 -5,1
Cartera total 81.352,1 100,0 82.010,3 100,0 -0,8
Activos intangibles y fondo de comercio (1) 6.209,1 48,0 6.484,9 51,5 -4,3
Patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante (1) 1.215,7 9,4 1.300,0 10,3 -6,5
Endeudamiento bruto con recurso (1) 1.748,8 13,5 1.693,1 13,4 3,3
Endeudamiento neto con recurso (1) 1.256,5 9,7 1.173,5 9,3 7,1
Endeudamiento bruto sin recurso (1) 4.849,5 37,5 4.444,7 35,3 9,1
Endeudamiento neto sin recurso (1) 3.852,7 29,8 3.246,4 25,8 18,7

(1) % sobre activo total

La marcha del Grupo

El Grupo OHL ha cerrado el ejercicio 2011 con unos excelentes resultados, especialmente destacables si
los enmarcamos dentro del dificil entorno macroecondmico. Los crecimientos obtenidos en los principales
parametros de la Cuenta de Resultados han sido:

Ventas: +2,1%
EBITDA: +23,0%
EBIT: +40,0%
Beneficio neto atribuible: +14,2%

Estos resultados han sido posibles, una vez mas, gracias a la buena evolucion de la Divisién de Concesiones,
que ha logrado unos crecimientos en Ventas, EBITDAy EBIT del +9,1%, +24,2% y +40,8%, respectivamente.
Estos crecimientos han supuesto que la actividad de Concesiones pase a representar el 76,1% del EBITDA del
Grupoy el 81,3% del EBIT, aumentando alin mas su relevancia en el Grupo.

En cuanto a la Division de Construccion, lo mas destacable del ejercicio 2011 ha sido el importante éxito
alcanzado en adjudicaciones de grandes contratos a nivel internacional, por un importe aproximado de 4.000
millones de euros, entre los que destacan: la Linea Ferroviaria Obskaja-Salechard-Nadym en Rusia, el Hospital
del Chum en Montreal (Canada), los Tineles del Marmara en Turquia y el Ferrocarril de Alta Velocidad La Meca-
Medina en Arabia Saudi. Estas importantes adjudicaciones han permitido alcanzar una cifra de cartera de 8.741
millones de euros, maximo histérico del Grupo, multiplicando por 1,6 veces la existente al cierre de 2010y
suponiendo 36 meses de venta. Es importante resaltar la especializacion de la cartera por segmentos como el
ferroviarioy hospitalesy la equilibrada distribucién geografica, con la siguiente descomposicion a cierre de 2011:
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Area

Europa Central y del Este 24,3
Oriente Medio y Norte de Africa 23,4
Espana 23,4
EE.UU.y Canada 18,8
Otros 10,1

Estos grandes contratos garantizan el crecimiento a medio plazo de la actividad de Construccién, ya que tienen
plazos medios de ejecucion en torno a 3 ahos, aunque esto no se produzca de manera inmediata debido a
que incluyen fases de disefio y estructuracion previas de entre afio y afio y medio. Este hecho, junto con la
finalizacion de grandes contratos, ha provocado que la cifra de ventas de Construccion en 2011 haya caido un
-6,7%, aunque el EBITDA haya aumentado un +19,9% debido a la mejora de margenes.

El desglose de las ventas del Grupo en 2011 ha sido:

Pais

Espana 29,6
Brasil 23,3
México 13,6
EE.UU. 10,6
Repiblica Checa 9,0
Qatar 4,1
Argelia 2,8
Otros 7,0

Reduccion de la deuda con recurso

El endeudamiento neto con recurso a cierre de ejercicio asciende a 1.256,5 millones de euros.

Si se tienen en cuenta los fondos que reportara la venta de Inima (231 millones euros), se situaria en 1.025,5
millones de euros.

Es especialmente relevante destacar el importante esfuerzo realizado en el ejercicio para reducir el
endeudamiento, lo cual ha permitido alcanzar el objetivo anunciado de reducir el endeudamiento neto con
recurso sobre EBITDA con recurso desde las 3,5 veces a finales de 2010 a 3 veces.

Esto ha sido posible, principalmente, gracias a:

- Las operaciones por 350 millones de euros de apalancamiento sin recurso en OHL Concesiones, con
garantia de parte de las acciones de OHL México, para devolver fondos a la matriz.

- La desinversion en activos no estratégicos (principalmente Inima).

- Laindependencia financiera de la actividad de Concesiones para realizar sus inversiones.
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El ratio de Deuda Neta Total (con y sin recurso) sobre EBITDA Total también se ha visto reducido desde las 4,4
veces en las que cerro el ejercicio anterior a 4,0 veces (pro-forma incluyendo venta de Inima), a finales de 2011.
Por Gltimo, en cuanto al capitulo financiero, hay que destacar la cémoda situacién de los vencimientos (habiendo
prefinanciado en marzo de 2011, con una nueva emision de bonos de 425 millones de euros, el vencimiento
existente en 2012) y la importante y estable posicion de liquidez con recurso, que alcanza la cifra de 1.465
millones de euros entre lineas de crédito disponibles y tesoreria.

Todos estos hechos hacen que el Grupo OHL pueda encarar el futuro con optimismo, con la seguridad de seguir
obteniendo importantes crecimientos en sus actividades principales, y con la solidez de tener una posicion
financiera cdmoda para acometerlos. En concreto, para el ejercicio 2012 se prevén obtener crecimientos de
Ventas, EBITDA y Beneficio neto superiores al 10%.

Evolucion por area de negocio (*)

Millones de euros

T N T I

Cifra de negocio

Concesiones 1.646,3 34% 1.508,7 32% 9,1%
Construccién 2.866,2 59% 3.070,9 64% -6,7%
Otras actividades 357,3 7% 191,8 4% 86,3%
Total 4.869,8 100% 4.771,4 100% 2,1%
B2 Bruto de Explotacion (EBITDA)

Concesiones 927,7 76% 746,9 76% 24,2%
Construccion 288,0 24% 240,3 24% 19,9%
Otras actividades 3,6 0% 3,8 0% -5,3%
Total 1.219,3 100% 991,0 100% 23,0%
B2 Neto de explotacion (EBIT)

Concesiones 791,1 81% 561,7 81% 40,8%
Construccion 199,1 21% 147,6 21% 34,9%
Otras actividades -17,7 -2% -14,8 -2% 19,6%
Total 972,5 100% 694,5 100% 40,0%

(*) Los datos de la Division de Medio Ambiente se presentan como resultado procedente de operaciones interrumpidas de 2011y
2010, y por tanto se han re-expresado las magnitudes de 2010, por lo que no coinciden con las presentadas en su dia.

Concesiones

El area de Concesiones ha continuado con su buena evolucién alcanzando importantes crecimientos con
respecto a diciembre de 2010:

Ventas: +9,1% (+13,6% sin incluir ventas de construccion CINIIF 12)
EBITDA: +24,2%
EBIT: +40,8%

Los principales hechos que han influido en la evolucion de las Ventas y el EBITDA son los siguientes:

- La buena evolucion de los traficos y tarifas de nuestras concesiones que se refleja en el cuadro siguiente:
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Evolucion del trafico Actualizaciones de tarifas

Argentina
Aecsa (1) 206.305 211.863 -2,6% 58,4% Diciembre 2011
Brasil
Autovias (1) 117.619 114.656 2,6% 9,7% Julio 2011
Centrovias (1) 130.527 80.179 62,8% 9,7% Julio 2011
Intervias (1) 160.364 155.778 2,9% 9,7% Julio 2011
Vianorte (1) 90.610 86.209 5,1% 9,7% Julio 2011
Autopista Planalto Sul (1) 75.330 72.006 4,6% 6,5% Diciembre 2011
Autopista Fluminense (1) 126.085 115.025 9,6% 7,7% Febrero 2011
Autopista Ferndo Dias (1) 419.389 333.749 25,7% 7,7% Diciembre 2011
Autopista Régis Bittencourt (1) 393.472 368.695 6,7% 5,9% Diciembre 2011
Autopista Litoral Sul (1) 313.912 295.032 6,4% 16,7% Febrero 2011
Chile
Autopista del Sol (1) 84.297 80.827 4,3% 2,1% Julio 2011
Autopista Los Libertadores (1) 44.230 39.745 11,3% 2,9% Febrero 2011
Autopista Los Andes (1) 17.340 14.866 16,6% 6,4% Enero 2011
Espana
Euroglosa M-45 (2) 77.100 78.061 -1,2% 3,6% Marzo 2011
Autopista Eje Aeropuerto (1) 7.845 8.647 -9,3% 3,4% Enero 2011
Autovia de Aragon (2) 97.408 97.430 0,0% 33,2% Julio 2011
Metro Ligero Oeste (3) 20.508 20.475 0,2% 6,7% Octubre 2011
Puerto de Alicante (T.M.S.) (4) 101.507 68.824 47,5% 3,0% Enero 2011
México
Amozoc-Perote (1) 28.202 26.731 5,5% 4,4% Enero 2011
Concesionaria Mexiquense | (1) 215.213 153.403 40,3% 4,4% Enero 2011
Viaducto Bicentenario (2) 18.727 17.468 7,2% 4,4% Enero 2011
Peri
Autopista del Norte (1) 24.229 17.193 40,9% 0,5% Noviembre 2011

(1) Ndmero de vehiculos (Trafico Medio Equivalente Pagante).

(2) Intensidad Media Diaria (IMD): Km totales recorridos portodos los usuarios de la autopista, dividido porlos Km totales en operacion

de la autopista. Esta medida representa el nimero de usuarios que habrian recorrido el total de los Km en operacién de la autopista.

(3) Nimero medio diario de pasajeros.

(4) Ndmero movimientos T.E.U. acumulado.

(5) Incremento medio de la tarifa aplicada en cada plaza de peaje, resultante del reajuste tarifario previsto en cada contrato de concesion.

e El impacto de la evolucion de las monedas latinoamericanas frente al euro comparado con el afio 2010:
Cambio medio del
periodo por 1 €
Apreciacion — Depreciacion

Real Brasilefo 2,33 2,32 -0,8%
Peso Mexicano 17,40 16,70 -4,2%
Peso Chileno 674,27 671,41 -0,4%
Peso Argentino 5,79 5,17 -12,1%
Nuevo Sol Peruano 3,85 3,72 -3,5%
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e La duplicacién en Centrovias, Brasil, de las plazas de peaje de Brotas y Dois Corregos en julio de 2010y
de Itiparinay Rio Claro en noviembre de 2010.

e Laapertura, en septiembre de 2010, de la plaza de Mairipora, en Fernao Dias, quedando asf abiertas la
totalidad de las plazas de peaje previstas de la red de autopistas federales brasilenas.

e Elinicio de operaciones, en los meses de septiembre y noviembre de 2010, de los tramos 2y 3 del Viaducto
Bicentenario en México, completando asi la fase | que totaliza 21,8 km. Como consecuencia de este hecho,
elingreso medio por vehiculo ha pasado de 5,86 pesos a 10,20 pesos (+74,1%).

e La inauguracion, el 30 de septiembre de 2010, de un tramo de 10 km de la fase Ill de Conmex, el cual
discurre entre el entronque del Lago de Guadalupe y la denominada Vialidad Mexiquense.

e La apertura al trafico, en abril de 2011, de los dltimos tramos viales que completan las fases Il y lll de
Conmex, quedando inaugurados los 10 km del tramo 2 de la fase Il que constituye el eje vial que discurre
en direccidn este—oeste en el extremo norte de la zona metropolitana de Ciudad de México, y el tramo de
32 km de longitud que completa la fase Il

¢ Con la apertura de estos tramos, se completd el proyecto del Circuito Exterior Mexiquense (fases I, Il 'y
) que permite la circunvalacién de la Ciudad de México desde el noroeste, en el enlace con la autopista
Chamapa-Lecheria, hasta el sudeste, en el enlace con la autopista México-Puebla, y enlazando también las
autopistas México-Querétaro, México-Pachucay México-Texcoco. Ademas, la puesta en operacion completa
de Conmex ofrecerd una mejor comunicacién entre veinte municipios del Estado de México, permitiendo una
reduccién significativa de los tiempos de recorrido.

e Controladora Via Rapida Poetas inaugurd el 11 de octubre el distribuidor vial que integra el flujo vehicular
entre las avenidas Luis Cabreray México-Contreras con el anillo periférico de la Ciudad de México en sentido
sury norte.

e La inauguracion, el 3 de noviembre de 2011, del Tramo O de la Autopista Urbana Norte, que culminé la
conexién de los segundos pisos de dos entidades federativas: el Distrito Federal y el Estado de México,
enlazando con el Viaducto Bicentenario. El 14 de diciembre de 2011 entré en operacién el Tramo 1,
prolongando el Tramo O hasta Avda. Ejército Nacional.

e El cambio en el método de consolidacion de la sociedad chilena | 2000 (Autopista del Sol y Autopista
Los Libertadores), de Integracion Global a Integracién Proporcional, a partir del 1 de enero de 2011, como
consecuencia de la venta del 23,9% de la participaciéon en dicha sociedad. El Grupo OHL posee en la
actualidad el 41,4%.

e lainauguracion de la plaza de Monasterio el 7 de septiembre de 2011 en la concesionaria chilena Autopista
Los Andes.

e La apertura de la plaza de Fortaleza de la Autopista del Norte en Perd en febrero de 2011.

159



>> Informe de gestion

¢ La modificacion del método de contabilizacion del contrato concesional de la sociedad Metro Ligero Oeste,
S.A., pasando de utilizar el modelo de activo intangible al modelo de activo financiero.
Como consecuencia de estos factores, la evolucidn de las Ventas y el EBITDA de las principales concesionarias
agrupadas por paises se presentan en el cuadro siguiente:
B Cifra de negocio EBITDA
o

Argentina 14,8 14,0 5,7% -6,0 -2,5 140,0%

Aecsa 14,8 14,0 5,7% -6,0 -2,5 140,0%

Brasil 747,6 646,4 15,7%  414,5 355,7 16,5%

Autovias 105,8 96,9 9,2% 66,6 61,5 8,3%

Centrovias 106,4 94,9 12,1% 68,7 64,5 6,5%

Intervias 120,2 109,2 10,1% 73,0 69,3 5,3%

Vianorte 95,6 86,0 11,2% 58,8 48,9 20,2%

Autopista Planalto Sul 33,5 30,2 10,9% 11,9 10,8 10,2%

Autopista Fluminense 50,4 43,9 14,8% 24,3 20,3 19,7%

Autopista Ferndo Dias 78,2 53,3 46,7% 32,2 17,7 81,9%

Autopista Régis Bittencourt 95,7 80,6 18,7% 51,9 43,0 20,7%

Autopista Litoral Sul 61,8 51,4 20,2% 27,1 19,7 37,6%

Chile 35,4 67,5 -47,6% 27,7 50,2 -44,8%

Autopista del Sol 15,4 37,0 -58,4% 12,1 29,4 -58,8%

Autopista Los Libertadores 9,7 21,7 -55,3% 8,1 15,6 -48,1%

Autopista Los Andes 10,3 8,8 17,0% 7,5 5,2 44,2%

Espaiia 104 74,8 39,0% 68,1 25,8 164,0%

Euroglosa M-45 12,1 11,7 3,4% 10,5 10,7 -1,9%

Autopista Eje Aeropuerto 4,4 4,7 -6,4% 4,2 0,2 n.a.

Autovia de Aragdn 14 6,6 112,1% 12,0 5,3 126,4%

Metro Ligero Oeste 54,4 33,1 64,4% 35,5 4,6 n.a.

Puerto de Alicante (T.M.S.) 19,1 18,7 2,1% 5,9 5,0 18,0%

México 111,5 88,7 25,7%  400,4  283,5 41,2%

Amozoc-Perote 19,2 18,3 4,9% 13,5 13,7 -1,5%

Concesionaria Mexiquense (1) 81,9 66,6 23,0%  289,9 209 38,7%

Viaducto Bicentenario (1) 10,4 3,8  173,7% 97,0 60,8 59,5%

Peri 19,5 14,1 38,3% 12,6 7,7 63,6%

Autopista del Norte 19,5 14,1 38,3% 12,6 7,7 63,6%

Total concesiones 1.032,8 905,5 14,1%  917,3 720,4 27,3%

Central y otros 613,5 603,2 1,7% 10,4 26,5 n.s.

Total 1.646,3 1.508,7 9,1%  927,7 746,9 24,2%

(1) Incluye en el EBITDA el ajuste por rentabilidad garantizada de acuerdo a los contratos de concesién, que se

clasifica en Otros ingresos de explotacion y queda fuera de la Cifra de negocio: Conmex 232,3 millones de eurosy

Viaducto Bicentenario 93,1 millones de euros.
Dentro del epigrafe “Central y otros”, se incluyen las ventas y los costes correspondientes a la actividad
constructora realizada por las propias sociedades concesionarias, netas de operaciones “intergrupo”, como
consecuencia de la aplicacién de la CINIIF 12. Siguiendo un criterio de prudencia, el Grupo OHL ha igualado
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la cifra de ventas de la actividad constructora realizada por las propias concesionarias a los costes de dicha
actividad constructora, no afectando portanto al EBITDA de dichos afios. Al 31 de diciembre de 2011 esta cifra
asciende a 397,6 millones de euros (405,3 millones de euros al 31 de diciembre de 2010).

Asimismo, en aplicacién de la norma CINIIF 12, se realiza la dotacién de provisiones por las actuaciones
programadas de mantenimiento mayor de caracter plurianual, por importe de 85,9 millones de euros al 31 de
diciembre de 2011 (73,3 millones de euros al 31 de diciembre de 2010). Con anterioridad a la aplicacion de
CINIIF 12, el coste de estas actuaciones se consideraban altas de inmovilizado en el momento de su ejecucion,
y se amortizaban posteriormente en funcion de su vida (til.

OHL Concesiones gestiona una cartera de 28 concesiones principales que incluye 23 concesiones de autopistas
de peaje, con un total de 4.417 kilémetros, un aeropuerto, dos puertos y dos concesiones ferroviarias,
afirmandose como uno de los operadores de infraestructuras mas importantes a nivel mundial.

La cartera a largo plazo alcanza al 31 de diciembre de 2011 la cifra de 72.012,2 millones de euros, lo que
supone una disminucién del -5,5% respecto al cierre de diciembre de 2010. Esta disminucién esta motivada
principalmente por la depreciacién de las monedas respecto al euro.

Construccion

Las ventas de la actividad de Construccion finalizan el afio con una reduccién del -6,7% respecto a 2010. Esta
reduccién es inferior a la de trimestres anteriores gracias alimpulso en el dltimo trimestre de la actividad a nivel
internacional que termina el ejercicio bajando un -2,9%. El motivo de esta recuperacion es la puesta en marcha
de algunas de las importantes adjudicaciones de principios de 2011, principalmente las correspondientes
a obras en Canada. La actividad en Espafa, afectada por el proceso de elecciones de fin de afio no recoge
el efecto estacional tipico del dltimo trimestre y las ventas han terminado el ejercicio cayendo un -12,3%,
comportamiento similar al mostrado en trimestres anteriores.

A pesar de la caida en Ventas, tanto el EBITDA como el EBIT crecen fuertemente, un +19,9% y un +34,9%
respectivamente, gracias a la obtencién de mejores margenes en algunos contratos en fase de finalizacion.

Lo verdaderamente destacable dentro de esta actividad en 2011 es el cambio de escala derivado del gran
éxito cosechado en adjudicaciones. Se trata ademas de contratos de elevada calidad técnica vinculados en su
mayoria a nichos de especializacion en los que OHL es especialmente fuerte (ferroviario y hospitales), y con
una interesante distribucion geografica. Los 6 principales proyectos adjudicados, por un importe aproximado
de 4.000 millones de euros son, por orden cronolégico, los siguientes:

- Ampliacion del metro de Toronto (Canada)

- Hospital del CHUM en Montreal (Canada)

- Viaducto urbano (Kuwait)

- Taneles del Marmara (Turquia)

- Ferrocarril de alta velocidad entre La Meca y Medina (Arabia Saudi)
- Linea ferroviaria Obskaja-Salechard-Nadym (Rusia)
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Gracias a estas adjudicaciones, la cartera de Construccién crece un +58,6% vy se sitla en 8.741 millones de euros,
maximo histérico que supone un tamano de tres veces las ventas y tiene la siguiente composicidn geografica:

Europa Centraly del Este 24,3
Oriente Medio y Norte de Africa 23,4
Espana 23,4
EE.UU.y Canada 18,8
Otros 10,1

Este importantisimo incremento de la cartera garantiza un fuerte crecimiento de la actividad en el futuro aunque
tardara en hacerse plenamente visible en la Cuenta de Resultados, como comentamos anteriormente.

Otras actividades

Cabe destacar el cambio en la presentacion de la Division de Medio Ambiente en la Cuenta de Resultados que,
tras el acuerdo de compra-venta de Inima alcanzado en noviembre de 2011, pasa a ser contabilizada como
actividad interrumpida. Desaparece, por tanto, de la Cuenta de Resultados su impacto en Ventas, EBITDA y
EBIT tanto en 2011 como en 2010.

La cifra de ventas de Otras Actividades asciende, tras este efecto, a 357,3 millones de euros, lo que supone un
crecimiento frente al mismo periodo del afio anterior del +86,3%, gracias al importante impulso de la divisién

de Industrial que multiplica por tres veces y media sus ventas.

EL EBITDA conjunto de estas actividades es 3,6 millones de euros.

3. Estados financieros

Con fecha 16 de noviembre de 2011 se firm6 un contrato de venta de la filial OHL Medio Ambiente, S.A.U.
cuya eficacia, que esta sujeta al cumplimiento de las condiciones habituales en este tipo de transacciones, se
espera materializar en los primeros meses de 2012. Como consecuencia de dicho proceso se han clasificado
todos los activos y pasivos de la Division de Medio Ambiente como mantenidos para la venta y el resultado
antes de intereses minoritarios como resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos.

Para hacer comparable la informacién se ha re-expresado la Cuenta de Resultados consolidada del ejercicio
2010, de forma que las cifras difieren de las remitidas en su dia.
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Cuenta de resultados consolidada

Millones de euros

2011 % 2010 % Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocio 4.869,8 100,0% 4.771,4 100,0% 2,1%
Variacién de existencias de productos terminadosy en curso -6,5 -0,1% -10,2 -0,2% -36,3%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6,4 0,1% 12,2 0,3% -47,5%
Aprovisionamientos -2.691,2 -55,3% -2.740,0 -57,4% -1,8%
Otros ingresos de explotacién 414,3 8,5% 413,3 8,7% 0,2%
Gastos de personal -707,8  -14,5% -664,9  -13,9% 6,5%
Otros gastos de explotacién -674,1  -13,8% -833,6 -17,5% -19,1%
Amortizacion -252,4 -5,2% -237,5 -5,0% 6,3%
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 9,9 0,2% 4,4 0,1%  125,0%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4,1 0,1% -20,6 -0,4% -119,9%
RESULTADO DE EXPLOTACION 972,5 20,0% 694,5 14,6% 40,0%
Ingresos financieros 126,2 2,6% 92,9 1,9% 35,8%
Gastos financieros -578,6  -11,9% -424,9 -8,9% 36,2%
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -5,8 -0,1% 6,0 0,1% -196,7%
Diferencias de cambio 21,0 0,4% 1,2 0,0% 1650%
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -3,4 -0,1% -3,0 -0,1% 13,3%
RESULTADO FINANCIERO -440,6 -9,0% -327,8 -6,9% 34,4%
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 11,0 0,2% 15,0 0,3% -26,7%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 542,9 11,1% 381,7 8,0% 42,2%
Impuesto sobre beneficios -195,0 -4,0% -127,8 -2,7% 52,6%
Eg?#:.;ﬁ[;g:g EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 347,9 7.1% 253,9 5,3% 37,0%
RESULTADO DEL EJERCICIO 348,8 7,2% 252,2 5,3% 38,3%
Resultado atribuido a los intereses minoritarios 125,5 2,6% 56,6 1,2%  121,7%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 223,3 4,6% 195,6 4,1% 14,2%

La cifra de negocio del Grupo OHL en el ejercicio 2011 ha ascendido a 4.869,8 millones de euros, un +2,1%

superior a la registrada en el ejercicio 2010.

La cifra de ventas incluye, en ambos ejercicios, las ventas de construccién realizadas para las concesionarias

de OHL por las obras realizadas por sociedades ajenas al Grupo OHL, que en el ejercicio 2011 ascendieron a

397,6 millones de euros, frente a los 405,3 millones de euros que supusieron en 2010.

El crecimiento de la cifra de negocio de Concesiones ha sido de un +9,1%, impulsado por la mayor actividad

realizada en Brasil y México, donde tanto las tarifas como los traficos han aumentado.

La Division de Construccion ha sufrido una disminucion del -6,7% en su actividad debido a la caida de la

actividad en Espafa por la negativa evolucion del sector. La actividad en el exterior ha experimentado una

disminucion del -2,9% respecto a 2010, debido a que no se han iniciado todavia los importantes contratos en

carteray a la menor actividad desarrollada en México y Argelia, principalmente.
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Elresto de Divisiones ha experimentado un significativo incremento, principalmente porelimpulso de la Division
de Industrial que esta ejecutando importantes proyectos.

Enelejercicio 2011 se ha generado un 70,4% de la cifra de negocio en el exterior, cifra similaral 70,0% del ejercicio 2010.

La Divisiébn con mayor peso en las ventas es Construccion con un 58,9% del total, y dentro de ésta, el area
internacional con un 33,8%, seguida por Concesiones, que ya representa un 33,8% del total.

En la distribucién de ventas por paises, Espafia representa un 29,6% del total, Brasil un 23,3%, México un
13,6% y EE.UU. un 10,6%.

El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) del ejercicio 2011 se sitda en 1.219,3 millones de euros, lo que
representa un 25,0% de la cifra de negocio. Ha tenido un incremento del +23,0% sobre el ejercicio 2010 debido,
principalmente, a la actividad de Concesiones, que supone un 76,1% del EBITDA total del Grupoy experimenta
un crecimiento del +24,2% sobre el afio 2010.

La Division de Construccién, a pesar de la disminucién de la actividad, ha tenido un incremento del +19,9%
debido, fundamentalmente, a los mejores margenes obtenidos en el exteriory al mantenimiento, en términos
porcentuales, de los margenes en Espafia.

El 89,1% del EBITDA total del Grupo procede del exterior.
Del EBITDA total del Grupo, un 38,1% se genera en México, un 35,2% en Brasily un 10,9% en Espaia.

El beneficio neto de explotacion (EBIT) asciende a 972,5 millones de euros, un 20,0% sobre la cifra de negocio,
y también presenta un incremento del +40,0% sobre el registrado en el ejercicio 2010. Destaca el crecimiento
del +40,8% de Concesiones respecto al ejercicio 2010, lo que hace que esta actividad genere el 81,3% del
EBIT total del Grupo.

Elimporte neto de ingresos y gastos financieros del ejercicio 2011 asciende a-452,4 millones de euros, lo que
supone un empeoramiento de 120,4 millones respecto al ejercicio 2010, debido tanto al aumento de la deuda
total (con recurso y sin recurso) como a los mayores tipos de interés existentes en este ejercicio.

El resultado antes de impuestos alcanza los 542,9 millones de euros, lo que supone un 11,1% sobre la cifra
de negocio, con un incremento del +42,2% sobre el ejercicio 2011.

El resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos por importe de 0,9
millones de euros corresponde a la Division de Medio Ambiente. Se presenta en este epigrafe el resultado
después de impuestos y antes de intereses minoritarios de dicha actividad, sin que aporte cifra de negocio,
EBITDA, EBIT, etc.

Elresultado atribuido a los intereses minoritarios asciende a 125,5 millones de euros, frente a los 56,6 millones
de euros que representaba en el ejercicio 2010. Este importante aumento se debe en gran parte a los socios
minoritarios de México, como consecuencia de la salida a Bolsa, en noviembre de 2010, de OHL México, S.A.B.
de C.V,, sociedad participada por el Grupo en un 73,85%.
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El resultado atribuido a la Sociedad Dominante alcanza los 223,3 millones de euros, lo que representa un
4,6% sobre la cifra de negocio y presenta un incremento del +14,2% sobre el registrado en el ejercicio 2010.

Balance de Situacion Consolidado

Millones de euros

ACTIVO

ACTIVOS NO CORRIENTES 8.762,6 8.582,3 2,1%
Inmovilizado intangible 6.209,1 6.484,9 -4,3%
Inmovilizado material 625,2 711,2  -12,1%
Inversiones inmobiliarias 104,8 98,4 6,5%
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 113,2 157,7  -28,2%
Activos financieros no corrientes 903,4 297,0  204,2%
Activos por impuesto diferido 806,9 833,1 -3,1%
ACTIVOS CORRIENTES 4.163,5 4.020,0 3,6%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 335,7 0,0
Existencias 134,2 123,6 8,6%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.166,6 2.129,9 1,7%
Otros activos financieros corrientes 326,1 351,2 -7,1%
Otros activos corrientes 37,9 48,7  -22,2%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.163,0 1.366,6  -14,9%
TOTAL ACTIVO 12.926,1 12.602,3 2,6%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO 1.977,7 2.024,8 -2,3%
FONDOS PROPIOS 1.555,3 1.398,4 11,2%
Capital social 59,9 59,9

Prima de emisién 390,9 424,4 -7,9%
Reservas 881,2 718,5 22,6%
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 223,3 195,6 14,2%
Ajustes por cambio de valor -339,6 -98,4 245,1%
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante 1.215,7 1.300,0 -6,5%
Intereses minoritarios 762,0 724,8 5,1%
PASIVOS NO CORRIENTES 6.956,5 6.717,5 3,6%
Subvenciones 92,4 303,6 -69,6%
Provisiones no corrientes 115,0 162,6 -29,3%
Deuda financiera no corriente® 5.409,0 4.929,4 9,7%
Resto pasivos financieros no corrientes 304,6 235,3 29,5%
Pasivos por impuesto diferido 701,6 729,0 -3,8%
Otros pasivos no corrientes 333,9 357,6 6,6%
PASIVOS CORRIENTES 3.991,9 3.860,0 3,4%
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

la venta 153,0 0,0 -
Provisiones corrientes 252,1 213,5 18,1%
Deuda financiera corriente® 1.189,3 1.208,4 -1,6%
Resto pasivos financieros corrientes 24,4 10,8 125,9%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.876,4 1.975,1 -5,0%
Otros pasivos corrientes 496,7 452,2 9,8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.926,1 12.602,3 2,6%

(*) Incluye deuda Bancaria + Bonos
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Los principales epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2011y sus variaciones respecto al de
31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Inmovilizado intangible: asciende a 6.209,1 millones de euros, correspondiendo en su mayor parte, un 94,8%,
a sociedades concesionarias. La disminucién de este epigrafe ha sido de 275,8 millones de euros, debido
principalmente al efecto neto de:

- El traspaso de inmovilizado intangible a activos financieros no corrientes de 601,0 millones de euros
correspondientes al Metro Ligero Oeste, S.A., que ha sido clasificado como activo financiero al cumplir con
los criterios de dicho modelo,

- Las inversiones netas realizadas en el periodo en las sociedades concesionarias de infraestructuras y

- Alimpacto de la devaluacién de las monedas con las que opera el Grupo (principalmente peso mexicano
-9,3% y real brasilefio -8,7%).

Destacan por su volumen de inversién a origen la Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., el Viaducto
Bicentenario, S.A. de C.V. y las cinco autopistas federales en Brasil, que suponen el 60,1% del total del
inmovilizado intangible.

Activos financieros no corrientes: presenta un saldo al 31 de diciembre de 2011 de 903,4 millones de euros,
de los que 810,8 millones de euros corresponden a sociedades concesionarias, que son contabilizadas en este
epigrafe al cumplir los requisitos de modelo de activo financiero, y entre las que destaca Metro Ligero Oeste,
S.A. con 604,5 millones de euros.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: ascienden a 335,7 millones de euros y corresponden a la
totalidad de los activos de la Division de Medio Ambiente, actividad en proceso de desinversion.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: al 31 de diciembre de 2011 el saldo de este epigrafe asciende
a 2.166,6 millones de euros, lo que supone el 16,8% del activo total.

La obra certificada pendiente de cobro y la obra ejecutada pendiente de certificar representan el 79,2% del
total de este saldo y su ratio total se sitia en 4,0 meses de venta, similar al de 31 de diciembre de 2010.

Otros activos financieros corrientes y efectivo y otros activos liquidos equivalentes: los saldos de estos
epigrafes al 31 de diciembre de 2011 alcanzan los 1.489,1 millones de euros, de los que 996,9 millones de
euros corresponden a sociedades sin recursoy los 492,2 millones de euros restantes a sociedades con recurso.

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante: al 31 de diciembre de 2011 asciende a 1.215,7 millones
de euros, lo que representa el 9,4% del activo total y ha experimentado una disminucién de 84,3 millones de

euros respecto al 31 de diciembre de 2010, debido al efecto neto de los siguientes hechos:

- Elresultado atribuible del ejercicio 2011, que asciende a 223,3 millones de euros.
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-Ladisminucién de reservas de 169,3 millones de euros, producida por la conversion de estados financieros
en moneda extranjera, debido principalmente a la devaluacién de los tipos de cambio frente al euro del peso
mexicano, del real brasilefio y del peso chileno.

- La disminucién de reservas de 71,5 millones de euros por el impacto de la valoracién de instrumentos
financieros.

-La disminucion de reservas por 48,9 millones de euros por el dividendo pagado en junio de 2011 con cargo
al resultado del ejercicio 2010.

-Disminucién de 1,1 millones de euros por autocartera que corresponde a 58.750 acciones adquiridas como
consecuencia del contrato de liquidez de la accién firmado en febrero de 2011.

-La disminucién de 16,8 millones de euros de otras variaciones de reservas, principalmente porvariaciones
en el perimetro de consolidacion.

Intereses minoritarios: se sitian en 762,0 millones de euros al 31 de diciembre de 2011 y aumentan en 37,2
millones de euros debido al efecto neto de:

- El resultado del ejercicio 2011 asignado a socios externos por importe de 125,5 millones de euros.

- La disminucién de 61,0 millones de euros producida por la conversidn de estados financieros en moneda
extranjera.

- La disminucién de 10,9 millones de euros por el impacto de la valoracién de instrumentos financieros.

- Otras disminuciones de 16,4 millones de euros, principalmente por dividendos pagados y variaciones en
el perimetro de consolidacién.

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta: ascienden a 153,0 millones de euros
y corresponden a la totalidad de los pasivos de la Divisién de Medio Ambiente, actividad en proceso de
desinversion.

Deuda financiera: La comparacion del endeudamiento al 31 de diciembre de 2011 con el de 31 de diciembre
de 2010 es:

Endeudamiento Bruto (1)

Millones de euros

2011 | % | 2010 | % | Var. (%)
Endeudamiento con recurso 1.748,8 27% 1.693,1 28% 3,3%
Endeudamiento sin recurso 4.849,5 73% 4.444,7 72% 9,1%
TOTAL 6.598,3 100% 6.137,8 100% 7,5%

(1) Elendeudamiento bruto agrupa las partidas de deuda financiera no corrientey corriente, que incluyen deuda bancariay bonos.
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Endeudamiento Neto (2)
Millones de euros
2011 | % | 2010 | % | Var. (%)
Endeudamiento con recurso 1.256,5 25% 1.173,5 27% 7,1%
Endeudamiento sin recurso 3.852,7 75% 3.246,4 73% 18,7%
TOTAL 5.109,2 100% 4.419,9 100% 15,6%

(1) Elendeudamiento neto se compone del endeudamiento bruto menos otros activos financieros corrientes y efectivo y otros
liquidos equivalentes.

El endeudamiento neto con recurso se sitla en 1.256,5 millones de euros. Si tenemos en cuenta el efecto
proforma de la venta de Inima, comentada anteriormente, esta cifra se reduciria a 1.025,5 millones de euros,
lo que supone una reduccién del -13% sobre la cifra existente a finales de 2010. Esto ha supuesto alcanzar el
objetivo fijado de reducir el endeudamiento neto con recurso sobre EBITDA con recurso a 3 veces.

En el mes de marzo de 2011 se realizd una emisién de bonos corporativos de 425 millones de euros para
refinanciar los bonos con vencimiento en 2012. Con esta operacion se lanz6 en paralelo una oferta de pre-
cancelacién de los mismos a la que acudieron un 56% (234,0 millones), quedando pendiente sélo 187,6
millones para su amortizacion en 2012.

El endeudamiento financiero neto sin recurso supone un 75,4% del total y aumenta en 606,3 millones de
euros respecto al registrado al 31 de diciembre de 2010, debido al efecto neto de la necesidad de financiar
las inversiones realizadas por las sociedades concesionarias, a las nuevas financiaciones con cargo a nuestra
participacion en OHL México S.A.B. de C.V.y a las amortizaciones realizadas en el periodo.

Otras financiaciones destacables en el ejercicio han sido:

eEn abril 2011, la sociedad mexicana Grupo de Autopistas Nacionales, S.A. realiz6 una emision de bonos por
importe de 1.700 millones de pesos mexicanos (aproximadamente 95 millones de euros) con un vencimiento
final en marzo de 2031.

eEn septiembre de 2011, OHL Concesiones, S.A. firm6 un contrato de crédito denominado en pesos mexicanos,
aplazo detres afiosy porimporte equivalente a 250,0 millones de euros. Este crédito cuenta con la garantia de
las acciones que OHL Concesiones, S.A. posee en sufilial cotizada OHL México, S.A.B. de C.V. representativas
del 51% de su capital social. Los fondos procedentes de la operacién se destinaron por OHL Concesiones,
S.A. integramente a repagar a su matriz OHL, S.A. los créditos intra grupo existentes.

eTambién en septiembre de 2011, OHL Concesiones, S.A. firm6 una operacién nominada en pesos mexicanos,
a plazo de 3 afios y por un importe equivalente a 100,0 millones de euros. La operacion se instrumenté a
través de un equity swap sobre acciones representativas del 6,3% de su filial cotizada OHL México, S.A.B.
de CV., mediante el cual OHL Concesiones, S.A. retiene tanto el beneficio derivado de la apreciacién que
experimenten dichas acciones durante el plazo de la financiacién, como la opcién de recomprarlas al
vencimiento de la misma. Los fondos procedentes de la operacién se destinaron por OHL Concesiones, S.A.
integramente a repagar a su matriz OHL, S.A., los créditos intra grupo existentes.
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Del endeudamiento financiero bruto total, el 82,0% es a largo plazoy el 18,0% restante es a corto plazo.
De acuerdo con la obligacion de informar establecida en los contratos de emisién de bonos de la Sociedad

Dominante, en el ejercicio 2011 el EBITDA con recurso asciende a 337,0 millones de euros y los gastos por
intereses consolidados con recurso a 129,8 millones de euros, calculados segtn las definiciones de los contratos.

CASHFLOW 1/1/11A31/12/11

Los fondos procedentes de las operaciones, equivalentes al BDDI (Atribuible) mas amortizaciones, generados
en el ejercicio 2011 ascienden a 475,7 millones de euros.

La variacion de los activos y pasivos corrientes no financieros presenta un comportamiento negativo de 64,7
millones de euros que se debe principalmente a la menor actividad de Construccion.

Elflujo de efectivo de las actividades de explotacion en el periodo se sitla en 411,0 millones de euros, mejorando
374,2 millones respecto al flujo registrado en septiembre de 2011.

Las necesidades netas de inversion han sido de -1.151,2 millones de euros, y se deben principalmente a la
actividad de Concesiones, por los compromisos de inversion de las concesionarias en fase de construccion.

Las necesidades totales de financiacion del periodo han ascendido a 740,2 millones de euros, que han sido
atendidas con mayor endeudamiento, principalmente sin recurso al Grupo.

Millones de euros
CASH FLOW

Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 1.219,3
Ajustes al resultado -743,6
Fondos procedentes de las operaciones 475,7
Cambios en el capital corriente -64,7
Flujo de efectivo de las actividades de explotacion 411,0
Flujo de efectivo de las actividades de inversion -1.151,2
Variacién endeudamiento bruto sin recurso 457,9
Variaci6n tesoreria + IFT sin recurso 197,3
Variacion endeudamiento neto sin recurso 655,2
Variacién endeudamiento bruto con recurso 77,9
Variacion tesoreria + IFT con recurso 7,1
Variacion endeudamiento neto con recurso 85,0
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 740,2
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4. Cartera de pedidos

A31/12/11 la cartera de pedidos del Grupo ha alcanzado los 81.352,1 millones de euros.

El 10,9% corresponde a cartera a corto plazo y el restante 89,1% a cartera a largo plazo.

La cartera a corto se sitlia en 8.896,9 millones de euros, con un aumento del +57,8% respectoalade 31/12/10.
La cartera a largo plazo asciende a 72.455,2 millones de euros y experimenta una disminucién del 5,1%
respectoa 31/12/10.

Millones de euros
CARTERA 2011 % 2010 % Var. (%)

Corto plazo 8.896,9 11% 5.639,4 7% 57,8%
Largo plazo 72.455,2 89% 76.370,9 93% -5,1%
TOTAL 81.352,1 100% 82.010,3 100% -0,8%
Concesiones 72.030,8 89% 76.242,4 93% -5,5%
Construccion 8.740,5 11% 5.509,7 7% 58,6%
Otras actividades 580,8 1% 258,2 0% 124,9%

5. Informacion bursatil

Capital y acciones

A 31/12/11 el capital social ascendia a 59.844.565 euros, representado por 99.740.942 acciones ordinarias
de 0,60 euros de valor nominal cada una, con una cotizacién a 31/12/11 de 19,380 euros, y un PER sobre el
beneficio del afio 2011 de 8,7 veces.

Bolsa

Durante el pasado afio se han negociado en los mercados bursatiles un total de 179.685.765 acciones (180,2%
del total de acciones admitidas a negociacién) con un promedio diario de 699.166 titulos y una depreciacion
bursatil del -13,2%, en linea con el comportamiento del Ibex 35.

Desde el 2008 OHL esta presente en el indice Ibex 35 y en el indice de sostenibilidad FTSE4Good Ibex. Por otro
lado, desde septiembre de 2011, OHL México, S.A.B. de C\V., ha pasado a formar parte del Indice de Precios y
Cotizaciones (IPC), el principal indice bursatil de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

EVOLUCION DE LA COTIZACION

Cotizacion OHL (euros) Revalorizacion anual

Ultima Ibex-35 I. Construccion

2011 19,380 28,000 15,940 -13,2% -13,1% -6,9%
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VOLUMEN NEGOCIADO

N2 de Titulos Negociados Titulos Medio diario Eizedvo el elia iy
Mn Euros

179.685.765 699.166 15,3
CAPITALIZACION BURSATIL Millones de euros
Capitalizacion Bursatil 1.933,0 2.261,6 -14,5%
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El Grupo OHL tiene, dentro de su actividad de Concesiones, dos filiales internacionales cotizando en sus
respectivos paises, Brasil y México, cuyos principales datos son:

OHL BRASIL

Nimero total de acciones 68.888.888
Participacion de OHL 60,00%
Cotizacién a 31/12/2011 (Reales Brasilefios) 61,00
Tipo de cambio Euro/Real Brasilefio a 31/12/2011 2,4101
Capitalizacién Total (Miles de euros) 1.743.588
Valor participacion OHL (Miles de euros) 1.046.153
Revalorizacion bursatil desde 31/12/2010 1,68%
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OHL MEXICO
Ndmero total de acciones 1.492.788.102
Participacién de OHL 73,85%
Cotizacion a31/12/2011 (Pesos Mexicanos) 21,62
Tipo de cambio Euro/Peso Mexicano a 31/12/2011 18,0452
Capitalizacion Total (Miles de euros) 1.788.513
Valor participacion OHL (Miles de euros) 1.320.746
Revalorizacion bursatil desde 31/12/2010 -9,08%
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Acciones propias

El movimiento registrado en el ejercicio 2011 con acciones propias ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Compras 5.712.385 127.035

Ventas (5.653.635) (125.901)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 58.750 1.134

6. Desarrollo

Durante el ejercicio 2011 el Grupo ha realizado inversiones en proyectos de desarrollo por importe de 3.768
miles de euros y ha incurrido en gastos por 1.837 miles de euros. Asimismo, en el balance al 31 de diciembre
de 2011 tenia activados 21.945 miles de euros correspondientes a proyectos de investigacion y desarrollo, en
el epigrafe “Otros activos intangibles”.

7. Principales riesgos e incertidumbres

El Grupo por el desarrollo de su actividad esta expuesto al riesgo financiero.

Los riegos financieros son los que pueden afectar principalmente a la obtencién de la financiacién necesaria
en el momento adecuado y a un coste razonable, asi como a la maximizacién de los recursos financieros
disponibles. Los mas importantes son:

- De tipo de interés.

- De tipo de cambio.

- De crédito.

- De liquidez.

- De instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a
tipos de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en la financiacidn de proyectos de
infraestructuras y en otros proyectos donde su rentabilidad depende de las posibles variaciones del tipo de
interés, al relacionarse directamente con los flujos de los mismos.
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De acuerdo con las estimaciones del Grupo respecto de la evolucion de los tipos de interés y de los objetivos
de la estructura de la deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que
mitigan estos riesgos, realizdndose también un anélisis de sensibilidad para los mismos.

Riesgo de tipo de cambio

ElGrupo opera en el ambito internacionaly, portanto, esta expuesto al riesgo de tipo de cambio por operaciones
con divisas.

Los riesgos de tipo de cambio se producen principalmente en:

- Deuda nominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo.

- Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de aprovisionamientos o inmovilizado.

- Cobros procedentes de proyectos que estan referenciados en monedas distintas a la moneda funcional de
la Sociedad Dominante o de las filiales.

- Inversiones realizadas en filiales extranjeras.

Con el objetivo de mitigar dicho riesgo el Grupo contrata derivados sobre divisas y seguros de cambio para
cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos, de acuerdo con los limites de riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de la inversion neta realizada en sociedades extranjeras cuya moneda
funcional es distinta al euro, estan sujetos al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la conversién de los

estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacién.

En otras ocasiones, la financiacién de activos a largo plazo nominados en monedas distintas al euro, se lleva a
cabo en la misma divisa en la que el activo estda nominado, con la finalidad de obtener una cobertura natural.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito consiste en la probabilidad de que la contraparte de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econémica.

El Grupo ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes solventes y obteniendo
suficientes garantias para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de incumplimiento. La informacién
acerca de su contraparte se obtiene a través de organismos independientes de valoracién de empresas, a
través de otras fuentes piblicas de informacion financieray a través de la informacion que tiene de sus propias
relaciones con los clientes y terceros.
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Los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:

- Activos financieros no corrientes.

- Instrumentos financieros de cobertura.

- Saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

- Activos financieros corrientes.

- Activos financieros incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Elimporte global de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito, lo constituyen los saldos de dichas partidas.
Elriesgo de crédito de los instrumentos financieros de cobertura que tengan un valor razonable positivo esta
limitado en el Grupo, ya que la contratacion de derivados se realiza con entidades de elevada solvenciay altas

valoraciones de crédito y ninguna contraparte acumula porcentajes significativos del riesgo total de crédito.

Riesgo de liguidez

Elriesgo de liquidez derivado de las necesidades de financiacion de las Divisiones, por los desfases temporales
entre necesidadesy origenes de fondos, es gestionado por el Grupo manteniendo un nivel adecuado de efectivo
y valores negociables, asi como contratando y manteniendo lineas de financiacién suficientes.

Con la finalidad de mejorar dicha posicién de liquidez el Grupo actla en:

- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, realizando una gestion de cobro activa ante los clientes.

- Optimizacién de la posicion financiera de todas sus sociedades, a través de un seguimiento permanente
de las previsiones de tesoreria.

- Gestion de contratacion de lineas de financiacion a través de los mercados de capitales.

Al 31 de diciembre de 2011, el Grupo presenta en el apartado 3.17. el calendario de vencimiento de la deuda,
que para el aho 2012 asciende a 1.189.358 miles de euros.

Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante

El Grupo contraté en 2007 una permuta financiera referenciada al precio de la propia accién con el fin de cubrir
el posible quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del Plan de incentivos aprobado por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante en ese mismo ano. Al modificarse en 2010 el plan inicialmente
aprobado, el Grupo cancel6 anticipadamente la permuta financiera existente y contraté una nueva permuta
financiera referenciada al precio de la propia accién con el fin de cubrir el posible quebranto patrimonial que
podria significar el ejercicio del plan de incentivos modificado. En las permutas financieras referenciadas al
precio de la propia accién, el compromiso es dar o recibir el resultado de la variacién del precio de la accién
que se produzca hasta el vencimiento del derivado con respecto al precio de referencia y pagar un tipo de
interés variables durante su vigencia.

175



>> Informe de gestion

176

8. Hechos posteriores al cierre

Confecha 15 de marzo de 2012, la Sociedad Dominante ha completado con éxito una emisiéon de bonos simples
por importe de trescientos millones de euros con vencimiento en 2020. Los bonos han sido emitidos a la par
y devengaran un cup6n del 7,625% anual pagadero semestralmente. El cierre y desembolso de la emision ha
tenido lugar el 27 de marzo de 2012.

De la emision realizada, un importe de 176.250 miles de euros se ha destinado a la recompra de parte de los
bonos emitidos en el afio 2010, con vencimiento en 2015, objeto de la oferta de recompra anunciada.

9. Evolucion previsible

La recuperacion de la economia espafiola continuara siendo débil en el corto y medio plazoy se espera que el
PIB finalice este afio con un crecimiento en torno al 0,7%. La elevada tasa de paro limitara la recuperacién del
consumo privado, lo que unido al ajuste del sector inmobiliario y los recortes en la inversién de obra piblica,
haran que lademanda interna contin(e debilitada. Ademés, hay que tener en cuenta otros factores que limitaran
el crecimiento, como la dependencia de la financiacion exteriory el encarecimiento del coste.

Las perspectivas de crecimiento para los dos primeros trimestres de 2012 son negativos, estabilizandose en la
segunda mitad del ano. Teniendo en cuenta esto se espera que el PIB tenga un crecimiento negativo en 2012.

10. Perspectivas proximas

Como consecuencia de la estrategia de internacionalizacién y diversificacion emprendida en 2002, OHL es
hoy un gran grupo internacional de concesionesy construccién que disfruta de una posicién muy relevante a
nivel mundial, con una destacada presencia en mercados en crecimiento. Del EBITDA total del Grupo, Brasily
México suponen el 73%, y el 89% del EBITDA total se genera fuera de Espaia.

Esta posicion se ha logrado gracias a un proceso de internacionalizacién, siguiendo siempre criterios de
prudencia, y de diversificacién centrada en negocios relacionados con la construccién, conforme a la cual se
han logrado crecimientos anuales compuestos en los Gltimos 10 afios del 11,9% en Ventas, 23,1% en EBITDA,
20,4% en Beneficio netoy 28,2% en Cartera total. Es importante destacar que este crecimiento se ha logrado
manteniendo en todo momento politicas de disciplina y seguridad financieras, obteniendo el apoyo durante
todo el proceso tanto de los accionistas como de los diferentes agentes del sector financiero.

La actividad de Concesiones es hoy la principal actividad del Grupo, proporcionando el 77% del EBITDA.
OHL es el octavo operador de infraestructuras a nivel mundial (segin ranking de Public Works Financing), y
el primero en Latinoamérica. El Grupo cuenta con una cartera de 28 principales concesiones, de las que 23
son de autopistas (4.417 Km), 2 son ferroviarias, 2 son puertosy 1 es un aeropuerto, y con dos sociedades
cotizadas en las Bolsas de Brasil y México cuyo valor de mercado a cierre de 2011 era de unos 2.400 millones
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de euros. OHL Concesiones es hoy organica y financieramente independiente, siendo capaz de financiar su
propio crecimiento, y tiene presencia en México, Brasil, Chile, Per(, India y Espafia, a los que en un futuro,
siempre que se cumplan los estandares de financiacién y seguridad contractual aplicados por el Grupo, podrian
incorporarse paises como Estados Unidos, Colombia o China. En cuanto a rentabilidad y cobertura de tipo de
cambio se continuaran aplicando las mismas politicas selectivas de rentabilidad para el accionista en euros
superioral 15% vy de financiacién de las concesiones sin recurso al Grupo y en moneda local.

En la actividad de Construccién, el Grupo disfruta también de una posicién muy relevante a nivel mundial
estando situado entre los 20 primeros contratistas a nivel mundial y siendo el séptimo en el segmento de
transporte (seglin Engineering News Record). 2011 ha sido un ejercicio marcado por la integracién de las
divisiones de Nacional e Internacional y por el enorme éxito cosechado en adjudicaciones de importantes
contratos internacionales entre los que se encuentran la ampliacién del metro de Toronto, el Hospital del Chum en
Montreal, un viaducto urbano en Kuwait, los tlineles del Bosforo en Turquia, el ferrocarril de alta velocidad entre
La Mecay Medina en Arabia Saudiy la linea ferroviaria de Los Urales en Rusia. Todos ellos grandes contratos muy
ligados a las especializaciones del Grupo en los segmentos de hospitales y ferroviario, que garantizan fuertes
crecimientos de la actividad en el futuro. Son contratos que, sin embargo, tardaran algo en tener reflejo en la
Cuenta de Resultados, ya que tienen periodos de ejecucion largos, entre 3y 5 afos, y cuentan en su mayoria
con una fase de disefio que puede durar entre afio y afo y medio. Con todo ello, la cartera de obra a cierre de
ejercicio se elevaba a 8.741 millones de euros, cifra que supone unos tres anos de ventas.

En cuanto a las Otras actividades, a principios del ejercicio se anunci6 la intencion de desinvertir en activos
no estratégicos, mas concretamente en Inima, cabecera de la actividad de Medio Ambiente. En noviembre
de 2011 se ha llegado a un acuerdo de compra-venta que se materializara en los primeros meses de 2012,
pasando a contabilizarse como actividad interrumpida. En cuanto al futuro de Industrialy Desarrollos se espera
crecimiento en ambos casos.

En lo relativo a los aspectos financieros, OHL disfruta también de una importante posicion con:

- Fuerte presencia en los mercados de capitales, con valores cotizando en tres Bolsas (Espafia, Brasil y
México), con participaciones mayoritarias en las cotizadas OHL Brasil (60%) y OHL México (74%), y tres
emisiones de bonos cotizando en la Bolsa de Londres.

- Excelente reputacion y acceso fluido tanto a la financiacién bancaria, corporativa y de proyecto, como a
los mercados de capitales.

- Compromiso con las politicas de mantenimiento de la disciplina financiera. En este sentido, en 2011 ha
vuelto a conseguir terminar el ejercicio con el ratio de Deuda Neta con Recurso sobre EBITDA con Recurso
< 3, tras haber terminado 2010 en 3,5, y ha empezado a dar los pasos necesarios para reducir este nively
situarse a finales de 2012 en < 2.

- Fuerte apoyo del accionista principal.

- Demostrada capacidad para cristalizar el valor generado en Concesiones: salidas a Bolsa de OHL Brasil
(agosto 2005) y OHL México (noviembre 2010).
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Finalmente, y en relacion a la estrategia corporativa, el Grupo ha continuado dando especial importancia al
impulso de las politicas de desarrollo sostenible y al fomento de las actividades de |1+D+i, desde una posicion
de vanguardia respecto al disefio y organizacién del gobierno de la compaiia, y cuidando las politicas de
recursos humanos y la investigacién aplicada, dando siempre cumplimiento tanto a las normas como a las

recomendaciones al respecto.

11. Propuesta de distribucion del resultado y dividendo

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de Obrascén Huarte
Lain, S.A, que sera sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros

Resultado del ejercicio 2011 50.467
Distribucién:
A dividendo 50.467

Los Administradores de Obrasc6n Huarte Lain, S.A. propondran a la Junta General de Accionistas la distribucién
de un dividendo bruto total maximo de 55.825 miles de euros, equivalente a 0,5597 euros por accién, con

cargo a:

Miles de euros
Beneficio del ejercicio 2011 50.467
Prima de emision 5.358
Total dividendo 55.825

La distribucién del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la Reserva legal
por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores.
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A. Estructura de la propiedad

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de dltima Nimero de derechos de

Capital Social (euros) Nidmero de acciones

modificacion voto

18/12/2009 59.844.565,20 99.740.942 99.740.942

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de
cierre de ejercicio, excluidos los consejeros:

Nimero de Nimero de % sobre el total
Nombre o denominaciéon social del accionista derechos de voto derechos de voto de derechos de
directos indirectos (*) voto
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. 0 59.874.088 60,030
DEUTSCHE BANK,A.G. 5.256.522 0 5,270
BNP PARIBAS, SOCIETE ANONYME 0 3.175.767 3,184

. . A través de: Nombre o .
Nombre o denominacion social del ... . . Nimero de derechos de | % sobre el total de
denominacion social del titular

titular indirecto de la participacion . e T voto directos derechos de voto
directo de la participacion

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. ESPACIO ACTIVOS 32.204 0,032
FINANCIEROS, S.L.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. FERTIBERIA CASTILLA LEON, S.A. 329.457 0,330
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. FERTIBERIA, S.A. 669.109 0,671
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. GRUPO FERROATLANTICA, S.A.U. 1.690.000 1,694
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. GRUPO VILLAR MIR, S.L. 44.293.318 44,408
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. PERS. INTERPUESTA:BANCO 12.860.000 12,893

ESPANOL CREDITO,RCS
NATIXIS,S.A.,SOCIETE
GENERALE,S.A.,DEUTSCHE BANK
AG LON

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:
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A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que
posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nimero de Nidmero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del consejero derechos de voto derechos de voto de derechos de
directos indirectos (*) voto

DON ALBERTO MIGUEL TEROL ESTEBAN 14.100 0 0,014
DON JAVIER LOPEZ MADRID 0 6.000 0,006
DON JUAN LUIS MATO RODRIGUEZ 120 0 0,000
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ 0 101.466 0,102
DON RAFAEL MARTIN DE NICOLAS CANAS 100 0 0,000
DONA SILVIA VILLAR-MIR DE FUENTES 250 0 0,000

Nombre o denominacion social del A través de: Nombre o Nimero de derechos de | % sobre el total de

titular indirecto de la participacion denominacion social del titular voto directos derechos de voto
directo de la participacion

DON LUIS SOLERA GUTIERREZ REVERTER 17, S.L. 85.966 0,086
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ INVERSIONES SOLBUS SICAYV, S.A. 15.500 0,016
DON JAVIER LOPEZ MADRID FINANCIERA SIACAPITAL, S.L. 6.000 0,006

% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 0,122

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que
posean derechos sobre acciones de la sociedad:

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,
salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes
o deriven del giro o trafico comercial ordinario:
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A.6Indique sihan sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten seg(in lo establecido en
elart. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su
caso, describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos
o acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

No han existido

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

Sl

Nombre o denominacién social

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.

Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nimero de acciones directas Nimero de acciones indirectas (*) % total sobre capital social

58.750 0 0,058

(*) A través de:

;

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejercicio:

Plusvalia/(Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo (miles de -484

euros)
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A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para llevar a
cabo adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

LaJunta General Ordinaria celebrada, en primera convocatoria, el dia 23 de mayo de 2011, aprob6 autorizar
al Consejo de Administracién de la Sociedad, para que, de conformidad con el articulo 146 de la Ley de
Sociedades de Capital, pudiera adquirir acciones de la propia Sociedad, bajo cualquier modalidad de
transmision aceptada en Derecho, bien directamente o bien por una sociedad filial o participada, hasta el
importe maximo legalmente permitido. La autorizacion se confiri6 por el plazo de 5 afosy la adquisicion de las
acciones podra efectuarse a un precio maximo de 60 euros poraccion, sin que se establezca limite inferior de
precioy deja sin efecto en la parte no utilizada, la autorizacién conferida en este sentido en la Junta General
Ordinaria de 18 de mayo de 2010.

De conformidad con lo previsto en el articulo 146.1a) de la Ley de Sociedades de Capital, las acciones adquiridas
podran tener como destino su entrega a los trabajadores o administradores de la sociedad de acuerdo
con las retribuciones o como consecuencia de los planes de opciones que hubieran sido debidamente
acordados.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como
las restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en el capital social. Indique si

existen restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccion legal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccion estatutaria 0
Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social:
NO

A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta pablica
de adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producirad la ineficiencia
de las restricciones:
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B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle el nGmero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Nidmero maximo de consejeros 13

Nidmero minimo de consejeros 7

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Ultimo Procedimiento
denominacion social consejo nombram nombram de eleccion
del consejero
DON JUAN-MIGUEL - PRESIDENTE 01/08/1987 05/05/2009 VOTACION
VILLAR MIR EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JUAN VILLAR-MIR DE - VICEPRESIDENTE 25/06/1996 05/05/2009 VOTACION
FUENTES 12 EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ALBERTO MIGUEL - CONSEJERO 23/03/2010 18/05/2010 VOTACION
TEROL ESTEBAN EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ALVARO VILLAR-MIR - CONSEJERO 23/03/2010 18/05/2010 VOTACION
DE FUENTES EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON BALTASAR - CONSEJERO 13/09/2005 23/05/2011 VOTACION
AYMERICH EN JUNTA DE
COROMINAS ACCIONISTAS
DON JAVIER LOPEZ - CONSEJERO 23/06/1992 05/05/2009 VOTACION
MADRID EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JUAN LUIS MATO - CONSEJERO 26/05/1999 18/05/2010 VOTACION
RODRIGUEZ EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON LUIS SOLERA - CONSEJERO 20/04/1999 05/05/2009 VOTACION
GUTIERREZ EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
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Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Ultimo Procedimiento

denominacion social consejo nombram nombram de eleccion
del consejero

DON RAFAEL MARTIN DE - CONSEJERO 31/03/2004 05/05/2009 VOTACION
NICOLAS CANAS EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
SAAREMA JOAQUIN GARCIA- CONSEJERO 30/07/1996 05/05/2009 VOTACION
INVERSIONES, S.A. QUIROS RODRIGUEZ EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DONA SILVIA VILLAR-MIR - CONSEJERO 15/01/2008 20/05/2008 VOTACION
DE FUENTES EN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON TOMAS GARCIA - CONSEJERO 25/06/1996 05/05/2009 VOTACION
MADRID EN JUNTA DE
ACCIONISTAS

Nimero total de consejeros 12

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracién:

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejoy su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaion del consejero Comision que Cargo en el organigrama de

ha propuesto su la sociedad
nombramiento

DON RAFAEL MARTIN DE NICOLAS CANAS COMISION DE CONSEJERO DIRECTOR
NOMBRAMIENTOS Y GENERAL CON FACULTADES
RETRIBUCIONES DELEGADAS

umero total de consejeros ejecutivos 1
% total del consejo 8,333
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CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacién del Comision que ha propuesto su Nombre o denominacién del accionista
consejero nombramiento significativo a quien representa o que

ha propuesto su nombramiento

DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.L.
RETRIBUCIONES

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES COMISION DE NOMBRAMIENTOS GRUPO VILLAR MIR, S.L.
Y RETRIBUCIONES

DON ALVARO VILLAR-MIR DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.L.
FUENTES RETRIBUCIONES
DON BALTASAR AYMERICH COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.L.
COROMINAS RETRIBUCIONES
DON JAVIER LOPEZ MADRID COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.L.

RETRIBUCIONES

DONA SILVIA VILLAR-MIR DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.L.
FUENTES RETRIBUCIONES
DON TOMAS GARCIA MADRID COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.L.

RETRIBUCIONES

Nidmero total de consejeros dominicales

~

% total del consejo 58,333

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero
DON ALBERTO MIGUEL TEROL ESTEBAN

Perfil

Licenciado en Ciencias Econdmicasy Empresariales, cuenta con un Master en Derecho Fiscal (ICADE) de la
Universidad de Comillas de Madrid y es miembro de la Junta Directiva del Circulo de Empresarios. Ha sido Socio
en Arthur Andersen, director del Despacho Arthur Andersen, Asesores Legales y Tributarios, miembro
del Consejo Mundial de Socios de Andersen Worlwide, miembro del Comité Ejecutivo de Arthur Andersen en
Europa, Managing Partner de la practica juridico-fiscal de Andersen en el mundo, socio director del despacho
Garrigues- Andersen, Presidente de Andersen para Europa, miembro del Comité Ejecutivo Mundial de Andersen,
miembro del Comité Ejecutivo Mundial de Deloitte, Presidente para Latinoamérica y responsable global de la
integracion de las firmas Deloitte y Andersen en el mundo, miembro del Comité Ejecutivo mundial de Deloitte,
y Presidente para Europa, Oriente Medio y Africay Managing Partner de la practica legaly fiscal a nivel mundial.
En la actualidad es consejero de Indra Sistemas, S.A.
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Nombre o denominacion del consejero
DON JUAN LUIS MATO RODRIGUEZ

Perfil

Licenciado en Derecho, es empresario de reconocido prestigio, fue Presidente de la Camara Oficial de Comercio
e Industria de Madrid y Presidente del Comité Ejecutivo de Ifema. En la actualidad es Presidente de Beverajes
Tripe J, S.L., Vicepresidente de Algaenergy, S.A., miembro del consejo de administracién de Sala Retiro
y Alternativa, S.L., miembro del Consejo Econémicoy Social de Madrid, miembro del Pleno de La Camara de
Comercio e Industria de Madrid y del Comité Asesor de G.S.S. Comunicaciones.

Nombre o denominacion del consejero
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ

Perfil

Ingeniero Industrial, haocupado puestosderesponsabilidad enlos sectores de servicios, minerfa, banca,
inmobiliarioy, durante veinte afios, en el sectorde latecnologia de lainformaciényla comunicacién. En la
actualidad, es Presidente de Honor de Tecnocom Telecomunicacionesy Energia, S.A., Vicepresidente Primero
de Hotel Melia Castilla y consejero de Informes y Proyectos, S.A. (INYPSA).

Nombre o denominacion del consejero
SAAREMA INVERSIONES, S.A.

Perfil

Sociedad de cartera. El Sr. Garcia-Quirés es ingeniero industrial, ha desarrollado parte de su carrera profesional
en Alcately posteriormente desempen6 cargos de responsabilidad en el Banco de Crédito Oficial; Ha sido
miembro de la direccién internacionaly del consejo de administracion de Cortefiely dentro del sectorindustrial
consejero de Nicolas Correa, S.A. En la actualidad, es consejero delegado de Saarema Inversiones, S.A.

Ndmero total de consejeros independientes 4

% total del consejo 33,333

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea
con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia
de accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.
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Indique sino se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacidn accionarial esigual o superiorala de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algln consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razonesy a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo
el Consejo, explique a continuacién, al menos los motivos que el mismo ha dado:

NO

B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominacion social consejero
DON RAFAEL MARTIN DE NICOLAS CANAS

Breve descripcion

Todas las facultades del Consejo de Administracidn, salvo las indelegables de acuerdo con la Ley y con
lo previsto en el articulo 5 del Reglamento del Consejo de Administracion, que establece como tales las
siguientes: aprobacién de las estrategias generales de la sociedad; nombramiento, retribuciény, en su caso,
destitucién de los mas altos directivos de la sociedad; aprobar la politica en materia de autocartera; control
de laactividad de gestiony evaluacion de los directivos; identificacion de los principales riesgos de la sociedad;
determinacion de la politica de informacién y comunicacién con los accionistas, los mercados y la opinién
plblica; y en general, las operaciones que entraien la disposicion de activos sustanciales de la Compaiiia.

B.1.7 Identifique, en su caso, alos miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos
en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:
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Nombre o denominacion social consejero Denominacién social de la entidad del grupo
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES OBRASCON HUARTE LAIN DESARROLLOS. S.L. CONSEJERO
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES OHL CONCESIONES. S.A. PRESIDENTE
Y CONSEJERO
DELEGADO
DON JAVIER LOPEZ MADRID OHL CONCESIONES. S.A. CONSEJERO
DON RAFAEL MARTIN DE NICOLAS CANAS NUEVO HOSPITAL DE BURGOS. S.A. CONSEJERO
DON RAFAEL MARTIN DE NICOLAS CANAS SOCIEDAD ANONIMA TRABAJOS Y OBRAS (SATO) CONSEJERO
DON TOMAS GARCIA MADRID AEROPISTAS. S.L. CONSEJERO
DON TOMAS GARCIA MADRID AUTOPISTA EJE AEROPUERTO CONSEJERO

CONCESIONARIA ESPANOLA. S.A.

DON TOMAS GARCIA MADRID AVALORA TECNOLOGIAS DE LA PRESIDENTE
INFORMACION. S.A.

DON TOMAS GARCIA MADRID OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL. S.A. CONSEJERO
DON TOMAS GARCIA MADRID OBRASCON HUARTE LAIN DESARROLLOS. S.L. CONSEJERO
DON TOMAS GARCIA MADRID OHL CONCESIONES. S.A. CONSEJERO
DON TOMAS GARCIA MADRID OHL MEXICO. S.A.B DE C.V. CONSEJERO

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion
de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espana distintas de su grupo, que

hayan sido comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacion social consejero Denominacion social de la entidad cotizada
DON ALBERTO MIGUEL TEROL ESTEBAN INDRA SISTEMAS. S.A. CONSEJERO
DON JAVIER LOPEZ MADRID BANKIA. S.A. CONSEJERO
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ TECNOCOM. TELECOMUNICACIONES Y CONSEJERO
ENERGIA. S.A.
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ INYPSA INFORMES Y PROYECTOS. S.A. CONSEJERO
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B.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nidmero de consejos de
los que puedan formar parte sus consejeros:

Sl

Explicacion de las reglas

Segln se establece en el Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad, en generaly salvo excepcién debidamente justificada
por la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones, no podran ser propuestos como consejeros aquellos que pertenezcan a mas de
cinco consejos de administracion.

B.1.10 En relacién con la recomendaciéon nimero 8 del Codigo Unificado, sefiale las politicas y
estrategias generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacion

La definicion de la estructura del grupo de sociedades

La politica de gobierno corporativo

La politica de responsabilidad social corporativa

El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales

La politica de retribuciones y evaluacion del desempeiio de los altos directivos

La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de informacion y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada
durante el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo Datos en miles de

euros
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Otros Beneficios Datos en miles de

Creditos concedidos

euros

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas

Primas de seguros de vida

Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros

b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta
direccion de sociedades del grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de

euros

Opciones sobre acciones y/ s instrumentos financieros

Otros Beneficios Datos en miles de

euros
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¢) Remuneracion total por tipologia de consejero:

Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo

Ejecutivos 681 0

Externos Dominicales 419 0

Externos Independientes 286 0

Otros Externos 0 0

Total 1.386 0

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracidn total consejeros (en miles de euros) 1.386

Remuneracion total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %) 0,6

B.1.12 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e
indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social Cargo

DON ANDRES PAN DE SORALUCE MUGUIRO PRESIDENTE DE OHL
INDUSTRIAL

DON LUIS ANTONIO GARCIA-LINARES GARCIA DIRECTOR GENERAL
CORPORATIVO

DON GONZALO DE SAN CRISTOBAL TIERRA PRESIDENTE OHL INDUSTRIAL

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ CONSEJERO DELEGADO OHL

CONCESIONES

DON ENRIQUE WEICKERT MOLINA DIRECTOR GENERAL ECONOMICO
Y FINANCIERO
DON JOSE MARIA DEL CUVILLO PEMAN DIRECTOR GENERAL

SERVICIOS JURIDICOS

DON FRANCISCO MARIN ANDRES DIRECTOR GENERAL
CONSTRUCCION

DON JOSE ANTONIO MEMBIELA MARTINEZ DIRECTOR GENERAL SERVICIOS DE
AGUAY MEDIO AMBIENTE

DON JOSE FELIX PAREJA DE LERMA DIRECTOR AUDITORIA

Remuneracion total alta direccion (en miles de euros) 4.736

194




2011 <& Obrascén Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o
cambios de control a favor de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la
sociedad o de su grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos
de la sociedad o de su grupo:

Niamero de beneficiarios 0

Consejo de Administracion Junta General
Organo que autoriza las clausulas NO NO

¢Se informa a la Junta General sobre las clausulas? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion

y las clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las clausulas estatutarias

La Junta General de Accionistas es el 6rgano competente para establecer la retribucién del Consejo de Administracién a propuesta de
éste y previo informe favorable de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. En la actualidad esta establecida una retribucion
fija de 750.000 euros, cuya modificacién precisaria de un acuerdo de la junta general siguiendo el procedimiento antes sefialado.

El articulo estatutario que regula esta materia es el articulo 24 e) de los Estatutos Sociales de la Compaiiia. La retribucion del Consejo
consiste en una cantidad fija que se mantiene invariable desde el 2007.

Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacién de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramientoy eventual cese de los altos directivos, Sl
asi como sus clausulas de indemnizacion.

La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adicional por sus Sl
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribucionesy especifique
las cuestiones sobre las que se pronuncia:

Sl

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo Sl
y sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen

Conceptos retributivos de caracter variable Sl

Principales caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacion de su importe o coste Sl
anual equivalente.

Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como Sl
consejeros ejecutivos
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B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia,
y con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso,
explique los aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los
afos futuros, los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un
resumen global de cdmo se aplicé la politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempefiado
por la Comisién de Retribuciones y si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores
externos que lo hayan prestado:

Sl
Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuciones

- Importe global de la retribucién anual.
- Importe de la dietas de asistencia a consejos y comisiones.
- Coeficientes de reparto de la retribucion.

Papel desempeiiado por la Comision de Retribuciones

La Comision de Nombramientos y Retribuciones es el 6rgano que elabora el informe sobre politica retributiva del consejo y lo somete
a éste Gltimo.

¢Ha utilizado asesoramiento externo?

Identidad de los consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, laidentidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo
de Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la
sociedad cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del Denominacion social del accionista

consejero significativo
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DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.

PRESIDENTE Y CONSEJERO
DELEGADO

DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR

GRUPO VILLAR MIR, S.L.

PRESIDENTE Y CONSEJERO
DELEGADO

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.

VICEPRESIDENTE Y CONSEJERO
DELEGADO

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES

GRUPO VILLAR MIR, S.L.

VICEPRESIDENTE Y CONSEJERO
DELEGADO

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES

ESPACIO ACTIVOS FINANCIEROS, S.L.

APODERADO GENERAL

DON ALVARO VILLAR-MIR DE FUENTES

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.

CONSEJERO

DON ALVARO VILLAR-MIR DE FUENTES

GRUPO VILLAR MIR, S.L.

CONSEJERO

DON BALTASAR AYMERICH COROMINAS

GRUPO VILLAR MIR, S.L.

ASESOR DE LA PRESIDENCIA

»




2011 <& Obrascén Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes

»

REPRESENTANTE DEL

DON JAVIER LOPEZ MADRID ESPACIO ACTIVOS FINANCIEROS, S.L.
ADMINISTRADOR UNICO

DON JAVIER LOPEZ MADRID GRUPO VILLAR MIR, S.L. CONSEJERO DELEGADO

DONA SILVIA VILLAR-MIR DE FUENTES INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. CONSEJERO

DORNA SILVIA VILLAR-MIR DE FUENTES GRUPO VILLAR MIR, S.L. CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. APODERADO GENERAL

DON TOMAS GARCIA MADRID ESPACIO ACTIVOS FINANCIEROS, S.L. APODERADO GENERAL

DON TOMAS GARCIA MADRID GRUPO VILLAR MIR, S.L. CONSEJERO DELEGADO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativosy/o en entidades
de su grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:

Sl

Descripcion de modificaciones

El Consejo de Administracion, en su sesion de 22 de marzo de 2011, aprobd adaptar el Reglamento del Consejo de Administracion
de la compaifiia a la Ley 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley 19/1988 de Auditoria de Cuentas, la Ley 24/1988, del
Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre, para su adaptaci6n a la normativa comunitaria (Ley de Reforma de la Ley de Auditoria) y la entrada en vigor en septiembre
de 2010 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(Ley de Sociedades de Capital o LSC), que deroga el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. Asimismo, aprob6 la modificacion de los articulos 14 y 15 para modificar la
denominaci6n de la Comision de Auditoria y para incluir dentro de las funciones de dicha Comisiéon las correspondientes al impulso y
control de la politica de la Responsabilidad Social Corporativa del Grupo OHL.

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reelecci6n, evaluacién y remocion de los consejeros.
Detalle los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

Las propuestas de nombramiento y reeleccion de consejeros que someta el Consejo de Administracion a la
Junta General de accionistas y las decisiones de nombramiento que adopte dicho 6rgano en virtud de las
facultades de cooptacién que tiene legalmente atribuidas estan precedidas de una propuesta o informe
de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. La Comisién procurara que la eleccién recaiga sobre
miembros de competencia, solvencia y experiencia (art. 20), y en los supuestos de reeleccidn evaluara
el trabajo y la dedicacion de los consejeros (art. 21 RQ).

Anualmente el Consejo evalia su funcionamiento en una sesién en la que participan todos los consejeros
activamente. Previamente los consejeros rellenan un cuestionario de forma anénimay la Secretaria del Consejo
prepara un informe con las contestaciones que sirve de base para el debate de autoevaluacién del Consejo.
La evaluacion llevada a efecto en el ejercicio2011 se calificé como satisfactoria.
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Enla misma sesion del Consejo, en ausencia del Presidente, se procede a su evaluacién, dejandose constancia
en acta del resultado de la misma. La evaluacion llevada a efecto en el ejercicio 2011 se calificé como
satisfactoria.

El cese de los consejeros se producira por transcurso del periodo para el que fue nombrado, o cuando lo
decida la Junta General. Asimismo, deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracion
cuandoincurran en alguna de las causas de dimisién previstas en el Reglamento del Consejo, siempre previo
informe de la Comisién de Nombramientosy Retribuciones.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

Elarticulo 23 del Reglamento del Consejo establece que los consejeros deberan poner su cargo a disposicion
del Consejo de Administracidn en los siguientes casos:

a) Los dominicales, cuando enajenen su participacion en el capital de la Sociedad.

b) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviera asociado su nombramiento como consejero.
¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.
d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente
disciplinario por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

e) Cuando resulten gravemente amonestados porla Comision de Auditoriay Cumplimiento por haber
infringido sus obligaciones como consejeros.

f) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la sociedad o cuando
desaparezcan las razones por las que fueron nombrados.

B.1.21 Explique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo.
En su caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacién de poderes
en una Gnica persona:

NO

Medidas para limitar riesgos

La funcién de Primer Ejecutivo no recae en el Presidente del Consejo. Ademas de esta medida, esta previsto en el articulo

17 del Reglamento del Consejo que en caso de que el cargo de Presidente del Consejo recaiga en el Primer Ejecutivo, el Presidente de
la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones tendra la facultad de solicitar la convocatoria del Consejo y de solicitar la inclusién de
nuevos puntos en el orden del dia.

Asimismo, el Presidente de la Comision de Nombramientosy Retribuciones tendra la facultad de coordinary hacerse eco ante el Consejo
de las preocupaciones de los consejeros externos.

Indiquey en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar
y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo

de Administracion.

NO
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B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en alg(n tipo de decisién?:

NO

Indique cémo se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo
quérum de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Descripcion del acuerdo :
MODIFICACION DEL REGLAMENTO

Quérum %
MITAD MAS UNO DE SUS MIEMBROS 58,33
Tipo de mayoria %
DOS TERCIOS DE LOS ASISTENTES 0
Descripcion del acuerdo :
ACUERDOS ORDINARIOS
Quérum %
MITAD MAS UNO DE SUS MIEMBROS, PRESENTES O REPRESENTADOS. 58,33
Tipo de mayoria %
MAAYORIA DE VOTOS 0

Descripcion del acuerdo :
DELEGACION DE FACULTADES

Quérum

DOS TERCIOS DE LOS COMPONENTES DEL CONSEJO. 66,66

Tipo de mayoria

DOS TERCIOS DE LOS COMPONENTES DEL CONSEJO 66,66

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente.

NO
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B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algln limite a la edad de los consejeros:

NO

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes:

NO

Nimero maximo de afios de mandato 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos y las

iniciativas adoptadas para corregir tal situacion

Explicacion de los motivos y de las iniciativas

El Consejo de Administracion cuenta entre sus miembros con una consejera.

En particular, indique si la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para
que los procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras,
y busque deliberadamente candidatas que relnan el perfil exigido:

Senale los principales procedimientos

| Lﬁ

El Reglamento del Consejo de Administracion exige que la Comision de Nombramientos y Retribuciones vele especialmente para que
al proveerse de vacantes el procedimiento de seleccion no adolezca de sesgos que dificulten la eleccion de consejeras y para que se
busque deliberadamente mujeres que sean potencialmente candidatas para cubrir el puesto.

En cumplimiento de este principio la Comisién recaba de sus miembros la presentacién de candidatas que puedan a priori cumplir con
las condiciones profesionales y de especialidades que se consideren relevantes en cada caso para cubrir las vacantes de que se trate.

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacién de votos en el Consejo de Administracidn.
En su caso, detallelos brevemente.

Los consejeros que no puedan asistir procuraran que la representacion se confiera a favor de otro
miembro de la misma condicién e incluya las oportunas instrucciones. (Articulo 18 del Reglamento del
Consejo de Administracién).
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B.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el
ejercicio. Asimismo, senale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de
su Presidente:

Nimero de reuniones del consejo 8

Nidmero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

Nidmero de reuniones de la comision ejecutiva o delegada 0

de auditoria 10

Nidmero de reuniones de la comision de nombramientos y retribuciones 6

Nimero de reuniones de la comision de nombramientos 0

Nimero de reuniones de la comision de retribuciones 0

B.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio
sin la asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones
realizadas sin instrucciones especificas:

Nidmero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio 2

% de no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 0,021

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion al
Consejo estan previamente certificadas:

Sl

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la sociedad, para su formulacién por el consejo:

Nombre Cargo

DON ENRIQUE WEICKERT MOLINA Director General Econémico Financiero

B.1.32 Explique, silos hubiera, los mecanismos establecidos porel Consejo de administracién para evitar que
las cuentasindividualesy consolidadas por élformuladas se presenten en lajunta General con salvedades
en el informe de auditoria.

Las cuentas anuales, aligual que el resto de la informacién financiera periédica o cualquier otra que la prudencia
exija poner a disposicion de los mercados, son examinadas por la Comision de Auditoria, Cumplimiento y
Responsabilidad Social Corporativa en una reunion periddica a la que asisten los auditores externos de la
Sociedad e informan de sus trabajos de auditoria, todo ello de acuerdo con lo previsto en el articulo 15 del
Reglamento del Consejo de Administracion.
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Igualmente, en el referido Reglamento se establece, en su articulo 43, que el Consejo procurara formular las
cuentas anuales de manera tal que no haya lugar a salvedades por parte del auditor, recomendacién ésta que
la Sociedad ha venido cumpliendo desde que cotiza en los mercados de valores.

B.1.33 ;El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?
NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando
si su nombramiento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el
pleno del Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

La propuesta de nombramiento o cese del Secretario del Consejo debera ser informada al pleno del Consejo de Administracién por
la Comision de Nombramientos y Retribuciones seg(in consta en el articulo 12 del Reglamento del Consejo de Administracion. El
nombramiento y cese del Secretario debera ser aprobado por el Consejo.

¢La Comision de Nombramientos informa del nombramiento? Sl

¢La Comision de Nombramientos informa del cese? Sl
¢El Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
¢El Consejo en pleno aprueba el cese? Sl

;Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcién de velar, de forma especial, por las recomendaciones

de buen gobierno?

Sl

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar laindependencia
del auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

Es responsabilidad de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de los auditores y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditorfa. En este mismo sentidoy de conformidad con lo previsto en el articulo 43 del Reglamento del Consejo
de Administracion, éste se abstendra de proponer la contratacion de firma de auditores, cuando los honorarios
que se prevean satisfacer sean superiores al 10% del total de sus ingresos durante el dltimo ejercicio.

B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al
auditor entrante y saliente:

NO
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Auditor saliente ‘ Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:
NO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el

porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

Sl

Sociedad

Importe de otros trabajos distintos de los de
auditoria (miles de euros)

Importe trabajos distintos de los de auditoria/ 69,150 18,320 30,470

Importe total facturado por la firma de auditoria

(en%)

B.1.38Indiquesielinforme de auditoriade las cuentasanuales del ejercicio anterior presentareservaso
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar
el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO
B.1.39Indique elnimero de afios que lafirmaactual de auditoria lleva de formaininterrumpidarealizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa

el nidmero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el ndmero total de afios en los que las
cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
Ndmero de aiios ininterrumpidos 24 21

Sociedad Grupo

N2 de afios auditados por la firma actual de 100,0 100,0

auditoria/N2 de afios que la sociedad ha sido
auditada (en %)
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B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad en el capital
de entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituya el
objeto social, tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo,
indique los cargos o funciones que en estas sociedades ejerzan:
Nombre o denominacién social del Denominacion de la sociedad objeto % Cargo o
consejero participacién funciones
DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. 5,550 PRESIDENTE
Y CONSEJERO
DELEGADO
DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR TORRE ESPACIO CASTELLANA, S.A.U. 5,550 -
DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR PACADAR, S.A.U. 5,550 -
DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR PROMOCIONES Y PROPIEDADES 5,550 -
INMOBILIARIAS ESPACIO, S.L.U.
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES TORRE ESPACIO CASTELLANA, S.A.U. 28,700 REPRESENTANTE
PERSONA
FISICA DEL
ADMINISTRADOR
ONICO
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES PROMOCIONES Y PROPIEDADES 28,700 PRESIDENTE
INMOBILIARIAS ESPACIO, S.L.U. Y CONSEJERO
DELEGADO
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. 28,700 VICEPRESIDENTE
Y CONSEJERO
DELEGADO
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES PACADAR, S.A.U. 28,700 -
DON ALVARO VILLAR-MIR DE PROMOCIONES Y PROPIEDADES 28,700 CONSEJERO
FUENTES INMOBILIARIAS ESPACIO, S.L.U.
DON ALVARO VILLAR-MIR DE INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. 28,700 CONSEJERO
FUENTES
DON ALVARO VILLAR-MIR DE PACADAR, S.A.U. 28,700 -
FUENTES
DON ALVARO VILLAR-MIR DE TORRE ESPACIO CASTELLANA, S.A.U. 28,700 -
FUENTES
DONA SILVIA VILLAR-MIR DE PROMOCIONES Y PROPIEDADES 28,700 CONSEJERO
FUENTES INMOBILIARIAS ESPACIO, S.L.U.
DONA SILVIA VILLAR-MIR DE PACADAR, S.A.U. 28,700 -
FUENTES
DONA SILVIA VILLAR-MIR DE INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. 28,700 CONSEJERO
FUENTES
»
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DONA SILVIA VILLAR-MIR DE TORRE ESPACIO CASTELLANA, S.A.U. 28,700 -

FUENTES

DON TOMAS GARCIA MADRID PACADAR, S.A.U. 0,000 REPRESENTANTE
PERSONA
FISICA DEL
ADMINISTRADOR
ONICO

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con asesoramiento externo:

Sl
Detalle del procedimiento

Elarticulo 26 del Reglamento del Consejo de Administracién establece que, con elfin de serauxiliados en el ejercicio de sus funciones, los
consejeros externos pueden solicitar la contratacién con cargo a la Sociedad de asesores legales, contables, financieros u otros expertos.

Con el fin de que los consejeros cuenten en todo momento con el suficiente conocimiento y preparacion en las diferentes

areas de negocio de la compafiia, en todas las sesiones del Consejo, a la terminacion de las cuesitones ordinarias, se invita a la presencia
en el Consejo de los responsables ejecutivos de una o varias de las diferentes divisiones del Grupo, que presenta un informe detallado
de la situacion y estrategia del area de que se trate seguida de un amplio debate.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacién necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo
suficiente:

Sl
Detalle del procedimiento

Los miembros del Consejo reciben con antelacidn suficiente (72 horas) la informacién que seréd objeto de examen en las reuniones del
Consejo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 del Reglamento del Consejo de Administracion, el consejero se halla
investido de las mas amplias facultades para informarse sobre cualquier aspecto de la compaiiia, para examinar sus libros, registros,
documentos y demas antecedentes de las operaciones sociales y para inspeccionar todas sus instalaciones.

B.1.43 Indiquey en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar
y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

Sl
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Explique las reglas

Los consejeros de la Sociedad deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considera
conveniente, la correspondiente dimision en los supuestos previstos en el articulo 23 del Reglamento del Consejo de Administracion,
que incluye, entre otros, cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario
por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras y cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo
los intereses de la Sociedad.

El procedimiento para determinar la existencia de posibles conflictos de intereses se menciona en el apartado C.6.

B.1.44 Indique si algln miembro del Consejo de Administracién ha informado a la sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, poralguno de los delitos sefialados
en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de
forma razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero continle en su cargo.

NO

Decision Explicacion razonada

tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracién y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologia
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON JAVIER LOPEZ MADRID VOCAL DOMINICAL
SAAREMA INVERSIONES, S.A. VOCAL INDEPENDIENTE

COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA
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Nombre Cargo Tipologia
DON ALBERTO MIGUEL TEROL ESTEBAN PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON JUAN LUIS MATO RODRIGUEZ VOCAL INDEPENDIENTE
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES VOCAL DOMINICAL
DON TOMAS GARCIA MADRID VOCAL DOMINICAL

B.2.2 Seniale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y, en su caso, al
grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion
y la correcta aplicacion de los criterios contables

Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales riesgos se
identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccion, nombramiento,
reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio; recibir
informacion periodica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si se considera
apropiado anonima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan
en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor externo, asi como las
condiciones de su contratacion

Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion, y
verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externo

En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las empresas que
lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades
que tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacion comision
COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA
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Breve descripcion

Latotalidad de los miembros de la Comisién de Auditoria, Cumplimientoy Responsabilidad Social Corporativa, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 15 del Reglamento del Consejo de Administracion, deberan ser consejeros
que notengan la condicién de ejecutivos de la Sociedad ni mantengan una relacién contractual distinta de
lacondicién porlaqueselesnombre. LaComisiondeAuditoria, CumplimientoyResponsabilidad Social
Corporativa designara de entre sus miembros un Presidente que debera tenerla condicién de consejero
independiente. La duracién del mandato del Presidente serda de un maximo de cuatro afios, pudiendo ser
reelegido unavez transcurrido un plazo de un afio desde su cese. Actuara como Secretario el Secretario del
Consejo de Administracion y, en su ausencia, el Vicesecretario del Consejo de Administracion. Se levantara
Acta de los acuerdos adoptados en cada sesidn, de los que se dara cuenta al pleno del Consejo.

Esta Comisidn se reunira periddicamente en funcién de las necesidadesy, al menos, cuatro veces al afio. Una
de las sesiones estard destinada necesariamente a evaluar la eficienciay el cumplimiento de las reglas
y procedimientos de gobierno de la sociedad y preparar la informacién que el Consejo de Administracién
ha de aprobar e incluir dentro de su documentacion piblica anual.

Seran validas las reuniones de la Comision en las que se hallen presentes o representados, al menos,
la mitad mas uno de sus miembros. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los miembros
asistentes a la Comisién.

La votacién porescritoy sin sesion sélo sera admitida cuando ninguno de los miembros se oponga a dicho
procedimiento.

Denominacién comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion

La Comisién de Nombramientosy Retribuciones estara formada por consejeros externos, mayoritariamente
independientes, de acuerdo con lo previsto en el articulo 16 del Reglamento del Consejo de Administracién,y
designara de su seno un Presidente que deberéa tenerla condicién de independiente. En ausencia del Presidente,
presidira la reunion el consejero de mayor edad. Actuarad como Secretario el Secretario del Consejo de
Administraciény, en su ausencia, el Vicesecretario del Consejo de Administracién. Se levantara acta de los
acuerdos adoptados en cada sesién, de los que se dara cuenta al pleno del Consejo.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunira cada vez que el Consejo o su Presidente solicite
la emision de un informe o la adopcidn de propuestasy, en cualquier caso, siempre que resulte conveniente
paraelbuendesarrollode susfunciones.Unade susreunionesladedicardaprepararlainformacién sobre
las retribuciones de los consejeros que el Consejo de Administracién ha de aprobar e incluir dentro de
su documentacién pdblica anual.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una
de las comisiones:
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Denominacion comision
COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

Breve descripcién
a) Informaren laJunta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materia de su competencia, y considerar las sugerencias que sobre dicha materia le formulen los accionistas,
el Consejo de Administracion y los directivos de la sociedad.
b) Proponer la designacion del auditor, las condiciones de contratacidn, el alcance del mandato profesional
y, €n su caso, la revocacién o no renovacion.
c) Establecer las oportunas relaciones con los auditores externos, evaluar los resultados de cada auditoria
y las respuestas del equipo de gestion a sus recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre
aquéllos y éste en relacion con los principios y criterios aplicables en la preparacién de los estados
financieros, asi como para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de los auditores y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas técnicas de auditoria.
d) En todo caso, deberan recibir anualmente de los auditores de cuentas la confirmacion escrita
de suindependencia frente a la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente,
asi como la informacién de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a la Sociedad por los
citados auditores, o por las personas o entidades vinculadas a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.
e) Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un informe
en que se expresara una opinién sobre la independencia de los auditores de cuentas. Este informe debera
pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacidn de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado
anterior.
f) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las cuentas
y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.
g) Supervisar la eficacia del controlinterno, los servicios de auditoria interna de la compafiay los sistemas
de gestién de riesgos, asi como revisar la designacién y sustituciéon de sus responsables y discutir con los
auditores de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo
de la auditorfa.
h) Supervisar el proceso de elaboraciony presentacion de lainformacion financieray revisar la designacion
y sustitucion de responsables.
i) Revisar las cuentas de la sociedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta
aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las propuestas de
modificacion de principios y criterios contables sugeridos por la direccién.
j) Revisar los folletos de emisién y la informacion financiera peridédica que deba suministrar el Consejo a
los mercados y sus drganos de supervision.
k) Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores, el Reglamento
del Consejo de Administracién, el Reglamento de la Junta General de Accionistas, el Cédigo Etico del Grupo
OHLYy, en general, de las reglas de gobierno de la compafifa y hacer las propuestas necesarias para su
mejora. En particular, corresponde a la Comision de Auditoria recibirinformaciény, en su caso, emitirinforme
sobre medidas disciplinarias a miembros del alto equipo directivo de la Compaiiia.
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D) Informar al Consejo con caracter previo a la adopcion de acuerdos relativos a la creacién o adquisicién
de participacionesenentidadesde prop6sito especialo domiciliadas en paisesoterritorios que tengan
la consideracién de paraisos fiscales.

m) Identificar, proponer, orientar, impulsary supervisar la politica de Responsabilidad Social Corporativa
del Grupo OHL, y elaborar anualmente el informe de Responsabilidad Social Corporativa.

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
a) Formulary revisar los criterios que deben seguirse para la composicién del Consejo de Administracion
y la seleccion de candidatos.
b) Elevaral Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros para que éste proceda directamente
a designarlos (cooptacién) o las haga suyas para someterlas a la decision de la Junta.
¢) Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las Comisiones.
d) Proponeral Consejo de Administracion el sistemay la cuantia de las retribuciones anuales de los consejeros
y de los miembros del Comité de Direccion y los criterios para las del resto del personal directivo del Grupo.
e) Revisar periddicamente los programas de retribucién, ponderando su adecuacién y sus rendimientos. f)
Velar por la transparencia de las retribuciones.
g) Informar en relacién a las transacciones que impliquen o puedan implicar conflictos de interesesy en
general, sobre las materias contempladas en el capitulo IX del presente Reglamento.
h) Considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, los miembros del Consejo, los directivos
o los accionistas de la sociedad.
i) Informar al pleno del Consejo sobre la propuesta de nombramiento y cese del Secretario del Consejo
de Administracion.
j) Informar anualmente al pleno del Consejo sobre la evaluacién del desempefio de las funciones del
Presidente del Consejo.
k) Informar al Consejo sobre las condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones
de alta direccién como consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran la duracién del contrato, plazos de
preavisoy cualesquiera clausulas relativas a primas de contratacién y a blindajes por resolucién anticipada.
D) Informar al Consejo sobre las iniciativas adoptadas para incrementar el nimero de consejeras.
m) Examinary organizar, de la forma que entienda adecuada, la sucesion del Presidente del Consejoy del Primer
Ejecutivo, de forma que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien planificada.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
seindicara si de forma voluntaria se ha elaborado algln informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacion comision
COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA
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Breve descripcion

Los Estatutos Sociales de la Sociedad regulan en su articulo 23 la existenciay las normas de funcionamiento
de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa que también se recogen
en el articulo 15 del Reglamento del Consejo.

Denominacién comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
Elarticulo 16 del Reglamento del Consejo regula composicion, funcionamiento y funciones de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones.

Durante el ejercicio 2011, se aprobé la modificacién de los articulos 5, 6, 14, 15, 18, 19, 23, 25, 27, 31, 32,
33, 35,36y 37 del Reglamento del Consejo de Administracion de la Compaiiia para adaptarlo a la Ley 12/2010,
de 30 de junio, por la que se modifica la Ley 19/1988 de Auditoria de Cuentas, la Ley 24/1988, del Mercado
de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, para su adaptacion a la normativa comunitaria (Ley de Reforma de la Ley de
Auditorfa) y la entrada en vigor en septiembre de 2010 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (Ley de Sociedades de Capital o
LSC), que deroga el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, porelque se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades An6nimas. La modificacion de los articulos 14y 15 se aprobd con el
objeto de modificarla denominacién de la Comisién de Auditoriay para incluir dentro de las funciones
de dicha Comisién las correspondientes al impulso y control de la politica de la Responsabilidad Social
Corporativa del Grupo OHL.

B.2.6 Indique si la composicion de la comisién ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los
diferentes consejeros en funcion de su condicidn:

NO
En caso negativo, explique la composicion de su comision ejecutiva

NO EXISTE COMISION EJECUTIVA

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria
o cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcién, las operaciones que la sociedad realice con
consejeros, con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

Sl
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C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre

la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacion
social del accionista
significativo

Nombre o denominacion
social de la sociedad o
entidad de su grupo

Naturaleza de la
relacion

Tipo de la

operacion

Importe (miles de

()

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. AGRUPACION GUINOVART Contractual Recepcion de 206
OBRASY SERVICIOS HISPANIA, servicios
S.A.
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. AGRUPACION GUINOVART Contractual Compra 1
OBRASY SERVICIOS HISPANIA, de activos
S.A. materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. ASFALTOS Y Contractual Compra 2
CONSTRUCCIONES de activos
ELSAN, S.A. materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. ASFALTOS Y Contractual Compra de bienes 467
CONSTRUCCIONES (terminados o en
ELSAN, S.A. curso)
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. ASFALTOS Y Contractual Recepcion de 116
CONSTRUCCIONES servicios
ELSAN, S.A.
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.  ATMOS ESPANOLA, S.A. Contractual Recepcién de 1
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. AUTOVIA DE ARAGON Contractual Compra 5
TRAMO 1, S.A. de activos
materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. AUTOVIA DE ARAGON Contractual Recepcion de 3
TRAMO 1, S.A. servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. CHEMTROL PROYECTOS Y Contractual Recepcion de 56
SISTEMAS, S.L. servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. CONSTRUCCIONES ADOLFO Contractual Recepcion de 28
SOBRINO, S.A. servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. CONSTRUCCIONES Contractual Recepcion de 27
ENRIQUE DE LUIS, S.A. servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. CONSTRUCTORA DE Contractual Recepcion de 1.879
PROYECTOS VIALES DE servicios

MEXICO, S.A. DE C.V.

»
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»

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. CONSTRUCTORA MAYALUUM, Contractual Recepcion de 4
S.A.DECVM. servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. ECOLAIRE ESPANA, S.A. Contractual Compra 38
de activos
materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. ECOLAIRE ESPANA, S.A. Contractual Recepcion de 124
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. ECOLAIRE ESPANA, S.A. Contractual Venta de bienes 267
(terminados o en
curso)
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. EUROGLOSA 45 Contractual Recepcion de 14
CONCESIONARIA DE LA servicios
COMUNIDAD DE MADRID, S.A.
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. EYM INSTALACIONES, S.A. Contractual Compra 2
de activos
materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. EYM INSTALACIONES, S.A. Contractual Recepcion de 37
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. INSTITUTO DE GESTION Contractual Recepcion de 107
SANITARIA, S.A. servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.  INSTITUTO DE GESTION Contractual Venta de bienes 456
SANITARIA, S.A. (terminados o en
curso)
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OBRASCON HUARTE Contractual Recepcion de 116
LAIN CONSTRUCCION servicios
INTERNACIONAL, S.L.
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.  Contractual Venta de bienes 337
(terminados o en
curso)
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.  Contractual Recepcion de 12.307
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.  Contractual Compra de bienes 802
(terminados o en
curso)
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.  Contractual Compra 359
de activos
materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.  Contractual Prestacion de 794

servicios

»
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INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OBRASCON HUARTE LAIN Contractual Recepcion de 36
DESARROLLOS, S.L. servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OHL AUSTRAL, S.A. Contractual Recepcion de 8
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OHL CONCESIONES, S.A. Contractual Recepci6n de 211
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OHL DESARROLLOS Contractual Gastos 421
MEXICO, S.A. DE C.V. financieros
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OHL INDUSTRIAL, S.L. Contractual Compra 57
de activos
materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OHL INDUSTRIAL, S.L. Contractual Recepcion de 77
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. OHLUSA, INC Contractual Recepcion de 169
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. PROYECTOS Y SISTEMAS, S.A.  Contractual Recepcion de 5
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. SACOVA CENTROS Contractual Recepcion de 34
RESIDENCIALES, S.L. servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. SOCIEDAD ANONIMA Contractual Compra 2
TRABAJOS Y OBRAS de activos
(SATO) materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. SOCIEDAD ANONIMA Contractual Recepcion de 146
TRABAJOS Y OBRAS servicios
(SATO)
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. SOCIEDAD CONCESIONARIA Contractual Recepcion de 11
CENTRO DE JUSTICIA DE servicios
SANTIAGO, S.A.
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.  STHIM MAQUINARIA, S.A. Contractual Venta de bienes 497
(terminados o en
curso)
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. STHIM MAQUINARIA, S.A. Contractual Recepcién de 40
servicios
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. STHIM MAQUINARIA, S.A. Contractual Compra 11
de activos
materiales,
intangibles u
otros activos
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. THE TOWER GROUP Contractual Venta de bienes 1

(terminados o en
curso)
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C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones
entre la sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o denominacion Nombre o Naturaleza de la Tipo de la operacion Importe (miles d
social de los denominacion social de operacion euros)

administradores o la sociedad o entidad
directivos de su grupo

DON GONZALO DE SAN OBRASCON HUARTE CONTRACTUAL Recepcion de 352
CRISTOBAL TIERRA LAIN, S.A. servicios

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrado a lo largo del ejercicio en
alguna situacién de conflictos de interés, segin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El Reglamento del Consejo de Administracion establece en su articulo 32 mecanismos para detectary regular
los posibles conflictos de intereses entre la Sociedad y/o su grupo y sus consejeros, directivos o accionistas
significativos, de forma que el consejero debera abstenerse de asistir e intervenir en las deliberaciones que
afecten a asuntos en los que se halle interesado personalmente. Se considerara que también existe interés
personal del consejero cuando el asunto afecte a una personavinculada en los términos en que se define
en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

El consejero no podra realizar directa o indirectamente transacciones profesionales o comerciales con la
compafiaanoserqueinforme anticipadamente de la situacion de conflicto de intereses y el Consejo,
previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, apruebe la transaccion.

El consejero no puede aprovechar en beneficio propio o de una persona vinculada, en los términos en que
se define en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, una oportunidad de negocio de la compafiia,
a no ser que previamente se lo ofrezca a ésta, que ésta desista de explotarla y que el aprovechamiento sea
autorizado por el Consejo, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Alos efectos del apartado anterior se entiende poroportunidad de negocio cualquier posibilidad de realizar
unainversion u operaciéon comercial que haya surgido o se haya descubierto en conexidn con el ejercicio del
cargo por parte del consejero, o mediante la utilizacién de medios de informacién de la compaiia, o bajo
circunstancias tales que sea razonable pensar que el ofrecimiento del tercero en realidad estaba dirigido a
la compaiiia.
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El Consejo de Administracion se reserva formalmente el conocimiento de cualquier transaccion de la
compafifa con un accionista significativo.

En ninglin caso autorizara la transaccién si previamente no ha sido emitido un informe de la Comision de
Nombramientosy Retribuciones valorando la operacién desde el punto de vista de la igualdad de trato de los

accionistas y de las condiciones de mercado.

Tratandose de transacciones ordinarias, bastara la autorizacién genérica de la linea de operaciones y de
sus condiciones de ejecucién.

Cuando las transacciones de los accionistas significativos sean objeto de la decisién de la Junta General
de Accionistas, el Consejo de Administracion recomendara a los accionistas significativos afectados que
se abstengan en la votacion.

C.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO

Identifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los
riesgos cubiertos por el sistema, junto con la justificaciéon de la adecuacidn de dichos sistemas al perfil de
cada tipo de riesgo.

El gobierno corporativo del Grupo OHL tiene entres sus prioridades la gestion de los riesgos y la finalidad es:

- la prevencion y control de los riesgos que puedan afectar a la consecucién de los objetivos fijados
por el Grupo y a su patrimonio.

-asegurar el cumplimiento de la normativa legal vigente y de las politicas, normasy procedimientos del Grupo.

- garantizar la fiabilidad e integridad de la informacion contable y financiera.

Para fortalecer la integracidn de la gestion de los riesgos en las decisiones de los negocios, el Grupo sigue
impulsando el sistema de control global de riesgos, asi como la mejora de la estructura de gestioén en toda la
organizacion, para que todas las Divisiones sigan los mismos principios corporativos en la gestién de los riesgos.

Todo el sistema de control y su normativa, procedimiento y procesos especificos se ajustan a lo fijado
por el Grupo, esta soportado por una normativa interna (normasy procedimientos) y por sistemas de
informacion que forman un cuerpo homogéneo. Ademas existen procedimientos de control interno que
permiten mejorar el control de los riesgos, facilitando su seguimiento y verificando que se cumplen las
politicas marcadas por el Grupo. Este sistema integrado de control de riesgos permite:
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1) Identificar los sucesos que pudieran afectar a la consecucion de los objetivos del Grupo.

2) Evaluar los riesgos que se derivan de tales sucesos.

3) Tomar decisiones sobre las medidas a adoptar para mantener el riesgo en los limites fijados.
4) Realizar un adecuado seguimiento de los riesgos.

En la actualidad se cuenta con un modelo corporativo de riesgos, que se sigue a través de un cuadro de
mando para los riesgos identificados por Divisiones. Una vez identificadas las acciones a realizary los
objetivos de control se inicia el seguimiento sistematico de los mismos, y a través de un proceso de
mejora continua se actualiza dicho sistema.

De esta forma, el Grupo identifica los riesgos que pueden llegar a comprometer el cumplimiento de los
objetivos fijados y continGa impulsando un proceso de mejora de los controles existentes a la vez que
perfecciona losindicadores de medicion establecidos para cada riesgo y, por tanto, minimiza la probabilidad
de que tales riesgos tengan un impacto significativo en sus actividades.

Gestion del riesgo financiero

El Grupo OHL por el desarrollo de su actividad esta expuesto al riesgo financiero.

Losriesgos financieros son los que pueden afectar principalmente a la obtencién de la financiacién necesaria
en el momento adecuado y a un coste razonable, asi como a la maximizacién de los recursos financieros
disponibles. Los mas importantes son:

a) De tipo de interés.

b) De tipo de cambio.

¢) De crédito.

d) De liquidez.

e) De instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante.

a) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a tipos de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en la financiacién de proyectos de
infraestructuras y en otros proyectos donde su rentabilidad depende de las posibles variaciones del tipo de
interés, al relacionarse directamente con los flujos de los mismos.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo respecto de la evolucién de los tipos de interésy de los objetivos
delaestructuradeladeuda, serealizan operaciones de cobertura mediante lacontratacion de derivados
que mitigan estos riesgos, realizandose también un analisis de sensibilidad para los mismos.

Sobre el total de endeudamiento bruto del Grupo al 31 de diciembre de 2011 las coberturas realizadas suponen
el 35,5% vy la deuda a tipo de interés fijo alcanza el 25,0%.
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La sensibilidad del resultado del Grupo a un incremento de un 0,5% en el tipo de interés, sin considerarse la
deuda cubierta con instrumentos de cobertura ni la deuda a tipo de interés fijo, supondria un impacto de
6.606 miles de euros en el resultado atribuible a la Sociedad Dominante.

b) Riesgo de tipo de cambio

ElGrupo opera en elambito internacionaly, portanto, esta expuesto al riesgo de tipo de cambio poroperaciones con divisas.

Los riesgos de tipo de cambio se producen principalmente en:

- Deuda nominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo.

- Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de aprovisionamientos o inmovilizado.

- Cobros procedentes de proyectos que estan referenciados en monedas distintas a la moneda funcional
de la Sociedad Dominante o de las filiales.

- Inversiones realizadas en filiales extranjeras.

Con el objetivo de mitigar dicho riesgo el Grupo contrata derivados sobre divisas y seguros de cambio para
cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos, de acuerdo con los limites de riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de la inversion neta realizada en sociedades extranjeras cuya moneda
funcional es distinta al euro, estan sujetos al riesgo de fluctuacién del tipo de cambio en la conversién de los
estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

El importe registrado en el balance a 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe “Diferencias de conversion”,
dentro de “Ajustes por valoracion” asciende a (125.975) miles de euros, (43.339 miles de euros al 31 de
diciembre de 2010).

En otras ocasiones, la financiacién de activos a largo plazo nominados en monedas distintas al euro,
se lleva a cabo en la misma divisa en la que el activo estda nominado, con la finalidad de obtener una
cobertura natural.

Elanalisis de sensibilidad de los riesgos de tipo de cambio de los instrumentos financieros, para las principales
monedas con las que opera el Grupo, se ha realizado simulando una apreciacién de moneda extranjera poreuro
en un 10%, con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2011y 2010, siendo el impacto el siguiente:

Moneda Miles de euros

2011

Resultados Diferencias conversion Patrimonio atribuido Intereses minoritarios Total patrimonio neto
Corona checa (1) (1.828) (1.829) (250) (2.079)

Dinar argelino 5.673 - 5.673 - 5.673

Délar estadounidense (1.834) (28.682) (30.516) (4.477) (34.993)
Peso argentino 1.036 (639) 397 (92) 305

Peso chileno 1.575 (7.608) (6.033) - (6.033)

Peso mexicano (363) (110.626) (110.626) (39.044) (149.670)
Real brasilefio (1) (104.327) (104.328) (69.551)(173.879)

Riyal gatari 3.153 - 3.153 - 3.153

Total 9.238 (253.347) (244.109) (113.414) (357.523)
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Moneda Miles de euros

2010

Resultados Diferencias conversién Patrimonio atribuido Intereses minoritarios Total patrimonio neto
Corona checa 73 (1.981) (1.908) (270) (2.178)

Dinar argelino 9.940 - 9.940 - 9.940

Délar estadounidense (2.931) (23.499) (26.430) (3.667) (30.097)
Peso argentino 73 (664) (591) (96) (687)

Peso chileno 150 (11.198) (11.048) - (11.048)

Peso mexicano (383) (92.874) (93.257) (32.886) (126.143)

Real brasilefio - (104.138) (104.138) (69.425) (173.563)

Riyal gatari (2.703) - (2.703) - (2.703)

Total 4.219 (234.354) (230.135) (106.344) (336.479)

Si el analisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciacién de moneda extranjera por euro en un
10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el impacto seria el siguiente:

Moneda Miles de euros

2011

Resultados Diferencias conversion Patrimonio atribuido Intereses minoritarios Total patrimonio neto
Corona checa-1.663 1.663 226 1.889

Dinar argelino (5.157) - (5.157) - (5.157)

Délar estadounidense 1.667 26.076 27.743 4.069 31.812
Peso argentino (943) 581 (362) 84 (278)

Peso chileno (1.432) 6.916 5.484 - 5.484

Peso mexicano 329 100.239 100.568 35.495 136.063
Real brasilefio 1 94.843 94.844 63.228 158.072

Riyal gatari (2.867) - (2.867) - (2.867)

Total (8.402) 230.318 221.916 103.102 325.018

Moneda Miles de euros

2010

Resultados Diferencias conversion Patrimonio atribuido Intereses minoritarios Total patrimonio neto
Corona checa (67) 1.800 1.733 246 1.979

Dinar argelino (9.037) - (9.037) - (9.037)

Délar estadounidense 2.666 21.363 24.029 3.334 27.363
Peso argentino (67) 604 537 87 624

Peso chileno (136) 10.180 10.044 - 10.044

Peso mexicano 348 84.431 84.779 29.897 114.676

Real brasilefo - 94.670 94.670 63.114 157.784

Riyal qatari 2.457 - 2.457 - 2.457

Total (3.836) 213.048 209.212 96.678 305.890

¢) Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito consiste en la probabilidad de que la contraparte de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econémica.

219



>> Informe de gobierno corporativo

220

El Grupo ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes solventes y obteniendo
suficientes garantfas para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de incumplimiento. La informacién
acerca de su contraparte se obtiene a través de organismos independientes de valoracién de empresas, a
través de otras fuentes plblicas de informacién financieray a través de la informacion que tiene de sus propias
relaciones con los clientes y terceros.

Los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:

- Activos financieros no corrientes.

- Instrumentos financieros de cobertura.

- Saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

- Activos financieros corrientes.

- Activos financieros incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Elimporte global de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito, lo constituyen los saldos de dichas partidas.

Elriesgo de crédito de los instrumentos financieros de cobertura que tengan un valor razonable positivo esta
limitado en el Grupo, ya que la contratacién de derivados se realiza con entidades de elevada solvenciay altas
valoraciones de créditoy ninguna contraparte acumula porcentajes significativos del riesgo total de crédito.

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios lo componen un gran nimero de clientes de
diversos sectores y areas geograficas. Los clientes privados nacionales representan el 13,4% del total.

En todos los casos previamente a la contratacién, se realiza una evaluacién de los clientes, que incluye
un estudio de solvenciay durante la ejecucién de los contratos, se hace un seguimiento permanente de la
evolucién de la deuday una revision de los importes recuperables, realizandose las correcciones valorativas
cuando es necesario.

d) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez derivado de las necesidades de financiacién de las Divisiones, por los desfases
temporales entre necesidades y origenes de fondos, es gestionado por el Grupo manteniendo un nivel
adecuado de efectivoyvalores negociables asi como contratando y manteniendo lineas de financiacion
suficientes.

Con la finalidad de mejorar dicha posicién de liquidez el Grupo actda en:

- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, realizando una gestidén de cobro activa ante los clientes.

- Optimizacion de la posicion financiera de todas sus sociedades, a través de un seguimiento permanente
de las previsiones de tesoreria.

- Gestion de contratacion de lineas de financiacion a través de los mercados de capitales.

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo presenta el calendario de vencimiento de la deuda, que para el aho
2012 asciende a 1.189.358 miles de euros.
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La posicion de liquidez del Grupo al 31 de diciembre de 2011 estaba constituida por:

- Activos financieros corrientes por importe de 326.156 miles de euros. Dentro de los activos financieros
corrientes se incluyen las cuentas de reserva de determinadas sociedades concesionarias porimporte de
239.553 miles de euros, de disponibilidad restringida, destinadas al servicio de la deuda.

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes porimporte de 1.162.993 miles de euros.

- Lineas de crédito y negociacion disponibles porimporte de 2.675.749 miles de euros.

Esta posicién, unida a la generacién de efectivo de las actividades de explotacién, minimiza el riesgo de
liguidez del Grupo.

e) Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante

El Grupo contratd en 2010 una permuta financiera referenciada al precio de la propia accién con el fin de
cubrir el posible quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del Plan de incentivos. En las
permutas financieras referenciadas al precio de la propia accién, el compromiso es dar o recibir el resultado
de la variacién del precio de la accién que se produzca hasta el vencimiento del derivado con respecto al
precio de referencia y pagar un tipo de interés variable durante su vigencia.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo
(operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad
y/o su grupo,

NO

En caso afirmativo, indique las circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas de
control establecidos.

D.3 Indique si existe alguna comisién u otro 6rgano de gobierno encargado de establecery supervisar
estos dispositivos de control.

Sl
En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comision u 6rgano
COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

Descripcion de funciones

Supervisar los servicios de auditoria interna de la Compafiia, conocery comprobar la adecuacién e integridad del
proceso de informacion financieray de los sistemas internos de controly revisar la designacion y sustitucion
de sus responsables.
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D.4 Identificacién y descripcién de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan
a su sociedad y/o a su grupo.

La Sociedad no desarrolla su actividad en mercados regulados.

E - JUNTA GENERAL

E.1Indiqueyen su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anénimas (LSA) respecto al quérum de constitucion de la Junta General

NO
% de quorum distinto al establecido en % de quorum distinto al establecido en
art. 102 LSA para supuestos generales art. 103 LSA para supuestos especiales
delart. 103
Quérum exigido en 12 convocatoria 0 0
Quérum exigido en 22 convocatoria 0 0

E.2 Indiquey en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Anénimas
(LSA) para el régimen de adopcion de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacién con las juntas generales, que sean distintos

a los establecidos en la LSA.

No existen derechos distintos a los contemplados en la LSC.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participaciéon de los accionistas en las
juntas generales.

ElReglamento del Consejo de Administracién, en su articulo 40y el Reglamento de la Junta General de Accionistas
establecen que el Consejo de Administracion promovera la participacion informada de los accionistas en las
juntas generalesy adoptara cuantas medidas sean oportunas para facilitar que la Junta General de Accionistas
ejerza efectivamente las funciones que le son propias conforme a la Ley y a los Estatutos Sociales.
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En particular, el Consejo de Administracion adoptara las siguientes medidas:

- Se esforzara en la puesta a disposicion de los accionistas, con caracter previo a la Junta, de toda cuanta
informacion sea legalmente exigible y de toda aquella que, alin no siéndolo, pueda resultar de interés
y ser suministrada razonablemente.

- Atenderd, con la mayor diligencia, las solicitudes de informacién que le formulen los accionistas con caracter
previo a la Junta.

- Atenderd, con igual diligencia, las preguntas que le formulen los accionistas con ocasién de la celebracion
de la Junta.

-Se asegurara de que los asuntos propuestos a la Junta se votan ordenada y separadamente, dando ocasion a
los accionistas de intervenir para expresar su opinién sobre cada una de las cuestiones sometidas a votacién.

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo
de Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar laindependenciay
buen funcionamiento de la Junta General:

Sl

Detalles de las medidas

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado e) del articulo 23 de los Estatutos Sociales y con el Reglamento de la Junta General de
Accionistas, corresponde al Presidente del Consejo de Administracion la Presidencia de la Junta General.

1.- El Presidente ordenara los debates y las intervenciones de los sefiores accionistas con el fin de que la sesion discurra en forma
ordenada y con una duracion razonable. Podra llamar al orden o a la cuestion a los sefiores accionistas que se expresaran de forma
ofensiva hacia personas o instituciones, usaran un lenguaje inadecuado o se separaran de la cuestion que motiva su intervencion.
Podra asimismo limitar el tiempo de intervenciones.

2.- El Presidente decidira si las intervenciones de los accionistas tienen lugar al finalizar el debate de cada punto o cuando todos ellos,
o un bloque de ellos hayan sido debatidos.

3.- El Presidente se asegurard de que los asuntos propuestos a la Junta se votan ordenada y separadamente dando ocasién a los
accionistas de intervenir para expresar su opinion sobre cada una de las cuestiones sometidas a votacion.

4.- El Presidente decidira si la votacion tiene lugar después de debatirse cada asunto o una vez debatidos todos ellos, pero siempre, en
este Gltimo caso, con una votacion separada para cada propuesta sometida a la Junta.

5.- El Presidente decidira el orden en que se votan las diversas propuestas que pudiesen existir en relacion con un determinado punto
del orden del dia. Aprobada la propuesta, quedaran excluidas todas las que sean incompatibles con la misma.

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.

En la Junta General Ordinaria de 23 de mayo de 2011, se aprob6 la modificacién de los articulos 1, 2, 6, 7,
8,10, 12, 13,17, 18,19, 23 y 24 del Reglamento de la Junta General de Accionistas al amparo de las
modificaciones introducidas por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio que aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el

presente informe:

Datos de asistencia

% voto a distancia
Fecha Junta % de presencia % en

General fisica representacion

Voto electronico ‘

23/05/2011 46,020 21,040 0,000 0,000 67,060

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejercicio al que se
refiere el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

Primero.- Aprobar las Cuentas Anuales, integradas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de
Gestién correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, tanto de la Sociedad como de
su Grupo Consolidado.

Se aprob6 con el voto en contra de 86 acciones y el voto favorable de las restantes 20.881.524 acciones.

Segundo.- Aprobar la siguiente propuesta de aplicacién de resultados de la Sociedad correspondientes al
ejercicio 2010:

- Distribucion y pago de un dividendo bruto total de 48.902.983,86 euros, de los que 5.425.685,79
euros corresponden al beneficio del ejercicio y 43.477.298,07 euros a Reservas Voluntarias, lo que
representa el pago de un dividendo bruto de 0,4903 euros por accién de las actualmente en circulacién.
En el supuesto de que en el momento del pago del dividendos, existieran acciones en cartera, el importe
total del dividendo acordado se reducird a razén 0,4903 euros por cada accion en cartera.

- El pago del dividendo se efectuara el 1 de junio de 2011 a través de las entidades adheridas a la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores.

Se aprobd con la abstencion de 906 acciones, el voto en contra de 181 acciones y el voto favorable
de las restantes 20.880.523 acciones.

Tercero.- Aprobar la gestion realizada por el Consejo de Administracion de la Sociedad durante el ejercicio 2010.
Se aproh6 con la abstencién de 203.801 acciones, el voto en contra de 74.228 accionesy el voto favorable
de las restantes 20.603.581 acciones.

Cuarto.- Reelegir a Deloitte, S.L., como auditores de cuentas de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., y de su Grupo
Consolidado para un nuevo periodo de un afio, el comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de
2011, de acuerdo con el articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital.

Se aprob6 con la abstencion de 55.000 acciones, el voto en contra de 328.506 accionesy el voto favorable
de las restantes 20.498.104 acciones.
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Quinto.- Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad, para que, de conformidad con el articulo
146 de la Ley de Sociedades de Capital, pueda adquirir acciones de la propia Sociedad, bajo cualquier
modalidad de transmision aceptada en Derecho, bien directamente o bien por una sociedad filial o
participada, hasta el importe maximo legalmente permitido. La autorizacién se confiere por el plazo de
5 afios y la adquisicion de las acciones podra efectuarse a un precio maximo de 60 euros por accion sin
que se establezca limite inferior de precio. Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion
conferida en ese sentido en la Junta General Ordinaria de 18 de mayo de 2010.

De conformidad con lo previsto en el articulo 146 1 a) de la Ley de Sociedades de Capital, las acciones adquiridas
podran tener como destino su entrega a los trabajadores o administradores de la sociedad de acuerdo
con las retribuciones o como consecuencia de los planes de opciones que hubieran sido debidamente
acordados.

Se aprobd con la abstenciéon de1.060.699 acciones, el voto en contra de 4.771.327 accionesy el voto favorable
de las restantes 15.049.584 acciones.

Sexto.- Reelegir a D. Baltasar Aymerich Corominas, como consejero de la Sociedad por un periodo de 6 afos.
ElSr. Aymerich Corominas ha sido propuesto por Inmobiliaria Espacio, S.A., sociedad perteneciente al Grupo
Villar Mir, en representacion de sus intereses accionariales, por lo que a los efectos legales, estatutarios y
de las normasy principios de Buen Gobierno que procedan, tendra la consideracién de consejero externo
dominical del Grupo Villar Mir.

Se aprobé con elvoto en contra de 4.576.519 accionesy el voto favorable de las restantes 16.305.091 acciones.

Séptimo.- Aprobar la modificacién de los articulos 2, 6, 9, 10, 11,12, 13, 14, 15,17, 18,19, 22,23y 24
de los Estatutos Sociales para adaptarlos a las modificaciones introducidas por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 dejulio que aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y la Ley 12/2010,
de 30 de junio, dejandolos redactados conforme al siguiente tenor. Se sefiala en negrita las modificaciones
propuestas: (no se incluyen por el tamafo del texto. Se encuentran publicados en la Web de la Sociedad)
Se aprobd con la abstencién de 1.001 acciones, el voto en contra de 86 acciones y el voto favorable
de las restantes 20.880.523 acciones.

Octavo.- Aprobar la modificacién en la redaccién del articulo 40 de los Estatutos Sociales, dejandolo
redactado conforme al siguiente tenor, a fin de sistematizar la descripcion de las actividadesincluidas en el
objeto socialy evitando reiteraciones innecesarias. (no se incluye por el tamafo del texto. Se encuentran
publicados en la Web de la Sociedad)

Se aprob6 con el voto en contra de 86 acciones y el voto favorable de las restantes 20.881.524 acciones.

Noveno.-Modificar los articulos 1, 2, 6,7,8,10,12,13,17,18,19, 23y 24 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas al amparo de las modificaciones introducidas por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio que aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y la Ley 12/2010, de 30 de
junio de 2010, dejandolos redactados conforme al siguiente tenor. Se sefiala en negrita las modificaciones
propuestas: (no se incluyen por el tamafo del texto. Se encuentran publicados en la Web de la Sociedad)
Se aprobé con el voto en contra de 86 accionesy el voto favorable de las restantes 20.881.524 acciones.
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Décimo.- Darse por informada de la modificacion del Reglamento del Consejo de Administracién de acuerdo
con el informe del Consejo de Administracién puesto a disposicidn de los accionistas, ratificandolo en la
medida en que sea preciso. La Junta se tiene por informada, sin que ningln accionista pida ampliacién del
informe o aclaraciones.

Décimo Primero.- Aprobar el Informe sobre politica retributiva del Consejo de Administracién. Se aprobé con
la abstencion de 8.906.829 acciones, el voto en contra de 86 acciones y el voto favorable de las restantes
11.974.695 acciones.

Décimo Segundo.- Darse por informada del uso que el Consejo de Administracién ha hecho de la facultad
delegada por la Junta General de Accionistas el 26 de noviembre de 2009, de emitir obligaciones o bonos
simples, no convertibles, de acuerdo con el informe del Consejo de Administracién puesto a disposicidn de
los accionistas., ratificando lo actuado en la medida en que sea preciso.

Décimo Tercero.- Facultar expresamente al Presidente, Secretario y Vicesecretario, para que cualquiera de
ellos, investidos de cuantas atribuciones sean necesarias en Derecho, pueda comparecer ante Notario
para elevar a publicos los acuerdos adoptados y practicar cuantas gestiones sean precisas hasta lograr
suinscripcién, cuando proceda, en los registros plblicos correspondientes, asi como efectuar el preceptivo
dep6sito de las cuentas anuales en el Registro Mercantily otorgar, si fueran precisos, documentos aclaratorios
o subsanadores de los iniciales, solicitando, en su caso, la inscripcion parcial, en atencion a la calificacion
verbal o escrita del Registro Mercantil.

Se aprobé con el voto en contra de 86 accionesy el voto favorable de las restantes 20.881.524 acciones.
Décimo Cuarto.-Aprobar el Acta de la reunién de Junta General Ordinaria de accionistas.
Se aprobé con el voto en contra de 86 accionesy el voto favorable de las restantes 20.881.524 acciones.

E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias
para asistir a la Junta General.

NO

Nidmero de acciones necesarias para asistir a la Junta General

E.10 Indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en

la junta general.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 9 del Reglamento de la Junta General, se facilita a los accionistas
tarjetas de asistencia a través de las entidades depositarias de las acciones en la forma usual, que hacen
expresa alusién a la informacién puesta a disposicion de los sefiores accionistas asi como a las propuestas
que formula el Consejo de Administracion, o en su caso otros accionistas, en relacién con cada uno de los
puntos del orden del dia, con el fin de facilitar las instrucciones al representante cuando el accionista
designe alguno para la asistencia a la Junta.
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Los accionistas podran conferir su representacion para la asistencia alaJunta General a cualquier persona,
tenga o no la condicién de accionista.

Las solicitudes pablicas de delegacion del voto realizadas por el Consejo de Administracidn o por cualquiera
de sus miembros deberan justificar de manera detallada el sentido en que votara el representante en caso
de que el accionista no imparta instrucciones y, cuando proceda, revelar la existencia de conflictos de
intereses.

Las normas reguladoras del funcionamiento de la Junta General no prohiben el fraccionamiento del voto a
los asistentes a la Junta que representan a mas de un accionista, incluyéndose por tanto los intermediarios

financieros.

El Consejo de Administracién no ha hecho uso de esta facultad desde que la sociedad cotiza en los mercados
de valores.

E.11 Indique si la compafiia tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar
o no en las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web.

La direccién es www.ohl.es. Desde la pagina de inicio se accede a un epigrafe denominado “Gobierno
Corporativo™. Picando en él, aparece entre otros apartados el de “Informe Anual de gobierno corporativo”.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del C6digo Unificado de buen
gobierno. En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o
criterios, que aplica la sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda
emitir un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad
mediante la adquisicidn de sus acciones en el mercado.

Ver epigrafes: A.9, B.1.22,B.1.23yE.1, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan piblicamente con
precision:

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la
sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;
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b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.

Ver epigrafes: C.4y C.7

No aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas las operaciones que entrafien una modificacién estructural de la sociedad y, en
particular, las siguientes:

a) Latransformacion de sociedades cotizadas en compaiiias holding, mediante “filializacién” o incorporacion
a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad,

incluso aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquellas;

b) La adquisicién o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva
del objeto social;

¢) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacién a
que se refiere la recomendacién 28, se hagan plblicas en el momento de la publicacién del anuncio de la
convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en laJunta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes,
afin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla
se aplique, en particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes.

Ver epigrafe: E.8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionistas, pero actlien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme

a las instrucciones de éstos.

Ver epigrafe: E.4
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Cumple

7. Que elConsejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense
el mismo trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compafiia, entendido como hacer maximo,
de forma sostenida, el valor econédmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete
las leyes y reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas
practicas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales
de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como n(icleo de su mision, aprobar la estrategia de la compafiay la organizacién
precisa para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccién cumple los objetivos
marcadosy respeta el objeto e interés social de la compania. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve
la competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) ElPlan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

ii)  La politica de inversiones y financiacién;

iii) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v)  La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos;

vii) La politica de controly gestidn de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos
de informacién y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocarteray, en especial, sus limites.

Ver epigrafes: B.1.10, B.1.13, B.1.14y D.3
b) Las siguientes decisiones:

i) Apropuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramientoy eventual cese de los altos directivos,
asi como sus clausulas de indemnizacion.

Ver epigrafe: B.1.14
ii)  La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional
por sus funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

Ver epigrafe: B.1.14

iii) La informacién financiera que, por su condiciéon de cotizada, la sociedad deba hacer piblica
periédicamente.
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iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas,
tengan caracter estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a la Junta General;

v) La creacién o adquisicién de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas
en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras
transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la
transparencia del grupo.

c) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados
en el Consejo, o con personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas™).

Esa autorizacién del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operacionesvinculadas que
cumplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:

12. Que se realicen envirtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadasy se apliquen en masa
a muchos clientes;

22.Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actde como suministrador
del bien o servicio del que se trate;

32, Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.

Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité
de Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcién; y que los consejeros
a los que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones
mientras el Consejo delibera y vota sobre ella.

Serecomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracterindelegable, salvo
las mencionadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisién
Delegada, con posterior ratificacién por el Consejo en pleno.

Ver epigrafes: C.1y C.6

Cumple

9. Que el Consejo tenga la dimensidn precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que

hace aconsejable que su tamafo no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo
y que el nGmero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del
grupo societario y el porcentaje de participacidn de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.

Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3y B.1.14

Cumple
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11. Que si existiera alglin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente,
la sociedad explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus
accionistas.

Ver epigrafe: B.1.3
No Aplicable

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales
y el de independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por
los consejeros dominicales y el resto del capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea
mayor que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:

12 Ensociedades de elevada capitalizacidn en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales
de elevado valor absoluto.

22 Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo,
y no tengan vinculos entre si.

Ver epigrafes: B.1.3, A.2yA.3
Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Cumple

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas
que deba efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comisién de Nombramientos. Y que en
dicho Informe también se expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales
a instancia de accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las
razones por las que no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo
procedentes de accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia
se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: B.1.3yB.1 4

Cumple
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15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las
iniciativas adoptadas para corregir tal situacién; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos
vele para que al proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion
de consejeras;

b) La compaiiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que redinan
el perfil profesional buscado.

Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

Cumple

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los
consejeros reciban con caracter previo informacién suficiente; estimule el debate y la participacién activa
de los consejeros durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicion y expresion
de opinién; y organice y coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica
del Consejo, asi como, en su caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.

Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

17.Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno
de los consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en
el orden del dia; para coordinary hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir
la evaluacién por el Consejo de su Presidente.

Ver epigrafe: B.1.21

No Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los
organismos reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y
demas que tenga la compaiiia;

c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado
que la compafifa hubiera aceptado.
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Y que, para salvaguardarlaindependencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, sunombramiento
y cese sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y que
dicho procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.

Ver epigrafe: B.1.34

Cumple

19. Que el Consejo se relina con la frecuencia precisa para desempefar con eficacia sus funciones, siguiendo
el programa de fechasy asuntos que establezca alinicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros

puntos del orden del dia inicialmente no previstos.

Ver epigrafe: B.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con
instrucciones.

Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la compaiiia y tales preocupaciones no queden resueltas en
el Consejo, a peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalle una vez al aio:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;

b) Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones
por el Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;

¢) El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.19

Cumple
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23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que
juzguen precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento
del Consejo establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.

Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso
para el cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de
este derecho, que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25.Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que proporcione a los nuevos consejeros
un conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que
ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las circunstancias
lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios
para desempenarla con eficacia y, en consecuencia:

a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones
profesionales, por si pudieran interferir con la dedicacién exigida;

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nidmero de consejos de los que puedan formar parte
Sus consejeros.

Ver epigrafes: B.1.8, B.1.9y B.1.17
Cumple

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta
General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:

a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.
b) Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.

Ver epigrafe: B.1.2

Cumple
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28. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacion sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biogréfico;

b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

¢) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca segln corresponda, sefialandose, en el caso
de consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compafia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple

29.Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior
a 12 afnos.

Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen
venda integramente su participacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda,
cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del ndmero
de sus consejeros dominicales.

Ver epigrafes: A.2, A.3yB.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracion no proponga el cese de ningiln consejero independiente antes
del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra
justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos. En particular, se
entendera que existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo
o incurrido en algunas de las circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado Ill de definiciones de este
Codigo.

También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Pdblicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de
la sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados porel criterio de
proporcionalidad sefialado en la Recomendacién 12.

Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5y B.1.26

Cumple
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32.Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informary, en su caso, dimitir
en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como
de sus posteriores vicisitudes procesales.

Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de
los delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan
pronto como sea posibley, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o0 no que el consejero
continle en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33.Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta
de decisiéon sometida al Consejo puede ser contraria alinterés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial
los independientes y deméas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se
trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.

Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan vy, si optara por dimitir, explique las
razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta Recomendacién alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicién de consejero.
Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término
de su mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y que, sin
perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafe: B.1.5

No Aplicable

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las
siguientes cuestiones:

a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo
y sus Comisiones y una estimacion de la retribucién fija anual a la que den origen;

b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:
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i) Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacién de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.

ii) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracién en
acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;

iii) Pardmetros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o
de otros beneficios no satisfechos en efectivo; y

iv) Unaestimacion delimporte absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan retributivo
propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hipétesis u objetivos que tome como referencia.

c) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros
de vida y figuras analogas), con una estimacién de su importe o coste anual equivalente.

d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion
como consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:

i) Duracion;
i) Plazos de preaviso; y
iii) Cualesquieraotrasclausulasrelativasaprimasde contratacion, asicomoindemnizaciones o blindajes
por resolucién anticipada o terminacion de la relacién contractual entre la sociedad y el consejero
ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.15
Cumple
36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones
de la sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor

de la accion, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzaré a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros
las mantengan hasta su cese como consejero.

Ver epigrafes: A3y B.1.3
Cumple

37.Que laremuneracién de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacién, cualificacion
y responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las
eventuales salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable
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39.Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas
para asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefio profesional de sus beneficiarios y
no derivan simplemente de la evolucién generalde los mercados o delsectorde actividad de la compaifiia
o de otras circunstancias similares.

Cumple

40. Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del
dia, y con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho
informe se ponga adisposicion de losaccionistas, ya seade formaseparadao de cualquierotraformaque
la sociedad considere conveniente.

Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio
ya en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a que se
refiere la Recomendacién 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacion de informacién
comercial sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante
el ejercicio pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de cdmo se aplicd
la politica de retribuciones en dicho ejercicio pasado.

Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefado porla Comisién de Retribuciones en la elaboracién
de la politica de retribuciones vy, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la identidad de los
consultores externos que lo hubieran prestado.

Ver epigrafe: B.1.16

Cumple

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) Eldesglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:

i) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;

i) La remuneracion adicional como presidente o miembro de alguna comisién del Consejo;

iii) Cualquierremuneracién en concepto de participacion en beneficios o primas, y la razon por la que se otorgaron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el aumento de
derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de prestacion definida;
v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus funciones;

vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;

vii) Las retribuciones por el desempefo de funciones de alta direccién de los consejeros ejecutivos;
viii)Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o la
entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracién de operacién vinculada
0 su omision distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el consejero.

b) Eldesglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones
o cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accién, con detalle de:
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i) Namero de acciones u opciones concedidas en el ano, y condiciones para su ejercicio;

i) Ndamero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacién del nimero de acciones afectasy el precio
de ejercicio;

iii) Ndmero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fechay demés
requisitos de ejercicio;

iv) Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.

¢) Informacion sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Cumple

42.Que cuando exista Comisién Delegada o Ejecutiva (en adelante, “Comision Delegada”), la estructura
de participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario
sea el del Consejo.

Ver epigrafes: B.2.1yB.2.6
No Aplicable

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas
por la Comision Delegaday que todos los miembros del Consejo reciban copiade las actas de las sesiones
de la Comision Delegada.

No Aplicable

44. Que el Consejo de Administracidn constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la
Ley del Mercado de Valores, una Comisién, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.

Que las reglas de composiciony funcionamiento del Comité de Auditoriay de la Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:

a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos,
aptitudesy experiencia de los consejerosy los cometidos de cada Comisidn; delibere sobre sus propuestas
e informes; y ante él hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de
su actividad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres.
Lo anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando
asilo acuerden de forma expresa los miembros de la Comisién.

©) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de
sus funciones.
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e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1yB.2.3
Cumple
45. Que la supervisién del cumplimiento de los c6digos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo se atribuya a la Comision de Auditoria, a la Comisién de Nombramientos, o, si existieran de forma
separada, a las de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision
del Comité de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno.

Cumple
48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de

trabajo; le informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al final de
cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple

49. Que la politica de control y gestién de riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales...) a los
que se enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos contingentesy
otros riesgos fuera de balance;

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que
llegaran a materializarse;

d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver epigrafes: D

Cumple
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50. Que corresponda al Comité de Auditoria:

12 En relacion con los sistemas de informacion y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacidn financiera relativa a la sociedad
y,ensucaso,algrupo, revisando elcumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion
del perimetro de consolidaciony la correcta aplicacidn de los criterios contables.

b) Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

c) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccién,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacién periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

d) Establecerysupervisarun mecanismo que permitaalos empleados comunicar, de forma confidencial
y, Si se considera apropiado, andénima las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

22 En relacion con el auditor externo:

a) Elevaral Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reelecciony sustitucion del auditor externo,
asi como las condiciones de su contratacién.

b) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su
ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.

©) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditory lo acompaiie
de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran
existido, de su contenido.

i) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditory, en general,
las demas normas establecidas para asegurar la independencia de los auditores;

iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran motivado.

d) Enelcasode grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias
de las empresas que lo integren.

Ver epigrafes: B.1.35,B.2.2,B.2.3y D.3

Cumple
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51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ning(n otro directivo.

Cumple

52.Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de
las correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendaci6n 8:

a) Lainformacién financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pUblica periédicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables
que las anualesy, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.

b) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises
oterritorios quetengan la consideracidon de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones

u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia
del grupo.

c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comision
de las de supervisién y control.

Ver epigrafes: B.2.2 yB.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracién procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni
salvedades en elinforme de auditoriay que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente
del Comité de Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance
de dichas reservas o salvedades.

Ver epigrafe: B.1.38

Cumple

54.Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos -o de Nombramientosy Retribuciones,
si fueran una sola- sean consejeros independientes.

Ver epigrafe: B.2.1

Cumple

55. Que correspondan ala Comisién de Nombramientos, ademas de las funcionesindicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
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a) Evaluarlas competencias, conocimientosy experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funcionesy aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar eltiempo
y dedicacién precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer
ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma
ordenaday bien planificada.

c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.

d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de
este Codigo.

Ver epigrafe: B.2.3
Cumple

56. Que la Comisién de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comisién de Nombramientos que tome en consideracién, por
si los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57.Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:

a) Proponer al Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;
i) La retribucion individual de los consejeros ejecutivosy las demés condiciones de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comisién de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple
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G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo
aplicado por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencioney
explique su contenido.

Aspectos relevantes relativos a algin apartado del presente Informe:

B.1.2. Dentro del proceso de reorganizacion del Grupo OHL, el Consejo de Administracién de fecha 17 de
enero de 2012, acord6 aceptar la dimisién presentada por el consejero D. Rafael Martin de Nicolas Canas
con efectos desde ese mismo diay nombrar a D. Francisco Marin Andrés como consejero por cooptacion.

B.1.4. No existen consejeros externos dominicales nombrados a instancia de accionistas cuya participacion
accionarial sea inferior al 5%.

B.1.6. El Consejo de Administracién de fecha 17 de enero de 2012 deleg6 a favor de D. Francisco Marin Andrés
la totalidad de las facultades del Consejo de Administracion excepto las indelegables por Ley o estatutosy
las previstas en el articulo 5 del Reglamento del Consejo de Administracion.

B.1.8.Detalle, ensucaso, losconsejerosde susociedad que sean miembros delconsejode administracién
de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en espafa distintas de su grupo que
hayan sido comunicadas a la sociedad:

Respecto aD. Luis Solera Gutiérrez, se aclara que es el representante persona fisica del consejero Reverter 17,
S.L.delas sociedades cotizadas Tecnocom, Telecomunicacionesy Energia, S.A. e Informes y Proyectos, S.A.

B.1.11. Lainformacién individualizaday los conceptos de la retribucion recibida por cada consejero, incluyendo
el consejero de caracter ejecutivo, se contiene tanto en la Memoria Anual de las Cuentas Anuales como en el
Informe de Politica Retributiva.

B.1.13. No existen clausulas de garantia o blindaje para casos de despido o cambios de control a favor de los
miembros de la alta direccién de la sociedad o de su grupo.

B.1.25.ElConsejo de Administracion ha considerado conveniente, yasi se establece en el Reglamento del
Consejo de Administracion, la pertenencia a un ndmero maximo de consejos. Sin embargo, entiende que no
resulte aconsejable establecer una edad maxima para el desempefio del cargo, en linea con los nuevos criterios
que inspiran el Codigo Unificado de Gobierno Corporativo.

B.1.29. Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracién durante el ejercicio.
Asimismo, sefale en su caso las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su presidente.

El Presidente se ausenta de la reunién cuando el Consejo lleva a cabo la evaluacién del Presidente en el
ejercicio de sus funciones como tal.
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B.1.40. Indique las participaciones de los miembros del consejo de administracién de la sociedad en el
capitalde entidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya
el objeto social, tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad.
Asimismo, indique los cargos o funciones que en estas sociedades ejerzan:

La participacion comunicada en este apartado de los consejeros en sociedades con el mismo, analago o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social, tanto de la Sociedad como de su
Grupo, es una participacién indirecta.

B.2. Comisi6n ejecutivay comision de estrategia. El consejo de administracion ha consideradoy debatido de
forma expresa la conveniencia o no de creacién de una comision de estrategia y ha concluido que, habida
cuenta de lareducida dimensién del Consejo y el caracter esencial que se atribuye a la estrategia del
Grupo, el procedimiento mas adecuado es el de la presentacién de un informe ad hoc con caracter anual
objeto de debate en el plenario del Consejo, lo que tiene lugar en la sesidn en la que se trata del plan a
largo plazo del Grupo. Por analogas razones no se ha considerado oportuno la creacién de una Comisién
Ejecutiva.

B.2.1. Comisién de auditoria, cumplimientoy responsabilidad social corporativa. D. Daniel garcia-Pita Peman
y D. José Maria del Cuvillo Peman ostentan los cargos de Secretario y Vicesecretario, respectivamente, de la
Comisi6én de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa.

B.2.4. Con fecha 22 de marzo de 2011, el Consejo de Administracién aprob6 una facultad especifica en
relacion con la responsabilidad social corporativa durante el ejercicio. Facultad m) Identificar, proponer,
orientar, impulsary supervisar la politica de Responsabilidad Social Corporativa del Grupo OHLy elaborar
anualmente el informe de Responsabilidad Social Corporativa.

C.2 Durante los ejercicios 2011y 2010 se han producido las siguientes operaciones con entidades vinculadas:

Miles de euros

2011 % s/Total 2010 % s/Total
Importe neto de la cifra de negocios 1.558 0,03 816 0,02
Otros ingresos de explotacion 794 0,18 248 0,06
Aprovisionamientos 1.269 0,05 508 0,02
Otros gastos de explotacion 16.795 2,41 15.955 2,00
Gastos financieros 421 0,07
Compra de activos intangibles 477 - 309
Compra de activos financieros - - 14.504

Venta de inmovilizado material 35

Adicionalmente durante los ejercicios 2011 y 2010, las sociedades del Grupo OHL Medio Ambiente,
Inima, han tenido las siguientes operaciones vinculadas (en miles de euros):

En concepto de otros gastos de explotacion: 149 en el ejercicio 2011y 73 en el ejercicio 2010.

245



>> Informe de gobierno corporativo

246

Recomendacion 22: ver epigrafe B.1.19 y B.2.5. Cada una de las comisiones elabora anualmente una
memoria de las actividades desarrolladas a lo largo del ejercicio anterior, memoria ésta que se incluye dentro de
lainformacién plblica anual de la sociedad. Adicionalmente el Consejo de Administracion evalGa anualmente
su propio funcionamiento asi como el del Presidente del Consejo de Administracién.

Dentro de este apartado podraincluirse cualquier otra informacién, aclaracién o matiz, relacionados con
los anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad estd sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de

gobierno corporativoy, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrary sea distinta
de la exigida en el presente informe.

Definicién vinculante de consejero independiente:

Indigue si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacion con la sociedad, sus
accionistas significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante,
habria determinado que el consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con
la definicién recogida en el apartado 5 del Codigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fechay firma:

Esteinforme anual de gobierno corporativo ha sido aprobado porel Consejo de Administracion de la sociedad,
en su sesion de fecha 29/03/2012

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la
aprobacion del presente Informe.

NO
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ANEXO AL INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011

De conformidad con la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible (Ley de Economia Sostenible) que
modifico la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores (LMV), se establecen nuevas obligaciones de
informacion a las sociedades cotizadas. En particular se introdujo el capitulo Vl al titulo IV de la LMV que contiene
un nuevo articulo 61 bis, sobre difusién y contenidos del informe anual de gobierno corporativo (IAGC).

La mencionada Ley de Economia Sostenible derog6 el articulo 116 y 116 bis de la LMV, que establecian la
obligacién de incluir determinada informacién adicional en el informe de gestién y recogié el citado articulo 61
bis que refundi6 el contenido de ambos articulos derogados y requiere que el IAGC incluya una descripcién de
los sistemas internos de control y gestion de riesgos en relacion con el proceso de emisién de la informacidn
financiera.

La propia Ley de Economia Sostenible encomendé al Ministerio de Economiay Hacienda, con habilitacién expresa
a la Comision Nacional del Mercado de Valores, el desarrollo de los contenidos y estructura de un nuevo IAGC.
Teniendo en cuenta que no ha culminado el proceso legislativo que desarrollara el nuevo modelo de informe
anual de gobierno corporativo, el IAGC correspondiente al ejercicio 2011 se formula atendiendo al contenido y
estructura del modelo vigente (incorporado a la Circular 4/2007, de 27 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores) y se complementa con el presente Anexo en lo referente a los contenidos incluidos en
la Ley de Economia Sostenible y no recogidos aln en el modelo de IAGC en vigor. En concreto el presente Anexo
recoge los siguientes apartados:

1.Informacién de los valores que no se negocien en un mercado regulado comunitario, con indicacién, en su caso,
de las distintas clases de accionesy, para cada clase de acciones, los derechosy obligaciones que confiera, asi
como el porcentaje del capital social que represente la autocartera de la sociedad y sus variaciones significativas
(Articulo 61 bis 4, a), 32 LMV);

La Sociedad no tiene emitidas acciones que se negocien en un mercado distinto del comunitario.

2. Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores y cualquier restriccion al derecho de voto (Articulo 61
bis 4, b) LMV);

La transmision de las acciones de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. es libre, no estd sometida a ninguna restriccion
distinta de las establecidas legalmente.

En cuanto al derecho de voto. Cada accién es un voto.

Los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de Accionistas establecen la forma en que cada
accionista ejercera su derecho sin mas restricciones adicionales que las establecidas en la Ley de Sociedades
de Capital.

3. Informacion relativa a las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad (Articulo 61
bis 4, a), 42 LMV);

La modificacion de los Estatutos Sociales debera aprobarse por la Junta General de Accionistas conforme a lo
establecido en el articulo 172 de los propios Estatutos Sociales y en el articulo 122 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas que recogen el quérum y las mayorias establecidas en el articulo 194y 201 de la Ley de
Sociedades de Capital.
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4. Informacién de los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta plblica de adquisicién,
y sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcién
no se aplicara cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacién (Articulo 61
bis 4, ¢), 42 LMV);

No existen acuerdos celebrados por la Sociedad que entre en vigor, modifiquen o concluyan en caso de cambio
de control de la Sociedad a raiz de una oferta pdblica de adquisicién de acciones.

5. Informacion de los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccién o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacién
laboral llega a su fin con motivo de una oferta piblica de adquisicion (Articulo 61 bis 4, ¢), 52 LMV);

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion ni direccion o empleados que dispongan
de indemnizaciones si estos dimiten o son despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a
su fin con motivo de una oferta pblica distintas de las previstas en el Estatuto de los Trabajadores para el caso
de despido improcedente.

6. Informacion de los poderes de los miembros del Consejo de Administraciony, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones (Articulo 61 bis 4, ¢), 32 LMV);

No existen poderes otorgados a titulo individual a favor de ningin miembro del Consejo de Administracién salvo
la delegacién de facultades aprobada a favor del consejero ejecutivo, con las limitaciones establecidas en la Ley
y en el articulo 5 del Reglamento del Consejo de Administracion que son literalmente las siguientes:

e aprobacién de las estrategias generales y de los criterios basicos de organizacion de la sociedad, y
en particular:

- El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales

- La politica de inversiones y financiacion

- La definicion de la estructura del grupo de sociedades

- La politica de gobierno corporativo

- La politica de responsabilidad social corporativa

e nombramiento, retribuciény, en su caso, destitucion de los mas altos directivos de la sociedad;
e aprobar la politica en materia de dividendos, asi como la de autocartera, y en especial, sus limites;
e control de la actividad de gestion y evaluacidn de los directivos;

e identificacion de los principales riesgos de la sociedad, en especial los riesgos que procedan de
operaciones con derivados, e implantacion y seguimiento de los sistemas de control Interno, sistema
de gestidn de riesgos y de informacién adecuado;

e determinacion de la politica de informacién y comunicacién con los accionistas, los mercados y la
opinidén publica, prestando especial dedicacién a la informacién financiera que, por su condicién de
cotizada, deba hacer plblica periédicamente;
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e |a creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales;

e y en general, las operaciones que entrafien la disposicion de activos sustanciales de la Compaiifa,
entendiendo por tales las que se realicen por un precio superior a 60.000.000 euros, y las grandes
operaciones societarias, entendiendo por tales los acuerdos previos y proyectos de fusion y escisiény
la compraventa de participaciones de control en compafiias, por precio superior a 60.000.000 euros
por operacion.

7. Descripcién de las principales caracteristicas de los sistemas internos de control y gestién de riesgos en
relacién con el proceso de emision de la informacion financiera (Articulo 61 bis 4, h) LMV).

La CNMV constituyé en 2009 un Grupo de Trabajo de Control Interno sobre la informacion financiera (GTCI) al
considerar necesario el desarrollo de la obligacion de informar en el IAGC acerca del Sistema de Control Interno
sobre la Informacién Financiera (en adelante SCIIF) en las entidades cotizadas.

El Grupo de Trabajo de la CNMV concluy6 en su propuesta aprobada el 17 de junio de 2010 que las entidades
cotizadas deben presentara partir del ejercicio 2011 en su Informe Anual de Gobierno Corporativo una descripcién
de su SCIIF. En dicha propuesta, se reafirma el papel del Consejo de Administracion como responsable de asegurar
que existe un SCIIFadecuadoy eficaz y de la Alta Direccidn, a través de la Direccién Econémico Financiera, como
responsable de su disefio, implantacién y funcionamiento. El Comité de Auditoria es el encargado de supervisar
el SCIIF con el soporte de la funcién de Auditoria Interna.

En la propuesta del Grupo de Trabajo también se incluia una Guia de Elaboracién donde se establecian una
serie de pautas e indicadores de referencia sobre los que deberian informar las entidades, de forma anualy que
quedara reflejada en el IAGC de las compafiias que tengan titulos admitidos a cotizacién.

La Ley de Economia Sostenible introdujo el articulo 61 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, que modifica el contenido minimo del Informe de Gobierno Corporativo, antes regulado en el art.116
de la Ley del Mercado de Valores. Como desarrollo de lo anterior, el Ministerio de Economia y Hacienda emitid
en octubre de 2011 un Proyecto de O.M. por el que se determina el contenido minimo del IAGC, el informe anual
de remuneracionesy otros instrumentos de informacion de las sociedades.

Por este motivo el Grupo OHL realiz6 durante el afo 2010 un analisis diagndstico de la situacion actual de su
SClIFrespecto a las directrices indicadas en el marco de referenciay a los dieciséis indicadores basicos definidos
en la “Guia para la preparacion de la descripcion del sistema de controlinterno sobre la informacion financiera”
de la CNMYV, con el objetivo de mejorar el nivel de cumplimiento y adecuar su SCIIF al marco de referencia.

Elalcance del analisis diagnéstico se definié considerando la importancia cuantitativa y cualitativa de cada uno
de los negociosy sociedades del Grupo. Asimismo, se consideraron aquellas sociedades o actividades que iban
a tener un alto crecimiento a corto plazo y se identificaron areas de mejora.

Durante el ejercicio 2011 el Grupo OHL ha continuado con el proceso de mejora sobre su Sistema de informacién
Financiera para dar cumplimiento a las pautas e indicadores de referencia.
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1. Entorno de control

a) Responsables del Sistema de Control Interno de la Informacion Financiera (SCIIF)

Responsabilidades atribuidas al Consejo de Administracién
El Consejo de Administracion es el maximo 6rgano de decision de la Sociedad y seg(in se detalla en el Art.5

apartado e) de su Reglamento, se obliga a ejercer directamente la responsabilidad de “identificacion de los
principales riesgos de la Sociedad, en especial los riesgos que procedan de operaciones con derivados e
implantacién y seguimiento de los Sistemas de Control Interno, sistemas de gestién de riesgos y de informacion
adecuado”.

El papel del Consejo de Administracidn sobre el SCIIF es de supervisiéon, comprendiendo los riesgos sobre los
objetivos de la informacion financiera del Grupo y los controles establecidos por la Direccién para mitigar los
mismos.

Su labor de supervision la realiza a través de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social
Corporativa (en adelante Comision de Auditoria) y la Direccion de Auditoria Interna.

Responsabilidades atribuidas a la Comision de Auditoria

La Comisién de Auditoria, sin perjuicio de otros cometidos que le asigne la Ley, la Junta General o el Consejo de
Administracidn, tiene entre sus responsabilidades, segtin se indica en el Art. 23 f) de los Estatutos socialesy en
el Art. 15 del Reglamento del Consejo de Administracion:

1) Supervisar la eficacia del controlinterno, los servicios de auditoria interna de la compafiiay los sistemas
de gestion de riesgos, asi como revisar la designacién y sustitucién de sus responsables y discutir con
los auditores de cuentas, las debilidades significativas del sistema de control interno, detectadas en el
desarrollo de la auditoria.

2) Supervisar el proceso de elaboraciony presentacion de la informacion financieray revisar la designacion
y sustitucion de sus responsables.

Responsabilidades atribuidas a la Direccién

La Direccion General Econémico Financiera tiene la responsabilidad global sobre el sistema de control
interno sobre la informacién financiera del Grupo. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacion y el
mantenimiento de los controles internos necesarios para asegurar la calidad de la informacion.

b) Estructura organizativa

Responsables del disefio y revision de la estructura organizativa
La politica del Consejo de Administracion es delegar la gestion ordinaria de la compaiiia en los drganos ejecutivos

y en el equipo de direccién y concentrar su actividad en la definicién de la politica empresarial y organizativa y
en la funcién general de supervision.

En este sentido, el responsable del disefio y revisidn de la estructura organizativa es el Presidente del Consejo
de Administracién, quien propone los cambios en los organigramas basicos y de detalle del Grupo.
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La Direccién General Corporativa a través de su Direccion de Organizacion y Servicios Generales, es responsable de
proponer laimplantacién de mejoras a la estructura organica del Grupo e impulsay coordina el establecimientoy
actualizacion de los organigramasy de la descripcion de funciones de la estructura corporativay de las Divisiones
del Grupoy las somete al Presidente.

Los cambios relevantes en dicha estructura organizativa son presentados y aprobados por el Consejo de
Administracién, a través de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que ademas tiene entre sus
responsabilidades basicas la de proponer al Consejo de Administracion el sistemay cuantia de las retribuciones
anuales de los miembros del Comité de Direcciény los criterios para las del resto del personal directivo del Grupo.

Organigrama y funciones documentadas
El Grupo cuenta con organigramas basicos y de detalle de toda su organizacion. El organigrama basico esta

disponible en la pagina web del Grupo www.ohl.es, mientras que los organigramas de detalle de toda su
organizacion se encuentran accesibles para los empleados del Grupo a través de la intranet.

Asimismo, dispone de un Manual de Funciones que describe para cada Organo de gobierno, servicios de estructura
y Divisiones del Grupo, su dependencia, composicidény funciones basicas. Dicho Manual se encuentra accesible
para los empleados del Grupo a través de la intranet.

El Organigrama y el Manual de Funciones se actualizan con caracter anual y/6 cuando las circunstancias lo
requieren.

¢) Cédigo Etico

Organo de aprobacién y fecha de actualizacién
El Grupo OHL cuenta con un Cédigo Etico que constituye una declaracién expresa de los valores, principios y
pautas de conducta que deben guiar el comportamiento de todas las personas del Grupo, en el desarrollo de

su actividad profesional.

Su ambito de aplicacién comprende a todos los miembros del Consejo de Administracién, al personal directivo
y a todos los empleados del Grupo.

El 6rgano de aprobacién del Codigo Etico es el Consejo de Administracién, habiendo aprobado su dltima
actualizacién el 17 de enero de 2012.

El Codigo permanecera vigente mientras el Consejo de Administracién no apruebe su actualizacion, revisién o
derogacién.

Principio sobre transparencia y exactitud de la informacién

El Codigo Etico es el cauce para el desarrollo de los valores corporativos del Grupo:

- Integridad, honradez, ética y eficacia en todas las actuaciones del Grupo.
- Espiritu de superacién y mejora continda en el desempefio profesional.
- Lealtad responsable ante los clientes, las personas del Grupo, la comunidad y los accionistas.

- Transparencia en la difusién de la informacién, que sera adecuada, veraz y contrastable.

»
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Partiendo del principio basico de comportamiento que se exige a todo el personal del Grupo de respeto a la
legalidad, una pauta de conducta clave en la relacién con el mercado es la transparencia y exactitud de la
informacion.

En este sentido en el Cédigo Etico se especifica que:

“OHL se compromete a transmitir informacién sobre la compafiia de forma completa y veraz, que permita a los
accionistas, analistas y a los restantes grupos de interés, formarse un juicio objetivo sobre el Grupo.

Las personas del Grupo deberan velar para que todas las operaciones con transcendencia econdmica que realicen
ennombre de la sociedad, figuren con claridad y exactitud en los registros contables apropiados que representen
la imagen fiel de las transacciones realizadas. Se deberan seguir estrictamente los estandares y principios
de contabilidad, realizar informes financieros completos y precisos y disponer de controles y procedimientos
internos adecuados que aseguren que la elaboracion de informes financieros y de contabilidad cumple con la ley,
los reglamentos y los requisitos de cotizacion en Bolsa. Quedan expresamente prohibidas aquellas conductas
tendentes a la elusién de obligaciones tributarias u obtencién de beneficios con respecto a la Hacienda Piblica
y Seguridad Social.”

Comision de Auditoria

ElReglamento del Consejo de Administracion en su Art.15 apartado indica como responsabilidad de la Comisidn
de Auditorfa:

“Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores,...., el Cédigo Etico
del Grupo OHL y, en general, de las reglas de gobierno de la compaiiia y hacer las propuestas necesarias para
su mejora.”

Asf, en el propio Codigo Etico del Grupo se indica que “cualquier sugerencia de mejora, duda o critica debe ser
puesta en conocimiento de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa, que
es el Organo competente para velar por el cumplimiento de este Cédigo y para promover tanto su difusién como
la formacién especifica para su correcta aplicaciéon”.

En este sentido y dada la importancia que su cumplimiento tiene para el Grupo, se han puesto los medios
necesarios para cumplir los objetivos fijados, entre los que destacan la creacién de un Comité de Prevenciény
la puesta en marcha de un Canal Etico de Comunicacién.

Plan de comunicacién, distribucién y formacién del Cédigo Etico

El contenido del Cédigo Etico ha de ser conocidoy comprendido portodas las personas que integran el Grupo OHL.

Por este motivo el Grupo ha definido las medidas de comunicacién, formacién y distribucién necesarias para su
conocimiento, que estan incluidas en un Plan realizado al efecto.

Los principales hitos de dicho Plan son:

e Traduccion a los cinco idiomas principales del Grupo.

* Disponibilidad del Cdigo Etico en la intranet corporativay en la pagina web del Grupo OHL (ruta: OHL/

Responsabilidad social corporativa/Cédigo Etico).
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e Al personal directivo, técnico y administrativo del Grupo:

- contratados: envio personalizado del Cédigo Etico y acatamiento expreso.
- nuevas incorporaciones: inclusién de clausula adicional en el contrato de trabajo, exigiendo el
conocimiento, comprensién y cumplimiento del Cédigo Etico.

e Al personal operario del Grupo:

- contratados: acciones formativas especificas.
- nuevas incorporaciones: entrega del texto integro del Cédigo y firma de acuse de recibo.
e Difusién a terceros relevantes.

La Direccién de Auditoria Interna tiene la obligacion de realizar el seguimiento de dicho Plan y debera informar
periddicamente a la Comision de Auditoria de todas las actuaciones realizadas.

d) Canal Etico

Existencia del Canal Etico
Durante el ejercicio 2011 se ha dotado de mayor accesibilidad al Canal Etico de Comunicacién, al estar disponible
en la pagina web de OHL.

ElGrupo valora positivamente la denuncia de comportamientosilicitos, por parte del personal, ya que sirve para
mejorar la politica de prevencién y las politicas de calidad, convirtiéndose en una herramienta imprescindible
para que el Cédigo Etico surta efectos plenos.

El Canal Etico de Comunicacion del Grupo OHL se ha creado para que todos los empleados y otros grupos de interés,
puedan informar de una posible vulneracién o incumplimiento del mismo, garantizando la confidencialidad
de los usuarios. Al mismo tiempo sirve también para realizar consultas relativas a su aplicacion en la practica
profesional.

La Secretaria de la Comision de Auditoria es la receptora de todas las comunicaciones relacionadas con las
denuncias del cumplimiento del Cédigo Etico y el Servicio de Responsabilidad Social Corporativo recibe las
consultas formuladas sobre el mismo.

El Canal Etico esta accesible via web o via correo postal:

-www.ohl.es/responsabilidad social corporativa/Cédigo y Canal Etico.
- Canal Etico de Comunicacién del Grupo OHL: P2 Castellana, 259 D. Torre Espacio. 28046 Madrid.

Funciones de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa y actividades
realizadas en el ejercicio 2011

Como se ha comentado anteriormente, las principales funciones en relacién con el Canal Etico son servirde cauce
para que los empleados u otros grupos de interés, puedan informar posibles vulneraciones o incumplimientos
del Cédigo Etico y también para canalizar las dudas o consultas sobre el mismo.

Durante el ejercicio 2011 y primer trimestre de 2012 se ha actualizado el Cédigo Etico del Grupoy se ha puesto
en marcha el Canal Etico de Comunicacién.
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Al mismo tiempo se ha formalizado el procedimiento del Canal Etico de Comunicacién del Grupo y se han
puesto a punto los equipos responsables de realizar los analisis de las denuncias que se tramiten, mediante
una adecuada formacién en estas tareas.

2. Evaluacion de riesgos de la informacion financiera

a) Proceso de identificacion de riesgos
El gobierno corporativo del Grupo, tiene entre sus prioridades la gestion de los riesgos, cuya finalidad es:

- la prevencion y control de los riesgos que puedan afectar a la consecucién de los objetivos fijados y
a su patrimonio.

- asegurar el cumplimiento de la normativa legal vigente y de las politicas, normas y procedimientos
del Grupo.

- garantizar la fiabilidad e integridad de la informacion financiera.

El Grupo cuenta con un modelo corporativo de riesgos, que se sigue a través de un cuadro de mando para los
riesgos clave identificados por Divisiones (Concesiones, Construccion, Industrial y Desarrollos).

Una vez identificadas las acciones a realizar y los objetivos de control, se inicia un seguimiento sistematico de
los mismos y, a través de un proceso de mejora continua, se actualiza el sistema.

Todo el sistema de control y su normativa, procedimientos y procesos, esta reflejado en la normativa internay
se apoya en los sistemas de informacion, formando un cuerpo completo y homogéneo.

Las grandes categorias en las que se clasifican los riesgos del Grupo son:

1) Riesgos de mercado: en esta categoria se gestionan los riesgos relativos a las circunstancias cambiantes
y especificas de los mercados en los que opera el Grupoy, en especial, los posibles cambios regulatorios,
el riesgo pais y los riesgos de alianzas o negocios conjuntos.

2) Riesgos operativos: los principales riesgos operativos que gestiona el Grupo se refieren a riesgos de:

- Contratacion

- Ejecucion de obras /proyectos

- Subcontratacién

- Calidad

- Prevencion de riesgos laborales

- Medioambiental

Para todos ellos, el Grupo cuenta con Politicas que permiten tener un marco de referencia y junto con
los procedimientos establecidos, realizar un seguimiento de los mismos, estableciendo medidas en el
caso de observar un riesgo de incumplimiento en los objetivos fijados.
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3) Riesgos relacionados con la fiabilidad de la informacién econdmico-financiera: se pretende asegurar
que la informacidn utilizada sea correcta y exacta y permita una adecuada toma de decisiones, tanto a
la Direccién como a terceros.

4) Riesgos financieros: son los que pueden afectar principalmente a la obtencién de la financiacion
necesaria en el momento adecuado y a un coste razonable, asi como a la maximizacién de los recursos
financieros disponibles.

El Mapa de Riesgosy sus indicadores de medicion sirven para realizar un seguimiento de los objetivos de control
fijados para cada grupo de riesgos, de forma periddica. La Comision de Auditoria periédicamente lleva a cabo un
seguimiento de los riesgos mas relevantes incluidos en el Mapa de Riesgos, a través del Informe de Indicadores
de Riesgos Corporativos. En el ejercicio 2011, se han propuesto mejoras en los indicadores relacionados con
los riesgos de fiabilidad de la informacién econémico-financiera.

b) Proceso de identificacion de riesgos de la informacion financiera

El proceso de identificacion de riesgos de la informacidn financiera y su alineacion con las recomendaciones
del grupo de trabajo de la CNMV, se inicié en 2010 mediante un analisis diagndstico de la situacion en aquel
momento del Sistema de Control Interno sobre la Informacién Financiera respecto a las directrices indicadas
en el marco de referencia de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y a los dieciséis indicadores basicos
definidos en la “Guia para la preparacion de la descripcion del SCIIF” de la CNMV.

A la vista de los resultados se procedié a realizar un trabajo de mejora de la documentacién de los procesos
que puedan afectar de modo material a la informacion financiera, proceso que basicamente ha concluido en el
ejercicio 2011y que sera objeto de seguimiento y mejora continua.

Una parte importante del proceso es determinar el alcance del Sistema de la Informacidn Financiera con el objetivo
de determinar, dentro del Grupo, las sociedades relevantes y también identificar los procesos operativos o de
soporte significativos de esas sociedades. Todo ello en funcién de la materialidad y de los factores de riesgo
inherentes a cada Division.

Este alcance se determina en funcién de criterios de materialidad, tanto cualitativa como cuantitativa, de
forma que se identifican las areas relevantes y los procesos criticos con impacto significativo en la informacion
financiera, las partidas relevantes de los estados financieros y de la informacion financiera en general y las
transacciones mas relevantes, asi como las Sociedades materiales, considerando el grado de centralizacion/
descentralizacién existente.

Basandose en el alcance determinado y en los procesos que intervienen en su generacion, se identifican los
riesgos que pueden afectar a la informacién financiera cubriendo la totalidad de objetivos de la informacién
financiera (existenciay ocurrencia; integridad; valoracion; derechosy obligaciones; y presentacion y divulgacion)
y teniendo en cuenta las distintas categorias de riesgo mencionadas anteriormente en la medida que afectan
a la informacién financiera.

El alcance del SCIIF se revisa con una periodicidad minima anual, antes de fijar el calendario de envio de la
informacion financiera de las filiales, y siempre que se da de baja o se incorpora al perimetro de consolidacién
del Grupo alguna nueva sociedad. En este sentido, el Grupo cuenta con un proceso de identificacion del perimetro
de consolidacién por el que, mensualmente, la Direccién de Administracién y Control del Grupo, a través de su
Servicio de Planificacion y Control, actualiza dicho perimetro teniendo en cuenta las notificaciones de cambios
recibidas en base al procedimiento definido.
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La responsabilidad del mantenimiento del alcance y del proceso de identificacion de riesgos recae
en la Direccién General Econémico Financiera del Grupo, a través de su Direccién de Administracion
y Control, siendo ademas la responsable de informar a la auditoria externa e interna de los cambios
que se producen en el alcance.

3. Actividades de control

a) Procedimientos de revision y autorizacién de la informacion financiera

ElGrupo cuenta con un procedimiento detallado para la difusion de la informacion financiera a terceros,
para que tanto la elaboracidon como la difusion tengan las maximas garantias.

La elaboracién de la informacion financiera es responsabilidad de la Direccién General Econémico
Financiera del Grupo.

La aprobacion de esa informacion financiera, antes de ser difundida a los mercados, le corresponde
al Consejo de Administracién, previo informe favorable de su Comisién de Auditoria, que realiza
un analisis de la misma y solicita cuantas aclaraciones estima oportunas internamente y al auditor
externo del Grupo.

Lo anterior se realiza tanto para la informacién financiera intermedia trimestral o semestral, como para
lainformacion anual, ésta Gltima objeto de aprobacion a través del Consejo de formulacién de cuentas.

En el procedimiento de difusion de informacidn financiera a terceros adicionalmente se regula cémo
actuar en relacién a otros temas tales como:

- Hechos relevantes

- Informacién financiera a otros mercados de valores

- Informacién financiera para analistas e inversores, entidades financieras y agencias de
calificacién

- Estadisticas

- Licitaciones y ofertas

- Informacion financiera exigida en contratos

Para cada caso se fijan los responsables de elaboracién de la informacién financiera pablica, las
autorizaciones y los responsables de su difusion.

b) Documentacidn de los flujos de actividades y controles

Dentro del analisis de la fiabilidad de la informacién una parte fundamental es el analisis de los
procesos y subprocesos criticos que afectan a la realizacion de dicha informacién, con el objetivo
de facilitar la identificacion de riesgos, mencionada anteriormente, y la implantacién de controles.

En este sentido el trabajo que se realiza es:

1) Identificacion de los procesos criticos, y de los subprocesos que componen cada uno de
ellos, que intervienen directa o indirectamente en la generacion de la informacién financiera
para las sociedades incluidas en el alcance.
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2) Descripcién de los flujos de actividades a través de la flujogramacion de los procesos y subprocesos.

3) Identificacion de las actividades de control claves que mitigan los riesgos identificados que pueden
afectar a la generaciéon de la informacién financiera identificando el responsable del control, la
periodicidad de la actividad, el tipo de control (detectivo o preventivo), el tipo de ejecucién (manual o
automatica) y la evidencia del mismo.

A lo largo del ejercicio 2012 se espera concluir la implantacién en todas las sociedades del alcance, poniendo
a punto la totalidad del sistema. Los procesos documentados incluyen el proceso de cierre contable, reporting
y consolidacion, considerando en los mismos la revisidn especifica de los juicios y estimaciones relevantes.

La responsabilidad de la actualizacion de los procesos criticos y actividades recae en la Direccién General
Econémico Financiera del Grupo, que informa de forma periddica a la Comision de Auditoria sobre el avance de
los trabajos realizados en relacidn con el SCIIFy todos los procesos de mejora.

En relacion al control interno sobre los sistemas de informacion, existen procedimientos de acceso y seguridad
de los sistemas. Adicionalmente, durante el ejercicio 2011, se ha trabajado en la mejora de los criterios de
segregacion de funcionesy en la adaptacion de los sistemas afectados, asi como en la formalizacion de un plan
de continuidad de negocio.

4. Informacion y comunicacion

a) Normalizacion contable

Manual de Politicas Contables

El Grupo cuenta con un Manual de Politicas Contables cuyo objetivo es mostrar de manera resumida los principios
contables generales, las normas de valoracién y las politicas contables generales del Grupo y las especificas de
cada Divisién, y es de obligatorio cumplimiento para todas las sociedades que forman el Grupo OHL.

Laresponsabilidad en las interpretaciones de politicas contables recae en la Direccién de Administraciény Control
del Grupo, a través de su Servicio de Planificacién y Control, dependiente de la Direccion General Econémico
Financiera del Grupo.

Asimismo, dicha Direccién es responsable de la actualizacién del Manual, que se realiza al menos con periodicidad
anual, incluyendo todos los cambios normativos, y si estos son relevantes, la actualizacion se realiza de manera
inmediata.

Si el Grupo decidiera modificar alguna de las politicas contables definidas, sin deberse a cambios normativos,
dicha modificacién se realizaria con periodicidad anual.

En ambos casos, antes de realizar cualquier actualizacion, se informa previamente por la Direccion General
Econémica Financiera del Grupo a la Comision de Auditoria, quien autoriza los mismos.

Responsabilidades de la Comisién de Auditoria

Dentro del Reglamento del Consejo de Administracién de OHL S.A. se especifica en su art.15 i) que es
responsabilidad basica de la Comision de Auditoria y Cumplimiento:
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“Revisar las cuentas de la sociedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legalesy la correcta aplicacion
de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las propuestas de modificacién
de principios y criterios contables sugeridos por la Direccién.”

Esta responsabilidad la realiza de manera activa al estar informada de las actualizaciones que propone la
Direccion General Econdmico Financiera del Grupo, asi como de los borradores de normativa contable que
pueden afectar al Grupo.

Esta informacién ademas es contrastada con los auditores del Grupo, en las reuniones peridédicas que mantienen
con la Comisién de Auditoria.

b) Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera

El Grupo dispone de un procedimiento de cierre contable para todas las Divisiones, dirigido por la Direccién
General Econédmico Financiera del Grupo, a través de su Direcciéon de Administracion y Control que se basa en:

e Calendario de cierre del Grupo

e Reporting mensual estandarizado y de obligada cumplimentacion, en la mayoria de los casos con
trazabilidad de la informacion, desde el sistema informatico, con instrucciones detalladas para su
realizacién.

e Reporting anual estandarizado para la elaboracion de la memoria del Grupo, con instrucciones
detalladas para su realizacion.

e Sistema interno de envio de informacién societaria relevante, que garantiza la exactitud y corte de
operaciones.

Adicionalmente se revisan de forma detallada todos los juicios, estimaciones y proyecciones relevantes, asi
como las proyecciones a medio y largo plazo realizadas para las concesiones.

De lo anterior se da cumplida informacién a la Comisién de Auditoria.

5. Supervision del funcionamiento del sistema

a) Funcion de Auditoria Interna

El Consejo de Administracion creé la funcién de Auditoria Interna en el Grupo, con el objeto de disponer de un
servicio independiente y objetivo de aseguramiento, control internoy consulta, prestando apoyo a la organizacion
en el cumplimiento efectivo de sus responsabilidades.

La Auditorfa Interna esta integrada en la organizacion del Grupo OHL, aunque no es un érgano ejecutivo, y funciona
sometido a los criterios establecidos por la Comisién de Auditoria del Consejo de Administracion.

La Auditoria Interna depende de la Comisién de Auditoria y las principales funciones de esta Direccion son:

e Revisar la veracidad, fiabilidad, integridad y calidad de los registros y de la informacién financiera,
operativay de gestion en general, tanto interna como externa, y de los medios existentes para identificar,
evaluar, clasificary comunicar dicha informacion, con atencion especial a lo establecido en el SCIIF.

e Examinary evaluar la fiabilidad, efectividad y eficacia del Sistema de Control Interno, asi como de los
procesos de gestion de riesgos y gobierno corporativo.
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* Supervisar que la gestion de riesgos esta alineada con las politicas y el Cdigo Etico del Grupo OHL.

e Verificar la existenciay situacion de los activos y comprobar la idoneidad de las medidas para proteger
su integridad.

e Verificar la existencia de normas y procedimientos que regulen adecuadamente las principales
actividades y que permitan medir correctamente la economia y eficacia de las mismas.

e Revisar, verificar y evaluar el grado de cumplimiento de las politicas, planes, objetivos, normas,
procedimientos y reglamentos establecidos en el Grupo.

e Mantener relaciones coordinadas con los trabajos que realiza la auditoria externa, como actividad
complementaria y no subsidiaria o sustitutiva.

e Proporcionar informacién al Consejo de Administracion, a través de la Comision de Auditoria, para
facilitar la evaluacion que ésta pueda realizar acerca de la utilizacion adecuaday eficiente de los recursos
del Grupo.

e Formular recomendaciones para contribuir a la correccién de las anomalias detectadas en el ejercicio
de su trabajo y realizar el seguimiento de su ejecucion.

e Elaborary mantener actualizados sus planificaciones anuales de trabajos, Memoria de actividades,
normativa, etc.

e Realizar cualquier labor especifica encomendada.

¢ Informar sobre la normativa interna de nueva emisién del Grupo o de sus modificaciones, antes de
su aprobacion definitiva.

Todas estas funciones son realizadas por los integrantes de la Direccion de Auditoria Interna de forma exclusiva,
no compaginandolas con otras funciones.

b) Comunicacién de debilidades de control interno

ElReglamento del Consejo de Administracién de OHLS.A. incluye dentro de las responsabilidades de la Comision
de Auditoria, en su Art. 15, las siguientes:

e Apartado c):establecer las oportunas relaciones con los auditores externos, evaluar los resultados de
cada auditoria y las respuestas del equipo de gestion a sus recomendaciones y mediar en los casos de
discrepancias entre aquellosy éste, en relacién con los principiosy criterios aplicables en la preparacion
de los estados financieros, asi como para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan
poner en riesgo la independencia de los auditores y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién
de auditoria de cuentas y normas técnicas de auditoria.

¢ Apartado g): supervisar la eficacia del control interno, los servicios de auditoria interna de la compaifiia
y los sistemas de gestion de riesgos, asi como revisar la designacion y sustitucién de sus responsables
y discutir con los auditores de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno,
detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Estas responsabilidades son ejercidas de manera activa, a través de las reuniones periédicas que la Comision
de Auditoria realiza con los auditores externos del Grupo y con los responsables de gestion de las Divisiones,
asi como con el Director General Econémico Financiero del Grupo, invitado permanente a todas las reuniones
de la Comisién.
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En relacién con la Direccién de Auditoria Interna, mencionar que de todas sus actuaciones tiene informacién
la Comisién de Auditoria, y que ésta recibe un informe de seguimiento del cumplimiento de todas las
recomendaciones realizadas en el desarrollo de sus trabajos.

La Direccion de Auditoria Interna tiene una comunicacién permanente con la Comisién de Auditoria en las
funciones descritas anteriormente, destacando la relativa a elaborary mantener actualizado:

1) La planificacion anual de los trabajos
2) El presupuesto anual de la Direccion
3) Los informes de cada trabajo realizado
4) La Memoria Anual de Actividades

5) La Norma de Organizacién y Procedimientos de Auditoria Interna del Grupo.

Todo lo anterior con la finalidad de realizar un seguimiento de todas las actividades realizadas por la Auditoria
Interna, como medio eficaz de desarrollar y cumplir las responsabilidades de supervision de la Comision de
Auditorfa.

¢) Creacion de la Direccion de Riesgos y Control interno

Con lafinalidad de impulsar la gestion de riesgos y el control interno, el Grupo ha creado la Direccidn de Riesgos
y Control Interno, que bajo la dependencia de la Comisién de Auditoria comenzara el desarrollo de todas las
acciones estratégicas, operativas, organizativas y normativas relacionadas con la gestién de riesgos del Grupo,
asicomo la elaboraciény mantenimiento del Mapa de Procesosy la elaboracién, documentacién y mantenimiento
del Sistema de Control Interno.

d) Actividades realizadas por la Comision de Auditoria en el ejercicio 2011

La Comision de Auditoria tiene como funcion principal el servir de apoyo al Consejo de Administracién en la
supervision y vigilancia del funcionamiento del Grupo.

Su principal cometido se centra en:

- Revisar periédicamente el proceso de elaboracién de la informacién financiera.

- Revisar el Sistema de Control Interno.

- Garantizar la independencia del auditor externo y conocer su opinién sobre las debilidades
significativas del sistema de control interno.

La Comision de Auditoria revisa toda la informacién financiera plblica que el Grupo remite a la CNMV, con
anterioridad a su aprobacion por el Consejo de Administracién y posterior publicacién y recaba cuantas
explicaciones considera convenientes de la Direccién General Econdmica Financiera del Grupo o de cualquier
otro responsable.

Con ocasion de las reuniones mensuales que mantiene, revisa la totalidad de informes que emite la Direccidn
de Auditorfa Interna sobre las sociedades filiales del Grupo, sobre proyectos ejecutados de forma directa o en
Unién Temporal y sobre cumplimiento de la normativa interna y cualquier otro solicitado por dicha Comisiéon.
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Todas las debilidades o recomendaciones puestas de manifiesto en dichos informes se llevan a cabo, bien
incorporandolas al Sistema de Control Interno o adoptando las medidas correctoras propuestas.

Las actuaciones realizadas se incluyen en la Memoria Anual de Auditoria Interna.

También supervisa la implantacién de cualquier nueva politica o normativa interna, asi como de cualquier
modificacién a la existente, garantizando la coherencia y cumplimiento de las politicas establecidas por el
Consejo de Administracién.

Al mismo tiempo mantiene reuniones de seguimiento del funcionamiento del Sistema de Control Interno, con
especial atencidn al SCIIF, con la Direccién General Econdmica Financiera del Grupo y los responsables de las
Divisiones, realizando sesiones monograficas sobre aspectos concretos del sistema (p.a. Contratacion, Reporting,
Tesoreria, etc.). Durante el ejercicio 2011 han sido especialmente relevantes las actuaciones tendentes a alinear
el SCIIF con las recomendaciones realizadas por la CNMV.

En relacién con los auditores externos mantiene reuniones, al menos anuales, para conocer las debilidades
de control interno detectadas en el transcurso de la auditoria, que en su caso se corrigen de forma inmediata,
modificando el Sistema de Control Interno.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, el informe de gestién consolidado
elaborado incluye un andlisis fiel de la evolucién y de los resultados empresariales y de la posicién de Obrascén
Huarte Lain, S.A.y sociedades dependientes, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres
a los que se enfrentan.

La formulacién del presente informe de gestién consolidado ha sido aprobada por el Consejo de Administracion,
en su reunion del 29 de marzo de 2012, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por
la Junta General de Accionistas. Dicho informe de gestion esta extendido en 96 hojas, todas ellas firmadas por
el Vicesecretario del Consejo de Administracion, firmando en esta dGltima hoja n2 97 todos los Consejeros y el
Secretario del Consejo de Administracion.

D. Juan-Miguel Villar Mir D. Juan Villar-Mir de Fuentes D. Francisco Marin Andrés

D. Baltasar Aymerich Corominas D. Tomas Garcia Madrid D. Javier Lopez Madrid

D. Juan Mato Rodriguez Saarema Inversiones, S.A., D. Luis Solera Gutiérrez
representada por D. Joaquin Garcia-Quirés
Rodriguez

D. Alberto Terol Esteban D&. Silvia Villar-Mir de Fuentes D. Alvaro Villar-Mir de Fuentes

D. Daniel Garcia-Pita Peman
(Secretario del Consejo de
Administracién, no consejero)
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