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En miles de euros
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVO Nota 31/12/2013 31/12/2012
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos intangibles 3.2,
Activos intangibles 392.404 400.536
Amortizaciones (116.803) (99.757
275.601 300.779
Inmovilizaciones en proyectos concesionales 3.3. 6.351.150 5.750.631
Inmovilizado material 34.
Terrenos y construcciones 401.580 427.569
Magquinaria 373.803 346.654
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 127.465 130.390
Anticipos e inmovilizaciones en curso 24.169 3.544
Otro inmovilizado material 80.020 79.047
Amortizaciones y provisiones (448.041 (436.941
558.996 550.263
Inversiones inmobiliarias 3.5. 59.910 81.690
Fondo de comercio 3.6. 36.360 36.360
Activos financieros no corrientes 3.7
Cartera de valores 1.497 5.039
Oftros créditos 186.281 159.307
Depésitos y fianzas constituidos 6.491 7.708
Provisiones 377 (905)
193.892 171.149
Inversiones tabilizadas por el método de la participacién 3.8. 1.979.498 1.059.381
Activos por impuestos diferidos 3.23. 648.203 671.881
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 10.103.610 8.622.134
ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 55.806 50.596
Trabajos, talleres auxiliares e instalaciones de obra 27.813 15.578
Anticipos a proveedores y subcontratistas 92.253 80.848
Provisiones (2.728) (3.132)
173.144 143.890
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3.9.
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.868.973 1.898.394
Empresas asociadas, deudores 173.941 146.507
Personal 1.477 1.747
Administraciones publicas 3.23. 171.916 169.033
Deudores varios 192,588 196.440
Provisiones (177.095) (190.451
2.231.800 2.221.670
Activos financieros corrientes 3.7.
Cartera de valores 22.526 60 832
Otros créditos 171.287 285.510
Depdsitos y fianzas constituidos 16.782 18.150
Provisiones (13.409) (22.437)
197.186 342.055
Activos por impuestos sobre las g ias corrientes 42,078 41.045
Otros activos corrientes 45.138 52.902
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.10. 886.083 783.019
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.576.029 3.584.581
TOTAL ACTIVO 13.679.639 12.206.715

Nota: las notas 1 2 § de 1a memoria forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2013



En miles de euros
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2013 31/12/2012
PATRIMONIO NETO
Capital social 3.11. 59.845 59.845
Prima de emisién 3.12. 385.640 385.640
Acciones propias 3.13. (5.921) (13.705)
Reservas 3.14. 89.183 27.350
Reservas en sociedades consolidadas 3.14. 1.870.375 1.026.691
Ajustes por valoracién 3.16. (411.130) (356.069)
Resultado consolidado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante 3.24. 270.380 1.005.512
TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2.258.372 2.135.264
Intereses minoritarios 3.17. 1.023.588 586.061
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.281.960 2.721.325
PASIVO NO CORRIENTE
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 3.18.
Emision de bonos corporativos 1.632.362 1.235.030
Emisién de bonos de sociedades concesionarias 518.620 100.821
2.150.982 1.335.851
Deudas con entidades de crédito 3.18.
Préstamos hipotecarios y otros préstamos 1.857.134 1.154.430
Préstamos de sociedades concesionarias 1.707.517 2.244.403
3.564.651 3.398.833
Otros pasivos financieros 3.19. 130.848 316.247
Pasivos por impuestos diferidos 3.23. 984.795 847.529
Provisiones 3.20. 211.130 217.223
Ingresos diferidos 3.21. 64.927 56.933
Otros pasivos no corrientes 3.22. 203.112 211.176
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 7.310.445 6.383.792
PASIVO CORRIENTE
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 3.18.
Emisién de bonos corporativos 206.901 24.380
Emisién de bonos de sociedades concesionatias 4.567 3.101
211.468 27.481
Deudas con entidades de crédito 3.18.
Préstamos hipotecarios y otros préstamos 391.774 192.729
Préstamos de sociedades concesionarias 286.570 355.445
Deudas por intereses devengados y no vencidos 7.065 6.000
Deudas por intereses devengados y no vencidos de sociedades concesionarias 13.026 6.527
698.435 560.701
Otros pasivos financieros 3.19. 50.701 62.145
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes 3.9. 465.805 496.748
Deudas por compras o prestaciones de servicios 904.642 1.065.619
Deudas representadas por efectos a pagar 121.578 164.428
1.492.025 1.726.795
Provisiones 3.20. 227.933 201.875
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 63.075 104.983
Otros pasivos corrientes 3.22.
Deudas con empresas asociadas 75.515 138.067
Remuneraciones pendientes de pago 22234 25.989
Administraciones publicas 3.23, 167.043 141.775
Otras deudas no comerciales 68.103 107.588
Fianzas y depdsitos recibidos 3.143 3.033
Otros pasivos corrientes 7.559 1.166
343.597 417.618
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.087.234 3.101.598
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 13.679.639 12.206.715

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2013



En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Nota Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Importe neto de la cifra de negocios 3.24. 3.684.170 4.029.588
Otros ingresos de explotacion 885.947 661.530
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 7.465 4.932
Aprovisionamientos (1.979.717) (2.388.458)
Gastos de personal (670.947) (652.270)
Dotacién a la amortizacién (168.328) (170.548)
Variacion de provisiones (15.328) (222.154)
Otros gastos de explotacién 3.24. (711.844) (602.467)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.031.418 660.153
Ingresos financieros 3.24. 61.035 67.203
Gastos financieros 3.24, (466.494) (473.672)
Diferencias de cambio netas (35.851) (27.129)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable 3.24. (109.351) 68.643
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 3.8. 120.359 7.488
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros 3.24. 26.778 (21.812)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 627.894 280.874
Impucsto sobre sociedades 3.23. (222.910) (341.905)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 404.984 (61.031)
Resultado del ¢jercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (*) 3.1. 1.162.265
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 404.984 1.101.234
Intereses minoritarios de actividades continuadas 3.17. (134.604) (95.722)
Intereses minoritarios de actividades interrumpidas
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD
DOMINANTE 3.24. 270.380 1.005.512
(*) Resultado después de impuestos y minoritarios de las actividades interrumpidas 1.162.265
Beneficio por accién:
Basico 1.5. 2,73 10,13
Diluido 1.5. 2,73 10,13

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del cjercicio anual terminado ¢l 31 de

diciembre de 2013



En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DE LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Valoracién de instrumentos financieros

Coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversion

Entidades valoradas por el método de la participacién

Efecto impositivo

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Valoracion de instrumentos financieros

Coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversién

Entidades valoradas por el método de la participacién

Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Atribuibles a la Sociedad Dominante

Atribuibles a intereses minoritarios

Ejercicio 2013

404.984
(229.682)
539
29.844
(241.117)
(15.811)
(3.137)
145.420
(469)
191.240
7.807
7.044
(60.202)
320.722
215.319
105.403

Ejercicio 2012

1.101.234
(80.108)
(7.538)
(139.407)
46.184
(22.885)
43.538
48.693
7.881
87.897
(30.604)
9.652
(26.133)
1.069.819
989.017
80.802

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto

consolidado del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
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En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 29.266 257.112

Resultado antes de impuestos 627.894 280.874

Ajustes al resultado (130.186) 288.664

Amortizacion 168.328 170.548

Otros ajustes al resultado (298.514) 118.116
Cambios en el capital corriente (272.895) (454.888)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (195.547) 142.462
Cobros/ (pagos) por impuesto sobre beneficios (147.061) (62.834)

Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion (48.486) 205.296
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.276.806) (90.230)
Pagos por inversiones (1.376.641) (759.873)
(912.649) (46.080)

Empresas del grupo y asociadas

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (459.665) (698.987)
Otros activos financieros (4.327 (14.806)
Cobros por desinversiones 38.800 602.440
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 16.235 8.249
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 22.565 10.707
583.484
Otros flujos de efectivo de actividades de inversién 61.035 67.203
Cobros de dividendos 9 6
Cobros de intereses 61.026 67.197
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.378.974 (41.213)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 15.178 (13.008)
Emision
Adquisicién (179.654) (103.476)
Enajenacion 194.832 90.468
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 1.507.820 484.043
Emision 3.208.727 1.340.241
Devolucién v amortizacién (1.700.907) (856.198)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (64.474) (55.781)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (79.550) (456.467)
Pagos de intereses (458.930) (474.384)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 379.380 17.917
D) IMPACTO DE LOS TIPOS DE CAMBIO SOBRE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (27.770) 2.862
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 103.664 128.531
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 783.019 654.488
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F) 886.683 783.019
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 485.308 512.219
financieros 401.375 270.800
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 886.683 783.019

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2013



OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1.- INFORMACION GENERAL DE LA MEMORIA
1.1.- Denominacién y domicilio social

Obrascon Huarte Lain, S.A., antes Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A.,
Sociedad Dominante, se constituy6 el 15 de mayo de 1911 y su domicilio social se encuentra en
Madrid, Paseo de la Castellana, 259 D.

1.2.- Sectores de actividad

Los sectores principales en los que las sociedades que integran el Grupo Obrascon Huarte Lain
desarrollan su actividad son los siguientes:

Concesiones

= Explotacién de concesiones administrativas de infraestructuras, principalmente de
transporte, aparcamientos, puertos y aeropuertos.

Construccion

*  Construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacion, tanto para clientes publicos
como para clientes privados, y tanto en territorio nacional como en el extranjero.

Otras actividades
Industrial

= Ingenieria industrial, especialmente plantas y sistemas completos industriales,
incluyendo disefio, construccién, mantenimiento y operacion y cualquier otra actividad
referida a oil&gas, energia, ingenieria de sélidos y sistemas contra incendios.

Desarrollos
= Explotacion de complejos hoteleros y grandes superficies comerciales.
Servicios

» Prestacion de servicios a inmuebles y mantenimiento de infraestructuras de todo tipo de
inmuebles, viviendas y oficinas, y servicios asistenciales.



1.3.- Resultado del ejercicio, evolucion del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante y

evolucion de los flujos de efectivo

Resultado del ejercicio

El resultado consolidado del ejercicio 2013 atribuible a la Sociedad Dominante recurrente alcanza
los 270.380 miles de euros, lo que representa un 7,3% sobre la cifra de negocios y supone un
incremento del 4,0% sobre el resultado consolidado recurrente del ejercicio 2012.

Concepto

Importe neto de la cifra de negocios

Resultado bruto de explotacién (EBITDA)™"

Resultado de explotaciéon (EBIT)

Resultados financieros y otros resultados

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos

Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la Sociedad Dominante

Resultado atribuible a la Sociedad Dominante recurrente

2013
3.684.170
1.215.074
1.031.418
(403.524)

627.894
(222.910)

404.984

(134.604)
270.380
270.380

Miles de euros

2012 Var. %
4.029.588 (8,6%)
1.052.855 15,4%

660.153 56,2%
(379.279) 6,4%

280.874 123,6%
(341.905) (34,8%)

(61.031) (763,6%)

1.162.265 (100,0%)

(95.722) 40,6%
1.005.512 (73,1%)
260.074 4,0%

™El Resultado bruto de explotacién (EBITDA) se calcula como resultado de explotacion més la dotacién a la

amortizacién y la variacién de provisiones

Evolucion del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante

La evolucién del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante durante los ejercicios 2013 y 2012

ha sido la siguiente:

Concepto
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Resultado atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2012

Reservas de coberturas
Diferencias de conversion

Ajustes por valoracion en activos financieros disponibles para la venta

Dividendo distribuido con cargo a resultados del ejercicio 2011

Acciones propias
Operaciones con acciones propias
Otras variaciones

Resultado atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2013

Reservas de coberturas
Diferencias de conversion

Ajustes por valoracion en activos financieros disponibles para la venta

Dividendo distribuido con cargo a resultados del ejercicio 2012

Acciones propias

Operaciones con acciones propias
Otras variaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros
1.215.680
1.005.512

(32.991)
16.256
240
(55.781)
(12.571)
437)
(644)
2.135.264
270.380
117.345
(171.151)
(1.255)
(64.474)
7.784
7.394
(42.915)
2.258.372



Evolucion de los flujos de efectivo

El resumen de los flujos de efectivo del ejercicio 2013, clasificado segun provenga de actividades
de explotacién, de inversion y de financiacién, comparado con el gjercicio anterior, es el siguiente:

Miles de euros

Flujos de efectivo 2013 2012 Diferencia

Actividades de explotacion 29.266 257.112 (227.846)
Actividades de inversion (1.276.806) (90.230) (1.186.576)
Actividades de financiacién: 1.378.974 (41.213) 1.420.187
Variacién del endeudamiento con recurso 145.428 83.617 61.811
Variacién del endeudamiento sin recurso 1.362.392 676.141 686.251
Otras variaciones (128.846) (800.971) 672.125
Efecto de los tipos de cambio sobre tesoreria y equivalentes (27.770) 2.862 (30.632)
Aumento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes 103.664 128.531 (24.867)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 783.019 654.488 128.531
Efectivo y equivalentes al final del periodo 886.683 783.019 103.664

1.4.- Propuesta de distribucion del resultado y dividendo

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de
Obrascon Huarte Lain, S.A, que serd sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,

es la siguiente:

Miles de euros

Resultado del ejercicio 2013 101.902
Distribucion:

A dividendo 67.594
A reservas voluntarias 34.308

Los Administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. propondran a la Junta General de Accionistas
la distribucion de un dividendo bruto total maximo de 67.594 miles de euros, equivalente a 0,6777
euros por accidn, con cargo a:

Miles de euros
Beneficio del ejercicio 2013 67.594
Total dividendo 67.594

La distribucion del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la
reserva legal por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores (véase nota 3.14.).

1.5.- Beneficio por accién
Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado consolidado del ejercicio
atribuible a la Sociedad Dominante entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion
durante el ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del
mismo.



Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido por accidn se determina de forma similar al beneficio basico por accion, pero €l
numero medio ponderado de acciones en circulacion se incrementa con las opciones sobre acciones,
warrants y deuda convertible.

En 2013 y 2012 no existen diferencias entre el beneficio basico y el beneficio diluido por accidn.

Miles de euros

Concepto 2013 2012

Numero medio ponderado de acciones en circulacion 99.123.197 99.255.869
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 404.984 (61.031)
Beneficio basico por accién = beneficio diluido por accién 4,09 (0,61)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto

de impuestos 1.162.265
Beneficio basico por accion = beneficio diluido por accién 11,71
Resultado consolidado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante 270.380 1.005.512
Beneficio basico por accién = beneficio diluido por accién 2,73 10,13

2.- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
2.1.- Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Obrascén Huarte Lain del ejercicio 2013 han sido
formuladas:

= Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reuniéon de su Consejo de
Administracion celebrada el 26 de marzo de 2014.

= De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) adoptadas por la Unioén Europea.

= Teniendo en consideracidn la totalidad de los principios, politicas contables y criterios de
valoracién de aplicacién obligatoria, que tienen un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas. En la nota 2.6. se resumen los principios, politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2013.

* Dec forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo
al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo en el gjercicio
2013.

* A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y las
restantes entidades integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios, politicas contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013 difieren en muchos
casos de los utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de
consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre
si tales principios, politicas contables y criterios de valoracién para adecuarlos a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 14 de mayo de 2013.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de la Sociedad Dominante y de las entidades
integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2013, se encuentran pendientes de aprobacion
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por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante entiende que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2.- Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF)

Los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion utilizados en la
claboracion de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 son los mismos que
los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, excepto por las siguientes
normas ¢ interpretaciones que entraron en vigor durante 2013 que, en caso de resultar de aplicacion,
han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracion de los estados financieros consolidados:

ob en
Normas, modificaciones e interpretaciones aprobadas para su uso en la Union Europea  gjercicios iniciados
a de:

NIIF 13 Medicién de valor razonable Establece el marco para la valoracién a

1 de enero de 2013

valor razonable
Modificacion NIIF 7 Instrumentos Introduccién de nuevos desgloses
financieros. Informacidn a revelar - relacionados con la compensacién de
. . . . . . 1 de enero de 2013

compensacion de activos con pasivos activos y pasivos financieros de NIC 32
financieros
Mejoras a las NIIF Ciclo 2009-2011 Modificaciones menores a una serie de

1 de enero de 2013

normas
Modificacién NIC 1 Presentacion del otro Modificacion menor en la relacion con la L
. . . 1 de julio de 2012

resultado integral presentacion del otro resultado integral
Modificacién de NIC 19 Retribuciones a los  Eliminacién de la banda de fluctuacion

1 de enero de 2013
empleados
CINIIF 20 Costes de extraccion en la fase de 1 de enero de 2013

produccion de una mina a cielo abierto

En concreto, para la NIIF 13 Medicion de valor razonable, se ha analizado su contenido y se ha
evaluado y registrado el impacto de la primera aplicacion al 1 de enero de 2013, que ha sido
positivo en el patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante, pero por un importe poco
significativo, al igual que su aplicacion durante el ejercicio (véase nota 2.6.12.).

En relacién con las normas, modificaciones ¢ interpretaciones aprobadas para su uso en la Unién
Europea, pero de obligatoria aplicacion a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2014, las
principales normas aplicables al Grupo son: NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIIF 11
Acuerdos conjuntos, NIIF 12 Desgloses sobres participaciones en otras entidades, NIC 27 Estados
financieros individuales, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos y modificacién de
NIC 32 Instrumentos financieros presentacion, estando en este momento analizindose y estimando
que su aplicacién no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

No existe ninglin principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en
los estados financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracidn.

2.3.- Moneda funcional

Las cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econdmico principal
en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad con las
politicas descritas en la nota 2.6.10.

2.4.- Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades
integradas en él y ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:
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» Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

= Lavida til de los activos intangibles y materiales.

»  Elreconocimiento de resultados en los contratos de construccion.

» Los traficos futuros de las autopistas a efectos de la elaboracién de la informacion
financiera conforme a CINIIF 12.

= El importe de determinadas provisiones.

» El valor razonable de los activos adquiridos en combinaciones de negocio y fondos de
comercio.

»  El valor razonable de determinados activos no cotizados.

» Evaluacién de posibles contingencias por riesgos laborales y fiscales.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron con la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se harfa, conforme a lo establecido en la
NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion referida al ejercicio 2012 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacién relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye las
cuentas anuales consolidadas completas del Grupo del ejercicio 2013.

2.5.- Principios de consolidacion

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Dominante tiene facultad para
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades. Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad Dominante
ostenta la propiedad, directa o indirecta, de mas del 50% de los derechos politicos de las entidades
participadas o, cuando siendo inferior a este porcentaje, existen acuerdos con ofros accionistas de
las mismas que otorgan a la Sociedad Dominante su control.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad
Dominante por aplicacién del método de integracion global y, por tanto:

= Se eliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de consolidacion,
difiriéndose hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo, a excepcion de los
correspondientes a la obra realizada para las sociedades concesionarias, que de acuerdo con
lo contemplado en la CINIIF 12 se reconocen segun el grado de avance.

» Se eliminan de las cuentas consolidadas los créditos, débitos, ingresos y gastos entre
sociedades comprendidas en el conjunto consolidable.

» Las diferencias positivas entre €l coste de las participaciones en sociedades consolidadas y
su valor teérico contable, que aparecen con ocasion de las adquisiciones, se imputan a
determinados elementos patrimoniales con el limite maximo del valor de mercado de cada
clemento.

» Tras la imputacion a elementos patrimoniales, las diferencias positivas restantes, si existen,
se registran en el epigrafe “Fondo de comercio” del activo del balance de situacion
consolidado.

* En el caso que la diferencia entre el coste de adquisiciéon de las participaciones y su valor
tedrico contable fuese negativa, ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

» La participacién de los minoritarios en el patrimonio de las participadas, se presenta en el
capitulo “Intereses minoritarios” del balance de situacion consolidado, dentro del epigrafe
“Patrimonio neto”.
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= La participacién de los minoritarios en los resultados del ejercicio se presenta en el epigrafe
“Intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Negocios conjuntos

Se entiende por negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 maés
entidades realizan operaciones, mantienen activos o participan en una entidad de forma tal que
cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que les afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Los estados financieros de los negocios conjuntos se consolidan con los de la Sociedad Dominante
por aplicacion del método de integracién proporcional y, por tanto:

»  Se eliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de consolidacion, en la
proporcién en la que la Sociedad Dominante participa en el negocio conjunto, difiriéndose
hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo, a excepcion de los correspondientes
a la obra realizada para las sociedades concesionarias.

= Sec eliminan de las cuentas consolidadas los créditos y débitos entre sociedades
comprendidas en el conjunto consolidable, asi como los ingresos y gastos, todo esto en la
misma proporcién en la que la Sociedad Dominante participa en el negocio conjunto.

= Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en negocios conjuntos y su
valor tedrico contable, que aparecen con ocasiéon de dicha adquisicién, se imputan a
determinados elementos patrimoniales con el limite maximo del valor de mercado de cada
elemento.

» Tras la imputacién a elementos patrimoniales, las diferencias positivas restantes, si existen,
se registran en el epigrafe “Fondo de comercio” del activo del balance de situacion
consolidado.

» En el caso que la diferencias entre el coste de adquisicion de las participaciones y su valor
tedrico contable fuese negativa, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas se presentan en el balance de situacion
consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y
gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada conforme a su propia naturaleza.

Al 31 de diciembre de 2012 no existian compromisos de inversion de capital correspondientes a las
inversiones que el Grupo tiene en sociedades consolidadas por el método de integracion
proporcional.

Al 31 de diciembre de 2012, los datos al 100% de activos corrientes, activos no corrientes, pasivos
corrientes, pasivos no corrientes, total ingresos y total gastos de las sociedades consolidadas por
integracion proporcional, son los siguientes:

Miles de euros
Concepto

2012
Total activos corrientes 135.354
Total activos no corrientes 385.282
Total pasivos corrientes 175.682
Total pasivos no corrientes 222.994
Total ingresos 417.558
Total gastos 409.616
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Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad Dominante no tiene el control por ella misma, ni tampoco
tiene el control conjunto con otros socios, pero sobre las que se ejerce influencia significativa.

En las cuentas anuales consolidadas las entidades asociadas se valoran por aplicacion del “método
de la participacion”, y por tanto:

»  Se consolida la fraccién de su neto patrimonial, que representa la participacion del Grupo
en su capital, menos cualquier deterioro de valor de dicha participacion.

* La parte proporcional del patrimonio neto de la asociada atribuible al Grupo se compara con
el coste de adquisiciéon de dicha participacion, y las diferencias positivas o negativas
atribuibles a elementos patrimoniales identificados, incrementan o reducen la valoracion
previa de estos.

= Las diferencias positivas que subsistan se registran en el epigrafe “Inversiones
contabilizadas por ¢l método de la participaciéon” en el activo del balance consolidado,
mientras que las negativas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

* Si como consecuencia de las pérdidas en que hayan incurrido entidades asociadas sus
patrimonios contables fuesen negativos, en el balance de situacion consolidado figuran con
valor nulo a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla
financieramente, en cuyo caso se dotarian las correspondientes provisiones hasta cubrir el
r1esgo.

Perimetro de consolidacion

Las sociedades que componen el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2013 se detallan
en el Anexo L.

Las actividades, los domicilios, el detalle del patrimonio y del coste neto en libros de las inversiones
de las sociedades mas significativas comprendidas en el Grupo consolidado figuran en los Anexos
Iy IIL.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el ejercicio 2013 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacion:

Incorporaciones N° sociedades
Por integracion global 12
Por ¢l método de la participacion 16
Total incorporaciones 28
Salidas N sociedades
Por integracion global 8
Por integracion proporcional 9
Por el método de la participacion 3
Total salidas 20

La mayor parte de las incorporaciones al perimetro de consolidacién son sociedades constituidas
por el Grupo y en su conjunto no han tenido ningtn impacto significativo en los estados financieros
consolidados.

La principal salida del perimetro de consolidacion corresponde a la venta de la sociedad Autopista
Ezeiza Cafiuelas, S.A. (véanse notas 3.3. y 3.24.). El resto de salidas corresponde principalmente a
fusiones y liquidaciones.

El detalle y el motivo de las incorporaciones y salidas de las sociedades del perimetro de
consolidacion figuran en el Anexo IV.
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2.6.- Principios, politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2013
se han aplicado los principios, politicas contables y criterios de valoracién que se describen a
continuacion.

2.6.1. Activo intangible
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion.

Posteriormente, se valoran a su coste de adquisicién o producciéon menos su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

En este capitulo se registran los costes derivados de la instalacion y adquisicion de aplicaciones
informaticas, cuya amortizacién se efectia linealmente en un periodo maximo de cinco afios.

También se incluyen los gastos de desarrollo, que se capitalizan si cumplen los requisitos exigidos
de identificabilidad, fiabilidad en la evaluacién del coste y una alta probabilidad de generar
beneficios econémicos. Su amortizacidn es lineal a lo largo de la vida util del activo.

Los costes de las actividades de investigacion se reconocen como gasto del ejercicio en que se
icurren.

Asimismo, y de acuerdo con la NIIF 3, deben valorarse a mercado la totalidad de activos de una
combinacién de negocios, incluyéndose los activos intangibles, estén o no reconocidos en el balance
de la sociedad adquirida, siempre que satisfagan determinados criterios de identificabilidad y
separabilidad. En este sentido, en este epigrafe se incluye el importe correspondiente a la valoracion
de la cartera de contratos y de la cartera de clientes de las sociedades adquiridas, firmados a la fecha
de adquisicién tomando como referencia los margenes previstos después de impuestos, las
previsiones de inversiones y el periodo contractual. La amortizacion de éste importe se realiza en el
periodo contractual remanente, para la cartera de contratos y en el periodo de vida medio estimado
de la cartera de clientes.

2.6.2. Inmovilizaciones en proyectos concesionales

Este epigrafe recoge las inversiones realizadas por las sociedades del Grupo que son titulares de
concesiones en proyectos de infraestructuras y cuya contabilizacion se realiza de acuerdo con la
CINIIF 12 “Acuerdos de Concesiones de Servicios”, que el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera publico el 30 de noviembre de 2006 y que es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2010.

En este sentido, el epigrafe recoge tanto los activos intangibles registrados por las distintas
sociedades concesionarias que equivalen a los derechos de explotacion de concesiones
administrativas, como el derecho incondicional a recibir efectivo u otro activo financiero asociado a
ciertos acuerdos de concesiones donde el riesgo de demanda es asumido, basicamente, por la
entidad concedente.

La interpretacién CINIIF 12 se refiere al registro por parte de operadores del sector privado
involucrados en proveer activos y servicios de infraestructura al sector publico. Dicha interpretacion
establece que para los contratos de concesion, los activos de infraestructura no deben ser
reconocidos como inmovilizado material por el operador, clasificando los activos en activos
financieros, activos intangibles o una combinacion de ambos.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura en
el cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una cantidad especifica de efectivo u
otro activo financiero durante la vigencia del contrato. Posteriormente, este activo se valora por su
coste amortizado calculado en base a las mejores estimaciones de la Sociedad de los flujos a
percibir en la vida de la concesién, imputando en la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados. Todas las actuaciones que se realizan sobre la infraestructura objeto del acuerdo de
concesion, tales como, conservacién y actuaciones de reposicion, originan el registro de un ingreso
de servicios de construccién y el reconocimiento del correspondiente activo financiero. Los gastos
en que incurran las sociedades para llevarlos a cabo se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
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ganancias y cuando se devengan. En caso de que se produjesen cambios significativos en las
estimaciones que supongan indicios de que la tasa de interés efectiva del acuerdo de concesion varie
de forma significativa, se evalia el valor del activo financiero procediendo a realizar su correccion
de forma prospectiva, dotando el correspondiente deterioro en caso de que el valor actual neto de
los flujos a percibir en la vida de la concesion sea inferior al valor del activo financiero.

Activo intangible es cuando el operador construye o hace mejoras y se le permite operar la
infraestructura por un periodo fijo después de terminada la construccion, en el cual los flujos futuros
de efectivo del operador no se han especificado, ya que pueden variar de acuerdo con el uso del
activo y que por tal razén se consideran contingentes; o la combinacién de ambos, un activo
financiero, y un activo intangible cuando el rendimiento / ganancia para el operador lo proporciona
parcialmente un activo financiero y/o un activo intangible. El activo se ha valorado por el valor
razonable del servicio prestado, equivalente al coste de construccion. Tanto para el activo financiero
como para el activo intangible, los ingresos y los costes relacionados con la construccion o las
mejoras se reconocen en los ingresos y costes durante la fase de construccion.

Los costes financieros incurridos durante el periodo de construccion se capitalizan.

Las inmovilizaciones en proyectos concesionales contabilizadas bajo el modelo de activo intangible
se amortizan en funcidn de un criterio asociado al patrén de consumo (unidades de produccion) de
dichos activos concesionales, y siempre con el limite de la vida de la concesion.

Las subvenciones que financian la infraestructura se contabilizan como otros pasivos financieros no
corrientes hasta el momento en que adquieren el cardcter de definitivas. En ese momento se
consideran como menor coste de la infraestructura.

2.6.3. Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran registrados a su coste de
adquisicion (actualizado, en su caso, conforme a diversas disposiciones legales anteriores a la fecha
de transicién a las NIIF, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996) menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los mismos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

El Grupo sigue el criterio de capitalizar intereses durante el periodo de construccion de su
inmovilizado de acuerdo con los criterios que se indican en la nota 2.6.19.

Los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado
que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los
consumos propios de materiales de almacén y de los costes de fabricacién, determinados segin
tasas horarias de absorcion similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidon de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de los afios de la vida til
estimada de los diferentes elementos.

Concento Afios de vida util
Construcciones 25-50
Magquinaria 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado material 3-5
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Los activos mantenidos en arrendamiento financiero se amortizan durante su vida util prevista
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad de la misma naturaleza.

Con ocasion de cada cierre contable las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material exceda del
importe recuperable, entendiendo por tal el importe neto que se podria obtener en el caso de su
enajenacion o el valor actual de los flujos de caja, el mayor. En este caso, se reduce el valor
contable de los activos hasta dicho importe y se ajustan los cargos futuros a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en concepto de amortizacién en proporcion a sus valores contables ajustados
y a sus nuevas vidas ttiles.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de los activos las
entidades consolidadas registran la reversién de las pérdidas por deterioro, contabilizadas en
ejercicios anteriores, y ajustan los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras,
en concepto de amortizacion, hasta el limite del coste original.

2.6.4. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién consolidado adjunto recoge los
valores de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en
régimen de alquiler o bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los terrenos se valoran al coste de adquisicidén incrementado con los gastos de saneamiento y
preparacion. La construccion se valora segin el coste de las correspondientes certificaciones de
obra mas los gastos relativos al proyecto, tales como la direccién de obra, tasas, honorarios de
arquitecto y otros. Se amortiza linealmente en funcién de su vida util, que es la misma que la
utilizada para el inmovilizado material para elementos similares.

Los gastos por intereses imputables a estas inversiones se activan durante el periodo de
construccion hasta el momento en que estan preparados para la venta y se consideran mayor coste
de la inversion. En el caso de obtener ingresos financieros por inversiones temporales procedentes
de sus excedentes puntuales de tesoreria, dichos ingresos minoran el coste de la inversion.

El reconocimiento de ingresos y resultados se produce con ocasion de la venta de los bienes y su
escrituracion a los compradores, que es el momento en que se trasfieren los derechos y obligaciones
inherentes a los mismos. Los ingresos procedentes de alquileres se imputan a la cuenta pérdidas y
ganancias consolidada aplicando un criterio de devengo.

Para el reconocimiento de gastos en los alquileres se aplica un criterio de devengo, cargando a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada todos los gastos de mantenimiento, gestion y
depreciacion de los bienes alquilados.

El Grupo analiza, en cada cierre contable, si la valoraciéon de las inversiones inmobiliarias es
superior a su valor de mercado y, en ese caso, hace la oportuna correccion de valor efectuando un
ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adecuando la valoracion a dicho importe.

2.6.5. Fondo de comercio

St el coste de la adquisicién de una participacion en una sociedad es superior al valor tedrico
contable adquirido, la diferencia se imputa a determinados elementos patrimoniales en el momento
de su consolidacion.

Dicha imputacién se realiza de la siguiente forma:

1. Si es asignable a elementos patrimoniales concretos de la sociedad adquirida, aumentando
el valor de los activos adquiridos o reduciendo el de los pasivos adquiridos.

2. Si es asignable a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el
balance de situacién consolidado.

3. Elresto, si lo hubiese, se registra en el epigrafe “Fondo de comercio” del activo del balance
de situacion consolidado
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Con ocasion de cada cierre contable se analiza si, como consecuencia de algin deterioro, el valor de
dicho fondo de comercio deberia ser inferior en cuyo caso se elimina la diferencia con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Estas pérdidas por deterioro, relacionadas con los fondos de comercio, no son objeto de reversion
posterior.

2.6.6. Deterioro de activos no corrientes

Con ocasion de cada cierre contable las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo exceda del importe
recuperable, entendiendo por tal el importe neto que se podria obtener en el caso de su enajenacion
o el valor actual de los flujos de caja, el mayor. En este caso, se reduce el valor contable de los
activos hasta dicho importe y se ajustan los cargos futuros a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en concepto de amortizacion en proporcién a sus valores contables ajustados y a sus
nuevas vidas utiles.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de los activos las
entidades consolidadas registran la reversién de las pérdidas por deterioro, contabilizadas en
¢jercicios anteriores, y ajustan los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras,
en concepto de amortizacion, hasta el limite del coste original.

Para cada activo no corriente se aplica el siguiente criterio:

Inmovilizaciones en proyectos concesionales

La estimacién del valor actual de los flujos futuros de efectivo esperados se realiza utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto
al valor del dinero y los riesgos especificos asociados al activo, tanto en el curso de su utilizacion,
como ¢n el de la eventual enajenacidn al final de su vida util.

En aquellos casos en los que por las circunstancias particulares de una concesion se esté solicitando
a la entidad concedente el reequilibrio o rescate de la misma, el Grupo considera, ademés del valor
resultante del descuento de los flujos de caja durante la vida de la concesion a partir del modelo
econdmico — financiero, el valor minimo recuperable determinado como el importe contractual que
recibiria el Grupo en caso de liquidacion o rescate.

En aquellos casos en que se ha solicitado la nulidad del contrato de concesion con restitucion de las
prestaciones reclamadas a la Administracion, el Grupo considera que la solucién consiste en el
reequilibrio o rescate y, por tanto, ha utilizado ¢l valor de rescate, cuya formula estd definida
contractualmente en el Pliego de Clausulas Administrativas de cada concesion.

Fondo de comercio

En el caso de los fondos de comercio, las hipdtesis sobre las cuales se han basado las proyecciones
de flujos de efectivo, que soportan su valor, han sido:

= El mantenimiento en el tiempo de la cartera de pedidos a corto plazo, medida en meses de
venta.

= Proyecciones de flujos de efectivo a 3 afios.

= La tasa de crecimiento utilizada para los afios siguientes ha sido aproximadamente del 2%
anual.

= La tasa de descuento aplicada ha sido aproximadamente del 8%.

El deterioro, tanto de inmovilizaciones en proyectos concesionales como del fondo de comercio, se
registra, en su caso, si el valor en libros excede el valor recuperable, calculado como el valor actual
de los flujos de efectivo. Los indicios de deterioro que se consideran para estos efectos son, entre
otros, las pérdidas de explotacion o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a
resultados que en términos porcentuales, en relacién con los ingresos, sean sustancialmente
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superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia, reduccion en la demanda de los
servicios que se prestan, competencia y otros factores econdémicos y legales.

Inversiones inmobiliarias

Se analiza en cada cierre contable si la valoracion de las inversiones inmobiliarias es superior a su
valor de mercado y, en ese caso se hace la oportuna correccion de valor efectuando un ajuste en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, adecuando la valoracién a dicho importe.

Para determinar el valor de mercado se obtienen tasaciones externas o bien se utilizan como
referencia las ultimas transacciones realizadas.

Cuando las pérdidas por deterioro del valor revierten, se registra un ingreso, siempre hasta el limite
del deterioro realizado en el pasado.

2.6.7. Activos financieros

Son eclementos patrimoniales representativos de derechos de cobro a favor del Grupo como
consecuencia de inversiones o préstamos. Dichos derechos se contabilizan como corrientes o no
corrientes en funcién de que su vencimiento sea inferior o superior a 12 meses respectivamente. Lo
componen:

Cartera de valores
Activos financieros representados por titulos que pueden ser clasificados como:

» Cartera de valores a vencimiento: titulos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y
cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su
intencién de conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su
vencimiento.

Estos valores se registran al coste de adquisicidn incluyendo los costes de la operacion.

Si en el momento del cierre contable aparecen minusvalias entre dicho coste de adquisicién
y el valor razonable de dichos activos, la diferencia se lleva a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

* Cartera de valores negociable: son aquellos titulos adquiridos con el objetivo de
beneficiarse de las variaciones que se produzcan entre sus precios de compra y venta.

Estos valores se registran, asimismo, al coste de adquisicion incluyendo los costes de la
operacion.

Las diferencias entre dicho coste de adquisicion y el valor razonable de dichos activos, en ¢l
momento del cierre, se¢ llevan también a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

= Cartera de valores disponibles para la venta: inversiones en activos financieros sobre los
que el Grupo no espera una plusvalia significativa y que se realizan de acuerdo con la
gestion de tesoreria.

Cuando el valor razonable de estas inversiones es superior a su valor contable, se
incrementa el valor de dicho activo reconociendo ese aumento en el patrimonio neto. En el
momento de la enajenacién se traspasa dicho importe a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En el caso de deterioro del valor se reduce el importe abonado al patrimonio neto y, en el
supuesto de que dicho deterioro sea superior al importe previamente revaluado, lo que
exceda se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Otros créditos

Incluye préstamos y cuentas por cobrar originados a cambio de suministrar efectivo, bienes o
servicios directamente a un deudor. Se valoran por su principal mas los intereses devengados y no
cobrados.
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Depositos y fianzas

Son importes en efectivo que garantizan licitaciones u otro tipo de contratos. Estos importes tienen
la condicién de indisponibles mientras permanezcan las condiciones particulares de cada licitacion
o contrato. Se clasifican entre corrientes o no corrientes en funcion a su plazo de vencimiento. Si
éste es inferior a 12 meses se consideran corrientes y, si es superior, se clasifican como no
corrientes.

2.6.8. Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de situacién consolidado de
activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma
contractual en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren.

Los activos financieros sdlo se dan de baja del balance de situacién consolidado cuando se
materializan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos y el control de los mismos.

Los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance de situacion consolidado cuando se han
extinguido las obligaciones que generan.

2.6.9. Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los bienes que las entidades consolidadas:
Mantienen para su venta en ¢l curso ordinario de su negocio.
Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad.
Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios.

Todas las existencias se valoran al menor entre el precio de adquisicion y su valor neto de
realizacion.

El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta deduciendo los costes
necesarios para terminar su produccidn y llevar a cabo su venta.

Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccion, que incluye los costes de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de produccién, asi como los intereses
devengados durante el periodo de construccion.

2.6.10. Moneda extranjera

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las sociedades del Grupo, se valoran en
sus respectivas monedas funcionales.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad Dominante.

Las sociedades que componen el Grupo registran en sus estados financieros individuales:

= Las transacciones en moneda distinta a la funcional realizadas durante el ejercicio segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

= Los saldos de activos y pasivos monetarios en moneda distinta a la funcional (efectivo y
partidas sin pérdida de valor al hacerse liquidas) segin los tipos de cambio de cierre del
gjercicio.

= Los saldos de activos y pasivos no monetarios en moneda distinta a la funcional segun los
tipos de cambio histéricos.

Los beneficios y las pérdidas procedentes de estos registros se incluyen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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En el proceso de consolidacion, los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya
moneda funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

= Los activos y pasivos a los tipos de cambio de cierre del gjercicio.
= Las partidas de ingresos y gastos a los tipos de cambio medios del ejercicio.
= El patrimonio neto a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias de cambio que surgen del proceso de consolidacion de las sociedades con moneda
funcional distinta del euro se clasifican en el balance de situacion consolidado como diferencias de
conversion dentro del epigrafe “Ajustes por valoracién”, dentro del capitulo “Patrimonio neto”.

Entidades v sucursales radicadas en paises con altas tasas de inflacion

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades dependientes, entidades controladas
conjuntamente y asociadas radicadas en el extranjero, corresponde a economias consideradas
altamente inflacionarias seglin los criterios establecidos al respecto por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). Consecuentemente, al cierre contable del ejercicio 2013 no ha
sido preciso ajustar los estados financieros de ninguna entidad consolidada para corregirlos de los
efectos de la inflacion.

2.6.11. Deudas con entidades de crédito y emisiones de obligaciones y otros valores negociables

Las deudas con entidades de crédito y emisiones de obligaciones y otros valores negociables se
registran por el importe recibido, neto de costes directos de emision, mas los intereses devengados y
no pagados a la fecha de cierre del gjercicio. Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio
del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utilizando el método de modificar el
tipo nominal teniendo en cuenta descuentos de emision, comisiones y gastos. Este método equivale
a la utilizacion del interés efectivo, que es el que iguala el valor neto de los ingresos recibidos con el
valor actual de los desembolsos futuros.

Las deudas se clasifican distinguiendo entre corrientes y no corrientes en funcion de que su
vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la fecha del balance.

2.6.12. Instrumentos financieros derivados y coberturas

Con el fin de mitigar los efectos econdmicos de las variaciones de tipo de cambio y de tipo de
interés a los que el Grupo se ve expuesto por su actividad, ¢éste utiliza instrumentos financieros
derivados, tales como seguros de cambio, permutas de tipo de interés, y opciones sobre tipos de
interés.

Los seguros de cambio y las permutas de tipo de interés contratados son compromisos de
intercambio futuros, en base a los cuales el Grupo y las entidades financieras acuerdan intercambiar
en el futuro intereses o divisas. En el caso de un derivado de tipo de intercs, el compromiso es pagar
un tipo de interés fijo a cambio de cobrar un tipo de interés variable. En el caso de un derivado de
tipo de cambio, el compromiso es dar o recibir una cantidad determinada de euros a cambio de una
cantidad determinada en otra divisa. En el caso de la permuta financiera referenciada al precio de la
propia accion del Grupo, €l compromiso es dar o recibir el resultado de la variacién del precio de la
accién con respecto a un precio de referencia y pagar un tipo de interés variable. Con las opciones
sobre los tipos de interés contratados, el Grupo adquiere el derecho a cobrar intereses en caso de
que el tipo de interés exceda un nivel de referencia fijado inicialmente con las entidades financieras,
a cambio de pagar a dichas entidades un importe determinado al inicio de la transaccién.

Cuando el Grupo contrata un derivado, no lo hace con intencién de cancelarlo anticipadamente, ni
para comerciar con él. El Grupo no contrata derivados con fines especulativos, sino para mitigar los
efectos econémicos que con motivo de variaciones de los tipos de cambio y de tipo de interés
pueden derivarse de sus actividades de comercio exterior y de financiacion.

Los derivados se reconocen en el balance por su valor de mercado como “Otros activos o pasivos
financieros”.
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El valor razonable es ¢l importe neto que el Grupo tendria que pagar o recibir en el caso de cancelar
el derivado a la fecha de valoracion, y equivale a la diferencia entre el valor actual de los cobros y
de los pagos futuros acordados entre el Grupo y las entidades financieras de acuerdo con el derivado
contratado. En el caso de las opciones contratadas, el valor del mercado equivale al importe que el
Grupo cobraria en caso de cancelarlas y para su determinacion se emplea un modelo de valoracién
comunmente aceptado (Black & Scholes).

La NIIF 13 Medicién de valor razonable ha cambiado la definicion de valor razonable, y confirma
que el riesgo propio de crédito ha de incorporarse en el valor razonable. El impacto de la primera
aplicacion de esta norma se ha realizado de forma prospectiva en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, y asciende a 1.792 miles de euros en el patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante
y 516 miles de euros en intereses minoritarios. Desde el 1 de enero de 2013 se incorpora este ajuste
en la valoracion de los derivados y se registra contra resultados, salvo que los derivados cumplan las
condiciones para ser considerados coberturas eficaces, en cuyo caso se registran contra reservas.

El reconocimiento del valor de mercado como otros activos o pasivos financieros tiene como
contrapartida una variacion en patrimonio neto si el derivado es de cobertura contable. La variacion
en patrimonio neto se produce de una forma directa a través del epigrafe “Ajustes por valoracion” y
de forma indirecta a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes
“Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable” o “Resultado de
entidades valoradas por el método de participacion”, segin ¢l caso.

Los valores de mercado de los derivados varian a lo largo de la vida de los mismos. Las variaciones
de los valores de mercado se producen: como consecuencia del transcurso del tiempo; como
consecuencia de variaciones en las curvas de tipos de interés; en el caso de los derivados de tipo de
cambio también como consecuencia de variaciones de los tipos de cambio; en el caso de los
derivados sobre acciones, también como consecuencia de variaciones en el precio de las acciones y
en el caso de las opciones sobre tipos de interés y también como consecuencia de la variacion de la
volatilidad de los tipos de interés.

Los derivados pueden considerarse, desde un punto de vista contable, como de cobertura o no.

Para que un derivado pueda ser considerado como de cobertura deben cumplirse los siguientes
requisitos:
= Debe identificarse inicialmente la operacién subyacente en relacion a la cual se contrata el

derivado, para mitigar los efectos econémicos que pudieran derivarse en dicha operacién
subyacente con motivo de variaciones en los tipos de cambio, y en los tipos de interés.

= Debe quedar debidamente documentado en el momento de la contratacion del derivado el
motivo por ¢l cual se contratd y debe quedar identificado el riesgo cubierto.

=  Debe probarse que el derivado desde el momento de su contratacidn hasta su extincion, es
una cobertura eficaz, es decir, que cumple con el objetivo inicialmente definido. Para la
verificacidn de este extremo se realizan tests de comprobacion de su eficacia.

Cuando el derivado no pueda considerarse como de cobertura conforme a las normas contables, o el
Grupo renuncie voluntariamente a dicha consideracion, sus cambios de valor se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Para los derivados que se consideran como de cobertura, las normas establecen un tratamiento
diferenciado, en cuanto a la imputacion directa en Patrimonio neto o indirecta a través de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de sus variaciones de valor, segiin sea el tipo de riesgo
cubierto.

a) Cobertura de flujos de efectivo

Un derivado contratado para protegerse contra las variaciones que puedan suftrir en el futuro los
flujos de efectivo previstos en una transaccion en moneda extranjera con motivo de variaciones en
el tipo de cambio, se puede considerar como un derivado de cobertura de flujos de efectivo. Lo
mismo ocurre cuando se contrata un derivado para protegerse de las variaciones que puedan sufrir
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en el futuro los flujos de efectivo previstos en una financiacion a tipo de interés variable con motivo
de las variaciones de los tipos de interés.

Cuando el derivado de cobertura tiene por objeto la cobertura de flujos de efectivo de una operacion
subyacente, los cambios de valor del derivado se registran, en la parte en que dichas coberturas son
eficaces, en el epigrafe de patrimonio neto “Ajustes por valoracidén”, y en la parte que es ineficaz, en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de las opciones, las variaciones del valor
temporal se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los importes acumulados en el epigrafe de patrimonio neto “Ajustes por valoracion” pasan a
reflejarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada desde el momento y en la medida en que
las pérdidas o ganancias derivadas del riesgo cubierto del subyacente empiezan a reflejarse también
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

b) Cobertura de inversiones netas en negocios en ¢l extranjero

Cuando se usa un derivado u otro elemento de cobertura para cubrir variaciones del tipo de cambio
que afecten al valor contable de las inversiones netas en el extranjero, se puede considerar como una
“cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero”.

El reconocimiento contable en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los cambios de
valor del derivado o elemento de cobertura es similar al que se aplica para la cobertura de flujos de
efectivo. La unica diferencia es que los importes acumulados en el epigrafe de “Ajustes por
valoracién” no pasan a reflejarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el
momento de vender la inversion.

¢) Cobertura de valor razonable

Se produce cuando se contrata un derivado para convertir una financiacion a tipo de interés fijo en
una financiacién a tipo de interés variable, con el fin de tener parte de la financiacion ligada a la
evolucidn de los tipos de interés y, por tanto, a la evolucion del mercado.

Se produce también cuando se contrata un derivado para protegerse contra las variaciones que
puede suftir en el futuro el contravalor en euros de compromisos en firme de cobro o pago en
moneda extranjera con motivo de las variaciones del tipo de cambio.

Cuando el derivado de cobertura tiene por objeto la cobertura de valor razonable, los cambios de
valor del derivado y de su subyacente se reconocen a través de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

2.6.13. Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas respecto a
las cuales se estima que existe probabilidad de que se tenga que atender la obligacion que cubren.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, pero se informa
sobre los mismos conforme a los requerimientos de la NIC 37 (véase nota 4.6.).

Las provisiones se clasifican como corrientes 0 no corrientes en funcién del periodo de tiempo
estimado para atender las obligaciones que cubren.

Provisiones por mantenimiento

El coste estimado de aquellos gastos de mantenimiento, fundamentalmente en sociedades
concesionarias, previstos de cardcter plurianual se provisionan, de acuerdo a la norma CINIIF 12,
con cargo a la cuenta de resultados de cada uno de los periodos que restan hasta su realizacion.

Procedimientos judiciales y reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2013 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones contra las entidades consolidadas, que tienen su origen en el desarrollo habitual de
sus actividades.
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Provisidn para terminacidn de obra

Tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan las obras desde que se termina su ejecucion
hasta que se produce la liquidacién definitiva. Los costes estimados por este concepto se
periodifican a lo largo del plazo de ejecucion, en funcién de los volumenes de produccion.

Provision para tasas de direccion y otras tasas

Corresponde al importe devengado por tasas de direccién e inspeccién de obras, laboratorio,
replanteo y otras tasas pendientes de pago a la fecha de cierre del balance de situacién consolidado.
Los importes de dichas tasas vienen fijados en los pliegos de condiciones de las obras y en la
legislacion vigente. Los costes estimados por este concepto se periodifican a lo largo del plazo de
ejecucion, en funcién de los volumenes de produccion.

Provision para personal temporal de obra

Recoge el pasivo devengado por el personal temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de
compensacion y su antigiiedad.

2.6.14. Reconocimiento de ingresos
Concesiones

Los ingresos se registran en funcion del criterio del devengo y en el caso de utilizar el sistema de
peajes, las revisiones de tarifas no se aplican hasta el momento efectivo de su entrada en vigor. Los
ingresos por areas de servicios se registran segun el criterio del devengo, con independencia de que
¢l cobro de parte del contrato se haya realizado de forma anticipada.

De acuerdo con la norma CINIIF 12 las sociedades concesionarias registran ventas por la
construccion realizada por ajenos al Grupo.

Los ingresos por construccion se reconocen conforme al método del grado de avance. Bajo este
método, el ingreso es identificado con los costes incurridos para alcanzar la etapa de avance para la
terminacion de la concesion. Para la construccion de las infraestructuras que tienen concesionadas,
las sociedades concesionarias subcontratan a partes relacionadas o compafifas constructoras
independientes. Los subcontratos de construccién no eximen a la sociedad concesionaria de sus
obligaciones adquiridas con respeto a los titulos de concesion y son, por tanto, responsables de la
ejecucion, terminacion y calidad de las obras. La sociedad concesionaria no reconoce margen en
sus cuentas de resultados por la ejecucion de dichas obras.

El Grupo registra en “Otros ingresos de explotacién” los derechos de cobro reconocidos en el
ejercicio en concepto de rentabilidad garantizada por recuperar, de acuerdo con el contrato de
concesidn, asi como los ingresos financieros de los activos concesionales contabilizados como
cuenta por cobrar.

Algunas concesiones tienen el derecho a recibir, mediante una formula prestablecida en el titulo de
concesion, la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por la
operacion de dichas concesiones (“rentabilidad real”), y la rentabilidad garantizada cuando esta
ultima resulte mayor. La diferencia entre rentabilidad real y la rentabilidad garantizada antes de
impuestos, se reconoce en el balance general, como parte del activo concesional y en el estado de
resultados como otros ingresos de explotacion, conforme dicho derecho se devenga. El resultado
registrado mediante este céalculo lleva asociado el correspondiente efecto fiscal, teniendo como
contrapartida la cuenta de impuestos diferida a largo plazo.

Dicho resultado es reconocido por cuanto corresponde a un servicio ya prestado, que puede medirse
con fiabilidad, se han incurrido todos los costes asociados a los mismos y es probable que el Grupo
reciba los beneficios econdmicos relacionados con los mismos.

El reconocimiento del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real, se realiza

conforme entra en operacion la concesion o sus diversas fases segln corresponda a cada concesion

y/o cuando se tiene certeza de que se van a recibir los beneficios econémicos. En relacién con las

sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. y Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. para

determinar la inversién realizada y la tasa interna de retorno fija, la administracién de las
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concesionarias y el Gobierno, por medio del Sistema de Autopistas, Aeropuertos, Servicios
Conexos y Auxiliares de Estado de México (“SAASCAEM”), han establecido un procedimiento
periddico que se documenta como la “Inversion total pendiente de recuperar”, y es aprobado por el
propio SAASCAEM vy los representantes legales de las sociedades concesionarias. Para la Sociedad
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. existe un procedimiento similar, si bien la documentacion del
importe a recuperar lo realiza la Subsecretaria de Planificacién Financiera de la Secretaria de
Finanzas del Gobierno del Distrito de México.

La Sociedad ha llevado a cabo en el afio 2013 un andlisis de estos ingresos y estima que su
recuperacion se producira, en el escenario mas probable, a través del cobro de peajes a largo plazo,
por lo que no han sido incluidos en el estado de flujos de efectivo de las actividades de explotacion
(adaptando también el ejercicio 2012 para facilitar la comparabilidad).

Con base en estimaciones anuales de rentabilidad que tiene determinadas la Administracion de cada
sociedad concesionaria, se estima que la rentabilidad minima garantizada reconocida sera
recuperada dentro del plazo normal de la concesion.

Construccion

Los ingresos se calculan segun la NIC 11 Contratos de Construccion con el criterio del grado de
avance por el cual, en obras con beneficio final esperado, el beneficio se obtiene aplicando a dicho
beneficio esperado, el porcentaje que resulta de comparar los costes reales incurridos, con los costes
totales previstos En el caso de obras con pérdida final esperada, la misma se lleva a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en su totalidad en el momento en que es conocida.

Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado de avance
incorporan el efecto que puede tener el margen de ciertos modificados, complementarios y
liquidaciones que se encuentran en fase de tramitacién, y que el Grupo en ese momento estima
como razonablemente realizables.

Asimismo y segiin indica la NIC 11 en su parrafo 14.a se incluyen las reclamaciones, como ingresos
ordinarios del contrato, cuando las negociaciones han alcanzado un avanzado estado de maduracion
siendo probable la aceptacion del cliente.

El Grupo incluye las reclamaciones presentadas a los clientes cuando son probables, siempre
apoyadas en informes juridicos, internos o externos, que acrediten suficientes mecanismos y
garantias juridicas para su consecucion.

La cuenta “Clientes por obras o servicios pendientes de certificar o facturar”, incluida en el epigrafe
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo del balance de situacion consolidado,
representa la diferencia entre el importe de la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al
margen registrado por la aplicacion del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta
la fecha del balance.

Si el importe de la produccion a origen de una obra es menor que el importe de las certificaciones
emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe “Anticipos de clientes” del pasivo del balance de
situacion consolidado.

En los servicios de infraestructuras y equipamientos urbanos, los ingresos se determinan por la
valoracion a precio de contrato de las unidades ejecutadas, amparadas en el propio contrato o en
adicionales o modificados firmados con la propiedad. Si estos expedientes no estuvieran aprobados
contractualmente, por estar en curso de redaccidn, solo se valorarian si existiese aprobacion técnica.
En el caso de que los contratos de esta actividad, por su duracién y condiciones, cumplan las
exigencias indicadas en NIC 11, se aplica también el criterio del grado de avance.
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Otras actividades
Industrial

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en funcién del grado de avance,
basindose en las facturas efectivamente recibidas de proveedores o en su defecto de la
transmisibilidad al comprador de los costes incurridos.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser emitido con fiabilidad y el servicio efectivo se haya prestado al comprador.

Desarrollos

El criterio de reconocimiento de ingresos en los complejos hoteleros se realiza en funcién del
servicio prestado, siguiéndose el principio del devengo.

Servicios

En la actividad de prestacion de servicios a inmuebles y mantenimiento de infraestructuras de
todo tipo de viviendas y oficinas, los ingresos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha del balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimada con fiabilidad.

En los servicios asistenciales los ingresos se reconocen siguiendo el criterio del devengo. Se
aplican las tarifas mensuales o diarias en funcion del uso del servicio. Para clientes privados las
tarifas son libres. Las tarifas en los clientes concertados deben contar con la aprobacién de las
distintas Administraciones, que publican las mismas en los correspondientes Boletines Oficiales
al inicio de cada ejercicio.

2.6.15 Ingresos diferidos

Corresponden fundamentalmente a subvenciones tanto de explotacion como de capital. E1 método
de contabilizacion que el Grupo utiliza para las subvenciones es su imputacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de uno o varios ejercicios. Las subvenciones pueden ser:

Subvenciones de explotacién: las concedidas para compensar un gasto o asegurar una renta minima.
Se registran como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, dentro del epigrafe
“Otros ingresos de explotacion”, en el mismo periodo en el que se reflejan los gastos asociados.

Subvenciones de capital: las concedidas para el establecimiento o estructura fija de una empresa,
sus inversiones o bien para financiar las deudas que originan estas inversiones. Se registran en el
epigrafe “Ingresos diferidos” del pasivo del balance de situacién consolidado y se llevan a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada dentro del epigrafe “Otros ingresos de explotaciéon”, de forma
sistematica a lo largo de la vida 1til del activo que ha originado la misma.

Las subvenciones que financian la infraestructura de las sociedades concesionarias se contabilizan
en el epigrafe “Otros pasivos financieros no corrientes” hasta el momento en que adquieran el
caracter de definitivas. En ese momento se consideran como menos coste de la infraestructura.

2.6.16. Planes de retribucion referenciados al valor de cotizacion de la accién

Dichos planes son valorados en €l momento inicial de otorgamiento de los mismos mediante un
método financiero basado en un modelo binomial que toma en consideracion el precio del ejercicio,
la volatilidad, el plazo de ejercicio, los dividendos esperados, el tipo de interés libre de riesgo y las
hipotesis realizadas respecto al ejercicio esperado anticipado.

La imputacién de la mencionada valoracién a resultados, conforme a la NIIF 2, se realiza dentro
del epigrafe de gastos de personal durante el periodo de tiempo establecido como requisito de
permanencia del empleado para su ejercicio, imputando linealmente dicho valor a la cuenta de
resultados durante el periodo comprendido entre la fecha de concesion y la de ejercicio.

La liquidacion se realiza en acciones o efectivo a eleccion de la Sociedad Dominante. Cuando la
Direccion de la Sociedad Dominante estima que no existe una obligacion de liquidar en efectivo, el
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Plan se registra tomando como contrapartida del gasto de personal el patrimonio de la Sociedad
Dominante, y sin realizar ningun tipo de reestimacién sobre su valor inicial, conforme a lo
establecido en la NIIF 2 en relacion a este tipo de Planes.

Por ultimo, con el fin de cubrir el posible quebranto patrimonial de estos Planes de retribucidn, la
Sociedad Dominante contrata instrumentos financieros que intentan cubrir los flujos futuros de
efectivo necesarios para liquidar este sistema retributivo. Estos instrumentos financieros tienen la
consideracion de derivados y no son tratados contablemente como de cobertura. (Véase nota 3.24.).

2.6.17. Indemnizaciones por cese y retribuciones post empleo

Las indemnizaciones por cese en el empleo que corresponda abonar a los empleados, seglin las
disposiciones legales que afecten a cada entidad de las que componen el Grupo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el periodo en el que se producen.

En el caso de que el Grupo estableciera un plan de restructuracion de empleo, las provisiones por
los costes de dicho plan se reconocerian en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al
establecerse el plan formal detallado para dicha restructuracion y comunicarse a las partes afectadas.

No existe plan alguno de restructuracién de personal que haga necesaria la creacion de una
provisién por este concepto.

El Grupo no mantiene compromisos adquiridos en materia de retribucion post empleo en forma de
planes de pensiones u otras prestaciones.

2.6.18. Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros u operativos.

Se consideran arrendamientos financieros aquellos en los que los riesgos y ventajas que recaen
sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario, quien habitualmente, pero no
necesariamente, tiene la opcion de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacion. En este tipo de arrendamientos:

s Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien, la suma de los
valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mds, en su caso, el precio de
gjercicio de la opcién de compra, se registra como una cuenta a cobrar (activo financiero).

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, presentan el coste de los
activos que estan adquiriendo en el balance de situacion consolidado, segun la naturaleza
del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe.

La valoracion del activo se efectiia de acuerdo con el criterio del valor razonable, es decir, por el
precio que fijarian dos partes independientes, o bien por el valor actualizado de los pagos a realizar
al arrendador mas la opcion de compra eligiendo la valoracién menor de las dos.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al inmovilizado material segiin su
naturaleza.

Los arrendamientos operativos son contratos de cesion de uso en los que no se trasfieren los riesgos
y ventajas de la propiedad y se contabilizan de acuerdo con la naturaleza contractual de cada
operacién. Los ingresos y gastos de estas operaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada seglin un criterio de devengo.

2.6.19. Costes por intereses

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicién, construccion y produccion de
activos que precisan un periodo de tiempo para estar preparados para su uso o venta, se afladen
directamente al coste de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén preparados para
su uso o venta.
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Conforme a la NIC 23, los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de préstamos
especificos que atn no se han invertido en los activos a los que estdn destinadas, se presentan
reduciendo el coste de los mismos.

Los demas costes por intereses se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
periodo en que se incurren.

2.6.20. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios de las sociedades del Grupo se calcula en funcion del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, sin que en este calculo
intervengan las retenciones y los pagos a cuenta realizados durante el gjercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos por las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos en los estados
financieros consolidados y su valor fiscal. Se registran aplicando el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Al 31 de diciembre de 2013 la mayor parte de las sociedades nacionales del Grupo se encuentran en
régimen de tributacién consolidada, por lo que el gasto por impuesto sobre beneficios que se refleja
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada corresponde a la suma del gasto resultante de las
sociedades del Grupo que consolidan fiscalmente y de aquellas que no lo hacen, fundamentalmente
las sociedades extranjeras.

2.6.21. Estado de flujos de efectivo consolidado

Los flujos de efectivo son las entradas y las salidas de dinero en efectivo y sus equivalentes, es
decir, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su
valor.

Este estado informa de los movimientos de los flujos de efectivo consolidados, habidos durante el
ejercicio, clasificandolos en:

* TFluyjos de efectivo por actividades de explotacion: los habituales de las entidades que
forman el Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacién. A través de la partida “Otros ajustes al resultado” se realiza el
traspaso de los cobros y pagos por intereses, el traspaso de los resultados por enajenacion
de inmovilizado, las correcciones de resultados generados por sociedades consolidadas por
el método de la participacion y, en general, cualquier resultado no susceptible de generar
flujos de efectivo.

*  Flujos de efectivo por actividades de inversion: los derivados de la adquisicion, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes.

* Flujos de efectivo por actividades de financiacion: los derivados de variaciones en la deuda
financiera y operaciones con accionistas.

El estado de flujos de efectivo consolidado se prepara segun el método indirecto, es decir, a partir
de los movimientos que se derivan de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del balance
de situacion consolidado y se presenta comparando dos periodos consecutivos.
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3.- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3.1.- Actividad interrumpida

En el ejercicio 2013 no se ha registrado importe alguno como actividad interrumpida.

Ejercicio 2012

Con fecha 16 de noviembre de 2011 se firm6 el contrato de venta de la filial OHL Medio Ambiente,
S.A.U. cuya materializacion se produjo el 31 de mayo de 2012.

Asimismo, con fecha 3 de diciembre de 2012, y tras haber obtenido todas las autorizaciones
administrativas y consentimientos de terceros relacionados con las financiaciones, Abertis
Infraestructuras, S.A. adquiri6 a OHL Concesiones, S.A.U. el 100,0% del capital de Participes en
Brasil, S.L., sociedad propietaria de un 60,0% de la sociedad cotizada Obrascén Huarte Lain Brasil,

S.A.

Dicha adquisicién se instrument6 a través de un contrato de permuta mediante el cual OHL
Concesiones recibié a cambio: (i) acciones representativas del 9,995% del Capital de Abertis
Infraestructuras, S.A., (i) la asuncién por parte de Abertis Infraestructuras, S.A. de un pasivo de
OHL Concesiones frente a Participes por importe de 504.100 miles de euros, y (iii) un cobro en
efectivo por importe de 10.700 miles de euros, mas otro de 26.875 miles de euros correspondiente al
dividendo a cuenta del ejercicio 2012 distribuido por Abertis Infraestructuras, S.A. respecto de
dichas acciones.

Ademas, el 29 de octubre de 2012 se firm6 un contrato de equity swap sobre un total de 40.739.459
acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. representativas del 5,00% de su capital social, que se ha
ejercitado el 21 de enero de 2013.

Con estas operaciones el Grupo OHL, S.A. ostentaba al 31 de diciembre de 2012 una participacion
del 10,24 % del capital de Abertis Infraestructuras, S.A.

Adicionalmente, ¢l 20 de diciembre de 2012, y tras haber obtenido todos los consentimientos de
entidades financieras y autorizaciones administrativas necesarios, el Grupo vendi6 a Abertis
Infraestructuras, S.A. Autopistas Chile Limitada y a Abertis Infracstructuras, S.A. Autopistas Chile
III Spa sus activos concesionales en Chile, por un importe en efectivo de 204.100 miles de euros.

Conforme a NIIF: (i) el resultado neto (antes de intereses minoritarios) generado hasta su salida del
Grupo de la Divisién de Medio Ambiente, de las Concesionarias de Brasil objeto de la permuta, y
de las Concesionarias de Chile vendidas, asi como (ii) la plusvalia neta de la venta/permuta de
dichos activos, se presentan incluidas conjuntamente dentro del epigrafe “Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

El detalle del resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos,
para el ejercicio 2012 es ¢l siguiente:

Miles de euros

Concepto .
b Brasil Chile Al\rr/{gfgt(l)te Total
Resultado del ¢jercicio de la actividad
interrumpida neto de impuestos 118.321 (9.630) 2.290 110.981
Plusvalia por venta 934.620 76.444 40.220 1.051.284
Total 1.052.941 66.814 42.510 1.162.265
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El desglose del resultado del ejercicio de la actividad interrumpida neto de impuestos para el
ejercicio 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto Brasii  Chile Al\rr/‘{s?eir?te Total
Importe neto de la cifra de negocios 1.102.829 67.150 55.898 1.225.877
Otros ingresos de explotacion 547 2.968 12.999 16.514
(\i/earf;icriiir;gg ;xistencias de productos terminados y en curso (610) 86 (524)
Aprovisionamientos (407.181) (207)  (39.115) (446.503)
Gastos de personal (118.890) 4.351) (7.424) (130.665)
Dotacion a la amortizacion (96.639) (8.804) (3.671) (109.114)
Variacion de provisiones (43) 205 162
Otros gastos de explotacion (209.346) (15.942) (13.915) (239.203)
Resultado de explotacién 270.667 40.814 5.063 316.544
Ingresos financieros 56.701 6.591 1.649 64.941
Gastos financieros (164.467) (25.065) (3.866) (193.398)
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) 28.512 1.664 (315) 29.861
?{esult?do por variaciones de valor de instrumentos (944)  (34.196) (35.140)
inancieros a valor razonable
E:;?g;g;gﬁ entidades valoradas por el método de la 1.063 1.063
Resultado antes de impuestos 190.469  (10.192) 3.594 183.871
Impuesto sobre sociedades (72.148) 562 (1.304) (72.890)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones 118.321 (9.630) 2290 110981

interrumpidas neto de impuestos

El desglose del estado de flujos de efectivo de la actividad interrumpida para el ejercicio 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
Flujos de efectivo Hes

2012
Actividades de explotacion 412.085
Actividades de inversion (625.040)
Actividades de financiacién 8.852
Total (204.103)
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3.2.- Activo intangible

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados en los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Concepto Miles de
euros

Coste

Saldos al 1 de enero de 2012 390.274
Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de consolidacion (6.173)
Adiciones 26.283
Retiros (2.065)
Traspasos y otros (3.621)
Diferencias de cambio (4.162)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 400.536
Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de consolidacién (1.666)
Adiciones 9.060
Retiros (1.151)
Traspasos y otros (2.192)
Diferencias de cambio (12.183)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 392.404
Amortizacién acumulada y provisiones

Saldos al 1 de enero de 2012 75.898
Adiciones y retiros por modificacién del perimetro de consolidacién (1.180)
Adiciones 25.590
Retiros 271)
Diferencias de cambio (280)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 99.757
Adiciones y retiros por modificacién del perimetro de consolidacién (1.589)
Adiciones 21.480
Retiros (220)
Traspasos y otros (369)
Diferencias de cambio (2.256)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 116.803
Saldos netos al 31 de diciembre de 2012 300.779
Saldos netos al 31 de diciembre de 2013 275.601

Dentro de este epigrafe se incluyen, principalmente, los valores asignados en el proceso de
consolidacion a la cartera de clientes y contratos de las sociedades adquiridas.

Al 31 de diciembre de 2013, activos intangibles por un importe bruto de 28.143 miles de euros, se
encontraban totalmente amortizados y en uso (26.381 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).
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3.3.- Inmovilizaciones en proyectos concesionales

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados en los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Concepto . Cuenta .
Activos por Activo
intangibles cobrar financiero Total
Coste
Saldos al 1 de enero de 2012 6.083.407 764.768 729.876  7.578.051
Adiciones y retiros por modificacion del
perimetro de consolidacién (2.635.744) (86.331) (2.722.075)
Adiciones 704.021 483.374 41.555 1.228.950
Retiros (368) (368)
Traspasos y otros (11.975) (98.149) (110.124)
Diferencias de cambio 131.946 48.160 1.322 181.422
Saldos al 31 de diciembre de 2012 4.271.281 1.296.302 588.273  6.155.856
Adiciones y retiros por modificacién del
perimetro de consolidacion (248.070) (248.070)
Adiciones 357.719 681.364 100.390 1.139.473
Retiros (1.039) (1.039)
Traspasos y otros (95.370) (95.370)
Diferencias de cambio (161.950)  (71.910) (482) (234.342)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4.217.941 1.905.756 592.811  6.716.508
Amortizacion acumulada y provisiones -
Saldos al 1 de enero de 2012 988.162 - 988.162
Adiciones y retiros por modificacion del
perimetro de consolidacion (652.998) (652.998)
Adiciones 112.772 112.772
Retiros (106) (106)
Traspasos y otros (44.452) (44.452)
Diferencias de cambio 1.847 1.847
Saldos al 31 de diciembre de 2012 405.225 - 405.225
Adiciones y retiros por modificacién del
perimetro de consolidacién (83.083) (83.083)
Adiciones 68.111 68.111
Traspasos y otros (17.500) (17.500)
Diferencias de cambio (7.395) (7.395)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 365.358 - - 365.358
Saldos netos al 31 de diciembre de 2012 3.866.056 1.296.302 588.273  5.750.631
Saldos netos al 31 de diciembre de 2013 3.852.583 1.905.756 592.811 6.351.150

De los importes de (2.722.075) miles de euros y (652.998) miles de euros, que figuran en los
movimientos del ejercicio 2012, en los capitulos de coste y amortizacién acumulada y provisiones,
dentro de “Adiciones y retiros por modificacién del perimetro de consolidacién”, (2.391.371) miles
de curos y (616.623) miles de euros, de coste y amortizacion acumulada y provisiones,
respectivamente, corresponden de las sociedades brasilefias permutadas con Abertis
Infraestructuras, S.A. y (330.704) miles de euros y (36.375) miles de euros a coste y amortizacion
acumulada y provisiones, respectivamente, de las sociedades chilenas vendidas en diciembre 2012 a
Abertis Infraestructuras, S.A.

Los contratos de concesion suponen acuerdos entre una entidad concedente, generalmente publica,
y sociedades del Grupo para proporcionar servicios publicos mediante la explotacion de
determinados activos necesarios para el desarrollo del servicio.
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El derecho concesional supone generalmente el monopolio de la explotacion de servicio concedido
por un periodo determinado de tiempo, después del cual, por regla general, los activos afectos a la
concesion necesarios para el desarrollo del servicio revierten a la entidad concedente.

Los ingresos derivados de la prestacién del servicio pueden percibirse directamente de los usuarios
0 en ocasiones a través de la propia entidad concedente. Habitualmente, los precios por la prestacion
del servicio estdn regulados por la propia entidad concedente.

Estos proyectos normalmente son financiados con deuda a largo plazo sin recurso al accionista y
cuya principal garantia son los flujos de caja generados por las propias sociedades vehiculo del
proyecto y sus activos, cuentas y derechos contractuales. En la medida que el flujo de fondos es la
principal garantia para la devolucién de deuda, no existe libre disponibilidad de fondos para los
accionistas hasta que se cumplan determinadas condiciones evaluadas anualmente.

Adicionalmente, se dotan y mantienen durante toda la vida de los créditos cuentas de reserva,
generalmente correspondientes a los seis meses siguientes del servicio de la deuda, que son
indisponibles para la sociedad, y cuya finalidad es atender el servicio de la deuda en caso de que los
flujos de caja generados por la sociedad sean insuficientes. Estos fondos figuran en el epigrafe
“Activos financieros corrientes — otros créditos” del balance de situacion consolidado (véase nota
3.7).

Las concesiones consolidadas por integracion global en el Grupo al 31 de diciembre de 2013 son las

siguientes:
Inversion
total
Sociedad que participa en la concesion Descripcion de la concesion Pais % prevista

(millones

de euros)
Division Concesiones
Autopark, S.A. Estacionamiento subterraneo Brasil 90,00 12
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U  Autopista de peaje en Barajas Espaiia 100,00 436
Autovia de Aragdén-Tramo 1, S.A. Autovia A-2, tramo Madrid R-2  Espafia 95,00 221
Cercanias Mdstoles Navalcamero, S.A. Linea de transporte ferroviario Espafia 100,00 647
]SETX(‘)glosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, ﬁx;tjol\\/}'a M-45. Tramo N-V Espafia 100,00 96
Metro Ligero Oeste, S.A. Metro Pozuelo - Boadilla Espafia 51,30 594
Terminal Cerros de Valparaiso, S.A. Explotacion terminal Chile 100,00 423
Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. Explotacion terminal Espafia 65,00 64
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. Explotacion terminal Espafia 100,00 132
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. Distribuidor vial Meéxico 63,64 658
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. Autovia Puebla México 63,64 43
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. Circuito exterior mexiquense México 63,64 1.386
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. Autopista Amozoc Perote Meéxico 44,03 170
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. Viaducto elevado México 63,64 689
Autopista del Norte, S.A.C. Red Vial 4 Peri 100,00 329
Otros
Marina Urola, S.A. Puerto deportivo Espafia 78,34 2
Sacova Centros Residenciales, S.L. Residencia 3* edad Espafia 100,00 74
Sector Huesca Tres, S.A. Vias y carreteras Aragon Espafia 75,00 3
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Centro justicia Chile 100,00 77
Santiago, S.A.

Edificio Junta Andalucia Espafia 100,00 43

Superficiaria Los Bermejales, S.A.

Las sociedades concesionarias estin obligadas, de acuerdo con los contratos concesionales, a
realizar inversiones que deberan ejecutarse en los periodos indicados a continuacion:
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Periodo
pendiente
(afios)

29
14
13

14

23
30
28
22
29
24
38
20
24
20

14
36

36
12

23



Periodo Miles de euros

Antes de § afios 906.411
Entre 5 y 10 afios 191.739
Mas de 10 afios 99.055
Total 1.197.205

La financiacién de estas inversiones se realizard con préstamos concedidos a las sociedades
concesionarias, con incrementos de capital en dichas sociedades, asi como con los flujos generados
por las mismas.

Al 31 de diciembre de 2013 dentro del epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos concesionales™ se
incluye un importe de 256.398 miles de euros correspondiente a intereses capitalizados durante el
periodo de construccion (268.820 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

A continuacién se detalla el movimiento de los intereses capitalizados al 31 de diciembre de 2013 y
2012.

Concepto Miles de euros

Saldos al 1 de enero de 2012 290.008
Adiciones y retiros por modificacion

del perimet);o de cogsolidaci(')n (82.402)
Adiciones 53.296
Diferencias de cambio 7.918
Saldos al 31 de diciembre de 2012 268.820
Adiciones y retiros por modificacién

del perimet};o de cogsolidaci(’)n (28.370)
Adiciones 27.342
Diferencias de cambio (11.394)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 256.398
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El desglose del valor neto contable de las “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” por
sociedades es el siguiente:

Miles de euros

Sociedad
2013 2012

Autopark, S.A. 6.092 7.578
Autopista del Norte, S.A.C. 136.343 74.595
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U. 357.563 314.748
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. 2.937
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 841.313 620.020
Autovia de Aragén-Tramo 1, S.A. 188.344 183.573
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. 41.078 41.887
Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A. 224.258 193.970
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 2.586.323 2.294.106
Controladora Via Répida Poetas, S.A.P.1. de C.V. 156.406
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. 59.977 63.572
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 90.534 99.670
Metro Ligero Oeste, S.A. 545.591 536.200
Nova Darsena Esportiva de Bara, S.A. 5.642
Sacova Centros Residenciales, S.L. 46.967 49.022
Sector Huesca Tres, S.A. 3.477 2.089
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A. 31 3.723
Superficiaria Los Bermejales, S.A. 43.712 46.261
Terminal Cerros de Valparaiso, S.A. 28.666

Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. 93.448 69.741
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. 123.709 129.123
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 933.019 855.008
Otras 705 760
Total 6.351.150 5.750.631

Como variacién mas significativa destacar que en el mes de noviembre de 2013 se ha procedido a la
venta del 89,13% de participacion que el Grupo OHL tenia en la concesionaria argentina Autopista
Ezeiza Cafiuelas, S.A. (AECSA) (véase nota 3.24.).
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El desglose del valor neto contable de las “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” por paises
es el siguiente:

2013
] Miles de euros
Pais Cuenta
Activo por Activo
intangible cobrar financiero Total
Brasil 6.092 6.092
Chile 28.666 31 28.697
Espafia 1.094.971 592.780 1.687.751
México  2.586.511 1.905.756 4.492.267
Perti 136.343 136.343

Total 3.852.583 1.905.756 592.811 6.351.150

2012
Miles de euros
Pais
Cuenta
Activo por Activo
intangible cobrar financiero Total
Argentina 2.937 2.937
Brasil 7.578 7.578
Chile 3.723 3.723
Espafia 1.010.151 584.550 1.594.701
Meéxico 2.770.795 1.296.302 4.067.097
Pera 74.595 74.595

Total 3.866.056 1.296.302 588.273 5.750.631

El desglose del valor ncto contable de las “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” de
Mgéxico, por sociedades es el siguiente:

2013
Sociedad Miles de euros
Activo  Cuentapor  Activo
intangible cobrar financiero Total
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V 41.078 41.078
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 620.956 220.357 841.313
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 1.281.155 1.305.168 2.586.323
Grupo Autopista Nacionales S.A. 90.534 90.534
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 552.788 380.231 933.019
Total 2.586.511 1.905.756 4.492.267
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2012
Miles de euros

Sociedad
Activo  Cuentapor  Activo

. . . Total

intangible cobrar financiero
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. 41.887 41.887
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 537.901 82.119 620.020
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 1.362.005 932.101 2.294.106
Controladora Via Répida Poetas, S.A.P.I. de C.V 156.406 156.406
Grupo Autopista Nacionales S.A. 99.670 99.670
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 572.926 282.082 855.008
Total 2.770.795  1.296.302 4.067.097

Destacar los derechos de cobro reconocidos en concepto de rentabilidad garantizada por el
Gobiemo del Estado de México en las concesiones indicadas (véase nota 2.6.14.).

Al 31 de diciembre de 2013 1los derechos de cobro registrados por las sociedades concesionarias
encuadrados bajo el modelo de activo financiero en este epigrafe del balance de situacion suponen
un importe de 592.811 miles de euros (588.273 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), siendo
Metro Ligero Oeste, S.A. la concesién mas significativa con un importe de 545.591 miles de euros.
(536.200 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Esta concesionaria recibe una contraprestacion
consistente en un derecho incondicional a recibir efectivo, garantizado por el Consorcio Regional de
Transportes de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2013, activos concesionales por un importe bruto de 1.737 miles de euros, se
encontraban totalmente amortizados y en uso (11.870 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Deterioros en inmovilizaciones en proyectos concesionales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existen indicios de pérdida de valor, se procede a estimar
mediante un “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de los activos intangibles a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre ¢l valor razonable y el valor en
uso.

En este sentido en el ¢jercicio 2013 cabe destacar:

Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U.

Con fecha 25 de noviembre de 2013 la Sociedad, junto con su matriz Aeropistas, S.L.U., presentd
solicitud conjunta de declaracién judicial de concurso voluntario de acreedores por concurrir en
ellas el presupuesto objetivo de insolvencia inminente.

Con fecha 12 de diciembre de 2013 el Juzgado de lo mercantil n° 2 admitié la solicitud de concurso.

Con fecha 27 de enero de 2014 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la declaracion de
concurso voluntario ordinario de la Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U. y de
su matriz.

En esta circunstancia, para la determinacién del importe recuperable del activo concesional, la
sociedad participada deberia haber considerado el valor resultante del descuento de los flujos de
caja durante la vida de la concesion a partir de un modelo econémico-financiero, considerando la
continuidad de la actividad en su periodo concesional.

No obstante, dada la situacién de la concesion y las diversas reclamaciones presentadas, en las que
se solicita bien la nulidad del contrato concesional, bien el reequilibrio de dicho contrato, la
Sociedad, aplicando un criterio de prudencia, ha considerado que el importe recuperable seria el
posible valor de rescate, cuya formula estd definida contractualmente en el art. 35 del Pliego de
Clausulas Administrativas Particulares de la Concesion y la Clausula 74 del Decreto 215/73, de 25
de enero de 1973 por el que se aprueba el Pliego de clausulas generales para construccion,
conservacién y explotacién de las autopistas en régimen de concesion, dado que la solucién a la
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situacién actual de la concesion debe consistir en el reequilibrio o rescate de la misma y, utilizar el
reequilibrio de la concesién exigiria asumir determinadas hipdtesis y asunciones para cuya
cuantificacion no existe informacion fiable y por tanto cuantificable.

Los Administradores de la sociedad participada consideran que la aplicacién del Real Decreto-ley
1/2014 no tiene ningiin efecto sobre el calculo del valor de rescate de la concesion ya que, al 31 de
diciembre de 2013, la totalidad de los pagos por expropiaciones han sido realizados por la sociedad
concesionaria a través de los fondos aportados por su accionista. Por otra parte, en el caso de que en
un futuro el Estado tuviera que hacerse cargo de pagos de expropiaciones como consecuencia de
resoluciones judiciales, dicha situacién no supondria un pago duplicado de dichos importes por
parte del Estado, por cuanto, dichos pagos no formarian parte del valor de rescate. En el caso de que
se considerara que esos pagos forman parte del valor de rescate seria por haberse cumplido lo
establecido en la disposicién adicional 41 de la Ley de Presupuestos Generales del Estado del
gjercicio 2010 (BOE 239 de 24 de diciembre de 2009), y haber recibido la Sociedad fondos del
Estado mediante el desembolso del correspondiente préstamo participativo establecido en la
mencionada disposicién, cuyo destino es realizar pagos de expropiaciones. En este caso, al haber
sido el Estado el que habria financiado las expropiaciones a través del mencionado desembolso del
préstamo participativo, el importe de dicho desembolso se deberia descontar del valor de rescate,
evitandose asi que el Estado asumicra dos veces pagos por expropiaciones.

El valor en libros consolidados al 31 de diciembre de 2013 asciende a 52.540 miles de curos y, de
acuerdo con todo lo anterior, no se han registrado en el ejercicio 2013 ni en el ejercicio 2012
pérdidas por deterioro en el valor del inmovilizado concesional.

Asimismo, se han dado de baja los créditos fiscales correspondientes a estas sociedades y se ha
discontinuado la consideracién como de cobertura de los contratos de derivados de tipo de interés.
(véase nota 3.24.).

Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A.

Las obras a ejecutar por la Sociedad se han ralentizado desde 2010. Tras la finalizacion del plazo
otorgado por la Administracion para obtener financiacién para el proyecto, y al no haber sido
posible su obtencién, la Sociedad ha solicitado a la Administracién iniciar el proceso administrativo
de modificacion del contrato de concesién para lo cual ha venido presentando diversas alternativas.
A lo largo de los ejercicios 2012 y 2013, la Sociedad estd manteniendo reuniones con la
Administracién concedente con objeto de poder acordar una solucién que permita modificar algunas
condiciones del contrato de concesion. En el marco de estas conversaciones, la Sociedad ha
presentado un anteproyecto con una nueva configuracion de las obras a realizar, asi como un
estudio econdmico en el que se recoge el impacto econdomico de dichas modificaciones en el plan
economico-financiero del proyecto.

De acuerdo con todo lo anterior, la continuidad de las operaciones de la sociedad participada, asi
como su capacidad para atender sus obligaciones y cumplir con sus compromisos dependera de la
solucién que la Administracién acuerde en relacidn con la modificacién del contrato de concesion
que finalmente se adopte.

Los Administradores de la sociedad participada estiman que dicha resolucion supondra la
aprobacién de las consiguientes modificaciones del contrato concesional que permitirdn a la
Sociedad continuar con sus operaciones y conseguir la financiacion necesaria para continuar con la
construccion de la nueva linea de transporte ferroviario entre Mostoles-Central y Navalcarnero,
cumpliendo con sus obligaciones y compromisos, y permitiendo asi recuperar la inversion realizada.

No obstante lo anterior, segin el articulo 266 del Texto Refundido de la Ley de Contratos de las
Administraciones Ptiblicas (TRLCAP), en un supuesto de resolucién del contrato,
independientemente de a qué parte se atribuya la causa imputable de la resolucion, el drgano de
contratacién deberia abonar al concesionario el importe de las inversiones realizadas por razon de la
expropiacion de terrenos, ejecucion de las obras de construccion y adquisicion de bienes que sean
necesarios para la explotacién de la concesion, por lo que los Administradores consideran que la
sociedad participada recuperaria, en cualquier caso, al menos la inversion realizada.
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De acuerdo con todo lo anterior, no se han registrado en el ejercicio 2013 ni en el ejercicio 2012
pérdidas por deterioro en el valor del inmovilizado concesional.

3.4.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados en los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Concepto

Coste
Saldos al 1 de enero de 2012

Adiciones y retiros por modificacion del
perimetro de consolidacién
Adiciones

Retiros
Traspasos y otros
Diferencias de cambio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Adiciones y retiros por modificacion del
perimetro de consolidacién
Adiciones

Retiros

Traspasos y otros

Diferencias de cambio

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Amortizaciones y provisiones

Saldos al 1 de enero de 2012

Adiciones y retiros por modificacion del
perimetro de consolidacién
Adiciones

Retiros
Traspasos y otros
Diferencias de cambio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Adiciones y retiros por modificacion del
perimetro de consolidacion
Adiciones

Retiros

Traspasos y otros

Diferencias de cambio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos netos al 31 de diciembre de
2012
Saldos netos al 31 de diciembre de
2013

Terrenos y

Miles de euros

Otras
instalaciones,
utillaje y

construcciones Maguinaria mobiliario

454.043
(39.274)

23.287
(1.735)

(2.752)
427.569
(69)
18.136
(20.704)
(3.522)
(19.830)
401.580

78.358
(8.949)

14.908
(3.118)

220
81.419
(59)
10.700
(3.284)
(563)
(4.297)
83.916

346.150

317.664

359.282
(9.132)

30.561
(43.533)
8.466
1.010
346.654
(115)
77.200
(38.803)
4315
(14.848)
373.803

239.160
(2.252)
30.421
(37.099)
(488)
(48)
229.694
(592)
36.733
(25.116)
107
(8.896)

231.930

116.960

141.873

139.147
(2.220)
8.675
(11.936)
(2.332)
(944)
130.390
(699)
9.481
(7.104)
178
(4.781)
127.465

83.576
(507)
11.205
(6.257)
(407)
(872)
86.738
311)
10.364
(5.462)
154
(3.037)
88.446

43.652

39.019

Anticipos ¢

Otro

inmovilizaciones inmovilizado

€n Ccurso

33.974
(129)
6.846

(29.572)

(9.342)
1.767
3.544

(607)

27.299
(3.006)
(1.149)
(1.912)
24.169

3.544

24.169

material

73.653
(7.730)
15.354
(2.983)
771
(18)
79.047
(2.362)
10.301
(2.640)
181
(4.507)
80.020

33.805
(2.433)
9.102
(1.350)
153
(187)
39.090
(1.777)
10.340
(2.057)
317
(2.164)
43.749

39.957

36.271

Total

1.060.099
(58.485)

84.723
(95.759)
(2.437)
(937)
987.204
(4.452)
142.417
(72.257)
3
(45.878)
1.007.037

434.899
(14.141)
65.636
(47.824)
(742)
(887)
436.941
(2.739)
68.137
(35.919)
15
(18.394)
448.041

550.263

558.996

Formando parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2013 que figura en el cuadro anterior destacan:

15.056 miles de euros correspondientes a inmovilizado material que las entidades
consolidadas han adquirido en el afio en régimen de arrendamiento financiero (14.286 miles

de euros al 31 de diciembre de 2012).
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» Determinado inmovilizado material con un valor en libros de 251.598 miles de euros
(271.674 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que se encuentra hipotecado en
garantia de préstamos cuyo importe dispuesto asciende a 119.065 miles de euros (135.744
miles de euros al 31 de diciembre de 2012) (véase nota 3.18.2.).

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no existian importes significativos
correspondientes al inmovilizado material que se encontrase temporalmente fuera de servicio o
retirado de su uso activo.

Es politica del Grupo contratar las pélizas de seguro necesarias para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2013, inmovilizado material por un importe bruto de 149.910 miles de euros,
se encontraba totalmente amortizado y en uso (131.627 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 dentro del epigrafe “Inmovilizado material” se incluye un importe de
9.608 miles de euros correspondiente a intereses capitalizados durante el periodo de construccién
(9.955 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

A continuacién se detalla el movimiento de los intereses capitalizados al 31 de diciembre de 2013 y
2012.

Concepto Miles de euros
Saldos al 1 de enero de 2012 10.150
Diferencias de cambio (195)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 9.955
Adiciones 85
Diferencias de cambio (432)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 9.608

3.5.- Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion consolidados en los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Concepto Miles de euros
Saldos al 1 de enero de 2012 104.799
Adiciones 2.576
Retiros (30.932)
Diferencias de cambio 5.780
Traspasos (533)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 81.690
Adiciones y retiros por modificacién del perimetro de consolidacion (12.800)
Adiciones 7.765
Retiros (13.205)
Diferencias de cambio (3.531)
Traspasos S
Saldos al 31 de diciembre de 2013 59.910

Al 31 de diciembre de 2013 determinadas inversiones inmobiliarias, con un valor en libros de 4.073
miles de euros (5.344 miles de curos al 31 de diciembre de 2012), se encuentran hipotecadas en
garantia de préstamos cuyo importe dispuesto ascendia a 3.591 miles de euros (4.758 miles de euros
al 31 de diciembre de 2012) (véase nota 3.18.2.).
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Al 31 de diciembre de 2013 la principal inversion inmobiliaria corresponde al desarrollo turistico
de Mayakoba en la Riviera Maya (México), por importe de 53.217 miles de euros (64.447 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012).

El desarrollo turistico de Mayakoba, incluye participaciones en hoteles, un campo de golf'y terrenos
pendientes de desarrollo y en este epigrafe de inversiones inmobiliarias solo se incluyen los terrenos
pendientes de desarrollo y entre estos terrenos destaca como mads significativo, una parcela.

Esta parcela de 409 hectireas y con acceso a la playa, tiene licencias para desarrollar hasta un
maximo de 17.167 viviendas.

A finales de 2013 se ha vendido con plusvalia un primer lote de terreno de 60 hectireas que
representa el 18% de la superficie aprovechable de dicha parcela. Dado que el proceso de obtencion
de permisos a nivel tanto medioambiental como urbanistico estd concluido, se estan actualizando
los planes de negocio para estimar por descuento de flujos la valoracion de los terrenos teniendo en
cuenta la alta edificabilidad obtenida. No obstante lo anterior, a efectos de valoracion se ha
utilizado como referencia el precio obtenido en la transaccion realizada a finales de 2013.

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2013, calculado
en funcién de operaciones recientes y estimaciones propias asciende a 74.885 miles de euros
(97.463 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

3.6.- Fondo de comercio

El saldo del epigrafe “Fondo de comercio” de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, desglosado por las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Sociedades que originan el fondo Miles de euros

2013 2012
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 2.492 2.492
Atmos Espafiola, S.A. 4.371 4.371
Catalana de Seguretat i Comunicacions, S.L. 1.856 1.856
Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.A. 8.612 8.612
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 3.408 3.408
Constructora Mayaluum, S.A. de C.V. 350 350
Constructora TP, S.A.C. 849 849
Ecolaire Espafia, S.A. 8.716 8.716
EyM Instalaciones, S.A. 99 99
Instituto de Gestidn Sanitaria, S.A.U. 399 399
TIEPI Mgéxico, S.A. de C.V. 132 132
OHL Industrial Mining & Cement, S.A. 5.076 5.076
Total 36.360 36.360

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados en los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012
Saldo inicial 36.360 34.504
Adiciones 1.856
Saldo final 36.360 36.360

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la
Sociedad Dominante, las previsiones de resultados y flujos de caja descontados de estas sociedades,
atribuibles al Grupo, soportan adecuadamente el valor de los fondos de comercio registrados.
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3.7.- Activos financieros

Cartera de valores

La composicién de la cartera de valores al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

Concepto 2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Valores a vencimiento 142 22.523 3.103 43.827
Valores disponibles para la venta 1.355 3 1.936 17.005
Subtotal 1.497 22.526 5.039 60.832
Provisiones (344) (872) (9.028)
Total 1.153 22.526 4.167 51.804

Los importes de cartera de valores clasificados como corrientes, corresponden en su totalidad a
cartera de valores con vencimiento superior a tres meses ¢ inferior a doce meses.

Las provisiones reflejan las pérdidas por deterioro estimadas para dejar la cartera de valores
registrada a su valor razonable.

Otros créditos y depositos y fianzas constituidos
El desglose por conceptos es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Otros créditos 186.281 171.287 159.307 285.510
Depositos y fianzas constituidos 6.491 16.782 7.708 18.150
Deterioros (33) (13.409) 33) (13.409)
Total neto 192.739 174.660 166.982 290.251

En el caso de que exista riesgo de cobro de los créditos concedidos a otras entidades se dota el
correspondiente deterioro.

Todos los importes iniciales se incrementan por los intereses devengados y no cobrados.

Al 31 de diciembre de 2013 dentro del epigrafe “Otros créditos no corrientes” se incluyen créditos a
empresas asociadas por un importe de 132.198 miles de euros (100.574 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012), los cuales devengan tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2013 dentro del epigrafe “Otros créditos corrientes” se incluyen las cuentas
de reserva de determinadas sociedades concesionarias por importe de 142.187 miles de euros de
disponibilidad restringida, destinadas al servicio de la deuda (122.076 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2012 dentro del epigrafe “Otros créditos corrientes” se incluye un deposito
por el 20% del nocional de la permuta financiera referenciada al precio de la accion de Abertis
Infraestructuras, S.A. por un importe de 95.575 miles de euros (véase nota 3.19.).

Los depositos y fianzas en efectivo son consecuencia de licitaciones y distintos tipos de contratos.
Se clasifican entre corrientes o no corrientes en funcién a su plazo de vencimiento. Si este es
inferior a 12 meses se consideran corrientes y, en caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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3.8.- Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las inversiones contabilizadas por el método de la participacion son

las siguientes:

Sociedades

Abertis Infraestructuras, S.A.

Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de C.V

Arenales Solar PS, S.L.

Avalora Tecnologias de la Informacion, S.A.

Centro Canalejas Madrid, S.L.
Concessi6 Estacions Aeroport L9, S.A.

Controladora L 4-5 Mayakoba S.A. de C.V.
Controladora Via Réapida Poetas, S.A.P.I. de C.V.
Coordinadora Via Rapida Poniente, S.A.P.I. de C.V.

E.M.V. Alcala de Henares, S.A.
TFHP Villas Lote 2, S.A. de C.V.

Health Montreal Collective Limited Partnership

Nova Bocana Barcelona, S.A.
Nova Bocana Business, S.A.
Novaterra Caribe, S.A.P.I. de C.V.
Nuevo Hospital de Burgos, S.A.
Phunciona Gestion Hospitalaria, S.A.
Port Torredembarra, S.A.

Sureste Salud, S.A.

Tomi Remont, a.s.

Urbs Tustitia Commodo Opera, S.A.
Vallecas Salud, S.A.

Otras

Total

Miles de euros

2013
1.778.083

61.457
9.673
3.315

22.061
8.607

981

63.455
2.142
2.135
2.548

764

3.535
3.131

726
2.642

489
1.983
5.863

459
3.891
1.558

1.979.498

2012
935.815
76.841
5.755
2.860
11.656

1.045

2.187

292
8.113
3.337

1.480
2.014
554

6.129
471

832
1.059.381

La principal incorporacién en el ejercicio 2013 corresponde a la adquisicion del 8,69% de Abertis

Infraestructuras, S.A.

Los datos basicos (al 100%) de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion son los

siguientes:

Concepto
2013
Total activos 32.731.156
Total patrimonio 7.040.487
Total pasivos 25.690.669
Suma patrimonio y pasivos  32.731.156
Cifra de negocios 4.609.535
Resultados netos 559.486
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Miles de euros

2012
33.339.646
7.306.102
26.033.544
33.339.646
4.442.778
1.036.295



El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados en los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012
Saldo inicial 1.059.381 113.343
Aumentos 773.556 5.007
Participacion en los resultados del ejercicio 120.359 7.488
Disminuciones (15.605) (12.781)
Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de consolidacion 41.807 946.324
Saldo final 1.979.498  1.059.381

En los Anexos I, IT y III se incluye una relacion de las principales inversiones contabilizadas por el
método de la participacién, y se muestra la denominacion, el domicilio social y el porcentaje de
participacion en el capital, el patrimonio neto y el coste neto de la inversion.

Abertis Infraestructuras, S.A.

En el transcurso del mes de diciembre de 2012 y de los tres primeros meses del gjercicio 2013 se
han realizado distintas operaciones de adquisicion de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A., que
han llevado a que el Grupo ostente a 31 de diciembre de 2013, el 18,93% de participacién en dicha
sociedad, convirtiéndose en el accionista de referencia del Grupo Abertis Infraestructuras, principal
operador mundial de autopistas.

Esta participacién cumple con lo requerido por la NIC 28 para su aplicacion, por otorgar influencia
significativa sobre el negocio de la compaiifa, principalmente a través de la representacion del
Grupo OHL en el Consejo de Administracion de la Sociedad, que alcanza 3 Consejeros, por lo que
la participacién en Abertis Infraestructuras, S.A. se refleja por el método de la participacion.

La diferencia entre el precio pagado y el valor en libros del 18,93% adquirido es de un importe de
1.136.524 miles de euros.

En el transcurso del ejercicio 2013 se ha procedido a realizar un estudio para la asignacion
definitiva de dicha diferencia a los activos adquiridos identificables, los pasivos asumidos y el
fondo de comercio. Para la identificaciéon de los potenciales activos susceptibles de ser
revalorizados, se ha partido del balance consolidado del Grupo Abertis Infraestructuras, obtenido de
las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2012, por ser la referencia més cercana a la fecha de
adquisicién de las acciones. Las partidas mas significativas del balance se asocian a los principales
negocios de Grupo Abertis Infraestructuras: autopistas, telecomunicaciones y acropuertos.

A partir de dichos negocios se han considerado las principales unidades generadoras de efectivo, asi
como la existencia de posibles activos intangibles no reconocidos y la posible existencia de pasivos
o contingencias no registradas.

Para el calculo de los valores razonables se han empleado métodos de valoracion generalmente
aceptados, tanto en la metodologia como en las tasas de descuento aplicadas.

El principal enfoque de valoracion utilizado ha sido el enfoque de los ingresos: el valor razonable
vendra determinado por su capacidad de generar ingresos durante su vida 1til restante. E1 método
més utilizado es el descuento de flujos de caja, que ha sido el utilizado para la valoracion de las
autopistas, que suponen la mayor parte de la asignacion.

Como consecuencia del estudio realizado se ha procedido a la asignacion de plusvalias a activos de
Grupo Abertis Infraestructuras, un importe de 568.486 miles de euros, quedando un importe de
568.038 miles de euros como fondo de comercio no asignado. Del importe asignado, 442.907 miles
de euros lo han sido autopistas. La amortizacion de este importe se realizara de acuerdo al criterio
de amortizacién del Grupo, es decir, en funci6n de los traficos previstos de cada concesion y en los
afios de concesion pendientes.
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A continuacién se presenta un resumen de la valoracion para reconocer de forma separada al fondo
de comercio, el valor razonable de los activos identificables y pasivos asumidos procedente de
Grupo Abertis Infraestructuras, a la fecha de adquisicion.

Miles de euros

Concepto Valoren  Asignacion Valor
libros activos razopable

activos
Inmovilizado material 1.798.100 - 1.798.100
Activos intangibles 19.291.798 3.577.332 22.869.130
Resto activos no corrientes 4.191.642 713.938 4.905.580
Activos corrientes 3.805.011 3.805.011
Pasivos no corrientes (19.201.167) (1.287.381) (20.488.548)
Pasivos corrientes (2.924.545) (2.924.545)
Total activos netos 6.960.839 3.003.889 9.964.728
Intereses minoritarios (3.120.894)
Total valor razonable de los activos netos adquirides al 100,00% 6.843.834
Valor razonable de los activos correspondiente a intereses minoritarios 5.548.638
Valor razonable de los activos netos de Ia adquiriente (18,93%) 1.295.196
Precio de compra 1.863.234
Fondo de comercio 568.038

Los pasivos no corrientes por importe de (1.287.381) miles de euros corresponden al impuesto
asociado a los activos asignados. Bsta asignacién no ha supuesto la necesidad de modificar la
asignacion provisional realizada en el ejercicio 2012.

El valor de mercado de la participacién del Grupo en Abertis Infraestructura, S.A., al 31 de
diciembre de 2013, asciende a 2.614.857 miles de euros.

3.9.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Concepto Miles de euros
2013 2012
Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar  1.081.505 1.031.415

Por certificaciones 679.547 729.389
Por retenciones de clientes 95.684 118.854
Por efectos comerciales 12.237 18.736
Subtotal 1.868.973 1.898.394
Anticipos de clientes (465.805) (496.748)
Total neto 1.403.168 1.401.646
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El desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de cliente, es el
siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012
Nacional 517.701 662.271
Sector piiblico 348.564 432.350
Administracion central 59.439 112.863
Administracion autonémica 219.410 213.809
Administracion local 23.001 23.378
Otros organismos 46.714 82.300
Sector privado 169.137 229.921
Exterior 1.351.272 1.236.123
Total 1.868.973 1.898.394

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de clientes estd minorado en 198.883 miles de euros (336.532
miles de euros al 31 de diciembre de 2012) por las cesiones a entidades financieras de créditos
frente a clientes, sin posibilidad de recurso en el caso de impago por éstos, razén por la cual se
minora el citado saldo. Estas operaciones devengan intereses en las condiciones normales del
mercado hasta la fecha tope estipulada en el contrato de cesion de créditos.

En el importe anterior se incluye el correspondiente a la venta de créditos por trabajos ya
gjecutados, pero cuyo cobro se producird en el futuro, al corresponder a contratos de obra
adjudicados bajo la modalidad de “abono total del precio”, por importe de 10.677 miles de euros
(29.169 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), minorados directamente de las certificaciones
pendientes de cobro.

Dentro del saldo de clientes por obras o servicios pendientes de certificar o facturar, el Grupo
incluye el importe de las reclamaciones presentadas a los clientes y en situacidn litigiosa que
estima como de probable consecucion, conforme a lo indicado en la nota 2.6.14. y 4.6.2.

Otra informacién complementaria de contratos de construccién y otros contratos registrados
por el método del grado de avance

El reconocimiento de ingresos en los contratos de construccion asi como en determinados contratos
de servicios se realiza en funcién de su grado de avance conforme a los criterios establecidos en la
NIC 11 (véase nota 2.6.14.).

Como se indica en dicha nota sistematicamente se analiza contrato a contrato la diferencia entre los
ingresos reconocidos y los importes efectivamente facturados al cliente. Si la facturacién es menor
que los ingresos reconocidos la diferencia se registra como un activo denominado obra ejecutada
pendiente certificar, dentro del apartado de Clientes por ventas y prestacion de servicios, mientras
que si el nivel de reconocimiento de ingresos va por detras del importe facturado se reconoce un
pasivo denominado “Obra certificada por Anticipado, dentro del apartado anticipos recibidos de
clientes del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar”.

Adicionalmente, en determinados contratos de construccidén se acuerdan pagos en concepto de
anticipos que son pagados por el cliente al inicio del contrato y cuyo saldo se va liquidando contra
las diferentes certificaciones en la medida que la obra se esta ejecutando. Dicho saldo figura en el
pasivo del balance dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar”.

Asimismo, en determinados contratos el cliente retiene parte del precio a abonar en cada una de las
certificaciones en garantia del cumplimiento de determinadas obligaciones del contrato no
produciéndose la devolucién de las mismas hasta la liquidacién definitiva del contrato. Dichos
saldos figuran en el activo del balance dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar”.
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A continuacién se presenta un desglose de los importes reconocidos por estos conceptos a 31 de

diciembre de 2013 y 2012:
Concepto

Obra ejecutada pendiente de certificar
Anticipos de clientes

Contratos de construcciéon, neto
Retenciones

Importe neto de anticipos y retenciones

Otras cuentas por cobrar

2013
1.079.116
(449.303)

629.813

95.556

725.369

Miles de euros

2012 Diferencia  Var. %
1.025.314 53.802 5,2
(484.802) 35.499 (7,3)

540.512 89.301 16,5

118.854 (23.298) (19,6)

659.366 66.003 10,0

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente

Concepto 2013
Saldo bruto Deterioros
Empresas asociadas deudoras 173.941 (623)
Personal 1.477
Administraciones publicas (nota 3.23.) 171.916
Deudores varios 192.588 (15.285)
Total 539.922  (15.908)

Miles de euros

Los saldos con empresas asociadas deudoras corresponden, principalmente, a transacciones
relacionadas con la actividad habitual del Grupo, realizadas en condiciones de mercado.

La composicién del saldo de deudores varios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Concepto

Subvenciones pendientes de cobro

Prestaciones servicios, alquiler y venta de maquinaria y materiales

Expropiaciones pendientes de cobro
Venta de terrenos
Total

3.10.- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Miles de euros

2013 2012

50.000  50.000
98.618  86.517
28.685  26.027

1.533

177.303 164.077

Este epigrafe recoge la parte plenamente liquida del patrimonio del Grupo y esté constituido por los
saldos efectivos en caja y bancos, asi como los depdsitos bancarios a corto plazo con un
vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. Estos saldos no tienen restricciones a su
disponibilidad ni se encuentran sometidos a riesgos de variaciones en su valor.

En su gran mayoria corresponden a imposiciones a corto plazo.
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2012
Saldo neto Saldo bruto Deterioros  Saldo netc
173.318 146.507 (547) 145.960
1.477 1.747 1.747
171.916 169.033 169.033
177.303 196.440  (32.363) 164.077
524.014 513.727 (32.910) 480.817



3.11.- Capital social

El movimiento habido en el capital social de la Sociedad Dominante para los ejercicios 2013 y 2012
ha sido el siguiente:

Concepto Numero de Nominal
acclones (Miles de euros)
Namero de acciones y valor nominal del capital social al 1 de enero de 2012 99.740.942 59.845
Niimero de acciones y nominal del capital social al 31 de diciembre de 2012 99.740.942 59.845
Nimero de acciones y nominal del capital social al 31 de diciembre de 2013 99.740.942 59.845

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social esta representado por 99.740.942 acciones al portador,
de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan
admitidas en la Bolsa de Madrid y Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

Al 31 de diciembre de 2013 tenian participaciones directas ¢ indirectas, iguales o superiores al 10%
en el capital social de la Sociedad Dominante, las siguientes sociedades:

Sociedad % de participacion
Inmobiliaria Espacio, S.A. 61,06%

3.12.- Prima de emisiéon

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que
figura registrada y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

3.13.- Acciones propias

El movimiento registrado en los ejercicios 2013 y 2012 con acciones propias ha sido el siguiente:

N° de acciones Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2012 58.750 1.134
Compras 5.187.581 103.475
Ventas (4.400.690) (90.904)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 845.641 13.705
Compras 6.524.876 179.653
Ventas (7.123.983) (187.437)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 246.534 5.921
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3.14.- Reservas

El detalle por conceptos de los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados en
los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012

Reservas restringidas de la Sociedad Dominante

Reserva legal 11.969 11.969
Reserva por capital amortizado 3.856 3.856
Subtotal 15.825 15.825
Reservas voluntarias y reservas de consolidacion

Atribuidas a la Sociedad Dominante 73.358 11.525
Atribuidas a las entidades consolidadas 1.870.375 1.026.691
Subtotal 1.943.733 1.038.216
Total 1.959.558 1.054.041

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse como
minimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esa finalidad, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

En la distribucion del resultado del ejercicio 2013 de la Sociedad Dominante propuesta por los
Administradores, no se contempla dotacién a la reserva legal, al haberse cubierto el minimo legal en
su totalidad.

Reserva por capital amortizado

El saldo de este epigrafe asciende a 3.856 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (3.856 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012), como consecuencia de las reducciones de capital efectuadas
en los afios 2009 por importe de 2.625 miles de euros y en 2006 por importe de 1.231 miles de
euros, por amortizacién de acciones en autocartera, y de acuerdo con las disposiciones legales en
vigor que aseguran la garantia de los fondos propios ante terceros, se cred la reserva por capital
amortizado.

Esta reserva tiene el caricter de indisponible, y s6lo se podria disponer de ella con los mismos
requisitos que se establecen para la reduccién de capital, es decir, que sea la Junta General de
Accionistas quien decida sobre su disponibilidad.
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Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados

al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Sociedades

Abertis Infraestructuras, S.A.

Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de C.V

Aeropistas, S.L.

Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A.
Aqua Mayakoba, S.A. de C.V.

Arellano Construction Co.

Arenales Solar PS, S.L.

Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A.

Atmos Espaifiola, S.A.

Autopark, S.A.

Autopista del Norte, S.A.C.

Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U.
Autopista Ezeiza Caiiuelas, S.A.

Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V.

Autovia de Aragén-Tramo 1, S.A.

Avalora Tecnologias de la Informacion, S.A.

Baja Puerto Escondido, S.A. de C.V.

BNS International Inc.

Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A.

Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.L.

Community Asphalt Corp.

Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.
Concessié Estacions Aeroport L 9, S.A.
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A.
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de C.V.
Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V.
Constructora Mayaluum, S.A. de C.V.
Constructora TP, S.A.C.

Controladora Via Rapida Poetas, S.A. de C.V.
Coordinadora Via Rapida Poniente, S.A.P.I de C.V.
E.M.V. Alcala de Henares, S.A.

Ecolaire Espafia, S.A.

Euroconcesiones, S.L.

Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A.

EyM Instalaciones, S.A.
Gastrondmica Santa Fe, S.A. de C.V.
Golf de Mayakoba, S.A. de C.V.
Grupo Autopistas Nacionales, S.A.
Huaribe S.A. de C.V.

Instituto de Gestion Sanitaria, S.A.U.
Islas de Mayakoba, S.A. de C.V.
Judlau Contrating, Inc.

L 6 Hotel Mayakoba, S.R.L. de C.V.
Lagunas de Mayakoba, S.A., de C.V.
Latina México S.A. de C.V.
Mayakoba Thai, S.A. de C.V.

Metro Ligero Oeste, S.A.

Nova Dérsena Esportiva de Bara, S.A.
Nuevo Hospital de Burgos, S.A.
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Miles de euros

2013

(46.663)
7.263
(39.530)
(3.335)
5.359
(11.810)
2.901

88
(1.081)
19.039
(19.183)

26.183
8.165
2.426

(2.474)
(880)
(14.684)
(1.737)
(13.335)
377.493
28.433
(536)
599
165.274
2.710
(2.253)
(3.544)
4.964
1.778
2.539
421
1.813
1.556
(634)
(7.926)
(4.164)
3.518
3.019
(6.839)
(942)
(23.370)
(2.466)
36.168
(25.535)
11.332
(1.090)
(3.696)

2012

8.597
(5.370)
(10.797)
(175)
(5.402)
2.953
(16.396)
(529)
(858)
17.717
(16.457)
(64.589)
(339)
4.865
2.326
9.865
(563)
(14.684)
2.488
(10.633)
335.592
21.635
(1.547)
1.745
142.563
2.864
(2.240)
1

1.393
1.778
7452
1.839
1.001
1.384
(3.221)
(7.485)
(5.014)
(13.901)
1.708
(5.336)
(4.483)
(12.692)
(2.460)
7.683
(18.379)
(7.432)
(397)
(236)



Sociedades

Obrascon Huarte Lain, Construccién Internacional, S.L.
Obrascon Huarte Lain, Desarrollos, S.L.
OHL Andina, S.A.

OHL Arabia, LLC

OHL Austral, S.A.

OHL Building, INC.

OHL Central Europe, a.s.

OHL Colombia, S.A.S.

OHL Concesiones Argentina, S.A.
OHL Concesiones Chile, S.A.

OHL Concesiones, S.A.

OHL Construction Canadé, Inc.

OHL Desarrollos México, S.A. de C.V.
OHL Emisiones, S.A.U.

OHL Industrial Chile, S.A.

OHL Industrial Mining & Cement, S.A.
OHL Industrial Peru, S.A.C.

OHL Industrial Power, S.A.

OHL Industrial, S.L.

OHL Infraestructures, Inc.

OHL M¢éxico, S.A.B de C.V.

OHL Pozemné stavby a.s.,

OHL Toluca, S.A. de C.V.

OHL USA, Inc.

OHL Z8S, a.s.

Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V.
Pachira, S.L.

Phunciona Gestién Hospitalaria, S.A.
Premol, S.A. de C.V.

S.A. Trabajos y Obras

Sacova Centros Residenciales, S.L.
Sawgrass Rock Quarry Inc.

Seconmex Administracion, S.A. de C.V.

Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A.

Sovec, USA, Inc.

Superficiaria Los Bermejales, S.A.
Terminales Maritimas del Sureste, S.A.
Tomi Remont, a.s.

Urbs Iudex et Causidicus, S.A.
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V.
ZPSV Caiia, a.s.

ZPSV, a.s.

ZS Bratislava, a.s.

Otros

Total
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Miles de euros

2013
7.166
(36.491)
17.847
1.840
(1.437)
(15.178)
(28.836)
(3.670)
9.980
61.203
860.293
2.035
533
(708)
(7.961)
698
(1.220)
(2.650)
5.786
1.745
430.822
(813)
(1.031)
(9.839)
59.984
6.166
(23.855)
(1.689)
1.387
853
(32.632)
(2.150)
(1.081)
831
5.169
4732
884
(7.290)
5.148
4.905
84.960
2.120
(6.164)
3.236
(587)
1.870.375

2012
26.796
(1.714)
17.630
(3)
9.200
(19.109)
5.669
(1.948)
4.809
46.616
247.936
3.647
(42.698)

593
387
(183)
(1.831)
1.717
297.940
(1.186)
(957)
(7.170)
55.401
4367
(19.219)
(456)
1.000
585
(32.469)
(3.223)
(861)
970
3.178
5.177
152
(1.523)
5.422
3.994
65.689
1.931
915
2.959
727
1.026.691



3.15.- Gestién de capital

El objetivo del Grupo en la gestién del capital es mantener una estructura financiera 6ptima que
permita reducir el coste de capital pero garantizando la capacidad de continuar gestionando sus
operaciones recurrentes, as{ como la de entrar en nuevos proyectos, siempre con un objetivo de
crecimiento y creacidn de valor.

Este objetivo del Grupo no estd formalizado oficialmente ni se han fijado parémetros por parte del
Consejo de Administracién en relacién con el mismo.

Las fuentes principales que utiliza el Grupo para financiar su crecimiento son:

= La financiacion de proyectos, siempre a largo plazo y con recurso solamente a los flujos de
caja generados y a los activos del proyecto que financian, y siempre en la misma moneda
que la de los ingresos de los proyectos en cuestion.

= Los flujos de caja generados por el Grupo que no estén afectos a financiaciones de
proyecto, incluyendo dividendos procedentes de dichos proyectos.

= Financiacién corporativa a largo plazo, con recurso a la cabecera del Grupo, y siempre
dentro de un nivel moderado respecto al patrimonio neto y proporcionado a los niveles de
generacién de caja.

= Financiacién corporativa a corto plazo, con recurso a la cabecera del Grupo, utilizada
Gnicamente para cubrir la posible estacionalidad que puedan tener los negocios durante el
gjercicio.
La estructura de capital se controla a través del ratio de apalancamiento, calculado como
endeudamiento financiero neto sobre patrimonio neto.

Adicionalmente, y al tener como objetivo el mantenimiento de unos niveles moderados de
financiacion asociados a la generacién de fondos, se utiliza el ratio endeudamiento neto sobre
resultado bruto de explotacién (EBITDA), total y con recurso. Los Administradores del Grupo
consideran adecuado el nivel de apalancamiento a 31 de diciembre de 2013, que se muestra a
continuacién:
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Patrimonio neto
Endeudamiento con recurso
Endeudamiento bruto con recurso

Activos financieros corrientes + efectivo y otros activos
liquidos equivalentes no afectos a la deuda sin recurso

Endeudamiento neto con recurso
Endeudamiento neto con recurso / patrimonio neto
Endeudamiento sin recurso

Endeudamiento bruto sin recurso

Activos financieros corrientes + efectivo y otros activos
liquidos equivalentes afectos a la deuda sin recurso
Endeudamiento neto sin recurso

Endeudamiento neto sin recurso / patrimonio neto
Endeudamiento financiero total
Endeudamiento financiero bruto total
Endeudamiento financiero neto total
Endeudamiento neto total / patrimonio neto
Resultado bruto de explotacién (EBITDA)

Endeudamiento neto total/ resultado bruto de explotacion
(EBITDA)

2013

Miles de euros

%

3.281.960

1.572.655 23,7

664.456
908.199 16,4

0,28

5.052.881 76,3

419.413
4.633.468 83,6

1,41

6.625.536 100,0
5.541.667 100,0

1,69

1.215.074

4,56

El desglose del endeudamiento del Grupo entre no corriente y corriente es el siguiente:

2013
Endeudamiento bruto no corriente 5.715.633
Con recurso 1.249.639
Sin recurso 4.465.994
Endeudamiento bruto corriente 909.903
Con recurso 323.016
Sin recurso 586.887
Total endeudamiento bruto 6.625.536
No corriente 5.715.633
Corriente 909.903

3.16.- Ajustes por valoracién

Reservas de coberturas

%
100,0
21,9
78,1
100,0
35,5
64,5
100,0
86,3
13,7

Miles de euros

2012
4.734.684
1.273.790
3.460.894

588.182

155.499

432.683
5.322.866
4.734.684

588.182

2012 %
2.721.325
1.429.289 26,9

840.480

588.809 14,0

0,22
3.893.577 73,1
284.593
3.608.984 86,0
1,33
5.322.866 100,0
4.197.793 100,0
1,54
1.052.855
3.99
% Var. %
100,0 20,7
26,9 1,9
73,1 29,0
100,0 54,7
26,4 107,7
73,6 35,6
100,0 24,5
88,9 20,7
11,1 54,7

Var. %
20,6

10,0

54,2

29,8

28,4

24,5
32,0

Recogen el importe de las variaciones de valor de los instrumentos financieros derivados netos de

su impacto fiscal.
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El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012
Saldo inicial (246.301) (213.310)
Variacién neta del ejercicio (véase nota 3.24.) 117.345 (32.991)
Saldo final (128.956) (246.301)

Ajustes por valoracién en activos financieros disponibles para la venta
El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente

Miles de euros

Concepto

Saldo inicial

Ajustes por valoracion en activos financieros

disponibles para la venta / imputacion a pérdidas y ganancias
Saldo final

Diferencias de conversion

2013

49)

(1.255)
(1.304)

(289)

240
49

El detalle por paises y sociedades de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012

es el siguiente:

Paises y sociedades

Arabia Saudi

OHL Arabia LLC

Otros

Total Arabia Saudi

Argentina

Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A.

OHL Concesiones Argentina, S.A.

Total Argentina

México

Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de C.V
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V.
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V.

Baja Puerto Escondido, S.A. de C.V.
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.
Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V.
Constructora Mayaluum, S.A. de C.V.
Controladora Via Rapida Poetas, S.A.P.I. de C.V.
Desarrollos RBK en la Riviera, S.A. de C.V.
Golf Mayakoba, S.A de C.V.

Grupo Autopistas Nacionales, S.A.

Hotel Hoyo Uno, S. de R.L. de C.V.

Huaribe, S.A. de C.V.

Islas de Mayakoba, S.A. de C.V.

L 6 Hotel Mayakoba, SR.L. de C.V.

Latina México, S.A. de C.V.

Mayakoba Thai, S.A. de C.V.

OHL Desarrollos México, S.A de C.V.
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Miles de euros

2013

(783)
(223)
(1.006)

(23.788)
(23.788)

(11.347)
(2.706)
(12.321)
2.552
(68.572)
(12.213)
(1.144)
(4.402)
(1.369)
(1.863)
(3.090)
(1.355)
(25.270)
(2.853)
(2.803)
(2.836)
462

(2.187)

2012

1)

“1)

(7.039)
(9.978)
(17.017)

(8.964)
(1.204)
(30)
2.905
(33.827)
(5.559)
(740)
(1.074)
(533)
(1.420)
(2.931)

(23.868)
(1.295)
(2.333)

196
2.337
1.636



Paises y sociedades

OHL México, S.A.B. de C.V.
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V.
Villas de Mayakoba, S.A. de C.V.

Otros

Total México

Chile

Constructora e Inmobiliaria Huarte Ltda.
OHL Andina, S.A.

OHL Austral, S.A.

OHL Concesiones Chile, S.A.

Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A.

Terminal Cerros de Valparaiso, S.A.
Otros

Total Chile

Peru

Autopista del Norte, S.A.C.
Otros

Total Peru

Republica Checa

OHL Central Europe, a.s
OHL Z8§, a.s.

Tomi Remont, a.s.

ZPSV, a.s.

Otros

Total Republica Checa
Estados Unidos

Arellano Construction Corp.
Community Asphalt Corp.
Judlau Contracting, Inc.
OHL Building, Inc

OHL USA, Inc.

Otros

Total Estados Unidos
Otros aises

Total

3.17.- Intereses minoritarios

Miles de euros

2013
(79.151)
(764)
(12.683)
(804)
(699)
(247.418)

(207)
1.263
1.630
1.468
(172)

(3.218)

137
901

26)
370
344

1.613
2.475
99
762
(50
4.899

3.867
(3.112)
(901)
(1.114)
(8.418)
(164)
(9.842)
(4.960)
(280.870)

2012
(51.267)
591

6.356
(621)

223

(121.422)

(934)
4458
2.526
3.348

666

237
10.301

12.252
600
12.852

(3.416)
8.732
606
3.338
8
9.268

5.531
(1.251)
5.280
(560)
(12.732)
(316)
(4.048)
388
(109.719)

El saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge el valor de la participacion de
los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, el
saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo “Intereses
minoritarios” representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del

gjercicio.
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El detalle de los saldos de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades 2013 2012

Autopista Ezeiza Caiiuelas, S.A. 1.131
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 34.998 7.459
Autovia de Aragén-Tramo I, S.A. 2.029 1.821
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. (1.546) 427
Community Asphalt Corp. 4.650 5.149
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 249.870 123.298
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de C.V. 972 1.168
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 3.887 3.073
Hotel Hoyo Uno, S. de R.L. de C.V. 8.101

Latina México S.A de C.V. 30.215 15.214
Mayakoba Thai, S.A. de C.V. 3.407 11.025
Metro Ligero Oeste, S.A. 74473 51.798
OHL Industrial Mining & Cement, S.A. 674 937
OHL México, S.A.B. de C.V. 557.300 320.884
OHL Toluca, S.A. de C.V. (39.132) (27.846)
OHL ZS, ass. 3.986 8.988
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 7.666 3.497
Operadora Hotelera del Corredor de Mayakoba, S.A. de C.V (4.490) (3.483)
Operadora Mayakoba, S.A. de C.V. 8.825 8.827
Sector Huesca Tres, S.A. 816 789
Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. 6.877 4.675
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 63.302 38.227
ZPSV Cania, a.s. 2.957 2.979
ZPSV, as. 1.538 4.695
ZS Bratislava, a.s. 2.262 2.461
Otros (49) (278)
Total 1.023.588 586.061

La participacién que el Grupo tenia en Autopista Ezeiza Cafiuclas, S.A. fue vendida en noviembre
de 2013 (véanse notas 3.3.y 3.24.).

OHL México, S.A.B. de C.V. llevé a cabo una ampliacion de capital (100% Primaria) mediante la
cual ha emitido 239.397.167 acciones nuevas por un importe total de 6.942.518 miles de pesos
mexicanos (415.000 miles de euros) completada con éxito durante el mes de junio. Como resultado
de la misma, la participacion del Grupo se ha situado en el 63,64% de su capital, frente al 73,85%
que tenia a 31 de diciembre de 2012.
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El detalle de la participacion de los accionistas minoritarios en los resultados de los ejercicios 2013
y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades
2013 2012

Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (1.064) (1.131)
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 24.816 12.016
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 60.452 39.651
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 2.553 223
Latina México, S.A. de C.V. 10.090 12.424
Mayakoba Thai, S.A. de C.V. (133) (659)
Metro Ligero Oeste, S.A. 18.970 17.813
OHL Meéxico, S.A.B. de C.V. (884) 1.771
OHL ZS, ass. 77 382
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A de C.V. 3.451 1.912
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V (805) (703)
Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. (559)

Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 17.932 12.716
Otros (292) (693)
Total 134.604 95,722
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A continuacién se detalla el porcentaje de patticipacién y la denominacién social de los accionistas
minoritarios al 31 de diciembre de 2013 de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion

global.
Sociedad % . Denominacion social
Particip.
Autopark, S.A. 10,00% Empresa Baiana de Estacionamientos S/C Ltda.
Autovia de Aragén Tramo 1, S.A. 5,00% Técnicas y Proyectos, S.A.
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
CAC Vero I, LLC 6,75% José Fernandez (a través de Community Asphalt Corp.)
1,50% John Morris (a través de Community Asphalt Corp.)
Cogeneracion Complejo Pajaritos, S.A.P.I., de C.V 50,00% Senermex Ingenieria y Sistemas, S.A. de C.V.
Community Asphalt Corp. 6,75% José Ferndndez
1,50% John Morris
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de C.V 30,82% Invex Infraestructura, S.A.P.I. de C.V.
25,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 30,82% Invex Infraestructura, S.A.P.1de C.V.
25,15% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Hidro Parsifal, S.A. de C.V 17,40% José Federico Ramos Elorduy Wolfslindseder
8,80% Maria de Lourdes Bemarda Ramos Elorduy
8,80% Grupo HJ, S.A. de C.V.
Hidrégeno Cadereyta, S.A.P.I. de C.V 40,70% KT Kinetics Technology, SPA
5,40% Construcciones IndustrialesTapia, S.A. de C.V.
Hotel Hoyo Uno, S. de R.L. de C.V 40,00% HI Holding Riviera Maya, B.V.
Latina México. S.A. de C.V. 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Lotes 3 Servicios, S.A. de C.V. 20,00% Hotel SPA Privete Limited
Marina Urola, S.A. 20,00% Jon Irigoien Azcue
1,67% Marina Mediterranea
Mayakoba Thai, S.A. de C.V 6,40% Hotel SPA Privete Limited
Metro Ligero Oeste, S.A. 18,70% Comsa Emte Concesiones, S.L.
2592% Ahorro Corporacién Desarrollo, S.G.E.C.R., S.A.
4,08% Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.
OHL Industrial and Partners LLC 30,00% Faisal Hamed Alghzali
OHL Industrial Mining & Cement, S.A. 6,17% Luis Guijarro Gonzélez — Ordufia
6,17% Alejandro Galindo Garbay
6,18% Sergio Suarez Almoguera
OHL México, S.A.B. de C.V. 36,36% Bolsa de México
OHL Pozemné stavby a.s., 5,54% Otros (a través de ZPSV, a.s.)
OHL Toluca, S.A. de C.V. 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
OHL ZS Polska, S.Z. o.0. 5,54% Otros (a través de ZPSV, a.s.)
OHL Z8S, a.s. 5,54% Otros (a través de ZPSV, a.s.)
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V 13,02% FHMK, S.A. de C.V. (a través de Operadora Mayakoba, S.A.
de C.V)
Operadora Mayakoba, S.A. de C.V 13,02% FHMK, S.A.de C.V. e
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%

Sociedad Particip. Denominacion social
Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de C.V 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Sawgrass Rock Quarry Inc. 6,75% José Fernandez (a través de Community Asphalt Corp.)
1,50% John Morris (a través de Community Asphalt Corp.)
Seconmex Administracion, S.A. de C.V. 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
Servicios Hoteleros del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V 13,02% ggys,)s.A. de C.V. (a través de Operadora Mayakoba, S.A.
Sector Huesca Tres, S.A. 20,00% Idecon, S.A.
5,00% Sumelzo, S.A.
Sestibalsa Alicante, S.A. de Gestidn de Estibadores Portuarios 19,86% Berge Maritima, S.A.

14,99% Cesa Alicante, S.A.

14,08% Alicante Port, S.L.

Sthim Maquinaria de México, S.A. de C.V 6,17% Lu.is. Guijarro Gonzalez-Ordufia (a través de OHL Industrial
Mining & Cement, S.A.)
6,17% Alejandro Galindo Garbay (a través de OHL Industrial Mining
& Cement, S.A.)
6,18% Sergio Sudrez Almoguera (a través de a través de OHL
Industrial Mining & Cement, S.A.)

Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. 35,00% Maritima Davila, S.A.
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 36,36% Bolsa de México (a través de OHL México, S.A.B. de C.V.)
ZPSV Caiia, a.s. 41,06% ZSR Bratislava
1,99% Otros (a través de ZPSV, a.s.)
ZPSV Eood, a.s. 3,37% Otros (a través de ZPSV, a.s.)
ZPSV, a.s. 3,37% Otros
ZS Bratislava, a.s. 22,34% Doprastav, a.s.

4,30% Otros (a través de ZPSV, a.s.)

3.18.- Deudas con entidades de crédito y emisiones de obligaciones y otros valores negociables

Las deudas con entidades de crédito y las emisiones de obligaciones y otros valores negociables al
31 de diciembre de 2013 ascienden a 6.625.536 miles de euros.
A continuacion se muestra su vencimiento por afios.

Miles de euros

Concepto
2014 2015 2016 2017 2018 Resto Total
Bonos corporativos 206.901 520.679 816.080 295.603 1.839.263
Bonos de sociedades concesionarias 4,567 2.496 2.953 3.413 3.669 506.089 523.187
Total emisién de obligaciones y otros 544 468 533175 2,953 3413 819.749  801.692 2.362.450
valores negociables
Deudas con entidades de crédito 698.435 299.197 397.425 1.279.705 90.476 1.497.848 4.263.086

Total deudas con entidades de
crédito y emision de obligaciones y 909.903 822.372 400.378 1.283.118 910.225 2.299.540 6.625.536
otros valores negociables
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3.18.1- Emision de obligaciones y otros valores negociables

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012

Emision de bonos corporativos (no corrientes) 1.632.362 1.235.030
Emision de bonos corporativos (corrientes) 27.359 24.380
Emision de papel comercial (corrientes) 179.542

Emisidn de bonos de sociedades concesionarias (no corrientes) 518.620 100.821
Emisién de bonos de sociedades concesionarias (corrientes) 4.567 3.101
Total 2.362.450 1.363.332

El desglose de los bonos corporativos, otros valores negociables y bonos de sociedades
concesionarias, por afios de vencimiento, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Concepto
2014 2015 2016 2017 2018 Resto Total
Bonos corporativos 27.359 520.679 816.080 295.603 1.659.721
Otros valores negociables  179.542 179.542
Bonos de sociedades
concesionarias 4.567 2496 2953 3413 3.669 506.089 523.187
Total 211.468 523.175 2.953 3.413 819.749 801.692 2.362.450

Emisién de bonos corporativos

Concepto Entidad Emisora Miles de euros Aflo u lt.imo Mone?d'a' de Cotizacién

2013 2012 vencimiento emision (31/12/13)
Emision 2010  Obrascén Huarte Lain, S.A 527.452 525.345 2015 Euros 107,4%
Emisién 2011  Obrascon Huarte Lain, S.A 432.851 432.282 2018 Euros 111,6%
Emisién 2012  Obrascén Huarte Lain, S.A 302.309 301.783 2020 Euros 109,9%
Emision 2013 OHL Investments, S.A. 397.109 2018 Euros 104,3%
Total 1.659.721 1.259.410

En emisién de bonos corporativos se incluye el principal y los intereses devengados y no pagados a
31 de diciembre de 2013 de las tres emisiones de bonos a largo plazo realizadas por la Sociedad
Dominante en Europa.

El saldo de emisién de bonos corporativos al 31 de diciembre de 2013 asciende a 1.659.721 miles
de euros (1.259.410 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

En “Obligaciones y otros valores negociables”, se incluye el principal y los intereses devengados y
no pagados a 31 de diciembre de 2013 de las siguientes emisiones de bonos a largo plazo realizadas
en Europa:

* Emisién realizada en abril de 2010 por un importe nominal inicial de 700.000 miles de
euros con vencimiento en el afio 2015. Con esta emision se realiz6 un canje de bonos
emitidos en 2007 por un nominal de 178.400 miles de euros. El tipo de interés anual es del
7,375%.

» Emisién realizada en marzo de 2011 por un importe nominal inicial de 425.000 miles de
euros con vencimiento en el afio 2018. Con esta emision se lanzé en paralelo una oferta de
pre-cancelacion de los bonos emitidos en 2007 a la que acudieron un 56% (234.050 miles
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de euros) quedando pendientes 187.550 miles de euros que fueron amortizados en 2012. El
tipo de interés anual es del 8,75%.

*  Emision realizada en marzo de 2012 por un importe nominal inicial de 300.000 miles de
euros con vencimiento en el afio 2020. De esta emision se destinaron 176.250 miles de
euros a la recompra parcial de los bonos emitidos en 2010 y cuyo vencimiento era en el
2015. El tipo de interés anual es del 7,625%.

» OHL Investments, S.A., filial luxemburguesa integramente participada por OHL de manera
indirecta a través de OHL Concesiones, S.A.U., realizd en el mes de abril de 2013 una
emisién de bonos garantizados canjeables por acciones ordinarias existentes de OHL
Meéxico, S.A.B. de C.V.

Dicha emisién ascendié a 300.000 miles de euros y con un vencimiento a cinco afios. El
tipo de interés fijo anual, pagadero por semestres, es del 4,00%.

Los bonos seran canjeables, a opcién de los bonistas, por acciones de OHL México, S.A.B.
de C.V., representativas de, aproximadamente el 7,39% de su capital social. OHL
Investments, S.A. podra decidir, en el momento en que los inversores ejerciten su derecho
al canje, si entrega el niimero correspondiente de acciones de OHL México, S.A.B. de C.V.,
efectivo 0 una combinacion de ambos.

El precio de canje de los bonos es de 2,7189 euros por cada acciéon de OHL México, S.A.B.
de C.V., teniendo en cuenta un tipo de cambio de | peso mexicano igual a 0,063 euros.

Estos bonos estan admitidos a cotizacion en la Bolsa de Valores de Frankfurt.

En el mes de octubre de 2013 se ha procedido a la emision, por parte de OHL Investments,
S.A., de bonos por un importe de 100.000 miles de euros y con mismo vencimiento que los
300.000 miles de euros de bonos emitidos en abril. El tipo de interés fijo anual, pagadero
por semestres, es del 4,00%, y el precio de canje de 2,7189 euros por cada accion de OHL
Meéxico, S.A.B.de C.V.

Tras estas dos operaciones, el importe de bonos total de 400.000 miles de euros, tiene
acciones de OHL México, S.A.B. de C.V. sujetas al fideicomiso irrevocable de garantia,
que ascienden al 16,99% de su capital social.

En relacién con las emisiones de 2010, 2011 y 2012 se mantiene el compromiso de cumplimiento
de una serie de ratios financieros que al 31 de diciembre de 2013 se cumplen en su totalidad.

El tipo de interés medio devengado durante 2013 por las emisiones de bonos ha sido del 7,26%
(7,81 % en 2012).

Otros valores negociables

La Sociedad Dominante dispone de una linea de emisién de papel comercial, de hasta 300.000 miles
de euros, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 179.542 miles de euros. El tipo de
interés medio devengado durante 2013 por las emisiones de papel comercial ha sido del 2,95%.

Emision de bonos de sociedades concesionarias

El detalle por sociedades de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente

Miles de euros

Sociedades 2013 2012 \gggilrﬂ;:::; Moneda de emision
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V 422.825 2046 Unidades de inversion (Udis)
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 100.362  103.922 2031 Pesos mexicanos
Total 523.187 103.922
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El tipo de interés medio devengado durante 2013 por las emisiones de bonos de sociedades
congcesionarias ha sido del 6,33% (6,64% en 2012).

En relacién con la emisiéon de bonos de Grupo Autopistas Nacionales, S.A. se mantiene el
compromiso de cumplimiento de una serie de ratios financieros que al 31 de diciembre de 2013 se
cumplen en su totalidad. Esta emision esta garantizada con los activos concesionales.

En el mes de diciembre de 2013 la sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., filial 100%
de OHL México, S.A.B. de C.V. (participada por el Grupo OHL en un 63,64%), llevé a cabo la
emision de:
= Notas senior garantizadas y denominadas en unidades de inversién (Udis) por un
importe principal de 1.633.624 miles de Udis con vencimiento en 2035.

= Notas senior garantizadas cupén cero y denominadas en Udis por un importe
principal de 2.087.278 miles de Udis con vencimiento en 2046, las cuales fueron
colocadas al descuento considerando que las mismas no pagan cupén o intereses
durante su vigencia.

» Contrato de crédito por 6.465.000 miles de pesos mexicanos.

Con motivo de esta operacién se ha procedido a dar de baja los contratos derivados asociados a la
financiacion anterior (véase nota 3.24.).

Asimismo, y también en diciembre de 2013, la filial 100% de OHL México, S.A.B. de C.V.,,
Organizacién de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de C.V. (OPI) cerr6 un contrato de crédito
por importe de 300.000 miles de dolares estadounidenses.

Las notas y el crédito de Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., son obligaciones preferentes y
estn garantizados con ciertas garantias principalmente constituidas sobre los derechos de cobro
derivados de las cuotas de peaje de “Circuito Exterior Mexiquense” del cual es concesionaria
Conmex, los derechos conexos del “Circuito Exterior Mexiquense” y el 100% de las acciones
representativas del capital social de Conmex.

El crédito de OPI constituye una obligacién senior de OPI y se encuentra garantizado con garantias
constituidas principalmente sobre el 100% de las partes sociales representativas del capital social de
OPL

El destino de los recursos netos obtenidos de las emisiones de las notas y de los créditos se han
utilizado para el prepago de la deuda existente y gastos asociados.
3.18.2- Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2013 por afios de
vencimiento es ¢l siguiente:

Miles de euros

2014 2015 2016 2017 2018 Resto Total

Préstamos hipotecarios 9.118 16.221 55.031 7.984  8.738 25.564 122.656
Negociacién de certificaciones y efectos 4.288 4.288
Préstamos y polizas de crédito 378.368 241.510 287.917 1.208.780 5.286 103 2.121.964
Total préstamos hipotecarios y otros

préstamos 391.774 257.731 342.948 1.216.764 14.024 25.667 2.248.908
Préstamos de sociedades concesionarias 286.570  41.466 54.477 62.941 76452 1.472.181 1.994.087
Total préstamos 678.344 299.197 397.425 1.279.705 90.476 1.497.848 4.242.995
Deudas por intereses devengados y no

vencidos 7.065 7.065
Deudas por intereses devengados y no

vencidos de sociedades concesionarias 13.026 13.026
Total deudas por intereses devengados

y no vencidos 20.091 20.091
Total 698.435 299.197 397.425 1.279.705 90476 1.497.848 4.263.086
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Préstamos hipotecarios

Al 31 de diciembre de 2013 determinados activos del inmovilizado material, por importe de
251.598 miles de euros (271.674 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), se encuentran
afectos a garantias hipotecarias, por importe de 119.065 miles de euros (135.744 miles de
euros al 31de diciembre de 2012) (véase nota 3.4.).

Al 31 de diciembre de 2013 determinadas inversiones inmobiliarias, por importe de 4.073
miles de euros (5.344 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), se encuentran afectas a
garantias hipotecarias, por importe de 3.591 miles de euros (4.758 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012) (véase nota 3.5.).

Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.

Lineas de negociacion de certificaciones y efectos

Miles de euros

Concepto
2013 2012
Limite concedido 52.997 66.663
Utilizado 4.288 7.164
Disponible 48.709 59.499

El tipo de interés medio devengado durante 2013 para las lineas utilizadas ha sido del 3,29%
(3,48% en 2012).

Préstamos, polizas de crédito y préstamos de sociedades concesionarias

Miles de curos

Concepto
2013 2012
Limite concedido 5.529.667 5.448.767
Utilizado 4.206.359 3.869.038
Disponible 1.323.308 1.579.729

El tipo de interés medio devengado durante 2013 para las lineas utilizadas ha sido del 5,95%
(6,98% en 2012).

Entre las operaciones mas relevantes destacan:

Con fecha 13 de diciembre de 2012, OHL Emisiones, S.A.U. (filial 100% de OHL
Concesiones, S.A.U.), obtuvo un crédito a tres afios sin recurso con la Unica garantia de la
acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. Al cierre de 2012 se habian dispuesto de 476.018
miles de euros correspondientes al colateral del 10,24% de las acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A. propiedad de OHL a esa fecha. En el mes de enero de 2013 tras el
ejercicio del equity swap existente por el 5,0% de Abertis Infraestructuras, S.A. y la compra
en firme del mismo, se incorpord esta participacion como colateral del crédito disponiendo
de 323.982 miles de euros adicionales.

En marzo de 2013 se dispuso de una cantidad de 171.000 miles de euros, con la que se
adquiri6 un 3,0% adicional de Abertis Infraestructuras, S.A. a La Caixa.

En julio de 2013 y diciembre de 2013 ha habido dos disposiciones adicionales de 34.292 y
210.000 miles de euros, respectivamente, que hacen que el saldo dispuesto a 31 de
diciembre de 2013 ascienda a 1.215.292 miles de euros.

El tipo de interés devengado por este crédito, pagadero trimestralmente, es de Euribor a tres
meses + 2,75%.

Este crédito tiene una condicién por la cual, si el cociente entre el préstamo dispuesto y el
valor de mercado de las acciones existentes supera el 55,56%, el Grupo se compromete a
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establecer un colateral en efectivo para reestablecer el equilibrio de porcentaje de acciones
de Abertis Infraestructuras, S.A. y crédito recibido.

* En el mes de septiembre de 2013 la filial 100% OHL Concesiones, S.A. ha firmado un
contrato de crédito nominado en pesos mexicanos, a plazo de 3 afios y por un importe
equivalente a 300.000 miles de euros. Este crédito cuenta con la garantia de una parte de las
acciones que OHL Concesiones, S.A. posee de su filial cotizada OHL México, S.A.B. de
C.V., representativas del 21,9% de su capital social.

El detalle de los préstamos de sociedades concesionarias del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y
2012, por sociedades, es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades 2013 2012

Acropistas, S.L. 217.873 222.316
Autopista del Norte, S.A.C. 57.175 51.332
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. 7.140
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 323421 311.449
Autovia de Aragon-Tramo 1, S.A. 109.891 110.668
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 328.318 830.438
Controladora Via Répida Poetas, S.A.P.I. de C.V. 88.546
Metro Ligero Oeste, S.A. 496.953 516.286
Nova Darsena Esportiva de Bara, S.A. 10.808
Sacova Centros Residenciales, S.L. 20.043 22.938
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A. 10.151
Superficiaria Los Bermejales, S.A. 41.019 26.224
Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. 28.216

Terminales Maritimas del Sureste, S.A. 71.570 75.285
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 299.608 316.267
Total 1.994.087 2.599.848
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Los préstamos de sociedades concesionarias, que al 31 de diciembre de 2013, ascienden a 1.994.087
miles de euros (2.599.848 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), obligan a éstas a aportar
determinadas garantias en relacién con sus cuentas a cobrar y el inmovilizado afecto al proyecto
concesional.

» La sociedad dependiente Sacova Centros Residenciales, S.L., tiene al 31 de diciembre de
2013 un saldo de préstamo por importe de 20.043 miles de euros, sobre ¢l que se mantiene
el compromiso del cumplimiento de una serie de ratios financieros referidos a sus propias
cuentas anuales consolidadas, que al 31 de diciembre de 2013 no se cumplen en su
totalidad, si bien se estima que lo anterior no supondrd en ningun caso la amortizacion
anticipada del préstamo, al estar en tramitacion la obtencion de una dispensa.

* FEn el mes de enero de 2014 las entidades financieras de Aeropistas S.L. declararon el
vencimiento anticipado del contrato marco de operaciones financieras (contrato de
cobertura) fijando como fecha de vencimiento anticipado el 24 de enero de 2014. Todo ello
en ¢l contexto de la declaracion de concurso voluntario de esta filial (véase nota 3.3.).

3.19.- Otros pasivos financieros

Acreedores por arrendamientos financieros
El detalle de los arrendamientos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
Concepto

2013 2012
En pasivo no corriente 27.787 23.525
En pasivo corriente 3.314 8.820
Total 31.101 32.345

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de
sus instalaciones y equipos. La duracién media de los arrendamientos financieros es de 46 meses.
Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 el tipo de interés efectivo medio de la
deuda fue del 5,77% (7,73% en 2012). Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Los
pagos de las cuotas de los arrendamientos se realizan con cardcter fijo. Los intereses de los
contratos no devengados ascienden a 2.111 miles de euros (3.456 miles de euros en 2012).

Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados, tales como seguros de cambio, permutas de
tipo de interés y opciones sobre tipos de interés con el fin de mitigar los efectos econdmicos
derivados de las variaciones de tipo de cambio y de tipo de interés a los que se ve expuesto por su
actividad. Adicionalmente, el Grupo tiene contratada una permuta financiera referenciada al precio
de la propia accién y en el ejercicio 2013 canceld una permuta financiera referenciada al precio de
la accidn de Abertis Infraestructuras, S.A.

La contratacion de derivados con fines especulativos no esta permitida dentro del Grupo.

No se esperan riesgos de cobro en relacién con las cantidades que las entidades financieras se han
comprometido a pagar al Grupo en el futuro de acuerdo con los derivados contratados, dado que las
entidades financieras con las que se han contratado los derivados son de elevada solvencia.

La valoracion de los derivados contratados por el Grupo se realiza fundamentalmente mediante el
descuento de los flujos de efectivo futuros. Para la valoracién de las opciones sobre tipos de interés
se emplea un modelo de valoracién comunmente aceptado (Black & Scholes). En todos los casos, la
valoracién se lleva a cabo de acuerdo con las condiciones contractuales y de mercado vigentes en el
momento de la valoracion, incluyendo el riesgo de crédito segtin norma NIIF 13.
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El valor de mercado de los derivados se determina utilizando directa o indirectamente la
informacién disponible en los distintos mercados (de tipo de cambio, de renta fija y variable, asi
como mercados interbancarios y demas mercados organizados).

Los derivados contratados se pueden clasificar en 3 categorias en funcién del grado en que su valor
de mercado es directamente observable en el mercado:

Nivel 1: aquellos derivados contratados cuyas caracteristicas son idénticas a las de los cotizados
en un mercado activo.

Nivel 2: aquellos derivados contratados cuyas caracteristicas no son idénticas a las de los
cotizados en un mercado activo, pero cuyo valor de mercado se puede inferir a partir de precios
cotizados en uno o varios mercados activos.

Nivel 3: aquellos derivados contratados que no pertenecen a los niveles 1 o 2.

Todos los derivados contratados por el Grupo son de nivel 2.

Los principales criterios en relacién con los derivados se describen en la nota 2.6.12. El reflejo
contable al 31 de diciembre de 2013 de los valores de mercado de los derivados contratados por €l
Grupo como otros activos o pasivos financieros, y su impacto en patrimonio, neto de impuestos, se
detalla a continuacion.

Derivados de tipo de cambio

El Grupo contrata seguros de cambio con el fin de evitar el impacto econémico que las variaciones
de tipo de cambio pudieran producir en relacién con obligaciones de pago y derechos de cobro en
moneda extranjera.

A continuacion se detallan los seguros de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2013 indicando,
por un lado, los importes nominales en euros de los seguros de cambio, es decir, los importes que el
Grupo y las entidades financieras se han comprometido a intercambiar en euros a cambio de dar o
recibir determinados importes en moneda extranjera clasificados por sus vencimientos, y por otro,
los valores de mercado de los seguros de cambio, agrupados como otros activos o pasivos
financieros, y su impacto en patrimonio, neto de impuestos. También se indica el rango de tipos de
cambio y los nominales en moneda extranjera contratados.

Miles de euros

Moneda extranjera

Concepto Vencimiento Valores de mercado incluidos en:
por euro
Hasta Otros Otros Impacto Nominal en
3 Mas de activos pasivos en Rango de tipos de moneda
Nominal meses 3 meses financieros financieros patimomio  cambio contratados extraniera
Derivados no considerados como de cobertura desde un de vista contable renunciar el a dicha consideracion
Compra de ddlares
estadounidenses a futuro 2.564  2.564 3 2 1,3806-1,3810 3.540
Compra de pesos
Mexicanos a futuro 420 420 10 (6) 17,686 7.425
Compra de coronas
checas a futuro contra 12.382 560  11.822 19 10 27,465 339.966
Venta de dolares
estadounidenses a futuro 22.656 19.156 3.500 373 261 1,3096-1,3634 30.730
Venta de coronas checas
a futuro contra euros 29.087 22.738 6.349 4 98 (71) 27,385-27,626 800.304
Venta de pesos
mexicanos a futuro 15.928 62 15866 221 186 23 17,686-21,015 322.322
Venta de rublos rusos a
futuro contra euros 546 546 3 2 45,5152 24.834
Total 83.583 46.046  37.537 623 294 221
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El detalle de los seguros de cambio contratados al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto Vencimiento
Hasta
3 Mas de

Nominal meses 3 meses
Derivados no considerados como de cobertura desde un
Compra de délares
estadounidenses a futuro
contra euros 37980 35.648 2.332
Venta de dolares
estadounidenses a futuro

contra euros 13,199  2.564 10.635
Venta de coronas checas
a futuro contra euros 33.803  33.803

Venta de pesos
mexicanos a futuro

contra euros 10.866 10.866
Venta de rublos rusos a

futuro contra euros 596 596

Total 96.444 72.611  23.833

Valores de mercado incluidos en:

Moneda extranjera

por euro
Otros Otros Impacto
activos pasivos en Rango de tipos de
financieros financieros vatrimonio  cambio contratados
de vista contable renunciar el a dicha consideracion
189 16 121 1.3219-1,3279
78 10 47 1,2752-1,3279
29 44 (13) 25.10-25,245
787 (566) 19,7925-21,015
11 (8) 41,685
296 868 (419)

Nominal en
moneda
extranjera

50.383

16.843

850.530

221.620

24.834

El movimiento de los derivados de tipo de cambio para los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el

siguiente:

Concepto

Total afio 2011

Variaciones de valor afio 2012

Valor de mercado a 31/12/2012
En otros activos financieros
En otros pasivos financieros

Bajas / cancelaciones afio 2012

Total afio 2012

Variaciones de valor afio 2013

Valor de mercado a 31/12/2013
En otros activos financieros
En otros pasivos financieros

Bajas / cancelaciones afio 2013

Total aiio 2013

Miles de euros

Balance de situacion

(4.085)
3.513
(572)
296
(868)
(572)
901
329
623
(294)
329

Cuenta de pérdidas y
ganancias

(717)
3.513

(6.358)
(2.845)
901

1.014
1.915

El impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, por la contabilizacién de instrumentos
financieros derivados de tipo de cambio, por importe de 1.915 miles de euros en 2013, ((2.845)
miles de euros al 31 de diciembre de 2012), se recoge en el epigrafe “Resultado por variaciones de
valor de instrumentos financieros a valor razonable”, de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada.
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Derivados de tipo de interés

El Grupo contrata permutas de tipo de interés y opciones sobre tipos de interés con el fin de mitigar
la variabilidad del coste de la financiacion externa.

En la financiacién de proyectos concesionales, el uso de derivados de tipos de interés suele formar
parte de los requisitos impuestos por los bancos financiadores y tiene como objetivo limitar el
posible impacto que las variaciones futuras de los tipos de interés pudieran tener sobre los costes
financieros de dichos proyectos de mantener dichas financiaciones a tipo de interés variable.

En el cuadro siguiente se especifican en miles de euros los importes nocionales de los derivados de
tipo de interés al 31 de diciembre de 2013, que son los importes sobre los que se liquidaran los
intereses, agrupados por monedas de liquidacion y clasificados por sus vencimientos finales, asi
como los valores de mercado de dichos derivados, agrupados como otros activos financieros,
inversiones contabilizadas por el método de la participacion y otros pasivos financieros, y su
impacto en patrimonio, neto de impuestos. También se indica el rango de tipos de interés
contratados.

de euros
Vencimiento final de los derivados Valores de incluidos en:
Inversiones
contabilizadas
Otros por el método Otros
Hasta 1 Delas De5al0 Maiasdel0 activos de la pasivos Impacto en
Nocional ano anos anos anos financieros  participacién  financieros
Derivados considerados contablemente como coberturas de de efectivo
2.032.447 15.199 1.068.716 358.037 590.495 240 (65.443) 106.199 (139.639)
Pesos mexicanos 314.849 70.020 22.257 222.572 8.636 (6.045)
estadounidenses 77.538 8.349 69.189 127 7.197 (4.949)
Coronas checas 24.982 24.982 380 (308)
2.449.816 85.219 1.099.322 427.226 838.049 367 (65.443) 122,412 (150.941)
Derivados no considerados contablemente como coberturas
168.113 168.113 27.742 (19.419)
Pesos mexicanos 205.799 164.147 41.652 1.648 (881)
373912 332.260 41.652 1.648 27.742 (20.300)
2.823.728 85.219 1.431.582 468.878 838.049 2.015 (65.443) 150.154 (171.241)

El detalle del vencimiento por afios de los nocionales al 31 de diciembre de 2013, segin la moneda
de liquidacion, es el siguiente:

Miles de euros

Monedas de liquidacion
2014 2015 2016 2017 2018 Resto Total

Euros 34.446 40.690 1.018.964 57.415 230.103  818.942 2.200.560
Pesos mexicanos 71.689 28255 166.695 7.123 9.571  237.315  520.648
Dolares estadounidenses ~ 2.816  5.617 7.135  6.659 6.389 48.922 77.538
Coronas checas 1.665 2,498 2498  2.498 15.823 24.982
Total 108.951 76.227 1.195.292 73.695 248.561 1.121.002 2.823.728
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El detalle del vencimiento por afios de los nocionales al 31 de diciembre de 2013, segun el criterio

de consolidacidn, es el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2014 2015 2016 2017 2018 Resto Total
Empresas consolidadas por integracién global 105.482 69.996 1.189.239 66.836 240.188  731.566 2.403.307
Empresas consolidadas por el método de la participacién ~ 3.469  6.231 6.053 6.859 8373 389.436  420.421
Total 108.951 76.227 1.195.292 73.695 248.561 1.121.002 2.823.728

A continuacién se detallan los ejercicios en los que se espera que, los derivados considerados

contablemente como cobertura de flujos de efectivo, afecten al resultado del gjercicio.

Miles de euros
Monedas de liquidacion
Hasta 1 afio De1a5afios MasdeS afios Total

Euros (34.333) (75.873) (35.185) (145.391)
Pesos mexicanos (4.368) (6.353) 10.742 21
Dolares estadounidenses 2.174) (3.747) 630 (5.291)
Coronas checas (132) (148) (280)
Total (41.007) (86.121) (23.813) (150.941)

El detalle de los derivados de tipo de interés contratados al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Vencimiento final de los derivados Valores de mercado, incluidos en:
Inversiones
contabilizadas

Otros por el método Otros
Moneda de Hasta 1 Dela$ De5al0 Mais de 10 activos dela pasivos Impacto en
liquidacién Nocional ano anos anos afios financieros  vparticipacién  financieros  patrimonio
Derivados considerados contablemente como coberturas de o de efectivo
Euros 1.248.006 5.454 19.773 684.628 538.151 (57.979) 184.443 (187.088)
Pesos mexicanos  1.144.260 359.415 572.413 212432 146.961 (104.374)
Délares
estadounidenses 84.961 84.961 13.761 (9.769)
Coronas checas 1.988 1.988 14 (12)
Suma 2.479.215 7.442 379.188 1.342.002 750.583 (57.979) 345.179 (301.243)
Derivados no considerados contablemente como coberturas
Pesos mexicanos 333.234 173.805 159.429 3.939 (4.081)
Suma 333.234 173.805 159.429 3.939 (4.081)
Total 2.812.449 7.442 552.993 1.501.431 750.583 3.939 (57.979) 345.179 (305.324)

En el caso de derivados de tipo de interés contratados por sociedades participadas por el Grupo en
un porcentaje igual o inferior al 50%, el importe nocional, los valores de mercado de los derivados,
y el impacto en patrimonio mostrados en el cuadro son los equivalentes a la participacion del Grupo
en dichas sociedades. El impacto negativo en patrimonio queda limitado, en el caso de las
sociedades participadas por el Grupo en un porcentaje inferior al 50%, por el valor de su

participacion.

El importe nocional total de los derivados de tipo de interés al 31 de diciembre de 2013, minorado
por los importes nocionales de los derivados contratados por sociedades consolidadas por el método
de participacion, representa el 55,5% del total de préstamos vigentes a dicha fecha (60,6% al 31 de

diciembre de 2012).

A continuacién se muestra un cuadro resumen del impacto en patrimonio producido por el

movimiento de los derivados de tipo de interés:
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Concepto Miles de euros

Impacto acumulado en patrimonio neto al 1 de enero de 2012 (254.008)
Ingresos y gastos imputados directamente en patrimonio en el ejercicio 2012 (121.015)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2012 73.780
Impacto acumulado en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2012 (301.243)
Ingresos y gastos imputados directamente en patrimonio en el ejercicio 2013 12.361
Transferencia a cuenta pérdidas y ganancias en el ¢jercicio 2013 137.941
Impacto acumulado en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2013 (150.941)

El impacto en el resultado atribuible a la Sociedad Dominante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se corresponde fundamentalmente con las transferencias realizadas desde patrimonio
neto, al estar todos los derivados de tipo de interés considerados contablemente como de cobettura
de flujo de efectivo, salvo las opciones sobre tipo de interés, por lo que sus variaciones de valor se
reconocen en el epigrafe “Ajustes por valoracion” en el patrimonio neto.

En el caso de las opciones sobre tipo de interés que no tienen la consideracion de cobertura
contable, el impacto en el resultado atribuible a la Sociedad Dominante de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, se produce de manera directa, sin pasar por el epigrafe “Ajustes por
valoracién” del balance de situacion consolidado.

El impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por la contabilizacion de las
opciones sobre tipo de interés, por importe bruto de 4.408 miles de euros, se recoge en el epigrafe
“Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable”.

Derivados sobre acciones

En las permutas financieras referenciadas al precio de una accion, el compromiso es dar o recibir el
resultado de la variacién del precio de la accién que se produzca hasta el vencimiento del derivado
con respecto al precio de referencia y pagar un tipo de interés variable durante su vigencia.

El Grupo contraté en 2010 una permuta financiera referenciada al precio de la propia accidn. El
nocional del derivado contratado en 2010 y vigente a 31 de diciembre de 2012 es de 26.935 miles
de euros, que es el equivalente a 1.496.414 acciones al precio de referencia de 18 euros por accion.
El resultado de la variacion del precio de la accidn sera positivo para el Grupo si la cotizacion
supera 18 euros y negativo si el precio de la accién resulta inferior a dicho precio.

Al 31 de diciembre de 2013 el valor de mercado del derivado sobre acciones propias contabilizado
en el epigrafe “Activos financieros no corrientes” es de 5.491 miles de euros (5.775 miles de euros a
31 de diciembre de 2012) y su impacto acumulado, neto de efecto fiscal, es de 4.603 miles de euros
((4.205) miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

En abril de 2012, el Grupo contraté una permuta financiera referenciada al precio de la accion de
Abertis Infraestructuras, S.A., por un nocional de 411.191 miles de euros, que es ¢l equivalente a
36.471.515 acciones al precio de referencia de 11,2743 euros por accién. En octubre de 2012, el
Grupo ampli6 la permuta a un nocional de 477.874 miles de euros, que es €l equivalente a
40.739.459 acciones al precio de referencia de 11,73 euros por accion. El resultado de la variacion
del precio de la accién serd positivo para el Grupo si la cotizacién de la accion de Abertis
Infraestructuras, S.A. supera 11,73 euros y negativo si el precio de la accién resulta inferior a dicho
precio.

Con fecha 21 de enero de 2013, la Sociedad Dominante, ha procedido a ejercitar el contrato de
equity swap que mantenia sobre un total de 40.739.459 acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.

representativas del 5% del capital social, procediendo simultineamente a la compra en firme de
dichas acciones a través de su filial OHL Emisiones, S.A.U. (filial 100% OHL Concesiones,

S.AU).

A continuacidén se muestra un cuadro resumen del movimiento de los derivados sobre acciones
propias:
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Miles de euros

Concepto g
. . ta d
Balance de situacién Cuenta de pérdidas y

ganancias
Valor de mercado al 31 de diciembre de 2011 1.926 (5.093)
Variaciones de valor en el ejercicio 2012 3.849 3.849
Valor de mercado al 31 de diciembre de 2012 5.775 3.849
Intereses y otros 51
Total afio 2012 5.775 3.900
Variaciones del valor en el ejercicio 2013 5491 5.491
Valor de mercado al 31 de diciembre de 2013 5.491 5.491
Cancelaciones (5.775) 7.472
Intereses y otros (380)
Total afio 2013 5.491 12.583

El impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias por la contabilizaciéon de los derivados sobre
acciones propias estd recogido en el epigrafe “Resultado por variaciones de valor de instrumentos
financieros a valor razonable”.

A continuacién se muestra un cuadro resumen del movimiento de los derivados sobre acciones de
Abertis Infraestructuras, S.A.:

Miles de euros

Concepto .
. ., ¢
Balance de situacion Cuenta de pérdidas y

ganancias
Variaciones de valor en el ejercicio 2012 26.776 26.776
Valor de mercado al 31 de diciembre de 2012 26.776 26.776
Intereses, dividendos y otros 45.366
Total afio 2012 26.776 72.142
Variaciones de valor en el ejercicio 2013
Valor de mercado al 31 de diciembre de 2013
Cancelaciones (26.776) 6.473
Intereses, dividendos y otros
Total afio 2013 6.473

El impacto en cuenta de pérdidas y ganancias por la contabilizacién de los derivados sobre acciones
de Abertis Infraestructuras, S.A. est4 recogida en el epigrafe “Resultado por variaciones del valor de
instrumentos financieros a valor razonable”.

Anailisis de sensibilidad

Por analisis de sensibilidad se entiende la medicion del efecto que hubiera resultado de unos tipos
de interés, tipos de cambio y/o precios de las acciones distintos de los existentes en el mercado a la
fecha de medicion.

El anélisis de sensibilidad de tipo de cambio se ha centrado en los derivados de tipo de cambio
contratados a la fecha del analisis y se ha realizado simulando una apreciacién de moneda extranjera
por euro en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012. El resultado de
dicho analisis es el siguiente:
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Concepto

Pesos mexicanos
Dolares estadounidenses
Coronas checas

Rublos rusos

Total

2013

Valor de
mercado

1.164
1.791
1.577

49
4.581

Miles de euros

Impacto en
patrimonio

815
1.254
1.277

34
3.380

2012

Valor de
mercado

1.198
(2.823)
3.756
66
2.197

Impacto en
patrimonio

839
(1.976)
2.855
46
1.764

Si el analisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciacion de moneda extranjera por euro
en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impacto seria el

siguiente:

Concepto

Pesos mexicanos
Délares estadounidenses
Coronas checas

Rublos rusos

Total

Miles de euros

2013 2012

Valor de Impacto en Valor de Impacto en

mercado patrimonio mercado patrimonio
(1.006) (704) (995 (697)
(2.189) (1.532) 2.310 1.617
(1.927) (1.561) (3.073) (2.336)
(60) 42) (54) (38)
(5.182) (3.839) (1.812) (1.454)

En el cuadro detallado a continuacién se muestra cuanto diferiria el valor de mercado de los
derivados de tipo de interés y en cuanto diferiria el patrimonio, con respecto a los datos presentados,
si los tipos de interés hubiesen sido superiores en 0,20% a los vigentes en el mercado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

Miles de euros

2013 2012
Concepto Valor de Impacto en Valor de Impacto en
mercado patrimonio mercado patrimonio
Euros 18.914 15.004 12.908 9.542
Pesos mexicanos 3.375 2.363 11.911 8.558
Délares estadounidenses 790 553 1.036 732
Coronas checas 245 199
Total 23.324 18.119 25.855 18.832

En caso de haber sido inferiores en 0,20% el efecto en valor de mercado y en patrimonio, hubiera

sido el siguiente:

Concepto

Euros

Pesos mexicanos
Dolares estadounidenses
Coronas checas

Total

Miles de euros

2013 2012

Valor de Impacto en Valor de Impacto en

mercado patrimonio mercado patrimonio
(19.399) (15.389) (13.239) (9.786)
(3.462) (2.423) (12.216) 8.777)
(810) (567) (1.063) (751)

(252) (204)

(23.923) (18.583) (26.518) (19.314)
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Un precio de la propia accion superior/inferior en un 10% al existente al 31 de diciembre de 2013,
habria supuesto un valor de mercado de la permuta financiera contratada, referenciada a la propia
accién, superior/inferior en 5.744 miles de euros (3.285 miles de euros al 31 de diciembre de 2012)
y un impacto en patrimonio supetior/inferior en 4.021 miles de euros a los presentados (2.300 miles

de euros al 31 de diciembre de 2012).
3.20.- Provisiones

Provisiones no corrientes
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012

Provisiones para mantenimiento mayot, retiro o

rehabilitacion de inmovilizado 84.211 80.746
Provisiones para impuestos 3.249 13.035
Provisiones para litigios y responsabilidades (véase nota 4.6.) 118.273 118.270
Otras provisiones 5.397 5.172
Total 211.130 217.223

Provisiones corrientes
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012

Terminacion de obra 36.124 47.195
Tasas de direccion y otras tasas 14.375 12.154
Otras provisiones por operaciones comerciales 176.602 138.099
Provisiones para mantenimiento mayor,

retiro o rehabilitacion del inmovilizado 832 4.427
Total 227.933 201.875

3.21.- Ingresos diferidos

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente

Miles de euros

Concepto
2013 2012
Subvenciones 53.182 53.366
Otros 11.745 3.567
Total 64.927 56.933

Las principales subvenciones del Grupo corresponden a subvenciones de capital otorgadas por los
organismos competentes con el propésito de otorgar viabilidad financiera a la construccion objeto

de concesidn y garantizar la rentabilidad del proyecto.
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3.22.- Otros pasivos

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudas con empresas asociadas 26.535 75.515 31.669 138.067
Remuneraciones pendientes de pago 22.234 25.989
Administraciones piiblicas (nota 3.23.) 167.043 141.775
Otras deudas no comerciales 176.545 68.103 179.472 107.588
Fianzas y depdsitos recibidos 32 3.143 35 3.033
Otros 7.559 1.166
Total 203.112 343.597 211.176 417.618

El desglose de otras deudas no comerciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Acreedores por compra de inmovilizado material 5.251 16.906 11.653 14.890
Acreedores por compra de instrumentos financieros 119.854 14.576 114.418 18.653
Resto 51.440 36.621 53.401 74.045
Total 176.545 68.103 179.472 107.588

Dentro de acreedores por compra de instrumentos financieros se incluyen los importes de las
opciones de compra derivadas de las combinaciones de negocio realizadas.

3.23.- Situacion fiscal
El Grupo fiscal consolidado

El Grupo tributa en régimen de consolidacién fiscal en Espafia, México y Estados Unidos en todas
aquellas sociedades que cumplen los requisitos para hacerlo. El resto de sociedades tributa de forma
individual.

Contabilizacién
El gasto por impuesto sobre sociedades del Grupo consolidado, se obtiene como suma del gasto de
los grupos fiscales consolidados y de las sociedades que no consolidan fiscalmente.

Las bases imponibles fiscales se calculan a partir del resultado del ejercicio, corregido por las
diferencias temporarias, las diferencias permanentes y las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores.

El efecto fiscal de las diferencias temporarias entre las transacciones registradas con criterios
diferentes en los registros contables y en la declaracion del impuesto, originan activos y pasivos por
impuestos diferidos que seran recuperables o pagaderos en el futuro.

Las bases imponibles negativas, si sc contabilizan, originan asimismo un activo por impuestos
diferidos que no minoraran el gasto de ejercicios posteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se registran a los tipos efectivos de gravamen a los
que el Grupo espera compensarlos o liquidarlos en el futuro.
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La contabilizacién de activos por impuestos diferidos se efectila inicamente cuando no existen
dudas de que en el futuro existirdn beneficios fiscales contra los que cargar dicha diferencia
temporaria.

Al efectuarse el cierre fiscal de cada ejercicio se revisan los saldos de los impuestos diferidos con el
objeto de comprobar que se manticnen vigentes, efectudndose las correcciones oportunas a fin de
adaptarlos a la nueva situacion.

Conciliacion del resultado contable y fiscal

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible del impuesto
sobre sociedades es la siguiente:

Miles de euros
Concepto

2013 2012

dR::uml::l(::;tz(;nsolidado del ejercicio de operaciones continuadas antes 638.894 280.874
Resultado consolidado del ejercicio por actividades interrumpidas

antes de impuestos 183.871
Resultado por venta de actividades interrumpidas 1.051.284
Diferencias permanentes 30.359 (936.895)
De las sociedades espariolas 84.611 (1.024.556)
De las sociedades extranjeras (54.252) 87.661
Diferencias temporarias (694.273) (372.257)
De las sociedades espafiolas (51.783) 39.618
De las sociedades extranjeras (642.490) (411.875)
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (58.338) (67.832)
Resultado fiscal (base imponible) (83.358) 139.045

A continuacién se muestra la conciliacién del resultado contable y el gasto por impuesto de
sociedades para los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de euros
Concepto

2013 2012
il:ls):l::t((l)(; consolidado del ejercicio de operaciones continuadas antes de 638.894 280.874
Diferencias permanentes de operaciones continuadas 30.359 225.707
Total base imponible de operaciones continuadas 669.253 506.581
Cuota del impuesto sobre sociedades (30%) 200.776 151.974
Créditos fiscales de bases negativas del afio no activadas 20.856 55.421
Créditos fiscales de bases negativas no activadas y compensadas en el ejercicio (2.242) (715)
Regularizaciones y otros 5.288 136.283
Efecto del distinto tipo impositivo en otros paises (1.768) (17.711)
Gasto por impuesto de sociedades en operaciones continuadas 222.910 341.905

Las diferencias permanentes corresponden principalmente:

= A los gastos considerados fiscalmente como no deducibles, tales como multas y donativos o
el exceso de gastos financieros sobre el 30% del resultado de explotacion.

» A los beneficios obtenidos en el extranjero por sucursales y Uniones Temporales de
Empresas.

= A ladotacidn y aplicacion de provisiones.
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A las retenciones de impuestos satisfechas en el extranjero.

A los ajustes del proceso de consolidacion (principalmente eliminacién de dividendos y
eliminacidn de provisiones de cartera de participaciones).

Las diferencias temporarias se producen fundamentalmente por:

El resultado de las Uniones Temporales de Empresas, cuya imputacion fiscal se difiere un
gjercicio.

La dotacién de provisiones consideradas fiscalmente no deducibles, asi como la aplicacion
de provisiones ajustadas en ejercicios anteriores.

El régimen de arrendamiento financiero, asi como el diferente criterio contable y fiscal en la
dotacion de las amortizaciones de los inmovilizados.

Impuesto sobre sociedades y tipo de gravamen

El impuesto sobre sociedades se calcula aplicando los tipos impositivos vigentes en cada uno de los
paises donde opera el Grupo. Los principales tipos son:

Paises 2013 2012
Espaiia 30,0% 30,0%
Arabia Saudi 20,0% 20,0%
Australia 30,0% 30,0%
Argelia 19,0% 19,0%
Argentina 35,0% 35,0%
Brasil 34,0% 34,0%
Bulgaria 10,0% 10,0%
Canada 31,0% 30,0%
Chile 20,0% 20,0%
Colombia 34,0% 33,0%
Estados Unidos 38,6% 38,6%
Kuwait 15,0% 15,0%
Meéxico 30,0% 30,0%
Perti 30,0% 30,0%
Polonia 19,0% 19,0%
Qatar 10,0% 10,0%
Republica Checa 19,0% 19,0%
Reptblica Eslovaca 23,0% 19,0%
Turquia 20,0% 20,0%

El gasto por impuesto sobre sociedades de 222.910 miles de euros corresponde a:

(8.366) miles de euros por el gasto registrado por las empresas que forman el Grupo fiscal
espaiiol, ((32.157) miles de euros de gasto en 2012), el gasto registrado en 2013 incluye el
correspondiente a sus sucursales en el extranjero.

(212.365) miles de euros de gasto registrado por las empresas extranjeras y las nacionales
que no forman el Grupo fiscal espafiol ((191.780) miles de euros de gasto en 2012).

(2.179) miles de euros de gasto correspondiente a ajustes de consolidacién (18.315 miles
euros de gasto en 2012).

Adicionalmente al gasto por impuesto de sociedades del afio 2013, el importe registrado
directamente contra patrimonio asciende a (63.340) miles de euros correspondiente a la variacion de
valor de instrumentos financieros derivados y activos financieros disponibles para la venta.

76



Impuestos diferidos y bases imponibles negativas

La evolucidn en los ejercicios 2013 y 2012 de los activos por impuestos diferidos ha sido la

siguiente:
Concepto Miles de euros
Saldo a 1 de enero de 2012 806.867
Aumentos 242.702
Disminuciones (377.688)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 671.881
Aumentos 86.616
Disminuciones (110.294)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 648.203

A continuacién se detalla el movimiento de los activos por impuestos diferidos

Miles de euros

2013
Cargo /
Concepto abono a
patrimonio
Variaciones Instrumentos  Efecto
Saldo a del Cargo/abono  financieros  tipode  Reclasif. ~ Saldoa
31/12/12  vperimetro  aresultados de cobertura  cambio v otros 31/12/13
Créditos fiscales 355.674 4.107) 94.805 (15.580) 430.792
Por pérdidas pendientes de compensar 355.674 (4.107) 94.805 (15.580) 430.792
Diferencias temporarias 316.207 (6.227) (16.154) (63.340)  (8.873) (4.202) 217.411
Total activos por impuestos diferidos 671.881 (10.334) 78.651 (63.340) (24.453) (4.202)  648.203

Miles de euros

2012
Cargo /
Concepto abono a
patrimonio
Variaciones Instrumentos  Efecto
Saldo a del Cargo/abono  financieros tipode Reclasif. Saldoa
31/12/11 perimetro  aresultados de cobertura  cambio v otros 31/12/12
Créditos fiscales 456.317 (38.746) (154.608) 3.378 89.333  355.674
Por pérdidas pendientes de compensar 423.814 (38.746) (122.105) 3.378 89.333  355.674
Por deducciones pendientes de compensar 32.503 (32.503)
Diferencias temporarias 350.550  (106.239) 9.379 17.405 3.944 41168 316.207
Total activos por impuestos diferidos 806.867  (144.985) (145.229) 17.405 7.322 130,501 671.881
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La evolucién en los éjercicios 2013 y 2012 de los pasivos por impuestos diferidos ha sido la

siguiente:
Concepto

Saldo al 1 de enero de 2012
Aumentos
Disminuciones
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Aumentos
Disminuciones

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

701.656
321.543

(175.670)

847.529
226.141
(88.875)

984.795

A continuacién se detalla el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos

Concepto
Variaciones
Saldo a del
31/12/12  perimetro
Diferencias temporarias 847.529 (11.846)
Total pasivos por impuestos diferidos 847.529 (11.846)
Concepto
Variaciones
Saldo a del
31/12/11  perimetro
Diferencias temporarias 701.656  (130.106)
Total pasivos por impuestos diferidos 701.656  (130.106)

Los impuestos diferidos registrados se deben a:

Miles de euros

2013
Efecto
Cargo/abono  tipode  Reclasificaciones
aresultados cambio v otros
195.348 (41.981) (4.255)
195.348 (41.981) (4.255)
Miles de euros
2012
Efecto
Cargo/abono tipode Reclasificaciones
aresultados cambio v otros
88.942 20.903 166.134
88.942 20.903 166.134

Saldo a
31/12/13

984.795
984.795

Saldo a
31/12/12

847.529
847.529

» Las diferencias que existen entre las normativas contable y fiscal respecto al momento de
imputacién temporal de determinados gastos e ingresos, fundamentalmente por el resultado
de las Uniones Temporales de Empresas cuya imputacion fiscal se difiere un ejercicio, por
la dotacién y aplicacién de provisiones ajustadas en ejercicios anteriores, otros ingresos no
computables fiscalmente y por la diferencia en el criterio de amortizacion de activos no

corrientes.

= Los ajustes realizados en la consolidacion de los estados financieros.
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Las bases imponibles negativas pendientes de compensar en las liquidaciones futuras ante la
Administracién Tributaria, de las sociedades que forman el Grupo, ascienden a 2.274.963 miles de
euros, y su desglose por afios de vencimiento es el siguiente:

Afio Miles de euros
2014 2.590
2015 50.879
2016 39.596
2017 49.769
2018 102.026
2019 68.820
2020 84.955
2021 264.128
2022 382.509
2023 439.497
2024 2.949
2025 28
2026 180.776
2027 7.7817
2028 59.962
2029 185.670
2030 108.383
2031 66.794
Sin limite 177.845
Total 2.274.963

Las sociedades que forman el Grupo disponen de deducciones por doble imposicién pendientes de
aplicacién por un importe de 48.412 miles de euros y de deducciones por inversién (reinversion,
I+D+i y resto) por importe de 46.478 miles de euros.

Ejercicios abiertos a inspeccid

En general las sociedades que forman el Grupo y sus Uniones Temporales de Empresas tienen
abiertos a inspeccion todos los impuestos que les son de aplicacién, cuyo plazo de declaracion haya
concluido en los cuatro tltimos afios.

De las eventuales inspecciones que pudieran realizarse de los ejercicios abiertos a inspeccion por
parte de las autoridades fiscales, podrian derivarse pasivos fiscales de cardcter contingente no
susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante
estiman que dichos pasivos no seran significativos.
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Saldos mantenidos con las administraciones publicas

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con las administraciones publicas al 31 de diciembre

de 2013 y 2012 son los siguientes:

Concepto

Impuesto sobre el valor afiadido
Otros impuestos

Seguridad social

Total

3.24.- Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Miles de euros

Activo corriente

Pasivo corriente

2013 2012 2013 2012
150.347 151.540 79.272 92.649
20.687 16.610 75.074 38.361
882 883 12.697 10.765
171.916 169.033 167.043 141.775

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo del ejercicio 2013 asciende a 3.684.170 miles de
euros (4.029.588 miles de euros en 2012), siendo su distribucion por tipo de actividad, zona

geografica y cliente, la siguiente:

Tipo de actividad

Concesiones

Construccién

Otras actividades

Total importe neto de la cifra de negocios

Tipo de actividad, zona geografica y cliente

Concesiones

Construccion

Otras actividades

Total importe neto de la cifra de negocios

Tipo de actividad, zona geografica y cliente

Concesiones

Construccion

Otras actividades

Total importe neto de la cifra de negocios

Miles de euros

2013 2012
513.779 642.461
2.669.858 2.738.349
500.533 648.778
3.684.170 4.029.588
Miles de euros
2013
Nacional Internacional
Publico Privado Publico Privado
110.699  61.849  81.188 260.043
342,909 135.938 1.134.671 1.056.340
111.175 169.435  50.854 169.069
564.783 367.222 1.266.713 1.485.452

Miles de euros

2012
Nacional Internacional
Publico Privado Publico Privado
142.797 37.027  86.539 376.098
467.976 263.212 1.184.524  822.637
71.092 355.636 459 221.591
681.865 655.875 1.271.522 1.420.326
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% Var
(20,0)
(2,5)
(22,8)
(8,6)

Total
Publico Privado
191.887 321.892
1.477.580 1.192.278
162.029 338.504
1.831.496 1.852.674

Total
Publico Privado
229.336 413.125
1.652.500 1.085.849

71.551 577.227
1.953.387 2.076.201



Zona geografica

Nacional
Andalucia
Aragbn
Asturias
Baleares
Canarias
Cantabria
Castilla La Mancha
Castilla Leén
Cataluiia

Ceuta y Melilla
Extremadura
Galicia

La Rioja
Madrid

Murcia
Navarra

Pais Vasco
Valencia

Total nacional
Internacional
Arabia Saudi
Argelia
Argentina
Australia
Austria
Azerbaiyan
Bosnia Herzegovina
Brasil

Bulgaria
Canada

Chile
Colombia
Dinamarca
Estados Unidos
Eslovenia
Honduras
Hungria
Kazajistan
Kuwait

México
Montenegro
Peru

Polonia

Qatar

Rumania
Republica Checa
Republica Eslovaca
Rusia

Turquia
Uruguay

Otros

Total internacional

Total importe neto de la cifra de negocios
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Miles de euros

2013 2012
157.051 410.017
14.928 17.650
14.308 19.978
2.968 14.960
63.897 39.721
13.779 17.708
9.327 14.466
39.446 30.663
103.827 184.862
235
17.104 17.441
77.845 52.493
68 248
295.201 401.313
9.269 4.298
190 1.741
32.289 13.122
80.273 97.059
932.005 1.337.740
86.851 16.515
97.259 51.615
23.734 31.718
30.315 16.462
522 2
9.303
23.270 4.884
1.162 1.606
7.192 56.374
167.160 128.782
168.654 35.622
59.064 29.790
399 2.521
450.910 567.469
608
1.754
59 1.583
2.438
53.691 48.760
523.955 811.522
571
300.595 169.631
147.341 85.757
130.548 216.461
4.702 4.241
237.703 283.293
62.266 59.147
419 774
159.170 66.332
760
550 227

2.752.165  2.691.848
3.684.170  4.029.588



Otros ingresos de explotacion

En este capitulo el Grupo ha contabilizado en el gjercicio 2013 un importe de 717.366 miles de
euros (483.317 miles de euros en 2012) por los derechos de cobro reconocidos en el gjercicio por el
Gobierno del Estado de México, en las sociedades dependientes Concesionaria Mexiquense, S.A. de
C.V., Viaducto Bicentenario S.A. de C.V. y Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. en concepto de
retribucién garantizada de acuerdo con el contrato de concesion (véase nota 2.6.14.).

Gastos de personal
Planes de retribucion referenciados al valor de cotizacion de la accidon
Plan de 2007-2013

Con fecha 13 de noviembre de 2007, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
acordé implantar un Plan de Incentivos dirigido al equipo directivo del Grupo Obrascon Huarte
Lain, en los términos de] articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, con el propésito de incentivar
su fidelizacion.

El Plan permitia a los directivos incluidos en el mismo, percibir en 2010 un incentivo vinculado a su
permanencia en el Grupo Obrascén Huarte Lain durante el periodo comprendido entre el 13 de
noviembre de 2007 y el 13 de noviembre de 2010, en funcién de la revalorizacién de la accion de
Obrascén Huarte Lain.

Con fecha 9 de marzo de 2010 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante , a la vista
de las alteraciones extraordinarias experimentadas en los mercados de valores, acord6 aprobar y
someter a la Junta General de Accionistas, previo informe de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, la modificacién al Plan de incentivos consistente en su prorroga hasta el 1 de abril de
2013, el establecimiento de un nuevo valor de referencia de la accidn, la modificacion del régimen
aplicable en el caso de cese en la sociedad durante la vigencia del Plan y el incremento en 184.033
del niimero de unidades en que consistia el Plan para compensar el efecto dilutivo de la ampliacion
de capital llevada a cabo en 2009, dejandolo fijado en 1.496.414 unidades, equivalentes al 1,5% del
capital social. A su vencimiento, 1 de abril de 2013, se ha procedido a la liquidacién de dicho Plan.

Los gastos de personal relativos a este plan ascendieron al 31 de diciembre de 2013 a 599 miles de
curos (2.410 miles de euros en 2012).

La Sociedad Dominante firmé en noviembre de 2007 un contrato de permuta financiera para cubrir
el posible quebranto patrimonial que pudiera significar el ejercicio de este Plan de Incentivos
referenciados al valor de la accion. A raiz de la ampliacion de capital efectuada en 2009, se produjo
un ajuste del nimero de acciones y del precio de referencia. La Junta General de Accionistas aprobo
dicha modificacién con fecha 18 de mayo de 2010 y la Sociedad Dominante procedié en mayo de
2010 a la cancelacién anticipada de la permuta financiera existente y contratd una nueva permuta
financiera. En el afio 2013 se procedi6, en su vencimiento, a la cancelacién de la permuta financiera
asociada a este Plan, y el impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, incluido en el epigrafe de
variacién de valor razonable en instrumentos financieros, ha sido de 7.256 miles de euros.

Plan de incentivos 2013-2016

Con fecha 22 de marzo de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordd
implantar un Plan de Incentivos dirigido a los miembros del equipo directivo de la Sociedad
Dominante y del grupo de sociedades controladas por ésta, en los términos del articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores, con el propésito de incentivar su fidelizacion.

El Plan permite a los directivos incluidos en el mismo percibir voluntariamente durante los afios
2013, 2014 y 2015 parte de su retribucion bruta anual mediante la entrega de acciones de Obrascon
Huarte Lain. Ademas en el afio 2016 los directivos incluidos en el Plan podran recibir un
determinado numero de acciones adicionales siempre que se cumplan determinadas condiciones y
requisitos, entre otras la revalorizacién de la accién de Obrascén Huarte Lain. El Plan se inici6 el 22
de marzo de 2013 y finalizara ¢l 21 de marzo de 2016.
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Las principales caracteristicas de este Plan son las siguientes:

= Beneficiarios: Directivos de Obrascon Huarte Lain, S.A. y su grupo de sociedades, designados
por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Al 31 de diciembre de 2013, son
beneficiarios 99 directivos del Grupo Obrascén Huarte Lain a los cuales les fueron adjudicadas
un total de 20.808 unidades.

=  Numero de unidades concedidas: 2.032.366.

= Precio de ejercicio: 26,545 euros.

Las principales hip6tesis empleadas para la valoracion de este Plan han sido las siguientes:
* Tiempo de permanencia para ejercicio: 3 afios.

= Tasa libre de riesgo: 0,61%.

» Rentabilidad del dividendo: 2,81%.

El plan es valorado y reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo indicado en la
nota 2.6.16. Los gastos de personal relativos a este plan ascienden al 31 de diciembre de 2013 a
2.320 miles de euros.

La Sociedad Dominante firmé en 2013 un contrato de permuta financiera para cubrir el posible
quebranto patrimonial que pudiera significar el ejercicio de este Plan de Incentivos referenciados al
valor de la accién. Las caracteristicas principales de este contrato son las siguientes:

» El nocional de la permuta financiera es de 51.776 miles de euros, equivalente a 1.950.500
acciones, a un precio de 26,545 euros por accion.

= La Sociedad Dominante paga a la entidad financiera un rendimiento sobre el nocional basado en
un Euribor mas un margen.

El contrato de permuta financiera tiene la consideracién contable de derivado, si bien no se
considera de cobertura conforme a lo indicado en la nota 2.6.12. Al 31 de diciembre de 2013 los
resultados financieros positivos asociados a este contrato ascienden a 5.327 miles de euros.

Otros gastos de explotacion
El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Concepto Miles de euros

2013 2012
Servicios exteriores 460.242 409.208
Tributos 28.570 23.373
Otros gastos de gestion corriente 223.032 169.886
Total 711.844 602.467

Ingresos financieros

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2013 2012
Ingresos por intereses a nuestro favor de otras
empresas 61.026 67.197
Ingresos por participaciones en capital 9 6
Total 61.035 67.203
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Gastos financieros
El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente

Miles de euros

Concepto 2013 2012
De financiacioén de operaciones corrientes 465.286 472.610
De operaciones de arrendamiento financiero y
compras aplazadas de inmovilizado 1.208 1.062
Total 466.494 473.672

El desglose de los gastos financieros por procedencia es el siguiente:

Miles de euros

Concepto
2013 2012
Gastos financieros de sociedades concesionarias 274.064 231.025
Gastos financieros de resto de sociedades 192.430 242.647
Total 466.494 473.672

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente

Miles de euros

Concepto 2013 2012
Derivados sobre acciones propias (véase nota 3.19.) 12.583 3.900
Derivados sobre acciones Abertis Infraestructuras, S.A. (véase nota 3.19.) 6.473 72.142
Derivados de tipo de cambio (véase nota 3.19.) 1.915 (2.845)
Derivados de tipo de interés (véase nota 3.18.1.) (130.791) (5.630)
Activos financieros disponibles para la venta 469 1.076
Total (109.351) 68.643

Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asciende al 31 de
diciembre de 2013 a 26.778 miles de euros ((21.812) miles de euros a 31 de diciembre de 2012) y
corresponde al resultado obtenido en la venta de la participacién en la sociedad Autopista Ezeiza
Cafiuelas, S.A., por importe de 22.301 miles de euros, al resultado obtenido en la venta de la
participacién en la sociedad Nova Bocana Barcelona, S.A. por un importe de 4.483 miles de euros y
desinversiones menores por importe de (6) miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2012 este epigrafe recogia un deterioro de acciones por cotizacién oficial,
por importe de ((8.957) miles de euros, un deterioro de activos financieros por importe de (12.368)
miles de euros y desinversiones menores por importe de (487) miles de euros.

Transacciones y saldos en moneda distinta al euro

Las transacciones en moneda distinta al euro realizadas en el ejercicio 2013 por las sociedades del
Grupo, por tipo de moneda y para los principales epigrafes de los ingresos y gastos de explotacion,
valorados a tipo medio, han sido las siguientes:
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Moneda

Colon costarricense
Corona checa
Corona croata
Corona danesa

Dinar argelino

Dinar bahreni

Dinar serbio

Dinar kuwaiti
Dirham marroqui
Dirham (Emiratos Arabes)
Dolar canadiense
Délar australiano
Déolar estadounidense
Forint hingaro

Lev bilgaro

Lev rumano

Libra esterlina

Lira turca

Manat azeri azerbaiyano
Marka bosnia herzegobina
Peso argentino

Peso chileno

Peso mexicano

Peso colombiano
Quetzal guatemalteco
Real arabia saudi
Real brasilefio

Real omani

Rublo ruso

Rupia india

Riyal qatari

Tenge kazajistan

Sol peruano

Yuan chino

Zloty polaco

Total

Importe neto de
la cifra de
negocios

215.274
200

399
95.023

53.690

167.160
30.315
522.004
82
7.017
5.308

567
23.734
142.942
486.739
59.064
130
86.851
1.162

419
130.548
2.438
180.703

164.204
2.375.973

Miles de euros

Otros ingresos

de explotacién  Aprovisionamientos

964 243 706

7

233 75.554
190

2

42 22.557
1.503

13.177 163.897
5 16.460
11.422 384.845
28 20
3.001

1.776 2458
13 256

&3 53.284

11

3.897

532 103.849
773.615 121.934
1.734 41.734
56

14.140

280

88 59.547

7

4.929 57.716
1.506 118.876
810.147 1.489.788

Otros gastos de
explotacién

9
6.027
176
57
8.462

65
7.835
48

479
3.343
12.746
113.914
383

17
5.619
9.273
10.367
231
851
8.471
9.630
116.276
2.689

9
39.039
408

36

255
168
4.785
1.689
52.141
51
11.923
427472

Los saldos deudores en moneda distinta al euro al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por tipo de
moneda y para los principales epigrafes del activo de los balances de situacién consolidados,
valorados a tipo de cierre, son los siguientes:
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Moneda

Coldn costarricense
Corona checa
Corona croata
Dinar argelino
Dinar kuwaiti
Dirham marroqui
Doélar australiano
Doélar estadounidense
Délar canadiense
Forint hungaro

Lev bulgaro

Lev rumano

Libra esterlina

Lira turca

Marka bosnia herzegobina

Manat azeri azerbaiyano
Peso argentino

Peso colombiano
Peso chileno

Peso mexicano
Quetzal guatemalteco
Real arabia saudi
Real brasilefio

Rublo ruso

Riyal qatari

Sol peruano

Tenge kazajistan
Zloty polaco

Total

Miles de euros
2013

Activos financieros Activos financieros

no corrientes

1.439

2.744

60

70

31
66.842

727

150

72.063

86

corrientes

7.506
747

811

21

102.883

531

27

3.434

115.974

Deudores
comerciales y otras
cuentas por cobrar

58

116.314
259
402.178
49.593
332
1.524
142.179
83.136
9

4.525
7.505
740
10.152
527

27.116
34.527
98.638
138.488
142
70.308
24
1.191
69.972
74.834
716
74.011
1.408.998



Moneda

Coldn costarricense

Corona checa
Corona danesa
Corona croata
Dinar argelino
Dinar kuwaiti
Dirham marroqui
Dolar australiano

Dolar estadounidense

Dolar canadiense
Forint hiingaro
Lev bulgaro

Lev rumano

Lira turca

Peso argentino
Peso colombiano
Peso chileno
Peso mexicano
Real arabia saudi
Real brasilefio
Rublo ruso

Riyal qatari

Sol peruano
Zloty polaco
Total

Miles de euros
2012

Activos financieros Activos financieros

no corrientes

5.068

43.366

12

1.324

3.723
17.318

1.294
72.105

87

corrientes

38

19.870

623

1.057

65.175

28

15.225

102.016

Deudores

comerciales y otras
cuentas por cobrar

23
85.095
507

15
47.502
36.113
336
5.513
206.436
76.335
204
5.809
5.465
3.929
22.466
11.973
62.681
147.418
16.173
3

229
181.019
64.542
32913
1.012.699



Los saldos acreedores en moneda distinta al euro al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por tipo de
moneda y para los principales epigrafes del pasivo de los balances de situacion consolidados
valorados a tipo de cierre, son los siguientes:

Moneda

Coldn costarricense
Corona checa
Corona croata

Dinar argelino

Dinar kuwaiti
Dirham (Emiratos Arabes)
Dirham marroqui
Dolar australiano
Dolar canadiense
Délar estadounidense
Forint hungaro
Franco suizo

Lev bulgaro

Lev rumano

Libra esterlina

Lira turca

Manat azeri azerbaiyano
Marka bosnia herzegobina
Peso argentino

Peso chileno

Peso colombiano
Peso mexicano
Quetzal guatemalteco
Real arabia saudi
Real brasilefio

Real omani

Rublo ruso

Rupia india

Riyal qatari

Sol peruano

Tenge kazajistan
Zloty polaco

Total

Deudas con Emisién de
entidades de obligaciones y
crédito otros valores
18.615
419.443
249
126
8.999
1.344.455 523.187
1.791.887 523.187

88

Miles de euros
2013

Otros pasivos
financieros

2.081

18.663

3.464
8.867
8.601

3.141

52
44.869

Acreedores
comerciales y otras
cuentas por pagar

77
72.530
126
114.324
33.552
64

99

482
122.803
133.478
549

7

3.586
5.502

1
11.372
94

698
1.786
54.586
29.690
125.548
39
66.108
12

11

19

40
52.074
53.633
4.833
26.708
914.431

Otros pasivos
corrientes y no
corrientes

14.418
24
19.687

2.619
108.930
6

85

264
1.272
26

1.831
16.666
1.533
135.618
11
1.509
102

9

5
4.782
40.514

5.030
354.941



Moneda

Colén costarricense
Corona checa
Corona croata
Corona danesa
Dinar argelino
Dinar kuwaiti
Dirham marroqui
Délar australiano
Dolar canadiense
Dolar estadounidense
Forint hungaro

Lev bulgaro

Lev rumano

Libra esterlina

Lira turca

Manat azeri azerbaiyano
Peso argentino
Peso chileno

Peso colombiano
Peso mexicano
Real arabia saudi
Real brasilefio
Rublo ruso

Rupia india

Riyal qatari

Sol peruano

Zloty polaco

Total

Deudas con
entidades de
crédito

17.097

191.991

7.983
11.404
3.484
1.941.181

27.052

2.200.192

Emisién de
obligaciones y
otros valores

103.922

103.922

89

Miles de euros
2012

Otros pasivos
financieros

3.327

6.780

7.188
15.554
147.551

6.980
88
187.468

Acreedores
comerciales y otras
cuentas por pagar

78
75.470
23

32.338
40.711
104
1.679
97.766
172.856
114
3.655
4315

1.921

3.966
13.288
16.106

232.460
53.553
20

127

24
88.195
36.599
46.287
921.655

Otros pasivos
corrientes y no
corrientes

14.361
5

45
22.685

91
4019
168.241
12

444

4

384
624

32
4571
2.376
811
123.383

94

1

3

1.488
8.268
4.879
356.821



Resultado consolidado atribuible a la Sociedad Dominante

El detalle de la aportacién al resultado atribuible a la Sociedad Dominante, para los ejercicios 2013
y 2012, es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades 2013 2012

Obrascon Huarte Lain, S.A. 113.303  288.790
Abertis Infraestructuras, S.A. 87.756 1.899
Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de C.V (1.159) (193)
Aeropistas, S.L. (17.964) (34.162)
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. (280) (7.001)
Arellano Construction Co. (2.927) (6.409)
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 293 (2.671)
Autopark, S.A. (739) (223)
Autopista del Norte, S.A.C. 7.376 1.319
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U. (19.023) (2.611)
Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (9.270) (41.222)
Autopista Urbana Norte, S.A de C.V. 51.048 33.935
Autovia Aragon - Tramo 1, S.A. 544 3.299
Avalora Tecnologias de la Informacion, S.A. 905 775
Centro Comercial Paseo de San Francisco, S.A. de C.V. (900)
Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.L. 2.385 2.546
Community Asphalt Corp. (6.557) (2.580)
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 128421 111.978
Concessié Estacions Aeroport L9, S.A. 5.898 6.795
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 1.376 1.010
Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V. 22.778 38.766
Controladora Via Répida Poetas, S.A.P.I. de C.V. 29.898 (949)
Coordinadora Via Rdpida Poniente, S.A.P.I. de C.V. (1.811) 5.552
Ecolaire Espafia, S.A. 1.954 11.995
EyM Arabia, LLC 6.159

EyM Instalaciones, S.A. 6.021 2.350
Euroconcesiones, S.L. (2.365) (2.311)
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. 2.020 3.576
Gastronoémica Santa Fé, S.A. de C.V. 2.076 (655)
Golf de Mayakoba, S.A. de C.V. (3.855) (1.330)
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 2.089 233
Huaribe S.A. de C.V. (13.782) 16.753
Instituto de Gestion Sanitaria, S.A. 2.200 1.311
Islas de Mayakoba, S.A. de C.V. 2.251 (2.273)
Judlau Contracting, Inc. 3.305 3.589
L 6 Hotel Mayakoba, S.R.L. de C.V. 2.327 (7.582)
Latina México, S.A. de C.V. 19.553 35.087
Mayakoba Thai, S.A. de C.V. (1.946) (1.940)
Metro Ligero Oeste, S.A. 19.983 18.764
Nova Dérsena Esportiva de Bara, S.A. (621) (693)
Nuevo Hospital de Burgos, S.A. (2.414) (3.106)
Obrascon Huarte Lain, Construccion Internacional, S.L. (10.938) (62.215)
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Sociedades
Obrascén Huarte Lain, Desarrollos, S.L.
OHL Andina, S.A.
OHL Arabia LLC
OHL Austral, S.A.
OHL Central Europe, a.s.
OHL Colombia, S.A.S
OHL Concesiones Chile, S.A.
OHL Concesiones Colombia, S.A.S.
OHL Concesiones, S.A.
OHL Construction Canada, Inc
OHL Desarrollos México, S.A. de C.V.
OHL Emisiones, S.A.U.
OHL Industrial Chile, S.A.
OHL Industrial Mining & Cement, S.A.
OHL Industrial Perti, S.A.C.
OHL Industrial Power, S.A.
OHL Industrial, S.L.
OHL Infraestructures, Inc
OHL Meéxico, S.A.B.de C.V.
OHL Toluca, S.A. de C.V.
OHL USA, Inc.
OHL ZS Polska, S.Z.0.0.
OHL Z8, a.s.
Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.
Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V.
Pachira, S.L.
S.A. Trabajos y Obras
Sacova Centros Residenciales, S.L.
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A.
Sovec USA, Inc
Stride Contractors, Inc
Superficiaria Los Bermejales, S.A.
Tenedora de Participaciones Tecnoldgicas, S.A.
Terminales Maritimas del Sureste, S.A.
Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A.
Tomi Remont, a.s.
Urbs Tudex et Causidicus, S.A.
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V.
ZPSV, as.
Otras

Total resultado atribuible a la Sociedad Dominante
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Miles de euros

2013
(2.484)
(1.310)
7.629
773
(1.708)
2.897
15.450
(615)
(151.984)
(1.095)
2.507
(41.986)
(2.139)
(438)
(191)
(1.921)
(9.620)
(1.198)
(2.938)
(729)
(6.807)
(617)
1.320
7.591
(5.376)
(288)
4.612
1.652
967
(290)

1.450
(759)
(5.809)
(1.038)
(163)
617
38.519
(101)
(268)
270.380

2012
13.347
216
1.844
(10.639)
153
(1.722)
36.681

575.871
(1.613)
(5.989)
(708)
(8.311)
1.051
(1.608)
(2.466)

(16.062)

372
261)
(2.669)
(390)
2.735
5.399
(4.637)
(1.232)
(12.050)
1.073
1.990
(542)
4233
732
(6.077)
(5.767T)

(626)
910
35911
(867)
(2.066)
1.005.512



4.- OTRAS INFORMACIONES
4.1.- Informacién por segmentos

El Grupo considera que la segmentacién que mejor le representa es la realizada en funcién de las
distintas 4reas de negocio en las que desarrolla su actividad de acuerdo con el siguiente detalle:

= Concesiones
= Construccion
= QOtras actividades

Se han agrupado en Otras actividades las que el Grupo lleva a cabo en Industrial, Desarrollos y
Servicios.

A continuaci6n se presenta informacion basica de estas areas para los ejercicios 2013 y 2012.

Miles de euros

2013
Concepto . . .. Total
Concesiones Construccién ~ Otras actividades Grupo

Importe neto cifra negocios 513.779 2.669.858 500.533 3.684.170
Ingresos ordinarios entre segmentos 342.789 72.254 21.596

Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 951.499 251.380 12.195 1.215.074
% s/ cifra de negocio 185,2% 9,4% 2,4% 33,0%
Depreciacion, amortizacion y provisiones (74.131) (95.643) (13.882) (183.656)
Resultado de explotacion (EBIT) 877.368 155.737 (1.687) 1.031.418
% s/ cifra de negocio 170,8% 5,8% -0,3% 28,0%
Ingresos y gastos por intereses (265.790) (78.173) (61.496) (405.459)
Inmovilizaciones en proyectos concesionales 6.256.257 47.220 47.673 6.351.150
Activos corrientes 748.955 2.794.471 270.063 3.576.029
Pasivos corrientes 577.385 2.101.648 516.063 3.087.234
Activo total 9.374.469 3.558.849 948.774 13.679.639
Pasivo total 6.030.786 2.477.602 703.041 10.343.634
Flujo de caja operativo (130.957) 125.576 (96.413) (292.794)
Variacion deuda neta con recurso (161.181) 22.617 196.173 319.390
Variacién deuda neta sin recurso 1.043.043 (1.400) (17.159) 1.024.484
Inversiones y otros (750.905) (146.793) (82.601) (1.051.080)
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Concepto

Importe neto cifra negocios

Ingresos ordinarios entre segmentos
Resultado bruto de explotacion (EBITDA)
% s/ cifra de negocio

Depreciacion, amortizacién y provisiones
Resultado de explotacion (EBIT)

% s/ cifra de negocio

Ingresos y gastos por intereses
Inmovilizaciones en proyectos concesionales
Activos corrientes

Pasivos corrientes

Activo total

Pasivo total

Flujo de caja operativo

Variacién deuda neta con recurso
Variacion deuda neta sin recurso

Inversiones y otros

Concesiones

642.461
717.718
748.959
116,6%
(132.806)
616.153
95,9%
(242.977)
5.649.221
650.744
569.208
7.743.017
5.167.235
914.286
(777.063)
1.017.950
(1.155.173)

Miles de euros
2012

Construccién  Otras actividades

2.738.349
47.135
252.410
9,2%
(222.446)
29.963
1,1%
(99.253)
52.073
2.715.322
2.220.522
3.674.599
2.660.417
250.931
(107.285)
(11.745)
(131.901)

648.778
54.106
51.486

7,9%

(37.450)

14.037
2,2%

(64.239)
49337

316.891

468.722

963.496

679.486
32.696

4.788

(17.047)

(20.437)

Total
Grupo

4.029.588

1.052.855
26,1%
(392.702)
660.153
16,4%
(406.469)
5.750.631
3.584.581
3.101.598
12.206.715
9.485.390
782.636
(681.374)
979.051
(1.080.313)

El criterio de segmentacién secundario se basa en la distribucién geogréfica de la actividad del
Grupo cuya informaciéon mas significativa se muestra a continuacion.
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4.2.- Politica de gestion de riesgos

Los objetivos estratégicos del Grupo con respecto a la gestion de riesgos estdn orientados a
implantar un sistema fiable de gestion de riesgos, mantenerlo y utilizarlo como herramienta de
gestion en todos los niveles de decision.

Dicho sistema desarrolla e implementa un conjunto comun de procesos, categorias de riesgo,
herramientas y técnicas de gestion con el fin de:

Identificar y gestionar los riesgos a nivel Grupo y Division.

Establecer un reporting integrado que permita la identificacion y seguimiento de los riesgos
clave.

Alinear los niveles de tolerancia al riesgo con los objetivos del Grupo.
Mejorar la informacién y comunicacién de riesgos.

Mejorar las decisiones de respuesta al riesgo.

Reducir la vulnerabilidad del Grupo ante eventos adversos.

Aumentar la confianza y seguridad del Consejo de Administracién y de los grupos de intercs
en cuanto a que los riesgos materiales estan siendo gestionados y comunicados a su debido
tiempo.

El sistema de gestion de riesgos considera cuatro grandes categorias de riesgo. Las categorias de
riesgo son grupos definidos de riesgo que permiten organizar de manera consistente la
identificacién, evaluacién, medicién y seguimiento de los riesgos. El uso de categorias
estandarizadas de riesgo en el Grupo permite la agregacion de los riesgos de las distintas Divisiones
para determinar el impacto global de los mismos sobre el Grupo.

El Grupo ha adoptado las siguientes categorias de riesgo:

1.

Riesgos estratégicos: relacionados con el mercado y el entorno, con la diversidad de
mercados/paises en los que opera el Grupo, con los derivados de alianzas y proyectos
conjuntos, con aquellos derivados de la estructura organizativa del Grupo, asi como con los
riesgos asociados a la reputacion ¢ imagen del Grupo.

Riesgos operativos: relacionados con los procesos operativos del Grupo de acuerdo a la
cadena de valor de cada una de las Divisiones del Grupo. Dentro de esta categoria, se
identifican de forma mds precisa los derivados de la contratacion y oferta, de la
subcontratacion y proveedores, de la produccién, de la ejecucion y explotacion, de la
gestion de activos, laborales, medioambientales, de tecnologia y sistemas, de fuerza mayor
y de fraude y corrupcion.

Riesgos de cumplimiento: relacionados con el cumplimiento de la legislacion aplicable, de
los contratos con terceros y de los procedimientos, normas y politicas internas del Grupo.

Riesgos financieros: relacionados con el acceso a los mercados financieros, la gestion de la

tesoreria, la gestion de la fiscalidad, la fiabilidad de la informacién econémico-financiera y
la gestion de seguros.
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El Modelo de Gobierno de la Gestién de Riesgos implantado en el Grupo OHL facilita un
mecanismo de comunicacién, seguimiento y soporte para todas las cuestiones relacionadas con la
gestién de riesgos. Es critico para dar una respuesta coordinada a riesgos especificos dentro de cada
Divisién, mientras provee la estructura de flujos de informacién de riesgos necesaria para su
agregacién por la Direccion de Riesgos y Control Interno. Tomando en consideracion la
complejidad y diversidad de actividades y proyectos llevados a cabo en el Grupo OHL, el Modelo
de Gobierno de Riesgos define los canales adecuados para que la informacién de riesgos fluya en el
Grupo.

El Grupo utiliza un proceso compuesto por siete etapas para la gestion de sus riesgos. Este proceso
proporciona un método logico y sistematico de establecer el contexto, identificar, analizar, integrar,
evaluar, responder, monitorear y comunicar los riesgos de una manera que permite al Grupo tomar
decisiones y responder oportunamente a los riesgos y oportunidades a medida que surgen. El
proceso adoptado incorpora clementos de la ISO 31000:2009 “Gestién del Riesgo - Principios y
Directrices” y del Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO)
“Gestion de Riesgos Corporativos - Marco Integrado” (2004). A continuacién se explican
brevemente las siete etapas que componen el sistema de gestion de riesgos del Grupo:

1. Comunicar y consultar: esta ctapa es una parte integral de la creaciéon de una cultura
positiva de gestion del riesgo dentro del Grupo. Al adoptar un enfoque consultivo para la
gestion de riesgos, en lugar de un flujo unidireccional de informacién, las partes
involucradas entienden la razén de ser de la toma de decisiones asi como la importancia que
tienen a la hora de gestionar los riesgos del Grupo. Por otra parte, el didlogo multilateral
con las partes involucradas en proceso de gestion de riesgos garantiza la comprension y
solidez de cada paso en el proceso de gestion de riesgos.

2. Establecer el contexto: consiste en fijar el contexto interno, externo y de gestion del riesgo
en el que se llevara a cabo el proceso. Establecer el contexto permite al Grupo centrar sus
esfuerzos de gestion del riesgo en funcién del entorno en el que opera y define las
categorias de riesgo comunes, los criterios y los procedimientos necesarios para gestionar
los riesgos del Grupo en su conjunto.

3. Identificar los riesgos: la etapa de “Identificar los riesgos” busca identificar los riesgos que
puedan afectar a la consecucién de los objetivos del Grupo a través de categorias de riesgo
comunes, criterios y procedimientos desarrollados en la ectapa de “Establecer el
Contexto”. A la hora de identificar los riesgos, es importante comprender y documentar los
factores que puedan desencadenar los eventos de riesgo asi como las posibles
consecuencias. La identificacién de los riesgos y los factores desencadenantes y posibles
consecuencias es un primer paso en la comprension de la exposicion al riesgo del Grupo.

4. Analizar riesgos: la etapa de “Analizar riesgos™ busca comprender la magnitud tanto de los
aspectos positivos como de las consecuencias negativas de un evento de riesgo, asi como la
vulnerabilidad ante ese evento de riesgo (probabilidad de que ocurran esas consecuencias
teniendo en cuenta el nivel de control actual). La evaluacion de la magnitud (impacto) y de
la vulnerabilidad ante los posibles riesgos permite al Grupo priorizar sus riesgos, y por 1o
tanto dar respuesta a los mismos, de forma que se centre en los riesgos que representan la
mayor amenaza para el logro de sus objetivos.

5. Evaluar riesgos: esta etapa busca priorizar los riesgos para su tratamiento o respuesta
mediante la evaluacion de los mismos contra los criterios pre-establecidos de tolerancia al
riesgo. Al entender el nivel de exposicion al riesgo en relacién con la tolerancia al riesgo, se
pueden tomar decisiones sobre el tratamiento del riesgo que optimicen la toma de riesgos y
maximicen la probabilidad de alcanzar los objetivos.
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6. Respuesta a riesgos: la etapa “Respuesta a riesgos” busca identificar, evaluar, y poner en
préctica las opciones de tratamiento o respuesta a los riesgos. El tratamiento del riesgo no
solo busca minimizar los dafios potenciales, sino también maximizar el potencial de
crecimiento de las oportunidades.

7. Seguimiento y revision: en esta ultima etapa se trata de evaluar continuamente la eficacia y
relevancia del programa de gestion de riesgos del Grupo. Al realizar un seguimiento
continuo de los riesgos y de la eficacia de sus tratamientos, el Grupo es capaz de refinar su
programa de gestion de riesgos para evolucionar con las circunstancias dindmicas en las que
opera.

4.2.1 Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros son los que pueden afectar principalmente a la obtencion de la financiacion
necesaria en el momento adecuado y a un coste razonable, asi como a la maximizaciéon de los
recursos financieros disponibles. Los mas importantes son:

De tipo de interés

De tipo de cambio

De crédito

De liquidez.

De instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante

De instrumentos financicros asociados a las acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a tipos de interés variable.

Este riesgo de variacién de tipo de interés es especialmente significativo en la financiacion de
proyectos de infraestructuras y en otros proyectos donde su rentabilidad depende de las posibles
variaciones del tipo de interés, al relacionarse directamente con los flujos de los mismos.

El Grupo se financia mediante productos financieros a tipo de interés fijo o variable y de acuerdo
con las estimaciones respecto de la evolucién de los tipos de interés y de los objetivos de la
estructura de la deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados
que mitigan estos riesgos, realizandose también un anélisis de sensibilidad para los mismos, o bien
se financia a tipo de interés fijo.

Sobre el total de endeudamiento bruto del Grupo al 31 de diciembre de 2013 las coberturas
realizadas suponen el 31,8% y la deuda a tipo de interés fijo alcanza el 41,3%.

La sensibilidad del resultado del Grupo a un incremento de un 0,5% en el tipo de interés, sin

considerarse la deuda cubierta con instrumentos de cobertura ni la deuda a tipo de interés fijo,
supondria un impacto de 5.429 miles de euros en el resultado atribuible a la Socicdad Dominante.
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Riesgo de tipo de cambio

La gestion de riesgo del tipo de cambio se lleva de forma centralizada en el Grupo, y se emplean
distintos mecanismos de cobertura para minimizar el impacto de la variacion de las divisas contra el
euro.

Los riesgos de tipo de cambio se encuentran principalmente en:

* Deuda nominada en moneda extranjera.

= Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicién de aprovisionamientos o
inmovilizado.

= Cobros procedentes de proyectos que estan referenciados en monedas distintas a la moneda
funcional de la Sociedad Dominante o de filiales.

= Inversiones realizadas en filiales extranjeras.

El Grupo contrata derivados sobre divisas y seguros de cambio para cubrir operaciones y flujos de
efectivo futuros significativos, de acuerdo con los limites de riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de la inversion neta realizada en sociedades extranjeras
cuya moneda funcional es distinta al euro, estdn sujetos al riesgo de fluctuacién del tipo de cambio
en la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

El importe registrado en el balance a 31 de diciembre de 2013 en “Diferencias de conversion”,
dentro de “Ajustes por valoracién” asciende a (280.870) miles de euros ((109.719) miles de euros al
31 de diciembre de 2012).

La financiacién de activos a largo plazo nominados en monedas distintas al euro, se lleva a cabo en
la misma divisa en la que el activo estd nominado, con la finalidad de obtener una cobertura natural.

El andlisis de sensibilidad de los riesgos de tipo de cambio de los instrumentos financieros, para las
principales monedas con las que opera el Grupo, se¢ ha realizado simulando una apreciacion de
moneda extranjera por euro en un 10%, con respecto a los cambios vigentes al 31 de diciembre de

2013 y 2012, siendo el impacto el siguiente:

Miles de euros

Moneda 2013
Resultados Diferen(;i'as Patr.imc.)nio I_nter.ese.s _ TOté}l

conversion atribuido minoritarios patrimonio neto
Corona checa (14) 978 964 52 1.016
Dinar argelino 18.772 18.772 18.772
Dinar kuwaiti 1.123 1.123 1.123
Dolar canadiense 4.154) (4.154) (4.154)
Ddlar estadounidense (20.588) (21.466) (42.054) (1.931) (43.985)
Peso argentino 855 1.124 1.979 1.979
Peso chileno 1.820 (205) 1.615 1.615
Peso colombiano 28 (1.496) (1.468) (1.468)
Peso mexicano 135 (93.732) (93.597) (53.552) (147.149)
Real arabia saudi 395 395 395
Riyal qatar{ 918 918 918
Sol peruano (2.047) 1.038 (1.009) (1.009)
Zolty polaco 3.583 (852) 2.731 (45) 2.686
Total 4.585 (118.370) (113.785) (55.476) (169.261)
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Moneda

Corona checa

Dinar argelino

Délar estadounidense
Peso argentino

Peso chileno

Peso mexicano

Riyal qatari

Total

Resultados

2)
(526)
2.924
1.036
2.187

(2.513)
6.393
9.499

Diferencias
conversion

(1.763)

(26.984)
(567)

89
(140.187)

(169.412)

Miles de euros
2012

Patrimonio
atribuido

(1.765)
(526)
(24.060)
469
2276
(142.700)
6.393
(159.913)

Intereses
minoritarios

(241)

(4.211)
(82)

(49.640)

(54.174)

Total

patrimonio neto

(2.006)
(526)
(28.271)
387
2.276
(192.340)
6.393
(214.087)

Si el anélisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciacion de moneda extranjera por euro
en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impacto seria el

siguiente:

Moneda

Corona checa
Dinar argelino
Dinar kuwaiti
Dolar canadiense
Dolar estadounidense
Peso argentino
Peso chileno
Peso colombiano
Peso mexicano
Real arabia saudi
Riyal qatari

Sol peruano
Zolty polaco
Total

Moneda

Corona checa

Dinar argelino

Délar estadounidense
Peso argentino

Peso chileno

Peso mexicano

Riyal gatari

Total

Resultados

12
(17.065)
(1.021)

18.717
(777
(1.655)
(25)
(122)

(835)
1.862
(3.258)
(4.167)

Resultados

1
478
(2.657)
(943)
(1.989)
2.285

(5.812)
(8.637)

Diferencias
conversion

(890)

3.776
19.516
(1.021)
186
1.360
85.210
(359)

(944)
775
107.609

Diferencias
conversion

1.604

24.531
515

81
127.443

154.012
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Miles de euros
2013

Patrimonio
atribuido

(878)
(17.065)
(1.021)
3.776
38.233
(1.798)
(1.469)
1.335
85.088
(359)
(835)
918
(2.483)
103.442

Miles de euros
2012

Patrimonio
atribuido

1.605
478
21.874
(428)
(2.070)
129.728

(5.812)
145.375

Intereses
minoritarios

C))

1.754

48.684

40
50.431

Intereses
minoritarios

218

3.829
74

45.127

49.248

Total
patrimonio neto

(925)
(17.065)
(1.021)
3.776
39.987
(1.798)
(1.469)
1.335
133.772
(359)
(835)
918
(2.443)
153.873

Total

patrimonio neto

1.823
478
25.703
(354)
(2.070)
174.855

(5.812)
194.623



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad de que la contraparte de un contrato incumpla sus
obligaciones contractuales, ocasionando una pérdida econdmica.

El Grupo ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes solventes y
obteniendo suficientes garantias para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de
incumplimiento. La informacién acerca de su contraparte se obtiene a través de organismos
independientes de valoracién de empresas, a través de otras fuentes publicas de informacion
financiera y a través de la informacién que tiene de sus propias relaciones con los clientes y
terceros.

Los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:

= Activos financieros no corrientes.

= Instrumentos financieros de cobertura.

= Saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

= Activos financieros corrientes.

= Activos financieros incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El riesgo de crédito de los instrumentos financieros de cobertura que tengan un valor razonable
positivo esta limitado en el Grupo, ya que la contratacién de derivados se realiza con entidades de
clevada solvencia y altas valoraciones de crédito y ninguna contraparte acumula porcentajes
significativos del riesgo total de crédito.

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios lo componen un gran numero de
clientes de diversos sectores y areas geograficas. Los clientes privados nacionales representan el
8,8% del total.

Previamente a la contratacion se realiza una evaluacion de los clientes, que incluye un estudio de
solvencia y durante la ejecucién de los contratos, se¢ hace un seguimiento permanente de la
evolucion de la deuda y una revisién de los importes recuperables, realizindose las correcciones
valorativas cuando es necesario.

En relacién con los activos financieros que se incluyen en otros créditos corrientes las cuentas de
reserva de determinadas sociedades concesionarias, segun se exige en los contratos de financiacion,
también se establecen las condiciones que deben cumplir los productos financieros en los que se
materializan,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez derivado de las necesidades de financiacién de las Divisiones, por los desfases
temporales entre necesidades y origenes de fondos, es gestionado por el Grupo manteniendo un
nivel adecuado de efectivo y valores negociables asi como contratando y manteniendo lineas de
financiacion suficientes.

Con la finalidad de mejorar dicha posicion de liquidez el Grupo actiia en:
Gestion permanente sobre el capital circulante y en especial en los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar.

Optimizaci6n de la posicién financiera de todas sus sociedades, a través de un seguimiento
permanente de las previsiones de tesoreria.

Gestion de contratacion de lineas de financiacion a través de los mercados de capitales.
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Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo presenta en el apartado 3.18. ¢l calendario de vencimiento de
la deuda, que para el afio 2014 asciende a 909.903 miles de euros.

La posicién de liquidez del Grupo al 31 de diciembre de 2013 se materializa en:

= Activos financieros corrientes por importe de 197.186 miles de euros. Dentro de los activos
financieros corrientes se incluyen las cuentas de reserva de determinadas sociedades
concesionarias por importe de 106.471 miles de euros, de disponibilidad restringida,
destinadas al servicio de la deuda.

» Efectivo y otros activos liquidos equivalentes por importe de 886.683 miles de euros.

» Lineas de crédito y negociacion disponibles por importe de 1.372.017 miles de euros.
Esta posicion minimiza el riesgo de liquidez del Grupo.

Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante

El Grupo tiene una permuta financiera referenciada al precio de la propia accién con el fin de cubrir
el posible quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del Plan de incentivos descrito en
la nota 3.24.

En las permutas financieras referenciadas al precio de la propia accion, el compromiso es dar o
recibir el resultado de la variacién del precio de la accién que se produzca hasta el vencimiento del
derivado con respecto al precio de referencia y pagar un tipo de interés variable durante su vigencia
(véase nota 3.19.).

Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.

La Sociedad Dominante contraté en 2012 una permuta financiera referenciada al precio de la accion
de Abertis Infraestructuras, S.A., que fue cancelada en 2013.

Asimismo, existe un contrato de financiacion con garantia de las acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A. (véase nota 3.18.2.).

4.3.- Personas empleadas

El ntimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2013 y 2012, distribuidos por categorias,
es el siguiente:

, . Numero medio de empleados
Categoria profesional

2013 2012
Directivos y titulados superiores 2.794 2.603
Titulados medios 1.994 1.978
Técnicos no titulados 2.597 2.285
Administrativos 1.524 1.562
Resto de personal 12.827 10.472
Total 21.736 18.900
Personal fijo 12.288 11.259
Personal eventual 9.448 7.641
Total 21.736 18.900

El nimero medio de personas con discapacidad mayor o igual al 33%, en el curso de los ejercicios
2013 y 2012, ascendid a 258 y 149 personas respectivamente.
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El nimero medio de empleados en el egjercicio 2013, clasificado por sexos y categorias, es el
siguiente:

, . 1
Categoria profesional Numero medio de empleados

Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados superiores 2.096 698 2.794
Titulados medios 1.575 419 1.994
Técnicos no titulados 1.786 811 2.597
Administrativos 780 744 1.524
Resto de personal 8.977 3.850 12.827
Total 15.214 6.522 21.736

4.4.- Operaciones con entidades vinculadas

Se entiende por situaciones de vinculacion las operaciones realizadas con agentes externos al
Grupo, pero con los que existe una fuerte relacion segun las definiciones y criterios que se derivan
de las disposiciones del Ministerio de Economia y Hacienda en su orden EHA/3050/2004 de 15 de
septiembre y de la Comision Nacional del Mercado de Valores en su circular 1/2005 de 1 de abril.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han producido las siguientes operaciones con entidades
vinculadas:

Miles de euros

Concepto
2013 % s/Total 2012 % s/Total

Importe neto de la cifra de negocios 7.594 0,21 45.637 1,13
Otros ingresos de explotacion 531 0,06 870 0,13
Ingresos financieros 116 0,19 17 0,03
Ingresos por participaciones en

capital (dividendos) 450 675
Aprovisionamientos 1.259 0,06 1.514 0,06
Otros gastos de explotacion 18.773 2,64 19.413 3,22
Gastos financieros 96 0,02 83 0,02
Compra de activos intangibles 2.268 1.407

Compra de activos financieros 22.602

Compra de inmovilizado material 553 821

Venta de inmovilizado material 2.310 11

Venta de activos financieros 6.343
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El desglose de las operaciones realizadas durante el ejercicio 2013 es el siguiente:

CIF

B86092145

B86092145

B85034783

B86413846

A28165298

A28165298

A28165298

A28403830

A28294718

A28032829

A28032829

B84996362

B86727500

B85253888

AB0661051

B86092145

B86270659

A80400351

A28165298

A28165298

AB85255370

B82500257

A28032829

B84996362

B85253888

A80420516

A28165298

A28294718

Sociedad vinculada

Centro Canalejas Madrid, S.L.
Centro Canalejas Madrid S.L.
Espacio Alboran, S.L.U.
Espacio Arpada Desarrollos, S.L.
Fertiberia, S.A.

Fertiberia, S.A.

Fertiberia, S.A.

Incro, S.A.

Inmobiliaria Espacio, S.A.
Pacadar, S.A.U.

Pacadar, S.A.U.

Torre Espacio Gestion, S.L.U.
Torre Espacio Restauracion, S.L.
Villar Mir Energia, S.L.U.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.

Centro Canalejas Madrid, S.L.
Espacio Arpada Gestion, S.L.
Espacio Information Technology,
S.A.U.

Fertiberia, S.A.

Fertiberia, S.A.

Grupo Ferroatlantica, S.A.U.
Grupo Villar Mir, S.A.U.
Pacadar, S.A.U.

Torre Espacio Gestion, S.L.U.
Villar Mir Energfa, S.L.U.
Ferroatlantica, S.A.U.

Fertiberia, S.A.

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Naturaleza de
la relacién

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual
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Concepto

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negoclos

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocos

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Importe neto cifra de
negocios

Otros ingresos de
explotacion

Otros ingresos de
explotacion

Otros ingresos de
explotacién

Otros ingresos de
explotacién

Otros ingresos de
explotacion

Otros ingresos de
explotacion

Otros ingresos de
explotacion

Otros ingresos de
explotacion

Otros ingresos de
explotacion

Otros ingresos de
explotacién

Otros ingresos de
explotacion

Venta de inmovilizado
material

Venta de inmovilizado
material

Venta de inmovilizado
material

Sociedad Grupo

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Obrascon Huarte Lain,
Desarrollos, S.L.

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.

OHL Industrial Mining &
Cement, S.A.
OHL Industrial Power, S.A.

Chemtrol Proyectos y Sistemas,
S.L.

OHL Industrial Mining &
Cement, S.A.

Instituto de Gestion Sanitaria,
S.A.U.

Instituto de Gestion Sanitaria,
S.A.U.

Instituto de Gestion Sanitaria,
S.AU.
Instituto de Gestion Sanitaria,
S.AU.

Instituto de Gestidn Sanitaria,
S.AU.

Instituto de Gestion Sanitaria,
S.AU.

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Comercial de Materiales de
Incendio, S.L.

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Ecolaire Espaiia, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Miles de
euros

1.647

3.781

910

681

12

53

49

41

386

27

61

21

158

78

48

15

142



CIF

PHM-121129-TB1

B86092145

AB0661051

A80661051

A28032829

AB0661051

AB0661051

AB0661051

AB0661051

AB0661051

A80661051

A80661051

A80661051

A80661051

A80661051

AB0661051

A80661051

A80661051

AB0661051

AB0661051

AB0661051

AB0661051

AB0661051

AB0661051

A80661051

B84033935

B84317593

B83393066

Sociedad vinculada

Playa 4-5 Mayakoba, S.A. de
C.V.
Centro Canalejas Madrid, S.L.

Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacién, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacidn, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacidn, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacioén, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacidn, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacién, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacién, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacién, S.A.
DURINX Servicios, S.L.

Enérgya VM Energias Especiales.
S.L.U.
Enérgya VM Gestion de Energia,
S.L.U.

Naturaleza de
la relaciéon

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual
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Concepto

Venta de inmovilizado

material

Ingresos financieros

Ingresos por

participaciones en
capital (dividendos)
Aprovisionamientos

Aprovisionamientos

Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacidén
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacidén
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacioén
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

Sociedad Grupo

Desarrollos RBK en la Rivera,
S.A.de C.V.

Obrascon Huarte Lain,
Desarrollos, S.L.

Tenedora de Participaciones
Tecnoldgicas, S.A.

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.

Autovia de Aragon-Tramo 1,
S.A.

Chemtrol Proyectos y Sistemas,
S.L.

Constructora de Proyectos Viales
de México, S.A. de C.V.

Catalana de Seguretat i
Comunicacions, S.L.

Ecolaire Espaiia, S.A.

Euroglosa 45 Concesionaria de
la Comunidad de Madrid, S.A.

Asfaltos y Construcciones Elsan,
S.A.

EYM Instalaciones, S.A.
EYM Instalaciones, S.A.

Agrupacion Guinovart Obras y
Servicios Hispania, S.A.
OHL Concesiones, S.A.

Obrascén Huarte Lain,
Construccion Internacional, S.L.

Obrascon Huarte Lain,
Desarrollos, S.L.

OHL Industrial Mining &
Cement, S.A.

OHL Industrial Power, S.A.

OHL Industrial, S.L.

Sacova Centros Residenciales,
S.L.

S.A. Trabajos y Obras

Trafico y Transporte Sistemas,
S.AU.

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Miles de
euros

2.304

116

450

1.119

140

1.648

29

35

342

42

12

78

150

57

61

351

39

26

358

13

115



CIF

A80400351

A80400351

A80400351

A80400351

A80400351

A80400351

AB0400351

AB0400351

A80400351

A80400351

A80400351

AB0400351

AB0400351

A80400351

A80400351

AB0400351

A80400351

A80400351

A80400351

AB0400351

A80400351

A80400351

B84481506

A28294718

A28294718

B82607839

B82607839

A78917440

B84996362

Sociedad vinculada

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.AU.
Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.A.U.
Espacio Information Technology,
S.A.U.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Formula Jet, S.L.U.
Inmobiliaria Espacio, S.A.
Inmobiliaria Espacio, S.A.
Promociones y prop. Inmob.

Espacio S.L.U.

Promociones y prop. Inmob.
Espacio S.L.U.

Torre Espacio Castellana, S.A.

Torre Espacio Gestion, S.L.U

Naturaleza de
la relacién

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

105

Concepto

Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacidn
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacidn
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacidén
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacion
Otros gastos
explotacién

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

Sociedad Grupo

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Atmos Espafiola, S.A.

Autovia de Aragén-Tramo 1,
S.A.

Sociedad Concesionaria Centro
de Justicia de Santiago, S.A.

Chemtrol Proyectos y Sistemas,
S.L.

Constructora Mayaluum, S.A. de
C.V.

Constructora de Proyectos Viales
de México, S.A. de C.V.

Catalana de Seguretat i
Comunicaciéns, S.L.

Ecolaire Espafia, S.A.

Asfaltos y Construcciones Elsan,
S.A.

Euroglosa 45 Concesionaria de
la Comunidad de Madrid, S.A.

EYM Instalaciones, S.A.
EYM Instalaciones, S.A.

Agrupacion Guinovart Obras y
Servicios Hispania, S.A.
Metro Ligero Oeste, S.A.

Obrascon Huarte Lain,
Construccién Internacional, S.L.

Obrascon Huarte Lain,
Desarrollos, S.L.

OHL Industrial Power, S.A.
OHL Industrial, S.L.
S.A. Trabajos y Obras

Construcciones Adolfo Sobrino
S.A.

OHL Industrial Mining &
Cement, S.A.

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
Instituto de Gestion Sanitaria,
S.AU.

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain,
Desarrollos, S.L.

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Miles de
euros

2.571

71

200

372

114

16

33

163

10

25

99

88

109

43

84

1.840

11

44

23

872

8.534

13



CIF

B86727500

B86727500

AB0661051

AB0661051

A80661051

A80661051

AB0661051

AB0400372

A80400372

A80400372

A80400372

AB0400372

AB0661051

A80661051

A80661051

AB0661051

A78917440

A80661051

A80661051

AB0661051

A80661051

AB0661051

AB0661051

AB0661051

A80661051

Sociedad vinculada

Torre Espacio Restauracion, S.L.
Torre Espacio Restauracion, S.L.

Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacién, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacioén, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacidn, S.A.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.AU.

Espacio Information Technology,
S.A.U.

Avalora Tecnologias de la
Informacién, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.

Torre Espacio Castellana, S.A.

Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacioén, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacién, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.
Avalora Tecnologias de la
Informacion, S.A.

Naturaleza de
la relacion

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Contractual

Concepto

Otros gastos de
explotacién

Otros gastos de
explotacién

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra activo
intangible

Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Compra de
inmovilizado material
Gastos financieros
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Sociedad Grupo

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Obrascon Huarte Lain,
Desarrollos, S.L.

Comercial de Materiales de
Incendio, S.L.

Atmos Espaiiola, S.A.
Ecolaire Espaiia, S.A.

Agrupacion Guinovart Obras y
Servicios Hispania, S.A.

OHL Industrial, S.L.
Obrascon Huarte Lain, S.A.
OHL Concesiones, S.A.
OHL Industrial, S.L.

Sacova Centros Residenciales,
S.L.

Trafico y Transporte Sistemas,
S.AU.

OHL Industrial Mining &
Cement, S.A.

Chemtrol Proyectos y Sistemas,
S.L.

OHL Industrial Power,S.A.
S.A. Trabajos y Obras

Obrascon Huarte Lain, S.A.
Obrascon Huarte Lain, S.A.

Agrupacion Guinovart Obras y
Servicios Hispania, S.A.
Catalana de Seguretat i
Comunicacions, S.L.

Asfaltos y Construcciones Elsan,
S.A.

Sacova Centros Residenciales,
S.L.

OHL Concesiones, S.A.
EYM Instalaciones, S.A.

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Miles de
euros

33

16

107

1.496

578

12

29

23

13

17

96



Las referidas operaciones han sido realizadas en condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos con entidades vinculadas son los siguientes:

Miles de euros

Concepto
2013 % s/Total 2012 % s/Total

Activo
No corriente
Otros créditos 35.327 18,96 39.391 24,73
Depdsitos y fianzas constituidos 1.210 18,64 1.210 15,70
Corriente
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.476 0,19 2.094 0,11
Deudores varios 1.724 0,90 351 0,18
Pasivo
Corriente
Anticipos recibidos de clientes 52 0,01
]S)eilii sor compras o prestaciones de 1778 0,20 1.470 0,14
Deudas representadas por efectos a pagar 442 0,36 827 0,50
Otras deudas no comerciales 3.227 4,74 3.439 3,20

4.5.- Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 2013 la cartera de pedidos del Grupo ascendia a 59.514.509 miles de euros

(53.412.626 miles de curos al 31 de diciembre de 2012).

Su distribucién por tipo de actividad y zona geografica cs la siguiente:

Miles de euros

Tipo de actividad 2013
Largo
Corto plazo plazo Total
Concesiones 51.013.501 51.013.501
Construccion 7.853.113 206.609 8.059.722
Otras actividades 416.451 24.835 441.286

Total cartera 8.269.564 51.244.945 59.514.509

2012
Largo
plazo

6.297 44.926.479 44.932.776
7.660.637 446.140 8.106.777
373.073 373.073
8.040.007 45.372.619 53.412.626

Corto plazo Total

La cartera a largo plazo contiene la estimacion de las ventas futuras netas, procedentes de las

sociedades concesionarias, sobre todo el perfodo de concesion
econdmico financieros de cada concesion.

que se derivan de los planes

Del total de cartera a corto plazo al 31 de diciembre de 2013, 6.616.938 miles de ecuros
corresponden a clientes publicos y 1.652.626 miles de euros a clientes privados (6.332.982 miles

de euros y 1.707.025 miles de curos en 2012, respectivamente).
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Zona geografica

Nacional:
Andalucia
Aragdn
Asturias
Baleares
Canarias
Cantabria
Castilla-La Mancha
Castilla-Le6n
Catalufia
Extremadura
Galicia

La Rioja
Madrid

Murcia
Navarra

Pais Vasco
Valencia

Total nacional
Internacional:
Arabia Saudi
Argelia
Argentina
Australia
Azerbaiyan
Bosnia Hezergovina
Brasil

Bulgaria
Canada

Chile
Colombia
Croacia
Eslovenia
Estados Unidos
Francia

Italia

Jordania
Kazajistan
Kuwait

Qatar
Marruecos
Meéxico

Pera

Polonia
Republica Checa
Repuiblica Eslovaca
Rumania

Rusia

Turquia

Total internacional
Total cartera

Corto plazo

415.415
12.565
8.814
1.045
220.355
17.479
55.097
56.265
217.645
35.967
117.128
142
392.309
16.261
1.538
37.528
53.665
1.659.218

418.100
39.633

7.599

589.635
588.041
87.230
2.277
29.895
1.222.917
5.221

25911
236.100
379.740

59.820
224.354
291.000
267.214
151.553

5.798
1.492.508
485.800
6.610.346
8.269.564

2013
Largo plazo

94,515

1.253.869

14.913

4.933.294

24.835

819.177
7.140.603

79.148

2.625.193

40.030.802
1.369.199

44.104.342
51.244.945

Miles de euros

Total

509.930
12.565
8.814
1.045
1.474.224
17.479
55.097
56.265
232.558
35.967
117.128
142
5.325.603
16.261
1.538
62.363
872.842
8.799.821

418.100
39.633

7.599
79.148

589.635
3.213.234
87.230
2271
29.895
1.222.917
5.221

25911
236.100
379.740

40.090.622
1.593.553
291.000
267.214
151.553
5.798
1.492.508
485.800
50.714.688
59.514.509

Corto plazo

504.133
57.767
20.547

2.072

166.129
41.789
63.478
79.661

242.477
43.790

212225

121.068
22.178
1.518
66.463
57.047
1.702.342

517.500
353

26.000
9.783
29.531
2,635

754.500
205.539
27.400

842.823
210

48

245

289.800
139.440
116
78.533
306.100
242.439
236.730
68.800
10316
1.904.824
644.000
6.337.665
8.040.007

2012
Largo plazo

94.515
214.120

983.071

57.766

5.551.976

25.675

954.263
7.881.386

1.601.846

71.028

122.592

34.304.189
1.391.578

37.491.233
45.372.619

Total

598.648
271.887
20.547
2.072
1.149.200
41.789
63.478
79.661
300.243
43,790
212.225

5.673.044
22.178
1.518
92.138
1.011.310
9.583.728

517.500
353
1.601.846
26.000
9.783
29.531
73.663

754.500
328.131
27.400

842.823
210

48

245

289.800
139.440
116
34.382.722
1.697.678
242.439
236.730
68.800
10.316
1.904.824
644.000
43.828.898
53.412.626

Al 31 de diciembre de 2013 la cartera internacional supone un 85,2% del total de la cartera (82,1%
al 31 de diciembre de 2012).
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4.6.- Activos y pasivos contingentes

1. Activos contingentes

No existen activos contingentes significativos al 31 de diciembre de 2013

2. Pasivos contingentes

Entre los pasivos de caracter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad normal
de las empresas constructoras por la ejecucidn y terminacién de sus contratos de obra, tanto los
suscritos por las propias sociedades del Grupo como los formalizados por las Uniones Temporales
de Empresas en las que participan. Asimismo para las filiales nacionales, existe la responsabilidad
subsidiaria de las obligaciones de sus subcontratistas con los organismos de la seguridad social
respecto a su personal en obra. Se estima que no se producird quebranto alguno para el Grupo por
estos conceptos.

Al 31 de diciembre de 2013, las sociedades del Grupo tenian prestados avales a terceros por importe
de 3.830.771 miles de euros (3.290.632 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), de los cuales
3.471.170 miles de euros (3.180.914 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) corresponden,
como es practica habitual del sector, a avales presentados ante organismos publicos y clientes
privados para garantizar el buen fin de la ejecucion de obras, y el resto como consecuencia de avales
provisionales en licitacion de obras y garantias otorgadas a empresas asociadas derivadas de
aspectos técnicos y financieros de proyectos de energia que estin en fase de puesta en marcha.

Adicionalmente algunas sociedades del Grupo tenian prestada garantia personal y solidaria a
diversas entidades, principalmente bancarias, como garantia por polizas de crédito concedidas a
otras sociedades del Grupo y cuyo importe al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 11.558 miles de
euros (1.770 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que, como consecuencia de la
prestacién de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten a las cuentas anuales del
ejercicio 2013.

Litigios
Al cierre del ejercicio 2013 se encuentran en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones contra la Sociedad Dominante, por el desarrollo habitual de su actividad.

Los litigios mas relevantes son:

» El 6 de diciembre de 2012 la sociedad interpuso demanda arbitral ante la Cémara de
Comercio Internacional contra Societe Nationale Pour La Recherche, La Production, Le
Transport, La Transformation, et La Commercialisation des Hydrocarbures, S.P.A.
(Sonatrach), derivada del contrato para la construccién del Centro de Convenciones de Oran.
En la fase inicial del procedimiento Sonatrach anuncié una reconvencion, no cuantificada.
Conforme al calendario previsto del procedimiento, el pasado 14 de febrero de 2014 la
sociedad formuld su demanda definitiva, requiriendo un pago de 172.188 miles de euros y
4.952 millones de dinares argelinos (46.008 miles de euros), apoyada en el informe realizado
por un consultor externo.

» El 20 de septiembre de 2013 la sociedad interpuso demanda arbitral ante la Camara de
Comercio Internacional contra 1’Agencie Nationale des Autorutes argelina, derivada del
contrato para la construccién de la Segunda Circunvalacién de Argel, entre Boudouau y
Zeralda. El procedimiento se encuentra en su fase inicial, en la que la sociedad ha planteado
en su demanda inicial una reclamacion de 116.236 miles de curos (12.512 millones de dinares
argelinos) y la ANA ha anunciado una reconvencion que inicialmente valora en 65.002 miles
de euros (6.997 millones de dinares argelinos). La sociedad ha elaborado su reclamacion
inicial en colaboracién con un consultor externo.
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» La sociedad concesionaria, Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U.
presentd en Junio de 2008 y de 2009 sendas reclamaciones administrativas frente al
Ministerio de Fomento basadas en la inviabilidad econdmica en origen de la concesion como
consecuencia de que los niveles de tréfico actuales difieren significativamente de aquéllos
que se incluyeron en las bases de licitacién y sirvieron de base para la preparacion de ofertas
en el proceso de licitacion, en las que solicita respectivamente el requilibrio del contrato y la
nulidad del contrato de concesién con restitucion de las prestaciones. El 29 de noviembre de
2011, la sociedad concesionaria reiteré la ultima de las reclamaciones indicadas. Al 31 de
diciembre de 2013 la Administracién no habia emitido resolucién alguna sobre estas

solicitudes.

El 24 de enero de 2012 y para ese ejercicio, Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria
Espafiola S.A. solicit6 la aprobacién y abono de la cantidad de 4.528.465,33 € consignada en
la cuenta de compensacion prevista en la D.A. Octava de la Ley 43/2010, al objeto de
compensar los defectos de traficos de la autopista. Dicha solicitud fue denegada por falta de
dotacién presupuestaria, lo que ha motivado por parte de la sociedad concesionaria la
interposicién del correspondiente recurso contencioso administrativo ante la Audiencia

Nacional el 14 de noviembre de 2013.

Asimismo, los pasados 29 de enero y 15 de marzo, se presentaron sendas reclamaciones
administrativas relativas a aprobacién y abono de cuenta de compensacion (4.204.842 euros)
y obtencién de préstamo participativo (26.262.770 euros), en virtud de lo regulado en la Ley
43/2010, las que han sido objeto de denegacion expresa en fecha 21 de noviembre de 2013.

La concesionaria ha presentado ademds, de conformidad con lo previsto en la D.A. 41 de la
Ley 26/2009, sucesivas solicitudes de préstamo participativo al Ministerio de Fomento para
el pago de expropiaciones durante los afios 2012 y 2013, sin que hayan sido objeto de
resolucién expresa alguna por parte de la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2013 no han finalizado los procedimientos administrativos y judiciales
que se estan tramitando, consecuencia de las impugnaciones y recursos interpuestos por la
concesionaria y los expropiados, contra las Resoluciones del Jurado y de los Tribunales,
sobre los justiprecios de los terrenos expropiados necesarios para la concesion. Igualmente, se
encuentran en tramitacion recursos contenciosos administrativos referidos a retasaciones.

Finalmente y dado su estado de insolvencia inminente, la sociedad concesionaria solicito su
declaracién de concurso voluntario, que fue declarado mediante Auto de fecha 12 de

diciembre de 2013 del Juzgado de lo Mercantil n° 2 de Madrid.

Con fecha 27 de enero de 2014 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la declaracion
de concurso voluntario ordinario de la Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola,

S.A.U. y de su matriz.

Ademas de los litigios mencionados anteriormente el Grupo tiene abiertos otros litigios menores,
que tienen su origen en el desarrollo habitual de los negocios, ninguno de los cuales tiene un
importe significativo considerado individualmente.
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No obstante lo anterior y con la finalidad de cubrir los efectos economicos adversos que pudieran
surgir, el Grupo tiene dotadas provisiones de riesgos y gastos (véase nota 3.20.) para cubrir los
eventuales riesgos.

4.7.- Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de informar de la Ley 15/2010, de S de julio”

La Ley 15/2010 de 5 de julio establece medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y la resolucion del ICAC de 29 de diciembre de 2010 desarrolla la obligacion de

informacién establecida en la disposicion adicional 3 de dicha ley.

La informacién de los pagos realizados y pendientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente:

Miles de euros

Concepto 2013 2012
Dentro del plazo méaximo legal 626.914 79,1% 1.026.014 84,3%
Resto 166.104 20,9% 191.232 15,7%
Total pagos del eiercicio 793.018 100,0% 1.217.246 100,0%
PMPE (dias) de pagos 35 33
Aplazamientos que a la fecha de cierre 27,920 13.783

sobrepasan el plazo méximo legal

El pago medio ponderado excedido de pago (PMPE) se calcula como el cociente formado por el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal del pago.

En “Resto” se encuentran aquellos pagos que exceden el plazo méaximo permitido por la Ley.

4.8.- Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

Retribuciones al Consejo de Administracion

La Junta general de accionistas d¢ OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. celebrada el 10 de mayo de
2007 aprobé la politica de remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad, fijando una retribucién fija anual de setecientos cincuenta mil euros (750.000€) para el
gjercicio 2007 y sucesivos, cantidad que se ha mantenido inalterada. La distribucion de esta
cantidad fija entre sus miembros se realiza mediante el pago de dietas de asistencia y el reparto del
remanente de conformidad con los criterios aprobados por el Consejo de Administracion, previo
informe favorable de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, quedando excluidos de este
reparto los consejeros ejecutivos.

Durante el ejercicio 2013, al igual que en ejercicios anteriores, no han existido otros conceptos
retributivos de caracter variable ni sistemas de prevision para los consejeros externos.

Los consejeros ejecutivos han sido retribuidos con un salario fijo y variable, basado en la obtencién
de objetivos, cuyo importe es fijado anualmente por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, incluyendo su retribucion aportaciones a un seguro de vida y, en su caso, a fondos de

pensiones.
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En aplicacién de los criterios anteriormente citados la remuneracion devengada durante el ejercicio
2013 por los consejeros de la Sociedad como miembros del Consejo de administracién es la que se
detalla a continuacién de forma individualizada:

Sesiones Sesiones Dieta
Consejeros Sesiones Comision Comision Dietas Variable Retribucion

Conseio Auditoria Nombramientos (euros) (euros) Total (euros)
D Juan-Miguel Villar Mir 7 9.000 81.957 90.957
D Juan Villar-Mir de 7 7 18 000 71712 89712
Fuentes
D Francisco Marin Andrés 6 9000 9 000
D Josep Piqué Camps
(Ejecutivo)
D Tomés Garcia Madrid 7 7 18 000 49 174 67 174
(Dominical)
D Javier Lopez Madrid 7 5 15 750 49 174 64 924
(Dominical)
D Juan Luis Osuna Gémez 6 9 000 9 000
Diia Ménica de Oriol e Icaza 6 13 500 40978 54 478
SAAREMA
INVERSIONES, S A,
representada por D Joaquin 5 3 18.000 49 174 67 174
Garcia-Quirés Rodriguez
D Luis Solera Gutiétrez 7 3 27 000 67 614 94 614
D. Alberto Terol Esteban 7 7 31.500 76 011 107.511
D Villar-Mir de 5 6.750 40978 47728
Fuentes
Diia. Silvia Vl!]gr-er de 5 6750 40.978 47.728
Fuentes (Dominical)
TOTAL 182.250 567.750 750.000

Los consejeros ejecutivos percibieron durante el ejercicio 2013 por sus funciones ejecutivas una
retribucion total de 1.258 miles de euros (1.482 miles de euros durante 2012) y otros beneficios, 341
miles de euros en concepto de aportaciones a planes de pensiones y primas de seguro de vida (815
miles de euros durante 2012).

Adicionalmente durante el ejercicio 2013, de acuerdo a las condiciones del Plan de Incentivos
2007-2013, aprobado por el Consejo de Administracién que vencié el 1 de abril de 2013, se liquido
y abond el incentivo conforme a las condiciones del mismo, resultando entre los beneficiarios
quienes eran consejeros ejecutivos a esa fecha, D. Francisco Marin Andrés y D. Juan Luis Osuna
Gémez, percibiendo una cantidad total de 1.213 miles de euros.

El consejo de administracién de la  Sociedad aprobé el 22 de marzo de 2013 el Plan de
Participacion en el Capital dirigido a directivos del Grupo OHL para el periodo 2013-2016, como
sistema de incentivos establecidos por la Sociedad para su equipo directivo y al que se adhirieron
todos los consejeros ejecutivos tras aprobarlo la Junta General de Accionistas. En virtud de este
Plan los consejeros ejecutivos percibieron en el ejercicio 2013 en total 24 miles de euros (12 miles
de euros cada uno).

No hay concedidos anticipos ni préstamos a los miembros del Consejo de Administracion ni a la
Alta Direccion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital se indica
a continuacién las participaciones directas o indirectas que los miembros del Consejo de
Administracién, tanto ellos como las partes vinculadas, han tenido en el capital de sociedades con ¢l
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye ¢l objeto social de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., asi como cargos y funciones en ellas ejercidas, durante el
ejercicio 2013
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Consejero

D. Juan Villar-Mir de Fuentes

D. Alvaro Villar-Mir de
Fuentes

Diia. Silvia Villar-Mir de
Fucntes

D. Tomas Garcia Madrid

D. Josep Pique Camps

Compaiiia

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Promociones y Propiedades
Inmobiliarias Espacio, S.L.U.

Torre Espacio Castcllana,
S.AU.

Pacadar, S A U.

Abertis Infraestructuras, S A.

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Promociones y Propicdades
Inmobiliarias Espacio, SL U.

Torre Espacio Castellana,
S.AU

Pacadar, S A U.

Abertis Infraestructuras, S A

Inmobiliaria Espacio, S A

Promociones y Propiedades

Inmobiliarias, Espacio, S L U.

Torre Espacio Castellana,
S.AU.

Pacadar, S A.U.

Abertis Infraestructuras, S.A.

Inmobiliaria Espacio, S.A.

Promocioncs y Propiedadcs
Inmobiliarias Espacio, S L.U.

Torre Espacio Castellana,
SA.U

Pacadar, S.A.U.

Abertis Infracstructuras, S A

Inmobiliaria Espacio, S A

Promociones y Propiedades
Inmobiliarias Espacio, S.L.U

Torre Espacio Castellana,
S.AU

Pacadar, S.A.U.

Abertis Infraestructuras, S.A.

Grupo Empresarial San José,
S.A.

Particip.
Careo directa o
g indirecta
%
Presidente y
Consejero 5,55
Delegado
5,55
5,55
5,55
Representante
del Consejero 332
Vicepresidente y
Conscjcro 28,7
Delegado
Presidente y
Consejero 28,7
Delegado
Representante
de 28,7
Administrador
28,7
Representante
del Conseiero 332
Consejero 28,7
Conscjero 28,7
28,7
28,7
3,32
Consejero 28,7
Consejero 28,7
28,7
28,7
3,32
Apoderado
General
Apoderado
General
Apoderado
General
Representante
del
Administrador
Unico
Representante

del Consejero

Consejero
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Particip. a
través de
partes
vinculadas
%

94,45

94,45

94,45

94,45

3,32

71,3

71,3

71,3

71,3

3,32

Partcs vinculadas

D. Juan Villar-
Mir de Fuentes

D. Alvaro Villar-
Mir de Fuentes

Diia Silvia Villar-
Mir de Fuentes

D. Javier Lopez
Madrid

D. Juan-Migucl
Villar Mir

D Alvaro Villar-
Mir de Fuentes

Diia. Silvia Villar-
Mir de Fuentes

D. Javier Lopez
Madrid

D. Juan-Miguel
Villar Mir

D. Juan Villar-
Mir de Fuentes

Diia. Silvia Villar-
Mir de Fuentes

D. Javier Lépez
Madrid

D. Juan-Miguel
Villar Mir

D. Juan Villar-
Mir de Fuentes

D. Alvaro Villar-
Mir de Fucntes

D Javier Lopez
Madrid

Cargo de las partes vinculadas

Vicepresidente y Consgjero Delegado de
Inmobiliaria Espacio, S.A., Presidente y
Consejero Delegado de Promociones y
Propicdades Inmobiliarias Espacio, S.L.U.
Representante del Administrador Unico de
Torre Espacio Castellana, S,A.U.
Representante del consejero en Abertis
Infraestructuras, S.A.

Consejero de Inmobiliaria Espacio, 8.A. y
de Promociones y Propicdades
Inmobiliarias Espacio, S L.U.

Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A. y
de Promociones y Propicdades
Inmobiliarias Espacio, S L.U.

y Consejero Delegado de
Inmobiliaria Espacio, S.A Representante
dcl consejero cn Abertis Infracstructuras,
SA
Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A. y
Promociones y Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S.L.U.

Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A. y
Promociones y Propicdades Inmobiliarias
Espacio, S.L.U.

Presidente y Consejero Delegado de
Inmobiliaria Espacio, S.A Representante
del consejero cn Abertis Infracstructuras,
S.A.

Vicepresidente y Consejero Delegado de
Inmobiliaria Espacio, S.A., Presidentc y
Consejcro Delegado de Promociones y
Propiedades Inmobiliarias Espacio, S.L.U.

Representante del Administrador Unico en
Torre Espacio Castellana, S.A.U
Represcntante del consejero en Abertis
Infraestructuras, S A

Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A y
Promociones y Propiedades Inmobiliarias
Espacio, S LU

Presidente y Consejero Delegado de
Inmobiliaria Espacio, S.A Representante
dcl consejero en Abertis Infracstructuras,
SA.

Vicepresidente y Consejero Delegado de
Inmobiliaria Espacio, S.A, Presidente y
Consejero Delegado de Promociones y
Propiedades Inmobiliarias Espacio, S.L.U.
Representante del Administrador Unico en
Torre Espacio Castellana, S.A.U.
Representante del consejero en Abertis
Infraestructuras, S A.

Consejero de Inmobiliaria Espacio, S.A. y
Promociones y Propiedades Inmobiliarias
Esnacio. SLU



Retribuciones a la Alta Direcciéon

Las remuneraciones de los directores generales de la Sociedad Dominante y de las personas que han
desempefiado funciones asimiladas (excluidos quienes, simultdneamente tienen la condicion de
miembro del Consejo de Administracién, cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente)
durante el ejercicio 2013 ha ascendido en 3.945 miles de euros (3.433 miles de euros durante 2012).

No hay concedidos anticipos ni préstamos a los miembros de la Alta Direccion.
4.9.- Retribuciones a los auditores

Los honorarios devengados relativos a los servicios de auditorfa por cuentas y a otros servicios,
prestados por los auditores o por otras empresas vinculadas a los mismos, de las sociedades que
componen el Grupo durante los ejercicios 2013 y 2012 han sido los siguientes:

Miles de euros

Concepto Auditor Resto auditores Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Servicios de auditoria de cuentas anuales 1.890 1.872 177 233 2.067 2.105
Resto de servicios de auditoria de cuentas 439 514 108 30 547 544
Suma servicios de auditoria de cuentas 2.329 2.386 285 263 2.614 2.649
Otros servicios de verificacion 317 220 22 7 339 227
Total servicios de auditoria y relacionados 2.646 2.606 307 270 2.953 2.876
Servicios de asesoramiento fiscal 138 32 100 52 238 84
Otros servicios 528 325 386 111 914 436
Total servicios profesionales 666 357 486 163 1.152 520
Total 3.312 2.963 793 433 4.105 3.396

En el epigrafe de servicios de auditoria de cuentas anuales, se incluyen los honorarios por servicios
profesionales que, el auditor en su calidad de tal realiza, normalmente por requerimientos
regulatorios, como auditorias estatuarias, informes de revision de control interno, revision limitada
de informacidn ptiblica periddica realizada en entidades cotizadas, etc.

En el epigrafe de otros servicios de verificacion, se incluyen los honorarios por servicios
profesionales, en los que se expresa algun tipo de seguridad pero que no se encuentran regulados
por alguna normativa de obligado cumplimiento, como revisiones limitadas de naturaleza puntual,
informes especiales en procesos de colocacién de titulos, informes de procedimientos acordados,
informes de covenants, etc.

En el epigrafe de servicios de asesoramiento fiscal, se incluyen los honorarios de servicios
prestados, relativos a asesoramiento fiscal en todas sus vertientes.

En el epigrafe de otros servicios, se incluyen los honorarios por los restantes servicios profesionales
no incluidos en los apartados anteriores y cuya naturaleza, es méas propia de un servicio de
consultoria o un servicio de terceros independientes.

5.-HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 de marzo de 2014 la Sociedad Dominante ha completado con éxito una emision de
bonos simples por un importe de cuatrocientos millones de euros con vencimiento en 2022. Los
bonos han sido emitidos a la par y devengaran un cup6n del 4,75% anual pagadero semestralmente.
El cierre y desembolso de la emision ha tenido lugar el 17 de marzo de 2014.
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ANEXO 1
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de las sociedades mas significativas que componen el perimetro de consolidacion al
31 de diciembre de 2013

ENTIDADES DEPENDIENTES (que consolidan por integracion global)

SOCIEDADES EN ESPANA SOCIEDADES EN EL
Concesiones Concesiones

(1) Aeropistas, S.L. (1) Autopark, S.A.

(1) Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, 8.A. (1) Autopista del Norte, S.A.C.

(1) Autovia de Aragén-Tramo 1, S.A. (1) Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V.

(1) Cercanias Méstoles Navalcamnero, S.A. (1) Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V.

(1) Euroconcesiones, S.L. (1) Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

(1) Euroglosa 45 Concesionaria de Ja Comunidad de Madrid, S.A. (1) Construcciones Amozoc Perote, S.A. de C.V.

(1) Metro Ligero Oeste, S.A. (1) Grupo Autopistas Nacionales, S.A.

(1) OHL Concesiones, S.A. (1) Latina Mexico. S.A. de C.V.

(1) OHL Emisiones, S.A.U. (2) OHL Concesiones Argentina, S.A.
Pachira, S.L. (1) OHL Concesiones Chile, S.A.

(1) Sestibalsa Alicante, S.A., de Gestion de Estibadores Portuarios OHL Concesiones Colombia, S.A.S.

(1) Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. (1) OHL Investments, S.A.

(1) Terminal Polivalente Sureste, S.L. (1) OHL México, S.A.B. de C.V.

(1) Terminales Maritimas del Sureste, S.A. (1) OHL Toluca, S.A. de C.V.
Trafico y Transporte Sistemas, S.A.U. (1) Operaciones Portuarias Valparaiso, SpA.
Vincida Grupo de Inversiones 2006, S.L. (1) Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

(1) Operadora de Carreteras, S.A.C.

(1) Organizacién de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de C.V
(1) Seconmex Administracion, S.A. de C.V.

(1) Terminal Cerros de Valparaiso, S.A.

(1) Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V.

Construccién Construccién
(1) Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. (2) Arellano Construction Co.
(1) Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. (2) BNS Intemational Inc.
(1) Construcciones Adolfo Sobrino S.A. (1) CAC Vero I, LLC
(1) EYM Instalaciones, S.A. (1) Community Asphalt Corp.
(1) Obrascén Huarte Lain, Construccion Interacional, S.L. (1) Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V.
(1) S.A. Trabajos y Obras (1) Constructora e Inmobiliatia Huarte Ltda.
(1) Sector Huesca Tres, S.A. Constructora TP, S.A.C.
(1) Superficiaria Los Bermejales, S.A. (1) Empresa Constructora Huarte San José, Ltda.

(1) E y M Arabia, LLC
(2) Judlau Contracting, Inc.
(1) OHL Andina, S.A.
OHL Arabia LLC
(1) OHL Austral, S.A.
(2) OHL Building Inc.
(2) OHL Central Europe, a.s.
OHL Colombia, S.A.S.
(2) OHL Construction Canada, Inc.
(2) OHL Construction India Private Limited
OHL Finance, S.a.r.l.
(2) OHL Pozemné stavby, a.s.
OHL Rus Private Limited
OHL Uruguay, S.A.
(2) OHL USA, Inc.
(2) OHL ZS d.o.0. Laktasi
(2) OHL ZS Polska, S.Z.0.0.
(1) OHL ZS, a.s.
(1) Premol, S.A. de C.V.
(1) Sawgrass Rock Quarry Inc.
(1) Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A.
(1) Sovec USA, Inc.
(2) ZPSV Caiia, a.s.
(2) ZPSV Eood, a.s.
(1) ZPSV, as.
(2) ZS Bratislava, a.s.

(1) Sociedad auditada por auditor principal
(2) Sociedad auditada por otros auditores
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ENTIDADES DEPENDIENTES (que consolidan por integracién global)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA

Otras actividades

Industrial
Atmos Espaiiola, S.A.
(1) Catalana de Seguretat i Comunicacions, S.L.
(1) Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.L.
Comercial de Materiales de Incendios, S.L.
(1) Ecolaire Espafia, S.A.
(1) OHL Industrial Mining & Cement, S.A.
OHL Industrial OIL & Gas, S.A.
(1) OHL Industrial Power, S.A.
(1) OHL Industrial, S.L.

Desarrollos
Obrascon Huarte Lain, Desarrollos, S.L.

Servicios
(1) Instituto de Gestion Sanitaria S.A.U.
(1) Sacova Centros Residenciales S.L.
Otros
(2) Marina Urola, S.A.

Tenedora de Participaciones Tecnolégicas, S.A.

(1) Sociedad auditada por auditor principal
(2) Sociedad auditada por otros auditores
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SOCIEDADES DOMICILIADAS EL EXTRANJERO

Otras actividades

Industrial
(2) Cogeneracioén Complejo Pajaritos, S.A.P.1. de C.V
(1) Hidro Parsifal, S.A. de C.V.
(1) Hidrégeno Cadereyta, S.A.P.I. de C.V.
(1) IEPI México, S.A. DEC.V.
OHL Industrial and Partners LLC
(1) OHL Industrial Brasil LTDA.
(2) OHL Industrial Chile, S.A.
OHL Industrial Colombia, S.A.S.
OHL Industrial Delegacién Guatemala, S.A.
(2) OHL Industrial Pert1, S.A.C.
(2) OHL Industrial USA, Inc.
(1) Sthim Magquinaria de México, S.A. de C.V.

Desarrollos
(1) Aqua Mayakoba, S.A. de C.V.
(1) Constructora Mayaluum, S.A. de C.V.
(1) Controladora Hoyo 1, S.A. de C.V.
(1) Desarrollos RBK en la Riviera, S.A. De C.V.
(1) Gastronémica Santa Fe, S.A. de C.V.
(1) Golf de Mayakoba, S.A. de C.V.
(1) Hotel Hoyo Uno, S. de R.L. de C.V.
(1) Huaribe S.A. de C.V.
(1) Huaribe Servicios, S.A. de C.V.
(1) Islas de Mayakoba Servicios, S.A. de C.V.
(1) Islas de Mayakoba, S.A. de C.V.
(1) L 6 Hotel Mayakoba, S.L.R. de C.V.
(1) Lagunas de Mayakoba, S.A., de C.V.
(1) Lotes 3 Servicios, S.A. de C.V.
(1) Marina Mayakoba, S.A. de C.V.
(1) Mayakoba Thai, S.A. de C.V.
(1) MKB Real Estate, S.A. de C.V.
(1) OHL Desarrollos México, S.A. de C.V.
(1) Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V.
(1) Operadora Mayakoba, S.A. de C.V.
(1) Servicios Hoteleros del Corredor Mayakoba, S.A. de C.V.
(1) Sociedad de Servicios Paseo de San Francisco, S.A. de C.V
(1) Villas de Mayakoba, S.A. de C.V.
(1) Viveros de Mayakoba, S.A. de C.V.

Otros
Elsengrund Bau GmbH
(2) Inversiones Inima, S.A.



ENTIDADES ASOCIADAS (que consolidan por el método de la participacion)

SOCIEDADES DOMICILIADAS

Concesiones
(1) Abertis Infraestructuras, S.A.

(2) Port Torredembarra S.A.
(2) Nova Dérsena Esportiva de Bara, S.A.

Construccion

(1) Concessié Estacions Aeroport L 9, S.A.

(1) Nova Bocana Bussiness, S.A.
(1) Nuevo Hospital de Burgos, S.A.

(1) Phunciona Gestion Hospitalaria, S.A.
(1) Urbs Iudex et Causidicus, S.A.
(2) Urbs Iustitia Commodo Opera, S.A.

Otras actividades

Industrial
(1) Arenales Solar PS, S.L.

Linea de Evacuacién Compartida FWIS A.LE.

Desarrollos
(1) Centro Canalejas Madrid, S.L.

Otros

(2) Avalora Tecnologias de la Informacion, S.A.

(1) Sociedad auditada por auditor principal

(2) Sociedad auditada por otros auditores
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SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO

Concesiones

(1) Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A.
de C.V.
Bay of Bengal Gateway Terminal Private Limited

(1) Controladora Via Répida Poetas, S.A.P.I. de C.V.

(1) Coordinadora Via Rapida Poniente, S.A.P.1. de C.V.

(1) Operadora Via Répida Poetas, S.A.P.L de C.V.

(1) Prestadora de Servicios Via Rapida Poniente, S.A.P.I. de C.V.
(1) Servicios Administrativos Mexiquenses del Aeropuerto Internacional de

Toluca, S. de RL.de C.V.

Construccién
(1) Health Montreal Collective Limited Partnership
(2) Obalovna Boskovice, s.r.0.
(2) Remont Pruga D.D. Sarajevo

(2) Stavba a udrzba zeleznic, a.s. Bratislava
(2) Tomi Remont, a.s.

Otras actividades

Desarrollos
(1) Controladora L 4 - 5 Mayakoba, S.A. de C.V
(1) FHP Villas Lote 2, S.A. de C.V.
(1) Lotes L 4 - 5 Hotel Mayakoba, S.A. de C.V.

(1) Playa 4 - 5 Mayakoba, S.A. de C.V.



sOIa1dURUY SOIPMSY
eIAOJNE UQLOBIO|XS A UQLOONIISUOY)

se150]0UDa} SEASNU 9P Of]0LIESIP A UQIORT1SIAUL
BUILIBUL [BUIULS) UOIOR)O|dXT

eWLIRW [BUIULL) UQIOB)O[dXT

sanbnq ap eSreasep £ eS1e)

$3U0IS90U0d UQLoE)OjdXg

sajeue)) A sopang op ugroejojdxg

$3UOIS0U0d UQEo|dxy

SOUO1S2IU0D uQIse)o[dxg
SOUOISIIU0D UOLIE)0|dX]

so[eue)) A sopang op ugejojdxg
S5UOIS2IU0S uQIIR)O[dxg
SOUOTS2IUO0D UQIaL)o[dx
S3UOISIOU0D UQIdEjo|dx T
S3U0IS30U02 uglorjoldxy
SOUOIS29U0d uQlae)o[dxy
S2UOIS2IU0J uoidejo[dxg
S3UOISEOU0D UQLE)O|dXT
S3U0IS30U0D UgLOEO|dXg

epNap ap ojuswnnsur JSMmbleno £ ssuotoedionted ap ugrsnug

epnsp op ojusumnsur Isinbiend £ ssuoiedionred op ugisug
SOUO1S29U0J UQE0|dxT

$OUOISOU0S ap ugraryo[dxa £ ugroonsuc)

S3U01S80U00 UQIOR)O[dXT

SOUOISEOUO0D ugIdR)o[dXg

euofeue] zieg op BPOY 110 [2p ugroeiedal £ ugoonysuo)
(pupe) ¢1 & Z1 onau ap seauy| uoraelo|dxa £ uoroonnsuo)
(eooznding) eAeumyz oatnodsp opand uoroelo|dxs £ ugissouo)
SEIAOJNE 3P ugdeIEdal £ UQIOBAIOSUOD)

OOIXPIA] U2 BIAOJNE 3P UOIIBAISSU0D K UOI9R)0|dXa ‘UQIIoNLSU0))
(pupeiN) SH-IN BlACINE UOEIOIdXS A UQISIOU0))

SOUOISAOU0D UQLoRIO|dXT

seraoime 9p uploeieda £ ugroeAIasUOD)

elao)ne uoroejo[dxs £ ugroonusuo)

02IX3JA] U3 BIAO)NE 3P UQIGEAISSUOD £ UgIarjo[dXs ‘UQLoonIIsuo))
0D[XSJA] dsuanbixaul 10L13)X3 0JINDIID [ap uoIdB)o|dXa A UOISEoU0D)
BLBIAOLIQJ BOUI| 9P UQIDEIO|dX0 A UQ100rU)suo))

elAOINE UQIOR)O[dxo A ugroonnsuo)

PUpEIA ‘uoSery op elA0InE UQIOEIO[dxXe A UQISaoUO))

elaoine uoroejo[dxs £ ugroonnsuo)

pupe ‘sefereg opandosoe gisidojne ugisasuoy)

elaojne ap uolae)joldxs £ uoldonnsuo)

SOJUSILBUOLOR)SS SP UQISSOU0))

pupely ‘selereg ousndoise eisidojne ugissouo)

(oarxaJA]) BoRjo ], 3p o1andolse [ap uoloejojdxa A uoINISUO))

s0)15nd0J98 A S3UOIOBOIUNULO03]3) ‘seIsIdOINE 3P SBUOISIOUOD :S310303S
san ua e1edo anb sexmonnsaeyyul Sp ugnsaF 2] B OpeaIpap SOPepaloos ap Suipjoy

TVdIONId QVAIALLDY

8Ll

(PUPEIN 97087) O 6ST (U BUEI2ISE)) ] 3P o ‘OI0BdST S110]

“00IX3JA "SO[310 N 9P 3542)BYT HT0SS dD [BQOISLY) UES ‘[0D) ‘Z-1 BIISEY € Ury asuanbixapy 10ue1xg oynoxu) esidoyny
(PUPBIN 9708Z) d 65T oU BUB[[2ISED | 3P od ‘OtordsT L0

aquedlly 800£0 (1 U9ZNE) €T S[I2NLL “DIUEDN(Y 3P 0N Jng noioeldury

auedl]y 800€0 ([ U9ZNg) €T 9]|onut “NuLdl|y 3p opsnd Ing uotoeldury

aJuaus ], 9P ZIU) BIUES ‘1QQRE ‘ST |F OLOUIPS ‘Ofeq €€ *AYo0Y B 00SIoURL] "BPAY

sy “ostered|eA ‘701 BUDYQ §T ZUNZRLF "AY/TD

3JUBAITY £00E0 'T1 *IUIUOG 3P (BN /D

02205 *d'D) 091X 5P opeIsy Bono], ‘02de)|0)0 ], 01pad UBS ‘U/s 2ON[0 9P [BUOLRWAU] 0150d019Y 8 OUlIED

00990 4D 4 03X .OOEOHS-E:U _.—@_omwo_.oa ,NO.—NH—H BlUO[0D) th cmma qT U ¢ BULIOJSY B[ 3P 09SBd "BPAY
6£50 'd'D A’ OAIXIIA] ‘BOUB ZTLY) ‘g OSLd ‘6 9 BIUBS BPIUAAY

euoSeue] ‘QEg¢y ‘eLrqUISPALIO 9p olenbsad £ oAmodeq ouang [ap eluende)) sp oLYIPT

(PUPEIN 97087)  6ST Ul BUB[[2ISED ] 3P ,d “OloedsH 010

00990 4D "J°'d 091X\ rQOF—O?——.—NSU :0.-0&%20& .vaﬂﬂh BILO[OD »MN Omm& TTT U ¢ BULIOJSY B| 9P 09Sed "BPAY
6VES0 'dD A (0 OIIXPIA “BOUBI ZIUD) ‘g OS] ‘G61 O BIUES BPIUSAY

3joquuryy) CASTIN .Nu_.nmm -USBoUYy Sally souang "IN 09¢ oN 09110B{ [3(J /AY

00990 4D 4 01X noogunﬁwﬂu ﬁﬂmcdwoﬂoa .NO.—W—.—H BILUO[OD .WN mem TTT M ¢ BULLOJAY B| 9P 09SBd EPAY
o[y ostered(eA ‘Z0[ BUIOYQ T ZHNZBLT “AV/1D

00990 'd O "d d 99X\l ruoﬁﬁoaﬂﬂaﬁo EOWQNWO_OQ »NQ.—WZ—. BIUOIOD .mN Om_Q TTT ¥ ¢ BULIQISY B[ 9P 095B{ "BPAY
00990 "d O ' 091X .OOEu“__.—ﬂ—NﬂU EOBNWO—OQ ﬁuﬁﬂ.——. BIUO[0D nmN Om.—Q TTT M ¢ BULIOIOY B| Op 035Bd EBPAY
SInoquIaxn ‘Oy§7-T USYDLS prempg NN ‘S1/1D

(PUPEIN 9108T) ( 65T o BUB[[AISED B[ 9P od ‘Oloedsg ouO0L

(PUPEIN 9%08T) d 65T oU BUE[[SISED E[ 3P od ‘Owedsg a110]

BIqUIO[0D) *D)'A 310804 ‘b d vE 001 ON S¥3IV/ID

(e11yD - 31y) op oFenues) g0y BULYO ‘p] 0SIJ 78 “CUBLIRIA 3IPR] /D

(eunyusSry-somy sousng) osid ¢ G1¢ ep[eIswsy /D)

Nr—owmtm..r - Bleg 2 BPOY £88¢H "N/S OUIUBIA 09sBg mm—.—mu_&mo 3 pPH ‘sleg 3 epoy 2d EtOQmm— HO4
(PLIPBIAL) UPOIETY SP O[STIZOJ £TTST 61 lILAON 128Pd /D

(eooznding) - erewnyz) - oantodop openg - ofenues owueqg

00990 d°D A 0IXSIA “vouwinen)) uotvedala( ‘zaens eluo]o)) ‘¢z osid ZZZ U ° BULIOJSY B[ 9P 03SBJ "BPAY
00990 'dD A ODIX3A »UOEOF—Q&EU _.—Qmo.mwoﬁom .No.—ﬂﬁh BIUO[OD) rmN Ommﬂ TCT U ¢ BULOJSY B[ OP 09SBd "BPAY
(PUPRIl 97087) O 65T ol BUB[|AISED) B] 9P od ‘OlordSH a10],

(PUPZIAL 9$087) A 65T (U BUR[13ISE] B[ 3D o ‘Otoedsg aL0]

67€S0 "d"D "A'( OIMXDIAL “BOUBIA] ZTUD) °8 OSLd ‘GG 9 BINES BPIUSAY

6ES0 "d'D " (0 09IX3N ‘BOUBA] ZIID) ‘g OS] ‘G6 9 BIUES EPIUGAY

00990 40 "4 0oIxaN .OOEuu_.—ﬁNﬂQ CO_UMMU—UQ rNuuﬂﬂh N_CO—OO nWN meQ TTT U ¢ BULOJ9Y B] Sp 0ased ‘BPAY
‘0IIXPIAl ‘SO[R10JA] Op 00daIedq HZ0SS dD ‘TBqQISUD UeS 0D ‘7L BIOSED) € UKy osuanbixalyl Jouayxg opnolr) eisidony
(PHPEIN 9%087) 0 65T oU BUB[|3ISED B[ 9P od ‘Otoedsg aLo]

0Z¥TL 'd"D °nd B[qatd 101sed [SHQED [07) 606 AJUSIUOJ ¢} EPEAL

(PUPEIA 9¥08T) A 65T oU BUR[[9ISED B[ 3P ,J ‘Otoedsg o110,

00990 d°D J'd ONXII ‘douIs)yneny) uoloeIs[e( ‘zorens v1uojo)) ‘sg 0sid 77T LU BULIOJOY B| SP 095E] "BPAY
(PUPEIN 9%087) 65T oU BUE[[3ISED B[ 9P od ‘O0edsy ou0],

(ued) eunr] €01 BUIOYQ [T 0sld ‘Tewanbied auo], oGP Sa10ely [0€] oN 09IF] BPAY

({1se1g) [ - oxteuE( 8P 0N 010-0TOOT *dTD (U/S SOUED OIUOJUY SJUPISald EPAY

(PUPEIN 97087) A 65T ol BUB[IISED B[ 3D 4 ‘Olordsg a0

001X3JA] 9p opelsy 0adeyjojo] oipad ues 9zz0s ‘d'D ‘eon 0], 9p pepniy) [euowewisiu] opendolsy

(uoaIRg 0¥080) ‘0T-T1 oU ONSIS0T OIed |SP EPAY

V1008 OI'TIDINOd

"T'S “900¢ SeuolsIoAy] 5p odruny epiow A

‘A’ 3P V'S ‘0LIBUSIUIDIE OIONPRIA

N V'S ‘sews)sig spodsuri | £ ooge1y

V'S ‘91S9ING [SP SBWIIHEBIA SS|BUILIS T,

'S “91521nG SHUS[BAIOJ [BUILIS]T,

V'S ‘9JLISUS ], 5P S310PAUSIUOY) 3P [BUIULS |,

V'S ‘osieiedgA 9p SO1I9)) [EWULD],

SOLIBMYIOJ SPI0PEQMST SP UQNSAD) ap “y'§ ‘G1uedl]y es[equsas
"AD 9P "1Y'S ‘BonjoL

op [euoreW U] o)1andolsy [op sesusonbixopy SOANRNSIUIWIPY SOIIAIDS
A’D 2P V'S ‘UQIOBNSIUIUIPY XQUN0IaS

"A'D9P [dV'S ‘Aueluod Bpide BIA SOIIAILS op B10pEISAl]
V'S ‘elleqUIIPALIO] M0g

“T'S ‘BayoRd

*A'D 9P T 9P 'S ‘BIMONNSIRYU] AP S0)99404 SP UQIORZIUBEI)
"ADAA TIV'S ‘seye0d epidey eiA eiopesdp

)'Y'S ‘seiejone)) op eloperad

A D 9p "V'S ‘asuanbixa]A] BUEUOISIOUOD) BIOpRIAQ)

ydg ‘osteredje A seenuod ssuooeiadO

"A’D¥P V'S ‘Boniol THO

"AD 3P @V S ‘09N THO

Y'S ‘sjuaunsaAu] THO

'V § ‘seuoistuyg THO

"y'S ‘seu01seou0)) THO

SV S ‘elquio]o)) sauoissouo) THO

¥ S “2[1y) seuoisaouo) THO

V'S ‘Bunuadry souolsaouo) THO

V'S ‘eleg op eAlHodsT BUSSIB(] BAON

V'S 91550 01081 ONOI

V'S B[o1[) BULEIN

"A"D 9P Y’ 0JIX9IA BURE]

"y'S ‘se[euoweN seysidojny odnin

V'S ‘PUPEIAl 9P PEPIUNWIOY) B] 9P BLBUOISIOUO)) G} BSO[FoIng
~T°§ ‘S3U0IS30U0001NY

AD P I'd'V'S ‘Gjuaiuog epidey BIA RIOPEUIPIOO)

"A'D 9P Td'V'S ‘SE100d epidey BIA BIOPE[ONUOD

*A’D 9P 'Y'S 910194 00ZOUrY SOUOLOOTLISUO))

A"D 9P V'S ‘esuanbixa]A] BUBUOIS?OUOD)

V'S ‘OIOUIBO[BABN] SB[0)SON SBIUBIID)

‘A"D 9P 'V'S “THO SEPEUCIS30UO]) SEIA0INY

'V § ‘1 oure1] -uoSery ap elaomy

*A’D 9P V'S ‘aHON Bueqlq) sidony

V'S “elouedsyq euruoisaouo)) ousndolay afg exsidony
"J'V'S ‘ouoN [ep msidojny

Vg “predoiny

TS ‘sejsidolay

"A'Oep

"y°S “eon[o], op |euoroewis)u] opendolsy [ap asusnbrxajA BIOpENSIUILIPY
V'S ‘seimjonyseeyuy sn1oqy

S9UOISUo)

SAGVAAID0S

€102 9P 1qUIdIP 3P [€ [& opeprjosuod odnio) [3 ud sepipudrduiod SeAnedIYIuSIS SEW SIPEPIOS SB[ IP UGLIEIYNUIPY

SHINAIANAJIA SIAVAIIDOS X V'S ‘NIVT ALAVAH NQOSVIF0
II OXANV



UQLOOMISUOD
UQLIINISUO)D)

UQIOINISUO))

UQIIIMYSUOD)
UOQIOONISUOD)
UO199TISU0))

uoraejo[dxa £ ugLoonnsuo)
UQIIINISUO))
UOLINNSUO)

uororjoldxe £ ugrodnsuo)
UQIOINLSUOD)

UQIIONNSUOY)

uQIONLSU0Y)

UOIINYSUO))

[endsoH [ap uodr)odxs £ uorONSUO)
uoLONLSU0)

UO1920LSUOY)

UQLOONYSUOD)

UOIDINISUO))

UQIDOMI)SU0))

UQINNSUOD)

uonsan

UQIOONLYSUOD

UOI0OTLISUOD)

uQIINYSUOD)

UOIDIMSUOD)

uQLOOILYSUOD)

UQIINISUOD)

UQLOONYSUOY)

ojuslUIUSIURL £ UQIIINLSUO)

UQIODTLIISUOD)
ugroelo[dxo £ ug1ooNNsuU0)

soding ap [endsoH oAsnN uomoejoldxe £ ugLoonsuoy)
UOIOMISUOD)

UQIOINISUOD)

UQLODTLISUOD)

UQLI0TUISU0))

uQIINYSUOD)

UQIDOMIISUOY)

uoIIdNNSU0Y)

UQIOONISUOY)

UQIOONIISUOD

UQIOOMISUOD)

UQIOITISUOD)

UQIINISUCD)

SOURQIN A SEINJONLSIBLIUL 3P SOIOIAISS

uQLINNSUOY)

UQIOOTLISUOD)

UQLIINYSUOD

6Ll

(edeao|sq eorqRday - BAB[SIEIE) €0 148 OSd ‘8 pAsueuLng /O

(eoey eo1qnday - YonsQ AYs1eyN) $Z LY ‘L0T OYSZIALL /D

euES[ng O ON 294JQ IS YIAONEAC IV, St BWEA 0006

(eorno|sg =aljqnday - BUED) 1 HH0 ‘LT AOISIPOAOISO /D

(euo[aseq) ‘eyosieq Xieg so)) "end ,¢-191 ‘euolene] /O

(eoay oY qNdeY - A0fRIS01d) 10 96L OSd 'p/P 15T "4 BYjAO[SAWSI] /D

(e[mAeS 11014) pT ‘eunusdry eonqnday ‘epay

SLIEE Td MBI ‘9aV HL LIT MN STL6

(om0 - 2y =p oBenues) (g 0sid ‘1007 "9UO - TEE “SERUOW /O

ez0JereZ-p000S (BPIY O10IPT) G BWONQ ZoU *S[OFPy 2IPBN/D

VS 8L1€E “1d ‘WBLN ‘01 9INS “aNusAy W) L1 T "M'N STL6

(PUPEIAl 9708T) A 6ST oU BUE[[SISED | 3P od ‘Oledsy aLo]

08L10°dD A 09X ‘uoTaIq( 0IeA]Y UOISB3[SP ‘SRIpR{ SO] 9P IeAl( ‘[0 0Z-d 10119)ul ¢ LB O O[Oy
00990 "d D ' OIIXIIN “DOWBYNENy) ugLoeFa|e( ‘ZoIen[ BIUOJ0)) ‘77 0S1d 77T LU ‘ BULOJY B OP 0952 ‘BPAY
Aoy 1op epuedIy - 00S87 EUEUOISIIU0S Bale Bjueld £ (] Ing epuoy

(eoayD eorqudey - owid) 70 099 ‘L1/8€6 BAOSAING /O

(Bo[0d -MRII0IM) THS-0S ‘65 Pemoleryy nuuy Ty

SLIEE T ‘TWBIN QMUSAY ) L11 MN STL6

Aendnun) ‘60111 dO “0aPIAUOIN ‘9T OLOILOSS “¢ 0sid “pGE | “0IBON O1Y 3|[BD “B[38TY OLYIPY

BISSIY ‘MO0SOIN ‘L QST - 77 eArySie , -eARYSIBA L )y

(eorAo[sg voriqnday] - eAR[shEIE) 10 168 ‘€T BAOWRISTIY

USYOLR)§ PIEMpPY SMi T ‘BImoquisx] OpSz -1

BIENSTY - 000F ('O PUEQSLE - 193§ ATBIN 011 ‘17 194971

eIpu ‘eUeAIEH ‘0107T [ LOESINOD ‘¢ oseyd JT( Hed aje10dio) J1( Vi 1Mo, IO YiL ‘1L Mun
(epeue)) RATDEH *99q3NQ ‘[BONUOI STE NS ‘ISen() SULLYIED S Opp |

(m1quio[oD) e1030g "901 JO L9-LL ON 6 UD EPAY

(02D ®atjqndey] - e8e1d) 08 0ET “V1/€79T “BISUBSIO /D

VSN 8LIEE V1 TWEIA ‘SOT oU ‘ONUAY ) LTT "M'N STLE

(41D - opg) =p oFeyues) o 0sid ‘1007 YO - Z6€ ‘SeNfUON /D

Ipneg elqery

VS 9ZEET YBPPS[ ‘6068 : X0 O d *1221S SO[EPUY [V PUE 1301 BHEY ], JO JAW0D) |08 30YJO ‘Ienbg [osule( § |24
(o1 - 311y) 2p oeyues) oz 0s1d ‘100T YO - TEE “SEIHUOIA /D

(PUPEIN 91087) A 6ST ol BUR][AISED ] 3P ,d ‘010edST o1I0

(so8ng) uys ‘saiesfeq se[s[ /O

(euoBewre] ) v1eg op BPOY £88¢t “eluride)) 1011pq ‘u/s wLBA S1assed

PSETT AN utod a8e([0D) Jeang 1ot} §1-97

(PUPRIN 9708Z) 6T oU BUE[[2ISED E] 9P od ‘OtordsT o110

1pneg eiqery yepps( - 100[y Yiy 8# Suipling - (4 10LIsLq wedeN |V) 1§ ApoouteH-Y pawy // (HON) Peoy ueyng
(e - 2114 5p 03enues) oz osid ‘1007 YO - T6E “SeRMUO /O

(ruad) Buir] 0IpIs] UBS Q€1 JO [LE Syoe[mbsT /D

(a1yD - 21D ap oFenues) oz 0std ‘1002 9YO - TEE SeRUO /O

00990 "d D "d'(I 021X “d0WdYnEny) UQLOeIa[a(] ‘zalenf BIUO|0D) ‘77 0SId 77T ,U ¢ BULIOJSY B| 9P 095B] "BPAY
(200zndinp-uegnseqog ueg §1007) 6-8 *01dQ o1 - €8 ‘9X19W0d od

VSN 8LIEE T WIRIA ‘01T 2)InG “ONUSAY ) 1T "M N STL6

VSN 8LIEE “Td TWEBIA ‘011 3NS “OMUBAY W3 LTT M N §L6

VSN 8LTEE V1 “IWEBLA ‘GOT SUNS BNUSAY Y1 L[T M N §TL6

(PUPEIN 9%08T) O 6ST oU BUE[[2ISED B[ 3P od ‘Ofordsg 2110

BISUS[EA $OZ9Y TEE OMONd [0 AY

VSN ‘br1EE T TR 9208 W T M S 1S0L

(euojeored 11080) ‘51 eyueld LG [-6p] BUOBRLEL /D

‘S'B ‘BAR[SDEIG S7

'S ‘ASdZ

'S8 “pO0T ASdZ

'S 8 ‘2D ASdZ

"y'S ‘SNOIPISNEY) 19 Xopn] SqIN

'S'B JUOWISY WO,

V § ‘sejefounag so eueroitedng

oU[ “yY§N 99408

V'S ‘08enUES SP eIOUSA[ 9P 01U BUEBUOISIOUOD) PRPSII0S
V'S ‘S81] BOSONH 10j09§

-ouy Aueng) yooy sseidmes

selqQ £ sofeqei] ‘y'S

"A D dA V'S ‘ASTd SOIIALISG 3P BI0PEISAI]
'AD 9P VS foweld

“y'S ‘eueendsol uonssn ‘euolounyd

's'8 'SZ THO

'0°0'Z'S ‘eis[od SZ THO
"au] ‘VS THO

'v'S “Aendmin THO
panwr] eaud sny THO
*s & ‘AqAe)s pumazod THO
TS ‘ooueuld THO

QLT ALd oytord uoyonysuo) THO
pajuiT ajeAlld elpuf uoyonysuoy THO
aug .NQNENU =O.n—uﬁEmEOU THO

'SV S BlqWolo) THO

*sg ‘odoiny [enua) THO

“ouy ‘Smpring THO

V'S ‘[ensny THO

011 ‘®lqery THO

V'S ‘BuIpuy THO

TS “[BUOIOBWISIU] UQIOIM)SUOY) “UIR] SN UOISBIGQ
v'S “soding op [endsoy oasnN

V'S ‘eleq ap eAltodsT BUSSIR(] BAON

“ou] ‘Sunoenuo)) ne[pny

'Y'S ‘souoloRlEIsUl WAT

OT1'BIqery WA H

"EPYT ‘9SOf UES 9)Ieny B10)onnsuo)) esadwg

V'S ‘d L e10jonysuo)

‘BPYT SHENH BUBI[IQOWT] 3 BIOJINLSUOD)

"A’D AP Y S ‘OOIXIIA] 9P SO[RIA 50199£014 9P BIOIONLLSUOD)
Y S ‘0ULqOS OJ|OPY SSUOIIDNLIISUO)

*d10)) Jreydsy Aunumo))

OT1T0RA DVD

-ou] [euonewAU] SNE

V'S ‘UBS[H SUOIOONYSUOY) £ SONBISY

‘'] V ‘BIBWEOSALIO ] BSOBJ-UBS[T SOI[BJSY

*00) UOYJONI)SUOY) OUB[[aLy

V'S ‘eruedsty so101a108 £ se1qQ) pesouiny) ugoednidy

uoINISU0)



se130[0U53) SBASON
UQISISAU] 3P PEPAIDOS

50017108 SOQUIS ugIRIo|dXy
SOIOLJIPS 3P UQIOBAIBSUOD £ OJUSIUIIUSIUBIA

UQIIRISI10§a1 9P SOIAISS £ sealjeu sejue|d ap sa10adse 9p uQIONpPOLJ

0100 K e19[2)0Y uoLE)oldxy

o190 £ eI1s]R10y UGLEIO|dXT

0100 £ vI9]90Y ugorjo|dxy

0100 £ e19]9)04 uotorordxg

SOUB|[IqOWul $0393401d O[|OLIBSSp SO10IAISS
SOLIE1|IQOMWIUI 50399£01d O[[0LIESIP SOIIIAISG
oo A e13[310y uoroejodxgy

o100 £ B19[9)0Y uoLoejodxy

o100 4 r13[8)joy uoioejo|dxy

SOURI[IQOWUI $0)92£01d O[[OLIESIP SOIOIAING
o100 £ e1s[a10y ugtoro|dxg

0190 £ ©19[9)0Y UOIoB)O[dX]

o100 £ e1a]9)oy uoLor)ojdxg

0190 A eI19[3)0y UQORIO|dXT

soLrel[Iqourul $030a£01d 0]]OLIBSP SOIOIAIRG
SOLIBI[IqOWIUT $0399401d O|[OLIBS3P SOIIAILG
0190 £ e1aja)0y ugrorodxyg

310D op odues ugtoejojdxg

0120 3p £ S3[I9I8WO0 SONUSD ugorl0|dXy
0190 £ B10[9)0Y uQLoE)o[dxg

0120 £ e19[9)0Yy uglRIo[dxg

SOLIBI|IQOWIUI $0)02£01d O[|OLIBSOP SOLIAIG
souel[iqourus s030a£01d o[[OLIBSSP SOIOIAISS
SOLIEI[IqOWU] $0J09401d O[{OLIBSOP SOIDIAISG
0190 £ e19[030Y UOLORJO[dXT

UQIORI)SIUILPE US BLIE)[NSUOD 3P SOLOIAIRS
se[ewsnput sejued ua ojusmuU)UEW £ [BLNSOPU BLIBIUSTU]
sofeLysnpul sejued us ojusnuIujURLL £ [ELYSNPUT BlISUSSU]
sa[ewjsnpul sejue]d us ojusiuusjue £ [erysnput eustuafuy
OJuslIRUOLOdRY 9P Bjue]d S UQOON)SUOY)

sa[ewysnput sejueld us ojusiuIuSIUBW A [ELYSOPUL BLIBIUATU]
sejewysnput seyueld us ojusmniusyuews £ [eLysapu; eusueug
sajewysnpul seyueld us ojustunusjuew £ [eLysnpur eLsluaguy
so[ewysnput sejue)d uo ojusmIL 1 £ JeLysnput e} Buy
so[ewysnput sejue|d us ojusluNUSUBLL £ [BINSTIPUL BLISIUSSU]
sojewsnput seyueld us ojusunusjueur £ |eLysnpul eususSuy
sorewysupul seyue|d uo ojusiwiusjueLl £ [ELDSTIPU] BLISIUASU]
so[ensnpur sejued us ojusluIU)UELI £ [BIYSAPUI BLISMUAFU]
|1ALD BLISIUSTUL UOTOINLSUOD)

[1ALD) BUSIUSSU] UQIDOMISTIO))

[ewsapur eusrusSut op s0309401d op uodnoefe £ oussig

©IL199[9 BI1F10US UQIIRISUSE00 Op BjUe|d 9P OJUSIUNUSIUBLL A UQIOINISUOD)
SOIPUSOUIELUOD A PEPUNTSS O SBWS)SIS o 0JUBIUIUUEW A UQIOBIRISUT
SOIPUSOUIRIUOI A PEPUNEIS 9P SBUI)SIS 9P OJUSILIIUSIUBWI £ UQIOB|ISUL
SOIPUSOUIRNUOS A PEPLINGIS OP SEWIS)SIS OP O)uSIUIUNURWL  UQIOR|E)SU]
emsnpui [ eied odinba sausiq ap ugioeAIasU0D £ UQIDRZI[RIOIOWIO,)

(PUPEIN 9108T7) (1 6ST U BUE[[SISED B[ 3P o ‘Olordsg 2110
3|1y ‘BIsESEFOIUY 161 EJIUODIJ BUIOYO

(PUPEIN 9¥08T) O 65T oU BUE|[SISED E| 3P od “Oloedsy a0,
(PUPEINl 9708T) A 6ST oU BUE[[2ISED B 3P od ‘O0edsy aLo]

OILLL d D 0OTX2] ‘003 BUEIUINY) ‘PEPUBPI[OS ‘USULED |3P BAR]J ‘6T UMY ZAIP[ OJIONJ-[BWINISYD) [BI0P2,] RISJOLED
01LLL d D OJIXQIA ‘00 BUEIUINY) ‘PEPLIEPI|OS ‘UBUURY) |op BAR[J ‘867 "W Zolpn[ OHANJ-[WNIaY)) [BI9PY BISJOLE)
OTLLL “d'D) OAXPIA ‘00 BUBUINY ‘PEPLIEPI[OS ‘USULEY) [9P BAR[J ‘6T "UIY ZoIen( 0)IaN4-[BWNRY)) [B19PJ] BIG)LED
O1LLL "d"D OOTXPIA] ‘003 EUEIUINY ‘PEPLEPL[OS ‘UBULIED) [3P BAR[d ‘86T "W ZIgN[ 01ISNJ-[BWNIAY) [e13P3] B10j011e)
O1LLL "d"D OIIXDIA ‘00 BUEUINY) ‘PEPLIEPI|OS ‘USULIE)) |9 BAR|] ‘67 WY ZoIPN[ 0J1904-BWIIRY) [e12pd,] BISJALED
OTLLL d D 09IXPIN ‘003 BUEIINY) ‘PEPLIEPI|0S ‘USULIED) 9P BAR[d ‘R67 "URY] Z31gN[ OLANJ-[BUIIAYD) [BIOPI] BISNILIED

(PUPEINl 9708T) O 6ST o0 BUE|[2ISED E] 3P od ‘Otordsg 210
O1LLL "dD O9IXSIA ‘00 BUBIUINY) ‘PEPUEPI[OS ‘USULIEY) |9P BAB|d ‘@67 UL Z21gN[ 0)190d-[BWmey)) [e19pa,] BIajoLIe)
O1LLL "d'D OJIXSIAl ‘00 BUBHUINY) ‘PEPLIEP]|OS ‘USULIED) |OP BAR|J ‘§67 U] Zo1pn[ 011904-[BUINIAY) [R19P2,] BISIOLE])
OLLLL “d'D) OXPIA “003 BURIUINY ‘PEPUEPI|OS ‘USULEY) |OP BAR|J ‘67 “UKY] ZOIBN[ OUSNJ-[BUINISYY) [BI9Pa, BISJ3LIED)
01LLL “d’D OSIX3JAl ‘003 BUBIUINY ‘PEPLIEPI[OS ‘USULIR)) [3P BAR[J ‘86T "UIY ZoIen[ 0)1and-[BWnay)) [eLopa, e1ejele)
O1LLL "d’D OJIXSIA ‘00 BUBJUINY) ‘PEPLIED}[OS ‘USULIED) |9P BAR|J ‘R6T WD ZIPN[ 0)1aNg-[BWiiey() [RI9Pa,] BINILED)
0LLLL d'D OIAIIA ‘003 BUBIUINY) ‘PEPUEPL[OS ‘IOULE)) [P BAR|] ‘6T ‘WK Zo1gn( 011and-[BUINAY)) [R1AP3,] BISIOLED)
OL1LLL d'D OIIXIIA “00Y BUBILINY ‘PEPUEPLOS “USULED) [3p BAR]J ‘867 "W ZoIpn[ OHaNJ-[eWnoY)) [eI19pay vI3)aLe))
OTLLL "d'D OIXPIA ‘003 BUBIUINY) ‘PEPHEPLIOS ‘USULIED) [9P BAE]] ‘6T “UrY Z2IPN[ 0)ISNJ-[BWNISYD) [BI9PS] TIIOLIE)
O1LLL"d"D OAX9IA] “00Y BURIUMQ) ‘PEPLEPHOS ‘USULIED [3P BAR|J ‘6T UT ZOIZN[ 0MI5N-[EUINIAYD) [BISP3] BIORUBY
OLLLL d'D OJIXQIAL ‘00 BUEIWING) ‘PEPLIEPI[OS ‘USULIED) [P BAR|J ‘R6T WD ZAIPN[ 0)IONJ-[BWNIOY)) [BIPa,] BIS)OLIED)
O1LLL "d"D 03X “00 EUEIUMY) ‘PEPLEDL{OS ‘USULIEY) [3D BAB[] ‘6T “UIY ZBIEN( OLANJ-[BUIIST) [BIPS] BI0}0LIE)
OILLL "d"D OIIX]N ‘003 BUBJUINY ‘PEPLIEDLOS ‘USULIE) |9P BAE]] ‘86T "UDY] Z31gn{ 0)1aNg-{BWINIRYD) [2I9P3 BIILIE))
O[LLL "d"D OOIXQAl “00Y BUEIUINY ‘PEPLEPL[OS ‘USULIED) (3P BAR|J ‘§6T "IN Z2IZN{ 0JI3N-|BUIMIAYD) [BISPa] BI0jRLIR])
OTLLL &"D OAXDIA] ‘003 BUBNINQY ‘PEPUEPIIOS ‘USULED |3D BAR|J ‘86T WK Z2IPN{ OMONJ-[BWNIoYD) [2I9Pay] BISIOLE)
01LLL d D OIXIA ‘00 BUBIUINY ‘PEPUEPI|OS ‘UdULE)) 9P BAR|J ‘86T ‘R ZAIEN[ OLISNJ-[BUNIAYY) [ISPS,] B19]3LIR))
OTLLL “d'D) OIXSIA ‘00 BUBILINY) ‘PEPLEPIOS ‘USULE) |9p BAR]J ‘R4 “ULY ZIBN[ OMINJ-{BN}aY)) [B19pa, BI2)3LE)
OTLLL "d"D O9TX9AL “00Y BUBIUINY ‘PEPLEPL[OS ‘USULIED) [2P BAR[J ‘R6T UL ZaIEN{ OJIaNg-|BUWINIAYD) [EI5P2] B12jale])

(PUPEIN 97087) A 65T oU BUE|[ISE) €| 9P od ‘Otoedsd oL0]
OTLLL *d"D) OOIXIIA 00y BURIUINY) ‘PEPUEPI|OS ‘USULIED) |9P BAB|J ‘867 "UKM ZOIEN[ 0)ISNJ-[BUILSLD) [BI0Pd] RISIOLED)

00990 "d’D "A' OAXPN ‘dowdyyneny) ugLeda[a( ‘zelenf B1no[o) ‘g7 0sid 77T LU ‘ BULIOJOY E] 8P 09sed “EPAY
(PUPEIN 9$087) O 65T oU BUE[[RISED B[ 9P d ‘O0RdST 2101

SOpLUN) SOpEIST "Aunoy) |91se]) MON ‘1086 [ 21eme]a( uoiSuripy 191§ a3uelp 6071

PUPEA ££08T "¢ ¢ BHOS 0Ty /5

IS “BWlT] OduBLRq {7 BYUSJ ZUBS "BPAY

PUPEIAl £€08T "Ept BHOS 01Ty /D

PUPEIA £€08T "£¥ € BLOS 0OIMIY /3

B[EUISIERD) “€ [SAIU BZB[d BOLIUSD) OIOLIPS ‘[ Q€ BUIOLO O] BUOZ 01 3[[BD ST

eiquio[o) ‘ejoSog ‘uises|nnA JIPF “10¥ JO bE-001 ON S B1D

gD “ 9|yD op 0Fenues “BIOUSPIAOL £09JO T8 OUBLEIA 3IPEJ/D

[1selg *dS ‘O[ned OES ‘p00 $ESHO dAD ‘LQLE WLEN] ‘Th B[eS ‘071 1 OueLIOl] winbeor eny

UBWQ "] [ 210JBWIBAOL) JBISTA

00990 'd"D "4’ 091X ‘Cowayneny) uoloeda[a(g ‘zaenf eiuo[o)) ‘gz osid 7zz .U * BULOJSY B| 8P 03SEJ ‘BPAY
00990 "d’D A" OX ‘Dowdiyneny) uoleds|sq ‘zarens eiuojo)) ‘pz osid ZZZ .U ° BULIOJSY B[ 9D 08SBJ “EPAY
00990 "d"D ‘d°d 0IIXP ‘cowayneny) uoloedala(q ‘zaten( BL0[0D) ‘gz Osid 777 LU ‘ BULOJOY B O 09SBJ BPAY
PUPBIA £€08T "€¥ € EUOS 0IMIV /D

01ST1 "d"D [e0poyg 01SIq 0IXPIA “08[epLH [2N3IN uQIoedala( “Sa[BIOJ SO BINOJOD ‘01 OSId ‘Z[[ ON SUITY uenf
BAONH L001T ‘Stbb 2ABN uooury 14 84

PUPBIAl £€08T "tb¢ BHOS 01Ny /D

1€821G0|' 8P T[] JUES ‘[0 OU BAINET /D

PHPEN ££08T "¢h§ BLUOS 0IMIY /D

'S ‘sealdojouds ] sauoroedionied sp g10paus]
V'S “BWIU] S3UOISISAU]

sonQ

*T'S “S3]RIOUIPISAY SONUS)) BAOJERS

‘(Y'V'S ‘BLEIIUERS UOLSID) 5P OJmpSu]
SOIIIAIIS

A DOP V S ‘BqONEABIA 9P SOIOAIA

"A'D 3P V'S BqONeARI 9P SEI[IA

V'S ‘eqodeAeN JOPILIO)) [P SOIS[3)0H SOMIAIS
*AD 9P V'S ‘BqOYeARIA el0pRIad()

A’D 3P 'V'S ‘©qOjEARIA JOPALIOY) 3P BIS[2)OY Blopelsd(
"A D8P V'S ‘09X3A $0[|01IeS3 THO

T § “so[|oLesS(] ‘ure] S)Ieny uodseIq)
AD 9P V'S ‘EisH [BY DI

"A’D 3P V'S TRy eqoNedey

"A'D 9P V'S “eqoyeAZA BULE

"AD 2P TS ‘BOYeARA [P1OH 91

AP 'Y'S ‘somoaleg € 9107

AD 2D V'S ‘EqodeABIN 2p seunfe]

A’D 3P "V S ‘BQONeARIA] 0P SEIS]

"AD 9P V'S ‘SOWIAISS BQOYBARA P SE[S]
"A"D 9P V'S ‘SOI0IAIeS squeny

"A D 9P 'V § ‘oquent|

"A’D 9P "T°¥ 9P 'S ‘Oup) 0A0H [910H
ADOP "V S ‘BqONeARIA 2P JI0D

‘AD 9P V'S ‘94 BIUES BOILIQUOLISED)
A'D3P V'S ‘T 07 SEIIIA dHA

"A D30 V'S BIIALY B[ UL HEY sojouesa(
"A'D 3P 'Y'S ‘I 0AOH B10pE[ONUOD

*AD 9P V'S ‘wnnjeAe]A] BI0JONISUO))

“T'S ‘PUPEIN Sefofeue) onuad

"AD 2P V'S ‘BqodyREl Enby
sofjo1resaq

"A D3PV § “0a1Xa] 2p eLRUINDR WP
“T'S ‘[erusnpu THO

ONI ‘VSQ [erusnpu] THO

'V § “Jamog [erusnpu THO

"D'V'S ‘M3 [ewsnpu] THO

V'S ‘seD % IO [BIsnpul THO

V § uoua)) 7p Fuiurjy [eLusnpul THO

vV S ‘e[eursjeny) ugroedaja(] [eLysnpu] THO
'S'Y'S ‘BIQUIO[0) [BLYSpPU] THO

V'S QYD [eLysnpu] THO

VQALTIsed [elnsnpu] THO

11 sloued pue [erusnpu] THO

"ADHA V'S ‘09N 144l

"A'D8A TdV'S ‘@ika1ape)) ousSoIpiH
"AD 9P V'S ‘[e)isted 0I1pIH

V'S ‘euedsy sue[0dg

ADHA TV § ‘sojueled ofoiduio) ugioessusago)
'S ‘SOIPUIIU] OP SS[BLIAEA 9P [BIOIAUIOD)
1 § ‘sewa)sig £ s0300K014 [onuIy)

T'S ‘SuQLoedIUNUIO)) 138301n3ag op BUR[EIE)
V'S ‘e[ouedsy souyy

[eLnsnpuy

SIPEPIAIIY SeN}Q



(343

90L L16 [FAN] T L1 - 1411 = +8 85 = [ PE'8L LI'6E LI'6E V'S ‘Bloi[] BUlRN
€69°1 96¢'1 96€°1 - 96€°1 3 96€'1 . +1 (681) . s 00001 00001 " ‘A 9P V'S ‘BqoyeARIN PULE
z L88'TS £01°€8 - £01°€8 - €01°E8 - $S1°8C 96 ¥S . € ¥9'€9 $9°69 - 'ATD 9P V'S 00X eule]
08'5T ¥05'9 y05°9 = ¥05°9 . ¥05'9 - OvTED) (4342 - 786'EE 00001 08'69 0Z0€ "ATD 3P TS ‘qoNeAR Al 1990H 9 T
6SSPEN L9 919 - 79L19 - 79L'19 - 709°L 191'%S B 61 00°00T 00001 = “ou] ‘Bunoenuoy) nejpny
STl 6LS'VT 6LS'VT - 6LSPT (801} 999'5T . [JAKA ©1€9) E 118'67 00001 00001 2 A'D P V'S eqodekeI 9p Se[S]
34 9¢€ 9¢€ £ 9€€ . 9¢¢ - <8 1z 2 or 00°001 00001 . "A'D 9P V'S 'SOOIAISG BQOEARI 9P SelS]
09 919 919 = 919 - 919 - 0z ez'sn) " 87Y°S1 00001 68'0 1166 V'S ‘U] SSU0ISIBAL]
(/241 266'S 266'S = 7665 = 766°S . 0077 T00'E ¥ 06L 00001 - 00001 ‘'V'S ‘Btlelues uoussn ap oIS
00€°L ££6 €46 . €6 . ££6 = 1€ (€L6) £ SLT'l 00°001 00001 . A'DEA V'S ‘oo 141
3 1z¢ 143 . k43 . 1ZE - 6 [x44 - € 00°001 00°001 J A'D 3P 'Y'S 'solllag aqueny
£90°16 81¥'LYy 81¥'LY - 8I¥'LYy a 81t'Ly E (880°€1) (OrL'€D) s 9T'v8 00°00( 00001 3 A'D 9P V'S aquEny
69617 49§41 $$T'0T = ¥STOT - $52'07 - s . (z9¢'91) 919'9¢ 00°09 0009 S "A"D 9P T 3P S ‘oup) 0AoH 13I0H
- ¥ 101 - 101 - 101 : 001 » L 1 06°€S 06'€S ] 'A'D 20 TdV'S ‘Bkewpe) ousioIpiH
89¢ ()] ()] - [§)] - m - 97 - z T 0059 00°69 . ‘AD P V'S ‘[egisied OIPIH
80E°El 1LL6 61T . 617 3 261'7 - 80b'y @y * 961°61 £0'v £0'by 2 Vs “sa(euoweN seisidolny odrug
98 €8 €8 = €8 - 3] . 4l 99 = £ 00001 00001 00'0 "A"D 3P V'S ‘S0IIBS BqONRARIA 310D
086'L1 L2970 LT9°CL - LT9TL = 129°C1 - @1L€) (vzze1) @®12) L8L°0E 00001 00°001 00'0 AD 9P V'S ‘eqodeAeiy 3p 310D
0zT6 €19°L €19°L d £19°L - €19°L - 12611 (ee'D . 8L69 00001 00001 - A" 9P V'S ‘24 BIUES BOJWOUONSED
06t 619'1L 619°11 . 619°11 = 619°11 . 1209 L66' v 109 00001 00001 . 'V ‘souowelEIsu] WAL
17761 009°€€E 009°€E x 009°€€ = 009°EE . 680°€ 8b'11 - £90'61 00001 00001 . V'S ‘PHPEIAl 3 PEPIINUIOY) €] 3p ELEUOISI0U0T) Gy BsojdoIng
€ {Legzn @szn - Lesen) Qaseen) yLy - oLy 1 - 3 00°001 00°001 = 'S 's2u0isa0u0s0Ing
0t ove (174 b orT - oz . 9) S¥T (VAY) 81 00°001 00°s 00°56 EPY] ‘950( UeS SUENH PI0IONQSUOD) SaIdy
8501 9g1'9 9€1°9 - 919 - 9619 - $56'1 687°¢ - €68 00001 00001 . *y°§ ‘eueds a1e[0o
7ol LEO'9 L£O'9 = LEO9 - LEO'9 = ov6's = = L6 00001 00°001 * 071 ‘Biqry WAL
¥86°SL $S9°S1 $59°51 - ¥$9°S1 J $$9'S1 - ovS o . 6v911 00°001 00001 - A'D2d V'S “BIRlN] B UB @Y sojlouesaq
L8y $90°71 S90°zL % $90°Z1 = $90°71 = 681 m . LL8'11 00001 00°001 N ‘A"D3P V'S ' 0AoY elopejonuo)
65€'S £6+'C £6V°T . £6v°T ] £6¥'C = 6 (438} - 965°C 00001 00001 = V'S ‘d1 el0lonnsuo)
1679 9£89 989 = 9£8°9 3 989 - ol T6€°1 * PEES 00001 00001 - "A"D 9P "Y'S ‘wnnjeABIA BI0JONYSUOD)
0s v ¥E . v 3 43 - ® 6¢ - 3 00°001 00001 F "A’D 9P V'S SOIIAISS WNN{RAR[ BIOIOMISUO)
70071 89 ¥89 2 89 . ¥89 - 62) ©) - SIL 00001 01°01 06°68 BV SHENH BLZHIGOWL] 3 BIOJONLSIO)
[5ad ¥95°6¥1 95761 3 #95'6¥1 . 95 6%1 - 696'87 018°L11L - $8L'z 00001 16%L 60'0Z A"D 3P V'S ‘00Dl 3P SI[BLA, SOIBA01] 3P BIOIONTSUO))
¥9 [333 324 - 31 = €81 - pLL 90L . € €0t £0% - AD P V'S ‘10134 90ZOWY SUORONUSUOD
818°1T 6179 6179 - 619 = 6179 - 9LE'l £75°€ 5 0zs1 00001 - 00001 "V'S OUHQOS OJ[OPY SAUOIOONLSUOD
644707 68L'(89 TTELLO'Y # TTELLOL . TTELLOT . 1£8'081 L00°08S . PrYO1E $9°€9 P9°E9 e "A'D3p V'S ‘asuanbixajyl eieuojsaoue))
9p6'TTL 8805 0Zp'sS = 0Ty'ss - 0zy'ss - (6v8'2) 897°8S ‘ 1 SLY16 sT's8 05'9 “d10) yeydsy Aunuuo)
L€9 (1143 1123 00§ (o91) . (91 > 9€5'1) SIT1 2 191 00001 00001 . 'S “sotpusou] sp saferslely 3p [eloIsWa)
¥ 1€ 19 - 19 + 19 - ® 79 . 8 0008 0008 ¥ "A"D 3P T'V'S ‘soiueled ofbdwo) ugesusdo)
00801 9Ep’E 9EV'E = 9EP'E = 9Ep'E - S8ET 698 . 28l 00001 00001 e 'S ‘sewnystg £ sojoakold oWy
6556 POT'ET YOT'ET - POT'€T - YOTET - b4 ¥89) (199'1L) 61556 00°001 0008 00'0z V'S ‘0IWIED[BAEN] SISO SBILEOIID)
6LE 858°1 858'1 i 8681 . 8581 - oL 8Y6'L - 081 00001 00001 i “T'S ‘SUQIOBOMLNWIOT | 1121080 3P BuE|EIED
67T 179°C 18T . L58°7 - LS8'T - |84 8.7 i 865'T SL16 SL16 L 11 TOBA DVD
9l (696) (696) * (696) - 696) - 1o} @s) - 4 00001 00001 2 “ou] [BUOREWISIN] SNE
0£€'87 169'9C 16’ Ly = 16' 1% ¥ 61y - . = 5D 915w ¥9'€9 969 ¥ "A'D 3P V'S “THQ SEPRUOLSIILOY) SELAOINY
1080 15998 ££9'65 00891 €E8'TY (ogz'tn) €905 . 98T 658 ] €E9TH 00's6 000L 00°sT 'v's 1 owesL-uoSery op epoiny
PrLESL SST'EST L66°L6E = L66'L6E€ (@vLs) 6ELEOF - LS0°TL 856 T 3 $ZL'88 ¥9°€9 $9°€9 = ‘A"D 3P V'S ‘HoN eueqi eisidoiny
S09°2EE Lyv'69T LYy 69T = L¥¥697 = Lt'69T - (tzo61) y119¥T » 09€°TH 00001 00001 - V'S ‘eloyeds3 eureuoisaouo?) opandolsy ofF esidoiny
95478 L61°89 L61°89 - L61'89 oo LOEOL - 776'9 90€°LT (Lez'81) 91EHS 00001 00°001 = V'S ‘SHON [op mstdoiny
6.8°1 (vL6) (z80'1) . (280'1) . (zso) - (8zL) (z08) s SE5°1 00°06 00°06 - V'S Sjedony
058°¢ 196'1 1961 - 196°1 . 1961 = 166 169 - 9LT 00°001 00°001 . V'S ‘elogedsy souny
£86'ST 9756 9756 000°S 9ISy - 975y - £67 oLee) = £09°L 00001 - 00°001L V'S ‘UBS[q SSUOL0ONASUOD) £ SOIBISY
88705 PISE y1§'E = yIS'E = P1S'E . (609) ey 2 1 00001 00001 z "0 UOHONIISUOY) OUE|[a1Y
126'89 €0T8L £07'8L & €0T'8L - £07°8L - ) eV * 0TT'8L 00°001 00°001 - 'A"D 3P V'S 'eqoxede]y enby
950'69 $68'99 $68'99 J $68'99 = $68'99 - 8LY'I1 L9E7ST = 0S0°0€ 00001 = 00001 V'§ “Bluedsiy sowlalag £ s21q0 Heaoumny ugioednidy
085°801 81579 815779 1T 8k (€zL758) = (€2L°58) . (¥0¥'09) ©16'5) v L6S0E 00001 00001 : “T's ‘'seysidossy
WIS IPAU] B] 031121 J0fE e>_.“~a_ﬂwh_tun oapedianuey P— o ugeIoRA soidosd U €102 ol SOPISY

RERI%0D ) “ N a.....:.?aw oL Rl R P SOPUOY |8J0),  UOPUIPIAIG  OPEIINSY = ....n”.““__“u“_“.ﬂ. : R oL TR Rl

[ ET]
soIns op sojiw ug

€107 3P 2qWIADIP 3P [ ¥ OPEPY0SU0d 0dnis) [3 u3 seprpuaadwiod seAledLIuSIS SFI SIPEPIID0S SB[ 3P UQISIIAUI B[ 3P 033U 3)503 4 033u oruowryed 3p afrerdq
SAINAIANTLAA STAVAAIDOS A V'S NIVT HLIVNH NOJISVI4O
III OXANYV



01zl
0Ze'TT

b69v1
1£8'%€
9§
006'%

L6V'T6

1Al

9206
(423
159°L
161'6
LYEEY
65
808%81
61S°LS
£LSLS
LE

z

69
LITLl
8ETL
117°9€Z
Ot1
1879

86E°L99
LbT'6S1
139843

8059

1

00$
6LLL
i
S8T6
06t
ove
198
09
8S°L1Yy
8Ly
T
8L0°009
S8E
616°5¢
€2LSS
£6T'L
16€°L1
L1y
055°¢
S01
L8T'E
L6L16E
LL9TT1
6¥0°1
OFP"0L
£0T8L

£9T°€
1€L°1
SEV'T
77891
PSY'TH
€401
9691
LTV 68T
75199
68T EE
[ 7%
61701
89
S17°€8
66€
£€0'917
e
816°L8
(08€)
SLO'00S'1
91LHT9
£50'SE
95€
L£6'1
6oz’
S6b
0L9'T
L9
(06}
ledl
00E
S197
109'9L8
PPEOSE
(€9)
699°€
£€9009°1

086'¥C1
209
126'CS1
1ETES

059°298

oLI'L
1454}

vL8'61
9971
(961°1€)
869°€
(891)
91€'S6
€1
81y Ll
98
T6L
£97°€
1EL7)
SEP'T
(443
pSYTy
£10°1
@Le'n
LTV 68T
7S1'99
68T'EE
[ 754
y61°01
89
S17'e8
66€
£€0'917
e
816'L8
[(F]3]
SL0'00S'1
91LpTY
£50'SE
95€
LEE'L
(Gl
6
09'T
L9
¥06)
1
00€
S19T
156'8
PPEOSE
[€39]
699°€
£90°09C |
6£0)
8EL'TS
LT69E
096'S
656761
€10'81
SLT'9
T6L°61
$80'1Z
651'0V€
086'%21
209
126'751
1€2°ES

@1Ly)
©06)

(9£5°€)

(197°6€)
(st

T1€L°1
SEV'T
£69'8
ySYTy
£40'1
LL6')
LTy'68T
751'99
68T°EE
(754
61701

£75°€8
66E
£60'91T

113}
816'L8

©08¢)
€27°005'1
91479
£50°5E

00¢
S19T
L6L'01
PrE0SE
(€9)
699t
L17°09T°L
(6£2)
8EL'TS
LT69¢
096'S
656761
£10°81
SLT9
z6L6l
S80°1T
651'0vE
086921
209
81°T61
¥86'vS

9€1

0Le61

(605°9)

6501
(08€)
1778
(881)
(008'2)

(69)
Shp 1L
759'1

(¥0€)

(9z0°1)

(¥S6°001)

(LLsy
0E1V1
0zz
81L'T

(€00'1)
32
90L
896'L1

ws1'n

(8r'D)

(0sz'€)
6
€£56'8€

(500'7)

(443

@9)
[Cx4)
(1%

)

(88L°1€)
88

)
9EL'¥6
sl
991

685

151

ue't

8677
(ozrzy

0£9'0T

(€68'927)
st

£
80959
9101
pO1°L1Z

79
@Lsn)

YSL'BE9
¥8S91Y
89Y' 1€
9z§
1z8°€
ez

S0E'T
azen
st
817
(80L)
(570'€S)
4
696'1
91L'E61L

LItz
(8L5'9D)

€9z 1)
(€0€'22)

©

9z0°6)

1)

(ze6)

L10°L
0zgLlL

909'CT
Y4 843
109
006'%

89€F1
L3

SE0'TL
€

1
191°61
81
8¢S

14
96£°06T
607'99
199
6¢

€

69
9eLLL
48

{3 49
€
£95°06

WT'ess
07e'802
SE1T
LEE
£61
00§
<06

i
vLE8L
9zt
Ly
YT
09
siL'tor
20T
9tL't
SSH'L91
8ct
8ER'EY
69T'vE
Tl
99T'81
1
9LT'v1
L6
11T°E
PEE08
Ote'ly
801
1114
L9S'E8

00001
00'001
00001
00'59

00001
00001
00001
8418

00°001
00001
00001
LO1S

86°98

00'SL

$9'€9

SLI6

00001
00001
00°001
00001
P9'E9

8698

8698

00001
$9°€9

00001
9'v6

96

00001
00°001
¥9'€9

00°001
$9'€9

00°001
00°001
00001
00°001
00°001
00001
ity

00°001
00001
00001
000L

00'001
00001
00001
00°001
00°001
00001
00001
00001
00'001
00°001
00001
00°001
00'001
00001
00001
00001
00001
00001
0£°1$

09°€6

00°001
00°001
00°00L
00°9

00001
8Y°18

00001
00001

LOIS
8698
0007
¥9°E9
SL'6

00'001
00°001
¥9'€9
8698
86°98
00001
P9'E9
00001
ot'p6
9b'b6
00001

P9'€9
00°001
¥9°E9
00001
00001
00001
00001
00001
818
00001
6666
00001
00°0L
00001
00°001
00001
0066
00001

00'001
00001
0006
00°001
00001
00°001
00001
00°§
00°1

00001
0£°1S
0966

00001
00°sS

00001
00°001

00001

000

00°001

00‘e
00'1

00001
00'0
00°01

00°56
0066
00°001
00°001

‘'V'§ ‘sewwssig apodsuel ], £ 0ogpIL

V'S G1S3INg [3p SEULLIE SS|EUILLIS T

*1'S “sIING ANUI[BALO [BULLDT

'V'S ‘QJLISU3 ], 9P SIIOPSUSIUOT) 3P [BUTLLDT,

V'S ‘osieiedeA op SOLD)) [EUILLIST

V'S ‘sealdo[ousa 1, ssuotordionie Sp RIOPAUS T

V'S ‘safelauuiag S0 eurdyIadng

N'D 3P V'S ‘091XPN 3P eLEUITDEA WA

“ou] ‘y§[) 33408

*A'D 9P V'S ‘00SI9UBL] UES Sp 0358J SOIOWISS 3P PEPIIO0S
'y°S ‘03BnUES OP ELOWSN( 3P O1US)) BLIBUOISIOUOY) PEPIIOS
SOLENUIOJ SAI0PEQUST 5P UQUSSD) 3p “V°S ‘aJUBdI[Y eS[equsIS
‘A'D 3P V'S ‘BqOBARIA 10PALIO) |3P SOIB[3IOH SOIOAING
V'S ‘s91], BOSONH 103338

*A'D 9P V'S “UQIOBNSIUILIPY X3ULOIS

‘ou] ALIeng) yooy sseiSmes

'S “SI[BIOUDPISTY SOLUSD BAOOES

seaqQ £ sofeqer] 'y's

A 9P VS ‘owaid

“T'S "BIyRd

A 9p T 9P °S ‘emidNNSseIU] P 50103K01d 3p UgoezIuedIQ
*A'D 3P V'S ‘eqodeAe|A ei0pR13dO

"AD 9P V'S “EqQO3RARIN 10paLI07) [5p BIS[3I0Y elopessd(
*0'V'S ‘semslaue) ap eiopeiadp

*A"D 3P V'S ‘asusnbixaly BLIBUOLISIOUOY) BIOpRId)

"vdg ‘osteredjep seueniiod sauotoesadg

's'® 'SZ THO

‘0'0'Z’S ‘®islod SZ THO

Ul ‘yS$11 THO

'y's “Aen3nin THO

A'D 3P V'S ‘BonioL THO

payuny AjeAly sy THO

‘A %P H'Y'S ‘0P “THO

V'S ‘sueunssau] JHO

“1'S “reiusnpu] THO

ONI VSN [BHusnpu] THO

'Y'S ‘mmod 1etusapu] THO

“O'V'S ‘Dad [BLUSNPUT THO

V'S ‘seD % IO |PLusNpu] THO

V'S “Wawa) 79 SUIUA [e1Osupul THO

V'S ‘B[EWwaienD ugioesdlaq [esupul THO

V'S B[WD [emsnpu] THO

VAL 1seld [eruspuf THO

D11 sisuned pue [eLnsnpu] ‘THO

T1g°s ‘@oueuld THO

V'S ‘ssuoisrug THO

'AD 9P V'S "0OIXp Nl SojjoLEsSd THO

Ppau] ajeALd elpu] uogongsuo) THO

"2U] ‘EpEUE]) UOHONYSUC) THO

"V'§ ‘s9U01s30U0D) THO

$'V'S "Blquo|0D) $3u01SIoU0) THO

V'S "2y ssuotsaouo) THO

V'S ‘euuadly sauoisasuo) THO

'S'V'S ‘mlquol0) THO

‘s'2 ‘adoung [enus) THO

“ONI 8uip(ing THO

V'S ‘[ensay THO

OT1EqelY THO

V'S ‘BupUY THO

'S ‘so][0Lesa( ‘uIe] SLENH U00seIqQ

“1'S ‘|BUOIDRLIAI UOIHONTSUO) “Ule] SHENH U03seIgO
"ATD 9P VS 1S [e0Y W

V'S 91590 019317 013N

AD P V'S TRy BqoeARN




168°¢
18L°L
096°1

€LE09

BIV'ZL
861

L4

9

PSE1L
9E6°L8
6heTI]

14154
6T6'SY
1€9°1
6L8°T
OLL

108°¢
61L°LYT

168'¢

65t
948
€861

U4

1

68
059°S
141
6£9
9TL
OET'E
12139
SSS°E
9L
6¥S'T
sel'e
wl'e
YSr'e9
186
£64°0S
19022
z01
060°¢
9
£L9°6
RBP'ES
€SE°L99

g9
979'st

(z6)
686°€
9¢

4]
780°€
095705€

9551

4528
110°€1
e6°L
1

sty

£
0£0'T
£5691
(424
+08°1
Y0S'E
1979
89L°01
61T'%1
950°¢
860°S
8LT9
ey
91+'661
£06°%

65T ObI
£pT°88
16¢
998'9

71

199°8¢
SPS1LL
0e°9TS'E

876
LITLY

6¥8°05S

0se9lLl

95761

[45
110°€1
[41 ¥

1

sa1

£

0E0'C
STE'L
(444
0571
05t
1979
(413
61Z%1
950°€
860'S
8LT9
TEL'9
91%'661
£06'%
606'€T
£¥7°88
16€
998°9
7l
199°8€
SPSILL
T0£'9T5°E

68°05S

(805'99)

(9z'e)

(Ls0'20)

(L6v°TL)

igsy

(oLg'stn)

95751
80599
Tien
110°¢1
6L

1

szl

£

00T
981711
[444
0S1
195°sT
1979
(443
61TH1
950°¢
860°C
8LT9
eL9
91¥'661
£06't
90t'96
£VT'88
16€
9989
4}
ELVVS
SPSLLL
TLITY9'E

$8T6
LITLY

(3]
S00°L
¢

)
780°¢
6+8'055

(b2€'280)

219°€
(€6
4

ot
(s9)
(zeo'z)

avzn
(60¥)
BE6'1
Lo

OzLy)
7908
60

9Ep 0T
(€LeD)

88CC

(£05°D)
(818°7)
978'919

601
167
12
88T

(g91)

1)
BIY'ES

€zl

886°€T
<9
89601

YL
€02
996'¢

0z1
(oce'L1)

@®L1'D)
(zL€)
L1l
9L0's
6vb'11
(6L
©

LT6'vL

759'65
&)

€Ly

LT6°9S
WO'ES
80" LPL

EV6'E

6L1ST
(g88°1)

ES1'E
8L1)

S
0z}
B9S'LEI

(00TH)

(so1'1)

(988°€2)

§98°1
1959
£
68€'1
£96¥S
S9t°L
1ELE
000°s1
1
697
w1
12

9rL 0TI
SE6y

€701
96762
96€

1394

2

6v
ezl
985'998'T

(4349
Wiz
08'L
$95'€
£0L

£

9SH'E
61T 68

9E'EL
£9'96
£9'96
$6°95
00°001
00001
00001
79'€9

9E'EL
£9'88
£9°96
$6°98
00°001
00°SL
00001
¥9°€9

V'S ‘PjES Ses(leA

"y'S ‘snalpisnies) 33 xapn] sqin

V'S ‘e3adQ opownno)) BaRSU] SGIN

“$'e QUOWSY TWOJ,

V'S 'PRies 3jsaing

AT 9P Td'V'S ‘sedynewe | 013pejy BLOUYIY
ATD 9P IdV'S Neiuod epidey] BIA SOIOIAISS 3P BI0PTISSI]
‘A0 V'S ‘ASTd SORIAIIG 9p BIOpEISAI]

V'S BUEQWIPSLIOT MO

'S ‘eurg[elidsof] uousss) Buolounyd

'AD 9P TS ‘semaod epidey BIA elopendp
“0°I'S “9JIA0NSOF BUAO[EQO

V'S ‘sofing ap [e3idsol oAsnN

A'D3P Td'V'S 2queD eLd1eAON.

V'S ‘eleq op BAIOdST BUSSIE( BAON

'S “ssaurssng euRIOg BAON

diysisinied P 3A193([0D) [e3LUOIA YIIBSH
"A’D3P V'S ‘7107 SeIlIA JHA

V'S ‘SSIRUSH 3p PRIV ATW'H

AT 9P TdV'S Swsiog epidey B Bl0peuIpIoo)
A'D 3P T'd'V'S 'SE130d epidey BfA BIOPEIO[UO)
'AD 8P V'S ‘eqodede § - T RIOpE[OLUO)

V'S ‘BUIPSAL BOSIN PEPIOOISA B3V [ouedsg 010105100
V'S ‘6 1 BodoIny SUOIEISY OLSSI0U0))

“T'S ‘PUPE Sefo[eueD) 0nus)

PRIRLIT S1EAU jeuruwa | KemaleD) |eduog Jo Aeg
‘y'S ‘ugloeuLIojuy ] 3p SBIB0[0U0S I, BIO[EAY

"T'['V ‘BIRWEOSOLIO | BSORJ-UES|T SOIBISY

“T'S 'Sd 12[0§ s3[eUary

“§ ‘2aN[0], 3P [PUCIORLIBI] OMANAOINY [3p SUSRDINAJY BIOPRISIUIUPY
V'S ‘SeInjonnsIeyu] SLIQY

S'E ‘BAR[SHRIG S§7

S8 ‘ASdZ

‘s’z po0T ASIZ

'S'E ‘eUe) ASdZ

"AD 3P V'S ‘2qONBABA 3p SOIAALA
'S ‘900 sauolsisau] 3p odnig) epioulA
AP V'S ‘qONBARIN 3 SEIIIA.
"A'D 9P 'V'S ‘OLIBUDISIIG ONPRIA

-



ANEXO 1V
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de las variaciones en el perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2013

ENTIDADES DEPENDIENTES (que consolidan por integracién global)

INCORPORACIONES SALIDAS
SOCIEDAD CONCEPTO SOCIEDAD CONCEPTO
E y M Arabia, LLC Constitucion Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. Venta
Hidrégeno Cadereyta, S.AP.I. De C.V. Constitucién Betancourt Castellon Associates, Inc. Fusion
Hotel Hoyo Uno, S.de R.L.de C.V. Constitucién COMIN Mantenimiento, S.L. Fusion
OHL Concesiones Colombia, S.A.S. Constitucién Compaiiia de Seguridad y Comunicaciones Madrid, S.L. Fusi6n
OHL Construction Pacific PTY LTD Constitucion Compaiiia de Solucines y Comunicaciones Vallés, S.L. Fusién
OHL Industrial and Partners LLC Constitucion Construcciones Enrique de Luis 8 A. Fusién
OHL Industrial Colombia, S.A.S. Constitucién Oshsa Levante, A.LE. Liquidacién
OHL Industrial Delegacion Guatemala, S.A. Constitucion Stride Contractors, Inc Fusion
OHL Industrial Oil & Gas, S.L. Constitucién
OHL Investments, S.A. Constitucién
Operaciones Portuarias Valparaiso, SpA. Constitucion
Terminal Cerros de Valparaiso, S.A. Constitucién

ENTIDADES ASOCIADAS (que consolidan por el método de la participacién)

INCORPORACIONES SALIDAS
SOCIEDAD CONCEPTO SOCIEDAD CONCEPTO
9231 - 9243 Québec INC Constitucion Clean-Cenit, ATE. Liquidacion
ALSE Park, S.L. Constitucion Comaco-Asmaco, A.LE Liquidacion
Novaterra Caribe S.A.P.I. de C.V. Constitucion Nova Bocana Barcelona, S.A. Venta
Refineria Madero Tamaulipas, S.A.P.I. de C.V Constitucién
Sociedad Anénima de Gestion de Estibadores Portuarios del Puerto de
Santa de Cruz de Tenerife Compra
Sureste Salud, S.A. Constitucién
Vallecas Salud, S.A. Constitucién
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
consolidadas han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Obrascon Huarte Lain,
S.A. y sociedades dependientes.

La formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién, en su reunion del 26 de marzo de 2014, con vistas a su verificacién por los
auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales estan
extendidas en 124 hojas (incluidos balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo, memoria y anexos de la memoria), todas ellas firmadas por el Vicesecretario del Consejo
de Administracion, firmando en esta Gltima hoja n® 125 todos los Consejeros y el Secretario del
Consejo de Administracion.

D. Juan-Miguel Villar Mir D. Juan Villar-Mir de Fuentes D. Josep Pique Camps
D. Tomas Garcia Madrid D. Javier Lopez Madrid D2. Monica de Oriol e Icaza
D. Juan Luis Osuna Gomez Saarema Inversiones, S.A. D. Luis Solera Gutiérrez

representada por
D. Joaquin Garcia-Quirés Rodriguez

D. Alberto Terol Esteban Da. Silvia Villar-Mir de Fuentes D. Alvaro Villar-Mir de Fuentes

D. Daniel Garcia-Pita Peman
(Secretario del Consejo de
Administracion, no Consejero)

125
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 2013

EVOLUCION DE LA ECONOMIA

Durante el 2013, la economia se vio afectada por circunstancias tanto macroeconomicas (bajada
de los tipos de interés, mejora de las primas de riesgo mundiales), como por acontecimientos
politicos (elecciones en Alemania e Italia, conflicto en Corea del Norte, las revueltas en Egipto,
Siria y Turquia). Todos estos hechos, provocaron volatilidad en los mercados bursatiles.

El crecimiento econdmico global aumenté en el ultimo trimestre de 2013 cerca del +3,5%,
confirmando la mejora registrada el trimestre anterior y haciendo que en la segunda mitad del afio
finalizase la recesion en la eurozona. A esta mejora, contribuyé: la aceleracion del PIB en EE.UU.
(+1,9%), el crecimiento Japonés, que empezé a mostrar los efectos positivos de la expansiva
politica monetaria y el crecimiento de las economias emergentes. Todo ello, se vio de forma mas
clara a final de afio con la decision de la FED de iniciar la retirada de los estimulos a la liquidez.
Ademis, a esta mejoria de la economia mundial contribuy6 la zona euro, que empezo6 a crecer
moderadamente a mediados de 2013. Por su parte, las economias emergentes, tuvieron una
situacién més diversa con algunas de ellas, como la economia China, que mantuvieron tasas de
crecimiento relativamente estables (+7,7%).

Por su parte en Espafia, los datos del ultimo trimestre mostraron signos del inicio de la
recuperacion de la economia, como son: el crecimiento de las exportaciones o el crecimiento del
+0.1% en el PIB, lo que supuso la salida técnica de la recesion, después de nueve trimestres
consecutivos de caidas.

La construccioén en Espafia (segin datos de Seopan), mejord con respecto al 2012 con subidas del
+33% en los voltimenes de licitacion plblica en obra civil, tras varios afios de descenso. Con
todo, FUNCAS espera que la inversion en construcciéon modere su caida hasta niveles del -4,9%
en 2014.



EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Millones de euros
2013 % 2012 % Var. %

Cifra de negocio 3.684,2 100,0 4.029,6 100,0 -8,6
Resultado bruto de explotaciéon (EBITDA) 1.2151 33,0 1.052,9 26,1 154
Resultado de explotaciéon recurrente (EBIT) (1) 1.0314 28,0 829,8 20,6 243

Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos 11623 288 -100,0

Resultado atribuible a la Sociedad Dominante 2704 7,3 1.005,5 250 -73,1
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante Recurrente (2) 270,4 7,3 260,1 6,5 4,0
Cartera a corto plazo 8.269,6 8.040,0 2,9
Cartera a largo plazo 51.244.9 45.372,6 12,9
Cartera total 59.514,5 53.412,6 11,4
Activo total 13.679.,6 12.206,7 12,1
Activos en proyectos concesionales (3) 6.351,1 464 5.750,6 47,1 10,4
Patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante (3) 22584 16,5 2.135,2 17,5 5,8
Endeudamiento bruto con recurso (3) 1.572,6 11,5 14293 11,7 10,0
Endeudamiento neto con recurso (3) 908,2 6,6 588,8 4.8 54,2
Endeudamiento bruto sin recurso (3) 5.052,9 36,9 3.893,6 31,9 29,8
Endeudamiento neto sin recurso (3) 4.633,4 33,9 3.609,0 296 28,4

(1) Excluyendo en 2012, 169,6 millones de euros de provisiones no recurrentes
(2) Excluyendo en 2012, 305,9 millones de euros de provisiones y otros no recurrentes
(3) % sobre activo total

La marcha del Grupo

El Grupo OHL ha obtenido unos resultados satisfactorios en 2013. Los crecimientos alcanzados de
las principales magnitudes de la cuenta de resultados en comparacién con el mismo periodo del
egjercicio anterior son los siguientes:

- Ventas: -8,6%
- EBITDA: +15,4%
- EBIT Recurrente: +24,3%
- Beneficio Neto Atribuible Recurrente: +4,0%

La caida en ventas se produce fundamentalmente en las actividades de Construccion y de
Concesiones.

En Concesiones, las ventas propiamente de la actividad concesional crecen un +8,7% por la buena
evolucion de los traficos y de las tarifas, si bien en el conjunto de la divisién disminuyen un -20,0%
debido a: (i) la menor actividad constructora (tanto propia como subcontratada a terceros) realizada
en México respecto al periodo anterior, y (ii) el cambio de método de consolidacion de la autopista
Poetas-Luis Cabrera (de consolidacion proporcional a puesta en equivalencia) y otros.

En Construccién, el crecimiento en el exterior del +9,0% no compensa el descenso de la actividad
en Espafia (que disminuye un -34,2%), lo que hace que las ventas sean algo inferiores a las del afio
anterior (-2,5%).

El peso de la actividad internacional en el Grupo continiia siendo muy relevante, representando el
75% de las Ventas y el 92% del EBITDA.



El detalle por 4reas geograficas de las Ventas del Grupo en el periodo ha sido:

Areas %YVentas
- América Central y del Sur 29,2%
- Espafia 25,3%
- EE.UUyCanada 16,7%
- Oriente Medio y Norte de Africa 14,3%
- Europa Central y del Este 13,4%
- Oftros 1,1%

El Grupo ha finalizado el ejercicio 2013 con una cartera de Construccion de 8.059,7 millones de
euros, con importantes contratos a nivel internacional, entre los que destacan: la Linea Ferroviaria
Ural — Polar en Rusia, el hospital del CHUM en Montreal (Canadé), los Tuneles del Marmara en
Turquia o el Ferrocarril de Alta Velocidad La Meca-Medina en Arabia Saudi.

Otras adjudicaciones significativas obtenidas en 2013 son: las obras en la Linea 3 del Metro de
Santiago en Chile, las estaciones de Metro de Mushaireb & Education City en Qatar, la Estacion de
Metro de la calle 72 en Nueva York, una autopista entre Hubova e Ivachnova en la Republica
Eslovaca, y el Hospital Gustavo Fricke en Vifia del Mar y el Puerto de Valparaiso, ambas en Chile.
Suman en conjunto 1.047,3 millones de euros y, junto a otras adjudicaciones de menor tamafio,
afiaden a la cartera 3.048,6 millones de euros. La cartera de Construccién en el exterior supone ya el
81,5% del total.

Otro hecho significativo del ejercicio ha sido el incremento de la participacion en Abertis. En el mes
de marzo OHL Emisiones, filial 100% de OHL Concesiones, compré a La Caixa un 3% adicional
de Abertis, lo que unido a otras pequefias compras realizadas en el mercado, clevan la participacion
en Abertis al 18,93%. A través de este incremento de participacion, OHL refuerza su presencia en el
accionariado de Abertis pasando a consolidarse como su segundo accionista dec referencia,
subrayando su clara vocacion de permanencia. Toda la participaciéon en Abertis esta incorporada
como garantia al crédito sin recurso (con la Unica garantia de las acciones de Abertis) obtenido en
diciembre de 2012, cuyo importe asciende a 1.215,3 millones de euros en la actualidad que vence en
2016.

En el apartado financiero hay que mencionar tres importantes operaciones realizadas en el marco de
la politica de continua optimizacién de la estructura financiera del Grupo, que demuestran el
prestigio alcanzado por OHL y la continuidad del apoyo de los mercados de capitales
internacionales:

* En el mes de abril, OHL Concesiones (a través de su filial 100% OHL Investments), realizd
su primera operacion en los mercados de capitales; una emision de bonos canjeables por
acciones de OHL México por importe de 300 millones de euros, con vencimiento a 5 afios y
cotizada en Frankfurt. OHL Concesiones podra decidir en el momento del canje si liquida
entregando acciones, efectivo, o una combinacién de ambos. En el mes de octubre, OHL
Investments, S.A. ha realizado una ampliacién de dicha emision en 100 millones de euros
adicionales.

Con ello, el importe total emitido asciende a 400 millones de euros y tiene como garantia un
16,99% de OHL México S.A.B. de C.V., siendo los bonos canjeables por acciones de esa
filial representativas de aproximadamente un 8,49% de su capital.

= En el mes de abril, OHL registr6 en el Irish Stock Exchange un Programa de Papel
Comercial (ECP) al amparo del cual puede emitir titulos a corto plazo por un importe
méximo dispuesto de 300 millones de euros. Este programa proporciona flexibilidad y
diversificaciéon de las fuentes de financiacién a corto plazo en el mercado de capitales,
constituyéndose como una nueva alternativa al mercado bancario tradicional.



* En el mes de septiembre, OHL Concesiones firmé un crédito nominado en pesos a tres afios
equivalente a 300 millones de euros con la garantia del 21,9% de las acciones de OHL
México, S.A.B. de C.V.

Por otra parte, para OHL México 2013 ha sido un afio transformacional en términos de su estructura
financiera debido a dos importantes operaciones:

= La ampliacién de capital (100% Primaria) mediante la cual ha emitido 239.397.167
acciones nuevas por un importe total de 6.942,5 millones de pesos mexicanos (aprox. 415
millones de euros) completada con éxito durante el mes de junio. Como resultado de la
misma, la participacion del Grupo OHL se ha situado en el 63,64% de su capital. Con esta
operacion OHL México refuerza su balance y dota de flexibilidad a su estructura financiera
en un momento clave del sector por las buenas perspectivas de inversién en infraestructuras
de transporte que existen en México.

» La refinanciacion integral de Concesionaria Mexiquense S.A. de C.V. (Conmex) -su activo
mas importante-, por valor de 17.300 millones de pesos mexicanos, aproximadamente,
mediante una combinacién de distintos instrumentos financieros (mercados de capitales y
financiacién bancaria), que ha sido ejecutada en un acto Unico con garantia 100% de
Goldman Sachs. Esta refinanciacién incrementa la vida media de 5 a 23 afios, y mejora
sustancialmente el coste financiero en términos comparables. Esta operacion transforma a
Conmex en un activo investment grade y en un importante generador de caja para OHL
México.

Evolucion por divisiones

Millones de euros

CIFRA DE NEGOCIO 2013 % 2012 % Var. (%)
Concesiones 513,8 14% 642,5 16% -20,0%
Construccion 2.669,9 72% 2.738,3 68% -2,5%
Otras actividades 500,5 14% 648,8 16% -22,9%
Total 3.684,2 100% 4.029,6 100% -8,6%
B° BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA)
Concesiones 951,5 78% 749.0 1% 27,0%
Construcciéon 251,4 21% 252,4 24% -0,4%
Otras actividades 12,2 1% 51,5 5% -76,3%
Total 1.215,1 100% 1.052,9 100% 15,4%
B° NETO DE EXPLOTACION (EBIT)
Concesiones 877,4 85% 667,1 80% 31,5%
Construccién 155,7 15% 1473 18% 5,7%
Otras actividades -1,7 0% 154 2% n.s.
Total Divisiones 1.031,4 100% 829,8 100% 24,3%
Provisiones -169,6
Total 1.031,4 660,2 56,2%
Concesiones

El 4rea de Concesiones ha continuado con su buena evolucion, y respecto a diciembre de 2012 ha
tenido la siguiente evolucidn:

Ventas: -20,0%
EBITDA: +27,0%
EBIT: +31,5%



En relacion con las ventas, el detalle de su evolucidn respecto al periodo anterior se explica en el
cuadro siguiente:

Millones de euros

Actividad Cifra de negocio
2013 2012 Var. (%)
Actividad concesional 374,6 3445 8,7%
Cambio método consolidacion y otros(*) 87,1 n.s.
Actividad constructora propia 71,8 111,1 -35,4%
[FRIC-12 67.4 99,8 -32,5%
Total 513,8 642,5 -20,0%
pasa de consolidacion proporcional a puesta en y otros.

Tal y como se pone de manifiesto en el cuadro, las ventas propiamente de la actividad concesional a
perimetro constante, crecen un +8,7% sobre el mismo periodo del afio anterior gracias al aumento
de los traficos y de las tarifas (principalmente en México). El resto de efectos (cambio del método
de consolidacion, actividad constructora propia y ventas de construccién IFRIC-12) hacen que la
disminucioén de la cifra de negocio total sea del -20,0%.

Los principales hechos que han influido en la evolucién de las Ventas y el EBITDA son los
siguientes:

- La buena evolucion de los traficos y tarifas de nuestras concesiones en México que se refleja
en el cuadro siguiente:

Evolucién del trafico Actualizaciones de tarifas

2013 2012 Var. (%) % Revision (5)  Ultima revisién
México
Amozoc-Perote (1) 28.913 28.795 0,4% 4,8% Enero 2013
Concesionaria Mexiquense (1) 272.039 269.523 0,9% 9,6% Enero 2013
Viaducto Bicentenario (2) 29.749 25.702 15,7% 29.4% Enero 2013
Autopista Urbana Norte (2) 40.120 12.349 224,.9% 33,6% (6) Marzo 2013
Espafia
Euroglosa M-45 (2) 74.293 74.076 0,3% 2,7% Marzo 2013
Autopista Eje Aeropuerto (1) 6.395 7.239 -11,7% 2,6% Enero 2013
Autovia de Aragén (2) 100.002 99415 0,6% 5,3% Enero 2013
Metro Ligero Oeste (3) 15.200 17.655 -13,9% 2,8% Enero 2013
Puerto de Alicante (T.M.S.) (4 83.243 99.531 -16,4% 2,4% Enero 2013
Peru
Autopista del Norte (1) 30.531 26.359 15,8% 5,8% (1) Junio 2013

(1) Trafico Mcdio Equivalente Pagante.
(2) Intensidad Media Diaria (IMD): Km totales recorridos por todos los usuarios de la autopista, dividido por los Km. totales en operacién de la autopista.
Esta medida representa ¢l nimero de usuarios que habrian recorrido el total de Jos Km en operacién de la autopista.
(3) Nimero medio diario de pasajeros
(4) Ndmero movimicntos T.E.U. acumulado.
(5) Incremento medio de la tarifa aplicada en cada plaza de peaje, resultante del reajuste tarifario previsto en cada contrato de concesion.
(6) Incremento medio de actualizacién de tarifas en hora valle y hora punta.
(7) Se produce la duplicacién de calzada en ¢l tramo Casma-Huarmey en el mes de junio. El incremento mostrado en la tabla, es el promedio del total de
la autopista para el mes de junio

- La apreciacién/depreciacion del euro frente a las monedas latinoamericanas, comparada con

el afio 2012:
Cambio medio del periodo por 1 € Apreciacion
2013 2012 (Depreciacion)
Peso Mexicano 17,07 16,98 0,5%
Nuevo Sol Peruano 3,61 3,4 6,2%



En el cuarto trimestre de 2012 en Controladora Via Rapida Poetas fue abierto al trafico, con
tramos reversibles, la totalidad del recorrido entre Santa Fe y Luis Cabrera. Asimismo en el
primer semestre de 2013, concluyd la obra del segundo cuerpo en el tramo Las Torres a
Tunel 5 y, entre este ultimo y el Periférico Sur. Con esto qued6 en operacién completa la
via con una longitud aproximada de 7,2 km.

Durante el cuarto trimestre de 2012 se pusieron en operacién los dos tiltimos tramos de la
Autopista Urbana Norte. El primero de ellos, el tramo III, inaugurado el 29 de octubre, es
un viaducto elevado que recorre una distancia de 5,7 km entre Alencastre y el distribuidor
vial San Antonio. El segundo, tramo II, de 0,8 km de tinel bajo el Paseo de la Reforma, fue
abierto al trafico el 3 de diciembre. La parte elevada de dicha vialidad, que consta de 9,8 km
de troncal, se encuentra funcionando al 100%. En el segundo trimestre de 2013 se pusieron
en funcionamiento los enlaces de Constituyentes y Reforma Centro.

En el primer trimestre de 2013, OHL Concesiones finaliz6 las obras de ampliaciéon y mejora
del trazado de la Autovia de Aragdn en su primer tramo, que discurre entre Madrid y
Guadalajara.

En mayo de 2013 se puso en operacion el tramo Casma-Huarmey, perteneciente a Autopista
del Norte en Perti, de 70 km de longitud completandose asi la duplicacion de la calzada
prevista.

En junio de 2013 tuvo lugar la inauguracién oficial de la nueva terminal de contenedores de
Tenerife.

Como consecuencia de estos factores, la evolucion de las Ventas y el EBITDA de las principales
concesionarias agrupadas por paises es la siguiente:

CIFRA DE NEGOCIO EBITDA
2013 2012 Var. (%) 2013 2012 Var. (%)

Meéxico 184,4 151,1 22,0% 822,3 571,7 43,8%
Amozoc-Perote 25,1 23,8 5,5% 16,2 15,8 2,5%
Concesionaria Mexiquense (1) 123,3 111,6 10,5% 525,7 365,2 43.9%
Viaducto Bicentenario (1) 21,5 14,6 47,3% 130,3 111,8 16,5%
Autopista Urbana Norte (1) 14,5 1,1 ns. 150,1 78,9 90,2%
Espafia 154,1 155,6 -1,0% 104,7 110,5 -5,2%
Euroglosa M-45 13,1 12,7 3,1% 8,7 10,9 -20,2%
Autopista Eje Aeropuerto 3,7 42 -11,9% -1,1 -0,4 175,0%
Autovia de Aragon 26,1 22,5 16,0% 20,0 18,9 5,8%
Metro Ligero Oeste 96,0 96,3 -0,3% 75,2 74,0 1,6%
Puerto de Alicante (T.M.S.) 15,2 19,9 -23,6% 1,9 7,1 -73,2%
Pera 24,0 24,3 -1,2% 13,5 12,2 10,7%
Autopista del Norte 24,0 243 -1,2% 13,5 12,2 10,7%
Total concesiones 362,5 331,0 9,5% 940,5 694,4 35,4%
Central y otros 151,3 311,5 -51,4% 11,0 54,6 -79.9%
Total 513,8 642,5 -20,0% 951,5 749,0 27,0%

¢l ajuste por rentabilidad garantizada de a  contratos que se clasifica en Otros Ingresos de

Explotacion y queda fuera de la Cifra de negocio: Concesionaria Mexiquense 447,2 millones de euros, Viaducto Bicentenario 119,8 millones de
curos, y Autopista Urbana Norte 150,3 millones de euros

Dentro del epigrafe “Central y otros” se incluyen las ventas y los costes correspondientes a la
actividad constructora realizada por las propias sociedades concesionarias, netas de operaciones
intra-grupo, como consecuencia de la aplicacion de la CINIIF 12. Siguiendo un criterio de
prudencia, el Grupo OHL ha igualado la cifra de ventas de la actividad constructora realizada por
las propias concesionarias a los costes de dicha actividad constructora, no afectando por tanto al
EBITDA de dichos afios. Al 31 de diciembre de 2013 esta cifra asciende a 67,4 millones de euros
(99,8 millones de euros al 31 de diciembre de 2012).
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Asimismo, en aplicacién de la norma CINIIF 12, se realiza la dotacién de provisiones por las
actuaciones programadas de mantenimiento mayor de caracter plurianual, por importe de 34,8
millones de euros al 31 de diciembre de 2013 (20,8 millones de euros al 31 de diciembre de 2012).
Con anterioridad a la aplicacion de CINIIF 12, el coste de estas actuaciones se consideraban altas de
inmovilizado en el momento de su €jecucion, y se amortizaban posteriormente en funcién de su
vida util.

Con fecha 2 de abril de 2013, OHL Concesiones ha obtenido la adjudicacidn del contrato para la
construccién y explotacién de la nueva terminal 2 del Puerto de Valparaiso en Chile. El plazo de
concesion es de 30 afios debiendo realizar una inversion aproximada de 270 millones de euros para
duplicar la capacidad actual del puerto.

Con esta nueva adjudicacion OHL Concesiones pasa a gestionar una cartera de 16 concesiones
principales que incluye 10 concesiones de autopistas de peaje, con un total de 790 kilometros, 1
acropuerto, 3 puertos y 2 concesiones ferroviarias.

La cartera a largo plazo alcanza al 31 de diciembre de 2013 la cifra de 51.013,5 millones de euros,
lo que supone un incremento de +13,5% respecto al afio anterior.

Otros hechos a destacar del gjercicio son:

= Durante el primer trimestre de 2013, el Grupo OHL adquirié acciones representativas del
8,69% del capital social de Abertis Infraestructuras, S.A. Con estas adquisiciones el Grupo
OHL pasa a mantener una participacion del 18,93% a 31 de diciembre de 2013.

* En el mes de junio, OHL México llevd a cabo una ampliacién de capital emitiendo
239.397.167 acciones nuevas por un importe total de 6.942,5 millones de pesos mexicanos.
Como resultado de la misma, y tras la sobreasignaciéon completada el 6 de julio, la
participacién del Grupo OHL se ha situado en el 63,64% del total del capital.

* En diciembre de 2013 y ante la adversa evolucion de los traficos y los sobrecostes en la
inversién por mayores obras y expropiaciones, la sociedad concesionaria Autopista Eje
Aeropuerto present6 la solicitud de concurso de acreedores ante la imposibilidad de hacer
frente a sus compromisos financieros. Con fecha 27 de enero de 2014 se ha declarado el
concurso voluntario.

El valor en libros de esta concesién asciende a 52,5 millones de euros. El Grupo OHL
considera que ese es el valor minimo recuperable y equivalente a la Responsabilidad
Patrimonial de la Administracion (RPA), con independencia del plan de viabilidad que
proponga la Administracion Concursal. El endeudamiento financiero neto sin recurso de
esta concesion es de 223,8 millones de euros.

» A finales del 2013, Concesionaria Mexiquense cerré una importante operacion de
refinanciamiento de su deuda, por importe de 17.300 millones de pesos mexicanos,
aproximadamente.

Se trata de una combinacién de distintos instrumentos financieros (mercados de capitales y
financiacion bancaria), que alarga muy sustancialmente el perfil de vencimiento de la deuda
de la concesionaria, liberando con ello un importante flujo de caja especialmente en los
primeros afios.

Construccion

Las ventas de la actividad de Construccion presentan en conjunto un nivel algo inferior al del
ejercicio anterior, ya que el crecimiento de las ventas en el exterior del +9,0% no compensa
totalmente el descenso de la actividad en Espafia (que cac un -34,2%), lo que hace que las ventas
caigan en su conjunto un -2,5%.

El EBITDA apenas varia respecto al ejercicio 2012 y se mantiene también la rentabilidad sobre

Ventas. Como ya se ha comentado en anteriores ocasiones, parte de los grandes contratos

internacionales obtenidos en 2011 tardardn en hacerse visibles plenamente en la cuenta de

resultados, ya que se trata de grandes contratos de proyecto y construccion con plazos de ejecucion
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entre 2 y 4 afios, que incluyen normalmente una fase previa de disefio de entre un afio y afio y medio
de duracion.

Es importante destacar dentro de esta actividad el cambio de escala derivado del gran €xito
cosechado en las adjudicaciones en 2011, que se refleja en la importante cifra de cartera de
Construccion, que a 31 de diciembre de 2013 es de 8.059,7 millones de euros. Dicha cifra equivale
a 36,2 meses de ventas, lo que asegura el crecimiento de la actividad en el futuro.

La cartera existente estd compuesta de contratos de elevada calidad técnica vinculados en su
mayoria a nichos de especializacion en los que OHL es especialmente fuerte (ferroviario, hospitales
y carreteras). En su mayoria se trata de obras de gran tamafio, complejidad técnica, y muy ligadas a
segmentos de especializacién y que, por tanto, se espera que aportaran mérgenes medios en linea
con los obtenidos en el pasado.

La distribucion geografica de la cartera es la siguiente:

Areas % Cartera
- Europa Central y del Este 27,9%
- EE.UU. y Canada 22,5%
- Oriente Medio y Norte de Africa 19,3%
Espafia 18,5%
América Central y del Sur 11,5%
Otros 0,3%

Entre los proyectos en cartera, cabe mencionar: la Linea Ferroviaria Ural — Polar en Rusia, el
hospital del CHUM en Montreal (Canada), los Tuneles del Marmara en Turquia o el Ferrocarril de
Alta Velocidad La Meca-Medina en Arabia Saudi.

Otras adjudicaciones significativas obtenidas en 2013 son: las obras en la Linea 3 del Metro de
Santiago en Chile, las estaciones de Metro de Mushaireb & Education City en Qatar, la Estacion de
Metro de la calle 72 en Nueva York, una autopista entre Hubova e Ivachnovd en la Republica
Eslovaca, y el Hospital Gustavo Fricke en Vifia del Mar y el Puerto de Valparaiso, ambas en Chile.
Suman en conjunto 1.047,3 millones de euros y, junto a otras adjudicaciones de menor tamafio,
afiaden a la cartera 3.048,6 millones de euros. La cartera de Construccion en el exterior supone ya el
81,5% del total.

Otras actividades

La cifra de negocio de Otras actividades asciende a 500,5 millones de euros lo que supone un
descenso -22,9% respecto al ejercicio 2012, motivado principalmente por la menor actividad de
Industrial, al haber finalizado contratos importantes y estar atn en fase de lanzamiento los nuevos
proyectos adjudicados, principalmente en México.

El EBITDA total de estas actividades es 12,2 millones de euros, lo que supone un 1,0% del
EBITDA total del Grupo.

ESTADOS FINANCIEROS

Cuenta de resultados consolidada

La cifra de negocio del Grupo OHL del ejercicio 2013 ha ascendido a 3.684,2 millones de euros,
un -8,6% inferior a la registrada en el afio 2012.

La cifra de negocio de Concesiones ha disminuido un -20,0%, a pesar del crecimiento del +8,7% de
las ventas propiamente de actividad concesional, debido al cambio de método de consolidacion de
la Autopista Poctas Luis-Cabrera (proporcional a puesta en equivalencia), a la menor actividad
constructora (IFRIC 12) y otros.



La Divisién de Construcciéon ha disminuido su actividad un -2,5% debido al descenso de la
actividad en Espafia (-34,2%), que no ha sido compensado por el notable aumento del area
internacional (+9%).

El resto de Divisiones, agrupadas en Otras Actividades, han experimentado una disminucion del
-22,9%, principalmente por la Division de Industrial, ya que la finalizacién de importantes
proyectos en 2013 no ha tenido continuidad con el arranque de nuevos proyectos en cartera.
Destacar la actividad de Servicios, que realiza mantenimiento de infraestructuras y prestacion de
servicios a inmuebles, viviendas y oficinas, que ha tenido un incremento del +20,0% en su
actividad.

En el ejercicio 2013 el 74,7% de la cifra de negocio se ha realizado en el exterior, frente al 66,8%
del ejercicio 2012, y de esta actividad el 59,5% del total es Construccion.

En la distribucién de ventas por dreas geograficas, Espafia representa un 25,3% del total, México un
14,2%, Chequia un 13,4% y EE.UU un 12,2%.

El beneficio bruto de explotacién (EBITDA) del ejercicio 2013 se sitia en 1.215,1 millones de
euros, lo que representa un 33,0% de la cifra de negocio. Ha tenido un incremento del +15,4% sobre
el registrado en 2012 debido a la actividad de Concesiones, que supone un 78,3% del EBITDA total
del Grupo y experimenta un crecimiento del +27,0% sobre el ejercicio 2012, debido a la creciente
contribucion de las autopistas de México, practicamente todas en explotacion.

El EBITDA de la Division de Construccion es practicamente igual al del ejercicio anterior (-0,4%),
y se mantiene muy similar la rentabilidad sobre Ventas.

El 92,4% del EBITDA total del Grupo procede del exterior y un 74,6% se genera en México, un
7,6% en Espafia y un 7,2% en Pert.

De acuerdo con la obligacion de informar establecida en los contratos de emision de bonos de la
Sociedad Dominante, en el ejercicio 2013 el EBITDA con recurso asciende a 326,6 millones de
euros y los gastos por intereses consolidados con recurso a 118,4 millones de euros, calculados
segun las definiciones de los contratos.

El beneficio neto de explotacion (EBIT) del Grupo OHL en el ejercicio 2013 asciende a 1.031,4
millones de euros, un 28,0% sobre la cifra de negocio, y también presenta un incremento del
+24,3% sobre el ejercicio 2012.

Destaca el importante crecimiento de la Division de Concesiones, un +31,5% sobre el ejercicio
2012, y que sitia el EBIT de Concesiones en el 85,1% del total del Grupo. La Division de
Construccion finaliza el ejercicio 2013 con un incremento sobre el ejercicio 2012 del +5,7%.

El importe neto de ingresos y gastos financieros del ejercicio 2013 asciende a -405,5 millones de
euros, lo que supone practicamente repetir el importe del gjercicio 2012.

El importe de la valoracién de valor razonable en instrumentos financieros asciende a
-109,4 millones de euros. Dentro de este epigrafe destaca: (i) la cancelacion anticipada por importe
de -104,0 millones de euros del derivado ligado a la anterior financiaciéon de Concesionaria
Mexiquense, S.A. de C.V., que ha procedido a refinanciarse en el mes de diciembre de 2013, y (ii)
el impacto en resultados del derivado ligado a Ja financiacién de la concesionaria Autopista Eje
Aeropuerto por importe de -33,5 millones de euros.

El importe de deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros asciende a
26,8 millones de euros, de los que 22,3 millones de euros corresponden a la venta en el mes de
noviembre de la totalidad de la participacién en la concesionaria Autopista Ezeiza-Cafiuclas, S.A.
(AECSA).

El Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién asciende a 120,4
millones de euros, frente a los 7,4 millones de euros registrados en el ejercicio 2012. El incremento
de 113,0 millones de euros se debe al resultado aportado por la participacion del 18,93% de Abertis
(en 2012 solo el 10,24% sobre el resultado del mes de diciembre), asi como al resultado de



Autopista Poetas-Luis Cabrera, consolidada a diciembre de 2012 por integracion proporcional y
ahora por puesta en equivalencia.

El resultado antes de impuestos alcanza los 627,9 millones de euros, un 17,0% sobre la cifra de
negocio, y presenta un incremento del +123,6% respecto al ejercicio 2012. Sin tener en cuenta las
provisiones realizadas en el ejercicio 2012, el beneficio recurrente antes de impuestos se sitia en
450,4 millones de euros, con lo que el crecimiento seria del +39,4%.

El resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos del
ejercicio 2012, por importe de 1.162,3 millones de euros corresponde al resultado, antes de intereses
minoritarios, de la Division de Medio Ambiente y de los activos concesionales de Brasil y Chile,
hasta el momento de la desinversion, y a las plusvalias obtenidas en su venta / permuta, segun
mucstra el cuadro siguiente:

Medio Ambiente  Brasil Chile Total
Resultado hasta venta o permuta 2,3 1183 -9,6 111,0
Plusvalia por venta o permuta 40,2 934,6 76,5 1.051,3
Total resultado operaciones interrumpidas 42,5 1.052,9 66,5 1.162,3

El resultado atribuido a la Sociedad Dominante alcanza los 270,4 millones de euros, lo que
representa un 7,3% sobre la cifra de negocio.

Sin tener en cuenta en 2012 la plusvalia por venta de 1.051,3 millones de euros del cuadro anterior
y las provisiones no recurrentes realizadas en 2012, el resultado atribuido a la Sociedad
Dominante recurrente del ¢jercicio 2013 presenta un incremento del +4,0% sobre el ejercicio
2012.
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Millones de euros

Importe neto de la cifra de negocio

Variacion de existencias de productos terminados
y en curso

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Amortizacion

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO

Resultado de entidades valoradas por el método de la

participacién
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a los intereses minoritarios
RESULTADO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE

2013 2012

No

Total Total recurrente Recurrente Var. (%)

Recurrente
Importe % Importe % Importe Importe %

3.6842 100,0%  4.029,6 100,0% 4.029,6 100,0% -8,6%
7,5 0,2% 4,9 0,1% 4,9 0,1% 53,1%
4,7 0,1% 4,2 0,1% 4,2 0,1% 11,9%
-1.9794  -53,7% -2.388,7 -59,3% -2.388,7 -59,3% -17,1%
856,2  23,2% 6443  16,0% 6443 16,0% 32,9%
-670,9 -18,2% -652,2 -16,2% -652,2  -16,2% 2,9%
-707,6  -19,2% -771,0 -19,1% -138,3 -632,7  -15,7% 11,8%
-168,3 -4,6% -170,5  -4,2% -170,5 -4.2% -1,3%
2,4 0,1% 2,3 0,1% 2,3 0,1% 4,3%
2,6 0,1% 42,7 -1,1% -31,3 -11,4 -0,3% -106,1%
1.0314 28,0% 660,2 16,4% -169,6 829.8 20,6% 24,3%
61,0 1,7% 67,2 1,7% 67,2 1,7% -9,2%
-466,5 -12,7% -473,8 -11,8% -473,8 -11,8% -1,5%
-109,4 -3,0% 68,6 1,7% 68,6 1,7% -259,5%
-35,8 -1,0% 27,1 -0,7% -27,1 -0,7% 32,1%
26,8 0,7% 21,8 -0,5% -21,8 -0,5% -222,9%
-523,9 -142% -386,9 -9,6% -386,9 -9.6% 354%
120,4 3,3% 7,5 0,2% 7,5 0,2% n.s.
6279 17,0% 280,8 7,0% -169,6 4504 11,2% 39.4%
-222.9 -6,1% -341,9  -8,5% -136,3 -205,6 -5,1% 8,4%
405,0 11,0% -61,1 -1,5% -305,9 2448 6,1% 65,4%
n.s. 1.162,3 28,8% 1.051,3 111,0 2,8% n.s.
4050 11,0% 1.101,2 27,3% 745,4 355,8 8,8% 13,8%
134,6 3,7% 95,7 2,4% 95,7 2,4% 40,6%
2704 7,3%  1.005,5 25,0% 745,4 260,1 6,5% 4,0%

1"



Balance de situacion consolidado

Los principales epigrafes del balance consolidado a 31 de diciembre de 2013 y sus variaciones
respecto al de 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

Inmovilizaciones en proyectos concesionales: en este epigrafe se incluyen todos los activos
concesionales del Grupo, tanto de concesionarias registradas como activo intangible, como activo
financiero o de rentabilidad garantizada.

El saldo a 31 de diciembre de 2013 asciende a 6.351,1 millones de euros y el 60,7% corresponde a
activos intangibles, el 9,3% a activos financieros.

El aumento de 600,5 millones de euros, respecto al afio anterior, se debe principalmente al aumento
de las inversiones netas en el periodo, principalmente en Concesionaria Mexiquense S.A. de C.V.,
Autopista Urbana Norte S.A. de C.V. y Viaducto Bicentenario S.A. de C.V. La inversién a origen
de estas concesiones representa el 68,7% del total del inmovilizado.

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion: el saldo de este epigrafe a
31 de diciembre de 2013 asciende a 1.979,5 millones de euros, de los que 1.778,1 millones de euros
corresponden a nuestra participacion en Abertis Infraestructuras, S.A. Del aumento de 920,2
millones de euros respecto a 31 de diciembre de 2012, la mayor parte corresponde a la compra
adicional de un 8,69% de participacion en Abertis, adquirida en los primeros meses de 2013 y al
resultado registrado por esta participacion correspondiente al ejercicio 2013.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: a 31 de diciembre de 2013 el saldo de este
epigrafe asciende a 2.273,9 millones de euros, un 16,6% del activo total y muy similar al registrado
en 2012,

La obra certificada pendiente de cobro y la obra ejecutada pendiente de certificar representan el
75,1% del total de este saldo y representan 5,6 meses de venta, 1.707,7 millones de curos.

Este ratio se ve afectado por saldos de determinados proyectos que estin en fase de
discusién/reclamacion con los clientes y cuyo importe mas significativo corresponde al Centro de
Convenciones de Oran.

Otros activos financieros corrientes, y efectivo y otros activos liquidos equivalentes: los saldos
de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2013 alcanzan los 1.083,9 millones de euros. Un 61,3% del
total, 664,5 millones de euros, corresponden a sociedades con recurso, y el 38,7% restante, 419,4
millones de euros, a sociedades sin recurso y son principalmente fondos de reserva de las
sociedades concesionarias.

La liquidez con Recurso del Grupo, medida como el efectivo y otros activos liquidos mas la
financiacién disponible con recurso, asciende a 1.900 millones de euros, similar a la del ejercicio
anterior.

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante: a 31 de diciembre de 2013 asciende a
2.258,4 millones de euros, lo que representa el 16,5% del activo total y ha aumentado en 123,2
millones de euros respecto a 31 de diciembre de 2012, debido al efecto neto de:

El resultado atribuible del ejercicio 2013, que asciende a 270,4 millones de euros.

La disminucién de reservas de 64,5 millones de euros por el dividendo pagado con cargo al
resultado de ejercicio 2012,

La disminucién de reservas de 171,2 millones de euros, producido por la conversion de
estados financieros en moneda extranjera y debido principalmente al efecto del peso
mexicano.

El incremento de reservas de 114,3 millones de euros por el impacto de la valoracion de los
instrumentos financieros.
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- La disminucién de reservas por 14,2 millones de euros por el vencimiento en Abril de 2013
del Plan de acciones de Directivos.

- El incremento de reservas de 21,3 millones de euros por la ampliacion de capital en OHL
México, S.A.B. de C.V. suscrita por terceros.

- El incremento de 7,8 millones de euros por autocartera. A 31 de diciembre de 2013 la
autocartera ascendia a 5,9 millones de euros correspondiente a 246.534 acciones.

- La disminucién de 40,7 millones de euros de otras variaciones de reservas, principalmente
por variaciones en el perimetro de consolidacion y otros.

Intereses minoritarios: sc situan en 1.023,6 millones de euros y aumentan en 437,5 millones de
euros respecto a 31 de diciembre de 2012 debido al efecto neto de:

- El resultado del ejercicio 2013 asignado a intereses minoritarios por importe de 134,6
millones de euros.

- El incremento de 357,9 millones de euros por la ampliacién de capital de OHL México
S.A.B. de C.V. suscrita por terceros.

- La disminucion de 62,2 millones de euros producida por la conversion de estados
financieros en moneda extranjera.

- El aumento de 7,2 millones de euros por el impacto de la valoracion de los instrumentos
financieros y otras variaciones.

Deuda financiera: La comparacion del endeudamiento de ambos ejercicios es:

Millones de euros
Endeudamiento bruto (1)

2013 % 2012 %
Endeudamiento con recurso 1.572,6 24% 1.429,3 27%
Endeudamiento sin recurso 5.052,9 76% 3.893,6 73%
Total 6.625,5 100% 5.322,9 100%
agrupa las partidas de deuda financiera no corriente y que

incluyen deuda bancaria y bonos.

Millones de euros
Endeudamiento neto (2)

2013 % 2012 %
Endeudamiento con recurso 908,2 16% 588,8 14%
Endeudamiento sin recurso 4.633.4 84% 3.609.0 86%
Total 5.541,6 100% 4.197,8 100%
(2) El endeudamicnto neto se compone bruto mcnos otros activos financieros

corrientes y efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El endeudamiento neto con recurso asciende a 908,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2013,
frente a los 588,8 millones de euros del gjercicio 2012. Este aumento de 319,4 millones de curos se
debe principalmente al efecto neto de: (i) haber devuelto desde OHL Matriz a OHL Concesiones -
para la adquisicion por ésta de un 8,69% adicional de Abertis- de 436 millones de euros que le habia
prestado previamente a 31 de diciembre de 2012, y (ii) los fondos aportados por OHL Concesiones
a OHL Matriz durante 2013.

El endeudamiento financiero bruto sin recurso asciende a 5.052,9 millones de euros y representa el
76,3% del endeudamiento financiero bruto total. El aumento de 1.159,3 millones de euros respecto
al afio anterior se debe principalmente a:

Nueva disposicion de 739,3 millones de euros del crédito a tres afios con la garantia de las
acciones de Abertis, para financiar la adquisicién de un 8,69% adicional. El total del crédito
asciende a 1.215,3 millones de euros a 31 de diciembre de 2013.
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- Emisién de Bonos de OHL Investments, S.A. canjeables por acciones de OHL M¢éxico por
importe de 400,0 millones de euros a 3 afios y con garantia del 16,9% de las acciones de su
filial OHL México S.A.B. de C.V.

- Disposiciones de deuda de concesionarias en el periodo y al efecto del tipo de cambio.

Del endeudamiento financiero bruto total, el 86,3% es a largo plazo y el 13,7% restante es a cotto
plazo, estructura muy similar a la del afio anterior.

Millones de euros

ACTIVO 2013 2012 Var. (%)
ACTIVOS NO CORRIENTES 10.103,6 8.622,1 17,2%
Inmovilizado intangible 312,0 337,2 -7,5%
Inmovilizado en proyectos concesionales 6.351,1 5.750,6 10,4%
Inmovilizado material 559,0 550,3 1,6%
Inversiones inmobiliarias 59,9 81,7 -26,7%
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 1.979,5 1.059,3 86,9%
Activos financieros no corrientes 193,9 171,1 13,3%
Activos por impuesto diferido 648,2 671,9 -3,5%
ACTIVOS CORRIENTES 3.576,0 3.584,6 -0,2%
Existencias 173,1 143,9 20,3%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.273,9 2.262,7 0,5%
Otros activos financieros corrientes 197,2 342,1 -42.4%
Otros activos corrientes 45,1 52,9 -14,7%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 886,7 783,0 13,2%
TOTAL ACTIVO 13.679,6 12.206,7 12,1%
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

Capital social

Prima de emision

Reservas

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante
Intereses minoritarios

PASIVOS NO CORRIENTES

Subvenciones

Provisiones no corrientes

Deuda financiera no corriente

Resto pasivos financieros no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

PASIVOS CORRIENTES

Provisiones corrientes

Deuda financiera corriente

Resto pasivos financieros corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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Millones de euros

2013

3.282,0
2.669,5
59,8
385,6
1.953,7
270,4
-411,1
2.258,4
1.023,6
7.310,4
53,2
211,1
5.715,6
130,8
984,8
214,9
3.087,2
227,9
909,9
50,7
1.555,1
343,6

13.679,6

2012

2.721,3
2.491,3
59,9
385,6
1.040,3
1.005,5
-356,1
21352
586,1
6.383,8
534
217,2
4.734,7
316,2
847,5
214,8
3.101,6
201,9
588,2
62,1
1.831,8
417,6

12.206,7

Var. (%)

20,6%
7,2%
-0,2%
n.s.
87,8%
-73,1%
15,4%
5.8%
74,6%
14,5%
-0,4%
-2,8%
20,7%
-58,6%
16,2%
n.s.
-0,5%
12,9%
54,7%
-18,4%
-15,1%
-17,7%
12,1%



CARTERA DE PEDIDOS

A 31 de diciembre de 2013 la cartera de pedidos del Grupo alcanza los 59.514,5 millones de
euros.

El 13,9% corresponde a contratos de ejecucion a corto plazo y el restante 86,1% son contratos a
largo plazo.

La cartera a corto se sitlia en 8.269,6 millones de euros, lo que supone aproximadamente 27,0
meses de venta, y aumenta en un +2,9% respecto a 31 de diciembre de 2012. E1 95,0% del total de
la cartera a corto plazo corresponde a la actividad de Construccién y se localiza principalmente en
Europa Central del Este, 27,9%, EE.UU. y Canadd, 22,5% y Oriente Medio y Norte de Africa,
19,3%.

La cartera a largo plazo asciende a 51.244,9 millones de euros y experimenta un incremento del
+12,9% sobre la cartera a largo a 31 de diciembre de 2012.

Millones de euros

CARTERA 2013 % 2012 %  Var. (%)
Corto plazo 8.269,6 14% 8.040,0 15% 2,9%
Largo plazo 51.2449 86% 45.372,6 85% 12,9%
TOTAL 59.514,5 100% 53.412,6 100% 11,4%
Concesiones 51.013,5 86% 44.932,8 84% 13,5%
Construccion 8.059,7 14% 8.106,7 15% -0,6%

Otras actividades 441,3 1% 373,1 1% 18,3%

Las obras mds significativas contratadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013, con
¢jecucion a corto plazo, son las siguientes:

Construccion:

Estaciones de metro de Mushaireb & Education City (Qatar)

Puerto de Valparaiso (Chile)

Estacién de metro de la calle 72 en Nueva York (EE.UU)

Cajones de hormigdn para las obras de abrigo del puerto de Granadilla (Espafia)
Hospital Gustavo Fricke (Chile)

Segmento 4 de la autopista en Harrys County US 290 en Texas (EE.UU.)
Autopista D1 de Hubova hasta Ivachnova (Rep. Eslovaca)

Proyecto Canalejas (Espafia)

Tranvia de Medellin (Colombia)

Estacion de metro Linea 1 Broadway - 7th Avenue en Nueva York (EE.UU)
Tramo de autopista I-95 hasta Brevard (EE.UU)

Modernizacidn del sistema de sefiales de la avenida Dyre en Nueva York (EE.UU.)
Adicional red vial n°4 (Perl1)

Hotel Novosibirsk (Rusia)

Metro de Santiago, Linea 3 - Tramos 1 y 2 (Chile)

Autopista AET Broward (EE.UU)

Expansion del Instituto Baptist Cardiac & Vascular en Florida (EE.UU.)
Adicional ruta 60 Tramo 2 Sector 1 (Chile)

Adicional Las Bambas (Pert)
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5.

INFORMACION BURSATIL

A 31/12/13 el capital social ascendia a 59.844.565 euros, representado por 99.740.942 acciones
ordinarias de 0,60 euros de valor nominal cada una, con una cotizacién de 29,45 euros por accion, y
un PER sobre el beneficio del afio 2013 de 10,4 veces.

Durante el afio 2013 se han negociado en los mercados bursatiles un total de 145.016.653 acciones
(145,4% del total de acciones admitidas a negociacion), con un promedio diario de 568.693 titulos,
y una apreciacion bursatil del +34,1% en el afio.

Desde el 2008 OHL esta presente en el indice Ibex 35 y en el indice de sostenibilidad FTSE4Good
Ibex. Por otro lado, desde septiembre de 2011 OHL México, S.A.B. de C.V. forma parte del Indice
de Precios y Cotizaciones (IPC), el principal indice bursatil de la Bolsa Mexicana de Valores

(BMV).
Al cierre del ejercicio 2013, OHL tenfa una autocartera de 246.534 acciones.

EVOLUCION DE LA COTIZACION

Cotizacién OHL (euros) Revalorizacion anual
Ultima Maxima Minima OHL Ibex-35 I. Construccién
29,445 31,300 21,510 34,10% 21,40% 26,50%
VOLUMEN NEGOCIADO
N° de Titulos Negociados Titulos Medio diario  (*) Efectivo Medio diario
145.016.653 568.693 15,5

(*)Millones de euros

CAPITALIZACION BURSATIL
2013 2012 Var. (%)

Capitalizacion Bursatil 2.936,9 2.189,3 34,1%

EVOLUCION DE LOS BONOS DE OHL

Fecha Cotizacién
Cupon Saldo inicial Saldo vivo
Emision Vencimiento i (31/12113)
Abril 2010 Abril 2015 7,375% 700 Mn € 524 Mn € 107,4%

Marzo 2011 Marzo 2018 8,750% 425Mn€ 425 Mn € 111,6%
Marzo 2012 Marzo 2020 7,625% 300 Mn € 300 Mn € 109,9%

Marzo 2013*  Marzo 2018 4,000% 400 Mn € 400 Mn € 104,3%
Investments, S.A.
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El Grupo OHL tiene, dentro de su actividad de Concesiones, la filial OHL México S.A.B. de C.V
que cotiza en México, cuyos principales datos son:

OHL MEXICO
Numero total de acciones 1.732.185.269
Participacion de OHL a 31/12/13 63,64%
Cotizacion a 31/12/13 (Pesos Mexicanos) 33,43
Tipo de cambio Euro/Peso Mexicano a 31/12/13 18,04
Capitalizacién Total (Miles de euros) 3.210.362
Valor participacion OHL (Miles de euros) 2.043.079
Revalorizacion bursatil desde 31/12/12 17,71%
Cotizacion OHL México 2013
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El Grupo OHL ademads posee una participacion en Abertis Infraestructuras, sociedad cotizada en
Espafia, cuyos principales datos son:
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS

Numero total de acciones 855.528.612
Participaciéon de OHL a 31/12/13 18,93%
Cotizacion a 31/12/13 (Euros) 16,15
Capitalizacion Total (Miles de euros) 13.816.787
Valor participacion OHL (Miles de euros) 2.614.857
Revalorizacién bursatil desde 31/12/12 30,03%

Cotizacion Abertis 2013
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DESARROLLO

Durante el ejercicio 2013 el Grupo ha realizado inversiones en proyectos de desarrollo por importe
de 3.105 miles de euros y ha incurrido en gastos por 1.258 miles de euros. Asimismo, en ¢l balance
al 31 de diciembre de 2013 tenia activados 25.859 miles de euros correspondientes a proyectos de
investigacion y desarrollo, en el epigrafe “Otros activos intangibles”.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El Grupo por el desarrollo de su actividad esta expuesto al riesgo financiero.

Los riegos financieros son los que pueden afectar principalmente a la obtencion de la financiacion
necesaria en el momento adecuado y a un coste razonable, asi como a la maximizacién de los
recursos financieros disponibles. Los mas importantes son:

= De tipo de interés.

= De tipo de cambio.

= De crédito.

= De liquidez.

= De instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante.

= De instrumentos financieros asociados a las acciones de Abertis Infracstructuras, S.A.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a tipos de interés variable.

Este riesgo de variacién de tipo de interés es especialmente significativo en la financiacion de
proyectos de infraestructuras y en otros proyectos donde su rentabilidad depende de las posibles
variaciones del tipo de interés, al relacionarse directamente con los flujos de los mismos.
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De acuerdo con las estimaciones del Grupo respecto de la evolucién de los tipos de interés y de los
objetivos de la estructura de la deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion
de derivados que mitigan estos riesgos, realizindose también un andlisis de sensibilidad para los
mismos.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto al riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas.

Los riesgos de tipo de cambio se producen principalmente en:

*  Deuda nominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo.

= Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisiciéon de aprovisionamientos o
inmovilizado.

= Cobros procedentes de proyectos que estan referenciados en monedas distintas a la moneda
funcional de la Sociedad Dominante o de las filiales.

= Inversiones realizadas en filiales extranjeras.

Con el objetivo de mitigar dicho riesgo el Grupo contrata derivados sobre divisas y seguros de
cambio para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos, de acuerdo con los limites
de riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de la inversion neta realizada en sociedades extranjeras
cuya moneda funcional es distinta al euro, estin sujetos al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio
en la conversidn de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

En otras ocasiones, la financiacidn de activos a largo plazo nominados en monedas distintas al euro,
se lleva a cabo en la misma divisa en la que el activo estd nominado, con la finalidad de obtener una
cobertura natural.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad de que la contraparte de un contrato incumpla sus
obligaciones contractuales, ocasionando una pérdida econdmica.

El Grupo ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes solventes y
obteniendo suficientes garantias para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de
incumplimiento. La informacién acerca de su contraparte se obtiene a través de organismos
independientes de valoracién de empresas, a través de otras fuentes publicas de informacion
financiera y a través de la informacion que tiene de sus propias relaciones con los clientes y
terceros.

Los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:

= Activos financieros no corrientes.

= Instrumentos financieros de cobertura.

= Saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

*  Activos financieros corrientes.

= Activos financieros incluidos en efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El importe global de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito, lo constituyen los saldos de
dichas partidas.

El riesgo de crédito de los instrumentos financieros de cobertura que tengan un valor razonable
positivo esta limitado en el Grupo, ya que la contratacién de derivados se realiza con entidades de
elevada solvencia y altas valoraciones de crédito y ninguna contraparte acumula porcentajes
significativos del riesgo total de crédito.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez derivado de las necesidades de financiacion de las Divisiones, por los desfases
temporales entre necesidades y origenes de fondos, es gestionado por el Grupo manteniendo un
nivel adecuado de efectivo y valores negociables asi como contratando y manteniendo lineas de
financiacion suficientes.

Con la finalidad de mejorar dicha posicion de liquidez el Grupo actua en:

» Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, realizando una gestion de cobro activa ante
los clientes.

=  Optimizaci6n de la posicion financiera de todas sus sociedades, a través de un seguimiento
permanente de las previsiones de tesoreria.

= QGestion de contratacion de lineas de financiacion a través de los mercados de capitales.

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo presenta en el apartado 3.18. de la memoria, el calendario de
vencimiento de la deuda, que para el afio 2013 asciende a 909.903 miles de euros.

Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante

El Grupo tiene una permuta financiera referenciada al precio de la propia accion con el fin de cubrir
el posible quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del Plan de incentivos descrito en
la nota 3.24. En las permutas financieras referenciadas al precio de la propia accion, el compromiso
es dar o recibir el resultado de la variacion del precio de la acciéon que se produzca hasta el
vencimiento del derivado con respecto al precio de referencia y pagar un tipo de interés variable
durante su vigencia.

Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.

La Sociedad Dominante contrat6 en 2012 una permuta financiera referenciada al precio de la accion
de Abertis Infraestructuras, S.A., que fue cancelada en 2013.

Asimismo, existe un contrato de financiacidén con garantia de las acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A. (véase nota 3.18.2.).

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 5 de marzo de 2014 la Sociedad Dominante ha completado con éxito una emision de
bonos simples por un importe de cuatrocientos millones de euros con vencimiento en 2022. Los
bonos han sido emitidos a la par y devengaran un cupén del 4,75% anual pagadero semestralmente.
El cierre y desembolso de la emision ha tenido lugar el 17 de marzo de 2014.

EVOLUCION PREVISIBLE

En el 2013 la actividad mundial se afianzé durante todo el segundo semestre y se espera que esta
mejoria continie en 2014 y 2015 gracias a la recuperacion de las economias avanzadas. Segun el
ultimo informe del Fondo Monetario Internacional (enero de 2014), las economias avanzadas
deberian mantener su foco en las politicas monetarias mientras continia la consolidacion fiscal. Por
su parte, las economias de mercados emergentes y en desarrollo se veran beneficiadas por el
aumento de la demanda externa en las economias avanzadas, pero sus debilidades internas seguiran
siendo motivo de inquietud.

Segln estimaciones del Fondo Monetario Internacional, la economia mundial crecera en los
proximos dos afios a tasas del +3,7% en 2014 y +3,9% en 2015. El mundo continuara creciendo a
dos velocidades durante este periodo, alcanzandose estas tasas como combinacion de tasas elevadas
de +5,1% y + 5,4% en las economias emergentes, y mas discretas, de +2,2% y +2,3% en las
economias avanzadas. En la zona Euro, se prevé crecimiento del +1,0% y +1,4%, respectivamente

para el 2014 y 2015.
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10.

En cuanto a las geografias que afectan mds directamente al Grupo, para Espafia se espera que
vuelva a tasas positivas del +0,6% para 2014 y +0,8% en 2015. En la Zona Euro, el Fondo
Monetario Internacional también ha mejorado las perspectivas de PIB, volviendo a tasas positivas
de +1,0% para 2014 y +1,4% para 2015. Las perspectivas para México y EE.UU. son, sin embargo
mucho mejores, geografias muy relevantes para el Grupo ya que suponen el 14% y el 12% de las
ventas respectivamente, situdndose en el entorno de +3,0% y el +3,5% para 2014 y 2015.

PERSPECTIVAS PROXIMAS

2013 ha sido un ejercicio de continuidad en el proceso de crecimiento sélido y sostenido de OHL,
consolidacion de su presencia en Abertis como Socio Industrial y Accionista de Referencia con una
participacion del 18,93%, y cumplimiento de las politicas financieras.

OHL es hoy un gran Grupo Internacional de Concesiones y Construccion que disfruta de una
importante y equilibrada diversificacion geografica con presencia en 27 paises de cinco continentes,
con ¢l 85% de su cartera y el 92% de su EBITDA fuera de Espafia.

La actividad de Concesiones es hoy la principal actividad del Grupo, proporcionando el 78% del
EBITDA. Es financiera y organicamente independiente de construccion, y se compone de dos
bloques de activos. Por un lado la participacion en Abertis, y por otro un conjunto de 16
concesiones directas. Ambos bloques son altamente complementarios ya que mientras que Abertis
es eminentemente operador de concesiones, con una presencia geografica muy equilibrada pero con
mayor experiencia en mercados maduros, OHL, a través de sus concesiones directas, ha jugado
tradicionalmente un papel mas como desarrollador que como operador de concesiones, y su
experiencia estd més centrada en economias emergentes, que en desarrolladas. En términos de
madurez de concesiones también son complementarias, Abertis tiene concesiones mas maduras y €s
por tanto un generador de dividendos recurrentes mientras que OHL cuenta con activos jovenes en
su cartera lo que le proporciona una sélida plataforma de crecimiento.

OHL cuenta entre sus concesiones directas con 10 autopistas (746 Km), 3 puertos, 2 ferroviarias y
un aeropuerto situadas en geografias estratégicas como Meéxico, Chile, Peri y Espafia. Las
concesiones de México se operan a través de OHL México, compaiiia cotizada de la que el Grupo
tiene un 63,64% de participacion. 2013 ha sido un ejercicio de gran transformacién para OHL
México gracias a dos operaciones financieras: la ampliacion de capital realizada en junio con la
cubre sus necesidades de inversién y levanta fondos adicionales para pre-financiar potenciales
nuevas concesiones, y la refinanciacion de su principal concesion, Conmex (Concesionaria
Mexiquense S.A. de C.V.), que gracias al alargamiento de vencimiento medio de 5 a 23 afios, y a la
consiguiente liberacion inmediata de flujo de caja, se convierte en un activo Investment Grade 'y se
configura como motor del crecimiento para OHL México.

Como nuevas geografias, en las que OHL quiere estar presente en un futuro, se han identificado
Estados Unidos, Canada y Colombia. Se estan estudiando diversos proyectos en estos paises y a los
que se acudird siempre que se cumplan los estandares de financiacién y seguridad contractual
aplicados por el Grupo. En cuanto criterios de actuacion se mantienen los requisitos de rentabilidad
y cobertura de tipo de cambio, aplicando las mismas politicas selectivas de rentabilidad para el
accionista en euros superior al 15%, financiacion de las concesiones sin recurso al Grupo y en
moneda local y manteniendo la preferencia por participaciones mayoritarias.

En la actividad de Construccidn, en la que cuenta con una experiencia que supera los cien afios, el
Grupo disfruta también de una posicién muy relevante. Lidera obras emblemadticas a nivel mundial
y cuenta con especializacion en segmentos de alto valor tecnoldgico como el ferroviario, hospitales
o edificios inteligentes. Esto unido a la demostrada capacidad para estructurar financiaciones, y a la
gestion global del excelente capital humano a través de una oficina técnica central, sitia a OHL en
una posicion muy ventajosa. El Grupo cuenta ademds con una adecuada presencia geografica
diferenciando dos tipos de mercados, mercados en los que tiene presencia permanente y aquellos a
los que acude de manera ocasional.
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En los mercados con presencia permanente, la gestion se realiza de forma recurrente a través de
filiales locales y existe mayor capilaridad de proyectos. Figuran entre estos mercados Espafia,
MEéxico, Perti y Chile, Europa Central y del Este, EE.UU y Canada.

A los mercados con presencia ocasional, se acude de forma maés selectiva y oportunista y en ellos
los proyectos que se realizan suelen ser més singulares y de mayor tamafio. Hablamos de zonas
geograficas como Oriente Medio, Norte de Africa y otros paises de Latinoamerica.

El crecimiento organico de esta divisién estd garantizado por la importante cifra de cartera de obras
que equivale a tres afios de ventas y estd compuesta por importantes contratos internacionales, en su
mayoria de proyecto y ejecucion.

En cuanto a las Otras actividades, OHL est4 presente Desarrollos, Industrial y Servicios, actividades
en las que se genera un valor adicional apoyandose en la experiencia de OHL como constructor.

En Desarrollos esta presente en dos proyectos singulares de uso mixto y maxima calidad, operados
por las més prestigiosas cadenas hoteleras a nivel mundial:

e Mayakoba, un desarrollo turistico vacacional en la Riviera Maya posicionado como uno de
los mas exclusivos del mundo y

e Canalejas, desarrollo llamado a convertirse en proyecto emblemdtico en Madrid situado
englobando siete edificios histéricos de la ciudad e integrando el Unico hotel de Four
Seasons en Espafia, residencias de lujo, una exclusiva area comercial y un aparcamiento.

En cuanto a Industrial, se ocupa del disefio y ejecucion de grandes instalaciones industriales llave en
mano, con clara vocacion intemacional a través de OHL Industrial.

Por lo que respecta a Servicios, cuenta con Ingesan, empresa referente en el sector de Facilities
management, realizando actividades de mantenimiento técnico, limpieza, gestion de eficiencia
energética.

En lo relativo a los aspectos financieros OHL, goza de una excelente reputacion, disfrutando de un
acceso fluido tanto a la financiacién bancaria (corporativa y de proyecto), como a los mercados de
capitales.

Ha demostrado tener un solido Compromiso con las politicas de mantenimiento de la disciplina
financiera situando el limite del ratio de Deuda Neta con Recurso sobre EBITDA con Recurso
menor a 3 veces y disfruta de:

* Cémodo perfil de vencimientos de su Deuda con Recurso. OHL realiza un continuo
esfuerzo por optimizar la estructura financiera, estudiando y ejecutando las refinanciaciones
con la suficiente anticipacion.

=  TImportante y estable posicion de liquidez.

Tiene una sélida presencia en bolsa, con participaciones cotizadas del 18,93% en Abertis y 63,64%
en OHL México que en conjunto tenian un valor de mercado de 4.658 millones de euros a cierre de
ejercicio, y en los mercados de capitales tanto a largo, con tres emisiones de bonos cotizando en la
Bolsa de Londres por importe de 1.249 millones de euros, como a corto, con un plan de papel
comercial registrado en la Bolsa de Irlanda, al amparo del cual puede emitir titulos a corto plazo por
un importe maximo de 300 millones de euros.
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11.

Adicionalmente, ha demostrado a lo largo de su historia su capacidad para cristalizar el valor
generado en sus distintas actividades de lo que son claro ejemplo las salidas a Bolsa de OHL Brasil
(agosto 2005) y OHL México (noviembre 2010) o la operaciéon de intercambio de activos con
Abertis (diciembre 2012).

Finalmente, y en relacién a la estrategia corporativa, el Grupo continuard dando especial
importancia al impulso de las politicas de Desarrollo Sostenible y al fomento de las actividades de
[+D+i. Desde una posicién de vanguardia respecto al disefio y organizacién del Gobierno
Corporativo, y cuidando especialmente las politicas de recursos e investigacion aplicada, continuara
dando siempre cumplimiento tanto a las normas como a las recomendaciones al respecto.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de
Obrascon Huarte Lain, S.A, que serd sometida a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
es la siguiente:

Miles de euros

Resultado del ejercicio 2013 101.902
Distribucion:

A dividendo 67.594
A reservas voluntarias 34.308

Los Administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. propondran a la Junta General de Accionistas
la distribucién de un dividendo bruto total maximo de 67.594 miles de euros, equivalente a 0,6777
€uros por accion, con cargo a:

Miles de euros

Beneficio del gjercicio 2013 67.594
Total dividendo 67.594

La distribucion del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacion alguna a la
reserva legal por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores.
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ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 31/12/2013

C.ILF. A48010573

DENOMINACION SOCIAL

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

DOMICILIO SOCIAL

Paseo de la Castellana, n° 259 D - Torre Espacio, 28046 Madrid




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima . . , . Numero de
e Capital social (€) Numero de acciones
modificacién derechos de voto
18/12/2009 59.844.565,20 99.740.942 99.740.942

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

si []

No [X]

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de

cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

Namero de Numero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del accionista derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
INVESCO LTD 4.792.198 4,80%
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. 60.903.899 61,06%
Nombre o denominacion social del A través de: Nombre o denominacién Namero de
titular indirecto de la participacion social del titular directo de la participacion ds;e\;::tzs
INVESCO LTD INVESCO ASSET MANAGEMENT LIMITED 2.090.570
INVESCO LTD OTHER ENTITIES TOTAL HOLDING 534.257
INVESCO LTD INVESCO FUND MANAGERS LIMITED 2.167.371
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. ESPACIO ACTIVOS FINANCIEROS, S.L.U. 7.977.991
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. FERTIBERIA CASTILLA LEON, S.A. 329.457
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. FERTIBERIA, S.A. 670.543
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. GRUPO FERROATLANTICA, S.A.U. 1.036.233
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. GRUPO VILLAR MIR, S.A.U. 40.425.027
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. GVM DEBENTURES LUX1, S.A. 10.464.648

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social del accionista Fecha d'e’ la Descripcion de la operacion
operacion

DEUTSCHE BANK AG 09/08/2013 Se ha descendido el 3% del capital
Social

BNP PARIBAS, SOCIETE ANONYME 18/03/2013 Se ha descendido el 3% del capital
Social

NATIXIS, S.A. 17/01/2013 Se ha descendido el 3% del capital
Social

posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que




NUmero de Nidmero de % sobre el total
Nombre o denominacién social del Consejero derechos de derechos de de derechos
voto directos voto indirectos de voto
DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ 6.635 0 0,00%
DON JOSEP PIQUE CAMPS 509 0 0,00%
DON ALBERTO MIGUEL TEROL ESTEBAN 26.040 0 0,02%
DON JAVIER LOPEZ MADRID 0 6.000 0,00%
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ 0 38.066 0,04%
Nombre o denominacion social del A través de: Nombre o denominacion Numero de
. - o = . . . e L. derechos
titular indirecto de la participacion social del titular directo de la participacion de voto
DON JAVIER LOPEZ MADRID FINANCIERA SIACAPITAL, S.L. 6.000
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ REVERTER 17, S.L. 23.966
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ INVERSIONES SOLBUS SICAV, S.A. 14.100

‘ % total de derechos de voto en poder del consejo de administracion ‘

0,08% ‘

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la
posean derechos sobre acciones de la sociedad

sociedad, que

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,

salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los

titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten seguin
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

si [ ] No [X]

escasamente

lo establecido
brevemente y

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,

describalas brevemente:

si [ ] No [X]

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de
0 acuerdos o0 acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sob
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

si [X] No [ ]

dichos pactos

re la sociedad

Nombre o denominacién social

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.




‘ Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones directas Nimero de acciones indirectas (*) % total sobre capital social
246.534 0 0,24%

(*) A través de:

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejercicio:

Fecha de comunicacion 'I_'otal de accipr_les . Tptal de accio_n_es % total sobre capital social
directas adquiridas indirectas adquiridas
12/02/2013 1.005.717 0 1,01%
20/03/2013 1.001.810 0 1,00%
20/05/2013 1.035.854 0 1,04%
03/07/2013 1.007.736 0 1,01%
09/09/2013 1.020.822 0 1,02%
22/10/2013 1.025.275 0 1,03%
17/12/2013 1.053.743 0 1,06%

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de
administracién para emitir, recomprar o transmitir acciones propias.

La Junta General Ordinaria celebrada, en primera convocatoria, el dia 14 de mayo de 2013, aprob6 autorizar al Consejo de
Administracion de la Sociedad, para que, de conformidad con el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, pudiera adquirir
acciones de la propia Sociedad, bajo cualquier modalidad de transmisién aceptada en Derecho, bien directamente o bien por una
sociedad filial o participada, hasta el importe maximo legalmente permitido. La autorizacion se confiere por el plazo de 5 afios y la
adquisicion de las acciones podréa efectuarse a un precio maximo de 60 euros por accion, sin que se establezca limite inferior de precio y
deja sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion conferida en ese sentido en la Junta General Ordinaria de 8 de mayo de 2012.

De conformidad con lo previsto en el articulo 146.1 a) de la Ley de Sociedades de Capital, las acciones adquiridas podran tener como

destino su entrega a los trabajadores o administradores de la sociedad de acuerdo con las retribuciones o como consecuencia de los
planes de opciones o de participacion en el capital social que hubieran sido debidamente acordados.

A.10 Indique si existe cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccion al derecho
de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

si [ ] No [X]

A.11 Indigue si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica
de adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

si [ ] No [X]

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:



A.12 Indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario.

si [] No [X]

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera.

B |JUNTA GENERAL

B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto al quérum de constitucion de la junta general.

si [ ] No [X]

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de
Capital (LSC) para la adopcién de acuerdos sociales:

si [ ] No [X]

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.

B.3 Indigue las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

De conformidad con lo establecido en el Articulo 17 de los Estatutos Sociales, para llevar a cabo cualquier modificacién de los Estatutos
Sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por
ciento del capital de la sociedad con derecho a voto.

En el caso de concurrir accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con derecho a voto sin alcanzar
el cincuenta por ciento del capital, la adopcion del acuerdo sélo podra adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del
capital presente o representado en la Junta.

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior:

Datos de asistencia
Fechajunta % de presencia %en % voto a distancia Total
general fisica representacion Voto electrénico otros
08/05/2012 43,54% 19,80% 0,00% 0,00% 63,34%
14/05/2013 35,99% 30,93% 0,00% 0,00% 66,92%

B.5 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias
para asistir a la junta general:

si [X] No [ ]

Ndmero de acciones necesarias para asistir a la junta general 1




B.6 Indique si se ha acordado que determinadas decisiones que entrafien una modificacion estructural de la
sociedad (“filializacion”, compra-venta de activos operativos esenciales, operaciones equivalentes a la
liquidacion de la sociedad ...) deben ser sometidas a la aprobacion de la junta general de accionistas,
aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes Mercantiles.

si [] No [X]

B.7 Indique la direccion y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacion sobre gobierno
corporativo y otra informacion sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionistas a través de la pagina web de la Sociedad.

Pagina web: www.ohl.es
Informacion sobre Gobierno Corporativo: ruta OHL/Gobierno Corporativo.
Otra informacion sobre Juntas Generales: ruta OHL/Gobierno Corporativo/Junta General de Accionistas.

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de administracion

C.1.1 Numero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

Namero maximo de consejeros 13

Nimero minimo de consejeros 7

C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o denominacién Cargo en F Primer F Ultimo Procedimiento
. . Representante . L
social del consejero el consejo nombram nombram de eleccion
DON JUAN-MIGUEL PRESIDENTE 01/08/1987 | 05/05/2009 | ACUERDO JUNTA
VILLAR MIR GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JUAN VILLAR-MIR VICEPRESIDENTE | 25/06/1996 |05/05/2009 | ACUERDO JUNTA
DE FUENTES 1° GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JOSEP PIQUE VICEPRESIDENTE- | 01/10/2013 | 01/10/2013 | ACUERDO
CAMPS CONSEJERO CONSEJO DE
DELEGADO ADMINISTRACION
DONA SILVIA VILLAR- CONSEJERO 15/01/2008 | 20/05/2008 | ACUERDO JUNTA
MIR DE FUENTES GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JAVIER LOPEZ CONSEJERO 23/06/1992 | 05/05/2009 | ACUERDO JUNTA
MADRID GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON TOMAS GARCIA CONSEJERO 25/06/1996 | 05/05/2009 | ACUERDO JUNTA
MADRID GENERAL DE
ACCIONISTAS
SAAREMA DON JOAQUIN CONSEJERO 30/07/1996 | 05/05/2009 | ACUERDO JUNTA
INVERSIONES, S.A. GARCIA-QUIROS GENERAL DE
RODRIGUEZ ACCIONISTAS
DON LUIS SOLERA CONSEJERO 20/04/1999 | 05/05/2009 | ACUERDO JUNTA
GUTIERREZ GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON ALBERTO MIGUEL CONSEJERO 23/03/2010 |18/05/2010 | ACUERDO JUNTA
TEROL ESTEBAN GENERAL DE
ACCIONISTAS




Nombre o denominacién Cargo en F Primer F Ultimo Procedimiento
. . Representante . L2
social del consejero el consejo nombram nombram de eleccidn
DON ALVARO VILLAR- CONSEJERO 23/03/2010 |18/05/2010 | ACUERDO JUNTA
MIR DE FUENTES GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON JUAN LUIS OSUNA CONSEJERO 08/05/2012 | 08/05/2012 | ACUERDO JUNTA
GOMEZ GENERAL DE
ACCIONISTAS
DONA MONICA SOFIA CONSEJERO 08/05/2012 | 08/05/2012 | ACUERDO JUNTA
DE ORIOL ICAZA GENERAL DE
ACCIONISTAS

‘ Numero total de consejeros

| 2]

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracién durante el periodo

sujeto a informacion:

Nombre o denominacién social del consejero

Condicion del

consejero en

el momento
de cese

Fecha de baja

DON FRANCISCO MARIN ANDRES

01/10/2013

Ejecutivo

CONSEJEROS EJECUTIVOS

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

Nombre o denominacion
social del consejero

Comisién que ha informado
su nombramiento

Cargo en el organigrama
de la sociedad

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CONSEJERO DIRECTOR GENERAL

DON JOSEP PIQUE CAMPS

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

VICEPRESIDENTE 2° Y CONSEJERO
DELEGADO

NiUmero total de consejeros ejecutivos 2
% sobre el total del consejo 16,67%
CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del
Nombre o denominacion Comisién que ha informado accionista significativo a
social del consejero su nombramiento quien representa o que ha
propuesto su nombramiento
DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.A.U.
RETRIBUCIONES
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.A.U.
RETRIBUCIONES
DON ALVARO VILLAR-MIR DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.A.U.
FUENTES RETRIBUCIONES
DON JAVIER LOPEZ MADRID COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.A.U.
RETRIBUCIONES
DONA SILVIA VILLAR-MIR DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.A.U.
FUENTES RETRIBUCIONES
DON TOMAS GARCIA MADRID COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y GRUPO VILLAR MIR, S.A.U.
RETRIBUCIONES
NiUmero total de consejeros dominicales 6




% sobre el total del consejo ‘ 50,00%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacidn del consejero:

DONA MONICA SOFIA DE ORIOL ICAZA
Perfil:

Licenciada en Ciencias Economicas y Empresariales por la Universidad Complutense de Madrid y
diplomada en Economia de la Unién Europea por la London School of Economics. Ha compatibilizado
el desempefio de cargos en empresas y asociaciones con la actividad docente como profesora en la
Universidad Complutense de Madrid y en el campus de Madrid de Saint Louis University. Desde 1989
accionista principal y Presidente Ejecutivo del Grupo Seguriber-Umano, Presidente de Secot y del Circulo
de Empresarios, miembro del Consejo protector de Fundacién Vizcaina Aguirre, miembro del Patronato
de la Fundacion Rafael del Pino, miembro y anterior Presidente del Capitulo de Madrid de YPO, miembro
de IWF, consejero independiente de Indra Sistemas, S.A.

Nombre o denominacion del consejero:

DON ALBERTO MIGUEL TEROL ESTEBAN
Perfil:

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales, cuenta con un Master en Derecho Fiscal (ICADE) de
la Universidad de Comillas de Madrid y es miembro de la Junta Directiva del Circulo de Empresarios. Ha
sido Socio en Arthur Andersen, director del Despacho Arthur Andersen, Asesores Legales y Tributarios,
miembro del Consejo Mundial de Socios de Andersen Worlwide, miembro del Comité Ejecutivo de Arthur
Andersen en Europa, Managing Partner de la préactica juridico-fiscal de Andersen en el mundo, socio
director del despacho Garrigues-Andersen, Presidente de Andersen para Europa, miembro del Comité
Ejecutivo Mundial de Andersen, miembro del Comité Ejecutivo Mundial de Deloitte, Presidente para
Latinoamérica y responsable global de la integracion de las firmas Deloitte y Andersen en el mundo,
miembro del Comité Ejecutivo mundial de Deloitte, y Presidente para Europa, Oriente Medio y Africa y
Managing Partner de la practica legal y fiscal a nivel mundial. En la actualidad consejero de Indra Sistemas,
S.A., consejero de International Consolidated Airlines Group, S.A. (IAG), International Senior Advisor de
BNP Paribas, S.A. y consejero no ejecutivo de Aktua, S.A.

Nombre o denominacion del consejero:

DON LUIS SOLERA GUTIERREZ
Perfil:
Ingeniero Industrial, ha ocupado puestos de responsabilidad en los sectores de servicios, mineria, banca,
inmobiliario y, durante veinte afios, en el sector de la tecnologia de la informacién y la comunicacion. En

la actualidad es Presidente de honor en Techocom Telecomunicaciones y Energia, S.A. y consejero de
Informes y Proyectos, S.A. (INYPSA)

Nombre o denominacidn del consejero:

SAAREMA INVERSIONES, S.A.

Perfil:



Sociedad de cartera. El Sr. Garcia-Quirds es ingeniero industrial, ha desarrollado parte de su carrera
profesional en Alcatel y posteriormente desempefié cargos de responsabilidad en el Banco de Crédito
Oficial; ha sido miembro de la direccion internacional y del Consejo de Administracién de Cortefiel y
dentro del sector industrial consejero de Nicolas Correa, S.A. En la actualidad, es Consejero Delegado
de Saarema Inversiones, S.A.

NiUmero total de consejeros independientes 4
33,33%

% total del consejo

Indique si algun consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero,
0 mantiene o ha mantenido, durante el Gltimo ejercicio, una relacion de negocios con la sociedad
0 con cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacién.

NO

En su caso, se incluira una declaracion motivada del consejo sobre las razones por las que
considera que dicho consejero puede desempefar sus funciones en calidad de consejero
independiente.

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus
vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya sea con sus accionistas:

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia
de cada consejero:

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al numero de consejeras durante los
ultimos 4 ejercicios, asi como el caracter de tales consejeras:

Numero de consejeras % sobre el total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2013 2012 2011 2010 2013 2012 2011 2010

Ejecutiva 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dominical 1 1 1 1 16,67% 16,67% 16,67% 16,67%
Independiente 1 1 0 0 25,00% 25,00% 0,00% 0,00%
Otras Externas 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total: 2 2 1 1 16,67% 16,67% 8,33% 8,33%

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar incluir en el consejo
de administracién un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres.

‘ Explicacion de las medidas ‘

El Articulo 20.1 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que la Comisién de Nombramientos y Retribuciones
velara especialmente para que al proveerse las vacantes el procedimiento de seleccion no adolezca de sesgos que dificulten
la eleccion de consejeras y para que se busquen deliberadamente mujeres que sean potencialmente candidatas para cubrir el
puesto.

C.1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisién de nhombramientos para
que los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la



seleccion de consejeras, y la compafiia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres que reunan el perfil profesional buscado:

‘ Explicacion de las medidas ‘

El Reglamento del Consejo de Administracién exige que la Comisién de Nombramientos y Retribuciones vele especialmente
para que al proveerse de vacantes el procedimiento de seleccién no adolezca de sesgos que dificulten la eleccién de
consejeras y para que se busque deliberadamente mujeres que sean potencialmente candidatas para cubrir el puesto.

En cumplimiento de este principio, la Comisién recaba de sus miembros la presentacion de candidatas que puedan a priori
cumplir con las condiciones profesionales y de especialidades que se consideren relevantes en cada caso para cubrir las
vacantes de que se trate.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el
namero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

‘ Explicacién de los motivos ‘

El Consejo de Administracién cuenta entre sus miembros con dos consejeras.

C.1.7 Expligue la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

El Articulo 8.2 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que "El consejo procurara igualmente que dentro del
grupo mayoritario de los consejeros externos se integren los titulares o los representantes de los titulares de participaciones
significativas estables en el capital de la sociedad (consejeros dominicales) y profesionales de reconocido prestigio y
capacidad que no se encuentren vinculados al equipo ejecutivo o a los accionistas significativos (consejeros independientes).”

Conforme a ésto han sido designados los seis consejeros que representan a Grupo Villar Mir, S.A.U.

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital:

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacién accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

si [ ] No [X]

C.1.9Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de gue lo haya hecho por
escrito a todo el consejo, explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejero:

DON FRANCISCO MARIN ANDRES

Motivo del cese:

Presento6 su dimisién como consejero ejecutivo como consecuencia de la reorganizacion del Grupo OHL

C.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s
delegado/s:
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Nombre o denominacién social del consejero:

DON JOSEP PIQUE CAMPS
Breve descripcion:

Todas las facultades del Consejo de Administracion, salvo las indelegables de acuerdo con la Ley y con
lo previsto en el articulo 5 del Reglamento del Consejo de Administracion, que establece como tales las
siguientes: aprobacion de las estrategias generales de la sociedad; nombramiento, retribucién y, en su
caso, destitucion de los mas altos directivos de la sociedad; aprobar la politica en materia de autocartera;
control de la actividad de gestion y evaluacion de los directivos; identificacion de los principales riesgos de
la sociedad; determinacion de la politica de informacién y comunicacion de los accionistas, los mercados
y la opinion publica; y en general, las operaciones que entrafien la disposicion de activos sustanciales
de la compaiiia.

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacion
social del consejero

Denominacion social
de la entidad del grupo

Cargo

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES

OHL CONCESIONES, S.A.U.

PRESIDENTE Y CONSEJERO
DELEGADO

NAVALCARNERO, S.A.

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES | CENTRO CANALEJAS MADRID, S.L.. | PRESIDENTE

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES | OBRASCON HUARTE LAIN, CONSEJERO
DESARROLLOS, S.L.U.

DON JAVIER LOPEZ MADRID OHL CONCESIONES, S.A.U. CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID OHL CONCESIONES, S.A.U. CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID AEROPISTAS, S.L.U. CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID AUTOPISTA EJE AEROPUERTO CONSEJERO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.U.

DON TOMAS GARCIA MADRID AVALORA TECNOLOGIAS DE LA PRESIDENTE
INFORMACION, S.A.

DON TOMAS GARCIA MADRID CENTRO CANALEJAS MADRID, S.L. | CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID OBRASCON HUARTE LAIN, CONSEJERO
DESARROLLOS, S.L.U.

DON TOMAS GARCIA MADRID OHL MEXICO, S.A.B. DE C.V. CONSEJERO

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ OHL CONCESIONES, S.A.U. CONSEJERO DELEGADO

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ AEROPISTAS, S.L.U. PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ AUTOPISTA EJE AEROPUERTO PRESIDENTE
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.U.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ CERCANIAS MOSTOLES PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

EUROCONCESIONES, S.L.U.

ADMINISTRADOR MANCOMUNADO

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

EUROGLOSA 45, CONCESIONARIA
DE LA COMUNIDAD DE MADRID,
S.AU.

PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

METRO LIGERO OESTE, S.A.

PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

OHL C.EMISIONES, S.A.U.

ADMINISTRADOR UNICO

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

OHL EMISIONES, S.A.U.

REPRESENTANTE PERSONA
FISICA DEL ADMINISTRADOR "OHL
CONCESIONES, S.A.U."

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

PACHIRA, S.L.U.

ADMINISTRADOR UNICO

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

PARTICIPES EN METRO LIGERO
OESTE, S.L.U.

ADMINISTRADOR UNICO

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

TRAFICO Y TRANSPORTE
SISTEMAS, S.A.U.

ADMINISTRADOR MANCOMUNADO
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Nombre o denominacién
social del consejero

Denominacién social
de la entidad del grupo

Cargo

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

VINCIDA GRUPO DE INVERSIONES
2006, S.L.

ADMINISTRADOR MANCOMUNADO

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

AUTOPARK, S.A.

PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

OHL CONCESIONES CHILE, S.A.

PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ

OHL CONCESIONES COLOMBIA,
S.AS.

MIEMBRO PRINCIPAL JUNTA
DIRECTIVA

VALPARAISO, S.A.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ OHL INVESTMENTS, S.A. CONSEJERO

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ ADMINISTRADORA MEXIQUENSE CONSEJERO
DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOLUCA, S.A. DE C.V.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ AUTOPISTA URBANA NORTE, S.A. PRESIDENTE
DEC.V.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ CONCESIONARIA MEXIQUENSE, PRESIDENTE
S.A.DEC.V.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ CONSTRUCCIONES AMOZOC PRESIDENTE
PEROTE, S.A. DE C.V.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ CONTROLADORA VIA RAPIDA CONSEJERO
POETAS, S.A.P.I. DE C.V.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ COORDINADORA VIA RAPIDA CONSEJERO
PONIENTE, S.A.P.I. DE C.V.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ GRUPO AUTOPISTAS NACIONALES, | PRESIDENTE
S.A.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ LATINA MEXICO, S.A. DE C.V. PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ OHL MEXICO, S.A.B. DE C.V. VICEPRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ OHL TOLUCA, S.A.DE C.V. PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ OPERADORA VIA RAPIDA POETAS, CONSEJERO
S.APP.I. DE C.V.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ PRESTADORA DE SERVICIOS VIA CONSEJERO
RAPIDA PONIENTE, S.A.P.l. DE C.V.

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ OHL INFRAESTRUCTURE, INC PRESIDENTE

DON JUAN LUIS OSUNA GOMEZ TERMINAL CERROS DE CONSEJERO

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de

administracion de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su

grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacién

Denominacion social

social del consejero de la entidad del grupo Cargo
DON ALBERTO MIGUEL TEROL INDRA SISTEMAS, S.A. CONSEJERO
ESTEBAN
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ TECNOCOM, CONSEJERO
TELECOMUNICACIONES Y
ENERGIA, S.A.
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, CONSEJERO
S.A.
DONA MONICA SOFIA DE ORIOL INDRA SISTEMAS, S.A. CONSEJERO
ICAZA
DON ALBERTO MIGUEL TEROL INTERNATIONAL CONSOLIDATED CONSEJERO
ESTEBAN AIRLINES GROUP, S.A. (IAG)
DON JOSEP PIQUE CAMPS PLASMIA BIOTECH, S.L. CONSEJERO
DON JOSEP PIQUE CAMPS EADS, NV CONSEJERO
DON JOSEP PIQUE CAMPS GRUPO EZENTIS, S.A. CONSEJERO
DON JOSEP PIQUE CAMPS GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, CONSEJERO
S.A.
DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR BANCO SANTANDER, S.A. CONSEJERO
DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. | CONSEJERO

12




Nombre o denominacién Denominacién social Cardo
social del consejero de la entidad del grupo 9
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES | ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. | CONSEJERO
DON TOMAS GARCIA MADRID ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. | CONSEJERO

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos
de los que puedan formar parte sus consejeros:

si [X] No [ ]

Explicacion de las reglas

Segun se establece en el Reglamento del Consejo de Administracion de la sociedad, en general y salvo excepcién
debidamente justificada por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, no podra ser propuestos como consejeros
aquellos que pertenezcan a mas de cinco consejos de administracion.

C.1.14 Senfale las politicas y estrategias generales de la sociedad que el consejo en pleno se ha
reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacién

La definicién de la estructura del grupo de sociedades

La politica de gobierno corporativo

La politica de responsabilidad social corporativa

El plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales

XX X| X| X| X

La politica de retribuciones y evaluacién del desempefio de los altos directivos

La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento peridédico de los sistemas internos
de informacién y control

x

La politica de dividendos, asi como la de autocarteray, en especial, sus limites X

C.1.15 Indique la remuneracién global del consejo de administracion:

Remuneracién del consejo de administracién (miles de euros) 3.270

Importe de laremuneracion global que corresponde a los derechos 316
acumulados por los consejeros en materia de pensiones (miles de euros)

Remuneracién global del consejo de administracién (miles de euros) 3.586

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e
indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
DON ANDRES PAN DE SORALUCE MUGUIRO PRESIDENTE DE OHL DESARROLLOS
DON LUIS ANTONIO GARCIA-LINARES GARCIA DIRECTOR GENERAL CORPORATIVO
DON GONZALO DE SAN CRISTOBAL TIERRA PRESIDENTE DE OHL INDUSTRIAL
DON ENRIQUE WEICKERT MOLINA DIRECTOR GENERAL ECONOMICO Y FINANCIERO
DON JOSE MARIA DEL CUVILLO PEMAN DIRECTOR GENERAL SERVICIOS JURIDICOS
DON JOSE FELIX DE LERMA PAREJA DIRECTOR AUDITORIA
Remuneracion total alta direccién (en miles de euros) 3.945
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C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros

del consejo de administracion de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de

su grupo:

Denominacion social del

Nombre o denominacién social del consejero S R Cargo
accionista S|gn|f|cat|vo

DON JUAN-MIGUEL VILLAR MIR INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. PRESIDENTE-
CONSEJERO
DELEGADO

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. VICEPRESIDENTE-
CONSEJERO
DELEGADO

DON ALVARO VILLAR-MIR DE FUENTES INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. CONSEJERO

DONA SILVIA VILLAR-MIR DE FUENTES INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. CONSEJERO

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES FERTIBERIA, S.A. VICEPRESIDENTE-
CONSEJERO
DELEGADO

DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES GRUPO VILLAR MIR, S.A.U. VICEPRESIDENTE-
CONSEJERO
DELEGADO

DON ALVARO VILLAR-MIR DE FUENTES GRUPO VILLAR MIR, S.A.U. CONSEJERO

DONA SILVIA VILLAR-MIR DE FUENTES GRUPO VILLAR MIR, S.A.U. CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID FERTIBERIA, S.A. CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID GRUPO VILLAR MIR, S.A.U. CONSEJERO
DELEGADO

DON TOMAS GARCIA MADRID GVM DEBENTURES LUX1, S.A. CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID FERROATLANTICA, S.A. CONSEJERO

DON TOMAS GARCIA MADRID GRUPO FERROATLANTICA, S.A.U. CONSEJERO

DON JAVIER LOPEZ MADRID

ESPACIO ACTIVOS FINANCIEROS, S.L.U.

ADMINISTRADOR
UNICO

DON JAVIER LOPEZ MADRID

FERTIBERIA, S.A.

CONSEJERO

DON JAVIER LOPEZ MADRID

FERROATLANTICA, S.A.

VICEPRESIDENTE-
CONSEJERO
DELEGADO

DON JAVIER LOPEZ MADRID

GRUPO FERROATLANTICA, S.A.U.

VICEPRESIDENTE-
CONSEJERO
DELEGADO

DON JAVIER LOPEZ MADRID

GRUPO VILLAR MIR, S.A.U.

CONSEJERO
DELEGADO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracién que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del consejero vinculado:

DON TOMAS GARCIA MADRID

Nombre o denominacién social del accionista significativo vinculado:

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A.
Descripcion relacion:

Apoderado General

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:
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si [ ] No [X]

C.1.19 Indique los procedimientos de seleccién, nombramiento, reeleccion, evaluacién y remociéon de
los consejeros. Detalle los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear
en cada uno de los procedimientos.

Las propuestas de seleccién, nombramiento y reeleccién de consejeros que someta el Consejo de Administracion a la
Junta General de Accionistas y las decisiones de nombramiento que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de
cooptacién que tiene legalmente atribuidas estan precedidas de una propuesta o informe de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones. La Comisién procurara que la eleccién recaiga sobre miembros de competencia, solvencia y experiencia
(art.20), y en los supuestos de reeleccion evaluara el trabajo y la dedicacion de los consejeros (art. 21 RC).

Anualmente el Consejo evalGa su funcionamiento en una sesion en la que participan todos los consejeros activamente.
Previamente los consejeros rellenan un cuestionario de forma anénima y la Secretaria del Consejo prepara un informe con
las contestaciones que sirve de base para el debate de autoevaluacion del Consejo. La evaluacion llevada a efecto en el
ejercicio 2013 se califico de satisfactoria.

En la misma sesién del Consejo, en ausencia del Presidente, se procede a su evaluacion, dejandose constancia en acta del
resultado de la misma. La evaluacion llevada a efecto en el ejercicio 2013 se calific6 como satisfactoria.

El cese de los consejeros se producira por transcurso del periodo para el que fue nombrado, o cuando lo decida la Junta
General. Asimismo, deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién cuando incurran en alguna de las
causas de dimision previstas en el Reglamento del Consejo, siempre previo informe de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones.

C.1.20 Indigue si el consejo de administracion ha procedido durante el ejercicio a realizar una evaluacion
de su actividad:

si [X] No [ ]

En su caso, explique en qué medida la autoevaluaciéon ha dado lugar a cambios importantes
en su organizacion interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

‘ Descripcion modificaciones ‘

Cada una de las comisiones elabora anualmente una memoria de las actividades desarrolladas a lo largo del ejercicio
anterior, memoria ésta que se incluye dentro de la informacién piblica anual de la sociedad. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion evalla anualmente su propio funcionamiento asi como el del Presidente del Consejo de Administracién. Se
hace constar que la autoevaluacién de este ejercicio no ha dado lugar a ningiin cambio.

C.1.21 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

El articulo 23 del Reglamento del Consejo establece que los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracién en los siguientes casos:

a) Los dominicales, cuando enajenen su participacion en el capital de la Sociedad.

b) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviera asociado su nombramiento como consejero.

¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

e) Cuando resulten gravemente amonestados por la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social
Corporativa por haber infringido sus obligaciones como consejeros.

f) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la sociedad o cuando desaparezcan las
razones por las que fueron nombrados.

C.1.22 Indique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del
consejo. En su caso, explique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de
acumulacion de poderes en una Unica persona:
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si [ ] No [X]

Indique y, en su caso explique, si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros
independientes para solicitar la convocatoria del consejo o la inclusion de nuevos puntos en el
orden del dia, para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos
y para dirigir la evaluacion por el consejo de administracion

si [ ] No [X]

C.1.23 ¢ Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decision?:

si [ ] No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracion.

si [ ] No
C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:
si [ ] No

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los
consejeros:

si [ ] No [X]

C.1.27 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:

si [ ] No [X]

C.1.28 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de administracion establecen normas
especificas para la delegacion del voto en el consejo de administracion, la forma de hacerlo y,
en particular, el niUmero maximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si
se ha establecido obligatoriedad de delegar en un consejero de la misma tipologia. En su caso,
detalle dichas normas brevemente.

Los consejeros que no puedan asistir procuraran que la representacién se confiera a favor de otro miembro de la misma
condicion e incluya las oportunas instrucciones (articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracion).

C.1.29 Indique el numero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracién durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especificas.
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Nimero de reuniones del consejo

NUmero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del

consejo:
Comisién N° de Reuniones
COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL 7
CORPORATIVA
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES 5

C.1.30 Indique el numero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio con la asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran asistencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas:

Asistencias de los consejeros 6

% de asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 0,01%

C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:

si [X] No [ ]

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales individuales
y consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

Nombre Cargo
DON ENRIQUE WEICKERT MOLINA DIRECTOR GENERAL ECONOMICO FINANCIERO

C.1.32 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracién para
evitar que las cuentas individuales y consolidadas por €l formuladas se presenten en la junta
general con salvedades en el informe de auditoria.

Las cuentas anuales, al igual que el resto de la informacion financiera periddica o cualquier otra que la prudencia exija
poner a disposicion de los mercados, son examinadas por la Comisiéon de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social
Corporativa en una reunion periédica a la que asisten los auditores externos de la Sociedad e informan de sus trabajos de
auditoria, todo ello de acuerdo con lo previsto en el articulo 15 del Reglamento del Consejo de Administracion.

Igualmente, en el referido Reglamento se establece, en su articulo 43, que el Consejo procurara formular las cuentas

anuales de manera tal que no haya lugar a salvedades por parte del auditor, recomendacion ésta que la Sociedad ha venido
cumpliendo desde que cotiza en los mercados de valores.

C.1.33 (El secretario del consejo tiene la condicion de consejero?

si ] No [X]

C.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del secretario del consejo, indicando si
su nombramiento y cese han sido informados por la comision de nombramientos y aprobados
por el pleno del consejo.

‘ Procedimiento de nombramiento y cese ‘
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La propuesta de nombramiento o cese del Secretario del Consejo debera ser informada al pleno del Consejo de
Administracion por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones segiin consta en el articulo 12 del Reglamento del
Consejo de Administracion. El nombramiento y cese del Secretario debera ser aprobado por el Consejo.

Si No
¢Lacomision de nombramientos informa del nombramiento? X
¢Lacomision de nombramientos informa del cese? X
¢El consejo en pleno aprueba el nombramiento? X
¢El consejo en pleno aprueba el cese? X

¢ Tiene el secretario del consejo encomendada la funcién de velar, de forma especial, por el
seguimiento de las recomendaciones de buen gobierno?

si [X] No [ ]

‘ Observaciones ‘

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversién y de las agencias de calificacion.

Es responsabilidad de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de los auditores y cualesquiera otras relacionadas
con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion
de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria. En este mismo sentido y de conformidad con lo previsto en

el articulo 43 del Reglamento del Consejo de Administracion, éste se abstendra de proponer la contratacion de firma de
auditores, cuando los honorarios que se prevean satisfacer sean superiores al 10% del total de sus ingresos durante el Gltimo
ejercicio.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al auditor entrante y saliente:

si [ ] No [X]

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

Si No [ ]
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de auditoria (miles de euros) 210 456 666
Importe trabajos distintos de los de auditoria / Importe total facturado por la 24,48% 18,58% 20,11%
firma de auditoria (en %)

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.
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si [ ] No [X]

C.1.39 Indigue el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el porcentaje que representa el numero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el nimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Numero de ejercicios ininterrumpidos 12 12

N° de ejercicios auditados por la firma actual de auditoria/ N° de ejercicios que la sociedad 46,00% 52,00%
ha sido auditada (en %)

C.1.40 Indigue vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con asesoramiento externo:

si [X] No [ ]

Detalle el procedimiento

El articulo 26 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que, con el fin de ser auxiliados en el ejercicio de sus
funciones, los consejeros externos pueden solicitar la contrataciéon con cargo a la Sociedad de asesores legales, contables,
financieros u otros expertos.

Con el fin de que los consejeros cuenten en todo momento con el suficiente conocimiento y preparacion en las diferentes
areas de negocio de la compaifiia, en todas las sesiones del Consejo, a la terminacién de las cuestiones ordinarias, se invita
a la presencia en el Consejo de los responsables ejecutivos de una o varias de las diferentes divisiones del Grupo, que
presenta un informe detallado de la situacion y estrategia del area de que se trate seguida de un amplio debate.

C.1.41 Indique vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacion necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracion con
tiempo suficiente:

si [X] No [ ]

Detalle el procedimiento

Los miembros del Consejo reciben con antelacién suficiente (72 horas) la informacion que sera objeto de examen en las
reuniones del Consejo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 del Reglamento del Consejo de Administracion, el consejero se halla investido
de las mas amplias facultades para informarse sobre cualquier aspecto de la compafiia, para examinar sus libros, registros,
documentos y demas antecedentes de las operaciones sociales y para inspeccionar todas sus instalaciones.

C.1.42 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros
a informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y
reputacion de la sociedad:

si [X] No [ ]

Explique las reglas

Los consejeros de la Sociedad deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracién y formalizar, si éste lo
considera conveniente, la correspondiente dimisién en los supuestos previstos en el articulo 23 del Reglamento del Consejo
de Administracién, que incluye, entre otros, cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean
objeto de un expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras y cuando se
permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad.
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El procedimiento para determinar la existencia de posibles conflictos de intereses se menciona en el apartado D6.

C.1.43 Indique si algin miembro del consejo de administracion ha informado a la sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los
delitos sefalados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

si [X] No [ ]

Nombre del consejero:

DON JAVIER LOPEZ MADRID
Causa Penal:
Asunto Bankia
Observaciones:
Fase de instruccion en la Audiencia Nacional.

Indique si el consejo de administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa
explique de forma razonada la decision tomada sobre si procede o0 no que el consejero continie
en su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administracion
hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

si [X] No [ ]

Decisién tomada/actuacion realizada:
Procede continuar
Explicacion razonada:

En la sesion del Consejo de Administracion de 13 de noviembre de 2012, D. Javier Lopez Madrid
informo al Consejo de su imputacién, en fase de instruccion, en el sumario de BANKIA ante la Audiencia
nacional. Dicha imputacion se ha producido con caracter general para todos los miembros del Consejo de
Administracion con nombramiento vigente en el momento de salida a bolsa de la entidad. A la fecha de la
comunicacion, el Sr, Lépez Madrid no habia tenido ocasion de declarar atn ante la Audiencia Nacional. El
Consejo de Administracion analizadas en detalle las circunstancias del caso, considerd que la imputacion
en esta fase procesal tiene la finalidad de conceder al imputado la posibilidad de asistencia letrada en su
declaracion y no afecta en modo alguno a la reputacion de la Sociedad ni pone en cuestion la honorabilidad
del Sr. Lopez Madrid para mantener su cargo de consejero. Durante el ejercicio 2013 no ha habido ninguna
informacion adicional que haya obligado al Consejo de Administracion a analizarla.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos.

N/A

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administracién y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
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relacion contractual llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién u otro tipo

de operaciones.

Numero de beneficiarios: 0
Tipo de beneficiario:
N/A
Descripcion del Acuerdo:

N/A

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad

0 de su grupo:

Consejo de administracion

Junta general

Organo que autoriza las clausulas

No

No

Si | No

¢Se informa a la junta general sobre las clausulas?

C.2 Comisiones del consejo de administracion

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracion, sus miembros y la proporcion de
consejeros dominicales e independientes que las integran:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologia
DON LUIS SOLERA GUTIERREZ PRESIDENTE Independiente
DON JAVIER LOPEZ MADRID VOCAL Dominical
SAAREMA INVERSIONES, S.A. VOCAL Independiente

% de consejeros ejecutivos 0,00%
% de consejeros dominicales 33,33%
% de consejeros independientes 66,66%
% de otros externos 0,00%

COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y

RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

Nombre Cargo Tipologia
DON ALBERTO MIGUEL TEROL ESTEBAN PRESIDENTE Independiente
DON JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES VOCAL Dominical
DON TOMAS GARCIA MADRID VOCAL Dominical
DONA MONICA SOFIA DE ORIOL ICAZA VOCAL Independiente

% de consejeros ejecutivos 0,00%
% de consejeros dominicales 50,00%
% de consejeros independientes 50,00%
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‘ % de otros externos ‘ 0,00% ‘

C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras que integran

las comisiones del consejo de administracion durante los Gltimos cuatro ejercicios:

Numero de consejeras

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012 Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
NUumero % NUumero % Nimero % Numero %
COMISION DE AUDITORIA, 1 0,25% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

CUMPLIMIENTO Y
RESPONSABILIDAD SOCIAL
CORPORATIVA

C.2.3 Sefiale si corresponden al comité de auditoria las siguientes funciones:

Si | No

Supervisar el proceso de elaboracion y laintegridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y,
en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién X
del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestidn de riesgos, para que los principales

) ; o . X
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por laindependenciay eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccién,

nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el X

presupuesto de ese servicio; recibir informacién periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial
y, si se considera apropiado anénima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente X
financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucion del auditor

P L L, X
externo, asi como las condiciones de su contratacién
Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoriay los resultados de su X
ejecucion, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones
Asegurar la independencia del auditor externo X

C.2.4 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las

responsabilidades que tienen atribuidas cada una de las comisiones del consejo.

COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA:a) Informar a la Junta
General sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materia de su competencia, y considerar las sugerencias
gue sobre dicha materia le formulen los accionistas, el Consejo de Administracién y los directivos de la sociedad; b)Proponer
la designacion del auditor, las condiciones de contratacion, el alcance del mandato profesional y, en su caso, la revocacion

0 no revocacion; c)Establecer las oportunas relaciones con los auditores externos, evaluar los resultados de cada auditoria

y las respuestas del equipo de gestién a sus recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre aquellos y

éste en relacidn con los principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros, asi como para recibir
informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de los auditores y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en
la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria; d) En todo caso, deberan recibir anualmente

de los auditores de cuentas la confirmacion escrita de su independencia frente a la sociedad o entidades vinculadas a ésta
directa o indirectamente, asi como la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados por la sociedad
por los citados auditores o por las personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988,
de Auditoria de Cuentas; e) Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un
informe en el que se expresara una opinion sobre la independencia de los auditores de cuentas. Este informe debera
pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior; f)
Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria procurando que la opinion sobre las cuentas y los contenidos principales
del informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa; g) Supervisar la eficacia del control interno, los servicios
de auditoria interna de la compafiia y los sistemas de gestion de riesgos, asi como revisar la designacion y sustitucion de sus
responsables y discutir con los auditores de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas
en el desarrollo de la auditoria; h) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera y

revisar la designacion y sustitucion de sus responsables; i) Revisar las cuentas de la sociedad, vigilar el cumplimiento de

los requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como
informar las propuestas de modificacion de principios y criterios contables sugeridos por la direccion; j) Revisar los folletos de
emision y la informacion financiera periédica que deba suministrar el Consejo a los mercados y sus 6rganos de supervision;
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k) Examinar el cumplimiento del Reglamento interno de Conducta en los Mercados de valores, el Reglamento del Consejo de
Administracion, el Reglamento de la Junta General de Accionistas, el Codigo Etico del Grupo OHL y, en general, de las reglas
de gobierno de la compafiia y hacer las propuestas necesarias para su mejora. En particular, corresponde a la Comision de
Auditoria recibir informacion y, en su caso, emitir informe sobre medidas disciplinarias a miembros del alto equipo directivo de
la compafiia.

) Informar el consejo con caracter previo a la adopcion de acuerdos relativos a la creacién, adquisicion de participaciones en
entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales.

m) identificar, proponer, orientar, impulsar y supervisar la politica de Responsabilidad Social Corporativa del grupo OHL, y
elaborar anualmente el informe de Responsabilidad Social Corporativa.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:a)formular y revisar los criterios que deban seguirse para la
composicion del Consejo de Administracion; b) elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros para que
éste proceda directamente a designarlos (cooptacion) o las haga suyas para someterlas a la decision de la Junta; c) proponer
al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las Comisiones; d) proponer al Consejo de Administracion el
sistema y la cuantia de las retribuciones anuales de los consejeros y de los miembros del Comité de Direccion y los criterios
para las del resto del personal directivo del Grupo; e) revisar periédicamente los programas de retribucién, ponderando su
adecuacion y sus rendimientos; f) velar por la transparencia de las retribuciones; g) Informar en relacion a las transacciones
que impliquen o puedan implicar conflictos de intereses y en general, sobre las materias contempladas en el Reglamento;

h) considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, los miembros del Consejo, los directivos o los accionistas

de la sociedad; i) informar al pleno del Consejo sobre la propuesta de nombramiento y cese del Secretario del Consejo

de Administracién; j) informar anualmente al pleno del Consejo sobre la evaluacion del desempefio de las funciones del
Presidente del Consejo; k) informar al Consejo sobre las condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan
funciones de alta direccién como consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran la duracion del contrato, plazos de preaviso
y cualesquiera clausulas relativas primas de contratacion y a blindajes por resolucién anticipada; ) Informar al Consejo sobre
las iniciativas adoptadas para incrementar el nimero de consejeras; m) examinar y organizar, de la forma que entienda
adecuada la sucesion del presidente del Consejo y del primer Ejecutivo, de forma que dicha sucesion se produzca de forma
ordenada y bien planificada.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre
las actividades de cada comision.

La regulacion de las comisiones del Consejo se establece en el Reglamento del Consejo de Administracion cuya versién
actualizada se encuentra disponible en la web de la sociedad: www.ohl.es (ruta OHL/Gobierno Corporativo/Normativa
Reguladora)

C.2.6 Indique si la composicion de la comision delegada o ejecutiva refleja la participacion en el consejo
de los diferentes consejeros en funcion de su condicion:

si [ ] No [X]

‘ En caso negativo, explique la composicién de su comision delegada o ejecutiva

No existe Comision Ejecutiva.

@ OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Identifique al érgano competente y explique, en su caso, el procedimiento para la aprobaciéon de
operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

‘ Organo competente para aprobar las operaciones vinculadas ‘

Consejo de Administracion previo informe de la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones.

‘ Procedimiento para la aprobaciéon de operaciones vinculadas ‘

Para operaciones recurrentes, el Consejo de Administracién autoriza con caracter general la contratacion con partes vinculadas en
aquellos casos en que el objeto del contrato se corresponda con el giro o trafico ordinario de la sociedad, se realice en condiciones de
mercado y no exceda de un limite establecido. Aquellas operaciones que quedan excluidas de esta autorizacion deben ser objeto de
autorizacion previa y especifica por parte del Consejo de Administracion previo informe favorable de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones. Anualmente, esta comision examina todas las operaciones llevadas a cabo durante el ejercicio para constatar el
cumplimiento de la politica general de contratacion con partes vinculadas.
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Explique si se ha delegado la aprobacion de operaciones con partes vinculadas, indicando, en su caso,
el 6rgano o personas en quien se ha delegado.

NO

la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre

OBRAS Y SERVICIOS
HISPANIA, S.A.U.

Nombre o denominacion Nombre o denominacion Naturaleza Importe
social del accionista social de la sociedad dela Tipo de la operacion (miles de
significativo o entidad de su grupo relacion euros)

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Ventas de bienes terminados o no 3.238
S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Ventas de bienes terminados o no 3.781
DESARROLLOS, S.L.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL INDUSTRIAL MINING Contractual | Ventas de bienes terminados o no 61
AND CEMENT, S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL INDUSTRIAL POWER, Contractual | Ventas de bienes terminados o no 53
S.AU.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | CHEMTROL-PROYECTOS Y Contractual | Ventas de bienes terminados o no 1
SISTEMAS, S.L.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | INSTITUTO DE GESTION Contractual | Ventas de bienes terminados o no 460
SANITARIA, S.A.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Prestacién de servicios 457
S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. COMERCIAL DE MATERIALES | Contractual | Prestacion de servicios 78
DE INCENDIO, S.L.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Ventas de inmovilizado material 6
S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | DESARROLLOS RBK EN LA Contractual | Compras de inmovilizado material 2.304
RIVERA, S.A. DE C.V.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Intereses abonados 116
DESARROLLOS, S.L.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | TENEDORA DE Contractual | Dividendos y otros beneficios 450
PARTICIPACIONES distribuidos
TECNOLOGICAS, S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Compras de bienes terminados o no 1.259
S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Recepcién de servicios 14.981
S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | AUTOVIA DE ARAGON- Contractual | Recepcion de servicios 6
TRAMOL1, S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | CHEMTROL-PROYECTOS Y Contractual | Recepcion de servicios 100
SISTEMAS, S.L.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | CONSTRUCTORA DE Contractual | Recepcion de servicios 235
PROYECTOS VIALES DE
MEXICO, S.A. DE C.V.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | CATALANA DE SEGURETAT | | Contractual | Recepcién de servicios 5
COMUNICACIONS, S.L.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | ECOLAIRE ESPANA, S.A.U. Contractual | Recepcion de servicios 714

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | EUROGLOSA 45 Contractual | Recepcion de servicios 18
CONCESIONARIA DE LA
COMUNIDAD DE MADRID,
S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | ASFALTOS Y Contractual | Recepcion de servicios 156
CONSTRUCCIONES ELSAN,
S.AU.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | EYM INSTALACIONES, S.A. Contractual | Recepcién de servicios 49

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | AGRUPACION GUINOVART Contractual | Recepcion de servicios 241
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Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza Importe
social del accionista social de la sociedad dela Tipo de la operacion (miles de
significativo o entidad de su grupo relacion euros)

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL CONCESIONES, S.A.U. Contractual | Recepcién de servicios 150

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE Contractual | Recepcion de servicios 15
LAIN, CONSTRUCCION
INTERNACIONAL, S.L.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Recepcion de servicios 905
DESARROLLOS, S.L.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL INDUSTRIAL MINING Contractual | Recepcién de servicios 141
AND CEMENT, S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL INDUSTRIAL POWER, Contractual | Recepcion de servicios 160
S.AU.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL INDUSTRIAL, S.L.U. Contractual | Recepcion de servicios 439

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | SACOVA CENTROS Contractual | Recepcion de servicios 3
RESIDENCIALES, S.L.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | SOCIEDAD ANONIMA Contractual | Recepcion de servicios 148
TRABAJOS Y OBRAS

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | TRAFICO Y TRANSPORTE Contractual | Recepcién de servicios 26
SISTEMAS, S.A.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | ATMOS ESPANOLA, S.A.U. Contractual | Recepcion de servicios 1

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | SOCIEDAD CONCESIONARIA | Contractual | Recepcion de servicios 3
CENTRO DE JUSTICIA DE
SANTIAGO, S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | CONSTRUCTORA Contractual | Recepcion de servicios 3
MAYALUUM, S.A. DE C.V.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | METRO LIGERO OESTE, S.A. Contractual | Recepcion de servicios 9

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | CONSTRUCCIONES ADOLFO | Contractual | Recepcion de servicios 43
SOBRINO, S.A.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | INSTITUTO DE GESTION Contractual | Recepcion de servicios 44
SANITARIA, S.A.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | ATMOS ESPANOLA, S.A.U. Contractual | Compras de inmovilizado intangible 1

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | ECOLAIRE ESPANA, S.A.U. Contractual | Compras de inmovilizado intangible 16

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | AGRUPACION GUINOVART Contractual | Compras de inmovilizado intangible 2
OBRAS Y SERVICIOS
HISPANIA, S.A.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL INDUSTRIAL, S.L.U. Contractual | Compras de inmovilizado intangible 119

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | SACOVA CENTROS Contractual | Compras de inmovilizado intangible 29
RESIDENCIALES, S.L.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | TRAFICO Y TRANSPORTE Contractual | Compras de inmovilizado intangible 23
SISTEMAS, S.A.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL INDUSTRIAL MINING Contractual | Compras de inmovilizado material 8
AND CEMENT, S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | CHEMTROL-PROYECTOS Y Contractual | Compras de inmovilizado material 3
SISTEMAS, S.L.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL INDUSTRIAL POWER, Contractual | Compras de inmovilizado material 11
S.AU.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | SOCIEDAD ANONIMA Contractual | Compras de inmovilizado material 2
TRABAJOS Y OBRAS

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Compras de inmovilizado material 482
S.A.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | AGRUPACION GUINOVART Contractual | Compras de inmovilizado material 8
OBRAS Y SERVICIOS
HISPANIA, S.A.U.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | CATALANA DE SEGURETAT | | Contractual | Compras de inmovilizado material 2
COMUNICACIONS, S.L.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | ASFALTOS Y Contractual | Compras de inmovilizado material 2
CONSTRUCCIONES ELSAN,
S.AU.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | SACOVA CENTROS Contractual | Compras de inmovilizado material 13
RESIDENCIALES, S.L.

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL CONCESIONES, S.A.U. Contractual | Compras de inmovilizado material 17

INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | EYM INSTALACIONES, S.A. Contractual | Compras de inmovilizado material 5
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Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza Importe
social del accionista social de la sociedad dela Tipo de la operacion (miles de
significativo o entidad de su grupo relacion euros)
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Intereses cargados 96
S.A.
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | COMERCIAL DE MATERIALES | Contractual | Compras de inmovilizado intangible 4
DE INCENDIO, S.L.
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OBRASCON HUARTE LAIN, Contractual | Compras de inmovilizado intangible 1.496
S.A.
INMOBILIARIA ESPACIO, S.A. | OHL CONCESIONES, S.A.U. Contractual | Compras de inmovilizado intangible 578

D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o
. L, . Nombre o Importe
denominacién social . L, . . L. .
o denominacion social Vinculo Naturaleza de la operacion (miles de
de los administradores ;
) . de la parte vinculada euros)
o directivos
DON GONZALO DE DURINX SERVICIOS, Contractual Recepcion de servicios 358

SAN CRISTOBAL
TIERRA

S.L.

D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

D.5 Indique el importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.

33.950 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El Reglamento del Consejo de Administracion establece en su articulo 32 mecanismos para detectar y regular los posibles conflictos
de intereses entre la Sociedad y/o grupo y sus consejeros, directivos o accionistas significativos, de forma que el consejero debera
abstenerse de asistir e intervenir en las deliberaciones que afecten a asuntos en los que se halle interesado personalmente. Se
considerara que también existe interés personal del consejero cuando el asunto afecte a una persona vinculada en los términos en que
se define en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

El consejero no podra realizar directa o indirectamente transacciones profesionales o comerciales con la compafiia a no ser que informe
anticipadamente de la situacion de conflicto de intereses y el Consejo, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
apruebe la transaccion.

El consejero no puede aprovechar en beneficio propio o de una persona vinculada, en los términos en que se define en el articulo 229
de la Ley de Sociedades de Capital, una oportunidad de negocio de la compafiia, a no ser que previamente se lo ofrezca a ésta, que
ésta desista de explotarla y que el aprovechamiento sea autorizado por el Consejo, previo informe de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones.

A los efectos del apartado anterior se entiende por oportunidad de negocio cualquier posibilidad de realizar una inversion u operacion
comercial que haya surgido o se haya descubierto en conexion con el ejercicio del cargo por parte del consejero, o0 mediante la
utilizacion de medios de informacion de la compaiiia, o bajo circunstancias tales que sea razonable pensar que el ofrecimiento del
tercero en realidad estaba dirigido a la compafiia.

El Consejo de Administracion se reserva formalmente el conocimiento de cualquier transaccion de la compafiia con un accionista
significativo.

En ningun caso autorizard la transaccién si previamente no ha sido emitido un informe de la Comisiéon de Nombramientos y
Retribuciones valorando la operacion desde el punto de vista de la igualdad de trato de los accionistas y de las condiciones de mercado.

Tratandose de transacciones ordinarias, bastara la autorizacion genérica de la linea de operaciones y de sus condiciones de ejecucion.
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Cuando las transacciones de los accionistas significativos sean objeto de la decision de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracion recomendara a los accionistas significativos afectados que se abstengan en la votacion.

D.7 ¢ Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

si [ ] No [X]

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Sociedad filial cotizada

Indique si han definido publicamente con precisién las respectivas areas de actividad y
eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad dependiente cotizada
con las demas empresas del grupo;

Defina las eventuales relaciones de negocio entre la sociedad matriz y
la sociedad filial cotizada, y entre éstay las demas empresas del grupo

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre
la filial cotizada y las demas empresas del grupo:

‘ Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés

SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestion de Riesgos de la sociedad.

El Sistema de Gestion de Riesgos del Grupo OHL funciona de forma integral y continua, por divisiones operativas y areas funcionales
corporativas consolidando dicha gestion a nivel Grupo.

E.2 Identifique los érganos de la sociedad responsables de la elaboracidén y ejecucién del Sistema de Gestion
de Riesgos.

RESPONSABILIDADES ATRIBUIDAS AL CONSEJO DE ADMINISTRACION:

El Consejo de Administracién es el maximo 6rgano de decision de la Sociedad y segin se detalla en el Art. 5 apartado €) de su
Reglamento, se obliga a ejercer directamente la responsabilidad de “identificacion de los principales riesgos de la sociedad, en especial
los riesgos que procedan de operaciones con derivados e implantacion y seguimiento de los sistemas de control interno, sistema de
gestion de riesgos y de informacién adecuado”.

El papel del Consejo de Administracion sobre el Sistema de Gestion de Riesgos es el de asumir la responsabilidad y seguimiento del
sistema de gestidn de riesgos; aprobar la politica de gestion de riesgos del Grupo; mantener el compromiso de la Direccién en la mejora
del desempefio en gestion de riesgos; revisar y aprobar el Mapa de Riesgos del Grupo OHL; y emitir directrices para el tratamiento de
riesgos con el objeto de mantener su nivel de exposicion dentro de los limites de tolerancia fijados.

Su labor la realiza a través de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad
Social Corporativa (en adelante Comision de Auditoria).

RESPONSABILIDADES ATRIBUIDAS A LA COMISION DE AUDITORIA:

La Comisién de Auditoria, sin perjuicio de otros cometidos que le asigne la Ley, la Junta
General o el Consejo de Administracion, tiene entre sus responsabilidades, segun se
indica en el Art. 23 f) de los Estatutos sociales y en el Art. 15 del Reglamento del
Consejo de Administracion, el “supervisar la eficacia del control interno, los servicios de
auditoria interna de la compariia y los sistemas de gestion de riesgos, asi como revisar
la designacion y sustitucion de sus responsables y discutir con los auditores de
cuentas, las debilidades significativas del sistema de control interno, detectadas en el
desarrollo de la auditoria”.

Las labores especificas sobre el Sistema de Gestion de Riesgos de la Comisién de
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Auditoria se centran en revisar y aprobar la politica de gestion de riesgos del Grupo, los
limites de tolerancia a riesgos, el modelo de gobierno de riesgos y otra documentacion
relacionada con la gestion de riesgos como pueden ser las categorias de riesgo, las
escalas de valoracion y los mapas de riesgos; mantener un conocimiento y
entendimiento de los niveles de tolerancia al riesgo fijados, de los principales riesgos que
puedan afectar a la consecucion de los objetivos del Grupo, y de las acciones que se
estan llevando a cabo para mantener los niveles de exposicion al riesgo dentro de los
limites marcados; emitir directrices para el tratamiento de riesgos con el objeto de
mantener su nivel de exposicion dentro de los limites de tolerancia fijados; mantener una
linea de comunicacion directa e independiente con el Director de Riesgos y Control
Interno al menos trimestralmente y cuando las circunstancias lo requieran; y asegurar la
implementacion de procesos adecuados para la identificacion, andlisis, evaluacion,
seguimiento y reporte de riesgos.

E.3 Sefiale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de negocio.

El Sistema de Gestién de Riesgos considera todos los riesgos que pueden afectar a la
consecucioén de los objetivos de negocio. Dichos riesgos se encuentran clasificados en
cuatro grandes categorias de riesgo. Las categorias de riesgo son grupos definidos de
riesgo que permiten organizar de manera consistente la identificacién, evaluacion,
medicion y seguimiento de los riesgos. El uso de categorias estandarizadas de riesgo
en el Grupo permite la agregacion de los riesgos de las distintas Divisiones para
determinar el impacto global de los mismos sobre el Grupo.

Los riesgos que pueden afectar a la consecucién de los objetivos de negocio se derivan de:

1. Riesgos estratégicos: riesgos relacionados con el mercado y entorno, con la diversidad de mercados/paises en los que opera el
Grupo, con los derivados de alianzas y proyectos conjuntos, con aquellos riesgos derivados de la estructura organizativa del Grupo, asi
como a los riesgos asociados a la reputacién e imagen del Grupo.

2. Riesgos operativos: riesgos relacionados con los procesos operativos del Grupo de acuerdo a la cadena de valor de cada una de las
Divisiones del Grupo. Dentro de esta categoria, se identifican de forma mas precisa los riesgos derivados de la contratacién/oferta, de la
subcontratacién y proveedores, de la produccion, de la ejecucién/explotacion, de la gestién de activos, laborales, medioambientales, de
tecnologia y sistemas, de fuerza mayor y de fraude y corrupcién.

3. Riesgos de cumplimiento: riesgos relacionados con el cumplimiento de la legislacion aplicable, de los contratos con terceros y de los
procedimientos, normas y politicas internas del Grupo.

4. Riesgos financieros: riesgos relacionados con el acceso a los mercados financieros, la gestion de la tesoreria, la gestion de la
fiscalidad, la fiabilidad de la informacién econémico-financiera y la gestién de seguros.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo.

El Grupo OHL cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo (nivel de riesgo aceptable) establecido a nivel corporativo.

La tolerancia al riesgo es la expresion del nivel de riesgo aceptable o inaceptable seguin

lo definido por el Grupo OHL. La tolerancia al riesgo refleja la voluntad del Grupo OHL a aceptar el riesgo que se derive de su capacidad
de riesgo. La capacidad de riesgo describe la capacidad del Grupo para asumir riesgos. Como grupo internacional de concesiones y
construccion, la capacidad de riesgo del Grupo se basa en su capacidad para manejar tanto los riesgos actuales como los emergentes,
en particular los riesgos financieros, de proyecto y operativos derivados de las principales actividades del Grupo estructuradas en sus
cinco divisiones operativas: Concesiones (desarrollo, mantenimiento y gestion de infraestructuras de transporte), Construccion (obra
civil y edificacion selectiva), Industrial (ingenieria y construccién de plantas industriales), Desarrollos (desarrollo de proyectos de maxima
categoria en zonas de interés turistico e histérico) y Servicios (servicios de atencién a los inmuebles y a las personas). La capacidad

de riesgo incluye la habilidad para aprovechar las oportunidades, asi como la capacidad para adaptarse a situaciones adversas o
contratiempos o el poder de recuperacion ante catastrofes.

La tolerancia al riesgo se centra en las principales areas de riesgo a las que se enfrenta el Grupo, se incluye en la Politica de Gestion
de Riesgos del Grupo OHL y es aprobada por el Consejo de Administracion del Grupo. Para determinar el nivel de riesgo aceptado se
consideran factores tales como la filosofia hacia la toma de riesgos, la relacién rentabilidad-riesgo, el enfoque principal de respuesta al
riesgo y los criterios de decision de respuesta al riesgo.

A nivel de riesgo especifico, el Grupo OHL expresa su nivel de tolerancia para los riesgos clave a través de la valoracion de los mismos
en funcién de su impacto y probabilidad y tomando en consideracion el nivel de control sobre los mismos y la rapidez de ocurrencia de
los mismos. A dichos riesgos se le asignan unas escalas de valoracion de acuerdo a una serie de criterios de valoracion. Seguidamente
a la evaluacion de los riesgos en funcién de su impacto y probabilidad, se les asignan a los riesgos una calificacion. Para cada riesgo
clave, el Grupo OHL establece un nivel de tolerancia a través de indicadores de riesgo clave y lo gestiona con el objetivo de minimizar
su impacto y/o probabilidad y mantenerlo, en la medida de lo posible, por debajo del nivel de tolerancia fijado siempre que sea practico y
econémicamente posible.

E.5 Indique qué riesgos se han materializado durante el ejercicio.
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Durante el ejercicio 2013 con las filiales Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U. y Aeropistas, S.L.U. se ha
materializado un riego de liquidez y de mercado que ha desembocado en la solicitud de concurso en ambas sociedades del Grupo.

La situacién econémica en Espafia ha provocado una caida muy significativa de los traficos de esta concesionaria, lo que unido a
los importantes sobrecostes producidos por las expropiaciones de esta concesion, asi como las obras adicionales solicitadas por la
Administracién y no pagadas, han llevado a estas concesiones a no poder atender sus compromisos financieros.

Esta situacion fue detectada por el Grupo con suficiente anticipacion y las medidas aplicadas estaban orientadas a negociar con el
organismo concedente formulas que permitieran continuar cumpliendo con todas las obligaciones de las sociedades concesionarias.
Ante la falta de soluciones, ambas sociedades se han visto abocadas a presentar el concurso, que fue admitido judicialmente con fecha
12 de diciembre de 2013.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad.

El Grupo OHL reconoce que hay ciertos riesgos inherentes a los sectores en los que opera, y por lo tanto en sus actividades principales.
Estos riesgos se dividen en:

a) Riesgos Intratables: riesgos sin posibilidad econémica de mitigacién. Un ejemplo seria el riesgo de que se produzca un cambio en el
gobierno o de liderazgo en un pais donde opera el Grupo OHL.

b) Riesgos Tratables: riesgos que se pueden mitigar econémicamente, donde los esfuerzos para su mitigacion se estan llevando a
cabo o la necesidad de dichos esfuerzos es o debe ser reconocida. Un ejemplo seria el riesgo de contratacion de subcontratistas no
cualificados que conduzca a la imposibilidad de la entrega del proyecto en plazo, coste y de acuerdo a las condiciones estipuladas en el
contrato.

Las respuestas al riesgo para los Riesgos Tratables pueden encuadrarse en los siguientes tipos:

- Reducir: acciones dirigidas a minimizar el impacto y/o la vulnerabilidad ante el riesgo.

- Aceptar: acciones dirigidas a mantener el riesgo en los niveles aceptables.

- Compartir: acciones dirigidas a compartir el riesgo con otros terceros a través de la contratacion de seguros, externalizacion de
procesos, distribucién del riesgo mediante

contratos u otras acciones similares.

- Evitar: acciones dirigidas a eliminar, si es posible, los factores que den origen al riesgo.

Para cada uno de los riesgos se decide, en la medida de lo posible, el tipo de respuesta a dar y se asignan los responsables de llevarla a
cabo, de forma que esté alineada la tolerancia al riesgo, y se realice el seguimiento oportuno a través de los indicadores apropiados.

El Grupo OHL utiliza un proceso compuesto por siete etapas para la gestion de sus riesgos. Este proceso proporciona un método
I6gico y sistematico de establecer el contexto, identificar, analizar, integrar, evaluar, responder, monitorear y comunicar los riesgos

de una manera que permite al Grupo OHL tomar decisiones y responder oportunamente a los riesgos y oportunidades a medida que
surgen. El proceso adoptado incorpora elementos de la ISO 31000:2009 “Gestion del Riesgo - Principios y Directrices” y del Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO) “Gestién de Riesgos Corporativos - Marco Integrado” (2004). A
continuacién se explican brevemente las siete etapas que componen el Sistema de Gestién de Riesgos del Grupo:

1) Comunicar y Consultar: esta etapa es una parte integral de la creaciéon de una cultura positiva de gestion del riesgo dentro del

Grupo OHL. Al adoptar un enfoque consultivo para la gestién de riesgos, en lugar de un flujo unidireccional de informacion, las partes
involucradas entienden la razén de ser de la toma de decisiones asi como la importancia que tienen a la hora de gestionar los riesgos del
Grupo OHL. Por otra parte, el didlogo multilateral con las partes involucradas en proceso de gestion de riesgos garantiza la comprension
y solidez de cada paso en el proceso de gestion de riesgos.

2) Establecer el Contexto: consiste en fijar el contexto interno, externo y de gestion del riesgo en el que se llevara a cabo el proceso.
Establecer el contexto permite al Grupo OHL centrar sus esfuerzos de gestion del riesgo en funcién del entorno en el que opera y define
las categorias de riesgo comunes, los criterios y los procedimientos necesarios para gestionar los riesgos del Grupo OHL en su conjunto.

3) Identificar los Riesgos: la etapa de “Identificar los Riesgos” busca identificar los riesgos que puedan afectar a la consecucion de
los objetivos del Grupo a través de categorias de riesgo comunes, criterios y procedimientos desarrollados en la etapa de “Establecer
el Contexto”. A la hora de identificar los riesgos, es importante comprender y documentar los factores que puedan desencadenar los
eventos de riesgo asi como las posibles consecuencias. La identificacion de los riesgos y los factores desencadenantes y posibles
consecuencias es un primer paso en la comprensién de la exposicion al riesgo del Grupo OHL.

4) Analizar Riesgos: la etapa de “Analizar Riesgos” busca comprender la magnitud tanto de los aspectos positivos como de las
consecuencias negativas de un evento de riesgo, asi como la vulnerabilidad ante ese evento de riesgo (probabilidad de que ocurran
esas consecuencias teniendo en cuenta el nivel de control actual). La evaluacion de la magnitud (impacto) y de la vulnerabilidad ante los
posibles riesgos permite al Grupo OHL priorizar sus riesgos, y por lo tanto dar respuesta a los mismos, de forma que se centre en los
riesgos que representan la mayor amenaza para el logro de sus objetivos.

5) Evaluar Riesgos: esta etapa busca priorizar los riesgos para su tratamiento o respuesta mediante la evaluacién de los mismos contra
los criterios pre-establecidos de tolerancia al riesgo. Al entender el nivel de exposicion al riesgo en relacion con la tolerancia al riesgo, se
pueden tomar decisiones sobre el tratamiento del riesgo que optimicen la toma de riesgos y maximicen la probabilidad de alcanzar los
objetivos.

6) Respuesta a Riesgos: la etapa “Respuesta a Riesgos” busca identificar, evaluar, y poner en préactica las opciones de tratamiento o

respuesta a los riesgos. El tratamiento del riesgo no so6lo busca minimizar los dafios potenciales, sino también maximizar el potencial de
crecimiento de las oportunidades.
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7) Seguimiento y Revision: en esta Ultima etapa se trata de evaluar continuamente la eficacia y relevancia del programa de gestion de
riesgos del Grupo OHL. Al realizar un seguimiento continuo de los riesgos y de la eficacia de sus tratamientos, el Grupo OHL es capaz
de refinar su programa de gestion de riesgos para evolucionar con las circunstancias dindmicas en las que opera.

SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestién de riesgos en relacion con
el proceso de emision de informacion financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué 6rganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un
adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacion; y (iii) su supervision.

RESPONSABILIDADES ATRIBUIDAS AL CONSEJO DE ADMINISTRACION:

El Consejo de Administracion es el maximo 6rgano de decision de la Sociedad y seglin se detalla en el Art.5 apartado e)

de su Reglamento, se obliga a ejercer directamente la responsabilidad de “identificacion de los principales riesgos de la
Sociedad, en especial los riesgos que procedan de operaciones con derivados e implantacion y seguimiento de los Sistemas
de Control Interno, sistemas de gestion de riesgos y de informacién adecuado”.

El papel del Consejo de Administracion sobre el SCIIF es de supervision, comprendiendo los riesgos sobre los objetivos de la
informacion financiera del Grupo y los controles establecidos por la Direccién para mitigar los mismos.

Su labor de supervisién la realiza a través de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa
(en adelante Comisiéon de Auditoria) y la Direccion de Auditoria Interna.

RESPONSABILIDADES ATRIBUIDAS A LA COMISION DE AUDITORIA:

La Comisién de Auditoria, sin perjuicio de otros cometidos que le asigne la Ley, la Junta General o el Consejo de
Administracion, tiene entre sus responsabilidades, seguin se indica en el Art. 23 f) de los Estatutos sociales y en el Art. 15 del
Reglamento del Consejo de Administracién:

1) Supervisar la eficacia del control interno, los servicios de auditoria interna de la compafiia y los sistemas de gestion
de riesgos, asi como revisar la designacion y sustitucién de sus responsables y discutir con los auditores de cuentas, las
debilidades significativas del sistema de control interno, detectadas en el desarrollo de la auditoria.

2) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacién financiera y revisar la designacion y sustitucion de
sus responsables.

3) Revisar las cuentas de la sociedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacién de los
principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las propuestas de modificacién de principios y criterios
contables sugeridos por la Direccion.

RESPONSABILIDADES ATRIBUIDAS A LA DIRECCION:

La Direcciéon General Econémico Financiera tiene la responsabilidad global sobre el sistema de control interno sobre la
informacion financiera del Grupo. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacion y el mantenimiento de los controles
internos necesarios para asegurar la calidad de la informacién. Dicha responsabilidad se encuentra recogida en el Manual de
Funciones y en el Modelo de Supervision del Sistema de Informacién Financiera del Grupo.

El Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera de cada sociedad y/o Division es responsabilidad del méaximo
responsable jerarquico de la misma y de su Responsable Econémico Financiero.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la informacion financiera,
los siguientes elementos:

» Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revisiéon de la estructura organizativa; (ii) de definir
claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; vy (iii)
de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad.
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La politica del Consejo de Administracion es delegar la gestion ordinaria de la compafiia en los érganos ejecutivos y en
el equipo de direccién y concentrar su actividad en la definicion de la politica empresarial y organizativa y en la funcién
general de supervision.

En este sentido, el responsable del disefio y revisién de la estructura organizativa es el Presidente del Consejo de
Administracion, quien propone los cambios en los organigramas basicos y de detalle del Grupo.

La Direcci6n General de Organizacion y Sistemas, es responsable de proponer la implantacién de mejoras a la estructura
orgéanica del Grupo e impulsa y coordina el establecimiento y actualizacién de los organigramas y de la descripcion de
funciones de la estructura corporativa y de las Divisiones del Grupo y las somete al Presidente.

Los cambios relevantes en dicha estructura organizativa son presentados y aprobados por el Consejo de Administracion,
a través de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que ademas tiene entre sus responsabilidades bésicas la de
proponer al Consejo de Administracion el sistema y cuantia de las retribuciones anuales de los miembros del Comité de
Direccion y los criterios para las del resto del personal directivo del Grupo.

El Grupo cuenta con organigramas basicos y de detalle de toda su organizacién. El organigrama basico estéa disponible
en la pagina web del Grupo www.ohl.es, mientras que los organigramas de detalle de toda su organizacién se encuentran
accesibles para los empleados del Grupo a través de la intranet.

Asimismo, dispone de un Manual de Funciones, actualizado el 7 de noviembre de 2013, que describe, para cada Organo
de gobierno, servicios de estructura y Divisiones del Grupo, su dependencia, composicién y funciones basicas. Dicho
Manual se encuentra accesible para los empleados del Grupo a través de la intranet.

El Organigrama y el Manual de Funciones se actualizan de forma periédica y/o cuando las circunstancias lo requieren.

» Codigo de conducta, 6rgano de aprobacion, grado de difusion e instruccion, principios y valores incluidos
(indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracion de informacion financiera),
6rgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.

ORGANO DE APROBACION Y FECHA DE ACTUALIZACION:

El Grupo OHL cuenta con un Cédigo Etico que constituye una declaracién expresa de los valores, principios y pautas de
conducta que deben guiar el comportamiento de todas las personas del Grupo, en el desarrollo de su actividad profesional.

Su ambito de aplicacién comprende a todos los miembros del Consejo de Administracién, al personal directivo y a todos
los empleados del Grupo.

El 6rgano de aprobacién del Cédigo Etico es el Consejo de Administracién, habiendo aprobado su Gltima actualizacion el
17 de enero de 2012.

El Codigo permanecera vigente mientras el Consejo de Administracion no apruebe su actualizacién, revisién o derogacion.
PRINCIPIO SOBRE TRANSPARENCIA Y EXACTITUD DE LA INFORMACION:
El Cédigo Etico es el cauce para el desarrollo de los valores corporativos del Grupo:

- Integridad, honradez, ética y eficacia en todas las actuaciones del Grupo.

- Espiritu de superaciéon y mejora continua en el desempefio profesional.

- Lealtad responsable ante los clientes, las personas del Grupo, la comunidad y los accionistas.
- Transparencia en la difusion de la informacion, que sera adecuada, veraz y contrastable.

Partiendo del principio basico de comportamiento que se exige a todo el personal del Grupo de respeto a la legalidad, una
pauta de conducta clave en la relacién con el mercado es la transparencia y exactitud de la informacion.

En este sentido en el Cadigo Etico se especifica que:

“OHL se compromete a transmitir informacién sobre la compafiia de forma completa y veraz, que permita a los accionistas,
analistas y a los restantes grupos de interés, formarse un juicio objetivo sobre el Grupo. Las personas del Grupo deberan
velar para que todas las operaciones con transcendencia econémica que realicen en nombre de la sociedad, figuren con
claridad y exactitud en los registros contables apropiados que representen la imagen fiel de las transacciones realizadas.
Se deberan seguir estrictamente los estandares y principios de contabilidad, realizar informes financieros completos y
precisos y disponer de controles y procedimientos internos adecuados que aseguren que la elaboracion de informes
financieros y de contabilidad cumple con la ley, los reglamentos y los requisitos de cotizacion en Bolsa.”

COMISION DE AUDITORIA:

El Reglamento del Consejo de Administracion en su Art.15 apartado k) indica como responsabilidad de la Comision de
Auditoria: “Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores,...., el Cédigo
Etico del Grupo OHL vy, en general, de las reglas de gobierno de la compafiia y hacer las propuestas necesarias para su
mejora.”

Asi, en el propio Cédigo Etico del Grupo se indica que “cualquier sugerencia de mejora, duda o critica debe ser puesta
en conocimiento de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa, que es el Organo
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competente para velar por el cumplimiento de este Codigo y para promover tanto su difusién como la formacion especifica
para su correcta aplicacién”.

En este sentido, y dada la importancia que su cumplimiento tiene para el Grupo, se han puesto los medios necesarios para
cumplir los objetivos fijados, entre los que destacan la creacion de un Comité de Prevencion y la puesta en marcha de un
Canal Etico de Comunicacion.

PLAN DE COMUNICACION, DISTRIBUCION Y FORMACION DEL CODIGO ETICO:
El contenido del Cadigo Etico ha de ser conocido y comprendido por todas las personas que integran el Grupo OHL.

Por este motivo el Grupo ha definido las medidas de comunicacion, formacién y distribucién necesarias para su
conocimiento, que estan incluidas en un Plan realizado al efecto.

Los principales objetivos son:

- Disponibilidad del Cédigo Etico en la intranet corporativa y en la pagina web del Grupo OHL (ruta: OHL/Responsabilidad
social corporativa/Cédigo Etico), traducidos a los cinco idiomas principales del Grupo.

- Envio personalizado del Cédigo Etico al personal directivo, técnico y administrativo de nueva incorporacion al Grupo para
su acatamiento expreso.

- Inclusion de una clausula adicional en el contrato de trabajo, exigiendo el conocimiento, comprension y cumplimiento del
Cadigo Etico y para nuevas contrataciones, la declaracion de la recepcion del mismo.

- Disefio de acciones formativas especificas para el personal operario del Grupo.

- Difusién a terceros relevantes. En los casos en los que se ha considerado necesario, el contrato mercantil entre el Grupo
OHL y el subcontratista incluye una clausula que hace mencion a la existencia del Cadigo Etico del Grupo OHL, asi como
a la obligacion de su cumplimiento en la prestacién de sus servicios al Grupo OHL.

Durante el 2013 se ha continuado profundizando en los objetivos fijados y en especial:

- Se ha realizado un curso on line sobre el Cadigo Etico participando un total de 3.989 alumnos.

- Se ha realizado un curso de Derechos Humanos, participando un total de 3.910 alumnos.

- En estos dos cursos se ha dedicado un total de 78.090 horas lectivas por los 7.899 alumnos que han participado. Estos
cursos se han impartido en cuatro lenguas (espafiol, inglés, francés y checo)

En los casos en los que no habia medios informaticos para realizar los cursos on line se han facilitado documentos
escritos. Adicionalmente se esta traduciendo al polaco y al turco y se esta desarrollando una versién multimedia. La
funcién de seguimiento de la distribucién y conocimiento del Cédigo Etico es responsabilidad de la Direccion de Auditoria
Interna del Grupo.

Anualmente, la Comision de Auditoria recibe un informe de la Direccién de Auditoria Interna del Grupo OHL donde se
reflejan las acciones realizadas correspondientes al tltimo ejercicio cerrado por cada area delegada, con objeto de
poder hacer un seguimiento del grado de cumplimiento y aplicacién del Cadigo Etico del Grupo OHL. El informe sobre el
seguimiento de la distribucién y conocimiento del Cédigo Etico referido al ejercicio 2013 esta previsto que se presente en
el ejercicio 2014.

Por su importancia destacar que el 1 de octubre de 2013 el Consejo de Administracion de OHL S.A., a propuesta de
la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa, acordé la creacion de la Direccion de
Cumplimiento, dependiendo de la Secretaria del Consejo de Administracion.

Las principales funciones de esta Direccion son:

- Identifica riesgos legales, especialmente los que son origen de responsabilidad penal de las personas juridicas o
conllevan riesgo reputacional.

- Promueve la instauracion de los procesos necesarios para evitar incumplimientos legales relacionados con riesgos
penales o reputacionales y limita al maximo los supuestos de responsabilidad penal en la compafiia, contribuyendo
activamente a la prevencion y detencion de conductas delictivas.

- Promueve una cultura organizativa clara, compartida por todos los empleados del Grupo a todos los niveles, que propicie
evitar conductas susceptibles de originar responsabilidad penal a la compaifiia, sus directivos y consejeros.

- Establece de forma objetiva y demostrable, las medidas de control y supervision tendentes a evitar tales conductas por
los empleados, a todos los niveles y propone las medidas disciplinarias que se impondrian si se llevaran a cabo dichas
conductas.

- Supervisa que exista un Cuerpo de Normas, Politicas y Procedimientos que garanticen razonablemente, la confiabilidad
de la informacién financiera, y el cumplimiento de las leyes, reglamentos y politicas que sean de aplicacion al Grupo OHL.
- Informa periédicamente a la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa sobre la
ejecucion del Plan Anual de Actuaciones en su Direccion.

- Establece medidas para la prevencion de conductas delictivas.

- Lleva a efecto la aplicacion del Cadigo Etico y propone su revision para adaptarlo a las modificaciones del marco legal
vigente en cada momento.

- Propone la aprobacion de la normativa interna de desarrollo del Cédigo Etico que incluira un régimen sancionador de las
conductas infractoras.

- Recibe y tramita las denuncias que se reciban a través del Canal Etico.

- Impulsa y supervisa la actividad de formacion sobre el Cédigo Etico.

« Canal de denuncias, que permita la comunicacién al comité de auditoria de irregularidades de naturaleza financiera
y contable, en adicion a eventuales incumplimientos del cédigo de conducta y actividades irregulares en la
organizacion, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.
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El Canal Etico de Comunicacion esté disponible en los cinco idiomas principales del Grupo a través de la intranet
corporativa y en espafiol e inglés a través de la pagina web del Grupo, lo que le dota de una gran accesibilidad.

El Grupo valora positivamente la denuncia de comportamientos ilicitos, por parte del personal, ya que sirve para mejorar
la politica de prevencioén y las politicas de calidad, convirtiéndose en una herramienta imprescindible para que el Cédigo
Etico surta efectos plenos.

El Canal Etico de Comunicacién del Grupo OHL se ha creado para que todos los empleados y otros grupos de interés,
puedan informar de una posible vulneracién o incumplimiento del mismo, garantizando la confidencialidad de los usuarios,
al disponer de un procedimiento que asegura la misma. Al mismo tiempo sirve también para realizar consultas relativas a
su aplicacion en la practica profesional.

La Secretaria de la Comisién de Auditoria es la receptora de todas las comunicaciones relacionadas con las denuncias del
cumplimiento del Cédigo Etico y el Servicio de Responsabilidad Social Corporativo recibe las consultas formuladas sobre
el mismo.

El Canal Etico esta accesible via intranet, via web (www.ohl.es / Responsabilidad social corporativa / Cédigo Etico / Canal
Etico) o via correo postal (Canal Etico de Comunicacién del Grupo OHL: P° Castellana, 259 D. Torre Espacio. 28046
Madrid.).

FUNCIONES DE LA COMISION DE AUDITORIA, CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA Y
ACTIVIDADES REALIZADAS EN EL EJERCICIO 2013:

Como se ha comentado anteriormente, las principales funciones en relacién con el Canal Etico son servir de cauce para
que los empleados u otros grupos de interés, puedan informar sobre posibles vulneraciones o incumplimientos del Cédigo
Etico, y también para canalizar las dudas o consultas sobre el mismo.

- El procedimiento del Canal Etico de Comunicacion del Grupo especifica, entre otros aspectos, los procesos de
tramitacién de las denuncias para asegurar la confidencialidad y el trato justo: notificacion, andlisis, investigacion y
resolucién. Previo al examen de las denuncias por parte de la Comision de Auditoria, el Secretario de la Comision de
Auditoria recaba la informacién que considere necesaria para poder formarse una opinién sobre la posible existencia
de materia o sustancia que permita determinar o no el inicio de un proceso de investigacion. Esta fase finaliza con tres
posibles decisiones, que han de constar por escrito:

1) Desestimacion.

2) Puesta en conocimiento del Presidente de la Comisién de Auditoria de su existencia proponiendo el inicio de la fase de
investigacion.

3) Puesta en conocimiento del Coordinador del Comité de Prevencion en el caso de que se considere que los hechos
pueden tener transcendencia penal para su correspondiente analisis y propuesta.

Durante el ejercicio 2013 el procedimiento del Canal Etico ha funcionado de forma adecuada y se ha realizado un
seguimiento de todas las notificaciones recibidas.

» Programas de formacién y actualizacién periddica para el personal involucrado en la preparacion y revision de la
informacidn financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria,
control interno y gestién de riesgos.

En relacion con la formacion y actualizacion periddica para el personal involucrado en la preparacion y revision de la
informacion financiera, se han incluido en el catalogo de cursos de formacion del Grupo los correspondientes a la mejora 'y
actualizaciéon en materias econémico financieras.

En estos cursos han participado en el ejercicio 2013 un total de 284 personas, dedicando un total de 12.641 horas (60,8%
on line, un 29,43% presencial y un 9,73% a distancia).

Los participantes, de diferentes categorias, tienen relacion con la informacion financiera en diferentes niveles de
responsabilidad. Por otro lado, se encuentra disponible para todo el personal con responsabilidad en la informacion
financiera del Grupo, un archivo digital con toda la normativa del SCIIF, el Manual de Politicas Contables del Grupo y
resto de normativa contable de uso habitual. Asimismo en la intranet del Grupo esta disponible toda la normativa interna
relacionada con la informacion financiera y sus procesos.

F.2 Evaluacion de riesgos de la informacion financiera

Informe, al menos, de:

F.2.1. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

« Si el proceso existe y estd documentado.

Ver apartado F.2.1.5
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« Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (existencia y ocurrencia; integridad;
valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia.

Ver apartado F.2.1.5

 La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre otros
aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito
especial.

Ver apartado F.2.1.5

 Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnolégicos, financieros,
legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados financieros.

Ver apartado F.2.1.5

* Qué 6rgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

Los objetivos estratégicos con respecto a la gestion de riesgos estan orientados a implantar con éxito un sistema fiable de
gestién de riesgos, mantenerlo y utilizarlo como herramienta de gestién en todos los niveles de decisién. Dicho sistema
desarrolla e implementa un conjunto comin de procesos, categorias de riesgo, herramientas y técnicas de gestion de
riesgos con el fin de:a) Identificar y gestionar riesgos a nivel Grupo y Division; b) Establecer un reporting integrado que
permita la identificacién y seguimiento de los riesgos clave; c) Alinear los niveles de tolerancia al riesgo con los objetivos
del Grupo; d) Mejorar la informacién y comunicacion de riesgos; €) Mejorar las decisiones de respuesta al riesgo; f)
Reducir la vulnerabilidad del Grupo ante eventos adversos; g) Aumentar la confianza y seguridad del Consejo y de los
grupos de interés en cuanto a que los riesgos materiales estan siendo gestionados y comunicados a su debido tiempo.

El Grupo cuenta con un modelo corporativo de riesgos, que se sigue a través de un Informe de Indicadores de Riesgos
Corporativos para los riesgos clave identificados por Divisiones. Una vez identificadas las acciones a realizar y los
objetivos de control, se inicia un seguimiento sistematico de los mismos y, a través de un proceso de mejora continua,

se actualiza el sistema. Todo el sistema de control y su normativa, procedimientos y procesos, esta reflejado en la
normativa interna y se apoya en los sistemas de informacién. Durante el ejercicio 2013, se han dado pasos importantes
en la actualizacién y mejora del sistema de gestion de riesgos del Grupo, se han actualizado los Mapas de Riesgo a

nivel Division y Grupo y se ha desarrollado la Politica de Gestién de Riesgos del Grupo OHL tomando en consideracién
las implicaciones practicas derivadas de la Circular 5/2013, de 12 de junio, de la CNMV, que establece los modelos de
IAGC. Las grandes categorias en las que se clasifican los riesgos del Grupo son: 1) Riesgos estratégicos: se gestionan
los riesgos relativos a las circunstancias cambiantes y especificas de los mercados en los que opera el Grupo y, en
especial, los posibles cambios regulatorios, el riesgo pais, los riesgos de alianzas o negocios conjuntos y los riesgos

de reputacion e imagen. 2) Riesgos operativos: los principales riesgos operativos que gestiona el Grupo se refieren a
riesgos de: Contratacion, Subcontratacién y proveedores, Produccion, Calidad, Laborales, Medioambientales, Tecnologia
y sistemas. Para todos ellos, el Grupo cuenta con Politicas que permiten tener un marco de referencia y, junto con los
procedimientos establecidos, realizar un seguimiento de los mismos, estableciendo medidas en el caso de observar un
riesgo de incumplimiento en los objetivos fijados. 3) Riesgos de cumplimiento: cumplimiento de la legislacion aplicable,

de los compromisos contractuales y de la normativa interna; 4) Riesgos financieros:acceso a los mercados financieros,

la gestion de la tesoreria, la gestion de la fiscalidad, la fiabilidad de la informacién econémico-financiera y la gestion de
seguros. Los Mapas de Riesgo y sus indicadores de medicion, sirven para realizar un seguimiento de los objetivos de
control fijados para cada grupo de riesgos. La Comision de Auditoria lleva a cabo periédicamente un seguimiento de

los riesgos mas relevantes incluidos en el Mapa de Riesgos del Grupo, a través del Informe de Indicadores de Riesgos
Corporativos. La documentacion de los procesos que puedan afectar de modo material a la informacién financiera es
objeto de seguimiento y de mejora continua constante. Una parte importante de este seguimiento y mejora consiste

en actualizar el alcance del Sistema de la Informacién Financiera con el objetivo de determinar, dentro del Grupo, las
sociedades relevantes y también identificar los procesos operativos o de soporte significativos de esas sociedades y sus
riesgos. Todo ello en funcion de la materialidad y de los factores de riesgo inherentes a cada Divisién. Este alcance se
determina en funcién de criterios de materialidad, tanto cualitativa como cuantitativa, de forma que se identifican las areas
relevantes y los procesos criticos con impacto significativo en la informacion financiera, las partidas relevantes de los
estados financieros y de la informacién financiera en general y las transacciones mas relevantes, asi como las Sociedades
materiales, considerando el grado de centralizacién/descentralizacion existente. Basandose en el alcance determinado en
cada momento y en los procesos que intervienen en la generacion de la informacion financiera, se identifican los riesgos
que pueden afectar a dicha informacién, cubriendo la totalidad de objetivos de la informacién financiera (existencia y
ocurrencia; integridad; valoracién; derechos y obligaciones; y presentacién y comunicacién) y teniendo en cuenta las
distintas categorias de riesgo mencionadas anteriormente en la medida que afectan a la informacion financiera. El alcance
del SCIIF se revisa con una periodicidad minima anual, antes de fijar el calendario de envio de la informacién financiera
de las filiales, y siempre que se da de baja o se incorpora al perimetro de consolidacién del Grupo alguna nueva sociedad
con impacto significativo. En este sentido, el Grupo cuenta con un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion
por el que, mensualmente, la Direccién de Administracién y Control del Grupo actualiza el mismo teniendo en cuenta las
notificaciones de cambios recibidas en base al procedimiento definido. La responsabilidad del mantenimiento del alcance
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y del proceso de identificacién de riesgos de la informacién financiera recae en la Direccion General Econémico Financiera
del Grupo, a través de su Direccion de Administracion y Control, siendo ademas la responsable de informar a la auditoria
externa e interna de los cambios que se producen en el alcance.

F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revisién y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

El Grupo cuenta con un procedimiento detallado para la difusion de la informacién financiera a terceros, para que tanto la
elaboracion como la difusién tengan las maximas garantias.

La elaboracién de la informacion financiera es responsabilidad de la Direccién General Econémico Financiera del Grupo.

La aprobacion de esa informacién financiera, antes de ser difundida a los mercados, le corresponde al Consejo de
Administracion, previo informe favorable de su Comisién de Auditoria, que realiza un andlisis de la misma y solicita cuantas
aclaraciones estima oportunas internamente y al auditor externo del Grupo.

Estas actividades se realizan tanto para la informacién financiera intermedia trimestral o semestral, como para la informacién
anual, siendo ésta Ultima objeto de aprobacion por el Consejo de Administracion de OHL, S.A..

En el procedimiento de difusiéon de informacion financiera a terceros adicionalmente se regula como actuar en relacién a otros
temas tales como:

- Hechos relevantes

- Informacion financiera a otros mercados de valores

- Informacién financiera para analistas e inversores, entidades financieras y agencias de calificacion
- Estadisticas

- Licitaciones y ofertas

- Informacién financiera exigida en contratos

Para cada caso se fijan los responsables de elaboracion de la informacion financiera publica, las autorizaciones y los
responsables de su difusion.

DOCUMENTACION DE LOS FLUJOS DE ACTIVIDADES Y CONTROLES:

Para asegurar la fiabilidad de la informacién un paso fundamental es el analisis de los procesos y subprocesos criticos
gue afectan a la realizacion de dicha informacion, con el objetivo de facilitar la identificacion de riesgos, mencionada
anteriormente, y la implantacién de controles.

En este sentido el trabajo que se realiza es:

1) Identificacion de los procesos criticos, y de los subprocesos que componen cada uno de ellos, que intervienen directa o
indirectamente en la generacion de la informacion financiera para las sociedades incluidas en el alcance.

2) Descripcion de los flujos de actividades a través de la flujopgramacion de los procesos y subprocesos.

3) Identificacion de las actividades de control claves que mitigan los riesgos identificados que pueden afectar a la generacion
de la informacién financiera, identificando el responsable del control, la periodicidad de la actividad, el tipo de control
(detectivo o preventivo), el tipo de ejecucion (manual o automatica) y la evidencia del mismo.

Durante el ejercicio 2013 se ha continuado la revision y actualizacién de todos los procesos y subprocesos, analizando todas
las incidencias reportadas.

Los procesos documentados incluyen el proceso de cierre contable, reporting y consolidacién, considerando en los mismos la
revisién especifica de los juicios y estimaciones relevantes.

La informacién que soporta el SCIIF del Grupo se mantiene almacenada en un archivo digital que actia como base de datos
de todos los procesos y subprocesos materiales de las sociedades del Grupo.

La responsabilidad de la actualizacion de los procesos criticos y actividades recae en la Direccion General Econémico

Financiera del Grupo, que informa de forma periédica a la Comisién de Auditoria sobre el avance de los trabajos realizados
en relacion con el SCIIF y todos los procesos de mejora.
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F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion (entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacion de los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relacién a la
elaboracion y publicacion de la informacidn financiera.

El modelo de control interno de la informacion financiera de OHL contempla los procesos informaticos que comprenden,
tanto el entorno, arquitectura e infraestructura de las tecnologias de la informacién, como las aplicaciones que afectan
a transacciones que directamente tengan efecto en los principales procesos de la compafiia y, por ende, impacto en la
informacién financiera y en los procesos de cierre contable.

La Direccién General de Organizacion y Sistemas es responsable de los sistemas de informacién, encontrandose entre sus
funciones la definicion y seguimiento de las politicas y estandares de seguridad para aplicaciones e infraestructuras que
soportan el modelo de control interno en el ambito de las tecnologias de la informacién.

En referencia al marco de control interno de los sistemas de informacién se han considerado prioritarias las areas relativas
a accesos a programas y datos, gestion de cambios en las aplicaciones, gestion de desarrollos, gestion de operaciones y
gestion de la documentacion.

Dentro de estas cinco areas, se consideran de especial relevancia la existencia de los siguientes elementos relativos a las
aplicaciones que sustentan el sistema de informacién financiera:

» Matrices de roles y responsabilidades

* Gestion de la demanda de desarrollos y cambios funcionales.

« Especificacion y aprobacién de pruebas y aceptacion de usuarios
« Especificacion de requisitos técnicos y funcionales

* Gestion de incidencias

* Gestion de la continuidad de los procesos econémicos

* Seguridad fisica de los Centros de Procesos de Datos

Durante el ejercicio 2013, OHL ha seguido mejorando la seguridad de la informacién de la compafiia. Como accién mas
relevante, se ha revisado y mejorado la documentacion del modelo de segregacion de funciones y, especificamente,
las matrices de incompatibilidades que permiten la segregacion de los usuarios y el acceso de éstos Unicamente a las
funcionalidades que han sido aprobadas por sus responsables.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

El Grupo cuenta con procedimientos de control interno destinados a supervisar la informacion que se integra en los estados
financieros de las Uniones Temporales en las que participa.

Este procedimiento distingue entre las UTES cuya administracion es responsabilidad del Grupo de aquellas en las que no
tiene tal responsabilidad. En el primer caso, al gestionarse esta informacién en los sistemas con los que cuenta el Grupo, se
aplican los mismos controles que en el resto del Grupo.

En el caso de no tener la responsabilidad en la administracion de la UTES, se realizan procesos de revision y
homogeneizacion de la informacion, caso de ser necesario, y como se ha mencionado anteriormente, se fijan de comin
acuerdo los criterios basicos con los socios. En ambos casos también se ejerce una labor de revisién a través de los
representantes en los Comités de Gerencia de las Uniones Temporales.

En relacién con las valoraciones solicitadas a expertos independientes, se analizan los criterios empleados para verificar
su idoneidad y se comentan en detalle las mismas. En el caso de que las conclusiones no sean concluyentes, se solicitan
dictdmenes adicionales para su clarificacion.

Finalmente, para el resto de los juicios, estimaciones y proyecciones relevantes, se realiza una revision detallada, con

especial atencion a los criterios empleados sobre todo en las proyecciones a medio y largo plazo realizadas por las
sociedades concesionarias.

F.4 Informacion y comunicacion

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:
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F.4.1. Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables
(4rea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su
interpretacion, manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones
en la organizacién, asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidades a través de las que opera la entidad.

MANUAL DE POLITICAS CONTABLES:

El Grupo cuenta con un Manual de Politicas Contables cuyo objetivo es mostrar de manera resumida los principios contables
generales, las normas de valoracién y las politicas contables generales del Grupo y las especificas de cada Division, y es de
obligatorio cumplimiento para todas las sociedades que forman el Grupo OHL.

La responsabilidad en las interpretaciones de politicas contables recae en la Direcciéon de Administracion y Control del Grupo,
dependiente de la Direccion General Econémico Financiera del Grupo.

Asimismo, dicha Direccién es responsable Unica de la actualizacién del Manual, que se realiza al menos con periodicidad
anual, incluyendo todos los cambios normativos y, cuando éstos son relevantes, la actualizacién se realiza de manera
inmediata. La fecha de la Ultima actualizacién publicada ha sido el 10 de julio de 2013.

En ambos casos, antes de realizar cualquier actualizacién, se informa previamente por la Direccién General Econémica
Financiera del Grupo a la Comision de Auditoria, quien autoriza los mismos.

RESPONSABILIDADES DE LA COMISION DE AUDITORIA:

Dentro del Reglamento del Consejo de Administracion de OHL S.A. se especifica en su art.15 i) que es responsabilidad
basica de la Comision de Auditoria y Cumplimiento:

“Revisar las cuentas de la sociedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion de los
principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las propuestas de modificacion de principios y criterios
contables sugeridos por la Direccion.”

Esta responsabilidad la realiza de manera activa al estar informada de las actualizaciones que propone la Direccion General
Econdmico Financiera del Grupo, asi como de los borradores de normativa contable que pueden afectar al Grupo.

Esta informacion ademas es contrastada con los auditores del Grupo, en las reuniones perioédicas que mantienen con la
Comision de Auditoria.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formatos homogéneos,
de aplicacion y utilizacién por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los
estados financieros principales y las notas, asi como la informacién que se detalle sobre el
SCIIF.

El Grupo dispone de un procedimiento para la obtencion de informacion financiera perioédica de todas las Divisiones, dirigido
por la Direccién General Econémico Financiera del Grupo, a través de su Direccion de Administraciéon y Control, donde

se describen los modelos de informacién financiera que periédicamente deben remitir las filiales del Grupo, sefialando la
responsabilidad de su elaboracién y su actualizacion.

Este procedimiento incluye:

# Calendario de cierre del Grupo

# Modelo de informe financiero mensual estandarizado y de obligada cumplimentacién, en la mayoria de los casos con
trazabilidad de la informacién desde el sistema informatico, con instrucciones detalladas para su cumplimentacion.

# Modelo de informe financiero anual estandarizado para la elaboracién de la memoria del Grupo, con instrucciones
detalladas para su realizacion.

# Sistema interno de envio de informacion societaria relevante, que garantiza la exactitud y corte de operaciones.

De cualquier modificacion relevante en el procedimiento establecido se informa a la Comisién de Auditoria.
MANTENIMIENTO Y REPORTE DEL SCIIF:

Se cuenta con un procedimiento de mantenimiento y reporte relativo al SCIIF, en lo que se refiere al control interno, con el
objetivo de informar periédicamente sobre su funcionamiento.

Los responsables de actualizacién y mantenimiento del SCIIF en las sociedades incluidas dentro del alcance del SCIIF deben
mantener actualizados cada uno de los procesos, de acuerdo con una asignacion de responsabilidades definida.

Igualmente, con el objetivo de facilitar internamente el conocimiento del grado de cumplimiento del SCIIF existe un
procedimiento de reporte con periodicidad semestral.
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El Modelo de Reporte es remitido semestralmente como complemento del Modelo de informe financiero mensual
correspondiente al semestre. El reporte a la Direccién General Econédmico Financiera del Grupo se realiza por el
Responsable econdémico-financiero de cada filial del Grupo.

F.5 Supervision del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi como si la
entidad cuenta con una funcion de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de
apoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF.
Asimismo se informara del alcance de la evaluacién del SCIIF realizada en el ejercicio y del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se
ha considerado su impacto en la informacién financiera.

DIRECCION DE AUDITORIA INTERNA:

El Consejo de Administracion cre6 la Direccién de Auditoria Interna en el Grupo, con el objeto de disponer de un servicio
independiente y objetivo de aseguramiento, control interno y consulta, para prestar apoyo a la organizacion en el
cumplimiento efectivo de sus responsabilidades.

La Direccion de Auditoria Interna esta integrada en la organizacién del Grupo OHL, aunque no es un érgano ejecutivo,
y funciona sometido a las politicas establecidas por el Consejo de Administracién a través de su Comisién de Auditoria,
Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa.

La Auditoria Interna depende de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa y las
funciones basicas de esta Direcci6n son:

# Revisar la veracidad, fiabilidad e integridad de los registros y de la informacion financiera y operativa tanto interna como
externa. Comprueba la fiabilidad, de los sistemas de gestion de riesgos y control interno y la calidad de la informacion.
Especificamente, revisa el Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera (SCIIF) y la suficiencia de los controles
implantados.

# Supervisar que la gestion de riesgos estéa alineada con las politicas y el Cédigo Etico del Grupo OHL.

# Verificar la existencia y situacién de los activos y comprobar la idoneidad de las medidas para proteger su integridad.

# Verificar la existencia de normas y procedimientos que regulen adecuadamente las principales actividades y que permitan
medir correctamente la economia y eficacia de las mismas.

# Evaluar el grado de cumplimiento de las normas, instrucciones y procedimientos establecidos en el Grupo.

# Proponer las modificaciones, revisiones o adaptaciones de los documentos citados en el apartado anterior necesarias para
la mejora de las operaciones.

# Informar sobre la normativa interna de nueva emision del Grupo OHL o de sus modificaciones, antes de su aprobacion
definitiva.

# Comprobar, estableciendo sistemas de control, el cumplimiento de todo tipo de contratos establecidos por el Grupo OHL.
# Realiza el seguimiento de las operaciones de inversion y desinversion aprobadas del Grupo OHL.

# Mantener relaciones coordinadas con los trabajos que realiza la auditoria externa, como actividad complementaria y no
subsidiaria o sustitutiva.

# Proporcionar informacion al Consejo de Administracion, a través de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y
Responsabilidad Social Corporativa para facilitar la evaluaciéon que ésta pueda realizar acerca de la utilizacion adecuada y
eficiente de los recursos del Grupo.

# Formular recomendaciones para contribuir a la correccién de las anomalias detectadas en el ejercicio de su trabajo y
realizar el seguimiento de su ejecucion.

# Elaborar y mantener actualizados sus planificaciones anuales de trabajos, Memoria de actividades, etc.

# Realizar cualquier labor especifica encomendada por el Presidente de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y
Responsabilidad Social Corporativa.

Todas estas funciones son realizadas por los integrantes de la Direccién de Auditoria Interna de forma exclusiva, no
compaginandolas con otras funciones.

DIRECCION DE RIESGOS Y CONTROL INTERNO:

Con la finalidad de impulsar la gestion de riesgos y el control interno, el Grupo cuenta con una Direccion de Riesgos y Control
Interno, bajo la dependencia de la Comision de Auditoria.

Las principales funciones de esta Direccion en relacion a la gestion de riesgos son:

# Coordinar, orientar y apoyar las acciones estratégicas, operativas, organizativas y normativas relacionadas con la Gestién
de Riesgos, a nivel de todo el Grupo OHL.

# Establecer las metodologias y herramientas que permitan la elaboracién del Mapa de Riesgos, asi como colaborar en el
proceso de identificacion y analisis de los riesgos que pueden aparecer en el desarrollo de las actividades del Grupo OHL.
# Definir, implantar y actualizar, en colaboracion con las distintas Divisiones, los procedimientos de gestién y seguimiento de
los principales riesgos y las propuestas de actuacién que se estimen oportunas.
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# Elaborar los oportunos informes acerca de la posicién de riesgo (indicadores de riesgo) para ser reportados a la Division, a
la Comision de Auditoria y/o al Consejo de Administracion.

Realizar las tareas de formacion y difusion de las politicas en materia de gestion de riesgos que correspondan.
Las principales funciones de esta Direccion en relacion al control interno son:

# Actualizar el Mapa de Procesos, mantener el conocimiento actualizado de la asignacion de responsabilidades sobre los
procesos y controles y

supervisar que se lleva a cabo oportuna y puntualmente la elaboracién, revisién, aprobacién y mantenimiento del Cuerpo de
Normas y Procedimientos vigente

# Elaborar, documentar y mantener el Sistema de Control Interno cuyo cumplimiento por las distintas Divisiones garantiza la
mitigacion de los riesgos operacionales y de la informacion financiera.

# Identificar y comunicar las deficiencias de Control Interno detectadas.

ACTIVIDADES REALIZADAS POR LA COMISION DE AUDITORIA EN EL EJERCICIO 2013:

La Comision de Auditoria tiene como funcion principal el servir de apoyo al Consejo de Administracion en la supervisiéon y
vigilancia del funcionamiento del Grupo.

Su principal cometido se centra en:

- Revisar periédicamente el proceso de elaboracién de la informacién financiera.

- Revisar el Sistema de Control Interno.

- Garantizar la independencia del auditor externo y conocer su opinion sobre las debilidades significativas del sistema de
control interno.

La Comision de Auditoria revisa toda la informacion financiera publica que el Grupo remite a la CNMV, con anterioridad a su
aprobacién por el Consejo de Administracion y posterior publicacion y recaba cuantas explicaciones considera convenientes
de la Direccion General Econémica Financiera del Grupo o de cualquier otro responsable.

Con ocasion de las reuniones bimensuales que mantiene, revisa la totalidad de informes que emite la Direccién de Auditoria
Interna sobre las sociedades filiales del Grupo, sobre proyectos ejecutados de forma directa o en Unién Temporal y sobre
cumplimiento de la normativa interna y cualquier otro solicitado por dicha Comision.

El contenido del Plan Anual de la Direccion de Auditoria Interna, que es aprobado anualmente por la Comisién de Auditoria,
Control y Responsabilidad Social Corporativa, esta definido a partir de los objetivos generales y especificos del Grupo OHL y
los riesgos que pueden amenazar su cumplimiento, con prioridad hacia los asuntos que requieran especial atencién en cada
area funcional, por lo que incluye la seleccion de aquélla area, procesos o actividades en las que:

# Se detecte la posible existencia de contingencias para el Grupo OHL.

# Hayan presentado algun problema especial con anterioridad o emitan alguna sefial que advierta de una posible anomalia.
# Haya transcurrido tiempo significativo desde la Gltima auditoria realizada.

# El Consejo de Administracion o la Direccion del Grupo OHL lo consideren necesario.

A efectos de planificacion de las actividades de auditoria, la Auditoria Interna presta especial atencién al Mapa de Riesgos,
considerando el posible impacto de esos riesgos en el mapa de procesos.

Durante el ejercicio 2013 se han llevado a cabo auditorias en las Divisiones de Construccion, Concesiones, Desarrollos e
Industrial cubriendo los siguientes procesos:

# Presupuesto y objetivo final de la obra.
# Produccion y resultados de la obra.

# Cuentas a cobrar.

# Aprovisionamientos.

# Tesoreria.

en las siguientes localizaciones:

# Canada

# Espana

# Estados Unidos de América
# México

# Pera

# Republica Checa

# Republica Eslovaca

Todas las debilidades o recomendaciones puestas de manifiesto en los informes se llevan a cabo, adoptando las medidas
correctoras oportunas.

Las actuaciones realizadas se incluyen en la Memoria Anual de Auditoria Interna que se presenta a la Comision de Auditoria.

También supervisa la implantacién de cualquier nueva politica o normativa interna, asi como de cualquier modificacion a la
existente, garantizando la coherencia y cumplimiento de las politicas establecidas por el Consejo de Administracion.

Al mismo tiempo mantiene reuniones de seguimiento del funcionamiento del Sistema de Control Interno, con especial

atencion al SCIIF, con la Direccién General Econémica Financiera del Grupo y los responsables de las Divisiones, realizando
sesiones monograficas sobre aspectos concretos del sistema. En el ejercicio 2012 se fij6 un plan de revision del SCIIF por la
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Direccién de Auditoria Interna que tiene por objeto auditar la totalidad de las sociedades incluidas en el alcance del SCIIF en
un periodo de tres afios y durante el 2013 ha seguido segun lo previsto.

Para dar contenido y soporte de forma adecuada a su obligacion de supervisar los sistemas de gestion de riesgos, la
Comision de Auditoria ha incluido, dentro de su planificacion anual, en el Orden del Dia de todas sus sesiones, el hacer
un seguimiento expreso de como se lleva a cabo la gestién de riesgos en una serie de areas del Grupo identificadas como
relevantes, que incluye las siguientes:

# Control y Gestion
# Fiscalidad y Tributos
# Asesoria Juridica y Cumplimiento

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccién y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accién que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

El Reglamento del Consejo de Administracion de OHL S.A. incluye dentro de las responsabilidades de la Comision de
Auditoria, en su Art. 15, las siguientes:

# Apartado c):establecer las oportunas relaciones con los auditores externos, evaluar los resultados de cada auditoria y las
respuestas del equipo de gestién a sus recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre aquellos y éste, en
relacién con los principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros, asi como para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de los auditores y cualesquiera otras relacionadas
con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion
de auditoria de cuentas y normas técnicas de auditoria.

# Apartado g): supervisar la eficacia del control interno, los servicios de auditoria interna de la compafiia y los sistemas de
gestion de riesgos, asi como revisar la designacion y sustitucion de sus responsables y discutir con los auditores de cuentas
las debilidades significativas del sistema de control interno, detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Estas responsabilidades son ejercidas de manera activa, a través de las reuniones periédicas que la Comision de Auditoria
realiza con los auditores externos del Grupo y con los responsables de gestion de las Divisiones, asi como con el Director
General Econémico Financiero del Grupo, invitado permanente a todas las reuniones de la Comision.

De esta manera, y conforme a una programacion anual, la Comisién de Auditoria convoca anticipadamente a los
responsables de cada una de estas areas para que comparezcan presencialmente y hagan una presentacion especifica a los
miembros de la Comisién sobre como llevan a cabo la gestion de riesgos en su area respectiva.

En relacién con los auditores externos mantiene reuniones, al menos anuales, para conocer las debilidades de control interno
detectadas en el transcurso de la auditoria, que en su caso se corrigen de forma inmediata, modificando el Sistema de
Control Interno.

En relacién con la Direccion de Auditoria Interna, mencionar que de todas sus actuaciones tiene informacién la Comisién

de Auditoria, y que ésta recibe un informe de seguimiento del cumplimiento de todas las recomendaciones realizadas en el
desarrollo de sus trabajos.

La Direcci6n de Auditoria Interna tiene una comunicacién permanente con la Comision de Auditoria en las funciones descritas
anteriormente, destacando la relativa a elaborar y mantener actualizado:

# La planificacion anual de los trabajos

# El presupuesto anual de la Direccion

# Los informes de cada trabajo realizado

# La Memoria Anual de Actividades

# La Norma de Organizacién y Procedimientos de Auditoria Interna del Grupo.

Todo lo anterior con la finalidad de realizar un seguimiento de todas las actividades realizadas por la Auditoria Interna, como
medio eficaz de desarrollar y cumplir las responsabilidades de supervision de la Comisién de Auditoria.

F.6 Otra informacion relevante

No aplica.

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:
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F.7.1. Si la informacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

El Grupo ha solicitado al auditor externo un informe de revision referido a la informacién relativa al SCIIF descrita en este
documento, que se adjunta como Anexo, de acuerdo a la Guia de Actuacion sobre el Informe del auditor referido a la
Informacion relativa al SCIIF de las entidades cotizadas, publicado por la Comision Nacional del Mercado de Valores en su
pagina web.

GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo Unificado
de buen gobierno.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se deberda incluir una
explicaciéon detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacién suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nUmero maximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad
mediante la adquisicién de sus acciones en el mercado.

Ver epigrafes: A.10, B.1, B.2, C.1.23y C.1.24.
Cumple Explique [ ]

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con
precision:

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las deméas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: D.4y D.7
Cumple [ ] Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la junta
general de accionistas las operaciones que entrafien una modificacién estructural de la sociedad y, en
particular, las siguientes:

a) La transformacion de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante “filializaciéon” o
incorporaciéon a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por lapropiasociedad, incluso aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;

b) La adquisiciobn o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando entrafie una
modificacion efectiva del objeto social;
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c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.

Ver epigrafe: B.6

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la junta general, incluida la informacién a
gue se refiere la recomendacion 27 se hagan publicas en el momento de la publicacion del anuncio de
la convocatoria de la junta.

Cumple Explique [ ]

5. Que en la junta general se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Y que dicha regla se aplique, en particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos.

Cumple Explique [ |

7. Que el consejo desempefie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de criterio, dispense
el mismo trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compafiia, entendido como hacer
maximo, de forma sostenida, el valor econémico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa
respete las leyes y reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y
buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios
adicionales de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

8. Que el consejo asuma, como nucleo de su mision, aprobar la estrategia de la compaiiia y la organizacion
precisa para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccidon cumple los objetivos
marcados y respeta el objeto e interés social de la compafiia. Y que, a tal fin, el consejo en pleno se
reserve la competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;
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ii) La politica de inversiones y financiacion;

iii) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestidn de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos
de informacion y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocarteray, en especial, sus limites.

Ver epigrafes: C.1.14, C.1.16 y E.2

b) Las siguientes decisiones :

i) A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,
asi como sus clausulas de indemnizacion.

ii) La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adicional por sus
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

iii) La informacidon financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer publica
periédicamente.

iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas,
tengan caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la junta general;

v) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises
o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones
u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del

grupo.
c) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o

representados en el consejo, o0 con personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas”).

Esa autorizacién del consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones
vinculadas que cumplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:

12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en
masa a muchos clientes;

22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como
suministrador del bien o servicio del que se trate;

32. Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.

Se recomienda que el consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del
comité de auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que
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los consejeros a los que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten
de la sala de reuniones mientras el consejo delibera y vota sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al consejo lo sean con caracter indelegable,
salvo las mencionadas en las letras b) y c), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la
comision delegada, con posterior ratificacion por el consejo en pleno.

Ver epigrafes: D.1y D.6

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

9. Que el consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que

hace aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.

Ver epigrafe: C.1.2

Cumple Explique [ ]

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo

11.

y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad
del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la
sociedad.

Ver epigrafes: A.3y C.1.3.
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el
de independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los
consejeros dominicales y el resto del capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los
dominicales sea mayor que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:

1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las participaciones
accionariales que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan
accionistas, con paquetes accionariales de elevado valor absoluto.

2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados
en el consejo, y no tengan vinculos entre si.

Ver epigrafes: A.2, A3y C.1.3

Cumple Explique [ ]

12. Que el numero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.

Ver epigrafe: C.1.3

Cumple Explique [ ]

13. Que el caracter de cada consejero se explique por el consejo ante la junta general de Accionistas que

deba efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por la comision de nombramientos. Y que en dicho
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Informe también se expliquen las razones por las cuales se haya hombrado consejeros dominicales
a instancia de accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan
las razones por las que no se hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el
consejo procedentes de accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a
cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: C.1.3y C.1.8

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

14. Que cuando sea escaso o nulo el nUmero de consejeras, la comisiébn de nombramientos vele para que

15.

al proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccidon no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccidn de consejeras;

b) La compafiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres
gue reunan el perfil profesional buscado.

Ver epigrafes: C.1.2,C.1.4,C.1.5,C.1.6,C.2.2y C.2.4.
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo, se asegure de que los
consejeros reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion
activa de los consejeros durante las sesiones del consejo, salvaguardando su libre toma de posicion
y expresion de opinidn; y organice y coordine con los presidentes de las comisiones relevantes la
evaluacién periédica del consejo, asi como, en su caso, la del consejero delegado o primer ejecutivo.

Ver epigrafes: C.1.19y C.1 41

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

16. Que, cuando el presidente del consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de

los consejeros independientes para solicitar la convocatoria del consejo o la inclusion de nuevos puntos
en el orden del dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y
para dirigir la evaluacion por el consejo de su presidente.

Ver epigrafe: C.1.22

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable

17. Que el secretario del consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del consejo:

a) Se ajusten alaletray al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por
los organismos reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la junta, del
consejo y demas gue tenga la compainia;
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18.

19.

c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cédigo
Unificado que la compaifia hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del secretario, su
nombramiento y cese sean informados por la comisién de nombramientos y aprobados por el pleno del
consejo; y que dicho procedimiento de nombramiento y cese conste en el reglamento del consejo.

Ver epigrafe: C.1.34
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

Que el consejo se redna con la frecuencia precisa para desempefar con eficacia sus funciones,
siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada
consejero proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no previstos.

Ver epigrafe: C.1.29
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera
con instrucciones.

Ver epigrafes: C.1.28, C.1.29y C.1.30

Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

20. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el

caso de los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y tales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo, a peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

21. Que el consejo en pleno evalte una vez al afio:

22.

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo;

b) Partiendo del informe que le eleve la comisién de nombramientos, el desempefio de sus
funciones por el presidente del consejo y por el primer ejecutivo de la compafia;

c) El funcionamiento de sus comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Ver epigrafes: C.1.19y C.1.20
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que
juzguen precisa sobre asuntos de la competencia del consejo. Y que, salvo que los estatutos o el
reglamento del consejo establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al presidente o al secretario del
consejo.
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Ver epigrafe: C.1.41

Cumple Explique [ ]

23. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de
este derecho, que en circunstancias especiales podrd incluir el asesoramiento externo con cargo a la
empresa.

Ver epigrafe: C.1.40
Cumple Explique [ ]

24. Que las sociedades establezcan un programa de orientacion que proporcione a los nuevos consejeros
un conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo.
Y que ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las
circunstancias lo aconsejen.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

25. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios
para desempefiarla con eficacia y, en consecuencia:

a) Que los consejeros informen a la comision de nombramientos de sus restantes obligaciones
profesionales, por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nGmero de consejos de los que puedan formar
parte sus consejeros.

Ver epigrafes: C.1.12, C.1.13y C.1.17
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

26. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el consejo a la junta
general de accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacién, se aprueben por el
consejo:

a) A propuesta de la comisién de nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la comision de nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.

Ver epigrafe: C.1.3
Cumple Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

27. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacién sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biogréfico;
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b) Otros consejos de administracion alos que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

c) Indicacién de la categoria de consejero ala que pertenezca segln corresponda, sefialandose,
en el caso de consejeros dominicales, el accionista al gue representen 0 con quien tengan
vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los
posteriores, y;

e) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

28. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda,
cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del
namero de sus consejeros dominicales.

Ver epigrafes: A.2,A3yC.1.2
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

29. Que el consejo de administracion no proponga el cese de ningun consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo previo informe de la comision de nombramientos. En particular, se
entendera que existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su
cargo o incurrido en algunas de las circunstancias que le hagan perder su condicién de independiente,
de acuerdo con lo establecido en la Orden ECC/461/2013.

También podraproponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas
de Adquisicion, fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en
la estructura de capital de la sociedad cuando tales cambios en la estructura del consejo vengan
propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 11.

Ver epigrafes: C.1.2, C.1.9, C.1.19y C.1.27

Cumple Explique [ ]

30. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir
en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como
de sus posteriores vicisitudes procesales.

Que siun consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, el consejo
examine el caso tan pronto como seaposibley, alavistade sus circunstancias concretas, decida
si procede o0 no que el consejero continle en su cargo. Y que de todo ello el consejo dé cuenta,
de formarazonada, en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: C.1.42, C.1.43
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Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

31. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta

de decision sometida al consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma
especial los independientes y demds consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés,
cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo.

Y que cuando el consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero
hubiera formulado serias reservas, éste saque las conclusiones gue procedan y, si optara por
dimitir, explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacién siguiente.

Esta Recomendacion alcanza también al secretario del consejo, aunque no tenga la condicién
de consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

32. Que cuando, ya sea por dimisidn o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de

su mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo. Y que,
sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta
en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafe: C.1.9

Cumple Cumple parcialmente [ | Explique [ | No aplicable [ |

33. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de

34.

la sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor
de la accién, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los
consejeros las mantengan hasta su cese como consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion,
cualificacion y responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su
independencia.

Cumple Explique [ | No aplicable [ ]

35. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales

salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple [ ] Explique [ | No aplicable

36. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen limites y las cautelas técnicas

precisas para asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus
beneficiarios y no derivan simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad
de la companiia o de otras circunstancias similares.

Cumple Explique [ ] No aplicable [ |
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37.

Que cuando exista comision delegada o ejecutiva (en adelante, “comision delegada”), la estructura
de participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio consejo y su
secretario sea el del consejo.

Ver epigrafes: C.2.1y C.2.6

Cumple Cumple parcialmente [ | Explique [ ] No aplicable [ |

38. Que el consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por

39.

40.

la comision delegada y que todos los miembros del consejo reciban copia de las actas de las sesiones
de la comision delegada.

Cumple [ ] Explique [ ] No aplicable

Que el consejo de administracién constituya en su seno, ademas del comité de auditoria exigido por
la Ley del Mercado de Valores, una comision, o dos comisiones separadas, de nombramientos y
retribuciones.

Que las reglas de composicion y funcionamiento del comité de auditoria y de la comision o
comisiones de nombramientos y retribuciones figuren en el reglamento del consejo, e incluyan
las siguientes:

a) Que el consejo designe los miembros de estas comisiones, teniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comisién;
delibere sobre sus propuestas e informes; y ante él hayan de dar cuenta, en el primer pleno
del consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un
minimo de tres. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos
o altos directivos, cuando asi lo acuerden de forma expresa los miembros de la comision.

c) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempefio de sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a todos los miembros del
consejo.

Ver epigrafes: C.2.1y C.2.4
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

Que la supervisiéon del cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo se atribuya a la comision de auditoria, a la comisiébn de nombramientos, o, si existieran de
forma separada, a las de cumplimiento o gobierno corporativo.

Ver epigrafes: C.2.3y C.2.4

Cumple Explique [ ]
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41. Que los miembros del comité de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple Explique [ ]

42. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria interna que, bajo la supervision del
comité de auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.

Ver epigrafe: C.2.3

Cumple Explique [ ]

43. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al comité de auditoria su plan anual de
trabajo; le informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al
final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ |

44. Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos deriesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...)
alos que se enfrentala sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos
contingentes y otros riesgos fuera de balance;

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que
Ilegaran a materializarse;

d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los
citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver epigrafe: E
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

45. Que corresponda al comité de auditoria:

1° En relacién con los sistemas de informacion y control interno:

a) Que los principales riesgos identificados como consecuencia de la supervision de la eficacia del control
interno de la sociedad y la auditoria interna, en su caso, se gestionen y den a conocer adecuadamente.

b) Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccién,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
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c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial
y, Si se considera apropiado, anénima las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2° En relacion con el auditor externo:

a) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su
ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.
b) Asegurar laindependencia del auditor externo y, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante ala CNMV el cambio de auditor y lo acomparfie de una
declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido,
de su contenido.

iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran motivado.

Ver epigrafes: C.1.36, C.2.3,C.24yE.2
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

46. Que el comité de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple Explique [ ]

47. Que el comité de auditoria informe al consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacioén 8:

a) La informacion financiera que, por su condiciéon de cotizada, la sociedad deba hacer publica
periodicamente. El comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan
con los mismos criterios contables que las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de
unarevision limitada del auditor externo.

b) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdésito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi
como cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.

c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a
otra comisién de las de supervisién y control.

Ver epigrafes: C.2.3y C.2.4
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

48. Que el consejo de administracion procure presentar las cuentas a la junta general sin reservas ni
salvedades en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto
el presidente del comité de auditoria como los auditores expliqguen con claridad a los accionistas el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Ver epigrafe: C.1.38
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Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ]

49. Que la mayoria de los miembros de la comisién de nombramientos -o de nombramientos y retribuciones,

50.

51.

52.

si fueran una sola- sean consejeros independientes.

Ver epigrafe: C.2.1
Cumple Explique [ | No aplicable [ |

Que correspondan a la comision de nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el consejo, definir, en
consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada
vacante, y evaluar el tiempo y dedicacién precisos para que puedan desempefiar bien su
cometido.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del presidente y
del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al consejo, para que dicha sucesion se
produzca de forma ordenada y bien planificada.

c¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al
consejo.

d) Informar al consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la
Recomendacion 14 de este Codigo.

Ver epigrafe: C.2.4
Cumple Cumple parcialmente [ | Explique [ | No aplicable [ |

Que la comisibn de nombramientos consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comisiéon de nombramientos que tome en
consideracion, por si los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de
consejero.

Cumple Cumple parcialmente || Explique [ ] No aplicable [ |

Que corresponda a la comisién de retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Proponer al consejo de administracion:
i) La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;

ii) Laretribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
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iii) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

Ver epigrafes: C.2.4
Cumple Cumple parcialmente || Explique [ | No aplicable [ |

53. Que la comision de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Explique [ ] No aplicable [ |

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algin aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacion mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detallelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracibn o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicard si la sociedad estd sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros codigos de principios
éticos o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro &mbito. En su caso, se identificara
el cédigo en cuestion y la fecha de adhesion.

C.1.8. EXPLIQUE, EN SU CASO, LAS RAZONES POR LAS CUALES SE HAN NOMBRADO CONSEJEROS DOMINICALES A
INSTANCIA DE ACCIONISTAS CUYA PARTICIPACION ACCIONARIAL ES INFERIOR AL 5% DEL CAPITAL.
No existen consejeros externos dominicales nhombrados a instancia de accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 5%.

C.1.11. IDENTIFIQUE, EN SU CASO, A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO QUE ASUMAN CARGOS DE ADMINISTRADORES O
DIRECTIVOS EN OTRAS SOCIEDADES QUE FORMEN PARTE DEL GRUPO DE LA SOCIEDAD COTIZADA.

Se informa de los cargos en sociedades que forman parte del grupo de la sociedad cotizada ejercidos por D. Francisco Marin Andrés
quien fue consejero hasta el 1 de octubre de 2013:

- Obrascon Huarte Lain, Construccion Internacional, S.L.U.- Presidente.
- OHL Construction Canada, Inc- Consejero.

- OHL Central Europe, a.s.- Presidente Supervisory Board.
- OHL ZS, a.s.- Presidente Supervisory Board.

- ZPSV, a.s.- Presidente Supervisory Board.

- Arellano Construction Co.- Consejero.

- BNS International, Inc- Presidente.

- CAC Vero |, LLC- Consejero.

- Community Asphalt Corp- Consejero.

- Judlau Contracting Inc- Consejero.

- OHL USA Inc- Presidente.

- OHL Building Inc- Consejero.

C.1.12. DETALLE, EN SU CASO, LOS CONSEJEROS DE SU SOCIEDAD QUE SEAN MIEMBROS DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE OTRAS ENTIDADES COTIZADAS EN MERCADOS OFICIALES DE VALORES DISTINTAS DE SU GRUPO,
QUE HAYAN SIDO COMUNICADAS A LA SOCIEDAD.
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Respecto de D. Luis Solera Gutiérrez, se aclara que es el representante persona fisica del consejero Reverter 17, S.L. de las
sociedades cotizadas Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. e Informes y Proyectos, S.A.

Respecto de D. Juan-Miguel Villar Mir, D. Juan Villar-Mir de Fuentes y de D. Tomas Garcia Madrid, se informa que desempefian el
cargo de representante de consejero en la sociedad cotizada Abertis Infraestructuras, S.A.

C.1.15. INDIQUE LA REMUNERACION GLOBAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.
La remuneracion global del Consejo de Administracion incluye la remuneracién anual fija del Consejo de Administracion y la
retribucion recibida por los consejeros ejecutivos en el ejercicio de sus funciones de alta direccion.

C.1.17. INDIQUE, EN SU CASO, LA IDENTIDAD DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO QUE SEAN, A SU VEZ, MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOCIEDADES DE ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS Y/O EN ENTIDADES DE SU GRUPO.
Respecto de D. Javier Lopez Madrid, se aclara que es representante persona fisica del Administrador Unico de Espacio Activos
Financieros, S.L.U.

C.1.22. INDIQUE SI LA FUNCION DE PRIMER EJECUTIVO DE LA SOCIEDAD RECAE EN EL CARGO DE PRESIDENTE DEL
CONSEJO. EN SU CASO, EXPLIQUE LAS MEDIDAS QUE SE HAN TOMADO PARA LIMITAR LOS RIESGOS DE ACUMULACION
DE PODERES EN UNA UNICA PERSONA.

La funcion de Primer Ejecutivo no recae en el Presidente del Consejo. Ademas de esta medida, esta previsto en el Articulo 17 del
Reglamento del Consejo que en caso de que el cargo de Presidente del Consejo recaiga en el Primer Ejecutivo, el Presidente de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones tendra la facultad de solicitar la convocatoria del Consejo y de solicitar la inclusion de
nuevos puntos en el orden del dia.

C.1.29. INDIQUE EL NUMERO DE REUNIONES QUE HA MANTENIDO EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DURANTE EL
EJERCICIO. ASIMISMO SENALE, EN SU CASO, LAS VECES QUE SE HA REUNIDO EL CONSEJO SIN LA ASISTENCIA DE SU
PRESIDENTE.

El Presidente se ausenta de la reunién cuando el Consejo lleva a cabo la evaluacion del Presidente en el ejercicio de sus funciones
como tal.

C.1.39 INDIQUE EL NUMERO DE EJERCICIOS QUE LA FIRMA ACTUAL DE AUDITORIA LLEVA DE FORMA ININTERRUMPIDA
REALIZANDO LA AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD Y/O SU GRUPO. ASIMISMO, INDIQUE EL
PORCENTAJE QUE REPRESENTA EL NUMERO DE EJERCICIOS AUDITADOS POR LA ACTUAL FIRMA DE AUDITORIA
SOBRE EL NUMERO TOTAL DE EJERCICIOS EN LOS QUE LAS CUENTAS ANUALES HAN SIDO AUDITADAS.

A partir de 2002 fue nombrado auditor de cuentas DELOITTE, S.L. tanto para la Sociedad como para el Grupo. La auditoria de la
sociedad de los anteriores 14 afios y la auditoria del Grupo de los anteriores 11 afios fue llevada a cabo por Arthur Andersen.

C.1.45. IDENTIFIQUE DE FORMA AGREGADA E INDIQUE, DE FORMA DETALLADA, LOS ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD
Y SUS CARGOS DE ADMINISTRACION Y DIRECCION O EMPLEADOS QUE DISPONGAN INDEMNIZACIONES, CLAUSUSLAS
DE GARANTIA O BLINDAJE, CUANDO ESTOS DIMITAN O SEAN DESPEDIDOS DE FORMA IMPROCEDENTE O SI LA
RELACION CONTRACTUAL LLEGA A SU FIN CON MOTIVO DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION U OTRO TIPO DE
OPERACIONES.

Se informa que no existen clausulas de garantia o blindaje.

C.2. COMISIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

El Consejo de Administracion ha considerado y debatido de forma expresa la conveniencia o no de creacion de una Comision

de Estrategia y ha concluido que, habida cuenta de la reducida dimensién del Consejo y el caracter esencial que se atribuye a la
estrategia del grupo, el procedimiento méas adecuado es el de la presentacion de un informe ad hoc con caracter anual objeto de
debate en el plenario del Consejo, lo que tiene lugar en la sesién en la que se trata del plan a la largo plazo del grupo. Por analogas
razones no se ha considerado oportuno la creacién de una Comisién Ejecutiva.

D.5. INDIQUE EL IMPORTE DE LAS OPERACIONES REALIZADAS CON OTRAS PARTES VINCULADAS.
Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han producido las siguientes operaciones con entidades vinculadas:
Miles de euros

Concepto 2013 %s/total 2012 %s/total

Importe neto de la cifra de negocios 7.594 0,21 45.637 1,13
Otros ingresos de explotaciéon 531 0,06 870 0,13
Ingresos financieros 116 0,19 17 0,03

Dividendos 450 - 675 -

Aprovisionamientos 1.259 0,06 1.514 0,06

Otros gastos de explotacion 18.773 2,64 19.413 3,22
Gastos financieros 96 0,02 83 0,02

Compra de activos intangibles 2.268 - 1.407 -
Compra de activos financieros - - 22.602 -

Compra de inmovilizado material 553 - 821 -

Venta de inmovilizado material 2.310 - 11 -

Venta de activos financieros - - 6.343 -

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la
sociedad, en su sesion de fecha 26/03/2014.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o0 se hayan abstenido en relacion con la
aprobacion del presente Informe.

si [ ] No [X]
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