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OHBRASCDN HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Ralanca de situacion consolidado gt 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diclembre de 2013

Activos Intangibles
Activos infangibles
Amprtizaclones

Inmovilizacicnes en proyecios concesionales

Inmovilizade material
Temenos y construcciones
Maguinaria
Otras instelaciones, uliliaie v mobiliario
Andicipos ¢ innovilizacionas en curss
Clro inmmoviiizado material
Amoriizaciones y provisiones

nversiones Inmobiilarlas
Fondo de comersio

Ackivos financierns no cortentes
Cartars de valores
Otros crédilos
Depdsitos ¥ fanzas constifuides
Provisionas

inverslones contablllzadas por el métedo de la participacién
Actives por impuestos diferides
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

Existencias
Materiates incorporables, fungibles v rapuestos de maguinaria
Trabajos, taflores auxiliares o instalaciones da obra
Articipos a provesdores y subconitralistas
Provisiones

Peudores comerclales y ofras cuentas por cobrar
Cllentes por ventas y presiaciones de servicios
Empresas asocladas, deudores
Parsonal
Adreinistracionss ptblcaes
Deudores varios
Provisiones

Actives financiercs corrientes
Cartara de valores
Qtros créditos
Papdsifos v flanzas constifuidos
Provisiones

Actives por impiuestos sobre las ganancias correntss
Otros astivos corrlentes
Efsctive v ofros actlvos Hquldos sguivalentes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

{*} Ro expresado no suditado
Nota: las notas 1 2 5 de la memorla forman parte integrante del balance de situacion consofidado al 31 de diciembre de 2014

31

32
33

34
35
36

37
in

38

am

3.6

18

432.314
{147.987
284,327

7.454.037

420.308
416.129
142.928
20 478
08.608
(B22.864)
593.548

59.325
35,360

2181
108.580
103.958

{31
214,342

1,556,981
510,782

19.508.102

100.824
41.258
93 960
{2882

233.368

2.331.888
189.742
1.667
185.226
174 421
(593 048
2,295.80¢

31.872
273 274
9288
(13 408
300.805

39434
59.024
787.808
3.720.440
44,220,142

En miles de euros

382,404
{116,803
275,601

8.351,150

401,580
368,508
127 468
24.168
80.020
{443.154
558.585

59.916
35,360

1.497
186,281
6.491
3TN
193.862

2.028.374
648,203

16,152,975

55,081
27813
§92.068
2728
172.202

1.790.843
188.443
1.477
171.858
192 588
{177 DA%)
2167912

22526
171 287
18118
{13 409
196.518

42,078
45.138
§20.033
3.443.882
13.585,957



OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENBENTES

Batance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2014 v &t 31 de diciembre de 2013

Capital soctat

Prima de emlslon

Acclones proplas

Ragervas

Ragervas ¢n socledades consolidadas

Aiustes par vatorasion

Resultade consolldado dei efercleio atribulble 3 ts Socledad Dominanta

TOTAL PATRIMONIO ATRIBUSDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
Interesas mincritarics
TOTAL PATRIMONIO NETO

Emision de obligaciones ¥ otres vaiotes negociables
FEmislon de bonos corporativos
Emisidn de bonos de sotiedades concesionarlas

Deudas con entidades de crédito
Préstamos hipotecarios ¥ olros préstamos
Préstamos de sociedades concesionarias

Otrus paslvos financleros
Pasivos por impuestos diferidos
Provistones
Ingresos diferidos
Otros pasivos no eorrlentes
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

Emisién de obligaclones y otros valores negociables
Emision de bonos corporativos
Emision de bonos de socisdades concesionarias

Beudas son antidades de orédito
Préstamos hipolecarios y olros préstarmos
Prastamos da sociadades concasionarias
Deudas por nfereses devengados v no vencidos
Degdas por infereses devengados y no vencidos de sociedades conceslonarias

Otros pasivos finrancleros

Acraodorns ¢ jajes y otras coentas por pagar
Articipos recibicos de clientes
Deudas por compras o prestaciones de servicios
- Deudas representadas por efectos 3 pagar

Provislonaes
Pasivos por inpuestos sobre las ganancias corrientes

{Otros paslvos corrlentes
Peudas con empresas asocladas
Remunaraciones pendisntes de pago
Administraciones piblicas
Otras deudas no comerciales
Fianzags ¥ depositos recibidos
Ctros pasivos comrientes

TOTAL PASIVG CORRIENTE

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
{*} Re expresade no auditado

3.10.
M.
3.12,
3.43.
343
3.44,
3.22,

3.1,

347,
324
348,
319,
320,

316,

317

38

3.18.

3.20.

32

59.845
385,640

(5.104)
435,065
1.821,922

{396,522)
23,222

2124068

1.371.313
3.482.381

1.507.959
576.652
2084611

1.523.054
1.648.704
3.171.768

202,035
1138657
183.494
§5.344
202.882
7.048.781

256.945
5428
262,373

779584
387317
4£453
23888
1.195.250

E4.910

476.485
1.151.857
T0.848
1.699.168

170.596
43.167

85,120
23407
AT
28.742
2833
5703
263.516

3.888.980
14,230,142

Nota: fas notas 1 & 5 de ls memoria forman parie infegrante del balance de situacion consolidado al 31 de diviembre de 2014

En miles de euros

56.845
365640

(5.921)
0,183
1.870.375

(411.130)
270.380

2268372

1.023.588
3.281.960

1.832,362
518,620
2.150.982

1.857.134
1A0¥. 517
3.564.651
130.648
884,795
211,430
£4.927
203,112

7.310.445

206.501
4.587
211 .468

381774
288.570
7.085
13,026
668,435

50701

388.138
854.436
121.878
1.374.152

227933
63.075

110.713
21.714
188,558
88,103
3,143
7.558
377.788

3.003.552
13.595.957



En miles de suros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2014 v el 31 de diciembre de 2013

Importe neto de fa cifra de negodcios

Ciros ingresos de explotacion

Variacion de existencias de producios terminados y en curso de fabricacion
Aprovisionamientos

Gastos de persona

Dotacion a la amortizacién

Variacién de provisiones

Oftros gastos de explotacién

RESULTADD DE EXPLDTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio netas

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable

Resultado de entidades valoradas por ¢ método de la parlicipacion

Deteriore y resuliado por enajenacion de instrumentos financieros
RESULTADD ANTES DE IMPUESTDS

Impuesto sobre sociedades

RESULTADD DEL EJERCICID PRDCEDENTE DE DPERACIINES CDNTINUADAS

RESULTADLD CONSDLIDADD DEL EJERCICIED

intereses minoritarios de actividades condinuadas

RESULTADD CDNSDLIDADD DEL EJERCICHD) ATRIBUIBLE A LA SDCIEDAD

DDMINANTE

Beneficio por acclén:
Basico
Diksdo

(*) Re expresado no auditado

3.22.

3.22.

3.22.
3.22.

3.22.

3.7

3.22.

21

3.18,

3.22.

1.5,
1.5,

3.736.519

843.809
6.560
(2.049.636)
(720.275)
(182.759)
(281.598)
(732.530)

6§14.082

68.541
{552.683)
(7.576)

(16.624)
98.083

204235

409.078

(223.747)

185,361

185.361

(182.138}

23.222

4,23
0,23

3.517.903

885,947
7.465
(1.815.821)
(670.947)
(168.328)
(15.328)
(711.844)

1.028.047

61.035
(466.494)
(35.851)

(108.351)
122,730

26778

627,894

(222.910)

404,984

404.984

{134.604)

270,380

2,13
2,73

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante de la cuenia de pérdidas vy ganancias consolidada del ejercicio anual

terminado al 31 de diciembre de 2014



En mites de eurcs

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio nefo consolidado de los ejercicios anuales ferminados
el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 185.361 404,984
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {61.306) {228.682)
Valoracion de instrumentos financieros 538
Caoberturas de flijos de efectivo {120.695) 29.844
Diferencias de conversion 91.572 {241.117)
Entidades valoradas por ef método de la participacion (60.448) (15.811)
Efecto impositive 28.263 {3.137)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 45,994 145.420
Vatoracion de instrumentos financleres {469}
Coberturas de flujos de efectivo 50,582 181.240
Diferentias de conversion 54 7.807
Entidades valoradas por of métode de ia participacian 10.442 7.044
Efecto impositivo {15.084) {60.202)
TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS 170.049 320722
Atrtbuibles a la Sociedad Dominante 34.830 215318
Atribulbles a intereses minoritatios 135.218 105.403

{*} Re expresado ho auditado
Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parie Infegrante del estado de ingresos v gastos reconocidos en ef palrimonio neto
consclidade dal ejercicia anual terminado e 31 de diclembre de 2014
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En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Fstado de flujos de efectivo consolidade de [os ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de

diciembre de 2013
{8.200) {4.832}
Resubtado antes de impuestos 408078 §27.8%4
Ajustes al resultade 18.231 £130.188)
Armortizacion 182.759 168.328
Otros atustes at resultado {186 528) {288 514)
Cambios en of caphtal corriente {5449 BEG) {307.083)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1168267 {195.547)
Cobros de dividendos 89.742
Cobrosf {pagos) por npuesto sobre beneficios £102.500) {147.081)
Otros cobrosi(pagos} de actividades de explotacion 119,034 {48.406)
346,258 {1.276.806)
Pagos por inversiones {463 .538) {1.376.641)
Emprasas del grupo y asocladas {60 444} {312.648)
Inmovilizado matedal, intangible e inversionas inmobiliatias {283,531} {455.685)
Ciros activos financieros {119 564} {4.321
Cobros por desinversiones 741.258 38.800
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 718.214 16.235
Inmovilizade material, intangible ¢ inversiones inmobiliarias 22042 22.565
Otros activos financieros
Otros flujos de efectivo de actividades de inversién 68.541 B1.035
Cobros de dividendos g
Cobros de intereses £8.541 61.026
{384.731) 1,378,874
Cobros v {pagos) por instrumentos de patrimonio {28} 15,178
Ernigion
Adquisicidn (242.220) {179 654)
Enajenacion 242191 184 832
Cobros y {pagos) por instrumentos de pasive financiere 57,883 1.507.820
Emision 1.500.121 3208727
Devolucion v amortizacion {1.442.128) £1.700 807
Pagos por dividendos y 1 aciones de otros instrumentos de pafri o (67 .445) {64.474)
Ctros flujos de efective de actividades de financlacidn {375.258) {78550}
Pagos de interases {544 .4385) {458.930)
{tros eobrosfbacost de actividades de financiacion 168,172 379.380
14.647 {21770}
{32,124} 69486
820,033 750,567
187,905 820,033
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQIHVALENTES Al FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 820.188 418.658
Qtros actives financieros 187.710 401.3758
TOTAL EFECTIVO Y EQUHVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 787.999 8201033

no
Nota: las notas 1 a 5 de la memoria forman parte integrante del estado de flujos de efective consolidado del ejercicio anual terminado et
31 de diciembre de 2014
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.- INFORMACION GENERAL DE LA MEMORIA
1.1.- Denominacién y domicilio social

Obrascon Muarie Lain, S.A., antes Sociedad Generat de Obras y Construcciones Obrascén, S.A,,
Sociedad Dominante, se constituyd el 15 de mayo de 1911 y su domicilio social se encuentra en
Madrid, Paseo de la Castellana, 259 [,

1.2~ Sectores de actividad

L.os sectores principales en los que las sociedades que integran el Grupo Obrascon Huarte Lain
desarroilan su actividad son ios siguientes:

Concesiones

Explotacién de concesiones administrativas de infraestructuras, principalmente de transporte,
aparcamientos, puerios y geropuerios.

Construccion

Construccion de todo tipo de obras civiles v de edificacion, tanto para clientes piblicos como para
clientes privados, y tanto en terriforic nacional como en el extranjero.

Olras actividades

industrial

Ingenieria industrial, especialmente planias v sistemas completos indusiriales, incluyendo disefio,
construccién, mantenimiento y operacién v cualguier otra actividad referida a oil&gas, energia,
ingenieria de solidos y sistemas contra incendios.

Desarrollos
Explotacion de complejos hoteleros y grandes superficies comerciales,

Servicios

Prestacion de servicios a inmuebles v mantenimiento de infraestructuras de odo fipo de inmuebles,
viviendas y oficinas, y servicios asistenciales.

{Obrazchn Huarte Lain, S.A. y Scciedsdes Dependientes - Cuentas Anuales Consofidadas 2014 i



1.3.- Comparacion de la informacion

La enirada en vigor de ia norma NIIF 11 Acuerdos Coniuntos, ha supuesto un cambio en el método
de consolidacion de determinados contratos de la Division de Construccion, que se consoiidaban
anteriormente por integracion proporcional, ¥y que bajo la nueva norma han pasado a consolidarse
por ef métode de fa participacion, Por este motive el Grupe ha re expresado los estados financeros
correspondientes al ejercicio 2013, por lo que esta informacién difiere de la reportada en su dia.

1.4.- Resultado del ejercicio, evolucion del patrimonio atribuido a ia Sociedad Dominante y
evolucién de los flujos de efectivo

Resullado del giercicio

£l resultade consolidado del ejercicio 2014 atribuible a iz Sociedad Dominante alcanza los 23.222
rmfles de euros, lo que representa un ,6% sobre la cifra de negocio,

Sin tener en cuenta ios resultados de las desinversiones por importe de 264.235 miles de euros
(véase nota 3.22.), el deterioro de Arenales Solfar, PS, 8.L. por importe de {20.081) miles de suros
(véase nofa 3.22.).y las provisiones de (261.100) miles de eurcs (véase nota 3.8.} y de (46.000)
miles de euros (véase nota 3.18.), ¢! resultado consclidado del ejercicio 2014 atribuible a la
Sociedad Dominante ajustado alcanza los 140,178 miles de euros, lo que representa un 3,8%
sobre |a cifra de negocios y supone un decremento del (48,2)% sobre el resultado consolidado del
eiercicio 2013,

importe neto de |a cfra de negodios 3.730.518 3.517.803 8,0%
Resultado bruto de expiotacidn (ERITDAY! 1.078.447 1.212.703 11,1¥%
Resultado de explotacion (EBIT) 614.002 1.029.04Y {40,3Y%
Resultado de explotacidn (EBIT) ajustado’” S5, 162 1.029.047 {11,1%%
Resuliados financieres y ofros resullados {205.014) {441,153} {48.9)%
Resuitado antes de Impuesios 409,078 627,894 {34.8)%
impuesto sobre sociedades {223.717) {222 910} 0.4%
Resuitado de! ejergicio procedente de operaciones continuadas 185,361 404,984 {54,2)%
Intereses minontasics {1682.138) £134.6804) 20,5%
Resultado airibuibie a la Socledad Dominante 23222 23,380 {91,4)%
Resultado atribuibie a ia Sociedad Dominanta ajustado 140,178 276,380 {48,2)%
o EE% Re_suiiado bruto de expioiacion {EBITDA) se calcula comuo resuliado de explotacion mas ia dotacion a la amortizacion y
@ varas w
5 resul gl {ERIT) gjustado no tiens en cuenta las provisiones de {261.100) miles de ocuros {véase nota 3.8.). v

de {40.000) miles do ewos (véase nota 3.18.)
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Evoiucion del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante
La evolucion del patrimonic atribuido a la Sociedad Dominante durante los ejercicios 2014 y 2013

ha sido la siguiente:

Resultado atibuibie a la Sodiedad Dominante del ejercicic 2013
Reservas de coberturas

Diferencias de conversion

Ajustes por valoracion en aclives financierss disponibles para ia venta
Dividendo distribuido von cargo a resultados del glercicio 2012
Acciones propias

Cperaciones oon accionss propias

Gtras variaciones

Resuitado atribuible a fa Sociedad Dominante det elercicio 2014
Reservas de coberturas

Diferencias de conversion

Alustes por vaioracion en activos financieros disponibies para la venta
Dividendo distribuido con cargo a resultados det gjercicio 2013
Acclones proplas

Operaciones con acciones propias

Otras variaciones

Evolucion de los flujos de efeclivo

270.380
147.945
(174151
{1.255)
(B4.474)
7 784
7.394

(42 915

28,222
(91.277}
101.581
1.304
(67.445)
817
{847}

{104.659)

¥l resumen de los flujos de efective del elercicio 2014, clasificado segun provenga de actividades
de explotacién, de inversion y de financiacién, comparado con el ejercicio anterior, s ¢ siguiente:

Actividades de explotacion
Actividades do inversion
Actividades de financiacion:
Vatiacion del endeudamiento
Otras varigciones
Efecto de los tipos de cambio sobre tesoreria y equivalentes
Aumentof{disminucién} neto de efectivo y egulvalentes
Efectiva y egulvalentes al inicia del periode
fFectivo y equivalentes al final dei periodo

(8.282}
346.268
{384.737}
B7.983
{442.730)
14,847
{32.124)
§20.033
787.009
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{4.932)
(1.276.806)
1,378.974
1.507 820
(128 846)
(27 770)
69,466
750567
820.033

(3 360}
1.623 064
(1.763711)
(1.449.827)
(313.884)
42,417
{101,580}
$0.466
(32.124)



1.5.~ Propuesta de distribucion del resultado y dividendo

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de
Obrascon Huarte Lain, S.A, que seré sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
es la siguienie:

Distribucion:
A resultados negativos de ejercicivs antericres {(213.707}

L.os Administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. propondran a la Junta General de Accionistas
ta distribucion de un dividende brute total maximo de 35.039 miles de euros, eguivalente a 0,3513
eUrcs por accién, con 0argo a;

Teotal dividendo 35.039

La distribuciéon del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacion alguna a la
reserva legat por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores (véase nota 3.13.).

1.6.~ Beneficio por accion

Beneficio basico por accion

Fi beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultadoe consolidade del ejercicio
airibuible a la Sociedad Dominante enire el nimerc medio ponderade de las acciones en
circuiacion durante el ejercicio, excluido el niimerc medio de las acciones propias mantenidas a o
large del mismo,

Beneficio diluido por accion

£] beneficic diluide por accion se determina de forma similar al beneficio basice por accién, pero el
nimero medio ponderado de acciocnes en circulacion se incremenia con ias opciones sobre
acciones, warranis y deuda converiible,

En 2014 v 2013 no existen diferoncias entre el beneficio basico y el beneficio diluido por accion,

Namers medio ponderado de acciones en circulacion 9515874 99,123.196
Resulfado det ejercicio procedente de opsraciones continuadas 185.361 404 984
Beneflclo hasico por acclon = beneficio diluido por acelon 1.86 4,09
Resuitado consolidade del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante 23222 270.380
Beneficlo basico por acclén = beneficio diluido por aceidn 0,23 2,73
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2.- BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

2.1.- Bases de preseniacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Obrascon Huarte Lain del ejercicio 2014 han sido
formuladas:

Por los Administradores de iz Sociedad Dominanie, en reunion de su Consejo de
Administracidn celebrada ¢l 25 de marzo de 2015,

De acusrdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIiF} adoptadas por la Unién Europea.

Teniendc en consideracion la fotalidad de los principios, politicas contables y criterios de
valoracién de aplicacién obligaioria, gue tienen un efecto significativo en las cuentas
anuales consclidadas., En la nota 2.8. se resumen los principios, politicas contables v
criterios de valoracidon mas significatives aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales consolidadas del Grupe det elercicic 2014,

De forma que muestran iz imagen el del patrimonic y de 1a sifuacion financiera del Grupo
al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, del estade de ingresos
¥ gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio netfo y de los fiujos de efectivo, que
se han producido en el Grupo en el ejercicio 2014,

A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y ias
restantes entidades integradas en ef Grupo.

No obstante, v dado que los principios, poiflicas contables y criterios de valoracion aplicados en ia
preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2014 difieren en muchos
casos de los utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de
consolidacién se han infroducido Ios ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios, politicas contables v criterios de valoracion para adecuarlos a las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NHF).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupe comrespondientes al ejercicio 2013 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de iz Sodedad Dominante celebrada el 12 de mayo de 2014,
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo vy las de fa Sociedad Dominante y de las entidades
integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2014, se encuentran pendientes de
aprobacidn por sus respectivas Juntas Generales de Accionisias. No obstante, el Consejo de
Administracion de [a Sociedad Dominante entiende que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2.- Normas [nternaciones de Informacion Financiera (NIIF)

Los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracion utilizados en la
elaboracién de los estados fnancieros consolidades al 31 de diciembre de 2014 son los mismos
que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2013, excepto por las
siguientes normas e interpretaciones que enfraron en vigor durante 2014 que, en caso de resuliar
de aplicacidon, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién de los estados financieros
conscidados:
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NHF 10 Estades financieros consolidados Susiituye fos requisites de consolidagion

{publicada en mayo de 2011} aciugles de NIC 27,
NIIF 11 Acuerdos conjunios (publicade en Sustituye fos requisitos de consolidacion
mayo de 2011) aciugles de NIC 31.

Norma Gnica que establece los desgloses
NIiF 12 Desgloses sobre participaciones en  relacicnados con participaciones en
ofras entidades (publiceds en maye de 2011} dependientes, asociadas, negocios

coniuntos v entidudes no consolidadas. t de enero de 2014
Se revisa fa norma, puesto que fras la

NIC 27 {Revisada} Estados financieros ermisian de NHF 10 ahora dnicamente

individuales {publicada en mayo 2011} comprenderd os esladoes financieros

senarados de tns entidad

NIC 28 {Revisada) Inversiones en asociagas v Revision paraicls en relacion con la
negocios conjuntos {publicatda en raye 2011} emision de NHF 11 Acuerdos conjuntos

Reglas de rensicion: Modificacion a NHF Clarificecion de las reglas de transicion
10,11 y 12 {publicadz en Junio de 2012} de estas normas

Seciedades de inversion: Modificacion a NHF - Excencién en Is congolidacion para
10, NHF 12 y NIC 27 (publicada en octubre de  sccledades dominanies que cumplen la
212} detinicion de sociedad de version

Maodiflcacion de NIC 32 instrumentos
financieros: Presentacion - Compensacion de
activos con pasives financieres (publicada en
diciembre de 2011)

Aclaraciones adicionales a las reglss de
compensacion de actives v pasivos
financieros de NIC 32,

Clarifice cuando son necesarios
Modificaciones a NIC 36 — Desgloses sobre al determinados desgloses vy amplia los 1 de enero do 2014
Importe recuperable de activos no financieres  requeridos cuando el valor recupserable
{publicada en maye de 2013) estd basado en el valor razonable menes
cosies de venias.
Las modificaciones determinan, en gqué
Modificaciones a NIC 39 — Novacién de gasos ¥ con queé criterios, [a novacion de
derlvados y la continuasion de 1z contabilided  up derivade no hace necesaria fa
de eoberfuras (publicada en junio de 2013} interrupcion de la contabiidad de
coberfuras.

La aplicacion de la NIF 11 Acuerdos conjuntos en el eiercicio 2014 ha tenido un impacto poco
significativo en el Grupo v sus principales efectos han sido los siguientes:

Menor importe neto de la cifra de negocie {166.267}
Manor resultadoe de explotacion {2.371}
Mayor resultado eniidades valoradas por ¢f métodoe de la participacidn 23711
Menor efective y ofros actives liguidos equivalenies (66.650)
Menocres activos tolales {132.147)

Dado que al inicio del periodo comparativo, es decir, 1 de enero de 2013, el impacto de la
aplicacion de las citadas normas no difiere significativamente de los datos al 31 de diciembre 2013
presentados, los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerade necesario incluir
un iercer balance en los estados financieros consolidados incluides en las cuentas anuales
consolidadas adiuntas,

En relacion con las Normas internacionales de Informacidn Financiera (NIF), no existe ningin

principio contable o criteric de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion,
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2.3.- Moneda funcional

Las cuentas anuales se presenian en eurcs por ser ésta la moneda del entorno econdmico
principal en el que opera ¢l Grupo. Las operaciones en ef exiranjero se regisiran de conformidad
con las politicas descritas en la nota 2.6.10.

2.4.- Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al elercicio 2014 se han utilizado
ocasionaimenie estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades
integradas en &l y ratificadas posteriormente por sus Adminisiradores, para cuantificar algunos de
los aclivos, pasivos, ingresos v gastos gque figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

i.as pérdidas por deterioro de determinados aclivos.

La vida util de los activos intangibles v materiales.

£ reconocimiento de resuliados en los contratos de construccion,

Los fraficos futuros de las aulopistas a efecios de la eiaboracion de la informacidn
financiera conforme a CINIIF 12,

£l importe de determinadas provisiones.

El valor razonable de los activos adquiridos en combinaciones de negocio y fondos de
COMErco,

£l valor razonable de determinados activos no cotizados.

Evaluacicn de posibles contingencias por riesgos laboraies v fiscales.

A pesar de gue estas estimacionss se realizaron con ia mejor informacidn disponible al 31 de
diciembre de 2014, s posible que acontecimiontos que puedan tener lugar en e futuro obliguen a
modificarias en proximos ejercicios, lo gque se haria, conforme a lo establecido en la
NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en la correspondiente cuenia de
pérdidas y ganancias consolidada.,

Conforme a lo exigido por la NIC 1, fa informacion referida al ejercicio 2013 se presenta, a efecios
comparativos, con fa informacion refativa al ejercicio 2014 y, por consiguiente, no constituye las
cuenias anuales consolidadas completas del Grupo del gjercicio 2014,

2.5.- Principios de consolidacién

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad Dominanie tiene
capacidad para gjercer control, capacidad gue se manifiesta cuando la Sociedad Dominanie esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedenies de su implicacidon en la
participada y tiene la capacidad de influir en estos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

En aplicacion de la NiIF 10 Estados financieros consolidados, la Sociedad Dominante conirela una
parficipada si v solo si esta reune todos los elementos siguientes:

Poder sobre ia participada

Exposicion, o dergcho a rendimientos variables procedenies de su implicacién en fa
participada y

Capacidad de ulifizar su poder sobre la participada para influir en e importe de los
rendimientos

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad
Dominante por aplicacion del método de integracion global y, por tanio:
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Se eliminan los resultados por operaciones infernas en el perimetro de consolidacion,
difiiéndose hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo, a excepcién de ios
correspondientes a la obra realizada para las sociedades concesionarias, que de acuerdo
con o contemplado en la CINIIF 12 se reconocen segin el grado de avance,

Se eliminan de las cuentas consolidadas los créditos, débitos, ingresos y gaslos entre
sociedades comprendidas en el conjunio consolidable.

Las diferencias positivas entre ef coste de las participaciones en sociedades consolidadas
y su valor tedrico contable, que aparecen con ocasion de las adquisiciones, se impulan a
detarminados elemenios palrimoniales con ¢} imite méximo del valor de mercado de cada
elemenio.

Tras la imputacion a elementos patrimoniales, las diferencias positivas restantes, si
existen, se registran en et epigrafe “Fondo de comercio” del aclivo del batance de situacion
consolidado.

En el caso que la diferencia entre el coste de adquisicion de las participaciones y su valor
tedrico contable fuese negativa, ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La participacion de ios minoritarios en el patrimonio de las participadas, se presenta en e
capitulo “Intereses minoriarios” del balance de situacién consolidado, deniro del epigrafe
“Patrimonio neto”,

lLa participacién de los minoritarios en los resultados del ejercicio se presenta en el
epigrafe “Intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Operaciones conjuntas

Se entiende por operaciones conjuntas los acuerdos contractuales en virtud de os cuales dos ©
mas entidades que lienen el confrol conjunto del acuerdo, tienen derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasivoes relacionados con el acuerdo.

Los estados financieros de las operaciones conjunfas se consolidan con los de la Sociedad
Dominante por aplicacion del método de infegracion proporcional y, por tanto:

Se sliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de consolidacion, en la
proporcidn en la que la Sociedad Dominante participa en el negocio conjunto, difinendose
hasta que se realizan frente a ferceros ajenos al Grupo, a excepcion de los
correspondientes a ia obra realizada para las sociedades concesionarias,

Se eliminan de las cuentas consolidadas los créditos y débifos entre sociedades
comprendidas en e coniunto consolidable, asi como los ingresos y gastos, todo estoen la
misma proporcion en la que la Sociedad Dominante participa en el negocio conjunto,

Las diferencias positivas entre ¢l coste de las pariicipaciones en negocios conjuntos y su
valor tedrico contable, que aparecen con ocasidn de dicha adquisicion, se imputan a
determinados elementos patrimoniales con el limite maximo del valor de mercado de cada
elemento,

Tras la imputacion a elementos patrimoniales, las diferencias positivas restantes, si
existen, se registran en el epigrafe “Fondo de comercio” del activo del balance de situacion
consolidado,

En el caso que la diferencias enfre ¢l coste de adquisicidn de las participaciones y su valor
todrico contable fuese negativa, se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada.

Los aclivos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas se presentan en el balance de
sifuacién consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los
ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.
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Entidades asociadas

Son entidades sobre las que a Scdiedad Dominanie no tene el confrol por ella misma, ni tampoco
fiene el control conjunio con otros socios, pere sobre las que se ejerce influencia significativa,

En las cuentas anuales consclidadas las enildades asocciadas se valoran por aplicacion del
“métedo de la participacion”, y por tanto:

Se consolida la fraccion de su nelo patrimonial, que representa la participacion del Grupo
en su capital, menos cualguier deterioro de valor de dicha pariicipacion.

lL.a parte propercional del patrimonic netc de la asociada atribuible al Grupo se compara
con e coste de adquisicion de dicha participacion, y las diferencias posilivas o negativas
atrbuibles a elementos patrimoniales identificados, incrementan © reducen ia valoracion

previg de estos,

Las diferencias posilivas que subsistan se registran en el eplgrafe “inversicnes
contabilizadas per el méiodo de fa participacion” en el active del balance conseclidado,
mientras que las negativas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

8i como consecuencia de [as pérdidas en gue hayan incurrido entidades ascciadas sus
patrimonios contables fuesen negativos, en el balance de situacion consolidade figuran con
valor nulo a no ser que exista la obligacion por parte del Grupe de respaldatla
financieramente, en cuyo caso se dotarian las correspondientes provisicnes hasta cubrir el
FE500.

Perimetro de consolidacion

Las sociedades que componen el perimelro de consolidacién al 31 de diclembre de 2014 se
defallan en los Anexos.

L.as actividades, los domicilios, el detalle del patrimonio y del coste nefe de las inversiones de ias
sociedades mas significativas comprendidas en el Grupo conselidade figuran en los Anexcs iy I,

Variaciones en el perimeiro de consolidacion
En el ejercicic 2014 se han producide las siguientes variaciones en e perlmetre de consolidacion:

Por integracion global 15
Por el mélodo de ta participacion 15
Por integracion global 8

For gl matodo de ia participacion

La mayor parte de las incorporaciones al perimeiro de consclidaciéon son seciedades constituidas
por et Grupo y en su conjunte no han tenido ningtin impacto significativo en los estados financieros
consclidados.

El detalle y el motive de las incorporaciones y salidas de las sociedades del perimetro de
consolidacion figuran en el Anexo iV,

2.6.- Principios, politicas contabies y criterios de valoracién aplicados
En la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspendientes al ejercicic

2014 se han aplicado los principios, politicas contables y criterios de valoracion que se describen a
continuacion,
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2.6.1. Activo intangible

Los activos intangibles se reconocen iniciaimenie por su cosie de adquisicion o produccion,

Posteriormente, se valoran a su cosie de adquisicidn o produccion menos su correspondiente
amortizacidon acumulada vy las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

En este capitulo se regisiran los costes derivados de la instalacion y adquisicion de aplicaciones
informaticas, cuya amortizacion se efectiia linealmenie en un periodo méximo de cinco afios,

También se incluyen los gastos de desarrolio, que se capitalizan si cumplen los requisitos exigidos
de identificabilidad, fiabilidad en la evaiuacion del cosie y una alta probabilidad de generar
beneficios econémicos. Su amortizacién es lineal & lo largo de la vida (il del activo,

L.05 costes de las actividades de investigacion se reconocen como gasto del ejercicio en que se
incurren.

Asimismo, y de acuerdo con la NIIF 3, deben valorarse a mercado la folalidad de actives de una
combinacién de negocios, incluyéndose los activos intangibles, estén o no reconocidos en el
balance de la sociedad adquirida, siempre gue salisfagan determinados criterios de identificabilidad
y separabilidad. En este sentido, en este epigrafe se incluye el importe correspondiente a la
valoracion de la cartera de coniratos y de la cariera de clientes de las sociedades adquiridas,
firmados a la fecha de adquisicion tomando como referencia los margenss previsios después de
impuestos, las previsiones de inversiones y el periodo coniractual. La amortizacion de éste importe
se realiza en el periodo contractual remanente, para la cartera de contralos y en el penodo de vida
medio estimado de la cartera de clientes.

2.6.2. Inmovilizaciones en provecios concesionaies

Fste epigrafe recoge las inversiones realizadas por fas sociedades del Grupo que son titulares de
concesiones en provecios de infraestructuras y cuya contabitizacidn se realiza de acuerdo con la
CINIIF 12 “Acuerdos de Concesiones de Servicios”, obligaioria a partir del 1 de enero de 2010,

Fn este seniido, el epigrafe recoge tanto los activos infangibles registrados por las distintas
sociedades concesionarias gue equivalen a los derechos de explotacion de concesiones
adminisizativas, como el derecho incondicional a recibir efectivo u oo active financiero asociado a
cierlos acuerdos de concesiones donde el riesgo de demanda es asumido, basicamente, por la
entidad concedente,

La interpretacion CINIF 12 se refiere al regisiro por parte de operadores del sector privado
involucrados en proveer activos y servicios de infraestruciura al secior publico. Dicha interpretacién
establece que para los con¥ralos de concesidn, los activos de infraestruciura no deben ser
raconocidos como inmovilizado material por el operador, clasificando los aclivos en activos
financieros, activos intangibles o una combinacion de ambos.

F1 activo financiero se origina cuando un operador consiruye o hace mejoras a ia infraestructura en
el cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una cantidad especifica de efectivo u
oiro activo financiero durante la vigencia del conirato, Posieriormenie, este activo se vaiora por su
coste amortizado calculado en base a las mejores estimaciones de la Sociedad de los flujos a
percibir en la vida de ia concesion, impudando en la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados, Todas las actuaciones que se realizan sobre la infraestructura objeto del acuerdo de
concesion, fales como, conservacion y actuaciones de reposicion, originan el regisitro de un ingreso
de servicios do construccion v el reconocimiento det correspondiente activo financiero. Los gasios
en que incurran las sociedades para llevarlos a cabo se contabifizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias y cuando se devengan. En caso de gue se produjesen cambios signfficativos en las
estimaciones que supongan indicios de que la fasa de interés efectiva del acuerdo de concesion
varie de forma significative, se evalua el valor del aclivo financiero procediendo a realizar su
correccion de forma prospectiva, dotando ¢ corespondiente deterioro en caso de que el valor
actual nelo de los fiujos a percibir en la vida de la concesidn sea inferior al valor del activo
financiero.
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Activo intangible es cuando el operador construye o hace mejoras y se le permite operar la
infraestructura por un periodo fijo después de terminada la construccion, en el cual los Hujos futuros
de efectivo del operador no se han especificado, ya que pueden variar de acuerdo con el uso del
active y que por tal razén se consideran contingenies; o la combinacion de ambos, un activoe
financiero, y un activo intangible cuando ¢! rendimiento / ganancia para el operador lo proporciona
parcialmente un activo financiero y/o un activo intangible. El aclivo se ha valorado por el valor
razonabie de! servicio prestado, equivaiente al coste de consitruccion, Tanio para el activo
financiero como para el activo intangible, los ingresos y los cosles relacionados con la consiruccion
0 las mejoras se reconocen en los ingresos y costes durante la fase de construccion.

10§ costes financieros incurridos durante el periodo de construccidn se capializan.

Las inmovitizaciones en proyecios concesionales cordabilizadas bajo et modelo de activo intangible
se amortizan en funcidn de un criterio asociado af patron de consumo {iraficos} de dichos activos
concesionales, y siempre con el limite de la vida de la concesion,

lL.as subvenciones que financian la infraesiructura se contabilizan como otros pasivos financieros
no corrientes hasia ef momento en que adquieren el caracter de definiivas, En ese momento se
consideran como menor coste de la infraestructura.

2.8.3. Inmovilizado material

.05 bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran registrados a su cosie de
adquisicidn {actualizado, en su caso, conforme a diversas disposiciones legales anteriores a ia
fecha de iransicion a las NIIF, enire las que se encuenira el Real Decrelo-dey 7/1986) menos la
amortizacion acurmulada y cualguier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacidon, modernizagion o mejora gue representan un aumenio de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamierdo de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan
como mayor coste de los mismos.

Las reparaciongs que no representan una ampliacién de la vida il y los gastos de mantenimiento
$e cargan a la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que se incurren.

El Grupo sigue el criterio de capitalizar intereses durante el periodo de consiruccidon de su
inmovilizado de acuerdo con 1os criterios que se indican en la nota 2.6.19,

Los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado
que resuita de afiadir a los costes externos los cosies indernos, determinados en funcion de los
consumos propios de materiales de almacén y de los costes de fabricacion, determinados segun
tasas horaras de absorcion similares a las usadas para fa valoracion de las existencias.

L a amortizacion se caicula aplicando el método lingal sobre el cosle de adquisicién de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que 1os ferrenos sobre los que se asienian los edificios vy
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanio, no son obielo de amortizacion,

lL.as dotaciones anuales en concepto de amoriizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de los afios de la vida
Uil estimada de los diferentes elementos.

Construcciones 25-80
Maquinaria 6-16
Otras instalaciones, utillaje vy moblifario 10
Otro inmovilizado material 35

Los activos mantenidos en arrendamiento financiero se amortizan durante su vida Uil previsia
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad de la misma naturaleza,

Con ocasion de cada cierre contable las entidades consolidadas analizan si existen indicios, {anio
internos come externos, de que e valor nefo de los elementos de su activo material exceda del
importe recuperable, entendiendo por tal el importe neto que se podria obtener en el caso de su
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enajenacion o el valor actual de los flujos de caja, el mayor, En este caso, se reduce el valor
contable de los activos hasta dicho importe y se ajustan los cargos futuros a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada en concepto de amortizacion en proporcion a sus valores contables
ajustados y a sus nuevas vidas utiles.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado ef valor de los activos las
entidades consolidadas registran la reversion de las pérdidas por deterioro, contabilizadas en
gjercicios anteriores, y ajustan los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
futuras, en concepto de amortizacion, hasta ¢l limite del coste original,

2.6.4, Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “inversiones inmobiliarias” del balance de situacién consoclidade adjunto recoge ios
valcres de los terrenos, edificios v otras construcciones que se mantienen, bien para explotarios en
régimen de alquiler o bien para oblener una plusvalla en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzean en el futuro en sus respectivos precios de mercado,

L.os iferrencs se valoran al coste de adguisicion incrementado con los gastos de saneamiento y
preparacion. La construccion se valora segin el coste de las correspondientes certificaciones de
obra mas los gastos relativos al proyecto, tales como la direccidn de obra, tasas, honorarios de
arquitecto y otros. Se amortiza linealmente en funcién de su vida util, que es fa misma que la
utilizada para el inmovilizade material para elementos similares,

Los gastos por intereses imputables a estas inversiones se activan durante el pericdo de
construccion hasta el momento en que estén preparados para la venta y se consideran mayor
coste de la inversion. Fn el casc de cbtener ingresos financieros por inversicnes temporales
procedentes de sus excedentes puntuales de tesoreria, dichos ingresos minoran el coste de la
inversion,

E! reconacimiento de ingresos v resuliados se produce con ocasién de la venta de los bienes y su
escrituracion a los compradores, que es el momenic en que se trasfieren los derechos y
obligaciones inherentes a los mismos. Los ingresos procedentes de alquileres se imputan a la
cuenta pérdidas y ganancias consolidada aplicande un criterio de devengo,

Para el reconocimiento de gastos en los alquileres se aplica un criterio de devengo, cargando a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada todos los gastos de mantenimiento, gestion y
depreciacién de los bienes alquilados.

El Grupo analiza, en cada cierre contable, si la valoracion de las inversiones inmobiliarias es
superior a su valor de mercado y, en ese caso, hace Ia oportuna correccion de valor efectuando un
ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidadas adecuando la valoracion a dicho importe.

2.8.5. Fondo de comercio

Si of coste de la adquisicién de una participacidén en una sociedad es superior al valor tedrico
contable adquirido, la diferencia se imputa a determinados elementos patrimoniales en el momento
de su consolidacion.

Richa imputacién se realiza de la siguiente forma:

1. Sies asignable a elementos patrimoniales concretos de fa sociedad adquirida, aumentando
el valor de ios activos adquiridos o reduciendo el de los pasivos adquiridos,

2. Sies asignable a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el
balance de situacion consolidado.

3. El resto, si lo hubiese, se registra en el eplgrafe “Fondo de comercio” del activo del
balance de situacion consclidado.

Con ocasion de cada cierre contable se analiza si, como consecuencia de algun deterioro, el valor
de dicho fondo de comercio deberia ser inferior en cuyo case se elimina la diferencia con cargo a
la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada.
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Estas pérdidas por deterioro, relacionadas con los fondos de comercic, no son objete de reversitn
posterior.

2.6.6. Deterioro de activos no corrienies

Con ccasicn de cada cierre contable las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
intemnos como exlernos, de que el valor nete de los elementos de su activo exceda del importe
recuperable, entendiendo por tal el importe nelo que se podria obtener en el caso de su
enajenacion o el valor actual de los flujos de caja, el mayor. En este caso, se reduce el vaior
contable de los activos hasta dicho importe v se ajustan los cargos futures a ia cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada en conceplo de amortizacién en proporcion & sus valores contables
aiustados y a sus nuevas vidas dtifes.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de ios activos las
entidades consolidadas registran la reversion de las pérdidas por deterioro, conlabilizadas en
gjercicios anteriores, y ajustan los cargos a ias cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
Rituras, en concepte de amortizacidn, hasta ¢l limite del coste original.

Para cada activo no corriente se aplica el siguiente criterio:

inmovilizaciones en provectos concesionales

lL.a estimacion del valor actual de los flujos fuluros de efectivo esperados se realiza utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor del dinerc y los riesgos especificos asociados al active, tanto en el curso de su
utilizacion, como en el de la eventual enajenacion at final de su vida util,

En aquellos casos en los que por ias circunstancias particulares de una concesion se esté
solicitande a la entidad concedente el reequilibrio o rescate de la misma, el Grupe considera,
ademas del valor resultante del descuento de los fluios de caja durante la vida de la concesion a
partir del modelo econémico — Hnanciers, ef valor minime recuperable determinade come el importe
centractuat que recibiria el Grupe en case de liquidacion o rescate.

Fn aquellos casos en que se ha solicitado I nulidad del contrato de concesién con restitucion de
las prestaciones reclamadas a la Administracidn, ¢ Grupo considera que la solucion consiste en e
reequilibric ¢ rescate y, por fanto, ha utilizado el valor de rescate, cuya formula estd definida
contractuaimente en et Phiego de Clausulas Administrativas de cada concesion.

Fondo de comercio

En e caso de los fondes de comercio, las hipbtesis scbre las cuales se han basado las
proyecciones de fujos de efectivo, que soportan su valor, han sido:

E! mantenimientic en el tiempo de la cartera de pedidos a corto plazo, medida en meses de
venta,

Proyecciones de flujos de efective a 3 afos.

»  La tasa de crecimiento utilizada para los aftos siguientes ha sido aproximadamente del 2%
anual.

La tasa de descuento aplicada ha sido aproximadamente del 8%, en el area Espafia, que
supone la practica totalidad del fondo de comercio.

El deterioro, tanto de inmovilizaciones en proyectos concesionales come del fondo de comercio, se
registra, en su caso, si el valor en libros excede el valor recuperable, calculado como el vaior
actuai de los fiujes de efectivo, L.os indicios de deteriors que se consideran para estos efectes son,
entre otros, las pérdidas de explotacién o flujos de efectivo negatives en el periodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amoriizaciones cargadas a
resultados que en términos porcentuales, en relacidén con los ingresos, sean sustanciaimente
superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsclescencia, reduccion en la demanda de los
servicios gue se prestan, compelencia y otros factores econémicos y legales.
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inversiones inmobiliarias

Se analiza en cada cierre contable si la valoracitn de las inversiones inmobiliarias es superior a su
valer de mercado y, en ese caso se hace la oportuna correccién de valor efectuando un ajuste en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, adecuando fa valeracién a dicho importe,

Parg determinar el valor de mercade se obtienen tasaciones externas o bien se utilizan como
referencia las Gltimas fransacciones realizadas.

Cuando las pérdidas por deterioro del valor revierten, se registra un ingrese, siempre hasta el limite
del deterioro realizade en el pasado.

2.8.7. Activos financieros

Son elementos patrimoniales representatives de derechos de cobro a favor del Grupo como
consecuencia de inversiones o préstamos. Dichos derechos se contabilizan come corrientes o no
corrientes en funcién de que su vencimiento sea inferior o superior a 12 meses respectivamente,
Lo componen:

Cartera de vaiores

Actives financieros representados por titulos que pueden ser clasificados como:

Cartera de valores a vencimienio: tifulos cuyos cobros son de cuantia fila o determinable y
cuyo vencimienio esta fijade en el iempo. Con respecto a ellos, el Grupe manifiesta su
intencion de conservarios en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su
vencimiento,

Estos valores se regisiran al coste de adquisicion incluyendo los costes de la operacién,

Si en e momenio del cierre contable aparecen minusvalias enfre dicho coste de
adquisicion y el valor razonable de dichos activos, la diferencia se lieva a la cuenta de
pérdidas vy ganancias conschidada.

Cartera de valores negociable: son aguelios titulos adquiridos con el objetivo de
beneficiarse de las variaciones que se produzcan entre sus precios de compra y venta,

Estos valores se registran, asimismo, al coste de adquisicitn incluyendo los costes de ia
cperacion,

t.as diferencias entre dicho coste de adquisicién y el valor razonable de dichos activos, en
el momento dei cierre, se llevan también a la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada.

Cartera de valores disposnibles para la venta: inversiones en actives #nancieros sobre los
que el Grupo no espera una plusvalla significativa y que se realizan de acuerde con la
gestion de tescreria.

Cuando el valor razonable de estas inversiones es superior a su valor contable, se
incrementa el vaier de dicho activo reconociendo ese aumento en el patrimonic neto, En el
momento de ia enajenacion se traspasa dicho importe a fa cuenta de perdidas y ganancias
consolidada.

Fn el casc de deterioro del valor se reduce el importe abonado al patrimonic neto y, en el
supuesto de que dicho deterioro sea superior al imporie previamente revaiuado, lo que
exceda se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Otros creditos

Incluye préstamos y cuentas por cobrar originades a cambio de suministrar efectivo, bienes o
servicios directamente a un deudor. Se valoran por su principal mas los infereses devengados y no
cobrados.

Depositos y flanzas constituidos

Son impoertes en efectivo que garantizan licitaciones u otro tipe de contratos. Estos impertes tienen
la condicién de indisponibles mientras permanezcan las condiciones particulares de cada licitacién
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o contrato. Se clasifican entre corrigntes o no corrientes en funcion a su plazo de vencimiento, Si
éste es inferior a 12 meses se consideran comentes vy, st es superior, se clasifican como no
corrientes.

2.6.8. Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de situacion consolidado
de activos y pasivos financieros

£l tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma
contractual en que se fraspasan a terceros los resgos v beneficios asociadoes a los aclivos que se
transfieren.

Los activos financieros sdlo se dan de baja del balance de situacidn consolidade cuando se
materializan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros log riesgos y beneficios gue
llevan implicitos v el control de los mismos.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance de situacidon consclidade cuando se han
extinguido las obligaciones que generan,

2.8.9. Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los bienes que las entidades
consolidadas;

Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.
Tienen en proceso de produccion, construceion o desarrolio con dicha finalidad.
Prevén consumirios en el proceso de produccion o en ta prestacion de servicios.

Todas las existencias se valoran al menor enire el precio de adquisicion y su valor neto de
realizacion,

E! valor neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta deduciendo los costes
necesarics para terminar su produccion y llevar a cabo su venta.

Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccion, que incluye ios costes de los
materiales incorporades, la mano de obra y los gastos directos de produccion, ast como los
intereses devengados durante el periodo de construccion,

2.8.10. Moneda extranjera

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las sociedades del Grupo, se valoran
en sus respectivas monedas funcionales.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad Dominante.

L as sociedades gue componen el Grupo registran en sus estados financieros individuales:

Las fransacciones en moneda distinta a ia funcionat realizadas durante el ejercicio segun
ios tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Los saldos de activos y pasivos mongtarios en moneda distinta a la funcional {efectivo y
partidas sin pérdida de valor al hacerse liquidas} segin los tipos de cambio de cierre del
ejercicio.

Los saldos de activos y pasives no monetarios en moneda distinia a fa funcional segdn los
tipos de cambio histdricos.

Los beneficios y las pérdidas procedentes de estos registros se incluyen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,
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En el proceso de consolidacion, los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas
cuya moneda funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

L.os activos y pasivos a los tipos de cambio de derre del gjercicio,
L.as pariidas de ingresos y gastos a los tipos de camblo medios det gjercicio.
El patrimonio neto a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias de cambio que surgen del proceso de consolidacion de las sociedades con moneda
funcional distinta del euro se clasifican en ¢l balance de situacion consolidado como diferencias de
conversion dentro del epigrafe “Ajustes por valoracion”, dentro del capitulo “Patrimonio neto”,

Entidades y sucursales radicadas en paises con aitas tasas de inflacion

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades dependientes, enfidades controladas
coniuntamente y asociadas radicadas en el extranjero, corresponde a economiag consideradas
altamente inflacionarias segun los criterios establecidos al respecto por fas Normas Intermnacionales
de Informacién Financiera {(NIiF). Congecuentemente, al cierre contable del ejercicio 2014 no ha
sido preciso ajustar los estados financieros de ninguna entidad consolidada para corregirios de los
efectos de fa inflacion.

2.6.11. Deudas con entfidades de crédito v emisiones de obligaciones y ofros valores
negociables

Las deudas con entidades de crédito y emisiones de obligaciones y otros valores negociables se
registran por el importe recibido, neto de costes directos de emision, mas los intereses devengados
y no pagados a fa fecha de cierre del ejercicio. Los gastos financieros se contabilizan segin el
criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utitizando el método de
modificar el fipo nominal teniendo en cuenta descuentos de emision, comisiones y gastos, Esle
método equivale a la utilizacion del interés efectivo, que es el que iguala el vaior neto de los
ingresos recibidos con el valor aclual de los desembolsos futuros.

l.as deudas se clasifican distinguiendo entre comrientes v no corrientes en funcidén de que su
vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la fecha del balance.

2.6.12. Instrumentos financieros derivados y coberturas

Con el fin de mitigar los efectos econémicos de las variaciones de tipo de cambio y de tipo de
interés a los que el Grupo se ve expuesto por su actividad, éste utiiza instrumentos financieros
derivados, tales como seguros de cambio, permuias de tipo de interés, y opciones sobre tipos de
interés.

Los seguros de cambio y las permutas de tipo de interés contratados son compromisos de
intercambio futuros, en base a los cuales e Grupo y las entidades financieras acuerdan
intercambiar en el futuro intereses o divisas. En el caso de un dervado de tipo de interés, el
compromiso es pagar un tipo de interés fijo a cambio de cobrar un tipo de interés vanabie. En el
caso de un derivado de tipo de cambio, el comprorigo es dar o recibir una cantidad determinada
de suros a cambio de una cantidad determinada en otra divisa, En ¢l caso de la permuta financiera
referenciada al precio de la propia accidn del Grupo, el compromiso es dar o recibir el resuitado de
la variacion del precio de la accidn con respecto a un precio de referencia y pagar un tipo de interés
variable. Con las opciones sobre ios tipos de interés contratados, el Grupo adguiere el derecho a
cobrar infereses en caso de que el tipo de interds exceda un nivel de referencia fjado inicialmente
con las entidades financieras, a cambio de pagar a dichas entidades un importe determinado al
inicio de la transaccion.

Cuando e Grupo contrata un derivado, no lo hace con intencion de cancelarlo anticipadamente, ni
para comerciar con él. El Grupo no contrata derivados con fines especulativos, sino para mitigar los
efectos econdmicos que con motivo de variaciones de los tipos de cambio y de fipo de interés
pueden derivarse de sus actividades de comercio exterior y de financiacion.

l.os derivados se reconocen en el balance por su valor de mercado como *Ctros activos o pasivos
financieros”.
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Fi valor razonable es el importe neto que el Grupo tendria que pagar ¢ recibir en el caso de
cancelar el derivadc a la fecha de valoracion, y equivale a la diferencia entre el valor actual de los
cobros y de los pagos futuros acordados entre el Grupo y las entidades financieras de acuerdo con
el derivado contratade. En ¢ casc de las opcicnes coniratadas, el valor del mercade equivale al
importe que el Grupo cobraria en caso de cancelarlas y para su determinacion se emplea un
modelo de valoracién cominmente aceptado {Black & Scholes).

ta NIE 13 Medicion de valor razonable ha cambiadoe iz definicién de valor razonable, y confirma
que el fiesgo propic de crédito ha de incorporarse en el valor razonable. Desde el 1 de enero de
2013 se incorpora este ajuste en la valoracion de los derivados y se registra contra resultados,
salve que los derivades cumplan las condiciones para ser considerados coberturas eficaces, en
cUYC casc $e registran conira reservas,

£t reconocimiente del valor de mercade como otros activos ¢ pasives financiercs tiene como
contrapartida una vanacion en patrimonio neto si el derivado es de cobertura contable. La variacion
en patrimonic neto se produce de una forma directa a través del epigrafe “Ajustes por valoracién” y
de forma indirecta a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en los epigrafes
“Resuitade por variaciones de valor de insirumentos financiercs a valor razonable” o "Resultado de
entidades valoradas por e métedo de paricipacion”, segun el caso.,

Los valores de mercade de los derivados varian a lo large de la vida de los mismos. Las
varacicnes de los valores de mercade se producen: como consecuencia del ranscurse del liempo;
como consecuencia de variaciones en [as curvas de tipos de interés; en el caso de los derivados
de tipo de cambio como consecuencia de variaciones de los tipos de cambio; en el caso de los
derivados sobre acciones, como consecuencia de variaciones en el precio de las acciones y en ¢l
caso de [as opciones sobre fipos de interés como consecuencia de la varacion de fa volatilidad de
ios tipos de interés.

Los derivados pueden considerarse, desde un punto de vista contable, como do cobertura o no.

Para que un dervado pueda ser considerado como de cobertura deben cumplirse ios siguientes
requisitos:

Debe ideniificarse inicialmente la operacion subyacente en relacitn a la cual se contrata el
derivade, para mitigar los efecios econémicos que pudieran derivarse en dicha operacion
subyacente con motivo de variaciones en los tipos de cambio, y en los tipos de interés.

Debe guedar debidamente documentado en el momento de la coniratacion del derivade el
metive por el cual se coniraié y debe quedar identificado el riesgo cubierio.

Debe probarse que el derivade desde ef momenio de su contratacion hasta su extincion, es
una cobertura eficaz, es decir, que cumple con el objetive iniclalmente definido. Para la
verificacion de este exiremo se realizan tests de comprobacion de su eficacia.

Cuando el derivado no pueda considerarse como de coberiura conforme a las normas contables, o
el Grupo renuncie voluntarniamente a dicha consideracion, sus cambios de valor se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

Para los derivados que se consideran como de cobertura, las normas establecen un tratamiento
diferenciado, en cuanito a la imputacion directa en Patrimonio nelo o indirecta a través de la cuenta
de pérdidas y ganancias consclidada de sus variaciones de valor, segln sea el lipo de riesgo
cubierto,

Cobertura de flujos de efective

Un derivado coniratado para protegerse contra las variaciones que puedan sufir en el futuro los
fiujos de efectivo previstos en una fransaccion en moneda extranjera con motivo de variaciones en
el lipo de cambio, se puede considerar como un derivado de cobertura de flujos de efectivo. Lo
mismo ccurre cuando se contrata un derivade para protegerse de las variaciones que puedan sufrr
en el futuro los fluios de efective previstos en una financiacion a tipo de interes variable con motivo
de las variaciones de los tipos de interés.
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Cuande ef derivado de cobertura tiene por objeto la cobertura de flujos de efective de una
operacidén subyacente, los cambios de valor del derivado se registran, en la parte en gue dichas
coberturas son eficaces, en el epigrafe de patrimonio neto "Ajustes por valoracion”, y en la parte
que es ineficaz, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de las opdiones, las
variaciones del valor temporal se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Los impories acumulados en el epigrafe de patrimonio neto “Ajustes por valoracion® pasan a
refieiarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada desde el momento y en ia medida en
que las pérdidas o ganancias derivadas del riesge cubierto det subyacente empiezan a reflejarse
también en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Cuande se usa un derivade u ofro elemento de cobertura para cubrir variacienes del tipo de cambic
que afecten al valor contable de las inversiones netas en el extranjero, se puede considerar como
una "cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero”.

El reconocimiente contable en a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los cambios de
vaior del derivado o elemento de cobertura es similar al que se aplica para la cebertura de flujos de
efectivo. La Gnica diferencia es gue los importes acumulados en el epigrafe de "Ajusies por
vaioracién” no pasan a reflejarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el
momento de vender la inversidn.

Coberiura de valor razonabie

Se produce cuando se contrata un derivado para convertir una financiacion a tipe de interés fijo en
una financiacién a tipo de interés variable, con ¢l fin de tener parte de la finandiacion ligada a la
avolucitn de los tipos de interés y, por fanio, a la evolucidn del mercado.

Se produce también cuando se contrata un derivado para protegerse contra las variaciones que
puede sufrir en ef futuro el contravaior en eurcs de compremisos en firme de cobro ¢ page en
meneda extraniera con motive de las variaciones del tipe de cambie,

Cuando el derivade de cobertura tiene por objeto la cobertura de valor razonabile, los cambios de
valor det derivado y de su subyacente se reconocen a través de la cuenta de perdidas y ganancias
consciidada.

2.6.13. Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas respedto
a las cuales se estima que existe probabilidad de que se tenga que atender la obligacion que
cubren. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuates consolidadas, pere se
informa sobre los mismos conferme a los requenmientos de fa NiC 37 {véase nota 4.6.},

Las provisiones se dlasifican como corientes © no comrientes en funcién del pericdo de tiempo
estimade para atender las obligaciones gue cubren,

Las provisiones mas significativas son:
Provisionas para mantenimiento mayor, retiro ¢ rehabilitacién de inmovilizado

B! coste estimado de aquellos gastes de mantenimiento, fundamentaimente en socledades
concesionarias, de caracter plurianual se provisionan, de acuerdo a fa nerma GINHF 12, con cargo
a la cuenta de resuliados de cada uno de los pericdes que restan hasta su realizacion.

Provisiones para litigios y responsabilidades

Con el fin de cubrir los eventuales efectos econdmicos adversos que pudieran surgic por los
procedimientos judiciales y reclamaciones contra f Grupo que tiene su origen en el desarrolio
habitual de sus actividades {véase nota 4.6.}.
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Provision para terminacion de obra

Tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan las cbras desde que se termina su
ejecucion hasta que se produce a liquidacion definitiva. Los costes estimados por este concepto se
pericdifican a lo farge del plazo de ejecucion, en funcidn de los volumenes de produccion.

Provision para tasas de direccion y olras lasas

Corresponde al imperte devengado por tasas de direccion e inspeccion de cbras, laboratorio,
replantec y otras lasas pendientes de pago a ia fecha de cierre del balance de situacicn
consclidade. Los impories de dichas tasas vienen fjados en los pliegos de condiciones de las
obras y en la legislacion vigenie. Los costes estimados por este concepte se periodifican a lo largo
del plazo de ejecucion, en funcién de los volimenes de produceion.

2.68.14. Reconocimiento de ingresos

Concesiones

Los ingresos se registran en funcién del criteric del devengo y en el caso de utilizar e sistema de
peajes, las revisiones de tarifas no se aplican hasta el momento efective de su entrada en vigor.
Los ingresos por areas de servicios se registran segun el criteric del devengo, con independencia
de que el cobro de parte del contrate se haya realizade de forma anticipada,

De acuerde con ia norma CINIF 12 las sociedades concesicnarias registran ventas por a
construccién realizada por ajencs al Grupe.

Los ingresos por construccion se reconocen conforme al métede del grade de avance. Bajo este
métede, e ingreso es identificado con ios costes incurridos para alcanzar ia etapa de avance para
la terminacién de & concesion, Para la construccidn de las infraestructuras que Henen
concesionadas, las scciedades concesionarias subcontratan a partes relacicnadas o compafias
constructeras independientes. Los subcontratos de construccion ne eximen a la sociedad
concesicnaria de sus obligacicnes adquiridas con respeto a los {iulos de concesién y son, por
lanto, responsables de la ejecucion, terminacion y calidad de fas cbras. La sociedad concesionaria
ne reconcce margen en sus cuenias de resultades por la ejecucién de dichas cbras.

El Grupo regisira en “Ofros ingrescs de explotacion” los derechos de cobro reconocidos en el
glercicio en conceptc de rentabilidad garantizada por recuperar, de acuerdo con el contrato de
concesicn, ast como los ingresos financieros de ios actives concesionales contabilizades como
cuenta por cobrar,

Algunas concesicnes tienen el derechoe a recibir, mediante una formula prestablecida en el tituic de
concesién, la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestes, obtenida por fa
operacién de dichas concesicnes {“rentabilidad real”), y la rentabilidad garantizada cuande esta
ultima resuite mayor. La diferencia entre rentabilidad real y ia rentabifidad garantizada antes de
impuestos, se reconcce en el balance de situacién, come parte del active concesional y en &
estado de resultados como ofros ingresos de explotacion, conforme dicho derecho se devenga. El
resuitado registrado mediante este célculo lleva asociado el correspondiente efecto fiscal, teniendo
como conirapartida la cuenia de impusstos diferida a largo plazo,

Dicho resultado es reconocide per cuanic corresponde a un servicio ya prestade, que puede
medirse con fiabilidad, se han incurrido todos los costes asociados a los mismoes y es probable que
el Grupo reciba los beneficios econdmicos relacionados con los mismos,

El reconocimiento det exceso de la rentabilidad garantizada sobre fa rentabilidad real, se realiza
conforme entran en cperacién las concesiones o sus diversas fases segun corresponda a cada
concesién y/o cuando se tiene cerieza de que se van a recibir ios beneficios econdmicos. En
relacion con las sociedad Concesionaria Mexiquense, 8.A. de C.V. y Viaducto Bicenlenario, S.A.
de C.V. para determinar ia inversion realizada y fa tasa interna de retornoe fija, la administracién de
fas concesionarias y el Gobiernc de México, por medic del Sistema de  Autopistas, Asropuerios,
Servicios Conexos y Auxiliares del Estade de Mexico {("SAASCAEM’), han establecide un
procedimiento periodico que se decumenta como ia "inversion total pendiente de recuperar”, y es
aprobado por el propic SAASCAEM vy los representantes legales de las sociedades concesionarias,
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Para la Sociedad Autopista Urbana Norie, S.A. de C.V. existe un procedimiento similar, si bien la
documeniacidn del importe a recuperar lo realiza la Direccién de Obras Cencesicnadas del
Goebierno del Distrito Federal de México,

¥l Grupe estima que la recuperacion de estos ingresos se producira, en el escenaric mas probable,
a través del cobre de peajes a largo plazo. Con base en estimaciones anuales de rentabilidad que
tiene determinadas ia Administracion de cada sociedad concesionaria, se estima que ia
rentabilidad minima garantizada reconocida sera recuperada dentro del plaze nermal de ia
concesion,

Construceion

Los ingresos se caloulan segun la NIC 11 Contratos de Construccion con el criterio del grade de
avance por el cual, en obras cen beneficio final esperado, el beneficic se obtiene aplicandc a dicha
beneficic esperado, el porcentaje que resulta de comparar los costes reales incurrides, con los
costes totales previstos. En el caso de obras con pérdida final esperada, la misma se lieva a la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada en su totalidad en el momento en que es conocida.

Como es practica habitual en el seclor, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado de
avance incorporan el efecto que puede tener el margen de ciertos modificados, complementarios v
liquidacicnes gue se encuentran en fase de tramitacion, y que el Grupo en ese momento esitima
come razenablemente realizables.

Asimisme v segun indica la NIC 11 en su parsafo 14.a. se incluyen las reclamaciones, como
ingreses ordinarics del contrato, cuande las negodiaciones han alcanzade un avanzado esiado de
maduracién siende probable la aceptacion del cliente,

El Grupo incluye las reclamaciones presentadas a los clienies cuande son probabies, siempre
apoyadas en informes juridicos, inferncs o externcs, que acrediten suficientes mecanismos y
garantias juridicas para su consecucicn.

L.a cuenta *Clientes por obras ¢ servicios pendientes de certificar o facturar®, incluida en el epigrafe
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del aclive del balance de situacién consoiidade,
representa la diferencia entre el importe de la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al
margen registrado por la aplicacién del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta
ia fecha del balance.

Si el importe de la produccién a crigen de una cbra es menor que el importe de las cerlificaciones
emitidas, la diferencia se recoge en ef epigrafe "Anticipos de clientes” del pasivo del balance de
situacion consolidado.

En ios servicios de infraestructuras y equipamienios urbanoes, los ingresos se determinan por la
vaioracién a precic de contraic de las unidades ejecutadas, amparadas en el propic contrate © en
adicicnaies ¢ modificados firmados con la propiedad. Si estos expedientes no estuvieran
aprcbados contractualments, por estar en cursc de redaccion, sble se vaiorarian si existiese
aprobacién técnica. Fn el case de que los contraios de esta actividad, por su duracion y
condiciones, cumplan las exigencias indicadas en NIC 11, se aplica también el criterio del grado de
avance.

Otras actividades

Industrial

El recenccimientc de ios ingrescs por ventas en los contratos "ave en mano” {(EPC} se realiza
aplicando el criteric de grado de avance, al igual que en ios contratos de proyectos de servicics a
precic cerrado.

En cuantc a los ingrescs en los contraios por administracion y de operacion y mantenimientc
(O&M) los ingresos se reconccen en funcién de la prestacion realizada, aplicando el criteric de
devengo.
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Desarrolios

E| criterio de reconoccimienio de ingresos en los complejos holeleros se realiza en funcién del
semvicio prestade, siguiéndose el principio del devengo.

Servicios

£n la actividad de presiacion de servicios a inmuebles y mantenimienic de infraesiructuras de todo
tipe de viviendas y oficinas, los ingresos se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacién a la fecha del balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimada con fiabitidad.

En los servicios asistenciales ios ingresos se reconccen siguiendo el criterio del devenge. Se
aplican las farifas mensuales o diarias en funcion del use del servicio. Para clientes privados las
iarifas son libres. Las tarifas en los clientes concertados deben coniar con la aprobacion de las
distintas Administraciones.

2.8.15 Ingresos diferidos

Corresponden fundamentaimente a subvenciones tanto de explotacién come de capital. £l método
de contabilizacién que e Grupo utitiza para las subvenciones es su imputacion a la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada de uno o varios ejercicios. Las subvenciones pueden ser:

Subvenciones de expiotacion

Las concedidas para compensar un gastc ¢ asegurar una renta minima. Se registran como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, dentro del epigrafe "Olros ingresos de
explotacién®, en el mismo periode en el que se reflelan los gastoes asociades.

Subvenciones de ¢apilsl

Las concedidas para el establecimiento o estructura fija de una empresa, sus inversiones ¢ bien
para financiar las deudas que originan estas inversiones. Se regisiran en el epigrafe “Ingresos
diferidos” del pasivo del balance de situacidn consclidade y se fevan a la cuenta de pérdidas v
ganancias censclidada dentro del epigrafe "Otros ingresos de explotacion”, de forma sistematica a
io largo de la vida Gt del activo que ha originado Ia misma.

L.as subvenciones que financian la infraestructura de las sociedades concesionarias se contabilizan
en el epigrafe "Otros pasivos financieros no corrientes” hasta ef momenio en que adguieran el
caracter de definitivas. En ese momento se consideran como menos coste de a infraestructura,

2.6.18, Planes de refribucion referenciados at vaior de colizacion de ia accion

Dichos planes sen valorades en el momente inicial de otorgamiento de los mismes mediante un
método financierc basado en un modelo binomial que toma en consideracion el precic del gjercicio,
la volatilidad, el plazo de ejercicio, los dividendos esperados, el tipo de interés libre de riesgo y las
hipotesis realizadas respecto al ejercicic esperado anticipado.

La imputacion de la mencionada valoracidn a resuliados, conforme a la NiIF 2, se realiza dentro
del epigrafe de gasies de personal durante el pericdo de tiempo establecido como requisitc de
permanencia del empleade para su ejercicio, imputando linealmente dicho valer a fa cuenta de
resuitades durante el perlodo comprendide enire la fecha de concesién y la de ejercicio,

La liquidacion se realiza en acciones o efectivo a eleccion de la Sociedad Dominante. Cuando la
Direccion de la Sociedad Dominante estima que no existe una cbligacion de liquidar en efective, el
Plan se registra tomande como confrapartida del gasic de perscenal el patrimonio de a Sociedad
Dominante, y sin realizar ningGn tipo de reestimacion sobre su valor inicial, conforme a o
establecido en la NIiF 2 en relacion a este tipe de Planes.

Por vitimo, con el fin de cubrir ¢! posible quebranto patrimonial de estos Planes de retribucion, ia
Sociedad Dominante contrata instrumentos financieros que intentan cubrir los flujos futuros de
efective necesarios para liquidar este sistema retributivo. Estos instrumentos financieres tienen la
consideracién de derivados y no son tratados contablemente como de cobertura. {véase nota
317
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2.6.17. Indemnizaciones por cese y retribuciones post emplec

Las indemnizaciones por cese en o emplec que corresponda abonar a los empleados, segun las
disposiciones legales que afecten a cada entidad de ias que componen el Grupo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el periodo en el que se preducen.

En el caso de que el Grupe estableciera un plan de restructuracion de empleo, las provisiones por
los costes de diche plan se reconocerian en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada al
estaplecerse el plan formal detallado para dicha restructuracion y comunicarse a las paries
afectadas.

Ne existe plan aigunc de restructuracién de personal que haga necesaria la creacion de una
provisién por esie concepto.

El Grupe nc mantiene compromisos adquirides en materia de refribucion post empleo en forma de
planes de pensiones u otras prestaciones.

2.6.18. Arrendamientos
L.os arrendamientos se clasifican comoe arrendamienios financieros u operatives.,

Se consideran arrendamientos financieros aguellos en los que los riesgos v ventajas que recasn
sobre ¢l bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario, quien habituaiments, perc no
necesariamente, tiene la opcion de adquirirlo al finalizar el contrate en las condiciones acordadas ai
formatizarse la operacion, En este fipo de arrendamientos:

Cuando las entidades consolidadas acttan como arrendadoras de un bien, ia suma de los
valores actuales de los importes que recibiran del arrendataric mas, en su caso, el precio
de ejercicic de la opcion de compra, se registra como una cuenia a cobrar (activo
financiero),

Cuande las entidades consolidadas aciian como arrendatarias, presentan el coste de los
actives que estan adquiriendo en el balance de situacion consclidado, segdn la naturaleza
del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasive por ¢ misme imporie.

L.a valoracidn del active se efectia de acuerdo con el criterio del valor razonable, es decir, por el
precic que filarlan dos partes independientes, o bien por el valor actualizado de los pagos a realizar
al arrendador mas la opcién de compra eligiendo la valoracién menor de ias dos.

Estos ackivos se amortizan con criterios similares a los aplicados al inmovilizado material segtn su
naturaleza.

L.os arrendamientos operativos son confratos de cesién de use en los que no se trasfieren los
riesgos v ventajas de la propiedad y se contabilizan de acuerdo con la naturaleza contraciual de
cada operacion. Los ingresos y gastos de estas operaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada segdn un criteric de devengo.

2.6.19. Costes por infereses

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicién, construccion y produccion de
activos que precisan un pericdo de fiempo para estar preparades para su uso © venta, se anaden
directamente al coste de dichos actives, hasta & momenic en gue los activos esién preparados
para su uso o venia.

Conforme a la NIC 23, [os ingresos financieros obienidos por fa inversion temporal de préstames
especificos que aim no se han invertido en los actives a los que estan destinadas, se presentan
reduciendo sl coste de ios mismos.

Los demas costes por intereses s reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en ef pericdo en que s incurren.
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2.6.20, impuesio sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios de las sociedades del Grupo se calcula en funcion del
resultado econdmico antes de impuesios, aumentado o disminuide, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendc éste como la base impenible del
citado impuesto, y minorade por las bonificaciones v deducciones en la cuola, sin que en esle
calculo intervengan las retenciones v [os pagos a cuenta realizados duranie el gjercicio.

L.0s activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se preven recuperables
o pagaderos por las diferencias enire e valor contabie de los actives y pasives en los estados
financieros consclidados y su valor fiscal, Se registran aplicando el tipe de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidarios.

Al 31 de diciembre de 2014 la mayor parte de las sociedades nacicnales del Grupe se encuentran
en régimen de fributacion consolidada, por lo que el gasto por impusste scbre beneficies que se
refiela en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspende a la suma del gasto
resuitanie de las sociedades del Grupo gue consolidan fiscaimente y de aquellas que no o hacen,
fundamentalmente las sociedades extranieras.

2.6.21. Estado de flujos de efectivo consolidado

Los flujos de efectivo son ias enfradas vy las salidas de dinero en efectivo y sus equivalenies, es
decir, las inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin riesgo significative de alteraciones en su
vaior,

Fste estade informa de los movimientos de los flujos de efective consolidades, habides durante el
ejercicio, clasificandoios en:

Flujos de efectivo por actividades de explotacion: los habituales de las enlidades que
forman e Grupo, asi come ofras actividades que no pueden ser calificadas come de
inversion ¢ de fnanciacion. A fravés de la partida “Ofros ajustes al resultado” se realiza el
fraspasc de Jos cobros y pagos por intereses, €l traspaso de los resuitados por enajenacién
de inmovilizado, las correcciones de resuliados generados por sociedades consolidadas
por el método de la parlicipacion y, en general, cualguier resultado no susceptible de
generar fluios de efective.

Flujos de efectivo por actividades de inversion: los derivadoes de la adquisicion, enajenacion
o disposicidn por oiros medios de aclives no correntes.

Fluios de efective por actividades de financiacion: los derivados de variaciones en la deuda
financiera y operaciones con accionistas.

Ei estado de fiujos de efective consclidado se prepara seglin el método indirecto, es decir, a partir
de los movimienios que se derivan de la cuenia de pérdidas y ganancias consclidada y dei balance
de situacion consolidado y se presenia comparande dos periodos conseculives.
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3.- NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
3.1.- Activo intangible

El movimiento habido en este capiiule de los balances de situacion consolidados en los gjercicios
2014 y 2613 ha sido ¢l siguienie;

Adiciones y retiros por medificacion del perimetro de consolidacion (1.666}
Aditiones 0 080
Retiros {1.151}
Traspasos y ofros {2.192}
Diferencias de cambio {12.183}
Adiciones y refiros por modificacion del perimetro de consolidacion {17}
Adiciones £.688
Retires (1.601)
Traspasos y olros {62}
Diferencias de cambio 32.304
Adiciones y refiros por modificacion del perimefre de consolidacion {1.569}
Adiciones 21,480
Reliros {220}
Traspasos y ofros {364}
Diferencias de cambic {2.2886)
Adiciones y retiros por modiicacion del perimetro de consolidacion {15}
Adigiones 25,387
Retiros {623)
Traspasos y olros {25}
Diferencias de cambio 5.450

Deniro de este epigrafe se incluyen, principalmente, los valores asignados en el proceso de
consolidacion a la cartera de clientes y contratos de las sociedades adquiridas.

Al 31 de diciembre de 2014, activos intangibles por un imporie brudo de 31.057 miles de euros, se
encontraban fotaimente amortizados y en uso (25.616 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2013).
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3.2.- Inmovilizaciones en proyectos concesionales

El movimiento habido en esie capiiulo de los balances de situacion consoclidados en los ejercicios
2014 y 2013 ha sido el siguiente:

?g;cggﬁjc}é}r:tms por modificacion del perimetro de (248.070) (248 070)
Adiciones 3587.719 681.384 100 380 1.13%.473
Retiros {1.039) {1.038}
Traspasos y oiros (95.370) {85 370)
Diferencias de cambio (161.796) {72.064} {482} {234.342)

Adiciones y retiros por modificacion det perimetro de

consatidacion {8.532) {8.532}
Adiciones 208.928 6544.569 105.165 956.662
Retiros {8.46N {8.467)
Traspasos y offos 430} {87.001} {97.431)
Biferencias de cambio 24414 11 687 1 35512

Adiciones vy retfiros por modificacion del perimetro de

consolidacion {83 083} {83.083)
Adiciones 68.111 68.111
Traspasos y otros {17.500; {17 500}
Diferencias de cambio £7.395) {7,395}

Adiciones y refiros por modificacion del perimetro de

consolidacion (2.440} {2.440)
Adiciones Tr.345 77.345
Retiros {393} {883}
Traspasos y ofros {72} {72}
Diferencias de cambio 1.7 1047

L.os coniralos de concesion suponen acuerdos entre una eniidad concedente, generalmente
pubtica, v sociedades del Grupo para proporcionar servicios publicos mediante la explotacién de
determinados activos necesarios para el desarrollo del servicio.

El derecho concesional supone generalmente el monopolio de ia explotacion de servicio concedido
por un periodo determinado de tiempo, después del cual, por regla general, los actives afeclos a ta
concesion necesarios para el desarrolio del servicio revierten a la entidad concedente.

Los ingresos derivados de la prestacion del servicic pueden percibirse directamente de los usuarios
0 en ocasiones a través de la propia entidad concedenie. Habitualmente, los precios por ia
prestacion del servicio estan regulados por la propia entidad concedente.
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Estos proyecios normalmente son financiados con deuda a largo plazo sin recurso al accionista y
cuya principal garantia son los flujos de caja generados por las propias sociedades vehiculo dei
proyecto v sus aclivos, cuentas y derechos contractuales. En la medida que el fiujo de fondos es la
principal garantia para la devolucién de deuda, no existe libre disponibilidad de fondos para los
accionistas hasta que se cumpian determinadas condiciones evaluadas anuaimente,

Adicionalmente, se dotan y mantienen duranie toda la vida de los créditos cuentas de reserva,
generaimente correspondienies a los seis meses siguientes del servicio de ia deuda, que son
indisponibles para la sociedad, y cuya finalidad es atender el servicio de la deuda en caso de gue
los flujos de caja generados por ia sociedad sean insuficientes. Estos fondos figuran en el epigrafe
“Activos financieros corrienies - Otros créditos” det balance de situacién consolidado (véase nofa
3.8.).

Las concesiones consolidadas por integracidn global en e Grupo al 31 de diciembre de 2614 son

las siguienies:

Autopista Ele Aeropueric Concesionaria

Autopista de peaje on

Espafiola, S.A LU Barajas Espania 100.00 436
Autovia de Aragén-Tramo 1, S A, Q’;‘;‘"’*a Az, ramo Madnd - popon, 95,00 221
; . Linea de transporie A

Carcanias Mostoles Navaicarnero, S.A forroviano Espafs 100,60 237
Furoglosa 45 Concesionarta de la Comunidad  Autovia M-45. Tramo N-V .

de Madrid, S.A, a NV Espafia 100.00 9%
Mefro Ligero Oeste, S.A. Metre Poruelo - Boadilla Egpafia 51,30 556
TFerminal de Contenedores de Tenerife, 8.A Explotacion terminal Espafia 65 G0 72
Terminsles Maritimas del Sureste, S.A. Expiotacion terminal Espafa 100,00 132
Terming Cerros de Vaiparaiso, 8.4, Explotacion terminal Chile 6,00 476
Autopista Rio Magdalena, 8 AS, Autopista Rio Magdalena Colombia 106,00 873
Autopista Urbana Norte, S A de CV. Distribuidor vial Mexico 56,14 862
Autovias Concesionadas OHL, 8A. da CV Autovia Pusbia México 56,14 42

; : . Autopista de peaje .
Concesionaria AT-AY, S A de LV, Atizapan Atlacormulco México 56,14 498
: Circuito exterior . "

Concesionaria Mexiquense, 3.A de CV. MEXIqUENse México 58,14 1304
Grupo Autopistas Nacionales, S.A, Autopisia Amozoc Perote Mexico 38.84 171
Viaducto Bicentenario, 8.A de CV. Viaducto elevado Mexico 58,14 898
Autopista del Norle, 8AC. Red Viat 4 Pearl 16000 374
Marina Urola, S.A, Puerto deportivo Espafia 78,34 2
Sacova Centros Residenciales, 8.1 Residencia 3° edad Espafia 160.00 75
gc;;:zedad Concesionaria Aguas de Navarra, Canal de Navarra Espafia 65,00 81
Superficiania Los Bermejales, 8.4 Edificio Junta Andalucia Espafia 100.00 43
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Centro justicia Chile 100,00 75

Santiage, S.A.

lL.as sociedades concesionarias estan obligadas, de acuerdo con los coniraios concesionales, a
reaiizar inversiones que deberan ejecutarse en los periodos indicados a continuacion:
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Antes de & afios 1.746.087
Entre 5y 10 afos 92057
Mas de 10 afios 06.873

ta financiacion de estas inversiones se realizard con préstamos concedidos a las sociedades
concesionarias, con incrementos de capital en dichas socledades, asi como con jos flujos
generados por las mismas.

Al 31 de diciembre de 2014 deniro del epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” se
incluye un importe de 263.549 mites de euros correspondiente a intereses capitalizados duranie el
periodo de construccidn (256.398 miles de suros al 31 de diciembre de 2013).

A continuacion se detalla el movimiento de fos intereses capitalizados at 31 de diciembre de 2014 y
2013,

Adiciones vy re_t_ims por modificacion del petimefro (28.370)
de gonsolidacion

Adiciones 27.342
Diferencias de cambio £11.394}
Adiciones 5482
Diferencias de cambio 1.650

Fi desgiose dei valor neto contable de las “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” por
sociedades es el siguiente:

Autopark, 8 AL £.092
Autopista del Norte, SAC. 193.624 136 343
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.ALL 350.761 357.563
Autopista Rio Magdaiena, S.AS. 449

Autopisia Urbana Norte, S.A, de C.Y. 1.040.349 841313
Autovia de Aragon-Trame 1, §.A 175,113 188.344
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de CV. 41 868 41.678
Cercanias Mostoles Navalcamero, S A 225,963 224.258
Concesionaria AT - AT, S A deCVY. 61.745

Concesionaria Mexiquense, S.A. de C VY. 2.913.822 2.586.323
Euragiosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. 56.270 Eg 977
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 87.791 86.534
Metro Ligero Oeste, S.A. 555.427 545581
Sacova Centros Residencigles, S.L. 45 051 46.967
Sector Huesca Tres, S.A. 3477
Soviedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A. 2831

Superficiaria Los Bermejaies, 8.A. 43.378 43712
Terminat Cerros de Valparaiso, S.A. 33.058 28.666
Terminal de Comtenedores de Tenerife, S.A. 100.657 93.448
Terminales Maritimas det Sureste, S.A. 117.379 123.709
Viaducto Bicentenario, S.A. de .V, 1.168.415 833.019
Otras 368 738
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Fl desgiose del valor neto contable de las “Inmovilizaciones en proyeclos concesionales” por
paises es el siguiente;

Chite 33.058 32 33.080
Caolombia 449 449
Cspafa 1.071 280 600.944 1.672.934
Méxioo 2602518  2561.422 5.253.040
Per 193.624 193.624
Brasi 5.002 6.082
Chila 28.666 31 28897
Espafia 1.084.971 582780  1.887 751
México 2.588.511 1.805.756 4.492.267
Perd 136 343 136.343

£t desglose del valor neto contable de las “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” de
México, por sociedades es el sigulente:

Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V 41 808 41.808
Autopista Urbana Norte, SA. de CV §23.488 4168681 1.040.348
Concesionaria AT -AT, B A deCV 81 748 61.745
Concesionaria Mexiquenss, 5 AL de C.V. 1273511 1840321 2913832
Grupo Autopista Nacionales S.A. 87.791 87.731
Viaduclo Bicentenario, 8.A. de C.V. 604,175 504.240 1108415
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Autovias Concesionatas OML, S.A. de C.V 41,078 41.078

Autopista Urbana Norle, S A de CV. 620,856 220.357 841313
Concesionaria Mexiquense, S.A. de OV 1.281.158 1.305.168 2.588.323
Grupo Autopista Nacionales S.A. 90.534 80.534
Viaducio Bicentenario, S A de C.V. 552.788 380.231 833.019

Las concesionanas Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V., Concesionaria Mexiquense, 8.A. de C.V.
y Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. son concesiones con rentabilidad garantizada, es decir, que
garanfizan la rentabilidad de la inversion realizada mas una tasa interna de retorno, tanto a través
de la operacion de la Autopista respectiva como del derecho a obtener la prorroga de la concesion
0, como, en alguno caso, a recibir una compensacion adicionat en metélico, si al vencimiento de la
mima no se hubiera recibido fa tasa interna de retomo establecida,

En eslas concesiones, anualimenie se regisira como “Otros ingresos de explotacion” un importe
que representa a diferencia devengada entre la rentabilidad real y ta rentabilidad garantizada cuya
contrapartida se recoge en el epigrafe “Inmovilizaciones en proyecios concesionales”.

En consecuencia la cuenta a cobrar por rentabilidad garantizada no se corresponde por tanto con
el valor actual neto {VAN) de una serie de flujos de caja fuluros actualizados.

En base a las estimaciones disponibles actuales, los importes reconocidos en relacion tanto con su
inversion como con la rentabilidad garantizada seran recuperados dentro de los plazos
coniraciuales establecidos, a fravés de los flujos de caja generados por la concesion mediante e
cobro de peajes.

Al 31 de diciembre de 2014 los derechos de cobro regisirados por las sociedades concesionarias
encuadrados bajo el modelo de activo financiero en este epigrafe del balance de situacion suponen
un importe de 600.978 miles de euros (582.811 miles de euros a 31 de diciembre de 2013}, siendo
Metro Ligero Oeste, S.A. la concesién mas significativa con un importe de 555.427 miles de euros.
(545591 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). Esta concesionaria recibe una
contraprestacion consistente en un derecho incondicional a recibir efectivo, garantizado por el
Consorcio Regional de Transportes de Madrid.

Deterioros en inmovilizaciones en proyectos concesionales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existen indicios de pérdida de vailor, se procede a estimar
mediante un “test de deterioro” la posible exisiencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de los activos intangibles a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperabie se determina como ¢l mayor importe enire el valor razonable y el valor en
LSO,

Para el calculo de posibles deterioros se utiliza generalmente el descuento de flujos de caja
previstos a generar por los producios concesionales. Las principales variables empleadas para
cada concesion son: la duracién pendiente de cada concesion, los crecimientos de iréfico
previstos, los IPC, v las fasas impositivas de cada pals.
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Entre las principales variables utilizadas en los modeios de descuento de flujos de caja tenemos:
Tasas de descuento: Chiie 7,6%, Colombia 8,0%, Espafia 8,5%, México 9,5% y Per 8,7%

IPC: Chile 3,0%, Colombia 3,2%, Espafa 1,5%-1,9%, Méxice 3,4% y Perd 2,3%

En este sentido en ol ejercicio 2014 cabe destacar:

Sociedades concesionarias mexicanas

Por su importancia para el Grupo, estas sociedades concesionarias son objete de un seguimienic
especial en todas sus magnitudes, y en concreto la svolucion de los traficos.

De ias seis concesiones con que cuenta el Grupo en México, dos estan en fase de construccion y
cuatro en explotacién,

Las principales variables utilizadas en los modelos econdmice financiercs de estas sociedades
concasionarias son:

Tasas de descuento: se ha utilizado el 8,5% para todas las socledades concesionarias.

IPC: se ha utiizado el 3,4% a lo large de foda i vida de las concesiones en funcibn de
estimacionss externas (fuente: LatinFocus)

Proyecciones de ingresos: se han proyectado en funcidén de los traficos estimados por
experios fanto externos como internos y mediante la aplicacion de ios incrementos de tarifas
cuando se conocen.

Conforme a la informacién actual de los citados modelos, se desprende gue ne existe deterioro y
gue se recuperars ia inversion, asi como la rentabilidad garantizada en las concesicnes que tienen
este fipc de contrato {Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V., Concesionaria Mexiquense, 5.A. de
C.V. y Viaduclo Bicentenaric, S.A. de CV.).

Adicionalmente, se han realizado andlisis de sensibilidad sobre diferentes escenarios de
crecimiento, en especial sobre ios ingresos por peajes, margenes de explotacion y tasas de
descuentc aplicadas. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran gue ios test son
sensibles a sus hipdtesis clave pero que dichos baremos se encuentran deniro de un grado de
sensibilidad razonable que les permite no identificar detericro alguno en el ejercicic 2014,

Autopista Eie Aeropuerio Concesionaria Espafiola, S. AU

Con fecha 25 de noviembre de 2013 la Sociedad, junto con su matriz Aeropistas, S.L.U., presento
soficitud conjunta de declaracién judicial de concursc voluntario de acreedores por concuryiy en
ellas e presupuesto obietive de insolvencia inminente.,

Con fecha 12 de diciembre de 2013 el Juzgado de lo mercantil n® 2 admitio la sclicitud de concurso.

Con facha 27 de enero de 2014 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estade la declaracién de
concursc voluntaric ordinazio de la Autopista Eje Aercpuerto Concesionaria Espaficla, SAU. y de
sut matriz.

En esta circunstancia, para la determinacion del imporie recuperable del active concesional, la
sociedad participada deberia haber consideradoe el vaior resultante del descuento de los flujos de
caja durante la vida de la concesién a partir de un modelo econémico-financiero, considerando ia
continuidad de la actividad en su pericde concesional,
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No obstante, dada la situacién de la concesion y las diversas reclamaciones presentadas, en las
que se solicita bien ia nulidad del confrato concesional, bien el reequilibrio de dicho contrato, la
Sociedad participada, aplicando un citerio de prudencia, ha considerade que el imporie
recuperable serla el posible vator de rescate, cuya formula estd definida contractuaiments en el art.
35 det Pliego de Clausulas Administrativas Particutares de fa Concesion y la Clausula 74 del
Decreto 215/73, de 25 de enero de 1973 por el que se aprueba el Pliego de clausulas generales
para construccion, conservacion y explotacion de las autopistas en régimen de concesion, dado
que la solucién a fa situacion actual de 1a concesién debe consistir en el reequilibric o rescate de la
misma vy, utilizar el reequilibrio de la concesion exigiria asumir determinadas hipétesis y asunciones
para cuya cuantificacion no existe informacion fiable y por tanto cuantificable.

Los Administradores de a sociedad participada consideran que la aplicacion del Real Decreto-ley
1/2014 no tiene ningun efecto sobre el calculo dei valor de rescate de la concesion ya que, al 31 de
diciembre de 2013, la iotalidad de ios pagos por expropiaciones han sido realizados por la
sociedad concesionaria a través de los fondes aportados por su accionisia, Por otra parte, en el
caso de que en un futuro el Estado tuviera que hacerse cargo de pagos de expropiaciones como
consecuencia de resoluciones judiciales, dicha situacion no supondria un pago duplicade de dichos
importes por parte det Estado, por cuanto, dichos pagos no formarlan parte del valor de rescate. En
¢l caso de que se considerara que esos pagos forman parte del valor de rescate seria por haberse
cumplido lo establecido en la disposicién adicionat 41 de la Ley de Presupuestos Generales del
Estado del ejercicio 2010 (BOE 2398 de 24 de diciembre de 2008}, y haber recibido la Sociedad
fondes del Estado mediante ef desembolso del correspondiente préstamo participativo establecido
en la mencicnada disposicion, cuyo destine es realizar pagos de expropiaciones. £n este caso, al
haber sido el Estado e que habria financiado lag expropiaciones a través del mencionado
desembolse del préstame participative, el importe de dicho desembolse se deberia descontar del
vaior de rescate, evitandose asi que el Estade asumiera dos veces pagos por expropiaciones.

Ef valor en libros consolidados at 31 de diciembre de 2014 asciende a 34.213 miles de euros y, de
acuerde con tode lo anterior, no se han registrado en el ejercicio 2014 ni en el ejercicic 2013
pérdidas por deterioro en el valor del inmovilizade cencesional, siendo el deterioro acumulade de
48.000 mites de euros.

Asimisme, en el ejercicio 2013 se dieron de baja los créditos fiscales corespondientes a estas
sociedades y se discontinué ia consideracion come de coberiura de los contratos de derivados de
tipo de interés. Asimismo, indicar que se siguen devengande los intereses de la financiacion aun
esiandc en situacion concursal,

Cercanias Mosioles Navalcarnero, S.A.

Las obras a ejecutar por la Sociedad participada se¢ han ralentizado desde 2010. Tras la
finalizacion det piazo otorgado por la Administracion para obtener financiacion para el proyecio, y al
ne haher sido posible su obtencién, ia Sociedad ha solicitado a la Administracion intciar €l proceso
administrativo de modificacion def contrato de concesion para lo cual ha venido preseniando
diversas altemativas. A lo large de los Ultimos ejercicios, la Sociedad ha mantenido reuniones con
la Administracién concedenie con objeto de poder acordar una solucion que permita medificar
algunas condiciones del confrate de concesion, En ef marce de estas conversaciones, la Sociedad
ha presentado un plan economico financierc que incluye una nueva configuracion de las obras a
realizar y donde se plantea un restablecimiento del equilibric econémico-financierc det proyecic
para compensar el impacto econémico de dichas modificaciones y que permita la recuperacion de
ta inversién.

A lo large del afic 2014 [a Sociedad ha venido manteniende diversas reunicnes con ia
Administracion en las que se han analizada y revisado fas hipétesis contempladas en el supuesto
de reequilibrio econémico-financiero presentado, si bien, a Ia fecha de fermulacion de las presentes
cuentas anuales no se ha llegade a una resolucion definitiva sobre dicho reequitibric.,

{Je acuerdo con todo lo anierior, la continuidad de las operaciones de la sociedad participada, asi
come su capacidad para atender sus obligaciones y cumplir con sus compromiscs dependera de la
solucion que fa Administracién acuerde en relacion con la modificacién del contrato de concesion
que finalmenie se adopie.
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Los Administradores de la sociedad participada estiman que dicha resolucion supondra la
aprobacién de las consiguientes modificaciones del contrato concesional que pemitirdn a la
Sociedad continuar con sus operaciones y conseguir i financiacion necesaria para continuar con
el proyecio, cumpliendo con sus obligaciones y compromisos, y permitiendo asi recuperar la
inversion reatizada.

No obstants o anterior, segin el articulo 266 det Texto Refundido de la Ley de Contratos de las
Adminisiraciones Publicas {TRLCAP), en un supuesto de resolucion del contrato,
independientemente de a qué parie se atribuya la causa imputable de la resolucion, el drgano de
contratacion deberia abonar al concesionario el importe de las inversiones realizadas por razdn de
la expropiacion de terrenos, elecucion de las obras de construccion y adquisicion de bienes que
sean necesarios para la expiotacién de la concesién, por lo que los Administradores congideran
que la sociedad participada recuperaria, en cualquier caso, al menos la inversion realizada.

Conforme a lo anterior, y a los efectos de realizar ¢l test de deterioro, y dada la incertidumbre en
las variables utifizadas para realizar cualgquier proyeccion economico financiera de la concesion, se
ha considerado como valor minimo recuperabie, el valor de rescate.

De acuerdo con todo o anierior, no se han regisirado en el ejercicio 2014 ni en el ejercicio 2613
perdidas por deterioro en et valor del inmovilizado concesional, no existiendo deterioro alguno a 31
de diciembre de 2014,

En relacién con fas resiantes concesiones, ¢ bien no se han identificado indicios de deterioro, o
hien los analisis realizados no presentan deterioro alguno. Asimismo, las concesiones identificadas
como activo financiero no han presentado desviaciones en los cobro$ que supongan variaciones
significativas con el tipo de interés efectivo aplicado sobre los citados activos concesionales.
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3,3.~ Inmovilizado material

E{ movimiento habido en este capiiulo de los balances de situacion consolidados en 10s gjercicios
2014 y 2013 ha sido el siguiente

Adiciones y retiros por modificacion
et perimatro de consolidacion

Adiclonos
Retiros
Traspasos ¥ oiros

Difgrancias da canbio

Adiciones y rethios por modificacion
ol perimeto de consolidacion

Adiciones
Rutiros
TFraspuses ¥ olros

Diferanchas de cambio

Adiciones y retiros por modificacion
dai petlmetro de consolidacion

Adiciones
Rafiros
Traspasos y olros

Bifsrencias de camblo

Adiciones y retiras por modificacion
del parimetro de consolidacton

Adiclones
Retiros
Traspasos ¥y otros

Diferencias de cambio
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16.138
(20.704)

(5.522)
{18.830)

2.347

2.547
(9.477)
{4.285)
36.504

59

40,700
{3.284)

(563
@.2am

643

97563
12}
(8286)
5245

715

74.804
{38,803}
4315
{14.509)

1880

48,242
{18,982}
2972
11.532

1631

49228
{10.605)
(331)
6.524

(895)
.481
{7.104)
178
{4.781)

1562
14978
{6.24%)

5118

{31h

10 264
{5,462}

154
{3.037)

1242

11.309
{4.688)
(70)
3,548

(607}

27.29%
(3.006)
(1 149}
(1.912)

¥

26,553
(16 692)
(4.999)
41

(2.362)

10301
{2.640)

181
{4,507

13.042
{4.378)
5.844
4,081

(1377

H),540
(2087}

a7
(2.164)

S 187
{4,507}
1.1038
2189

39

(4.452)

140021
(72.257)

3
{45.539)

5778

5,160
{53.173)
{426}
57.3668

(2.739)

§4.218
(35919

15
(18.281)

3818

78 457
{20,613}
{124}
17504



Formando parte del saldo netc st 31 de diciembre de 2014 que figwa en el cuadro anterior
desiacan:

1.774 miles de euros correspondientes a inmovilizade material que las entidades
consolidadas han adquirido en el afic en régimen de arrendamiento financierc (15.G56
mites de euros al 31 de diciembre de 2013},

Determinado inmovitizado material con un valor en libros de 267.751 miles de euros
(251.598 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), gque se encuentra hipotecado en
garaniia de préstamos cuyo importe dispuesto asciende a 110.940 miles de euros {118.0656
miles de euros al 31 de diciembre de 2013} (véase nota 3.16.2.},

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 no existian importes significativos
sorrespondientes al inmovilizado material gue se encontrase temporaimente fuera de servicio 0
retirado de su uso activo,

Es poiftica del Grupo coniratar las pdlizas de segurc necesarias para dar coberiura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material,

Al 31 de diciembre de 2014, inmovilizado material por un importe bruto de 162,360 miles de euros,
se enconiraba totalmente amortizado y en uso {133.588 miles de euros al 31 de diciembre de
2013).

Al 31 de diciembre de 2014 deniro del epigrafe “Inmovilizado material® se incluye un importe de
11.860 miles de euros correspondiente a intereses capitalizados durante el pericdo de construccion
(9.608 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

A continuacién se detaila el movimiento de los intereses capitalizados al 31 de diciembre de 2014 y
2013,

Saldos ai 1 de enero de 2013 4.955
Adiciones a5
Diferencias de cambic {(432)
Adiciones 946
Diferencias de cartbio 1.306

3.4 - Inversiones inmaobiliarias

Ei movimiento habido en este capitulo de ios balances de situacion consolidados en los ejercicios
2014 y 2613 ha sido el siguiente:

Adicionas y retiros por modificacion del perimetro de consclidacion {12.800}
Adiciones 7765
Retiros (13.205)
Diferencias de cambio {3.531}
Traspasos "

Adiciones y retiros por modificacion del perfmetro de consolidacién

Adiciones 8.425
Retiros {10.014)
Diferencias de cambio 740
Traspasos 264
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Al 31 de diciembre de 2014 determinadas inversiones inmobiliarias, con un valor en libros de 4.068
miles de euros {4.073 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), se encuentran hipotecadas en
garantia de préstamos cuyo importe dispuesto ascendta a 3.763 miles de euros {3.591 miles de
euros ai 31 de diciembre de 2013) (véase nota 3.18.2.).

Al 31 de diciembre de 2014 |a principal inversion inmobiliaria corresponde al desarrollo turlstico de
Mayakoba en la Riviera Maya (México), por importe de 52.571 miles de euros {53.217 miles de
eurcs at 31 de diciembre de 2013).

El desarrollo turistico de Mayakoeba, incluye participaciones en hoteles, un campo de golf y terrenos
pendientes de desarrolic y en este eplgrafe de inversiones inmobiliarias solo se incluyen los
terrencs pendientes de desarrollo v entre esios ferrenos destaca como mas significative, una
parcela.

Esta parcela de 409 hectareas y con acceso a la playa, tiene licencias para desarroliar hasta un
maximo de 17.167 viviendas.

El valor razonabie de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2014, calcuiade
en funcién de estimacicnes propias asciende a §8.393 miles de euros (74.885 miles de euros ai 31
de diciembre de 2413}

3.5.- Fondo de comergio

Et salde del epigrafe "Fondo de comercio” de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, desglosado por las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Agrupacitn Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 2 482 2482
Atmos Espaficla, § A. 4.371 4.371
Catslana de Seguretat | Comunicacions, S.L. 1.856 1.856
Chemtrol Proyectos y Sistemas, S.A. B.612 §612
Consfrussiones Adolfo Sabring, 5.A. 3.408 3.408
Construciara Mayaluum, S A.de CV. 350 350
Consfructara TP, SAC 849 848
Eeolaire Espafia, S.A, 8718 8718
EyM instalaciones, 5.A. 89 98
Instiuic de Gestion Sanitaria, SAL. 399 394
IEF] Maxico, S.A de C.V. 132 132
OHL Industrial Mining & Cement, B.A 5.678 5.076

No ha habide movimientos en este eplgrafe de los balances de situacion consolidados en los
ejercicios 2014 y 2013,

Los fondos de comercio antericres se refieren en su mayoria a la Divisién de Industrial. De acuerdo
con la informacion Enanciera del Grupe se ha preparado un analisis de recuperabilidad de las
unidades generadoras de efectivo a la que estos fondos de comercio se encuentran afectos.
Conforme a lo anterior, y scbre uncs analisis de sensibilidad a las variaciones que son razonables,
no se ha identificado deteriore aiguno en las unidades generadoras de efectivo de la Divisién de
Industnial,

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de gque disponen los Adminisiradores de la
Sociedad Dominante, las previsicnes de resultados y flujos de caja descontados de estas
sociedades, atribuibles al Grupe, soportan adecuadamente el valor de los fondos de comercio
registrados.
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3.6.- Activos financieros

Cartera de valores
L a composicion de la cartera de valores al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Valores a vencimiento 798 31.668 142 22.523
Yalores disponibios para la venta 1,382 3 1366 3
Provisiones {344} {344}

Los importes de cartera de valores clasificados como corrientes, corresponden en su totalidad a
cartera de valores con vencimiento superior a tres meses e inferior a doce meses.

Las provisiones reflejan ias pérdidas por deterioro estimadas para dejar la cartera de valores
registrada a su valor razonable.

Otros creditos y depdsitos y fianzas constifuidos

El desgiose por conceptos es el siguiente:

Otros créditos 108.580 273.274 186.281 171287
Depodsitos vy fianzas constiluidos 103,958 3.268 6,491 i8.115
Deterioros {33 {13.409) {33} (13.409)

En el caso de que exista riesgo de cobro de los créditos concedidos a ofras entidades se dota el
correspondiente deterioro.

Todos los impories iniciales se incrementan por los intereses devengados y no cobrados.

Al 31 de diciembre de 2014 dentro del epigrafe “Otros creditos no corrientes” se incluyen creditos a
empresas asociadas por un importe de 72.883 miles de euros {132.198 miles de euros al 31 de
diciembre de 2013), los cuales devengan tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 dentro del epigrafe "Otros créditos corrientes” se incluyen las cuentas
de reserva de determinadas sociedades concesionarias por importe de 234.321 miles de euros de
disponibitidad restringida, destinadas al servicio de la deuda {142.187 miles de euros al 31 de
diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 dentro del eplgrafe “Depdsitos y finanzas constituidos” se incluye un
importe de 97.087 miles de euros correspondiente a los avales indebidamente ejecutados por
Qatar Foundation derivados del litigio con ese cliente por ei contrato Design and Construction of the
Sidra Medical Research Center {Doha, Qatar) {véase nota 4.6.). y que el Grupo, conforme a la
opinién de sus asesores legales, considera totaimente recuperables,
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3.7 - Inversionses contabilizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las inversiones contabilizadas por el metodo de ia participacion

son las siguientes:

Abertis infraestructuras, SA

Administradora Mexiquense del Asropuerto Internacional de Toluca, A de CV
Alse Park, S.L.

Arenales Solar P3, S L.

Avalora Tecnologlas de la Informacion, S.A.

Centro Canalejas Madrid, S.L.

Concessio Estacions Aeroport 1.8, S.A.
Controladora L 4-5 Mayakoba 8.4, de C.V.
Controladora Via Rapida Poelas, SAPL de CV.
Coordinadorg Via Répida Poniente, SAP.Lde CV.
E.M.V. Alcald de Henares, S.A

FHP Villas Lote 2, S.A. de C.V.

Health Monireat Collective CJV, L.P.

Health Monireal Collective Limiled Partnership
Libramlento Elevado de Puebia, 3.A. de C.V.

Nova Bocana Business, 8.A.

Nova Déarsena Esporiiva de Bara, 3.A.

Novaterra Caribe, S.AP.L de CV.

Nuevo Hospital de Burgos, 8.A.

O Construction Canada and FCG Canada Limited Partrierhip
Ol FCC North Tunnels Canada, Inc

Phunciona Goestion Hospitalena, S.A.

Port Torredembarra, 8.A,

Sociedad Concasionana Vaspucio Orients, S.A.
Sureste Salud, 8.4,

Tomi Remont, a.s,

Urbs lustitia Commodo Opera, S A

Vallecas Salud, 8.A.

Otras

1.236.326
53,429
3.249
18.800
2.808
31.718
17 487
1616
71.078
1.856
1.978
2425
20.543
1.591
20018

5.0685
3z

37.652
5.063
3846

488
8.003

456

2470

1.778 083
§1.457

8.673
3.315
22.061
8.607
981
§3.455
2.142
2133
2.548
6.693
T84

3.555
155
3
728
33487
g 716
2.642
484

1883
5.863

458
3.891
1.383

i os datos basicos {al 100%) de las inversiones contabilizadas por el métode de 1a participacion son

los siguientes:

Total activos

Total patrimonio

Total pasives

Total patrimonio ¥ pasivos
Cifra de negocios
Resultados netos
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35.760.443
5.949.845
28.810.498
35.760.443
5.421.862
641.111

32.868.381
7.035.854
28.832.527
32.868.381
4,757 .587
561.200
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£1 movimiento habido en este capiule de los balances de situacidn consolidades en l0s ejercicios
2014 y 2013 ha side e siguiente:

Aumentos 74.144 T73.558
Participacion on los resuitados det ejercicio 88.083 122.730
Disminuciones (656 B09) {15.605)
Adicicnes y retiros por modificacion del perlmetro de consolidacion 12.87¢ 41.807

En el mes de octubre de 2014, el Grupe procedié a la venta a inmobiliaria Espacic, S.A. de un total
de 44.915.253 accicnes de Aberlis representativas del 5,0% de su capital social por un importe de
704.918 miles de eurcs habiendo obtenido en dicha venta una plusvalia de 214.358 miles de ewros
(véase nola 3.22.). Ambas partes han suscrite un pacie de sindicacion para el ejercicio coordinado
de los derechos de voto correspondientes a sus accionss de Abertis. Tras fa operacion, el
porceniaje det Grupo en Aberiis pasa a ser el 13,9256%.

El contrato de venta contiene una opcién de compra a favor del Grupo OHL cuyas principales
condiciones son ias siguientes:

Plazc de Eiercicio: es ejercitable por OHL. dentro del mes inmediatamente anterior a que
se cumpla el primer aniversario de la compraventa dei 5,6%.

Precic de Ejercicio serg el mayor entre: (i) el precio de clerre de fa accién de Aberlis en [a
sesion bursatit correspondiente a ia Fecha de Ejercicio, y (i) el resuitade de aplicar,
desde la fecha de venia de! 5,0% hasta la fecha de Ejercicio de la Opcion, una T.LR.
anual del 50% al precio, una vez descontado de dicho resultado el importe de ios
dividendos y distribuciones de cualquier naturaleza percibides durante dicho pericde por
Inmobiliaria Espacio, S.A. Dicha opcidn, que ha side evaluada por la Scciedad
Dominante, no ha tenido sfectos contables.

En ios Anexos |, il y ili se incluye una refacion de las principales inversiones contabilizadas por el

método de la participacion, y se muestra la denominacion, et domicilio social y el percentaje de
participacion en el capital, el patrimonic neto y el coste neto de la inversion.

Abertis Infraestructuras, S.A,

Et precic de compra de ia participacion det 18,225% de Abertis Infragstructuras S.A., realizada en
el ejercicic 2012, ascendié a 1.863.234 miles de euros, segin el siguiente detalle:

1B,825% det patrimonio nelo de Abertis af 314122012 T26.710
Asignacion de activos 568.486
Fondo de comercio 568 038
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La conciliacion del precio de compra de Abertis infraestructuras S.A., con el imporie recogido en
inversiones contabilizadas por el método de la participacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
¢l siguiente:

Variaciones patrimonio Abertis {176.091}
Resullado Abertis 116.734
Amortizacion activos asignados {25.794)
Venta 5,0% participacion {479.834)
Variacionss pafrimonio Ahertis {158.185)
Resultado Abertis 122.402
Asmortizacion activos asignados {26.13%)

El coste asociado a Aberfis supone un coste medio por accion de 9,88 euros.

El informe de auditoria de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 de Abertis incluye
un parrafo de énfasis relativo a un saido deudor de 1.670 millones de euros correspondiente a la
compensacion a recibir por Autopisias Concesionaria Espafiola S.AU. en virud del convenio
suscrifo con la Administracion General del Estado incluido en el Real Decreto 457/2008, sobre el
que existen divergencias de criterio por parte de la Administracion en relacion con el caiculo del
mismo. En opinion de los Administradores de la sociedad asociada no se estima gue esta situacion
suponga fiesgo sobre ios saidos registrados.

£1 valor de mercado de la participacion del Grupo en Abertis Infraestructura, S.A., al 31 de
diciembre de 2014, asciende a 2.055.244 miles de euros (16,43 euros por accion cotizacion at 31
de diciernbre de 2014).

La lotalidad de las acciones de Abertis propiedad del Grupo se encuentran garantizando un credito
cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014 asciende a 1.133.700 miles de euros {véase nota 3.16.2.).

3.8.- Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Clientes por venias y prestaciones de servicios
F| detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicles

Par obras o servicios pendientes de certificar o facturar 1.416.183 1 035.128
Por cortificationes 772882 B863.525
Por retenciones de clentes 123.748 79.953
Por efeclos comerciales 18.0684 12 237
Arnticipos de clientes {478.465) {358.138)
Provisiones (576.878) {181,187}
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E! desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de cliente, es el
siguiente:

Naclonal 503.461 517.701
Sector piblico 317348 348.564
Administracion central 54.902 58.43%
Administracion autondmica 178.832 218.410
Administracion local 34.740 23.001
Ofros organismos 47775 46.714
Sector privade 186.112 169,137
Exterior 1.828.427 1.273.142

Del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios del exterior al 31 de diciembre de 2014
corresponde un 35,1%, 642,183 miles de euros al sector plublico y el 64,9%, 1.186.244 miles de
euros al sector privado.

Al 31 de diciembre de 2014 ¢l saldo de dlientes esta minorado en 142.260 miles de euros {198.883
miles de euros al 31 de diciembre de 2013) por las cesiones a entidades financieras de créditos
frente a clientes, sin posibilidad de recurso en el caso de impago por éstos, razon por la cual se
minora e citado saldo. Estas operaciones devengan intereses en las condiciones normales del
mercado hasta la fecha tope estipulada en el contrato de cesion de créditos.

En el imporie anterior se incluye el correspondiente a la venta de créditos por trabsjos ya
ejecutados, pero cuyo cobro se producird en el futuro, al corresponder a contratos de obra
adjudicados bajo la modalidad de “abono total del precio”, cuyo importe es de 10.677 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013, minorados directamente de las certificaciones pendientes de
cobro.

En el ejercicio 2014, ante un entorno de mayor incertidumbre y litigiosidad, el Grupo considerando
la situacion actual en que se encuentran determinados procesos de reclamacién, y conforme a los
requisitos contemplados ern la normativa contable con respecto a estas situaciones, ha procedido a
registrar provisiones por importe de 261.100 miles de euros, que estan minorando este eplgrafe.

Esta dotacion se ha realizado estimando la recuperabilidad de saldos por proyectos, teniendo en
cuenta la tipologia de dlientes y obras v a la vista de ia situacion igiosa. (véase nota 4.6.).

Adicionalmente se ha traspasado desde el epigrafe “Provisiones no corrientes” un importe de
75.000 miles de euros que se presentan también minorando este epigrafe. (véase nota 3.18.).

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo total de provisiones incluidas en el epigrafe clientes por ventas
y prestaciones de servicios ascendia a 161.187 miles de euros y tras las dotaciones antes
descritas y otras menores, el saido al 31 de diciembre de 2014 asciende a 576.878 miles de euros.

FI movimiento de las provisiones en el ejercicio 2014 es el siguiente:

Dotaciones de provisiones {261.100)
Dotaciones de resto de provisiones (83.880)
Aplicaciones de provisiones 4,288
Traspaso desde provisiones no sorrientes {75.000)
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Adicionalmente a lo anterior el Grupo cuenta con Provisiones no corrientes {véase nota 3.18.},
relativas a litigios y responsabiidades por un importe de 52.343 miles de euros que cubren posibles
desenlaces adversos y que aumentan la coberiura antes indicada.

Sin perjuicio de lo anterior y dado que ¢l Grupo mantiene integro su legitimo derecho a cobrar la
iotalidad de los importes correspondientes, continuara realizando todas las actuaciones necesarias
para intentar su recuperacion.

En el ejercicio 2014 el Grupo ha dotado provisiones por 40.000 miles de euros como provisiones no
corrientes {véase nota 3.18.).

Dentro del saldo de clientes por obras o servicios pendientes de certificar o facturar, el Grupo
incluye el importe de las reclamaciones presentadas a los clienfes y en situacion litigiosa que
estima como de probable consecucion, conforme a lo indicado en la nota 2.6.14. y 4.6,

Actualmente el Grupo tiene reclamaciones presentadas a los clientes por un imporie total
aproximado de 1.050.000 miles de euros, refacionados con proyectos en curso. De dicho imporie el
Grupo tiene registrado en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios {por obras
o servicios pendientes de certificar o facturar) un importe de 864.000 miles de euwros. Del iotal
provisionado al 31 de diciembre de 2014, 464,086 miles de euros comesponden a estas
reclamaciones, por Io que et importe neto reconocido asciende a 489.934 miles de euros.

Otra informacién complementaria de contratos de consfruccion y otros coniratos registrados por el
método dei grado de avance

El reconocimiento de ingresos en los confrafos de construccidn ast como en determinados
contralos de servicios se realiza en funcién de su grado de avance conforme a los criterios
establecidos en la NIC 11 (véase nota 2.6.14.}.

Como se indica en dicha nota sistematicamente se analiza conirato a contrato ia diferencia enire
los Ingresos reconocidos y los importes efectivamente facturados al cliente. Si la facturacion es
menor gue los ingresos reconocidos la diferencia se registra como un active denominado obra
eiecutada pendiente certificar, dentro del apartado de Clientes por ventas y prestacion de sevicios,
mientras que si el nivel de reconocimiento de ingresos va por detrds del imporie facturado se
reconoce un pasivo denominado "Obra certificada por Anticipado, dentro del apartado anticipos
recibidos de clientes dei epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar”,

Adicionalmenie, en determinados confratos de construccion se acuerdan pagos en concepio de
anticipos que son abonados por el cliente al inicio del contrato y cuyo saldo se va liquidando contra
las diferentes certificaciones en la medida que la obra se esta ejecutando, Dicho saldo figura en e
pasivo del baiance dentro del eplgrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar”.

Asimismo, en determinados contratos el cliente refiene parte del precio a abonar en cada una de
las cerlificacionss en garantia del cumplimiento de deferminadas obligaciones del contrato no
produciéndose la devolucién de las mismas hasta la liguidacion definitiva dei contrato. Dichos
saldos figuran en el activo del balance dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar”.

A continuacion se presenta un desglose de los importes reconocidos por estos conceptos a 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

Obra eiecutada pendiente de certificar 1,414,403 1.032.738 381,754 37.0
Anticipos de clientes {450 287} {381.636) {68.621) 18,0
Retenciones 123.780 79.825 43.935 850
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Ofras cuentas por cobrar
E! detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es ef sigulente:

Empresas asociadas deldoras 180.742 (1,308} 168433 188 443 {623) 187 820
Personal 1677 1877 1477 1477
Administraciones piblicas {nota 3.21.} 1085.276 185.298 171.656 171.686
Deudores varios 174.421 {14 881} 159,560 192.588 (15.285) 177.303

Los saldos con empresas asociadas deudoras corresponden, principalmente, a transacciones
relacionadas con la actividad habitual del Grupo, realizadas en condiciones de mercadoe,

L.a composicién del saldo de deudores varios at 31 de diclermbre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Subvenciones pendientes de cobro 50.000 83000
Prestaciones servicios, alquiler y venta de maaguinaria v materiales 78.187 038.618
Expropiaciones pendientes de cobro 33373 28.665

3.9.- Efectivo y otros actives liquidos equivaientes

Este epigrafe recoge la parte plenamente liquida de! patrimonio del Grupo y esta constituido por los
saldos efectivos en caja y bancos, asi como los depdsitos bancarios a corte plazo con un
vencimienio Inicial de fres meses o un plazo inferor, Estos saldos no tienen restricciones a su
dispenibiidad ni se encuentran sometidos a riesgos de variaciones en su valor.

En su gran mayoria corresponden a imposiciones a corio plazo.

3.10.- Capital social

El movimiento habido en el capital social de la Sociedad Dominante para los ejercicios 2014 y 2013
ha sido &l siguienie:

Nimero de acclones y valor nominal del capital sovial al 1 de enero de 2013 89.740.942 58.845
Nimeroe de acciones y nominat del capital soctal al 31 de diciembre de 2013 99.740.942 58.845
Nimera de acciones y nominal del capital sockal al 31 de diciembre de 2014 89.740.942 58.845

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social esta representado por 99,740.942 acciones al
portador, de 0,80 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Las
acciones estan admitidas en 1a Bolsa de Madrid v Barcelona y cotizan en el mercado continuc.
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Al 31 de diciembre de 2014 tenian participaciones directas e indirectas, iguales o superiores al xx
en el capital social de la Sociedad Dominanie, las siguientes socledades:

Sociedad % de parlicipacién
inmobitiaria Cspacio, 5.A, B8, 726%

3.11.- Prima de emision
Bl Texto Refundide de la Ley de Socdiedades de Capitai permite expresamente fa utilizacion del
saldo de la prima de emisién de acciones para ampliar el capitat soclal de fas entidades en las que

figura registrada y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibitidad de dicho
saldo,

3.12.- Acciones propias

El movimiento registrado en los ejercicios 2014 y 2013 con acciones propias ha sido el siguiente

Compras 6.524.878 179.653
Ventas {7.123.983) {187.437)
Compras 8.801 779 242.220
Ventas {8 807.858) {243.037}

3.13.- Reservas

Bl detaile por concepios de los saldos de este capitulo de los balances de situacicn consolidados
en los gjercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Reservas restringidas de la Socledad Dominante
Reserva legat 11 869 11.969

Reserva por capital amorizado 3 856 3.856

Reservas voluntarias y reservas de consolldacion
Asribuidas a la Sociedad Dominanie 118.240 73.358
Afribuidas a las entidades consolidadas 1.921.822 1 870.375

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse como
minimo una cifra igual al 10% det beneficic del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcancs,
al menos, el 20% del capital social, La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital on ia
parte de su saido que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esa finalidad, y
mieniras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas, y slempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin,
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En ia propuesta de distribucién del resultade del ejercicio 2014 de la Socledad Dominante no se
contempla dotacién a ta reserva legal, al haberse cubierto el minimo legal en su tofalidad.

Reserva por capital amortizado

El saido de este epigrafe asciende a 3.856 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 (3.856 miles
de euros al 31 de diciembre de 2013), como consecuencia de las reducciones de capital
efectuadas en ios afios 2009 por importe de 2.625 miles de euros y en 2006 por importe de 1.231
miles de euros, por amortizacion de acciones en autocartera, y de acuerde con las disposiciones
legales en vigor que aseguran la garantla de los Fondos propios ante tercercs.

Esta reserva tiene e! caricter de indisponible, y sdlc se podria disponer de efla con los mismos
requisitos que se eslablecen para la reduccidn de capital, es decir, que sea la Junta General de
Accionistas quien decida sobre su disponibilidad.

Reservas en sociedades consolidadas

£l desglose por sociedades de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion
consclidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Abertis infraestructuras, S.A. {78.014) {46.663}
Adrainistradora Mexiguense del Aeropuerio internacionat de Toluca, S.A. de GV 5 486G 7.263
Aeropisias, 8.4 2077 {38.530)
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, 8.A. {1.539) {3.335}
Agus Mayakoha, S8.A. de GV 53583 5358
Arenales Solar PS8, 5. 2275 2.501
Atmos Espafiola, S.A 483 88
Autopark, 8.4, {1081}
Autopista del Nore, 8.A.C. 26413 19.039
Avtopista Efe Asropuerio Concesionaria Espafiola, 5A U {20,706} {19.183)
Autopisia Urbana Norte, SA . de CV 1 281 26.183
Autovla de Aregon-Tramo 1, S.A. 8.708 8.165
Avslora Teonologias de la Informacién, 5.A. 2.881 2426
B8NS intermational inc. {1176} {880}
Carcantas Méstoles Navaicarnero, S.A. {14 684} {14.684}
Chemirol Proyectos v Sistermnas, S 1. 1.247 {1.737}
Comercial de Materiales de nvendios, S.1. {187 31
Community Asphalt Corp. {20.811) {13.335}
Concesionaria Mexiquense, 8.4 de C.V. 432.470 377.493
Concessit Estacions Acroport | 9, S.A. 34,331 28.433
Construcciones Adolfo Sobring, 8 A 840 {538)
Construcciones Amozoe Parote, SA. de CV. 572 5499
Construciora de Proyecios Viales de México, S.4, de GV 157,285 165,274
Constructora Mayaluum, SA de C V. 1.388 2710
Constructora T8, SAQ {2,181} {2.253)
Controladora Vi Rapida Poetas, 8 A de C.V. 21732 {3 544}
Coordinadora Via Répida Poniente, SAFP I de C V. 1 940 4.864
£yM Arabia, LLC 6,168

£ M.V, Aleata de Henares, S.A. 1726 1778
Eoolsire Espafia, S.A. 4 493 2 534
Furoconcesiones, S L 470 421
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, 5.A. 1000 1813
EyM insimlaciones, S.A. 7.227 1 558
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GastronOmica Santa Fe, 3.A. de CV.

(Golf de Mayakobs, SA. deCV.

Grupo Autopistas Nacionales, S3.A,

Heaith Molreal Collective CJVY L P

Huatibe SA. deC V.

Institute de Gestion Sanitaria, 8.ALL

Istas de Mayakoba, S.A. ge CV.

Judlau Contrating, Ine.

L 6 Motel Mayskobs, S R.L. de C.V.

Lagunas de Mayakoba, 8.A., de C.V.

Lafina México S.A. de C.V,

Mayakoba Thai, SA. de C.V.

Matro Ligere Oeste, S.A.

Nova Darsena Esportiva de Bara, 8.A.

Nuevo Hospital de Burgoes, S.A.

Obrascén Muarte Lain, Construceion Irternacionsl, S
Obraseén HMuarle |ain, Desarrollos, S.L.

OHL Andina, S.A.

OHL Arabia, LLC

OHL Arellano Construction Company

OHL Ausiral, 8.4,

OHL Building, INC.

QML Central Europe, 2.5,

OHL. Colombia, 3.A.S.

Okl Concesiones Argenting, S.A

OHL Concesiones Chile, S.A.

OHL Concesiones Colombia, $A.S,

OHL Conceslones, S.A.

OHL Construction Canada and FCC anada Limited Parinership
OHL. Construction Canada, Inc.

CHL Besarrolios México, S8.A. de C.V.

OHL Emisiones, S.AU

OHL. Industdat Chile, S A,

OML Industrial Mining & Cement, S.A.

QML Industrial Perd, S.A.C.

OHL Industriat Power, SA

OHL Industrial, S.1..

OHL Infrasstructures, inc,

OMl Méxlco, SABde GV,

OHL Pozemné siavby a.s.,

OHL Toluca, SA. de C.V.

OHL USA, Inc.

OHL Z8 8K, a.s.

OHL Z8, a5

Operadora Concesionatia Mexiguense, SA de CV.
Qperadora Molelera del Corredor Mayakoba, SA. de C V.
Organizacion de Proyectos de Infraestructura, 3. de R.L. de CV.
Pachira, 8.1

Phunciona Gestién HMospitalaria, S.A.
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1.441
11 837
{1.878)
8414
{10.263)
5219
(4.587)
2,684
(21.043)
(2.474)
49.617
(27 565)
28.149
.70
(5.974}
3.816
(38.975)
16.537
9.470
{14.739)
(665)
{15.366)
{29.594)
(771

2 180
18.684
617
800.708
{13 067)
7557
4,693
9.401
{10.100}
(528)
{1.410)
(4571}
(3.838)
546
394.103

(1.5200
{18.587)
{523)
60,536
5.755
(30.193)
1.104
(1.978
1.540

(634)
(7.926}
(4.164}

3518
3.018
(6.839)
(942)
(23.370)
(2.468)
36.168
(25.535}
11332
{1 080}
(3.696)
7,468
{36.481)
17.847
1.840
(11.810)
(1437
(15,178}
(28.838}
(3.670
6.980
§1,203

860 293

2.635
533
(708)
(7.961)
6598
{1.220)
(2.650)
5,786
1,745
430.822
(813)
{1,081}
{9.839}

59.984
6.168
(23 855}
(39
(4.689)
1,387
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Premal. A de C.V.

§.A. Trabaios y Obras

Sacova Centros Residenciales, S.L.

Sawgrass Rock Quarry inc,

Seconmex Adminisiracion, 3A. de CV,

Socledad Concesionana Ceniro de Justicia de Santiago, S A
Sociedad de Obras Civiles ¢ infraesiructuras Vialos, S.A. de GV
Sovec, USA, Inc.

Superficiaria |L.os Bermejales, S A

Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A.

Terminales Maritimas del Sureste, 8.A

Tomi Remond, a.5.

Urbs judex ot Causidicus, S.A,

Viaducto Bicentenario, SA. de OV

ZP8Y Caiia, 8.5

P8V, as.

Z5 Bratislavs, a s.

Otros

3.14.- Ajustes por valoracidon

Reservas de coberturas

1.014
(12.662)
{498)
{1.299)
1.018
$.138
{2.486)
5.333
2,333
(1.041)
{13 089}
8.214
5,522
105,142
2.292
(6790
3.062
(225)

853
{32.632)
(2.150)
(1.081)
83t
5168

(2 474)
4732
884

{3}
{7.290)
5,148
4908
84960
2420
(6.164)
3236
(576)

Recogen el importe de las variaciones de valor de los instrumentos financieros derivados nelos de

sis impacto fiscal.

El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Variacion neta del elercicio de sociedades consolidadas por integracion giobal
YVariacion neta del glercicio de sociedades consolidadas como inversion

contfabilizadas por ¢ método de 1a parlicipacion

{30,970} 1

(&1 307

Ajustes por valoracion en activos financieros disponibles para la venta
£1 movimiento dei saldo de este epigrafe en los ejercicios 2014 y 2013 ha sido ¢f siguiente

Ajustes por valoracion en activos financieros
digponibles para la venta f impidacion a pérdidas y ganancias
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24 809

(7.464)

1,304 {1.255)
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Diferencias de conversion

Fi detalie por paises vy sociedades de los saldos de este epigrafe al 31 de diciemnbre de 2014 y

2013 es e siguiente:

Arabia Saudi
£yh Arabia, L1O
OHL Arabia LLC

Argentina
OHl. Conceslones SA

México

Administradora Mexiguense del Aeropuerio Internacional de Toluca, S.A de CV
Autopista Urbana Norte, S.A. de CV.

Autovias Conceslonadas OHL, SA. de CV
Concesionatia Mexiguense, 3A de QY.

Constructora de Proyecios Viales de Méxlco, SA. de CV.
Constructora Mayaluum, SA de CV.

Controladora Via Rapida Postas, SAP ! de CV.
Desarrofios RBK enla Riviers, SA. de CV.

Golf Mayakoba, S.Ade CV.

Grupo Autopistas Nacionales, S.A.

Hotel Hoyo Uno, 8. de RE de C V.

Huaribe, S.A de C.V,

islas de Mayakoba, S A de C.V.

i 6 Holel Mayakoba, S.R.L. de C.V.

Lating México, 8.4 de Q. V.

Mayakobs Thai, SA deCV.

OHL Desarrollos México, 8.4 de C.V.

OHL México, 5.AB de C V.

Operadora Hotelera det Corredor Mayakobs, S A deCV.
Soviedad de Obras Civiles e Infraesiructuras Vigles, S.A de CV
Viaductc Bicentenario, S.A. de OV

Villas de Mayakoba, SA. ¢e C V.

Ciros

Chile

Orl. Andina, S A,

OHL Austral, S.A

OHL Concesiones Chile, S A
Tenminal Cerros de Valparaiso, 8.4,
Ofros

Perd
Autopista det Norte, SAC
Otros

Republica Checa

OHL Central Europe, a.s.
OHLZS, a.s.

ZP3V, a8

Ctras
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a1
3.124

(9.881)
(10,407
(2,232}
{58 721)
(11.481)
(694}
(3.754}
(1.188)
{180}
(2.680)
{1228}
(24 679}
2,338
(2.764)
(2,244}
7.923
(1.530)
(T4.587)
4591
2.552
(11.821)
781

38

948
1.551
T
{3.749)
132

5734
508

2174
1.724
808
{24

{223}

788)

(11 3473
(12,321}
(2.766)
(88,572
(12.213)
(1,144}
(4.402)
{1 369)
{1.863)
{3 080}
{1 355)
{28.270)
{2.853)
{2.803)
(2.836)
462
(2.187}
(79,154}
(754}
2582
(12.683)
{804)
(699)

1.263
1630
1.468

(3.218)

{26}
370

1.613
2475
762
48
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Estados Unldos

Community Asphait Corp.

Judtau Contracting, Inc.

QML Areflanc Construction Company
QHL Building, Ine

Okl Infraestructures. inc

OHi. USA, inc.

Otros

3.15.- Intereses minoritarios

2261
17.047
8671

{1
{21

1.408
056}
105}
©19)

(3.142)
(901}
4,567

(1144}
(156)

{8.418)

53]

El saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge el valor de Ia parlicipacion
de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, el
saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capiiulo "Intereses
minoritarios” represenia la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resuitados del

giercicio.

El detalle de los saldos de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

2014 y 2013 es ¢l siguiente:

Autopista Urbana Norte, 8 A, de C.V,

Autovie de Aragén-Tramo |, S.A,

Autovias Concesionadas OHL, S.A de C V.
Cogeneracion Complejo Pajaritos SAFPL de CV,
Community Asphalt Corg.

Concesionara Mexiquense, S.A4.de GV
Construceiones Amozoc Perote, 8A. de CV.
Estacion Rebombeo Degoliado, 8APL de CV.
Grupo Autopistas Nacionales, 5.A.

Hotel Hoyo Uno, S de RL. de C V.

Latina México S.Ade C.V.

Mayakoba Thai, S A.de CV.

Metro Ligero Qeste, S.A.

OHE Industrial Mining & Coment, S.A.

OHL México, 8A.B, de CV.

OHE Toluca, SA. de Q V.

OHL £8, a.s.

Operadora Concesionatia Mexiquense, 5.A. de C.V
Operadora Hotelera det Comredor de Mayakoba, 5.A. de CV.
Operadora Mayakoba, 8A. de CV

Crganizacion de Proyectos de Infraestructuras, 8 deR1L de CV
Seconmex Adminksiracion, 8.A. de CV.

Sector Huesca Tres, 3.A.

Socledad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A,

Obrascén Huare Lain, $.A. y Sociedades Dependientes - Cuenias Anuales Consolidadas 2014

90.317
1.486
{2.307)
843
4.979
401.390
851
1297
3885
13.457
37525
4013
84.450
549
553.575
(47.435)
3.243
8.158
(3.002)
9.321
{12.845)
565

810

632

34.998
2.028
{1.546)
30
4,850
244 870
72

3.887
8.104
30.218
3.407
74.473
574

887 300
(38.132)
3.986
7.666
{4.490)
8,825
(354)
623
816
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Terminal de Contenadores de Tenerife, SA 5274 8877

Tomi Remont, a.s. 437

Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 104.704 63.302
ZPSY Cafia, a.5. 3003 2.957
ZPSV, a8, 1652 1.538
Z§ Bratisiava, 3.5 168 2.262
Otros aze {348}

En noviembre de 2014 se vendié un 7.5% de OHIL México, S.AB. de CV. por un importe de
230,823 miles de euros a través de una colocacion 100% en el mercade secundario. Tras esia
venia la participacién del Grupo se ha situado en el 56,14% de su capital, frente al 63,64% que
tenia al 31 de diciembre de 2013. Fl efecto de la citada operacidn ha supuesto un incrementc de
intereses minortarios de 224.391 miles de euros.

£l detalie de la participacién de los accionistas minoritarics en los resultados de los ejercicios 2014
y 2013 es el siguiente:

Autopista Ezeiza Cafiugias, S.A {1.064}
Autopista Urbana Norte, A de GV, 44.229 24,816
Autovlas Concesionadas OHML, S A, de Q.V. {477)

Congeneracion Complejo Pajaritos, SAPL dae CV. 823 {5}
Concesionania Mexiquanse, 5.A. de OV, 89.439 80.452
Estacion Rebombeo Degollade, SAP)L deC V. 1.314

Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 487 2.553
Lating México, BA de L.V 741 10.080
Metro Ligero Qeste, S.A. 20.014 18.870
CHL México, S.AB de GV, {9.548) {884}
QHL £8, 2.8, {652} 77
Qperadora Concesionaria Mexiquense, SAde CV. 30598 3.451
Qperadora Hotelera del Corredor Mayakoba, S A de CV, {118) (805}
Organizacion de Proyectos de Infragstructura, S.de Rl deCV {40 804) {347}
Tarminal de Contenedores de Tenerife, 8.A. {1541} {858}
Viaducto Bicentenario, 8 A de C.V, 25183 17.932
Otras 54 {73}
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A continuacion se detalia ef porcentaje de pariicipacion y la denominacion social de los accionistas
minoritarios al 31 de diciembre de 2014 de las sodiedades del Grupe consolidadas por integracion

global.

Autopista Urbana Norte, 5.A de GV,

Autovia de Araghn-Trame 1, S.A.

Autovias Concesionadas OML, 5 A de O

CAC Vero | LLC

Cogeneracion Complejo Pajaritos, SAPL de CV

Community Asphalt Comp,

Concestanaria AT - AT, 5.A. de V.

Concesinaria Mexiqguense, 3.A do GV,

Construcciones Amozoc Perote, B A. de OV

Egtacion Retombao Degoliado, AP da GV

Srupn Autopistas Nacionates, S.A,

Hidrogeno Caderevia, SAPLde OV

Higdro Parsifal, BA. de QW

Hotel Hoyo bne, & de RE de GV
Latina Maxico. 8.4, de C.V.

Lotes 3 Servicios, 8.0, de GV,
Warina Umla, 8.4,

hayakoba Thai, 3.A de OV
hetro Ligero Qaste, 5 AL

O, Industrial and Parners LLC
OHL Industrigl Mining & Cemaent, 5.A.

OHI. México, 5.A.B. de C.V.
OHL Toluca, SA. de C.V.
OHL 7S as

OHL Z8 d.o.0. Banja Luka
OHL Z8 MO, S.RL.

OHL 78 Polsks, § Z 0.0,
OHL 28 8K, 5.5

Operadora Concesionara Mexiquense, SA. deC Y

43,86%
5.00%
43.86%
8,75%
1.480%
§6,00%
6.75%
1.50%
43,86%
43.86%
360.82%
30.34%
58.00%
30,82%
30.34%
48,70%
5,40%
$.58%
5,05%
5,04%
8,13%
8.13%
468.00%
43.86%
20.00%
20.00%
187%
8,18%
18,70%
25,82%
4,08%
36,00%
8,17%
8,17%

&,18%
43,86%

43.88%
5.54%
5,54%
5.54%
5,54%
5.54%

43,86%

Bolss ge Méxioo (a través do OML México, SAB de CV)
Téenicas y Proyecios, SA

Bolsa do México (3 ravés de OHL México, 8.A.8 de C.V.}
José Ferndndez (a ravés do Commanity Asphalt Corg.)
John Morris (2 ravés de Communily Asphalt Corp.)
Sanermex ingenieria y Sistermas, SA deCY

José Ferndndez

John Morrs

Botsa do México (2 fravés de OHL México, SAB. dg CV.)
Bolsa do México {a través de OHL México, 3.AB dg V)
invex infraostructara, S APL do OV,

Bolsa de Méxkco {a fravés da OHL México, SAB de V)
Censtrucciones industriales Taple, SA. da GV,

invex infragstractura, SAPE do O,

Holsa de México {d través de OHL México, SAB. de CV)
KT Kinetics Tochnology, SPA

Construcciones ndusirisles Tapia, BA da CV.

José Federico Ramos Elorduy Wolslindseder

Maria de Lourdes Bernarda Rames Elorduy

Grupo HE 5 A, ga OV

Mexichen Fluor, SA. ga C V.

Maxichen Soluciones Integrales, SA de OV

Fi Holding Riviera Maya BY

Boisa de México {3 través de OHL RMdaxico, SAB. da CV.)
Hobe| SPA Privete Limied

Jor Irigoton Azeue

Marina Mediterrénea

Holgt SPA Privets Limited

Comsa Emta Concesiones, § L.

Ahorro Corporacion Desarsllo, SGECR, 5 A

Ahorro Corporackin Finenciera, 3V, 3 A

Faisal Hamed Alghzai

Luis Guiarre Gonzéler-Qrdufia

Alejandro Galinde Garbay

Surge Sudrez Almoguerns
Boksa de México {a traviés de OHL México, SAB deC V)

Bolsy de Aéxion {a travds de OHL México, 3ARB de C V)
Clros (o través de ZPSY, a.s.)
Qfros 4 travds de ZF5Y, a5
Otros (a través de ZP8V,. a.5.)
{tros (a8 traves de ZPSY, 8.8
Olros (o través de ZP8V, as)
Bolsa do México {a través de OHL México, SA B de GV}
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Operadors Hotelers del Corredor Mayakoba, S.4. de GV,

Operadors Mayakoba, 8.A de GV,

Organizacitn de Proyectos de Infraestructurs, S.de R de GV

Sawgrass Rock Cuarry Inc.

Seconmax Adminkstraciin, SA, de OV

Sactor Hueses Tres, 5 A,

Bervigios Hoteloros del Doresdor Mayakoba, 5.A, daCV

Socledad Concesionaris Aguas de Navarre, S.A.

Sthirm Magldnaris de Méxdoo, 3.A. da OV

Tarminal de Contenedores de Tenerffe, S.A.
Tomi Remont, 4.8,

Viaducto Bicentenario, 8.4 da CV,

ZPGV, as

ZP8Y Caha, as.

ZPSY Food, as,

28 Bralisiava, a.s,

10,15%
10,16%
43,86%
6,75%
1.50%
43,86%
20,00%
5,00%
HI,168%:
35,00%
8,17%
£,17%
5,18%
35,00%
B 5&%
43,86%
337%
41,06%
1.99%
3.37%
5,54%

FHMEK, 8 A, DE C.V. {a través de Oparadora Mayakoba, 8.A. de CV.}
FHMK, S.A. DE CY.

fiolsn de México {a través de OHL México, SAB. de V)

José Eernandez (4 través de Community Asphalt Corp.}

John Moris {a Iravas de Commumnily Asphalt Comp }

Bolsa de México {a traves de OML México, S.AB de V)

fdaoon, S.A

Surmelzo, B.A,

FHMK, 8.4, DE OV, (a fravés do Oparadora Mayakeoba, 8.4 de CV.)

Soviedad Gunerat da Aguas de Barcelopa, S.A.

Luis Guijaro Gonzélez: Ordufis {a fravés da OHL Industrial Mindng &
Gament. 840

Algjandro Galindo Garbay {a iravés da OHL Industrial Minmg &
Cament, S.AY

Sergio Sudrar Almoguera {8 ravas de OHL Industrial Mining & Cement,

S AN
Maritirea Dévila, SA

Oros {a través da ZPSV, as)

Bolsa do México {a lravés de OHI. México, S.AB. da CV.)
Otrog

Z5R Bratistava

Ciros {a ravds de ZPSY, as)

Obros (2 traves de ZP5V, as)

Oiros (a fraves de ZPSY, a.s.)

3.16.- Deudas con entidades de crédito y emisiones de obligaciones y ofros vaiores

negociables

Las deudas con entidades de crédito v las emisiones de obligaciones y ofros valores negociables al
31 de diciembre de 2014 ascienden a 6.713.882 miles de suros,

A continuacion se muesira su vencimiento por afios,

Bonos corporativos
Ofros valores negociables
Bonos de sociedades concesionarias

Total emision de obligaciones y
otros valores negociables

Deudas con entidades de vrédito

Total deudas con entidades de
crédito y emislén de obilgaciones v
otros valores negoclables

28.233
230.712
5.428

262,373

1.195.250

1.457.623

3162

3162

453,484

456,644

816 500 688458 1534192
230.712

3.588 3,853 4.667 561,982 582.080

3,588 823.353 4,067 1250441 2,346,984

1,002,423 80010 283.293 1342928 4.367.008

1005711 903363 297.280 2.593.360 6.713.992
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3.16.1- Emisién de obligaciones y ofros valores negociables

La composicion del saido de este epigrafe del balance de situacion consolidade al 31 de diciembre
de 20314 y 2013 es fa siguiente:

Emisitn de bonos corporativos (no corrientes) 1.507.859 1632.362
Emision de bonos corporativos (corrientes) 26.233 27.358
Emisitn de papel comercial (corrientes} 236712 174642
Fmision de bonos de sociedades concesionarias (no corrientes) B76.652 518.620
Fmision de bonos de sociedades soncesionarias (correntes} 5428 4 557

£l desglose de los bonos corporatives, otros valores negociables y bonos de sociedades concasionarias, por
afios de vencimienio, se muestra a continuaciéon:

Bonos corporativos 26.233 8189.5060 688 459 1 534 182
Otros valores negociables 230,712 - 230712
Bonos de sociedades 5428  3.162 3588  3.853 4067  561.982 582 080

CONCe oNaras

Emision de bonos corporativos

2040 QObrascon Huare Lain, 5 A 577 457 2045 Euros
201 Otwrascodn Huarte Lain, S A 433471 432.851 2418 Euros 105,2%
2012 QObraschn Huarte Lain, S A 302877 302.308 2020 Furos 104 8%
2014 Qhirascdn Huarte Lain, S A 397.858 2022 Euros 95 8%
2013 Ol Investments, S.A. 398,886 397 108 2018 Furos 93,1%

En emision de bonos corporativos se incluye el principal y los intereses devengados y no pagados
a 31 de diciembre de 2014 de las fres emisiones de bones a large plazo realizadas por la Sociedad
Cominanie en Europa.

El saido de emisién de bonos corporativos al 31 de diciembre de 2014 asciende a 1.534.192 miles
de eurcs (1.658.721 miles de euros al 31 de diciembre de 2013},

En “Obligaciones y otros valores negociables”™, se incluye el principal vy los inlereses devengados y
no pagados a 31 de diciembre de 2014 de las siguienies emisiones de bonos a largo plazo
realizadas en Europa:

Emision realizada en marzo de 2011 por un importe nominal inicial de 425.000 miles de
eurcs con vencimiento en el afio 2018,

Con esta emisién se lanzé en paralelc una oferta de pre-cancelacion de 1os bonos emitidos
en 2007 a la que acudieron un 56% (234.050 miles de euros) quedande pendientes 187.550
miles de euros gue fueron amortizados en 2012, El tipe de interés anual es del 8,75%.
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Emision realizada en marzo de 2012 por un importe nominal iniciai de 300.000 miles de
euros con vencimisnio en ¢l afo 2020,

De ssta emision se destinaron 176.250 miles de euros a la recompra parcial de los bonos
emitidos en 2010 y cuyo vencimiento era en el 2015. El tipo de interés anual es del
7,625%.

Emision realizada en marzo de 2014 por un imporie nominal iniciai de 400.000 miles de
euros con vencimienio en marzo del afio 2022,

Ei tipo de interés anual es del 4,75% pagaderos semestralmente.

L a emision realizada en abril de 2010 por un importe nominal inicial de 700.000 miles de euros con
vencimiento en el afto 2015, y cuyo importe al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 527.452 miles
de euros ha sido cancelada anticipadamente en diciembre de 2014, La prima por amortizacion
anticipada ha sido de 12.538 miles de euros y los gastos de cancelacion de 984 miles de suros.

OML Investments, S.A., filial luxemburguesa integramente participada por OFL
Concesiones, S.ALL, realizd en el mes de abrit de 2013 una emision de bonos
garantizados canjeables por acciones ordinarias existentes de OHL México, S.ARB. de GV,

Dicha emision ascendio a 300.000 miles de suros y con un vencimiento a cinco afios. El
tipo de interés fijo anual, pagadero por semestres, es del 4,00%.

L.os bonos seran canjeables, a opcidn de los bonistas, por acciones de OHL México, S.AB.
de CV. represeniativas de, aproximadamente, e 8,49% de su capital social. GHL
investments, S.A. podra decidir, en & momento en que los inversores ejerciten su derecho
al canje, si entrega el nimero correspondiente de acciones de OHL México, S.AB. de C.V,,
gfectivo 0 una combinacion de ambos.

Ef precio de canie de los bonos es de 2,7189 euros por cada accién de OHL México, S.AB.
de C.V., feniendo en cuenta un Gpo de cambio de 1 peso mexicano igual a 0,083 suros.

Estos bonos estan admitidos a cotizacién en la Bolsa de Valores de Frankfurt.

En el mes de octubre de 2013 se ha procedido a la emision, por parte de OHL Investments,
8.A., de bonos por un importe de 100.000 miles de euros y con mismo vencimiento que los
300.000 miles de ewos de bonos emitidos en abril, El tipo de interés fijo anual, pagadero
por semestres, es det 4,00%, y ¢l precio de canje de 2,7189 euros por cada accion de OHL
México, S.AB. de C.V.

Tras estas dos operaciones, el importe de bonos total de 400.000 miles de euros, tiene
accionas de OHL México, S.A.B. de C.V. sujeias al fideicomiso irrevocable de garantia, que
ascienden al 16,99% de su capial social.

ias emisiones de 2011, 2012 y 2014 esian garantizadas por la Sociedad Dominante. Para las
mismas se mantiene el compromiso de cumplimiento de una serie de ratios financieros que ai 31
de diciembre de 2014 se cumplen en su totalidad.

Ei tipo de interés medio devengado durante 2014 por las emisiones de bonos ha sido del 6,60%
{7,26% en 2013},
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Ofros valores negociables

La Sociedad Dominante dispone de una linea de emision de papel comercial, de hasta 360.000
miles de euros, cuyo saido al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 230.712 miles de euros.
(176.542 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). El tipo de interés medio devengado durante
2014 por las emisiones de papel comercial ha sido del 2,72% {2,95% en 2013}

Emisidn de bonos de sociedades concesionarias
El detatie por sociedades de este eplgrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Unidades de inversidn {Udis)
MEXICAncs

Grupo Autopistas Nacionales, 8 A, 103.9131 160 362 2031 Pesos maxicanos

Concesionania Mexiquenss, SA. de CV 478,949 422 825 2048

El tipo de interés medio devengado durante 2014 por las emisiones de bonos de sociedades
concesionarias ha sido del 6,01% {6,33% en 2013},

En el mes de diciembre de 2013 ta sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A, de C.V,, 8lial 100%
de OHL México, S.A.B. de C.V. {participada por el Grupo OHL a esa fecha en un 63,64%)}, llevod a
cabo ta emision de;

Notas senior garantizadas y nominadas en unidades de inversion {(Udis} por un
importe principat de 1.633.624 miles de Udis con vencimiento en 2035,

Notas senior garantizadas cupon cero y nominadas en Udis por un imporie principal
de 2.087.278 miles de Udis con vencimiento en 2046, las cuales fueron colocadas al
descuento considerando que las mismas no pagan cupdn o infereses durarte su
vigencia.

Contrato de crédito por 6.465.000 miles de pesos mexicanos.

En el mes de agosto de 2014 la sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V,, filial 100% de
OML México, S.A.B. de C.V. {participada por el Grupo OHL en un 56,14%, tras la venta de un 7,5%
realizada en noviembre de 2014), llevo a cabo una emision de certificados bursatiles cupdn 0
garantizados y nominado en UDIs por un monto principal de 1.464.078 miles de UDis con
vencimiento en 2048, los cuaies fueron destinados a recomprar parciaimente las notas senior de la
emision de diciembre de 2013

Las notas y of crédito de Concesionaria Mexiguense, S.A. de CV,, son obligaciones preferentes y
estan garantizados con ciertas garantias principalmente constituidas sobre los derechos de cobro
derivados de las cuotas de peaje de “Circuito Exterior Mexiguense” del cual es concesionaria, 10s
derechos conexos del *Circuito Exterior Mexiquense” v el 100% de las acciones representativas del
capital social de ia sociedad.

E1 destino de los recursos netos oblenidos de las emisiones de las notas v de los créditos se han
utilizado para el prepago de s deuda existente y gastos asociados,

En relacion con la emision de bonos de Grupo Autopistas Nacionales, S5.A. se mantiene el
compromiso de cumplimiento de una serie de ratios financieros que al 31 de diciembre de 2014 se
cumplen en su totalidad. Esta emision esta garantizada con fos activos concesionales.

3.16.2- Deudas con entidades de credito

Bl desglose de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014 por afios de

vencimiento es el siguiente:
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Prastamos hipotecarios
Negaciacion de certificaciones v efecios

Prostarmos v polizas de oradito

Fotal préstamos hipotecarios v otros
préstamos

Préstamos de sociedades concosionarias

Total préstamos

Deudas por infereses devengados y no
vencitdos

Deutlas por intereses devengados y no
ventidos de sociedades concesionarias

Totat deudas por intereses devengados
y 110 vencidos

15223
8.218

755.183

779.584

387347

1.166.911

4.453

23.888

28.33%

61.687

338717

400414

53.0714

453,485

8.051

831.509

840.569

61.563

1402123

8.803

$.903

70.107

86.010

10717

123.379

134.096

198117

293,213

8112

20.969

38.081

1304.846

1.342.027

114.703
8.218

2.178.727

2,302,648

2.036.021

4.338.669

4453

23.6886

28.339

Al 31 de diciembre de 2014 la deuda con entidades de crédito cubierta con derivados de tipo de
interés, representa el 67,3% del total (54,0% al 31 de diciembre de 2013},

Préstamos hipotecarios

Al 31 de diciembre de 2014 delerminados activos del inmovilizado material, por imporie de
267.751 miles de euros (251.598 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), se
encuentran afectos a gerantias hipotecarias, por importe de 110.940 miles de euros

(119.065 miles de euros al 31de diciembre de 2013} {véase nota 3.3.).

Al 31 de diciembre de 2014 determinadas inversiones inmobiliarias, por importe de 4.068
mites de euros {4.673 miles de euros al 31 de diciembre de 2013}, se encuentran afectas a

garantfas hipotecarias, por importe de 3.763 miles de euros (3.591 miles de euros al 31 de
diciembre de 2013} {véase nota 3.4.).

Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.

Lineas de negociacion de certificaciones y efectos

Limite concedido
Utitizado
Disponible

34.732
9.218
25,514

52 997
4.288
48 709

El tipo de interés medio devengado durante 2014 para las lineas ulilizadas ha sido del 2,68%

{3,28% en 2013}

Préstamos, pdlizas de crédito y préstamos de sociedades concesionarias

Lirvdte concedido
Utikizado
Bisponible

5.347.674
4.290.728
1.056.946
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El tipo de interés medio devengado durante 2014 para las lineas utilizadas ha sido del 4,82%
(8,91% en 2013}

Enire las operaciones mas relevanies destacan:

Con fecha 13 de diciembre de 2012, OHL Emisiones, S.AU. (fiial 100% de OHL
Concesiones, S.A.U.), obtuvo un crédito a tres afios con fa tnica garantia de las acciones
de Abertis infraestructuras, S.A. Al cierre de 2012 se habla dispuesto de 476.018 miles de
suros correspondientes ai colateral del 10,24% de las acciones de Abertis Infraestructuras,
S.A. propiedad de OML a esa fecha. En el mes de enero de 2013 tras el ejercicio del
equity swap existente por el 5,0% de Abertis Infraestructuras, 8.A. y la compra en firme del
mismo, se incorpord esta participacién como colateral def crédito disponiendo de 323.982
rriles de euros adicionales.

En marzo de 2013 se dispuso de una cantidad de 171.000 miles de euros, con la que se
adquirié un 3,0% adicional de Abertis infraestructuras, 8.A. a La Caixa.

En julio de 2013 y diciembre de 2013 ha habido dos disposiciones adicionales de 34.202 y
210.000 miles de euros, respectivamente, gue hacen que el saldo dispuesto a 31 de
diciembre de 2013 ascienda a 1.215.292 miles de euros.

En & mes de ociubre de 2014 se procedio a la venta de un 5,0% de Aberlis, y como
consecuencia de dicha venta se procedid a la amortizacion det préstamo por importe de
277.422 miles de suros.

Asimismo en ¢! mes de diciembre de 2014 se ha realizado una refinanciacion adicional de
195.830 miles de euros, cuyo vendimiento es menor a 12 meses.

Tras esta refinanciacion el saido de este préstamo a 31 de diciembre de 2014 asciende a
1.133.700 miles de euros.

El tipo de interés devengado por este crédito, pagadero trimestralmente, es de Euribor a
tres meses + 3,75%.

Este credito fiene establecido que en e caso de que la accién de Abertis baje de 15,105
euros por accidn, es necesario aportar un colateral en efectivo,

Al 31 de diciembre de 2014 ei valor de cotizacion de Abertis ascendia a 18,43 euros por
accion.

Fn diciembre de 2013, fa #lal 100% de OHL México, S.AB. de C.V., Organizacion de
Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de C.V. {OPI} cerrd un confrato de credito por
importe de 300.000 mites de dolares estadounidenses.

El crédito de OP| constituye una obligacion senior de OP! y se encuentra garantizado con
el 100% del capital social de la Sociedad.

En el mes de septiembre de 2013 la filial 100% OHL Concesiones, 8.A. firmod un contrato
de crédifo nominado en pesos mexicanos, a plazoe de 3 afos y por un importe equivalente a
300.000 miles de euros. Este crédito cuenta con la garantia de una parte de las acciones
que OHL Concesiones, S.A. posee de su filial cotizada OHL México, SAB. de CV,
represeniativas del 24,25% de su capital social. Este crédito establece la obligacion de
aportar un colaieral, a eleccion del Grupo, en efectivo 0 en acciones, en caso de que la
accion de OHL México, S.A.B.de C.V. baje de determinados niveles.
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El detalle de ios préstamos de las sociedades concesionarias del Grupo al 31 de diciembre de
2014 y 2013, es el siguiente:

Aecropistas, S.1. 218.288 297873
Autopista del Norte, SAC g2 742 57.175
Autopista Urbana Norte, $.A. de C V. 330 889 323.421
Autovia de Aregdn-Tramoe 1, S.A. 105,944 109 891
Concesionaria Mexiquense, S A.de CV, 333427 328 318
Metro Ligero Qeste, S.A 476547 486 953
Sacove Centros Residenciales, S.L. 15.474 20 043
Superficiaria Los Bermejales, S.A 40.063 41.019
Terminal Cerros del Valparaiso, S.A, 21.804

Terminal de Contenadores de Tenerife, 8 A 20.962 28216
Terminales Meritimas def Sureste, S.A. §7.218 71570
WViatuctio Bicentenario, S.A de OV, 303.828 280 808

Los préstamos de sociedades concesionarias, que al 31 de diclembre de 2014, ascienden a
2.036.021 miles de euros {1.994.087 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), obligan a éstas a
aportar determinadas garantias en relacion con sus cuentas a cobrar y el inmovilizado afecto al
proyecto concesional.

3.17.- Otros pasivos financieros

Acreedores por arrendamienios financieros

Ei detalle de los arrendamientos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el
siguiente:

n pasivo no corriente 5.571 21.787
En pasive cortiente 13.148 3314

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de
sus instalaciones y equipos. La duracién media de los arrendamientos financieros es de 44 meses.
Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 el tipo de interés efectivo medio de fa
deuda fue del 6,29% {8,77% en 2013). Los tipos de interés se fijan en fa fecha del contrato. Los
pagos de las cuotas de los arrendamientos se realizan con caracler fijo. Los intereses de 10§
coniratos no devengados ascienden a 612 mites de euros (2,111 miles de euros en 2013).
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Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados, tales come seguros de cambio, permutas de
tipo de interés vy opciones sobre tipos de interés con e fin de mitigar los efectos economicos
derivados de las variaciones de tipe de cambio y de tipe de interés a los gue se ve expuesto por su
actividad. Adicionalmente, e Grupo tiene contratada una permuta financiera referenciada al precio
de la propia accion vy en el ejercicio 2013 cancelé una permuta financiera referenciada al precio de
la accién de Abertis Infraestructuras, 8.A,

La contratacién de derivados con fines especulativos no esta permitida dentro del Grupo.

No se esperan riesgos de cobro en relacion con las cantidades que las entidades financieras se
han comprometido a pagar al Grupo en el futuro de acuerdo con los derivados contratados, dado
que las entidades financieras con las que se han contratado los derivados son de elevada
solvencia.

La valoracion de los derivados contratados por el Grupo se realiza fundamentalimente mediante el
descuento de los flujos de efective futuros. Para la valoracidn de las opciones scbre tipos de
interés se emplea un modelo de valoracion cominmente aceptado (Black & Scholes). En todos los
casecs, la valoracién se lleva a cabo de acuerde con las condiciones contractuales y de mercado
vigentes en el momente de la valoracién, incluyendo el riesgo de crédito segun norma NHF 13,

£1 valor de mercado de los derivados se determina utilizando directa o indirectamente la
informacidn disponible en los distintos mercados {de tipo de cambio, de renta fija y variable, asi
como mercados interbancarios y demas mercados organizadoes).

Las variables utilizadas para valorar los derivados contratados se pueden clasificar en 3 categorias
en funcion del grado en que su valor de mercado es directamente cbservable en el mercado:

Nivel 1: aquellos derivados contratados cuyas caracteristicas son idénticas a las de los
cotizados en un mercado aclivo.

Nivel 2: aquellos derivados contratados cuyas caracteristicas no son idénticas a las de los
cotizados en un mercado active, perc cuye valor de mercado se puede inferir a partir de
precios cotizados en uno © varios mercados activos.

Nivel 3: aquellos denivados contratados gue no pertenecen a los niveles 1 0 2.
Todas las variables utilizadas para valorar los derivados contratados por et Grupo son de nivel 2.

Los principales criterios en relacion con los derivados se describen en la nota 2.6.12. £ reflsjo
contable al 31 de diciembre de 2014 de los valores de mercado de los derivades contratados por ¢
Grupe como otros activos o pasivos financiercs, vy su impacic en patrimonio, neto de impuestos, se
detalla a continuacion.

Derivados de tipo ¢e cambio

£1 Grupo contrata seguros de cambio con el fin de evitar el impacto scondmico que las variaciones
de tipo de cambio pudieran producir en relacion con obligaciones de pago y derechos de cobro en
moneada extranjera.

A confinuacién se detallan los seguros de cambio vigentes at 31 de diciembre de 2014 indicando,
por un lado, los importes nominales en euros de los seguros de cambio, es decir, los importes que
el Grupo v las entidades financieras se han comprometide a intercambiar en euros a cambio de dar
o recibir determinados impories en moneda extranjera clasificados por sus vencimientos, y por oiro,
los valores de mercado de los seguros de cambio, agrupados como ofres aclives o pasivos
financieros, y su impacto en patrimonio, neto de impuestoes. También se indica el rango de tipos de
cambio y los nominales en moneda extranjera contratados,
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Compra de délares
asfadounidenses 2
futuro contra eures
Campra de pesos
mexicanos a fuluro
contra dbiares
estadounidenses
Venta de dblares
estadounidenses 2
futuro contra euros
Venta de coronas
checas a fultre contra
SUFDS

Venta de pesos
mexicanos a fultro
contra euros

Vanta de rublos rusos a
fiuro contra euros

13.271

247.087

48277

1.800

42.911

481

13 271

21.018

1.000

481

247 087

27.25%

42.911

88

248

155

8274

1321

48

173

{3691}

{824}

108

1.2207

14.7255

1.2678-
1.3825

2772

18,488-
21015

51,6235

£ detalle de los seguros de cambio contratados al 31 de diclembre de 2013 es el siguiente

Cuormpra de dolares
estadounitdenses a kduro
contra euros

Compra de pesos
mexicanos a future contra
SUFOS

Compra de coronas
checas a futuro conla
BUFOS

Yotz de dolares
estadounidenses a &iuro
contra euros

Venta de coronas checas
a futurg contra eiros

Veanta de pesos
mexicanos a future contra
BUFDS

Venia de rublos rusos &
fuluro condra euros
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2 564

420

12382

22 856

26.087

15 828

546

2.564

420

560

18.156

22.738

82

546

11822

3500

5,348

15.866

19

373

221

68

188

8)

10

261

{71

23

1,3806-
13810

17 686

27 AGS

1,3086-
1.3634

27,385
27.626

17.686-
21015

455152

16.200

4417 650

63 201

27.720

B21.222

24.834

3.540

7.428

336.666

30730

800.304

322.322

24.834



L.a columna “lmpacto en patrimonio” recoge &l resuitado neto de impuestos atribuible al Grupo y el
resultado neto atribuible a minoritarios, correspondientes a las valoraciones de los derivades de
tipo de cambio, existentes al 31 de diciembre de cada afio, cuya variacion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias ai no considerarse coberiura contable.

El movimiento de los derivados de tipo de cambio para los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el
siguiente:

Yariaciones de vaior afio 2013 801 01
Valor de mercado a 311122013 328

£n ofros activos financleros 623

En ofros pasivos financiercs {294}
Bajas / cancelaciones afo 2013 1014

Variationes de valor afio 2014 {6.452} {5.452}
Valor de mercado @ 31/12/2014 {6.123}

£n viros actives financieros 472

£n olros pasivos financiercs {6.588)
Bajas / cancelaciones afio 2014 19.146

El impacio registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, por la contabilizacidén de instrumentos
financieros derivados de tipo de cambio, por importe de 12.694 miles de euros en 2014, (1.915
miles de euros al 31 de diciembre de 2613), se recoge en el epigrafe “Resuitado por vanaciones de
valor de instrumentos financieros a valor razonable” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y su desglose es el siguiente:

Variaciones de valor {5.452} 801
Bajas y cancelaciones 19,146 1.4

Derivados de tipo de interés

El Grupo contrata permutas de tipo de interés y opciones sobre tipos de interés con el fin de mitigar
fa variabilidad de! coste de la financiacion externa,

En la financiacién de proyectos concesionales, ef uso de derivados de tipos de interes suele formar
parte de los requisitos impuestos por os bancos financiadores y tiene como objetivo limitar el
posible impacto que las variaciones futuras de los tipos de interés pudieran tener sobre los costes
financieros de dichos proyectos de maniener dichas financiaciones a tipo de interés variable.

En ef cuadro siguiente se especifican en miles de euros los importes nocionales de los derivados
de tipo de interés de las sociedades consolidadas por integracidn giobal, at 31 de diciembre de
2014, que son los impories sobre los que se liquidardn los intereses, agrupados por monedas de
liquidacién y clasificados por sus vencimientos finales, ast como los valores de mercado de dichos
derivados, agrupados como ofros activos financieros y otros pasivos financieros, y su impacto en
patrimonio, neto de impuestos. También se indica el rango de tipos de interés contratados.

Obrascon Huarte Lain, S.A, ¥ Sociedades Dependientes ~ Cuentas Anuaies Consofidadas 2014 66



Euros

Pagos
MENCaNGs

{iares
esiadounidensos

Coronas checas

Euros

FPosos
MAXICEN0s

2.479.182
BY5.826
82.854
24,108

168.113

251056

1.967 475
84.277 237 257

36.662

68,113

163,880

47332
2¥1.387

46142

47,176

32.578
222028

24705

145.828

36 511

7.880
1.829

28.402

1178

{168.706)
{25.648)
(5.818)
(1.563)

{18 873)
{1,240)

£,338-6.2%
4.48-11,15%
247-5,65%

2.14%

2,.30-8,20%

8,00-10,80%

£t detalle del vencimiento por afios de los nocionales de las sociedades conspli@adas por
integracion global 2l 31 de diciembre de 2014, segin la moneda de liquidacion, es el siguiente:

Eures
Fesos mexicanos
Botares estadounidenses

Coronas checas

28.210
100,176
333
1.647

1.916.656 48405

454.573
8 108
2471

7.344
F.ATH
2471

218.585
19 866
4650
2471

20818 410611
28.582 47833
11410 44.187

241 13.174

2647285
1.086.882
82.854
24.705

A continuacion se defallan los eiercicios en los que se espera que, los derivados considerados
contablemenie como cobertura de flujos de efectivo, afecien al resultado del ejercicio.

Euros

Pesos mexicanos

Délares estadounidenses

Corohas checas

(20.812)
(13.479)
(2.187)
{467)

{50 947)
{45 703)
(3.47T)
{1.248)

(27.165) {107.924)
2.857  {26,325)

(386}
(413}
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Ei detalle de los derivados de tipo de interés, de las sociedades consolidadas por integracion

giobat, contratados al 31 de diciembre de 2013 es ¢l siguiente:

Euros 1.612.026 15,198 1068716 354024 174.087 240 106.199 (4186} 0.484-7,80%
;:ii‘fan o 314,849 70.020 22257 222572 8.636 {6.045) 4.45-7,67%
DTS denses 77.538 8346 £9.189 127 7.187 (4.,945) 4,95-565%
Coronas cheoas 24 882 24.982 380 {308) 2,14%
Euros 168,113 168 113 21,142 {19 418 2,30-6.20%
m‘;‘l’;m 205.799 184.147 +.652 1,648 (881) 8,0-10.6%

En la columna “Impacto en patrimonio’, se muestra la valoracion de los derivados de las
sociedades consolidadas por integracion global, existentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Esta columna muestra ¢l resultado y ios ajustes por valor atribuibles al Grupo OHL, ast como el
impacto en iniereses minoritarios.

En ¢! caso de derivados de tipo de interés contratados por sociedades participadas por ef Grupo en
un porcentaje igual o inferior al 50%, el importe recogido en el epigrafe “Inversiones contabilizadas
por el método de fa participacién”, deil balance de situacion consolidado y el impacto en patriimonio
ai 31 de diciembre de 2014, asciende a {116.748) miles de euros ({65.443) miles de euros &l 31 de
diciembre de 2013}, El impacto negativo en patrimonio gueda limitado, en el caso de las
sociedades participadas por el Grupo en un porcentaje inferior al 50%, por el valor de su
participacion,

A continuacion se muestra un cuadro resumen del impacto en pairimonio producido por el
movimiento de los derivados de tipo de interés, de las sociedades consolidadas por integracion
giobhal,

Ingreses y gastos imputados directamente en patrimonio en el gjercicio 2013 26 869
Transferencias a la cuenia de pérdidas v ganancias en el ejercicio 2013 136 BY7
Ingresos y gastos impuitados directamente an patrimonio en el elercicio 2014 {92.433})

35,458

Transferencia a cuento pérdidas y ganancias en of ejercicio 2014

£ impacto en el resultado atribuible a la Sociedad Dominante de la cuenta de pérdidas y ganancias
sonsolidada se corresponde fundamentaimente con las transferencias realizadas desde patrimonio
neto, al estar todos los derivados de tipo de interés considerados contablemente como de
cobertura de fiujo de efectivo, salvo las opciones sobre tipo de interés, por lo que sus variaciones
de valor se reconocen en el epigrafe "Ajustes por valoracion” en el patrimonio nefo.
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En e casc de las opciones sobre tipo de inferés, que no fienen la consideracion de cobertura
contable, e impacto en el resultado atribuible a 1a Seciedad Dominante de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, se produce de maners direcia, sin pasar por el epigrafe “Ajustes por
valoracién” del balance de situacidn consolidado.

Al 31 de diciembre de 2014 el impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
por la contabilizacion de las opciones sobre fipo de interés, por importe bruto de {4.999) miles de
suros {4.408 miles de eurcs en 2013), se recoge en ¢l epigrafe "Resultado por variaciones de valor
de instrumentos financieros a valor razonable”.

El desglose del resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable,
para los derivados de tipe de interés, es o siguiente:

Varaciones de valor en el ejercicio 2013 {23 334)
Balas y canvelaciones en of ejercicio 2013 {107.457)
Variaciones de valor en el gjarcicio 2014 {2470
Bajas v cancelaciones en ¢f elercicio 2014 {4.489)

Derivados sobre acciones

En ias permutas financieras referenciadas al precio de una accion, el compromiso es dar o recibir
el resultado de la variacién dei precio de la sccidn que se produzca hasta el vencimiento del
derivado con respecto al precio de referencia y pagar un tipo de interés variable durante su
vigencia,

E! Grupo contratd en 2013 una permuta financiera referenciada al precio de la propia accion. El
nocionat del derivado contratado en 2013 y vigente a 31 de diciembre de 2014 es de 51.775 miles
de euros, que s ¢l equivalente a 1.950.500 acciones al precio de referencia de 26,545 euros por
accion, El resultade de la varacion del precio de la sccién sera positivo para el Grupe si la
cotizacion supera 26,545 euros y negativo si el precio de la accion resulta inferior a dicho precio.

Al 31 de diciembre de 2014 et valor de mercado del derivado sobre acciones propias es de
(15.754) miles de euros (5.491 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) y su impacto acumulado,
neto de efecto fiscal, es de {11.432) miles de eurcs {3.729 miles de euros a 31 de diciembre de

2013}
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A continuacion se muestra un cuadro resumen del movimiento de los derivades sobre acciones
propias:

Vaior de mercado ai 31 de diciembre de 2012 5775 3.960
Variaciones de valor en ol ejercicio 2013 5.441 5,481
Valor do mercado al 31 de diclembre de 2613 5.401

Cancelationes {B.775) T.472
Interesss y ofrog {380}
Variaciones del valor en ol ejercicio 2614 {21.245) {21.248)
Valor de mercado & 31 de diciembre de 2614 {15.754)

infareses y otros {414}

El impacio en la cuenta de pérdidas y ganancias por la contabilizacion de los derivados sobre
acciones propias esta recogido en el epigrafe “Resultado por variaciones de valor de instrumentos
financieros a valor razonabie”.

Analisis de sensibilidad

Por analisis de sensibilidad se enfiends ia medicién del efecto que hublera resultado de unos tipos
de interds, tipos de cambio y/o precios de las acciones distintos de los existenies en el mercado a
ta fecha de medicion.

El analisis de sensibifidad de tipo de cambio se ha centrado en los derivados de tipo de cambio, de
las sociedades consolidadas por integracion global, contratados a la fecha dei andlisis y se ha
realizado simulando una apreciacion de moneda extranjera por euro en un 10% con respecto a los
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, El resultade de dicho andlisis es el siguiente:

Posos mexicanos 24.021 16.815 1.184 815
Dddares estadounidenses 3846 2.548 1.791 1254
Coronas chotas o1 74 1.577 1.2¥¢
Rublos rusos 28 20 48 34

Si el andlisis de sensibitidad se realizase simulando una depreciacién de moneda extranjera por
euro en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el impacto seria el
siguiente:

Pasos mexicanos (35413 {24.788} {1.008} {704}
Délares estadounidenses {4.448) {3.112) {2,189} {1532}
Coronas checas {111} {80} {1.827} {1.561}
Rubios tusos {34 {24} a0y {42}

Obrascén Huarte Lain, S.A. ¥ Socledades Dependientes — Cuentas Anuales Consolidadas 2014



En ol cuadro detatiado a continuacion se muestra cuanio diferirla el valor de mercade de ios

derivados de tipo de interés y en cuanto diferiria ¢ patrimonio, de ias sociedades consolidadas por

integracién global, con respecio a los datos presentados, si Jos tipos de interés hubiesen sido

superiores en 0,20% a los vigentes en ¢l mercado at 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Furos

Pesos mexicanos
Déares estadounkienses
Coronas chacas

#n caso de haber sido inferiores en 0,20% el efecto en valor de mercado vy en patrimonic, hubiera

sido el siguiente:

Euros

Pgsos mexicancs
Dolares estadounidenses
Coronas checas

10.871 7.750
8.028 5619
757 580
283 228

(10.878) (7.681)
(8.233) (6.763)
(176 (544)
{290 (235)

13.031
3.375
780
245

(13,366)
(3.462)
(810)
(282}

9.183
2.363
553
189

{5 429)
{2 423)
(567)
(204)

Un precio de la propia accion superiorfinferior en un 10% al existente al 31 de diciembre de 2014,
habria supuesto un valor de mercado de fa permuta financiera contratada, referenciada a la propia

accion, superior/inferior en 3.618 miles de euros (5.744 miles de euros al 31 de diciembre de 2013)
y un impacto en parimonio superiorfinferior en 2.533 miles de euros a los presentados (4.021 miles

de euros al 31 de diciemnbre de 2013).

3.18.- Provisiones

Provisiones no corrlentes

Fl movirmiento de esie epigrafe at 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Provisiones para mantenimiento mayor,

retifo o rehabilitacion de inmovilizado 84214
Provisiongs pats impuesios 3.248
Provisiones para Eitig{os ¥ 118073
responsabilidades (véase nota 4 6.}

Otras provisiones 5397
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18,751 31414
1100

{(84.751} 46.600
Path

(14.582}

(11 136)

192

{43
18

71

120.588

4.949

52.343

5.616



Las provisicnes para manienimienio mayor, retiro ¢ rehabilifacion de inmovilizado, corresponden a
fas scciedades concesionarias y, de acuerdo a fa CINHF 12, cubren obligaciones confractuales
para restaurar la infraestruciura y darle una capacidad especificada de servicio, por condiciones de
las licencias o servicios, antes de entregarla al organismo concedente de la concesion al finat del
acuerdo de servicio. En este sentido se crean las provisicnes de manienimiento maycr de los
framos de las carreleras, en funcién de ia estimacién del coste del mantenimienio mayor, de forma
lineal, desde el uitimo efectuado.

Las sociedades concesionarias con provisiones para mantentimienic mayor mas significativas son:

Terminai de Contenedores de Tenerife, S.A., Terminales Maritimas del Sureste, SA.,
Cencesionaria Mexiquense, S.A, de C.V. y Viaducio Bicentenaric, S.A. de C.V., que supenen ¢
82.8% dei saldo de las provisiones de mantenimientoc mayor.

Las provisiones para liigios y responsabilidades surgen por obligacicnes de cuantia indeterminada,
procedentes de litigios v/o procedimientos arbitrales en curso e indemnizaciones y estan
relacionadas principalmente con los grandes coniratos del exierior {véase noia 4.6.;. En este
sentido el ejercicio 2014 se ha dotade una provisién por irmgorte de 46.000 miles de euros.

En el giercicio 2014 se ha procedido a traspasar 75.000 miles de euros de la provision para litigios
y responsabilidades, minorando ¢! saldo de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
{vease nota 3.8.}.

A coninuacién se detalla el calendario esperado de las salidas de beneficios econémicos de las
provisiones no corrertes al 31 de diciembre de 2014:

Provisiones para mantenimiento mayor, refiro © rehabilitacion de 11780 10619 23171 26.968 48.747 120.586
inmmovilizado ’ ’ ’ ’ ’

Provigiones para impuesios 4.848 4,948
Provisiones para litigios y responsabilidades (véase nota 4 6 ) 1.750 420650 2481 2762 3300 52343
Clras provisiones 1.042 69 2024 835 678 5616

Tanto las provisicnes como su calendario se revisan al cierre de cada sjercicio, conferme indica &l
parrafo 59 de la NIC 37, con especial atencién a las de lifigios y responsabilidades para las que se
analizan fanto los riesgos come las incertidumbres.

Erovisiones corrientes

E! desglose de este epigrafe al 31 de diclembre de 2014 es el siguiente

Fara mantenimiento mayor, relirg o

rehabiltacion de inmovilizado &32 8917 {1.542)

Para termination de obra 36,124 760 8.231 {5.836) 238
Por tasas de direccion y ofras tasas 14375 - 4,146 {2 077 778
Cthras provisiones por operaciones 178 802 &) 22567 (100.462) 2048

comerciales
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Fn “Olras provisiones por operaciones comerciales”, que corresponden principalmente a las
sociedades de construccion del Grupo, se incluyen periodificaciones de gasios, asi como costes y
pérdidas de cbra. Esios importes considerados individuaimente son pocos significativos y
corresponden a muliud de contratos,

3.18.- Ingresos diferidos

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 v 2013 es el sigulente;

Subvenciones 52.869 53182
Ctros 12.385 11.745

lL.as principales subvenciones del Grupo corresponden a subvenciones de capital clorgadas por 10s
organismos competentes con el propoésito de otorgar viabilidad financiera a la construccion objeto
de concesidn y garantizar ia rentabilidad del proyecio.

3.20.- Otros pasivos

Fi desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diclembre de 2814 y
2013 es el siguienie:

Deudas con empresas asociadas 89.120 26.535 110.713
Remuneraciones pendientes de pago 23.407 21.744
Administraciones puablicas {nota 3.21.) 112 711 168,556
Ofras dewdas no comerciales 202,871 28742 176 545 £68.103
Fianzas y depbsitos recibidos 11 2.833 32 3.143
Otros 5763 T 559

F| desglose de oiras deudas no comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Acreedoraes por compra de inmovilizado material 4.763 16.303 85,251 16 806
Acreedores por compra de instrumentos financieros 148.714 118.854 14,576
Restoe £1.384 13.438 51.440 36.6821
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Dentro de acreedores por compra de instrumentos financieros se incluyen los impories de las
opciones de compra derivadas de las combinaciones de negocio realizadas.

3.21.- Situacion fiscal

£l Grupo fiscal consolidado

£{ Grupo tributa en régimen de consolidacién fiscal en Espafia, México y Estados Unidos en todas
aguelias sociedades que cumplen los requisitos para hacerlo. El resto de sociedades tributa de
forma individual.

Contabilizacion

El gasto por impuesto sobre sociedades del Grupo consolidado, se obliene como suma del gasto
de los grupos fiscales consolidados v de 1as sociedades que no consolidan fiscalmente,

l.as bases imponibles fiscales se calculan a partir del resuitado dei ejercicio, corregido por las
diferencias temporarias, las diferencias permanentes y las bases imponibles negativas de gjercicios
anteriores.

E! efecio fiscal de jas diferencias temporanas entre las transacciones registradas con criterios
diferentes en los registros contables y en la declaracion del impuesto, originan activos y pasivos
por impuestos diferidos que serén recuperables o pagaderos en el futuro,

L.as bases imponibles negativas, si se confabilizan, originan asimismo un aclivo por impuestos
diferidos que no minoraran el gasto de ejercicios posteriores,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se registran a los tipos efectivos de gravamen a los
que el Grupo espera compensarios o liquidarios en el futuro.

La contahilizacion de activos por impuestos diferidos se efectdia dnicamente cuando no existen
dudas de que en el futuro existiran beneficios fiscales contra los que cargar dicha diferencia
temporaria.

Al efectuarse el cierre fiscal de cada ejercicio se revisan los saldos de los impuesios diferidos con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuéndose las correcciones oporfunas a fin
de adaptarios a la nueva situacién.

Conciliacion del resultado contable y fiscal

La concitiacion dei resultado contable consolidado del ejercicio con ia base imponible del impuesto
sobre sociedades es la siguiente;

?eaaltado caonsoiidado del ejercicio de operaciones sontlnuadas antes de 409.078 527.894
mMpuestos

BDiferencias permanentes 473,458 41,359
[e ias sociedades espaficlas 4496 707 84 611
De las sociedades extranjeras {23.218} {43 252}
Diferencias tomporarias {§78.958) {694,273}
De las sociedades espaficlas 28.607 (51.783)
De las socledades extranieras {607 .588) {842,490
Compensacidn de bases imponlbles negativas de ejercleios anteriores {98.732) {58.338)
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A continuacion se muestra la conciliacion del resuitado contable y el gasto por impuesto de

sociedades para los eiercicios 2014 y 2013

Resultado consolidado tel efercicio de operaciones continuadas antes de

impuestos A89.076 627,894
Diferencias permanentes de operaciones continuadas 473.488 41,359
Total bese tmponible de operaciones continuadas 882.567 660,283
Cuota del #mpuesto sobre socledades (30%:} 284.770 200718
Créditos flscales de bases negativas del afio no golivadas 89.463 20.856
Criditos fiscales de bases negativas no activadas y sompensadas en el gjercicio {17.174} {2.242}
Deducciones (67.472}

Efecto da la actualizacién por cambio de tipo impositive Grupo fiscal espafiol 17.018

Regularizaciones y otros {15.004) 5288
Efecto del distinto tipo impositive en olros paises {27 794} {1.768)

Las diferencias permanentes corresponden principalmente:

A los gastos considerados fiscaimente como no deducibles, tales como muitas y donatives
0 ¢l exceso de gastos financieros sobre el 30% del resultado de explotacién.

A los beneficios obtenidos en ¢l exiranjero por sucursales y Uniones Temporales de

Empresas,
A fa dotacidn y aplicacién de provisiones.

A las retenciones de impuestos satisfechas en el extranjerc.

A los ajustes del proceso de consolidacion {(principalmente eliminacion de dividendos y
eliminacién de provisiones de cartera de participaciones).

Las diferencias temporarias se producen fundamentaimente por:

El resultado de las sociedades concesionarias con rentabilidad garantizada {Autopisia
Urbana Norte, 8.A. de CV, Concesionaria Mexiquense, S.A. de (V. Viaducto
Bicentenario, S.A. de C.V).

£l resuitado de las Uniones Temporales de Empresas, cuya imputacion fiscal se difiere un
giercicio.

i a dolacién de provisiones corsideradas fiscaimente no deducibles, asi como la aplicacion
de provisiones ajustadas en ejercicios anteriores.

Fi régimen de arrendamiento financiero, asi como el diferente criterio contable y fiscal en la
dotacion de las amortizaciones de los inmovilizados.
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impuesto sobre sociedades y tipo de gravamen

El impuesto sobre sociedades se caicula aplicande los tipos impositives vigentes en cada uno de
ios paises donde opera el Grupo. L.os principales Hipos son:

Espafiz 36,0% 300%
Argbia Sauth 200% 20,0%
Ariba 28,0% 28.0%
Austratia 30,0% 30.0%
Argelia 18.0% 18,0%
Argentina 35,0% 35,.0%
Brasi 34 0% 34,0%
Buigarla 10.0% 10.0%
Canada 30% 31.0%
Chile 210% 20.0%
Colombia 34.6% 34,0%
Estados Unidos 38,6% 38.6%
Jordania 14,0% 14.0%
Kervait 15,0% 15,0%
México 30.0% 30,0%
Par 36,0% 30,0%
Polonia 19,0% 18,0%
Qatar 10.0% 10,0%
Republica Cheoa 19.0% 19,0%
Repibliva Estovacs 22 0% 23,0%
Furguia 20.0% 20,0%
Vigtham 22 0% 25.0%

El gasto por impuesto scbre sociedades de 223.717 miles de euros corresponde a:

(55.615) miles de eurcs por el gasto registrado por las empresas que forman el Grupo
fiscal espariol, {(8.368) miles de eurcs de gasto en 2013}, el gasio regisirado en 2014
incluve el correspondiente a sus sucursales en el extranjerc, deducciones en cucia y
{17.018} miles de euros por el impacte del cambio de tipo impositivo.

{188.347) miles de eurcs de gasic regisirado por las empresas extranjeras y las nacionales
que no forman el Grupo fiscal espafiol ((212.365) miles de euros de gasio en 2013},

20.245 miles de euros de ingreso correspondiente a ajustes de consolidacion ({2.179)
mites ewros de gasto en 2013).

Adicionaimente al gasic por impuesio de sociedades del afic 2014, el importe regisirado
directamente conira patrimonio asciende a 13.169 miles de euros correspondiente a la variacion de
valor de instrumentos financieros derivados v activos financieros disponibles para la venta,
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Impuestos diferidos y bases imponibles negativas

La evolucién en los elercicios 2014 y 2013 de los aclivos

siguiente;

Aumentos
Disminuciones

Aumentos
Disminuciones

por impuesios diferidos ha sido la

86.618
{110.284)

164,881
{142,412}

A continuacion se detalla el movimisrto de los activos por impuestos diferidos:

Créditos fiscales
Por pérdidas pendientes de compensar
Diferencias temporarias

Créditos fiscales
Por pérdidas pendientes de compensar
Diferencias temporarias

430,792
430,792
217.41%

355.674
355674
316.207

{889) {1.560)
(899) (1 560
42 4,905
{4,407 94,605
(4.107) 94.805
221 (16,154}

11.201  {58.140)  381.394
11201 (38140)  381.304
13,169 1353 (7492} 229,388

{15.580) 430,792
{15,580} 430,792
{63,340y  (8.873) {4202y 217411

La evolucién en los ejercicios 2014 y 2013 de ios pasivos por impuestos diferidos ha sido ia

siguiente;

Augngntos
Disminucionas

Aumenios
Digrminuciones
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A continuacion se detalla el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos

Diferencias femporarias 884 795 14 158.422 18.185 {22.766) 1138657

Diferancias femporarias 847.529 {11.846) 185348 (41.881) {4.255} 884 795

L.os impuesios diferidos registrados se deben a:

Las diferencias que existen entre las normativas contable y fiscal respecto al momento de
imputacién temporal de determinados gastos e ingresos, fundamentalmente por el
resultado de las Uniones Temporales de Empresas cuya imputacién fiscal se difiere un
sjercicio, por ia dotacion y aplicacién de provisiones ajustadas en ejercicios anteriores,
otros ingresos no computables fiscaimente vy por la diferencia en el criterio de amortizacion
de activos no corrientes.

Los ajustes realizados en la consclidacién de ios estados financieros,

Las bases imponibles negativas pendientes gde compensar en las liquidaciones fuluras ante la
Administracién Tributaria, de las sociedades que forman el Grupo, ascienden a 2.460.322 miles de
euros, v su desglose por aftos de vencimiento es el siguienie:

2015 13 408
2016 22 575
2617 30328
2018 73328
20619 20.324
2020 8.127
2021 78.943
2022 56.704
2023 103.231
2024 78,362
2028 4,332
2028 5761
2030 11,354
2031 884
Sin Hmite 1.950.680
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Las sociedades que forman el Grupo disponen de deducciones por deble imposicién perdientes de
aplicacién por un importe de 18.062 miles de euros v de deducciones por inversién (reinversion,
FD+ y resto) por importe de 49,728 miles de euros.

Ejercicios abiertos a inspeccion
En general ias sociedades gue forman el Grupo tienen ablerios a inspeccion {edes los impuestos
que les son de aplicacién, cuyo plaze de declaracién haya concluido en los cuatre Gitimos afos,

De las eveniuales inspecciones que pudieran realizarse de los ejercicios ablertos a inspeccidn por
parte de las autcridades fiscales, podrian derivarse pasives fiscales de cardcter contingente no
susceptibles de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman que dichos pasivos no seran significativos.

Saldos mantenides con las administraciones publicas

Los saidos deudores y acreederes mardenidos con las administracicnes pablicas al 31 de
diciembre de 2014 v 2013 son los siguientes:

impuesto sobre el valor afiadido 140.817 150.087 48.424 78,7858
Cirps impuestos 53.826 20.687 52 180 7H.074
Seguridad social 483 882 12107 12.697

31.22.- Ingresos y gastos

importe nefo de ig ¢ifra de negocics

El imporie nete de la cifra de negocios det Grupe del ejercicic 2014 asciende a 3.730.519 miles de
eurcs (3.517.803 miles de euros en 2013}, siendo su distribucion por tipe de actividad, zona
geografica y cliente, la siguiente:

Concesiones 465,783 513779 {83}
Construacion 2 793.388 2 503 581 11,6
Otras actividades 471.378 500 533 (58}
Concasiones 142.866 27.384 80998 204507 233 862 231.89%1
Construccién 336.243 158102 1374406  924.547 171738 1.082.6848
Ofras actividades 116,628 83.967 70610 220175 187.236 284142
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Concesiones 110,689 61.849 §1.188 260.043 191.887
Construccidn 342.509 135,938 968404 1056340 1.311.313
Ofras actividades 111,175 169.435 50.854 169.069 182.028

EEUU y Canada 616 258 451,803

México 486 010 523.955

Chile 170 282 168,664

Peri 225,148 300.595

Colombia 768.2687 58.064

Espafia 845,188 932.065

Furopa Ceniral v del Este 568,412 487,387

Ofros palses 732824 594,440

QOftros ingresos de explotacién

En este capitulo el Grupo ha contabilizade en el ejercicio 2014 un imporie de 653,138 mies de
euros {717.366 miles de euros en 2013} por los derechos de cobro reconocidos en el ejercicio por
ei Gobiernc del Fstado de México, en las sociedades dependientes Concesionaria Mexiquense,
S8.A. de CV., Viaducic Bicentenaro S.A. de C.V. y Autopista Urbana Norte, SA de CV. en
conceplo de retribucion garantizada de acuerdo con ¢l contrato de concesion (véase rota 2.6.14.}.

Gastos de personal
Planes de retribucion referenciados at valor de cotizacidn de la accidn

Plan de incentivos 2007-2013

Con fecha 13 de noviembre de 2007, ¢f Consejo de Administracion de la Socledad Dominante
acordd implantar un Plan de Incentivos difigido al equipo directive del Grupe Obrascon Huarie Lain,
en los términos del articulo 4 de la Ley del Mercade de Valores, con ¢l proposite de incentivar su
fidelizacion.

Fi Plan permitia a los directivos incluidos en el mismo, percibir en 2010 un incentivo vinculado a su
permanencia en el Grupo Obrascon Huarte Lain duranie ef periodo comprendide entre el 13 de
noviembre de 2007 v el 13 de noviembre de 2010, en funcidn de la revalorizacion de fa aceidn de
Qbrascon Huarte Lain.

Con facha 9 de marzo de 2010 e Conselo de Administracion de la Sociedad Dominante | a la vista
de ias alteraciones extraordinarias experimentadas en los mercados de valores, acordé aprobar y
someter a la Junta General de Accionistas, previo informe de la Comisidn de Nombramientos y
Refribuciones, la modiicacion al Plan de incentivos consistente en su prérroga hasia el 1 de abril
de 2013, o establecimiento de un nuevo valor de referencia de la accion, la modificacion del
régimen aplicable en e caso de cese on la socledad durante la vigencia del Plan y el incremento en
184.033 del numero de unidades en qué consistia el Plan parm compensar ¢f efecio dilutive de fa
ampliacion de capital llevada a cabo en 2008, dejandolo fijado en 1.496.414 unidades, equivalentes
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al 1,5% del capital social. A su vencimiento, 1 de abri de 2013, se ha procedido a {a liquidacion de
dicho Plan.

Los gastos de personal reiativos a este plan ascendieron al 31 de diciembre de 2013 & 589 miles
de euros.

i.a Sociedad Dominanie firmo en noviembre de 2007 un contrato de permuta financiera para cubrir
el posible quebranto patrimonial que pudiera significar el ejercicio de este Plan de Incentivos
referenciados al valor de a accion. A raiz de la ampliacién de capital efectuada en 2008, se produjo
un ajuste del nimero de acciones y del precio de referencia. La Junta General de Accionistas
aprob6 dicha modificacian con fecha 18 de mayo de 2010 y la Sociedad Dominante procedio en
mayo de 2010 a la cancelacién anticipada de la perruita financiera existente y contraté una nueva
permuta financiera. En el afio 2013 se procedis, en su vencimienio, a la cancelacion de la permuta
financiera asociada a este Plan, v el impacto en la cuenia de pérdidas y ganancias, incluido en el
epigrafe de resultados por variaciones de vaior de insirumentos financieros a valor razonable, ha
sido de 7.256 miles de euros.

Plan de incentivos 2013-2018

Con fecha 22 de marzo de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé
implantar un Plan de incentivos dirigido a los miembros del equipo directivo de la Sociedad
Dominante y del grupo de sociedades controladas por ésta, en los términos del articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores, con el propésito de incentivar su fidelizacion.

£i Plan permite a los directivos incluidos en el mismo percibir voluntariamente durante los afios
2013, 2014 vy 2015 parte de su retribucidn bruta anual mediante la entrega de acciones de
Ohrascon Huarte Lain. Ademéas en el afio 2016 los directivos incluidos en et Plan podran recibir un
deterrminado nimero de acciones adicionales siempre que se cumplan determinadas condiciones vy
requisitos, entre ofras la revaiorizacion de la accion de Obrascén MHuarte Lain. El Plan se inicio ¢l
22 de marzo de 2013 vy finalizara el 21 de marzo de 2016.

Las principales caracteristicas de este Plan son las siguienies:

Baneficiarios: Directivos de Obrascon Huarte Lain, S.A. v su grupo de sociedades, designados
por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Al 31 de diciembre de 2014, son
beneficiarios 123 directivos del Grupo Obrascén Huarte Lain a los cuales les fueron
adjudicadas un total de 20.118 unidades.

Namero de unidades concedidas: 2.009.401
Precio de ejercicio: 28,545 euros.
Las principales hipdtesis empleadas para la valoracion de este Plan han sido las siguierdes:
Tiempo de permanencia para gjercicio: 3 afios.
Tasa ibre de riesgo: 0,81%.
Rentabilidad del dividendo: 2,81%.

&1 plan es valorado y reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo indicado en la
nota 2.6.16. Los gastos de personal relativos a este plan ascienden al 31 de diciembre de 2014 a
2.911 miles de euros.

ta Sociedad Dominante firmé en 2013 un contrato de permuta financiera para cubrir ¢l posible
guebranto patrimonial que pudiera significar el ejercicio de este Plan de incentivos referenciados al
valor de fa accion. Las caracteristicas principales de este contrato son las siguientes:

El nocional de la permuta financiera es de 51.776 miles de euros, equivalente a 1.850.500
acciones, a un precio de 26,545 euros por accién,

L. Sociedad Dominante paga a ia entidad financiera un rendimiento sobre el nocionat basado
en un Euribor mas un margen.

Bl contrato de permuia financiera tiene la consideracion contsble de derivado, si bien no se
considera de cobertura conforme a lo indicado en la nota 2.6.12. Al 31 de diciembre de 2014, el
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, incluido en el epigrafe de resultado de variaciones
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de valor de instrumentos financieros a valor razonable, ha sido de {21.859) miles de euros (5.327
miles de euros en 2013},

Variacién de provisiones

Deniro de este epigrafe, que en ¢l ejercicio 2014 asciende a 281.506 miles de euros, cabe
destacar la dotacion de provisiones por importe 261,100 miles de euros {véase nota 3.8.).

Otros gastos de explotacion

El desgiose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Servicios exterioras 488.085 460.242
Tributas 24.039 28.570
Qwos gasios de gestion corriente 220,408 223.032

Dentro de otros gastos de explotacion corriente esta recogida la dotacidn de una provision por
importe de 40.000 miles eurcs (véase nota 3.18.},

Ingresos financieros

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Ingresos por intereses de ofras empresas 68,541 61.028
Ingrescs por participaciones en capifal g

Gaslos financieros
El desglose de este capiiulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es ef siguiente

[ financiacion de operaciones corgnies 550 6812 485 286
De operaciones de arrendamiento financiero y
compras aplazades de inmovilizado 2.671 1.208

El desglose de los gastos financieros por procedencia es el siguiente:

Gastos finandieros de sociedades concesionarias 279.8918 274 064
Gastos financieres de resto de sociedades 272.784 152 430
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Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable

El desglose de este capiiulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el siguiente:

Derivados sobre acciones propias {veéase nota 3.17.} {21 .859) 12 543
Derivados sobre acciones Abertis 6473
Derivados de tipo de cambio {véase nota 3.17.) 12.694 1815
Derivados de tipo de interés {véase nota 3.17.) {6.659) {130 781)
Activos financieros disponibies pars la venta 489

En el ejercicio 2013 en derivados de tipo de interés se incluye un importe de 104.008 miles de
euros correspondiente a [a cancelacién anticipada del derivado ligado a la anterior financiacion de
Concesicnaria Mexiquense S.A. de C.V,, que se refinanciacion en diciembre de 2013,

Resultado de entidades valoradas por el método de ia parlicipacion

Fl importe de este epigrafe asciende a 98.083 miles de euros en el ejercicio 2014. En este epigrafe
cabe destacar el delerioro realizade en Arenales Solar, PS, 8.L. por imporie de (20.091) miles de
euros como consecuencia de cambio normativo introducido por la Ley 24/2014 aprobada por fa
Q.M. de 18 de Junio de 2014, que al establecer nuevos parametros refributivos ha obligado a
ajustar sus activos a valor razonable,

Deterioro y resultado por enafenacion de instrumentos financieros
Fi importe de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asciende al 31 de
diciemnbre de 2014 a 204.235 miles de euros {26.778 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Bl resuliado positivo de 204.235 miles de euros en ¢l ejercicic 2014 corresponde &

{ a venta del 5,0% de Aberlis realizada en octubre de 28014 por un importe de 704.918 miles
de euros que ha supuesto un resultado de 214.358 miles de euros.

La venta de la parlicipada Autopark, S.A. con una pérdida de 1.371 miles de euros.

£l resutiado negativo de 8.094 miles de euros producida como consecuencia de ia venta de
la Divisién de Medio Ambiente realizada a GS inima

Y otras pérdidas por 858 miles de euros.

El importe de este capitulo en el gjercicio 2013 ascendia a 26.778 miles de euros y correspondia al
resuitado obtenido en la venta por la participacion en la sociedad Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A.
por imporie de 22.301 miles de euros, al resuitado obtenido en fa venta de la participacion en ia
sociedad Nova Bocana Barcelona, S.A. por importe de 4.483 miles de euros y desinversiones
menores por imporie de {6} miles de euros,
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Transacciones y saldos en moneda distinia al euro

l.as transacciones en moneda distinta 8l euro realizadas en &t gjercicio 2014 por las sociedades del
Grupo, por tipo de moneda vy para los principales eplgrafes de los Ingresos y gasios de expiotacion,
valorados a tipe medio, han sido ias siguientes;

Coidn sostarricense 17
Corona croata 2.052 1,973 83
Corona ganesa 17
Corona nottiega 24
Corona Sueca 47
Coronas checas 230621 1.698 185,188 21.762
Dinar setbio P4 38
Dinares argelinos 15.856 77186 §.358
Ginares kuwaities 87.70% 161 B0 818 11.456
Bithams Emiratos Arabes 325 16
Bithams marroquies 37
Détar Nueva Zelanda 340
Délares australianos 13488 - 28313 3.679
Didlares canadienses 6,188 10.242 17 8.740
Dolares Singapur 10
Diotares USA 705 685 32.167 550 202 102 967
Dongs vietnamitas 5,811 135 4,887 23
Florin arubefio

Forint hingaro 7 18 20
Franco Sukzo

Leus mokiavos 8 8 4
Lav rumanc 6081 835 10 114 249
Levs buigaros 5936 2.647 383
Libras esterinas 3.993 36 10.404
Liras furcas 12 3 48.575 11.804
Manat Azerbaivan 172 82
Marcos bosnios 3.021 4 1.806 371
Nuevos soles 88,122 89.280 27 893 §9.908
Peso uruguayo 210
Pesos argantinos 479 8 50 833
Pesos chilenos 161.298 386 62682 T4.452
Pests colombianos 76 287 49 478 8547
Pasos maxicanos 461.076 7360.384 147,047 111.060
Quetzales guaternaltecos 3.873 3.568

Resgles brasilefios 3 403
Reales omanies 114 1.093
Reales saudies 112.271 §2.509 20.874
Rublos rusos 8 17 268
Rupias indias 1 172
Ryials Qatar 304.489 37 120,174 15.226
Tehge Kazajistan 13.221 11.223 139
Zlotys polacos 166.044 6.M7 153.621 16.068
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L.os saldos deudores en meneda distinta al eure al 31 de diciembre de 2614 y 2013, por iipo de
moneda v para los principales epigrafes del activo de los balances de situacién consolidados,
valorados & tipo de cierre, son los siguientes:

Colon costarricense 1
Corona croste 352
Corona danesa

Corona noruega
Corona Sugca

Coronas checas 1.742 122.328
Dinar serbio

Dinares argelines 192.865
Dinares kuweities 131.026

Dirhams Emiratos Arabes
Dirhams marroguies

Ddtar Nueva Zelanda

Diélares australiznos 5 4758
Délares canadienses 111 13888
Dolares Singapur

Dolares USA 54.141 52662 219570
Pongs vietnamitas 11,682
Flogln arubeiio 2,518
Forlnt hitngare

Franco Suizo

{.eus moidavos - 15
Lev rumano 2013
Levs bilgaros 1.658
Libras esterlinas 22458 1.250
Liras turcas 6 160 25716
Manat Azerhalyan

Marcos bosnios 41 15
Nuevos soles 10.692 103,266
Pest uruguayo 112
Pesos argentinos 2.889 3.248 8.129
Pasos chilenos 123 823
Pasos colombianos 2] 46.172
Pewos mexicanos 31.560 141.145 122, 467
Quetrales gustemaltecos 2.858
Resles brasilefios 13
Reales cmanies 4918
Reales saudies 1.856 10.811 50739
Rublos rusos 1 204
Rupias indias 1
Ryfals Qatar 458.323
Tenge Kazaiistan 4645
Zlotys poiacos 98.414
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Colén costarricense
Corona cheta

Corona orosfa

Dinar argeling

Dinar kuwait

Dirham marrogu
Délar australiano
Délar estadounidense
Délar canadiense
Forint hungaro

Lav biligaro

Lev rumano

Libra esterting

Lira furea

Marka bosnia herzegobina
Manat azeri azerbalyano
Peso argentino

Peso golombiano
Peso chileno

Peso mexicano
Quetzal guatemalteco
Reat arabis saudt
Reat brasilefio

Rublo ruso

Riyal qatart

Sol paruano

Tenygs Kazajistan
Zloty potaco

1439

2.744

80

70

31
56,842

727

150

58
116 314
258
402 178
48.583
332
1524
7.506 142 179
747 83.138
9
4.525
& 7.505
740
811 10 152
2 527
21
27 118
8 34 527
98.638
102,883 138 488
142
531 70.308
27 24
1.191
80.972
3.434 74.834
718
74011
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Los saldos acreedoras en moneda distinta al euro al 31 de diciembre de 2014 v 2313, por tipo de
moneda y para los principales epigrafes del pasivo de los balances de situacion consoclidados
valorados a tipo de cierre, son los siguientes:

Colon costamicense 81

Corona crouta 261 10
Corona danesa

Corona noryegs

Corona Sueca

Corenas checas 18.854 3428 80 888 8.218
Dinar sarbio 1

Dinares argelinos 31.135 £.048
Dinares kuwaities 30 856 70
Dirhams Emiratos Arabes a1

Dirhams marroqules 114

Dialar Nueva Zelanda

[élares australianos 7.706 821
DHolares canadienses 836 31.834
Délares Singapur 4 1
Dolares USA 502.438 3364 224.004 100.878
Dongs viethamilas 7.946 128
Florin arubefio 7.391

Forint hdngars 665 5
Franco Suizo 7

Leus moldavos 24 2
Ley rumano 6.378 28
Leovs bligaros 3 836 162
Libras ssterlinas 183 2368
Liras turcas 7 557 2.588
Manai Azerbaiyan 35
Marcos bosnios 13 28
Nusvos soles 268 4 559 18426 37181
Peso uruguayo 10

Pesos argentinos - 1.246 1.9
Pesos chilenos 11.742 563,189 22.940
Pasos colombiancs 12.968 3750 18.513 2.403
Pasos mexicanos 1 430 150 582.080 35.188 155,368 62.252
Quetrales guatomaliscos 7 862 35
Reales brasilefios 24 37
Reales omarties 4,766 11
Reales saudies 56 338 88
Rubios rusos 17

Ruptas indias 18 &
Rylals Qatar 141,008 1
Tenge Kazajisian 3,546

Ziotys polacos 21 45,048 1.247
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Caldn costarricense
Corona checa
Corona troata

Binar argeling

Binar kuwait:

Dirhara {Emiratos Arabes}
Birham marrogui
Délar australiano
Dolar canadiense
Dolar estadounidense
Forint hingaro
Franco sulzo

Lev bilgaro

Lev rumano

Lipra esterling

Lira turca

Manal azeri azerbalyano
Marks bosnia herzegobina
Peso argenting

Feso chileno

FPeso colombiane
Feso mexicano
Quetzal guatermnaltaco
Real arabla saudi
Real brasiefio

Real omani

Ruplo ruso

Rupia india

Riyat qatari

8ol peruano

Tenge Kezaiistén
Zioly polaco

18.615

410.443

248

126

8.989
1.344.455

2.081

18.663

3.464
8.867
523187 8601

3.141

52
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72.530
126
114.324
33882
64

98

482
122.803
133.478
549

7

3.586
5.502

11372
a4

568
1.786
54.588
28.890
125.548
8
86,108
12

11

18

40
52074
53.633
4.833
26.708

14418
24
19.687

2618
108.830
8

85

264
1272
26

181
16.666
1.633
135618
11
1.509
102

4.782
46514

5.030
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Resuliado consclidado atribuible a la Sociedad DBominanie

El detalle de la aportacion al resultado stribuitie a la Sociedad Dominante, para los sjercicios 2614
y 2013, es el siguiente:

Obrasedn Huarte Lain, S.A {218.384} 113303
Abertis Infraestructuras, S A. 86 272 BY.756
Administradora Mexiquense del Aeropuerto Infernacional de Toluca, BA. de CV {1.218} {1.158}
Aeropistas, S.1. {10,286} {17.864}
Agrupacidn Guinovart Cbras v Servicios Hispania, SA. 2.644 {280
Arenates Solar PS5, 5.1, {22,048} {6286)
Autopark, 8.A. {738}
Autopista del Nore, 5.A.C. {1.324} 7.378
Autopista Eje Asropuerio Concesionaria Espafiols, S.AUL {8.041)  {18.023}
Autopista Ereiza Cafiuelas, 5.A. {8.270}
Autopista Urbana Norte, SAde CV 72.286 51.048
Autovla Aragtn - Trame 1, 5.A. 3.106 544
Autovlas Concesionadas OHL, S5.A de OV, {8073

Avalora Techologias de la Informacion, 5.A. 453 905
Charrdrol Proyectos v Sistemas, 5.1 2180 2.385
Cogeneracion Compisio Pajaritos, SAP] de CV. 823 {5}
Comercial de Materizles de Incendios, S L {1.198} {828}
Community Asphalt Corp. {5.629} (6.557
Concesionaria Mexiguense, S.A.de CV, 146728 128421
Concessit Estacions Aeroport 19, 5.4, 4.872 &.508
Construcciones Adolfo Sobrina, 5.A. 848 1.378
Construciors de Proyectos Vieles de México, SA.de OV 12.835 22.778
Condrolators Via Répids Poetas, SAP | dge Q. 16.488 28.888
Coordinacors Via Rapida Ponienie, SAP 1 ge CV. 404 {1.811}
Ecolsire Espafia, S5 A, {6.660} 1.854
Estacion Rebombeo Degollade, SARL de CV 1313

Euroconcesiones, 5.1 {1.606} {2.365}
Eurogiosa 45 Concesionaria de la Comunitad de Madrid, 8.4, 4323 2.620
EyM Arabia, LLC 3802 6,158
EyM Instalaciones, § A 386 6.021
FHP Villas Lote 2, 5 A de C V. {1.065} {143}
Gastrondmics Santa Fé, S.A. de CV. 168 2076
Goif de Mayakoba, S A. de GV, {1.821} {3 855}
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 386 2.088
Health Montreal Collective CJV LP. 13.042 7.268
Health Montreal Collective Limited Partnership 810 502
Huaribe 8.A. do C.V. {10838y {13.782)
EPI México, S.A. de CV. 1738 33
institute de Geston Sanitaris, BA. 2.868 2.260
Istas de Mayakoba, 5 AL de C.V. 2330 2.251
Judlau Contracting, Inc. 1.876 3.306
L § Hotel Mayakoba, 5.R.L. de C.V (292} 2.327
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Latine México, 5.A, de C.V

Mayakoba Thal, SA de CV.

Metro Ligoro Qeste, 5.A.

Nova Darsena Esporiiva de Bara, S.A,

Nueve Mospital de Burgos, B.A,

Obrascon HMuarte Lain, Construccion infernacional, 8.L.
Cbrascon Huarte Lain, Desarrclios, 5 L.

CHL Andina, 8.A

OHL Arabia LLC

OHL Arellane Construction Company

OHL. Austral, B.A,

CHL Building INC

OHL Cenfral Furope, a8,

OHL Colombia, 3.AS

OHL Concesiones Chile, S.A

QHL Concesiones Colombia, S.AS.

OHL Concesiones, 5 A

OHL Construction Canada ang FCC Canada Limited Parinership
QHL Construction Canada, Inc

QHL Construction Paciic PTY LTD

OHI. Desarrolios México, S A de CV

Ol Emisiones, 5 A UL

CHL Industrial Chile, S.A.

OHE Industnal Mining & Cement, S.A

CHL Industrial Ol & Gas, S.L

OHL Industrial Power, S.A.

CHL Industrial USA, INC

OHL Industrial, S 1.

OHL Infraestructiies, Inc

OHL México, SAB. deCV.

QOHL Rus Private Limited

OHL USA, Inc.

OHL 28, as.

Operadors Concesionaria Mexiquense, SA de CV.
Operadora Hotelers del Corredor Mayakoba, SA. de OV,
Organlzadora de Proyesios de Infraestruciuras, 8. de R L. de C.V
Pachira, S.L.

S A Trabajos y Obras

Sacova Centros Residenciales, 51

Sociedad Concesionaria Cenfro de Justicia de Santiago, S.A
Superficiaria Los Bermejales, S A,

Tenedora ge Pariicipaciones Tecnoidgicas, SA.
Terminal Cerros de Valparaiso, 5.A.

Terminales Maritimas del Sureste, 5.A

Terminat de Confenedores de Tenerife, S.A

Tori Remont, a s
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1.258
129
21.082
{743)
(3.435)
{(12.881)
{6.551)
1438
14624
{(1.312)
1008
(1.271)
411
7.300
356
{980)
{184 694}
(11.421)
{3.104)
{1.399)
7.883
143,850
(2.351)
(5447

{2 504)
(1.646)
{443)
{13.190)
{8.663)
{14.280)
{1.268)
{16.112)
{11.113)
4979
{1.056)
(17.779)
2512
{5.669)
4 425
2.219
1.278
{3.361)
1976
(5.168)
(2861)
1185

19 853
(1.946)
19 983

{621)
{2.414)
{10 938)
(2.484)
{1.310)
7,629
(2 927}
773
(189)
{1,708)
2.897
15.450
{615}

{151 984)
(9838)

1.276

2507
{41.986)
(2.139)
{438)
(5
{1.921)
(175}
(8.620)
(1.198)
{2 938)
{405)
(6.807)
1320
7 591
{5 376}
(610)
(288)
4612
1652
067
1.450
(759}
150
{5.809)
{1,038}
(183)
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Urbs ludex et Causidicus, S.A. 1.257 617

Viaducto Bicentenario, 3.4, de GV 40.749 38518
ZP8V, as. 3.188 {101}
Ofras {1.2581} {5003

4.- OTRAS INFORMACIONES

4 1.- Informacide por segmentos

Ei Grupo considera que la segmentacion que meijor le representa es la realizada en funcion de las
distintas areas de negocio en las que desarrolia su actividad de acuerdo con el siguiente detalle:

Concesiones
Construccion
Ofras adctividades

Se han agrupado en Otras aclividades las que el Grupo lleva a cabo en Industrial, Desarrolios y
Servicios.

A continuacion se presenta informacién basica de estas dreas para los ejercicios 2014 y 2013,

Impaorte nefo clfra negocios 465,783 2.793.388 471.378 3.730.519
Ingresos erdinarios enire segmeriios 151 620 107.672 28.550

Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 866 548 206.259 5 639 1.078.447
% s/ Gifra de negogio 186,1% 7 4% 1,2% 28.8%
Restiltado de explotacion (EBIT) 785 725 {158.820} {11 704} 614 082
Resultado do explotacion (EBIT) ajustado */ 785.725 141 471 (11.704) 915.182
% sf cifra de negoeio 168,7% 5,1% -2,5% 24,5%
Inmovilizaciones en proyecios concesionales 7.062.581 46038 45417 7 154.037
Activos cortiertes 797.293 2.834.182 457.840 3.720.440
Fasivos corientes 421.620 2.514.382 750.831 3.688.880
Activo total 3 668.391 3.728.891 1 156 086 14.230 142
Pasivo tofal 5 B62.468 2.861.009 921.647 10.737 761
Flijo da caja operativo 186.118 {108 830} {16.843) {183.742)
Varlacion deuds nieta {515.323} 333.386 {2.193) 16 204
Invarsiones y otros 325205 {226.556) 18.838 147.448

En of elercicio 2014 se han dotado provisiones, dentro de la Division de Construccién, por imposte de
301.100 miles de ewos. Sin tener en cuenta estas provisiones se obliene ef resulfado de explotacion
{EBITY ajustade.
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lmporie neto cifrg negocios 513.778 2.503.581 500.533 3.517.603

ingresos ordinarios enfre segmentos 342.789 12.264 21 508

Resultado bruto de explotacion {EBITDA} 951499 249008 12,188 1.212.763
% s/ cifra de negocio 185.2% G 9% 2.4% 34,5%
Resuitado de exploacian (EBIT} 877.368 153.366 {1.687) 1.026.047
% s/ cifra de negocio 170,8% 6,1% -03,3% 28,3%
inmovilizaciones en proyectos concesionales 6,256.257 47.220 47.873 £.351.150
Activos corrientes 748955 2.682.330 270 683 3.443 882
Pasivos corrientes 577.385 2.017.967 516.063 3.603.652
Activo total 4,374,488 3475167 9487 74 13.595.957
Pasivo total 6.084.831 2383926 703.041 10.313.997
Flujo de caja operativo {130 957} 81.338 {96.413} {327.036}
Variaoion deuda neta B851.862 58 458 179.014 1.378.116
invergiones y ofros {750,905} {146.793} {82,801} {1.051.080)

Los sectores secundarios, dreas geograficas, en ios que las sociedades que infegran el Grupo
desarrollan su actividad de forma permanente, ya que cuentan con estructuras locales, son EE.UU
y Canadé, México, Chile, Perd, Colombia, Espana y Europa Central y del Este. Adicionalmente el
Grupo esta presente en olfros paises, que actualmente no son considerados como mercados
locales y que se agrupan en Olros paises,

Obrasosn Huarte Lain, $.A. y Sociedades Dependientes - Cuentas Anuales Consclidadas 2014
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4.2.- Politica de gestién de riesges

Los objetivos estratégicos del Grupo con respecto a la gestién de riesgos estan orientados a
implantar un sistema fable de gestién de niesgos, mantenerlo y utiizario como herramienta de gesticn
en todos los niveles de decision.

Dicho sisterna desarrolla e implementa un conjuntc comun de procesos, categorias de riesgo,
herramientas y técnicas de gestion con el fin de:

identificar y gestionar los riesgos a nivel Grupo y Division,

Establecer un reporte integrado que permita ia identificacion y seguimiento de los riesgos
clave.

Alinear los niveles de tolerancia al riesgo con los obietives del Grupo.

Mejorar la informacion y comunicacion de riesgos.

Mejorar las decisiones de respuesta al riesgo.

Reducir la vulnerabilidad del Grupe ante eventos adversos,

Aumentar la confianza y seguridad del Consejo de Administracion y de los grupos de interés en
cuanio a que los riesgos materizles estén siendo gestionados y comunicados a su debido
tiempo.

El sistemna de gestién de riesgos considera cuatro grandes categorias de riesgo. Las categorias de
riesgo son grupos definidos de riesgo que permiten organizar de manera consistente la identificacion,
evaluacion, medicion y seguimiento de los nesgos. £l uso de categorias estandarizadas de riesgo en
el Grupo permite la agregacién de ios riesgos de las distintas Divisiones para determinar et impacto
giobal de los mismos sobre el Grupo.

El Grupo ha adoptado las siguientes categorias de rigsgo:

1. Riesgos esiratégicos: relacionados con el mercado y el entorno, con la diversidad de
mercados/paises en los que opera ¢l Grupo, con ios derivados de alianzas y proyectos
conjuntos, con aquellos derivados de 1a estructura organizativa del Grupo, asl como con los
riesgos asociados a ia reputacién e imagen det Grupo.

2. Riesgos operativos: relacionados con los procesos operativos del Grupo de acuerdo a la
cadena de vaior de cada una de las Divisiones del Grupo. Dentro de esta categorla, se
identifican de forma mas precisa los derivados de la contratacion y oferta, de la
subcontratacion y proveedores, de la produccion, de la ejecucion y explotacion, de la gestion
de activos, laborales, medicambientales, de tecnologia y sistemas, de fuerza mayor y de
fraude y corrupcién.

3. Riesgos de cumplimiento; relacionados con el cumplimiento de la legislacion aplicable, de los
coniratos con terceros y de 1os procedimientos, normas y politicas internas del Grupo.

4. Riesgos financieros: relacionados con el acceso a los mercados financieros, la gestion de fa
tesoreria, la gestion de la fiscalidad, la fiabilidad de la informacion econdmico-financiera y ia
gestion de seguros.

El Modslo de Gobiernc de la Gestitn de Riesgos implantado en el Grupo OHL facilita un mecanismo
de comunicacion, seguimiento y soporte para todas las cuestiones relacionadas con ia gestion de
riesgos. Es critico para dar una respuesta coordinada a riesgos especlficos dentro de cada Division,
mientras provee fa estructura de flujos de informacién de riesgos necesaria para su agregacion por la
Direccion de Riesgos y Control Interno. Tomando en consideracion la complejidad y diversidad de
actividades y proyectos llevados a cabo en el Grupo OHL, el Modelo de Gobierno de Riesgos define
fos canales adecuados para que la informacién de riesgos fluya en el Grupo,

El Grupo utiliza un proceso compuesto por siete etapas para la gestion de sus riesgos. Este proceso

proporciona un método logico y sistematico de establecer el contexto, identificar, analizar, integrar,
evaluar, responder, monitorear y comunicar los riesgos de una manera que pemite al Grupo tomar
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decisiones y responder oportunamente a los riesgos y oporfunidades a medida que surgen. E
proceso adoptado incorpora elementos de la 1ISO 31000:2009 “Gestion del Riesgo - Principios y
Directrices” y del Commitiee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSQO)
*Gestion de Riesgos Corporativos - Marco Integrado” {2004). A continuacion se explican brevemente
las siste etapas que componen ¢l sisterna de gestion de riesgos del Grupo:

1.

Comunicar y consullar: esta etapa es una parte integral de ia creacion de una cultura positiva
de gestion del riesgo dentro del Grupo. Al adoptar un enfoque consultivo para la gestion de
riesgos, en lugar de un flujo unidireccional de informacién, las partes involucradas entienden
fa razén de ser de la toma de decisiones asi como la importancia que tienen a fa hora de
gestionar ios riesgos del Grupo, Por oftra parle, el didlogo multilateral con las paries
involucradas en proceso de gestidn de resgos garantiza la comprension y solidez de cada
paso en el proceso de gestion de riesgos.

Establecer el contexie: consiste en fijar el contexto interno, externo v de gestion del riesgo en
el que se lievard a cabo e procesc. Establecer ef contexto permite al Grupo centrar sus
esfuerzos de geslion del riesgo en funcion del entorno en el que opera y define ias categorias
de rAesgo comunes, los criterios y los procedimientos necesarios para gestionar los riesgos
del Grupo en su coniunto,

ldentificar los riesgos: ia etapa de “Identificar los riesgos” busca identificar los resgos que
puedan afectar a la consecucion de los objetivos del Grupo a través de categorias de riesgo
comunes, criterios y procedimientos desarroliados en la etapa de “Establecer ¢f Contexto”. A
ia hora de identificar los riesgos, es importante comprender y documentar los factores que
puedan desencadenar los eventos de riesgo asi como las posibles consecuencias, La
entificacion de ios resgos v los faciores desencadenantes y posibles consecuencias es un
primer paso en ka comprensién de la exposicion al riesgo del Grupo.

Analizar riesgos: 1a etapa de “Analizar riesgos” busca comprender la magnitud tanto de los
aspeclos positivos como de las consecuencias negativas de un evento de riesgo, asi como la
vulnerabilidad anle ese evento de riesgo {(probabilidad de que ocurran esas consecuencias
teniendo en cuenta el nivel de control actual). La evaluacidn de la magnitud (impacto} y de ia
vulnerabilidad ante los posibles riesgos permite al Grupo priorizar sus riesgos, y por jo tanto
dar respuesta a los mismos, de forsna que se centre en los riesgos que representan la mayor
amenaza para ¢ logro de sus objetivos.

Evaluar riesgos: esta efapa busca priorizar los riesgos para su tratamiento o respuesia
mediante @a evaluacion de ios mismos conira los criterios pre-establecidos de folerancia al
riesgo. Al entender el nivel de exposicidn al riesgo en relacion con la tolerancia al riesgo, se
pueden tomar decisiones sobre el tratamiento del riesgo que optimicen la toma de riesgos y
maximices ia probabilidad de alcanzar los obietivos.

Respuesta a riesgos; la etapa "Respuesta a riesgos™ busca identificar, evaluar, y poner en
préctica las opciones de tratamiento o respuesta a los riesgos. El fratamiento del riesgo no
sHlo busca minimizar los dafos potenciales, sino fambién maximizar el potencial de
crecimienio de las oporiunidades.

Seguimiento y revision: en esta ultima etapa se trata de evaluar continuamente la eficacia v
relevancia del programa de gestion de riesgos del Grupe. Al realizar un seguimienio continuo
de los riesgos y de la eficacia de sus tratamientos, el Grupo ¢s capaz de refinar su programa
de gestion de riesgos para evelucionar con las circunstancias dinamicas en las que opera.

La Politica de Gestidn de Riesgos del Grupo OHL es revisada anuaimente para asegurar gue
permanece alineada con los intereses del Grupoe v sus grupos de interés, La Comisidn de Auditoria,
Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa del Grupe OHL tiene la responsabilidad final de
asegurar que los compromisos recogidos en la Politice de Gestién de Riesgos se encuentran
aciualizados v se llevan a cabo de forma continua,
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4.2.1 Gestidn del riesgo financiero

Los riesgos financieros son 10s que pueden afectar principalmente a la obtencion de la financiacion
nacesaria en al momento adecuado v a un coste razonable, ast como a ia maximizacion de los
recursos financieros disponibles. Los mas importantes son:

De #ipo de interss.

De #po de cambio.

De crédito.

De liquidez.

De instrumenios Bnancieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante.

De la evolucidn de la cotizacion de fas acciones de determinadas sociedades participadas.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a tipos de interas variable.

Esie riesgo de variacion de tipo de interés es especiaimente significativo en la financiacion de
proyecios de infraesiructuras y en otros proyectos donde su rentabilidad depende de las posibles
vanaciones del tipo de interés, al relacionarse directamente con los flujos de los mismos.

El Grupo se financia mediante productos financieros a iipo de interés #o o variable y de acuerdo con
las estimaciones respecto de la evolucion de los fipos de interés y de los objetivos de la estruciura de
ia deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la coniratacion de derivados que mitigan
estos riesgos, realizandose también un analisis de sensibilidad para los mismos, o bien se financia a
tipo de interés fijo.

Sobre el total de endeudamiento bruto del Grupo al 31 de diciembre de 2014 las coberiuras
realizadas suponen i 40,5% v la deuda a tipo de interés filo alcanza el 40,5%.

L.a sensibilidad del resultado de! Grupo a un incremento de un 0,5% en el tipo de interés, sin
considerarse la deuda cublerta con instrumentos de cobertura ni la deuda a tipo de interés fijo,
supondria un impacito de 4.035 miles de euros en ef resulfado atribuible a la Sociedad Dominante.

Riesgo de {ipo de cambio

La gestion de riesgo del tipo de cambio se lleva de forma centralizada en el Grupo, v se emplean
distinios mecanismos de cobertura para minimizar el impacto de la variacion de las divisas conira el
auro.

L.os riesgos de tipo de cambio se encueniran principaimente en.

Deuda nominada en moneda exiraniera.

Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de aprovisionamienios ©
inmovilizado.

Cobros procedentes de proyectos que estan referenciados en monedas distintas a la moneda
funcionai de la Sociedad Dominante o de filiales.

inversiones realizadas en filiales exdranjeras.

E! Grupo conirata derivados sobre divisas y seguros de cambio para cubrir operaciones y fujos de
efectivo Tuturos significativos, de acuerdo con los limites de riesgo asumibies.

Asimismo, los activos netos provenientes de la inversion neta realizada en sociedades extranieras
cuya moneda funcional es distinta al euro, estan sujetos al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en
la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

El importe registrado en el balance a 31 de diciembre de 2014 en “Diferencias de conversion”, dentro
de “Alustes por valoracion” asciende a (179.289) miles de euros ({280.870) miles de euros al 31 de
diciembre de 2613}
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La financiacién de activos a largo plazo nominados en monedas distintas al euro, se lleva a cabo en
la misma divisa en la que el activo estd nominado, con la finalidad de obtener una cobertura natural,

El analisis de sensibilidad de los riesgos de tipo de cambio de los instrumentos financieros, para las
principales monedas con las que opera el Grupo, se ha realizado simulando una apr@czaczén de
moneda extranjera por euro en un 10%, con respecto a los cambios vigentes at 31 de diciembre de

2014 y 2013, siendo el impacto e siguisnte:

Corona cheva
Dinar argeline
Dinar kuwaiti
Ddar canadiense
Dolar estadounidense
Peso argentino
Peso chileno
Pesoe colombiane
Peso mexicane
Real arabla saudi
Hiyat gatart

Sol peruane
Zolty polaco

Corona checa
Dinar argeline
Dinar kuwatti
Dotar canadiense
Dolar estadounidense
FPeso argentine
Peso chileng
Pese colombiane
Pgso mexicano
Resl arabia saudi
Riyal gatari

Sol peruane
Zolty polace

{2}
10.905
7007

{18.765)
Tr4
1782
112

32

22.21%
1.891
3vis

{14}
18772
1123

{20.588)
855
1.820
28

135

918
(2,047
3583

(1877
(21.675)
;

1.353
895

(90 408)
538

2.504
(278}

a78

(4.154)
(21.466)
1124
{205}
{1.496)
{93 732)
395

1.638
{852)

1942
10.905
7.007
(1877}
(40.440)
781
3.136
807
{90,378)
838
22.211
4485
3.440

264
18772
1.123
{4.154)
(42.054)
1.979
1815

{1 468)
(93 597)
395

918
{1.609)
2731
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{1.949)

{70.833)

(14)

52

(1931}

(53.552)

(4%

98

2044
16,905
7067
(1.877)
(42,389}
781
3.135
807
(161.009)
538
22241
4495
3426

1016
18772
1123

{4 154)
{43.985)
1978
1615
{1.468)
(147.148)
305

918
(1.009)
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Si el analisis de sensibilidad se realizase simulande una depreciacion de moneda extranjera por euro
en un 10% con respecio a los vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el impacto seria e

siguienie;

Corong checa
Dinar srgeline
Enar Kuwaith
Bélar canadiense
Délar estadounidense
Peso argenting
Peso chileno
Peso colombiano
Peso mexicano
Reat arabia saudi
Riyal gatari

Sof peruang
Zolty polaco

Corona checa
Binar argeling
Dinar kuwaltt
Dolar canadiense
Dolar estadounidense
Peso argenting
Peso chileno
Paso colombiane
Paso mexicano
Reat arabia saudi
Riyal gatar}

Sof peruane
Zoity polaco

Riesgo de crédito

2
{8.813;
(6.370)

17,059
(703)
(1620)
(162
{29}

(20.193)
{1 810}
(3.381)

12
{17 65)
{5 021)

18 717
(r77)
£1.655)
{25}
(122)

(835}
1,862
(3.258}

(1.767)

1706
19 706
(7
(1.230)
{632)
82.190
(580}

(2276}
252

(880}

3776
19.516
(1.021)

186

1.360

85210
(359}

(944)
775

(1.765)
(9.913)
(6 370)

1706
36.765
(710
(2.850
(734}
82,161
(580)

(20.193)
{4 086)
(3.129)

(878)
{17.065)
(1.021)
3776
38 233
{1 798)
(1.469)
1335
85.088
(359)
(835)
918
(2.483)

93

1771

64.212

14

(47

1.754

48.684

40

{1 858)
(9913}
(6.370}

1706
38,536
(761)
(2.850)
(734)
146373
(580)

(20.193)
{4 086)
(3.115)

(925}
{17 085)
(1,021}
3.776
39.987
(1.798)
(1 468)
1335
133772
(359)
(835}
918
(2.443)

E1 riesgo de crédito consisie en la probabilidad de que la confraparte de un contrato incumpla sus
obligaciones contraciuales, ocasionando una pérdida econtmica.

Ei Grupoc ha adoptadc la politica de negociar exclusivamente con terceras paries solventes y
obteniendo suficientes garantias para mitigar ¢l riesgo de pérdidas financieras en casc de
incumplimiento. La informacién acerca de su confraparie se obliene a traves de organismos
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independientes de valoracién de empresas, a través de otras fuentes publicas de informacion
financiera y a través de la informacion que tiene de sus propias relaciones con los clientes y terceros.

L.os activos financieros del Grupo expuestos al riesge de crédite son:

Activos financieros ne corrientes.

instrumentos financiercs de cobertura.

Saldes de deuderes comerciales v otras cuenias por cobrar,

Agtivos financieros corrientes.

Agtivos financieres incluidos en el efectivo y otros actives liquides equivalentes.

Fl riesge de créditc de los instrumentos financiercs de cobertura que tengan un valor razonable
positivo esta limitado en el Grupo, ya que ia contratacion de derivados se realiza con entidades de
elevada soivencia y altas valoracienes de créditc y ninguna contraparte acumula porcentajes
significatives det riesgo totat de crédito.

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicics io componen un gran numerc de
clientes de diversos seciores y areas geograficas. Los clientes privados representan el 50,9% del
saido total {8,0% nacional, 42,8% internacional).

Previaments a la contratacién se realiza una evaluacion de los clientes, que incluye un estudio de
solvencia y durante fa ejecucién de los contratos, se hace un seguimienic permanente de la evolucion
de ia deuda y una revision de los impories recuperables, realizandose ias correcciones valorativas
cuandc es necesario,

£n relacion con los actives financiercs que se incluyen en otros crédilos corrientes las cuentas de
reserva de delerminadas sociedades concesionarias, segun se exige en los contratos de financiacion,
también se sstablecen las condiciones que deben cumplir ios productos financieres en ios que se
materializan.

En el ejercicic 2014, tras la evaluacién del riesgo de crédite en determinados contratos de
construccién, se han registrado provisiones por un importe total de 301,106 miles de euros (véanse
notas 3.8y 3.18.).

Riesgo de Hquidez

¥l riesge de liguidez derivade de las necesidades de financiacion de las Divisiones, por los desfases
temporales entre necesidades y origenes de fondos, es gestionado por el Grupe manteniendo un
nivel adecuado de efective y valores negociables asi como contratande y manteniendo lineas de
financiacioén suficientes.

Con la finalidad de mejorar dicha posicitn de liquidez el Grupo actua en:
Gestién permanente sobre el capital circulante y en especial en los deudores comerciales y
ctras cuentas a cobrar.

Optimizacién de la pesicién financiera de todas sus sociedades, a través de un seguimiento
permanente de las previsiones de tesoreria.

Gestién de contratacién de lineas de fnanciacion a través de los mercadoes de capitales.

Al 31 de diciembre de 2014 el Grupe presenta el ¢alendaric de vencimiente de la deuda, que para e
afic 2015 asciende a 1.457.623 miies de euros {(véase nota 3.16.}
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La posicion de liquidez del Grupe al 31 de diciembre de 2014 se materializa en:

Actives financiercs corrientes por importe de 300.805 miles de euros. Dentro de los activos
financieros cerrentes se incluyen las cuentas de reserva de delerminadas sociedades
concesionarias por importe de 234.32%1 miles de euros, de disponibiidad restringida,
destinadas al servicio de la deuda.

Efective y ofros activos liguidos equivalentes por importe de 787.908 miles de euros.

Lineas de crédite y negociacion dispenibles por imporie de 1.082.460 miles de euros.

Esia posicion minimiza el riesgo de liquidez del Grupo.
Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante

El Grupo tiene una permuta financiera referenciada al precic de la propia accién con el fin de cubrir el
posible quebrantc patrimonial que podria significar el ejercicic del Plan de incentives descrito en la
nota 3.22.

En las permuias financieras referenciadas al precic de la propia accion, el compromiso es dar o
recibir ! resultado de ia vanacion del precio de la accion gque se produzca hasta el vencimiento del
derivado con respecto al precic de referencia y pagsr un tipe de interés variable durante su vigencia
{véase nota 3.17.).

Riesgo de la evolucién de la cotizacion de Jas acciones de delerminadas sociedades
participadas

El Grupo esta sujeto al nesgo que se deriva de la evolucion de la cotizacién de las accicnes de las
sociedades participadas Abertis Infraestructuras, S.A. y OHL México, 8.AB. de C.V,, las cuales se
encuentran en garantia de determinados créditos (véase nota 3.16.2.},

4.2.2. - Gestion de capital

El obietive del Grupo en ia gestién del capital es mantener una estructura financiera ¢plima que
permita reducir el coste de capital pero garantizando la capacidad de continuar gestionando sus
operaciones recurrentes, asi como la de entrar en nuevos proyecies, siempre con un objelivo de
crecimiento y creacion de valor.

Este objetive del Grupe ne esta formalizade oficialmente ni se han fijade parametros por parle del
Conseio de Administracien en relacidn con el mismo.,

Las fuentes principales que utiliza e Grupo pars financiar su crecimiento son:

Los flujos de caja generados por el Grupo que no estén afectos a financiaciones de proyeclo,
incluyende dividendos procedentes de dichos proyecios,

La financiacion de proyecios, siempre a largo plazo y con recurse sclamente a los flujos de
caja generados y a los activos del proyecio que financian, y siempre en la misma moneda que
ia de los ingresos de los proyectes en cuestion,

Financiacion corporativa a corio plazo, con recursc a ia cabecera del Grupo, ulilizada
Gnicamente para cubrir la posible estacicnalidad gue puedan fener los negocios durante el
gjercicio.

Financiacién corporativa a largo plazo, con recurso a la cabecera del Grupo, y siempre dentro
de un nivel moderade respecic al patrimonic nelo y proporcicnade a los niveles de
generacion de caja.

La estructura de capital se controla a través del ratic de apalancamiento, calculade como
endeudamienic financierc neio scbre painimoenic neio.

Adicicnaimente, v al tener como obietivo ef manienimiento de unos niveles moderados de financiacion
asociados a la generacién de fondos, se ufiliza el ratic endeudamientc nelo sobre resultado brufo de
expiotacion (EBITDA).
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Los Administradores del Grupe consideran adecuado el nivel de apalancamiento a 31 de diciembre
de 2014, que se muestra a continuacién:

Patrimonio neto 3.492.381% 3.281.960 64
Endeudamiento financlere total

No corriente 5256368 783 5715633 B8B83 {8,0}
Corrignte 1457.623 217 808803 137 80,2
Endeudamiento financlere brute total 6.713.992 100,0 6.62553¢ 1000 1.3
Endeudamiento financiero neto total 5625278 100,0 5605984 1000 0.3
Endaudamiento neto tolal / Palrimonio neto 1,61 1,71

Resuifado brufo de explotacion (EBITRA) 1.078.447 1212703

Endeudamiento neto folal/ Resullade briio de explotacion (EBITDAY 822 4,63

4.3 - Personas empleadas

Fi nimerc medic de personas empleadas en los ejercicios 2014 y 2013, distribuido por categorias, es
e siguiente:

Directivos v titulados superiores 3.263 2.794
Tiulados medios 2.134 1884
Técnicos no fitslados 341 2 567
Administrativos 1.317 1524
Resto de personal 14,764 12 827
Personal fijo 13762 12.288
Persongl eventoua 10 B5Y 8.448

El numero medio de personas con discapacidad mayor o igual al 33%, en el curso de los ejercicios
2014 y 2013, ascendié a 321 y 258 personas respectivamente,

Bl nimerc medio de empleades en el ejercicic 2014, clasificado por calegorias y sexos, es el
siguienie;

Directivos y fitulados superiores 2478 784 3.263
Titlados medios 1727 407 2134
Técnicos no Hulados 2268 843 3.1
Administrativos 653 664 13y
Resto de personat 10072 4722 4.794
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4 4.- Operaciones con entidades vinculadas

Se entiende por situaciones de vinculacién las operaciones realizadas con agentes exiernos al
Grupo, pere con los que existe una fuerte relacién segun las definiciones y criterios que se derivan
de las disposiciones del Ministerio de Economia y Hacienda en su orden EHA/3050/2004 de 15 de
septiernbre y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en su circular 1/2005 de 1 de abril,

Durante ios ejercicios 2014 y 2013 se han producido las siguientes operaciones con entidades

vincuiadas:

importe neto de la cifra de negodios 24 457 068 T.59d 0,22
Otros ingresos de expiotacidn 2.812 633 831 0,06
tngresos nancieros 20 603 116 4,19
iz?\;:z?‘s& gg)r paricipaciones en capital 800 B 450
Aprovisionamientos 768 004 1.258 0,07
Ctros gastos de expiotacion 21.031 287 18773 2,64
Gastos financleros 43 001 96 0,02
Compra de activos intangibles 2715 - 2.268
Compra de inmovilizado material 1.14%9 - 553
Verda de inmovilizado malerial - 2.3%0
Venta de actives financieros 704.918 -
Ei desglose de las operaciones realizadas durante el sjercicio 2014 es el siguiente:
26002145 Centro Canalejas Madrid, & |, importe nete oifra de negocios  Obrascon Huarte Lain, 8.4,
REG0HZ145 Centro Canalejas Madrid, S L. importe neto ciira de negocios  Dbrascon Huarte Lain, Desarrollos, 5.1
BESO3ATHD Espache Mbordn, S traporie nefo oifra de negocios  Obrascon Huarde Lain, S8A,
BE6413845 Espacio Arpada Desarrollos, S.L. imporie neto oiira de regocios  Obrascon Husta Lai, S.A
ALB1BE208 Fortibaris, S.A Importe nelo oifra de negocios  Chemtrol Proyectos y Bistemas, S.L
ARBTBE208 Fortiberis, S.A {mporte neto ciffs de negocios  OHL Industris] Minkng & Cemant, S.A
AZBIB5208 Ferihara, 5.4 Importe netn oiffa de negocios S A Trabajos v Obras
BEIEOGR2EY Crupe Vilar Mir, SALL Importe neto oifa de negocios  islas de Mayakoba, 8 A de CV.
AZBOZTE88 nobiiaria Colonial, 8 A Impotie neto ciffa de negocios  Obrascon Huarte Lain, S.A
BABRIOSAS Alse Park, S 1. Otros Ingrosos de expiotacion  Obrascon Huatte Lain, 8 A
ABOGE{05 Avaiora Tecnologlas de la Informacion, S A, Ofros ingresos de explotacion  Obrascon Husrte Lain, S.A,
ASOEE 1052 Avaiara Teenclogias de la Informacion, SA. Olros ingresos de explotacion  Trafioo y Transporie de Sistemas, 8AU
B8BOB2145 Centro Canalejas Madiid, S.1. Otros Ingresos de explotacion  Obrascon Huarle Lain, B.A,
BEBOB2 145 Centre Canalejas Madiid, S.1. Otros Ingresos de explotacion  Obrascon Huarle Lain, Desarolios, S.L.
BESZVOE5Y Espacio Arpads Gestidn, S Otros Ingresos de explotacidn Obrascon Huarte Lak, S.A.
ABDS0035E1 £spacic information Technology, 8.ALU Otros ngresos de sxplotacion  Obrascon Huarte Lain, 8.A,
AZB1E5298 Eartineria, 3.4 Otros ingresos de explotacion  Comurcial de Materiales de Incendio, 8.1
AZBIEH298 Egrifperia, 5.A. Otros ingrasos do sxpiotacion  Obrascon Huarte Lain, S.A,
BRZHH025T Girupe Villar Mir, SALL Citros ingresos de explotacién  Obrascon Huarte Lefn, S.A,
BEZLOO2ET Grupo Viller Mir, 3 AL Otros Ingresos de expictacion  OHL Conceslones, 5.A.
BR2ZE00IETY Grupa Viliar Mie, 5.4 L5 Otros yrosos de expiotacion  OML México, SAB. de V.
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AZBORTING
A28204718
AZBO32829
AZBO32829
BEI6OTEI8
BE4SBE362
BEASEE36E
BEBT27H00
BE5253888
A2B2B4718
BEBR3053S
BEBOB2145
ABDBES1051
ABDBE1051
ABDBE1OST
ABDBE10ST
ABDGE1061
ATF3Z22847
AZB032828
BEBEIOE36
AB0EG1061
MABOEBTOB1
MABOGEINET
ABDERINGY
ABOEE N5
ABOBS1051Y
ABDEB 05
AB0SB105Y
ABDBS1051
ABDBS1051
ABDEE1051
ABBEG0DY
ABDBA105
ABDBAT0SY
ABDEH10D1
ABOBB1051
ABOBHI0D1
ABDGHI0D1
ABOEE10D1
ABOEE1081
ABBE1081
ABDBB1OG
ABDBE1O51
ABGEG 05T
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{inmobiiiaie Colonial, 8.A
tnmaobitiaria Espacio, S.A
Pacadar, S.ALL
Pacadar, S.A.1

Fromaogionas v propiedades tnemobilmia
Espacio, 8.1

Torre Espacio Gestion, L4

Tome Espacio Gestion, L.

Torre Espacio Restauracion, 8 L.U.

Vitiar Mir Energla, S.L.U

tnmobitiana Espacis, S.4.

Alse Park, SL.

Centro Canaleias Madrid, S.L.

Avaiora Tecnologias da la Informacion, 8.4
Awvatora Tagnologias de ba Informacion, 8.4
Ayatora Tecnologhas de le informacion, § A
Avslora Tacnologlas da le Informacion, § A
Avatora Tacnologias de la informacion, 8.4,
Codisoll, 5.A,

Pacadar. 5.4

Alas Park, §.1.

Avatora Tecnologias de iz informacion, S.A.
Avators Tecnologhes de i Informacion, 5.4,
Avalors Tecnodoghes de s Informagion, 3.4,
Avalors Tecnotoghas de s Informacidn, 3.4,
Avalora Tecnologhss de i informagion, 5.4,
Avalora Tecnotoglas da ke informacion, 8.4
Avalora Tecnotoghas de s ifrmacin, 3.4,
Avalora Tecnologias de i Informacion, .4
fvalora Tecnotoglas da ke informacin, 8.4
Avalora Tecrologhas de i Informacion, .4
Avalora Tecnologias de la Informacion, 5.4
Avalors Tecnoiogias da ba informacion, 8.4,
Avalora Techoiogias da la informacion, 8.4,
fwvalora Tecnologias da ba informacion, 8.4,
Avalora Tecnologias de ia informacion, § A
Swalora Tecnoiogias de ta informacion, 8.4,
Avalora Tecnoiogias de laz Informacion, S.A.
Mvalora Tecnologlas de la informacion, S.A.
Avslor Tecnpioglas de la informacton, S.A
Avatora Tecnologies de ta informacion, S.A.
Avatora Tecnologias de ta informacion, S.4.
Avatoa Techologiae de ks informacion, S.A,
Avalona Tecnolegias do fa hrformacién, 8.4,
Avatora Tacnologlas de la informacisn, S.A,

Otros ingpeses da explotacion
Ctros ingresos do axplotacin
Olros ingresos de explolacion

Ohos g esos de explotacion
Olros Ingresos de expiotacion

Otros ingrasos de explotacidn
Ctros ingrasos de expiotacidn
Otros ingresos de expiotacion

{itros ingresos do expiotacidn

Veria de inmovilzado
finatiag

Ingresos financioros
ingresos tinancieros
Dividendos cobtados
Aprovisionamiantos
Aprovisionamiantos
Aprovisionamiantos
A ovisionamientos
Apovisionamisntos
Aprovisionamientos

Ot0s gastos de explotaciin
Olros gastos da explotacion

Olros gastos da explotacion
Otros gustos da explotacion
Obos gastos do expiotasion
Ohos gastos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Otros gastos de explotacion
(ros gastos de explotacion
(ros gastos de explotaciin
(ros gastos de explotaciin
{iros gastos de explotackin
{iros gasios de explotackn
Otros gastos de axplotacion
Otros gastos de axplotacion
(Hros gastos do axplotaion
(iros gastos de axplotacion
Otios gastos de explotacién
Otios gastos de axplotacidn
Otos gastos de explotacién
Otos gestos de explotacion
Ohos gastos de explotacion
Otios gastos de explotacion
Ciros gastos de axplotacion
Olros gastos do explotacion

natituto de Gestion Sanftaria, $.ALU
tnsiftuto de Gestidn Sanitada, AL
trstitute de Gestion Sanitaris, S.4.1
Obyascon Huarte Lain, S.A

Obrascon Huara Lain, 8.4,

tnstituto de Gestion Sanllaria, 5.A U.
Obrascon Huars Lain, .4

instijuto de Gestlon Sanfaria, 3.ALL
inskituto do Gestion Sanilaria, S.AL
O Emisionag, S.ALL

Oirascon Huarte Lain, Desarrolios, 5 L.

Oiraseon Huarte Lain, Desarrofios, S L.

Tenedora de Padicipaciones Techoldgicas,
S.A,
Catalana de Seguratat | Comunicaskins, S.L.

Obrascon Huarle Lain, 8.A,

OHL tndustrial Power, S.A,
P8V, a5

%A, Trabajos y Obras

Obrascon Huarte Lain, § A
Obrascon Huarte Lain. S A
Autovia de Aragon-Tiame 1, 8 A,

Seciedad Conceslonads Centro de Justida de

Santizoo 3.A.
Chemire! Proyecios v Sisternas, S.1L.

Construcions de Provoctos Vigles de México,
ShdelCV

Ecolalre Rspatta, S.A.
Astabios y Corstrucciones Elsan, 5 A

EYM instaizciones, S.A

Agrupacion Guinovart Ohras ¥ Sanvicios
Fisnania 8.4
|nstituto de Gestion Sanilarie, 5.AU

Metro Ligero Oeste, S.A.
Cirascon Huarte Laln, § A
O Conshaction Canadd, Inc,

4L Concasiones, 5.4

Uhrascon Huare Lain, Construccion
tnternacionat, 8.

Obrascon Muars Latn, Desarmllos, 5.0
GHL. indushiat Mining & Cemant, S A
OHL Ind, O & Gas, 8L

QML Industrial Power, § A

OHL Industrial, S.L.

OHL UISA, tng,

OHL 25 as.

Sacovs Centros Residanciales, S1.

5 AL Trabalos y Obras

Construcciones Adolfo Sobrno, 8.4,

104

315

45

27

704 918
18

5

960

¥4

386

87
12
281

a7

paty
45
34
96
46

2.584

213

12
100

80
454
33
592

85
15



ABOEBTOS1 Avalora Teonnlogias de la Informacion, 8.4 Obros gastos de explotacion Tiafico y Transporte de Sistemas, S.A U g
ATHAR24847 Codisall, $.A. Olros gastos de explolacion {nsllluko de Geslién Sanliara, S.ALL 1
B84033935 PURINK Servicios, 5.1 Olros gastos de sxplotacion Obragcon Husrte Laln, 8.4, 169
B83383066 Endegya Vi Geslion de Energla, 3.L.1L Otros gastos e explolacion Obragcon Husrte Lain, 3.4, 145
B83383066 Erdrgya WM Geslidn de Energla, 5115 Obros gastos de explolacion Teyrminal de Conlenadores de Tenerife, S.A. 12
ASCAD03E1 Espucio Informalion Technology, 5.AU, Olros gastos de explolacion Atmos Bopafiols, S A, 2
AB400351 Espacio Inforrmation Techaology, § AU (ros gastos de explotaclon Autovia de Aragbn-Tramo 1, 8 A, 3
AB0400351 Espacio Information Technology, 8 AU Ciros gastos de explolacion ‘;zi:ﬁzi: %e;\@mpuerto Concesionaria 2
ARD4O0351 Espacio Informadion Techaology, S AL Ciros gastos de explolucion Cercanlas Mostolos Navalcamero, S A, 1
AB0400351 Espacio Information Technology, $.ALL Olros gastos de explolackon ﬁgiif:: gf:;masionmia Canbo de Justicia de g
ABD400351 Eapacio Intormation Techaology, S48, Otros gaslos de explotacion Chemtro! Pioyectos v Sislemas, 5.1 44
ABLACO351 Espacio Information Technology, § A UL Olros gastos de oxplotacion g‘f%’:g‘:}a de Proyecios Viales de Mexico, 168
ABQ4003EY Espacio informadion Technology, S.A UL Otros gastos de explotsclon .atalana de Segurelsl | Comunicaciins, 8.0 12
AB4ADDIEY Espacio Informadion Technology, 8.AU Otros gastes de explolaciin Foolaire Espafia, 8.4, 2
ABDA003ET Espacio Information Technology, S.AU. Otros gaslos de explotacion Astalios y Construcciones Elsan, 8.A. 7
ABGA0035 Espacic Informalion Technology, S.ALL Ciros gasios de explolacion g:ﬁi’;s;z féfoncesionaﬁa d la Comunidad b
ABGADOIH Espacto Information Technology, S.ALL (ros gastos de explolacion EYM instafaciones, S.A. &
ABGA003ST Espacio Infoimalion Technology, SALL (o5 gastos de explolacion Q?;;‘;};‘;Gg guinmﬂ Obras y Sorvisios 126
ABD4003ST Espacio Information Technology, $.AL. (Nros gasios de explolacion institiio de Geslion Sunilaia, S.ALL a8
ABMBOIE Egpacio Infoymation Technology, SALL {iros gasios de explolacion Construciora Mayaluum, S.A. do C.V. 2
ASCAONA51 Espacio Information Technology, SAY Ohos gasios de expiotaclon Obwrascdn MHuarte Lain, S A 3.4405
ABO4G0381 Espacio information Technology, 8 A U Ohos gasios de explofacion OHL Coneasiones, S.A, 4050
ABOADG351 Espacio information Technology, 8 AU Ohos gaslos de sxpiotacion E?ﬁ::g:g‘ﬁg?_wm‘ Conalruocion 13
ABDAGO35Y Espacio Information Technology, 8 AU Ohios gasios de explotacion Obrascon Huare Lam, Desarrollos, S.L. 23
ABQ40D351 Espacio Intormation Technology, .41 Otros gastos do explolaciin O tndustrial Power, § A 85
AB4ADD3BY Espacio Informadlon Technology, SALL Otros gastos do explotaciin O tndusiriaf, S.1. 78
ABDADD3ET Espacio Intormalion Technology, 5.4 UL Otens gasios do explolacitn 5.4, Trabajos y Obas 121
ABDADO3ET Espacio Intormation Techaology, 5.4 U Ciros gasios de expiotacion Construcclones Adofo Sobrine, 5A. 48
ABGS00351 Espacio Intormalion Techaology, 5.A UL Olros gaslos do explolacion ‘Fferminal da Conlenadores de Tenarite, S.A. 4
ABD4IGIST Espacio Informalion Technology, 3.4 Oiros gastos de explolacion Traficn v Transporte de Siglemas, SALL 2t
ABGA003E Espacio Informalion Technoiogy, S.AU. Ciros gaslos de explotacion ML {ndustral Mining & Coment, S.A. 4
BE445 1506 Formula Jal, S.LLUL Oiros gastos de explotacidn Obrasoon Huarte Lain, S.A, 1286
MIAZRLTIE hmobiisia Espacio, S.A. OHros gasios de axplolacion Obragscon Huarle Lain, S.A. 2
ARBOB2828 Pacadar, AU Otros gasios de explolacion Obrascon Muarte Lain, 8.A, 8
PHM121120TBY  Playa 4-8 Mayakoba, 8.A. de C.V. Olres geslos de expiolasidn Mayakoba Thai, 8.A.de CV. 44
BHZ607839 g;‘;}:&f}mgefé_m opiedades inmobifis i Olros gaslos de explolacion  Obrascon Huarte Lein, Desarrolios, 5.1 984
ATES1Y440 Torro Espacio Caslellans, S.A. oz gasios de explotacion Obrascon Huarie Lain, S8.A. 8.487
BB49H6I62 Torre Espacio Gestidn, S.LLL Olros gastos de expliolacion Obrascon Huarte Lein, S.A 37
BBETZTHOG Torre Espacio Restauracion, 8 L Ofros gasios de expliofacion Asfafios y Consirscciones Elsan, 8.A 1
BEGTR7HOG Torre Espatio Restauraclon, § L Otros gasios de explolacion Otnageon Huarte Lain, 3.A 53
BEETA7EO0 ‘torre Espacio Restauraclon, S L. Ofros gusios de expiotacion OHL Concesiones, S.A. 4]
B8G727500 Forre Espacio Restauracion, S.L. Otros gastos de expiotacion Obwaseon Hugre Lain, Desairolios, 8L &
ABOBB10OST Avalora Tecnoiogias de la Informacion, 8.A.  Compra active infangible Autovia de Magdn-Tamo 1, 8 A 1
ABDBE1051 Avalora Tecnologias de la Infovmacion, $ A, Compra ackivo intangible Asfaltos y Construcciones Elsan, 8 A, 3
ABOBE 1051 Avalora Tecnologias de Is Informacion, A, Compra aclive intangitle ﬂg::‘fff?ég ?u!mvarﬁ Obias y Servigios 8
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ABOGS1051
ABDBE1GST
ABO661051
ABGEE1051
ABCE61051
ABCEE1051
AZOEE1051
ABLGE1051
ABG400351
ABG4003E1
AB0400381
ABO400341
ABO400361
AS400381
A804003861
ABDS003ET
ABO4C0351
ABD400341
ABDBETO4T
ABUDEB1081
ABOEB10G1
ABOEB1DET
ABOGB1051
ABOBE1051T
ABOGB1031
ABDEB 1051
ABOBE 1051
ABDES 1051
ABOGE 1061
ASDBH1051
ABDEE1051
ABOES1081
ABG4GO351T
AZDB5H1051

Las referidas operaciones, cuya naturaleza de la relacidn es contractual, han sido realizadas en

Swalora Tecnologlas de fa Informacian, 3.4,

Avalora Tecrologhes de b Inlormacian, 8 A

Avalora Tecnologlas de fa Informacion, 3.4,
Avalora Tacnologlas de la Intormacién, S.A.
Avalura Tecnoioghas de la informacion, S.A,
Avalura Tecnoioglas de la informacian, S.A.
Avalora Teenologhas de la Informacién, S.A.

Avalora Teenologhes de la Informacién, S.A.

Espacio bdormation Technology, S.A.U
Ezpacio bdormation Techneology, S.AU
Espaci Information Techneology, 3.A U
Espacio Infurmation Technology, S.A.LL
Espaciv Information Technology, S.A.UL
Espacio bdonnation Technology, S.A.U
Espacio hdormation Technology, S.A U.
Espasio Infurmation Technology, $.AUL
Espasio Information Technology, AU
Espacio Infurmation Technology, $.A.UL

Avators Tecnologias de la Infomacion, 5.A.
Avators Tecnologias de 18 Infoimacion, 5.A.
Avaiora Tecnelogias de la Informacidn, S.A.

Avalors Tecnologias da la Informacién, 8§ A,

Avgiorg Tecnologias da la Infurmacién, § A

Avalors Tecncloglas da la Informacidn, S.A.
Avalors Teenologlas de la Informacién, S A,
Avaiors Tecnologlas de la Informacion, S AL

Avalors Toenologlas de la Informacion, S A,

Avators Toenologlas de la Informacion, S A

Avators Toencloglas de la Informacion, S A,
Avatora Tecnologias de la lafoimacién, S.A.
Avalora Teenuloglas de |a Informacion, A,

Avatora Tecnologlas de ia Informacion, §.A.

Espacio Information Technology, S.A.UL

Avatora Tecnologtas de la Informacidn, 3.4,

condiciones de mercado.
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Compra sotivo intangible
Compra activo intangible
Compra aclivo intangible
Compra active intangitle
Campra activo inlargible
Comgra activo intangibla
Compra active intangible
Compra aetive infangible
Compra activo infangible
Conmprra active infangible
Compra active infangible
Compra active intangitle
Cuomgra sctivo inlangible
Cormpra active inlangihle
Cormgwa activo inlanginie
Compra activo Intangible
Compra active intengible
Compra active intangible
Compra active matsrial
Compra active material
Compra active material
Compra active materal
Compra active materst
Compra activo materisl
Compra activo makerial
Cowrpra active malerial
Conrgne activo maledal
Comma active materal
Conrgna active material
Compra activo maters!
Compra acfivo imeteratl
Compra active meterg
Comnpra active material

Gastos inancieros

Obrascon Huarle Lain, § A

OrHL Concasiones, S.A.

OML ind. Ol & Gas, S L

QM. tndustrial Power, $.A

OB Industrial, 3.0,

S A Trabajos y Obras

Cunstrunciones Adolfe Sobring, 8.A,
Tréflco ¥ Transporte Sisternas, S.ALU
Autovia de Aragon-Tramo 1, 8.A.
Comarcial de Materialos de hwendio, 814,

Euolaire Espafia, S.A.

Agrupacion Guinovart Olirss y Servicios
Hiznania S.A.
Obragcon Huarte Lain, S.A,

2HE Concesiones, 3.4,

CHL Industrial Power, 8.A.

OHL Industrial, S.4..

Sastva Owenfros Residenciales, S.L.
Trafice ¥ Transporte Sistermas, SALU
Chamtrol Proyecios v Sistemas, S.L.

Catglana de Sequretat | Comunleaciing, S 1.

Ecplaire Bspaha, S.A.

Agfeltos vy Construnciones Elsan, 5.4,

Agrupacion Guinovart Obras y Servicios
Hisnania A
Obrascon Huads Lain, 34,

O, Concesionas, SA.

O indusinal Mining & Coment, 3 A
OHL Ind, OF & Gas, S.L.

OHL Indusirial Power, 8.A,

Sucova Centros Residencislos, S L

S A. Trabsjos y Obras
Construcciones Adoifo Sebring, S.A
Tralico v Transporte Sistermas, SALL
OHL dustrial Mining & Cemant, 3 A
Obtascon Huarte Lain, 5.4
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los saldos con entidades vinculadas son ios siguientes

Active no cortiente

Ofros créditos 42 330 38,89 35327 18,898
Depositos y flanzas constituides 1210 1,16 1,210 48,64
Activo Corriente

Clientes por venias y prestaciones de servicios 5.841 0,28 3.476 0,19
[reudores varios 1838 1058 1724 0,90
Pasivo Corriente

Anticinos recibidos de clientes 52 0,81
Deudas por compras o prestaciones de servicios 2438 0,198 1778 0.21
Deudas representadas por sfectos a pagar 81 0,08 442 6,38
Otras deudas no comerciales 2.355 7,82 3.227 4,74

4.5.- Cariera de pedidos

Al 31 de diciembre de 2014 ia cartera de pedidos del Grupo ascendia a 66.766.001 miles de euros
{57.482.566 miles de euros al 31 de diciembre de 2013}

Su distribucion por tipo de actividad v zona geogréfica es ia siguiente:

Concesiones 58.445 881 58.458 851 51013501 51.013.501
Construceion 7.302.734 312617 7.615 351 5821170 206.608 8027779
Otras actividades 681.521 23278 704 799 446 451 24835 441,286

La cartera a largo plazo contiene la estimacion de las ventas futuras netas, procedentes de las
sociedades concesionarias, scbre todo el periodo de concesidn que se derivan de los planes
scondmico financieros de cada concesion.

Dei total de cartera a corto plaze al 31 de diclembre de 2014, 6.040.68% miles de euros
corresponden a clientes publicos y 1.943.566 miles de eurcs a clientes privados {5.130.714 miles
de eurcsy 1,106.907 miles de euros en 2013, respectivamente).

En el ejercicio 2014 se ha dado de baja la carlera a corto plazo de construccién correspondiente al

proyecto Ural Pelar (Rusia) por un importe de 1.442.308 miles de eurcs, que se ha eliminado
también de la cartera al 31 de diciembre de 2013, para comparar en términos homogéneos.
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ZEU vy Canada 1.604.648 1604.849 1.222.817 1.222.917
Meéxica 937.680 44.987.314 45.825.004 58.820 40.030.802 40 080.622
Chile 918.468 3.232.880 4.151.459 588.041 2.825.193 3213234
Perd 126.511 1487 437 1.583 948 224354 1.369.199 1.593.553
Colombia 414 856 1.846.866 2.261.522 87.230 87.230
Espafia 1 857 869 7 257.339 B.915208 1.658 218 7,140,803 8.799.821
Europa Central y det Este 866.362 666.362 831 447 831,447
Otros paises 1.657 848 1.687 848 1,564 584 78,148 1.843.742

Al 31 de diciernbre de 2014 ia carters internacional supone un 86,8% del total de |a cartera (84.7%
al 31 de diciembre de 2013).

4.6.- Activos y pasivos contingentes

Activos contingentes
No existen aciivos contingentes significativos al 31 de diciembre de 2014.
Pasivos contingentes

Enire los pasivos de caracter contingente se incluye el corespendiente a la respensabitidad normal
de las empresas constructeras por la ejecucion y terminacion de sus contrates de obra, tanic los
suscrites por 1as propias sociedades del Grupo como ios formalizades por ias Uniones Temporaies
do Fmpresas en ias que pariicipan. Asimismo para las fitiales nacionales, existe la responsabilidad
subsidiaria de las cbligaciones de sus subconfratistas con ios organismos de ia seguridad social
respecto a su personal en obra. Se estima que no se preducira guebranio alguno para el Grupoe por
estos conceptos.

Al 31 de diciembre de 2014, las sociedades del Grupe tenlan presiados avales a lerceres por
importe de 4.375.218 miles de euros {3.830.771 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), de
los cuales 4.177.409 miles de euros {3.471.170 miles de euros al 31 de diciembre de 2013)
corresponden, como es practica habitual del sector, a avales presentados ante organismos
publices y clientes privados para garantizar el buen fin de fa ejecucién de obras, y el resto como
consecuencia de avales provisionales en icitacion de obras,

Adicicnaimente aigunas sociedades del Grupo tenian prestada garantia personal y solidaria a
diversas entidades, principalmente bancarias, como garantla por pelizas de crédito concedidas a
otras sociedades det Grupoe y cuyo importe al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 16.043 miles de
euros {11.558 miles de euros al 31 de diciembre de 2013),

tos Administradores de la Sociedad Dominanie no esperan que, come consecuencia de la
prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicicnales que afecten a las cuentas anuales
del ejercicic 2014,
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Litigios

Al cierre dei siercicio 2014, se encuentran en curso distintos litigios en Sociedad Dominante y/o sus
sociedades dependientes, por el desarrolic habitual de su actividad.

Los litigios mas relevantes son:

» £ 6 de diciembre de 2012 la Sociedad interpuso demanda arbitral ante la Camara de
Comercio Internacional contra Societe Nationale Pour La Recherche, La Production, Le
Transport, lLa Transformation, et La Commercialisation des Hydrocarbures, S.P.A.
{Sonatrach), derivada del contralo para la construccién del Centro de Convenciones de
Orén. Conforme ai calendario previsto del procedimiento, el pasado 14 de febrero de 2014 la
sociedad formulé su demanda definitiva, requiriendo un pago de 172.188 miles de euros y
4.952 millones de dinares argelinos (46,878 miles de euros), apoyada en el informe realizado
por un consuitor externo. Sonatrach ha presentado su réplica  definitiva, en la que (i) se
opone al pago de 111.218 miles de euros y 1.734 millones de dinares argelinos (16.345
mites de euros), {ii) no se opone al page & & Sociedad de 60.970 miles de suros y 3.217
mitlones de dinares argelinos (30.323 miles de euros}, y {ii} reclama 14,126 miles de euros,
186 miles de dolares USA y 4,5 miliones de dinares argelines (42,4 miles de suros}.

El 20 de septiembre de 2013 la Sociedad interpuso demanda arbitral ante la Camara de
Comerdio Internacional contra L’Agencie Nationale des Autorutes argelina, derivada del
contraic para la censtruccicn de la Segunda Circunvalacion de Argel, enfre Beudouau v
Zeralda. El procedimiento se encuenira en su fase inicial, en la que se tramita un incidente
de objecion de jurisdiccidn, ia Sociedad ha planieade en su demanda inicial una
reclamacion de 12.512 millones de dinares argelinos (117,938 miles de euros) y la ANA ha
anunciade una reconvencion que iniciaimente vaiora en 6.997 millones de dinares argelinos
{85.953 miles de eurcs). La Sociedad ha elaborado su reclamacion inicial en colaberacion
oon un consultor externc.

Derivade del conirato Design and Construction of the Sidra Medical Research Centre {Doha,
Qatar), Qatar Foundation for Education, Science and Community Deveiopment (QF} y la
Joint Venture {JV)} formada por la sociedad y Contrack Cyprus Ltda (65% - 45%
respectivamente} mantienen un liigic arbitral, iniciado el 30 de julic de 2014, ante la Camara
de Cemercic Internacicnal. GF reclama el recenccimiento de fa terminacion del contrato por
incumplimientc de la JV, los costes de terminacion de la obra en excesc del precic
contractual, penalidades por refrasc y otros dafics. Por su parte, la JV reclama que se
deciare incorrecta la terminacién del contrate por incumplimienio, las consecuencias de
diche incumplimiento vy el pago de cantidades adeudas por la ejecucion de ia obra. En su
demanda inicial QF no cuantifict sus pretensiones econtmicas. En su coniestacion y
reconvencién inicial la JV cuantifict provisicnaimente sus reclamaciones en 3.933 millones
de Qatari Rials (889.819 miles de euros). Richa cantidad comprende la reclamacion de
devolucion del importe de avales indebidamente ejecutados por imperte de 880 millones
Qatari Riais {188.095 miles de suros).

Conforme ai Calendaric y Normas del Procedimiento aprobados, OF presenté su demanda
definitiva el pasado 26 de enero de 2015. En dicho documenic continta sin cuantificar sus
reclamaciocnes econémicas,

QHL. Construction Canada and Fomento de Construcciones y Contratas Canada
Limited Partnership {participado al 50% por OHL Canada y al 0% por FCC Canada
Limited Partnership} presentd el pasado § de mayo de 2014 una demanda judicial ante los
Tribunales de Ontaric conira ¢! cliente, fa Teronte Transit Commission (TTC).

Tras la presentacion de esa demanda se han preducide la Contestacion y Recenvencion del
TTC, réplica de OHL Canada - FCC Canada Limited Parinership, y duplica de TTC, ésta
dlitma de 15 de diciembre de 2014.
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En este procedimiento, el consorcic reclama una cantidad estimada en 205,06 miliones de
dolares canadienses {145.390 miles de euros), susceptible de modificarse durante el
procedimiento. Por su parte, el TTC ha planteade una reconvencion por 40,7 miliones de
dblares canadienses (28.865 miles de euros).

La sociedad concesionaria, Autopista Fie Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.AU.
presentd en junic de 2008 y de 2009 sendas reclamaciones administrativas frente al
Ministerio de Fomento basadas en fa inviabilidad econdmica en origen de la concesion como
consecuencia de que los niveles de rrafico actuales difieren significativamente de aquélics
que se incluyeron en las bases de licitacidn y sirvieron de base para fa preparacion de
ofertas en el proceso de licitacion, en las que solicita respectivamente el requilibric del
contrato y ia nulidad dei conirate de concesion con restitucion de las prestaciones. A la
fecha del presente, la Administracion no habia emitido resclucidon aiguna sobre estas
solicitudes.

El 24 de enerc de 2012 y para ese ejercicio, Autopista Eje Aeropuerio Concesicnaria
Espaficla, S.A. solicté la aprobacion y abono de la cantidad de 452846533 euros
consignada en la cuenta de compensacion prevista en la D.A. Octava de la Ley 43/2010, al
objeto de compensar los defectos de traficos de ia autopista. Dicha solicitud fue denegada
por falta de dotacién presupuestaria, l0 que ha motivade por parte de la sociedad
concesionaria ia interposicién del correspondiente recurso contencicse administrativo ante la
Audiencia Nacional €t 14 de noviembre de 2013,

Asimismo, el 28 de enero y 15 de marze de 2013 y para dicho ejercicio, se presentarcn
sendas reclamaciones administrativas relativas a aprobacién y abono de cuenta de
compensacion (4.204.842 euros) y obtencion de préstamo participativo (26.262.770 eurcs),
en virtud de lo reguiado en [a Ley 43/2010, las que han sido objeto de denegacion expresa
en fecha 21 de noviembre de 2013, lo que ha motivado, igualmente, por parte de ia sociedad
concesionaria, fa interposicion del correspondiente recurso contencicse administrative ante
la Audiencia Nacional el 27 de enerc de 2014,

Ei 14 de enero de 2014 y para el ejercicic 2014, se presentaron otras dos reclamaciones
administrativas relativas a aprobacién y abono de cuenia de compensacion {3.987.033
euros} y obtencion de préstamo participativo (26.182.337 euros), en viriud de lo regulado en
la Ley 43/2010, las que han sido objeto de denegacién expresa en fecha 10 de abril de 2014,
lo que ha dado lugar a nueva interposicion del correspondiente recurse contencioso
administrativo ante la Audiencia Nacional el 10 de junio de 2614,

La concesionaria ha presentado ademas, de conformidad con o previsto enla D.A. 41 de la
Ley 26/2009, sucesivas solicitudes de préstamo participative al Ministerio de Fomento para
el pago de expropiaciones durante los afios 2012, 2013 y 2014, sin que hayan sido objeto de
resolucion expresa alguna por parte de la Administracidn a la fecha del presente.

Al mes de junio de 2014 no han finalizado ios procedimientos administratives y judiciales que
se estdn tramitando, consecuencia de las impugnaciones y recursos interpuestos por la
concesionaria y los expropiados, contra las Resoluciones del Jurado y de los Tribunales,
sobre los justiprecios y retasaciones de los terrencs expropiados necesarios para 1a
CONCESIoN.

En el mes de unic de 2014, la sociedad interpuso dos Recursos Contencioso -
Administrativos ante el Tribunal Supremo,: (i) contra la desestimacion presunia de la solicitud
de restablecimiente econdmice - financierc de la Concesidn, formulada en fecha 7 de mayo
de 2009 por sobrecostes de expropiaciones, el gque se tramita con el numero.397/14.; {ii)
contra las desestimaciones presuntas de la solicitud de compensacion presentada por
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A. el 5 de diciembre de 2005 por
realizacién de obras, la solicitud de restablecimiento del equilibric econtmico-financiero
formuiada por la misma Concesicnaria en fecha de 2 de febrerc de 2006 y, por las sucesivas
reiteracicnes de ambas, ef que se framita con el nimero 398/14.
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Finalmente vy dado su estado de insolvencia inminente, la sociedad concesionaria solicito su
declaraciéon de concurso voluntario, que fue deciarado mediante Auto de fecha 12 de
diciembre de 2013 del Juzgado de lo Mercantit n® 2 de Madrid.

Con fecha 27 de enero de 2014 se publicd en el Boletin Oficial del Estado la declaracion de
concurso voluntario ordinario de la Autopista Eje Aercpuerio Concesionaria Espafiola, S.AL.
y de su matriz. A la fecha, se encuentra en fase de aprobacion del informe Provisional de la
Administracion Concursal,

Ademas de los litigios mencionados anteriormente el Grupo tiene abierios olros litigios menores,
gue lienen su origen en el desarrclio habitual de los negocios, ningunc de los cuales tiene un
importe significativo considerado individualmente,

Con la #inalidad de cubrir los eventuales efectos econdmicos adversos que pudieran surgir, el
Grupo tiene dotadas provisiones suficientes (véanse notas 3.8 y 3.18).

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que, como consecuencia de los litigios
en curso, se produzcan pasives adicionales que afecten a las cuentas anuales del gjercicio 2014,

4.7.- iInformacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. "Deber de informar de la Ley 15/2010, de & de julio”

L.a Ley 1572010 de 5 de julic establece medidas de Iucha conira ia morosidad en las operaciones
comerciates y la resolucion del instifuto de Contabilidad y Auditorta de Cuentas (ICAC) de 26 de
diciembre de 2610 desarrolla la obligacién de informacion establecida en la disposicién adicional
3 de dicha ley.

La informacion de los pagos reatizados y pendientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

Dentro del plaze maximoe legal 426267 79.1% 826 914 79.1%
Resto 113.700 20,8% 166 104 20.8%
Totai pagos del elercicio 542.997 100,0% 793.018 100,0%
PMPE {dias) de pagos 74 35
Aplazamientos que a la fecha de clerre 28875 27,920

sabrepasan ¢l piazo maximo legal

Ei pago medio ponderado excedido de page (PMPE} se caicula como el cociente formado por el
numerador por el sumatoric de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados
en el ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el numero de dias
de aplazamiento excedido del respective plazo, y en el denominador por ef imporie fotal de los
pagos realizados en el siercicio con un aplazamiento superior ai plazo legal del pago.

En "Resto” se encueniran aqueilos pagos que exceden el plazo maximo permitido por la Ley.
4.8.- Refribuciones al Consejo de Administracion, a la Alta Direccion y confiictos de interes

Retribuciones al Consejo de Administracion

La Junia general de accionistas de OBRASCON HUARTE LAIN, 8 A celebrada el 10 de mayo de
2007 aprobd ia politica de remuneraciones de los miembros del Consejo de Adminisiracion de ia
Sociedad, fijando una retribucion fila anual de setecientos cincuenta mil euros {750.000€) para el
ejercicio 2007 y sucesivos, cantidad que se ha mantenido inalterada. La distribucion de esta
cantidad fija entre sus miembros se realiza mediante el pago de dietas de asistencia y el reparto
del remanente de conformidad con los criterios aprobados por el Consejo de Administracion, previo
informe favorable de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones, quedando exciuidos de este
repartc iog consejeros ejecutivos,
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Durante el ejercicio 2014, al igual que en ejercicios anteriores, no han existido otros conceptos
retributivos de caracter variable ni sistemas de prevision para [0s consejeros externos.

Los consejeros ejecutivos han sido retribuidos con un salario fijo y variable, basado en la obtencion
de obietives, cuyo imporie es fiiado anualmente por fa Comisidn de Nombramientos y
Retribuciones, incluyendo su retribucién aportaciones a un seguro de vida sin existir durante el
siercicic 2014 aportaciones a fondos de pensiones,

En aplicacién de los criterios anteriormente citados la remuneracién devengada durante el ejercicio
2014 por los consejeros de la Sociedad como miembros del Consejo de administracion es [a que
se detalla a continuacion de forma individualizada:

D. Juan-Migus! Villar Mir

(Dominical) 7 B89.464 88.464
D). Juan Villar-Mir de

Fuentes {Dominical} 8 8 78 281 78.281
{}. Josep Pigué Camps 8

{Ejecutive)

D Tomés Garcla Madrid 4

(Dominical) g 8 53.679 53879
0. Javier Loper Madrid

(Dominical} g 4 53.679 53.878
. Juan Luds Osuna 8

Gérmer (Tlecutive)

[a Monica de Qriol e .

Icaza (Independiente) g 8 28.250 53.879 82829
SAAREMA

INVERSBIONES, 8.4,

representada por . 7 5 27000 53678 BO.BT9

Joaquin Garcla-Quirds
Rodriquez {Independiente)

£3. Luis Solera Gutiormez
(independicnte) 8 3 31.500 T3.808 1056 308

£, Albarto Terot Esteban

(Independiente) g 35.000 80.517 116.5897
0, Alvaro Villae-Mir de o

Fuentes (Dominical} & 44132 44.732
DAz, Sivia Villar-Mir de 8 44732 44,730

Fuentes (Dominical}

Los consejeros ejecutivos percibieron durante el ejercicic 2014 por sus funciones ejecutivas una
retribucion total de 1.713 miles de euros {1.258 miles de euros durante 2013} y otros beneficios, 13
miles en concepto de primas de seguros de vida, sin haberse realizado durante este ejercicio a
planes de pensiones (341 miles de euros durante 2013),

El Consejo de administracién de la Sociedad aprobé el 22 de marzo de 2013 el Flan de
Participacion en el Capital dirigido a directivos del Grupo OHL para el perlodo 2013-2016, como
sistema de incentivos establecidos por fa Sociedad para su equipo directivo y al que se adhirieron
todos los conseieros ejecutivos tras aprobario la Junta General de Accionistas. En virtud de este
Plan los consejeros ejecutivos percibieron en el ejercicio 2014 en total 12 miles de euros (24 miles
de euros en 2013).

No hay concedidos anticipos ni préstamos a los miembros del Consejo de Administracion.
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Retribuciones a ia Alta Direccién

Las remuneraciones de ios directores generales de la Sociedad Dominante y de las personas que
han desempefiado funciones asimiladas (excluidos quienes, simuitaneamente tienen la condicicn
de miembro del Consejo de Administracion, cuyas retribuciones han side detalladas anteriormente)
durante e! ejercicic 2014 ha ascendido en 5.289 miles de euros (3.945 miles de eurcs durante
2013).

Ne hay concedidos anticipos ni préstamos a los miembros de la Alta Direccion,
Conflictos de intereses

A la fecha de cierre del ejercicio 2014 ninglin consejero habia comunicade al Consejo de
Administracion conflicto, directo o indirecto, gue elios o de personas a ellos vinculadas hubiesen
podido tener con ¢l interés de la Sociedad durante el ejercicio 2014.

4.9.- Retribuciones a ios audiiores
L.os honorarios devengadoes relativos a los servicios de auditoria por cuentas y a ofros servicios,

prestados por los auditores o por otras empresas vinculadas a los mismes, de las sociedades que
compenen el Grupe durante los gjercicios 2014 y 2013 han side les siguientes:

Serviclos de auditoria de cuentas 2417 2.329 394 288 2511 2.614
Otros servicios de verificacion 498 317 45 22 544 338
Total servicios de audlioria y relacionados 2,616 2.6486 439 307 3.0585 2.953
Sarvicios de asesoramiento fiscal Ird 138 25 100 102 238
Ofros servicios 338 528 42 388 380 g14
Total servicios profesionales 415 666 67 486 482 1.152

En ol epigrafe de servicios de auditorla de cuentas anuales, se incluyen los honcrarios por
servicios profesionales que, el auditor en su calidad de tal realiza, normaimente por requerimientos
regutatorios, como auditorias estatuarias, informes de revisién de control interno, revision limitada
de informacion piblica peritdica reatizada en entidades cotizadas, etc,

En el epigrafe de otros servicios de verificacidn, se incluyen los honorarios por servicios
profesionales, en ios gue se expresa algun tipo de seguridad pero que ne se encuentran regulades
por alguna normativa de obligado cumnplimiento, como revisiones limitadas de naturaleza puntual,
informes especiales en procesos de colocacion de titulos, informes de procedimienios acordados,
informes de covenants, etc,

Fn el epigrafe de servicios de asesoramientc fiscal, se incluyen los honorarics de servicios
prestades, relativos a asesoramiento fiscal en iodas sus verlientes.

En el epigrafe de otros servicios, se incluyen: los honorarios por los restantes servicios
profesionales no incluides en los apartados anteriores y cuya naturaleza, es mas propia de un
servicic de censultoria o un servicio de ferceros independientes,
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5- HECHOS POSTERIORES

Con fecha 14 de enero de 2015 OHL México, S.A.B. de C.V. alcanzd un acuerde con IFM Global
infraestructure Fund para la venta, por un precioc de 8.777 miliones de pesos mexicancs, del
24,99% de Organizacién de Proyectos de infraestructura, S.de R.L. de C.V. (propietaria directa de
Concesionaria Mexiquense, S.A. de CV.). Los recursos obtenidos perrnitiran fortalecer fa
estructura financiera de OHL México, 5.AB. de CV.

Con fecha 19 de marzo de 2015 la Sociedad informd sobre la fljacién de los términcs de una
emision de bonos simples por importe de trescientos veinticinco millones de euros (325.0600.000
eurcs} con vencimiento en 2023 (la "Emision”). Los bonos seran emitides a la par a los Bancos
coordinadores y colocadores de fa Emision y devengaran un cupén fijo del 5,50% anuat pagaderc
semestralmente.

Ei cierre y desembolso de fa Emision tendrs lugar previsiblemente el 31 de marzo de 2015, sujete
al cumplimiento de las condiciones suspensivas habituales en este ipe de emisiones. Asimismo,
esta previsio que se solicite la admisién a negociacién de los benos en el mercado reguiado de la
Bolsa de Londres.

La Scciedad tiene previsic destinar integramente los fondos procedentes de la Emisién al repage
anticipado parcial de la emision existente de 425.000.000 eures con vencimienio en 2618 y cupon
del 8,75%, logrando con ello una importante mejora del coste financiero y del perfil de venciriento
de su deuda a largo plazo.
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ANEXO |

OBRASCON HUARTE LAIN, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalie de las sotiedades mas significativas que componen el perimetro de consclidacion al 31 de diciembre de 2014
ENTIDADES DEPENDIENTES

43 84

{1} Autopista Ele Aetopuario Concesionatia Espafola, S.A,
{1} Autovia de Aragon-Tramo 1, 5.A.

1) Cercanias Mostoles Navalcamers, 5 A,

{1} Euroconeeskones, Sk,

{1} Furoglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrd, S5.A.

{13 Metro Ligero Deste, S.A.

{1} Ori Concesionss, S.A.

{1} OHi Emisionss, 5 AL

{1} Pachira, S.L.

{1} Fermina! de Contenadores de Tenearife, 5.A,
{1} Terminat Polivalenie Suraste, S.L.

{1} Terminales Marilimas del Suraste, 8.A.

{1} Trafico y Transporte Shatemas, S.A 4.

e Vincida Grupo de Inversiones 2006, 5.1,

i) Agrupacidn Guinovart Obras y Servicios Mispania, S.A.
{1} Asfaltos v Constricciones Elsan, 8 A

{13 Corsiruceiones Adolio Sobrino S A

£1) EYM Instalaciones, SA.

{1} Obrasedn Huarte Lain, Conslrucclton internacional, S 1.
{1} 3.A. Trabajos y Obras

n.g Sector Huescs Trog, B A

{1} Superticiaria Los Bermejalss, 5.4,

{1} Sodiedad Conceslonaria Aguas de Navarra, 8.A

{1} Sociedad suditada por autitor principat
{2} Sociedad auditada por otros auditores
n.a Sodedad no suditada

{1} SAC

n.2 Awtopists Rio Magdalena, S.AS.

{1} Autopista Urbana Norte, 8 A de OV

{1} Autovias Concesionadas OML, S.A. de GV,
{1} Concesionaria AT - AT, S.A, de GV,

{1} Concesionaria Mexiguense, 8.A. da GV,

{1} Construcciones Amozoc Perote, S.A. de C.V.
{1} Grupo Autopistas Naclonates, S.A.

{1} Lating Mexico S.A. deCV.

{2} OHL Concesionss Argenling, 8.A.

{1} OHl. Concesiones Chile, S A

ra OHL Concesiones Colombls, 8.A5.

n.a CHL. Concesiones Peni, § A,

r.a CHL Concessoes Brasil L TDA

{1} OHL Investrments, S.A.

{1} OHL Wéxico, S3.AB. de GV,

{1} CHI. Toluea, $.A de CV.

n.a Cperaciones Gerro Valparaiso, SPA

{1} Operaciones Portuarias Valparaiso, SpA.

{1} Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de GV,
{1} Cperadora de Carraleras, 3.A G,

{1} Organizacion de Proyectos do Infraestructura, S. de R de C.V
{1} Seconmex Administracidn, 5.4, de OV,

{1} Terming! Cerros de Valparaiso, S.A

{1} Viaducto Bicentenario, 5.A. de O.V.

a.a BNS International Inc.

ra CAC Vero |, LLC

{1} Community Asphalt Comp.

{1} Constructora de Proyecios Visles de México, 5.A. de GV,
ra Constructora # inmobillaria Huarle Lida

{2y Constructors TP, 3.A.C.

{1} £ y M Arabla, 11.C

n.a Empresa Conslructora Huarte San José, Lida,
{2} Judlay Condracting, Ing,

r.a OHL Andina, 5.A.

{1} OHL Asabia LLC

{2} OHL Arsitano Construction Company

8.2 OHL Austral, 8.A,

ra OHL Brasil S.A,

{2} OHL Building INC.

{23 OFL Contral Europe, 8.5,

{23} OHL Colambla, Lida,

r.a OHL Construction Canada, inc.

{2y OHL Construction india Private Limited

{2} O Construction Sigepare PTE, LTD.

n.a OHl. Finance, S.4¢L

{1} Ol Health Montreat (Holding) inc.

{t} OHL Health Mordreat (Pariner} Ine

ra OHL Uruguay, S.4.

{2} OHL USA, Ing,

{2y OHL 7S ¢.o.0. Banja Luka

{2} OHL Z5 Polska, 3.Z.0.0.

{1} OHL ZS 8K, as.

{1} OHL 28, as.

{1} Pramol, SA. de C V.

{1} Bawgrass Rock Quarry inc.

{1} Sociedad Convesfonaria Gentro de Justichs de Santiago, 8.A.
{1} Socledad de Obras Civiles e infrassiruciuras Visles, S.A. de Méxion
{1} Sovec LISA, Ing,

{2y Tomi Remor, 8.5,

{2} ZP8Y Cafia, a5

{2} ZPSV Eood, & §.

{1} ZP8Y, a.s.

{2} 5 HBratislava, 8.5,
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ANEXQ |
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de tas soctedades mas significativas que componen el perimetro de conselidacion al 31 de diciembre de 2014

ENTIDADES DEPENDIENTES

na Almos Espafols, S.A.

{1} Catalana de Seguretat | Comunicacidns, S.L.
{1} Chemirol Proyectos y Sistemas, 51

na Comercial de Matetiales de incendlos, S.L.
{1} Foolabro Espafia, 8.A,

{1} OML Industral Mining & Cement, S.A,

{1} OHL Industrial OlL & Gas, S.A.

{1} OGHL Indusirdal PFower, S.A,

{1} OHL Industrial, 8.L.

Chrascon Huatte Lain,

{1}

{1} Sacova Cenfros Residenciales S.L.

{2} Marina Urola, 5.4,

n.a Tenedora de Participaciones Tecnoldgicas, S.A.

{1} Suciedad auditada por auditor principal
{2} Sociedad auditada por otros auditores
na Seciadad no suditada

116

¥4 Complejo

{1} Estacian Rebombeo Degoffads, SAPL de GV
1) Hidro Parsiial, S A. de GV,

{1} Hidrigeno Cadergyla, 8.AF] DaCV.

£1) IEP] Méxicn, S A DECV.

£2) OFHL industrial and Parfners LLC

{1} OM. Industrial Brasi LTDA.

{2y OHL Industrial Chile, S A
n.a Ok dustrial Colombie, 5.A.8

{1} OHL Idusirial Delegacin Gustemala, 8.4, °
2y OML Industrial Perl, BAC.

{2y OHL hdustrial USA, INC

{1y Sthim Maguinara de México, 8.A de GV,

{1y Agua Mayakoba,

{1} Construciora Mayaluum, S.A, de C V.

{1} Constructora Mayaiuum Sarvicios, 8.A. de CV.

{1} Controfadora Hoyo 1, BA. de GV,

{1} Desarrolios RBK enia Riviera, 8.4, DeCV.

{1} Gastrondmica Santa Fe, S.A. de GV

{4) Golt de Mayakoba, S.A. de GV

{1} Golf de Mayakobs Servicios, S.A. ds C.V.

{1} Hatel Hoyo Uno, 8.de R1. de G V.

{1} Huaribe S.A. de C.V.

{1} Huaribe Servicios, 8.4 de GV,

{4} Istas de Mayakoba Serviclos, 8.A. de CV.

{1} Islas de Mayakoba, 8.4 deC.V.

{1} L. 8 Hotel Mayakobs, S.L.R. de C.V.

{1} Lagunas de Mayakoba, S.A, de CV,

{1} Lotes 3 Servitiog, 8.A. de GV,

{1} Marina Mayakoba, S$.A. de C.V.

{1} Mayakoba Thai, 8.4. de C.V.

{1} MKB Real Estate. S.A de C V.

{1} OMHL. Desarrofios México, S A de GV,

{1} Operadora Hotelera del Corredor Mayakoba, 8.A. da GV,
{1} Operadora Mayakeba, 8.A.de C V.

{4} Sarviclos Holeleros def Coredor Mayakoba, S.A. de GV,
{1} Sccledad de Servicios Paseo de San Franciscn, SA de CY
{1} Villas de Mayakoba, 8 A, de GV,

{1} Viveros de Mayakoba, 8.A. de GV,

na Elsengrund Bau GmbH
{2} Vacua, 5.4,



ANEXC ]

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalie de las scciedades mas significatives que componen ¢! perimetro de consolidacion al 31 de diclembre de 2014

{1} Aherlis Infraesiruciuras, 3.A.

{1} Sestibalsa Alicante, 5.4, de Gestidn de Estibadores Poruarios

{1} Concessit Estaclons
n g Mavarra Gestitn det Agus, S.A
{1} Nusvo Hospital do Burgos, 8.4,

{1} Phuneions Gestidn Hospitalaria, 5.A.

{1} Urbs hidex of Causidicus, 5.A,
{2} Uirbs lustiliz Commodo Opera, 5.A.

£ty Arenates Solar P3,

ALSE Park, S.L.
{1} Centro Canalejas Madrid, 8.1

{23 Avalore Tecnologlas de fa

£2) Nova Dérsena Esportiva de Bara, S.A,

{2y Port Torredembarre 5.A

{1) Socledad auditada por audior principat
{7} Sodledad auditada por ofros suditores

ng Sociedad no audilada

ENTIDADES ASOCIADAS

{1} Administradora Mexiquense internacionat de Tolsts,
SA deCV.

{1} Controladora Via Rapids Poetas, SA.P.L de C.V.

{13 Coordinadora Via Réapida Ponlente, 8 AP.Lde CV.

{1} Liramiento Elevado de Puebla, 5.A. de C.V.

{1y Operadora Via Raplia Poelas, SAPL de CV.

{1} Prestadora de Servicios Via Rapida Poniente, S.AP.L de GV,

{1} Servicios Adminisirativos Mexlguenses det Aeropuerto Internacional de
Toluca, & de RL. de QW

{2) Sodedad Concesionaria Vespucie Orlonte, 5.A.

{2 Health Monirea

{1} Hesalih Montreal Collective Limited Partnership

() Ohalovna Boskovics, 8.1.0

n & OHL Construction Canada and FCC Canada Limited Partnership

na QHL-FCC North Tunnels Canada INC

{2y Refineria Madero doCV

{1} Controladora | 4 - 5 Mayakoba, 8.4 da GV,
n.a Desarrofio Vivienda MK1, SAPL deCV.
{1} FHP Viilas Lole 2, S.A, de C.V.

n.a Fideicomise Dasarelio OV CIBIZ18G

{1} Lotes | 4 - 5 Hotel Mayakoba, S.A. de OV,
n.a Novaterrs Caribe SAP L de CV.

{1} Playa 4 - 5 Mayakoba, SA. de GV,
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ANEXQ IV
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de las varlaciones en el perimotro de consolidacion al 31 de diclembre de 2014

ENTIDADES DEPENDIENTES
Soniedad Concastorads Aguas de Navarm, §.A, Corstitug|dn Archea, S L Lhpulekackin
Aptopista Ric Magdalena, 3A S Constitueldn Brote Serviclos Avanrados de Ouisturchng, 8.6 L isabdanion
S085063 Canada Inc Constiliion Privnotors pars iz Aplicacion Secioral de Nuevas Tecnologhas, 5 L Liquidacin
Ghapre Maxico, 54 da OV, Constitucian Autopark, S.A Wanty
Concesiorada AT- AT, SA de CV Constiueldn Financlhdom de Proyecios de infreestruckes, 5 de KL de OV, Liguitlacion
Eistacidn de Rebombeo Degollado, SAP L de OV Constiucldn
Qb Braul, S A, Conshlmcion
OHL Concesionas Poerd, 8.4 Conatituciin
OHL Concessoes Brasil LTDA Conatituckin
(L. Construstton Singapors PTE LT Consbhibucion
OHL Infrassiruchire Canads Ino Gonstiicldn
OFL vestmants 1407, 8 A Conatiuciin
OHLZES MO, SRL Coonsikmldn
Operactones Coaro Valparalso, SPA Constituclon

ENTIDADES ASOCIADAS

Navarrs Geosthin det Agua, SA, Constiticion LiBea de Evacoackin Comparida FWIS AT E, Venka
Constructors Libramsiento Elevade de Puabia, 5 A de C Y. Constitucidn Nova HBousny Bussiness, $.4 Vet
{osamoile Vivienda MKY, SAFR] deCVy Cobsthieeian Fortal de Bervickos enla Red, Serviasesor S.L Lipuitdzcion
Fideicomise Desamallo OV CIBI2185 Constitlion Sureste Salud, S A Liquidacion
Hoplth Monkeat Coliective CIVEFR Consthiion Valiecas Sabksd, B A Liquidacién
Librarderto Elavado de Puebla, S A de GV, Constitucion
Okt Construcion Canada and FOC Cenada Hraited Parinership Constitucion
OHELFCC GP Canada INC Constitucan
OFE-FCL Nork Tunnels Canada ING Constitucion
Cparadora AVEL S A Crnstiisedon
Barvicios Administratives TMT, SA de CV Constitlion
Sovledsd Concesionaria Vespucic Odernts, S.A Constitucion
&1 Whilehall Hoidings Limited Compra
58 Whitehal! Limited Compra

Sociadades incluidas en el perimetro de consolidacion en 2013, que han variado su sltuacion dentro del perimetro en 2014

Sestibalsa Alicanie, 5 A, o Gestion de Estibadores Portuarcs integracion Gioba Sesiibalsa Alicants, S A, de Cestion de Estibadoras Portuarios Mézode Particlpackm
Tomi Remonl, a 5 Método Partielpaciin  Tomi Remont, a s integracie Global
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales consolidadas han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Obrascon Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes.

La formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas ha sido aprobada por el
Consejo de Administracion, en su reunion del 25 de marzo de 2015, con vistas a su
verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.
Dichas cuentas anuales estan extendidas en 124 hojas (incluidos balance de situacion,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria y anexos de la
memoria), todas ellas firmadas por el Vicesecretario del Consejo de Administracion,
firmando en esta Ultima hoja n°® 125 todos los Consejeros y el Secretario del Consejo de
Administracion.

D. Juan-Miguel Villar Mir D. Juan Villar-Mir de Fuentes D. Josep Piqué Camps
D. Tomas Garcia Madrid D. Javier Lépez Madrid D. Juan Luis Osuna Gémez
D?3. Ménica de Oriol e Icaza Saarema Inversiones, S.A. D. Luis Solera Gutiérrez

representada por
D. Joaquin Garcia-Quirés Rodriguez

D. Alberto Terol Esteban D. Alvaro Villar-Mir de Fuentes D2. Silvia Villar-Mir de Fuentes

D. Daniel Garcia-Pita Peman
(Secretario del Consejo de
Administracién, no consejero)
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