700 TVNNY JIWHO4NI



700C TVNNY JINJO4NI



CARTADEL FRESIDEMNTE.. .

CUEMTAS AMUALES ... ..

IMFORME DE GESTION... ..,

IMFORME DE GOBIERND

CORPORATIVD



CARTA DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

Como es habitual. queremos un ano mds. cumplir con nuestro compromiso de informarles de la
evolucién de la Empresa y de los resultados obtenidos.

El ano 2004 ha sido importante en el proceso de consolidacion de nuestra Empresa. tanto desde el
punto de vista del negocio como de los recursos humanos.

Como hemos senalado en multiples ocasiones la gran revolucion que se estd produciendo en las
Ciencias de la vida. asi como el interés que ha despertado en muchas companias el desarrollo de
alimentos funcionales, estd haciendo intervenir a los organismos internacionales.

La FDA de los EEUU ha aprobado una alegacion de salud para los dcidos grasos Omega-3 respaldando
su consumo y sus efectos en la prevencion de enfermedades cardiovasculares.

En la Unidn Europea. la Comision va a aprobar un Reglamento sobre Alegaciones de Salud por el
sistema de codecision del Consejo y del Parlamento. En la actualidad. en el debate existente en el
Parlamento Europeo para la aprobacion del texto legislativo. las Comisiones de trabajo han planteado
para la votacién que las alegaciones de salud se incorporen a través de un sistema de notificacion
y no de autorizacion previa. Se debe destacar que el dictamen de la Comision de Industria ha incluido
en sus enmiendas al Anexo del proyecto del Reglamento las alegaciones sobre: "Alto en Omega 3.
“Rico en Omegqa 3 de cadena corta” y. “Rico en Omeqa 3 de cadena larga” (en este tltimo caso para
cantidades superiores a 40 mg por 100 g 6 100 ml de producto).

Finalmente, ante el aumento de la obesidad en Esparna y de manera especial en los nifios, el Ministerio
de Sanidad y Consumo ha lanzado un programa para la prevencion y concienciacién denominado
Estrategia NAOS.

La estrategia NAOS estd basada en varios aspectos: informacion al consumidor. publicidad y
comunicacion comercial dirigida a ninos menores de 12 anos de alimentos infantiles y modificacion
de la composicion de alimentos infantiles en cuatro parametros nutricionales: grasa. azucar. dcidos
grasos trans y sal. Ademds. se ha creado el Observatorio de la Obesidad para desarrollar actividades
enmarcadas en diferentes campos de actuacion: educacion (familiar y escolar), desarrollo de promocion
de actividad fisica. hosteleria y restauracion e industria alimentaria.

Por otra parte, el gran desarrollo que ha tenido en los EEUU el consumo de productos de bajo o nulo
contenido en hidratos de carbono pone también de relieve que el tema de la obesidad relacionado
con las diabetes es una de las enfermedades sociales de la actualidad.

Asi pues, en este escenario sequimos pensando que desde el punto de vista estratégico, la enfermedad
cardiovascular. obesidad y diabetes, enfermedades neurodegenerativas, ecologia intestinal y el

metabolismo dseo. deben sequir siendo nuestros pilares bdsicos de investigacion y desarrollo.

Pasamos a continuacion a describir brevemente el trabajo realizado en los distintos proyectos.



Produccién de Omega-3 (Eupoly)

Desde el punto de vista estratégico. sequimos pensando que la enfermedad cardiovascular debe
ser uno de nuestros pilares fundamentales de trabajo y por lo tanto. la identificacién de ingredientes
relacionados. para la produccion de alimentos funcionales. En esta drea se enmarca nuestro proyecto
de produccién y comercializacion del aceite Omega-3 denominado comercialmente EUPOLY.

Este es el proyecto mds avanzado, ya que esta en fase de explotacion industrial y de comercializacion.
Se dispone de una planta de 400 TM/ano de produccion, que ha sido puesta a punto y optimizada
obteniéndose un producto de muy alta calidad. superior a la de los competidores actuales.

Asi pues. la calidad del producto obtenido y las caracteristicas que presenta ha determinado que
grandes companias internacionales, productoras de Omega-3. o de ingredientes alimentarios, se
acerquen a Puleva Biotech para plantear distintas vias de acuerdo. como la comercializacion
internacional, la cesion de tecnologia. acuerdos para fabricacion. etc. De momento, la decision del
Consejo de Administracién de la Sociedad. ha sido sequir de manera auténoma con la produccion y
comercializacion del producto EUPOLY.

El éxito consequido por Puleva Food en el mercado espariol con su producto PULEVA Omega-3. ha
determinado. por otra parte, que otras empresas lacteas. tanto de Europa como de América se
acerquen a Puleva Biotech para comprar el ingrediente asi como para contratar el asesoramiento
de la Empresa para la utilizacion del Omega-3.

En la actualidad, suministramos el producto Omega-3 (EUPOLY) a Puleva Food. actual lider mundial
en consumo de Omega-3 en alimentos funcionales y hemos firmado contratos de suministro con dos
nuevos clientes, uno europeo y otro americano. El hecho de suministrar a terceras empresas nos
confirma que tanto la calidad del producto como el precio. son perfectamente competitivos en el
mercado internacional. Las estimaciones de venta que tenemos es alcanzar una venta de 200 TM
en el ano 2003.

Superada la primera fase de produccion del tipo Omega-3 del 30%. se han iniciado nuevos trabajos
orientados a desarrollar otros tipos de la familia de Omega-3 en cuanto a la relacion de sus dos
principales componentes, que permitiran ofrecer al mercado una gama de productos muy diversa
en relacion a las concentraciones de EPA y DHA.

Otra de las lineas de trabajo esta relacionada con la posibilidad de diversificacion de las fuentes de
materia prima, ampliando las fuentes de origen marino, vegetal u obteniendo los productos por
procesos biotecnoldgicos.

No se perciben grandes cambios en las hipétesis de rentabilidad en los proximos arnos. donde la
demanda de Omega-3 para alimentos funcionales va a aumentar significativamente de acuerdo con
las previsiones de los expertos. Los voliimenes de fabricacion actuales son bajos y por tanto los costes
de produccién son altos. por lo que esperamos que, al aumentar los volimenes de produccién podamos
mejorar significativamente la rentabilidad del producto.

Desde el punto de vista de los volimenes y precios creemos que, no se deben modificar las estimaciones
establecidas y comunicadas a la CNMV, teniendo en cuenta que los voltimenes que se contemplaban
en las proyecciones iniciales para el 2005 y 2006 serdn cubiertas sélo con el consumo de Puleva Food
incluso sin tener en cuenta los volimenes que ya se estdn suministrando a otras empresas.

Probiéticos y Prebidticos
Otro de los campos que ha merecido nuestra atencién ha sido el relacionado con la Ecologia

Intestinal. donde nos hemos concentrado en dos proyectos. uno. relacionado con la produccion de
bacterias probidticas y otro. con la produccién de fibras solubles con efectos prebiéticos.



El proyecto de reproducciones de bacterias probidticas, se encuentra ya en la fase de puesta en
marcha industrial una vez terminada la instalacion de la maquinaria y servicios a finales del ano
2003.

Destacar que Puleva Biotech es sin duda un motor fundamental del proceso de investigacion. desarrollo
e innovacion del grupo Ebro Puleva y que se convierte en una importante ventaja competitiva, en un
sector como es el de Alimentacion que se caracteriza por su alta competencia y que requiere un
extraordinario esfuerzo en el proceso de innovacion. donde deben canalizarse los recursos adecuados
que permitan poder competir de manera sostenida en el tiempo.

Durante el afio 2004 se ha sequido trabajando en los programas de desarrollo y mejora tecnologica
en las distintas divisiones del Grupo Ebro Puleva.

Desde el punto de vista econémico. la venta de ingredientes tiene un peso cada vez mds relevante
en la obtencion de los ingresos totales de la Compania, y que ird incrementdndose en los préximos
anos.

La Sociedad en el ejercicio 2004 ha puesto en marcha un plan de recortes de gastos. que ha conllevado
la realizacién de una profunda revision. mds a corto plazo, de las proyecciones financieras y de todos
los proyectos de investigacion y desarrollo. presentadas en el tltimo folleto de ampliacién de capital
a la CNMV. La informacion relativa a la evolucion de los negocios, la situacion de los proyectos, y las
proyecciones revisadas se comunicaron a la CNMV en forma de Hecho Relevante el 5 octubre de 2004.

En dltimo lugar. queremos destacar nuestro agradecimiento al equipo humano de Puleva Biotech,
SA. pues hace posible la consecucién de nuestras metas y en especial a aquellas personas claves de
la organizacion por el esfuerzo realizado al renunciar a los derechos de opciones sobre acciones de
la Sociedad entregados conforme al plan de fidelizacién que se llevé a cabo en diciembre del ano
2002.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado proponer a la préxima Junta General de
Accionistas la adquisicion y posterior amortizacion de las acciones que constituyen dicho Plan. tal y
como se refleja en el Hecho Relevante comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
el dia 1 de febrero de 2005.

En el ano 2004 hemos alcanzado muchos retos, gracias por apostar un aio mds por Puleva Biotech, SA.

Gregorio Jiménez

Presidente



CUENTAS ANUALES




PASIVO 2004 2003
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
Gastos de establecimiento 170.111,45| 284.080,47
Capital suscrito 14.263.321,92 14.263.321,92
Inmovilizaciones inmateriales Prima de emisiéon 19.599.886,64 |19.599.886,64
Fondo de comercio 8.113.663,41 | 8.113.663,41 | Reservalega 378.413,80 188.867,44
Propiedad industrial 112.449,26 - Reserva para acciones propias 1.161.434,75 279.427,72
Aplicaciones informéticas 36.246,61 33.646,61 | Reservapor depreciacion acciones propias (3.948.373,66) | (1.150.639,99)|
Gastos de investigacion y desarrollo: Reservavoluntaria 2.244.289,40 | 1.420.378,75
Proyectos terminados 814.092,84 | 569.960,38 Pérdidasy ganancias 1.354.284,41 | 1.895.463,56
Proyectos en curso 3.686.896,95 | 3.084.004,79
Provisiones - (311.000,00) 35.053.257,26 |36.496.706,04
Menos. amortizacion acumulada (2.341.519,01)| (1.409.795,34)
10.421.830,06 |10.080.479,85
Inmovilizaciones materiales
Terrenosy construcciones 311.822,17| 327.199,45
Instalaciones técnicas y maguinaria 2.948.406,15 | 2.729.006,77 | Ingresosadistribuir en varios gjercicios 933.617,76 -
Otrasinstalaciones, utillaje y mobiliario 3.704.189,14 | 3.621.084,58
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1.490.966,62 894.557,72
Otro inmovilizado material 169.566,48 127.055,00
Menos: Amortizacion acumulada (1.672.135,21)| (1.048.231,71)
6.952.815,35| 6.650.671,81
Inmovilizaciones financieras JACREEDORES A LARGO PLAZO
Depositos y fianzas constituidas alargo plazo 26.359,76 26.359,76 | Otrosacreedores
Administraciones Piblicas alargo plazo 951.233,35| 1.078.187,56 Otras deudas no comerciaes 1.540.361,24 | 1.934.977,47
Otros créditos 8.134,04 14.744,86 Administraciones Piblicas alargo plazo 275.749,04 629.844,75
985.727,15( 1.119.292,18 1.816.110,28 | 2.564.822,22
Total inmovilizado 18.530.484,01 [18.134.524,31
Gastos a distribuir en varios gjercicios 149.095,22 -
JACTIVO CIRCULANTE JACREEDORES A CORTO PLAZO
Existencias 63.781,65 60.515,88
Deudores Deudas con empresas del grupo 92.657,30 200.010,39
Deudas de empresas del grupo 2.496.564,79 | 4.794.861,38
Deudores varios 186.640,90| 230.302,00 | Acreedorescomerciaes
Personal 900,00 - Deudas por compras o prestacion de servicios 318.217,65 304.349,70
Administraciones Publicas 854.826,89 41.737,14 Deudas representadas por efectos a pagar 82.630,84 59.486,31
3.538.932,58 [ 5.066.900,52 400.848,49 363.836,01
Inversiones financieras temporales 15.029.127,47 |16.579.296,62 Otras deudas no comerciaes
Otras deudas 394.616,23 190.006,80
Acciones propias a corto plazo 1.161.434,75 279.427,72 Administraciones Publicas 541.481,86 377.510,50
Deudas representadas por efectos a pagar 49.157,28 244.950,22
Tesoreria 1.072.683,60 | 1.041.921,73 Proveedores deinmovilizado 106.639,52 515.457,05
Remuneraciones pendientes de pago 189.157,16 222.863,96
Ajustes por periodificacion 32.003,86 13.576,41 1.281.052,05 | 1.550.788,53
Total activo circulante 20.897.963,91 | 23.041.638,88 Total acreedores a corto plazo 1.774.557,84 | 2.114.634,93
TOTAL ACTIVO 39.577.543,14 |141.176.163,19 TOTAL PASIVO 39.577.543,14 |41.176.163,19




HABER 2004 2003

GASTOS INGRESOS

Aprovisionamientos 169.278,50 27.273,18 | Importe neto de la cifrade negocios:

Gastos de personal Ventas 1.463.131,50| 164.400,00
Sueldosy salarios 2.129.210,01 | 1.829.400,16 | Prestacion de servicios 5.573.584,90 | 4.507.940,11
Cargas sociales 412.229,86| 357.443,25| Devolucionesy “rappels’ sobre ventas (468.813,31)]  (21.120,00)|

2.541.439,87 | 2.186.843,41 6.567.903,09 | 4.651.220,11

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado | 1.645.881,70 | 1.162.910,91 | Variacion de existencias de productos terminados

y en curso 24.625,92 23.857,90

Otros gastos de explotacion Trabajos efectuados para el inmovilizado 1.216.373,35| 1.555.853,55
Servicios exteriores 2.237.543,02 | 1.560.821,29 | Ingresos accesorios'y de gestion corriente - -
Tributos 4,787,81 850,00 | Subvenciones 148.579,18 200.318,72

2.242.330,83 | 1.561.671,29

GASTOS DE EXPLOTACION 6.598.930,90 | 4.938.698,79 | INGRESOS DE EXPLOTACION 7.957.481,54 | 6.431.250,28

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.358.550,64 | 1.492.551,49 | PERDIDAS DE EXPLOTACION - -

Gastos financieros y gastos asimilados: Otrosintereses e ingresos asimilados:

Empresas del grupo 367.317,21| 535.766,99
Por deudas con terceros y gastos asimilados 95.565,42 45.302,93 Otros 18.233,36 21.477,88

GASTOS FINANCIEROS 95.565,42 45.302,93 | INGRESOS FINANCIEROS 385.550,57 557.244,87

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 289.985,15 511.941,94 | RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - -

BENEFICIOSDE LASACTIV. ORDINARIAS | 1.648.535,79 | 2.004.493,43 PERDIDAS DE LASACTIV. ORDINARIAS - -

Variacion delas provisiones de inmovilizado 86.413,96 311.000,00

Pérdidas procedentes del inmovilizado 171.463,86 - Subvenciones de capital transferidas al resultado 126.737,33 -

Pérdidas por operaciones con acciones propias 4.364,51 14.142,15 | Beneficios por operaciones con acciones propias - 74.901,31

Pérdidas Extraordinarias 2.240,08 1.242,68 | Ingresos extraordinarios 5.650,38 383,64

RESULTADOS EXTRAORD. POSITIVOS - - RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIVOS 132.094,70 251.099,88

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.516.441,09 | 1.753.393,55 | PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre Sociedades (162.156,68)] 142.070,01

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)| 1.354.284,41 | 1.895.463,56 | RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - -




PULEVA BIOTECH, SA.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2004

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Puleva Biotech, SA. (la Sociedad) fue constituida mediante escritura publica e 12 de
septiembre de 2000, e inscrita en e Registro Mercantil de Granada con fecha 13 de noviembre
de 2000, siendo esta la fecha efectiva de inicio de actividad. Se constituy6 con un capital socia
de doce millones de euros, desembolsados en su totalidad por su entonces accionista Unico
Puleva, SA., mediante aportaciéon no dineraria de la rama de actividad dedicada a la
Investigacion y Desarrollo.

Con fecha 8 de febrero de 2001, Puleva, S.A., cabecera del Grupo Puleva, se fusiond con
Azucarera Ebro Agricolas, S.A., adoptando la denominacién social de Ebro Puleva, SA.

El trece de junio de 2001 se amplié € capital socia mediante escritura publica en 309.230,36
euros, suscribiendo y desembolsando su entonces accionista Unico Ebro Puleva, SA. la
totalidad de las acciones.

Con fecha 17 de diciembre de 2001 fueron admitidas a negociacion en € Sistema de
Interconexion Bursétil (SIBE), y en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, en & segmento de “nuevo mercado”, la totalidad de las acciones representativas del
capital social de la Sociedad.

Durante el gercicio 2002 tuvieron lugar dos ampliaciones de capital que supusieron la puesta
en circulacion de 8.142.044 nuevas acciones de 0,24 euros de valor nomina con iguaes
derechos politicos y econémicos.

Su objeto social consiste en la investigacion, desarrollo, produccion y comercializacion de
nuevos productos basados en ingredientes naturales con efectos positivos para la salud y que
puedan mejorar la calidad de viday € bienestar de la poblacién a través de una reduccién en la
incidencia de ciertas enfermedades.

Su domicilio social se encuentra en el Camino del Purchil, 66 (Granada).



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Puleva Biotech,
S.A., habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad.

El balance de situacion a 31.12.2004 presenta una reclasificacion de cuentas que a efectos de
comparabilidad también se ha realizado en € balance del gercicio anterior como se expone a
continuaci on:

1.- Antes de lareclasificacion:

ACTIVO CIRCULANTE Euros
2004 2003
Deudores:
Deudas de empresas del grupo 2.496.564,79 21.365.875,85
Inversiones financieras temporales 15.029.127,47 8.282,15

En & balance de situacién del gjercicio anterior |os saldos deudores por operaciones de tréfico,
los saldos de cuentas corrientes con empresas del grupo, y los intereses a cobrar a c/p de
inversiones financieras con empresas del grupo se incluian en la partida “Deudores’. En €
giercicio 2004, tanto los saldos deudores de cuentas corrientes con empresa del grupo como
los intereses a cobrar a ¢/p devengados de dichas cuentas, se han reclasificado, para mayor
claridad, en e epigrafe “Inversiones Financieras Temporales’, tratdndose por tanto, como
préstamos entre compafias del grupo con liquidacion de intereses, y los saldos operativos
liquidables a vencimiento se tratan en el epigrafe de deudores sin liquidacion de intereses.

2.- Después de la reclasificacion:

ACTIVO CIRCULANTE Euros
2004 2003
Deudores:
Deudas de empresas del grupo 2.496.564,79 4.794.861,38

Inversiones financieras temporales 15.029.127,47 16.579.296,62



3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los administradores de la Sociedad, propondran a la Junta General de Accionistas, la
aprobacion de la distribucién de los resultados del gercicio finalizado €l 31 de diciembre de
2004 que se indica a continuacion:

Euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (Beneficio) 1.354.284,41
Distribucion
Reservalega 135.428,44
Reservas voluntarias 1.218.855,97
1.354.284,41

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas
anuales han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, los cuales estén referidos principamente a los incurridos en las
ampliaciones de capital, a los gastos para la admisién a cotizacién a Bolsa, se presentan netos
de amortizacion, la cual serealiza en un periodo de cinco afos.

b) Inmovilizacionesinmateriales

Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo representan, fundamentalmente, |os gastos dirigidos a
la explotacion y experimentacion cientifica y tecnoldgica que permiten descubrir primero y
explotar después, nuevas tecnologias, productos y procesos, o bien mejorar substancial mente
los ya existentes. Estos gastos estan especificamente individualizados por proyectosy su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en € tiempo. Asmismo, se tienen
motivos fundados sobre € éxito técnico y la rentabilidad econdmico-comercia de dichos
proyectos. Se incluyen en estos gastos tanto los proyectos en curso como los que han
finalizado. Los gastos inherentes a los proyectos de investigacion y desarrollo en curso son
activados durante € gercicio. Los proyectos terminados y los proyectos de investigacion en
curso se amortizan por € método lineal en un periodo que no excede de cinco afios.



En e caso de producirse disminuciones de valor de tipo reversible y distinta a la amortizacién
sistemética, se procede a contabilizar la pérdiday ladisminucién del valor del bien.

Cuando la depreciacion de los proyectos es irreversible y distinta de la amortizacion
sistemética, se procede a contabilizar la pérdiday la disminucién de valor del bien.

Propiedad industria

La propiedad industrial incluye principalmente los gastos incurridos con motivo del registro y
tramitacion de patentes solicitadas por la empresa. Se amortiza por un periodo linea de 10
anos, periodo en € cua se estima que dichas patentes contribuiran a generar ingresos para la
Sociedad.

Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informéticas recogen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por €l derecho de uso de programas informéticos asi como, |os costes incurridos en programas
elaborados por la propia empresa. El periodo durante e cual se amortizan las aplicaciones
informaticas es de 5 afios.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones se imputan directamente como gastos del
gjercicio en que se producen.

Fondo de comercio

El fondo de comercio se generé por la diferencia positiva entre e valor en libros de los
elementos aportados en la congtitucion la Sociedad por parte de Puleva, SA. y la vaoracion
del conjunto de larama de actividad, la cual, conforme alo incluido en € articulo 38 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, fue validada por un experto independiente
designado por el Registrador Mercantil de Granada.

El fondo de comercio se amortiza de forma sistematica, en €l plazo de 20 afios, ya que este es
el periodo estimado en que dicho fondo va a contribuir a la obtencién de ingresos. La Sociedad
considera que dicho fondo de comercio generard en los proximos 20 afios unos beneficios
cuanto menos similares a su valor, incluyendo una remuneracion a la inversion segiin tipos de
mercado.

¢) Inmovilizaciones materiales

Aquellos elementos recibidos como consecuencia de la aportacion no dineraria en la
constitucién de la Sociedad, se encuentran valorados de acuerdo con lo previsto en el Articulo
38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por e vaor otorgado en la
referida escritura de constitucion.

Dicho valor corresponde a que figuraba en los libros de la sociedad matriz Puleva, SA., €
cual fue objeto de unatasacién pericia alafecha de congtitucion de Puleva Biotech, SA. En la



memoria de Puleva Biotech, S.A. correspondiente a las cuentas anuales del gercicio 2000,
figura e ultimo balance cerrado de la sociedad transmitente, asi como el valor en libros de los
bienes aportados.

El resto de los bienes comprendidos en este epigrafe se encuentran valorados a su coste de
adquisicion, e cua incluye los gastos adicionales necesarios que se producen hasta la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien.

Los bienes que se presentan en & inmovilizado material se amortizan por € método linedl, de
acuerdo con la vida Util estimada de los mismos, siendo los porcentajes de amortizacion
anuales aplicados los siguientes:

%

Construcciones 20,00
Instalaciones 8,33
Maquinaria 7,14
Utilesy herramientas 12,50
Otras instalaciones 8,33
Mobiliario 8,33
Equipos proceso informético 25,00

Los bienes clasificados como construcciones se amortizan en e periodo del contrato de
arrendamiento de |los terrenos sobre los que se realizan dichas construcciones.

Cuando la depreciacion de los bienes es irreversible y distinta de la amortizacion sistemética, se
contabiliza directamente la pérdiday disminucién de valor del bien correspondiente.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
capitalizan como mayor valor del mismo en la medida que suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de la vida (til y siempre y cuando se conozca o de
otro modo se estime de una manera razonable, el valor neto contable de |os elementos.

El coste de los trabajos efectuados por la empresa para 2u inmovilizado material se determina
en funcién de los gastos devengados en € gercicio especificamente individualizados en
proyectos en curso, realizados por la propia empresa, cuya finalidad es la instalacion y puesta
en marcha de la plantaindustrial.

d) Existencias

Las existencias se encuentran valoradas al precio de coste, 0 a valor neto de redlizacion, s
éste esinferior. El precio de coste incluye material, mano de obray gastos de produccion.

Los productos fabricados por la empresa se valoran al coste de produccién, esto es,
considerando ademés del precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directos e indirectos imputables al producto como mano de obra y
amortizacion del equipo productivo, entre otros.



La vaoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido
asu posible valor de realizacion.

€) Deudas no comerciales

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su nomina y la diferencia
entre dicho valor nominal y e importe recibido, en su caso, se contabiliza en € activo del
balance de situacién como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero.

f) Subvenciones

L as subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan
a resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo
caso se imputardan a resultado del gercicio en que se produzca la engenacién o baja en
inventario de los mismos.

L as subvenciones de explotacién se imputan a resultados en el momento de su devengo.
g) Acciones propias

Las acciones propias se vaoran a su precio de adquisicion. Cuando e valor de mercado es
inferior a aquél, se registra la correspondiente provision por la diferencia entre ambos
importes. Por valor de mercado se considera el inferior entre el valor de cotizacion media del
ltimo trimestre y €l valor de cotizacion d cierre del gercicio.

Adiciondmente, por la diferencia entre € vaor de las acciones propias gustado segun lo
expuesto y e vaor tedrico contable de las mismas, s éste es inferior, se dota la
correspondiente provision con cargo alas reservas de la Sociedad.

h) Clasificacion entre corto y largo plazo

Se incluyen a corto plazo las deudas a satisfacer en un plazo de un afio a partir de la fecha del
balance de situacién, clasificandose e resto como alargo plazo.

i) Impuestos sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado del gercicio, después de
consderar las diferencias existentes entre e resultado contable y la base imponible del
impuesto, y distinguiendo en éstas su caracter de permanentes o temporales a efectos de
determinar e Impuesto sobre Sociedades devengado en €l gercicio.

El 35% de las deducciones pendientes de aplicar, Siempre que se estime que podran serlo en un
plazo inferior a legalmente establecido, se contabilizan en € activo con abono a gasto por
impuesto sobre sociedades.



Las deduccionesy bonificaciones fiscales por inversiones se consideran como menos impuestos
apagar en € gercicio en que se aplican.

J) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo, con independencia de los
flujos monetarios de cobros y pagos.

Dado que los contratos firmados con clientes incluyen un calendario de pagos coincidente con
el grado de avance de los proyectos, y que los resultados parciaes son puestos a disposicién de
los citados clientes, la Sociedad ha optado por aplicar e método del porcentaje de realizacion,
que implica la valoracion de la parte de los proyectos realmente gjecutada, valorada a precios
de venta.

k) Aspectos medioambientales

Se consideran gastos medioambientales los importes devengados, de las operaciones realizadas
0 que deban redlizarse, para la gestion de | os ef ectos medioambientales de la Sociedad.

Se consideran como inversiones |os elementos incorporados a patrimonio de la entidad con
objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad, cuya finalidad principa sea la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de la
Sociedad. A efectos de registro contable de estos activos, se tiene en cuenta lo establecido
paralos elementos de inmovilizado material.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de esta cuenta durante el gercicio anual terminado € 31 de diciembre de 2004
de las partidas de balance incluidas en este epigrafe es € siguiente:

Euros
Saldo inicial 284.080,47
Adiciones 1.480,51
Traspasos (40.183,33)
Amortizaciones (75.266,20)

Saldo final 170.111,45



6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento durante € gercicio anua terminado € 31 de diciembre de 2004 de |as partidas
de balance incluidas en este epigrafe es €l siguiente:

Euros

Gastos de investigacion y desarrollo

Fondo Aplicaciones Propiedad Proyectos Proyectos en

de Comercio Informéticas Industrial Terminados curso Provisiones Total
Coste
Saldoinicial 8.113.663,41 33.646,61 - 569.960,38 3.084.004,79  (311.000,00) 11.490.275,19
Adiciones - 2.600,00 65.235,65 - 1.040.507,09 311.000,00  1.419.094,02
Traspasos - - 47.213,61 311.170,35 (311.170,35) - 47.213,61
Bajas - - - (67.037,89)  (126.444,58) - (193.482,47)
Saldo final 8.113.663,41 36.246,61 112.449,26 814.092,84 3.686.896,95 - 12.763.100,35
Amortizacion
acumulada
Sddoinicia (1.217.049,56) (8.488,65) - (184.257,13) - - (1.409.795,34)
Dotaciones (405.683,17) (6.945,87) (8.985,91) (233.602,52) (291.494,53) - (946.712,00)
Traspasos - - (7.030,28) - - - (7.030,28)
Bajas - - - 22.018,61 - - 22.018,61
Saldo final (1.622.732,73) (15.434,52) (16.016,19) (395.841,04) (291.494,53) - (2.341.519,01)
Valor neto
contable 6.490.930,68 20.812,09 96.433,07 418.251,80 3.395.153,70 - 10.421.830,06

En e gercicio 2004 se ha revertido una provisiéon por valor de 311.000,00 euros dotada en €
gercicio anterior correspondiente a proyectos de investigacion en curso, los cuaes han
comenzado a amortizarse en e presente gjercicio por un plazo que no excede de 5 afos.

Ta y como seindicaen € apartado 4 b) de lamemoria, € periodo de obtencién de ingresos del
fondo de comercio se estima en 20 afios. La mejor estimacion de los administradores sobre los
importes que previsiblemente va a generar dicho activo durante su periodo de amortizacion se
indica a continuacion:



Afio _ Ingresos
estimados (Euros)
2005 9.161.000,00
2006 10.586.000,00
Resto gjercicios
(importe anual) 10.600.000,00

7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de los diferentes epigrafes durante € egercicio anua terminado € 31 de
diciembre 2004 ha sido & siguiente:

Coste
Saldoinicial
Adiciones
Traspasos
Bajas por
saneamiento

Saldo final

Amortizacién acumulada

Sadoinicial

Adiciones
Bajas por
saneamiento
Traspasos

Saldo final

Inmovilizado neto

Euros
Otras
Instalaciones  instalaciones,
Terrenosy técnicasy utillgey Inmovilizado Otro
construcciones  maguinaria mobiliario €en curso inmovilizado Total
327.199,45 2.729.006,77 3.621.084,58  894.557,72 127.055,00  7.698.903,52
5.020,01 201.756,33 90.403,38  596.408,90 42.511,48 936.100,10
(20.397,29) 20.397,29 - - - -
. (2.754,24) (7.298,82)
- - (10.053,06)
311.822,17 2.948.406,15 3.704.189,14  1.490.966,62 169.566,48  8.624.950,56
(89.990,49) (320.394,68)  (573.091,74) (1.048.231,71
- (64.754,80) )
(66.702,11)  (216.707,37)  (312.748,92) - (29.393,73)  (625.552,13)
- 229,52 141911
- - 1.648,63
5.060,43 (5.060,43) - - - -
(151.632,17)  (541.932,96)  (884.421,55) (1.672.135,21
- (94.148,53) )
160.190,00 2.406.473,19 2.819.767,59  1.490.966,62 75.417,95  6.952.815,35

Las atas més significativas de elementos del inmovilizado material durante € gjercicio 2004
corresponden principalmente a las inversiones redlizadas en la planta industrial de aceite. Por
otro lado, en & gercicio se han realizado adiciones significativas en € inmovilizado en curso
debido principalmente a las inversiones acometidas en la planta de biomasas cuya puesta en
funcionamiento se ha retrasado a la segunda mitad del afio 2005. Se incluye en esta partida los
gastos devengados en e gercicio e individualizados en proyectos en curso con motivos
fundados de éxito técnico y rentabilidad econémica.



Los valores a 31 de diciembre de 2004 de los bienes adquiridos a sociedades del grupo, que
corresponden alas aportaciones de rama de actividad en la constitucién de la Sociedad, son los
siguientes:

Euros
Valor deincorporacién Amortizacion
(neto de amortizacion) Acumulada
Maquinaria e instalaciones 459.836,64 (205.447,68)
Equipos informéticos 28.915,32 (27.961,12)
488.751,96 (233.408,80)

Durante €l gercicio 2004 no se han adquirido el ementos de inmovilizado a empresas del grupo.
Los elementos adquiridos a empresas del grupo en gercicios anteriores se describen a
continuacion:

Euros
Valor deincorporacién Amortizacion
(neto de amortizacion) Acumulada
Maguinaria 36.036,94 (4.933,63)
36.036,94 (4.933,63)

El epigrafe de Terrenos y Construcciones recoge las obras realizadas por la Sociedad en los
terrenos propiedad de la sociedad vinculada Puleva Food, S.L., las cuales se amortizan segun
laduracion del contrato de arrendamiento firmado entre las partes.

8. ACCIONES PROPIAS A CORTO PLAZO

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada e 8 de marzo de 2002 acord6 dar
autorizacion a Consgjo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones propias,
a precio minimo de cada accion de 0,24 euros, y méaximo, € de cotizacion en la Bolsa de
Vaores en e momento de la adquisicidn, hasta un nimero maximo representativo del 5% del
Capital Social, y por un plazo que no podra exceder de 18 meses.

Al 31 de diciembre de 2004, de acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad ha dotado una
provision por depreciacion de acciones propias por la diferencia entre €l coste de adquisicion y
el valor de cotizacion (entendiendo por valor de cotizacion € menor entre la cotizacion media



del dltimo trimestre y la cotizacién a 31 de diciembre de 2004), y otra provision por la
diferenciaentre e vaor de cotizacion y el valor tedrico contable.

La primera de las citadas provisiones se ha dotado con cargo a resultados extraordinarios (ver
epigrafe 14.c.) y la segunda con cargo a reservas de la Sociedad (ver epigrafe 10).
Provision por depreciacion de acciones propias

Euros
Sddoinicia (1.240.164,07)
Dotacion provisién con cargo a extraordinarios (397.413,96)
Dotacion provision con cargo areservas (2.797.733,67)
(4.435.311,70)

El saldo del epigrafe Acciones Propias a corto plazo es € siguiente:

Euros
Acciones propias 5.596.746,45
Provision por depreciacion de acciones propias (4.435.311,70)
1.161.434,75

El precio medio de adquisicion de las acciones propias que posee la Sociedad a cierre del
gercicio es de 2,86 euros por accion, correspondiente a 1.957.781 acciones de su propiedad.

9. EMPRESAS DEL GRUPO

El desglose de los saldos que presenta la Sociedad a 31 de diciembre de 2004 con compafiias
del grupo es e siguiente:

En € epigrafe de deudores:

Euros
Por operaciones:
Puleva Food, S.L. 1.028.143,99
Lactimilk, SA. 76.420,80
Herba Ricemills, S.L. 406.000,00

Azucarera Ebro, S.L. 986.000,00

2.496.564,79



En e epigrafe de inversiones financieras temporales:

Euros
Cuentas corrientes:
Puleva Food, S.L. 7.840.035,10
Ebro Puleva, SA. 7.076.277,56
14.916.312,66
Intereses de cuentas corrientes:
Puleva Food, S.L. 103.865,12
15.020.177,78
En el epigrafe de acreedores a corto plazo:
Euros
Puleva Food, S.L. 90.720,91
Ebro Puleva, SA. 1.936,39
92.657,30

L as transacciones efectuadas con empresas del grupo durante el gjercicio presentan e siguiente
desglose:

Gastos
Euros
Compras
Puleva Food, S.L. 1.373,00
Servicios exteriores
Puleva Food, S.L. 420.427,43
Y ofres, SA. 221,26
Ebro Puleva, SA. 1.669,30
422.317,99

Gastos de personal
Puleva Food, S.L. 5.467,08



429.158,07



Euros
Ventas
Puleva Food, S.L. 1.458.660,00
Devolucionesy “rappels’ sobre ventas
Puleva Food, S.L. (468.813,31)
989.846,69
Prestacion de servicios
Puleva Food, S.L. 2.862.359,37
Herba Ricemills, S.L. 500.000,00
Lactimilk, S.A. 329.400,00
Yofres, SA. (94,76)
Azucarera Ebro, S.L. 1.600.000,00
5.291.664,61
Intereses cuenta corriente
Puleva Food, S.L. 183.438,90
Ebro Puleva, SA. 183.878,31
367.317,21
6.648.828,51

10. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante €l gjercicio 2004 ha
sido e siguiente:



Euros

Dotacion
Traspaso valor provision

Distribucién neto contable depreciacion Resultado del

Saldo inicial del resultado  accionespropias  acciones propias gercicio Saldo fina
Capital suscrito 14.263.321,92 - - - - 14.263.321,92
Prima de emision 19.599.886,64 - - - - 19.599.886,64
Reservalegal 188.867,44 189.546,36 - - - 378.413,80
Reservas para acciones
propias 279.427,72 - 882.007,03 - - 1.161.434,75
Reservas por
depreciacion de
acciones propias (1.150.639,99) - - (2.797.733,67) - (3.948.373,66)
Reservas voluntarias 1.420.378,75 1.705.917,20 (882.007,03) - 2.244.289,40

Pérdidas y Ganancias 1.895.463,56 (1.895.463,56) 1.354.284,41 1.354.284,41

36.496.706,04 - - (2.797.733,67) 1.354.284,41 35.053.257,26

Capital social

El capital social incluye 12.000.000 euros de aportaciones no dinerarias que corresponden al
valor otorgado en la escritura de constitucion de fecha 12 de septiembre de 2000.

Con fecha 17 de diciembre de 2001 fueron admitidas a negociacion en € Sistema de
Interconexién Bursdtil (SIBE), y en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia, en & segmento de “nuevo mercado”, latotalidad de las acciones de la Sociedad.

Con fecha 8 de marzo de 2002, la Junta General de Accionistas acordé aumentar € capital
socia por aportacion dineraria en 1.538.653,92 euros, hasta la cifra de 13.847.885,28 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 6.411.058 nuevas acciones de 0,24 euros de
valor nominal, representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes alamismaseriey clase
gue las ya existentes, con una prima de emision de 2,96 euros por accion. Estas acciones gozan
de iguales derechos politicos y econémicos. La ampliacién de capital se hizo efectiva el 15 de
abril de 2002.

La Junta General de Accionistas celebrada e 8 de marzo de 2002 acord6 implantar un plan de
fidelizacion para las personas clave de la Sociedad, asegurdndose la permanencia de un equipo
humano compacto y motivado durante un plazo adecuado de tiempo. De este modo se acordd
la redlizacion de una ampliacion de capital mediante la emisidon de 1.730.986 acciones de 0,24
euros de valor nominal cada una y una prima de emisién de 0,36 euros cada una, con la
exclusion del derecho de suscripcion preferente, para la implantacién del plan de fidelizacion.
Asimismo € 24 de junio de 2002 & Consgo de Administracién acordd gecutar € plan de
fidelizacion. Esta ampliacion de capital se formalizo €l 27 de diciembre de 2002.

La totalidad de las acciones fueron suscritas y desembolsadas por Santander Central Hispano
Investments, S.A., estando facultado el Consgjo de Administracion para determinar en contrato
las condiciones que regularan las relaciones entre dicha entidad financiera y Puleva Biotech,
S.A. parala efectiva gjecucion de la implantacion del mencionado plan de fidelizacion. En este



sentido se suscribié un contrato de compromiso de suscripcién y opcién de compray otro de
permuta financiera con dicha entidad € 20 de diciembre de 2002.

El plan de fidelizacion recoge que los afios de entrega de los derechos de opcion de compra de
acciones de la Sociedad a los beneficiarios del mismo, son los siguientes. 2003, 2004 y 2005,
previafirma de los correspondientes contratos de adhesi on.

Con fecha 31 de enero de 2003 se formalizd con los beneficiarios el contrato de adhesion, por
el cual percibieron los derechos de opcion de compra de 450.000 acciones de la Sociedad,
correspondientes a la primera entrega de las tres que forman € plan de fidelizacion.

La segunda entrega de 550.000 acciones correspondiente a 2003 se formaliz6 mediante
contratos de adhesién con los beneficiarios € 30 de enero de 2004. Laterceray Ultima entrega
correspondiente al afio 2004, no se ha llevado a cabo pues en octubre del citado afio los
beneficiarios del plan de fidelizacion han renunciado a gjercitar sus derechos de opcion de
compra de acciones de la Sociedad que les fueron entregados con anterioridad asi como, de
no aceptar la entrega correspondiente al gercicio 2004 que debiera hacerse efectiva en enero
de 2005.

En e acuerdo aprobado en la Junta General de Accionistas celebrada el dia 8 de marzo de
2002 se preveia que, en e supuesto de que los derechos de opcion correspondientes a plan de
fidelizacion no fuesen gercidos o asignados, Puleva Biotech procederia a la adquisicion de las
acciones para amortizarlas.

A 31 de diciembre de 2004 €l capital social de la Sociedad estd compuesto por 59.430.508
acciones de 0,24 euros de valor nominal cada una. El accionista mayoritario de la Sociedad es
Ebro Puleva, S.A., que a 31 de diciembre de 2003 posee € 72,87% del capital social de Puleva
Biotech, S.A.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto en € articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, debe destinarse una cifra igual o superior a 10% de beneficio del gercicio a la
reserva legal, hasta que ésta alcance, a menos, e 20% del capital social. La reserva lega no
podra distribuirse, excepto en e caso de liquidacion, pero podra utilizarse para compensar
pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin, 0 aumentar € capita
socia en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.



11. GASTOS E INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

A 31 de diciembre de 2004, los "gastos a distribuir en varios gjercicios’ corresponden a gastos
de formalizacién de deudas.

La Sociedad, tal y como se indica en el apartado 12 de la memoria, ha recibido subvenciones
de tipo de interés, por lo que a 31 de diciembre de 2004, se ha registrado una deuda en €l
pasivo del balance de la empresa por su valor de reembolso, procediendo a calcular € valor
actual de la misma para lo que se ha empleado un tipo de interés de mercado del 2,62 % . La
diferencia entre ambos importes se ha registrado en e activo del balance en la partida de
"gastos a distribuir en varios gercicios " con abono a la partida del pasivo del balance de
"ingresos a distribuir en varios gercicios’. Ambas partidas se han imputado a resultados del
giercicio de acuerdo con un criterio financiero en la medida que se han devengado dichos
intereses.

Los "ingresos a distribuir en varios gjercicios’ recogen las subvenciones oficiales de capital no
reintegrables que, cumpliendo las condiciones para su concesién o no existiendo dudas
razonables de su cumplimiento futuro, estan pendientes de imputar a resultados.

A 31 de diciembre de 2004 € detalle de los "ingresos a distribuir en varios gercicios’ es €
siguiente:

Euros
Ingresos a distribuir en varios gercicios
Subvencion de capital 784.522,54
Subvencion intereses CDTI 81.045,60
Subvencion intereses PROFIT 68.049,62
933.617,76

Durante € gercicio 2004, s= han imputado a resultados 126.737,33 euros que, incluyen por un
lado, parte de las subvenciones de capital en cumplimiento de determinados requisitos y
condiciones establecidas para su concesion y por otro lado, los intereses devengados en el
gjercicio correspondiente a dichas subvenciones de capital.”

12. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES A LARGO PLAZO

Latotalidad del saldo de otras deudas no comerciaes alargo plazo a 31 de diciembre de 2004
corresponde a préstamos concedidos por organismos publicos.



L os vencimientos previstos de otras deudas no comerciaes alargo plazo, son los siguientes:

Ario de vencimiento Euros
2006 408.728,41
2007 262.348,02
2008 262.538,42
2009 274.328,42
2010y posteriores 332.417,97

1.540.361,24

El detalle de los préstamos que la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2004 expresado en
euros es €l siguiente:

Modalidad Organismo Concesion  Vencimiento Importe
Préstamo (*) Ministerio Cienciay Tecnologia (PROFIT) 14/09/01 16/08/10 244.182,66
Préstamo (*) Ministerio Cienciay Tecnologia (PROFIT) 08/10/01 31/10/11 131.879,23
Préstamo (*) CDTI 22/10/01 15/08/09 368.910,00
Préstamo CDTI 22/11/01 02/07/06 146.380,39
Préstamo (*) Ministerio Cienciay Tecnologia (PROFIT) 18/06/02 31/10/12 189.000,00
Préstamo (*) CDTI 22/10/02 28/04/10 460.008,96

1.540.361,24

(*): 3 afos de carencia

Todos los préstamos han sido concedidos a tipo de interés cero.



13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Los saldos a pagar y a cobrar mantenidos con Administraciones Publicas tienen € siguiente
desglose:

En e epigrafe de Inmovilizaciones Financieras:

Euros
Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar alargo plazo 780.805,03
Impuesto sobre Sociedades anticipado 170.428,32
951.233,35

El sado del impuesto sobre beneficios anticipado corresponde, a 35% de las diferencias
temporales generadas tanto en e egercicio 2004 como en d gercicio anterior.

En & epigrafe de Acreedores alargo plazo:

Euros

Impuestos sobre beneficios diferidos 275.749,04

El saldo de impuestos sobre beneficios diferidos incluye € 35% de las diferencias temporales
generadas en la liquidacion del impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2001, a haber aplicado
amortizaciones aceleradas a diversos elementos del inmovilizado.

En € epigrafe de Acreedores a corto plazo:

Euros
Hacienda Publica Acreedora por IVA 263.559,05
Organismos de la Seguridad Socia acreedores 39.044,23
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 116.364,14
Hacienda Publica acreedora impuesto de sociedades 122.514,44

541.481,86



El calculo del gasto por impuesto de sociedades es € siguiente:

Euros
Resultado contable antes de impuestos 1.516.441,09
Diferencias permanentes 405.683,17
Diferencias temporaes
Ajuste provision depreciacion acciones propias 397.413,96
Dotacion provision inmovilizado inmaterial (311.000,00)
Reversién amortizacion acelerada 216.022,83
302.436,79
Base imponible 2.224.561,05
Diferencias temporales (302.436,79)
Resultado contable gjustado 1.922.124,26
Impuesto sobre sociedades 35% 672.743,49
Diferencia provision gercicio anterior (175.580,56)
Deducciones sobre la cuota por inversion en 1+D (335.006,25)
Gasto por impuesto sobre sociedades (162.156,68)

Con fecha 16 de Febrero de 2005 la Oficina Naciona de Inspeccion ha comunicado a la
Sociedad €l inicio de actuaciones inspectoras de comprobacion e investigacion de caracter
general, segun lo dispuesto en € articulo 140 de la Ley 58/2003 General Tributaria, para los
periodos 2000 y 2001 en e Impuesto Sobre Sociedades y 2001 en e Impuesto Sobre e Valor
Afadido, Retenciones e Ingresos a Cuenta de Rendimientos del Trabao Persond y
Profesional, Capital Mobiliario, arrendamientos inmobiliariosy No residentes.

Segun las disposiciones legaes vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido e plazo de prescripcién de cuatro afios. Los administradores de la Sociedad
consideran gque se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuestos que le son
aplicables y, por tanto, no esperan que, ante una inspeccion, puedan ponerse de manifiesto
pasivos significativos de caracter fiscal.

A continuacion se detalla las diferencias temporales de la Sociedad en funcion del gercicio en
el que se han generado:



Diferencias temporales Importe

Generadas en € gjercicio 2004

Ajuste provision depreciacion acciones propias 397.413,96
397.413,96

Generadas en gjercicios anteriores

Reversién amortizacion acelerada 216.022,83

Reversion provision inmovilizado inmaterial (311.000,00)
(94.977,17)
302.436,79

El detalle de las deducciones activadas pendientes de compensar es € siguiente:

Concepto Afo en que se genera Importe Afio limite de aplicacion
| +D 2002 291.509,88 2017

|+D 2003 489.295,15 2018

780.805,03



14. INGRESOSY GASTOS

a) Ladistribucion del importe neto de la cifra de negocios, en euros, eslasiguiente:

Euros
Ventas de producto
Puleva Food, S.L. 989.846,69
Otras empresas externas al Grupo Ebro Puleva 4.471,50
994.318,19
Prestacion de servicios
Puleva Food, S.L. 2.783.123,36
Herba Ricemills, S.L. 500.000,00
Lactimilk, SA. 329.400,00
Azucarera Ebro, S.L. 1.600.000,00
Otras empresas externas al Grupo Ebro Puleva 246.350,00
5.458.873,36
Canon de comercializacion
Puleva Food, S.L. 79.236,01
Yofres, SA. (94,76)
Otras empresas externas al Grupo Ebro Puleva 35.570,29
114.711,54
6.567.903,09

b) El saldo de las cargas sociales que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo,
se corresponde integramente a los seguros sociaes a cargo de la Sociedad.

El desglose de la plantilla media durante €l periodo, distribuida por categorias es € siguiente:

Directivos

Técnicos superiores

Técnicos medios

Comerciales

Encargados y técnicos no titulados
Auxiliar de administracion y laboratorio
Oficiales de fabrica

Especialistas’ Peones

w
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c) El detalle por conceptos de otros gastos e ingresos extraordinarios del gercicio es €
siguiente:

Euros
Ingresos extraordinarios
Subvenciones de capital transferidas a resultado 126.737,33
Otros ingresos extraordinarios 5.650,38
132.387,71
Euros
Gastos extraordinarios
Variacion de las provisiones de inmovilizado 86.413,96
Pérdidas procedentes del inmovilizado 171.463,86
Pérdidas por operaciones con acciones propias 4.364,51
Pérdidas extraordinarias 2.240,08
264.482,41

d) El detalle de los aprovisionamientos del gercicio 2004 comparado con €l gercicio anterior
es el sguiente:

Euros
2004 2003
Compra de materias primas y otras mat. consumibles 171.000,15 49.707,20
Variacion de existencias (1.721,65) (22.434,02)
169.278,50 27.273,18

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Puleva Biotech, S.A. redliza la gestion medioambiental por dos vias de actuacién, una,
mediante la transferencia de diversos residuos tdxicos principalmente pléstico contaminado,
disolventes, y vidrio contaminado a un gestor externo, y otra, mediante €l reciclge de
materiales como papel y cartdn.



En ningln caso esto supone un gasto extraordinario, puesto que son gastos de carécter
ordinario ya que se ocasionan por & desarrollo de la actividad ordinaria de la Sociedad y se
contabilizan como gastos del gercicio en que incurren.

Actuamente no existen deducciones fiscales por inversion en medidas para reducir € impacto
medioambiental, ni se han recibido subvenciones u otros ingresos de naturaleza
medioambiental.

En enero de 2003, Puleva Biotech, S.A. comenzo la implantacién de un Sistema de Gestion
Medioambiental, con e fin de prevenir y reducir losimpactos que la Sociedad pudieratener en
el medio ambiente. Durante e gercicio 2004 se ha seguido trabajando para la consecucién de
laimplantacion definitiva de este Sistema de Gestion Medioambiental .

Una vez implantado dicho sistema se procederd a solicitar la certificacion 1SO 14001
(International Standards Organization).

16. RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES

Los honorarios devengados por los consgeros durante €l gercicio 2004 han sido de
229.192,30 euros por todos los conceptos, no existiendo anticipo, crédito, ni ningln tipo de
obligacion con los mencionados Administradores en materia de pensiones, seguros, €etc...

17. OTRA INFORMACION

El 27 de noviembre de 2001, €l Consgjo de Administracion de Puleva Biotech, S.A. gorob6 el
Reglamento Interno de Conducta del Consgjo de Administracion que cumple dieciocho de las
veintitrés recomendaciones de la Comision Especia para e estudio de un Codigo Etico de los
Consgjos de Administracion de las Sociedades.

Mediante este reglamento se cred una Comision de Auditoria, la cua esta integrada por tres
consegjeros independientes.

La Sociedad ha aportado avales bancarios por un importe global de 932.829,70 euros de los
que 899.733,30 euros garantizan la devolucién de los préstamos subvencionados por la
Direccion General de Politica Tecnolégica dentro del Programa de Fomento de la
Investigacion Técnica (PROFIT); 29.496,40 euros congtituyen un aval que garantiza €
cumplimiento de las condiciones del Programa Torres Quevedo de ayuda de incorporacién de
doctores y tecndlogos a empresas , y 3.600,00 euros corresponden a otros avales.



L os honorarios devengados correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gercicio
2004 han ascendido a un importe de 18.940,00 euros.

Adicionalmente, |os honorarios devengados en el gercicio por otros servicios prestados por el
auditor de cuentas han ascendido a un importe de 3.640,00 euros.

18. INFORMACION RELACIONADA CON LOS ADMINISTRADORES

Los administradores han comunicado a la Sociedad que no poseen participaciones en €l capital
de sociedades con € mismo, andlogo o complementario género de actividad a que constituye
el objeto socia de Puleva Biotech, S.A.

Adicionamente, los administradores han confirmado que no gercen cargos o funciones en
sociedades con € mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye e
objeto social de Puleva Biotech, S.A. ni realizan por cuenta propia o gena, € mismo, analogo
o complementario género de actividad del que constituye el objeto socia de la compafiia.

No se han considerado las participaciones o cargos que los administradores de esta entidad
tienen en otras sociedades del Grupo Ebro Puleva, por considerar que no guardan relacion con
el deber de ledtad sino que forman parte de la estructura de administracion del propio grupo
de sociedades. En cualquier caso, la informacién sobre cargos en otras sociedades del grupo
consta en e Informe Anual sobre Gobierno Corporativo de Puleva Biotech, S.A. de acuerdo
con lo establecido en la Orden Ministerial ECO/3722/2003, de 26 de diciembre.

Los administradores, o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante €l
giercicio 2004 operaciones con la Sociedad gjenas a su tréfico ordinario o a margen de las
condiciones de mercado.

19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El Consgjo de Administracion de la Sociedad en su reunidn celebrada € dia 16 de febrero de
2005 ha tomado €l acuerdo de proponer a la préxima Junta General de Accionistas amortizar
1.730.986 acciones de la Sociedad, previa adquisicién de dichas acciones, correspondientes a
la ampliacion de capita con exclusion del derecho de suscripcion preferente que se reaizd en
diciembre de 2002 como seindica en e apartado 10 de esta memoria



20. CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se muestra € cuadro de financiacion de la Sociedad correspondiente a los

gercicios 2004 y 2003:

ORIGENES DE FONDOS
Recursos procedentes de las operaciones
Incremento de capital
Incremento de prima de emision
Subvenciones de capital
Incremento de deuda alargo plazo

APLICACIONES
Gastos de establecimiento
Adquisiciones de inmovilizado inmaterial
Adquisiciones de inmovilizado material
Adquisiciones de inmovilizado financiero
Traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo
Variacion provision reservas de acciones propias

EXCESO DE APLICACIONES S/ ORIGENES
AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL CIRCULANTE

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
Existencias
Deudores
Inversiones financieras temporales
Acciones propias a corto plazo
Tesoreria
Ajustes por periodificacion
Acreedores a corto plazo

Euros
2004 2003
2.633.488,47 2.699.104,38
784.522,54
91.167,00 711.286,03
3.509.178,01 3.410.390,41
(45.733,10) 39.614,73
1.155.555,87 1.372.223,59
926.047,04 3.172.554,33
(6.610,82) 17.040,96
485.783,23 204.142,44
2.797.733,67 475.974,29
5.312.775,89 5.281.550,34
(1.803.597,88) (1.871.159,93)
3.265,77 60.515,88
(1.527.967,94) 4.572.172,80
(1.550.169,15) (6.255.247,01)
882.007,03 116.409,06
30.761,87 56.835,16
18.427,45 13.544,04
340.077,09 (435.389,86)
(1.803.597,88) (1.871.159,93)



La conciliacién del resultado contable y |os recursos procedentes de |as operaciones que se
muestran en € cuadro de financiacion esla siguiente:

Euros
2004 2003

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
Resultados del gjercicio 1.354.284,41  1.895.463,56
Més:

Dotacion provision del inmovilizado inmaterial (311.000,00) 311.000,00

Pérdidas procedentes del inmovilizado 171.463,86 -

Dotaciones ala amortizacion del inmovilizado 1.645.881,70 1.162.910,91

Impuesto sobre Sociedades diferido (354.095,71) 156.435,34
Menos:

Impuesto sobre Sociedades anticipado 163.256,27 (82.634,54)

Derechos por deducciones pendientes de aplicar (36.302,06) (744.070,89)

2.633.488,47  2.699.104,38




DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo firmantes, miembros del Consgjo de Administracion de Puleva Biotech, SA., en su
reuniéon del dia 31 de marzo de 2005, han formulado las cuentas anuaes adjuntas,

correspondientes al gercicio 2004.

Granada, 31 de marzo de 2005

Gregorio Jiménez L 6pez

Enrique Lahuerta Traver

Presidente del Consgjo de Administracion

Fernando Valdivieso Amate

Voca del Consgio de Administracion

Laureano Roldan Aguilar

Vocd del Consglo de Administracion

Antonio Hernandez Callgjas

Voca del Consgo de Administracion

Arturo Moreno Garceran

Voca del Consglo de Administracion

Secretario no consgjero

Jose Mariade Ledn Molinari

Voca del Consgio de Administracion

Pedro Gomez de Baeza Tinture

Voca del Consgjo de Administracion

Eugenio Ruiz-Gélvez Priego

Voca del Consgjo de Administracion



INFORME DE GESTION




INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2004

Puleva Biotech, S.A. es la compafiia de biotecnologia del grupo Ebro-Puleva que se encarga de
la investigacion y desarrollo de nuevos productos basados en compuestos naturales que
contribuyan a mejorar la calidad de vida de la poblacion.

L os objetivos estratégicos de Puleva Biotech son |os siguientes:

e Contribuir a desarrollo del grupo Ebro-Puleva a través de la investigacion y desarrollo
de nuevos productos y procesos.

e Ser unareferenciainternaciona en lainvestigacién y desarrollo de productos aplicados
al sector de la aimentacion.

e Establecer alianzas edtratégicas con compafiias nacionadles e internacionales de
alimentacion para optimizar € desarrollo de nuevos productos.

e Mantener un flujo continuo de productos en desarrollo.

EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

Puleva Biotech, S.A. presenta a 31 de diciembre de 2004 una cifra neta de negocio de 6.568
miles de euros, un 41% superior ala cifra alcanzada en el mismo periodo del gercicio anterior,
debido a mayor volumen de prestacion de servicios de investigacion y desarrollo y, de venta
de producto. Durante & gercicio 2004, ha habido un incremento considerable de la venta neta
del producto, aceite omega-3, CV-17, pues ha alcanzado la cifra de 994 miles de euros frente a
143 miles de euros en € gercicio anterior. Al cierre del gercicio 2004, la venta neta de
producto supone un 15% de la cifra neta de negocio.

A 31 de diciembre de 2004 |la Sociedad presenta un resultado bruto de explotacién de 3.005
miles de euros (beneficio de explotacion més dotaciones para amortizaciones de inmovilizado),
un 13% més que los 2.655 miles de euros a canzados en el gercicio anterior.

El resultado antes de impuestos se redujo un 13.5% desde los 1.753 miles de euros del afio
anterior hasta los 1.517 miles de euros de este afio. Durante € egercicio 2004, se ha
incrementado la dotacion para amortizaciones debido principamente a dos causas. por las
inversiones que se han llevado a cabo en la planta industrial y, porque en el presente gercicio
se han empezado a amortizar, en un plazo no superior a cinco anos, |0s proyectos en curso de
investigacion. Los ingresos financieros en el afio 2004 han sido menores que €l afo anterior y
se han incrementado |os gastos extraordinarios con respecto al afio 2003.

Actividades propias de Puleva Biotech realizadas en & afo 2004




En relacion alos proyectos propios de Puleva Biotech, cabe destacar que este afio ha supuesto
el inicio de la expanson comercid de Puleva Biotech gracias a la comercializacion del
producto CV-17 (omega-3). Asi, se han cerrado varios acuerdos con compafiias |acteas
europeas y americanas para € lanzamiento de productos |&cteos que incorporen omega-3. Este
proyecto es sin duda el més importante de Puleva Biotech a corto y medio plazo, dado €l
crecimiento de mercado mundia que se estima para |os proximos afios.

La aprobaciéon en los EEUU por parte de la FDA (Food and Drug Administration) de una
alegacion de salud para los &cidos grasos omega-3 (EPA y DHA) ha disparado € interés
mundial por laincorporacién de este aceite en los productos de alimentacién y suplementos de
la dieta. Existe una gran complgjidad a la hora de incorporar este aceite en productos de
alimentaciéon dadas las dificultades tanto en la formulacién de este producto, muy inestable,
como con las caracteristicas organolépticas indeseables que con frecuencia resultan de su
incorporacion. Puleva Biotech posee un conocimiento especiadmente relevante en la
incorporacion de este aceite en aimentos, ya que conjuntamente con € desarrollo de un
proceso novedoso de obtencion del aceite que resulta en un producto de gran calidad, Puleva
Biotech tiene una sdlida experiencia en el desarrollo de alimentos que incorporan omega-3. Por
otra parte, los efectos que tienen los alimentos ricos en omega-3 sobre diversos factores de
riesgo de la enfermedad cardiovascular se han puesto de manifiesto mediante diversos estudios
de intervencién en humanos. El know-how desarrollado por la Sociedad en este tipo de
producto demostrado en e referente mundia en alimentacion funcional de omega-3 (Puleva
Food) y @ crecimiento del mercado potencial derivado de la a egacién de salud aprobada por la
FDA, han desatado € interés de las grandes compafiias de ingredientes alimentarios que han
mostrado su interés en llegar a acuerdos estratégicos con Puleva Biotech para la investigacion,
desarrollo, produccién y comercializacion de la gama de productos omega-3.

Asi mismo, cabe destacar que en este afio se hainiciado € desarrollo de una serie de productos
delamismafamiliaque e CV-17 para extender |la gama de productos omega-3.

GH-28

Este proyecto se encuentra ya en fase de puesta en marcha industrial una vez terminada la
instalacion a finales del afio 2003. Durante €l afio 2004, se han estado realizando producciones
piloto asi como €l escalado industrial, con resultados satisfactorios. En la actualidad se procede
al registro sanitario de la Planta.

En la fase industrial actual la presentacién del producto se hace en congelado, a la espera de
instalar los procesos de secado por liofilizacion los proximos meses.

Simultaneamente, se ha iniciado la realizacion de diversos estudios tanto en animales como en
humanos voluntarios para confirmar sus efectos beneficiosos sobre la salud.

Al tratarse de bacterias probidticas, € mercado estd iniciamente centrado en los productos
fermentados, existiendo la posibilidad de abrir el mercado alos productos de larga vida mediante
innovaciones en los sistemas de adicién en el momento de apertura del envase.

Sobre este proyecto esta presentada y publicada una patente:



“Probiotic strains, a process for the selection of them, compositions thereof, and their use’
W004/003235 A2 publicada el 8 de Enero de 2003. Esta solicitud se ha presentado también en
USA (no disponemos de n° de solicitud adn).

El proceso de comercializacién empezara con Puleva Food y posteriormente habra que definir
el proceso de ventaanivel internacional.

BR-17

El BR-17 es un compuesto natural extraido de derivados de una planta comin y que tiene un
marcado caracter antioxidante. El BR-17 es conocido como protector cardiovascular y como
neuroprotector. El objetivo general de este proyecto es llegar a un mejor conocimiento de los
efectos bioldgicos de BR-17, disefiar un proceso de aisamiento y produccién a partir de la
fuente, lograr la autorizacion como “Novel Food” en Europa para poder asi comerciaizarlo
como cardioprotector. Los esfuerzos de la Sociedad se han encaminado a la obtencion del
acetato de BR-17.

Se ha procedido a la presentacion de una solicitud de patente PCT para la proteccion de este
producto y se estda estudiando su biodisponibilidad y efectos biolégicos en animaes de
experimentacion y en voluntarios humanos.

IM-36
Este proyecto destinado a la investigacion y desarrollo de nuevos azlcares funcionales, esta en
fase fina aescalade laboratorio y se esté preparando la fase de planta piloto.

Nuevas lineas de investigacion y desarrollo

Una de las nuevas lineas de investigacion de Puleva Biotech en aimentacion funcional, que se
encuentra en lafase inicia de descubrimiento, es en € ambito de la obesidad y diabetes, donde
se trabagja en la busgueda de sustancias que puedan actuar sobre la saciedad o bien retrasar o
reducir la absorcion de nutrientes, especiamente la absorcion de grasa y reducir € indice
glicémico de los alimentos.

Para ello se han disefiado 2 estrategias de actuacion:
- sobre sistemas enzimaticos enddgenos 'y procesos digestivos,
- tecnologia de modificacién de nutrientes.

Entre las actividades de Puleva Biotech redizadas en €l afio 2004 para las empresas del grupo
Ebro-Puleva cabe destacar:

ACTIVIDADES REALIZADAS PARA PULEVA FOOD, S.L.

A lo largo del afio 2004, Puleva Biotech ha desarrollado para Puleva Food una nueva gama de
adimentos infantiles, actualizando las formulaciones de papillas y creando una gama completa
de leches infantiles. Se han disefiado nuevos productos teniendo en cuenta tanto los Ultimos



avances tecnolégicos como las nuevas tendencias del consumidor (individualidad, comodidad
de uso y variedad), completando asi |a oferta actual de estos productos.

En e area de lacteos, los trabajos se han centrado en el desarrollo de conceptos asociados ala
familia de productos Puleva Calcio, entre los que cabe destacar e nuevo producto Puleva
Calcio Soja, ademés de disefiar nuevos alimentos para la submarca Max. En productos frescos,
se ha completado la oferta de yogures Omega-3. Ademas, se han desarrollado nuevas
presentaciones diferenciales de los productos (gama completa de leches envasadas en botellas
de alta barrera de proteccion y nuevas variedades de batidos envasados en botella Pet).

En lo relativo a estudios de evaluacion nutricional de los productos Puleva, durante € afio
2004 culminaron algunos de los estudios sobre propiedades nutricionales de los productos
Puleva en materia de salud ésea (Puleva Calcio), saud cardiovascular (Puleva Omega-3) y
sistemainmune.

ACTIVIDADES REALIZADAS PARA LACTIMILK, SA.

Durante e afo 2004, se ha redizado un importante trabgo en materia de 1+D+i para
Lactimilk, S.A., obteniendo como fruto del mismo el desarrollo de nuevos productos |acteos
de alto valor afadido que se espera salgan a mercado durante el afio 2005 para completar la
gama de la marca RAM, reforzando € posicionamiento de esta marca hacia productos
“Premium” orientados al sabor y placer de consumo.

Igualmente, se ha trabgjado durante este afio en €l desarrollo de bebidas con propiedades
nutricionales de alto interés que puede abrir esta marca hacia nuevos segmentos de mercado de
alto crecimiento. Ademas, hemos iniciado un proyecto de desarrollo de una nueva generacion
de bebidas | acteas saborizadas con posicionamiento infantil.

Por dltimo, nuestra area anditica ha realizado un Programa Anual de Aseguramiento de

Cdidad y Seguridad Alimentaria que se ha extendido a todos los productos de |as marcas Ram,
Leyma, El Castillo y Nado.

ACTIVIDADES REALIZADAS PARA HERBA RICEMILLSSLL.

Se ha iniciado en 2004 un proyecto de colaboracién con Herba Ricemills en actividades de
I+D+i en arroz y derivados. A lo largo de este periodo, hemos implantado una plataforma
analitica para la caracterizacion de variedades de arroz y harinas de arroz, identificando nuevas
aplicaciones y nuevos mercados potenciales de ato valor afiadido parael arroz y sus derivados.
Nuestro trabagjo se ha materializado en propuestas de colaboracién con empresas lideres del
mercado por parte del equipo comercia de Herba Ricemills S.L.

Igualmente, y atendiendo a la actual tendencia del mercado hacia productos derivados de arroz
y ceredes de bagjo indice glicémico, se ha iniciado un proyecto de desarrollo de nuevos
derivados de arroz de absorcion lenta e indice glicémico controlado.



Por otra parte, se ha colaborado con el equipo técnico de esta empresa del grupo en la
formulacién de nuevos platos preparados listos para consumo, aplicando € know-how de
Puleva Biotech en materia de coadyuvantes alimentarios en estos productos, ademas de iniciar
el estudio de nuevos procesos tecnol dgicos diferenciales y exclusivos que mejoran latexturay,
en general, las propiedades del grano de arroz una vez cocinado. Paralelamente, se ha realizado
un trabajo importante en el &rea analitica dirigido a la caracterizacion nutricional de la amplia
gama de platos preparados.

ACTIVIDADES REALIZADAS PARA AZUCARERA EBROSLL.

Durante el afio 2004, Puleva Biotech, S.A. ha continuado trabgjando en €l “Desarrollo de un
proceso biocatalitico para la produccion industrial de oligosacaridos funcionaes’ para
Azucarera Ebro, S.L. siguiendo los hitos y objetivos planteados en & Acuerdo de
Transferencia de Tecnologia firmado en mayo del 2003.

Gracias a los avances realizados en este Ultimo afio, € proyecto se encuentra listo para su
implantacién industrial con rendimientos éptimos. Por otro lado, mediante estudios in vitro e
in vivo, se ha comprobado que la funcionalidad de los oligosacéridos producidos es mayor que
la de los oligosacéaridos que existen actualmente en el mercado con lo que los nuestros, son
efectivos a menores dosis.

De esta forma, aprovechando la experiencia industrial de Azucarera Ebro, S.L. y & apoyo
técnico de Puleva Biotech, se ha conseguido desarrollar una nueva linea de productos de valor
anadido con un ato potencia comercial anivel mundial paralaindustria de aimentacion.

ACCIONES PROPIAS A CORTO PLAZO

La Junta Genera de Accionistas de la Sociedad, celebrada e 8 de marzo de 2002, acord6 dar
autorizacion a Consgjo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones propias,
a precio minimo de cada accion de 0,24 euros, y a maximo, € de cotizacidn en la Bolsa de
Vaores en e momento de adquisicion, hasta un niimero maximo representativo del 5% del
Capital Social y por un plazo que no podra exceder de 18 meses.

El saldo a 31 de diciembre de 2004 ha ascendido a 1.957.781 acciones propias que representan
un 3,29% sobre €l capital social de Puleva Biotech. Durante € gercicio se han comprado
1.552.503 acciones propias con un coste de adquisicién de 4.438.606,08 euros y se han
enajenado 54.551 acciones por un valor de 361.448,14 euros.

Las compras de acciones propias que se han producido en e gercicio 2004 suponen un 2,61%
sobre el capital de la Sociedad, mientras que e porcentaje de ventas sobre el capital socia es
de un 0,09%.



EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Con fecha 5 de octubre de 2004, la Sociedad remitio en forma de Hecho Relevante
informacion ala Comision Nacional del Mercado de Valores sobre la evolucion y la marcha del
negocio, en cumplimiento de la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999, y de la Norma
3° delaCircular /2000 de la Ley del Mercado de Valores.

En dicha comunicacién se informo sobre la evolucion de las distintas lineas de negocio de la
Sociedad y, se rediz6 un andisis detallado de la situacién de los proyectos presentados en los
folletos registrados con anterioridad en la CNMV.

Asi pues, las previsiones de la Sociedad para € proximo afio se mantienen tal y como estén
descritas en la informacion contenida en dicho Hecho Relevante remitido a la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores en octubre de 2004.



DILIGENCIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los abajo firmantes, miembros del Consgjo de Administracion de Puleva Biotech, SA., en su
reunién del dia 31 de marzo de 2005, han formulado e informe de gestién adjunto,
correspondiente al gercicio 2004

Granada, 31 de marzo de 2005

Gregorio Jiménez LOpez Enrique Lahuerta Traver
Presidente del Consgo de Administracion Secretario no consgjero

Fernando Vadivieso Amate Jose Mariade Ledn Molinari
Vocal Consgo de Administracion Voca Consgo de Administracion
Laureano Roldan Aguilar Pedro Gomez de Baeza Tinture
Voca del Consgjo de Administracion Voca del Consgjo de Administracion
Antonio Hernandez Callgjas Eugenio Ruiz-Gavez Priego
Vocal del Consglo de Administracion Vocd del Consgio de Administracion

Arturo Moreno Garceran

Voca del Consgjo de Administracion





