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Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Renfe Viajeros, S.A. (la “Sociedad”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Renfe
Viajeros, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores, S.L., sociedad espafola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responssahilidad limitada y firma miembro de la red n°.50702, vy en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientas afiliadas a KPMG Censoras Jurados de Cuentas con el n®.10.

Intarnational Cooparative (“KPMG International”), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec. §, H. M -188.007,
sociedad suiza, Inscrip. 8

N.LF. B-78610153



Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Renfe Viajeros, S.A. a 31 de diciembre
de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L. ﬁf[
L L
Auditores
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REMFE VIAIEROS, 5,4

Balances al
31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en miles de suros)
ACTIVO Modas 31023015 AL 122014

Inmovilizndo intangible 3 31485 R
Aplicackones Informiticas il 483 34415
Inmaovilizadn maberial B 5450204 5.591.563
lerrenos v construccionss b, 5099 4,126
Instnlaciones icoicas ¥ otro inmsovilizsdo material 5.299.947 2450514
Inmervilizado en curse ¥ anticipos 144,338 156123
Inversiones en empresas del prupo v aseciadas & brgo plaso 1.123 1.432
[natrumenios de pasrimanio £ 152 153
Derivados Ll | 1,180
[versiones financierns o largo plazo g a2 932
Criditos a ferceros 05 Qs
{ares activos finpneiemns 7 K
Femodificacsones a larpo plazo Al 1.226
Agtivas por impuesto diferido X0 205 4
Total activos 0 correnies SART.H48 5631769
Exastemcias |EH TR T
Dewdores comercinbes ¥ otras cuenlas a cobrar 11 THILRSY 1168076
Clienbes por ventas ¥ presiaciones de servicios coo plaoe 105,558 26303
(lientes, empresas del gropo ¥ azociadss corto plazo 26 5857 12385
Digisdires varios HAR. 666 51057
Personal T8 742
. Onros eréditos con Ins Administracionis Poblicas - R, TRG
Inversiones en empresas del grupo v asocindas & corin plazn 26 415,046 217.553
Créditas p empresas 15737 2119
Derivacdos 305 362
Inversiones financicras a cono plieo 11 16
Cradios a emgresas b 13
Ciros actvos [IRancienss 3 3
Persadificacsonss o corto plazo L L 3.95%
Flzotivo v otros activos Hgoidos equivalentss k| k1
Tesoreria il 3l
Total activos cosrientes 1.584.510 1391380

Total activo AT 164 7025149




RENFE VIAJEROS, 5.A

Balances al
31 de diciembre de 2015 v 2013
{Expresados en miles de euros)
PATRIMOMNIO NETO Y PASIVIY Muotas 31122015 31122014
Fondos prapics 12 2279054 2271574
Capital SCHLLEHHD S0, 0000
Prima de emisidn | .BH5. 866 1.885. 366
Reservas 36,776 41,638
Resultados de gjercicios anteriores {147,606 -
Resaltado del sjercicio 4016 (155,930
Ajusbes por cambdos de walor (5.431) (5. 208
Subvenciones, donaciones ¥ legadns recibidos I3 2418 1.593
Tatal Patrimonio Melo 2.176.038 21.268.95%
Provisiones o largo plass L4 IR0 AD300
Deudas a largs plazo 17 11813 13.535
Otros pasivos financieros 11913 13.535
Dewdas empresas grupo v asocisdes 26 359540 3755444
Pasivos por impuestos diferidos 20 1oy 1.2
_Penpeificaciones a lasgo plaso 13 - 1.21%9
_,-'1 1||
/_ Total pasives no corrieates 3,646,798 3.501.769
Igyima&& corto plazn 14 15550 B.707
das & cortn plazn 17 ELN.1rd 0.R00
(Hros pasivis fRanciems J9.E32 EL R
Dreaidas empresas del grupo v asocindas 26 338,557 3MLIT4
Avcreedores converciales ¥ obras cuenlas 2 pagar 18 510774 531.913
Proveedores o corto plazo 362400 4016592
Proveedores, empresas del grapo v asociadas a cono plazo 15000 67017
Acreedores varios 27.97H . e
Personal [remunerpciones pendientes de pago) 20.401 13,9640
[hras dewdas con ez Admimistractones Poblicas 24,005 22022
Perindificaciones a coro plazo 15 J6.595 31827
Totza] pasives correntes 049,318 051,421
Total pairimonio neto y pasivo G.B7I 164 023149




RENFE VIAJEROS, 5.A

Cuenias de Pérdidas v Ganancias

Para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en miles de euros)

Imparte neto de la cifra de negocios
Aprovisionamicnios

Cirps ingresos de explotacion

Ingresos por servicios de ansporie fermovianio sujetos a obligacion de
servicio pihlico

[mgresns ancesorios y owros de gestsm cormiente

Subvenciones de caplotacidn

Ciastos de personal
Suebdos, salarios v asimilados
Cargad sociales
Provisiones

(hros gostos de explotacion

Serviclod exteriones

Tribuios

Perdidas, deterioro v variaciin de provisionss por operaciones comerciales
Ameriiracion del mmoviliendo
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financeero vy otras

Excesn de provisiones

Disterioro y resultado por endjenaciones del inmovilizado
Deteriom v perdidas
Resultados por enajenacionss ¥ otros

Chrsim'.uhudm

Resultado de explotacion

£
lznf:(;.ﬁs fnanéieros
RDE alores negociahles ¥ oiros instrumentos financieros

o empneas ded grupo ¥ asociadas
D tercerns

Gastos financieros

For deadns con empresas del grupo v asociadas
For deudas con tercerns

Deteriorm y resuliado por enajenaciones de instrumentos lnanciens
Resultado financiero
Resultado ames de inmpuesios
Imipuesto sobre beneficios
Resultado deb gjercicio

iR

23

24

25

23

23

2n

wis 2014
L5496 1540675
i3.231) {4.148)
THE.020 671424
07197 G644
13033 S0.918
27.790 15,862
(571.020) (559, T16)
(453.985) (444, 555)
(118.597) (1T.113)
1.562 1.952
(1.763,85946) (1.7T98.325)
(1L.777.54T) 1. T96.645)
(476) {475}
14,127 {1.155}
(288, 469) (284.053)
311 Ih

MR L5061
{12.733) {10.716)
1130 &40
15376 (L7219
03028 (3.}
£.943 4.359
943 4,359
1447 2 308
7496 |.2453
(D0B0L) (1i6518)
(90.302) (115.879)
{3 {639}
{L83%) (3.353)
(B3.507) (115.512)
f.431 {150.413)
{4.415) 3483
4.016 {155.930)




REMFE VIAJEROS, 5.4

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2005 v 2004
A) Estados de Ingresos v Gastos Reconocidos

{Expresados en miles de eurog)

s 204
Fesubiado de la cuenta de péndidas ¥ pannncias 4.016 {155.930)

Ingresos y pasios reconscides demeciamente en Patrimonio Meen

Por cobertura flujos de efectivo {2973 {90y
Suhvencicnes, donecionss ¥ legados (rota 133 Al 141
Efmctn mmpositive 50 02

Totnl de ingresos ¥ pastos recomncidos {178y (G36)

Transferencizs a ba cuenta de pérdidas ¥ ganancias

- = Ruhvenciones, donaciones v lepados (mota 13) {311} (ZRA]
F: Efeeto impositive R B
(223} (2001

= Total de ingresos v gasios reconocidos 3615 {156, ThE)
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REMFE ¥VIAJEROS, 5.A.

Estados de Flujos de Efectivo comrespondientes a los ejercicios
anuales terminados en 31 de diciembre de 2015 % 2014

(Expresados en miles de euros)

Aj Flujos do efective de las actividades de explotagitn

I. Resulizdo del ejercicie antes de impacstos

1 Ajusies del resuliado
a} Amortizacion del mmovilzado
b} Correcciongs valomtivas por dessrion
¢} Variscidn de proviziones
d) Impuiacin de subvenciones
e} Resultado por bajas v enajenaciones del inmsovilizado
{} Ingresns fmaneieroe
gl Chastos financierns
by Criros inpresns vy pastos

X Camblos en ¢l caplial corrienie
a} Existencias
b Deudares ¥ otras coentas a cobrar
c) Oimos activos comientes
d) Acrosdores ¥ oiras cuenlss 2 pagar
&) Oiros pasivos cormienses

4. Otros Majos de efectiva de las actividades de explotacion
n} Pagos de indereses
by Civbiros de inteneses
¢l Onros pagos {oohros)

5. Flujos de efectivo de las aclividodes de explotecion (1424344}

B Flojos de efectivo de las actividades de inversidn

6, Pagos por inversiones
&) Inmovilizado imangible
b} Immovilizada makerial

T, Cebros por desinversiones
al Inmovilizadn materinl

%, Flujos de efective de bax pctividades de inversian (6+7)
Ch F__'lljia ile efective de las actividades de financiaciin

%. Cobras y pagos por instrumentos de pasive financiero
n} Emisiin
I. Dewidas con empresas del Cirupoe v Aspciadas
2. Chrag deudas
b Drevoliscion ¥ amortizacidn de
1. Deuitas con Empresas de Grope v Asocindas

16, Flujos de efectivo de bns sctividndes de financlachbn (9+10)
Iy Aumento/lisminucion neta del efectivo equivalenie

Efective o eguivalenies al comivneo del ejercivio
Efmctive o eguivalentes al final del ejercicio {véass nota (k)

2015 4
K431 (151.0HT)
JHLEI0 244,504
288469 219064
(14,127} 4,508
15.208 R
{311} [ZR6)
10613 5876
(80433 (.35}
QLB § 116518
- (4.346)
24986 TG
248 {143}
211327 S0280
(20, 725% (1442413
(21.139) 166,45
35075 (B2%}
(B7.424) (11750
{54,587} 117.253)
|.444 -
5717 (7
528,803 14H.526
(173.THT) (91.738)
(5.B53) (B.664)
(167554 (83073
1938 =
3938 =
(165545 191.738)
{158.954) {56.T8Y)
403500 i34 038
493,500 634,038
(652.454) (620827}
(H32.454) {690LE2T)
(158.934) (56.759)
. {1
1 E ¥
il 11
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RENFE YVIAJEROS, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Maturaleza, actividades de la Sociedad, entorno juridico legal

Renfe Viajeros, 5.A. (en adelante la Sociedad) se constingyd como sociedad mercantil estatal con forma de
sociedad andnima por empo indefinido mediante escritura de segregacion parcial de fecha 11 de diciembre
de 20113 en la que la Entidad Publica Empresarial RENFE-Operadora {en adelante RENFE-Operadora o la
Entidad) segrega de su patrimonie tres blogues patrimoniales, entre los gue se encuentra el que constituye la
unidad de negocio relativa al transporte ferroviario de vigjeros. Dicha escritura fue presentada en el Registro
Mercantil de Madrid ¢ 31 de diciembre de 2013 ¢ inscrita el 24 de febrero de 2004,

La fecha en la que las operaciones de la Sociedad comenzaron de forma efectiva fue el 1 de enero de 2014,
si bien, @ los efectos contables, las operaciones relativas a la unidad de negocio segregada realizadas por
RENFE-Operadora desde el | de enero de 2013, s consideraron realizadas por cuenta de Renfe Viajeros,
5A.

Su domicilio social y fiscal se encuentra en Avenida Pio XI1, 110 de Madrid ¥ su nimero de identificacion
fiscal oz A-B6ROS 189,

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Pablicas (en adelante LPAP), por la Ley 472003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria, por las disposiciones sobre ¢l régimen juridico de las Sociedades de Capital v por las demis
nortmas de cardcter general que le sean aplicables.

La Sociedad tiene por ohjeto social y actividad principal la prestaciin de servicios de transporte de viajeros
por ferrocartil, tanto nacional come intemacional, la mediacién en la prestacion de cualesquiers servicios
turisticos, organizaciin, oferta y/o comercializacion de viajes combinados o productos turisticos, asi como la
prestacidn de otros servicios o actividades complementarias o vineuladas al transporte ferroviario,

Las actividades integrantes del objeto social podrin ser desarrolladas por la Sociedad directa o
indirectamente, mediante la titularidad de acclones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o
andlogo, Asimismo, podrd desarrollar su actividad tanto en Espafia como en el extranjero.

La Sociedad forma parte del grupo RENFE-Operadora, del que la Entidad Pablica Empresarial RENFE-
Operadora {accionista nico de la Sociedad) es dominante y tiene su domicilio social ¥ fiscal en la Avenida
Pio XIL, 110 de Madrid,

Ala fecha de forrmulacion de estas cuentas anuales, no han sido formuladas las coentas anuales consolidadas
del jercicio 2015 de la Entidad Piblica Empresarial RENFE-Operadors v sociedades dependientes. Las
cucntas anuakes consolidadas del Grupo RENFE-Operadora correspondientes al ejercicio 2014 aprobadas
por su Consejo de Administracion, mostraron unas pérdidas de 205,727 miles de euros ¥ un patrimonio neto
consolidado de 2.890.911 miles de euros. Estas cuentas anuales consolidadas junto con el informe de gestion
del grupo y ¢l informe de auditoria se encuentran disponibles en www.renfe.com,

El ejercicic econdmico de la Sociedad comienza el dia | de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio,
La actividad v el entorno juridico legal aplicable se detallan a continuacion:

al  Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Fervaviario fen adelante Ley del Sector Fervoviavio o LSF
39/2003) v Ley FR2015, de 39 de sepriembre, del Sector Ferroviario fen adelante también LSF
IR2015)

La LSF 392003 regulzba, en el dmbite de la competencia del Estado, las infraestructuras ferroviarias v la
prestacidn de los servicios de transporie ferroviario ¥ otros adicionales, complementarios o auxiliares sobre
aquellas, siendo ta Ley por la gue se cred RENFE-Operadora, de la que trae origen la Sociedad.

La LSF 392003 se apoyaba en tres pilares fundamentales:

1. La scparacién organica y funcional de las actividades de adminisiraciin de infraestructura v de
explotacidn de los servicios de transporte por ferrocarril,

2. La puesta en marcha de un proceso de liberalizacion progresiva del transporte forroviario, con
aperturas sucesivas a la competencia: el wransporte de mercancias, €l transporte internacional de
viajeros, v por altime el transporte interior de viajeros.
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MMemaoria de Cuentas Anuales

3. La creacion de un drgano regulador, el Comité de Repulacion Ferroviaria, con funciones de
supervision y de resolucion de conflictos entre el administrador de infraestructuras v los operadores.

Esta Ley fue derogada el 1 de octubre de 2015, fecha de entrada en vigor de la LSF 382015, que viene a
sustituir & [a anterior.

La LSF 382015 tiene por objeto la regulacion, en el dmbito de la competencia del Estado, de las
infraestructuras ferroviarias, de la seguridad en la circulacion ferroviaria v de la prestacidn de Jos servicios
de transporte ferroviario de viajeros y de mercancias y de aquellos que se prestan a las empresas ferroviarias
en las instalaciones de servicio, meluidos los complementarios v auxiliares.

Mediante la LSF 382015 se incorporan al ordenamiento espafiol las normas contenidas en la Directiva
2012/34/UE del Parlamento Europeo v del Consejo de 21 de noviembre de 2012, que entre otras tratan sobre
la transparencia ¥ sostenibilidad de la financiacion de las infraestructuras ferroviarias ¥ de la contabilidad de
las empresas ferroviarias, el derecho de aoceso a las infraestructuras de conexién con puertos & instalaciones
de servicio, una nueva v mas completa clasificacion de los servicios relacionades con el ferrocamil. la
obligaciin impuesta a los administradores de infraestructuras de adoptar programas de empresa gque incluyan
planes de inversion y financiacion, el robustecimiento de fa independencia v atribuciones de los organismos
reguladores del mercado v el establecimiento de nuevas y mas precisas reglas en la tarificacion del acceso a
la infreesiructura ferroviana.

La Sociedad sucede a RENFE-Operadora como empresa prestadora del servicio de transporte ferroviario de
vijeros cuyo cometido es, basicamente, ofrecer & los ciudadanos la prestacion de todo tipo de servicios
relacionados con dicho modo de transporte.

Los servicios de transporte de viajeros son actualmente prestados en tres regimenes econdmicos distintos,
tras las modificaciones introducidas en la LSF 39/2003 por el Real Decreto - Ley 4/2013, de 22 de febrero,
de las medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacién de emples (en
adelante RDL 4/2013) v que se integran en la propia LSF 38/2015:

=  Los servicios de transporte ferroviario sujetos a obligaciones de servicio piblico {Cercanias ¥ Media
Distancia) se refieren a servicios declarados de interés piblico por la Administracion Piblica titular del
servicio ¥ se prestan en régimen contractual con dicha Administracion.

=  El transporte ferroviario de viajeros con finalidad prioritariamente turistica se ha venido prestando en
régimen de libre competencia desde el 31 de julio de 2013, atendiendo a las condiciones establecidas
en la Orden FOM/1403/2013, de 19 de julio, sobre servicios de transporte ferroviario de viajeros con
finalidad prioritariamente turistica, la nueva LSF 382015 lo concluye de igual forma v sefiala que
tendrin la consideracion de transporte ferroviario de viajeros con finalidad prioritariamente turistica
aquelios servicios en los que, leniendo o no cardcter periddico, la totalidad de las plazas ofertadas en el
tréhi 8¢ prestan en el marco de una combinacion previa, vendida u ofrecida en venta por una agencia de
vijes con arreglo a un precio global en el qoe, aparte del servicio de transporte ferroviario, se incluyvan,
como principales, servicios para satisfacer de una mancra general las necesidades de las personas que
redlizan desplazamientos relacionados con actividades recreativas, culturales o de ocio, siendo el
servicio de transporte por ferrocarril complemento de los anteriores. En ningin caso se podré asimilar a
esta actividad aquella que tuviera como cbjeto principal o predominante el transporte de viajeros por
ferrocammil.

* Los servicios de Alta Velocidad v Larga Distancia tienen previsto su entrada en un répimen de
competencia, que se desarrollard mediante un esquema de mercados en el que el acceso para los nuevos
operadores e levard a cabo a fravés de |a obtencidn de titulos habilitantes,

El Consejo de Ministros determinard el nimero de titulos habilitantes a olorgar para cada linea o
conjunto de lineas en las que se prestard el servicio en régimen de concurrencia, asi como el periodo de
vigencia de dichos titubos habilitantes. El otorgamiento de los titulos habilitantes se llevard a cabo por
el Ministerio de Fomento a través del correspondiente procedimiento de licitacién. Este procedimiento
seri piblico y parantizard la efectiva competencia de todos los operadores concurrentes, RENFE-
Operadora dispondra de un titulo habilitante para operar los servicios en todo el territorio sin necesidad
de acudir al proceso de licitacion.
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Quedan al margen de la necesidad de disponer de titule habilitante para la explotacion de los servicios
internacionales de transporte de viajeros, teniendo libre acceso a la misma, las empresas ferroviarias
que dispongan de licencia de empresa ferroviaria otorgada por un Estade miembro de Ja Unidn
Europea.
De acuerdo con 1o exablecido en el articulo 36 de RDL 42013, la Sociedad ha segpuido prestando sin
solucién de continuidad todos los servicios de transporte ferroviario de visjeros por ferrocarril que
cormespondia explotar a RENFE-Operadora desde la fecha de su efectiva constitucion, para lo que sucedio a
la Entidad en la capacidad de infraestructura necesaria para la realizacién de los servicios que estaba
prestando la misma.

bl Real Decreto-ley 22/20012, de 20 de jidio, por él que se adopian medidas en materia de infraesiruciyras

¥ servicios ferroviarios

El Real Decreto-ley 22/2012, de 20 de julio, por €l que se adoptan medidas en materia de infraestructuras ¥
servicios ferroviarios introdujo una serie de modificaciones en la estructura ¥ regulacion del transporte
ferroviario, gue basicamente consisten en las siguientes:

- Reestrecturacion de RENFE-Operadora en cuatro sociedades mercantiles estatales cuyo capital social
pertenecerd integramente a la Entidad, quien mantendrd su actual naturaleza juridica. Las cuatro nuevas
sociedades se corresponderdn con 1as tres dreas de negocio actuales, Viajeros, Mercancias y Fabricacion
y Mantenimiento, mds ung cuarta dedicada a operaciones de arrendamiento y otras vinculadas a los
activos de material ferroviario,

- Supresidn de la Entidad Piblica Empresarial Ferrocarriles de Via Estrecha (en adelante FEVE) con fecha
31 de diclembre de 2012, subrogindose ADIF v RENFE-Operadora, o las respectivas sociedades
mercantiles estatales anteriores, en los derechos v obligaciones de aquélla, asumiendo la tiwlaridad de
sus bienes ¢ integrando a sus trabajadores. Con fecha 28 de diciembre de 2012, se aprobd la Orden
FOM/2818/2012, por la que se fijan los criterios de segregacion de activos y pasivos de dicha entidad.

- Modificacién de la LSF 392003, por la que se establece la apertura al mercado de los servicios de
trangporte ferroviario de viajeros que discurran por la red ferroviaria de interés general de ancho
internacional, UIC, v de los que discurran por la ted ferroviaria de interés general de ancho ibérico
chnvencional y métrico, a partir del 31 de julio de 2013.

Asimismo se sefiala que las Comunidades Autdnomas que, a la fecha de entrada en vigor del Real
Decretp-ley citado, tuvieran traspasadas las funciones de la Administracion General del Estado
comrespondientes a los servicios de transpornte de viajeros por ferrocarril de cercanias ¥ regionales sobre
la-ted ferroviaria de interés general de ancho ibérico, podran disponer la prestacion de dichos servicios
e porte de acuerdo con 1o establecido en el Reglamento (CE) 137002007, de 23 de octubre, del

/ ;“, “‘Parlamento Europeo v del Consgjo,

o

¢) Régimen de personal

La disposicién adicional primera de la LSF 3%/2003 establece que, a efectos de lo dispuesto en el articulo 44
del Texio Refundido del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1995, de 24
de marzo, se entenderd que existe sucesion de empresas entre la Entidad Piiblica Empresarial Red Nacional
de los Ferrocarriles Espafioles v la Entidad Piblica Empresarial RENFE-Operadora. Por tanto, los
trabajadores que estaban en RENFE a 31 de diciembre de 2004 que prestaban servicios commespondientes a
RENFE-Operadora, quedaron integrados en ésta desde el momento de su creacion, sujelos al mismo
régimen laboral, es decir, el del Estatuto de los Trabajadores. Asimisma, la Sociedad adquiere los derechos ¥
obligaciones referidos sobre ¢l personal que se traspasa de RENFE-Operadora y de FEVE a la misma.

De igual forma el RDL 22/2012 establecio que las necesidades de personal de las sociedades resultantes de
las operaciones previstas seran atendidas exclusivamente con personal de RENFE-Operadora. La
integracién del personal de la Entidad en la Sociedad no ha supuesto en ningin caso incremente de
dotaciones, retribuciones, ni otros pastos de personal al servicio del sector pablico ¥ se ha realizado previo
informe favorable del Ministerio de Haclenda v Administraciones Piablicas,
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dl  Asignocion Patrimoniol

El patrimonio de la Sociedad procede de los bienes, derechos v obligaciones correspondientes a la rama de
actividad del transporte ferroviario de viajeros, sepregada del balance a 21 de diciembre de 2002 de RENFE-
Operadora ¥ del balance segregado a esa misma fecha de FEVE, en los términos que con fecha 28 de
diciembre de 2012, se aprobaron en la Orden FOM/2B182012, por la que se fijaban los criterios de
segregacion de activos y pasivos de dicha entidad. entre RENFE-Operadora v ADIF.

La segregacion parcial de RENFE-Operadora supuso el traspaso sin extincion de |a parte de su patrimonio a
la Sociedad consistente en el conjunto de elementos patrimoniales integrantes de la unidad de negocio de
Wigjeros de REMFE-Operadora y de FEVE, adquiriendo por sucesion universal todos los derechos v
ebligaciones integrados en dichas ramas de actividad,

La Entidad sepregada recibio la wtalidad de los titulos representativos del capital social de la Sociedad por

un valor equivalente al de las aportaciones realizadas,

La Sociedad recibid por parte de la Entidad los medios humanos y materiales que se encontraban vinculados
a la explotacion del negocio segregado.

Los elementos patrimoniales que componian el balance de segregacidn, fueron valorados conforme al valor
neto contable que presentaban dichos actives ¥ pasivos en las cuentas anuales consolidadas del grupo
RENFE-Operadora y sociedades dependientes a 31 de diciembre 2002, a3l como en las cuentas anuales
individuales de FEVE a 31 de diciembre de 2012,

el  Servicios de transporte ferroviario de Interds pdblice competencia de la Administracion General del
Estadn ¥ de la Generalidad de Catalfie

I Acwerdos del Congelo de Minksivos sobre Oligaciones de Servicio Publice

El Acuerdo del Consejo de Ministros del 2 de julio de 2010, en ejecucion de lo que se dispane en el
Reglamento (CE) 137072007, fijaba las bases para la declaracion de “servicio pablico™ de lineas de
transporie ferroviario de viajeros que se consideren de interés general por razones sociales, econdmicas
v medioambientales, asi como las compensaciones correspondientes por el coste de dichos servicios, v
las obligaciones del operador, entre ellas los indicadores de calidad que deben cumplirse en su
prestacion.,

Posteriormente el Acuerdo del Consgjo de Ministros del 30 de diciembre de 2010 establecio las
obligaciones de servicio piblico cormespondientes a los servicios de transporte ferroviario de viajeros
desarrollados por RENFE-Operadora en la Red Ferroviaria de Interés General (en adelante RFIG), que
presenta las siguientes caracter(sticas principales:

« 5@ declaraban sujetos a Obligacidn de Servicie Pablico, por razones medioambientales, sociales y
econdmicas, los servicios que en ese momento venia prestande RENFE-Operadora en la RFIG bajo
la denominacidn de “Cercanias’ de competencia de la AGE.

* El Estado, a través del Ministerio de Fomento, previo informe favorable del Ministerio de Econonia
¥ Hacienda, deberfa formalizar con RENFE-Cperadora el contrato de servicio piblico en el que se
reflejarian las condiciones en que se habrian de gjercer dichas obligaciones de servicio, asi como los
MECANISMOS PArs SuU COmpensscion.

= Dicho contrato, que debia surtir efectos desde el | de enero de 2011, estableceria las condiciones de
prestacion del servicio, recogiends, enfre oiras, las relativas a: Los compromisos de calidad, tarifas
de aplicacién individualizadas por nicleos, duracidon del contrato de tres aflos, con una prérroga
adicional de otros tres afios, reconocimiento del derecho a la explotacidn en exclusividad, parimetros
de célculo de la compensacion comrespondiente al operador individualizada por nicleos v lineas,
procedimiento para variaciones en el nivel de servicios e mcentivos v penalizaciones, causas de
resolucion del contrato, ¥ fijacion de la revision a efectuar por la IGAE de los eriterios de imputacion
de ingresos v pastos a efectos de lo sefialado en el Reglamento 137062007, v por tanto las
compensaciones exigibles.
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* RENFE-Operadora continuaria prestando los servicios que en dicho momento venia realizando en la
RFIG bajo la denominacion de "Media distancia®, que eran competencia de la AGE. para lo que
realizaria un contrato con el Estado, sin perjuicio de que los convenios en vigor celebrados con las
Comunidades Awtonomas continuarian surtiendo sus efectos en fos términos previstos en los
TELLESTTN GRS,

» Las condiciones de prestacion de los servicios que resultasen del acuerdo, deberian ser objeto de un
contrato de servicio pablico entre el Estado v RENFE-Operadora, que sustituiria al inicialmente
formalizado. Dicho contrato seria de caracteristicas, contenido v control similares al de “Cercanias™
antertormenic mencionada,

El Acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de diciembre de 2012 declard que quedarian sometidos a
Ohbligecion de Servicio Plblice los servicios de transporte ferroviario de viajeros de *Media Distancia™,
competencia de la AGE, prestados sobre la red convencional, cuyos principales aspectos son Io=
siguientes:

I. Se declaraban sujetos a8 Obligacion de Servicio Piblico los servicios ferroviarios de viajeros,
competencia de la AGE, prestados por REMFE-Operadora por la red convencional bajo la
denominacidn de media distancia, que 5¢ relacionaban en el propio Acverdeo,

2. Aquellas relaciones de servicios ferroviarios de media distancia competencia de la AGE, que venia
prestando la Entidad sobre 1a red convencional, gque no habizn sido declaradas sujetas a Obligacicn
de Servicio Pliblico, dejarian de ser prestadas por RENFE-Operadora antes del 30 de junio de 2013,
a no ser que alguna Comunidad Autdnoma formalizase el correspondiente contrato con la Entidad
asumiendo la financiacion del déficit de explotacién de dicho servicio.

3. RENFE-Operadora contnuaria prestando los servicios de media distancia sobre la red de altas
prestaciones (Avant), competencia de la AGE, en las mismas condiciones que lo venia haciendo en
ese momento, ¥ antes del 30 de junio de 2013 el Ministerio de Fomento definiria qué servicios
Avant resultaba pertinenie sujetar a tales obligaciones para mejorar la eficiencia y sostenibilidad del
sistema de transporte.

4. A partir del 1 de enero del 2013 los servicios ferroviarios de transporte de viajeros sobre la red de
ancho métrico seria prestados por RENFE-Operadora, v antes del 30 de junio del 2013 el Ministerio
de Fomento definiria que servicios de estos resultaba pertinente sujetar a tales obligaciones para
mejorar la eficiencia y sostenibilidad del sistema de transporte.

5.  Las compensaciones a RENFE-Operadora por la prestacidn de los servicios recogidos en los
apartafios anteriores, se regularian en los oportunos contratos entre el Ministerio de Fomento v Ia
Entidad gue deberian formalizarse antes del 30 de sepiiembre de 2013,

&, ~/En el plazo de dos aflos desde la aprobacion del Acuerdo, todos los servicios ferroviarios de viajeros
" declarados como Obligacién de Servicio Pdblico serian revisados en lo que se refiere a esta
_ealificacion.

El § de julio de 2013 el Consejo de Ministros aprobd el Acuerdo por el que se declararon los servicios
de transporte ferroviario de viajeros, competencia de la AGE. prestados sobre la red de ancho métrico ¥
los de “alla velocidad media distancia”, prestados sobre la red de Altas Prestaciones (Avant), que
quedaron sometidos a Obligacin de Servicio Pablico,

En dicho Acuerdo, =¢ adoptd como criterio general, 1a declaracion de Obligacion de Servicio Pablico de
todas las relaciones de Media Distancia que discurren por la Red de Altas prestaciones con un indice de
aprovechamiento superior al 30%.

Respecto a los servicios ferroviarios prestados sobre Ja red de ancho métrico, se han ajustado servicios
suprimiendo determinadas frecuencias ineficientes, manteniendo en la medida de lo posible el nivel de
servicios que garantice la movilidad de los ciudadanos, asi como la cohesion social v territorial de las
zomits por [as que trascurre fa red de ancho métrico.

Asimismo se indica que antes del 31 de diciembre de 2014, todos los servicios ferroviarios de viajeros
declarados como Obligaciin de Servicio Piiblico serdn revisados, en lo que se refiere a esta calificacion.
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2. Contralto 200 3-200F entre la AGE vy RENFE-Operadora,

El 16 de diciembre de 2013 ze formalizd el Conirato para la prestacion de los servicios publicos de
transporte de viajeros por ferrocarril de “Cercanias”, “Media Distancia™ v “Ancho Métrico”
competencia de la AGE, sujetos a Obligaciones de Servicio Piiblico en el periodo 2013 — 2015.

El contrato esteblece las condiciones conforme a las que RENFE-Operadora deberd prestar, durante los
afios 2013, 2014 y 20135, los servicios de transporte ferroviario de Cercanias, Media Distancia y Ancho
Métrico declarados de Obligacidn de Servicio Pldblico en los Acuerdos de Consejo de Ministros
comrespondientes, cuya titularidad corresponde a la AGE, asi como la compensacidn a gue tendri
derecho dicha Entidad, en log términos previstos en la legislacion vigenie.

Mo obstante lo anterior, ¢n el cilculo de la compensacién no se incluye la existencia de unos beneficios
razonables, tal y como se recoge en el Reglamento CE 1370/2007 del Parlamento Europeo v del
Consejo de 23 de octubre de 2007 sobre los servicios piblicos de transportes de viajeros por ferrocarril
¥ carretera, ¥ que la sociedad considera que debe incluirse en el cdlculo de la compensacidn.

Los aspectos fundamentales del Contrato son los siguientes:

* RENFE-Operadora podri desarrollar e objeto del contrato por si misma o a través de Renfe
YWiajeros, 5.A.

* La Entidad asumird la direccion vy gestion de los servicios, que incluird la operacion de los trenes, su
explofacidn comercial ¥ la gestidn de laz estaciones de Cercanias en viriud del Convenioe suserito
con ADIE

* Las tanfas de aplicacion a la venta de titulos de transporte podrin ser objeto de revisitn
extraordinaria por la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, previo informe
favorable de la Direccién general de Politica Econdmica del Ministeric de FEconomia v
Competitividad.

* 5e establece la obligacién a ln Entidad de mantener una contabilidad separada por tipologia de
servicios (Cercanias con desagregacién de nocleos, Media Distancia Convencional, Alta Velocidad
Media Distancia y Ancho Métrico), de forma que no se imputen costes ni ingresos relacionados con
otras actividades de 1a Entidad, a los servicios objeto del Contrato.

2

4I'n AGE concede a la Entidad el derecho 2 explotar en exclusiva los servicios objeto del Contrato

| dura te la vigencia del mismo.
.+ | Bejistablece un procedimiento de céleulo de la compensacion que tendra en cuenta 1os costes totales

.t 1a prestacion de los servicios, los ingresos procedentes de los ttulos transporie, o cualgquier otro
denvado de la explotacién de los servicios, ¥ las penalizaciones que en su caso reselten de
aplicacion.

* La AGE se obliga a abonar a la Entidad una compensacion midxima de 510209 miles de euros para

los servicios del ejercicio 2013, 501.448 miles de curos para los del efercicio 2014 v 495,376 miles
de eurosz para los del ejercicio 2015,

= Para la liquidacién de las cantidades se realizard una entrega a cuenta por el 80% del importe
miximo de la compensacidn, previa aprobacion de la liquidacién provisional por la Comisién de
Seguimiento del Contrato, y el importe restante se abonard una vez aprobada la liquidacidn
definitiva, que deberd realizarse antes de la finalizacion del ejercicio siguiente al que se refiera la
liguidacidn. Para la compensacion referente al ejercicio 2013 se establece una primera entrega a
cuenta de 56.138 miles de euros, tras la suscripeion del contrato, 1a cual ge ha hecho efectiva ¢l 14
de enero de 2014 con cargo & los Presupuestos Generales del Estado de 2013,

* La propuesta de liquidacidn provisional que elabore la Entidad, serd objeto de aprobacidn por parte
de la Comision de Seguimiento del Contrato, y serd objeto de informe de auditoria por parte de la
IGAE, tras el cual se aprobara la liquidacion definitiva por parte de la Comisién de Seguimiento,
para proceder al cargo o al sbono de la cantidad final que resulie de la liquidacion.
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* Seestablece una prirroga por un periodo adicional de tres afos, que el Ministerio de Fomento podra
presentar al Consejo de Ministros, previa tramitacion presopuestaria del correspondiente expediente
de gasto.

» El Contrato tiene establecido un mecanismo de revisién de sus condiciones ante modificaciones
legislativas, circunstancias excepeionales o acuerdo de las partes,

* [as inversiones necesarias para la prestacion de los servicios se financiardin con los propios recursos
de la Entidad, tendiendo a que éstas no superen la dotacidn a la amortizaciin durante el peniodo de
vigencia del Contrato de los activos afectos a la prestacion del servicio.

Durante el ejercicio 2014, fue abonads una entrega a cuenta de la liquidacidn del ejercicio 2013 por un
importe de 352.029 miles de euros v finalmente, una vez fue aprobada la hiquidacion definitiva por la
comision de Seguimiento del Contrato y tras el informe de auditoria de la [GAE, €l 13 de enero de
2015 se abonaron con cargo a los Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2014, 75.414 miles
de euros, hasta alcanzar el imporne completo de la compensacion economica de 483,581 miles de euros,
ajustado el efecto presentado en el informe de auditorfa de la IGAE, una vez fue aprobada la
liquidacidon definitiva por la comisidn de Seguimiento del Contrato, cuyo resultado fue una disminucion
del ingreso registrado en el gjercicio 2013 de 5,461 miles de euros.

Respecto de la compensacién de 2014 hay que sefalar que se han percibido hasta Iz fecha de
formulacion de estas cuentas 500.832 miles de euros, con cargo a los presupuestos Generales del
Estado de 20135, de un total registrado inicialmente de 502854 miles de euros, a los que se ha efectuado
un ajuste de 2.022 miles de curos derivados de la liquidacién definitiva resultante del mforme de
auditoria de verificacidn de la IGAE de 18 de diciembre de 2015,

3 Senvicios de transporte ferroviario de interés publico competencia de la Generalidad de Catalunia

Mediante Real Decreto 20342009, de 30 de diciembre, el Estado traspaso a la Generalidad de Catalufia,
con fecha efectiva a partir del dia 1 de enero de 2010, laz funciones de la AGE comespondientes al
_~servicio de transporte de viajeros por ferrocarnl en ¢l ambito de las cercanias de Barcelona, en funcidn
del-acuerdo adoptado por la Comision Bilateral Generalidad ~ Estado de fecha 21 de julio de 2009, v en
“ g inos del acuerdo de la Comisidn Mixta prevista en la disposicion transitoria segunda del
. Esmtuto de Autonomia de Catalufia, de fecha 22 de diciembre de 2009,
Por otro lado, ¢l Real Decreto 1598/2010, de 26 de noviembre, recogid el traspaso del Estado a la
Generalidad de Catalufia de las funciones de la AGE comespondientes a los servicios ferrowvianos
regionales de transporte de viajeros sobre la red de ancho ibérico de la red ferroviaria de interés general
cuyo recorrido discurriera integramente en el dmbito territorial de Catalufia, con fecha efectiva a partir
del 1 de enero de 2011, en los términos del acuerdo de la Comisidm Mixta prevista en la disposiciin
transitona segunda del Estatuto de Autonomia de Catalufia, de fecha 17 de noviembre de 2010,

Los acuerdos adoptados bésicamente consistian en lo signiente:

» Las funciones que asumia la Generalidad de Catalufia comprendian la regulacion, la planificacion,
la gestion, la coordinacion y la inspeccidn de dicho servicio, asi como la potestad tarifaria sobre el
TSI,

* Las funciones objeto de valoracién gue se traspasaban a la Generalidad de Caralefia se venian
realizando por RENFE-Operadora en el marco del Contrato-Programa 2006-2010 entre la AGE ¥
la Entidad a la fecha de adopcidn de este acuerdo, por lo que no se incluyd valoracion econdmica
del coste efective de dichas fumciones al estar incorporado para el ejercicio 2010 al cilado
Coniraie-Programa,

El 13 de enero de 2010, la Generalidad de Catalufia ¥ RENFE-Operadora firmaron un convenio en el
que se establecia vy concretaha la direccion v gestion de la prestacion del servicio de Cercanias en
Barcelona. La vigencia de este convenio iba desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2010,
habiendo sido prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2011, y estableciéndose la prormoga ticita del
mismo por periodos anuales.
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Entre los aspectos mis relevantes de este convenio destacaban los siguientes:

»  RENFE-Operadora constituiria un Area de Negocio especifica Cercanias — Catalufia a fecha | de
enero de 2010, en la que se integraria la Direccidn de Cercanias Metropolitanas de Barcelona.

» Se crearfa un Organo Mixto de Coordinacion y Control Generalidad de Catalufia /| RENFE-
Operadora al que se le atribuirian determinadas funciones refativas a la Direccién del Servicio de
Cercanias en Barcelona.

*  Los servicios quedaban definidos de acuerdo con lo establecido en €] Presupuesto de REMFE-
Operadora para el gjercicio 2000, que e inscribia en el marco del Contrato-Programa 2006-2010
enire REMFE-Operadora ¥ la AGE.

» El Organo Mixto de Coordinacion ¥ Control podria proponer la modificacion de los servicios,
acordindose la valoracion econdmica de los mismos, que la Generalidad de Catalufia deberia
satisfacer o EEMFE-Operadora,

Azimismo, el Acuerdo de la Comisién Mixta de Asunios Econdmicos v Fiscales de 22 de diciembre
de 2000 {en adefarte Acuerdo CMAEF 22.12.09), de valoracidn de los servicios de transporie de
vigjeros por ferrocarril de cercanias prestade por RENFE-Operadora en Barcelona, establecia que “La
Generalidad de Catalufe asume, en ef efercicio 2000, fa pestidn v direccion del fransporte
Serroviario de vigieros correspondiente a cercanios de Bavcelona, en los términos y condiciones
establecidas en el Acuerdo de subrogacidn de la posictdn de la Administracidn General del Estade en
el Contrato-programa suscrito entre la Administracidn General del Estado vy RENFE-Opevadora,
para el peripds 2006-2010."

Con fecha 14 de diciembre de 2010, se firmd la segunda adenda de modificacion al Convenio entre la
Generalidad de Catalufia y RENFE-Operadora en la que se establece y concreta la direccién y gestidn
de la prestacién del servicio de Cercanins en Barcelona, para su ampliacidn a los servicios
Regionales, Mediante esta adenda se adaptaba ¢l mencionade Convenio, para la adscripeion de los
servicios regionales de fransporie de vigjeros sobre Iz red de ancho ibérico en Catalufia & la
organizacion del servicio de cercanias, del que la Generalidad de Catalufia es la Administracion titular
~desde el | de enero de 2010,

La prestacion de los servicios ferroviarios de cercanias en Catalufia fue declarada de servicio pablico
por la Generalidad de Catalufia mediante el Acoerdo GOV/T11/2010, de | de junio, v la prestacidn de
los servi€ios ferroviarios regionales de transporte de viajeras sobre la red de ancho ibérico de la red
f';r_:jcrﬁg-in de interés peneral en Catalufia, lo fue declarada por el Acuerdo GOV/256/2010, de 14 de
diciembre,

RENFE-Operadora a partir del 1 de enero del 2011 incorpord los servicios regionales mencionados en
el Area de Megocio especifica Cercanias- Catalufia;

Con base en el borrador mencionade, el déficit final resultante en el ejercicio 2011 del Area de
Megocio cercanias v regionales de Catalufia fue de 135,776 miles de euros.

El mencionado Acuerdo CMAEF 22.12.09 establecia que en el supuesto de que a | de enero de 201
no se haya suscrito el nuevo contrato-programa, se entenderin prorrogadas automdticamente fas
candiciones del contrato-programa 2006-2000, & los efecios de cercanias de Barcelona hasta la firma
del nueve no mas alld del 31 de diciembre de 2011 en las condiciones definidas en el apartado
segundo del Acuerdo, es decir, que en el sjercicio 2011 la AGE asumia Ia totalidad del déficit
procedente de la prestacidn de servicios de fransporte por fermocarmil de cercanias de Barcelona.
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Por otro lade, ¢l “Acuerdo de valoracion de los servicios ferroviarios regionales de transporte de
viajeros sobre la red convencional integramente desarrollados en Catalufia™ adoptado el 17 de
noviembre de 2000 en el seno de la Comision Mixta de Asuntos Ecomdmicos v Fiscales Estado-
Creneralidad de Catalufia, establece que la AGE asumird la totalidad del déficit definitive en que
incuwrra REMFE-Operadora por los servictos ferroviarios regionales de transporte de viajeros sobre la
red convencional integramente desarrollados en Catalufia, que sean declarados como obligaciones de
servicio publico,

La Entidad no registrd el derecho de cobro por importe de 135.776 miles de ewros comrespondiente al
ejercicio de 2011 en el activo de las cuentas anuales, de acuerdo con el criterio manifestado por la
Intervencidn General de Ia Administracidn del Estado (IGAE), ¥ sin perjuicio de la realizacion, por
parte de la Emidad, de todas las actuaciones necesarias para lograr ¢l cobro efective del mismo, que
ha de efectuar la AGE consignando 1a correspondiente partida presupaestaria en los PGE (véase nota
11 &k

En 2012, el impone correspondiente al déficit de explotacion de los servicios de transporie ferroviario
de viajeros sobre la red convencional integramente desarrollados en Catalufia ascendio a 120,053
miles de euros (111011 miles de euros de acuerdo con la comeccion de emmores realizada en el
ejercicio 20104 detallada en la nota 2c)), calculados de acuerdo con los criterios del mencionado
borrador de contrato de servicio piblico. En 2013, respecto de las cifras registradas en 2012, ka
Sociedad minord por importe de 1,994 miles de euros para los servicios de Media distancia y de
11.819 miles de euros en los servicios de Cercanias, la cuenta a cobrar a la Generalitat de Catalunya,
por lo que resultaba definitivamente un importe a cobrar por los servicios prestados en 2012 de
106.239 miles de euros (97.197 miles de euros de acuerdo con la correccidn de errores realizada en el
ejercicio 2014 detallada en la nota 2e)).

El Organe Mixio de Coordinacién ¥ Control Generalidad de Catalufia-RENFE-Operadora en sus
sexién de 17 de junio de 2013 de forma unénime aprobd la propuesta de “Contrato de servicio pablico
para la prestacion de los servicios ferroviarios de cercanias y regionales de titularidad de la
Generalidad de Catalufia sobre 12 red ferroviaria de interés gensral, 201 1-2015", compromeatiéndase
ambas partes, en el dmbito de sus respectivas responsabilidades, a desplegar 1a actividad necesaria
para ghe su tramitacion se lleve a término en el menor plazo posible.

Las caracteristicas principales de este contrato son las sipuientes:
o Dyracidn: 2001-200 3.

o Log estandaves de calided, los compromizos y las condicionas son las gue se establecen de mutio
acuerds entre las pavies firmanies del presente Contrato de serviclo piblico, tomands come
referencia, ademas, las contenidas en el Contrato que la AGE haya subscrito con RENFE-

_&peradora para los servicios pblicos de cercanias y regionales en el resio del Estado.

o  Capacided de lo Generalided, en wo dg sus competencias, para aplicar wno politica tariforia
diferente o regueric wios estandoves de colidad, compromisas ¥ condiciones diferemes a las que
se extablezcan en el frurn Contrato enire la AGE y RENFE-Operadora para los serviclos
prbfivos de cercarnias ¥ regiomales,

»  Semin el régimen econdmico establecido en su cldnsula Decimonovena, Confrapresiacion
gcondmica por fog servicios presiados, Lo evoluciin de lo compensacicn econdgmico prevista por
lox servicios prestados ex la siguiente!

2017 2012 2013 2014|2013
130222 106 239 116447 116,900 119,063
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Este confrato e encisentra en fase de aprobacidn por parte de la Comision Bilateral ¥ de la Comisidn
Mixta para Asuntos Econdmicos ¥ Fiscales Estado-Generalidad, en el mismo se exponen los
parimetros que habrian de ser utilizados para el cileulo de la compensacion que al prestador de Jos
servicios le comresponderia recibir, de acuerdo con lo estipulado en el Reglamento (CE) 137062007
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2007, sobre los servicios plblicos de
transporte de viajeros por ferrocarril ¥ carretera, el cual desarrolla ol esquema conceptual para el
cileulo de dicha compensacion, gue incluye, entre otras partidas, una destinada a remunerar el capital
mvertido por la empresa para hacer frente a las obligaciones derivadas del contrato,

Dada la situacion de framitacion en la que se encuentra ¢l citado contrato, 1a AGE, con €] [in de evitar
el deterioro de la situacion financiera de la operadora, infrodujo en la Ley de Presupuestos Generales
del Estado para 2014, la disposicion adicional septuagésimo segunda que prevé la dotacidn en el
presupucste del Ministerio de Fomento de las cantidades necesarias para hacer frente, con caracter de
entrega a cuenia de las anualidades comespondientes a 2010, 2002 v 2013,

Comao consecuencia de lo mencionado en los plrafos anteriores, [a Sociedad procedio a registrar en
203 el dereche de cobro de los servicios prestados en 20011 por importe de 130.222 miles de euros
(1200879 miles de euros de acuerdo con k8 comreccidn de ermores realizada en el gjercicio 20014
detallada en la nota 2c)), distribuidos en Obligacion de Servicio Pablico de Media Distancia por
importe de 18109 miles de euros ¥ por importe de 112,113 miles de curos (16,769 v 104, 1 10 miles de
euros de acuerdo con la comeccion de errores realizada en el gjercicio 2014 detallada en la nota 2c)),
los servicios de la Obligacion de Servicio Pablico de Cercanias,

La Ley 362014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 2015, en su
disposicion adicional septuagésima primera preve, en las mismas condiciones gue las sefialadas en la
Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2014, una consignacién presupuestaria a favor de
Renfe Viajeros, 5.A. con caricter de entrega a cuenta por los servicios de cercanias y regionales
traspasados a la Generalidad de Catalufia prestados en 2014 por la Sociedad.

Con fecha 30 de junio de 2004, la IGAE emitic los Informes de auditoria de verificacion de la
propuesta de liquidacién para la compensacion a RENFE-Operadora de las obligaciones de servicio
piblico Cercanias ¥ Regionales competencia de la Generalidad de Catalufia de los ejercicios 2011 v
2012, en los que propone minorar los importes a recibir por RENFE-Operadora en 10,791 v 9.892
miles de euros respectivamente, debido fundamentalmente a la no consideracion para la liquidacién
de importe alguno del beneficio mzonable considerado en las propuestas de liguidacion por RENFE-
Operadora que ascendian a 9.343 ¥ 9.042 miles de euros respectivamente.

En 2043, el importe correspondiente al déficit de explotacidn de los servicios de transporte ferroviario

de wiajeros sobre la red convencional integramente desarrollados en Calalufiz ascendis a 111500

miles de euros, importe que ha sido reducido a 104,837 miles de euros tras el informe de suditosia de

verificacion de la propuesta de liquidacion emitida por la IGAE el 26 de diciembre de 2014, debido

fundamentalmente a la no consideracion del beneficio razonable incluido, que ascendia a 9,517 miles
il& euros, compensado en parte por un mayor déficit asumido por otros conceptos.

Tal como expresa la propia IGAE en os informes, estos ajustes no suponen ningin pronunciamiento
sobre el derecho de REMNFE-Operadora a obtener una compensacion por tal concepto, como
expresamente preve el Anexo del Reglamento CE 13702007 del Parlamento Europeo v del Consejo
de 23 de octubre de 2007 sobre los servicios pablicos de transporte de viajeros por ferrocaril y
carretera, Mo obstanle lo anterior, ¥ si bien la propuesta de Contrato de Servicio Pablico 2011-2015
aprobada por el Organo Mixto con fiecha 17 de junio de 2013 recoge explicitamente Iz COMpensacion
en conceplo de beneficio razonable, la IGAE considera que por tratarse de un documento pendiente
de aprobacién por la CMAEF v ratificacién por Ia Comisidn Bilateral Estado-Generalidad Ia fijacién
del beneficio razonable tal como se refleja en la propuesta de contrato no seria algo establecido, a din
de hoy, de un mode definitive ¥ vinculante, entendiendo la IGAE que solo una vez aprohado,
ratificado v suscrito el Contrato de Servicio Pablico 2011-2015, podra determinarse v abonarse el
conceplo de beneficio razonable.
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Finalmente, con cargo a los Presupuestos Generales del Estado de 2014, se han recibido én el propio
gjercicio | 19431 miles de euros v 96.348 miles de euros comrespondientes a los servicios prestados en
2011 v 2012 respectivamente, v el |3 de enero de 2015, 104.857 miles de euros por las prestaciones
de 2013,

En las cuentas anuales del ejercicio 2014, de acuerdo con el criterio manifestado por [a IGAE, 22 ha
procedido a comegir el importe de la cuenta a cobrar por el beneficio razonable de los ejercicios 2011,
2012 v 2013 {wiase nota 2 c))

Tras la auditoria de verificacion efectuada por la IGAE de fecha 18 de diciembre de 2015 se ha
procedido a ajustar el saldo pendiente de cobro de 2014 en 1.716 miles de curos, resultando un salde
pendiente de cobro por importe de 104.958 miles de euros, el cual ha side cobrado el 19 de enero de
206,

En la Ley 4872015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016, se ha
dotado la partida correspondiente al ejercicio 2015 por importe de 110.023 miles de euros v tendri
caricier de cantidad a cuenta de la liguidacidn definitiva conforme a la metodologia aprobada por
Acuerdos de 22 de diciembre de 2009, de la Comision Mixta de Asuntos Econdmicos v Fiscales
Eztado-Generalital de Catalufia, de valoracion de los servicios de transporte de viajeros por fermocarnl
de cercanias prestados por RENFE-Operadora en Barcelona y de 17 de noviembre de 2010 de la
misma Comision Mixta sobre valoracidn de los servicios regionales. E1 libramiento se efectuard una
vez la IGAE emita el correspondiente informe de contral financiero sobre la propuesta de liquidacion
a elahorar por la Sociedad, este informe deberd emitirse antes del 30 de septiembre de 2016.

Mo sera objeto de compensacidn el mayor déficit de explotacion que pudiera haberse originado a
Renfe Vigjeros, 5.A. como consecuencia de decisiones de la Generalitat de Cafalufia, en uso die sus
competencias, en cuanto a politica tarifaria o estindares de calidad, compromisos vy condiciones,
distintos de los considerados a efectos del contrato que se cita en el parrafo anterior. No obstante, en
la cldusula quinta del Convenio de 13 de enero de 2010, entre La Generalidad de Catalufia y RENFE-
Operadora, se establece que .. podrin proponer a wavés del Organo Mixto de Coordinacion y
control previsto en el presente Convenio, la modificacién de los servicios, acordandoss la valoracion
econdmica de los mismos, que la Generalidad de Cataluiia debera satisfacer 8 RENFE-Operadora™,
que son exclusivamente financiados v de forma directa por esta comunidad.

_En base a esta prevision, en la primera reunion del citado Organo Mixto, de 13 de febrero de 2019, se

' decidid instrumentar estas medidas bajo la forma de un Plan de Accidn 2010-2013 contenido como
Anexo 4 de la propuesia de Contrato OSP Catalufia 2011-20135, aprobada por el Organo Mixto en su
reunion de 17 de junio de 2013, Dicho Plan contiene datos reales para el periodo 2010-2011 y
previsiones para 2013-201 5.

La Sodiedad presentd para 2014 su propuesta de liquidacion por el Plan de Accidn por importe de
= 13,992 miles de eurcs.

Para el ejercicio 2015, la propuesta de liquidacién de la sociedad ha ascendido & 14.750 miles de
CUrOE.

4 Contrator con Comunidodes Antdeomas

El acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de diciembre de 2012 que aprobd el plan de
racionalizacion de los servicios de transporte ferroviario de media distancia que estin financiados por
el Estado, siendo declarados como obligacidn de servicio pablico, establecid que en el caso de que
alguna Comunidad Autdnoma tuviera interés en la prestacion de un servicio ferroviario sobre alguna
de las relaciones ferroviarias que no fueron declaradas de obligacidn de servicio pdblico, éstas
podrian formalizar el correspondiente contrato con RENFE-Operadora asumiendo la fingnciacion del
déficit de explotacion de dicho servicio,
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En este seniido, la Entidad ha seguido prestando despuds del 30 de junio de 2013, determinados
servicios ferroviarios de media distancia que no fueron declarados como obligacidn de servicio
publico por la AGE, a peticion de la Junta de Extremadura y el Gobierno de Aragén. El | de mayo de
2014 se firmd el contrato de servicio pablico con la Junta de Extremadura, regulando la prestacion de
una serie de servicios de media distancia convencional de interés para la Junta de Extremadura, desde
la firma del contrato hasta ef 31 de diciembre de 2015, indicando que los servicios prestados desde el
I de julio de 2013 hasta que entra en vigor el contrato, se liquidaran por la Consgjeria de Fomento. EI
I de septicmbre de 2014 se firmd el contrato de servicio pablico con la Goblerno de Aragdm,
regulando la prestacién de una serie de servicios de media distancia convencional de interés para la
Gobierno de Aragdn, con vigencia desde el | de julio de 2003 hasta ¢l 31 de diciembre de 2005 (nota

[T el

El 30 de diciembre de 2015 se ha formalizado con el Gobierno de Ampgén un Acoerdo para la
continuaciin de la prestacion por parle de la Sociedad, con cardcter excepeional y provisional, de los
servicip de fransporte de viajeros de media distancia para el ejercicio 2006 en la Comunidad
Autdnoma de Aragon previstos en ¢l Contrato de Servicio Piblico de fecha | de septiembre de 2014,

Con fecha 21 de septiembre de 2015 se ha firmado un convenio de liquidacidn con la Junta de
Castilla ¥ Ledn de las obligaciones derivadas del Convenio especifico de colaboracion que se
establecid en 2005 entre su Consejeria de Fomento y la Entidad Ferrocarriles de Via Estrecha en
referencia al mantenimiento v mejora del servicio ferroviario de la linea de cercanias Ledn-Guardo v
la regional Leén-Palencia Burgos asi como las relativas a los servicios de Media Distancia prestados
desde el cuarto trimestre de 2007 hasta 2010 inclusive por RENFE-Operadora.

A Relaciones con Adif
i Tasa de Seguridad Ferroviaria

Los articulos 65 a 68 de la LSF 39/2003 establecen todos los aspectos relativos a esta tasa. Constituve el
hecho imponible de la misma, [a prestacion del servicio de vigilancia v el control del acceso, tanto de
viajeros como de equipajes, a las estaciones y demds recintos ferroviarios, tanto de timlaridad Estatal
como de titularidad de Adif

Serin sujetos pasivos de la tasa, los viajeros v tendrdn la consideracidn de sujetos pasivos sustitutos, el
particular, el organismo o la empresa ferroviaria con los que 2 vigjero hubiera contratade ¢ servicio de
transporte, en este caso RENFE-Operadora, v a partir del 1 de enero de 2014 Renfe Viajeros, S.A. Dicho
sujeto pasivo sustituio esid obligado o lguidar a Adif.

La LSF 382015 crea la tasa por la prestacion de servicios v realizacion de aclividades en materia de

seguridad ferroviaria. No obstante, la Disposicion transitoria quinta establece que hasta tanto no se fijen

tas cuantias de las tasas ferroviarias recogidas en el titulo V1 seguirdn siendo aplicables las vlgmtee, ala

entrada en vigor de la nueva ley, por lo que tanto para el ejercicio 2015 como para el 2016, sigue siendo
“ aplicable la Tasa de seguridad ferroviaria regulada en la LSF 3972003,

i Cinones ferrovianios

La L5F 39/2003 establece, en sus articulos 74 v 75, la regulacidn de los canones que se devengan en favor
de Adif por la utilizacién de las infraestructuras por parte de los operadores del transporte ferroviario.

Mediante la Orden FOM/E9E2005, de 8 de abril, se fijan las cuantiss de los cénones ferroviarios
establecidos en la LSF 392003, otorgando cobertura legal a la relacién econdmica existente entre Adif v
los sujetos pasivos de los referidos cénones, al tiempo que fifa los elementos esenciales de los tributos
regulados.
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Los cénones se clasifican de la forma siguiente;
=  (Canones por utilizacion de las lineas ferroviarias integrantes de la Red Ferroviara de Interés General:

i, Canon de scceso (Modalidad A), cuva cuantia se determina en funcidn del volumen de trifico anual
previsto en la declaracion de actividad del sujeto pasive,

ii, Canon por reserva de capacidad (Modalidad B}, que se determinz en funcitn de los kilometros
reservados, distinguiendo por tipo de linea v hora del dia que se reserva, asi come por tipo de servicio
de ransporie ¥ ren.

ifi, Canon de circulacion (Modalided C). que se caleula con hase en los kildmetros efectivamente

realizados, considerando Jos mismos parimetros establecidos en el canon de reserva de capacidad.

iv. Canon por irifico (Modalidad ), que se ha establecido en funcién del valor econdmico del servicio

de transporte ferroviario de viajeros medido en términos de capacided ofertada (plazas por kilémetro),
considerande el tipo de linea v I hora del dia en que sc presta.

= (énones por utilizacion de las estaciones v otras instalaciones ferroviarias:

i. Camon por la utilizacién de estaciones por parte de los viajeros (Modalidad A), que se aplica en
funcion de los viajeros gue utilicen el servicio de transporte ferroviario, en funcidn de la distancia
recorrida v de la categorfa de la estacidn donde se micie o finalice el viaje.

it. Canon por el estacionamiento v la wtilizacidn de andenes en las estaciones (Modalidad B), que se
determina en funcion del tiempo de estacionamiento del tren y la cateporia de la estacion, con
especial incidencia en aquellas estaciones donde existen problemas de congestin (estaciones de
primera categoria).

fii. Canon de paso por cambiadores de anche {Modalidad C), que se caleula en funcidn de los pasos del

tren por un cambiador de ancho.

iv. Canon por la utilizacion de vias de apartado (Modalidad D}, que se calcula en funcion del tiempo que
permanece el tren estacionado en una via de apartade, que son las vias no consideradas de circulacion
en la declaracion de red publicada por Adif, v del tipo de linea a que pertenece la estacion en que
pguella se ubica. Actualmente, solo se aplica en las lineas de alta velocidad.

v. Canon por la prestacion de servicios que precisen de autorizacion para lz utilizacion del dominio
pliblico ferroviario (Modalidad E), que grava ¢l use del dominio piblico ferroviario determinandose
en funciton de la superficie ocupada v del tipo de terreno.

La Orden FOM 2336/2012 de 31 de octubre, por |2 que se modifica la Orden FOM/ROR/2005, de B de
abril, introdujo diversas modificaciones en la aplicacién de los diferentes cinones ferroviarios ¥ en sus
cuantias, preduciéndose un notable incremento en el coste que asumid la Sociedad a partir del 1 de
noviemhre de 2012, que se estimé en tormno al 35%.

Par g Drecreto-ley 11/2013, de 2 de agosto para la proteccion de los trabajadores a tiempo parcial y otra
medidas urgenies en el orden econdmico y social, se efectuaron modificaciones en la LSF 392003, en los
articulos 21, betra [}, 73, apartados 1,5 v 6, 77 v 811, letra j) a fin de establecer el procedimiento para la
modificacion ¥ actualizacion de cuantias de los cinones ferroviarios.

Estas modificaciones, artieulo 2 v disposicién adicional tercera, pretendian adecuar, la adjudicacion de la
capacidad de infraestructura ferroviaria, la aplicacian de cinones por su utilizacién y la certificacion de
sepuridad, a la Directiva Comunitaria 2001/ 14/CE y cumplimentar la Sentencia del Tribunal de Justicia de
Iy Unidn Europes, de 28 de febrero de 2013,

La LSF 382015 establece una nueva estructura legal de los canones ferroviarios mas sencilla y
estimuladora del rafico, suprimiendo el canon de acceso, implantando nuevos criterios de clasificacion de
lineas con el fin de vingular el canen a la remtabilidad potencial del mercado, incidiendo en las
homificaciones v descuentos para fomentir el desarrollo de los servicios v la explotacion mas eficaz de las
lineas. Asimismo se modifica la estructura del canon por utilizacion de las instalaciones de servicio, v se
modifican v amplian los criterios de clasificacidn de las estaciones de transporte de viajeros considerando
la capacidad econdmica de los servicios asociados.
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Mo obstante, la Disposicion transitoria cuarta establece que hasta tanto no se fijen de conformidad con las
reglas, los cinones ferroviarios v las tarifas de los servicios complementarios en las instalaciones de
servicio, seguirdn siendo aplicables las vigentes a la entrada en vigor de esta ley, produciéndose esta
adecuacion en el primer provecto de ley de Presupuesios Generales del Estado que se tramite despuds de la
entrada en vigor de la mencionada ley, por lo que tanto para el ejercicio 2015 como para el 2016, sigue
siendo aplicable la estructura de cinones femroviarios regulada en la LSF 39/2003.

iy Convenios ¥y otras relaciones

Desde el momento de producirse la segregacidn de RENFE v con el objetivo de garantizar la continuidad
de los servicios, se negociaron entre Adif v RENFE-Operadora una serie de acuerdos ¥ convenios que
afectan a diferentes aspectos de la relacidn entre ambas entidades. Estos acuerdos se plasman en un
conjunte de convenios aprobados por los Consejos de Administraciin y firmades por los Presidentes de las
dos entidades, cuyos efectos econdmicos, en lo que afecta a Renfe Viajeros, S.A., se recogen en estas
cuenias anuales,

Debido a la subrogacidn de la Sociedad en los derechos y obligaciones de RENFE-Operadora relativos al
drea de negocios de Viajeros, [a Sociedad ha asumido la gestion de aquellos convenios v acuerdos suscritos
entre Adif v RENFE-Operadora que, en virtud de su objeto, le son propios de su actividad,

Cuedan bajo la gestion de RENFE-Operadora todos los convenios v acuerdos con Adif que regulan el
aprovisionamiento de productos o la prestacidn de servicios transversales al grupo, tales como los
convenios enerpéticos, de telecomunicaciones o de sistemas de informacidn, si bien los cfecios
E'Dﬂ]'!l:lﬂl'l'l'iWE de los mismos son asumidos directamente por la Sociedad que recibe los bienes o los
SETVICIS.

2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel:

b}

Las cuentas anuales del gjercicio 2015, se han formulade por los Administradores de la Sociedad, a partir
de los libros de contabilidad de la Sociedad y se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil
vigenie ¥ con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por ] Real decreto
151472007, de 16 de noviembre (en adelante PGC), con el objeto de mostrar la imagen fiel del
pitrimonio ¥ de [a situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015 ¥ de los resultados de sus operaciones.
de los cambios en el patrimonio neto ¥ de sus fujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha facha

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anusles del ejercicio 2015 serén aprobadas
por-el Accionista Unico sin varjaciones significativas.

Aspectos criticos de la valoracion ¥ estimacién de la incertidumbre y juicios relevantes en la
aplicaciin de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes v la
realizacidn de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad, En este sentido, se resumen a continieacion un detalle de los aspectos que han implicado un
mayer grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis ¥ estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(il i i = h e hiphtesis

La Sociedad realiza la revision de la vida dtil de su inmovilizado en funcién de los informes téenicos v
comerciales elaborados en su caso a tal efecto,
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La Sociedad evalia al menos al cierre del gjercicio 51 existen indicadores de deterioro de valor del
inmovilizado material e intangible, de acuerdo con la politica contable descrita en fa nota 4(b), lo cual
requiere la aplicacidn de un elevado nivel de juicio v, en caso de calcular un deterioro, la aplicacidn de
estimaciones para [levar a cabo los calculos pertimentes.

La estimacidn del importe recuperable de los saldos a cobrar & clientes v deudores implican un elevado
juicio de valor por parte de la Direccion de la Socledad, quien efectia una revision de los saldos
individuales com hase en lz calidad crediticia de los clienfes, las tendencias actuzles de mercado v la
realizacion de andlisis histdricos de insclvencias a nivel agregado,

(i) Cambios de estimacion

Asimismo, & pesar de que las estimaciones reglizadas por la Direccion de s Sociedad se han caleulado en
funcion de la mejor informacién disponible al cierre de estas cuentas anuiles, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los priximos
gjercicios. El cfecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de fos ajustes
a efectuar durante los proximos gjercicios se registraria de forma prospectiva.

Comparaciin de la informacion

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cucnia de pérdidas v ganancias, del estado de cambios en ¢l patrimonio neto, del estado de Mujos de
efective v de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al egjercicie
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por el Accionista Unico
el 29 de junio de 2015, habiéndose reclasificado algunos impories en las presentes cuentas anuales por
los efectos del cambio en los criterios contables realizado en el gjercicio 2015, que se detalla mis
adelante,

Asimismo, se ha procedido a caleular los datos relativos al periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales de acuerdo con la resolucidn de 26 de enero de 2016 del Institute de
Contabilidad v Auditoria de Cuentas, por lo que la nota 19 ne incluye informacidn comparativa del
ejercicio 2014 a este respecta.

() Cambios en griterios contables

imiento preventivo rEpATAciones

Hasta ¢l 31 de diciembre de 1998 RENFE siguid el criterio de constituir provisiones para atender las
grandes reparaciones de la totalidad del material rodante. En diciembre de 1998 la Entidad completo un
andlisis sobre la necesided de mantener ese criterio para el tratamiento contable de las grandes

“reparaciones del material rodante que se llevaban a cabo en los talleres propios, concluyendo que en

estos casos el impacto en resultados de utilizar dicho criterio o de haber registrado como gasto del
gjercicio el coste de las reparaciones efectivamente realizadas en cada ejercicio no hubiera sido muy
diferente, por lo que la Entidad decidit regularizar el saldo de la provisién constituida y mantener
solamente el importe correspondiente a 1a provision para grandes reparaciones del material rodante cuya
reparacion se lleva a cabo por terceros,

En el gjercicio 2008, la adaptacion de las cuentas anuales de la Entidad al PGC, supuso la reclasificacion
de la provision para grandes reparaciones del material rodante cuys reparacion se lleva a cabo por
terceros al inmovilizade material, permaneciendo como gasto del ejercicio el coste de las reparaciones
realizadas en talleres propios efectivamente realizadas en cada ejercicio,

Con fecha 11 de diciembre de 2013, se procedid & 1a escrituracion de la segregacion parcial de tres ramas
de sctividad de RENFE-Operadora mediante la constitucion de las sociedades Renfe Viajeros, 5.A.,
Renfe Mercancias, S.A. ¥ Renfe Fabricacion y Mantenimiento, S.A.. que separd las actividades de
operaciin ferroviaria de la de mantenimiento del material rodante.
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En el gjercicio 2015 se ha completade un analisis del impacto que tendria adoptar el criterio de registrar
las grandes reparaciones realizadas por Renfe Fabricacidn y Mantenimiento, 5.A. como componentes
separados de los activos de material rodante, en lugar de registrarias como gasto del ejercicio cuando son
efectivamente realizadas, tal ¥ como se venfa registrando desde el ejercicio 1998,

Dicho andlisis ha puesio de manifiesto que la splicacion del nuevo criterio tendria las siguientes
COnNSECUencias:

. El gasto registrado por el propietario del material rodante es mas uniforme a lo largo de os
ejercicios, independientemente del volumen de grandes reparaciones efectuadas en cada afio,
por o que el andlisis de costes a partir de la cuenta de resultados es mas estable.

2 El flujo de efectivo de las actividades de explotacion se incrementa, reduciéndose el fluyjo de
efectivo de las actividades de inversidn,

. El valor contable de los activos préximas a la finalizacion de su vida 4t se incrementa cuando se
le realiza una gran reparacion, la cual ha de amortizarse en el periodo de utilidad de dicha
TCPargcion.

. El nuevo criterio se adeclia en mejor medida a lo que establece ¢l PGC respecto a las grandes
reparaciones y las inspecciones generales que se llevan a cabo de forma periddica.

En consecuencia, la Bociedad ha decidido en el ejercicio 2015 adoptar el criterio de identificar como un
componente del coste del material rodante el importe de los desembolsos necesarios para realizar las
grandes reparaciones realizadas por Renfe Fabricacidn v Mantenimiento, 3.A., amortizéndose durante
periodo de tiempo que transcurre hasta la fecha en que se realice la siguiente revision. Una vez realizados
los trabajos, el coste de la reparacidn se reconoce como mayor valor del material rodante, que a su vez cs
objeto de amortizacion hasta que se produce la siguiente revisidn, dandose de baja cualquier impore
penidiente de amortizar del anterior componente.

- La adopeidn- de este criterio ha supuesto un cargo a reservas por la mayor amortizacion de los
eomponentes iniciales identificados en el precio de adquisicidn del material rodante hasta el 1 de enero
ide 2005 por importe de 205.076 miles de curcs, v un abono a reservas por importe de 210.479 miles de
euros por el alta de la dltrma gran reparacidn efectuada con anterioridad al 1 de enero de 2015 de cada
‘material rodante, por €l valor neto contable de la misma a dicha fecha,

Las cifras comparativas de estas cuentas anuales que se han adaptado al nuevo criterio para facilitar la
comparacion cormesponden a los siguientes elementos:

o Balance:;

*  Valor del inmovilizado material

*  Movimiento del inmovilizado material
o Cuenta de Pérdidas v Ganancias:

* Amortizacidn del inmovilizado material

= Otros gastos de explotacidn / Servicios exteriores / Reparaciones v conservacion.
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Las commecciones efectuadas en las cifras comparativas del ejercicio 2014 son las siguienfes:

Miles de

Correccion en Balance ELr0s
Inmowvilizado material 01.01,2014 12.662
Alas coste inmovilizado material 5h.663
Rescrvas 137350
Correccidn en cuenta de pérdidas v ganancias

Amortizacidn del inmovilizado material fd 089
Oiros gastos de explotacion (56.663)

Asimismo se han efectuado comecciones en la amortizacion acumulada de determinados activos al
considerar como fecha de inicio de amortizacion la puesta en condiciones de funcionamiento del activo,
en lugar de la fecha en que comenzd su explofacidn comercial, una vez entrd en funcionamiento la
infracstructura a la que estaban destinados a dar servicio, ef corredor de alta velocidad Madrid-Valencia,
tal como recomendd la 1GAE en los informes adicionales a log de auditoria de cuentas de RENFE-
Oiperadora. El efecto de la correccidn efectuada ha supuesto una minoracion de 3.100 miles de evros de
las reservas a | de enero de 2013,

En el Estado Total de cambios en el Patmmonio MNeto los ajustes por cambio de cniteno v ermmores
efectuados en el ejercicio 2015 se han introducido en los saldos de inicio del gjercicio compartido, junto
com los cambios en criterios contables v comreccion de errores realizados en el ejercicio 2014, ¥ que se
detallan a;pntinuaciﬁn:

razonahle por prestacion de servicios sujetos a Obligacion de Servicio Pablico en Catalufia
Dentro de Ja estimacion de la compensacion por la prestacién de servictos sujetos a Obligacion de
Servicio Piblico en Cataluiia, la Sociedad venia recogiendo, entre otras partidas, una destinada a
remunerar €l capital invertido por la empresa para hacer frente a las obligaciones derivadas del contrato,
lo que ha venido en llamarse “beneficio razonable™ (véase nota le)).

De este modo, en las cuentas anuales del ejercicio 2012 se registraron 9.042 miles de euros
correspondientes al beneficio razonable de dicho ejercicio, ¥y en las del gjercicio 2013 se registraron
9,343 v 9.517 miles de euros correspondientes a los de los ejercicios 2011 v 2013 respectivamente.

Dado que la propuesta de Contrato de Servicio Péblico donde se recoge explicitamente la compensacion
en concepto de beneficio razonable, se trata de un documento pendiente de aprobacidn por la CMAEF y
ratificacion por la Comision Bilateral Estado-Generalidad, se ha considerado gue la fjacion del beneficio
razonable se emenderd definitiva ¥ vinculante, una vez aprobado, ratificado v suscrito el Contrato de
Servicio Pablico 2011-2015, siendo entonces en ese momento cuando se registre la cuenta a cobrar por

esbe conceplo,

En este sentido, se ha procedido a corregir con efecto retroactivo la cuenta a cobrar por el beneficio
razonable correspondiente a los gjercicios 2001, 2002 v 2013,



3,

20
REMNFE ¥WIAJEROS, 5.A,

Memmoria de Cuentas Anuales

Instrumentos fi i va

Los Acuerdos de reconocimiento de deuds espejo procedente de la segrepacion incluyen determinados
contratos de permuta de tipos de interés, gue se registraron como cobertura contable de determinados
préstamos también incluidos en dichos acuerdos.

Loz efectos econdmicos de fos derivados de cobertura se transfirieron a 1a Sociedad en el porcentaje que
resultd en |z segregecion, si bien al formar parte del acuerdo de reconocimiento de deuda donde se
encuentran las operaciones principales a las que estin vinculadas, se consideraron a efectos de
determinacidn del criterio contable de contabilizacidn, como derivados implicitos del acuerdo de
reconocimients de deuda, v por tanto sin separarlos del conirate principal. reconociendo los ingresos v
gastos correspondientes de acuerdo con el crilerio del devengo, valorandolos a coste amortizado de
forma conjunta con la operacidn principal.

En las cuentas anuales de RENFE-Operadora, los derivados contratados con las entidades financieras
euyos efectos economicos se han transferido en parte a la Sociedad, se considera que cumplen con los
criterios de la contabilidad de coberturas, reconociéndose ingresos v gastos en el patrimonio neto por sus
cambios en ¢l valor razonable. Por este motivo, se ha considerado conveniente reflejar del mismo modo
la contabilidad de coberturas en la Sociedad, reconociendo ingresos v gastos en el patrimonio neto por
los cambios en el valor razonable del derivado que forma parte de la deuda espejo con la Entidad.

Este cambio de criterio ha producido una disminucién del patrimonio neto en la partida Ajustes por
cambio de valor de 5.208 miles de curos en el ejercicio 2014,

icaciin de Hados

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014 por importe de
147.603 346,11 curos, aprobada por el Accionista (nico el 29 de junio de 2015 consiste en lraspaso a
Resultados negativos de ejercicios anteriores,

La propuesta de distribucion del beneficio del gjercicio 2015 de la Sociedad que asciende a 4.016.585,81
euros, formulada por los Administradores v pendiente de aprobacién por el Accionista Unico es la

siguiente:
Distribucid
Reserva legal 401.658,58
{Hras reservas 361492723

4.016,585,81

A efectos de libre disposicion de reservas debe considerarse que los fondos propios de la Sociedad iras el
reparto de las reservas, no pueden resultar inferiores a la cifra del capital escriturado.

En estas circunstancias, al 21 de diciembre de 2015 Ia prima de emisidn y las reservas de libre disposicién
no serfan distribuibles en 156.018 miles de euros.
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4. Mormas de registro v valoracion

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables v normas de registro,
valoracion v clasificacion contenidas en ¢l PGC, Los principales son los siguientes:

a) Transacciones, saldos v flujos en moneda disting del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
distinta del curo el bpo de cambio de contade en las fechas en las que se realizan.

Los actives v pasivos monetarios denominados en moneda distinta del euro se han convertido a euros aplicando
el tipo existente al cierre del gjervicio, mientras que los no monetarios valorados a coste historice, se han
convertido aplicando 2l tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron Jugar 1as transacciones.

En la presentacidn del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda distinta
del euro se han convertido a euros aplicando al imporle en moneda distinia del euro el tipo de cambio de
contado en las fechas en las gue se producen.

Lus diferencias positivas v negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en
moneda distinta del euro y en la conversidn a euros de actives y pasivos monetarios denominados en dicha
moneda, se reconocen én resultados,

b) Deteriorn de valor de los getivos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Orden EHA/T33/2010. de 25 de marzo, por la que se apruchan aspectos contables de empresas pablicas que
operan en determinadas circunstancias (la Orden 733) contiene las normas que constituyen la regulacién del
deteriore del inmovilizado material en las empresas plblicas que operan condicionadas por circunstancias que
les impiden generar fujos de efectivo,

A efectos de la Orden 733 se realiza una distineion entre los activos generadores de efectivo, que son aguellos
que sc poseen con ¢l fin de oblener un beneficio o generar un rendimiento comercial # través de la entrega de
bicnes o la prestacion de servicios, ¥ los activos no generadores de flujos de efectivo, que son aquellos que se
poseen con una finalidad distinte s Ja de generar un rendimiento comercial, como pueden ser los flujos
econdmicos sociales que peneran dichos actives v que benefician a la colectividad, esto es, su beneficio social o
potencial de servicio.

En-algunos casos puede no estar claro si la finalidad principal de poseer un aclivo €3 generar 0 no un
rendimiento comercial. En estos casos, y dados los objetives generales de las empresas comprendidas dentro del
ambilo de aplicacion de la Orden 733, existe una presuncidn de que, salvo clara evidencia de lo contrario, tales
activos pertenecen a la categoria de activos no generadores de flujos de efectivo.

Los activos no generadores de flujos de efectivo son aquellos utilizados por las entidades integrantes del sector
piblico empresarial estatal, autondémico o local, cualquiera que sea su naturaleza juridica, que deban aplicar los
principios v normas de contabilidad recogidos en el Codigo de Comercio ¥ en el Plan General de Contabilidad
de la empresa espafiola, v que, considerando ¢l caracter estrabégico o de wiilidad piblica de su actividad,
entregan bienes o prestan servicios con regularidad a otras entidades o usuarios sin confrapresiacion, o a cambio
de una tasa, o de un precio palitico fijado, directa o indirectamente, por la Administracian Plblica.

La Sociedad mantiens eén su activo elementos de inmovilizado material e intangible no generadores de flujos de
efectivo, que se agrupan e las siguientes unidades de explotacion:

s Aquellos destinados a |a prestacion de los servicios de cercanias y media distancia declarados como
Obligacion de Servicio Piblico (OSP) per la Administracidn Pablica titular del servicio, quien fija las
correspondientes tarifas para la prestacion del servicio, ¥ asume el déficit final resultante de acuerdo
con lo estipulado en el contrato o convenio por el que se rige la corespondiente prestacion.
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# Los destinados a la prestacion de los servicios de alta velocidad, larga distancia v media distancia no
declarados como O5P que atin no se han liberalizado, si bien el proceso va ha comenzado de forma
ordenada v progresiva. Estos servicios se prestan en régimen de no concurrencia sobre [as lineas de la
Red Ferroviaria de Interés General (RF1G), las cuales son consideradas como activos no generadores
de flujos de efectivo por pane de ADIF, entre ofras razones porque sus ingresos son los cinones por el
uzo de la RFIG que se regulan en la LSF y demas legislacidn, v cuyas cusnbias se actualizan a
propuesta de ADIF para su inclugidn en los anteprovectios de las Leves de Presupuestos Generales del
Estado. En este sentido, hay que considerar que la prestacion de servicios de transporte ferroviario de
viajeros en la BEFIG hov por hov es prestada en régimen de no competencia por parte de Renfe
Vigjeros, 5.A., entided dependiente del Ministerio de Fomento, del cual también depende ADIF, v que
los cinones que fija ésta, en lo referente al trafico ferroviario de viajeros, afectan exclusivamente a la
Sociedad, determinando en gran medida la rentabilidad que los activos destinados a la prestacion de

estos servicios pucdan obtener,

También se puede destacar la definicidn de infraestructura que se incluye en la norma sepunda, en la
que se identifican dicho tipo de activos con terrenos, obras de impenieria cmvil, inmuebles @
instalaciones utilizables por la generalidad de los ciudadanoz o destmados a la prestacién de servicios
publicos, que tienen una finalidad especifica. aungue puedan admitir usos alternativos, o son parte de
un sistema o red,

La incorporacion de las infreestructuras en un sistema o red supone que dichos activos forman parte de
conjuntos integrados de obras ¥ construcciones relacionedos entre si, con los cuales los poderes
publicos pretenden garantizar el desarrollo de servicios bisicos para el funcionamiento de la economia
v la vida de los ciudadanos, como pueden ser las redes de carretera, sistema de alcamarillado v
suminisiro de energia, redes de telecomunicacion o el sistema fermoviario,

Dre acuerdo con la normativa contable la Sociedad comprueba =] deteriore de valor de estos actives, cuande
existen indicadores de deterioro de valor propios de este tipo de activos, gue no estin basados en indicadores de
caricter comercial, sino en el potencial de servicio que generan.

En cualguier caso, los eventos o circunstancias que puedan implicar un indicio de deterioro de valor han de ser
significativos v sobre todo, deben tener efectos a largo plazo.

%1 ewisten indicadores de deterioro de valor, el valor recuperable es el mavor del valor en uso v el valor
razonable, menos costes de venta, El valor en uso, ez el valor actual del active manteniendo so potencial de
servicio ¥ ¢ determina por referencia al coste de reposicion depreciado,

El deterioro de valor de los activos no generadores de flujos de efectivo, se determina a nivel de aclivos
individuales, salvo que la identificacién del potencial de servicio no fuera evidente, en cuyo caso el impore
recuperable se determina a nivel de |a unidad de explotacion o servicio a la que pertenece.

Para los activos generadores de flujos de efectivo que tiene la Sociedad, que son los destinados a la prestacitn
= de servicios de transporte ferroviario de viajeros con finalidad prioritariamente turistica, se sigue el criterio de
evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto ¢l potencial deterioro de valor de los mismaos,
@l objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su walor recuperable,
entendide como el mayvor entre el valor razonable, menos costes de venta v su valor en uso,

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido, Las pérdidas por deterioro sdlo se
revierten = e hubiese producido un cambio significativo en las estimaciones wtilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

En cualquier case, en cuante a la identificaciém de activos deteriorados, asi como en la determinacion del valor
recuperable de los activos generadores de flujos de efectivo, se tienen en cuenta los criterios gue establece |a
Resolucidn de 18 de septiembre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
dictan nommas de registro v valoracion ¢ informacidn a incluir en la memoria de las coentas anuales sobre el
deterioro de valor de los activos,
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) Inmovilizado intangible
Los activos incluldos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion ¢ a su
coste de produccion. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste, minorado en el
tmporte de las amoritizaciones v correcciones valorativas por deterioro acumuladas, conforme a los siguientes
Criterios:
o Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se reconocen en la medida
que cumplen las condiciones para su capitalizacidn v se amortizan lincalmente durante el periodo entre

3 v 10 afios en que esté prevista su wlilizacion. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se [levan a gasios en el momento en que se incurre en cllos.

o Las concesiones v licencias se amortizan linealmente durante el periodo de concesion,

Los costes incurridos en la realizacidn de actividades que contribuven a desarrollar el valor del negocio de l1a
Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas v similares generndas intermamente, asi comao los
gastos de establecimiento, se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
incuITen.

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

La Sociedad evalia para cada inmovilizado intangible adquirido i [a vida (il s finita 0 indefinida. A estos
efectos se entiende que un inmovilizado intangibie tiene vida otil indefinida cuando no existe un limite
previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la Sociedad no tiene registrado ningun inmovilizade intangible de vida ol
indetinida

La Sociedad revisa el valor residual, 1a vida (til y el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificacionas en los criterios inicialmente establecidos se reconocen coma un
cambio de estimacion

dl  Iomovilizado matenal
e Cpste del inmovilizado material

En relacién con la valoracion de los elementos del inmevilizado recibidos en la Sociedad de RENFE-
Operadora a través de la scgregacion de la rama de actividad, dstos se registraron a los valores contables
Ipor los que se encontraban registrados en RENFE-Operadora 0 en FEVE. El resto de los activos incluidos
en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adguisicidn o a su coste de produccion.

El inmovilizasdo material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amaortizaciones v correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de cardcier permanente realizadas en inmuebles arrendados por o Sociedad mediante un
contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material.

Con posterioridad &} reconocimiento inicial del active, sdlo s¢ capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en gue suponpgen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida tl,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medide en que se incurren.

La Sociedad identifica como un componente del coste del material rodante el importe de los desembolsos
necesarios para realizar las intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo programado (grandes
reparaciones), amortizindose durante ¢l periodo de tiempo que transcurre hasta la fecha en que se realice la
siguiente revision, Lna vez realizados los trabajos, el coste de la reparacidn se reconoce como mayor valor
del material rodante, que a su vez es objeto de amortizacién hasta que se produce la siguiente revision,
déndose de baja cualquier imporie pendients de amorizar del anterior compoanente,
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El apariado 2.2 de la Morma de Maloracidn de Inmovilizado Material del POC, establece gue se producird
una pérdida de valor de un inmovilizado material cuando su valor contable supere a su importe recuperable,
entendido éste como el mavor importe enfre su valor razonable menos los costes de venta v su valor en uso.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad ha aplicado en los ejercicios 2014 y 2015 comrecciones por
deterioro cuando, de las circunstancias especificas de determinados activos, se ha deducido que los mismaos
han dejado de prestar servicio o han sufrido dafios por accidente que se encuentran pendientes de
reparacion, reconociendo la pérdida directamente en ¢l capitulo de pérdidas procedentes de inmovilizado
material de la cusnta de pérdidas v ganancias.

Capitalizacion de gasios fnancieros

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior o un
afio para estar en condiciones de uso, los pastos financieros relacionados con la financiacion ajena
especifica directamente atribuible a su adquisicion, construccion o produccion. En este sentido, el importe
de los intereses a capitalizar se determina en funcion de los gastos financieros devengados por la
financiacion gue se haya oblenido especificamente.

La capitalizacion de los gastos financieros comienza cuando se ha incurtido en los costes relacionados con
los activos y se estén llevando & cabo las obras fisicas necesarias para preparar 105 activos o partes de los
Mismos para su uso o explotacion y finaliza cuando se han completado todas las acluaciones necesarias
para su puesta en funcionamiento, independientemente de que se havan obtenido los permisos
administrativos requeridos, sin considerar las interrupciones.

La capitalizacion de gastos financieros se realiza registrando un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas
¥ EANANCias,
Amortizacion del inmovilizado material

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistemitica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicion menos su valor residual,

La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga
un ¢oste significativo en relacién al coste total del elemento v una vida Giil distinta del resta del elemento,

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
CrfErios ques 52 MenCionan & continuacidn:

Método de Ading de vida
amortizacidn Gt estimada

Construccionas Lineal 50

Equipns de transporte material rodante:

- Locomotoris Lineal 20 - 40
- Trenes autopropulsados Lineal 20—40
- Material remolcado v vagones Lineal 20— 40
« Otros elementos de transporte Lineal 10 -30
Maguinarias Lineal i
Equipo para procesos de informacion Lineal -1
Wehiculos Lineal 1]

Mro immovilizado material Lineal 5—40
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida til v el método de amortizacion del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. L.as modificaciones en los criterios inicinfmente establecidos se reconocen como un
cambino de estimacidn,

En 2014, una vez homogeneizados los planes de mantenimiento del material rodante de ancho metrico,
procedente de FEVE, con los del resto de material rodante existente, s¢ ha efectuado la revisiin de las vidas
itiles de trenes autopropulsadoes v locomotoras. Como norma general, se ha estimado para los mismaos una
vida dtil de 40 afios desde su adquisicion, i bien para los trenes autopropulssdos se ha considerado la
necesidad de que tengan que ser sometidos a ciertas operaciones a mitad de su vida, tal como ocurre con el
material de Cercanias v Media Distancia convencional, para mantener el confort, la disponibilidad v la
fiahilidad en valores asumibles. La modificacién realizada en las series afectadas. ha supuesto una mayor
dotacidn de amortizacion en 2014 por un total de 773 miles de curos.

Las instalaciones en bienes arrendedos se amortizan durante la vida ftil de éstas o la del contrato de
arrendamiento 8i ésta fuera menar,

2] Amendamienios

La Sociedad, como arrendatario, tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos ¥
beneficios inherentes @ l2 propiedad de los actives se clasifican come arendamientos financieros y en caso
contrario, se clasifican como arrendamientos operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arendamiento excepio gque resulte mas representativa otra base
sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en
las mismas.

f} Instrumentos fnancieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconccimiento inicial como un activo
financiera, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del
acuerdo condractual y con las definiciones de active financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas ¥
a las intenciones de la Dircccidn en el momento de su recongcimiento inicial.

La Sociedad evalia si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, salo en el momento en el
gue la Sociedad se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en el que s¢ haya producido una
modificacion de las condiciones contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo esperados
asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacion con los flujos de efective
esperados. originales. Los derivados implicitos se presentan separadamente del contrato principal en las
correspondientes partidas de derivados del balance.

Un active financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos ¥ tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta o de
realizar ¢l activo ¥ cancelar el pasivo simultineamente.
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Préstamos ¥ partidas a cobrar

Los préstamos v partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercade activo distinios
de aguellos clasificados en otras categorias de activos financicros. Estos activos se reconocen inicialmente
por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn incurridos ¥ se valoran posteriormente al coste
amaortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Mo obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, ef importe venza o se
espere Tecibir en el corio. plazo v el efecto de actualizar no sea significative, se valoran por su valor
nominal.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrups

Se conswleran empresas asociadas, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, gjerce influencia significativa. La mfluencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera ¥ de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control
o de control conjunto sobre la misma.

Se consideran empresas multigrupo, aguelias que estin gestionadas conjuntamente por la Sociedad, o por
alpuna de las empresas del grupo, ¥ uno o varios terceros ajenos al grupo.

En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en |a fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de
voto podenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo v asociadas se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valar
razondble de la contraprestacion entrégada, incluyendo los costes de transaccidn incurridos v se valoran
posteriommente al coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

5i una inversidn deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categorla, se reclasifica a activos
financieros disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion.

Contabili

Los instrumentos financieros derivados, gue cumplen con los eriterios de la contabilidad de coberturas, se
recondcen inicialmente por su valor razonable, mds, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la contratacién de los mismos.

La Sociedad realiza coberturas de los flujos de efectivo,

Al inicio de la cobertura, |a Sociedad designa ¥ documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi
com el objetivo v la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones
de cobertura, sélo resulta de aplicacidn cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de
la cobertura ¥ en los gjercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en los flujos de efectivo
atribuibles al nesgo cubierto, durante ¢l periodo para el que se ha designado la misma {analisis prospectivo)
¥ la eficacia real, que puede ser determinada con fabilidad, estd en un rango del 80-125% (andlisis
retrospectivo).
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La Sociedad reconoce como ingresos v gastos reconocidos en patrimonio neto las pérdidas o ganancias
procedentas de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que
se haya identificado como coberiura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobertura, excluidos de la valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen en la partida de variacion
de valor razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas v ganancias,

Intereses v dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Loz mgresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de palrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepeion. i los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuide impories superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran
el valor contable de I3 inversion,

i it i

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o e han transferido v la Sociedad ha trespasado sustancialmente los riesgos ¥
beneficios derivisdos de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un active financiero en su totalidad, los actives
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de
administracién tncurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su tosalidad implica el reconocimiento de resulados por la diferencia
existente entre su valor contible v la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transacciin,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos
v pastos reconocidos en palrimonio neto,

Deterioro de vilor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de actives financicros esta deteriorado v se ha producido una pérdida por
deteriors, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de vno o més eventos que han ocurrido

.después del reconocimienta inicial del activo ¥ ese evento o eventos causanies de la pérdida tienen un

impacto sobre los Mujos de efectivo futuros estimados del active o grupo de activos financieros que puede
ser estimado con (iabilidad.

Asimisme, en el easo de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce La falia de

'P&upm-ahﬂiﬂad del valor en libros del active por un descenso prolongado o significativo en su valor

rizonable,

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamaos
vy partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producide una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del dewdor.

Deteriorn de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
del valor es la diferencia entre el valor contable del active financiera v el valor actual de los flujos de
efective futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

Para los activos financieros a tipo de interés variable se wtiliza el tipo de interés efective que corresponde a
la fecha de valoracion segun las condiciones contractuales,
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La pérdida por deterioro Se reconoce con cargo a resultados v es reversible en gjercicios posteriores si la
disminucidon puede zer objefivamente relacionada con un evento posterior a su recomocimients, Mo
obstante, [a reversidn de la pérdida tiene coma limite el coste amortizado que hubleran tenids los activos =
o s hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor,

Deterioro de valor de inversiones en empresas del grups. asociadas v multigripo

El cdleuls del deteriors, en caso de que existan indicios de deterioro, se determina come resuftado de la
comparacion del valor contable de la inversion con su valor recuperable, entendido éste como el mayor
entre el valor en uso v el valor razonable menos los costes de venta

En este sentido, el valor en uso se caleula en funcion de la participacién de la Sociedad en el valor actual
de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias ¥ de la enajenacidn final o de los Mujos
estimados gue se espera recibir del reparto de dividendos v de la enajenacidn final de la inversidn.

Mo obstante, en determinados casos, salve mejor evidencia del importe recuperable de la inversidn, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el pafrimonio neto de la
Sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios ¥ normas contables generalmente aceptados en
la normativa espafiola que resultan de aplicacién, corregido por las plusvalias ticitas netas existentes en la
fecha de la valoracion,

A estos efectos, el valor contable de la inversion, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya
liquidacién no esta contemplada ni es probable que se produzca en un future previsible, excluidas las
partidas de caricter comercial,

En gjercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion si no se hubiera
recomocido el deterioro de valor

La pérdida o reversiin del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias.
Pasivos

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente
atribuibles a la emisidn de los mismos.

Con posterioridad al reconocimiento micial, los pasivos clasificados bajo la categoria de débitos v partidas
a pagar se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interds efectivo,

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interds establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

ificaciones de pasivos fi i

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplide con 1a ebligacion
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de Ia responsabilidad fundamental contenida en el
pasivo yva sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedeor,

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasive financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero v la contraprestacién pagada, incluida cualquier activo cedido diferente del
efectivo 0 pasivo asumido, con cargo o abono a la coenta de pérdidas v ganancias.
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£} Existencias

L.as existencias se valoran inicialmente por el coste de adguisicion o produccidn siguiendo el método del precio
medio ponderado,

El coste de adquisicidn incluye ¢l importe facturado por el vendedor despuds de deducir cualquier descuento,
rebaja u ofras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mis los gastos
adicionales gue se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta o uso.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable, A estos efectos se entiende por valor neto realizable su precio estimadoe de
venia, menos los costes necesarios para la venta

La correccién valorativa reconocida previamentle se revierie contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejedo de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la
correccion valorativa tiene como limite el menor del coste v el nuevo valor neto realizable de las existencias,

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen en el epigrafe
de Aprovisionamientos,

hy  Efective v otros sctivos liguidos equivalentes
El efectivo v otros actives liguides equivalentes incluyen el efectivo en caja v los depositos bancarios a la vista
en entidades de erddito

La Socicdad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periode de rotacion ¢s
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicidn y la de vencimienlo no supere seis meses.

i1 Subvencignes § o

Las subvenciones, donaciones v legados no reintegrables se contabilizan inicialmente, con cardcter general,
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto ¥ se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
como ingreses sobre una base sistematica ¥ racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencion, donacida o legado,

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o propictarios, no constituyen
ingresos, registrandose directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencion,
donacion o legado de que s¢ trate,

Mo obstante, debido a que la Sociedad pertenece al sector piblico, la contabilizacion de las donaciones y
«_ legados que recibe de la entidad pablica dominante para financiar la realizacion de actividades de interés
~ piblico se efectia de acuerdo con los criterios contenidos en el primer parrafio anterior.

Son aplicables a la Sociedad las siguientes subvenciones:

» Las concedidas para el cumplimiento de log contratos de Obligacion de Servicio Pablico,

Aquellas subvenciones que sean destinadas a cubrir el déficit previsto por los servicios de interés general
relacionndos con los negocios de Cercanias y Media Distancia, siguiendo los criterios del Contrato o
Acuerdo aplicable con el organismo titular de los servicios piblicos (Estado o Comunidad Autdnoma) s¢
llevan a Patrimonio cuando se han cumplido fas condiciones para ello, imputindose a ingresos del cjercicio,
atendiendo a su fnalidad,
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Las recibidas de otraz Administraciones Pablicas (Comunidades Autdaomas o Avantamientos),

Las aporaciones efectuadas por ofras Adminisiraciones Pablicas para financiar el déficit de explodacion de
determinadas lineaz, o para sufragar deferminados gastos, se imputan a ingresos del ejercicio, atendiendo a
su Tinalidad.

Subvenciones de capital recibidas para financiar los activos fijos

Las subvenciones de capital, que provienen principalmente de actuaciones recogidas en ¢ Plan de Accidn
de Rodalies subvencionadas por la Generalitat de Catalufia, se destinan a financiar la estructura fija de la
empresa ¥ tienen el cardcter de no reintegrables, regisfrindose una vez concedidas, siempre que se cumplan
las condiciones establecidas para su concesidn v no existan dudas razonables sobre su recepoidn, como
ingresos en el patrimonio neto, imputandose al resuliade del gjercicio en proporcion a la amortizacidn
correspondiente & los activos financiados con las mismaz o, en 50 oo, cuando e produzca la enajenacion,
baja o correccidn valorativa por deterioro de los activos que subvencionan.

La Sociedad ha asumido el pago a sus empleados de determinadas obligaciones derivadas de los siguientes

conceplos:

Premios de permanencia

La normativa laboral establece la obligacion de conceder un premio de permanencia a los empleados en
funcion de los afios de servicio prestados a la Sociedad. Este premio se consolida a los 30, 35 v 40 afios de
servicio ¥ su cuantia, para cada ejercicio, viene establecida en los convenios colectivos vigentes suscritos
entre la Direccidn de la Entidad y los representantes de los trabajadores. en los cuales se subroga la
Sociedad,

Tras la integracion de la entidad pOblica empresarial FEVE en RENFE-Operadora, esta dltima queda
subrogada sobre los derechos y obligaciones establecidos en el XIX Convenio Colective vigente para sus
trabajadores ¥ que mantendrd su vigencia hasta ef 31 de diciembre de 2015. Como consecuencia de o
anterior la Bociedad se subroga en ambos convenios.

El importe provisionado al cierre de cada ejercicio, se defermina mediante un estudio actuarial elaborado
segin el método de capitalizacién individual utilizando los siguientes parimetros téenicos: tipe de interés
anual para el ejercicio 2015 de 1,733% (1,6025% para el ejercicio 2014), tasa de crecimiento anual del % v
la tabla de permanencia en RENFE-Operadora, basada en la tabla PERM/F-2000 {véase nota 14).

Las obligaciones asumidas por retribuciones a largo plaio se reconocen segin lo establecido para los planes
de prestaciones definidas, es decir, se reconoce en cuentas de provisiones la diferencia entre el valor actual
e las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los activos afectos, menos, en su caso, el importe
del coste por servicios prestados todavia no reconocidos, excepto gue el coste por servicios pasados v las
pérdidas ¥ ganancias actuariales se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancins cuando se producen.

it allecimi

La normativa laboral que afecta a los empleados de la Sociedad procedentes de la entidad pablica
empresarial Ferrocarriles de Via Estrecha, los cuales mantienen un Convenio diferente al aplicado al resto de
trabajadores de la Sociedad en vigor hasta el 31 de diciembre de 2015 establece la obligacién del pago de
una indemnizacidn por gastos v otra como auxilio por fallecimiento de sus empleados, ya se encuentren
estos en situacion de activo o jubilade. Las cuantias y beneficiarios a los que corresponderd dicho derecho
vienen definidas entre los art. 228 v art. 232 de dicha normativa.

Las obligaciones registradas al cierre del ejercicio 2015 por este concepto ascienden a 3.149 miles de euros
(3.405 miles de euros en el gjercicio 2014) (véase nota 14),
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* Jubilaciones anticipadas v bajas incentivadas

Conforme a los Acuerdos aleanzados con la mayoria del Comité General del Grupo RENFE relativos al
Plan de Emplen Genérico v ¢l Plan de Empleo 2016 v tras su aprobacién por fos distintos organismaos
competentes de cada uno de los Ministerios afectados, con fecha 3 de diciembre 2015 el Ministerio de
Hacienda v Administraciones Piblicas autorizd para el Grupo RENFE, con informe favorable, un Plan de
Dieswvinculaciones para 2016,

Este Plan de desvinculaciones al que pueden acogerse voluntariamente los trabajadores que se encuentrén
en active v tengan, al menos, 19 afios de antigiledad, se divide en tres modalidades segin la situacidn de
cada trabajador; modalidad A para aquellos que no cumplen las condiciones de jubilacion conforme la Ley
de Seguridad Social, modalidad B para aquellos que cumpliendo las condiciones anteriores no alcancen el
100% de su base reguladora y modalidad C. en condiciones de acceso a la jubilacion con el 100% de su
baze reguladora,

La provisidn se registra en ¢l momento en gue nace la obligacion contractual o legal, o si esta fuera tacita,
en ¢l momento en que se hubieran creado expectativas vilidas a los empleados que puedan acogerse a las
mismas, valorindose por la mejor estimacion al cierre del ejercicio con base en la experiencia ¥ en el
numero probable de adhesiones.

ki [Provisiongs

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligaciom presemte, va sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultade de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos funiros para cancelar tal obligacion; ¥ se puede realizar una estimacidn fiable
del miporte de la obligacion.

Los importes reconocidos en ¢l balance coresponden a la mejor estimacién a la fecha de clerre de los
desembolzos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos ¢ incertidumbres
relacionados con la provisién y, cuando resulte significative, el efecto financiero preducide por el descuento,
siempre que se puada determinar con fiabilidad los desembolsos gue se van a efectuar en cada periodo.

El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinera, asi como los
riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos fituros relacionados con la provisian.,

"El efecto financiero de las provisiones s rcconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas ¥
EANENCIs,

Las provisiones e revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacidn,

b J},.-"!nﬂﬁﬂﬁ por ventas de bienes v prestacién de servicios

7 Los ingresos por ventas de bienes v prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos, en funcién de la corriente real de bienes y servicios
que representen ¥ con independencia del momento que se produce la corriente monetaria o financiera derivada

de ellos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipe de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de fos créditos, se registran como una minoracidn de los mismos,

m) limpuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto ¢l impuesto corriente como el impuesto
dileridao,

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios commiente, se valoran por [as cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa ¥ tipes impositives vigentes o aprobados v
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.
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El impuesto sobre beneficios comiente o diferido se reconoce en resultados, salvo gue surja de una transaccidn
@ suCes0 econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacitn de negocios.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un active o pasivo on ung fransaccidén que no es una combinacidn de
negocios ¥ en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base mponible fiscal,

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre gue resulte probable que existan bases imponibles
positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan
del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transacciin gue no s upa combinacidn de negocios v en
la fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Log activos ¥ pasives por impuesto diferido se valoran por los tipos impositives que vayen a ser de aplicacian
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estin vigentes o aprobados ¥ pendientes de publicacion v una vez consideradas las consecuencias fiscales gue se
derivardn de la forma en que a Sociedad espera recuperar los activos o bguidar los pasivas,

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrienites,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liguidacidn.

La Entidad Piablica Empresarial RENFE-Operadora, accionista (nico de la Sociedad, asi como determinadas
sociedades dependientes de RENFE-Operadora (Renfe Mercancias, 5.A., Renfe Fabricacion vy Mantenimiento
S.A.. Renfe Alguiler de Material Ferroviario, 3.A., Logirail, 5.A. v Logistica v Transporie Ferroviario, 5.4}
tributan, junto con la Sociedad, en relacion con el Impueesto sobre Sociedades. de acuerdo con el Régimen
Especial de Consolidacion Fiscal, previsto en el articulo 64 v siguientes del Texto Refundido del Real Decreto
Legizlative 42004 de 5 de marzo.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracidn consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademis de los parametros a considerar en caso de
tributacicon individual expuestos anferiormente, los siguienies:

* Las diferencias temporarias v permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de resultados
~~por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacién de la base imponible
consolidada.

* Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de
declaracidn consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputarin a la sociedad que
realizd la actividad u obtuve el rendimiento necesano para obiener el derecho a 1a deduceion o bonificacion
fiscal.

Aeag diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre Ias empresas del grupo fiscal, se
recoficeen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma,

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que han
sido compensados por los resultados fiscales positivos del resto de las sociedades del Grepe consolidade, surge
un crédito y débito reciproco entre las mismas, En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda
ser compensado por el resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimients, considerando el grupo fizcal como sujeio pasivo.

La Entidad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del gnupo v asociadas,

El importe de la deuda (crédito) comespondiente a las sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a
Deudas {Créditos) con empresas del grupo ¥ asocisdas,
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n) Clasificacién de activos v pasivos enfre corriente ¥ no cormiente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos v pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son
aclivos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los actives se clasifican como comientes cuando se espera reslizarlos o se prefende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explodacion de la Sociedad, s mantiencn
lundamentalmente con fines de negociacidn, se espera realizarlos dentro del periode de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, exceplo én
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados pars cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos sc clasifican como corrientes cuande se espera liguidarlos en el ciclo normal de la explotacidn
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liguidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar
la cancelacidn de los pasivos durante bos doce meses siguientes a la fecha de cierre.

o) Medioambients

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “{tros gasios de explotacion™ en
el ejercicio en el que se incurren,

p)  Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacidn entregada o recibida. La diferencia, en su caso, entre dicho valor y el importe acordado, se
regisira de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente. Mo obstante lo anterior, todas las transacciones de la
Sociedad con partes vinculadas se han efectuado por su valor razonable.
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5 Inmovilizado Intangible

La composicion y los movimientos del ejercicio 2015 relativos a este cpigrafe de balance, han sido los
slgulentes:

libes de curns
Altas ¥
Saldo Inicial Traspasos Salida Final
Cosie

Aplicaciones informaticas 334651 14615 41.266
Inmmaov Hizado Intangebde en Curse v Anlscipos o102 {2.165) 6937
Total Cosle 42.753 3450 48403

Amortizacian scumulada
Aplicaciones informiticas {H.33H} (R.380) (16.TIE)
Total Amerizacion Acumulads {H.33B} {B.3RM (16718
Valor Meto Coniahle 34413 {2.9340) 3I.ﬂﬂ—;

La composicidn ¥ los movimientos del ejercicio 2014 relativos a este epigrafe de balance, han sido los
siguientes:
Mitles de euros

Altas ¥
Saldo Inicial Traspasos Saldo Final

Coasgle

Aplicaciones informiticas 25773 TETR 13451
Inmovilizado Inangible en Cusse v Anticipos 9,129 (2T U102
Total Coste 34,902 T30 42,753

Amoriizacion seumukada
Aplicaciones informaticas i(1.384) {6.954) (B.33E)
Total Amortizncion Acemulads (1.384) {6954 ) (8,335
Walor Meer Contable 331518 Ba7 3415

“En 2015 ¥ 2014 las inversiones realizadas corvesponden fundamentalmente a las destinadas a dotar de nuevas
funcionalidades v a adaptar a las nuevas politicas comerciales las aplicaciones relacionadas con la venta de
_Aiinlos de transporte.

Las Altas ¥ traspasos en amortizacion acumulada. tanto en el ejercicio 2015 como en el 2014, corresponden a la
dotaciin de amortizacion del ejercicio.

El coste de los elementos de inmovilizado intangible que estin totalmente amontizados v que todavia estdn en
uso a 31 de diciembre de 2015 asciende a 1.220 miles de curos (892 miles de euros a 31 de diciembre de 2014),
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6. Inmovilizade Material

La composicidn y €l movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizade material en el ejercicio
201 3 han sido los siguienies:

Miles de wures
Zaldp Inicial  Alwasy Trozpases  Baggs Saldo Final

Cosne

Edificios ¥ constnaceiones Guil: 3632 (I} Gk

[nstalacioness de Via = 210 - 216

Elememos de Transponie

- Locamotoras ¥ Trenzs Autopropulssdos 5.6218K] 154805 (48573 372R0013

- Materzal Remoleado v Vagones 160,187 G772 (1320 165635

- Otros Elementos de Teanspore 52245 - (58} S1IRR

Chras [nmeovilizaciones materiales

- Maguinaria 1.482 - . 1,482

- Equepos procesos de Infarmacion 4.240 337 - 4.577

= Wehiculas 1 - ; |

= Resio 148,049 [1579 1505 160,377

£ 008 0% 178,341  ({50.003) 6. 123437

Inmpvilteado Material en Curss v Anticipes 156.12% {11.78%) - 144,338
Total Cosne 6,151,232 166,556 (30.003) 6.267.775
Amorizacion aeumilsda

Edificios v construccinnes {1,887} (E5K) - (2.745)

Instnkaciones de Via = {6 - {4

Elementos de Transporte

= Locomatoras v Trenes  Autopropulsados {4TRT9E (248.1068) 2643 (659,964

- Material Remolczdo ¥ Vagones (11, 763) {5.366) 108 (17020

= [Mros Elemenins de Transporie {1.66T) {16653 2 {3330

Ohras Inmoviliznckones materinkas

= Mnguinarin {35 (216} - (131]

- Equipns procesos de Informacsin R {7EI z {2.444)
= Vehiculos iy - - {1}

- Risio (A05TE) (23.081) f (63642}
Total Amertizacion Acumulada [336.874) {2B0UEHY  2T.EI {TELAE])
Crederiam

Elementos de ‘Trasspone

- Locomotoras v Trenes  Auwtoprapulsadias (22783 {9 0465) 5Tl {20650
Tatal Deteriore {22 7RS) [2.E8%) £.764 26690

Walor Mein Contable e e (123.201) ({17.15%) 3450004
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En ¢l gjercicio 2014, la composicidn ¥ ¢l movimiento relativo a este epigrafe de balance [ueron los siguientes:

Miles de giaros
Saldo Inicinl  Altas v Traspasod  Bajas Saldo Final

Cioste
Edificios y construeciones 5.107 QA - a.013
Elementos de Tranaporue
- Locomotoras ¥ Trenes Auopropulssdos 5531620 113744 (22492 5622881
= Marzrial Remolcado y Vapones 164012 175 - 160187
= Chros Elementos de Transpore 49,534 2722 = 52 i
Criras Inmovilizaciomes maleriabes
- Magquinaria 1.482 - - 14K
- Equipos procesos de Infenmaciin 2074 ER L - 4,240
= Wehlculos 1 - 3 1
= ezt 124.589 E-.IH-I] - [EHRIBES
5ET441E 143,173  (22492) 59954949
Inmnovilizado Material en Corsn v Anticipos | 76448 (203250 - 126,123
Total Coste fiAF50 RSG 122848 (22497 6151272
Amortizacion scumilads
Edificios ¥ constructiones (ETT} {1000 - {1,887
Elementos de Tranzporie
= Locomodoms ¥ Trenss  Autspropulsades (Z44.003) (245.77%) 10989 (478, TH9
= Mnbzrial Remolcsdo v Vapones {5.848) (5915 - {11.763)
= [hros Elemeniaes de Transpone = {1.667) - (1.66TH
Criras Inmovilizacionss maleriabes
= Maguinaria (THE) (X271 . (315}
= Equipos procesos de Informecidin (GR3) (%83 - {1666}
- Yehiculos i1l - {1}
= Restg {I‘?.DH]__ 121.52F) - (40 5Ta
Total Amartiescion Acumulada (270.764) 2IT099) 104989 (S36.ET4)
Erederiona
Elemenias de Trunsporie
- Locomateras ¥ Trenes  Auiopropulsados [21.523) {3.398) 2136 (22785
Toinl Deteriom [21.523) {3398 2156 (X2.TRS)

Walor Metn Contahle 3 ViR.8TH LIFTEAT) (36T 5500563
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g} Coste

En la columna Alias y traspases, en el ejercicio 2015, de un importe total de 178.341 miles de euros, 94.541
miles de eurcs comesponden a la realizacidn de intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo
programado en el material rodante, principalmente de Cercanias y Media Distancia, consideradas como gran
reparacion y activadas como un componente separado del coste de cada uno de los vehiculos objete de las
mismas. El resto del importe recope la recepcidn de nuevos activos o de las actuaciones de remadelaciin o
mejora sobre activos va existentes, fundamentalmente en material rodante. Entre ellas destacan diversas
actuaciones realizadas en trenes de Cercanias de la serie 447, tales como la recepeidn de 27 de ellos en los gue
se ha efectuado su remodelacién para la mejora de la accesibilidad de personas de movilidad reducida, asi como
de otros 30 en los que s¢ han realizado actuaciones para homogeneizar ¢l interiorismo de los wrenes de dicha
Serie. También se ha efectuado la recepcion de dos wrenes de la serie 463 de Cercanfag, cuya composicion ha
sido ampliada en un coche para transformarkos en serie 464.

En lo referente a material rodante de Alta Velecidad-Larga Distancia, lo mas destacable e3 la recepcion de 6
composiciones de trenes Talgo VI a los que se les han efectuado operaciones de vida media, destinadas a
mejorar su fiabilidad ¥ confort. Asimismo, también se ha efectuado la recepcion de un tren de la serie 730,
procedente de la transformacion en hibrido de una composicidn de la serie 130, ¥ se han realizado actuaciones
de mejore energética en material Talgo-Bombardier.

Aparte de las actuaciones en material rodante, <l importe de 3.632 miles de curos del epigrafe de “Edificios ¥
construcciones”, cormesponde principalmente a actuaciones realizadas en esiaciones de Cercanizs, en virtud del
Plan de Estaciones aprobado por el Ministerio de Fomentao.

En el gjercicio 2014 se efectud la recepeidn de nuevos activos o de actuaciones de remodelacion ¢ mejora sobre
activos ya cxistentes, que se recogian en Alas v traspasos, por importe de 143.173 miles de euros. Estas
correspondieron fundamentalmente a material rodante ¥, en este sentido, lo mis relevante fue la recepeidn de 17
trenes de la serie 447 de Cercanias, que fueron remodelados para que ser accesibles por personas de movilidad
reducida.

También se efectud la recepeion de dos trenes de |a serie 464 de Cercanias, una vez ampliada con un coche
adicional Ia composicion de sendos frenes de la serie 463 para su transformacion en |a citada serie, asl como la
recepeion de un tren de la serie 730 para Alla Velocidad-Larga Distancia, procedente de la transformacion en
hibride de una composicion de la serie 130,

Asimismao, se realizaron actuaciones de mejora de diverso alcance sobre otras series, entre las que hay que
destacar las efectuadas en la Serie 100, destinadas a adaptar diez trenes para su explotaciin comercial en el
enlace de alta velocidad con Francia, de los que se recibieron en dicho ejercicio los tres dltimos vehiculos, asi
com & instalar ERTMS en agquellos gue adn no disponian del misme.

Las intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo programado en 2014, consideradas gran reparacién a
efectos contables v, en consecuencia, activables como un componente de los vehiculos afectados, ascendieron a
un importe fotal de 56.663 miles de euros.

Aparte de lo referente a material rodante, en o que respecta el resto de altas del ejercicio 2014, éstas
“eorrespondieron, principalmente, a la adguisicidn de nuevas mdquinas autoventa de billetes ¢ a mejoras
realizadas en las va existentes,

En lo que respects 4] epigrafe Altas de Inmovilizade material en curso y anticipos del ejercicio 2015, incluye el
valor de las inversiones efectuadas durante el mismo, por un todal de 166 866 miles de curos. Ademas de las
intervenciones ciclicas por valor de 94,541 miles de ewros mencionadas anteriormente, las principales
inversiones incluidas en dicha cantidad comresponden a sctusciones en material rodante, siendo las mas
relevantes las de adaptacion de los trenes de Cercanias de la serie 447 para la accesibilidad de personas de
movilidad reducida, asi como otras actuaciones destinadas a la homogeneizacién del interiorismo en dicha
Serie, o las operaciones de media vida en material Talgo V1. También destacan las inversiones que, en virtud del
Plan de Estaciones aprobado por el Ministerio de Fomento, se realizan én estaciones de Cercanias.



38
REWFE YIAJEROS, 5. A.
Memoria de Cuentas Aniales

En 2014, las Altas de Inmovilizado material en curso v anticipes incluyen el importe de las inversiones
realizadas en dicho ejercicio, por un total de 127,146 miles de sures, que correspondieron, fundamentalmente, a
actuaciones destinadas a material rodante. De ellas, aparte del importe correspondiente a intervenciones ciclicas
realizadas en 2014 anteriormente mencionado, destacan las de adaptacidn de los trenes de la seric 447 de
Cercanias para la accesibilidad de personas de movilidad reducida y las de adaptaciin de diez trenes de la Serie
| 0 para 2u explidacién comercial en el enlace de alta velocidad con Francia,

by Amertizacion acumulada
Las Allas v iraspasos en amorizacidn acumulada cormesponden én ¢l ejercicio 2013, asi como en el 2014, a la
dotacion de amortizacion del ejercicio,
El coste de los elementos del mmoevilizade material amortizados en su totalidad v que estin en uso al 21 de
diciembre es como sigus:

Miles de curos

2015 2014
Canstrucciones .74 A48
Elemenins de transporie 24343 6524
Otro Initoviltzado malerial R.682 5.244
34774 12216

¢} Deterioro

Los activos vinculados a los servicios de Cercanias v Media Distancia declarados de interés piblico, asi como
los vinculados a los servicios de Alta Velocidad y Larga Distancia, se consideran activos no generadores de
flujos de efectiv,

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad realizd un analisis de potenciales indicios de deterioro de sus activos,
habiéndose llegado a la conclusion de que no sz aprecian indicios de deteriore en relacién a los actives gue
forman parte de las unidades de explotacion o servicio de Cercanias, Media distancia ancho métrico, Media
distancia convencional ¥ Alta velocidad media distancia, y Alta velocidad v Larga distancia (véase nota 4 b)),

En el afio 2014, en el andlisis de deteriore realizado al cierre del ejercicio, tampoco se detectaron indicios de
deteriore de los activos.

En 2015, en el apartado de Deterioro en Altas y traspasos figura un importe total de 9.66%9 miles de euros, De
éste importe, 883 miles de euros corresponden al valor contable de los coches extremos del tren de la serle 130
que han sido objeto de transformacion en el ejercicio a tren hibrido de la serie 730, motive por el cual éstos han
sido sustituidos por nuevos furgones-generadores. El resto del importe 8.786 miles de euros, corresponde al
valor estimado de fas pérdidas originadas como consecuencia de accidentes sufridos por el material rodante,
caleulado a partir de los presupuestos solicitados para las respectivas reparaciones, Entre éstos se encuentra uno
de los dos trenes de la serie 103 accidentados en 2013, al que se le ha incrementado en 4.168 miles de euros el
impaorte que se habia estimado, de acuerdo con la dltima informacidn obtenida al respecto,

For otra parte, en ¢l apartado de Deterioro en la columna de Bajas, figura un impone total de 5.764 miles de
euros en 2015, De ellos, 315 miles de euros corresponden al importe destinado a compensar la pérdida
originada por el valor de los elementos sustituidos en la reparacidn del otro tren de la Serie 103 que se vio
afectado en el accidente de 2013, Tras la reparacidn efectuada en el 2013, se ha revertido el exceso de deteriono
estimado para el mismo por importe de 4.567 miles de euros. Asimismo, del importe tofal de este apartado,
otros 333 miles de euros corresponden también a la aplicacidn de la provisidn por deterioro dotada para otros
trenes siniestrados para compensar la pérdida originada por su reparacion en 2015, mientras que del resto, 288
miles de euros corresponden a la reversion del exceso de provision dotada en oiros aecidentes de acuerdo a la
oltima informacion disponible, ¥ 61 miles a la reversién producida como consecuencia de la regularizacidn del
sobrecoste de algunos activos afectados por la devolucidn del IVA no deducible de 2005,
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En &l ejercicio 2014, de un tdal de 3.398 miles de euros que figuraban en ¢l apanado de Deterioro en Altas v
traspasos, 2,455 miles de euros cormespondian al valor estimado de las pérdidas originadas como consecuencia
de accidentes sufridos por el material redante, caleulado a partir de los presupuestos solicitados para las
respectivas reparaciones. El importe restante, 943 miles de euros, correspondia al valor contable de los coches
extremos del tren de Ja serie 130 que fue objeto de transformacion en tren hibrido de la serie 730 en ese
gjercicio, con motivo de la cual dichos coches fueron sustituidos por nuevos furgones-generadores.

Al cierre del ejercicio 2014 se revirio parte del deterioro de los dos renes de Ia serie 103 accidentados en 2013,
sepln la Glima informacién disponible en ese momento sobre el importe previsto de la reparacion, estimade en
12,706 miles de euros. De acuerdo con la misma, se realizd una actualizacion del valor estimado de las pérdidas
penersdas 4 consecuencia del accidente en dicho material, de modo que el valor no recuperable de los trenes
disminuiria en 2.136 miles de euros ¢on respecto al valor estimado en 2013, importe gque  se recogio en la
columna de Bajas.

Asimismo, en 2004 s¢ obtuvo una mdemmizacidn por importe de 10,200 miles de eurns de la compafiia
aseguradora del responsable del siniestro, regularizandose en dicho ejercicio el ingrese que se habia registrado
por este motivo en 2013 en ¢l epigrafe “Otros resultados™, lo que generd un menor ingreso de 1.729 miles de
ELIrns,

d) Bajas y engjenacionss

En la columna Rajas del ejercicio 2013 se encuentran recogidas, por un valor neto contable de 11.275 miles de
euros, bajas que responden a la regularizacidn del sobrecoste de los activos, por importe de 12.044 miles de
PuUTDE, como consecuendcia de la devolucidn del TVA no deducible del ejercicio 2005, El impore amomizado de
dichas bajas de coste, 709 miles de euros, asi como la parte proporcional del deterioro, por valor de 61 miles de
curos, que habia repistrado en algunos de los activos afectados por la regularizacion, se ha regulanzado con
abono @ una cuenta de Beservas.

En el gjercicio 2015 se han efectuado bajas por retiro con un valor contable de 7.920 miles de euros. De este
importe, 144 miles de euros corresponden al valor contable de los elementos sustituidos como consecuencia de
la reparacion de accidentes sufridos por el material rodante, una vez aplicados los respectivos deterioros que se
habian dotado al respecto (nota &¢)), El importe restante corresponde a las bajas producidas como consecugncii
de la sustitucion de distintos elementos realizados al efectuar diversas actuaciones sobre material rodante,
principalmente en lrenes de la serie 447, motivadas por su adaptacion a la accesibilidad de personas de
movilidad reducida ¥ la homogeneizacidn de su interiorismo, asi como otras destinadis a aumentar la
capacidad, productividad v flabilidad realizadas en distintas series. Finalmente. también incluye las bajas de los
componentes correspondientes a las intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo programado de los
vehiculos sometidos en €l ejercicio a una nuweva intervencitn, si bien su valor contable es ignal a cero.

- Las enajenaciones de immovilizado realizadas en 2015, con un valor contable de 2.818 miles de euros,
corresponden 2 la venta de 7 trenes de la serie 592.2 a la sociedad Renfe Alquiler de Material Ferroviario 5.A.,
de una Jocomotora de la serie 252 a Renfe Mercancias S A v de 4 coches del tren turistico Costa Verde a
RENFE-Operadora, para la venta, a su vez, por parte de ésta a los Ferrocarriles de Ecuador, generando en total
un beneficio de 2.637 miles de curos v unas pérdidas de 1317 miles de euros,

En 2014 se efectuaron bajas por retiro con un valer contable total de 9.454 miles de euros. De este impaorte,
[.275 miles de euros corresponden al valor contable de los elementos sustitnidos como consecuencia de
accidentes sufridos por el material rodante. E] importe restante corresponden al de [as bajas producidas como
consecuencia de la sustitucidn de distintos elementos realizadas al efectuar diversas actuaciones sobre miterial
rodante, tales como las motivadas por la adapiacidn a la accesibilided de personas de movilidad reducida en
trenes de la serie 447, asi como otras destinadas & aumentar su capacided, productividod o a alargar su vida il
Aszimismo, también se incluyen en dicha columna de Bajas las de los componentes cormrespondienies a las
intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo programado de los vehiculos que se sometieron en dicho
ejercicio a una nueva intervencidn, si bien su valor contable era igual a cero.

Las enajenaciones de inmovilizado en 2014 generaron un beneficio de 840 miles de euros y comrespondieron &
la venta de 4 trenes de la serie 592.2 a la sociedad Renfe Alquiler de Material Ferroviario, S5 A.
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e} Detalles de principales grupos de activos
El defalle de los principales grupos de activos en el ejercicio 2015 o5 el siguiente:

Siles die euros
Amortizackin  Dederioro
Principales Grupos de Inmovilizado Maierial C ol Acumuloda  Acumulado  Valor Netn  Dotaciones
Trenes Autopropulsndes Eléciricos de Larga v Medin Dist. 3252113 (3051645 (15293) 2927696 {103.65a)
Trenes Auloprepulsades Didsel de Larga ¥ Media Dhist. 338860 {63.290) {1,131} 274,239 [13.486)
Trenes Autopropulsades Hibridos de Larga v Media Dist, 214668 {16.61%) 1HA15) 189454 15.414)
Trenes Autopropulsadas Eléciricos Vin Métrica T5.151 (2000285 (&1 55042 15.7H%)
Trenes Aulopropulsados Didsel Vis Métrica by 554 [F.Ta1) {453) 58,344 12,034
Trenes de Cercanins 1674714 (269727} (L1ES)  L403.871 (1k2.218)
Trenes Tarislicos 4406 {1.763) . . 703 [397)
Lecomularas Elécircas 29 602 {4.T0R) - 24.R%4 (1.393)
Locomotoras [Hisel 63,052 {5.974) - o E] (20543
Remaobques Talpo 162,392 (13.932) - 148,460 (47949
Piezas de Pargue 52188 {3.330) - 48848 [1.665)
Otras Instalaciones Industriales y Comerciabes 11648 {5.649) = 62 (1747}
Controdes de Acteso v Puerias Autnméticas S50 {20,984 - 566 {762}
Maguinas de Vema y TIY 43286 {19, 146) . 24,140 {8141}

Por su parte, en el gjercicio 2014 el detalle de los principales grupos de activos era el siguiente;

Bbliles de euros

Amoriztacion  Detericro Valar

Principabes Grupes de Inmovilizado Maserial Coste
pos Acomulada  Acumulsde MO Dopciones

Trenes Autopropulsades Ebctricos de Larga v Media Dist. 3259477 (210,08 {12405 3036955 (103 408)

Trenes Aulopropulsados Dieése] de Larga v Media [Hai 335419 (45,4230 (134 2R V62 (23,95
Trenies Aulopropulsades Hikridos de Larpa v Media Dist, 198075 (10383 (26310 [T 065 (5.074)
Trenes Aoopropelsados Eléciricos Via Mdirica 74924 (14200} {BI) SOL6ZT (B 370
Trenes Antopropulsadas Digsel Via Métrica 56547 {3.72T) [453) GL36ET (A5}
Trenes de Cercanins |.583.202 (184.033) (T 1398200 (9TATH
Treows Taristicos H.466 {1160} - 7500 {557}
Leommotoras Eléctricns 28654 {3020} " 2i634 (1368}
Lustamotoms Trgsal 051 (4128 . F9.923 [2064)
Remalbques Talpo 156,944 {9.241) = 147659 (46241
Fiezns de Pargue 52,244 {1.6067) - J0.479 {LA6T)
Ohtras Instnlaciones Indusiriales v Comerciales 10,720 (3649 - .07 {1.THE)
Controles de Acceso v Puerias Automdlicas 6,423 (14,3203 - 42 Hi3 {1.057)

Blaquinas de Vemta y TFY 016 (105063 = 27.510 {6007
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Determinade material rodante con un valor neto contable al cierre del ejercicio de 1.428. 828 miles de ewros
{1.593.013 miles de euros en 2014}, forma parte de las garantias prestadas a Eurofima por préstamos que esta
entidad tiene oforgados a RENFE-Operadora por importe de 1.964.850 miles de ewros al cierre de 1015
{2.135.302 miles de curos al clemre del 2014).

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos los elementos
del inmovilizade material. La coberiura de estas polizas e considera suficiente.

7. Politica de sestién de riesgos

Las actividades de la Sociedad pueden verse expuestas, en diferente grado de afectacion, a diversos riesgos
financieros. La gestién y limitacidn de los riesgos financieros estd controlada por los responsables financieros
de la Sociedad v por la Direccion de Finanzas y Administracién de RENFE-Operadora, accionista inico de la
Sociedad, conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos, para el Grupo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la informacion
relativa a los mismos s¢ detallan a continuacion:

() Rigsgo de crédito,

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, Las ventas que se realizan por
prestacion de servicios de transporte de viajeros, en la medida en que se realizan pricticamente en efectivo, no
suponen riesgo de crédito.

Excepcionalmente las ventas de titulos de transporte que se realizan a wavés de agencias de viajes y otros
mediadores son las que presentan &l mayor riesgo de crédito.

En este sentido la Sociedad que gestiona los correspondientes servicios anteriormente indicados, establecen los
limites de crédito v evalian la solvencia de los clientes de forma periddica, o bien mediante externos
independientes o a través de informacion interna.

En el caso de que exista constancia de un elevado riesgo de crédito para un chiente concreto, se considera
registrar el correspondiente deterioro de valor en su caso y se reevalla el limite de erédito concedido, que se
elimina segin las circunstancias.

Las correcciones valorativas por insolvencias de clientes implican un elevado juicio de valor por parte de la
Direceidn de la Sociedad, quien efectia una revision de los saldos individuales con base en la calidad erediticia
de los clientes, las tendencias actuales de mercado v la realizacion de andlisis historicos de insolvencias a nivel

agregado.
ib) Rigsgo de liquidez
El riesgo de liquidez se produce por la posibilided de que 2 Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o

peceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, para hacer frente en tode momento a sus
obligaciones de pago.

El mantenimiento de las disponibilidades liguidas necesarias en la Sociedad se encuentra gerantizado por
RENFE-Operadora mediante el contrato de tesoreria centralizada que ambas tienen suscrito, y que como
consecuencia del mismo el Efectivo o equivalentes al final del gjercicio que figura en ¢l Estado de Flujos de
Efective ha quedado reducido a 31 miles de euros (31 miles de euros en 2014), mientras que la Sociedad
mantiene un crédite a su favor con RENFE-Operadora a 31 de diciembre de 2015 por importe de 318.434
miles de euros (212,520 miles de euros en 2014) (véase nota 26).
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(e} Riesgo de tipo de interss

Las necesidades de financiacion de la Sociedad son cubiertas a través de los préstamos y créditos con tipo de
interés fijo o variable que toma la entidad de acoerdo con las directrices establecidas por la Direccion General
Econdmico Financiera, atendiendo a las necesidedes financieras de todo el Grupo, v que posteriormente
transfiere a la misma mediante contratos de deuda espejo.

RENFE Operadora tiene concertadas dos permutas de tipo de interés con el propdsito de reducir el impacto que
las alzas de tipos en los mercedos pudieran generar sobre los estados financieros de esta Entidad, gue
posteriormiente transfiere a la sociedad en virtud de las condiciones establecidas en los confratos de deuda
espejo.

La decision de tomar a tipos de interés fijo o variable depende de la expectativa de los tipos futeros v de la vida
de los créditos, no obstante para determinados préstamos log tipos fijos son revisables cada cierto periodo
permitienda optar en dicho momentoe por un tipe de interds varable,

A 31 de diciembre de 2015 los préstamos con remuneracion a tipo fijo que tiene la Sociedad a través de la
deuda espejo suponen un 52% (53% en 2014) del wal.

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo v asociadas en el gjercicio
2015 g5 como sigue;

Mliles de curos

2015 214
Emprezas multigrupo
= Participaciones 2547 2947
- Comrecciones valorativas (2.695) (2.695)
Total 252 252

Este mismo detalle de las inversiones referido al ejercicio 2014 fue el siguiente:

Miles de eurns
__Saldo Inicial Altas  Saldo Final
Empresas multigrupo
- Participaciones 2947 . 2047
= Commecciones valorativas {nota 25) (6 (2.095) {2.095)

Toal 2.347 (2095 252
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En el cjercicio 2015 no ha habido movimientos v al cicrre del ejercicio 20135, el valor de la participacion en
Comercial del Ferrocarril, 5.A. (COMFERSA) estd totalmente deteriorado. El importe de estas correcciones se
ha determinado por la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable, el cual ha side determinado a
partir el valor previsto de liguidacion.

La informacion relativa a las sociedades participadas en el gjercicio 2015 es como sigue:

Miles de euros

T Porcentais Capital ¥ Resubtade  Resulisds  Valarde  Comseciin
Niomibre Actividad pariicipacidn PRy &t explotacion cjercic Giesle valorativa
Empresas mulbigrup:
Comercial del Ferrocarril, 4
§.A(COMFERSA) (D) (1) (B 4995 (44755 {1.475) (1.432) 2,655 (2695
Elipsos Internacional 5.4, (0) (A H% 1.099 463 isl 252 -
Takal emprzas multgrgo 2947 (2.695)
Total emipresns grups, multigrupe v sociadas 2447 (1.695)
(01 Datos del gjercicio 2015 s awditar (A) Tramsporte fesnoviario,
(11 Sochedad en liguidacion (B} Exploiacion publicidad v eguipamienios comercinbes

La mlformacidn relativa a las sociedades participadas en el ejercicio 2014 fue como sigue:

Miles de curos

A s Porceniape Capiml ¥ Resultada Resufade Valorde  Commeccion
Hombre Aot participacion TEBETVAS explofacion. ejercain CoslE valorativn
1 Comercial del Fermocarril,

& A (COMFERSA} (0} (1) (B} 400, 14d 13898} {3065 1ADS [ 295
Elipsas Imemacional 5.4, () (A) 50t g13 365 284 252 -
Total empresas mudtigrupo 2047 {18695
Total empresas grapa, mi rnErupu v asncindas 24947 {1.695)

(i1} Binos del ejercicio J014 sin audstar {a} Tremsporic fimovEio

[ 14 Sociedad en liquidaciin {B) Explotagion publicilsd v spapemienins comerciales
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9. _Actives financi r
Miles de curos
Mo corriente Corriente
2015 2014 013 2014

Derivados de Cobenura (nota 26} B7I (E L B 362
Préstamos v partidas a cobrar

- Dewdores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 11) - - Q0 859 1082287

- Créditos a empresas B0 S 418.745 201720

- CRrps activos financieros i7 17 3 3

Total activos financieros 1.793 2102 1379916 1299856

La Sociedad considera que el valor contable de los activos financieros coincide o se aproxima a su valor

razonable

Dentro de las lineas “Créditos a empresas” v “Permufas de tipo de interds™ no comienles se récope un importe
de 871 miles de euros (1,180 miles de euros en el ejercicio 2014} (véaze nota 28) correspondients & creditos con
empresas del grupo asi como un importe de 205 miles de euros (905 miles de euros en el ejercicio 20147 que

corresponde a otros créditos que proceden de gjercicios anteriores,

La linea de “Créditos a empresas™ en el “Comriente™ presenta un importe de 418737 miles de euros {217,191
miles de euros en 2014) correspondiente a créditos a empresas del grupo (véase nota 26) asi como un importe
de & miles de euros (13 miles de euros en ef ejercicio 2014) que corresponde a créditos a oiras empresas,

El importe neto de las pérdidas v ganancias de activos financieros por categorias es el siguiente;

diles de eurns
25 2014
Préstamos v partidas a cobrar
Ingresos financieros aplicando o método de coste amonizado L4486 2398
Oiros 1 -
1447 239
10. Existencias
El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:
Miles de euros
2015 2014
Almacén Combustible on i77
Almacén Central 628 k1)
Existencias a 31 de diciembre 718 746

Los gastos por aprovisionamientos de existencias has sido los siguientes:

Miles de euros
215 2014

Compras netas 3.0 4.291
Variacion de exisltencias 2B (143)
Aprovisionamienios 3.232 4,148
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11. Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El detalle del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de eurnos

M5 2014
Clientes por ventns v prestacionss de servicios;
Clientes General;
Clientes por ventas ¥ prestacionss de servicios 56,822 103.824
Clientes general pendientes de facturar 21,358 4.337
TRAE0 108.141
Clientes Entidades Phblicas
Deudores por iraficos de Entidades Poblicas 25,547 111.264
Entidades Plblicas pendientes de facturar 12,790 6.766
Oiros I.623 2,893
39,960 120,923
Correcclones valorativas:
Pravision por deterioro de clientes (12.582) {12.781)
Total Clientes por ventas y prestaciones de servicios 105,558 216,303
Clicntes empresas grupo ¥ asociades (nots 26)
Clientes empresas grupo ¥ asociadas por servicios ¥ concesiones 5857 2,955
Clientes empresas grupa ¥ asociadas pendientes de Tacthirar - 5350
Total Clientes empresas grupo ¥ asociadas 1857 12.285
Drendores varios
Deudores por Obligaciones de Servicio Pablico a corto plazo B15.566 TRS, 7958
Deudores por convenios con Comunidades Autdnomias 3.535 43,127
Dewdores por convenics con Comunidades A, pendientes de facturar 13,552 11.412
Correcciones valorativas - {14.077})
Qitras dewdores L5 22.697
Total Dewdores varing LER R B52.957
Dewdores Personal T7TH T42
Oitros eréditps con Administraciones Pablicas (200 - Be 7RG
Total Dewdores comerciales v olras cuentas a cobrar: D50.859 [ 169074

al Clientes General

En este apartado de Clientes por ventas v prestaciones de servickos, se recogen derechos de cobro
facturados, tanto impagados como pendienies de vencimienio,
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En el gjercicio 2015, entre otros destacan las deudas de Adif por importe de 22.596 miles de euros (67.022
miles de euros en el ejercicio 2014), de los cuales 4431 miles de euros (27,209 miles de euros en el
gjercicio 2014) corresponden a deudas por titulos de transporte y liquidacidn de billetes para sus empleados
v el resto, por importe de 18.764 miles de euros (40,094 miles de euros en el ejercicio 2014) corresponde a
diversos servicios (arrendamientos, prestaciones de servicio de exploradoras, Convenio de Gestion de
Estaciones de Cercanias v ofros).

Adicionalmente se recogen 25.226 miles de euros (28.273 miles de euros en el gjercicio 2014), en concepto
de derechos de cobro por liquidaciones a agencias de viaje v en concepto de trenes turisticos un saldo de
1.723 miles de euros.

by Clientes Entidades Publicas

En Deudores por trificos de Entidades Piblicas se recogen derechos de cobro facturados principalmente en
concepto de transporte de viajeros. En el eplgrafe de Otros, se recogen otros conceptos como
arrendamientos, mantenimientos, indemnizaciones v otros complementarios al trafico,

Por grandes clientes destacan los saldos por Convenlos de trficos de Cercanias, principalmente con el
Consorcio de Transportes de Madrid por un importe de 13.011 miles de eures (94,880 miles de euros en el
ejercicio 2014), que han sido cobrados integramente en 2016 Asimismo corresponde a la Autoritast del
Transport Metropolith un saldo de 5.591 miles de euros (8.036 miles de euros en el gjercicio 2014), que
han sido cobrados integramente en 2016, al Consorcio de Transportes de Asturias 3.599 miles de euros
(2.697 miles de euros en el ejercicio 2014), de los cuales se han cobrado 1.079 en 2016 ¥ al Consorcio de
Transpories de Bizkaia 961 miles de euros (1.904 miles de euros en ¢l gjercicio 2014), que han sido
cobrados integramente en 2016,

AsImismo se recoge en este capitulo el saldo con ¢l Ministerio de Defensa por un importe de |, 128 miles de
euros {4.368 miles de curos en el gjercicio 20143,

) Chentes v deudores pendicntes de facturar
El detulle de los clientes pendientes de facturar a 31 de diciembre es el siguiente;

Miles de eurns

2015 2014
Clientes Cieneral pendigntes de facturar
= Por ingresos de trifico G641 7184
- Otroa conceplos 14.717 [2.847)
21.35%8 4,337
Entidades Pablicas pendientes de faciurar
- Por ingresos de trafico 122N 6.137
= (itros conceptos 374 624
12700 6. Thb
Clientes grupo ¥ Asocisdas pendientes de facturar
- Por ingresos de trifico - 5E5
- (Mros Conceptos - B.745
- 9330

Devdores convenios CCAA pendientes de facturar
imota 13 e) ii) 13.55% 11412

Clientes ¥ deudores pendientes de facturar 477080 31.845
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En “Clientes general pendientes de facturar”, con un saldo de 21.358 miles de euros {4,337 miles de euros
en 20043, en 2014 principalmente contemplaba | Convenio establecido entre RENFE-Operadora ¥ Adif
por el que se regula la operativa sobre Tilos de Transporte Ferroviarlo wtilizados por personal y
beneficiarios de Adif v que recoge, en su cldusila novena gue “el tridamiento de los viajes que se realizan
sin expedicicn de billete o con Billete distinto a los emitidos por la aplicaciin SIRE, en Cercanias y Media
Distancia, exceptuados los adguiridas a través de la aplicacidn VTV, serd objelo de un protocolo adicional
donde ge establezcan los sistemas de comrol que permitan evalwar su wilizacidn ¥ la correspondierite
COMpreREacion .

Por una parte, se recogian los saldos acumulados én concepto de dercchos de cobro per viajes en Cercanias
y Media Distancia 2009-2014 {en 2014, 20471 miles de euros), con el siguiente desglose: afio 2009 por
4,039 miles de euros, 2010 por 4,248 miles de euros, 201 | por 4.271 miles de curos, 2012 por 2.641 miles
de euros, 2013 por 2.649 miles de curos ¥ 2014 por 2.623 miles de euros.

Asimismo, se recogian ciertos descuentos a aplicar en el resto de titulos de transporte ferroviario utilizados
por personal ¥ heneficiarios de Adif, adicionales a lo contemplado en el Convenio, que fueron tenidos en
cuenta en la elaboracidn de las Cuentas Anuales de 2014 minorando los derechos de cobro amteriores
{19,447 miles de euros en 20014,

En 2015 se suseribe el “Protocolo adicional al convenio entre el Administrador de Infraestruciuras
Ferroviarias (Adif) ¥ RENFE-Operadora sobre titulos de transporte ferroviario utilizados por personal y
beneficiarios de Adif", por el cual se liquidan los viajes con y sin billete de Adif 2009 - 2014 y se
establecen los eriterios de calculo para los viajes sin billete en Cercanlas y Media Distancia y para los
descuentos a aplicar & Jos viajes con y sin billete. Con la aplicacion de este Protocole, los conceplos
anteriores han guedado zaldados

El saldo del epigrafe =14 compuesto principalmente por los siguientes conceptos:

Liguidaciones a empresas ferroviarias extranjeras, por importe de 12,447 miles de euros (saldo acreedor de
3.640 miles de euros en 2014), principalmente por la valoracién de los pases de Elipsos de 2010 a 2015,
7.741 miles de euros recogidos en “Oiros conceptos™ (saldo acreedor de 7.929 miles de curos en 2014, en
relacion con la valoracion de los pases Elipsos de 2012 v 2013).

Servicios de cafeteria a bordo de los trenes, prestado por Ferrovial Servicios entre diciembre de 2013 y
diciembre de 2015, por 6.832 miles de euros (gin salde en 2014).

“Entidades Piblicas pendientes de facturar™ con un saldo de 12.970 miles de euros en 2015 (6.766 miles de
euros en 2014), recoge derechos de cobro pendientes de ser facturados por transporie de vigjeros a los
consorcios de transporie, principalmente a la Autorital del Transport Metropolita por 11.814 miles de euros
{8467 miles de euros en 2014) v al Consorcio de Transportes de Madrid, con saldo acreedor por importe de
1.732 miles de euros, debido a una regularizacion de la liquidacién de 2015 (saldo acreedor de 3.464 miles
de euros en 2014, debido & una regularizacion de la liguidacion de 20114).

“Clicntes grupe ¥ asociadas pendientes de facturar™, sin saldo en 2015 (9.330 miles de euros en 2014, que
recogian come derechos de cobro principales, los tenidos con Renfe Fabricacion y Mantenimiznio por
3.202 miles de euros por servicios de transporte v con Renfe Alquiler de Material Ferroviario por 4567
miles de euros por regularizaciones de la segregacion),

Deudores convenios Comunidades Autdnomas pendientes de facturar se detalla en cuadro del apartado “¢)
ii} Deudores por convenios con Comunidades Autdnomas™ de esta misma nota.



d)

€)

4%
REMFE VIAJEROS, 5.4,

Memoria de Cuentas Anuvales

Comreceiones valoralivas
El movimiento de las correcciones valorativas de clientes por ventas ¥ prestaciones de seTviclos €5 como
Bl

Miles de ewros
2015 2004
Saldo micial o 1 de enero (12.781) (11,781)
Dotaciones (602 (1229
Reversiones B 229
Otras variaciones - -
Aplicaciones - -
Saldo final & 31 de diciembre (12.582) {12.781)

En el apartado de dotaciones de las cuentas cormectoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado efectusdas en el
gjercicio 2015, destacan las correspondientes a empresas en el dmbite de arrendamisntos por importe de
295 miles de euros, de trenes wristicos por importe de 161 miles de euros ¥ agencias de viaje por importe
de 111 miles de euros (422 miles de euros en el gjercicio 2014).

Asimismo, en el ejercicio 2015 s¢ han registrado 136 miles de eures (1531 miles de euros en el ejercicio
20147 como pérdidas por créditos imcobrables en operaciones de venta de billetes por tarjete de crédito,
Adicionalmente s ha registrado una reversion de 7 miles de euros (4 miles de curos en el ejercicio 20104}
pora clientes de empresas del grupo ¥ azociadas, que conjuntamente con los movimientos de dotaciones v
reversiones de este epigrafe y las dotaciones del epigrafe de “Dendores por obligaciones de servicio piblico
a corto plazo” suponen el importe recogido en cpigrafe “Variacion de provisiones por operaciones
comerciales”, por importe de 14,127 miles de euros (1,155 miles de euros en el ejercicio 2004} {véase mota
24,

En cuanto al saldo a cierre de 2015, destacan los capitulos de agencias de viaje por importe de 7.186 miles
de duros (7.554 miles de euros en 2014} v de trenes turisticos por 1414 miles de euros (1,258 miles de
guros. en 2014},

Asimismo destaca, en el dmbito de Convenios de trificos de Cercanias, el Consorcio de Transporie de
Asturias por impaorte de 2.006 miles de ewros (con ¢l mismo importe en 20014).

Con respecto a las reversiones, las mds destacadas fueron en conceplos de prucbas de material por 328
miles-de curos ¥ de arrendamientos por 224 miles de euros (343 miles de curos en el ejercicio 2004,

Deudores varjos
i) Deudores por Oblipaciones de Servigio Piblico a corto plazo

El saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre se corresponde con las Aportaciones del Estado
¥ de la Generalidad de Catalufin para compensacidn por [a prestacidn de los servicios de Cercanias v
Media Distancia competencia de la Administracion General del Estado v de la Generalidad de Catalufia
del gjercicio 2015, pendientes de liguidacion por importe de 815566 miles de euros (TEY. 798 miles de
euros en 2014} (véanze nodas [{e) v 22
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El detalle de estos saldos al 31 de diciembre es como sigue

Miles de curos

Corriente
2015 2014
Compensaciin de los servicios competencia de la AGE
»  Ejercicio 2013 3 7344
»  Ejercigio 2014 99.674 S02.833
»  Ejercicio 2015 495.310 =
595,184 578.267

Compensacion de [os servicios compelencia de la Generalidad de

Catakutia
¥ Ejercicio 2013 - LD4. 857
« Ejercicio 2014 04958 LO6.6T4
s Ejercicio 2015 115424 :
220382 211.531
Dendores por OSP a corto plazo 813566 785,798

Como consecuencia de la liquidacion definitiva del sjercicio 2014 efeclusda por la IGAE, v aprobadas
por la Comisién de Sepuimiento del convenio que regula el contrate con la AGE, se ha sjustade la
cuenta g cobrar por la compensacion de dichos servicios por un importe de 3.737 miles de euros.

Con fecha 19 de enero de 2016 se ha recibido ¢l cobro por impore de 99674 miles de euros
correspondientes @ la compensacion de los servicios competencia de la AGE del gpercicio 2014, En la
misma fecha se ha cobrado un importe de 104,958 miles de suros comrespondiente a las prestaciones de
servicio piblico titularidad de la Generalidad de Catalufia de 2014,

La ley 482013, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estedo para ] afio 2016 recoge una
transferencia a Renfe Viajeros, 5.A. de 605399 miles de euros por compensacion de Obligaciones de
Servicio Pablico, tanto los que son competencia de kb AGE como los gue son compelencia de |a
Generalidad de Catalufia, pendiente de guidacion al cierre del ejercicio.

La ley 36/2014, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 20015 recoge una
transferencia a Renfe Viajeros, 5.A. de 608.708 miles de euros por compensacion de Obligaciones de
Servicio Piblico, tanto los que son competencia de la AGE como los que son competencia de la
Generalidad de Catalufia, pendiente de liquidacidn al cierre del gjercicio.

Deudores por convenios con Comunidades Autdnomas

En este capitulo se recogen dewdas con origzen en Convenios v Contratos de Servicio Poblico con
diferentes Comunidades Auténomas firmados tanto por RENFE-Operadora, subrogados por Renfe
Vigjeros, S.A tras |a segregacidon, como los firmados por la propia sociedad para regular determinados
servicios de transporte de vigjeros de Media Distancia considerados necesarios por las Comunidades v
que no se contemplaban entre los declarados como obligacion de servicio plblico por la AGE (véase
nota 1 &), por lo que los déficits originados en su explotacion son objeto de subvencion por dichas
Administraciones,
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A 3 de diciembre de 2015, los saldos dewdores con Organismos de las Comumidades Autdnomas,
incluidos los impories pendientes de facturar, son los sipuientes:

Miles de curcs
Facturado Pendiente de Total
Facturar
Generalidad de Catalufia (Plan de Accidn) . 11.963 I1.963
Dhputacion General de Aragin 1.102 1.03% 2,141
Junta de Extremadura 1.500 250 2,050
Junta de Andalucia TE4 - TE4
Comunidad Autdnoma Regién de Murcia 147 . 147
3533 13352 17085

A 31 de diciembre de 2014, los saldos dewdores con Organismos de las Comunidades Autdnomas,
incluidos los importes pendientes de facturar, son los siguientes:

hdiles de eunns
Facwrado  Pendiente de Total
Faciurar
:z::;:;idid de Catalufia (Plan de 12211 9278 31 489
Junta de Castilla v Ledn 14,077 - 14.0°FF
Driputacion Cieneral de Aragdn B.582 |.064 2046
Junta de Extremadura 3.831 1.070 4,901
E:.:;:m Autonoma Region de 1440 ] -
Junta de Andalucia TR4 - TE4
43127 11412 54.5319

A 31 de diciembre de 2015, la deuda de la Generalidad de Catalufia corresponde fundamentalmente a
servicios prestados en el gjercicio en base a lo establecido en Plan de Accion del afip 2015 para la
-~ mejora del servicio de cercanias en Barcelona, por importe de 14,750 miles de curos. Asimismo en la
deuda se recogen importes pendientes de regularizacion de ejercicios anteriores por importe de 2.786
miles de euros a favor de la Generalidad de Catalufia.

A 31 de diciembre de 2014, la deuda de la Generalidad de Catalufia correspondia a los servicios
prestados en los ejercicios 2011, 2012, 2013 v 2014 en base a lo establecido en el Plan de Accidn
2010-201 5,

En relacion con la deuda de la Diputacidon General de Aragon, el saldo 2 31 de diciembre de 2015
corresponde principalments a los servicios prestados en el perindo julio-diciembre de 2015 en base a Jo
establecido en el nuevo convenio firmado en 2014, En el ejercicio 2016 a la fecha de elaboracién de
s1as cuentas anuales se han recibido cobros por importe de 1.036 miles de euros
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# 3] de diciembre de 2014, el saldo, por importe de 3.674 miles de euros, correspondia a los servictos
presiados en 2000 v 2010, en base al convenio firmado en 2009, ¥ por importe de 4.908 miles de euros
por los servicios prestados, al ampare de nuevo convenio firmado en 2014 con vigencia desde julio de
2013, relativo a los periodos julio-diciembre de 2013 y enero-septiembre de 2014.

Por Jo que respecta a la Junta de Extremadura, el saldo a 31 de diciembre de 2013 recoge el importe
facturado pendiente de cobro por importe de 1.500 miles de euros por los servicios de transporte de
viajeros de media distancia prestados en el periodo | de mayo a 31 de octubre de 2015, segun lo
establecido en el conrato de servicio pablice de fecha | de mayo de 2014, Dicho importe ha sido
cobrado en 2016, Igualmente se recoge el importe de 550 miles de euros pendiente de facturar
correspondiente a la liquidacion definitiva del afio 2015, facturada en 2016.

A 31 de diciembre de 2014, recogia el importe pendiente de cobro por los servicios de transporie de
viajeros de media distancia prestados en el periodo | de mayo a 31 de octubre de 2014, por 1.500 miles
die euros, asi como el importe de 2,033 miles de euros correspondiente al periodo julio 201 3-abril 2014,

Por lo que se refierc a la Junta de Andalucia, el saldo a 31 de diciembre de 2015 recoge el importe
pendiente de cobro por los servicios prestados del | hasta el 18 de enero de 2013, fecha en que 1a Junta
de Andalucia denuncio ¢l convenio que se encontraba en vigor. En el ejercicio 2014, existia el mismo
galdo ¥ composicion.

En cuanto & la Comunidad Auténoma Regién de Murcia para los cjercicios 2015 y 2014, figuran los
saldos correspondientes a los servicios prestados durante el Gltimo trimestre de 2009 v los ejercicias
2010 v 2011, en base al convenio de 15 de diciembre de 2009 con vigencia hasta 31 de diciembre de
2011, Esta deuda ha sido cobrada en 2016.

Por lo gue se refiere a la Junta de Castilla y Ledn, el saldo a 31 de diciembre de 2014, recogia el
imporie pendiente de cobro por los servicios de Media Distancia prestados desde el cuatio trimestre de
2007 hasta 2010 inclusive, por importe de 10.984 miles de curos. Asimismeo se incluia la dewda de la
Junta de Castilla v Ledn por el Convenio de colzboracién firmado con FEVE en mayo de 2005
procedente de la integracién de la rama de actividad de viajeros de Ferrocarriles de Via Estrecha,
cormespondiendo el saldo a servicios prestados entre los ejercicios 2007 y 2012, por importe de 3.003
miles de euros, En este Comvenio se inclutan importas relatives al cobro de los servicios prestados por
FEVE mediante la realizacion inversiones en infraestructuras que a pesar de que no fueron
materializadas por la Junta de Castilla v Ledn no habian side reconocides a favor de la sociedad a dicha
fecha.

“Con fecha 21 de septiembre de 2015 se ha firmado un Acuerdo de Liquidacion, por el que la Junta de
Castilla v Ledn ha procedido abonar a la sociedad la deuda facturada, asi como los importes relativos a
inversiones en infracstructuras mencionados y una indemnizacidn por daflos ¥ perjuicios de 901 miles
de euros, resuitando una liquidacidn total por importe de 18.530 miles de euros que ha sido cobrada en
2015
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) Comecciones valorativas

El saldo de la correccion valorativa a 31 de diciembre por Comunidades Auténomas tiene el desglose

siguicnie:
Miles de curos
2015 2014
Junia de Castilla v Ledn - (10.984)
Jumta de Castilla y Ledn (FEVE) - [3.093)
Total = (14077}

El movimiento comparado de correccién valorativa para la deuda por convenios con las Comunidades
AUtOnOmas es como sigue;

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial a 1 de enero (14.077) (14.077)
Diotacidn - -
Reversiones (nota 1| &) ii)) (14077} -
Saldo final a 31 de diciembre = (14,077

Las reversiones corresponden integramente a bos cobros recibidos en 2015 que han cancelado la deuda
de Ia Junia de Castilla ¥ Ledn en =u totalidad.

) Ciros d

- Este epigrafe recoge principalmente los ingreses en metilico pendientes de cobro al cieme del ejercicio
procedentes de la venta de billetes en las estaciones gestionadas por Adif, por importe de 5.831 miles
de ewros (6,617 miles de euros en 2014).

Asimismo fambién se incluyen en este apartado 6.302 miles de euros (12,855 miles de curos en 2014)
correspondientes al I'VA soportado por inversiones cuyas cerlificaciones parciales de obra estin
pendientes de pago, v que, al no estar devengado, no es liguidable a la Hacienda Poblica,
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12. Fondos propios

La composicién ¥ el movimiento de los fondos propios, junto con el resto de partidas del pairimonio neto se
presentan en el Estado total de cambios en el patrimonio neto,

a) Capital
A 31 de diciembre de 2013 el capital social de Renfe Viajeros, S5.A. estd representado por 500000 acciones
nominativas, de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas ¥ desembolsadas.
Estas acciones gozan de iguales derechos politicos ¥ econdmicos. Las acciones de la Sociedad pertenscen
en su totalidad a la Entidad Piblica Empresarial RENFE-Cperadora.

b) Prizia d& Emisif
La prima de emisidn se ha originado en la constitucion de la Sociedad.

c) Resecrva legal

La reserva lepal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
gstablece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinard a dsta hasta
que alcance, al menes, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida ¥ $i es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan oiras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

13. Subvenciones, donsciones ¥ lepados

El movimiente del ejercicio es el siguiente, presentindose el saldo a 31 de diciembre por el importe de las
subvenciones registradas neto de su efecto impositivo,

Miles de ewros

2015 2014
‘Zaldo al 1 de enero 2,593 2.500
Subvenciones concedidas en el gercicio G0 181
Traspasos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (311) [284)
Efecto impositive 73 198
Salde al 31 de diciembre 2415 2593

En este eplygrafe se recogen las subvenciones de capital, que corresponden principalmente a inversiones
recogidas en el Plan de Accién de Rodalies y subvencionadas por la Generalitat de Catalufia por un tetal
concedido de 2.346 miles de curos (2286 miles de euros en 2014). El importe una vez descontado ¢ efecto
impositive es de 1,502 miles de euros {1_5%4 miles de edros en 2014),

Deentro del apartado de Efecto impositivo, se recoge la regularizacion efectuada en el ejercicio 2014 para ajustar
el importe de las subvenciones, registradas por su valor neto del efecto impositivo, & los nuevos tipos del
impuesio de sociedades aprobados para los gjercicios 2015 y 2016 respectivamente, lo que supuso un
incremento en 2] saldo de las mismas por un total de 166 miles de euros.
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14. Provisiones v contingencias

El movimiento de este capitulo durante el gjercicio 2015 es el siguisnte:

o Miles de euras
Traspasnos
_ persoaal
Saldo Actualizaciones Traspasos enire Snldi
Inicinl  Dhdnciones  Aplicaciones  Eseesos  Firsnesera CP sociedsdes  Finnl

Ervyisiones s large plaes
Oblipaciones por prestacisncs a
large plaze 2l persomal {note 25

- Premios de Permanencia QRAT 497 - {15465 191 {1392 [31] BATS

= Indemmizacidn por fallecimiento 1314 Ta - (304} - (48} EE 3062

= Reclumaciones [aborales 4,528 T4 - {1062} - (23218 {38 1.827
Far compromasn con lercems 1259 1.639 - - - - - TR0
Onras Provislones 113592 12.256 - (1.035) {501 (451} . 21,631
TIFFAL 30300 15,208 = [(LAIT) GH) (4222 (53} 38,294
Fravigiones o carto plasn
Cibligneiones por prestaciones &
corto plaza al persenal

= Premios de Permanencia 1620 - (1.743) . - 1.3%92 T 1.276
- Indemnizacidn por falbscimiento g - {61} - . 3% - 7
= Reclamaciones Laborales 2 5450 - (4.513) - - 1330 (34} ELE]
- Famdo de Coluboracion G5 15 3 - - - - 6E7
- Fandos de Ayulss Sociales i 215 (198} - . - s I
- Prawigitn Plares Empresa - 2067 - - =i = > T2067
Hras Provisiones 1,730 - {151} - - 452 - 1.031

TOTAL 6707 32311 (7.663) ‘ - 43 271 25.550
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El movimiento de este capitulo en el ejercicio 2014 fue el siguiente:

Miles de curns —
Traspasgs &
Saldo AciualLnesim persanal éntre - Saklo
empresas del
Irkcaal Dotecwones  Apliceciomes  Bxceses  Fusanciern  Traspasos (rrupo Final
Cihligaciones o prestacinnes a largo
plana al personal [rata 23)
- Preming de Permanencia (noin 23) {18 540 - - 182 [2.597) 45 wA0T
- Imdemracion por faliscimiensn 10i& 193 - ] (B4) bl | R I L
- Reclamacipnes Labomales T I0E 1 346 = {1423} - [2.508] s 4304
Par compromisos con leniems - 1.24% . - - O
Chires provisiones 1157 3850 : 15811 (3753 (511 11.353
TOTAL 19440 #.44d = [}5]4) {1933 Eﬁ!ﬂl 1572 36300
— —
st 1
CHE R HaES po rEslBl00es 8 Carto
Pz @l peisoral
- Premuos de Permanenciz Eaz - |1 & - - 2.507 . &30
Indemnizacion por fallecmmicniis 74 - (E1:4] - - i o
- Reolamacsones Laborsies 241 - (153 - - 2504 - r5Eh
- Fandu de Colaboracicn 1.129 - {440} E g - 59
- Fondo de Avudes Socinles - 17k {1741} - - - L B
(s provisiones 2063 - [BL3] . - b1 1350
TOTAL 4300 178 [5465) F E 5655 -« &R

La provision para Premios de permanencia recoge el importe de la obligacion de la Sociedad, conforme a su
normativa lsboral v los acuerdos suscritos con los trabajadores, de conceder un premio a los empleados que
cumplan un determinado perfodo de tiempo en servicio (véase nota 4 (51,

El Fondo de Colaboracién recoge el recoge el remanente de ln Reserva de Estabilizacion por la colaboracion
con la Seguridad Social en la gestidn de la incapacidad por accidentes de rabajo v enfermedades protesionales,
una ver finalizada dicha gestién con efectos | de enero de 2014,

Con fecha 10 de junio 2014 en cumplimiento al art. 14.6 de la Orden de 25 de noviembre de 1966 y de la
redaccion introducida por el art. 1.7 de la Orden de 20 de abril de 1998, Renfe Operadora presentd ante la

“Direcoion General de Ordenacion de la Seguridad Social {Subdireceidn General de Entidades Colaboradoras de
la Seguridad Social) propresta inlclal de liquidacicn al objeto obtener conformidad a las operaciones relativas a
la colaboracién. Adicionalmente, con fecha 3 de marzo de 2015, volvia a presentarse una segunda propuesia de
liguidacion, una vez detraides los pagos realizados con posterionidad a la fecha de finalizacidn de la gestion
como consecuencia de trabajadores que han permanecido en situacion de 1LT. ¥ A.T. iniciada con anterioridad al
31de diciembre de 2013, A la fecha de elaboracién de las presentes CCAA, no se ha recibido respuesta por
parte de los crganismos competentes, ni se ha comunicado por parte de la Intervencion General de la Seguridad
Social resolucidn de la auditoria llevada a cabo para los gjercicios 2008 a 2013,
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La Provisibn de Indemnizacion por fallecimiento recoge el imporie destinade a cubrir las obligaciones
establecidas por la normativa laboral vigente para los trabajadores procedentes de la integracidn de FEVE
(véaze nota 4 {j1),

En el apartado “Provisién por compromisos con lerceros™ se recoge la provision el compromise de aportacion
asumide por 1a Sociedad a Comercial de] Ferrocamil 5.A (COMFERSA)

(rras provisiones recoge la mejor estimaciin realizada por la Sociedad de las consecuencias econdmicas que
pudicran derivar para la misma la resolucidn de los litigios con terceros, incluyendo, en su caso, los potenciales
acucrdos que se considera que pudieran ser alcanzados entre las partes.

La provisidn en el corto por “Fondos Planes de Empresa ©, recoge para 2005 el valor actual de la estimacion de
los compromisos de fa Sociedsd en relacidon al Plan de Desvinculaciones 2006 a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales (véase nota 4 (j}).

La Sociedad ha registrado en el epigrafe de Provisiones a corto plazo, la obligacion contraida con los
empleados que pudieran acogerse a dicho Plan, por el valor zctual de su mejor estimacion posible del importe
de las indemnizaciones a salisfacer pendientes.

Por otra parte y como consecuencia del traspaso de personal entre distintas empresas del Grupo RENFE-
Operadora durante el gjercicio, se ha procedido a la liquidacion entre las mismas de los importes que garanticen
a futuro la cobertura de las obligaciones asumidas para los trabajadores pertenecientes a cada sociedad ol 31 de
diciembre de 2015, de acuerdo com los importes devengados en la fecha de los traspasos. Este efecto ha
representado para la Sociedad una disminucion neta de las obligaciones reconocidas de 81 miles de euros
{mcremento neto de 1,372 miles de euros en el ejercicio 2014).

La Sociedad tiene prestados avales bancarios relacionados con el curso normal del negocio relacionados con su
ectividad por importe de 220 miles de euros (220 miles de euros en el ejercicio 2014), de los que no s2 espery
que se produzcan riesgos significativos asociados al incumplimiento de las condiciones relativas a dichas
garantias.

RENFE-Operadora tiene otorgadas diversas cartas de conformidad (comfort letter) para favorecer determinadas
operactones de financiacion en alguna de las empresas en las que participa 1a Sociedad, junto con el resto de los
accionistas. El limite de riesgo de las operaciones de financiacidn a las que se refieren las mencionadas cartas
de compromiso, teniendo en cuenta el porcentaje de participacién de la Sociedad, asciende a 637 miles de euros
(640 mules de euros en 2014), de los que 2 miles de euros (30 miles de euros en 2014) estaban dispuestos a 31
de diciembre de 2015,

15. Periodificaciones
El detalle del epigrafe de Pasivo “Periodificaciones™ al 31 de diciembre es como sigue:

Mliles de eurns

Mo commients Corriene
2015 2014 2015 14
Imgresos anticipados - - 16,505 31.827
(riros - 1.21% - -

Total - 1219 36,595 31.827
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En ¢l apartado de “Otros™ se recoge, el efecto en la Sociedad a traves de la deuda espejo que ésta tiene con la
Entidad, del importe obtenido por RENFE-Operadora como consecuencia de un acuerdo sobre el tipo de interés
de un contrato de deuda con Eurofima. Este imperte ha sido considerado una bonificacion sobre el tipe de
interés de la deuda v se imputa a ingresos de acuerdo con un criterio financiers, Durante el ejercicio 2015 se
han reconocido ingresos por importe de 1.219 miles de curos {1.454 miles de ewros en 2014) habiéndose
finalizado la penalizacion al haber llegado a su vencimiento el préstamo relacionade {véase nota 23).

El apartado de Ingresos anticipades recoge 33,171 miles de euros {31.269 miles de euros en 2014} de venta

anticipada de billetes de viajeros y 3.424 miles de euros {352 miles de euros en 2014) de venta de bonos de
Viajes.

16. Pasivos financicros por eategoria

La clasificacion de los pasives financieros por categorias y clases al 31 de diciembre es la siguiente:

Pliles de curos
Mo cormente Cormiente
20135 2014 201 014
Deerivados de Cobertura (nota 26) G.2312 H.062 A1 2556
[ébitns v partidas a pagar
Otros pasivos financicros 11,913 13,535 30852 39800
Deudas con empresss del grupo ¥ asociadas (nota 26} 3589262 3. 748482 333,216 339618
Mcreadores comerciales ¥ otras cuenias a pagar (nota 18)
Frowvesdores - 362,490 401.692
Proveedores empresas del grupo v asociadas (nota 26) 2 75.900 67.017
(iras cuenias & pagar - 48379 41.182
Tevaal Agreedores y oiras cuentas a pagar - = 486,769 505.891
Total Pasivos finencieros 3607 407 3. 768979 B61.1TH BO1.Ba5

L& Sociedad considera que a 31 de diciembre de 2015 v 2014 el valor contable de los pasivos financieros no
difiere significativamente de su valor razonable.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros
201% 2014
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado (1) {90,302 il 15.37'571
Gastos por pago aplazado a proveedores de inmovilizado. _ (155) {403)

(90.657)  (116.282)

i1} Esta cifra incluye los apanados “Deudns con empresas del grupo™ del capitalo de Gastos Fmancieros (véase nota 23)
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17. Dewdas financicras

El detalle de este epiprafe a 31 de diciembre g5 como sigus;

Miles de euros
Mo corriente Corriente
2015 24 2013 2014
Cirps pastvos fnancieros
Ortras dendas 2519 2.5953 155 153
Provesdores de inmovilizado 7.375 B34 39,690 390210
Fianzas ¥ depositos recibidos 2019 1.548 7 21
Total 11.913 13.53% 39,552 39, 80

El imporre de 7.375 miles de euros (8,734 miles de euros en 2014) que fgura en “Proveedores de inmovilizado™
no corriente a 31 de diciembre de 2015, corresponde a la deuda contraida por la Sociedad con empresas
mantenedoras, segin las condiciones pactadas en  ciertos contratos de mantenimiento integral de material
rodante, por la incorporacion al inmovilizado de las piczas de parque, al finalizar los contratos de
mantenimiento.

El detalle por vencimiento de los pasivos financieros se muestra a continuacion:

Mibes de curos
Adio 20135 Afio 2004

26 14 RS2 s S0 RO0

2T 1411 HHE 1.359

HHA 1466 T 1411

201G 1.652 IR | A6

200 1586 i 1.R52

LA | 1259 2030 1586
Pagieriores 4534 TPosleriores k]
31,765 $3.335

En el apartado de “Otras Deudas™ no comrientes se incluye Ia deuda a largo plazo con terceros por obligaciones
Judiciales por importe de 2.502 miles de euros (2.072 miles de euros en 2014) (véase nota 14).

En 2014 en este apartado se recogia un préstamo (881 miles de eures en 2014) recibido por Ia Sociedad con
tipo de interés bonificado para un proyvecto 1+0+i que ha habia sido mal asignado en la segrepacidn v que ha
sido transferido a otra sociedad del grupo.
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18. I A nta r

El detalle de acreedores comerciales v otras cuentas a pagar al 31 de diciembre es comao sigue:

Miles de euros
2015 2014
Winculadas
Proveedores (nola 26) 75.900 &7.017
Mo vinculadas
Proveedores a corlo plazo 362490 Al 692
Acreedores varios 27578 27,233
J00, 4468 428,914
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 20401 13,5960
Citras Dendas con las Administraciones Pabklicas {nota 20 24.00% 2ap23

Total 510.774 531,913

En el apartado de “Provesdores o corto plazo™ dentro de “Mo vinculadas”, la deuda més destacada es ADIF Alia
“elocided por un total de 218,811 miles de euros (172,183 milez de euros en 2014} que principalmente se
cormesponden 3 cinones, ¥ energia ¢léctrica para traccion. lgualmente destaca la dewda con ADIF por un total de
56424 miles de curos (67396 miles de curos en 2004) que principalmente se corresponden a cinones, servicios
de venia de billetes, arrendamientos v suminisiros.

19, lazami de o efectpados a provecdores.

En relacidn con la informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores para el ejercicio 2015 ha sido la
siguiente:

2015
Dias
Penodo medio de pago a proveedores 43,49
Ratio de las operaciones pagadas 43,54
Ratio de las opersciones pendientes de pago 35,54
Miles de Buros
Total pagos realizados 1.424.852
Total pagos pendientes 15586

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en ef gjercicio 2015 es de 60 dias conforme a la Ley
3/2004por la que se establecen las medidas de lucha contra |2 morosidad en las operaciones comerciales. Dicha
ley ha sido modificada por la Ley 472013 de 22 de febrero que establece desde su fecha de aplicacién, un plazo
maximo legal de 30 dias excepto que exisia un scwerdo entre las partes con un plaze méaximo de 60 dias.
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20. Sitpaciin fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2015 2014
Mo pormienie Comiente  No comriente  Corriente
Activos
Actives por impuesto difenido 2.105 . Z.211 -
Impuesto sobre el valor afiadido v simileres (nota 20) - . - B6.789
2.105 - 2211 Re. 789
Miles de euros
2015 2014
Mo corrente Comients  No corriente  Corriente
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.0%7 - 1,271 =
Por reétenciones practicadas (nota 20) - 11.204 - 11028
Seguridad Social (noma 20) - L2801 - 1050

1047 24,005 1.271 22002

Al 31 de diciembre de 2005 y 2014 la situacion fiscal de cada uno de los impuestos relevantes que son de
aplicacidn a la Sociedad es como sigue:

{a) Impuesto sobre bencficios

La Sociedad tributa bajo el régimen de consolidacion fiscal regulado en la Ley 2772014 de 27 de noviembre del
Impueste sobre Sociedades, integrada en el grupo fiscal de RENFE-Operadora desde el momento de su
constitucion.

La composicion al final del ejercicio actual del grupe fiscal de RENFE-Operadora es la siguiente; RENFE-
Operadora como Entidad dominante y, como socledades dependientes, Renfe Viajeros, S.A., Renfe Mercancias,
S.A., Renfe Fabricacion y Mantenimiento, S.A., Renfe Alguiler de Material Ferroviario, 5. A, . Logirail, S.A. ¥
Logistica v Transporte Ferroviario, 5.A.

La Sociedad resulta de la segregacion de la correspondiente rama de actividad de RENFE-Operadora como
consecuencia del proceso de resstructuracion contemplado en el articulo 1 del Real Decreto-ley 22/2012 por el
que s¢ adoptan medidas en maleria de infraestructuras y servicios ferroviarios.

Tal como establece el referido Real Decreto-ley 222012 en su articulo 1, apartado 6, a lus operaciones de
ransmisién de las correspondientes unidades de negocio o dreas operativas que se constituyen en sociedades,
asi como a la fusion de las tres sociedades mercantiles estatales por la nueva sociedad Renfe Mercancias, 5.4,
se aplicarh el Régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de actives, canje de valores v cambio
de demicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Furopea de un Estado miembro a otro
de la Unidn Evropea. régimen regulade en el capitulo VI, del titlo VII del texto refundido de la Ley del
Impuesto 2obre Sociedades.

La Sociedad como beneficiaria de la segregacidn, asume ¢l cumplimiento de los derechos v obligaciones
tributarias que se refieren a los bienes v derechos transmitidos,



&l
RENFE VIAJEROS, 5.4,
Memaona de Cuentas Anwales

La Sociedad comunicd a la Administracidn Tributana dentro del plazo legal establecido el ejercicio de la opcidn
por la aplicacion de dicho régimen de fiscal especial.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracidn a efectos de la tributaciin por el
impuesio sobre Sociedades v de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere
del resultado contable.

En el ejercicie 2015 la conciliacidn entre ¢l importe neto de los ingresos y gasios del ejercicio v la base
imponible fue la siguiente:

Mikez de curos
Ingresos y
Cuenta de Easios
perdidas y imputados al
ganancias patrimonio Tatal
Saldo de ingresos v gastos del ejercicio 4.016 1401} inls
Impuesto sobre Sociedades 4.415 (147) 4,268
[¥ferencias permancnics
e I Sociedad individual 8572 - B.57T2
D los ajustes por consolidacin 4235 T 425
Driferencias temporarias:
Con origen en ¢ gjercicio 24556 137 24,793
Con ofigen e gjeTcicios anteriores (26.216) 3 (25 905)
Base imponible {Resultado fiscal) 15.768 . 14768

En el gjercicio 2014 la conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gasios del ejercicio y b base imponible fue
fa siguienie:
Miles de curos

Cucnta de [ngzﬁ S
pérdidas ¥ s 54 Total
CANANCIAL ;mlm'mnnin
Saldo de ingresos v gesios del gjercicio (147 604) (836) {148.440)
Impuesto sobre Socicdades (3.483) {178) (3.661)
Diiferencias permanenies (27804 - (27.800)
Driferencias temporarias:
~Con origen en el ejercicio 135.43% 728 136.167
Con origen en ejercicios anteriores {5.421) 2R (5,135

En el gjercicio 2015 la Sociedad aporta al grupo fiscal una base imponible positiva generada en el gjercicio por
importe de 15.768 miles de euros (48.865 miles de curos en ¢l gjercicio 2014), siendo la estimacion de la base
imponible del grupo negativa por importe de 8.246 miles de euros {71,885 miles de euros de base imponible
negativa en el ejercicio 2014). En este ejercicio surge un gasto por impuesio sobre beneficios por importe de
4.415 miles de euros (3,483 miles de curos en el ejercicio 2014) como consecuencia de la compensacion de la
base imponible generada por la Sociedad con bases imponibles negativas de otras sociedades pertenccientes al

grupo fiscal.
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El derecho de cobro de ka Sociedad derivado de la tdbutacion conselideda en el ejercicio 2015 se muestra e la
noda 2o

Los actives por impuesto diferido a 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden al efecto impositivo de los
ajustes por cambio de valor de los derivados de cobertura.

Los pasivos por impuesto diferido a 31 de diciembre de 2015 y 2014 comresponden al efecto impositivo de las
subvenciones de capital impuladas al patrdmonio neto,

Las diferencias permanentes del ejercicio 2015 ascienden a un importe total positivo de 8572 miles de euros.
Loz ajustes positivos por diferencias permanentes son por un importe total de 11,672 miles de euros,
correspondiendo: i) 8.179 miles de euros al ajuste del gasto contable fiscalmente deducible regularizado contra
Reservas derivado del cambio de criterio en |a contabilizacion de las Grandes Reparaciones, i) 3.464 miles de
euros al ajuste del pasto de amortizacion, regularizado contra Reservas, de los activos procedentes de la
segregacion de RENFE-Operadora en cuya valoracién se incorpord, como maver valor, las cuotas de IVA
soportado no deducible del ejercicio 2005 objeto de devolucitn en €l ejercicio, ¥ iil) 28 miles de euros por
multas, sanciones y recargos no deducibles fiscalmente (102 miles de euros en el ejercicio 2014).

El ajuste negativo por diferencias permanentes asciende a 3.100 miles de euros, comrespondiente al registro
contra Reservas por un defecto de amortizacion de determinado material rodante.

Entre las diferencias temporarias del ejercicio 2015 se incluye un ajuste negativo por importe de 12,813 mibes
de euros (ajuste positivo de 65.719 miles de eures en el ejercicio 2014} correspondiente a la reversion de forma
lineal durante un plazo de 10 afios del gasto por emortizacion no deducible como consecuencia de la limitacion
de la deducibilidad del 70% del gasto por amortizacién en los ejercicios 2013 y 2014 introducido por la Ley
16/2012, para consolidacion de las finanzas pablicas v el impulso de la actividad econdmica.

Otras diferencias temporarias a destacar en el ejercicio 2015 son las relativas a Fondos Internos por
compromisos con el personal de la Sociedad determinando un ajuste positivo de 825 miles de euros (4,840
miles de euros en el gjercicio 2014) y negativo de 2.307 miles de euros (5.278 miles de curos en el ejercicio
2014). Asi mismo se incluye un ajuste positivo por importe de 22.067 miles de euros por la dotacidn de la
provision para hacer fremte a los compromises derivados del Plan de Desvinculaciones Voluntarias,
Adicionalmente, se incluye un ajuste positivo de 1,639 miles de euros correspondiente a un dotacién
fiscalmente no deducible por riesgos v gastos (3,353 miles de euros en el ejercicio 2014).

En el gjercicio 2015 se incluve un ajuste positivo por importe de 24 miles de euros (105 miles de euros en ol
egjercicio 2014) ¥ un ajuste negative por importe de 11.097 miles de euros (144 miles de euros en el ejercicio
2014} relativas a la provision de msolvencia de deudores.

El Real Decreto 1272012 de 30 de marzo, introdujo varias modificaciones relativas al impuesta sobre
sociedades, de aplicacidn a partir del ejercicio 2012, Entre ellas s¢ establecia la limitacion de la deducibilidad
de gastos. financieros, no siendo deducibles los gastos financieros netos que excedieran del 30% del bencficio
operative del ejercicio, fijandose un limite minimo de | millan de eures, La Ley 272014 del Impuesto sobre
Sociedades mantiene dicha regulacion, estableciendo que los gastos financieros netos no deducidos podréin
deducirse en los periodos impositivos sucesivos, eliminandose la limitacién existente de |8 afios. En el ejercicio
2015 no aplica limitacion en la deducibilidad de gastos financieros netos, En el ejercicio 2014 el grupo fiscal
SOPOTHH UnA ajuste positivo por importe de 700896 miles de euros de Jos cuales se atribuyveron a la Sociedad un
importe de &1.422 miles de euros.
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Las bases imponibles negativas generadas desde 1997, pendientes de compensar & 31 de diciembre de 2015 son
las siguientes:

EJmimm i Miles de euros
origen
19497 4918
1948 53,765
19499 84326
20400 54.061
2001 23,342
2002 1.857
2003 3261
2004 28928
2005 54,716
2006 48.256
0T 134525
2008 108,863
2004 360220
10 16059
I 41.067
012 AR.d66
203 631,931
2014 37.204

Las deducciones por doble imposicion de dividendos generadas y pendientes de aplicar a 31 de diciembre de
2015, sus correspondientes importes y plazos mdximos de aplicacion son los siguientes:

F.jcn:_icin de Miles de euros i rn:!J.r.imu
Figen para aplicar
2008 319 2015
200% 298 2016
2000 1449 2007
2011 5 2018
02 11 2014

Los importes de las deducciones pendientes han sido ajustados al tipo impositive del 28%, aplicable en el
ejercicio 2015,

Siguiendo un criterio de prudencia, en el balance no se ha registrado el derecho frente & la Administracion
Tributaria a la futura compensacion de las pérdidas fiscales generadas, debido a la incertidumbre sobre la
obtencién de beneficios fiscales en un futuro préximo. Por idéntica raedn, en el balance no se registra el
derecho frente a la Administracion Tributaria a la future aplicacién de las deducciones generadas.
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El 28 de noviembre de 2014 se publicd en el BOE la nueva Ley 272014 del Impuesto sobre Sociedades
aplicable para los periodos impositives iniciados a partic del | de enero de 20105, Entre los cambios mis
relevante de este impuesto cabe sefialar In reduccion del tipo impositivo general, el cual pasa del 30% al 28%
pira periodos impositivos iniciados a partir de | de enero de 2015 y al 25% para periodos impositivos que e
inicien a partir del 1 de enero de 2016, asi como |a efiminacidn del plazo méximo de compensacion de las bases
imponibles negativas,

(b} Impuesto sobre el Valor Afiadido (TVA)

La Sociedad, desde el 1 de encro de 2015, tributa en el Impuesto sobre ¢l Valor Afadido bajo el régimen
especial del grupo de entidades, en su modalidad simplificada, regulado en los articulos 163.quinguies v
siguientes de la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor Afadido.

La Sociedad queda integrada en el grupo IVA de RENFE-Operadora, siendo su composicion la siguiente:
RENFE-Operadora como entidad dominante v, come sociedades dependientes, Renfe Viajeros, S.A., Renfe
Mercancias, 5.A., Renfe Fabricacion y Mantenimiento, 5_A. v Renfe Alquiler de Material Ferroviario, 5.A_

De conformidad con dicho régimen, las entidades que lo apliquen deberin cumplir sus obligaciones fiscales en
este impuesto, excepeion hecha del pago de la deuda tributaria o de la soliciied de compensacion o devolucidn
resultante. La entidad dominante ostentard la representacidn del grupo de entidades ante la Administracion
tributaria y, ademas de ser responsable del cumplimiento de las obligaciones especificas derivadas de Ia
sujecion a este régimen especial, deberd presentar las autoliquidaciones periddicas agregadas del grupo en la
que s integraran los reseitados de las autoliquidaciones individuales de las entidades que formen parte del
mismo, procediendo asimisme al ingreso de la deuda tributaria resultante o a la solicitud de compensacion o

devolucion que proceda.

Por otra parte, en el cjercicio 2015 se ha dictado por la Administracion tributaria acuerdo de ejecucion de
reselucién econdmico-administrativa de la reclamacién formulada por RENFE-Operadora instando la
rectificacion de la autoliquidacidn del IVA de diciembre de 2005 al objeto de obtener el reconocimiento del
dereche a la devolucidn comrespondiente al IVA soportado no deducido en el ejercicio 2005 por aplicacion de la
regla de prorrata de acuerdo con una regulacion declarada contraria al derecho comunitario por sentencia de 6
de octubre de 2003 del Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas.

Mediante dicho acuerdo de ejecucion de la resolucion del Tribunal Econdmico-Administrative Central, se
resuelve la soliciiud de rectificecion del [VA de 2005 reconociendo el derecho a la develucion de 38,815 miles
de euros y el abono de los intereses de demora devengados que ascendieron a 7.917 miles de euros.

El proceso de reestructuracion de RENFE-Operadora, por e que fueron segrepadas las distintas ramas de
actividad que dieron lugar a la constitucion de las distintas sociedades beneficiarias de dicha segregacidn, entre
ellas, la Sociedad, determing el traspaso por sucesidn universal de todos los dereches v obligaciones integrados
en dichas ramas de actividad, entre los gue se incluian los activos contingentes asociados a la reclamacion
formulada por RENFE-Operadora, en cuanto al reconocimiento del derecho a la devolucién correspondiente al
VA soportado en las mversiones v gastos acometlidos por las distintas ramas de actividad en las que se
estructuraba la Entidad en el gjercicio 2003.

Lz este modo se ha procedido al reparto de las cantidades devueltas por la Administracion tributaria en funcion
de los activos segregados afectados, asi como de la distribucion en 2005 de los gastos sujetos a IVA a cada
rama de actividad segregada.

Como resultado de dicha asignacién, la Sociedad ha percibido 33.305 miles de euros, correspondicndo 27.663
miles de euros a la devolucidn de cuotas de IVA ¥ 5.642 miles de euros a intereses.
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Esta devolucion de cuotas de IVA se ha registrado en Oiros resultados de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias por
importe de 12,876 miles de euros correspondientes al IVA no deducible de gastos de explolacion y de activos
dados de baja, en Reservas 3.464 miles de euros, ¥ ¢l resto minorando el valor contable de los activos que
tenfan incorporado el I'VA no deducible en el precio de adquisicion (véase nota 6).

(e} Ejercicios ablertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal wodos los impuestos que le son de aplicacion desde su
constitucidn, Adicionalmente, v dade que las bases imponibles negativas de la Sociedad proceden, por la
segregacion mencionada, de las bases imponibles negativas de RENFE-COperadora y de FEVE generadas con
anterioridad al 31 de diciembre de 2002, se encontrarian abiertos a inspeccion para la Sociedad Tas
declaraciones del Impuesto sobre beneficios presentadas por RENFE-Operadora y FEVE correspendientes a los
ejercicios 2011-2012.

Como consecuencia, entre oiras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgic pasivos adicionales como resultado de una inspeccion, En todo caso, la Administradores de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no serian de importe relevante y no afectarian
significativamente a las cuentas anuales,

21. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle por tipos de trifico de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio es;

Miles de euros
2015 204

Ingresos por v i ervicios Comerciales)
AVE-Larga Distancia 1204332 1231.14%
1.294.332 1.231.14%

Ingresos pop venla de tilos de transporte (Obligagicn de Sepvicio Priblico)

Cercanias ¥ Media Distancia de Madrd 2334352 231387
Cercanias ¥ Media Distancia de Catalufia 182376 [E5956
Cercanins v Media Disiancia de Ancho Métrico - 10.535
Resto de Cercanias ¥ Media Distancia 295336 2EL.G48

710164 709226

Total importe neto de la cifra de negocios 2005496 1.940.673
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21 Mros ingresos de explotacidn

El detalle de este epigrafe de |la cuenta de pérdidas y panancias de los ejercicios 2015 v 2014 es:

Miles de ewros
2015 2014

Ingresos por servicios de transporte ferrovianio sujetos a O5P
Subwenciones por servicios de transporte ferroviario de interés piblico GO7.197 604,644
Otras subvenciones 27.790 15.862
Ingresos por servicios de transporte ferroviario sujetos a Q&P LRI R &0, 506

Oitros ingresos

Convenios con Adif 21.507 15,855
Ingresos sccesorios 51.526 35063
[Hres ngresos 73.033 50918

Otros ingresos de explotacidn 708020 671424

i) Ingresos por servicios de transporte ferroviario sujetos a Obligacion de Servicio Piblico:
L El detalle de “Subvenciones por servicios de transporte ferroviario de interés publico™ 2 31 de diciembre

(s
Miles de euros
2015 2004
Compensacion de los servicios competencia de la AGE
Obligaciones de servicio publico de Media Distancia 230.066 192.017
Ohligaciones de servicko pablico de Cercanias 190 592 248,141
Obligaciones de servicio pitblico de Ancho Métrico 65853 62606
435511 02,854
Obligaciones de servicio piblico ejercicios anteriores dz la AGE (2023} i5.461)
Campensacion de bos servicios plblicos competencia de la Generalidad de Catalufia
Ohbligaciones de servicio piblico de Media Distancia 17.82% 15,685
Obligaciones de servicio piblico de Cercanias 97.596 Q0,989
115424 1 674
ciones de servicio pabli percici i i : i (1.716) 7
Total subvenciones por servicios de transporte ferroviario de interds pablico 607197 604,644

Los ingresos por compensacion de obligaciones de servicio piblico registrados en 2015 y 2014 por la
Sociedad, e corresponden con el siguiente detalle:

o Competencia de la AGE: Por los servicios prestados de acuerdo con el confrato entre la AGE vy
RENFE-Uperadora para la prestacién de los servicios piblicos de transporie de viajeros por ferrocarril
de “Cercanfas”, “Media distancia” y “Ancho métrico™ para el periodo 2013-2015 (véanse notas 1{e), ¥
1iel).
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o Competencia de la Generalidad de Catalufa: Por los servicios prestados de acuerdo con el borrador de
contrato entre la Generalidad de Catalufin v RENFE-Operadora para la prestacion de los servicios
piblicos de transporte de viajeros por ferrocarril de “Cercanias” y “Media distancia™ para el periodo
200 1-2015 (véanse notas (el v 11{c}).

o El detalle de las obligaciones de servicio piblico de ejercicios anteriores responden a los ajustes
propuestos por la IGAE en sendos informes de auditoria de verificacion de las propuestas de
liquidacion de los contratos de la AGE ¥ con la Generalidad de Catalufla con RENFE-Operadora por
las obligaciones de servicio piblico de Media distancia, Avant y Cercanias, emitidos con fecha 18 de
diciembre de 20135 (véanse notas [z}, v 1101}

- El detalle de “Oiras subvenciones™ a 31 de diciembre es!

Miles de euros

-="

2015 2004
Subvenciones de Comunidades Autdnomas 25083 15.604
Oitras subvenciones oficiales = (291 253
27.790 15862

ii} El detalle de los Otros ingresos de explotacion es:

" El detalle de los ingresos por Convenios con Adif es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Ingresos convenio pestion Estaciones — Cercanias 14,804 9154
Ingresos convenio Exploradoras v trenes de trabajo 4.736 4.672
Ingresos convenio Tiulos de Transporte 106 138
Ingresos convenio Multioperador 1.339 1452
Oiros servicios prestados a Adif an2 439
21.507 15.855
. El detalle de Ingresos accesorios es el siguiente;
Miles de euros
2015 2014
Indemnizaciones ¥ similares 10.281 10.43%
Ciomisiones 5.589 6323
Alquileres ¥ cinones (nota 27) 9. 796 10,212
Warios con ffoc extranjeros 19769 2732
Servicios 3044 2.662
Explotacion frayecio Livida - Pobla de Segur 1.260 1.252
Publicidad 1686 4435
Chroes 1

51.526 35.063
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23, Gastos de personal

El defalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Sueldos, salarios ¥ asimilados:
Sueldos v salarios 431.918 444,555
Dotacidn Plan Empresa de desvinculaciones 22067 -
Total de sueldos, salarios v asimilados 453.985 444 555

Cargas Socialkes

Segunidad Social v fondos de colaboracion 117406 118603
CHros gastos sociales L1491 510
Total Cargas sociales 18597 117113
Exceso de Provisionss (nofa 14) (1.562) {1.952)
Total Gastos de personal 571020 359,716

Con fecha 3 de diciembre 2015 el Ministerio de Hacienda y Administraciones Piblicas autorizd para el Grupo
RENFE, con informe favorable, un Plan de Desvincolaciones para 2016,

Las condiciones aprobadas para el mismo, estiman inicialmente, un nimero de 7735 adhesiones para todo el
Grupo, sin que ningin colective pueda sobrepasar el 60% del total de adhesiones citado anteriormente,

El periodo de validez establecido para la baja en la empresa de los trabajadores finalizard el 31 de diciembre de
2016, salvo que la Comision de Seguimiento amplie dicho plazo de efectividad.

Para los trabajadores que cumplan en el momento de la adhesion las condiciones de acceso a Ia jubilacion,
alcancen o no el 100% de su base reguladora, se establece un complemento cuya cuantia vendrd determinada en
funcidn del salario bruto mensual (con prormateo de las pagas extras) v la edad de cada trabajador en el
momento de la baja.

Para aqueltos trabajadores adheridos sin condiciones de acceso a la jubilacion, se establece un complemento del
607% del salario bruto mensual (con promateo de las pagas extras), mas [.000 euros por cada mes que le falte al
trabajador hasta alcanzar la primera fecha posible de acceso a la jubilacién, con un maximo de 24
mensualidades,

Adicionalmente, se fija una cuantia de 1000 euros mensuales por cada mes que le falte hasta alcanzar la
primera fecha posible de acceso a la jubilacion, para hacer frente al convenio especial que tenga que establecer

. con la Seguridad Social, con un miximo de 24 mensualidades,

Asimismo, se estable como garantia, la percepeion de un complemento equivalente al nimero de mensualidades
del salario bruto mensual (con promrateo de las pagas extras) que fenga fijado el trabajador en funcidn de su
edad, siempre que el sumatorie de los complementos indicados en los pdrrafos anteriores sea menor a este

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se ha registrado una provision por este concepto por los
empleados de la Sociedad que se han adherido al Plan de desvinculaciones por importe de 22.067 miles de
ELUTOE,

En el gjercicio 2014, con fecha 6 de febrero de dicho afio, la Direccién de la Empresa y Is mavoria del Comité
General de Empresa, conformada por las organizaciones sindicales SEMAF, CCOO v UGT, alcanzan ¢l acuerdo
de poner en marcha un procedimicnto de Despide Colective (ERE), universal v voluntario, en RENFE-
Operadora, Renfe Vizjeros, 3.A, Renfe Mercancias, 5.A. y Renfe Fabricacién y Mantenimiento, $.A.
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Las condiciones aprobadas para dicho expediente de regulacion de empleo establecian un miéximo de 500
adhesiones, para el conjunto de las cuatro entidades anteriormente mencionadas, podrian acogerse, con caricter
voluntario, aguellos trabajadores en activo que tuvieran una antigiedad minima en el Grupo de dos afios ¥ que
no tuviesen la relacidn laboral suspendida,

El periodo de validez establecido para la baja en la empresa de los trabajadores afectados finalizo ¢l 31 de
diciembre de 2014,

La indemnizacién que se abond de una sola vez, fue de 20 dias de salario por afto de trabajo hasta un limite
medio de |4 mensualidades v conforme a una escala de edod definida en dicho acuerdo.

En el caso de que los trabajadores tengan una edad comprendida entre los 39 y 64 afios ¥ con una antigledad de
|8 pfios o mas en el Grupo se les abond una indemnizacion adicional.

La totalidad de las adhesiones aprobadas ascendié en esta Sociedad a 304 empleados.
El niiimero medio de empleados durante el ejercicio, desglosado por categorias, es ol siguiente:

2015 2014

Estructura 670 718
Mandos Intermedios [.021 1.033
Conduccidn 4.041 4.047
Comercial 2.623 2,680
(estion 280 295
Talleres (Dperativos) 7 5

H.642 R.781

La distribucién por sexos del ndmero de trabajadores a 31 de diciembre es como sigue:

2015 2004
Mujeres Hombbres Mujperes Hombres
Cipitseieros | 4 1 A
Estructura 138 529 151 564
hdandos Intermedios 123 ail 120 414
Conduccidn 70 4,667 65 3.984
= Comercial iyl 2234 376 1,269
Cieslida 131 1446 134 156
Talleres {Operativos) | & ] 7

g1 T.837 B48 7.1
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4. Otros gastos de explotaciin

Su detalle en la cuenta de pérdidas v ganancias al cierre del ejercicio es como sigue:

Mdiles de euros

2013 2014
Alquileres ¥ chnones (noda 27) 19,004 18,956
Reparaciones ¥ conservacion 545553 62242
Servicios de profesionales 16,686 15881
Transpories 2.033 2065
Primas de seguras 1.862 I.B3%
Servicios bancarios 6943 7441
Publicidad v Propaganda 16,225 1 2.9
Energia Eléctrica de Traccion 226422 215,507
Combustible de traccién 21.961 31.756
Energia uaos distintos de traccion 9816 [4.949
Crtros suministros o 24 3.650
Chnones Adif &G04 378 G2 508
(Mros Servicios 302, A0 304,817
Total servicios exterionzs 1.777.547 . 795,605
Variacidn de Provisiones por Operaciones Comercizles (14.127) 1.15%
Tributos 476 475
Tedal otros gastos de expletacion 1.763.89% |.798.325

Para el ejercicio 20135, en el capitulo de “Reparaciones v Conservacidn™, 10 mis significativo son las
operaciones con el grupe RENFE-Operadora por mantenimiento y reparaciones del material rodante por un
importe de 140,212 miles de euros (206,499 miles de curos en el gjercicio 2014), La disminucion de estos
costes corresponde a la implantacion del nuevo criterio adoptado en el tratamiento contable de determinadas
actuaciones en el material que han pasado a considerarse como mayor valor de los activos. Los servicios
prestados por oftros proveedores en este mismo concepto ascienden a 259 miles de euros en 2015 (318915
miles de euros en 2014). Este impacto es consecuencia del traspaso de la gestion sobre los principales contratos
de mantenimiento a la sociedad Renfe Fabricacion y Mantenimiento S.A. cuyos costes han sido repercutidos a
ta sociedad como incremento de sus operaciones por importe de 315.777 miles de euros. En el ejercicio 2014
eslos contratos estuban gestionados directamente por la Sociedad con los mantenedores externos.

En el capllo de “Servicios de profesionales™ se incluyen para el ejercicio 2015 gastos por importe de 11,426
miles de euros en concepto de remuneraciones a agencias de viajes v a otros ferrocarriles (11166 miles de euros
en el gjercicio 2014

En el capitulo de “Primas de seguros™ se incluyen los gastos correspondientes a las palizas de seguros por
Responsabilidad Civil y el Seguro Obligatorio de Viajeros,



71
RENFE VIAJEROS, 5.4,

Memaoria de Cuentas Anuales

En el capitulo de “Otros servicios”, se encuentran incluidos gastos ligados al trifico por valor de 121.703 miles
de euros (120,563 miles de euros en el ejercicio 2014), principalmente por servicios a bordo que se prestan en
los traficos de viajeros. Asimismo, en este capitulo s¢ recogen otras operaciones realizadas con el grupo

RENFE-Operadora que ascienden a 102.099 miles de euros (112.457 miles de curos en 2014) con el siguiente
desplose:
Miles de eures
2015 2014
Lorvichos do Apoyo a la Gestida 48.TU? 7112
Hemarnrios Médicos ajenss 44 510
Vigilancia en Estaciones, Talleres v Edificios 33447 12073
Vigilancin en Trenes 6.784 161
Oitros servichos del grapo 12479 i4.5%1

1020 (12437

Para los capitulos de “Energia eléctrica de traccion”, “Combustible de traccién™ y “Energia usos distintos de
traccidn”, existen acuerdos de gestion de suministro con Adif que se plasman en los correspondientes convenios
donde se establecen las condiciones de prestacion de los servicios por parte de Adif y las contraprestaciones
por parie de Renfe Viajeros, que para el gjercicio 2014 ascienden en conjunio a 257.745 miles de curos
{261,812 miles de euros en el gjercicio 2014). Adicionalmente, en estos mismos capitulos, se encuentran
incluidos suminisiros con otros proveedores por importe de 454 miles de euros en 2013 (400 miles de euros en
20514,

Los gastos procedentes del resto de convenios firmados con Adif ascienden a 48955 miles de euros en el
gjercicio 2015 (53.306 miles de euros en 2014), ¥ se encueniran repartidos en el epigrafe anterior con el
siguiente desglose:

S ilos de euros

2015 4
Alguileres ¥ cinpmes 913 13402
Bieparacionss ¥ conservackin 451 T
Transparies Lak% 74
Suministros 1511 1.7
Chiros Servicios 44 W5 49087

48955 3.3

o

Dentro de “Otros Servicios™ incluidos en convenios con Adif, los capitulos mas significativos son servicios
relacionados con los suministros en las estaciones de 1.474 miles de euros (1.407 miles de euros en el gjercicio
2014), la venta de billetes por importe de 38.737 miles de euros (40,391 miles de euros en el gjercicio 2014) v la
atencién al cliente por 7.472 miles de euros (7851 miles de euros en el ejercicio 2004,
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15, Resultado financiern

El detalie de los epigrafes de la cuenta de pérdidas v ganancias que conforman el resultado financiero es e

siguiente:
Miles de euros
2015 214
Ingresos financicros
Ingresos por bonificaciones en el tipo {nota 15) 1219 1.454
Intereses por aplaramientosianticipos a terceros 1 54
Rendimientos sistema de pagos ¥ cuentas corrientes . 1
Intereses de créditos a empresas del grupo v asocisdas 1.446 2.396
Oiros mgresos financizros 5766 749
Actualizaciones de valor 11 175
Tuotal ingresos financierns 8043 4139
Gastos financiens
Deudas con empresas de grupo (nota 16} (90.302) (I3 879)
Oitros gastos financieros (59 (639
Total gastos financizros (90,900 ) (116.514)
Deteriors v resultado por enajenacionss de instrumentos financieros
Dreterioros y pérdidas (nota 8 v 14) (1.63%) (1.353)
Resultado financiern (83,597 (115,512}
26, Saldos v transacciones con Partes Vincoladas
Miles de euros
2015 2014
Mo M
cofricnie Comrients comiente  Comicnie
Saldos deudores
a) Créditos a empresas del grupo v asociadas £ 418,737 - 217191
) Drerivados con empresas del grupo y asociadas BT 09 1180 3a2
e} Dewdores comerciales ¥ otras cuentas a cobrar
- Clientes empresas del grupo v asociadas (nota 11) - 5B57 - 12.283
- Ciiras empresas vinculadas < T.188 = 12484
Zuldos poreedores
d) Deudas con empresas del grupo v asocinkas
= Crédites recibidos ¥ denvados 1,595 494 331.269 3755444 3420174
- Proveedores de Inmovilizado . 5184 . 6,821
= Proveedores de Inmovilizado otras empresas vineolaudas - 4.933 . T

&) Acreedores comerciales ¥ odras cuentas a pagar
- Proveedores empresas del grupo ¥ asociadas a O'P {nota
16y 18} . 75.900 - 61T

«[Mraz empresas vinculadas - 1873 = 3150
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El desglose a 31 de diciembre de los saldos relacionados con empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

) Créditos g empresas del grupo v asociadas
El detalle de los erédditos concedidos y derivados es el siguiente:
hiles de euros
2015 2014

Mo corriente  Corriente Mo corriente  Corriente

Entidad Dominante

Contrato de tesoreria centralizada - 318434 212520
Deudas por 15 consolidado - 156 - 4.671
Oitras Deudas - 100 k47 - =

- 418.737 - 217,191

El contrato de tesoreria centralizada por importe de 318.434 miles de curos (212,520 miles de euros en el
gjercicio 2014) recoge el crédito a favor de la Sociedad con RENFE-Operadora.

Los créditos con empresas del grupo por deudas por Impuesto sobre Sociedades consolidado tienen su origen
en la consolidacién fiscal del Grupo RENFE-Operadora (véase nota 20).

En “Otras Deudas™ se recoge el importe pendiente de cobro correspondiente a las liquidaciones del TVA del
gjercicio en régimen especial del grepo de entidades en su modalidad simplificada.

El movimiento de los créditos a empresas del grupo v asociadas en el ejercicio se muestra a continuacidn:

Mliles de surng
Saldo Inicial Altas Traspasos  Saldo final

Créditos a la Entidad Dominante a largo plazo
Todal otras operaciones financieras 1.1 &0 - [30%) BTl

Créditos a la Entidad Dominante 2 corto plazo
Tiral créditns a corto plazo 217.553 201,493 - 419,046

Tovtal erddites a empresas 218,733 201,493 (309) 419917

El movimiento de los créditos a empresas del grupo v asociadas en el ejercicio 2014 fue el siguiente:
Miles de curos
Saldo Inicia!l  Altes  Saldo final

Créditos a la Entidad Dominante a larse plazo

Tesal odras operaciones financieras . L 1RO 1.180
Crédidos a la Entidad Dominante a corto plazo
Total créditos 8 corto plazo 65,124 132429 217.553

Total créditos a empresas 65,124 153600 218,733
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Este epigrafe recoge el efecto de [as permutas de tipos de interés que RENFE-Operadora tiene contratadas y
que ha trasladado a las sociedades del grupo, en funcidn del porcentaje de la dewda espejo.

¢} Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar

El desglose a 31 de diciembre de los saldos netos de clientes, empresas del grupo v asociadas es el siguiente

(moda 11
Miles de Eurps
2015 2014
Entidad Dominanie 17 1468
Empreszas del Grupo
Renfe Mercancias, 5.4, B49 L
Renfe Alquiler de Material Ferroviane, 5.4, 518 4,567
Renfe Fabricacion ¥ Mantenimiento, 5.4, 301 1.77%
Total empresas del Grupo 1.768 9.215
Empresas Asociadas
Comercial del Ferrocamil 5.4, 4.039 2364
Elipsos Internacional 13 537
Total empresas Asociadas 4.052 2901
Total empresas del Grupe v Asociadas 5557 12.285
Oiiras Empresas Vincoladas
Actren Mantenimiento Ferroviario 5.4, Tl 140
Irvia Mantenimiento Ferroviaro 5.4, 397 -
Merus Mantenimienio Fermoviano 5.4, 218 59
Biren Mantenimiento Fermoviario 5 A4, 4 -
Total empresas vinculadas |.331 (K
Toral en devdores comerciales v oiras cuentas a cobrar 7.188 12,484
df Deu 1 g asocigdas
i} Poreréditos recibidos v derivados,
Miles de ewrros
2015 2014
Mo cormente  Comignte Mo corriente Corriente
Entidad Diominante
= Deuda Espejo 3.589.262 327528 I T4E 482 332.693
= (Aras operaciones financieras 6232 3341 6.94:2 2,556

3.5%95.494 3312469 3.755,444 335249
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La distribucion por vencimientos de los créditos a largo plazo a 31 de diciembre ¢s la siguiente:

biles de euros =
Afi 2015 Adio 2014
27 0317 2016 333630
2018 345,185 217 351.368
2019 Tal.0352 2018 434,032
2020 576,861 2009 T51.452
2021 419,035 2020 537321
Posteriores I.156.852 Posteriones 1340678
3.589.262 3748482

El tipo medio de las deudas con empresas del grupo es el 1,92% (2,3%% en 2014).

El epigrafe Otras operaciones financieras recoge el efecto de las permutas de tipos de interds que RENFE-
Operadora tiene contratadas y que ha trasladado a las sociedades del grupo, en funcion del porcentaje de la
deuda espejo.

La deuda espejo corresponde a la traspasada a la Sociedad por la RENFE-Operadora tanto en ¢l momento de
la sepregacién de rama de actividad como posteriorments para cubrir las necesidades de financiacion de la
Sociedad.

i} Proveedores de Inmovilizado.

El detalle a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de Euros
0LE 2014
Proveedores de Inmevdlizado Grupo ¥ Asociadas
Renfe Fabricacion v Mantenimaenio 5.A. 5184 6,773
Renfe Mercancias S.A. - 18
184 G821
Proveedores de Inmovilizado (iras Vinculadas
Nertus Mantenimiento Ferroviario 3.A. _— 4933 300
4933 Al

Total proveedores de inmovilveado 10017 7.121
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e)  Acreedores comerciales v Olras cugniag a pagar

El detalle a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Entidad Domimanie I6.TIR 37570
Acreedores Grupo
Renfe Fabricaciin y Manlenmiento 5.A. 54,250 24,612
Renfe Alquiler Mt Ferrovianio 5.A. BOT I.383
Logirail 5.A. 342 142
Renfe Mercancias 5.4 29 . n
Total empresas del Grupo 55.428 26,148
Acreedores Asocindas
Comercial del Fermearml 5.A, 3,574 3.599
Elipsos Inernacional 5.4, 180 -
Total empresas Asociadas 3,754 3.599
Total empresas del Grupe v Asociadas 75900 67.017
Acreedores Ciras Vinculadas
Actren Mantenimiento Ferroviario 5.A. 1.BGE 15.21%
Irvia Mantenimicnte Ferroviario 5.A. 3 I 506
Btren Mantenimiento Ferroviario 5,4, 2 541
Mertus Mantenimiente Ferroviario S.A., - RS0
Albitren Mantenimiento ¥ 5. Indusiriales 5.4, . %
Total empresas Vinculadas 1.873 31150
Tota Acrecdores comerciales ¥ otras cuentias o pagar 77773 QE.167
f1 tos fi ieros derivados

A 31 de diciembre de 2015, RENFE-Operadora tiene suscritos con ciertas entidades financieras contratos de
permutas financieras de tipos de interds (IRS), calificadas como de cobertura de flujos de efectivo sobre dos de
sus préstamos, siendo las caracteristicas principales de estos contratos las que se detallan a continuacidn:

Miles de curos Tiper de interés
Tipo Moecional Imicio Wencimicnto A pagar A cobrar
IES 1520008 2E. 10,2014 2E.10.2019 | 625% Euribor 3hd
1E5 100000 28112014 28. 12,2019 0, 320% Euribor 30

Los dos préstamos para los que se han realizado estas operaciones de cobertura se encuentran referenciados a
Eurtbor 3M, ¥ los impostes nominales y fechas de vencimiento coinciden con los de las permutas financieras.

El contrato del IRS de 100.000 miles de euros se ha formalizado el 9 de enero de 2015 con fecha de inicio
desde el 28 de noviembre de 2014,
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El valor razonable a 31 de diciembre de 2015 de 1os IRS de la Entidad se presenta i continuacidn:

Miles dl_: EUTTHS
Mo comiznte Corriente
Activos Pasivas Activis  Pasivos
Valor raanable ex - cupdn 1.032 {6, 745) 366 (3.230)
Valor del cupdn - (63T i
Tiewtal 1.032 {7.582) Hah (3.931)

A 31 de diciembre de 2014, RENFE-Operadora tenia suscritos con ciertas entidades financieras contratos de
permutas financieras de tipos de interés (IRS), calificadas como de cobertura de flujos de efectivo sobre dos de
sus préstamos, siendo las caracteristicas principales de estos contratos las que se detallaban a continuacion:

Miles de curcs Tipe de mterés
Tipo Mocknal Tnicio Vencrmignto A pagar A cobrar
IRS 152,000 2R 102004 28102009 1,625% Euribor 38
[RS 15000 21022010 10.12.2015 2,725% Euribor M

Los dos préstamos para los que se habian realizado estas operaciones de cobertura se encontraban
referenciados a Euribor 3M y 6M respectivamente. v los importes nominales y fechas de vencimiento
~goinciden con los de las permutas financieras,

Dentro del acuerdo de refinanciacién del préstamo sindicado de 190.000 miles de euros, cuyo imporie
_pendiente de amortizar a 28 de octubre de 2014 ascendia a 152.000 miles de euros, se incluyd la sustitucion de
las operacicnes de permuta financiera de cobertura del préstamo antiguo por und nueva operacion de permuta
financiera, igualmente de coberiura, del préstamo refinanciado, reduciendo ¢l coste lotal de dicha financiacion.

- "El valor razonable a 31 de diciembre de 2014 de los IRS de la Entidad se presenta a continuacion:

Miles de ewros

Mo corriente  Corrienbe
Pasivos  Activas  Pasivos
Walor razonable éx - cupdn [T.383) . (2.762)
Valor del cupdn (B54) 24 (723}
Tosal (8.247) 24 [(3.485)

La Sociedad ha aplicado contabilidad de cobertura para estas operaciones, considerando su total eficacia en
ambos ejercicios, por lo que las variaciones en el valor razonable de estos instrumentos, en el porcentaje que
le corresponde a la Sociedad de acuerdo con la deuda espejo asumida (84,43%), se han registrado en el
Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos, netas de su efecto impositivo,
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Loz importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros
Entidad  Entidades Ohras paries

Dominente  del grupo  vinculadas Total
Cifra de negocio y ofros ingresos 7 9.502 1.541 11.350
Intereses de créditos 1447 1,447
Todal ingresos 1.754 5,502 1.541 12797
CHros servicios recibidos 126.756 473.752 3139 RN T
Gastos financicros Q0302 o302
Total Geasios 217058 473,752 3139 6435 849
Adquisiciones de [nmovilizado = 103844 4377 108121
Engjenaciones de Inmovilizado {1.545) {2.393) = §1.937)
Total Transacciones Inmovilizado {1.545) i01.452 4277 104.184
Giarantias recibidas (9,200 ) 5. 2040}
Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas en el gjercicio 2014 fiseron los
sipuentes;
Miles de curos
Entidod  Entidades Ofiras partes
Dominante _del grupo  vinculadas Todal
Cifra de negoeko ¥ ofros ingresos 387 5.863 1.515 7.765
Infereses de créditos 2,396 . - 2,396
Toal ingresos 2,783 5.863 1.315 10161
L
Diros 2ervicios recibidos 135008 229267 142,746 507111
Gastos financiemms 1158749 - = 115879
Total Gastog 250,977 2249267 142, Tdiz 622, )
Adquisiciones de Inmovilizadno - 7003 2,206 2.200
Ensjenaciones de Inmovilizado - i4.567) - {4.567)

Tetal Transaccionas Inmovilizado ¥ 2.4M 2306 4,543

Garantlas recibidas - - 118 118
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A continuacion se detallan la naturaleza v principales condiciones de los contratos enire la Sociedad y su
accionista dnico, REMFE-Operadora;

s Acuerdos de reconocimiento de deuda espejo con motivo de la segrepacian. Consisten en los insirumentos
utilizados para reconocer en cada una de las sociedades en que segrega su patrimonio RENFE-Operadora,
la deuda financiera que RENFE-Operadora le traspasa, a partir de que ésta mantiene con diversas entidades
financieras. El acuerdo fija el importe de los débitos contraidos por RENFE-Operadora, los tipos de interés
pactados, kos plazos v forma de amortizacion, asi como el procedimiento para el cobro a la Sociedad de los
intereses que RENFE-Operadora deba satisfacer periddicamente & cada entidad financiera y el repage de la
deuda, stendo el B4,42587535 % el porcentaje que la Sociedad asumit de todas y cada una de las deudas
financieras gue RENFE-Operadora tenia a 31 de diciembre de 2013.

Asimismo, con motive de la segregacion estos acuerdos tuvieron efectos contables retroactivos desde el |
de enero de 2013, teniendo en cuenta la deuda gue RENFE-Operadora mantenia en dicha fecha. Por estos
acuerdos la Sociedad asume frente a RENFE-Operadora las obligaciones que ésta tiene con las entidades
financieras, en la proporcién mencionada, v asume como propias las obligaciones respecto a los activos
que ha recibido por la segregaciin, gue RENFE-Operadora mantiene de acuerde con lo establecido en cada
uno de los contratos de fnanciacion. Los acuerdos relativos a la deuda espejo son los siguientes:

a  Acuerdo de reconocimiento de deuds espejo procedente de la segregacion de los contratos de
financiacion firmados por RENFE-Operadora con diversas entidades bancarias.,

o Acuerdo de reconocimiento de deuda espejo procedente de la segregacion de los contratos de
financiacion firmados por RENFE-Operadora con EUROFIMA, Sociedad Euwropea para la
Financizcitn de Material Ferroviario.

o Acverdo de reconocimiente de deunda espejo procedente de la segregacion de los contratos de
financiacion frmados por RENFE-Operadora con el Banco Europeo de Inversiones.

« Contrato de prestacion de un servicio de tesoreria centralizada. En este contrate se fijan las condiciones de
la“gestién por parte de RENFE-Operadora de una posicion Ginica de tesoreria de distintas sociedades del
grupe, estableciendo el mecanismo de retribucion entre RENFE-Operadora y cade una de las sociedades de
los saldos acreedores o deudores que en virtud del contrato tengan entre si. La vigencia de este contralo es
hasta el 31 de diciembre de 2018, prorrogable ticitamente por periodos anuales, desplegando cfectos desde
el 1 de enero-de 2014,

» Contrato Marco de servicios de apovo a la pestion. En este contrato se esteblece el marco aplicable a las
relaciones entre RENFE-Operadora y la Sociedad, identificando los servicios que se prestan entre ambas
entidades, en los distintes &mbitos de gestion de cada una de ellas, La vigencia de este contrato es hasta el
31 de diciembre de 2016, prorrogable tacitamente por periodos anuales, desplegando efectos contables
retroactivos desde el | de enero de 2013 con motivo de la segregaciin que da origen a la constitucién de la
Sociedad.
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niamientos v otra aciones de naturaleza similar,

Ingresos por Arrendamientos Operativos

Los grupos mas significativos por este concepto, han sido:

Miles de euros
Hils 2014
Algquileres de locales, espacios, naves e instalaciones 7638 B.136
Alquileres de material rodante ¥ olra maguinaria 1.956 1.870
Alguileres de aparcamizntos 202 206
Total (nota 22) 9.796 10.212

(hy  Gastos por Arrendamientos Operativos

-

Los gastos registrados por este concepto, se desglosan dentro de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias, como
sige;

Miles de euras

2015 2014

= Alguileres y Canomes Infragrupo 10.523 10432
- Convenios Adif {Ocupacidn de locales, edificios, aparcamientos y oiros) 915 1.302
- Alguileres Software Informiticos 1.164 4=
- Alguileres Lineas Telefbnicas 480 430
- Canones por Derecho de Circulacion 4028 4.068
= Alquileres de edificios v locales 1.834 1.68%
- Oitrog an T
Total {nota 24) 19004 18956

o Mra informacidn.,

Informacidn relativa a Administradores v personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante los ejercicios 2015 y 2014 los Administradores de Renfe Viajeros, 5.A. no han percibido
retribucion alguna de la Sociedad.

La Soviedad no tiens miembros de alta direccion distintos de sus Administradores,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen anticipos o aréditos concedidos a miembros del Conscjo de
Administracion o de la alta direccidn y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones v de seguros de
vida con respecto a antiguos o actuales Administradores 0 miembros de la alta direceidn de la Sociedad.

Durante log ejercicios 2015 y 2014, la alta direccidn y los Administradores de la Sociedad y sus partes
vinculadas no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comumicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC
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Honerarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.1., de las cuentas anuales de la Sociedad, facturard honorarios v
gastos por servicios profesionales correspondientes a la awditoria de estas cuentas anuales por un importe
de 954 miles de euros (95,4 miles de euros en 2014), El importe indicado incluye la totalidad de fos
honorarios de los servicios relativos al gjercicio 2013, con independencia del momento de su facturacidn,

Hechos posteriores

Con fecha 20 de enero de 2016, de una parte ADIF y de la otra RENFE-Operadora v la Sociedad, firmaron
&l “Acuerde en relacion al convenio entre el Administrador de Infraestructuras y RENFE-Operadora para la
prestacion de servicios en estaciones multioperador™

El okjeto del Acuerdo es establecer las condiciones del traspaso por parte de ADIF a Renfe Viajeros, S.A.
de la unidad productiva denominada “Canal de Ventas”, que en el proceso de segregacion de activos y
personal derivado de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario, 2 | de enero del afio
2005, tanto la plantilla como los medios materiales para la prestacidn del servicio de comercializacidn y
venta de billetes de forma presencial en las taquilles de las principales estaciones ferroviarias,
permanccieron en la Entidad Poblica Empresarial ADIF.

El Acuerdo contempla los sigulentes aspecios:

o FEl traspaso de ADIF a Renfe Viajeros, 3.A., tanto de los medios materiales, locales y miaquinas
autoventa, como de la plantilla que en ¢l momento efectivo del traspaso estén realizando funciones
propias del canal de venta.

& La novacién modificativa v liguidacion parcial del convenio para la prestacion por parte de ADIF a
RENFE-Operadora, de una serie de servicios que configuraban el canal de venta, entre los que se
encontraban la informacion v venta de billetes, el servicio al cliente, la atencion telefonica v la funcién
de caja, eliminando del mismo los servicios propios del canal de venta, que serin asumidos por RENFE
y liguidando el saldo efectivo a favor de ADIF en e8¢ momento.

o FEl alquiler por parte de Renfe Viajeros, S.A., de los espacios destinados al canal de vemta. Se
establécerd un contrato de arrendamiento de espacios con ADIF durante un periodo de 23 afios

o L4 compensacidn de ADIF a Renfe Viajeros, S.A: del mayor coste que asumird la Sociedad como
consecuencia del citado traspaso. Esta compensacidn se valora en 32,6 millones de euros, los cuales se

. gompensaran con la facturacion anticipada de la renta de alquiler de 25 afios que ADIF realiza a la

Sociedad,

Mo obstante lo anterior, la fecha efectiva de entrada en vigor de este Acuerdo quedard condicionada a lo
siguisnte:

o Que sea autorizada por una disposicién normativa o a que sc aleance wn acuerdo con las
representaciones sindicales de ADIF v de RENFE-Operadora.

o (ue se obtengan los informes administrativos preceptivos por parte de los drganos compelentes.

o Cue seacuerde en los respectivos organos de administracian.



EEMFE ¥IAJERDSE, 5.4,

DILIGEMCLA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Renfe Viajeros, 5.4 con fecha 29 de marro de 2016 ¥ en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el artfeufo 253.7 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a
formular las cuentas anuales v el informe de pestidn del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015. Las cuentas anuales ¥ el informe de gestidn vienen constituidos per los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
-
i =
3. Pablo Vizquez Vega . l';ﬂ:illp mez-Comino Barrilero
Presidente Conpeje '|| lﬁ'
&
i
{‘": ;{E{{I{ ;
Dﬂfa. Berta Barrero Vizquer . M:nnel Fresno (.'astrn
Consejera Consgjero

D. Juan Mi Béscones Ramos
Consejero
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1. INTRODUCCION

Durante el afo 2013, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 1 del
Real Decreto-Ley 22/2012, de 20 de julio, ¥ su normaliva de desarrolio, la
entidad pdblica empresarial REMNFE-Operadora acometid un proceso de
reestructuracion empresarial gue supuso la creacion de un holding empresarial
gue ha dado lugar a la creacion del "Grupo RENFE-Operadora”, del cual forma
parte RENFE VIAJEROS, 5.A., sociedad cuyo capital pertenece integramente
a RENFE-Operadora y que ha asumido las funciones y obligaciones que, hasta
diciembre de 2013, venia desarrollando |la unidad de negociofarea operativa de
Viajeros de RENFE-Operadora.

El objeto social de RENFE Viajeros, S.A, segin gquedd definido en sus
Estatutos, es el siguiente:

La sociedad tlene por objeto la prestacion de servicios de fransporie
de wiajeros por ferrocarril, fanto nacional como internacional, la
mediacion en la prestacion de cualesquiera servicios furisticos,
organizacion, oferta y/o comercializacion de viajes combinados o
productos turisticos, asi como la prestacidn de ofros servicios o
actividades complementarias o vinculadas al fransporte ferroviario.,

-~ Las aclividades infegrantes del objele social podran  ser

t desarrolfadas por la sociedad directa o indirectamente, mediante la
tularidad de acciones o de participaciones en sociedades con
objefo idéntico o analogo. Asimismo, podra desarrollar su actividad
fanto en Espana como en el exiranjero.

La sociedad no desarrollard ninguna actividad para la gue ias leyes
exijan condiciones o limitaciones especificas en tanfo no de exaclo
cumplimiento de las mismas,

En el punto 7 de este Informe de Geslion se relacionan los integrantes del
Consejo de Administracion de esta Sociedad a 31 de Diciembre de 2015.

El organigrama de primer nivel de la sociedad a 31 de diciembre de 2015 es el
que se detalla a continuacion:
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Este organigrama, en vigor desde el 2 de diciembre de 2014, se aprueba tras
una reorganizacion global de RENFE-Operadora, que busca disponer del
marco adecuado para abordar y dinamizar el proceso de liberalizacion y
aperiura a la competencia del seclor ferroviario, dotando a las sociedades de
personalidad juridica propia.

Esta reorganizacion se focaliza en la especializacién por negocios de las
empresas del grupo Renfe, reforzando sus capacidades en favor de una
gestion mas eficaz, competitiva y con orientacion al cliente.

La organizacion de Viajeros tiene como objetive la satisfaccion de nuestros
clienles a través de la prestacidn de un servicio de calidad, modemo y
eficiente, con especial atencién a las obligaciones de servicio publico de una
parte y a la necesaria rentabilidad de nuestro negocio de ofra:

s Las Direcciones de Cercanias de Madrid v Rodalies de Catalufia,
gestionan los servicios publicos en los grandes nucleos de Madrid y
Catalufia.
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« La Direccion de Servicio Plblico gestiona los servicios de Cercanias,
Media Distancia y AVANT en el resto del territorio nacional, incluyendo
los adscritos a la Red de Ancho Métrico, en proceso de integracién en
los niveles de servicio, calidad e imagen del resto de servicios pablicos
de Renfe Viajeros.

= La Direccion de Servicios Comerciales gestiona los servicios
comerciales y twristicos, avanzando en su eficiencia y rentabilidad, para
competir en un mercado liberalizad en posicion de liderazgo.

= Los drganos corporalivos de la Sociedad de Viajeros tienen como
funcién definir las estrategias a seguir en sus respeclivas areas de
responsabilidad, coordinando, controlando y apoyando a las Direcclones
Operativas en la consecucion de sus objetivos.

La Gerencia de Area de Estaciones, de nueva creacidn, es la
responsable de homogeneizar, definir ¥ supervisar la gestion de
servicios prestados en estaciones, con el objetivo estratégico de mejorar
su calidad, prestando especial atencion al Plan de Estaciones liderado
desde el Ministerio de Fomeanto.

Aungue esta estructura organizativa, se implanta funcionalmente desde el
momento de su aprobacion, dado que este se produce en &l dltimo trimestre del
ejercicio 2014, desde un punto de vista contable, ha tenido su traslacion a los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2015.

La actividad de Renfe Viajeros se desarrolla en dos ambitos de actuacion
claramente diferenciados: la prestacion de servicios de fransporle de viajeros
por ferrocarril, declarados por la autoridad competente como Obligacion de
Servicio Publico, segin establece el Reglamento (CE) n® 1370/2007, de 23 de
oclubre de 2007 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los servicios
publicos de transporte de viajeros por ferrocarrl y carretera, y el resto de
servicios de transporte de viajeros que se realizan en régimen de servicios
comerciales.

Por lo que se refiere a los primeros, los declarados como Obligacion de
Servicio Pablico por la autoridad compelente, su situacion es la siguiente:

Servicios competencia de la Administracién General del Estado

En el afo 2013 culmind el proceso, iniciade en el afio 2010, de estudio ¥
delimitacion de los servicios de cercanias y media distancia susceplibles de ser
calificados como obligacion de servicio piblico.

Paging 3 da T4



Los Acuerdos de Consejo de Ministros que han permitido la materializacion de
dicha calificacion han sido:

= En el caso de los servicios de cercanias, el Acuerdo de Consejo de
Ministros de 30 de diciembre de 2010.

» En el caso de los servicios de media distancia prestados sobre la red de
ancho ibérico convencional, ef Acuerdo de Consejo de Ministros de 28 de
diciembre de 2012,

« En el caso de los servicios de media distancia prestados sobre |a red de
altas prestaciones (AVANT) y de los servicios de lransporte de viajeros
prestados sobre la red ancho métrico, el Acuerdo de Consejo de Ministros
de 5 de julio de 2013,

En todos los casos se sefala la necesidad de formalizar, por parte del
Ministerio de Fomento, previo informe favorable de los Ministerios de Economia
y Competitividad y de Hacienda y Administraciones Publicas, el contrato de
servicio plblico en el que se reflejen las condiciones en las que se habran de
ejercer dichas obligaciones de servicio pablico, asi como los mecanismos de
compensacion, todo de ello de acuerdo con el contenido del Reglamento (CE)
1370/2007, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de oclubre de 2007,
sobre los servicios plblicos de ransporte de viajeros por ferrocarril y carretera.

Dicho Contrato, para el periodo 2013-2015, se formalizé entre el Ministerio de
Fomento y RENFE-Operadora el 16 de diciembre de 2013, y sus
caracteristicas principales son:

« Duracién de tres afios, prorrogables.
Inclusion de |a refacion de los servicios a prestar.

« Concesion del derecho exclusivo de explotacian,

« Auditoria de los servicios por el Ministerio de Fomento.

= Prestacion de los servicios conforme a niveles de calidad definidos y
posibilidad de penalizaciones.

» Creacién de una Comision de Seguimiento del mismo.

« Fijacion de la contraprestacidn econdmica y su procedimiento de
liguidacidn.

En el momento actual se continda negociando la prorroga del mismo en base a
la comunicacian del Ministerio de Fomento de 3 de junio de 2015 en la que se
indica que, tras valorar el cumplimiento y resultados de la presiacion de las
obligaciones de servicio pablico durante el periodo transcurrido hasta ese
momento, es decisién de ese Ministerio, teniendo en cuenta la politica sectorial
en la materia, proceder a prorrogar el contrato por un periodo adicional de un
afio a contar desde el dia 1 de enero de 2016.
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Servicios competencia de la Generalitat de Cataluiia

En los afios 2009 y 2010, con fecha efectiva 1 de enero de 2010 y 2011
raespecltivamente, se procedid a la transferencia a la Generalitat de Catalufia de
ia competencia sobre los servicios de cercanias y de media distancia prestados
en dicho ambito territorial sobre la red ferroviaria de interés general de ancho
ibérico,

Con fecha 17 de junio de 2013 se aprobd, en & seno del Organo Mixto de
Coordinacién y Control RENFE-Operadora/Generalitat, el texto del contrato
para la prestacion de los citados servicios por parte de RENFE-Operadora
durante el periodo 2011-2015, estando en fase de aprobacion por parte de la
Comision Bilateral y de la Comision Mixia para Asuntos Economicos y Fiscales
Estado-Generalitat.

En tanto se produce dicha aprobacién, v en aras de no deterorar la situacion
financiera del operador, el Gobierno ha incluido en las Leyes de Presupueslos
Generales del Estado para 2014 y 2015, una disposicion adicional dotando de
consignacion presupuestaria al Ministerio de Fomenlo para que, previa
verificacion por parte de la Intervencion General de la Administracion del
Estado de las propuestas de liquidacién de la valoracion econdmica de los
servicios prestados en los afios 2011 a 2014 por RENFE-Operadora, proceda a
realizar una entrega a cuenta a dicha entidad por el resultado de esas
varificaciones y a la espera de |a firma definitiva del citado contrato.

Hay que resaltar que en el texto del contralo aprobado el 17 de junio de 2013
se recogen, entre otras cosas, los importes previstos como compensacion para
los afios 2011 a 2015, que, como se ha indicado, han servido de soporte para
la inclusion de los mismos en las Leyes de Presupuestos Generales del Estado
para 2014 y 2015, a través de una disposicion adicional que permite su pago a
RENFE-Operadora.

Dichas cantidades se han construido de acuerdo con el contenido del anexo del
Reglamento (CE) n® 1370/2007, de 23 de octubre de 2007, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los servicios plblicos de transporte de viajeros
por ferrocarril y carretera, el cual desarrolla el esquema conceptual para el
calculo de dicha compensacion.

En reunién del Organa Mixto de Coordinacion y Control Generalitat Catalunya-
Renfe, celebrada el 25 de noviembre de 2015 se aprueba la prérroga del Plan
de Accidn para los ejercicios 2015 y 2016, asi como el presupuesto de los
servicios de Rodalles Catalunya para el ejercicio 2016.

Son de deslacar los esfuerzos realizados en los afos 2014 y 2015 por RENFE-
Operadora, materializados en diferentes reuniones con representantes del
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Ministerio de Hacienda y Administraciones Plblicas, para, en la medida de sus
posibilidades, explicar el contenido del lexlo aprobado en junio de 2013 y
demandar su tramitacion ante los drganos sefialados, o bien obtener |as
nuevas lineas a negociar con la Generalital.

Servicios competencia de ofras Comunidades Aufénomas

Durante 2015 se han prestado servicios para las Comunidades Autdonomas de
Extremadura y Aragdn, amparados en los correspondientes conlralos de
obligacion de servicio publico, a fin de mantener la oferta en delerminadas
relaciones gue no habian sido objeto de declaracion de servicio publico por
parte de la Administracion General del Estado.

Asi, en Extremadura ha continuado en vigor el contrato establecido en 2014 y
para el afto 2016 se ha establecido un nuevo convenio con nuevas condiciones
econdmicas y de comercializacion.

En Aragdén también ha continuado en vigor el convenio establecido en 2014 y
para el 2016 se continuard prestando el mismo servicio, al amparo de un
acuerdo firmado entre ambas partes.

En cuanto a los servicios de transporte de viajeros por ferrocarril
prestados en régimen “comercial”, el propio ROL citado al inicio de este
Informe dedicaba su Capitulo 1l a la liberalizacion de los servicios de transporte
ferroviario de pasajeros, modificando el primer parrafo de la disposicidn
transitoria tercera de la Ley 39/2003, para sefalar el 31 de julio de 2013 como
fecha en que quedaria establecida la apertura al mercado de los servicios de
transporte ferroviario de viajeros prestados sobre la red ferroviaria de interés
general de ancho internacional, ibérico convencional y métrico.

Con posterioridad, el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, de medidas de
apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacion de
empleo, dedicd su Titulo |V, entre ofras cosas, a concrelar lo sefalado
anteriormente por el RDL/22/2012, sobre todo en lo referente a la apertura
progresiva a la libre competencia del transporte de viajeros por ferrocarril,
contemplando el establecimiento transitorio de un esquema de mercados en el
que el acceso para los nuevos operadores se llevara a cabo a lraves de la
obtencién de titulos habilitantes, cuyo niomero y alcance sera determinado por
el Consejo de Ministros y cuyo olorgamiento llevara a cabo el Ministerio de
Fomenlo a través del correspondiente procedimiento de licitacion.

En este sentido, la Resolucién de 27 de junio de 2014, de la Secrelaria de
Estado de Infraestructuras, Transporte v Vivienda, da traslado del Acuerdo de
Consejo de Ministros de 13 de junio de 2014, por el que se determina tanto el
namero y vigencia de los titulos habilitantes sefalados, que se cifran en uno
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con vigencia para siele afos, como las lineas para las que se oforgard
(basicamente las lineas Madrid-Levante).

Con fecha 30 de sepliembre de 2015 se produjo la publicacion de la Orden
FOM/MB77/2015, de 29 de sepliembre, sobre el procedimiento de licitacion para
el olorgamiento del titulo habilitante para la realizacion del transporte ferroviario
de viajeros, si bien el proceso no ha continuado avanzando.

CQuedaron exceptuados del citado esquema ftransitoric de liberalizacion los
servicios de transporte de viajeros con finalidad primordialmente turistica, cuya
prestacion fue regulada por la Orden FOM/1403/2013, de 19 de julio, sobre
servicios de transporte ferroviario de viajeros con finalidad prioritariaments
turistica.

Sociedades filiales

Por otro lado, Renfe Viajeros cuenta a cierre de 2015 con participacidn en dos
sociedades: Comfersa y Elipsos,

Comfersa

Comfersa es una sociedad mercantil (100% capital pablico), participada por
Adif en el 51% y por Renfe Viajeros en el 49%, constituida el 30 de noviembre
de 1983 para gestionar soportes y produclos publicitarios, asi como ofros
servicios complementarios.

La Orden Ministerial HAP/583/2012, de 20 de marzo, por la que se publica el
Acuerdo de! Consejo de Ministros de 16 de marzo de 2012, en el que se
aprueba el plan de reestructuracién y racionalizacion del sector piblico
empresarial y fundacional estatal, mandata la extincién de COMFERSA
mediante la cesion global de activo y pasivo a favor de Renfe Operadora y Adif.

A partir de ese momento se iniciaron los tramites necesarios para proceder con
la extincidn de la compafiia, basando la acluacion en los siguientes pilares:

= Garanlizar |la eslabilidad en el empleo mediante la subrogacion de los
trabajadores en las compafias que suceden a COMFERSA en sus
aclividades.

* |nicio de un severo Plan de Austeridad.

Para dar cumplimiento a la Orden Ministerial, los contratos que RENFE y ADIF
tenian adjudicados a COMFERSA fueron cedidos a Renfe Viajeros, Adif y Adif-
AV vy se sacaron a licitacion las actividades incluidas en el drea de Publicidad,
con el objetivo de garantizar la conlinuidad de los servicios y garantizar la
empleabilidad de los trabajadores, mediante su subrogacidn a estos.
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El sindicato CC.00. presentd un recurso sobre la adjudicacion del servicio de
publicidad a Telson-Impulsa, al considerar que la empresa no cumplia con los
requenimientos administrativos en el momento de presentar la oferta.

Esta demanda ha sido rechazada en primera instancia y ha sido recurrida ante
la Audiencia Provincial de Madrid, estando a la espera de dictamen.

Con fecha 4 de septiembre de 2014, la Junta General de COMFERSA aprueba
la reduccion de capital de la Compafia en 5.793.804 euros, pasando de
5.937.279 euros a 143.675 euros.

Actualmente COMFERSA cuenta con un administrador Gnico que esta
procediendo a la liguidacion de la compafiia y a la cesion de los activos y
pasivos resultantes a Renfe Viajeros y a Adif, cesion que debera ser aprobada
por los Ministerios de Fomento y Hacienda y Administraciones Pablicas.

Una vez que esto ocurra, se procedera |a liquidacion e inscripcion de la misma
en el Registro Mearcantil.

Elipsos

Elipsos, creada en diciembre de 2000, bajo la formula de una joint venlure, es
una empresa conjunia de derecho espanol, participada a partes iguales por
SVD/SCNF y Renfe Viajeros.

Asimismo, desde diciembre de 2010 gestiona la comercializacion de los trenes
de alta wvelocidad bajo la denominacién comercial “Renfe-SCNF en
Cooperacion”.

Desde el 15 de diciembre de 2013 estd implantada la oferta internacional de
alta velocidad, que circula por 3 infraestructuras diferentes (Adif, RFF y TP
Fermra)

Elafio 2015 ha sido un afo de estabilizacion del producto:

Trafico Internacional: A pesar de un entorno de competencia muy fuerle, se ha
consequido incrementar en un 9% el ndmero de viajeros y el 5% los ingresos
vs 2014,

Trafico doméstico; Muy buen comportamiento de este tipo de trafico, tanto de
Renfe como de SNCF, que en global ha crecido un 10% en niémero de viajeros.

Por mercados, el francés ha crecido en torno al 6.8% en viajeros y al 3,7% en
ingresos, sobre todo por la distribucion de titulos eurail a nivel Inlernacional,
mientras que el espafiol ha presentado un comportamiento negativo, afectado
por la competencia de aviacidn y carretera y por los diferentes sucesos
acaecidos en Francia durante el afio 2015, ya que se cenfra sobre todo en las
relaciones Cataluna-Francia.
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En este sentido, el ejercicio 2015 ha venido marcado por;

a) La fuerte competencia sufrida en el ambito internacional (larga distancia
con el avidn y media y corta con el bus y el vehiculo privado), tanto a nivel
de oferta, con importantes crecimientos en plazas ofertadas, como a nivel
de precios, dado el impacto del descenso del precio del petréleo en eslos
medios de transporie,

b} Los diferentes atentados terroristas ocurridos en Francia (Charly Hebdo;
Thalys; 13 noviembre), han provocado una fuerte contraccidon de la
demanda turistica internacional, especialmente en el segmento de turismo
de ciudad y muy focalizado en el destino Paris.

Paor dOltimo, cabe igualmente destacar la firma del Acuerdo Comercial por los
dos accionistas, Renfe Vigjeros y SNCF “Relativo a la gestion de un servicio de
transporte ferroviario transfronterizo de alta velocidad de viajeros entre Francia
y Espana por la nueva conexion Barcelona-Figueras-Perpifian”.

Esle acuerdo, que tiene por objeto regular los aspectos financieros,
organizativos y juridicos para la explotacion conjunta de estos servicios en el
periodo 15 de diciembre de 2015 a 31 de diciembre de 2018, encarga a
Elipsos la comercializacion y el desarrollo de los servicios internacionales, asi
como la optimizacion de los ingresos v los costes de la oferta internacional.

El alcance del Acuerdo Comercial fija:

» La aportacion del material rodante y los servicios a prestar por cada
empresa, los produclos a ofertar, las condiciones de explotacion y de
distribucion y el yield.

« Las condiciones de los repartos de costes entre los tréficos
internacionales y los domeésticos de cada pais.

= Los crilerios de impulacion de ingresos del negocio Internacional,

+ Los principios de reparto de los resultados de la Cooperacidn, fijandose
el reparto del Margen Internacional a prorrata de su participacion en
Elipsos, es decir al 50% entre las dos empresas.

= Los compromisos de confidencialidad, no compelencia entre las partes
y la propiedad intelectual e industrial, ete.

En los siguientes apartados se aportan los datos mas significativos relativos a la
sociedad de Viajeros en su nueva configuracion en el ejercicio 2015, dedicando
un apartado a explicar la trazabilidad entre la cuenta de resultados de gestion y
la cuenla de perdidas y ganancias reflejada en las cuentas anuales de dicha
sociedad.
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Asimismo, se incluyen por separado las cuentas de los servicios de transporte
de viajeros considerados como obligacidn de servicio pdblico y las de los
denominados servicios comerciales, en cumplimiento de la Disposicion Adicional
decimotercera (sic) de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector
Ferroviario, y como Anexo a este Informe las mismas cuentas en ingles y de
acuerdo al formato acordado con la Union Europea.
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2. RESULTADOS Y PRINCIPALES MAGNITUDES

HITOS DESTACABLES

El gjercicio 2015 ha estado marcado por los siguientes hechos:

La puesta en explolacidn de nuevas infraestructuras ha dado lugar a la
aperiura de nuevos servicios en el eje atldntico, corredor de alta
velocidad Valladolid- Ledn, Salamanca, Zamora y Galicia

Los proyectos +renfe.

El dezarrollo del Plan de Estaciones.

La implantacion de un nuevo plan comercial

El proyecto WIF|

Plan de compra de material.

1. Imauguracion de nuevos servicios.

Nueva infragsiructura Eje Atfdntico

El 18 de abril de 2015 se pone en explotacién el nueveo tramo Santiago - Vigo,
implantandose una nueva oferta comercial en el Corredor Atldntico que
combina un nuevo servicio rapido de conexién de las principales poblaciones
del eje, con servicios de proximidad para atender la movilidad de las
poblaciones mas pequefias.

Los nuevos servicios rdpidos implantados (10 por sentido y dia) tienen las
siguientes caracteristicas:

+ Mejora en los tiempos de viaje de hasta un 58%: El recorrido completo, A
Corufia = Vigo, se realiza en 1 hora y 23 minutos, acortando el tiempo de
viaje en 47 minutos, el trayecto Santiago — Vigo se realiza en 55 minutos,
mejorando en 40 minutos el tiempo anterior,

= Las principales estaciones con parada de estos servicios son: A Corufia -
Santiago de Compostela - Vilagarcia de Arousa = Pontevedra y Vigo.

= El servicio se presta con modemo material de la serie 121, lo que supone
incrementar las plazas en tomo al 40% por cada circulacién

Los servicios de proximidad, que conectan las diferentes poblaciones del
comedor con los principales nucleos urbanos mantienen las mismas paradas
anteriores
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Asimismo, con el fin de favorecer la movilidad de los ciudadanos se han
incorporado a la oferta nuevas relaciones mediante la interconexion de
servicios con enlace garantizado y comercializados a ftravés de Billetes
Integrados.

Estos servicios se benefician de las nuevas infraestructuras del Corredor
Atlantico permitiendo una mejora en los iempos de viaje y posibilitando la
interconexion de trenes de Media Distancia con Avant, asi como, la de servicios
de Media Distancia y Avant con trenes de Servicios Comerciales.

Las caracteristicas de comercializacion de estos servicios enlazados son las
siguientes:

Billete Gnico para ambos trayectos.
Garantia de enlace.
Precios mds competitivos con descuento de Ida y Vuelta adquiriendo en el
mismo acto de la compra los dos trayectos tanto de ida como de regreso.

« No supone incremento de produccidn al ulilizarse enlaces en servicios
existentes.

La combinacidn de un mayor numero de plazas a disposicién de los viajeros,
junto a un ahorro notable en los tiempos de viaje. ha conseguido una gran
acogida por parte de los usuarios de los nuevos servicios en Galicia,
incrementdndose los viajeros del eje atidntico un 13,7% respecto al afo 2014

Los servicios Avant han tenido un comportamiento excelente, con un
crecimiento del 26% de viajeros mas que en el 2014, y de los Servicios de
Media Distancia Convencional, que han crecido un 9,3% en 2015 respecto a
2014,

Destaca el incremento de viajeros en el servicio Avant Ourense — Santiago — A
Corufia, con un 29.5% en el periodo abril-diciembre de 2015, respecto al
mismo periodo del afo anterior.

En cuanto a los viajeros que utilizaron billetes integrados con el Eje Atlantico, el
incremento de viajeros en el periode abril-diciembre de 2015 respecto al afio
anterior ha sido del 117%.

MNuewva LAV Valladolid-Ledn

La nueva linea de alta velocidad, puesta en servicio el 30 de sepliembre de
2015, ha supuesto la prolongacién del comredor de alta velocidad Madrid-
Segovia-Valladolid hasta Leon, permitiendo la mejora de las conexiones
ferroviarias de Larga Distancla desde Madrid hacia Asturias y Cantabna .
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Esta nueva infraestructura ha supuesto una mayor eficiencia de los servicios de
radio corto OSP como flujo alimentador de los servicios comerciales de radio
largo y una notable mejora en los iempos de viaje;

« Asturias: 33

« Cantabria: 22" adicionales a los 25" por la renovacion de via entre Palencia
y Santander.

= Leon: 40°

La reduccién de los tiempos de viaje generada por la apertura de las nuevas
infraestructuras, asi como la mejora de las existentes, se ha wisto reflejada en
un aumento de la demanda de los nuevos servicios de alta velocidad entre
Valladolid v Ledn, asi como con el resto de las relaciones del corredor norte:
Las relaciones Madnd-Leén se han incrementado en un 86 % y un 70 %
respectivamente, mientras que las relaciones Madrid-Asturias y Madrid-
Santander en un 35% y un 12 % respectivamente. También es importante el
crecimiento de la demanda en relaciones infermedias; Palencia — Ledn ha
incrementado sus viajeros con respecto al 2014 un 442,9%, la Valladolid-
Palencia un 15,1% y la Valladolid - Ledn, un 259,2%.

=1 icios Madrid-Salamanca

El 17 de diciembre de 2015 entra en funcionamiento el nuevo servicio
comercial enfre Madrid y Salamanca.

La puesta en serviclo de las nuevas infraestructuras en el tramo Olmedo -
Medina del Campo - Salamanca, permiten una importante reduccién de
tiempos de viaje. El trayecto Madrid — Salamanca se puede realizar en 1 hora y
36 minutos, mejorando 64 minutos el tiempo del servicio anterior, permitiendo
ademas la conexion directa entre Segovia y Salamanca.

Se ha implantado un nuevo servicio Alvia con 3 frecuencias por sentido.

Fruto de estas actuaciones, los viajeros entre Madrid y Salamanca han
experimentado un aumento de viajeros del 50% en su primer mes de servicio,

Nuevos Servicios Zamora

Con la entrada en servicio del nuevo tramo de Alta Velocidad entre Olmedo v
Zamora, que permite conectar Madrid con Zamora por la linea de alta
prestacion, se reducen los tiempos de viaje, tanto a Zamora como a Galicia,
entre 20 y 30 minutos, en funcion de las paradas que se realicen.
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La puesta en servicio de las nuevas infraestructuras ha sido acogida de modo
muy positivo por los usuarios del ferrocarril. Los viajeros entre Madrid y Zamora
han experimentado un aumento de viajeros del 139% en sus primeras semanas
de senvicio.

2. El Plan +renfe.

En el mes de diciembre de 2014 se produjo el lanzamiento del Proyecto +renfe,
disefiado como un plan que persigue la mejora de la compelitividad,
sostenibilidad y eficiencia del Grupo Renfe para situarlo en posicién de
liderazgo de cara al futuro entormo liberalizado

Este Plan se articula a través de 51+1 proyectos con gestion transversal,
orientados en dos ejes: la rentabilidad y el cliente.

En el ambito de la rentabilidad, el objetivo es conseguir una mejora sustancial
y sostenida de los ingresos sin olvidar la rentabilidad y el resultado economico,
alcanzando el equilibrio econdmico, reduciendo el nivel de endeudamiento y
por ende la dependencia del Estado en los servicios competencia de este.
Asimismo se ha trabajado en la mejora de la eficiencia y la optimizacién de la
capacidad instalada, generando sinergias y aumentando productividades.

Por lo que respecta al cliente, +renfe busca una mejora de la calidad percibida,
que ayude a consolidar el crecimiento de la demanda. Se trata de incrementar
la satisfaccion de los clientes, ofreciendo servicios Innovadores, seguros,
‘competitivos, de calidad y respetuosos con el medio ambiente.

Estos dos objetivos estratégicos se sustentan en tres ejes (mejora de los
ingresos, de |a eficiencia y de la calidad) y ocho programas (accion comercial
sobre clientes, nuevos ingresos, eficiencia en recursos humanos, en procesos,
reduccion de costes, calidad en el servicio, hacia el cliente y en la Red), que se
desarrolian a través de 51+1 proyectos clave para todas las areas de la
compafiia.

Renfe Viajeros, en linea con el Plan +renfe, estd acometiendo actuaciones

encaminadas a:

« Maximizar sus ingresos

«» Maximizar el aprovechamiento productivo de sus activos.

« Mejorar la rentabilidad del servicio comercial y la eficiencia del servicio
publico.

« Aumentar la calidad del servicio.

= Mejorar la atencion y los sistemas de fidelizacion al cliente.
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Los proyectos estratégicos mas relevantes que s& han puesto en marcha en el
2015 son:

= Eldisefic de un nuweveo Plan Comercial y un plan de Aprovechamiento de
Activos para aumentar los ingresos, con la generacion de nuevas lineas de
negocio, el aumento del ingreso medio por viajero y la consecucion de
ingresos comerciales recurrentes.

» La implantacion de un nuevo programa de fidelizacién, que permita la
optimizacion del sistema CRM de la companiia.

= La elaboracién de un Plan de Pargue, considerando las necesidades reales
presentes y fuluras de trenes, denvadas tanto de la evolucion de los
mercados como de las nuevas infragsiructuras.

= La elaboracion de un Plan de Mejora de Calidad de las Cercanias,
enfocado como un plan integral que incluye mejoras en las estaciones,
haciéndolas accesibles y amigables, modernizando la flota, aumentando su
imagen de confort y reduciendo sus costes de mantenimiento y limpieza

= La puesta en funcionamiento de una red Wifi en estaciones y a bordo de
trenes AVE.

= Mejora de la Web Comercial de Renfe Viajeros,

Las actuaciones emprendidas por la DG de Viajeros han sido los siguientes:

Estrategia Comercial y Clienfes

« Elaboracién de un nuevo plan comercial que supone una profunda
actualizacion en |a oferta comercial de Renfe Viajeros

=  Incremento del aprovechamiento de los trenes. El aprovechamiento de los
servicios comerciales en el afio 2015 fue del 67,8%, 4.4 puntos por encima
del afio 2014, destacando el producto AVE con un 71,7 %, 6,0 puntos mas
gue en el ejercicio anterior

= Lanzamiento del nuevo programa de fidelizacion en junio de 2015,
denominado +Renfe, con el objetivo de incrementar los clientes fidelizados
¥ el consumo de viajes dentro del programa.

* Nueva Web Comercial que incluye el sistema de compra en fres pasos,
reduciende sustancialmente el tiempo necesario para la adquisicion de
billates y mejorando la navegabilidad

* Reclamacion de deuda pendiente de cobro: a 31 de diciembre de 2015 se
hablan recaudado 182 millones euros, lo que supone un 92% de la deuda
pendiente de cobro en 2014.

+ Reforma de 22 estaciones de Cercanias, dentro del Plan de Estaciones
gue tiene como alcance la remodelacion de 109 estaciones.
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« Aperiura del canal Twitter de Cercanias Madrid y remodelacion del de
Rodalies Catalunya.

= Instalacion de los primeros equipos para el Auto-checkin.

« Lanzamiento del primer niumero de la nueva revista de Club + Renfe,
enfocada a establecer un canal de comunicacidn con los clientes de los
servicios comerciales y del programa de fidelizacion,

« Aperfura de nuevas vias de ingresos publicitarios sobre activos gque se
espera que puedan generar en su primer afo 1,5 millones de eurcs.

« Aprovechamiento de la web como generadora de ingresos, a fraves del
lanzamiento de un nuevo servicio de venta de productos complementarios
como hoteles, alguiler de coches, entradas, etc.

» Lanzamiento del proyecto Wifi en trenes de Alta Velocidad y en estaciones
de Cercanias. Puesta en funcionamiento de las primeras estaciones con
WiFi (Plaza Catalufia y Getafe Centro).

« |mplantacién del plan antifraude que se estima que en el 2015 habra tenido
un impacto positive de 0,5 millones de euros para continuar creciendo en
afos sucesivos

Operaciones y Produccion

« Estimacion de las necesidades de flota v aprobacién del Plan de Flota en
Servicios Comerciales. Se ha aprobado |a licitacidn de la compra de 30
trenes de alta velocidad, de gran capacidad y con ancho UIC en el Consejo
de Administracion de la EPE RENFE-Operadora del 10 de noviembre.

- Impulso a la implantacién de las 22 Medidas de seguridad marcadas por el
Ministerio de Fomento, que se encuentran o implantadas o en fase de
contratacién.

3. Plan de Estaciones.

El 24 de junio de 2014 se aprobd por el Comité de Direccion de RENFE-
Operadora el Plan de Inversiones en estaciones de Cercanias, impulsado por
el Ministerio de Fomento.

El Plan de Estaciones ademas de abordar distintas necesidades en Estaciones
de Cercanias gestionadas por Renfe Viajeros, comprende un conjunto de
actuaciones para mejora de la accesibilidad que revierten de forma directa en
el usuario cotidiano, facilitindole el itinerario que recomre desde |a entrada a la
estacion hasta que accede al tren.
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El Flan contempla 109 actuaciones, en su gran mayoria destinadas a mejorar
la accesibilidad en estaciones. recrecidos, prolongaciones y ensanchamiento
de andenes, instalacion de ascensores; reformas y optimizacion de edificios,
construccion de nuevos pasos inferiores y mejora de instalaciones en general

El Plan actda en todos los nucleos de Cercanias, tanto en estaciones de
grandes nucleos urbanocs como de peguefios municipios y supong un
incremento (~45%) en el numero de estaciones de Cercanias gue seran
accesibles,

La inversion asociada al Plan es de 1596 millones de euros, 1497 millones
para estaciones y 9.9 para ofras mejoras (sefialética, mobiliaric y otras de
menor entidad).

El 60% del Plan esta destinado a Catalufia (91,9 millones), el 15% a Madrid (25
millenes) y el 25% restante para otros nicleos y proyectos varios,

Los hitos alcanzados han sido:

= De las 109 estaciones, 22 se encuentran ya en senvicio, 18 estan en obras,
38 en proceso de licitacion y 31 en fase de proyecto.

= Se han invertido 18,5 millones de eurcs, 16,4 millones en estaciones y 2.1
en 2| apartado de ofras mejoras.

En el afo 2016 se prevé invertir 48,3 millones de euros, poniendo en servicio
35 estaciones e iniciando las obras en otras 30.

4, Actuaciones Comerciales.

Impulsado por el Proyecto +renfe, el 2015 ha sido un afio intenso en materia
comercial.

Los buenos resultados obtenidos en Ingresos y Viajeros de servicios
comerciales demuestran que han sido cambios acertados (incrementos sobre
el afio anterior a los cambios, 2012, del 15,0% y 37 8% respectivamenta),

4.1.- Politica Tarifaria

Revenue Management

Se ha dado continuidad a la gestion por Revenue Management, con el objetivo
de seguir ajustando los precios ofrecidos a la demanda y dotarlos de
flexibilidad.
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E! Revenue estaba ya implantade en las lineas Madrid-Barcelona, Madrnd-
Sevilla y Madrid-\Valencia.

En el 2015 se ha implantado en la linea Madrid-Huesca y en el 2016 se
extendera a las lineas Madrid-Alicante y Madrid-Malaga.

Bono i
Implantade en octubre de 2015 es un bono unipersonal, nominativo,
multidesting, valido para 10 viajes de ida y/o vuelta y durante un periodo de 4
meses desde su compra, con el que el viajero puede moverse en todas las
relaciones AVE.

El BonoAVE Colaborativo

Implantado en noviembre de 2015, para servicios de alta velocidad y larga
distancia, permite compartir su uso hasta con cuatro fifulares asociados para
realizar un mismo frayecto de manera recurrente. Consta de 8 viajes de ida yfo
vuelta entre dos estaciones, a utiizar en 4 meses desde la primera
formalizacion. Permite un 30% de descuento sobre Tarifa Flexible.

Durante el afio 2015 las ventas del BonoAVE, han aumentado un 16,76%
respecto al afo anterior, suponiendo, para todas sus modalidades, un 3% del
total de viajeros.

Nueve programa de fidelizacidn +Renfe (Junio 2015)

Mediante el nuevo Programa de Fidelizacion los clientes tienen a su disposicion
un catalogo de prestaciones y servicios mas amplio, mientras gue la empresa
dispone, al mismo tiempo, de mas informacidn sobre sus habitos, lo gque
permite mejorar la gestién. A este programa esta previsto que se incorporen
también los clientes de Cercanias.

Este nuevo programada, llamado +Renfe, presenta un modelo de generacion y
redencion de puntos dinamico y no basado en porcentajes, como hasta ahora.
Recoge asimismo una nueva segmentacion de tipologia de tarjetas: basica,
plata, oro y Premium, con una nueva escala para alcanzar el nivel superior de
la tarjeta, haciendo més alcanzable el nivel de tarjeta plata, & incrementando
las prestaciones por ser miembro del programa.

Por primera vez, este modelo de generacién de puntos se trasladara a los
clientes de la O.5.FP. En diciembre de 2015 se amplié el programa a los
servicios de Cercanias, permitiendo la obtencion de puntos en la adquisicion de
titulos multiviaje, asi comeo la redencidn en cualguier titulo, ¥ en una segunda
fase se extendera a los usuarios de los servicios de Avant y Media Distancia.

En los siete meses de funcionamiento del nuevo programa se han producido
B7.000 altas, un 15%, lo que supone gque se han duplicado las altas frente al
afio anterior.
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4.2.- Intermodalidad

En el 2015 afio se han firmado diversos acusrdos con empresas de fransporte
por carretera como  Alsa, el grupo Avanza o con la naviera Balearia. Asimismo
y se ha renovado el acuerdo con TRAM de Alicante que permite a los viajeros
de alta velocidad y Larga Distancia la utilizacién del TRAM hasta Benidorm con
un billete combinado gratuito para el viajero.

En 2015 se ha potenciado la utilizacién de los billetes integrados, que
favorecen la Intermodalidad tren+tren y fundamentalmente entre servicios
publicos y comerciales, facilitando muchas mas posibilidades de conexidn, lo
gue ha generado un crecimiento del 27% frente al afio anterior y suponen el
2,75% del total de los viajes realizados en AVE-LD.

Estos acuerdos suponen un importante paso en la estrategia de
comercializacion, con la gue se pretende captar clientes para el fren en nuevos
segmentos de mercado, en base a la intermodalidad, integrando en un solo
titulo diferentes modos de transporte.

Acuerdo de Infermodalidad Renfe + Balearia (Enero 2015)

Con este acuerdo, el cliente que desee realizar un viaje intermodal de
barco+tren, obtiene un 50% de descuento en el segundo medio de transporte
del recomido.

Se pueden combinar recorridos en tren desde cualquier punto de la peninsula a
Valencia y Barcelona con salidas en barco desde estas dos cludades a las
Baleares. También se podra combinar el tren con salida o destino a Algeciras
con los viajes en barco entre esta ciudad con Ceuta o Ténger. Se prevé
agimismo incorporar Malaga y Denia como puntos de enlace

Acuerdo de Intermodalidad Renfe + Ibaria {Septiembre 2015)

Renfe e |beria han lanzado un billete dnico avidn-tren de alta velocidad que
conecta la red internacional de Grupo Iberia y varios destinos nacionales de
Renfe.

Los billetes combinados se pueden obtener en un Gnico proceso, tanto en las
paginas web de Renfe como de lberia, ademas de agencias de viaje y
Serviberia. Permite conectar Cordoba, Mdlaga, Sevilla, Valladolid y Zaragoza
con toda la red internacional de Iberia, Iberia Express y Air Nostrum.

Mejora infermodalidad aeropuerfo T4 Barajas (Noviembre 2015)

Para facilitar el acceso a la T4, se han incrementado 2 servicios de cercanias
que salen desde Madrid Atocha y que son directos desde Chamartin al
aeropuerto, ademas de los servicios con billetes integrados con Salamanca vy
Galicia.
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4.3.- Distribucion y Canales de venta

Canal de venta renfe.com - Compra Express (Octubre 2015)

Con este proyecto se renueva la web de Renfe convitiéndola en una
herramienta de distribucién ‘'online’ homogénea con el resto de canales de
venta digitales, con una funcionalidad mejorada, una solucion de compra
‘Bxpress’, nueva imagen y un portal Gnico de cliente. Todo ello con la finalidad
de aumentar los ingresos, reducir los costes de distribucidn y mejorar la calidad
percibida por el cliente.

Con este desarrollo se puede obtener el billete en solo tres pasos. Las ventas a
través de la web suponen el 44% del total de las ventas de billetes, El 82% de
la venta se realiza a través de la nueva Web y el 18% a traves de la web
clasica, El tiempo medio de sesién en la nueva web se ha reducido un 18.6%
frente a la web clasica.

Con esta nueva pagina se ha disparado el uso del billete en el movil: en el 2015
el 233% de clientes han usado esta modalidad, sobre el total de biletes
vendidos por todos los canales.

4.4.- Atencion al Cliente y Redes Sociales
Renf fa R

Este Proyecto, incluido en el Plan +renfe, pretende seguir incrementando la
presencia en las redes sociales. Se trata también de reforzar los canales de
venta de una forma agil y flexible en lo que se refiere a nuevos productos,
ofertas de Gltima hora y las plazas con poca demanda, al tiempo que busca
NUEVOSs iNgresos, con una baja inversion.

Son aspectos destacables de este proyecto:

« La gestion de avisos e incidencias en tiempo real.
« Consolidar el canal como oficina de atencién al cliente.
« La reciente creacién de un twitter de Renfe Cercanias de Madrid.
- La venta a través de las redes sociales de productos y ofertas
gxclusivas.
Actuaimente, Renfe estd presente en cinco canales: Twitter, Facebook, Flickr,
YouTube y blog. Cuenta con 100.000 seguidores oficiales, con un Klout de 87.

Muevo site cifico para familias {(Julio 201

Este nuevo site atna toda la informacidn existente sobre las prestaciones,
tarifas y servicios que Renfe dedica a las familias, ofreciendo informacion sobre
mends infantiles, la cartelera de cine de entretenimiento a bordo, instrucciones
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para viajar con la mascota, donde enconfrar un cambiador de pafales o el
servicio de equipaje puerta a puerta

Desde su implantacidn los billetes con tarifa de nifio han crecido un 20% en
2015. La pagina ha recibido 275 382 visitas que han visto 342 727 paginas.

APP Atendo (Diciembre 2015)

Desarrollada en colaboracion con llunidn, el grupo empresarial de la Once y su
Fundacion, supone un nueve medio sencillo y comodo para solicitar la
asistencia y acceder a toda la informacién asociada al servicio desde
terminales moviles. Permite solicitar el servicio y consultar la Guia del Servicio
Atendo, elaborada con criterios de Lectura Facil en pdf accesible.

Se ha creado ademas un servicio de teléfono gratuito, para las personas con
discapacidad visual, que se podra usar para la compra de billetes, solicitud de
informacion de billetes, cambio, anulaciones, compra para el usuario u ofras
personas

Accesibilidad
Renfe Operadora tiene como objetive general universalizar la accesibilidad a

todos los productos y servicios gue se ofrecen en colaboracion con las
instituciones vy los agentes sociales expertos en accesibilidad.

El Plan de Estaciones incide especialmente en la mejora de la accesibilidad de
las estaciones, con el recrecido de andes, la instalacion de ascensores y la
construccion de pasos sublerraneos.

También se esta desarrollando un proyecto para dotar de accesibilidad a los
trenes de la serie 447 de Cercanias, con un coche con piso bajo a la altura del
anden.

Se ha trabajado en las nuevas maguinas autoventa de Cercanias: Instalacion
del software de navegacidn por voz en estaciones de Zaragoza y Madrid
Asimismo, s& han iniciado actuaciones que resuelvan o reduzcan barreras de
accesibilidad a aste canal de venta.

5. El Proyecto WIFI

Renfe Viajeros, 5.A. ha elaborado el Proyecto Wifi y "+°, para mejorar el
servicio ofrecido a sus clientes a bordo de los trenes de alta velocidad y dentro
de las estaciones de Cercanias, vestibulos y andenes.

El proyecto Wifi y "+" no se limita a ofrecer acceso a internet en trenes y en
estaciones sino que permite diferenciar la oferta de Renfe gracias a una
expernencia de viaje innovadora a través de contenidos y servicios digitales
personalizados para el viajero
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El proyecto wifi s contempla como una actuacion integral gue Incluye:

« Servicios suministro e instalacién y mantenimiento integral de un sistema
wifi que permite ofrecer conectividad y datos a bordo de los trenes, a través
de las redes 4G y Satelital.

e El| desamollo, explotacion y mantenimiento de una plataforma de
contenidos/servicios para los trenes AVE y Estaciones de Cercanias,

« El servicio de entretenimiento & bordo de trenes AV-LD ya sea a fravés de
medios audiovisuales o de |la plataforma., segdn esta se vaya implantando
2n |os frenes.

« Servicio integral de WiFi en estaciones de Cercanias Servicios.

Este servicio, adjudicado a la U.T.E. TELEFONICA DE ESPANA, SA [
TELEFONICA MOVILES ESPANA, S.A. [ TELEFONICA SOLUCIONES DE
INFORMATICA ¥ COMUNICACIONES DE ESPANA, S.A U. tiene un alcance
para 89 trenes AVE y 25 estaciones, incluidas Getlafe Centro y Barcelona
Plaza de Catalunya.

La UTE adjudicataria podrd poner en valor la plataforma de contenidos de
Renfe \iajeros, pudiendo generar ingresos con la gestion de
contenidos/servicios, siempre con la oportuna coordinacién y autorizacion de
Renfe Viajeros, a cambio de un canon anual compuesto de una parte fija y una
variable ligada a los ingresos generados

Esta Proyecio permitira a Renfe:

Modernizarse

« Modernizar y transformar la Compafila mediante la incorporacion de
; nuevas tecnologlas

¢ Innovar en el servicio ofrecido al cliente con una experiencia a bordo
diferenciadora

Diferenciarse

» Diferenciarse del resto de modos de transporte para ganar competitividad
frente a la liberalizacion

« Ofrecer servicios personalizados al viajero en la plaza
Ser mas eficiente en el gasto

= Generar ahorros en la produccion (p.e. Contenidos de Peliculas, prensa
digital...}

» Realizar compras de contendidos y servicios mas diferenciadoras y
actuales

Pigina 22 da T4



Generar ingresos para amortizar la inversion

= Recuperar y rentabilizar la inversién realizada

+« Mantener los precios actuales y recibir ingresos adicionales por los
contenidos y sernvicios consumidos

= Trasladar un canon de ingresos al proveedor por la gestion del servicio

6. Proceso de licitacion de compra de material

El proceso de licitacidn compra de 15 frenes de alta velocidad y ancho UIC y su
mantenimiento durante 30 afios con opcion de adquisicion de 15 trenes
adicicnales y de prérroga del mantenimiento por 10 afios mas derivado del
nuevo Plan de Flota.

Diche Plan se ha disefiado teniendo en cuenta la movilidad ascciada a la
evolucion econdmica, el escenario de infraestructuras previsto, el previsible
proceso de liberalizacion, la mejora de gestion en la productividad del pargue y
el incremento de capacidad del parque, como principales parametros.

Las caracteristicas basicas de la licitacion son:

» Se plantea una adguisicion inicial de 15 trenes de ancho UIC, tritension,
que podra ser ampliada a ofros 15 en funcion de las necesidades
operativas de Renfe-Viajeros, en lotes de 5 en 5. Los 15 trenes adicionales
podran ser de rodadura desplazable

# Es un contrato abierto, mediante el procedimiento restringido. por un
importe inicial de la operacion de 1.096 ME (470 de suministros + 626 de
gastos de mantenimiento) y un maximo de 2.642 ME (BB5 de suministros +
1.757 de gastos de mantenimiento), en caso de ejercer las posibles
opciones,

# Los trenes tendran un minimo de 400 plazas, debiendo cumplir con la
normativa de accesibilidad vigente y estaran dotados de tecnologia Wi,

# Incluye el mantenimiento durante toda la vida Gtil del tren, para garantizar

que la oferta adjudicataria sea aguella que garantice el menor coste de

explotacion asociado a los trenes durante la vida de éstos

El mantenimiento se realizara obligatoriamente a fravés de una Sociedad

Mixta entre el adjudicatario y Renfe Fabricacién y Mantenimiento.

» Establece la reserva de realizar las operaciones de segundo nivel de
mantenimiento, tanto tren completo, como componentes principales, a
través de Renfe Fabricacion y Mantenimiento.

# Contempla asimismo un nuevo sistema de penalizaciones con posibilidad
de bonus en caso de que el indice de fiabilidad o disponibilidad se sitie por
encima del [ndice ofertado.

".l'
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» Se establece un punto de control (break point), el primero a los 10 afios y el
resto cada 5 afios.

» Se valorard positivamente que la fabricacién de los frenes, como de sus
componentes, se lleve a cabo en Espana.

El proceso estd disefiado para que resulte adjudicatario la propuesta de Tren
que ofrezca el menor coste por plaza-km durante la vida de los nuevos trenes,
contemplandose en dicho coste, el precio de suministro, el consumo energetico
del tren, el mantenimiento durante toda la vida Otil de los trenes adquiridos, la
disponibilidad y el nimero de plazas ofertadas.

7. Otros aspectos relevantes

+ En el ambito de los Recurses Humanos, en el ejercicio 2015 y dentro del
ambito del Convenio Colectivo, se ha aprobado un Plan de Empleo y
Desvinculaciones que en la DG de Viajeros afectara a mas de 480
personas.

Este Plan de Desvinculaciones wvoluntarias, tiene su origen en |a
singularidad de la especializacion ferroviaria, que gueda plasmada en la
Orden FOM 679/2015, de 8 de abril, que regula, entre ofras cosas, las
condiciones para la obtencién de los titulos habilitantes que permiten el
gjercicio de las funciones del personal ferroviario relacionado con la
seguridad en la circulacidn, y que impiden que se produzca un
automatismo en el proceso de sustitucion de los trabajadores y que se
necesiten largos periodos de formacion adaptativa para el desarrolic de
dichas funciones.

Esta circunstancia, unida a la eliminacion de la edad forzosa de jubilacion,
la elevada edad de la plantilla y los exigentes condicionamientos
peicofisicos para ejercer las funciones sefialadas, aconsejaban la
implementacién de un Plan que permitiera realizar previsiones de las
necesidades de cobertura de vacantes para poder garantizar la continuidad
del servicio ferroviario, consiguiendo ademds un rejuvenecimiento de la
plantilla.

Por lo tanto, se pretende con las caracteristicas generales de este Plan,
contar con un plazo de 6 meses para que, en el caso de ser necesana la
reposicion del trabajador saliente,

Es decir, este Plan dota al Grupo RENFE-Operadora de una herramienta
de gestion y de capacidad organizativa para acomodar los procesos
productivos anticipadamente, disponiendo del suficiente iempo como para
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dar la formacién oportuna y que el aspirante a ocupar el puesto de trabajo
tenga todos los requisitos formativos para su incorporacion inmediata a la
produccidn.

Asimismo, este Plan permitira ir adaptando el perfil de la plantilla de Renfe
para poder abordar con éxito los nuevos relos que el entorno de
competencia y alta tecnificacion reguieren,

= S5Se ha impulsado la implantacion de las 22 Medidas de Seguridad del
Ministerioc de Fomento, reforzando y actualizando los sistemas de
sefializacion y seguridad en trenes

« Lo detallado en puntos anteriores ha tenido su reflejo en las
contrataciones realizadas o iniciadas en el ejercicio, entre las que caben
destacar:

o El proceso de licitacion compra de 15 trenes de alta velocidad y ancho
UIC y su mantenimiento durante 30 afios con opcion de adquisicion de
15 trenes adicionales y de prérroga del mantenimiento por 10 afios mas
denvado del nuevo Plan de Flota.
Dicho Plan se ha disefiado teniendo en cuenta la movilidad asociada a
la evolucion econdmica, el escenario de infraestructuras previsto, la
liberalizacion, la mejora de gesfion en la productividad del parque,
incremento de capacidad, etc.

o La adjudicacion del servicio WIF| en trenes y estaciones.
La adjudicacion del servicio de mantenimiento y desarrollos evolutives
del sistema de venta para un plazo de 3 afos.

~o El servicio de mantenimiento de escaleras mecdnicas y ascensores, por

un periodo de 4 afos.

RESULTADOS

El afio 2015 ha sido un afio muy positivo para Renfe Viajeros registrandose un
resultado antes de impuestos de +8,4 millones de euros, lo que significa
mejorar el obtenido en el ejercicio 2014 en 159,5 millones. Este resultado es |a
consecuencia de la estrategia de consolidacidn y captacion de viajeros, la
optimizacion tarifaria y la racionalizacion de la oferta, seguida en la companfia.

Desde un punto de vista de gestion econdmico-contable es necesario explicar
dos hechos relevantes:

« En primer lugar, la aplicacion de la especializacién de los negocios en la
estruclura organizativa, ha supuesto gue los contratos de mantenimiento de
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material rodante con la industria particular, que durante el afo 2014
estaban gestionados por Renfe Viajeros, pasen a ser gesfionados por
Renfe Fabricacidn y Mantenimiento, lo que implica que:

o Estos gastos pasan de |a clasificacion de "serviclos del exterior a
*servicios intragrupo”

o Los ingresos derivados de las penalizaciones a la industria
particular han pasado de ser considerados "ofros ingresos” a
computarse como “otros ingresos intragrupo’.

o Los descuentos por limpieza que se consideraban “ingresos
intragrupo” pasan a conceptuarse como "menores gastos de
mantenimiento”

« Por otra parte, en el ejercicio 2015 se modifica el tratamiento contable de
las grandes reparaciones del material, que hasta el afo 2014 se
consideraban gastos de explotacion, y a partir de 2015 tienen la
consideracion de inversiones, Yy, consecuentemente, de gasltos
amortizables durante el periodo de iempo que transcurre hasta la fecha en
gue se realice la siguiente revision:

= Los efectos de la aplicacidn de esta medida son:

o' El gasto es mas uniforme a lo largo de los ejercicios,
independientemente  del volumen de grandes reparaciones
efectuadas en cada afio, por lo que el andlisis de costes a partir de la
cuenta de resultados es mas estable,

o Disminuyen los costes de otros materiales y servicios y se
incrementan los de amortizacion

o El valor contable de los activos proximos a la finalizacion de su vida
util se incrementa cuando se le realiza una gran reparacion, la cual
ha de amortizarse en el periodo de utilidad de dicha reparacion. Esto
permite aflorar el valor de acfivos ya amortizados

o El nuevo criterio se adecla en mejor medida a lo que establece el
PGC respecio a las grandes reparaciones y las inspecciones
generales gue se llevan a cabo de forma periddica.

Demanda e Ingresos obtenidos

En cuanto a la demanda captada, el numero de viajeros globales, 4652
millones, supera ligeramente la existente en el 2014 (0,1%). si bien, cabe
distinguir la diferente evoluciéon que han presentado los servicios comerciales y
los servicios de Obligacion de Servicio Pablico respecto al afio anterior,
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Los ingresos de trafico obtenidos se han situado en 2.006,9 millones de euros,
superando el 2014 en un 3 4%.

En relacién con los servicios comerciales, el numero de usuarios asciende en
el afio 2015 a 20,8 millenes, frente a los 29,7 millones del afic anterior, lo que
supone un aumento de |a demanda del 3 8% lo cual, unido a una mejora del
ingreso medio por viajero del 1,4%, han dado como resultado un incremento de
ingresos del 5,2%.

Destaca la evolucion positiva la demanda de la Alia Velocidad, que con 19,4
millones de viajeros mejora la existente en el 2014 en un 8,1 % y los ingresos
sobre ese afo en un 9,7%.

En el caso de los servicios publicos se atenla la tendencia bajista de la
demanda observada en el ejercicio anterior, manteniéndose en niveles similares
a este (-0,2%). La subida media de tarifas del 1,85%, en el caso de los servicios
financiados por la Administracién General del Estado, y la no revision de precios
para los servicios de Cercanias y Media Distancia competencia de la
Generalitat de Catalufia, hacen que el incremento de ingresos medio sea del
0.4% respecto a los del pasado afio.

Encuadrado en estos servicios plblicos, el producto AVANT destaca por su
buena evolucion (+7,2 % en viajeros y +4 7% en viajeros vs. 2014).

Cabe destacar la mejora de 2 puntos porcentuales regisirada en el indice
medic de aprovechamiento de Viajeros respecto a 2014, especialmente
resefiable es el caso de los servicios comerciales, con un indice 4.4 puntos
porcentuales superior al del pasado afio, mienfras que los servicios publicos
tambign mejoran, en este caso en 0.4 puntos. Vuelve a ser significativa la Alta
Velocidad que con niveles de aprovechamiento del 71,7% supera en 6,0 puntos
porcentuales al 2014.

El total de ingresos del afio 2016 asciende a 2 707 6 millones de euros, lo que
supone un incremento del 3,0% respecto al ejercicio 2014, De ellos, 2.006,9
millones corresponden a la venta de titulos de transportes, obteniéndose un
importe un 3,4% superior al del pasado afio.

En comparacidn con el afio 2014, los ingresos varios presentan un incremento
de 11,2 millones de euros, un 19,9%, siendo las principales variaciones las
siguientes:

» [En el ejercicio 2015 se han incluido 9,2 millones por la liquidacién anual del
Convenio con SNCF por el AVE Internacional, conceplo que no se incluyd
en el ejercicio 2014 al no disponer de un Acuerdo Comercial con la SNCF
que regulase el procedimiento para realizar las liquidaciones de la
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explotacidn en comun de las lineas de Alta Velocidad internacionales entre
Espafia y Francia. Dicho acuerdo fue firmado en 2015.

« Los ingresos derivados del Convenio Adif de Cercanias se incrementan en
1 millon de euros respecto a los del pasado afio, correspondiente a la
diferencia de provisién por liquidacion de Adif en las estaciones de RAM.

« En beneficio por venta de inmovilizado, se ha figurado el correspondiente a
la venta de cuatro coches de la composicion “Costa Verde" a la EPE para
el proyecto de Ecuador, de una locomotora s/252 a Renfe Mercancias y de
dos ramas 5/592.2 a Renfe Alguiler de Material Ferroviario, lo cual ha
supuesto 1,8 millones mas de ingresos por este concepto que en el anterior
ejercicio.

En cuanto al capitulo de la Compensacidn de las Administraciones Publicas, se
ha registrado un total de 610,98 millones de euros; de ellos, 485,5 millones son &
déficit de los servicios correspondientes al ejercicio, de acuerdo con &l contrato
suscrito entre el Ministerio de Fomento y RENFE-Operadora el dia 16 de
diciembre de 2013 para los servicios competencia de la AGE; mientras que |os
115.4 millones restantes son el déficit anual generado por la prestacion de los
servicios competencia de la Generalitat de Catalufa en 2015, segin la
propuesta de contrato para el periodo 2011-2015 acordado entre RENFE-
Operadora y la Generalitat de Catalufia, con fecha 17 de junio de 2013, y que
se encuentra pendiente de aprobacién por parte de la Comision Bilateral y de |a
Comisién Mixta para Asuntos Econémicos y Fiscales Estado-Generalitat,

Gastos de Explotacion

El conjunto de gastos de expliotacion al EBITDA (personal, energia de traccidn,
canones y servicios ADIF, y materiales y servicios prestados por proveedores
externos e intragrupo) suman un total de 2.337,2 millones de euros, siendo un
_3:8% inferiores a los del pasado afio.

Las principales desviaciones se producen en los siguientes capitulos:

Personal.

El gasto total en 2015 ha sido de 534.0 millones de euros, un 1,0% inferior al
afo anterior, habiendo disminuido en 139 el nimero de agentes medios,

También se ha incluide el coste de las indemnizaciones del Plan de
Desvinculaciones aprobado en 2015 por un importe de 22,1 millones de euros.

Adicionalmente, se ha incluido una provision de gastos cormespondiente a
ejercicios anteriores por un importe de 15,3 millones de euros, en linea con lo
establecide en la Disposicién Adicional duodécima de la Ley 48/2015, de
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Presupuestos Generales del Estado 2018, para la recuperacién del 50% de la
paga extraordinaria del mes de diciembre de 2012 suprimida en su dia.

Energia de Traccion.

El importe registrado por este concepto se sita en 253,3 millones de euros,
siendo ligeramente superior (0,2%) al del pasado ejercicio, si bien es
significativamente diferente el comportamiento segidn el tipo de energlia.

En cuanto a la energia electrica, el total del gasto se incrementa en un 5,5%, a
pesar de la disminucién del 1,3% de |la produccion, medida en Toneladas-km
Brutas (TKB}, mienfras que el precio medio registra una varnacion al alza del
6,8%.

Por su parte, el importe de la energia diégsel disminuye en un 31,7% respecto a
2014 como consecuencia, fundamentalmente, de la disminucidn en el precio
medio en un 23 3%, mientras que el nimero de TKB's se reduce un B,4%.

Canones ADIFE

El gasto total de esta partida ascendid a 6044 millones de euros, situandose
1,5 millones por encima de la cifra registrada en 2014, esto es, una desviacion
del 0,3%. a pesar de haberse producide una actualizacién del 1% en las tarifas
unitarias, fruto del ajuste oferta/demanda y de la racionalizacién de la
produccion,

E! desglose por tipo de canon es el siguiente: 4846 millones para los de
Infraestructuras (disminucion del 0,6%) y 119,8 millones en los de Utilizacion de
Estaciones y otras instalaciones (3,6% de mayor gasto)

Estas desviaciones se deben a dos tipos de factores:

= En el caso de los canones de Infraestructuras, la disminucién del gasto
viene motivada por el decremento de las variables de produccion (Km-
tren y plazas-km)

= El incremento del gasto en los canones de Estaciones se debe a que,
si bien el nimero total de viajeros es un 0,1% superior al del pasado
afio, en los servicios comerciales el aumento es del 3,.8%, siendo este
tipo de wviajeros los que utilizan estaciones de subida/bajada con un
precio unitario mas elevado.

servicios ADIF.
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El gasto acumulado a diciembre de 2015 en el resto de Servicios ADIF, se situd
en 51,8 millones de euros, siendo un 5,0% (-2.7 millones de euros) inferior a la
cifra alcanzada el afio anterior, produciéndose caidas tanto en la comisién por
venta de billetes (-1,7 millones), como en el servicio de atencion al clente (-0.4
millones), al descender el nimero de billetes vendidos en estaciones Adif con
respecto al afo 2014,

Otros Materlales v Servigios (servicios prestados por terceros e infragrupo).

La cifra del resto de gasto de Materiales y Servicios, una vez descontados los
canones y servicios Adif, se sitla en 871,6 millones de euros, lo gue supone un
ahorro del 8,7% respecto al afio 2014

Los costes mas relevantes de este apartado son los referentes al
mantenimiento del material rodante y resto de servicios Intragrupo que, con un
importe de 63B8,3 millones de euros, representan el 41,8% del total de
materiales y servicios de Renfe Viajeros, situandose un 10,7 % por debajo del
afio anterior

Para el analisis de estos conceptos debe tenerse en cuenta que en el ejercicio
2015 los costes de mantenimiento de material, por actividad subcontratada a la
industria particular, han sido facturados directamente por Renfe Fabricacion y
Mantenimiento a Renfe Viajeros y por tanto, estdn incluidos en "Servicios
Intragrupo”, mientras que en 2014, los contratos de mantenimiento con la
industria privada, estaban gestionados directamente por Renfe \iajeros,
recogiéndose en el epigrafe de “Mantenimiento de Material’, quedando los
correspondientes a facturaciones de Renfe Fabricacion en "Servicios

Intragrupo”.

__Otra circunstancia a considerar es el impacto del cambio en el tratamiento
ra " contable de las grandes reparaciones de materal, que han pasado a
considerarse inversiones, mientras gue en el gjercicio 2014 se incluian como
gastos de explotacion. La diferencia entre la reduccidn de gastos de serviclos

del exterior y el incremento de las amortizaciones ha sido de 23,6 millones de

(o eudtos.

En el capitulo de Restos de Servicios del Exterior se produce una disminucion
de 6,4 millones de euros, (3,7%) respecto a los datos del afio 2014, destacando
los ahorros producidos en aigunos conceptos tales como:

« Uniformes (1,9 millones), debido a que en 2014 se realizd la dotacion de
prendas mientras que en 2015 Gnicamente se realiza las reposiciones
necesanas.

= Servicios bancarios (0,5 millones).
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Por ofra parte, y por lo que se refiere al periodo medio de pago a proveedores,
an la actualidad el plazo maximo legal de pago aplicable a |a sociedad en el
gjercicio 2015 es de 60 dias, conforme a la Ley 3/2004 por la gue se
establecian las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, Dicha ley fue modificada por la Ley 4/2013 de 22 de febrero que
eslablece desde su fecha de aplicacion, un plazo maximo legal de 30 dias
excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60
dias.

Al cierre del ejercicio 2015 la sociedad ha calculado un periode medio de pago
a sus proveedores, de acuerdo con la resolucion de 29 de enero de 2016, de
43,49 dias (61,37 dias en el ejercicio 2014}, lo que ha supuesto reducir este
plazo un 29,1%.

Ademas, en el ejercicio 2016 se va a implantar un proyecto de digitalizacion de
facturas, que permitird reducir el tiempe empleado en su tramitacién, lo que
redundara en una mejora del periocdo medio de pago.

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) obtenido es de 370,5 millones de

eurcs, 166,2 millones mayor que el registrado en 2014, lo gue supone una
mejora del 81,4%.

En el epigrafe de Amortizaciones y Retiros del Inmovilizado se alcanza un total
de gasto de 302 7 millones de eurcs, incrementandose en un 31,7% la cifra del
afo anterior, y el andlisis de cada una de estas partidas es el siguiente:

Las amortizaciones del inmovilizado se incrementan un 31,7% (694 millones)
debido principaimente al impacto del cambio en el tratamiento contable de las

-~ grandés reparaciones de material ya comentado anteriormente, v que supone
un mayor valor de los acfivos y, por tanto, un mayor gasto en concepto de
amortizaciones.

(|
i
i

‘_'_:Ear otra parte, los retiros del inmovilizado han aumentado en 2,0 millones de
euros, 18,8% respecto a 2014, derivado, fundamentalmente, del accidente
acaecidos en el afio 2015 en un tren internacional de la serie 100F

En cuanto al Resultado Financiero, se sitia en -83,8 millones de euros,
mejorando un 27,6% respecto al alcanzado en el afio 2014, Los hechos mas
relevantes del ejercicio en este apartado son;

= El apunte de un ingreso por importe de 56 miliones de euros en
concepto de intereses de demora derivados de la devolucidn de la
prorrata del VA del afio 2005,

= El registro de un deterioro en la participacion financiera de la sociedad
filial Comfersa, por importe total de 1,6 millones de euros
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» La disminucién del endeudamiento y del coste medio de la financiacién
alcanzado en este ejercicio, 1,9%, respecto al del afio 2014 (2,35%).

El Resultado de Ejercicios Anteriores alcanza una cifra de -5.2 millones de
euros, y la partida mas significativa se corresponde con los ajustes derivados de
la auditoria realizada por la IGAE a las liguidaciones del afio 2014 presentadas
por Renfe Viajeros tanto para los servicios financiados por la AGE como para
los que son competencia de la Generalitat de Catalufia, lo gue ha supuesto un
registro de 3,7 milones de euros de menores ingresos para los servicios
pablicos, 2.0y 1,7 millones respectivamente.

En el ejercicio 2015 se han registrado unos Resultados Excepcionales de 28,5
millones de eurcs siendo las principales partidas;

« Ingresos derivados de la devolucion de la prorrata del IVA 2005, por un
total de 12_8 millones de euros.

+« Abono de 14,1 millones de euros, derivados del Convenio con la Junta
de Castilla y Ledn de los ejercicios 2007 a 2013.

« Indemnizacion de 2.5 millones de eurocs en concepto de lucro cesante
derivado del accidente de dos ramas =/103 en el afio 2013, por parte del
mantenedor Nertus,

Como consecuencia de todo lo expuesto anteriormente, el Resultado antes de
impuestos de la sociedad Renfe Viajeros S A, en el afio 2015 alcanzo [a cifra
de B 4 millones de euros.

El analisis de los Resultados por tipologia de servicio 5 el siguiente:

« Los Servicios Comerciales presentan un resultado negativo de 8,4 millones
de euros mejorando en 130,6 millones el ejercicio 2014 (-139,0 millones €),
con un incremento en los ingresos del 6,1% respecto al afio pasado,
mientras gue los gastos disminuyen en un 3,7%, fruto de las diferenles
acciones comerciales llevadas a cabo a lo largo del ejercicio, asi como a las
medidas de racionalizacién de la oferta para su adecuacion a la demanda y
de la contencién del gasto.

En este ejercicio, ha mejorado el resultado de todos los productos, de
Servicios Comerciales, destacando significativamente el AVE, con un +34.5
millones de euros, 93,1 mas que en el 2014,

s En los Servicios considerados como Obligacién de Servicio Publico
cuya titularidad corresponde a la Administracion General del Estado, y segan
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lo establecido en el contrato firmado el 16 de diciembre de 2013 entre el
Ministeric de Fomento y RENFE-Operadora, se ha registrado un ingreso de
495,5 millones de euros en concepto de compensacion para cubrir el déficit
de los servicios comrespondientes al ejercicio 2015, quedando un resultado
antes de impuestos negativo de 2,0 millones originado por los ajustes de la
IGAE anteriormente mencionados,

¥ respecto a los servicios cuya fitularidad corresponde a la Generalitat de
Cataluna, y en virtud de la propuesta de contrato para el periodo 2011-2015
acordado entre RENFE-Operadora y la Generalitat de Catalufia con fecha 17
de junio de 2013, y que se encuentra pendiente de aprobacion por parte de
la Comision Bilateral y de la Comision Mixta para Asuntos Econdmicos vy
Fiscales Estado-Generalitat, se ha registrado un devengo por valor de 1154
millones de euros que cubren el déficit generado por la prestacion de dichos
servicios el afio 2015, quedando un resultado antes de impuestes negativo
de 0,1 millones de euros, que se corresponden a los ajustes realizados por
la IGAE relativos al ejercicio 2014 y anteriores, asi como al beneficio
razonable del Plan de Accidn de 2015.

En los cuadros que se presentan a continuacion se incluye la cuenta de
resultados de gestidén, la comparativa 2015 vs 2014 de las principales
mag nitudes de trafico asi como los correspondientes graficos ilustrativos.
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2.1. CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION

Renfe Viajeros
CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION o
{En millones de Euros) 2015 2014
CIERRE 2015 DIFERENCIA | 0%
INGRESDS
Titulos de Transparts {2k 200887 1,940,685 f6,22 34
Serviclo Pdblios 11,38 708,62 1.7 0.2
Sanvicio Comarcial 1.295,52 1.23,03 fil &8 53
Carvenios Espacificos CCAA. 2240 2,34 109 4.8
Compersacidn Prest. Servidie Carc. y M. Dist, B10.83 609,53 141 0.2
Ingresos Varios L g 1.2 188
+[ ToTAL INGRESOS | [ 2707.82] | 2621,76] | 7a.88[ 3.0
GASTOS
Personal 534,05 538,35 -6, 30 1,0
Plan ERE § Deswinclacion 22,07 16,96 3,08 1682
Energia de fraccian 253,34 25281 0,53 0z
Chnanes {2) 804,37 602,87 1,50 i
Servicion Adif 51,74 54,51 2,73 5.0
Semvicios Infragrupa 05,71 363,55 24218 6.5
Mantenimiento de Material (sin Intragrupo) 3254 350,85 -318.35 -B0.T
Semvicios a Bordo 5,80 6867 .87 -%.3
Resto de Servicios 167,50 173,68 £ 35 -3.7
- ToTAL GhsTDS | [ 23ar3s] [ 2az3a8] | »e. 33| | 3,6}
RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES INTERESES E [
170,47 28 166,19 81,4
IMPUIESTOS (EBITDA) i st II
I'L:"'- = Amortirachanes y retircs del inmaovilizado 2,72 28,74 7204 M7
= RESULTADO AMTES DE INTERESES E IMPUESTOS (EBIT) BT, TE -25,50 83325 3657
Insgrasns Finandienas 384 4. 38 i 58 1082
Gastos Finsncierng 52,54 119,87 2733 S}
+f= Resultzdo Financiera 83,60 -115,51 31,53 276
+/-  Hesultado de Ejercicios Anteriades «6,16 -B,a5 317 390
+f- Resultados Excepcionales 20,45 -1,73 .18 = 1000
=| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | | 843] [ aswoe] [ isesz)| 1ossl
- Impuesto sobre Beneficicos 4,42 -3,48 7,80 26,8
=| RESULTADO Ik 402] [ 4780] [ s3] 102,7
CrefEranier g8 Cadamied
B ERITOAL % ) 115,49 1084 742
AL ERIT (%) 102,6 98,0 3,53
A Resultado Antes de Impuestasi®al 1003 84,8 5.47
Al Besultada (%) 100,1 04,7 547

(11 Signn - ; Wanqcian desiaoreble en Iagreasos, abao, Resuliados y Coberturas. Favorable én Gastos y Coste.
(2} 80, X% Canon Infraesiruciura ¥ 19,8% Canon Estaciones

(3} Inclirye vizges de senvicio Intragrupe par Fperte de 1,12 millores de €, Pagina 34 de T4



Evolucion Resultado antes de Impuestos
2015 vs 2014
Renfe Viajeros

(millones de euros)

& & &
& e &
a el ; A,
AT LSV AR G S SR f e’ F
324 +#344 +84
+11,2 +2,2 .

Biiky +65,7 [N -0,5
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Renfe Viajeros

DESGLOSE DE MATERIALES Y SERVICIOS

2015 || 2014 |
CONCEPTOS W“E'!Tm % o/ TOTAL| | % ACUM. | % s/ TOTAL | % ACUM.
]
Tertal ADIF B5E.141,0 428 AxH 4.8 40,8
Canan [nfrasstructura 4B4.612.46 .7 iy
Canon Estaciones 198, 752.4 T e
Servickas ADIF 61.778,8 ad e
Servicios Infragrupo (%) BO5.707 4 398 Bz8 225 £3.3
Servicios 4 Bordo ¥ en Therra 123.135.3 R 50,7 .7 7.0
Reparacién y Copservaditn de estaciones 36.545,3 24 83,1 22 74,3
Mantenimiento y limpieza de Material Rodante y Motor 18428 21 5,2 .8 85,0
Comisiones & Operadores Viajeros 14.852,1 1.0 2 L 95,9
Energia U.D.T. 10.354,2 07 B 08 9.6
Mantenimiento de Ordenadores ¥ Equip, Oficina .148.8 0.5 574 L F a7
Senviclos Bancarios B.842,5 0.5 a7 & 05 a7.5
Publicidad, Propaganda y Relaciones Pablicas 4.224,0 0.3 58,1 13} ary
Gasios de Viaje del Persomal 4.036,5 4,3 B84 02 Qg0
- Canon util. linea otros operadares 40275 0.3 o6 02 %7
Estudies y Consultorizs 1.185,0 a1 88,7 0,1 863
Datacién por Reclamaciones Juridicas 43,2 0.1 088 04 BT
Trabajos Realizades por Tercdras 8228 2.1 54,8 0.1 488
Resta 17.984,0 1,2 100,0 12 100,0
TOTAL MATERIALES Y SERVICIOS 1.527.664.3 10:0.0 100,0 100,80 100,0

[™) Incluye fundamantalmenta kos servicics de mantenimenio preasiados por Renfe Fabricetin y Manianimienta, y oS de sdglanca, publicioad,
nfoematica ¥ apoyo a la geshcn prestados por la Enlidad Publica Ernpresarial Renls Dperaders
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Renfe Viajeros

PRWCIPALES MAaATEOEY

TOTAL ARO 2015 2014 % 2015/2014
INGRESOS DE TITULOS DE TRANSPORTE
Millones de Euros 2.006.87 1.840,65 3.4
Percepcion Media (Céntimos de € / V.K.) 8,08 BT 1.1
TRAFICO
Viajeros (Miles) 465.201,5 464.960,5 0.1
Viajeros - Kildmetro (Millones) 24,8253 23.753,5 4.5
OFERTA
Plazas - Kilometro (Millones) 53.737.0 53.769.5 0.1
Kilometros - Tren (Miles) 167.773 171.482 22
Plazas / Tren 320 314 21
APROVECHAMIENTO
% Aprovechamiento (V.KJ/P.K.O.) (1) 46,2 442 2,0
Ingresos / Km. Tren 11,96 11,32 5,7
Viajeros / Tren 148 139 6.8
TONELADAS-KM BRUTAS (Millones de TKE) 47.752 .5 48,7590 £
Digsel 4.582.0 4.8949 8 =B 4
Eléctricas 43.170.5 43,7592 1.3
PERSONAL
Numero medio de personas 86423 8.780,9 1,6

(1} En la columna de variacidn se indica a dderencia an punios porceniuales respecto al afo anberior,
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| RENFE VIAJEROS |
t rte de
1,400 #.500
1,200 Z.000
1.000
1500
g 800
; e 1.000
"_' 400 | 500 -
200 . R
 Total Rerrte Wiajeros
0 Merr, Serian M. Seracio = Ao 200687
Merc, Cerr, I'Ednd H-ln: Carc. Clﬂ-hlrll . H:lhﬂm cm.m y 2015 i —
mAna 2015 233,89 18235 295,11 1.245,52 . EMD 1.640,45
Ao 2014 230,74 185.97 29291 1.231,03 SN, e —
= Viajeros
250 - —
" r E'W = —
T 450 -
200 =
350
£ 150 300
3 250
g 1m0 200
-% 150
& 100
s,n 4
o |- '——E— T Total Rene Ve
Wetc. Carc, Madehd M, G- Catalura H’” 5"“"""" qum'f“ o ;;.IIDS 85,2
s s X - ..‘-’F-_? MR T
mhfoz0le| 2201 EEL ) L R i 2850
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| RENFE VIAJERDS |

OPERTA 00k Millores de glarm - (n
CEMAMTR, (FRTIE Mnes o vidjios - M

Afio 2015
4.0 - -
55,000
40
00 |
20600
10,800 |
i |_L _J— :
Bire. Ceve. Madrid e, Cerc. (ptaluna Hezrc. Sermcin Hislico Mo Sandcio Comurclal
W OFERTA 9.551,7 101415 130717 20,6725 ' E3.737,0
= DEMARDS Surae 29308 8440 140711 248253
Afio 2014
e
o s
1003
£l
il
1000
[i} —L = | L o
i H:Ii-f_lll:. H-a-hﬂ | Merg. Cerr, Catalufa Merc. Serica Pibfics Mg, Ternan Conestial Total
wOFEATA Fauay 10.210,4 L3000 | H0.505,5 | 557605
= DEMANDA rsazn | EEA54 L E 13.002,5 FLRLET

Aprovechamiento({%)

o B2 & 888 28

Wanit, Terii, Calalufia
2050 30,17 (1= A6

Mz, Servicn Fibico Nere Sandcis Comiencial

7 2015
T 14,58 TTA 20,25 T 4414
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2.2. CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION

Servicio Publico

CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION
VARIACION %
{En millones de Euros) 2015 2014
CIERRE 2015 DIFERENCEA, %
INGRESOS

Titulas de Transparle 711,35 708,62 1.73 02
Convenios CCAA Gincluye Plan de Accidnl 22,40 21,37 1,04 4%
Resto de Engresas 48,09 48,72 0.27 0.8
Compensacian Prest. Senaco Carc, M. Dist. &10.83 609,53 1.41 i

+| TOTAL INGRESDS | | 1.300,78 | 138624 | a8 0.3]

GASTOS

Parsonal {*) 521,54 ITET 3,86 1.2
Energla de traccidn 144 Gd i 46 018 .1
Materiales y Servicios 261,68 245,28 6,39 %8
Serviclos del Exferior 120,02 126,00 e 3z
Canones 131,87 140,20 238 20
Manlenimiente de renes 200,04 258,18 5514 228
Saguridad 41,17 40,43 0,74 1,8

s Gaslas 36,93 31,56 55T 17.8
Bmartizaciones v retires del inmovilizado 198,22 128,02 &30 536
ﬁams financieros 50,84 65,47 -14.53 -dd.2
Gastos indirectos y de estruciura 131,57 151,82 -20,26 133
Gastos expepcionales -T.32 2,37 o.68 -4 4
-[1o7aL GasTOS | | 1.37140] | 1.389,06] | -17,66] | 1,3
=] RESULTADO DEL EJERCICID ] | 19,38] | 2,83] | 22,21 7854
+  Bjuste Auditerla IGAE (2) -8 9,73 6,72 2.8
=| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | | 16,87 | -12,08] 28,03 2389

{11 Signn - ; Variacicn desfavarable en Ingresos v Resuliados. Favorable en Gastas,
(2] Bl imparte cortetpandients & (3 auditoria del gjercicio 2004 g5 -2.51 MM € y el del eheroin 2013 -7.23 MM €.
(*) incheye Flan ERE ¢ Deminculacian.
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Evolucion Resultado antes de Impuestos
2015 vs 2014

Servicio Publico

(millones de euros)

L] fﬁ
"'R‘:#p ﬁ A i
&‘h @F“ﬂ? o ; ﬁ w‘ﬁ #ﬁf f @-"Q‘ﬁ o £ Jﬁ:‘

+46,4

+42 404

-3,9

-69,2
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Servicio Publico

PRINCIPALES MAGNITLOES

TOTAL ARD 2015 2014 % 2015/2014
INGRESOS DE TITULOS DE TRANSPORTE
Millones de Euros 711,25 709,62 0.2
Percepcidn Media (Céntimos de € / V.K.) 6,58 6,60 0,2
TRAFICO
Viajeros (Miles) 434,382,9 435.275,3 0,2
Viajeros - Kilometro (Millones) 10.804,2 10.751,0 0,5
OFERTA
Plazas - Kilometro (Millones) 33.064 4 33.263.8 .6
Kildmetros - Tren (Miles) 106.584 107.270 0,6
Plazas / Tren 310 310 0.0
APROVECHAMIENTO
% Aprovechamiento (V.K/P.K.O.) (1) 32,7 323 0,4
Ingresos ¢ Km. Tren 6.67 6,62 0.9
Viajeros / Tren 101 100 11
TONELADAS-KM BRUTAS (Millones de TKB) 23.596,8 23.692.0 0.4
Diésel 2.991,3 3.246.1 70
Eléctricas 20.605,5 20.445 9 0.8

{1) En la columna de varacion e indica |a diferencia en punios porcentuales respects al afo antarior.
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Servicio Publico

INGRESDS DE TITULOS DE TRANSFORTE

imillones de euros)

MADRID
BARCELOMA
VALENCIA
MALAGA
SEVILLA
BILBAD

SAN SEBASTIAN
MURCIA
ASTURIAS
CADIZ
SANTANDER
ZARAGOZA
FVASCO AM
ASTURIAS AM
CANTABRIA AM
GALICIA AM
C.-LEON AM
MURCLA AM

TOTAL

VIAJEROS (miles)

MADRID
BARCELONA
VALENCIA
BILBAD

SEVILLA

SAN SEBASTIAN
MURCIA
ASTURIAS
chpiz
SANTANDER
ZARAGOTZA
P.VASCO AM
ASTURIAS AM
CANTABRIA AM
GALICIA AM
C.-LEON AM
MURCIA AM

INFORMACION DE NUCLEOS DE CERCANIAS

Wariacian
2015 2014 201552014 (%)
233,848 23074 1.4
138,76 140,82 A0
a0, md .52 -2.2
14,84 14,16 48
8,79 8,95 1.8
a7 8,21 0.4
7,63 7,83 -2,6
.05 T35 -3,
7,49 717 &5
4348 4,55 -3.8
0,85 1M &1
0.27 027 23
1.28 1,32 =30
3.3r 338 )
3,70 378 2.4
0.11 41 £ ;]
032 0.33 -45
023 0.za 1.1
AT4 16 473,79 0.1
Varlacidén
2015 2014 201572014 (%)
227.804,0 229.900.5 0.6
106.610,4 105.152.2 1.4
15.8680.1 17.082.8 7.2
10,1831 100091, 7 0.a
AF3IE 0.550.4 3.3
T481.8 T.659.8 -2.3
61517 6.262 4 1,8
47285 3.858,6 =
5.138,0 516838 a5
2B02 6 28155 28
G000 710,68 5,8
222 1 20681 20
1.065,8 1.106,8 AT
2.3007 2 445 1 o
3.198,2 32058 3.0
76,5 &2.A 7.6
1708 1842 r.a
28249 3024 -3.3
403.748.0 &a05.321.0 if
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Servicio Publico

INGRESOS DE TITULDS DE TRANSPORTE (millones de euros)

INFORMACION DE SERVICIOS DE MEDIA DISTANCIA

IMFORMACION POR MERCADOS (MEDLA DISTANCIA CONVENCIINAL)

Variacion
2015 2014 2015/2014 (%)

CATALURA (1) 4358 45,15 35
GERENCIA DE 5P 5UR A2 61 a2.08 1,2
GERENCIA 5P CORNISA CANTABRICA Y ANCHO 1,00 1,31 23,3
GERENCIA DE 5P ESTE 243 2074 1,3
GEREMCIA DE SP GALICIA 16,00 14,86 7.7
]- AREA DE SP CENTRO-NORTE 18,68 18,08 2
GEREMNCIA DE 5P CENTRO-SUR 21,74 22,37 28
Servicios convenidos con CCAA 1.00 0,54 18,9

TOTAL 157,07 150 34 .4
{10 incluye Ios servicios de Medis Distancia Convencional intratomunifarics cuya gesthie corresponde
a la Gerencia de Mercada Rodaliss Catalunya, sienda tiular del sevicio La Generalitan de Catalufia
INFORMACHIN POR RELACIONES [MEDIA DISTANCIA - ALTA VELOCIDAD)

Variacion
2015 2014 201572014 %)

MADRID - SEGOVIA - VALLADOLID 21,20 19,52 8.6
MADRID - PUERTOLLANG 16,88 16,80 0.5
SEVILLA - CORDOBA - MALAGA 12,81 12,44 a0
MADRID - TOLEDO 11,12 o e 12,6
FIGUERES - BARCELONA 1.5 7,51 0,7
ZARAGOTA - LLEIDA - BARCELONA 6.24 &.41 28
ORENSE - SANTIAGO - CORURA 3,80 3,36 12,3
JAEN - CADIZ
ZARAGOEA - CALATAYUD 0,48 0,53 0.3
WALENCIA - UTIEL - REQUENA 0,04 0,04 9.1

TOTAL B, 12 TH. 49 4.7
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Servicio Publico

VIAJEROS (miles)

INFORMACION DE SERVICIOS DE MEDIA DISTANCIA

IMFORMACIHON POR MERCADOS (MEDIA DISTANCIA CONVENCIONAL)

Varacion

2015 2014 2015/2014 (%)

CATALURA (1) B.TET.S 87775 6.1

GERENCIA DE SP SUR 4,236.3 4 1665 1.8

GERENCIA 5P CORNISA CANTABRICA Y ANCHO 2843 3613 213

GEREMCIA DE 5P ESTE 3.278.4 32706 0,2

GEREMCIA DE SP GALICIA 2853 5 2 665, T4

- AREA DE 5P CENTRO-NORTE 2.351,7 23314 0.8

GERENCIA DE SP CENTRO-5LUR 1.937,0 189670 1.0
Servicios convenidos con CCAA 197 4 1829

TOTAL 23,9361 23.703,0 1.0

A1) Incluye los senvicias de Media Distancia Cormencianal intracomunitanos cuya gestidn carmespande
& ha Gerencia de Mercado Rodalies Catalunya, siendo Btudar dal sendclo la Generalital de Cataluiia

INFORMACION POR RELACIONES (MEDIA DISTANCIA - ALTA VELOCIDAD)

Variacian

2015 2014 201512014 (%)

MADRID - SEGOVIA - VALLADOLID 17318 161849 o
MADRID - PUERTOLLAND 1.080.3 1.079.8 0,0
SEVILLA - CORDOBA - MALAGA 8701 B25.7 5.4
MADRID - TOLEDD 1.408,4 1.260.4 118
FIGUERES - BARCELONA a7 6383 g2
ZARAGOZA - LLEIDA - BARCELONA 4089 4082 02
ORENSE - SANTIAGO - CORURA 4449 3515 26,6
TARAGOTA - CALATAYUD 586 G4.8 8.6
VALENCIA - UTIEL - REQUENA 51 46 10,7
TOTAL 66988 6.251,3 7.2
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| SERVICIO PUBLICO |
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SERVICHO) PLIBLICD
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Servicio Plblico Administracion General del

Estado
CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION ”
VARIACION %
{En millones de Euras) 2015 2014
CIERRE 2015 CIFEREMCEA b
INGRESOS

Titufps de Transporte G268,00 BE2.E1 518 1.0

Convenias CC AR
Resto de Ingresos 32,325 43,61 -1.28 3,7
Compensacian Prest. Servicla Cerc. ¥ M Dist. 495,51 502,85 <T84 1,5
+| TOTAL WGRESOS | | 1.055,86] | 1.058,27| | 341 | -0.3|

GASTOS

Persanal (%} 24820 244 T 1,50 0,8
Energia de raccikin 103,58 108,30 -1,T2 1.8
Materiales y Servicios 185 62 181.19 5.T3 3.2
Senvicios del Exteriar T B4,7H 179 45
Canones a6, 36 6,41 184 30
Mandenimiento de trenss 151,61 204 48 el 250
Seguridad 27,83 27,34 048 1.8
Ctros Gastas 34,08 30,24 385 12.7
Bmortizacienes v retiros del inmovilizado 147 68 ar.18 50,50 52.0
Gasios financieros ag,06 46,53 AT 8.1
Gastos indirectos ¥ de estrciura 106,21 122,27 15,38 128
oo excepcionales 11,88 0,04 11,88 =100
~[TotaL casios 1 ] Tossme [ teseazr] [ i 0,3
] RESULTADO DEL EJERCICIO fiE= 0,00/ | 0,00] | 0.00| 0,00
4 Ajuste Auditoria IGAE (2} 202 5,40 344 63,0
=| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | L -2,02| | -5.48] | 3.44| | 83,0

(1} Sigaa - 2 Varlackn desfavorable on ingrescs ¥ Resultados. Faverable en Gastos,

(2} EL importe correspondiente a 13 auditorts del ejercicio 2004 g5 =202 MM v ol del sjercicio 2013 5,86 MM €

("} inclueye Plam ERE ¢ Desvimzulaciin.
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Evolucion Resultado antes de Impuestos
2015 vs 2014
Servicio Publico AGE

(millones de euros)

-50,5
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Servicio Plblico Generalitat Cataluna

CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION i
VARIACION %
{En millones de Euras) 2015 2014
CIERRE 2015 CHFEREMCLA, | iy
INGRESOS
Titulos de Transparie 182,35 16587 -3.62 1.8
Flan de Accidn 14,69 13,44 1,26 8.3
Resta de Ingresos 12,74 12,08 0,68 57
Compensacian Prest. Servicio Cerc. v ML Dist, 115,42 106,67 B,T5 B2
+[ TOTAL NGRESOS | | 32525 | 218 | rar[ 2.2
GASTOS
Persanal (%) T2 45 012 2,38 34
Enargia de traccidn 43 25 40,27 1,95 4.8
Materiales ¥ Servicios 6366 63,42 027 0,4
Lendrios del Exterior 40,08 a1 4,45 Ld
Lanpnes 22,72 2 o4 18
Manienintignto de (renes 45 45 51,54 .13 -8,3
4eguridad 13,23 13,00 073 1,8
Ortros Gastos 2,688 0,83 1.73 186,3
Amgrtizaciones y retires del inmovilizado 48 46 3,03 18,44 69,4
Gastes fnanckeros 11.63 1845 £ .85 -37.1
_Gasies indirectos y de estructura 23,72 &8.44 -4, T2 -16.6
Gastos encepcionales 0,77 0,81 1,68 184.9
-| TOTAL GASTOS | L 32481 | MEIB, | 683 a1
= RESULTADO DEL EJERCICIO | | 0,44 [ 0,00 | 044 >1000 |
+  Ajusie Auditoria IGAE {2) -0,4% -3 77 3,28 BT.0
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | | -0,08] [ -3,77] | 3,72 | 88,5

(1} Signa - ! Variathdn desfavorabée en ingresos y Resultadas, Favarshle en Gastod.
(2} El importe correspondiente 3 {a audiioria del gjercicio 2014 ps 0,49 MM € ¥ &l del ejercicio 2003 -3,77 MM €,
(¥} incluye Plan ERE ! Desvinoulacicn,
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Evolucion Resultado antes de Impuestos

2015 vs 2014
Servicio Publico Generalitat Cataluna

(millones de euros)
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-

Servicio Pablico Convenios con CCAA

CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION i
VARIACION %
(En millanes de Ewros) 2015 2014
CIERRE 2015 DIFERENCIA| %
INGRESDS
Titulos de Transparte 100 0,84 018 188
Comvenios TN, ¥ Ta2 40,21 -6
Resio de Ingresos .86 0,02 0,54 »1000
Compensacion Prest. Servicio Cerc, ¥ M, Dist, .00 0,00
+| TOTAL INGRESDS {1 9,68 | 879 | 0.89| | 10,1]
GASTOS
Persenal 2,85 2,88 0,00 -0,2
Energia de traccidn 0,81 0 Ea 0o -8.7
Materises ¥ Servichos 1,09 0.5a 0.4C 578
sarvicios del Exberior 0,49 0,12 0ar bl
Canones 0,60 0,57 ki) 42
Martenimiento de trenes 1,87 311 A4 a8 6
Seguridad 0,11 .08 0,03 340
Otros Gastas 018 0,18 -3.01 -&8
Amartizaciones ¥ refiras del Inmovilizado 1.08 0,81 027 28
. Gastos financieros 0,24 045 021 -4g, T
_BGastos indirectos ¥ de estruciura 0,54 1,11 o017 15,3
© Gastos excepricnates 18,53 1,43 19,96 <1000
[ TorAL casTos ] | 9271 | 1162] | -2088f -179.8)
=] RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | | 1884 [ 283 | am|[ 7700

(1} Signa - | Variacidn desfaworalee en ingresos y Resultados, Favorable en Gesiod
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Evolucion Resultado antes de Impuestos
2015 vs 2014

Servicio Piblico CONVENIOS con CCAA

(millones de euros)
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Servicios Comerciales

CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION
VARIACION % '
(En millones de Euros) 2015 2014
CIERRE 2015 DIFERENCIA Y
INGRESOS
Titulos de Transporte 128552 1.231.03 fid 48 5,2
Resto de Ingresos 1067 56,76 1365 24,4
+| TOTAL INGRESDS | | 1,366,12! | 128779 | 7,33 | 81|
GASTOS
Personal {*) 108,35 110,54 2.18 20
Energia de tracciin 106,70 106,35 3,35 0.3
Materiales y Seryickas 636,46 B30 46 -3,00 0.5
Servicios del Exterior 15877 156,74 0 1.5
Canones ] 483,32 -0 EE .1
Maplenimisnio de trenes 255,49 276,80 s A4
Segarjdad 248 2,48 0,03 41
(itros Gastos 54,15 41,04 1311 L
Amortizaciones y retiros del inmovilizado 100,59 ag,20 1,38 1,4
Gastos financieros 36,0 40 6 1347 -28,7
i Gactos indirectos ¥ de estructura 83,64 103,54 -18,90 16,2
e oo exceprionales -8.38 -3.95 -5,41 -138,8
[ 7oA asi05 11 1.374,58] | 1.426.82| | A228)| a7
=| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | | 8.44] | -139,03| | 130,58 | 83.9|

(1} Signa - : Variachds desfavorable en ingresos y Resultadas, Favorable en Gagled,
(*} Incluye Plan de Desvinculachn,
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Evolucion Resultado antes de Impuestos
2015 vs 2014
Servicio Comercial

(millones de euros)

B
el

o

&
& v
v At @*‘E j #‘“’f & ok

+13,8

+2,2

Tl

' 5.3 T
-8,4
+13.2

1.4
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Servicios Comerciales

11} En da eofuimng de wariacitn s wdice B dilerendla an punscs preceniuales respecio al afo anterior,

PRINCIPALES MAGNITUDES
TOTAL ARO 2015 2014 % 2015/2014

INGRESOS DE TITULOS DE TRANSPORTE

Millones de Euros 1.295,52 1.231,03 5.2

Percepcion Media (Céntimos de € / V.K.) 9,24 9 47 2.4

TRAFICO

Viajeros (Miles) 30.818,6 29.685.2 3.8

Viajeros - Kilémetro (Millones) 14.021,1 13.002,5 7.8

OFERTA

Plazas - Kilametro (Millones) 206725 20.505.6 0,8

Kilometros - Tren (Miles) 61.189 64.212 4.7

Plazas / Tren 338 319 58

APROVECHAMIENTO

% Aprovechamiento (V.K/P.K.0.) (1) 67.8 63,4 4.4

Ingresos / Km. Tren 2117 19,17 10,4
- Viajeros / Tren 229 202 13,2

TONELADAS-KM BRUTAS (Millones de TKB) 24.155,7 25.067,0 -6

Diésel 1.580.7 1.753.6 8.3

Eléctricas 22 5650 23.313.4 3,2
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Servicios Comerciales

INGRESOS DE TITULOS DE TRANSPORTE
(Millones de Euros)

Variacion
Mercados 2015 2014 2015/2014 (%)
Ger. Serv. Comerciales Este 198,15 191,15 42
Ger. Serv, Comerciales Nordeste 436,11 401,12 B7
Ger. Serv. Comerciales Norte 85,76 94,91 0.9
Ger. Serv. Comerciales Mediterrineo 66,86 66,34 08
Ger. Serv. Comerciales Sur 323,34 308,11 46
Ger. Serv. Comerciales Transversales 153,97 145 68 B.7
Ger. Trenes Turisticos 572 5,90 3.0
Ger. Serv. Comerciales Internacional 14,60 16,83 13,2
TOTAL 1.295,52 1.231,03 52
VIAJEROS
{Miles de viajeros)
Variacion
Mercados 2015 2014 2015/2014 (%)

Ger. Serv. Comerciales Este 505389 4.833.7 46
Ger. Serv. Comerciales Nordeste 7.8B4 5 7.470.0 53
___Ger. Serv. Comerciales Norte 37536 36426 3.0
Ger. Serv. Comerciales Mediterrdneo 2.384.1 2.381.7 0,1
Ger. Serv. Comerciales Sur 7.010,4 B.855.4 23
Ger. Serv. Comerciales Transversales 3.846,8 36162 B.4
Ger. Trenes Turisticos 28,4 68,1 58,4
Ger. Serv. Comerciales Internacional 8769 8176 7.3
TOTAL 30.818,6 29 685,2 38
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SERWICIOS COMERCIALES
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Renfe Viajeros

CUENTA BE B TOTAL DOR
CIERRE 2015 RESULTADOS DE mm“mmé EIERCICIOS CUENTAS ANLIALES
GESTION ANTERKIFES
Erains g miks o aures
ikt d Mafcporie 20C8.8T1 -13T4 2.0E5 408 il 10 LT
Corvatin dnpeificm con C0AA 12,40 LeTs b o E 2043 (1)
Comparacias Pridl. Svdcia Car. y W DN S20.934 -3.737 &07.197 BOTA9T 1)
Ingresos de Trificn R b1
Ferpailirn ¢ Cd Bovin F.ARL 102 .19 s L]
Bl s Wetiia Inmcs Llzads a 2 H
Baneflifin Weiria inmavilirads lairagrops 2657 2£00 1,837 {4
Doreri IBgpeies 28,081 B.ha2 12743 2783 1)
Dorces Ingress: TIRagnIpa A.693 (v} LEL] E£93 (1)
Carwervics ADIF 19,997 1.511 #2507 FLEET  {1)
Trahajos pera o moviizaco o Q b o
Aplicidn de Sutwercidn de Capiial 311 Q 111 £ b
Ingresas Varios 67413 BT
Inaresgs Fropios 2,707,621 B84
[T inanses 11 2.700.821] BB
Parwaal L8117 1903 T 7100
Esingia o Tiaocis 283338 2.9z 19387 J8A5HT (@)
Coreiemd 0 Smatsi - Gasal pord locomanaes THE [
Comuma de Materiales de Almacén 760 Q TéE TER [@
Cdraaes B0 365 17 S04 571 s04377 &
Serdchas it 51776 -1.930 % B a5.6 (@)
s de Serdichas [ 4,501 A7 14r BEST @)
2331150 5,07
:I_ Exsmna dr Frovaim afcn anlinione -1.03% <1.0%% B
[ Satm -LLD7T i SA0TT (@
1 TOME GASTOS (anim o4 sverfimscions & enetl | | 3.337.1%0) 58
L T
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2.5 Balance a 31 de diciembre de 2015

A continuacion se presenta el balance de RENFE Viajeros, S.A. con sus

principales masas patrimoniales al cierre de los afios 2015 y 2014:

miles de speras

ACTRD 31.12.2015 31.1Eﬂi4
Inmoslizedd iIntangibla 11,485 34 415
Inmosdlizado material 5451 2= 5.580.258
imarsionas &n ampresss del grups ¥ asociedas |Lp 1.123 1.432
Im@rsiones financierss 8 1amo plazo £ el S22
Deudaras comerciales y otas Clas.a cobrar no comientes BG 1.226
Acthos por impaeste difendo 2.105 2211
[ Tatal activos mo carrentes 5,487, 645 | 5.820.485 |
Acthos no comanies mantenidos pars 1a wenla o} o
Exislencias T8 T4E
Dewdores comerciales y olras cuenlas a cobrar B50. BS54 1. 169076
Irversiones en empresas osd grups ¥ asocisdas a c.p. 419, 04l 217.553
Imersionas financiarss & coro plaro 11 16
Penmodificacionss a corto plazo 3.854 1958
Efectivn ¥ otros aclives liquidos eguivalenbes a 31
| Total activos correntes 1.384. 515 | 1.391.380 |
|Tatar activo 6.872.164 | 7.020.845 |
PATRIMOMIO NETO Y PASND
Fondos proplos 2,279,054 2 268270
Capital S00.000 SO0, 00D
Prama de emisiGn 1.885 866 1. B85 B
Resenas -16.243 31.0048
Resullados da ejercicios anlarons -84 585

. Hﬂl&uh&ﬂm del sjercicio 4.018 147 604
S s tes por cambios de wakor -5 a3t -5. 208
Subwncionss, donacionss ¥ legadoes recibidos 2415 2 REY
| Total patrimonio neto 2. 276.038 | 2.266.655 ]
Prodsiones a langs placo 30 o a0
Deudes a lamgo plazo 11.813 13.535
Dewdas Ermmpresas Gnipn ¥ asociadas 3555 404 3,758,444
Pasios por impuastos dilsidos 1.087 1,271
Fancdificaciones a largo plazo 1.218
[ Total pasives ne corrientes 1.646.758]  3.801.769)
Provsiones a coto plazo 25,550 B.707
Daudas & corto plazo 39.B52 a5 800
Deudas Empresas Grupo y Asociadas A5 RAT 347 174
Acreedores comerciales y otras cusntes & pagar 510,774 531.813
Pencdificacionss a coto plazo 36,585 A a2Y
| Total pasivos correntes !-l!..]'ﬂl 52427
|Tnhl' patrimonio neto y pasivo 6.87T2.164 | ?.ﬂ!ﬂ,&lﬂ
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Los datos anteriores se corresponden con los balances de cierre de ambos
ejercicios, sin considerar el efecto retroactive del cambio de criterio contable de
las grandes reparaciones en 2014.

El total del active a 31 de diciembre de 2015 alcanzé los 6.872 millones de
euros, cifra ligeramente inferior, un 2,1%, a la del cierre de 2014, debido a la
evolucion del inmovilizado material, que ha registrado una disminucién de 138
millones de euros, como consecuencia del mayor volumen de amortizaciones
(303 millones) registradas en el ejercicio frente al valor de las inversiones
incorperadas al activo (170 millones),

Dentro del active, la masa de activos no cormentes supone casi el B0% del total,
igual que en 2014, ya que incluye el inmovilizado material, partida en la que se
encuentra registrado, fundamentalmente, el material rodante de esta sociedad.

Por su parte, &l activo comiente supone el 20% del tofal del activo, destacando las
partidas de Deudores comerciales, en la gue se encuentra registrado el devengo
de la compensacién del déficit generado por las prestaciones de servicios de
transporte de viajeros sujetas a obligacion de servicio publico, y la de Inversiones
en empresas del grupo, que recoge, fundamentaimente, el crédito a favor de la
sociedad con RENFE-Operadora derivado del contrato de tesoreria centralizada.

Por lo que se refiere al Patrimonio neto y pasivo, su distribucion entre el valor
del Patrimonio neto y los pasivos corrientes y no comentes no ha vanado
sustancialmente entre ambos ejercicios, correspondiendo un 53,19% a los pasivos
no corrientes frente a un 54,1% en 2014,

Esta disminucion del importe de los pasivos no corrientes, se produce en |a
partida de Deudas Empresas Grupo, que viene determinada por el valor de la
deuda espejo con la entidad publica empresarial RENFE-Operadora que es guien
mantiena la deuda con las entidades financieras.

En el ejercicio 2015, dicha deuda se ha reducido, a nivel Grupo, en 130 millones
de euros respecto a 2014,

El pasivo corriente se mantiene practicamente en las mismas cifras de 2014,
destacando en su composicion las parfidas de acreedores comerciales, tanto
externos al Grupo como del propio Grupo.

Por su parte, el valor del Patrimonio neto de la sociedad se incrementa en casi 10
millones en 2015 frente a 2014, como consacuencia, fundamentalmente, del
resultado obtenido en el ejercicio 2015,
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3 INVERSIONES

En el ejercicio 2015 el gasto realizado por la sociedad RENFE Viajeros, S A, con
cargo al presupuesto de inversiones, ha alcanzado la cifra de 169.837 miles de
euros distribuidos del modo siguiente:

importas en miles de euros

Concepto Gasto
Inversion material e inmaterial 169.837.1
Inversiones financieras 0.0
Total 169.837,1

El detalle de los proyectos individuales mas significativos incduidos en el concepto
de inversidn material e inmaterial se muesira en &l siguiente cuadro:

importes en miles de euras

Proyecto Gasto O
Adaptaci ﬂn_d!!.t:umpusi ciones series 44 E. 5- 447 para la mejora 227152 13.4
de la accesibilidad de personas con movilidad reducida '
Grapdes reparaciones 2015 <447 224856 13.2
Grandes reparacionas 2015 /446 182539 10.7
Plam de accesibilidad de estaciones de Cercanias 15.734,2 9.3
Grandes reparaciones 2015 =465 11.019.5 6,5
~" “Grandes reparaciones 2015 ¥464 7.996,9 4,7
Grandes reparaciones 2015 <449 7.873,7 4.6
Mejora de instalaciones en esfaciones F.557.2 4.4
Grandes reparaciones 2015 599 7.062,5 4.2
GGrandes reparaciones 2015 9483 64865 3.4
Mejoras del sistema de venta de billetes 5.3180 3.1
Remodelacion de 17 composicianes Talgo Wi 42777 2.5
Reparacion accidente 103.010 y 103.011 32016 2.3
Grandes reparaciones 2015 ¥450 ves.o 2.2
Grandes reparaciones 2015 2592 3.167,6 1,9
Grandes reparacionss 2015 <470 2.870,4 1,7
Homogeneizacion de los coches motores de las UT /447 para 34562 1.4

adecuarles a la nueva imagen de accesibilidad
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Por tipo de activo, la inversion realizada en 2015 por |a sociedad RENFE Viajeros,
S.A. se ha distribuido como se sefala a continuacion:

impories en miles de euros

Tipo de activo Importe %o
Modernizacion y mejoras de material 138.788,9 817
Instalaciones en estaciones 232914 13,7
Otras inversiones 69343 4.1
P'flgﬁ.ﬁ _rfallzadns por material rodante adquirido en 8226 0.5
pjercicios anteriores
Total 169.837,1| 100,0

Y de las inversiones asociadas al material rodante, su apertura por tipo de
materal es la siguiente:

impoates en miles de eurcs

Tipo de material Importe %
Unidades eléctricas de Cercanias 99.697.3 714
Trenes autopropulsados eléctricos 12.0057 846
Trenes autopropulsados die-s.ei. | 11.108,9 8,0
Trenes- de alta velocidad 1 _.“‘.:'l'.lzl'.'l,l 6,5
Material Talgo 42777 3,1
Material diverso 17362 1,2
Locomataras diesel, eléctricas y maniobras 16656 12
Total 139.611,5| 100,0
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4. ACTIVIDAD DE HD+H

RENFE Viajeros, S.A., es una sodedad gue hoy en dia ya compite con ofras
emprasas desde un punto de vista intermodal, v esta llamada a competir a
medio plazo desde un punto de vista intframodal, en un entorno liberalizado, en
mercados nacionales e inlernacionales, facilitando una movilidad sostenible y
garantizando la cohesion social y temitorial,

En esle contexto, es necesario reforzar la apuesta por la innovacion con el
proposito de contribuir a la consecucidon de los objelivos estratégicos: la
rentabilidad econdmica y |la calidad percibida.

En el ambito de la rentabilidad, se pretende incrementar los ingresos al tiempo
que se trabaja en la mejora de la eficiencia de la empresa, optimizando
recursos, generando sinergias y aumentando productividades.

Por lo que respecta al cliente, se contempla una mejora de |a calidad percibida,
que ayude a consolidar el crecimiento de la demanda. Se trata de incrementar
la satisfaccion de los dientes ofreciendo servicios innovadores, seguros,
competitivos, de calidad y respeluosos con el medio ambiente.

A continuacion se indican las principales actuaciones llevadas a cabo en 2015:

CRM = Gestion de Clientes
Nuevo Programa Fidelizacion + Renfe:

Integracién entre los sistemas de venta y el sistema de gestion de clientes
CRM para el nuevo Programa de Fidelizacién +Renfe: obtencion de puntos,
alta online de clientes, acceso a informacion personalizada, inclusion de billetes
de Cercanias y reclamaciones.

Integracidn Renfe - lberia

Desarrollo de las polendalidades necesarias para conseguir la venta de billetes
Tren+Avion, con anticipacion de un afio y con las mismas condiciones
comerciales que la venta por el canal Internet, permitiendo la comunicacién de
la disponibilidad de trenes RENFE al sistema de ventas de IBERIA

Mejoras Experiencia del Cliente
Compra Express: Simplificacion de la compra de billetes por Internet

Informacidn al usuario:Publicacion de incidencias en Twitter a través de los
centros de gestion
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Movilidad
Servicio Wab para nueva aplicacion mavil de ATENDO.

App Renfe Cercanias: La aplicacion mévil para la consulta de horanos de
trenes de Cercanias y FEVE.

App Renfe Horaros: Nueva aplicacion para la consulta de horarios, recorrido &
incidencias en terminales moviles.

Adaptacion de las aplicaciones maviles para que sean compatibles con la
nueva versitn de |os sistemas operativos i0S9 y Android M y de Renfe Ticket
para su compatibilidad con la nueva versidn del sistema operativo Apple Watch
20

SISTEMAS DE PRODUCCION

Sistemas operaciones e informacionales

Representacion grafica de los trenes en herramientas GIS y disposilivos
maviles

Nuevo R ireulacion

Se ha comenzado con el Proyecto de implantacion del nuevo Reglamento
General de Circulacién (RGC) en la futura “plataforma de movilidad” del
personal de conduccion de Viajeros y Mercancias. Se dotara de equipos
maviles al personal de Conduccion, con el fin de realizar la gestion presencial y
acceder a toda la documentacion necesaria, incluido el Documento del Tren.

Galllec

~-Adaplacién del sistema Galileo/Copémico, para la planificacion y seguimiento y
control de la produccidn a las condiciones de explotacion de la linea de alta
velocidad enfre La Meca-Jeddah-Medina, en Arabia Saudi.
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Las actividades de la sociedad pueden verse expuestas, en diferente grado de
afectacion, a diversos riesgos financieros. La gestion y limitacién de |los riesgos
financleros esta controlada por los responsables financieros de la misma y por
la Direccion de Finanzas y Administracion de RENFE-Operadora, accionista
unico de la sociedad, conforme a las normas, politicas y procedimientos
establecidos, para el Grupo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados
por la sociedad y la informacion relativa a los mismos se detallan a
continuacian;

Riesgo de credito.

La sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las
ventas que se realizan por prestacion de servicios de fransporte de viajeros, en
la medida en que se realizan practicamente en efeclivo, no suponen riesgo de
crédito.

Excepcionalmente, las venlas de titlulos de transporte que se realizan a través
de agencias de viajes y olros mediadores son las que presentan & mayor
riesgo de crédito.

En este sentido la sociedad gesfiona los comespondientes servicios
anteriormente indicados, establece los limites de crédito y evalla |a solvencia
de los clientes de forma periddica, bien mediante externos independientes o a
través de informacién interna.

En el caso de que exista constancdia de un elevado riesgo de crédito para un
cliente concreto, se considera registrar el comespondiente deterioro de valor en
su caso y se reevalua el limite de crédilo concedido, que se elimina segln las
circunstancias.

Las correcciones valorativas por insolvencias de clientes implican un elevado
Juicio de valor por parte de la Direccion de la sociedad, quien efectda una
revision de los saldos individuales con base en la calidad crediticia de |los
clientes, las lendencias actuales de mercado y la realizacién de analisis
histdricos de insolvencias a nivel agregado.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al
coste adecuado, para hacer frenle en lodo momento a sus obligaciones de

pago.
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El mantenimiento de las disponibllidades liquidas necesarias en la socledad se
encuentra garantizado por la entidad publica empresarial RENFE-Operadora
mediante &l contralo de tesoreria centralizada que ambas tienen suscrito

Riesgo de fipo de interés

Las necesidades de financiacion de la sociedad son cublertas a través de los
préstamos y créditos con tipo de interés fijo o variable gque foma la entidad
piblica empresarial REMFE-Operadora de acuerdo con las directrices
establecidas por |la Direccidon General Economico Financiera, atendiendo a las
necesidades financieras de todo el Grupo, y que posteriormente transfiere a la
misma mediante contralos de deuda espejo.

RENFE-Operadora tiene concertadas dos permutas de tipo de interés con el
propdsito de reducir el impacto que las alzas de lipos en los mercados pudieran
generar sobre sus estados financieros, que posteriormente fransfiere a Ia
sociedad en virtud de las condiciones establecidas en los contratos de deuda
espej0.

La decisidn de tormar a lipos de interés fijo o variable depende de |la expectativa
de los tipos futuros y de la vida de los créditos, no obstante para determinados
préstamos los lipos fijos son revisables cada cierlo periodo permiliendo optar
en dicho momento por un tipo de interés variable,

# 31 de diciembre de 2015 los préstamos con remuneracion a tipo fijo que tiene
la sociedad a través de la deuda espejo suponen un 51% (53% en 2014) del
total.

>

Faging 58 de 74



6. HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 20 de enero de 2016, y tras ser aprobado por los respectivos Consejos
de Administracion de las entidades afectadas, los Presidentes de ADIF y de
REMFE-Operadora (en este dltimo caso actuando simultaneamente como
Presidente de la sociedad RENFE Viajeros, S.A.), firmaron el "Acuerdo en
relacién al convenio entre el Administrador de Infraestructuras y RENFE-
Operadora para la prestacion de servicios en estaciones multioperador”

Como antecedentes de este Acuerdo hay que recordar que en el proceso de
desagregacion de activos y personal derivado de la Ley 39/2003, de 17 de
noviembre, del Seclor Ferroviario, a 1 de enero del afio 2005, tanto la plantilla
como los medios materiales para la prestacion del servicio de comercializacion y
venla de billetes de forma presencial en las taquillas de las principales eslaciones
ferroviarias, guedaron integrados en la Entidad Publica Empresarial ADIF.

Como parte del desarrollo del nuevo modelo de gestion del sector ferroviario,
derivado de la aplicacidn de la ley citada, en junio de 2005, constifuidas y
funcionando ya ambas empresas, se firmd un convenio para la prestacion por
parte de ADIF a RENFE-Operadora, de una serie de servicios que configuraban el
canal de venta, enfre los que se encontraban la informacion y venta de billetes, el
servicio al cliente, la alencion telefdnica y la funcién de caja,

El consenso alcanzado ahora entre ADIF y el Grupe RENFE, vy ratificado an sus
respectivos Consejos de Administracion, se concreta en una serie de acuerdos
para establecer las condiciones del traspaso del canal de venta, que se resumen

©a conlinuaciion:

« El primero de estos acuerdos es el que se refiere al trasvase tanto de los

—  medios materiales, locales y maquinas autoventa, como de la plantilla

que en e momento efectivo del traspaso estén realizando funciones
propias del canal de venta.

« El segundo acuerdo esta vinculado a la novacion y liquidacién parcial
del convenio gque mantienen ambas empresas y que data de 2005,
eliminando del mismo los servicios propios del canal de venta, que seran
asumidos por RENFE y liguidando el saldo efectivo a favor de ADIF en ese
momento,

= Un tercer acuerdo recoge las condiciones para el alquiler por parte de
RENFE Viajeros, S.A., de los espacios destinados al canal de venta. Se
eslablecera un contrato de amendamiento de espacios con ADIF durante
un periodo de 25 afios.
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Mo obstante, |a fecha efectiva de entrada en vigor de este Acuerdo esta
condicionada a tres aspectos:

» (Que sea autorizada por una disposicion normativa o a que se alcance un
acuerdo con las representaciones sindicales de ADIF y de RENFE-
Operadora.

= Que se obtengan los informes administrativos preceptivos por parte de los
organos competentes.

« Que se acuerde en los respectivos organos de administracion,

Para Renfe Viajeros, este Acuerdo no solo viene a solucionar un “desajuste”
heredado de la segregacidn de RENFE, sino gque tens un allo caracler
estratégico.

Da a esta sociedad la oportunidad de gestionar de manera integral todos los
canales y recursos asociados a la venta de billetes, la atencion y la informacion al
cliente, lo cual es una herramienta que hasta ahora no estaba totalmente a su
alcance.

Desde un punto de vista comercial, en los primeros meses de 2016 se ha
finalizado la implantacion del Plan Galicia, gue se ha creado para aprovechar las
ventajas de las nuevas infraestructuras de altas prestaciones:

« Menores tiempos de viaje. La apertura del tramo de Alla Velocidad entre
Olmedo y Zamora supone una reduccion entre 20 y 30 minutos de tiempo
de viaje, dependiendo de |as paradas.

s Mas frecuencias. Se ha realizado una importante apuesta por incrementar
la frecuencia de los servicios: 7 trenes por sentido entre Galicia y Madrid
(seis diumos y el Tren Hotel entre Corufia-Ferrol/Vigo-Pontevedra y
Madrid), frente a las 4 actuales (tres diurnos y el Tren Hotel).

= Mas oferta. La nueva oferta propuesta supondra un incremento de 315.000
plazas ofertadas, un 30%.

» Reorganizacion del Tren Hotel Se ha modificade el recomido del
TrenHotel, fusionando las ramas hasta Monforte, y suprimiendo la rama de
Santiago, al disponer de una oferta diurna de primera y Gltima hora.

» Mejora de la eficlencia economica. El nuevo servicio se estima que
supondra una mejora del resultado de 12 millones de euros.
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Como resullado de esta nueva oferta, en el primer mes de funcionamiento del
nuevo servicio los viajeros de los trenes entre Madrd v Galicia han crecido un
27%, destacando el crecimiento en los servicios Alvia, que ha sido del 36%.

Es relevante el incremento de los viajeros con enlace, fundamentaimente entre los

— Alvia Madrid-Galicia y los servicios Avant Orense-Santiago, que ha favorecido el
incremento de la demanda de ambos servicios.
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7. COMPOSICION CONSE.JO DE ADMINISTRACION

Presidents:

Secretario:

Vicesecretaria:

RENFE VIAJEROS, S.A.
A 31 de diciembre de 2015

D. PABLO VAZQUEZ VEGA

0. CECILIC GOMEZ-COMIND BARRILERD
D* BERTA BARRERO VAZQUEZ
O MAMUEL FRESMD CASTRO

D. JUAN MIGUEL BASCONES RAMOS

D. JOSE LUIS MARROQUIN MOCHALES
0 MARA URIEL SEVILLAND RODRIGUEZ
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ANEXO 1

Ingresos y costes de la sociedad RENFE Viajeros, S.A. por el desarrollo de
_la actividad de transporte de viajeros por ferrocarril (servicios comerciales
y servicios calificados como Obligacion de Servicio Pablico).
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