GRUPQO EZENTIS, S.A. _
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de auditoria,
Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2013
e Informe de gestion del gjercicio zo13




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Grapo Ezentis, 5.A.

1 Hemos anditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. (Ia Sociedad) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden e} balance consolidado al 31 de diciembre
de 2013, 1a cuenta de resuitados consolidada, el estado de resulindo y ofro resiltado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado vy Ia memaria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Como se indica en la nota 2.3} de Ia memoria consolidada adjunts, los
administradores de la Sociedad son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Grapo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas porla
Unibn Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable
al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas enentas anaales
consclidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con lanormativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el exainen,
mediante la realizacién de pruebas selectivag, de la evidencia justificativa de las cuentas annales
consolidadas v 1a evaluacion de si su presentacion, los principios y eriterios contables utilizados
v Ias estimaciones realizadas estin de acuerdo con ¢l marco normativo de informacién
financiera que resulia de aplicacion.

z. Fx nuestra opinidn, las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Grupo Ezentis, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados congolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad eon
1as Normas Internacionaltes de Informacion Financiera, adoptadas por 1a Union Europes, ¥
demés disposiciones del mareo normativo de informacion financiera gue resultan de aplicacidn.

3. Sin que afecte a nnestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién respecto a lo sefialado enla
nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta en la que s¢ indica gue el Grapo ha incurrido en
pérdidas de 40,8 miflones de curos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013 y que a dicha fecha el importe total del pasivo corriente excede del total de active corriente
en 22,4 millones de eurps, Asimismo, la nota 3.2 de la memoria consolidada adjunta indica que
¢} patrimonio neto de la Sociedad Dominante del Grupo (Grupo Ezentis, S.A.) ha descendido,
como consecuencia de Jas pérdidas del ejercicio 2013, a 1ma cifra inferior a Ia mitad del capital
social. Estas condiciones indican Ia existencia de una incertidumbre significativa sobre Ia
capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones. ¥n relacién con lasnotas 3.2y 28 dela
memoria consolidada adiunta, el Consejo de Administracién Extraordinario de fecha gz de
marzo de 2014 ha aprobado ¢l orden del dfa de la préxima Junta General de Accionistas donde
se propone Ia aprobacién de un acuerdo de reduccién de eapital social mediante Ia disminneién
del valor nominal de lag acciones de Ia Sociedad Dominante del Grupo, crya finalidad, junto con
otros acuerdos de ampHacion de capital, es restablecer el equilibrio entre el capital y el
patrimonio neto de Ia Sociedad, disminuido por consecuencia de pérdidas.
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4. ¥ informe de gestion consolidado adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de Gripe Ezentis, 5.A. consideran oportunas sobre la sitniacion del Grupo, la
evolueidn de sus negoeios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas, Hemos verificado que 1a informacion contable gue eontiene el eitado
informe de gestién consolidado concuerda con Ia de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se Hinita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y ro incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los regisiros contables de Grupo Ezentis, S.A.y
sociedades dependientes,
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Nota

Anaxoe i - Sociedades Dependientes integradas en {as cifras del Grupo Ezentis, S.A. y
sociedades dependientes

Anexo i - Socledades Dependientes no incluidas en 8l perimetro de consoelidacion del
Grupo Ezentis, por corresponder a socledades inacifvas o en proceso de liquidacion

Anexo Hif - Sociedades asociadas con influencha significativa
Anexo IV — UTEs participadas por las socledades def Grupo

Anexo V: Sociedades y UTES que entran en of perimetro de consolidacién det Grupo Ezentis
durante el ejercicio 2013 producto de combinacion de negocios



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

{Miles de euros)
ACTIVOS Nota 3E 22013 31122812
Activos no corrienies 86 610 03 39
Actives Intanglbles 7 39 666 32389
Fondo de comercio 28 534 17423
Otros actives intangibies 8 11 672 4 566
Enmovifizade material 6 k4 112 H -3
Ferrenos y conslracciones 54 s
Instalacionss tbonitas ¥ neaquinaria 4 910 4376
Uitillage y Mobiliario 1873 1333
Elementos de Trangporte 5 496 3338
Fauipos de Informacion y olro inmoviiizado 1618 1778
Inversiosnes en asockadas ) 1 - 15 697
Actives Finaneieros Mo Corrientes it 32818 33956
Active per impuesto diferide 26 82 .
Activos corrienfes . T4 64} 54 618
Actives no corrientes clasificades come mantenides para la venta 9 13113 1642
Existencing i2 5851 4614
Denderes 53033 36628
{lientes por ventas y presteeion de servicios i3 21 088 13256
{lentes, obra efccutada pendiente de facturar i3 22312 18 997
Deudores varos I3 231G 2423
Agtive por inguesico colriente 20 7323 4 954
Otros actives corrientes 3 2842 1768
Efective y eguivalentes al efective 13 11771 7830
Total sctives 161 226 148 257

Las Notas de Ia memoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas caentas
anuaales consolidadas NIIF-UE.
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GRUPO EZENTIS, S8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 BDE PICIEMBRE DE 2013 y 2012

(Miles de euros)
Natz 31 122013 31122032
PATRIMONIO NETO
Patrmmonie nefe stribuide 2 iz Seciedsd dominante {13817 {8957}
Capital suseriio 93731 54 893
Prima de emision 6 303 1173
Otras reservas {66 517) {45 6243
Otras aperaciones de socios 2625 2628
Acciones y participaciones en patrimonio propias {2 5315) (2711}
Pérdidas v gananocies atribaibles a I sociedad dominante {40 387) {19448}
Diferencias acumladas de conversidn {6353 ¥
Participackin ne deminante 3394 3712
Folal patrimonio peto 14 - f189 423) {5 AR5
Pasivos 16 corricntes 74 612 TLTES
Provisiones 18 31887 31316
Pasives fivancleres no corriendcs 38584 39 682
Deudas con entidades do crédito i5 18 660 169492
Otros pasives finencieros t6 19835 21 690
Pasive por irmpaesto diferido - H 3IRY -
Otres pasives ne corrientes 19 534 TEY
Pasivos corricnies V7631 81827
Pasives vinculados cen activos no corrientes clasificades como
rmanteaides para la vents b 1208 1438
Pasivos finaneleros corrientes 33340 25211
Deudas con entidades do crédito . i3 16588 16 828
Otros pasivos financieros i6 10977 § 382
Agreedores comerciales ¥ elras cuentas @ pagar 7 54 894 3% 803
Proveadores 17 23607 23 784
Cros acreedores ¥ 3382 4378
Remuneraciones pendientes de pago 17 6503 6613
Pagive por Impuesto cortente 20,17 1} &i5 11727
Aunticipo de clientes 17 9327 6299
Provisiones pars ofros pasivos y gastos i8 7368 2377
Fotai pasives 171643 153 5472
Total patrimonio nete y pasivos 161228 148 257

Las Notas de Ia memoria y Ios Anexos 1 a V son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas NIIF-UE.



GRUPQO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOQS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

(Miles de euros)
Notn 3112 2013 311273812
Ingreses de explotacitn
Imparts neto de la ¢ifia de negocios 24,258 145 457 149352
Otros ingresos de explotacion 194 4652
Frabaios reatizados por €l Grupo para si active B76 1447
Variacidn de cxistoncias de productos fminados y
en cse de fabricasidn 2294 4025
Gastos de expletacion
Conguinoy ¥ otres gastos avternos 4 (49 606) {57520}
CGastos de personai 24 {67 968} 64 112)
Dotaciones pars amortizaciones de inmovilizado 6,8 {4391} {2901
Variacion de provisiones I8 {3 360} -
Ofros gasios de explotacion 24 {26 B30} {30 593}
Gagstos por 1eesirucitracion 24 {F 202} -
Ofros ingresos ¥ gastos 24 (2 B68) -
Resuttado de exploetacién conselidade 25 {7 424} 3994
Ingresos y gastos financierns
Ctros intereses ¢ ingresos asimifados 24,135 1695 269
: Gastos financizros v aximilados 24 {8 339) {7380
L Diferenciag de cambio nelas 24 17} &0
Deterioro v resultado por esafenaciones do
instramentos financieros ' 74 {1 835} £969)
Resultado financiere . pL (5 053} (& 08
Participacion an <f regntiado de asociadas 14,258 {15 4719} {17 32%)
Deterioro por inversién en ssociaday 10,23 - {5200
(15.479) (16 547)
Resultado conseiidade anfes de impuesios N 8-56) {26 557)
Tenpuesto 2obre heneficios 19,25 {20573 {1155)
Resultado del elercicio procedente de {33913 2710
(peraciones confinuadas
Resultado det ejereicte procedente de operaciones 9 {6.458) 5 44%
intervempidas neto de bpuestos
Resuitado consolidads del periodo 40411y {18263}
Atidbuible 2
: Participaciones o Dominantes 476 118%
Propietarios de 14 Dosmigante (A0 BET) {19448)
Resultado conselidado def periodo (49 411) {18 263)
Benedicin (phudida) bAsico por sceiba del sesuliado de ds Sou, Domdouente 23 {0,3584} {0,2356)
Beneficio {pérdida} bisico por accién de operaciones continuadas {0,2973) {0,2630%
Beneficia {pdrdida) diluldo poraccidn def resuliado de la Soc. Dotndinante 23 (0,3584) {0,23563
Benieficio (pérdida) dituido por 4eeibn de operaciones continnadas {0,2973) {0,2630y

L.as Notas de la memeoria y los Anexos I a V son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas NI1¥F-UE,



GRUPO EZENTIS, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADO Y OTRO RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DE
LOS EJERCICIOS 20613 Y 2012 (INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS EN
PATRIMONIO NETO)

(Miles de curos)

P Nota 31.12.2013 31.12.20%2
| Ressltndo consolidado del gjercicio (46 411) (8 %6
Ciro resuitadoe globak:
Fartidas gue posieriarmmente paeden ser clasificadas a resuliados ' €3 T8%) (157}
Cambios o vator de aciivos foancieros dispondbles pam la vonta 11 851 {851}
Diferencias de conversion en moneda exmanjom (6 630 694
Ciro resuitado plobal del ejercicio, neto de impuestos {5 799 (157
: Resuitado global total del ejercicio (46 210} {18 420
| | Atribiible a1
| Fropletatios de 1z dominante ' (46 686) {19 605)
E Pasticipaciones no dornimntes 4e 476 _ 1185
Resuliade global fofal ded sfercicio {46 210} {18 420)
Resuliade global tetad atribulble & los acclonistns de capital:
Actividades que contindan ' {40 188) {23 (354}
Actividades fntorranipidas {6 498} 344
{46 686) {19 605}

L.as Notas de la memoria y Jos Anexos I a V son parte infegrante de e¢stas cuentas
anuales consolidadas NHF-UE.
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GRUPO EZENTIS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Antes GRUPO

AVANZIT)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS PARA EX, EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Miles de euros)
Nets w3 2032
A} FLEFOS DR EFRCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN (1424344} {5616) 47217
1. Beneficio (pérdica} anles de mpueslos Inclayende ks aclividades interrampldas (38 354) (6211}
2, Afusles de resultado: 40 518 25 840
AmortizaciGn del inmovilizado &8 4 3491 25994
Comecciones valorativag por deferior 479 954
Vatfacion de provisiones 8 § 462 {1470}
hapulacitn de subvenciones 19 47 G}
Resultados por bajas y eoajenacionss de inmovilizado . 1046
Regullades por bajas v enslenaciones de instrumentos financieras i 885 16
Papos basadoes en acciones 153 194
ngresos financieros 3 {1095) {260)
(Gastos financieros 24 B 842 &
Participacion en pérdidas / ganaucias de asociadas 10 15 47¢ Bl 323
Deteripre de {nversin en asoeizdas 4] - 532
Otrng shusles del resultndos 4470 {2 304)
3. Camidos en ¢ vapital corriente: 10w 4 207y
Existoncing B2 s o))
{Deudores comorciales ¥ olrss cuentas & cobrar 13 (1543} L7 538
D08 attives Tnancderos corsdestes 13 1 (83 162
Acréedores comercialas y 0rod pasivos eormientes ) 17 (54213 20140
Otros aclives ¥ pasives RO comisntes ’ {811} {1 B5%}
4, Gtyos flajes de eltetivo de Ias actividades de cuploticidn: {1155} {1 195}
Tsapasslos pagades {1155 {1 195}
B) FEEF0S PE BFLCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (142) 5738 are4n
1. Pagos por fnversiones {3 {83413 {11743}
7) Adquisieitn de dependientes, nelo de efectivo () 5 (3157 -
¥} lnmevitizado material, intangible e inversiones innobllistias (- 6,7 (4555} (5913)
6) Oires activos fnancieres () 13 {629} (4 9443
) Otros activos ) 13 - (876}
E Cobios por desinverslones {43 : 1483 oz
a} Hnpreaas deol grupo, asociadas ¥ uiidades de negocio {4} . i) -
B Innavitizads materisd, intangible e inversiones inmobilizciag (4) 424 -
¢} Ores activas Hnaneietos (+) 2023 oz
i) Otros aetivos (4 100 -
) FEUFOS PR BFRCTEVO DE LAS ACTIVIDADES DE FENANCEACION (14240 15 489 7 638
1, Cobros y fpagos) por iostreeentes de psteimonio 14 F1T13 -
a) Bmisidn {13 30530 -
b} Adguisicién () (35013 .
¢} Ensjenacion () 4584 -
%, Cabros ¥ {pagos) por Islrimmnentos de pasive financers. {8 865} 13 386
a) Emsidn () 144t 13631
1) Develucitn ¥ sinortizacion (-} - {9 306) {631}
3. Fiuies de efective de las acthvidades de Tnanciacion {9 750} {5 662)
a) Pagos de inlereses {-) {7 6089 (5 662}
) Adguisicin de participacitn ea una dependicats (-} {2373) "
o} Otros cobros/{pagos) de potividedes de francisvién (49 14 -
D) EFECTO DI LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - {626}
Fr AYBMENT OMISMENTCION NETA DEL EFECTIVO © EGUIVALENTES (A+B+HCHD) 4741 188
¥} Efeelivo v eguivaieotes al efective al comienyo de! gercielo 7630 4842
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL RYECTIVO AL FINAL DEL EIERCICIO {8 + F} 13.d i 771 1830

Las Notas de la memoria y los Anexos I a2 V son parte infegrante de estas cuentas
anuales consolidadas NUF-UE




GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2613
{Miles de euros)

1. informacion general
Constiucion de ia Socledad Bominante, objeto soclkal v estructura

Grupo Ezentis, 8.A. (en adelante, la Sodiedad Dominante), denominada hasta el mes de mayo de 2010
Avanzli , 8.A. y antes denominada Radiotronica, S A, v sus dependientes v asociadas (juntas el Grupo), fue
gonstituida en 1859,

£ domicilio social de ia Sociedad Dominante se sitta en la Calle Actstica N 24, planta 59, Ediicio Puera de
Indias, 41015 Sevilta, Espafia. La Sociedad Dominante se encienira inscrifa en of Registro Mercantit de
Sevilla.

Con fecha 26 de mayo de 2018, ia Junta General de Accionistas acordd ol cambio de denominacién social de
Avanzit, S.A. a Grupo Ezentls, S.A

Al 31 de diciembre de 2013, ia Sociedad Dominante que desarrolla su negocio en el marcado nacional, y sus
enfidades dependientes gue desarrollan su negocio en kspafa,  Argenfina, Brasli, Chile, Colombia,
Jamaica, Marreecos, Panama, Perd, Hienen nor ohjeto social cuanto se retacione con:

1 l.a sjecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes do telecomunicacion para
emision, transmision y recepcion de cualquier clase de informacion enfre personas, ya sea el signo, el
sonido o las imdgenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y Oplicos, as! como ia
prestacion de servicios de valor affadide & dichas telecomunicaciones,

2. L& ejecucion y mantenlimiento de instalaciones eléciricas, en general, en alfia, baja y media
tenslén, instalaciones elsctrdnicas, instelacionss de electificacion, instalaciones de sistenas de
sefializacion v ballzamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puerios, asropuerios,
redas fermovianas y cameieras,

3. La construceibn complefs, reparacidn y conservacion de obras civiles, obras hidrdulicas,
edificaciones, sansamientos, pavimantaciones y sistemas de abastecimiento v fratamierto de aguas y
residucs,

4, La confratacidon de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesculers
entidades do la Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
pibiices o privados.

5, La confaccion y redaccidn de proyeclos téchicos, diraccién de obm, controf de caldad,
regiizacion de esiudios ¢ informes y asesoramienio téonico de tode fipe relacionados con su objsto
social.

6. La parlicipacion en empresas gue lengan actividades similares o andlogas a las designadas
anierormente,

l.a actividad do ia Sociedsd Dominsnte de Grapo Ezentis comssponds 2 servisios sorporativos v a la
aotividad de cartera,

En los Anexos |, I, I, IV ¥ V se presenian las socledades dependientes nchuidas v no inchudas,
respectivaments, en el perimetro de congolidacién, tal como se sefiala a continuacion:

+  Apgxo b Sociedades Dependientss integradas en las cifras consolidadas de Grupo Ezentls, S.A v
Socladad Dependientss,

»  Anexo |I: Sociedades Dependientes ne incluidas en of perimetro de consolidacion de Grupe Ezaents,
por corresponder a sociedades Inactivas o en proceso de liguidacion,

s Anexo Hi Socledades asociadas coninfluencla signliicativa,

»  Anexo iV: UTEs partlcipadas por las sociedades det Grupo.

s Anexo V. Sociedudes y UTES que entran en ef perimetro de consolidacién del Grupo Fzentis durants
el ejercicio 2013,
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Al 31 de diciembre de 2013, 138,460,086 acciones de la Sosiedad Doeminante, estaban admitidas a cotizacién
en las Bolsas Oficiales aspaficlas de Madsid v Bilbao. Las 17.748.942 acciones restantes hasta componer la
cifra del total de accicnes a 31 de diciernbre de 2013 {158.218.028 acciones) han enfrado a colizar con fecha
30 de enero de 2014 {691,177 acciones) v 4 de marzo de 2014 {17.057.765 acciones).

A Iz focha de formulasion de las cusntas anuales consolidadas, Ia totalidad de ks acclones de la Sociedad
Dominante, estén admilidas a colizacidn en las Bolsas Oficiales espaficlas de Madrid y Bilbac (Notas 14).

Al 31 de diciembre de 2012, ia fotalidad de las acclones de iz Sociedad Dominante, estaban admilidas a
colizacion en las Bolsas Oficlales espafiolas de Madrid y Bilbao {Notas 14)

2. Bases de presentactdn, comparacion de las cuentas anuales consolidadas y principales
politicas contables

A continuacion se describen fas principales pollticas sontables adoptadas en la preparacion de estas cuentas
anuales consclidadas. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los gierciclos que se presentan
en estas cuentas anuzles consolidadas.

21} Bases de presentacién
Las cuentas anuales consolldadas del Grupo Ezentis sorrespondientes al elercicio 2013 han side formuladas:

1 Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consegio de
Administragion celebrada el dia 27 de marzo de 2014,

2. De acuerdo con lo establecldo por las Normas internacionales de Informacion Fingnciera {NIIF-
UE} adopiadas para su ulilizacidn en la Unidn Europea v aprobadas por los reglamentos de la
Cemision buropes y que estan vigenie al 31 de diciembre de 2013, las inferpretaciones CINIIF v la
legislacion mercantit aplicable, no habiendose dejado de aplicar ninguna norma de cardcter obligaterio,
En la Nota 2.2 se resumen los principios contables y criterios de valoracién més significativos
aplicados en la preparacién de estas ¢uerdas anuales consolidadas,

3 Teniando en consideracion 1a tofalidad de [og principios y normas contables y de ios criterios de

valoracion de aplicacién obligatona gue tienan un sfecie signdicativo en las cusntas anugies
consolidadas.

4, De forma que muesiran ia imagen fiet del patimonio consolidado y de ia situacion Snanciers
consolidada del Grupo at 31 de diciembre de 2013 y de ia cuenta de resuliados consolidada, sl estade -
de resuliados y ofro resultado global consolidado, de los camblos en ef patrimonlo nefo consolidado vy
de los flujos de efectivo consolidados gue se han producido en el Grupo en el elercicio ferminado en
dicha fecha,

5. A partir de Ios registros de contabllidad mantenidos por la Socledad v por las restanies
entidades integradas en el Grupo.

8. A 31 de diciembre de 2013, o Grupo ha incurrido en pérdidas significativas de 40.887 miles de
auros, considerando los Administradores de la Sociedad Dominante que el resultado principaiments es
consecuencia de las pédidas del ejercicio 2013 reglstradas por «f deterioro de la inversien en ka
Saciedad participada Vértice 360° (la Socledad ha contablizade un resultado por participaciones en
asotiadas por 15478 milas de suros), por la discontinuacién de las actividades y por la
reestruciuracion de 1os negocios en Espafia, generando salida de personal en las filiales Avanzit
Tatecom vy Avanzit Tecnologla.

Durants &l gjercicio 2013 se ha producido una melera dal fondo de maniobra de 4.788 miles de euros,
debido prnclpaimente a la capitalizacion de deudas con proveedores, conversiones de pasivos
financieros en capital, refinanciacién de deudas con entidades de crddito v & la concesidn de nuevoes
aplazamienios de page olorgados por fas Admindstraciones Pablicas durante ef elercicio. Por tanio, ¢l
Grupo prasenta un fonde de maniobra negativo at 31 de diciembre de 2013 por importe de 22.421

2
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miles de euros, mejorande respecto del fordo de manichra negative al 31 de diciembre de 2012 por
27.208 miles de euros,

Los Administradores de o Sociedad Dominante del Grupoe han puesio en marcha una serde de
acdlones encaminadas a la confinuidad de las operaciones y a la gpllcabliidad del pringipio contable de
empresa an funcionairlento, enire los hechos ¥ accionas se destacan:

Desde un punto de vista econdmigo-financiero, ha adoptado fas siguientes medidas:

* Geston opiima dal cireulante v generacion de caja.
> Eficlencia operativa, mejora de mamgenes y reducclén de costes.
* Sotidez del balance y fortalecimienio de ios ratios de solvencia.
En trminos econdmico-operativos, los principales objetivos y actuaciones contempladas son:
¥ Poitica delceatencién de costes.
1| » Mejora del mix de costes fijos- costes variables.
| ¥ Flexthifidad de cosles de personal.
¥ Reduccién de gasios financieros.

¥ Ahorro drea corporativa.

¥ Negociaciin con proveedores,

{entro de las distintas acluaciones de melora on gestion de proveedores, con posterioridad al
cigrre del gjercicio 2013, se han fimado acuerdos para capitalizar dichos pasivos por importe
de 881 miles de euros (nota 28).

Adicionalmente, el Grupo ha puestc en marcha un proyecto de calidad, eficiencia y
productividad,que refuerza las maedidas descritas anteriormente.

Con posteriondad ai clarre del slercicio {véase nota 28), la Sodedad Dominante, Grupo
Ezentis, 5.A. ha llevade a cabo las sigulentes operaciones:

+  Ampliacién de capitsl, con exclusian del dereche de suscripcitn preferents, atendiendeo
a la sdlicitud realizada por GBS de glercicio parcial del warant por un importe de
336.000 euras, aprobado por fa Junia General de acclonisias de la Sociedad, celebrada
e 28 de julio de 2011, como punic golave de su orden del dia, aumentando =i capiial
social de Ezentis por un impore nominal de 308.000 euros, mediante la emisidn vy
pugsta en circulacidn de 500.000 nuevas scciones ordinarias, de 0,80 euros de nominal
y una piima de emision de G,072 ewos cada una, resultants del gjercicic parcial del
warrant emftido en virtud de escritura clorgada el dia 7 de febrero de 2012, Dicha
ampliacitn de capital quedd Inscrita ef 13 de febrero de 2044,

& Durante el primer trimestre del afio se ha procedide a la compra-venta de acciones
proplas, obfenterkio unos fujos de cala netos &l 24 de marzo de 2014 de 3.683 miles de
SUros.

» En el mes de Febrero de 2014, las sociedades Grupo Exentls, S.A., Avanrit Teonologls,
S.L.U. y Avanzit Talecom, 8.L.U. han sdlicitade a las Delegaciones correspondientes de
ia Agendia Tributanta el aplazamiento de defemminadas cuotas de VA e IRPF. Con fecha
26 de Mamzo de 2014 la Delegacién Especlal de Andalucia ha concedide nuevo
esdendado do pagos por los aplezamientos solicitados de Grupo Ezentis, S.A por
importe de 7.515 miles de euras, si bler a |a fecha de formulacion de s presentas
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cuentas anuales consolidadas no se ha recibido respuesta de la Dependencia Regional
de Grandes Empresas de ia Agencia Tributana de Madrid en relacion 2 las solicitudes
reallzadas por las Sociedades Avanzit Techologia S.1.U. y Avanzit Telecom S.L.4U.

Igualmente se contintia con el plan de deshversion de activos no estratégicos para ¢ Grupo y el plan
de inversion vy expansion de negocios en las dreas de telecomunicaclonss, electricidad, agua vy gas
principatmente con foco en Latineamérica.

E=n fancion de las expactativas y considerando las acciones Hevadas a cabo, los Administradores de ia
Sociedad Dominante del Grupo consideran adecuada & aplicacion del princlpio contable de empresa
en funclenamiento en la formulacion de las presentes cusntas anuaies consclidadas.

7. Las cuentas anuales consolidadas se han preparade bajo ef enfoque del coste histbrco
maodificado en aquellos casos establecidos por las proplas NIFF-UE en las que determinados activos v
pasivos se valoran a su valor razonable.

Las cuenias anuaies consoclidadas del Grupo correspondiontes al ejercicic 2012 fueron aprobadas por la
Junta General de Acclonistas de la Sociedad Dominante celebrada el 28 de mayo de 2013,

Estus cuentas anuales gonsclidadas y las cuenias anuales de las entidades integradas en &l Grupo,
correspondientes at sjercicio 2013, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respeciivas Junias
Generales de Accionistas, No obstante, el Consejo de Administracion de Grupa Ezentis, S.A. enflende que
dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

La preparacién de cuenias anuales consofidadas con ameglo a las NIF-UE exige el uso de clertas
astimaciones contables crlticas. También exige a la direceidn que sierza su kicio en el procesc de aplicar las
poifticas contables de la Sociedad. Bn ia Nota 4 se revels |as dreas que implioan un mayor grado de Juicio o
complelidad o las éreas donde ias hipdlesis y estimaciones son significalivas para jas cuentas anuales
consolidadas. ' _

Las oifras oontenidas en estas cusntas arusies se muesiran en miles de eures salvo mencidn exprosa,

Comparacion de la informacion

La cuenta de perdidas v ganancias correspondiente ai ejercicio 2017 ha sido reexprasada con «f fin de
hacerla comparable con la del ejerciclo actual, como consecuencia de los resuliados de operaciones
interrumpidas de la socledades Ezentis Energla y Avénzit Telecom, las cuales han tesado su actividad
durants ai 2013,

2.1.1) Camblos en politicas contables v desgloses
a) Normas, modificaciones e Interpretaciones e con fecha de entrada en vigor 2013

Como consecuencla de la aprobacion, publicacidn y enirada an vigﬂr &t 1 de ensro de 2013 se han aplicado
las slguientes NEF-UE:
Normps, Aplicghle para los

Descripeitn ejercicios anuales gus
comiencen a partir de

maodificaeiones ¢
interpretaciones

Preseniacion de estadog finaneleros - camnbis la pregentacidn del obo

MNIC 1 (Modificacion) resultado global 1 dde jadio de 2012
NIC 19 Retrbuciones a los empleados 1 do enero de 2013
NiIF 13 Valoracidn del valor razonable i de anewo do 2013
NIF 7 (Modificacion) Compensacion de actives financleres v pasivos financieros 1 de enero de 2013
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Aplicable para los

Deseripoion eercicios anuales que

Proyectos de mojors vomiencen & pardir de
NiC1 Presenfacion do estados fimeneieros 1 de enero de 2013
NiC 16 Irenovilizado muterdal 1 de enero de 2013
NI 32 Instramentos financicros: presentscidm 1 deenern de 2013
NiC 34 Informacitn Foanciora intermedia 1 de enero de 2013

La adopcidn de esias nuevas normas no ba tenide un impacto significativo en ia situacion finenciero-
patrimoniai del Grupo, en sus resultados vy en sus obligaciones de desglose de Informacion. Los desgloses
que afectan a NIIF 13 han sido convenientemente expuestos en la Nota 4,

b} Normas v modificaciones e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
fodavia en vigor y que i Grupo no ha adoptado con anticipacion

A la facha de formudacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y sl IFRS intorpretations
Commitiee habfan publicado las normas, modiicaclones ¢ interprefaciones que se delalian a continuacidn y
cuya aplicacion obligatoda es a parlir def gjercicio 2014, si blen el Grupo no las he adoptado con anticipacion:

Aplicable paraios
gjercicios anuasias que
comigncen a partir de

Normas, modificaciones Descripcion

& ierpretaciones

NiF 10
NHF 11
NIIF 12

NIC 27 (Modificacldn

NiC 28 {Modificacion}
NiC 32 (Modificaclén)

Estados financleros consolidados

Acuerdos conjuntos

Revelacion de parficipaclones en ofras entidades

Estadus financieros separados

inversiones en asodadas y en negedios conjuntos
Compensacidn de activos financierss vy pasives financieros

1 de enero de 2014
1 de anero de 2014
1 de enero de 2014
4 de enerp de 2014
‘1 de enero de 20144
1 de enero de 2014

NHF 10 (Modificacion),
NIF 11 (Modificacién) v
NHF 12 (Modificaclon)

NIC 38 {(Modificaclén)

Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos v
revelacion de parficipacionss en olras entidades: Gula de
fransicion (modificaciones de fa NEBF 10, NHF 11 Y NIEF12)
informacién a rovelar sobre el importe recuperable de los
activos no financiercs

Novacién de derivades v continuacidn de la contabilicad de
cobatiuras

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

NIC 38 {ModHicacidén) 1 de enarp de 2014

Ala fecha de formulacidn de ias presentes cuentas anuales consolidadas & Grupo estd analizando e Impacio
que la norma / modificacién pueda tener sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

¢) Normas, modificacionas g interpretaciones a las normas existentes gue no han sido adoptadas
por fa Unidn Europes & fa fecha,

Ala fecha de formulacion de estas cuenias anusles consolidadas, el IASB v el IFRS Interpretations Committe
habia publicado las normas, modificaciones e interpratacionss que se detallan a continuacitn, v se
encuentran pendiertes de adopoidn por parte de 1a Union Europea,

Aplicacicn
obligatoriar elercicios
iniclados a pariir de

Mormas, modHicaciones

e inferpreiaciones Descripeion

NIC 18 (Modiicacion) "Planes de prestacidn definida: Aportadionss de os empleados 1 de Jdio de 2014

NHF § “Insfrumentos financleros” -

NIF 8 (Modificacion) y NIF

7 (Modificagion) Fecha da entradi en vigor obligatoria y desgloses de transicidn -
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CINIF 24 "Gravimenas” 1 de snero de 20H4
, Aplicacién

g:;?;:}(; gi ;’g;ras T Descripeidn obligatoria: ejercicios
Irdciatios a parfir de

MNiEF 2 "Pagos basados £n acciones” 1 da Julio de 2014

NIEF 3 “Combinaciones de negodios” 1 de julice de 2014

MIIF B “Segmeantos de axplotacion” 1 de lulio da 2014

MIEF 13 "Valoracién del velor razonable” -

MIC 18 Inmoviizado material” 1 de hilie de 2014

MG 24 “informacion a revelar sobre parfes vinculadas® 1 de julio de 2014

NIC 38 “Activos intangibles” 1 dejulic de 2014

Proyecto de mejoras - Aplicacion

Ciclo 2010 — 2042 Bescripeion obllgatorla; ejercicios
iniciados a partir de

NHF 3 “Combinaclones de negocios” 1 debulio de 2014

MNHE 13 "Valoracion del valor razonahie” . 1 degiio de 2014

A la fecha de formulacion de fas presentes cuenias anuales consclidadas el Grupo esta analizando el impacio
que ia nomma / modificacion pueda tener sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser
adoptada por la Unidn Europea,

22} Princlplos de consoildacion del Grupo
Farimefro de consclidacian

Grupo Ezentis, 8.A. cuenta con un Grupo formado por Grupo Ezentis, $.A., Socledad Dominants, sus
Dependientes y Asociadas {en adelanie, ! Grupo). Adicionaimente, & Grupo parficipa conjuniamente con
otras anfldades o participes en negoclos conjunios v unionss tamporales ds empresas (UTEs). Los Anexes |,
15, 1, IV v V a estas nofas recogen Informacion adlclonal respaecio a las entidades incluidas sn & perimetro de
consolidacion, Socledades no Incluidas en el perimelro de consolidacion, las UTEs participadas por las
Sociedades det Grupo vy las Socledades que han salido v enfrade en el perimstro de consolidasion on of
gjercicio 2013,

l.as parficipaciones Infetlores al 20% del capital en olras entidades sobre lag que no fiene influencia
sigrificativa se consideran inversiones financisras.

A efoctos de ia preparacion de ias cuentas anuales cansolidadas, se enfiende que existe un grupo cuando la
dominanie f#ens una o més entidades dependientes, siendo aquellas sobre las que la dominante fiens el
control, blen de forma directa ¢ indirasta,

Sociedadss dependientes

Dependientes son fodas las entidades (Incluidas las entidades estructuradas) sobre las que ef Grupo tiene
poder para dirigir las politicas financieras y de axplotacion que generalmente viene scompanado de una
participacion supesor a la mitad de los derechos de volo. Se presume que hay conlrot cuando ia paricipacion
es superior a ta mitad de los derechos de voto o, en el caso que sea Inferior, si ofras causas o hechos
demuestran la existencia de control {por gjemplo los acuerdos entre accionistas) A s hora de evaluar st el
Gripo controla ofra entidad se considera [a existencla v el afecio de los derschos potenciales de volo que
sean astualmenie sjercitables o converibies. Este controt de facio pusde surglr en circunstancias en las que
el nimere de los derechos de voto del Grupo en comparacion con ef ndmero vy dispersién de las
participaciones de otros accionistas otorga al Grupe ol poder para dirigh [as politicas financieras v de
explotacion, elc.

A
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Las dependientes se consolidan a parllr de la fecha en que se fransfiere &l controd al Grupo, v se excluysn de
la consolldacién en la fecha en que cesa el mismo,

Para coniabilizar la adquislcion de dependientes por el Grupe se utiliza ¢ método de adquisicion. La
contraprestacion fransferida por la adguisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable de
los actives transferides, los pasivos incurridos y fas participaclones en el patrimordo emitidas por el Grupo. La
cordraprestacion fransferida tambian inchiye el valor razonabie de cusiquier active o pasivo gue proceda de
un acuerdo contingente. L.os cosies relacionados con la adgisicidn se reconocen como gastos en los
slercicios en fos que se incurra en los mlsmos. Los activos identificables adgquindos, los pasivos y pasivos
cortingenies asumidos en una combinacidn de negocios se valoran inidialments 2 su valor razonable en la
fecha de adquisicion. Para cada combinacion de negogios, el Grupe puede optar por reconocer cuaiguier
partlclpacién no dominante en ia adguirida por «f valor razonable o por la parte proporcional de la
participacién no dominante de los aclivos netos identificables de la adquinda. Para las adquisiciones
realizadas duranie el ejercicio 2013, el Grupo ha optado por reconceer ia parlicipacion ne dominante por s
parte proporcionat de a participacion no dominante de los actives netos identificables de ia adguirida.

St la combinadion de negocios se realiza por etapas, sl importe en libros en la fecha de adquisicion de fa
participacitn en el patrimenio neto de la adquitida anfedormente mantenido por la adquirents se vueive a
valorar gl valor razonable en ia fecha de adquisicién; cualquler pérdida o ganancia gue surja de gsta nueva
vajoracion se reconose an el resultedo dal ejercicio.

Cualquier confraprestacion contingsnite a transferir por ef Grupo se feconoce & su valor razonabile en la fecha
de adquislcion. 1.os cambios posteriores en el valor razonable de la confrapresiacion contingerte que seo
considera un activo o un pasivo se recenocen de acuerdo con fa NIC 39 en restitados. La contraprestacion
confingente que se clasifigie como patrimonlo pete no se valera da nusvo vy su Hauidaclén posterlor se
contabifiza dentro del patriimonic neto.

El exveso de la confraprestacién transferida, el importe de cualquier pariicipacién no dominante en la
adquinida y e vaior razonable en i fecha de adqulslcién de cualguier pardicipacion previa en el patrisnonio
neto en la adguirida sobre ef valor razonable de los aclivos nefos identificables adquiridos se registra como
fondo de comercio. Si el total de ta contraprestacion fransferida, ia participacion no dominante reconocida v ia
parficipacidn previamente manienida es menaor que el valor razonable de los aclivos naetos de ia dependients
adguirida en el case de una adquisleldn en condiclones muy vertajosas, e difsrencia se reconoce
directamente en iz cuenta de resuftados.

Se efiminan las transacciones intercompafiiag, los saldos v las ganancias no realizadas por transaccionas
entre entidades det Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eBminan, a menos que la Transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por deteriore del active transferide. Cuando es necesario para asegurar
s upiformidad con las politicas adoptadas por o Grupo, se modifican ias politicas contables ds las
dependientes. '

Transacclones y participaciones no dominantes

El Grupo cortabiliza las #ransacciones con pagiicipacicnes no dominantes come transacciones con los
propietarios det patimonio del Grupo, En las compras de participaciones no deminantes, la diferencia entre la
contraprestacion abonada v i correspondiente proporcién del imporie en libros de los actives nelos de la
dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones
no dominantes también se reconccen igualimente en el palimonio nele siempre y cuando no s ha perdido ef
conirof sobre dicha parficipacion.

Engfenaciones de dependientes

Cuande ¢! Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualguler participacién retenida en ia entidad
se vuelve 2 valorar a su valor razonabie, recenociéndose o mayor imporie en libros dg la inversion contra la
cuenta de resultados. Bt vaior razonable es e impaorte en fibros inicial a efectos de iz contabilizacitn posterior
de ia perticipacidn retenida en la asoclada, negocio conjunto o active financlero, Cualguier importe
previamente reconockic en ol obro resuitade giobal en relacién con dicha entidad se confabilza como b el
Grupo hubiers vendido directaments todos los activos v pasivos relacionados. Isto podria significar que ios
importes praviamente reconocides en gl giro resultade global se reclasifiguen a la cuenta de resultados.
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Asocfadas

Asociadas son iodas las enlidades sobre las que el Grupo elerce influencia significativa pero no tiene control,
Se presume que existe influencia significativa cuando la participacion se encuenira entre un 20% y un 50% de
fos derechos de voto o, en caso de que la participacidn sea menor, existen hechos y circunstancias que
demuestron el ejercicio d¢ influencia significativa. Las Inversiones en asociadas se contabllizan por ef método
de parlicipacion e iniclalmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asocladas incluye el
fondo de comersio {neto de cualguler pérdida por deterioro acumuiada)} identificado en ia adauisicion,

Si ia participacidn en 1a propledad en una asociada se reduce pero se mantiene & influencia signfficative, solo
la parlicipacion proporcional de los Importes previamente reconocides en el ofro resultado global se reclasifina
a resuliados cuando 68 apropiado.

La paricipacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores & iz adquisicidn de sys asocladas se
raconoce en la cuenta de rosultados, v su participacidn en 1os movimientos en otre resuliado gobal
posteriorss a la adquisiclon se reconoee en oftre resultado giobal, Los movimienies posteriorss & i
adquisicion acumulados se ajustan conira el importe en libros de ia inversion. Cuando la parficipacién del
Grupo en fas perdidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la misraa, Incluids cualquier
ofra cuenta a cobrar ae asegurada, el Grupo no reconcce perdidas adicionates, a no ser que haya incurido
en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada,

En cada fecha de presentacién de informacion Snanciera, e Grupo determina si existe alguna avidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de 1a inversidn en I asociada. Si sste fuese el caso, &l Grupo
caleula el importe de ia péndida por deterioro del valor como la diferencia enire el Importe recuperable de la
asoclada y suimporte en libres v reconoce el importe adyacente a "la participacion del beneficio / (pérdids) de
una asociada” en la cuenta de resuitados.

En una nueva adquisicidn de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversidn adicional y e}
nueve fondo de comerio (s lo hubiera) se determina def mismo modo gue la primera inversion y en los
porcentaies sobre el patrimonio nelo que corresponda a tal nversion,

L.as ganancias no reallzadas por fransacciones entre el Srupo v sus asociadas se eliminan en funcién del
porcentaje de parlicipacion del Grupe en éstas. También se eliminan as pardidas no realizadas, exceptosi la
fransaccion proporciona gvidencia de pérdida por deterioro del active que se fransfiers. Guando es necesario
para esegurar su unfformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables
de las asociadas.

Las pérdidas v ganancias de difucidn surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenia de
resultados.

En la Nota 10 se desglosan los datos de idenfificacion de las entidades asociadas inciuidas en e perimetro
de consolidacidn por &l mélodo de participacion,

Fechas de clerre del gjercicio

En los slercicios 2018 y 2842, la fecha de clerre contable de fodas las sociedades que componen el Grupo
Ezentis @s ef 31 de diciembre.

Variaciones en el perimetro de consolidacidn

En ¢ ejercicioc 2013, se han producido iss siguientes variaclones significativas en e perimetre do
consolidacion: -

s Adquisicidn det 60% de la sociedad "8 - Servigios Urbanos Ltda.” con fecha 28 de octubre de
2013, domiciliada en Rio de Janeire {Brasi).

»  Adquisicion del H5% de ia sociedad "SEICOM - Serviges, instalagao e Engenharia de
Comurnicagoss Lida” con facha 17 de diciembre de 2013, domiciliada en Sao Paulo {Brasil).

En ta nota 5 de & memoria, se incluye el detafie de esias operaciones.
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Adicionalmente, se ha producide 1a incorporacion de la UTE Avanzit-dastercom en proporcion det 50% de
fecha 8§ de agosto de 2013, Burante ef ejercicio 2013 se encuentran intagradas proporcionalmente al 50% la
WT.E. Emascare, U T.E Amper y LLT.E. Magtel,

En el ejercicic 2012, no se produjeron variaciones significativag en el parimetro de consolidacion, Durante e
glercicic 2042 se encontraban integradas proporcionalmente al 58% ka UT.E Emascaro, UT.E Amper v
UT.E Magtel mientras que por oiro lado, finallzaron su actividad i2a UT.E. Ana y Empresa Radiotronics de
Chite, por I que ya no se incluyen en la mnqoildaclcn

2.3y informacibn finonciera por segmentos

La Informacion sobre los segmentos se prasenta de forma coherarte con la informacion interna que se
presenta a la méxima instancii de toma de decisiones (Consejo de Administracitn} {Nota 25).

l.as politicas contables do los segmentos sen las mismas que se aplican y son descritas en s presenies
cuentas anuales consolidadas,

2.4} Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y presentacion

l.as partidas inchidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utlizando a
maoneda def entorno econdmico principal en que la enfidad opera ("moneda funcional”). Las cuentas anuales

consolidadas se presenian en euros, gue es la moneds funciona! de Grupo Ezentis, 8.A., ¥ la moneda de
prasentacion de las presentes cuentas enuales consclidadas.

Transacciones y safdos

Las fransacciones en moneda exiranjera so convierten a la moneda funcional utiizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de ias transacciones. Las pérdidas v ganancias en monada extranjera que resultan de
la liquidaciin de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambic de cierre de los sctivos v
pasivos monetanos denominados en moneda exiranjera se reconocen en la cuenta de resultados, exceplo si
se difiersn en patrimonio nelo como las coberturas de fujos de efective cualificadas y las coberiuras de
inversiones netas cuallficadas.

Las pérdidas y gananclas por tipo de cambio refacionadas con financiacion ajena y efectivo v equivalentss se
presentan en el eslado de resultados denfro de "ingresos financieros” o “costes financieros”. Las otras
pérdidas y ganancias por fipc de cambio se reconocen en la cuenta de resuliados dentro de “olras
{pérdidas)ganancias por diferencia en cambio - natas™,

t ay diferencias de cambio sobra parlidas no monetarias, tales comoe insfrumentes de patrimonio mantenidos
& vator razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia ¢ pardida en e? vaior
razonable. l.as diferencias de cambic sobre parildas no monetanias, tales como instrumentos de patdmonio
clasificados como actives inancieros disponibles para la vents, se Incluyen en sl otro resuliade global,

Entidades del Grupo

L.og resultados y |a situacion financlera de todas las entidades del Grupo (ninguna de 1as cuales tiene la
moneda de una economla hiperinfiacionana, segin los criterlos establecidos ab respecto por las NiF) que
flenen una moneda funcional diferenie de la moneda de presentacidn se convierten a la moneda de
preseniacion como sigue

» Los activos y pasivos de cada balance preseniado se convierten al fipo de cambio de ciemre en
ta fecha del balance;
. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios

{a menos nue esta media no sea una aproximacion razonable det efecto acumulative de los tipes
exigtentes en ias fechas de la transaccion, en cuyo caso 08 Ingresos y gasios se convierten en ia
fecha de las fransacciones);

9/
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» Las parfidas de patrimonio neto {excepto cuenta de resuliado) se convierte a tipo de cambic
histdrico, v
» Todas ias diferencias de conversion resultantes se reconocen como un componenie separado

del otrc resuliado globat,

Los alustes al fonde de comersic v al valor razonable que surgen en ia adguisicidn de una entidad extranjera
se fratan como aclivos y pasivos de la entldad extraniera y se convierten al fips de cambic de cierre. Las
diferencias de comversidon que surgen se reconosen an olro resultado giohal,

2.8}  Inmoviizado material

Los elementos de inmovilizado materidd, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de adquisicion,
{actuglizado, en su caso, con diversas disposicionss legales anfenorss & la focha de fransicidn a las NIF)
menos la amorlizacién acumuiada y cualquier perdida por daetedoro de valor reconocida.

Los gostes de ampliagidn, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la produstivided,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de |a vidz Gl de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondlentas bienes,

Las reparaciones que no representan una ampliacion de ia vida 48 v los gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resuliados del ejercicio en que se incurren.

1.os terrencs ne se arnortizan. Las amordizacionss de otros actives se calculan usando el métads lineal para
aslangr sus costes, o importes revalorizados, hasta el importe de sus valores residuales, duranie sus vidas
{sfiles estimadas. Las dotaclones anuales en concepto de amortizacion de los aclives materiales se roalizan
con contrapartida en el resultade consclidado e funcidn de los afios de la vida Gl estimada, como promedio,
ds los dferentes elementos y de forma lineal, segiin &l sigulente detalie:

Anos de Vida

Utii Estimada
Construccionas 33ab0
Instaiaclonas donicas y maguinaria W0a2s
Otras instalacionss, ulilale y mobillario 4310
Elsmentos de fransporte S5ag
Eguipos proceso de Informaclon y ofro inmovilizado 4ab

E valor residual y la vida Util de los aclivos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.
Cuande el importe an tibros de un agtive s superior a su Imporde recupserable estimado, su imporie en libros
se reduce de forma inmeadlata hasia su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por Iz venta de inmovilizado material se calculan comparande los ingresos
obtenidos con o imporie en libros v se reconocen en ka cuenta de resuliados deniro de "Ofros
(gastos)ingresos de explolacion”. Los frabajos realizados por la Socledad para su inmoviizadoe se valoran por
st coste de produccién y figuran como ingreso en la cuenta de resuliados.

Loy sctivos malerales adguiidos en régimen de arrendamiento financiero se reglstran en i3 categoria de
inmovilizado material a que coresponde of bien arrendado, amodizéndose durante sus vidas dfiles previstas
siguiendo el mismo mélodo que para los activos en propiedad.

L.os gastos incuridos en el acondlclonamiento de un inmuebie en el que el Grupo desarrolla su actividad,
rmantenidos en virtud de wn arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en &l
rnisma, se clasifican en este epigrafe del batance consolidado seglsn su naturaleza (instalacionss técnicas).
Se amorizan en funcidn de a vida 0#l estimada para estos activos (10 afios), que es inferior al periodo de
vigencia del confralo de arrendamiento ai que se debieran amerlizar i éste fusra menor gue su vida til,

o
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2.8} Activos Intangibles
Fondo de comercio

ki fondo de comercio representa el axecese del coste de adquisicidn sobre ef valor razonable de ia
participacion del Grupo en los actives netos identificables de iz dependients o asociada adguirida en |a fecha
de adguisicion. B} fondo de comercio relasicnado con adquisiciones de dependientes se incluye en actives
intangibles. £t fondo de comercio relacionade con adquisiciones de asociadas se incluye en inversienes en
agocisdas, v se somete a pruebas por deferioro de valor junto con ef saldo ioltal de 12 asociada. Ei fondo de
comercio reconecido por separade se somete a pruebas por detedore de valor por o menos anualmenie o
cuando resultan indicaciones de deterloro y se valora por su coste menoes pérdidas por deteriore acumuladas,
Las ganancias y pérdidas por la venta de una ertldad inchuyen el importe en lbros del fondo de comerdio
relacionadeo con ia endidad vendlda,

El fondo de comercic se asignz a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) con ¢l propésito de probar fas
pérdidas por delerioro. La asignacion se realiza & las Unidades Generadoras de Ffeclivo {UGE) o Grupes de
Unidades Generadoras de Efective que se espera se baneficien de ia combinaecion de negocios en las que
surge e} fonde de comercio identificadas, de acuerdo con los segmentos operafives,

El importe recuperable de una UGE se determina en funcion de los calculos de su valor de uso o de su valor
razonable menos gasios de venta, el mayor de 10s dos. Fstoy calculos uiiizan fiuo de efectivo proyectados
basados en presupuestos financierss aprobados por la direcclon. Los fujos de sfectivo cubren ios periodes
incluidos en ol Plan Estratégico aprobade por los Adminisiradores y mas alla de ese psricdo se extrapolan
tlillzando tusas de crecimiento constanies.

Las pérdidas reglstradas en ol fonde de comercic por deterioro de valor se registran en la cuenta de
restffados en of eplgrafe "pbrdidas de valor dal fondo de comercio”, las cuales no se revierien en & fufuro,

Glientes, contrafos y acuerdos de no competencia

Dentro del epigrafe “Clientes, conlratos y acuerdos de no competencia® se incluyen sctivos de vida 4til
definida identificados en los procesos de asignacion del precle de compra de los activos nelos
corrgspondientes a (SUl) Servicios Urbanos Lida y a (SEICOM} Senvigos, instalagac ¢ Engenhana de
Comunicagoes Lida, Dichos activos consisten en la valoracién de:

s Conirates. corasponde & los condraios gue SUL tenia firmados con cierfos clientes,
principalments con el cliente Light ¥ que consisten en servicios de mantenimientc v expansion en
el sector eléctrico en Brasil. Estos contratos poseen una vida Gtif definida v se amortizen por el
mé%ode lineal durante su vida Otil estimada (5 afios).

«  Carera de clientes: comesponde 2 1a reiacidon comerciat qua SEICOM mantiena con sus dientes,
Esta cartera de clientes posee una vida &l definida v se amorliza por el método linsal durante su
vida Gl estimada {15 afios).

+  Acuerdos de no competencia firmados con los vendadores de ias parfleipacionss de SUL y de
SEICOM. Los confratos de compravenia de las participaciones entre el Grupo v los vendedores
de ambas sociedades incluyen clausulas de obligaciones a los vendedores, que otorgan clerles
derechos contraciuaies gue consisten en e valor que aporia Ia profeccion frenie a perjuicios
futuros en ingresos, beneficios ¢ fujos de cajs, en cagoe que los propiatatlosfvendedoras con
mayor conocimiento decidieran competir direclamente con ia Gompafifa en &l mercado brasitefio,
Dichos contratos tlene una vida Ol definide de 3 afios en ef caso de SUL vy de 4 afios para
SEICOM y se amortizan por el método lineal.

A cierre del presenie gjercicio, no se ha produclde deteriono de dichos activos inlangibles

ik
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Otros activos Infangibles

El eplgrafe "Otro inmovilizado intangible” esta compuesto pon

2.7)

» Aplicaciones informaticas

Las likencias pare programes informaticos adquiridas a terceros se capitelizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquititlas v preparatias para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Gtiles en un pericdo maximo de b aflos.

Los gastos relacionados con ¢ desarolio o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incumre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccidn de
programas informaticos dnicos e identificables controlados por el Grupo, ¥ gue sea probable que
vayan a generar beneficios econtmicos superiores a los costes durante més de un afio, se recanocen
como activos infanglbles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolia fos
programas informaticos y un porcenteje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrolic de programas informélicos reconocidos como actives se amortizan por
meétodo lineal durande sus vidas dlles eslimadas (no superan los 8 afios).

s Gastos de Investigacion y desarrollo

Los gastes de investigacion se reconocen como un gasto cuando se ncurren en efios v por fanio, no
se capitalizan. Los costes incurridos en proyectos de desamvllo {relacionados con el disefic ¥ prusba
de productos nuevos o mejoradoes) se reconocen come active Intangible cuando se cumplen los
sigidentes roquisiios:

a} Téenlcamente, es posible compistar la produccion del active intangible de forma gue
puada estar disponible para su uilizacidn o su venta;

b} La Direccion tiene intencion de completar &l aciivo infangible en cuestion, para usario o
venderio,

¢) Existe la capacidad para utilizar o vender ¢l activo intangible;

¢} Es posible demostrar & forma en que ©f aclivo intangible vaya a geherar probables
beneficlos econdmicos en ¢ fuluro;

e} Existe disponibilldad de tos adecuados recursos téoenlcos, financieros o de olro tipo, para
completar ¢l desarrcllo y para ulilizar o vender i activo indangible; v

1} Es posible valorar, de formsa #able, el desembolse alrbuible al aclive stangible durante su
desarrotio.

QOtros gastos de desarroliv se reconocen como gasio cuande se incurre en ellos, Los costes de
dasarrolio prevismenie reconocidos como un gaste no se reconecen como un aclivo en un ejerclelo
posiarior.

Los importes recibidos como subvenciones para proyectns de investigacion y desarrollo se aplican a
resultados de acuerdo con el griterio de reconoclmiento en la cuenia de resultados de los gastos de
investigacion y desarrollo.

Costas por intereses

L os costes por infereses incuridos para la construceion de cualguier aclivo aplo se capifaliza durante sl
paricdo de tiempo que es necesarle para completar y preparar ef activo para el uso que se pretende. Durante
el elercicio 2013 y 2012 ei Grupo no ha sapilafizado imporde ajguno por este concepto.
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2.8} Perdida por deterforo de valor de los activos no financleros

Los activos gque tienen una vida Uil Indefinida, por elemplo el fonde de comercio, no estdn sujetos a
amorlizacion y se semeten anuslmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor Los activos sujetcs a
amortlzacidn se someten a revisiones para pérdidas por deferdoro siempre que alglin suceso ¢ cambio eh las
circunstancias indigue que ef imports en libres puade no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterdoro per el importe en libros del active s éste exceds su importe
racuperable. El importe recuperable es & valor razonable de un aclivo menocs los cosles para la venta o &l
valor en uso, 8t mayor de ios dos. A gfectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los actives se
agrupan at nivel mas bajo para el que hay fujos de efectivo identificables por separade (unidades
generadoras de efeclive). Los activos no financieros distintos al fondo de comerclo que sufren una perdida
por deterioro se someten a revisiones para una posible reversién de 1a pérdids en cada fecha de presentacidn
de informacion,

La motodologia ullizada parg la reallzacidn de las pruebas de deterioro a nivel de UGE se describe en la
Nota 7.

Las pérdidas por detetioro de valor de tos activos no financiercs se reconocen como gasio en la cuenta de
pérdidas y gananctas denkro del epligrafe "Deterioro v resuliado por enajenacién de instrumentos financieros™,
l.as pexdidas por deteriorp reconocidas en un active en elercicios anteriores son reveriidas cuando se
produce un cambic en las esimaciones sobre su inporte recuperable aumentando ef valor del active con el
lImite det valor en libros que ef activo hublera tenido de no haberse realizado ef saneamiento. Inmediatamente
@e reconcce la reversion de la pérdida por delerioro de valor como Ingrese en la cuenta de resultados
sonsolidada. En el case del fondo de comaercio, los saneamientos realizados no son reversibies,

29} Activos no corrientes (o grupos de enajenacién) mantenidos para ta venta

t.os activos no comiantes {o grupos snajenables de élementos) se clasiflcan come activos mantenidos para ia
venta cuardo su valor se vaya a recuperar principalments a través de su vents, siempre que la venta se
considere aitamenta probable. Estos achivos se valoran al menos entre el Importe en libros v & valor
razcrable menos o8 costes para la venta,

210 Activos financleros

£ Grupe clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resuitados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para ia venia. Le clasificacién depende del propésito
coh e que se adquireron los activos financleros. La direceidn determina la dasificacion de sus activos
financiercs en & momenia de reconocimiento iniciat v revisa la clasificacion en cada fecha de prasentacion de
informacitn financiera. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, &f Grupo no mantiene inversiones mantenidas
hasta su vencimiento,

Activos financieros a valor razonable con cambios on resulffados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son actives financleres mantenidos para
s negociacién. Un active financiere se clasifica en esta calegorfa si s adauiers principaimente con el
propdsito de venderse en el corfo plazo. Los derivados tambidn se clasifican como manienidos para su
negosiacién & menos que se designen come coberlura, L.os aclivos de esta categoria se clasifican come
activos corrientes sl se espera que se van 2 Bquidar en doce meses; en caso contraro, se clasifican como no
corriente,

Las pérdidas y gananclas reallzadas y no realizadas que surgen de camblos en el valor razonable de i
categoria de activos financieros a valor razenable con cambios an resuitados se incluyen en la cuents de
resulfados en e gjercicic en que surgen.

Prestamos y cuenfas & cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son actives financieros no derlvados con pagos fios o determinables que
nie cotizan en un mercado activo, Los préstamos y cuentas a cobrar del Grupe comprenden las parlidas del
balance de chentes y otras cuentas & cobrary efectlvo y equivalentes de efective {Nota 13}
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Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financleros disporibies para is venta son no derivados que se designan en esta cutegoria o no se
clasifican en ninguna de las clras calsgorias. Se incluyen en acllves no corrdentes & menos que venza dentro
de los 12 meses posteriores a la fecha de balance o que Ia direccion pretends enajenar ia inversion en diche
petiodo,

Regonocimiento y valoracidn

Las adguisicionas y enajenaciones habitisales de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es
decr, ta fecha en que of Grupe se compromete a adquirir o vender ef active. Las inversiones se reconocen
iniciaimente por ol valor razonable més los costes de 12 ransaccidn pars todos los actives finandieros que no
se valoran a valor razonable con cambios en resuitades, Los activos financieros valorados a valor razoenabie
con cambios en resultados se reconccen inicialments por su valer razonabis, vy los costes de la fransaccidn
se cargan en la cuenia de resullados. Los activos financieres se dan de baja en el balance cuando ios
derechos 2 reciir fijos de efective de las inverslones han vencido o se han fransferido y el Grupo ha
fraspasado sustanciaimente todos los resgos vy venlajas derivados de su titularidad. Los aclivos financleros
disponitdes para 8 venta y los aclivos Hnancieres a valor razonable con cambios en resultados so
contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos v cuentas a cobrar se registran por su
coste amoriizado de acuerde con el méiodo del fipoe de Interés efectivo.

Las ganancias ¢ pérdidas procedenies de cambics en el valor razonable de la calegoria de «actives
financieros a valor razonable con camblos en restitados» 56 presentan on la cuenta de resultados dentro de
«olras {pérdldasyganancias - neias» en €l perlodo an que se oniginaron. Los ingresos por dividendos de
activos finandieros a valor razonable con cambios an resuliados se reconccen en la cuenia de resultados
coma parte de ofros ingresos cuando se establece el deracho del Grupo a reclbir los pagos.

l.os cambios en el valor razonable de tiulos monetarios v no monetarios clasificados como disponibles para
venta se recoenccen en el ofre resultado global,

Cuanda ios tituios chlasificados como disponibles para |a veanta se venden ¢ deterioran, (08 ajusies en of valor
razonabie acumudados reconocides en of patrimonio nelo se incluyen en la cuenta de resuttados como
wpordidas y ganancias de fifulos de inversions,

El interes de los tiiulos disponibies para 18 venta calkculade usando ef matodo del tipo de inferes efective se
reconoce en la cuenta de resuliados como parte del ingreso financlerc, Los dividendos de instrurmentos del
patimonio nelo disponibles para la venia sc reconceen en la cuenta de resultades come parle de clros
ingrescs cuando se establece ¢ derecho del Grupo a recibir estos pagos.

2,11} Compensacion de instrumentos financleros

Log aclives financieros vy los pasivos inancieres se compensan, y presantan por un neto en ¢ balance,
cuando existe un derecho, exigible iegaimenie, de compensar los importes reconocldes, v ef Grupo tiens 1a
infencion de Hquldar por ef neto, o de realizar o adlive y cancelar el pasive simulténeamente.

2,12y Pérdidas por deterioro de valor de 105 activos financieros
Activos a cosie amoriizado

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia chjsiiva de que un aclive financierc ¢ un
grupc de activos financieros puedan haber sufride pérdidas por detedoro, Un activo financiere o un grupo de
actives financieros estd deterorado, vy se incurre en una pérdida por deteriore del valor, si, v solo s, exlste
evidencia ohjetiva del defericro como resuitade de uno o mas evenics que hayan cctrrido despuds del
raconocimiento inicial del aclivo {un evenio gue causa la pérdida), v ese evenlio ¢ evenios causanies de la
pérdida fengan una impacto sobre los fluios de efectivo futures estimados del activo financieros ¢ del grupo
de actives financiercs, que pueda ser estimado con fiabllidad.

L.os criterios que el grupo uliliza para determinar si existe una gvidencia objetiva de una pérdlda por deteroro
Inchuyen principaimente: dificultades financiaras significativas det obligads; incumplimiento de las cldusulas
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coniractuales, fales como impagos o retrasos en ¢f page y la desapaiicidn de un mercado active para ol
activo financiero en cuestidn, debido a las dificultades financieras, enire ofros.

1 Grupo valorg, en primer lugar, si existe evidencia obistiva de deterioro. La perdida se caloula comoe la
diferencia entre el Importe en libros del active y ol valor actual de los flujos de caja fuluros estimados
(axchiyendo las pardidas crediticias Rduras on las gue ne se haya incuwride) descontadas & ia lasa de interés
gfactiva original del sctive. Se reduce el importe en libros del activo v el imporie de |a pérdida se reconoce sn
las cuenta de resullados. 5i en un pericdo posterior, ia cantidad de la pérdida por detferiore disminuye, y el
descense do puede atribuir oblstivamente a un evento ccunido despuds do que el deterioro se haya
reconacide, fa reversion del deterioro reconocido previamentie se reconoccerd en la cuenta de resuliados
consolidada.

Active clasificado como disponible para la venta

En el caso de inversiones en insirumentos de patrimonio clasificados como disponible para ia venta, un
descense significativo ¢ prolongado en ef valor razonable del instrumenio por debsje de su coste, se
considera avidencia de que =l active se ha deteriorado. Si existe este fipo de svidencia para los activos
Hnancigros disponitles para la venta, la pérdida acumulada valorada como la difsrencia entre el coste de
adquisicion y et valor razonable corrienie, menos cualquier pdrdida por deterioro de ese aclive financiero
previamente reconocida en resuliados se elimina del palimonio neto y se reconioce en resultados. las
nérdidas por deterioro reconocidas en la cuenta de resultados consolidada por instrumentas de patrimonio
nelo no se revierien en la cuenta de resultades consolidada. Si en un pericdo posterior, ef vaior razonable de
un instruments de deuda dasificade como disponible para la venta aumenta v el ingremento puede atribuirse
objetivamente a un evenio acaecido daspués do que la pérdida por deteriore se raconoclera en ef resultade,
ia pérdida por delerioro se revertird en la cuenta de resultados consolidada,

213} Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge fos activos no financleros que las entlidades consolidadas:

L Mantienen para su venta en el curso ordinado de su negocio,
2 Tienen en proceso ds produccion, construccion ¢ desarraiio con dicha finalidad, o
3 Prevén consummirlos en el proceso de produssion o en la prestacion servicios.

{.as exlstenclas se valoran al coste o valor nefo de realizacion, el menor de los does. El coste de los productos
an curse incluye los costes de materiales direcios v, en su caso, los costes de mano de obra directa v gasios
generales de fabrcacidn incurridos hasta la fecha, Bl predio de coste se caloula ullizando e coste medic
ponderadoe. £l valor nelo de reafizacién representa la estimacion del precio de venta monos todos los costes
estimados de ferminacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La valoracidon de los producios obsoletos, defectuosos o de lente movimiento, se ha reducido a su valor nelo
realizabie,

Las pérdidas por deferioro de valor de las exlstencias se recogen derdre de la cuenia de pérdidas y
ganancias, en sl epigrale “consumos v olros gasios externog”.

2.44) Cuentss comerciales a cobrar vy ofras cuentas por cobrar

Las suentas comarciaies a cobrar se reconocen injcialimente por su valor razonable y posterormente por su
coste amorntizado de acuerdo con st metoedo del tipo de interés efective, menos ka provisidon por pérdidas por
deteriore del valor. El importe de ja provisidn es la difsrencia enfre el importe en Bbros del activo v el valor
actual de los fijos futuros de efectivo estimados, descontados al fipo de interés efective. El importe en libros
det activo se reduce a medida que se utiliza ia cuenta de provisidn v Ia pérdida se reconoce en ta cuents de
resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza confra la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar, La mcuperacién postedor de importes dados de bala con anterloridad se reconoce en
resullados del glercicio en gue 8e produce la recuperacitn.

Las cbras ejecutadas bajo contraio y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
apigrata "Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar’ del capltule "Deudores” del balance consaolidado, por
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su precio de venta, De esta forma se reconoce el beneficio en el elercicio on que se sjecuta la obra, Cuando
se estima incurry en pérdidas en un contrato, ¢l importe total de las mismas se imputa a resuitados en e
momenio & que 58 Gonoce,

2,18} Efectivo y equivalentes al efective

El efective v equivalenies al efectivo incluyen el efective en cajy, los depdsitos a la visia en enlidades de
credito, ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de fres meses o menos v
también inversiones financieras temporales con vencimienio superler a fres meses gue no recogen
rastricciones ni penalizaciones por su disposicion. Los saldos mantenides en cuenta comente que se
encuentran restingidos al cierre del elercicio garantizando avales o garantias olorgados a terceros
refacionados con operaciones comerciales, se presentan como ofros actives liquidos y squivalentes & se
aspera que dichos importes serdn bres de disposician en un plazo no superor a fres meses desde el cerre
del ejercicio, si no cumplen con esta condicion se presentan como olros actives comrientas o no comientes
dependiendo del plazo de libre disposicldn, (Nota 13d). £n el balarce, los descubiertos bancarios se
clasifican como daudas ¢on entidades de crédito en el pasive corlente.

2,16} Capital Social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio nelo,

Los costes incrementales directaments afribuibles a la emision de nuevas acciones U opciones se presentan
en el pairimonio nete como una deduceidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualguier entidad del Grupe adguiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la conlraprestacién
pagada, incluide cualquier coste incremental directamente atribuible (nefo de impuesto sobre lag ganancias}
se& deduce dei patrimonic neto atribuible a los tenedorss de instrumentos de patrimonio de ia Sociedad hasta
su cancelasion, nueva emision o engjenacidn. Cuando estas acciones se vuslven s emilir posterioments,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental. de & transaccion directamente atribuible v los
correspondientss sfacios del impueste sobre las ganancias, se incluye en el pabimonio neto akibuible a los
tenedores de Instrumentos de parimonio de ia Socledad,

El Grupo ha calculado el beneficio o pérdida por accién para los eferciclos 2013 y 2012, La informacién sobre
el beneficio/pérdicda dilvide por accibn se presenta en la Nota 23 de ias prasenies cuentas anusles
consolidadas.

Las ampliaciones de capital reiacionadas con aportaciones no dinerarias por compensacién de pasivos
financieros se regisiran por el valor razonable del cradito compensado a Ia fechs del scuerde de ampliacién
de capital. L.a diferencia se reconoce como un gasto o ingreso del gjercicio.

Las ampliaciones de capital relacionadas con aportaciones no dinerarias por combinacién de negedios en la
que se itercamblan instrumentos de patrimonio se valora al valor razonable a la facha de adquisicion en ia
que se entregan os insirumeardos de pairimonlo como contraprestacion de los actives netos adquirdos.

En relacibn con los wamranis GEM, emitidos en el mes de febrero 2012, sefialamos que, en bage a las
condiclones iniciales dal contrato de warrants, 1a relacion del presio de elercicio de ambos framos no era fiic-
fiio, ¥ por tanio, diche instrumento se identificd como un instrumento financiero da pasivo.

A partir del 16 de junlo de 2012, el precio de gjercicio queda filado y ambos framos del warrant olorgan a sus
tenedores & deracho a adguinr un nimero fijo de acciones de Iz Socledad Dominante a cambio de un pracio
fito, estableciéndose de esta forma la relacidn fijo-lo.

El parrafo 39 de la NIC 39, establece que "una entidad dara de baja un pasivo financiero {0 una parte deot
mismeo} del estado de situaclén financiera cuando, v solo cuando, se haya extinguide, esto es, cuando ia
obilgacion espacificada en el conirato haya sido pagada o cancelada, © blen haya expirado”.

En consecuencia, dado que, de acusrde con lo esteblscido en los parrafos 16.bii v 22 de la NIC 32, 1a
condicion gue onigne et paslve expiré cuando el precio ds elercicio quedt filado, durants el 2012, cancelamos
dicho pasive financiers y ratamos ambos framos del warrant como instrumentos de patrimonio.
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En consecuengia, no se ha considerado necesasro realizar ninguna valoracldn del instrumento a 31 de
diciembre de 2012 nide 2013,

217} $Subvenciones

l.as subvenclones recibidas del Gobiemao se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de qise Ia subvencion se cobrard y e Grupo cumplira con fodas ias condiciones sstablecidas.

Las subvenciones oficlales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en & cuenta de resuitados
durante ef periodo necesario para correlacionarlas con iog costes que pretenda compansar.

l.as subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmoviizado material se Incluyen en pasivo no
corfiernte como subvenciones oficiales y se abonan a la cuenta de resultadoes segin ef método lineal durante
et pencdo de vida il de los correspondientes actives.

Los Impories recibidos como subvenciones para proyectos de investigacién y desarollo se aplican a la
cuenta de resultados de acuerdo con el oriteria de reconoclmienio en la cuenta de resultados de los gastos de
investigacion v desarrolio.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 &f Grupe ha racibide de organismos oficiales subvenclones para cubrir
costes de dasarrolio (Nota B).

2.18) Cuenias comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son chiigaciones de pago por blenes ¢ servicios que se han adquirido de los
proveesdores en el curso ordinasic de la explotacidn

Las cuentas comarciales a pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente se valoran por
st coste amortizado usando el método de fipo de Interés sfectivo cuando flenen un vencimienic superior a un
afo y su efecto finsnciero es signifcativo.

2.18) Deudas financieras

L.as deudas financieras se reconecen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transacsion
en los que se hava lncumido. Posteriormente, fas deudas financleras se valoran por su coste amorizado; ia
diferoncia entre ios fondos ohfenidos, notos de los costes nacesarios para st obtencidn v el valor de
resrmbolse se raconcce en ia cuenta de resultados durante ia vida de la deuda de acuerdo con el métode del
fipo de interds efectivo,

i as comisionss abonadas por ia obiencicn de ilneas de crédito se reconuscen como costes de la transaccion
de la deuda siempre gue sew probeble que se vaya a disponer de una parie o de ia iotalidad de la tinea. kn
esle caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicidn, En la medida en que no sea
prohable aue se vaya a disponer de todo o parte de ia linea de crédito, la comision se capitalizard como un
pago antieipade por servicios de liquidez v se amoriiza en el periodo al que se refiere ia disporibilickad del
orédito.

i os préstamos bancarios que devengan interases se registran por ef Importe reciblde, neto de costes directos
de smisién, Los gastes financieros, Incluidas las primas pagaderas en ia liguidacion o ¢f reembolso vy los
costes directos de emision, se contabifizan seghn ¢ enterio del devenge en la cuenta de resultados ulllizando
gl matodo del inferds efeclivo v se afiaden al imporie en #bros del instrumento en 1a medida en gie no se
ligiddan en ol perlode an que se producen.

En determinados préstamos bancarios existen condiciones relativas at cumplimiento de ratios financioros,
cuye incumplimiento pudiera motivar que 1os préstamos fueran automaticamente exigibles v por tanto, se
clasificarian como pasivos corientes,

El Grupo racibe de organismos oficiales préstamos a tips cero para financiar proyecios de desarrolio. Estos

préstamos s¢ valoran hicialmente a valor razonable v la diferencia entre dicho vaior razonable v el imports
recibido se registra como subvenciones de tipo de interés dentro del eplgrafe "Ofros pasivos no corrientes” y
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s& aplican a la cuenia de resullades de acuerda con el criterio de reconocimlenta en a cuenta de resuliados
de log gastos de desarmllo.

2.20) Instrumentos financieros compuestos
Los Instrumentos financieros compuiesios emitidos por el Grupo comprenden principaiments, kas obligaciones

convertbies que pueden converlirse en accionss & opcidn det tenedor, ¥ el nimero de acclones a emliir no
varia por fos cambios en ol valor razonabls,

Durante gl ejercicic 2012, 1a Socledad Dominante del Grupo emitié instrumentos Bnanclercs compusstos 2
través de un contralo de Obligacionss convertibles en acclones firmado con la sociadad EBN Banco de
Negocios, §.A. Segiin las condicionss de estas obligaciones, no se convierten en un niimero filo de accionss,
sino que |y base de conversidn es a partir del precio medlo ponderado del precio de clerre de la cofizaclén de
tas acciones durants las 30 sesiones bursatiles inmediatarmente anteriores a ia solicitud de ia conversion de
las obligaciones, al cual se aplica un descuento del 30% durante el primer afio, un 15% durants el segundo
afic y un 0% durante el tercer afio. En todo caso, el precic de conversion no podra ser inferior at valor
nominal unitarie de las acciones crdinarias de la Socledad Dominante (0,15 € en el momento de ia emision de
las obilgacionas).

En este instrumento, se encuentran inplicitos una serie de derivados financiercs asociados a la opcidn
converston, fipos de interés y descuentos en al preclo de conversion. A este respecio, ef Grupo opio por
vatarar el paslvo firgnciero vy los derivades idenificados como un (nico instrumento en su coniunta,

El Grupo determind en ¢l momento inlcial {ulic 2012} el valor razonable de ias obligaciones converiibles
basandose en un informe de experts independients en base a las condiciones ¢ hipolesis Incluidas en ia nota
146, Al 31 de diciembre de 2012 este instrumento financliero compuesto se valoré & valor razonable, el cual no
diferis de su valor nicial, ya que las variables e hipdtesis consideradas en su calculoinicial no habfan variado
gignificativamente al cierre dat ejareleio 2012, Cualquier variacion en el valor razonabie de dicho instrumento,
sa hubiera registrade en la cuenta de pérdidas y gahancias en ¢l epigrafe "Cambios en &} valor razonable de
instrumentos financieros”, Cualquier conversidn que se lleve a cabo se registrard a valor razonable del pasivo
an ¢l momento de la conversidn vy en funcion de la proporcion de titulos convertidos, registrandose 1a
diferencia enire el vator razonabie y e valor nominat de 1as acciones converiidas coma prima de emision.

Durante el elercicio 2013, EBN, Banco de negocios, 8.A, ha llevade a cabo la conversién de las obligaciones
aque tenla pendientes durante los meses de abril v Agosto, por o que 2 31 de diciembre de 2013, diche
instrumento financlero compuestio ya se ha cancelade. El precic de conversion de asias convarsionss de
obligacionas de 2013, estaba por debajo del valor nominal unitario de ias acclones ordinarias de la Sacisdad
Dominante y por tanto, se han convertido al precic de 8,15 € por accidn, por fo que no ha {enido prima de
amision. La difarencia del valor razonable de las obligaciones elscuiadas en 2013 en el momenie de cada
conversion y el valor por &l que estaban regisiradas, ha supugsto un ingrese financiere de 642 miles de suros
incluido en la linea de "Ofros Inlereses e ingresos asimilados” (Nota 24 g).

221y Transferencias de actives financieros y bajas en el balance de activos vy pasives financieros

El tratamiento contable da las ransferancias de aetivos financieros estd condicionado por la forma en que se
fraspasan a lerceros 08 riesgos v benelicios asociados a los aciivos que sa transfiersn:

1. 81 los riesgos y beneficlos se fraspasan sustancialmente a ferceros, el active financiero
fransferido se da de baja del balance.

2. 51 se refienen susianciaimenie los riesgos y beneficios asociados al active finandero
ransferido, éste no se dg de baja del balance v se centinta valeréndolo con los mismos criterios
hilizados antes de la fransferencia.

De acuerde con lo anterlor, los actives financieros solo se dan de bala del balance cuando se han extinguido

los flujos de efective que generan o cuande se han fransferido sustancialiments a tarceros ios riesgos v

beneficios que Hevan implicitos. Similarmants, los pasivos Tinancieros solo se dan de baja del balance cuando

sa han extinguide las obllgaciones que generan o cuando se adquieren {blen sea con ia infencidn de

cancelarlos, blen con laintencién de recolocarlos de nueve). /
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2.22) Provisiones

Al formular las cuerttas anruales consclidadas, ios Administradores de la Sociedad Dominante difsrencian
aenira:

1. Provisiones: saldos acreedores gQuse cuben obligaciones presentes & la fecha del balance
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los gque pueden derivarse
parjuicios patimoniales para las onfidades; concretos en cuanio & su naturaleza pero
indaterminados en cuanto & su importe v o momento de cancelacién, y

2, Pasivos contingentes: cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
ctiya matoriafizacion estd condiclonada & que ocurra, © no, Uno © mas eventos futuros
independientes de ia voluniad de lg Direccidn det Grupo.

Fn ias cuentas arssales consolidadas del Grupo sa recogen todas las provisionses significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se fenga que atender ia obligacion es mayor que de fo
contraric. L.os pasivos contingentes no se recenocen an el balance consolidado, sino que se informa sobrelos
mismes, conforme & los requerimientos del NIC 37 {Notas 18 y 22}

2.23) Clagificacion de saldos entre corriente vy no corsiente

l.os saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, considerando como deudas cordentes aquellas cuyo
venclmients, a paitir de |12 facha de balance, es inferior a doce meseas, ¥ no corentes as de vencimiento
superior a doce meses.

2.24) Impussto sobre beneficlos

Fl gasto por impuestos del pericdo comprende ios Impuesios corlentes y diferidos. Los impuesios se
reconecen en & resultado, exceplo en la medida en que esios se refieran a partidas reconocidas en &l
resultado global ¢ directaments en &l patrimonio neto. En este caso, ¢l impuesto fambién se reconoce en ol
resuliade global o direclaments an patrimenio neto, respactivamente,

1 gasto por Impuesto corrients se calcula en base a ias leyes aprobadas o a punio de aprobarse a la fecha
de balance en jos paises en fos gue operan las dependienies y asociadas de 1a Saciedad y en los que
generan resultados impenibles, La dlireccidn evalla periddicaments las posiciones tomadas en las
declaraciones de impusstos respecto 2 las situaciones en las que ix reguiacion fiscat aplicable estd sujsiag
interpratacion, v, en £aso necesario, establece provisiones en funcidn de las cantidades que se espera pagar
a las autondades fiscales,

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el métado de pasive, por las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos v sus importes en libros en los estados
financieros consclidades. 8in embarge, los mpuestos diferidos ne so condabilizan s surgen del
reconosimiento inicial de un activo o pasivo en una fransacelés, distinta de una combinacién de negocios,
que, an el momento de ka ransaccion, no afecta i ai resultado contable ni 8 a ganancia o peérdida fiscal. E
impuesto diferido se determina usando fipos imposiivos {y leyes) aprobados o a punio de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera seran de aplicacidn cuando el correspondiente acllve por impuesto dierido
sa raalice o el pasivo por Impuesto diferido se tiguide.

De acuerde con o establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad N° 42 "Impuesto sobre Ganansias®
los actives por impussios diferidos se reconocen en la medida en gue es probable que vaya a disponerse de
heneficios #scales fuluros con los que poder compensar ef activo, 2 este raespecto al evaluar 1a posibilidad de
disponer de ganancias fiscales contra ias que cargar les pérdidas o oréditos fiscales no uilizados, el Grupo
considera los slgulentes aspactos:

s Siel Grupo fiene suficientes diferenclas temporarias imponibies, relacionadas con fa misma autoridad
fiscat y reforidas a la misma entidad fiscal, que puedan dar lugar & impories Imponibles, en caniidad
suficiente como para cargar contra ellos las pérdidas o créditos fiscales no ulilizados, antes de que ef
derechio de ulthzacion expirs;
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+ Si es probable que el Grupo tenga genancias fiscales anfes de que prescriba el derecho de
compensacién de las pérdidas o créditos fiseales no ulilizados;

+  Silas pardidas fiscales no ulilizadas han sido producidas por causas identificables, que es improbable
que se repitan, y

«  Sial Grupo dispone de oportunidades de planificacion fiscal gue vayan a generar gananoias fiscalas
en los slerciclos en que las perdidas o los crédifos fiscales puedan ser uliizados,

En la medida en que no sea probable disponer de gananclas fiscales contra las que cargar ias pérdidas o
creditos fiscales no utlizados, no e reconoce ios activos por impuestos diferidos,

Se reconocen impuestos diferidos de pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen en invarsiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquelios cases en que sl Grupo pueda controlar ia fecha en que
revertivan ias diferenclas femporarias y sea probabls que éstas no vayan a revertir en un fuluro previsible,

Los activos por impuastos diferidos v fos pagivos por impuestos difsridos se compensan si, v solo si, existe un
darecho legalmente reconccido de compensar los actives por impussio corriente con kos pasivos por
impuesto corriente v cuando los aclives por impusstos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre ias ganancias correspondiantes a la misma auforidad fiscal, que recaen sobrs ia
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos v
pasives fiscales comrientes por su importe neto.

La Sucledad Dominante tributa en réghmen de consolidacion fiscal con ofras empresas pariicipadas, actuando
comc cabacera del grupo consolidado fiscal. £n el ejercicio 2043, forman & grupo de consolidacién fiscal las
sigulentes sociedades del Grupo: la Sodedad Dominante, Avénzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologla,
S.L.U., Radiotrdnics Catalunya, S.4,, Radiotronica Galicia, 8.A., Radioirdénica Zona Centre, S.A., Navenio
Technologies, 8.1., Tesnologias Medios Telecomunicacionas, S.L, {Denominasion Soclal camblada desde el
1% de noviembre de 2008, pasando & denominarse Avanzit Global Services, §.1L.), Avdnzit Infrasstructuras y
Sarvicios, S.A., Avénzit Comunicaciones Publicas, S.L., Naverggl, SAU, Eleckificaciones Ferroviaras,
8.1.4. {Denominacidn Social cambiada desde ef 18 de noviembre de 2008, pasande a denominarse Avanzit
instalaciones e Ingenieria, S.L.), Elecirilicaciones Ferroviardas Catenaria, S.AU., Momlgja Pargue
Fotovoltzice |, S.L.U, Moraleja Solar §, SLU., Avanzit HD+, 8.5, Avanzit Energias Renovables, S.L.,
Avanzit Teleo, S.1., Ezentis Telco, 5.1y Calatel Andalucia, S.L.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen impussios diferidos reconocidos por e Grupo,
2.28) Prestaciones alos empleados
Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese 5@ pagan a iog empleados como consecuencia de ka decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normat de jubiiacion o cuando el empleado acepta renunciar
volurtariamente & cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones en la primes de las
siguientes fachas: {a} cuando el Grupoe ya no pusde retirar ia oferta de dichas indemnizaciones; o {b)cuando
‘la entdad reconozca 10s costes de ura reestrictiuracion en ef ambite de s NIC 37 vy ello suponga ef pago de
indemnizaciones por cese. Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia voluntada de os
empleados, las indemnizaciones por cese se valoran on funcids del numero de empleados que se espora que
acaptard ia oferta. Las presiacioney gue no se van a pagar en los doce meses siguientes a ia fecha del
balance se descuentan a su valor agtual

Planes de participacion en beneficios y bonusg

El Grupo reconccs un pasive y un gasto por bonus en base a una formula qus tisne en cuenta sl benaficio
atribuible a los accionistas de la Sociedad despuds de clertos ajustes. El Grupo reconoce una provision
cuando esté contractualments obligada o cuando ia practica en el pasade ha creado una obligacidn implicita.
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2.26} Pagos basados en acciones

La Sociedad Dominante del Grupo aprobd un Plan de Retribucidn vanable para directives a largo plazo, en el
que al vencimiento del mismo puede consistis, & opcidn del directivo, en un page liquido o blen en acciones
de la Socledad Dominante a opcidn de los Directivos {Nota 14). En viriud de este Plan, el Grupo reclbe
sarvicios de log empleados como contraprestacion a cambic de instrumentos de patrimonio {@cciones) del
Grupo. El valor razonable de los servicios recibidos del smpleado a cambio de sstas opcionas se yeconoce
como gasto. £l imporie lotal del gaste de determina por referencia al valor razonable de las acciones
concedidas!

» Incluyendo condiciones de rendimiento de mercade.
Exciuyende el impacic de cualquier condicidn pars la imevocabilidad de la concesion gue sean de
servicio o de rendimlento no referkias al mercade {por ajemplo, rentabilidad, objetives de crecimiento
de verias o |a gbligacidn de permanecer en ia entidad por i deferminada penodo},

» Inchiyendo &l impacto de cualguier condicién no deterndnante de la irrevocabllldad de ia congesion

Las condiclones de rendimiente y servicio no referidas 4 mercado se incluyen an las hipdtesis sobre ¢
ntimere de acciones gue S8 espara le se vayan & consgolidar. B gasio tofal se mconoce durante el periodo
de irmevocabilidad de ta concssion, que as el pericdo en el cual todas ias condiciones para la irrevacabilidad
dei derecho deben cumplisse. El periodo establecldo en ef Plan es de 3 afios {2012-2014).

Ademds, en algunas circunstancias los empleados pueden proporcionar servicios por anticipado ds ia fecha
de concesién y por tanto, ¢ valor razonable de la fecha de concesion se estima a efectos de reconocer ¢l
gasto duranie of pariode entre ef periodo iniclal de serviclo y ko fecha de concesion.

Al final de cada periodo contable, e Grupo revisa las estimacionas sobra & nlmern de accicnes que se
espera que se vayan a consolidar seglin tas condiciones de irrevocabiiidad no referidas al mercado. En su
caso, ¢ efecto de i revisidn de lag sstirmacionss inicizles se reconose en 2 cuenta de resultades, con &
correspondiente ajuste al pairimonic neto.

Una vez vencido &l Plan y que los diractivos oplen por las acciones, la socledad eniregara las acciones.
2.27T) Reconocimiento de ingresos vy gastos

General

Los Ingresos y gastos se impuian en funcion dsi oriterio de devengo, es decir, cuando se produce la corienta
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
iz coriente monetaria o financlera derivada de elios,

Los ingresos se registran por of valor razonable de la contraprestacidn a recibir ¥ representan los impaortes a
cobrar por los bienes entregados y los servidos prestados en el curso ordinaro de las actividades del Grupo,

Contratos de obra e instalaciones y prestacion de servicios

Los ingresos procedentes de confratos de obras o instalaciones de corlo petiodo de ejecucién se reconocen
ent cada slercicio como diferancia entre la praduccion (valor a precle de venia de ia obra ejecutada duranie
dicho periodo) v los costes Incumidos durante el ejercicio, dado que se puede resizar una estimacion fiable
dei resufiado del contraio de obra a la fecha del balance. Mabitualmente, dicho esiade se mide por la
proporeion que representan log costes del conirato incuridos en el frabaje realizado a dicha fecha con
raspecio al folal estimado de costes de! coniralo, excepio en case de gue dicha proporidn no sea
representaiiva del estado de realizacion. |.as varaciones en el contrale, las reclamasciones y los pagos de
incentivos se incluyen en la medida en que hayan sido scordados con ef cliente. Cuando no se puade hacer
unz estimacion fiable deal restiliade de un contrato, solo se raconocerdn 08 ingresos derivados de dicho
confrato con el Hmile de log costes incurridos que sean recuperables. Los costes del contraio deben
reconocerse como gasitos en el perfodo en gue se incuren. Cuande es probable que o tolal de costes del
contrato sea superior al toftal de ingresos del contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasio
inmediatamente.
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La diferencia, en sy ¢aso, enlre ¢l Importe de la obra sjecutada contabilizada y ef de la obra serificada hasta
la facha del balance se recoge en la cuents "Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar” deniro del
eplgrafe "Deudores” del balance consolldado. A su vez, los importes correspondientes a las otras cantidades
serificadas anticipadamente por diversos conceptos se registran en la cuenta "Anticlpos de clientes” del
epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagay” dal balance consoflidado.

Ingresos por dividendos

l.as ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece of derecho a recibir gl cobro,

Ingresos por inlereses

L.os ingresos por interas se reconocen usando el método de tipo de interés efective,

2.28) Arrendamiento

Los arrendamlentos se clasiican como armendamientos financioros siempre que las condicionss de los
mismos fransferan sustanciaimente los riesgos v veniajas derivados de fa propleded al arrendatario. Los
demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendandentos financieros

Se consideran opersciones de arrendamiente financiero, por tanto, aguelias en las gue los riesgos v ventajas
que recaen sobre ef bien objeto del arrendamiento se fransieren af arendatario quien, habitualments, tiene la
opcitn de adquir:lo al finalizar el confrato en las condiciones acordadas at formalizarse |a operacion.

Los ingreses y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta da resuitados consolidada de forma que el rendirsiento se mantenga constante a lo largo de la vida de
ios coniralos, :

Arrendamientos oparativos

Fn as operaciones de arendamiento operativo, ka propledad del blen arrendadoe v, sustancialmente fodes los
riesgos ¥ ventafas gue recaer sobre ef blen, permanacen en of arrendador,

Las gastas incurridos por el Grupo por arrandanyentos operalivos fueron los siguientes:

Miles de euros
31122013 31,42.2012

Cuotas de arrendamlento oparativos reconccidas en restitados del gercide 4 554 8014

E! Grupo fiene diversos contratos e arrendamlento a largo plazo. Entre efios, los mas significatives son los
arrendamienios de Inmuebles y ¢l arrendamianto de vehisulos on algunas fliales.

El imporie tolal de los pagos futuros minlmos de arendamientos operativos no cancelables, asl come los
importes por plazos s 8l siguiente:
Miles ds euros

MA220143 31423012
A1 afio 3 467 4 306

Betabafos 4 012 1577
hds de & aflos -

2.28) integraclon de sucursales

Las cuenias de la sucursal que fa Sociedad Dominante poses en Colombia (pesos) v el establecimisnto
permanerde de Marruecos (Rirham) se convierien a euros aplicando a los activos v pasivos el ipo de cambio
vigenis a la fecha del balance, al patrimondo el Hipo de cambio de fa fecha de su aportacion v a los resultados
el tipe de cambio medio del partodo en que se genersn, sigulendo ef misme tratamiento contable que una
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filied, ya gue Ia realidad econdmica, financiera vy de gesfion de las mismas suponen un funcionamiento
independiente y al margen de Espafia, excepto por el hecho de toner la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a spligrafe, en las cusntas anuales de ias sooiedades gue
forman el perimetro de consolidacian, formando ura unidad a efectos contables.

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012 la sucursal de Colombia (Pesos) y Marruecos {Dirfhams} se encuentran
inactivas, Durante el ejercicio 2012, se presents liquidacion de las mismas s los organismos pertinentes de
cada pais,

2.30% Uniones Temporaies de Empresas

L2 ejecucitn de clertas obras se realiza mediante la agrupacion con una ¢ varias ampresas en régimen de
Unidn Temporal de Empresas, Bl Grupo tiene & 31 de diciembre de 2013, parlicipaclén en ias UTEs descritas
on ol Anexo iV,

L.os estados financiaros de las UTEs se conseildan por aplicacion dal método de integracion proporcional, de
tal forma que ia agregacion de saldos y las posterores eliminaciones flenen lugar, dricamente, en ia
proporcldn que fa participacion del Grupe representa en relacidon con el capital de estas entidades. De esta
forma, los awctives vy pasivos de dichas UTEs se presentan en e balance sonsolidado ¢lasificados de acuerdo
con su naturaleza especifica. De esta misma forma se infegran los gastos e ingresos. Los dalos mas
significativos relativos a las UTESs integradas son ios siguientes:

Miles de enros

Concepto 31.12.2013 312202
tmports neto ds la difa de negocios T80 1257
Consumos (832} {1 246)
Resuifado explofacion . {T2) 11
Resultado def gjercicie (28} (189}
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 124 £13
Efectivo y otros medios Hguldos equivalentes 618 7E0
Otros activos . 75
Total active T42 1238
Pasivo corrlente y no corriente 737 1154
Total pasivo corriente y no cordents 737 1 154

2.31) Estados de flujos de efectivo consclidados

En los aestados de flujos de efectivo consolidados, preparade de acuerdo al método indirecto, se uiilizan las
siguientes expresiones en los siguientes santidos:

1. Flujos da efectivo: enfradas v salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corlo plazoe de gran liguidez v bajo riesgo de alteraciones an su valor,

2. Actividades de expiotacidn: actividades tipicas de las entidades gque forman e grupo
consolldado, ast como ofras actividades que no pusden ser calificadas como de inversidn o de
financiacion.

3. Actividades de InversiOn: las de adquislslén, enajenacion o disposicion por ofros medios an
activos a largo plaze y ofras inversiones no incluidas en ¢ sfeclive v sus equivalentes,

4. Actividades de Enanciacion: actividades que producen cambios en el tamano y compaosicion del
patrimonic neto vy de los pasivos que no forman parte de las aclividades de explotaclon,

2,32y Partes relacionadas
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tas transacciones que sl Grupo redliza con pattes relacionadas son a precios de mercado, entendiéndose
como paries vinculadas aquellas definidas por la NiC 24,

2.33) Partidus excepcionales

l.as parfidas excepcionales se presentan por separado an los estados financieros cuando es necesario pars
proporcionar una comprensidn adiclonal del rendimiento financiero de! Grupo. Hay partidas significativas de
Ingresos o gastos que se han mostrads por separado debide a 1a importancia de su naluraleza ¢ importe,
bajo i epigrafa "gastos de restructuracion” {Nota 24.e).

3. Gestidon del riesgo financlero
3.1 Fuactores de riesgo financiero

i.as actividades det Grupo expenen al mismo & diversos riesges financisres: riesgo de mercado {inciuyendo
riesge de fipo de cambio, resgo de fujos de efective por tipe de interes y riesgo de precio), el riesgo de
orédio vy riesgo de liquidez. B programa de gestion del rtesgo giobal del Grupe se cerdra en Ia incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos polenciales adversos sobre la rentabilidad
financlera del Grupo. El Grupo smpiea stumentos financieros derivados para cubtir determinadas
exposiciones sl fesgo.

La gestion dei riesge estd controlada por a Direccion Financiera y Direcceiones de los Negocios con arregio a
polittcas aprobadas por 8! Gonsejo de Administracion,

La idenfificacidn, medicion vy gestion de las diferentes calegorlas de riesge  define los sigulentes principios
basicos de actuacién:

« Garantizar qgue los desgos mag relevanies sean comactamente identificados, evaluados v
gestionados.

+  Segragacion a nivel operative de las funciones de gestidn del desgo,

+  Asegurar que ol nivel de exposicion al desgo asumido por el Grupe en el desarrolio de sus negodios
sea congruente con el perfil glebal de riesgo.

£l Departamento Financiere que controla i gestion del resgo #nanciero, evalla y cubre ios riesgos
financieros en colaboracion con ks unidades operafivas del Grupo, proporcionando politicas para la gestion
del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de Interés, tipo de camblo, riesgo de
liquidez, emplec de insfrumentos financieras derivados y no darivades e inversion del excese de liquidez o
financiacion de géic de figuidez,

Instrumentos financieros

{08 principales instrumentos financieros martenidos por el Grupo &t 31 de diclembre de 2013 y 2012 son los
siguiontas:
Miles de euras
Al 31 de diclembre

23 2012
mnstrementes financiercs de activo
Actives financieros no cotttentes 32 810 33 057
Deudores comerciales y ofras cuenias a cohrar 53033 38628
Otros activos finuncleros corrientes 2842 1708
ffective v olros madios squivalenies (Nola 13} 11771 7030
Instrumenfos financieros de pasivo
Deudas con enfidades de crédito no cordentes {Nota 15} 18 688 16 962
(iras pasivos financleros no corientes (Nota 16) 19 835 22 680
Breudas con entidades de crédite corrientes (Mota 15} 16 588 18 820
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Ctros pasivos finanderos corrientes (Nota 16} 16972 8382
Acresdores comerciales ¥ olras cuenias g pagar (Nota 17} 45 567 48 502
Ingresos y gastos financleros

ingresos fnancieros {Nofa 24} 1085 268
Gasios financieros (Nota 24} {8333 (& 038)
Difsrencias de cambio (Nota 24} 170 80

La Direceidn de Finanzas, responszable de ia gestion de desgos financieros, revisa de forma penddics, & ratio
de endeudamiento financiero del Grupo.

La siguiente {abla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de diciembre de
2013 y 31 de diciembre de 2012

2013 Nivell Nivel2 Nivel 3 Suldo teta]
Actives
Actives Timancieros disponibles pars Ia venta:

- Titulos de patdmeonip neo . . _ -

w:I“'Ie::“t:;sl uetivos - - - -
Pasivos
Pasivos a valor memmable com carebios en resulados:
~ Contraprestacion contingamis - “ 1853 1953
‘Foial pasivos - - 1953 1953
iz Niver} Nivell Nivel 3 Salde toisl
Activos
Actives finsnciers disponibles para I venta:
- Titilos de palrimonio neto 2984 . - 1984
Tetal 2ctivos 2984 “ - 2084
Pasives

Pasivos a valor ravorable con cambios en resultados:
- {bligaciones converlibles en acciones . 6,202 - 6,242
‘Total pasivas - 6,262 - 6,292

Ef valor razonable de ios Ingtrumentos financieros gie se negocian en mercados activos se basa en os
precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. El preclo de cotizacion de mercado usado para os
aclivos financieros mantenidos por el Grupe es el precic comiente comprador, se incluyen en e Nivel 1 y
comprende la inversion en tiulos de patiimonio nelo de Ampar, clasificados coma {itulos disponibles para fa
venta, 10 cuales han sido vendidos duranie ol ejercicio 2013,

£l valor razonable de lus pasivos financieros que no colizan en un mercado activo {como as ol caso de las
obiigaciones cenverlibles en acclones emifidas a EBN Banco de Negoclo, S.A.) sa determing usando teenicas
de valoracion. Las t&cnicas de valoracion maximizan el uso de dalos observables de mercado que esién
disponibles y se basan en fa menor medida posible en estimaciones especificas de las entidades. Todos los
datos significativos requeridos para calogiar el valor razonable de este pasivo financiere son observables, v
par tanic se incluye en ol Nivel 2. Duranite e! elsrcicic 2013, esias oblzgaciorzes convertibles en acciones se
han slecutado vy por tanio, a 31 de diciembre de 2013, dicho pasive financiero no existe,

Los insirumentos financieres de nivel 3 Incluyen la contraprestacion contingente de las combinaclones de
negeocie de ia adaulsicidn de SUL y SEICCOM por imporie de 1.011 y 335 miles de ewos, raspectivamanis
(Nota 5} Dlchas adqulsicionss se han producide al final del efercicio 2013, por lo gue ne se han producido
variaciones al clerre del 2013 respecio a su valoracién inicial, que puedan {ener impacio en la cuenta de
pérdidas y ganancias 2013, Adiclonalmente, incluye la contraprestacidn contingente por la adquisiclén del
minoritarc de Consorels Chile por importe de 808 miles de euros {Nota 18}
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Riesgo de tipo de Interés

Las varigcionas de log fipos de interds modifican sl valor razonable de aguelios aclivos vy pasives financiares
gue devengan un lipo de interds Ho, asl como los flujos de efectivo de 105 activos v pasives financieros
referenciados a un fipo de interés variable, por o que afecian tanto al patimonic como al resultado
respectivamente.

{inicamente una parte de los pasivos financleros estén sometidos al esgo de valor razonable por fipo de
interds, Las deudas financieras y olros acreedores, se encuernitran referenciadas a un lipo de inlerés de
mercado. Al 31 de diciembre 2013 el Grupo no poses coberturas contratadas en relacion al tipo de interés.

La estructura de la deuda a 31 de diclembire de 2013 v 2012 es la sigulente:

Miles de Euros

31,12.2013 3.12,2012
Tigo de interds fijo 46 508 48 310
Tipo de interés vasiable 20 548 168683
Total 67 053 64893

La tasa de interés variable estd sujeta principalmente a las oscifaciones del Euribor,

i a sensibilidad de! resuifado a la variacion de los fipos de interés sobre 10s pasives con entidades de crédite
es la slgulente:

En Miles de euros Incremenioldescenso en el tipo de Efecto en el resultado
interés {referenciado al Euribor) antes de impuesto

2013 H- 1% - 208

2012 +H-1% + 166

Riesgo de tipo de cambio

£l riesgo det Grupo relacionado con las varaciones on fos lipos de cambio estd basicamente relacionado con
ias entidades del Grupe ublcadas en of exranjero. Ef Grupo no fiene contratada ningén fipo de coberlura en
refacion con el fiesgo de cambio.

Para miilyar estos riesgos el Grupe intenta hacer coincidir, slempre que sea posible, los costes e ingresos
referenciados a una misma divisa, asl como los impores y vencimienio de activos v pasivos que se derivan
de tas operaclones denominadas en divisas diferentes del suro,

tas divisas diferenies del surc en que méds opera el Grupo ai 31 de diciembre 2013 son los Pesos
{Argentina}, Pesos {Chile} v Soles {Per(} La sensibilidad del resultado y del patrimeonio {noremendo y
decramento} det ipo de sambio de estas monedas frente al euro es el siguiente:

Miles de euros 2013 26712
Argeniina : :
Efecto en el resuliade antes de impuesto {+5% - 6% ) 78 48
Efecto en of patrivnonio {Altsste camblo de vaior) {+8% - 5%} 243 75
Chile
Efecto an o resuitado antes de impueste {+5% - 8%} a3 147
Efecte en el patdmonio {Ajuste cambio de valor} {+5% 5% } 164 330
Eag
Efecto on of resullado antes de impuesio {+5% - 5%} 15 13
Efecto en el patimonio (Ajuste cambio de vator) {+5% -~ 5%} 1337 1514

No obstanie, o Grupo suenta con una cobertura natural de Hpo de cambio que permite mininttzar e riesgo de
divisa en los resuitados, va que compensa € fesgo de [as venias en ia divisa de cada pals con las compras,
qus realiza también en esa misma divisa,

26



GRUPQO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoyia de Ias cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2613
{Miles de euros)

Como se indica en 1a Nota 24 h, a 31 de diciembre de 2013 un 90% (73% en el gierclclo 2012} de los
ingresos de explotacian y un 85% en el elercicic 2013 {68% en el ejercicio 2012} de lns gastos de expiotacion
del Grupo se realizaron en moneda exiraniera. A coniinuaciGn se resumen las principates magniiudes de la
cifra de negocic en moneda distinta al euro:

Cifra neta de negocios

2018 2012
Pert 23966 25615
Argenting 85 006 66 137
Chile 35 216G 36 331
Brash 274 -
Otros 8767 b 056
Total extranjero moneda diferente al eure 133 654 135189
Total eifra de negocio 145 457 149 302
% de operaciones en moneda diferente al eury 91,89% §6,16%

La inversitn del inmovilizado material situado en el extranjero es de 12,103 miles da euros a valor neto
coniable al 31 de diciembra de 2013 (9.933 miles de eurocs a 31 de diciembre de 2012} Lo que representa
un 85,76% del tolal del valor nelo contable det inmovilizado maderial al cierre det 2013 {85,65% al clarms dal
glercicio 2012}

La inversion en ofros actives infangibles situade en el axtranjero os de 35.963 miles de ewos {incluye 23.958
miles deo euros del fondo de comercio de Calatel Perd, 6,407 mites de suwros del fondo de comercic ¢
intangibles identificados en SUL y 5.273 miles de suros dat fondo de comearcio e intangibles identificados en
Seicom) a valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 (27.357 miles de euros a 31 ds diciembre de 2012)
{Nota B),

Riesgo de crédito

El resgo de crédifo derivado del falio de una confraparte esta controlade a través de polfticas que aseguran
que los proyectos {clientes v obra en curso) se efectCen a clienles con un historial de crédite adecuade,
respecto a los cuales so establece los comespondientes andlisis de solvencia. Para el se han disefado
diversos modelos de medicion de 13 ¢alidad credificia. A parlir de dichos modelos puede medirse la
probatilidad de impago de un cliente, y puede confrolarse la pérdida esperada de la cariera comercial,

Asimismo, las imporles de s deuda comercial s¢ reflejan en el Balance consolidado netos de provisiones de
nsolvencias (Nota 13), estimadas por el Grupe en funcién de la anfigiiedad de la deuda y 12 experiencia de
ajercicios anteriores conforme a la previa segragacion de carlera de clientes y del entomo econdmico ackial.

Las lneas de negodio de Tecnologia y, muy especialmente, la de Telscomunicaciones fienen fuerts
dependencia de! grupo encabezado por Telefénica, 8.A., legando a representar aproximadamenta un $2%
tle los ingresos del grupo {(56% en 2012). &i bien en 2012, & Grupo Ezenlis v Grupoe Telefénlea dieron por
finalizado el acuerdo de "contralo de bucie” que desarroilaban en Espafia, fa relacion continua en ¢l resto del
meyndo respecto & los "confratos de bucie” en Argenting, Perg y Chile, incluse incrementande su relacion
mediante la ampliacidn de las zonas de gjecucion a fravés do un nuevo contrato en Chile.

n relacidn con las cuentas & cobrar, al Grupo minora € sfesgo de crédio mediante la factorizacion sin
recurso de las cuentas por cobrar a los principales clientes de algunas dreas del negodio {Nota 13).

Bl resgo de crédite de fondos liguidos e instrumentos financieros derivados es Bmitade porque las
confraparies son enfidades bancarias de piblico reconocimiante.

Iguaimente, a2 gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provislonadas fiensn una sievada

calidad credificia de acuerdo con la valoracidn del Grupo, basadas en el andlisls de soivencia y del histdrico
de pago de sada clente,

El anadisis del esgo de cobro de los clientes por ventas v prestacionas de senvicles al 31 da diciembre de

2013 y 2012 es el siguiente: /
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Miles de suros
31 de diciembre de 2013 3% de diciembre de 2012
Mora {Vencidosyy Mora (Vencidos) v

a9 deterforades | No Vencidos Fotal no deteriorados | No Veneidog Total

Administraciones Pablicas - 58 58 129 68 197
Menos de 90 dias - 20129 20129 4740 11992 12462
Mis de 90 dias 401 - a0l 597 - 597
Total 8061 0187 1 488 11%6 12060 13256

Administraciones Plblicas:

Come se puede observar al clerre del efercicio 2013, of 0,3% (1,5% al dlerre det elercicio 2012) de los saldos
corresponden a Administraciones Pablicas, los cuales o Grupe considera importes sin Hesgos. En relacion a
fos saldos vencidos v no deterlorados, o 31 de diciembre 2013 no hay saldo con las Administraciones
Piblicas {129 miles de euros al 31 de diciembre de 2012}

Menos de 90 dias:

Et tramo presentado por 20,128 miles de curos en el 2013 {12.462 miles de suros en &l 2012) se consldera
de riesgoe muy balo ya que coresponde & clientes gon una antigiiedad inferior a 90 dias. De acuerdo al
historial que presenta el Grupo sobre dichos clientes el nesgo es considerado muy hajo (menos del 2% de bbs
clientes presentados en esta categorfa se convierlen en fallidos). En relacion a los saldos vencidos v no
deteriorados, at 31 de diciembre de 2013 no hay saldos dentro de este epigrafe (470 miles de suros al 31 de
diciembre de Z012), por o que no hay riesgo. En relacién a los saldos de 2012, la Blreccion del Grupo
consideraba gue no habla rlesgo asociado al cobro de dichos saldos.

Méas de 80 dias:

En ¢l trame presentado como oliente con mas de 80 dias de andigiiedud por importe de 801 milas de euros &
clerre del ejorcicio 2013 (887 miles de euros al clerre del 2012) s considerado de resgo medio, aun cuando
correspardien & clientes vencidos en su totalidad, de acuerdo al historial de estos clisntes menos de un 5%
podrian resuitar como falidos,

£n i Nota 13 se puede observar que existen clientes vencidos con una antigliedad superior o 360 dias los
cuales se encuentran totalmente provisionados por importe de 1.626 miles de eurcs al cierre del ejerciclo
2013 {1.630 miles de euros & dierre del gjercicio 2012) v para los cuates han fracdsado todas ias gestiones
de cobre realizadas, '

Riesgo de Liguidez

Ei Grupo detarming las necesidades da tesoreria utlizando dos herramientas bisicas:

« Prasupuesto de tesorerfa con horizonte a 12 messs con detalle mensual v actualizacion mensual,
elaborado a partir do los presupuestos de tesoreria a cada Area.

= Prosupuesio de tesoreriz con horizonte a 7 dias con defalle semanat y aclualkzadién semanal,
alaborado a partir de los compromises de pago incorporados al Bistema de Informacion Financiera,

Con asias herramienias se identifican las necesidades de tesorerfa en imporde vy fiempo, v se planifican ias
rnuevas necesidades de financlaclén,

Al 31 de digiembre d¢ 2013, sl Grupo presenta un fondo de maniobra negative por importe de 22.421 miles
de euros {27.200 miles de euros al clerre del ejercicio 2012} v ha incurride en pérdidas duranie ol gjercicio
2013 de 40.887 miles de ewos {18448 miles de euros &l cisre del slercicio 2012).
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Para asegurar of cumplimiento de los compromisos de page adquindos, el Grupo esta desarrcliando medidas
focalizadas en la gestion del circulante y mejora en las polficas de cobros, ast como la mejora en la eficlencia
operativa medianta un plan de reduccitn de costas vy negociaciones eon provesdoras.

Al 31 de diciembre de 2013, la disponibilidad de liquidez alcanza los 11.771 miles de eurcs, considerande fa
tesoreria al 31 de diclermbre de 2013 (Noia 13d). Al 31 de diciembre de 2813 el Grupe no posee derivados
financieros de activo.

En selacion & la caja disponible en ias filiales argentinas, e grupo ha considerado dentro de st planificacidn y
necesidades de fesoreria actuales, las dificultades operativas que existen en el pals para la repaidacién de
caja.

El detalie de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Miles de eurss al 31 de diclenbre de 2813

2814 2§15 2816 2817 ¥ sipuientes Total

Provesdores y oftos acreedores {25 98%) - - . {26 959}
Renmnaraciones perclicades de pago {5 603} - - . {6 603}
Pasivo por impuesto corrientc (8 975 . . - £119735)
Duadas con entidades de orddito : {15 849} (7 841) {5458y (1818} {41026}
(Hros pasivos Fasncieros {17 494) (10 454) {6 465} . {4 643) {39056)
£15 818 {18 983 {1 723) {15121 (125 €49)

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros con vencimiento en 2014 es ¢l siguients:

Miles e euros al 31 de diciembre de 2013

Hasts 3 meses Entrady 6 mses Lntre 6 y 12 mases Kot 234

Provesdores y otros acmodores £14 135 (31463 {1335) (26988)
Remuneraciones pendicnics de papo (4 O26} {1484) {493) {6 £03)
Pysive por fmpuesto corFiente (9918} - (2037 {11975
Deudas con onliéattc_s de urédito {3332} {2 3623 {11 155; (16 849}
Otras pagivos financicrol (8 56 (29243 (6508) (7494
{46 573) (1%233) £11 164 {10 91

Los recursos financieros disponibles en ios primeros meses para atender log pasivos financleros a 31 de
diciembre de 2013 son:

a) Tesoreria: 11.771 miles de surns
h)  Ohos aclivos corlentes: 2.847 miles de aures
c) Clienies: 53.033 miles do suros

En relacion a la caja disponible en las filiales argentinas v sobre ia que el grupo ha considerado las
dificuliades operativas que existen en dicho pails para la repatrlacton de ia misma, Informamos que a 31 de
diclembre de 2013, diche importe asciende a 1,231 miles de suios.

Adicionalmente, con fecha posterior al cierre del ejercicio, se ha realizado operaciones de compra-venia de
acciones propias, obtenlende unos flujos de caja netos a la Techa de formulacion de as presentes Cuentas
Anuales Consolldadas de 3.652 miles de suros {Nota 28,

El datalle de los vencimienios de pasivos inancieros existentes a 31 de diciembre de 2012 as ¢f sigliente:
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Miles de euros al 31 de diciembra de 2012

pesgbod
2013 2014 2018y sigulenies

Totat

Proveedores y olros goreedotes (28161} - - - {26 161}
Remuneraciones pendienies de pago E61D . N - HEl3H
Fasive porimpuesio cordents (H 2 - - 11727
Deudas con entideates de crédito - {17519 {4 477} {3617} ai1mBn €35338)
Otros pusivos fingncierns {8 801 (6 574) {13 802} {4 775} {34y
{72 S45) 11 4513 {18 4395} (I6 586) {11528%)

En fa Nota 28 de la memona consolidada se describen las accionss que han realizado log Administradores
del Grupo desde la fecha de clerre de!l glarcicio 2013 hasta la fecha de formutacion de las presentes cuentas
anuales consolldadas en io referents sf endeudamiento v nesgo de iquidez.

3.2 Riesgo de capital

.05 obistives del Grupo con la gastion del capiial sun salvaguardar ia capacidad del mismo para asegurar el
funcionamlentc v of desarrolio del Plan Esiratégico dol Grupo para los afios 2014-2017 y procizar de esta
ranera la mayor rentabllidad para los Accionistas.

L estrategia det Grupo continlia incidiendo en la diversificacion geografica, el desarrollo y ampliacion de su
actividad tanto en Espafia como olros palses.

£ goste de capital asi como los nesgos asodiados al mismo en cada proyecio de inversidn, son analizados
por las Areas Operatlvas y la Direccién Financiera para su posterior evaluacion por el comité sarrespondiente,
o blen ¢ Consejo de Administracion, con los informes si fuera necesarios de ofras areas funclonales del
Gripo. .

£l Grupe hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
praciea del mercado. Este indice se caleula come la deuda neta dividida enbre ¢l capital total. La deuda nels
se calcula como s deudas con entidades de credito mas ofros pasivos financieros menos el efectivo v ofros
medios liguidos equlvalentes y menos los activos financieres corfientes, £l capital folal aportado en el
negocio se caleula como ef palrimonio neto mas la deuda neta. Asitnismo, se realiza un seguimienie del ratio
del capiial iotal empleadoe entre |a cifra de ingresos.

Como se defalla en la Nota 28 de las presentes cuentas anuales consolidadas, con posterioridad af cierre del
giorcicio 2013, Grupo Ezentis, S A ha llevado a cabo un aumento del capital social, por un importe de 336
niles de edros, atendiendo z la solicitud realizada por GBS de elercicio parcial del warrant, aumentando ¢
capital soclal de Ezentis en 360 miles euros y con ung prima de emision de 36 miles de euros.

Al 31 da diciembre de 2013, sl patrimonio neto del Grupo as negativo v el patrimonio nelo de 1a Sociedad
Dominante del Grupo {Grupo Ezentis, $.A.) presenta comoe consecusncia de ias pérdidas del elersicio 2013
una ¢ifra inferior a la mitad del capital social,

El Consejo de Administracion esld evalvando todas las medidas posibles de reequilibrio patrimoniat al
aicance de la Sculadad, entre las que s enconirarian hacer uso de ias legalmente previstas respecio de la
ejecucion de un aumenio o reduccitn de capital en ta medida suficiente para resquilibrar su pafrimonio. En
todo caso, dentro del plaze legalmente sslablecido en el articulo 365.1 de Ia Ley de Socledades de Capital ia
Socledad Domdnante, 2 través de sy Conselo de Administracion, procedera a convocar Junta General de
accionistas en & que preswriblernente se propondra un acuerdo de reduccion del capital social mediants
reduccidn del wvalor nominal y un aumenio de capial social en los términos necesarios para el
rastablecimiento del equilibrio patrimonial de 1a Sociedad. Ver nota 28.
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& indice de apalancamiento empteado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

2013 012
Deudas con enfidades de crédio 35 287 33824
Chros pasivos financleres 36 807 31072
Efactivo y obros medios liguidos squivalentes y uctivos financieros
Caorrignies {14 6§13} {8 738)
Peuda neta 57 454 56153
Fatrimonio neto {15 423} {5 285)
Capital total empleado en el negosio 47 28 50876
indice de apalancamisnto 4,22 1,16

El Grupo tiene condicidn de cumplimlento de ratios financieros por la deuda externa con respecio a un
prestamo de 13.364 miles de eurgs con Santander Private Banking, en adelante "Santander” (Nota 15). Dicho
ratio financiero consiste en maniener un ratio de cobertura de seviclo de la deuda (RCSDY) igusat © superior a
1,25. A 31 de diciembre de 2013 Grupo Ezentis cumple con dicho requerimiento.

4. Estimacion y juicios contables

LA preparacitn de s cuentas anuales consolidadas de acuerdo a g NF-UE requiere que da direcelon
realice estimaciones y suptesios que pusden afeciar ias poifiicas contables adopladas y & imporie de los
actives, pasives, ingresos, gaslos y desgloses con ellos relaclonados.  Las estimaciones y las hipdlesis
realizadas se basan, enfre olros, en |a experendcia histdrica u otros hachos considerados razonables bajos os
hachos y circunstancias considerados a ia fecha de balance, el resultado de |os cules representa Iz base de
juicio sobre el valor contable de los activos y pasives ne determinables de olra manera de forma inmediata,
Los resuitades reales podrian manifestarse de forma diferente de ls estimada,

Se detallan a continuadidn las principales estimaciones reakzadas por la Direcclén del Grupo.

4.1, Vidas dfiles v pruebas de deterioro de los slementos de Inmovilizade material y Activos
intangibles

ta direccion del Grupo determina las vidas (tiles estimadas vy los corraspondientes cargos por depreciacion
para sy inmovilizado material v aclivos infangibles, Las vidas O8les del inmovilizado se estiman en relasion
con el perledo en que los elemenios de inmovilizado vayan a generar beneficios econdmicos.

El Grupoc revisa en cada cierre las vidas diiles del inmovilizado vy si las estimaciones difieren de las
previamente realizadas of efecto del cambio se contablliza de forma prospectiva a parlir del ejercicls en que
se realiza ¢ cambio.

En relacién a los aclivos intangibies con vidas Gilles indefinldas {Fondo de Comercio) la Direccion del Grupo
por lo menes al clerre de cada gjercicic somete a una prueba para pérdidas de delerioro de su valor, Eslo se
realiza de acuerdo con las estimaciones y proyecciones. El Importe recuperable de cads UGE & la cual se
han aslgnado los Fondos de Comercio se ha determinado en base a cdicules del valor de uso por ef
procedimienio de descuento de fiulos de efectivo futuros, Los flujos se han basado en las proyecciones a
cualre afos (fres afies en 2012) aprobado por los Adminisiradores de la Sociedad Dominante del Grupo. Los
figos de sfectivos posteriores al periodo de cuatro afios {fras afios en 2012) se extrapolan utizands tipos de
crecimiento esthnado por cada UGE que, en ninglin caso, superan el Hipe de crecimiento medio & targo plaze
para el negocio en ol gue opera.

&n la Nota 7 se presentan las hinlesis v olros aspacios refacionados con los test de deterloro realizado por
ia direccion det Grupo conciuyendo que al sierre del ejercicio 2013 v 2012 a8 previsionss de fiujes de caja
atrlbuibles al Grupo de estas sociedades soportan ¢ valor de los Fondos de Comercio registrados. A este
respecio las proyecciones a 4 afios utllizadas por la Dirsccidn del Grupo para determinar ef valor el uso de
cada UGE se basan en i Plan Estratégico 20142017 det Grupo gue ha sido realizado por 1a Direcoidn ded
Grupo y aprobado por los Administradores de la Socledad Dominante det Grupe el 27 de marzo de 2044
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{pars el gjercicic 2012 se basarcn en las proyecciones a 3 afios incluidas en el Plan Estratégico 20132015
aprobado en diclembre 2012},

4.2 nversién en asociadas

Valor recunerable en Vértice 360°

En el ejerciclo 2013, el Grupe ha reglstrade una pérdida de 15.479 miles de euros por participar en el
rasuliado del gjercicio de Vértice, quedando por tanto dicha participacidn valorado a cero

Ex ef sjercicio 2012, el Grupo regisird una péndida de 11.325 mifes de euros por pariicipar en &l resultado del
elercicic de Vériice, y adicionaimente, registrd una pérdida adicional por las variaciores en el patiimonio
atribuible a la sociedad dominante de Grupo Vérlice, A 31 de diciembre de 2012, ante los indicios de
deterioro, el valor recuperable calculado por Grupo Ezentis, entendiéndose dste como su valor en uso, fue
determinads en 56,455 mites de eurns. Come Grupo Czentis posela e 27,8% del Capital Social de Vérlice
360° valord su patticipacién er: 15695 milies de eures. La determinacion del valer en uso, se realfizd por g
métoda del descusnio de los flujos de efectivo futuros generados por el plan de negocio a largo plazo de
Vérlice 360° aprobado por f Consejo de Administracion el 28 de febrero de 2013, &l cual incorporaba las
mejores esimaciones disporibles de ingresos y costes, ulilizande provisiones sectoriales y expectativas
futuras. E! andlisis de flujos de efectivo reslizado por Grupo Ezentis se basaba en las proyecciones del Grupo
Vértice 360° a fres afios, entendiendo que Grupe Vértice iba a continuar como negosio en marcha. [Los fiujos
de efective postariores al periodo de fres aftos se exirapolaban wlilizando una fase de crecimiento del 0% ¥
con unas fasas de descuenie del 12%. En dicho andlisis Grupo Ezentis incluyd las clausulas de privilegio
comuricardas como hecho rglevante el 110 de octubre de 2012 por Vérlice 360°, que posela HIG sobre las
distribuciones entre sotios de ia Hial Vériioe Servidos Audiovisuaies,

4.3, Impuesto sobre las ganancias y actives por impuesto diferidos

El Grupo estd sujete al impuesio sobre ias ganancias en muchas jurisdicciones. Se requicre un grade
impoitante de uicio para determinar 1a provision para el impuesic sobre las ganancias a niivel mundial, E
Grupo reconoce los pasives por eventuales reclamaciones fiscales en funcitn de la estimacidn de sl serdn
necesarios impuestos adicionales. Cuando ef resultado final de astos asuntos sea diferente de los importes
gue se reconecieron niclalments, tales diferencias tendrin efecto sobre of impuesto sobre las gananclas v las
provisiones por impuestos diferidos en el elercicio en que serealics tal determinacidn,

Asimismo, & Grupo evallia la recuperabifidad de los aclives por Impuesto diferidos en base & 1a existencia de
bases imponibies fukiras contra las que sea posible realizar dichos activos.

Los administradores han decidide no activar las pérdidas fiscales generadas en ol presente gjercicio, no
quedando por tanto, importe alguno activado al 31 de diclembre de 2013 nl 2012 por este concepto.

4,4, Guentas por cobrar y activos financieros

El Grupe realiza estimaciones en relacién con la cobrabilidad de ios saldos sdeudados por chentes en
aquellos provectos donde existan controversias a resolver o lifigios en curso originados por disconformidad
det {rabajo elecutade o por incumplimiento de cldusulas contractuates llgadas al rendimlente de les aclivos
anfregados a los clientes.

4.5, Provisiones

Las provisicnes se receneceen cuando es probable que una obligacién presenie, fruls de sucesos pasados,
dara lugar & una saillda de oursos v el importe de ia obligacion se puede estimar de forma fable, Para
cumplir con los reguisifos de esta norma contable se hacen necesaras estimaciones significativas. La
Dirercidn del Grupo realiza estimaciones, evaluande foda la informacion y los hechos relevanies, de la
probahilidad de ocurencia de las contingencias asi como el importe del pasivo a liquidar a futuro,

4.6. Reconocimienio de ingresos /
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El criteric de reconocimiento de ingresos ulizado por ©f Grupo se basa principaimente en ef méiodo del
porcentaje de realizaclén en base a grado de avance. El grade de avence se determina en base @ la
valoracldn econdmics de las tareas sfectivamente realizadas a la fecha del balance como un porcentaje de
los costes estimados {ofales para cada contrato. Diche método de reconocimienio do Ingresos se aplica
solamente cuando ef resultado del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato
genere benaficlos, Si el resuttado del confralo no pusde estimarse de forma fiable, los ingresos se raconccen
an la medida de recuperaclon de los costes. En la aplicacién del método del porcentaje de reslizacion ef
Grupo realiza estimuaciones significativas en relacion oon ios cosies totales necesatios para reslizar el
confrato. Dichas eslimaciones se revisan y se evallan pedddicaments con el objele de verficar si se ha
generade una pérdida y sl es posible sequir aplicando el metodo del porcentaje de realizacion o para
reestimar & margen esperade en e proyecto, Durante f desarrolie del provecto of Grapo estima también Ias
contingencias probables relacionadas con e incremento del coste total estimado y varia ¢l reconocimiento de
los ingresos de forma consecuente.

A pasar de que esias estimaciones ss han realizade en furcion de la mejor informacion disponibie al 31 de
diciembre de 2013 sobra los hachos analizados, ¢3 posible que acontecimientos que puedan tener lugar en al
future obliguen a modificarias {al alza o a la baja) en préximos ejercicios, o que se haria, conforme a fo
establecido en ia NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efactos del cambio de estimacion en la
correspondlente cuenta de resuttados consolidada,

5. Combinaciones de negocio -

Eiarcicic 201

a) Servigos Urbanos, Lida

i1 28 de oclubre de 2013, ¢ Grupu adquiere por 4,7 millonas de délares americanos {equivalenie a 3.324
miles de euros), ol 80% de SUL — Servigos Urbanos Lida. Como resuliado de esta adquisicién, of Grupo
Ezentis ha ampliado su presencia geografica en Latnoamérniea (on conereto con esta adquislcion, en e seclor
eachico en Brasil.

El slguionte cuadro resume el valor en libros, la contraprestacién entregada en la fecha de la transacoion, los

vajores razanzbles de los activos adquiridos, los pasivos asumidos y contraprastacionss dependisntes de
acontecimientos fuluros, para adauirr € conirol,

Miles de wuros

Hfeotive 1038
Pagos aplazadoy 1976
Confmprestacion Contingente 1011

Conirapresiacion fotal fransfecida a Iz fecha de
adyguigeldn 3325

o/



GRUPO EZENTIS, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memeoria de 1as caentas anaales consolidadas del ejercicio 2013

(Miles de euros)

Emperies reconocidos de activos |dentificables

adquiridos y pasives asumidos

__Valor en libros Ajustes Valor rarenable Valor ravopabl
Activos Inlangibles - 3473 3423
Iamoviiado Material 1 655 - 1 655
Activos Financieros No Cosrientes 38 - 38
Activos por impucstos difertdos - - -
Activos Comisntes 3924 - 3924
Activps Finuncleros Corricnfes 2 - 2
Efestivo y Bquivalentes de Efective 50 - 30
Pasivos No Corrlentes {1 308) - (1 308)
Pasivos por impuestos diferidas - {1 164} {1 164}
Pasivos corentes {6 05y - {6 {52}
‘Fotal actives netes identifleabies (1695 2359 568
Participaciones v deminantes {227
Fondo de Comarcio 2984
) Tatat 3325
£l importe de pagos aplazados por 1.276 miles de euros, incluyen 673 miles de euros, que han sido
liquidados mediante la entrega de acclones de la Saciedad Dominante en diciembre 2013 (Nota 14.a),

£l acuerdo de contraprestaciones contingentes obliga a Grupe Ezentis. al pago en sfectivo a los antiguos
accionistas de varios pagos en funcldn de los siguiente pardmetros:

=  Un pago de 350 miles de ddlares americanos a realizar el 30 de junio de 2014, si permanacen vigentes a
dicha fecha determinados contratos suscritos por SUL.

« Un pago de 700 miles de ddiares americanos & realizar el 30 de junio de 2015, sl permanecen vigentes a
dicha fecha determinados contratos suscrifos por SUL.

En ambos casos &i valor razonable de las contraprestaciones contingentes se han estimads teniendo an
cuenia una probabilidad de ocurrencia dol 75%.

= in pago de 1.800 miles de dlares americanos a realizar ¢l 30 de junie de 2015, si durante ¢l ejercicio
2014, las venias totales de SUL alcanzan una determinada oifra de ventas objetivo, El valor razonable de
esta contraprastaciin conlingenie se han estimado teniendo en cuenta una probabilidad de oourrencia
del 50%.

Loy activos intangibles registrados corresponden a contratos de clientes y un gcerdo de no competencla por
importe de 2.872 vy 551 miles de euros, respectivamente,

h) SEICOM, Servigos, Engerharia e Instalagao de Comunicacoss |ida.

E} Importe de pagos aplazados por 1.355 miles de euros, incluyen 680 miles de euros, que ven a ser
liquidados meadiants I3 entrega de acciones de ka Socledad Domtinante en junio 2015 v junio 2018,

£l 17 de diclembre de 2013, ! Grupo adauiere por 6,4 millones ds délares americancs {equivalente a 4.614
mias de euros), ol 55% de SEICOM - Servigos, Engenharia e Instalagao de Comunicagoes Lida. Como
rasuitado de esta adquisicitn, ef Grupe zentis ha ampliade su presencia geogréfica en Latinoamérea {en
consreto con esta adguisiclon, en el sector de as telecomunicaciones en Brasil).

E siguiente cuadro resume &l valor en libros, la contraprestacidn entregada en ia focha de 13 ransaccion, los
valores razonables de los activos adguindos, los pasives asumidos v confraprestaciones dependientes de
acontecimientos futuros, para adguidr el cordrol,
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Memoria de 1as cuentas anuales consolidadas del ejexcicio 20613

(Miles de euros)

Hfeotive
Pagos aplarados
Contrapregtacitn Contingente

Confrapresineién foial (ransferida a ba focha de

adguisleidn

Ensporics reconecidos de aclivos ientificables

adguiridos y pasives asumddes

Activos Intangibles

Inmovitizady Materis!

Activos Finatcieros Mo Comientes
Activos por impusstos Diferidos
Activos Cordentes

Activos Financieros Corrientes
Bfestivo y Equivalentes de. Hisctivo
Pasives no corrienies

Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos cotricates

‘Fotal activos netos identificables

Barticipaciones no domdsantes
Fondo de Comercio

Total

Valor en Hbros

Ajustes Valor razonable

Miles de enrns
2285

1355

014

Valor razonshbie

73 3 669 3687
1709 . 1909
1182 . 1182
9028 . 9628
1762 . 1762

116 . 116

{3278) ; 3 278)

. (1228 {1227

(8317 . (8371

3115 2382 5 497
(G474

1 551

4614

Bl acuerdo de contraprestaciones contingentes obliga a Grupo Ezendis al pago en efectivo a los antiguos

accionistas de varios pagos en funcion da log siguients parametros:

« Un pago de 940 miles de délares americanos a reslizar o 30 de junio de 2015, si el resultado de
explotacion artes de amortizacion v depreciacion registrade en e sjercicio 2014 de SEICOM alcanza una
deierminada c¢ifra objetive. E! valor razonable de la contreprestaciin contingente se han estimado

teniendo en cuenta una probabilldad de ocurrencia del 100%.

= Un pago de 750 miles de ddlares americanos & realizar of 30 de junie de 2017, si of resultado de
explotacion antes de amortizacion y depreciacién registrado en el ejercicio 2018 de SEICOM aleaniza una
determinada cifra objetive. El valor razonable de la confraprestacion copfingenie se han esfimado

tenlendo en cuenta una probabilidad de ocurrencia det 75%

De acuerde & la NIIF 3, los caloulos de fos Fondoes de Comercio podrian verse modificados dentro de los
priximoes 12 meses posicrlores a ia fecha de cada adquisicidn, periodo en el que se concluird ef proceso de
calculo del PPA {Purchase Price Allocation), para ajustar a valor razonable los activos netos adquirides, si
biern ya ha concluido la valoracion de los activos intangibles identificados, mediante informe de experio

Independianie,

$1 el Grupo hubiera consolidado desde el 1 de enerc de 2013, ¢! sstado del resultado global consolidado
mostrarfa unos ingresos ordinatios proforma de 203 miliones de euros v un resultado de explofacion antes de
amortizaciones, depreciaciones ¥ olros resuliados de 11,1 miflones de suros,

w/



GRUPO EZENTIS, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales eonsolidadas del ejercicio 2013
(Miles de euros)

6 Inmovilizado material

Ei movirniento hablde en este capltulo del balance consolidado durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido &l
siguients;

PMies die pisrig
Regnipo de
Enstalaionsy infarematidn ¥
Kerrenos y Téentong v Uiittafe y Fleanentes de Dicg
Efereicip 2013 Construcelones raquinaris Wiebilzrin ‘Transporte inmeviizeads Tetal
Coste:
Sabdus iniciales 1 F293 k2] 522 314 0413
Difercncias de conyersion {24%) (638 (195} oy {340} {2438
Aditiones (Mota 25) 103 Hif 134 5T 2% 3403
Claeehinaciones de negacios (Mora 5 y 25} - 1334 £ 1838 i 3364
Belios - {78} - {48} f(:3%) {215
Ealdog fimales 1488 5813 362 10259 3 24 5346
Amortiracidn nounrulade:
Saldos fniciate [tals) [t (| 998} {3 584} i 436} (8 Ri6}
Eiferapciag de conversiin 50 120 148 410 13 85t
Dutaciones (1T (433} [£E0 4Rl £25%) 2607}
Retios - % . i1 Fi 158
Balefon finales 9463 {11863} (2 439 {4 a3 {13503 {194149)
Enmevilizaile material neta;
Salttos fnielnies 722 ' 1376 1383 3338 3778 11597
Satdas Tinales 14 4 H1g i573 5die 1439 ILE¥]
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de 1as cuentas anuaies consolidadas del ejercicio 2013

(Miles de euros)
Miles de turos
Lquipede
Instnlacinges Hiomentos Infarmacidn
Terrenoz y Féonionz y titilkaje ¥ ée y e
Ejercicty 2032 Caunsfragcones Maguinariz Mot ario ‘Fransporie Inmovilizade Totai
Cosien
Saldes iniciales 172 5178 3406 4443 3400 17478
Varuclones un el perjmetio de consolidaciin - - - - . .
iferencias de conversidn {117} {59 {4 {85} [33%) 32
Adiclones (Mats 15) & 1 {84 392 7628 47 4357
Retitos : “ {308} {37D) {104} {FE3} {1 303}
Saldos frales 1661 3383 3381 §972 3334 28413
Amortizacion scumlada:
Saidas iniciales 530 {30} (i 541}y {2 B56) €135 {757}
varfaciomes en el perfreetro de consolidacifn - - - - . .
Diferencias de convensidn o 1% £ 72 114 &3]
Dataciones : {58 (328 (269} (829} (297} {1 406)
Retiros - 152 A il 79 500
Saldes finales VBT il {1 958y {3 584} (1 436) {8 416}
Inmavilizads mseterin setor
Hakdos Iniclales 882 4 357 1 4&5““ 1627 1 B6Y 16211
Saldes finales T 4376 1 3a2 3338 1178 11 387

Efercicio 2013

Las principaies altas del ejercicio 2013 corresponden a la adguisicion de 140 vehiculos medianie varos
confraios de arrendarienio financlero por imporde de 1,103 miles de ewos en la filial Chilena relacionados a
la expansion de ks contratos en el Sur de Chile,

Al 31 de diciembre de 2013, los elemeanios de inmovilizade material totalmente amortizados ascienden &
3.489 miles de euros {2.138 miles de euros al 31 de diclembre de Z012).

Al 31 de diciembre 2013 axisten garantias hipotecarias schre inmusbles propisdad del Grupo por importe de
853 miles de suros {871 mlles de surcs al 31 de diclembre de 2012).

A 31 de diclembre de 2013 el Grupo tiens situadas an o extranjero inversiones en inrmovilizado materkal por
un valor nelo de amortizacion de 12.620 miles de eurcs, corrsspondiendge 3.488 miles de euros a las
adquisiciones de Brasit {2,933 miles de suros a 31 de diclembre de 2012).

Ejercicic 2012

Las principales altas del ejerciclo 2012 comesponden a la adquisicidn de vehiculos mediante varies contratos
de arrendamisrdo financlere por importe de 1,283 miles de suros en o flial de Chils y de 874 miles de suros
an la fial de Perl. Adicionaimente, se han reslizade adquisiciones de maguinaria por imparte de 628 miles
de euros v 238 miles de eurss realizadas en las filidles de Chie y Perd.

Es politica de iIns sociedades del Grupo formalizar polizas de segurs para cubrir log posibies rhesgos que
puedan afectar a los elemaenios del inmovilizado material. En opinidn de los Administradores de la Sociedad
Dominanie fas coberturas actuales son las apropiadas,

Un datalle de los elementos qus s Grupo posse en régimen de arrendamisnto financlers, Incluidos en el
apigrafe “inmovilizado material” del balance consolidade al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:
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GRUPO EZENTIS, 8.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memeoria de las caentas anaales consolidadas del ejercicio 2013
{Miles de euros)

Miles de Euros

34.12,13 FANEA A
Eguipos de EGUipos de
informacléan, Informaston,
Qtro Otro
mstalaciones  Inmovillzado y Instalaciones  inmovilizado y
Téenlcasy  Elomentos de Téenicasy  Elemontos de
Maguinaria transporie Total Maguinarlia transporte Total
Coste:
Saldos infciales 1998 8 237 0238 1205 6080 {285
Adicionas / (Bajas) 208 Z 401 2810 784 2157 2859
Altas por combinacidn de negocios - 261 281 - - -
Adlclenes y 1ebios pol cambios en
g perlmetra de Consolidacién - - - - - -
Saldos fingles 2 208 10 BAg i21a7 1998 8237 14238
Amortizacldn acomulada,
Saldes Inlciales {973) {18686} {2 859) {846) {1 26%) {2 101}
{Bintaclones) f Bajas (220) £2 050} {3 275) {427 {631} {758}
Saldos fingles (1 193) {3 845} {3138 {873 {1 886) {2 859}
Saldos netos 1015 6954 7868 1§26 6351 FE

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamlento financiero para una parte de sus
instalaciones, egupos vy elemenios de fransporte. Los tipos de Interés se filan en ia fecha del conirato.
Duranie el ejercicio 2013, el lipe de inferés efectivo medio de esta deuda ha side de aproximadamentie of
Eurlbor+1 % en Espafia vy entre un 2% y 6% para los arrendamientos mantenidos en filiales internacionales
{en 2012 af Euribor+1 % en Espafia y enfre un 2% y 6% en fillales Internacionales). La amorizacion da ios
arrendamientos go realiza con cardoter fjo y no se ha celebrado ningln acuerdo para los pagos de renias
contingenies.

A continuacion se desglosa el total de deudas por anendamiento financiero al 31 de diciempre de 2013 v

2012 que se encuenlran clasificadas en sf epigrafe "Deudas con eniidades de crédito’ del balance
eonsolidads a dichas fechas:

Miles de euros

Guotas de Arrendamiento

31.42.2013 31422012
impories a pagar par arerdamientos nancieros:

Menos de un aio 2164 3082
Entre dos v aneo afios 1668 237G
Mas de ¢inco afos - -
Menos: gastos Fnandleros futuros - -
Valor actuai de obligaciones por arrendamionios - -
Menos: saldo con vendimiento a menos de un afio (pasivo cortente) (2 164) {3 082)

Saldo con vencliniento posterior a un afic (paslve no correntea)
{Nota 15) 1966 2 370

7. Fonde de comercio

Los movimientos de logs Fondos de comercio, dnicos activos intanglbles con vidas ttiles indefinidas, se
muesiran a confinuacion.
Miles de euros

31122013 MA2,2012
Saldo nicial a7 423 26 i1
Combinaciones de negoctos 4 BIE -
Ohos movimientes (Diferencias de conversidn) {3 464 1 512
Beteriorg del Fonde de Comerdio - .
Saido fingl 28 534 27 423
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memeoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2013
{Miles de euros)

Las politicas y andlisis de deterioro aplicados por los Adminlstradores de la Sociedad Dominante del Grupoa
sus fondos de comercio no han sldo modificadas en comparacion con el cierre det elerdicic 2012,

Durante @ sjercicio 2013 e Grupo ha generado fondos de comercios producto de las combinaciones de
negocios por las adquisiciones del 55% de la compafila Servigds Instalagac e Engenharla de Comunicagoes
l.ida ¥ &l 80% de i compafila Servigos Urbanos Lida. B! Grupo ha regisitrado al 31 de diciembra de 2013, ol
efecto de las dliferenclas de conversidn del ejercicio 2013 sobre el fondo de comercic surgide en la

combinacién de negocios con el Grupo Calatel, por importe de -3.464 miles de suros {1.612 a 31 de
diciernbre de 2012).

Fl desglose del salde del epigrafe "Fondo de comercic” del balance consolidado por cada UGE v los
segmenios donde se presentan diches UGEs, es of siguients:

Miles do euros

UGE Segmenio 31,1213 311212
Grupo Calatel Telecomunicaciones vy Sarviclos Indusiriales 23 659 27423
Servicos Urbanos Lida Tetssomunlcaciones v Servicios industiales 2084 -
Servigds Instalagac e Engenhadade  Telecomunicaciones y Servicios Industiales 1591

Comunicagoes Lida

Total ' 28 534 27 423

Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio se asigna a cada unidad generadora de efectivo {UGE). Las pruebas de deterioro se
han realizado, al menos, a 31 de diclembre de cada elercicio.

Pruebas de pérdida por deteriors al 31 de disiembre 2012

1.0s Administradores de la Sociedad Dominante realizaron un test de deterioro del Fondo de comersio al 31
de diciembre de 2012, identiicando que las previsiones de flujos de caia alribuibles a sada UGE soportan el
valor del fondo de comercio registrado. Tat como se indica en la Notg 4, 1as preyeccionas ulilizadas para el
céloulo det vator en uso se basan en las proveccionss inchadas en ef Plan Estratégico 2013-2015 aprobado
por ios Administradores de & Sociedad Dominanie del Grupo en diciembre 2612,

Prusbas de peérdida por deterioro al 31 ds diciembre 2013

Los Administradorss de la Sociedad Dominants han realizado un fest do deteriore dat Fondo de comercio al
31 de didiembre de 2013, identificando gue 1as previsiones de fiujos de caja atribuibles a cada UGE soporian
el valor def fonido de comercio registrado. Tal como s indica en la Nofa 4, las proyecciones utllizadas para €
célouto del valor en uso se basan en las proyecsiones incluidas en el Plan Estratégico 2014-2017 aprobadoe
por los Adrainistradores de la Sociedad Dominante del Grupo el 27 de marzo de 2014,

£ importe recuperable de la UGE se ha determinado en base a caloulos del vator de uso por el miétodo del
descuento de los flujes de efectivo futuros. Los flujos se han basado en las proyecciones de la UGE Calatel-
Parl a cualro aftos. Los 8ujos de efective posteriorgs al periodo de cuatro anos se extrapolan dlilizando fos
siguienies ipus de crecimiento esllmado que, an ningln caso, superan & fipo de crecimisnic medio a largo
plazo para ¢l negocio en el que opera.

Crecimlento Cregimiento
LGE 2043 2012
Grupo Calatel 2,0% 1.5%

Lag tasas de descuento empleadas para calcular el valor recuperabie son las siguientss:

o/



GRUPQO EZENTIS, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013
{Miles de euros)

UGE Tasa 2013 Tasa 2012

Grupa Calatel 11% al 13% 0% a 12%

Los parametros considerados para la composicion de las tasas de descuento anteriores han sido:

Rentabilidad de las obligaciones del estado a 18 afios,
Cuosficiente Beta: Segln media do cada sector en cada caso.
Hrirna de riesgo de mercado,

Prima de tamafio aplicable & emprosas de menor capilalizacion.

l.a tasa de crecimisnto y las tasas de descuento determinadas después de impuestos en 2013, se han
incremantado un punto respecte a 2012, consecuencia princlpalmernte del incremento de la tasa libre de
tiesge v de la prima por fesgo pals de Perd.

Eferciclo 2013

£ valor obtenkio come valor recuperable de este fordo de comercio utilizando unas tasas de descuento
(determinadas despuds de impusstos) enfre 11% y 13% (10% v 12% a 31 de digiembre de 2012) y con un
fipo de crecimiento perpetuo del 2,5% {1,5% a 31 de diciembre de 2012) as de 31.421 miles de euros {46,045
miles de euros a 31 de diciembre de 2012}, Una variacion en las fasas do crecimienio o en 1as fasas de
descuento utifizadas, ne harian variar las conclusionss obienidas respecto a ia valoracion del agtivo, ya qus
considerando tasas de crecimienio entre 1% y 2% y distintas tasas de descuento entre ¢f 12% y 14%, el valor
racuparable seria de 28,990 v 28.025 miles de euros, raspectivamente,

Efercicio 2012

El valor obtenido como valor recuperable de aste fondo de comerclo utifizando unas tasas de descuento entre
10% v 2% y con un dipo de crecimiento perpetuo del 1,5% es de 46.045 miles de suros.

El Grupo considera que, en base a fa informacion actual, log cambios previstos en los supuestos clave
mencionados sobre l0s gue se basa la determinacion de las cantidades recuperables no supondrian que ios
valores en libros de las unidades generadoras de efectivo supsren las cantidades recuperables.



GRUPO EZENTIS, 8.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales eonsolidadas del ejercicio 2013
(Miles de euros)

8. Ofros activos infangibles

£l movimlento de este epigrale del active del balance consolidado adjunto as ef siguients:

Miles de curos

Contrates, {Hro
Fiercicio 2013 Cartera de chentes Inmavitizade
¥ severdos ne competencia ¥atangibie Total

Coste;

Saldos iniciales - 14 525 14525

Adiciones (nota 25} - 1152 1152

Coanbinacionsy de negocios {nota § v 25) 732 i) 7105

Rettms - (967} {96

Satdos finales 152 14733 21815

Amortizaciin acumuiada:

Saldoy inleisles - {7615} {2615
: Dotacién del gemiolo (235} £1 349) {1734)
: Retiros - (it 800
Saldoy finules {235} {3 Sady {3 799}
'z;g

Provisidn por deteriore

Saldo iniciales - (6 944} {6 344)

Botacitn del gercicio - . )

Saidos finales - (6 844} {6 9dd)

Oires activos infangibles nofog:

Saldos infeiales - 4966 4966

Saldos finales 6797 4275 11872

Mikou s puvas

Otro

Efercicio 2012 inmovillzado
intangible Total

Coste:

Saldos iniciales 13012 13012

Adiclanes 1566 1 566

Ratiros {53} {53)

Saldos finales 14 528 14 525

Amortzacion acamutiada

Saldos Iniclales {1 427) {1427}

Dotacion del gercicio (1 188) {1 188}

Retiros . -

Saldos finales {2 B15) {7 G158}

Provision por deterioro

Saido iniclates ¢ 6944} { 6 9da)

Dotacion del glercido - -

Saidos finales {5044} {6944)

Otros activos intangibles netos:

Saldos inlciales 4 641 4 641

Saldos finales _ 4 966 4965
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Memoria de las cuentas anuales conselidadas del ejercicio 2013
{Miles de euros)

Durants el ejercicio 2043 v 2012 el Grupo ha desarrcliade aplicaciones centradas en ol drea de Tecnologla en
ias socledades dependientes de Avanzit Tecnologfa SL en sus divislones de redes e ingenieria y Naverggi,
a través de |y sociedad Navento Technologles 8.1, El iotal de inversion en 2013 en Navento Technologles
5.5, por este conceplo asciende a 185 miles de euros (603 miles de euros en 2012} Los menclonados
desarrotlos han side finenciados por medio de subvenciones otorgadas por e Centro para el desarrolio
Tecnoltgieo Indusirial (CDTH v el Ministerio de Industria. Bl tolal de la inversion en Avanzit Tecnologia S,
asciendes a 808 miles de suros (860 miles de euros en 2012),

Al 31 de diciembre de 2013, ofros inmoviizados intangibles en uso por un imporie bruto de 83 miles de suros
se encontraban totalmente amortizados (63 miles de ewros al 31 de dciembre de 2012) v 6.944 miles de
euros deteriorados {6.944 miles de suros at 31 de diciembre de 2012).

Al cierre del gjercicio 2013 ks adiciones a loe olros aclivos Intangibles comresponden principalmente al
desamrolio pars proyectos de Infefigencia e Innovacion en los planes Avanza de los Ministerlos de Industria,
Comercic y Ministerio de Clencia y Tecnologla,

Al 31 ds diclembre de 2013 of Grupo Hene situadas en ef exiraniero inversiones en olros aclivos intangibles
por un valor nelo de amortizaclon de 7.533 miles de suros {434 miles de suros a 31 de diciembra de 2012}
L.as inverslones en otros actives intangibles al 31 do didiembre de 2013, incluyen los intangibles identificados
en fas adquisiciones de Brasit por importe de 8.797 miles de suros.

4
5]
H
H
E
&
F
H

Provision por deterioro

Con base en ¢l ¢riterio de valoracidin de los actives Intengibles con vida 4t definids, durante ef glerciclo 2013
y 2012 los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluadoe las unidades generadoras de efectivo de
los ofros aclivos intangibles determinando que of vaior recuperable, entendiéndose este coms su valor en
usg, 85 superior & st valor en libros, por ende durante el elercicio 2813 v 2812 no se ha dotado provision
alguna por deterdoro de obos aclivos intanglbles correspondiendo estos pencipalmente, & aplicaclones
informaticas con un valor neto en libros de 925 miles de suros {1.213 miles de euros al 31 da diciembre de
2012) v gastos de desarolic refacionados con provecios en el drea de tecnologfa porimporte de 2.982 miles
de ouros {3,527 miles de euros al 31 de diciembre de 2012}

La provisidn por deterioro corresponde a importes acvados en 19 Sociedad Navento Technologies, S.i.
durante los elercicios 2007 y 2008,

9. Actives y pasivos no corrientes mantenidos para la venta vy resuliado de las actividades
interrumpidas

El Consejo de Adminisiracion tomé durante of afio 2013 [a declsion cesar Iz actividad de sus fifiales en
Espafia, Avanzit Telecom v Ezentis Energla.

Con facha 30 da noviembre 2811, los Administradores aprobaron la discontinuidad de operaciones y puesta a
la venia de s Sociedades det drea de infraestructuras {(Grupo Elfer} o bienes de dichas socledades.

£n base a lo anterior, al 31 de diciembre 2013 y 2012 los aclivos y pasives del Grupoe Elfer se presentan
nefos en los aepigrafes “Actives v pasivos no corrientes mantenides para la venia® v el resultade de sus
operaciones, junio con las de Avanzit Telecom v Ezendls Energia que se presentan como pare del resultade
de actividades Interrumpidas.

A 31 de diciembre de 2013, Avanzit Telecom y Ezentis Energia presentan un total de activos en el hatance
de 995 miles de euros v un importe folal de pasives por imporie de 8250 milles de eurps, de 05 cuaies
principaimente, correspenden a aplazamientos de lmpuestos un importe de 5.817 miles de eures, 3,166 miles
de euros como no cotriante y 2.651 miles de euros como corente (Nota 18), proveedores por importe de
1.175 miles de euros (Nola 17) v provisiones por importe de 2.041 miles de etros, de los cuales 1.311 miles
de euros se registran como corrientes (Nota 18).
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En las Noias 9.1, 9.2 v 8.3 se presentan jos efeclos de las dedlsiones vy iransaccionas anteriormente
mencionadas.

9.1 Activos de grupo ensjenabie clasificados como mantenidos pars la venta

£ detaile del eplgrale at 31 de diciembre 2013 v 2012 es el siguients:

W13 it
ACEIVO NO CORRIENTE 06d 1007
Iunovilizado intangible : i 3
inmovitivado rasterdal 863 1604
ACTIVO CORRIENTE 144 &35
Existonoss - 42
Dendmes comesciales y ofrag caentas a cobar 149 233
"""" TOTAL ACTIVO 1113 1642

A 31 de diclembre 2013 v 2012, los Administradores det Grupo pressntan como activo o grupo de aclivos
mantenidos para la venia el negocio ralacionado al Grupo Elfer. Al 31 de diciembre de 2013, el principat
activo corresponde al inmoviizado malerdal e cual Incluye dos Inmuebles ublcadoes en Espafia los suales se
encuentran hipotecados y tienen asociados dos préstamos por imporie total de 522 miles de euros (566 milss
da ouros a 31 de diciembre de 2012},

Durante los ejercicios 2013 y 2012, fos Administraderes del Grupo hen vonlinuado su plan de venta en su
conjunte o por separade los activos relacionades al Grupo Elfer, debido a las dificuliades del mercado
espafiol en su conjurte v al sector Inmobiliaric en particular v dado que se trata de unes actives compussios
en su valor principal por dos inmebles ubicados en Espafia, las posibilidades de venta estdn redusidas por
esas restricoiones,

Durante el ejercicio 2013, las Administradores han deteriorado las existenclas por importe de 402 mileg de
euros v se han cobrado cuentas de deudores comerciales por 84 miles de euros. Asimismo, maniflestan su
intencion de mantener la venta activa de Grupo Elfer. Durande ef sjercicle 2812, registraron un deteroro sobre
lns activos de 200 miles de suros.

A confinuacion se presentan los fujos de efectivos del Grupo Elfer al 31 de diclombre de 2013 y 2012,

Miles de curos 3122603 31.312,2042
Ffoetivo 8} inicio del glersicio 56 pii
Flujos de efective de las acfividades de explotacién 101 (293)
Flujos de efectivo de ks actividades de inversitn (12} 275
Finjos de sfectivo de las eetividades do financiacion {141} 34
Total 4 56

ol
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9.2 Pasivos de grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta

El detalle det epigrafe &l 31 de diciembre 2013 y 2012 es ¢f siguiente;

_________ _ 24013 2812
PASIVO NO CORRIENTE 192 643
Provisiones a Iatgo plaze 4 4
Deudas 2 largo plazo con entidudes de oréditn - 345
Otros pasivos financicros & largoe plaze : 188 294
PASIVO CORRIENTE e 1019 755
Provisiones 1 coro plaze E57 253
endas a corte plazo con entidados de cxbdite 522 211
Acreedores comerciales v ofras cuentas & pagar 337 331
TOTAL PASIVO 1208 1438

Al 31 de diciembre 2013 y 2012 se incluyen los pasivos vinculados & oy activos del Grupo Elfer, entra jos
principates pasivos se Incluyen las deudas con entidades de orddito i8s cuales estan relacicnadas & la
adquisicidn de dos inmusbles,

El valor razonebie de dicha deuda a 31 de diclembre de 2013 y 2012 segin su vencimionto as ol siguente:

Miles de exrns

2013 2012

Menos deg un afo - ) 522 211
Mas de un ano - 345
522 556

At 31 de diglembre 2013 {as condiciones de ios préstamos hipotecarios comresponden a uh tipo fio del 5% v
Euribor mas un diferencial (2012; un tipe fijo del 5% y Euribor més un diferencial},

9.3 Resultado de Ias actividades Interrurpldas

Al 31 de diciembre de 2013 denfro del resultado de las aclividades interrumpidas incluye ¢l resulfado de
actividades interrumpidas del Grupo Elfer, de Avanzit Telecom y Ezentis Energla. Al 31 de diciembre 2012
dentro delf resultado de las aclividades interrumpidas se hs incluido tambion el resultado de aclividades
interrumpidas del Grupo Elfer, Avanzit Telssom v Fzentis Energla.
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El analisis del resuitado de las actividades interrumpldas, y & resu?%ada recorocido en la revaloracion de los
aciivos o Grupo enajenabla, es come sigue!

2013 2012
Gruge Avinuit | Erendly Grape AvEaelt Fouentis

Eifer Telecom | Energia Total Elfer Televore | Energls Total

Ingresos 166 331 2 325 9% 37 667 . g 36

Gagtos [Ly7s] 5343 {535} {6 3500 {1 5323 32612} . {34 144}

Resgdtade 1o Aranciero {86y {8812} (587} IS RI5) 233 4995 - 4162

Resulteds fltancioro {164 (509 . G713 (54} {659 - {715

Ressdtads antes de fmpuestos de

actividades interrumplidag (470} {5511} 07} {4 458 {BETY 4336 - 1448

Impasstos - - - - - - - -
Reseitado despnés de impuestos de

sehvidades Interrumpidas (€70} {8 811) {507} {6 458) {58 4 336 - 3440

Besulizdo de actividades Inferrumpidas [G:3iU] {3523} 507} {5 458) (88T 4336 “ 3440

16, Inversiones en asociadas

l.os importes y movimientos habidos en esie epigrafe duranie los ejerciclos 2013 v 2012 han sido los

sigulentes:
Miles de eurps

2013 2812
Coste:
Baldos iniclales 85 747 83 2414
Adiciones - -
Ratiros (174 {1 085)
Resultados Sociadades integradas por puesta en eguivalencia {15 479) {16 547)
Otros (44) 168
Saldos finales 50 050 63 747
Provisiones por deterioro!
Saldos iniciales {50 050} {50 060}
Dotacidn ejercicio - -
Retiros - -
Saldos finales {50 050} {50 050}
Inversicnes puestas en squivaiencia netas:
Sakdos inidates 15 687 33161
Saldos finales - 15 697

La pariicipacion del Grupoe en los resuliados de 1a sociadad asociada Vértice 360%, v su participacidn an los
activos nefos {incluyendo sl fordo de comercio) es 1a siguiente:

Mlles de euros

Nombra Frals do Acfivos Fagivos Ingresos  Rensficiol % de partich Valor neto
constifucién {Pérdida} pacidn dela
Irversidn

2012
Vérlice 360° Espaia 171 938 B4 253 41205 {40 738) 27.80% 15687
171 938 £4 233 5 208 {4l} ¥38) - 15 897

2043
Vérfice 3607 Espufia 3 549 3T 878 8234 (67 791} 27.5% "

40 541 37 678 8284 _ (67791 . . /
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A continuacion se incluye el detelle i infnrmaciéﬁ relativa a iz enlidad asociada:

o Devechos de Yoto |

Countrolados porla
Sociedad Deminante
: Roeiedad Domicidio Actividad Direetes Indirectos
i
Véstice Aloald, La adguisicion, prodiccidn, reatizacidn, publicacitn, grabacién, 27.5% -
Trescientos | 518, 28027 | somorizacion, doblaje, edicidn, posiproduccidn, emisidn, transmision,
: Sesenta {Madrid} cormurdcacién piblics, importacién, comesvializacion, distribucion,
; Grados, S.A. exhibicion, reproduceidn, frensformacion, v on coslquier forma,
{8) expiotacidn de obras audiovisuales, Hiormriss y musicales, por toda

elase de medios v en toda elase de soporizs de sonide Wo imagen,

incluyendo programas culturales, educutives, dentifices, deportivos, de
i - oeio wo entretemimionto.

{B) Sociedad z2nditada por Deeitte

Participacion en socledades del Grupo no consolidadas por Integracion giobal

Grupo Vértice 360°

La parficipacidn mas significativa se corresponde con la manionida en ef Grupe Vértice 360°, que cotiza en
tas Bolsas de Madrid y Barvelona,

Ejercicio 2012

Durante ef ejercicio 2012, Grupo Ezentis habla superado ef 30% da su particlpacion en Grupo Vértice 360° de
forma sobrevertida por la adoulsicidén de autocartera adicionat por Grupo Vérlice 380° on el proceso de
desinversion en Grupo Lavinia, Por elie, denire del plazo legsimente establecide de tres meses, Grupo
Ezentis procedit a la vents de 2.500.000 acclonss ordinarias de Vérlice de su Stularidad, representativas del
0,81% del capitzl de Vértice, auedando su participacion por debaio del 30%.

Corne consecuencia de la venta de estas acciones, Grupo Ezentls registrd en 2012 la baja comespendiente
de dicho aclive por un valor nete contable de 8935 miles de suros, reconctiendo una pérdida por enzienacion
de instrumentos financieros de patrimenio por importe de 710 mites de gures.

A 31 de diclernbre de 2012, la participacién de Grupo Ezenfis en Vérce 3680° ara de un 27 8% vy el ntimero de

: geciones que poseia sumaban 88.153.008. Grupo Ezenlis regislrd una pérdida por ia parfivipacién en los
rasuliados de Grupe Vértice 360° por un importe de 11.325 miles de euros v 5.2272 miles de euros por la
participacion en la variacién de! patdmonio atdbulble & te sociedad dominante de Grupo Vérdice 360° en la
cuenia de pérdidas y ganancias.

£1 precio de colizaslén de ia accion de Vérlice 380° a 31 de diclembre de 2012 era de 0,09 ewros por accidn
. (0,15 euros por accidn al cierre del eforciclo 2014}, por lo que Grupo Ezentls considerd que existian indicios
! da deteriors, y por tanio se considerd para valorar la Inversidn su valor recuperable, entendidndose osté
' como su valor en uso. La determinacion det valor en uso, se reslizd por ef procedimiento det descuento de los
fiujos de efectivo Tultinos generados a padir de las proyecciones del Grupo Vérlice 360° a res afios. Los flujos
de efectivo posteriores al periodo do tras afios se extrapolaron uliizando una tasa de crechmiento del 0% v
con unas iasas de descusnio entre el 11% v el 13%.

Et valor recuperable, entendiéndose éste como su valor en usc, se determing entse 17.210 miles de euros y
14,178 miles de suros quadando su participacién valorada a 15.697 milles de suroes, cuyo Imports no diferia
‘ signliicativamenta de la vatoracton de 1a Inversién por el métedo de puesta en equivalencia.

Respecto al andlisis de sengibifidad sobre las hipdtesis dsl modelo, considerando tasas de crecimiento entre
ef 0,5% vy ol 1%, el impacto sobre sl valor recuperable serls de 16.704 miles de euwros y considerande tasas
de descuento enrg el 13% v el 15%, ¢ impacto sobre el valar recuperable seria de 13.073 miles de euros, /
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Ejercicio 20713

A 31 de diciembre de 2013, la parficipacién de Grupo Ezaentis en Vértice 360° s de un 27,5% v ol niamero da
aectones gue posee surman 85.198.730 (valor de cotizacion a1 31 de dicilembre de 2013 es 0,048 suros).
Durante 2 ejercicio 2013, Grupo Ezentls ha registrado ia bala corresporudiente a 854,279 accionas por un
valor neto contable de 174 miles de euros, reconodiendo una pérdida por la enajenacion de instumentos
financieros de pafrimonio por importe do 79 miles de eures.

Grupo Ezentis ha regisirado una pérdida por 1z parlicipacion en los resultados de Grupoe Vérlice 360° por un
Impotte de 15.479 miles de euros en la cuenta de pardidas y ganancias.

Al 31 de diciembre 203, un fotal de 85.152.811 acciones (86.153.009 acclenss al 31 de diciembre de 2012)
de Vértice 360° que poses ef Grupo, se encuenfran pigneradas en garantfas de préstamos y deudas con
administracionas pOblicas (Notas 15y 17).

a} Provisiones por deterioro

Al 31 de disiernbre 2013, la provisién por deferdorn es de 50.050 miles de euros (2012 50.050 miles de
eniros), las cuales corrasponden e

- Detedore en Berggi, Inc por 5.667 miles de euros: durante el ejercicie 2007 se adquiné una
participacién del 30% del capital social de Berggi, inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos,
por un importe de 5.667 miles de suros, Esta Sociedad Higng como obleto soclal la prestacion de
servicios de e-mall, mensajera instantdnea y conlenidos personalizades en el teléfone mévil,
dicha sociedad es considerada come Asociada con Influencia Significativa. A 31 de diciembre de
2013 y 20112 dicha inversion se encuenira deteriorada en su fotalidad,

- Dateriore en oiras particlpaciones: 44,383 miles de suros de sociedades no inclidas en e
perimetre de consclidacion desde el tercer #Himestre del ejercicic 2002 debido & que los
Administradores de fa Sociedad Dominante tornaron la decision de shandonar ke aclividad de
aquelias filiales que no consideraban rentables ni de naturalezs estratégios para el Grupo Ezentis,

En el Anexo I se incluye una redacidn de las padicipaciones en empresas del Grupo no consolidadas e
informacion relativa a las mismas,

k) Contingencias en relacion con fas inversiones en sociedades asociadas

A 31 de dlciembre de 2013 y 2042 no existen contingencias asumidas por el Grupo como consecuencia de
inversiones mantenidas en entidades asociadas.
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1. Actives financliercs no corrientes

£l movimiento habido en este capifulo del balance consolidado durants los glercicios 2013 v 2012 fue €l

sigulenie:
Mites de exros

ik} 812
Coste:
Saldos iniciales 34 807 30222
Adiciones y retiros {neto) por cansbios en ol perlmelre de consolidacion 1220 -
Adiciones &30 4044
Retirs {3 835 ) {330}
Oitros {11 {29)
Saldes finales 32 81% 34 807
FProvisicnes por deteriore:
Saldog inleiates {855 {73}
Adiciones ¥ refiros (Reto) por cambios en el perfmetro de consolidacidn - H
Dotacion ciercicio {oon cargo a oo resultado global} ' . 850
ApHeueidn eiercicio {con carpo a obo resuttado global) 851 -
Saidos finales . (#51)
Agtivos financieros no corrientes netos:
Saidos iniciales : 33954 30222
Saidos finales ' 31810 33 954

Al 31 de diciembre 20143 y 2012, el principal saldo det eplgrafe "Otros activos financleros no correntes ',
comrgsponde fundarmentalimenie al salde a favor de la Sociedad Dominante constituido en depésito en la
entidad cesionaria, provenienta de la formalizacién de un contrato de cesitn da créditos sin recurso con BNP
Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio v sus consorglados {(Ne¢ Corporation, Nissho
lwai Corporation, Milswt & Co,, Lid. vy Sumitomo Corporation), por imporie de 25 millones de dolares
estadounidenses, fimado con fecha 27 de diclembre de 2001, Dicho depbsito generaba un Interds
reforenciado al Libor, Con molivo de 1a suspension de pagos de la Sociedad Dominanie, BNP Parbas
cormunicd la resciucidon del contrato de depdslte compensando Irregularmente ia iolalidad del importe
mencionade anterlomente, que al 31 de diciembre de 2013 valorados a tipo de cambio hisidrico v después
dal registro de los infereses, asclende & 28.236 miles de euros {28.236 miles de etros al clerre del glercicio
2112}, La Sociedad Dominante esté haclendo valer sus derechos en diferentes procedimientos judicizles
ablerfos que, con arreglo al derecho, decidirdn sobre ia validez de la pretendida resolucion vy sobre los dafios
y petuicios causados. El resultado de este procedimiento se estima que no va a lener Impacte negativo
significativo en los estados nancieros (Nota 22}

i as altas del elercicio 2012 corresponden principatmente a las adqulsiclones de 925,000 acclones y 944,132
acciohes de Ampear, 5 A realizadas en sepliembre y octubre de 2012 a un precio de 2 suros v 1,97 euros,
respeclivamente y que equivalen al 5,75% de la Sodedad. Duranle el gjerciclo 2013, el Grupo ha vendido Ia
totalidad de dichas acclones (1.865.132 acdones) de Amper, S.A. £l Grupo tenia clasHicados estos thulos en
2012 como “activos disponibles para la venta” habléndose reglstrado un deterioro de 851 miles de euros en
“olre resulfado global® como congectlencia de haber procedido a contebilizarlos en 2012 por su valor
razonabie. Con iz venda de estas acciones en 2013, &l Grupo ha procedide a contabiilzar en su cuenta de
pérdidas y ganancies una pérdida de 1.806 miles de ouros que incluyen ios 851 miles de eurcs
correspondientes al deterioro del gjercicio 2012 y 055 mies de ewros de pérdida adicional, como
congacuencia de la venta de esios titwlos a un precio inferior al de compra.

Las adiciones por varaciones en ¢l perimetro corresponden principalmente a ios actives o comiantes gue
surgen en la adqgutsicion de SEICOM como consecuencis deo las fianzas que tiene depositadas en e large
plazo para la ejecucion de los trabajos que realiza, porimports de 1.182 miles da swos.
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Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013 el Grupo ha constliiuido flanzas v depdsites a largo plazo por
importe de 629 miles de ewos {1005 miles de eurcs a8 31 de diciembre de 2012) corresnondientes,
principalmente a contratos firmados con clientes con duracion & largoe plaza en Per( y Espafa.

12 Existencias

E! delalle de las existencias a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es &l siguiente:

Miles de eutos
Al 31 de diciembre

2013 riigl
Comerciales - -
Materfas primas y olros aprovisionamisndos 3859 2.082
Anticipos a proveedores 1892 1.628
5851 4 610

El spigrafe do “materias primas y otros aprovisionamienios” comesponde principaimente a materiales
utlizados en las distintas obras que of Grupoe fiens en curso,

Las socledades del Grupo fienen contratadas varlas polizas de segure para cubrir los fiesgos a los que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

13,  Activos financieros cormentes
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicion detafada de estos epigrafes det balance consolidade al 31 de diclembre de 2013y 2012 es la

slgulente:
Miles de euros
Al 31 de diciembre
20132 2012
Clientes por ventas v prestacidn de servidos 21088 13.258
Chpnies, presiacion de servicios pendientes de facturar 22 312 184997
43 440 32 253

El saldo de cllentes por venia y prestacion per servicios al 31 de diciembre de 2013 se encueniran nelos de
los efectos descontados por medio de un factoring por importe de 1.818 miles de euros (7.866 miles de surog
al 34 de diciembre de 2012}, Este importe ha sido dado de baja det activo y dei pasivo cormespondionte al
clerre del gjercicio 2013 y 2012 ya que corresponde a un Tactoring sin recurse en of cual los riesgos se han
fragpasado sustanciaimente & un tercero. (Nota 2,22},

A continuacion se presenta la informacion referente a los contratos de descuento Sin recurse gue poseen las
Saociedades Dependientes del Grupo al clerre del ejercicio 2015

l.2 Sociedad Avénzit Tecnologia, S.1.U posee lineas de descuento de créditos sin recurso con un limite de
30.650 miles de suros. A 31 de diclembre de 2013 el imporie dispuesto asciends a 1.819 miles de suros
{2012; 3.925 miles de ewros),

i.a Socledad Avanzit Telecom, S.LL4U con fscha 31 de enero de 2013 ha procedldo a cancelar el contrato de
factoring por 1o que et imporie dispuesto a esta fecha es de 0 euros. A 31 de diclembre de 2012 ia Sociedad
posela lineas de descuento de crédlios sin recurso con un limite de 40.000 miles de sures con un importe
dispuesto de 3.941 miles de eurps.
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i.as condicionas del contrato firmade por Avanzit Tecnologia 5.1.U, se ha aciualizada en octubre de 2013 en
ralacion con ef diferencial, en conoreln las condiclones son 2 un po de Interés referenciado al Eurlbor & 120
dias con un diferenclal del 2,8% y una comisldn por descuento del 0,5% (201 2; tipo de inferés referenciado al
Euribor a 120 diag con un dferendial del 1,8% y una comision por descuento de entre un 8.4% y 0.5%).

El sakio de clientes por verda vy prestacion de servicios al 31 de diciembre de 2043 y 2012, no presenta
efectos descentados. Estos importes, de existir, no se dartan de baja del active y del pasive correspondiente
gl clerre cada ejercicio va qus et riesgo no se hs traspasado sustancialments 2 un tercero {Nofa 16).

En relacian & slientes por prestacion de serviclos pendierdas de facturar fal como se indica en la Nota 2,14
corresponde a prestacién de servicios bajo condratos con clientes v que al clerre de cada sjercicio se
encuentran pendientes de facturar & los mismos. Este importe es reconocide por el Grupo de acuerdo & fa
poliica de reconocimients de ingresos descrita en la Nola 2.27.

£ saldo de clientes por venta v prastacion por serviclos al 31 de diciembre de 2013 ha sido svaluado de
acuerdo a la politica del Grupo sobre e riesgo crediticio sin identificar &t clerrg det gjercicic mayor riesgo gue
gt importe provisicnado por insolvencias, estimada por ef Grupo en funsidn a ia antighedad de la deuda, ya
que ios saldos pendlentes de cobro comasponden a clierdes conslderados de acuerdo con las politicas del
Grupo con adecuada capacidad creditivia.

No exlste efecto significalive sobre valores razonables de clientes y cuentas por cobrar, Los valores
nominales se conslderan uns aproximacion al valor razonable de los mismos y el descuento de los mismos
no es, en ningén caso, significativo.

Con fecha 2 de diciembre de 2041, el Grupo firmd una pdliza de crédito con SBartander por imporie de 4.506
miles de euwros en la que el Grupe eniregaba como garantia de dicho préstamo los derechog de cobro
actuales y fulures gue Avénzit Tecnologia S.LU. posela con Telefonica, S.A. durante la vigencia del
préstamo vy los derachos de cobro que Avanzit Telecorn, S.L.U tenla con Telefdnica Factoring, $.A. hasta ¢l
venrcimiento del contrato. Con facha 10 de wlio de 2012, Avanzit Tecnologia, S.A. y la Socledad Domlnante
det Grupo firmaron con Sargander una modificaclan 2 contrato de préstame que tenla ia Sociedar Dominante
det Grupo {Grupo Ezentis, S.A.) con dicha enfidad financiera, Como consecuendia de este acuerdo, el Grupo
olorgd en garantia los derechos econdmicos de crédiie que a Tavor de Avénzit Tecnologia, §.1.U. derivaban
de su participacton en la UTE denominada INDRA SISTEMAS, S.A Y AVANZIT TECNOLOGIA, 81U,
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS hasta el ilmite del valor nominal del préstamo. Durante el ejercicio 2013,
con fecha 12 de agosto, el Grupo senovd dicho préstarno por importe total de 4700 miles de euros vy con
vendmlento 12 de febrero de 2014, manteniendo e! Grupc como garautia del mismo los derechos
econémices de cradito gue a favor de Avanzit Tecnologia, S.1.1. derivan de su participacién en la UTE
denominada INDRA SISTEMAS, SA. Y AVANZIT TECNCLOGIA, SL.U., UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS hasta ef limite det valor nominal del préstamo,

Por tanto, a1 31 da diciembre de 2013, los derechos de cobro que af gripo tigne pignorados por esta pdliza de
credifo ascienden a 0 miles de eures (2012 186 mlies de suros),

A 31 de diciembre de 2013y 2012 e importe de bulance relacionado con clientes por venta y prestacion de
servicios se pressnia nelo del imporie de provision por deterioro de cuantas por cobrar dotada por el Grupo,

A condirniacién se presenta ¢f movimienio de la provision de insolvencias,;

Miles do etiros

2013 2012
Saldos iniciates 1630 1 444
Doiacion del glerciclo 38 186
Cancelaciones {43} -
Saidos fhales . 14826 1830

Al 31 de diclembre de 2013 los 1.626 miles de euros {1630 miles de siwos an el 2012) coresponden a
saldos con clientes por venta v prestacion de servicios provisionados, os cuses fienen una antlgledad
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superior & 360 dias. Durante el elercicio no ha habldo movimiento en la provision de Insolvenclas asociada al
saldo do clientes por venda ¥ prestacion de servicios.

Burante el gjercicio 2013 v 2012 el Grupo na ha gjercide ni glecufade ningn fipo de garantias con |a finalidad
de recuperar importes de provisiones relacionados con dlientes por venta y prestacion de servicios,

Al 31 de diciembre de 2013, 40.848 miles de ewos {27.775 miles do euros g 31 diclembre de 2012)
corrasponden a saldos en moneds exdraniera diferente al eurs de clientes por venta y prestacidn de servicios
y chra elecutada pendienta de facturar. A continuacion se presenta el desglose fotat de estos epigrafes por
tipo de moneda:

Miles da curos

2013 2012

Furos ALY 4478
Pesos {Chile) 6375 7859
Posos {Argentina) 15 287 134648
Solas (Perd) 4 680 3470
Ddlares {Americanos) 1628 1256
Dirhams (Marruecoes) 2 405 1682
Reales {Brasif) 10478 -
43 490 32253

b} Otros deudores

La composicion detaliada de estos epigrafes-de! balance consdlidado al 31 de diciembre de 2013 vy 2012 es la

siguienta:
Miles de euros
Al 31 de diciembre
2093 2082
Deudores varios 3 859 5444
Fargonal . 235 138
FProvisianes por deterior (1 884} £3 169}
230 2425

l.os Administradores de la Sociedad Dominante considaran que of imporie en libros de los deudores varios no
provisionados se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diclembre de 2013, deudores varos incluyen principalmente una cuenta a cobrar por VA
consolidade con Sedesa por importe de 1884 milles de euros, las cual se encuentran fotalments
provisionados al clemre del gjercicio 2013, :

La principal vanacidn con raspecio al saldo a clerre del slarcicio 2012 se produce por la baja de los saldos
relacionados con Sclarmosa, como congsecuencia de la venta de las acclones que sobre ella fodavia
mantenia el Grupo &l cierre del elercicio 2012, los cusles estaban parciaimente deterorados.

Al 31 da diciombre de 2013 y 2012 ¢f imporia presentado coma ofros datdores corresponden a fransacclones
cfoctuadas en euros, no existisndo saldos relacionados con ests concepio en moneda exiranjera.
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c} Ofros activos corrientes

El eplgrafe "Otros actives corrientes” del balance consolidade a 31 de diciembre de 2043 y 2012 recoge los
siguientes concaplos:
MHes de euros
Al 31 de diciembra

2013 2012
Petlodificaciones a corfo plazo 714 B4
Otros 2 131 1167
Z 842 1708

Periodificactones a corto plaze

Recoge, principaliments, periodificaciones a 31 de diclembre de 2013 y 2012 en concepto de primas de
seguros v gastos antivipados relacionados con las obras ios cuales se devengardn en los proximos doce
meses. kn 2013, el saldo se ha incrementado respecto a 2012, por los saldos que incorpora Selcom Brasil
por 8sios concepios.,

Olros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el eplgrafe “oros” presenta principaiments flanzas a corlo plaze.

d} Efectivo v ofros activos llquidos equivalentes

La composicitn detallada de estos epigrafes det balance consolidado &l 31 de diciembre de 2013y 2012 es ia
siguianie; .

Mies de euros

Al 3 de diclembre

2013 Pty ¥

Toasoretia 11 ¥ 7030
Oiros aclives Houidos eguivalentes - -
11 771 7630

Al 31 de diclembre de 2013 dei saldo presentando como efective "Tesoreria” 11.771 miles de euros
corresponden a importes en moneda extranjera difersnte al eurc 2.871 mites de suros (4.934 miles de euros
at cierre del gjercicle 2012). '
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14, Patrimonio Neto

a) Capital stscrito ¥ prima de emisidn

£l movimiento habldo en esta cuenta del capitule "Patimonio neio” del balance consolidado durante los
eferciclos 2013 v 2012 fue ol sigulents:

Miles de curos
13
Nimero do Nésmere de Prima de
BECEDTIES acciones SPEIT MNoninai eRHEOR
Salde inicial a} 91/03/2013 365938 378 54 891 1173
Ampliacidn de capital {1} 88 330 768 13250 -
ArmpHacidn de capital {2} 13333333 2600 -
Arapliacion de capital (2} 2333 286 350 -
} Armplincitn de capital {4} w474 870 387 -
: AmpHacion de capital {5) 23600000 1450 -
Amplacion de capital (6} 20999997 3150 595
Arnphacion de capital {7} 15228420 2 284 716
3 Ampliacin de capital {8} 4 237 285 636 364
3 Tijercicip CONTRASPLIT (W 553 876 346 138 469 086 83 082 2848
'- Ampliacion de capital (1) 4367410 2621 437
ArnpHacidn de capltal {11} 0 575 4% -
AmpHacion de capital (10) 415 588 249 423
ArmpHacion de capital £33} 205014 173 209
Amnpliacion do capital {14) 12 690355 T614 2386
Salde figal 0l 31/12/2013 156 218 028 53 731 6383
Miies de euros
2082
Namero de Frima de
Acciones Nominal Emislin
Salde inicial 2l 01/61/2012 336 860 083 &4 829 -
Asmpliacidn de eapital social {) 5300 600 95 217
Araplincidn de capital social (2) 6 666 666 t 000 -
Amnpliacidn de capital social {3) 14 577 5%6 2187 k]
Ampliacidn de capital sucidl (4) 2 534 043 80 3%
Salde final a1 31/12/2012 365938 378 54891 1173
Ejercicio 2043

o Con facha de 13 de febrero de 20613, se elev( a piblico ¢f aumento de capital adeptado por ia
Junia General ordinaria de fecha 4 de noviembre de 2011, ratificade por acuerdo de a Junta de 19 de
juriio de 2012, ampliacién que fue desarrcliada vy ejeculada en virud de los acuerdos det érganc de
administracion de fechas 30 de octubre de 2042 v § de febrero de 2013, En esta ampllacion fueron
suscritas 88.330.768 acciones de 0.15€ de valor nominal gue fueron desembolsadas por los
suscriptores de las acciones de Grupe Ezentis 8A, por importe de 13.248.615,20€, En consecuensia
sa declara que queda aumentado &l capital social de Iz compadita en la cuantla de 13.249.615,20€,
deciarandose fotaimente liberadas las nuevas acciones emitidas y suscritas,

2~ Con fecha 23 de abril de 2013, se slevd a publico o acuerdo por of que EBN Banco de
Negoelng suscribe en este acto |z tolalidad de las obligaciones emifidas 86.500, por su valor nominal
uritario de 100€ por obligacion, siendo el vaior tofal de B6.650.000€ vy las desembolsa mediante
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compensacion def crédite liquide, vencido y exigible, que ostenta contra fa Sociedad, derivade del
conirato de préstame gque queda extinguido. El importe de a presente armpliacion de capital es de
1.990.998,95€ representado por 13.333.333 acciones gue se desembolsan con un contravalor de
0,15€ lo que supone que cada obligacidn convertible de valor nominal 100€, da derecho a 668
acciones ordinarias de la Sociadad,

3~ Con fecha 30 de mayo de 2013, se elevs a plblico el acuerdo por el que queda aumentade <l
capital social de la compaiia en la difra de 349,092 80€ mediante g emisién de 2,333,286 acciones
nuevas, de iz misma serie v con ios mismos derechos de 1as actualmenta en ciroulacién, con un valor
namingl de 0,15€ cada una de elles siendo la olalidad de las acciones integramente suscritas por
Liteyoa medianie compensacion del crédito Higuide, vencide vy exigible de fecha 30 de noviembre de
2312 que la misma oslenta frente a la Sociedad,

G Con fecha 3 de iunio de 2013, se elevd a piblico el acuerdo por el gue gueda aumentado ¢
capital sccial de la compafifa en g ciffa de 3.071.231,85€ mediante Ia emision de 20.474.879 acciones
nuevas, de la misma serie y con ios mismos derechos de las actualmente en clreulacion, con un valor
nominat de 0,15€ siendo 1a tolalidad da las acciones suscritas v desembolsadas por acreedores de ia
Sosiedad, mediants & compensacion de les crédifos liquidos, vencidos v exigibles que ostentan frente
g s misma,

B.- Medlanie carta fechada el dia 31 de jullo de 2013, la (mica titular de la lotalidad de ias
obligaciones converlibles en accionss emitidas, la entidad EBN Banco de Negosios SA comunict su
voluntadl de ejercitar el derecho de conversién parciat de 34.500 obligacicnes convertibles en
acciones. Con el fin de atender 1a soficitud de conversién vy, an ejecucién del acuerdo adoptadoe por la
Junia General de Accionisias de la Sociedad, celebrada &l 19 de junio de 2012, se acuerds ampliar el
capitel en 3.450,000€ representade por 23.000.000 acciones que se desembolsan con un contravalor
de 0,15€. Cada obligacion converlibie de valor nominal 100€ da derecho a 666 acciones ordinarias de
la Sociedad, con todos los derechos sconémicos y politicos de iog que gozan las acoiones ya
existentes. )

8.~ Mediante carta fechada en Parls el din 24 de sepliempre de 2013, GEM Capital SAS lnico
suscriptor de la emisidon de waranis nolficd su voluntad de slercitar v convedir en acolones
parciaimente el warrant, por importe de 460.000€, mediante la adjudicacidn de 2.366.863 acciones de
Grupo Ezentis SA solicitando que so procediera a sealizar fa totalidad de los tramites necesarios para
la conversién en acciones de! citado warrani. Con ¢ fin de atender a la solicitud, o Consejo de
Administracién adopta ia decislon de eiecutar el aumento de capital soddal, con exciusion del derecho
de suscripcidn preferente de los accionistas. Ef importe de la presente emision es de 355.028,45 euros
rapresentado por 2.366.863 aociones qus se desembolsan con un contravalor de 8,15€ y una prima de
emisién de 0,018€ por importe global de 44.970,40 o que hace un fotal de 389.988 84 euros, todas
ellas de la misma clase y serie gue ias acclones de la Sociedad actualmente en clreulacion,

Mediante sendas cartas fechadas en Paris los dias 8 v 15 do oclubre de 2013, GEM Gnico suscriptor
de la emisidn de warrants nolificd su voluniad de elercitar y convertir en acelones parcizlments ef
warrant, por imporie de 1.199.898,80€, medlante la adjudicacion de 7.142.850 acclones de Grupo
Ezentis SA sollcitande que se procediera a realizar la totalidad de los tramites necesarios para ia
conversién en acciones del citado warrant. Con ¢l fin de atender a ia soliciud de ejerclcio parcial del
mismo, ¢ Gonsejo de Administracion adepta s dedision de slecutar sl aumento de capital social, con
exchision del dereche de suscripcion preferente de los accionistas, B imporie de la presente emisidn
es de 1.071.427,50 eurps represerdado por 7.142850 acciones gue se desembolsan con un
contravalor de 0,15€ y una prima de emisidn de 0,018€ por imporie global de 128.571,30 euros, loque
hace un fotal de 1.189.998,80 euros, fodas ellas de la misma clase vy sefie que las accionss de la
Sociedad aclualments en circulacidn.

Mediante sendas cartas fechadas en Paris tos dias 22 y 25 de octubre de 2013, GEM dnico suscriptor
de la emisién de warrants notificd su voluntad de ejercitar v convertir en acclones parcialnente el
warrant, por imporie de 1.202.367,71€, mediante 1z adiudicacién de 7.003.442 acciones de Grupo
Ezanils 8A solicitando que se procediera a reslizar la totalidad de los framites necesarios pam i
conversion en acclones de! citado warrani. Con ¢ fin de atender a l2 sollsitud de slerdicic parcial del
mismeo, ef Conseio de Administracion adopta la decdisidn de ejecutar of aumento de capifal sodial, con
exciusion det derecho de suscripclon preferente de los accionistas. Bl importe de iz presents emision
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es de 100051630 esuros representado vor 7.003.442 acciones gue se dessmbolsan con los
siguientes contravalores: 1.74(.285 acclones con un cenfravalor de 0,15 awros v una prima de amision
de 0,018 euwros y 5.263.157 acciones con un confravalor de 3,15 euros v una prima de emision de 0,04
euros. Lo gue supone un folal de 1.282.367,71 euros todas elles de la misma olase y serie que las
acciones de fa Socigdad actualments en girculacion.

Mediante carla fechada en Paris el dia 7 de noviembre de 2013, GEM Capital SAS (nico suscriptor de
iz emisidrn de warrants notificd su veluntad de elercitar y converir en acciones parcisimente ef warrant,
nor imporie de 857.498,98€, mediante la adjudicacion de 4.486.842 accinnes de Grupo kzentis SA
solicitando que se procediera a realizar la totalidad de los amites necesanios para ig conversion en
acciones del cliade warrant, Con el fin de atender a i solicitud de elerclcio parcial del mismo, €l
Conselo de Administracidn adopta i decision de gjecutar & aumendo de capital social, con exclusion
del derecho de susctipcion preferents de los accionistas. El importe de i presente emisién es de
8§73.026,30 euros representado por 4.480.842 acciones que se desembolsan con un contravaior de
3,15€ y una prima de emision de 0,04€ por importe global de 179.473,68€ lo que hace un iolal de
B52.409,098 euros, todas ellas de la mlsma clase y sarie que las acciones de la Seciedad actuaimente
an circutacion,

7.-  Con fecha 5 de noviembra de 2013 se eleva a publico ol acuerdo de ampliacidn de capital
social por un imporie totsl de 2.999.998,74 euros mediante lz emision ¥ puesia en cirouacion de
15.228.420 acciones ordinarias que se desemboisardn con un confravaler de 0,18 centimos v una
prirna de emision de 6,047 euros cada una, iodas ellas de la misma clase y serie v con los mismos
darechos econdmicos vy politicos que las existentes. Se acordd la exclusion total del derecho de
suscripcion preferenie de los accionistas de la Sociedad, con |a finalidad de que 1as nuevas acciones
emitidas en virtud del presente acuerdo sean integramente susciitas y desembolsadas por la Sociedad
MC Derivados 81 mediante aportacién dinerana.

8. Caon fecha 19 de novlembre de 2013 se acordd la ampilacion de caplial sootal por un Importe
fotal de 988,990,286 euros mediante ia emisidn y puesia en circuacion de 4.287.285 acciones
ordinarias que se desembolsaran con un contravalor de 0,15 céntimos vy una prima de emisidn de
0,086 euros cada una, todas ellas de i misma clase y sere v con 10s mismos derechos 8conomicos v
politices que las existenies. Se acordd la exclusion fotal del derecho de suscripsibn preferenie de los
accionisias de la Socledad, con Iz finalidad de gque ias nuevas accicnes emifidas en virtud del presente
acuerdo sean Integfamente suscritas v desembolsadas por la Sociedad Strongback Holding Limited
medlarte aporiacion dinerasia,

8-  Con fecha 4 de diciembre de 2013 quedé inscrita en el Registro Mercantit de Sevilla ia escrifura
de agrupacion y canje de acciones de Ezentis acordada por la Junta General Ordinatia de Accionisias
celebrada ¢f 28 de mayo de 2013 vy ejecutada por el Conseio de Administracidén de la Sociedad el 29
de noviembre de 2043 en virtud del cual el capite! social de Ezentis quedd esiablecido en la suma de
83.081.451 B0€ representado por 138.468.088 scciones de 0,60 euros de valor nominal cada una,

10~ Con fecha 27 de diciembre de 2013 se elsva a piblice el acuerdo por ol que se acordd
aumentar e capital soclal de la Socledad por importe de 2.620.446€ madiante la emisidn y puesta en
gircuizcion de 4.367. 410 acciones ordinarlas de 060€ de valor nominal cada una y una prima de
emision de 0,10€ cada una todas slias de is misma clase y serie ¥ con los mismos derschos para su
suscripcion por ia Sodledad Inversiones |bersuizas, SA cuyo desembolso se habia de llevar a cabo
mediante compensacion de crédiios, En consecushcla, e #nporie tolal 2 desembolsar en concepto de
nominal y prima de emisidn asclende, en su conjurdo, a la canlidad de 3.057.187€.

1.~  Con fecha 27 de dicsiembre de 2013 se eleva a piblico el acuerdo por ¢l que se acordt la
ampliacién de capital social realizada por importe de 42.345€ mediante ia emisién y puesta en
glroulacion de 70.575 acciones ordinarias de §,80€ cada una, todas ellas de ta misma clase y serie y
cor los mismos derechos para su suscripoldn por la Sociedad Nogea Partner SL cuyo desembolso se
produce mediante compensacion da créditos,

12~ Con fecha 27 de diciernbre de 2013 de eleva & publice el acuerdo de la ampliacion de capital
social por mporte de 240.352,80€ que se realiza mediante la emisidn vy puesta en circulasion de
415,588 acciones ordinarias de 3,60 céntimos de valor nominal cada una. La totalidad de ias acclonas
emitidas han sido inlsgramente suscriias y desembolsadas por ios antiguos propielarios del 100% de
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la Sociedad Sevigos Urbanos Lida., mediante la compensacidn de créditos liguidos, vencidos v
exigities"”. Se acuerda filar una prima de emislon de 1,019€ por accion por o que &l total de lg prima
de emigidn asclende a 423,484, 17€ alcanizando ¢l total a compensar entre capital y prima de emigion
ta cifra de 572.840€.

13~ Con fecha 27 de diciembre de 2013 de sleva a pdblice el acuerdo de la ampliacién de caplial
social por importe de 123.013,13€ que se realiza mediante ia emisién v puesta en circulacidon de
Z2035.014 acciones ordinarias de 0,60 céntimos de valor nominal cada una. La infalidad de las acoiones
armitidas han sido Integramente susorlifas v desemboisadas por acreedores medlanie la compensacion
de créditos liquidos, vencidos v exigibies. Se acuerda fijar una prima de emision de 1,018€ por accidn
por lo que el iotal de la prima de emisidn asclende a 208.809,27€. Por fanto, o total a compensar
entre capital y prima de emision asciende a ia cifia do 331,922, 40€

4.~ Con fecha 27 de diciembrs de 2013 de eleva a piblice el acusrdo del aumenio el capited social
de la Socledad por importe de 7.614.213€ mediants Iz emision y pussta en circulacion de 12.690.355
acclones nuevas de 0.60€ de valor nominal cada una y una prima de emision de §,188€ cada una con
Importe fotal de 2.385.786,74€ siendo el importe fotal a desembolsar en conceplo de nominal v prima
de emision, en su conjunto, de 9.809.880,74€, La tolalidad de ias acclories han sido suscritas y
desemboisadas por la Sociedad Eratan inverglones, ciyo confravalor consisiié en apornaciones
dinerarias.

El capital social rasultante a 31 de diciembre de 2013 quedd fiade en 83.730.816 surcs, dividido en
166.218.028 acciones de 080 eurns de valor nominal {al 31 de diclembre de 2012 quedd filado on
B4.890.756,70 suros, dividido en 365.938.378 acciones de (15 surcs de valor nominal).

Al 31 de diciembre de 2013, 138.4680.086 acciones de fa Sociedad Dominante, estaban admitidas a cofizacion
en las Boisas Oficlales espaficlas de Madiid v Bibao. Las 17.748.842 acciones restanies hasta componer ka
cifra del total de acciones a 31 de disiembre de 2013 (156,218,028 acciones} han enfrado a colizar con fecha
30 de enere de 2014 (691,177 acciones) v 3 da marze de 2014 {17.057.765 acciones).

Por tanto, a la facha de formudaclon de las cuentas anualss consclidadas, 1a totalidad de ias acciopes de ia
Socledad Dominante, estdn admitidas a colizacion en las Bolsas Oficiales espafiolas de Madrld y Bllbao,

Al 31 de diciembre de 2012, {a totalidad de 1as acciones de ia Sociedad Dominante, estaban admitidas a
colizacion en las Bolsas Ofclales espafiolas de Madrid v Bilbao.

Ejercicto 2012

1.- En relacion a 1a linea de capital suscrita por la Sociedad Dorinante del Grupe, jJunto con GEM
Capital SAS y GEM Giobal Yield Fund Limited (Nota 14.1) y previa aprobacion en ia Junta General de
Accionistas de fecha 19 de junio de 2012, con fecha 11 de junlo de 2012 se procede & suscribir un
aumento de capital social en relacidn a la primera disposicidn de Iz Linea de Capitsl, mediante la
emision y puesta on circulacién por i Sociedad Bominante del Grupo de 5.300.000 siuavas acciones
ordinarias con valor nominal de 6,15 euwros (785 miles de euros) y una prima de emision de 0,041
auros {217 miles de euros).

R Con fecha 27 de novlembre de 2012 EBN Banco de Negoclos, S.A. tifular de las 68500
Obligaciones Convertibles en acciones emitidas en &l marce de la emisidn de fecha 18 de junio de
2012, comunics al Consejo de Administracidn de Grupo Ezentis, S5.A, su voluntad de elercitar el
derecho ds converslon de 10.000 obligaciones convertibles. En conformidad con los tarminos vy
condiciones de iz emision de obligaciones, con fecha 13 de diciembre de 2012 se procede suscribir un
aumento de capital soclal mediante la emision y puesta en dirculacidn por la Socledad Dominante del
Grupo de 8.666.666 nuevas acciones ordinarkas cori valor riominal de 0,15 euros (999.999,99 de
BUros). :

3.~ Tras ia aprobacién por la Junta Genperal de Accloristas de fecha 19 de junic de 2042 y en
relacion al  acuerdo de capitalizacion realizado con la Socledad para fa Promocldn v Reconversion
Econdmica de Andaiicla, SAU (SOPREA) Con fecha 19 de julio de 2012 se procede g la
capliafizacion de la totalidad del préstamo e Infereses por importe de 3.105.026 suros {Nota 14)
meodiante la emision y pliesta en circulacidn por la Sociedad de 14.577.586 nuevas acciones ordinarias
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con valor naminai de 0,15 suros (2.186.838 euwros) v una prima de emisién de 6,213 euros (918.338
Surons).

4.-  En relacion a ia linea ds capital suscrita por iz Sociedad Dominante del Grupo, junto con GEM
Capital SAS y GEM Global Yield Fund Limited, con fecha 14 de diciemiye de 2012 se procede a
suscribir un aumerdo de capital soclal en welacidn a2 la segunda disposicion de la Linea de Caplla,
medlante la emision y puesta en direulacién por is Sodiedad Dominante del Grupo de 2.534.043
nuevas acciones ordinarias con valor nominal de 0,15 eures {380 miles de ewros) y una prima de
emisin de 0,041 euros (38 miles de euros),

l.os gastos relacionados con las ampliaciones de capital realizadas durante ef ejercicio 2013 asdendaen a 365
miles da eurns {b3 miles de edros en 212}, 1os cuales se presenian con ¢argo a ia reservas a ia fecha de
cierra.

Restricciones a 1a transmisibliidad de acciones y pactos parasociales
-Pacto entre £BN Banco de Negocdlos, S.A v Grupo Ezentis;

EBN Banco de Negoclos, 8.A. se compromete por un afio a contar desde la fecha de emision de las acciones
adquindas mediante fa conversion de ias obligaciones, & no realizar ransacciones de venta, salvo que el
precio de cada ejecucién sea igua © superior @ un pracio al que se hayan ejecutado efectivamente
operaciones de compra y venia duranie la sesidn bursétll de que se trate, excluyendo en fodo caso
operaciones de subasia,

-Cdras resiricciones para la adquisicion ¢ transmision de las accienes

Mediante contralo dée compraventa suscito sl 4 de enero de 2012, of presidenis gjecutive de la Socledad
Dominante del Grupo, Don Manuel Garcla-Durdn y olros direclivas adquieren s paguels accionarial que
hasta la fecha posela TSS Luxembourg |, 8.a.r.l, que representa a dicha fecha un 10,153% del capital social,
Da este porcentsje, un 9,153% lo adguiers of presidents sjecutivo v el 1% restante o adaiieren Don
Fernando Gonzéler Sanchez {(0,4%), Don José Maria Maldonadeo Carrasco (0,3%) v Don Jorge de Casso
Parez {0,3%). El cliado contrato regudaba entre otras cuestiones, la restriccion temporal a ia #bre
fransmisibiidad de las aceiones de ia Socledad adguiridas, en virlud de ko cuad se obliga a no transmiir
ceder |a mitad de las parlicipaciones durante el pariodo de sels meses siguientes contados desde la Techa de
oforgamlenic de lz escritura de compraventa,

A esa misma fecha se suscribe un acuerdo de sindicacion entre of presidente gjecutivo v los direclivos donde
ias paries desiognan como Sindico at Presidente Elecutivo y Consejero Delegado D, Manue! Garcia-Duran
Baye, Ei mencionado acuerdo liene una duracion de § afios, y no serd de aplicacion para ninguno de elfos en
el supuesto de cese de D, Manus! Garcia-Duran Bayo como consejere de la Soclkedad, Asi mismo, quedara
sin efecto para aquel misrmbro que se viese privado de su relacion laborai con Grupo Ezentis, excepto para el
supuesto de safida voluntaria o de ia declaracion judiclal de despldo procedenie,

Con focha 12 de marzo de 20113 el Grupo amplla las personas suscriptoras del pacto parasocial con ias
incorporaciones de 20 nuavos miembros gue compranden un total de 54, 273.948 acciones de Grupo Ezentls,
S.A. io que representa un 11,85% del capital soclal, Asimismo, los accionistas formalizan un acuerdo de no
enajenacton de las acctionas de Grupo Ezeniis, 8.4, (20,123,199 en fotal}, salvo que dicha transmision sea
autorizada por escrito por el Sindico {don Manuet Garcia-Duran), durante e plazo de un aflo a contar desde
¢l 4 de marzo de 2013,

Con focha 4 de diciembre de 2013, M&C Derivados S.L. y Strongback Holdings Limited susciiben sendas
cartag de adhesion al pacto parasocial lo que supene una modificacion del mismo en relacion con el ndmero
de suscriptores y derechos de voto comprendiendo ia sindlcaciin 73,408,419 acclones de Grupo Lzentls,
S.A. lo que representa un 13,253% de su capital scclal, De igual forma, ambos suscriptores asumen un
comprormise de permanencia durante el plazo de un afio,
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Con focha 18 de enero y 22 de enero de 2014, Inversionas ihersuizas S.A. y Eralan Inversionss 5.1,
raspectivamente suscribén sendas carias de adheslon al pacto parasocial o que supona una modificacion del
mismio en refacidon con el nimerc de suscripiores y dereches de voto comprendiendo ia sindicacion
38.520.045 acciones de Grupo Ezeniis lo que representa un 22,871% de su capital social, De iguat forma,
inversiones |bersuizas S.A, asume un compromiso de permanencia que condiciona 12 fransmision de ias
acoionoes.

Al 31 de diciembre 2013, no existen ciras reskicdones para la adguisicion o transmision de las acdiones
representalivas del capiial social distintas de ias resuliantes del Reglamenic Internc de Conducta en el
ambito de los mercados de valores y de i narmativa genera!l del mercado de valores,

Participaciones significativas

Los accionisias significativos de Grupe Ezentis $S.A, se entienden por los gue possan directa ©
indirectamente participaciones iguales o supetiores at 3%, ast como fos accionistas que, sin ser signiffcatives,
hayan ejercido la facultad de proponer Ia designacidn de algdn miembro del Consejo de Adminisiracion.

Biclernbre 2013

Atendiendo g esta definicldn, uno de fos accionistas significativos de |2 Sociedad Dominante es . Manuet
Garcla Duran Bayo (Presidente de Grupo Ezentis, S.A) que poses o 11,747% de los votos directos e
indirectos. En segundo luger D). Victor Frias Marcos, gue posee ai 3,359% de los derechos de volo direcios e
indirectos. £n tercer Ligar se sitda la Agencia de Innovacidn y Desarrolio de Andalucia, 8. A, que posee el
3,108% de lus derechos de voio directos e indirectos, En cuaric lugar se sifla la Prevision Mutua de
Apareiadores y Arqullectos Técnices que posee el 2,355% de los derachos de volo diractos e indirectos. En
quirto lugar se sitha D.luis Alonso Moergado que posee el 2,438% de los derechos de votos directos ¢
indirectos. Tl porcentaje restante de las acciones esta an manos de diversos accionisias.

Diciernbre 2042:

Atendiendo a esta definicidn, uno de los acclonistas significativos de ia Sociedad Dominante es D. Manuei
Garcla Duran Bayo (Presidente de Grupo Ezentls, S.A) que posee i 9,33% de los votos direcios &
indirectos. En segundo lugar D, Victor Frias Marcos, que posee el 5,74% dg los derechos de volo diractos e
fndirectos. En tercer lugar se sitia la Agencia de innovacién y Desarrolio de Andalucia, 8 A, que posee el
5,31% de los derachos de volo directos g indireclos, En cuarto lugar se sitda £ Javier Tallada Garcla que
posee el 3,85% de los derechos de vote directos & indirectos. En quinio lugar se siflia Rusiraductus, S.L. que
poses ef 3,84% de los deraschos de votos directos e indirectes. El porcentaje restante de las accionas asté en
manos de diversos accionistas, '

b} Reservas
Prima de emision

La Loy de Sociedades de CapHal pemite expresaments |a ulilizacion dol saldo de la prima de emisién para
ampHar of capital y no establece restricclon especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saido,

Reserva legal

De acuerdo con 10 dispuesto en 12 Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra iguat al 16% del
bensficio del elercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podré utilizarse para sumentar of capiial en la parte de su saldo que exceds del 10% del capltal ya
aumentado. Salve para la finalidad mencionads anteriormente y mientras no supars ef 20% del capital sodial,
asta reserva $6lo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre gue no existan otros reservas
disponibles suficientes para este fin.

Actualizacion de balances

La Ley 1672012, de 27 de diciembre {en adelanto, Ley 16/2012), por la que se adopian diversas medidas
iributarias dirigidas a la consolidacldn de las finanzas podblicas v al impuiso de iz actividad econdmica, en gl
articuie @ del Capituto 1l relativo & 13 actualizacion de balances, ssiablece que los syjetos pasivos del
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Impuesto schre Sociedades, los contribuyentes det Impuesto sobre |2 Renta de las Personas Fisicas que
realicen actividades scondmicas, (que lleven su condabilidad conforme al Cddige de Comercio o estén
obligadas a llevar ios Bbros ragistros de su actividad scondmica v los contribuyentes del Impussto sobre la
Renta de no Residentes con eslablecimiento permanente podran acogerse, con caracter voluntario, a la
actualizacion de valores reguiada en asta disposicion.

£n el caso de sujetos pasives que iribuien en régimen de consolidacién fiscal, de acuerdo con lo establecido
an el capltulo VI dal tituio VI det texto Refundide de la Ley del Impussto sobre Socledades, aprobado por el
Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, las operaciones de actualizacidn se praclicardn en régimen
individual,

La mencionada Ley establece asimismo que, con caracter general, serdn actualizables los slementos del
inmovilizado material v de las inversionss inmoblianas slituados tanto en Espana como en et exiranjers.

Los Admiristradores del Gropo han optade por no aplicar la mencionada actualizacion de balances,

¢} Diferencias de conversion

I movimiento hablde en esta cuenta del capltulo “Patimonlo neto” del balance consolldado duranie los
eiercicios 2013 v 2012 fue ol sigulente:

figs de euros

Al 31 de diciembre

2013 2012

Suldo nicial [rs {5497}
Meovirmiento dal efernicio . ' {6 880} 04
Saldo #nal {6 553} uy

Al 31 de diciembra de 2013 y 2012 ia tolalidad de las diferencias de conversidn correspondan a Socledadas
Dependientes, no existlendo inverslones en moneda diferente al euro en Entidades Asodladas,

d)  Acciones propias

El movimiento habido en esie eplgrafe de! balance durante los glersicio 2013 v 2012 fue el sigulente:

Agciones Mies de euros
Salde a1 311228111 18024 610 17EE
Adiciones -
Retiros -
Baite g1 31122012 18 G24 018 2711
Contrasplit 4 506 003 1711
Adiciones ) 3342 388 3501
Retiros {4 188 458) {3 693)
Salds al 31.12.2013 3259913 1519

Burante el sjercicio 2013 la Socledad Dominante adquind 3.142.368 acciones propias en el mercado mieniras
que duranie ¢l gjercicio 2012, e Gruno no realizd fransacciones con acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2013 de las 5.25%.913 acciones propias que posee & Grupo, B.465 acolones proplas

se encueniran olorgadas en garanila & favor de Bankinder, Al 31 de diciembre 2012 fas 18.024.01¢ acciones
propias se enconfraban olorgadas en garantia de log dos présiamos gue el Grupo tenia con Bankinter par

importe total de 3.731 miles de euros (Nota 15),
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e} Farticipaciones no dominantes

£1 saldo incluido en este capitule del balance consolidado al 31 ds diclembre de 2013 y 2012 recoge ¢f valor
de la participacion de los accicnistas minorifardos en ias sociedades consolidadas,

£l movimiento de Ia cuenia "Intereses minornitanos” durante los ejercloios 2012 y 2012 fue el siguienie:

Miles de enrps

Calated

Antialuciz Brasi ‘Fetal
Sfercigio 2042
Saldo inicial 2516 - 2516
Traspasos - - -
Adiciones 1185 - 1183
Resultado del gjercicio 11 . H |
Saldo final 3712 - 3712
Lfercicio 2013
Saldo inicial 1712 - 3712
Adiciones - 2761 2.8
Disminuciones (3908 - - (3709
ResuHado del gercicio 561 {83 476
Chros {3y 217 214
Salde fiaal 561 2833 3394

La principal variacion en los infereses minoritarios durante el gjercicio 2013, corresponda a la compra del 45%
del mincsitario do la flial en Chile Consordle RDTC, S.A. v la Incorporacién de los accionisias minoritarios de
ias socledades Servigos Urbanos Lida. y Setvicos Instalagao ¢ Engenharia de Comunicagoes Ltda en Brasil
como consecuencia de fa compra del 680% y del 55%, respectivamente por parie det Grupo, A 31 de
diclembre de 2012 la variacion se debia principalmente, & la participacion de los mismos en sl resuitado de fa
filial en Chile “Consorcic RDTC, S.A" que fus por impoerte de 1.154 miles de euros.

Para las combinaciones de negocic realizadas en 2013, el Grupo ka oplado por reconocer i participaclon no
dominanie en las fillales adquirdas {Seicom y SUL) por la parte proporcicnal de la participaclén ne dominante
de los actives netos identificablas de i adquitda.

f} Linea de Capital

Con fecha 16 de dictembre 2011 13 Socledad Dominante del Grupo suscribid un contrate de Linea de Capitat
con GEM Capital SAS y GEM Global Yield Fund Limited (GEM) en donde la Socledad Dominante del Grupo
podrd financiar hasta o importe de 30 millones de euros en un pericde de 3 afics mediante i emision y
subseripeion de nuevas acciones, Durante aste pericdo, Grupo Ezendls, 8.A. Hane e! derecho, aunque no Ia
obligacion, de requerir a GEM que suscriba, a solicitud de la Sociedad Dominante del Grupe, uno ¢ varios
aumentos de capital sodial, con aporiaclones dinerarias hasta o limite antes mencionado.

n al confralo de Linea de Capital el Inversor {3EM) asume 1a obligacion de suscrlbir al menos un 50% del
ntmero de acciones fifade por la Sudiedad Dominante del Grupo cada nofificacion de subscripcion.
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Para injciar cualquier process de solicihsd de emisién de smpliacién de capital se deben cumplir entre ofros
tos siguientes requisitos:

- Que as acclones de ta sociedad conlintien en cotizacion y ne sean suspendidas durarde las 30 sesiones
bursatlles precodentes a la nolificactén de subsecripeidn,

- Comunicar ai mercade ia posibilidad de que un periodo de referencia comience durante (a3 15 sesiones
hursétiles a dicha comuricacion,

-Emitir una noificacion de subscripcion al inverseor por un néimero de acciones que no exceds el 276% dela
media del velumen daro de las acciones negociadas en el Mercado durante las {#limas 15 saslones
anteriores.

-Frirega por pare de un prestamista denominado "Share Lender” al inversor de un nlmere de acciones igual
o superor at nGmero de acclones incluidas en la notificacion de subscripcion.

- Vigenciz de la autorizacidn del Consgjo de Adminisiracion v de los permisos necesarios para la emisién de
nevas acciones pars su suscripsitn por f inversor, con exclusion del derecho de subscripoion preferento de
los acciunistas.

Con fecha 16 de febremo do 2012, se suseribid un préstamo por ia cantidad de 2.000 miles de euros, con un
fino de interds del €% anual y un 1% adiclonal en concepte de comisiones. El préstamo se repagaria con
cargo a los impories que ingrese la Sociedad en virtud de las ampllacionss de su capital social que realice at
arnparo dal contrato de Linea de Capital.

Al amparc del Confrato de Linoa de Capitel durente el elerdicio 2012 se reslizaron las siguienies
disposiciones:

- Primera disposicion 1.012 miles de euros (nominal mas prma) mediants la emision de 5.306.000
nuevas acdlones ordinada. (Véase apartado &) de la presente nota),

- Segunda disposician: 418 mies de euros {nominal mas prima) mediante iz emision de 2.534.043
nuevas acciones ordinaria, {(Véase apariado a) de ia presente nota)

Al 31 de diciembre de 2813, ias cantidades pendientes de pago & GEM en concepto de principat pendiente de
page {B70 miles de euros) y en relacion a comistones y oiros concepios (492 miles de euros) han sldo
satisfechos v dados de baja en e epigrafe “Otros pastvos financieros corientes” (Nota 16).

En g marce del contrato de linea de capltal el Conselo de Administracion de Ia Sociedad adoptt un acuerdo
relativo a g emisién  a favor del Inversor de una opeldn de “warrants” de Grupo Czentis, que condieren &
derecho de adguids un maximo de de treinta millones de acciones ordinarias, respactivamente a un precio
duranie ios primeros gels meses de 0,22 euros y §,28 euros por accion, ejerciiable, total o parcialmente, en
una ¢ varas ocagiones, durante un maxime de & afios,

Desde el 16 de junic de 2012, al cumplir los 6 meses desde la firma del confrato de Linea de Capital, los
precios de elercicio por accién de ambos framos del "warrani” se ajusian y pasan a ser la media aritmética
simple de los precios de cierra de la accion de la Sociedad an el mercado de Ordanes durante las § sesiones
bursatites inmediatamente anteriores a dicha fecha, 16 de junio de 2012 {0,145 €), incrementado en un 15%
{0,167€) v un 30% {0,1898 €) parz cada uno de los dos tramos, respectivaments,

Para Tacilitar la inmediata enfrega de las acciones a que da derecho el elercicio del warrant, la Sociedad
mantendra 15 miliones de acciones de su autocartara afectadas a esta operacidn, que seran entregadas en
préstamo 2 GEM en el momento en que gjarcite el "warrant” y desembolse el preclo de ejercicio. Una vez que
GEM reciba ias acciones de pueva emisién procedentes del "warrant’, las ulllizerd para devolver este
présiamo.

Al 31 de diciembre 2012 no existia ni se habia iniciado ninguna notificacion de subscaripeitn por parie de ia

Socladad. Sin embarge, tat y como vemos en |a Nota 14 a 31 de diciembre de 2013 la Socledad GEM Gapital
SAS ha llevado a sabo su derecho de ejercicio parcial del warrant conforme al siguiente detalie:
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1’ Pramo 2° Framo Total |
Avclones Cuapital Prima Friporte Actlones  Capltsl Prima 1maporie Acciones
N* acciones af 3L12,2012 I5.400.000 15,080,008 26008048
Fierutaio warrant 2.365.863 355.02% 44970 480.000 2.366.863
Biercicio warrant TI42850 1071438 13857 1109040 T.142.850
Eierticio warrant 1740288 261043 31328 202368 5263187 FRG474 2HE536 1.000.080 FLO03.442
Eierinto warrant £486.847  BTIOZE 179474 BS52.580 4.486.842
N® aceiones af 31.12,2013 3. ¥50.602 5,250,001 0,580,841
Eferciclo contrasphl 037508 1.312.580 2250061

Con estos sjerciclos parciales del Warrant v tras la gjecucidn det contrasplif, o nldmero de acclones
cofrespondionte al primer famo queds reducido a 937.500 acciones, mieniras que ef nimero de acciones
carrespondients al segundo iramo, pendlentes de ejercitar se establecs en 1.312.500 acciones.

g) Pagos basados en acclones

Con fecha 18 de julio de 2042, ta Junia General de Accionistas de la Sociedad, aprobd un Plan de
Retribucién Variable para el periode 2012-2014 (El Plan), como un incentive & largo plazo ligado al
cumplimiento de varios objelivos estratégicos para los ejercicios 2012-2014 vy fijados por el Conselo de
Adminisiracion, los cuales se encuentran vinculados &

+ la evolucién del Ebitda det Grupo
+ la evolucién de ias ventas dal Grupo
+ g avolucion de 1a cotizacion de ia accibn da Grupo Ezentls

El plan se encusnira dirigido a los consejeros sjeculivos y alios directivos dol Grupe los cuales al 31 de
diciemnbre de 2013 lo componen un total de 13 henafictarios {12 beneficiarlos a1 31 de dickembre de 2012},

El plan consiste en ia asignacion de un ntmern de puntos en funcidn del curplimiento de los objetivos
eslrategicos previamente mencionados, asi como de la evaluacién de desempefo de cada beneficiarlo,
dende o final del periodo dei Plan se computard of tolal de puntos obtenidos para cada beneficiario. &
namero méaxirmo de puntos a entregar al conjunio de los bensficiarios serd de 15.060.000 v se devengaran en
un 30% en 2012 v 2093 y un 40% en el 2014, A 31 de diclombre de 2013 of nlmero méaxime de puntos
vigenfes asignados por ef Consejo y fenisndo en cuenta el contrasplit realizado en 2013, es de 3.532.175
plirtos,

£l plan ofrece a los beneficiarios la opeidn de slegir fa liguidacidn de los beneficios mediante el pago en
acciones ¢ 8l pago en efectivos con ias siguientes consideraciones:

1-  En of caso de que el pago se efeciud en acciones, e benefidaro tendrd derecho una acdidn de
Grupo Ezentis, 8.A. por cada punto devengado.,

2« Enelcaso de que &l pago se efectud en metdlico el importe se determinard como & diferencia entre
el valor final menos el valor inicial del punto. El valor final del purto serd el equivalente a la media
aritmética de los preclos de clerre de la accién de la Sociedad durante af segundo semestre dot
2014, mlentras gue ef valor inicial correspondienis sevd de 0,173 eurgs.

La eonsolidacidn de los puntos esta condicionada a que los empleados completen treg atos de servicio en el
Grupo {perlado de consolidacion) v al cumplimiento de los ohielivos estralegicos e individuales mencionados

antericrmente.
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Al 3% de diciembre 2013 el valor razonable det instrumento financiero compuesio ss de 347miles do euros
{194 miles de ewros & 31 de diclembre de 2012} distibuide en un componente de pasive de 194 miles de
euros {41 miles de euros en 2012}y un componente de patimonio de 153 miles de euros {153 milas de suros
en 2012) correspondiente a fa diferencia entre el valor razonable del instrumento financlere compussto v el
valar razonable del componenie de pasivo.

15. Peudas con entidades de crédito

La composiclén del saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciernbre de 2013 vy 2012 ez la
siguiente:

Mijes de euros

Al 31 de diciembre

2013 2012

No corriente Corriente  No corriente Corrisnte

Préstamos v polizas de cradifo ' 416 703 14424 14 G272 13737
Arrendamientos financieros (Nota §) 1868 2164 2376 30682
Deudas eon entidades de credilo 18 668 16 588 16 982 16 828

&l detalle por afios de vencinients de las deudas bancarias no cortientes por préstamos, pélizas de credilo v
arrendamientos financieres al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es e sigulenta:

Miles de

108

Afo de Venclmiento ] 2613
25 - 5006
26 4 4890
27 3831
2018 y slowienies § 242
18 669

Miles de

Euros

Ako de Vencimiento 2842
2014 4 (09
2015 3867
2016 . 3866
2017 y siguientes 5 250
16 892

El lipe medio de interes de los préstamos vy las pdlizas de crédito durante el gjercicio 2013 se silda entra el
B,48% v 8,5% (2012: entrs ef 3,50% vy 8,81%).

Al 3% de dicierbre de 2013 el Grupo cuenia con diversos tipes de financiacidn bancaria, los princlpales
préstames y polizag de crédito por 13.730 miles de suroe {corriente} y 15.126 miles de euros {no comiente)
soTE

- A 31 de diciembre de 2013, ol Grupo poses dos préstamos con Santander por un imporie fotal de
18.064 miles de etros {18.300 miles de euros a 31 de diciembre de 2012} de los cuales se epcuantran
pardientes por amortzar 6.555 miles de euros duranie el sjercicio 2(114 {presentado como pasive
financiere cordente} y 11.508 miles de euros hasta el ejercicio 2019 {preseniadog como pasive
financierc no corriente). A continuacién defallamos las caracteristicas de estos dos préstamos:
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o Pdliza do préstamo por importe inicial de 16,000 miles de ewros que fue renegociada en marzo
2012 por importe de 14.000 miles de suros con un interés norninal anuat del 6,88% v Bquidacion de
intereses mensuales, con vencimiento hasta marze 2018 v olorgande un periedo de carencia de un
aflo, a parlir del cual amortizaba mediante 72 cuotas de capital mensuales v correspondiendo la
primera cuota al mes de abil de 2013, Bl Importe pendiente a 31 de diclembre de 20812 era de
14.000 miles de euros {presenténdose como pasivo cortente 1.750 miles de sures vy 12.250 mies
de euros como pasive ne corrente). Con fecha 12 de agosto de 2013, la Sociedad Dominante det
Grupo ha rangvade este préstamo por imporie total de 13.364 mites de euros, a un tipo de interés
nominal anual del 7,037%, con ilguidacion de infereses mensuales, con vencisnienio hasta marzo
2042 y olorgande un periodo de carencla de sels meses, a partir del cual amortizara mediante 61
cuoias de capital mensualoes y comespondiends la primera cuota al mes de marzo de 2014, Al 31
de diciembre de 2013 se encisenira pendiente por amortizar fa totalidad det mismo, (presentdndose
1.855 miles de suros como pasive fnanciero cormienie y 11.509 miles de euros como pasivo
financiero s corente}. Al 31 de diciembre de 2013, ia Socledad Dominante del Grupo Hene
olergade como garantia de este préstamo en prenda 81.432.310 acciones de Vérdice 380°
{58.832.310 acciones a 31 de diciembre de 2012) {Nota 9).

o Pdliza de préstarnc por importe inicial de 4.500 mites de ewos, quefue rencvada ¢! 2 de diciembre
de 2011, con un interés anual equivalente al Euribor + 4 5%, liquidacién de intereses mensual v
venacimiento el 30 de abel de 2012, Como garanifa de este préstamo, el Grupo tenia pignorades ios
derechos de cobro que Avérizit Teenclogia, S.L.U. fuviera con Telefonica, §.A. durante la vigencia
del préstamoe v los derechos de cobre que Avdnzit Telesom, S.LU. tuviera con Telefonica
Factoring. 5.A. correspondienies al periods entre el 19 de diciembre de 2011 y ol vencimionto del
contrate. Con fecha 10 de jullo de 2012, la Sociedad Dominante del Grupe, fa fHal Avénzit
Tecnologia, S.LU vy Santander firmaron una maodificactén al confrato de préstamo y como
consecuancia de este acuerdo, la flial Avanzil Tecnologia, 8.4 se subrogd en ia tolabdad de &a
deuda gue manienia Ja Sociedad Dominante det Grupo a dicha fecha por importe de 4.100 miles
de euros. L.as nuevas condiclones incluian un nusvo vencimiento hasla e 10 de julio de 2043, un
fipo de interds fijo del 6,5%, un peredo de carencia hasta el 30 de enero de 2013 v con una
amortizacitn del capital de 150 miles de suros el 30 de enero de 2013, 150 miles de suros ¢ 30 de
marzo de 2013 v el resto en la fecha de vencimienio. Con fecha 12 de agosto de 2013, se renueva
este préstamo amplidndoese. el Importe del mismo hasta los 4.700 miles de suros estableciéndose
sl vencimiento ol 12 de febrero de 2014 {con posibllidad de ampliacién hasta ol 12 de amio de
2014) y unas condiciones de un fipo de interés de Euribor a 12 meses més & 6,5%, v Hiquidaslon y
page de intereses de forma mensual cada 12 del mes hasta su vencimiento, Fi Grupo tanio a 31
ds diciembre de 2013 como de 2042 fiene oforgade en garantia de este préstame los derechos
aconbmicas de cradifo que a su favor derivan de su parficipacion de 1a il en is LITE denominada
indra Sisterras, S.A. v Avanzit Tecnologia, 8.L.U., Unidn Tempora! de Empresas hasta un limie
dei valer norsnal del préstamo. Al 31 de diclembre de 2013 el importe de! préstame por imporie de
4.700 miles de suros (4,100 miles de euros en 2012}, se prasenta como pasivo corriente.

- Al 31 de diciemive de 2012, Ia Sociedad Dominante del Grupo posela dos préstamos con Bankinter,
S.A. porimporie folal de 3.753 miles de suros, concedidos en dio y septismbre de 2012 por impories
de 1.850 mites de euros y 1.880 miles de euros, respaciivamente. Su vencimiento era diciembre de
2013, Estos prastamos fueron otorgados para financiar ia compra de un 5,75% de padicipacion en
Amper, S A, Estos préstamos devengaban un interds referenciado al Eurbor +4,75%. Con facha 21
da noviemnbre de 2013 la Sociedad ha procedide a cancelar dichos préstamos,

- Oiros préstamos v efectos descontados con recurso por Soscledades Dependienites en Latam
{principaimente de iz flial Radiotrénica Argentina y el Consorcie de Chile) por importe de 1.033 miles
de aures y 1.220 respectivamente, {2,665 miles de aurc y 2.871 respactivamente al cierre del glercicio
2012}, presentado como pasivos financieros corrientes al clerrs del gjercicio 2613,

- Adiclonaimente, a 31 de diciembre de 2013 este eplgrafe tarnbién incorpora fos préstamos de SUL v
SEICOM por importe un impore tolat de 4.922 miles de suros como pasivos corientes v un imporie
total de 3.617 miles de euros presentados como paslvos no corrientes,

Los arrendamientos financieros corresponden principalmante & confratos de arrendamienio financlero de
vehiculos que ha fimado la Sociedad del Grupe "Consorcie Radiotronica, §.A." de Chile, Calatel Perl
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durante el ejercicic 2043 y 2012 v a los contratos de arendamiento financiers que se han incomporado al
Crupo mediante las combinaciones de negocio de las Seicom y SUL (Nota 6).

El importe en libros de kas deudas con entidadas de ¢rédito vy arrendamiento financleros (anto cormiente como
no corriente} se aproxima a su valor razonable,

16, Ofros pasivos financleros

La somposicion del saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diclembre de 2013y HM2 es la
siguiente:

Miles de suros

Al 21 de diciembre

2013 M2

No corrients Gormiente  No corrlente Corriente

Aplazarientos de pago & las Administraciones Publicas 10 118 7639 8 4a7 5726
Deliag por ohligaciones convertibiey . - 6 292 -
Préstamos reintegrabies a #ipe 0% (Subvenciones) 4 653 - 4,527 -
Otras deudas 5 (64 . 9333 3374 18508
19825 16 972 22 650 8 382

Aplazamientos de pagos a las Administraclones Pabllcas

Los principales apiazarmienios de pago con las Administraciones Pablicas se delalian a continuacios:

Impuesio sobre of valor afiadido

La Sociedad Dominante del Grupo tenia concedidos aplazamientos cen fecha 6 de septiembre de 2010 v 18
de abril de 2011, sobre las cuolas pendientes de pago del IVA del glercicio 2010 por impertes de 3.144 miles
de euros v 2.337 miles de euros, respectivamente. Con focha 6 de marzo de 2012 fue concedide nuevo
aplazamienio por dichas cuoias de 2010 por importe toial pendiente de 3.017 miles de euros (Inferesas
incluidos). Adicionalmente, con fecha 16 de febrero de 2012 se concedit aplazamionte por las cuolas
pendientes de pago det gjercicio 20114, por un importe de 8.732 (intereses incluidoes). Con fecha 6 de junic de
2013, Iz Sociedad Dominanie del Grupo ha negocdlado un nueve aplazamienio con la Administracion
Tribuiaria scbre dichas cuotas de los gjercicios 2010 y 2011, por un importe tolal pendiente de 9285 milles de
gures {intereses incluidos). A 31 de diciembre de 2013, del importe tofal aplazade, queda pendiente de pagoe
un imporie de 8.921 miles de eures, de los cuales 3.214 miles de surcs tienen vencimiento en 2014 vy el resto
8.707 miles de eurcs a partir de 2615,

En refacidn al resto de sociedades filiates del Grupo, ia Administracidon Tributeria ha concedido dos nueves
aplazamientos, arbos el 22 de julie de 2013, En el primero de elios, Iz Administracion Tributaria concede a
und de as sociedades del grupo el aplazamienio v fraccionamiento del pago de deudas en concapio de IVA
del periodo de mayo a oclubre de 2012 por imporie de 792 miles de euros, de los que qusdan pendisntes de
page a 31 de diciembra de 2013 un Importe de 651 miles de euros, siendo 265 miles de euros de venclmlento
en el coro plaze y 386 miles de ewos con vencimiento a partir de 2615, £n el segunde de ellos, ia
Admiistracion concede a otra sociedad del grupo, el aplazamiento de las cuotas de VA de abrll a septiembre
de 2012 por importe de 2.344 miles de euros (intereses Incliddes), quedande a 31 de diciembre de 2013 un
importe pendiente de pago de 2,147 miles de euros, tentendo 1.068 miles de eures vencimisnto en ef corlo
plazo y 1.078 vencimiento & partir de 2015,

IRPE

Duranie ef mes de febrerc de 2012 fusron concsdidos aplazamientos & la Sociedad Dominante del Grupo
sobre canlidades debidas a la Administraclon Trbutaria en congepio de IRFF por un imporis total de 748
miles de eurps, del que una parte se renegocit en un nuevo aplazamiento con fecha 25 do mayo de 2012,
qedando Enalmente ef importe aplazado y pendiente de pago en b71 miies de eurcs a 31 de didiembre de
2012, En relacién a este aplazamiento, al 31 de diciembre de 2013 guedan pendientes de pago 305 miles de
sures, slende en su fotalidad pasivos ¢orsientes.

85



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de 1as coentas anuales consolidadas del ejexrcicio 2013
{Miles de euros)

En relacidn af resto de socledades filizles del Grupo, la Administracion Tributaria concedié durante el mes de
febrara de 2012, dos aplazamientos sobre Ias cuolas de IRPF de sepflembre v noviembre de 2011 a la
sociedad del grupo, Avanzit Telecom, 8.L., por urt importe total de 1.783 milles de euros {inciuidos intereses),
De estos aplazarientos, a 31 de diciembre de 2013 se encuenira pendiente de page un imporie fotal de 944
milas de euros, de log cuales 801 miles de euros tienan vencimiento en 2014 v 143 miles de eures = parlir de
2015, De la misma forma, en febrero de 2012, o Administracion Tributaria concedio el splazamiento v
fraccicnamiento def page de las cuocias de IRPF de sepllembre v novismbre de 2011 a la sociedad del grupo
Avanzit Teenologfa, S.L., por imporie de 510 miles de euwros, quodando pendientes de pago al &1 de
diciembra do 2013, 310 miles de ewos {infereses incluidos), de los cuales un Importe de 262 miles de euros
Hene un vencimierdo a corto plaze v 47 miles de ewrns ene vencimlenio a largo plazo. Adicionalmente, con
fecha 22 de jlio de 2013, is Administracion Hribularia ha concedido dos nuevos aplazamientos de las cuotas
de IRPF de junio & agosto de 2012 de sociedadas del grupo, por importe fotal de 841 miles de euros
{inciuidos intereses), quedando pendientes de pago ol 31 de diciembre de 2013, un importe de 612 miles de
euros, da los cuales 373 miles de suros tissen vencimiento a coric plazo y 237 miles de suros vencimiento a
pardir de 2015,

Seguridad Soclal

Con feche 8 de noviermnbre de 2041 y 17 de febrero de 2012, fa Tesocreria General de ta Seguridad Sodial
concedid al Grupo el aplazamiento vy fraccionamiento de pago de deudas por Imperts folal de 3.671 miles de
euros (Inioreses incluidos). Al 31 de diclembre de 2012, guedaban pendiente de pago un imporie de 3.157
miles de euros, de los cuales 2.597 miles de suros tenlan vensimiento en 2043 y el resto (560 miles de ewos}
a patlir de 2014, Con fecha 3 de julio de 2013 y 28 de oclubre de 2013, ls Tesorerla General de la Seguridad
Sochal ha concedido aplazamientos y Facclonamienios ds pago scbre las anieriorss deudas aplazadas, por
un Iimporte tolal de 3.821 miles de suros. Al 31 de diciembre de 2013, quedan pendientes de pago 3.867
mies de euios, d¢ los cuales 1.348 miles de euros tlenen vencimiento en 2044 y el resto {2.819 miles de
auroR) & parlir de 2014,

El Importe aplazado con fas Administraciones Phblicas con vencimiente en el siercicio 2014 se presenta
como otros pasives financieros corentes,

Al 31 de disiembre de 2013, como garantia del cumplimiento de estas deudas, se han gignorade 3.720.501
acclones (4.720.501 accionos a 31 de diciermbre de 2012} de Vérlice 360°,

Preudas por obligaciones convertibles

- EBN Banco de Negocios, S.A.

Con fecha 24 de abril de 20142 1a Bociedad susciibio con EBN Banco de Negocios, S.A. {EBN) un acuerdo de
re-instrumentacion del préstame de fecha 31 de marze 2008 por un importe de 6.650 miles de euros, v
refinanciado postedomente con fecha 25 de enero 2012,

Al amparc del menclonade acuerde, la Sociedad Domdnanie del Grupo se comprometld v procedid a smitir
previa aprobacion en Junta General de Acdionistas del 18 de junio de 2042 un lotal de 66.500 obligaciones
convertibles en acciones & favor del EBN mediante compensacidn del mencichado prastamo por 8.650 miles
de ewros con ias slguientes caracteristicas:
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N2 de Tipode Vaior Tipo de nterés Venclmiento v Incentivo Amertizacion
_ohbligaciones  emislén  unitarle Degembolso voluntaria
66,500 A R ar 00 terafior fife del 8,5% 3 afos de desde la La Sociodud vhopers v EBN en La Socledad podrd
Obligaclores anual fechs  de  emisitn. concepto de ncertivos por 13 amortlzar
Salve gque no hayan  subscripcidn de fas obilgacienss anticladaments, 3l
sldo previamente  los sigiientes: meRes, & una

Resto: EURIBOR a 3

rescatadas, canceladas

chantia de 500,000

meses + 4% de o remboksadas SUTpS.
diferencial anual, 1er gfior 0.¥5% sobre of vaelor

Con un minime del romnlnal.

4 5% anuat,

2do afo 19 sobro ol walor

riominal pendienis de
amorizacion.

3er afto; 1,250% sobre € valor
norgnal pendiente de

amoizacion,

Las buses do corversién de las obligaciones convertibles emitidas se calculardn atendiendo & o sigulente:

- Ei precio medio de ia colizacion de las acclones durante ias 30 sesiones antetiores a la conversion.
- Lin descuento del precic oblenide en el apartado anterior det 30% durante el prmer afo; un 16% durante el
seguado afo y un 10% durante ol tercer afio,

En todo caso, o precio de conversion no podrd ser inferior al valor unitarlo de las acciones de la Sodiedad,

A lz fecha de la emislén de las obligaciones convertibies, la Socledad Dominante del Grupe procedio a ia
cancelacion del pasivo financiero odginal v al reconocimiento dal nuevo paslvo financiere a su valor
razonable, consecuencia de ta modificacidn sustanclal del pasivo financiero, La diferencia entre el imporis en
libros del pasive financiere cancsiade y of nuevo pasive financiere, se reconocid en el resuliado financiero det
ejervicio 2012,

Con fecha 21 de marzo de 2013 of Conssjo de Administacidn de Grupo Ezentls, 8A., atendiendo a a
solicitud de  conversion en acciones realizada por EBN Banco de Negoclos, 8.A., acordo Ia ejecucion parcial
dal acuerde de aumento de capital, con exclusion dei derecho de suscripcidn preferente, adoptado por ia
Junia General de accionista de 19 de junio de 2012, aumentando  ef capita! social de Grupo Ezentls en la
suma de 1.958.999.05 suros, mediante la emisidn y puesta en airculacion de 13.333.333 nuevas avcicnes
ordinadas, de 0,15 euros de valor norminal cada una, resuitania de la conversldn de 20.0080 obligaciones de la
emigion formaiizada &l pasado 19 de julio de 2012

Por otra parts, mediante carda fachada of dia 31 de julio de 2013, EBN Banco de Negocios SA comunicd su
voiuntad de ejercitar & derecha de conversion parciat de 34.500 obligacionss convertibles an accionas, Con
ot fin de atender la soliciud de conversion v, en elecucion del acuerdo adoptade por ls Junta General de
Accionistas de la Sociedad, celebrada el 19 de junlo de 2012, se acordd ampliar el capital en 3.450.000 euros
representado por 23000000 acciones que se desombolsan con uh contravalor de 0,15 euros. Cada
obligacion convertibie de vator nominal 100 euros da derecho a 666 acciones ordinarias de la Sociadad,

Por iitimo, la Sociedad abond mediante pago por extracto bancarto 200 miles euros en fecha 31 ds julio de
2013, importe correspondiente a las Oldmas 2.000 obligaciones que supusiercn ia compensacitn tolal del
préstamo.

La diferencia del vador razonable de as obligaciones ejecuiadas en ol momento de cada convergidn y el valor
por el que estaban registradas, ha supuesto un ingreso financiero de 841 miles de eurns durante el 2013,

Préstamos reintegrables a tipo 0% (subvenciones)

Al 31 de diciembre de 2013, este epigrafe recoge ademds del traspaso por 36 miles de eurcs {806 miles de
eures a 31 de diciembre de 2012) del epigrafe "Otros pasivoes no corrientes”, el impore correspondiente a los
préstamos recibidos durante el gjercidio 2013 por of Grupo a travéy de sus Hiales (principalmente Avéanzit
Tecnologiz, S.L. y Navento S.1.) de crganismos oficiales por importe de 4.617 miles de suros (3.721 miles de
eurgs 8 31 de diciembre de 2012). Dichos preslamos son a tipo cers v son concedidos para financiar \/
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proyecios de desarrolio. £stos préstarmos se valoran infcigimente a valor razonable ¥ ia diferencia entre dicho
valor razonabie v ef importe reclbide se registra como subvenciones de tipo de interés dentro del epigrafe
"Otros pasivos no corientes’. Se aplican a la cuenta de resultades de acuerde con el critero de
reconocimiento en la cusnta de resultades de los gastos de desarrollo,

Ofras deudas

Al 31 de didembre de 2012, este eplgrafe recogia como no corrienie un préstamo gqus la Socledad
Dominante det Grupo recibib de Telefnica de Espafa, §5.A. consecuencia de i finalizacion del contrato
Bucle que ssta soviedad tenfa firmado con ia filial del Grupe Avanzh Telecom, S.4.U. Dicho préstamo se 8mé
en junic de 2012 por un importe de 4,500 miles de euros, que se amortizarien en 36 cuctas a partir de junic
de 2013 {un afic de carencia) hasta jusio de 20186, Dicho préstamo devenga un tipo de interds del 0%. El
Grupe ha recibldo este préstamo como parte de la indernizacion por la finalizacion del contrato de Bucle, por
lo que fa diferencia entre € nporie recibido v el valor razonable inlciat del préstamo {531 miles de euros), se
registrd como Ingreso en el eplgrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta da pérdidas y ganancias en
2012, Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, ¢ Grupo liene registrado dicho préstamo a coste amortizado, del
cust un Impwla de 1.705 miles de euros (3.374 milles de suros a 31 de diciembre de 2012) esta registrado
coma pasivo no corients v 1.784 miles de euros {594 miles de suros @ 31 de disiembre de 2012} como
pasivo cortianis.

A 31 de diclembre de 2013 se ha cancslade iz deudn que &f Grupo tenia con GEM por 1.062 miles de sures a
3 de diciembre de 2012 (Nola 4.1},

Este epigrafe principaimente también recoge of importe gue ef Grupo tiene pendlente de page a los socies
minoritarios por las adquisiciones realizadas en 2013

- Por la adquisicion de Servigos instalagac e Engenharia de Comunicagoes Ltda, al 31 de
diclersbre de 2013, & Grupa fiene una deuda de 2.329 miles de suros {de los cuales 675 miles de
euros comesponde a pasives cormentes):

«  Por ia adquisicidn do Servigos Urbanos Lida, al 31 de diciembro de 2013, e Grupo tiene uha
deuda de 1.614 miles de ewros (de los cuales 787 miles de euros corresponde a pasivos
cofrientes).

~  Por la adquisicion del 45% de Consorclo Chlle RDTC, al 31 de diclambre de 2013, el Grups tiene
una deuda de 4,159 miles de euros (de los cuales 3.550 miles de eures corresponde a pagivos
corrienies),

Este importe incluye una coniraprestacion contirgente que consiste en &l pagoe de 1.000 miles de dolares

americanos a realizar el 15 de marzo de 2016, si durante el giercisio 2015, los ingresos de expictacion de
Consorcio Chile RDTC alcanzan una delerminada cifra objetive. £ valor razonable de esta contraprestacidn
! contingenta se ha estimado tentendo en cuenia una probabildad de courrencla det 100%.

17. Acreedorss comerciales y ofras cuenlas a pagar

Ei dedalle de oste epigrafe del hatance consolidado a 31 de diciembre de 2013 v 2012 es el siguienie:

Miles de suros

2013 2012

Provesdores 23 807 23784

. Ofros acreadores 3382 4378
i Remuneraciones pendientes de pago £ 603 6613
’ Pasive por impuesto cortente {Nota 20} 11 875 44727
Anticipo de clientes 327 8239

_ 54 804 52 804

informacion sohre los aplazamientos de pagos efeciuades a proveedores A 3 “Deber de
Irnformacion” de la Ley 15/2018, de 5 de julle /
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De acuerdo con la disposicién transitoria segunda de la mencionada Ley, desde la fecha de entrada on vigor

y hasta e 31 de diciembre de 2013 el plazo sera de 60 dias {75 dias a 31 de diciembre da 2012):

siguiente:

Pagos del elercicio dentro dol plazs miximo legal
Reste

Total pages del ajercicio

Flaze medio de pagos excedidos {dias)

Saldos pendiente de pago 81 clome que sobrepisy o plaze miximo
togal

slgutierde:

Pagos del gercicio dentro def plazo maxime legal

Resto

‘Foial pagos def ejercieio

Phuvo medio de pagos excedidos {dias)

Saldos pendionte de page 21 viomu que sobiopasa sl plavs méximo
fegal

B detalfe de l0s pagoS por operaciones comerciales reatizados durante ¢ ejerciclo y pendisnies de pago al
cigrre de diciembre de 2013 en relacidn con los plazes maximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el

2013
Mites de surog o
TR81 46,57%
9 (44 53.43%
16927 164%
371
3 766

Et detalie de los pagos por operaciones comerciales realizades duranie &t glerciclo v pendienies de page al
cierre de diclembre de 2012 en relacion con los plazos maximos legales previsios en la Ley 152016 es el

2012
Piles de euros o
21758 59,88%
14 578 4),12%
36 337 i85
145
7468

Al 31 de diciembre de 2013, 39353 miles de ewros {25279 miles de sures a 31 diciembre de 2012)

corresponden a saldos en moneda exiranjera diferente al euro con acreedores comerciales v otras cuentas a
pagar, A continzacion se presenta af importe fotal correspondiente a este epigrafe desglosado por tipo de

moneda:
Mides de eurog
24013 2032
Furos 20.553 27522
Pegos (Chile} 3678 4093
Pesos {Argonting) 15957 15047
Soles (Pert) 6518 5,393
Dotares {Amaecazos) 2371 1.240
Rexles {Brasil) 3482 -
Dirhams (Manuecog) 2.147 1.506
: 59,906 52.80F
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48. Provisiones

El movimiento habido durante &l ejercicio 2613 en los splgrales "Provisiones corenies y no corrientes” dal
hatance conscllidado adjunto ha sido el siguents:

2013 il ¥

IvEiles de enros Mies de euros

No gorrientes Corrlentes Ne corrientes Corrienies

Saldo initial 31316 2377 371595 6006
Adiciones 1068 4803 1 146 310
Combinaciones de negocio 484 1161 - .
Reversiones (206} (374 {1819} (1 066}
Pagos (775) (596) {1006} (2879
Saldo final 31887 7369 3131 2377

) desgiose de dichas provisiones a 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con su nafuraleza, es ol siguiente:

2013 2012

Mikes de suros Miles de exzros

No corrientes Carrientes No corrientes Carrentes

itigios 31693 3105 31275 19%1
Restracturacidn Grupe Ezentis - 3916 - 256
{Mrasg 194 348 41 150
Salde final 31 8%7 7369 31316 skl

Los Administradores de la Socledad Dominants con base en si mejor estimacion sobre e conjunto de
desentaces posibles sobre determinadas situaciones inclertas, han procedido & la reestimacion conjunia de la
totakdad de provisicnes necesarias al 31 de diciembre de 2013, procediendo & la dotacidn de la provision
hasta alcanzar 1a ¢lfra de 31.887 miles de euros {31.318 miles de eures a 31 de diciembre do 2012) en &
aplgrafe de provisiones no comrientes v 7.369 mikes de euros (2.377 miles de eures a 31 de diclembre de
2012} en el epigrafe de provisiones cordentss,

En et epigrafe de "Provislones Corrientes” se recagen a 31 de diciembre de 2013, 2.605 miles de euros en
refacion con el proceso de reestructuracion del Grupe Ezentis, correspondientes & remuneraciones debidas
en concepte de Expedientes de Regulacién de Empleos aprobados (256 miles de euros a 31 de diciembre de
2012}y 1.311 miles de euros por litigios ishorales relacionadoes con ia restruchuracion de Avanzit Talecom,

Procedimientos judiclales ylo reclamaciones en curse

Al 31 de diciembre de 2013 y 2312 se encontraban en curso dislintos procedimientos Judiciales y
reclamaciones entablados conkra las enfidades consolidadas con origen en el desarolic habliugl de sus
actividades. Tanto los asesorss legales del Grupe como sus Administradores entienden que ia conclusién de
estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto negativo significativo en las cuentas anuales
conscidadas de los ajercicios en os que finalicen adicionales a los ya contabitizados.

Ef princlpal Importe del epigrafe al 31 de diclembre 2013 y 2042 corresponde a la provisidn por imperte de
28.236 mies de awos reladiva af litigio mantenide con el BNP Paribas ef relacidn al depdsito constituido la
entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de un contrato de cesion de créditos sin recurso con BN
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Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a Teleconsorcio v sus consorciados (Nec Corporation, Nissho
hwal Corporation, Mitsui & Co,, Lid, v Sundiomno Corporation). Véase Nola 11y 22,

Adiclonalments, dentro de la provisidn se inciuyen, principalments unos 2,103 miles de suros {1.503 mites de
euros en 2012} v 2.8983 miles de euros (1.822 miles de eurog en 2012) dentre del epigrafe no corrlente y
corriente, por provislones provenientes de distinios litigios v riesgos asoctados a lus filiales domiciliadas en
Argenting, Chile y Brasil.

Riesgo de procedimientos judiciales yo reclamacionss en curso

El pian de negodio y tos objelivos planteados por los Administradores del Grupo ha side la reduccién de los
conflictos Judiciales v el inicio de procesos encaminados a la recuperacidn de fos activos que la compafia
perdit en el pasado, no descariando iz exigencia de responsabiiidades civiles y penales correspondienies, en
SU CASC.

Por lo tanto, no sdlo no se espera ef incremento de riesgos derivados de conflictos judiciales, sine muy al
contrario, 1a resolucidn de los existenies en términos positivos para el Grupo, y la inferposicion de nuevas
actuaciones que en cualquisr caso buscaran ef impacio positivo en sus cuertas,

En la Nota 22 de a8 memornia consclidada se incluye informacion detallada sobre 1os principales proceses en
SUrse. :

19. Oiros pasives no corrientes

£l movinienio de este eplgrafe del balance consolidado durante ol sjercicio 2013 y 2012 fue ef siguiente:

Ejercicio 2013
Miles do suros
Aplicaciones  Traspasoa
conabono a (Hros pasivos
Saldo inicla| Adiciones resuliados  financieros Saldo final
Subvencionas de capiial y explotacion 717 30 (47} {36} a34
717 300 {47} {38} 0934
Eercicio 2012
: Miles do elros
Apiicaciones Traspasoa
con shono a Otros pasives
Saido inicial Adiciones resuitados  financieros Saldo finai
Subvenciones de capital ¥ explotacion 1 686 438 {801} {BOBY 717
1 686 438 {801} {806) "y

A 31 de diciembre de 2013 la aplicacion de las subvenciones por importe de 47 miles de suros (601 miles de
euros en 2012) se presenta en el resulfado de explotacion sonsclidada como 6iros ingresos de explotacion,

Dichas subvenciones sumplen con la correcta imputacitn a resultados de acuerde con los griterios y normas
de valoracion Inciuidos en nota 2,

26,  Situacion fiscal

a) Saldos mantenides con Administraciones Piblicas

¥l detalle de los saldos mantenidos por o Gripo con ias Administraciones Publicas deudoras y acreedoras al
31 de diciembre de 2013 y 2012 as of sigutenis:
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Miles de ewros
2013 212
No corrisnte Corriente  No corriente Corriente
Créditos fiscales por bases imponibles negutlvas - - - -
impuesto sobre beneficios anficipade a2 - - -
Qtros - 7323 - 4 G&{
Adminisfraciones Piiblieas, decdoras 82 7523 . 4950
Hacienda Plblica, acreedora por [IVA - 1 564 - 3 665
Hacienda Piblica, acreadora por IRPF - 1040 - 1457
Organismos Seguridad Social aceedores - 043 " 7078
Haclenda Pablica, ofros conceplos fiscales - 8428 - 5527
impuesto sobre beneficlos diferido 3287 - . ‘
Administractones Pablicas, asreadoras 3 287 11 875 - 11 727

B} Concliacion da fa base imponible consolidada y ef resultado confable

La Sociedad Dominante {ribula en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas, acluando
como cabecera del grupo consolidado fiscal, En el efercicio 2013, forman ol grupo de consolidacién fiscal las
siguientes sociedades del Grupo: la Sociedad Dominants, Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologla,
.14, Radiotrdnica Calalunya, $.A, Radicirdnica Galicls, S.A., Radiotrénlea Zona Centro, 8.A., Navento
Technologies, 8.1., Tecnologias Medios Telscomunicaciones, 8.1 {Denominacion Soclal sambiada desde e
18 de noviembre de 20069, pasando a denominarse Avanzit Global Services, §.1.), Avanzit Infraestructuras
Servicios, 8.A., Avanzit Gomunicaclones Piblicas, S.L., Naverggi, S.AL, Electificaciones Ferroviarias,
8.L.U. {Denominacidn Social camblada desde el 18 de noviembre de 2008, pasando a denominarse Avanzit
Instalaciones @ Ingenieria, S.1.), Hectificaciones Ferroviarias Catenaria, 8.AU., Moraleja Pargue
Fotovoitaice 1, S.L.U., Moraleja Solar 1, SL.U., Avanzi [+D+l, S.L., Avanzit Energias Renovables, 8L,
Avanzit Telco, 8.1, Ezendis Teloo, 8.1y Calatel Andafugia, S.L.

Las socledades dependientes presentan individuaimente sus declaraciones de impuesstos, de acuerdo con las
notnas fiscales aplicables en cada pals.

L.a conciliacion det resultado contable consolidado de fos gjercicios 2013 y 2012 con ia base imponibie fedrica
{que seria la correspondiente a los cierres Individuaies bajo principios contables espafioles) es Ia siguients:

Wlles de aurcs
Al 31 de diclershire

2013 2012
Aumente Disminucién Impore  Auments Disminueion importe
Resultatdic contable get pericdo {antes de
Impusstas) - - {31 858) - M8 2In
Ajustas de consollduclin 4033 {22 80} {18 777} 5444 {1%604; {6 213)
Imepacio ajustes conversion NEF Inciuidos on bases . - E - . B
irnpanibles Individuslas y no an resultados
Rosuitado agregade de sociedades individusies 550 633; 522 &341
Biferancias permanenies de fas socledades
Individuates 24985 £3} 2992 2 5Bl {683y taay
Difaranchas smporaies de lss socledades
Individuales-
Provisionos caders fillsles 18 512 - B Ei2 20033 - 20 Qa3
Dotackon de provisionas 4411 - 4411 1085 - 1085
Reversitn de provisiones - - - - {5 173) {5173
Amoriizactin Ssoal del fondo de comerclo - {3037} (3 037) - [Rinrg {3 037}
Otros . (544} {54d4) yis} - 25
Base Imponible {resultado Hscal} {28 299 {7 G94)
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En esta conciliacidn se parte del resultado contable antes de impuestos, sin considerar los resultados por
operaciones interrumpldas, porgue no #enen efecto fiscal.

Las diferencias temporales posilivas corresponden principaiments con provisiones de cartera de filizles no
conselidadas (Vérlice 360°) y con provisiones asocigdas al ERE. Las diferenclas temporsies negativas
correspondsn principaimente a la amortizacion de fandos de comercio {cuya deteriore se ajustd en gl
impuesto de sociedades de elercicios anteriores} y conlingencias generales. Al 31 de diclembre de 2013 las
diferencias temporales no reconocidas contablemente, que se incorporardn a la base imponible de elercisios
postetiores, ascienden a {105.078 miles de euros £al 31 de diciembre de 2012 ascendian & un importe de
95.058 miles de euros)

La composlcibn del gasto por ef Impueste contable es «f siguiente:

Miles de euros
Al 31 de diciembre

013 A2
Impueste Corlente 2057 1 1585
Impuesto Diferido - -
Cancelacion de aclivos v pasives por impuesto diferide - -
Gastos por impuesto scbre beneflcios 2 957 ) 1 156

La conclitacitn entre ef gasto por ol impuesto sobre beneficios y el resultado coniable es ia siguients:

2013 Beneficio phrdids Tips Correccitn
antes Impositive Ffecto gasios no del Hpo Gasio de
Gasto por Impueste de Impuesto W% geducibles imipasitive Empaesto 2813
Arpenting 1337 (308) {104) {53) {555)
Chile 187} (561} {852} 1R {1295}
Perd 206 {89 {45 - {129Y
Centroaméricn y Caribe {4849y - - {78) {18
_ Fispafn y Resto de] mundo (34 860y “ - “ -
{31 B56) (1 048} {596) {13 2057y

L) ¥4 Beneficio pérdida Tips Correceldn
antes irmpositive Ifecte gastos no del tipo Easto de
{zaste por Impuesto de Tmpuesio 3% deducibles impositive Trnpeesto B2
Avpeonting 954 (286} (28} {48) {362)
Chile 2 945 {RE4) {112) 383 {613)
Pl 254 {76} 5% - {175}
Cenlroameérios ¥ Caribe 186 (56) 4 47 (5
Hspaiia v Regto del mundo {26 5603 - - - -
(16 221 (1 303 {235} 382 {1 355}

¢} Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrfentes

Al amparo de la normativa iscal vigente en los dislintos palses en los que se encuentran radicadas las
entidades consolidadas, surgen determinadas diforenclas temporsies gue deben ser {enldas en cuenda g
tiempo de cuantificar ¢l correspondiente gasto del impussto sobre beneficios,

E$ efecto impositive estd ajustadoe al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 3% de diciembre de 2013, ! detalle de las bases imponibles negativas de ejerdiclos anteriores acreditadas
por et Grupe fiseal espafiol ante la Maclenda Pablica suscaptible de compensacion con beneficios futures y el
afio hasta ef cual pueden ser utiizadas es el siguiente:

73



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de 1as cuentas anuales conselidadas del ejercicio 2013
(Miles de euros)

Afio de Generacion ARo Maximo de Compensacion Miles de Euros
2001 2019 14 273
245062 2020 112 884
20063 2021 82145
2005 2023 8099
2006 2024 8871
2007 2025 18 402
2008 2028 22 369
2009 2027 56 665
2010 2028 34 092
2011 2028 63 508
2012 2930 7983

429 389

En el gjarcicic 2013 se han generado Z28.299 miles de ewros de bases imponibles negalivas las cuales seran
acreditadas por el Grupo ante Hacienda Publica con la declaracion de impussios schie Sociedadaes del
elercicio 2013 (7,983 miles de euros & 31 de diclembre de 2012),

fos importes preseniados en e cuadro anterior solo incluye las bases imponibles de las Sociedad
Dependientes incluldas en réglmen de consolidacion fiscal a 31 de diclerbre de 2013,

Fi analisis do 10s actives y pasivos porimpuestos diferidos & 31 de diclerbre de 2013 vy 2012 es e siquiente:

Miles de guros

813 2012
Activos por bmpueste diferide
- Agtivos por impoestos diferidos 2 recuperar o mds de 12 meses - -
- Activos por impuestos diferidos 2 recuporar en 12 meses ¥4 -
B2 -
Faskvos por impuestos diferidos
- Pasivos por imnpuestos diftridos a rectperar o mds de 12 meses -
- Pasivos por impoestes diferidos 2 recuperay e 12 meses 3,287 -
' 3287 -

{05 activos por impuesios diferidos por bases inponibles negalivas pendienies de compensacidn se
raconosen an iz medida en que es probsble la realizacion del correspondlente beneficio fiscal 2 traves de
henefcios fiscales fufuros,

El imporie registrado & 31 de diciembre de 2043 en o epigrefe de pasives por Bmpuesios diferidos
corrasponde a os siguientes conceptos:

- Un Importe de 1.227 miles de euros como consecuencia los pasivos gor Impuestos diferidos
asociados a tos aclives intangibles identificados en la asignacion del precio de comyprs de ka
SBociadad SEICOM,

- Un imporie de 1228 miles de euros como consecuencia 105 pasivos por impussios diferidos
asociados a los activos Intangibles identificados en la asignacidn del precio de compra de la
Sociedad SUL.

- Un imporde de 293 miles de euros asociado principaimente al impuesto adiclonal en Chile
registrado sobre los dividendos aprobades a pagar en ef prdximo aflo.
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. A 31 de diciembre de 2013 v 2012 las bases Imponibles negativas acreditadas por &l Grupo ante 1a Maclenda
Piblica no aclivadas en ¢l balance, son consecuencla de hechos no habifuales producto principaimente del
Dictamean de Suspension de Pagos de Grupo Ezentis, S.A, Avanzlit Telecom S.LU y Avanzit Tecnologia

S.LUL oreando bases Imponibles negalivas en esos afios v diferencias femporales por los fondos de
somercio que flene una amortizacion fiscat de ajusies a Pases Imponibles negativas en afios futuros,

d} Ejercicios ablertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2013, {anie la Sociedad Dominanie como las principales sooledades dependientes
ienen ablertos a inspeccidn los cualro imos ejerciclos para todoes los impuestos que le son de aplicacion,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones gue pueden darse a las normas fiscales, los restltados de
las inspecciones que en el fulure pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una ranera objetiva. Na obstants, an opinion de los asesores fiseales del Grupo v de sus Administradores, la
posibilidad de que se materialicen pasives significativas por este concepto adicionales a los registrades es
remoia.

: 21, Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciermbre de 2013, el Grupo Hene recibidas de entidades financieras garantias prasentadas ante
; terceros por imporie de 4. 119 miles de suros, corespondlentes en la mayor parte a gvales técnicos presiados
para garaniizar el buen fin de la ejecucion de las obras (al 31 de diclembre de 2042 los avales ascendian a
4.758 miles de suros).

, Grupo Ezentis procedio @ la venta det Grupo Sedesa en 2011 a su anterior asdionista Don Vicente Cotine. En

: ¢l acuerdo de compra venta de parlicipacicnes elevado a pdblice el 1 de dicierbre de 2011 Grupo Ezenfis,

: S.A ge compromedid en garantizar a tofal indemnidad con respecto a confingericias o pasivos que no figuren
debidamente contabilizades en o8 mencionados estades financisros vy que aigan su causa en hechos
acaecidos, asl como garantizar 1a total indemnidad con respecto a acclones u omisionss durante el periodo
que Grupo Ezentls, S.A. mantuvo el control del Grupo Sedesa hasta un méximo de del valor de las acciones
recibidas. A esie regpeeto, los Administradores de la Sociedad Dominante a la fecha de la formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas no han recibide comunicado algunc en relacitn & algln fipo de
chifgacion y no estiman que existan rissgos relativos a su gestion,

Los Adminisiadores de kg Socledad Dominante esfiman que de los avales y garantlas anteriommente
descrifos ne se detlvarg ninguna cobifigacion de pago pars las sociedades consclidadas qus no se encuentre
ya provislonada, por lo que el saldo confunte de estes compromiscs no puede ser considerado como una
necesidad futurs real de financiacion o liquidez a conceder g terceros por of Grupo.

22, lLltigios y arbitrajes

Los principales procesos v liigios en curse en los que el Grupo es parle demandada v demandante son los
siguientes: .

221 Litiglos mantenidos &l 31 de diciembre 2013 por Grupo Ezentis 5. A. v Sociedades Dependientss:
ETB {Empresa Telefonica de Bogota)

Radipirdnica Colombia {sucursal de Grupc Fzentis) demandd & ETB por los dafios v perulcios ccasionados
con motive de la cancelacion anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia susodito con dicha

sociedad. kn el seno de esie procese el Tibunal compelente solicitd un perttaje financiero v ofro téenico.

¥l peritaie financierc evaiud los dafios v perjulclos ooasionados a Radlotrdnlsa Colombla a 30 de sepliembre
de 2043 en un imporie de 18,311 millones de pesos colombianes {& meros efectos informativos 5.756 miles

de euros a dicha fecha).
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£l periiaje teonico finglizé y confirmd o evaluado en of financiero. Tras e cumplimiento de las diferentss fases
procasales, con facha 16 de noviembre de 2006 se nolificsd la Sentencia dictada en primera instancis por ia
que se condend & £1B a pagar a Radiotrénica Golombia 1a canildad de 9.267 millones de pescs colombianos
{a meros efectos informativoes, 3.826 miles de euros), Dicha sentencla fue recurrida en apelacion por ambas
partes, encontrandose pendiente de resolucién. Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo no ha reglstrado ningin
activo en relacion con este contrato.

Procesos ablertos por sociedades del Grupo contra antiguos Consejeros y directives del Grupe

i{.a Sociedad Dominante tanto al 31 ds diciembre de 2013 como 31 de diclembre de 2012 tiene registrade una
cusnta a cobrar con el expresidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicic por imporie
de 80 miles de euros y, con la Socledad Dependients, Avanzit Tecnologia 8.1L.U. una cusnta por cobrar por
importe de 1.421 miles de eurcs, ambes importes se encuentran integramente provisionados v han sldo
reclamados en ejercicios anteriores ante la fscalia anficormupcion.

Ante ol Juzgado de Instruccidn n° 43 de Madsd se siguié procedimients penal abletto por s Fiscalia
Anticorrupcion contra don Juan Bautista Péraz Aparicio (prasidente de ia Scciedad entrs el 27 de junio de
2003 y el 15 de diciembre de 2004} por un presunto delito de apropiacion indebida en relacion a diversas
disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de Avanzi Tecnologia, 8.L.U. & cuentas pariculares y de
una sociedad de su propiedad. En dicho procedimiento se encuentra personada Grupo Ezentis, S.A. como
parjudicada y acusacion paricuiar,

Con fecha 2 de abril de 2008, la Audiencia Provincial dicté Sentencia por ks que condend a don Juan Bautista
Pérez Apaticio, don Manuel No Sanchez v don Eduardo Sunyer Marlin, como responsabies, sl primero an
concepio de autor y los otros dus como cooperadores necesanios de un delito continuado de aproplacion
indebida, con imposicion de penas de § afies de prision e inhabilitacidn especial del derecho de sufragio
pasivo y multa de 10 meses cen una custa diaria de 30 euros para D. Juan Bautista Pérez Aparicie; para D,
Manuel NG Sénchez de 3 anos v 6 meses de prisidn, inhabilifacion especial y multa de 9 meses con una
cuota diaria de 39 euros; ¥ para D. Eduarde Sunysr de 2 afios de prision, inhabiiitacion y multa de 5 meses
con Una cuota diania dé 30 euros. Asimismo, se les condena al page de una inderanizacidon a Grupo Ezentis,
S.A. ¥ Avanzit Tecnologia S.L.U. de 1.421 miles de suros, st bien Manue! No Sanchez stlo hasta Ia cantidad
de 781 milies de euros.

Frente a Iz mlsma, den Juan Baulista Pérez, don Manuel No Sénchez y don Eduardo Sunver interpusieron
recurss de casacion anle ef Tribunal Supremo. Con fecha 4 de mayo de 2010 el Trhbunal Supremo dicih
Sentencia declsrando no haber fugar a los recursos de casacion interpuestes por don Juan Baulista Pérer
Aparicio, don Manusg! No y don Eduardo Sunyer, confirmando en todes sus extremos fa Sentencia de 2 de
abril de 2009 de ia Audiencia Provincial,

Actualmente, se encuentra gjecutada la Sentencia distada por la Seccidn 1% de la Audiencia Provincial de
Madrid en el Rollo 7/2008 {confirmada por ofra dictada por la Sala Segunda de! Tribunal Supreme -Recurso
n° 171656/2000), en cuya virlud se condend a los Sres, Pérez Aparicio, No Sanchez v Sunyer Mortin, a
indemnizar conjunta v solidarlamente a Avanzit Tecnologia, S.L.U. en la cifta de 1.421 miles de euros, mas
intereses, salvo el Sr. No Sanchez cuya responsabifidad se reduce a 751 miles de euros. La elecucién sa
trarita como Ejecutoria n® 1272010 ante 1a citada Seccidn de la Audiencia Provingial,

Litigio con BNP

El prncipal saldo del epigrafe “Obros crédites a large plazo” (Note 10}, corresponde fundamentaimente al
saldo & favor de la Sociedad Dominante constifuldo en depdsito en |2 entidad cesionania, proveniente de la
formalizacion de un confralo de cesién de oréditos sin racursoe con BNP Paribas para i venta de una cuenta
a cobrar a Teleconsorcic v sus consorciados {Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co,, Lid, v
Bumitorno Corporation), por importe de 25.000 miles de dolares estadounidenses, firmada con fecha 27 de
diciembre de 2001,

L.as cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En la misma fecha
del ciiade contrato de cesion da credito, se frmd con BNP Paribas un confralo de dapbsilo, independiente del
anterior, por importe de 25.000 miles de ddlares estadounidenses. Diche depGsilo genersbs un interds

referenciado al Libor.
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Con motivo de la suspensién de pagos de la Sociedad Dominante, BNP Paribas comunicd ia resolucion
unilateral del contralo de depbsito por valor de 25 miliones de délares compensando lrreguiarmente i
totalidad del knporte mencienadoe anteriormente, que & 31 de diclembre de 2010 v 2009 valorados a fpo de
camixo histérico y después del registro de los intereses, asciende a 28.236 miles de euros.

En este sentido, en «f afto 2004 Grupoe Ezentis, S A, Inicid en Pert la reclamacion de ios 25 millones de
délares que perienecian a la masa activa de 1z Compafia en e moments en &l que se solicHs ef estado legal
de suspensidn de pagos y que BNP, incumpliendo las axpresas Instrucciones de los Interverntores Judiciales,
decidio hacer suyos unilateralments.

Ademas, el 27 de sepliersbre de 2007, o Juzgade de Primera Instancia n® 26 de Madrid legitimé & la
comision de seguimiento y conirof del convenio de screedores de la Sociedad Dominante para iniciar las
acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York para reintegrar a favor de 1a masa de acreedores de ia
suspension de pagos de la Sociedad Domnante los fondos de 25000 miles de dolares ameticanos
partenecientes a fa masa activa de la Sodiedad Dominante a fin de que diche Juzgado decidiese sobre su
corrects distribucion conforme a Derecho, En diciembre de 2808, el Juez de Quiebra de Nueva York acordd ia
finalizacion del procedimiento det Capitulo 15, sontinuando pendiente ia resolucion del pleito seguido por las
partes ante los Tribunales de Lima, Perd.

Por Resolucion N* 139 del Vigésimeo Sexto Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004) de fecha 8 de marzo de
2011, se declaro Improcedente la demanda v 1a reconvencion, al considerar que existe falta de interés para
chrar de la demandants, ya gue no cumplio con un pase previo necesarto para que el Juzgado se pronuncle
sobre la compensacion: recabar el pronunciamiento del Tribunal espafiol en formo a la exigibilidad v liquidez
del erédito de la demandanta. Asimismo, entendid que sstaba vinculada |a recenvencion de Grupo Ezentis,
S.A. con la pretension de la demandante, por o gue considerd que tampoco podia ser amparada por estar
sujeta a la misma exigencla de proaunclamiento previo del Tribunat espafiol.

Dicha resoiucion fue apelada por BNP Paribas-Andes el 28 de marzo de 2011, y Grupo Ezentis, S.A. formuid
adhesion g la apelacion & impugnd el pronunclamiento del Juzgado Civil de Lima por el que se declaraba
improcadente la reconvencién formudads por Grupo Ezendls, S.A. La Sals Comercial dicté el 10 de enero de
2012 una resclucion por la que revoca en su integridad fa seniencia recurrida y obliga al 17 Juzgado
Comerclal de Lima a pronunciar una resolucion que entre a valorar el fondo del asunto.

Con fecha 8 de enero de 2013, el Juzgado Comercial de Lima n® 17 (Perd) ha dictado Sentencia, por fa que
se desestima integramente fa demanda interpuesta por Bangue BNP Parbag Andaes, 8.A. contra ia Sociedad,
y s estlma la demanda reconvencional de Grupo Ezendis $.A., condenando a BNP Paribas-Andes a pagar a
la Sociedad Dominante del Grupo la cantidad de 25.487.062.92 délares USA, con expresa condena de
intereses y costas a BNP Paribas-Andes, no slendo firme hasta la fecha y susceplible de ser recurida en
apetacion.

Adicionalmente, con fecha 2 de octubre de 2013, la Primera Sala Comercial de ia Corte Superior de Justicia
de Lima dictd una resoiucldn en la que declard que la sentenci de 8 de enerc de 2013 dictada por el
Juzgade Comercial de Lima n® 17 {Perd) nc se encontaba debidamento motivada por las siguientes
consideraclonses: {i) no se realizd un pronunciamiento expilcito sobre una pretension subordinada de BNP
Paribag-Andes, (i) no se justificd suficientements la aplicacion de la loy espafiols al caso, y fii} no se
pronuncié sobre unas cuastiones probatorias {{achas) pendientas.

Por tal mofivo, 1a referida Sala Comercial de & Corte Superior de Lima, sin ehtrar a resolver & fondo de fa
confroversia, ordend a ese Juzgadoe GComercial que dicluse una nueva sentencia meior motivada, teniendo en
cugnta para elfo o expuesto en los considerandus precedentes,

Dada la situacion juridica de dicho active, el Grupo mantiene una provision adecuada, registrada en el
epigrafe "Provisiones a largo plazo” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 adjunto (Nota 18). 1a
Sodiedad Dominante hard valer sus derechos en el procedimlente judicial seguldo ante los Tribunales de
Lima v, ante aquelios que sea necesarios, para que, con arreglo al derecho, se decida sobre la valldez de a
pretendida resolucidn v sobre fos daflos v periuiclos causados.
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013
{Miles de euros) '

22.2 Litigios ablertos a 31 de diclembre de 2012 y cerrados durante ¢l ejercicio 2013,
fnversiones hersulzas

Inversiones ibersuizas, 3.A. inferpuso el 25 de julio de 2008 demanda frente a Grupe Ezentis, 8.A., seguida
ante el Juzgade de Primera Inslancia n® 14 de Madnd, con autos ndmero 1320/2008 de procedimiento
ordinario, solicitando que s¢ dedctare incumplido e conlrato de opcldn de venta firmade entre las partes el 28
de junio de 2067 v, por ende, se obligue a Grupo Ezentis, $.A. a adquidr 1.304.348 acciones de Vérlice 360°
por gt precio de 3.000 miles de suros. E 21 de noviembre de 2008 se formuld oposicidon a la demanda,
habiéndose celebrado el 24 de sepliembre de 2608 |z audiencia previa v el julsio & 23 de febrero de 2011,
Con fecha 27 de diciembre de 2011 se dicld Sentoncia desestimando la demanda interpuesta por inverslones
ibersuizas, S.A. Contra la misma, inversionas Ibersuizas, 8.A. interpuso recurso de apelacion, formulando
oposicion Grupo Ezentis, S.A,, quedando los autos pendientes de sefialamiento de votaclén v fatle. Con facha
24 de mayo de 2013, fa Audiencia Provincial Givil de Madrid emitic su resoluckdn estimando en parts el
recurso de apslacion Interpuesto por Ibersuizas declarande que Ezentis incumplid su obligacion de recompra
de ias acclones de la Socledad Vértice a un precio de 3.000 miles de suros, como consecuencia de su
derecho de opclon de venta pactada en e contrato de 29 de junio de 2009, condenandg a Ezentis g emitir sin
demora una declaracion de voluntad para fa celebraclén de un contrate de compraverda conforme a la
normativa bursatl por ¢l que la demandada compra a lbersuizas 1.304.348 ucciones por un precio de
2.698.984,85 euros. Conira esta resofucion, el dia 2 de julio de 2013 Lzendis interpusc ante la Audiencia
Provincial de Madrid Recurse Extraordinaslo por infraccion Procesal v de Casacion. ¥l dia 19 de julio de 2013
ia Audiencia Provincial de Madrid tuvo por interpusstos los recursos y slevd las actuaclones & la Sala Primera
del Tribunal Supremo. Con facha 8 de oclubre de 2013 las partes formalzaron un acuerdo fransaceionad por
el gue ambas partes desean poner fin & la confroversia que origind el Procedimiento Judicial En este
acuerde, las partes establecleron como liquidacion final v definitiva de cualesquiera crédilos que pudieran
oxistlt ol reconocimiento de un crédifo de lbersuizas frente a Ezenis por importe de 3.365.013,64 cures a
abonar por £zendis en la forma convenlda. Las 2.608.698 acciones de Vérdice litularidad de Ibersuizas a cuya
compra viene obligads Ezeniis, quedan definitivamente en poder de bersuizas en pago de parle de ia
cantidad establecida en la estipulacién anterlor {valoradas en 307.826,13 euros). La diferencla en & importe
(3.057.187,51) ha sido capializada mediante ia entregs de sociones de Ezentis, El Acuerdo de Capitadizacibn
iz supuesio fa emlsion de 17,469,642 acciones nuevas de Erenils suscrilas v desemboisadas medignie 1a
compensacion de la deuda por Ibersuizas {Nota 14 a).

23.  Pérdida por acclon

lL.a ganancia/ (pérdida) basica por accidn se dofermina dividlendo ¢ resultado nefo atribuido al Grpo
{daspués de impuesios v minoritarios) enfre el nlmero medio ponderado de las acoiones en chreulacidn
durante ese siercicio, exciuido el numers medio de las acciones proplas mantenidas a io largo det mismo.

Al 31 de diclembre

23 2012
Pérdida atrlbulble & los acoionistas {Miles de ewios) {40 887) {15 448)
Nimero medio ponderado de ucclones en dreulacion (Acciones) 114 088 436 82 B4B 659
Pordida baslea por accién del resuliado de 1: Soo. Dominante {Euros) {0,3584) {0,2356)

Al 31 de diciembre

2013 212
Pérdida atibuible a los accionisias (Miles de suros} {33 913} {21712}
Numero medio ponderado de aociones en clroulacion {Acciones) 114 068 436 82 548 658
Pérdida basica por accion de oparaciones continuadas (Buros) {5,207} {02630}

La pérdida <ulda por aceién se determina de forma similar @ la pérdida basica por accién, pero &l ndmero
madio ponderado de acclones en circuigcitn se ajusta para lener en cuenta ¢l efecto dilusivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda converihle en vigor al dlerre del perlodn, A condinuacion se
prasenta la informacién relaclonada con o caleulo de la pérdida por accion diluida:
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Ias cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2013
(Miles de euros)

Al 31 de diciembre

213 2012
Pérdida del ejercicio (Miles de surog) {40 887} {16 448}
Mimero medio ponderade de aociones en circulacion (Acclones} . 114 088 436 & 548650
Conversidn tedrica de deuda convertile “ -
Opclones sobre scciones - .
Nomaero medio penderade de acclones diluida 114 065 436 87 548 659
Pardida dliuida por accion del resuitado de la Socledad Dominante (Euros) {0,3584) {0,2356)

Aj 31 de dicierbre

2013 702
Pérdida del gjerclcle (Mies de suros} ' {33 913} {21712}
Nimero medlo ponderado de accionas en drcutacidn {Acciones) 144 088 436 82 548 658
Conversion tedrica de dauda convertible - -
Opciones sobre acciones - -
Namero medio ponderado de acclonas diluida 114 068 436 82 548 659
Pérdida diluida por accién de operaciones continuadas (Euros) - (0,2873) (3,2630})

En relacton at calculo de la pérdida diluide por accion considerando gue al asumir e efecto de las
abligacionss converfibles y warranis ¢f mismo se converiiria en antiditusivo debido a g disminucién de la
pérdida por accibn al considerar ¢l mencienado efacte.

24, Ingresos y gasios

Y] imporie neto de la clfra de negocios

El desglose por actividades y mercados geogréficos se dotala on la Nota 26,

L. aporiacion al imporie neto de fa clfrz de negoclos de los glercicios 2013 y 2812 de los subgrupos inchidos
en vl perimatro de consolldacion ha sido la siguente:

Milas de suros
Af 31 de digiembre

243 2812

Tacnclogla OB 731 135687
Felecomupicaciones y servicios industirialas 116 726 115410
145 457 148 392

Durants el ejercicio 2043 & Grupo continda diversificando sy actividad vy nGmero de clientes, s bien mantiene
aproximadamente un 52% de sus servicios dirigidos at Grupo Telefonica (aproximadamente det 56% para el
stercicio 2012, dicho porcentaje incluye los Ingresos de operaciones interrumpidas de Avéazit Telecom).

b} Gastos de personal

lL.os gastos de personal consolidados duranie los ejercicios 2013 v 2012 se desglosan del siguients modo,
expresado en mies de suros:
Mites de eures
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013

(Miles de euros)
Al31 de diviembre
213 2612
Sueldos, salaging y asimiladoy 48 029 254472
Cargas sociales 2935 #3406
Indemnizaciones - 324
67 Dol 64 112

El sdmero medic de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012, distribuido por categorias
profestonales fus el siguisnte:

Némero Medlo de Empleados
Al 3t de diciembre

g 2013 2812
: ’ Alta direccion 7 12
Técnicos titilados 343 361

Téonlcos no tikdzdos 169 170G

Personal adminlstrative 709 26

Parsonal de obrg 3517 3420

4 745 4179

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 & ndmero de empleados distribuide por sexos y categorias profesionales
os gl siguients:
Al 31 de diciermbre

2013 2812

Hombres  Mujeres Hombres Mujsres

Alta direccién T ’ - 12 -
Téorjoos titulados 285 80 208 B3
Técnicos no tilados 280 z2 #3 24
Parsonat adminlstrativo a3 13 1614 1485
Parsonat de ofra 4 287 823 2 BEZ 591
4 956 784 3 376 828

) Consumes vy oiros gastos externos

£ defalle del epigrafe de "Consumos ¥ oiros gastos externos” para los ejercicios 2013 y 2012 s el siguiente,
exprasado en miles de suros:

Miles de suros
Al 31 de diciembre

2013 2012

Consimo do mercaderias 6710 7 440
Consumo de materias primas y otras matoriag consun bles 10874 11998
Subcontratas 32022 3% 082
49 806 57 528

) Gtros gastos de explsiacion
a0



GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2613
{Miles de euros)

= delalie det eplgrafe de “Otros gastos de expieiacion” para los glercicios 2013 v 2012 es @l siguients,
axpresado en miles do euros:

Mikes de sures

Al 51 de diciembre

2013 22

Amendumientos v chnones 4554 4444
Repsraciones y conservacibn 1526 1162
Servigios profesionsles independientes 4913 4438
‘Trausporics H6h 782
Trinag de seguros 1881 963
Publicidad, propuganda y relaciongs pibhicas 139 90
Sumministros 3723 4812
CHIos servicins 3565 3606
Otros gastos de gestion cormiente ] 1845 6310
“Teibutos 3427 26
24 850 3993

@) Gastos por reesiruciuraciin

£ detalle del epigrate de la cusnia de pérdides vy ganancias del ejercicio 2013 ¥ 2012 &5 &l sigulente:

Miles de euros
Al 31 de diclembre

Gastos por reestructuracion 2013 202
Deterioro de actividades nucionales {202 -
1 232 -

El importe de 1.202 miles de suwros a 31 de diclembre de 2013 corresponde al deteriore por las bajes de
inmovitizado material, existencias y saldos con clentes rolacionadas con las socledades de Calatel Lid como
consecuencia de ia dHiculiad de recuperabilidad de los mismos al fratarse de sociedades practicamente sin
actividad,

fy Otros ingresos y gastos

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y gananclas del ejercicle 2013 y 2012 es el siguiente!

Milos de ouros

Al 31 de diciembre

Otros ingresos y gastos 2013 2012

Qtros gastos 2 868 -
2 868

En este splgrale se redistya a 31 de diciembre de 2013 fundamentaimente el gasto que supone la condena de
25 de mayo de 2013 por el litigio de |bersulzas, La deuda mantenida con |bersuizas ha procedido a ser
capitaiizada con fecha 27 de diciembre de 2013 (Nota 14).

Q) Ingresos v gastos financieros
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejexcicio 2013
(Miles de euros)

El detalle de este apigrafe de ja cuenta de resultados consolidada adjunta de los ejercicios 2013 y 2012 fue ol
siguisnte:

Miles de euros

Al 31 de diciembre

Z01H3 2012
{xastes financieros (8 330 {7 384
Gastos financieras bapcarios (8313 (6 618)
Gasto por conversién de pasivos fimncioros ¢ Obligaciones convertibles (Nota 16) . (762)
Variaelén del valor razonable (1 885) 060)
Perdida por enajenacion de instrumentos financieros de patrimonde (Nota 113 {1 885) (710)
Gteos - (259)
Ingresos Anancieros 1265 349
Otrog infereses ¢ ingragos asimilados 1095 269
Diferenciag de cambio 170 80

£ importe de 702 miies de auros 2 31 de diciembre de 2012 comesponde ai impacto de fa cancelacion del
pasivo financiero asociado al préstamo con EBN por imporie de 6.850 miles de euros v al registro det nuevo
pasivo financlero que surge por las Obligaciones converiibles enfregadas & EBN Banco de Negocio, 8.A por
importe de 7,412 miles de suros. A 31 de diclembre de 2013, EBN ha procedido a capitslizar sus obligaciones
convertibles {Nota 14}

Los *Ofros intereses ¢ ingresos asimilados” incluyen 842 miles de suros {141 miles de ouros & 31 de
diciernbre de 2012} asociados a la conversién de Obligaciones en acciones llevada & cebo en & gercicio
20313 por EBN Banco de Negocio, 8.4, (Nota 14}

h) Transacciones en moneda dislinta del euro

Durante ef elercicio 2013, aproxdimadamente un 90% {(73% en el ejercicic 2012) de los ingresos de
explotacion y un 85% (88% en ol ejercleio 2012} de los gastos de explotacidn del Grupo se realizaron en of
exitranjero, fundamentalmente en las fitlales amegicanas del Grupo. Las transacciones en monada distinta dol
guro se ha incluide en las Notas 2.4, 3y 24,

1) Honorarios de auditorla vy otros servicios

Los henoratios devengados por e auditor principal del Grupo, durante los ejercicios 2013 y 2012 ascienden a
3th y 378 miles de euros respeciivaments, en conceplo de honorarios de auditorla y otres servicios, De este
Importa, los honorarios devengados duranie el ejercitio por sodiedades de 1a red infemnacional de PwC
{diferentes a Espafia} ascisnden & 142 miles de euros (2012: 91 miles de euros).

20313 2012

Servicios de auditeria 238 270
Otros serviclos 77 108
315 378

25, Informacidén por segmenios
Criterios de segmeniasion

La informacién por segmenios se estructura, en primer kuigar, en funcién de las distintas lineas de negocio del
Grupo v, en segundo ugay, siguiendo una distribuclon geografica,
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Memeria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013
(Miles de ewros)

La informacién sobre los sagmenrtos se presenta de forma coharente con la nformacitn terna que se
prasenia & B maxima instancla de toma de decisiones (Consejo de Administracion de Ia Sociedad Dominante
det Grupe). Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican v son desaiilas en las
presentes cuentas anuales consolidadas,

l.as lineas de negocio (Segmentos} qus se describen seguidamsnte se han sstabledido en funcion de la
estructura organizativa del Grupo Ezentis en vigor en el slercicic 2013

1. Tecnologia: dedica su actividad a proyectos de consulforla, planiicacion, disefio, Ingenieria,
irnplantacion, gestion y mantenimienio de tscnologlas de comunicacidn, sistemas y servicios de
jocalizacion,

Z. Tetecormuricaciones y servicios indusiriales: Ofrece servicios de  planificacion, dlsefio,
sjecucién y mantenimienio de sistemas de redes de telscomunicaciones sobre redes filas, radio y
redes inaldmbricas,

Por olro tado, las aclividades del Grupo se ublcan en el Terriorio Nacional y Teritono Exiranjero, eh los
siggdentes paises: Espafia, Argentina, Chile, Guatemala, Jamaica, Marrueces, Panamd, Pard y Santa Ludie,
agrupandose en los siguientes segmentos geogréficos: Nacional, Centroamérica y Caribe, Perli, Argenting,
Chife v Norte de Africa.
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Todas las ventas por segmentos de actividad corresponden a ventas a terceros.

De acuerdo con su distibuclon gecgrdfics, la informacion es la siguients;

Adiciones de Activos No

Cifra neta de negocios Activos Totales Corelentas

2013 2012 2513 2042 2043 2012

Nacional 11 804 16 183 43198 74 248 1337 121

Centroamérica y Carlbe 4 570 3588 5958 4 742 - -

Perf 23 8686 25 618 36 048 37 Bt 948 1410

Argentina €5 000 86 137 23 447 22 5hh 588 7

Chile - 38240 38 392 16 899 18179 1 358 2038
Brasi . 27 - 33 578 167

Norle de Africa 2108 1 487 2 897 2 081 a5 -

445 457 149 302 461 228 150 476 15 024 4 357

26.  ‘fransacciones con partes vinculadas
A los efectos de informacitn de este apartado so consideran partes vineuladas las siguientes:

» Los accionistas slgnlificativos de Grupo Ezentis S.A., entendiendose por tales 0% que posean directa o
indirectamente particlpaciones igusles o superiores al 3%, asi como los accionistas gue, sin ser
signiflcativos, hayan elercido la facultad de proponer la designacion de algln miembro del Consejo

! de Administracion. Ver informacion inchiida en 1a Nota 13.

= Los Administradores y Directivos de la Sociedad y su familia cercana. El términe "Administradoed”
significa un mismbro del Conselo de Administracidn y el trmino "Directive” significa un miembro del
Comité de Direccion,

» Las operaciones realizadas entre socledades o entidades det Grupe forman parte del trdfico habliuat,
El importe de log saldos y fansacciones no eliminados en el procese de consclidaciént no es
significativo.
a) Compra de bienes, servicios y gastos financieros

Duranie ef glercicios 2013 y 20112 fas compras de bienes y servicios enfre partes vinculadas son las

siguienies:
Ejercicio 2013
En miles de euros
Personas,
socledades o
Administradorss entidades del
y Birectivos  Acclonistas grupe Total
Gastos financleros _ . . . -
Condratos ds gestion o colaboracién 36 - - 30
Asrendamientos " - . “
Otros gastos - - - -
Fotal compras paries vinculadas 30 . - a0

Durante el gjercicio 2013, e Grupo ha reclbido serviclos por asesoramiente por importe de 30 mites de euros,
de ios cuales a 31 de diciembre de 2012 no quaedan saidos pendientes de pago.
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Ejercicio 2012

En miles de euros

Personas,

sociedades

Adrninistradores o entidades
¥ Directivos Accionistas  del grupo Total
Gastos financieros - - - -
Confratos de gestibn o colaboracion 76 - - 78
Arrendamientos " - " -
Clros gasios - - - -
Total compras partes vinculadas 76 - - 76

5] (iras operaciones

Durante &l gjercicio 2013 y 2012, no se han producido ringln ofre tipo de operaciones con partes vinculadas,
€} Refribuciones a los Administradores

Las retribucionas devengadas duranie jos ejerciclos 2013 y 20612 por los miembros del Consgjo de
Adminisiracion de la Sociedat Dominante, recibidas dei conjunto de ias Sociedades dal Grupo de las que son

Consejeros ¢ Administradores son:

Miles de ouros

: Retfribuciones Servictos de
Ejercicio Dinerarias Rietas Independientes Total
2013 1382 M7 a0 1699
2012 . 749 250 76 1075

L.as retribuciones devengadas por cada miembro durants ef ejerciclo 2012 y 2012, son

Consejero Refribucién Retribucion

dineraria 2013 dineraria 2012
0. Manuet Garcig-Duran Bayo 288 502
£, Fernando Gonzalez Sanchez 364 247
TOTAL 1352 749
Consejero Diatas 2013 bDiotas 2012
De Ange?es Farriz Gomez, 76 33
B, Josep Pique Camps 8 g
0. Enrique Sérchez de Ledn 42 41
D, Luis Sotana Madasiage ’ a6 54
D, .José Wahnon Levy 58 53
D, Frantlseo Javier Cremades Garcia 23 2
1. Padro Luis Rubio Amagoneés 4 41
1. Guillermo Farnandez Vida! 26 2
. Juan Ignacic Peinado Gracia 16 16
D. Luis Afonse Morgado 4 -
TOTAL 317 250

Al 31 de diciembre de 2013 el presidente ejecutivo v el conselero delegado, fienen dereche a una
indemnizacion correspendients a dos anualidades, incluido fio vy variable, en caso de dasistimiento o despido
impracedente {media arualidad en 2012 en «f gaso del presidenie elecutivol Asimismo, flenen derecho a una
compensacion por no compstir con el Grupo en los doce meses siguientss a la tenminacidn de su conirato,
dicha compensacidn equivale 2 ocho mensualidades, incluide o y variable {media anuslidad en los
siguienies seis meses en 2012 en of caso dal presidente ejeoutiva),
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Al 31 de diciersbre de 2013 y 2012, ¢l prasidente gjecudive vy el consejer delegade, se encueniran adheridos
al Plan de retribucion varlable 2012-2014 {Nota 14.g).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2612 no habia ninglin anticlpo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningGn miembro det Consejo de Adminisiracion de i Sociedad Dominanie. Adicionalmenta hay coberiura de
seguro de vida para un mlembro det Conseio de Administracidn con un capital asegurado de tres veces €l
importe de su remunetacion salarial

i as retribucionas dinerarias tanic para los elercicios 2013 y 2012 corresponden a los susidos vy salarios del
Conselo de Administracion que desempefia funcicnes eieculivas en el Grupo. El aparlade de dietas
corresponde a las dietas satisfechas a los Conssjeros en los ejercicios 2013 y 2012 por la asistencia a las
reuniones de! Consejo de Adminisiracién y sus Comislones an funcién dal cargo ostentade en cada caso.

Informacion requerlda por la Art 228 de la Ley de Sociedades de Capiiat

El art, 229, parrafo Z de 8 Ley de Sociedudes de Capifsd, aprobada mediante el Reat Decreto Legisiative
12010 de 2 ds julio, impene a los Administradores ef deber de comunicar al Conseio de Administracion vy, en
su defecto, a los ofros administraderes o, en case de administrador dnice a la Junta General sualquier
situacion de conflleto, directo o indirecto, que pudiera tenar con &l interés de la Socledad. Ef administrador
afectado se deberd absiener de intervenir en ios acuerdes o decisiones relativos a la operacion a que el
conflicto se reflaja,

lguaiments, los Administradores deben comuniear ia participacion directa o indirecta que, tanio ellos como ias
personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad &l que constituya et objeto social, y confinuaran iguatmente los cargos a
tas funciones que en ella sjerza,

Los Consejeros de la Suciedad Dominanie del Grupo ne han mantenide paticipdciones duranie o elerdicic
2013 en o capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad de! que
constituye el objeto social de las Sociedades Incluidas en el Grupo.

Asimismo, no han realizado, ni realtzan aclividades por cuenta propia o alena en sociedades del mismo,
andlogo o complemeniaric género de adlividad del que constifuye el obisto sudial de las Sociedades incluidas
en &l Grupo.

o) Retrtbuciones al personal directive

La remunaracion de los Direclores Geherales de la Socledad Dominante y personas que desampefan
funciones asimiladas en las sociedades dependienies exolaidos quienss, simultdneamenie, tienen la
condicién de miembro del Consejo de Administracidn de la Sociedsd Dominante {cuyas retribuciones han
gido detalladas anternomenie) duranie os ejerdisios 2013 y 2012 puede resumirse en ia forma siguients:

Ejercicio Nomera de Persanas Retnibuciones Salarlales Totales
2013 8 1203
2012 3 1101

Los Altos Directivos actualmente en nomina del Srupo tienen fodos ellos un seguro de vida can un capital
asagurado de res veces ia remuneracion salanal, No exdsten olfras retribuciones o compremisoes distinios de
los enteriormente mencionados.

&} Saidos pendlentes af clerre derivados de acuerdos financleros,

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, no existen saidos pendientes derivados de acuerdos financieros,

a7 Medio ambiente

Debidoe o lo decisitn del Consejo de Administracion del Grupo Ezentis, 8.A. de salr del area de
infraestruciuras (Nota 8), v en virlud de la aclividad a ia que se dedica actualmente al Grupo, éste no Hene
rasponsabiiidades, gastos, activos, ni provislones vy contingsncias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacion con el patimenio, la sttuacion financiera v los resultados de la misma,

a7

J



28.  Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el 31 de diciembre de 2013 y hasta la formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas
informe se han producido los siguientes acontecimientos fmportantes para Grupo Ezentis, S.A.

Una ampliacién de capital, con exclusién del derecho de suscripcion prefarente, atendiendo a la solicitud
realizada por GBS de ejercicio parcial def warrant por un importe de 336.000 euros, aprobado por la Junta
GGeneral de accionistas de la Sociedad, celebrada el 28 de julic de 2011, como punto octavo de su orden del
dia, aumentando el capital soclal de Ezentis por un importe nominal de 300,000 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacién de 500.000 nuevas acciones crdinarias, de 0,60 euros de nominal Yy Una prima de
emision de 0,072 euros cada una, resultante del ejercicio parcial del warrant emitido en virtud de escritura
otorgada el dia 7 de febrero de 2012. Dicha ampliacion de capital quedd inscrita el 13 de febrero de 2014,

% Durante el primer trimestre del afio se ha procedido a la compra-venta de acciones propias, ebteniendo unos
™ fitfos de caja netos de 3.693 miles de euros a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

En el mes de Febrero de 2014, las sociedades Grupo Ezentis, S.A., Avangzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit
Telecom, 8.L.UJ. han solicitado a las Delegaciones correspondientes de la Agencia Tributaria el aptazamiento
i de detetminadas cuotas de IVA e IRPF. Con fecha 20 de Marzo de 2014 1a Delegacion Especial de Andalucia
ha concedido nuevo calendario de pagos por los aplazamientos solicitados de Grupo Ezentis, 5.A. por
importe de 7.708 miles de euros, si bien a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha
recibido respuesta de la Dependencia Regional de Grandes Empresas de Ia Agencia Tributaria de Madrid en
relacién a las solicitudes realizadas por las Sociedades Avanzit Tecnologia S.L.U. y Avanzit Telecom S.L.U.

A fecha de formulacién de las presentes Cusntas Anuales Consolidadas se han formalizado Acuerdos de
capitalizacién de deuda con proveedoresfacreedores porimporte de 661 mites de euros.

A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas el Consejo de Administracion de Ia
Sociedad Dominante ha aprobado un nueve Plan Estratégico del Grupo para el periodo 2014-2017.

En relacién con el pacto parasocial otorgado el 4 de enero de 2012 entre el Presidente y directivos de
e Ezentfis, con posterioridad, los dias 16 y 22 de enero de 2014, los siguientes accionistas se adhirieron al
mencionado pacto de sindicacién:

Inversiones lbersuizas, S.A.

s Eralan Inversiones, S.L. ' 12.6%0.355

Tras la adhesion al pacto de sindicacion de Inversiones lbersuizas, S.A. y Eralan Inversiones, S.L. el pacto de
sindicacion comprende un total de 35.529.045 acciones de Ezentis, representativas de un 22,671% de su
capital social.

tnversiones Ibersuizas, S.A. ha asumido un compromiso que condiciona fa fransmisién de las accibnes,
! comprometiéndose a;

e Notransmitir en el mercado las acciones recibidas el mismo dia en que la cotizacitn de la Sociedad

e estuviera cayendo mas de un 5%.
i ¢ No transmitir en el mismo mes mas de un 20% de las acciones recibidas,
wr « No transmitir las acciones recibidas cuando con dicha transmisién en cuestion se estuviera superando
el 15% del volumen del dia en que tenga lugar la operacion de venta.
—~
o Con fecha 27 de marzo de 2014, el Presidente del Consejo de Administracidn ha convocado sesion
Eé“ extraordinaria det Gonsejo de Administracién de la Sociedad Dominante para ef proxima 31 do Marzo de
.;i...)q . 88




2014, para aprobar el orden del dia de la Junia General de Acclonistas donde, entre ofros acuerdos, se
propone la aprobacién de un acuerdo de reduccitn de capial social, madiante la disminucion del valor
norminal de las acciones de la compatitia, cuya finalidad es restablecer el aquilibrio entre of capital y ¢f
patrimonio nedo de la Sociedad, disminuido por consesuencia de pérdidas.

v/
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% BPerechos de Veto

Caontrolades por Ia
Saciedad Bominsnle
Speciedad Domicilie Actividad Direcios ndirectng
Filiales de Avanzit Telecom, 510
Rudiotrdnica de Travesserz de | Bjecucidn y mantenimiento de sisternas, equipng y 1009
Cataluiia, 5.A. {Cracia, componenios de telsconmnicacion pam emision, fransmision
30.08021 y recepeidn de coalquier elese de informncidn entre
Barcolona personas, va sea el signo por medios mecénicos, elfetricos,
ele.
Avanzy Frderico Mantenimicnto de sistemas de telecomunicacion; - 1
Comunicaciones Mopou, 5 mantenimiento de ingtalacionss eléetricas; construccidn de
Phiblicas, 5.A. {Madrd) ohias Tidrinticds; contratacidn de obms con ¢f Estado v otros
entes; confbositn de proyestas de control de calided, eto,
Radiofmbnica Zoma | Avdade Lz giecueidn y mantenimionto de sistemas, equipos y - 150%
Centro, 3.A. Yegands Km. | componentes detelecomunicaciones de culgnier olase de
LTO028924 | informackin ontre personms, ¥4 sea of signo, of sonido o ks
Aleoredn Hrigenes, por medios mecdnicos, o
{Madrid)
Radintronica Foligono Eiecacidn y mantenimiento de sisternag, equipns v 100%
Calicis, 5.4. Pocomace componeniss de telecomunicacion pars emision, transuuision
v recepeibn de ousl guier olage de informacidn entre
persons, ya sea o signo por medios mecdnivos, eldsticos,
e,

€A} Seciedades auditadas por PricewalerhoaseCogpers

% Berechos de Volo

Coatrelados por Iz

Sociedad Deminante
Sociedad Doreicilio Actividad Direcing Indivecios

Filiales de Avanzit Tecnologia S.LXL:
Avanyt lmas B Avda. Consultorin, disefin, ingenieria de redes y sistemas, 160%
mas I, 8. Ministro desarrollos de aplicacionss, implunontaciones,

Josen Pigoe, mantenimiento ¥ venta de solaciones pam redes y sistemas

SN 23260 de telecomunicaciones, Mediante la gompra, vents, poris,

L.a Carolina explotacidn, srendamiento v administrasitn.

[JAEN)
Frently Foergia Avds, Estudio, promoeidn, construccion v gireccion de toda clase - 0%
8L Ministro de obms e nstaleciones, Bjooreién y mantenbuiento de

Josep Pigue, instalaciones elfeiricas. Fjecncion v mantenimiento de

SN 23200 sisternas, equipos y componentes de telecomunicacién ¢

La Carolina informética.

{IAEN




1
T
I

Watio Federico Cowmpra - Venta de Energia. Estodio, promocidy, 100%
WholesaleS. L. Mopow, 3 consiraccion v direcsion de toda chiscde obias ¢

{Madid) instalaciones, Fecucitn v manteaimiento de nstalaciones

cléciricas.

Avanzit Tecaologia | Martin Olaya, | Consubtoris, disefio, implantacion y mantenintieato de 5% 95%
Perts, 8.4, 128 postventa de seluciones “Have enmano”, para redes v

Mirafiores ~ sistemas e telecomumicacidn pura operadons v ofg

L I8 entidades con inversidn o telecomunicaciones y

{Ferl) tecnolopiag de Ty informacion.
(A) Saciedades asdiladas por PricewaterhouseCoopers

% Prerechos de Voto

Saciedad

Bamiciiie

Actividad

Confrelados por Ia
Sociedad Dominante

Directos

| Tndirestas

Filiales de Avimzit instalaciones e Ingenieria, 8.1 (Anteriormente denominada Blectifieaciones Ferroviariag, SL. ).

Elestrificaciones Cami dels Estudio, promocion, construceion y direcoidn de foda clase 190%
Ferroviatius Sagraments, de obras e instalaciones. Ejecucidn y manfenimiento de
Catenaria, 8.A. 18 Abrera instalaciones eléetrrons, Blecucion y manteninuento do
{Baceioma) sisternas, equipos ¥ componenies do tefecomuuicacion e
informdtica.
Moralsia Pargue o Fedesico Froduccidn, ausporle y distibuccion de energia eléolica - 100%
Fotovoltaico [, 8.1, ; Mompou, 3 -
ed. 2 pl. 6
Avanzit Teleo, 8.L. | Avda. Estudio, promecion, construccion v direcion de foda clase 100%
Ministro de obras ¢ instalacionues, Bjeoucidn y immnterimiento de
Josep Pigue, instaiaciones eldottony Flesueidn y mantenimiento de
8/nF 23260 sistamas, equipos y componentes de telecoinunicacién ¢
14 Carolina informitics.
(JAEN}
Eizents Teleo, S L. | Avda, Hshadio, promocidn, constinceidn y direocion de tode clase - 100%
Mindstro de obras & instalaciones. Flecueidn y imumenimiento de
Tosep Pigue, igstalacionss eifctrioas. Hlecusitn y manienimisnto de
SAY 23200 sistemas, aquipos y componentes de telecomunicacién ¢
La Caroling informatios.
{JAEN)




% Derechos de Voie

Controlados por la

Seciedad Dominanfe
Sociedad Demdeiliy Actividad Directos | Ingdirectos
Filiales de Naverggl,
BA
Navento Fechnelogics, | O/ Aloala 518 Desurroflar y comercializar un programa de Jocalizacion oo - H00%
1. {A) 8027 Madrid | ternpo real de costa econdmico orentado sl pdiblico masivo
Tavento USA 18A Disefio, devarrollo, fubrioacion, distnbusidn v comercalizacion - 93%,
Caorp. BRI de componentes electrénicos de base tecnoldgico, especialmeonte
aguelios que Itegran comunicacionss v locatizacidn, asi como la
gestion de pasarcias con ios operadores moviles.
Navento 154 UsA Disefio, desarrollo, fibrioacidn, distrboeidn y comerciatizacidn - 93%
11.C EEUU de componentes elecironicos de base tecnolbgico, especizlmente
aquellos que bstegren comunicaciones y fecatizacidn, ast coma la
pestidn de pasurelns con fos operadores moviles,

tA) Sociedades anditadas por PricewsterhouseCnopers

e Derechos de Voto

Controtados por ka
Seciedad Pominaute
Saciedad Domictio Actividad Precios | Endirectos
filiales de Kzentis Internacional, 8.1
Fizentis Chile, 8.1, Federizo Mopou, | Mantenimiento do sistemas de telecomunicacidn - 100%
§ (lud gieh) manienimiente de instalaciones eléetricas; constroccion de

obras ledsiulicas; contratacién de obmas con &l Estado y oiros

entes; confeccitn de proyectos de controt de catidad, ete.
Ezentis Brasi} Federice Mopow, | Mantenimiento de sistemas de telecomunicacién; 13%
Instabuciones, §.1; 5 (Madid) ipuntesdimiento de instalsciones eldetricas; construcoldn de

obras hidranbicas; conteatacidn de obrag con ¢f Bstado v otros

entes; confeooidn de proyectos de control de catidad, cte.
Yzantis Frasil Federico Mopou, | Mantesimiento de sistemss de telecomuaicacion; 1D0%%
‘Tetecomunicaciones, | 5 (Madod) manteniiniento de instalaciones eléetricas; constmecion de
8.1 obiag hidrisiicas; contratacin de obms con ¢l Estado yotros

entes; confieceiGn de proyectos de control de calidad, efc.




¥ Derechos de Voke

Controlades por Ia

Dominia Tecnioredes
Comservices, 5.4,

San Miguel Santiago
(Clile)

comercializacion, exporfacion, instalacitn, reparacitn
y imantopindenlo de sislomas, wquipos soispoacstes de
slectricidad, elestrificacion, sefislizacitn visl y
ferroviaris, sctividades suxiliares del sectorde la
construce1dh v de kelecomunicscitn, la prestacion de
servicios de valor afiadido g dichws telscomunicaciones
y B suscripeidn, adguisicidn y venta de participaciones
€0 eFIpIesas Gue lengan actividades similares o
andlopas a lus desipnadas unteriorments,

| Socledad Dominante |
Soctetad BDomiciiie Actividad Directes | Indirectos
Filiales de Ezentls Chile, 8.L.:
Consorcio Radivtronica | Vargas Buston, 760, Et servivio y asesoria en proyeetos, construceldn, - 45%

Soctedad

Demicilio

Aclivlitad

Yo Derechos de Votg

Controiados por la
Sseledad Posdnante

Direcios 1 Endlrectos

Filiales de Brentis Brawl

{nstalaciones, 5.5,

¥

Domleifio

Actlvidad

) Servicios Engenharia ¢ | Rua Sfe Jodo 282, T Ingenieria de compnicaciones, Mantenimiento de - 2594

; Tnstalacao do Andar - Centro, 18147~ | sistemas de lefecomunicacibn; msatenimiento de

: Comunicagoes, LTDA, | 000 Aragarigaama, instalaciones eléotricas; congtruceidn de obrag

{SEICOM) Estade de $50 Pauls, hidréulicas; contratacitn do obras con of Fatado y otres

_ inserita enfafunis entey; confescion de proyectos de contral de calidad,

i Comercial do Bstade do | ote,

! S%o Panto bago o}

’ attmero 35222056991
% Derechos de Voto

Cenfrotados por 1a
Seciedad Dominanke
o L.

Birectas i Indirecios

\ Fillales de Eventis Brasil Telecomunienciones, 8 1.:

Servigos uthanos Lida,
(SUL)

Praia do Flamengo, 66
- Bloco B Sala 1718,
Flamenge 22210030,
Rio de Janeiro - Bragil

Limpiera y inantememicnto de edificios, Construecibn
deproyectos de Ingenferiy, Mantesfmionto de sislemas
de felecormundeacidn; mantonirdento de instalaciones
eléotricas; consiruceidn de obms hidriulicas;
confratacion de obras con e Hstado y olros enles;
eonfeceitn de proyectos de contio] de catidad, ete.

0%

E

PricewaterhouseCoapors

*{(A) Secledades auditadas por




% Derechos de Voto

Centrolados por iz
Sociedad Deminante
Sociedad Bomiciiio Actividad Direetos | Tedireetes
Filinfes de Calntel Andatucia, 8.1
Avanzit 5 Avonac An- Consultoris, disefio, implantucién y mrmtenimiento de - 0%
Tecnologie dn ‘Nakhil (Hay postventa de soluciones " Have en mano”, pam tedes
Ivarne, 5.4, Ryad)- Rubat ¥ sistemas de telecomunicaciones pars operadoras ¥
{Marmuecos) otras entidades con inversién e teleconmuricaciones v
IIIII " teenslogiay do ia informacidn.
Radiolrbnica LaHabana 370. | Proyeote, construccidn, instalacidn y inentenimdento 5% D59%
Arpenting, S.A. 1603 Villa de gistenas de felecommmicacion. La prestacidnde
(A} MartelHi. Bucnos | servicios suxilares de dichas tlecomunicaciones.
Alires Provecte, constmineidn, mantenimiento de lineas v
{Argentina) estaciones transfortuadoms de Baja, Media y Alta
Tensibn. Proyesto, corsimecidn v mantenimiento de
rades, instalaciones, migaings v accesorios destinados
al tratantento vy distribucidn de Huddoy, agua y ga, asi
commo frabajes de sleantariliado v saneamionto.
Conzultoriy, planificaciés, construccidn, opuracidn y
mantenimiento de instataciones y plantas de
depositos, tuatamiento, aprovecharniento y disposicids
finad de ciabesgniems residuos sdHdos, semisdlidos,
domicitiarios, industziales, especiales, poligroses v de
cualguier ova naturiers; de titamionto de aguas v
aguas residunles, do depuracidn de aire y delos gases
de escape, asi como de iz comercializaciéa y
distribucion de todo tipo de teenologias para la
profeceidn del medio suhiente,
Avaswdt Av, Julio A, Consaltoria, disefio, ingeniena do redes ¥ sistomas, 5% 5%
Teenologiy, S.A. | Roea 781, Piso desarralos de aplicaciones, irnplementaciones,
{A3 14, CIHO6TABC - | smantosimiento y venta de solasionss pars redes y
Buenog Alreg sistemas de telecoimunicaciones. Mediante la compra,
{Argontina)} vents, perimniy, explotacion, andasionto v
admimistracidn.
Consorcio Vargas Buston, Hl servicio y usesoris an proyecios, constiuccion, - 0%
Radiotronica 760, Bam Miguel | comerializacidn, exporacion, instalacitn, reparacitn
Dominia Santiage (Chile) | v mantenimierto de gistemmas, equipos comyponentes
Tecnoredes de electricidad, elecrificacidn, seiialivacion vial v
Comsenviees, ferroviaria, actividades awxiliares del sectorde la
3.A. sonstecion y de telecomunicacion, 1a prestacion de
servicios de valor affadido a diclas
telecomunicacionss v ke suseripeion, edguisicidn v
vents de participaciones e empresas que tengay
actividades simileres o andlopes a lasdesignadas
anterforments.
Avaneit Av.lide Puestacida de servicios de consultoria, disefio, 5% O5%
Teenodogla tde | Septiombre impiantacion y mantenimiento postventa de
1881, Of 1617, soluciones “Have on mane™ para redes y sistomas de
FProvidaneia. teleconimnicasion para operadonss v entidades con
{Chile} grandes voliurenes de inversidn on
teleconmnicaciones y tzenologia,
Fecnimarket de Méxice Fiecucion v mantenimienlo de sigtemas, equipos ¥ - 0%
Maxice, 5.A. componentey de felesoinunicacidn pam cmision,
transimiston v recepcion de onalquier clase de
infoninaciGn cilze persolas. Ejevuciin y
muntenimiento de instalaciones eléetrieus.
Construccitn de obras civiles. Assseramisnto tonico.




Calatel Bl
Salvador, 8. A

El Satvador

Ejeoucion y mantordimiento de sistenas, equipos y
compotizntes de telecomumicacidn para sasion,
framsavision ¥ recepeion de onelgaier clase de
informacidn entre porsonus. Hjecucibn y
manterimiento do instalaciones eléciicas.
Construccidn de obras civiles, Asesoramionto tenico.

100%

Caiatel
Ciuatemala, 5.A,

Guatamala

Fiecucitn v manteninzicnte deo sistemas, equipos v
componeates do telecomumicacitn pam emision,
Transenisidn v teoepeitn de cuslgider clage do
informaciin eotre personas. Biecusidn y
mantenimients de instadaciones eléctricay.
Construccion de obras civiles. Asesoramiento #cnige,

100%

{ala Telecom.
Services, Lid.

Jammica

Fiecucidn y muntenimiento do vistermue, equipoy vy
couponentes de telecomumicacidn pam cmEsitn,
fransuisién y recepeidn de cualquier clase de
informacitn entre personas. Bfecocion y
mantenimiento de instalaciones eléchricas,
Comtrueeidn ds obras civiles. Asesoramiento técice,

100%

Calated Trinidad
& "Tobage Lk

Frinidad &
Tobage

Ejecucion y manteninziesto de sistomas, egipos ¥
componentes de telecotmanicacion pams emisidn,
tramsnision y recopcion de cualquicr cluse de
informacion enfre persanas. Hjemeidn y
mantenimiento de instalaciones ehéetticas,
Constraceién de obras civiles. Asesoramiento téenico.

100%

Calatel Sudnami,
Ld,

Surname

Fiecacitn y mantenimionto de sistemas, equipos y
componeates de teleconmnicactdn pam emisidn,
transmision y recepcion de cualguier clase de
informusidn entre personas, Bjeoucidn y
mantenimiento de instataciones elécinicas.
Congtruceion de obras civiles. Asesoramiento Henice,

100%

Calatel Guayany

(ayama

FEjecucion y manterdmiento de sistemas, eqnipos v
componsntes do telecomunicacitn pam smision,
transmision y recepeidn de enalguier elase de
informacita eatre personas. Hiecucitn y
wantenimicnio de instalaciones sltotnicas.
Constraccidn de obras civiles. Asesommiento tionico.

Calatel PNG L.

Papua Nueve
Craines

100%

Flecucién ¥ rmantenimento de sistemas, egquipos ¥
conponentes de telecomanicacion para cmision,
transamision y recepeion de cualquier cluse de
inforrpacidn erre personas. Bjecucidn y
mamtenimiento de instalaciones sléetricas,
Construcion de obras civites, Azesoramisnto tonico.

100%

Calated Vamaatu.

Yamuaiv

Ejecucitn y manicnimionto de sisiomas, equipos y
componesies de teleromunicanion para emisidn,
transenision y secepcion de cualquier clase de
informacidn entre personas. Fiecucidn v
manterimienio de instalaciones eléctiicas.
Construcelom de obras civiles, Asesonmients t&enico,

100%

Calatel Honduras,
3.4

Hondnras

Fecucion y manfenimicnts de sistemas, egaipos y
compenestes de telecomunicacion parm cnxision,
transmigidn v recepeion de cualguier olsse de
mfonnacion eatre personas., Hjcoucion y
mantenimionta de instalaciones elfviricas.
Construceion de obras civiles. Asesoramicnto Hendco.

100%




Calntel Panuma,
8.4

Panama

Hieoucion v manfepindento de sistemas, eqguipos y
cotmponentes de telecommnicacion para emisitn,
transmsion ¥ ecepoidn de cualguier clase de
informacidn entre parsonas. Bjeoucion y
rezutenimiento de instalaciones eléctrieas.

Constrageicn de obras civiles, Asesominiento t€onico,

100%

Riegner & Cin
Lida.

Colombia

Bjecurion v msantenimiento de sistemas, equipos y
componentes de telecomunicacitn pars emisicn,
trangnxisidn y recepeion de cualquder clase de
informaciin entre personas, Hiecucidn y
mxantenimiento de instalacionss eléetrieas.

Consiruceion de obras civiles, Asesoramiento tdenico.

T0%

Calatel Fenl,
AL *({A)

Pert

Hiecucidn y wantenimiento de sistanas, equipos y
componantes de telecomunicacibn para cxnivitn,
transwsibu y recopoion de cuakpuior class de
informacion entre personas. Kjecucibn y
mantenfiniento do instalaciones eléotricas.

Congtruceidn de obres eiviles, Asesoramionto téomivo,

0%

*{A) Sociedades anditzdas por PricewaterhonseCoopers




ANEXON]

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EXL PERIMETRO DE CONSOLIDACICHN DE GRUPQ EZENTIS

% Derechos de Voto
Contralados por ks
Sociedad Dominante
#

Saciedad Dosdeilia Actividad Directos | Fndirectos
Avanzit Ena Sgi, | AvdaLegands {4 reatizacion de proyectos |, instalaciones eléotrican y 66,36% 3201%
S.A%%L (en Ko 1,700, 28924 | mecknicas, montajes, compraverda do matedal,

Higuidacion) Alcorodn explofacion de patentes y vealivacion de obms da
(Madridy cuglyuier tipo, en particular, de movimiento de terras,
e,
Comelta Torrelagins, 79. Fabricacion, compre, venta, distibucids, importacion, - 0%
Distribucion , ZRGA3 (Wadrid) exporiacion, alimacenamicnto v fransporte de
8.1 componentes y aparatos chéotricos y electrdnicos y
eguinoes mformaticos, ele,
Circe Torrelaguns, 79, Comnpra, vesa, arrendamientos, corstruccidn de - Hi%
Inrnobifiaria 28043 (Madrid) bienes muebles e inmmaebles, agi como gestidn de
emipresas ¥ eualguier otra actividad de Hcito comervio
aue sea antecedente o comrplamentn de lag unferdores.
Comdist Fosrclaguna, 79, Falmicacion, cotgna, venty, distdbucidn, inporacion, - H(%
Portygzat, Lda 28043 (Madrid) exportacitn, slmucenamiento ¥ tansposte da
comiponenies ¥ aparatos ¢éolricos y clestrdmivos v
equines infeembticoy, gt
Escandia Torrelaping, 79. Compra, venta, arrondamientos, construccitn de - 0%
Inmobitiaria, 28043 (Madrid) bienios smiebles ¢ immuchles, asi como gestiénde
51 eonpresas v cualquier otra sotividad de Heite comercio
que sea antecedente o complemento de las anterores.
Fregway Torrelapuna, 79, Fabricacidn, desarrollo, commpraventa, arendamiento, - 100%
Hlectronios, S.A, | 28043 (Madd) distribucién, transpoite y abmacenamicnto de mistesdal,
equipos, programas v componentes informdticos,
electrénicos y eléstricos,
Radiotdnicade | Pol. Posomaco Ejecucién y meantenimiento de instalaciones eléetricas, - 160%
(alicia, 8.A. Parcela C-4 Nuve | Is construccion de obras chviles, cic.
4. 15150 A
Comafia
Ragdiotrdnica {4 ¢alled-5% zova | La ejocucion y imantenhniento e sistemnas, equipos y 130% -
Moviles 10 Bdif. Mugano somponentes de felecomunicacidn y fransmisifn.
Cuatemala, S8.A. | Centar, Ofcing
1003 Cuatemala
01010




Radiotrdnica
Moviles de
México, 5.Ade
V.

{Guaymnast,
Despacho 230
Colonla Roma
México DLE,
(Méico}

Servicios de disefio, plantacion ¥ constraccidn de
infraestructura para felocomumicaciones de telefonia
celular y fia inatboibrica v en general
mantenimiento, instalacidn do sistemag, equipos v
componentes de telecomunicaciones para Ia emisin,
transmisidn v recepeion.

1%

Radiotibnica do | Avda. daPay, 925 | Comglruvedn, congnitora, proyectos, pestidn - 1009
Hrasi, Lida., sdla 1, Barmio manteubmicnto ¥ explotacidn deredss, estaciones,
Litinga. Sanfo artenas e infraestrncturas de radio commmicaciones,
Andre, Estado telefonta y comumicasionies ¢ geneml, asf como
Sa0 Pavlo (Brasil) | desurrodlo ¢ ingtalacién de soluclones avanzadas de
communicaciones.
Abradi Serviges, | Avda. daPaz, 925 | Montzje, opeacidn, mantenivniento de equipos - 196%
S.A, sata 1. Barto telefonicos, eléotticos, muecdnicos ¢ industriales, La
Utinga. Santo elabormeidn de estudios y provectos, asi como Ia
Andre. Estado prestacion 4o servicios de asesoria con montajes,
8ug Paulo {Brasil) | instalaciones telefonicas, eléciricas, mesdnicus o
indusiriales.
Constructor Avda. daPay, 925 | Construccidn, consultoria, proyecios, gestidn - 0%
Radar, f1da.. sala §. Barrio reanteniniento ¥ explotacide de redes, estaciones,
tinga, Santo antenag o infracstrucoras de radio comanicscionss,
Andre. Tstado teleforda v comunicnuiones oh geneal, asl copie
Sao Paslo (Brasl) | desarrollo einstolacitn de solucioney avuneaduy de
CORMICACIONES.
Copstiuctarade | Rus Allode Constracei dn, amptiaciGn, tensformacion, stalacion - 100%
Redes de Montijo, Lote 1 e | v mantenimicnto de cualguier estacion de redes de
Comuricagan ¢ | 2R/C Fraccao A tetecorumicaciones. Produceidn, eiecucidny
Proyectos, Lida, | 2975-619 mantenirniento de sistenas, equipamientos y
Camaxide-Lishoa | componentes de telecomumivaciones par emision,
{Poriugal} TransmEsion ¥ recepcion.
Radiotdniva do | Jasdines del Servicios de disefio, planescidn y construceion de - 0%
¥1 Salvader, Voickn, 2. Pasaje infraesiractusa para telecomunicaciones de telefonia
SA. deCV. 24 plamta B14 cefufar ¥ fij4 inalirobrica y on general o
"3, Nudva San mantenitniento, instafacidn de sistemas, equipos y
Subvador, componenies de tedecorpiaicaciones para la eimisidn,
transmision ¥ recepeion
Feeder Gripo Yargas Buston, Prayectos, insfalaciOn, rengvacion y muntenimicnto do - 99,90%
Radiotronica, 760, Sun Miguel | sistemas, equipos y componentes que afilicen come
SA. Santiago {chile) energin gases y fluidos combustibles, en toda s
extension , asf como aguellos destinados u la
disfribucitn yo utilizacién de agua potable y
suneariento,
Radio CL8, Vargas Buston, Provectos, constraccitn, instalacidn v manicoimicnto - 50%
SA. 764, San Miguel, | de sistomas, squipos v componentes de redes de
Sautiago (chifc) transporte y distiibucion de eleetricidad; [ prestacidn

de servicios de valor aliadido & dichas redes,




electricidad, electrificacidn, sehalizacidn vial y
ferroviariz, actividades auxiliares del sector de la
congtruceidy y de felecomunicacidn, la prestacitn de
servicios de valor aftadido a dichas
telecomunicaciones y la suscripeidn, adquisicidn y
venta de paticipaciones en erpresas que tengan
aetividades similares o andlogas 2 lasdesignadas
anterioymente.

Avanzit Chile, Av, Apogquinds, Toda clase de contratos mlacionados con equipos de 100%% -
fida. A721 - pigol3. telesonmmnicaciones {ralambricas.
Comung de las
Corndes. Santiago
de Cheile (Chile)
Teoder da .4 Habana 370, La construcnidn y montgje de redey, plantes, - 140%
Argentins, A, | 1603 Villa sonductos & instaluciones do pas patral, fluidos
Maelll. Bueans | energéticos v combustibley en toda e extonsin, agua,
Aires (Argenting} | aloantarillados, ¥ depuracitn deaguas y clogcas.
Avanzit Rua da Consubiora, ingenicra ¥ explotacion de redes v 106% -
Tecnologia, Consolagan, 247 sisternas, desarroflo de proyectos, “call Centres™,
Lida, 6° andar, Sala 51, | desanollo de aplicaciones, asesorfa y sopotte tfonico v
1) Centro Hstado implementacin de redes de postventa de redes y
Sac Panlo (Brasil) | sistemas de telecomumicaciones para operadoras,
At Calie 93%, Mo. 14+ | Consultoris, disefio, implantaciin y manterimicnto de - 100%
Tacnologia , S.A | 17 Oficina 502 postvents de soluciones “Uave cn mano®, para rodes y
Bogota DO sistemnas de telecomunicacidn para operadorss ¥ ofras
{Colombia) entidades con daversion en teleromunicadiones y
teenologias de 1a informacion.
Avanzit Av. Amazonas Asesoria en proyectos de congtraceién, 8% 43%
FEcuadot, 5.A. Na40-80 y NNUAL | comercializacion, exportacion, instalacion, reparacitn
Edif.. Puesia del y mantenimiento de sisternas, sgnipos, componentes
S0, 1° pise, OF do electrividad, electrificacion, sefializacidn vial v
143, Quito ferroviaria, actividades anxiliares del sectorde la
{Ecuador} congtroccion.
Avhreit Avdy, Lupands Hjccucitn y mantenimionto de sistemas, squipus y HiG% -
Wiredess, S.AUL | K 1,700, 28924 | componentes de telecomandcacifn para emisios,
Alcorcdn transmision y reecpeion de cualguier olase de
(Madrid) informacion eotre personuy. Hiecucion y
manterimiento do instalaciones slécticas,
Constroceién de abras elviles. Asesoramiento thenico,
Avanzit Part, Martin Glaya, B sorvicio v asesoria en proyectos, construceidn, - 100.60%
SALC 120 Miraflores- cometcializacidn, exporiacién, instalucién, reparacidn
Lima 18 (Peas) y manteniiono de sisteimas, equipos componentes de

o/



Hmpresa
Constractor
Radiotronica do
Chile Lida.

VYargas Buston,
760, San Miguel.
Santiago {chile)

La preparacién de provectos de la consteaccion,
inglalacidn y manteniriento de sistemas, equipos ¥
componentes de, eleciricidad, deotificacion,
sefializacidn vial y ferroviaris, wedes do digtribucidn de
gas, agua patable v obras sanitariss; ¢f desanello de
actividades auxitiaces del sector de fa construecidn y
de telecomunieacidn, It pregiacidn de servicios
relacionados con el drea de las telosomusicacionss,

b

94,40%




ANEXO £}

SQCIEBADES ASOCIADAS CON INFLURNCIA SIGNIFICATIVA,

Agtividad

% Berechos de Voio

Conirolados paria
Soctedad Pominanie

Birectos | [ndirectos

sonorzacitn, doblafe, cdicidn, postoroducceisn, eraisidn, fansmisidn,
comunicacidn piblica, importacidn, comexsializacidn, distrbucion,

Sociedad Domicilie
Vértice Alcala,518. Lz adqumicidn, producciOn, realizacitn, publicacion, grabacidn,
Trescientos 28027
Sesenta {Madnd}
Grados, 5.A. exhibicion, reproduccion, {ransionmaciés, v en cualquier forma,
@)

explotacibn de obras audiovissales, Titermias y musicales, por toda
clase de medios v en toda elase de sopories de sonide wo imagen,
incluyende programas caltorales, educatives, cientificos, depoxtivos,
de oeio v/o entretenimiento.

27,6% -

{B) Sociedades auditadas por Deloiite




ANEXO IV
UTES PARTICIPADAS POR LAS SOCIEDADES DRI
GRUPOQ BEZENYIS

% Perechas de Voto

Cantrolados por Ia
Seciedad Dominante

Socledad Doveictiie Pirectes | Tndirecios
Unidn temporal de emprosas Telefonica Soluciones de Distrito C, Edificio Norte Z, 50%
Informética y Comontosciones de Bypafa, S.A UL - Avanzit Ronda de 1a Commrucacion
Teenoiogia, 5540 S/H, 280350 Madnid
Uidn temporal de empresas Telefonivr Soluciones de Distrite C, Edificio Nerig Z, 49%
Informéiica y Commnicaciones de Espufia, S ATL - Avanzit Ronda de 1 Conwnicacidn
Teamtopia, S.LIL SN, 28030 Madrid
Thnidn lemporal de empresas Telefonica Sohuciones de Bigtrito C, Edificie Novte 7, 0%
Informatica y Comunicaciones de Hspalfia, S.A U, - Avanzit Ronda de la Conmemicacidn
Teanotogia, $.L.4. 5/, 28050 Madrid
Unidu temporal de empresas Avanzit Teenolopia, S LU, Blom f Federico Mompow, § ed. 2 55%
Sistemas Geovspaciates, 5LV, Telefonica Soluciones de Madnd
Informéatica y Comnmicaciones de Hspafia, $.ALL
Unidn temporal d¢ emprosus Avanzit Infraestructuras y Servicioy, | O Federico Mompon, 5 ed. 2 435%
5.A., Forcingsa, Alario, inmodo Lasesa Solar I, 1, 1L, Madrid
Unidn temporal de empzresas Avanzit Influestructuras y Servicios, | €V Fedetico Mompow, 5 od. 2 45%
8.4, Forcimsa, Alario, Inmodo Lasesa Solarl, 11, HI Maddd
Unidn temporal de empresas Avaszit Infraestructuras v Servicios, | ¢ Federico Mompou, 5 od. 2 45%
5.A., Forcimsa, Alatio. Madid
Union temporat de empresas Avanzit Infracstructuras ¥ Sarvicios, | CF Fedodoo Mompow, 5 ed. 2 0%
8.A., Comsa, S.A, Madrid
Unidn tomporal de empresas Avanzit Testolopia, 3.0LU, Indm Av. Bruselas, 35 28108 50%
Sigternas 1 Alcobendas {Madrid)
{nids tesuporal de empresas Avaneil Yesnologia, 5.L.U, Indm Ay, Bruselas, 35 28108 50%
Sisfemas # Aleobendas {Madiid)
Unidn teinporal de empresas Avanzit Tecnologia, 5.L.U., Indm v, Bruselas, 35 28108 8%
Sistemnes [ Alccbendas {Madnid)
Units temporal de empresas Avénzit Feonologla, 5117, Averds CY Federico Mompon, 5 1.2 50%
Spain Cutsourving HPES Madeid




Unidn teraporal de empresas Avingit Tecnologia, S.LUL {/ Federico Mompow, 5 ed 2 8%

Wacleo Madrid

Unidn termporal de ompresas Avanzit Tecnelogia, S.L.UL - Maa Cf Federico Mompow, 5 od. 2 50%

Puar Sisternas, 81 Madnd

Unibn temporal de cmpresas Avénzit Fecnologia, S.LU. - £ Fedegioo Mompon, 5 ed. 2 5%

Bxeeliic -Delmng Space- Nextel Madad

Unibn temporal do cmpresas Avaszit Tecnologia, §.L.U.— Cf Federico Mompot, 5 ed 2 0%

EMASCARO Madsid

Unidn temporal de empresas Avénzit Tecnologia, 8 LU, - Amper | CV Federico Mompot, § «.2 50%,
Madeid

Unién temyporal de empresas Avanzit Tectologia, 518 - Cf Federice Mompow, 5 .2 0%

MAGTEL Sisternas Madyid

Unidn temporal de empresas Avhnzit Teenologia, S.LAL - C/ Federive Mompow, 5 od 2 0%

METEOESPANA,S.L.

Madrid




ANEXO Y

: 11 E ERTRAN BN EL PERIMEFRO BE CONSOLIDACION PURANTE
EX EJERCICIC 2013 BEY, GRUPO EZENTIS

% Berechos de Yolo

Controfados porla

Secledzd Bominante
Seciednd Beoicitio Actividad Directos | Indirectos
Ezentls Y Federico Manteriniiento di sistemas do telecommiceal & emenimiento 100% -
Intemmacionsl, | Mompow, 5 ed. 2 de instalaciones eldotrivus; constraceitn de obras hidrdulicas;
5.1, Madrid COMTERCIon de obras con el Estado v ofros entes; confeceitn de
proyectos de controd de calidad, ete.
¥rontis Chile, | Cf Fedenico Maatenimiento de sistemas de telecomunicacién, mantesimiento 106%
5.1 Mompou, 5 ed. 2 e instafaciones eléctricas; vonstreeitn de obms hideiolicas;
Madeid contretacitn de obrs con ol Estado v ofros entes; confeccion de
proyectos de control de calidad, ete.
Hreatis Brasil | Cf Federeo Manteninento de sistomas de telecomunicacion, mantcnimiento 100%
Telocom, 8.1 | Mompow, 5 ed. 2 deinstalacionss eléoinicas; constraceion de obras hidrfulicas;
Madrid comratacion de obras con ¢l Bstado y oftos enfes; confeceidn de
proyestos de control de calidad, etc.
Heortis Bragil | O Federico Mantemimicnto de sistenas de telecosamicadi by inantenimionto 160%%
fusialaciones, | Mompou, 5 od. 2 de instalaciones eidcivas; costruccitn de obms hideiuiicas;
8.1. Madzid cantratacion de ohras con of Estado y otros entes; confecoién de
proyectos do control do calidad, eto.
Watio Cf Fedenico Compea - Venta de BEnengia. Estudio, promonidn, constimeeibn y 1060%
Whaolesals, Mempon, 5 od. 2 direecitn de toda clase de obnas e inslalacionss, Bjeoucidn y
3.1 Maduid mantenimiesto de instataviones eléeiriens.
Servigos Praia do Flameago, | Limpleza y mantenimiento de edificios, Constroceidn de proyectos 0%
wibanos Lida. | 66 Blooo B~ Sala | de Ingeniods, Mantenimiento de sistormas de telecomunizacion,
{8UL} #7118, Flamengo mantenimiento de instalaciones eiotricns; constraccién de obras
ZZ 2104330, Rio de  § indranlicas; contratacitn de cbeas con ¢ Bstado v otros entey;
Jancire — Brasit confeccidn de proyectos de controf de calidad, clo.

N



Servicios Rua 830 Jodio 2R, | Ingenieria de comunicaciones, Mantenimento de sistemas de 55%
Hugenhatia ¢ | 7" Ander - Contro, | tolecommnicacifn, masisnimiento de instalaciones eléctricas,
Instalagaode | IRI4T7-000 songtmecitn de obras hidriulicas; contratacion de obras con el
Comunicagoes | Amgariguamy, Estado y otros entes; confeceidn de proyestos de control de
LLIDAL Fstado de Sio calidad, cfe.
(SEICON Paule, inscrita
endafunta Comeretal
4o Estade de Sio
Payulo bajo ¢
alIAGIG
152 22056051
CORSOICID Vargas Buston, 760. | Bl servicio v asesoris en provecios, constraccidn, 45%
Radiotronics | San Miguel cornercializacidn, cxportaciin, instzlacidn, reparacién y
Doeninia Santiago (Chile) mantenimicnto de sistemas, equipos componentes de electricidad,
Tecnoredes clocteificacitn, sefislizacion visl y ferroviada, actividades
Comservices, aux liares def sector de Ia construccion v de telesomunicacidn, la
.. prestacitn dv sorviclos de valor afiadido a dichas
trlecommicaciones v Iz suscripeitn, sdguisicidn y venta de
participaciones oi empresas que iongan scibvidades similares o
anflogas 5 kae desipnadas anteriormente.
{nidn Cf Fededeo Realiracién del programa de Mentotng oo comeuio olestrdnico 0%
termporal de Mompon, 5 ed. 2 {Expediente C-07T1/12-ED de RED.cs}
CEpTEsas Madnd
Avhozit
‘Tecnclogia,
SLiL-
METEQESPA

Ra, 8.1
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1.~ PRINCIPALES MAGNITUDES

En el eljercicio 2013 Grupe Ezentis ha
presencia geogrédfica en Laticnamerics,
adguisicidén en Brasil de dos

ampliade su
mediante la
Sociedades en el Gltimo

trimegtre del aflo y fortaleciendo su pregencia en Chile a

Lraves del incremento de
RTRC en Chile.

su participacidn en Consorcio

Durante este ejercicio se han aplicado politicas tendentes
a mejorar la vyentabilidad del Grupo, entre las gue
destacamos, la aplicacién de una estricita politica de
contencidn de costee, la creacidn de sinergias entre las
distintas empresss del Grupo v un PIOCeso de
reegtructuracidn en Espafia para adaptar la estructura de
costes al volumen actual de actividad.

Adlicionalwente a las politicag descritas anteriormente, el
Grupeo ha desarrollado medidas encaminadas a mejorar el
fondo de maniobra v sU gituacidn patrimonial,
refinanciaciando las deudas con entidades de crédito vy
ampliando el capital social.

reflejadas a continuacidn.

NaOmerD de prima de
MNeminal \ ea
auciones EFIEHGN

Sabde s 31122012 65,938,378 HeB91 1173
Armpltacion de capitel Ampliacion dineraria 88,330,768 13,250 -
Ampitacidn de capital Obbpaciones EBN X5.238.850 2,000 -
ArapliaeiGn de caplial Conversiin deuds Liteyes 2,383,286 350 -
Arnplisicion de caghal CONVERSHMN DEUDA PROVEEDORES HyA4 570 EXEyid -
Arpliacion de capital Dibigacionns EBN 23,006,008 3,450 -
Ampliacion de capital Warrant GEM 20,995,597 3,155 385
Ampliatidn de copitst ME&C DERIVAROS 5. 15.218.4828 2784 T8
Amphiacion de capital STRONGBACK 4,287,285 B35 64
Amphacion de capitst 1BERSUIZAS 17.493.64D 2,623 437
Contraspiit 142.836.437

AmpHacitn de capitst COVERSION DEUTA NOQOCA TN 42 -
AmpHacién de capitat ADOUISICION 51, {Brasi) 15588 24% 423
Ampliacién de capital CONVERSTON DEUBA PROVEEDORES 205014 123 20%
Ampliacidn de capitat ERALAN 32,680,355 7634 2.8B5
* Hominal ¥ Prisms do emBdin en miler de euros, 156218020 93,731 6,303

Las principales wmagnitudes del ejercicio 2013 vienen
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En el primer semestre del 2013 se clasificd la actividad
de Telecom Espaila como actividaed discontinuada, 1o que ha
implicado que los datos del 2012 se hayan reexpresado
teniendo en cuenta dicha discontinuadad, giendo asi
comparables con el eijercicio 2013,

La c¢ifra de ingresos del Grupo en 2013 e ha situado en
logs 148,88 millones de euros. En el area internacional,se
ha alcanzande un veolumen de negocio de 134 millones de
euros,lo gue supone el 9$0% de las ventas totales del
Grupo, frente al 83,3% de 2012.

Bl  EBBITDA {beneficio anteg de intereses, impuestos,
depreciaciones ,amortizacicnes vy obtrosg resultadosg) del
Grupo se ha situado en 2013 en 4,4 milliones de euros, con
un crecimiento del 3,9% en Latinoamerica.

El resultade de explotacidn al 31.12.13 es -7,4 wmillones
de eurosg frente a 1oz 3,9 wmillones de eurocs del afio
pasado.

Log resultados financieros del afio 2013 en el Grupo
Ezentls han sidoc de -7,1 millones de euros, han
experimentado una disminucidn frente al aflo 2012 que
fueron de -8 wmillones de euros.

AL 31 de diciembre de 2013 ha decidido gue la invergidén no
estratégica del 27,5% en la Socledad Vértice Trescientos
Segenta Grados, S.A., sea valorada por métodos
alternativos al de precio de mercado y due mejor aproximan
el wvalor de la participacién, como consecuencia del
retraso de los concursog previstos para este ejercicio de
privatizacion de las televisiones autondmicas y el acuerdo
del Consejo de Administracidn de la Sociedad de sclicitar
el preconcurse de acreedores de acuerdo al articulce 5 bis
de la Ley Concursal, tal v como detalld en el Hecho
Relevante de 12 de diciembre de 2013.

Por tanto, el Grupo ha registrado en el eljercicio 2013
unag pérdidas por -15.479 mileg de euros por dicho
deterioro.

gl resultado c¢ongolidado antes de impuestos en el
ejercicio 2013 se ha situado en -31,9 millones de euros
frente a log -20,5 millonesg de euros del ejercicio 2012,
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Bl resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumplidas netos de impuestos en el ejercicio 2013 se
ha gituade en -6,5 miles de euros, contra los 3,45
millones de eurog del elercicioc 2012.

Bl efecto acumulado de los Resultados del periocdo y de
ejercicios anteriores ha provocado gue Grupo Ezentis, 8.4,
presente a 31 de diclembre de 2013 una cifra de patrimonio
neto inferior a la mitad del capital social.

La Sociedad, a través de su Consejo de Administracidn estad
evaluando todas las medidas posibles de reequilibrio
patrimonial al alcance de la Socliedad, entre las gue se
encontrarian hacer uso de las legalmente previstas
respecto de la ejecucidén de un aumento o reduccidn de
capital en la medida suficiente para reequlilibrar su
patrimonico. En todo caso, dentro del plazo legalmente
establecideo en el articulo 365.1 de la hey de Sociedades
de Capital la Sociedad Dominante, a través de gu Conseljo
de Administracidn, procederd a convocar Junta General de
accionistas en la gue presumiblemente se propondréd un
acuerdo de reduccidn del capital social mediante reduccidn
del valor nominal vy un aumento de capltal social en los
términos necegarios para el regtablecimiento del
equilibrio patrimonial de la sociedad.

2 .- DETALLE POR AREAS DE NEGOCIO

El Grupo Ezentis se ovganlza operativamente en dos grandes
areas de negocio:

» Espaiia {Tecnologia)

¥ Internacional

El desgloge de los Ingresos del Grupo Bzentis por cada una
de dichas reas es.
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INErescs 2012

reexpresada

Espaniz (Tecnologia)

Intenacional

Er: milieres e i

Bl desglose del EBITDA del Grupo Ezentis por cada una de
dichas &reas es:

- d a 1]
. reaxpresada

Espafia {Tecnologia) -6 3.1 ~297%

intenacional 10,5 11,1 5%

fmillones de euros

2.1 pespANA (TECNOLOGEA)

Purante el elercicioc 2013 se ha producido en Espaila una
gran caida de la contratacidn en el sector phblico y
privado en relacidén a los servicilos prestados por las TIC
como consecuencia de la situacldn econdmica del pais, lo
gue ha provocado gue muchos de nuestros principales
clientes, no hayan renovado los contratos o bien por falta
de licitaclones o bien porgue han internalizado log costes
gue antericrmente subcontrataban.

;0 gque ha provocado que los ingresos de Tecnologia hayan
degeendido un 47% con respecto al ejerciclo anterior,
ascendiendo a cierre de ejerciclio a 185 millones de euros,
g1 bilen y como hemos explicado en el punto 1, en el Grupo
ge han adoptado medidas de contencidn del gasto vy
reestructuracidn con el f£in de optimizar los mérgenes de
rentabilidad de los proyectos existentes.
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2.3 INTERNACIONAL

La cilifra de negocios del Area de Internacional asclende a
134 millones de eurcs en 2013.

El proceso gue se ha seguido durante el ejercicio 2013 ha
gido de c¢onsolidacidn y crecimiento orgénico de las
filiales en Avgentina, Chile y PerG en las dveas de
telecomunicaciones, eléctrico y aguas e implantacidn en
Bragil. De esta forma, lasg sociedades han crecido con las
ventas a otros operadores v empresas locales.

Actualmente, el Grupo dispone de una actividad consolidada
Yy con unas buenas perspectivas de crecimiento a través de
los acuerdos con grandes clientes como Telefdnica, Claro,
Coelba, Celpe, Edelnor, Edenor, Entel v Light.

Las {dltimas adjudicaciones del 2013 han sido  ias
giguientes: _

Como se indicd mediante hecho relevante de fecha 14 de
octubre de 2013, el Grupo, a través de su filial chilena
Consgorcio RDTC, ha resultado adiudicatario del nuevo
contrato de bucle por parte de Telefdnica de Chlile para el
desarrollo y mantenimiento de redeg fijas de
telecomunicaciones de fibra &ptica y cobre, asi como
servicios de atencidn al cliente para la instalacidn v
mantenimiento de servicios de telefonia, banda ancha vy
televiglidn de pago.

El contrato cuya ¢uantia estimada asciende a 100 wmillones
de ddlares, tendrid una durzclidn 38 meaeg.

En el caso de Perdi, vy come se indicd en el hecho relevante
de fecha 28 de octubre de 2013, Calatel Infraestructuras vy
Servicios, filial peruana de la Compafiia, ha ampliado en
15 millones de eurcs el contrato que tenia con Telefdnica
de Perli para lo8 servicios de atencidn al cliente,
ingenieria, construccidén vy mantenimliento de redes de
telecomunicaciones en varics distritos de la c¢iudad de
Lima. El total del contrato, cuya primera adjudicacidn se
produjo en enero de 2013, queda fijado en 63,3 millones de
eurcs y tiene una duracidn hasta diciembre de 2016.

Adicionalimente, v como se indicd mediante hecho relevante
de fecha 12 de diclewmbre de 2013, se ha adjudicado un
contrato de Manteniwmiento de Flanta Externa por parte de
la compafiia de telefonia Claroc Chile por un importe de
13,7 millones de dolares.

N Encro-Diciembre 2013



La cartera a clerre del ejercicio 2013 se ha situado en
407 millones de eurcs graclas a la positiva evolucidn de
la contratacidn en 1os negocios en el &rea internaclonal
{237 millone de euros) y a la incorporacidn de las nuevas
carteras de las fillales brasilefias (106 wmillones de
eures), superando los 197 wmillones de euros del aflo 2012,
io gue supone una mejora del 107% regpecto al ejercicio
anterior.

INFORMACION FINANCIERA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Log resultados del drupo para el ejercicio 2013, en
comparacidn con ejercicio anterior, son los sigulenteg
{(NITF-UE Miles de eures):

2012

Resuitados extraordinarios ~6.230 _ ~874

-286,1%
Finangeros ~F.068 -8.000 1,7%

.
reexpresada
Vertas 148.822 158.392 ~6,0%
-46,6%
Marges BBITDA 29584 5,200

Partigpatién en asociadas y

Fondo de Comerdo ~17.364 16,547

-55,0%

™
Eﬂ

Minoritanios _ ~47 6 ~1.185 ~59,8%
Impuestos ~3.0857 ~1.153 : 78,1%
Discontinnadas* . -6.498 3.449 288 4%

Resultado Neto ~-19.448

-110,2%
&n mifes de sures

* Biscontinuadas: refigja prandpaimen ios resultados de Telecomunicadones Espafia.

2012 reexpresade: Las ventas yEBITDA no induyen la achividad de Telecom Espalia que cesd en su
mayor parte en 1812 y se ha dasificado en 2513 como acividad discontinuada,

2
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En el ejercicio 2013 el Grupo Ezentis ha registrado unos
E regultados negativos atribuibles de 41 millones de suros
: teniendo como principales impactos, la discontinuacidn de
las actividades, 1a reestructuracidn de log negocios en
Espafa y el deterioro experimentado por las inversiones no
estratégicas de Vértice 360 y Amper.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO AL CIERRE DE
LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012.

Ackivn

Activos no corrientes

Inmovilizado mabarisl 4,112 11597 23,75
Fondo de comercio 28,534 27.423 4,1%
(iros activos intangibles 11.0%2 4 987 122 ,8%
Hctivos financisros no corrientes T2.810 33.957 R L
Inversiones asocisdas o 15.685 -108,03%
Activos por impuestos diferidos 82

Activos Corrientes
Serivos vinculados a s venta 1.113 1,642 ~32.2%
Extstencias 5.851 4,610 26,9%
Deudores comercales ¥ olras cusites a cobrar 53,033 IHSERE 38,5%
Otror artivos corrientes w842 1708 66,4%

Efectivo y

enquivalentes 11771 7.0630

57,4%
161.220 148,257

Pasivo

Pairimonio Neto

Pasivos nio corrienies 4 {104
Deudas con entidardes de crédite 18.668% 16,992 B, 89%
CHros pasivos financieros 13.838 22,850 ~12,6%
Provisionss 31857 31316 1,8%
Pasivos por impuestos difendos 3.287
Bubvenciones 934 FLF 30,3%
Pasivos corrientes
Dreudar con entidades de orédite 16,5688 16.823 305
otros posivos financieros 16,972 8.58¢ 107, 5%
. Pasivos puestos 8 1a venta 1.208 1.438 -1, 3%
Eorepdnras comerciales 26,980 28.182 k2%
: Provisionas : 7,869 23FF ZL0,0%
Pasivos por impuestos corrigntes 11,975 1i.par 2,1%
' Dtros Pasives corrientes 15,939 12,912 20,4%

161.220 148.257

B s ofp sy

En el ejercicic 2013 se ha ampliado el perimetro de
consollidacidn por la incorporacion al mismo de las Sociedades
adgquiridas en Brasil.
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Bn cuanto al pasivo, destacamos las wvariaciones en el
Patrimonio Neto del Grupo lasg cuales ge han producido en
el capltal social vy prima de emisidn por las ampliaciones
de capital realizadas en el ejercicio:

« E1l dia 13 de febrero de 2013 se elevd a piblico el
acuerdo de aumento de capital aprobado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas el 4 de
noviembre de 2011, ratificado por la Junta General
Ordinaria de Acciconistas el 19 de junio de 2012 v
ejecutado por el consejo de administracidén de la
Sociedad el 20 de octubre de 2012, por el que se
aumentd el c¢apltal por un lmporte nowminal de
13.249.615,20 eurog, mediante la emisidn y puesta
en circulacidn de 88.330.768 nuevas acciones
ordinarias, de 0,15 euros de nominal cada una,
integramente suscritas vy desembolsadas mnediante
aportaciones dinevarias, con reconocimiento del
derecho de suscripeidn preferente. Dicha ampliacién
de capital guedd inscrita el 26 de febrero de 2013.

*» Rl Conseioc de Adminlistracidén, atendiendo a la
golicitud de conversidn en accioneg realizada por
EBN, acordd la ejecucidn parcial del acuerdo de
aumento de capital, con exclugidn del derecho de
suscripcidén preferente, adoptado por la Junta
General de acclonistas de la Sociedad, celebrada el
19 de junio de 2012, como punto sexto de su orden
del dia, aumentando ¢l capital soclal de Ezentis
pOr un importe nominal de 1.999.999,95 euros,
mediante la emisidn v puesta en circulacidn de
13.333.333 nuevas acclones orxdinarias, de 0,15
euros de nominal cada una, resultante de la
conversifn por EBN Banco de 20.000 obligaciones
convertibles de la emisidn formalizada y elevada a
piblico mediante escritura de 19 de julic de 2012,
Dicha ampliacidn de capital quedd inscrita el 30 de
abril de 2013.

« La Junta Geneval Ordinaria de accionistags de
Ementie celebrada el 28 de mayo de 2013 acordd,
bajo el punto sexto del orden del dia, amplliar el
capital social por un importe nominal de 349. 992,90
eurog, nmediante la emisidn y puegta en circulacidn
de 2.333.286 acclones ordinarias <on un valor
nominal de §,15 euros cada una de ellas, ocon
exclusidn del derecho de suscripceidn preferente,
suscrita vy desembolsada integramente wmediante
compensacidtn de créditos gue ostentaba Liltevca,
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S.5L., Dicha ampliacidn de capital gquedd inscrita el
11 de junio de 2013,

¢« La Junta General Ordinaria de acclionistas de

baio el punto guinto del orden del dia, ampliar el
capital social por un importe  nominal de
3.071.231,85 eurosg, medlante la emisidn y puesta en
elroulacidn de 20.474.879 acciones oxdinarias con
un valor nominal de 0,15 euros cada una de ellas,
con exclusion del derecho de sSuscripcion
preferente, sgsuscrita vy desembolsada Iintegramente
mediante conpensacldn de coréditos gue ostentaban
diversos  acreedores  orvdinarios frente a la
Sociedad. Dicha ampliacidén de capital guedd
ingcrita 1 12 de junio de 2013.

e Tl Congejo de Administracidn, atendiendo a la
solicitud de conversidn en acciones realizada por
EBN, acordd la ejecucidn parcial del acuerdo de
aumento de capital, con exclusidn del derecho de
suscripeién preferente, adoptado por la Junta
General de accicnistas de la Socledad, celebrada el
19 de junio de 2012, como punto sexto de su orden
dal dia, aumentando el capital social de Ezentis
por un importe nominal de 3.450.000 euros, mediante
la emisidn vy puesta en circulacién de 23.000.000
nuevas acciones ordinarvias, de 0,15 esurcs de
nominal cada una, resultante de la conversidn por
EBN Banco de 34,500 obligacliones convertibles de la
emisidén formalizada vy elevada a piblico wmediante
escritura de 1% de julic de 2012. Dicha ampliacidm
de capital quedd inscrita el 17 de septiembre de
2013,

¢ Bl Consejo de Administracion, altendiendo a la
gsolicitud realizada por GEM de ejercicio parcial
del warrant por un importe de 400.000 eurcs, acordd
la sjecucidn del aumento de capital, con exclusidn
del derecho de suscripceidn preferente, aprobado por
la Junta General de accioconigtas de la Sogiedad,
celebrada el 28 de julio de 2011, como punto octavo
de su orden del dia, aumentando el capital social
de Ezentls por un importe nominal de 355.029,45
eurog, nmedlante la emigidn vy puesta en clroulacidn
de 2.366.863 nuevas acciones ordinarias, de 0,15
euros de nominal v una prima de emisidn de 0,019
euros cada una, regultante del ejercicico paxcial
del warrant emitido en virtud de escyritura otorgada
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el dia 7 de febrero de 2012. Dicha ampliscidn de
capital quedd inscrita el 22 de octubre de 2013.

+ El Conseic de Administracidn, atendiendo a la
golicitud realizada por GEM de ejercicio parcial
del warrant por un importe de 1.198,998,80 euros,
acordé la ejecucidn del aumente de capital, con
exclusidn del derecho de suscripclitn preferente,
aprobado por la Junta General de accionistas de la
Sociedad, celebrada el 28 de 4dulio de 2011, como
puntoc octave de su orden del dia, aumentandoe el
capital social de Ezentls por un importe nominal de
1.071.427,50 surcos, mediante ia emigldn y puesta en
circulacidn de 7.142, 850 nuevas acciones
ordinarias, de 0,15 euros de nominal v una prima de
emisidn de 0,018 eurcs cada una, resultante del
ejercicio parcial del warrant emitido en virtud de
egeritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012.
Dicha ampliacidn de capital quedd inscrita el 24 de
octubre de 2013.

s Bl Congejo de Administracidn de Ezentis, en
ajecucidn de las facultades conferidas por la Junta
General de accionistas del dia 28 de wmayoe de 2013
come punto octavo de su orden del dia, acordd una
ampliacidén del capital social por un importe
nominal de 2.284.263 eurcs, mediante la emisidn vy
puesta en clrculagcidn de 15.228.420 acciones
ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros v una
prima de emisidn de 0,047 eurcg cada una de ellas,

con exclusidn del derecho de sguscripceidn
preferente, suscrita y desenbolsada Integramente
por MEC Derivados, 8. 1. mediante  aportaclidn

dineraria. Dicha ampliacidn de capital quedd
inscrita el 13 de noviembre de 2013,

» Bl Consejo de Administracidn, atendiendo a la
solicitud realizada por GEM de ejercicio parcial
del warrant por un imporite de 1,292,367,71 euxrocs,
acordd la ejecucidn del aumento de capltal, con
exclusldén del derecho de suscripcldn preferente,
aprobado por la Junta General de accionisgtag de 1a
Socledad, celebrada el 28 de julio de 2011, como
punto octave de su orden del dia, aumentando el
capital social de EBEzentis por un importe nominal de
1.050.516,30 euros, mediante la emisidn v puesta en
circulacidn de 1,740,285 nuevas acciones
ordinariag, de 0,15 euros de nominal y una prima de
emigion de 0,018 eurosg cada una, vy 5.263.157 nuevas
acglones ordinarias, de 0,15 euros de nominal vy
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0,04 euros de prima de emisidn cada una, resultante
del ejercicio parcial del warrant emitido en virtud
de escritura ctorgada el dia 7 de febrero de 2012.
Dicha ampliacién de capital quedd inscrita el 13 de
noviembre de 2013,

» El (Consejo de Administracitn de Ezentis, en
ejecucidn de las facultades conferidas por la Junta
Geneval de accionistas del dia 28 de mayo de 2013
como punto octavo de =u orden del dia, acordd una
ampliacidén del capital social por un  importe
nominal de 635.592,75 eurcsg, mediante la emigidn y
puesta en <¢irculacidén de 4.237.285 acciones
ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros vy una
prima de emislidn de 0,086 euros cada una de ellas,
¢on exclusidn del derecho de guscripoeiodn
preferente, sugcrita v desembolgada inbegramente
por Strongback  Holdings Limited mediante
aportacion dineraria. Dicha ampliacidén de capital
gquedd inscrita el 21 de noviembre de 2013.

¢ ElL Consejo de Administracidn, atendiendo a la
solicitud reallizada por GEM de ejercicio parcial
del warrant por un importe de 852.499,98 euros,
acorddé la ejecucidn del aumento de capital, con
exclusidn del derecho de suscripcidn preferente,
aprobado por la Junta General de acclonistas de la
Scocledad, celebradas el 28 de julio de 2011, como
punto octavo de su orden del dia, aumentando el
capital gocial de Ezentisg por un ilmporte nominal de
673.026,30 euros, mediante la emisidtn y puesta en
circulacidn de 4.486.8472 nuevag aceiones
ordinarias, de 0,15 eurog de nominal vy una prima de
emigidn de 0,04 euros cada una, resultante del
ejercicio parcial del warrant emitido en virtud de
egcritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012,
Dicha ampliacidn de capital gquedd inscrita el 28 de
noviembre de 2013.

e« Bl Conselco de Administracidn, en su reunidn
celebrada con fecha 29 de noviembre de 2013,
ejecutd el acuerdo de agrupacidn vy canje de
acciones aprobade por la Junta General de
acclonistas de la Socledad, celebrada el 28 de mayo
de 2013, bajo el punto géptimo del orden del dia,
mediante el cual se procedid a la cancelacién de
las acciones en circulacidén de la Sociedad de 0,15
euros de wvalor nominal y su canje por acciones
nuevas de 0,60 euros de walor nominal, en una
proporciédn de 4 acclones antiguas por cada una
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nueva, Bl citade acuerdo quedd inscrito el dia 4 de
diciembre de 2013 vy tuvo efectos sobre la
cotizacidn el dia 16 de dicliembre de 2013.

¢ La Junta General Extraordinaria de accionistas de
Ezentis celebrada el 18 de diciembre de 2013
acordd, bajo el punto segundo del ovden del dia,
ampliar el capital soclal, ejecuténdose por un
lmporte nominal de 249.352,80 euros, medlante la
| emisidn v puesta en circulacidn de 415,588 acciones
i ordinarias con un valor nominal de 0,60 euros cada
una de ellas, con exclusidén del derecho de
suscripceidbn preferente, suscrita v desembolsada
integramente mediante compensacion de créditos que
oatentaban diversog acreedores frente a la
Sociedad. Dicha ampliacién de capital quedd
inscrita el 7 de enero de 2014,

o La Junta General Extraordinaria de acclionistas de
Ezentis celebrada el 18 de diciembre de 2013
acordd, baljo el punto tercero del orden del dia,
ampliar el capital social por un importe nominal de
42,345 euros, mediante la emisidn y puesta en
clreulacidén de 70,575 acciones ordinarias con un
valor nominal de 0,860 eurcs cada una de ellas, con
exclusidn del derechoe de guscripcidn preferente,
suscrita y desemboleada Integramente mediante
compensacidn de c¢réditos que ostentaba Nogea

Partner, 5. 1. frente a la Socledad. Dicha
ampliacidn de capital quedd inscrita el 7 de enero
de 2014,

¢ La Junta General Extraordinaria de accionistas de
Ezentis celebrada el 18 de diclembre de 2013
acordd, bajo el punto cnarto del orden del dia,
ampliar el capital social, ejecutindose por un
importe nominal de 123.008,40 euros, nediante la
3 emislidn y puesta en clrculacidn de 205.014 acciones
. ordinariag con un valor nominal de 0,60 euros cada
una de ellas, con exclusidn del derecho de
guscripcldn preferente, suscrita vy desembolsada
integramente mediante compensacldin de créditos gue
ogtentaban diversos acreedores ordinariocs frente a
la Sociedad. Dicha anpliacidn de capital qguedd
inscrita el 7 de enero de 2014,

¢ La Junta General BExtraordinaria de accionistas de
Ezentis celebrada el 18 de diciembre de 2013
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acords, bajo el punto guinto del orden del dia,
ampliar el capital social por un importe nominal de
i 2.620.446 euros, wediante la emizmidn vy puesta en
circulacidn de 4.367.410 accliones ordinarias con un
valor nominal de 0,60 euros cada una de ellas, con
exclugidn del derecho de suscripcidn preferente,
suscrita vy desembolsada integramente mediante
compensacion de créditos que ostentaba Inversiones
Ibersulzas, &.A. frente a la Sociedad. Dicha
ampliacidn de capital gquedd inscrita el 7 de enero
de 2014,

+ HE1 Conseijo de Administracidn de Ezentis, en su
reunién celebrada el 14 de noviembre de 2013, v en
ejecucidn de lasg facultades conferidas por la Junta
General de acclonistas del dia 28 de mayc de 2013
como puntce octave de su orden del dia, acordd® una
ampliacidn del capital social por un importe
nominal de 7.614.213 eurocs, mediante la emisgidn vy
puesta en circulacidn de 50,761,420 acclones
ordinarias con un valor nominal de 0,15 eurcg y una
prima de emisidn de 0,047 euros cada una de ellas,
con exclusidn del derecho de suscripcidn
preferente, a suscribir v desembolsar integramente
por Eralan Inversiones, 8.5 mediante aportacidn
dineraria. Dicho aumento de capital guedd sometido
a una condicidn suspensiva, cumplida el dia 2 de
diciembre de 2013 {(una vez obtenido el informe del
auditor de cuentag digtinto del auditor de cuentas
de la Sociedad designado por el Registro Mercantil
de Sevilla). Como consecuencia de la ejecucidén del
acuerdo de agrupacidn de acciones, el nGmerc de
acciones Ffinalwmante emitido fue de 12.690.3558,  con
un valor nominal de 0,60 euros y una prima de
emisidén de 0,188 euros cada una de ellas. Dicha
ampliacion de capital guedd inscrita el 7 de eneroc
de 2014,

| |
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.- BVOLUGCION DE LOS NEGOCIOS

Enn el ejercicio 2013, la Compafila ha consolidado su
posiciodn en Latincamérica mediante la adguisicidn de dos
gocledades brasilefias (SUL vy SEICOM} v el incremento hasta
unt 95% de su participacidén en ila fililal chilena Consorcio
RUEC.

EBste fortalecimiento en el mercado latinoamericano {(90% de
los ingresos) refleja la eveolucidn del Plan Estratégico
2013-2015 publicado el pasado 28 de Noviembre de 2012,

Adicionalmente, el Grupo ha incrementado su cuota de
mercado en sectores digtintos a las redes de
telecomunicaciones, notablemente en el gsector
gléctrico{2%% de los ingresos}, 1o gque ha permitido
gontinuar con  su  estrategla de diversificacidn de
actividad, v, por lo tanto de clientes.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS

Fn el ejercicio 2013, se ha preducido un crecimiento del
; 22% de los ingresos en moneda local con respecto al afio
anterior, de las principales sociedades que componen el
Grea internacional {(filiales argentinas, chilenas v
peruanas), lo gque demuestra la buena evolucidén de los
negociog en la regidn LATAM y el mercado expansivo en el
gue el Grupo se posiciona.

En el &rea nacional, y de acuerdo a lo mencionado en el
epigrafe 2.1 del presente informe de gestidn, se ha
producido un descensc sgignificativo en los ingresos,
debido fundamentalmente a la caida en la contratacidn del
sector becnoldgico, comoe consecuencia de la atonia de la
actividad econfOmica espaficla.

Frente a unos ingresos gue ascendian a 28,1 millones de
Euros a clerre de 2012, la actividad de Espafla del Grupo
ha cerrade el ejercicic 2013 con unos ingresos de 14,8
millones de Eureos, Ilo gue repregenta un degcenso del
47,3%.
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EVOLUCION DEY EBITDA

La mejora de log ingresos en el &rea internacional, ha
repercutido positivamente en una mejora en el ERITDA de un
23% respectivamente, lo que demuestra un esfuerzo en la
optimizacidn de la eatructura operativa, de acuerdo con
las lineas del Plan Estratégico 2013-2015 vigente.

Bl empeoramiento de losg ingresos en la actividad de Egpafia
ha repercutido negabivamente en el EBITDA., Ante esta
gituacidn, la Compafiia ha continuado implementando las
medidas correctoras iniciadas dentro del Plan de
Reestructuracidn anunciado en 2012, con el fin de adecuar
el dimensiconamiento de la regidtn a la actividad real de la
migma.

5 .- EXPOSICION AL RIESGO

) Expogicién al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo tlenen, por razén
de actividad, una dependencia importante de determinadas
compafiias o de determinados sectores de actividad,

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Estratégico 2013-
2015, una de las principales lineas de actuacidn es la
divergificacidn de clientes, productos, actividades v
sectores,

b) Exposicidén a riesgos financiercs

Las actividades del Grupo le exponen a diversos riesgos
financieros: riesgo de mercado, {riesgo de flujos de
efecbtlve por tipo de Intexrés y riesgo de precio), el
riesgo de c¢rédito vy riesge de liguidez. La gestidn del
riesgo glcbal del Grupo se centra en la inceytidumbre de
los mercados financleros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversog scobre 1a rentabilidad financiera del
Grupo.

La gestidon del riesgo estd controlada por la Direccidn
Financiera vy las Direcciones de los Negoclos con arreglo a
politicas aprobadas por el Consgejo de Adminigtracidn.
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fa identificacitn, medicidn vy gegtidn de las diferentes
categorias de vlesgo define los sigulentes principios
basgicos de actuacidn:

Garanltilzar e los riesgos més relevantes sean
correctamente identificados, evaluados y gestionados.

Segregacidn a nivel operativo de las funciones de gestidm
del riesgo.

Asegurar gque el nivel de exposicidn al riesgo asgumido por
el Grupo en el desarrollo de gus negoclos sea congruente
con el perfil global de riesgo.

81 Departamento Financiero controla la gestldn del riesgo
financiero, evalia y cubre los riesgos financieros en
colaboracidén con las unidades operativas del Grupo,
proporcionando criterios para la gestidén del riesgo
global, asi como para areasg concretas como riesgo de tipo
de interés, tipo de cambio, riesgo de liguidez, emplec de
instrumentos financiercos derivados v no derivados e
inversidn del exceso de liquidez o financiacidn de déficit
de liquidexz.

Riesgo de tipo de interés

Lag variaciones de los tipos de interés modifican el wvalor
razonable de aguellios activos y pasivos Iinancieros que
devengan un tipo de interés fijo, asi como log flujos de

efectiveo de los activos v pasivos financierog
referenciados a un btipo de interés variable, por lo gque
afectan tanto a.l patrimonio COomo al regultado
regpectivamente. '

Onicamente wuna parte de los pasivos financieros estin
sometidos al vriesgo de valor razonable por tipo de
interés. las deudas financieras y otros acreedores, se
encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado.

La deuda bancaria a 31 de diciembre de 2013 es de 35,257
miles de euros, teniendo una parte a un tipo de interes
fijo v otra parte a un Cipo de interés variable.
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Riesgo de tipo de cambio

Bl riesge del Grupo relacionado con las varlaclones en los
tipog de cambio estd relaclionado con las entidades del
Grupo ublcadas en el extranjero. Bl Grupo nc tiene
contratada ningln tipo de cobertura en relacidn con el
riesgo de cambio.

Para mitigay estos riesgos el Grupo intenta hacer
coincidir, siempre gque sea posible, log costes e ingresos
referenciados a una misma divisa, asi como los importes v
vencimiento de activos vy pasivos que se derivan de las
operaciones denominadas en dlvigsas diferentes del euro.

Las divisas diferentes del euro en gque méds opera el Grupo
a clerre de elercicio son log Pesos (Argentinal, Pesos
{Chile} v Soles {(Pertd). A la wmisma fecha, un 90% de los
ingresog de explotacidn vy un 85% de los gastos de
explotacidn del Grupo se realizaron en moneda extranjera.

Riesgo de crédito

El riesgo de c¢rédito derivado del fallo de una contraparte
estd controlade a través de politicas gue aseguran qgue los
proyectos (clientes vy obra en curse) sge efectien a
¢lientes con un historial de crédito adecuado, respecto a
log cuales se establece los correspondientes andlisis de
solvencia.

Para ello se han disgefiado diversos modelos de mediclidn de
la callidad crediticia. A partir de dichos modelos puede
medirse la probabllidad de impago de un cliente, y puede
controlarse la pérdida egperada de la cartera comercial,

Asimismo, los importes de la deuda comercial se veflejan
en el Balance consolidado netos de provisioneg de
insolvenciasg, estimadas por el Grupo en funcidn de la
antigiedad de la deuda y la experiencia de ejercicios
anteriores conforme a la previa segregacidn de cartera de
¢lientes v del entorno econdmico actual,

En relaclidn con las cuentasg a cobrar, el Grupoe minora el
rieggo de cré&dito mediante la factorizacidn sin recurso de
lag cuentas poy coobrar a los principaleg clientes de
algunas éreas del negoclio.
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El riesgo de crédito de fondos liguldeos e instrumentos
financiercosg derivados esg limitado porque las contrapartes
gson entidades bancarias de phbllco reconocimiento.

Igualmente, la gran mayvoria de las cuenbas por cobrar no
vencidas ni provigionadas tienen una elevada c¢alidad
crediticia de acuerdo con la valoracldn del Grupo, basadas
en el andlisis de solvencia v del histdrico de pago de
cada cliente,

Riesgoe de Liquidez

Fl Grupo determina las necesidades de tesorerxia utilizando
doz herramientas basicas:

e Presupuesto de tesoreria con horizonte a 12 meges con
detalle mensual v actualizacidn mensual, elaborade a
partir de los pregupuesgtos de Legoreria de cada
Area.

e Presupuesto de tesoreria con horizsonte a 30 dias con
detalle gemanal y actualizacidn gemanal, elaborado a
partir de los compromnisos de pago incorxrporados al
Sistema de Informacidn Financiera.

Con estas herramientas se identifican las necegidades de
tegoreria en importe y tiempo, vy se planifican las nueavasg
necegidades de financiacidn,

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo presenta un fondo de
maniobra negativo por importe de 22.421 miles de euros
{27.20% mileg de eurcs al clerre del eijevcicio 2012).

Para asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago,
al Grupo estd desarrvollando medidas focallizadas en la
gestidn del circulante y mejora en las politica de cobros
asgl como la mejora en la eficiencia operativas, mediante
un plan de reduccidn de costes Yy negogiaciones con
proveedores. '

A 31 de diciembre de 2013, los efectivos v oiros activos
liguidos alcanzan los 11.771 niles de euros. A 21 de
diciembre de 20613 el Grupo no posee derivados financieros
de activo,

En relacidn s la caja disponible en las filiales
argentinas, el grupo ha congiderado dentre de su
planificacidn vy necegidades de tesoreria actuales, lasg
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dificultades operativas que existen en el pals para la
repatriacidn de caja.

Riegsgo de capital

? Los obietivos del Grupo -con la gestidén del capital son
| gsalvaguardar la capacidad del wmismoe para asgegurar el
funcionamiento vy el desarrollo del Plan Estratégico del
Grupo para los afios 2013-2015 y procurar, de esta maners,
ia mayor rentabilidad para los Accicnistas.

La estrategia del Grupo continfia incidiendo en la
diversificaclidn geogréfica, el desarrcllo v la ampliacidn
de gu actividad tanto en Hegpafla como en otros paises.

El coste de capital asi como los riesgos asocliados al
mismo en cada proyecto de inversidn, son analizados por
las Areas Operativas y la Direccifn Financiera para su
posterior evaluaclidn por el comité correspondiente, ¢ bilen
el Conseljo de Administracidén, con log informes gi fueran
necesarios, de otras areas funclionales del Grupo.

El Grupo hace un geguimiento del capital de acuerdo con el
f indice de apalancamiento, en linea con la préctica del
- mercado. Este indice ge calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como lag deudas con entidades de crédito mag otros pasgivos
financiercs menos el efectivo y otros medios liguidos
egquivalentes y menos los activos financiercs corxrientes,
El capital total aportado en el negocic se calcula como el
patrimonic neto még la deuda neta. Asimismo, se reallza un
seguimiento del ratico del capital total empleado entre la
cifra de ingresos,.

Como ge detalla en la Nota 6 del pregente documento, con
posterioridad al clerre del ejercicio 2013, 1a Socledad
Grupo Ezentis, S.A. ha llevado a cabo una ampliacién de
capital, con exclusién del derecho de suscripcidn
preferente, atendiendc a la solicitud realizada por GBS de
ejercicio parcial del warrant por un importe de 336,000
euros, aprobado por la Junta General de acclonistas de la
Sociedad, celebrada el 28 de Jjulico de 2011, como punto
octavo de su ovden del dia, aumentando el capital =ocial
de Ezentis por un Aimporte nominal de 300,000 euros,
nediante la emigidn y puesta en circulacidn de 500.000
nuevag acciones ordinarias, de 0,60 eureos de nominal y una
prima de emisidn de 0,072 euros cada una, resultante del

o
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ejercicioc parcial del warrant emitido en virtud de
egeritura cotorgada <1 dia 7 de febreyoe de 2012, Dicha
ampliacién de capital gqguedd inscrita el 13 de febrero de
2014,

El efecto acumulado de los Resultados del periodo y de
: ejercicios anteriores ha provocado gue Grupo Ezentig, S.A,
; presente a 31 de dicliembre de 2013 una c¢ifra de patrimonio
2 neto inferior a la mitad del capital social,

La Sociedad, a través de su Consejo de Administracidn esti
evaluando todags las medidas posibleg de reequilibrio
patrimonial al alcance de la Sociedad, entre las gue se
encontrarian hacer uso de las legalmente previstas
respecio de 1la ejecucidn de un aumento o reduccoidn de
capital en la nmedida suficliente para reequilibrar su
patrimonio. En todo caso, dentro del plazo legalmente
egtableclido en el articulo 365,.1 de la Ley de Sociedades
de Capital la Sociedad Dominante, a través de su Consejo
de Administracidn, procederd a convocar Junta Generxal de
acclonistas en la que presuniblemente se propondrd un
acuerdo de reduccidn del capital social mediante rveduccidn
del wvalor nominal v un aumento de capital social en los
términos necesarios para el regtablecimiento del,

f equilibrio patrimonial de la Sociedad.

<) Bxposicidn al riesgo de pleitos

Otro de los principales obldetivos de log nuevos
Administradores ha sido el inicio de procegos encaminados
a la recuperacidn de los activos que la compafiia perdid en

el pasado, o degcartando la exigencia de
regponsabillidades c¢iviles vy penales corvespondientes, en
Su Caso.

Bl grupc mantiene en balance la provisidn, por criterio de
prudencia, en base a la recuperablilidad del activo objeto
de duicio contra BNP por wvalor de 28 millones de euros.

Por lo fanto, no solo no se espera €l incremento de
riegsgos derivados de conflictos judiciales, gino wuy al
contrario, la resolucidn de los existentes en términos
positivos para el Grupo, y la interposicidén de nuevas
actuaciones que, eéen cualguler casgo, buscaran el impacto
positivo en sus cuentas.
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& .- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Degde el 31 de diclembre de 2013 vy hasta la emizidén del
presente Informe se han producido los  sigulentes
acontecimientos importantes para Grupo Ezentis, S.A.:

Una ampliacidon de capital, con exclusidn del derecho de
guscripclidn preferente, atendiende a la solicitud
realizada por GBS de ejerciclo parcial del warrant por un
importe de 336.000 eurcs, aprobado por la Junta General de
acclonistas de la Socliedad, celebrada el 28 de julic de
2011, como punto octave de su orden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un importe nominal de
300.000 euros, mediante la emigidn v puesta en clrculacidn
de 500,000 nuevas accloneg ordinariag, de 0,60 euros de
nominal v una prima de emisgidén de 0,072 euros cada una,
resultante del ejercicio parcial del warrant emitido en
virtud de egcritura otorgada el dia 7 de febrerc de 2012.
Dicha ampliacidn de capital quedd inscrita el 13 de
febrero de 2014,

Durante el primer trimestre del afioc se ha procedido a la
compra-venta de acciones proplas, cobteniendo unos flujos
de cala netos de 3.8%3 miles de eurcs a la fecha de
formulacidén de las presentes cuentas anuales.

En el mes de Febrero de 2014, las sociedades Grupo
Ezentis, S.A., Avanzit Tecnologia, S8.L.U. v Avanzit
Telecom, S.L.U. han egplicitade a las Delegaciones
correspondientes de la Agencia Tributaria el aplazamiento
de determinadas cuotas de IVA e IRPF. Con fecha 20 de
Marzo de 20314 la Delegacidn Especial de BAndalucia ha
concedido nuevo calendario de pagos por losg aplazamientos
solicitados de Grupo EHzentis, S8.A. por importe de 7.'708
miles de euros, si blen a la fecha de formulacidn de las
presentes cuentas anuales no se ha ryecibido resgpuesta de
la Dependencia Regional de Urandesg Empresgsas de 1la Agencia
Tributaria de Madrid en relacidn a las golicitudes
realiradas por las Sociedades Avanzit Tecnologia 8.0L.0U. y-
Avanzit Telecom 3.L.U.

Se han formalizado Acuerdos de capitalizacidn de deuda con
proveedores/acreedores por importe de XXXX miles de euros.

A  fecha de la elaboracidn de este Informe los
Administradores de la Socledad Dominante han aprobado un
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nuevo Plan Hstratégico del Grupo para el periodo 2014-
2017,

En relacidn con el pacto parasococial oborgado el 4 de enero
de 2012 entre el Presidente v directivos de Ezentls, con
posterioridad, los dias 16 v 22 de enexro de 2014, los

silgulentes accionistys se adhirieron al mencionado pacto
de gindicacidn;

Accionista Nomero de acciones |
Inversiones ITbersuizas, |4.367.410

S.A.

Eralan Inversiones, 8.L. 12.650.355%

Tras la adhesldn al pacto de sindicacidn de Inversiones
Ibersuizas, S$.A. vy Eralan Inversiones, &.L. el pacto de
gindicacidn comprende un total de 35.529.045 acciones de
Bzentlis, representativas de un 22,671% de su capital
social.

Inversiones Ibersuizasg, £.A. ha asumido un compromiso que
condiciona la transmision de las acciones,
comprometiéndose a:.

e Mo transmitir en el mercadco las accliones recibidas el
mismo dia en gue la cobtizaclidn de la Socledad
egtuviera cayendo mas de un 5%.

e No transmitir en el mismo mes més de un 20% de las

acciones recibidas, '

e No transmitir las acciones recibidas cuando con dicha
transmiaidn en cuestidn se egtuviera superando el 15%
del volumen del dia en qgue tenga lugar la operacidn de
vaenta.,

Con fecha 27 de mavzo de 2014, el Presidente del Consedo
de Administracion ha convocado sesidn extraordinaria del
Consejo de Administracidn de la Socliedad Dominante para el
proximo 31 de Marzo de 2014, para aprobar el orden del dia
de la Junta General de Accionistas donde, entre otros
acuerdes, se propone la aprobacidn de un acuerde de
reduccitn de capital social, medlante la disminucién del
valor nominal de las acciones de la cowpaflia, cuya
finalidad es restablecer el equilibric entre el capital vy
el patrimonio neto de la Sociliedad, disminulido por
congecuencia de pérdidag.
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7 .~ ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2013 Grupo Ezentis tiene 3.275.942
acciones propias de 0,60 euros de wvalor nominal vy
valoradas en 2.319 miles de eurosg,a 31 de diciembre de
2012 Grupo Ezentis tenia 18.024.010 acciones proplas,

Durante el alic 2013 ge han realizado lasgs sgigulentes
operaciones con acciones propias:

n® acciones |

saldoinicial -~ @8-_?24-_(?%0.?
compras 7.805.891
retiros o s
disminucion contraspit *9_-827_-.826§
sadofinal 32590

8.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y

DESARROLLO

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacidn
v el desarrollce tecnoldgico en todas sus areas de negocio
que permita una mejora continua de las operacionesg, de la
calidad del sgervicio a sug clientes y la wmejora de su
posiclién competltiva mediante la ampliacidn de su oferta
comercial y el degayrollo de nuevag Areas de negocio. En
ese marco general de actuacidn, la mayor actividad de I+D
estd centrada en el Area de Tecnologia en sus socledades
Avanzit Tecnologia, 8.5L.U en gus divisgiones de redes e
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ingenieria v Naeverggi, a través de la socledad Navento
Technologies, §.L.U.

9.~ USO DE INSTRUMENTOCES FINANCIEROS

Ingtrumentos financieros, canjeables o con garantias,

Linea de Capltal

Grupo Ezentisg,$.A. suscribié el 16 de diciembre de 2011 un

contrato con GEM v GBEM GYF relativo al Contrato de Dinea
de Capital.

Bzentis Ltiene el derecho, aungue no la obligacidn, de

requerir de GEM gue suscriba, a solicitud de la Sociledad,

unc © varios aumentos del capital social, con aportaciones

dinerarias, por un importe global de hasta un wmdximo de 30
. millones de euros, durante un periodo de 3 aflos, a contar
5 desde la fecha de su Lirma.

La operacidn acordada tenia por exclusivo objeto dotar a
la compafiia de mayores recursces financieros en té&rminos
generales, y facllitar la reestructuracitén interna llevada
a cabo.

En el marco de la operacldn se procedid a emitir a favor
de GEM un warrant gobre acciones de nueva emisidn de la
Sociedad que confileren a GEM el derecho a adgquirir un
maximo de 30 millones de acclones ordinarias de nueva
emigidn de la Sociedad, divididag en sendos tramos de 1B
millonegs de acciones ordinarias, respectivamente, a un
precio de eljercicio durante los primeros sels neses de
4,22 suros y 0,28 euros por acclidn, ejercitable, total o
parcialmente, en una o© varias ocasiones, durante un
periocdo méxime de 5  afios. Dichas <c¢ifras se vieron
ajustadas proporcionalmente tras el contrasplit de
diciembre de 2013,

Para facilitar la inmediata entrega de las acclones a gue
da derecho el ejercicio del warrvant, la Scciedad mantendri
15 miliones de acciones de su autocartera afectadasg a esta
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operacidn, gque seridn entregadas en préstamo a GEM en el
momento en gue ejercite el warrant vy desembolse el precio
de ejercicio. Una wvez que CGEM reciba lag accicones de nueva
emnigidn procedentes del warrant, lag utilizard para
devolver este préstamo.

Degde el 16 de junio de 2612, al cumplir 6 meses desde la
firma del Contratce de Linea de Capital, los precios de
ejercicio por accidédn de ambog tramos del warrant sge
agiustan y pasan a ser la media aritwmética simple de los
preclios de clerre de la accidn de 1la BSociedad en el
mercade de Ordenes durante las 5 sesiones bursidtilesg
inmediatamente anteriores a dicha fecha, 16 de junio de
2012, incrementado en un 18% y un 30% para cada uno de
los dos tramos, respectivamente.

El 31 de diciewbre de 2013 ge commicd a la Sociedad la
transmisidn parcial del warrant poxr parte de GEM Capiltal
SAS a favor de @GBS Finanzas, S.A.

A 31 de diciembre de 2013 y una vez ajustadas las cifras
tras el contrasplit de 16 de diciembre de 2013, el nimeroc
de acciones pendientes de ejercitar corrvespondientes al
primer tramc del warrant ({3,750.000 acciones} es de
937.500 acciones, mientras gque el nimero de acciones

pendientes de ejercitar correspondientes al segundo tramo
del warrant (3.750.000 acciones) ge giitla en 1.312.500
acciones

10.~ INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

Grupo Ezentis 8,A, formuld el Informe Anual de Gobierno.
Corporativo del elerciclo 2013 el 27 de marzo de 2014,

.~ LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

£l capital social resultante a 31 de diciembre de 2013 ha
guedado fijado en 93,730.817,40 euros, dividido en
156,218.028 acciones de 0,60 euros de wvalor nominal {(al 31
de diciembre de 2012 qguedd fijadoe en 54.890.756,70 euros,
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dividido en 365,938,378 acgclones de 0,15 euros de valor
nominal) .

Al 31 de dicicmbre de 2013, 138.469.086 acciones de la
Sociedad Dominante, estaban admltidas a cotlzacidn en las
Bolsas Oficiales espaficlas de Madrid v Bilbao., TLas
17.748.942 acciones restantes hasta conponer la cifra del
total de acciones a 31 de diciewmbre de 2013 {156.218.028
acciones) han entrado a cotizar con fecha 30 de enero de
2014 {691.177 acciones) y 4 de marzo de 2014 (17.057.765
acolones) .

A la fecha de formulacidén de las cuentas anuales
consolidadas, la totalidad de las acciones de la Sociedad
Dominante, estln admitidas a cotlzacién en las Bolsas
Oficiales espaficias de Madrid y Bilbao

En el ejercicio 2013 se han llevado a cabe las sligulentes
amplliaciones de capital:

o 1 dia 13 de febrero de 2013 se elevd a pliblico el
acuerdo de aumento de capital aprobado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas el 4 de
noviembre de 2011, ratificado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas el 12 de Junio de 2012 vy
etecutado por el congejo de administracidn de la
Sociedad el 30 de octubre de 2012, por el que se
aumentd el capltal por un importe nominal de
13.249.615,20 euros, mediante la emisidn vy puesta
en cirvculacidn de 88,330,768 rnuevas acclones
ordinarias, de ¢,15 eurcos de nominal cada una,
integramente guscritas vy desembolsadas wmediante
aportaclones dinerarias, c¢on reconocimiento del
derecho de guscripcelion preferente. Dicha ampliacldn
de capital quedd inscrita el 26¢ de febreroc de 2013.

+ Hl Conseijo de Administraclidn, atendiendo a la
solicitud de conversidén en acclones reallizada por
EBN, acerdd la eijecucidn parcial del acuerdo de
aumento de capital, con exclusidn del derecho de
suscripecidén preferente, adoptado por la Junta
General de accionistas de la Socledad, celebrads el
19 de junio de 2012, como punto gexto de gu orden
del dia, aumentando el c¢apital social de Ezentis
por un importe nominal de 1.99%.999,9% euros,
mediante la emisidn v puesta en circulacidn de
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13.333.333 nuevag acclioneg ordinariasg, de 0,15
eurcg de nominal  cada  una, resultante de la
conversidn  por EBN de 20.000 obligaciones
convertibles de la emisidn formalizada v elevada a
piblico mediante escritura de 19 de julio de 2012,
Dicha ampliacidn de capital guedd inscrita el 30 de
abril de 2013.

¢ La Junta General Ordinaria de acclionistas de
Bzentis celebrada el 28 de mayo de 2013 acordd,
bajo el punto sexto del orden del dia, ampliar el
caplial social por un importe nominal de 349,992,350
eurog, mediante la emisidn y puesta en circulacidn
de 2.333.286 acciones oxdinarias con un valor
nowminal de 0,15 eurcs cada una de ellas, con
exclusidn del derecho de suscripcidn preferente,
§ guscrita vy desembolsada Integramente medlante
E compensacidén de créditos que ostentaba Liteyca,
3.5L., Dicha ampliacidn de capital guedd inscrita el
11 de junic de 2013.

¢ L.a Junta General Ordinaria de accionistas de
Ezentis celebrada el 28 de mayo de 2013 acoxdd,
bajo el punto guinto del orden del dia, ampliar el
capital social  por  un importe nominal de
3.071.23%1,8% eurog, mediante la emisidn vy puesta en
circulacidn de 20.474,.879% acciones ordinarias con
un valor nominal de 0,15 euros cada una de ellas,
con aexciusion del  derecho de suscripcidn
preferente, suscrita vy desembolsada integramente
mediante compensacidén de créditos gue ostentaban
diversos acreedores ordinarios frente a la
Socliedad, Dicha ampliacidén de capital gquedd
inscrita el 12 de junic de 2013,

¢« EI Congejo de Administracidn, atendiendo a la
solicitud de conversidn en acciones reallzada por
ERN, accordé la ejecucidn parcial del acuerdo de
aursento de capital, con exclugidn del derecho de
guscripcidn preferente, adoptadoe por la Junta
General de accionistas de la Sociedad, celebrada el
19 de dunio de 2012, como punto sexto de su orden
del dia, aumentando el capital gocial de Ezentis
por un importe nominal de 3.450.000 euros, mediante
la enisidn vy puesta en circulacidn de 23.0600.000
nuevag acciones ordinariasg, de 0,15 euros de
nominal cada una, resultante de la conversidn por
FEN de 34.500 obligacliones convertibles de 1la
enisitn formalizada v elevada a piblico mediante
ageritura de 19 de dulio de 2012, Dicha ampliacidn

/
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de capital quedd inscrita el 17 de septiembre de
2013.

o EL Consejc de Administracidn, atendiendo a la
solicitud realizada por GEM de ejercicioco parcial
del warrant por un importe de 400.000 eurcs, acordd
la ejecucidn del aumento de capital, con exclusidn
del derecho de suscripcidn preferente, aprcobado por
la Junta General de acclonistas de 1a Sociedad,
celebrada el 28 de julio de 2011, como punto cctave
de su orden del dia, aumentandoe el capital social
de Ezentls por un imporite nominal de 355.029,45
eures, mediante la emisidn vy puesta en circulacidn
de 2.366.863 nuevag acciones ordinarias, de 8,15
euros de nominal v una prima de emisibén de 0,019
euros cada una, resultante del ejercicic parcial
del warrant emitido en virtud de escritura otorgada
el dia 7 de febrero de 2012. Dicha ampliacién de
capital gquedd inscrita el 22 de octubrxe de 2013.

* E1 Consejo de aAdministracidn, atendiendo a la
golicitud realizada por GEM de ejercicio pavcial
del warrant por un importe de 1.199,898,80 euros,
acord® la eijecucidn del aumento de capital, con
exclusidn del derecho de suscripcidtn preferente,
aprobado por la Junta General de accionigtas de la
Sociedad, celebrada el 28 de 4Hulic de 2011, como
punto octave de su orden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un ilmporte nominal de
1.071.427,50 euros, wmediante la emisidn y puesta en
circulacibn de 7,142,850 nuevas acciones
ordinarias, de 0,15 eurcos de nominal y una prina de
emisidn de 0,018 euros cada una, resultante del
ejercicio parcial del warvant emitido en vivtud de
escritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012.
Dicha ampliacidn de capital gquedd inscrita el 24 de
octubre de 2013,

¢« Bl Consejo de Administracidn de Ezentis, en
ejecucidn de las facultades conferidas por la Junta
General de acclionistas del dia 28 de maye de 2013
come punto octavo de su orden del dia, acordé una
ampliacidén del capital social por wun importe
neminal de 2.284.263 euros, mediante la emisidn v
puesta en circulacidén de 15%.22B.420 acciones
ordinarias con un valor nonminal de 0,15 eurog y una
prima de enisibn de 0,047 euros cada una de ellas,

con exclusidn del derecho de suscripcidn
preferente, suscrita vy desembolsada Iintegramente
por  M&C  Derivados, 8.5, mediante aportacidn

A Incro-Dicienbre 2013 29 \/



dineraria. Dicha ampliacidn de capital guedd
inscyita el 13 de noviembre de 2013.

s Bl Conselio de Administracidn, atendliendo a Ila
golicitud realizada por GEM de ejercicio parcial
del warrant por un importe de 1,292.367,71 suros,
acordd la ejecucidn del aumento de capital, con
exclugion del derecho de suscripclidn preferente,
aprobado por la Junta General de acclonigtasg de 1la
Sociedad, celebrada el 28 de ‘julio de 201L, come
punto octavoe de su orden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un importe nominal de
1.050.516,30 eurog, mediante la emisidn vy puesta en
circulacidn de 1.740.285 nuevas acclones
ordinarias, de 0,15 euros de nominal v una prima de
emisglidn de 0,018 euros cada una, v 5,263,157 nuevas
acclones ordinarias, de 0,15 euros de nominal vy
0,04 eurcs de prima de emlisidn cada una, resultante
del ejercicio parcial del warrant emitido en virtud
de egcritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012.
Dicha ampliacldén de capital quedd inscrita el 13 de
noviembre de 2013.

s+ ®lL Conseljo de Administracidn de Ezentisg, en
ejecucidn de las facultades conferidas por la Junta
General de accionistas del dia 28 de wmayo de 2013
gomo punto octavo de su orden del dia, acordd una
ampliacidén del capital social por un importe
nominal de 635.892,75 euros, mediante la emigidn vy
puesta en c¢irculacidn de 4.237.285 acciones
ordinarias con un valor nominal de 0,15 euros y una
prima de emisidn de 0,086 euros cada una de ellas,

con exclugsidn del derecho de guscripceidn
preferente, suscrita y desembolsada integramente
por Strongback #Holdings Limited mediante

aportacién dinevaria. Dicha ampliacién de capital
quedd inscrita el 21 de noviembre de 2013.

« Bl Consejo de Administracidn, abtendiendo a la
gsolicitud realizada por GEM de ejerciclo parcial
del warrant por un importe de 852.4989,98 eauros,
acordd la ejecucidn del aumento de capital, con
exclusidén del derecho de suscripeidn preferente,
aprobado por la Junta General de accionistas de la
Sociedad, celebrada el 28 de Fjulio de 2011, cono
punto octave de su orden del dia, aumentando el
capital social de Ezentis por un importe nominal de
673.026,30 euros, mediante la emlslidn y puesta en
circulacién de 4.486.842 nuavasg aoecliones
ordinarias, de 0,15 euros de nominal y una prima de
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emigidn de (,04 euros c¢ada una, resultante del
ejercicio parcial del warrant emitido en virtud de
escritura otorgada el dia 7 de febrero de 2012.
Dicha ampliacidn de capital qu@dn ingerita el Z8 de
noviaenbre de 2013,

+ Bl Consejo de Aduinistracidén, en su reunidn
celebrada con fecha 29 de noviembre de 2013,
ejecutd el acuerdo de agrupacidn y canje de
acciones  aprobado por la  Junta General de
acclionistas de la Scciedad, celebrada el 28 de wmavo
de 2013, bajo el punto séptimo del orden del dia,
mediante el cual se procedid a la cancelacidon de
lag acciones en circulacidn de la SBociedad de 0,15
euros de valor nominal vy su cande por acciones
nuevas de 0,60 ecuros de wvalor nominal, en una
proporcidn de 4 acciones antiguags por c¢ada una
nueva. El citado acuerdo quedd inscrito el dia 4 de
diciembre de 2013 v tuve efectos sobre la
cotizacidn el dia 16 de diciembre de 2013.

s La Junita General Extraordinaria de accionistas de
Bzentlis celebrada el 18 de diciembre de 2013
acoxds, bajo el punto segundo del orxrden del dia,
ampliar el capital social, ejecutindose por un
importe nominal de 249.352,80 euros, mediante la
emiglidn v puesta en clirculacidn de 415.588 acgcioneg
ordinarias con un valor nominal de 0,60 euros cada
una de ellas, con - exclusion del derecho de
sugcripeidn preferente, susgcerita y desenbolsada
integramente medlante compensacidn de cré&ditos que
ostentaban diversos acreedores frente a la
Sociedad. Dicha ampliacidn de capital guedd
ingerita el 7 de enero de 2014.

» La Junta CGeneral Extracrdinaria de accionistas de
Ezentis celebrada el 18 de diciembre de 2013
acordd, bajo el punto tercero del ovden del dia,
ampliar el capital social por un importe nominal de
42.345% euros, wmnediante la emlsidén vy puesta en
clrculacién de 70.575 accliones ordinarias con un
valor nominal de §,60 eurog cada una de ellas, con
exclusidn del derecho de sguscripcelién preferente,
suscrita v  desewmbolsada integramente wmwediante
compengacidn de créditos gue ostentaba. Nogea

Partner, 8.5, frente a la Socledad. Dicha
ampliacidén de capital guedd inscyita el 7 de enero
de 2014.
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e La Junta General Extraordinaria de accionistas de
Ezentlis celebrada el 18 de diclembre de 2013
acordd, bajo el punto cuarto del orden del dia,
ampliar el capital social, ejecutdndose por un
importe nominal de 123.008,40 euros, mediante la
emisiin y puesta en circulaclidn de 205.014 acciones
ordinarias con un valor nominal de 0,60 eurcos cada
una de ellas, con exclugidm del derecho de
suscripeion preferente, suscrita vy desembolsada
integramente mediante compensacidin de créditos que
ogtentaban diverscs acreedores ordinarios frente a
la Sociedad. Dicha ampliacidén de capital guedd
inscrita el 7 de enerc de 2014.

* Ta Junbta CGeneryal Extraordinaria de accionistas de
"HBzentig celebrada el 18 de diciembre de 2013
acordd, baje el punto guinto del oxden del dia,
amplliar el capital social por un importe nominal de
2.620.446 eurosg, mediante la emisidn vy puesta en
circulacifn de 4.367.410 accliones orvdinariss con un
valor nominal de 0,60 esuros cada una de ellas, con
exclusidén del derecho de suscripcién preferente,
sugcrita v desembolgada  Integramente mediante
compensacidn de créditos gue ogtentaba Inversiones
Thersulzas, S.A. frente a la Sociedad. Dicha
ampliacidn de capital guedd inscrita el 7 de enero
de 2014,

* Bl Conseio de Administracidn de Ezentlsg, en su
reunidn celebrada el 14 de noviembre de 2013, v en
ejecucion de las facultades conferldas por la Junta
General de accionisgtas del dia 28 de mayo de 2013
como punto octavoe de su orden del dia, acordd una
ampliacidén del capital social por un importe
nominal de 7.614.213 euros, mediante la enigidn vy
puesta en clrcoulacidén de 50.761.420 accliones
ordinarias con un valoy nominal de 0,15 euros v una
prima de emisidn de 0,047 euros cada una de ellas,

con aexciugion del derecho de guscaripaidn
preferente, a susgcribir vy desembolsar integramente
por Eralan Inversiones, £.1.. wmediante aportacidn

dineraria. Dicho aunmento de capital guedd sometido
a una condicidn suspensiva, cumplida el dia 2 de
diciembre de 2013 (una vez obtenido el informe del
auditor de cuentasg distinto del auditor de cuentas
de la Sociedad designadc por el Registro Mercantil
de Fevilla}).

¢« Como congecuencia de la ejecucidn del acuerdo de
agrupacidén de acciones, el nGmerco de accicnes
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finalmente enitido fue de 12.680.355, con un valor
nominal de 0,60 euros y una prima de enisidn de
0,188 euros cada una de ellas. Dicha ampliacidn de
capital quedd inscrita el 7 de enero de 2014.

12.- RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE

ACCIONES

Pacto entre EBN Bance de Negocios, 8.4 vy Grupo Ezentis:

EBN Banco de Negocios, S8.A. se compromete por un afic a
contar desde la fecha de enisidn de lags acclonesg
adquiridas mediante 1a conversidén de las obligaciones,
cuye Ultima enisidn fue el pasado 27 de septiembre de
2013, a no realizar transaccioneg de venta, salvoe que el
precio de cada ejecucidn sea igual o guperior a un precio
al gue s8se hayva ejecutado efectivamente operaciones de
compra y venta durante la gegidn bursatil de gue se trate,
excluyendo en todo caso operaciones de subasta,

L

Otras restricciones para la adguisicidn o transmisgidn de
lag accliones

#n  cumplimiento de log compromisos lrrevocables de
suscripeidn que fueron otorgados con ocagién del aumento
de capital acordado por la Junta General Extraordinaria de
accionistas de 4 de noviembre de 2011 con cargo a
aportaciones dinevarias vy con derechoe de sgugceripeidn
preferente, ratificado por la Junta @General Ordinaria de
accionistas celebrada el 19 de junio de 2012 vy ejecutado
por el domsejo de Administracidn celebrado el 30 de
octubre de 2012 leog accionistas que se detallan wmés
adelante formalizaron un acuerde de no enajenacidtn de las
acciones de Bzenbis gue se relacionan -salvo gue dicha
transmisidn sea autorizada por escrito por el Sindico {don
Manuel Garcia-Durén)-, durante el plazo de un afio a contar
degde el 4 de marzo de 2013;
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Accionista Nimero de acciones

P, Manuel Garcia-Duran de] 6.666.667
Bayo
b. Alfred Michael Collado 2.000.000
D. Carlos Marifias Lage 2.333.334
P. Luis Gayvo del rovo 1.000.000
D. Guillermo Fernfndez Vidal 1.000.000
D. Victor Blanco Rodriguez 1.000.000
Cugonri, S.A, 1.000.000
D. Javier Teja Thovar 700.000
D. José Luis Guegzuraga Villa | 700.000
D. Pedro ILuig Moreno Alvarez 334.000
""" D. Luls Lopez-Van Dam 333.334
Imacuens, §.A, 333.324
b. Gabriel Frias Garcia 333.334
P. Fernando Gonzdlez Sanchez 266,667
bB. Jorge de Casso Pérez 204,000
Barzoli, £.L, 166.667
. Roberto Cuens Gonzilez 166.667
D. Manuel Velasco Bengoechea 133.334
D, Carlos Alvarez Diaz de| 133.334
Cerio o B o
D, José& Iuils Garcia-Mares| 120.000
Gimenez
D. Claudio Plevigani 80.000
D. Enrigue Funke Martin 66.667
D. Victor Steinberg Rubin 55.860
Total 20.123.199

Con fecha 30 de el compromise de
permanencia durante el plazo de un afio quedd sin efecto
como consecuencia de la terminacidn, de mutuo acuerde, del

septiembre de 2013,
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pacto de sindicacidn respecto del accionista D. Lauis
LOpez-Van Dam.

Posteriormente, el dia 4 de dicliembre de 2013, los
siguientes accionistas asunieron un CoOmpromise de
permanencis durante el plazo de un aflio a contar desde el
primer dia de cotizacidn de sus acclones:

Accionista Primer dia de Namero de
: cotizacidn acclones
M&C Derivados, 2 de dicliembre de | 15,228,420
9. 1. 2043
Strongback 10 de diciembre| 4.237.285
Holdings de 2013
Limited
Total 18,465,705
Al 31 de dicliembre 2013 , no existen otras restricciones

para la adguigicidn o transmigidn de las acciones
representativas del capital soclial distintas de las
regultantes del Reglamento Interno de Conducta en el
ambito de los wmercados de valores v de la normativa
general del mercado de wvalores,

12.- PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL

CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas
o indirectas, excluidos los congejeros al 31 de diciembre
de 2013 gue figuran a dia de hoy en la pagina web de la
CNMV  son:
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Eralan Inversiones, S.L. 12.690.355 0 12,690,355 8,123%

Frias Marcos, Victor 3.371.661 1.876.462 5.208.123 3,358%

Agencia IDEA 1,210,145 3,644,397 4.854582 3,108%

Prevision Mutua de
Aparejadores y

Arquitectos Técnicos 3,678,750 0 3.678.750 2,355%

TOTAL 20,950,912 5,520,858 26.471.770 16,045%

Los Miembros del Consejo de Administracidn de la sociedad,

gque posean derechos de wvoto de las acciones de la
socliedad:

Nombre | . , ? "
| Accicnes Accicnes | Tobal (%) del

o denominacidn
del Conseijero
. Manuel
Garcia-Duran de 9.374.717 | 26.154.328 ] 35.529.045 22,743
Bayo :
D. Fernando
Gonzdlesz 403,564 g 403.564 g, 258
ganchez
D. Javier ' 0,000
Cremades Garcia 25 0 25
. Lulis Alonso
Morgado Miranda
D. Jog& Wahndn
vy
D, Tuis Sclana
Madariaga
D. Enrique
S&nchez de Ledn 1.075 0 L.075 g,001
Garcia
D. Guillermo
Jogé Fernindes 250.250 0 250,280 0,160
Vidal
D*. Ana Maria
Sancheyz Tejeda ¢ 0 0 0
TOTALES 10.031.381 | 29.961.433 | 39.992.814 25,519 |

. directas indirectas  acciones capital
i

L.250 3.807,105 3.808,355 2,438

250 G 250 0,000

250 O <250 0,000
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i4. - RESTRICCI@N AL DERECHO DE VOTO

Las restricciones al ejexcicio del derecho de voto gon las
comunes a cualgulier socledad andnima, no existiendoc en los
egstatutos soclales restriccliones easgpecificas a este
derecho,

ren s B 0 OV PRI B = = | = | = B

Bl articulo 527 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobade por Real  Decreto
Leglglativo 1/2010, de 2 de Jjulio, dispone que en las
socliedadss andnimas cotizadas, serdn nulas de pleno
derecho, las c¢liusulae estatutariae que, dirvecta o
indirectamente, filen con carécter general el nlmero
méximo de vobos gue puede enitir un mismo accionista o
gocledades pertenecientegs a un mismo grupo. Log estatutos
soclales de Grupo Ezentis, S.A., no contienesn ninguna
cléusula gue linite el nfwero méxime de votos que puede
anitir un mismo accionista o scocledades perteneclientes a
un mismoe grupo.

15.- PACTOS PARASOCIALES

Con fecha 4 de enerc de 2012 se suscribe un acuerdo de
sindicacidén entre el presidente ejecutivo, don Manuel
Garcia-Durdn de Bayo vy, los directivos, don Fernando
Gonzédlez Sanchez, don José Maria Maldonado Carrasco y don
Jorge de Casgo Pérez donde las partes designan como
Sindico 8l Presidente Eilecutivo vy Consejerc Delegado D.
; Manuel CGarcia-Purdn Bayo. Bl mencionado acuerdo tiene una
i duracidén de & afiog, v no gerid de aplicacifén para ninguno
' de ellos en el supuesto de cese de D. Manuel Garcia-Duran
; Bayo como consejero de la Sociedad. Asi mismo, quedard sin
i efecto para aguel mienbro gue se viese privado de su
relacidn laboral con dGrupo EHEzentls, excepto para el
gupuesto de salida voluntaria o de la declaracldn judicial
de despido procedente,. '
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En cumplimiento de losg compromisos irrvevocables de
suscripclon gue fuercon otorgados con ocasidn del aumento
de capital acoxdado por la Junta CGeneral Extraordinaria de
accionigtas de 4 de noviembre de 2011 con cargoe a
aportaciones dinerarias vy con derecho de suscripcidn
preferente, ratificade por la Junta CGeneral Ordinaria de
acclonistas celebrada el 19 de junioc de 2012 v eijecutado
por el Consejo de Administracién celebrado el 30 de
octubre de 2012, el citado pacto de gindicacidn fue
modificado, aumentando el nlmero de personas suscriptoras
del mismo, de acuerdo con el sigulente detalle:

Accionista % Nimero de acciones

D, Manuel QGarcia-Durdn de i 37.498.767

Bayo

D, Alfred Michael Collado 3.000.000

D. Carlos Marifiass Lage 2.333.334

D, Fernando Gonzélez Sénchesz 1.614.156

. Jorge de Casso Pérez 1.1690.580

{3, Josd Maria Maldonado ! 1.010.580

Carrasco ) )

D, Luisg Gayo del Pozo 1.000.000

D, Guillermo Fernandez Vidal 1.000.000

D, Victor Blance Rodriguez 1.000.000
Cugonril, S8.A, 1.000.000
D, Javier Teja Thovar 700.000

D, José Luls Guezuraga Villa F00.000

B. Pedro Luig Moreno Alvareg 334,000

D, Luls Lopez-Van Dam 333.334
Lucuens, 8.A, 333,334
D. Gabriel Frias Garcia 333,334
Barzoli, 8.1. 166,667 o
D. Roberto Cuens Gonzalez 166.667

. Manuel Velasco Bengoechea 133.334
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Accionista . Nimero de acciones

D. Carlos Alvarez Diaz de] 133.334
| Cerio o _ o

. José& Luls Garcia-Mares| 120.000
Giménex

0. Clauvdic Plevisani 80.000

D. Bnrigque Funke Martin 66.667

D. Victor Steinberg Rubin 55,860
Total (*} 54.273.548

{*} Batos anteriores al condraspht

Con fecha 30 de septiembre de 2013, se procedid a la
terminacidn, de mutuo acuerdo, del pacto de sindicacidn
con el accilonigta D. Luis LSpez-Van Dam,

Pogteriormente, el dia 4 de diciembre de 2013, los
siguientes accionistas se adhirieron al mencionado pacto
de gindicacidn:

Accionista é Nimero de acciones
M&C Derivados, S.L. 15.228.,420
Strongback Holdings Limited 4.237.285
Total . 19.465.705

Tras el contrasplit llevado a vabo el 16 de diciembre de
2013, a 31 de diciembre de 2013 el pacto de sindicacidn
comprende un total de 18.471.280 acclones de Ezentis,

o

representativas de un 11,824 % de su capital social,

16.~- NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y
SUSTITUCION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION Y A IA MODIFICACION DE L.OS
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Figuran en log estatutos sociasles vy en el Reglamento del
Conseijc de Administracidn.
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¥Fn  consecuencia, el npombramiento de los miembrogs del
Consejo de Administracidn corresponde a la Junta Genersl
de acciconistasg, de acuerdo con lo egtablecido en la Ley de
socledades de capital v en log estatutos socliales. En caso
de producirse wvacantes, el Consejo puede designar por
cooptacidn, de entre los accionistas, lag personas gque
hayan de ocuparlas hasta que se relna la primera Junta
General.

Tas personas gue pe propongan para el cargoe de congejero
tienen gue reunir los reguisitos gque en c¢ada momento
establezcan las disposgiciones legales vigentes v losg
egtatutos soclales, ademias de gomar de reconocido
prestigio profesional y de poseer los conocimientos y la
experiencia adecuados para el desempeiio del cargo.

No pueden ser consejeros de la sociedad quienes se hallen
incursos en las prohibiciones v en las causas de
incompatibilidad gue establezca la legiglacidn aplicable.

Las propuestas de nombramiento © de reeleccitn de los
consederos gque se eleven por el Consejo a la Junta General
de accionistas, asi como su nowbramiento provisional por
cooptacidn, deben ir precedidas del correspondiente
informe de la Comisidn de Nombramientos v Retribuciones.

E1l plazo estatutario de duracidn del cargo de congejero es
de wsels afios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente por
periodos de igual duracidn., Vencido el plazo, el
nombramiento caducarid una vez ge haya celebrado la
giguiente Junta General ¢ hava concluido el términc legal
para la convocatoria de la Junta General ordinaria.

Los consejeros designados por cooptacibn deberén ser
ratificados en su cargo en la primera Junta General gue se
celebre con posterioridad a su designacidn,

Log consejeros cesaridn en gu cavgo cuando lo decida la
Junta CGeneral, cuando comuniguen su dimisidn a la sociedad
yv/o cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nomprados.

En cuanto a la modificacidn de log egtatutos sgocliales, la
misma es8 competencia exclusiva de la Junta denerxal de
acciconistas, La misma exige la concurrencia de los
giguientes reguisitos establecidos en la Ley de sociedades
de capital v en los egtatutos scoclales:
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s Que log administradores O, an U Caso, los
accionistas autores de la propuesta  formulen un
informe escrito con la fustificacidn de la misnma.

s Que ge expresen en la convocatoria con la debida
claridad los extremos gue havan de modificarse.

» Que en el anuncio de convocatoria se haga counstar el
derecho que corregponde a todos log accionistas de
examinar en el domicilio social el texto integro de
la modificacidn propuesta vy del informe sobre la
misma v de pedir la entrega o el envioe gratuito de
dichos documentos. '

e Que el acuerdo a@ea adoptado por la Junta de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 201.2
de la Ley de sociedades de capital.

* Hn todo caso, el acuerdo se harid constar en egorvitura
phiblica que se inscriblrd en el Registro Mercantil
correspondiente vy se publicard en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil. '

17.- PODERES DE LOS MIEMBRCS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS

A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

La Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 28
de wmayo de 2013 acordd autorimar al Consejo de
Administracion la adguisicidn derivativa de acciones
proplas, directamente o a través de sgociledades del Grupo,
de conformidad con la normativa vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 de los
Estatutos Soclales y 25 del Reglamento del Conseijo de
Administracidn, el Presidente del Conseio de
Administracidn llevarsd a1 todo caso, la maxima
repregentacidn de la Sociedad y del propio Consejo y en el
ejercicio de su cargo, ademds de lag facultades gque le
coyrespondan por Ley vy por log HEgtatutos.



El Presidente Eijecutivo tiene delegadas todas las
facultades del Conseio de Administracidn, excepto las
indelegables. Ademds, don Fernando Gonzélez Sanchez, es
nombrado el pasado 321 de octubre de 2013 consejero
delegade con amplias facultades de representacidn,
direccibn vy gestidén de la Sociedad con la limitacidn
cuantitiva de hasta cinco milliones de euros.

18.~ I1.0OS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE

CONTROL DE LA SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de eatasg
caracteristicas.

19. - ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION ¥

EMPLEADOCS QUE DISPONGAN DE INDEMNIZACIONES

Los conbtratos de log consejeros y altos directivos de los
gque dispone Grupo Hzentisg, S.A. en la actualidad no
contienen cléusulas de indemnizacidn alguna, Los contratos
de clertog alitos divectivos conbilenen c¢lausulas de
preaviso v no competencia post-contractual gue en ningin
caso superan la anualidad.

Tanto el Presidente ejecutiveo (D, Manuel Garycia-Duran
Bayo} como el consejero-delegado (D. Fernando CGonzélex
Sanchez) tienen reconocida una indemnizacién
correspondiente a dos anuvalidades, inclulde salaxrio fijo vy
variable, en determinados casos de extincidn del contrato,
entre los gue se encuenbran el desistimiento unilateral
sin invocacidn de causa por parte de Hzentis, el despido
improcedente, el cese de sus regpectivos cargogs como
presidente elecutivo v/o consejero-delegado, la revocacidn
de facultades esencilales para el ejercicio de su cargo, el
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incumplimiento de Ezentis de susg obligaciones
contractuales o un camblo de control de Erentis,

Asimismo, se les reconoce una c¢antidad bruta de ocho
mensualidades de la retribucibén {fija anual  como
remuneracidn por no competir con el Grupo en log doce
meses slgulentes a la terminacidn de su contrato.

Finalnente, en caso de gue D. Manuel Garcia-Durédn Bayo o©
D. Fernando Gonzélexz Sanchex decidan deslstir
unilateralmente de su contrate, deberin dar un preaviso
de, al menos, 3 meses, salvo gue compengen la falte de
preaviso con una parte de la rebribucidn £ija vigente,
proporcional a la parte de preaviso detada de cumplir,

Log contratosg de los enmpleadog ligados a Grupo Ezentis,
S.A, por una relacién laboral comGn, no contlienen
cldusulas de indewnizacidn, por lo gue, en el supuesto de
extincidn de la relacidn laboral resultard de aplicacidn
la normativa laboral general.

Adicionalmente, con fecha 19 de julio de 2012, la Junta
General de Acclonistas de la Sociedad, aprobd un Plan de
i Retribucifn Variable, que aplica a 13 consejeros
ejecutivos vy altos directivos del Grupo, y gque estéd ligado
al cumpiimiento de warios obijetivos estratégicos para los
ejerclcios 2012-2014, fijados por el Comnseljo de
Administraclidén {(Bvolucidn del Ebitda, de las ventas y de
la cotizacldn de la accidn de Grupo Ezentis).

20.- INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL

ElL nfimerc medio de personas empleadas durante los
ejercicios 2013, distribuidos por categorias profesionales
fue el siguliente;
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Nimero Medio de Empleados

Al 31 de diclembre 2013

Alfa direcaion

7
Téenicos filslados
343
Téenices no tiulados
168
Parasonat administrativo
209
Parsanal de obra
3.517
TOTAL. 4.248

Al 31 de diciembre de 2013 el nimero de empleados
distribuido por sexos y categorias profesionales
en el siguiente:

A 31 de diclembire 2013

Hombres Mujeres
Alta direccidn
7 it
Téonloos Hilulados
289 60
Teécnicos no tilulados
290 22
Personal administeativo
83 89
Parsonal de obra
4287 623
4956 794
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EZENTIS
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ANEXO {

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 3111212013

C.AF. AZBOBE207

DENOMINAGION SOCIAL

GRUPO EZENTIS, S.A.

BOMICILIO SOCIAL

CALLE ACUSTICA 24, PLANTA 58, EDIFICIO PUERTA DE INDIAS, 41015
SEVILLA




INFORNME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

A1 Complete ef siguiente cuadro sobre el capilal social de la sociedad:

Fecha de Gitima Gapital social {€) Nimero de acolones Nemmero de
modifleaeidn derachos de voto
31H4202013 93.730.845 80 156.218.028 158.218.028

indigue g! existen distinias clases de acciones con diferentes derechos asociados:

8 [] No [X]

A.Z Detalle ios titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad aiafecha de

cierre del gjercicio, excluidos iog consejeros:

Nombre o denominacion social del acclonista Namere de Nimerae ds % sobre el totat
terachos de derechos de te derechos
voto directos woto Indiroctos de voto
DON VICTOR FRIAS MARCOS 3.971.681 t BT6462 3,96%
AGENGIA DE INNOVACION Y DESARROLLO DE ANDALUCIA 1240145 3.6544.397 H11%
ERALAN INVERSIONES, 3. 126803585 g 8,12%
Noembre o denominacion soclal dei A través do: Nombre o denominacldn Miimero de
titilar indlrecto de la participacion soclal cel tituiar direcio de Ja participacion derechos
de vato
LON VICTOR FRIAS MARCOS FRfAS DE NERJA, S.A. 1876462
AGENGIA DE. INNOGVACION Y BESARROLLO DE SOCIEDAD PARA LA PROMOGION Y ) 3.644.387
ANBALUCIA RECONVERSION ECONOMICA DE ANBALUCIA, 8.A.

Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante ¢l glercicio

MNombre o denominacion soclal del acclonista Fechz de la Descripcidn de ia operacion
aperacion
ERALAN INVERSIONES, 8. 14141720138 Se ha superado & 5% del capital
Godial

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre ios miembios del consejo de administracion de la sociedad, gue

posean derechos de volo de las acciones de la socledad:

Noembre o denominacidn social del Consejero Nomero da Nimwro de %% sobra el fofal
derachos de derectios de de derechos
voto directos vota indiractas de voto

[ON MANUEL GARCIADURAN DE BAYO 8374747 26454328 22,74%
DON FERNANDO GONZALEZ SANCHEZ 403,564 f 0,26%
DON JAVIER CREMADES GARGIA 25 {3 8,08%
DON GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL 250,250 o] 4,16%
DON JOSE WAHNON L EVY 250 ] $.00%
DON LiHS SOLANA MADARIAGA 280 3] 0,00%
DOM ENRIQUE SANCHE? DE LEON GARGIHA 1078 0 0.00%

v




Nombre o denominzclon soclst dol Consejere

Mimero de
derechos de

MNlmero da
derechos de

% sobre ol fotal
de derechos

voio dirocios vote indirecios de voto
BION LLES ALONSO MORGADO MIRANDA 1.2580 3.807,108 ,.44%
DONA ANA MARIA SANGHEZ TEJEDA 0 ) 0,00%
Nombre o dencminacion soglaf dal A través de: Mombre o denomlinacion Nenero de
titular Indivecte de ks particlpacion sochal del Hiular Brasio de la paricipacisn derechos
de votn
DON MANUEL GARCIA-DURAN DE BAYO DON MANUEL GARCIA-DURAN DE BAYO 26,164,828
DON LUIS ALONSO MORGADG MIRANDA M & © DERIVADOS, 5., 3807405
i % total de derechos de voto en poder del consejo de administracion | 25,60%

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del conselo de administracion de la sodledad, que

posean derechos sobre acciones de la sociedad

A4 Indigue, en su caso, las relaciones de Indote familiar, comercial, contractual o socletaria gue existan
entre los fitulares de participaciones significativas, en ia medida en que sean conacidas por ia sociedad,

salvo gue sean escasamentie relevantes o deriven del giro o trafico comercial ardinario:

A5 indigue, en su caso, 1as relacionas de indole comercial, contractuat o societaria que existan enfre los
titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salve gue sean escasamente

relevantes o deriven del giro ¢ réfico comercial ordinario;

A.B Indigue si han sido comunicados a la scciedad pacios parasociales que la afecten segin lo establecido
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Caplial. £n su caso, describalos brevemente vy

relacione los accionistas vinculados por el pacto;

si {X]

No []

Intervirdentes dei pacto paraseclal

DON FERNANGO GONZALEZ SANCHEZ

DON JOSE MARIA MALDONADO CARRASGO

DOM JORGE DE CASSO PEREZ

DON MANUGEL GARCIA: DURAN DE BAYD

DON CARLOS MARINAS LAGE

DON GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL

CUGONRI, BA.

LUCUENS, SA.

BARZOLI, 8.L.

BON PEBRO LUIS MORERNO ALVAREZ

DON ROBERTO CUENS GONZALEZ

BON MANUEL VELASCO BENGOECHEA

DON CARLOS ALVAREZ DIAZ BE CERIO

DON JOSE LUIS GARCIA-MARES GIMENEZ

DON CLAUDIC PLEVISAN]

DON ENRIQUE FUNKE MARTIN

DON VICTOR STEINBERG RUBIN

DON ALFREDO MICHAEL COLLADO

DON LS GAYO DEL POLO

DON VICTOR BLANCO RODRIGUEZ,

DON JAVIER TESA THOVAR




Intervinientes dal pacto parasacial

DON GABRIEL FRIAS GARCIA

STRONGBACK HOLDINGS LIMITED
M & C DERNMADRGS, 8.1

Porcentaje de capital social afectado: 15,19%
Breve descripcién del pasto:

La Socledad es conocedora del pacio de sindicacion de fecha 4 de ensro de 2012, inicialmente
suscrito por D. Manuel Garcia-Duran de Bayo, D. Fernando Gonzélez Sénchez, D. José Marfa
Maldonado Carrasco vy D. Jorge de Casso Pérez fras adquinr un 10,153% de los derechos de
voio de la Sociedad a TSS Luxembourg 1, S.a.r.lEn virtud del pacio, el volo en las Juntas serd
siguiendo las directrices de D. Manue! Garcia-Durén, El pacio tiene una duracion de 6 afios, v
no sera de aplicacion para ninguneo de elies en el supuesto de cese de D. Manue! Garcla-Duran
como conseierc de la Socledad. Quedara sin efscio para aquel mlembro que se viese privado
de su relacién faborai con Grupo Ezentis, excepio para el supuesio de salida veluntaria o de la
declaracion judicial de despido procedente. Esta sindicacion no limita la libre transmisibilidad
de las acciones por parte de los firmantes, pero extiende sus efectos sobre las acciones que
puadan adquirirse con posterioridad al inicio de su vigencia.

Indique sila sociedad conoce i existencia de acciones concettadas enire susg accionistas. En su caso,
daseribalas brevemente:

st 7] No  [X]

En ol caso de que durante ef ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos
o acuerdos o acciones concertadas, indiguelo expresamente:

Fl pacto de sindicactn Je fecha 4 de ensro de 2012 fue modificado el 12 de marzoe de 2013, adbinéndose 20 personas al mismo. Gon
fecha 30 do septiembre de 2013, se procadld ala terminacion, de mutuo acuardo, del pacte de sindicactdn da facha 4 da anerc de
2012 con 13, Luis Lopez-Var Dam (83.334 accienes}. Fosteriormente, el dia 4 de diciembre de 2013,M&C Derivados, 5.1, {3.807.105
acclones} vy Strongback Holdings Limlted {1.068,321 actiones) ge adhitleron al mencionads pacio de sindicacion.

A7 Indigue si exisie alguna persona flsica o juridica que ejerza o pueda ejercer e conirol sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

Si {:} No

1 Observaciones

A.B Compleie los siguientes cuadros sobre |a autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nimero de acclones directas Kimero de acclones Indirectas {* % total sobre cap-\i-zai social
3.275.842 g 2,10%

(*) A través de:

Datatle las variaciones significativas, de acuerdo con o dispuesto en el Real Decreic 1362/2007,
realizadas durante e! ejercicio:

B



A9 Detalie las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al conselo de
administracion para emitir, recomprar o transmitir acciones propias.

La Junta General ordinata de acclenlstas de Giupo Exentis, culebrada en segunda convocatora ¢ 28 de mayo de 2013, atordd
aetorizar ai Consajo de Adminlstraclén de ia Sociedad pare la adquisloién derlvative de acciones propfas, directamente o a fravés
e soviedades del gnupo, de conformidad von la normaliva vigente, defando sin efects las anleriores autorizaciones conferidas, & los
rizmos fines, por la Junta General,

El ndrmsre miximo de acclones & adguirr no rebasara el limite legalmente establecido v todo ¢llo stempre que pueda darse cumplireiento
fguaimente alos demas requisitos legales aplicatles, Las adgulsiciones no podrén reslizarse & un preclo superor vf infarlor en un 5%

del gue resulie de ta colizacion medla ponderada del dia e gue sa efecide |z compra. La duracids de la prasente autorizaclén serd de
diecioche {18) meses conlados a partir de la fecha de la presente Junta General,

Las modaildades de adquislciin podndn consistr lanlo en commpra-venta como en permuta, come en cualquier otra modalidad de negacio
# Hiule nneraso, sagi las drecnglanciay agl o aconsaejan.

Para todo dllo, ¢ autoriza o) Consele de Administracion tan ampliamente eomo ses novesario, o solicitar cuarmiay autorizaglones v
acdoptar cuantos acuerdos fueran necesarios ¢ convenlenles en orden &l cumplimiento de la normaliva sgal vigenle, glecuslon y buen in
del presanle acuerdo.

A 10 Indique st existe cualguier restriccidn a la fransmisibilidad de valores yio cualquier restriccion al derecho
de voto, En particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que pusdan
dificultar 1a toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado,

si X Mo [T}

Descripeidn de las restricciones [

Ef cumpiimiento de los compromisos de suseripaldn otorgados por el aumento de caplial acordadoe por 1a Juata Seneral Exlracrdinaria
de acclonistas de 4 de noviermbre da 26414, ratificado por fa Junta Generat Ordinaria de Accionistas de 19 de junio de 2042 y elecutade
por el Gonsejo de Administracion de 30 de octubire de 2017, los sigitientes acclonielas formalizaron un acterdo do no engjenadcidn de las
avciones de Ezendls -salvo que dicha transmisidn sea aulorizada por eserlo por ef Slndico {don Manuel Gardia-Durdn)-, duranto ef plaze
de un afi desde ¢ 4 de marzo de 2013

0, Manuel Garcia-Dlurdn de Bayo {6.666.667}, D. Alfred Michaet Collade {3.000.000), . Carlog Marifiay Lage £2.333.334), . Luis Gayn
det Pozo {1.000.000), D. Gullermo Fernandez Vidal (1.000.0083, D, Vicler Blanco Rotrigues: {1.000.060), Cugond, S.A. (1.000.000), D,
Javier Tela Thovar (F00.000), D. José Luls Guezuraga Vlla (700,000}, D. Pedro L.ufs Moreno Atvarez {334.000), D. Luis Lopez-Van Dam
{333.334), Licuens, S.A, (333.334), D, Gabriel Frlas Garclg {333.334), D. Ferands Gonzalex Sanchey (2686.887), . Jorge de Casso
Pérer {200.000}, Barzol, 8.1, {166,667, 1. Roberie Cuens Gonzélez {166.667), D. Manuel Velaseo Bengoechsa {133.334), I Carlos
Alvarez Dlaz de Cerin (133.334), D. José Luis Garcis-Mares Giménez (120000}, [ Claudio Plevisani (80.003), 1. Enrique Funke Marlin
{66.667), . Victor Steinberg Rubin (85.860).

£ 3G de septiembre de 2013, ol compromiso de parmanencia de un afio quedd sin efacto por iz terminacion del pacto con 0. Luls Lopes-
Van Dam. El 4 de didlembre de 2013, M&C Derivedos 8L {15.228,420 asciones) y Stongbadk Haldings Limited {4.237.288) asumleren
un Compromiso de permanencia de un afio a condar desde o primer dia de cotizaddn de sus acdones, 2 v 10 de didembre de 2613
respestivamenta. Tras of contrasplit del 16 de diclembre de 2013, e pacto de no enajenaclon ¥y permanencia comprende 9,813.802
actlones de Ezentis, representalivas de uh 6.262% de su capial sotial.

A1 Indique st a junta general ha acordado adopiar medidas de neutralizacion frente a una oferta piblica
de adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

SiD No

Fn su caso, explique las medidas aprobadas vy los términos en que se producira la ineficiendia de las
restiicciones; '

A2 indique st ia sociedad ha emitido valores gue no se negocian en un mercade regulado comunitario.

s [} Ne X
En su caso, indique las distintas clases de acciones vy, para cada clase de acciones, los derachos y
obligaciones que confiera.
i &/



JUNTA GENERAL

8.1 Indique v, en su caso delalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsio en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecio ai quérum de constitucion de ia junta general.

s [] Mo [X]

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en ia Ley de Sociedades de
Capital {L.SC) para la adopcidn de acuerdos sociales:

s 7] No {X]

Describa en qué se diferencia del régimen previsto an la LSC.

B.3 Indique las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particutar, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacién de los estatufos, ast como, en su caso, las
normas previstas para ia tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

Ademas de lo dispuesto en ef articulo 285 v siguienies de b Loy de Socledaties do Capiial of artlewlo 17 .6} de los Estatutos Sodiales
eatablece que |2 Junta General do Accdioniabas es competente para la modificaciin de estatutos.

E urtloula 17 del Reglamento de fa Junia sefiala que para acorder validamente la emision de obligaciones, ¢l aumento o la redusdion
de capisl, la transformacidn, fusidn o esclsion de ta Socledad v, en general, cuslguier modificacion de log Eatutios Soriutes, habran de
conowrr & efla, en primers convocatorta, acclonistas presentes o representados que possean al menos o 50% del caplital suscrite con
derecho a volo. En segunda convocatoria, sard suficiente la concurrencia del 25% de dicho capiful.

Agimismo, los artfcwlos 17 v 22 del Reglamento de Ia Junta establecen que pars 1 emision de obligecionses, ¢l aumeanto o la reduccibn
de capital, fusidn, y en general cualguler madificaclén de los estatulos soclales, cuande concuman accionfslas que repressnien menos
del 0% del capital suscrito con darecho & volo, los acuerdos de modificacion de estatitos sdlo podran adopiarse validumente con el
voto favorable de los dos terdios del sapitel presente o representado en la Junta.

B.4 indique los datos de asistencia en las junias generales celebradas en e} sjercicio al gue se refiere el
presente informe v los del sjercicio anterior; '

Batos de asistencia
Fecha junia % de presencla % an % voio a distancia Yotal
generat flsica represortuclén Voto oleclranlco Otros
18M 212013 8.27% 21,85% 0,00% 3.00% 31, 22%
2BAH/2013 12 55% 24.44% 0,00% 0,00% 37,03%
198668/2012 11,84% 21,86% 0,00% 0.00% 33,79%

8.5 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezea un nlimerc minimo de acciones necesarias
para asistir a la junta general

& B No . [X]
B.6 indique si se ha acordado que determinadas decisiones que entrafien una modificacion estructural de la
sociedad (*filializacion”, compra-venia de aclivos operativos esenciales, operaciones equivalentes a la

liquidacion de la sociedad ...) deben ser sometidas a la aprobacion de la junta general de accionistas,
aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes Mercantiies.

i Si [} Ne Eﬁ
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B.7 Indigue la direcciOn y modo de acceso a ia pagina web de la sociedad a ja informacion sobre goblerno
corporative v otra informacion sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionisias a través de la pagina web de la Sociedad.

La direccidn de fa Web es: www.ezentfecom. Desde el porial principal se acueds 8 fravés de un enlace fiulado Gobierne Corporativo,

Adends, para la Junts General de Accionistas se crea un apartado especifice con la documentadidn para los accionlstas para faclitar su
aeceso 2 g misma.

| C]ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

.1 Conseio de administracion

C.1.1 Ndmero méximo y minimo de consejeros previstos en los estatuios socigles:

Nomero maximo de consejeros 15

Ninero minime de conseieros 8

C.1.2 Complete el siguients cuadro con los miembros del consejo;

Nombre o denominacidn Representanie Gargo en F Primer F (itimo Procadimiento
social def conseajers ef consejo nombram | sombram de eleceln

DON MANUEL GARCIA : PRESIDENTE 14092011 (0414102041 | ACUERDO JUNTA
DURAN DE BAYO GENERAL DE
ACCIONISTAS

DON FERNANDO CONGEJERO 080972011 [ 04M12011 1 AGUERDO JUNTA
1 GONZALEZ SANCHEZ DELEGADRD GENERAL DE
AGGIONISTAS

DON ENRIGUE CONSEJERQ 28032011 128072012 | AGUERDO JUNTA
SANMCHEZ DE LEON ) GENERAL DE
GARCIA ACCIONISTAS

S0N LS ALONSO CONSEJERD 14M1472013 | 18/12/2813 | ACUERDOG JUNTA
MORGADO MIRANDA GENERAL DE
ACCIONISTAS

DORA ANA MARIA COMSEIERO 18H202018 181212043 | ACUERDO JUNTA
SANGHEZ TEJEDA GENERAL DE
ACCIONISTAS

DON LUIS SOLANA CONSEJERD 3HOVRGTZ | 19/06/2012 | ACUERDO JUNTA
MADARIAGE GENFRAL DE
ACCIONISTAS

BON JAVIER CREMADES CONSEJERC M2 | 280052013 | AGUERDOG JUNTA
GARCIA GENERAL DE
ACGCICMISTAS

DON GUILLERMO JOSE CONSEJERG 222012 | 28/05/2013 1 ACUERDCO JUNTA
FERNANDEZ WIDAL GENERAL DE
: ACCIONISTAS

BON JOSE WAMHNON CONSEJERC 3122 | 1800612042 1 ACHERDO JUNTA
LENVY GENERAL DE
ACCIONISTAS

i Namero total de consejeros ! & 1

Indigue ios ceses que se hayan producido en el consejo de administracidn durante e periodo
sujelo a informacion:

Ir\/



Nombre o denominacldn soclal del consejers Condieldn del | Fecha de baja
consejera en
&l momento
de cose
DON JOSEP PIQUE CAMPS Indapendicnte 3MHOIE3
DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ Daminical 141412013

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros dei consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o denomlnaclén Comlslon gque ha informado Cargo en el organigrama

social del conselers su rombramiento de 1a socledad
DON MANUEL GARCIA DURAN DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | PRESIDENTE
BAYD RETRIBUCIONES
DON FERNANDO GONZALEY COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CONSEJERS DELEGADD
BANCHEZ RETRIBUCIONES
Mimero fotal de consaieros ejesutivos 2
% sobre el fotal del consefo D2,22%

Nombre o denominaclin Comision e ha informado Nombre ¢ denominacion del
saohal del consejerc su pombramiento accionista slgniflcativeo a
gulen represeniz o gue ha
propuasto sy pombramlente
DON LUIS ALONSO MORGADD COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | M& © RERIVADOS, S.L.
MIRANDA RETRIBUCIONES
DONA ANA MARIA SANCHEZ TEJEDA | COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | ABENCIADE INNOVAGION Y
RETRIBUGIONES GESARROLLO DE ANDALUCIA
MNamero total de consejeros dominicales 2
% sobre el fotal def consejo 22,22%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero:

DON ENRIQUE SANCHEZ DF LEON GARCIA
Porfik

£l Or. Sénchez de Ledn Garcia es Hcenciado en Clencias Econdmicas y Fmpresarsles en e Colegio
Universitario de Fstudios Financieros (C.UN.E.F )y en Berecho por la Universidad Nacional de Educacion
& Distarcia; v diplomadoe en Direccién Flnanciers v Bancarla, en Comercio Fxerior v en Gerencla de
Empresas para las Comunidades Europeas, por diversas instituciones, En la actualidad es Direclor
General do la Asoclacién para el Progreso de fa Direccin (APD) dasde el afio 1998, tras desemnpshar
su lahor duranie 10 afos como adiunto & la Birecclon de ia referida onlidad. Ef 8r. Sanchez de Letn
Garcla es tamblen patrono de la Fundacion Madrid para ef Conocirnlento, miembre de la Junta Directiva
dol Institido de Consejeros y Adminlstradores, presidento del Comite de Desarrolio Profesional del Instituto
de Consejeros y Administraderes {IC_AY, ¥ miembro del Consejo Asesor da Merco.
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Nombre o denominacidn del consejero:

DON LUIS SOLANA MADARIAGA

Perfil,

£l 3r, Solana es keenciado en Derecho por la Universidad Complutense do Madidd y estudio sconomia
de empresa en Londros v Paris. Ha sido subdirector general del Banco Urquijo; oreador de Serfiban;
presidenie de Telefonica entre 1882 y 1989, perfodo en el gue se inicid la internacionalizacién de la
compafita, y direstor general de RTVE {1989-1390), Asimismo, ha promovido la socledad Graminsa,
dedicada a fa creacion y fomento de empresas en sectores innovadores y de nuevas tecnologias. D, Luis
Selana ha sido diputado por Segovia {1677-1979); presidents de la Comisidn de Maclends: vicepresidente
segundo de ja Comlsion de Hactenda y vocal en las de Economia v Universidades, Ademas, fue durante
8 afios portavoz en fa Comibsion de Defensa. Estd condecorado con la Medalla af Mérito Constitucional, la
Cruz de Oro de 8 Cruz Roja, la Gran Cruz al Mérite Navat v la Onuz de Plata de la Guardia Civil,

Nombre o denominacién del consejero:

DON JOSE WAHNON LEVY

Perfil,

£1 8r. Wahndn es licenciado en Clencias Econdrleas por la Universidad de Barcetona, y PMD v Leadership
in Services Companies por Harvard. Audifer Censor Jurade de Cuentas, desde 1975 ha desarrollado
gu carrera profesional en PricewslerhouseCaopers, siendo socio desde 1987 hasta 2007 v con amplia
experlencia internacional (PwC USAy Reino Unide), Asimisme, ha sido socio responsable a nivel naclonal
de la divistén de Servicios a Entidades Financieras, seclo responsable de la division de Auditorta y sembro
de la Ejecutiva en Espaliia y Furops en PWC (2003-2007). Actuaimente colabora con el Fondo de Garantia

de Depdsitos,

Namerg total de consejeros independienies

4

% fotal del consajo

33,33%

Indique si algln conssiero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo
grupo, cuaiguier cantldad o beneficio por un concepto distinto de 1a remuneracién de consejero,
o mantiene o ha mantenido, durante el Gitimo ejercicio, una relacién de negocios con ia sociedad
0 ¢on cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio © como accionista significativo,
consejero o alio directivo de una entidad que mantengsa o hubiera mantenido dicha relacién,

ningERD,

En su caso, se inciulrd una deciaracion motivada del consejo sobre las razones por fas gue
considers que dicho consejero pusde desempefiar sus funciones en calidad de consejero

independients.

OTROS CONSEJERQS EXTERNOS

Nambre o denominacidn del consefero

Comisién gue ha lnfermado o
propuesto su nombramiento

DON GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL

GOMISION BF NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

BON JAVIER CREMADES GARCIA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nimare tofsl do olros congsjeras extemos

2

% total dol consajo

22.28%

Ve



Detaile los motives por los que ne se puedan considerar dominicales ¢ independientes y sus
vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, va sea con sus accionizstas;

Nombre 0 denominacion social del consejero;

DON GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL
Socledad, directivo o accionista con el que mantlene ef vineulo:
SEMPRONIUS, 8.1,
Motivos:
0. Guillermo José Fernandsz Vidal pertenecs 5 ia categoria de "Olros Externos” por el hecho de qus una

sociedad controlada por & flene susorito un contrato de prestacion de servictos de consulionia externa
con Ezentls.

Nombre o denominacion social del consejero:
DON JAVIER CREMADES GARCIA

Socledad, directivo o acclionista con e que mantlene ef vincuio;

CREMABDES & CALVO SOTELD, 8.1,

Motivos:

D, Javier Cremades Garsia parlsnece & la categoria de "Olros Exdernos® por mantener a través de una
empresa eon &l relaclonada uha relacidn de negadio continlada con la Sodiedad,

indigue las varacionss que, en su caso, se hayan producido durante el pericdo en la fipologia
de cada conssierns;

C.1.4 Complete i siguiente cuadro con kg informacion relativa al namero de consejeras durante los
aitimos 4 eiercicios, asl como el caracter de tales conssjeras;

Néwnero de conseleras % sobre oi total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio { Elerciclo | Ejerclelo | Ejorcicio | Elercicle Ejercicio Ejercicio Ejerciclo
2013 20142 2011 2018 2013 2912 2011 2810

Ejeouthva 0 a [t} { (030% 0,00% {.00% £,00%
Dominical 4 1 1 i BG,00% 100,00% 33,33% 4,06%
" independiente | g 0 o 1 8,00% 0,00% 0,00% 25,00%
Ciras Externas o th 0 ] {00% 0,00% 3.00% 0,00%
Totak 1 i } } 1% 11,11% 12,90% 1G,00%

C.1.5 Explicue las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar inciuir en ef consejo
de admintstracitn un namero de miujeres que parmita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y homares.,

| Explicacién de las medidas ]

2123 de mayo de 2008, ¢ Conselo de Administraciin de Goupo Erendis, 5.A. aprobd un ngevo fexdo refundido de su
Raglamento que, entre olras materiag, alribuye & [y Comisidn do Nombramienios ¥ Retribuciones fa funcion de evalusy las
competenaas, conochimientos v experiencia necesados an el Consajo, definlando, en consecuencis, fas funclones y apiliudas
nscesuing en log candidiytos que dehan cubrir cada vacants y evalusr ef ismpo y dedicacion pracleos para que pusdan
desatnpelial bien su cometide,
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Asimismo, ef artictlo 32 del Reglamenta del Consejo de Adminlstraciin eglublece sxpresamente que corresponde 2 la
Gomisién de Nombramisnios v Relribuciones velar pars que los procedimientos de seleccion de conselerns no discriminen
por razdn de Iz diversidad de ganera,

C.1.8 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisién de nombramientos para
que los procedimientos de seleccion no adolezean de sesgos implicos que obstaculicen la
seleccion de consejeras, v la compafila busque deliberadamente e incluya entre los potenciales
candidatos, mujeres gue retinan el perfil profesional buscado:

[ ExpHoaclan de jas medidas i

Fl Informs de evaluacion de ia Comisits de Nombramienios v Retribuclones an 2013 Incluye como &rey de malors

pare ¢l elerdivio 2014, | Inclusitn preferentemente de mujeres como petendales candidalas y proponer, e su case, ¢
normiramienio de consejeras an iz socladad,

Cuando a pesar de las medidas gue, en su casg, se hayan adoptado, sea escaso 0 nuic ¢l
nimero de consejeras, explique los motives que lo justifiguen:

I Explicaclén de los motivos [

La selaccion ds todos los miembros del Conseje se ha efectuado de manera objetiva, atendiendo a su retonodideo prestigio,
conocimientos v experiencia profesional para al desempafio del cargo, sin que en dichos procescs de selecoidn ge haya
producida disodminacion alguna.

C.1.7 Expligue la forma de representacién en ¢ consejo de los acclionistas con participaciones
significativas,

La Agencla de Innovacion y Desarrolio de Andalucis, S.A.estd epresentads por la consejera Dofig Ana Maria Sanchez
Tejuda,

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado conseieros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 5% del capifal:

Nombre o denominacidn social del accionista;

DON LUIS ALLONSO MORGADQO MIRANDA
Justificacion:
D. Luis Alonse Morgade Miranda perfenece a Ia categoria de "Dominical”, designado por M&C Darivados,

S.L. por su condicion de accionista. Aungue su parficipacian accionadial es inferlor al 5% del capital sodial,
su nombramiento pretends reflefar la proporcién accionarial de la Sociedad,

Nombre o denominacion soclal del accionista:

DONA ANA MARIA SANCHEZ TEJEDA
Justificacion:

[P Ana Marta Sanchez Tejeda perfensce a la calegotfa de "Dominical”, designada por la Agencia de
Innovacldn y Desarroio de Andalycia {(Junta de Andalucla). Aunque su participacion accionaial es inferior
al 5% del capiial social, su nombrarniento obedese gl convenio de colaboracion suscrito enfre la Agencla
IDEA y Eventis que supone diferentes derechos y obligacionses, entre los gue se entusenira el derecho 2
designar, por parte de la Agencia IDEA, Un consejero,

A




Indigue si no se han atendido peticiones formales de presencia en el conselo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial es igual o superior a ia de olros a cuya instancia se
hubileran designado consejeros dominicales, £n su caso, explique 1as razones por 1as que no
se hayan atendido:

Si [j Na

G.1.8 Indigue sialgln conselero ha cesado en sU cargo antes del #rmino de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, v, en caso de que 1o haya hecho por
ascriio a todo el consejo, explique a coniinuacion, al menos os motivos que & mismo ha dado;

Nombre del COHSB]E?O:‘
DON JOSEP PIQUE CAMPS
Motivo del cese:
Pan Josep Plgué Gamps comunied su dimtston por motivos profesionales como Conselero de Grupo

Ezeniis, S.A el 31 de octubre de 2013, durante ks seslon del Consejo de Administracion celebrada en
dicha fecha,

Nombre del consejero:

DONA ANGELES FERRIZ GOMEZ
Motivo del cese!

Dofia Angeles Fériz Gomez comunicd su dimision como Consejera de Grupo Ezentls, S.A, el 12 de
noviembre de 2013, por carta dirigids 1 presidents del Consejo de Administracion.

C.1.10 Indigue, en e caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o log consejero/s
delegado/fs:

Nombre o denominacion social del consejero:

DON MANUFEL GARCIA-DURAN DE BAYO

Breve deseripeion:

El Conseje de Administracton ha delegade an don Manue! Garcla-Durén de Bayo, sofidaraments, lodas
tas facultades legal vy estolutariaments delegables.

Nombre o denominacion social del consejero:

DON FERNANDO GONZALEZ SANCHEZ
Breve descripcion
El Conssjo de Adminisiracion ha delegado en don Fernando Gonzalez Sénchez, solidariamente, facultades
amplias legal ¥ estatutariamente delegables, haste la cuantfa de cinco miliones de eurps, requitisnde

autorizaclon expresa del Consejo de Adminisiracion, de la Cormleidtn Ejecutiva Delogada o del Presidente
Ejscutive de la sodiedad para el ejerdidio de asas facuitades por encima de asa cuantia.

12



::'%

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman carges de administradores o
directivos en olras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominaclon Benominacion social Carge
social def conselero de la entidad del grupo

DON MANUEL GARCIA-DURAN DE AVANZIT TECNOLOGIA. S.LU Bresidenie v consejors delagndo
BAYO
DON MANUEL GARCIA-DURAN DE AVANZIT TELECOM, 8.LU Frasidente ¥ consejero delegado
BAYO
DON FERNANDO GONZALEZ AVANZIT TELECOM. S.L.U Consgjeno
SANCHEZ
DON FERNANDO GONZALFY AVANZIT TECNOLOGIA. 81,4 Consejero
SANCHEZ .

G.1.12 Delalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del consejo de
administracitn de ofras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su
grang, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

C.1.13 Indique v, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el niimero de consejos
de los que puedan formar parte sus consejeros!

& Noi:}

Explicacidn de las regias

Elartfodo 21,2 del Reglarments del Conselo establece gus:

El consajern también deberd Infaremns £ la Socledad:! &) De todos log pussios que desempeiie v de Iz aclividad que realice en
olras compafilas o entidades, ast como de sus restantes obligadionss profesionales. En particular, antes de aceplar cualguier
carga de conssjero o directivo en otra compafiia o entidad, ef consejero deberd Informar a |a Comigidn de Nombramlentos y
Retribuciones, sin gue en ning(n sasoe e Consajers pueda formar parta de mas de dneo (8} Conseios de Adminlstraclon. B)
De cualqtiiet cambic slgnificativo en su situacion profaslonyl, que wfecte Wl cardeoler o condicidn en cuya virfud hubiera sido
designado conseiemn. o )

C.1.14 Sefigle las poilticas y estrateglas generales de la sociedad que el conssjo en pleno se ha
reservado aprobar:

8i | Ne

La poiitlca de inverslones y fnanclacién x|

La definlcion de la estructura del grupo de seciadades X

La poiitlca de gobiermno corporativo X

L.a politlca de responsabilidad soslal sorporatlva X

El plan sstratégico o de negecio, asi comoe los objetives de gestién y presupuesto anuales X
mzl_;;;:nlﬂitﬁé;;aﬂhmlones ¥ evaluasln dei ¢ npefio de los altos directives X

La politica de conirol ¥ gestion de rlesgos, ast eomo of seguimiento periGdico de los sistemas intemos X

de infarmacion vy control

Lz politica de dividendos, ast como la de autocartera y, &n: aapecial, sus limites b

.1.15 Indique 1a remuneracion global del consejo de adminisiracion

Remuneracidn del consejo ge administracidn {mlles de euros) 1.698

Importe de la remuneraclén global que correspende a los devechos ]

acumidados por los consejercs en materia de pensiones {miles de euros}
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[ Remuneracion giobsl del conseje de administraclan (milas de eures) i 1.686 1

C.1.16 ldentifigue a los miembros de la alla direccion que no sean a su vez consejeros gjecutivos, &

indigue la remuneracion {otal devengada a su favor durante el ejercicio:
Nombre o denominaclon soclal Cargo ]

BON JORGE DE CASS0 PEREZ DIREGTOR GORPORATIVC DE ASESORIA JURIDICA
DON JOSE MARIA MALDONADCG CARRASCO PIRECTOR CORPORATIVO Dif RECURSOS HUMANGS
NON CARLOS MARINAS LAGE DIRECTOR GENERAL CORPORATIVG
DON CARLOS ALVAREZ DIAZ DE CERIC DIRECTOR CORPORATIVCO ECONGMICO FINANCIERD
DON LUIS GAYD DEL POZO SECRETARIOC GENERAL Y DEL CONSEJG
BON ROBERTO CUENS GONZALEZ DIRECTOR RELACION CON INVERSORES

i Rermuparacion total alta dirseeldn {an miles de suros) | 1203 ]

C.1.17 Indigue, en su caso, la idendidad de los miembros del conseio que sean, a sU vez, miembros
del consejo de administracion de sociedades de accionistas significativos v/o en entidades de
sU Grupo:!

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distinias de las contempladas en s epigrafe
anterior, de los miembros del consegjo de administracion que les vinculen con los accionistas
significativos y/o an entidades de su grupo:

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el regiamenio del consejo:

st ] No %]

C.1.19 Indique los procedimientos de seleccion, nombramiento, resleccién, evaluacion y remocion de
ios consejercs, Detalle los drganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear
an cada uno de ios procedimientos,

Las propussias de nombramiento o reelecaldn de consejeres que someta el Consejo de Adminisiracion a la consideracion de
la Junia General v 1as declsiongs de nombrasnlento que adopte dicho organo en vitud de las facuitades de cooptadion que
fiene legulments atibuldasg, habrdn de recaer sobre personus de reconocida honorabilidad, solvendiz, competenciatéenica y
expetiencia, y se aproburén por sl Consejo & propuesta de la Comisitn da Nombramientos v Retribuslones, en gl caso de los
conseleros Independlentes, y previc Informe de la Comlslén de Mombramientos y Retribudones, en ¢ caso do los metuntes
conssteros, deblendo e todo caso ta propussta o informe de la Comlsion de Nombramlertos v Rettibuchnes adscribir af
nievo consejers dentro de una do los dases conternpladas en ef presente Reglamento.

Cuande ef Conseio s aparta de las propuestas de la Comlsiéh de Nombrenniientos y Retribuciones habra de motivar las
razonas defunde constancly de las mismas en el acta,

En el cuso de consejere persona juridica, la persona flsica que le representz en ol sierclclo de ias funciones praplas dal sargo
de conssfore, estars suleta a los requisitos de salvenals, competencia y experiencia sefialados en éste sitlcvlo y le seran
axigiblas & tiulo pesonal los deberes del consejero establecldos en el presente Regiamenia.

Segiin antculo & del Reglamento det Conzejo, es competencla del Consejo la evaluackin de |s gestldn de los conaderes,
decidiendo, a propuasta del Presidente o del Gonseiero Delegado, el nombramianio v eventual cese de ios alios directivos,
ast como, eh sU casoe, sus chueulss da indemnizacidn,

Segin aticulo 28 del Reglamento del Conseio, of Fresidente def Conselo da Administracton organtzara v ccordinara con los
Prosidentas de Jus Cornislones la evaluacitn del Consejo

C.1.20 Indigue si el consejo de administracion ha procedido durante el sjercicio a realizar una evaluacidn
de su actividad:

Sl E('} NOD

14



En su caso, explique en qué medida la auioevaluacion ha dado lugar a camblos importantes
&n su organizacion intema y sobre los procedimientos apiicables a sus aclividades:

i Descrlpelon modificaclones i

L nutoevaluaciin por parte def Consejo de Administh acion fue aprobada #n su reunldn de 27 de febrero de 2094, Las
madldas provistas se mplantarén duranta gl elerdole 2014,

.1.21 Indigue ios supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

D conformidad con o arficulo 28, apariade 2 de los Estatutos Sociales, no podran ser congajeros quienss se haflen inowrsos
en causy legat de incapadldad, probibleién o Incompalibilliad, Bt apaitedo 3 del citado adiculo esiablece gue los consejeres
deberdn presentar su renuncls al carge v formalizar su dimisién cuando incursan de forma sobrevenida en cusiquiera de log
supuestos da ncompaliblildad o prohlblelén para el desempefin del carge de consejerc previstos en la Ley, asf como enlos
supitestos que, en st caso, praves el Reglaments del Consejo de Adminlstracion.

El artloido 12 del Raglaments del Consejo establece que los consejeros doeberdn poner su cargo a disposlcion del Consejo de
Admirdstracion v formalizar, 5 éste o considera convenignie, ia correspondienle dinislon en los slguientes casos;

a) Cuando cesen en los puestos, caiges ¢ funciones a los que eshuviate ssodiado su nambramiznlo como consejeros
giecufivas,

) 51 se trnta de consejores dominicsles, cusndo el acelomista s cuya instancia han sido nombrados fransmita Integramente
la partldpacion que tenla en la Sodedad o la reduzoa hasta un nivel que sxiia la reduccion delt alimeio de sus sonssjeros
dorninicales.

¢) Cuando se vean incuisos en alguno de los supuestos de incompatibllidad o prohibicion legulments pravistos.

4) Cuande ol propic Consejo asi lo soliclle por mayoria de, sl menns, dos tereios de sos misrbros, por habel infiingido sus
obliguciones comoe consejero, previa propuesia o informe de ia Comision de Nombramiento v Relrbuciones, v cuendo su
petmunencia en el Consajo puada poner en Hesgo el crédito v 1eputacion de i Socledad.

£l artlendo 24.2.¢) del Reglamondo del Consejs establece que ol consslero deberd Informar de los procedimlantos judiniales,
adrainislratives ¢ de ceslguler otra ndole que se Incoen contra @l consejero y gue, por su impodancia ¢ caractelisticas,
pudieran Incidir gravemente sn la reputacidn de la Sodiedad. £n parficular, todo consejelo debord infoimar a la Sooledad,

a través de su Presiderde, en ef cago de que resultars procesada o se<iciara contra &l suto da aperiis de juicic oral por
algunc de tos delites sefialades en el atliculc 124 de Iz Ley de Sodledades Andnlmas, b aste cauo, el Consejo examinald
| caso tan pronio comoe sea poestble y adoptara las dacisionas gue consldere mds oportunag en fundcidn del Integs de la
Sociedad,

.1.22 Indique st ia funddn de primer elecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente dei
consgjo. En su caso, explique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de
acumulacion de poderes en una Unica persona;

Si No 177

WMedidas pare lmltar rlesges

£n la aciuakdad, existe un Presidents Ejecutive {dor Manusl Garcle-Duran de Bayc) y un Conselero Belegade (don Permando
Gonziiez Sanchez).

El Reglamento del Conselo, en sus arloulos 14.2.¢) v U5 4, satablecen medidas para que los conzejeros pueadan instar
convocaiaius extracrdinarlas det Consejo de Adminlsiraciin, asl como e solicitar la inclusion de nuevos punles del orden del
dia en las convacatorias de Conselo.

Indique vy, en su caso explique, si se han establecido reglas que facuitan a unc de los consejeros
independientes para solicitar la convocatoria del consejo o la inclusién de nuevos puntos éh
orden del dia, para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de jos consejeros exiemnos
y para dirigir la evaluacion por e consejo de administracién

o [} No §X]

C.1.23 ; Se exigen mayortias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo de decisién?:

hi=



si [} No X}

En sut caso, describa las diferencias,

C.1.24 Explique s existen reguisitos especificos, distintos de ios relativos a los conseleros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracion.

Ve 1T LV e

s [] ch}“{]

C.1.25 Indigue si ef presidente tiens volo de calidad:

st {X] No [

Mzterias en ias qua axlste voio de calidad i

Conforme aglablecon los aficulos 31 da jos Batelufos Socisles y 25,1 del Reglamento del Conselo de Administracldn, en
caso de empute en las volaclones, ef Presldende ostentars volo de calidad

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del censejo establecen algin limite a la edad de los
consejeros:

Si[:} No [X]

C.1.27 indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
conseieros independientes, distinio al establecido en la normativa:

s X ' &o{j

f Nidmero miaxlmo ds ejersicios de mandato f 12

C.1.28 Indigue st ios esiatuios o ¢ regiamenic del consejo de administracion establecen normas
especificas para la delegacion del voio en el consgjo de administracion, ia forma de hacerlo v,
en particuiar, 8! nimerc maximo de delegaciones que puede tener un consejero, ast como sl
se ha establecido obligatoriedad de delagar en un consejero de la misma tipolegia. &n su caso,
detalle dichas normas brevemente.

#lartlouto 14.2.5) del Reglamenio del Consejo establecs que los Conseajeros hurdn todo fo posible para acudir o las sesiones
tet Consalo v, cuande ne pyedan hacero personaiments, deberan Instruir st consejers al que, en su caso, haya conferdo su
representaclon,

C.1.29 Indigue el ndmero de reuniones gue ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ajercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces gue se ha reunide el consejo sin la asistencia
de su presidents. En el computo se considerardn asistencias las representaciones realizadas
con insfrucciones especificas.

Nimero e reunlenes del consejo 17

Mimero de reuniones del conse]o sln ia asistencia del presldents ¢

o/




Indigue el nlimero de reuniones que han mantenido en ¢l ejercicio las distintas comisiones del

consejo;
Comislkin N° de Reuniones
COMISION DF NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES 7
COMSION DE AUDITORIA Y CUMBLIMIENTO 11

C.1.30 indigue el ndmero de reuniones que ha marnienido el consejo de Administracién durante el
gjercicio con la asistencia de todos sus miembros, En el computo se consideraran asisiencias
las representaciones realizadas con instrucciones especificas.

Asistenclas de los consejeres 16

5;5 % de aslsfenclas sobre el fofal de volos durante of ejerciclo 94, 12%

C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuenias anuales Individuales y consolidadas que
se presentan al consejo para su aprobacion:

8 [ No [X]

idendifigue, en su caso, a lals persona/ls que ha/han certificado las cuentas anuales individugles
y consolidadas de Ia socledad, para su formulacion por el consejo:

.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de Administracidn para
evitar que las cuentas individuales v consolidadas por ef formuladas se presenten en la junia
general con salvedades en el informe de auditoria.

De conforemidad con el Arficul 38 del Regimmento dal Consejo, ef Conseio de Administracion procursrd formulsr
definiilvamente las suentas de manera tal que no haya lugar a salvedades ¢ reservas en el Informe de auditeria, v en los
supuestos excepolonales en qua existan, ianto el presldents de la Condelén do Auditoria y Gumplimienta como fos suditores
expligiten con clandad a los accionistas ef conlenido y/o aleance de dichas reservas o salvedades

C.1.33 , £l secretario del consejo tiene la condicién de consejerc?

s [} Ne [X]

€.1.34 Expligue los procedimientos de nombramiento y cese del secretario del consejo, indicando si
su nombramiento y cese han sido informados por la comision de nombramientos y aprobados
por ef pleno del consejo,

[ Procedimiente de nombramiento y cese . l

Segtn artieulo 27 del Reglamento def Consejo, el Conseio de Administracion, 4 propuesta del Presldente, y previo informe de
la Comisidn de Nombramlentos v Reffibuciones, designard un Secretario y, en su case, un Vicesecratario que podrdn ser o
na consejeros. El migmo procedimiantc se seguica para acordar el cese dal Secretatio v, en sU caso, def Vicesecratario

8 | No
sLa comislin de nombramisntos Informa del nombramisnto? X
dLa comlslon de nombramlentos informa dal case? X
E| consejo en plene aprueba of nombratniente? X
2El consejo en plenc aprueba ef cese? X

Y,



JTiene el secretario del conselo encomendada la funcion de velar, de forma espedial, por el
seguirniento de las recomendadciones de buen goblemno?

si [X] No [ ]

Chservacioties 1

Bl articulo 29 de los Estatutos Socizles sefisla que e Gonsejo de Adminisiracion nombrard un Secretatio, que podra ¢ no
sor Adninisirador, on cuyo caso asistird a fae reuniones gon voz pere sin volo, v que, & luvisse las condiviones egulmenle
exigidas desempeiiara tambien ia funcion de kirado asesor del Consejo de Administracidon.

£ articute 27 3 del Reglamento del Conselo establece que ademas de las funciones asignadas por fos Estalutes Sociales
{articulo 29} v ia Ley, coresponderan o Seoretano del Congejo de Administracion s sigulantes:

aj Custodiar i documentacidn sodigl, reffelar debldamente en loz libros de actas ¢ desamrolle de las sesiones y darfa de los
acuerdos de los drgancs coleglados de administracion.

b} Cuidar de la legalidad formal y material de las astuaciones dsl Consejo de Administracion, de su regularidud estatutoriz

y reglarmentaria, asi comno valar por lz observancia de los pringipios o critellos de gobiemo corporalivo de la Sociedad vias
narras del Reglamonto del Consejo de Adeinistracion,

o Comprohar ef cumplimiento de ias disposicionss ermunadag de los orgapismos reguladares ¥ la consideracion, en su casa,
de sus recomendaciones,

d} Canalizar, con cardcier generdl, s relaciones de 12 Sodledad cont log consajeros en todo lo ralativo al funcionamiendo dal
Conago de Adminislracion, de confurmidad con {zs Instrucciones del Presidente.

8} Trarmitar fas soliciudes de iog contelaros raspacto de fa Informaclon y docurmeantacion de aquelios asuntos que
correspenda conocer & Gonsejo de Administradidn.

f} Actuar como secrgtario de iz Comision Ejeculiva,

g1 Motuar gomo secretario en fa Juria General de acclonistas,

C.1.35 Indique, si los hublera, los mecanismos establecidos por la socledad para preservar la
independencia de los auditores exiernos, de los analisias finandcieros, de los bancos de
inversidn y de las agencias de calificacion,

Respecto o 1os audilores, se les faciiita & libre ¢ nmediate acteso a fods fa documentacion sociad para @ roafizacidn, sin
{imitacidn alguna, de sus deboeras v amisidn de Informes.

Ademads, e atticios 37, apanads 1.8, de los Estalifos sociales v el 31, aparfade 3.b) {lii} del Regiamento dal Conzaio,
reserva a la Comislén de Auditoria f cometido de asegurar la independencia del auditor externo

C.1.36 indique si duranie el gjercicio la Sodledad ha cambiade de audiior exierno. En su case identifique
al audifor entrante v salienis;

s [ No [X]

En sl caso de que hubieran existide desacuerdos con ef auditor saliente, ex;}ii'qve el cortenido
de los mismos:

C.1.37 Indigue s la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad yio su grupo distintos de
los de auditoria v en ese 350 declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone scbre los honorarios facturados ala socledad yfo su grupo.

2] Ne [ ]
Sonledad | Grupe Total
Importe de otros trabajos distintos de Jos de audlforia (mites de euros) &0 17 77
Irmporie trabajos distintos de los de audlioria [ Importe jotal facterade por la 18,00% 540% 24,44%
flrma da auditoria {en %}

C.1.38 Indique si el informe de auditorla de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta raservas
¢ salvedades. &n su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar ef contenido y alcance de dichas reservas o salvedades,
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81{?5] N(}B

[ Explicacldrn de las razones

En ol informe de auditoris de |as cueniag anualas, tenio individusles como consolidadas, de Grupo Erentis enrespondiontes
al elercicio 2012 jos auditeres Feluyen dos parrafos de nfasls:

i} 9in que afecte a nuesta opinién de auditoria, llamamaoes la atencidn respedio de lo sefalado en la nota B de la meamoda
adiunia, an ta que se Indics gue ol Grupo mantiens una partidpaclon en Gripoe Vértice Tresclentos Sasenta Grados, S.A.
suyo valor neto contable ssclende & 15.897 miles de euros 9 31 de diviembie de 2012, La opinits ernilide por ofros audiores
gobre las cuentas anuales consolidadae da dicho Grupo 2 31 de diciembre de 2012 incluye un pédrrato de énfasis indleande
una lnceskivmbre signlficalive sobve la capacldad de Grap Virlice Trescienoys Segenla Grados, 3.4, pare contlnuar con sus
oparacionas, vinuulads al Sdio que los Adminlstradores tengan en la masterislizackan da su plan de nogoclo v en la ohieneion
de fnanciacion para levario a cabio. En consecuencia, exlste una incerfidurmbre sobre la valoracion que Grups Ezentis, S.A,
ha aplicado an & reglstro de su nversion,

I} Sin que afecte o nuestra opinion de auditoria, lamamos la atencién respecto de o sefialade entas notas 3.1 v 27 dels
mermoria adiunis, en las que se diva gue ke Direccion del Grupo esta Hevando a cabo deleiminadas acciones pars mitlgar
3 figaan de kauldez que resulta de b exiglencia de un fondo o manichra negative 2t 31 de diciembre de 2012, anire las que
se encuentra la elecuclén del plan fnanclere contenide en & plan estratégice 2013-2010 y que garartizers o viabllidad a
corto, madio v largo plaze del Gapo. Come se destiosa en dichay nolag, la Direecién del Gripo lis materializado diversas
atciones gue han parmitido fa obtencion de tuentes de financiaclon adicionates v se encuantra inmerss en renageciacioney
de detarminados pasivos corrientes.

L4 Comisidn de Auditoria hia conocido y valorado |as explicacdones anteriored, asi como el condenido vy alcancs do los
paratos de dnfasis por jos auditeres, 108 cuales han sido puestas en conocimiento del Consejo de Administragion.

C.1.39 Indigue el nlmero de gjergicios que la firma actual de sudiorla lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de ias cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el poreentaie que representa ef nlimero de ejercicios audiados por la actual irma de suditoria
sobre et nirmeroc iolal de elercicios en los que las cuentas anuales han sido audiadas:

Socledad Gripo
Nimero do ejerclelos ninterrumpldos 6 8

N° de sjerciclos auditados por la firma actual de auditoria  N* de ejerciclos que ia socledad 22.22% 22.205%
ha sido audifada fen %} )

C.1.40 Indigue vy, en su casc detalle, si existe un procedimienic para gue los consejercs puedan contar
can asesoramiento extemo:

8 [X] No [}

1 Dotalie ol procedimlente

£l articule 23 del Reglamento del Consejo establece que con gl fin da ser muxiliados on ol ejerckio de sus funsiones, los
consejeros exienns Yenen derecho a oblener de |a Sociedad of ssesoramienlo preciso parg ol cumplimiento de sus tundones
y cuandy fiere necesaio of asesoramiento con ¢argo a ks Sociedad por parte de experios legales, contables, financieros
ofro experios, siempre qus se bata de asuntos coneretos de clerio relieve y compleiidad que se presenten on ol desernpefio
dal cargo,

La seflelud de contraiar agasores o expartos exlamos ha de ser formulada al Presidente del Consejo de Adminisiracion y
sera auvtorlzads por st plong del Conssjo sl a julkcle de dule

a} 65 necesarks pars o cabal desempeno de lus funciones encomendadas a los consejeros,

b} su coste es razonabie, a la vista de ia importencia del proflema v delos actives e Ingresoes de la Socledad v

c} la ashatencia tenlea que e rectba no puede ser dispensada adecusdaments por experios v Wonloos de la Sodedad. i no
pone en fesge la confidencilidad de 1 informusion gue deba ser facilitada al experto.

En e sipuesio ds que Ia solicittd de auvlic de experios fuere afectuada por cuslqulera de las Comizlones del Congelo, no
podrd ser denegade, salvo gie o Consejo por mayoeria de sus miembros considere que no conctran las circunstanclas
pravistas en ef apartads 2 de oste arfinuls

C.1.41 Indigue vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que i0s consejeros puedan contar
con la informacion necesaria para preparar ias reuniones de los érganos de administracion con

tiempo suficiente:
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s [X] Mo {7

Datalle et procedimisnto

(e conformidad con el artfculo 14 del Reglamenio del Consaio, ef Consajers deberd informarse y preparar adecuadaments
t@s reunkomes det Conssio y de los drganos delegades a los que perfonezcs; a lakes sfectos daberd recabar ia nformacikin
necesarta aearca de sus obllyaciones lagalas.

El arlicule 22 el Reglamente det Censeje, relalive & Tas facultedes de Infermacion e Inspeccitn ssiablece quel

1. Para el cumplimlente de sus funciones, tode consejere podrd Informarse sobre cualguler aspecte de la Socledad vy sus
pariclhadas, A lales efectos poded examinar sus #bros, regisiros, docurmenios v demas anlecadaentss de las operagionegsy
saciales, pudisndo inspacalonar today sus Instaladionss y comunicarse con log altow directivoy de la Secledad,

2. Gon el fin de no porturhar la gasilon ardlnarlz de la Socledad, o slerdoio de las faculiades da Informaclan se canalizard a
Iravés del Prasidanle dal Consejo do Admilslracion, qulen alenderd las solicitudes del conssjers, fadlildndele directamenls
la informauldn ¢ ofredéndole fos Interiocitores apropiados en el nivel de la organlzacton gue proveds

C.1.42 indigus v, en su caso detalle, si la sociedad ha establecide reglas que obliguen a los consejeros
a informar vy, en su caso, dimitir en aguelios supusstos gue puedan perjudicar af crédio v
reputacion de la sociedad:

s X nNo [}

Explique ias reglas

Da conformldad con et arieuln 28, apadade 2 de log Estatuloy Sodalex, no podran sor consejeros guienes se hallen intursos
en causs legal de Incapavidad, prohibicion o incempalibiidad, Bl apariado 3 del diado ativule establess que ks consajeres
duoberan presenlar su rehunda al cargo y formalizar sy dimislon cuando newrran de forma gobreversida en cualgalers do los
supuesties de incompatibilidad e prehibicidn para ¢l dessimpefie del cargo de conselere previsles en la Ley, ast como enlos
supuestos que, 8n 84 caso, prevesa of Reglamento del Conseje de Adminlslracion.

b arfleuls 34 de los Ealalitos Sociales sefaly

Los admnisiradorss informardn en la memoda sobre las operaclones que hays realizado cualguiens de ellos con la sociedad
o cont ol del misnio grupo directaments o & fravag de ofra parsons gue sctlie por sy cuenta, durante ol glerdicio a que se
reflaran las cuenlas anuales, cuando dichas operaclones sean glenas al Irdflco andnario de la souledad o no se realloen

eh condiciones de mercado. Los adminisiraderes debaran comunlear al Congeaio de Adminishraeton cualader slfiacldn de
confliclo, dirdlo o indirecto, que pudieran lener, con et inlerés de la Sociedad. En caso de conflicie e adminislrador afectade
se abslendra de Infervenir &n la operacion a que el conflicto se refiera. En lodo casa, ka stuaclén de conflicte de Inlereses
eh que se encuentien los administradores de la yociedad, serdn objeto de informacion en e infosme anual de gebiemno
corporative.

£ arthegiy 12 del Reglamento det Consels safials

Los consajeros deberdn poner si cargo a dlsposlcidn del Consejo de Adminishaslon y formalizar, si ésie io consldera
convenienia, la correspondienle dismisicn en los siguienles casos?

g8} Cuando cesen en los puasloes, targos o fundiones a los quo ostuviers asosiado sy nonbrarients Gomo vehsslenns
gipcufivos.

0} Si g2 trala do conselmos dominlcales, cuando ol acgionisla a cuya instancia han sido nombrades Fansmilz Integramernts
la pasticipacian que lenla en la Seciedad o la reduzea hasta un nivel que exiia la reduccién def nimero de sus consejeros
dominicates.

¢} Cuando se vean Incursos an alguno de los supueslos de nsompatibilidad o probibleios legalmente previslos.

oy Cuando el propio Conssejo asl o sollcle por moayoria de, &l menos, dos lercios de sus miembroes, por haber infriingido sus
obligacienes como consejere, previa propuesta o informe de la Comislan de Nombramlenlo y Retribuclones, o cuando sy
permanencia en ¢l Copsalo pueda poner en riesge el crddio v repulaclon de la Sociedad.

£l arficuin 21.2.0) del Reglamento del Conselo egtablece qie ef consajero deber Informar de los procedimizntos judiciales,
atmldstrativos o de cualquier olra Indole que se Incosn condra ¢l consejers y que, por su impoitancia o
camciarlsiicas, pudieran incidy gravemenie en la reputacion de la Sociedad. En parlicular, fedoe consejero debers Informar
ala Sodledad, a favés de su Presidenle, en el caso de gue resullara progesade o se dolara condra &l aule de apetura de

. jilcie oral por alguno de oy delitos sefialados en o aticulo 124 de |z Ley de Saciedades Andnimas. En esfe gaso, ol Gonselo
exarninard el cago tan pronto coma sea posible y
adoptars las decislones gue considers més oportunas en fupcion del interes de ia Socledad.

C.1.43 Indique si aigun miembro del consejo de administracion ha informado a la sociedad que ha
resuitade procesado o se ha dictado contra & auto de apertura de juicio oral, por alguno de los
deiitos sefialados en el articulo 213 de a Ley de Sociedades de Capital:

st [] No [X]
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indique st ef consejo de administracion ha analizado el caso. 8i la respuesia es afirmativa
axplique de forma razonada ia decisién tomada sobre si procede o no gue el consejero continde
en s Cargo 0, en su caso, exponga las actuaciones realizadas por el consejo de administraclon
hasta ia fecha del presente informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de |a sociedad a iz de una oferia
ptiblica de adquisicion, y sus efectos.

C.1.45 identifique de forma agregada e indique, de forma detallada, los acuerdos entre a sociedad y sus
cargos de administracion y direccion o empleados que dispongan indemnizacionss, clausulas
de garantia o blindaje, cuando ésios dimitan o sean despedidos de forma improcedente o sila
relacion contractual llega a su fin con motive de una oferta publica de adquisicién u ofro tipo
de operacionsas.

Numero de beneficiarios: 2
Tipo e boneficiario:

D. Manuel Garcle-Durdn De Bayo {Presldente Ejecutive v Consejero Delegado) v Femando Gonzdler
Sanchez {Consejers Delegado),

Descripeion del Acuerdo,;

Ambos tienen reconocida una indemnizacion correspondiente & dos anuslidades, ncluide salario fijo v
vatiable, an determihados casos de extincidn del contrato, entra los gue se encuentran el desistimients
ynllateral sin invocacion de causa por parte de Ezerdis, el despido impracedents, el cese dea sus respeclivos
cargos como presidents ejecutive yfo consejero delegado, la revocaciin de faciilades esenciales para
el ajercleio de sy cargo, el incumplimiento de kzentis de sus obligaciones contraciuales o un cambio de
control de Ezentis,

Aslmlsime, se fes reconocs una cantidad bruta de ocho mensualidades de la refibucién fila anual como
remuneracion por no cormpelr con e Grupo en log doce meses siguientes a B terminacion de su coniraio,

Finalmente, en caso de que D, Manusl Garcla-Duran De Bayo o D. Fernando Gonzdlez Sanchez dedidan
desistir unilateralmente de su contrato, deberdn dar un presvise de, 8l menos, 3 meses, salvo que
compensen la falta de preavise con una pare de {a retribucidn fia vigente, proporcional a 12 parle de
preaviso dejada de cumpllr,

Los cantrates de los restantes consejaros v altos direciivos de los gus disbone la Sociedad en la actualidag
na contienen cléusulas de indemnizacion alguna. £os contratos de los altos directivos contienen clausulas
de preavise y no competencia post-contraciual gue en ningln case superan la anualidad,

Indigue si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados porios organos de la socledad
0 de sU grupo.

Consejo de administeacion Jiinta genersl
Organo gue sutoriza Ias clausulas 8i No
3i | No
¢ 5¢ informa a la knta geners| sobre ias cldustlag? X

C.2 Corisiones dei consejo de administracion



C.2.1 Detalie todas ias comisiones del consejo de administracion, sus miembros y la proporcion de
consejeros dominicales e indsependientes que las integran,

Nombre Gargo Hpologia
DON LUIS SCLANA MADARIAGA PRESIDENTE independlante
PON FNRIQUE SANCHEZ DF LEON GARCIA YOCAL Independients
DON JAVIER CREMADES GARCIA VOCAL Obro Externo
% de consgieros efecutives ,00%
% de consajaros dominicaios £,00%
% de consejeros independisntes £6,86%
% de otros externos 33,34%

COMISION DE AUOITORIA Y CUMPLIMIENTO

Nembre Cargo Tipoiogia
DON JOBE WAMNON LEVY PRESIDENTE independients
DON ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA VOCAL independients
DON LUIS SOLANA MADARIAGA YOCAL Independienta

% de consejeros sjecutives {,00%
% da conseajaros dominicaias 0,00%
% dg consejeros indepandlentas 100,00%
% de otros extarnos 4,00%

C.2.2 Gomplete el sigulente cuadro con la informacion relativa al ndmero de consejeras que integran
las comisiones del conselo de administracion durante los litimos cuairo ejercicios:

N{rmero de conspieras
Ejerclele 2013 Elercicle 2012 Ejereleis 2011 Ejerelels 2040
Niimero Y Nimore % Nimmere % Niiersoro %
COMISION DE G 0,00% 11 333%% t 1 50.00% 21 50,00%
NCMBRABIENTOS Y
RETRIBUCIONES
COMISION DE AUDITORIA Y Q 0,50% G (,80% g 0,00% 9 4,08%
CUMPLIMIENTO
C.2.3 Sefiale si corresponden al comité de audioria las sigdientes funciones:
% i No

Supervisar el proceso de elaborasion vy la Integridad de la informacton flianclera relafiva 3 Ia societad v, X
&n sU caso, al grupo, revisande of cumpllmiente de los requisitos normatives, ta adeguada delimiliacién
del perlmetro de consolidacion v la corresta aplicacion de jos criterles contables

rlesgos se ldertiflquesn, gestionen y den a conhocer adecuadamente

Revisar periddicaments los slsfemas de control Intarno v gestién de riespos, para gue los arincipales X

Vedar por la indepandencia v eficacia de is funcidn de auditoria inferna; proponer 4 selecclos,
nombramienic, resteccidn ¥ cese del responsable def servisio de audiorls interna; proponer




8l | No

direc¢ldn tlene en cuenta les eonclustones y recomendaciones de sus Informes

Establecer y suparvisar usn mecanlsma gue permita a |os empirados somurdcal, de forma confidencial X
vy, sl se considera aproplado andrlma, las Irregularidades de petencial trascendencls, especlalmente
finangieras y contables, que adviertan en el seno de |a empresa

Elevar & consejo las propuastas de seleccién, nombramlento, recieccion v sustitucion dsl auditor X
externe, asf como las condlelones de su contratacion
Reclbir regularmente def auditor externo Informascién sobre el plan de auditoria v los resuitados de su X

ejecuclon, ¥ verificar gue {a alta direceldn flenn en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la Independencla da! auditor extarno X

C.24 Resglice una descripcidn de las reglas de organizacién vy funcionamiento, asl como las
responsabilidades gue tiensn alribuidas cada una de las comisionss dsl consslo.

COMISION BE AUBETORIA Y CUMPLIMIENTO

NORMAS DE CRGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO

De acuerdo con el arlloule 31 del Reglamento del Consejo de Admintstracion, todos ios miembros de esta Comisién deberan
ser Consejeros Exernos, tenigndose en cuenta en diche designacidn sus conocimientos y experiencla en maleria de
contabilidad, auditoria o gestidn de Hesgos,

La Cormision de Aldioria v Cumplimienio quedard validamente constifuida suando cobourran, presaentes o raprasentados,
la rritad més uno do sus mistnbros, adopldndoss sus acuerdos por mayorla de sus mlembros presenies o representados y
teniendo el Presidente vobo de calidad en casa de empate.

RESPONSABILIDADRES
De conformidad con el artfoulo 31.3 del Reglamento del Consejo de Adminfstracién, Ia Comision de Auditorts v Cumplinlento
tendra fay slgulentes responsabiiidades basicas?

alrformar en ki Junte General de Accionintay sobie lay cuestonas gue en ellg planteen fog aodonistas en matoiss de sy
 gompetencia.

b} Froponer la seleccitn, nombramiento, reeleccion v sustitucion del audlior extemnoe, as! como las condivionss de su
soniratacion. Asimismo, radblr regularmente del auditor externo informacion, avaluar los resifiados de cads auditoria v
vertficar gue la alia direccion Hene en cuenta sus recomendaciones,

¢} La supenvisidn de la direcdén de fos servicies de auditorks interna de ja Sovledad que velen por e buen funclenamlenio

de los sisternas de informacion y controf intemoe v, en sy cago, vinlende obligado ol responsable da ls funcidn de auditoria
inferna & presentar a la Comision sy plan anual de trabajo v 2 Infermatie directamenta da las Indidenclas que se presenten en
sy desarrolio, a8 como & someterle al final de cada efercicio un Informe sobre sus aclividades,

d} Conocer et procoeso de infermacton finsnciera v los sistemas do contral v gestién de riesgos internos asodados &los
rlesgos ralevantes de ko Socledad, de modo gue se vele por Iz indspandencia y effvaciz de fa funcién de audilor Inforna

y se propongs la selacddn, nombramiento, resleceion y cese del responsable del servicio de sudiforis interna, asi como g
presupeesio de dicho serviclo, recibiendo infonnecidn periddive sobie sus sclividades v verificando gue ia afla direcdian fiens
eh cuenta as conclusiones v recomendaciones do sy informes,

e} informar previamente al Gonsado de Adrinlstrackan respecto der {i) 12 Informadién financiera que, por su condician de
cotizada, la Socledad deba hacer pdblica periddicamente;fii) Ia creacitn o adquisicion de participaciones en entidades
de prophsito espacial o domiclitadas en paises o territorios que tengan fa consideracion de paraisos fiscales, asl como
cugtesquiers otias transacciones u operaciones de naturaleza andloga que, por su complefidad, pudieran menoscaber I
transparancls dal grupo 2l que partenezea ia Sociedad: (i) v do 1as oparacionss vinculadas,

fy Rectbll de los empleados, da forma confidenslal, pero sio andnirma, ¥ por esarite, cotntricaclones sohre posibles
regularidades de polendial trasvendencla, especialments nancleras y conlables, que adviertan en e seno de la Sacledad o
do sociedades de SU grupo.

4] Velar por et cumplimiento de los «ddigos Internos de conducta v las reglas de gobierno corporativo.

b} Ereitly los informmes ¥ lss propussias previstas on los Estatulos Sociales y en ot presente Reglamente v acuellas

ofras gie lo sean solishiades por el Consclo de Administracion o por el Presidente de éste, La Comisldn de Auditorfa y
Cumplimianto tendrd, acceso a s Informacion y documerntzcidn necesaria para ol elercivio de suy findones v podrd recabar el
asesoramienio de profesionaley exiamos que podran aslstr 2 sus reunionss con voz ¥ sin volo,

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES
NORMAS DE ORGANIZACION Y FUNCIONAMENTC
e geuerdo son of arfieule 32 del Reglamento del Consejo de Adminisiracion, la Comisidn de Nombramientox v Relribuciones
astard cormpuesia exciusivaments por consejeins externos en su mayorla independientes,
23 \/



L.a Comision de Nombrarmientos v Retribuciones quedard valldamente constitufda cusando concman, presentes o
represendados, 1a mitad méds uno de sus miembios, adopléndose sus acuerdos por mayoria de sus miembros prasentas o
rapresendados y teniendo ¢ Prasidente voio de calidad en case de empate.

: L& Gomisitn s reunita con la periodicidad gue se determine ¥ cada vez que la convoque sk Fresidenie o 1a sofiche
Frosidents del Conueje de Admbnistracitn y, ol menes, una vez gl timestre, Anualimerde, Ja Gomlslon elaborark us plan de
) actuacin para of elarcicin del gue dard cuenta al Conseajo,

RESPONSABILIDADES

D asuardo con o Artictio 32.3 del Reglamento det Consejo de Administracion, Ia Comisién de Nonbramlents v
Retribuciones tondrd las sigulantes facultades:

a) Evaluar las competencias, conoclmientos y experiencly necasarios en ¢ Consejo, definiendo, en consecuencis, ias
funciones y aptitudes necesartas en los candidatos que deban cubsi cada vacarde y evatuando el iempo v dedicacian
precisos para que puedan desempedar bien su comelido.

b} Examinar u organizar fa sucesidn del Presldente y del primer ejecutivo v, en su vaiso, hacer propuestas al Consejo, paia
que dicha sucesion se protuzes de forma ordenada ¢ bien planticada.

¢} Informar las propussias de nombramienio, cese v reelecclon de consejeros que se sometan g la Junla General, asi como
las propuestas de nombramiento por cooptacidn,

d} Informar los nombramientos v ceses da altos dissctives que ¢l prmer ejecutive proponga al Consejo,

e} Velar por la cheervancia de fa polltkes retributiva establecida por la Socledad y en perliculas, proponer al Conselo de
Adminlstracion iz poliica de reliribucion de los consajeros v altos directivas.

f} Velar para que los procedimionios de aelecrion de conseleros so discriminen po razin de g diversidad de gonaro.

C.2.5 indique, en su caso, [a existencia de regulacién de las comisiones det consejo, el lugar en que
astan disponibles para su consulta, vy tas modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre
las actividades de cada comisidn,

Lz regulacion de las comisiones del conselo se encuantia disponible en la paglna web de ja sociedad (www.ozeniis.es), Al
confenldo se accede a Favis det apastade denominadeo acclorstas a Inversores que aparses en 12 paging mrincipy) de In
Becledad. Entrando en of apariado relativo al goblemo corgorativo y reglas de organizacion, se enclenira vl reglamento del
eonsejo, of cual recoge Ia raguiackon de las comisiones.

Durante o] 2013 no se ha modiicato of Reglamando del Consejo de Adminisiracién da Grupe Exentle, S.A. v sus Comislones.

C.2.8 indigue si la composicion de ia comision delegada o ejecutiva refleja la participacién en el conseio
de los diferentes consejeros en funcién de su condicion:

st {7 No

| £n caso negative, expligue 1a composielon de su comlsidén delegads o cjecutiva

Neo existe Comisidn delegada o glecy fiva.

OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 identifique al organo competente y explique, en su caso, el procedimienio para la aprobacion de
operaciones con partes vinculadas & infragrupo.

! C'Jr\gam) campetente para aprobar las ape;écianas vinciladas !
Consejo de Administaclon de ia Socledad

l Procedimlento para la aprobacion de operaclones vinculadas |

Las operaciones reullzadys onfre saciedades o enfidades del Grupoe forrman parte dol tréfieo habltuzl, Bl importe de los salkdos v

fransactlones o eliminados on &l proceso de consolidacion no es significativo. B) Grupo realiza todas sus operaciones oon paites



vinculudias & valores de mercado, st bien gon cardolor ganeral ne se dispone de informes elaborados por terceros independisntes gue
avilen fos términes de las diferentes transaccionss llevadss s orbo.

Expligue si se ha delegado la aprehacion de operaciones con partes vinculadas, Indicando, en su caso,
el Hrgansc o personas en quien s ha delegado.

H
i
4
H
&

D.2 Detalle aguelias operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia reslizadas antre
la sociedad o entidades de su grupo, v los acdionistas significativos de la sociedad:

0.3 Detalie las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o endidades de su grupo, vy los administradores o direclives de la sociedad;

Nombre o Nomie o Vingculo Naturaleza de la operacion imporie

deneainacion saclal denominacidn senial {milez de

de los administradores | de la parle vinculada BUTOS)
o diractlvos

DON GUILLERMO GRUBO EZENTIS, S5.A SONSEJERO Prostaslén de servicion 3
JOSE FERNANDEZ
WIDAL
DON JAVIER GRUPC EZENTIS, 8.A. | CONSEJERC Prastaclon de servicios 7
CREMADES GARCIA

D .4 Informe de ias operaciones significativas realizadas por la sociedad con ofras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consotidados y no formen parte det tréfico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto v condiciones.

- En todo caso, se Informara de cusigider operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o terrforios que fengan la consideracién de paraiso fiscah

0.5 indique el importe de ias operaciones realizadas con ofras partes vinculadas.

0 (en miles de &uros).

.6 Detalle los mecanismos establecidos para delectar, delerminar y resolver 1os posibles conflictos de
irtereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, direclives o accionistas significativos.

E$ Artlgule 17 del Reglamento del Consejo da Administracion establece: 1. Se considarand gun existe confllcio de Interss en aguellas
sitsciones on [as que entren an colisidn, de forma direchs o indirects, ol interds de la Socledad o de s socledades Integradas en

s grupn. Exlsficg Interds personal del conselero cuando ¢l asunio lo wlecte 3 él 0 4 una Persona con & Vinoulada, A las efectos del
presents Raglamenlo, tendedn bs copgidaracion de Personas Vinculadas del consejers las slgwdentes! 8} £l conyuge del conseleto olas
persohas con andloga ralaclon de afectividad. ) Los ascendientes, descendlentes v hermanas del consejero o del ednyuge [0 persona
con angloga relaclon de sfectividad) del consejero: o} Los conyuges de los ascendientes, de los descendientes v de los hermunos

del consejero. d) Lus sosledades en las que ¢l conselero, por si o for persona interpuesta, ae encuenire en alguna de lag situaclones
conternpladas en el aftledo 4 de la Ley 241988, de 28 de julic, del Mercado de Valores. Respacto del consajera persona juridics, so
entenderan qgue son Personas Vinculadas las sigulentes: a) Los sodos que se encuenten, respacio del sonsejero persond furldics, en
alguna de lus sitvaciones contempladas en ol articulo 4 de la ey 24/4888, de 28 de julio, del Mercado de Valoras, b} Las sociedades
que foremen parte del mismo grupo, tal y como éste se defing en &l ailado 4 da la Lay 2471988, da 28 de kille, del Moeroado de Valoms,
¥ sus socios, o} El representante persona flsteq, los adminlstradores, de derodho o de heche, los liquidadores v los apoderados conh
poderes generdles del consejaro persona juridice. d) Las personas que respects del representante del consejere persona uridics tehgan
la consideracion de personas vintiladas de conformidad con lo que se establece en el apartado anterior para los consejeros perconas
flsicas. 2. Las sltuaclones de conflicto de interés se regirén por las siguientes reglas: a} Comunicacion: ol consejzro deberd comunicar
al Consejo de Administracion, afravés del Presidente o del Secretario, cuslquier situacion de conflicls de interés en que se encuenlre,
1 Abstencidn: ol consajero deberd abatenerss de asistic e intervendr 2n las fases de deliberaciin y vatacidn de aquallos asuptos ey los
que s halle incurso en conflicts de interds, En of caso de conselaros dominicales, deberén shsfenerse de participar en las votaciones
de los astitos que puedan suponer un confilcto de interés entre los seionistas que hayah propuesto st nombramisnto v la Sodiadad, o}
Transparencia: on 2 Informe Anual de Goblemo Corporativo Iz Socledad Informard sobro cualguter situacién de conflicto de inlords en
que 5 snouentren los consejeros que le conste en virlud de comunicacion del afeclado o por cualuier ofro medio. 3. Lo dispuasto en of
prasento adleulo podrs sor obieto de desarrollo 2 fravés de fas correspondientes normas que puoda dictar el Conselo de Administracibn

de la Socledad,
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D.7 ¢ Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

si [} No [X]

identifigue a las socledades filiales que cotizan en Espafia:
@ SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
£.1 Explique el alcance de! Sistema de Gestion de Riesgos de la sociedad.

Grupo Ezentis dispone a lu fecha del presente inferme de un Procedimlento de Identificacién de riesges que fmdona de forma integral,
vontinua, consolidanto dicha gestion por unidad de pegocie v filial 2 nivel corporative.

Esta Procadiriento fere por objeto asegurar que jos riesgos que pudieran afeciar a las estrategiag v nbistivos del Grepe Ezentis sean
identificados, analizados, evaluades, gestionados y controlados de forraa sisterndtica, con oriterios unifermes y dentre de los niveles de
riesgo fljados.

£at Procedindento asté constituido por.

a3 La Politica do riesges, aprebada por el Consele de Administracion, que establece las directrices genarales de gestion delos desgos y
los critefos sobre el nivet de desgo aceptabla.

b} £l procoeso de dentifficaciin, andllsls, evaluacion y cortrol pertddioo de los riesges, an of que parlicipan todas las unidades del Grupe y
es coordginado v supervisado a nivel corporative por iz Cemision de Auditoria v Cumplimiento que reporta los Infarmes corespondientes
ala Direcclén del Grupo Ezentls.

o} La gestion de los rlesgos que reatizan fas unidades del Grupo, gue ssrealizada conforme g lag direcirices v criterios establacides en la
Pdlitica. .

E.2 |dentifique los organos de 1a sociedad responsables de la elaboracion v ejecucion del Sistema de Gestion
de Riesgos.

El Consajo de Administracién de |a sociedad cabacera del Grups, 2 través de su Gormisidn de Auditoria v Cumplimiento, fiene ks
rasponsabifidad de supervisar los sisternas de goslon de desges y de conirot Interno. En &l desarrolle de esta responsabiidad, los
directives da |as distintas unidades de regocio han de Informar a dicha Comislin, sebra les diferentes riesgos tue smenuezan sus
respectivas unldades de negocio, os procesos de contret de los mismos y les acciones mitigantes.

La Comrigidn de Auditoria y Cumplieriento, come érgane detegado def Consein de Administracién, tiene atribdda ls competencia de
supervisar y gararlzar perdddicamente el sistema de gestitn de rlesgos, para gue los prindpales fesgos se kentifiouen, gestiones y se
den & conooer adeciradamente.

E.3 Sefiale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de negocio.

Los escenarios de riesgo conslderados en e modelo de Gestitn de Riesgos Corporatvoes, vieneloss afectados tanto por factores intethos
del Grupe, cermo por factores externes del entome del sector, que aparacen recogldos en ol Infarme de Gestitn det Grupo Frontis, cotmo
parte Fiegrante de las Cuentas Anuales Consalidadas, san:

Riasges det entorne

» Riesgo de dependencla; Algunas sociedades irdegrantes del Grepo Banen, por razon de actividad, una dependencia Importante de
determinadas compafifas ¢ de determinados sectores de aclividad.

Rlasgos financiews

+ Riestro de tipo de interés: Las varaciones de 10s lpos de interés modifican of valor razonahle de aguellos activos v pashvos financisios
que devengan un lpo de Interés file, asi como los fujos da efective de los astives y pastvos financeros referenciados a un lipo de interds
varlable, por (o que afectan tanto & palrimonio como @l resultado respeciivaments.

* Riesge de tipo de cambio: Bl desge del Grupe ralaclonado cen las varlationes en les tipos de cambie esth relacionado con lag
enfidades del Grupo ubicadas en gl axiraniere. £ Grupo ro tlene contratada ningitn ipo de cobertura en relacion con el rigsgo de
cambio. Las divisas diferentes def eurc en gue més opera el Grupo a darme de ejercicie sen les Pesos {Arganting), Pesos (Chile), Sotes
(Pend) ¥ Reales (Brasi)

« Riesgo de rédilo: El vesgo de srédito derivado det fallo de una cordraparte estd vondrolado a travis de politicas que aseguran que les
provectos {clientes ¥ obra en curso} se efociten a dientes con un historial do crédite adecuado, respecto « fos cusles se establece ios
correspendientas andifsls de solvencia.

+ Riasgo de llquidez: El Grupo determina las necesldades de tesoreria utlizande dos herramientas baslcas: Presupuesto de tesorerk son
horizonte a 12 meses con delafie mensual y actualizacion mensual, elaborade a parllr de les presupusstos du tesorerla de cads Area.
Prasuptesto de tesorarla con hortzornda & 30 dias con detalle semanat y actusiizactin semanal, elaborado a parlir de log compromisos de
page Incorparados al Siulema de Informadién Financiera. ’

* Riesgo do capital: Los objetivos del Grupo eon la gestion det capifal sen selvaguardar la capacidad def milsmio para asegurar of
funcionamiento y ef desarrello del Plan Estratégice del Grupo parg los afios 2013-20158 y procurar, de ast mansra, la mayer rentabilidad
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pars los Acclonisias. La estrategia del Grupo coniinta incidiendn en bz diversificacion geogratica, el dasarrclio ¥ 12 ampliacion de su
actividad tanto en Espafa comoe en otros palses.

Riesgo de procodlmientos judiciales: Obro de los principales objetivos ha sido el intcle de proceses ensaminados a la recuperacdn dolos

activos que ka compafila perdio en el pasado, no descariando jz exigencia de responsabliidades civiles v penales correspondlentas, en
SU ©880.

E 4 identificue si la entidad cuenta con un nivel de olerancia al riesgo.

| a Folifica de Gestitn de Riesgos establece el nivel de tolarancia ai riesgo. Este nivel do tolerancla al fiesgo viene detemminade en
funcion de suimpacto y probabilidad de oourrerncla de la siguiente forma

i) Sistema da Geslidn de Riesgos analiza los riesgoes bajo cuatro calegorias diferentes an funclon de donde recalga su impacto
+ Rigsgos estratéoicos (1L

+ Riesgos operacionales {2}

+ Rissgos de repoding (3).

« Rigsgos de cumplinfiento {4).

Para cada uno do estos ouabro tipos de riesyos astan definidos los niveles de relovancia en funcidn de su muyor o meno probabilidad de
oclarencla v del mayor o menot impaclo, en base o unas esealas de valoracion praviunenie defirdodas vy delimitadas, en funcids de:

{1} Ef potencial impacto en o cumplimiento de Ja estralegia corporativa.

{2) La posibliidad de ser objeto de expadiertes sancionedores vy sanclones.

{3) La existencia de errores en los estados financierus.

{#) La conotencia de clrounstancias gue impldan ia prestacion del serviclo v continuidad del negocio.

Eate proceso es decurmentado anusimente on o Maps de Rlesgos Corporativos det Grupo, el cusl os supervisado por ks Comisién de
Audiiorly y Cumplimiento. En dicho documento, deperrdiendo de i probabilidad de ocurrencia y del nive! de impacte se sbica el valor del
riesge an la malriz probabiidadfimpact qus determivg e grado de admisibiidad,

E.5 indigue queé riesgos se han materigiizado durante e gjercicio.

Como eonsecuencls de b avoluddn del tipo de cambio de las divisas enla region de Datinouméricn fu olfra de vonlas del Grupo v su
EBITDA s han visto dismminuldos de forma significativa sn eof alersiclo 2613.

En el ejercicie 2013, € fiasge de posibles Btigios, especialmente laborales, sé ha mateizkzado con un impacio relevards en los gastos
extracrdinarios de] Grupo.

Gome tiesgo del erdomo en of gee se sitha & Grupo, a parficipaciin en compalilas no estiatigicas {Amper vy Vérica 380°), ha supuesio
utt Bnpacto mey sigaificativo en el resullads neto dal Grupo,

Finalmente, en & 2013 e Grupa ha regdstrado un fondo de maniobra negativo 1o gue conlleva un postbie resge de fnuider, sl blen, ha
experimantado una mejora respocio al ejerdalo andarior supetior al 17%, siendo dste un objethvo estratégion para o Grupo on stcosivos
eierGicios,

£.6 Explique los planes de respuesta y supervision para ios principales riesgos de la entidad,

Riasgos del entorao

+ Rlesgo de dependencia; De acuerdo con €] Plan Estategicn 2013-2015, una de las principales ineas de actuacion es ja diversifivadidn
da clientes, productos, actividades y sectores.

Riesgos financieros

« Riesgo do lipo de interde: Unicamonte una parde de los pasives finanderos ostén sornetidos al riesgo de valor razenablo por fipo de
irterds, Las deudas financieras v olros acreadores, s encusntan referenciadas a 4n pc de interés de mercado.

- Riesgo de tpo de camblo! Bl Grupo intenta hacar coincidir, stempre gue sea posible, los costes ¢ Ingresos referenciados a una rdsma
divisa, ast corno los npartes v vencirsiento de activos v paslyos que se derlvas de las oporaciones denorminadas en divisas diferentes
del eura.

+ Riesge e crédito; Se han disefiado diversos modelos de moedicion de ia calided creditivia. A partly de dichos modelos puede medlrse
la probabifided de impage de un cliente, y puede conbrolarae ka pérdida esperada de la cartera comercial. En Telacion con las cusntas

@ cobrar, el Grepo minara ¢ Jesgo de orédito mediante i faciorizacién sin recurso de las cuentas por cobrar a los principales clientes
de algunus Sreus del negode. El tesgo do crédito da fondos Iguldos o instremontos financieros dervades es Tmifado porqus las
contraparies son entidades bancarias de pibiico reconocimisnto.

- Rlesgo de fquidex: Pars asegurar e cumplimlento de los compromisos de page, € Grupo osta desarrollando medidas focalzadas enla
gestion del cdreulante v mejora en las polifess de cobros asl como iz mejors en 1z eficlencls operativa, mediante un plan de reduccion de
costes y negaclaciones con provesdores.

+ Rizsgo de capllal: El costs de capilal ast como 108 riesgos asociados al mismo en cada provecto de Inversion, son analizados por

las Averas Operativas y Ja Direcci6n Financiora para su posloror evaksacion por el comité cormespondienie, o bien ef Cansejo de
Administracion, con jos Informes si fusran necesados, de olras Sreas fundionales del Grupo, £ Grupo hace un seguimiento del capital de
acuarde con & Indice da apalansarmionto, en linea con la practica del mercade. Asimisme, so realiza un segulmilenio del ratio del capital
toted ampleado entre a cifra de ingresos.

Rieggo da plaitos: Mo solo no 56 espers un Incremento de resgos derivados de confiictos judiclales, sine muy al contrario, i tesolucion

de los existentes en términes positives para ef Grupo, y ka inferposicion de nuevas acluaciones que, en cualquier caso, buscaran e
impacto posiivo en sus cuentas.
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.  F | SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL. Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESQ DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCHF)

Describa 10s mecanismos que componen (08 sistemas de control y gestion de rissgos en relacion con
el proceso de emision de informacién financiera (SCHF) de su entidad.

.1 Entorno de control de 1a entidad

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué drganos yio funciones son los responsabies de: {i) la existencia y mantenimienio de un
adecuado y efectivo SCHF; (it) su implantacién; y {ii} su supervisién,

£l Consejo de Administracion de la Sociedad tiene la 1esponsabilidad dllima de supervision, Este responsabilidad ls sjeree

ol Consejo & ravés de I Comlsln de Auditaria v Cumplimiedts, que es quien debe supetviser |3 eficacia de los semvicies

de sudilorfa y sisfermas de conlrol interno, asi como supervisar el procaso de elaboiacion v presentacion de la informaulén
financlers regulada v los sistemas de conlrol frternn de la sodedad.

La Dlreccidn financiera es la responsable del disefio, Inplantedon v fundlonamiente del SCIF, asl come da la ldentificasion y
avaluaclon anusl de riezgos v de s detorminacldn de los condroles » implastsr,

La Cuoraisidn de Auditorla y Curplimlento ¥ la Direceion financiera se apoyaran en la Funcion de suditoria interna, que se
aprohard durants el ejercicio 2044, quien tendrd anfre sts rasponsabllicades 1a daborasidn y afacucldn de un plan anual
para avaluar la alicacis del SCHF. iguslmente informard peniddicamente a fa Comision de Auditoria y Gumplimiento sobre
dabilldades detectadas o mplantacidn de medldas de cotrecaon, todo ello con la frecuencia necesaria,

F.1.2. St existen, espscialmente en o refativo al proceso de slaboracion de la informacion financiera,
los siguentes elementos:

é'—; : « Departamentos yo mecanismos encargados: §) del disefio y revision de la eshuchea organizativa; (i) de defink
- ' claramarnte ks Ineas de responsabilidad y aulondad, con una adecuada distibucion de lareas y funciones; vy (i)
de gue axistan progedimienios suflcientes para su corracta difusitn en la entidad.

En ciiarto a I estructura organizativa, la definicion de llneas. de responsabilidad v la distribucion de sareas y funciones,

el Consejo do Administracidn encormienda la gestidn ordinarta 3 sus miombros gjecutivos v al egulpo de direccldn,
waservandese |a fundtn genaral de supervisiin.

£l Comité de Nembramientos y Relribuslones, como drgano delegade del Consejo de Adminlstracldn, evalia ol adecuado
disefio v la estructiura organlzativa v es el responsable de informar sobre el nombramienta o destiticion de los dlrectivos.

ol departamento financlera Junto con el departamento de recursos humanos son les encergados de la definicion da les
lineas de responsabilidad y autoidad y de la distibucion do bureas y funsiones e reladidn son 2l procese de elaboraclén
dela Informacian financiera.

» Codigoe de conducta, Grgano de aprobacion, grade de diusion e instruccion, prncipios v valores incluidos
{indicando sl hay menciones especifivas at regisbo de operacionss v eleboracion de Informacion financiera),
drgano encargado de analizar incumplimientos vy de proponer acclones sorrectoras v sanciones.

Grupo Ezentis cusria con un Cadigo de Conducta interno, aprobado en octubre da 2010 por e Conselo da Administraclon
¥ que esta disponible a través de la web comporativa,

£l Codigo es sometido g actualizacionss, sismpre qua las circonstanclas ast 1o requleran,

E1 Cadigo es de aplivaclén a los miembyos del Consejo de Administracian, 2 los dirgctivos v & todos los empleados qus
integian el Girupo, cualauiera que soa el dmblto de pegodio o la localizaddn geografica de las empresas o sus actividades.
Asimlstmo, Ezentis divulgari esie Codigo entre sus elientes, ioveadoras y contratistas con la finalidad de reforzar la
Irtegridud v transparencla de sus relaciones con terceros.

Los vilores que indegran el Cddlgo de conducta son el eshierzo, ef orgulio por d trabaie bien heche, la bisqueda de la
excetencls, la avtoaxigencdla, el sfan de superacion v Ia satistacclon del legro.

Los prindiples corporafives gue Indluye et Codigo ge conducts, a través de os cuales Grape Ezentis incomong los disz
principios universales dst pacto Mundinl de Naciones Unidas, son le integridad, a Sransparencla, |z responsabilidad v ia

sedtridad.
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Grupo Ezenlis consldera la transpaiencia en el haturmissto de la informuadidn come un valor fundamenlal que rige su
actiracion, £ particelar, se garanilzard que la informadion gue 5o comunigque a ios accionlstss, a los mervados enlos
que coticen sus actiones ¥ a los entes reguladores de dichos mercados en los que cotleen sus acoiones, sea velaz y
complety, refizje adecvadaments su situaciin financlera, asl como o resultado de sus operaciones, ¥ sea comunicads
sumpliendo los plazos y'demés requisitos astablecidos en las normas aplicables y piinciplos generales de funcionamiento
te los mercados v de buen gobiemo que 1a socledad tlene astmidos.

‘Todas fas ransacciones de Ezertis deben se refieiadas con daridad v precision en log archivos y Hbros de las compafiias
aorraspondiontes,

Grupo Ezendls asume ef comprondiso de deswrollar sus aclividades de acusrdo cen la legislacion vigerde y segtin ks
nonnas de conducta incliidas en o Godigo.

Grupo Ezentls velara por of sumplimisate del Codigo de conducta, 8 fravés de un Comild de Stics que Informara a
ta Comisidn de Auditoria y Cumplimiento, gurantizando as! s independencka e imparcialidad de la valoracion de s
cusstiones suscitadus.

+ Canat de denuncias, que permita la comunicacion al comité de auditorla de Iregularidades de natumaleza financiera
y contable, en adiclon a eventuales incumplimientos del obdigo de conducta v actividades irreguleres en ia
organizacion, Informando en su caso sl éste es de naturaleza confidencial.

A la fesha de reallzacion de esle informe, no ha side aprobado un Canal de denuncias para fa Sociedad, of ben en el
mareo de fog Irabajos puestos en marcha de elsborgcion de adecuacion de los gstamas de contral intains sobie Iy
infermacién financiens para los que se ha contratado los servicios de un asesol extemo, s asth asitdiando por of Gonsalo
de Adminishiacion la aprobacion de un Canal de denuncias para of Grupo, que sera teimulizads en o slermicls 20494,

s Programas de formacién v actualizacion periddica para el personal involucrade en la preparacidn y revisidn de la
informacion finandclera, as! come en la svaluacion det SCIEF, que cubran al menos, nonmas contables, auditorla,
control interno y gestion da riesgos,

A fa fecha da reulizaclén de este inforte, no ha sido aprobado un progiama de formacion ¥ aciualizacion periodica paia el
persanal invelucrado, st blan en ef marco de log tnsbajos pueslos en marcha de elaboracion de adecuacitn de ios sistemas
s qonteod Interne sehie = informadion financiera v alsternas de control y gestion de riesgos para os que se ha coniratado
los sarvicios de un asesor extelno, se estd astudlando por el Congejo de Administractin la aprobacien de un programa de
formacion, que serd tonmadizado en o sjercicio 2014,

£ 2 BEvaluacion de resgos de ia informacion Snanciera

informe, al menos, de;

F.2.1. Cudles son las principales caracterisicas del proceso de identificacion de resgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuandio &

= 3l ol proceso existe vy estd documentado.

La Sedledad cuenta con un Pravedimiento de identificacion de resgos financieros del que nace of maps derlesges de
infermactan financiora del Grupo, B! Grupo ha inldado la documentacion del actual Procedimients de identificacidn de
riesgos en 8] proceso de slaboracion de I Informaciin Bnanclera, asi como la estrategia de sequiriento y monftodzacion
en e fiempo, teniende prevista su finalizacidn duranie el ejerdicio 2044.

= 8 el proceso aubre Iz tolalidad de objelivos de ke Informacion financiera, {existencia v ocurrencia; integridad;
valoragion, presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y oblgaciones), sl se actualiza v con qué
frecuendia.

El Grupe T Identificado los procesos clave asotlsdos & fas cuenlas con flesgos significativos o malariales wo con
riesges sspecificos, loniendo en cuenta los clnco objativas refadonadas con ia fisbilidad de Ia informucion finandiera,
Los resultados de este proceso san ia base para los procedirientos de documentacion v evaluacidn dad SCIHF. £ Grupo
ha iniciado vy tiene pravista s finallzacién durante o ejerdicio 2014, Iz documentacion del pracese de elaborackn dela
nformacion financiera, a fravés do una serle de actividades de vontrol, tereas de dene v revision mensual, cubrlando los
diterentes ebjefivos mencionados,
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« La axistoncla de un precesc de identificacion del perimetro de consolidacién, teniende en cuenta, entre ofros

aspacios, e positle existencla de estructuras societarias complejas, enfidades instrumentates o de propdsito
i espacial,

El petlrnetre da congolickaddn es determinado segin los citerios previstos en las Normas Intemacdionales de Informagion
Finandera y revisado ante un cembio normalive por ks Direcnidn fnanclers del Grupo.

+ Si et proceso Hene en cuents los sfoctos de ofras tinologias de rlesgos {operatives, tecnolbgicos, financieros,
mgales, reputacionales, medicambiantales, ofc.) en Ja medida que afecten a log asiados financiares,

La Follliva de Gestion de Rissgos v el mapa de riesgos definidos por el Grupe, son aplicables a todos fos riesgos sobie la
Informacion financlera que puedan afecter al Srupo, se orlginen en sus entomos 0 en sus aclividades, Por fuando el proceso
tiene en cuenta los efecios de oims tipologias de rlesgos en la medida on que afecten a los estados finencieros.

« Cué Grgano de goblerno de [a entidad superviea ef pronaso.

Fl drpmno de goblarno que supanvisa el procaso de identificacion de rissgos o¢ ks Comlsidn de Audilorla y Cumplimiento de
acuerdo oon lo establecide en el Procedimiento de Gestitn de Rlesgos sobre Iz Informadcion Finandiers, apoyandose para
lla an la funclon de auditoria interny, que e aprobard durante ¢l sjersidio 2014, on la direccidn financiers y en suditores
externos, en su caso, Esle hecho se reangerd en |z documentucldn del Procedimiento de Identificacion de fiesgas en el
proceso de elaboracion de la inforinscidn Snanclers, gue se reallzark duranie el ejercicie 2014.

F.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracterlsiicas, si dispone al menos de:

b at R

F.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacion financiera y la descripaién del SCIIF,
a publicar en los mercados de vaiores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los fiujos de actividades v confroles (incluyendo los refatives a riesgo de fraude)
de ios distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados

| financieros, incluyendo el procedimienio de cierre contable y 1a revision especifica de los juicios,
= estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

H
H
"t

La informaclén Tinanclera timestral, semestral y anual, es preparada bajo la superviskdn de 1a Direccion financiera v
posterdormette presentada a la Comislon de Auditorla litema y Cumplimlento, la cual fraslkuds la misene 2l Conselo do
Administraclon para st adecuada formufacion v aprobaclon, antes de su publicacion.

Los hechos relevantes, son comunleados 1 log rfembros del Conssio y publlcados bajo la supervision de la Seorsiaria det
misme.

En presente gjercicio 2013, so ha procedido a la idantificacitn de los flesgos finandieros v | gleboradion del mapa de

riasgos correspondiente, asl mismo, se ha dellmitade cudles son ios procesos clave a documentar, tanto oparativos como no
opearativos (induldo el preceso de disire sontable), Durante ol ejordlein 2014, al Grupo fnallzara la documertacidn ya iniciada
de estos protesos quas Inclules los potenclales flesgos significativos existentes, les actividades de controt implantadas para su
mitigacion, los responsables involucrados en gada procesa v [os flufogramas de los mismos.

; F.3.2. Pollticas y procedimientos de conirol interno sobre los sistemas de informacion {entre otras, sobre
seguridad de acceso, conirol de cambios, operacién de los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que soporten ios procesos relevantes de la entidad en refacién a la
elaboracidn y publicacién de la informacién financiera.

|.a Comisién de Auditoria Interna v Cumplimiento es la encargada de velar por el funcionanienio de los gistamas de
informacion, en pusficular respecto de los procesos de elaboracion de la informealdn financlera. £l Grupo ya ha inigiado
la docurmentadion de las politicas v procedimientos de contrdd infemo sobrelos sistemas de informadion, gue se conclulra
durante ¢l gjerciclo 2014,
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.3.3. Politicas y procedimientos de condro! infemo destinados a supervisar ia gestién de ias actividades
subconiratadas a terceros, asl como de aqueilos aspecios de evaluanién, caleulo o valoracion
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

La socledad no tiens subcontratadas actividades refevantes para la emisitn de los estados #inancleros. Cuando se utfizan
fog servicios de un experto independiente para, por elemplo, reallzar valoraciones, sg gsegure de |z capacitaclon técnica del
profestonal, tentendo dentro del Grupo personal eapacitado para valider la razonabilidad de las conclusiones de los informas
emitidos,

F.4 Informacion v comunicacin

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de;

F.4.1, Ung funcidn especifica encargada de definir, maniener actualizadas las poifticas contables
{area ¢ departamento de politicas coniables} y resciver dudas o conflictos derivados de su
interpretacion, manteniends ina comunicaclén fliiida con los responsabies de las cperaciones
an la organizacion, asl como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las
unidadas a ifravés de las que opera ia entidad.

Et departamento financiere es el encargado de mantener actuekzadas las poltiticas contables y de resolver dudas o conflictos
derivados de st interpretacion. En el presente eiercicio 2013, el Grupo he completado iz documentacion ralativa at Manual de
politicas contables del Grupo que recoge lue normas de valoracidn ya incluldas en la Nomas infernucionades de Informacidn
Financiera adaptadas & Ia casuisiica de sy aclividad.

El personal involucrado en ol procesa de elaboracion y revision do la informacion finandlera s¢ encuentra permanentermente
informnadeo de cuslader modificacidn contable, o fiseal por medio de suseriptiones o alortas de ks prindpales firmas da
auditoria v de organismos reguladores.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacion financiera con formaios homogéneos,
de aplicacion y utilizacion por todas las unidades de la entidad ¢ del grupo, que soporten los
astados financieros principales v las notas, asi como la informacién que se delalie sobre &l
SCIIF. '

El procaso de cotsolidacion de la informacion financiers reciblda de ias filisles del gripo, se llava a cabo de manera
centrakzada. L.a informacion remitida por lag fitieles es preparada en un paouete de reporling bajo las lnstrucciones del
Gaupo, respetando las diractices contables del Grupo, kasadas ent NIIF. Duranie ef ejercicic 2014 el Grupo coripletars la
docurisntacion ya Inlciads, relativa al proceso dea reporting finsnciors, identificudo come uno de los procesos dave,

F.5 Supervision del funcicnamiernto del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de;

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de audiloria ast como si la
entidad cuenta con una funcion de auditoria intema gue tenga enire sus competencias fa de
apoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, inchiyendo el SCHF,
Asimismo se informara del alcance de la evaluacion del SCHF realizada en ef gjercicio v del
procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si
la entidad cuenta con un plan de accidn que detalie las eveniuales medidas correcioras, ysise
ha considerado su impacto en ia Informacién financlera.

L& Sociedad disporcid de uns funcion de suditoria inferna, que serd aprobads durante el ejercicio 2014, v que fendra entre
sus funciones el apoyo a la Comision de Audiforia v Cumplimianto en of desarrofle de sus competendius, siendo una de dstas
la supanvision del funcionamiento dol entorno de conbrol del Grupo.
# \/




£ refacion con al SCIE, 1k funcion de audlona Inderny tendrd entie sus responsabilicudes i de 2 supevision de ia flabllidad
¢ listegriduad de la informackan financiora, segulmiants v avaiuacidn de ia efficacia del control y gestion da fesgoes financisios,
ermishin de propueslas de mejora y segulmlentu de su implantaclon y coordinacion con los responsables fnancleros para
sgeglrar gue B documentacion relativa at SCIIF se encuantis selualizady, Anualiments, una vez aprobada, ke finclén de
audiforia Interna emitird a la Comisidn de Auditoria y Cumplintlenio para su supervislon, un informe en el que se evaluard

el grado de cumplimlenio dsl SCIIF y las propuestas de mejera sobre el mismo. La fundion de audiforla interna disefiata

y ejecutard el plan de evaluacion de Iz eficacia de los controles. Las dehilidades de control detectedas se Informan a la
Comisidn de Agdiferia y Curmplimiento,

F.5.2. 8} cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, ¢l auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en ias NTA}, la funcion de auditoria interna y ofros expertos puedan
comunicar a la alla direccidn v al comlié de audiiorfa o administradores de la entidad las
debilidades significativas de contro! interno identificadas durante los procesos de revisidn de
las cuenias anuales o aguelios otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informaré
de si dispons de un plan dg accion que frate de corregir o mitigar las debitidades observadas.

Lu Comision de Auditorla y Cumplirnlento se retine con log auditores eot@mos, al menos dos veces gl afio, parg programar
el plan de audiforia y revisar su actualizacion. Adicionalmente, se mantienen 1euntones de manera previa & la formudacion de
cieniat antales v cada vez que Iz sociedad dehe presentar los principalas resulfados imestrales, semestrales o sntales,
previamente a su propuesta pars la aprobacion del Consejo de Adminiafracion.

¥ 6 Olra informacion relevante

Ner exisie olra informacion relevanie respscic del SCIIF que no haya sido incluide en el presente Informe.

F.7 Informe del auditor exiemo

informe de:

F.7.1. Sila informacion del SCIIF remitida a los mercados ha side sometida a revisidn por el auditor
externo, en cuyo case la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En
caso conirario, deberla informar de sus motivos,

Tal y come ha quedade refiejado, determinados aspectos del SCHF s¢ encuentran actualmente en proceso de formalizaslon
a través de un plan de mplamentacion ¥ para los gue 28 espera su naliradon a 1o large det ejercicle 2014, Por esta razon, el
Grupo Ezontis ha decidido nio somater ¢l 8CIIF a revision por parte det suditor exderno.

@ GRADO OE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENOACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indi'que el grade de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendacionas del Codigo Unificado
de buen gobiemno.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parciaimente, se debera incluir una
explicacion detallada de sus motivos de manera que los acclonisias, los Inversores y el mercado
an general, cuenten con informacion suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
acepiables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatuios de las socledadss colizadas no limiten el nimero maxime de volos que pusda emilir
un mismo accionista, ni contengan ofras restricciones que dificuiten fa foma de contro! de la sodedad
madianie ia adguisicion de sus acciones en el mercado.

Ver eplgrafes: A0, B, B2, €123y C.1.24.

Cumple Expligue | ]
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2. Que cuando coficen ia sociedad matriz y una socledad dependiente ambas definan plubiicamente con
precision:

a) Las respectivas areas de aclividad y eveniuales relaciones de negocio enire ¢llas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo,

b} Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan preseniarss,

Ver spigrafes: D4y DY

Cumple || Cumple parcialmente | | Explique | ] Nu eplicable  [X]

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién dela junta
general de accionisias Jas operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad v, en
particular, las sigulentes;

a) l.a transformacion de sociedades cotizadas en compaiiias holding, mediante “filializacién” o
incorporacién a entidades dependientss de actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia sociedad, incluso aungue ésta mantenga el plenc dominio de aquélias,

b} La adguisicidon o enalenacién de activos operativos esenciales, cuandoe enfrafie una
muadificacion efectiva del objeto social,

¢) L.as operaciones cuyo efecto sea equivalenie al de la hiquidacion de la sociedad,

Ver epigrafe: B.6

Gumple [7] Cumpie parciaimenie [ | Expligia

La no Incorporacion de esta recomendackn viene fundamentada en que ol scmellmiento de alguna de estas operaciones a la
auorizacion de la Junta General de Acclonistas puede Implicar flesgos de paralizacion de dedisiones por la Socledad,

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en 1a junta general, inciuida la informacién a
que se refiere la recomendacion 27 se hagan plblicas en el momento de la publicacion del anuncio de
ia convacatona de la junta,

Gurnple Explique [ ]

5. Que en la junta general se volen separadamenie agquelios asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de gue los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Y que dicha regia se aplique, en pariicuiar:

a) Ai nombramiento o ratificacian de consejeros, que deberan votarse de forma Individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos gue sean
sustancizlmente independientes,
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Cumnple Cumple purcialnenie B Explique | ]

8. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionistas, pero actlten por cuenta de clientes distintos, puadan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de ésios.

Cumple Explique | |

7. Que el consejo desempefie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de criterio, dispense
el mismo trato a todos los accionisias vy se gule por el interés de la compafia, entendido como hacer
maxime, de forma sostenida, el valor econtmico de |a empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés {stakeholders) la empresa
respete las leyes y reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y confratos; respete los usos y
huenas practicas de 10s sectores y territorios donde ejerza su actividad; y observe aguelios principios
adicionales de responsabiiidad sccial que hubiera acepiado voluntariamente,

Cumple Cumple piciabmente

8. Que el consejo asuma, como ntcleo de su mision, aprobar la estrategia de la compafiia v ia organizacion
precisa para su puesta en practica, asl como supervisar y controlar que ia Direccidn cumple ios objetivos
marcados v respeta el objeto e interds social de la compafila, Y que, a tal fin, el conseio en pleno se
reserve la compeiencia de aprobar

a} Las potiticas y estrategias generales de 1a sociedad, y en particular:
i) El Plan esiraiégico o de negoclo, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

i) £a politica de inversiones y financiacion;,

iil} La definicion de la estruciura del grupo de sosiedades;

iv} La politica de goblerno sorporative;

v} L& politica de responsabilidad social corporativa;

vi} L.a politica de refribuciones y evaluacién del desempefio de fos aitos directivos;

vii} La pofitica de contro} y gestion de riesgos, ast como o seguimiento perlddico de los sistemas internos
de informacion y control,

viif) La poiitica de dividendos, asi como la de autocariera y, en espesial, sus limifes,

Ver epigrales: C.1.14, C.1.18 yE2

b) Las siguientes decisiones :

i} A propuesta del primer ejecutive de la compafia, ¢f nombramiento v eventual cese de jos alios directivos,
asi como sus cldusulas de indemnizaclén,
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it} La retzibucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutives, ta refribucion adicional por sus
funciones sjecutivas y demdas condiciones gue deban respeiar sus contratos.

i} La informacién financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer phblica
periddicamente,

iv) Las inversiones u aperaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especlales caracferisticas,
tengan cardcter estratégico, salve gue su aprohacion corresponda a la fJunta general;

¥) La ereaclon o adquiskcion de participaciones en enfidades de propdsito espesial o domiclliadas en palses
o terrorios que fengan la consideracion de paraisos fiscales, asi come cualesquiers otras transacciones
o operaciones de naturaleza andoga que, por su compiejidad, pudleran mencscabar fa transparencia det
grupo.

¢} Las operaciones que la sociedad realice con conseleros, con accionistas significativos o
representados en ¢l consejo, 0 con personas a ellos vinculados {“operaciones vinculadas”).

Esa autorizacion del consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones
vinculadas que cumplan simultdneamente las fres condiciones siguientes:

1%, Que se realicen en virtud de confratos cuyas condiciones estén estandarizadas v se apliquen en
masa a muchos clientes;

2% Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por guien actiie como
suministrador detl bien o servicio del que se irate;

3% Que su cuantia no supere el 1% de ios ingresos anusles de la sociedad,

Se recomienda que el consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del
comité de suditoria 0, en su caso, de aquel ofre al gue se hubiera encomendado asa funcion,; v que
ios consejeros g los que afecten, ademas de no elercer ni delegar su derecho de voto, se ausenien
de la sala de reuniones mientras e consejo delibera y vota sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqul se alribuyen al consejo lo sean con caracter indelegable,
saivo las mencionadas en las letras b} v ©), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por ia
comision delegada, con posterior ratificacion por el consejo en pleno.

Ver epigrafes: D.1 yD.6
Curmple Cumple parclaimanie E:] Explique [j

9. Que el consejo tenga la dimensidn precisa para lograr un funcionamiento eficaz v pardicipative, o que
hace aconsejable que su tamafio no sea inferior a ¢inco nl supenor a quince miembros.

Ver eplgrafe: C.1.2

Cumple  [X] Explique ]

10. Qe los consejeros externos dominicales e independientes constifuyan una amplia mayoria del consejo
y que e numero de consejeres elecutivos sea el minimo necesaric, teniendo en cuenta la complsjidad
del grupo socletario y el porceniaje de participacion de los conseleros ejecutivos en el capital de la
sociedad.

Vor epigrafes: A3y G148

Cumple  {X] Cumple parclaimente | | Explique [;:]
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11. Que dentro de l0s consejeros externos, la relacion enfre ef nOmero de consejeros dominicales v el
de independientes refleje la proporcidn exisiente entre el capital de |a scciedad representado por los
consejeros dominicales y el resto del capital,

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los
dominlcales sea mayor que el que corresponderla al porcentaje total de capifal que representen;

1° En soctedades de elevada capitalizaclon en las que sean escasas o nulas las participagiones
accionariales que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan
accionlstas, con paquetes accionariales de elevado valor absoluto.

2¢ Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados
en el conseio, y no tengan vinculos enire st

Ver eplgrafes: A2, A3y C 13
Cumple  [X] Explique | |

12. Que ol nimero de consejeros independientes represente al menos un tercic daf tolal de consejeros.

Ver epigrafe: €.1.3

Cunple Explique | |

13, Que el caracier de cada conseiero se explique por el conselo ante la junta general de Accionistas que
deba efectuar o ratificar sunombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualments en ¢l Informe
Anual de Goblerno Corporativo, previa verificacion por la comision de nombramientos. Y que en dicho
Informe también se expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales
a instancia de accionistas cuya participacion accionariat sea inferior al 5% del capital; y se expongan
las razones por s que no se hubieran atendide, en su caso, peficiones formales de presencia en el
consejo procedenies de accionistas cuya participacion accionarial sea igual o supetior & 1a de ofros a
cuya instancia se hubieran designadeo consejeras dominicales.

Ver epigrafes: €13y C.1.8

Cumple EE Cumple parcialments EJ Explique D

14, Que cuando sea escaso o nulo el nimers de consejeras, la comisién de nombramientos vele para que
al proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obsiaculicen la
seleccidn de consejeras;

b} La compafia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres
que retinan el perfil profesional buscado,

Ver epigrafes: C1.2, 614, 015, C.1.6, CR2y G.24,

Cumple [ ] Curnple parclalmente [} Explique  {X] No aplicable [ ]
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La seleccion de todos los mlembros del Consejo se ha efeciuado de maners objetiva, atendiendo a su recongcido prestigio,
cotrecimientos y experiencia profesional para el desempeiic def cargo, sin que en dichos procesos de soleccian se haya praduclde
discriminacion alguna. £l Raglamento del Consejo airibuye a Iz Comislon de Nombramienios ¥ Relribuctones la funclon de evaluar las
sompetenclas, conocimiantos y experienda necesarios en el Conasjo, definiendo, en consecuendly, las fundones v aptiludes necesarias
en los candidatos que debar cubrir cada vacante y evaluar el Hempa ¥ dedicacion precisos para que puedsh dasempefar bien sy
cornetida. Bl atleulo 32 del Reglamento del Conselo establoce axpresaments que corrasponds a le Comision de Nombramientos y
Retribuciones velar para que los procedimlentos de seleccidn de conseieros no discriminen por razon de iz diversidad de género.

Ademas, en la evaluacion de consejares se destaca como punto Iimportante & tener en cuenta para @l elercicio 2014, que st son
nambrados nuevos consejores su potencis quo o4 candidatos sean mujeres.

156. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del conseio, se asegure de que los
consejercs reciban con caracter previo informacién suficiente; estimule el debate y a participacion
activa de los consejeros durante las seslones del conseje, salvaguardando su libre toma de posicicn
y expraesion de opinion; y organiog v coordine con los presidentes de las comisiones relevantes ia
avaluacion peritdica del consejo, asi como, en su caso, |a del consejerc delegado o primer ejecutivo,

Veor epigrafes: C118y G144

Cumple Cumple pardalmente |} Explique [ ]

18. Que, cuando el presidente del consejo sea también el primer ejecutivo de fa sociedad, se faculte a uno de
los consejeros independientes para solicitar la corvocatoria del consejo o la inclusidn de nuevos puntos
en ef orden de! dia; para coordinar y hacerse eco de las preccupaciones de los conseieros externos; y
para dirigir fa evaluacion por el consejo de su presidente.

Ver epigrafe: $.1.22

Curnple [:M} Cumple paicigiments || Expllque No aplicable [ ]

El articulo 28 del Reglamento dol Gonsejo afibuye sxclusivamente @l Prasidente 1 Inldativa de convocatoda de las reuriones dal
Conselo de Adminislractdn, Los conseferos ¢ cuslguters da las Comislones del Congaio podran solichar al Presidente la inclusion de
asuntos en el orden dei dia y & Presidende aslard obligado 2 dicha nelusion cuando ia soliciud se hublese formulado con una anteladon
no inferior a cinco (5) dias de Ia fecha previsia para la celebracion de |a sesion.

17. Que ei secretario det consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del consejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incliuidos los aprobados por
los organismos reguladores;

b} Sean conformes con los Estatutos de ia sociedad v con los Reglamentos de Ia junta, del
sonsejo y demés gue tenga fa compafiia;

¢} Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cédigo
Unificado que la compafia hubiera acepiado,

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del secretario, su
nombramienio y cese sean informados por la comision de nombramientos y aprobados por el pleno del
consejo; y gue dicho procedimienio de nombramiento y cese conste en el reglamento del consejo.

Ver epigrafe; C.1.34

Cumpie Cumple parcialmente |} Exphique [
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18. Que el consejo se refina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones,
siguiendo el programa de fechas v asuntos que establezca & inicio del elercicio, pudiendo cada
consejero proponer otros puntos def orden del dia inicialmenie no previstos.

Ver epigrafe: €.1.29

Cumple ¥ Cumple parcialmente Explique
P P

19. Que las inasistencias de los conssjeros se reduzecan a casos indispensables y se cuantifiquen en &l
Informe Anual de Goblerno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiers
con instrucciones.

Ver epigrafes: G1.28, G128y C.1.30

Cumple  [X} Cumple parcialmente [} Explaue [}

20. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupacionss sobre alguna propuesia o, en el
caso de los consejeros, sobre la marcha de la compafila y tales preocupaciones no queden resueiias
en el conseja, a peticidn de guien las hubiera manifesiado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple Gumple parclaliments || Expligue || No aplicable 7]

21. Que el conssjo en pleno evallie una vez al afic;

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento de! consejo;

b} Partiendo del informe que le eleve Ia comision de nombramientos, el desempefio de sus
funciones por el presidente del consejo y por el primer eleculivo de la compaiiia;

¢} E! funcionamiento de sus comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Ver epigrafes: C.1.19y C.1.20
Gumpls Cumple parciaimente | | Expiique [ |

22. Que todos los consejerns puedan hacer efectivo el derecho a recabar Ia informacion adicional que
juzguen precisa sobre asuntos de la competencia del consejo. Y que, salve que los estatutos o el
reglamento del consejo establezean ofra cosa, dirfjan su requerimiente al presidente o al secrefario del
CONSejo.

Ver epigrafe: C.1.41

Cumple  {X] Expligue [}

23

Que todos los conseleros tengan derecho a oblener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimienio de sus funciones. Y que le socledad arbifre los cauces adecuados para el ejercicio de
este derecho, gue en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con carge a ia
empresa.

Ver epigrafe: G.1.40
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Cumpls Expligue [7]

24, Que las sociedades esiablezcan un programa de orientacion que proporcione & [os Aueves consejeros
un cenecimiento rapido y suficienie de la empresa, asi como de sus reglas de gobiemeo comporativo,

Y gue ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de conocimienios cuando las
circunstancias lo aconsejen.

Cumple  [X] Cumple parclalmente | | Explique [ |

25, Que las sociedades exijan que ios conseleros dediquen a su funcién el tiempo v esfuerzo necesarios
para desempefiaria con eficacia v, en consecuencia;

a) Que los consejeros informen a la comision de nombramientos de sus restantes obligaciones
profesionaies, por si pudieran interferir con fa dedicacion exigida;

b} Que ias soctedades establezcan reglas sobre el nlimero de consejos de [0s que puedan formar
parie sus consejeros,

Ver eplgrafes: C.1.12, C1 43y G447

Cumple  [X] Cumple parclatmente [ Expliqua |

28. Que la propuesia de nombramienio o reeleccidn de consejeros que se sleven por ef consalo a ia junta

~general de accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprusben por el
gonseio;

a} A propuesta de la comision de nombramientos, en el caso de consejeros Independientes.

b} Previo informe de ia ¢comision de nombramientos, ¢n el ¢aso de ios restantes consejeros,

Ver epigrafe: C.1.3
Cumple  [X] Cumple parclatmante {7 Expligue

27. Que las socledades hagan piblica a avés de su paging Web, y mantengan aclualizada, ia siguiente
informacion schre sus consejeres:;

a) Perfil profesional y biogréfico;
k) Ofros conselos de administracion a los que perienezea, se trate o no de sociedades cotizadas,

o} indicacion de la ¢categoria de consejero a la que perienezca segun corresponda, sefialandose,

en e caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen 0 con quien tengan
vinculos.
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d} Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asl como de las
posteriores, y;

¢} Acclones de la compafiia, y opciones sobre elias, de las que sea titular.
Cumple Cumnple parcialmerte {____E Expliqie E:;

28. Que los conssjeros dominicales presenten su dimisidn cuando ef accionista a quien representen venda
integramente su participacién acclonarial. Y que también 1o hagan, en el niimero que corresponda,
cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del
namero de sus consejeros dominicales.

Vor epigrafes: AZ A3y G2

Cumipls Cumple parcigimente | | Explique |

29. Que el conseio de administracion no proponga e cese de ningin consejero independiente antes del
cumplimiento de! periodo estatutario para el que hubiera sido nombrade, salvo cuando concurra justa
vausa, apreciada por el consejo previo informe de la comision de nombramientos. En particular, se
entenderé que existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su
cargo o incurrido en algunas de las circunstancias qus le hagan perder su condicion de independiente,
de acuerdo con lo establecido en la Orden ECC/464/2013.

También podra proponerse el cese de consejeros independientes deresultas de Ofertas Pliblicas
de Adqulslcion, fusiones u otras operaciones socletarias similares gue supongan un cambio en
la estruciura de capital de la sociedad cuando fales cambios en la estructura del consejovengan
propiciados por el criterio de proporcionalidad sefalado en la Recomendacién 11.

Ver epigrafes: C.1.2, C 1.8, C118 vy C.1.27

Cumple. ’ Explius {7}

30. Que las sociedades esiablezcan reglas gue obliguen a los consejeros a informar v, en su caso, dimitis
en aquellos supusstos que puedan perjudicar al crédito y reputacidn de la sociedad v, en particular, les
obfiguen a informar al consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, ast como
de sus posteriores vicisitudes procesales.

Quie si un consejero resultara procesado o se dictara contra & auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en ¢l articuio 213 de ia Ley de Sociedades de Capital, el consejo
examine el gaso tan pronto como sea posibie v, a la vista de sus circunstancias concretas, decida
si procede 0 no gue el consejero continde en su cargo. Y gue de todo ello ¢l consejo dé cuenta,
de forma razonada, en el Inferme Anual de Goblerno Corporativo,

Veor epigrafes: C.1.42, ©.1.43
Cumple g; Cumple pardalmente 1:] Explique {:]

31, Que todos los consejaros expresen claramente su oposicidn cuande consideren gue alguna propuesta
de decision sometida al consejo puede ser confraria al interés social. Y que ofro tanto hagan, de forma
especial los independientes y demas consejeros a quienss no afecte el potencial conflicto de interés,
cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo.

w/



Y que cuando el consejo adopte decisiones signiflcativas o refteradas sobre las que el consejero
hubiera formuladoe serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por
dimitir, explique ias razones en la carta a gue se reflere la recomendacién siguiente.

Esta Recomendacién aicanza también al secretaric del consejo, aundgue no tenga la condicién
de cansejero.

Cusaple Cumple pardaimenta |7 Explique | | No aplicable | |

32. Que cuando, ya sea por dimisidn ¢ por olro motive, un consejero cese en su cargo antes del término de
su mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del conseje. Y que,
sin perjuicio de que diche cess se comunigue como hecho relevente, del motivo del cese se dé cuenta
an el Informe Anual de Gobierno Corporativo,

Ver epigrafe; £.1.9
Cumpls [:} Cumgle parcialmenie Exphque [ ] No aplicable ||

Dofia Angeles Férriz comunictd su dimision come Conselers de Grupo Ezentis, S.A. el 12 de noviembre de 2013, por cana dirigida al
Presidente del Conselo de Administracion, sin explicar las razones de la dimiston,

33. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de
la sociedad o de socledades del grupo, opciones scbre acciones o instrumentos referenciados al valor
de & accion, retribuciones variabies ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision,

Esta recomendacion no alcanzard a la entrega de acciones, cuando se condicione a gue los
consejeros las maniengan hasta su cese como conseiero.

Cumple [ | Cumple parciaimente Explique [ | No apficable [ ]

El sonsejera don Gultermo Fernandez Vidal, fiene dorecho 2 una remuneracion varlable ligada ol rendimiento de s sovledad en los
giercicios 2013y 2014, .

34. Que la remuneracidn de los conseieros externos sea la necesarla para redibuir la dedicacion,

cualificacion y responsabilidad que el cargo exija; paro no tan elevada como para comprometer sy
independencia,

Cumple  {X] Explique | | No aplicable ||

358, Que las remuneracionss relacionadas con los resultados de la sociedad fomen en cuenta las eventuales
salvedades que consien en el informe del auditor extemno y minoren dichos resuifados.

Cumple Explique [ No aplicable ||

36. Que en casode retribuciones variables, las politicas refributivas incorporen imites v las cautelas téenicas
precisas para asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desernpefio profesional de sus
beneficiarios y no derivan simplemenie de la evolucion general delos mercados o del sector de actividad
de la compafila o de olras circunstancias similares.

Cumple {:} Explique 13 No aplicably E{]
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37. Gue cuando exista comision delegada o ejecutiva {en adelanie, "comision delegada”), ia estructura
de participacidn de las diferentes calegorias de consejeros sea similar a 1a del propio consejo y su
secretario sea el del consejo.

Ver epigrafes. C.2.1y C2.6
Cumple [} Cumple parciatmente || Expligue [ ] Mo aplicable

38. Qe ef consejo tenga siempre conccimisnio de los asunios fratados y de las decisiones adoptadas por
la comisitn delegada y que fodos los miembros del consejo reciban copia de |las actas de las sesiones
de la comisiOn delegada.

Cumple [} Expligue [ | Mo aplicable

39. Que el consejo de administracion consiituya en su seno, ademas del comilé de auditoria exigido por
tla Ley del Mercado de Valores, una comision, o dos comisiones separadas, de nombramientos y
retribuciones.

Que las reglas de composicion y funcionamiento del comité de auditoria y de la comisidn o
comisiones de nombramientos y retribucionss figuren en el reglamento del consejo, e incluyan
las siguientes.

a) Que el consejo designe los miembros de esias comisiones, teniendo presentes los

' conocimientos, aptitudes y experiencia de los conseieros y 1os cometidos de cada comision;

delibere sobre sus propuestas e Informas; y ante éf hayan de dar cuentas, en el primer pleno
del consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y responder del trabajo reallzado;

B} Que dichas comisiones esién compuestas exclusivamenie por conseieros externos, con un
minlmo de tres. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consegjeros sjecutivos
o altos directivos, cuando asi lo acuerden de forma expresa los miembros de |a comisidgn.

¢} Glue sus presidentes sean consejeros independienies.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando io consideren necesario para el
desempefio de sus funciones.

&) Que de sus reuniones se levante acta, de la gue se remitird copia a todos los miembros del
consejo.

Ver epigrafes: C.2.1 vy C.24
Cumple {7 Cumple purchalmente  [X] Expligue | |

Se cumplen todes los apariados de esta recomendacitn axseplo & ¢}, Buranis of gjerdicio 2013 no s¢ han remitido copla de las actas de
tas comisiones a los conselerns. Sin ambargn, esta acfuacion va se realiza durante € ejercicio 2014.

4G, Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de goblerno
corporativo se alribuya a la comisidn de audiiorla, ala comisidn de nombramientos, o, si existieran de
forma separada, a las de cumplimiento o gobierno corporativo,
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Ver epigrafes: €23y C.24
Cumple  [X} Explique | ]

41. Que los miembros del comite de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y expsriencia en materia de contabilidad, auditoria o gestidn de riesgos.

Cumple Explicue U

42. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcidn de auditoria interna que, baio la supervision del
comité de auditoria, vele por el buen funcionamienio de los sistemas de informacidn v control interno.

Var apigrafe: G.2.3

Cumple [ | EBxplique  [X]

Uisrante e afio 2013 se han llsvado a cabo las gostiones necesarias para Instaurar en la Socledad la funcidn de auditorla interna que
vele por e buen funclonamienio do los sislamas de informadon v controd intern, v para alfo se ha confratado a un consultor exterso.

43, Que sl responsable de la funcidn de auditorfa interna presente al comité de auditoria su plan anual de
trabajo; e informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrolie; y le someta al
final de cada ejercicio un informe de actividades,

Cumple  { ] Cumple parciaiments [ | Explique  [X]

No cumpte esta recomendacion. Se eata levando a cebo un proceso pars instavrar en o Sodedad la funcidn de suditoria interna v ef
nombramlento de un rasponsable que realice entre ofras funciones, las esiablecidas en fa presente rocomandacion.

44, Que ia poelfica de control y gestion de riesgos identifigue ai menos:

a) Los distintos fipos de riesgo {operativoes, tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales...}
a los que se enfrenta la sociedad, incluyendo entre los finantieros o econdmicos, los pasivos
confingentes y ofros riesgos fuera de balance;

b} La fifacidn del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

¢) Las medidas previstas para mitigar ¢l impacto de los riesgos identificados, en caso de que
llegaran a materializarse;

d) Los sisternas de informacion y control interno que se utllizaran para controlar y gestionar los
vitados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver epigrafen £
Cumple [ ] Curngle parcialmente [ Explique

Purante al ejercicio 2613 se ha contratude los servicios da un consulior externo para gue mplants 1z politica de conirol v gestion de
tigsgos, identifigue ia totalidad de jos Upos derlesge, fjo of nlvel de flesgo v las medidas para mitigar el impacle de los fiesgos sefialados
ot este apariado,
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45, Que corresponda al comité de audioria:

19 En relacion con los sistemas de informacién y control infemo:

a) Que los principales rissges identificados como consecuencia de la supervision de s eficacia del control
mterne de la sociedad vy ia audioria Interna, en su caso, se gestionen y dep a conocer adecuadamernite.

b) Velar por la dependencia y eficacia de la funcion de audHloria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccidn v cese del responsable del servicio de auditoria nterna; proponer ¢l
presupuasto de ese servielo! reciblr informacion pariddica sobre sus actividades; v verificar que 1a alta
dirgccion tiene en clenia las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

¢} Establecer y supervisar un mecanismo gue permita a los empleados comunicar, de forma confidencial
y, si se considera aproplado, andnima las Frregularidades de potencial frascendencia, especialmente
financieras y contables, gue adviertan en ¢l senc de la empresa.

2° En relacion con el auditor externo:

a) Recibir regiarmente del atditor externo informacian sebre el plan de auditoria v los resulfados de su
gfecucitn, y verificar que ks alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones,

b} Asegurar la iIndependencia del audifer exteme v, a tal efecte:
i} Que la sociedad cemunigue como heche relevante a lz CNMVY ei camblo de awtBitor y lo acompafie de una
declaracion sobre la eventual existencla de desacuerdos con el auditor saliente v, st hubieran existido, -
de su corenido.

ifi} Que en caso de renuncia del auditor externc examine las circunstanclas que Fa hubjeran motivado,

Ver epigrafes. ©.1.36, C.2.3, C24 v E.2
Cumpls ﬁ(j Cumple pam&lalmenia {:} Expligue E:;

48, Que &f comitéd de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de ia sociedad, e incluso
disponegr que comparezean sin presencia de ningln otro directivo,

Cumple ) Explique [}

47. Que ¢l comité de auditoria informe al conseio, con cardcter previo a la adopoidn por éste de las
correspondienies decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacidn &:

a} La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer plblica
periddicamente. Ef comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan
con los mismos criterios contables que fas anuales y, a tal fin, considerar Ia procedencia de
una revision limitada del auditor externo.

b} La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que fengan la consideracion de paraisos fiscales, asi
como cualesquiera otras transaccionss u operaciones de naluraleza analoga gue, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
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¢} Las operaciones vinculadas, salve que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a
otra comision de ias de supervision y control.

Ver epfgrafes: C.2.3y G.24
Cumgle  [X] Cumple parciaimente {1 Expligue | ]

48, Que el consejo de administracion procure presentar las cuentas a la junta general sin reservas ni
salvedades en el informe de auditoria v que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanio
sl presidente del comité de auditoria como los auditores expliquen con daridad a los accionistas ei
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Ver epigrafe: ©.1.38

sumple Gumgle parciaimente | Expligue ]

49, Que lamayoria de los miembros de la comision de nombramidentos -0 de nombramientos y retribuciones,
si fueran una sola- sean consejeros independientes.

Ver eplgrafe: C.2.1

Curple  [X] Expligue |} No aplicable 1 ]
50. Que correspondan a la comision de nombramienies, ademas de las funciones indicadas en las
Racomendaciones precedenies, las siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en ef consejo, definir, en

consecuencia, las funciones y aptifudes necesarias en los candidatos gque deban cubrir cada
_ vacante, y evaluar el tiempo y dedleacién precisos para que puedan desempefiar bien su
cometido. -

o b} Examinar u organizar, de la forma gue se entienda adecuada, la sucesion del presidente y
' del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al consejo, para gue dicha sucesion ¢
produzca de forma ordenada y bien pianificada.

c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al
conseio.

d} informar al consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la
Recomendacion 14 de este Codigo.

Ver eplgrafe: ©.24
Cumpie Gumple parcialmente || Explique [ | Noaplicable ||

51. Que la comision de nombramientos consuite at presidente y al primer sjecutivo de la socledad,
aspecialmente cuando se trate de materias refativas a los consgjeros ejecutivos.
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Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comision de nombramientos gue tome en
consideracion, por si los considerara iddneos, potenciales candidatos para subrir vacanies de
consejero.

Cumple  {X] Gumple parclaimente [ | Exptique | ] Noaplicable [ ]

B2, Que corresponda a la comision de relribucicnes, ademéas de las funciones indicadas en ias
Recomendaciones precedentes, 1as siguientes:

a) Proponer al consejo de administracion:

i) t.a politica de retribucion de los consejeros v altos directivos,;

ii) . retribucidn individual de tos conseleres ejecutivos v kes demis condiclones de sus contratos,

i) Las condiciones basicas de Jos contratos de Tos alios directivos.

b} Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

Ver epigrafes, C.2.4
Cumple @ Cumple parcialmante D Expliue E} Mo aplicable E:E

53. Que la comisidn de rslribuciones consulie al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se frate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cunple Expligue i“j No apllcable m

| H|OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Siexiste algun aspecto relevante en materia de gobierno corporative en la sociedad o en las entidades
del grupe que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesano inclulr para recoger una informacion mas compiela vy razonada sobre la estructura v
practicas de gobierno en ia entidad o su grupo, detallelos brevemente.

Z. Danfro de este apartado, también podra inclulrse cualguier olra informacion, aclaracion o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en ia medida en gue sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad esta somefida a lsgislacion diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporalive v, en su ¢aso, incluya aguella informacion gue esté obligada a suministrar
y sea distinia de 1a exigida en el presents informe.

3. La sociedad también podss Indicar si se ha adheride voluntariamente a ofros ¢odigos de principios
&lcos o de buenas practicas, internacionales, secioriales o de ofro Ambito, £n su caso, se idepiificara
el codigo en cuestion y i fecha de adhesidn.
46 /




Este informe anuai de gobierno corporativo ha sido aprobado por el conssio de Administracion de la
sociedad, en su sesidn de fecha 27/03/2014.

indigue si ba habido consejeros gue hayan volado en confra o se hayan abstenido en relacién con ia
aprobacion dei presente informe.

st ] Ne [X3
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Grupo Ezentis, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y consolidadas,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre 2013, y elaboradas con arreglo
a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Grupo Ezentis, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién, tomados en su conjunto; y que los informes de
gestion, individuales y consolidados, incluyen un andlisis de la evolucién de los
resultados empresariales, asi como de la posicion de Grupo Ezentis, S.A. y de las
empresas comprendidas en su perimetro de consolidacion, tomadas en su conjunto,
junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres que se enfrentan.

Madrid, a 27 de marzo de 2014

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo D. Fernando Gonzalez Sanchez
Presidente Ejecutivo Consejero Delegado

D2 Ana Maria Sanchez Tejeda D. Javier Cremades Garcia
Consejero Consejero

D. Luis Alonso Morgado Miranda D. Enrique Sanchez de Leon Garcia
Consejero Consejero

D. Guillermo José Fernandez Vidal D. Luis Solana Madariaga
Consejero Consejero

Da. Jose Wahnon Levy
Consejero



DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS,
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO Y PROPUESTA DE APLICACION
DEL RESULTADO DE GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Ezentis, S.A. y Sociedades
Dependientes, integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria consolidados correspondiente al ejercicio 2013, asi como el informe de
gestion consolidado y la propuesta de aplicacion del resultado han sido formulados por
el Consejo de Administracion en su reunion de 27 de marzo de 2014, con vistas a su
posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Dichas cuentas anuales e informe de gestiébn consolidados estan extendidas en 211
hojas de papel, humeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el
Secretario y en esta Ultima pagina firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad
Dominante.

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo D. Fernando Gonzéalez Sanchez
Presidente Ejecutivo Consejero Delegado

D2 Ana Maria Sanchez Tejeda D. Javier Cremades Garcia
Consejero Consejero

D. Luis Alonso Morgado Miranda D. Enrique Sanchez de Ledn Garcia
Consejero Consejero

D. Guillermo José Fernandez Vidal D. Luis Solana Madariaga
Consejero Consejero

D. Jose Wahnon Levy

Consejero





