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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS s deloitte. es

A los Accionistas de
Allfunds Bank, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Allfunds Bank, S.A. (el “Banco™) y de las sociedades que integran,
junto con el Banco, el Grupo Allfunds Bank (el “Grupo™), que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, consolidados todos ellos, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
del Banco son responsables de Ia formulacidn de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo {(que se identifica en la Nota I-b de la Memoria consolidada
adjumta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con 1a normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera gue resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situaci6n financiera, consolidados, del Grupo Allfunds Bank al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones v de sus flujos de efectivo, consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco nosmativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el mismo.

Sin gue afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 2-1 de la Memoria
consolidada adjunta, donde los Administradores del Banco indican gue, con fecha 3 de marzo de 2011, Fairfield Sentry
Limited y Fairfield Sigma Limited (en adelante, los “Fondos™), ambos en liquidacién y afectados por el amado caso
Madoff, presentaron ante el Tribunal de Quiebras del Distrito Sur de Nueva York (United States Bankruptcy Court for
the Southern District of New York), de los Estados Unidos de América, una demanda contra una sociedad distribuidora
ajena al Grupo y contra el Banco, como consecuencia de los reembolsos realizados con anterioridad al mes de diciembre
de 2008, a través del Banco, siguiendo instrucciones de dicha sociedad distribuidora, al entender los liquidadores de los
Fondos que, entre otros motives, se produjeron pagos erréneos y enriquecimiento injusto en dichos reembolsos, por un
importe de 3.505.471,33 USD (2.542 miles de euros, aproximadamente). En la mencionada Nota de la Memoria
consolidada se indica también que el procedimiento se encuentra temporalmente suspendido dade que el Juez del
Tribunal de Quiebras del Distrito Sur de Nueva York tras un recurso presentado ante la Corte Estatal, ha de decidir si
mantiene la competencia secundaria sobre este asunto y sigue adelante con el mencionado procese, indicindose
también, gue los Administradores del Bance consideran que, en Ultima instancia, el Banco no tendrd que soportar
posibles consecuencias adversas derivadas del mencionado procedimiento, por entender que el Banco actué como mero
intermediario sin beneficiarse, en ningiin caso, de los reembolsos realizados y por ello, no se ha constituido provisién
alguna por este litigic en el Balance consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2013 adjunto.

E! informe de gestién consolidado del gjercicio 2013 adjunto, contiene las explicaciones que los Administradores del
Banco consideran oportunas sobre 1a situacion del Grupo, 1a evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye [a revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades que integran ei Grupo.
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CLASE 82

GRUPO ALLFUNDS BANK
BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2042

015925590

{Miles de Euros)

ACTIVO otz Pl Wi (*y PASIVO Y PATRIMOMIC NUTQ Mota zol3 I
[ TAJA Y DEPOSTTOS EN BANCOS CENTRALES 1462 1LEI6 | PASIVD
CARYERA DE KEGOCIALION, 8 328 125 | CARTERA DE NEGDCIACION: H 176 43
Drerivagdos d negociacitr 128 3] Lrerivados de negociscitn 176 43
Proanemoria: Frestados o on goraniia . -
OTROS PASIVOS ¥INANCIERDS A VALOR
QTROS ACTIVOS FIRANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN MERDIDAS
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
¥ GANANCIAS Bl -
PASTYCS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADG: 13 173887 315147
ACTIVOS FINANCTEROS PISPONIBLES PARA LA Depisitos & sntidades de crédit 32513 195 452
VENTA! & 8.867 107 Depbsilos de b eiieniela TLIZY 41.6)3
Ylures ropresentativey de deds 4.760 B Qtras pasivos financierns 923t §3.056
sirumeatos de capitaj 107 %7
Pro-mveinario: Prevtados o wn gurontic “ - AJUSTES A PASIVOS FINANANCIERDS POR
MACRO-COBERTURAS . -
INVERSIONES CREDITICIAS 7 133313 455,821
Drepdsitos on entidades de erédito 178,943 446.269 | DERIVADOS DE COBERTURA - -
Crédnp z ln slientela 4159 5.58%
Prowpamaria: Pregtades o on gerantia - - PASIVOS ASUCIADDS CON ACTIVDS NO
CORRIENTES EM VENTA v -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - .
PROVIRIONGS - .
AJUSTES A ACTIVOS PINANCIERGS POR MACRG-
COAERTURAS - - PASIVOS FISCALES: | 17.561 10443
Carrientes 17563 10.943
BERIVADCS DE COBRRTURA - -
RESTO DE PASIVOS 12 81.8% £40.130
ACTIVOS NO CORRIENYTES BN VENTA - - TOTAL PASIVO 2E3.604 391942
PARTICI ACIONES - "
CONTRATOS Di $EGUROS VINCULADOS
A PENSIONES B .
TATRIMONYIO) NETO
ACTIVO MATERIAL: 9 M 2.69% | FONDOS PROPIOS; 14 184025 19071
Tamevitizado yurerlal - Do usa progio 2214 6% Cauplral 15 i70d1 27.041
Pro-memprio: Aduirids en arrendunteno financiera . - Esaitumdo 27,041 27.D4)
Ruscevas 13 tz032 160 &g
ACTIVO INTANGIRLE: {0 4288 3912 Rerliade del efercicls 14957 22 604
Qe eetive iangibie #4288 1012 .
ATUSTES FOR VALORACHON: 15) @
ACTIVOS FISCALES: " 15.497 10417 § Difercucias de cambio {45} )]
Carrientes 15.477 10437
NTERESES MINORITARIOS - .
RESTD DE ACTINGS 12 5f 301 79.822 | TOTAL PATRIMONIO NETO 184,010 (49,07
TOTAL ACTIVG 464,614 541,019 | TUTAL PASTVO Y PATRIMONIO NETO 464,614 541,019
PRO-MEMORIA
Ritspos contingmnes - -
Compromisey comingenies 17 49 613 41838

Loy Notas 1 2 290 descritas sn la Memoria v 8l Anexo | adjuntas forman pante integrente dot balance conselidade al 31 g2 diciembre de 2013,

(") Se pragenta, (nica v extlusivamente, e afeclos comparativos.




0L5925591

GLASE 87

GRUPO ALLFUNDS BANK

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADGS
“EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Mites de Euros)
Ingresesf{Gastos)
Hercicio Eiereicio
Nota 2013 2012 (%
INTERESES Y RENPIMIENTOS ASIMILADOS 9 8239 3993
INTERESES ¥ CARUAS ASIMILADAS 20 @n (37
MARGEN DE INTERESES 8,148 3958
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAFITAL - .
COMISIONES PERCIBIDAS 1! 376077 202476
COMISIONES PAGADAS 22 (295.949) (210.2405
RESULTADO DE QPERACIONES FINANCIERAS {net): 23 148 &2
Cartera de negaciacicn g 148 32
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) i - {111}
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 23 362 21t
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION _ 25 (665} (1503
|MARGEN BRUTO 88.121 66,226
GASTOS DE ADMINISTRACION; 24 {32.36T) (30418}
Gstos dz personal (17.808; {7.965)
DOtros gasios genprales de edmtnistrazign (14.555; (72.452)
AMORTIZACION 9y 10 (3.442} {1.443)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - “
i PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (nero): 1 {185) (24)
: Inversiones crediticlas {185) 24)
RESULTADG DE LA ACTIVIDAD DEEXPLOTACION ~— 52.127 32,341
PERINDAS POR DETERIORO DELRESTO DE ACTIVOS Gieto) . -
GANANCIAS! (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES
EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA BN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - .
GANANCIAS/ (PERDIDAS) DE ACTIVOS KO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
| OPERACIONES INTERRUMPIDAS - .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 52127 32.341
: IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS . 1} {17.175) (10.337
L RESULTADG DEL EJERCICIO PROCEDENTE DY OPERACIONES CONTINUADAS 34.952 22,004
RESULTADO DE OFERACIONES INTERRUMPIDAS (neto} - .
RESULTADO DEL EJERCICIO 34.952 2.004
RESULTADC ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 34552 22404
RESULTADO ATREBUIDD A INTERESES MINORITARIOS - -

{*} Se presents, dnica y exclusivamants, 2 efectos comparativos,

tag Notes 1 29 descriftas en la Memorks v of Aneso | adjunios foman parte integrants
dg la cuenta de pérdidas y ganarcias consolidada de! ejereici 2013,




CLASE 8:

GRUPO ALLFUNDS BANK
ESTAROS DE CAMBIOS EN EE PATRIMONIO NETO CONSOLIDADD

O0L5925592

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS CONSDLIDADOS CORRESPCONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20713 Y 2012

(Mlles da Euros)

Efetcicio
2013

Ljercicio
2012 (9

A) RESULTADO CONSOLIDADG DEL EJERCICID

22.004

B) OTROS INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

B.1) Partidas que no serdn reclasificadas a resultados

Pérdidas y ganancias astuariales en planes de pensiones de prestacion definida
Activos ne corrientes en venta

Entidades valoradas por ¢l méodo de la participacién

Impuesto sobre beneficios relacionade con partides que no serdn reclasificadas a resultados
B2} Partidas que podrin ser reclasificrdas » resultados

Activos {inancieros dispenibles para la venta

Coberturas de Jos flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en ] extraniers

Diferencias de cambio

Activos no corrientes en venta

Entidades valoradas par el métede de la participacion

Resto de ingreses y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que podrén ser reclasificados 4 resuitados

34,952

(3

13)

@)

2

C) TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

34,939

27,602

C.1} Atribuidos a la entidad donsinante
C.2) Atribuidos a intereses minositarios

34936

22,002

{") Se presenia, dnica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Las Notas 1 = 29 descrites en fa Memoria v el Anexo | adunios forman parte integrante
det estado de ingresos v gastos reconocidos consolidado del gjeraisio 2015
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CLASE 82

GRUPO ALLFUNDS BANK
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO {continuacidn)

ESTADOS YOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADD CORRESPONDIENTES A

LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 ¥ 2012
(Mites de Euros)

PATREMONIO NETO ATRIBUIDD A LA ENTIDAD DOMINANTE
FONDOS PROPFIOS
Resultado dof
Ejercicio [ ]
Atribuido s la [ TOTAL
Entided | Toul fondos | AJUSTES POR | MTERESES | PATRIMONIO
Capital | Reservas | Dominanie Fronios VALORAGION | TOTAL MINORITARIOS NETG
Saiy final 43 31 de diclembre de 2032 27.041 | 106.028 42,004 14%.073 €2) ] 149,008 - 149,073
Ajustes por eamlios tle eriterto soanble . - - - . - . T
Ajusles por errores - . - - - - - -
Sulde inlclal ajustadao F1.041 § 100,028 22.004 149073 2] | 149,071 N ‘ 138.071
Fotal inpresas ¥ gastos recencldoy - - RER.P) 34,952 {13y 34939 - 34,932
Qiras yarisciones det paicimoniu sete - 22,509 (22.004) - - - - : -
Trespinsus entre partidas de patrinvonio neto - 124004 (22.004) - - . - -
Salits final 21 31 de dictentbre de 2013 17.04% | 122,037 34,951 184025 {15} | 184.010 - 134,810
PATRIMONMIONETO ATRIBUIDD A LA ENTIDAD DOMMNANTE *)
FONDOS PROPIOS [
Resuliado e}
Ejereieio :
Andosido s la - TOTAL
H Entidad Total Foades | ATUSTES POR INTERISES PATRIMONID
Capita! | Reservins | Domi Proplos VALORACION | TOTAL | MINORITARIOS NETO
: Salda fivaf a1 31 de dicfiembre de 2011 20043 | 79464 20.564 127,068 - 127,064 N 127.069
Ajnstes por ¢ambios de eriterio contable - - - . - . . .
AJustss Bor ¢rrores - - - - - - ~ -
i Salde tnitlel njestadn 27041 | 79464 20,564 127468 - 137,068 - 177,069
Total ingresus ¥ pustos roconocidos - . 21,004 22,004 @] 22,00 - 1200
Ctras varieclones det paseinonia neto - 10564 (20.564) . - - - -
; Traspasos entre partidas de putrimonic nete - 10,564 {10,554} - - - - -
Saldo finad al 31 de diciembre de 2012 27.0d1 | 180.028 22904 149073 {2} ] tavon - 144071

{*} Be presenta, Unica y excisivamente, a efactos comparalivos.

tas Notas 1 a 78 descrilas en la Memoria y ol Anexo 1 adfunios, forman parte integrante
¢a! estado lotal de cambios en el patdmonio neto consofidado det sjercicly 2013,
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CLASE 8:

GRUPQ ALLFUNDS BANK

ESTADRO DE FLUJOS DE EFECTIVD CONSOLIDABOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

(Miles de Euros)

Fiercieio Hjercitin
2013 w0120
FLUJOS BE ERECTIVO DR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) f??.ZUé) 66,029
Resuitado del gjerdicio 34,952 22004
Ajustes pres ebtener los ujos de efective de las sctividades de expletscida: 20,802 13.918
Aproriizacidn 3442 3443
Chres ajusios 17.360 10,472
Aumento/disminueln zeto de log activos do explotacidng #.646 {141.557)
Carnters do negoviaeién. (200) (18)
Activos financierog disponibles para lo venta- {8.760) {74
Inversiones crediticias- 15350 (133,152)
Orros actives de explolacion (177443 (8.313)
Avmeate/disminocién sete de los pasivos de explotaching {128.51%) 18R.37¢
Chrtera de negocizcion 133 {29}
Pasivos financitres a coste amorlizade {142.260) 181,758
Ouves pasives de cxplotacion ] 13.608 6.647
Cobros/Pages por Imprestos sobre benclicios {15.085) (16.709)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSYON {2 (3,390} {2,881}
Pagos: {3.390) (2.887)
AUlivos masenates [ (264} (336} |
L Actives intangibles i {3.828) {2.548)
Cobros: - 3
Astivos materiales - 6
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE RINANCIACION (3) N B
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO £49) (133 {n
AUMENTO/(BISMINUCION) NETOQ DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (14+243+4) e | ST
Electivo y cquivalentes al inicio dod ejercicio 148,868 85831
Efetive y equivalentes al finel del sjercicio 66,261 148868
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ 2QUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD
Caja i 2%
Saldos equivalentes al sfeesivo en bancos contrales Ld42 1.090
Olres aetivos financieros $4.799 147,752
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD 6,281 148.869

(") Se presenta, dnica ¥ exclusivamenis, 8 efecios comparativos,

Las Notas 1 a 29 descritas en la Mamoeria v ¢l Anexo | agfuntss forman parie integrante
del estado de fiufos de sfectivo consolidade del ejercicle 2073,



015925595

E?LASE g

Grupo Allfunds Bank

Memoria Consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminado &l
31 de diciembre de 2013

1. Resefia del Banco, bases de presentacién de las cuentas apuales
consolidadas v ofra informacion

a} Resefia del Banco

Allfunds Bank, S.A. {el “Banco"), se constituyd en Madrid, por tiempo indefinido, ef 14 de diciembre de 2000,
Es una entidad da derecho privade, sujeta a la normativa ¥ regulacién de las enfidades bancaries que operan
en Espana, que tene su domicilio social en la calle Estafeta 6 - Compiejc Plaza de la Fuents, Edificlo 3, La
Moralela (Madrid), donde pueden consulterse los estaiutos socizles y demds informacidn publica sobre el
Banco.

Constituyan su objeto social las sigulentes astividades:

2y La realizacién de loda clase de actividades, operaciones y servicles propios del negocio
de Banca en general o que con elios se relacionen o le estén permitidos por la legislacion vigente,

b} La adquisicién, tenancia, disfrute, administracion y ensjenacion de valores mobiliarios, acelonss o
participacionas en sociedades y ampresas, tanto espafiolas, como exiranjeras, de conformidad con
la legislacion vigente.

c; Laprestacion de servicios de inversién ¥, en su caso, actividades complementarias a los mismos, de
conformidad con la legistacién vigente.

Adicionaimente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecara de un grupo de
entidades dependientes que se dedican @ actividades diversas ¥ que constituyen, junto con &, el Grupo
Allfunds (ef "Grupe™. For lo tanto, el Banco esté obligado a formular, ademas de sus proplas cuentas
anuales, las presentes cuentas enuales consclidadas del Grupo.,

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas dei Grupo def ejerciclo 2013 han side formuladas por los Administradores
del Banco, como sociedad dominante {&n la reunidn de su Conseje de Administracion celebrada of dig 21 de
marzo de 2074), de acuerdo con el mareo rormative de informacién finanoiera que resulta de aplicacidn al
Grupo, que es el establecido en fa Circular 4/2004, de 22 diciembre, del Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciores {la "Circular 4/2004"), en el Codigo de Comercio y en la restante legislacién mercantit v en
otras normas de obligado sumplimlento aprobadas por el Bance de Espafia, de forma que muesiran la
imagen flel del patrimonio y de la shuacién flnenciara, consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2013
asi come de los resuitados de sus operacionss y de sus flujos da efectivo, consolidadas, generados durante
8! ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de
los registros de contabilidad del Banco v de ios de cada una de las seciedades dependientes, e Incluyan los
ajustas y reclasificaciones necesarive para homogenaizer los criterios de contabilidad seguidos por ias
entidades dependientes con los ulllizados por la sociedad dominante.



0L5925596

CLASE 8

Las cuentas anusles consolidadas correspondientes af glercicic 2013 se encuentran pendientes de
aprobacion por la Jurta General de Accianistas del Banco, el bien, al Consejo de Administracion del Banco
entiende gue dichas cuenfas anuales consolidadas serdn aprobadas sin cambios, Las cuenias anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2012 fueron aprobadas por Ia Junta General de Aaclonistas del Banco
an su reunién cslebrada el 14 de junio de 2013 y depositedas en el Registro Mercanti! de Madrid,

Los principales principlos y polificas contables v criterios de valoradion gue se han apllicado en la preparasion
de las cuentas mnuales consolidadas def Grupo del ejercicio 2013 se Indican en la Note 2. No existe ningtin
principio contable ni criterio de valoracién obligatorio que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas
anuales consolidadas, se haya dejadc de aplicar. Asimismo, no se han aplicado principies contables no
obligatorios.

En el ejercicio 2013 han entrado en viger diversas Circulares del Bance de Espafia enfre las que cabe
mencionar;

Circular 1/2013, de 24 de mayo, del Bance de Espafia, por la que se modifica la Circutar 42004, de 22 de
diclembre, a las entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera plblica y reservada, vy
modelos de estados financieres: Introduce diversas modiicaciones en la Informacion a remitir 2 la Centrat
de Infarmacion de Riesgos de Banco de Espafis y en determinados estados reservados a elaborar por
tas entidades financieras; v establece delerminadas medidas de armenizacion en relacién con la
informacion contenida en el registro contable especial de operaciones hipotecarias. La entrada sn vigor
de esta norma ne ha tenido impacios relevantes para of Grupo.

Circutar 4/2013, de 27 de septiembre, 4 entidades de crédito, que modiffca la Clreufar 3/2008 del Banco
de Espafia, sobre determinacidn v control de fos recursos propios minimos, en o gue respectz a lg
definicion de pequeftas y medianas empresas ampiia |a definicion de pyme, alineandola con el concapic
europeo contenido en la Recomendacion 2003/381/CE de ia Comisién, de 6 de mayo de 2003, sobre la
definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas. [a aplicacidn de esta norma no ha fenido
ningtn impacto significative en e} célcuio de Recursos Propios.

Circular 5/2013, de 30 de octubre, de! Bahco de Espafia, por la que se modifican la Circular 402004, de 22
de diclembre, sobre normas de Informacién financiers publica v reservada, ¥ modelos de esfados
financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos: las
modificaciones de dmbito contable infrodusidas por esta Cirsular tienen coro chietivo adaptar el marso
contable espariol a las ditimas modificaciones habidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera,

Las principales modificacicnes que esta Circular introduce, de aplicacion af Grupo an el ejercicio 2013,
son fa inclusidn de aclaraciones refativas a los criterios que deben aplicarse en la determinacion dal valor
razonable de los instrurmentos financiercs asl come nuevas exigencias en materia de informacién a
revelar schre transparencla de activos financieros v sobre cormpensacion de saldos. Asimismo, esta
Circular ha modificado e modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados que deben
aplivar las entidades financleras espaficlas. Fn este sentido, el estado de ingresos y gastos reccnocidos
consolidado que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas currespondients al ejerciclo 2013 y
Eu correspondiente Informacién comparativa del gfercicio 2042, se presentan de acuerdo al mengionado
madelo (véase apartado ) de esta Nota).

Considerando los camblos Indicados y la actividad del Grupo, la aplicacion de esta Circular no ha fenido
impactos significativos en sstas cuentas anuales consclidadas,
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¢} Esfimaciones realfzadas

La informacién que se presentz en estas cuentas anuales cansolldadas es responsabilidad de los
Administradores del Banco. A este respecto, indicar que en la elaboracidn de las cusntzs anuales
consolidadas del elercicio 2013 se han utifzado, estimaciones realizadas per la Alta Direccion del Bango,
ratficadas posteriormerte por sus Administradores, para cuanifiicar afgunos de los activos, DASIVOS,
ingreses, gasios o compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a;

1. Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanss Notas 8,7, 9y 10),
2. L& vida ¢H de los activos matertales e intangibles (véanse Notas © y 10).

3. La evaluacion de los posibles pasivos contingentes que afectan al Grupo v I3 necesidad, en su
¢asn, de constitulr provisiones sobie ellos (véase Nota 2-i).

A pesar de que eslas estimaciones se han realizado en funcion de Ja mejor informacién disponible at clerre
de! gjercicio 2013, pudiers ger que aconfecimientos que, en su caso, tehgan lugar en el futuro obliguen a
medificarias en los préximes ejercicios, lo que se haria conforme a lo estableclds en la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su
casa, pudieran producirse en las cuentas de pérdidas vy ganancias consclidadas de los ejercicios futuros
afectados.

&) Principios de congolidacion

Se consideran "entidades dependienies” aguéllas sobre las gue ef Banco tiene capacidad para ejercer
controt en la gestion; capacidad que se manifiesta, genaral auhgue no Unicamente, por la propiedad, diracla
o indiracia, de al menos ef 50% de Ios dereches politicos de tas entidades participadas o, en su caso, adn,
siendo inferior o nuio este porcentaje, si, como en e case de acuerdos con acclonistas de las mismas, sa
ctorga al Banco dicho control. Se enfiende por control, ef poder de dirigir las pokiticas financieras y operativas
de una entidad, con el fin de obtener bensficios de sus actividades,

Las cuentas anuales de las entidades dependisnies se consolidan con las del Bance por aplicacién del
méfode de Integracién global tal y como estdn definfdas en la normativa contable aplicabie,
Consecuentemente, todos los saldos v transacciones significativas efeciuadas entre las sociedades
consolidadas y entre estas sociedades v ¢ Banco se eliminan en el proceso de consolidacian,

En ef Anexo | se facilita determinada informacion relevante sobre las entidades dependiantes.

&) Contratos de agencia

Ni al clerrg del eferciclo 2013 ni en ningln momsnto durante el misma, ni el Banco nl ef resto de las
entidades det Grupo ha mantenido en vigor “contralos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan
en el artieulo 22 del Real Decreto 1245/1995 de 44 de julio,

f} Comparacién de la Informacién

La informacion contenida en esta Memoria consofideda referida al sjarsicio 2012 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectas comparativos son la informasién relativa al sjerciclo 2013 y, por conslgulents, no
consfituye fas cuentas anuales consolidadas tel Grupo del ejercicio 2012,
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De acuerdo son lo requerido por las nermas contables de aplicecién, los modelos que se presentan en estas
cuentas anuales consclidadas del estado de ingresos v gastos reconocidos consolidados para el gjerciclio
2013 y para su corraspondients informacién comparativa del ejercicio 2012, se presemtan conforme al nuevo
madelo incluide en la Clreular 5/2013 {véase apartado b} de esta Nota). La introducclén de este nueve
madeio v 1a correspondiente adaptacién de la informacion comparafiva del ejerciclo 2012 no tiens Impacte
alguno ni scbre fos resultados, ni sobra el patrimonio nete del Grupe del ejercicio 2012 presentado en lag
cuentas anuales consclidadas de dicho ejerdicio.

Impacto medioambiental

Dadas las aclividades a las que se dodica e! Grups, dste no tene responsabilidades, gastos, activos, ni
previsiones o contingencias de naturaleza medisambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados, consolldados, del mismo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria consolidada respecto a informacion de cusstiones
medioambilentales.

Recursos propfos y gestidn del capital

La Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, & entidades de crédito, sobre deferminacian ¥
conirol de i0s recursos propios minimos ({la "Circutar 3120087} y sucesivas modificaciones, regula los recursos
proplos minimos que han de mantener las enfidades de crédito espaficlas <tanto a ttulo individual como de
grupo consolidado- y 1a forma en la que han de determinarse tales recurses proplos, as! coma los distinios
procesos de autoevaluacién del capital que deben reatizar las enfidades vy la irformacién de cardcter publico
que deben remitir al mercado sobre este parficular. Esta Circular supone la adaptacién de la legislacion
espafiola en materie de solvencia a las directivas comunitarias que dimanan a su ver del Acuerdo de Capital
de Basiiea (Basilea Il} y s estructura en tres pliares fundamentales: raquerimientos minimos de capital (Pitar
i}, proceso de autc-evaluacion def capital (Pilar 11} e informacion al mercado {Pilar H).

Diche Ciroular 3/2008, establece qué elementos deben computarse como recursos propios, a efecios dal
cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma, fos cuales, de acuendo a la
misma, deben clasificarse en recursos propios basites vy de segunda categorfa. Los recursos proplos
caloulados & efectos de la normativa de solvencia difieren de los recursos propios caiculados de acyerds a fa
Circular 4/2004 ya que consideran come fales determinadas partidas e incorporan |a obligacion de deducir
otras que no estdn consideradas en la menclonada Ciroular 4/2004 como Integrantes de los recursos
propivs. De acuerde a lo dispuesto en la mencionada Circular 3/2008, la gestidn y cdlcule de los recursos
propios se realiza tanto a nivel def Grupo come a nivel dei Banco.

Adicionaimente af cumplimiento de las cbligasiones de salvencia recogidas en la Circular 3/2008, gl Grupe
esia sujeto al cumpliimiento de la Ley 92012, de 14 de noviembre, de resstructuracion y resolucion de
entidades de crédito que esiablace, a parfir del 1 de anaro de 2013, un tnice requisite de capital principal del
9%, acompasando fanto los elemenios computables como ias dedusciones, con los ulilizados por la
Autoridad Bancaria Europea, Esta Lay ha sido desarrollada parcialments por la Cirsular 7/2012, de 30 de
novismore, del Banco de Espafia, a entidades de crédio, sobre raquerimientos minimes de caphial principal,

El objetivo marcado por Iz Dirsccion del Banco sn refacién con la gestion de sus recursos proplos conglste
en cumplir en todo momento con la normativa aplicable, de acusrde con los rigsgos inherentes a su actividad
y al entorno en que opera, persiguiendo simultaneamente ta méxima eficiencia en dicha gestion, Para ello, sg
evalda cudles sen los principales riesgos a los que estd expuesto, se estima cud es el capital necesario para
cubrirlos, de acuerdo con las directrices marcadas por el regutadar, y se compara con la base disponible de
capital para evaluar la suficiencla de capital,
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El analisis de evaluacion del nivel de capital del Grupo se realiza anuaimente para un horlzante de tras afios,

Las proyscciones de capital reguiatorio toman como base |
resuliados, ete), los escenarios macroecondmicos yeli
previstas. Incluye también determinades escenarios de e
stiuaciones adversas.

Para cumplir con estos objetivas se considera com
las mismas sobre los recursos propios computabl

rentabilidad, riesgo v ef seguimisnio cortinuo del cumplindento de la normativa aplicable,

Los requerimientos de rscursos propios minimos se calculan en funcion de la ex

de oredito y dilucidn (en funcion de los aclivos, com
tlesgos, atendiendo a sus impostes,
de poslcion y liquidacién correspondiente & la cartera de negotiai
ora (en funcidn de la posicion global neta en divises v de Ia pos
Adicionalmente, el Grugo esta sujeto ai cumplirniento de I
Gobiemo Corporativo interno, autosvaluacion del capital
obligaciones de informacién publica a rendir al mersado,
3/2008.

caracterfsticas, contrapares, garantias,

a informaciin presupuestaria (balance, cuenta de
mpacto, en su case, de los cambios regulatorios
strés para evaluar 2 disponibiiidad de capital ante

o unt fector clave en la toma de decisiones el impacto de

es del Grupo y fa relacion consumo de recursos propios,

posicién del Grupo al riesgo
promisos y demas cuentas de orden que presanten estos
etc.), al riesgo de contraparts,
on, al riesgo de cambio y de la posiclan en
icibn neta en oro) v al riesgo operacional.,
mites & los grandes riesgos, & las obligeciones de
y mediclon del riesgo de fipo de interss ¥ & lss
también estabiecidas en la menclonada Clreular

Se presentan a continuacidn, at 31 de diciembre de 2043 y 2012, las principales cifras relativas a los
racursos propios computables y requermientos de los mismos aplicables al Grupo de acuerdo a lo

establecido en la Cireular 3/2008 v fa Circular 7/2012, que
prificipal;

regula el cumplimlento de la ratio de capital

Miles da Buros
2013 _ 2012
Reguerimientos { Requerimientos | Requerimientos Requerimientos
establecidos en | establecidosen | establecidos en | establecidos en
la Circular la Cirenlar la Circular la Cirenlar
3/2008 de Banco | 7/2012 de Bence | 3/2008 de Ranco | 7/2012 de Banco
de Espafia de Espafis de Espaifia de Espafia
Recursos Propios Bésicos (%) 144.815] No aplicable 141.602] No aplicable
Reecursos Propios segunda Categorfa - No aplicable - No aplicable
Recursos propios computables 144.815 146.313 141.602 145.159
Requerimientos de recursos propios 29.622 33.324 24.541 27,608
Superdvit de recursos proplos _1E5.193 112.5891 117.061 117.551

{*} Incluyen las deducciones de aplicacién a 105 recursos propios compfahies.

Los "Recursos Propios Bésicos” del suadro anterior
Capltal del Banco, més las reservas por beneficios n
minoritarios (en caso de existin v por la parte del

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los recurses propics computable
principal {que al 31 de diciembre de 2043 y 2012 ora det 40%
requeridos por la normativa en vigor.

estan formados, fundamentalmente, por la suma del
o distribuidos del Grupo, en su caso, por kos intereses
resultado de! ejerciclo que se ha pro
destinado & reservas de libre disposicién, menos el saldo de los activos intangibles propieda

puesto que sea

¢ del Grupo.

s de] Grupo y ¢! coeficiente de copltal
y 47%, respectivamente), excedian de log
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Por otra parte, sefiglar que a partir del 1 de enerc da 2014, han entrade en vigor desterminadas
modificaciones normativas en materia de solvencia apficable a las entidades financieras europeas, como s
st caso def Bango y detf Grupe, En este sentido, el pasado 30 de novismbre de 2013, se pubtict en el Boiatin
Oficial de! Estado el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre de medidas urgentes para fa adaplacion
del derecho espafiol a fa nomnativa de la Unién Europea en materia de supevision v solvencia de enfidadss
financierss que, entre otros asspectos, establece lag adaptaciones més urgentes del ordenamiento juridico
espaficl & las novedades derfvadas de la Directiva 2013/36/UF del Parlamento Europea y del Conssjo, de 26
de junio, relative al acceso a la actividad de las entidades da crédito ¥ & la supervistdn prudenciat de las
entidades de crédilo v las empresas de senviclos de inversion y def Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de
Junio, del Parlamente Europeo y del Consejo, sobra los requlsites prudencizles da las entidades de cradite y
las empresas de servicios de inversidn vy aborda otras reformas de cardcier urgente. De acuerdo a o
establecido en la mendionada normativa, qus ha sido completada con la pubiicacion de la Gircular 22014,
del 31 de enero, del Banco de Espafia, a las entldades de crédito, sobre gjercicic de diversas opciones
regulaterias conlenidas en of Reglamento (UE) n® 575/2013, def Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y fas empresas de Invarsion, v por el que
se modifica el Reglamento (UE) n® 648/2012, de aplicacion a partir de la fecha indicada del 1 de anero de
2014, no se sspera gue de la aplicacion de esta nueva normativa en materia de solvencia se deriven
impactos relevanies para el Gruno de cara a su cumplimiento en ! ejercicio 2014.

) Fondo de Garantia de Depdsitos
Et Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depositos.

En los efercicios 2013 y 2012, |as suentas de pérdidas y ganancias consolidadas adiuntas no incluyen ningdn
gasto por este concepta por no existir tal obligacion conforme al arficulo 4 dat Real Decrato 2606/ 996, de 20
de dicletnbre, sobre Fondos de Garantia des Depssitos de Entidades de Crédita,

I} Informe anual def servicio de atencidn al ¢lients

De conformidad con 1o estableclds en el artfeulo 17 de ta Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Sarvicios de Atenclén af Clhente y et Defensor del Cliente
de las Entidades Financieras, se ha presentado su Informe Anual en & Consejo de Administracion def Banco
celebrado e 21 de marzo de 2014, En dicha Informe se indica que, durante el ejercicio 2013, s8 ha recibido
Unicamenie una reclamacion que ha sido resyelia favorablemente para el cliente por una incidencla operativa
ocasionada el momento de la apertura de una cuenta, por la gus el Banco ha safisfecho 108 miles de euros.
Durante & ejercicio 2012, no se recibid queja o reclamacion alguna en este Servicio por fo que, al 31 de
diciembre de 2013, no existe ringdn asunto pendiente de resolucion.

k) Hechos posteriores

Entre ef 1 de enero de 2074 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, no se ha
productde ningdn hecho que tenga un efecto significativo en dichas cuenias anusles,

Principios v politicas contables y critertos de valoraciss aplicados

£n la elaboracién de estas cuentas anuales consclidadas se han aplicado los siguientes principios y pollticas
contables y criterios de valoracién:
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a} Definiciones y clasificacién da Jos instrumentos financieros
i Defiriciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar & un active financisro en una entidad ¥
simultdneamente, a un pasivo financiero o insfrumenio de capital en ofra entidad.

Un "instrumento de capital’ es un negoclo Juridice fque evidencia una paricipacion residual en los
actives de la entidad que fo emite una vez deducidos fodos sus pasivos.

Lin “derivado financiero” es un nstrumento financiere cuyo valor cambia como respuestta a los cambios
en variables, en ccasiones denominadas activos subyacentes {fales como los tipos de interés, los
precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificacianes
cretiticias y los indices sobre elivs) cuya inversion iniclal es muy pequefia sn relacién a otros
Instrumentos financieros con respyesta simitar @ los cambilos en las condiciones de mercado y que se
liquida, generalmsnte, en una fecha futura.

ii. Clasificaciin da los activos financisros a sfectos de valoracién

Los activos financieros se presentan agrupados, en primer luger, dentro de ias diferentes categorias en
las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar como Aclives
ne corrienies gn venta, o correspondan, en su caso, a Caja v depositos en bancos centrales, Ajustes a
actives financieros por macrocoberturas, Derivados de coberlura y Participacicnes, que se muestran de
forma independients,

Con caracter general, 1os aclives financieros se inciuyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las
siguienies categorfas:

- Cartera de negaclacion: incluye los activos financleros adquiridos con el objete de beneficiarse a
corto plaze de las varlacicnss que experimenten sus precios, asl como los derivados financieros
gue no cumplen fa definicién de contrato de garantla financlera ni hen sldo designadss camo
instrumentos de cobertura contable,

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de deuda no
clasificados, en su caso, como las cuentas a cobrar a clientes derivadas de la operativa de! Grupo
“inversiones crediticlas”, “inversidn a vencimiento” o “a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” (categorfa que engloba fa cartera de negociasidn y los olros activos finzncieros & valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias), y los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asoctatas o multigrupe, siempre que no se hayan incluido
en la categorfa de “activos financieros a valor rezonable con cambios en pérdidas y ganancias™

- Inversiones crediticias: recogen la financiacion concedida a terceros, de acuerdo con la naiuraleza
de fas mismas, sea cual sea la naturaleza de! prestatario y Ia forma de la financiacién concedida
as! como los valores representativos de deuda no colizados.

En t&rminos generales, es intencion dei Grupo mantener los préstamos v créditos que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en ef balance por su costs
amortizado (que recoge tas correcciones que 88 necesario Mtroducir, en su caso, pars reflelar las
pérdidas estimadas en su recuperacion),
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iii.  Clasificacion de los aclivos Fnancierps a efectos de prasantacicn

Los activos financieros se desglosan adicionaiments a las categorias Incluidas en el apartado i
anterior, en funcitn del ipo de instrumentos, en los siguientes epigrafes de) batance consofidado:

- Caja y depositos en bancos centrales: saldos en efectivo v saldos deudores con el Banco de
Espafia y demds bancos centrales.

- Depositos o créditos: incluye, en sut caso, saldos deudores de todos los créditos o préstamaos
congedidos por ef Grupo salvo los instrumentados en valores, derechos de cobro de lag
operaciones de arrendamiento financlero asi como ofros saldos deudores de naturaleza financiera
a favor del Grupo, tales como chegues a cargo de enfidades de crédito, saldos pendientes de
cobro de fas cAmaras y organismos lguidadores por operacionss en bolsa y mercados
organizados, las flanzas dadas en efectivo, lus dividendos pasivos exigidos, las comisiones por
garantias financieras pendientes de cobro v los saldos dattores por fransacciones que o tengan
sU origen en operaciones y servicios bancarios como &l cobro de alquiteres y similares, en caso de
fque existan. Se clasifican en funcién del sector institucional al que perienezcs ef deudor sn:

~ Depdsitos en enfidades de crédito: créditos de cualquier naturaleza, incluidos los depositos y
operacicnes del mercado monetario, a nombre de entidades de cradito,

- Crédito a la clientela: recoge los restantes orédios, incluidas, en su caso, tas operaciohes del
mercedo monetario realizadas a través de entidades de contrapartida central.

- Valores representativos de geuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una ramuneracién consisterte en un interés, implicito o explicita,
establecido contractualments e instrumentados en tiulos o en anctaciones en cuenta, cuglquiera
que sea &l sujeto emisor,

- Instrumantos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
accioches y cuotas participativas, en su caso, que tienen Ia naturaleza de instrumentos de capital
para &i emisor, salvo que $e trate de participacionss en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas. En esta partida se Incluyen, en su caso, las participaciones en Fondos de inversién,

- Derivados de negociacidn: incluye el valor razonable, a favor det Grupo, de los derivados
financleras que no formen parte de coberturas contables.

v, Clasificacién de los pasivos financieras a efectos de valoracién

Los pasivos flnancleros se presentan agrupados dentro de las diferentes categorias en las gue se
clasifican a efectos de su gestion y valoracion. Los pasivos finaricieros se clasifican, a efectos de su
vadoracion, en aiguna de las siguientes categorias;

- Carera de negociacion: Incluye, en su case, pasivos financiercs emitidos con el objefive de
beneficlarse a corto plazo de las veraciones que experiventen sus precios, log derivados
financierss que no se consideran de cobertura contable, v los pasives financieros originados por la
venta en firme de ectivos financieros adquiridos temporaimente o recibides en préstarma
("posiciones cortas de valores™.

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasivos financieros qus ne se incluyen en la categoria
anterior y que responden @ las actividades tipicas de captacidn de fondos de las entidades
financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plaza de vencimisnto.
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v.  Clasificacién de los pasivos Fnancieros o efecios de presentacidn

Los pasivos financieros se incleyen, a efeclos de sy presentacién, segin su naturaleza en el balance
censclidado, en caso de existir, en jas siguientes categorias:

- Depositos de enfidades de crédito: depdsitos de cualguier nafuraleza, incluidos los crédifos
reclbides y eperaciones del mercado monstario & nombre de erfidades ge orédito.

- Depositos de la clientela: Impories de los saldos reembolsables recibides en efectivo por el Grupo,
las operaciones del mercado monetario realizadas a través de contrapartidas centrales, salvo los
instrumentados como valores negociables y los que tengan naturaleza de pasivos subordinados,

- Derivados de negociacién: incluye ef valer razonable, en conira del Grupe, de los derivados que
no formen parte de coberturas contables.

- Otros pasives financieros: incluye el importe de fas cbligaciones & pagar con naturaleze de
pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

) Valoracién y registro de resultados de fos activos y pasives financleros

Con caracler general, jos instrumentos financleros se registran, iniciaimente, por su valor raronable que,
saivo evidencia er contrario, es el precio de fa transaccion, Para los instrumentos no valorados por su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias se gjusta con fos costes de transaccion. Posteriorments, v
con ocasidn de cada cleirs contablg, se procede a vaiorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i Valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros, excepta las inversiones crediticias ¥ fos instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientements objefiva y los derivados financiercs que, en
su caso, tengan como activo subyacente a eslos insfrumentos de capilal y se Hguidsn mediante enirega
de los mismos, se valoran a su "valor razonable”, sin deduclr ningtin coste de transaccidn en que pueda
incurrirse en su venta o cualguier otra forma da disposicion,

Se entiende por *valor razonable’ de un instrumento financiero, en una fecha dada, & importe par el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua, y debidamente Informadas en |z materia, Lg referencia mas objetiva v habitua!
del valor razonable de un instrumenio financiero es el precio que se pagarla por & en un mercade
activo crganizado, transparente y profundo (“precic de cotizacié” o “precio de mercado™.

Cuando ne existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumantos analogos vy, en su
defecto, & modelos de valoracitn suficientamente contrastades per la comunidad financiera: tenisndo
en consideraclén las peculiaridades especificas del instrumento a valorar ¥, muy especialments, los
distintos tipos de riesgos que el Instrumento lieve asociados.

Cartera de negociacion

Todos los derivados ae registran en ¢l balance consolidado pot su valor razonable desde su facha de
contratacién. St su valer razonable es posifivo se registran come un activo v si es negativo come un
pasivo. £n la fecha de contrafacion se entiende que, salvo prueba en confrario, su valor razonable es
igual al precta de la transaccion. Los cambios en &t valor razonable ds los derivados desde la facha de
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contratacidén se registran con contrapartida en la cuenta de pardidas vy ganancias consolidada, en &l
capitulo "Resultados de Operaciones Financieras (neto)”, Concretamente, ef valor razonahle de los
derivados financieros estandar incluldos en las carteras ds negociacion se asimila a su cotizacién diaria
y &l, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacidn en una fecha dada, se racurre
métodos similares a los utillzados para valorar los derivados contratades en mercados no organizados,

El valor razonable de estos desivados se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados & (a fecha de la valoracion {"valor actual® o “cisrre tadrica”); utilizando en el
proceso de valoracion metodos reconocidos por los mercatos financiaros: “valor actual neto” ¥ modeios
de determinacion de precios de opciones, entre otros métodos,

inversionas credilicias

Las “Inversiongs crediticias” se valoran a su "coste amorizade”, Wifizando en su determinacién el
métode del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizade® se entiende el coste do adquisicion de un
=ctivo o pasivo finarciero corregide (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsas del
principal v por la parte imputada sisteméticamente a las cusnias de pérdidas y ganancias de la
diferencia entre el coste iniciafl v ¢f corespondiente valor de reembolso al vencimiento, En el caso de
los activos finaneleres, ef coste amorizado Incluye, ademdas, las correcclones a su valor motivadas por
el deterioro que hayan experimentado. En las inversicres crediticias cubiertas, en sy caso, en
operaciones de cobertura de valor rezonable, se registran aguelias variaciones qus s8 produzean en su
vaior razonable relacionadas con el riesgo 0 con los riesgos cublerios en dichas operaciones de
coberura. Los intereses devengados por estos activos se registran an el caplul “Intereses v
Rendimientos Asimilados” de la cuenia de pérdidas v ganancias. Las pérdidas por deterioro que puedan
sufrir, en su caso, eslos ectivos financierss, se registran con contrapartida en ef eplgrafe "Pérdidas por
Deteriore de Activos Financieros (nets) — Inversiones crediticias” de la cuents de pérdidas y ganancias,
aplicande los critsrios indicados en el apartado 8) de esta Nota.

El "ipe de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que lguala, exactamente, el vaior inicial de un
instrumento financiero con el vaier actual de log flujos de efective estimados duranis la vida estimada
del instrumento financlero, & partir de sus condiciones contractuales, pero sin corsidarar perdidas por
tiesgo de crédite futuras, Parg lus instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de inferés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en
s caso, las comisiones que, por su naturaleza, ssan asimilables a un fipe de interés. En lps
instrumentos financieros a tipo de interés variable, el lipo de interés efectivo colncide con la fasa de
rendimiento vigents por todos los conceptos hasta la proxima revision del tino de interés de referencia,

Activos finangieros disporibles para la vepta

Los instumentos financieros clasificados como "Activos financieros disponibles para ks venta” se
vatoran inicizimente por su valor razonable, ajustade por el importe de los costes de transacceldn que
sean dirsctamentes atribuibles a la adguisicion det aotivo financiaro ¥ tue se imputan a a cuenta de
pérdidas y ganancies mediante |2 aplicacion del método del tipo de interds efectivo, salvo que no
tengan vencimiento clerto, en cuyo case se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias cuando se
produzca el deterioro o la baja del balance de los activos financleros an los que tiene su origen.
Posterormente a su adquisicidn, los activos financiaros incltidos en osta calegoria se valoran por si
valor razonable en cada fecha de balance.

Las variaciones gque se produzean en ef valor razonable con origen an los intereses o dividendos
devengados, en su caso, se reglsiran con contrapartida en los cepltulos “Intereses y rendimiantog
asimitados” (calculados en aplicacién det método del tipo de interés efective) v “Rendimienie de
instrumentos de capitel" de fa cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por
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deteriora que hayan podido sulfrr, en su caso, estos activos, sa contabllizan de acuerdo 3 lo dispusstn
en el aparfado €) de esta Nota. Las diferencias de camblo se registran de acuerdo a o dispuesto en
apartado ]} de esia Nota,

El resto de cambios que 58 produzcan en el valor razonable desde su adyuisicion, se registran con
contrapartida, en su caso, en @ epigrate "Patrimonio netc — Ajustes por veloracion® hasta gque se
protiuzea la baja del active financlero, momento en ef cusl, sl Importe contabilizada con contrapartida an
&l patrimonio neto, se impula a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo, con cardcter generai,
"Resuftado de operaciones financieras (neto)’. Sin perjuicio de o anterior, los instrumentos financieros
cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficienteente objetiva Yy su impacto, en
cualquier casc no es significativo para las cuentas anuales, aparecen valorados en estas cuenias
anuaies por su coste de adquisician, neto de los posibles deterioros de su valer, calculado de acuerde a
los criterios explicados el apariado e) de esta Nota.

lLas particlpaciones en of capital de oiras enfidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente obfetiva ¥ los derivados financieros gue fengan come activo subyacenie estos
fnstrumenios y se liguiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion;
corregido, en su case, por las pérdidas por deteriore que hayan exparimsmado.

Valoracidn de los pasivos fnancieros

Los pasivos financleros se valoran, generalmsnte, a su coste amortizado, tal ¥y como éste ha sido
definido anteriormante, excepto los Incluidos en et capltulo *Cartera de Negociacion® tue se vaioran por
su valor razonable aplicando los mismos criterios de valoracion v registro indicagos en e apattado
anterior para jos derlvados que presenten saldo favorable para el Grupo.

Téenicas de valoracion

El valor de mercade registrado por &l Grupe para los instrumentos financieros recogidos en el capfiulo
"Cartera de Negoclacian® de! active y def pasive det balance conselidado at 31 de diciembre de 2013, se
hasa en “medelos inlarmnos de velorackdn” con datos gue proceden de mercado. La principal téenica
usada por dichos “modelos internos de valoracion” es et métoda del “valor prasente”.

Los Administradores del Banco consideran que e! resuliado de aplicar dichas técnicas de valoracidn
sobre dichos los aclivos vy pasivos financieros registrados en el baiznce consclidado, as! come los
resultados generados por estos instrumentos financieros, son razengbles y refigjan su valor de
mercado,

=

. Reglistro de resultados

Las varlaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros clasificados como cartera de
negociacion se reglsiran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada;
diferenciando enire las que tienen su origen, en su ¢aso, en el devenge de intereses o de dividendos
{que se registran en los capiivlos “lmereses y Rendimientos Asimilados®, “Intereses y Cargas
Asimiladas” y “Rendimienios de Instrumentos de Capital’, segin proceda): las originadas por e
deterioro en la calidad crediticia de los activos; v las que correspondan a otras causas, Gue se reglistran,
por su importe neto, en el capltuio "Resultades de Operadicones Financleras {neto)’ de ia cuenta de
peérdidas y ganancias consoifidada.
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&) Baja del balance da los actives y pasivos financiercs

Con cardcter general, los activos financleros solo se dan de baja dal balance consolidado cuando se han
extinguido los flujos de efective que generan o cuando se han transferidao, sustancialments, a tercergs los
rissgos y beneficios que llevan impiicites. De forma similar, los pasivos financleros solo se dan de baja dal
balance consclidade cuando se han extinguido las obligaciones que generan 0 clando s adquisren (bien
sea con ladntencion de cancelerlos, blen con la Intencion de recolocarles de nueve).

Purante los ejerciclos 2013 y 2012, no se han praducido transfersncias de Instrumentos financieros que no
hayan supuesto 1a bajs de los mismos del balance consolidada,

d} Compensacién de instrumentos financleros

Los activos y pasivos finencieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacién en el halance
censolidado por su impode nelo, sdio cuando el Banco tiene tanto @l derachs, exigible legalmente, de
compensar los mportes reconocidos en los cliados instrumentos, como la intencion de fiquider 18 gantided
neta, o de realizar el activo y proceder af pago del pasivo de forma simulténea. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012, el Grupo no manienia en el halance consclidads a dicha fecha adjunto, ackives o pasivos financiercs
compensados o compensables,

e} Deterioro del valor de [os activos financieros

Un sctivo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemeante, se corrige su valor en libros para
reflejar &l efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuds (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efective futuros que se estimaron en & momenta de formalizarse la transaccion,

- En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse Integramente su valor en fibros.

Como criterdo general, la correccién det valor en libros de los Instrumantos financleres por causa da su

deterioro se efect(a con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias tonsolidada del gjercicio en el que tal

deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de lag pérdidas por deferioro praviaments registradas, en case
: de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas v yenancias consclidada del ejercicio en el que e
i deterioro se aliming 0 se redute, excepio para el caso de los instrumentos de capital ciasificados como
activos financleras disponibles para la veniz y valorados, en su caso, a sy valer razonable o a su coste, para
los cuales, en caso de reversién de una pérdida por deterioro previamente registrada, la misma se registra
en el pairimonio neto del Grupo con contrapertida en *Ajustes por valoracién” o no se registra hasta que
dicha recuperacidn se materializa en la enajenacién del menclonado iInstruments de capital,
respectivamente.

Les peérdidas por deterioro de fos Insltumentos de deuds clasificados come Inversiones crediticias Y como
activos financleros disponibles para la venta se estiman y se registran de acuerdo a fo dispuestc en el Angjo
X de la Chrcular 4/2004 de Banco de Espafia.

Cuandeo se vonsldera remola la recuperacion de cuaiyuier importe registrado, éste se elimina de) balance
consolidade, sin perjuicio de las actuacianes que ef Banco y las sotledades dependisntes pusdan llavar a
cabo para Intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivaments sug derechos; ssa
por prescripcion, condonacion u otras causas,
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f) Activos matarfales

La totalidad de fos activos materiales del Grupo corresponde a inmovitizado de uso propio, gue se presenta a
su coste de adquisicion, menos:

- Bu correspondiente amortizacion acumulada v,

- 8i procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar al valor neto de cada efsmento con su
correspondients importe recuperabie, que se dsfine como el mayar importe sntre su valor en uso 0 su
valor razonable menos sus costes de venta.

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre ef coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual entendiendo que los ferrenos sobre los que se asientan jos edificios y otras construcciones
tienen una vida Gt indefinida, en taso de existir, y que, por lo fanto, no son objeto de amortizacian,

Las dotaciones anusles en concepto de amortizacién de los acfives materiales, se realizan con contrapartida
en la cuenta de peérdidas y ganancias consolidada vy, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcién de tos afios de la vida 0tt estimada, como promedio, de fos

diferentes slementos);
Porcentaje
Anual
Maobiliario e instalaciones 14
Equipos informéticos 25

Con ocasitn de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizen si existen indiclog, tanto internos
comg externos, de que el valor neto de fos elementos de su active material exceda de su correspondiente
importe recuperable en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasts su Imporie
recuperable y ajustan fos cargos fuluros en concepto de amoriizacion en proporcion a su valor en fibros
ajustado y a su nueva vida Ofil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacian de Ja misma.

De forma simitar, cuando exlsten indicios de que 8 ha recuperade af valor de un activo maferial, las
entidades consolidadas registran la reversion de la pérdida por deterioro comabilizads en petiodos
anteriores, ajustando, en consecuencia, los cargos fulures en concepto de amortizaclon. En ningtin caso, la
reversion de la pérdida por detericro de un active pusde suponer un incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendrfa si no se hubieran reconecido pérdidas per deterioro en gjercicios anteriores,

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar Ia vida atit sstimada de los afementos del
inmovilizado material de uso proplo, con & objeto de detectar cambios slgnificatives en las mismas due, en

case de producirse, se ajustan mediante Ja correspondiente correcoion gel cargo, en concepto de
amortizacion, a la cuenta de pérdidas y ganancias sonsolidada de ejercicios fuluros,

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren,
g} Actives intangibles

Son activos no monetarios ldentificables, aunque sin apariencia, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o que han sido desarrollades por el Grupo, en su caso. Sblo se reconocen contablemente

13



h)

7

015925608

CLASE 8°

aquellos cuye coste puede estimarse de manera razenablemente objetiva v de los que se estima probable
obtener beneficics econdmicos en el futuro,

Los actlvos intangibles se reconocen Inicialmente por su coste de adguigicton o produccien v,
posteriormente, se valoran por su cosle menas su correspondierts amortizacion acumulada ¥, &N U Caso,
por las pérdidas per deterloro que hayan experimentado.

Los aclivos intangfbles con vida definida se amortizan en funcion da la misma, aplicanda criterios simflares a
los adoptados para la amortizacion de los actives materiales.

Ei Grupo reconace contablements cualquier pérdida que haya podide producirse en el valor registrade de
estos activos con origen en su deterioro, utiizando como contrapartida el capitulo *Pérdidas por Detarioro dal
Resto de Activos (nefo)’ de le cuenta de pérdidas v ganancias consofidada. Los criterios para sl
reconodimiento de las pérditas por deferloro de estos actives vy, en su caso, de Jas recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase apartado f de ssta misma Nota),

Resto de activos y resto de pasivos

El capitulo “Resto de Activos” del balance consotidade incluye el imporis de los acfivos no registrados en
otros eplgrafes, que hacen referencia, basicamente, = las cuentas de psriodificacion asociadas = ta actividad
del Grupo, excepto las comespondientes a intsreses devengados, que se recogen en los eplgrafes en que se
Incluyen los instrumentos financieros que los generan.

El capitulo “Resto de Pasives” inciuye las obligaciones & pagar con naturaleza de pesivos financieros no
incluidos en otros epigrafes de dicho balance consolidade, v principalmente las cuentas de periodificacion
con arigen en las cesiones de comisiones asocladas a la actividad principal del Grupa.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son cbligaciones presentes = la fecha del balance consclidads que surgen como
congecuendia de sucesos pasados de los que pueden derivarse peruicics patrimonlales pare ef Grupo, que
se conhsideran probables en cuanto z su oourrencia, concrelos en cuarto & su naturaleza, perp
indeterminados en cuante & su impode o momento de cancelacién, y para cancelarlas, el Grupo espera
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmices.

Les pasivos contingertes son chligaciones postbles gue slrgen como consecuencia de sticesos pasados,
cuya materializacién estd condiclonada a gus ocurran, o no, URo © mas eventos futures Independientes de (a
voluntad del Grupe. incluyen las obfigaciones actiales del Grupo cuya materializacion se estima posible pero
no probable que origine una disminucién de recursos que incorporan benaficios econdmicos o cuya importe
rio pueda ser cuantificado con la suficlenie fiahilidad,

Los cuentas anuales consolidadas recogen, en su caso, (odas las provisiones significativas con respeclto a
tas que se estlma que la probabilidad de que se fenga que atender lg obligacion es mayor que de lo
contrario. [le acuerdo con la normativa vigente, los pasivos confingenies no se reconocen en las cuentas
anuzles consolidadas, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la Memoria,

En este sentido, se pone de manifiesto que con fecha 3 de marze de 2011, Fairfield Sentry Limfted v Fairfisld
Sigma Litnited (en adelanie, “los Fondes™), ambos en liguidacisn y afectados por el llamade case Madoff,
presentaron ante f Tribural de Quisbras del Distrite Sur de Nuava York {United States Bankrupfey Court for
the Southem District of New York), de los Estados Unidos de América, una demanda contra uns sociedad
distribuidora ajena al Grupc y contra el Banco, como consecuencia de los reembolsos realizados Ton
anterioridad el mes de diclambre de 2008, a través del Bance, siguiendo instrucciones de Iz citada sociedad
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distribuidora, al entender los liquidadores de los Fondos que, entre ofros maotivos, se produjeron pagos
erréneos y enriguecimiento injusto en dichos reemboisos, por importe de 3.505.471,33 USD (2.542 miles de
eures, aproximadamente).

St bien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas dicho procedimiento se ancuentra
temporalments suspendide dado que el Juez del Tribuna! de Quisbras de! Disfrito Sur de Nueva York tras un
recurse presentado y resuelfo ante fe Corle Estatal ha de decidir s mantisne o competencla secundaria
sobre este asunto y sigue adelante con el procese, se consldera que, en dltima instancia, of Bance no iendra
que soportar las posibles consecuencias adversas del mencionado pracedimlento, por entender que actud
como mero intermediario sin beneficlarss, en ningln caso, de los reembolsos realizadas, por lo gque no se ha
constituido provisidn alguna por este concepto al cerre del ejercicio 2013.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2042, no existian procedimientos Jjudiclales en curso ni reclamaciones
sontra el Grupo adicionales.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el suro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas difersntes al suro se consideran denaminados en "moneda extranjera”,

El desgiose de los principales saldos de los balances consolidados i 31 de diciembre de 2013 y 2012
mantenidos en moneda extrarjera, atendiendo a ta naturaleza de las paridas que io integran es el sigulente:

Contravalor en Miles de Eures {*)

Natsraleza de los Saldos 2013 2012
b Moneds Bxtranjera Activos Pasivos | Activos Pasives
Suldos cn délares norteamericanos-
Caja y depésitos en Bancos Centrales 3 - 4 B
Inversiones crediticias 18.879 - 55.806 .
Resto de activos 15101 - 11,986 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 18.216 - 56.297

Resto de pasivos 13.027 9.442

33.983 31.243 67,886 65.739

Saldos en libras csterlinas -

Cafa y depésitos en Buancos Centrales : 9 - H -
Activos financicros disponibles para la venta 2.997 - - -
Inversiones crediticias 5322 - 2,862 -
Panicipaciones 1] - ; -
Activo material 299 - 315 -
Activo intangible 4 - & -
Roesto de activos 1.166 “ 5,991 -
Pasivos finencieros a coste amotiizade - 5.074 - 3.572
Resto de pasivos - 6.858 - 3815
15.798 11.932 9.186 9.387
Saldos en otras divisas-
Caja y deposites en Bencos Centrales 2 - -3 -
Inversiones crediticiag 2.562 - 7.140 -
Activo malterial 223 - 303 -
Resto de actives 530 - 426 -
Pasivos finencieros a coste amortizado - 1.60% - 5.256
Pasivos fiscales - 2 w n
Resto de pasivos - 426 - 371
3717 2.037 1.872 5.627
Total saldos denominados en moneda extranjera 53.498 45212 84,944 80,753
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Con caracter general, las diferencias de camblo que se producen al convertir [os sa'dos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, al tener su origen en sy prictica totalidad en partidas
menetarias, por su imperte nete, en el capitulo "Diferencias de Carmbio {nelo)” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias consclidada; a excepcién de las diferenclas de cambio producidas en instrumentos financieros
clasificados, en su caso, & su valor razonable con cambios en pércidas y ganancias, que se ragistran en ia
tuenta de pérdidas y gananclas consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su
valor razonable.

Reconocimiento de ingreses v gastos

A contlnuacion se resumen Jos criterios més significativos utitizados por et Grupo para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresus y gastos por inferases y poncepios asimilades

Con cardcter general, los ngresos y gastos por interesss y conceptos asimilables a ellos s retonocen
contablemente en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion del método de interés efective, Los
dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingresa en el momenie en que nace el
derscho a percibirlos, en caso de que existan,

ii. Cemislones, honorarios y conceplos asimifados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuents de pérdidas y ganansias consclidada con criferos
distintos, segin sea su naturaieze. Los mas significatives son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valforados & su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconogen en el momenta de su cobyo.

- Los gue tienen su origen en transacefones o sevvicios gue se prolongan en ef flempo, se difieren
durante la vida de teles fransacciones o servicios, como es el casc de las comisiones por
comeriatizacién de paricipaciones en institucionss de Inversidn Colectiva (HC). calculadas como
resuitado de aplicar el porcentale pactado al volumen diaric mantenidd en dichas parficipaciones
por cuenta de los clientes del Grupo,

- Los que surgen en la prestacion de un servicic que se ejecuta en un acto singular, cuando se
realiza dicho acto singular,
i, Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de davengo.
fv.  Cobros y pagos diferidos en ef tlempo
Se reconocen contablemante por el importe que rasulta de aslualizar financieramente cuando ¢l efegto
de dicha actualizacion es significative, a tasas de mercado, los flijes de efectivo pravistos.
indemnizaciones por despida

De acuerdo con la tegisiacitn vigante, las sociedades consolidadas estan obligades a indemnizar a aguellos
ampleados que sean despedidos sin causa justificada. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existia plan
alguno de reduccitn de personal que hiclese necesaria fa constitucion de una provisién par este concepte,
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m} impuesto sobre beneficios

&l gasio por of Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula como el Impuesto a pagar respecio af
resultado fiscal ajustado por &l importe de las variaciones producidas durante el gjerciclo en fos activos y
pasivos derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de
las bases imponibles negativas que puedan existir.

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios espaficl v los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades exiranjeras consolidadas, se reconocen en ja cuenta de pérditas v ganancias consolidads;
exceplo cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran directaments en el
patrimonio nelo, en cuyo supuesto, sy correspondiente efscio fiscal se registra en el patrimonio.

Los aclivos v pasivos por impuestos diferidos incluyen, en su caso, las diferencias femporarias, que se
tdentifican come aquellos impories que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor
en libros de los elemertos patrimoniales y sus correspondianies bases fiscales ("valor fiscal’), que se espera
que reviertan en el fuluro, asf como las bases imponibles negativas pendlentes de compensacion ¥ los
créditos por deducciones fiscales no aplicadss fiscalmente, Dichos importes se registran aplicande a la
diferencla temnporaria que corresponds, el tipo de gravamen al que se espera resuperarlos o liguidarios,

El captiulo “Activos Fiscales” del balance consolidado incluye, en su caso, e importe de los activas de
naturaleza fiscal, diferenclando entre: “corrientes” {importe 2 rscuperar por impugstos en los préximos doce
maeses) y “diferidos” (imports de fos Impuestos a recuperar en ejerciclos futures, incluidos los derfvades de
beses imponibles negaiivas o de crédites por dedusciones o bonificaciones fisoales pendientes de
compensar gue puedan existir).

El capitule “Pasivos Fiscales” del balance consolidade incluye, en su caso, of importe de los pasivos de
naturaleza fiscal, excepto fas provisiones por impuestos, que se desglosan en. "cotrientes” (importe a pagar
por &l Impuesto sobre Beneficios relativo a la ganancis fiscal de! ejercicio v otros impuestos en los proximos
doce meses) y “diferidos” (importe de los impuestos sobre beneficios a pagar en glarcicles futuros),

Se reconccen pasivos por impuestos diferidos para todas las difarencias temporatias imponibles, excepio
aquelias derivadas del recanocimients inicial de fondos de comercio ¢ de otros activos Y pasivos en una
aperacion que no afecta ni af resultado fiscal ni al resultade contable ¥ no es una combinacién ds negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados como diferencias temporarias, sdlo se
reconocen en e caso de gue se considere probable que las entidades consolidadas vayan a fener suficlentes
ganancias fiscales en el futuro contra las que poder haceros efectivos ¥ no procedan del reconocimiento
inictal (salvo en una combinacidt de negocios), en su caso, de ofros activos Y pasivos en una aperacion qus
ro afecte ni al resultade fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendlentes de compensar) solamente se reconocen en ef case de axistir
si ¢¢ considera probable que las entidades consolidadas vayan a tener en gl fuluro suficlentes ganancias
fiscales contra las que poder hacertos efechivos,

Los Ingresos y gastos registrades directamente en el patrimonio, en casc de axistir, se contabliizan como
diferenclas temporarias,

Con ocasion de cada clerre comabie, se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados (lanto
activos como pasivos), en su caso, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en [a medida en que existan dudas sobre su recuperacion fidura,
Asimismo, en cada clerre se evalian los activos por impusstos diferidos no registrados en balance, en sy
casc, y éstos son objeto de reconocimlento en fa medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales fiturss.

17



0Lo825612

CLASE 82

n) Estados de flujos e efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consotidados, se ulflizan las siguientes expresiones en los sigufentes
sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y safides de dinero en efectivo v de sus equivalentes; entendiende por
estos equivalentes las inversiones a corlo plazo de gran jiquidez y haje riesgo de alteraciones en su
vaior,

- Actividadss de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asf como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversidn: las de adguisicién, enajenacitn o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incliidas en el efactivo ¥ sus equivalentes.

-~ Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el temafic y composicion det
patrimonio nelo y de los pasivos que no forman parte de las actividades de expiotagion.

A efectos de fa elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidados, se han considerado come efectivo
y equivalentss de efectivo los saldos de caja (20 v 26 miles de euros, at 31 de diclembre de 2043 y 2012,
respectivaments) y los mantenidos en bancos centrales (1.442 y 1.080 mifes de euros al 31 de diclembre
G¢ 2013 y 2012, respectivamente) del capftulo "Caja y Depésitos en Bancos Centrales”, asi como los
importes a 1a visla del epligrafe "inversiores Crediticlas - Deposios en entidadas de orédito” del balance
consolidado.

A} Estado de camblos en ef patrimenio nete consofidado

Bl estado de cambios en el patrimenic nefo consofidads que se presenia en estes cuentas anuales
consofidadas muestra las variacionss qus se han producido en al patrimenio neto consolidade durante &
ejercicio. Esla Informacién se presenta desglnsada, a st vez, en tos estados: ol estade de ingresos y
gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto, consolidades. A continuacion se
explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas pares del estado:

Esfado de ingreses v gastos reconocidos consolidado

En esta parte del estade de camblos en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos v gastos
generados por el Grupo como consscuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquelios
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada deal gjercicio v log ofros
ingresos y gaslos registrados, de acuerdo con la dispuests en iz normativa vigents, directamante en ef
patrimonio neto consclidado, de acuerde al modelo de dicho estado introdudendo por la Clroular 52013, de
30 de octubre, de Banco dz Espaia.

Par fanty, en este estado se presenta;
a} El resultado consolidade del ¢fercicio,

b) Elimports neto de los ingresos y gastos reconocides como ajustes por valoracion en el patrimonio neto
que no serdn reclasificados a resuliados.

©) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos en el patimonic nsto que podran ser
reclasificados a resuftados.

d) El efecto fiscal en concepte de impuesto sobre beneficios devengado por los concepios Indicados en
las letras b) y ¢} anieriores.

) Eltetal de los ingresos y gasios reconocidos, caiculados como la suma de las letras anteriores,
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Estado tolal de camblos en sl patrimonio nato consolidado

En esta parle del eslado de cambios en e} patrimonic neto consolidado se presentan los movirnierios que
han tenido fugar en el pafrimonio neto consolidado, incluidos los que fiznen su origen, en st caso, en
cambios en los criterios contables ¥ en correcciones de errores. Este esiado muestra, por tanio, una
conciliacion del valer en librog at comienze v al fina del eferciclo de las distintas partidas que forman et
patrimonio neto consclidade, agrupande los movirientos que se han producido en funcién de su naturaleza
en las siguientes partidas:

- Alustes por cambios en criterios cortables y correccion de errores: incluye Jos cambios en el patimenio
neto consclidado gue surger como consecuencia, en su caso, de Ja reexpresion refroactiva de log

saldos de los estados financieros con origen en cambios en ios criterios contebles ¢ en fa correccidn de
arrores.

- Ingresos y gasios reconocides en el elercicio: recoge, de manera agregada, el total de fas partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado anterlormente indicadas,

- Otras variaciones er: ef patimonio neto: recoge el resto de las partidas reglsiradas en el patrimanio neto
consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social, distribucion de resultados,
opeyaciones con instrumentos de capital propios. pagas con instrumentos de capltal, traspasos entre
partida det patrimenio neto y cualquier otro incremenio o disminucidn del patrimonio neto consolidado,

Grupo Allfunds Bank

8}  Alifunds Bank, 3.4,

Alifunds Bank, 8.A. es Iz saciedad matriz def Grupo Allfunds Bank, E) activo del Bapcao representa la
practica totaildad del activo consolidado v de los fondos propios consclidados del Grupo at 31 de diciembre
da 2013, y su beneflcio neto def ejerciclo 2013 es un 4,40% inferior al beneficio neto consolidade atribuido
a la entidad dominante en dicho ejersicio.

Para el desarrollo de su actividad, el Banco cuenta cor una oficing en Espafia y dps sucursales en e
extranjero (Mitdn y Londres),

A continuacion se presentan los balances resumidos al 31 de diclermbre de 2013 y 2012 y las cuentas de

pérdidas y ganancias, los estados de cambies en ef patrimonio neto y fos estados de flujos de efectivo del
Banco, resumnidos, correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas:
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ALLFUNDS BANK, 8.A,

BALANCES RESUMIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 v 2012

{Miles de Euros)

0L5925614

ACTIVO 2013 2012 PASIVO Y PATRIMONIO KETO 2013 2012

CAIA Y DEPOSITOS EN BANCDS CENTRALES 1,460 1.1iS|PASIVO
CARTERA DI NEGOCIACION kit 125 | CARTERA DE NEGOCIACION 200 43
OTROS ACTIVOS FINANCIERDOS A VALOR OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZOWABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERIDIDAS ¥
GANANCIAS - - GANANCIAS - .
ACTIVOS FINANCIERDS DISPONIBLES PARA PASIVOS FINANCIERDS A COSTE

[_A VENTA 2467 107} AMORTIZADO 175,448 320.743
INVERSIONES CREDITICIAS 320.837 450.427 | ATUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-
CARTERA DE JNVERSION A VENCIMIENTO - - COBERTIFRAS - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS FOR. DERIVADOS DE COBERTURA - -

MACRC-COBER TURAS - - PROVISIONES - -
PERIVADOS DE COBERTURA - - PASIVOS FISCALES 17183 1.127
ACTIVOS NO CORRIENTES EM VENTA - ] - RESTO DE PASIVDS 72,591 53268
PARTICIPACIONES 16,110 5.HGFTOTAL PASIVO 268,442 384,181
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A )

PENSIONES “ -
ACTIVD MATERIAL 2.256 1,665 | PATRIMONIO NETO
ACTIVO INTANGIBLE 4.285 3811 | AJUSTES POR VALORACION - .
ACTIVDS FISCALES £5.325 10.324 | FONDOS PROPIOS 185,007 151,604
RESTODE ACTIVOS 84,008 62.001 | TOTAL PATRIMONIO NETO 185.017 151,604
TOTAL ACTIVO 453439 535 785 I TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 453,450 535,785
Promemoriz:

Riosgos contingenies . -
Corpepmisos conlingentes 49.613 43818
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ALLFUNDS BANK, 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y CANANCIAS RESUMIDAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCIGIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Miles de Euros)

. Ingresos / {Gastos)
Ejercicio 2013 | Efercicia 2012

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADDS 8223 3590
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {81 (30
MARGEN DE INTERESES ' 8,142 3959
RENDIMIENTQ DE INSTRUMENTOS BF CAFITAL s - z
COMISIONES PERCIBIDAS 331236 243,540
COMISIONES PAGADAS {255.801) (183.766)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 110 82
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 76 | (1
OTROS PRODUCTOS DE EXFLOTACION 212 | 491
OTRAS CARGAS D EXPLOTACION {645) (149}
MARGEN BRUTG ' 84.330 64,046
GASTCS DE ADMINISTRACION (30.140} {25.769)
AMORTIZACION (3417 | (3.375) |
DOTACIONES A PROVISIONES {reto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (noto) (183) 24)
RESULTADQ DE LA ACTIVIDAD DE EXFLOTACION 50,588 31878

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (noto) . -

GANANCIAS! (PERINDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADDS
COMG NG CORRIENTES EN VENTA . “

OANANCIAS/ (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMFIDAS

RESULTADD ANTES DE IMPLUESTOS 50.588 3TA78
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {17.175) (10.337)
RESULTADG DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OVERACIONES CONTINUADAS 33413 21541
RESULTADO BEL RJERCICIO 33.413 21541
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ALLFUNDS BANK, S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L5925616

(Wiles de Euros)

Efercicia Ejercicio
2013 2012
A) RESULTADOQ DEL EIERCICIO 33.413 21.541
B} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCINOS - .
B.1) Partidas que no serén reclasificadas a resultados - -
B3.2) Partidas que podrén ser reclasificadas s resultados - L
INGRESOS Y GASTOS TOTALES BEL EYERCICIO (A+B) 33.413 21541

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERGICIOS ANUALES TERMINADCS EL 3% DE DICIEMBRE DE 9013 ¥ 2012

{Miles ds Eurcs)

FOMDOS PROFIOS

Resultado ‘Total Talal
gal Fondos Ajustes por | Patrimionio
Capital Reservas Ejercleio Propios Valoracion Neto
Saldo al 3171212 27.041 103.022 21,541 151604 - 151,604
Total ingresos/{Gastos) Reconocidos “ - 33.413 | 33,413 - 33413
Ortras variaciones dol pairimonio neta - 21.54] (21.544) | - .. -
Saldo ai 31/12/13 27441 124,563 33413 1854017 - 188,017
FONDOS PROPIOS
Resultado Tozal i Tota}
def Fondos | Ajustes por | Patrimonio
Cepital Reservas Ejercicio Pronjos Valoracion Meto
Saldo al 31/12/11 27041 82.645 24.377 130,063 - 130,063
Total ingresos/(Gestos) Reconocidos - ~ 21.541 21541 | v 21.341
Otras variaciones ded patrimenio nete - 20.377 (20377 - . - N
Saldo a] J1/1212 27041 103.022 21.541 151.604 151,604
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ALLFUNDS BANK, S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS GENERADQS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2043 Y 2012

{Miles de Euros)

Ejercicia Ejercicio
2013 2013

A FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION o (78.737) 64.736
Resuitado de) efercicio - 33.413 21.841
Ajustes para obtener 10§ Rujos de efectivo de las acividndes de explotacidn:

Amortizacidn 3417 3375

Otros ajustes 17.284 10.472
Aumento/Disminnecitn neta en los activos de explotncidn:
Carlera de negociacion {185) {8
Atlives financieros disponibles prra fa venia (8.760) {74)
inversiones crediticiag 36,017 {134.970)
Otros activos de explotacion {11.924} 5
Aumenta/MHsminucin neta en los pasives de explotacisn:
Cartera de negoeiacion 157 2%
Pasivos financieros 2 eoste amortizado (142.255) 181.700
Otros pasivos de explotacitn 2.184 {557}
Cobroas/Pagos por impuestp sobre beneficing {15,085} {16.70%)
B. FLUWOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DI INVERSION (i4.382) {2.B64)
Pagos

%ﬂncti\ms muteriales {261} (324

Activos intangibles {3.126} {2.546)

Participaciones {11500 -
Cobros

Activos materiales 5 8
C. FLUJOB DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DR FINANCIACION - -
D.EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 76 {111)
E. AUMENTO DISMINUCION NRETA DEL ERECTIVO O EQUIVALENTES [A+B+C+D) {93.043) G1.761
F.EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 147545 85,754
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 54.472 147,515
PRO-MEMORIA ‘
COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja 18 25

Saldos equivalentes af efective en bantos centrales 1.442 1080

Gtros actives financieros 53.012 146,400
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 54.472 147,515

4.  Distribucidn de resultados de! Banco

El Gonsejo de Administracion del Banco propondra a la Junta General de Accionistas, parz sy aprobaclon, la
distribucion de la {otalidad del beneficio del sjsreicio 2013 como dividendo.
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8. Refribuciones v ofras prestacionss al Conseio de Administracién del
Bango v a la Alta Direecidn

a}) Retribuciones al Consejo de Administracion
Durante los ejercicio 2013 y 2012, fos miembros del Consejo de Administracion del Banco no han recibido
retribucién alguna en cencepto de sueidos, atenciones estatutarias o dietas, a excepcion de D Laura
Febbraro, que percibid 20 y 27 mies de euros, respectivamente por estos conceptos,

b} Retribusiones a la Alta Direccién

A efsclos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha considerads como personal de lz Alta
Direccidn del Banco a 16 de los miembros del Comité de Direceion.

A continuacion, se incluye un detalle de la remuneracian de los Altos Directivos del Banco duranie los

ejercicios 2013 y 2012
Miles de Eurps
Nimere de Retribuciones Salariales ]
Ejercicio Personas Fijas Variables Total
2013 16 1,757 2,212 3.969
2012 16 1.606 938 2.542

Durante el ejercivio 2013, los miembras de fa Alia Direccidn, percibieron la relribucion variable
vorrespondiente al plan de incentivos aprebado por e Congejo de Administracion en su reunién del 19 de
septiembre de 2008, por imporie de 1.446 miles de suros (véase Nota 24.1),

¢) Compromisos por penslones, otros seguros ¥ otros conceptos

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, 8l Banco no tenia obligaciones contraldas en concepto de
compramisos por pensionas y obligaciones similares con los miembros actuales y/o anteriores de su Consejo
de Administracién ni con la Alla Direccidn, excepto Ios indicados en la Nota 27,

El capital garantizado por seguros de vida a favar de la Alta Direcclon, ascendia & 4,295 milas de suros af 31
de diciembre de 2013 {2.783 miles de euros ai cierre del ejercicio 2012). No existian seguros de vida a favar
de los Consejeras.

d} Créditos

Al 31 de diciernbre de 2013 y 2012, no existian oréditos, préstamos, avales o garantias concedidos por &
Banco a los miembros anterfores ¢ actuales de su Conseio de Administracian i de su Ala Direccion.

¢} Detalle de participaciones en sociedades con actividades simiiares ¥ realizacion por cuenta
propia o afena de actividades simifares por parte de Consejeros del Banco

De conformidad con lo establecido en el ericula 228 y concardantes de la Ley de Socledades de Capital, se
sefizlan a continuacion las socledades cuyo objelo sccial sea similar 8 las actividades que principalmente
desarrolla sf Banco, es decir: () banca, financiacién ¢ crédito; (il saguros; (i) gestion de Institucionss de
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inversion Colectiva; (Iv) Intermediacian de valores, an cuyo capifal participan, directe o Indirectamente, los
mismbros del Censejo de Adminisiracién y sus personas vinculadas, ast como las funciones que, en su caso,
efercen en ellas, al 31 de diciembre de 2013;

Nimere de
Accioney
Couscfero Benominackin Socinl Actividad Mantenidag Cargo
Banco Santander, 3.A. () Banca 670.560 | Consgjero
. Rodrigo Santander Investinent, $.A, Banca - Consejers
Echenique Banco Santander International Banca - Consejern
Gordillo Wells Farge & Co. Banea 4500 -
Bank of Americs Corporation Bancs 12.000 -
B, Mavro Enrizon Capital S\GR Sp.A, Geslién de Actfws - Cansejero Delegado
'Mi eillo Eurgcn Capital §.A. Gcstgt_ﬁn de Am!vus - Presgdcntc
Epsilon SGR S.p.A, Gestion de Activos - Pregidente
Intesa Sanpaclo S.p.A, Banca 59,833 | -
N Unicredit S.p.A. Banca 819 -
Dr?:;;é?::g Banco Popolare S.p.A. Banca 1.000 -
Banca Popolare di Mifano §.p.A Banca Z.000 -
(ieneral 8.p.A, Seguros 466 -
: ) Baneo Santander, 3.A. {2) Banca 281199 | Consejoro Delegado
i D'ﬁi{;?nj?;:;m o Santander Private Banking, S.p.A. Banca - Presidente
Santander Investiment, S,A. Bunca _ - Vicepresidente
D. Antonio Itesa Sanpaofo S.p.A. Banca - Directar
Mighiarini
Santander Asset Management, 5.4, 5.G.11C. Geslidn de Activos - Consejera
Santander Pensiones, S.A., EGEP. Gestidn de Activos - Consejeso
D. Carlos Santander Private Banking Gestion, 5.A., §.G.LLC. | Gestién de Activos - Conseiero
Diar Niiez Baneste Bunon Privada Gestidn 5.A. 8.G.LLC, Gestidn de Activos . Consejero
' Santander Mediacion OBSV, 5.A, Seguros - Consejero
Banco Santander, S.A. Banca 16,982 -
Banco Bilbao Vizcays Acgealaris, S.A. Banca 1.745 -

{1} Delintal 12.202 acciones son mantenidas por petsonas vinculadas,
{2)  Dellotal, 2,963 gcciones son mantenidas por personas vinculadas,

§.._ Activos financiercs disponibles para Ja venta

A continuacicn se presenta un desglose de los activos financieros incluldos en ests capltuio de los balances
consokdados al 31 de diclembre de 2013 y 2012:
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Miles de Euros

; 2013 2012
Valores representativos de deuda-
Emitidos por entidades financieras 3.763 -
: Valores de administraciones piblicas no residentes 2997 -
8.760 -
! Instrumeatos de capital-
: Accionss ne cotizadas en mercados organizados (*) 107 107
167 107

84867 107

{"} Corresponde af importe de las acclones gue ef Banco manfiene en SWLET, SCRL,
sociedaed no cotizada,

El epigrafe "Emitidos por entidades financieras” del cuadro anterior corresponde en su fotalided a un pagaré
emitido por Banco Santander, 5.A. que el Banco adquirid con fecha 3 de mayo de 2013 por importe de 5.608
miles de euros {véase Noia 19),

Por su parte, e epigrafe "Valores de administraciones plblicas no residentes” del cusdro anterier corresponde
en su totalidad a una letra del Tesoro inglés que & Banco adguidd con fecha 15 de octubre de 2013 pot importe
de 2.497 miles de libras (véase Notz 19).

Al cierre de los efercicios 2013 y 2012, no existian valores representativos de deuda afecics a COMPTOMIsos,
: proplos o de terceros.

Enla Nota 28 se presenta informacion schre los plazos de vendimiente v sobre los fipos de interds medio de log
instrumentos de deuda clasificados en esta categoria de activos financieros. £n |a Nota 28 se presenta
informacién scbre ef valer razonable de estos actives financieros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian activos financiaros deteriorados, ni vencidos ¥ no deterjorados
clasificados en esta categoria. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y durante dichos ejercicios no
existian ni han existido pérdidas por deterioro contabliizadas sobre estos acilvos.

7.___inversiones grediticias

La composicion del saldo de este capltule de jos balances consolidados adjuntos, atendiendo &l tipo de
instrumento financiera en el que tiene su origen, es ta siguiante:

Miles de Euros
2013 | 2012
Tnversiones crediticias:
Depésitos en entidades de crédito 328.543 446.269
Crédito a la clientels 4,380 5.552
333,333 451,821
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7.1. Depdsitos en eniidadss de crédito

La composicién de lus saldos de este epigrafe del aclive do los batances consolidados adjuntos, atendiendo a la
raturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2013 2012
Naturaleza:
Cuentas a plazo 263227 298.132
Otras cuentas 64.799 147,752
Maés: Ajustes por vatoracién 917 385
De los que:
Intereses devengailos 8i7 385
328,943 446,269
Moneda:
Euro 302.899 381.373
 Moneda extranjera 26.044 64.896
328,943 446,269

Enla Nota 25 se muestra un detalle del plazo de vencimiento de estos activos al cierre de los ejercicios 2013 v
2012, as! corne los tipos de interés anuales medios de dichos gjercicics. En la Nota 28 se prosenta informacion
sobre el valor razonable de estos activos financieros.

7.2.Crédita a la clienfela

A continuacion se indica el desglose del salde de ests splgrafe del activo de los balances consolidados adjuntos,
atendiendo 2 la modalidad y siksacion de las operacionss y ai érea geogréfica de la residencia de! acreditado:

Miles de Euros
2013 2012

Por modalidad y situacién del crédito;
Deudores a la vista y varios (%) 4.024 5.525
 Activos deteriorados 643 119
 Menos- Ajustes por valoracién 277 {92}
[ De los que: '

Correcciones de valor por deterioro {277 {92)

4,390 5.552

Por drees geogrdfica del acreditado;
Espafia 384 1.807
Reste Unidn Buropea (excepto Espafin) 1849 | 3.700
Resto del Mundo 57 45
! 4.390 5.552

) Al 31 de diclembra de 2093 y 2012, mcluye 3,436 y 1.282 miles da suros,
respectivaments, correspondientes @ comisionss por comercializacion de
participacionss en Instiluciones de |nversion Coleetiva pendientes de cobro a
dichas fechas (véase Nota 21).
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En la Nota 28 se muestra un detalle del plazo de vencimiento de estes activos al cierre de los gjercicios 2013 y
2012, asf como Jos tipos de interés anualas medios de dichos clercicios. En la Nota 28 se presenta informacion
sobre e valor razonable de estos activos financieros.

Al 31 de diclembre de 2013, nc existian créditos a la clientela de duracian indeterminada por mportes
stgnificaiivos,

Correcolones de valor por deterioro

El movimiente gue se ha producido en ef saldo de la cuenta “Correcsiones de valor por delerioro” del detalls
anterigr, durante los ejercicios 2013 y 2012, se musstra s continuacion

Miles de Euros
2013 2012
Saldo al inicio del ejercicio 92 68
Dotaciones con cargo & los resultados consolidados del gjercicio 185 35
De las que-

Determinadas individualmente(™) | 183 32

Determinadas calectivamente 2 3
Recuperacitn de dotaciones con abono a resultados consolidados - (1)
Dotaciones netas del gjercicio (¥¥) 185 24
Saldo al cierve del ejercicio 277 92
En funcién de la forma de su determinacién; o

Determingdo tndividualmente (%) 266 83

Determinado colectivaimnente i [

{*) Estos importes corresponden en su totalidad & coractiones de valor por deferloro de comisiaries por
comerclalizacién de participaciones en instituciones e Inversien Colectiva pendiantes de abro,

("} Se encusntran contabilizades en el eplgrafs *Pérdidas por deteriero da activos finzncieres (neta) ~
inversiones Crediticlas” de las cuentas de pérdidas y ganencias de los gjercicios 2013 y 2012
adjuntas.

Actives financieros vencidos y no deteriorados

El Grupo manienla aclivos financieros vencidos y no deteriorados en los balances consolidados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 adjuntos por importe de 1,805 y 804 miles de eurns, respectivamente, ¥ vangimlento
inferior 2 30 dias.

Activos deteriorados

A continuacion se muestra un detalle del movimiento que se ha producido en el saldo de fos actives financieros

clasificedos como inversiones crediticias, y considerados como deterirados par razon de su riesgo de crédito, al
31 de diciembre de 2013 y 2012;
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Miles de Euros
2013 2012
Saldo al inicic del ejercicio 119 168 |
Entradas, nstas de recuperaciones 324 {49)
Saldo al cierre del ejercicio 643 119

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existfan intereses devengados y no cobrados asociados a estos actives,

Asimismo, & continuacién se muestra un defalle de aguelios activos financieros clasificados come Inversiones
credificias y considerados como deterforados por razén de su desgo de crddite, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, clasificados en funcién del plazo transcurrido desde ef vencimiento del importe impagado mas antigue de

cada aperacian a dicha fecha:

Miles de Euros

Con Saldos Vencidos e Impagados

6 Meses| 9 Messs

Hasta |Entre 6y | Enfre9y | Misde
12 Meses | 12 Meses |

Total _

Saldos al 31 de diciembre de 2013 452 -

Saldos al 31 de diciembre de 2012 3 62 g

153

38
43

643
119

Activos fallidos

Al 31 de dicfembre de 2013 y 2012, e Grupo no mantenia activos finandleros clasificados como inversiones
producido ninglin movimiento por este concepio durante

crediticias y consideradas como fallides, rio habigéndose
dichos ejercicios.

8. Cadera de negociacidn (activo y pasivo}

Los saldos de estos epigrafes de los balances consofidados adjunitos estan integrados por el valor razonable de

ios derivados de negociacién, cuye riesge inherente s el tipo de cambio.

8. Active material — De uso prooio

El movimiento que se ha producido en ¢l saido de este capitulo de los balances consolidedos adjuntos, durante

los gjercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
Coste:
Saldo al inicio del ejercicio 7.521 7.188
Adiclones 264 339
Retiros 317 (6}
Saldo al cierre del gjercicio 7.468 7.521
Amortizacién acmmalada;
Saldo af iricio del efercicie {4.822) (3.942)
Dotaciones (689} {880)
Retiros 317 - _
Saldo al clerre del ejercicio {3.1%4) {4.822)
Activo material neto 2,274 2,699

El desgiose, de las partides que infagran ef sakic de este eplgrafe de los balances consolidados adjuntos de

acuerdo con su naturaleza, es el sigulente;

Miles de Euros
Amortizacién|  Saldo
Coste Acumulada Neto
Mobiliaric e instalaciones 5,962 {3.589) 2.373
Equinos informéticos 1,559 (1.233) 326
Saldos al 31 de diciembre de 2012 7.521 (4.822) 2.6%9
Mobiliario e instzlaciones 6.100 {4,137 1.963
Equipos informaticos 1.368 {1.057) 31l
Saldos al 31 de diciembre de 2013 7.468 (5.194) 2.274

Al 31 de diciembre de 2013, activos meteriales por un imperte bruto de 2.056 miles de eliros, aproximadamente,
se encontrakan totaiments amortizados (844 miles de suros, aproximadamente, al 34 de diciembre de 204 2,

Dada la naturaleza de ios activos materiales dal Grupe, sus Administradores estiman que su valor razonable no
difiers de manera significetiva de sus respectivos valores netos contables af 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y duranie dichos ejercicios, no existian mé han existido detericros de los
slementos integranies del inmovilizado material de uso propic.

Activo intangible — Otro activo Intangible

Ef desgiose del saido de este capitulo de ios balances consolidados adjuntos, af 31 de diciembre de 2013 y

2012, es &l siguiente;
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Vida Util Miles de Euros
Estimada 2013 2012
Desarrolos informéticos 3 aflos 14361 | 11.817
Menos- Amortizacién acumulada (6.076) {71.905)
Total neto 4.285 3.512

La fotelidad de Ios activos intangibles del Grupo al 31 de diclembre de 2013 y 2012 son activos de vida Ot

definida.

El movimiento {importas brutos) que se ha producido en ef saldo de este epigrafe de los balances consolidados
adjuntos, durante los ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

Miies de FEuros ]
2013 2012
[ Saldo al inicio del ejercicio 11.817 4.269
Adiciones 3.126 2.548
Retirgs {4.582) -
Saldo al final de! ejercicio 18,361 11.817

Asimisme, el movimiento gue se ha produtide en @ amartizacién acurmulada, durants los ejercicios 2013 y 2012,
ha sido el siguiente:

Miles de Buros
2013 2012
Saldo &} inicio del ejercicio £7.505) (5.342)
Dotaciones : (2.753) (2.563)
Ratiros [ 4.582 ~
Saldo al final del ejercicio {6.076) (7.90%)

Al 31 de diclembre de 2013, activos intangibles por un Importe bruto de 1.532 miles de euros, aproximadaments,
se encontraban tolalmente amorlizados (3,848 miles de euros, aproximadarnerte, al 31 de diciembre ds 2012),
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y durante dichos ejercicios, no existen ni han existido activos intangibles
deteriorados, no habiéndose registrado saldo alguno por este concepto durente los mismos.

Situacion fiscal

Las sucursales de Milan y Londres presentan individuatmente sus declaraciones de impuestos, de acuerds con
ta normativa fiscal apiicable en tallz v en el Reine Unido. La totalidad del gasto por impueste sobre saciedades
de! glercicio 2013, se ha devengado en Halia y Espafia, ascendiendo a 6.333 y 7.830 miles de euros,
respectivamente {7.077 v 3.519 miles de euros en 8l ejercicio 2012, respectivamente). Asimismo, el Banco ha
regisvado un cargo at eplgrafe “impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
del ejercicio 2013 adjunta por imporie de 12 miles de euros, en concepio de ajustes realizados en Ia llquidacion
del Impuesto sobre Sociadades del sjercleio 2012 (un abono por imporle de 258 miles de euros en el eferciclo
2012, en concepto de ajustes reallzados en la iquidacion del Impussto sobre Sociedades dal ejarcicio 2011).
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El saido del epigrafe "Activos Fiscales - Corrientes” de los balances consolidados adiurtos, Indluye los pagos a
cuerta del Impuesio sobre Socledades de cada ejercicle que se liquldsn en el ejercicio siguients.

£l saldo det epigrafe “Pasives Fiscales - Corrierdes” de los balances consolidados adjuntos incluys el pasivo
corraspondiente & los diferentes impuestos que son aplicables.

8i bien no se ha presentado adn la declaracién def Impuesto sobre Sociedades correspondiente al efercicio
2013, a continuacion se muesirs l conciiacién emre & resuftado contable y el resuftado a efectos imposifives,
estimade en Espafia, coraspondiente a {os ejercicios 2013 y 2012:

__Miles de Euros
2013 2012
Resultado antes de impuestos 32127 32.341
Diferencias permanentes;
Dismiruciones (¥) {26,028} (20.611)
Base imponible (Resultado Fiscal) 26.099 11730

{*} Corresponde, fundamentalmente, z los resultados de fas sucwrsales
extranjeras, que tibuten en cada une de los pefses donde estan
estzbiscidas y & los resultados negativos de las sociedades consolidadas,

A los efectos Informativos pravistos en 1a Ley del Impussio sobre Sociedades, se indica que no se han realizade
operaciones acogidas al régimen especial de las fusiones, escistones, aportacionss de actives Y canje de
valores en ias que el Banco haya actuado come entidad adgulrente o coma soci.

Asimismo, de acuerdo con lg iegislacidn vigente, las declaraciones de impusstos no pusden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hasta haber transaurrido el plazo de
prescripelén correspondiente. Por tanto, al 37 de diciembre de 2013, el Banco ‘enfa abiertos & Inspeccién por
pere de las autoridades fiscales, log tributos que le son de aplicacldn por su actividad respacto 2 los que, a
dicha fecha, no hablz transcunido ef plazo esteblecido por las correspandiantes normativas para su ravision, que
en el caso de la normativa espariola es de cuatre afios desde la finalizacion de su periode voluntario de
deciaracion.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han registrado ingressos o gastos en concepta de Impuesto sobre
benefiios diractamente contra el patrimonio del Grupo, Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian créditos
por bases imponibles negativas, deducciones ne aplicadas o activos fiscales diferidos con origen en diferenciss
temporarias ne activadas & excepcidn de las bases Imponibles negativas por pérdidas de gjercicios anteriores
con origen en ja sucursal de Londres vy en la sociedad dependiente Allfunds intermational, 3.A. por imparte total
de 1.424 y 3.372 miles de esuros, respectivaments, sin Hmite ternporal de reversion de las mismas, las cuales,
aplicando el principio de prudencia, no han sido activadas por el Grupo.

Como resullado ds la ingpecsidn efectuada de los impuesies del gjerciclo 2007 de la sucursal de italia, se
incoaron actas por importe de 110 miles de suros, de las que, actas por imporie de 100 miles de euros fueron
firmadas en disconformidad, quedande un imporie de 65 iles de eutos pendientes de pago at 31 de diclembyre
de 2013,

Debido & las diferentes inlerpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales apilcables a lag
operaciones realizadas por el Banco y las scciedades consslidadas para los ejercicios ablertos a inspeccion,
podrian existir determinados pasives fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de sor evaluados
objetivamente. No abstants, en apinién de los Administradores del Banco y de las scciedades conselidadas v de
sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudisra derivarse de posibles futuras actuaciones de
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la Administracion Fiscal, o de las ya reallzades pendientes de resolucion final no fendria un Impacto significative

en estas cuentas anuales.

12,  Resto de actlves v Resto de pasives

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adfuntos, al 31 de diclembre de 2013

y 2012, es la siguisnts;

0L5925627

Miles de Euros
Activo Pasivo
2013 2012 2013 2012
Cuentas diversas 2.806 1.854 849 283
Gastos devengados no vencidos (¥) - - 5.481 4.241
Comisiones devengadas por
comercializacion de participaciones en
Instituciones de Inversidn Colectiva
(Notas 21 y 22) 95,453 68.657 775481 55781
Gasics pagades y o devengades 332} 311 - T
98.591| 70.821 83.978 60.310

{*) Incluye 3.800 y 3.116 milgs de surgs, al ciere de ine elersicios 201
carrespendientss 2 la refribucién varable pendients de pago a dichas

3y 2012, respectivamente,
fechas, Los Administradores

del Banco estiman que no se producizdn desviaciones significativas anlre dichos impottes y los que

finalmente s satisfagan,

13, Pasivos financieros a_coste amortizado

La composicion del saldo de este capliuls de los balances consol

instrumento financiero &n el que tizne su origen, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Pasivos financieros 2 coste amortizade;
Depositos de entidades de crédito 32.513 191,453
Depositos de 1a ciientela 77.137 41.638
Otros pasivos financieros 69.237 £8.056
178.887 321.147

13.1. Depdsitos de entidadas de crédiio

La composicién de! salde de esle aplgrafe del
nafuralaza y moneda, se indica a continuacion;

fidados adjuntos, atendiendo at tipo de

pasive de los balances consolidados adjuntos, atendiendo & su
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GLASE B?
Miles de Euros
2013 2012
Naturaleza:
Cuentas # Ia vista 32.513 191.453
32.513 191.453
Moneda:
Euros 27.359 136.967
Moneda extranjera 5.114 54,486
32.513 191.453

En ia Nola 26 se muestra un detalle de los plazos de vencimienio de estos peslvos al clerre de los gjercicios
2013 y 2012, asi come los fipos de interés anuales madios de dichos ejercicios, Asimisme, en s Nota 28 se
presenta informacién sobre el valor razenable de estos actives financieros.

13.2. Depdsitos de la clientsia

La composicion del saido de este spigrafe del pasivo de los batances consolidados adjuntos atendiendo a su
naturaleza y moneda, se indica a continuacién;

Miles de Euros
2013 2012
Naturaleza:
Cuentas a fa vista 77137 41,638
17137 41,638
Moneda:
Euros 67.985 40.687
Monzda extranjera 5.148 851
71.137 41,638

€l saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos incluye cuentas corrientes de clientes no

residentes por importe de 68.725 y 40.437 miles de eurss al cierre de los glercicios 2013 v 2012,
respectivamenie,

£n la Nota 26 se muestra un detalle de jos plazos de vencimiento de estos pasivos al clerre de los gjercicios
2013 y 2012, asf como los tipos de interés anuales medios de dichos ejarcicios. For su parte, en la Nota 28 se
presenta informacién sobre e} valor razenahle de estos activos financieros.

13.3. Otros pasivos financiercs

A continuaglan se presenta ta composicion dei saldo de este epigrafe de {os balances consofidados adjuntos:
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{" Incluys 9,489 y §.208 miles de suros correspondientes a comisiones
devenpadas pendisnies de page al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente {véase Nota 22).

CLASE 82
Miles de Euros
: 20§13 2012
Cuentas de recaudacian 6.852 3.194
Cuentas especiales 47.679 73372
: Obligaciones a pagar (*) 9.606 6.713
Otros conceptos S.100 4,780
: 69.237 88.056

El epigrafe "Cuentas especiales” del cuadro anterlor corresponde, fundamentatments, & fondos mantenidos de
forma transitoria por cuenta de clientes por 6rdenes de tragpasos de parlicipaciones en Instituciones de
inversién Colectiva reclbidas que astaban pendientes de liquidar at clerrs de cada gjerclslo.

En [a Nota 26 se muestra un detalie de los plazos de vencimiento de estos pasivos al ciarre de log gfercicios

2013 y 2012, Por su parte, en Ia Nola 28 se presents informacidn sobre el valor razonable de estos activos
financieros.

informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion se detalla fa informacién requerida por la Disposicién Adicional Tercera “Deber de Informacian®
de la Ley 15/2010, de b de ulio, |a cual ha sido desaroliada por la Resolutidn de 2¢ de diciemare de 2010 dal
Instituto de Contabilidad y Audiloria de Cuentas sobre la Informasién @ incorporar en le Memoria de las cuertas
anuales en relacion con los aplazamientos de pagos a provesdores:

Pagos Reslizados y Pendientes de Pago en Ja
Fecha de Clerre del Balance
2013 2012
Importe Importe
{Miles de |Porcentaje | (Miles de Poreentaje
Euros) LEuros)
Realizado dentro del plaze méximo legal 7.886 94% 10.343 98%
Resto 337 6% 60 1%
Total pagos del gjercicio 8422 100% 10403 | 100%
PMPE (dias) de pagos 44 451
Aplazamientos que a la fecha de ciens sobrepasan el plazo
maximo legal - 1

Los datos expusstos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de blenss v servicios.

El plazo medlo ponderado excedide (PMPE} de pauos se ha calculado como el cociente formado por e
sumatorio de los productos de cade uno de los pagos a proveedores realizados en el ajerolcio con un
aplazamiento superior al respectivo plazo iegal de pago por el nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo (numerador) y el imporie tofal de los pagos realizados en el sjercicio con un aplazamiento
sUperior al plazo legal de pago (dehominador). Ef plaze maxime legal de pago aplicable al Banco segin la Ley
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372004, de 28 de diciembre, por 1a que se establecan medidas de lucha contra la morosidad 8N las operaciones
comerciales, es de 80 dias (75 dias en el ejercicie 2012). No obstante, la Ley 11/2013, de 25 da julio, de
medidas de spoyo al emprendedor v de estimulo del crecimiento y de f& creacién de empleo, modificd [z Ley
3/2004, estableciendo ef plazo méximo legal de pago en 30 dias, ampliable por pacio entre las partes a un fimite
de 60 dlas naturales. En el caso de los conratos preexistentes a dicha Ley, esta modificacion as aplicable a
parlir de un afio & contar desde su publicacion en ef Boletin Oficial del Estado,

14, Fondos propios

E} saldo del capitulo “Fondos Propios” de fos balances consolidados adjuntos incluye los importes del patrimanlo
nelo gue corresponden a aportaciones realizadas par los accionistas, resultados acumulados reconocidos a
travgs de la cuenta de pérdidas y ganancias y componentss de instrumentos finandieros compuestos que tenen
cardcter de patrimonic neto permanents,

Et movimiento que se ha producido en los fondes propios del Grupuo, durante log efercicios 2013 v 2042, ge
presenta en los esfados fotsles de cambios en el patrimonio nete consolidads correspondientes a dichos
gjercicios adjunto.

15, Capilal escriturado

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social del Banca, Gnico que figura regisirado sn el balance consolidade, 2
dicha fecha, adjunto, como consecuencia del proceso de consolidacién, estaba representado por 901.354
acciones nominativas, de 30 euros de valor nominal cada una, iofaimente suscritas y desembolsadas, con
identicos derechos scondmisos v pelifices, Los aocionistas de! Banco, a dicha fecha, eran Banco Santander,
5.A, {80%) e Intesa Sanpaolo S.p.A. (50%). A efeclos de la fransmision de las acciones, debe comunicarse la
intencion de venta al Presidente del Conseje de Administracion y el resto da accionistas fienen derecho de
adquisicion preferente durante 15 dizs.

18, Reservas

Ei saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos incluye el importe neto de los resultades
acumulades (beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores & través de la cuenia de pérdidas y
ganancias y que, en su distribucién, se destinaron al patriimenio neto.

La composicitn det saldo de este epigrafe, al 31 ge diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacidrn:

Miles de Euros
2013 2012

Reservas acumuladas:
Reservas restringidas-

Legal 5408 | 5.408
Reservas de libre disposicitn- 3

Reservas voluntarias 117.9712 96.734

Reservas en sociedades dependientes (*)|  (1.348) (2.114)

122.032 | 300,028

() Este importe corresponds Integramente, 2 las enlidades dependientes
Alifunds International, 5.A. y Allfunds International, Schweiz AG,
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Regsrva logal

De acuerdo con ef Real Decreto Legistativo 4/2010, de 2 de Junio, por ef que se aprueba el Texto Refundido de
la Loy de Socledadas de Capital, las sntidades espafiolas gue oblengan an el gjercicio econfmice bensfisios
deberan dotar el 10% del beneficio nete del ejercicio a Iz reserve lsgal Estas dotacicnes deberan hacerse hasta
que la reserva alcance el 20% del capilal social. La reserva fegal podra utiizarse para aumentar e! capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado, Al 31 de diciembre de 2013y 2012,
la reserva legal se encontraba Integramente constifuida.

17. . Cuentas de arden

Los importes registrados en cusnias de orden recogen los saldos representativos de derechos, obligacionas 1§
olras situaciones juridicas que en el future pusdan tener repercusiones patrimonigles, asi como aquellos atros
saldos que se precisan para reflejar todas les operaciones realizadas par et Grupo, aungue ne comprometan su
pairimonio.

Los compromisos contingentes gue mantenia el Grupo ¥ que podrian dar lugar a reconocimiento de activos
inancieros, carresponden en su tolafidad a disponibles por ferceros. El desglose de los mismos, al 31 de
diciembre de 2013 v 2012, es i sigutente;

Miles de Buros
2013 2012 |
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 15.549 20.094
Por otros sectores residentes 556 650
Por sector no vesidentes 29.464 23.072
! 49,613 43.818

18._ Vaiores nocionales de [os derivades de neqociacion

A continuacion se presenta el desglose, de log valores nocionales ¥/o conbractusles de los derivados de
negociacion que mantenia el Grupo, al 31 de dicembre de 2013 y 2012, cuyo vencimiento es Inferior a un afio:

Miles de Furos
2013 2012
Compra-venta de divisas no vencidas (*):
Compras . 36.89¢ 17.697
Ventas : 37.001 17.713
| 73897 | 35410

{*} Corresponden & compras y vantas de divisas no confratadas en mercados
organizados

El importe noclorat y/o confraciual de les contratos formalizades, indicagos antericrmante, 1o supons el resgo
real asumido por ef Grupo, ya que la pesicion nela en estos Instrumentos financieros resuita de la compensacion
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y/o combinacién de tos mismos. Esta posicitn neta es ulilizads por el Grupo, basicamente, para 12 cobertura
econamics del riesgo de camblo.

48, _Interases v rendimientos asimilados

El saldo de sste capitulo de as cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adiuntas comprende los inlereses
devengados en el efercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o expliclio, se obtiene de
aplicar el mélodo del tipo de interés efectivo, con Independencia de gue se valoren por s valor razonable.

A continuacion, se deaglosa al origen de los inlereses y rendimientos asimilades més significativos devengados
por el Grupo en Jos ajercicios 2013 y 2012;

Miles de Burcs
2013 2012
Depésitos en entidades de crédito 8054 | 3978
Ouwros productos financieros (%) 183 17
8239 3.995

{"} En el gjercicio 2013, ncluye 163 miles da suros correspendiontes a los
intereses devengmdos por los valores represantativos de deuda que
mantiene ol Grupe clasificades como activos financiercs dispontsles para
fa venla {(véase Nofa &),

28, Intereses v gargas asimiladas

E! saido de este capltulo de las cuentas de pardidas y ganancias consofidadas adjuntas comprende los interezes
devengados en el ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, Implicite o explivito, que se
obtienen de aplicar el método del fipo de interés efastivo, con independencia de que se valeren por su valor
razonable,

Seguldamente s desglosa ef origen de los intereses y cargas asimiladas mas significativas devengados por el
Grupo en los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Eurog
2013 2012
Depositos de entidades de crédito 75 28
Otros intereses 16 9
2 37

21. Comisionas percibidas

Gomprende el importe de todas las comisiones davengadas en el ejercicio, excepio 1as gue formen parte integrat
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financiercs, en si case,

El desglose de! salde de este capitula de las cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas adjuntas es of
sigulente:
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Miles de Euros

2013 2012
Comigiones percibidas con origen en:
Comercializacion de productos-
Fondos de Inversidn 358.575 257.363
Otros 2.448 1,776

361,023 259.139

Servicios de inversifn-

Administracién y custodia ' 591 513
991 513

Otros-
Cambio de moneda 12876 | 11.382
Otras comisicnes 1187 G942

14.063 12.824
376477 272,476

Las comisiones devengadas en los ejercicios 2013 y 2012 por comerclalizacién de participaciones en
Instituciones de Inversién Colectiva han ascendido a 358,575 y 257,363 miles da 2uros, respectivamente, de los
que, 98.888 y §9.839 miles de euros estaban pendlentes de cobro al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ]
encuentran registrados en los epigrafes ‘lnversiones Crediticias - Crédito a Ia clientela” y “Resto de Activos®,
respectivaments, de los balances consclidados adjuntos (véanse Notas 7.2 v 12).

22, Comisiones pagagas

Recoge ef importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devergadas en el jarcicio, excepto las gue
formen parie integrai del tipo de interés efectivo de los instrumentos financizros,

El desgioss del saldo de lag cuenias de pérdidas y ganancias consofidadas adjiuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Comisiones cedidas:
A terceros T2T 571
A distribuidoras 295222 | 209.669
295,949 210,240

Los gastos devengados en los gjercicios 2013 y 2012 en concepto de comisiones pagadas a distribuidoras han
ascendido & 285.222 y 209.668 miles de euros, respectivamente, de los que 87.017 y 60.889 miles de euros
estaban pendientes de pago al 31 de diclembre de 2013 y 2012, ¥ se encuenfran registrados en los eplgrafes
"Pasivos Financieros & Cosle Amerlizado - Otros pasivos financieros® y "Resto de Pasivos” de los balances
consokdados adjuntos {véanse Notas 12 y 13.3).
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23. _Resultados de gperaciones financleras (nato}
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Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los insfrumentos financieros, excepto, en au caso, los
impuiahles a intereses devengados por aplicasion del matodo det tipo de interés efectivo v a correcciones de
valor de activos, registrados en la cuenta de pérdidas v ganancias; asf como los resultados oblenidos en su

compraventa.

En los ejercicios 2013 y 2012, &l imporle de este caplivlo de las quantas de nardidas v gananclas consolidadas

adjuniag, corresponde en su totalidad & los cerlvados financieros.

24, Gastos de administracidn

24.1. Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con Independencia de su funclén o
actividad, devengadas en &l ejercicic cuzlguiera que sea su concepto.

La composicion de los gastos de persongl es fa siguiente:

~_Miles de Eures
2013 2012
Sueldos y salarios 14.768 15.063
Seguridad Social 2.491 2315
Indemnizaciones por despidos 124 151
Gastos de formacion 93 151
Owos gastos de personal 338 286
17.808 17.966

El nimero medio de empleados def Grupo, durante los ejerciclos 2013 y 2012,

profesionales, ha sido el siguiante:

Nimero Medio de

Empleados
2013 2012
Altos Cargos 17 16
Técaicos 187 178
Servicios generales 8 8
212 202

disiribuide por categortas

El nimero de emplsados del Grupo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, distribuide por categorias profesionales

¥ género, es el siguienta:
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2013 ) 2012
Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres
Altas Carpos 3 15 3 13
Técnicos &5 108 7% 104
Servicios generales 7 - 8 -
95 123 90 117

El Consejo de Administracion del Banco ests integrado por una mujer y cinco hombres al 31 de diciembre de
2013 y 2012,

Al 31 de diclembre de 2013, el Banco no tenfa contraidos compromisos en materiz de pensiones con sus
empleados.

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion def 19 de sepliembre de 2008, acordé implementar un
plan de incentivos a largo plazo para determinados directivos, ligado at crecimiente del beneficio def Banco antes
de impuestos. Los beneficiarios fenizn gerscho a recibir la revalonizacién experimentada por fas unidades
atripuidas (85,100 unidades cuyo valor nominal fue asignado como 100 euros af 31 de diciembre de 2007} con
retacion a su veler el 31 de diclembre de 2041 o 2012, que constitufan las fechas de sjercicio a st eleccidn.

Tenfan derscho a percibir dicha revalerizacion, los beneficiarios gua hubieran permanecido Ininterrumpidaments
en aclivo en al Banco hasta ia facha de efergicio. En ef supdesto de que 1a relacién laboral terminase como
consecuencla de fallecimiento, invalidez permanenie, jubiizcidn, excedencla fotzoss o tespido improcedsnte, al
beneficizrio tenia derecho & recibir la apreciacién en valor por cada unidad con relacién al que tuviera de
acuerde con g Oitima vatoracidh mensual.

Como consecuancia de la revalorizacién experimentada por estas unidades al 31 de diciembre de 201 2, el
Banco registré un cargo en el epigrafe "Gastos de Administracién — Gastos de personal’ de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2012 adjunta por importe de 1.450 miles de euras que, ai 31 de diclembre de
2012, se encontraban pendientes de pago. La liguidacion de estas unidades se ha realizado durante el gjercicio
2013 en efectivo (véase Nota 4).

24.2. Otros gastos generales de administracién

E} desglose del salde de este capitulo de las cuenfas de pérdidas ¥ ganancias consclidadas adjuntas es e
siguiente;

41



0L2925636

CLASE g2

Miles de Euros

2013 2012
De inmuebles, instalacienes y materia) 2.890 2.764
Informitica 3328 2.622
Comunicaciones _ 1.103 883
Publicidad y propaganda 429 263
Gastos judiciales y de letrados 276 415
Informes técnicos 1411 1.226
Servicios de vigilancia y trasiado de fondos 78 42
Primas de seguros y autoseguro 38 223
Gastos de representacion y desplazamiento dei personal 2.133 1.810
Cuotas de asociaciones 179 122
Servicios administratives subeontratados 1.739 1.38¢
Cottribuciones e impuestos 484 | 455
Dotaciones a fundaciones 28 13
Otros gastos 245 228

14,550 12,452

Durarte los ejercicios 2013 y 2012, la cuenta "Informes Técnicos” del detalle anterfor incluye fos honorarios
relativos a los servicios de auditeria de cuentas v a ofros servicios prestados por el auditor o por socisdades
vinculadas al mismo por control, propiedad comn o gestion defallados a continuacian:

Miles de Eurog
2013 2012
Servicios de auditoria 118 108
Otros servicios de verificacion 23 20
141 128

Los servisios prestados por el auditor del Grupo cumpien con los requisitos de independencia recogidos en ef
Real Decrelo Legislative 1/2011, de 1 de julio, por el que se eprueba el texto refundide de la Ley de Auditoria de
Cuentes y no incluye la realizacién de trabajos incompatibles con da funcién audiora,

25, Dtros productss de explotacién y otras sargas de explotacion

El saido del capitulo "Otros Productos de Explotacion® de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas corresponde, fundamantalmente, a ingresos devengados por la prestacidn de sewvicios no fnanciaros.

£t saldo del capfiulo “Otras Cargas de Explotacion” corresponde a qusbrartos con origen en la operativa notmal
del Grupo,
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28, _Plarcs residuafes de las operaciones v tipos de interSs medios

Seguidamsnie se presenta el desglose, por vencimienios, de los saldos de determinados eplgrafes da Jos
belances consolidades al 31 de diclembre de 2013 y 2012, as! como sus tipos de interés anuales medios de los
ajarcicios terminados en dichas fechas:

2013
Mijes de Eurps Tipo de
Entre Entre Entre Mis Interés
Ala Hasta 1 ty3 Iyl2 ly3s de s | Medio
Vista Mes Meses Meses Aflos Afloy Tatal Anusl %
Activo: ] f
[Caja v depdsitos en bancos centrales 20 1.442 - - - - [.462 0,18%
Inversiones crediticias {Nota 6)-
Depésitos en entidades de crddito 64799 | 15355 216 | 150,000 58.573 | 328,943 2,28%
Crédio & la clientela 3972 7 19 68 131 193 | 4390 -
Valores represendativos de deuda R - - 8.760 - - £.760 3,48%
568.791 | 16.804 235 | 198.828 58,704 183 | 343.555
Pagivo: '
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13)- ]
Depdsitos de entidades de crédito 32313 - - - - - 32.513 0,i8%
Depésitos de la clicntela 77437 - - - - | - FL13T 3,01%
Qtros pasivos financiergs 62,240 | 6988 - - L £9.237 -
171.899 6.988 - - - - 178.887
2012
Miles de Euros Tipo de
Entre Entre Entre Mag interés
Als Hasta 1 ) iyiz2 1¥5 del Medio
Vigta Mes Megey Meses Afoy Afios Total Anual %
Activos 3
Caju v depdsitos en hancos centrales 26 1,090 - - - - 1116 0,27%
Inversiones crediticias (Nota 6)-
Depésitos en entidades de erédito 147952 | 53517 | 50.000 | 195.000 - - 446.269 1,23%
Crédito a la clientefa 5.100 7 28 66 168 183 5.552 - ‘
152,878 | 54.614 | 50,028 | 195066 168 183 | 452,937
Pasivo:
Pasivos financieros a coste amertizado (Nots 13)- ;
Deptsitos de entidades de crédito 191,453 - - - - - 191.453 0,13%
Depdsitos de Ia clientela 41.637 - - - - - 41.637 0,01%
Otros pasives finencieros 831,361 4455 - - ~ - 28.056 -
316.451 4.695 - - - - 321146

Esle detalle, elshorade de acuerdo a lo establecido en la normativa aplicable al Grupa, no refleja la situacion da
liguidez del Grupo al considerar ias cuentas a fa vista y ofros depdsitos de clientss como cualquier olro pasivo
exigible, cuando fa estabilidad de os mismos es tipica de la sclivided, Considerando este efecto, las diferencias
entre activos y pasivos & cads uno de los plazos esldn dentro de unas magnitudes razonabies para los
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vollimenes de negocio gestionados no estimandose por parte de los Administradores problemae o tensiones de
liquidez para el Grupo.

Operaciones con vinculadas

a)

b)

Cperaciones con empresas asociadas, socledades def Grupo Intesa Sanpaolo y def
Grupo Santander {entidades dominantes)

A confinuacion se presenta el detalle de los saldos méas significativos mantenidos por ef Grupo con
sociedades del Grupe Infess Sanpaolo y sociedades del Grupo Santander (véase Nota 15y

Miles de Euros
2013 2612
Entidades | Entidades | Entidades | Entidades
Grupo Intesa Grupe Intesa
Santander | Sanpeolo | Saniander | Sanpaolo

Activo:
Depésitos en entidades de crédito 247.278 259 393.973 268
Crédito 2 Ta clisntela 130 - 123 -
Pasivo:
Depdsitos de entidades de crédito 1.20% 200 274 10
Gtros pasivos financieros . 7.331 - 1.389 -
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 33 1 - -
Comisiones pagadas 71.302 16,193 49,903 14,429
Ctros gastos generales de administracién 1,574 20 1.530 H
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 6,995 - 3.841 -
Comisiones percibidas 6,996 1.043 2.364 246

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Directivos {personal clave
de la direccibn de la Entidad y de sus accionistas)

La informacidn sobre fos diferentes conceptos retributivos devengados par el personat clave de la direccion
de! Banco se detalla en fa Nota 5,

El saldo de las operationes de riesgo directo concertadas con el personal dave de la direceién del Banco y
de sus acclontsias ascendfa a 58 y 65 miles de euros al 31 da diciembre da 2013 ¥ 2012, respectivaments.

Al margen de lo anterior, ef personal clave de Ia direccién def Banco realiza actuaimente operaciones proplas
de una relacitn comercial normal con una enfidad bancaria.
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28, Valor razonabie de los activos v pasivos financieros

£l valor razonable de los Instrumentos financieros det Grupo, at 31 de diciembra de 2013 y 2012, por clases de
activos y pasives financleros, que se presenta a continuacion corresponderia, en su practica totalidad, al nivel 2,
gue inchive Instumentos financieros cuye valor razonable se esfima en base 2 preclos cotfzados en mercados
organizados para instrumentos similares © mediante fa utilizacion de otras técnicas de valoracidn en lag e
lodos los inputs significativos estan basadus en datos de mercado observables directa o indirectarnente:

Miles de Furos
2013 2012
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable

Activos financieros:
Caja y depdsitos en bancos centrales 1.462 1.462 1116 1,116
Cartera de negociacion 325 325 125 125
Activos disponibles para la venta (¥} 8.867 8.857¢ 107 107
Inversiones crediticias 333,333 333.333F 451.82t 451,821

343,987 343.887] 453,149 453.169
Pasivos financiergs;
Cartera de negociacion 176 176 431 43
Pasivos financieros a costs amottizado 178.887 178.887 321.147 321,147

179.063 179,063 321.190 321.190

(") Delos que, 8l 31 da diclembre de 2013 v 2012, 107 miles de euros corresponden a activos Anancieros
de nivel 3, segln se definen en Ja Ciroutar 4/2004.

La mayor parte de fos activos y algunos pasivos no valorados a su valer razonable son @ tipo variable, con
revisiongs periodicas del tipo de interés eplicable, por lo que su valor razenable como consecusncia de
variaciones en el lipo de Interés de mercado no pressnta diferencias con respecic a los importes por los que
figuran registrados en los batances adjuntos.

£} resto de actives vy pasivos no valorados & su valor razonzable son a tipo fljo; de estos, una parte significativa
tiene vencimiento inferior a un afie y, por tante, su valor de mercade come consecusncia de los movimientos de

los tipes de interds de mercado no presenta diferencias con respecto e los impartes por log que figuran
registrados en los balances adjuntos,

Ast pues, el valor razonable del importe de los activos v pasivos a tipo fijo, & plazo, con vensimiento residual
superior al &fio, no valarados a su valor razonable y no cubiertos come consecuencia de las varlaciones dal tipn

de interés de mercada, no presenta diferencias con respecto a log importes por los que figuran registrados en los
balances adjuntos,

29.  Gestion de rlesgo

a) Exposicidn al riesgo de crédifo

El rlesgo de crédito es la posibilidad de pérdida financiara derivada del incumplimiento de los clfentes o
contrapartidas de sus obligaciones de page con e Grupe. En patticular, iz sxposiclén se centra Unica y
exclusivamente en instituciones reguladas {que conforman el espectro de la tipologia de cffentes allaorizades
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para e Grupo) para las cuales el Grupo puede conceder fineas de cradito vinculadas a Ia liquidacion de
aperativa intermediada.

Para la gestion y control de este rissgo, la Unidad de Controt de Riesgos ha iriplementado un sistema de fimites
de descubterto maxime en cuenta por confrapartide basado en una metodologla interna de estimacion de
probabilidad de incumplimiento pars cada coniraparte, La probabilidad asignada se calibra con una periodicidad
minima anual, de modo que parmite sjustar los Hmitas al perfit de rissgo de cada cliente,

El controt se reafiza mediante un sistema integrado v en tiempo real que permite corocer en cada momento ef
consuma de limite asi comio (e linea de crédito disponible con cualquisr contrapartida,

Durante los ejercicios 2013 y 2012, e Grupo no ha Hevado a cabo refegociacién o resslructuracién alguna
refevante de sus saldos deudores, ted ¥ como estos términos sen definidos en Is normativa aplicabie,

Como puede observarse en fas Notas anteriores de esta Memoria, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las
posiciones deudoras mantenidas por e Grupo corresponden a saldos con garantia personal mantenidos con
Administraciones Piiblicas del dmbito da la Unién Eurepea, posiciones con entidades financieras del ambite de
la mencionada Unién Europsa y saldos con naturalera smineniemente transitetia asociada a su actividad,
representando {os saldos dudosas (deleriorados) al 31 de diclembre de 2013 y 2012, un 0,13% y un 0,02%,
respectivamente, de su activo a dichas fechas, siendo la tasa de coberturs de dichos saldos & dichas fechas dal
43% y del 77%, respectivamente,

Dada la actividad a la que se dedica, el Grupa no presta financiacion alguna a la financlacién de la consfruccion
0 promocien inmabiliaria nt @ hogares para Ia finantiacion de vivienda.

Cxposicicn al riesgo de liquidacicn

£ rlesgo de settlemant o riesgo de liquidacian es el riesgo derivado de un incumplimiento o falo de 1a liguldacion
da las operaciones interpusstas por las coniraparidas.

El Grupo ha desarroliado un procedimienta de limites y ef célculo de la exposicion settlement para cada una de
las conirapartidas, [a asignacidn de! Iimite de sellement/oonirapartida s realiza de acuerdo con la metodolopla
interna previamente descrita, &l odicule de los consumos de limites se hace de acuerdo con las metodologias
aprobadas par defl Grupo y recas en la Unidad de Control de Riesgos. Adicionalmente, se establecen
procedimientos automatizadas de entrega contra pago {u drdenes colateralizadas) para aquelias contrapares
fue se identifique como sensibles por parte del Comité de Riesgos def Banco,

Exposicién al riesgo de interés

E} Grupe no mantisne exposicién relsvante a este riesgo debide a que sus principales magnitudes de batance
son & la vista,

Exposicién al riesgo de liquitez

El rlesge de liquidez es el derivado de la incapacidad del Grupo de disponer de suficiente liquidez pars hacer
frente & sus compremisos de pago.

Eh materia de riesges de fiquidez la Unidad de Control de Riesgos ha deserrollade una metodologla para el
calcuio dindmico de la exposicion de este riesgo a través de ratios tanto estéticos como dindmicos. Se ha fjado
un limite en términos de "lquidity buffer’ y se ha cemplementado con limites par sUbyacents y contrapartida, El
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Grupe ademas ejecuta perisdicamente andlisls de escenarios de esirés y calibra estos escenarios s través de
"backiesting”. Adiclonalmente e Conssjo de Adminisiracién del Baneo ha fijado un procedimiento de
contingencia para hacer frenfe 2 pofenciales quebrantog derivados de esta tipologla de resgos.

Como complemento & las monftorizaciones que se reatizan desde la Unidad da Contro| de Riesgos, e} &rea de
operacgicnes, a ravés del departamenio de liquidaciones, realiza un seguimtento continuado de los procesos de
liquidacién de érdenes en cada una de las monedas en las Que se opera [o que deriva en un doble control de fa
liguidez det Grupo,

Exposicitn a otros riesgos de mercado

Ademas de los riesgos anteriores, el Grupe esté expuesto al flesye de tico de camblo estructural que se deriva
de las operaciones realizadas en divisa. £} seguimiento y gestion de ia exposicion al riesgo de tipo de cambio es
diaria, fimifando el efecto en la cuenta de resultados mediante limites maximos de exposicion y & subslguiente
aplicacion de procedimientas para evitar un excadido en dichos Emites, asf como el Uso de coberturas,

Exposicidn al iesgo operacional

El riesgo operativo se define como “ef riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos
internos, recursos humanos o sistemas, o bien derivado de circunstsncias externas”, Se trata ds sucesos gue
tienen una causa ariginaria puremente operativa, o que los diferencia de los rigsgos de mercado y crédito,

El objetivo del Grupo en materta de confrol v gestidn de riesgo opersfivo se fundamenta en ia identificacién,
prevencidn, vaforacion, mitigacion y segulmisnto de dicho riesgo, La mayor exigencia es, por tanto, identificar y
etiminar focos de rlesgo.

Con objete de reducir su exisiencla, los principales procesos operativos son analizatdos de forma pericdica, los
cuales se recogen en msnuales de procedimientos, Incorporan las medidas necesarias para efectuar un
completo control operacional.

El Grupe considera jos seguros como elements clave en Ta gestidn del riesgo operativo. En ef elerciclo 2013 se
han renovado las pélizas de responsabilidad civil profesional v de infidelidad de empleados,

Concentracién de riesgos

Se presenta a continuacion el desglose a 31 de diciembre de 2013 de la informacién sobre concentracion de
rlesgos desglosada por drea geogréfica y segmento de actividad de las contrapartes del Grupo a dicha fecha;
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Miles de Buros

i

Resto de la Resto dei
Gspaia Unida Buropea América Munde Total

Entidades de Crédito 312,405 20.057 2.683 494 335.641
Administraciones Pablicas - Resto - 2.997 - - 2.997
Otras instituciones fingncieras 11 2.320 ] L1901 1.438
Soctedades no Anancleras y empresarios individuales- izl ] - 58 183

Construceién y promocidn inmobiliaria - - - - -

Construceidn de obra civil - - - . -

}Tﬁzrlc\), 1?1?1 gz:hdadcs Pymes y empresarios 121 6 . 58 185
Resto de hogares e ISFLSH- (%} 261 14 - . 275

Consumo 233 14 - - 247

Ctros fines 28 - - - 28
Subtotal 312,798 25394 2.689 1.655 342.536
Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos '
ne imputadas g operaciones concretas
Tofal (#%) 342,525

(") 1SFLSH: Inslituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

{**) La definicién de riesgo a ofectos de este cuzdroe incluye lzs sigulaates partidas del bal

crédite a la clientels, valores represeniativos de deuda, instrumentos de capilal de

pariicipaclones y riesgos contingentes.

ance publica: depositos en entidades de crédito,

rivades de nagociacion, derivados de cobertura,
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Anexo |

Sociedades dependientes integradas en el Grupo Allfunds Bank al
31 de diciembre de 2013

015925643

e de Buros

Datos de 1 Seciedad (*)

Resultado de | Resvltado del
Porcentaje de Ejercicios ejercicio
Entidad Domicilio Actividad parlicipacion | Capital Anteriores 2013
Allfends Imemationad, 8.A. {**) Luxemburge | Intermedingion institucional de 100% 15.000 (1.423) 1,55¢
compravents de s
Allfunds Nominee, Limiied Reine Unido Tenencia de activos 180% i - -
Allfunds [mernational, Schiweiz AG  {Suiza Distribugion de JICs 100% 830 (78) {349)

{*} Las suentes anuales de estas sntidades corespondientes al gjarcict
Acclonista Unico, si bien, Ing Adeninistradores dat Bande gonsideran gque

{*} En mayo de 2013, Aiffunds tnternational, S.A. reslizd una ampfiacion de
de 11 milones de suros, totalments suscrita y desembolsada por el Ban

o 2013, estén pandisnies de aprobacién por su
serdn aprobadas gin cambios.

sapital mediante aportaclén dinerarda por importe
€0,
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GRUPO ALLFUNDS BANK

Las cuentas anuales consolidadas dal Grupo ALLFUNDS BANK (en adelants, “el Grupo'} del ejerdcio 2043
inciuyen et balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estada de cambios en el patrimortic neto, ¢l estade de
flujos de efectivo v ta Memorla, ¥ son auditadas por Deloitte, S.L, El informe de gestidn adjunto resume las
principales caracteristicas de la evolucién del Srupo v sefiala lag perspactives de futuro de mayor relevancia,

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

Durante ef ejercicio 2013 =i beneficio neto obtenido por el Grupo ascendio B 34.952 miles de euros, un 58,84%,
supertor al ejercicio anterior. Denire de los Ingresos las comisiones son ¢l apartada mas importante; su importe
neto ha crecide un 28,75% debido & mayor volumen medio Intermediado durants el afg, en comparecion con el
ejercicio 2012,

La distibucion del volumen de posiciones de clientes por 4rea geogréfica a 31 de diciembre de 2013 es la
sigulents:

Area geogréfica Miflones de euros
Europa Continental excepto Iberia 61587
heria 33,792
Reino Unido ¢ Ifanda 10.203
Latinoamérica 1.873
QOriente Medio 1.088

Si se considera sélo &l mercado sspafiol, et Grupo mantiene a 21 de diciembre de 2012 una cuoia del 58% def
volumen intermediado en of mercado de Instituciones de Inversion Colectiva {en adelante IC's) extranjeras,

El mercadao de 11C"s extranjeras en Espafia ha experimentado un incremento def 35% durante el efercicio 2013,
registrando 52.000 miflones de euros ai ciere Oel sjercicio 2013 frente 5 los 38.355 millones de suros det
gjercicio 2012.

Fuera del mercado espariol, destaca al 31 de diciembre de 2013 la cuota del 27% en &t mergado fallano,

Entorno econdmico

El crecimignto de la economia mundiat fue moderado, de apenas un 2,1% en el elersicio 2013. Mientras la
maycrla de Jas economias desarroiiadas contlhuarsn enfrentandose con el desafic de implementar politicas
fiscales y monetarias sdecuadas para enfrentar las secuelzs de Iz crisls financlera, varias sconomias
emergentes, que ya tuvieron una desaceleracion importante en los (itimos dos afios, se encontraron con nuevas
turbulencias tamo doméslicas gume Intermacionales an el gjercicio 2013. A pesar de ello, algunos sintomas
positivos han emergide reclentemente. La zena eure finalmente ha salido ds una prolongada Tecesion y el
producto interno brute (PIB) comenzé nuevamente a crecer; la economia de los Estados Unidos de América
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conlinda recuperandose; y algunas grandes economias emergentes, incluyendo China, parecsn haber evitado
una desaceleracion mayor e incluso podrian fortalecer su crecimisnto, £ producto bruto mundiat (PBM) se
espera crezca en un 3,0% v un 3,4% en 2014 y 2015, respectivamente,

Lae proyecciones indican que el crecimienio mundial se incrementars de 2,1% en el gjerdiclo 2013 a 3.2% ¢n el
ejercizio 2014, para luego estabilizarse en 3,4% v 3,5% en 2045 y 2018, respectivaments.

Entre las tres economias principaies de ingresos altes {Estados Unidos, fa zona del euro v Japén), la
recuperacidn estd mas avanzada en Estados Unidos, donde el PIB ha crecido durante los Uftimos 10 iimestres,
En la zona del eure, ef desarrollo es positivo desde el segundo trimestre de 2013, Sin embargo, &f crecimiento
genaral perdio velocidad durante e tercer frimestre y es posible esperar una inestabilidad similar en los préximos
periodos antes gue se consolide el repunte. En Japén, grandes dosis de estimulo fiscal y monetario han
provoecato una fuerte reactivacion clclica que requerira reformas estructurales para mantenerse. Se espera un
alza de 2,2% del PIB en 2014 {desde el 1,3% an e elercicio 2013) en las economias de ingresos altos, para
luego incrementarse a 2,4% tanto en 2l ejercicio 2015 como en el 2016.

Aunque el avance de los palses en desarrollo fue refativamente moderado en el ejercicio 2013 (estimado en
4,8%), se ha estado afirmando en fos Oltimos meses. En parte, esto se debe al fortalacimiento det crecimiznto en
los pafses de ingreso aito, pero fambién a la recuperacién fuege del dehiftamiento previe en fas grandes
economias de ingresos medios, como India y Chira. En general, se proyecta que la actividad econdmica en ias
naciones en desarrollo aumente an 53% este afio y en 55% y 57% en los slerciclos 2015 y 20186,
respeclivamente. Aungue estas tasas son unos 2,2 punios porcentuates inferiores al nivel que tenian en el
periodo de auge que precedid a la crdsis, no hay motives para preccuparse. En su gran mayoria, e fuerte
crecimiento entre el sferciclo 2003 y &l 2007 reflejabe un guge ciclico gue era insostenible. Solo Iz mitad de
puntoc porcentual de desassleracion del crecimiento que se aspers en el perfodo comprendido entre el ejerclcio
2013 y el 2016 se debe al mener polenclal de crecimiento en los paises en desarrolio.

Examinando fas tendencias regionales, ss desprende gue ef crecimiento se mantendra plane en tormo al 7,2%
en Asia Oriental y el Pacifico este afio {7,1% en los gjercicios 2015 y 2016). Per su parte, se proyecta gque e}
preducte en las economias an desarollo de Europa y Asia certral se fortatecers lentamente de 3,4% en o
gferciclo 2013 a 3,5% este afip, para ir aumentanda gradusimente hasta 3.8% en el ejercicio 2018, En América
Letina y el Caribe, se prevé que & PIB se incremantara en un modesto 2,9% este afto, consoliddndose en 3,7%
en el ejercicio 2016, Ef producto en Orienie Medio y Norte de Africa se mantlene astancadn debido & los
disturblos sociales y politicos. Aunque se pronostica una acelerasion de! crecimlente de la regién de 2,8% este
afio a 3,6% en el ejercicio 2018, dicho avance no sera lo suficientemente sélido para reducir el desempleo
subyacente y la capacidad cciosa de manera considerable. Por su parte, la actividad de Asta meridional
repuntara de un medesto crecimiento de 4,6 en e ejerciclo 2013 a 5,7% este afio ¥y & 6,3% y 6,7% en los
gjercicios 2015 y 2016, respectivaments. También se espera que & crecimiento de Africa al sur del Sahara se
afirme en 5,3% en el gjercicic 2014, Y aumente a 5,5% en ef efercicio 2016, impulsado por flujos de inversidn
salldos ¥ constantes.

El crecimiento del comercio de blenes se debilitd todavia mas en el gjercicio 2013, arrastrado por el lento
crecimiento econdmico a nivel mundial. Le ¢ébll demanda en muchos paises desarroliados y un crecimiento
vacilante en ios paises en desarrollo flevaron a una reduccion en el volumen de exportaciones mundiales del
3,1% en el ejercicio 2012 a soélo un 2,3% en ef ejercicio 2013, muy por debajo de la tendencia previz a la crisis
tinanciera. Bin embargo, se espera que el comercio mundial se fortalezoa, debida 2 un crecimiento moderado de
la demanda en Europa, ia consolidacitn de la recuperasion de los Estados Unidos v un retorng a un comercio
mas dindmico en &l este de Asia, De esta maners, s2 estima que ¢l crecimienio de las exportationes mundiales
sera de un 46% en el gjercicio 2014 v de un 5,1% en el ejercicio 2615. £} comercio de serviclos, que parece
mostrar una recuperacién més rapida que ef comercio de bienes, se espera que confinte fortaleciéndose en ef
periodo de proyeccidn, después de una notaria recuperacion a mediadas dal gjercicio 2013,
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Evolucién de las operaciones

Durante el efercicio 2013 se ha continuado con los objstivos margados en aflos anteriores:

- Dar un mayor protagonismo a Allfunds International, S.A., en su obletivo de complementar al Banco en
aquelion palses donde no tiene esteblecimienty permanrente. Durante 2014 Alifunds Internacional, S.A. se
convertird en un Banco. En el sjercicio 2012 se constituyd una sodledad participada al 100% en Sulza, con
objeto de iniclar 1a actividad de distribucion de HCs en el mercado loeat,

- Potenciar la presencia comercial en el drea lztinoamericana a través de la oficina de representacion en
Santisgo de Chile para incrementer el nimero de clentes en fa region. Para elio se ha reforzado
significativamente e drea comerclal en dicha oficina da representacion,

- Aumentar los acuerdos de distribucion firmados con clientes en todos los mercades en los gue opera el Banco,
En ef glercicio 2013 se ha incrernentado en 56 nueves acuerdos,

- Proseguir firmando contratos con las gestoras més importantes del mundo para poder preporcionar a los
clientes de una amplia gama de productos, Duranés ef periodo se han incorporado en la plataforma de
intermediacion productos de 42 nuevas Gestoras.

- Reforzar la actividad comercial en Middle Fast, g través de la oficing de representacion que el Banco fiene en
Bubai,

Evslucion de canales de distribucion

Siends un elementa muy significativa para ta obtencion de ingresos del Grupo, s canales de distribucién en los
que opera el Grupo son:

- La distribucion directa de fondos (Retail y Carteras) ha representado el 52%, frente al 53% del ejercicio 2012,

- Ei canal de iG (Fondos de fondos y Sicav's de fondas, ¥ Seguros) ha supuesto el 47% del total de volumen
intermediado frente al 46% del ejercicio 2012.

- El porcentaje de los productos estructurados, Gué incluyen fondos de inversidn como subyacente se mantiens
en gl 1%.

Balance

Al 31 de diclembre de 2013 la cifra tots de activo del Grupo ascendid a 464.614 miles de euros, lo cyal supone
un descenso de 14,12% con respecto al clerre del glerdicio 2012,

Al igual que en ejercicios anteriores, ef saldo de la cuenta {Depdsitos en entidades de crédito) es el principal
compensnie del activo del balance consolidado.

E! saldo mantenido en las entidades de crédite, astiende a 328.043 miles de euros, disminuyendo at un 26,28%
respecto al cierre dal ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2013, las comisiones pendientes de cobro y de pago asciencen & 98.889 y 87.017 miles
te euros, respectivamente, lo gue significa un 41,30% ¥ un 42,68% de incremento en fos cobros v en los pagos
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respecto al glercicio 2012, respectivamente.

Los actives infangibles (en su totalidad software y licenclas) ascienden a 4.285 miles de euros, suponlendo un
crecimiento del 9,53% respecto al cierre anterior. E| ascenso es debido al continue desarrollo informatico para
nuevas funcionalidades v a |los nuevas mercados.

Los activos materiales {mobitiario, equipamianto Informatico e instalaciones), neto de amortizaciones, ascienden
2 2.275 miles de euros, representande uh descenso dal 15,.71%, debide a su correspondtente amortizacion
anual y a que no se han reafizado grandes adquisicionss de squipamiento a lo largo del afio.

Loa cllentes pusden abrir cuentas corrientes en el Banco con el objelivo de recibir un mejor servicio en la
intermediacion en fs compra-venia de acciones Yy pariicipaciones en HCs. Ei saldo mantenide, a 31 de diciembre
de 2013, en estas cuentas asciende a 108.650 miles de euros, disminuyéndose en un 53,35% respecio al afio
anterfor, Dicho ascenso se debe principaimente 1 la bajada de los saldos de guentas corrientes existentes en la
oficina de Milan.

El importe de operaciones contratadas por compra-venta de acsiones y participaciones de [ICs v pendientes de
figufdar, registradas en el pasive del balance, ha disminuido en un 38,38% con respecto al clerre de 2012, como
censecuencia del mayor volumen de operaciones Intermediato. Al 31 de digiembre de 2013 asciende a 47.67%
miles de auros,

Resultados

E! bengficio neto ebtenido por et Grupa asciende a 34.852 miles de suros al clerre del ejercicio 2013, sisndo un
58,84% superior al de cierre del ejerciciv 2012,

Su desgiose por socladades, sin tener en cuenta ias aperacionas intragrupo, es el siguiente;

- Allfunds Banlk: 33,413 miles de euros
- Alifunds Internationai: 1,539 miles de euros

El margen de interés se increments en un 105,88% respecto & 2012 hasta 8,148 miles ds eures, y corresponde
en gran mayorla a Ja remuneracidn obtenida por depdsites que fueron contratados aprovechando les subidas de
los #pos de interés.

Las comisiones netas ascienden a 80.128 miles de euros que representa un aumento del 28.75% respecio al
afio 2012, £198,77% v el 98,81% en los ejercicios 2013 y 2012, respectivaments, de estas comisiones chedecen
8 fa intermediacion en la distribucton de acciones v participacionas en 1ICs internacionales.

Los gestos de administracitn, que comprenden los gastos de personal y otres gasfos generales administrativos
se situaron en 32.367 miles de euros, un §,41% mas que en 2012, En su mayoria, esie incremento obedece a
mayor coste de los sistemas, a ias nusvas confrataciones, al incremento de los viajes para dar un Impulso & la
actividad de la entidad, asi como el incremento de costes por la subida del IPC.

Magnitudes fuera de balance

Como en afios anteriores, la actividad principal que dasarrolia el Grupe ss la intermediacion en la distribucion de
C's extranjeras, realizando ésta sin toma de posesidn en los patrimonios o actives en los que se nvierte. Lo
cual significa que el registro de todo patrimonio de olientes no se registra en ef balence def Grupo,

E1 volumen de patrimonio de clientes intermadiade al 31 de diciembre de 2013 asciende a 109.043 millohes de
euros, o que representa un incremento dal 3540%.
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Capital y acciones proplas

AL 3T de dicfembre de 2013, of capital sockal del Grupe ascendia a 27.040.620 euros, representado por 901,354
acciones nominativas, de 30 euros de valor nominal cada una, totalments suscritas y desembolsadas,

A fecha actual los propletarios del Grupo son Banco Santander, 8.A. {50%) & Intesa Sanpaoclo 8.p.A. (50%).

Burante el glercicio 2013 no se ha efectuado ningdn tipo de operacion sobre acciones proplas o de attocartera,

Politica de Investigacién y Desarrollo

En ei ejercicio 2013 of Banco ha comenzado nusvos desarrollos tecncldgicos en la plataforma Informdtica con el
fin de proporcionar soluciones a nuavas necesidades de negoclo para mejorar el senvicio & los aciuales ylo
nuevos clientes, vy adaptarse 2 los nuevos requerimientos normativos.

Enfre los més Imnportantes cabe mencionar:

- Contretaciin, iquidacion v cusiodia de ETF's en plataforma,

- Elaboracion de informes anuales para la Haclenda laliana.

- Evolucion de |z aplicacién de Banca Carrespondents,

- Permilir 3 contratacion de fondos muftidivisa a través de la pagina web del Banco,

- Ofracer a los clisntes {Gestoras) la generacidn de la informacion completa del prospecto de los fondos de
inversion a través de |a plataforma de contratacion.

- Controlar el riesgo del Custodio ~ Gestora - Fondo.

- Mejora de la gestidn de clientes y gestoras,

Informacidn sobre personal

Los principaies datos se resefan en la Nota 24.1 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Politicas de gestién del riesgo financiero

L-os principales riesgos que se derivan de la actividad del Banco son Ios gue a continuacion se detaflan; ¢f resgo
de crédifo, el Hesgo de liquidacion, de liguidez, de interés, riesge de mercado y riesgo operacional. La Entidad
ha definido una serie de procedimisnivs pars el confrol v menitorizazién de estos riesgos que responden a la
aversion ai riesyo establecido por ef Consejo de Administracion del Banco como méximo organo rector,

A tal fin, la Direccidn General dats af banco de los recursos, tanto humanos como tecnologicns, necesarios para
el desarrolio de las mejores practicas en gestion de riesgos.

Las actusciones desarrolladas por el Banco an lo que respecta a fa gestitn de estos riesgos estin deseritas an
la Nota 20 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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Perspectivas

La linea de gestion del Baneo para o elerciclo 2014 sa dirige a;

- Aumentar 8l nimers de clientes, &l volumen intermediado y el porcentale de la cuota de mercado en ia
comercigtizacion de lIC's extranjeras en los diferentes marcados an los que tizne presencia.

- Dar un mayor apoyo a Iz sucursal de Londres para que consige un velumen de negocio similar al de Madrid ¥
Milan, aportando para elle meadios humanos y techoldgicos.

- incrementar la presencia en nuevos mercades considerados como estratégicos en ef plan de negocio del
Banco {Paises Nérdicos y Centro Eurcpa)

- Potensiar ta oficina de representacion de Dubai {EAU} para conseguir mayor cuota de mercado en las Areas
geograticas de Oriente Medio,

- Abrir unz oficina de representacian en Colombia para conssguir una mayor cuota de mercado ¥ dar mejor
servicio a los clientes de fa region.

- Convertir a Alifunds International, $.A, en Banco.
Aungue continlta la crisis econémica que estd afectando a los mercados ¥ aunque los resuitados del Grupo

estan fuertemente influenciados por la actual crisis, los Administradores del Banco estimen que el aciual plan de
negocio podra permitir cumplir los presupuestas acordados parg 2014,

Medio ambiente

No existen Impilcaciones debido a fa operative det Grupn sn relacién con el medio ambieme por st mlsma. Véasa
Neta 1-g de la Memoria de las cuantas anuales consolidadas adjuntas,

Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2014 y Ia fecha de formulacién de las cuentas anuzles consalidadas no s& ha producido
ningtin heche que tenga un efecte significative en las mismas.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de ALLFUNDS BANK, S.A. don
Gonzalo Alvarez Vaientin, para hacer constar que, tras la formulacién de Jas cuentas anuales consolidadas,
correspondientas al efercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013, por e Consejo de Administracién el dia 21
de marzo de 2014, todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a
suscribir el presenie documento, que se compane de 61 hojas de papel timbrado cada copia, impresas por
una cara, referenciadas con la siguiente numeracion:

OL5925580 a 015925650, ambas inclusive y
«  DL5925651 a 0L5925711, ambas inclusive

comprensivo de la memoria, i balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efactivo, consolidados y el informe de gestidn, corespondisntes al
ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2013 de la sociedad ALLFUNDS BANK, S.A. v Sociedades que
integran el Grupo Alifunds Bank, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad,
cuyos nombres y apellides constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 21 de Marzo de 2014

&l Secretario de Consejq,#\gmj is}lrﬂ clén

Fdo.: I, Génzalo Alvarez Valentin

El Presidente del Consejo de Administracidn El Vicepresidente del Consejo de Administrasién
Fdo.: D. RodrigoEchenique Gordillo Fdo.: D. Maurc Micitlo
Consejeros:
-~
Nt
Fdo.: I José Javier Marin Romano Faa, D) Lawra Febbraro
v

Fdo.: D. Carlos Diaz Nufez




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar gue, por
un error de transcripcion, se ha reflelado en la antefirma del consejero D. Mauro Micillo el
cargo de Vicepresidente del Consejo de Administracion cuando deberia decir el Presidente del
Consejo de Administracién v en fa antefirma del consejero D. Rodrigo Echenique Gordillo el
cargo de Presidente del Consejo de Administracidn cuando deberfa decir ef Vicepresidente del
Consejo de Administracién.

£l Secretario del Consejo d

i

Gonzale Alvarez Valentid




