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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Alifunds Bank, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Allfunds Bank, S.A.U. (“el Banco”), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera del Banco a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién {que se
identifica en la Nota 1-b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Banco de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de 1as cuentas anuales en Espaifa segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en ia citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesarla independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave d; la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones
Descripcién

Tal y como se indica en la Nota 20 de las cuentas
anuales, durante e! ejercicio 2022 el Banco ha
registrado ingresos por comisiones por importe de
2.537.086 miles de euros en el epigrafe “Ingresos
por comisiones” correspondientes a las comisiones
devengadas por comercializacidn de fondos de
inversién generadas en el ejercicio. Tal y como se
indica en la Nota 2.1) de las citadas cuentas, los
mencionados ingresos son caiculados como
resuitado de aplicar 2l porcentaje pactado
contractualmente ai volumen diaric mantenido en
participaciones de dichos fondos de inversién por
cuenta de terceros.

Los ingresos descritos suponen el 93% de los
ingresos totales devengados por el Banco durante
el ejercicio 2022. Dada la representatividad de los
mencionados ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias y en el contexto de las cuentas anuales
en su conjunto, consideramos esta cuestién clave
para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditorfa

Para dar respuesta a esta cuestion, en
colaboracién con nuestros especialistas
internos en sistemas de tecnologia de la
informacién, nuestro trabajo ha incluido la
ejecucién de procedimientos de auditorfa
para evaluar la eficacia operativa de los
controles relevantes implementados por el
Banco relativos al registro de las comisiones
en el periodo correspondiente.

Asimismo, hemos realizado, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria
sustantivos: i) la obtencion de confirmaciones
de terceros, en base selectiva, para verificar el
importe de los ingresos por comisiones
devengados durante e} ejercicio 2022; yii) la
simulacién del calculo diario de comisiones,
para los ingresos por comisiones devengados en
el dltimo trimestre del ejercicio 2022, asl como
procedimientos de auditoria adicionales
orientados a verificar la integridad y exactitud,
en base selectiva, de la informacién utilizada,
como base para el citado célculo.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacidn incluidos en las notas de las
cuentas anuales, en relacién con esta cuestion,
resultan adecuados a lo requerido por la
normativa contable aplicable.



En la Nota 9 de las cuentas anuales se describen los
fondos de comercio y otros activos intangibles
existentes para cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGEs) que ha identificado
el Banco.

En este contexto, la Direccién del Banco efectia
anualmente un test de deterioro sobre cada una de
las citadas UGEs, que requiere |a realizacién de
estimaciones para determinar el valor recuperable,
a partir de técnicas de valoracién, basadas en
descuentos de dividendos, para lo cual se utilizan
proyecciones de dividendos alineadas con las
proyecciones de los recursos intermediados fuera
de balance, las comisiones netas generadas por
dichos recursos, asf como otras hipétesis obtenidas
de los presupuestos financieros aprobados por el
Consejo de Administracién del Banco. Asimismo, se
determina una tasa de descuento y una tasa de
crecimiento a perpetuidad que sean més
apropiadas, atendiendo a la situacién econémica
en general y de cada UGE en particular, tal y como
se describe en la mencionada Nota de las citadas
cuentas.

La realizacién de estas estimaciones requiere de la
aplicacién de Juicios significatives e hipétesis, tal y
como se describe anteriormente. Estos aspectos,
unidos a la magnitud de los fondos de comercio
registrados en el balance a cierre del ejercicio, que
ascienden a 304.321 miles de euros, determinan la
consideracién de esta cuestion como clave para
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditorfa

Para dar respuesta a esta cuestion nuestro
trabajo ha incluido la realizacién de
procedimientos de auditoria sustantivos en
relacidn con la valoracién de los fondos de
comercio. Para ello hemos Involucrado a
nuestros especialistas internos en valoraciones.

En este sentido, nuestro trabajo ha incluido,
entre otros, los siguientes procedimientos de
auditoria sustantivos: i) el entendimiento del
proceso de estimacién del valor recuperable de
las UGEs de la Direccién del Banco; ii) la
obtencidn de los tests de deterioro realizados
por la Direccion del Banco a partir de los
informes del experto independiente que les ha
asistido y sobre el que hemos evaluado su
competencia, capacidad y objetividad, asf como
la adecuacién de su trabajo para que sea
utilizado como evidencia de auditorfa; iii) 1a
evaluacion de la razonabilidad de la metodologia
de valoracién utilizada, asi como su alineamiento
a la normativa aplicable ; iv) la verificacién de la
correccién aritmética de los célculos realizados;
v) la evaluacidn de la razonabilidad de las
previsiones de dividendos futuros analizando la
coherentia de las citadas previsiones con los
presupuestos financieros aprobados por el
Consejo de Administracién del Banco, asi como
con informacién histérica; vi) la evaluacién de la
razonabilidad de las tasas de descuento
consideradas y el valor terminal expresado en
términos de crecimiento a perpetuidad de los
dividendos futuros previstos; y vil) el anélisis de

sensibilidad sobre las hipétesis clave
| identificadas.

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién incluidos en las notas de las
cuentas anuales, en relacién con esta cuestion,
resultan adecuados a lo requerido por la
normativa contable aplicable.




Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya

formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Banco obtenido en la realizacién de la
auditorfa de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta
parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién. Si, basdndonos

en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las

cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de | Riesgos y Auditoria en
relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Banco en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Riesgos y Auditorfa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y
presentacién de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se
encuentra en las paginas 6 y 7 de este documento es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco de fecha 29 de marzo de 2023.

£l accionista Gnico del Banco, seglin consta en el acta de consignacién de decisiones de fecha 21 de
marzo de 2022, nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fulmos designados por decisién del accionista tinico del Banco para el periodo de
un afto y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida desde
el ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2001, considerando el contenido del articulo 17 apartado

8 del Reglamento (UE) N2 537/2014 sobre requisitos especificos para la auditoria legal de las
entidades de interés pablico

DELOITTE, S.L. AUDITORZES
Insciita en el R.O.A.C. n2 S0692 i rEEOmMSE AR

\ (:MLI) DELOITTE, $.L

2l
i 2023 Nom. 0172301802
ia Mlartin Herrero 5,00 EUR

eh el R.O.A.C. n2 22248

29 de marzo de 2023



Anexo | de nuestro Informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorla
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidén. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Banco.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que el Banco deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, Incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco una declaracién de que
hemos cumplido ios requerimientos de ética aplicabies, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con {a misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspongientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Riesgos y Auditoria del
Banco, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestién.



Allfunds Bank, S.A.U.

Cuentas Anuales del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022
e Informe de Gestién
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ALLFUNDS BANK, S.A.U.
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ICIE 1
{Miles de Euros}
AETING Witz | 31/12/2022 | 31/12/2021 (*) PASING ¥ EATRIMONID NETE hms | 31/12/2022 | 31/12/2021 (%)
EFECTIVO, SALDDS DE EFECTIVO EN BANCOS PASIVOS FINANCIERQS MANTENIDOS PARA
CENTRALES Y OTROS DEPGSITOS A LA VISTA 5 1.607.322 1.994.042 | ueGOCIAR: 17 7= 398
Derivades 759 396
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDDS PARA NEGOCIAR: 17 342 377
Derivades 342 377 | PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR
Pro-memoria: prastadcs o entregados como garantia RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULYADOS - -
con derecho de venta o pignoradén - — | Pro memoria: pasivos subardinados - -
2,044,882
ACTIVDS FINANCIEROS NO DESTINADOS A PASTVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADD: 13 1.768.570
NEGOCIACION VALORADOR, OBLIGATORIAMENTE
A VALOR RAZONABLE CON CAMBICS EN RESULTADOS 2,712 664 | Depsitos- 1.363.443 1.632.376
Entidades de crédito 572.123 705.613
Instrumentos de patrimonig 2,712 564 Clientela 791.320 926.763
Pro memoria: prestadas o entregados como garantfa con Otros pasivos fnanclarcs 405,127 412,506
deracho da venta o plgnoradidn - — | Pro memoria: pasivos subordinados - -
ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS: - — | DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS — -
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia CAMBIOS DEL VALDR RAZONABLE DE LDS
con deracho de venta o pignoradén - — | ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES - -
CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL T -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con PROVISIONES 10 916 1.890
Ratrtbucionss y otras obligadonaes de prestacones
deracho da venta o pignorackin T ~ | definidas m"_-mm o P 716 1.690
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTLZADO: 6 449.879 247.082 | Otras reiribuciones de empleados a largo plazo - -
Valores representativos de cauda 4.966 - g:;r”‘l procesales y litigos por Impuestos 200 200
Préstamos y anticipos- 444.913 247.089 | Compromisos y garantias concedidas - —
Bancos Cantraies 12.871 14.675 | Restantas provisiones -_ -
Entidadas de crédito 150.062 61.108
Cliantala 281.980 171.306
PASIVOS POR IMPUESTOS: 11 55.702 840.316
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia Pasivos por Impuastos Corrientes 29.097 51.952
con derecho da venta o planoreciin Pasivos nor Impuastos diferidos 26.604 28.324
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS - — | CAPTTAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS COTROS PASIVOS 12 549.313 654.448
ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON A _
COBERTURA DEL RIESE0O DE TIPO DE INTERES
PASIVOS INCLUIDOS EN GRLUPOS ENAJENABLES DE
ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO
INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS MANTENIDOS PARA LA VENTA —_ -
CONIUNTOS Y ASOCIADAS 7 180.291 23.544
Depandientes 180.291 23.544 | TOTAL PASTVO 2.375.259 2.7941.932
Negocics conjuntos - -
Asociadas - -
ACTIVOS TANGIBLES: B 25.052 27.651 | PATRIMONIO NETO:
Inmovilizado Material ~ De so propio 25,052 27.651 | FONDOS PROPICS: 1.434.1238 1.243.224
Pro memoria: adquirido en amendamiento finandero Capltal 14 77.234 6B.774
Capltal dasgmboisado 77.234 68.774
Capltal no desambolsaco exgido - -
ACTIVOS INTANGIBLES: 9 816.970 882.506 | Pro mamora: Capital no exigido - -
Fondo da comardo 304,321 340,299 | Prima de emisién 14 1.045.807 913.267
Otros actives Intangibles 512.649 542.307
Gananclas acumuladas 15 236.604 252.571
ACTIVOS POR IMPLUESTOS: 11 129.446 148.154 | Resultado dal ejercdo 89.493 163.612
Activos por Impuestos comentes 20,150 22,891 | {-) Dividendos a cuenta 3 (15.000) {155.000}
Activos por Impuestos diferidos 109.296 125.263
OTRO RESULTADD GLOBAL ACUMULADO: 26.644 12,790
18]
OTROS ACTIVOS: 12 624,027 723.729 932
Elementcs que no se reclasificardn en resuitados
Ganendlas o (-) pérdidas actuariples en planes 532 (s,
de penslones de prestadones definidas
12.7:8
Resto de 1os otros activas 624.027 723.729 | Elementos que pueden rec:asificarse en 25712
resultados
IACTIVOS NO CORRIENTES ¥ GRUPOS ENAJENABLES Conversién en divisas 25.712 12.718
DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICACO COMO —_ - .
MANTENIDOS PARA LA VENTA TOTAL PATRIMONIO NETD 1.480.782 1.255.924
TOTAL ACTIVD | 3 man.0a) | 404 6| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3836041 AOFTNEL
PRD-MEMDRIA: IXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos da préstamo conced|dos - -
Garantias financieras concadidas - -
Otros compiramisos concedidas 16 111.183 71.327

{*} Se presentan (nica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 y ios Anexos 1 y I1 en la Memorla adjunta forman parte Integrante del balance de sttuacién a! 31 de didembre de 2022,
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ALLFUNDS BANK, S.A.U,
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
{Mlies de Euros)

Ingresos/ | Gastos|
Notas 2022 2021 [*
INGRESOS PCR INTERESES 18 B.091 3.862
Activos financleros & valor razonable con camblos en otro resultado alobal - -
Actives financleros & coste amortizado 8.091 3.862
Restantes Ingresos por Intereses a i
GASTOS POR INTERESES 19 (6.571} {9.702)
GASTOS POR CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA et .
MARGEN DY INTERESES 1521 {5.240)
INGRESQS POR DIVIDENCOS 3 2
INGRESOS POR COMISIONES 20 2.724.991 2.666.088
GASTCS POR COMISIONES 21 (2,246,637} {2.163.097)

GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS -

GANANCIAS © PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS {417) (19)

GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS - a
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS

GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS (234) 7
GANANCIAS O PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, NETAS A -
DIFERENCIAS DE CAMBIO, (GANANCIA O PERDIDA), NETAS (2.110) 2.079
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 23 5.771 5.585
OTRCS GASTOS DE EXPLOTACION 23 £ Eeay (19000
MARGEN BRUTO 476,239 502.799_
GASTOS DE ADMINISTRACION: [195.8371 (226.269)
Gastos de personal 22 {82.465) (164.578)|
i — i b 22 £113.172) {121.691)
AMORTIZACION 8y9 (129.673) (112.017)
PROVISIONES O REVERSION DE PROVISIONES 10 J {1.443)

DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS NO
VALORADOS A VALCR RAZONABLE CON CAMBICS EN RESULTADOS Y PERDIDAS O GANANCIAS NETAS
POR MODIFICACION 6 (9.026) {7.169)
Activos financleros a coste amortizado (9.026] (7.169)
DETERIORC DEL VALCR O REVERSION DEL CETERIORG DEL VALOR DE INVERSIONES EN
DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONIUNTCS O ASOCIADAS 4
DETERIORO DEL VALOR O REVERSIAN DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS
GANANCIAS C PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS NC FINANCIEROS, NETAS 8 o )
FONDC DE COMERCIO NEGATIVO RECCNOCIDO EN RESULTADOS i
GANANCIAS © PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CCRRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE
ELEMENTOS CLASIFICADCS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA NG ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES il

INTERRUMPIDAS |
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCECENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 151.902 155007
SGASTOS O INGRESDS POR IMPUESTOS SOERE LOS HESLLTADES OF LAS ACTIVIDANES CONTINUADAS 13 162.409: 7.715
GANANCIAS O PEADIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTIRUADAS B89.403 163.812
GANANCIAS C PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO CcEL EIERCICIO 89.493 163.612

{*) Se presentan, finica y excluslvamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 y el Anexo I y II incluldes en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
gananclas del ejerciclo 2022.

-2-
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ALLFUNDS BANK, S.A.U.

D NDIE
ANUALE 202
(Miles de Euros)

Ingresos/{ Gastos}

2022 2021 (*)
RESULTADO DEL EJERCICIO 89.493 163.612
OTRO RESULTADO GLOBAL 13.944 12.700
Elementos que no sa raclasificarén en resuitados: 950 {18}
Gananclas o pérdidas achuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas a50 (26}

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementes mantenides para la venta - -
Cambios del vaior razenable de los Instrumentos de patrimonio valorados a valor razonahle
con camblos en otro resultado global - -
Gananctas o {-) pérdidas resuitantes de la contabllidad de coberturas de Instrumentos de
patrimonlo valorados a valor razcnable con camblos en otro resuitado alcbal. netas
Cambles de? valor razonable de los Instrumentos de patdimenlo valorades a valor
razonabie con camblos en otro resultado giobal {elemento cublerte)
Camblos del vaior razonable de los Instrumentos de patrimcnio valorados a vaior
razonable con camblos en otro resultado global (Insbhumentc de cobertura)
Camblos del valor razonable de los pasivos financleros a vaior razonable con cambios en
resuitados atribulbles a cambles en &l fesgo de crédito

Impuesto sobre las gananclas relativo a los elementos que no se reclasificardn - 8
Elementos gque puaden reclasificarse en resultados: 12.994 12.718
Cobertura de Inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) . .
Converslén ce divisas 12.994 12,718

Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) - -
Instrumentos de cobertura {elementos no designados) - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con camblos en otro resultado global: - -

Ganancias o pérdidas de valor contabllizadas en el patrimonlo neto - -
Actives no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -

Impuesto sobre ias ganandas relativo a los elementos que puedan redasificarse en
gananclas o pérdidas - -

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 103.437 | 176.312

(*) Se presentan, (nica y excluslvamente, a efectos comparativos.

Las Notes 1 a 27 y el Anexo I y II Incluides en |a Memorla adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos del ejercicio 2022.
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TA N TE
JICI EMB 21
(Miles de Euros)
Ejercicio 2022
PATRIMONIO NETO
Otro Resultado
Prima de Gananclas Resultados del Dividendos a Global
Capitai emiskén Acumuladas ejerciclo cuenta Acumulado Total
SALDO DE APERTURA (ANTES DE LA ummdu) 58.774 913.287 252.571 163.612 {153.000} 12.700 1.255.924
Efectos de [a cormeccién de errores - - - - - - -
Efectos da los camblos an |as politicas contables - - - - o N
EALDO DE APERTURA AL 1 DE ENERO DE 2022 (*) $8.774 P10.257 252571 183.5612 (185.000 12.700 1.255.924
Rasuttado global tots] del ejerddo - - - 29.493 - 13.944 103.437
Otras variaciones del patrimonio nato: 8.480 132.540 {15.967) (163.612 140.000 - 101.421
Emisién de acciones ordinarias (Nota 14} 8.460 132.540 - = - = 141.000
Dividendo {o remuneradiones a sodos) (Nota 3) - - {23.300)| (8.600) {15.000) - {46.900]
Transferenclas entre componentes dal patrimonio neto - - i2 {155.012) 155.000 - -
Otros aurmnantos o disminudones dal patrimenio neto 7321 7.321
SALDD DE CIERRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 77.234 1.045.807 238.604 89.453 (15.000) 28.844 1.4560.782
Ejercicie 2021 (*)
PATRIMONIO NETO
Ctro Resultado
Prima de Gananclas Resultados del Dividendos a Global
Capital amigidn Acumulades ajerciclo cuenta Acumulado Thtal
SALDO DE APERTURA (ANTES DE LA REEXPRESTON) 88.774 913.287 208.214 56.306 {11,800} - 1.232.781
Efechos de la comeccién de arrores - - - 350 - - 350
Efactos de los camblos en jas polficas contables - - - - -
SALDO DE APERTURA AL 1 DE ENERO DE 2021 80.774 913,257 208.214 56.556 (ll..lllﬂf & 1.233.111
Resulindo global Total del sjerciclo - - = 163.512 E 12.700 176.312
Otras variscionss del patrimonio neto: - - 48357 {56.656 (143.200} - {153.49%)
Emisién de acdones ordinaries - b - - - - -
Dividenda {0 remungraciones a 50cios) - = (30.000) {11.800) £143.200) = (185.000)i
Transferencias entra componentes de patrimonio total - - 44.856 (44.555)1 - - =
Otros aumentos o disminudones de patrimonio neto 31,501 31.501
SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 88.774 913.267 252.571 163.612 | {155.000; 12.700 1,255,914

(*) Se presentan, finlca y excluslvamente 8 efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 y el Anexo I y II Incluldos en la Memorla adjunta forman parte Integrante del

estado de camblos en el patrimonio neto dei elercicio 2022.
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ALLFUND =1
ECTIV ENERAD
N E 2
(Miles de Euros)

| 2022 | 2021(%)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resuitado del ajsrciclo 89.493 163.812
Ajustes para sbtener los flujos de efective de ias actvidades de explotacién-
Amortizaclér 119.673 112.017
Otros ajustes 80.866 (1.177)
Resultado ajustado 290.032 274.452 |
Aumento/disminucién neto de los activos de explotaclién-
Actvos financleros mantenidos para negodar 35 126
Actvos financleros no destinados a negoclaclén valorados obligatorlamente a valor razonable (2.048) 271
con cambios en resuttacos i
Actives financleros a coste amortizado {211.817) {46.408)
Obros activos de explotaclén 99.727 (372.472)

. {114.103) (418.483)
Aumento/disminucién nato de los pasivos de explotaclén-
Paslvos finanderos mantenidos para negodar 363 145
Pasivos financleros a coste amortizado (276.312) 433.822
Otros pasivos de explotacién ’ {115.199) 468.280

{391.148) 9502.247

Cobros/Pagos por Impuesto sobre las gananclas (66.305), (116.480)
Flujos de flujos de efectivo de las actividades de explotacién (281.548) 641.736
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos-
Activos tanglbles {7.059) (795)
Activos Intangibles {33.380) (21.918)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asocladas (156.747) (6.259)
Otros pages relaclonades con actividades de Inverslén - -
Cobros- - -
Total flujos de sfectivo de laa actividades da Inversién (197.186) (28.872)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pagos~
Dividendcs {46.900) (185.000)
Cobros- - -
Emisldn de Instrumentos de patrimonio propio 141.000 -
Total fiujos de efectivo de las actividades de financlacién 94.100 {185.000)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIO [2.110) 2.078
AUMENTO/DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES: | (386.720) 420,842
Efectlvo y equivalentes al Iniclo del periodo 1.994.042 1.564.199
Efectlvo y equivalentes ai final del perfodo 1.607.322 1.994.042
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERfODO:
Efectivo 10 10
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 948.234 1.306.516
Otros activos financleros 659.078 687.516
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERfODO 1.607.322

| 1.904.042

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 y el Anexo I y II Incluldos en la Memerla adjunte forman parte Integrante del

estado de flujos de efective de! elerciclo 2022,
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Allifunds Bank, S.A.U.

Memoria del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2022

a) Resefia del Banco

Allfunds Bank, S.A.U. (el *Banco”), se constituyé en Madrid, per tiempo Indefinido, el 14 de diciembre
de 2000. Es una entldad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulacién de las entidades
bancarias que operan en Espafia. El 4 de febrero de 2019, el Banco cambid su domicllio social a la calle
de los Padres Dominicos 7 (Madrid), donde pueden consultarse los estatutos soclales y demds
informacién plblica sobre el Banco. El Banco se encuentra Inscrite en el Registro Oficlal de Entidades
de Banco de Espafia con el cédigo 0011.

Constituyen su objeto soclal las slgulentes actividades:

a. La realizaclén de toda clase de actvidades, operaciones y servicios proplos del negocio de banca
en general o que con ellos se relacionen o le estén permitidos por ia legislacién vigente.

b. La adquisicién, tenencla, disfrute, administraclén y enajenaclén de valores mobiilarios, acclones o

participaclones en socledades y empresas, tanto espafiolas, como extranjeras, de conform!dad con
la legislaci6én vigente.

€. La prestacién de serviclos de inversidn y, en su caso, actlvidades complementarias a los mismos,
de conformidad con la legislacién vigente.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco desarrolla su actividad a través de una oficina en Espafia, ocho
sucursales en el extranjero (Italia, Reino Unido, Singapur, Francla, Polonla, Luxemburgo, Suiza y
Suecia) y cuatro oficinas de representacién en el extranjero (Colombla, Chile, Emiratos Arabes y
Estados Unidos). Ademas de las operaciones que reailza directamente, el Banco es cabecera de un
grupo de fillales (véase Nota 7) que desarrollan diversas actividades empresariales y que componen,
junto con él, el Grupo Alifunds (el Grupo®).

El 21 de novlembre de 2017, Liberty Partners, S.L.U. (sociedad perteneclente al Grupo Hellman &
Friedman) adquirié la totalidad de las acclones del Banco. En consecuencia, el 21 de noviembre de
2017 se declard ptiblicamente Ja nueva condiclén de acclonista Gnico del Banco.

Los principales acclonistas de Allfunds Group Plc. {el tinico acclonista de Liberty Partners, S.L.U.) al 31
de diciembre de 2020 (LHC3 Plc, BNP Paribas Securities Services y Credlt Suisse A.G. {"los Acclonistas
Vendedores™)) acordarcn reallzar una venta privada de 163.650.B50 acclones a varlos Inversores
institucionales en varias jurisdicclones como parte de la Oferta Plblica de Venta (*OPV") reallzada por
Allfunds Group Plc en Euronext Amsterdam el 23 de abrl de 2021. Dichas acciones comenzaron a
cotizar en Euronext el 23 de abril de 2021 a un preclo iniclal de 11,50 euros siendo la fecha de
liquidacidén (*settlement date”) el 27 de abril de 2021.

En esta OPV, LHC3 Plc ofrecié 101.923.008 acclones, BNP Paribas Securities Services ofrecld
36.821.441 acclones y Credit Sulsse AG 24.906.401 acclones. Una vez que la opclén de
sobreasignaclén fue ejecutada, el nimero de acclones ofrecidas Incrementd hasta 188.198.478
acciones (24.547.628 acclones adicionales), que suponfa un 29,9% del capital de Allfunds Group Plc.

-
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Credit Sulsse AG ya no es Acclonista Principal del Banco tras la venta de la totalidad de su participacién
acclonarial en la Compaiila en octubre de 2022. Al 31 de diciembre de 2022, los accionlstas
significativos {que posefan mds del 5% del capital social) eran LHC3 Pic. y socledades del Grupo BNP
Parlbas.

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejerciclo 2022 han sido formuladas por los
administradores del Banco en ia reunién de su Consejo de Administraclén celebrada 2l dia 27 de marzo
de 2023, de acuerdo con el marco normativo de informacién financlera que resulta de aplicaclén al
Banco, que es el establecldo en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, en el
Cédigo de Comerclo y en la restante legislacién mercantil y en otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por el Banco de Espaiia, de forma que muestran la Imagen fiel del patrimonio y de Ia
situacién financlera del Banco al 31 de diclembre de 2022, asf como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo generados durante el ejerciclo anual terminado en esa fecha.
Dichas cuentas anuales, que se han preparado a partir de los regisiros de contabilldad del Banco, se
encuentran pendientes de aprobacién por su Acclonlsta Unlco, si bien, el Consejo de Administracién
del Banco entiende que serén aprobadas sin camblos. Las cuentas anuales del Banco correspondientes
al ejerciclo 2021 fueron aprobadas por el Acclonlsta Unico del Banco el 21 de marzo de 2022 y
depositadas en el Registro Mercantll de Madrd.

Tal y como se Indica en la Nota 1.a), el Banco es cabecera de un Grupo constituldo por varias entidades.
Sin embargo, no ha formulado cuentas anuales consolidadas por haberse acogldo a [a exencién de
consolldaclén por estar en un consolldado superior conforme a lo permitido por el artfculo 43 del Codigo
de Comercic. De acuerdo con la informacién interna preparada de acuerdo con las Normas
Internaclonales de Informacién Financlera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF - UE), el importe total
de los activos consolidados del Banco y Filiales (el "Grupo”) al 31 de diciembre del 2022 y 2021 asciende
a 3.958.206 y 4.105.309 mlles de suros, respectivamente, &l patrimonio neto consoildado al cierre de
2022 y 2021 asclenden a 1.547.903 y 1.312.550 miles de euros, respectivamente y el resuitado neto
consolidado del 2022 y 2021 a 118.904 y 201.100 miles de euros, respectivamente.

Los principales principlos y politicas contables y criterlos de valoracién que se han aplicade en la
preparacién de las cuentas anuales del Banco del ejerciclo 2022 se Indican en la Nota 2. No existe
ningdn principlo contable ni criteric de valoraclén obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. Asimismo, no se han aplicado principlos contables
no obllgatorios.

No han entrado en vigor pronunciamlentos que hayan tenido impacto en las cuentas anuales de este
ejercicio.

Princlpales pronunclamientos durante el efercicio anterior

Durante el afio 2021 entrd en vigor la Circular 6/2021 que modifica la Circular 4/2017 con el objetive
de responder a varios aspectos tanto relacionados con el proyecto de reforma de los indices de
referencia como para alinearse a los requerimlentos de FINREP y de la EBA entre otros.

Estas modificaclones se centraban en la contabllizaclén de los Instrumentos financieros, una vez que
se haya introducide un nuevo [ndice de referencia libre de riesgo de tal manera que se garantice que
los estados financleros reflejen de la mejor manera posible los efectos econémicos de esta reforma.

Las modificaciones Introdujeron la simplificaclén préctica de contabllizar ios camblos en los flujos de
caja de los Instrumentos financleros directamente provocados por la reforma de Ibor medlante la
actualizacién del tipo de Interés efectivo del instrumento si tiene lugar en un contexto de “equlvalencla
econdmica”. Adiclonalmente, introduce una serle de exenclones a los requisitos de cobertura para no
tener que Interrumpir determinadas relaciones de cobertura.



0,03 . fnos 002321802

La entrada en vigor de esta norma no tuvo un Impacto significativo en las cuentas anuales dei Banco
al 31 de diclembre de 2021.

¢) Estimaciones realizadas

La informacién que se presenta en estas cuentas anuales es responsabllidad de los Administradores
del Banco. A este respecto, indicar gua en la elaboracién de las cuentas anuales de! ejercicio 2022 se
han utllizado estimaciones realizadas por la Alta Plrecclén del Banco, ratificadas posteriormente por
sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos o compromises
que flguran registrados en ellos. A continuaclén, se detallan las principales estimaclones realizadas que
incluyen un mayor grado de complejidad y/o Incertidumbre y que tlenen una mayor probabllidad de
tener un impacto significative en los estados financleros sl las hipbtesls utllizadas fueran revisadas en
base a hechos que ocurran en el futuro:

A imaci icacién litl

1. La clasificacién de los Instrumentos financleros basados en el modelo de negoclo y en el
cumplimlento o no de los test SPPI (Nota 6).

2. La vida Gtll de los activos tangibles e intangibles de vida definlda: ia estimacién de ia vida Gtll de
estos actlvos, asi como la determinacién del método mds apropiado para su amortizacién, es
considerado como un elemento de juiclo de los Administradores. Sl se produjeses camblos en ia
estimacidn de la vida (tll o en los beneficios econdmicos esperados de los actlvos podrfa implicar
un Impacto en las cuentas anuales (véanse Notas 8 y 9).

3. Indiclos de deterloro de los activos Intanglbles de vida Gtll definida surgidos en las combinaclones
de negocio. La Alta Direccién del Banco analiza si se ponen de manlfiesto Indicios de deterioro sobre
dichos activos. En el caso de que la Direcclén del Banco concluyera que dichos activos ienen Indicios
de deterloro procederd a realizar el test de deterloro de forma simllar 2 como lo realiza para los
fondos de comercio (véase Nota 9).

4. Test de deterloro de activos no financieros: Los test de deteroro son realizados anualmente o
cuando los Administradores estiman que existen Indicios de deterioro (véanse Notas 8 y 9).

5. Activos fiscales diferides generados por bases imponlbles negativas: Dichos actlvos sblo se
reconocen en el caso de que se considere probable que se vayan a tener suficientes gananclas
fiscales en el futuro contra las que poder hacerlos efectivos. Por tanto, los Administradores realizan
Julclos significativos para determinar el Importe de los activos fiscales diferidos provenientes de
bases Imponibles negatlvas que pueden registrarse en el balance, basdndose en ai plazo en que
esperan utilizarlos, los beneficlos fiscales futuros, y ias estrategias fiscales definidas por el Banco
{véase Nota 11).

6. Provisiones, paslvos contingentes y activos contingentes: El Banco registra las provislones conforme
a la Circular 4/2017. La estimaclén de dichas provisiones estd sujeta a la Interpretacién de los
hechos sucedidos, estimaclones de hechos futuros y estimacién del impacto econdmico de dichos
hechos en el Banco (véanse Nota 2.] y 10)

7. Las estimaciones de perlodificaciones de Ingresos y de gastos relacionados con la actvidad del Banco
al clerre de cada ejerciclo (véase Nota 12).
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B nsl acion

1. Comblinaciones de negocios: El Banco reglstra las combinaciones de negocios bajo el método de
adquislclén. El coste de una socledad adqulrida es asignado a los activos adquirldes y los paslvos
asumldos valorados a valor razonable a la fecha de adquisicién. Cualguler exceso del precio de
compra sobre los activos adquiridos v los pasivos asumidos es reglstrado como fondo de comerclo.
La determinacién de los valores razonables de los activos adqulridos y los pasivos asumidos
requiere de estimacién y de la utillzaclién de metodologias de valoraclén cuando los valores de
mercado ho son observables.

2. Provision por las pérdidas esperadas de los activos financieros a coste amortizado: El Banco realiza
dicha estimaclén en base a informacién sectorial y a su experlencia acumulada, agrupando los
activos en diferentes segmentos y con simllares conductas de Impago. Dado que los vencimientos
de eslos activos son a corto plazo, y el Banco ha utllizado las soluclones altemnativas recogidas en
la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, las pérdidas por deterioro de la calldad crediticia y la
Informaclén prospectiva estimada no tiene un Impacto significativo, no obstante, el anélisis de la
correlaclén entre las tasas histéricas de Impago y la pérdida esperada es una estimacion
significativa. En este sentido, la experiencla histdrica en las pérdidas por deterloro podria no ser
representativa de las pérdidas a futuro.

A pesar de que estas estimaclones se han reallzado en funcién de la mejor Informacién disponible al
31 de dicilembre de 2022, pudlera ser gque acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obllguen a modificarlas en los prdximos ejerciclos, lo que se haria, en caso de ser preciso, conforme a
lo establecido en Circular 4/2017 del Banco de Espafia, de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimaclén que, en su caso, pudiera producirse, en las cuentas de pérdidas y gananclas
de los ejercicios futuros afectados.

d) Contratos de agencla

Ni ai clerre de 2022 n! de 2021 nl en ningdn momento durante los mismos, &l Banco ha mantenido en
vigor “contratos de agencla” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 21 del Real
Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarolia la Ley 10/2014, de 26 de junic, de
ordenacidn, supervis!én y solvencia de las entidades de crédito.

o) Comparacién de la informacién

Los Administradores del Banco presentan, exclusivamente a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de Ingresos y gastos
reconocidos, del estado total de camblos en el patrimonio neto, dei estado de flujos de efectivo y de
las Notas explicativas, ademas de las clfras al 31 de diciembre de 2022, las correspondientes al 31 de
diclembre de 2021, obtenidas en aplicaclén de lo recogido en la Circular 4/2017 del Banco de Espaiia.

f) Impacto medloamblental

Dadas las actividades a las que se dedica el Banco, éste no tlene responsabilidades, gastos, activos, nl
provislones o contingenclas de naturaleza medloambilental que pudleran ser significativos en relacidn
con el patrimonlo, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se Incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a Informaclén de cuestiones medioamblentales.

¢g) Recurscs proplos y gestlén de capital

Ceon fecha 26 de junlo de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobaron el
Reglamento {UE) n® 575/2013, sobre los requisitos prudenclales de las entidades de crédito y las
empresas de inversién, que entrd en vigor el 1 de enero da 2014, y la Directiva 2013/36/UE relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervislén prudencial de las entidades de
crédito y empresas de Inversién, con entrada en vigor en jullo de 2013. Dichas normativas, conocidas



| - 003 ;. Hmos 002321804

como CRR/CRD IV, Implicaban la implantaclén del Acuardo de capital de Basllea III con un calendarlo
de transiclén paulatino hasta alcanzar su Implantacién total el 1 de enero de 2019.

El 2 de febrero de 2016, se publicé la Clrcular 2/2016, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito,
sobre supervislén y soivencla, que contempla la adaptacién del ordenamlento juridico espafiol a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n? 575/2013, que resulta de aplicacién al Banco.

Con fecha 20 de mayo de 2019, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unlén Europea aprobaron el
Reglamento (UE) 2019/876 o CRR II, por el que se modifica la CRR, en lo relativo a los siguientes
dmbitos: los requisltos de fondos propios y paslvos admisibles, el ratio de apalancamlento (LCR), el
ratlio de financlacién estable neta (NSFR), el resgo de crédito, el riesgo de crédito de contraparte
(CCR), el rlesgo de mercado, las exposiclones a entidades de contrapartida central, las exposiciones a
organismes de Inversln colectiva, las grandes exposicionas asi como los requisitos de presentacién y
divulgacién de la Informacién y el Reglamento (UE) 648/2012.

Con fecha 24 de junio de 2020, el Palamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobaron el
Reglamento 2020/873 por el que se modifican el Reglamento 575/2013 y el Reglamento 2019/876, el
cual es aplicable desde el 27 de junlo de 2020 y modifica la CRR y la CRR II en determinados ajustes
en respuesta a la pandemla de Covld-19. Las principales modificaclones se establecen en los s!gulentes
dmbltos: cobertura de rlesgo de crédito, ratio de apalancamlento, las exposiciones concedidas a
empleados/pensionistas, factor de apoyo a las pymes, exenclén de la deduccién en clertos activos de
software asi como el establecimiento de un filtro prudenclal temporal que neutraliza el impacto de las
pérdidas no realizadas en la deuda piiblica y el riesgo de mercado.

El menclonado Reglamento comunitario introduce una revisién del concepto y de los componentes de
los requerimlentos de recurses propios regulatorios exlgibles a las entidades. Estos estdn Integrados
por dos elementos: el capitai de nivel 1 (o Tler 1) y capitai de nivel 2 (o Tier 2). A su vez, el capital de
nivel 1 es igual a la suma del capital de nivel 1 ordinario (o Common Equity) v e! capltal de nivel 1
adiclonal. Es decir, el capital de nivel 1 lo forman aquellos Instrumentos que son capaces de absorber
pérdidas cuando la entidad estd en funclonamiento, milentras que los elementos del capltal de nivel 2
absorberdn pérdidas fundamentalmente cuando la antidad, en su caso, no sea viable.

Los requerimientos de recursos proplos minimos se calculan en funcién de la exposlicién del Banco al
riesgo de crédito, contraparte y dilucién {en funcion de los actlvos, compromisos y demds cuentas de
orden que presenten estos rlesgos), al rlesgo de poesiclén, tipo de camblo y materias primas, al riesgo
de ajuste de valoracién de crédito (CVA), al riesgo de cartera de negociacién y al riesgo operativo.
Adicienaimente, el Banco estd sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracion de rlesgos,
ifmites a ia ratlo de apalancamiento y al cumplimiento de las obilgaclones de Goblerno Corporativo
Intemo, autcevaiuacién del capital y mediclén del rdesgo de tipo de Interés y a las obligaclones de
Informacién plblica a rendir al mercado. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetlvos antes
indicados, el Banco realiza una gestién integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes
Indicadas.

Allfunds Bank S.A.U. deberd cumplir con cardcter genera! los siguientes requisitos de fondos proplos:
i Una ratio de capltal de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).

fi. Una ratio de capital de nivel 1 (ordinaric més adicional) del 6%.

ill. Una ratio total de capital de! 8%.

Ademds de lo anterior, en base a la declsién del proceso de revisién y evaluaclén supervisora (SREP),
el Banco de Espafia comunicé al Grupo mantener un requerimlents de recursos proplos de 7% (Pllar
2), del cual, como minimo, un 56,25% deberd cumplirse con capital de nivel 1 ordinario (CET 1), y un

75% con capital de nivel 1 (Tier 1). Adiclonalmente, en la lltima decisién del SREP se establece
mantener estos mismos requlsitos con efecto 1 de enero de 2023,
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Por titimo, adicionalmente a estos requisitos, el Banco deberd cumplir, de acuerdo a la normativa
anterlormente mencionada, los slguientes requisitos de capltal:

- Mantener un coichén de conservacidn del 2,5% del capltal de nivel 1 ordinario.

~ Mantenimiento de un colchén anticiclico que puede llegar hasta el 2,5% del capital de nivel 1
ordinarlo. El nivel que debe alcanzar este colchdn es fijado, a partir de! afio 2016, por las
autoridades naclonales en base a variables macroecondémicas, cuando se observe un crecimiento
excesivo del crédito que pueda ser una fuente de rlesgo sistémico. En este sentido, el colchén
anticiclico especifico de una Institucién se obtiene como el promedio ponderado de los coichones
anticlclicos que se aplican en las jurisdicclones donde se encuentran las exposiclones crediticlas
relevantes de dicha Instituclén. En concreto, €l celchén anticfclico requerido a Alifunds Bank, S.A.U.,
en base a sus exposiciones geogrdficas se sltuaba an un 0,2942% y 0,2805% a 31 de diciembre de
2022 y 2021, respectivamente.

- Mantenimlento de un colchdn por entidad sistémica, en caso de ser designada como tal. El Banco

no ha sido designado como entidad sistémica, no habléndole sldo astablecido un colchén de capital
para el 2022 nl 2021.

Con todo lo anterlor, se requiere mantener una ratlo de CET1 total de un 17,79%. En este sentido, a
31 de diclembre de 2022 y 2021, y a lo largo de ambos ejerciclos, la ratio CET1 de Allfunds Bank S.A.U.
se encuentra en un nivel confortable por encima de los niveles exigidos en la normativa.

Se presentan a continuacldn las principales cifras relativas a las ratlos de capital aplicables al Banco al
31 de diclembre de 2022 y 2021, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento {UE) 575/2013:

Miles de eurcs
2022 2021

Capital de nivel 1 ordinario (I) 595.914 393.03(
Capital de nivel 1 adicional {II) - -

Tetal capital nivel 1 (I = T + II) 595,919 393.030
Capltal de nive! 2 (IV) - -

Total recursos proplos computables (V= III + IV) 595,914 393.030
Exposiclén a efectos de solvencia 2.341.000 1.815.469
Ratlo de capltal de nivel 1 ordinario 25,46% 21,65%
Ratlo de capital total 25,46% 21,65%

El capital de nivel I ordinario, Incluye, bdslcamente, el capita! y las reservas del Banco neto de
deducciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y durante dichos ejercicios, los recursos proplos computables del
Banco excedfan de los minimos requeridos por la normatlva vigente, asi como por el Banco de Espaiia.
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Se muestra a continuacién una conciliacién de las principales clfras entre el capital contable y el capita!

regulatorio al 31 de diclembre de 2022 y 2021:

miles de euros
2022 2021
Capital 77.234 68.774
Prima de emisidn 1.045.807 913.267
Gananclas acumuladas y otras reservas 236.604 252,571
Resultado de! ejercicie 89.493 163.612
Dividendo a cuenta (15.000) {155.000)
Total Fondos Propios 1.434.138 1.243.224
Otro resultado globail acumulado 26.644 12.700
Total Patrimonio Neto 1.460.782 1.255.924
Fondo de comerclo y otros activos Intanglbles {790.366) (854.282)
Resto de ajustes y deducciones (*) (74.497) {8.613)
Capital de nivel 1 595.919 393.029
Capital total {Tler 1 + Tler 2) 595.919 393.029

(*} Corresponde béslcamente a la deducdén del resultado y dividendo al 31 de diclembre de 2022 y 2021.

Ratio de apalancamlento

La ratio de apalancamiento es calculada en base a la normativa indicada en el apartado anterior
estableciéndose una ratlo del 3% para todas las entldades, siendo calculada como un coclente entre
el capltal de nivel 1 dividido por la exposicién de apalancamiento, que es ajustada de forma que no
incluya aquellos elementos conslderados como deducciones en el capital de nivel 1.

En el slgulente cuadro se presenta un detalle de ia ratlo de apalancamlente a 31 de diciembre de 2022

y 2021:

miles de euros
2022 2021
Capltal de nivel 1 {a) 595.919 393.029
Exposicién a la ratlo de apalancamiento (b) 3.017.592 3.17B.957
Ratio de apalancamlento {a)/(b} 19,75 % 12,36

Gestién de caplital

Los objetlvos estratégicos marcados por la Direcclén del Banco en relacién con la gestién que se realiza

de sus recursos propios son los siguientes:

¢ Cumplir en todo momento, tanto a nivel Individual como consolidado, con la normativa
apllcable en materia de requerimlentos de recursos propios minimes.

s Buscar la méxima eficiencia en la gestibn de los recursos proplos, de manera que, junto a
otras varlables de rentabllidad y riesgo, el consumo de recursos propios sea conslderado como

-7-



0,03 BROS 002321807

s 1]

una variable fundamental en los andlisls asoclados a la toma de decisiones de Inversién del
Banco.

Para cumplir con estos abjetivos, el Banco dispone de una sere de politicas y procesos de gestién de
los recursos propios, cuyas princlpales directrices son:

= El Banco reallza el seguimiento, control y andlisls de los nilveles de cumplimlento de la
normativa en materla de recursos proplos.

» En la planificaclén estratégica y comerclal del Banco, se considera como un factor clave en la
toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos proplos computables del Banco
y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo.

Por todo lo anterlor, el Banco considera que los recursos proplos y los requerimlentos de recursos
proplos establecidos por la normativa anterlormente Indicada constituyen un elemento fundamental de

la gestién del Banco, afectando, entre otras, a las declslones de Inversién o al anélisis de la viabliidad
de las operaciones.

h) Fondo de Garantia de Depésitos y Fondo Unico de Resolucién

I. Fondo de Garantfa de Depésltos

El Banco estd integrado en el Fondo de Garantfa de Depésitos. En los ejercicios 2022 y 2021, las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas no incluyen ninglin gasto por este concepto por no existir
obligacién de aportacién a dichas fechas conforme al articule 4 dei Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diclembre, sobre Fondos de Garantia de Depésltos de Entidades de Crédito.

il. Fondo Unico de Resolucién

El gasto incurrido por el Banco para la aportacién realizada al Fondo Unlco de Resclucidn en el ejercicle
2022. Ha ascendido a 1.895 miles de eurcs (881 miles de euros en el ejarcicio 2021) y se encuentra

registrado en el eplgrafe “Otros gastos de explotaclén” de la cuenta de pérdidas y gananclas adjunta
{véasa Nota 23).

i) Informe anual del serviclo de atencién al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Serviclos de Atenclén al Cliente y el Defensor del
Ciiente de las Entidades Financleras, se ha presentado su Informe Anual en el Conselo de
Administracién del Bance celebrado el 27 de marzo de 2022. En dicho Informe se indica que, el Serviclo
ha reclbldo, durante el ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2022, cuatro reclamaclones y acho
quejas principaimente por demoras y problemas con la plataforma operativa,

Adiclonalmente, an 2022 se resolvié una denuncia presentada en diclembre de 2021 en la sucursal de
Paris.

J) Participaciones en el capital social de entidades de crédito

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de jullo, al 31 de
diclembre de 2022 y 2021, Alifunds Bank, S.A.U. no tenia participaclones en el capltal soclal de
entidades de crédito, nacionales y extranjeras superiores al 5% del capital o de sus derechos de voto
{ver Nota 7).
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k) Otros asuntos
Operaciones corporativas
Reestructuracién del Grupo Allfunds

En 2021, la direcctén del Banco llevd a cabo una reestructuracién socletarla consistente en la creaclén
de sucursales en Luxemburgo, Sulza y Suecia y, posteriormente, en la reallzacién de fusiones por
absorcién por parte de Allfunds Bank, S.A.U. (como entidad absorbente) de Ailfunds Bank International,
S.A. (junto con su sucursal en Sulza) y Allfunds Sweden AB (como entidades absorbidas), transfiriendo
Inmediatamente los activos y paslvos adquiridos per el Banco en dichas fusiones a las Sucursales
creadas en Luxemburgo, Sulza y Suecia.

Las operaclones de fusién y creaclén de sucursales realizadas por Allfunds Bank S.A.U. durante 2021
forman parte de un proceso de concentracién y simplificaclén del grupo de sociedades al que
pertenecen las socledades participantes (Allfunds Bank, S.A.U. como entidad absorbente y Allfunds
Sweden AB y Allfunds Bank Intermational S.A. como entidades absorbldas, esta flima operando
tamblén a través de una sucursal en Sulza). El principal objetlvo de este proceso fue racionalizar la
estructura societaria del Grupo, de forma que se mejore la gestién y administraclén de las socledades
y se optimicen los costes Integréndolas en una (nica empresa, adaptando el tamafio, ia produccién y
ia organizacién para aumentar la eficlencia, unificando la administraclén de las empresas participantes,
reduciendo los costes de gestién y gastos generales, y simplificando al médximo la gestién empresarial
y fiscal, con el consigulenta ahorro de costes.

Las fuslones se enmarcan en el contexto de la reestructuraclén de la actividad del grupo, por lo que
Allfunds Bank, S.A.U. operarfa en Suecla, Luxemburgo y Sulza a través de sus nuevas sucursales en
dichos paises, Asl, desde la fecha de efectividad de estas fusiones transfronterizas (17 de diclembre
de 2021), todos los activos y pasivos de las socledades absorbldas (que se extinguleron en la fecha
efectiva de fusién por disoluclén sin ilguldaclén) fueron transferidos en blogue a Alifunds Bank, S.A.U.,
que los adquirié por suceslén universal y los aslgné Inmediatamente a sus nuevas sucursales en Suecia
y Luxemburgo quedando, por ende, todo el actlvo y pasivo de la sucursal en Sulza de Allfunds
Intemmational Bank, S.A. asl afectos a la nueva sucursa! en Sulza de Allfunds Bank, S.A.U. Estas
transacciones tuvieron efectos contables desde el 1 de enero de 2021.

Las citadas fuslones transfronterizas se llevaron a cabo al amparo de {a Directiva 2005/133/CE del
Consejo, de 19 de octubre de 2009, relativa al régimen fiscal comdn aplicable a las fusiones entre
socledades de diferentes Estados miembros, una vez realizadas las diligenclas necesarias para cumplir
los requisitos establecidos en la normativa de las jurisdicciones correspondientes.

Conforme 2 la normativa espafiola, los activos y paslvos que se adquieren de sccledades del Grupo por
operaciones socletarias deblan reglstrarse al valor contable que tengan dichos activos y pasivos en las
cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se reailza la operaclén, seglin las Normas para la
Formulaclén de las Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrolian el Cédige de Comerclo {en adelante,
NOFCAC). Para establecer dichos valores, el Banco tuvo en cuenta la consulta del BOICAC 85/Marzo
2011 2n la gue se establece que es posible utilizar las cuentas consolidadas NIIF - UE sl dififeran
significativamente respecto de lo que serfa un consolidado formulado con las normas de consolldaclén
que desarrollan el Cédigo de Comerclo, v si se dispuslera de una conclliacién detallada que permitiera
ajustar las diferenclas a los efectos de la valoraclén del negocio objeto de la transaccién.

La principal diferencia entre los valores consolldados de los activos y pasivos adquiridos bajo NOFCAC
y bajo NIIF-UE correspondia a la amortizacién de los fondos de comerclo surgidos en los estados
financieros consolidados como consecuencla de la adquisicibn de los negoclos de Credit Suisse
(Investlab) y Nordiq. Los valores de fondo de comercio NOFCAC y IFRS-EU al 1 de enero de 2021 son
los que se muestran a continuacién.
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miles de euros
\.ralt:u::l EI\IIIF- Valor
j.012021 | NOFCAC
Fondo de comerclo - Nordiq 18.155 16.123
Fondo de comercio - Investiab 158.264 | 145,875

Alifunds Blockchain, S.L.U.

Con fecha 5 de julio de 2021, Allfunds Bank, S.A.U, soclo Gnico de Allfunds Blockchaln, S.L.U., acordd
aumentar el capltal social en 509.154,00 euros medlante la emisién de 509.154 acclones, de 1,00 euro
de vaior nominal, con una prima de asuncién de 4.256.163,00 euros. En dicha ampliacidn de capltal,
¢l soclo Gnlco aporté un conjunto de elementos patrimonlales {(rama de actividad relaclonada con el
desarrollo con la tecnologia Blockchaln) cuya valoraclén ascendia a 1.765.317,00 euros (equivalente a
209.154 acclones: 1,00 euro de valor nomlnal y una prima de asunclén de 7,44 euros por
participaclén), y el resto por aportaciones dinerarias {equivalente a 300.000 acclones: 1,00 euro de
valor nomInal y una prima de asuncién de 9,00 euros por participacién). Tanto las particlpaciones como
la prima de asuncién fueron totalmente suscritas y desembolsadas por Allfunds Bank, S.A.U. al 31 de
diclembre de 2021.

El 2 de noviembre de 2022 se subsanaron los defectos constatados en la valoracién de las aportaclones
no dinerarias del aumento de capltal formallzado el 5 de julio de 2021, que afiade a la prima de
asuncién un importe de 246.896 euros de capital soclal que significa una aportacién final no dineraria
en términos nominaies y prima de emisién de 2.012.213,12 euros.

El 13 de octubre de 2022, Allfunds Blockchaln realizé una ampllaclén de capita! por Importe de 350
miles de euros mediante la emisién de 350.000 particlpaclones de 1,00 euro de valor nominal cada
participaclén y con una prima de emisién de 9,00 euros por participaclén {3.150.000 euros). En
consecuencla, al 31 de diciembre de 2022 el capltal soclal de Allifunds Blockchain S.L.U. ascendla a
8.516 miles de euros, integramente suscrito y desemboisado por Alifunds Bank 5.A.U.

Alifunds Hong Kong Limited

Con fecha 4 de marzo y 23 de julio de 2021, Allfunds Hong Kong Limited realizé dos ampliaciones de
capital por importe de 20.000 miles de délares de Hong Kong {2.188 miles de euros) y 10.000 miles
de délares de Hong Kong (1.071 mlies de euros) mediante Incremento del valor nominal de las
acciones. En consecuencla, al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el capltal soclal de Allfunds Hong Kong
Limited asciende a 47.000 mlles de dflares de Heng Kong (5.231 miles de euros), representado por
1.000 acciones, de 47 miles de délares de Hong Kong (5.231 euros) da valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Myfundmatch

Con fecha 9 de noviembre de 2022, Allfunds Bank S.A.U., decldié proceder a la disolucién anticipada
sin liquidacién de la Sociedad que se encontraba totalmente deterlorada en el balance del Banco.

Allfunds Investment Solutions

El 4 de mayo de 2022, el Bance constituyé Allfunds Investment Solutions como una socledad limitada
unipersenal reglstrada en Luxemburgo por tiempo Indefinldo y cuyo objeto princlpal es ia gestién de
Instituclones de Inversidn colectlva luxemburguesas y extranjeras, con un capltal soclal Iniclal de 1.500
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miles de suros representado por 15.000 acclones nominativas, de 100 euros de valor nominal cada
una, [ntegramente suscritas y desembolsadas por el Banco.

Instihub Analytics Limited

Con fecha 3 de mayo de 2022, el Banco, ha realizado una aportacién dineraria a Allfunds Digital S.L.U.
por importe de 10.500 miles de euros que ha supuesto un Incremento en dicha Inversién por el
mencionado importe. El importe se pagb medlante transferencla y estos fondos se utilizaron para la
adquisicién de las acclones representativas de! 100% del capltal de Instihub Analytics Limited.

El 4 de mayo de 2022, Alifunds Bank S.A.l., a través de su filial integramente participada Alifunds
Digital, S.L.U., obtuvo el control de Instlhub Analytics Limited, adquiriendo la totalidad de sus acciones
por un Importe m#ximo de 12.391 milles de euros.

Web Financial Group

Con fecha 31 de mayo de 2022, Ailfunds Bank, S.A.U., a través de su fillal Allfunds Digltal, 5.L.U., llegd
2 un acuerdo para adquirir Web Financial Group, S.A., empresa suropea de tecnologia financiera y
proveedora de soluclones de software para el sector de la gestién de fondos de Inversién. Allfunds
Digltal, S.L.U. obtuvo el control de la Socledad en esa fecha y la contraprestaclén entregada ascendié
a un Importe de 129.713 miles de euros, de los cuales se acordd retener por el Grupo por posibles
contingenclas por Importe de 5.676 miles de euros. Como consecuencla de esta adquisicién, el 25 de
mayo de 2022, el acclonista (inico del Banco realizé una ampliacién de capltal con aportaclén dineraria
por Importe de 141.000 miles de euros con objeto de financlar dicha adquisiclén. Posteriormente, el
Banco llevé a cabo una aportacién dinerarla en Allfunds Digital por Importe de 141.000 miles de euros
que ha supuesto un incremento en dicha Inversién por el citado Importe.

1) Hechos posteriores

Adquisicién de Mainstraet

El 17 de febrero de 2023, Allfunds Digital S.L.U., completd la adquisicién del 65% de Mainstreat
Partners por 33.000 miles de llbras esterlinas {37.400 miles de euros). Para financiar la adquisicién, el
8 de febrero de 2023 Liberty Partners S.L.U. accionista proplo de Allfunds Bank S.A.U., reallzé una
ampliacién de capital de la Socledad por importe de 44.000 miles de euros.

Ademds, en febrero de 2023, la Compafifa aprobé un Plan de Incentivos a Largo Plazo (“ILP") aplicable
a la Alta Dlreccién y a otros empleados del Grupo. La fecha de concesidn serd el 11 de abril de 2023,
El premlo se otorgaré a principlos de 2026.

Desde el 31 de diclembre de 2022 y hasta la fecha de emisién de estas cuentas anuales, no se han
producldo hechos posterlores slgnificativos adicionales a los anteriores.

-11-
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En la elaboracién de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principlos y politicas contables
y criterios de valoracién:

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financleros

i. Definiclones

Un “Instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financlero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de patrimonlo en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negoclo jurfdico que evidencla una participacién resldual en los
activos de la entidad que lo emlte una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derlvado” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambles en
variables, en ocaslones denominadas activos subyacentes (tales como los tipos de Interés, los precios
de Instrumentos financleros y materias primas cotizadas, los tipos de camblo, las callficaclones
crediticlas y los indices sobre ellos) que no requlere Inversién Inicial o es muy pequefia en relaclén a
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los camblos en las condiciones de mercado y
que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Hll. Clasiflcacién de los activos financieros a efectos de valoracién

Los actlvos financieros se presentan agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes categorias
en las que se ciasifican a efectos de su gestién y valoraclén, salvo que se deban presentar como
“Activos no corrlentes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta”, o correspendan, en su casoa, a “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista”, “Cambios del valor razonable de los elementos cublertes en una cartera con
cobertura del riesgo de tlpo de Interés”, “Derivados - contabllidad de coberturas” o *Inversiones en
dependlentes, negocios conjuntos y asocladas”, que se muestran de forma independlente.

Conforme a la Norma 22 de la Clrcular 4/2017 de Banco de Espafia, la clasificacién de los activos y
pasivos financieros es realizada sobre la base del modelo de negoclo que estabiezca el Banco para su
gestidn y conslderando las caracteristicas de sus flujos de efectlvo contractuales, tal y como se definen
a continuacién:

- El modelo de negocic para la gestidn de los activos financleros, es la forma en la que el Banco
gestiona de manera conjunta los grupos de actlvos financieros para generar flujos de efectivo. Dicho
modele, puede conslstir en mantener los activos financleros para perciblr sus flujos de efectivo
contractuales, en la venta de estos actlvos o en una combinacién de ambos objetivos.

- las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, pueden ser:

- Aquellas cuyas condiclones contractuales que dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo y conslsten solamente en pagos de principal e Intereses sobre el Importe del princlpal
pendiente, comdnmente conoddo como “Criterio de sélo pago de principal e intereses (SPPI)" vy,

~ Resto de caracteristicas.
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a) Modelos de negoclo

ExlIsten tres tipos de modelos de negocio en funclén del tratamlento de los fiujos de efectivo para
instrumentos financieros:

- Coste amortizado ~ cobro de flujos de efectivo contractuales: Consistente en mantener activos con
el fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales (principal e Intereses) en fechas especificadas.

- Mixto ~ cobrec de flujos de efectivo contractuales y venta de activos financleros: El modelo de
negoclo mixto combina el objetivo de mantener los activos con el fin de cobrar flujos de efective
contractuales, cuyas condiciones tamblén respondan sclamente a pagos de principal e intereses,
asl como reallzar la venta de estos activos.

- Negoclaclén - venta de activos financieros: E! modelo de negocio consiste en la realizacién de
compras y ventas activas. Ei Banco toma sus decisiones basdndose en el valor razonable de ios
activos y gestiona estos con el fin de obtener su valor razonable.

b) Test SPPI

El test SPPI consliste en determinar si, de acuerde a las caracteristicas contractuales del Instrumento,
sus flujos de efectivo representan sélo la devolucién de su principal e Intereses, entendidos
bdslcamente como la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

La funclén princlpal del test es discriminar qué productos contenidos en los modelos de negoclo de
“cobro de flujos de efectivo contractuales” y “cobro de flujos de efectivo contractuales y venta de
activos financleros” se pueden medir a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado global, respectivamente, o, por el contrario, se deben medir obligatorilamente a valor
razonable con cambios en resultados. Los Instrumentos de deuda que se midan a valor razonable con
camblos en resultados, asl como los Instrumentos de patrimonio, no estén sujetos a este andlis!s.

En concreto un activo finandero en funclén de su modelo de negocio vy el test SPPI, se clasifica en: -

1. Actlvos financieros a coste amortizado: sl el instrumento se gestiona para generar flujos de efectivo
en forma de cobros contractuales durante la vida del Instrumento y cumple el test SPPI.

2. Activos financieros a valor razonable con camblos en otro resultado global: sl el Instrumento se
gestiona para generar flujos de efectivo, 1) en forma de cobros contractuales durante la vida del
Instrumento y I} mediante la venta de los mismos y cumple el test SPPI.

3. Actvos flnancieros aobligatoriamente a valor razonabie con camblos en resultados: sl el instrumento
se gestiona para generar flulos de afectivo mediante la venta de los mismos o si no cumple el test
SPPI con los modelos de negoclo de los apartados anterlores. Existen dos categorfas en estos
activos:

- Activos flnancleros mantenidos para negoclar, se Induyen en esta subcategeria aguelios
instrumentos que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas: i) se originan o adquleren
con el abjetivo de realizarlos a corto plazo, Il) son parte de un grupo de instrumentes financlercs
identificados y gestionados conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes
para obtener gananclas a corto plazo; o i} son Instrumentos derlvados que no cumplan la
definiclén de contrato de garantfa financlera nl hayan sldo deslgnados como Instrumentos de
cobertura contable.
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- Actives financleros no destinados a negociacién valorados obligatorlamente a valor razonable
con camblos en resultados. Se clasificardn en esta subcategoria ios Instrumentos de deuda que
no puedan clasificarse a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado
global, dado que, por sus caracteristicas contractuales los fiujos de efectlve que generan no son
solamente cobros de principal e intereses sobre el Importe de principal pendiente.

El Banco puede optar en el momento del reconocimiento Iniclal y de forma irrevocable, por inclulr en
ia cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resuitado global” Instrumentos
de patrimonio que no deban clasificarse como mantenlidos para negociar. Esta opcién se reallzard
instrumento a Instrumento. Asimlsmo, en el momento iniclal y de forma lrrevocable, el Banco puede
optar por deslgnar cualquier actlvo financiero como a valor razonable con cambios en resultados, si al
hacerlo asf elimlna o reduce significativamente alguna incoherencla en la valoracién o en el
reconocimiento (asimetria contable) que surgifa de otro modo, de la valoraclén de los activos o
pasivos, o del reconocimiento de sus pérdidas y ganancias, sobre bases diferentes.

Independlentemente de la frecuencla y la Importancia de las ventas, clertos tipos de ventas no son
Incompatibles con la categoria de mantenidos para reclblr los flujos de efectivo contractuales: como
son ventas por disminucién de la calldad crediticia, ventas cercanas al vencimiento de las operaciones,
de forma que las variaciones en los preclos de mercado no tendrian un efecto significativo en los flujos
de efectivo del activo finandero, ventas en respuesta a un camblo n la regulacién o en la tributacién,
ventas en respuesta a una reestructuracién Interna o combinacién de negoclos signlficativa, ventas
derivadas de la ejecuclén de un plan de crisis de liquidez cuando el evento de crisls no se espera de
forma razonable.

El Banco ha definido los modelos de negocio y segmentado su cartera de instrumentos financieros a
los efectos de realizar los test SPPI diferenciando: 1) familias de instrumentos que agrupan productos
totalmente homogéneos (“familias paraguas™) de forma que, testeando una muestra de productos de
la cartera, pudiera extrapolarse la concluslén de si cumple o no el test al resto de productos de la
misma familla y If) productos que por su naturaleza presentan un andllsis Individuallzado ("*case by
case”), sobre los que el Banco ha reallzado la totalldad de los test SPPI.

iii. Clasificaclon de los activos financieros a efectos de presentaclén

Los actlvos flnancleros se desglosan adiclonalmente a las categorfas incluldas en el apartado ®ii”
anterior, en funclén del tipo de instrumento, en los sigulentes eplgrafes del balance:

- Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésltos a la vista: saldos en efectivo y
saldos deudores con disponlbilidad inmediata con bancos centrales y entidades de crédito.

- Préstamos y anticipos: Incluye, en su caso, saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por el Banco (salvo los Instrumentados en valores), derechos de cobro de las
operaciones de arrendamiento financiero, asf como otros saldos deudores de naturaleza financlera
a favor del Banco, tales como cheques a cargo de entidades de crédito, saldos pendientes de cobro
de las cdmaras y organismos liquidadores por operaciones en bolsa y mercados organizados, las
fianzas dadas en efectivo, los dividendos pasivos exigldos, las comisiones por garantias financleras
pendientes de cobro y los saldos deudores por transacciones que no tengan su origen en
operaclaones y servicios bancarlos como el cobre de alquileres y similares, en caso de que existan.

Se clasifican en funcidn del sector Institucional al que pertenezca el deudor en:

- Bancos centrales: créditos de cualquler naturaleza, incluidos los depésitos y operaclones del
mercade monetario, a nombre del Banco de Espafia u otros bancos centrales.
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- Depésitos en entidades de crédito: créditos de cualquier naturaleza, Incluldos los depésitos y
operaciones del mercado monetario, a nombre de entldades de crédito.

- (Clientela: recoge los restantes créditos, incluldas las operaciones del mercadoe monetario
reallzadas a través de entidades de contrapartida centra!, en caso de existir.

- Valores representativos de deuda: obligaclones y demds valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente & Instrumentados en tftulos 0 en anotaclones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

- Instrumentos de patrimonio: Instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas particlpativas, en su caso, que tienen la naturaleza de Iinstrumentos de capital
para el emisor, salve que se trate de particlpaclones en entidades dependientes, negocios conjuntos
y asocladas. En esta partida se Incluyen, en su caso, ias particlpaclones en fondos de Inversién.

- Derivados: Incluye el valor razonable, a favor del Banco, de los derivados financieres que no formen
parte de coberturas contables.

Iv. Clasificacién de los paslivos financieros a efectos de valoracién

En cuanto a la clasificaclén de los pasivos financieros, se Incluyen a efectos de su valoracién, entre
otras, en una de las tres carteras sigulentes:

- Pasivos financleros designades a valor razonable con cambios en resultados, se incluyen en esta
categoria aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimlento inicial, cuyo
valor razonable puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen las mismas condiclones, que,
para los actives financleros a valor razonable con camblos en resultados, descritos anteriormente.

- Paslvos flnancieros mantenidos para negoclar, se incluyen en esta categoria aqueilos pasivos
financieros que se han emitido con la intencidn de readquiririos en un futuro préximo o que forman
parte de una cartera de Instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para
los que existen evidencias de actuaclones reclentes para obtener gananclas a corto plaze, las
posiciones cortas de vaiotes fruto de ventas de actvos adquiridos temporaimente con pacte de
retrocesién no opcional o de valores reclbidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se
hayan deslgnado como instrumentos de cobertura.

- Paslvos financleros a coste amortizado, en esta categorfa de instrumentos financdieros se incluyen
tedos los pasivos flnancleros excepto los que cumplan con las caracteristicas mencionadas en el
resto de carteras.

v. Claslficaclén de los pasivos financleros a efectos de presentacién

Los paslvos financieros se incluyen, a efectos de su presentacifn, segln su naturaleza, en el balance,
en ¢aso de existir, en las sigulentes categorfas:

- Depésitos: incluye los importes de los saldos reemboisabies reclbldos en efectivo por el Banco,
Incluyendo los que tengan naturaleza de pasivos subordinados {importe de las financlaclones
recibidas que, a efectos de prelacién de créditos, se sltdan detrés de los acreedores comunes),
salvo los valores representativos de deuda. Incluye asimismo las flanzas y conslgnaciones en
efectivo recibidas cuyo importe se pueda Invertir lbremente. Los depdsitos se clasifican en funclén
del sector instituclonal al que pertenezca el acreedor en:
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- Bancos centrales: depdsitos de cualquier naturaleza Incluidos los créditos reclbldos y
operaclones del mercado monetario recibidos del Banco de Espafia u otros bancos centrales.

- Entldades de crédito: depdsitos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibldos y
operaciones del mercado monetario a nombre de entidades de crédito.

- Clientela: recoge los restantes depésitos, incluido el Importe de las operaciones del mercado
monetario realizadas a través de entidades de contrapartida central.

- Derivados: Incluye el valor razonable, en contra del Banco, de los derivados que no formen parte
de coberturas contables.

- Otros pasivos financleros: Incluye el importe de las obligaclones a pagar con naturaieza de pasivos
financieros no Incluldas en otras partidas.

b) Valoracién y registro de resuitados de Jos activos y pasivos financieros

Con cardcter general, los instrumentos financieros se registran, iniciaimente, por su valor razonable
que, salvo evidencla en contrario, es el preclo de la transacclén. Para los Instrumentos no valorados
por su valor razonable con cambios en resultados se ajusta con los costes de transacclén vy las
comislones cobradas que, en su caso, deban formar parte del cdiculo del tipo de Interés efectivo de las
operaciones. Las inverslones en dependientes, negocios conjuntos y asocladas se valoran inicialmente
por su coste de adquisiclén. Posteriormente, y con ocasién de cada clerre contable, se procede a
valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

I. Valoracién de los activos financieros

Los activos flnancleros, excepto los actvos financleros a coste amortizado, las Inversiones en
dependientes, negocios conjuntos y asociadas y los instrumentos de patrimonie cuyo valor razenable
no pueda determinarse de forma suficlentemente objetiva y los derlvados financleros que, en su caso,
tengan como activo subyacente a estos instrurnentos de capital y se liqulden mediante entrega de los
mismos, se valoran inicialmente a su "valor razonable”, sin deducir ningiin coste de transaccién en que
pueda incurrirse en su venta o cuaiguler otra forma de disposicién. Para los Instrumentos financleros
que no se registren a valor razonable con cambios en resultados, el Importe del valor razonable se
ajustard afiadiendo o deduclendo los costes de transaccién directamente atribulbies a su adquisiclén o
emislén.

Se entlende por “valor razonable” de un Instrumento flnanclero, en una fecha dada, el importe por el
que podria ser comprado ¢ vendido &n esa fecha entre dos partes interesadas, en condiclones de
independencia mutua, y debldamente Informadas en la materia. La referencla més objetiva y habltual
de! vaior razonable de un instrumento financlero es el preclo que se pagaria por & en un mercado
activo organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o "precio de mercado”™).

Cuando no existe preclo de mercade para un determinado Instrumento financlero, para estimar su
valor razonable se recurre 2l establecido en transacclones recientes de instrumentos anélogos y, en su
defecto, a modelos de valoracidn suficlentemente contrastados por ia comunidad financiera; teniendo
en consideracién las pecullaridades especificas del Instrumento a valorar y, muy especlalmente, ios
distintes tipos de rlesgos que el Instrumente lleva asoclados.

Activos financleros a coste amortizado

Los “Activos financleros a coste amortizado” se valoran con posterloridad a su adquisiclén a su “coste
amortizado”, utilizando en su determinacién el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste
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amortizado” se entlende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregldo (en més o
en menos, segln sea el caso) por los reembolsos del principal e intereses y por la parte imputada
sisteméticamente a la cuenta de pérdidas y gananclas de ia diferencla entre el coste inicial y e
correspondiente valor de reembelso al vencimiento. En el caso de ios actlvos financleros, el coste
amortizado incluye, ademds, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que se estime que
se vaya a predudir en los mismos. En los préstamos y anticlpos cublertos en operaciones de cobertura
de valor razonable, en caso de existir, se reglstran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el Hesgo o con los rHesgos cublertos en dichas operaciones de cobertura.
Los intereses devengados por estos actlvos se registran en el capftulo *Ingresos por intereses” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro que puedan sufrir, en su caso, estos activos
financleros, se registran con contrapartida en el epligrafe “Deterloro del valor o reversién del deterioro
del valor de actlvos financleros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o
ganancias netas por modificacién” de la cuenta de pérdidas y gananclas, aplicando los criterios
indicados en el apartado e) de esta Nota, En la valoracién de los activos denominados en moneda
extranjera se aplican los criterios Incluidos en la Nota 2.k.

El “tipo de Interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguaia, exactamente, el valor Inicial de un
Instrumento financlero con el valor actual de los flufos de efectivo estimados durante la vida del
instrumento financiero, a partir de sus condiciones contractuales, perc sin considerar pérdidas por
riesgo de crédlto futuras. Para los Instrumentos financleros a tipo de interés fijo, el tipo de Interés
efectivo colnclde con el tipo de Interés contractual establecldo en el momento de su adqulsicién
ajustado, en su caso, por las comislones y por los costes de transacclén que, por su naturaleza, deban
incluirse en e! célculo del tipo de Interés. En los Instrumentos financlercs a tpo de interés varlable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimlento vigente por todos los conceptos hasta la
préxima revisién del tipo de Interés de referencia.

Activos financleros a valor razonable con camblos en otro resultado global

Les “Activos financleros a valor razonable con camblos en otro resultado global” se registran en el
balance por su valor razonable desde su fecha de contrataclén. Los cambios en el valor razonable de
todos estos activos se registrarén en el patrimonio neto (*Otro resultado globai™). Cuando se trate de
inversiones en Instrumentos de deuda, las varlaclones de valor acumuladas permanecerdn en el
patrimonio neto hasta que se produzca la baja del activo, lo que conllevard su reclasificaclén a la cuenta
de pérdidas y ganancias; en camblo, cuando se trate de instrumentos de patrimonlo neto, tales
variaciones acumuladas se reclasificardn directamente a reservas en el momento de la baja del activo.

Actlvos financleros no destinados a negociaclén valorados obligatorlamente a valor razonable con
cambios en resultados

Los “Activos financleros no destinados a negociacidn valorados cobligatoriamente a vaior razonable con
camblos en resultados”™ se reglstran en el balance por su valor razonable desde su fecha de
contratacién. Los camblos en el valor razonable de todos estos activos se registran con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capituio “*Gananclas o pérdidas por actlvos y paslvos
financleros no destinados a negoclacién valorados obligatoriamente a valor razonable con camblos en
resultados, netas”, excepto los intereses devengados, en su caso, por aplicacién del método de interds
efectivo que se registran en el capltulo “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financleros mantenidos para negoclar

Todos los derlvades clasificados como actlvos o paslvos financieros mantenidos para negoclar, se
registran en el balance por su valor razonable desde su fecha de contratacién. Sl su valor razonable es
positivo se registran como un actlvo y sl es negativo, como un paslvo. En la fecha de contrataclén se
entlende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es Iguai al preclo de la transacclén. Los
cambios en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacién se registran con
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contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capftulo *Gananclas o pérdidas por activos y
pasivos financleros mantenidos para negociar, netas”. Concretamente, el valor razonable de los
derivados financleros negoclados en mercados organizados incluldos en las carteras de negociacion,
en caso de existr, se asimila a su cotlzaclén diarla y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizaclén en una fecha dada, se recurre a métodos simllares a los utllizados para valorar
los derivados contratados en mercados no organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados, se asimila a la suma de
los flujos de caja futuros con origen en el Instrumento, descontados a la fecha de la valoracién ("valor
actual” o “clerre tedrico”); utlitzando en e! proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados
financleros: “valor actual neto” y modelos de determinacién de precles de opciones, entre otros
métodos.

Inversiones en dependlentes, negocios conjuntos y asocladas

Las Inversiones dependientes, negocios conjuntos y asocladas se valoran por su coste, minorando, en
su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. El importe de la
correccién valerativa serd la diferencla entre su valor en iibros y el Importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivadaes de la Inversién. Salvo mejor evidencla del importe recuperable, se
toma en consideraclén el patrimonic neto de la entidad particlpada, corregido por las plusvallas ticltas
existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de comerclo, sl lo hublera).

Al menos al clerre del ejerciclo el Banco reaitza un test de deterioro para los activos financleros que no
estén registrados a valor razonable. Cuando se produce, el registro de este deterloro y, en su caso, su
reversién, se registra en la cuenta de resultados. La reversién del deterioro tendrd como limite el vaior
en libres del activo financlero que estarfa reconocido en la fecha de reverslén si no se hublese registrado
el deterioro del valor.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financleros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente, excepto los incluidos en el capftulo *Paslvos financieros mantenides para
negoclar” que se valoran por su valor razonable aplicando los mismos criterios de valoracldn y registro
indicados en el apartado anterior para los derlvades que presenten saldo favorable para el Banco.

Iii. Técnicas de valoraclén

El valor de mercado registrado por el Banco para {os Instrumentos financieros recogldos en los capltulos
"Actlvos financleros mantenidos para negaciar” y “Pasivos financleros mantenidos para negociar” del
activo y del paslvo, respectivamente, se basa en "modelos Internos de valoracién” con datos que
proceden de mercado. La principal técnica usada por dichos *modelos intermos de valoracién® es el
método del “valor presente”.

Asimismo, el valor de mercado reglstrado por el Banco para los instrumentos financieros recogidos en
el capftulo “Activos financieros no destinados a negoclaclén valorados obligatorlamente a valor
razonable con cambios en resultados” que corresponde, por un lado, a los Instrumentos de patrimonlo
no cotizados en mercados organlzados y de los que no se dispone de otras referencias vélldas para la
estimacién del valor razonable, el Banco los reglstra a coste en el balance ai no poder estimar de forma
fiable su valor razanable y, por otro lado, corresponde a instrumentos de patrimonio calculado mediante
su NAV (net assets value). En estos casos, el Banco ha estimado el potencial deterioro de las mismas
a partir del patrimenio neto de la socledad corregido por las plusvalias técitas existentes a la fecha de
valoracién.

—18 -



0034 koS 002321818

Los Administradores del Banco consideran que el resultade de aplicar dichas técnicas de valoracién
sobre dichos activos y pasivos financleros reglstrados en el balance, asl como los resultados generados
por estos Instrumentos financieros, son razonables y reflelan su valor de mercado.

¢) Baja del balance de activos y pasivos financleros

Con cardcter general, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguldo
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido, sustanclalmente, a terceros ios riesgos
y beneficios que llevan Implicitos. De forma similar, los pasivos financiercs solo se dan de baja del
halance cuando se han extinguldo las obligaciones que generan o cuando se adquieren por parte del
Bance (bien sea con la Intencién de cancelarlos, blen con la intencién de recolocarios de nuevo).

Durante los ejerclcios 2022 y 2021 el Banco no se han producido transferencias de Instrumentos
financleros que no hayan sido dados de baja.

d) Compensacién de Instrumentos financleros

Los activos y paslves financleros son objeto de compensacién, es decir, de presentacién en el balance
por su importe neto, sélo cuando el Banco tlene tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar
los Importes reconocidos en los cltados instrumentos, como la Intenclén de liquidar la cantidad neta, o
de realizar el actlve y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, el Banco no mantenfa en los balances, activos o pasivos financleros compensados o
compensables.

@) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financlero se considera deterlorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formallzarse la
transaccidn.

- En el caso de Instrumentos de patrimonlo, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterloro se calculard en funcién de s! se ha producido o
no un Incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacién, y
de si se ha producido o no un evento de Incumplimlento. De este modo, la cobertura por pérdidas por
deterioro de las operaclones serd igual a:

~ Las pérdidas crediticlas esperadas en doce meses, cuando el riesgo de gue ocurra un evento de
Incumplimiento en Ja operacién no haya aumentado de forma significativa desde su reconocimlento
inlcial.

- Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién, si el riesgo de que ocurra un evento
de Incumpilimiento en la operacién ha aumentado de forma significativa desde su reconocimlento
inicial.

- Las pérdidas crediticlas esperadas, cuando se ha producido un evento de incumplimlento en la
operacién.
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Los instrumentos financieros se agrupan en 3 categorias, en hase a la metodologia de deterlore
aplicada, de acuerdo con la sigulente estructura:

- Etapal - Riesge Normal: comprende aquellas operaciones para las que su rlesgo de crédito no ha
aumentado significaivamente desde su reconocimlento Iniclal. La cobertura por deteriero seré igual
a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por Intereses se calculardn
aplicando el tipo de Interés efective al Iimporte en libros bruto de la operacién.

- Etapa 2 - Riesgo Normal en Vigilancla Especlal: comprende aquellas operaciones para las que su
rlesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento Iniclal, pero no
presentan un evento de Incumplimlento. La cobertura por deterloro serd igual a las pérdidas
crediticias esperadas en la vida de la operaclén. Los Ingresos por intereses se calculardn aplicando
el tipe de interés efectivo al Importe en libros bruto de la ocperaclén.

- FEtapa 3 - Riesgo Dudoso: comprende aquellas operaclones con deterioro crediticlo, es decir, que
presentan un evento de Incumplimiento. La cobertura serd Igual a las pérdidas crediticlas esperadas.
Los Ingresos por Intereses se calculardn aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado
{esto es, ajustado por cualquler correccidn de valor por deterloro) del activo financlero.

La evaluacidén respecto a sl se ha producide un Incremento significativo en el rlesgo de crédito debe
basarse en Informacién razonable y sustentable que esté disponlble sin coste o esfuerzo
desproporcionado, que sea indicativa de Incrementos en el Hesgo crediticlo desde el reconocimiento
Iniclal, y debe reflejar Informacién histérica, corriente y con vistas al futuro (forward-looking).

Las definiciones establecldas para ia evaluacién dei Incremento significativo del resgo de crédito han
seguido los sigulentes criterios:

Disminucién de la calificacién crediticia ctorgada por las agenclas de rating

- Disminudén del rating del pals donde opera la contraparte

- Aumento de los diferenclales de crédito {CDS)

- Informacién plblica de resultados con pérdidas

- Amenaza de riesgo sistémico

- Movimientos de fusidn, absorcién o reduccién de capital

- Camblos en los acclonlstas

- Aumento significatlvo de los limites de consumo vy de la experiencla de pago con el cliente.

En tedo caso, se conslderan Etapa 2 los Instrumentos en los que se produzcan impagos de més de 30 dfas.
Metodologfa pare el cdlculo de las pérdidas esperadas

El procese de evaluaclén de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos que traen su causa en
la materializacién del rlesgo de insolvencia de los obligados al pago (Hesgo de crédito) se lleva a cabo
de forma colectiva, al no tener acreditados slgnificativos de forma Individual que superen un

determinade umbral. Dicha estimacién se realiza en base a informaclén sectorial y a su experiencla
acumulada.
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El importe de las pérdidas por deterloro, estimadas de acuerdo a los criterios antericrmente expuestos,
se registran en los epigrafes “Deterioro de! valor o reversién del deterioro del valor y ganancias o
pérdidas por modificaclones de flujos de caja de actlvos financieros no valorados a valor razonable con
camblos en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién — Activos financleros a coste
amortizado”.

Como criterio general, la correcclén del valor en libros de los instrumentos financleros por causa de su
deterioro se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal detericro
se manifiesta. Las recuperaclones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo en el que el deterloro se
elimina o se reduce.

Cuando se consldera remota la recuperacién de cualquler Importe registrado, éste se da de baja del
balance, sin perjuicic de las actuaciones que el Banco y las socledades dependlentes puedan llevar a
cabo para intentar consegulr su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos; sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

f) Activos tangibles

La totalidad de los activos tangibles de! Banco corresponde a Inmovilizado de uso proplo, que se
presenta a su coste de adquisicién, menos.:

- Su correspondiente amortizacién acumulada vy,

- Sl! procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente Importe recuperable, que se define como el mayor importe entre su valor en uso
0 su valor razonable menos sus costes de venta.

La amortizacién se calcula, aplicando ei métode lineal, sobre el coste de adquisiclén de los activos’
menos su valor residual; entendlendo que los terrenos sobre los que se aslentan los edificios y otras
construcclones tienen una vida 4til indefinida, en caso de existr, y que, por lo tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizaclén de los actlvos tangibles, se reallzan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, bdslcamente, equlvalen a los porcentajes de
amortizacién sigulentes (determinados en funclén de los afios de la vida (til estimada, como promedio,
de los diferentes elementos):

9% anual
Mobiliarlo e Instalaciones 10
Equipos Informaticos 25
Dereches de uso 10-33

Con ocasién de cada clerre contable, el Banco analiza si existen Indiclos, tanto Intemos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su activo material exceda de su correspondiente Importe
recuperable en cuyo caso, reduce el valor en llbros del active de que se trate hasta su Importe
recuperable con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gl remanente, en el caso
de ser necesaria una reestimacién de la misma.
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De forma simllar, cuando existen Indicios de que se ha recuperado el valor de un active materal
previamente deterlorado, el Banco registra 1a reversién de la pérdida por deterloro contabllizada en
periodos anteriores con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, ajustando, en consecuencla, los
cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningtin caso, la reverslén de 1a pérdida por deterioro
de un activo puede supener un incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendrfa sl no
se hubleran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar ia vida (itil estimada de los elementos
del Inmovilizado material de uso proplo, con el objeto de detectar cambios slgnificativos en las mismas
que, en caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccién del cargo, en concepto
de amortizaclén, a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejerciclos futuros.

Los gastos de conservacién y mantenirniento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.
g) Amendamlentos

Los arrendamlentos se claslfican como arrendamientos financleros slempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca, que se transfleren al arrendatario sustanclalmente los riesgos y beneficlos
Inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como
arrendamlentos operativos.

El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utlilzar el
activo arrendado, registrado en el epigrafe *Activo tanglble- Inmovilizado material” del balance (véase
Nota 8), ¥ un pasivo por arrendamlento que representa su obligacién de realizar los pagos de
arrendamiento que se reglstran en el epigrafe "Pasives financieros a coste amortizado — Otros pasivos
financieros” del balance (véase Nota 13.3). A efectos de la cuenta de pérdidas y ganancias, debe
registrarse la amortizacién dei derecho de uso en el epigrafe de "Amortizacién - actives tangibles”
(véase Nota 8) y el coste financiero asoclado al pasivo por arrendamlento en el eplgrafe de “Gastos
por Intereses — Otros intereses” (véasa Nota 19).

En el caso de ios contratos de arrendamiento a corto plaze y aquellos cuyo subyacente sea de bajo
valor, el arrendatario podrd optar por reconocer los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo en la cuenta de pérdidas y gananclas en el ejercicio en que se devenga en lugar del
reconocimlento del activo y paslvo detallado anteriormente.

Cualquier cobro o pago que pudlera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como
un cobro o pago anticlpado que se imputard a resultados a lo largo del perfodo del arrendamlento, a
medida que se cedan o reclban los beneficios del activo arrendado.
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Al cierre del ejerciclo 2022 y 2021 el Banco tiene contratado con los arrendadores Ias siguientes cuotas
de arrendamiento minimas (incluyendo, sl procede, las opciones de compra), de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, Incrementos futuros
por IPC, nl actuallzaclones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Miles de Euros
Arrendamlentos Financleros 2022 2021
Cuotas Minimas | Vaior Actual | Valor Actual
Menos de un afio 5.677 1.982
Entre uno y cinco afios 9.741 16.629
Més de cinco afios 1.400 1.062
16.818 19.573

h) Activos intangibles

Los activos Intangibles, son activos no monetarlos Identificables, aunque sin aparencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocle juridico o que han sido desarroliados por el Banco, en su
caso. Sblo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estmarse de manera
razonablemente objetiva y de los que se estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intanglbles se reconocen inicialmente por su coste de adquisiclén ¢ producclén vy,
posteriormente, se valoran por su coste menos su correspondiente amortizacién acumuiada y, en su
taso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intanglbles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicando criterios
simllares a los adoptados para ia amortizaclén de los activos tangibles.

Cuando la vida dtll de los activos Intanglbles no pueda estimarse de manera fiable, se amortizardn en
un plazo de dlez afios. Se presumira, salvo prueba en contrario, que 1a vida {til del fondo de comercio
es de dlez afios.

Asi, e Banco reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizando como contrapartlda el capitulo
*Deterioro dei vailor o reversién del deterloro del valor de activos no financleros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterloro de estos acvos
¥, en su caso, de ias recuperaclones de las pérdidas por deterloro registradas en ejercicios anterlores
son similares a los aplicados para los activos tanglbles (véase apartado f de esta misma Nota).

En este epigrafe, se incluyen principalmente los fondos de comercio, las aplicaclones informéticas y los
otros activos Intangibles surgldos de las adquisiciones del negoclo de Banca Corrispondente (BNP),
Investab (Credit Sulsse) y Nordig {(véase Nota 9).

Fondo de comercio

Las diferenclas posltivas entre el coste de adqulsicién del negocio y los activos netos adquiridos a la
fecha de adquisicién, se Imputan de la siguiente forma:

- Sl son asignables a elementos patrimonlales concretos, aumentande el valor de los activos (o
reduciendo el de los pasivos) cuyos valores razonables fuesen superiores (inferiores) a los valores
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netos contables con los que figuran en los balances de las entidades antes de la adquisicién del
negoclo.

- 5i son aslgnables a activos Intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance
slempre que su valor razonable dentro de los doce meses sigulentes a la fecha de adquisicién pueda
determinarse fiablemente.

- Las diferenclas restantes se registran como un fondo de comerclo, que se asigna a una o mds
unidades generadoras de efectivo (estas son el grupo Identificabie mas pequefio de activos que,
tomo consecuencla de su funcionamlento continuado, genera flujos de efectvo a faver del Banco.

Los fondos de comercio (que soio se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso) representan,
por tante, pagos anticlpados realizados por la entldad adquirente de los beneficios econémicos futuros
derivados de los actlves de la entldad adquirida que no sean individual y separadamente Identificables
y reconocibles.

Al menos anualmente y slempre que existan indicios de deterloro se procede a estimar sl se ha
producido en ellos 2lgiin deterloro que reduzca su valor recuperable a un Importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procade a su oportuno saneamiento, utilizdndose como
contrapartida e! epigrafe "Deterioro del valor o reversién de! deterioro de activos no financleros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterlore relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversién
posterior.

De acuerdo a la normativa aplicabie se presume la vida (til del fondo de comercio en 10 afios, salvo
prueba en contrarfo, y su amortizacién es anuai.

El fondo de comerclo esté asignado a una o mds unidades generadoras de efectivo que se espera sean
las beneficiarias de las sinergias derivadas de las comblnaciones de negocios. Las UGES representan
los grupos de activos identificables mé&s pequefios que generan flujos de efectivo a favor del Grupo y
que, en su mayoria, son independientes de los flujos generados por otros activos u otros grupos de
activos del Grupo. Cada UGE o UGEs a las que se asignan un fondo de comercio:

- Representa el nivel mds bajo al que la entidad gestiona internamente el fondo de comerclo.
- No es mayor que un segmento de negoclo.

Las UGEs a las que se ha atribulde el fondo de comercio se anallzan {Incluyendo en su valer en libros
la parte del fondo de comercio aslgnada) para determinar s! se han deteriorado. Este andilsls se realiza
al menos anualmente, 0 slempre que existan Indiclos de deteroro.

A efectos de determinar el deterioro del valor de una UGE a la que se haya aslignado un fondo de
comerclo, se compara el vaior en libros de esa unidad - ajustado por el importe del fondo de comerclo
imputable a los soclos extemos, en el caso en que no se haya optado por valorar los Intereses
minoritarios a su valor razonable - con su importe recuperable.

El importe recuperable de una UGE es igual al Importe mayor entre ei valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor descontado de las proyecclones de
los flujos de caja estimados por la Direccién del Banco y estd basado en los fitimos presupuestos
disponibles para los préximos afios. Las princlpaies hipétesis utilizadas en su célculo son: una tasa de
crecimiento sostenible para extrapolar los flujos de caja y/o dividendos a perpetuldad y una tasa de
descuento para descontar los flujos de caja y/o dividendos, que es igual al coste de capltal asignado a
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cada unidad generadora de efectivo y equivale a la suma de la tasa libre de riesgo mas una prima que
refleja el riesgo Inherente al negocio evaluado.

Si el valor en libros de una UGE es superior a su Importe recuperable, el Banco reconoce una pérdida
por deterioro; que se distribuye reduclendo, en primer lugar, el valor en libros del fondo de comercle
atribuido a esa unidad y, en segundo lugar, y sl quedasen pérdidas por imputar, minorando el valor en
libros del reste de los activos; aslgnando la pérdida remanente en proporcién al valor en libros de cada
uno de los actives existentes en dicha UGE. En caso de gque se hubiese optado por valorar los Intereses
minoritarios a su valor razonable, se reconocerfa el deterioro de! fondo de comercio Imputable a estos
soclos extemos. Las pérdidas por deterioro relaclonadas con un fondo de comercio nunca serdn
revertidas.

i) Otros activos y pasivos

El capitulo “Otros activos” del balance Incluye el importe de los activos no registrados en otros
epigrafes, que hacen referencia, bédsicamente, a las cuentas de periodificacién asociadas a las
comisiones relacionadas con la actividad del Banco.

El capftulo *Otros pasivos” incluye las obllgaclones a pagar con naturaleza de pasivos financleros no
Incluidos en otros epfgrafes de dicho balance, que corresponden, principaimente, a las cuentas de
perodificacién con origen en las ceslones de comisiones asocladas a la actlvidad principal del Banco.

J) Provisiones y pasivos contingentes

Las provislones son obligaciones presentes a la fecha del balance que surgen como consecuencla de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuiclos patrimonlales para el Banco, que se consideran
probables en cuanto a su ocurrencla, concretos en cuantc a su naturaleza, pero indeterminados en
cuanto a su Importe y/o momento de cancelacién, y para cancelarias, el Banco espera desprenderse
de recursos que Incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles que surgen come consecuencla de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condiclonada a que ocurran, o no, uno o més eventos futuros independientes
de la voluntad del Banco. Incluyen las obligaclones actuales del Banco cuya materlalizacién se estima
posible pero no probable que origine una disminuclén de recursos que incorporan beneficlos
econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficlente flabllidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabllidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contraric
{véase Nota 10). De acuerdo con la normativa vigente, los paslvos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que, en caso de existlr, se informa sobre ellos en la Memoria.

En este sentido, se pone de manifiesto que con fecha 3 de marzo de 2011, Fairfield Sentry Limited y
Falrfleid Sigma Limited (en adelante, los “Fondos”), ambos en liquidacién y afectados por el llamado
caso Madoff, presentaron ante e! Tribunal de Quiebras del Distrito Sur de Nueva York {Unlted States
Bankruptcy Court for the Southemn District of New York), de los Estados Unldos de América, una
demanda contra una socledad distribuidora ajena al Banco y contra el Banco, como consecuencia de
los reembolsos realizados con anterloridad al mes de diclembre de 2008, a través del Banco, slguiendo
Instrucclones de la citada sociedad distribuldora, al entender los liquidadores de los Fondos que, entre
otros motivos, se produjeron pagos erréneos y enriguecimiento injustc en dichos reembolsos, por
Importe de 3.505.471,33 USD (aproximadamente 3.283 miles de euros).

Asimismo, en agosto de 2016, e demandante suspendlé determinadas reclamaciones ante el THbunal
de las Islas Virgenes Britédnicas. El Tribunal de las Islas Virgenes Britdnicas denegé la sollcitud de
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desestimacidn (aunque el Banco no se encuentra demandado en las Islas Virgenes Britdnicas, existe la
posibllidad de que dichas reclamaciones se revisen en Nueva York).

Con fecha 13 de enero de 2017 el grupo de demandados, entre los que se encuentra el Banco, presentd
una solicitud de desestimaclén de la demanda. El 6 de diciembre de 2018, el Trbunal dio la razén a los
demandados en cuanto a sus reclamaciones contractuales, salvo en los casos en los que el demandado
conociese de forma fehaclente que &l valor liquidative aplicable en el momento de los reembolsos era
erréneo debido a las Inversiones de los fondos mantenidos a través de Madoff, sltuacién en la que el
demandante podria dirigirse contra los demandados y en la que no se encuentra el Banco.

Tras la decislén del 6 de diciembre de 2018, las partes {demandantes y demandados) acordaron el
cierre de las reclamaciones de cara a ejecutar dicha decislén. El mencionado acuerdo se presenté ante
el Tribunal, el cual, con fecha 4 de abril de 2019 aceptd el clerre de las reclamaciones relativas a
Allfunds. Posteriormente, los demandantes han recurrido la decisién del Tribunal del 6 de diciembre de
2018 (inciuyendo la orden de clerre relativa a Allfunds).

El 19 de julio de 2019 el demandante presenté una modificacién a la demanda contra Allfunds bajo la
cual se eliminan todas las reclamaciones desestimadas bajo la declsién de diclembre de 2018,
permaneclendo solo las reclamaciones relativas al pleito de las Islas Virgenes Britdnlcas sobre la que
Se va a presentar una solicitud de desestimaclén {(aunque el Banco no se encuentra demandado en las
Islas Virgenes).

El 16 de marzo de 2020 el grupo de demandados presentd una nueva accién de desistimlento contra
la demanda y la medificacién de la demanda (moclén renovada).

E! 20 de marzo de 2020 varios demandados espafioles presentaron un suplemento a la nueva accién
de desistimiento bajo el cual se trata de demostrar que las entidades espafiolas demandadas,
incluyendo a Allfunds, son entidades financleras elegibles para que se les aplique la exenclén de *puerto
franco” o safe harbour prevista bajo la normatlva estadounidense aportando la documentacién
necesaria.

El 29 de mayo de 2020, los demandantes presentaron su oposicién a la mocién renovada presentada
por los demandados y la nueva accién de desistimiento, presentando una respuesta conjunta el 19 de
junio de 2020. El Tribunal determiné que utilizard dos demandas representativas (presentadas contra
Citlbank NA London y HSBC Private Bank (Suisse) SA) para decidir ciertas cuestiones presentadas en
fa moclén renovada, incluyendo sl (1) la mayoria de reembolsos se pagaron "a" o "para” el beneficio de
una entidad cublerta bajo el “safe harbor defense” de la Ley de Quiebras de Estados Unidos y (lI) si las
reclamaciones de los demandantes contra los demandados que son parte del Convenio de La Haya
("demandades de La Haya") deben ser desestimadas por falta de notificaclén de la demanda. Los
Demandados de La Haya, (Incluldo Allfunds), no permitieron ni autorizaron a los demandantes la
notificaclén de sus demandas por correo Internacional.

El 14 de diciembre de 2020, el Tribunal emitié una resolucién favorable a los demandados (Incluyendo
la desestimaclén de las Demandas de Anulaclén de las Islas Virgenes Britdnicas contra todos los
demandados, incluido el Banco). Sin embargo, los demandantes tienen la Intencién de apelar. La nueva
apelaclén se consolidaréd con las apelaciones de los demandantes a las anteriores decislones del juez
Bermnstein sobre Falrfleld.

Ei 24 de febrero de 2021, se dicté la orden de gjecuclén de la decisién del Tribunal para el Banco y Ia
sentencla final de desestimaclén fue emitida el 12 de marzo de 2021 dedarando al Banco fuera del
caso sin perjulclo de la Intencién de los demandantes de apelar.
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Posteriormente, los demandantes apelaron ante el mismo juez del distrito que lleva la apelacién de
Falrfield I1. Y el 24 de agosto de 2022, el Tribunal de Distrito de Estados Unidos emitié una decisién en
la que conflrmaba la desestimacién por parte del Trbunal de Quiebras de Estados Unidos de las
demandas contra el Banco.

Los Liquidadores apelaron de nuevo la decisién del Tribunal de Distrito de Estados Unidos. Los
Liquldadores presentaron su escrito inicial el 27 de enero de 2023. El escrito de oposicién de los
demandados se presentard el 5 de mayo de 2023,

Sobre la base de todo lo anterlor, la resclucién de este tema parece cercana aunque no pueda
confirarse a la fecha actual si la resolucién definitiva de la demanda serd finaimente favorable. El
Banco considera en todo caso que, en Gltima instancia, no tendrd que soportar las posibles
consecuenclas adversas del mencionado procedimlento, por entender gue actud como mero
intermedlario sin beneficiarse, en ningtin caso, de los reembolsos realizados, y sin tener conocimiento
fehaciente de que el valor liquidativo aplicable en el momento de los reembolsos era erréneo, por lo
que nho se ha constituido provisién alguna por este concepto nl al 31 de diciembre de 2022 ni a} 31 de
diciembre de 2021.

Compromisos

Al 31 de diclembre de 2022, el Banco habfa suscrito los sigulentes acuerdos con BNP y Credit Suisse
en el marco de las adquisiciones de negoclos reallzadas en ejercicios anteriores:

- Contrato de colaboraclén con BNP (Transactional Services Agreement) tras la combinaclén de
negoclos realizada el 2 de octubre de 2020 con una duraclén de tres aftos y un coste total de 82,6
millones de euros.

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el Banco registré gastos por Importe de 45.602 miles de euros
y 42.064 miles de euros, respectivamente, Importes que se encuentran registrados en el epigrafe
“Gastos de administracion - Otros gastos de administracién” de la cuenta de pérdidas y gananclas
adjunta {véase Nota 22.2).

- Contrato que regula la cooperacidén entre PAM y Allfunds Bank para la migracién de PAM a Allfunds
Bank, S.A.U. (Sub Distribution Agreement) celebrado en el contexto de la comblinaclén de
hegocios con BNP. E! Acuerdo tiene una duraclén de diez afios y prevé pagos de 9 millcnas de
euros para los dos primeros afios (6 miliones de suros en 2020 y 3 millones de euros en 2021) y
de 100 miles de suros en afios posteriores.

Por tanto, al 31 de diclembre de 2022 y 2021 el Banco ha reconocido un gasto asociado a los
costes del Sub Distribution Agreement por importe de 2.725 miles de euros y 6.300 milles de
euros, respectlvamente, importes que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de
administracién - Otros gastos de administraclén” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y
un derecho como resultado del pago antlcipado por importe de 2.700 miles de euros en 2021,
importe registrado en el epigrafe “Otros activos-Resto de los otros actlvos” del balance adjunto.
En 2022 no se realizé ningun pago anticipado relaclonado con los gastos de este contrato (véanse
Notas 12 y 22.2).

- Acuerdo de colaboracién entre el Banco y Credit Sulsse AG. Este acuerdo, inclufa, entre otros, la
prestaclén de los sigulentes serviclos:

~  Servicios de colaboraclén para que el Banco pueda incrementar los activos que Intermedia a

través de las relaciones que mantiene Credit Sulsse con gestoras y distribuidoras. El coste de
estos servicios asciende a 11 mlllones de euros anuales durante los tres primeros afios.
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- Particlpar en las conferenclas Internacionales que realice Credit Suisse (hasta un méximo de
8) cuando asf lo acuerden mutuamente ambas partes.

Conforme a lo establecido en el contrato, tras la salida a Boisa de Allfunds Group Plc e] 23 de abril
de 2021, se finalizé la prestaclén de estos dos servicios detallados siguiendo el resto del acuerdo
de colaboracion vigente, y ambas partes procedieron a la liquidacién econémica por los serviclos
prestados hasta la fecha. En consecuencia, Credit Sulsse reclbi6 el importe de 17.945 miles de
euros de Allfunds Bank por los servicios prestados desde septlembre de 2019 a abril de 2021.

k) Transacclones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacclones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Ei
desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance
al 31 de diclembre de 2022 y 2021 mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de

las partidas que los Integran y a las divisas més significativas en las que se encuentran denominados,
es el slgulente:
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2022 2021
Naturaleza de los saldos en Moneda Extrariiera Actvos Pasivos Activos Pashos
Saldo an délares norteamaricancs
Efectivo. saldos en efectivo en bancos centrales v otros depdsitos a Ia vista 303.147 - 309.939 -
Activos finanderos no neaodabies valorades cblloatoriamente a valor razonable con 1.879 - - =
Activos financleros a cosbe amortizado 165.672 — 61.835 —_
Activos tanalbles 201 - - -
Activos fiscales 4 - — —_
Otros actves 93.783 - 116.552 -
Pasivos finandercs a costa amortizado —_ 447.404 - 334,269
Otros pesivos —_ 80,226 —_ 98.272
—— N L» B AET g ANV %4
Saldos en libras esteriinas
Efectivo. saldos en efectivo en bancos centrales v otros dendsitos 2 la vista 76.617 - 112.891 -
Activos finandleros a coste amortizado 5.039 - 21,442 —
Inversiones en dependiantes, negocios conjuntos y asociadas 1 - 1 -
Activos tangibles 3.234 — 3.970 —
Activos fiscales 1.624 - 91 -
Otros activos 5.357 - 7.746 -
Pasivos finanderos & coste amortizado - £8.702 - 128.820
Pasivos Nscales - 2.095 - 2.807
Otrus pasives - 108 — 2974
BLAZZ 107005 Iaf jal {CHE
Saldos en francos sulzas
Efectivo. saldos en sfactivo en bancos centralas v otrog dendsitos a is vista 68,204 - 75.760 -
Actives finandieros a cosbe amertizado 2.921 - 2.011 —
Activos tanaibles 967 - 1.408 -
Activos Intangibles 257.130 — 276.685 —
Activos fiscales 48,522 — 51,305 —_
Otros activos 28.523 - 41.560 —_
Pasivos finanderos a coste amortizado — 21.271 - 17.984
Paslvos fiscales - 26.351 - 28,031
Otros pasivas - byl | - 3AEl
S5 ET 2 e 448529  3apeg]
Saldos en coronas suscas:
Efectivo. sakdos en efectivo an bancos cantrales v otros dendsitos a la vista 12.361 — 42.970 -
Actives finanderos a coste amortizado 4911 — 1.014 -
Activos Intanglbles 13,200 - 16.336 -
Activos fiscales 452 - 1.678 -
Otros activas 26.142 -_ 16.042 —_
Pasivos fnancieros a oaste amartizado - 15.267 —_ 38.493
Pasivos fiscales - 297 - 317
Dtros pasivos p— J5. o44 == LT
=7 058 L RN HAnda 2401
Saldos en otran divisas:
Efectivo. saldos en efectivo an bancos centrales v otros depdsios a ta vista 26.030 - 56.740 -
Activos finandercs a coste amortizada 60.274 - T B.393 —
Inversiones en depandlentes, negocics conjuntos vy asocladas 6.274 —_ 5.231 —
Activos tangibles 1.856 - 2.364 —_
Activos Intangtbles 5 — 12 —
Activos flscales 423 - 7.761 —_
Otros activos 18.594 - 32.336 -
Pasivos financieras a coste amortizado - 56.715 —_ 49,182
Otros pasivos —_ 14.813 - 31.689
113 458 21550 123 832 T
Total da sasidos denominados sn monada cxtranjara 1.233,.347 822552 1.274.273 793.774
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Con cardcter general, las diferenclas de cambio que se producen al convertir los saldos denominados
en moneda extranjera a la moneda funclonal se registran, al tener su origen en su prdctica totalidad
en partidas monetaras, por su importe neto, en el capltulo "Diferencias de camblo, netas” de la cuenta
de pérdidas y gananclas; a excepcién de las diferenclas de cambio producldas en Instrumentos
financieros claslficados, en su caso, a su valor razonable con camblos en resultados {en el caso del
Banco, derivados clasificados como Activos financieros mantenldos para negoclar), que se registran en

la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de varlaclones que pueda sufrir su valor
razonable.

{) Reconocimiento de Ingresos y gastos

A contlnuacién, se resumen los criterlos mads significativos utilizados por el Banco para el
reconocimiento de sus Ingrasos y gastes:

l. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, ios Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibldos de otras socledades se reconocen como Ingreso en el momento en que nace el
derecho a perclbiros, en caso de que existan.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos Ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas con criterios distintes,
seglin sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financleros valorados a su valor razonable con camblos en
pérdidas vy gananclas, se reconocen en el momento de su cobro.

- Los que tlenen su origen en transacclones o servicios que se prolongan an el tlempo, se difieren
durante la vida de tales transacciones o serviclos.

- Las comislones por comercializacién de particlpaclones en Instituciones de Invarslién Colectiva (IIC),
calculadas como resultado de aplicar el porcentaje pactado al volumen diario mantenido en dichas
particlpaclones por cuenta de los clientes de! Banco, se reconocen en el momento en que se
producen.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, cuando se reallza
dicho acto singular.

fil. Ingresos y gastos no financleros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterlo de devengo.
Iv. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financleramente, cuando el efecto
de dicha actuallzaclén es significativo, a tasas de mercado, los flujos de efectivo previstos.
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m) Retribuclones post-empleo y otros compromisos con empleados

De acuerdo con los convenios colectlvos laborales vigentes y otres acuerdos, el Banco tlene asumido
el compromiso de complementar las prestaclones de los sistemas piblicos que ccrrespondan a
determinados empleados y a sus derechohablentes en los casos de jubilacién, incapacidad permanente
o fallecimiento.

Retribuciones post-empleo — Planes de aportacién definida

Los compromlsos post-empleo mantenidos por &l Banco con sus empleados se consideran compromisos
de aportaclén deflnida, cuando se realizan contribuciones de cardcter predeterminado a una entldad
separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adiclonales s! la entidad
separada no pudlera atender las retribuciones a los empleados relaclonadas con ios serviclos prestados
en el ejerciclo corrlente y en los anteriores.

Las aportaciones efectuadas por los compromisos de aportacién definida mantenides por el Banco en
cada ejercicio se registran en el epigrafe "Gastos de administracién - Gastos de personal” de la cuenta
de pérdidas y gananclas (véase Nota 22.1).

etribucion - = defini

Ei Banco mantiene al 31 de diclembre de 2022, compromisos por pensiones con determinados
empleados de las Sucursales de Italla y Suiza que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable,
cumplan con las condiciones para ser conslderados como de prestacién definida.

Ei Banco reglstra en el epigrafe "Provisiones - Penslones y otras obligaciones de prestaclones definidas
post-empleo” del pasivo del balance el valor actua! de estas retribuciones post-empleo de prestacién
definida, netas.

Las retribuclones post-empieo se reconocen de la siguiente forma:

- El coste de ios serviclos se reconoce en la cuenta de pérdidas y gananclas e incluye los sigulentes
componentes:

s El coste de los serviclos del perodo corriente (entendido come el Incremento del valor actual
de las obligaciones que se origina como consecuencia de los serviclos prestados en el
elerciclo por los empleados) se reconoce en el capftulo *Gastos de administracldn - Gastos
de personal®.

s El coste de los servicios pasados, que tiene su origen en modificaciones introducldas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones e
Incluye el coste de reducciones se reconoce en el capitulo “Provisiones o reversién de
provislones”.

s Cualquier ganancia o pérdida que surja de una liquidacién el plan se registra en el capitulo
"Provislones o reversién de provisiones”.

- HEl Interés neto sobre el pasivo/(activa) neto de compromisos de prestacidn definida (entendido
como el cambio durante el ejercicio en el pasivo (activo) neto por prestaclones definidas que
surge por el transcurso del Hempo), se reconoce en el capitulo "Gastos por Intereses” ("Ingresos
por Intereses” en el caso de resultar un ingreso) de la cuenta de pérdidas y gananclas.
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- El recdiculo sobre el pasivo/activo neto por prestaciones definidas se reconoce en el capitulo
“Otro resultado global acumuiado” del patrimonio neto e incluye:

= Las pérdidas y ganancias actuariales generadas en el ejerciclo, que tienen su origen en las
diferenclas entre hipétesis actuariales previas y la realidad y en los cambios en las hip6tesls
actuarlales utllizadas.

¢ El rendimlento de los activos afectos al plan, excluyendo las cantidades Incluldas en el
interés neto sobre e} paslvo/activo por prestaciones definidas.

+ Cualquier camblo en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades Incluidas
en el interés neto sobre el pasivo/activo por prestaciones definldas.

n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la leglslaciéon vigente, el Bance estd obligado a Indemnlzar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, no existia plan alguno de
reducclén de personal que hiclese necesaria la constituclén de una provisién por este concepto.

o) Impuesto sobre beneficios

_El Banco, como sccledad representante en Espafia del Grupo Flscal, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto - ley 2/2011, ha optado por la aplicaclén del Régimen de consolidacién fiscal en el
Impuesto sobre Socledades.

El régimen especlial de tributaclén consolldada de los grupos de socledades requiere que el grupo de
entidades que conflguran la base Imponible del Impuesto sea conslderado, a todos los efectos, como
un tnico sujeto pasive. Cada una de las entidades que forman el conjunto consolidable debe, sin
embargo, calcular la deuda tributaria que le corresponderfa en la hipbtesis de declaraclén Independlente
y contabillzar el Impuesto sobre beneficlos a pagar ¢ a cobrar seg(in el signo de su aportacién.

Ei gasto por el Impuesto sobre Beneficlos del ejercicle se calcula como el Impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicle en los activos
y pasivos derlvados de diferenclas temporaras, de los créditos por deducclones y bonificaciones fiscales
y de las bases imponibles negativas que puedan existr,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos Incluyen, en su caso, las diferenclas temporarias, que se
Identifican como aquellos Importes que se prevén pagadercs o recuperables por las diferenclas entre
el valor en libros de los elementos patrimonlales y sus correspondlentes bases fiscales {"valor fiscal®)
que se espera que reviertan en el futuro, asl como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no apiicadas fiscalmente que pudieran existir.
Dichos Importes se registran aplicando a ia diferencla temporaria que corresponda, el tipo de gravamen
al que se espera recuperarios o liquidarios.

El capftulo ®Activos por Impuestos” del balance inciuye, en su caso, el Importe de los activos de
naturaleza fiscal, diferenclando entre: “Activos por Impuestos corrientes” (importe a recuperar por
Impuestos en los proximos doce meses) y “Activos por impuestos diferidos” (Importe de los impuestos
a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos
por deducclones o bonlficaclones fiscales pendientes de compensar que puedan existir).

El capltulo “Paslvos por impuestos” del balance incluye, en su caso, el Importe de los pasivos de
naturaleza fiscal, excepto las provisiones por impuestos, que se desglosan en: “Paslvos por Impuestos
corrientes” (Importe a pagar por el Impuesto sobre beneficlos relativo a la ganancia fiscal del perfodo
y otros Impuestos en los proximos doce meses) y “Paslvos por impuestos diferidos” (Importe de los
impuestos sobre beneficios a pagar en periodos futuros que pudieran existir).
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Se reconocen paslvos por impuestos diferidos para todas las diferenclas temporarias Imponibles que
pudleran existir, excepto aquellas dertvadas del reconocimiento inicial de fondos de comerclo o de otros
activos y pasivos en una operaclén que no afecta nl al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una comblnaclén de negocios.

Por su parte, los actlives por impuestos diferidos, Identificados como diferenclas temporarias, séio se
reconocen en el caso de que se considere probable gue el Banco vaya a tener suficientes ganancias
fiscales en el futuro contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento iniclial
(salvo en una comblnacién de negoclos), en su caso, de otros activos y pasivos en una operaclén que
no afecte nl al resultado fiscal nl al resultado contabie. Ei resto de activos por Impuestos diferidos
{bases Imponibles negativas y deducclones pendientes de compensar que pudiesen existir) solamente
se reconocen, en el caso de existir, sl se considera probable que el Banco vaya a tener en el futuro
suficlentes gananclas fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocaslén de cada cierre contable, se reconsideran los actlvos por impuestos diferidos registrados
(tanto activos como paslves), en su caso, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las opertunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacién futura. Asimismo, en cada clerre se evallan los activos por Impuestos diferidos no
registrados en balance, en su caso, y éstos son objeto de reconocimiento en ia medida en que pase a
ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

p) Participaciones
Inversliones en dependientes, negocios conjuntos y asocladas

Se conslderan “entidades dependientes” o “entidades del grupo” aquellas sobre las que el Banco tiene
capacidad para ejercer control; capacldad que se manlfiesta, en general, aunque no Gnicamente, por
la propledad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades
particlpadas o aun, siendo Inferior o nulo este porcentaje sl, como en el caso de acuerdo con acclonlstas
de las mismas, se otorga al Banco dicho control. Se entiende por controi el poder de gobemar las
politicas financleras y operativas de una entldad con el fin de obtener beneficlos de sus actividades.

Se consideran “negoclos conjuntos” los que, no slendo entidades dependlentes, estén controlados
conjuntamente por dos o més entldades no vinculadas entre sl. Ello se evidencla medlante acuerdos
contractuales en virtud de ios cuales dos o mas entidades (“particlpes”) participan en entldades o
realizan operaclones o mantienen activos de forma tal que cualguier declslén estratégica de cardcter
financlero u operativo que les afecte requiere el consentimlento undnime de todos los participes.

Las entidades “asocladas” son aquellas sobre las que el Banco tlene capacidad para ejercer una
influencla significativa; aunque no control o control conjunto. Habltualmente, esta capacidad se
manlfiesta en una participacién igual o superior a2l 20% de los derechos de voto de la entidad
participada.

Las Inverslones en dependlentes, negoclos conjuntos y asocladas se valoran por su coste, minorado,
en su caso, por €l Importe acumulado de las correcclones valorativas por deterioro gue fuesen
necesarlas. Dichas correcclones se calculan como la diferencla entre su valor en ilbros y su importe
recuperable, entendido éste como el mayor Importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencla del
importe recuperable, se toma en conslderacién el patrimonio neto de la entidad particlpada, corregldo
por las plusvalfas técitas existentes en la fecha de la valeracién.

Las pérdidas por deterioro se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y gananclas del
periodo en que se manifiesten. Por su parte, las recuperaciones de pérdidas por deterioro, previamente
reconocldas, se registraran Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo.
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Los dividendos devengados en el ejerciclo por estas participaclones se reglstran, en caso de existir, en
el epligrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y gananclas en e momento de su
devengo, que es el momento en el que se gengra el derecho para el Banco a su recepclén, que colndice
con el de su aprobacién por los correspondlentes drganos de gobiermno de la sociedad participada.

En la Nota 7 de la presente memoria se facllita Informacién significativa sobre estas socledades, asi
como sobre las adquisiclones y disminuclones mds significativas que han tenldo lugar en los ejerciclos
2022 y 2021.

q) Estado de Ingresos y gastos reconocidos

En el Estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan los Ingresos y gastos generados por e
Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distingulendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y gananclas del ejerciclo y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la hormatlva vigente, directamente en el patrimonio neto, distinguiendo
en estos Gltimos, a su vez, entre aquellas partidas que pueden ser reclasificadas en resultados de
acuerdo a la normativa aplicable y ias que no.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a. El resultado del ejerciclo.

b. El importe neto de los Ingresos y gastos reconocidos como otro resultado global acumulado en €l
patrimonlo neto que no se reclasificardn en resultados en el futuro.

¢. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos como otro resultade global acumulado en el
patrimenio neto que pueden reclasificarse en resultados en el futuro.

d. Eltotal de los ingresos y gastos reconocldos, calculados como la suma de las letras anteriores.
r) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el estado total de camblos en el patrimonlo neto se presentan los movimlentos que han tenido lugar
en el patrimonlo neto, Incluidos los que tlenen su origen, en su caso, en camblos en los criterlos
contables y en cormecclones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conclliaclén dei valor en
libros al comlenzo y al final del ejerciclo de las distintas partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimlentos que se han producldo en funclén de su naturaleza en las slgulentes
partidas:

~ Alustes por camblos en criterlos contables y correccidn de errores: Incluye ios camblos en el
patrimonlo neto que surgen como consecuencla, en su caso, de ia reexpreslén retroactiva de los
saldos de los estados financleros con origen en cambios en los criterlos contables o en la correccién
de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocldos anterdormente Indicadas.

- Otras varlaclones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio
neto, come pueden ser aumentos o disminuciones del capltal soclal, distribuclén de resultados,
operaciones con Instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capltal, traspasos entre
partidas del patrimonic neto y cualquier otro Incremento o disminuclén del patrimonlo neto, en caso
de que existan.
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s) Estados de flujos de efectivo
En los estades de flujos de efective, se utilizan las sigulentes expresiones en los sigulentes sentldos:

- Flujos de efective: entradas y salldas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendlendo por
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de aiteraclones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asl como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de Inverslén o de flnanciacion.

- Actlvidades de inverslén: las de adqulsicidén, enajenaclén o disposiclén por etros medios de activos
a largo plazo y otras inverslones no Incluldas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimenio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo del capftulo “Efectlvo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista” del activo del balance.

3. Distribucién dei resultado del Banco

La propuesta de distribucién del beneficio neto del Banco del elercicio 2022 gue el Consejo de
Administracién propondra ai Accionista Unico, es la sigulente:

Miles de
Euros
Dividendos 79.500
Reservas
Reserva legal 1.692
Otras reservas 8.301
89.453

Dividendos

El Consejo de Administracién del Banco, en su sesidn del 23 de febrero de 2022, acordé la distribucién
de un dividende de 8.600 mlles de euros a cuenta de los resultades del ejercicio 2021, totalmente
desembolsados a la fecha de cierre del ejercicio. Los estados contables previsionales formulados por
los Administradores del Banco en conformidad con el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de
Socledades de Capltal, que demuestran que se dispone de fondos suficlentes para el pago de dividendos
a cuenta, son los slgulentes:
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W Miles de
Euros
31/12/2021
Beneficlo después de impuestos 163.612
A deducir:
Dividendo repartido {155.000)
Raserya |ean -
| Beneficlo distribulbie 8.612
| Rividends d cusnta g distribuin 8.600
Oividends bruto por accidn {pures] 1 3,75

Asimismo, el socio Gnico del Banco acordé a 23 de febrero de 2022 pagar un dividendo de 23.300 miles
de euros con cargo a reservas de libre disposicién, que se encontraba integramente desembolsado a
la fecha de cierre del ejerciclo.

En el Consejo de Administracién celebrado el 3 de noviembre de 2022, los adminlistradores del Banco
acordaron distribulr dividendos a cuenta de 15.000 miles de euros a cuenta de los resultados del
ejerciclo 2022; totaimente desembolsades a Ja fecha de formulaclén de estas cuentas anuales. Los
estados contables provisionaies formulados por los Administradores del Banco en conformidad con el
articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital Refundida de Espaiia que acreditan la existencla de
fondos suficlentes para la distribucién de los dividendos a cuenta son los sigulentes:

Miles cde
Euros
30/09/2022

Beneficio después de impuestos 72.921
A deduclr:

Dividendo repartido -

Reserva legal 1.692
Beneflclo distribulbla 71.229
Dividendo a cuenta a distribulr {15.000)
Dividendo bruto por acclén (euros) 5,83

El Consejo de Administracién del Banco, en su sesién de 23 de febrero de 2023, acordé repartir un
dividendo de 64.500 miles de euros a cuenta del resultado del elerciclo 2022, totalmente
desembolsados a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales. Los estados financleros
provislonales formulados por los Adminlstradores del Banco en conformidad con el articulo 277 del
Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capltal, que demuestran que se dispone de fondos
suficlentes para el pago de dividendos a cuenta, son los siguientes:
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Miles de
euros
31/12/2022
Beneficio después de impuestos 89.492
A deduclr:
Dividendo repartido {15.000)
Reserva legal 1.692
Beneficio distribulble 72.801
Dividends a cusnta & distribiir 64.500
Dividendo bruto por accién (euros) 25,05

Beneficio/(pérdidas) por accion

El Banco no es la sociedad dominante de un grupo consolidado con acclones cotizadas en belisa. Per
este motivo, no se propercliona Informacidn bésica o dlluida sobre las ganancias por acclén en las
presentes cuentas anuales.

.
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a) Remuneracién de los consejeros

A continuaclén se detalla la remuneracién devengada por los miembros del Consejo de Administracién
del Banco, en su calidad de Consejeros, durante los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de Euros
2022 2021
Korp, Joharnes - -
Rangaswari, Jayaprakasa 60 60
Reld, Christopher - -
Saurel, Leonora - -
Rueda Delfln (*} 48 48
Delgado Mendes, Soffa (*) 48 48
Gioffreda, Alessandro - -
David Pérez Renovales (*) 65 65
Schliessler, Ursula {(**) 60 60
Dolly, Lisa 65 65
Kleinman, Blake (#*#ki¥) - =
Zia Shey, Fablén {*¥»¥**) = -
Bennet, David Jonathan (**+*) 129 -
Amaury Dauge (*#dskkr)
Juan Alcaraz (***) - -
475 346

(™) Nombrado ccmo consejero en enero de 2021

(**) Nombradc como consejero en febrero de 2021

{***) Nombrado como consejero en noviembre de 2021

(****) Nombrado como consejero en mayo de 2022

(##4%%) Causd baja en octubre de 2022

D) CRust taja en diclembre de 2022

(****xX) Fue nombrado en naviembre de 2021 y causd baja
en marzo de 2022,

Durante los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2022 y 2021, los consejeros no reclbleron
ninguna otra remuneracién en concepto de retribuclones a corto plazo, prestaclones post-empleo, otras
prestaciones a largo plazo, indemnizaciones o pagos basados en instrumentos de capital. Asimismo, al
31 de diclembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene obiigaciones post-empleo con los miembros actuales
o anterlores de su Consejo de Administraclén.

Asimismo, la remuneracion de los consejeros ejecutivos por el ejerciclo de sus funciones ejecutivas
durante los ejerciclos terminades el 31 de diclembre de 2022 y 2021 se detallan a continuacién,
independientemente de la fecha de su incorporacién al Consejo de Administracién:

— 38—
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Miles de euros
Juan Alcaraz Amaury Dauge
2022 2021 2022 2021
Retribuctdn fja {*) 1.619 1.306 202 776
Retribucién varlable 705 2.033 - 395
Pensiones 68 68 - -
2,392 3.407 202 1.171

(*) Incluye otros complementos saiarlales a corto plazo.

En el ejerciclo 2022 el Banco no pagé primas de compafifas de seguros (130 miles de euros en 2021)
en relacién con seguros de responsabilidad civil para cubrir a los consejeros y directivos del Banco,
estas primas fueron pagadas por Allfunds Group plc como matriz del Grupo.

b)Retribuciones a Ila Alta Direcclién

A los solos efectos de la elaboraclén de las presentes cuentas anuales, se consideran Alta Diraccién dei
Banco a todos los miembros del Comité de Direcclén, el resto de empleados que forman parte del
colectivo identificado excluyendo los Consejeros por el Banco conforme a la definiclén recogida en la
Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia que completa la adaptacidn del ordenamiento
juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al Regiamento {UE) 575/2013 y determinados Directores
Regionales y de Area.

A continuaclén se detalla la remuneraclén pagada a los principales ejecutivos del Banco en los ejerciclos
2022 y 2021:

Miles de Euros
Ejerciclo NiGmero de Retribuciones Salariales
Personas -
Fijas(*} Varlables Total
2022 17 5.476 2.159 7.635
2021 20 5.074 2.379 7.453

{*) Incluye otros complementos salarlales a corto plazo.

En 2021 y 2022 el Consejo de Administracién aprobé el lanzamiento de un Incentivo a largo plazo
basado en acciones de Allfunds Group Plc para los consejeros ejecutivos, otros mlembros del Colectivo
Identificado y empleados clave del Grupo ("ILP”). El primer ciclo del ILP, que se otorgs en octubre de
2021 vy el segundo en abrll de 2022. Ambos, se dividen en dos tipos de incentivos:

{i) Un incentivo en acclones concedido a los consejeros ejecutivos, otros mlembros del Colectivo
Identificado y determinados empleados vinculado a la permanencia del beneficlario en la plantilla
de Alifunds hasta la fecha de pago y en la medida en que se alcancen dos métricas de desempefio:
(a) la evolucién de la rentabilidad total para el accionista (TSR) de Allfunds Group Plc en
comparacién con la TSR de un grupo de empresas comparables y (b) la ratio de EBITDA ajustado
del Grupo en comparacién con el EBITDA ajustado presupuestado, en ambos casos para un perfodo
de ejecuclén acordado. El primer ciclo se dividib en dos tramos iguales, el primero de los cuales se
devengard, en su caso, a principios de 2023, y el segundo a principios de 2024 (y el segundo ciclo
se devengard a principios da 2025).
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(ii) Un Incentivo en acclones concedido al resto de beneficlarios del ILP, vinculado dnicamente a la
permanencia del empleado en el Grupo Allfunds hasta la fecha de pago del Incentivo, que tamblén
se devengara en dos tramos lguales a principlos de 2023 y 2024 para el primer ciclo y principlos de
2025 para el segundo.

El tlgcl::?ntivo estd sujeto a las cldusulas *malus” y “clawback” esténdares en sistemas retributivos de
este tipo.

Fl Banco ha registrado el gasto devengado correspondiente al ILP en 2021 y 2022 por importe de 1.897
y 7.321 miles de euros, en el epigrafe de "Gastos de personal” (véanse Nota 22.1 y 25) con abeno a
reservas, en la medida en que Allfunds Group Plc asume el coste. Un total de 18 altos directivos han
sldo Incluidos en el cltado Plan de Incentvos, cuya primera fecha de pago es en 2023.

Con posterloridad al cierre del ejercicio, la Sociedad entregd 96.029 acciones ordinarlas a los
beneficlarios del plan de acclones de 2021 para empleados devengado el 1 de enero de 2023. Estas
acclones fueron entregadas sin coste alguno para los beneficlarios.

Asimismo, en 2021, un acclonista indirecto acordé y aboné la cantidad de 10.400 miles de euros a
determinados empleados de Allfunds Bank, S.A.U. por su contratacién por i Banco (véase Nota 25).

Los miembros de la Alta Direccidn ne reclbleron durante los ejerciclos 2022 y 2021 ninguna retribucién
variable asoclada a planes de incentivos a largo plazo distinta a [a detallada anteriormente.

¢) Compromlisos por pensiones, seguros y ofros concepios

Al cierre del ejerciclo 2022, ] Banco mantiene compromisos de obligaciones post-empieo de aportacion
definida con 17 miembros de Alta Direccién del Banco por jubllacién, incapacidad permanente o
fallecimlento (17 miembros en el ejerciclo 2021). Las aportaclones reallzadas por este concepto en el
ejerciclo 2022 ascienden a 367 milles de euras (292 mlies de euros en el ejerciclo 2021) (véase Nota
22.1}).

El capitai garantizado por pélizas de seguro de vida a favor de la Ailta Direccién (Incluidos aquellos que
ajercen como Consejeros) asciende a 16.877 mlles de euros a 31 de diciembre de 2022 (15.697 miles
de euros al 31 de diclembre de 2021). El Banco ha pagado primas por este concepto en 2022 a
compafilas aseguradoras por Importe de 41 miles de euros (18 miles de euros a 31 de diciembre de
2021). Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, no existian seguros de vida a favor de los Consejeros.

d) Créditos

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el Banco no tenia rlesgos directos con los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracién del Banco o la Alta Direcclén del Grupo nl avales prestados a
estos.

e) Informacién en relacién con situaciones de conflicto de Interesss por parte de los
Administradores

Al derre del gjercicic 2022, los mlembros del Consejo de Administracién del Banco no habfan
comunicado a los demds miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo
o Indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segiin se dafine en la Ley de Sociedades de Capital,
pudieran tenar con el interés del Banco.

EI! dt_asgll_gse del saldo de este capltulo de los balances al 31 de diclembre de 2022 y 2021, es &l
slguiente:
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Miles de Eures
2022 2021
Efectivo 10 10
Saldos en efectivo en Bancos Centrales (*) 048.234 1.306.516
Otros depésitos a la vista 659.078 687.516
1.607.322 | 1.994.042

¥l ksl= saido corresponde a afeciivo mantEnido &

n Binco de Espafia, en B2nco

de Itaila, en Banco de Luxemburgo y en Banco de Sulza. El mismo computa a

efectos de requeriml
concentraclén de riesgo con contrapartes.

entos de Ilqu y permite al Baneco reduclr su

El saldo reglstrado en este capftulo a 31 de diclembre de 2022 y 2021 representa el nivel maximo de
exposiclén al Hesgo de crédito asumido por el Banco en relacién con estos Instrumentos.

En la Nota 24 se presenta informaclén sobre los plazos de venclmlentos y los tipos de Interés medios
de los Instrumentos de deuda clasificados en esta categorfa de activos financieros.

En la Nota 26 se proporciona informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos financleros a

31 de diciembre de 2022 y 2021.

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el Banco no mantlene activos clasificado en esta categorfa que
tuviesen iImportes vencidos y no cobrados, o que estuvieran deterlorados.

6. _Actlvos financieros a coste amortizado

El detalle, por tipo de instrumento financlero y atendiendo a la contraparte con ia que se mantiene, de
los "Activos financleros a coste amortizade” a 31 de diciembre de 2022 y 2021 de los balances adjuntos

&s el sigulente:

miles de euros

2022 2021
Activos financleros a coste amortizade:
Vaiores representativos de deuda 4.966 —
Préstamos y antclpos a Bancos Centrales 12.871 14.675
Préstamos y anticlpos a entidades de crédito 150.062 61.108
Préstamas y anticlpos a |2 clientela 281.980 171.306
449 879 247.089

El Importe registrado en “Activos financleros a coste amortizado - Valores representativos de deuda” a
31 de diciembre de 2022 en el cuadro anterior corresponde integramente a Letras del Tesoro espafiol,
adquiridas el 9 de diciembre de 2022 y con vencimiento & 12 de mayo de 2023.

6.1 Préstamos y anticipos a Bancos Centrales

Ei saldo de este epigrafe del activo de los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde
(ntegramente a los saldos mantenidos con el Banco de Espafia, el Banco de Italia, el Banco de
Luxemburgo y el Banco de Singapur para cumplir con los requisitos minimos de coeficlente de caja
exigldos. Este coeficiente se calcula sobre los depédsitos de la clientela y valores distintos de acciones

con vencimiento inferior a dos afios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco cumplfa con el coeficlente minimo de reservas exigido

por la legislacién aplicable.
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6.2 Préstamos y anticipos a entidades de crédito

La composiclén de los saldos de este epfgrafe del activo de los balances al 31 de diciembre de 2022 y
2021 adjuntoes, atendiendo a la naturaleza y moneda, se Indica a continuacién:

Miles de Euros
1 2023 2021
Naturaleza:
Cuentas a plazo 149.190 61.053
Mas: Ajustes por valoracién 872 55
De los que-
Intereses devengados 872 55

150.062 61.108
Moneda:
Euro 4,772 3.895
Moneda extranjera 145.290 57.213

150.062 61.108

En la Nota 24 se incluye un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al clerre de los
ejercicios 2022 y 2021 y de los tipes de Interés medios de los ejerciclos 2022 y 2021. En la Nota 26 se
presenta informaclén sobre el valor rzonable de estos activos financieros.

6.3 Préstamos v anticipos a la cilentela
A continuacién, se Indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances ai 31 de

diciembre de 2022 y 2021 adjuntos, atendlendo a la modalidad y situacién de las operaclones y al drea
geogréfica de la residencia del acraditado:

Miles de Firos
2022 2l

Por modalldad y situaclén de las operaclones:
Deudores a la vista y varlos (*) 276.313 167.381
Actlvos deteriorados (**) 15.591 10.946
Menos: Ajustes por valoracién {9.924) (7.021)
De los que-

Correcclones de valor por deterioro {9.924) (7.021)

281.980| 171.306

Por &rea geogréfica del acreditado:

Espafia 15.820 6.046
Resto Unlén Europea (excepto Espafia) 212.281 135.600
Resto del mundo 53.879 29.660

281.980| 171.306

{(*) A 31 de didembre de 2022 y 31 de didembre de 2021 Incluye 201.780 y 107.444
miles de euros, respectlvamente, cormespondientes a comisiones por venta de
acciones de Instiudones de Inversién Colectiva perdientes de cobro a dichas fechas.
A 31 de diclembre de 2022 y 31 de diclembre de 2021 incluye 30,037 y 3.509 miles
de euros por operaclones financleras pendientes de liquidar.

(**) Comspondée, en su totalldad, a las comisiones por venta de acclones de Instituclones
de Inverslon Colectva pendl'ents de cobro a esas fechas {ver Nota 20).

En ia Nota 24 se Incluye un detalle de los plazes de vencimiento de estos activos al cierre de los
ejerciclos 2022 y 2021 y de los tipos de Interés medios anuales de 2022 y 2021, En la Nota 26 se
presenta Informaclén sobre el valor razonable de estos activos financleros.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian créditos a la cllentela de duracién Indeterminada por
Importes significativos.

Movimientos de préstamos y anticipos clasificados como "Activos financieros a coste amortizado®,

A contlnuacién, se presenta el movimiento habldo en el saldo de préstamos y anticipos a la cllentela
registrados en el epigrafe “Activos financieros a coste amortizado” del balance al 31 de diclembre de
2021 y 2020, atendlendo a su clasificaclén contable, excluidas las correcclones de valor por deterioro:

Ejercicio 2022
- — Miles de Eurns_
Etspal | Etapa2 | Etapa3 |
Saldo de aperfura 147.799 19.582 | 10.946
Adiciones por nuevas operaciones 286.542 110.569 15.012
Varlaclén de saldos y cancelaclones (195.228)| (65.921)| (37.397)

Reclasificacién a Etapa 1 - — —_
Reclasificaclén a Etapa 2 - — —
Reclaslficaclén a Etapa 3 - (27.030) -

Reclasificacion a fallido - -
Reclasificacidén desde Etapa 1 - -
Reclasificacién desde Etapa 2 - -
Reclas!ficaclén desde Etapa 3 - -
Saldo al clerre del ajerdclo 239.113 37.200

Elerciclo 2021

_ Mlles de Eyrps )
Estaga 1 | Etapa 2 | Etapa 3

Saldo de apertura 152,917 1.849 1.825

Adiciones por reestructuracién/combinaclones de

negocio (Nota 1.K) 36.234 3.278 2.113

Adiciones por nuevas operaciones 82.667 52.034 -_

Variaclén de saidos y cancelaciones (124.019) {1.849)| (28.522)

Reclasificacién a Etapa 1 =i - -
Reclaslficaclén a Etapa 2 - — —
Reclasificacién a Etapa 3 — | (35.730) -
Reclasificacién a fallldo —_ — —
Reclasificaclon desde Etapa 1 — — —

Reclasificaclén desde Etapa 2 - — | 35.730
Reclasificacién desde Etapa 3 — — —_
Saldo al clerre del ejerciclo 147.799 | 19.582 | 10.946
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Durante el ejerciclo finalizado el 31 de diclembre de 2022, el gasto incurrido por el Banco en relaclén con
las correcciones de valor por deterioro ascendié a 9.026 miles de euros (ingreso 7.169 miles de surcs al

31 de diclembre de 2021).

El movimiento del saldo de "Correcclones de valor por deterioro” del cuadro anterlor durante los ejercicios

2022 y 2021 ha sido el siguiente:

Ejerciclo 2022
Miles de Eurcs

Etapa 1 Etajin 2 Etapa 3 Total
Saido de apertura 44 98 6.879 7.021
Aumentos por originacién/ adquisicién 816 950 17.066 18.832
Disminuclones por baja en cuentas (589) (674} (8.545) (9.808)
Camblos por varlacién del rlesgo de crédito (recuperaciones) - (151} 151 -
Camblos por modificaciones sin baja en cuentas (neto) - - - -
Utllizacién de provislones - - {6.121) {6.121)
Saldo de clerre 271 | 223 9.430  9.924

Ejerciclo 2021
Miles de Eurcs

Etapis 1 Etapa 2 Etaps 3 Total |
Saldo de apertura 300 9 1.154 1.463
Aumentos por reestructuracién/ combinacién de A . 193 393
negocios{Nota 1.k)
Aumentos por originacién/ adquisicion 431 364 12.041 12.836
Disminuclones por baja en cuentas (687) (213} (4.767) {5.667)
Camblos por varlaclén del riesgo de crédito (recuperaciones) - {62} 62 -
Camblos por modificaclones sin baja (neto) - - - -
Utilizaclén de provisiones - - (2.004) (2.004)
Saldo de derre 44 98 6.879 7.021

Activos financleros vencidos y no deterlorados

El Banco mantenfa actlvos financieros vencidos y no deteriorados en los balances al 31 de diclembre de
2022 y 2021 adjuntos por Importe de 201.780 miles de euros y 107.444 miles de euros, respectlvamente,
todos ellos con vencimiento Inferlor a 30 dias, todos ellos mantenidos con otras socledades financleras,
con origen en comislones por comerclalizaclén de participaciones en Instituclones de Inversién Colectiva
pendientes de cobre, asi como importes descublertos en cuenta corriente a dichas fechas.

Activos deteriorados

A continuaclén, se muestra un detalle del movimiento que se ha producide en el saldo de los activos
financieros claslficados como préstamos y anticlpos a la cllentela, y estimados colectivamente como
deterlorados por razén de su fesgo de crédito, al 31 de diclembre de 2022 y 2021:

—4d =
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| Mlles de Euros

2022 2021

Saldo al inicio del ejercicio 10.946 1.625

Combinaciones de negocios - Reestructuracién _ 1.316
(Nota 1.k) :

Entradas, netas de recuperaciones 4,645 8.005

Saldo al clerre del sjerdclo 15.591 10.946

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no exlIstian intereses devengados y no cobrados por estos activos.

A continuacién, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificades como préstamos y
antlcipos a la cllentela y considerados como deteriorados por razén de su Hesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, claslficados en funclén del plazo transcurrido desde el vencimlento del importe
impagado mas antiguo de cada operacién a dicha fecha:

Miies de Euros
Con Saldos Vencidos e Impagados

Hasta Entre 6y | Entre9y Més de
6 meses | 9 meses 12 meses | 12 meses Total

Saldo al 31 de diclembre de 2022 B.686 6.326 340 239 15,591
Saldo al 31 de diciembre de 2021 7.279 3.413 168 86 10.946
Activos falfidos

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el Banco no mantenfa activos financleros clasificados como préstamos
y anticipos que debleran haberse considerado como fallldos y por lo tantc susceptibles de baja durante
dichos ejercicios.

Este capftulo recoge los Instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo y propiedad del Banco.

Se consideran “entldades dependlentes” o “entidades del grupo” aquellas sobre las que el Banco tiene
capacidad para ejercer control en la gestin; capacidad que se manifiesta, en general, aunque no
Gnicamente, por la propledad, directa o Indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las
entidades particlpadas o, en su caso, aun siendo Inferior o nulo este porcentaje, si, como en el caso de
acuerdos con accionistas de los mismos, se otorga al Banco dicho control. A estos efectos, se entlende
que una entldad controia a otra cuando aquella:

i. dispone de poder para dirgir sus actividades relevantes, esto es, las que afectan de manera
significativa a su rendimiento, por disposicién legal, estatutaria o acuerdo;

li. tlene capacidad presente, es declr, prictica de ejercer los derechos para usar aquel poder con objeto
de Influir en su rendimiento, y;

{ll. debldo a su involucraclén, estd expuesta o tlene derecho a rendimlentos varables de la entidad
participada.



7.1 Detalle de participadas
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A continuacién, se incluye un detalle de los porcentajes de participacién y otra Informacién relevante de
dichas entidades al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31 diciembre 2022

A . [ S T
Ditygs e tn Socipiipd ¢ *) |
Prima de
emisién y
Porcantaje
de Gananclas | pegyitado | valor neto
Nombre de In Socledad Domicilio Actividad Particpacién | Participactén | Capltal | Acumuladas | del Parfodo | en Ibros
Alifunds Nomines, Lmited Relno Unide | Tenenda de activos Diracta 100% 1 - — 1
Allfunds Bank Brasll Representacoes, Lida. Brasil Servicics de representacién Directa 100% 1.043 (559) {2 1.043
Espafia
Allfuncts Digital, S.LU. (%) Actividades de programacién Informética | DI 100% 3 154,133 (6.9 164.000
Alifunds Hong Kong Limited Hong Kong Intermediacion Insttucional Diracta 100% 5.231 {2.638) (1.261) 5.232
Espafia Actividades de programacitn Informética 3 8,515
Allfunds Blockchain, 5.L.U. v desarrolio 15gice Directa 100% 862 7.118 (1,391}
Allfunds Investment Solutions (***) Luxemburgo | Intermediacién Institucional Directa 100% 1.500 258 (1.609]' 1.500
180.291
{*) Los estados finanderos de estas entidedes para el afio 2022 adn no han sido aprobados por su accionista. No obstante, los Administradcres del Banco canslderan
ue los mismos serdn aprobados sin camblos.
?‘“) A través de 2sta sodedad se mantiene una participactén del 100% en i capital social da Web Finandial Group, S.A., e Instihub Aralytics Limited.
(***) Sededad constitulda en mayu de 2022,
31 diclembre 2021
e O Rurts
b Hae
Pﬂm% de
lslin y
Porcentaje =0
de Ganandas | pegultado | Valor neto
Nombre de la Secledad Domidillo Actividad Participacién | Partidpadén | Capltal | Acumuladas | del Perfodo | en lbres
Allfunds Nomines, Limied Rafno Unido | Tenanda de activos Directa 100% i - - 1
Alfunds Sank Brasl! Representacoss, Lida, Brasll Servicios de representacidn Directs 100% 1.043 (53a)| (a3 1.043
Espafla
Alitunds Digétal, 5.L.U. (%) Programacion de computadoras Dlrecta 100% 3 1.802 Lo41 12.500
Allfunds Hong Kong Limited Hong Kong Sin actividad Directa 100% 5.231 {1.307) {1.438) 5.232
Espafta Actividades de programacién Informética 4.768
Alfunds Blockchaln, 5.L.U. ¥ desarmiio techolégica Directa 100% 512 4,268 {627)
Myfundmatch Francia Intermediadén Institucional Directa 100% 1.750 (2.235) {259 -
23.544

(*) A través de esta sodledad, mantlene una participacién del 100% en ef capltal social de Alifunds Digital, 5.L.U. y Nextportfolio, 5.LU..

Ninguna de estas empresas cotiza en boisa.

Nl ai 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022, nl durante dicho ejercicio, se registraron
pérdidas por deterioro en las particlpaciones del Banco.




8. Actives tangibles

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances adjuntos, durante los
gjerciclos 2022 y 2021, ha sldo el siguiente:

Miles de Eurocs

2022 2021
Coste:
Saldo a! iniclo del ejercicio 55.940 38.850
Entradas por reestructuracién (Nota 1.k) - 8.272
Adiciones 7.059 8.655
Retiros {3.168) -
Otros camblos (*) {141 163
Saldo al cierre del elerciclo 59.817 55.940
Amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del ejerciclo (28.289) {15.767)
Entradas por reestructuracién (Nota 1.k) - (3.111)
Dotaciones (9.621) {9.411)
Retlros 3.168 -
Otros camblos (™) (23) -
Saldo a clerre del ejercicio {34.765) (28.289)
Activo material neto 25.052 27.651

(*) Corresponde, principalmente, a diferenclas de camblo.

El detalle, por tipo de activo, de las partidas gue componen el "Activo material” a 31 de diciembre de 2022
y 2021 de los balances de situacién adjuntos, por tipo de activo, es el sigulente:

Miles de Euros
Amortizaclén Saldo
- Coste Acumuiada Neto
Derachos de uso 36.381 {17.500) 18.881
Mobiiiario e Instalaciones 14.690 (7.402) 7.288
Equipes Informédticos 4,869 (3.387) 1.482
Saldos al 31 de diciembre de 2021 55.940 (28.289) 27.651
Derechos de uso 40.089 (23.790) 16.299
Mobiliario e instaiaclones 15.197 (7.609) 7.588
Equipos informadtices 4.531 {3.366) 1.165
Saldos al 31 de diclembre de 2022 55.817 (34.765) 25.052
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A 31 de diciembre de 2022, el Inmovilizado material totalmente amortizado asciende a aproximadamente
5.297 miles de euros (4.218 miles de euros al 31 de diclembre de 2021). Durante los ejerciclos 2022 y
2021, el Banco ha registrado en la cuenta de pérdidas y gananclas 1 Y 4 miles de euros de pérdidas
asocladas a la pérdida de valor de Inmovilizado materal en el epigrafe *Ganancias o pérdidas al dar de
baja en cuentas activos no financieros, netas”.

Dada la naturaleza de los activos materiales del Banco, sus Administradores estiman que sus valores

razonables no difieren significativamente de sus respectlvos vaiores contables al 31 de diclembre de 2022
y 2021.

No se han reconocido pérdidas por deterioro del Inmovilizado material del Banco an uso al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 ni durante los ejercicios terminados en dichas fechas.

9. Activos Intangibles
El detalle del “Activo Intangible” de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el
siguiente:
Miles de Euros
31-12-2022 | 31-12-2021
Desarrollos informéticos 118.903 83.016
Desarrollos Informdticos adquirdos en la _ 981
reestructuracién
Fondo de comercio: 407.585 399.897
Investiab 171,467 162.479
Allfunds Sweden AB (Nordig) 17.548 18.848
Banca Corrispondente de BNP 218.570 218.570
Acuerdo de cooperacién - Investiab 179.655 169.535
Acuerdo de exclusividad - BNP 104.056 104.056
Relacién con cllentes - Investab 4.140 3.894
Relaclén con clientes - Nordic 1.534 1.553
Relacién con cllentes ~ BNP 109.231 109.231
Plataforma tecnoldgica - BNP 22.730 22,730
Acuerdo de subdistribucién — PAM (*} 161.000 161.000
HManos - Amortlzaclin Acumulsda [291.854] (173.387)
Total neto 816.970 882.606

(*) Incluye IVA por Importe de 14,637 eurcs a 31 de diclembre de 2022 y 2021.

Al 31 de diclembre de 2022 o 2021, todos los activos Intanglbles del Banco tienen una vida Gt definida
excapto el fondo de comerclo.

A continuaclén se detallan los vencimientos de los contratos de cooperacién/excluslvidad:

Vencimlento
_ Venclmiento | Prérroga tras prérroga
Investlab {*) 2026 3 2029
BNP (*} 2025 5 2030

(*) Prorrogable por voluntad del Banco.
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El movimiento (importes brutos) durante los ejercicios 2022 y 2021 del epigrafe “Activo Intangible” de los
balances de situaclén adjuntos ha sido & sigulente:

Miles de Euros
2022 2021

Saldo al Inicio del ejerciclo 1.058.906 690.282
Adiciones {Véase Nota 1.k)

Desarrollos Informéticos 30.853 22.899

Fondo de comercio - InvestLab - 158.264

Acuerdo de cooperaclén - InvestLab - 162.264

Relacién con clientes — InvestLab - 3.717

Fondo de comercio — Nordig - 18.155

Relaclén con cllentes - Nordiq - 1.587

Capitalizaclén de gastos de personal
interno (Nota 23) 2.527 3.043
Retiros (479) (2.004)
Contrato de subdistribucién de PAM - (14.636)
Diferencias de camblo 16.548 15.335
Saldo ai final del ejercicle 1.108.834; 1.058.903

El movimiento que se ha producido en la amortizacién acumulada, durante los ejerciclos 2022 y 2021, ha
sido el sigulente:

Miles de euros
2022 2021
Saldo al Iniclo del elercicic (176.300 (38.364)
Reestructuracién (Ver Nota 1.k} - (32.722)
Dotacicnes {110.052)( {102.505)
Diferencias de camblo {5.512) (2.913)
Otros movimientos - 305
Saldo al final del ejercido (291.864) (176.300)

Al 31 de diclembre de 2022, los activos intanglbles totalmente amortizados asclenden a aproximadamente
8.000 miles de euros {aproximadamente 10.018 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2021).

Ninguno de los actlves Intangibles del Banco se encontraba deterlorado o se ha deterlorado al 31 de
diciembre de 2022 0 2021 o en los ejercicios terminados en dichas fechas, no reconociéndose ningtin saldo
por este concepto en dichos ejercicios.

9.1 Fondo de comerclo

El desglose del fonde de comercio {(conslderando la amortizacidn acumulada), en funcléh de las
unidades generadoras de efectivo {UGE) que lo originan es el sigulente:
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Miles de Euros
2022 - | 2021
r —
BNP Banca Corrispondente 169.419 191.276
Investiab 122.909 134.109
Allfunds Sweden {Nordla) - 11.993 14.914
Total 304.321 | 340.299 |

El movimlento producido en 2022 y 2021 ha sido el slguiente:

Miles de euros

Saldo a 1 de enero de 2021 213.133
Adiclones

InvestLab Business (Reestructuracién) 145.875

Nordiq Business {Reestructuracién) 16,123
Amortizacl6n (39.740)
Diferenclas de cambio 4.908
Saldo al 31 de dicdlembre de 2021 340.299
Adiclones -
Amortizaclén (40.093)
Diferencias de camblo 4,115
Saldo al 31 de diciembre de 2022 304.321 |

Test de deterioro

El Banco, al menos anualmente (y siembre que existan Indicles de deterioro), realiza un anélisls de la
potencial pérdida de valor de los fondos de comerclo que tiene registrados respecto a su valor
recuperable (véase nota 2.h). El primer paso para reallzar este andlisis requlere la Identificacién de las
unidades generadoras de efectivo, que son los grupos Identificables de activos més pequefios del Banco
que generan entradas de efectivo, que son, en buena medida, independlentes de los flujos de efectivo
de otros activos o de grupos de activos.

El valor en llbros de cada unidad generadora de efectivo se determina tomando en consideraclén e!
valor contable {Incluldo cualquier ajuste del valor razonable surgldo en la combinacién de negoclos) de
la totalldad de los activos y paslvos, del conjunte de entldades juridicas Independientes que conforman
la unidad generadora de efectivo, junto con el correspondiente fondo de comercio. Dicho valor en libros
a recuperar de la entidad generadora de efectlvo se compara con su importe recuperable con el fin de
determinar si existe deterioro.

Los Administradores del Banco evallan la existencia de algiin Indicio que pudlera considerarse como
evidencia de deterioro de la unidad generadora de efectivo medlante la revisién de la informacién,
entre la que se incluye: () diversas variables macro-econémicas que pueden afectar a su inversién
{entre otras, situaclén polftica y sltuacién econfmica) y (ll) diversas variables micro-econdmicas que
comparan la Inverslén del Bance respecto al sector financlero del pais donde reallza principalmente sus
actividades (recursos intermedlados fuera de balance, comislones netas, resultados, entre otras).
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Con independencla de la existencia o ne de indiclo de deterloro, el Banco calcula anualmente el importe
recuperable de cada unldad generadora de efectivo que tenga asignado un fondo de comercio para lo
que utiliza valoraciones hechas por expertos independlentes, distintos del auditor externo.

En primer lugar, el Banco determina e! importe recuperable estimando el valor razenable de cada unidad
generadora de efectivo calculando su valor en uso mediante el descuento de proyecciones de
dividendos. Las principales hipétesls utliizadas en dicho célculo son: (I) proyecclones de resultados y
recursos Intermediados que cubren un periodo de 4 afios y, basados en los presupuestos financleros
aprobados por los Administradores del Banco, (li) tasas de descuento determinadas como el coste de
capltal tomando en conslderacién la tasa llbre de riesgo mds una prima de riesgo acorde al mercado y
negoclo en los que operan y (lll) tasas de crecimlento constantes con el fin de extrapolar los resultados
a perpetuidad, que no superan la tasa de crecimlento media a largo plazo para el mercado en el que
la unidad generadora de efectivo en cuestlén opera, considerando las evoluciones esperadas de
analistas y del crecimlento nominal a largo plazo de la localizaclén geografica de la unidad.

Las proyeccicnes de dividendos empleadas por ia direcclén del Banco en la obtenclén de los valores en
uso se basan en los presupuestos financieros aprobadas por los Administradores del Banco. La direccidon
del Banco elabora sus presupuestos baséndose en las sigulentes hipétesis clave:

- Variables microeconémicas de la unldad generadora de efectivo: se toma en considerac|én los
recursos intermed!ados fuera de balance, las comislones netas generadas por dichos activos,
el mix de comisiones y las decislones comerclales tomadas en este sentideo.

- Varlables de comportamlentos pasados: adicionalmente se considera en la proyecclén el
comportamiento diferencial pasado (tanto positivo como negativo) de la unldad generadora
de efectivo con respecto al mercado.

A continuacién se detallan las princlpales hipdtesis utilizadas en la determinacién del importe
recuperable, al clerre del ejerciclo 2022, de las unidades generadoras de efective valoradas medlante
el modelo de descuento de dividendos.

2022
Periodo Tasa de Tasa de
Proyectado | descuente | crecimlento
Investiab 4 afios 7,8% 2,8%
Alifunds Sweden AB 4 aflos 10,5% 2,8%
Banca Corrispondente 4 afios 11,5% 2,8%

Dado el grado de Incertidumbre de estas asunciones, el Banco reallza un andlisis de senslbllidad de las
mismas utillzando camblos razonables en las hipdtesis clave sobre las cuales se basa el Importe
recuperable de las unidades generadoras de efectivo con el fin de confirmar sl dicho importe
recuperable sigue excediendo de su importe en libros. Ei andlisis de senslbilidad ha conslstido en ajustar
+/- 50 puntos bdslcos la tasa de descuento y +/- 50 puntos béslcos la tasa de crecimiento a
perpetuidad. Tras el andllsis de sensibilidad realizado el valor en uso de la totalidad de las unidades
generadoras de efectivo continia excediendo su valor en llbros. En consecuencla, el Banco no ha
registrado ningdn deterioro asociade a los fondos de comercio al 31 de diclembra de 2022 y 2021.

Come se ha dicho anteriormente, los Administradores del Banco evalian la existencia de cualquler
Indicio que podria ser considerado como evidencia de deterloro de las diferentes unldades generadoras,
revisando datos macro y microecondmicos. En este sentido, y a la luz de los reclentes acontecimientos
en entldades de crédito americanas v europeas, los Administradores contindian monitorizando esos
Indicadores y su efecto en ios valores en libros de fondes de comercio e intangibles, en especial de
aquellos originados en la combinacién de negocios de CS Investlab AG. Asl, el Banco mantiene vigentes
acuerdos de exclusividad y que son exigibles hasta la fecha de final de vencimlento a pesar de cualquler
cambilo en la estructura de control con las entidades con las que fueron acordadas. '

-51-



10. Provisiones

002321851

El detalle de las provisiones del balance al clerre del ejerciclo 2022, asi como los principales movimlentos
registrados durante el ejercicio, son los slgulentes:

Miles de Euros
Otros Ajustes
per
Saldo | Comblinaclones Aumentos por
Provislones Inicial de Negocios | Dotaclones | Actualizacién | Aplicaciones | Saldo Final
Pensiones vy otras obligacicnes de _ . _
prestaclones definida pest-empleo 4620 (974} 716
Otras retribuciones para empleades a largo _ . _ _ _ _
plazo
Cuestiones procesales y litigios de Impuestos _ . _ _ _ _
pendientes
Compromisos y garantfas concedidas - - - - -
Restantes provislones 200 - - - - 200
| Total 1.850 {974) 918§

Retribuclones a largo plazo de prestacidn definida

El detalle del valor actual de los compromiscs asumidos por el Banco en matera de retribuclones post-
empleo y otras retribuclones a largo plazo, de los activos afectos destinados a la cobertura de los mismos,
al clerre del ejercicio 2022, es el siguiente:

Miles de
I
2022
Valor actual de las retribuclones: 10.760
Menos - Valor razonable de los activos afectos 110.044)
Provisiones a largo plazo ~ Obligacionas por prestacionas 716
a largo plazo al personal (o activo, en su ceso)

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios independlentes cualificados, quienes
han aplicado para su cuantificacién los sigulentes criterios:

- Método de célculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaclones, valorando cada unidad de forma

separada.

- Hipétesis actuariales utllizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con cardcter general, las hipétesis
actuariales més significativas que han considerado en sus célcuios han sido los siguientes:

Hipbtesis actuariales 2022
Sulza Italia
Tlpo de actualizaclén (*) 3 3,77
Tablas de mortalidad y esperanza de vida TobiEs d o DS RG44]
Tasa de crecimiento de salarios revisables 0,94 %y 2,50 =
Tasa esperada de rendimlento de los activos del plan 1,75 G n/fA
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10,03

Las tasas de descuento utilizadas para descontar los flujos de efectivo futuros se han determinado con
referencla a bonos corperativos de alta calldad de cada una de las divisas. La rentabilidad esperada de los
actlvos del plan se corresponde a la tasa de descuento estableclda.

Las edades de jubllacién de los compromisos se determinan en ia primera fecha en que se establece gue
se tenga derecho a la jubllaclén, la pactada contractualmente en el caso de prejubllaciones o utilizando
tasas de jubllacién.

Los camblos en las principales hipétesls pueden afectar al célculo de los compromisos. A contlnuacién se
presenta un cuadro de senslbllidades que muestra el efecto sobre las obligaciones de un camblo en las
principales hipdtesis:

Andlisis de sensibllidad {Miles de Euros)

Varlaclén en 2022

puntos basicos | Incremento | Decremento
Tipo de descuento 0,25 %% (391) 434
Tasa de crecimiento de salarios 0,25 4% 52 {49]
lI::;e;\:g:go en la obligacién por afio de 1 afio (393) 400

Las sensibllidades se han determinado a la fecha de las cuentas anuales, y se corresponden con la variacién
individual de cada una de las hipétesls manteniendo constante el resto, por lo que excluyen posibles
efectos combinados.

Seguldamente se resumen los movimientos de los compromisos que han afectado en al ejerciclo 2021 a
los Importes registrados en el balance en relacién con los compromisos post-emplec asumidos con los
empleados actuales y anteriores, asi como con otras retribuciones a largo plazo:

2022
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Miles de aurcs

orgocén. | actwos el | Opagackn
. definida plan neto
Saldo a 1 de enero de 2022 10.942 {9.252) 1.690
Gastos de personal - Coste normal del 821 - 821
ejerciclo
Recdlculo de la valoraclén de pasivo
(activo) neto reconocidos en
"0Otro Resultado Global acumulado”
-Gananclas y pérdidas actuariales (1.327) = (1.327)
-Rendimientos de los activos = 1.032 1.032
-Otros ajustes (655) - (655]
Coste financiero de los compromisos 67 - 67
Dotaclén a provisiones {neto) - T =
Diferenclas de cambio y otros 424 (424) -
Aportaciones 344 (1.143) (799)
Pagos realizados 144 (257} {113}
Saldo al 31 de diciembre de 2022 10.760 | {10.044) 716
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11. Situacién fiscal

El Banco tributa bajo el régimen fiscal consolidado espafiol. En concreto, forma un grupo fiscal espafiol
con su Unico accionlsta, Liberty Partners, S.L.U., por el que ambas entidades tributan al tipo del 30%. El
Banco es la sociedad representante en Espafia de este grupo fiscal.

11.1 Conclilacién de los resultados contable y fiscal

Sl bien no se ha presentado aiin la declaraclén del Impuesto sobre Socledades del Banco
correspondiente al ejerciclo 2022, la conciliacién entre el resultado contable y la base Imponible
estimada en Espaiia y el gasto corriente por Impuesto sobre Socledades contabllizado en Espafia en la
cuenta de pérdidas y gananclas correspondlente a los ejerciclos 2022 y 2021 es la siguiente:

T Miles de euros
2022 2021

Resultado antes de [mpuestos 151,902 155.897
Diferencias: {76.073) {89.698)

Aumentos (*} 84.487 85.181

Disminuclones (**; (160.560]| (174.879)
Base Imponible fiscal 75.829 66.199
Por tipo Impositivo 309 304
Total 22.749 19.860
Menos deducciones y bonlficaclones (80) (2)
Gasto por Impuesto scbre Socledades 22.669 15.858
Agrupacién de Interés Econémico —| {(217)
Cuota integra 22.6589 19.641
Pagos a cuenta reallzados por Allifunds Bank
S ALl - Esnafa (16.636) {28.342)
Paslvo -~ (Activo) figcal corriente 6.033 {8.701)

{*) Corresponde princlpalmente a las rentas negativas obtenidas en el extranjero a través de las sucursales,
las efminaclones en proceso de Integracién de resultados de las sucursales y los gastos fiscaimente no
deducibles/alustes extracontables positivos.

{**) Correspondlentes a los resultados de las sucursales en el extranjero, que tributan en cada uno de los
palses en que sa encuentran establecidas.

Adiclonalmente, en el ejercicio 2022, el Banco ha registrado un mayor gasto por impussto por importe
de 2.239 miles de euros, correspondiente principalmente a (i) el ajuste resultante de la diferencla entre
lo contabllizado y lo finalmente pagado por el Impuesto sobre Socledades del ejercicio 2021 y {ii) los
movimlentos de los activos y pasivos por Impuesto diferido que se ancuentran reglstrados en sus libros
individuales, tal y como se detalla a continuacién.

11.2 Aclivos y pasivos por Impuestos

A continuacién, se presenta el desglose del saldo del epigrafe Activos por Impuestos corrientes y
diferidos durante el ejercicio de 2022 y 2021:
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Miles de euros

2022 2021
Actlvos por Impuestos corrientes: 20.150 22.891
Pagos a cuenta IS (netos) - 6.648
Otros Espafia 167 47
Pagos a cuentas sucursales: 19.984 8.921
Francia 930 2,792
Luxemburgo - 4.890
Sulza 10 42
Suecla 9 1.197
Relno Unido - -
Italia 18.915 -
Singapur 114 -
Otros (IVA) 5 7.275
Activos por Impuestos diferidos: 109.296 125.263
Ajuste 30% amortizaclén Inmovilizado {Espafia} 125 188
Ajuste por retribucién variable e ILP {Esparia) 1.304 486
Deterioro de préstemos {Espafia) 300 -
Polonia: provisién bonus y otros 309 474
Fondo de comercio Italla (revalorizacién fiscal) 57.824 72.281
Crédito fiscal - CS-Investiab 48,513 51.263
Otros relaclonados con sucursales 920 571
129.446 148.154

El saldo del epigrafe “Activos por Impuestos Diferidos” recoge, con cardcter princlpal:

Los actlvos fiscales surgidos en la combinaclén de negoclos de la adquisicién de! negoclo de
distribuclén de Credit Sulsse (Investiab). Tales activos ascendleron a 64.915 miies de euros de los
que 4.787 miles de euros corresponden a la amortizaclén durante 2022 (4.925, 5.245 y 5.282
miles de euros corresponden a los Importes amortizados en los ejerciclos 2021, 2020 y 2019
respectivamente), y 2.037 miles de eurcs a diferencias de camblo. Con motivo de la absorcién
por parte de Allfunds Bank, S.A.U. de su fillal en Luxemburgo Allfunds Bank Intemational, S.A.
que, a su vez actuaba en Suiza a través de sucursal {véase Nota 1.a), tales actvos se encuentran
registrados en los llbros individuales de Allfunds Bank, S.A.U., elle en aplicaclén de la Clrcular
4/2017 de Banco de Espafia.

El activo por Impuesto diferide por importe de 57.824 mlles de euros por la amertizacién fiscal
prevista, a partir de 2022, del fondo de comerclo, reglstrado por la Sucursal Itallana, que surgié
en la combinacién de negoclos relativa a fa adquisiclén del negoclo de Banca Commespondiente de
BNP. En concreto, tal amortizaclén fiscal trae causa del acogimiento de las Sucursal Italiana al
régimen de revalorizacién fiscal (“regimi di affrancamento”). En 2022 se ha aplicado el activo
fiscal por 14.457 miles de euros.

A continuacién se presenta el desglose del epigrafe Pasivos por impuestos corrlentes y diferidos durante
los ejerciclos de 2022 y 2021
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Miles de euros
2022 2021

Pasivos por Impuestos corrlentes: 29.097 51.992
Pasivos por Impuestos diferidos: 26.604 28.324
Surgidos de combinaciones de negocios 26.600 28.324
CS - Investiab 25,351 28.031
Nordic Fund Market 249 293
Resto 4 -
55.701 80.316

El epigrafe *Paslvos por Impuestos Diferidos” recoge un importe de 26.351 miies de euros asociado al
reglstro de determinados intangibles con motivo de la adquisiclén del negoclo de distribuclén de Credit
Sulsse (Investlab) que, tras el referido proceso de fusién de Allfunds Bank International, S.A., se
encuentran registrados en los libros Indlviduales de Allfunds Bank, S.A.U. Asl mismo, y per el mismo
motivo, se recoge un importe de 249 miles de euros ascclado al registro de determinados intangtbles
con motivo de la adquisicién de Alifunds Sweden AB (Nordic Fund Market).

El saldo del epigrafe “Paslvos por impuestos - Pasivos por Impuestos corrientes” recoge, principalmente,
el impuesto sobre socledades pendiente de pago en Italla {neteado con los pagos a cuenta) (11.004
miles de euros), Espafia (6.033 miles de euros), Reino Unido (948 miles de euros) y Luxemburgo

(10.688 milles de euros).

11.3 Bases Imponibles negativas

El Banco tiene las siguientes bases imponlbles negativas por pérdidas de ejercicles anteriores no

activadas contablemente:
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Entidad Pals Afio de Importe en base
generaclén en mlles de eurcs
2017 3.077
2018 3.738
Alifunds Bank, S.A. Sucursal en Singapur Singapur 2019 6.705
2020 6.015
2021 1'137.
Allfunds Bank, S.A. Sucursal en Suecia Suecia 2020 1.626
2021 1.927
Allfunds Bank, S.A. Sucursal en Reino Unido Relno Unido Antes de 2017 499
2017 19.472
2018 11.498
Allfunds Bank, $.A.U. Sucursal de Suiza Suiza
2019 8.897
2020 76.219
2021 63.055
Total 203.865

11.4 Operaciones del Capitulo VIX del Titulo VII de la LIS

El Banco no ha realizado operaclones al amparo del Titulo VII, Capitulo VII de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (LIS) durante el ejercicio 2022.

No obstante, en el ejerciclo 2021 se realizaron determinadas operaciones al amparo del menclonado
régimen fiscal especial. En este sentido, nos remitimos a la memoria de 2021 con respecto a estas
operaclones de reestructuraclén realizadas en 2021 y asi se da cumplimlento a los requisitos previstos
en el articulo 86 de la LIS.

11.5 Opclén por el régimen de revalorizacién fiscal en Italia (“affrancamento®)

Como se describe en las cuentas anuales auditadas para el afio que finalizé el 31 de diciembre de 2021,
Allfunds Bank sucursai en Mildn realizé las siguientes elecclones en junio de 2021:

a) Eleccién de revalorizacién fiscal ordinaria para los Intanglbles de! negocio LPA de BNP Paribas
Securities Services (BP2S) (negoclio BNP LPA), en virtud del cual:

- Allfunds Bank sucursal en Mildn estd obligadc a pagar -en tres cuotas cada mes de junlc de 2021
a 2023- un importe total de aumento de Impuestos de 36.700 miles de euros (que incluye el 2,5%
de Interés devengado en la segunda y tercera cuota).

- Allfunds Bank sucursal en Milén tiene derecho a amortizar fiscalmente los activos intanglibles de
BNPP LPA a lo largo de su vida (itll desde el ejercicio 2021 incluldo.
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El pago de la primera cuota (11.000 miles de euros) se realiz6 en junio de 2021. Adiclonalmente, el
pago de la segunda cuota (14.700 miles de euros mdas 300 miles de euros de intereses) se realizé en
Junio de 2022, Finaimente, 11 millones de euros deberfan pagarse al final de junio de 2023.

b) Eleccién de revalorizaclén fiscal especlal para el fondo de comerclo de BNPP LPA, en virtud de la
cual:

~  Allfunds Bank sucursal en Mildn debfa reallzar un pago de Impuestos anticlpados por valor de 35
millones de euros en una sola cuota antes de junlo de 2021 (ya pagado); y

- Allfunds Bank sucursal en Mildn tiene derecho a amortizar e! fondo de comerclo de BNPP LPA a
efectos fiscales en 5 afios a partir de 2022.

Desde el punto de vista contable, para el gjerciclo 2021, las elecclones mencionadas implicaron:

- El reconecimiento integro de un gasto por Impuesto de 71,7 millones de euros en ia cuenta de
pérdidas y ganancias de dicha Sucursai, en relaclén con los pagos anticipados realizados y futuros.

- E! Banco opté por el registro contable de una ganancla de 72,3 millones de euros en la cuenta de
resultados de Allfunds Bank, Sucursal en Mildn, con el correspondlente reconocimiento de un
activo por impuesto diferido, pare reflejar las futuras deducciones fiscales (al tipo completo del
33,07%) del fondo de comercio de BC (no amortizado a efectos contables en Italla segin las
normas NIC/NIIF ltallanas) dado que era probable que en el futuro se generasen beneficlos
imponibles con los que compensar dichas diferenclas temporarias deducibles. No cabe aplicar la
exenclén del reconocimlento iniclal, ya que la diferencla temporaria no surge del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo, sino que es consecuencla del pago por la eleccién del régimen de
revalorizacién fiscal que habllita para ia deducibilidad de la amortizacién del fondo de comercio.

- La liberacién del pasivo por Impuesto diferido contabilizado en el ejercicio 2020 en relacién con
los Intangibles de BC (cuya amortizaclén se conslderaba ne deducible fiscalmente antes de la
elecclén del régimen de revalorizacién fiscal explicado) y el correspondiente registro de una
ganancla de 76,2 millones de euros en la cuenta de pérdidas y gananclas de Allfunds Bank,
Sucursal en Milan.

Para el ejerciclo 2022, desde una perspectiva contable, el pago de ia segunda cucta seg(in (a) anterior
no tene impacto en la cuenta de resultados de Alifunds Bank sucursal en Mlidn (con la excepcién de
los Intereses pagados) ya que este Impacto fue registrado en el ejerciclo 2021.

11.6 Ejercicios sujetos a Inspeccitn

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraclones de impuestos no pueden cons!derarse
definitivas hasta haber sido inspecclonadas por las autoridades fiscales o hasta haber transcurrido el
plazo de prescripclén correspondiente. ’

A 31 de dicdembre de 2022, el Banco tenia ablertos a Inspecclén por las autoridades fiscales ios
impuestos que le son de aplicaclén por su actlvidad respecto a los que, a dicha fecha, no hublera
transcurrido &l plazo establecldo por las correspondientes normativas para su revisin, que, en el caso
de la normatlva espaiiola, es de cuatro afios desde la finalizaclén de su periodo voluntario de
declaracion.

Asimismo, debido a las diferentes Interpretaciones que se pueden dar de ciertas normas fiscales
apiicables a las operaclones realizadas por el Bance para los ejercicios ablertos a inspeccién, podrian
existir determinados paslvos fiscales de cardcter contingente. No obstante, en opinién de los
Administradores del Banco y sus asesores fiscales, la deuda tributarda que, en su caso, pudiera
derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal, o de las ya realizadas pendientes
de resoluclén final, no tendrfa un impacto significativo en estas cuentas anuales.
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11.7 Otras contribuciones

Con fecha 2B de diciembre de 2022 se ha publicado en el Boletin Oficlal de Estado la Ley para el
e?étableclmlenbo del gravamen temporal de entidades de crédito y establecimientos financieros de
crédito.

Esta ley establece la obligatoriedad de satisfacer una prestaclén patrimonial de carécter pGblico y
naturaleza no tributaria durante los afios 2023 y 2024 para las entidades de crédito que operen en
territoric espafiol cuya suma de ingresos por intereses y comislones, de conformidad con la normativa
contable de referencla, correspondiente al afio 2019 sea Igual o superior 2 800 millones de eurocs.

El importe de la prestacion a satisfacer serd el resultado de aplicar el porcentaje del 4,8 por clento a
la suma del margen de Intereses y de los Ingresos y gastos por comislones derivados de la actvidad
desarrollada en Espafia y que figuren en la cuenta de pérdidas y gananclas del grupo de consolidacién
fiscal al que pertenece la entidad de crédito correspondiente al afio natural anterior al de nacimiento
de la obligaclén de pago. La obligacién de pago nace el primer dia de! afio natural de los ejerciclos
2023 y 2024. El impacto estimado correspondlente al ejercicio 2023 es de 7,2 millones de euros.

12. Otros activos v Oiros pasivos

La composicién del saldo de estos capftulos de los balances adjuntos, al 31 de diclembre de 2022 y 2021,
&s la sigulente:

Miles de surns
Actlvos Pasivo
2022 2021 2022 2021

Cuentas diversas 4,627 7.325 4.375 8.906
Gastos devengados no vencidos (*} - - 22.972 53.618
Comisiones devengadas por comerclallzacidn de
participaciones en Insttuciones de Inversién 603.407 6§97.932 521.966 601.924
Colectiva (Notas 20 y 21)
Otros Ingresos devengados pendientes de cobro 15.778 15.595 - -
Gastos pagados y no devengados (**) 215 2.877 - -

624.027 723.729 | 549.313 664.448

(*) A 31 de diclembre de 2022 y 2021 este epigrafe Inclula 13.785 y 29.439 miles de eurps, correspondlentes a la
retribucién vartabie pendlente de pago a dichas fechas respectivamente. Los Administradores del Banco estiman que
no se produdran d ncias significativas entre dichos Importes y ios gue finalmente se satisfagan,

{**} Al 31 de diclembre de 2021, Incluye un derecho como resuitado del pago anticipado por Importe de 2.700 miles de
?urosug gjjs!cuerdo ce colaboracitn firmacdo entre el Banco y BNP firmado en el marco de la operacién reallzada

ver )

13. Pagivos financleros a cosie amortizado

La composiclén del saldo de este capftulo de los balances ai 31 de diclembre de 2022 y 2021 adjuntos,
atendiendo a! tipe de instrumento financiero en el que tienen su origen, es la sigulente:
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Miles de euros
2022 2021

Paslvog financleros a coste
amortizado:
Depésitos de entidades de crédito 572.123 705.613
Depdésitos de la clientela 791.320 926.763
Otros pasivos financleros 405.127 412.506

1.768.570 | 2.044.882

13.1 Depdsitos de entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances al 31 de diclembre de 2022 y 2021
adjuntos atendiendo a su naturaleza y moneda se indica a continuacién:

Miles de euros
2022 2021
Naturaieza:
Cuentas a [a vista 572.123 705.613
572.123 705.613
Moneda:
Euros 320.559 508.764
Moneda extranjera 251.464 196.849
572.123 | 705.613

En la Nota 24 se incluye un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al clerre de los
ejerciclos 2022 y 2021, asi como los tipos de Interés anuales medios de 2022 y 2021 de dichos
ejerciclos. Asimismo, en la Nota 26 se presenta Informacién sobre el valor razonable de estos pasivos
financieros.

13.2 Depésitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021
adjuntos atendiendo a su naturaleza y moneda se Indica a continuacién:

Miles de eurcs
2022 2021
Naturaleza:
Cuentas a la vista 791.320 926.763
791.320 926.763
Moneda:
Euros 497.783 £35.204
Moneada extranjeras 293.537 291.559
791.320 926.763

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos incluye cuentas correntes de clientes no residentes
por importe de 766.924 miles de euros y 911.536 miles de euros al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente,

En la Nota 24 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al clerre de los
ejerciclos 2022 y 2021, asf como los tipos de interés anuales medios de dichos ejercicios. Asimismo,
en |a Nota 26 se presenta Informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financleros.
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A continuacién, se presenta la composicién del saldo de este eplgrafe de los balances al 31 de diclembre

de 2022 y 2021 adjuntos:

Miles de awros
2022 2021
Paslivos por arrendamlientos 16.818 19.673
Cuentas de recaudacién 50.181 99,187
Cuentas especlales 115,651 154,958
Obligaclones a pagar 85,927 39.294
Otros conceptos 136.550 99,394
405.127 412.506

El epigrafe “Cuentas especlales” del cuadro anterior corresponde, fundamentalmente, a fondos
mantenidos de forma transitoria por cuenta de clientes por érdenes de traspasos de participaciones en
Instituclones de Inversién Colectiva recibidas que estaban pendientes de liquidar al cierre de cada
ejercicio.

El capltuio “Obligaciones a pagar” Incluye 70.630 miles de euros y 34.775 mlies de euros
correspondientes a comisiones devengadas pendientes de pago al 31 de diclembre de 2022 y 2021
{véase Nota 21). Asimismo, en dicho capftulo se incluyen 1.951 miles de euros y 11.416 miles de euros
por el acuerdo firmado entre el Banco y BNP, firmado en el marco de la operacién realizada, a 31 de
diclembre de 2022 y 2021 (véase Nota 22.2).

En la Nota 24 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021. Asimismo, en la Nota 26 se presenta Informaclén sobre el valor razonable de
estos pasivos financleros.

Informacién sobre el perfodo medio de pago a proveedores. Disposicidn Adicional Tercera. "Deber de
informaclén” prevista en la Ley 15/2010, de 5 de jullo

A continuaclén se detalla la Informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la
15/2010, de 5 de jullo (modificada a través de la Disposlcién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diclembre), preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién
a incorporar en la memorla de los las cuentas anuales en relacién con e perfode medio de pago a
proveedorgs en operaciones comerclales. La mencionada informaclén requerida se presenta a
continuacion:

Digs
2022 2021
Perlede medio de pago a proveedores 28 29
Ratio de operaciones pagadas 28 29
Ratlo de operaciones pendlentes de pago 19 23
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Miles de euros

2022 2021
Total pagos reallzados 81.353 65.613
Total pagos pendientes 3.587 1.776
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A continuacién, se detalla el velumen monetario y nimero de facturas pagadas dentrc del plazo legal

establecido:

Miles de eurcs

2022
Volumen monetario 61.991
% del total de pagos realizados 72,98 %
Nimero de facturas totales (N©) 3.108
% del total de facturas 73,91 %

Conforme 2 la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medlo de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de blenes o prestaciones

de servicios.

Se entiende por "Periode medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la fecha de
recepcion de las facturas (que no presenta diferenclas relevantes respecto a las correspondientes

fechas de las facturas) y la fecha de pago.

14, Capital desembolsado

El 25 de mayo de 2022, en el marce de la adquisicién de Web Financlal Group S.A. por parte del Grupo
Allfunds, el accionista Gnico del Banco realizé una ampliacién de capital con aportacién dinerara por
importe de 141.000 mlles de euros, mediante Iz emislén de 282.000 acclones, de 30,00 euros de valor
nominal cada una y con una prima de emisién de 470,00 euros por accién, que fueron suscritas Yy

desembolsadas integramente por Liberty Partners, S.L.U. (accionista Cnico dei Banco).

A 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el capital soclal del Banco ascendfa a 77.234 y
£8.774 miles de euros y estaba representado por 2.574.459 y 2.292.459 acciones nominativas, de 30
euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas y con una prima de
emisién de 1.045.807 euros y 913.267 miles, todos con los mismos derechos econémicos y politicos, y su

linico accionista era Liberty Partners, S.L.U.

15, Gapanclas acumuladas

El saldo de este eplgrafe de los balances adjuntos Incluye el importe neto de los resultados acumulados
(beneficlos o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas Y gananclas
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que, en su distribuclén, se destinaron al patrimonlo neto y no han sido distribuidos posterlormente a los
acclonistas del Banco.

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra a continuaclén:

Miles de euros
2022 2021
Ganancias acumuladas:
Reserva Legal 13.755 13,755
Reservas no disponibles 15.949 15.949
Reservas voluntarlas 206,901 222.867
236.604 252.571

Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de junlo, por el que se aprueba el Texto Refundide
de la Ley de Socledades de Capltal, las entidades espafiolas que obtengan en el ejerciclo econdmico
beneficlos deberdn dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva legal. Fstas dotaclones
deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capltal soclal. La reserva legal podré utilizarse
para aumentar el capltal social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capltal social ya aumentado.
Como consecuenclia de las ampilaclones de capital realizadas durante 2! ejercicio, a 31 de diciembre de
2022 la reserva legal no se encuentra totalmente constituida. La distribucién del resultado contribuird a
constituir integramente la reserva legal del Banco (véase Nota 3).

Reaserva no disponible

El artfculo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Saciedades Introduce la figura
de la reserva de capitallzaclén, que consiste en una reserva Indisponible que permite una reducclén de la
base Imponible del 10% del importe del Incremento de los fondos propios con el limite del 10% de la base
Imponible previa a la compensacién de eventuales bases Imponibles negativas, en su caso, slempre que
dicho Incremento se mantenga durante 5 afios desde el clerre del perfodo impositivo ai que corresponda
este ajuste, salvo por la existencla de pérdidas contables en la sociedad . Como consecuencia de io anterior,
en el gjercicio 2016 el Banco doté una reserva de capltallzaclén por importe de 4.6356 miles de euros.

En el glerciclo 2019 el Banco dotd la reserva de capltallzacién por Importe de 5.318 milles de euros con
cargo a reservas voluntarias por la ampliacién de capltal realizada en e ejercicio 2019. Aslmismo, en el
ejerciclo 2020 el Banco no dotd la reserva de capltallzacién correspondientes a las ampllaciones de capital
reaiizadas en este ejerciclo. Adiclonalmente se Incluye un importe de 8.016 miles de euros correspondiente
a la reserva especial que se constituye, con cardcter anual, en Luxemburgo como requisito esendial para
la reducclén total de la cuota del Impuesto scbre Patrimonio Neto ("Net Wealth Tax”) . Tal reserva debe
dotarse con cargo a ios beneficios de! ejercicio anterior y debe permanecer indisponible e Identificada
durante 5 afios {5.995 milles de eures al 31 de diclembre de 2021).

16, Cuentas de orden

Los importes registrados en cuentas de orden en el apartado de *Pro-memorias” de los balances al 31 de
diclembre de 2022 y 2021 adjuntos, recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercuslones patrimoniales, asl como aquellos otros
saldos que se preclsan para reflejar todas las operaclones reaiizadas por el Banco, aunque no
comprometan su patrimonilo.
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Los otros compromisos concedidos que mantenfa el Banco y que podrian dar lugar al reconocimiento de
activos financleros, corresponden en su totalidad a disponlbles por terceros. El desglose de los mismos al
31 de diciembre de 2022 y 2021 es el slgulente:

Miles de euros
2022 2021
Disponible por terceros:
Por entidades de crédito 85.255 53.834
Por otros sectores residentes 2.268 2.250
Por sectores no residentes 23.659 15.243
111.183 71.327

Asimismo, el Banco mantenfa recursos intermediados fuera de balance en concepto de participaciones en
Instituciones de Inversién Colectiva (IICs) por Importe de 1.295.551 y 1.494.368 millones de euros al 31
de diclembre de 2022 y 2021. El desglose de los mismos es el siguiente:

Millones de euros
2022 2021
Recursos Intermediados
Activos bajo administracién 1.147.344 | 1.312.210
Activos bajo distribucién 148.208 182.158
1.295.551 | 1.494.368

El Banco clasifica como activos bajo administraclén aquellos recursos en los que Intermedia las operaciones
de suscripcldn y reembolso de las Instituciones de Inversién Colectiva reclblendo ias correspondientes

rdenes de sus cllentes, envidndolas a las sociedades gestorasfadministradores de las Instituclones de
Inverslén Colectiva gara su ejecucién y estando encargado asimismo de la liquidacién de las operaciones
y de la administracidén de las posiciones resultantes de sus cllentes.

Asimismo, el Banco clasifica como activos bajo distribucién a?uellos recursos de clientes que se encuentran
amparados en un contrato de distribucién entre el Banco y las socledades gestoras actuando los clientes
como_sub-distribuidores del Banco y prestandc el Banco serviclos relacionados con la distribuclén
distribucion de Instituciones de Inversion colectiva, negoclaclén, célcule y pago de retrocesiones, envio
e datos y documentaclén sobre instituciones de inversién colectiva, etc.) pero sin que al Banco Intervenga
en la intermediaclén de las operaciones de suscripcién y reembolso de ias Instituclones de Inversidn
Colectlva nl en la liquidacién o administracién de esas posiciones.

A continuacién, se presenta el desglose, de los valores nocionales y/o contractuales de los derivados de
negociacién que mantenfa el Banco, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de euros
2022 2021
Compra-venta de divisas no vanddas (*):
Compras 117.455 99.690
Ventas 207.248 107.779

(*) Corresponden a compras y ventas de divisas contratadas en mercados no organizades

Las anterlores operaciones tienen un vencimiento inferlor a un afig.
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El Importe noclonal y/o contractual de los contratos formallzados, Indicamos anteriormente, no suponen
el fesgo real asumido por el Banco, ya que la posiclén neta en estos instrumentos financieros resulta de
la compensacién y/o combinacién de ios mimos. Esta posicién neta es utilizada por el Banco, bésicamente
para la cobertura econdmica del Hesgo de cambio.

18, Ingresos vor intereses

El saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y gananclas de los ejerciclos 2022 y 2021 adjuntas,
comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financleros cuyo rendimiento,
implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de Interés efectivo, con independencia de
que, enh su caso, se valoren por su valor razonable (a excepclén los derivados) .

A continuacl6n, se desglosa el origen de los Ingresos por intereses mds significativos devengados por el
Banco en los ejerclcies 2022 y 2021:

T Miles de euros
2022 2021

Préstamos y anticipos a entidades de crédito 6.259 1.088

Préstamos y anticlpes a la clientela 1.478 1,757

Ingresos por Intereses en planes de A 334

pensiones

Otros intereses 354 683
8.091 3.862

19, Gastos por Intereses

El saldo de este capltulo de ias cuentas de pérdidas y ganancias de los ejerciclos 2022 y 2021 adjuntas
comprende los Intereses devengados en el ejercicio por todes los pasivos financieros con rendimlento
implicito o explicito, que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia
de que se valoren por su valor razonable (2 excepcién de los que pudiesen tener su origen en derivados).

Seguidamente se desglosa el origen de los gastos por Intereses més significativos devengados por el Banco
en los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de euros
2022 2021

Depésitos de entidades de crédito 1.567 7.803
Efectivo en bancos centrales 4.223 1.616
Pasives por arrendamientos 338 251
Depésltos de la dientela 2 -
Coste financlero de ios compromisos por 67 _
pensiones {Nota 10)
Otros Intereses _ 374 3z

6.571 9.702
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20. Ingresog por comisiones

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas a favor del Banco en el ejercicio, excepto las
que formen parte integrai del tipe de Interés efectivo de los instrumentos financieros, en su caso.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021
adjuntas, es el siguiente:

Miles de suros

2022 2021
Ingresos por comislones derivados de:
Comercializacién de productos-
Fondos de Inversién 2.537.086 | 2.469.235
Otros 112.573 130,338

2.649.659 | 2.599,573

Serviclos de Inverslén-

Administracién y custodia 8.555 4.875
Compra-venta de valores 2.501 2.187
11.056 7.062

Otros-
Camblo de moneda 32.655 33.640
Otras comisiones 31.621 25.813

64.276 59.453
2.724.991 (2.666.088

Los ingresos por comislones derlvados de la comercializaclén de participaclones en Instituciones de
Inverslon colectiva en los ejerciclos 2022 y 2021 ascendieron a 2.537.086 y 2.469.235 miles de euros,
respectivamente, de los que estaban pendlentes de cobro 820.778 y 816.622 miles de euros al 31 de
diclembre de 2022 y 2021, respectivamente, Y se encontraban registrados en los eplgrafes “Activos
financleros a coste amortizado” y “Otros activos®, de ios balances adjuntos (véanse Notas 6.3 y 12).

-67-
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21, Gast .

Recoge el importe de todas las comislones pagadas o a pagar por el Banco devengadas en el gjerciclo,
excepto las que formen parte Integral del tipo de interés efectlvo de los instrumentos financleros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y gananclas de los ejercicios 2022 y 2021
adjuntas en el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Gastos por comislonas:
A terceros 6.077 5.118
A distribuidcres 2.240.560 ( 2.157.979
2.246.637 | 2.163.097

Los gastos devengados en los %]erclclos 2022 y 2021 en concepto de gastos por comislones a distribuldoras
han ascend!do a 2.240.560 y 2.157.979 miles de euros, resgectlvamente, de los que 592.596 y 636.699
miles de euros estaban pendlentes de pago al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. , y se
encontraban registrados en los epigrafes “Pasivos flnancleros a Coste amortizado — Otros pasivos
financieros” y “Otros pasivos” de los balances adjuntos a dichas fechas (véanse Notas 12 y 13.3).

22, Gastos de administracién
22.1 Gastos de personal

Comprenden todas las retribuclones del personal en némina, fijo o eventual, con independencia de su
funclén o actlvidad, devengadas en el ejerciclo cualquiera que sea su concepto.

La composiclén de los gastos de personal en los ejerciclos 2022 y 2021 es la sigulente:

Mlles de euros
2022 2021
Sueldos y salarios 57.572 86.725
Seguridad Social 11.138 10.264
Indemn!zaclones por despldos 931 324
Aportaciones a los fondos de pensiones de
aportacién definida (Nota 2-m) (*) 4:320 462
Dotaclén a planes de pensiones de 821 852
prestacién definida {Ncta 10)
Plan de Incentives a largo plazo (Nota 4) 7.321 1.897
astos de formaclén 382 359
Otros gastos de personal 2.980 2.486
82.465 104.578

*T Ind aporticiones a pienes e Renssione.s ne apoitacian dennila de Jos

ejerciclos 2022 1 2021, de los que 435 y 36C miles de euros corresponden a

aportaclones realizadas a la Alta Direcclén (incuidos consejarns tﬂecu vos) del
Banco en los ejerciclos 2022 y 2021, respectivamente (ver Nota 4.c).

El nimero medio de empleados del Banco, durante los ejercicios 2022 y 2021, distribuido por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:
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Nimero Medio de
Empleados
2022 2021
Altos cargos 26 31
Manager 164 125
Técnlcos 629 &0
819 818

El nimero de empleados del Banco,
profeslonales y género, es el sigulente:

al 31 de diciembre de 2022 y 2021, distribuido por categorfas

2022 | 2021
Mujer Hombres Mujer Hombres
Altos cargos 8 20 6 25
Manager 65 106 57 85
Técnicos 331 328 320 307
402 454 383 417

El Consejo de Administracién del Banco esta Integrado por 4 mujeres y 8 hombres al 31 de diclembre de
2022 (4 mujeres y 10 hombres a 31 de diclembre de 2021).

Aslmismo, se gone de manifiesto que durante el ejerciclo 2022 y 2021 existfan 14 empleados con la

categoria de T

cnico con discapacidad mayor o Igual al 33%,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de acuerdo con ips convenios colectivos laborales vigentes y cotros
acuerdos, el Banco mantenla compromisos de aportacién definida para complementar las prestacicnes de

los sistemas plblicos que correspondan a determinados empleados de las sucursales de
oficina de Madrid, y de sus derechohablentes en los casos de jubllaclén,

fallecimlento.

22.2 Otros gastos de administracién

ildn y Londres,
Incapacidad permanente o

El desglose del saldo de este epligrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021

adjuntas es el sigulente:



La disminucl6n de “Informes Técnlcos” en 2022 se debe principalmente a los
en el afio 2021 por servicios de asesoramiento en la operacidn de Oferta Pibl
por Allfunds Group Plc en Euronext Amsterdam, en dicho ejercicio (véase Notas 1.a).

Miles de euros

2022 2021

De Inmuebles, Instalaciones y material 2.341 2.560
Informética 23.151 19.629
Comunicaciones 5391 5.796
Publicidad y propaganda 1.383 972
Gastos judiciales y de letrados 1.020 1.811
Informes técnicos 9.032 17.253
Serviclos de vigilancia y traslado de fondos 172 161
Primas de seguros y autoseguro 2.402 1.787
Grganos de Goblerno y Contral 474 368
Gastos de representacldn y desplazamiento
de! personal 1722 859
Cuotas de asoclaclones 526 542
?f)rvlcios administratives subcontratados 62.308 66.317
Contribuciones e impuestos 2.916 3.191
Dotaciones a fundaciones 190 141
Otros gastos 135 306

113.172 121.691

{*) Incluye 4,443 miles de eurcs al 31 de didembre de 2021 que co

onden
al acuerdo de colaboracidn y al acuerdo de servicios translmml:;e?ﬂrsh‘)

respectivamente, entre e! Banco y Credit
maree de las o

respectlvamente, corres
entre Alifunds ﬁank,

comrespondlentes al contrato de
Bark,
Notas 27 y 13.3)

Sulsse AG, ambos irmacdos en &

Bemdones realizacas (véase Nota 2.1). Asimismo, a 31 de
diclembre de 2022 y 2021 se Incluyen 45.602 y

ndientes al contrato temporal de serviclos (“TSA™)

AU, g BNP, 2.725 y 6.300 miles de euros

ubdlstrt udén, suscrito entre PAM y Alfunds

.A.U., ambos firmados en el marco de la operaclén reallzada {vednse

064 mlles de euros

002321869

astos Incurridos por el Banco
ca de Venta ("OPV") reallzada

Aslimismo, durante el ejerciclo 2022, la cuenta "Informes té&cnicos” del detalle anterior incluye, entre otros

conceptos, los honorarlos relativos a los servicios de auditorfa de cuentas
or el auditor o por socledades vinculadas al mismo por control,

Banco

detallados a contfnuacién:

Miles de
LIS
Servicios de auditoria 912
Servicios distintos a Ia auditoria 247
Serviclos exlgidos por la normativa aplicable 213
Otros servicios de verificaclén 34
Servicios fiscales -
Otros serviclos -
Total servicios profesionaies 1.155

a otros servicios prestados al
propledad comtlin o gestién

Los serviclos prestados I_[.mr el auditor del Banco cumplen con los requisitos de Independencla recogidos en

la normativa de audito

funcién de auditora.

-70-
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El desglose del saldo dei capftulo *Otros ingresos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejerciclos 2022 y 2021 adjuntas es el siguiente:

| Miles de euros
2022 2021
Activacion de gastos de personal interno 2.527 2.949
{Nota 9)
Resto 3.244 2,636
5.771 5.585

El desglose del saldo del capitulo *Otros Fastos de explotaclén” de tas cuentas de pérdidas y gananclas de
los ejercicios 2022 y 2021 adjuntas es el sigulente:

Milles de euros
2022 2021
Aportacién Fondo Unico de Resoluclén
(Nota 1.h) 1.895 881
Quebrantos 4.638 1.061
Resto 65 57
6.598 1.999

SeFuIdamente se presenta el desglose, por vencimlentos, de los saldos de determinados epigrafes de los
balances adjuntos al 31 de diclembre de 2022 y 2021, asl como sus Hpos de Interés anuales medios de
los ejercicios terminados en dichas fechas:

-71-



31 diciembre 2022

002321871

Miles de euros
Tipo de
Interés
Hastal |Entrely3| Ente3y |Entre 1y 5| Masde 5 medlo
Ala vista mes meses | 12 meses afios afios Total anual %
Activos:
Efective, efectivo en Bancos Centrales (Nota 5) 948.244 - - - - - 948,244 {2,50)%
Otros depdsitos a la vista (Nota 5) 659.078 - - - - - 659.078 0,24 %
Actlvos financleros a coste amortizado {(Notz 6)
Valores representativos de deuda - - - 4.966 - - 4.966 1,89 “
Préstamos y anticipos a Bancos Centrales - 12.871 - - - - 12.871 (0,50)%
Préstamos y antclpos a entidades de crédito - 87.269 51.618 11.175 - - 150.062 1,34 %
Préstamos y anticlpos a la dlentela 280.603 230 250 108 423 366 281.980 0,68 "%
1.887.925 | 100.370 51.868 16.249 423 366 2.057.201
Paslvo:
Paslvos financleros a coste amortizado (Nota 13)-
Depésitos de entidades de crédito 572.123 - - - - = 572,123 0,27 %
Depdsttos de la dlentela 791.320 - - - - - 791.320 0,03 %
Otros pasivos financleros 338,128 50.737 1.559 3.563 9.741 1.400 405,127 0,08 '
1.701.571 50.737 1.559 3.563 9.741 1.400 1.768.570
31 diciambre 2021
Mlles de euros
Tipo de
Hastal |Enrely3| Entre3y (Entrely 5| Masde5 Interés
A la vista mes meses 12 meses afos affos Total medlo
anual %
Activos:
Efectivo, efectivo en bancos centrales (Nota 5) 1.306.526 - - - - - 1.306.526 {0,54)%|
Otros depdsitos a la vista (Nota 5) 687.516 - - - - - 687.516 0,12 %
Activos finanderos a coste amertzade {Nota 6)-
Préstamcs y anticlpos a Bances Centrales - 14.675 - - - - 14.675 {0,54)%,|
Préstamos y anticipos a entidades de crédito - 61.108 - - - - 61.108 0,01 %
Préstamos y anticipos a la cllentela 169.926 256 21 147 671 285 171.305 0,95 %,
2.163.9488 76.039%9 21 147 6741 285 2.241.131
Pasivo:
Paslves financleros a coste amortizado (Nota 13)-
Depésitos de entidades de crédito 705.613 - - - - - 705.613 0,34 %
Depdsitos de la cllentela 926.763 - - N - - 926.7563 0,02 %
Otros pasivos financleros 293.646 99.276 9 917 12,145 6.513 412.506 0%
1.926.022 99.276 9 817 12.145 6.513 2.044.882

Este detalie, elaborado de acuerdo a lo establecldo en la normativa aplicable al

sltuacién de liquidez del Banco al considerar las cuentas a la vista
cuaiquler otro pasivo exigible, cuando la estabilidad de los mismos es
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este efecto, las diferenclas entre activos y pasivos a cada uno de los plazos estdn dentro de unas
magnitudes razonables para los volimenes de negocio gesHonados, no estimdndose por parte de los
Administradores problemas de liquidez para el Banco. '

25, Operaciones con vinculadas
a) Operaciones con sociedades vinculadas

A continuacifn, se presenta el detalle de los saldos mds significativos mantenidos al 31 de diciembre de
2022 y 2021 y de los resultados generados por las transacclones reallzadas durante dichos ejercicios por
el Banco con sociedades vinculadas:

Miles de euros
2022 2021
Entidades Entidades
Accionistas Grupo Acclonistas Grupo
Alifunds plc Allfunds plc
Activos:
Depdsitos en entidades de crédito 52.771 - 19.295 -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 529 - 14.924 -
Préstamos y anticlpos a la clientela 15.557 - 4.908 247
Activos Intanglbles {*) 211.954 - 373.840 -
Otros activos 6.170 304 12.873 -
Paglvo:
Depésitos de entidades de crédito 35.288 - 269,131 1.497
Otros pasivos financleros 6.715 2.328 - 7.446 -
Derlvados - - - -
Resto de pasivos 14.317 59 58.158 542
Patrimonlo Neto:
Dividendos a cuenta (15.000) - (155.000] -
Contribuclén a reservas (**) 7.321 - 12.297 -
Pérdidas y gananclas:
Debe-
Gastos por intereses N - 310 -
Gastos por comisiones 46.947 - 194.806 -
Otros gastos de adminlistraclén 44,134 1.133 53.616 -
Gastos de personal 7.321 - 12.297 -
Amortizaclones 23.078 - 37.379 -
Deterloro de activos financleros - - - 1.000
Haber-
Ingresos por Intereses - - 17 -
Ingresos por dividendos - - - -
ingresos por comislones 45.362 - 80.600 -
Otros Ingresos de explotacién 233 | 463 oB8 1.204
"‘; Incluye saldos con Credit Sulsse AG para 2021 y Grupo BNP para 2022 y 2021.
é‘; Con‘esgonde al Importe pado por un acclonista Indirecto de la Sociedad a determinados empleados de Allfunds
o Lg) (3&"5& 5 ﬁg& sz)contratad n por parte de! Banco en 2021 asl como el Importe registrado por el plan de Incentivos

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccién del Banco

Ciertos empleados del Banco han Invertido en el Plan de Acclones a Directivos de LHC Manco Limited,
mediante el que, a través de dicha entldad, poseen indirectamente el 0,325% de Allfunds Bank S.A.U. La
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adquisicién de acciones de LHC Manco Limited por parte de dichos empleados se ha realizado de forma
voluntara y a valor de mercado estando sujeta su propledad a una serie de condiciones que restringen la
capacidad y el preclo 2l que se puede disponer de ellas.

Dado que las acclones han sido emitidas y adquiridas al valor de mercado no se han producido diferenclas
entre el valor de las acclones reclbidas por cada uno de los empleados y el precio de adquisicién de las
mismas. Por consiguiente, el Banco no ha contabllizado ninglin gasto en estas cuentas anuaies.

La informaclén sobre los diferentes concelptos retributivos devengados por los miembros del Consejo de
Adminlstracién y por el personal clave de la direccién del Banco se detalla en [a Nota 4.

El valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021 por clases
de activos y pasivos financleros que se presenta a continuacién:

Miles de euros
2022 i 2021
Vailor en valor | Viaoren Valor
libics rardriable libiros razorable
Actlvos financleros:
Efectivo, saldos en efectivo en Bancos Centrales y otres
dep 6sl’tos a la vista 1.607.322 1.607.322 1.994.042 1.994.042
Actlvos financieros mantenidos para negoclar
Derlvados 342 342 377 377
Activos financleros no destinados a negoclacién
valorades cbligatoriamente a valor razonable con 2.712 2.712 664 664
camblos en resultados
Activos financleros a coste amortizado - Valores _ _
representativos de deuda 4.966 4.966
Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y 444,913 449.644 247.089 247.114
anticipos ' i i :
2.060.255 | 2.064.986 | 2.242.172( 2.242.197
Pasivos financieros:
Pasives financleros mantenidos para negoclar -
Darlvados 759 759 396 396
Paslvos financleros a coste amortizado 1.768.570 1.768.570 2.044.882 2.044.882
1.769.329 | 1.769.329 | 2.045.278 | 2.045.278

La metodo!ogéa empleada para calcular el valor razonable para cada clase de activos y pasivos financlieros

es la sigulen

- Efectivo, saldos en efectlvo en bancos centrales y otros depésitos a la vista: corresponden a activos
financieros a la vista por lo que se ha estimado que su valor razonable coincide con su valor en

libros.

- Derivados de negoclacién (activos y pasivos): su valor razonable se ha obtenido reallzande un
descuento de flujos de efectivo estimados a partir de las curvas forward de los respectivos

subyacentes, cotizados en el mercado.

- Activos financleros no destinados a negociaclén valorados obllgatoriamente a valor razonable con
camblos en resultados: el importe registrado en este epigrafe corresponde a Instrumentos de
patrimonlo no cotizados en mercados organizados y de los que no se dispone de otras referenclas

74
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vélidas para la estimacién del valor razonable, por lo que el Bancs los registra a coste en &l balance
al no poder estimar de forma fiable su valor razonable. En estos casos, el Banco ha astimado el
potencial deterlorc de los mismos a partir del patrimonio neto de la sociedad corregido por las
plusvalias ticitas existentes a la fecha de valoraclén.

- Activos financieros a coste amortizado - Valores representativos de deuda: e! valor razonable de
los titulos de deuda se obtuvo aplicando los precios reclbldos por los proveedores de serviclos de
informaci6n, los cuales construyen sus cotizaclones en base a los precios informados por los
cotizantes.

- Activos financleros a coste amortizado — Préstamos y anticipos: para la obtenclén de los valores
razonables se ha utilizado el modelo del valor presente que descuenta los flujos futuros al momento
actual, empleando tipos de Interés basados en datos de mercado observables directa o
indirectamente en el cilculo de la tasa de descuento.

- Pasivos financieros a coste amortizado: corresponden a pasivos financleros a coste amortizado a
tipo de interés fijo y con vencimiento mayoritariamente Inferior a un afio, por lo que se ha estimado
que su valor razonable coinclde con su valor en libros al no existir diferenclas significativas.

De acuerdo con la hormativa de aplicacldn, a continuacién se Incluye Informacién de la clasificaclén de los
Instrumentos financleros que figuran registrados a valor razonable en funcién de las sigulentes
definiciones:

- Nivel 1: instrumentos financleres cuyc valor razonable se ha determinado tomando su cotizaclén
en mercados activos, sin realizar ninguna modificaclén sobre dichos activos.

- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados
en mercados organizados para Instrumentos similares o medlante la utilizaclén de otras técnicas de
valoraclén en las que todos los Inputs significativos estdn basados en datos de mercado observables
directa o Indirectamente.

- Nivel 3: instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado utllizando técnicas de valoracidn en las
gue algin input significativo no estd basado en datos de mercado observables.

El desglose de los Instrumentos financleros mantenidos por el Banco al 31 de diclembre de 2022 y 2021
en funclén del método de célculo del vaior razonable es el sigulente:
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miles de euros
31-12-2022 31-12-2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Efectlvo, saldos en efectlvo en bancos centrales y otros = _ ]
depdsitos a la vista 1.607.322 1.994.042
Activos flnancieros mantenldos para negoclar - = 342 ok Bl 377 |
Derivados
Acdvos financieros no destinados a negoclaclén
valorades obilgatorlamente
a valor razonable con camblos en Resuitados ] 2.03E 674 - — 654
Actlvos financleros a coste amortizade - Valores 4.966 _ L = ] |
representativos de deuda :
Activos financleros a coste amortizado - Préstamos y _ _ o = _ Y
anticlpos 449-54‘1 247.114
1.612.288 2380 450.318 1.994.042 377 247.778
Pasivos financleros: |
Pasivos flnanclercs manteridos para negoclar - _ -c it _ 396! |
Derlvados j
Pasivos financleros a costo amortizado — 1.768.57(} — —| 2.044.88
— 759 1.768.570 - 396 2.044.88

27, Gestlén del riesgo
a) Exposicién al rlesgo de crédito

El rlesgo de crédito es la posiblildad de pérdida financlera derivada del Incumplimiento de los clientes o
contrapartidas de sus obligaclones de pago con el Banco. En particular, ia exposicién se centra
fundamentalmente en instituclones reguladas (que conforman el espectro de !a tipologla de clientes
autorizades para el Banco) para las cuales el Banco puede conceder Ilineas de crédito vinculadas a la

liquidacién de operatlva Intermediada.

Para gestionar y controlar este riesgo, la Unldad de Riesgos ha implementado un sistema de limites de
descublerto méximo en cuenta por contrapartida basado en una metodologia Intemna de asignacién de
calificaclones que da comeo resultade una probabilidad de Incumplimiento para cada contraparte. Esta
probabllidad asignada se callbra con una periodicidad minima anual, de2 modo que permite ajustar los

limites al perfil de rlesgo de cada cllente.

El control se realiza mediante un sistema integrado y n iempo real que permite cenocer en cada moemento
el consumo de limite, asi como la Iinea de crédito disponible con cualquler contrapartida.

Como se puede observar an los sigulentes apartadoes de esta Nota y en los distintos apartados de esta
Memoria, a 31 de diclembre de 2022 y 2021, las princlpales posiciones deudoras mantenldas por el Banco
corresponden a posiclones con entidades financleras del &mbito de la Unién Europea y saldos con
naturaleza eminentemente transitorla asoclada a su actividad, representando los saldos dudosos
{deteriorados) al 31 de diciembre de 2022 y 2021, un 0,41% Yy un 0,27%, respectivamente, de su activo
a dichas fechas, slendo la tasa de cobertura de dichos saldos a dichas fechas del 64%.

Dada la actividad a la que se dedica, el Banco no presta financlaclén alguna para la actividad de
construcclén o promocion Inmobiliaria ni a hogares para la financlaclén de vivienda ni para cualquier otra

finalidad.
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Durante los ejerciclos 2022 y 2021 o en efercicios anteriores, el Banco no ha llevado a cabo renegoclacién
o reestructuracién alguna relevante de sus saldos deudores, tal y como estos términos son definidos en la
normativa aplicable.

b) Exposiclén al riesgo de liquldacitn

El riesgo de settlement o riesgo de liquidacidn es 2! riesgo derlvade de un incumplimiento o fallo de la
liquldacién de las operaciones Interpuestas por las contrapartidas.

El Banco cuenta con un procedimiento de limites y célculo de la exposicién al riesgo de liquidacién por
contrapartida, estableciendo alertas e indicadores de consumo de limites en base a una metodologla
interna definida por la Unidad de Rlesgos. Adiclonalmente se establecen procedimientos automdticos de
entrega contra pago (u érdenes colateralizadas) para aquellas contrapartes que se Kklentifique como
sensibles por parte del Comité de Riesgos del Banco.

c)Exposicién al rlesgo de tipo de interés

El Banco no mantiene exposicién relevante a este riesgo debldo a que sus principales magnitudes de
balance sen a la vista o con vencimlento a corto plazo y se encuentran perfectamente equilibradas entre
el activo y el pasivo, generando una exposliclén précticamente nula a este riesgo.

d) Exposicién al riesgo de liquidez

El rlesgo de liquidez es el derivado de la Incapacidad del Banco de disponer de suficlente liguidez para
hacer frente a sus compromisos de pago.

En materia de rlesgos de liguidez el Consejo de Administracidn del Banco ha establecldo un criterio
conservador en Ja gestién y dllucién de ias pérdidas para este Hesgo. La gestién del rlesgo de liquldez esté
debidamente Instrumentalizada y documentada, ademds de dar cobertura plena a la normativa en materia
de liquidez aplicable. El Banco elabora periddicamente diferantes informes regulatorios relaclonados con
la liquidez, tales como los estados LQ, la ratio de Cobertura de Liguidez {LCR), la ratic de financlacién neta
estable {NSFR) y las herramlentas de monitorizacién adicional de liquidez (ALMM), junto con ejercicios de
estrés de liquldez como parte del Informe de Autoevaluacién del Capital y de la Liquidez (IACL), con el fin
de medir la suficiencia de capital y liquidez del Banco para desarrollar su actividad en condiclones normales
de mercado y en situaclones de estrés,

Como complemento a las monitorizaclones que se realizan desde la Unidad de Riesgos, el 4rea de Trading
Executlon Services (Operaciongs), a través del departamento de Serviclos Bancarlos {Liquidaciones),
realiza un seguimlento continuado de los procesos de liquldaclén de érdenes en cada una de las monedas
en las que se opera lo que derlva en un doble control de la liquidez del Banco.

@) Exposicién al rlesgo operacional

El rlesgo operaclonal se deflne como “el riesgo de pérdida resultante de deficienclas o fallos en los procesos
Internos, recursos humanaos o los slstemas o bien derivadoe de clrcunstancias externas”, Se trata de sucesos

qru:d tenen una causa originarla puramente operativa, lo que lo diferencla de ios riesgos de mercado y
crédito.

El objetlvo del Banco en materia de control y gestién de riesgo operaclonal se fundamenta en la
Identificacién, prevencién, valoracién, mitigaclén y segulmlento de dicho rlesgo. La mayor exigencia es,
por lo tanto, identificar y eliminar focos de riesgo.

Con objeto de redudr su existencla, los principales procesos operativos son analizados de forma periédica,
los cuales se recogen en manuales de procedimientos que incorporan las medidas necesarias para efectuar
un completo control operacional.
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El Banco consldera los seguros como elemento clave en la gestién del rflesgo operativo, poniendo especlal
énfasls en aseguramiento a través de pélizas de responsabilidad civil profesional y de Infidelidad de los
empleados, asl como en la péliza de ciberseguridad.

f)Exposicién a otros rlesgos de mercado

Ademds de los rlesgos anteriores, el Banco estd expuesto al riesgo de tpo de camblo estructural que se
deriva de las operaciones realizadas en divisa. El seguimiento y gestién de la exposiclén al riesgo de tipo
de cambio es diaria, limitando el efecto en la cuenta de resultados mediante limites mé&ximos de exposicién
y la subsiguiente aplicacién de procedimlentos para evitar un excedldo en dichos Ifmites, asf como el uso
de coberturas.

g)Concentracién del riesgo

A continuacién se presenta el detalle, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, de la informaclén sobre
concentracién de rHesgos, desglosada por drea geogréfica y segmento de actlvidad de las contrapartes del
Banco a dichas fechas, que incluye los epigrafes “Efectivo, saldos en efectivo en Bancos Centrales y otros
depésitos a la vista * (excepto el efective), “Activos financleros mantenidos para negoclar”, “Activos
financieros no destinados a negoclaclén valorados obligatorlamente a valor razonable con cambics en
resultados” y “Activos finandleros a coste amortizado™
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31 diclembre 2022

Miles de euros
Resto de la
Espafia Unién América er:: d‘::EI Total
Europea
Bancos Centrales y Entidades de Crédito 400.601 1.075.925 88.585 | 205.346 1,770.457
Administraciones Piblicas — Administracion 4,966 - - - 4.966
Otras Instituclones financieras 16.484 213.206 2.540 51.218 283.448
Sacledades no flnancleras y empresarios
individuales- 239 324 11 384 958
Resto de finalldades - PYMES y empresarios
Individuales 239 324 i1 384 os8
Resto de hogares e ISFLSH (*) - 415 - - - 415
Consumo 415 - - - 415
Otros fines = — - - -
Total Concentracién de rlesgos 422.705 1.289.456 91.136 | 256.948 | 2.060.244
(*) ISFLSH: Instituciones sin fines de lucro ai servicio de los hogares.
31 diclembre 2021
Miles de euros =
Rﬁl}:igs la Resto del
Espafia i) América | mundc Total

Bancos Centrales y Entldades de Crédito 385.436 1.438.337 55.975 | 190.267 2.070.015

Administraciones Piblicas - Adminlistracién central - - - - -

Otras Instituclones financleras 6.340 120.612 17.630 26.191 170.773

Socledades no financleras y empresarios _

Individuales- 301 275 336 912

Resto de finalidades — PYMES y empresatios -

Individuales 301 275 336 912

Resto de hogares e ISFLSH (*) - 462 - - - 452

Consumo 462 - - - 462

Ctros fines - = = - -

Total Concentracién de rlesgos 392,539 1.559.224 ( 73.605 | 215.794 | 2.242.162

(*) ISFLSH: Instituclones sin fines de lucro al serviclo de [os hogares.
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CLASE 8*

31 diclembre 2022

Mlles de eurcs
Comunidad
Cantabria | valenclana | Madrid Total Espaﬁg_ |
Bancos Centrales y Entidades de Crédito 1B.185 108.745 273.670 400.601
Sector piiblico Gobiermo central - - 4.966 4,966
Otras Insttuclones financleras - - 16.484 16.484
Socledades no financleras y empresarlos individuales: - - 239 239
;a;s_ﬂtroldﬂea ’a::aildades PYMES y empresarios i _ 239 239
Resto de hogares e ISFLSH (*) - - - 415 415
Consumo - - 415 415
Otros fines - - = =1
18.185 108.745 295.775 422.705

(*) ISFLSH: Instituclones sin fines de lucro al serviclo de los hogares.

31 diciembre 2021

Miles de euros

Total
Cantabrla | Madrid Espafia
Bancos Centrales y Entidades de Crédito 28.968 | 356.468 | 385.436
Otras Instituciones financleras - 6.340 6.340
Sacledades no financieras y empresarlos - 301 301
Individuaies:
Reslo de finalidades-Pymes y empresarios _
individuales 0 501
Reste de hogares e ISFLSH (*)- - 4562 462
Consumo - 462 462
Otros fines - = -
28.968 | 363.571 |392.539

¢*) ISFLSH: Instituclones sin fines de lucro al serviclo de los hogares,

-80-
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Anexo I

Informe bancario anual

La presente Informaclén se ha preparado en cumplimlento de lo dispuesto en el articulo 89 de la Directiva
2013/36/UE del Parilamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actvidad
de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE (cominmente conacida como CRD IV) y su trasposicidn a la legislacién interna espafiola de
conformidad con el articulo 87 y la Disposiclén transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de
junlo, de ordenacién, supervisidn y solvencia de entldades de crédito, publicada en el Boletin Oficia! del
Estado del 27 de junio de 2014.

De conformidad con la cltada normativa, a partir del 1 de enero de 2015 ias entidades de crédito tendrdn
ia obligacién de publicar, especificando por paises donde estén establecidas, la siguiente Informacién en
base consolldada correspondiente al dlitimo ejerciclo cerrado:

a. Denomlnaclén, naturaleza y ubicaclén geogréfica de la actividad.

b. Volumen de negocio.

¢. Ndmero de empleados equivalentes a iempo completo.

d. Resultado bruto antes de Impuestos.

e. Impuestos sobre el resultado.

f. Subvenciones o ayudas pGbilcas recibidas.

En virtud de lo anterior, Alifunds Bank S.A.U. (el “Banco”) detalla a continuacién, la Informacién requerida,
anteriormente mencionada.

Denominaclén, naturaleza y ubicaclén geogréfica de la actividad

- La mencionada Informaci6n estd disponible en las Notas 1 y 7 de las presentes Cuentas anuales de
Alifunds Bank, S.A.U., correspondlentes al ejercicio anual terminado al 31 de diclembre de 2022 y
ejercicios anterlores, en los que se detallan las sociedades que operan en cada jurisdiccién, incluyendo
entre otra informaclén su denominacién, ubicaclén geogrdfica y naturaleza de su actividad. Dichas
cuentas anuales se encuentran a disposiclén del pdblico en la pagina web del Banco en la sigulente
direccién:

W, k.c ubli -inform

Como se puede observar en la informaclén antes sefialada, la principal actividad desarrollada por Allfunds
Bank en las distintas jurisdicclones en las que opera es la prestacién de servicios de Inversién, y
concretamente, ia comercializacldn de participaciones/acciones de Instituciones de Inversién Colectiva.

- A contlnuacién, se muestra la Informacién correspondlente a volumen de negocio y nimero de
empleados equivalentes a tiempo completo, asl como unas notas explicativas sobre las bases de
presentacién de dicha informacién:
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Millones de |
I,_?jriss B N° de Empleados
Equlvalentes a
Tiempo
Volumen de
Jurlsdiccién negocio Completo

Chile - 4
Dubdl (EAU) - 4
Colombla - 2
Singapur - 20
Espaiia 204 407
Italia 180 131
Luxemburgo 53 24
Francia 39 17
Polonia 11 179
Relno Unido 38 37
Sulza 49 22
Suecia 3 7
Estados Unldos de América - 2
Total 577 856
Ajustes de Integracién {101)
Allfunds Bank, S.A.U. 476

A efectos del presente Informe se consldera Volumen de negocio el Margen bruto, tal y como dicho margen

se define y presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias, gque forma parte de las cuentas anuales de
Allfunds Bank S.A.U.

Los datos de volumen de negocio por pals, mostrados en la tabla anterior, han sido obtenidos a partir de
los registros contables estatutarios, correspondientes al ejerciclo 2022, del Banco con la correspondiente
ublcaclén geogrifica y se han convertldo a euros.

La partida “Ajustes de Integracién” mostrada en la tabla anterior recoge los ajustes necesarios para llegar
de la anterior Informaclén agregada a la Informaclén de! Banco; incluye, por lo tanto, ajustes de
homogenelzaclén y eliminaclén de transacclones entre las sucursales del Banco.

Los datos de empleados equlvalentes a tiempo completo han sido obtenidos a partir de la plantilla de cada
socledad/pais al clerre del ejerciclo 2022.

La cuenta de pérdidas y gananclas a 31 de diclembre de 2022 recoge para Allfunds Bank S.A.U., un

resultado antes de !mpuestos de 152 millones euros y un gasto por impuesto sobre beneficios de 62
millones euros:
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Millones de euros
Resultado Impuesto
Jurisdiccién Antes de sobre

Impuestos Beneficlos
Espafia 41 25
Italia 77 24
Luxemburgo 27 7
Reinc Unido 14 3
Francla (18) 3
Polonia - -
Singapur (6) -
Suiza 39 -
Suecdia - =
Total 174 62
Ajustes de integracian (22)
Allfunds Bank, S.A.U. 152

002321882

A 31 de diciembre de 2022, la rentabllidad sobre activos (ROA) del Banco se estimaba en 2,33%.



Apéndice I1

Balances de las entidades transmitentes a esa fecha
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ACTIVOS 31-12-2020 PASIVO Y PATRIMONIO NETOQ | 31-12-2020
PASIVO [
EFECTIVQ, SALDOS EN EFECTIVO EN 384.054 | | PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA 10
BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS . NEGOCIAR
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS 52 | |PASIVOS FINANCIEROS A COSTE 315.435
PARA NFENCTAR AMARTTIZANN
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMORTIZADO 24.708 | | pASIVOS POR IMPUESTOS 6.697
Pasivos por Impuestos corrientes 6.697
ACTIVOS TANGIBLES 5.145 Paslvos por Impuestos diferidos -
ACTIVOS INTANGIBLES 981 | | OTROS PASIVOS 86.391 |
Fondo de comercio - | | TOTAL PASIVO 408.533
Otros activos Intangibles 981
PATRIMONIO NETO
ACTIVOS POR IMPUESTOS: 4.483 | | FONDOS PROPIOS 104.668
Activos por impuestos corrlentes 4.483 Capltal desembolsado 15.000
Activos por Impuestos diferidos . Reservas y ganancias acumuladas 49.726
Resultado del efercicio 39.942
OTROS ACTIVOS 93.974 | | AJUSTES POR VALORACION 197
Diferencias de cambio 256
Impueste diferido {59}
TOTAL PATRIMONIO NETO 104.965
TOTAL ACTIVOS 513.398 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 513.398




und n AB

(Miles de Euros)

002321884

ACTIVOS 31-12-2020 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31-12-2020
PASIVO
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVOQ EN 3.766 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
BANCOS CENTRALES Y OTROS ) AMORTIZADO 86
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMARTIZARN 164 PASIVOS POR IMPUESTOS 42
Paslvos por impuestos corrientes 47
ACTIVOS POR IMPUESTOS 1.077 Pasivos por Impuestos diferidos -
Activos por impuestos corrientes 1.077 OTROS PASIVOS = 11807
Activos por impuestos diferidos - TOTAL PASIVO 11.930
OTROS ACTIVOS 10.949 PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 3.738
Capltal Desembolsado 744
Reservas v aananclas acumuladas 4.371
Resultado del ejercicio {1.377)
AJUSTES POR VALORACION 288
Diferenclas de cambio 374
Impuesto diferido {86)
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.026
TOTAL ACTIVO 15.955 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 15956
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Allifunds Bank, S.A.U.

Informe de Gestidon del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2022

Allfunds Bank, S.A.U.

Las cuentas anuales de Alifunds Bank, S.A.U. (en adelante, "el Banco™) del ejercicio 2022 !ncluyen el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de
camblos en &l patrimonlo neto, el estado de flujos de efectivo y la Memoria, y son auditadas por Deloitte,

5.L. E! Informe de gestién adjunto resume las principales caracteristicas de la evoluclén del Banco y sefiala
las perspectivas de futuro de mayor relevancla.

Informe de gestién del ejercicio 2022

Durante el ejerciclo 2022, el beneficio neto obtenido por el Banco ascendlé a 89.493 miles de euros, un
45,30% Inferlor al ejerciclo anterior. Dentro de los ingresos, las comisiones netas son el apartade mas
Importante; su Importe neto ha disminuldo un 4,90% deblde principalmente a la disminucién del volumen
medio Intermediado durante el afio, en comparacién con el ejercicio 2021.

La distribuclén del volumen de posiclones de clientes por drea geogréfica a 31 de diclembre de 2022 es la
siguiente:

Area Geogréfica Miliones de euros
Europa Continental excepto Iberia 950.167
Iberia 177.267
Relno Unide e Idanda 76.767
Latinoamérica 38.642
Oriente Medlo y Asia 52.708

Entorno econémico

Tras una recuperacién econémica global durante el afio 2021 tras la fuerte receslén histérica del gjerciclo
2020 como consecuencla del coronavirus, durante el afio 2022 se consolidé Internacionalmente la
percepcién, tras el estallido de la guerra de Rusia y Ucranla, de que una recesién econdémica era algo
Inevitable. El impacto que tuvo la guerra, ias sanclones derivadas de la misma por parte de Estados Unidos
y la Unlén Eurcpea y el aumento sustanclal de los precios de la energla que se tradujeron directamente
en un aumento inmediato de los costes de produccién y en la reduccidn de la renta disponible de las
famlllas, eran los desencadenantes que provocarfan dicha recesién. A pesar de ello, no se ha entrado en
receslén en el ejercicio 2022.

La fortaleza de la actividad econémica ha resultado sorprendente, a pesar de la guerra y el aumento de
los precios, especialmente de los precios de la energfa. Esto ha ocurrido debldo a que ios preclos de las
materlas primas al final del afio 2022 cayeron principalmente debido a la calda de la demanda global.
Adiclonalmente, el incremento del precio del gas natural (el precio de la energla que més incrementd al
comlenzo del afio) se establlizé debido a un Inviemno de temperaturas relativamente célidas y a la previsl6n
de los palses, especlalmente de Europa Occldental, con un alto nivel de reservas de gas natural. Todo ello
ha derivado en que no hayamos entrado en una recesién y como previsién mas reciente para el afio 2023
se ha hecho mds probable una ralentizacién del crecimiento econémico que una recesién.

-
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El principal problema en el afio 2023 serén los altos niveles de Inflacién, ya que en el caso de que slgan
mantenléndose con cifras parecidas a las de! ejerciclo 2022, los bancos centrales se verdn obligados a
endurecer las condiclones monetarlas aumentando alin més los tipos de Interés, lo que finalmente podria
llevamos a dos escenarics poco deseados: o una recesién o bien una estanflacién.

La primera mitad del afio 2022, fue de un fuerte crecimiento, hecho que compensé la desaceleraclén de
la segunda mitad del afio. En la Eurozona, el crecimiento acumulado en el afio 2022 fue del 3,5%, Inferior
a lo registrado en el afio 2021 con un 5,3%. Se prevé que el PIB de la eurozona crezca para el afio 2023
en tomo a tasas positivas pero no elevadas, previsiblemente al 0,6%.

La economfa espafiola tras la fuerte recuperacién que experimentd en 2021, ha conseguldo resistir en el
afio 2022 mejor de lo que se prevela en primeras revislonas de las estimaciones del PIB. Finalmente el
PIB cerr6 el afio con 5,5%, sufriendo una fuerte desaceleracién en la Gltima parte del afio. Durante el afio
2023 podria llegar a una tasa del 1,6%. Se reduce la probabliidad de que Espafia sufra una contraccién
relaclonada con la guerra de Rusla y Ucrania y la resistencia en la sublda de los precios de la energfa,
debido principalmente a la posibliidad de importar gas natural desde fuentes alternativas a Rusla. La
mejora de las previsiones de crecimlento en los pafses de su entormo y que mds relacién econémica
entablan con el pals, tamblén afecta para la mejora de la economfa durante el afio 2023. La previslén de
crecimiento para el afio 2024 se estima en el 2,6%. La polftica monetaria restrictlva del Banco Central
Europeo como consecuencla del aumento de la Infiaclén, ralentizard el crecimlento econdémico durante
estos dos afios como en el resto de la Eurozona.

En Estados Unidos el crecimlento y !a actividad econdmica también se han ralentizado con un crecimiento
acumulado del 2,1%, bastante por encima del que se estimé a mitad del 2022 aunque lejos también del
conseguido en &l afio 2021 del 5,9%. La estimacién del crecimiento para el afic 2023 es de una tasa del
0,8%.

En la regién aslética, especialmente en China, tras sufrir una fuerte crisls debldo al coronavirus que ha
seguido afectando duramente a la reglén y tras dos meses de un aito contaglo debldo a las poifticas de
afios anteriores de fuertes restricclones, se prevé que vuelva a la senda anterior de crecimiento. La
establlldad polftica que se prevé en el pals también ayuda al objetivo de crecimlento para el afio 2023 del
5,2% y es clave para la recuperaclén econdémica. Otros factores son el estimulo del mercado inmoblliario
y medidas fiscales y monetarlas expansivas para apoyar el crecimlento. En el afio 2022, se ralentizé
finalmente el crecimlento econdmico en el pals llegando hasta una tasa del 3%, muy por debajo de lo
previamente estimado.

Perspectivas de crecimiento

El crecimiento mundia! previsiblemente se ralentizard hasta el 2,4% en 2023, después de marcar tasas
finales del 6,3% vy 3,3% =n 2021 y 2022 respectivamente, como consecuencla de todo lo descrito en el
punto anterior, con especlal Importancla, la politica monetara restrictiva que gjercen los bancos centrales
como cohsecuendcia de la elevada inflaclén.

En cuanto a las perspectivas de crecimiento por regiones, las princlpaies estimaclones en las distintas
regiones del mundo que nos afectan son las sigulentes:

En Esparfia: segun las previsiones, el crecimlento se ralentiza y llegard hasta el 1,6% en 2023 y 2,6% en
2024,

En la Eurozona se espera que el crecimlento se desacelere ai 0,6 % en 2023 y al 1,6 % en 2024.

EE.UU: segun las previslones, el crecimlento se aceleraré ligeramente hasta el 0,8% en 2023 y hasta el
1,8% en 2024,

Sur de Asia: se espera que el crecimlento en China sea del 5,2% en 2023 y del 5% en 2024.
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En cuanto a los tipos de Interés oficlales en Estados Unidos o la Eurozona que han subldo hasta niveles en
el afio 2022 del 4,5% Yy 2,50% respectivamente, se espera que para el afio 2023 en Estados Unidos lleguen
a tasas del 5,25% y en la Eurozona aumenten hasta ei 4%. Para el afio 2024 se estiman caldas en ambos
tipos de interés hasta el 3,75%.

Evolucién de las operaciones

Durante 2022 nuestros objetlvos principales se han focalizado en:

Evoluclonar nuestro ecosistema Digital, mejorando la gama de serviclos para Clientes y Gestoras
(data & analytics, trading & execution, research & regulatory solutions).

Lanzamlento de nuevas herramientas y funcionalldades dentro de nuestra plataforma digital.
Inversién continua en nuevas tecnologfas: Blockchain.

Crecimlento inorgénico a través de distintas adquisiclones focalizadas a Incrementar el peso de
nuestros serviclos digitales.

Consolidacién de nuestra posicién en los mercados principales y expansién en Central & Nordic
Europe, Asla, Latam y el mercado francés: En 2022 se han aumentade en 31 nuevos acuerdos
comerclaies, alcanzando un tota! de 862 a final de afio, llegando a tener cllentes operando en 62
palses distintos.

Ampliaclén de gama de fondos a disposicién de nuestros clientes distribuldores, a través de la
firma de nuevos contratos con las gestoras mds Importantes del mundo, los que nos permite
tener més de 2.000 gestoras y 100.000 fondos de Inversidn en nuestra plataforma a finales del
2022,

Inversibn constante en nuestra piataforma de fondos y ETFs, aumentando el nivel de
automatizaclén y fiabllidad de nuestros serviclos a clientes (Trading & Execution, Corporate
Actlons).

Evolucién de los tipos de entidad

Slendo un elemento muy significative para la obtenclén de Ingresos del Banco, los tipos de antidad con
los que opera el banco son:

Sociedades gestoras de fondos de inverslén y SICAVs han representado el 15,40% frente al 21,16%
del afio 2021.

Entldades de crédito y banca privada ha supuesto el 37,45% del total de volumen Intermediado por
tipo de cliente frente al 42,95% del ejercicio 2021.

Entldades de seguros y fondos de penslones han supuesto un 20,09% en 2022 frente al 18,01%
en el gjerciclo anterior.

El resto de tipo de entidades distintas a las anterlores supone un 27,06% en 2021 frente al 17,89%
% del total del volumen intermediado en el ejercicio 2021.
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A 31 de diciembre de 2022, las comislones pendientes de cobro y de pago ascienden a 820.778 y 592.596
miles de euros, respectivamente, le que significa un incremento del 0,55% en los cobros y una disminucién
del 6,93% en los pagos con respecto al ejerciclo 2021, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2022 la dfra total de activo del Banco ascendl6 a 3.836.041 mlles de euros, lo cual
supone un descenso del 5,23% con respecto al cierre de 2021.

De la misma manera que en ejercicios anteriores, las partidas relacionadas con el saldo de las cuentas
{depésitos en entidades de crédito), son las que representan el mayor peso relativo del activo del balance.
La posicién mantenida en dichas cuentas asclende a 150.062 miles de euros, aumentando en un 7,80%
respecto al clerre del ejercicio anterior.

Los activos Intangibles ascienden a 816.970 miles de eurcs, suponlendo una disminuclén del 7,44%
respecto al clerre anterior.

Leos activos tanglbles (mobilliaro, equipamiento Informético, Instalaciones y derechos de uso), neto de
amortizaclones, asclenden a 25.052 miles de euros, representando un descenso del 9,40%.

El Banco ofrece a sus clientes la poslibiiidad abrir cuentas corrientes en él, con el fin de proporcionaries un
mejor serviclo de Intermedlaclén en la compraventa de acclones y particlpaclones en IICs. El saldo
mantenido, a 31 de diclembre de 2022, en estas cuentas asclende a 1.363.443 miles de euros,
disminuyendo en un 16,47% respeacto al afio anterior.

Resuitades

El beneficio neto obtenido por el Banco asclende a 89.493 miles de euros al clerre del ejerciclo, siendo un
45,30% inferlor al de cierre del ejercicio 2021.

El margen de Interés ha aumentado en un 126,03% respecto a 2021 hasta un Importe positivo de 1.521,
miles de euros, consecuencia de la mayor rentabilidad obtenida por el aumento de los tipos de interés.

Las comislones netas asclenden a 478.354 miles de eurcs que representa una disminuclén del 4,90%
respecto al afio 2021. El 62% en 2022 y e} 69% en 2021 de estas comisiones obedecen a la Intermediaclén
en la distribucidn de acciones y participaciones en IICs.

Los gastos de adminlstracién, que comprenden los gastos de personal y otros gastos de administraclén se
situaron en 195.637 milles de euros, un 13,54% menos que en 2021,

Magnitudes fuera de balance

Como en afios anteriores, la actividad princlpal que desarrolla el Banco es la Intermedlacién en ia
distribucién de IIC”s extranjeras, realizando ésta sin la toma de poses!én en los patrimonlos o activos en
los que se invlerte. Lo cual significa que el registro de todo patrimonio de dientes no se registra en ei
balance del Banco.

E! volumen de patrdimonio de clientes intermediado al 31 de diciembre de 2022 asclende a 1.295.551
millones de euros, lo que representa una disminuclén del 13,30%.
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Capltal y acclones proplas

Al 31 de diclembre de 2022, el caplital social del Banco ascendla a 77.234 miles de euros, representado

por 2.574.459 acclones nominatlvas, de 30 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

A fecha actual el propietario del Banco es Liberty Partners, S.L.U.

Durante el ejercicio 2022 no se ha efectuado ninglin tipo de operaciones sobre acclones proplas o de
autocartera.

Politica de Investigacién y Desarrollo
El afio 2023 estard focalizado principalmente en las sigulentes cuatro lineas:

= Conclulr la integraclén relacionada con las operaclones de adqulsicién, lo mas eficazmente posible
€ Impactando lo mengs posible en el dia a dfa.

- Contlnuar explorando las Iniciativas Blockchain y que soluclones podemos alocar en este
paradigma.

-  Prosegulr con la creaclén de soluclones digitales para nuestros cllentes y gestoras.

- Disefio, andlisis y creaclén de modelos basado en los datos.
Informacién sobre personai
Los principales datos se resefian en la Nota 22.1 de la Memoria de las cuentas anuales adjuntas.
Polfticas de gestién del riesgo financiero

Los principales riesgos que se derivan de la actividad del Banco son los que a continuacién se detallan: el
rlesgo operaclonal, el riesgo de liquidacién, de liquidez, de crédito, de Interés y de mercado. El Banco ha
establecido una serie de procedimientos para Identificar, evaluar, monltorizar, gestlonar, mitigar y valldar

estes rlesgos que responden a la aversidn al riesgo establecido por el Consejo de Administraclén del Banco
como méximo érgano rector.

A tal fin, ia Dlreccién General dota al Banco de los recursos, tanto humanos como tecnolbgicos, necesarios
para el desarrollo de las mejores précticas en gestién de rlesgos.

Las actuaciones desarroiladas por el Banco en lo que respecta a la gestién de estos riesgos estdn descritas
en la Nota 27 de la Memoria de las cuentas anuales.

Perspectivas
La linea de gestién del Banco para el ejerciclo 2023 se dirige a:

- Seguir ganando cuota de mercado, especialmente en los nuevos mercados en los que acabamos
de entrar.

- Expansién a2 nuevos mercados.
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- Contlnuar agregando gestoras a la plataforma.

- Incorporaclén de grandes distrbuldores.

- Monetizar *Connect” y fortalecerio con colaboraciones con terceros.

- Incrementar &l peso en nuestros Ingresos de nuestra propuesta "Digltal®.
-  Continuar con la iniclativa de armonizacién de fondos.

- Llanzar la oferta de Inversiones altematlvas.

- Liderar la transformacién de Blockchain y gestionar activos bajo “All Solutlons”®, nuestra
plataforma de sub-advisory.

- Mantener nuestra eficlencla operativa y servicio de alta calidad, continuando Invirtiendo en la
plataforma.

-  Finalizar ia Integraclén de negoclos recientemente adquirdos.
Medio ambiante

No existen Implicaclones debldo a la operativa del Banco en relacién con el medio ambiente por si misma
(véase Nota 1.f de la Memoria de las cuentas anuales).

Perfodo medio de pago a proveedores

El perfodo medio de page a proveedores durante el ejercicio 2020 es de 28 dias, plazo por debajo del
méximo legal establecido en la normativa aplicable (véase Nota 13.3 de la Memoria adjunta).

Hachos postariores

El 17 de febrero de 2023, Alifunds Digital 5.L.U., filial de Alifunds Bank, S.A.U., completd la adquisiclén
del 65% de Mainstreet Partners por 33.000 miles de libras esterlinas (37.400 miles de euros). Para
financlar la adqulsiclén, el 8 de febrero de 2023 Liberty Partners S.L.U. acclonista proplo de Allfunds Bank
S.A.U,, realiz6 una ampllacién de capital de la Sociedad por importe de 44.000 miles de euros.

Ademds, en febrero de 2023, la Compafifa aprobé un Plan de Incentivos a Largo Plazo ("ILP™) aplicable a
ia Alta Direcclén y a otros empieados del Grupo. La fecha de concesién serd el 11 de abril de 2023. El
premlc se otorgard a principios de 2026.

Desde el 31 de diclembre de 2022 y hasta la fecha de emislén de estas cuentas anuales, no se han
preducido hechos postericres signlificativos adiclonales a los anteriores.

Estado de Informacién No Financlera

En este informe de gestién no se incluye el Estado de informacién no financiera al encontrarse la socledad
dispensada de la obligaclén de presentario al incorporarse dicha Informacién en la Informacién financlera
Yy no financiera presentada por la sociedad dominante del Grupo, Allfunds Group PLC. Allfunds Group PLC
es una socledad domiciliada en Reino Unldo y cotizada en la bolsa de Amsterdam y publica toda su
Informacién financiera y no financiera consolidada en su web.



En Madrid, a 27 de marzo de 2023

Diia. Marta Ofioro Carrascai, en mi condicion de Secretaria del Consejo de Administracién de
Alifunds Bank, S.A.U. (la “Sociedad®), certifico que las cuentas anuaies y el informe de gestién
individuales de la Socledad correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022,
adjuntos a la presente, han sido formulados con el votp favorable de todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién celebrada hoy en el domicilio soclal,
para su verlficacion por el auditor de cuentas y su posterior aprobacién por el Socio Unico.

De conformidad con lo previsto en el articulo 13.5 del Reglamento del Consejo de
Administracién, la citada reunlén se ha celebrado en varlas salas con conexién telematica entre
ellas en tiempo real.

Los consejeros presentes en el domicilio social, cuyos nombres y apellidos constan a
continuaclén, han estampado sus firmas en la presente hoja de papel timbrado, de lo que doy
fe:

S

D. David Jonathan Bennett D. David-Pérez Renovales

(A7 g

== = i
ﬁ { Leonora Olivia Saurel de Sola Dfia. Soffa Mendes

r
D. Johannes Korp D. Delfin Rued

D. Juan Alcaraz



Las cuentas anuales no cuentan en camblo con las firmas de los siguientes consejeros, que no
se hallaban presentes en la sala del domicilio social:

D. Jayaprakasa Rangaswami
D. Christopher Reid

Dfia. Ursula Schiiessler

D. Philippe Benoit

Dfia. Lisa Dolly

Las cuentas anuales y el Informe de gestidn Individuales de la Socledad se componen de 96
hojas de papel timbrado, impresas por una cara, numeradas de la 002321795 a la 002321890,
ambas inclusive,

La Secretarla del Cgnsejo de Administracién

s

Dfia. Marta Oficro Carrascal




