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Carta del presidente

Queridos accionistas:

Como todos sabemos el mundo financiero esta en crisis, lo que conlleva que el desarrollo de la
actividad bancaria esté en esta situacion, delicada y dura, tanto para los clientes como para los que
trabajan en las entidades bancarias.

La practica habitual en la Entidad del estricto control de riesgos, especialmente en lo referente al
crédito y al tipo de interés, ha resultado la apropiada, obteniendo por este estricto control unos
resultados satisfactorios y consiguiendo un equilibrio entre la actividad bancaria y los beneficios
necesarios para mantener un alto indice de solvencia, sin olvidar el mantenimiento de uno de los
niveles mas bajos de morosidad del sistema financiero espariol.

También es necesario destacar, el alto nivel de solvencia que tiene la Entidad, puesto que a 31.12.09
estamos en un coeficiente del 15,33%, que practicamente duplica el minimo exigido por la normativa
vigente.

Durante este ejercicio, de acuerdo con la aprobacion de la pasada Junta General de Accionistas, se
procedic a efectuar el “split” en la proporcion de diez acciones nuevas por una accion antigua,
quedando fijado el precio de la accion en 21,058€. Con el beneficio obtenido en este ejercicio, se pro-
pone a la Junta General la aprobacidn del nuevo precio de las acciones en 22,53€, que representa un
incremento del 7,03%, respecto al precio del ano anterior y que consideramos que es una buena
noticia en estos tiempos que estamos viviendo.

Las cifras mas significativas del Balance y Cuenta de Resultados son las siguientes:

- Los Recursos han experimentado un fuerte crecimiento, siendo éste de 72 Mill/€ en Recur-
50s Ajenos y de 81 Mill/€ en Recursos Totales.

- ElCrédito a la Clientela ha experimentado un incremento de 10 Mill/€ y los Depdsitos en otras
Entidades de Crédito han pasado de 153 a 45 Mill/€, por el fuerte trasvase de este epigrafe a
las carteras de Renta Fija de Disponible para la Venta e Inversion a Vencimiento.
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- El Patrimonio Neto del Balance Individual asciende al final del ejercicio a 80 Mill/€ y los Beneficios
antes de Impuestos, en un ejercicio dificil han crecido un 2,83% hasta 7,4 Mill/€.

A nivel consolidado, el Patrimonio Neto asciende a 94,7 Mill/€ con un crecimiento del 10,50%, lo cual ha
incrementado de forma notoria la solvencia de la Entidad y nos permite afrontar con gran optimismo los
nuevos retos que la normativa sobre Recursos Propios plantea para el futuro.

Podemos tener la satisfaccion de presentar estas cifras, obtenidas en un ejercicio que, como hemos dicho
anteriormente, ha sido muy complicado, pero del que hemos salido reforzados y con una mayor solvencia.

Afortunadamente, hasta el presente sequimos con la intencion de mantener una prudente gestion del
riesgo en nuestras inversiones, asi como con una apuesta clara por las nuevas tecnologias que nos
permitan ofrecer el mejor servicio posible al cliente; esta combinacion (gestién del riesqo e inversién en
servicios] nos permite contemplar positivamente los proximos ejercicios.

Esperamos que las medidas que se han elaborado hasta la fecha y posteriores, puedan ir mejorando (a si-
tuacién economica-financiera, en general y a nivel particular nuestro primer objetivo es seguir mante-
niendo la independencia y fortaleza financiera, y sequir siendo la Entidad de referencia para los Ingenieros
de Caminos, su entorno familiar y sus amigos.

Estamos seguros que hemos conseguido que nuestros clientes gocen de una tranquilidad financiera que
dificilmente encontrardn en otra entidad de crédito, en la que no viven la situacion de los clientes como
nosotros los sentimos.

Como siempre quiero terminar esta carta, agradeciendo el
—

esfuerzo que nuestros Consejeros y empleados realizan dia

a dia, por conseguir una Entidad cada vez mejor, y el carifo W
que ponen en su trabajo.

Quedo como siempre a vuestra disposicion.

CLEMENTE SOLE PARELLADA

Un sincero y carinoso saludo. . .
y Presidente de Banco Caminos
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Banco Caminos es la Entidad de
crédito matriz de un grupo bancario
cuya vocacion de servicio a los clientes
es primordial. Tratamos de cubrir todas
las necesidades financieras de nuestros
clientes, en el que el negocio principal
es el desarrollo de un banco minorista
orientado a clientes particulares y pe-
quenas y medianas empresas.

En este Informe de Gestion Anual
observamos en la evolucion financiera
unos solidos perfiles financieros con
un buen control de los riesgos que con-
solidan nuestro balance, dénde los
epigrafes de inversion son sélidos gene-
radores de rentabilidad para poder
mantener un nivel de beneficios que
hacen crecer nuestras reservas ano a
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ano, consolidando nuestro Patrimonio
Neto, que alcanza al 31 de diciembre de
2009 un coeficiente de solvencia del
15,33%, muy superior al exigido por
Basilea Il que es el 8%, todo ello
generado en un entorno del sistema fi-
nanciero en serias turbulencias finan-
cieras.

Uno de los hechos mas importantes
de este ejercicio ha sido la adquisicion
de GESCONSULT, con un acuerdo de ad-
quisicion del 100% en cuatro afos.

GESCONSULT es una Gestora de Fon-
dos y SICAV que gestiona mas de 200
millones de euros y que nos permite re-
forzar la gestion y administracion de los
mismos con nuevas sinergias en gestion
de Renta Variable.

Los resultados del ejercicio 2009
ascendieron a 7.442.634,93 euros, que
una vez deducidos los impuestos ascen-
dian a 5.161.233,22 euros. Estos benefi-
cios nos permiten seguir reforzando
nuestros Recursos Propios como ya
hemos indicado anteriormente.



Estos resultados nos animan a continuar
con el mismo esfuerzo e ilusion, en estos
momentos tan complejos, pensando
que no estamos solos. Para conseguir
los objetivos es importante la responsabi-
lidad financiera y conocimiento que han
demostrado nuestros clientes, lo que
queda de manifiesto en la comparacion de
nuestro coeficiente de morosidad con
otras entidades de crédito de nuestro en-
torno, alcanzando un ratio de morosidad
de tan solo el 2,57%, que sigue situado
entre los mejores del Mercado Financiero.

Para cubrir esta morosidad tenemos
unas provisiones para insolvencias del
102% a 31 de diciembre de 2009.

La excelente capitalizacion (80.362 miles
de euros de Patrimonio Neto) y el
muy alto nivel de liquidez, como se puede
comprobar en el Balance de Situacion,
consideramos que son dos armas pode-
rosas para aguantar la volatilidad del
Mercado Financiero.

Los activos en Balance, al cierre
2009, ascienden a 963.217 miles de
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euros consiguiendo un crecimiento
del 9,17%.

Nuestro epigrafe de Inversiones Crediti-
cias era al 31 de diciembre de 2009
de 643.605 miles de euros. Se han con-
cedido 114.195 miles de euros distribui-
dos en 2.235 clientes, en un ejercicio que
las Entidades Financieras han dismi-
nuido la concesion de créditos significa-
tivamente.

Los Recursos Ajenos “Depdsitos de
la Clientela” alcanza la cifra de 839.064
miles de euros que supone un cre-
cimiento del 5,19% en un ejercicio
muy complejo y de tipos de inte-
rés, por segundo ano consecutivo, a la
baja y con una volatilidad de los mis-
mos que dificulta el control de riesgo
de interés, tipico de periodos de ines-
tabilidad financiera.

A las cifras expresadas anteriormente
hay que sumar los recursos fuera de Ba-
lance que a 31 de diciembre se compo-
nian de:
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Fondos de Inversion y Sicav 303.011
Fondos de pensiones 19.078
Gestion de carteras de clientes 78.479
Comercializaciéon no gestionados 233.009

Si sumamos a los Recursos fuera de Ba-
lance, el volumen de los Recursos Ajenos
de nuestros clientes, obtenemos un total
de 1.472.641 miles de euros.

Practicamente se han cumplido las pre-
visiones que teniamos previstas para
este ejercicio 2009. Un ano muy dificil
para la economia que ahora se nos pre-
senta con un panorama muy complejo,
que con esfuerzoy confiando en el futuro
iremos superando dia a dia.

Nuestra dedicacion estd en seguir
manteniendo una rigurosa politica de
gestion del riesgo en todas sus facetas,
que tan buen beneficio nos ha dado hasta
la fechay tan importante es para generar
valor de forma sostenible en el tiempo.

Por dltimo destacar hemos

conseguido los beneficios estimados

que

a principios de ejercicio que nos
permiten proponer a la Junta General
una revalorizacion de las acciones del
Banco del 7,03%, en linea con los ejerci-
cios anteriores, lo que convierte el valor
de las acciones en 22,53 euros. Recordar
que la accién antes del Split tenia un
valor de 210,58 euros, valor que se redujo
después de aplicar el Split de 10 x 1
accion que se realizd en febrero del 2010,
convirtiéndose en una accién con un
valor de 21,06 euros.



Informe

Defensor del
Cliente 2009

De conformidad a los arts. 17 de la
Orden ECO/734/2004 de 11 de Marzo
sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del
cliente de las entidades financieras, y
articulo 31 del Reglamento para la De-
fensa del Cliente del Grupo Banco Ca-
minos, se informa que:

El total del epigrafe: quejas y reclama-
ciones recibidas durante el ejercicio
2009 ascendid a doce (12) (7 quejasy 5
reclamaciones), todas ellas contesta-
das por el Servicio de Atencion al
Cliente de la Entidad y una de ellas ele-
vada también a segunda instancia y
contestada por el Defensor del Cliente,
segun las competencias fijadas en el
Reglamento.
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Del total del epigrafe: quejas y recla-
maciones, dos de ellas, y dada su es-
casa importancia, cuyo importe total
asciende a trescientos cincuenta y
nueve euros con cincuentay cinco cén-
timos de euro (359,55 euros), se opté
por resolverlas favorablemente para
los demandantes, ya que ademas no
suponian ningun inconveniente admi-
nistrativo, por lo que con esta solucidn
dichas reclamaciones han quedado re-
sueltas de comun acuerdo, pasando
por los estamentos normales.
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Fondos

Propios

De conformidad con la Ley 13/1992
sobre Fondos Propios y supervision en
base consolidada de las Entidades de
Crédito, desarrollada por el Real De-
creto 1343/1992, de 6 de Noviembre y la
circular 5/1993 del 26 de Mayo del
Banco de Espana, en la que se establece
que las entidades de Crédito deberan
mantener en todo momento un volumen
suficiente de Fondos Propios en relacion
con las inversiones realizadas y los ries-
gos asumidos, el Banco cumple estric-
tamente con dicha normativa.

Banco Caminos mantiene unos Fondos
Propios netos computables, que exce-
den de los requerimientos minimos
exigidos por la citada ley en 42.663 miles
de euros, lo que nos proporciona un
indice de solvencia del 15,33%, un
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91,63% superior al minimo exigido del
8%, por normativa.

Hoy dia, es cuando mas se valora la am-
pliacion de capital efectuada el 15 de
octubre de 2007 que dio lugar a la trans-
formacion de Cooperativa en Banco pro-
porcionandonos una gran solidez que
nos permite navegar por estos mares
turbulentos, donde se mueve el Sistema
Financiero, con un rumbo fijo que es
la consolidacidn de nuestros principales
epigrafes del Balance, el mantenimiento
de la liquidez y el fortalecimiento
de nuestros Recursos Propios, permi-
tiéndonos mirar con optimismo el fu-
turo. A 31 de diciembre de 2009, los Re-
cursos Propios del Banco suman 79.244
miles de euros, manteniendo una auto-
cartera de acciones por importe de 137
miles de euros. Autocartera que ha des-
cendido en un 55% con respecto a 2008,
consecuencia de la gran demanda de
nuestros accionistas.

EL 26 de junio de 2009, la Junta General
de Accionistas acordo desdoblar la tota-
lidad de las acciones que integran el ca-



pital social, en la proporcidn de 10 ac-
ciones nuevas por cada 1 antigua, me-
diante la disminucion del valor nominal
de todas las acciones de 60,20 euros, a
6,02 euros, modificAndose el nimero
total de acciones integrantes del Capital
Social del Banco que pasa, de 351.553 a
3.515.532, todas ellas integramente
suscritas y desembolsadas. Operacion
que ha sido realizada con fecha 12 de
febrero 2010, fecha en que se elevo a
Publico dicho acuerdo.

El precio de referencia de las acciones
de Banco Caminos, cuyo calculo se basa
en los Fondos Propios del Balance, as-
ciende a 22,53 euros, que representa un
incremento del 7,03% sobre el ejercicio
anterior.

La distribucion de los Fondos Propios
queda de la siguiente manera:

Banco Caminos

FONDOS PROPIOS

Capital 21.164

Reservas 52.919
Prima de emisién 23.891
Reservas 29.028

Resultados del

ejercicio 2009 5.161

TOTAL RECURSOS 79.244

PROPIOS

Las reservas a 31 de diciembre de 2009
ascienden a 52.919 miles de euros,
representando el 67% de los Recursos
Propios.




Recursos

Ajenos

Los recursos de nuestros clientes al 31
de diciembre de 2009 totalizan un volu-
men de 839.064 miles de euros. La cifra
anterior comprende, junto a los depdsi-
tos tipicos a diferentes plazos, recursos
captados por cesion temporal de activos
y otras cuentas especiales, entre las que
se encuentra el saldo de recaudacion de
impuestos y seguros sociales.

Los Activos Totales en el Balance de cie-
rre del ejercicio 2009 suman 963.217
miles de euros. El crecimiento ha sido
de 80.944 miles de euros, es decir,
el 9%.

Los Activos Totales a 31 de diciembre
estan financiados en un porcentaje del
87% por los recursos de nuestros
clientes.
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El desarrollo del epigrafe de “Depdsitos
a la Clientela” ha superado el creci-
miento medio de las Entidades de
Crédito durante el ejercicio 2009. El au-
mento de recursos ajenos ha sido de
41.373 miles de euros, es decir el 5%
sobre el ejercicio 2008. Hay que desta-
car el crecimiento de los depdsitos a
la vista, tanto en el nimero de cuentas
abiertas, como en el saldo final a 31
de diciembre, que ha sido de 24.247
miles de euros que supone un aumento
del 19%. Asimismo los depdsitos a plazo
crecen el 8% y han conseguido superar
los 600.000 miles de euros. La rdbrica
de “Cesion temporal de Activos” (Letras
y Bonos del Tesoro] ha sufrido una ba-
jada del 33% sobre el ejercicio anterior.
Son activos con un tipo de interés muy
bajo que posiblemente tengan mas ali-
ciente en los proximos anos. Destacar
que durante 2009 ha habido un despla-
zamiento importante de recursos de de-
positos a plazo hacia fondos de inversion
que creemos van a continuar teniendo
en cuenta el cambio del tipo de grava-
men en la fiscalidad de los depositos.



Los depositos a la vista seguiran
manteniendo tasas de crecimiento posi-
tivas, sin embargo el estrechamiento
de los margenes de interés, el manteni-
miento de tipos de interés en niveles
muy reducidos y el desapalancamiento
de la economia condicionara el creci-
miento de los depdsitos a plazo durante
los proximos afos 2010y 2011.

El capitulo de recursos intermediados
fuera de Balance es la suma de las
participaciones en los fondos de inver-
sion, los patrimonios administrados y
los fondos de pensiones. El total de
estos recursos gestionados asciende a
633.577 miles de euros distribuidos de
acuerdo con el siguiente cuadro.

RECURSOS INTERMEDIADOS

Miles
de €

Fondos de Inversion,

instituciones y Sicav 303.011
Fondos de pensiones 19.078
Gestion de carteras de clientes 78.479
Comercializaciéon no gestionados 233.009

Banco Caminos

A la cifra anterior hay que anadir el vo-
lumen de Recursos Totales, alcanzando
la cifra de 1.511.442 miles de euros.

Uno de los hechos mas importantes de
este ejercicio ha sido la adquisicion de
GESCONSULT, con un acuerdo de adqui-
sicion del 100% en 4 afos.

GESCONSULT es una gestora de Fondos
y SICAV que gestiona aproximadamente
200 millones de euros y que nos permite
un aumento de nuestra fortaleza en la
gestion y administracion de Fondos y
SICAV.

Al cierre del ejercicio 2009 no se man-
tiene en vigor ningun “Contrato de
Agente” en la forma en la que se con-
templan en el articulo 22 del Real De-
creto 1245/1995 de Julio.
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ESTRUCTURA DE LOS RECURSOS AJENOS Y GESTIONADOS

RECURSOS CLIENTES BALANCE 2009 % 2008 %

Depdsitos a la vista 153.421 10 129.174 10
Depdsitos a plazo 608.981 41 566.164 42
Cesion temporal de activos 62.348 4 92.737 7
Ajustes por valoracién 8.193 1 4.770

No residentes 6.099 4.843
SUBTOTAL 839.064 797.691

RECURSOS CLIENTES Miles de €

Fondos de inversion y Sicavs 303.011 21 269.466

Fondo de pensiones 19.078 1 9.029 1
Gestion de carteras 78.479 5 68.307 5
Comercializacién no gestionados 233.009 209.774
SUBTOTAL 633.577 “ 556.576 “
TOTAL RECURSOS 1.472.641 100 1.362.324 100

AJENOS Y GESTIONADOS




Inversion

Crediticia

La “Inversion Crediticia” al 31 de
diciembre de 2009 representa el
67% del total del Activo del Balan-
ce, que asciende a 963.217 miles
de euros.

El importe total de créditos concedido
en el ejercicio 2009 es de 161.770 miles
de euros, que corresponde a 1.153 ope-
raciones.

En el cuadro adjunto se desglosa por
tipo de operaciones la inversidn crediti-
cia en el ejercicio 2009.

Banco Caminos

OPERACIONES DE ACTIVO
FORMALIZADAS EN 2009

PRESTAMOS Nl’lmeI’O
concedido

Préstamos hipotecarios 317 64.385

Resto préstamos 429 15.903
SUBTOTAL 746 | 80.291
. [VHER
POLIZAS
DE CREDITO Importe
Pdliza garantia hipotecaria 8 4175
Resto polizas 399 77.304
SUBTOTAL 497 81.479
TOTAL 1.153 |161.770

Como se puede observar, el aumento
del peso en el epigrafe de Inversiones
Crediticias de los préstamos hipoteca-
rios, ha descendido al 81,5%, debido a la
falta de solicitudes, con solvencia sufi-
ciente para ser concedidos.

El descenso de la actividad econdmica
ha repercutido negativamente en la
solicitud de préstamos, descendiendo
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el crédito nuevo a hogares y empresas
durante el ejercicio 2009 en el 32%
y 38,5% respectivamente. En lo que lle-
vamos de ejercicio 2010, a titulo infor-
mativo, se produce un descenso del
15,9% en las familias y el 27,6% en las
empresas.

Sin embargo, el crecimiento de la inver-
sion crediticia estimamos que serd muy
desigual en funcion de la tipologia de
crédito, destacando el ajuste de crédito
promotor y construccién frente un
ajuste del 8% acumulado en hipotecario
y un crecimiento del 8% en el resto de
empresas.

En el ejercicio 2004, el Banco procedid
a titulizar operaciones de crédito sobre
clientes, cuyo saldo vivo es al 31 de
diciembre 2009 de 38.462 miles de
euros.

El tipo de interés medio durante el
ejercicio 2009 de los activos registrados
en “Inversiones Crediticias” fue aproxi-
madamente del 4,10%.

El analisis por modalidades muestra
que la financiacion hipotecaria en
su mayor parte destinada a vivienda,
es un componente dinamico del epi-
grafe de Inversiones Crediticias, con
un crecimiento de 17.296 miles de
euros.

EVOLUCION DE LA INVERSION
CREDITICIA

2009 598.436
2008 588.758
2007 578.808
1 17 T 1T 11

10 20 30 40 50 60 70 80 90
Miles de €

Elimporte total de créditos sobre clien-
tes es de 598.436 miles de euros. El
crecimiento de la cartera crediticia,
incluyendo los créditos titulizados, es de
9.678 miles de euros.



El Banco sigue participando en varios
grupos de trabajo de Basilea Il que
nos ha permitido la implantacion de
los procedimientos exigidos por el
Banco de Espana con una mayor rapidez
y seguridad para seguir reforzando la
solvencia del Banco, que se encuentra
entre los mejores del Sistema Finan-
ciero.

Al 31 de diciembre de 2009, el coefi-
ciente de impagados era de 2,57% de las
inversiones crediticias. Para cubrir esta
contingencia, el Banco tiene efectuadas
unas dotaciones genéricas y especificas
que cubren la morosidad en un 102,8%
a 31 de diciembre.

Elindice de morosidad se encuentra si-
tuado entre los mejores del mercado fi-
nanciero.

El Banco pone un interés especial, en el
servicio que ofrece a sus clientes, ade-
cuando los controles de calidad, con los
estrictos requerimientos en la conce-
sion de créditos y préstamos, con espe-
cial atencidén, teniendo en cuenta la
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permanente situacion de tipos de inte-
rés tan bajos.

ELGRUPO BANCO CAMINOS esta prepa-
rado para asumir este periodo de difi-
cultades en el mundo financiero que
esperamos nos permita encarar el fu-
turo con éxito, para ello seguiremos ge-
nerando unos sélidos y recurrentes
resultados en los dificiles afhos que nos
esperan en este sector financiero.




Avales

Durante el ejercicio 2009 el Banco ha
concedido 3.083 avales que suman
76.408 miles de euros, distribuidos segln
cuadro adjunto:

AVALES
A E T
Avales provisionales 2.389 50.386
Avales definitivos 305 4.887
Avales financieros 389 21.135

TOTAL m 76.408

Este volumen de avales concedidos es el
que recoge la rubrica de “Garantias Fi-
nancieras” y “otros avales y cauciones
prestadas”, al 31 de diciembre de 2009.
Estas cifras suponen un crecimiento
sobre el ejercicio 2008 de 4.039 miles de
euros, en valor relativo al 6%.
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Desde nuestro inicio, este servicio ha
concedido un nimero total de avales de
41.372.

Este servicio sigue siendo uno de los mas
solicitados al Banco por ser necesario
para todos aquellos ingenieros que
desarrollan el ejercicio libre de la
profesion.

Es un producto que tiene una rapida tra-
mitacidon, sencilla y agil, ofreciendo una
buena garantia ante los Organismo Ofi-
ciales. Para cubrir posibles contingen-
cias el Banco tiene constituido al 31 de
diciembre de 2009 un fondo para insol-
vencias de 1.269 miles de euros.

AVALES
Evolucién del volumen de avales concedidos desde el inicio

2009 512.826

2008 436.420

2007 364.420

I I I I I
10 20 30 40 50 60
Miles de €
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al 31 de diciembre

BALANCE DE SITUACION

Miles de €
ACTIVO 2000 oos

Caja y depoésitos en bancos centrales 13.184 13.767

Cartera de negociacion 140 44

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion 140 44

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 18.130 12.755

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda 18.130 12.755

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta 147.916 66.044
Valores representativos de deuda 132.999 53.275
Otros instrumentos de capital 14.917 12.769
Pro-memoria: Prestados o en garantia 38.419 42.456

Inversiones crediticias 643.605 742.079
Depdsitos en entidades de crédito 45.169 153.321
Crédito a la clientela 598.436 588.758

Valores representativos de deuda

Pro-memoria: Prestados o en garantia 38.462 96.511




Banco Caminos

al 31 de diciembre

BALANCE DE SITUACION

= 2000 2008

Cartera de inversion a vencimiento 101.009 11.575
Pro-memoria: Prestados o en garantia 98.459 10.010
Ajustes a activos financieros por macrocoberturas
Derivados de cobertura 6.651 5.698
Activos no corrientes en venta
Participaciones 27.621 25.550
Entidades asociadas
Entidades multigrupo 3.058 6
Entidades del grupo 24.563 25.544
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 2.365 2.045
Inmovilizado material 2.361 2.041
De uso propio 2.362 2.041
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social (sélo para Cajas de Ahorro y CC)
Inversiones inmobiliarias 4 4
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales 2,297 2.453
Corrientes 1 357
Diferidos 2.296 2.096
Resto de activos 299 263

TOTAL ACTIVO 963.217 882.273




Informe Anual 2009

al 31 de diciembre

BALANCE DE SITUACION

Miles de €

Cartera de negociacién ‘

Depdsitos de bancos centrales

Depdsitos de entidades de crédito

Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Derivados de negociacion

Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depdsitos de bancos centrales

Dépositos de entidades de crédito

Depdsitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado 877.865 805.748

Depdsitos de bancos centrales

Depdsitos de entidades de crédito 31.226 2.096

Depdsitos de la clientela 839.064 797.691

Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros 7.575 5.961

Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas




Banco Caminos

al 31 de diciembre

BALANCE DE SITUACION

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta

Derivados de cobertura

Provisiones 1.377 1.248

Fondo para pensiones y obligaciones similares

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 1.269 1.140
Otras provisiones 108 108
Pasivos fiscales 1.821 144
Corrientes 1.028
Diferidos 793 144
Fondo de la obra social (sélo para Cajas de Ahorro y CC)
Resto de pasivos 1.792 2.155

Capital reembolsable a la vista (s6lo Cooperativas de Crédito)

TOTAL PASIVO 882.855 809.295




Informe Anual 2009

al 31 de diciembre

BALANCE PUBLICO

PATRIMONIO NETO Miles de €
| 2009 [ 2008

Fondos propios 79.075 73.731

Capital/Fondo de dotacién (a) 21.132 21.132

Escriturado 21.132 21.132
Menos: Capital no exigido

Prima de emision 29.028 29.028

Reservas 23.891 18.715

Otros instrumentos de capital

De instrumentos financieros compuestos

Cuotas participativas y fondos asociados (sélo CA)

Resto de instrumentos de capital

Menos: Valores propios (137) (302)
Resultado del ejercicio 5.161 5.158
Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracion 1.287 (753)
Activos financieros disponibles para la venta 1.287 (753)

Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiénes netas en negocios en el extranjero

Diferencias de cambio

Activos no corrientes en venta

Resto de ajustes por valoracion
TOTAL PATRIMONIO NETO

80.362 72.978
963.217 882.273

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pro-memoria
Riesgos contingentes 83.932 72.091

Compromisos contingentes 134.559 132.272




Banco Caminos

al 31 de diciembre

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

Miles de €
| 2000 | 2008 |

Intereses y rendimientos asimilados 32.006 40.043
Intereses y cargas asimiladas (14.534) (25.156)
Remuneracién de capital reembolsable a la vista (s6lo CC)

Margen de intereses 17.472 14.887
Rendimiento de instrumentos de capital 59 18
Comisiones percibidas 4.011 4.354
Comisiones pagadas (1.062) (1.227)
Resultados de operaciones financieras (neto) 3.207 712

Cartera de negociacion 2.826 (59)
Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 852 180
Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias 29 591
Otros
Diferencias de cambio (neto) (9) 5
Otros productos de explotacion 984 1.573
Otras cargas de explotaciéon (425) (503)

Margen bruto 24.237 19.819

Gastos de administracion (13.326) (11.068)
Gastos de personal (3.490) (2.786)
Otros gastos generales de administracion (9.836) (8.282)




Informe Anual 2009

al 31 de diciembre

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

Miles de €
2009 2008

Amortizacion (270) (220)
Dotaciones a provisiones (neto) (129) (44)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (2.089) (2.281)
Inversiones crediticias (1.373) (2.232)
Instrumentos financi.eros no Yallorados a valor. (716) (49)
razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Resultado de las actividades de explotacion 8.423 6.206
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (981) 1.032
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos (981) 1.032
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como corrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como operaciones interrumpidas
Resultado antes de impuestos 7.442 7.238
Impuestos sobre beneficios (2.281) (2.080)
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (sélo CAy CC)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
Resultado del ejercicio 5.161 5.158




ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PUBLICO

Miles de €
Capital/ Prima Otros Menos: Menos: Total Ajustes Total
fond’;l dot de Reservas inst. Valores Re.su'?a.d" Divid. y fondos por  [patrimonio
| emision capital prop. EEEEl retr. propios | valoracion| neto

Saldo final al 31/12/2008 21.132 29.028 | 18.715 (302) 5.158 73.732 (753) 72.978
Ajustes por cambios de criterio contable

Ajustes por errores

Saldo inicial ajustado 21.132 | 29.028 | 18.715 (302) 5.158 73.732 (753) 72.978
Total ingresos y gastos reconocidos 5.161 5.161 2.040 7.201
Otras variaciones del patrimonio neto 5.176 165 | (5.158) 183 | 2.040 183

Aumentos de capital/fondo dotacion (b)

Reducciones de capital

Conversién de pasivos financieros en
capital

Incrementos de otros instrumentos
de capital

Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumentos de capital

Reclasificacidon de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

Distribucion de dividendos/Remuneracion
a los socios (C)

Operaciones con instrumentos de capital 18 165 183 183
propios (neto)

Traspasos entre partidas de patrimonio

neto 5.158 (5.158)

Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios

Dotacidn discrecional a obras y fondos
sociales (s6lo CAy CC)

Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

Saldo final al 31/12/2009 21.132 | 29.028 | 23.891 (137) 5.161 79.075 | 1.287 80.362




ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PUBLICO

Miles de €
- T Meno al Ajustes
fCa(\jpngll ol esultad Divid. y fondos por i
ondo dot. | Ll ejercic retr. propios | valoracion

Saldo final al 31/12/2007 50.254 4.739 54.993 | 2.457 57.450
Ajustes por cambios de criterio contable 29.028 | (29.028)
Ajustes por errores
Saldo inicial ajustado 29.028 21.226 4.739 54.993 | 2.457 57.450
Total ingresos y gastos reconocidos 5.158 5.158 | (3.210) 1.948
Otras variaciones del patrimonio neto 21.132 (2.511) (302) | (4.739) 13.580 13.580
Aumentos de capital/fondo dotacion (b) 21.132 21.132 21.132

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros
en capital

Incrementos de otros instrumentos
de capital

Reclasificacién de pasivos financieros
a otros instrumentos de capital

Reclasificaciéon de otros instrumentos
de capital a pasivos financieros

Distribucion de dividendos /Remuneracion
a los socios

Opera(,jiones c<'>n instrumentos (302) (302) (302)
de capital propios (neto)

Traspasos entre partidas

de patrimonio neto 4.739 (4.739)

Incrementos (reducciones)
por combinaciones de negocios

Dotacién discrecional a obras y fondos
sociales (s6lo CAy CC)

Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos (reducciones)

de patrimonio neto (7.250) (7.250)

Saldo final al 31/12/2008 21.132 29.028 18.715 (302) 5.158 73.731 (753) 72.978




Banco Caminos

al 31 de diciembre

ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS PUBLICO

Miles de €
2009 | 2008

Resultado del ejercicio 5.161 5.158
Otros ingresos y gastos reconocidos 2.040 (3.210)
Activos financieros disponibles para la venta 2.915 (4.382)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 2.915 (3.907)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 (475)

Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo

Ganancias (pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas

Otras reclasificaciones

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Ganancias (pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

Ganancias (pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

Ganancias (pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios (875) 1.172

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS




Informe Anual 2009

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Miles de €
2000 | 2008

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 91.331 25.420
Resultado consolidado del ejercicio 5.161 5.158
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 270 220
Amortizacion 270 220
Otros ajustes
Aumento/(Disminucién) neto de los activos de explotacion -12.988 68.692
Cartera de negociacion 96 -65
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 5.375 8.372
Activos financieros disponibles para la venta 81.872 26.401
Inversiones crediticias -98.474 25.792
Otros activos de explotacion -1.856 8.190
(Aumento)/Disminucién neto de los pasivos de explotacion 72.911 88.732
Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 73.145 91.222
Otros pasivos de explotacion -233 -2.490
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -92.095 -12.017
Pagos 93.077 12.017
Activos materiales 591 437
Activos intangibles
Participaciones 3.052 11.533
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera e inversion a vencimiento 89.434 48
Otros pagos relacionados con actividades de inversion




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

2000 | 2008

Cobros 981
Activos materiales

Activos intangibles

Participaciones 981

Entidades dependientes y otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Cartera de inversion a vencimiento

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 182 -7.552
Pagos 7.552
Dividendos

Pasivos subordinados

Amortizacion de instrumentos de capital propio

Adquisicion de instrumentos de capital propio 302

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 7.250
Cobros 182
Pasivos subordinados

Emision de instrumentos de capital propio

Enajenacion de instrumentos de capital propio 182

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Aumento/(disminucién) neto del efectivo y equivalentes (A+B+C+D) -583 5.851
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 13.767 7.916
Efectivo y quivalentes al final del periodo (E+F) 13.184 13.767

Pro-Memoria

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja 449 696
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 12.735 13.070

Otros activos financieros

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Total efectivo y equivalentes al final del periodo |

Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el Grupo ‘










Informe Anual 2009

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE

Miles de €
ACTIVO
2009 2008

Caja y depositos en bancos centrales 13.184 13.767

Cartera de negociacion 140 44

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion 140 44

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios 20.077 12.755
en pérdidas y ganancias

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda 20.077 12.755

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta 148.533 71.305
Valores representativos de deuda 132.999 58.257
Instrumentos de capital 15.534 13.048
Pro-memoria: Prestados o en garantia 31.082 42.456

Inversiones crediticias 631.499 735.247
Depdsitos en entidades de crédito 45.488 153.766
Crédito a la clientela 586.011 581.481

Valores representativos de deuda

Pro-memoria: Prestados o en garantia 38.462 93.907




Banco Caminos

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVO

Cartera de inversion a vencimiento

Miles de €

000 | 2008

101.009 11.575
Pro-memoria: Prestados o en garantia 96.942 10.010
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura 6.650 5.698
Activos no corrientes en venta 4.590 94
Participaciones 27 1
Entidades asociadas 27 1
Entidades multigrupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros
Activo material 37.099 35.981
Inmovilizado material 33.092 33.385
De uso propio 33.092 33.385
Cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias 4.007 2.596
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
Activo intangible 3.600 264
Fondo de comercio 2.410
Otro activo intangible 1.190 264
Activos fiscales 3.079 3.962
Corrientes 265 1.271
Diferidos 2.814 2.691
Resto de activos 307 369
Existencias
Otros 307 369

TOTAL ACTIVO 969.794 891.062




Informe Anual 2009

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE

Miles de €
PASIVO
| 2009 | 2008

Cartera de negociacion

Depdsitos de bancos centrales

Depdsitos de entidades de crédito

Depdsitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Derivados de negociacion

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

Depdsitos de bancos centrales

Dépositos en entidades de crédito

Depdsitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado 866.837 797.946

Depdsitos de bancos centrales

Depdsitos en entidades de crédito 33.481 2.119

Depdsitos de la clientela 824.043 788.533
Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros 9.313 7.294

Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas




Banco Caminos

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE

PASIVO Miles de €
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones 2.832 3.232
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 1.269 1.140
Otras provisiones 1.563 2.092
Pasivos fiscales 3.823 1.969
Corrientes 2.185 784
Diferidos 1.638 1.185
Resto de pasivos 1.580 2.243

TOTAL PASIVO

875.072

805.390




Informe Anual 2009

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE

Miles de €
PATRIMONIO NETO
2009 | 2008

Fondos propios 93.433 86.425
Capital/Fondo de dotacién 23.451 23851
Escriturado 23.451 23.351
Menos: Capital no exigido (-)
Prima de emisién 29.028 29.028
Reservas 35.933 28.854
Reservas (pérdidas) acumuladas 35.933 28.816
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas 38

por el método de la participaciéon

Otros instrumentos del capital

De instrumentos financieros compuestos

Cuotas participativas y fondos asociados (sélo CA)

Resto de instrumentos de capital

Menos: Valores propios (1.612) (1.656)
Resultado del ejercicio atribuido al grupo 6.633 6.848
Menos: Dividiendos y retribuciones
Ajustes por valoracion 1.289 (753)

Activos financieros disponibles para la venta 1.289 (753)

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Diferencias de cambio

Activos no corrientes en venta

Entidades valoradas por el método de la participacién

Resto de ajustes por valoracion

Intereses minoritarios

Ajustes por valoracion

Resto

TOTAL PATRIMONIO NETO 94.722 85.672
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 969.794 891.062

Pro-memoria

Riesgos contingentes 83.932 72.091

Compromisos contingentes 145.434 175.429

O O T




Banco Caminos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Miles de €

Intereses y rendimientos asimilados 31.593 39.228
Intereses y cargas asimiladas (14.276) (24.647)
Margen de intereses 17.317 14.581

Pro-memoria: Actividad bancaria

Rendimieno de instrumentos de capital 89 17

Resultado de entidades valoradas por el método
de la participacion

Comisiones percibidas 7.431 8.428
Comisiones pagadas (1.163) (1.672)
Resultados de operaciones financieras (neto) 3.246 627
Cartera de negociacién 2.826 (59)
Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 391 154
Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias 29 231
Otros 1
Diferencias de cambio (neto) 9) 4
Otros productos de explotacion 1.578 2.693
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros
emitidos
Ventas e ingresos por prestaciones de servicios
no financieros
Resto de productos de explotacion 1.578 2.693
Otras cargas de explotacién (537) (568)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros
Variacion de existencias
Restos de cargas de explotacion (537) (568)




Informe Anual 2009

Margen bruto 27.952 24.110
Gastos de administracion (14.834) (13.656)
Gastos de personal (8.488) (6.724)
Otros gastos generales de administracion (6.346) (6.932)
Amortizacion (1.030) (1.030)
Dotaciones a provisiones (neto) 400 1.329
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (2.089) (2.281)
Inversiones crediticias (1.373) (2.232)
Otros instrumentos f.inancieros .no valorados §1 valor (716) (49)
razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Resultado de la actividad de explotacion 10.399 8.472
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (981) 1.032
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos (981) 1.032
Ganancias /(Pérdidas) en la baja de activos 164
no clasificados como no corrientes en venta
Diferencia negativa de consolidacion
Ganancias /(Pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones interrumpidas
Resultado antes de impuestos 9.582 9.504
Impuesto sobre beneficios (2.949) (2.656)
Dotacidon obligatoria a obras y fondos sociales
Resultado del ejercicio procedente 6.633 6.848
de operaciones continuadas
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
Resultado consolidado del ejercicio 6.633 6.848
Resultado atribuido a la entidad dominante 6.633 6.848
Resultado atribuido a intereses minoritarios




Miles de €
Fondos propios

ESTADO DE CAMBIOS
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Saldo final al 31 de diciembre de 2008 23.351|29.028| 28.816| 38 (1.656)| 6.848 86.425| (753) (85.672 85.672

Ajuste por cambios de criterio contable

Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado 23.351|29.028 | 28.816 38 (1.656)| 6.848 86.425 | (753) |85.672 85.672
Total ingresos y (gastos) reconocidos 6.633 6.633 | 2.042 | 8.675 8.675
Otras variaciones de patrimonio neto 100 7.117| (38) 44/(6.848) 375 375 375

Aumentos de capital / fondo de dotacion 100 100 100 100

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros en capital

Incrementos de otros instrumentos de capital

Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

Reclasificacion de otros instrumentos
de capital a pasivos financieros

Distribucion de dividendos/Remuneracion
a socios

Operaciones con instrumentos de capital

3 44 44 44 44
propio (neto)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto 6.848 (6.848)

Incrementos / (Reducciones) por
combinaciones de negocios

Dotacidn discrecional a obras y fondo sociales
(Cajas de Ahorro y Cooperativas de Crédito)
Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos / (Reducciones)

. . 269| (38) 231 231 231
de patrimonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2009 23.451 [ 29.028 | 35.933 (1.612)| 6.633 93.433 | 1.289 | 94.722 94.722




Miles de €

Fondos propios
Reservas

ESTADO DE CAMBIOS
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Saldo final al 31 de diciembre de 2007 2.139 57.534 27 (1.332)| 8.668 67.036| 2.495(69.531 69.531
Ajuste por cambios de criterio contable 29.028 ((29.028
Ajuste por errores
Saldo inicial ajustado 2.139(29.028 | 28.506 27 (1.332)| 8.668 67.036| 2.495(69.531 69.531
Total ingresos y (gastos) reconocidos 6.848 6.848((3.248)( 3.600 3.600
Otras variaciones del patrimonio neto 21.212 310 11 (324) ((8.668) 12.541 12.541 12.541
Aumentos de capital / fondo de dotacién 21.212 21.212 21.212 21.212
Reducciones de capital
Conversion de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital
Reclasificaciéon de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros
Distribucion de dividendos / remuneracion
a socios
Operaciones con instrumentos de capital
- s (324) (324) (324) (324)
propio (neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 8.668 (8.668)
Incrementos / (Reducciones)
por combinaciones de negocios
Dotacion discrecional a obras y fondo sociales
(Cajas de Ahorro y Cooperaticas de Crédito)
Pagos con instrumentos de capital
Restos.de |n.crementos / (Reducciones) (8.358) 11 (8.347) (8.347) (8.347)
de patrimonio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2008 23.351|29.028 | 28.816 38 (1.656)| 6.848 86.425 (753) 85.672 85.672




Banco Caminos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Miles de €
[ 2000 | 2008

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 98.481 24.341
Resultado consolidado del ejercicio 6.633 6.848
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 630 3.606
Amortizacién 1.030 1.030
Otros ajustes (400) 2.576
Aumento/(Disminucidn) neto de los activos de explotacién 21.817 (74.730)
Cartera de negociacion (95) 64
Otros.activos Tinz.ancieros a valc‘)r razonable con (7.321) (4.449)
cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta (74.506) (56.112)
Inversiones crediticias 103.749 (15.815)
Otros activos de explotacion (10) 1.582
(Aumento)/Disminucion neto de los pasivos de explotacion 66.451 88.617
Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 66.969 92.282
Otros pasivos de explotacion (518) (3.665)
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 2.950
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (99.439) (9.899)
Pagos: (99.439) (10.971)
Activos materiales (1.998) (6.022)
Activos intangibles (1.075)
Participaciones (2.436) (1)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera e inversion a vencimiento (4.496) (48)
Otros pagos relacionados con actividades de inversién (89.434) (4.900)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

_-m- 2008

Cobros 981
Activos materiales

Activos intangibles

Participaciones 981
Entidades dependientes y otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Cartera de inversion a vencimiento

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 182 -7.552
Pagos 7.552
Dividendos

Pasivos subordinados

Amortizacion de instrumentos de capital propio

Adquisicion de instrumentos de capital propio 302

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 7.250
Cobros 182
Pasivos subordinados

Emision de instrumentos de capital propio

Enajenacion de instrumentos de capital propio 182

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Aumento/(disminucion) neto del efectivo y equivalentes (A+B+C+D) -583 5.851
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 13.767 7.916
Efectivo y equivalentes al final del periodo (E+F) 13.184 13.767

Pro-Memoria

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja 449 696
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 12.735 13.070

Otros activos financieros

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Total efectivo y equivalentes al final del periodo |

Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el Grupo ‘




Banco Caminos

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Miles de €

Resultado consolidado del ejercicio 6.633 6.848
Otros ingresos y gastos reconocidos 2.042 (3.248)
Activos financieros disponibles para la venta 2.917 (4.420)
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién 2.917 (3.907)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (513)

Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo

Ganancias / (Pérdidas) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas

Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion




Informe Anual 2009

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

_m 2008

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Entidades valoradas por el método de la participacién

Ganancias / (Pérdidas) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios (875) 1.172
Total ingresos / gastos reconocidos (A+B) 8.675 3.600
Atribuidos a la entidad dominante 8.675 3.600

Atribuidos a intereses minoritarios
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Propuesta de

Informe Anual 2009

diStribUCién El resultado contable después de

impuestos, es de 5.161,23 miles de
euros.

d e I exce d e n te d e I La distribucion del excedente del ejerci-

cio 2009 que el Consejo de Administra-
cion someterd a la aprobacién de la

ej e rC I C I O 2 O O 9 Junta General es el que a continuacion

detallamos:

PROPUESTA DE DISTRIBUCION RESERVAS

Importe
Miles de €

La cuenta de resultados de Banco Beneficio del ejercicio 7.442,63

Caminos refleja la solvencia financiera
basada en la fortaleza de nuestro

. .y . Resultado del ejercicio 5.161,23
balance y la rigurosa gestion del riesgo

en todas sus facetas. U )

El esfuerzo realizado ha dado como
resultado la obtencion durante el
ejercicio 2009 de unos beneficios antes
de impuestos de 7.442,63 miles de
euros, que supone un aumento respecto

Impuesto de sociedades 2.281,40

del ejercicio anterior del 3%, generados
en un ejercicio que ha destacado por los
graves problemas que han afectado al
Sistema Financiero.




Detalles Estadisticos y Personal
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Estadisticos

Los movimientos realizados en la Entidad han sido 3.155.187. Estos datos reflejan la
gran actividad en las relaciones con nuestros clientes. El importe total de estos movi-
mientos suman la cantidad de 8.551.648 miles de euros.

DETALLE DE LAS OPERACIONES DE CAJA

Movimientos LLICUCOR
Ingresos
Efectivo 17.007 28.514
Cheques y Pagarés 21.148 241.254 ‘

INTERCAMBIO EN EL SISTEMA NACIONAL
DE COMPENSACION ELECTRONICA

N.° Miles de €
de Documentos m

Operaciones presentadas 470.918 729.090
Operaciones recibidas 693.196 876.980




Banco Caminos

DETALLE DE LAS PRINCIPALES OPERACIONES
EN CUENTAS PERSONALES

o Miles de €
Movimientos
Importe

Cheques de ctas. Personales 66.042 336.368
Domiciliaciones 805.436 584.654
Préstamos y cartera 56.520 140.530
Operaciones extranjero 5.756 420.265
Transferencias, traspasos y ndminas 576,302 3.738.581
Valores y Fondos de Inversion 78.069 3.051.807
Impuestos, seguros sociales 25.471 35.055
Medios de pago 774.670 64.568
Cajero Automatico 402.141 54.674

CUENTAS PERSONALES

A
Total n.° de cuentas
A la vista 2.595
Depdsito 3.215
Movimientos 2.979.503
N.° de operaciones 3.155.187
Volumen (Miles de €) 9.754.669




Detalles
Estadisticos

Informe Anual 2009

de Personal

EMPRESAS 2009 MUJERES vs HOMBRES

diciembre de 2009
Mujeres TOTAL
edad antg. edad antg. edad antg.

Banco Caminos | 27 | 19,7 | 43,8 [ 16,9 | 22 | 16,1 | 45,4 | 153 | 49 | 35,8 | 44,4 | 16,1
Servifonsa 12 | 8,8 | 36,1 | 6,6 14 | 10,2 | 33,6 | 4,4 26 | 19,0 | 34,8 | 5,4
Gefonsa 9 6,6 | 32,8 | 5,7 11 | 8,0 | 43,4 | 84 | 20 | 14,6 |38,7| 7,2
Gestifonsa 2 1,5 | 33,1 | 11,0 6 4,4 | 36,3 | 5,1 8 58 |355| 6,6
Calldurbon 3 2,2 | 27,1 | 3,0 4 2,9 | 356 | 9,4 7 51 |32,0| 6,6
Gestrium 2 1,5 | 39,7 | 14,5 4 2,9 | 42,7 | 14,7 6 4,4 | 41,7 | 14,6
Corporacién B.C.| 2 1,5 | 44,9 | 10,7 4 29 | 485|147 | 6 4,4 | 47,3 | 13,4
Sistencam 5 3,6 | 40,4 | 9,9 5 3,6 | 40,4 | 9,9
GEyGJ 2 1,5 | 41,4 | 7,8 3 2,2 | 31,9 | 56 5 3,6 | 350 6,5
Agente cam 4 2,9 | 34,0 | 1,3 4 29 (34,0 1,8
Gespension 1 0,7 | 28,1 1,6 1 0,7 | 28,1 1,6




PIRAMIDE DE EDAD

Banco Caminos

por afos
TOTAL
Menor 25 3 2 2 1 5 4
Entre 25y 35 27 20 27 20 54 39
Entre 35y 45 19 14 20 15 39 28
Entre 45 y 55 8 6 18 13 26 19
Mayor de 55 6 4 7 5 13 9
TOTAL 63 46 74 54 137 100

NIVEL DE ESTUDIOS

Ingenieros Superiores y Licenciados 28 o7 35 o 63 46 o

Ingenieros Técnicos y Diplomados 11 8 12 9 23 17

Formacion Profesional 7 11 8 20 15

Hasta COU/ acceso a la universidad 4 18 5 4 36 11 8 37
7 8

Resto

TOTAL _--E'
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£l ERNST & YOL

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Junta General de Accionistas de
BANCO CAMINOS, S.A,

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Caminos, S.A. (la Entidad), que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabllidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y |a evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009 de
determinadas sociedades dependientes, con un valor neto contable de 23.204 miles de euros (ver Nota 14 dela
memoria) . Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por otros auditores (ver Nota 14 de la memoeria) y
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Banco Caminos, 5.A. se basa, en lo relati

la inversién mantenida directa e indirectamente en las mencionadas sociedades, Unicamente en los infarmes de
auditoria de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

Con fecha 20 de mayo de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2008 en el gue expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores, las cuentas anuales del
ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacién
financiera de Banco Caminos, S.A. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de |os cambios
en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
Ios principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

4, El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de Banco Caminos, S.A., |a evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a fa
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

ERNST & YOUNG, 5.L.
: {Inscrita en el Registro Cficial de Auditores
IN
S&ﬂﬁ;ﬂl“ de Cuentas con el N® 50530)
DDE CUENTAS DEESPAR

Wenbng mersiarts
ERNST & YOUNG, S.L

01104226

de abril de 2010
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Ala Junta General de Accionistas de
BA AINOS, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Caminos, 5.A. (Entidad Dominante) y su grupo
idado, gue comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas
ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo conselidado y la memoria consolidada correspondientes al
ercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales conselidadas en su
c nto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia,
2ncia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacidn, de los principios L i s y de las estimaciones
realizadas, Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009 de determinadas
dgur-s {ver Nota .b de la memaoria consolidada), Lums activos y pérdidas antes de impuestos ascienden a
0 auditadas por otros
s (ver Nota 1.b de la memoria ct idada} y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consclidadas del ejercicio 2009 de Banco Caminos, 5.A, y su grupo consolidado, se basa, en lo relativo a
dichas sociedades en los informes de auditoria de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Entidad Dominante presentan, a
mparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
dada, del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
dado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademads de las cifras del
p]prcn.lo 2009, las rurrn—prnmen!Ps al ejercicio anterior, Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a fas cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 20 de mayo de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, en el que expresamos una opinidn favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores (ver Nota 1.b de la
memoria consolidada), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
s-r;nlln.awos la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera consolidada de Banco Camino
su grupe consolidado al 31 de diciembre de 2009 y de los resultades consolidados de sus operaciones, de los
ambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
rminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea,
gue guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior,

4, El informe de gestién consclidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la situacién de Banco Caminos, 5.A. y su grupo
consolidado, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
nsolidadas. Hemos verificado gue la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacidn del informe de gestion ¢ olidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las entidades consolidadas,

ERNST & YOUNG, S
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con @ N° 50

011004225
30 de abril de 20
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Memoria

Consolidada

1. INFORMACION GENERAL

a) Naturaleza y actividad de la Entidad
dominante

Banco Caminos, S.A. (Entidad domi-
nante) es una entidad de crédito consti-
tuida inicialmente con la denominacidn
de Caja de Crédito del Colegio de Inge-
nieros de Caminos, Canales y Puertos
Sociedad Cooperativa con fecha de 2
de febrero de 1977. Con fecha 18 de junio
de 1990 fue cambiada su denominacion
por Caja Caminos, Sociedad Cooperativa
de Crédito, segun acuerdo adoptado
por la Asamblea General Ordinaria 'y Ex-
traordinaria. Su objeto es la realizaciény
fomento del Crédito Cooperativo.

Informe Anual 2009

Con fecha 29 de junio de 2007, la Asam-
blea General Extraordinaria de la Entidad
dominante aprobo:

e El proyecto de transformacion de
Caja Caminos, Sociedad Cooperativa
de Crédito en Sociedad Andnima
(Banco), adoptando la denominacion
de Banco Caminos, S.A. (en ade-
lante, la Entidad dominante) y modi-
ficando integramente sus Estatutos
Sociales.

e El traslado del domicilio social de
la Entidad dominante a la Calle
Almagro n° 8 de Madrid.

e La ampliacion del Capital Social
de la Entidad dominante en 141.584
titulos segun el siguiente detalle:

DESTINATARIO

Todos los socios 33.370
Socios tenedores de
aportaciones de la serie C

79.898

Personal y Administradores 28.316

TOTAL 141.584



Los titulos fueron emitidos con un nomi-
nal y una prima de emision de 60,11y
120,22 euros por titulo, respectivamente,
lo que supone una ampliacidn de capital
de 8.511 miles de euros y una prima de
emision de 17.021 miles de euros. Para
la suscripcion de la mencionada amplia-
cion se abrid un periodo de suscripcion
desde el 15 de julio de 2007 al 15 de
octubre de 2007, coincidiendo esta Ultima
fecha con la fecha de desembolso.

Con fecha 15 de octubre de 2007 fue es-
criturada la ampliacion de capital que-
dando suscrita y desembolsada en su
totalidad.

Una vez efectuada la ampliacion de capi-
tal anteriormente resenada, el capital
social de la Entidad dominante queda
constituido en 21.132 miles de euros
representado por 351.553 titulos.

Dado que a 31 de diciembre de 2007, la
forma juridica de la Entidad dominante
era Cooperativa de Crédito, dicho im-
porte se registro bajo el epigrafe “Capital
con naturaleza de pasivo financiero”,

Banco Caminos

reclasificAndose a 31 de diciembre de
2008 bajo el epigrafe “Fondos Propios-
Capital”.

Con fecha 8 de febrero de 2008 se elevo
a publico los acuerdos detallados ante-
riormente, haciendo constar que:

e Latransformacion de Caja Caminos,
Sociedad Cooperativa de Crédito a
Sociedad Andnima con el caracter
de Banco, no ha afectado a la perso-
nalidad juridica de la Sociedad
transformada.

e El capital social se encontraba total-
mente suscrito y desembolsado,
y siendo debidamente anulados e
inutilizados los titulos que represen
taban el capital social, asignando
a cambio de dichos titulos a los
Socios de la Entidad dominante
acciones, en proporcion de una
por cada uno de los titulos que
poseen;y con el fin de mantener una
proporcion idéntica, el capital de
la Entidad dominante qued¢ repre-
sentado, a partir de esta fecha, por




Informe Anual 2009

351.533 acciones nominativas de
60,11 euros de valor nominal cada
una de ellas numeradas correlativa-
mente de los nimeros 1 a 351.553
ambos inclusive.

e El patrimonio de la Sociedad cubre
el capital de la misma.

e El acuerdo de transformacion, fue
autorizado por la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera con
fecha 30 de noviembre de 2007.

e El Fondo de Reserva Obligatorio,
que de acuerdo con el balance apro-
bado a 28 de junio de 2007 y el
balance de 7 de febrero de 2008,
ascendio a 7.250 miles de euros, se
traspaso a la Cooperativa Almagro
Sociedad Cooperativa de Consu-
midores y Usuarios de conformidad
con lo aprobado en la mencionada
Asamblea Extraordinaria (Nota 21).

El Registro de Sociedades Cooperativas
con fecha 25 de febrero de 2008, certifico
la baja de Caja Caminos, Sociedad

Cooperativa de Crédito, bajo el nimero
1429-SMT, por haber sido transformada
dicha Entidad dominante en sociedad
andénima con la denominacion de Banco
Caminos, S.A.

Con fecha 10 de marzo de 2008, una vez
justificada la inscripcion en el Registro
Mercantil de la correspondiente escritura
publica, quedo inscrito de forma defini-
tiva Banco Caminos, S.A. en el Registro
de Bancos y Banqueros, con el nimero
de codificacion 0234 y N.I.F.: A28520666.

Tiene como actividad tipica y habitual la
de recibir fondos del publico en forma de
depdsito, préstamo, cesion temporal de
activos financieros u otras analogas que
lleven aparejada la obligacion de su res-
titucion, aplicandolos por cuenta propia
a la concesion de préstamos, créditos u
otras operaciones de analoga naturaleza
que permitan atender las necesidades fi-
nancieras de sus clientes. A tal fin podra
realizar toda clase de operaciones acti-
vas, pasivas y de servicios permitidas a
las entidades de crédito. Su ambito de



actuacidon se extiende con caracter
principal a todo el territorio nacional,
sin perjuicio de que pueda desarrollar
fuera del mismo las operaciones legal-
mente permitidas.

La Entidad dominante tiene su domicilio
social en Madrid, calle Almagro n° 8,
desarrollando su actividad a través de
dos oficinas en Madrid y empleando a
50 personas.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 la
Entidad dominante se regia por las nor-
mas que con caracter general regulan
la actividad de las Entidades de Crédito.

La Entidad dominante actuara con el
nombre de Banco Caminos, S.A. y se re-
gira por los Estatutos sociales aprobados
por la Asamblea General Extraordinaria
del 29 de junio de 2007 y los preceptos de
la ley de Sociedades Andnimas y demas
disposiciones legales aplicables.

La Entidad dominante se halla sujeta
a determinadas normas legales, que re-
gulan, entre otros, aspectos tales como:
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- Mantenimiento de un porcentaje

minimo de recursos depositados
en el Banco de Espana para la
cobertura del coeficiente de reser-
vas minimas, que se situaba, al
31 de diciembre de 2009 y 2008,
en el 2% de los pasivos computables
a tal efecto.

Mantenimiento de un nivel minimo
de recursos propios. La normativa
establece, en resumen, la obligato-
riedad de mantener unos recursos
propios suficientes para cubrir las
exigencias por los riesgos contrai-
dos. EL cumplimiento del coeficiente
de recursos propios se efectla
a nivel consolidado.

Contribucién anual al Fondo de
Garantia de Depésitos, como garan-
tia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad
dominante a los acreedores de la
misma, cuya finalidad consiste en
garantizar hasta 100.000 euros los
depositos de los clientes.
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Estas cuentas anuales han sido formula-
das por el Consejo de Administracion
de Banco Caminos, S.A. en su reunion
de 25 de marzo de 2010y han sido firma-
das por los sefhores consejeros cuya ru-
brica figura al final de la misma, estando
pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas, estimandose
que se aprobaran sin cambios significa-
tivos. Las cuentas anuales de Banco
Caminos del ejercicio 2008 fueron
aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 26 de junio
de 2009.

b] Grupo consolidable

El Grupo Banco Caminos (en adelante el
Grupo) lo forman Banco Caminos, S.A.,
Fundacion Banco Caminos y sus Grupos
de subordinacion, formando ambas enti-
dades un Grupo de coordinacion de
acuerdo con las disposiciones legales
vigentes.

A continuacion se detallan las socieda-
des que, al 31 de diciembre de 2009,
constituyen el grupo consolidable (en

adelante el Grupo), con indicacién de
la sede social, actividad y porcentaje
de participacion:
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SOCIEDADES DEPENDIENTES DE BANCO CAMINOS, S.A.

Participacion

SOCIEDAD Domicilio Actividad Indirecta Auditor
%

C/ Fernando el ‘

Gefonsa, S.A. Agencia de Valores (*) Santo, 3 Agencia de Valores 99,9 | Ernst & Young

Gestifona, S.G.I.I.C., S.A. () C/Almagro, 8 |Gestion de instituciones gg,9 | AH Auditores,
de inversién colectiva 1986, S.A.

Corporacién Banco Caminos, S.L. C/ Almagro, 8 |Tenedora de participantes | 100,0 Ernst & Young

Servifonsa, S.A. (*) C/Almagro, 8 [Servicios administrativos, 990 | EMnst & Young
financieros y contables ’

Gabinete de Estudio y Adquisicién, administracion AH Auditores,

Gestion Juridica, S.A. (*) C/ Almagro, 8 y venta de activos seEE e 1986, S.A.

Promocion, gestion,
Maxlan, S.A. (*) C/ Almagro, 8 |compra y venta 100,0 | No auditada
de terrenos

AH Auditores,

Sistemcam, S.A. (¥) C/ Almagro, 8 |Servicios informaticos 99,85 1986, S.A.
Gestrium, S.A. (*) C/ Almagro, 8 |Servicios de administracion g | AH Auditores,
1986, S.A.
Plaza de .
Gesconsult, S.G.1.1.C, S.A. Marqués de Gestora de Fondos 34,99 Deloitte, S.L.
Salamanca
J.V.R.
Callburdon, S.L. (*) C/ Almagro, 8 [Servicios de comunicacion 100,0 Audlt_ores
Asociados,
S.L.
Gespension Internacional, S.A. C/ Orellana, 8 |Gestion de Fondos de 100.0 | AH Auditores,

E.G.F.P. (*) Pensiones 1986, S.A. ‘

(*) Participaciones indirectas mantenidas a través de Corporacién Banco Caminos, S.L.
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SOCIEDADES DEPENDIENTES DE FUNDACION BANCO CAMINOS

Participacién
SOCIEDAD Domicilio Actividad Dir‘;cta Auditor
(-]

Gefonsa, S.A. Agencia de Valores (e;l/gaer:?;ngo Agencia de Valores 0,10 Ernst & Young
Gestifona, S.G.I.I.C., S.A. C/Almagro, 8 |Gesti6n de instituciones 01 AH Auditores,
de inversién colectiva ' LIRS
Servifonsa, S.A. C/Almagro, 8 S.ervicios CDELITTEIENTES, 1 Ernst & Young
financieros y contables
Gabinete de Estudio y C/Almaaro. 8 Adquisicion, administracion AH Auditores,
Gestion Juridica, S.A. A s 045 | 7986, S.A.
Sistemcam, S.A. C/Almagro, 8 |Servicios informaticos 0,10 ?sla-lsé\’ugl.tgres,
Gestrium, S.A. C/Almagro, 8 |Servicios de administracion 91 '16‘;82}%'.?_"98’
J.V.R.
Servicios Financieros, Auditores
Agentecam, S.L. C/Almagro, 8 contratacién productos 100 ésLociados,

Todas las sociedades se han consolidado por El detalle de los fondos propios y valor de
el método de integracion global, excepto la coste de las citadas sociedades utilizadas en
sociedad Gesconsult, S.G.1.1.C, S.A. que se ha el proceso de consolidacion es el siguiente:
consolidado por el método de integracion

proporcional.

El ejercicio econémico coincide en todas las
sociedades o entidades con el ano natural.
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Miles de €
NOMBRE Patrimonio [ Capital
Resultados| el
e y de coste
reservas

Gefonsa, S.A. Agencia de Valores 6.855 6.343 512

Gestifona, S.G.I.1.C., S.A. 601 3.328 3.062 266 691
Corporaciéon Banco Caminos, S.L. 16.500 16.739 16.590 149 16.500
Servifonsa, S.A. 210 710 682 28 210
Gabinete de Estudio y Gestion Juridica, S.A. | 19.259 22.991 22.845 146 19.170
Maxlan, S.A. 501 3.020 3.012 8 1.894
Sistemcam, S.A. 601 874 850 24 601
Gestrium, S.A. 66 130 112 18 6
Gesconsult, S.G.I.I.C., S.A. 474 1.803 1.486 317 3.058
Callburdon, S.L. 12 101 61 40 12
Gespension Internacional, S.A. E.G.F.P. 871 2.985 2.971 14 3.103
Agentecam, S.L. 12 28 25 3 12
Fundaciéon Banco Caminos 2.319 2.452 2.451 1 2.319

El Grupo esta constituido por un con- zar la oferta a los clientes de acuerdo
junto de empresas financieras y no fi- con un modelo propio de productos y
nancieras, las cuales forman un Grupo servicios.

cuyo objetivo es diversificar y especiali-
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c) Recursos propios minimos

La Circular 3/2008 del Banco de Espania,
de 22 de mayo, a entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los re-
cursos propios minimos, regula a los re-
cursos propios minimos que han de
mantener las entidades de crédito espa-
folas - tanto a titulo individual como de
grupo consolidado - especifica la forma
en la que han de determinarse tales
recursos propios, asi como los distintos
procesos de autoevaluacion del capital
que deben realizar las entidades y la
informacion de caracter publico que
deben remitir al mercado las menciona-
das entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final,
en el Ambito de las entidades de crédito,
de la legislacion sobre recursos propios
y supervision en base consolidada de las
entidades financieras, dictada a partir
de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre,
por la que se modifica la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de coeficiente de inver-
sion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios finan-

cieros y otras normas del sistema finan-
ciero, y que comprende también el Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades finan-
cieras. Esta norma culmina también el
proceso de adaptacion de la normativa
espanola a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2006
y 2006/49/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2006.
Ambas directivas han revisado profun-
damente, siguiendo el Acuerdo adop-
tado por el Comité de Basilea de
Supervisiéon Bancaria (“Basilea 11"}, los
requerimientos minimos de capital exi-
gido a las entidades de crédito y a sus
grupos consolidables.

Por tanto, el Grupo, culming, en los as-
pectos mas significativos, el proceso de
adaptacion a los requerimientos esta-
blecidos por la nueva normativa.

Los objetivos estratégicos marcados por
la Direccion del Grupo en relacion con la
gestidon que se realiza de sus recursos
propios son los siguientes:



- Cumplir en todo momento con la
normativa aplicable en materia de
requerimientos de recursos propios
minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la
gestion de los recursos propios,
de manera que, junto a otras varia-
bles de rentabilidad y riesgo, el
consumo de recursos propios sea
considerado como una variable fun-
damental en los analisis asociados
a la toma de decisiones de inversion
del Grupo.

- Reforzar el peso que los recursos
propios de primera categoria tienen
sobre el total de los recursos pro-
pios del Grupo.

La Circular 3/2008 de Banco de Espana,
de 22 de mayo, establece qué elementos
deben computarse como recursos pro-
pios, a efectos del cumplimiento de los
requerimientos minimos establecidos
en dicha norma. Los recursos propios a
efectos de lo dispuesto en dicha norma
se clasifican en recursos propios basi-
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cos y de segunda categoria, y difieren de
los recursos propios calculados de
acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE,
ya que consideran como tales determi-
nadas partidas e incorporan la obliga-
cién de deducir otras que no estan
contempladas en las mencionadas
NIIF-UE.

La gestion que el Grupo realiza de sus
recursos propios se ajusta, en lo que
a definiciones conceptuales se refiere, a
lo dispuesto en la Circular 3/2008 de
Banco de Espana. En este sentido, la
Entidad dominante considera como re-
cursos propios computables los indica-
dos en la norma 82 de la Circular 3/2008

de Banco de Espana.

Los requerimientos de recursos propios
minimos que establece la mencionada
Circular se calculan en funcion de la ex-
posicion del Grupo al riesgo de créditoy
dilucién (en funcidén de los activos, com-
promisos y demas cuentas de orden que
presenten estos riesgos, atendiendo a
sus importes, caracteristicas, contra-
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partes, garantias, etc., ], al riesgo de
contraparte y de posicidn y liquidacion
correspondiente a la cartera de negocia-
cién, al riesgo de cambio y de la posi-
cién en oro (en funcion de la posicion
global neta en divisas y de la posicion
neta en oro) y al riesgo operacional.

A continuacion se incluye un detalle,
clasificado en recursos propios basicos
y de segunda categoria, de los recursos
propios del Grupo al 31 de diciembre de
2009 y 2008, calculados de acuerdo con
lo establecido en la Circular 3/2008 de
Banco de Espana, de 22 de mayo:

2008

Capital 50.867 50.723
Reservas 35.933 28.101
Deducciones (1.190) (298)
Recursos propios basicos 85.610 78.526
Reservas de revalorizacion 505 307
Cobertura genérica para fondos de insolvencia 9.636 9.142
Financiaciones subordinadas

Recursos propios de segunda categoria 10.141 9.449
Otras deducciones (6.520) (5.296)
Recursos propios computables 89.231 82.679
Recursos propios minimos 46,567 37.408



De acuerdo con lo anterior, al cierre
de los ejercicios 2009 y 2008 los ratios
de solvencia serian:

2009 | 2008
% %

Sobre recursos propios

o 14,71 | 15,78
basicos

Sobre recursos propios 0.62 0,83
de segunda categoria

Sobre recursos propios | 1533 | 16 61
totales ’

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, y du-
rante dichos ejercicios, los recursos
propios computables del Grupo, exce-
dian de los requeridos por la citada
normativa.

d) Fondo de Garantia de Depésitos

La Entidad dominante esta integrada en
el Fondo de Garantia de Depdsitos. En el
ejercicio 2009, el gasto incurrido por las
contribuciones realizadas a este orga-
nismo ascendi6 a 352 miles de euros
(2008: 443 miles de euros), aproximada-
mente, que se han registrado en el ca-
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pitulo “Otras Cargas de Explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada adjunta.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion de las cuentas
anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo se han preparado a partir de los
registros contables de las entidades que
lo forman de conformidad con las Nor-
mas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF-UE) de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resul-
tados del Grupo al 31 de diciembre de
2009, asi como de los cambios en el pa-
trimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual ter-
minado en dicha fecha. Los principios y
criterios de valoracion aplicados se de-
tallan en la Nota 3 de esta memoria con-
solidada. No existe ningun principio
contable o criterio de valoracién de
caracter obligatorio que, teniendo un
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efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales consolidadas se
han preparado en base a los registros
de contabilidad de la Entidad dominante
y de las entidades que conforman el
Grupo y se presentan de acuerdo con lo
establecido por la Circular 4/2004 de
Banco de Espana, de 22 de diciembre,
modificada por la Circular 6/2008 de
Banco de Espana, de 26 de noviembre,
de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, y de la situacion finan-
ciera del Grupo al 31 de diciembre de
2009 y de los resultados de sus opera-
ciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo corres-
pondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales consoli-
dadas han sido elaboradas de acuerdo
con las NIIF-UE, que no presentan des-
viaciones significativas respecto de
los requisitos exigidos por la Circular
4/2004 de Banco Espana.

Los Administradores de la Entidad do-
minante presentan, a efectos compara-
tivos, con cada una de las cifras que se
desglosan en las presentes cuentas
anuales consolidadas, ademas de las ci-
fras del ejercicio 2009, las correspon-
dientes al ejercicio anterior.

Los cambios en los criterios contables,
bien porque se modifiquen las normas o
bien porque los Administradores de la
Entidad dominante decidan variar el cri-
terio de aplicacion retroactivamente,
supone ajustar los importes de las par-
tidas afectadas utilizando como contra-
partida la partida del patrimonio neto
que corresponda en el balance de aper-
tura mas antiguo sobre el que se publi-
que informacion comparativa, como si el
nuevo criterio contable siempre se hu-
biese aplicado. No se realiza la aplica-
cion retroactiva del nuevo criterio
cuando ésta es impracticable o la dispo-
sicion que lo ha modificado fija la fecha
desde la que se debe aplicar. Cuando se
detectan errores procedentes de ejerci-
cios anteriores resultado de omisiones



o inexactitudes o fallos al utilizar infor-
macion disponible en dichos periodos,
estos errores se corregiran aplicando
las mismas reglas comentadas ante-
riormente para el caso de producirse
un cambio en los criterios contables
aplicados.

b) Cambios en criterios contables

Los cambios en los criterios contables,
bien porque se modifiquen las normas o
bien porque los Administradores de la
Entidad dominante decidan variar el cri-
terio de aplicacion retroactivamente,
supone ajustar los importes de las par-
tidas afectadas utilizando como contra-
partida la partida del patrimonio neto
que corresponda en el balance de aper-
tura mas antiguo sobre el que se publi-
que informacidn comparativa, como si el
nuevo criterio contable siempre se hu-
biese aplicado. No se realiza la aplica-
cidon retroactiva del nuevo criterio
cuando ésta es impracticable o la dispo-
sicion que lo ha modificado fija la fecha
desde la que se debe aplicar. Cuando se
detectan errores procedentes de ejerci-
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cios anteriores resultado de omisiones
o inexactitudes o fallos al utilizar infor-
macion disponible en dichos periodos,
estos errores se corregiran aplicando
las mismas reglas comentadas ante-
riormente para el caso de producirse
un cambio en los criterios contables
aplicados.

Normas e interpretaciones efectivas en
el presente ejercicio

A continuacion se detallan las Normas
e Interpretaciones que han entrado en
vigor en el ejercicio 2009, aunque no han
supuesto ningun impacto significativo en
la posicion financiera o en los resultados
del Grupo:

e NIIF 2 “Pagos basados en acciones”
- Condiciones para la irrevocabili-
dad de la concesion y cancelaciones.

La norma ha sido modificada con
el fin de aclarar la definicion de las
condiciones determinantes de la
irrevocabilidad y de definir el trata-
miento contable de las cancelacio-
nes de acuerdos de pagos basados
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en acciones en caso del no cumpli-
miento de una condicién no deter-
minante de la irrevocabilidad. La
adopcién de esta modificacion no
ha supuesto ningln impacto en la
posicion financiera o en los resulta-
dos del Grupo.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar”.

La norma modificada requiere ma-
yores desgloses sobre la determi-
nacion del valor razonable y sobre
el riesgo de liquidez. La determina-
cion del valor razonable de las
partidas valoradas al valor razona-
ble tiene que ser desglosado por la
naturaleza de las hipdtesis, utili-
zando una jerarquia con tres niveles
para cada categoria de instrumento
financiero. Adicionalmente, se re-
quiere ahora una conciliacion entre
el balance de aperturay el balance
de cierre para el tercer nivel de
determinacion del valor razonable,
asi como para los traspasos signi-
ficativos entre el primer y el se-

gundo nivel de determinacion del
valor razonable. Estas modificacio-
nes también aclaran los requisitos
sobre los desgloses del riesgo de
liquidez. Los desgloses sobre la
determinacion del valor razonable
de los activos financieros disponi-
bles para la venta se incluyen en
la Nota 7.

NIIF 8 “Segmentos operativos”.

La norma requiere el desglose
de informacion sobre los segmen-
tos operativos del Grupo y elimina
los requisitos para determinar los
segmentos primarios [(negocios)
y secundarios (geograficos] del
Grupo. La adopcién de esta norma
no ha tenido ningun impacto en
la posicion financiera o en los re-
sultados del Grupo. El Grupo ha
determinado que los segmentos
operativos son los mismos que los
segmentos de negocio identificados
anteriormente de acuerdo con la
NIC 14 “Informacidn financiera por
segmentos”. En la Nota 6 se refle



jan los desgloses adicionales sobre
cada uno de los segmentos, inclu-
yendo informacidn comparativa.

NIC 1 “Presentacién de estados
financieros [Revisadal”.

La norma revisada separa los cam
bios en el patrimonio neto corres
pondientes a los propietarios y los
de los no-propietarios. En el estado
de cambios en el patrimonio neto
solo se detallan las transacciones
con los propietarios, mientras que
los cambios de los no-propietarios
se presentan en una sola linea.
Adicionalmente, la norma intro
duce el estado del resultado global,
que incluye todas las partidas de
ingresos y gastos reconocidos, ya
sea en un solo estado o en dos
estados vinculados. El Grupo ha
elegido presentar dos estados.

NIC 23 “Costes por intereses [Revi-
sada)”.

La norma ha sido revisada con el
fin de exigir la capitalizacién de los
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costes por intereses de los activos
cualificados y el Grupo ha modifi-
cado su politica contable en conse-
cuencia. Conforme a las disposicio-
nes transitorias de la norma, se ha
adoptado de forma prospectiva. La
adopcion de esta modificacién no
ha supuesto ningun impacto en
la posicion financiera o en los re-
sultados del Grupo.

NIC 27 “Estados financieros conso-
lidados y separados” - Coste de
la inversion en una dependiente,
entidad controlada de forma con-
junta o asociada.

La norma ha sido revisada de forma
que los dividendos recibidos se re-
conozcan como ingresos aunque co-
rrespondan a reservas previas a la
adquisicion. La adopcién de esta mo-
dificacion no ha supuesto ningun im-
pacto sobre la posicion financiera o
en los resultados del Grupo.

NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacion” y NIC 1 “Presen-
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tacion de estados financieros”
respecto a los instrumentos finan
cieros con opcidn de ventay obliga-
ciones que surgen en la liquidacion.

Las normas han sido modificadas
con el fin de permitir una excepcion,
de forma que los instrumentos
financieros con opcidn de venta
se puedan clasificar como patrimo-
nio neto si cumplen determinados
criterios. La adopcidn de estas mo-
dificaciones no ha supuesto ningin
impacto sobre la posicidon finan-
ciera o los resultados del Grupo.

NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracion” -
Partidas que pueden calificarse
como cubiertas: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del
1 de julio de 2009.

La modificacion aclara que una
entidad puede designar una parte
de los cambios en el valor razo-
nable o de la variacion de los flujos
de efectivo de un instrumento

financiero como partida cubierta.
Esto también cubre la designacion
de lainflacion, o parte de ella, como
un riesgo cubierto en situaciones
especiales. Esta modificacion no ha
tenido impacto sobre la posicidn
financiera o los resultados del
Grupo.

CINIF 9 “Nueva evaluacién de deri-
vados implicitos”y NIC 39 “Instru-
mentos financieros: Reconocimien-
to y valoracion”.

Esta modificacion de la CINIIF 9
requiere que una entidad evalle
si un derivado implicito se debe
separar del contrato principal
cuando la entidad reclasifica un
activo financiero hibrido fuera de
la categoria de valor razonable por
pérdidas y ganancias. Esta evalua-
cion debe realizarse basdndose en
las condiciones existentes en la
fecha en que la entidad, por pri-
mera vez, formd parte del contrato
o en la fecha en que cualquier va-
riacion en los términos del contrato



hayan modificado de forma signifi-
cativa los flujos de efectivo del
mismo; la que sea posterior. La NIC
39 ahora establece que si un deri-
vado implicito no puede ser valo-
rado fiablemente, el instrumento
hibrido completo debe seguir
siendo clasificado en la categoria
de valor razonable por pérdidas
y ganancias. Esta interpretacion no
ha tenido impacto sobre la posicion
financiera o los resultados del
Grupo.

CINIF 11: NIIF 2 - Transacciones
con acciones propias y del grupo.

Esta interpretacion requiere que las
transacciones en las que un em-
pleado recibe instrumentos de
patrimonio propio de una entidad se
contabilicen como transacciones
liquidadas mediante instrumentos
de patrimonio, independientemente
de que la entidad tenga que com-
prar los instrumentos de patrimo-
nio a un tercero, o que los accionis-
tas proporcionen los instrumentos
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de patrimonio necesarios. Esta
interpretacion no ha tenido impacto
sobre la posicidn financiera o los
resultados del Grupo.

CINIF 13 “Programas de fideliza-
cion de clientes”

Esta interpretacion requiere que
los créditos-premios a clientes
sean contabilizados como un com-
ponente separado de las transaccio
nes de venta en las que se adjudican.
Esta interpretacion no ha tenido
impacto sobre la posicidon financiera
o los resultados del Grupo dado que
el Grupo no cuenta con estos progra-
mas de fidelizacion.

CINIF 14: NIC 19 Limite de un activo
por prestaciones definidas, obligacion
de mantener un nivel minimo de fi-
nanciacion y su interaccion.

Esta interpretacion proporciona
guias sobre como determinar el
limite del importe del supera-
vit en un plan de prestaciones
definidas que se puede contabilizar
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como un activo de acuerdo con
la NIC 19 Retribuciones a los em-
pleados. Esta interpretacion no ha
tenido impacto sobre la posi cion fi-
nanciera o los resultados del Grupo.

Mejoras de las NIIF

En mayo de 2008 el IASB publico
por primera vez modificaciones a
las normas en el marco del proceso
anual de mejora destinado a
eliminar inconsistencias y clari-
ficar las normas, incluyéndose
disposiciones transitorias especifi-
cas para cada norma. La adopcion
de las siguientes modificaciones
supone un cambio en las politicas
contables, pero no tiene ningun
impacto en la posicidn financiera
y en los resultados del Grupo.

NIC 1 “Presentacién de estados
financieros™: Los activos y pasivos
clasificados como mantenidos para
negociar conforme a la NIC 39
“Instrumentos financieros: Recono-
cimiento y valoracion” no se clasifi-

can automaticamente como corrien-
tes en el estado de situacion finan
ciera. El Grupo ha modificado sus
politicas contables y ha anali-
zado si las expectativas de la direc-
cion respecto al periodo de realiza-
cion de los activos y pasivos finan-
cieros diferian de la clasificacion
del instrumento. Esto no ha su-
puesto ninguna reclasificacion de
instrumentos financieros entre
corriente y no corriente en el estado
de situacion financiera.

NIC 16 “Inmovilizado material”:
Se sustituye el término “precio neto
de venta” por “valor razonable me-
nos coste de venta”. Esta modifica-
cion no ha tenido ninglin impacto en
la posicion financiera del Grupo.

NIC 20 “Contabilizacion de subven-
ciones oficiales y desgloses de ayu-
das publicas™ Los préstamos
publicos a un tipo de interés bajo
o cero no estan exentos del reque-
rimiento de imputar intereses.



El Grupo no mantiene préstamos
de este tipo por lo que esta modifi-
caciéon no ha tenido impacto en la
posicion financiera del Grupo.

NIC 23 “Costes por intereses™: La
definicion de los costes por intere-
ses ha sido revisada para consoli-
dar en una sola partida los dos tipos
de partidas que se consideran
componentes de los “costes por
intereses” (el gasto por intereses
calculado usando el método del
calculo del tipo de interés efectivo
conforme a la NIC 39). Esta modi-
ficacion no ha tenido ningln im-
pacto en la posicion financiera del
Grupo.

NIC 36 “Deterioro de activos:”

Cuando se utilizan los flujos de
efectivo descontados para estimar
el “valor razonable menos los
costes de venta” se requieren
desgloses adicionales sobre la tasa
de descuento, consistente con los
desgloses requeridos cuando se

Banco Caminos

utilizan los flujos de efectivo
descontados usados para estimar
el “valor en uso”. Esta modifica-
cion no ha tenido impacto en el
Grupo.

e NIC 38 “Activos intangibles™: Los
desembolsos por publicidad vy
actividades de promocidén se reco-
nocen como un gasto cuando la
entidad tiene el derecho de acceder
a los bienes o ha recibido el servi-
cio. Esta modificacién no tiene
impacto para el Grupo, ya que no
tiene este tipo de actividades pro-
mocionales.

e El resto de modificaciones del pro-
yecto de mejoras tampoco ha tenido
impacto en la posicion financiera
en los resultados del Grupo.

Asimismo, el IASB ha publicado la
siguientes normas e interpretaciones que
ya han sido aprobadas por la Unién Euro-
pea pero todavia no son aplicables y que
el Grupo ha aplicado anticipadamente:
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e NIIF 1 reestructurada “Adopcion por

primera vez de las NIIF". Aplicable
a los ejercicios que se inicien a par-
tir del 31 de diciembre de 2009.

La NIIF 1 reestructurada sustituye
a la NIIF 1 en vigor, a fin de faci-
litar su uso y su modificacion en
el futuro.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios
(Revisada)” y NIC 27 “Estados fi-
nancieros consolidados y separa-
dos (Modificada)”. Aplicables a los
ejercicios que se inicien a partir del
30 de junio de 2009, incluyendo las
enmiendas relativas a la NIIF 7, NIC
21, NIC 28, NIC 31y NIC 39.

La NIIF 3 (revisada) introduce cam-
bios significativos en la contabiliza-
cion de las combinaciones de nego-
cio. Los cambios afectan a la valo-
racion de las participaciones no
dominantes, la contabilizacion de
los costes de transaccion, el reco-
nocimiento inicial y la valora-
cion posterior de los pasivos contin-

gentes y las combinaciones de
negocios realizadas por etapas.

NIC 32: Clasificacion de las emisio-
nes de derechos. Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir
del 31 de enero de 2010.

CINIIF 12 “Acuerdos de concesidon
de servicios”. Aplicable a los ejerci-
cios que se inicien a partir del 29
de marzo de 2009.

CINIIF 15: Acuerdos para la cons-
truccion de inmuebles. Aplicable
a los ejercicios que se inicien a
partir del 31 de diciembre de 2009.

CINIIF 16 “Coberturas de la inver-
sion neta en un negocio en el
extranjero”. Aplicable a los ejerci-
cios que se inicien a partir del 30
de junio de 2009.

CINIIF 17: Distribuciones a los pro-
pietarios de activos distintos al
efectivo. Aplicable a los ejercicios
que se inicien a partir del 31 de
octubre de 2009.



e CINIIF 18 “Trasferencia de activos
procedentes de clientes”. Aplicable
a los ejercicios que se inicien a par-
tir del 31 de octubre de 2009.

El Grupo ha revisado estas modificacio
nes y no van a tener impacto sobre las
politicas contables, situacion financiera
o resultados del Grupo.

c) Utilizacién de juicios y estimaciones
en la elaboracion de los estados
financieros consolidados

La informacion incluida en las cuentas
anuales consolidadas es responsabili-
dad de los Administradores de la
Entidad dominante. Para la prepacion
de determinadas informaciones inclui-
das en estas cuentas anuales consolida-
das, los Administradores de la Entidad
dominante han utilizado juicios vy
estimaciones basadas en hipdtesis
que afectan a la aplicacion de los crite-
riosy principios contables y a los impor-
tes del activo, pasivo, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados
en ellas. Las estimaciones mas signifi-
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cativas utilizadas en la preparacion
de estas cuentas anuales consolidadas
se refieren a:

e lLas pérdidas por deterioro de
activos financieros.

e |as pérdidas por deterioro y la vida
util de los activos materiales e
intangibles.

e Las hipdtesis empleadas en los
calculos actuariales realizados para
valorar los pasivos y compromisos
por retribuciones post-empleo.

e Elvalorrazonable de determinados
activos financieros no cotizados
enmercados secundarios oficiales.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas
estan basadas en la experiencia histo-
ricay en otros factores que se han con-
siderado los mas razonables en el
momento presente y son revisadas de
forma periddica. Si como consecuencia
de estas revisiones o de hechos futuros
se produjese un cambio en dichas esti-
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maciones, su efecto se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada de ese periodo y de periodos
sucesivos.

d) Criterios de consolidacién

Entidades del Grupo

Se consideran entidades dependientes
las que forman junto con la Entidad do-
minante una unidad de decision, que
se corresponden con aquellas en las
que la Entidad dominante tiene capaci-
dad de ejercer control, entendiendo éste
como la capacidad para dirigir las poli-
ticas financieras y operativas de una en-
tidad. La Entidad dominante presume
que existe control cuando posee la ma-
yoria de los derechos de voto, tiene
la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del érgano de
administracion, puede disponer, en vir-
tud de los acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de
voto 6 ha designado exclusivamente con
sus votos a la mayoria de los miembros
del érgano de administracion.

De acuerdo con las NIIF-UE, las entida-
des del Grupo se han consolidado por el
método de integracion global.

Todos los saldos y transacciones signifi-
cativas entre las entidades consolidadas
han sido eliminados en el proceso de con-
solidacion. Asimismo, el valor razonable
de los activos, pasivos y pasivos contin-
gentes, asi como, los resultados de las so-
ciedades dependientes correspondientes
a socios externos se reconocen en el pa-
trimonio neto del Grupo y en los resulta-
dos del mismo en los epigrafes “Intereses
minoritarios” y “Resultado atribuido a la
minoria”, respectivamente, del balance de
situacion consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjun-
tas. No obstante lo anterior, cuando el
Grupo en su conjunto haya alcanzado
acuerdos, obligandose a entregar efectivo
u otros activos, con todos o parte de los
socios  externos de sus sociedades de-
pendientes, el patrimonio de los socios
externos se presenta en el balance de si-
tuacion consolidado como “Otros pasivos
financieros”.



La consolidacion de los resultados gene-
rados por las Entidades del Grupo adqui-
ridas en un ejercicio se realiza tomando
en consideracion, Unicamente, los relati-
vos al periodo comprendido entre la fecha
de adquisiciony el cierre de ese ejercicio.
Paralelamente, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades
dependientes enajenadas en un ejercicio
se realiza tomando en consideracion, Uni-
camente, los relativos al periodo com-
prendido entre el inicio del ejercicio y la
fecha de enajenacion.

Entidades controladas conjuntamente

multigrupo

Se consideran aquellas participaciones
en entidades que, no siendo dependien-
tes, estan controladas conjuntamente
por dos o mas entidades no vinculadas
entre si y forman parte de la definicion
de “negocios conjuntos” por la que dos
o mas entidades (participes) estan liga-
das por un acuerdo contractual que es-
tablece el control conjunto.

Las cuentas anuales de aquellas socie-
dades participadas clasificadas como
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negocios conjuntos se consolidan con
las de la Entidad dominante por aplica-
cion del método de integracion propor-
cional; de tal forma que la agregacién de
saldos del balance de situacion consoli-
dadoy de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada y las posteriores
eliminaciones de los saldos y de los
efectos de las operaciones realizadas
con sociedades del Grupo tienen lugar,
s6lo, en la proporcién que la participa-
cién del Grupo representa en relacion
con el capital de estas entidades.

Entidades Asociadas

Se consideran entidades asociadas
aquellas sobre las que la Entidad domi-
nante, individualmente o junto con las
restantes Entidades del Grupo, tiene
una influencia significativa, y no es una
entidad dependiente ni multigrupo. Para
determinar la existencia de influencia
significativa la Entidad dominante
considera, entre otras situaciones, la
representacion en el Consejo de Admi-
nistracion, u érgano equivalente de di-
reccion de la entidad participada, la
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participacion en el proceso de fijacion de
politicas, incluyendo las relacionadas
con los dividendos y otras distribucio-
nes, la existencia de transacciones sig-
nificativas entre la Entidad dominante y
la participada, el intercambio de perso-
nal de la alta direccion y el suministro
de informacion técnica de caracter
esencial, aunque habitualmente, esta
influencia significativa se manifiesta en
una participacion (directa o indirecta)
igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas,
las entidades asociadas se valoran por
el método de la participacion. Las parti-
cipaciones de la Entidad dominante en
sociedades asociadas se reconocen al
coste en la fecha de adquisicion, y pos-
teriormente, se valoran por la fraccion
del patrimonio neto que en cada una de
las sociedades asociadas representan
las participaciones. Los resultados del
ejercicio de la sociedad asociada, una
vez realizados los ajustes correspon-
dientes en los mismos atribuibles al

grupo por deterioro, enajenacion o dis-
posiciéon por otros medios de los ele-
mentos patrimoniales cuyo
razonable en la fecha de adquisicidn
fuesen diferentes al valor en libros en el
balance de la asociada, incrementan o
reducen el valor de la participaciony se
registran en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada en la partida “Re-
sultados de entidades valoradas por el
método de la participacion”. Las varia-
ciones posteriores a la fecha de adqui-
sicion en los ajustes por valoracion de
las sociedades asociadas, incrementan
o reducen, segun los casos, el valor de
la participacion. Elimporte de estas va-
riaciones se reconocen en la partida de
“Ajustes por valoracion” del patrimonio
neto que corresponda segun su natura-

valor

leza a través del estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado.

No existen entidades de las que se
posee un 20% o mas de sus derechos de
votos que no se hayan considerado en-
tidades asociadas al Grupo durante los
ejercicios 2009 y 2008.



Dado que los principios contables vy
criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo de los ejercicios
2009y 2008 pueden diferir de los utiliza-
dos por algunas de las entidades inte-
gradas en el mismo, en el proceso de
consolidaciéon se han homogeneizado
dichos principios y criterios mas signifi-
cativos para adecuarlos a las NIIF-UE.

Adquisiciones y enajenaciones de parti-
cipaciones en el capital de sociedades
del grupo, multigrupo y asociadas

e Participaciones en empresas del
Grupo.

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se
han producido adquisiciones ni enajena-
ciones significativas de participaciones
clasificadas en esta categoria.

e Participaciones en empresas mul-
tigrupo.

Las adiciones del ejercicio 2009 corres-
ponden a la adquisicidn por parte de la
Entidad dominante del 34,99% de la
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sociedad Gesconsult, S.G.1.I.C, SA, por
un importe de 3.058 miles de euros. La
enajenacion de participaciones clasifi-
cadas como participaciones en empre-
sas multigrupo durante 2009, ha sido la
venta de las participaciones de Instituto
de Estudios Técnicos, S.A.

Gesconsult, S.G.I.I.C, S.A cuenta con un
capital social de 474 miles de euros y
Banco Caminos participa en dicho capi-
tal en un 34,99%. El coste de dicha par-
ticipacidn es de 3.058 miles de euros por
lo que hay registrado un fondo de co-
mercio de 2.410 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009. La Entidad domi-
nante ha adquirido el compromiso fu-
turo de adquirir la totalidad de las
participaciones de Gesconsult, S.G.1.1.C,
S.Aen un plazo maximo de 4 anos hasta
alcanzar el 100% del capital social de la
sociedad.

e Participaciones en empresas aso-
ciadas.

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se
han producido adquisiciones ni enajena-
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ciones significativas de participaciones
clasificadas en esta categoria.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALO-
RACION APLICADOS

Los principios y criterios de valoracién
mas importantes aplicados en la elabo-
racion de las cuentas anuales consoli-
dadas han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funciona-
miento y devengo

La informacion contenida en estas cuentas
anuales consolidadas se ha elaborado con-
siderando que la gestion del Grupo conti-
nuard en el futuro, por lo que las normas
contables no se han aplicado con el obje-
tivo de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo
en lo relacionado con el estado de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de la
corriente real de bienesy servicios, con in-
dependencia de la fecha de su pago o de su
cobro.

b) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, conse-
cuentemente, se presentan en el ba-
lance de situacion consolidado por su
importe neto, los saldos deudores vy
acreedores con origen en transacciones
que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la po-
sibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

c) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales
consolidadas se ha considerado como
moneda funcional y de presentacion
el euro, entendiéndose por moneda ex-
tranjera cualquier moneda distinta del
euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos
deudores y acreedores en moneda ex-
tranjera se han convertido a euros utili-
zando el tipo de cambio de contado. Con
posterioridad a ese momento, se aplican
las siguientes reglas para la conversion



de saldos denominados en moneda
extranjera a euros:

e Los activos y pasivos de caracter
monetario, se han convertido a euros
utilizando los tipos de cambio medio
de contado oficiales publicados por
el Banco Central Europeo a la fecha
de cierre de cada ejercicio.

e Las partidas no monetarias valora-
das al valor razonable, se convier-
ten al tipo de cambio de la fechaen la
que se determind el valor razonable.

¢ Losingresosy gastos se convierten
aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la operacion.

Las diferencias de cambio surgidas
por la conversion de saldos en moneda
extranjera se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
el Grupo no tenia partidas no moneta-
rias en moneda extranjera valoradas
por su valor razonable.
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Al cierre del ejercicio 2009 el importe glo-
bal en el Grupo de los elementos de ac-
tivo expresados en moneda extranjera
asciende a 8.429 miles de euros (2008:
6.320 miles de euros] y el importe global
de los elementos de pasivo expresados en
moneda extranjera es de 7.716 miles de
euros (2008: 5.631 miles de euros).

d] Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se
reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o que se va a
percibir, menos los descuentos, bonifi-
caciones o rebajas comerciales. Cuando
la entrada de efectivo se difiere en el
tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de
efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada o en el patrimonio neto con-
solidado se supeditara al cumplimiento
de las siguientes premisas:

e Su importe se pueda estimar de
manera fiable.
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e Sea probable que el Grupo reciba
los beneficios econémicos.

e Lainformacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro
de un importe previamente reconocido
entre los ingresos, la cantidad cuya
cobrabilidad ha dejado de ser probable,
se registra como un gasto y no como
un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda
que se encuentran clasificados indivi-
dualmente como deteriorados por el
Grupo, asi como aquellos para los que
se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener im-
portes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses, tienen su de-
vengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabili-
zan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en base a los siguientes
criterios:

e Los intereses utilizan el método
del tipo de interés efectivo para su

reconocimiento en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

e |[os dividendos se reconocen cuan-
do se declara el derecho del accio-
nista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses
y dividendos devengados con anteriori-
dad a la fecha de adquisicion del instru-
mento y pendientes de cobro no forman
parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como ingresos.

e) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un con-
trato que da lugar a un activo financiero
en una entidad y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capi-
tal en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos
por el Grupo, asi como, sus componen-
tes, son clasificados como pasivos
financieros, en la fecha de su reconoci-
miento inicial, de acuerdo con su fondo
econdmico cuando este no coincida con
su forma juridica.



Las remuneraciones, los cambios de
valor en libros, asi como, los resultados
asociados a la recompra o refinancia-
cion de los pasivos financieros se regis-
tran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada como un gasto fi-
nanciero. Asimismo, en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se re-
gistran los costes de emision de los pa-
sivos financieros aplicando el método

del tipo de interés efectivo.

Los instrumentos financieros se recono-
cen en el balance de situaciéon consoli-
dado, exclusivamente, cuando el Grupo
se convierte en una parte del contrato
de acuerdo con las especificaciones de
éste. El Grupo reconoce los instrumen-
tos de deuda, tales como los créditos y
depésitos de dinero, desde la fechaen la
que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de
contratacion. Adicionalmente, las ope-
raciones realizadas en el mercado de di-
visas se registraran en la fecha de
liquidacion, y los activos financieros ne-

Banco Caminos

gociados en los mercados secundarios
de valores espanoles, si son instrumen-
tos de capital, se reconoceran en la
fecha de contratacionyy, si se trata de va-
lores representativos de deuda, en la
fecha de liquidacion.

Los instrumentos financieros vendidos
con compromiso de recompra no son
dados de baja del balance consolidadoy
el importe recibido por la venta es con-
siderado como una financiacion recibida
de terceros y se registran como cesio-
nes temporales de activos.

Instrumentos de capital propio

Hasta la fecha de elevacidon a publico de
los acuerdos adoptados por la Asamblea
General Extraordinaria de 29 de junio de
2007, el capital social de la Entidad do-
minante estaba compuesto por aporta-
ciones de los socios al capital.

Las aportaciones a la Entidad domi-
nante por parte de sus socios se consi-
deran instrumentos de capital propioy
se reconocen como patrimonio neto
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cuando existe un derecho incondicional
a rehusar su reembolso o existen prohi-
biciones, legales o estatutarias, para
realizar éste. Si la prohibicion de reem-
bolso es parcial, el importe reembolsa-
ble por encima de la prohibicién se
registra en una partida especifica del
balance de situacién consolidado “Capi-
tal con naturaleza de pasivo financiero”.
Las aportaciones para las que existe
obligacion de remuneracion, aln cuan-
do esté condicionada a la existencia de
resultados de la Entidad dominante, se
tratan como pasivos financieros. Las re-
muneraciones de las aportaciones se
registran como gastos financieros del
ejercicio si corresponden a aportaciones
contabilizadas como pasivos financieros
y directamente contra el patrimonio
neto de la Entidad dominante en el resto
de los casos.

A 31 de diciembre de 2007, para las
aportaciones de los socios existentes no
existia un derecho incondicional a rehu-
sar su reembolso, estas aportaciones
fueron consideradas como “Capital con

naturaleza de pasivo financiero”. No
obstante, desde la fecha de transforma-
cion de la Cooperativa en S.A. durante
los primeros meses de 2008 y la trans-
formacion de las aportaciones en accio-
nes, éstas pasaron a tener la condicion
de instrumentos de capital, por lo que se
han registrado bajo el epigrafe “Patri-
monio neto”.

Las emisiones, amortizacionesy las con-
traprestaciones recibidas o entregadas
de instrumentos de capital propio
se registran directamente contra el
patrimonio neto de la Entidad dominante,
no registrandose en los estados financie-
ros los cambios de valor de este tipo de
instrumentos. Asimismo, los costes rela-
cionados con este tipo de transacciones
se deducen directamente del patrimonio
neto, una vez minorado cualquier efecto
fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de
valor en libros, asi como, los resultados
asociados a la recompra o refinancia-
cién de los pasivos financieros se regis-



tran en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada como un gasto finan-
ciero. Asimismo, en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se
registran los costes de emision de los
pasivos financieros aplicando el método
del tipo de interés efectivo. En cualquier
caso, las remuneraciones del capital
con naturaleza de pasivo financiero
clasificadas como gastos se presentan
en una partida separada.

Instrumentos financieros hibridos

El Grupo emite instrumentos financie-
ros hibridos, que incluyen un contrato
principal diferente de un derivado y un
contrato financiero derivado, denomi-
nado derivado implicito. Estos derivados
implicitos se segregan de dichos contra-
tos principales y se tratan de manera in-
dependiente a efectos contables, si las
caracteristicas y riesgos econdmicos del
derivado implicito no estan estrecha-
mente relacionadas con las del contrato
principal que no es un derivado, si un
instrumento distinto con las mismas
condiciones que las del derivado impli-
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cito cumpliria la definicion de derivado y
si el contrato hibrido no se valora por su
valor razonable con cambios en pérdi-
das y ganancias.

El valor inicial de los derivados implici-
tos que se separan del contrato princi-
paly que son opciones, se obtiene sobre
la base de sus propias caracteristicas,
y los que no son opciones tienen un valor
inicial nulo. Cuando el Grupo no tiene
capacidad para estimar con fiabilidad
el valor razonable de un derivado impli-
cito, estima su valor por diferencia entre
el valor razonable del contrato hibrido
y el del contrato principal, siempre
que ambos valores puedan ser conside-
rados como fiables; si ello tampoco es
posible, el Grupo no segrega el contrato
hibrido y trata a efectos contables el
instrumento financiero hibrido en su
conjunto como incluido en la cartera de
“Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”.
El contrato principal que no es un deri-
vado se trata a efectos contables de ma-
nera independiente.
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Los activos y pasivos financieros con los
que el Grupo opera habitualmente son:

e Financiaciones otorgadas y recibidas
de otras entidades de crédito y clien-
tes con independencia de la forma ju-
ridica en la que se instrumente.

e Valores, tanto representativos de
deuda (obligaciones, bonos, paga-
rés, etc) como instrumentos de
capital (acciones).

¢ Derivados; contratos cuyo resultado
esta relacionado con la evolucion
del valor de un activo subyacente
(tipo de interés, tipo de cambio
o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo
o nulo y que se liquidan en una
fecha futura. Ademas, de propor-
cionar un resultado [(pérdida o
ganancia) permiten, si se cumplen
determinadas condiciones, eliminar
la totalidad o una parte de los
riesgos financieros asociados a
los saldos y transacciones del
Grupo.

e.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el
saldo en efectivo en caja, los depdsitos
en bancos centrales y en entidades de
crédito, las operaciones del mercado
monetario a través de entidades de con-
trapartida, el crédito a la clientela, los
valores representativos de deuda, los
instrumentos de capital adquiridos, ex-
cepto los correspondientes a empresas
dependientes, multigrupo o asociadas,
y los derivados de negociacion y de
cobertura.

El Grupo clasifica sus activos financie-
ros en las siguientes carteras a efectos
de valoracion:

e “Activos financieros a valor razona-
ble con cambios en pérdidas y
ganancias”. Esta cartera de activos
financieros se subdivide a su vez
en dos:

- Cartera de negociacion: son activos
financieros originados o adquiridos
con el objetivo de realizarlos a corto
plazo, o que forman parte de una



cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjun-
tamente para la que hay evidencia
de actuaciones recientes para obte-
ner ganancias a corto plazo. Asi-
mismo, forman parte de esta car-
tera también los instrumentos
derivados no designados como ins-
trumentos de cobertura contable.

Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias: son activos financieros
hibridos que, no formando parte de
la cartera de negociacidn, es obli-
gatorio valorarlos integramente
por su valor razonable. Asimismo,
forman parte de esta cartera los
activos financieros que, no for-
mando parte de la cartera de nego-
ciacién, se gestionan conjunta-
mente con derivados financieros,
que tengan por objeto y efecto
reducir significativamente su expo-
sicién a variaciones en su valor
razonable, o que se gestionan
conjuntamente con pasivos finan-

Banco Caminos

cieros y derivados al objeto de
reducir significativamente la expo-
sicion global al riesgo de tipo de
interés.

“Inversiones a vencimiento”: en
esta categoria se incluyen los valo-
res representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo
de importe determinado o determi-
nable que el Grupo tiene, desde
elinicioy en cualquier fecha poste-
rior, tanto la positiva intencion
como la capacidad financiera de-
mostrada de conservarlos hasta
su vencimiento.

“Inversiones crediticias”: incluyen
los activos financieros que, no ne-
gociandose en un mercado activo
ni siendo obligatorio valorarlos por
su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determi-
nado o determinable y en los que
se estima recuperar todo el desem-
bolso realizado por el Grupo, ex-
cluidas las razones imputables a
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la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen tanto la inver-
sion procedente de la actividad
tipica de crédito, tal como los im-
portes de efectivo dispuestos vy
pendientes de amortizar por los
clientes en concepto de préstamo
o los depdsitos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica, y los valo-
res representativos de deuda no
cotizados, asi como las deudas con-
traidas por los compradores de
bienes, o usuarios de servicios, que
constituya parte del negocio del
Grupo.

“Activos financieros disponibles
para la venta”: esta cartera incluye-
valores representativos de deuda no
calificados como inversion a venci-
miento o a valor razonable con cam-
bios en pérdidas y ganancias, y los
instrumentos de capital de entida-
des que no sean dependientes,
asociadas o multigrupo del Grupo

y que no se hayan incluido en la

categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance
de situacion consolidado, los activos
financieros se registran por su valor ra-
zonable. El valor razonable es la cantidad
por la que un activo podria ser entregado,
o un pasivo liquidado, entre partes
interesadas debidamente informadas,
en una transaccion realizada en condi-
ciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, el Grupo
valora todos los activos financieros, in-
cluidos los derivados que sean activos,
por su valor razonable, sin deducir nin-
gun coste de transaccion en que pudiera
incurrirse por su venta, o cualquier otra
forma de disposicion, con las siguientes
excepciones:

e Los activos financieros incluidos
en las categorias de “Inversiones
crediticias”, e “Inversiones a venci-
miento”, que se valoran por su
coste amortizado. El coste amorti-



zado es el importe al que inicial-
mente fue valorado el instrumento
financiero, menos los reembolsos
de principal, mas o menos, segun
el caso, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, mediante la utilizacidn
del método del tipo de interés efec-
tivo, de la diferencia entre el im-
porte inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y menos cual-
quier reduccién de valor por dete-
rioro reconocida directamente co-
mo una disminucion del importe
del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

e Los activos financieros que son
instrumentos de capital cuyo valor
razonable no puede ser estimado
de manera fiable, asi como los
derivados que tienen aquellos ins-
trumentos como activo subyacente
y se liquidan entregando los mis-
mos, que se valoran al coste.

Los activos financieros que han sido
designados como partidas cubiertas, o
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como instrumento de cobertura se valo-
ran segun lo establecido en la Nota 3.h])
de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento fi-
nanciero es el precio que se pagaria por
él en un mercado organizado, transpa-
rente y profundo (“precio de cotizacion”
o “precio de mercado”]. Cuando un de-
terminado instrumento financiero, ca-
rece de precio de mercado, se recurre
para estimar su valor razonable al esta-
blecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto,
a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad finan-
ciera internacional; teniéndose en consi-
deracion las peculiaridades especificas
del instrumento a valorar y, muy espe-
cialmente, los distintos tipos de riesgos
que el instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados fi-
nancieros estandarincluidos en las car-
teras de negociacion se asimila a su
cotizacion diaria y si, por razones excep-
cionales, no se puede establecer su co-
tizacion en una fecha dada, se recurre
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para valorarlos a métodos similares a
los utilizados para valorar los derivados
OTC. Elvalor razonable de los derivados
OTC se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instru-
mento, descontados a la fecha de la
valoracion (“valor actual” o “cierre ted-
rico”); utilizdndose en el proceso de va-
loracion métodos reconocidos por los
mercados financieros: “valor actual
neto” (VAN], modelos de determinacidn
de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento finan-
ciero a la totalidad de sus flujos de efec-
tivo estimados por todos los conceptos
a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de inte-
rés fijo, el tipo de interés efectivo coin-
cide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adqui-
sicion mas, en su caso, las comisiones
que, por su naturaleza, sean asimilables
a untipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el

tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revision
del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja
del balance de situaciéon consolidado del
Grupo cuando han expirado los dere-
chos contractuales sobre los flujos de
efectivo o cuando se transfieren, siem-
pre que en dicha transferencia se trans-
mitan sustancialmente sus riesgos y
beneficios 0, aln no existiendo transmi-
sion ni retencidn sustancial de éstos, se
transmita el control del activo finan-
ciero. En este Ultimo caso, cuando no se
transmita el control del activo estos se-
guiran reconociéndose por su compro-
miso continuo, es decir, por un importe
igual a la exposicion de la entidad a los
cambios de valor del activo financiero
transferido.

Elvalor en libros de los activos financie-
ros es corregido por el Grupo con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias con-



solidada cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pér-
dida por deterioro (ver Nota 3.g).

e.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los
depdsitos de bancos centrales y de en-
tidades de crédito, las operaciones del
mercado monetario a través de entida-
des de contrapartida, los depdsitos de la
clientela, los débitos representados por
valores negociables, derivados de nego-
ciaciony de cobertura, los pasivos sub-
ordinados y las posiciones cortas de
valores.

Los pasivos financieros se clasifican a
efectos de su valoracion en una de las
siguientes categorias:

¢ “Pasivos financieros a valor razona-
ble con cambios en pérdidas vy
ganancias”. Esta cartera de pasivos
financieros se subdivide a su vez
en dos:

- Cartera de negociacion: son pasivos
financieros emitidos con la inten-
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cion de readquirirlos en un futuro
proximo. Forman parte de esta
cartera las posiciones cortas de
valores, los pasivos financieros que
forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identifica-
dos y gestionados conjuntamente,
para la que existen evidencias
de actuaciones recientes para obte-
ner ganancias a corto plazo y los
instrumentos derivados siempre
que no sean instrumentos de
cobertura.

Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias: Pasivos financieros
hibridos que, no formando parte de
la cartera de negociacion, sea obli-
gatorio valorarlos integramente por
su valor razonable, incluidos los
seguros de vida ligados a fondos de
inversion, cuando los activos finan-
cieros a los que se encuentren liga-
dos también se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
no hay pasivos clasificados en esta
cartera.

¢ “Pasivos financieros al coste amor-
tizado”: en esta categoria se inclu-
yen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las catego-
rias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance,
los pasivos financieros se registran por
su valor razonable. Tras su reconoci-
miento inicial, todos los pasivos finan-
cieros se valoran por su
amortizado, excepto:

coste

¢ Los incluidos en la categoria de
“Pasivos financieros a valor razona
ble con cambios en pérdidas y ga-
nancias”, que se valoraran por su
valor razonable, salvo los derivados
que tengan como activo subyacente
instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda ser estimado
de manera fiable, que se valoraran
al coste.

e Los pasivos financieros surgidos
en las transferencias de activos
que no cumplan las condiciones
para la baja del activo del balance
de la entidad cedente, ya que, la
entidad cedente mantiene el control
del activo financiero sobre el

que no se transfiere ni retiene

sustancial mente sus riesgos vy

beneficios.

e |os pasivos financieros designados
como partidas cubiertas, o como
instrumentos de cobertura contable
que siguen los criterios y reglas
establecidos en el apartado h) de
esta misma Nota.

Los pasivos financieros se dan de
baja del consolidado del
Grupo cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre el valor
en libros de los pasivos financieros

balance

extinguidos y la contraprestacion entre-
gada, se reconoce inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.



e.3) Ganancias y pérdidas de los instru-
mentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instru-

mentos financieros se registran depen-
diendo de la cartera en la que se
encuentren clasificados siguiendo los

siguientes criterios:

Para los instrumentos financieros
incluidos en la categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, los cambios de valor
razonable se registran directamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, distinguiendo, para los
instrumentos que no sean derivados,
entre la parte atribuible a los
rendimientos de vengados del instru-
mento, que se registra como intere-
seso como dividendos segun su
naturaleza, el resto que se registra
como resultados de operaciones
financieras. Los intereses de los
instrumentos financieros clasifica
esta categoria
se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

dos dentro de
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Para los instrumentos financieros-
valorados al coste amortizado, los
cambios de su valor razonable se
reconocen cuando el instrumento
financiero causa baja del balance
consolidado y, para el caso de los
activos financieros, cuando se pro-
duzca su deterioro. Los intereses
de los instrumentos financieros
clasificados dentro de esta catego-
ria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros dispo-
nibles para la venta se aplican los
siguientes criterios: (i) Los intere-
ses devengados se calculan de
acuerdo con el método del interés
efectivo, y, cuando corresponda, los
dividendos devengados se recono-
cen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. (ii) Las pér
didas por deterioro se registran de
acuerdo con lo descrito en esta
misma Nota. (i) Las diferencias de
cambio se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consoli-
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dada cuando se trate de activos
financieros monetarios y transito-
riamente, en el patrimonio neto,
como “Ajustes por valoracion”,
cuando se trate de activos financie-
ros no monetarios hasta que, se
produzca su baja del balance con-
solidado, en cuyo momento estas
diferencias se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consoli-
dada. (iv) El resto de cambios de
valor se reconocen directamente
en el patrimonio neto consolidado
del Grupo hasta que se produce la
baja del balance consolidado del
activo financiero.

f) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los
contratos por los que el Grupo se obliga
a pagar unas cantidades especificas por
un tercero en el supuesto de no hacerlo
éste. Los principales contratos recogi-
dos en este epigrafe, que se incluyen en
la informacién “Pro memoria” al final del
balance de situacidon consolidado, son
avales (tanto financieros como técnicos),

fianzas, créditos documentarios irrevo-
cables emitidos o confirmados por el
Grupo, contratos de seguro, asi como, los
derivados de crédito en los que el Grupo
actta como vendedor de proteccion.

Cuando el Grupo emite este tipo de con-
tratos, éstos se reconocen en el epigrafe
de “Periodificaciones” del pasivo del ba-
lance de situacion consolidado por su
valor razonable y simultaneamente en la
partida de “Otros activos financieros” de
“Inversiones crediticias” por el valor ac-
tual de los flujos de efectivo futuros pen-
dientes de recibir utilizando, para
ambas partidas, un tipo de descuento si-
milar al de activos financieros concedi-
dos por el Grupo a la contraparte con
similar plazoy riesgo. Con posterioridad
a la emisidn, este tipo de contratos se
valoran registrando las diferencias con-
tra la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como ingreso financiero o
como comision percibida en funcion de
que se trate de la cuenta de “Otros acti-
vos financieros” o de “Periodificaciones”
de pasivo, respectivamente.



Adicionalmente a lo mencionado en el
parrafo anterior, las garantias financie-
ras se cubriran tal y como establece en
la Nota 3.g) en relacién con la cobertura
del riesgo de crédito.

g) Deterioro del valor de los activos
financieros

Elvalor en libros de los activos financie-
ros es corregido por el Grupo con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pér-
dida por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de de-
terioro en los instrumentos de deuda,
entendidos como los créditos y valores
representativos de deuda, cuando
después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo
futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se
determina individualmente para los ins-
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trumentos de deuda significativos e in-
dividual y colectivamente para los gru-
pos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda va-
lorados por su coste amortizado, el im-
porte de las pérdidas por deterioro es
igual a la diferencia entre su valor en li-
bros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados, si bien, el
Grupo considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual
de los flujos de efectivo el valor de mer-
cado de los mismos, siempre que éste
es suficientemente fiable. Elimporte de
las pérdidas estimadas por deterioro se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada utilizando como
contrapartida una partida compensa-
dora para corregir el valor de los activos.
Cuando la recuperacidon de la pérdida se
considere remota, este importe se da de
baja del activo.

En el caso de “Activos financieros dispo-
nibles para la venta”, el importe de
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las pérdidas por deterioro es igual a la
diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amor-
tizacion de principal, y su valor razona-
ble menos cualquier pérdida por dete-
rioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada. Cuando existen evidencias objeti
vas de que un descenso en el valor
razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas como
“Ajustes por valoracion” de “Patrimonio
neto” se registran inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro de instrumentos de deuda
se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del periodo
en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda
que se encuentran clasificados como
deteriorados por el Grupo, asi como, los
que colectivamente tienen pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos
con una antiguedad superior a tres

meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.

El Grupo considera como activos dete-
riorados (riesgos dudosos) aquellos ins-
trumentos de deuda, asi como los
riesgos y compromisos contingentes,
para los que existen evidencias objetivas
de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de
impagados, incumplimientos, refinan-
ciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recupe-
rar la totalidad de los flujos futuros
pactados, o cuando se trata de instru-
mentos de capital, de no recuperar inte-
gramente el valor en libros.

Cuando se considera remota la recu-
peracion de cualquier importe regis-
trado, éste se da de baja del balance de
situacion consolidado, sin perjuicio
de las actuaciones que se puedan llevar
a cabo para intentar conseguir su
cobro.

El valor actual de los flujos futuros
previstos se calcula descontando al tipo



de interés efectivo de la operacion (si la
operacion se contrato a tipo fijo) o al tipo
de interés efectivo de la operacion
en la fecha de la actualizacion (si la ope-
racion se contrato a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados
teniendo en cuenta las garantias, tipos de
riesgo y circunstancias en las que se
prevé se van a producir los cobros.

Un instrumento de deuda sufre dete-
rioro por insolvencia cuando se pone de
manifiesto un envilecimiento de la capa-
cidad de pago del deudor (riesgo impu-
table al cliente) o por materializarse
el riesgo-pais entendiendo como tal
aquel que concurre en los deudores
residentes en un mismo pais por las
circunstancias especificas de este
distintas del riesgo habitual.

Para determinar las pérdidas por dete-
rioro de este tipo de activos el Grupo
evalla las posibles pérdidas como sigue:

e [ndividualmente, para todos los
activos significativos y para aque-
llos que, no siendo significativos,
no se incluyen en grupos homogé-
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neos de caracteristicas similares:
antigiedad de los importes venci-
dos, tipo de garantia, sector de
actividad, area geografica, etc.

Colectivamente: El Grupo agrupa
aquellos activos que no han sido
identificados de forma individual
en grupos homogéneos en funcién
de la contraparte, situacion de la
operacion, garantia, antigliedad de
los importes vencidos y establece
para cada grupo las pérdidas por
deterioro (pérdidas identificadas)
que se deben reconocer en las
cuentas anuales consolidadas so-
bre la base de un calendario de mo-
rosidad basado en la experiencia
del Grupo y del Sector.

Adicionalmente a las pérdidas iden-
tificadas de forma especifica, el
Grupo cubre las pérdidas inherentes
incurridas de los riesgos no identifi-
cados como deteriorados [riesgo
normal] mediante una cobertura
global, que se corresponde con la
pérdida estadistica pendiente de
asignar a operaciones concretas,
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y se determina teniendo en cuenta
la experiencia histérica de deterioro
y otras circunstancias conocidas
a la fecha de los estados financieros.

Dado que el Grupo no cuenta con la sufi-
ciente informacion estadistica sobre su
experiencia historica de pérdidas por de-
terioro, ha utilizado, al menos, los para-
metros establecidos por el Banco de
Espana sobre la base de su experienciay
de la informacion que tiene del sector,
que son modificados periddicamente de
acuerdo con la evolucién de las condicio-
nes del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por dete-
rioro inherentes incurridas se determinan
mediante la aplicacion de unos porcenta-
jes a los instrumentos de deuda no valo-
rados por su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y a los riesgos
contingentes clasificados como riesgo
normal, variando dichos porcentajes en
funcion de la clasificacion de los instru-
mentos entre las distintas categorias
de riesgo (sin riesgo, bajo, medio-bajo,
medio-alto y alto).

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los
instrumentos de capital se han deterio-
rado cuando después de su reconoci-
miento inicial ocurre un evento o una
combinacion de ellos que suponga que no
se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital va-
lorados al valor razonable e incluidos en
la cartera de “Activos financieros dispo-
nibles para laventa”, la pérdida por dete-
rioro se calcula como la diferencia entre
su coste de adquisicion y su valor razona-
ble menos pérdidas por deterioro previa-
mente reconocidas. Las minusvalias
latentes reconocidas directamente como
“Ajustes por valoracién” en el “Patrimo-
nio neto” se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando
se determina que el descenso del valor
razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe
se reconoce en la partida de “Ajustes por
Valoracién” del “Patrimonio neto” del ba-
lance consolidado.



En el caso de instrumentos de capital
valorados al coste en la cartera de “Ac-
tivos financieros disponibles para la
venta”, la pérdida por deterioro se
calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados
al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Para la determi-
nacién del deterioro se toma en
consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, excepto los “Ajustes
por valoracion” debidos a coberturas
de flujos de efectivo, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracion. Estas pérdidas se
registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada minorando di-
rectamente el instrumento de capital,
sin que su importe se pueda recupe-
rar posteriormente salvo en caso de
venta.

h) Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros
(swaps, contratos a plazo, futuros, op-
cionesy combinaciones de estos instru-
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mentos), de forma bilateral con la
contraparte al margen de mercados
organizados (“derivados OTC").

Estos instrumentos son contratados por
el Grupo para permitir a sus clientes
el poder gestionar los riesgos que
son inherentes a sus actividades, asi
como, para la gestion de los riesgos de
las posiciones propias del Grupo y
de sus activos y pasivos (“derivados de
cobertura”), o bien, con el objetivo de
beneficiarse de las variaciones que
experimenten en el precio estos deriva-
dos (negociacion).

Todos los derivados financieros (incluso
los contratados inicialmente con la in-
tencidn de que sirvieran de cobertura)
que no reunen las condiciones que
permiten considerarlos como de cober-
tura se trata a efectos contables como
“derivados de negociacién”.

Para que un derivado financiero se
considere de cobertura, necesariamente
tiene que:
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- Cubrir uno de los siguientes tres

tipos de riesgo: 1) Las variaciones
en el valor de los activos y pasivos
debidas a oscilaciones en los pre-
ciosy en el tipo de interés y/o tipo de
cambio al que se encuentre sujeto la
posicion o saldo a cubrir (“cobertura
de valores razonables”), 2) Las alte-
raciones en los flujos de efectivo es-
timados con origen en los activos
y pasivos financieros, compromisos
y transacciones previstas altamente
probables que prevea llevar a cabo
una entidad del Grupo (“cobertura
de flujos de efectivo”] y 3] La inver-
sidn neta en un negocio en el
extranjero (“cobertura de inve-
siones netas en negocios en el

extranjero”).

Eliminar eficazmente algun riesgo
inherente al elemento o posicion
cubierta durante todo el plazo pre-
visto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion, se es-
pera que, ésta actle con un alto
grado de eficacia (“eficacia pros-
pectiva”] y que exista una evidencia

suficiente de que la cobertura ha
sido eficaz durante la vida del ele-
mento o posicién cubierta (“eficacia
retrospectiva).

- Estar documentado que la contrata-
cion del derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir
de cobertura, incluyendo la forma
en que se pensaba conseguir y me-
dir una cobertura eficaz, de acuerdo
con la politica de gestion de riesgos
del Grupo.

El Grupo considera que una relacion de
cobertura es altamente eficaz cuando
desde su inicio y durante la vida de la
operacion, los cambios en los flujos de
efectivo o en el valor razonable de las
partidas cubiertas ocasionados por los
riesgos cubiertos son compensados casi
en su totalidad por los cambios en los flu-
jos de efectivo o en el valor razonable
de su cobertura. Este requisito se cum-
ple cuando los resultados de la cobertura
hayan oscilado respecto a los de la
partida cubierta en un rango del 80%
al 125%.



Cuando en algiin momento deja de cum-
plirse esta relacion, las operaciones de
coberturas dejarian de ser tratadas como
tales y reclasificadas como derivados de
negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a
elementos o saldos individuales como a
carteras de activos y pasivos financieros.
En este Ultimo caso, los activos o pasivos
financieros de la cartera cubierta deben
exponer al Grupo al mismo tipo de
riesgo.

El Grupo sélo realiza operaciones de co-
bertura en las que todos los términos fi-
nancieros de la operacidn de cobertura
coinciden plenamente con los términos
de la operacion cubierta para garantizar
su total eficacia.

El Grupo clasifica sus coberturas conta-
bles en funcion del tipo de riesgo que
cubren en: coberturas del valor razona-
ble, coberturas de flujos de efectivo y
coberturas de inversiones netas de ne-
gocios en el extranjero.
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Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008 el
Grupo realiza coberturas de valor razo-
nable, cubriendo el riesgo de tipo de in-
terés de una cédula hipotecaria emitida
durante el ejercicio 2007 un tipo de inte-
rés fijo.

Contabilizacion de las coberturas del

valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al va-
lorar a valor razonable los instrumentos
de cobertura asi como la atribuible al
riesgo cubierto se reconoce inmediata-
mente en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada, aun cuando la partida
cubierta se valore por su coste amorti-
zado, o sea un activo financiero incluido
en la categoria de activos financieros
disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por
su coste amortizado, su valor contable
se ajusta en el importe de la ganancia o
pérdida que se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como
consecuencia de la cobertura. Una vez
que esta partida deja de estar cubierta
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de las variaciones de su valor razonable,
el importe de dicho ajuste se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada utilizando el método del
tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha que cesa de estar ajustado, de-
biendo estar completamente amorti-
zado al vencimiento de la partida
cubierta.

Contabilizacion de las coberturas de los
flujos de efectivo

La ganancia o pérdida que surge al va-
lorar a valor razonable un instrumento
de cobertura (por la parte eficaz de la
cobertura) se reconoce transitoriamente
en la partida de “Ajustes por valoracién”
del patrimonio neto consolidado. La
parte del valor del instrumento corres-
pondiente a la parte ineficaz de la cober-
tura se reconoce inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada.

Las ganancias o pérdidas acumuladas
de los instrumentos de cobertura reco-
nocidos en la partida de “Ajustes por

valoracion” del patrimonio neto perma-
necen en dicha partida hasta que se re-
gistren en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada en los periodos
en los que las partidas designadas como
cubiertas afectan a dicha cuenta, salvo
que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en cuyo caso los importes re-
gistrados en el patrimonio neto se inclu-
yen en el coste del activo o pasivo
cuando es adquirido o asumido. Si se
espera que todo o parte de una pérdida
registrada transitoriamente en el patri-
monio neto no se pueda recuperar en el
futuro, su importe se reclasifica inme-
diatamente a la cuenta de pérdidasy ga-
nancias consolidada.

Cuando se interrumpe la cobertura, el
resultado acumulado del instrumento
de cobertura reconocido en la partida de
“Ajustes por valoracion” del “Patrimonio
neto” mientras la cobertura fue efectiva
se continla reconociendo en dicha par-
tida hasta que la transaccion cubierta



ocurre, momento en el que se aplican
los criterios indicados en el parrafo an-
terior, salvo que se prevea que no se va
a realizar la transaccidn, en cuyo caso
se reconoce inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada.

i) Operaciones de transferencia de acti-
vos financieros

El Grupo da de baja del balance conso-
lidado un activo financiero transferido
cuando transmite integramente a un
tercero todos los derechos contractua-
les a recibir los flujos de efectivo que ge-
nera o cuando aun conservando estos
derechos, asume la obligacién contrac-
tual de abonarlos a los cesionarios y los
riesgos y beneficios asociados a la pro-
piedad del activo se transfieren sustan-
cialmente.

En el caso de transferencias de activos
en los que los riesgos y beneficios aso-
ciados a la propiedad del activo se
retienen sustancialmente, el activo fi-
nanciero transferido no se da de baja del
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balance consolidado, reconociéndose un
pasivo financiero asociado por un im-
porte igual a la contraprestacion reci-
bida, que se valora posteriormente
por su coste amortizado. El activo finan-
ciero transferido se continua valorando
con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. En la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada se
reconocen, sin compensar, tanto los
ingresos del activo financiero transfe-
rido como los gastos del pasivo
financiero.

En el caso de transferencias de activos
en las que los riesgos y beneficios aso-
ciados a la propiedad del activo ni se
transfieren ni se retienen sustancial-
mente y el Grupo mantiene el control del
activo, se reconoce un activo financiero
por un importe igual a su exposicion a
los cambios de valor del activo finan-
ciero transferido, y un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido,
que se valora de forma que el valor con-
table neto entre ambos instrumentos es
igual a:
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e Cuando el activo financiero transfe-
rido se valore por su coste amorti-
zado: El coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos
por el Grupo.

e Cuando el activo financiero trans-
ferido se valore por su valor razona-
ble: El valor razonable de los dere-
chos y obligaciones retenidos por el
Grupo valorados por separado.

En el caso de que el Grupo no retenga
el control del instrumento financiero
transferido, se da de baja del balance de
situacion consolidado y se reconoce
cualquier derecho u obligacion retenido
o creado como consecuencia de la
transferencia.

La Entidad dominante realizé una trans-
ferencia de activos (créditos sobre clien-
tes) en el ejercicio 2004, no habiendo
cancelado los mencionados activos
por no haberse transmitido integra-
mente los riesgos y beneficios asocia-
dos a la propiedad de dichos activos (ver
Nota 12.2).

j) Activos materiales

El activo material incluye los importes de
los inmuebles, terrenos, mobiliario, ve-
hiculos, equipos de informatica vy
otras instalaciones propiedad del Grupo
o adquiridas en régimen de arrenda-
miento financiero. Los activos materiales
se clasifican en funciéon de su destino
en: activos materiales de uso propio,
inversiones inmobiliarias, otros acti-
vos cedidos en arrendamiento operativo.

Activos materiales de uso propio inclu-
yen principalmente oficinas y sucursa-
les bancarias (tanto construidas como
en desarrollo) propiedad del Grupo.
Estos activos se valoran por su coste
menos su amortizacion acumulada vy,
si hubiere, menos cualquier pérdida por
deterioro.

El coste de los activos materiales in-
cluye los desembolsos realizados,
tanto inicialmente en su adquisicién y
produccion, como posteriormente si
tiene lugar una ampliacion, sustitucion
0 mejora, cuando, en ambos casos, de



su uso se considere probable obtener
beneficios econdmicos futuros.

El coste de adquisicion o produccion de
los activos materiales, neto de su valor
residual, se amortiza linealmente,
en funcién de los anos de vida Util esti-
mada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

& Porcentajes de
A_r&os’ctlﬁ amortizacion
vida uti utilizados en %

Edificios de uso propio 50 2
Mobiliario 10 10
Instalaciones 10 10
Equipos de automocion 4 25

Los gastos de conservacion y manteni-
miento, que no incrementan la vida util
del activo, se cargan a la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada del ejer-
cicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la fi-
nanciacion de la adquisicion de activos
materiales, no incrementan el coste
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de adquisicion y se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado
se reconocen por un importe equivalente
a su precio de contado reflejdndose un
pasivo por el importe pendiente de pago.
En los casos en los que el aplazamiento
excede el periodo normal de aplaza-
miento (180 dias para inmuebles, 90 dias
para el resto) los gastos derivados del
aplazamiento se descuentan del coste de
adquisicion y se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como
gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja
del balance consolidado cuando se
dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o
cuando quedan permanentemente reti-
rados de uso y no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su
enajenacion, cesion o abandono. La di-
ferencia entre el importe de la venta y
su valor en libros se reconoce en la
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cuenta de pérdidas y ganancias conso-
lidada del periodo en el que se produzca
la baja del activo.

El Grupo valora periddicamente si exis-
ten indicios, tanto internos como exter-
nos, de que algun activo material pueda
estar deteriorado a la fecha a la que
se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados,
estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor
entre: (i) su valor razonable menos
los costes de venta necesarios y (i
su valor de uso. Si el valor recuperable,
asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos
se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, reduciendo el
valor en libros del activo hasta su
importe recuperable.

Los principios contables aplicados al
os activos cedidos en arrendamiento
operativo y a los activos no corrientes
en venta se recogen en las Notas 3.1 y
3.m).

k) Fondo de comercio y otros activos
intangibles

Fondo de comercio

Los fondos de comercio sélo se
registran cuando han sido adquiri-
dos a titulo oneroso, y representan
pagos anticipados realizados por
la entidad adquiriente de los bene-
ficios econdmicos futuros derivados
de los activos de la entidad adqui-
rida, que no sean individualmente
y separadamente identificables y re-
conocibles.

Al menos anualmente o siempre que
existan indicios de deterioro, se pro-
cede a estimar si se ha producido
en ellos algun deterioro que reduzca
su valor recuperable a un importe infe-
rior al coste neto registrado y, en caso
afirmativo, se procede a su oportuno
saneamiento contra
pérdidas y ganancias consolidada.
La pérdida por deterioro de los fondos
de comercio no es objeto de reversion
posterior.

la cuenta de



Otros activos intangibles

El Grupo clasifica como otros activos in-
tangibles aquellos activos no moneta-
rios de los cuales se estima probable la
percepcion de beneficios econémicos y
cuyo coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles se reconocen
inicialmente por su coste y posterior-
mente se valoran por su coste menos
la amortizacion acumulada y las pérdi-
das por deterioro que hayan experi-
mentado.

Los activos intangibles son clasifica-
dos por el Grupo como de vida util
definida.

Los activos intangibles con vida Util de-
finida se amortizan en funcion de la
misma, aplicandose criterios similares
a los adoptados para la amortizacion de
los activos materiales.

Los anos de vida util, y los porcentajes
de amortizacion utilizados en los activos
intangibles son los siguientes:
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Anos de |Porcentajes de
vida util | amortizaciéon
utilizados

Aplicaciones
informaticas

En ambos casos, el Grupo reconoce
contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor regis-
trado de estos activos con origen en su
deterioro, utilizdndose como contrapar-
tida el epigrafe "Pérdidas por deterioro
de activos - Otros activos intangibles” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos acti-
VoS Y, en su caso, de las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores son similares
a los aplicados para los activos ma-
teriales.

3 33,33%

) Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de
arrendamiento en funcién del fondo
econdmico de la operacion con indepen-
dencia de su forma juridica como arren-




Informe Anual 2009

damientos financieros u operativos.
Arrendamientos financieros son aque-
llos arrendamientos en los que el Grupo
transfiere sustancialmente todos los
riesgosy beneficios inherentes a la pro-
piedad del activo objeto del contrato,
mientras que, clasifica como operativos
el resto de arrendamientos.

Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos finan-
cieros se reflejan en el activo del balance
consolidado por la inversion neta en
el arrendamiento, que es igual al valor
actualizado de los cobros que ha de
recibir el arrendador del arrendatario
durante el plazo del arrendamiento, mas
cualquier valor residual cuyo pago haya
sido garantizado al arrendador, directa
o indirectamente, por el arrendatario o
por terceros con capacidad financiera
suficiente, y cualquier valor residual
no garantizado que corresponda al
arrendador.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el
Grupo no tiene activos cedidos en régi-
men de arrendamiento financiero.

Arrendamientos operativos

Los activos cedidos en arrendamiento
operativo han sido clasificados en el ba-
lance consolidado de acuerdo con su na-
turaleza.

Los ingresos procedentes de los
arrendamientos operativos se registran
linealmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada a lo largo
del plazo del arrendamiento. Los costes
directos iniciales imputables al arrenda-
dor se adicionan al valor en libros
del activo arrendado y se reconocen
como gasto durante el plazo del arren-
damiento con los mismos criterios
utilizados en el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.

Los cobros recibidos al contratar
un derecho de arrendamiento calificado
como operativo, se tratan como un
cobro anticipado por el arrendador y
se amortizan a lo largo del periodo
de arrendamiento a medida que se
ceden los beneficios econémicos del
activo arrendado.



Los criterios contables aplicados por el
Grupo respecto a la amortizacion del ac-
tivo arrendado, asi como, su deterioro
han sido descritos en la Nota 3.k) de ac-
tivos materiales.

Los resultados derivados de las opera-
ciones de venta de activos en firme
con arrendamiento operativo posterior
del mismo activo se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada, siempre que la venta se haya
realizado por su valor razonable; en
caso contrario, cuando la diferencia
entre el valor razonable y el precio
de venta es:

e Positiva: La pérdida que se com-
pense con cuotas de arrendamiento
por debajo de las de mercado se
difiere e imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada
en proporcion a las cuotas pagadas
durante el periodo durante el que
se espera utilizar el activo.

¢ Negativa: La diferencia se difiere,
imputandose en la cuenta de pérdi-
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das y ganancias consolidada a lo
largo del periodo durante el que se
espera utilizar el activo.

m) Activos no corrientes en venta

El Grupo califica como “Activos no co-
rrientes en venta”, aquellos activos no
corrientes (activos cuyo plazo de reali-
zacion o recuperacion se espera que sea
superior a un ano desde la fecha a la
que se refieren los estados financieros)
y grupos de disposicion (conjunto de ac-
tivos, junto con los pasivos directamente
asociados con ellos, de los que se va a
disponer de forma conjunta, en una
Unica transaccion, o una parte de una
unidad o un conjunto de unidades) cuyo
valor en libros se pretende recuperar a
través de su venta, encontrandose el ac-
tivo en condiciones dptimas para su
venta y siendo esta ultima altamente
probable.

En el momento de su clasificacion
dentro de esta categoria, estos activos
se valoran con caracter general por
el menor importe entre su valor razona-
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ble menos los costes de venta y su
valor en libros.

Adicionalmente, el Grupo ha clasificado
sus activos adjudicados en pago de deu-
das en esta categoria y los valora inicial-
mente por el importe neto de los activos
financieros entregados. Los activos no
corrientes en venta no se amortizan
mientras pertenezcan a esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo
de activos, entendidas como las reduc-
ciones iniciales o posteriores de su valor
en libros hasta su valor razonable menos
los costes de venta, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada. Del mismo modo, cuando se pro-
duce una recuperacion del valor éste se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada hasta un importe
igual al de las pérdidas por deterioro an-
teriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que el Grupo fi-
nancia la venta de activos no corrientes
al comprador, las pérdidas y ganancias
surgidas en la realizacién de este tipo
de activos se reconocen en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que se realice la venta,
salvo que, el comprador sea una parte
vinculada o existan dudas sobre la
recuperacion de los importes financia-
dos, en los que la ganancia se periodifica
en proporcion a los cobros procedentes
del correspondiente activo financiero.

n) Gastos de personal y retribuciones
post-empleo

n.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran,
sin actualizar, por el importe que se ha
de pagar por los servicios recibidos, re-
gistrandose con caracter general como
gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacion de pasivo,
por la diferencia entre el gasto total y el
importe ya satisfecho.

n.2) Compromisos por pensiones

n.2.1) Viudedad y Orfandad

En virtud de las reglamentaciones y
convenios vigentes, el Grupo se encuen-
tra obligado a complementar las presta-
ciones de Seguridad Social a favor de



conyuge viudo y huérfanos de los em-
pleados fallecidos en activo. El Grupo
tiene suscrito un seguro para sus em-
pleados con una compania de seguros al
objeto de cubrir el riesgo derivado de
estas percepciones mediante el pago de
una prima anual.

n.2.2] Premio de dedicacién

El Grupo debe pagar a sus empleados
que se jubilen un premio de dedicacion
cuya cuantia es equivalente a 3 men-
sualidades. EL Grupo constituyé durante
el ejercicio 2002 un seguro con una
compania de seguros al objeto de cubrir
el riesgo derivado de estas percepcio-
nes. Durante el ejercicio 2009, el Grupo
ha cancelado dicho premio de dedica-
cion, registrando 116 miles de euros por
el rescate de la poliza del seguro.

Los compromisos por pensiones del
Grupo mencionados anteriormente, se
configuraban como planes de prestacion
definida, realizdndose anualmente la
correspondiente valoracién actuarial
por experto independiente, en base a
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hipdtesis econdmicas y biométricas,
y financiandose el coste normal corres-
pondiente al riesgo anual mediante
prima que el Grupo desembolsa igual-
mente de forma anual.

El Grupo calculaba el valor actual de sus
obligaciones legales e implicitas de su
plan de prestacion definida a la fecha de
los estados financieros, después de de-
ducir cualquier pérdida actuarial y
ganancial actuarial, el coste de los
servicios pasados pendientes de reco-
nocery el valor razonable de los activos
del plan tal y como establece la norma-
tiva vigente. La cifra asi obtenida se
registraba como una provision para
fondos de pensiones de prestacion
definida.

El Grupo consideraba activos del plan
aquellos que cumplen las siguientes ca-
racteristicas:

- Eran propiedad de un tercero sepa-
rado legalmente que no sea parte
vinculada.
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- Estaban disponibles exclusivamente
para pagar o financiar los compro-
misos con los empleados.

- No se podian retornar al Grupo
salvo cuando hayan sido liquidados
los compromisos con los emplea-
dos o para satisfacer al Grupo de
prestaciones satisfechas previa-
mente por ella.

- No eran instrumentos intransferi-
bles emitidos por el Grupo.

El importe neto del coste de los servi-
cios del periodo corriente, del coste por
intereses, del rendimiento esperado de
cualquier activo del plan, de las pérdi-
dasy ganancias actuariales, del coste de
los servicios pasados y del efecto de
cualquier tipo de reduccion o liquidacion
del plan era reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio.

El coste de los servicios pasados se re-
conocia inmediatamente como gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias con-

solidada, a no ser que los cambios en el
plan estuviesen condicionados a que el
empleado permanezca en el Grupo un
periodo especifico de tiempo, en cuyo
caso el gasto se distribuia linealmente
en dicho periodo.

Las principales hipdtesis utilizadas para
realizar la valoracidn de estos compro-
misos fueron:

GRM/F 95
Varones/Mujeres

Tablas de mortalidad
y supervivencia

Tipo de interés 4%

Evolucién salarial 2%

Evolucién bases

0,
Seguridad Social el

Fecha de jubilacion 65 afios

Rotacion no

A continuacion se detallan los resultados
de lavaloracion actuarial realizada a 31 de
diciembre de 2008, desglosandose el valor
del compromiso por pensiones, el valor
razonable de los activos (pdlizas de se-



guro) afectos a la cobertura de dichos
compromisos, asi como los importes re-
conocidos en el activo, pasivo y cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a 31 de
diciembre de 2008.

De acuerdo con las citadas hipotesis, la
valoracion de los compromisos y riesgos
por pensiones a 31 de diciembre de
2008 fue:

Miles de €
2008

Riegos por pensiones no 455
causadas
Devengados 196
No devengados 259
Compromisos a cubrir 196
Valor razonable de los
activos del plan (pdlizas) 196
Activo (pasivo) a reconocer
en balance

n.3) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reco-
nocen como una provision por fondos
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de pensiones y obligaciones similares
y como un gasto de personal Unica-
mente cuando el Grupo esta comprome-
tido de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha
normal de jubilacién, o bien a pagar
retribuciones por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar
la rescision voluntaria por parte de los
empleados.

o) Remuneraciones al personal basadas
en instrumentos de capital

El Grupo no mantiene con sus emplea-
dos sistemas de remuneracion a través
de instrumentos de capital.

p] Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones
y pasivos contingentes. Las primeras
son saldos acreedores que cubren obli-
gaciones presentes a la fecha del
balance consolidado surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patri-
moniales para el Grupo, que se conside-
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ran probables en cuanto a su ocurren-
cia; concretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su im-
porte y/o momento de cancelacidn,
mientras que los segundos son obliga-
ciones posibles surgidas como conse-
cuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que
ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del
Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas, sino que
se informa sobre los mismos en cuentas
de orden.

Las provisiones, que se cuantifican te-
niendo en consideracion la mejor
informacion disponible sobre las conse-
cuencias del suceso en el que traen su

causa y son re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable, se utilizan para
afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente re-
conocidas; procediéndose a su rever-
sion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminu-
yen.

Procedimientos judiciales y/ o reclama-
ciones en curso

Al cierre del ejercicio no se encontraban
en curso procedimientos judiciales y re-
clamaciones significativas entablados
contra el Grupo con origen en el
desarrollo habitual de su actividad.
Tanto los asesores legales del Grupo
como los Administradores de la Entidad
dominante entienden que la conclusion
de estos procedimientos y reclamacio-
nes no producirad un efecto significativo
en las cuentas anuales de los ejercicios
en los que finalicen.

q) Comisiones

El Grupo clasifica las comisiones que co-
bra o paga en las siguientes categorias:



Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman
parte integral del rendimiento o coste
efectivo de una operacidén financiera y
que se cobran o pagan por adelantado,
son reconocidas en la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada con carac-
ter general a lo largo de la vida esperada
de la financiacion, netas de los costes
directos relacionados, como un ajuste
al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen habitual-
mente por la prestacion de servicios y se
registran en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada a lo largo del pe-
riodo que dure la ejecucion del servicio,
o bien, si se tratase de un servicio que se
ejecuta en un acto singular, en el mo-
mento de la realizacion del acto singular.

r) Permutas de activos materiales e
inmateriales

En las permutas de activos materiales e
inmateriales el Grupo valora los activos
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recibidos por el valor razonable de los
activos entregados mas, si procede, las
contrapartidas monetarias entregadas
a cambio, salvo que se tenga una evi-
dencia mas clara del valor razonable del
activo recibido. Cuando no es posible
medir los valores razonables de manera
fiable, los activos recibidos se reconocen
por el valor en libros de los activos
entregados mas, en su caso, las contra-
partidas monetarias entregadas a
cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en
operaciones de permutas de activos se
reconocen inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada,
mientras que las ganancias sélo se re-
conocen si la permuta tiene caracter co-
mercial y los valores razonables de los
activos permutados son medibles de
forma fiable.

s) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los benefi-
cios viene determinado por el impuesto
a pagar respecto al resultado fiscal de




Informe Anual 2009

un ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias tempora-
rias, de los créditos por deducciones
y bonificaciones y de bases imponibles
negativas.

El gasto por impuesto sobre los benefi-
cios se reconoce en la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada excepto
cuando la transaccion se registra direc-
tamente en el patrimonio neto y en
las combinaciones de negocio en la
que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial mas
de la misma.

Para que las deducciones, bonificacio-
nes y créditos por bases imponibles
negativas sean efectivas deberan cum-
plirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente y siempre que sea
probable su recuperacion, bien por que
existan impuestos diferidos suficientes
o por haberse producido por situaciones
especificas que se estima improbable su
ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias
temporarias se incluye, en su caso, en
las correspondientes partidas de im-
puestos anticipados o diferidos registra-
dos en los epigrafes “Activos fiscales” y
“Pasivos fiscales” del balance de situa-
cion consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el
Grupo revisa los impuestos diferidos re-
gistrados, y por tanto los activos y pasi-
vos fiscales relacionados contabilizados,
realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos im-
puestos diferidos no estuvieran vigentes
o resulten recuperables.

t) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden
por su valor razonable los recursos con-
fiados por terceros para su inversidn en
sociedadesy fondos de inversion, fondos
de pensiones, contratos de seguro-
ahorro y contratos de gestion discrecio-
nal de carteras, diferenciando entre
los recursos gestionados por el Grupo
y los comercializados por el Grupo



pero gestionados por terceros ajenos
al mismo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de
orden, se registran por el valor razona-
ble 0, en caso de que no existiera una
estimacion fiable de los mismos, por el
coste, los activos adquiridos en nombre
del Grupo por cuenta de terceros y los
valores representativos de deuda, ins-
trumentos de capital, derivados y demas
instrumentos financieros que se man-
tienen en depdsito, garantia o comision
en el Grupo, para los que tiene una res-
ponsabilidad frente a terceros.

Las comisiones cobradas por la presta-
cidn de estos servicios se recogen en el
epigrafe de comisiones percibidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada y han sido detalladas en la Nota
3.q) de esta memoria.

u) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo, se uti-
lizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:
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Flujos de efectivo: entradas y sali-
das de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por és-
tos las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y bajo riesgo de alte-
raciones en su valor.

Actividades de explotacion: activi-
dades tipicas de las entidades de
crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como
de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de ad-
quisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no inclui-
das en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidon: activi-
dades que producen cambios en
el tamano y composicion del patri-
monio neto y de los pasivos que no
forman parte de las actividades de
explotacion.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS
ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2009 y hasta la
fecha de formulacién de las cuentas
anuales consolidadas no se ha produ-
cido ningun error, ni
estimaciones contables, que por
su importancia relativa fuera necesario

cambios en

incluir en las cuentas anuales consoli-
dadas formuladas por el Consejo de
Administracion de Banco Caminos,
S.A.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucion
del beneficio de la Entidad dominante
del ejercicio de 2009 que el Consejo
de Administracién de Banco Caminos,
S.A, Entidad dominante, propondra a
la Junta General para su aprobacidn,
junto con la distribucidn del ejercicio
2008, aprobada por la Junta General
de Accionistas de fecha 26 de junio de
2009.

Miles de €

Distribucion
A reserva legal 516 516
A reserva voluntaria | 4.645 | 4.642
Total distribuido 5.161 | 5.158
Beneficio del ejercicio 5.161 | 5.158

Los resultados de las sociedades de-
pendientes consolidadas se aplicaran en
la forma en que acuerden sus respecti-
vas Juntas Generales de Accionistas.

6. INFORMACION POR SEGMENTOS
DE NEGOCIO

Segmentos de negocio

Dado que al 31 de diciembre de 2009 el
99% del total activos y el 78% del resul-
tado del Grupo se corresponden con el
negocio de Banco Caminos, S.A. (99% y
75% respectivamente a 31 de diciembre
de 2008) y que todas las actividades se
desarrollan en Espana, la Direccidn de
la Entidad dominante efectta un segui-
miento de la actividad del Grupo de




forma agregada, no realizando por tanto
distincion por segmentos operativos.

Segmentos geograficos

El Grupo desarrolla totalmente su acti-
vidad en el territorio nacional, siendo la
tipologia de su clientela y los productos
ofertados similares en todo el territorio,
por lo que el Grupo ha considerado un
Unico segmento geografico.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La actividad con instrumentos financie-
ros puede suponer la asuncion o trans-
ferencia de uno o varios tipos de riesgos
por parte de las entidades financieras.
Los riesgos relacionados con los instru-
mentos financieros son:

a) Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se entiende como la
posibilidad de sufrir una pérdida debido
a la debilidad financiera de un cliente
del Grupo. En el caso de las financiacio-
nes reembolsables otorgadas a terceros
(en forma de créditos, préstamos, depd-
sitos, titulos y otras) se produce como
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consecuencia de la no recuperacion de
las inversiones realizadas en las condi-
ciones establecidas en los contratos.
En los riesgos fuera de balance consoli-
dado, se deriva del incumplimiento
por la contraparte de sus obligaciones
frente a terceros, lo que exige al Grupo
a asumirlos como propios en virtud
del compromiso contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas sig-
nificativo al que se expone el Grupo
como consecuencia del desarrollo de
su actividad bancaria, y se entiende
como el riesgo de que la contraparte
sea incapaz de reintegrar completa-
mente los importes que debe.

En este sentido la gestion del riesgo de
crédito en la Entidad dominante se en-
cuentra definida y estructurada desde
criterios de objetividad y profesionalidad,
y todo ello enmarcado en objetivos de ma-
xima agilidad en la decision final al
cliente.

La gestion del riesgo de crédito en el
Grupo es un proceso integral y homogé-
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neo que abarca desde que el cliente so-
licita financiacion hasta que retorna
la totalidad de los fondos prestados.
Ademas, se tienen establecidos los dis-
tintos criterios basicos de admision del
riesgo de crédito en el Grupo y docu-
mentacion minima obligatoria necesaria
para el cumplimiento de la normativa vi-
gente en cada momento, siempre refe-
renciados a aspectos fundamentales
de liquidez, seguridad, rentabilidad y
negocio colateral.

En el estudio y analisis de las operacio-
nes de activo, el Grupo cuenta con la
ventaja del conocimiento a nivel perso-
nalindividualizado de su propia clientela
y ademas se cuenta Unicamente con dos
oficinas, este hecho facilita una actua-
cion continuada de seguimiento y recu-
peracion de la morosidad.

En el andlisis y gestion del riesgo de
crédito, el Grupo se encuentra en pleno
proceso de implantacidon de herramien-
tas de ayuda y apoyo a la decision final.
Estas herramientas consisten en un mo-

delo reactivo de calificacion crediticia 'y
un modelo integral de seguimiento del
riesgo para el segmento de clientes par-
ticulares (hipotecas, consumo y tarjetas).
De esta forma se pretende dar respuesta
al cliente de forma mas agil asi como un
mayor grado de acierto en la decision
final, al objeto de conseguir una cartera
con la mejor calidad crediticia.

El siguiente cuadro muestra la exposi-
cion total al riesgo de crédito al cierre
de los ejercicios 2009 y 2008:

| Miles de € Y
AT

Crédito a la clientela 586.011| 581 .481‘
45.488| 153.766

Dépositos con entidades

de crédito
Valores representativos | 254.085| 82.587
de deuda
Derivados 6.790 5.698
Pasivos contingentes 83.932| 72.091

Total Riesgo 976.306| 895.623

Lineas disponibles

por terceros 120.306| 119.501

Total exposicion 1.096.6121.015.124



La totalidad del riesgo se corresponde
con negocios en Espana, en funcion del
lugar de concesién de la operacidn,
siendo la distribucion por provincias de
los epigrafes “Crédito a la clientela” y
“Riesgos contingentes” como sigue:

OEREICIo 2009
ala contingentes
clientela

Madrid |586.011| 83.932
Resto | |

Miles de €

Crédito .
ala Riesgos
clientela [contingentes)

| 581.481| 72.001

EJERCICIO 2008

Madrid
Resto | |

Los activos y elementos fuera de ba-
lance consolidado a 31 de diciembre de
2009 y 2008 se encuentran en Espana.

Banco Caminos, S.A., entidad dominante
del Grupo, es la que presenta una mayor
exposicion al riesgo de crédito. Los si-
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guientes comentarios se refieren, exclu-
sivamente, a la situacion de Banco
Caminos, S.A. si bien, no difieren signi-
ficativamente de la situacion del Grupo.

La distribucién del riesgo clasificado
como “Crédito a la clientela” en Banco
Caminos, S.A., que no difiere significati-
vamente de la del Grupo, segun el sec-
tor de actividad al 31 de diciembre de
2009y 2008 al que pertenecen los clien-
tes se muestra en el siguiente cuadro:
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Miles de €

. L. . IDe los que: . o .. |De los que
Riesgo |Distribucion Activos Riesgo |Distribucién| Activos
(%) dudosos (%) dudosos

Sector residentes
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 2.914 0,47 1 2.565 0,43
Industrias 3.047 0,50 1.437 3.767 0,63 254
Construccion 27.774 4,52 328 26.464 4,39 389
Inmobiliarias y Servicios empresariales 124.677 | 20,31 5.287 | 122.598 | 20,34 5.325
Energia 1.804 0,29 5 1.328 0,22
Servicios 28.283 4,61 1.270 25.011 4,15 615
Comercio y hosteleria 4.773 0,78 267 5.013 0,83 526
Transporte y comunicaciones 7.138 1,16 98 6.929 1,15 89
Intermediacion Financiera 7.199 1,17 904 6.002 1,00
Otros servicios 9.175 1,49 1 7.067 1,17
Crédito a particulares 414.551 | 67,53 5.582 | 396.153 | 65,74 3.473
Vivienda 281.984 | 45,93 1.463 280.439 | 46,54 949
Consumo y otros 132.567 | 21,59 4119 | 115.714| 19,20 2.524
Sin clasificar 10.852 1,77 1.448 24.734 4,10 255
TOTAL 613.904 100 15.358 602.620 100 10.311
Administraciones publicas
Ajustes por valoracion (15.468) (7.329) | (13.862) (5.900)

I Y R D




La composicion del riesgo del epigra-
fe de “Crédito a la clientela” segun el
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importe neto total por cliente en los
ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de €

De los que: . De los que:
) Riesgo |Distribucién| Activos
(%) dudosos

Superior a 5.000 12.738 2,13 28.967 4,92
Entre 3.000 y 5.000 18.757 3,13 3.764 0,64
Entre 1.000 y 3.000 59.792 9,99 54.420 9,24
Entre 500 y 1.000 58.860 9,84 3.362 61.985 10,53 1.180
Entre 300 y 500 109.717 | 18,33 710 109.830 18,65 1.671
Entre 100 y 300 244.596 | 40,87 3.016 239.747 40,72 1.169
Entre 50 y 100 55.064 9,20 651 54.074 9,18 64
Entre 10 y 50 35.095 5,86 235 31.668 5,38 276
Hasta 10 3.817 0,65 4.303 0,73

TOTAL 598.436 8.029 588.758 4.411

La distribucion del riesgo segun su situa-
cion al cierre de los ejercicios 2009
y 2008, es la siguiente:

A

Normal 593.717 | 585.970
Subestandar 4.829 6.339
Dudoso 15.358 | 10.311
TOTAL 613.904 | 602.620
Ajustes por valoracién | (15.468) |(13.862)

TOTAL 598.436 |588.758

En cuanto al grado de concentracidén del
riesgo crediticio, la normativa del Banco
de Espana establece que ningun cliente,
o conjunto de ellos que constituya un
grupo econdémico, puede alcanzar un
riesgo del 25% de los recursos propios
consolidados del Grupo. Ademas, la
suma de todos los grandes riesgos (de-
finidos como los superiores al 10% de los
consolidados del

recursos propios

Grupo) debe ser inferior a 8 veces la cifra
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de sus recursos propios consolidados.
Para estos calculos, se consideran los
recursos propios consolidados del
Grupo computables para el coeficiente
de solvencia del Banco de Espana. El
Grupo cumple con todos los limites
legales establecidos al respecto.

Segmentacidn por tipo de riesgo

De acuerdo con las tipologias de riesgo
establecidas por el Banco de Espana,
la Entidad dominante clasifica sus ries-
gos en las siguientes categorias: sin
riesgo apreciable (sector publico y
garantia dinerarial, bajo (garantia real
sobre viviendas terminadas con LTV
<80% y empresas con rating A}, medio
bajo (resto de garantia reall,
(garantia personal excepto consumo,
tarjetas y descubiertos), medio alto
(consumo) y alto [tarjetas, descubiertos
y excedidos).

medio

oo |

Sin riesgo apreciable | 22,73 25,73
Bajo 46,17 38,87
Medio - bajo 17,46 19,49
Medio 11,35 13,50
Medio - alto 1,94 2,10
Alto 0,35 0,31

La calidad crediticia de los valores
representativos de deuda al 31 de di-
ciembre de 2009 presentaba el siguiente
detalle:

Miles de €

2009
AAA 177.495
AA+ 200
AA 15.209
AA- 2.493
A+ 15.076
A 23.606
A- 12.528
BBB+ 6.010
BBB 1.468

TOTAL 254.085



Segmentacidn por garantias

La segmentacion por garantias de los
préstamos y créditos de la Entidad do-
minante se muestra a continuacion:

, %
GARANTIAS

Hipotecaria 78 77

Otras garantias reales 2 2

Sector publico

Personal 20 21

Riesgos dudosos y su cobertura

Elindice de morosidad de la Entidad do-
minante y la cobertura de los riesgos
dudosos son los siguientes:

indice morosidad | 250 | 1,71
Ratio de cobertura
de la morosidad 103 Las

Dentro del total “Crédito a la clientela”,
los deudores dudosos suponen, al cierre
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del ejercicio 2009, 15.358 miles de eu-
ros, y 10.310 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008 (véase Nota 11.2).

Exposicion al riesgo de crédito por

segmento y actividad

El ratio de morosidad por segmentos en
la Entidad dominante se muestra a con-
tinuacion:

SEGMENTOS
%
2009 | 2008
Empresas 38,35 | 20,13 ‘

Particulares,
adquisicién vivienda 7,37 6,14
garantia hipotecaria

Particulares, resto

garantias y 37,61 29,98

finalidades

Promotores 16,66 43,75 ‘

Instituciones 0,01 ‘
N 4

El detalle de la exposicion al riesgo
de crédito de la Entidad dominante que
tiene asociada garantias reales al 31
de diciembre de 2009 y 2008 es el si-
guiente:
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Miles de €

Garantia real hipotecaria

Garantias reales
hipotecarias inmobiliarias | 452.899| 436.887
polivalentes

Resto de otras
garantias hipotecarias

38.024| 34.904

Deudores con otras
garantias reales

Deudores con

garantias dinerarias 1.098

1.333

Garantia real

pignoracién valores 10.773| 10.357

Deudores resto de
garantias reales 180 94

TOTAL 483.340

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de
las garantias tomadas era superior al
activo cubierto. En el caso de las garan-
tias hipotecarias, el LTV medio de la car-
tera es del 57% (2008:59%] (calculado
como la relacion entre el capital pen-

diente y el valor de tasacion a la fecha
de concesion o renovacion).

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos
resultantes de posibles variaciones ad-
versas de los tipos de interés de los ac-
tivos y pasivos, de los tipos de cambio en
los que estan denominadas las masas
patrimoniales o fuera del balance con-
solidado y de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negocia-
bles.

b.1) Riesgo de tipo de interés

Este riesgo se entiende como la sensi-
bilidad del margen financiero del Grupo
ante variaciones de los tipos de interés
de mercado.

ELl 81,5% del Crédito a la Clientela a 31
de diciembre de 2009 cuenta con garan-
tia hipotecaria, siendo un 99,9% con tipo
de interés variable y a su vez de este
porcentaje, un 97,4% es con revision se-
mestral, por lo que el ajuste en este epi-
grafe con la evolucion de los tipos de
interés, se hace de una forma practica-
mente inmediata. Estas cifras fueron de
80%, 99,9% y 97% en el ano 2008.



En cuanto a la inversidon en préstamos
personales del 2009, los que tienen tipo
fijo representan un 22,1% del total y un
1,5% del total de la partida de Crédito a
la Clientela, respecto del 24,6% y el
1,6% que se alcanzé en el 2008.

En cuanto a las cuentas de crédito, las
que son a plazo superior a un ano que
representan un porcentaje minimo del
total del Crédito a la Clientela, son el
100% a tipo variable con una periodici-
dad de revision entre 3y 12 meses.

Las cuentas de crédito (excluyendo las
hipotecarias) suponen un 12,4% del Cré-
dito a la Clientela en el ejercicio 2009,
siendo un 7,2% a tipo fijo. Estas uUltimas
se establecen a un periodo maximo de
un ano y por tanto dada la homogenei-
dad de vencimientos la media se esta-
blece dentro de 6 meses.

Teniendo en cuenta las anteriores con-
sideraciones, la inversidn a tipo fijo re-
presenta un 8,7% del total de la
inversion, de este porcentaje el 82,8% es
a plazo de un ano y la revision de la in-
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versiodn a tipo variable se efectda en un
82,9% con caracter semestral, por lo
que, el ajuste a la evolucion de los tipos
se produce en un corto periodo de
tiempo.

En pasivo a la vista y plazo hasta tres
meses tenemos 60,1%, por lo que el
riesgo de tipo de interés es minimo. El
porcentaje en el 2008 fue de 58,3%.

En los depdsitos a mas de tres meses,
el producto Depdsito Euribor tiene revi-
sion trimestral y representa un 3,8%,
frente al 23,8% del ano anterior.

El resto de depodsitos representa el
36,1% en el ano 2009, distribuido seguin
su plazo de la siguiente forma: a un ano
el 30,9%, a dos anos el 1,17% y a tres
anos el 4,1%. ELl porcentaje total del
2008 fue de 17,9%.

Las cesiones temporales son efectua-
das con Deuda Publica a plazo no supe-
rior a tres anos. Al 31 de diciembre de
2009, el importe total era de 62.348
miles de euros, que representa un 7,4%
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del total de depdsitos de clientes. Dado
que las cesiones son a plazo inferior a
un anoy lo reducido sobre el total de de-
positos de clientes, esta situacid no re-
presenta un riesgo excesivo.

Ante las variaciones de los tipos de in-
terés del mercado, la Entidad dominante
efectla un seguimiento mensual y, con
las situaciones puestas de manifiesto,
realiza los ajustes necesarios para tra-
tar que la incidencia en la cuenta de re-
sultados sea la minima posible.

La cédula hipotecaria de 50 millones de
€ con vencimiento en el ano 2022y a un
tipo de interés fijo de 5,1353%, esta cu-
bierta por un swap con el Banco Santan-
der a un tipo variable del Euribor 6
meses + 16,61 p.b.

En términos generales, los productos
con vencimiento superior a un ano, son
atipo de interés variable, con revisiones
trimestrales, semestrales o anuales.
Con este sistema se permite una adap-
tacion rapida, ante cambios bruscos de
los tipos de interés, Unicamente con el

riesgo que se pueda derivar de la dife-
rencia de plazos entre los productos de
activo y pasivo.

En cuanto a la cartera de inversion se
compone de dos partidas principales,
deuda publica con una duracion media
de 3 anosy renta fija privada cuya dura-
cion media es de 1,7 afios. Dada esta du-
racion, se estima que el impacto en
patrimonio y cuenta de resultados ante
una variacion de los tipos de interés no
seria elevado.

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo surge como consecuencia
de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos
del propio instrumento o bien por facto-
res que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

Las areas de Tesoreria y Mercado de Ca-
pitales del grupo acttan en los merca-
dos con el objetivo de aprovechar las
oportunidades de negocio que se pre-
senten (cartera de negociacién) y presta



sus servicios para la ejecucion de las
operaciones que se definan por los or-
ganos correspondientes para la gestion
global de los riesgos de interés y liqui-
dez, conformando asi el resto de carte-
ras de la Entidad (Cartera Disponible
para la Venta, Cartera con Cambios en
Pérdidas y Ganancias y Cartera a Venci-
miento).

En el ejercicio de estas funciones han
sido utilizados los instrumentos finan-
cieros autorizados por el Consejo de Ad-
ministracion y/o la Comision Ejecutiva,
estableciéndose en dichos drganos limi-
tes y procedimientos de medicién in-
terna para el riesgo de cada producto,
siendo los mismos generalmente acti-
vos muy liquidos.

Si bien el Grupo no cuenta con cartera
de negociacion sujeta a consumo de ca-
pital por este riesgo, al tener un saldo
medio por debajo de los limites estable-
cidos en la Circular 3/2008, y proceder
los beneficios de la misma de operacio-
nes de trading intradia; para la medi-
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cion del Riesgo de Precio de todas las
carteras del Banco, el Grupo cuenta con
una metodologia de control de los ins-
trumentos financieros objeto de inver-
sion, basado en un analisis diario del
comportamiento de todos los precios,
bajo una metodologia objetiva y consis-
tente, contrastada diariamente por el
area de control de riesgos del Grupo y
por un tercero.

En todo momento se busca una vida
media corta de la cartera con el fin de
que el impacto en patrimonio neto sea
no significativo respecto al exceso del
mismo.

b.3) Riesgo de tipo de cambio

EL Grupo no presenta exposicion signifi-
cativa a riesgo de tipo de cambio a las
fechas de referencia de las cuentas
anuales.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad
de la Entidad para disponer de fondos li-
quidos, o para poder acceder a ellos, en
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la cuantia suficiente y al coste adecuado,
para hacer frente en todo momento a
sus obligaciones de pago.

En Banco Caminos, la liquidez es una
cuestion clave en la estrategiay su ges-
tion esta basada en el control exhaustivo
y diario de la situacion de liquidez de la
Entidad dominante. Debido a este carac-
ter estratégico, esta tarea es responsa-
bilidad de la Alta Direccién de la Entidad
dominante, en colaboracion con el Area
Financiera.

La Direccién Financiera de Banco Cami-
nos, junto con la Direccién General
de Gestifonsa y Gefonsa, coordinan
las posibles estrategias de inversion del
Grupo Banco Caminos, en base a las di-
rectrices marcadas por la Alta Direccion
y asi seguir manteniendo una situacion
holgada de liquidez.

El riesgo de liquidez se controla a través
de una doble vertiente, por un lado
el Departamento de Tesoreria realiza
diariamente un informe sobre la posi-
cion de liquidez, que se reporta a la Di-

reccion Financiera y a la Direccion Ge-
neral y por otro, trimestralmente se
hace un estudio mas exhaustivo de
su evolucion por parte de la Alta
Direccidn.

Las politicas de actuacion en materia
de Gestion del Riesgo de Liquidez
se desarrollan en el “"Manual de la
Operativa de Tesoreria”, asi como en
los documentos internos de trabajo,
donde se contemplan posibles medidas
de actuaciéon a emprender en caso de
situaciones adversas de falta de liquidez.

En este sentido cabe destacar: la pigno-
racion de nuevos valores elegibles de la
cartera de la Entidad dominante que au-
mente el limite del crédito de la Pdliza
formalizada en el Banco de Espana, el
acceso al mercado interbancario, la
aprobacién, en caso necesario, de la
emision de diversos instrumentos finan-
cieros (Pagarés, Bonos, Cédulas, etc],
ademas de otras fuentes de financiacion
- dependiendo de cada momento y con-
texto de mercado-.



En la situacidn actual de los mercados,
Banco Caminos ha actuado con diligen-
cia en la gestidn de la liquidez tal como
se desprende de los siguientes indica-
dores y actuaciones:

- Aumento del Ratio de Liquidez
sobre Recursos de Clientes, pa-
sando del 20,86% en el 2008 al
25,18% en el 2009.

- Sin vencimientos de operaciones
a largo plazo hasta el ano 2022.

- Se han pignorado nuevos valores
para ampliar la Péliza de crédito
en Banco de Espana hasta 42,38
millones de euros. A cierre de
2009 se encuentra
disponible.

totalmente

- Banco Caminos no es tomador
de depdsitos en el mercado inter-
bancario.

El detalle de la situacion de liquidez
basica de la Entidad dominante es el
siguiente:
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L e
| 2009 | 2008

Liquidez Banco Caminos 82.135 (100.570
Depésitos prestados 25.000 | 15.000
Deuda disponible 44.400 | 72.500
Saldo Tesoria 12.735 | 13.070
Recursos Banco de Espaia 42.385 | 16.921
Linea crédito Banco de

Espafa (Eurosistema) 423855 (el
gztizzggcle-srilse(:rgrupo UTRSE 289
Total Saldo 132.257 | 118.381
Renta Fija Disponible Venta | 34.303 6.752

TOTAL SALDO
(con cartera)

El Grupo efectia un seguimiento de
forma continua sobre la posible concen-
tracion de pasivos, que de retirarse en
un momento determinado pudieran
causar problemas de liquidez.

Diariamente se compara la liquidez y los
activos liquidos con los datos de balance
y las posibles acumulaciones en algun
cliente o producto.

A continuacion se indica el desglose de
los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento a 31 de di-
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ciembre de 2009 y 2008. Las fechas de quidez a corto plazo, tipico del negocio

vencimiento que se han considerado de banca minorista, aunque el compor-
para la construccion de la tabla adjunta tamiento histérico de estos depdsitos
son las fechas contractuales. Como se muestra un nivel de recurrencia muy
observa, el Grupo presenta un gap de li- elevado:

Miles de €

Vencimiento
no

EJERCICIO 2009 Mas de eterminado
y Y |5 ahos |tmine TOTAL
clasificar

Activo

S:i?rglssepésitos en bancos 13.184 13.184
Depésitos en entidades de crédito 5.758| 32.583 5.000 43.341
Crédito a la clientela 53.072 1.786 2.790| 20.153| 14.375| 35.202(471.369 2.193 |600.940
Valores representativos de deuda 5.565 3.650 380| 218.761| 10.905| 15.392 |254.653
Otros activos con vencimiento 1.673 1.673
TOTAL 73.687| 39.934 2,790 23.803| 14.755| 258.963|482.274 | 17.585 [913.791
Pasivo

Depdsitos de bancos centrales

Depésitos de entidades de crédito 494| 25.237| 5.472 2.228 33.431
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de

contrapartida

Depésitos de la clientela 202.289| 310.214| 60.171| 46.121| 117.344| 54.315| 25.107 289 (815.850
Otros pasivos con vencimiento 4.650 4.650
TOTAL 207.433| 335.451| 65.643| 46.121| 117.344| 54.315) 27.335 289 (853.931
Gap 133.746)(295.517)| (62.853)| (22.318)(102.589)| 204.648| 454.939 | 17.296 | 59.860
Gap acumulado 133.746) (429.263)(492.116) 514.434)(617.023)(412.375)| 42.564 | 59.860 ‘
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Entre 3 | Entre 6| Entre Vencimiento

EJERCICIO 2008 v Y asterminado| TOTAL
claysisflincar

Activo

((:D:ri?r;::pésitos en bancos 13.767 13767
Depdsitos en entidades de crédito 4.796| 104.432| 37.922 5.000 152.149
Crédito a la clientela 48.729 1.392 8.978| 26.186| 25.769| 22.436| 460.763 594.253
Valores representativos de deuda 170 5.862] 30.186 7.635| 38.787 82.640
Otros activos con vencimiento 11 11
TOTAL 67.302| 105.993| 52.762 56.373| 33.404| 66.223| 460.763 842.820
Pasivo

Descripcion

Depésitos de bancos centrales 2.086 2.086

Depdsitos de entidades de crédito | 178.235| 309.124| 26.086| 18.783| 75.359| 145.014| 30.830 372 |783.803

Depdsitos de la clientela 7.094 7.094
Otros pasivos con vencimiento

TOTAL 185.529| 311.209| 26.086 18.783| 75.359| 145.014| 30.830| 372 [793.183
Gap (118.226)((205.216)| 26.675| 37.589| (41.955)| (78.791)| 429.932 (8372) | 49.637
Gap acumulado (118.226)((323.443)|(296.767)((259.178)((301.133)|(879.923)| 50.009 | 49.637
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d] Valor razonable de los instrumentos
financieros

Este riesgo corresponde a las variacio-
nes que se producen en el valor razona-
ble de los instrumentos financieros, tal
y como se definen en la Nota 3.e).

Como se describe en la Nota 3.e), para
los instrumentos financieros clasifica-
dos en los epigrafes de “Inversiones cre-
diticias” y “Cartera de inversion a
vencimiento” y para aquellos instru-
mentos de capital cuyo valor razonable
no pueda estimarse de forma fiable
o instrumentos derivados que tengan
como activo subyacente dichos instru-
mentos de activos
financieros de la Entidad dominante
aparecen registrados en el balance
de situacion consolidado por su valor ra-
zonable. De la misma forma, excepto
los pasivos financieros registrados en

capital, los

el epigrafe de “Pasivos financieros a
coste amortizado”, el resto de pasivos
financieros aparecen registrados por
su valor razonable en el balance
consolidado.

Dado que la mayor parte de los activos y
pasivos financieros registrados en los
epigrafes de “Inversiones crediticias” y
“Pasivos financieros a coste amorti-
zado” son a tipo variable, revisable al
menos con caracter anual. Los Adminis-
tradores de la Entidad dominante esti-
man que su valor razonable no difiere de
los valores por los que aparecen conta-
bilizados en el balance consolidado,
considerando en este Unicamente los
efectos de los cambios en los tipos de
interés.

La siguiente tabla resume el valor razo-
nable y el valor en libros de las distintas
carteras de activos y pasivos financieros
que no se registran por su valor razona-
ble en el balance de situacion consoli-
dado adjunto:
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Miles de €

Valor en libros Valor razonable

2008 | 2005 | 2008 |

Activos financieros

Caja y depésitos en Bancos Centrales 13.184 13.767 13.184 13.767

Inversiones crediticias 631.499 | 735.247 | 631.499| 735.247

Cartera de inversion a vencimiento 101.009 11.575| 103.821 12.104

Pasivos financieros 745.692 | 760.589 | 748.504| 761.118

Pasivos financieros a coste amortizado 866.837 | 797.946 | 866.837 | 797.946
El detalle del valor razonable de las dis- diendo del método de determinacion de
tintas carteras (sin incluir la inversién su valor razonable es el siguiente al 31
crediticia) de activos financieros, depen- de diciembre de 2009 y 2008:
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Miles de €

Valor razonable
| 2009 | 2008

Instrumentos financieros a valor razonable seglin cotizaciones
publicadas en mercados activos

Activos financieros disponibles para la venta (*) 148.533 71.305

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

Carta de negociacién
TOTAL 148.533 | 71.305

Instrumentos financieros a valor razonable segtn técnica de
valoracion respaldada con datos observables de mercado

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Derivados (activo) 6.650 5.698
TOTAL 26.727 | 18.453

20.077 12.755

Instrumentos financieros a valor razonable segun técnica de
valoracioén que incorpora datos no observables en el mercado

Cartera de negociacién 140 44
TOTAL 140 44

(*)  Han sido incluidas participaciones en instituciones de inversién colectiva cuyo valor de mercado
a 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascendiéron a 14.835y 12.713 miles de euros, respectivamente.




8. CAJA Y DEPOSITOS CON BANCOS
CENTRALES

La composicion del epigrafe “Cajay de-
positos en bancos centrales” de los
balances de situacion consolidados ad-
juntos al 31 de diciembre de 2009 y 2008
es la siguiente:

(2009 | 2008

Efectivo en Caja 449 696
12.735 | 13.071

Depdsitos en Banco
de Espaha

Resto de depdsitos

Ajustes por valoracién

Intereses devengados
TOTAL 13.184 | 13.767

La cuenta mantenida en Banco de Es-
pana se encuentra afecta al cumpli-
miento del coeficiente de reservas
minimas, que se situaba tanto al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, en el 2%
de los pasivos computables a tal efecto,
de acuerdo con la normativa vigente.
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Los intereses devengados en el ejercicio
2009 por la cuenta mantenida en Banco
de Espana ascendieron a 189 miles de
euros (en 2008 fueron 440 miles de
euros), siendo la rentabilidad media
aproximada del 1,72%y 4,24% para 2009
y 2008, respectivamente.

A los efectos de la elaboracién del Es-
tado de flujos de efectivo, la Entidad do-
minante ha considerado el saldo de este
epigrafe del balance de situacion conso-
lidado como “Efectivo o equivalente de
efectivo”.

9. CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este capitulo del activo y
pasivo de los balances de situacion con-
solidados es el siguiente:

Miles de €
Activo | Pasivo |
2009 | 2008 m 2008

| 140 | 44 | |
representativos
de duda

N DR (AR |

Derivados

Valores
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Bajo el epigrafe “Derivados” se recoge a
31 de diciembre de 2009, el valor razo-
nable de opciones sobre tipos de in-
terés, contratadas en mercados no
organizados, relacionadas con un fondo
de titulizacién al que la Entidad domi-
nante transfirio determinados présta-
mos hipotecarios durante el 2004.

Durante el ejercicio 2009, el Grupo ha
obtenido unas plusvalias derivadas de
esta cartera por importe de 282 miles de
euros. (2008: pérdidas de 59 miles de
euros).

Adicionalmente existen ingresos deriva-
dos de la actividad de trading de renta fija
por un importe de 2.826 miles de euros.

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de este capitulo del activo y
pasivo de los balances de situacion con-
solidados al 31 de diciembre de 2009 y
2008, clasificado seguin su naturaleza es
la siguiente:

Activos financieros
hibridos

Con capital
garantizado

18.130 | 12.755

Valores representativos
de deudas-otros
sectores residentes

TOTAL 20.077 | 12.755

Durante el ano 2009 el Grupo ha obte-
nido unos ingresos derivados de esta
cartera por importe de 391 miles de
euros (en 2008: 154 miles de euros).

1.947

El detalle de los activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdi-
das y ganancias clasificados en funcion
de su contraparte es el siguiente:

2000 [ 2005 |

Entidades de crédito | 18.130 | 12.755

OtrF)s sectores 1947
residentes
TOTAL 12.755

| 20.077



Los activos financieros registrados
en este epigrafe corresponden a instru-
mentos de deuda que incorporan un
derivado implicito que el Grupo ha deci-
dido no segregar, registrando el instru-
mento en su conjunto por su valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

La rentabilidad media de los activos
clasificados en esta cartera fue del
1,95% y 2,20% aproximadamente para
los ejercicios 2009 y 2008 respec-
tivamente.

El detalle por plazos remanentes de
vencimiento de este epigrafe se encuen-
tra detallado en la nota 7.c) de Riesgo de
liquidez.

11. ACTIVOS FINANCIEROS
DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo de
los balances de situacion consolidados
es el siguiente:
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Miles de €
activo
| 2009 | 2009

Valores
representativos
de deuda

132.999 58.257

Otros instrumentos
de capital

TOTAL m 71.305

11.1. Valores representativos de deuda

15.534 ‘ 13.048

El detalle de los valores representativos
de deuda clasificados en funcién de su

contraparte es el siguiente:

Miles de €
| 2009 | 2008

Administraciones 87.556 | 51.585
Publicas espafolas ’ ’
Entidades de crédito 31.094 3.332
Otros sectores
. 10.895

residentes
Otrf)s sector no 3.790 3.393
residentes

Correcciones de

valor por deterioro (336) (53)

de activos

TOTAL 132.999 | 58.257
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Los intereses devengados en el ejercicio
2009 por los valores representativos de
deuda, de la Entidad dominante, ascen-
dieron a 4.251 miles de euros (2008:
2.249 miles de euros), siendo la rentabi-
lidad media aproximada del 4,87% vy
4,22% para 2009 y 2008, respectiva-
mente.

De estos activos, de los adquiridos tem-
poralmente a Entidades de crédito (ver
Nota 12.1) y de los activos de la cartera a
vencimiento (ver Nota 13), la Entidad do-
minante tenia cedidos a la clientela al 31
de diciembre de 2009 y 2008 un importe
efectivo de 84.410 y 93.026 miles de
euros respectivamente (ver Nota 19.1).

Al 31 de diciembre de 2009, de los valo-
res que componen esta cartera y de los
bonos en cartera correspondientes a los
emitidos por el Fondo de Titulizacion al
que fueron transmitidos determinados
préstamos (ver Nota 12.2) un importe
efectivo de 13.355 miles de euros se en-
cuentran pignorados por Banco de Es-
pafa en garantia de un contrato de

crédito que a dicha fecha se encuentra
sin disponer.

El detalle por plazos remanentes de
vencimiento de este epigrafe se encuen-
tra detallado en la nota 7.c) de Riesgo de
liquidez.

11.2. Otros instrumentos de capital

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el
desglose del saldo de este capitulo, en
funcion del sector de actividad del emi-
sor es el siguiente:

Miles de €

a0

De otros sectores
residentes

TOTAL 15.534 13.048

15.534 13.048

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 el
epigrafe “Otros instrumentos de capi-
tal”, presenta la siguiente composicion,
en funcion de la admisién o no a cotiza-
cion de los titulos que la integran, asi
como el porcentaje que representan
sobre el total:
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2008

Con cotizacién 15.534

Miles de €| % Sobre |pjjes de €| % Sobre
el total el total
100

13.048

Sin cotizacién

Los instrumentos de capital considera-
dos como cotizados corresponden, prac-
ticamente en su totalidad, a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 a participacio-
nes en

instituciones de inversion

colectiva.

11.3. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro
contabilizadas por el Grupo al cierre de
los ejercicios 2009 y 2008, para los acti-
vos de la cartera de “Activos financie-

s” disponibles para la venta es el
siguiente, correspondiendo los importes
de ambos ejercicios a la dotacion gené-
rica:

Saldo inicial (53)

Dotacidén neta

con cargo a los (716) (49)
resultados del

ejercicio

Otros movimientos 433

Saldo final (336) (53)
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11.4. Ajustes por valoracion

El detalle del epigrafe de “Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, como conse-
cuencia de los cambios en el valor razo-
nable de los activos de esta cartera es el
siguiente:

2009 | 2008 ]

Valores

representativos 746 (316)
de deuda

Otros instrumentos

de capital 543 (437)
TOTAL | 1.280 | (759

El movimiento registrado en el epigrafe
de “Ajustes por valoracion” del patrimo-
nio neto por las transacciones habidas
en los titulos clasificados en la categoria
de “disponibles para la venta” y por los
cambios en su valor razonable ha sido el
siguiente:

a!

2008
Saldo inicial (753) 2.495
Ganancias
(pérdidas) 2.042 (2.735)
por valoracion
Transferido
a pérdidas (513)
y ganancias
Saldo final 1.289 (753)

12. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de
los balances de situacion consolidados
es el siguiente:

Miles de €

2000 | 2008

Depdsitos en 45.488

entidades de crédito 153.766

Crédito a la clientela | 586.011 | 581.481

TOTAL 631.499 | 735.247,



12.1. Depositos en entidades de crédito

Este epigrafe presenta el siguiente
detalle:

Cuentas a plazo 37.583 25.570
Adquisicion
temporal de activos

121.783

Otras cuentas 6.903 4.796

Ajustes por
valoracion

Intereses
devengados

TOTAL 45.488 | 153.766

El tipo de interés medio anual durante
los ejercicios 2009 y 2008 fue aproxima-
damente del 1,27% y 3,93% respectiva-
mente.

1.002 1.617

El detalle por plazos remanentes de
vencimiento de este epigrafe se encuen-
tra detallado en la Nota 7.c).

AL 31 de diciembre de 2009 y 2008 exis-
tian depdsitos en entidades de crédito
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en moneda distinta del euro por importe
de 8.348 miles de euros y 6.243 miles de
euros respectivamente.

12.2. Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose de
este epigrafe de los balances de situa-
cion consolidados adjuntos, atendiendo
a la modalidad y situacion del crédito,
asi como al sector de la contraparte:
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— =T
2009 2008

Por modalidad y situacién del crédito

Cartera comercial 5.038 10.497

Deudores con garantia real 491.500 475.813

Adquisiciones temporales de activo

Otros deudores a plazo 82.031 91.182

Deudores a la vista y varios 7.013 7.530

Otros activos financieros 528

Activos dudosos 15.358 10.310

Ajustes por valoracién (15.457) (13.851)
TOTAL 586.011 581.481

Por sectores

Administraciones Publicas espafolas

Otros sectores residentes 582.010 578.495
Otros sectores no residentes 4.001 2.986
TOTAL 586.011 581.481
Por moneda
Euro 586.011 581.481
Divisa
TOTAL 586.011 581.481
Por modalidad del tipo de interés
Tipo de interés fijo 64.475 50.562
Tipo de interés variable 521.536 530.919
TOTAL 586.011 581.481




Los deudores con garantia real incluyen
un importe aproximado de 481.376
miles de euros de deudores con garan-
tia hipotecaria al 31 de diciembre de
2009 (464.822 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008). La cifra de deudo-
res a plazo incluye 3.898 miles de euros
de créditos subordinados al 31 de di-
ciembre de 2009 (4.022 miles de euros
al 31 de diciembre de 2008).

Durante los ejercicios 2008 y 2009,
la Entidad dominante ha renegociado
las condiciones de determinadas
operaciones con deudores modifican-
dose las condiciones originales de
estas operaciones, de manera que ha
obtenido garantias adicionales a las ini-
cialmente existentes que proporcionan
una mayor seguridad para la Entidad
dominante sobre su reembolso. El
importe de estas operaciones renego-
ciadas por la Entidad dominante a
31 de diciembre de 2009 -operaciones
que, de no haberse producido esta
renegociacion, se estima que podrian
estar en mora o clasificadas como de
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dudoso cobro “deterioradas”-, asciende
a 20.559 miles de euros.

El detalle por plazos remanentes de
vencimiento de este epigrafe se en-
cuentra detallado en la Nota 7.c).

El tipo de interés medio de los activos
registrados en este epigrafe fue aproxi-
madamente del -4,10% y 5,27% para
los ejercicios 2009 y 2008, respectiva-
mente.

En el ejercicio 2004, la Entidad domi-
nante procedio a titulizar operaciones
de créditos sobre clientes, cuyo saldo
vivo a 31 de diciembre de 2009 y 2008
asciende a 38.462 y 45.554 miles de
euros, respectivamente. De acuerdo con
el criterio descrito en la nota 3.i) estos
activos no fueron cancelados.

El detalle de los activos titulizados no
cancelados, en funcion del tipo de
activo, es el siguiente:
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Miles de €
2009 | 2008
Préstamos 38.462 ‘
hipotecarios ’ Hedat ‘

TOTAL 38.462 | 45.554 4

Los activos anteriores fueron transferi-
dos al “Fondo de titulizacion TDA 20
Mixto”, reteniendo significativamente el
Grupo los riesgos asociados a dichos
activos (riesgo de crédito), motivo por el
cual no han sido dados de baja del ba-
lance de situacion consolidado.

A 31 de diciembre de 2009 la Entidad
dominante tiene en cartera bonos emi-
tidos por el “Fondo de titulizacion” al
que fueron transmitidos estos activos
por un importe efectivo de 13.355 miles
de euros (2008: 15.011 miles de euros).
AL 31 de diciembre de 2009 y 2008 el im-
porte de los mencionados bonos se
presenta neteando la cuenta de “Parti-
cipaciones emitidas” del epigrafe de
Depositos de la clientela de los balan-
ces de situacion consolidados adjuntos
(Nota 18.1).

Asimismo el detalle de los pasivos con-
tabilizados como consecuencia de no
haber cancelado los activos anteriores
es el siguiente:

Pasivos financieros
a coste amortizado

roraL | 250 | Gusid

El detalle por plazos remanentes de
vencimiento de este epigrafe se en-
cuentra detallado en la nota 7.c).

25.107 30.543

El detalle de los ajustes por valoracién
efectuados sobre las operaciones clasi-
ficadas como “Crédito a la clientela”
es el siguiente:

[ o

Ajustes por
valoracién

Correcciones de

valor por deterioro| (15.787) | (14.843)
de activos
Intereses
devengados 860 [
Comisiones (530) (795)

TOTAL (15.457) | (13.851)
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El movimiento durante los ejercicios por considerarse remota su recupera-
2009 y 2008 de los activos financieros cion es el siguiente:
deteriorados dados de baja del activo

Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.976
Adiciones 245
Por recuperacion remota 207
Por otras causas 38
Recuperaciones (317)

Por condonacién

Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (817)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.904
Adiciones 474

Por recuperacion remota 281

Por otras causas 193
Recuperaciones (550)

Por condonacién (174)

Por cobro en efectivo sin financiacién adicional (14)

Por prescripcion (362)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.828

La clasificacion de los activos deterio-
rados pendientes de cobro, en funcidn
de su antigliedad es la siguiente:
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EJERCICIO 2009 Entre Entre
6y12 | 12y 18
meses | meses

Opera(’:lones sin 3.032 1.085 1.303 150 ‘ 534 ‘ 6.304
garantia real

Otras operaciones con

garantia real 3.285 1.084 2.230 443 7.110

EJERCICIO 2009

Operaciones con
garantia real sobre 1.946 1.946
vivienda terminadas

Miles de €

EJERCICIO 2008 Entre Entre Entre Mas
6y12 |12y 18| 18y 24 | de 24
meses meses meses meses

Operaciones sin

garantia real 2.680 347 302 82 416 3.827
Otras operaciones con

garantia real 3.209 1.306 o1 Lol




EJERCICIO 2008

Operaciones con
garantia real sobre
vivienda terminadas

El importe de los ingresos financieros
devengados acumulados y no recono-
cidos en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada de los ejercicios
2009 y 2008 de los créditos a clientes
deteriorados, asciende a 674 miles de
euros y 411 miles de euros, respectiva-
mente.

Los activos dudosos cuentan al 31 de di-
ciembre de 2009 y 2008 con las siguien-
tes garantias o mejoras crediticias,
adicionales a las garantias otorgadas
por los respectivos deudores (en valor
razonable determinado a la fecha de
concesidén de la operacidn).
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Miles de €

1.918 1.918

Ejercicio 2009 | 9.055

Ejercicio 2008 | 6.482
N4

12.3. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro
contabilizadas por el Grupo al cierre de
los ejercicios 2009 y 2008, para los acti-
vos de la cartera de “Inversiones Credi-
ticias” es el siguiente:
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Miles de €
Saldo al 31 de diciembre de 2008 6.819 8.024 14.843
Dotaciones con cargo a resultados 10.178 388 10.566
Determinadas individualmente 10.178 10.178
Determinadas colectivamente 388 388
Recuperacién de dotaciones (8.807) (534) (9.341)
con abono a resultados
Dotaciones netas del ejercicio 1.371 (146) 1.225
Eliminacion de saldos fallidos (281) (281)
contra fondos constituidos
Saldo al 31 de diciembre de 2009 7.909 7.878 15.787

EJERCICIO 2008

Individual | Genérica | TOTAL

Miles de €

Saldo al 31 de diciembre de 2007 4.110 8.401 12.511
Dotaciones con cargo a resultados 9.514 1.001 10.515
Determinadas individualmente 9.514 9.514
Determinadas colectivamente 1.001 1.001
Recuperacién de dotaciones (6.599) (1.378) (7.977)
con abono a resultados
Dotaciones netas del ejercicio 2.915 (377) 2.538
Eliminacién de saldos .faIIidos (206) (206)
contra fondos constituidos
Saldo al 31 de diciembre de 2008 6.819 8.024 14.843




El detalle de la partida de “Pérdidas por
deterioro - Inversiones Crediticias” de
la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada al 31 de diciembre de 2009
y 2008 es el siguiente:

| hilesdec Y
(==

Dotacion neta del

L 1.225 2.538
ejercicio

Activos en
suspenso (14) (317)
recuperados

A.mortlzamonets 162 11
directas de activos \

N N
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las
“Pérdidas por deterioro” registradas

cubren las provisiones minimas exigi-
bles por el Banco de Espana, teniendo
en cuenta la situacidn y circunstancias
de las operaciones y de los acreditados.

13. CARTERA DE INVERSION A
VENCIMIENTO

El detalle de este capitulo del activo de
los balances de situacion consolidados
es el siguiente:
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| 2009 | 2008

Deuda Publica 101.009 | 11.575
Espanola
TOTAL 101.009 | 11.575

Los intereses devengados en el ejerci-
cio 2009 de la “Cartera de inversion a
vencimiento” ascendieron a 4.922 miles
de euros (2008: 541 miles de euros). El
tipo de interés medio devengado por los
titulos de esta cartera fue aproximada-
mente el 4,77% y el 4,78% para los
ejercicios 2009 y 2008, respectivamente.

El importe de esta cartera afecta a dis-
tintos compromisos (obligaciones pro-
pias) y ascendia a 96.942 miles de euros
y 10.010 miles de euros a 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2009 y 2008 todos
los valores asignados a esta cartera es-
taban denominados en euros.

El detalle por plazo remanentes de ven-
cimiento de este epigrafe se encuentra
detallado en la Nota 7.c).
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13.1. Pérdidas por deterioro

El detalle de las “"Pérdidas por dete-
rioro” contabilizadas por el Grupo al
cierre de los ejercicios 2009 y 2008 para
los activos de la “Cartera de Venci-
miento” es el siguiente, correspon-
diendo los importes de ambos ejercicios
a la dotacidn genérica:

2000 | 2008 |

Saldo inicial ‘
Dotacion neta con
cargo a los (233)
resultados del
ejercicio

Saldo final (233)
.4

14. DERIVADOS DE COBERTURA

Los derivados designados como instru-
mentos de cobertura, se registran por
su valor razonable, segun lo dispuesto
en las notas 3.e) y 3.h).

El detalle de los “Derivados de cober-
tura” por tipo de cobertura al 31 de di-
ciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

| 2009 | 2008 |

Micro-coberturas

Coberturas de

6.650 5.698
valor razonable

Coberturas de flujo
de efectivo

Loral | aeso | sesnd

Al 31 de diciembre de 2009, la Entidad
dominante ha registrado 6.650 miles de
euros, relacionados con la cobertura

de valor razonable, cubriendo el riesgo
de tipo de interés de una cédula hipote-
caria emitida durante el ejercicio 2008,
a un tipo de interés fijo.

Las ganancias y pérdidas de los deriva-
dos de cobertura y de las partidas cu-
biertas, atribuibles al riesgo cubierto,
han presentado el siguiente detalle en
los ejercicios 2009 y 2008:
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P T wiesdec Y
| 2009 [ 2008

Ganancias

Derivados de

cobertura Uit =L

Partidas cubiertas

TOTAL 1.509 5.195
Pérdidas

Derivados de

cobertura

Partidas cubiertas 1.509 5.195
TOTAL 1.509 5.195
54

A continuacién se detallan para los como “Derivados de cobertura”, clasifi-
gjercicios anuales terminados al 31 de cados por tipo de mercado, tipo de pro-
diciembre de 2009 y 2008 los valores ducto, contraparte, plazo remanente
nominales y los valores razonables de y tipo de riesgo:

los “Derivados financieros” registrados
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Miles de €

Nominales Valor razonable

Guonias do orden | Activo | pasive | Activo | Pasive
| 2009 | 2008 | 2009 | 2009 | 2008 | 2008 |

Por tipos de mercado
Mercados no Organizados 50.000 50.000 6.650 5.698

Por tipo de producto

Ventas a plazo
Permutas 50.000 50.000 6.650 5.698

Opciones

Compradas
Vendidas

Forwards
TOTAL 50.000 50.000 6.650 5.698
Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes 50.000 50.000 6.650 5.698

Entidades de crédito. No Residentes

Otras entidades financieras residentes

Resto de sectores residentes
TOTAL 50.000 50.000 6.650 5.698

Por plazo remanente

Hasta 1 afno

Mas de 1 afno y hasta 5 afos
Mas de 5 afios 50.000 50.000 6.650 5.698
TOTAL 50.000 50.000 6.650 5.698

Por tipos de riesgos cubiertos

Riesgo de tipo de cambio

Riesgo de tipo de interés 50.000 50.000 6.650 5.698
Riesgo sobre acciones
TOTAL 50.000 50.000 6.650 5.698

176



15. ACTIVOS NO CORRIENTES EN
VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS
CON ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA

El desglose de estos epigrafes de los
balances de situacién consolidados al
31 de diciembre de 2009 y 2008 es el

siguiente:

Miles de €

294

Activos

adjudicados 7.027

Correcciones
de valor por
deterioro

rotaL | aseo| | s | 4

Elvalor razonable de los activos adjudi-
cados es, en todos los casos, superior
alvalor por el que estan contabilizados.

(2.437) (200)

El detalle del movimiento registrado en
estos epigrafes del balance de situacion
consolidado durante los ejercicios 2009
y 2008 ha sido el siguiente:
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S

Saldo al 31 de

diciembre de 2007 294
Altas
Bajas
Traspasos
Saldo al 31 de

.. 294
diciembre de 2008
Altas 5.182
Bajas
Traspasos 1.551
Saldo al 31 de
diciembre de 2009 | 7-027

El desglose de los activos adjudicados
atendiendo a su naturaleza es el si-

guiente:

Inmuebles

| 7.027 |

294

Terrenos

TOTAL 7.027 m
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Dicho saldo se corresponde con varios
inmuebles aportados por la sociedad
Gabinete de Estudios y Gestion Juridica,
S.A. en concepto de operaciones de
cancelacion de deuda de clientes (per-
tenecientes a Banco Caminos).

El detalle de las pérdidas por deterioro
contabilizadas por el Grupo al cierre
de los ejercicios 2009 y 2008 para los
activos no corrientes en venta es el
siguiente, correspondiendo los impor-
tes de ambos ejercicios a la dotacion
genérica:

2000 [ 2008

Saldo inicial (200) (200)

Dotacion/
Recuperacion neta
con cargo a los
resultados del
ejercicio

(981)

Otros movimientos (1.256)
Saldo final (2.437) (200)

16. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe de los balan-
ces de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el si-
guiente:

Miles de €
2009 2008

Uso propio 33.092 33.385
Inversiones 4.007 3.851
inmobiliarias

Correcciones qe (1.255)
valor por deterioro

TOTAL | 37.099 35.981

Uso propio

El detalle de este epigrafe de los balan-
ces de situacion consolidados y los mo-
vimientos habidos durante los ejercicios
de 2009, 2008 y 2007, en este epigrafe,
se muestran a continuacién:
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Miles de €

DE USO PROPIO Equipos Mobiliario, — TOTAL
Informaticos insielaciones en curso
y Otros

Valor de Coste

Saldo al 31 de diciembre de 2007 936 5.197 25.494 31.627
Altas 95 341 3.000 2.226 5.662
Bajas

Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.031 5.538 28.494 2.226 37.289
Altas 164 293 2.325 2.782
Bajas (411) (719) (6) (1.136)
Traspasos (28) 28 (2.264) (2.264)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 756 5.140 26.230 4.545 36.671

Amortizacién Acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2007 (473) (1.391) (1.596) (3.460)
Altas (163) (218) (63) (444)
Bajas

Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2008 (636) (1.609) (1.659) (3.904)
Altas (266) (368) (634)
Bajas 243 566 809
Traspasos 12 (12) 150 150
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (647) (1.423) (1.509) (3.579)
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El traspaso de edificios se correspon-
de con una nave industrial en Alco- G
bendas que ha sido reclasificada du-
rante el ejercicio 2009 a Inversiones Valor de Coste
Inmobiliarias. Saldo al 31 de diciembre
de 2007 3.939 | 3.939
Inversiones inmobiliarias Altas
El detalle de este epigrafe del balance Bajas
de situacién consolidado y los movi- Traspasos
mientos habidos durante los ejercicios Saldo al 31 de diciembre 3939 | 3.939
de 2009y 2008, se muestran a continua- de 2008
cion: Altas
Bajas (261) | (261)
Traspasos 713 713
Saldo al 31 de diciembre
de 2009 4.391 | 4.391
Amortizacion Acumulada
2:I:§0:«;I 31 de diciembre (5) (5)
Altas (83) (83)
Bajas
Traspasos
izlggozl 31 de diciembre (88) (88)
Altas (247) | (247)
Bajas
Traspasos (49) (49)
Saldo al 31 de diciembre
de 2009 (384) | (384)
54




AL 31 de diciembre de 2009, el Grupo no
tenia ninglin compromiso firme de com-
pra o venta de inmovilizado por importe
significativo.

No hay activos materiales de importe
significativo para los que existan res-
tricciones de uso o titularidad, que
estén fuera de servicio, o que el Grupo
haya entregado en garantia de cumpli-
miento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no
existen activos totalmente amortizados
y todavia en uso.

Las inversiones inmobiliarias corres-
ponden, fundamentalmente, a inmue-
bles propiedad del Grupo que se
encuentran arrendados a terceros
(arrendamientos operativos) o en dispo-
sicion de ser vendidos.

Durante el ejercicio 2009 el Grupo ha
percibido rentas en concepto de alquiler
por importe de 248 miles de euros
(2008: 209 miles de euros) procedente
de activos clasificados como inversio-
nes inmobiliarias.
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Correcciones de valor por deterioro

El Grupo mantenia a 31 de diciembre de
2008 clasificado como inversién inmo-
biliaria un inmueble procedente de una
adjudicacion cuyo coste y deterioro as-
cendian a 1.551 y 1.255 miles de euros
respectivamente. Dicho inmueble ha
sido reclasificado al epigrafe de “Activos
no corrientes en venta” durante el ejer-
cicio 2009.

17. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicidn de este epigrafe de los
balances de situacion consolidados ad-
juntos es el siguiente:

2009 | 2008 |

| 2.410 |
Otro activo intangible | 1.190 | 264

phTOTAL | 3.600 | 2644

El fondo de comercio procede de la ad-
quisicion del 34,99% de Gesconsult,
S.G.I.I.C, S.A. en diciembre de 2009. El
precio de esta adquisicion correspondid

Fondo de comercio
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a un importe de 3.058 miles de euros
dando lugar a que se pusiera de mani-
fiesto una plusvalia tacita por importe
de 2.410 miles de euros.

El saldo reflejado en “Otro activo intan-
gible” de los balances de situacion
consolidados adjuntos, recoge funda-
mentalmente las inversiones realizadas
en programas informaticos y otros acti-
vos inmateriales.

No hay activos intangibles con restric-
ciones de uso o titularidad ni con vida
util indefinida. Durante los ejercicios
2009 y 2008 no ha sido necesario regis-
trar pérdidas por deterioro por estos
activos.

El detalle de este epigrafe del balance
de situacién consolidado y los movi-
mientos habidos durante los ejercicios
de 2009 y 2008, se muestran a continua-
cién:

Miles de €

Activo
intangible

Valor de Coste
Saldo al 31 de diciembre
de 2007 s
Altas 67
Bajas
Traspasos
jzlggoaal 31 de diciembre 905
Altas 106
Bajas
Traspasos 1.045
izlggoagl 31 de diciembre 2.056
Amortizacion Acumulada
izlggoz;l 31 de diciembre (475)
Altas (166)
Bajas
Traspasos
Saldo al 31 de diciembre (641)
de 2008
Altas (149)
Bajas
Traspasos (76)
Saldo al 31 de diciembre
de 2009 (Eo8)
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18. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS lances de situacidn consolidados adjun-
La composicion del saldo de estos capi- tos para los ejercicios 2009 y 2008, es la
tulos del activo y del pasivo de los ba- siguiente:

Miles de €

Activo

Devengo de productos no vencidos 227 191
Gastos pagados no devengados 72 72
Otras periodificaciones 95
Otros conceptos 8 11
TOTAL 307 369
Pasivo

Por garantias financieras

Gastos devengados no vencidos 1.184 1.593
Otras periodificaciones 396 650
TOTAL 1.580 2.243

U
| Miles de € Y
19. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE _
AMORTIZADO

Depdsitos de entidades
El detalle de este capitulo del pasivo de  de crédito 33.481  2.119

los bal.an(':es de situacion consolidados Depositos de la clientela |824.043| 788.533
es la siguiente:

Otros pasivos financieros 9.313 7.294

TOTAL 866.837| 797.946
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19.1. Depositos de la clientela

La composicidon de este epigrafe del
pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciem-

bre de 2009 y 2008, atendiendo a la con-
traparte y tipo de pasivo financiero, se
indica a continuacion:

Miles de €
TR R T
22 3

Administraciones publicas espanolas
Otros sectores residentes
Depésitos a la vista 152.453 127.972
Cuentas corrientes 123.432 103.224
Cuentas de ahorro 29.021 24.748
Depdsitos a plazo 609.675 565.630
Imposiciones a plazo 573.737 525.514
Cuentas de ahorro-vivienda 10.558 9.285
Particiaciones emitidas 25.107 30.543
Otros fondos a plazo 273 288
Cesién temporal de activos 53.701 90.198
Ajustes por valoracion 8.192 4.731
Otros sectores no residentes
TOTAL 824.043 788.533
Por moneda
Euro 816.327 782.902
Divisa 7.716 5.631
TOTAL 824.043 788.533
Por modalidad de tipo de interés
Tipo de interés fijo 497.406 346.321
Tipo de interés variable 326.637 442.212
TOTAL 824.043 788.533




La cuenta de “Imposiciones a plazo”
incluye, en 2009, cédulas hipotecarias
con el siguiente detalle:

Fecha | Fecha |Tipo de
Emision| vcto. |interés
2009|2008 |

20/07/2007|20/07/2007| 5,1353% 50.000 | 50.000
4
El detalle de los ajustes por valoracion
efectuados sobre las operaciones clasi-
ficadas como “Depdsitos de la clientela”

de otros sectores residentes es el

siguiente:
Miles de €
| 2009 | 2008
Ajustes por
valoracién
Intereses
devengados 2.028 3.669
Operaciones de
5.812 5.7522

micro-cobertura

Prima emisién
cédulas (261) (281)
hipotecarias

Pasivos valor
razonable o (4.409)

TOTAL 8.192 4.731
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El tipo de interés medio anual durante
los ejercicios 2009 y 2008 de los “Depo-
sitos a la clientela” fue del 1,97% vy
3,36% respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de
vencimiento de este epigrafe se en-
cuentra detallado en la nota 7.c].

19.2. Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registra-
dos en este epigrafe del balance de
situacion consolidado adjunto se en-
cuentran clasificados en la cartera de
“Pasivos financieros a coste amorti-
zado”, por lo que se valoran por su coste
amortizado, e incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidas en
otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros
agrupados por tipo de instrumento fi-
nanciero es el siguiente:
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Miles de €
(2009 | 2008

Obligaciones a pagar 214 186
Cuentas de recaudacion| 3.622 | 3.488
Cuentas especiales 62 89
Garantias financieras 88 165
Otros conceptos 5.327 | 3.366 ‘

TOTAL m 7.294

El saldo de la cuenta “Otros conceptos”
recoge, entre otros, saldos pendiente
de retrocesion al Fondo TDA 20 Mixto,
por la amortizacion de los préstamos
cedidos a dicho Fondo por importe de
746y 989 miles de euros a 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008, respectivamente.

19.3. Informacidn requerida por la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario y por el Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por
el que se desarrollan determinados
aspectos de esta Ley

Banco Caminos S.A. es la Unica enti-
dad del Grupo emisora de cédulas
hipotecarias.

Como emisor de cédulas hipotecarias,
a continuacion se presenta determinada
informacion relevante, cuyo desglose es
requerido en las cuentas anuales por la
normativa del mercado hipotecario.

El Grupo dispone de las politicas y pro-
cedimientos expresos que abarcan
todas las actividades realizadas en el
ambito de las emisiones del mercado
hipotecario que realizay que garantizan
el cumplimiento riguroso de la norma-
tiva del mercado hipotecario aplicable a
estas actividades.

Estas cédulas hipotecarias son valores
cuyo capital e intereses estan especial-
mente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre
todas las que en cualquier tiempo cons-
ten inscritas a favor de la Entidad domi-
nante. Las cédulas emitidas por la
Entidad dominante no tienen afectos
otros activos de sustitucion.

Las cédulas hipotecarias incorporan el
derecho de crédito de su tenedor frente
a la Entidad dominante, garantizado en



la forma que se ha indicado en el pa-
rrafo anterior y llevan aparejada ejecu-
cién para reclamar del emisor el pago,
después de su vencimiento. Los tenedo-
res de las referidas cédulas tienen el
caracter de acreedores con preferencia
especial que senala el numero 3° del
articulo 1.923 del Cddigo Civil frente a
cualesquiera otros acreedores, con re-
lacion a la totalidad de los préstamosy
créditos hipotecarios inscritos a favor
del emisor. Todos los tenedores de cé-
dulas, cualquiera que fuese su fecha de
emisiéon tienen la misma prelacion
sobre los préstamos y créditos que las
garantizan.

En caso de concurso, los tenedores de
cédulas hipotecarias gozarian del privi-
legio especial establecido en el nimero
1° del apartado 1 del articulo 90 de la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
Sin perjuicio de lo anterior, se atende-
rian durante el concurso, de acuerdo
con lo previsto en el nimero 7° del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, y
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como créditos contra la masa, los pagos
que correspondan por amortizacién de
capital e intereses de las cédulas hipo-
tecarias emitidos y pendientes de amor-
tizacion en la fecha de solicitud del
concurso hasta el importe de los ingre-
sos percibidos por el concursado de los
préstamos y créditos hipotecarios.

En caso de que, por un desfase tempo-
ral, los ingresos percibidos por el con-
cursado fuesen insuficientes para
atender los pagos mencionados en el
parrafo anterior, la administracion con-
cursal deberia efectuar operaciones de
financiacion para cumplir el mandato
de pago a los cedulistas, subrogandose
el financiador en la posicién de éstos.

En caso de que hubiera de procederse
conforme a lo senalado en el niUmero 3
del articulo 155 de la Ley 22/2003, de 9
de junio, Concursal, el pago a todos los
titulares de cédulas emitidas por el
emisor se efectuaria a prorrata, inde-
pendientemente de las fechas de emi-
sion de sus titulos.
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A continuacion se presenta el valor no-
minal de los titulos del mercado hipote-
cario emitidos por el Grupo y vivos al 31

de diciembre de 2009 y 2008, agregados
por clases y con indicacion de si fueron
emitidos en oferta publica:

Miles de €
[ 2009 [ 2008

Cédulas hipotecarias de los que: emitidos en oferta publica 50.000 50.000

Bonos hipotecarios de los que: emitidos en oferta publica

Participaciones hipotecarias de los que: emitidos en oferta publica 38.461 45.553

A continuacién se presenta el valor
nominal del total de préstamos y crédi-
tos hipotecarios del Grupo, asi como de
aquellos que resultan elegibles de

acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable a efectos del calculo
del limite de la emision de cédulas
hipotecarias:

Miles de €
[ 2009 [ 2008

470.848

Valor nominal de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios

de Banco Caminos pendientes de amortizacion (*) 487.539

Valor nominal de los préstamos o créditos hipotecarios pendientes
que resultan elegibles de acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, a efectos de servir para el calculo del
limite de emision de las cédulas hipotecarias

242.626 215.361

o créditos afectos a operaciones de
Titulizaciones Hipotecarias.

(*] Esta cifra excluye los saldos pen-
dientes de amortizar de los préstamos



Por su parte, a continuacion se presenta
determinada informacion relativa a la
calidad crediticia de los préstamos y
créditos hipotecarios elegibles afectos
a las emisiones de cédulas hipotecarias
de Banco Caminos, S.A. al 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008:

a) Importe pendiente de cobro (princi-
pal e intereses devengados y pen-
dientes de cobro, registrados o no)
de los créditos y préstamos hipote-
carios elegibles entre el dltimo va-
lor razonable de las garantias afec-
tas a los préstamos y créditos (LTV):

iles doc 4
C e

Operaciones con LTV

inferior a 50% o

61.608

Operaciones con LTV
entre el 50% y el 80%

Operaciones con LTV
entre el 80% y el 100%

TOTAL 215.361

b) Importe pendiente de cobro (prin-
cipal e intereses devengados, re-

181.017| 167.338
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gistrados o no, pendientes de co-
bro) de los créditos y préstamos
hipotecarios elegibles atendiendo
a su clasificacion en las categorias
establecidas en el Anejo IX de
la Circular 4/2004 de Banco de
Espana:

Miles de €
2009
Operaciones clasificadas como | 545 go5

riesgo normal

2008

215.361

Operaciones clasificadas como
riesgo dudoso por razones
distintas de la morosidad

Operaciones clasificadas como
riesgo dudoso por razones de
su morosidad

Riesgos fallidos

TOTAL 242.625 |215.361
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20. PROVISIONES

El detalle de este capitulo de los balan- _m

ces de situacidon consolidados al 31  Provisiones para riesgos

de diciembre de 2009 y 2008 es el Y compromisos 1.269 | 1.140
contingentes

siguiente:
Otras provisiones | 1.563 | 2.092

El movimiento experimentado en estos TOTAL 2 832 W

epigrafes en los ejercicios 2009 y 2008 es
el siguiente:

Miles de €

Provisiones

. Otras
para riesgos | hrovisiones TOTAL
contingentes

Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.095 3.462 4.557 ‘
Dotaciones 519 434 953
Recuperaciones (474) (1.804) (2.278)

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.140 2.092 3.232
Dotaciones 154 154
Recuperaciones (25) (529) (554)

Otros movimientos
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.269 1.563 2.832
El epigrafe de “Otras provisiones” regis- tuido con motivo de las plusvalias gene-
traba a 31 de diciembre de 2007, un radas por las ventas de inmuebles lleva-
fondo por bloqueo de beneficios, consti- das a cabo por Gabinete de Estudios y




Gestion Juridica S.A. en el ejercicio 2002
al haber financiado Caja Caminos, S.C.C.
(antigua denominacién juridica de la
Entidad dominante Banco Caminos, S.A.)
a los compradores de estos inmuebles
para llevar a cabo las adquisiciones.
El Grupo constituyé este fondo por
un importe inicial de 2.858 miles de
euros, equivalente al porcentaje de plus-
valia que correspondia a la parte de
las ventas financiadas por la Entidad
dominante, que se liberara en funcion
de la amortizacién de las deudas. A 31
de diciembre 2007, el importe registrado
por este concepto ascendia a 1.804 miles
de euros.

En el ejercicio 2008, se liberod esta provi-
sion ya que la Direccion de la Entidad
dominante, considerd que tras cinco
anos de cumplimiento de pago de la
financiacion otorgada por Banco Cami-
nos, no existia incertidumbre sobre
el buen fin de la operacion.

Asimismo se registra bajo este epigrafe
un fondo por bloqueo de beneficios,
constituido con motivo de las plusvalias
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generadas por la venta de un terreno e
inmuebles situados en Teguise (Lanza-
rote) con una superficie de 15.493 m2,
realizada por la sociedad Maxlan, S.A.

Con fecha 22 de noviembre de 2002,
Maxlan S.A. firmé un acuerdo con otra
sociedad por el que ambas se compro-
metian a promocionar la construccion de
un complejo de viviendas sobre dichos
terrenos. En julio de 2006, Caja Caminos,
S.C.C. [antigua denominacién juridica de
la Entidad dominante Banco Caminos
S.A.) obtuvo la licencia de obras, comen-
zado la promocion en el Gltimo trimestre
del ejercicio 2006.

Con fecha 27 de septiembre de 2007 se
vendié el mencionado terreno y los in-
muebles, por un importe de 4.976 miles
de euros, generando la operacion un be-
neficio consolidado de 2.645 miles de
euros. Dado que los importes a percibir
por la venta han sido aplazados y seran
cobrados en plazos anuales hasta 2011,
el Grupo no ha reconocido todo el bene-
ficio generado en la operacion, mante-
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niendo 1.457 miles de euros en el epi-
grafe “otras provisiones” a 31 de diciem-
bre de 2009 (2008: 1.986 miles de euros).

21. PATRIMONIO NETO

21.1. Capital
Este epigrafe recoge principalmente las
acciones en las que se divide el capital
de la Entidad dominante, entre sus
accionistas.

Banco Caminos, S.A. es una entidad de
crédito constituida inicialmente con la
denominacién de Caja de Crédito del Co-
legio de Ingenieros de Caminos, Canales
y Puertos Sociedad Cooperativa con
fecha de 2 de febrero de 1977. Con fecha
18 de junio de 1990 fue cambiada su de-
nominacion por Caja Caminos, Sociedad
Cooperativa de Crédito, segun acuerdo
adoptado por la Asamblea General
Ordinariay Extraordinaria. Su objeto era
la realizacion y fomento del Crédito
Cooperativo.

A 31 de diciembre de 2009, la Entidad do-
minante tiene titulos en autocartera por

importe de 1.612 miles de euros (2008:
1.656 miles de euros).

EL 26 de junio de 2009, la Junta General
de Accionistas de la Entidad dominante
acordo aplicar, de forma totalmente gra-
tuita para los accionistas, de las reservas
disponibles de la Entidad dominante, 32
miles de euros con un incremento de
valor de la accion de 9 céntimos de euro,
para aumento de capital, al que serviran
de contravalory, por lo tanto, quedar fi-
jado el capital social de la Entidad domi-
nante 21.163.490,06 euros.

Adicionalmente acordd desdoblar la
totalidad de las acciones que integran
el capital social, en la proporcion de 10
acciones nuevas por cada 1 antigua,
mediante la disminuciéon del valor nomi-
nal de todas las acciones de 60,20
euros a 6,02 euros, modificAndose el
numero total de acciones integrantes
del capital social de la Entidad domi-
nante que pasa de 351.553 a 3.515.530,
todas ellas integramente suscritas y
desembolsadas.
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La operacion ha sido realizada con fecha
12 de febrero de 2010 cuando se elevd a
publico dicho acuerdo.

El movimiento del saldo de este epigrafe
a lo largo de los ejercicios 2009 y 2008 se
presenta seguidamente:

Miles de €
2009 2008

21.2. Ajustes por valoracion de activos

disponibles para la venta Saldo inicial (753) | 2.495
Este epigrafe de los balances de situa- Variaciones de valor razonable de
: 1.061 | (685)
., . . valores representativos de deuda
cion consolidados recoge el importe neto
d I .. del val Variaciones de valor razonable
e aquellas var|§C|ones _e_ valor razo- i e 6 aEhe] 981 | (2.563)
nable de los activos clasificados como -
Saldo final 1.289 (753)

disponibles para la venta que, conforme
a lo dispuesto en la Nota 3.e}, deben cla-
sificarse como parte integrante del
patrimonio neto del Grupo. Dichas varia-
ciones se registran en las cuentas de
pérdidas y ganancias cuando tiene lugar
la venta de los activos en los que tienen
su origen.

21.3. Reservas y prima de emision

En el Estado total de cambios en el pa-
trimonio neto consolidado de los ejerci-
cios 2009 y 2008, que forma parte
integrante del Estado de cambios en el
patrimonio consolidado, se presenta el
movimiento habido durante dichos ejer-
cicios en los epigrafes “Fondos propios
- Prima de Emision” y “Fondos propios -

En el Estado de ingresos y gastos reco-
nocidos y consolidados de los ejercicios
2009 y 2008, que forma parte integrante

del Estado de cambios en el patrimonio
consolidado, se presenta el movimiento
habido durante dichos ejercicios en este
epigrafe.

Reservas”.

El detalle, por conceptos, del saldo de
estos capitulos de los balances de situa-
cidn consolidados es el siguiente;
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2009 2008

Rerservas obligatorias (Fondo de Reserva Obligatorio)

Reservas voluntarias de la entidad dominante 35.933 28.816
Reservas de entidades asociadas 38
Prima de emisién 29.028 29.028

TOTAL 64.961 57.882

Como consecuencia de la transforma-
cion de Caja Caminos, sociedad coope-
rativa de crédito a Sociedad Andnima con
caracter de Banco, durante el ejercicio
2008, la prima de emision que se regis-
traba bajo el epigrafe “Reservas volun-
tarias” pasa a
epigrafe “Prima de emisién”. La prima

registrarse bajo el

de emision (calculada como la diferencia
entre el precio de intervencidn, fijado en
articulo 24 de los Estatutos Sociales y el
nominal de la aportacion) tiene su origen
en las aportaciones voluntarias que se
aprobaron por la Asamblea General ce-
lebrada el 28 de junio de 2002y en la am-
pliacion de capital aprobada por la
Asamblea General de 29 de junio de 2007
(Nota 21.1).

La prima de emision es de libre distribu-
cion. A fecha de cierre del ejercicio la
prima de emision esta integramente exi-
gida y registrada.

Adicionalmente, durante el ejercicio
2008, el “Fondo de Reserva” obligatorio
de la Entidad dominante, cuyo importe
ascendia a 7.250 miles de euros fue tras-
pasado a la cooperativa “Almagro Socie-
dad Cooperativa de Consumidores vy
Usuarios” de conformidad con lo apro-
bado en la Asamblea Extraordinaria de
29 de junio de 2007.

Reservas atribuidas a las entidades

consolidadas

El desglose por entidades de los saldos
de esta partida de los balances de situa-
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cion consolidados (una vez considerado
el efecto de los ajustes de consolidacion,
se indica seguidamente:

SOCIEDADES Miles de €
2009 |

Banco Caminos, S.A. 52.919 47.753
Fundaciéon Banco Caminos 132 115
Servifonsa, S.A. 471 479
Gestifonsa, S.G.I.I.C., S.A 2.370 2.146
Gefonsa, A.V.S.A. 5.440 4.972
Gabinete de Estudios y Gestion Juridica, S.A. 3.586 1.997
Sistemcam, S.A. 248 235
Maxlan, S.A. (271) 56
Gestrium, S.A. 45 28
Instituto de Estudios Técnicos, S.A. 39
Callburdon, S.L. 49 29
Agentecam, S.A. 13 12
Gespensioén Internacional, SGEFP (132) (52)
Gestconsult, S.G.I.I.C., S.A.

Corporacién Banco Caminos 91 73 |

TOTAL 64.961 57.882




Informe Anual 2009

21.4. Resultado consolidado considerado el efecto de los ajustes de

consolidacion, es la siguiente:

La contribucion por sociedad al resul-
tado consolidado del ejercicio, una vez

SOCIEDADES Miles de €
2000 |

Banco Caminos, S.A. 10.520 9.239
Fundacién Banco Caminos (133) (15)
Servifonsa, S.A. (1.005) (995)
Gestifonsa, S.G.I.I.C. 1.037 993
Gefonsa, A.V.S.A. (1.150) 523
Gabinete de Estudios y Gestion Juridica, S.A. (509) (293)
Sistemcam, S.A. (1.092) (1.423)
Maxlan, S.A. (6) (2)
Gestrium, S.A. (30) (32)
Instituto de Estudios Técnicos, S.A. 40
Agentecam, S.A. (90) (13)
Corporacién Banco Caminos (548) (753)
Gespension Internacional (35) (113)
Gesconsult, S.G.I.I.C., S.A. (18)

Callburdon, S.L. (308) (308) |




22. RIESGOS Y COMPROMISOS
CONTINGENTES

22.1. Riesgos Contingentes

El detalle de las garantias financieras
concedidas por el Grupo al cierre de los
ejercicios 2009 y 2008 se muestra a con-

tinuacion:
Avales financieros | 42.130| 32.854

Otros avales y cauciones | 41.802| 39.237

roraL | 03532 1205

Una parte significativa de estos importes
llegara a su vencimiento sin que se ma-
terialice ninguna obligacion de pago
para el Grupo, por lo que el saldo con-
junto de estos compromisos no puede
ser considerado como una necesidad fu-
tura real de financiacion o liquidez a con-
ceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instru-
mentos de garantia se registran en el ca-
pitulo “Comisiones Percibidas” de las
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cuentas de pérdidas y ganancias conso-
lidadas y se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que traen
causa sobre el importe nominal de la
garantia.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la
Entidad dominante no tenia activos que
garantizaran operaciones realizadas por
la misma o por terceros.

22.2. Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contin-
gentes al 31 de diciembre de 2009 y 2008
es el siguiente:

A
[ 2009 | 2008 |

Crompromisos de crédito 120.306|119.501
Contratos convencionales de

adquisicién de activos financieros 10.876| 43.157
Otros compromisos contingentes 14.252| 12.771

o s dadls.aag
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Esta partida recoge compromisos irrevo-
cables de facilitar financiacion conforme
a unas determinadas condiciones y pla-
zos previamente estipulados, asi como
compromisos de adquisiciones tempora-
les de activos. Todos los compromisos de

créditos con los que cuenta el Grupo son
de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de crédito
en los ejercicios 2009 y 2008 agrupados
por contrapartida es el siguiente:

Miles de €
[ 2009 | 2008

Disponible por terceros

Sector Administraciones Publicas

Otros sectores residentes

Tarjetas de crédito 23.124 22.618
De cuentas con disponibilidad inmediata 94.608 92.344
Condicionales 1.920 3.998
No residentes 654 541

TOTAL 120.306 119.501

23. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

Dada la transformacion de Caja Cami-
nos, Sociedad Cooperativa de crédito a
Sociedad Andnima con el caracter de
Banco, la Entidad dominante no esta su-
jeta a la Ley 13/1989, del 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito, que regula el
Fondo de Educacion y Promocion.

Si bien el Fondo de Educacién y Pro-
mocion ha desaparecido, dada la nueva
forma juridica de la Entidad dominante,
se ha registrado como gasto del ejercicio
210 miles de euros (Nota 31), bajo el
epigrafe “Otros gastos generales de
administracion”, correspondiente al
apoyo financiero que la Entidad domi-



nante sigue prestando a la Fundacion
Caja Caminos.

24. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente,
las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta
haber sido inspeccionadas por las auto-
ridades fiscales o haber transcurrido
el plazo de prescripcion correspon-
diente.

La consolidacion no es aplicable a
efectos fiscales, y en consecuencia, cada
sociedad integrante del Grupo presenta
separadamente su declaracion.

La Agencia Tributaria, durante 2005,
realizé en Caja Caminos, Sociedad Coo-
perativa de Crédito (antigua denomina-
cion de la Entidad dominante] inspeccién
del Impuesto sobre el Valor Anadido, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicasy del Impuesto sobre Sociedades
para los ejercicios 2002 y 2003 sin que
se pusieran de manifiesto incidencias
significativas.
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La Entidad dominante tiene abiertos a
inspeccion fiscal los Ultimos cuatro ejer-
cicios para los impuestos a los que se
encuentra sujeta su actividad. Todas sus
sociedades dependientes tienen abiertos
a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios
para todos los impuestos que les son de
aplicacion.

La Direccion del Grupo estima que no
existen contingencias de importes signi-
ficativos que pudieran derivarse de los
anos e impuestos abiertos a inspeccion.

Debido a las diferentes interpretaciones
que pueden hacerse de las normas fis-
cales aplicables a las operaciones reali-
zadas por la Entidad dominante, podrian
existir, para los anos pendientes de ins-
peccion, determinados pasivos fiscales
de caracter contingente, que no son sus-
ceptibles de cuantificacion objetiva. Sin
embargo, en opinién de los Administra-
dores de la Entidad dominante, asi como
de sus asesores fiscales, la posibilidad
de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingen-
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tes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales adjuntas.

Como consecuencia de la transforma-
cion llevada a cabo el 8 de febrero de
2008 (Nota 1], la Entidad dominante dejé
de estar sometida al régimen fiscal es-
pecial de las cooperativas de crédito, pa-
sando a tributar conforme al régimen
general del |.S.

De acuerdo con lo dispuesto en el arti-
culo 26.2 d] del Real Decreto Legislativo
4/2004 de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, se entiende
concluido el periodo impositivo cuando
se produce la transformacion de la
forma juridica de una entidad y ello de-
termina la modificacion del tipo de gra-
vamen o la aplicacion de un régimen
tributario especial.

Por este motivo, existen dos periodos
impositivos diferenciados, en el ejercicio
2008. No obstante, dado que el primer

periodo Unicamente se extiende hasta
la fecha de la transformacidn, que las
diferencias no son significativas y que
la fecha de liquidacion se producira
durante el ejercicio 2009, se presenta
de manera agregada los importes rela-
cionados con la Entidad dominante
correspondientes a ambos periodos
impositivos.

La conciliacion entre los beneficios del
ejercicio y las bases imponibles corres-
pondientes a los ejercicios 2009 y 2008,
sin tener en cuenta los gastos por im-
puesto sobre sociedades surgidos por
transacciones registradas directamente
contra el patrimonio neto es como sigue:
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Miles de €
[ 2009 | 2008

‘ Beneficio del ejercicio antes de impuestos 9.582 9.504
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes 339 (272)
Compensancion de bases imponibles negativas (14) 69
Resultado contable ajustado 9.907 9.301
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias 517 (3.565)

| Base imponible 10.423 5.736 |

Miles de €
2009 2008
Impuesto | Impuesto | Impuesto | Impuesto
devengado| a Pagar |devengado| a Pagar

Cuota

Sobre resultado contable ajustado 2.972 2.790

Sobre base imponible 3.127 1.721
Deducciones

Por doble imposicién (18) (18) (7) (7)

Otras (1) (1) (1) (1)
Otros conceptos (4) (4) | (126) 482
Gasto / Cuota 2,949 | 3.104 | 2.656 | 2.195

Ajuste Impuesto Sociedades ejercicio anterior

Retenciones y pagos a cuenta (1.794) (1.411)
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Al 31 de diciembre de 2009, la sociedad
dependiente “Gespension Internacional,
S.A., E.G.F.P.” tenia bases imponibles
negativas pendientes de compensar por
importe de 102 miles de euros.

El saldo del epigrafe de “Activos fisca-
les” recoge los importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses
(“Activos fiscales-Corrientes”) y los im-
portes de los impuestos a recuperar en
ejercicios futuros, incluidos los deriva-
dos de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificacio-
nes fiscales pendientes de compensar
("Activos fiscales-Diferidos). El saldo del
epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el
importe de todos los pasivos de natura-
leza fiscal, distinguiendo entre los
los diferidos,
las provisiones de impuestos que se re-

corrientes y excepto
cogen en el epigrafe de “Provisiones”
del balance de situacidon consolidado
adjunto.

La Entidad dominante se ha acogido a
los beneficios fiscales relativos a las

deduccionesy bonificaciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstas
en la normativa de dicho impuesto.

El detalle de los epigrafes de Activos y
Pasivos fiscales al 31 de diciembre de
2009 y 2008, respectivamente, es el si-
guiente:

Miles

de €
o0 | 2008
oo [pasivo [aeivalpasivo]
Corrientes | 265 | 2.185 | 1.271 | 784
Diferidos | 2.814 | 1.638 | 2.691 |1.185

hrora [ s.07s [ c.020 [ .62 |1.9004

Los activos fiscales diferidos se corres-
ponden principalmente con provisiones
constituidas asi como pérdidas por dete-
rioro de activos financieros que la Enti-
dad consider6é como no deducible. En
cuanto a los pasivos fiscales diferidos
estos corresponden principalmente al
impuesto diferido asociado a la revalori-
zacion de activos financieros disponibles
para la venta.



La Ley 35/2006, de 28 de noviembre es-
tablecido un tipo impositivo del 32,5%
para el ejercicio 2007 y del 30% para los
periodos impositivos iniciados a partir
del 1 de enero de 2008. Este hecho se ha
tenido en cuenta para determinar los ac-
tivos y pasivos fiscales al cierre de los
ejercicios 2008.

‘ Activo
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25. PARTES VINCULADAS
25.1. Saldos y transacciones con partes
vinculadas

Los saldos y transacciones al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 del Grupo con
partes vinculadas, son los siguientes:

Otras partes
vinculadas (*)
Miles de €

Créditos 20.342 15.623
Pasivo
Depésitos 9.836 10.348

Otros pasivos

Cuentas de orden

Pasivos contingentes

1.124 420

Garantias financieras

Pérdidas y ganancias

Ingresos:

Intereses, rendimientos asimilados y otros 653 638

Gastos:

Intereses, cargas asimiladas y comisiones pagadas 134 192

Otros gastos (dietas otros)

(*) Incluye saldos con miembros del Consejo Rector y sociedades vinculadas con éstos
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Los préstamos y créditos concedidos
a miembros del Consejo Rectory a Socie-
dades vinculadas a los citados Consejeros,
han devengado en el ejercicio 2009 un tipo
de interés anual comprendido entre 2,00%
y el 6,32% (2008 un tipo de interés anual
comprendido entre el 4,50% y el 7,15%).

25.2. Remuneraciones de Administradores
y de la Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administra-
cion de la Entidad dominante no perciben
retribucion, dietas, ni gastos por asistencia
al Consejo de Administracion o a los Comi-
tés a los que el consejero pertenece, por lo
que no se ha devengado remuneracion al-
guna durante los ejercicios 2009 y 2008,
excepto el Presidente que es empleado de
la Entidad dominante.

La Entidad dominante considera personal
clave de la Direccion, ademas de los
miembros del Consejo de Administracion
(no remunerados, excepto el Presidente de
la Entidad dominante), y a los miembros de
la Comision Mixta del Banco, formada por
el Presidente, 4 consejeros, el Director Ge-
neral y 3 técnicos asi como los Directores

de las Sociedades de Gefonsa, S.V, S.A.,
Gestifonsa, S.G.I.I.C, S.A. y Gespension In-
ternacional, S.A. E.G.F.P. La remuneracion
total del personal clave de la Direccidn as-
cendid a 1.019 miles de euros en el ejercicio
2009y a 979 en el ejercicio 2008.

Asimismo, existen compromisos en mate-
ria de pensiones (pdliza colectiva de vidal,
habiendo satisfecho durante el ejercicio
2009 primas a companias de seguros por
importe de 46 miles de euros (2008: 39
miles de euros).

La Entidad dominante no mantiene el com-
promiso de indemnizar en caso de cese o
despido con cantidades adicionales a las
legalmente establecidas.

26. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASI-
MILADOS, INTERESES Y CARGAS
ASIMILADAS, RESULTADOS NETOS
DE OPERACIONES FINANCIERAS
PERDIDAS NETAS POR DETERIORO
DE ACTIVOS

La composicion del saldo de estos epigra-
fes de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, es la siguiente:



_m 2008

Intereses y rendimientos asimilados
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Depésitos en bancos centrales 189 439
Depdsitos en entidades de crédito 793 5.890
Crédito a la clientela 23.459 29.822
Valores representativos de deuda 6.723 2.816
Activos dudosos 412 261
Rectificaciones de los productos financieros por operaciones de cobertura 17
Otros intereses
TOTAL 31.593 39.228
Intereses y cargas asimilados
Depésitos de entidades de crédito 276 16
Depésitos en bancos centrales 75
Depésitos de la clientela 15.746 24.768
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (1.746) (212)
Coste por intereses de los fondos de pensiones
Remuneraciones de capital con naturaleza de pasivo financiero
Otros intereses
TOTAL 14.276 24.647
Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion 2.826 (59)
Otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 391 154
Activos financieros disponibles para la venta 29 531
Otros 1
TOTAL 3.246 627
Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Activos financieros disponibles para la venta 716 49
Inversiénes crediticias 1.373 2.232
Activos no corrientes en venta 981 (1.032)
Participaciones
TOTAL 3.070 1.249
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27. COMISIONES

Los epigrafes de “Comisiones percibidas”
y “Comisiones pagadas” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjun-
tas, recoge el importe de todas las comi-
siones a favor o pagadas o a pagar del
Grupo devengadas en los ejercicios, ex-
cepto las que forman parte integral del tipo

de interés efectivo de los instrumentos fi-
nancieros. Los criterios seguidos para su
registro en resultados se encuentran deta-
llados en la Nota 3.s).

El detalle por productos que han genera-
do el ingreso o gasto por comisiones du-
rante los ejercicios 2009 y 2008 es el
siguiente:

Miles de €
| 2000 | 2008

Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 1.189 1.052
Por compromisos contingentes
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros
Por servicio de cobros y pagos 837 884
Por servicio de valores 2.619 3.390
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 2.693 3.026
Otras comisiones 93 76
TOTAL 7.431 8.428
Comisiones pagadas
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (565) (538)
Comisiones pagadas por operaciones de valores (489) (667)
Otras comisiones (109) (467)
TOTAL (1.163) (1.672)




28. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE
EXPLOTACION

El detalle de este epigrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de
los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

2005 | 2006 |

Ingresos de las inversiones

inmobiliarias 248 203

Resto de productos

de explotacion

1.330 2.484

TOTAL 1.578 2.693

Contribucién al Fondo

de Garantia de Depdsitos (352) (443)

Otros conceptos (185) (125)
~ TOTAL (537) | (568)

29. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del
epigrafe de las cuentas de pérdidas vy
ganancias adjuntas del Grupo, es la

siguiente:

saldo

de este
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3005 | 2008

Sueldos y gratificaciones al personal activo 7.036 | 5.443

Cuotas de la Seguridad Social 1.227 | 1.161
Dotaciones a planes de prestacion definida

Indemnizaciénes por despidos 51 39
Gastos de formacion 30 32
Otros gastos de personal 144 49

El nimero medio de empleados del Grupo,
distribuido por categorias profesionales, es

el siguiente:

AT
Jefes 58 50
Oficiales 38 35
Auxiliares y otros 42 47

ToTAL EENIREY

207
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30. OTROS GASTOS GENERALES DE ganancias consolidadas adjuntas, es
ADMINISTRACION la siguiente:

La composicion del saldo de este
epigrafe de las cuentas de pérdidas y

De inmuebles, instalaciones y material 1.654 1.744
Informatica 735 443
Comunicaciones 765 779
Publicidad y propaganda 126 167
Gastos judiciales y de letrados 84 127
Informes técnicos 502 723
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 145 153
Primas de seguros y autoseguro 30 30
Por érganos de gobierno y control 67 48
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 234 255
Cuotas de asociaciones 35 55
Servicios administrativos subcontratados 1.604 2.049
Contribuciones e impuestos 49 49
Sobre inmuebles 49 49
Otros
Otros gastos 106 160
Dotaciones a Fundaciones (Nota 23) 210 150




31. OTRA INFORMACION

31.1. Negocios fiduciarios y servicios
de inversién

El detalle de los Recursos de clientes
registrados fuera del balance de situacion

Banco Caminos

consolidado del Grupo al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, en funcion de si son
gestionados o no por el Grupo, es el
siguiente:

Miles de €

Fondos y Sociedades de Inversion 225.638 192.980
Fondo de Pensiones 19.078 9.029
Carteras de gestion discrecional 155.852 144.793
Recursos comercializados y gestionados

por el Grupo Banco Caminos 400.568 346.802
Recursos comercializados pero no gestionados

por el Grupo Banco Caminos 233.009 209.774

TOTAL 633.577 ‘ 556.576

AL 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Grupo
mantenia 181 contratos de gestion de car-
teras de terceros, cuyo valor de mercado

ascendia a 155.852 y 144.793 miles de
euros respectivamente. El destino de las
inversiones realizadas, es el siguiente:

Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 63.396 59.768
Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas 461 461
Invertido en valores de renta fija interiores cotizadas 21.547 17.960
Invertido en valores exteriores cotizados 62.506 50.436
Efectivo en intermediarios financieros 7.942 16.168

TOTAL m 144.793




Informe Anual 2009

Los ingresos netos por comisiones gene-
rados por las actividades anteriores
durante los ejercicios 2009 y 2008 para
el Grupo fueron los siguientes:

2008 | 2008 |

Comisiones de gestion

Sociedades y Fondos

L 1.991
de Inversion

2.091

Fondo de Pensiones

702 935

2.693 | 3.026

Adicionalmente, el Grupo presta servicios
de administracidn y custodia de valores a
sus clientes. Los compromisos asumidos
por la Entidad dominante al 31 de diciem-
bre de 2009 y 2008 en relacidn con este
servicio son los siguientes:

2005 [ 2008

Valores propiedad

de terceros 926.440

794.835

31.2. Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria
de cuentas y otros servicios, del Grupo, en
2009 y 2008, son los siguientes:

Miles de €
EJERCICIO |auditoria
Otros
2009 Servicios TOTAL
Ernst & Young | 28 | 114 | 142
Otras firmas | 30 | | 30

Miles de €

Auditoria
Cuentas Se?\t;;gisos TOTAL
Anuales

105 | 162 | 267

EJERCICIO
2008

Ernst & Young |

Otras firmas | 23

e
Fora. | 20 1oz | 20

32.3. Saldos y depdsitos abandonados

El Grupo no dispone de saldos inmersos
en abandono tal y como se definen en el
articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de no-
viembre, sobre el patrimonio de las admi-
nistraciones publicas.



32.4. Servicio de atencion al cliente

De conformidad a los arts. 17 de la Orden
EC0/734/2004 de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencidn al
cliente y el defensor del cliente de las en-
tidades financieras y al art. 25 del Regla-
mento para la Defensa del Cliente de la
Entidad dominante, se informa, que:

El total de quejas y reclamaciones recibi-
das durante el ejercicio 2009 ascendid a 12
(7 quejas y 5 reclamaciones), todas ellas
contestadas por el Servicio de Atencion al
Cliente, segun las competencias fijadas en
el Reglamento. Del total de estas quejasy
reclamaciones, fueron resueltas de forma
favorable para la reclamacion un 100%, sin
haberse producido ningln tipo de que-
branto econdémico de importancia para la
Entidad dominante ya que han supuesto un
desembolso de 359,55 euros.

El total de quejas y reclamaciones recibi-
das durante el ejercicio 2008 ascendid a 7
(3 quejas y 4 reclamaciones), todas ellas
contestadas por el Servicio de Atencién al
Cliente, segun las competencias fijadas en
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el Reglamento. Del total de estas quejasy
reclamaciones, fueron resueltas de forma
favorable para la reclamacion un 100%, sin
haberse producido ningln tipo de que-
branto econdmico de importancia para la
Entidad dominante ya que han supuesto un
desembolso de 349,61 euros.

32. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA
DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de
2009 y hasta el 25 de marzo de 2010, fecha
de formulacion por parte del Consejo de
Administracion de Banco Caminos, S.A
de sus cuentas anuales consolidadas,
no ha ocurrido ningun acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas
para que éstas muestren adecuadamente
la imagen fiel del patrimonio, de la situa-
cion financiera y de los resultados del
Grupo.




Ejercicio 2009

ENTIDADES DEPENDIENTES

Mlles de €

%
. . L. Valor neto Resultado
en Capltal
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E.G.F.P.

de Inversion

Gefonsa, S.A., Agencia de Valores| C/ Fernando el Santo, 3 903 6.343 Agencia de Valores
- Gestion de instituciones ‘
Gestifonsa, S.G.I.I.C., S.A. C/ Almagro, 8 100 691 3.062 266 ) . .
de inversion colectiva
Adquisicion y tenencia de
Corporacién Banco Caminos, S.L. | C/ Almagro, 8 100 16.500 | 16.590 149 acciones, participaciones
o deudas de otras sociedades
Servicios administrativos
) o8 )
Servifonsa, S.A. C/ Almagro, 8 100 210 682 financieros y contables
GatIJir?ete de Estudio y Gestion C/ Almagro, 8 55 45 |19.170| 22.845 146 Adquisicion, a.dministracién
Juridica, S.A. y venta de activos
Maxlan, S.A. C/ Aimagro, 8 100 | 1.894| 3.012 8 IPIGITEETE), GRSe
compraventa de terrenos
Sistemcam, S.A. C/ Almagro, 8 99,95 601 850 24 Servicios informéaticos
Gestrium, S.A. C/ Almagro, 8 100 6 112 18 Servicio de administracion
Gesconsult, S.G.1.I1.C., S.A. Plaza de Marqués 35 3.058| 1.486| 317 Gestora de Fondos
de Salamanca, 11
Callburdon, S.L. C/ Almagro, 8 100 12 61 40 Prestacion de servicios
de comunicacion
Agentecam, S.L. C/ Almagro, 8 100 12 5 3 Presta0|or'1 de.:?ervwlos
de comunicacion
|
Gespension Internacional, S.A. C/ Orellana, 8 100 | 3.103| 2.971 14 Administracién de Fondos ‘
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ENTIDADES DEPENDIENTES

Ejercicio 2008

Valor neto Resultado
Partmpamon en Capital Ejercicio | Dividendos

mentarlo

a0 [ oomere o

Indlrecta

Gefonsa, S.A. Agencia de Valores | C/ Fernando el Santo, 3 100 903 5.875 Agencia de Valores
’ Gestion de instituciones ‘
Gestifonsa, S.G.I.I.C., S.A. C/ Almagro, 8 100 691 2.838 224 X o .
de inversion colectiva
Adquisicién y tenencia de
Corporacion Banco Caminos, S.L. | C/ Almagro, 8 100 16.500 | 16.573 18 acciones, participaciones
o deudas de otras sociedades
X Servicios administrativos,
Servifonsa, S.A. C/ Almagro, 8 100 210 679 2 o
financieros y contables
Gabipete de Estudio y Gestion @ AT, o 45 [19.170 | 22.726 (136) Adquisicion, a_dmlnlstraCIon
Juridica, S.A. y venta de activos
Promocién, gestion
Maxlan, S.A. ’
C/ Almagro, 8 100 | 1.894 | 2.998 7 y compraventa de terrenos
Sistemcam, S.A. C/ Almagro, 8 99,95 601 826 37 Servicios informéticos
Gestrium, S.A. C/ Almagro, 8 100 6 94 16 Servicios de administracion
10 |Servicios de gestion,
Instituto de Estudios Técnicos, S.A.| C/ Nufiez de Balboa, 54 10 39,79 6 69 40 administrativos y de
representacion
Callburdon, S.L. C/ Almagro, 8 100 12 41 20 Prestamor'w deferwmos
de comunicacion
Agentecam, S.L. C/ Almagro, 8 100 12 24 1 Prestacmﬁ defervncnos
de comunicacion |
Gespension Internacional, S.A. C/ Orellana, 8 100 | 3.103 3.051 (84) Administracion de Fondos

E.G.F.P.

de Inversion



Banco Caminos

MADRID

C/Almagro 8 y C/Almagro 42

Tel. Centralita: 91 319 34 48

Banca telefonica: 902 100 845 - 91 310 95 50
Fax: 91 310 96 97

28010 Madrid

www.bancocaminos.es
info@bancocaminos.es

BARCELONA
Via Augusta 153

Tel. Centralita: 93 277 06 00
08021 Barcelona

www.banccamins.cat





