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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al Accionista Unico de Banco de Madrid, S.A.U:

Hemeos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Madrid, S.A.U. (en lo sucesivo, el “Banco™) y
de las Sociedades que componen, junto con el Banco, el Grupo Banco de Madrid (en lo sucesivo, el “Grupo™
— véase Nota 1 de ia memoria consolidada adjunta), que comprenden el balance consolidado al 31 de
diciembse de 2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado
total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria, consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores del Banco son
responsables de i formulacion de las cuentas anuales consolidadas, de acuerde con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo (que se identifica en la Nota 1-e de la memoria consolidada
adjunta) y, en particular, con los principios v criterios contabies contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acverdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacién, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacidén financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidados def Grupo
Banco de Madrid al 31 de diciembre de 2013, as{ como de los resuitados de sus operaciones y de sus flujos
de efectivo, consolidados, correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion vy, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Con fecha 20 de marzo de 2013 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2012 en el que expresaron una opinidn favorable.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parfe integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
conselidadas dei ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién dei informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Banco de Madrid, S.A.U. v de las
Sociedades que componen, junto con el Banco, el Grupo.
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BANCO BE MADRID, $.A.U. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO DE MADRID

BALANCES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 5)

(Miles de Buros)

ACTIVOG: Notas 31-12.2043 | 31-42-2012 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31-12-2013 | 31-12-2012 ("}
CAJA Y GEPOSITOS £8 BANCOS CENTRALES G 5.79¢ 3732 | PASNO:
. CARTERA DE NEGOCIAGION 10 752 237
CARTERA DE NEGOCIACTION: 31078 266
Valores rapresantatives da dolda 8 29,507 - QTROE PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE OON
inslrumantos de capital g 484 - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: - -
Derivados de negosiaciin 10 1.088 266
Promemorie: Prestades o e garanfia
PASIVDS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADG: 1.479.800 950,874
Depdsitos de hancos contrales 17 BOB. 142 604085
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Depositos de snlidades de crédito 17 4.155 1.087
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: - 948 | Depdsitos de & clentels 18 608,887 312567
Waioras representativos de deuda 8 - Q46 | Pasivos suboedinados 18 20.400 20.412
Otras pasivos financemns 28 38.308 10.840
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
ACTIVOS FINANCIEROS CISFONIBLES PARA LA VENTA: 327.125 33.450 MACRO-COBERTURAS - -
Valores rmprasaiistivos da dewda 8 35247 26 855
instrumanios ge capitai f 13,808 £ B0a .
DERIVADOS DE COBERTURA " 706 2.32¢
INVERSIONES CREGITICIAS: 314.215 314,388
Dapdsitos an entidades de crédite 7 190486 04.558 | PASIVOS ASCCIADOS CON ACTIVOS MO CORRIENTES
Cradita 8 la clientala 12 123722 215.801 EN VENTA 13 223 231
Prememaria: Prastados o en garantia 12 38 454 24,380
PROVISIONES: 2.310 1.877
CARTERA DE INVERSIGN A VENCIMIENTO 8 520.814 823736 | Provisionss para rlesgos y compromigos cortingentas 21 fezcle] k3
Otrss provisionss 21 1.971 +.634
AJUSTES A AGTIVOS FINANCIEROS POR
MACRO-COBERTURAS - - FASIVOS FISCALES: 4.941 267
Corentes 28 2652 170
DERNVADDS DE COBERTURA - - Diferidos 8 2.684 527
ACTIVOS NO CORRIENYES EN VENTA 13 271 348 | RESTO DE PASNOS 16 9.620 4.27%
TOTAL PASIVD 1,495,250 960113
FARTEAPACIONES:
Erniciades dal Gruse
CONTRATDE DE SEGUROS VINCULADROS A PENSIONES PATRIACGNIO NETO:
FONDGDS PROFIOS 23 1157 54747
ACTIG MATERAL: Captat 24 65 a6 37 8O0
{36 LSO DIGEic 14 37.838 £.500 § Frima de smisdn . -
Reservse 25 36 588 18.074
ACTIVD INTANGBLE 6,985 Ereos 35 CEpRal -
Fonde da comerig 15 YHIOIES PIegmDs - -
Ctre setivo miangiie 2087 suiede del ggercicio 21 2.602 GBS
nancs- Drrdendos y relsibucionas -
ACTIVOS FISCALES: 27.545 28,166
Carriertes 28 ZADE 115 | AJUSTES SCR VALORACION: 3761 {1.771)
CHeridos 28 28137 Z6.021 | Aclivos financieros disponiblas para ka venia 22 3.308 i57E)
Cobeduras ds los fluios da efsctive 2 393 {3.18%)
RESTO DE ACTIVOE 16 15172 6,564 TOTAL PATRIMONIQ NETC 304.856 62976
TOTAL ACTIVD 1.603.208 1.025 09 - TOTAL PASIVG Y CATRIMONLO NETD 1.608.208 1.023.08¢
Promamoria:
Riesgos contingentss 30 12.674 32836
Compramisos comingantas 30 : 65.609 67.821 H

(*) S presents, (nica y exclusivamente, a efectos comparalivos.

Las Notas 1 a 45 descritas en la Memoria v o8 Anexes | y I adjuntos, forman parte integrante del bafance consolidado al 31 de diciembre de 2G13,
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BANCO DE MADRID, S.AU. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL
GRUPO BANCO DE MADRID

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS

EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1A 5}
{Mites de Euros)

Ingresos (Gastos)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2013 2012 {4
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 33 39.226 33.038
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 34 (15,138} {15.152}
MARGEN DE INTERESES 24.087 17.886
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTO GE CAPITAL 35 : 3 i
COMISIONES PERCIBIDAS 36 26,866 4.028
COMISIONES PAGADAS 37 (15928} {6.048)
RESULTADOS DE OPERAGIONES FINANCIERAS {neto): 14.406 7.079
Cartera de negociacion 38 12.879 6.587
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias (86) (218}
Instrumentos financiercs no valorados & valor razonable con cambios en pérdidas
¥ ganancias 38 1.252 502
Resto 281 208
DIFERENGIAS DE CAMBIO (neto) 38 {258) 21
UTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 43 742 233
DOTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 42 {702} {763}
MARGEN BRUTO 49.035 27.437
GASTOS DE ADMINISTRACION: {31.718) {21.457)
Gastas de personal 40 {16.898) {11.378)
Ciros gastos generales de administracion 41 {(14.817) (10.082}%
AMORTIZACION 14y 15 (1.988) {1.668)
DOTACIHONES A PROVISIONES (nato) 1l {306) 195y
PERDIDAS POR DETERIORC DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto): {116} {1.058)
inversiones crediticias 12 (245} {917)
Otros instrumentos fnancieros no valorados 8 valor razonabie con camblos en pérdidas y ganancias b 129 {141}
RESULTADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 14909 2.859
PERDIDAS POR DETERIGRO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
Activo Materia
Active material 4 {144) -
Fondo de comercio 15 {1.895) -
Otro activo intangible 15 (34} -
Resto de activos 7 {37) -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES
EN VENTA 44 (538) 147
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGQGCIO - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NQ CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 45 {75} -
RESULTADO ANTES DE WiPUESTOS 124838 3.006
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS 26 {3.587) 5.867
RESULTADOQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 8.602 8.872
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neta) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 8,602 8.873

(*} Se presenta, Grica y exclusivamente, & efectos comparativos,

Las Notas 1 a 45 descritas en la Memoria v ios Anexos |y If adjuntos,
forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2013.
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BANCO DE MADRID, S.A.U. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO

-BANCO DE MADRID

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 5)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2013 2012 (%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.602 8.873
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS: 5.472 {283)
Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias (pérdidas) por valoracién 22 7.062 2.005
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 22 {1.513) (7173
Oftras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo 11 2.268 (1.894)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambic - -
Activos nio corrientes en venta “ -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre Beneficios 2.345 C 312
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 14.074 8.580

(*) Se presenta, {inica y exclusivamente, a efectos comparativos,

l.as Notas 1 a 45 descritas en la Memoria y los Anexos | y 1T adjuntos,
forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados del ejercicio 2013.
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BANCO DE MADRID, S.A.U. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL
GRUPO BANCO DE MADRID

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADROS
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1A 5)

{Mites de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2013 2012 ()
FLUJOS DE EFECTIVO DE 1.AS ACTIVIBADES DE EXPLOTACION: 211,161 481.134
Resuitado del ejercicio 8.602 B.873
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 4.520 {2,761}
Amartizacién t4y 15 1.088 1.868
Otros ajustes 7,9, 12, 14,15y 21 2.832 {4.629)
{Aumento) disminucién neto en los actives de explotacion- {341.480) 43.569
Cartera de negociacion 8,9y10 {30.813} 10,335
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 8 946 29
Activos financieros disponibles para la venta 8, 8y22 {289.653) 88,778
nversiones crediticlas Ty1i2 {61} {31.197)
Otros activos de explotacion 7,13,15, 16y 26 {21.899) {5.378)
Aumento (disminucién) neto en los pasivos de explotacidn- 538.518 431.453
Cartera de negociacion 10 515 {28)
Oftres pasivos financieros a valor razonabie con cambios en perdidas y ganancias “ -
Pasivos financieros a coste amortizado 17,18, 19y 20 529.019 426.946
Otros pasivos de explotacion 11,13, 16,21y 26 0.988 4.535
Cobros/Pagos por impuesto sohbre Beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: {209.504) {499.687)
Pagos- 1269.594) (499.687)
Activos materiales 14 {4.318) {1.552)
AClivOSs intangibles 15 {8.008) (1.633)
Activos no corrientes y pasives asociados en venta 13 (115}
Cartera de inversion a vencimiento 8 {187.178) (492.256)
Otros pagos relacienados con actividades de inversion 12 (4.131)
Cobros-
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: - 3.080
Pagos B -
Cobros - 3.000
Emision de instrumentos de capital propio 24 “ 3.000
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TiPOS DE CAMBIO 39 - 21
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.567 {15.532)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 6 3.732 19.264
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 6 5.299 3.732
PROMEMORIA - -
GCOMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:
Caja 1.1886 1.481
Saldos equivalentes at efectivo en bancos centraies 6 4.133 2.251
Otros activos financieros - .
Manos- Descublertos bancarios reintegrables a la vista - -
8 5319 3.732

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

(*} Se presenta, dnhica y exclusivamente, a efecfos comparativos.

Las Notas 1 & 45 descrifas en la Memoria vy los Anexos |y If adiunios,

formarn parte integrante de! estado de flujos de efectivo consolidados del gjercicio 2013,
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GLASE 87

Banco de Madrid, S.A.U. y Sociedades que componen el Grupo Banco de
Madrid

Memoria consolidada correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefia historica del Banco v adgulsicion vy fusién por absorcién de Nordkapp Inversiones. Sociedad de

Valores, S.A.Y, {sociedad absorbida) por Banco de Madrid, $.A.U. (sociedad absorbente), adquisicion de
Liberbank Gestion, S.G.LLC.. S.AU. v fusién de Banco Madrid Gestién de Activos, $.G.1.1.C. 8.A.U.
{sociedad absorbente), BPA Global Funds Asset Management, 8.G.1.1.C., S.AU.. Nordkapp Gestion,
$.G.L1.C.. S.A. vy Liberbank Gestién, S.G.L1.C., S.AU. (sociedades absorbidas), adquisicion de BMN
Gestién de Actives, 5.6.LL.C., S.A., bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas v otra
informacidn

a} Reseifia histérica del Banco

Banco de Madrid, 5.A.U. (en adeiante el Banco} es una Entidad de crédito constituida en Madrid (Espafia) el
afio 1930 con la denominacion de Banca Sufier, S.A., por un periode de tiempo indefinido. El 13 de enero de
10954 cambid su denominaciéon por la actual, Su cbjeto social es ia realizacion de toda clase de operaciones
hancarias en general, segin fo establecide en sus Estatutos Soclaies, y se encuentra sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espaha y de las entidades de credito.

De acuerdo con el art. 13.1 det Texto Refundido de la Ley de Scciedades de Capital, la Sociedad se ha
inscrito en ef Registro Mercantil comao sociedad unipersonat.

Con fecha 17 de mayo de 2010, se formalizé en documento privado un contrato de comgraventa de acciones
de Banco de Madrid, S.A.Y., entre Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiptzcoa y San Sebastian-
Gipuzkoa Eta Donostiako Aurrezki Kutxa {en adelante Kutxa) y CK Corporacién Kutxa — Kutxa Korporazioa,
S.L. {en adelante Corporacion Kutxa), conjuntamente como vendedor, y Banca Privada d'Andorra, S.A. {en
adelante BPA), como comprador. Posteriormente, con fecha 30 de junio de 2011, Banco de Espafia emitio
declaracion de no oposicidn a la adquisicion por BPA de las acciones de Banco de Madrid, 5.A.U., de
conformidad con el procedimiento administrativo regulado en los articules 57 y siguientes de la Ley 26/1988,
de 29 de julio, de Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito. Finalmente en escritura de ejecucion
de compraventa de 20 de julio de 2011, Kuixa y Corporacién Kutxa vendieron y transmitieron a BPA la
totalidad de las acciones de Banco de Madrid, $.A.U.

Fi Banco es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafia. ‘Su obieto social estd constifuido por ias actividades propias de las entidades
bancarias privadas en general y, en particular, por las determinadas en el articuio 175 del Codigo de
Comercio v en ia demas legislacion en vigor refativa a la actividad de tales entidades.

E! Banco, junto con sus sociedades dependientes {véase Anexo 1), companen el Grupo Banco de Madrid (en
adelante, el “Grupo” ¢ el "Grupo Banco de Madrig™).

La Junta de Accicnistas del Banco, celebrada ef 27 de mayo de 2003, acordd fijar el domicilio social en
Madrid, Passa de la Castellana, 2-A. Anteriormente, el domicilio social se encontraba en Madrid, calle
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Francisco Gervas, 11 bajo. El Banco desarrolia su actividad a través de 15 oficinas distribuidas por teda ia
geografia espaficia al 31 de diclembre de 2013 (15 oficinas al 31 de diciembre de 2012).

Adquisicién y fusién de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.A.U,
(sociedad absorbida} por Banco de Madrid, $.A.U. (sociedad absorbente)

Con fecha 30 de octubre de 2012 et Banco adquirid a Banco de Valencia, S.A. y a un accionista minositario
16.133.070 y 216.830 acciones, respectivaments, representativas del 98,68% y 1,32%, del capital social de
Nordkapp inversiones, Sociedad de Valores, 5.A.U. Como consecuencia de la diferencia existente entre e
precio de adquisicion y el valor razonable nefo, de ios activos vy pasives de Nordkapp Inversiones, Sociedad
de Valores, S.A.U. al 30 de octubre de 2012 se generd en ese momento un fondo do comereio por importe de
993 miles de euros que figura registrado en ef epigrafe "Activo intangible - Fondo de comercio” dei balance
consclidado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Como consecuencia de la adquisicion del 100% de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, 5.A.U., se
adquirio de modo indirecto el control de las sociedades dependientes de dicha Sociedad que conformaban el
extinto Grupo Nordkapp (Nordkapp Gestion, S.G.1.L.C, S.A. y Gestifondo S.A). Nordkapp Gestion, $.G.11.C,
S.A. ha sido fusionada durante el gjercicio 2013 con Banco Madrid Gestion de Actives, S.G.LI.C, S.A.U.,
(véase Nota 1-c) y Gestifondo S.A. ha sido disuelta en el ejercicio 2013 y 2012,

En el gjercicio 2012, como consecuencia de fa adquisicion de Nordkapp inversiones, Sociedad de Valeres,
S.A.U, el Grupo incorpord en su activo consolidado un fondo de comercio por importe de 3.900 miles euros al
31 de diciembre de 2012 vy que tiene su origen integramente en la cesidn de la actividad de gestidén de
patrimonios suscrita entre Nordkapp Inversicnes, Sociedad de Valores, S.AU. y Arcalia Patrimonios,
Sociedad de Valores, $.A (véase Nota 15).

Los Consejos de Administracion del Banco y de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.AU, en las
respectivas reunicnes mantenidas gl 27 de marzo de 2013, formularon y suscribiercn el Proyecto Comun de
Fusidn por absorcion de Nordkapp inversiones, Sociedad de Valores, S.A.U. por el Banco, con disolucion sin
liguidacion de {a primera.

El Proyecio Unico de Fusion, asi como la adopcién de los acuerdos relativos a la fusién, fueron aprobados
por & Accionista Unico del Banco. siende este Gltimo a su vez Socio Unico de Nordkapp Inversiones,
Sociedad de Valores, S.AU. en el acto celebrado el dia 31 de mayo de 2013, gjercilando ias competencias
propias de la Junta General de Socios. Asimismo, con fecha 30 de julio de 2013 se obtuvo autorizacion del
Ministerio de Economia y Competitividad.

Como consecuencia de la fusién, se traspasod en bloque al Banco {sociedad abscrbente), a tifulo de sucesion
universal, la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida, guedando subrogado el Banco en todos los
derachos y obligaciones de la absorbida.

El Proyecto de Fusidn establecid & 1 de enero de 2013 como fecha a partir de la cual las operaciones
realizadas por fa sociedad absorbida se considerarfan realizadas a efectos contables por cuenta del Banca.
La escritura plblica de fusion fue otorgada el 9 de septiembre de 2013, inscribiéndese en el Registro
Mercantil el 19 de septiembre de 2013,

Es necesario tener en cuenta los siguientes aspectos relativos a la fusidn realizada:

En virtud de lo establecido en el articulo 49 de ia Ley 3/2009, de 3 de abril sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, no fue necesario incluir en el Proyecto Comin de Fusidn las
mencicnes enumeradas en las letras 22, 6%, 6% vy 10° del ariiculo 31 de la mencionada Ley, no fue necesaria
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la elaboracion de informes de los Administradores ni del experto independiente, ni fue preciso ef aumento
de capital sccial en la Sociedad.

- Eirégimen fiscal de la fusién es el de neutralidad gue resuita del régimen fiscal previsto en el Capituic VIl
det Titulo VIl y Disposicién Adicional Segunda de! Real Decreto Legislativo 4/2004, de & de marzo, por &l
que se aprueba el texio Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 26).

Se consideraron como balances de fusion, a los efectos previstos en la norma de registro y valoracion 21
de! Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre {modificado
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre} los cerrados por la sociedad absorbente y la sociedad
absorbida el dia 31 de diciembre de 2012 v que se sometieron a la aprobacion de la Junta General de
Socios, reunida con fecha 31 de mayo de 2613, '

c) Adquisicion de Liberbank Gestién, 8.G.1I.C., S.A.U. v fusién de Banco
Madrid Gestion de Actives, §.G.LIL.C. S.A.U. (sociedad absorbente), BPA
Global Funds Asset Management, 8.G.L1.C., S.A.U., Nordkapp Gestidn,
S.G.LILC., S.A. y Liberbank Gestion, 5.G.LILC., S.A.U. (sociedades
absorbidas)

i. Adquisicidn de Liberbank Gestion 8.G.1.LC., S.A.U.

Con fecha 25 de marzo de 2013 se otorgd escritura publfica de compra defl 100% de las acciones de
Liberbank Gestién, S.G.LI.C., $.A L., que hasta dicha fecha fenia como accionista Gnico a Liberbank
Servicios Financieros, S.A., perteneciente al Grupo Liberbank, S.A. Los aspectos mas relevantes de esta
adguisicion han side los siguientes:

» El otorgamientc de la escritura pUblica fue precedido de un acuerdo de compra y venta celebrado entre
ambas partes con fecha 28 de diciembre de 2012, cuyas estipulaciones forman pane, basicamente, del
acuerdo definitivo formalizado mediante escritura. No obstante, ia toma de conirol de Liberbank
Gestion, 5.G.1.1.C., S.A.U. no se hizo efectiva hasta 1a fecha de otorgamiento de la escritura de compra,
dado que séle entonces se cumplieron fas condiciones suspensivas definidas en el acuerdo inicial
{basicamente, |a obtencién de tas correspondientes autorizaciones de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores y del Instituto Nacional Andorrano de Finanzas).

+ Dicho acuerdo de compraventa forma parte de una operacion consistente en la venta del 100% de las
acciones de Liberbank Gestidn, S.G.LLC., S.AU. vy el establecimiento entre Liberbank Servicios
Financieros S.A. v el Banco de un acuerdo de distribuciéon de producios y servicics de inversion
colectiva, en exclusiva, a través de la Red de oficinas del Grupo Liberbank. Tal y como se ha
establecido contractuaimente, las paries han acordado un volumen minimo garantizado de activos bajo
gestion correspondientes a las LIC comercializadas a traves de la Red del mismo Grupo y que pasan a
ser gestionadas por Banco Madrid Gestidn de Activos, $.G.1LC., S AU,

s E!precic de adauisicidn de Liberbank Gestidn, $.G.11.C,, §.AU., ascendid a 26.095 miles de euros, de
los que 8.109 miles de euros figuran registrados en el capitulo "Active intangible-Fondo de Comaercio”
del balance del Grupo y 14.590 miles de euros corresponden al activo financiero, registrado en el
epigrafe “inversion Crediticia-Depésitos en entidades de crédiio” (véase Nota 7), derivado del volumen
minimo garantizado de activos bajo gestion correspondientes a las IC comercializadas a fravés de la
Red. :
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ii. Fusién de Banco Madrid Gestion de Activos, S.G.11.C. S.A.U. (sociedad absorbente), BFPA Global Funds
Asset Managerent, 5.G.L1.C., S.A.U., Nordkapp Gestién, S.G.11.C., SA vy Liberbank Gestién, 5.G.1I.C,
S.A.U. (sociedades absorbidas)

Con fecha 21 de diciembre de 2012, el Banco recibid de su Accionista Unico la aportacién no dineraria de las
3.300 acciones de 1 miles de euros de valor nominal cada una, representativas del 100% del capital social
de BPA Global Funds Asset Management, $.G.I.I.C., $.A.U., por un importe de 3.000 miles de euros.

Los Consejos de Administracién de! Banco, como Socio Unico de Banco Madrid Gestion de Activos,
S.G.LLC., S.AL. vy de la totalidad de las sociedades absorbidas, BPA Global Funds Asset Management,
SGIIC, S.A.U., Nordkapp Gestion, SGIIC, S.A. y Liberbank Gestion, SGHC, S.A.U {en adelante y en conjunto,
las sociedades), en las respectivas reuniones mantenidas el 27 de marzo de 2013, aprobaren infegramente v
por unanimidad la formulacion del Proyecto Unico de Fusion por absorcidon de todas las socledades
absorbidas por la Banco Madrid Gestion de Activos, S.8.11.C., S.A.U,, con disolucion sin liguidacion de las
primeras.

Los principales motivos economicos y de sficiencia que justifican esta fusion son:

- Ampliar fa cantidad vy calidad de los servicios ofrecidos, posibilitando el acceso a proyactos y servicios
de superior dimension, escala o complejidad, merced al incremento del patrimonic consolidado de la
sociedad absorbente.

- Mejorar la competitividad y eficacia en la gestidn, elevando ia capacidad de gestion mediante la mayor
profesionalizacion y adecuacion de los equipos humanos.

- Simplificacién det esquema sacietaric del grupo, centralizando los servicios de estas sociedades en
una misma sociedad, evitando la dispersion geografica y la duplicidad de costes en tramites v
procedimientos aplicables a este tipo de sociedades.

- La aparicion de sinergias y economias de escala que se obtendran mediante una prestacion de
servicios unificada y el ahorro de costes de tas sociedades al extinguirse tres de las sociedades.

El Proyecto Unico de Fusién, asi como la adopcion de los acuerdos relatives a la fusién, fueron aprobados
por ias respectivas Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas o Socios con fecha 7 de junio de 2013.
Asimisma, con fecha 30 de julio de 2013, se obtuvo autorizacién del Ministeric de Economia (a propuesta de
la Comision Nacional del Mercado de Valores).

Como consecuencia de la fusion, se traspasd en blogue a fa sociedad absorbente, a titulo de sucesidn
universal, la totalidad del patrimonio de las sociedades absorbidas, guedando subrogada la scciedad
absorhente en todos los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas.

£i Proyecto de Fusidn establecid el 1 de enero de 2013 como fecha a partir de la cual las operaciones
realizadas por las sociedades absorbidas se considerarian realizadas a efectos contables por cuenta de
Banco Madrid Gestian de Activos, S.G.II.C., 8.A.U., a excepcidon de las operaciones realizadas por
Liperbank Gestidn, SGIC, S8.A.U. que se han considerado a efectos coniables por cuenta de la Sociedad a
partir del 25 de marzo de 2013, fecha de adquisicion de Liberbank Gestion, SGIIC, 8.A.U. por parte de Banco
de Madrid, S.AU. (véase Nota 1-c.i). La escritura piblica de fusidn fue otorgada el 23 de sepliembre de
2013, inscribiéndose en &l Registro Mercanti! el 26 de septiembre de 2013,

La fusion es de caracter impropio, dado que con fecha 25 de marzo de 2013 y de forma simuitanea a la
formulacidn del Proyecto Unico de Fusién, el Banco adquirid las acciones necesarias para ser accionista
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CLASE B2

Unico de todas las sociedades absorbidas, con la adquisicion Liberbank Gestién, 3.G.1.1.C, 8.A.U. tal y como
se indica en el pamafo anterior {el Banco ya era accionista Unico del reste de sociedades fusionadas.

Adquisicién de BMN Gestién de Activos, $.G.1L1.C., §.A.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 se eleva a escritura piblica el acuerdo de compra del 100% de las
acciones de BMN Gestion de Activos, S.G.LI.C., S.A., que hasta dicha facha tenia como accionista Gnico a

- Banco Mare Nostrum, S.A., cuyas estipulaciones forman parte, basicamente, del acuerdo definitivo

e)

formalizado mediante escritura. Los aspectos mas relevantes de esta adguisicidn han sido los siguientes;

« Dicho acuerdo de compraventa forma parie de una operacién compleja consistente en la venta del
100% de las acciones de BMN Gestion de Actives, S.G.LLC., S.A. v el establecimiento entre Banco
Mare Nostrum, $.A. (el vendedor) y el Banco de un acuerdo de distribucion de productos y servicios de
inversion colectiva {liCs), en exclusiva, a través de la Red de oficinas del vendedor. Tal y como se ha
gstablecide contractualmente, las partes han acordado un volumen minimo garantizado de ingresos por
comisiones derivadas de las iCs comercializadas a través de la Red y que van a pasar a ser
gestionadas por Banco Madrid Gestion de Activos, S.G.1I.C,, 5.A. U La plena eficacia del contrato de
distribucion es premisa esencial de dicha compraventa.

+ El precio de adquisicion de BMN Gestion de Activos, S.G.LI.C., S.A., una vez estimados los ajustes al
precio estipulados en centrato se ha estimado a 31 de diciembre de 2013 en 27.217 miles de euros.
Dicha adquisicién ha generado un fondo de comercio de consolidacién por imporie de 3.353 miles de
euros que ﬁgara registrado en e! capitule “Activo intangible - Fondo de comercio” del balance
consolidade det Grupoe y un active financiero por importe de 19.500 miles de euros gue se registra en el

. eplgrafe “inversion Crediticia - Depdsitos en entidades de crédito” {véase Nota 7), derivado del volumen
minimo garantizado de ingresocs por comisiones derivadas de las 1ICs comercializadas. El precio de
adquisicion, gue mantiene un componente variable, se liquidara y se determinara finalmente, conforme
a lo establecido contractualmente con posterioridad a la formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas.

+ Los Administradores de Banco de Madrid, S.AU. han considerado, en base a una carta de
manifestaciones firmada entre las paries a 31 de diciembre de 2613, a un dictamen juridico y a sus
conversaciones con los Organismos Supervisores, que la toma de control de BMN Gestion de Activos,
§.G.1.1.C., 5.A se ha preducido con fecha 31 de diciembre de 2013. Finalmente, con fecha 25 de marzo
de 2014 se ha otorgado escritura publica de ejecucidn de la compra del 100% de ltas acciones de BMN
Gestién de Activos, 8.G.1.1L.C., S.A. Dicha operacion ha side autorizada previamente por los Organismos
Supervisores {Comisién Nacionai del Mercado de Valores y Institut Nacional Andorra de Finances).

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2013 han sido formuladas por los
Administradores del Banco en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de marzo de
2014, de acuerdo con el marco normativo de informacion financlera que resulta de aplicacion al Grupe, que
es el establecido en el Cédigo de Comercio y ia restante legislacion mercantif, en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia y en otras normas de cbligade cumplimiento aprobadas por el Banco de Espafa; de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonic consolidado y de la situacién financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo generados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de
los registros de contabilidad del Grupo.
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CLASE 87

lL.as cuentas anuales consolidadas correspondientss al sjercicio 2013 se encuentran pendientes de
aprobacion per la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco
entiende que dichas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin cambios. Las cuentas anuaies
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de junic de 2013.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valeracion que se han aplicado en la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013 se indican en la Nota Z. No existe ningin
principio contable ni criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativa en dichas cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Los Administradores del Banco, como sociedad dominante de un grupoc empresaral, han formulado,
simultaneamente ias cuentas anuales consolidadas dei Grupo del ejercicio 2013 y las cuentas anuales
individuales de! Banco correspondientes a dicho ejercicio. En la Nota 3 se presentan los balances, las
cuentas de pérdidas vy ganancias. los estados de flujos de efectivo, los estados de ingresos y gastos
reconocidos v los estados totales de cambios en el patrimonio neto, resumidos, del Banco correspondientes
a los ejercicios 2013 y 2012.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012. '

Saneamiento y Recapitalizacion del secior bancario espafiol y principales cambios normativos
acaecidos en el gjercicio 2013

g.1) Saneamiento y Recapitalizacidn del sector bancario espafiol

Durante el primer semestre de 2012, el Gobiemo espafial impulsd un proceso de reformas estructurales
entre las que se encuentran una serie de medidas encaminadas a lograr el saneamiento de los balances de
ias entidades de crédito espafiolas afectadas por el deteriore experimentado en sus actives vinculades al
sector inmobiliario. Las principales actuaciones lievadas a cabo fueron la aprobacién el 3 de febrero de 2012
del Real Decreto-ley 2/2012 y el 18 de mayo de 2012 del Real Decreto-ley 18/2012 de saneamiento def
sector financiero mediante los que se procedit a revisar los porcentajes minimos de provision a considerar al
astimar los deterioros relacionados con las financiaciones al sector inmaobiliario en Espafia asi como con los
activos adjudicados a recibidos en pago de deuda procedentes de financiaciones a dicho sector, derivado del
deterioro experimentade en los mismos.

El 31 de agesto de 2012 se aprobd el Real Decretodey 24/2012, de reestructuracion y resoclucion de
entidades de crédito, que tiene por objeto regular los procescs de actuacién temprana, reestructuracion y
resolucién de entidades de crédito, asi como establecer el régimen juridico del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROR) y su marco general de actuacion, con la finalidad de proteger la estabilidad del
sistama financiero minimizando el uso de recursos publicos. Adicionalmente modifica los requerimientos v la
definicién de capital principal con los que deben cumplir los grupos consclidables de entidades de credito asl
como las entidades de crédito no integradas en un grupo consolidable, estableciendo un Unico requisito del
9% de las exposiciones penderadas por riesgo que deberdn cumplir a partir del 1 de enero de 2013,

El 31 de octubre de 2012, se aprobd la Ley 8/2012, de 30 de ociubre, sobre saneamiento y venta de los
activos inmobiliarios del sector financiers, que tiene por objeto aislar y dar salida en el mercado a los activos
cuya integracion en el balance consolidado de las entidades estaba lastrando la recuperacion del crédito.
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Por titimo, se aprobaron las siguientes normas como parte de la reforma del secior financiero:

Con fecha 15 de noviembre de 2012, se aprobd la Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito, que tiene por objeto regular los proceses de actuacion femprana,
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, asi como establecer ei regimen juridico del Fondo
de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB), y su marco general de actuacion, con la finalidad de
proteger la estabilidad del sistema financiero minimizando el uso de recursos publicos.

£l 168 de noviembre de 2012, se aprobd el Real Decreto 1.559/2012, de 15 de noviembre, por el que se
establece el régimen juridico de las sociedades de gestion de activos y que tiene por objeto desarrollar el
régimen de organizacion y funcionamiente de las sociedades de gestion de actives, asi como el marco
juridico aplicable a la creacidn de la Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracion
Bancaria {SAREB) vy a los activos que le son transmitidos.

g.2) Principales cambios normativos acaecidos en el ejercicio 2013

Circular 172013, de 24 de mayo, del Banco de Espaiia, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a las entidades de crédito, sobre normas de informacidn financiera pablica y reservada, y modelos
de estados financieros

Adicionalmente a las modificaciones relativas de declaracién de informacion a a Central de Informacion de
Riesgos, esta Circular introduce determinadas modificacicnes a estades de ia Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, con chieto de facilitar por parfe de las entidades financieras, informacion necesaria para la
confeccion de las estadisticas de la balanza de pagos, para inciuir un nuevo estado reservado con datos
sobre el coste de la financiacién captada en el mes correspondiente a negocios en Espafa y otro con
informacion sobre la entrega de viviendas adjudicadas o recibidas en pago de deudas procedentes de
operaciones de crédito a los hogares para adquisicion de vivienda, asi como para armonizar el contenido del
esquema de sectorizacién minimo en ia base de datos y del registro contable especial de operaciones
hipotecarias. La entrada en vigor de esta norma no ha tenido impactos relevantes para ¢l Banco.

Circular 5/2013, de 30 de octubre, del Banco de Espafia, por la que se modifican fa Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, y
la Cireular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

Con fecha 9 de noviembre de 2013 se publicd esta Circular, cuyo principal objetivo es adaptar el marco
contable espafiol a las (ltimas modificaciones habidas en las Normas internacionales de Informacion
Financiera,

Las principales novedades introducidas por ia Circutar 5/2013 son las siguientes:

il En el ambito de la consolidacitn, las modificaciones mas significativas emanan de los cambios de la
definicion de control y en los elemenios que deben considerarse para determinar cudndo una entidad
debe ser considerada dependienie de un grupo. En fos estados financieros pubiicos consolidados se
elimina ia posibilidad de aplicar el método de la integracién proporcicnal a las sociedades multigrupo v
por tanto, pasan a ser vaioradas, en todo caso, por el métedo de la participaciGn.

i Se reconocen determinadas circunstancias en las que para determinados instrumentos cotizados, su
valor razonable no sea su valor de cotizacién, porque este ditimo no represente el valor razonable en
ciertos cases, como por gjemplo que existan hechos significativos tras el cierre del mercado o porque
existan resiricciones legales a fa venta de un activo. Adicionalmente se determina el criterio de registro
de las diferencias entre el valor razonable y el precio de la transaccion en el momento del registre inicial
de los instrumentos financieros en & sentido de gue para los insirumentos financieros incluidos en los
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niveles 1 y 2 {a efectos de jerarquia de valor razonabie) dichas diferencias se registraran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, mientras que para los. instrumentos financieres incluidos en el
nivel 3 se registraran como un ajuste al valor razonable inictal imputandose a lo largo de la vida de
dichos instrumentos.

iy Cambios relativos a los compromisos por pensiones de prestacion definida.

i) Se incluyen nuevas exigencias en materia de informacion a revelar sobre transparencia de activos
financieros y sobre compensacion de saldos. :

v) Se incorporan ciertas modificaciones a la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de
informacién de Riesgos por las que se requiere cierta informacién a las entidades sobre la actividad de
financiacién a las pequefias empresas y a las microempresas, sobre las garantias reales recibidas por
las entidades a efectos de facilitar su ponderacion al estimar la necesidad de capital regulatorio.
Asimismo se amglia ef plazo para el envic de los primeros datos a la nueva Central de Informacion de
Riesgos.

vil  Se modifica el modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos (véase Nota 2-y).

Considerando los cambios indicados v ia actividad del Banco, la aplicacion de la misma no ha {enido
impacto significativo en estas cuentas anuales consolidadas.

h} Juicios y estimaciones utilizados

Los resultados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracidon y estimaciones sequidos por los Administradores del Banco para la
elaboracion de las cuentas anuales consofidadas. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracién se indican en la Nota 2.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por
la Alta Direccion del Banco y ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 7, 8, 9, 11, 12, 13, 14 y 15}

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-¢, 7, 8, 9).

- Lavida Gtil de los activas materiales e intangibles (veanse Notas 14 y 17).

- La estimacion de los actives por impuestos diferidos (véase Nota 26).

- El caleulo del deterioro de fos fondos de comercio (véase Nota 15).

- Provisiones y retribuciones variables (véanse Notas 21 y 40),

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al clerre
del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan jugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones en proximos elercicios, io que se haria conforme a io establecido en la Circular
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GLASE a°

4/2004 del Banco de Espafia, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que,
en su caso pudieran producirse, en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Neo existe ningin principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de apiicar en su etaboracion.

Contratos de agencia

Durante el ejercicio 2013 el Banco ha mantenido en vigor "contratos de agencia” en la forma en la que éstos
se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1.245/1995, de 14 de julio. En el Anexo il se presenta ia
refacion de quienss tienen ai 31 de diciembre de 2013 la condicidn de agente y el alcance de la
representacion gue se ha concedido a cada uno de ellos,

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio consolidado, la situacion financiera y los resultados del mismo. For este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuales consolidadas respecto a informacion
de cuestiones madioambientales.

Recursos propios minimos

l.a Circular 3/2008 del Banco de Espafa, de 22 de mayo, de entidades de crédite, sobre determinacidn y
control de los recurses propios minimos, regula los recursos propios minimes que han de mantener fas
entidades de crédito espaficlas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en ta que
han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacidn del capital
que deben realizar ias entidades y la informacién de caracter publico que deben remitir al mercado.

{a gestion que e Grupo realiza de sus recursos propics se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, €] Grupo considera como
recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia.

Los reguerimientos de recursos propios minimos gue estabiece la mencionada Circular se calculan en
funcién de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucion {en funcién de los actives, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiende a sus impores, caracteristicas,
contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de contraparte, al de posicidn y liquidacion correspondiente a la
cartera de negociacion, al riesgo de cambio v de la posicidn en oro (en funcién de ia posicién giobal neta en
divisas y de la posicion neta en oro) y al riesgo operacional.

La circular 7/2012 de Banco de Espafia, de 30 de noviembre, sobre requerimientos minimos de capital
principal, modifica ios requerimientos y la definicidn de capital principal que deberan cumplir las entidades de
crédito a partir de 2013, La definicion se ajusta para hacerla concordante con los criterios de capital de
maxima calidad de la Autoridad Bancaria Europea {EBA} vy sus recomendaciones de julic de 2013, Ei nivel
minimo de capital principal quedo establecido en el 9% a partir del 1 de enero de 2013.

Al 31 de diciembre de 2013, y durante dicho ejercicio, los recursos propios computahles del Grupo y de las
entidades del Grupo sujetas a esta obiigacion individualmenie considerada, y ef coeficients de capital
principal, excedian de los requeridos por la normativa en vigor.
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Por ultimo, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de los fimites a ia concentracidn de riesgos establecidos en
la mencionada Circular v al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Corporative intemno,
autogvaluacion del capital y medicidn del riesgo de tipo de interés v a las obligaciones de informacion pablica
a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento
de los obietivos antes indicados, ef Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con sus
politicas internas (véase Nota 28).

Fondo de Garantia de Depdsito y Fondo de Garantia de Inversiones

Mediante e! Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, se crea el Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito, tras fa unificacién de los hasta entonces tres fondos de garantia de depdsitos en un
Gnico Fondo de Garantia de Depodsiios de Entidades de Crédito, manteniendo ias funciones y rasgos
caracteristicos de los tres fondos a los que sustituyd. El mencionado Real Decreto—ley procede a revisar el
tope maximo legaimente fijado para las aportaciones anuales gue las entidades deben realzar al fondo,
elevandoio del 2 al 3 por mil para garantizar que se dote al fondo de su maxima capacidad operativa.
Adicionalmente, se lieva a cabo la derogacion de las Ordenes Ministeriales que conforme al régimen vigente
establecian una rebaja coyuntural y potestativa de las aportaciones de fas entidades al 0,6, 0,8 y 1 por mil,
respectivamente, en funcién de! tipo de entidades. El resultado de ambos cambios es la fijacidon de un tope
maximo de un 3 por mil de aportacionas por depositos garantizados y el establecimiente de una cordribucion
real def 2 por mil en lugar de los porcentajes anteriormente sefialados.

Adicionalmente la Circular 3/2011, de 30 de junic de, Banco de Espafia, dictd las normas para permitir la
aplicacion de las modificaciones introducidas por e Reat Decreto 771/2011 de 3 de junio, por el que se
modifica el Real Decreto — Ley 216/2008 de 15 de febrero, para los depdsitos garantizades cuya
remuneracion exceda alguno de los limites gue se indican a continuacion:

a. En caso de depésitos a plazo e instrumentos de naturaleza similar o gue cumplan idéntica funcién
econdmica, que la remuneracion pactada exceda en mas de 150 puntos basicos al Euribor medio a fres
meses de interés anual, si se conciertan por plazo igual o superior a tres meses, en mas de 150 puntos
basicos al Euribor medio a seis meses si lo son por plaze superior a tres meses e inferior a un afioc o en
mas de 100 puntos basicos al Euribor medio a doce meses si lo son por plaze igual o superior a un afio.

b. En caso de depositos disponibles en cuentas a la vista, que la remuneracion pagada en la liquidacién
pericdica de intereses de la cuenta exceda en mas de 100 puntos bésicos al Euribor medic a un mes de
interés anuai. :

Se modifica el tratamiento de aportaciones al Fondo, consistente en aplicar a los importes de los depdsitos
cuya remuneracion pactada exceda conforme a lo establecido en los apartados anteriores, una ponderacion
de un 500% a los efectos del calculo de las aportaciones de ias entidades adheridas. El exceso que suponga
dicha aportacion sobre la que seria aplicable de no concurrir las circunstancias dei apartado anterior, se
ingresard trimestralmente en la cuenta del Fondo.

Con la publicasion en el ejercicio 2012 del Reai Decreto — ley 24/2012, de 31 de agosto, de restructuracion y
resolucian de entidades de crédito, esta exigencia ha quedado derogada.

Durante el ejercicic 2012, se publicd el Real Decreto — ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamianto del
sector financiero, por el que, en virtud de lo establecido en el Real Decreto — ley 18/2011, de 2 de diciembre,
por el que se modificd el Real Decreto — ley 16/2011, de 14 de octubre por el que se crea el Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Creédito, sobre la realizacidn de las actuaciones necesarias para
restaurar la suficiencia de dicho Fondo, con fecha 30 de julio de 2012 la Comisidén Gestora del Fondo de
Garantia de Depodsitos de Entidades de Crédito, acordd la realizacion de una derrama extraordinaria entre
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las entidades adscritas al mismo estimada sobre ia base de las aporiaciones a 31 de diciembre de 2011 y
liguidables mediante cuotas anuales iguales durante los préximos diez afios.

Asimismo, ef Real Decreto - ley 24/2012, de 31 de agosto, de restructuracion y resolucion de entidades de
crédito, establece, previa determinacion del Banco de Espafa, la restitucion, por parte del Fondo de Garantia
de Depositos, de los importes de los depdsitos garantizados cuando se produzca el impago de depésitos
vencidos y exigibies, siempre y cuando no se haya acordado la apertura de un proceso de resolucion de la
entidad. En este sentido, el Fondo podré adoptar medidas de apoyo a ia resolucion de una entidad de crédito
tales como el ctorgamienio de garantias, la concesién de préstamos y créditos y la adquisicion de actives o
pasivos, pudiendo mantener su gestién o encomendaria a un tercero.

E! Banco esta integradc en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. Ei gasio incurrido
por las contribuciones realizadas al Fondo en ef ejercicic 2013 ha ascendido a 584 miles de euros (525 miles
de euros en el ejercicio 2012), que figura registrado en et capitulo “Otras cargas de expiotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 42). Adicionalmente, ei Real Decreto-Ley 6/2013 establece una
confribucion especial al Fondo de garantia de depdsitos, aplicable una sola vez, de un 3 por mit de los
depositos computables. La primera contribucién (40%) ha ascendido a 134 miles de euros, que se encuentra
incluido en el gasto incurrido del ejercicio y estd pendiente de pago registrandose en el epigrafe de “Resto de
activos” del balance del ejercicio 2013. El 60% restante se liquidara a partir de 2014 y dentro de un maximo
de 7 afios, de acuerde con el calendario de pago que fije la Comisidon Gestora del Fondo de garaniia de
depositos.

Adicicnalmente, el Grupo estd integrado en el Fondo de Garantia de tnversiones. El gasto incurrido por las
contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones, en el gjercicio 2013, ha ascendido a 55 miles
de euros, que se incluye en el epigrafe “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada det ejercicio 2013 (28 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 - vease Nata 42},

mj Comparacién de fa informacién

De conformidad con la legislacion mercantil, los Administradores presentan la informacion contenida en esta
memaria relativa al ejercicic 2012, exclusivamente, a efectos comparativos junto con la informacion
correspondiente al ejercicio 2013.

n) Hechos posteriores

Con fecha 10 de julio de 2013 y 23 de julio de 2013 Bance de Madrid, S.A.U. solicitd a los correspondientes
organismos raeguladores {Comision Nacional del Mercade de Valores y Institut Nacional Andorrd de
Finances) ia autorizacion para ia adquisicion indirecta del 100% del capital social de Interdin Bolsa, Sociedad
de Valores, S.A. a través de la ampliacion de capital en Banco de Madrid, S.A.U., suscrita por su socio tinico
Banca Privada d'Andorra, S.A., mediante la aportacién no dineraria del 100% del capital social de Interdin,
S.A., socio Unico de Interdin Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. Con fecha 29 de agosto de 2013 y 6 de marzo
de 2014, ambos organismos reguladores han autorizade dicha operacién, que se perfeccionara a lo largo del
ejercicic 2014, i ‘

A} Correccidn de errores

En la elaboracidn de estas cuenias anuales consolidadas no se ha detectado ningGn error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2012,
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o) Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, asi como a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012, el Grupo cumplia
con los minimos exigides para este coeficiente por la normativa espafocia aplicable.

Princinios v politicas contables y criteries de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consclidadas del Banco correspondientes al ejercicio 2013 se han
aplicado los siguientes principios y peliticas contables y criterios de valoracion:

a} Principios de consolidacién

i, Entidades dependienfes

Se consideran “entidades dependientes” aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer el
control; capacidad que se manifiesta, en general aunque ne Unicamenta, por la propiedad, directa o indirecta,
de al menos el 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o aun, siendo inferior o nulo este
porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan al Banco diche control, Conforme a la
normativa aplicable, se entiende por control el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Al 31 de diciembre de 2013 el Banco tenia la
propiedad directa o indirecta del 100% de los derechos de voto de todas sus entidades dependientes. En el
Anexo | de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre estas sociedades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las def Bance por aplicacion del
método de integracion globai. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efectuadas entre ias sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacion,

En ef momente de la adquisicién de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes
se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicién. Las diferencias positivas entre el coste de
adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconocen
como fondo de comercio. Las diferencias negativas, en su caso, se imputan a resultados en la fecha de
adquisicion.

.2 consolidacion de los resultados generados por las sociedades adguiridas en un egjercicio se realiza
tomando en consideracion, Gnicamente, los relativos al periode comprendido entre 1a fecha de adquisicion y
el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacidn de los resultados generados por las sociedades
enajenadas en un ejercicio se realiza, en su caso, tomando en consideracion, dnicamente, ios relativos al
periodo comprendido entre el inicio del gjercicio y la fecha de enajenacion.

En las presentes cuenias anuaies consolidadas del ejercicio 2013, se han incluido, de acuerdo con los
métodos de integracion aplicables en cada caso, todas aquellas sociedades pertenecientes al Grupo, de
acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio. Al 3% de diciembre de 2013, Banco de
Madrid S.A.U., noc estd obligada a formular cuentas anuales consolidadas con un alcance superior al
contemplado en las presentes cuentas anuales consolidadas.
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ii. Entidades multigrupo

l.as sociedades multigrupe son aquelias que constituyen un negocio conjunto y se consolidan por el método
de integracién proporcional, gue supone la inclusién en los estados financiercs consclidados de la parte
propercionat de los activos, pasivos, gastos e ingresos de estas sociedades, en funcién de la participacion
del Grupo en las mismas. Se entiende por negocios conjuntos aguelles en ios que existe controf conjunto con
otros participes, que se produce cuando existe un acuerdo estatutario o contractual en virtud del cual las
decisiones estratégicas de las actividades, tanto financieras corio operativas, requieren el consentimiento
unanime de ias partes que estan compartiendo el control,

Los activos, pasivos, ingresos y gasios correspondientes a los negocios conjuntos se presentan en el
balance consolidado y en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada de acuerdo con su naturaleza
especifica.

De acuerdo a las medificaciones introducidas por la Circular /2013, de 30 de octubre, del Banco de Espafia
sobre normas de informacion financiera pablica y reservada, y modelos de estados financieros (véase Nota
1-d), para los estades financieros del ejercicio que comienza el 1 de enero de 2014 se elimina la posibilidad
de aplicar el método de la integracién proporcional a las socledades multigrupo y por tanto, pasan a ser
valoradas, en todo case, por el método de la participacion.

ifi. Adguisiciones y refiros

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién en el ejercicio 2013 han sido las siguientes:

Fusion de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.A .U, (sociedad
absorbida) por Banco de Madrid, S.A.U. {(sociedad absorbente)

Durante el ejercicio 2013 y como consecuencia de la fusion descrita en la Neta 1-b se ha procedido a dar de
baja la participacién de Nordkapp inversiones, Sociedad de Valores, S.A.U. por su valor de coste {neto de
pérdidas por deterioro). Adicionalmente, se ha integrado participacion que mantenia esta Gltima en Nordkapp
Gestion, S.G.I.I.C., S.A.

Adquisicién de Liberbank Gestidn, 5.G.LILC., S.AU. y fusidn de Banco Madrid Gestion de Activos, S.G.11.C,
5.A.U.(sociedad absorbente), BPA Global Funds Asset Management, 5.G.LI.C., S.A.U., Nordkapp Gestion,
S5.G.LI.C., S.A vy Liberbank Gestion, 3.G.11.C., S.A.U. {sociedades absorbidas)

Con fecha 25 de marzo de 2013 el Banco adquirio e1100% del capital social de Linerbank Gestion, $.G.1.1.C.,
S.A.U.. Dicha sociedad ha sido una de las sociedades absorbidas por Banco Madrid Gestién de Activos,
S.G.LIL.C., §.AU. (Véase Nota t-c.i).

Adicionalmente durante el ejercicio 2013 se producido la fusidn de Banco Madrid Gestion de Activos,
5.G.1.1.C.. S.AU., BPA Glabal Funds Asset Management, SGHC, S A.U., Nordkapp Gestion, SGIIC, S.A v
Liberbank Gestion, SGIIC, S.A.U (véase Nota 1-c.ii).

iv. Adquisicion de BMN Gestion de Activos, S.G.LLC., S.A.

Con fecha 31 de diciembre de 2013, los Administradores han considerado la tenencia del control det 100%
del capital social de BMN Gestion de Actives, S.G.LI.C., S A. {véase Nota 1-d).

Las principales variaciones en e! perimetro de consolidacion en el ejercicio 2012 fueron las siguientes:
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Con fecha 30 de octubre de 2012, el Banco adquirid a Bance de Valencia, S.A. y a un accionista
minoritado 16.133.070 y 216.930 acciones, respectivamente, representativas del 98,68% y 1,32%, del
capital social de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, 8.A.U. (sociedad fusionada en el ejercicio
2013 por &l Banco (véase Nota 1-b}}.

Asimismo, con fecha 21 de diciembre de 2012, el Banco recibid de su Accionista Unico la aportacion no
dineraria de las 3.300 acciones de 1 miles de euros de valor nominal cada una, representativas del 100%
del capital social de BPA Global Funds Asset Management, $.G.1.1.C., S.A.U. (sociedad fusionada por el
Banco Madrid Gestion de Activos, S.G.LLIL.C., S.A.U. (véase Nota 1-C-iii), por un importe de 3.000 miles de
euros (véase Nota 25),

b} Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entfidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital’ es un regocio juridico gue evidencia una participacién residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivade financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observahie de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefa en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos gue incluyen simultaneamente un contrate principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido
varian de ia misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aistadamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para sy emisor crean simultdneamente un
pasive financiero y un instrumento de capital propio {como por gjemplo, las obligaciones convertibles que
otorgan a su tenedor ¢ deracho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).

Las participacicnes en entidades dependientes no se tratan, a efectos contabies, como instrumentos
financieros.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efecios de su gestidn y valoracion, salvo que se déban presentar, en su
caso, como “Actives no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Caja y Depositos en Bancos Centrales”,
“Derivados de Cobertura” o “Participaciones”, gue se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se inciuyen & efectos de su valeracion en alguna de ias sigulentes carferas:
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1. Cartera de Negociacion (a valor razonabie con cambics en pérdidas y ganancias): incluye jos activos
financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corte plazo con las variaciones que experimenten
sus precios v los derivados financieros gue no se consideran de cobertura contable.

2. Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias: esta categoria
incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion, se gestionen
coniuntamente con pasivos financieros o derivados, al obieto de reducir significativamente ia exposicion
global af riesgo de tipo de interés. Dichos instrumentos financieros han de ser asignados a esta categoria
desde su rescnocimiento inicial, que solo se puede realizar si con ello se reducen significativamente las
asimetrias contables o si se trata de un grupo de instrumentes financieros cuyo rendimiento se evalie de
acuerdo con una esirategia de gestion del riesgo o de inversion documentada. Los activos financieros
s6lo podran incluirse en esta categoria en ia fecha de adguisicién u originacion.

A 31 de diciembre de 2013 el Grupo no tiene activos financieros clasificados en esta categoria.

3. Cartera de Inversion a Vencimienio: incluye los valores representativos de deuda que tienen una fecha de
vencimiento precisa y dan lugar a pagos en fecha y por cuantias fijas o predeterminables. Con respecto a
ellos, ef Grupo manifiesta, desde su inicio y en cualquier fecha posterior, su infencidén y capacidad
financiera para conservarlos hasta su vencimiento.

4. Activos Financieros Disponibles para Ia Venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda no calificados como “inversién a vencimiente”, “cartera de negociacién” u “otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, vy los instrumentos de capital
emitidos por entidades distinias de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacion” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambics en Pérdidas y Ganancias”.

5. Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus fluios de efective son de importe determinado ¢
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizade por el Grupo, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos
de deuda, la financiacion presiada a tercercs con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por el Grupo y las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y por los
usuarios de los servicios que prestan.

iii. Clasificacion de los actives financiercs a efectos de presentacion

Los actives financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del
balance consoclidado:

1. Caja y Depdsiios en Bancos Centrales: saidos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad
inmediata, con el Banco de Espafa y otres bancos centrales.

2. Depésitos en Entidades de Credito: creditos de cualguier naturaleza a nombre de entidades de crédito.

3. Crédito a ia Clientela: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por el Grupo, salvo
les instrumentados como valores negociables, las operaciones del marcado monetario realizadas a través
de contrapartidas centrales, asi comc los concedidos a entidades de crédito. Asimismo, se incluyen ofres
saldos deudores a favor del Grupo por operaciones gue no tengan la naturaleza de créditos, como por
ejemplo: saldos pendientes de cobro de fas cdmaras de compensacion y de organismos liguidadores por
operacionas en boisa y mercados organizados v fianzas dadas en efectivo, entre otros conceptos.
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4. Valores Representatives de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, & instrumentados en tituics o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor.

5. Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas, que fienen la naturaieza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se
trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. En esta partida se incluyen,
entre otras, las participaciones en fondos de inversion.

8. Derivados de negociacién: Inciuye ef valor razonable a favor del Grupo de los derivados financieros que
no formen parte de coberturas contables, incluidos los derivados implicitos segregados de instrumenios
financieros hibridos.

7. Derivados de coberiura: incluye el vaior razonable a favor del Grupo de los derivados designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables,

8. Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer iugar, dentrc de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion v valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o comrespondan a “Derivados de
Cobertura’, que se muestran de forma independiente,

Por lo tanto, los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en aiguna de ias siguientes
carteras:

1. Cartera de Negociaciaon {a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias}). incluye, en su caso,
los pasivos financieros emitidos con la intencion de readquiririos en un futuro proximo, contraidos con el
objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones gue experimenten sus precios, los derivados
financieros que no se consideran de cobertura contable, y los pasives financieros originados por la venta
en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de
valores”).

2. Otros Pasivos Financieros a Valor Razonabie con Cambios en Perdidas y Ganancias: en esta categoria -
se incluyen todos los pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la Cartera de Negociacion,
sea obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable, cuando los activos financieros a los que
se encuentren ligados también se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2042 el Grupo no ienia pasives clasificados como otros pasives financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. -

3. Pasivos Financieros a Coste Amortizado: pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes
capitulos def baiance consolidado y que responden & las actividades tipicas de captacién de fondos de
las entidades financieras; cuaiguiera que sea su forma de instrumentalizacidn y su plazo de vencimiento.
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v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacién, en las siguientes partidas:

1. Depositos de Bancos Centrales v de Entidades de Crédito: depdsites de cualquier naturaleza, incluidos
ios créditos v operaciones del mercado monetario recibidos del Banco de Espafa u otros Bancos
Centrales, ast como los créditos recibidos y operacicnes del mercado monetaric a nombre de entidades
de crédito.

2. Depdsios de la Clientela: importes de los saldos reembolsables recibidos en efective por el Grupo, salvo
los instrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado monstario realizadas a
través de conirapartidas centrales y los gue tengan naturaleza de pasivos suberdinados.

3. Derivados de negociacion: Incluye el valor razonable con saldo desfavorable para el Grupo de los
derivados, incluides los derivados implicitos que se hayan segregado del contrato principal, que no
forman parte de coberturas contables.

4, Derivados de cobertura: incluye el valor razonable en contra del Grupo de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

5. Pasivos subordinados: Importe de las financiaciones recibidas que, a efectos de prelacion de creditos,
se sitGan detras de los acreedores comunas. Incluye asimismo el importe de los instrumentos financieros
emitidos por el Grupo gue teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los requisitos para
clasificarse como patrimonio neto consolidado, tales como determinadas acciones preferentes emitidas.

6. Ctros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas.

Valoracién y registro de resultados de los acfivos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en conira, sera su coste de adquisicién. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente cbjetiva y los derivados
financierns que tengan como active subyacente a estos instrumentos de capital v se liguiden mediante
entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningin coste de transaccion en gue
pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion,

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por &l que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamenie informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
cbjetiva y habitual dei valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercadc organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o "precio de mercado”),

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonabie, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumenteos analogos v, en su defecto, a
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modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracién las pecufiaridades especificas del instrumento a vaiorar y, muy especiaimente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento fieva asociados. No obstante o anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracidon desarrcllados v las posibles inexactitudes en ias asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que e valor razonable asf estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al gue el instrumento podria ser comprado o vendido en ia fecha de su valoracién,

Todos los dervados se registran en balance consolidado por su vaior razonabie desde su fecha de
contratacion. Si su valor razonable es positivo se registraran como un activo y st éste es negativo se
registraran como un pasivo. En la fecha de contratacion se entiende que, salvo prugba en contrario, su valor
razonable es igual al precic de la transaccién. Los cambios en el valor razonable de los derivados desde la
fecha de contratacion se regisiran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras (nefo)”,

El valor razonable de los derivadoes financieros con valor de cotizacidn en un mercado aclivo es su precio de
‘cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada,
se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros no
contratados en mercados organizados.

E1 valor razonable de tos derivados financieros OTC es la suma de los fiujos de caja futuros con origen en et
instrumento y descontades a la fecha de la valoracién, utilizéandose métodos reconocidos por los mercadoes
financieros.

Las “inversiones Credificias” v la “Cartera de inversién a vencimiento” se valoran a su “coste amortizado”,
utiizandose en su detarminacién el método del “tipo de interés efective”. Por "coste amortizado” se entiende
el cosie de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso)
por fos reembolsos de principal v la parte imputada sistematicamente a las cuentas de perdidas y ganancias
de la diferencia entre el coste iniciat y el correspondiente valor de reermboiso al vencimiento. En el caso de
ios activos financiercs, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

E! “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptes a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipe de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecide en ef momento de su adquisicion més, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efective coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

l.as participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma

suficientemente objetiva vy los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos

instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicion; -
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significatives, ef maximo nivel de exposicion al riesge de crédito del Grupo en cada fecha de presentacion de
ios estados financieros. El Grupo cuenta, por otro lade, con garantias tomadas y ofras mejoras crediticias
para mitigar su expesicion al riesgo de crédito.
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i, Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, excepto los pasivos financieros
designados como partidas cubiertas en coberturas de flujos de efectivo(o como instrumentos de cobertura),
que se valoran a su valor razonable. Los derivados que tengan como active subyacents instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda ser estimado de manera fiable, se valoraran al coste mencs, en su
caso, el importe acumulado de ias correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones valorativas por
deterioro se registran, en su caso, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Otros
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias” por ia
diferencia entre el coste y el valor razonable estimado del activo subyacente.

ifi. Técnicas de valoracion

A continuacién se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por el Grupo en la
valoracién de los instrumentos financieros registrados a su valor razonable al 31 de diciembre de 2013 y
2012:

Porcentaje
2013 2012
Valor de mercado basado en:
Cotizaciones publicadas en mercados activos (*) 90.922% 99,098%
Modelos de valoracién con datos que no proceden de mercado 0.078% 5,002%
100% 100%

(*y Corresponde a actives financieros vaforados con precios capturades directamente del mercado
activo.

Las principales técnicas utilizadas por los modelos de valoracion con datos que no proceden de mercado,
corresponden fundamentalmente, a aguellas inversiones en el capital de otras entidades financieras no
cotizadas, que se valoran a su coste de adquisicidn menos, en su caso, e importe acumuiado de ias
correcciones valorativas por deterioro, asi como a determinados tituios de renta variable, cuya valoracién se
realiza en funcién de la estimacion del imporie recuperable, que se encuentra condicionado al proceso
concursal en gue se encuentra el emisor (veéase Nota 9).

Los Administradores del Grupo consideran gue los activos y pasivos financieros registrados en el halance
consolidadoe, asi como los resultados generades por estos instrumentos financieros son razonables y reflejan
su valor de mercado.

iv. Registro de resultados

Come norma general, las varaciones en 8l valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran’
con contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada; diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses o dividendos (que se regisitran en los capitulos “Intereses y Rendimientos
Asimilades”, “Iintereses y Cargas Asimiladas” y “‘Rendimientos de instrumentos de Capital®, segun proceda),
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y ias que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capiiuio “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta
de pérdidas v ganancias consolidada adjunta.
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Excepcionalmente, los ajustes por cambios en ef valor razonable con origen en “"Activos Financieros
Disponibles para la Venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto consolidado como "Ajustes por
Valoracion®: salvo gue procedan de diferencias de cambio con origen en actives financieros monetarios que
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las partidas cargadas o abonadas en €l
epigrafe “Ajustes por Valoracion" permanecen formando parie del patrimonio neto consolidado del Grupo
hasta que se produce la baja en el balance consolidado de! activo en el que tienen su origen; en cuyo
momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

v. Operaciones de cobertura

£i Grupo utiliza los derivados financieros, bien para ia gestion de riesgos de las posiciones propias de! Grupo
y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), bien con & objetivo de beneficiarse de las alteraciones
que experimenten estos derivados en su valor.

El Grupo realiza Unicamente coberturas de flujos de efectivo {véase Nota 11). Para que un derivado
financiero se considere de “cobertura de flujos de efective”, necesariamente tiene que:

1. Cubrir el riesgo de alteraciones de los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos vy transacciones altamente prebables que se prevea llevar a cabo.

2. Eliminar eficazmentsa algln riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante tode el plazo previsto
de coberiura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura, se espera que, en condiciones normales, ésta
actlle con un alto grado de eficacia {"eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento 0 posicidn cubierto ("eficacia retrospectiva’).

£l Grupo se asegura de la eficacia prospectiva y retrospectiva de sus coberturas de valor flujos de
efectivo mediante el calculo retrospectivo de un ratic entre la variacion de la valoracion del elemento
cubierto, durante el periodo de medicion y la variacion de la valoracion, durante el mismo periodo, del
instrumento de cobertura; para que la cobertura se considere eficaz, dicho ratio debe situarse dentro def
rango del 80-125 por ciento. Para el célculo de ia eficacia prospectiva, se compara la sensibilidad (ante
movimientos de ia curva de tipos de interés) del elemento cubierto con la sensibilidad del elemento de
cobertura; para que la cobertura sea considerada eficaz, dicha comparacidon debe mostrar que ambas
sensibilidades se compensan.

3. Estar documentado adecuadamente que la contratacidn del derivado financiero se efectud,
especificamente, para servir de cobertura de determinades saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba consequir y medir dicha cobertura eficaz; siempre que esta forma sea coherente con la gestidn
de los riesgos propios que lleva a cabo el Grupo.

Las coberturas de flujos de efective se registran de la siguiente forma:

a. La parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitortamente en el
epigrafe de patrimonio censclidado Ajustes por valoracion — Coberturas de los fiujos de efectivo hasta
e} momento en el que ocurran las fransacciones previstas, registrandose entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, salvo gue se incluya en el coste del activo o pasivo no financiero,
en of casc de que las transacciones previstas terminen en el reconocimiento de activos o pasivos no
financieros.
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b. Las diferancias en valoracién del instrumente de cobertura correspondiente a la parte ineficiente de las
operacicnes de cobertura de flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de perdidas vy
ganancias consclidada, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras {neto)” (véase Nota 11).

La contabilidad de coberturas se interrumpird cuando:

a. El instrumento de cobertura venza, sea vendido ¢, si procede, se gjercite, sin que la sustitucion o
renovacién de un instrumentc de cobertura por otro instrumento se considere un vencimiento o
terminacion, a menos que eflo esté contemplade en la estrategia de cobertura documentada por la
entidad.

b. La coberiura deja de cumplir los requisitos establecidos para la contabilidad de coberturas.
c. La entidad revoca la designacion.

Cuando se interrumpen las coberturas de flujos de efectivo, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura reconocido en el caplifulo Ajustes por valoracion de patrimonio neto consolidado (mientras fa
coberiura era efectiva) se continuard reconociendo en ese capitulo hasta que la transaccion cubierta ocurra,
momento en el que se registrara én resultados, salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion,
en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados. Ei Grupo utiliza, en particular, permutas financieras
sobre tipos de interés para gestionar su exposicion a fluctuaciones de tipo de interés en lineas de credito con
el Banco Central Europeo v en cesiones temporales de actives, tres bonos del Estado Espafiol, con
contraparte MEFF. Ei valor razonable de las permutas financieras se obtiene empleando técnicas de
valoracion generalmente aceptadas en la industria financiera; en concreto, se utiliza el método de descuento
de los flujos de caja en base a los tipos implicitos calculados a partir de la curva cupdn cero de tipos de
interés, segun las condiciones de mercado, a la fecha de determinacién del valor razonable. Todas las
permutas financieras sobre tipos de interés son eficaces como coberturas de los flujos de efectivo.

Todo derivado financiero que no redna ias condiciones que permiten considerarlo como de cobertura se
trata, a efectos contables, como un derivado de negociacion,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transfarencias de actives financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfisren:

1. Si los riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales,
de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia fecha de |a recompra, de las ventas de
activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venia emitida profundamente fuera de
dinero y otros casos similares -, el active financiero transferido se da de baja del balance consolidado;
reconcciéndose simultdneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia
de la transferencia.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por e precio de venta mds un
interés, de los contratos de préstamc de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
ios mismos o similares activos y otros ¢casos analogas -, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance consclidado y se continda valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

21

0L9076405



e

a. Un pasivo financierc asociade por un importe igual al de la contraprestacién recibida; que se valora
pasteriormente a su coste amortizado.

b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta
emitida que no estdn profundamente dentro ni fuera de dinero y otros cases semejantes -, se distingue
entre:

a. Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del balance
consolidado y se reconoce cualguier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

b. Sila entidad cedente retiene sl controi del activo financiero transferido: contintia reconociéndolo en el
balance consolidado por un imporie igual a su exposicidn a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce un pasivo financiero asociade al activo financiero transferido. El importe neto
del activo transferida v el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los
derachos y obligaciones retenidos, si ef activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con Io anterior, los activos financiercs soio se dan de baja del balance consclidado cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferico sustancialmente a terceros ios
riesgos vy beneficios que llevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
halance consolidado cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien
sea con la intencion de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2-g para las cesicnes temporales de activos, durante los ejercicios
2013 y 2012 el Grupo no ha realizade transferencias de instrumentos financieros gue no hayan supuesto la
baja de los mismos del balance consolidado.

Compensaciones de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacidon en el balance
consolidado por su importe neto, sdlo cuando el Grupo tiene tanto el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencidn de liquidar ia cantidad
neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacion de acuerdo con la normativa vigente en estas cuentas anuales consofidadas
de los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacion o deterioro, netos de estos
concepios, no se considera Una “compensacion de saldos”,

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion
Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valer en libros para

reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a: -
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1. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda}, un impacto negativo
en los fiujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse |a transaccion.

2. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccidon del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
" deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperacionas de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en casc
de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el
deterioro deja de exisfir o se reduce.

Se consideran en situacion irregular, y se interrumpe el devengo de sus intereses, los saides sobre los que
existen dudas razonables que hagan cuestionar su: recuperacion integra y/o el cobro de los correspondientes
intereses en las cuantias y fechas inicialmente pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas
por el Grupo para tratar de asegurar {total ¢ parcialmente) el buen fin de las operaciones. L.os cobros
percibidos con origen en préstamos y créditos en situacion irreguiar se aplican al reconocimiento de los
intereses devengados y el exceso que pudiera existir a disminuir el capital que tengan pendiente de
amortizacién.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualguier importe registrado, éste se elimina del balance
consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condenacion u otras
causas.

il. Activos financiercs valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previslos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El procese de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:
1. Individuaimente, para todos los activos financieros significativos.

2. Colectivamente, estableciéndose distintas clasificaciones de las operaciones en atencidn a la naturaleza
de los obligados al pago y de las condiciones del pafs en que residen, situacion de ia operacién y tipo de
garantia con la que cuenta, antigledad de la morosidad, etc. y fijando para cada unc de estos grupos de
riesgo las pérdidas por deterioro que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

E| conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas
por operaciones especificas y a las pérdidas por deterioros inherentes (pérdidas incurridas a la fecha de los
estados financieros, caiculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a
operaciones concretas).

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses se
interrumpira para tedos los instrumentos de deuda calificados individualmente come deteriorados, asi como
para aquellos para los gue se hubiesen calcuiado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes
vencides con una antigiedad superior 2 3 meses.
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ii. Activos financieros o de capital clasificados como disponibles para la venta

ia pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cuaiquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un detericro de los mismos, dejan de presentarse en ef capitulo de patrimonio
consolidado “Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su imporie se reconoceria en fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo en que se produce la recuperacion (en “Ajustes por Valoracion” del patrimonio neto consolidade, en
el caso de instrumentos de capital}.

iv. Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilicdad de mercado para otros valores similares,

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del pericdo en el
que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en ei caso de venta de los activos.

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deteriore de las participaciones en entidades del Grupo,
las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, no fienen la considerasion
de “Instrumentos financieros”, se realizan por parte del Grupo de acuerde a los criterios indicados en el
apartado a) de esta Nota.

Adquisicion y cesién temporal de activos

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance consolidado como una
financiacion concedida (recivida) en funcion de ia naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los
epigrafes "Depodsitos en Entidades de Crédito” o "Crédito a ia Clientela” ("Depositos de Entidades de Crédito”
0 “Depositos de 1a Clientela™).

Las diferencias enire los precics de compra y venta se registra como intereses financieres durante la vida del
contrato.

Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no
corrientes en venta

E1 captiulo “Actives no corrientes en venta” recoge el valor en iibros de las partidas {individuales o integradas
en un conjunto {grupo de disposicion) o que forman parte de una unidad de negocio gue se pretende
enajenar {(operaciones en interrupcién) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones
en las que tales aclivos se encuentran actualmente. Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas
partidas (que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera) previsiblemente tendra lugar a través del
precio que se obtenga en su enajenacién. Concretamente, de los activos inmaobiliarios u ofros no corrientes
recibidos por el Grupo para la safisfaccion, total o parcial, de las obligacicnes de pago frente a ellas de sus
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deudores se consideran Activos no corrientes en venta, salvo que las entidades hayan decidido hacer un uso
continuado de esecs activos,

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociades con activos no cordentes en venta’ recoge los saldos
acreedores con arigen en los activos o en los grupos de disposicion y en las operacicnes en interrupcion,

1 0s acivos no cormentes en venta se valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en libros calculado en la fecha de su asignacion s esta categorfa. Los
activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanecen en esta categoria.

Los activos adjudicados o adquiridos en pago de deudas se reconocen inicialmente por el menor entre el
importe neto de los activos financieros entregados, con un deterioro minimo del 10%, o el valor de tasacion
menos ios costes de venta, que en ningln caso seran inferiores al 10% de dicho valor. Posteriormente,
aquellos bienes que permanecen en balance consolidado durante un fiempo superior al inicialmente previsto
para su venta se analizan individualmente para reconocer cuaiquier pérdida por deterioro gue se ponga de
manifiesic con posterioridad & su adguisicion, tomande adicionalmente en consideracion ios porcentajes
establecidos en ia Circular 42004 de Banco de Espafa.

Las pérdidas por deterioro de un active, o grupo de disposicion, debidas a reducciones de su valor en libros
hasta su valor razonable (menos los costes de venta) se recenocen en el epigrafe "Ganancias/(Pérdidas) de
activos no corrisntes en venta no clasificades como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, Las ganancias de un activo no corrienta en venta por incrementos posteriores del
valor razonable {menos ios costes de venia} aumentan su valor en libros y se reconocen en ia cuenta de
pérdidas v ganancias consolidada hasta un imporie igual al de las partidas por deterioro anteriormente
reconocidas.

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo mantiene un activo adjudicado por importe de 271 miles de euros
{véase Nota 13) procedente de Nordkapp inversiones, Sociedad de Valores, S.A.U.

i) Activos materiales

i. Inmovilizado material de uso propic

Incluye el importe del edificios, mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras
instalaciones propiedad del Grupo; todos eflos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, ios activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacion
acumulada v, si procede, ias pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se cafcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adguisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndese que los terrenos scbre los que se asientan los edificios y otras construcciones
(el Grupo no tiene) tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
an ia cuanta de pérdidas y ganancias consotidada en ef capitulo "Amortizacion” y, basicamente, equivalen a
los porcentajes de amortizacidn siguientes {determinados en funcién de los afios de la vida Util estimada,
como promedio, de los diferentes elemeantos):
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Adios de

Vida Util
Edificios de uso propio 25-50
Equipos informdticos y sus instalaciones 3-5
Mobiliario vy resto instalaciones 4-20

Con ccasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicics de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuye caso, se reduce el valor en
ibros del activo de que se frate hasta su importe recuperable registrdndose la diferencia en el capitulo
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se
ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion en propercion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuande existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el Grupoe
registra la reversién de la peérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores en el capitulo "Pérdidas
por deterioro del resto de activos (neto)” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y ajusta, en
consecuencia, los cargoes futuros en concepte de amortizacién. En ningin caso, la reversién de la peérdida
por deterioro de un active puede suponer &l incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores,

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Giil estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en [os mismos que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenia de pérdidas y
ganancias consolidada de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuavas vidas
Utites.

tos gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de usc propio se cargan a los
resultados del ejercicic en que se incurren.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

i, Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias recoge los valores netos de ios terrenos, edificios y otras construcciones
gue se mantienen bien para explotarios en régimen de alguiler bien para obtener una plusvalia en su venta
como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de
mercado.

Los criterios utilizados para 2l reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias para’
su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas d(tiles v para el registro de sus perdidas
coinciden con los descritos en relacién con los actives materiales de uso propio.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en &l arrendador.
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Cuando el Grupo actia como arrendador, presenta el coste de adouisicion de los bienes arrendados en el
epigrafe "Activo materia’ (véase Nota 14). Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentss de ios contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal, en ef capitulo
“Otros productos de explotacion” (véase Nota 43).

Cuando e} Grupo acttia como arrendatario, los gastos del arendamiento incluyen incentivos concedidos, en
su caso, por el arrendador, se cargan lineaimente a sus cuentas de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Otros gastos generales de administracién”.

k) Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificabies (susceptibles de ser separados de ofros activos), aunque sin
apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por el
Grupo. Solo se reconocen contablemente agquellos activos intangibles cuye coste puede estimarse de
manera fiable vy de los que el Grupo estima probable obtener beneficios econdmicos en ei futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valcran a su coste menos, segun proceda, su comespondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida {til indefinida”™ (cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible dei periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor del Grupe) o de “vida Gtil definida” (en los restantes casos).

Los activos intangibles de vida (til indefinida ne se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contable, af
Grupo revisa sus respectivas vidas (tiles remanentes con chjeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de ia misma, aplicando criterios
contables similares a los adoptados para la amortizacion de los actives materiales.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en ei valor registrado de los
activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el capitulo “Pérdidas por
deterioto del resto de activos {neto)” de ia cuenta de pérdidas y ganancias consoiidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de ios activos clasificados como “Otro activo intangible” y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-i).

{. Fondo de comercio

£l fondo de comercio representa pages anticipados realizados por la entidad adguirlenie de los beneficios
econémicos futuros procedentes de activos gue no han podido ser identificados individualmente y
reconocidos por separade. Tan solo se registra fondo de comercio cuande las combinaciones de negogsic se
realizan a titulo oneroso. Dicho fondo de comercio en ningln caso se amortizan, SN que s someten
periddicamente a anslisis de deterioro procediéndose a su saneamiento en caso de producirse.

A efectos de realizar el analisis de deterioro, el fondo de comercio estd asignado a una ¢ mas unidades
generadoras de efectivo que se espera sean las beneficiarias de las sinergias derivadas de las
combinaciones de negocios. Las unidades generadoras de efectivo representan los grupos de activos
identificables mas pequefios que generan fiujos de efectivo a favor del Grupo y que en su mayoria son
independientes de los fiujos generados por otros activos u otro grupo de actives. Cada unidad o unidades a
las que se asignan el fondo de comercio:
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- Representa el nivel mas bajo al que la entidad gestiona internamente et fondo de comercio.
- No es mayor que un segmento operativo.

La unidad generadora de efectivo a la que se ha atribuido el fondo de comercio se analiza incluyendo en su
valor en Tibros la parte del fondo de comercio asignada para determinar si esta deteriorada. Este analisis se
realiza al menos anualmente, y siempre que existan indicios de deterioro,

A efectos de determinar el deteriore del valor de una unidad generadora de efectivo a la que se haya podido
asignar una parte del fondo de comercio se comparara el valor en libros de esa unidad, ajustado, en su caso,
por el importe del fondo de comercio imputable a los socios externos, en el caso en que se no haya optado
por valorar los intereses minoritarios a su valor razenable, con su importe recuperable.

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo es igual al importe mayor entre, el valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso,

Si el importe en libros de la unidad generadora de efectivo excede a su importe recuperable, et Grupo
reconocera una pérdida por deterioro; fa pérdida resultante se distribuira reduciendo en primer fugar el vaior
en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad y en segundo lugar, si quedasen pérdidas por imputar,
minorando el vaior en jibros del resto de los activos, asignando 1a pérdida remanente en proporcion al valor
en libros de cada uno de los activos existentes en dicha unidad. En caso de que se haya optado por valorar
los intereses minoritarios a su valor razonable, se reconocera el deterioro del fonde de comercio imputable a
estos socios externos. En cualquier caso, las pérdidas por deterioro relacionadas con el fondo de comercio
nunca seran cbhieto de reversion.

Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio se registra, en su caso, en el epigrafe "Pérdidas por

deterioro del reste de activos (neto) de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada. A31 de diciembre de
2013 se han realizado saneamientos del fonda da comercio por importe de 1.895 miles de eurcs.

ii. Otro activo intangible

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, en la rubrica “Activo intangible — Otro activo intangible” recoge,
fundamentalmente programas informaticos.

Programas informaticos
a) Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacién se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el ejercicio
en que se incurren. -

La Sociedad sigue el criteric de activar como inmovilizado intangible (aplicaciones informaticas) con
abono al epigrafe “Otros productos de expliotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada fos
gastos de desarollo de aplicaciones informaticas, en el caso de proyectos internos, cuando se cumplen
determinadas condiciones (véase a continuacion).

Si existen dudas sobre el éxito técnico ¢ la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del
glercicio.
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b} Aplicaciones informéticas
|_a Sociedad registra en este epigrafe ios costes incurridos en {a adquisicién de programas de ordenador.

Asimismo, se registran en este epigrafe los gastos de desarrollo de los programas de ordenador
elaborados por la propia empresa con abeno al epigrafe “Otros productos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Estén espacificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmice-comercial del
proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo fargo de su vida 0tit (en un periodo maximo de 5
afios).

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran: en la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada del gjercicio en que se incurren.

l.a Sociedad amortiza las aplicaciones informaticas siguiendo el métedo lineal, considerando los anos de
vida utif estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util
Aplicaciones informéticas 3-8
Otro activo intangible 5-10

Adicionalmente, se registra el importe de determinados derechos del negocio de gestion netos de su
amortizacion acumulada de activos adguirides en el ejercicio 2012 que han side traspasados en el
ejercicio 2013 desde el epigrafe “Resto de aclivos” del balance consolidado {véase Nota 1-¢, 1-d y 7).

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por ia amortizacién de los elementos del
inmovilizado intangible se registran en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado — Amortizacion del
inmovilizado intangible”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como conirapartida el epigrafe
*Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otre active intangible” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada. Los criferios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
y, &n su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para el inmovilizado material {(véase Nota 2.i).

I} Activos fiscales

£l capitulo “Activos Fiscales” del balance consolidado incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre; "Corrientes” (importes a recuperar por impuesf{os en los préximos
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doce meses) y “Diferidos” {(importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonfficacicnes fiscales pendientes
de compensar).

m) Resto de activos y resto de pasivos

El capitulo “Resto de activos” del baiance consolidado incluye el importe de fos activos no registrados en
otras partidas, que hacen referencia, basicamente, a

1. Cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se recogen en los
epigrafes en que estan recogidos los instrumentos financieros gue i0s generan.

2. Resto: recoge el importe de los restantes activos no incluidos en otras partidas.

El capitulo “Resto de pasivos” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
inciuidos en otras categorias, asi como las cuentas de periodificacion.

n) Provisiones y activos y pasivos confingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente aspecificadas en cuanfo a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su imperte o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recurses que incorporen beneficios economicos.

Los pasives contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada a gue ocurra, o no, unc 0 més eventos futuros independientes de la voluntad
del Grupao. Incluye fas obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucidn de
recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Los activos contingentes son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando gcurran, o no, eventos que estan fuera dei control
del Grupo. Los activos contingentes no se reconocen en el balance consolidado ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento
de recurses que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales consolidadas recogen aguellas provisiones significativas con respecto a las que se
sstima que fa probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que, en caso de existir, se
informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion fa mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasién de cada clerre contabls)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron criginaimente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

El epigrafe “Provisiones para riesgos y compromisos condingentes” inciuye el importe de ias provisiones
constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquelias operaciones en las que el
Grupo garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras
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concedidas u otro tipo de contratos. Asimismo, en el epigrafe “Otras provisiones™ se incluye el importe de las
restantes provisiones constituidas por el Grupo {véase Nota 21).

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al ciarre del ejercicio 2013 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones.
contra el Grupo con arigen en el desarrollo habitual de sus actividades,

Los Administradores del Banco, asi como sus correspondientes abogados externos, consideran que la
posibilidad de un perjuicio, para el Grupo es remota o, en caso contrario, existen las oportunas provisiones
dotadas (véase Nota 21).

Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumenios de capital propio sdlo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

1. No incluyen ningén tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u ofro
active financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financiercs con terceres en
condiciones patencialmente desfavorables para et Grupo.

2. Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiere no derivado, no supondrad una obligacion de entregar un ndmero
vatiable de sus propios instrumentos de capital; o {ii) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fiia de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus propios
instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, seran
registrados directamente contra patrimonio neto conselidado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se afadiran o
deduciran directamente del patrimonio neto consoilidado.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento de
sUs ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacidn del metodo de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de oiras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por el Grupo.
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il. Comisiones, honorarios y concepios asimilados

Los ingresos vy gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintes segdn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

1. Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo large del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipe de ingresos por comisiones, fos procedentes de la actividad de gestion de patrimonios
de terceros, comercializacion de productos e instrumentos financiercs y de la actividad de custodia de
valores se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas - Servicios de Inversion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta {véase Nota 38},

2. Los que responden a un acto singuiar, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la intermediacién de valores de renta
fija, renta variable y productos derivados se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas -
Servicios de inversion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 36).

ifi. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iv. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contabiemente por ef importe que resulia de actualizar financieramente & tasas de mercado
ios flujos de efectivo previstos.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectlie pages para reembolsar al
acreedor por la pérdida en que incurre cuando un deudor especifico incumple su obligacion de pago de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de
su forma juridica (fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de credito).

El Grupo, al emitir estas garantias financieras, cuando son significativas, las reconoce en el pasivo por su
valor razonable que, en el inicio sera e valor de los flujos de efective a recibir, utilizando un tipo de interés
similar al de los activos financieros concedidos por el Grupo con similar plazo, registrando, simultaneamenta
en el activo, el valor actual de los flujos de efectivo pendientes de recibir, utilizando el tipo de interés indicado
antericrmente.

Las garantias financieras, cuaiguiera gue sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por apiicacion de criterios similares a los
astablecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe
“Provisiones — Pravisiones para riesgos y compromisos confingentes” def pasivo del balance consolidade. La
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dotacién y recuperacién de dichas provisicnes se registra con contrapartida en el capitule “Dotacion a
provisiones {neto)’ de |z cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 21).

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros (basicamente carteras
discrecionales de clientes patticutares) no se incluyen en el balance consclidado. Las comisiones generadas
por esta actividad se incluyen en ef saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. En la Nota 30 se faciiita informacidn sobre los patrimonios de terceros gestionados
por el Grupo.

Retribuciones post-empleo

t as retribuciones a largo plazo al personal tendrén el cardeter de aporiacion definida cuando consistan en
contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, siempre que la empresa no tenga la
obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender jos compromisos asumidos.

Para los planes de aportacién definida, la Entidad realiza aportaciones a planes de pensiones gestionados
de forma privada sobre una base obligateria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las
aportaciones, fa Entidad no tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen como
prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un active en la medida en que una devolucidn de efectivo o una reduccion de los pagos
futuros se encuentren disponibies. La Entidad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al
cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

En el ejercicio 2008, el Grupo Banco Madrid constituyd un plan de pensiones del sistema de empleo de
promocién conjunta y de aportacion definida para cubrir las obligaciones con sus empleados relativas a
jubilacién, incapacidad permanente ¢ fallecimiento.

Durante el ejercicio 2013, el plan de pensiones, integrado hasta aquel momento en el Fondo de Pensiones
“Nationale Nederlanden Empleados, Fondo de Pensicnes” (gestionado por "National Nederlanden Vida,
Compafdia de Seguros y Reaseguros S.AY), fue moviiizado a “PSN Empleo Renta Fifa Mix, Fondo de
Pensiones”, gestionado por Prevision Sanitaria Nacional, P.S.N, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima

_Fija y cuya entidad depositaria es el propio Grupo.

En virtud de este plan de pensiones, el Grupo realiza anuaimente una coniribugién a nombre de cada

_participe. La aportacion realizada durante el ejercicio 2013 y registrada en la cuenta de perdidas y ganancias

consclidada en el epigrafe de "Gastos de Personal” asciende a 216 miles de euros {140 miles de euros al 31
de diciembre de 2012} (véase Nota 40).

Indemnizacicnes por despido

De acuerdo con la legisiacion vigente, el Grupo estd obligado a indemnizar a aquellos empieados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn de personal en el Grupo que haga
necesaria la dotacidn de una provisidn por este concepto (véase Nota 40),
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v} Impuesto sobre Beneficios

Ei gasto por Impuesto sobre Beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resuitado fiscal ds dicho ejercicie, una vez consideradas las variaciones producidas en dicho gjercicio
derivadas de las diferencias temporales, las deducciones y otras ventajas fiscales y las perdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste.

El Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y ia base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aqueila que
generara en el futurc la obligacion para el Grupe de realizar algun pago a la Administracion correspondiente.
Se considera una diferencia temporaria deducible aguella que generara para el Grupo algin derecho de
reembolso o un menor pagoe a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones vy los creditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenide e resuliado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte dei Grupo su aplicacién
en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo gue no excede a ios 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquelios importes que
$& 8Spera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibies
significativas, Por su parie, e Grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases
- imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momenio de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las opoftunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados. '

Desde el gjercicio 2012 el Grupo aplica e! régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo Vi del
Titulo VIl del Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ja
Ley del impuesto sobre Sociedades, siendo Sociedad dominante del correspondiente grupo consolidado
fiscal, Las sociedades integrantes de dicho Grupo Fiscal Consolidado son la totalidad de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién del Grupo Banco Madrid. Asimismo, el Consejo de Administracion
celebrado el 20 de diciembre de 2013 acordo la adhesion al régimen especial del Grupo de Entidades en ei
IVA, que ha entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2010, y se encuentra regulado en el Capitulo IX def
Tiulo 1X de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre- el Valor Afiadide, modificado por la Ley
3612006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencién del fraude fiscal.
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De acuerdo al Rea! Decreto-ley 92011, de 19 de agosto, de medidas para la mejora de la calidad y cohesién
del sistema nacional de salud, de contribucion a la consolidacién fiscal, y de elevacidn del importe maximo
de los avales del Estado para 2011, establece que, con efectos para los periodos impositives gue se hayan
iniciado a partir de 1 de enero de 2012, las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion
o autoliguidacion podran ser compensadas con las rentas positivas de los pericdos impositivos que
concluyan en los dieciocho afios inmediatos y sucesivos.

El Real Decrato~ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de
fomento de la competitividad, establece que, para los sujetos pasivos cuyo volumen de operacicnes haya
superadoe la cantidad de 6.010.121,04 euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicien
los periodos impositivos dentrc del afio 2012 ¢ 2013, la compensacién de bases imponibles negativas estara
limitada al 50% de la base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe
neto de la cifra de negocios sea al menos veinte miliones de euros pero inferior a sesenta millones de euros;
y al 25% de la base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe neto de
la cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros. Por otro lado, ef articulo 2 de la Ley 16/2013,
de 29 de octubre, por la que se establecen determinadas medidas en materia de fiscalidad medioambiental y
se adoptan otras medidas tributarias y financieras, introduce una modificacidn en el mencionado Real
Decreto-Ley 20/2012, estableciéndose que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien en los
afios 2014 y 2015, el volumen de operaciones a considerar pasa a ser el alcanzado durante los doce meses
anteriores a la fecha en que se inicien los periodos impositivos dentro del afio 2014 ¢ 2015, manteniéndose
&l mismo importe de volumen de operaciones y los mismos porcentajes de limitacion a la compensacion de
bases imponibles negativas (véase Nota 26).

Paor otra parte sefalar que el pasado 30 de noviembre se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado et Real
Decreto-iey 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espaficl a la
normativa de la Union Europea en matera de supervision y solvencia de entidades financieras que, entre
otros aspectos, ha introducido modificaciones en el texto refundido de |a ey del impuesto sobre sociedades
aprobado por el Real Decreto legisiativo 4/2004, de 5 de marze, estableciende, para los periodos impositivos
gue comiencen a partir del t de enero de 2011 un nuevo tratamiento relativo a la inclusion en las bases
imponibles, con determinados limites, para los pericdos impositivos que comiencen a partir del ejercicio
2014, de determinadas diferencias temporarias con origen en las dotaciones por deterioro de créditos u otres
activos derivados de las posibles insolvencias de deudores no vinculados con el sujeto pasivo y de fas
correspondientes a dotaciones a aporiaciones a sistemas de prevision social v, en su caso, prejubliacion, asi
como para su conversion en créditos con la administracién en determinados supuestos como son el hecho
de que una entidad pudiese presentar pérdidas contables o en los cases de existencia de liquidacion o
insolvencia judicialmente declarada, esiableciendo la posibilidad, de manera adicional, de que estas
diferencias temporarias pueden canjearse por valores de deuda pGblica dichos activos por impuestos
diferidos una vez transcurrido el plazo de compensacion de bases imponibles negativas establecide en la
normativa aplicable.

Como consecusncia de la entrada en vigor de este Real Decreto-ley vy de las medificaciones realizadas en la
normativa fiscal indicadas, fas cuales estdn ain pendientes de desarrcllo reglamentario en determinados
aspectos, no se ha producido ningun impacto en los saldos contabilizados por et Grupe en concepto de
impuestos diferidos deuderes.

Piazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

En la Nota 27 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran los saldos de varios
epigrafes de los balances consoclidado asi como los tipos de interés medios al cierre de los ejercicios 2013 y
2012.
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x} Estado de flujos de efectivo consolidado

En ef estado de fiujos de efectivo consolidade, se utillizan las siguientes expresiones en os siglientes
sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,; entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas del negocio del Grupo, asl como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: ias de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes,

4. Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafo y composicién del
natrimonio neto consolidado y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

y} Estado de ingresos y gastos reconocidos

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su
actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquesllos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio v los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa vigente, directamente en el patrimonio nete consolidado.

Por tante, en este estado se presenta:
a. Elresultado det ejercicio.

b. Elimporte neto de ios ingresos y gastos reconacidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto consolidado.

c. Elimperte nete de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimenio neto consolidado,
en su caso.

d. El Impuesto sobre Beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b} v ¢)
anteriores.

e. Eitotal de los ingrescs y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimenio neto consclidado como
ajustes por valoracion se desglosan en:

1. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingrescs, netos de los gastos originados en
el gjercicio, reconocide directamente en el patrimonio neto consolidado.

2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque
sea en el mismo gjercicio, gue se reconocen an la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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3. Otras reclasificaciones: recoge el importe de ios traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su imporie bruto, mostrandose st correspondiente efecto
impositivo, en su cago, en la ribrica “Impuesto sobre Beneficios” del estado.

La Circular 5/2013 de Banco de Espafia a la que se ha hecho mencién anteriormente, ha modificado la
estructura de determinadas rubricas de este estado, sin afectar al total de los concepios que deben formar
parte de los ingresos y gastos totales reconocidos en el gjercicio. Los modelos que se presentan en estas
cuenias anuales consolidadas de este estado para el ejercicio 2013 y para su correspondiente informacion
comparativa del ejercicio 2012 se presentan conforme al nuevo modelo incluido en la mencionada Circular
5/2013.

z) Estado total de cambics en el patrimonio heto consolidado

En este estado se presentan todos los cambios habidos en ef patrimonio neto consolidado, incluidos los gue
tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores, en su casc. Este estado
muestra, por tanto, una conciliacién det valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas
que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza
en las siguientes partidas:

1. Ajustes por cambios de criterios contables y ajustes por errores: gue incluye, en su caso, los cambios en
sl patrimenio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

2. Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos vy gastos reconocidos anteriormente indicadas.

3. Otras variaciones del patrimonio neto consolidado: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonic neto consolidado, como pueden ser distribucion de resuitados, operaciones con instrumentos
de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto
consolidado y cualguier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

aa) Transacciones en moneda exfranjera

La moneda funcional del Grupo es ei euro. Consecuentemente, todos los saldes y transacclones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en "moneda extranjera’.

El contravalor en eurcs de los activos v pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31
de diciembre de 2013 asciende a 20.450 y 20.602 miles de euros, respectivamente (18.176 vy 18.836 miles
de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012). Aproximadamenta, ef 97,20 % {95,80 % al 31 de
diciembre de 2012) de dichos activos y el 96,66 % (95,84 % al 31 de diciembre de 2012) de dichos pasives
corresponden a dolares USA,

En general, los saldos denominados en moneda exiranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado espaiol al cierre de cada ejercicio. Asimismo, las
operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros que no cubren
posicicnes patrimoniales se convierten, en su caso, & i0s tipos de cambio establecidos en la fecha de cierre
del gjercicio por el mercado de divisas a plazo para el correspondiente vencimianto.
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Las diferencias de cambio que se producen ai convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generaimente, por su importe neto, en ef capitufo "Diferencias de Cambio”, de
ta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {véase Nota 39), a excepcion de ias diferencias de cambio
producidas, en su caso, en instrumentos financieros clasificados a su vaior razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

El desglose al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del contravalor en miles de euros de los activos vy pasivos del
batance consolidado mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a las divisas mas significativas en las
que se encuentran denominados, se detalla en la Nota 39.

Banco de Madrid, S.A.U.

Ej Banco es ia sociedad dominante del Grupo al 31 de diclembre de 2013 y 2012, £l efecto de la consolidacion,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo Banco de Madrid, en
comparacion con las cuentas anuales individuales del Banco, supone una disminucion de fos activos por importe
de 4.143 miles de euros {una disminucion de 361 miles de euros en e gjercicio 2012), un incremento del
patrimonio en 3.254 miles de euros (95 miles de euros en el ejercicio 2012) y un aumento del resultado por
importe 3.418 miles de euros (disminucion del resultado en ef ejercicio 2012 por imparte de 147 miles de euros).

A continuacion se presentan los balances, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de flujos de
efective, los estados de ingresos v gastos reconocidos vy los estados totales ds cambios en el patrimonio neto,
resumides de Banco de Madrid, 3.A.U, correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012:
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BANCO DE MADRID, S.A.U.

BALANCES RESUMIDOS

CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Miles de Euros)

0LS0 76423

ACTIVO 2013 2012 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2013 2012
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5.297 3731 |PASNO:
CARTERA DE NEGOCIACION 31.079 266 |CARTERA DE NEGOCIACION 752 237
Promemoria: Prestados o en garantia GTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALCR
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - "
GANANCIAS - 946 1PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 1.489.865 953.641
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA AJUSTES A PASIVOS FINANCIERQS POR MACRO-

LAVENTA 326.978 32.902 COBERTURAS - -
INVERSIONES CREDITICIAS 305.368 308.038 IDERIVADOS DE COBERTURA 706 2.329
Promemoria: prestados o en garantia 35,454 24.380 IPROVISIONES 2.247 1.663

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 820.914 623,736 [CORRIENTES EN VENTA 222 -
DERIVADOS BE COBERTURA - - PASIVOS FISCALES 3.008 118
ACTIVOS NC CORRIENTES EN VENTA a7t - RESTO DE PASIVOS 8047 2.581
PARTICIPACIONES 26918 12.301 TOTAL PASIVO 1.505.747 960.569
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A
PENSIONES - -

ACTIVO MATERIAL 37.656 6.283 |PATRIMONIO NETO:
ACTIVO INTANGIBLE 12.224 1.956 |AJUSTES POR VALORACION 3.702 {1.828)
ACTIVOS FISCALES 27.422 26.068 |FONDOS PROPIOS 97.801 64.709
RESTO DE ACTIVOS 13.223 7.212 TOTAL PATRIMONIO NETOD 101.604 62.881

TOTAL ACTIVO 1.607.351 1.023.450 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.607.351 1.023.450
PROMEMORIA:
Riesgos contingentes 12.674 12.836
Compromisos contingentes 58.609 67.821
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BANCO DE MADRID, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
£L 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Miles de Euros)

Ingresos (Gastos)
2013 2012

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADROS 30.218 33.038
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {15.168) (15.182)
MARGEN DE INTERESES 24.050 17.856
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 3 1
COMISIONES PERCIBIDAS 11.458 8.815
COMISIONES PAGADAS {8.478) (6.094)
RESULTADO DE CPERACIONES FINANCIERAS (neto) 14.407 7.086
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) {258} 21
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 823 234
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {544) {737}
MARGEN BRUTO 41.358 25.182
GASTOS DE ADMINISTRACION (28,182} {19.110)
AMORTIZACION {1.868} (1.794)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) {306} {195)
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) {116} (1.058)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 10.886 3.025
PERDIDAS POR DETERICRO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) (825) -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADCS

COMO NO CORRIENTES EN VENTA {1.985) 127
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

NG CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS {75} -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.891 3.152
IMPUESTO SOBRE BENEFICICS {2.707) 5 868
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 5,184 8.020
RESULTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.184 9.020
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BANCO DE MADRID, S.A.U.

ESTADOS RESUMIDOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIRDOS CORRESPONDIENTES A 1L.OS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012

RESULTADO DEL EJERCICIO 5.184 9.020
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS: 5.531 - {350)
Activos financieros disponibles para ta venta

Ganangias {pérdidas) por valoracicn 7.148 1.824
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {1.513) (717}
Coberturas de los flujos de efectivo 2.269 1.894)
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre Beneficios (2371 337
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOLIDOS: 10.715 8.670
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- BANCO DE MADRID, S.A.U.

ESTADOS DE FILUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS

OLSO076427

DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 237.197 482866
Resultado del efercicio atribuido a ia entidad dominante 5.184 9.020
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 3.215 (3.800)
Amortizacion 1.868 1.794
Otros ajustes . 1.347 (5.694)
Aumento (disminucién) neta en los activos de explotacion- {317.662) 47.924
Cartera de negociacion (30.813) 10.335
Ctros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias 046 29
Activos financieros disponibles para la venta {290.004) 70,278
Inversiones crediticias 753 (24577}
Ciros actives de explotacién 1.456 {8.141)
Aumentio {disminucion) neta en los pasivos de explotacién- 546.460 429,822
Cartera de negociacién 515 (28}
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - ~
Pasivos financieros a coste amortizado 536.224 430.873
Qiros pasivos de explotacion g.721 {1.023)
Cobros/pagos por Impuesto sobre Beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: {235.631) {501.420)
Pagos- (235.631) (5071.420)
Activas materiales (4.297) (1.547)
Activos intangibles (8.061) {B17)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta {26.095}) (7.000)
Cartera e inversion a vencimiento {197.178) {402.256)
Otros pages retacionados con actividades de inversion - {4.131)
Cobros - -
Participaciones . .
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: - 3.000
Pagos - -
Cobros - 3.060
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - 21
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.566 (15.533)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 3.731 19.264
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 5.297 3.731
PROMEMORIA: )
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO-
Caja 1.184 1.480
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 4113 2.26%
QOtros activos financleros - -
TOTAL EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIOBO 5.297 3
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Distribucion de los resultados del Banco

La propuesta de distribucién del beneficio del Banco correspondiente a los gjercicios 2013 y 2012 que su
Consejo de Administracién propondra (o propuso y obtuvo en el caso del ejercicio 2012) a ia Junta General de
Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012 %
Reserva legal 518 902
Reservas acumuladas 4.354 8,118
Otras reservas — Reserva indisponible del Forndo de
Comercio 312 -
Beneficio nete del Banco 5.184 9.020

(*) Corresponde a la distibucion del beneficio det Banco del ejercicio 2012
aprobada por la Junta General de Accionistas

Otras reservas - Reserva indisponible del Fondo de Comercio

Desde el 1 de enero de 2008 y de acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, tas
sociedades que obtengan beneficios deben dotar una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparezca en el activo del balance, destinandose a tal efecto una cifra det beneficio que represente, al menos, un
5% del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan
reservas de libre disposicién. En la propuesta de distribucion del beneficio del cuadro anterior del ejercicio 2013,
se destina un 10% del importe del fendo de comercio individual del Banco a dicha reserva.

Retribuciones v ofras prestaciones al Consejo de Administracién del Banco v a 1a Alta Direccidn

a) Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante los sjercicios 2013 y 2012 ninguno de los Consejeros dei Banco ha percibido cantidad alguna en
virtud de su condicidn de miembro del Consejo de Administracion. Adicionalmente, no han percibido
remuneracién alguna par su pertenencia a los Consejos de Administracion de otras scciedades del Grupo.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecio a los miembros actuales del Consejo de Administracion del Banco.

Al 31 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracion del Banco contaba con § Consejeros, todos ellos
hombres (6 Consejeros hombres a 31 de diciembre de 2012}, A dichas fechas, ninguno de ios consejeros
forman parte dei personal de Alta Direccidn del Banco,

b} Retribuciones a {a Alta Direccidn

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas, durante los ejercicios 2013 vy
2012 se ha considerado como perscnal de Alta Direccion del Banco a 8 y 8 personas respectivamente, que
pertenecen al Comité de Direccion, las cuales se han considerado, a dichos efectos, perscnal clave del
Banco.
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En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones percibidas en favor de ta Alta Direccion del Banco,
tal y como se ha definido anteriormente:

0L9076429

Miles de Euros

Pagos Basados
Retribuciones a Prestaciones | Otras Prestaciones a | Indemnizaciones | en Instrumentos
Corto Plazo Post-Empleo Largo Plazo por Cese de Capital Totai

2013 (%] 2012(** | 2013 | 2012 2013 2012 2013 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012

Alta

Direccidn 660 665 - - - - - - - - 660 663

")

Incluye la retribucion (fja e indemnizaciones) percibldas en el ejercicio 2013 por todas las personas que han sido
consideradas como Alta Direccion durante dicho ejercicio. Adicionalmente a lo anterior, el importe devengado en el
ejercicio 2013 en concepto de retribucion variable, que se liquidara en el gjercicio 2014, asciende a 175 miles de euros.

{**} incluye {a retribucion fija y variable perclibida en el ejercicio 2012,

c)

Durante el primer {rimestre del ejercicio 2014, un miembro de fa Alta Direccién ha percibido un importe de
100 miles de euros en concepto de retribucion a largo plazo devengada en los gjercicics 2012 y 2013.

Adicionaimente, en el ejercicio 2012, el Grupo pagé 196 miles de euros correspondientes a una
indemnizacion percibida por un miembro de la Alta Direccidn gue causd baja en dicho ejercicio,

Finaimente, al 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012, no existian obligaciones contraidas con
el personal de la Alta Direccién en materia de pensiones (Véase Nota 2-t).

Otras operaciones reafizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con la Alta Direccion

Ademsas de las retribuciones devengadas a favor de la Alta Direccion del Grupo y del Consejo de
Administracion, que se han indicado anteriormente {véanse apartados a y b), durante el ejercicio 2013 el
importe registrado de ingresos y gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a
pperaciones realizadas con tos miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccidn, asciende a
un ingreso de 24 miles de euros (20 miles de euros durante el ejercicio 2012).

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en los balances
consolidados que coresponden a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracion
de la Entidad y con la Alta Direccion del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012;

Miles de Euros
Activo Pasivo Cuentas de Orden
{Créditos Concedidos) (Depodsitos) (Garantias financieras)
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Alta Direccitn y miembros del
Consejo de Administracion 779 785 - - - 1.291

Los créditos concedidos a determinados miembros del Consejo de Adminisiracion y de fa Alta Direccion del
Grupo corresponden a operaciones con garantia real y/o personal y devengan tipos de interés de mercado.
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d) Prestaciones post-empleo de los anteriores miembros del Consejo de

8)

Administracién y del Grupo y de la Alta Direccién

Al 31 de diciembra de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros
de vida respecto a los miembros anteriores del Consejo de Administracion del Grupe,

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se habla devengado importe alguno en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares mantenidos por el Grupo con antericres miembros de la Alta Direccion del
Grupo.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares de fos
miembros del Consejo de Administracion del Grupo

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, a continuacion se sefialan las sociedades con el
mismo, andlogo o compiementario género de actividad al que constituye el objeto social del Grupo, en cuyo
capital participan Consejeros del Grupo {0 sus personas vinculadas, en su caso), asi como las funciones de
administracién o direccidn que, en su caso, ejercen en ellas al 31 de diciembre de 2013

0L9076430

Titutar Sociedad Actividad Participacion Funciones
[>. Higini Cierco Noguer(*) Banca Privada 4" Andorra S.A. Entidad financiera - Vicepresidente
Director General v
£, Joan Pau Miquel Prats Banca Privada 4’ Andorra S.A. Entidad financiera 341% Vocat del Conscio
de Administracion
Joan Pau Miguel Prats (en Interdin, S.A. Servicios financicros 100% Presidente
representacion de Banca s . , TR o Vecal del Consejo
Privada d' Andorra S.A.) Interdin Boksa S.V. 5. AL Servicios financieros 100% do Admisistracion
D. Ramoa Cierco Noguer(*) Banca Privada d Andorra S.A. Entidad financiera 240 Presidente
D, Ricard Climent Meca Banca Privada d”Andorra S A Entidad financiera - Vocal d_ci .CORSQ,]O
de Administracion
D. fosé Pérez Ferndandez(*%) Monte Sancha de Inversiones SICAV S A, | Enudad financiera (3,99% -

{"} Una scciedad vinculada mantiene una participacion dei 88,23% en Banca Privada d'Andorra S A,
{**} Una persona vinculada mantiene una participacion de un 90.93% y el cargo de Consejerc en Motesancha de Inversiones SICAV S.A
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CLASE 67

Caja y depdsitos en bancos centraies

El desglose del saldo de este capitulo de los balances consclidados:

Miles de Eures
2013 2012
Caja 1.186 1481
Depdsitos en Banco de Espafia 4.113 2.251
5.299 3.732

Depdsitos en entidades de crédito

a) Desglose

O0L9G76431

La composicién de los saldos de este epigrafe dei activo de los balances consofidades, atendiendo a ia
clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de Euros

2013 2012
Clasificacién:
Inversiones crediticias 190.486 04,598
190,486 94.598
Por naturaleza:
Cuentas a la vista 71.937 16.670
Cuentas a plazo 79.802 24.853
Adguisicidn temporal de actives 4.567 24.665
Otras cuentas 34,155 28,399
Ajustes por valoracién
Intereses devengados 25 it
Pérdidas por deterioro - -
190.486 94.598
Por moneda:
Furo 172643 | 79.213
Otras moneadas 17.843 15385
190.486 094,598

El epigrafe “Cuentas a plazo” se incluyen depdsitos con Danca Privada d’Andorra, S.A. (BPA), Accionista
Unico del Grupe, por importe de 79.426 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (24.853 miles de euros a
31 de dicismbre de 2012) (véase Nota 31).
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A 31 de diciembre de 2013 ef epigrafe "Adquisicion temporal de activos” corresponde a una cesitn temporal
de activos con Interdin Bolsa Sociedad de Valores, S.A. por importe 4,567 mites de euros (4.297 miles de

euros a 31 de diciembre de 2012) {Véase Nota 31).

Asimismo, a 31 de dicierbre de 2013 se registran en ¢l epigrafe “Depésitos en entidades de crédito — Otras
cuentas” los importes correspondientes al volumen minimo garantizado de activos bajo gestion de
determinadas instituciones de inversion colectiva conforme a los contratos de distribucidén en exclusiva de
productos y servicios de inversion colectiva con Liberbank $.A. y Banco Mare Nostrum, S.A. (véanse Notas
1.¢ y 1.4} por importe de 14.553 miles de euros (14.590 miles de euros en el momento inicial del acuerdo) v
18.500 mites de euros, respectivamente. i.0s Administradcres det Grupo, de acuerdo con las estimaciones,
proyecciones y valoraciones internas y del experto independiente (Intermoney) de fas que disponen, han
valorado si existen indicios de deteriore de los mencionados actives financieros, procediendo a la estimacion
de su importe recuperable. De acuerdo con el resultado de dicha valoraciones, se han producido perdidas de
valor del activo financieros de Liberbank Gestion, 8.G.1.1.C., S.A.U por importe de 37 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013, que se encuentran registrados en & ep;grafe “Pérdidas por deterioro det resto de activos
(neto) ~ Resto de Activos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 2012, en el saldo de la cuenta “Depésitos en entidades de crédito — Otras cuentas” se
incluian 22.271 mites de euros correspondientes a Cuentas a la visia,

Los intereses generados durante el ejercicio 2013 por las cuentas a la vista, a plazo, por las adquisiciones
femporales de activos y por otras cuentas, que han ascendido a 1, 219, 24 y 159 miles de euros (2, 493, 85 y
89 miles de euros, en el sjercicio 2012), respectivamente, se registran en e epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {véase Nota 33).

b} Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2043 y 2012 en los depdsitos a plazo, se muestran a

continuacion:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2012 87.635
Adquisiciones/suscripciones 95278
Ventas/ rembolsos (158.060)
Salde al 31 de diciembre de 2012 24.853
Adquisiciones/suscripeiones 1.113.100
Ventas/rembolsos (1.058.151)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 79.802

En la Nota 27 {“Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medics”) se facilta el detalle de los
vencimientos v de los tipos de interés medios de las partidas gue integran los saldos de este epigrafe de los

balances consolidados, sin considerar los ajustes por valoracion,
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8.

Valores representativos de deuda

a) Desglose

OL9076433

El desgiose del saldo de este epigrafe, atendiendo a la clasificacion, naturaleza, cotizacién y moneda de los

valores se indica a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012

Clasificacién: .

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 22) 313.217 26.855

Otros activos financiercs a valor razonabie con cambios
en pérdidas y ganancias - 946

Cartera de negociacion 29.507 -

Cartera de inversion a vencimiento §20.914 623.736

1.163.638 651.537

Por naturaleza:

Deuda Piblica espafiola- - -
Letras del Tesoro - -
Obligaciones y bonos 652.345 366.001

Otras Administracicnes Piblicas y Autondémicas 152.108 -

Deuda Publica extranjera 110.543 72.244

Otros valores de renta fija 248.642 213.292

Ajustes por valoracidn- - -
Pérdidas por deterioro -

1.163.038 651.537

Por cotizacion:

Cotizados 1.163.638 651.537

No cotizados - -

1.163.638 651.537

Por moneda:

Euro 1.163.638 651.537

Otras monedas - -

1.163.638 651.537

Al 31 de diciembre de 2013 el importe nominal de los valores representativos de deuda afecto a garantias
relativas al deposiio interbancario tomade con el Banco Central Europeo {véase Nota 17) ascendia a
506.436 miles de suros respectivamente. (549,000 miles de eurcs de valores representativos de deuda y
91.240 miles de euros del préstama sindicado al Fonde para la Financiacidon de Pagoes a Proveedores (véase

Nota 12-a) a 31 de diciembre de 2012},

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo mantiene registrados dentro del epigrafe “Actives financieros
disponibles para la venta ~ Valores representativos de deuda”™ doce bonos cuyo valor en libros asciende a
112.500 miles de suros, obtenidos de la amortizacion anticipada mediante titulizacion de la deuda de dos
préstamos sindicados concedidos por 26 entidades financieras al Fondo para la Financlacion del Pago a
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CLASE 87
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Proveedores {véase Nota 12.a). Dichos titulos se encuentran afectos a garantias relativas al depbsito
interbancario tomado con el Banco Central Europeo {véass Nota 17) y se encuentran clasificados en la

cuenta “Otras Administraciones Plblicas y Autonomicas™.

Adicionalmenie, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, e Grupo mantiene registrados en ef epigrafe de “Activos
financieros disponibles para la venta - Otros valores de renta fija", valores representativos de deuda por
importe de 3.311 miles de euros y 3.227 miles de euros, respectivamente que sirven de cobertura a
depésitos estructurados registrados en el epigrafe “Depositos de la clientela ~Pasivos financieros hibridos”

(véase Notz 18).

Al 31 de diciembre de 2012 se registraba en el epigrafe "Otros activos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, por valor de 946 miles de euros, obligaciones emitidas por Fomenio de
Construcciones y Contratas, S.A. Este activo servia de cobertura a depdsitos estructurados de clientes que
han sido liquidados durante el efercicio 2013. La variacién negativa producida en el valor razonable del active
en el gjercicio 2013 y 2012 se registra dentro del epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto) -
Otros instrumentos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias® de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada por importe de 85 y 218 miles de euros respectivamente (véase Nota 38).

El incremento registrado en la cartera de inversién a vencimiento durante el ejercicio 2013 se debe
fundamentalmente a la adquisicion de Deuda Plblica del Estado, que a 31 de diciembre de 2013 asciende a
410,780 miles de euros (293.330 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, el Grupo mantenia registrados como “Cartera de inversién a vencimiento” titulos
emitidos por el Instituto de Crédito Oficial por importe de 207.737 miles de eurcs y 208.10C miles de euros

respectivamente, que se incluyen dentro de la cuenta "Otros valores de renta fija"

Los intereses generados durante el ejercicio 2013 por fos valores representatives de deuda, que han
ascendido a 33.816 miles de euros (25.227 miles de euros durante ef gjercicio 2012), se registran en &
epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase

Nota 33).

b} Adquisiciones y enafenaciones

Los movimientas habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en esta cartera de va%orés, se muestran a

continuacion;

Miles de
Euros
Saido al 1 de enero de 2012 108.315
Adquisiciones 6.069.764
Ventas v deterioro (5.526.542)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 651.537
Adquisiciones 8.487.194
Ventas v deterioro {7.975.093)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.163.638

En fa Nota 27 (‘Plazos residuales de las operaciones y tipos de inferés medios”) se facilita el detalle de los
vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas gue integran los saidos de esie epigrafe de los

halances consolidados, sin considerar los ajustes por vaioracion.

50



¢c) Pérdidas por deterioro

0L9076435

Durante los ejercicio 2013 y 2012 no se hablan puesto de manifiesto pérdidas por deterioro due afectasen a
estas partidas dei balance consolidado del Grupo.

Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose de! saldo de este epigrafe atendiendo a su clasificacion, cotizacién, moneda y naturaleza es:

Miles de Euros
2013 2012
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 13.908 6.604
Cartera de negociacidn 484 -
14.392 6.604
Por naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 963 632
Acciones de sociedades extranjeras 912 -
Instituciones de [nversidn Colectiva 12.517 5.572
Menos- Correcciones de valor por deterioro - -
14.392 6.604
Por cotizacion:
Cotizados 13.659 6,362
No cotizados 1.333 i2
14.392 6.604
Por moneda:
Euro 13.490 6.604
Otras monedas 902 “
14.392 6.604

A 31 de diclembre de 2013 y 2012 el saldo de la cuenta “Instituciones de Inversion Colectiva” registra
participaciones en instituciones de inversion gestionadas por Banco de Madrid Gestidn de Activos, 3.G.L1LC,,
S.A.U. porimporte de 9.642 y 5.972 miles de euros, respectivamente.

E1 Grupo mantiene registrades 3.068 participaciones de Cptimal Startegic US Equity irefand que fusron
adquiridas a determinados clientes. El vaior razonable de dichas participaciones asciende a 31 de diciembre
de 2013 a 902 miles de euros. Las variaciones del valor razonable de dichas participaciones ascienden a
1.099 miles de eurcs que se registran en el epigrafe “Ajustes por valoracién” dei patrimonic consolidado del
Grupo a 31 de diciembre de 2013 (véase Nota 22).
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CLASE 87

Por otra parte, &l Grupo manienia a 31 de diciembre de 2013 y 2012 titulos emitidos por Lehman Treasury
Co totalmente deteriorados, en el epigrafe “Actives financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”. Los Administradores del Grupo iniciaron los procesos de reclamacion de la inversién en los
procesos concursales iniciados por Lehman Brothers Treasury Co B.V. Durante el ejercicio 2012 [a United
States Bankruptcy Court hizo publico el acuerdo sobre la resolucién del Capitulo 11 aplicable a LBHI en el
que se recoge &l porcentaje estimado de recuperacion del nominal adquirido para los titulos emitidos por
L BHL Al 31 de diciembre de 2013, el Banco ha registrado 129 miles de euros, en el epigrafe "Pérdidas por

. deterioro de activos financieros (neto) - Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’ de |a cuenta de pérdidas y ganancias relativos al importe percibido neto
de los pagos realizados a clientes.

Adicionalmente, el saldo de este epigrafe del activo del balance consclidado recoge el valor de las acciones
mantenidas por la Sociedad en Sociedad Gestora det Fondo General de Garantia de inversiones, S.A., que
le habilita para la gestion discrecional e individualizada de carteras, inciuidas ias pertenecientes a vehiculos
de Inversion asociados a segures, a Fondos de Pensiones y a Entidades de Prevision Social Voluntaria
{véase Nota 1-1); dado gque el valor razonable de la participacion no ha podido determinarse de forma
suficientemente fiable ha sido valorada a coste. Al cierre del gjercicio 2013, la Sociedad era fituiar de 1.720
acciones de dicha sociedad.

b} Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adguisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2013 y 2012 se indican a
continuacién: ' .

Miles de
Euros

Saldo al | de enero de 2012 5.200
Compras 1.404
Ventas -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 6.604
Compras 41.741
Ventas ' (33.953)
Salde al 31 de diciembre de 2013 14.392

¢} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicio 2013 y 2012 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectasen a
estas partidas del balance consolidado del Grupo, salvo lo sefialado en el apartado a).

Derivados de negociacién {activo y pasive)

A continuacién se detallan para los sjercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los valores
nocichales v los valores razonabies de los derivados financiercs registrados como “Dertivados de negociacion®
clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo:
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Miles de Euros
Nocionales Valor Razonable
Cuentas
de Orden Activo Pasivo
Por tipo de mercado:
Mercados organizados 6200 - -
Mercados no organizados 41.860 1.088 752
48.060 1.088 752
Por tipo de producto:
Operaciones a plazo-

Compradas 2.651 - 34
Vendidas 931 63 -
Permutas 44,478 1.025 718

Opciones-
Compradas - - -
Vendidas - - -
48.060 1.088 752
Por contraparte:
Entidades de crédito-
Residentes 7.273 55 8.
No residentes 17.248 9G1 77
Resto de sectores-
Residentes 20,067 1314 666
No residentes 3.472 1 H
48.060 1.088 752
Por plazo remanente:
Hasta | afios 15.84% 77 48
Mas de | afo y hasta 3 aflos 32.211 1.011 704
48.660 1.088 752
Por tipes de riesgo cubierto:
Riesgo de tipo de cambio 3.582 63 34
Riesgo de tipo de interés 6.200 - -
Riesgo sobre acciones 38.278 1.025 718
48.060 1.088 752
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GLASE 87

Ejercicio 2012
Miles de Furos
Nocionales Valor Razonable
Cuentas
de Orden Activo Pasivo
Por tipo de mercado:
Mercados no organizados 20.898 266 237
20.898 266 237
Por tipe de producto:
Operaciones a plazo-
Compradas 638 - -
Vendidas 1.524 - 69
Permuias 17.595 266 168
Opciones-
Compradas 1.14% - -
Vendidas - - -
20.898 266 237
Por contraparte:
Entidades de crédito-
Residentes 10.137 100 191
No residentes 3.509 2 -
Resto de sectores-
Residentes ' 4.013 1 .
Ne residentes 3.239 163 46
20.898 266 237
Por plazo remanente:
Hasta 1 afios 2.162 35 10
Mas de 1 afio y hasta 5 aflos 18.736 231 227
20.898 266 237
Por tipos de riesgo cubierto:
Riesgo de tipo de cambio 2.162 35 0
Riesgo de tipo de interés 7.954 33 29
Riesgo sobre acciones 10.782 198 198
20.898 260 237

En ia Nota 27 de “Plazos residuales de las operaciones y tipos de interes medios” se fagilita el detalie de los
plazos por vencimiento residual y de los plazos de revision de fos tipos de interés de las partidas que integran
los saldos de este capitulo del balance consolidado.
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11. Derivados de cobertura

A continuacién se presenta un desglose de los derivados designados como instrumentos de coberiura en
operaciones de cobertura de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2613

Miles de Euros
2013 2012
Pasivo Pasivo
Valor Valor
Nocional { Razonable | Nocional Razonable
|Coberturas de los flujos de efectivo:
Permutas de tipos de interés 309.000 706 309.000 2.329

El Grupo utiliza permutas financieras sobre fipos de interés para gestionar su exposicion a fluctsaciones de tipo
de interés en lineas de crédito con el Banco Central Europec vy relativa a la financiacion a través de cesiones
temporates de activos de tres bonos de Deuda Plblica Espafiola con contrapartida MeffRepo. En el cuadro
anterior se incluye un importe de 509.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 correspondientes al valor
nocionat de permutas financieras sobre tipos de interes (IRS), de los cuales 309.000 miles de euros han sido
designados como instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre lineas de créditc con el Banco
Centrat Europeo v 200.000 miles de euros designados como instrumentos de cobertura del riesgo de interés de
las mencionadas cesiones temporales de activos {309.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2012,
designadas como instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre lineas de credito con el Banco
Central Europec ). Ambos elementos cubiertos se encuentran clasificados como “Pasivos financieros a coste
amortizado™ {véanse Notas 17 y 18). Ei vencimiento de las coberturas es ef 26 de febrero de 2015 y 7 de
noviembre de 2017, respectivamente. Ef importe nominat a 31 de diciembre de 2013 de los elementos afectados
por la cobertura es de 400.00C y 227.000 miles de euros, respeclivamente.

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo reat asumide por el Grupo en refacion con
dichos instrumentos.

El importe total de las coberturas de los flujos de efectivo que ha sido reconocido en el patrimonio consolidado
s como sigue: :

Miles de Buros
Ingresos/(Gastos)
2013 2012
Permutas de tipe de interés:
Ajustes por valoracion {(Nota 23) 393 {1.195)

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el importe total de las coberturas de fiujos de efective gue ha sido
traspasado de patimonio a gasto, registradc en el epigrafe “Resuliade de operacicnes financieras (neto) de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, consolidada asclende a 887 y 435 miles de euros, respectivamente.
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Bt analisis de sensibilidad ante las variaciones en los tipos de interés es como sigue:

Escenario - Escenarios de Stress
Forward Alza+200 p.b, Baja-200 p.b.
Saldo Variacion Variacidn
Miles de | Miles de | Variacién | Milesde | Variacidn
Valor Economico Euros Euros Porcentual Euros Porcentual
Total divisa:
Scbre valor econdémico 140,285 (7.471) (5,33%) 3.525 2.51%
Sobre recursos propios 96.688 {7.471) {7,73%) 3.525 3,65%
Margen financierc 12 meses:
Enfoque sin presupuesto 31651 (8.594) | (27,15%) 2.409 7,61%
Limites: exposicidn alta -15%, exposicion critica -20%.
Fscenarios Plausibles
Alza Progresiva Baja Progresiva Positivizacion Aplanamiento Prevision
Margen Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
Financiero 12 | Miles de | Variacién | Miles de | Variacidn | Miles de | Variacion | Miles de | Variacién | Miles de | Variacidn
Meses Furos %o Euros Ya Euros % Eures % Euros %a
Toftal divisa:
Enfoque sin
presupuesto (1.488} (4,70%) 1.532 4,84% 583 1,84% (339) {1.07%) 446 1.41%

Limites: exposicion alta -40%; exposicion critica -50%.

12. Crédito ala clientela

a} Desglose

A continuacién se indica el desglose del saido de este epigrafe atendiende a la clasificacion, modalidad y
situacion de las operaciones, al sector de actividad del acreditado, al area geografica de su residencia, a ia
moneda vy a ia modalidad del tipo de inlerés de las operaciones:
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Miles de Euros
2013 2012
Clasificacion:
Inversiones crediticias 123.729 219.801

123.729 | 219.801

Por modalidad y situacion de las operaciones:

Administraciones Piblicas espafiolas - 91.371
Deudores con garantia hipotecaria 38.744 48.469
Deudores con otras garantias reales 58.566 63.551
Otros deudores a plazo 24.216 17.756
Deudores a ia vista y varios 2.242 1.333
Activos dudosos 2.457 2.288
Qtros activos financieros 1.700 591
Ajuste por valoracion-

Pérdidas por deterioro (4.499) (5.889)

Intereses devengados 354 413

Comisiones (31) {763

123.729 219.861

Por drea geogrifica:
Espafia 125.318 222.700
Resto del mundo 2.607 2.653

127.925 | 225.353

Por moneda:
Euro 125318 322700
Otras monedas 2607 2.651

127.925 225353

Por modalidad del tipo de interés:
A tipo de interés fijo 6.840 6.078
A tipo de interés referenciado al Euribor 121.085 216.275

127.925 225353

A 31 de diciembre de 2012, la cuenta “Administraciones Publicas espafiolas’ registraba un préstamo
sindicado concedido por 26 entidades financieras al Fondo para la Financiacion del Pago a Proveedores, que
cuenta con la garantia del Estado y con vencimiento 31 de mayc de 2017. El préstamo se amortiza
periédicamente cada noviembre y mayo hasta su vencimiento, l.a pariicipacién del Grupo en dicha
financiacion se elevaba al cierre dei ejercicio 2012 a 81.371 miles de euros. Con fecha 9 de mayo de 2013 se
produjo la titulizacién de! préstamo percibiendo el Banco seis bonos por importe de 15.206 miles de euros de
nominal cada uno, que ha registrado como cartera disponible para la venta y que a 31 de diciembre de 2013
sirven como garantia para la financiacion dei Banco Central Europeo (véase Nota 8).

Con fecha 1 de julio de 2013, se concede un nusvo préstamo sindicado al Fondo para la Financiacion del
Pago a Proveedores. La patiicipacion del Banco en dicha financiacion ascendia a 15.000 miles de euros.
Con fecha 29 de noviembre se produic ia titulizacién del préstamo, por ef que ef Grupo ha percibido seis
bonos por importe de 2.500 miles de euros de nominal cada uno, que ha registrado como cartera disponible

0L9076441
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GLASE B

para la venta y que sirven a 31 de diciembre de 2013 como garantia para la financiacion del Banco Central
Europeo {Véase Nota 8).

A 31 de diciembre de 2013, en este epigrafe se registran los préstamos y anticipos concedidos a empleados
por importe de 8,083 miles de suros,

La cuenia “Otros deudores a plazo” incluye un crédito concedido a Interdin Bolsa; Sociedad de Valores, S.A.
por importe de 18.681 miles de euros formalizado en el ejercicio 2013 (véase Nota 31).

15 cuenta "Otros activos financiercs” se incluyen fianzas dadas en efectivo garantias que el Grupo ha tenido
que constituir para poder reafizar operaciones en el mercado de valores por importe de 1.389 miles de euros
{180 miles de euros en el ejercicio 2012),

Los rendimientos generados por los créditos a la clientela han ascendido durante los efercicios 2013 y 2012
a 4.990 y 7.100 miles de eurcs, respactivamente, y se registran en el capitulo "intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {véase Nota 33).

En la Nota 27 (*Plazos residuales de las operaciones y tipos de inferés medios™) se facilita el detafie de ios
vencimientos v de los tipos de interés medios de las partidas que integran tos saldos de este epigrafe de los
balances consclidados, sin considerar los ajustes por valoracion.

Pérdidas por deterioro

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en ef saldo de ias provisiones que cubren las
pérdidas por deterioro de jos activos gue integran el saldo del epigrafe “Inversiones Crediticias - Crédito a la
Clientela™ '

Miles de Euros
2013 2012
Saldo al inicio del ejercicio . 5.889 4,988
Dotaciones con cargo a resuftados del gjercicio de las que:
Determinadas individualmente 975 G46
Determinadas colectivamente - 1.064
Recuperaciones {(708) (1.088)
Dotaciones netas del gjercicio 267 922
Traspaso a fallidos {1.657} (21)
Saldo al cierre del ejercicio 4.499 5.889

Durante ef ejercicio 2013 se han producido recuperaciones de activos fallidos por importe de 22 miles de
euros, gue se registran con abono al epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) —
lnversiones crediticias” de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (8 miles de euros durante el
gjercicio 2012).

Del importe total de provisicnes existente al 31 de diciembre de 2013, 2.923 miles de eurcs se corresponden
a provisiones genéricas y 1.575 miles de euros a provisiones especificas registradas por el Grupo de acuerdo
a los requisitos establecidos en fa normativa vigente (3.139 y 2.750 miles de euros, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2012).

OL90 76442
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El movimiente de los instrumentos de la cartera de inversion crediticia en suspenso, dados de baja del
batance consolidado durante fos ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo al inicio del gjercicio 18 15
Adiciones:

Con cargo a correccion de valor por deterjoro de activos- 1.657 21
Recuperaciones (22} {6)
Bajas por otros conceptos {2} (12)
Saldo al final del ejercicio 1.651 18

A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias
y considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en
funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado mas antiguo de cada operacion. Al
31 de diciembre de 2013 los saldos vencidos no considerados como deteriorados ascienden a 296 miles de
euros {61 miles de euros a 31 de diciembre de 2012):

Miles de Euros

Con Saldos Vencidos o Impagados

Hasta® | Entre6y | Entre 12y

Meses 12 Meses | 18 Meses Total
2013 167 1.030 435 1.652
2012 460 15 433 908

Al 31 de diciembre de 2013 axisten 509 miles de euros' considerados como dudosos por razones distintas a
ia morosidad (1.319 miles de euros en el gjercicio 2012).

13.  Activos no corrientes en venta

£ detallg del saldo de este capitulo del balance consolidado adjunto se muestra a continuacion:

Miles de
euros
2013

Bienes adiudicados

Deterioro

346
7%
271
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El importe registrado a 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe del balance consolidade “Activos no corrientes
en venta® corresponde al valor razonable del bien inmueble adjudicado por Nordkapp Inversiones, 8V, S.A.U.
{sociedad fusionada por Banco Madrid Gestién de Activos, 8.G.1LL.C, $.A.U) durante el ejercicio 2010 en pago de
la deuda de un particular, El valor ha sido obtenido de la tasacion efectuada por un experto independiente. Como
consecuencia de dicha tasacién, al 31 de diciembre de 2013, el Grupo ha realizado una correccion por deterioro
del valor del inmuable por importe de 75 miles de euros que se ha registrado en el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activos {neto} — Activos no corrientes en venta” de |a cuenta de pérdidas y consolidada
el ejercicio 2013 del Grupo.

Por ofra parte, durante el ejercicic 2013 el Grupo ha amortizade 9 miles de euros del principal de la hipoteca que
grava diche inmueble y que se encuentra registrada, por importe de 222 miles de euros, en el epigrafe “Pasivos
asociados con activos no corrientes en venta” del pasivo del balance consolidado, asi como 5 miles de euros en
concepto de intereses, que se incluyen en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del Grupo.

Activo material

El movimiento habido en este capitulo de los baiances consolidados en los ejercicics 2013 y 2012, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido et siguiente:

0L90 76444
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Miles de euros
Uso propio '
Mobiliario,
Equipos |Instalaciones Inversiones

Informéticos| y Otres Edificios Inmobiliarias Total
Valer de coste:
Saldo al 31-12-2011 1.923 7.551 2.592 - 12.066
Altas 544 1.725 - - 2,269
Bajas (17 (20) - - (37)
Saldo al 31-12-12 2.450 9.256 2.592 - 14,298
Altas ' 499 1.091 26.001 4.879 32.470
Incorporacion al perimetro de '
consolidacidn {nota 1-d} 102 57 - - 139
Adiciones por fusion (Nota 1-c} 146 214 - - 360
Retiros (1) 20} - - (21)
Otros {12) 18 - - 6
Saldo al 31-12-13 3.184 10.616 28.593 4.879 47.272
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31-12-2011 (1.761) (4.423) (221) - (6.403)
Altas {330) {1.061) (33 - {1.424)
Bajas 16 15 - - 31
Saldo al 31-12-2012 (2.075) (5.469) {(254) - {7.798)
Alas (64} (786) {136) (16) (1.002)
Retiros 1 20 - - 21
Ofros movimientos {102} 324 {340) - (118}
Incorporacion al perimetro de
consolidacién (nota t-d} {(31) (21} - - (102}
Adiciones por fusion (Nota 1-¢) {118) {173} - - (291)
Deterioros -
Altas (1} - (143) ~ (144)
Saldo al 31-12-2013 (2.440) (6.105) (873) {16) (9.434)
Valor neto contable al 31-12-
2012 375 3.787 2.338 - 6.500
Valor neto contable al 31-12-
2013 744 4.511 27.720 4.863 37.838

Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha deteriorado activos por importe de 144 miles de eurocs, que se han
registrado en el epigrafe capitulo “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Actives Materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, durante el gjercicic 2012 no se produjeron pérdidas por
deterioro.



i5.

CLASE 87

Las altas del ejercicio 2013 registradas en la partida “Activo material — Edificios” y “Activo material — Inversiones
Inmaobiliarias” corresponden a los 15 inmuebles apertados por Banca Privada d'Andorra, S.A. (Accionista Unico
del Grupa} at Banco en contraprestacion no dineraria dei aumento de capital social (véase Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo dispone de elementos totaimente amoriizados por importe de 3.692 miles
de euros (3.136 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo no fenfa ningun compromiso firme de compra o venta de
inmovilizado por importe significativo.

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo manienia en régimen de arrendamiento 3 inmuebles. Los ingresos
derivacos de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias propiedad det Grupo ascienden a 33 miles de
suros {véase Nota 43). .

No hay actives materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o titularidad, o que &
Grupo haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

El active material se adquirié a precios de mercado, vy se corrige su valor segln la depreciacion real estimada

{véase Nota 1-h). Por tanto, ios Administradores del Grupo estiman que su valor razonable af 31 de diciembre de
2013 y 2012 no difiere con respecto a su valor contable.

Activo intangible

a) Fondo de Comercio

£l detalle de este capitulo de balance consolidado a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2012 4.893
Adiciones

Fonde de comercio consolidacion (Nota 1-¢) 8.109

Fonde de comercio consolidacion (Nota 1-d) 3.353

Otros 120

Deterioro Fondo de comercio ' {1.895)

Saldo a 31 de diciembre de 2013 14.580

En el ejercicio 2012, como consecuencia de la adquisicidn de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores,
S.A.U, el Grupo incorpord en su activo consolidado un fonde de comercio por importe de 3.900 miles euros al
31 de diciembre de 2012 y que tiene su origen integraments en la cesidn de la acfividad de gestién de
patrimonios suscrita entre Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.A.U. {fusionada con el Banco
{véase Nota 1-b)) y Arcalia Patrimonios, Sociedad de Vaiores, S.A.

En el ejercicio 2013, como consecuencia del ingreso derivado de la resolucion anticipada, del contrato de
distribucion de fondos de inversion firmado entre el Grupo con Banco de Valencia {ahora Caixabank, S.A}, el
Grupo ha procedide a deteriorar el fonde de comercic por importe de 1.895 miles de euros registrados con
cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro det Resto de activos (neto) — Fondo de comercio” de ia cuenta de
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pérdidas y ganancias consofidada del ejercicio 2013. Como consecuencia del mencionado deterioro, el fondo
de comercio procedente de la adquisicion de Nordkapp ha quedado registrade al 31 de diciembre de 2013
por importe de 2.005 miles de euros.

Durante el ejercicic 2013 el Grupo ha registrado un fondo de comercio por importe de 120 miles de euros
cue tiene su origen integramente en ia cesidon contractual que se produjo el 10 de mayo de 2013 entre La
Caixa (anteriormente denominade Banco Valencia, $.A.) como cedente y Grupo Madrid como cesionario de
los contratos de gestién discrecional de carteras y de intermediacion y administracion de valores gue
Nordkapp inversiones Sociedad de Valores, S.A.U. tenia suscritos con ciertos clientes.

i. Fondo de comercio de consolidacion

Adicionalmente, como consecuencia de la adquisicion de Liberbank Gestion, S.G.1L1.C, 8.AU. (véase Nota 1-
¢) y de BMN Gestion de Activos, S.G.11.C., S.A. (véase Nota 1-d) se generan dos fondos de comercio por
importes de 8.109 y 1.681 miles de euros, respectivamente.

ii. Deterioro

Los Administradores del Grupo, de acuerdo con las estimaciones, proyecciones y valoraciones internas y def
expero independiente (Intermoney) de las que disponen, han valorado si existen indicios de deterioro de los
Fondog de Comercio existentes, procediendo a la estimacion de su importe recuperable. De acuerdo con el
resultado de dicha valoraciones, no se han preducido pérdidas de valor de dichos Fondos de Comercio ai 31
de diciembre de 2013, .

La metodologia de valoracion utilizada por el expero independiente para la obtencién del vaior en uso
asociado al negocio de gestidn de activos procedentes de las adquisiciones del Grupo Nordkapp, Liberbank
Gestion, $.G.1.1.C, 5.A.U. v BMN Gestidn de Activos, $.G.11.C., S.A. ha sido la del descuento de los flujos
libres de caja {DCF) futuros asociados a dichos negocios para un periodo de proyeccion de 12 afos, 25 ahos
y 19 afios, respectivamente, asimildndose los flujos de caja a los resultadoes generadoes por dichos negocios.
L.as variables clave sobre las que se construyen las proyecciones financieras son las correspondientes a una
estimacion de la evolucion futura de los activos bajo gestién, ias comisicnes percibidas y satisfechas, ast
como los gastos operativos asociados.

El valor presente de los fiujos futuros a distribuir utilizado para la obtencién del valor en uso, se ha calculado
utilizando como tasa de descuento la rentabilidad de fos activos sin riesgo mas una prima de riesgo
especifica acorde con los negocios analizados. Atendiendo a este método, la tasa de descuento utilizada en
cada proyeccion se ha estimado en un 13,86%. El valor residuat se ha estimado como ef vator dascontado
de una renta perpetua a partir de la Gifima proyeccién del resultado del ejercicic y considerande una tasa de
crecimiento estimada en un 3% para el negocio del Grupo Nordkapp v 2,5% para el negocio de Liberbank
Gestién, 8.G.11.C, S.AU. y BMN Gestién de Actives, S.G.11.C. Asimismo, se ha considerado un analisis de
ia sensibilidad de la tasa de descuenio de -0,5% y 0,5%. sin que en ningtin casc se hayan puesto de
manifiesto pérdidas por deterioro. '

En el ejercicio 2012, de acuerdo con ias estimaciones y proyecciones de que dispusieron los
Administradores de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, $.AU., asi como de la valoracion de la
misma realizada por especialistas, las previsiones de ingresos atribuibles con origen en la actividad cedida,
no scpartaron & valor neto del fondo de comercio registrado a 31 de diciembre de 2012 por importe de 3.900
miles de euros, reduciendo el valor en libros det fondo de comercio en 3.800 miles euros al 31 de diciembre
de 2012.
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b) Otro active intangible

i. Composicion del saldo y movimientos significatives

0L9076448

£ saido de este epigrafe lo componen, basicamente, aplicaciones informaticas adquiridas a terceros vy
desarroiladas internamente en el ejercicio 2013 gque se encuentran en curso, asi como, en menor medida,
derechos del negocio gestion de instituciones de inversién colectiva derivados de determinados acuerdos

 estratégicos.

El detalle de este epigrafe del batance consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2612, se muestra a

continuacion:

Vida Util Miles de Euros

Estimada 2013 2012
Aplicaciones informéaticas 3 -5 afios 14,118 6.809
Otros activos intangibles 5- 10 afics 1.488 16.879
Total bruto 15.606 23.688
Amortizacion acumulada {6.402) | (21.596}
Pérdidas por deterioro {34} -
Taotal neto 9170 2.092

{*) En este saldo se incluyen aplicaciones informaticas que se encuentran en curso y que ne son objeto
de amortizacion hasta la fecha de terminacién de las mismas por importe de 7.452 miles de euros. De
este saldo, 633 miles de euros, corresponde a gastos de personal activados {véase Nota 43).

A 31 de dicismbra de 2013, &! epigrafe *Otros activos intangibles” recoge fundamentaimente, la estimacion de
los desembolsos realizades y previstos como consecuencia del acuerdo estratégice que el Grupo alcanzo el 9
de mayo de 2012 con Previsidn Sanitaria Nacional para la comercializacién de productos y la prestacion de
servicios de banca privada, por imporie de 1.100 miles de euros. A 31 de diciembre de 2013 el importe total neto
de amortizacion de estos activos es de 739 mites de euros (899 miles de euros en el ejercicic 2012 registrado en
el epigrafe “Resto de activos” del balance consolidade a dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2012, en esta cuenta de balance se incluian determinadas listas de clientes y agentes
adquiridas en el jercicio 2003 por importe de 16.481 miles de euros, que se amortizaba en un plazo de 10 afios
y que guedd totaimente amortizada en el ejercicio 2042 y se dio de baja en e ejercicio 2013.

El movimiento habido en este epigrafe del baiance consolidado durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido e

siguiente;
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Miles de Furos
Activo Intangible con
Vida Util Definida
2013 2012

Valor de coste: _
Saldo inicial 23.688 22.091
Altas 7.460 1.597
Incorporacién al perimetro de consolidacion
{nota 1-d) 191 -
Adiciones por fusion (Nota 1-¢) 648 -
Bajas {16.669) -
Otros (21 -
Adicién por fusidn (Nota 1-¢) 648 -
Saldo final 13.943 23.688
Amortizacion:
Saldo inicial (21.596) | (19.709)
Altas (986) (1.887)
Bajas 16.669 -
Otros (117} -
Incorporaciones al perimetro de consolidacion
{Nota 1-d) {151) -
Adicion por fusidn (Nota 1-¢) (560) -
Deterioro {34) -
Saldo final (6.775) 1 (21.596)
Total neto 9.170 2.092

Las altas registradas durante el ejercicio 2013 corresponden fundamentaimente a sistemas y programas
informaticos derivados del Proyecto Madriu, un proyecito de cambio tecnolégico que esta llevando a cabo el
Grupo desde el 2012 vy que supone el desarrollo de toda fa infraestructura que sustenta una nueva base
informatica, Avaiog. A 31 de diciembre de 2013 v 2012 los importes dados de alta por este concepto ascienden a
6.838 y 614 miles de euros respectivamente registrados como inmovilizado en curso. La fecha estimada de
implantacidn es abrii de 2014,

Al 31 de diciembre de 2013, el importe de activos intangibles en uso totalmente amortizados es de 2.800 miles
de euros (18.880 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

El activo intangible se adquirié a precios de mercado, y se corrige su valor segun la depreciacion real estimada
(véase Nota 2-i). Por tanto, los Administradores del Grupo estiman gue su valor razonable al 31 de diciembre de
2013 y 2012 no difiere con respecto a su valor contable.

Durante el gjarcicio 2013, el Grupo ha deteriorado activos por importe 34 miles de euros, que se han registrado
en ei epigrafe capitulo “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Activos Iniangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2013, Durante el ejercicio 2012 no se produjercn perdidas por
deterioro.
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16. Resto de activos v resto de pasivos

Miles de Euros
Activo Pasivo

2013 2012 2013 2012
Comisiones pendientes de cobro 5.743 1.840 - -
Comisiones pendientes de pago - - 2.032 1.916
Gastos pagados no devengados - 139 - -
Anticipos a proveedores 3.985 314 - -
Gastos devengados no vencidos - - 5.060 2.355
Resto de activos 5.444 4.261 - -
Resto de pasivos - - 2.437 -

15.172 6.554 9.529 4.271

En el epigrafe “Comisiones pendientes de cobro” del active del detalle anterior se recogen, las comisiones
devengadas por la comercializacion de instituciones de inversion colectiva, nacionales y extranjeras y por la
gestién discrectonal de carteras por importe de 1.511 miles de euros, asi como por fa actividad de gestion y
administracién de instituciones de inversion colectiva del Grupo por importe de 3.680 miles de euros y por la
custodia de valores por importe de 480 miles de euros, respectivamentes (véase Nota 36},

El saldo de la cuenta “Anticipos a proveedores’ incluye un anticipo a Melid Hoteles Internacional, 5.A., por
importe de 3.630 miles de euros relativo, al primer pago de la cesion anticipada relativas a las unidades de
aprovechamiento o metros cuadrados de edificabifidad que el Grupo necesita para materializar et proyecto de
ampliacién del edificio de su sede social, conforme al contrato firmado entre las partes de fecha 24 de julio de
2013. Para que se produzea dicha transmision, es necesaria la consecucidn de determinados hitos urbanisticos.
Ei precic minimo y provisional acordado asciende a 9.000 miles de euros, habiéndose anticipado el primero de
ellas. Los dos pagos adicionales estan sujetos a la aprobacion definitiva de los mencionados hitos urbanisticos y
al otorgamiento de la escritura pablica.

El saldo de la cuenta “Resto de activos™ a 31 de diciembre de 2013 recoge fundamentaimente operaciones
pendientes de liquidar con CECA y otras camaras de compensacion por importe de 4.832 miles de euros (2.422
miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

El saldo de la cuemnta “Resto de pasivos® recoge fundamentalimente el importe pendiente de pago
correspondiente af gasto por el servicio de comercializacién de instituciones de inversion colecliva por importe
de 1.185 miles de euros (véase Nota 37). '

Adicionalmente, en la cuenta “Resto de pasives” se registra un importe de 135 miles de eurcs correspendients a
la derrama extracrdinaria del Fondo de Garantia de Depodsitos (véase Nota 1-1). Adicionalmente se recogen
operaciones pendientes de liquidar con camaras de compensacién por importe de 944 miles de auros.

En el epigrafe “Comisiones péndierztes de pago” del pasive del detalle anterior se recogen, fundamentalmente,
las comisicnes devengadas por la cesion a agentes en concepto de productos de inversién (veéase Nota 37).

El saldo de la cuenia "Gastos devengados no vencidos” del detalle anterior recoge las remuneraciones
pendientes de pago a los empleados del Banco, al cierre de los efercicios 2013 y 2012 por importe de 2,218
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miles de euros y 1,160 miles de euros respectivamente (véase Nota 40}. Adicionalmente, a 31 de diciembre de
2013 el Grupo tiene registrado por importe de 2.178 miles de euros operaciones pendienies de liquidar
derivadas de la operativa de suscripciones y reembolsos de fondos de inversion efectuada por cuenta ajena,
cuya liguidacion, en funcién de su contratacion, se ha producido en fos primeros dias posteriores af cierre de
cada ejercicio.

Dendsitos de bancos centrales v de entidades de crédito

La composicion del saldo de estos epigrafes atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, a su
area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Miles de Furos
2013 2012
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 812.297 606.082
Por naturaleza:
Bancos centrales 800.000 600.000
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 8.142 4.995
808.142 604,993
Oftras cuentas 146 1.087
Cuentas muiuas 3.800 -
Cuentas a plazo 128 -
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 81 -
4.155 1.087

812.297 666.682

Por drea geografica:

Espafia 200.245 1.087
Unidn Buropea (excepto Espaila) 608.124 604,995
Resto del mundo 3.928 -

812.297 606,082

Por moneda;
Furo 812.297 606.082
Otras monedas - R

812.297 606.082

Al 31 de diciembre de 2043 y 2012, se recoge en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado -
Depositos en Bancos Centrales” dos depésitos interbancarios fomades con el Banco Central Europeo, por
importe de 200.000 y 400.000 miles de euros {subastas del 21 de diciembre de 2011 y 1 de marzo de 2012,
ambos con vencimiento 2015), remunerado al 31 de diclembre de 2013 af 0,25% El Grupo utiliza permutas
financieras sobre tipos de interds para gestionar su exposicion a fluctuaciones de tipo de interés derivadas de
esta financiacion {véase Nota 11).
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Adicionalmente, en la cuenta “Dep6sitos de bancos centrales y entidades de crédito - Bancos centrales” se
recogen cesiones temporales de activos tomadas con el Bance de Espafia por importe de 200.060 miles de
eurcs contratados durante el (ltimo trimestre del 2013. :

A 31 de diciembre de 2013, las cuentas “Ctras cuenias” y “Cuentas aplazo” incluye saidos con Banca Privada
d’Andorra, S.A. (véase Nota 31).

Los interases devengados durante los elercicios 2013 y 2012 por los depésitos de bancos centrales y entidades
de crédite, se registran en el capitulo ‘Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (véase Nota 34).

En la Nota 27 (“Plazos residuales de las operaciones y fipos de interés medios”) se facilita el detalle de ios
vencimientos y tipes de interés medics de las partidas, sin considerar los ajustes por vaioracion, que integran los
saldos de este epigrafe de los balances consolidados.

Depdsitos de la clientela

L.a composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterfos de clasificacion, naturaleza, area geografica
y a su moneda se indica a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 608.887 313.567
Por naturaleza:
Administraciones Pablicas espafiolas 24 9
A la vista-

Cuentas corrientes 219.243 162.002
A plazo-

Imposiciones a plazo fijo 123.954 112.571
Cuentas de ahorro - vivienda - 48
Pasivos financieros hibridos 21.419 10.023

Cesiones temporales de activos 243.07G 24.380

Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados 1.177 4.444

608.887 | 313.567

Por area geografica:
Espafia 596.611 261.984
Unién Europea {excepto Espafia) 12.276 21.583
Resto del mundo - -

608.887 | 3i3.567

Por moneda;
Euro 588.465 294,765
Oftras monedas 20,392 18.802

608.887 313.567

0L9076452
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CLASE 8*

A 31 de diciembre de 2013, ef epigrafe “Cesiones temporales de activos” recoge cesiones temporales de activos
tomadas con MeffRepo por importe de 211,476 miles de euros. El Grupo utiliza permutas financieras sobre tpos
de interés para gestionar su exposicion a fluctuaciones de tipo de interés derivadas de esta financiacion (vease
Nota 11).

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta “Pasivas financieros hibridos” recoge depésitos estructurados
emifidos por ef Grupo, de los cuales 6.367 miles de euros corresponden a depositos garantizados.
Adicichalmente, la totalidad de los pasivos financieros hibridos mantienen derivados de negociacidn ¢ titulos en
cartera para cubrir el riesgo de dichos productos (véanse Notas 10 y 8).

Los intereses devengados durante el ejercicio 2013 por los depdsitos a la vista y a plazo y por las cesiones
temporales de activos de clientes, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 34).

En la Nota 27 {("Plazos residuzles de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el defalle de los
vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas, sin considerar los ajustes por valoracion, que
integran los saldos de este epigrafe de los balances consolidados.

Pasivos subordinados

En este epigrafe se incluye el importe de las financiaciones recibidas, cualquiera gue sea la forma en la que se
instrumentan, que a efectos de prelacion de créditos, se sitien detrds de los acreedores comunes.

La composicion de este capltulo del balance consofidado adjunto, atendiendo &l tipo de pasivo financiero y de
las contrapartes, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Depésito subordinado (Nota 33):
Entidades de crédito 20.000 20,000
Ajustes por valoracion 400 412
20.460 20,412

El detalle de depdsitos subordinados es el siguiente:

Fecha de Fecha de Tipo de Miles de Euros
Emision | Vencimiento | Interés(*) 2013 2012
Préstamo participativo 1 30-09-2011 | 30-09-2021 | Fijo: 8% 20,000 20.000-
20.000 20.000

Los pasivos subordinados registrados al 31 de diciembre de 2013 tenen como contrapartida' a Banca
Privada d’Andorra, S.A. v estan calificados como recursos propios computables, por autorizacion de Grupo
de Espafia del 8 de noviembre de 2011 (véase Nota 31).
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20. Otros pasjvos financieros
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A continuacion se presenta ka composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance consolidado:

Miles de Euros

2013 2012
Acreedores comerciales 1.274 378
Cémaras de compensacidn 529 -
Cuentas de recaudacién 1.868 1.103
Operaciones pendientes de liquidar 3.444 4.666
Garantias financieras 227 301
Otros conceptos 30.964 4.362

38.306 16.810

A 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta “Otros conceptos”, incluye el importe pendiente de pago relative a la
adquisicion de BMN Gestion de Activos, 8.G.1.1.C., 8.A por importe de 27.217 miles de euros (véase Nota 1-d).

A 31 de diciembre de 2013, ia cuenta “Acreedores comerciales”, incluye ias comisiones pendientes en concepto
de comisién por intermediacion por importe de 850 miles de euros, de las que 646 miles de euros corresponden
a Interdin Boisa, Sociedad de Valares, $.A (veéase Nota 31). Adicionalmente, &! resto de la cuenta incluye en su
gran mayoria facturas pendientes de pago con acreedores diversos.

La cuenta “Operaciones Pendientes de kquidar® corresponde, en su mayor parte suscripciones de valores
pendientas de liquidar, cuya liquidacion, en funcién de su contratacién, se ha producido en los primeros dias
posteriores al cierre de cada gjercicio.

En la Nota 27 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se faciiita el detalle de los
vencimientos de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance consolidado.

Provisiones

A continuacion se muestran fos movimientos en los ejercicios 2013 y 2012 y la finalidad de las provisiones
registradas en este capitulo de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

a} Composicién

l.a compaosicion del saldo de este capitulo se indica a continuacion;
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GCLASE 8°

Miles de Euros
2013 2012
Provisiones para riesgos y pasivos contingentes:
Provisiones constituidas sobre garantias financieras 339 183
Otras provisiones:
Otras provisiones 1.971 1.694
Provisiones 2.310 1.877

b) Movimiento

A confinuacion se muestra el movimiento gue se ha producido en el capitule “Provisiones™

Miles de Euros
Provisiones
para Riesgos y
Compromisos Otras
Contingentes | Provisiones Total
Saldo al 31-12-11 278 1150 1.468
Incorporacion al perfmetro de consolidacion - 335 333
Dotaciones netas - 578 378
Utilizaciones - (121} (121)
Recuperaciones {05} (288) (383)
Saldo al 31-12-12 183 1.694 1.877
Incorporacion al perimetro de consolidacion 63 63
Dotaciones 217 150 367
Recuperaciones (613 - (61)
Otros movimientos sin efecto en pérdidas y 64 64
ganancias
Saldo al 31-12-13 339 1.971 2.310

¢} Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes,
entendidos como aquellas operaciones en las que el Grupo garantiza obligaciones de un tercero, surgidas
como consecusncia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos
contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconccimiento de activos
financieros.

Del importe constituide al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ia practica totalidad corresponde a coberturas
genéricas, segln lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.
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d} Oiras provisiones
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Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de ta cuenta “Otras provisiones” recege fas provisiones reconocidas por
el Grupo por reclamaciones y procedimientos cuya resolucion se encuentra adn pendiente asi como
provisiones para gastos y desembalsos en que se espera incurrir en el curso normal de las actividades del

Grupo.

22. Ajustes por valoracién

Los saldes del capitulo “Ajustes por valoracién” incluyen los importes netos det efecto fiscal (véase Nota 27} de
los ajustes realizados a los activos y pasivos registrados transitoriamente en el patrimonio neto consolidado a
través del estado de ingresos y gastos reconocidos hasta que se produzca su extincion o reaiizacién, momento
en el que se reconocen definitivamente entre los fondos propios a través de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada.

El movimiento dei saldo de este eplgrafe a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012 de los ajustes por valtoracién de
los activos financieros disponibles para la venta se presenta a continuagion:

Miles de Euros
2013 2012

Saldo al inicio del ejercicio (576) (1.478)
Activos financieros disponibles para la venta-

Ganancias (pérdidas) netas por valoracion 7.062 2.006
Importes transferidos a las coentas de pérdidas y (1.513) (717
ganancias (Notas 8, 9 v 38)

Empuesto sobre beneficios (1.663) (387
Saldo al cierre del ejercicio 3.308 (576)

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo fargo de los ejercicios 2013 y 2012 de los ajustes por valoracion de
los derivados de cobertura se presenta a continuacion,

23. Fondos propios

Miles de Euros
2013 2012
Saldo a} inicio del ejercicio (1.195) -
Cobertura de flujos de efectivo (Nota 11) 2.269 (1.707)
Impuesto sobre beneficios (681) 512
Saldo al cierre del ejercicio 393 (1.195)

E! capitulo “Fondos Propios” de los batances consolidados incluye los importes del patrimonio neto consolidado
que corresponden a aportaciones realizadas por los accionistas y resuitados acumulados reconocidos a través
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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El movimiento gque se ha producide en los diferentes epigrafes que forman parte de este capitulo se indica a

continuacion:
Capital | Prima de Reservas Valores | Resultado Atribuido a
Emitido | Emnisién Atnbmdas ¢ fa Propios | la Sociedad Dominante |  Total
Sociedad Dominante

Saldos al 1 de enero de 2012 34.800 - 14.882 - 3.192 52874
Aplicacion de resuitados - - 3.192 = (3.192) -
Ampliacién de capital 3.600 - - - - 3.000
Resultado del gjercicio - - - - 8.873 8.873
Saldes al 31 de diciembre de 2012 |37.800 - 18.074 - 8.873 64.747
Aplicacién de resultados - - 8.873 - (8.873) -
Resto de reducciones de patrimonio :
neto consolidado - - (358) - - (35%)
Ampliacion de capital 28.166 - - - - 28.166
Resultado del eiercicio - - - - 8.602 §.602
Saldos al 31 de diciembre de 2013 65,966 - 26.589 - 8.602 101.157

24. Capital

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la matriz del Grupo Banco de Madrid esta formalizado en
43.977 600 acciones nominativas, todas eflas de la misma clase y setrie, de 1,50 euros de valor nominal cada
una, totaimente suscritas y desembolsadas (25.200.000 acciones nominativas de 1,50 euros de valor
nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas al 31 de diciembre de 2012},

Ejercicio 2012

La Entidad Banca Privada d"Andorra, S.A., en virtud de lo acordado por el Accionista Unico en Junta General
reunida en fecha 12 de abril de 2012, otorgé escritura de fecha 21 de diciembre de 2012 en la que se amplié
su capital social en 3.000 miles de eurcs en el ejercicio 2012 mediante ia emision de 2.000.000 nuevas
acciones nominativas de 1,5 euros de valor nominal cada una en contrapartida de aportaciones no dinerarias
cuya naturaleza y valores, segin se desprende del informe pericial de fecha 31 de julio de 2012 son las
siguientes:

- 3.300 acciones de 1 miles de euras de valor nominal cada una, representativas del 100% del capital
social de BPA Global Funds Asset Management, $.G.1.L.C., S AU,

Ejercicio 2013

En virtud de lo acordade por el Accionista Unico en Junia General reunida en fecha 28 de febrero de 2013,
ha otorgado escritura de fecha 5 de julio de 2013 en fa que se amplia su capital social en 28.166 miles de
euros mediante la emision de 18.777.600 nuevas acciones nominativas de 1,5 suros de valor nominal cada
una en contrapartida de aportaciones no dinerarias consistentes en la aportacion de la propiedad de 15
_inmuebles registrados a 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe de balance consolidado “Activo material” por
importe de 28.166 mites de euros (véase Nota 14). :

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los accionistas de la matriz del Grupo eran los siguientes:
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%
N°® Acciones | Participacion

Banca Privada d’Andorra, S.A. (Nota 1-a) 43.977.600 100,00
43.977.600 100,00

25, Reservas

La composicidn det saldo de este epigrafe, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Reservas acumuladas:
Reserva legal 1.930 1.028
Resultados de ejercicios anteriores 24,622 16.662
Reserva de primera aplicacion 199 199
Reserva de consolidacion (162) i85
26.589 18.074

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicic econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto consolidado de 12 Sociedad fuera inferior a ia cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a
fa compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal (véase Nota 4).

l.a reserva legal podra utilizarse para aumentar ef capital social en la parte que exceda del 10% del capital soclal
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Resultados de ejercicios anteriores

El saldo de la cuenta “Resultados de ejercicios antericres” del cuadro anterior incluye el importe neto de las
pérdidas acumuladas reconocidas en ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada que, en la distribucidn del beneficio, se destinaron al patrimonio neto consolidado y que no han sido
compensadas con prima de emisién o capitai social.

Reservas de primera aplicacién

Recoge los ajusies realizados en el balance consolidado de aperiura al 1 de enero de 2004 derivados de la
aplicacion de la nueva normativa contable el ejercicic 2005.
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Reserva de consolidacion

Corresponde en su totalidad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 a Banco Madrid Gestién de Activos, S.GLI.C,,
S.AU.

Situacién fiscal

a)

Grupo fiscal consolidado

Desde el ejercicio 2012 el Banco aplica el régimen de consolidacion fiscal regulade en el Capitule VI del
Titulo VH det Real Decrato Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de ia

. Ley del lmpuesto sobre Sociedades, siendo Sociedad dominante del correspondiente grupo consaolidado

.b)

fiscal. Las sociedades integrantes de diche Grupe Fiscal Consolidado es el propio Banco y Banco Madrird
Gestion de Activos, $.G.1.1.C., S.A.U. Asimismo, el Consejo de Administracion celebrado el 20 de diciembre
de 2013 acordd la adhesidn al régimen especial de! Grupo de Entidades en el IVA, que ha entrado en vigor a
partir del 1 de enero de 2010, y se encuentra regulado en el Capitulo 1X del Titulo IX de la Ley 37/1992, de
28 de diciembre, del Impussto sobre ef Valor Afadido, modificado por la Ley 36/2006, de 29 de noviembre,
de medidas para la prevencién del fraude fiscal.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Adicionaimente, a! 31 de diciembre de 2013 se encontraban abiertos a inspeccién por las autoridades
fiscales los ejercicios 2008, 2010, 2011, 2012 y 2013, respecto de los principales impuestos que son de
aplicacion al Grupo Fiscal Consolidado, excepto el Impuesto sobre Sociedades ya que aun no se ha
producido 1z presentacion de este impuesto correspendiente al ejercicio 2013.

Ef Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de la cuota del
impuesto sobre sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resuftado contable y el gastofingreso por impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012:
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75



GLASE &/

0L9076450

Miles de Euros

pérdidas ¥ ganancias

2013 2012

Resultado consolidado antes de impuestos 12.185 3.006
Efecto de las diferencias permanentes y ajustes de consolidacion 504 318
Efecto de las diferencias temporarias:

Aumentos {(*) 7.365 4.049

Disminuciones (*) {4.999) -
Base imponibles consolidada 15.059 7373
Bases imponibles a compensar (**) {7.530) {4.389)
Cuota integra del ejercicio 2.259 895
Activacion neta créditos v deducciones fiscales 157 (5.921)
Efecto diferencias temporarias 1.500 -
Bonificaciones y deducciones (207 (894)
Otros _ (122) 53
Total gasto/ingreso por impuesto reconocido en fa cuenta de 3.587 (5.867)

{*y Correspongen, fundamentalments, a gastos provisionados en el ejercicio que
seran fiquidados en gjercicios futuros.

{*}  La compensacidn de bases imponibles negativas estd limitada al 50% de la

A =

base imposible del Grupo, de acuerdo con el Real Decreto-ley 20/2012, de 13
de jlio (veéase Nota 2-v). En el ejercicio 2013 se han compensado bases
imponibles negativas procedentes del Banco y de Banco Madrid Gestidn de
Activos, S.G.LC, S.ALL. por importe de 6.301 y 1.229 miles de euros,

respectivamente.

A contintacion se detalla la composicién del salde de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de

diciembre de 2013y 2012:

Miles de Euros

Activos por Impuestos

Pasivos por Impuestos

Diferidos Diteridos
2013 2012 2013 2012

Activos/pasivos por impuesto diferido:
Valoracién activos financieros
disponibles para la venta 1.555 1.140 2.889 127
Activacion neta créditos y deducciones
fiscales 21.994 23.396 - -
Otros 1.588 1.515 - -

25.137 26.051 2,889 127

El detalle de los eplgrafes de activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente

es el siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 2.408 2.052 115 170
Diferidos 25,137 2.889 26.051 127
27.545 4.941 26.166 297

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo ha registrado un pasivo relativo al Impuesto sobre Sociedades, dentro
del epigrafe “Pasivos Fiscaies — Corrientes”, por importe de 2.052 miles -de euros. Dicho importe se
corresponde a la cuota a pagar por el Grupo consolidado fiscal. Los saldos acreedores mantenidos con la
Administracion Fiscal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 correspondientes a retenciones practicadas por el
Banco (fundamentalmente a trabajadores y clientes por IVA, Seguridad Social e IRPF), por importe de 1.868
y 1.103 miles de euros, respectivamente, se registran en el epigrafe "Pasivos Financieros a coste amortizado
— Otros pasivos financieros” dei pasivo del balance (véase Nota 20).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Activos Fiscales - Corrientes” det balance se
recogen saldos deudores con la Administracién Fiscal en concepto de retenciones y liquidaciones del
Impuesto sobre el Valor ARadido, por importes de 245 miles de euros, respectivamente (27 miles de euros, al
31 de diciembra de 2012), asi como 2.163 miles de eures correspondientes a pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades consolidado realizados durante el ejercicio 2013.

Conforme al Real Decreto-ley 9/2011, de 19 de agosto, de medidas para la mejora de la calidad y cohesion
dei sistema nacional de salud, de contribucion a la consolidacion fiscal, y de elevacién del importe maximo
de los avales del Estado para 2011, se establece gue, con efectos para los periodos impositivos que se
inicien a partir de 1 de enero de 2012, las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o
autoliquidacion podran ser compensadas con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan
en los dieciocho afios inmediatos y sucesivos. Por todo lo anterior, al 31 de diciembre de 2013, las bases
imponibles negativas correspondientes al Banco, susceptibles de ser compensadas fiscalmente en las
futuras liquidaciones del Impuesto sobre Sociedades son las siguientes:

Afio de Miles de Plazo de
Origen Euros Compensacion
2004 758 2022
2005 9.814 2023
2006 5,605 2024
2008 26.879 2027
2010 16.207 2028
2011 12,332 2029
71.685(*)
(*) El total de las bases imponibles negativas figura
activado.

{**) Las bases imponibles anterlores han sido ajustadas
por ia compensacion de bases imponibles negativas
correspondientes al ejercicio 2013 por importe de 6.301
miles de suros.

0L9076461
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A continuacion se detallan las bases imponibles negativas pendientes de compensar relativas a Nordkapp
Inversiones, Sociedad de Valores, 8.A.U. (sociedad absorbida por el Banco {véase Nota 1-b}).

Afio de Miles de Plazo de
Origen Euros Compensacion
2004 354 2022
2005 315 2023
2008 685 2024
2009 219 2027
2011 2.400 2029
2012 6.258 2030
10.231(*)

() Dichas bases Iimponibles negativas no se
ancuentran activadas.

La operacién de fusién de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.AU. realizada en el gjercicio 2013
{véase Nota 1-b) se ha acogido al régimen especial de fusiones, escisiones de activos y canje de valores
requlado en ef Capitute VI def Thulo VI del Real Decreto Legisiative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. De acuerdo con lo establecide en dicha
normativa, los bienes y derechos que integran el patrimonic recibido en la mencionada fusion se valoran, a
efectos fiscales, por log mismos valores que tenian en la entidad transmitente con anterioridad a la operacion.
Asimismo, y en aplicacién del mencionado régimen especial, la operacion de fusion esta exenta de tributacion
por ef Impuesto scbre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en su modalidad de
Operaciones Societarias y no sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido,

De conformidad con la normativa vigente del Impuesto sobre Sociedades, debe sefialarse que:

Los saldos correspondientes a los actives transmitidos susceptibles de amortizacién, en funcion de los gjercicios
en que fueron adquiridos, han sido los siguientes:

Mites de curos ]
2011 y anteriores 2012 Total

Mobiliario, Instalaciones y otros 251 ' - 251
Equipos informéticos y de comunicacién 187 1 188
Total 438 1 439

Amortizacion acumulada mobiliario, {214

instalaciones y otros

Amortizacién acumulada equipos {179}

informaticos v de comunicacion

Total amortizacidn acumulada (393}

Total neto 46

- Elbalance cerrade de la entidad transmitente (sociedad absorbida) que ha servido de base para la fusién es
el de cierre del ejercicic 2012,

- No se han incorporado a los libros de contabifidad de la sociedad absorbente (el Banco) bienes susceptibles
de amortizacién por un vaior diferente a aquet por el que figuraban en los libros de la entidad transmitenie.
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No existen beneficios fiscales disfrutados por ia entidad transmitente respecto de los que la adquirente (el
Banco) deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos.

Debido a las posibles diferenies interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resulfados de las
inspecciones que se estan llevando a cabo o que en el futuro pudieran lievar a cabo las autoridades fiscaies
para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar
en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales dei Banco y de sus
Administradores, |a posibilidad de gue se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los
registrados s remota.

27. Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, asi como &l ti'po de interés medic aplicable, de los
saldos de determinados epigrafes de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, sin incluir

intereses devengados ni pérdidas por deterioro:

31 de diciembre de 2013

31 de Diciembre de 2013
Fnire 1 y3 |Entre3 Mcesesy| Entrely?2 Entre2 y 3 No
Hasta un Mes Meses 1 Afio Afios Afios Entre 3 y 5 Afies | Mas de 5 Atos | Sensibles Totat
Miles
Milesde | % |Milesdei % | Milesde] % | Milesde] % de % | Miles de Milesde ] % | Milesde
Euros | Tipo! Furos !Tipo] Furos |Tipoi Euros |Tipo| Euros [Tipo| Euros (% Tipo| Bwros |Tipo| PBuros |Miies de Buros

Activo:
Caja v depositos en

hancos centrales 4115 | 0,34 - - - - - - - - - - - - 1.184 5.299
Carters de

negociacion - - - - 333 11,23 (60617 | 3406 10372791 2.627 § 7147 G827 | 4.7 1.372 31079
Activos financieros

disponibles para la

venta - - - - 19100 {500 §3.850 1307 {43,147 | 556 | 1644994 | 281 328 .30 132,907 327125
inversiones crediticias | 68.848 (0327 10848 | 068 25653 |203] 5516 12211 50635177 9.127 | 238 | BESRR | 137 - 314215
Cartera de inversion a :

vencimiento - - - - 254179 1 3.56|368.885 13,52 140917129831 121927 ) 304 33006 | 4,97 - 320914
Otros activog - - - - - - - - - - - - - - 1104.576 104.576
Total activo 72,963 10,32] 110.848 | 0,68 | 299.355 | 3,52 1476.577 | 3,42 | 89.802 | 4,12 298.675 | 2,93 [133.749 | 2,71 1121.239 | 1.603.208
Pasivo:
Cartera de negocio - - - - - - - - - - - - - - 752 752
Pasivo financieros a

coste amertizado 509,005 | 0,771222.909 | 0,771 98.727 | 0,151612.670 | 0,25 8.562; - 1.893 0,08] 19909 | 799 6215 | 1479.890
Otros pasivos y

patrimonio neto - - - - - - - - ~ - - - - - 122.566 122.566
Total pasive 509,605 | 0,77|222.009 | 0,77} 98.727 | 0,15/612.678 | 0,25 8.562] - 1.893 0,08] 19.909 | 7,99| 29,533 | 1.603.208
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31 de diciembre de 2042
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31 de Diciembre de 2013

Entre 1v3

Entre 3 Meses

Més de 5

Entre 2 y 3 Entre3y 3 No-
Hasta un Mes Meses v 1 Afio Entre 1 v 2 Afios Afios Aftos Afios Sensibles
Miles Miles Miles Miles Miles Miles
de % de % de % |Milesde] % [Milesde; % de % de Ye de
Euros | Tipo | Buros { Tipo | Euros | Tipo| Euros | Tipo | Ewros § Tipo | Euros | Tipo | Buros | Tipo | Buros | % Tipo
Activo:
Caja y depositos en
bancos centrales 2251|0875 - - - - - - - - - - - - 1.481 3.732
Cartera de
negociacion . - - - - - - - - - - - - - 266 266
Otros activos
financieros a valor
razonable con
cambios en pérdidas
y ganancias - - - - - - 9461 10,85 - - - - - - - 946
Activos financisros
disponibles para la
venta - - - - - - 22320¢ 3.7 29611 6,397 1.573) 989 - - 6.605 33.459
Inversiones crediticias| 66.3152] 0,18] 30.248| 0,71] 43.651| 2.49| 22.533] 537| 35290 498 56.650} 4,85} 53.3511 2,09| 0322} 314.399
Cartera dé inversion a
venclmiento - - - - - - 2554261 3,55] 368.31G1 3,53 - - - - - 623.736
Oiros activos - - - - - - - - - - - - - - 46.551 46.551
Total activo 68.403| 0,201 36.248| 6,71 436511 2,49| 301227 3.69] 406361 3,68| 58.223| 4,981 53.851| 2,09} 61.225| 1.923.089
Pasivo:
Cartera de negocio - - - - - - - - - - - - - - 237 237
Pasivo financieros a
coste amortizado 219862 091] 50.788] 3401 438367 178 1861 0.02] 604995] 0.75] 9329 6.76] 20.060% 8,00 - 950871
Ortros pasivos ¥
palrimoenio neto - - - - - - - - - - - - - - 71.98] 71981
Total pasive 219.862] 0,91] 50.788] 3.40| 43.836] 1,78 1861 0.32] 604.995| 0.75] 95290 0,76 20400{ 8,00| T2.218| 1.823.089

Estos cuadros no refiejan la situacion real de liquidez del Grupo al considerar las cuentas a la vista y otros
depositos de clientes como cualquier otro pasivo exigible a la vista, cuando la estabilidad de los mismos es tipica
de la actividad del Grupo. Considerando este efecto, las diferencias entre activos y pasives a cada uno de los
plazos estan dentro de unas magnitudes razonables para los volumenes de negocio gestionados.

28. Gestidon del riesgo

La actividad con insirumentos financieros puede suponer la asuncién o transferencia de uno o varios tipos de
riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieres son:

Riesgo de crédito: es e riesgo de gue una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de

cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas

¢ juridicas y prodizca en la otra parte una pérdida financiera,

Riesgo de mercado: el que surge por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por
variaciones en las condiciones de mercado; incluye tres lipos de riesgos:
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1. Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monadas.

2. Riesgo de tipo de interss: surge como consecuencia de variaciones en los fipos de interés de
mercado.

3. Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

Riesgo de liquidez: en ocasiones denominado riesgo de financiacion, es el que surge, bien por la
incapacidad del Banco para vender un activo financiero répidamente por un importe proximo a su valor
razonable, o bien por ia dificultad del Banco para encontrar fondos para cumplir con sus compromisos
relacionadas con instrumentos financieros.

Adicionalmente, la aclividad de! Banco estd expuesta af riesgo operacional y al riesgo reputacional, A
continuacidn se realiza una descripcion de cada uno de estos riesgos y de los sistemas establecidos para su
medicidn, gestidn y control.

Riesgo de crédito

El riesgp de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
confractuales de las contrapartes del Banco. En el caso de las financiaciones reembolsables otergadas a
terceros (en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras), se produce como consecuencia de la
no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y
demas condiciones establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige al Banco a asumirlos
como propios en virtud del compromiso contraido.

1.  Gestién v medicidn del riesgo de crédito

El Banco apruesba los riesgos de crédito en base a las facultades aprobadas por el Consejo de
Administracién. Todas las operaciones deben llevar el informe favorable del Departamenio de Admision
de Riesgo de Credito.

'El Consejo de Administracion faculta tnicamente al Comité de Admision de Riesgo de Creédito para
aprobar operaciones. La sancion de operaciones de un importe igual o superior a 1 milion de euros
debera ser aprobada por el Consejo de Administracién o por la Comision Ejecutiva, en su caso..

El expediente se elabora en base a la informacién facilitada desde el area comercial, que recopila la
informacion recibida desde las diferentes oficinas. £l Departamento de Admision de Riesgo de Crédito
estudia la capacidad de pago de los solicitantes, la calidad, tipologia y valor de las garantias y, en base al
anaiisis realizado, propone su, auiorizacion o denegacion al Comite de Admision de Operaciones de
Crédito. Posteriormente se faciiita al Departamento de Control Global de Riesges toda Ia informacién que
sobre los expedientes sea necesaria para reaiizar la funcidn de control y seguimiento de dichas
operaciones. Si fa operacién es denegada por el Comité de Admision de Operaciones de Credito, la
sancién es vinculante ¥ sdlo puede volver a ser presentada para su reconsideracion tras la modificacion
de las causas que motivaron la opinién negativa de dicho Comité.

La responsabilidad de evaluar de forma continuada, la calidad crediticia de las contrapartes corresponde
at Departamento de Admision de Riesgo de Crédito.

 0!.9076£’£65 |
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2.

Sequimiento

t.a funcién de seguimiento del Banco se materializa en el Comiié de Seguimiento de Riesgo de Crédito,
donde se revisan aquellas operaciones con alguna incidencia, bien sea relacionada con la capacidad de
page, o bien con la valoracion de las garantias pignoradas. Asimismo se hace un seguimiento especifico
de la situacién de las refinanciaciones verificando que la clasificacion y cobertura asociada es la
correspendiente atendiendo a sus caracteristicas particulares. Al amparc de este Comité se tiene
establecido un procedimiento de reclamacion de posiciones impagadas, excedidas y descubiertes en
cuenta corriente, asi como de reposicién de garantias. Esta {abor se realiza por &l Departamento de
Control Global del Riesgo. Entre sus cometidos también se encuentra la tabor de supervisar ef desarrollo
de todas las operaciones que entrafian riesge de cradito, con especial atencion a aguellas que hayan
sido objeto de alguna incidencia o situacion singular.

Recuperacion

£l Banco es especiaimente cuidadoso en el seguimiento de las operaciones, asl como en la gestion de
los activos en situacion de deterioro. Por allo, en ios casos necesarios y tras fa revision de las garantias
asociadas, procede a la negociacion con el cliente para conseguir la regularizacion de la operacion. El
Banco realiza inicialmente unas primeras gestiones de recuperacion a través de la reclamacion del
Depariamento de Controf Global de Riesgos en combinacién con los banqueros y directores de oficina y
si e} resultado no es positivo, cuenta con el Departamento de Asesoria Juridica para la reclamacion par
via judicial de [a regularizacion de los riesgos.

Exposicidn total al riesge de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al clerre del ejercicio 2013 y 2012,

Miles de Euros
2013 2012
Crédito a la clientela 123.729 219.801
Depositos en entidades de crédite 192,158 94.598
Valores representativos de deuda 1.163.638 631.337
Derivados 1.088 266
Riesgos contingenies 12.674 12.836
Total riesgo 1.493.287 | 979.038
Lineas dispenibles por terceros {Nota 30-ii) 10.857 14.450
Exposicién maxima 1.504.144 i 993.488

Los activos v elementos fuera de balance al 31 de diclembre de 2013 y 2012 se encuentran
practicamente en su totalidad en Espafa. :

i.a distribucion del riesgo a "Otros sectores residentes”, sin inciuir los ajustes por valoracion, segun el
sector de actividad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 al que pertenecen los clientes se muestra en el
siguiente cuadro:
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Miles de Euros

2013 2012
De los Que: De los Que:
Distribucion]  Activos Distribucidn | Activos
Riesgo (%) Dudoses Riesgo . & Dudoses
Agricultura. ganaderia caza y
gilvicultura y pesca 1.150 1 - 1.000 1 -
Industrias 2.660 2 - 2.500 2 -
Produccién y distribucidn de energiza 107 - 12 109 - -
Construceion - - - 3.232 2 -
Servicios: 49.706 44 1.061 52.025 40 1.775
Comercio y hosteleria 7.753 6 2 8.954 7 1
Transporte y comunicaciones - - - 142 . -
Intermediacion financiera 20.897 17 5 19.282 15 115
Actividades inmobiliarias y
servicios empresariales 14.488 .12 810 15.18% 12 1.320
Otros servicios 6.568 5 243 8.458 6 339
Crédite a particulares: 51.521 42 1.385 48.597 37 309
Vivienda 29.130 24 747 23.503 18 457
Consumo y otros 22.391 18 637 24.694 1% 52
Sin clasificar 18.433 15 - 23.213 18 4
Crédito a la clientela 123.577 100 2.457 130.676 Ho 2.288

La composicién del riesgo a “Otros sectores residentes” segun el importe total por cliente en los ejercicios

2013 y 2012, sin tener en consideracion el riesgo con Administraciones Publicas, es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
De los Que: De Jos Que:
Distribucion Activos Distribucion{  Activos
Riesgo (%) Dudosos Riesgo (%) Dudosos
Superior a 6.000 31.856 26 - 28.08¢ 21 -
Entre 3.000 y 6.000 12,912 10 - 19.151 15 -
Entre 1.000 y 3.000 21.470 17 - 28.824 22 1.300
Entre 500 y 1.000 13.493 11 691 12.897 10 -
Entre 230 y 500 17.826 14 737 17.897 14 449
Entre 125 y 250 14.878 13 647 13.269 10 198
Entre 50 y 125 8.270 7 292 6.876 5 248
Entre 25 y 50 1.764 1 - 1.558 1 -
Inferior a 25 1.106 i S0 2.124 2 93
Crédito a fa clientela 123.577 106 2.457 130.676 100 2.288

La distribucion del riesge sin

2013 y 2012, es la siguienie:

incluir ios ajustes por valoracién segln su sifuacion a cierre del gjercicio
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Miles de Euros

2013 2012
Normai 117.887 128.388
Subestandar 3,233 -
Dudoso por razones distintas de la
morosidad 5309 -
Dudoso 1.948 2,288
123.577 130.676

En cuanto 3l grado de concentracion del riesgo crediticio, y en cumplimiento con la normativa del Banco
de Espafa, el Banco efectlia un seguimiento continuo del grado de concentracién de las carteras de
riesge crediticio bajo diferentes dimensiones relevantes: sectores econdmices y grupos de clientes, y
establece las politicas de riesgo vy los limites de exposicidn apropiades para la adecuada gestion del
riesgo de concentracién de las carteras de inversién crediticia. Asi el Banco establece gue ningun cliente,
o conjunto de elos que constituya un grupo econdmico, puede alcanzar un riesgo del:

Limite {1) Base
Riesgo BM con una empresa o grupo econémico:
Riesgo maximo con entidades de crédito y empresas
de servicios de inversion 100 (2) { Recursos propios
Riesgo méaximo operaciones con garantia real 25% Recursos propios
Rieseo maximo con garantia personal 3% Recursos propios

{1y Alos efectos del calcuio se tendran en cuenta las excepciones a los fimites desoritas en el capitulo

noveno de ia CBE 3/2008.

{2) Siempre que &l 25% de los RRPP computables de BM no excedan los 150 millones de euros, de

acuerds con la Norma 101.3 CBE 3/2008.

Asimismo, los limites de concentracion de grandes riesgos seran [os siguientes:

Limite Base
Limites a los grandes riesgos: .
Riesgo maximo global de los 5 mayores clientes o grupos ccondmicos 75% Recursos propios
Riesgo méaximo global de los 20 mayores clientes o grupos econémicos 100% Recursos proptos
Riesgo méaximo global de los 50 mayores clientes o grupos economicos 150% Recursos propios

84



Segmentacion por tipo de rigsgo

UL9076409

De acuerdo con las tipologias de riesgo establecidas por &l Banco de Espafia en al Anejo 1X de la
Circular 4/2004, el Banco clasifica sus riesgos en las siguientes categorias: sin riesgo apreciable (sector
piblico v garantia dineraria), bajo (garantia real sobre viviendas terminadas con LTV < 80% y empresas
con rating A), medio bajo {resto de garantia real), medio (garantia personal excepto consumo, tarjetas y
descubierios), medio alto (consumo} y alto (tarjetas, descubiertos y excedidos),

Tipe de Riesgo

Sin riesgo apreciable

Bajo

Medio — bajo
Medio
Medio - alto

Alto

%
2013 2012
82,77 86,54
7,32 2,79
0,51 1,40
7.76 6,92
1,56 2,24
0,08 0,11

Los limites de exposicion de la Entidad por sector de actividad son los siguientes:

Limite

Base

Financiaciones con LTV>80% a particulares

10%

Por sector de actividad considerado individualmente (CNAE) (1) §25% - 50% | Inversion crediticia

Cartera h.

(1) A los efectos del calculo se tendran en cuenta las excepciones a los limites descritas en el
capituio noveno de la CBE 3/2C08. El limite del 50% se aplicara a los sectores de credito y servicios de

inversion.

Segmentacién por garantias

La segmentacion por garantias de los préstamos y créditos det Banco en situacion normal se muesira a

continuacion:
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0
Yo
Garantias 2013 2012
Hipotecaria 31,83 21,82
Personal 20,05 8,44
Sector piblico - 41,13
Ofiras garantias reales 48,12 2861

Riesgos dudosoes y su cobertura

El indice de morosidad dei Banco y la cobertura de los riesgos dudosos son los siguientes:

%
2013 2012
Indice de morosidad 1,92 1,01
Ratio de cobertura de la morosidad (1) 64,10 106,06

{1} Considerando Unicamente las provisiones especificas.

Exposicion al riesge de crédito por segmento v actividad

£l ratio de morosidad por segmentos en el Banco se muestra a continuacion:

%
Segmentos 2013 2012
Empresas 73,59 80,33
Particulares, adquisicidn vivienda garantia hipotecaria - -
Particulares, resto garantias y finalidades 23,24 2,62
Actividades inmoebiliarias _ 3,17 17.05

El detalie de la exposicidn af riesgo de crédito en situacidn normal del Banco, que tiene asociada
garantias reales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es ef siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
Garantia real hipotecaria:
Garantiz hipotecaria activos explotacion 5.875 11.037
(Garantias reales hipotecarias viviendas 29.681 36.61%
Resto de otras garantias hipofecarias 3.188 813

38.744 48.469

Deudores con otras garantias reales:

Deudores con garantias dinerarias 314 6.068
Garantia real pignoracion valores 54.597 56.433
Deudores resto de garantias reales 3.655 3,704

38.566 66.205
97.310 | 114.674

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, el Banco estima que el valor razonable de las garantias tomadas es
suficiente para cubrir el riesgo vivo. En el caso de las garantias hipotecarias, & media del importe
pendiente de cobro de ios préstamos es el 53.60% del valor razonable de las garantias hipotecarias
{77,35% al 31 de diciembre de 2012).

Informacion_sobre exposicion a los sectores de prormocion inmobiliaria v consfruccion

El cuadro siguiente muesira los datos acumulados de la financiacion concedida por el Banco al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 destinada a la financiacidén de actividades de construccidén y promocion
inmobiliaria v sus correspondientes coberiuras realizadas a dicha fecha por riesgo de crédito:

Financiacion destinada a ia construccion y promocién inmebiliaria y sus coberturas:

Miles de Euros
2013 2012
Exceso Exceso
Importe | sobre Valor | Cobertura lmporte | sobre Valor | Coberlura
Bruto de Garantia | Especilica Bruto de Garantiz | Espeeifica
Crédito registrado por las entidades de erédito
del Grupe (negocios en Espafia) 3.395 286 233 3.997 326 -
Del gue: dudoso - - - - -
Del que: subestandar 2333 - - - - -
Pro-memoria:
Cobertura genérica total (negocios totales) 2.924 - - 3.140 - -
Activos fallidos - - - - - -

Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacion destinada a ia
- construccion y promocion inmaobiliara al 31 de diciembre de 2013 y 2012 correspondiente a operacicnes
registradas por el Banco:
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Miles de Furos
2013 2012
Del que Del que
Importe Sector Importe Sector
Bruto Publico Bruto Publico
Sin garantia hipotecarta - - - -
Con garantia hipotecaria:
Obra en curso 254 - 268 -
Edificios terminados- _
Vivienda 2.942 - 2.984 -
Resto 199 - 267 -
3.365 - 3.519 -
Garantia pignoraticia - - 478 -
3395 - 3.997 -

b} Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interes de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estén denominadas las masas patrimoniales o fuera de
balance, v de los precios de mercado de los instrumentos financiercs negociables.

Riesgo de tipo de interés

La tabla adjunta en la Nota 28, resume la exposicién det Banco al riesgo de tipo de interes, en ia que se
agrupa e vaior en libros de los activos y pasivos financieres en funcion de la fecha de revision del tipo de
interés o de ta fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. Ef valor en libros de los derivados
financieros, que son principalmente utilizados para reducir la exposicion al riesgo de tipo de interes del
Banco, esta incluido en Ia linea de “Ctros activos™ y *Otros pasivos”, Para construir el cuadro adjunto se han
utilizado para las operaciones de tipo variable las fechas contractuales de revision de los tipos de interés v,
para las operaciones a tipo fijo se han utilizado la fecha de vencimiento contractual. Asimismo, el cuadro
muestra el tipe de interés medio para cada grupo de instrumentos y tramo de revisién o vencimiento,

Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel gue surge como consecuencia de cambios en ios precios de mercado,
provosados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

A finales de 2013, el Consejo de Administracion aprohd la estrategia de la cartera de negociacion propuesta
por el Comité de Activos y Pasivos donde se establecen limites en cuanto a exposicion y rating {(miimo y
medio) asi como ia tipologia de activos en los que se van a realizar las inversiones de la cartera propia
mantenida con la intencion de negociacion, £ Departamento de Control Giobal de Riesgos ha establecido,
en consecusencia, los controles periinentes para asegurar el cumplimiente de dicha estrategia, cuya
verificacion pasara a formar parte del plan de auditorfa intema del Banco para el gjercicio 2014.



c)

Riesgo de tino de cambio

La Nota 40 de las cuentas anuales resume la exposicion del Banco al riesgo de cambio. Ef importe de las
diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2013, excepto
aquellas incluidas en la cartera de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias asciende a un gasto de 258 miles de euros (21 miles de euras al 31 de diciembre de 2012). La
exposicion al riesgo de tipo de cambic no es significativa en el ejercicio 2013 y 2012, dade el reducido
importe de las posiciones en divisa que mantiene el Banco.

Riesgo de liquidez

Ests riesgo refiea la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liguidos, o para
poder acceder a ellos, en ia cuantia suficiente y al coste adecuadoe, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

El Organo encargade de la supervision del riesgo de liguidez es el Comité de Actives y Pasivos que, ademas
de establecer las politicas generales para la gestién de este riesgo, propone al Consejo de Administracion
los limites maximos y minimos que debe mantener en todc momento el Banco en activos lquidos o
facilmente realizables a un pracio cercanc su valor razonable.. Sera el Consejo quién determine finalmente
dichos limites. A partir de aplicaciones propias, que se alimentan con todos los datos relevantes gue afectan
al riesgo de liguidez, se emiten informes diaros que permiten realizar un seguimiente continuado del
cumplimienio de estos limites.

Asimismo, la Entidad cuenta con les siguientes infervinientes en la gestion del riesgo de liquidez:

Comisidn de Auditoria y Control: en base a la informacion preporcionada por el Comité de Activos vy
Pasivos, estudia posibles escenarios adversos y decide las acciones a fomar en cada caso.

Las areas de Control y Finanzas, Mercados y Supervision de Riesgos y aguelios asesores externos
gue, bajo criterios de experiencia, suficiencia y reconocido prestigio, el Banco pueda decidir contratar
en cada momento, son fos encargades de proporcionar al Comité de Activos y Pasivos toda la
informacion necesaria para el desarrollo de sus funciones.

Comité de Crisis, formado por algunos miembros del Comité de Activos y Pasivos, el Presidente del
Consejo de Administracion y el Presidente de la Comision de Auditorfa y Control.

Et sistema de limites establecido por el Banco tiene el fin de controlar la exposicion at Riesgo de Liquidez.
Este sistema esta definido en base a dos indicadores, el Ratio de Perfil de Liquidez (RPL} y el Ratic Efectivo
de Liquidez (REL), estableciéndose niveles base para determinar 2 limite de la situacion de liguidez holgada.
A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al
31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la construccion de

" ia tabla adjuntz son las fechas contraciuales. Asimismo, se incluyen en la tabla adjunta importes sin

considerar ajustes por vaioracion (estructura segn balance reservado):

0L9076473
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31 de Diciembre de 2013

Miles de Buros

Vencimiento
no
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre | Determinado
Hasta 1 Mesy3 | Mesesy6{ Mesesyl| Afoy5 | Masdel y sint
A la Vista Mes Meses Mesges Aflo Aflos Afios Clasificar Total
Activo:
Caja y depositos en bancos

centrales 5.29¢ - - - - - - - 5.294
Depdsitos en entidades de crédite 72.067 4.5687 79.426 373 - - 35.723 - 192.158
Crédito a la clientela 1,760 1.513 22.575 7.877 17.401 19.539 55217 2457 128279
Valores representativos de deuda - - - - 273.701 775268 | 114.669 “ 1.163.638
Otros instrumentos de capital - - - - - - - 14,392 14,392
Otros activos con vencimiento - 179 16.026 - - - - 17.071 33.276
79.066 6.259 118.027 8.252 291,102 | 794.807 205.609 33.920 1.537.042

Pasive:
Depdsitos de bancos centrales - - 200.019 - - 608.124 - - 808.143
Depdsitos de entidades de crédito 4155 - - - - - - - 4.135
Depésitos de Ia clientela 216.541 268.577 35421 25132 45.101 18.9%6 131 - 609.899
Pasivos subordinados - - - - 400 - 20,000 - 20.400
Otros pasivos coz vencimiento - 7.506 24.000 3217 - - - 3462 44,245
220.696 276,143 259,440 28.349 45,501 627.120 20.131 9.462 1.486.842
Gap (141.630) | (269.884) ) (141413} ; {20097y 245.601 167.687 185.478 24.458 50,200
Gap scumuiade (141.630) | {411,514} | (352.927) (573.024) | (327.423) | (139.736) 25.742 50,200 50,204

Este gap viene provocade per los vencimientos a corte plazo de los depésitos de clientes que han
mostrado histdricamente un alto nivel de concurrencia. Adicionalmente, ta Entidad cuenta con el
apoyo financiero de su matriz para atender eventuales tensiones de liquidez.
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31 de Diciembre de 2012

Miles de Euros

Vencirniente
no
Enidre 1 Entre 3 Entre 6 Entre | Peterminado
Hasta § Mesy3 |[Mesesy 6 | Mesesy 1| Afoy5 | Masdel y sin
Ala Vista Mes Meses Meses Afio Afios Afios Clasificar Total

Activo:
Caja y depdsitos en bancos centrales 1.604 - - - - - - 2.128 3132
Depdsitos en entidades de crédito 39.034 30.700 24.853 - - - - - 94.587
Crédite a la clientela 744 1.700 5.395 24290 19.492 1 114.344 52.915 6.473 225.353
Valores representativos de deuda - - - - - 651.537 - - 651.537
Oiros instrumentos de capital - E - - - - - 6,604 6.604
Otros activos con vencimiento - - - 130 - 60 - - 190

41.382 32.400 30.248 24420 19.492 | 765.941 52.915 15.205 982.003
Pasivo:
Depdsitos de bancos centiales - - - - - 604.000 - - 604.000
Depositos de entidades de crédito 1.087 - - - - - - - 1.087
Depdsites de la clientela 186.71G 48.289 50.431 15.599 27881 10,997 - - 309.907
Pasivos subordinades - - - - - - 20,000 - 20.000
(tros pasivos con Vencilmiento - 6053 - - - - - 3.892 9.545

157.797 54.342 50.431 15.599 27881 1 614997 20.600 3.892 944,939
Gap (116.415)] (21.942)] (20.183) 8.821 (8.38%)]  150.944 32915 11.313 37.064
Gap acumulado (116.415)] (138.357T)] (158.540)] (149.719)| (158.108) {7.164) 25,751 37.064 37.064

d} Riesgo operacional

El riesge operacional es la probabilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de la falta de adecuacion o
fallo de los procesos internos, la actuacion de las personas o los sistemas internos o bien producto de

acontecimientos externos. Incluye el riesgo tecnoldgico, de continuidad de negocio v el legal.

l.a gestion de este riesgo pretende dotar a Bance Madrid de las herramientas necesarias para una eficiente
gestion de los procesos y rigsgos aperacionales que aseguren la pervivencia a medio y targoe plazo de la

crganizacion.

Proceso de gestion dei riesqg:

La Entidad establece una politica de gestion integrat del riesgo operacional. Esta gestion integral conlleva
ia identificacién de los riegos operacionales, a niveles de:

Lineas de negocio.

Productos y sistemas relevantes que conforman las lineas de negocio relevantes.

La politica de gestidn del riesgo operacional incluye asimismo aquelios riesgos derivades de los procesos
de outsourcing que no estén explicitamente asegurados por la sociedad contratada.

Los procescs de gestidn incluirdn todos aquellos riesgos relevantes que se produzcan dentro de las
lineas de negocio, productos y sistemas. La consideracién de. relevancia de un riesgo vendra
determinada por las siguientes caracteristicas:
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Que tenga cierto impacto en las cuentas de resultados de ta entidad,
Que se estime como probabilidad cierta su suceso.

Banco Madrid cuenta con un modelo de gestion del riesgo operacional que permite gestionar este riesgo
desde la identificacién y valoracion hasta la mitigacion y confrol. El modelo se sustenta en dos pilares
basicos que son, por un lado, la identificacion y evaluacion de los riesges y del entorno de control de los
mismos, mediante una evaluacion cualitativa de los riesgos realizada a través de toda a organizacion, vy
por otro, el registro de los eventos de pérdida o quebrantos en los correspondientes sistemas de
informacién y bases de datos que permiten un permanente controt y seguimiento. Adicionalmente, se
realiza un seguimiento y monitorizacion de los quebrantos que se producen y su evolucion a lo largo del
tiempo, lo que permite identificar €l grado de bondad del sistema de identificacion, medicidén y entomo de
control, ast como disefiar posibles planes de mitigacion de dichos riesgos.

La gestidn del riesgo operacional estd asignada a la Subdireccion General de Conirol y Finanzas.

Banco Madrid estd desarrollando un Mapa de Riesgos Corporativo que permite la gestién del riesgo
operacional desde el punto de vista de la identificacion y medicion de los riesgos y confroles asi como la
asignacion de planes de mejora que permitan establecer ef riesgo residual en niveles deseables y
compatibles con el peril de riesgos del Banco.

Adicionalmente, 1a Entidad dispone de una herramienta que cuenta con una base de datos de pérdida
que permite el registro y conirol de los eventos de pérdida una vez materializados, lo que permite su
condrol v correcta imputacion. Ademas, la herramienta dispone de un madulo de evaluacion cualitativa
que permite |a evaluacion de los controles asociados a los procesos criticos de la Entidad y que permiien
una clerta mitigacién de los mismos. Con dicha evaluacién, Banco Madrid puede disponer de una
valoracidn experta del riego potencial en que puede incurrir el Banco en su actividad. Esta evaluacion
cualitativa sera sustituida por ef Mapa de Riesgos Corporativo una vez gque estd completamente
impiantado.

e} Valor razonable de los instrumentos financieros

Como se describe en la Nota 2(c), excepto por los instrumenios financiercs clasificados en ef epigrafe de
“Inversiones crediticias”, los activos financieros de la Entidad aparecen registrados en el balance de situacion
adjunto por su valor razonable,

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de "Pasivos financieros a coste
amoriizado”, el resto de pas;vos financieros aparecen registrados por su vator razonable en el balance de
situacion adjunto.

No obstante, la mayor parte de ios activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de “Inversiones
crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizade” son a tipo varable, revisable al menos con caracter
anuai, por lo que los Administradores estiman que su valor razonabie no difiere de los valores por los que
aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerande en éste Unicamente los efectos de los
cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos v pasivos a tipo fijo, no asociados & relacicnes de
cobertura de valor razonable, registrados en estes epigrafes tienen mayoritariamente vencimienio residual
inferior al ano por o que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de
interés de mercado no serian significativos.

En conclusion, los Administradores estiman que, dado gue ia mayoria de los prestamos vy crédifos
concedidos son a corto plaze v a tipos variables, no existen diferencias significativas entre el valor en libros y
el valor razonable de a inversién crediticia tanto para el gjercicio 2013 como para el 2012,
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En fa nota 2.c.iil "Técnicas de valoracion” se detalla un resumen de las diferentes técnicas de valoracion
sequidas por s Banco en la valoracion de fos instrumentos financieros registrados a su valor razonable al 31
de diciembre de 2013 y 2012.

El efecto que han tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de "Resultados por

operaciones financieras” los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros no es significativo
al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

29. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguelios ofros saldos que se pracisan para reflejar todas
jas operaciones realizadas por el Banco, aunque no comprometan su patrimonio consolidaco.

i. Riesgos contingentes

Incluye las operaciones por las que una entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como
consacuencia de garantias financieras concedidas por la entidad ¢ por ofro fipo de contratos.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los nicos riesgos contingentes han procedido de garantias financieras, que
corresponden a fos importes que el Banco deberd pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo
quienes originalmente se encuentran obligados al page, en respuesta a los compromisos asumides por el Banco
en el curso de su actividad habitual. :

Seguidamente se muestra su composicidn al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Miles de Euros
2013 2012
Riesgos contingentes:
Garantias financieras-
Avales financieros 12.471 12.633
Otros avales y cauciones prestadas 203 203
12.674 12.836

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice obligacion de pago
alguna para el Grupo, por lo gue el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por & Grupo.

l.os ingresos obtenidos de. ics instrumentos de garantfa, que no han sido significativos, se registran en el
capitulo "Comisiones Percibidas” de fas cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que traen causa sobre el imparte nominal de la garantia.

ii. Compromiscs confingenies
Integra aguellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

Seguidamente se muestra su composicidn al 31 de diciembre de 2013 y 2012:
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Miles de Euros
2013 2012
Disponible por terceros:
Por otros sectores residentes 10.608 13.983
Por no residentes 249 467
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 8.970 £.970
Contratos convencionales de adquisicion de actives financieros 48.616 44.235
Qtros compromisos confingentes 1606 166
68.609 67.821

Patrimonio de terceros gestionado por el Grupo v depésito de valgres

a) Patrimonio de terceros gestionado por ef Grupo

£t detalle de los recursos fuera de balance gestionados por ei Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se

indica a continuacidn:

Miles de Furos

2013(%) 2012

Fondos de Inversidn 1.500.432 145,103
Sociedades de Inversion 606.287 310.949
Carteras gestionadas 619.170 219,788

2.815.889 675.840

{*} No incluye el patrimonio gestionade a 31.12.13 por BMN Gestion de

Activos, S.GILILC, S.A

£l incremento de los patrimonios gestionados se debe, fundamentalmente, a las operaciones societarias que

se han producide durante el gjercicio 2013 (véase Nota 1-b-c-d}.

b) Depdsito de valores

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los valores depositados por el Grupo por cuenta prepia y por cuenta
ajena (sin incluir las Instituciones de nversion Colectiva comercializadas), ascendian a 1.233.924 y 776.431

miles de euros, respectivamente.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los clientes del Grupo mantenian posiciones en
Instituciones de inversion Colectiva comercializadas por el Grupo, por importe de 1.236.804 y 1.224.369

miles de eurcs, respectivamente.

Los ingresos abtenidos por depésito de valores durante los ejercicics 2013 y 2012 han ascendido a 2.012 y
1.836 miles de euros, respectivamente, y se incluyen en el caplitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de

perdidas y ganancias consclidada (vease Nota 36).
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Partes vinculadas
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Al 31 de diciembre de 2013 la Entidad consicera partes vinculadas a las entidades del Grupo BPA vy al personal
clave de la Direccién, compuesto por los Administradores y a Alta Direccion.

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del Grupo sobre transacciones con pares vinculadas, son los
siguientes:

Miles de Euros
Personal Clave de
Vinculadas Direccidn
2013 2012 2013 2012
Activo: :
Créditos 18.698 14:005 779 785
Depdsitos en entidades de crédito 84.003 29.150 - -
Pasivo:
Depasitos de entidades de crédite (Nota 17-b) 3.883 - - -
Depdsite de ia clientela 33341 28.992 - -
Derivados de cobertura 706 2.329 - -
Préstamo participativo (Nota 17-d) 20.400 20.412 - -
Periodificaciones 2.256 - - -
Cuentas de Orden:
Derivados 509.000 2.329 - -
Garantias financieras - - - 1.291
Avales recibidos - 420 - -
Avales otorgados 5.834 - - -
Disponibles en créditos 21.644 15.000 - -
Pérdidas v Ganancias:
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados 264 727 - -
Comisiones percibidas 156 92 - -
Otros productos de explotacién 338 - - -
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 2.129 1.627 - -
Comisiones pagadas 1.510 1.345 - -
Otros gastos generales 956 1.584 - -

32. Servicio de defensa del cliente

El Consejo de Administracién del Grupo, en su reunién celebrada el dia 271 de julio de 2004, aprobd la creacion
del Servicio de Defenga de! Cliente. En la misma sesidn, el Consejo aprobd también el Reglamento al que ha de
ajustar su funcionamiente dicho Servicio. Con estos acuerdos, Banco Madrid, S.A. finalizo su adaptacion a lo
dispuesto en la. Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y la Orden
ECO/T34/2004 de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del
cliente de las entidades financieras.
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A continuacién se detallan las reclamaciones recibidas para ef ejercicio 2013:

Ejercicio 2013

Reclamaciones

Recibidas Resueltas

Importe Indemnizado
{Miles de Euros})

11 3

5
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l.a totalidad de las reclamaciones pendientes de resolver al 31 de diciembre de 2013, han sido resueltas durante
el primer trimestre del efercicio 2014, indemnizando a los clientes por importe no significativo. Los
Administradores de! Grupo no estiman que se derive un importe significativo de las reclamaciones pendientes.

Ejercicio 2012

Reclamaciones

Recibidas Resuelias

Importe Indemnizado
{Miles de Euros)

! a totalidad de las reclamaciones pendientes de resolver al 31 de diciembre de 2012, han sido resueltas durante
el ejercicio 2013. No se han producido quebrantos durante el ejercicio 2012 como consecuencia de las

reclamaciones recibidas.

Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses devengados en el
ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, impiicito o explicito, se obtiene de aplicar el metodo
del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se
registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retencienes de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilades més significativos devengados

por el Grupo en los ejercicios 2013 y 2012:

E Miles de Euros
2013 2012
Depdsitos en bancos centrajes (Nota 6) 16 42
Depositos en entidades de crédito (Nota 7) 403 669
Crédito a la clentela (Nota 12} 4,990 7.100
Valores representativos de denda (Nota 8) 33.816 25.227
39.225 33.038
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l.as variaciones de los importes registrados dentro de este capitulo se deben, fundamentalmente, al incremento
significativo de la posicion media del Grupo en valores representativos de deuda (vease Nota 8.a)
Adicionalmente, los tipos de la remuneracién de la cartera en el sjercicic 2013 han sido superiores a los tipos del
ejercicio 2012, Por otro lado, el importe de los ingresos derivados de los créditos a la clientela han sido menores
que en el ejercicio 2012 come consecuencia fundamentalmente de la disminucién de Ja cartera de oréditos

. concedidos en el gjercicio 2012,

34. Intereses y cargas asimiladas
Este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada comprende los intereses devengados en el
ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, incluidos los procedentes de
remuneraciones en especie, que se cbtienen de aplicar el método del tipo de interés efactive, con independencia
de que se valoren por su valor razonable,
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:
Miles de Euros
2013 2012
Depositos de Bancos Centrales (Nota 17) 4.482 5.430
Depdsitos de entidades de crédito (Nota 17} 223 42
Depdsitos de la clientela (Nota 18) 4951 5122
Pasives subordinados (Nota 19} 1.597 1.653
Otros 3,885 2.905
15.138 15,152
La disminucion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada correspondiente al
ejercicio 2013 es debida, fundamentalmente, a la disminucién del tipo de interss de los depositos con el Banco
Central Europeo con vencimiento a tres afos (véase Nota 17). Adicicnaimente, el tipo de interés de financiacion
de |as cesiones temporales de activos ha disminuide ligeramente en el gjercicio 2013.
35, Rendimientos de instrumentos de capital

incluye los dividendos vy retribuciones de instrumentos de capital correspondienies a beneficios generades por
las entidades participadas con posterioridad a la adquisicién de la participacion.

E! desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias por carteras y por naturaleza de
los instrumentos financieros es:

Miles de Euros
2013 2012
Orros instrumentos de capital 3 1

- 0LS8076481
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Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas lag comisiones devengadas en e ejercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Miles de Euros
2013 2012
Gestign y administracién de acfivos:
Sociedades de inversién - 4.371 2.28%
Fondos de inversiones 12.831 1.127
Gestion de carteras 1.844 344
19.046 3.760
Servicios de inversion: :
Custodia de valores 2.012 1.836
Comercializacion de productos e instrumentos financieros 1.800 720
Intermediacion en operaciones del mercado de valores 1.624 1.323
Aseguramiento y colocacién de valores emitidos por terceros - 21
5.436 3.900
Oftros:
Por asesoramiento y direccién de operaciones singulares 1.330 1.091
Servicios de cobros y pagos 135 120
Otras comisiones 539 157
2.204 1.368
26.686 9.028

E! aumento del importe de las comisiones percibidas en el ejercicio 2013 se debe al aumento de los patrimonios
tanto comercializados como gestionadeos por ! Grupo como consecuencia de las operaciones societarias
acaecidas durante el gjercicio {véase Nota 1-c-d).

La practica totalidad del saldo incluido dentro del epigrafe “Servicies de Inversion — Comercializacion de
productos e instrumentos financieros” corresponde a las comisiones devengadas en conceptos de
comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva, tantc nacionales como extranieros y fondos de
pensicnes.

El saldo de !a cuenta “Servicios de inversidn — intermediacién en operaciones del mercado de valores”
corresponde a comisiones percibidas por la intermediacion de operaciones de renta fija, renta variable y
productos financieres derivados, tanto en mercados nacionales como internacionales.

Ei saido de la cuenta “Comisiones percibidas — Servicios de asesoramiento” ha incrementado por las comisiones
percibidas de Kredietrust Luxembourg, 8.A. derivado de la comercializacion de vehiculos de inversion
extranjeros, por importe de 712 miles de euros a 31 de diciembre de 2013,

OL90 76482
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Las comisiones devengadas pendientes de cobro por estos conceptos al 31 de diciembre de 2013 y 2012
ascienden a 5.923 y 1.840 miles de euros, respectivaments, y se incluyen en el capituio "Resto de activos” del

balance consolidado (véase Nota 16).

37. Comisiones pagadas

El desglose dei saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es!

Miles de Euros
2013 2012
Comisiones pagadas con origen en:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 11.724 2.805
Ofras comisiones 4.204 3.243
15.928 6.048

Dentro de la cuenta “Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales” se incluyen, fundamentalmente,
las comisiones cedidas a agentes en concepto de comercializacién de instituciones de inversion colectiva,
servicios de custodia y administracién de valores e intermediacion en operaciones del mercado de vaiores.

£i incremento de las comisicnes cedidas a otras entidades y corresponsales durante el ejercicio 2013
corresponde en su mayoria a la cesion de comisicnes de comercializacion a Liberbank, 8.A. conforme al

contrato firmado con fecha 25 de marzo de 2013 (véase Nota 1-c).

En el saido de la cuenta “Otras comisiones” se incluyen, fundamentaimente, las comisienes satisfechas por el
Grupo a custodios por los servicios de depositaria, liquidacion y custodia de instrumentos financieros.

38. Resuitados de operaciones financieras

incluye 2l importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados par aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos),

asi como los resultados obtenides en su compraventa.

" El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, en funcion del origen vy la

naturaieza de las partidas que lo conforman es:
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Miles de Euros

2013 2012
|Resultado neto de la enajenacién de:
Cartera de negociacion 12.979 6.587
Otros instrumentos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (Nota &) (86) (218)
Activos financieros disponibles para la venta 1.252 502
Resto 241 208
14.406 7.079
Origen:
Renta fija 12.008 -
Renta variable 3.287 6.749
Derivados (889) 330
14.406 7.079
38, Diferencias de cambio
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:
Miles de Euros
2013 2012
Resultados netos en la:
Conversion de las partidas monetarias al euro (259) 21
(259 21

Este epigrafe de ia cuenia de pérdidas y ganancias consolidada recoge, fundamentalmente, los resultados
obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del
balance consolidado en moneda extranjera a euros, al imputar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
las procedentes de activos no monetarios en moneda extranjera en el momento de su enajenacion, asi como las

que afloren al enajenar elementos de entidades con meneda funcional distinta del euro.

tos activos v pasivos del balance consolidado dencminados en las monedas mas significativas al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:
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Miles de Euros
Activos Pasivos

2013 2012 2013 2012
Délar USA 20.779 17.413 19914 18.092
Délar canadiense 4 .24 44 -
Libra esterlina 62 734 240 839
Franco suizo 507 5 404 5

21.352 18.176 20.602 18.936

El desglose ds los principales saldes mantenidos en moneda extranjera atendiendo 2 la naturaleza de las
partidas que lo integran al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
Activos / Pasivos
2013 2012
Depdsitos en entidades de crédito 17.843 15.385
Crédito a fa clientela 2.607 2.653
Otros instrumentos de capital 002 -
Resto actives - 138
Pasivo financiero a coste amortizado 20,392 18.802
Resto pasivos 210 134
41.954 37112

40. Gastos de personal

a) Composicién

La composicion de los gastos de personal es:

Miles de Euros
2013 2012
Sueldos vy salarios 12.977 8.408
Cuotas de la Seguridad Social : 2.432 1.714
Indemnizaciones por despidos 376 562
Otros gastos de personal (%) 1.114 691
16.899 11.375

{(*Yincluye aportaciones al fondo de pensicnes por importe de 216 miles de euros
{140 miles de euros en &l ejercicio 2012} (véase Nota 2-0).
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b} Niamero de empleados

El nimero de empleados del Grupo al cierre de cada ejercicio, distribuido por categorias profesionales y
género, es el siguiente:

Numero de Empleados
2013 2012
Hombres | Mujeres | Hombres | Muieres
Comité de Direccidn 6 I 4 1
Diréctores de Oficina 12 5 15 7
Técnicos y Administrativos 136 104 75 73
154 110 94 81

El Grupo a 31 de diciembre de 2013 mantienen una persona empleada con discapacidad mayor o igual del
33%.

l.os importes pendientes de pago al cierre de cada ejercicic en concepto de gastos de personal
(fundamentaimente retribucicnes variables) se registran en e capitulo "Resto de pasivos” de ios balances
consolidados (véase Nota 16).

41, Otros gastos generales de administracion

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias es:

Miles de Euros
2013 2012

Inmuebles, instalaciones y materiales 3.070 3432

Informdatica 1.781 979
Comunicaciones 830 681
Publicidad y propaganda 1.69G 691
Contribuciones ¢ impuestos 306 381
Primas de seguro 155 141
Gastos judiciales y de letrados 129 150
Represerttacion y desplazamiento del personal 722 349
Servicios administrativos subcontratados 305 860
Otros gastos 5.826 2418
Total efros gastos generales de administracién 14.817 10.082

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social del Grupo
{véase Nota 1), por importe de 577 miles de euros (557 miles de eurcs en el ejercicio 2012) que se paga a
Banca Privada d'Andorra, S.A. (BPA)} (véase Nota 31), se incluyen, junte con ofros conceptes de
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mantenimiento, en la cuenta “Inmuebles, instalaciones y materiales”. Adicionalmente, en esta cuenta se
incluyen los gastos por los alquileres del resto de oficinas de la red en las que el Grupo desarrolla su
actividad.

Dentro del saldo de la cuenta “Informatica” se recogen, fundamentalmente, los gastos de mantenimiento y
reparacion de las aplicaciones informaticas del Grupo,

El aumento de la cuenta publicidad y propaganda respecto al ejercicio 2012 es consecuencia de los gastos
en los que ha incurrido &l Grupo en el cambio de imagen de marca del Grupo que ha llevado a cabo durante
el ejercicio 2013,

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se ha registrado en la cuenta "Otros gastos”, por importe de 3.709 y 462
miles de euros, respectivamente, gastos de servicios de profesionales independientes y proveedores de
informacién como consecuencia fundamentalmente de las diferenies operaciones societarias realizadas por
el Grupo (véase Nota 1), asi como los gastos derivados del Proyecto Madriu (véase Nota 15-b.i).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
*Resto de pasivos” del balance consolidados {véase Nota 186).

Otra informacioén

A continuacion se detalian los honorarios satisfechos por el Grupo a su auditor incluidos en el saldo de Ja
cuenta “Otros gastos™

Miles de Euros
2013 2012

Servicios de auditoria v rejacionados
Servicios de auditoria 76 119
Otros servicios de verificacion 9 31

83 170
Otraos servicios :
Servicios de asesoramiento fiscal - - 278
Otros servicios 304 226
Total servicios profesionales 389 674

(*} Corresponde & honorarios satisfechos a ofro auditor distinto del auditor de Jas cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2013,

Desglose de los pagos futuros minimos derivados de conlratos de
arrendamignto operalivo

A continuacidn se desglosa el iotal de pagos futuros minimos en gue incurrird el Grupe, derivados de
contratos de arrendamiento operative de inmuebles:

0L9076487
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Miles de
euros
Hasta un afio 472
Entre 1 y 5 afios 374
Mas de 5 afios 205

Dichos inmuebles, en régimen de arrendamiento operativo, constituyen la sede operativa del Grupo y la red
de sucursales. Asimismo, cabe destacar que en los mencionados contratos no establecen cuoias
contingentes, restricciones u opciones de compra y se establecen clausulas de actualizacion anual, durante
el tiempo de vigencia del contrato, teniendo como referencia el Indice General de Precios al Consumo
("IPC").

El principal contrato del Grupo tiene una vigencia anual prorrogable. El vencimiento de! resto de contratos se
sitla entre 2 y 14 afios.

informacién sobra los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

A continuacién se facilita la informacidn requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2013 2012
Importe Importe
{Miles de {(Miles de

Turos) % (%) Euros) % (%)
Dentro del plaze maximo legal 22.804 98.40% 19.716 100%
Resto 334 1,60% - -
TOTAL PAGOS DEL EFERCICIO 23.174 180% 19.710 106%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 24 - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal 36 - - -

{*) Porceniaje sobre &f fotak.

42, Otras cargas de explotacién

El desgiose dei saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjunta es el
siguiente:
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Miles de Furos
2013 2012
Contribucidn al Fondo de Garantia de
Depésitos (Nota 1-1) 584 525
Contribucidn al Fondo de Garantia de
Inversiones (Nota 1-1) 55 29
Otros conceptos 63 209
702 763

OL9076489

43. Otros productos de explotacién
El desgiose del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias consalidadas adjuntas es el
siguiente:
Miles de Euros
2013 2012
Otros productos de explotacion:
Ingreso por alquileres (Nota 14) 33 -
Comisiones financieras compensadoras de costes directos g it
Indemnizacién de entidades aseguradoras 11 34
Otros productos 687 189
742 233
A 31 de diciembre de 2013 la cuenta “Otros productos de explotacidn — Gtros productos” incluye por importe de
633 miles de euros activaciones de los gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
por su naturaleza que se incorporan af valor en curso de las aplicaciones informaticas desarrolladas par el Grupo
(véase Nota 15).
44, Ganancias {Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes

en venta

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas recogen los ingresos y gastos que surgen
de las actividades no ordinarias no incluidos en otros capitulos. Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han
reconocido resultados derivados de ia gjecucion de activos adjudicados.

E! desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias co'nsolidadas de los ejercicios

2013 y 2012 es &l siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
Ganancia | Pérdida Ganancia
neta
Otros conceptos:
Otros 1.511 (2.046) 147
' 1.511 (2.046) 147

Durante el sjercicio 2013, el Grupo ha registrado un gasto por un importe de 2.006 miles de euros, como
consecuencia de un liigio que se ha resuelto en contra det Grupo en diciembre de 2013, habiéndose fiquidado
en su totalidad con anterioridad af cierre del gjercicio 2013.

Adicionalmente, este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge el ingreso derivado de
la resalucién anticipada, con fecha 22 de julio de 2013, del contrato de distribucién de fondos de inversitn
firmado entre Nordkapp Gestion, S.G.LL.C, S.A., absorbida por Banco Madrid Gestion de Activos, S.G.LI.C,,
8,A.U. (véase Nota 1-b), y Banco de Valencia (ahora Caixabank, 5.A.) el 30 de octubre de 2012 por importe de
1.484 miles de euros.

Con fecha 8 de noviembre de 2013, ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud de las facultades de
supervisién e inspeccidon que le confiere la legislacion vigente, ha comunicado a Banco Madrid Gestidn de
Activos, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva S AU, su intencidn de llevar a cabo una visita
de supervisién. E| obietivo de ia visita es comprobar el cumplimiento de las normas de obligada observancia y
examinar las distintas partidas de los estados contables para el periodo comprendido entre el 1 de julio v el 30
de septiembre de 2013, tanto de dicha Sociedad como de las instituciones gestionadas por eésta. A fecha de
formulacian de estas cuentas anuales dicha inspeccion aun ro ha finalizado. Los Administradores del Grupo no
estiman que del resultado final de la misma se deriven perjuicios patrimoniales para ¢l Grupo.

Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

A continuacién se prasenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas de los efercicios 2013 y 2042:

Miles de Euros
2013 2012
Gapancia | Pérdida Ganancia | Pérdida

Dotacidn neta a las pérdidas por deterioro del
resto de activos no corrientes en venta (Nota 13) - {75) - -

. (75) - -

0L9076490
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Anexo I}

Relacion de agentes financieros
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Al 31 de diciembre de 2013 el Banco desarrolla parte de su actividad mediante ia utilizacion de los siguientes

agentes financieros:
NIF/CTF Nomibre o denominacién Ambito Geografico
de Actuacion
B91650657 | ALPHA INVERSIONES FINANCIERAS, S.L. Espafia
B86038098 | AMARRE TRADING GROUP, 5.L. Espafia
BR4521061 ANALISTAS FINANCIEROS Y PATRIMONIALES, S.L. Espafia’
RB84306323 | ASESORAMIENTO FINANCIERO Y PATRIMONIAL, S.L. Espafa
RR3374306 | B&M AGENTES FINANCIEROS, S.IL., Espafia
46138424X | BONASTRE BUSQUETS, ARCADI Espafia
B84075696 | CAGESTAL, S.L. Espada
00691272F CAMERO FERNANDEZ, JOSE MARIA Espada
B84289867 | CAYAN SOLUCIONES, S L. Espafia
B64808017 | DIAGOSER 2008, S.L. Espafia
B63494397 | GLOBAL GESTION DE ASESORAMIENTO FINANCIERQ, 5.1. Fspafia
“B50936095 GRONIOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS, S.1. Espana
B91485961 INNOVACIONES FINANCIERAS, S L. Espana
A62491428 INTER‘NATEONAL PRIVATE WEALTH MANAGEMENT Espafa
ESPANA. SA )
B61932125 JAC 99, 5.1, Espana
B57224636 JACARAL ASESORIA DE INVERSIONES S 1. Espana
B84291731 JAVIER BENITO GESTION PATRIMONIAL, S.L.U. Espafia
5302762667 LOPEZ NICOLAS, EDUARDO Espafia
B79222451 MAGAXI CONSULTING. S.L. Espafia
463422030 | NAVARRO SEGURA, MIGUEL Espafia
B37518110 | NICOLAS MOREY ASESORIA DE INVERSIONES, S 1. Espafia
BE5089498 ORTOCAPITAL, S.L. Espafia
BEO824436 POOL GEST EMPRESARIAL. S.L. Espafia
V28230688 | PSN, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS Espafia
B84696947 RAVEN INVEST, S.L. Espafia
B&4274368 | RIBA INVESTMENT ADVISERS, S.L. Espafia
32818120H | SEGURA VARELA, JULIAN FERMIN Espafa
B&487668% SENTIDO COMUN GESTION, S.1. Espafia
B59205973 SISTEMAS Y GESTION 1963, S 1. Espafia
BG7548820 SOCIEDAD INVERSORA ¥ ASESORA DE ACROPOLIS 2005 SL | Espaiia
46131558K | VILLENA RAVENTOD, JAVIER Espaiia
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Banco de Madrid, S.A.U. y Sociedades que componen el Grupo Banco de
Madrid

Informe de Gestidon consolidado del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Aspectos econdmicos generales
Actividad sociefaria
Adquisiciones

Banco Madrid culming en marzo 2013 la adquisicion dei 100% del capital social de lLiberbank Gestion, 8.G.11.C,,
S.A.U. {en adelante, Liberbank Gestién) operacién que al cierre del ejercicio 2013 ha aportado al Grupo Banco
Madrid un volumen de negocio de 1.263 millones de euros.

Banco Madnd aicanzé en noviembre 2013 con Banco Mare Nostrum, $.A. {en adelante, Banco Mare Nostrum)
un acuerdo para la compra del 100% de las acciones de la Gestora BMN Gestion de Activos, S.G.LLC., S.A. {en
adelante, BMN Gestién), propiedad de la segunda. Esta operacion quedd sujeta al cumplimiento de
determinadas cléusulas. Los Administradores de Bance Madrid, en base a un dictamen juridico v a sus
conversaciones con los Organismos Supervisores, han considerade cumplidas dichas clausulas a 31 de
diciembre de 2013, por lo que la operacion ha quedado registrada en el Balance del Banco a dicha fecha. Con
gsia adquisicion, el Grupo Banco Madrid obtendra a fo largo del ejercicio 2014 un volumen de negocio adicional
préximo a fos 500 millones de euros sin considerar ef crecimiento organico, io que le permitisa posicionarse entre
los 15 primeros grupos financieros det mercado espafiol por patrimonio gestionado en instituciones de Inversidn
Colectiva {en adelante, {ICs).

Estas adquisiciones permiten que, junto al crecimiento organico del prapio negocio, &l Grupo Banco Madrid
alcance ios 3.733 millones de eurcs de volumen de negocio al cierre del ejercicic 2013.

Ampiiaciones de Capital

En julio 2013, Banco Madrid ampli6 su capital social en 28,2 miflenes de euros. La ampliacion fue integramente
guscrita por su accionista dnico Banca Privada d' Andorra {en adelante, BPA), mediante la aportacion no
dineraria de determinados inmuebles, utilizados por Banco Madrid o alquilados a terceros, todo elio dentro dei
marco de la politica del Grupo BPA de fortalecimiento de la solvencia del Grupo Banco Madrid.

Reorganizacidn societaria del Grupo Banco Madrid

En septiembre 2013 se culming e! proyecto de fusion por absorcion de Nordkapp Inversiones, S.A., S.A.U. (en
adeiante, Nordkapp lnversiones) (sociedad absorbida) por Banco Madrid {sociedad absorbente), iniciado en
enero de 2013, quedande extinguida la sociedad absorbida, que transmitid en blogue de su patrimonio social a
la sociedad absorbents, la cual adquirid per sucesion universal ios derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida.

Asimismo, en septiembre 2013 finalizd el proyecto de fusidon por absorcién de Nordkapp Gestion, $.G.11.C.,
S.A.U. (en adelante, Nordkapp Gestion), Liberbank Gestion y Banca Privada de Andorra Global Funds Asset
Management, 3.G.LLC., S.AU. (en adelante, BPAGF) (scciedades absorbidas, pertenecientes 100% a Banco
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Madrid, tras |a fusion de este con Nordkapp Inversiones) por Banco Madrid Gestion de Actives, S.G.1LI.C., 8.A.U.
(en adelante, BMGA) {scciedad absorbente, perteneciente 100% a Banco Madrid), iniciado en enero de 2013. La
fusion implicd la extincion de las sociedades absorbidas y la transmisién en blogue de su respectivo patrimonio
social a la sociedad absorbente, la cual adquirid por sucesion universal los derechos y obligaciones de las
sociedades absorbidas.

Estas operaciones de fusion se justifican por motives econémices vy de eficiencia:

« Ampliar la cantidad y calidad de los servicios ofrecidos, posibilitando el acceso a proyectos y
sarvicios de superior dimensién, escala o complejidad, merced al incremento del patrimonio de las
sociedades absorbentes.

« Mejorar fa competitividad y eficacia en la gestion, elevando la capacidad de gestion mediante la
mayor profesionalizacion y adecuacién de los equipos humanos.

« ~Simplificacidn def esquema societario de! Grupo Banco Madrid, centralizando los servicios de las
sociedades, evitando la dispersion geografica, asi como duplicidades de costes en framites y
procedimientos aplicables a este tipo de entidades.

« La aparicion de sinergias y economias de escala que se obtendran mediante una prestacion de
servicios unificada y ef ahorro de costes, tales como ios costes de auditoria y otros gastos
derivados de la naturaleza societaria de ias sociedades al extinguirse varias sociedades.

Esta reorganizacion reportara al Grupe Banco Madrid ventajas sinérgicas que se fraduciran en una mejora de
méargenes y resuliados en préximos ejercicios.

En mayo de 2013 se procedid, como consecuencia de la adjudicacién por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB} del Banco de Valencia, 3.A. a Caixabank, S.A., a fa sustitucion de Nordkapp
Gestion por Invercaixa Gestion como gestora de los fendos de inversion distribuidos por Banco de Valencia, S.A.

Resultados

El Grupo obtiene ai cierre de diciembre de 2013 un beneficio neto consolidado de 8,6 millones de euros,
gvidenciando la rentabilidad del negocio y la solidez de su estrategia dentro det actual entorno en el que se
desarrolla el negocio bancario y financiero,

Estos resultados estan acompafiados por una polifica de prudencia que ha llevado al Grupe a iener constituidas
provisiones suficientes para cubrir ampliamente los riesgos de morosidad, alcanzando una cobertura de la
morosidad del 183%.

Adicionalmente, la calidad de activos del Grupe Banco Madrid es muy superior & la de la media del sector en
Espafia, como lo demuestran tanto su ratio de morosidad, que se sitla al cierre del ejercicio 2013 en el 1,92%
(significativamente inferior al del resto del sistema financiero espafiol, que se sitla de media en el 13,61%),
como ta no existencia en su balance de activos inmobiliarios adjudicados significativos.

La cobertura alcanzada v la baja tasa de morosidad se traducirdn en proximos ejercicios en menores exigencias
de provision, lo que tendré un impacto positivo en el beneficio futuro del Grupo y, por tanto, en su capacidad de
generar valor,

' Calculado como la suma de las provisiones genéricas y especificas correspondientes a la Cartera Crediticia del Banco entre
el riesgo crediticio dudoso.
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Ef Grupe Banco Madrid ha continuado a lo largo del ejercicio 2013 la palitica de refuerzo de su sclvencia, a o
aue ha contribuido la integracidn en reservas del 100% de su resultado del afio 2012 y la ampliacion de capital
efectuada en julio 2013 (28,2 miliones de euros), que fue integramente susctita por accionista Unico BPA. De
esta manera, el coeficiente de solvencia alcanzado por el Grupo Banco Madrid a 31 de diciembre de 2013 es del
38,43% posicionandolo como una de las entidades mas capitalizadas del sistema financiero espafiol.

Los resultados presentados por ef Grupo Banco Madrid estan apoyados en:

+  La evolucién positiva del margen de intereses, derivado de la mejora en la gestion de su Cariera Crediticia v
de la actividad de Cartera Propia, apoyada parcialmente en la financiacion de LTRG implementada por e
Banco Central Europeo. De esta forma, ef margen de intereses del Grupo Banco Madrid aicanza al cierre de
2013 los 24,1 millones de esuros, 1o due reprasenta un aumento del 34,7% respecto al ejercicio anterior.

« Elincremento de los ingresos por comisiones, derivade del crecimiento de los recurses administrados, y por
operaciones financieras (ROF), junto al ya comentado del margen de intereses, le permiten alcanzar un
margen bruto de 49,0 millones de eurcs al cierre del ejercicio 2013, o que implica un crecimiento del 78,7%
respecio al ejercicio anterior.

« = Meioras en eficiencia y productividad, que le permiten obtener en 2013 un resultado de expiotacion, antes
de provisiones, de 15,3 millones de euros, lo que supone un crecimiento del mismo det 272,8% respecto al
del ejercicio anterior,

Evolucién del negocio

El Grupo Banco Madrid tiene, al cierre de 2013, un total de 15 oficinas operativas. La plantilla propia se elevaba
a 264 personas, lo que supone un incremento de 89 persenas respecto al cierre del ejercicio 2012, crecimiento
que esté justificads por:

s La necesidad de dotar de mayores recursos a ia red comercial para poder alcanzar los objetivos de servicio,
calidad en el asesoramiento a los clientes y crecimiento del negocio trazados para los proximos ejercicios
por el Banco y el Grupo BPA,

s La potenciacién de determinadas lineas de negocio {Mercados y Gestion).

« Laintegracion dentro def Grupo Banco Madrid de las entidades Liberbank Gestion y BMN Gestidn.

Respecto a la evolucién del nimero de clientes activos del Banco, en ei ejercicio 2013 el mismo se incrementd
en un 21,9%.

Ei Grupo contempla el 2014 como un afio de gran potencial de crecimiento y con el objetivo de cetrar el gjercicio
con un volumen de negocio superior a los 5.000 millones de euros, para lo cual continuara focalizando su
estrategia en el segmenio de banca privada, ofreciendo a nuestros clientes preductos y servicios innovadores
{como &l Fondo de $SICAVs Bance Madrid SICAV Seleccion FI, cuya finalidad es inverlir en las SICAV mas
prastigiosas del mercado espafiol}, diferenciadores y de alio valor afiadido para los mismos.

Recursos administrados
Dentro det objetive de crecimiento establecido en el Plan Estratégico del Grupo en Espafia, 2013 ha continuado

avanzando ambiciosos objetivos de crecimiento y margenes establecidos en af Plan de Negocio, el cual ssta
fundamentado er;
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« Potenciacién de la fuerza de ventas, tanto en nimero como en talente, y culminacion de la integracion del
equipe comercial de las sociedades del Grupo Nordkapp.

¢ Incremento de la presencia fisica de Banco Madrid, con aperfura de nuevas oficinas en los proximos
gjercicios.

Adicionalmente, el Grupo alcanzé en 2012 acuerdos estratégicos con otros operadores (Prevision Sanitaria
Nacional y Banco Mare Nostrum) para la comerctalizacion de productos y la prestacion de servicios de banca
privada, acuerdos que se mantienen vigentes y gue le han permitido incrementar su cifra de negocio y optimizar
infraestructuras ya existentes, mejorando asi sus margenes. :

Todos estos cambios, junto con el crecimiento obtenido por la integracion de Liberbank Gestion, han permitido
que al cierre del ejercicio 2013 se alcance un saldo de recursos administrados de 3.733 millones de euros, lo
gue supone un crecimiento del 93% con respscto ai importe correspondiente af ejercicio 2012.

Acreedores sector publico - I - ,
Acreedores sector privado 290.247 259.333§f 30.914 12%:

< Ajustes por valoracidn 1.806 2819 (923) (33)%
Recursos fuera de balance | 3.440.611 1._676.422{ 1.764.189 105%
Total Recursos administrados @ 3.732.754 1.938.574 1.794.180 93%

Nota.- Los acreedores sector privado incluyen sélo la cesion temporal a clientes, por lo que la cifra
no coincide con los datos contables. Los recursos administrados son un concepto de
gestion, no contable.

Millones de Euros

4.000 = 3.733
Recursos Fuera de

3.500 Balance

3.000 - esfifenTotat Recursos

2,500 +
2.600 -
1.500 -
1.000

50C

2009 2010 2011 2012 2013
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Este incremento de recursos administrados se registra fundamentalmente, de acuerdo a la naturateza de un
negocio centrado en banca privada y banca personal como es el dei Grupo Banco Madrid, en recursos fuera de
balance, que aumentan un 105% hasta alcanzar fos 3.441 millones de euros (92% del fotal). Destaca ef
crecimiento del patrimonio gestionado por BMGA, que alcanza los 2.501 millones de euros y se consolida como
una entidad de referencia en el segmento de gestion de patrimenios de Fondos de inversion y SICAVs en
Espafia.

El resto de recursos administrados aumentan un 11% hasta totalizar 292 millones de euros.

Creédito a la clientela
En diciembre de 2013 el saldo de la Cartera Crediticia superd los 123 miflones de euros,

Lz disminucion registrada respecto al ejercicio 2012 esta motivada principalmente por la titulizacién en 2013 del
préstamo sindicado concedido por 26 entidades financieras al Fondo para la Financiacién del Pago a
Praveedores. La participacion de Banco Madrid en dicha financiacién se elevaba a 91 millenes de euros al cierre
del ejercicio 2012.

Con respecto a fa inversion crediticia a otros sectores, el saldo asciende a 123 millones de euros, lo que supone
un leve descenso respecto al ejercicio anterior, justificado por la conservadora petitica del Grupo en la concesion
de nuevas operaciones y en la renovacion de las ya existentes, que se viene traduciendo en una aita calidad de
los activos y una reducida tasa de morosidad.

Administraciones Publicas i 91371 (81.371)  (100,00)%
‘Otros sectores: ! :
- Con garantia real 97.310 112.020; (14.710)  {13,13)%:
- Otros deudores a plazo 24.216 17.750 6.466  36,43%
- Deudores a la vista y varios - 2.242 1.002 1.240 123,75%
- Créditos dudosos 2.457 2,288 169 7,39%
- Otros activeos financieros 1.700 501 1.109 187,65%‘
-Ajustes por valoracion {4.196) (5.552): 1.356  (24,42)%
‘Total Crédito a la Clientela 123729 219.470. (95.741) (43,62)%

Actividad de gestién

La actividad de gestién experimenté durante 2013 un fuerte crecimiento en el volumen del patrimonio
gestionado, tantc en contratos de gestién de carteras (en adelante, GDC), como en instituciones de inversion
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colectiva (en adelante, 1ICs), a lo que ha contribuido especialmente la integracion en 2013 en ef Grupo Banco
Madrid de Liberbank Gestidn.

La actividad de gestion, tanto de clientes particulares como de |ICs, constituye una de las principales palancas
sobre jas que se apova el actual Plan de Negocio del Grupe Banco Madrid dentro de su estrategia de
generacion de negocio y resultados.

Por elic, en 2013 se ha continuado con la apuesta por la misma, potenciando su actividad tanto a nivel
cualitativo (mejora de los rendimientos obtenidos en la gestién) como cuantitativo. Ei resultado de este esfuerzo

ha sido:

+  La actividad de GIC desarrollada por Banco Madrid bate a sus indices de referencia con menores
volatifidades:

| Seguridad | 4,01% 1,36% 2,65% - | 1,35% 1,33% 0,02% |
| Confianza | 7,26% 4,05% 321% . 3,26% 3,98% 0,72% |
Equiibrio = 9,44% 5,75% 3,68% | 4,65% 7,25% -2,60% |
Dindmica | 11,60% 9,91% 1,69% | 7,48% 11,71%  -423%
| Rendimiento = 14,69%  1397%  072%  930%  1730%  -8,00% |

« Las lICs del Grupo, gestionadas por BMGA, estén adecuadamente posicionadas en sus respectivos
fankiﬂgs‘?, mostrando una evolucion positiva en los resultados de su gestion:

1Q 44,1%
20 11,7%
3Q : 33,0%
| 4Q | 9,5%
No _Disponible ‘ -1,7%
TOTAL 100,0%

2 Datos Inverco.
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Fondos de Inversion | 7,2% 70% | 18(de20) 52(de56) |
No Garantizacios Po72% 8,1% 18 (de 20) 37 (de 41) |
Garantizados ; - 4,8% - 15 (de 15)

SICAVs L 86% 12,4% . 42 (de45) 67 (de 70) |

Fondos de Pensiones - 6,0% - 8(de8)

(1) Rentabilidad media ponderada por el patrimonio. No incluye las liCs de
BMN Gestion dada su reciente incorporacién al Grupo Banco Madrid.

Politicas y gestion de riesgos

La nuava etapa del Grupo Banco Madrid, emprendida tras su adquisicién por el Grupo BPA durante el ejercicio
2011, ha estado acompafada de una profunda recrganizacion def mismo con el cbjetivo de convertirlo en un
grupo financiero de maxima solvencia dentro del mercade espafiol.

Banco Madrid, en ef marco de su integracion en ef Grupo BPA, cuenta con politicas de tiesgos de crédito,
mercado, operacional, liquidez, tipo de interés, reputacional y solvencia adecuadas a la reakidad del entormo y a
las mejores practicas internacionales de Gobierno Corporativo, para o que ha constituido y puesto en marcha
fos Organos de Administracion, Comités y Comisiones necesarios para la adecuada gestion del negocio v los
riesgos del Banco, entre los que se encuentran diversas Comisiones delegadas del Consejo de Administracion,
como la Comision Ejecutiva, la Comision de Auditoria y Controf, fa Comision de Riesgos y fa Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

Asimismo, Banco Madrid ha procedido durante 2013 ha constituir provisiones genéricas y especificas que
cubren ampliamente los riesgos de morosidad actualmente identificados.

Todo lo anterior se traduce en ratios que refiejan la baja morosidad del Grupo Banco Madrid v la elevada
cobertura de la misma:

« Ratio de morosidad de la Cartera Crediticia a 31.12.13: 1,92 %
« Cobertura de la morosidad de la Cartera Crediticia a 31.12.13; 183,11 %°

La actividad con instrumentos financierss puede suponer la asuncion o fransferencia de unc o varios tipos de
riesgos por parte de las entidades financieras como son tos riesgos relacionados con: riesgos de crédito, riesgo
de mercado (tipo de cambio, tipo de interés y precio), riesge de liguidez, riesgo de tipe de interés, riesgo
operacional y riesgo reputacional.

En relacion a! riesgo de crédite, el Banco ha aprobado distintos procedimientos y politicas para la gestion y
medicidn del riesge, su seguimiento, su recuperacion asi como la exposicion total al mismo. A cierre de ejercicio

Considerando provision especifica mas genérica.



0L9076501

GLASE 87

la exposicion maxima af riesgo de crédito del Grupe Bance Madrid asciende a 1.504 millones de euros,
encontrandose [a practica totalidad de ics mismos en Espafia.

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio y en cumplimiento de la normativa def Banco de
Espafta, el Banco efectla un seguimiento continuo det grado de concentracion de las carteras de riesgo
crediticio bajo diferentes dimensiones relevantes, sectores econdmicos y grupos de clientes, vy establece las
politicas de riesgo y los limites de exposicion apropiados para la adecuada gestion de! grado de concentracion
de ias carteras de riesgo crediticio.

En refacion al riesgo de mercado, el Banco cuenta con pofiticas actualizadas y procedimientos adecuados con el
fin de mitigar los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos v
pasives, de los tipos de cambio en fos que estan denominadas las masas patrimoniales ¢ fuera de balance y de
los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

En cuantc a los riesgos de fiquidez y tipo de interés, e Comité de Actives y Pasivos de Banco Madrid es el
encargado de la supervision de dicho riesgo, ademas de establecer las politicas generales para la gestién del
mismo, la fijacion de limites maximos y minimos de liquidez.

Asimismo, el Banco cuenta con ofros drganos intervinientes en la gestidn del riesgo de liquidez como son la
Comision de Auditoria y Control, el Departamento de Control Global del Riesgo y & Comité de Crisis, en su
Caso.

En cuanto al riesgo operacional, Banco Madrid cusnta con un modelo de gestién de este riesgo solido vy eficaz
que permite gestionar este riesge desde la identificacion y valoracion hasta la mitigacién v control. Ademds, el
Banco dispone de un plan de continuidad gue se prueba de manera anual para garantizar la continuidad de la
crganizacion en casc de contingencia.

Solvencia

Con el chietivo de mantener los elevados niveies de solvencia alcanzados en el gjercicio anterior y de reforzar
los fondos propios computables del Grupo Banco Madrid, Grupo BPA ha seguido Ias siguientes directrices:

+  Suscribir integramente la ampliacidén de capital realizada por Banco Madrid por importe de 28,2 millones
de euros mediante la aportacion no dineraria de determinados inmuebles, utilizados per Banco Madrid ¢
alquilades a terceros.

+ Politica de no reparto de dividendos, por o gue el resultado del ejercicio 2012 ha pasado a formar parte
en su totalidad de los fondos propios del Banco como reservas, siendo la propuesta que los
Administradores del Banco elevaran a la Junta General de Accionistas que el resultado del ejercicio
2013 pase a integrar también los fondos propics del Banco.

+  Mantener ef préstamo subordinado por importe de 20 millones de euros concedide en 2011, el cual
cumple las condiciones necesarias establecidas en la CBE 3/2008 para ser gonsideradc recursos
“propios computables por el Bance de Espafia. ‘

Todas estas actuaciones, encaminadas a posicionar a al Grupo Banco Madrid como lider en solvencia en el
sector financierc espafiol, le han permitido alcanzar af cierre de 2013 un rafio de sclvencia de 38,43%.
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Capital social

En julio 2013 Banco Madrid amplié su capital social en 28,2 millones de euros. La ampliacidn fue integramente
suscrita por su accionista Gnmico Banca Privada d” Andorra (en adelante, BPA), mediante la aportacién no
dineraria de determinados inmuebles, utifizados por Banco Madrid o alquilados a terceros.

Tras esta ampliacién, y considerando la no distribucién via dividendos del resultado del ejercicio 2013, los
fondos propios de Grupo Bance Madrid se sitGan en los 101,1 millones de auros.

El capital social de Banco Madrid, al iguai que al cierre del ejercicio 2012, esta 100% en manas de BPA.

Evolucién previsible

De cara al futuro, el Grupo Bancoe Madrid continuara desarrcliando su medelo de negocio basado en ia creacion
de valor a través de la diferenciacion, la gestion especializada del patrimonic de los clientes y la calidad de
servicio, acompafiado de una rigurosa monitorizacion de la calidad de los activos y ia solvencia. Con estas
directrices, el Grupo espera mantener la tendencia positiva en resultados y creacion de valor.

Asimismo, y dentro del Plan Estratégico del Grupe BPA en Espafia, el Grupo Banco Madrid continuara
estudiando posibles adquisiciones complementarias a su actual negocic que aporten tanto volumen de negocio
como sinergias que reviertan en mejoras de margenes y resultados. En este marco, Banco Madrid alcanzé el 15
de noviembre de 2013 un acuerdo con el Grupo Bance Mare Nostrum para la adguisicién del 100% de las
acciones de BMN Gestion, operacian con la que ef Grupo Banco Madrid obtendrd a o largo def gjercicio 2074 un
volumen de negacio adicional proximo a los 500 milfones de euros sin considerar &l crecimiento organico, 1o gue
e permitird posicionarse entre los 15 primeros grupos financieros del mercado espaficl por patrimonio
gestionado en Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, 1ICs).

En 2014 et Grupo Banco Madrid continuara, dentro det “Proyecto Madriu" desarrollado por ef Grupo BPA, con la
completa renovacion de procesos, de organizacidn y de tecnologia, con el objetivo de mejorar la eficiencia y
control, facilitar el crecimiento y adaptarse a la realidad competitiva actual de la banca privada y las nuevas
posibilidades que ofrecen las soluciones tecnoldgicas.

La suma de estas lineas de actuacion permitira que el Grupo Banco Madrid supere los 5.000 miliones de euros
de volumen total de negocic al finalizar el ejercicio 2014.

Responsabilidad Social Corporativa

El Grupe Banco Madrid busca contribuir a la mejora de la sociedad en aquellos lugares donde esta presente. En
2013 el Grupo lleve a cabo acciones de Responsabilidad Social Corporativa en diferentes ambitos, que van
desde la contribucién a la integracion lahoral de personas desfavorecidas a fomentar el desarrolio de la cultura
en Espafia.

Ambito econémico

Banco Madrid ha sido nombrada en diciembre 2013 Mejor Entidad de Banca de Banca Privada de Espafia por la
revista economica Capital.

Asimismo, el fondo de renta fiia gestionado por Banco Madrid Gestion de Actives ha recibido el reconocimiento
de mejor fondo de inversion espafiol de renta fija en los dltimo tres aflos (2011-2013) segdn Inverco, y
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distinguido con la maxima calificagion {cinco estrellas} por la prestigiosa firma de analisis Morningstar al
convertirse en el fondo espafol de renta fija que mas rentabilidad acumula en los Ultimos tres ahos (35%).

El novedeso vy exclusivo fondo, Banco Madrid SICAV Seleccion, se sitia el primere entre los 25 fondos de su
categoria {ranking enero 2014, Expansién).

Como entidad especializada en |la gestidn de activos, sus carteras de fondos de inversidn han recibido ef oro v ta
plata en el concurso organizado por Expansion y AllFunds, como mejor cartera conservadora y segunda mejor
cartera agresiva.

Banco Madrid se sitia en & Top 10 del ranking de entidades de banca privada de Euromoney dentro del ambito,
geografico de Europa Occidental,

Banco Madrid ha llevado a cabo importantes acuerdos con entidades del mundo ecendémico, comao son la
colaboracién en la Diada del Colegio de Economistas de Palma de Mallorca, los acuerdos con el Cercle de
Economia de Catalufia y Palma de Mallorca v el patrocinio del Forum del dia del Auditor, promovido por el
Colegio de Censores de Cuentas de Catalufia,

Ambito social

Destaca la aporacién realizada por Banco Madrid a la sociedad promotora de conciertos de musica clasica La
Filarmanica, patrocinando conciertos can los mejores arfistas internacicnales y ejerciendo como socio protector
para la subvencion de abonos y entradas a un piblico joven. Con este mismo fin, colabora con la Fundacién
Libertas 7 para impulsar la difusion de la cuttura en la Comunidad Valenciana.

De igual modo, dentro de su labor de mecenazgo, Banco Madrid apoyd en 2013 la tabor de la Fundacién-Museo
Lazaro Galdiano, contribuyendo a esta entidad para el fomento y el conocimiento de sus tesoros artisticas entre
la sociedad.

En el ambitc de ia integracion de personas desfavorecidas, Banco Madrid colabora con Adecco en sus
programas de integracion, asi como con fa Fundacidn Juan XXl para la integracion social de personas con
discapacidad intelectual.

£ acuerdo de colaboracidn de Banco Madrid con la Fundacién Manantial ayuda con su tutela a personas con
determinados trastornos mentaies en beneficio del bienestar o mejora de la calidad de vida de los mismos.

Banco Madrid también colabora con IESE Business School a favor de la formacién de jbvenes profesores,
impulsc a fa investigacion, inversidn en nuevas tecnologias y actualizacién de la biblioteca e instalaciones siendo
empresa patrono de la misma.

Banco Madrid colabora habitualmente con proveedores locales en aquellos lugares donde cuenta con oficinas
para fomentar ia creacion de riqueza en la sociedad local.

£l mundo del deporte también se ha visto apoyado por Banco Madrid, en esta ocasion la categoria del automovil
con el patrocinio del equipo Renault Sport Banco Madrid. Este deporte esta basado en el esfuerzo, la
axperiencia y el trabajo en equipo, valores con los que se identifica la entidad plenamente.

También reaiiza actividades responsables gracias a la parlicipacion de sus empleados, como la labor llevada a
cabo en fa Navidad de 2013, un programa de recogida de regalos para nifios desfavorecidos junto a Caritas, asi
como un programa de donacion de sangre con Cruz Roja.
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Banco Madrid muestra su compromiso con la autorregulacion por una publicidad responsable siendo socio de
Autocontrol, entidad de referencia en este ambito en Espafia.

Politica medioarmbiental del Grupo Banco Madrid

E! Grupo Banco Madrid cumple sustanciaimente con las leves relativas a la proteccion del medio ambiente
{laves medioambientales), no habiendo sido necesario realizar inversiones significativas de caracter
medioambigntal ni ei registro de ninguna provisién para riesgos y gastos para cubrir este ambito.

El medic ambiente también es protegido v conservado por la entidad gracias a su labor de ahorro de energia y
de reciciado del papel.

Gestion de personas

El Grupo Banco Madrid mantiene una Politica de Gestién de Personas adecuada a la normativa vigente.

investigacion y Desarroflo

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Adquisicién de acciones propias

El Banco no ha realizado actividades de este tipo durante el ejercicio 2013.

Heachos posteriores

+ Ampliacion de capital social por importe de 14,9 millones de euros, suscrita integramente por
BPA, mediante la aportacién del 100% del capital de la sociedad interdin, S.A., cabecera del
Grupo Interdin,

Bance Madrid tiene previsto realizar en los primeros meses del ejercicio 2014 una ampliacién de capital
por un importe de 14,9 millones de euros, la cual esté previsto sea integramente suscrita por su matriz
BPA mediante ia aportacidn del 100% de ias acciones de la sociedad Interdin, S.A., cabecera del Grupo
Interdin,

De esta forma, vy al tiempo que refuerza los fondos Propios de Banco Madrid, BPA continda con la
estrategia de concentrar su presencia en el mercado espafiol a través de su filial Banco Madrid, lo que
le permitira:

« Ampliar |3 cantidad y calidad de los servicios ofrecidos per el Grupo Bance Madrid.

e Mejorar la competitividad y eficacia en la gestion, elevando la capacidad de gestién mediante ia
mayor profesionalizacion y adecuacion de los eguipos humanos.

s Centralizar servicios comunes, lo que llevard aparejade la obtencion de sinergias y economias de
escala.
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s Incrementar el tamafo del Grupo Banco Madrid vy, con ello, conseguir gue este tenga una mayor
relevancia en el mercado espafiol dentro del segmento de Banca Privada.
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Diigencia que levanta el Secretaric del Consejo de Administracion de Banco de Madrid, S.AU. y
Sociedades gue componen e Grupe Banco de Madrid, D. Rodrigo Achirica, para hacer constar que todos
jos miembros del Consejc de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 128 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, comprensive de la
mermoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingreses y gastos reconocidos, estado total
de cambios en el patrimonic neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, consclidados,
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de Ia Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

—

Madrid, 27 de marzo de 2014

rata zo‘ Co&s@{ o

E! Presidente Aei Consejo de Administracion

il

Fdo.: D, Jose Pérez Feman

\»

Consejeros:

Fdo.: D. Ripard Climent Meca

F
Fdo.: D. Ra rf\on Cierco Noguer

-

em’ep’ré‘ entacion de Banca Privada d Andorra, S.A)



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de
ingrescs y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e
informe de gestion, consolidados, correspondientes al ejercicio 2013 de Bance de Madrid, S.A/U. y
Sociedades gue componen e Grupo Banco de Madrid, se compone de 126 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con @ numeracion 0L9076380 a OL9076505, ambas inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Adminisiracion del Banco en la diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacion. '

Fdo.. fj. R 1(1{4 ift
Secretsrciho Cdnsefero

Madrid, 27 de marzo de 2014




