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Carta de la Presidencia

Madrid, junio de 2018

La economia espafiola ha experimentado en 2017 un sélido cre-
cimiento, con un incremento del PIB del 3,1%, superior al de la
zona euro 'y al del conjunto de la Unién Europea (2,5%). El resto
de indicadores econdmicos -desempleo, inflacion, balanza exte-
rior- confirman la fase de recuperacion iniciada en 2013.

El sector bancario sigue operando en un entorno complicado,
marcado por los bajos tipos de interés, las fuertes exigencias
regulatorias y el cambio de modelo de negocio que desde hace
algunos afos viene impulsado por la transformacion digital.

La oficina de farmacia continta su lenta recuperacion. Tras los
duros afios 2010/2013 en los que el gasto farmacéutico financia-
do con receta publica cayo el 26,5%, se han ido experimentando
crecimientos alineados con la evolucion del PIB, que aungue no
han conseguido recuperar la cifra de ventas anterior a la crisis,
han proporcionado a la oficina de farmacia cierta estabilidad.

En este contexto, complicado y cambiante para la
Banca, Bancofar ha realizado un buen gjercicio.

La inversion ha sido, sin duda, el motor de la
actividad con un incremento del saldo de “cré-
ditos a clientes” del 17,08%. Este elevado cre-
cimiento ha estado basado, principalmente, en
la financiacién de la adquisicion de oficinas de
farmacias. Bancofar ha financiado mas de la
tercera parte de las transmisiones producidas
en 2017.

Los recursos de clientes, dentro y fuera de ba-
lance, han subido el 9,61 %, cifra muy significa-
tiva si tenemos en cuenta que los bajos tipos de
interés desincentivan la contratacion de produc-
tos bancarios de ahorro.



En consecuencia, la cifra de negocio gestiona-
do a 31/12/2017 ha tenido una variacion del
13,93% con respecto al mismo dia del afio ante-
rior. Ademas, Bancofar ha obtenido un beneficio
después de impuestos de 3,1 millones de euros
que permitira, después de contabilizar en reser-
vas el 50% del resultado, repartir un dividendo
del 2,06% del nominal de las acciones.

En resumen, podemos estar satisfechos del ejer-
cicio 2017 y emprender con ilusion y confianza
el gjercicio 2018, seguros de que Bancofar, el
banco de los farmacéuticos, tiene por delante un
futuro prometedor.

José Pablo Torres Asensio
Presidente de Bancofar.




PHARMACY
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D. Juan Manuel Paramo Neira
D. José Polimén Lépez

D. Fernando Sanchez Garcia,
BIDAFARMA INFORMATICA, S.A.U

D. Enrique Serra Gonzalez

D. Antonio Pérez Ostos
BIDAFARMA CONSULTORIA DE SERVICIOS, S.A.U
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Informe de Gestion 2017

El mantenimiento de unos tipos de interés bajos durante el
gjercicio 2017, tanto en el activo como en el pasivo, ha sido
un importante obstaculo para el mantenimiento de los marge-
nes en todo el sector financiero. En este dificil contexto, Ban-
cofar ha logrado un beneficio después de impuestos de 3.094
mil euros, un 47% superior al del ejercicio precedente. Este
resultado se explica fundamentalmente por dos aspectos:

o E| margen financiero se sitla practicamente en los niveles
delafio 2016, por el significativo incremento de la inversion.

o La reduccion de la morosidad y, en consecuencia, la
recuperacion de las provisiones de deudores dudosos.

En el sector farmacéutico, la mayoria de los indicadores ha te-
nido un comportamiento positivo, algo que resulta muy favo-
rable a una entidad ligada al mundo de la oficina de farmacia
y las perspectivas invitan al optimismo en el presente 2018.

A continuacion, se exponen los datos mas rele-
vantes del ejercicio 2017.



Por el lado de los recursos de clientes, estas
son las principales magnitudes:

MILES DE EUROS

EVOLUCION DE LOS RECURSOS 31/12/2016  31/12/2017  Variacién  Variacion %
Depésitos de la clientela 584.811 618.866 34.055 5,82%
Recursos de clientes fuera de balance 83.061 113.202 30,141 36,29%
Total recursos de clientes 667.872 132.068 64.196 9,61%
La estructura de los depoésitos de la clientela a
lo largo del ejercicio, en miles de euros, y sus
costes medios anuales, han sido los siguientes:

2016 2017
Miles de Euros % Miles de Euros %
Saldo Medio Coste Medio  SaldoMedio Coste Medio

Pasivo a la vista 387.577 0,45% 408.485 0,31%

Pasivo a plazo 249.559 1,19% 199.423 0,70%

Total depésito de la clientela 637.135 0,75% 607.908 0,44%

Puede observarse el descenso en el coste medio de ambos tipos de producto, lo que ha llevado a nuestros
clientes a decantarse por los dep6sitos a la vista, activos mas liquidos y, adicionalmente, a buscar una rentabi-
lidad mayor en recursos fuera de balance, especialmente en los fondos de inversion gestionados por el Grupo.
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Por el lado de la inversion, los datos mas relevantes se pre-
sentan en los siguientes cuadros:

MILES DE EUROS

EVOLUCION DE LA INVERSION 31/12/2016  31/12/2017  Variacion  Variacion %
Créditos a clientes, de los que: 913.795 1.069.866 156.071 17,08%
Deudores dudosos 91.434 84.665 -6.769 -71.40%

% Dudosos sobre total Inversion 10,01% 791%

% Total Fondos sobre Dudosos 1% 74%
Provisiones para la cobertura de activos 64.862 62.381 -2.481 -3,83%
Para riesgos dudosos 54.022 51.432 -2.590 -4.79%
Para riesgos no dudosos 11.750 10.949 -801 -6,82%

Hay que destacar el buen comportamiento del porcentaje de dudosos sobre el total de la inversion, que se
ha reducido en un 2%.

La estructura de la inversion y su rentabilidad media anual
han sido las siguientes:

2016 2017

Miles de Euros % Miles de Euros %
SaldoMedio Rent. Media  SaldoMedio  Rent. Media

Préstamos Personales 62.182 3,13% 58.453 2,95%
Préstamos Hipotecarios 147.574 2,59% 182.912 2,14%
Hipoteca mobiliaria 502.523 3,20% 557.582 2,51%
Créditos 83.123 4,09% 72.59% 3,50%
Leasing 632 3,46% 439 3,00%
Otros conceptos 4.389 15,77% 3.119 18,96%
Total inversion 800.423 3,10% 875.099 2,64%
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Se observa un descenso en la rentabilidad media que afecta practicamente a todas las tipologias de produc-
tos de inversion. Sin embargo, la caida se ve compensada en la cuenta de resultados por el aumento del
volumen del total de inversion, superior al 9%.

Por lo que respecta a la evolucion de la cifra de
negocio, los datos son los siguientes:

....................... MILES DE EUROS

EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO 31/12/2016  31/12/2017  Variacion  Variacion %

Negocio gestionado 1.581.667 1.801.934 220.267 13,93%

Aungue el crecimiento del negocio es generalizado, en términos relativos destaca el ascenso de l0s recursos
fuera de balance y los créditos a clientes.

En la cuenta de resultados, estos son los princi-
pales datos a tener en cuenta:

MILES DE EUROS

EVOLUCION DE LA CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2016  31/12/2017  Variacién  Variacion %
Margen financiero 18.797 18.641 -156 -0,83%
Margen bruto 19.913 19.210 -703 -3,53%
Resultado de la actividad de explotacion 2312 4213 1.901 82,22%
Resultado antes de impuestos 3.007 3.841 834 27,14%
Resultado del ejercicio 2.102 3.094 992 47,19%

Como ya se ha comentado, el resultado del ejercicio ha sido muy satisfactorio y se explica por el manteni-
miento del margen financiero en un contexto de tipos muy complicado y la recuperacion de dotaciones,
causa fundamental del incremento en el resultado de explotacion.
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La evolucion del margen de clientes se muestra en el siguien-
te cuadro:

%

MARGEN DE CLIENTES 2016 2017  Variacion
Rentabilidad de la inversion en clientes 3,10% 2,64% -0,47%
Coste de los recursos de clientes 0,75% 0,44% -0,31%
Margen de clientes 2,35% 2,20% -0,15%

El margen de clientes se mantiene muy estable porque se ha podido compensar el descenso
en la rentabilidad de la inversion con un ahorro en el coste de los recursos de clientes.

Por Gltimo, se muestra la evolucion del ratio de eficiencia y de

productividad:
....................... %

RATIO DE EFICIENCIA 2016 2017  Variacion
Gastoseplotecion/Margenbrnte 5.92% 6% 551%

La evolucioén del ratio de eficiencia se explica tanto por el descenso del margen bruto y como
por el ligero incremento de los gastos de explotacion.

....................... MILES DE EUROS

RATIO DE PRODUCTIVIDAD 31/12/2016  31/12/2017  Variacién  Variacion %

Volumen de negocio / N° de empleados 16.476 16.841 365 2,22%
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Servicio de atencion
al cliente

La Comision Ejecutiva de Banco Caminos, S.A.
aprobd en su reunion del 18 de septiembre de
2014 la adhesion de Bancofar, S.A. al “Regla-
mento para la Defensa del Cliente del Grupo
Banco Caminos”.

Este Reglamento contempla, entre otros aspec-
tos, que el Servicio de Atencion al Cliente del
Grupo Banco Caminos atendera y resolvera las
quejas y reclamaciones que le sean presentadas
por quienes reciban los servicios financieros de
todas las sociedades financieras del Grupo a las
que se extiende el ambito de aplicacion del mis-
mo (Banco Caminos, S.A. y entidades del Grupo
a las que resulta de aplicacion lo dispuesto en la
Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y
defensor del cliente de las entidades financieras).

De esta manera, en virtud de lo dispuesto en la
indicada Orden ECO/734/2004, de 11 de mar-
Z0, sobre los departamentos y servicios de aten-
cion al cliente y el defensor del cliente de las en-
tidades financieras, las siguientes entidades del
Grupo se encuentran sujetas a las obligaciones
y deberes que a este respecto requiere dicha
Orden, centralizandose la atencion y resolucion
de reclamaciones a través del Servicio de Aten-
cion al Cliente de Banco Caminos, S.A.

ENTIDAD

Banco Caminos S.A.

Gestifonsa S.G.l.1.C., S.A.U.

Gefonsa, Sociedad de Valores, S.A.U.
Gespension Caminos, S.A.U.
Bancofar, S.A.

El Grupo Banco Caminos al que pertenece el Banco, cumple
las obligaciones y deberes de acuerdo a lo dispuesto en la Ley
44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero y la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo
sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y
Defensor del Cliente de las Entidades Financieras.

A continuacion se presentan los principales datos relativos a

reclamaciones de clientes relacionadas con la actividad del
Banco durante los ejercicios 2017 y 2016:

NUMERO DE RECLAMACIONES 2017 2016
N.° reclamaciones recibidas 229 80
N.° reclamaciones admitidas a trémite 125 71
N.° reclamaciones desestimadas 104 3
N.° reclamaciones resueltas desfavorablemente al cliente 124 76
N.° reclamaciones resueltas a favor del cliente 1 1
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ORGANO DE RESOLUCION 2017 2016
S.A.C del Grupo Banco Caminos, S.A. 40 46
Defensor del cliente del Grupo Banco Caminos, S.A. 89 34

Por su parte, la tipologia de las reclamaciones resueltas ha
sido la siguiente:

TIPOLOGIA DE LAS RECLAMACIONES NOMERO DE RECLAMACIONES

ADMITIDAS A TRAMITE 2017 2016
Préstamos y créditos hipotecarios 117 73
Varios 8 4







® ® § ®F ® & ® ® & # §F & § § & & @8

& & & ® ® & & § @& W

® & @ & & & & & & & & & &

& & & & & & & & & & 8 8 B 8 8B 8 & & 8 &

& & & & & @ & & & 8 & & =

& & ¥ @ & § @ & & ® & & ® & & ®F A & & @

& & & & & & & & & & & B & @ B 8 & B 8 8 & @

® & & & & 8 & & 8 F & & & & & 8 & 8 8 85 8

® & & & & 8 & & § 8 &8 8 ®F @

® 8 & ® 8 & ® 8 ® 8 8 ® 8

& 8 ® ® & B N B & 8 8 8 ® 8 ® @ ® & & 8 @ & B W

" ® ® 8 B F B B BB R 8RN

- " & & ®

& m ® & % 8 8 ™ 8 8 @ 5 & 8 ®

Bias o o o ¢ o

" 8 8 " 8B E " B8 B B E 8 8BS 8RR RSN E s

[ e
v RS

VA

-

LA N B NN NN NER N
LE N N N NN NN NN N
L E R R R NN EENEERN.
LE N B N B N RN NERDN.)
LE R R NN NN N NN NN

A
L

e
| Ve
|r.-_-"
,

i

N

i i =y RN -
F A

g
I

%
AL
i

'j"

J
Ml

=

i Mg
® ® & ® ®

|

- & & @

k3
¥

[ o~ W

oA el R AETTHE TR
T W g I |
g e =
f o 5
] ES ’ \ '
| R PR Re ]
a S gl ¥




20179

Evolucion principales
epigrafes




g Bancofar
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Evolucion Principales
Epigrafes

Los objetivos estratégicos marcados por la Di-
reccion del Grupo en relacion con la gestion

Capital y fondos propios que se realiza de sus recursos propios son los
siguientes:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social del

Banco era de 75.231 miles de euros, representado por o Cumplir en todo momento con la normati-

12.517.592 acciones nominativas de 6,01 euros del valor va aplicable en materia de requerimientos

nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, todas con de recursos propios minimos.

los mismos derechos econémicos y politicos.
o Buscar la maxima eficiencia en la gestion

El 1 julio de 2014 se elevd a publico el acuerdo firmado de los recursos propios, de manera que,
entre Bankia y Banco Caminos, S.A. para la transmision de junto a otras variables de rentabilidad y
acciones del 70,2% de las acciones representativas del ca- riesgo, el consumo de recursos propios es
pital social del Banco. Adicionalmente, en el citado acuerdo, considerado como una variable fundamen-
establecia la posibilidad de que el resto de accionistas mino- tal en los anélisis asociados a la toma de
ritarios del Banco se pudieran adherir al acuerdo, y transmi- decisiones de inversion del Grupo.

tir también sus acciones a Banco Caminos, S.A.
o Reforzar el peso que los recursos propios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicion del ac- de capital de nivel | tienen sobre el total de
cionariado del Banco era la siguiente: los recursos propios del Grupo.
2017 2016
Valor % de Valor % de
TITULAR Nominal participacion Nominal participacion

Banco Caminos, S.A. 61.220.673 81% 61.143.715 81%
Otros accionistas 14.010.055 19% 14.087.013 19%

75.230.728 100% 75.230.728 100%
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Recursos ajenos

La composicion del saldo de este capitulo del
pasivo del balance al 31 de diciembre de 2017
y 2016, atendiendo a la naturaleza del instru-
mento financiero en los que tienen su origen, €s
la siguiente:

La composicion del saldo de los depésitos de
entidades de crédito al 31 de diciembre de
2017 y 2016, atendiendo a la naturaleza, es la
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017, los dep6sitos a pla-
z0 de las entidades de crédito tienen la siguien-
te composicion:

_______________________ MILES DE EUROS
POR NATURALEZA 2017 2016
Depésitos de entidades de crédito 373.246 231.279
Depésitos de la clientela 618.866 584.811
Qtros pasivos financieros 12.776 5.635

1.004.888 821.725

MILES DE EUROS
2017 2016
Cuentas a plazo 370.000 230.000
Cuentas a la vista 3.246 1.279

373.246 231.219

MILES DE EUROS

2017 Limite Dispuesto Moneda Vencimiento  Tipo de Interés
Banco Caminos - 100.000 Euro 2020 Euribor + margen
Banco Caminos - 270.000 Euro 2018 0,85%

Saldos al 31 de Diciembre de 2017 -

370.0000
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Por lo que respecta a los depdsitos de la clientela, la com- Por lo que se refiere al Crédito de la clientela,
posicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de el desglose de este epigrafe al 31 de diciembre
2017 y 2016, atendiendo a su naturaleza es la siguiente: de 2017 y 2016, atendiendo a la naturaleza de

los instrumentos financieros que lo forman, es la

siguiente:

MILES DE EURDS
2017 2016 MILES DE EUROS

Cuentas corrientes 443.722 339.442 2017 2016
Cuentas de ahorro 3.714 3273

Por clases de contrapartes:

DepGsitos a plazo 167.169 231915 Otros sectores residentes 1.069.866 913.795
Otras cuentas a la vista 4.261 4.181 1.069.866 913.795
618.866 984811 Por tipos de instrumentos y garantias:
Operaciones de financiacion 108.280 118.342
. e . Deudores con garantia real 873.279 699.596
Inversiones crediticias Con garantia hipotecaria inmobiliaria (*) ~ 209.486 161.849
La composicion del saldo de este capitulo del activo del ba- Operaciones con otras garantias reales (**) 663.793 537.747
lance al 31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a la Arrendamientos financieros (Nota 3.13.1) 297 564
naturaleza de los instrumentos financieros que lo forman, es Deudores a la vista y varios 2845 3235
la siguiente: Créditos, préstamos y efectos vencidos
pendientes de cobro 229 312
MILES DE EUROS Otros 2616 2923
........................................................................................... 2017 2016 Activos dudosos 84.665 91434
Depdsitos en entidades de crédito 7.093 4.708 Otros activos (***) 500 624
Crédito a la clientela 1.069.866 913.795 1.069.866 913.795
Ajustes por valoracion: Ajustes por valoracién:
Pérdidas por deterioro (62.381) (64.862) Pérdidas por deterioro (****) (62.381) (64.862)
Intereses devengados 2447 2711 Intereses devengados 2447 2711
Otros ajustes por valoracién (3.684) (3.218) Otros ajustes por valoracion (3.684) (3.218)
1.013.341 853.134 1.006.248 848.426
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A continuacion, se muestra el total de activos
dudosos del Banco al 31 de diciembre de 2017
y 2016 desglosado por tipo de operacion:

MILES DE EUROS
2017 2016
Resto de Resto de
Congarantia  garantias Personales Congarantia garantias Personales
inmobiliaria reales yotras  inmobiliaria reales y otras
Financiacion a actividades empresariales 22.365 52.035 1.663 21.817 57.948 8.112
Por razones distintas de la morosidad 6.824 39.292 1.204 7.695 13.175 1.501
Por razon de la morosidad 15.541 12.743 6.459 14.122 44773 6.611
Financiacion a consumidores 2.077 422 103 3416 - 141
Por razones distintas de la morosidad 115 422 16 2.703 - 15
Por razon de la morosidad 1.962 - 87 713 - 126

Total 24442 52.451 1.766 25.233 571.948 8.253
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Balance al 31 de diciembre

MILES DE EUROS

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 66.970 44,612
Activos financieros mantenidos para negociar - -

Derivados - -

Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -

Clientela - -

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros designados a valor razonahle con cambios en resultados - -

Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -

Clientela - -

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros disponibles para la venta 32 32
Instrumentos de patrimonio 32 32
Valores representativos de deuda - -

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -

Préstamos y partidas a cobrar 1.013.341 853.134
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 1.013.341 853.134

Bancos centrales - -
Entidades de crédito 7.093 4708
Clientela 1.006.248 848.426

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
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MILES DE EUROS

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -

Derivados - contabilidad de coberturas - -

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -

Entidades del grupo - -

Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - -
Activos tangibles 2.606 2.780
Inmovilizado material 2433 2.607

De uso propio 2433 2.607

Cedido en arrendamiento operativo - -

Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) - -

Inversiones inmobiliarias 173 173

De las cuales: cedido en arrendamiento operativo - -

Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -

Activos intangibles 296 a4
Fondo de comercio - -
Qtros activos intangibles 296 444

Activos por impuestos 21.476 16.525
Activos por impuestos corrientes 624 431
Activos por impuestos diferidos 20.852 16.094

Otros activos 125 141
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias - -
Resto de los otros activos 725 747

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 3.611 4499

TOTAL ACTIVO 1.109.057 922.173




Balance al 31 de diciembre

34

Pasivos financieros mantenidos para negociar

MILES DE EUROS

Derivados

Posiciones cortas

Depdsitos

Bancos centrales

Entidades de crédito

Clientela

Valores representativos de deuda emitidos

Otros pasivos financieros

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Depésitos

Bancos centrales

Entidades de crédito

Clientela

Valores representativos de deuda emitidos

Otros pasivos financieros

Pro memoria: pasivos subordinados

Pasivos financieros a coste amortizado

1.005.494

822.450

Depodsitos

992.718

816.815

Bancos centrales

Entidades de crédito

373.545

231.548

Clientela

619.173

585.267

Valores representativos de deuda emitidos

Otros pasivos financieros

12.776

5,635

Pro memoria: pasivos subordinados

Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
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MILES DE EUROS

PASIVO 2017 2016
Provisiones 2119 708
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 193 179
Qtras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -
Compromisos y garantias concedidos 112 92
Restantes provisiones 2474 437
Pasivos por impuestos 893 1.541
Pasivos por impuestos corrientes 893 1.541
Pasivos por impuestos diferidos - -
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 2770 2.996
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) - -
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
TOTAL PASIVO 1.011.936 821.695




Balance al 31 de diciembre

MILES DE EUROS

PATRIMONIO NETO 2017 2016
Fondos propios 97.121 95.078
Capital 75.231 75.231
Capital desembolsado 75.231 75.231

Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria capital no exigido - -
Prima de emisidn 451 451
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -

Componentes de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -

Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Otros elementos de patrimonio neto - -
(Ganancias acumuladas 18.345 17.294
Reservas de revalorizacion - -

Otras reservas - -

(-) Acciones propias - -
Resultado del ejercicio 3.094 2.102
() Dividendos a cuenta - -
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MILES DE EUROS

Otro resultado global acumulado - -
Elementos que no se reclasifican en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para su venta - -
Resto de ajustes de valoracion - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados - -
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcién efectiva) - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva) - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Instrumentos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para su venta

TOTAL PATRIMONIO NETO 91121 95.078

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.109.057 922.173

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Garantias concedidas 3.997 4.557
Compromisos contingentes concedidos 163.868 121.974




Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre

MILES DE EUROS

Ingresos por intereses 24.504 26.387
(Gastos por intereses) (5.863) (7.590)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
A) MARGEN DE INTERESES 18.641 18.797
Ingresos por dividendos 5 3
Ingresos por comisiones 1.977 2.003
(Gastos por comisiones) (923) (864)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas - -

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas - -
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas - -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas - -
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas - -

Otros ingresos de explotacion 566 853
(Otros gastos de explotacion) (1.056) (879)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) - -
B) MARGEN BRUTO 19.210 19.913
(Gastos de administracion) (11.801) (11.135)
(Gastos de personal) (6.251) (5.800)
(Otros gastos de administracion) (5.550) (5.335)
(Amortizacidn) (391) (336)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) (2.497) (123)

(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados) (308) (6.007)

(Activos financieros valorados al coste) - _
(Activos financieros disponibles para la venta) - -
(Préstamos y partidas a cobrar) (308) (6.007)
(Inversiones mantenidas hasta el vencimiento) - _
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MILES DE EUROS

C) RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4213 2312
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o0 asociadas) - -

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) - -
(Activos tangibles) - R
(Activos intangibles) - R
(Otros) . _

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas - 126

De las cuales: inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como

mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (372) 569
D) GANANCIAS 0 (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 3.841 3.007
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas) (747) (905)
E) GANANCIAS 0 (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 3.094 2.102

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 3.094 2.102




Estado total de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre

FUENTES DE LOS CAMBIOS
EN EI. PATRIMONID NETU (Miles de euros)

Saldo de apertura [antes de la reexpresion] 2017

Prima de emision

Instrum.de patrimonio
emitidos distintos del

Otros elementos

del patrimonio neto

Ganancias acumuladas

Reservas de revalorizacion

Otras reservas

(-) Acciones propias

Resultado del ejercicio

(-) Dividendos a cuenta

Otro resultado global

acumulado

Efectos de la correccion de errores

Efectos de los cambios en las politicas contables

Saldo de apertura 2017

95.078

Resultado global total del ejercicio

3.094

QOtras variaciones del patrimonio neto

(1.051)

Emision de acciones ordinarias

Emision de acciones preferentes

Emision de otros instrumentos de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos
de patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto

Reduccion del capital

Dividendos (o remuneraciones a los socios)

Compra de acciones propias

Venta o cancelacion de acciones propias

Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo
al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto

(1.051)

Aumento o (-) disminucion del patrimonio neto resultante
de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

(Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto

De los cuales: dotacidn discrecional a obras y fondos sociales

(solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)

Saldo de cierre 2017

15.231

451
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FUENTES DE LOS CAMBIOS _
EN EL PATRIMUNIO NETU (Miles de euros) E

Saldo de apertura [antes de la reexpresion] 2016 75.231 451 - - 16.234 - - - 2120 - - 94.036
Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - - - - - _

Saldo de apertura 2016 715.231 451 - - 16.234 - - - 2120 - - 94.036

Prima de emision
Instrum.de patrimonio
emitidos distintos del
Otros elementos

del patrimonio neto
Ganancias acumuladas
Reservas de revalorizacion
Otras reservas

(-) Acciones propias
Resultado del ejercicio
(-) Dividendos a cuenta
Otro resultado global
acumulado

Resultado global total del ejercicio - - - - - - - - 2.102 - - 2.102
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - 1.060 - - - (2.120) - - (1.060)

Emision de acciones ordinarias - - - - - - - - - - i,
Emision de acciones preferentes - - - - - - - - - - - -
Emision de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - -

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos
de patrimonio emitidos - - - - - - - - B, - - R

Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - - -
Reduccion del capital - - - - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - (1.060) - (1.060)
Compra de acciones propias - - - - - - - - - - R R
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - - - - - - - - -

Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo - - - - - - - - - - - -

Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo
al patrimonio neto - - - - - - - R - - R B

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - 1.060 - - - (1.060) - - -
Aumento o (-) disminucion del patrimonio neto resultante
de combinaciones de negocios - - - - - - - - - - - -

Pagos basados en acciones - - - - - - - - - - - -
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - - - - - - - - _ _

De los cuales: dotacidn discrecional a obras y fondos sociales
(solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) - - - - - - - - - - -

Saldo de cierre 2016 15.231 451 - - 17.294 - - - 2.102 - -




Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre

MILES DE EUROS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2017 2016
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 22.782 (14.205)
Resultado del ejercicio 3.094 2.102
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 4315 6.805

Amortizacion 391 336
Otros ajustes 3.924 6.469
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion (160.667) 23613

Activos financieros mantenidos para negociar - -

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -

Activos financieros disponibles para la venta - -

Préstamos y partidas a cobrar (160.695) 23.445
Otros activos de explotacion 28 168
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 182.392 (45.523)

Pasivos financieros mantenidos para negociar - -

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -

Pasivos financieros a coste amortizado 183.044 (44.341)
Otros pasivos de explotacion (652) (1.182)
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (6.352) (1.202)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 627 (459)
Pagos (155) (459)
Activos tangibles (92) (69)
Activos intangibles (63) (390)

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -

QOtras unidades de negocio - -

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -

Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2017 2016
Cobros 182 -
Activos tangibles 86 -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
(Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 696 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.051) (1.060)
Pagos (1.051) (1.060)
Dividendos (1.051) (1.060)
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
(Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros - -
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Qtros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DISMINUCIGN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C-+D) 22.358 (15.724)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 44,612 60.336
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 66.970 44612
PRO MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo 354 364
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 51.005 34.005
Otros depdsitos a la vista 15611 10.243

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista
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Distribucion de resultados

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del
gjercicio de 2017 que el Consejo de Administracion del Ban-
co propondré a la Junta General de Accionistas para su apro-
bacién, junto con la distribucion del resultado del gjercicio
2016, aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha
27 de junio de 2017:

MILES DE EUROS

2017 2016

Distribucion
ADividendos 1.547 1.051
AReserva legal 309 210
AReserva voluntaria 1.238 841
Total distribuido 3.094 2.102
Beneficio (Pérdida) del ejercicio 3.094 2.102
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Detalle estadistico
te los Recursos Humanos

El nimero medio de empleados del Banco, distribuido por
categorias profesionales y por géneros de los ejercicios 2017
y 2016, el cual no difiere de manera significativa de los datos
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, es el

siguiente:
2017 2016
N° al final del ejercicio N° al final del ejercicio
Hombres Mujeres Total N°Medio Hombres Mujeres Total N°Medio
Alta Direccion 3 - 3 2,5 2 - 2 2,0
Directivos y Técnicos 22 14 36 35,5 22 13 35 40,0
(Otro personal administrativo y comercial 40 28 68 63,5 35 24 59 53,5

65 42 107 101,5 59 31 96 95,5
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITICD POR UM AUDITOR
INDEPENDIENTE

& |los accionistas de Bancofar, 5.4,

Infarme sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemaos auditado s cuentas anuales de Bancofar, 5.4, el Banco), que comprenden el
batance & 31 de diciermbre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el palrimonio neto, el estado de flujos de efectiva v la memaria
carrespondientes al ejercicio anual terminado en dicka fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos os aspectos
significativas, ta imagen fiel del patrimonlo v de la situacidn tinanciera del Bancoa 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y Hujos ge electivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con @ marce normative de
informacion financiera que resulta de aplicacidn (que s& identifica en la nota 2 de la
ermorial y. en particlar, con los principios v criterbos contables contenidos an el mismo.

Fundamento de la opinldn

Hemos llevado a cabo npestra suditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsablilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adefante en [a seccidn Responsabilidades del auditor en
relacidn con la awditoria de las cuentas anuales de nuestro inlorme.

Somos independientes del Bance de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
Ios de independencia, que son aplicables o nuestra auditoria de las cuontas anuakes en
Espafia seqln lo exigido por 1 normativa reguladora de la actividad de asditeria de cuentas.
En este senlido, no hemos prestado servicios distintos a los oe la suditoria de cuentas ni han
concurride siluaciones o circunstancias que. de acuerdo con lo establecido en ks citada
narmativa reguiadara, hayan afectado a la necesaria independencia de medo que s haya
wigto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditaria que hemes obtenido proporciona una base
suliciente v adecuada para nuestra opinidn,
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Cuestiones clave de la auditorla

Las cuestiones clave de la auditer(s son agueltas cusstiones que, segan nuestro Juicko
profesionsl, han sida di la mayar signilicatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Eslas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nyestra
auditoria de [as cuentas anuales en su conjunlo, ¥ on la formacidn de nuestra opinidn sobre
estas, ¥ no eXpresamos una oEnidn por separado sobre esas cuestiones,

Estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito
Descripelén

La estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de los instrumentos
de deuda clasilicados en la cartera de préstamos v partidas & cobrar es una de las
dreas mas significativas y complejas en e proceso de elaboracidn de la informacidn
financiera ded Banco, En la Nota 3.7 de la memadia adjunta se detallan os principios y
criterios relevantes aplicados por el Banco.

El procesa de estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito se lleva a
cabo:

- Individualmente: las estimaciones de estas pérdigas por deterioro lienen en
consideracin, fundamentalmente v entre otros factores, 1a identilicacion v
clasificackon de exposiciones deterioradas, las estimaciones de 1as svolucionas
futuras de fos negocios (descuento de flujos de efectivo futuros) de los deudores
¥, 205U caso, las estimaciones del valor reafizable de las garantias asociadas,

. Colectivamente: los principales aspecios que se toman en conslderacion son la
identificacidn y clasificacién de exposiciones crediticias en normal, vigilancia
especial o deterioradas, (a segmentacisn de la carteras, y 1a utllizacidn de
hipdtesis significativas como el valor realizable de las garantias asociadas 4 las
operaciones crediticias, en los que son de aplicacidn pardmetros basados en la
experiencia e informacidn del sector financiero espafiol,

Par toda elig, la estimacidn de tas pérdidas por deteriors por riesgo de crédite de 1a
cartera de préstamos y partidas a cobrar ha sido considerada como una cuestidn clave
de nuestrd auditaria,

Nuestra respuesta

Nuestro enfoque de suditoria ha incluido of andlisis v evaluacion del entorng de control
interno asociado a kos procesos de estimacién de pérdidas por deterioro por riesgo de
crédito (provisiones) asi como a 1a realizacion de pruebas de detalle sobre dichas
provisiones, tanto para las estimadas ndividusimente como las determinadas de forma
colectiva,
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Hupstros procedimientos refativos ai andlisis v evalsacidn ded enterno de contral
Interno se han centrado en la realizacidn, entre oltros, e los siguientes
procedimientos:

- La verificacitn de ka adecuacidn da las distintas politicas v procedimientos
establegidos por el Banco a 108 reguerimientas normativos aplicables.

. Revisar los procedimientos establecidos en el proceso de concesldn de
operaciones para evaluar | cobrabilidad de las operaciones en base a 1a
capacidad de pago e infarmacidn financizra del deudor v 1a evaluaciin de que ol
proceso de revisidn periddico de expedientes de acreditados para el sequimiento
de su chasificacidn e identiticacidn del deteriore, on caso de ser aplicable, e
realiza de forma adecuada,

. La comprobacidn de los criterios de clasificacidn de las exposiciones en Tuncidn
oe la antigliedad de los impagos, condiciones de la operacidén incluyendo
refinanciaciones o restruciuraciones, asi come de los controles de sequimiento
establecidos.

. La evaiuackin oul disefio de los contrales relevantes establecidos para la gestién
¥ valoracidn de los colaterales y garantias asociadas a las operaciones
crediticlas.

Adicioraimente, hemos realizado pruebas sustantivas consistentes en;

. En relacidn con las pérdidas por deterioro determinadas por andlisis
individuakizado, hemos realizado procedimientos de awditoria dirfigidos a evaluar
las hipdtesis ulilizadas por ba Direceign para identificar y cuantificar tas pérdidas
por deteriore, seleccionando una muestra de expedientes con evidencia obfetlva
de deteriorg, para evaluar la adecupcién del deterioro registrado.

. En relacidn con kas pérdidas por riesgo de crédito determinadas de forma
colectiva, hemos evaluads, 13 segmentacidn v la correcta clasificacidn de las
distintas carteras de préstamos y anticipos, asi come, on su caso, el valor
realizable de las garantias asaciadas, y hemas replicande el cdlculo realizado por
el Banco,

Sistemnas automatizados de Informacidn financiera
Descripchen

La continuidad de los procesos de negocio del Banco es altamente dependiente de sy
infraestructura tecnoligica, Los derechos de acceso a ios distintos sksternas de
informacidn se conceden a sus empleados con  propdsita de permitic el desarroilp ¥
cumplimiento de sus responsabilidades, Estos derechos de acceso son refevantes, ya
que ¢stin disefiados para asegurar que ks cambios en las aplicaciones son
avtorizados, monitorizados e implementados de forma adecuada y constituyen
cantrales clve para mitlgar @ riesgo potencial de Iraude o error como resultado de
cambios @n los mencionados sistemas.
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Nuestra respuesta

En el contexto de nuestra auditoria, hemas evaluade los controles generales ok los
sistemas de informacidn relevantes para la elaboracitn da la informacidn financiera. A
este respecto, nuestro trabajo ha consistico, fundamentalmente, en probar los
controles generales mis relevantes de acceso & los sistemas, gestion de cambios v
desarrollos de 1as aplicaciones, y sequridad &g las mismas, asi como los controles de
apficacién mds relevantes establecidos en |os procesos clave para la informacidn
financiera, para o cual bemos contado con k3 colaboracion de nuestros especiakisias
Informaticos.

Otra infermacidn: infarme de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2017,
cuya farmulacidn es responsabilidad de los administradores def Banco y no forma parte
integrante de las cuentas anuales,

Muesira opinidn de auditorla sobre las cuentas anuates no cubre of informe de gestidn.
Nusstra responsabilidad sabre el informe de gestian, de conlormidad con lo exigido per ia
normativa reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e infarmar
sobre la concordancia del infarme de gestisn con las cuentas anuples, a partir del
conocimients de 1o entidad obtenida en ta realizacidn de la auditeria de las citadas cuentas v
sin incluir informacidn distinta de |la obtenida come evidencia durante la misma, Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar ¢ infarmar de st el contenido y presentacidn del
informe de gestion son conformes a 1a normativa que resulla de aplicacién. Si. basAnidonos
& &l trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecclones materiales,
estamos obligados a informar de elfo,

Sobre la base del trabajo realizado, seqin lo descrito en el parralo antenior, (a infermacisn
que cantiene el infarme de gestitn concuarda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa gue resulta de aplicacidn,

Rezponsabilidad de los administradores v de la comisidn de auditoria en relacidn con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formutar las cuentas anuales adpntas, de forma
que expresen la imagen figl ded patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultados del
Banco, de conformidad con ef marco normativa de informacién financiera aplicable o la
entidad en Espafla, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, v del contral
Interno gue consideren necesario para permitir 1 proparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error,
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En la preparacidn de las cuentas anuales; los administradores son respansabies de la
valoracidn de la capacidad del Banco para continuar come ampresa en funclonamiento,
revelando, segdn corresponda, 1as cuestiones relacionadas con 1a empresa en
funcionamiento y utilizando el principlo contable de empresa en funcionamienta excepto s|
los agminisiradores tienen intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista obra atternativa realista,

La comision de auditoria es responsabie de b supervisidn del proceso de elaboracidn y
presentacidn de las cuentas anuabes,

Responsabilidades del auditor en refacién con la suditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que |25 cuentas anuales an su
conjunto estn libres de incorreccidn material, debiga a iraude o error, v emitir un informe
de awditoria gue canllene nuestra opinidn,

Sequridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditaria
realizara de conformidad con fa normativa reguladora de |2 activiead de auditorta de
cuentas vigente en Espadla siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o efror y se consideran materiales si,
individuaimente o de lorma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que (os usuarips loman basindose en las cuentas anuaks,

Comao parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de |2 actividad de
auditorin de cuentas vigente on Espafia, aplicames nuestro juicio profesional y mantenomos
und actitlud de esceplicisme profesional durante foda e auditoria, También:

" Identilicamos y valoramos ies riesgos de Incorreccion material en las cuentay
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicames procedimlentos de auditaria
para responder a dichos riesgos y oblenamos evidencia de auditoria suliciente v
adecuada para proparcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
una incorreccidn matesial debida a fraude es méds elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, va que ef fraude pueds implicar colusisn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamenta errdneas. o
I& elusidn del control infernao,

- Cblenemos conocimiento de! control interms relevante para fa auditoria con 8l fin de
disefiar procedimientes de auditoria que sean adecuadas en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacla del
cantrol interno de la endlidad.

" Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonablfidad de las
estimacionss contables y la correspondiente informacidn revelada por los
administradores,
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LConcluimos sobre sies adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio
contable de empresa en fuhcionamientc y, basdndonos en |3 evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre & axiste o no una inceértidumbre material refacionada con
hechos o con condiciones que pusden genarar dudas significativas sobre la
capacidad del Banco para continuas como empresa en funcionamiento. 5i concluimns
que existe uns incertidumbre malerial, se requiere que llamemos la atencidn en
nugstra informe de auditoria sobre 1a correspondiente informacidn revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelacionss no son a0ECUSEAS, qUe BARrEEMas Una
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditaria
oblenica hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embarga, os hechos o
condiciones futuras pueden ser la causa de que el Banco deje de sér una empresa en
luncionamiento.

Evaluamaos la presentacion global, la estructura v ef contenido de las cuentas
anuales, inchuida ia infarmacidn revelada, y si ias cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran exgresar la imagen fiel,

Moz comunicamos con la comisidn de auditoria de la entidad en relacion con, entre ofras
cuestiones, sl alcance y el momento de realizacion ce la zuditoria planilicada v los hailazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficlencia signiticativa del control interno
que [dentificamas en el transcurso de la suditoria,

También proporcionamos a la comisidn de auditoria de ka entidad una declaracion de que
hemos cumplide (es requerimientos de ética aplicables, incluldos los de Independencia, ¥
hos hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que
raronatlements puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisidn de avditoria dela
entidad, determinamos las que han sido de ja mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales ded periodo actual y gue son, on consecuentcia, las cuestiones clawe de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente ta cuestitn,

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Informe adicional para la comisidn de auditoria

La opinién expresada en este informe s coherente con lo manitestado en nuestro informe
adicional para la comisidn de auditeris del Banco de fecha 23 de mayo de 2018,
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Periodo de contratacidn

La Junta General de Acclonistas celebrada ef 21 de junio de 2017 nos nombrd coma
auﬂlz:ams- por un periodo de un aho, contado a partir del elercicio que se inicia &l 1 de enero
de 2017,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Acclonistas para
un periode de un afo y hemos venido realizando e trabajo de auditoria de cuentas de forma
Ininterrumpida desde el ejercicio finatizado el 31 de diciembre de 2013,

- ERNST & YOUNG, 5.L,
AUDITORZES ingcrta on # Registro Clicial de Audores
- oo Cusnbas con of NS 50530)

Héctar Martin Diaz
{irscribe a8 @l Rogilog Oficas de Auditores
de Cuerias con el NO21679)

23 de mayo de 2018







20179

Cuentas Anuales




é Bancofar

Grupo Banco Caminos-Bancofar

62

Informacion
general

1. Informacion general

Bancofar, S.A. (el “Banco”) es una entidad de derecho priva-
do sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades de
crédito que operan en Espafia. Se constituy6 el 10 de abril de
1965, bajo la denominacion de Banco Comercial de Talave-
ra, S.A. Dicha denominacién fue modificada con fecha 30 de
abril de 1970 por la de Banco de Toledo, S.A., adquiriendo
su denominacion actual tras la fusion por absorcion de la ac-
tividad crediticia previamente segregada de Acofar, Sociedad
Cooperativa de Crédito, la cual se llevo a cabo con fecha efec-
to 30 de septiembre de 1994, mediante ampliacion de capital
del Banco y entrega de las acciones emitidas a los socios de
Acofar, Sociedad Cooperativa de Crédito en proporcion al va-
lor de su participacion en dicha sociedad cooperativa.

Su objeto social es el desarrollo de la actividad bancaria, dis-
poniendo para ello al 31 de diciembre de 2017 de 27 oficinas
(2016: 27 oficinas) distribuidas por el territorio nacional. Se
encuentra inscrita en el correspondiente registro de Banco
de Espafia con el niumero 0125. Su sede social se encuentra
situada en la calle Fortuny, nimero 51, de Madrid.

El 24 de marzo de 2014, Bankia, que era poseedor del 70,2%
de las acciones representativas del capital social del Banco,

llegd a un acuerdo con Banco Caminos, S.A.
para la venta de las citadas acciones. El 1 de
julio de 2014 se elevd a publico el documento
de compraventa, pasando a ser el Banco, desde
dicha fecha, una sociedad englobada dentro del
grupo consolidable de Banco Caminos, S.A. Los
accionistas minoritarios del Banco también tu-
vieron la posibilidad de acogerse voluntariamen-
te a esta oferta de compraventa de acciones. En
la Nota 15 se detalla la distribucion del capital a
31 de diciembre de 2017 y 2016.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Banco Caminos correspondientes al ejercicio
2017 seran formuladas por sus Administradores
el 22 de marzo de 2018 y depositadas en el Re-
gistro Mercantil de Madrid.



Bases de presenta-
cion de las cuentas
anuales y otra
informacion

2.1 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio
2017 seran formuladas por sus Administrado-
res, en la reunion de su Consejo de Administra-
cion celebrada el dia 21 de marzo de 2018.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio
2017 se presentan de acuerdo con lo dispues-
to en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
de 22 de diciembre, (en adelante, la “Circular
4/2004"), teniendo en consideraciéon sus suce-
sivas modificaciones. Esta circular de Banco de
Espafa constituye el desarrollo y adaptacion al
sector de entidades de crédito espafiolas de las
Normas Internacionales de Informacion Finan-
ciera aprobadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio
2017 se han elaborado teniendo en considera-
cion la totalidad de los principios, normas conta-
bles y criterios de valoracion de aplicacion obli-
gatoria, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del

Banco al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han producido
en el ejercicio anual finalizado a dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios con-
tables contenidos en el mismo a los que se ha hecho mencion
en el parrafo anterior.

En la Nota 3 se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la prepa-
racion de las cuentas anuales del Banco correspondientes al
gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017.

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha ela-
borado considerando que la gestion del Banco continuara en
el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado
con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial ni para una hipoté-
tica liquidacion.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio
2017 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Adminis-
tracion del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales del
Banco correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas
por su Junta General de Accionistas el 21 de junio de 2017.

2.2 Comparacion de la informacidon

Los Administradores del Banco presentan, a efectos compa-
rativos con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del
estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes
al ejercicio anterior, obtenidas por la aplicacion de la Circu-
lar 4/2004. Consecuentemente, las cifras correspondientes
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al ejercicio 2016 que figuran en esta memoria se presentan,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que no
constituyen las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2016.

2.3 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es res-
ponsabilidad de los Administradores del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejer-
cicio 2017 se han utilizado determinadas estimaciones rea-
lizadas por los Administradores del Banco para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compro-
misos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de determinados activos
(véanse Notas 3.7, 3.11, 3.12 y 3.14);

o Las hipotesis empleadas en el céalculo actuarial de los
pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y
otros compromisos a largo plazo mantenidos con los em-
pleados (véase Nota 3.15);

o | a vida util de los activos tangibles e intangibles (véanse
Notas 3.11y 3.12); y

o La estimacion sobre la necesidad o no de constituir pro-
visiones y el importe, en su caso, de las provisiones a
constituir (véanse Notas 3.8y 3.16).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se
realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al
31 de diciembre de 2017 a la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; 1o

gue se haria, en el caso de ser preciso, conforme
a lo establecido en la Norma decimonovena de
la Circular 4/2004, de forma prospectiva, reco-
nociendo los efectos del cambio de estimacién
gue, en su caso, pudieran producirse en la co-
rrespondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4 Objetivos, politicas y procesos de gestion
de capital

Segln se indica en la Nota 1, el Banco perte-
nece a un grupo consolidable de entidades de
crédito cuya cabecera es Banco Caminos, S.A.
El cumplimiento de los requerimientos de recur-
sos propios que establecen el Reglamento (UE)
N° 575/2013, sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y la Directiva 2013/36/UE relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito
y a la supervision prudencial de las entidades
de crédito y empresas de inversion (en adelan-
te “Directiva 2013/36/UE"), se realiza a nivel de
Grupo consolidado, no estando sujeto el Banco
a su cumplimiento a nivel individual.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direc-
cion del Grupo en relacion con la gestion que se
realiza de sus recursos propios son los siguientes:

o Cumplir en todo momento con la normativa
aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

° Buscar la méaxima eficiencia en la gestion de
los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el
consumo de recursos propios es considera-



do como una variable fundamental en los
analisis asociados a la toma de decisiones
de inversion del Grupo.

o Reforzar el peso que los recursos propios
de capital de nivel | tienen sobre el total de
los recursos propios del Grupo.

2.5 Coeficientede reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como
a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016, el Ban-
co cumplia con los minimos exigidos para este
coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

2.6 Fondo de Garantia de Depdsitos —
Fondo Unico de Resolucion

El Banco esta integrado el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito, en su se-
sién de 15 de julio de 2016, fij6 para el ejercicio
2016 en el 1,6 por mil la aportacion correspon-
diente al compartimento de los depdsitos ga-
rantizados, ajustandose la aportacion de cada
entidad en funcion de su perfil de riesgo sobre
base las depositos existentes al 30 de junio de
2016. La aportaciéon correspondiente al com-
partimento de garantia de valores se fijo en el 2
por mil de la base de calculo (5% de los valores
garantizados).

Asimismo, la Comision Gestora del Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito,
en su sesion de 19 de julio de 2017, fij6 para el

gjercicio 2017 en el 1,8 por mil la aportacion correspondiente
al compartimento de los depdsitos garantizados, ajustandose
la aportacion de cada entidad en funcion de su perfil de riesgo
sobre base las depositos existentes al 30 de junio de 2017. La
aportacion correspondiente al compartimento de garantia de
valores contintia siendo el 2 por mil de la base de célculo (5%
de los valores garantizados).

La aportacion al Fondo de Garantia de Depdsitos se realiza
cada ejercicio sobre la base de los depoésitos garantizados en
el Banco. Adicionalmente, en ejercicios anteriores se han re-
querido las siguientes aportaciones extraordinarias:

o La Comisién Rectora del Fondo de Garantia de Depo-
sitos de Entidades de Crédito acordo, el 30 de julio de
2012, la realizacion de una derrama extraordinaria en-
tre las entidades adscritas al mismo (el importe que le
correspondi6 al Banco fue 1.227 miles de euros), pa-
gadera por cada entidad mediante diez cuotas anuales
iguales que se liquidaran el mismo dia en que las enti-
dades adscritas deban pagar sus aportaciones anuales
ordinarias en los diez proximos afos. La cuota que en
cada fecha deba ingresar cada entidad adscrita podra
ser deducida de la aportacion anual que, en su caso,
satisfaga dicha entidad en la misma fecha, y hasta el
importe de esa aportacion ordinaria. A estos efectos, al
31 de diciembre de 2017, el Banco mantiene registra-
do un pasivo financiero por un importe equivalente al
valor presente de los compromisos de pago asumidos y
liguidable en los proximos afios, por un importe de 573
miles de euros (2016: 695 miles de euros) y, simulta-
neamente, una cuenta activa para registrar su devengo
en la cuenta de resultados a lo largo del periodo de
liguidacion.

De acuerdo con todo lo anterior, el gasto devengado por las
contribuciones realizadas por el Banco al Fondo de Garantia
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de Depdsitos de Entidades de Crédito ascendid en el ejercicio
2017 a 550 miles de euros (2016: 479 miles de euros), que
se ha registrado en el capitulo “Otros gastos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 18.3).

La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo re-
glamentario a través del R.D. 1012/2015, de 6 de noviem-
bre, que transpone al ordenamiento juridico espafnol la Di-
rectiva 2014/59/UE, de 15 de mayo, establece un nuevo
marco de resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion. La citada ley regula la creacion del
Fondo de Resolucion Nacional, cuyos recursos financieros
deberan alcanzar, antes del 31 de diciembre de 2024, el
1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante las
aportaciones de las entidades de crédito y las empresas de
servicios de inversion establecidas en Espafia. Desde el 1
de enero de 2016 la administracién del Fondo Unico de Re-
solucion, asi como el calculo de las contribuciones ex ante
que corresponde a las entidades es competencia de la Junta
Unica de Resolucion.

El célculo de la contribucion de cada entidad parte de la
proporcion que cada una de ellas representa sobre el total
agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la en-
tidad, excluidos recursos propios y el importe garantizado
de los depositos, que posteriormente se ajusta al perfil de
riesgo de cada entidad. De acuerdo con lo anterior, el gasto
devengado del ejercicio 2017 correspondiente al Banco ha
sido de 80 miles de euros (2016: 161 miles de euros), que
se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio dentro del epigrafe “Otros gastos de explota-
cion” (véase Nota 18.3).

2.7 Novedades normativas

Durante el ejercicio 2017 no se han producido novedades nor-
mativas aplicable al Banco que hayan tenido impactos signifi-

cativos ni en las cifras ni en la presentacion y des-
glose de las cuentas anuales del ejercicio 2017.

A continuacion, se presenta la principal novedad
gue se ha producido en la normativa aplicable,
y que entrara en vigor a partir del 1 de enero de
2018 y que no ha sido considerada en la elabo-
racion de estas cuentas anuales:

Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco
de Espafia, a entidades de crédito, sobre normas
de informacion financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros.

Con fecha 1 de enero de 2018 ha entrado en
vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de
Banco de Espafa. Esta norma adapta el régimen
contable de las entidades de crédito espafiolas
a los cambios del ordenamiento contable euro-
peo derivados de la adopcion de las Normas In-
ternacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas desde la Circular 4/2004, de 22 de di-
ciembre, de Banco de Espafa, y sus posteriores
modificaciones. En especial, la Circular 4/2017
aborda la adaptacion a la NIIF 9 “Instrumentos
financieros”, y por ello introduce cambios con
respecto a la anterior normativa en cuanto a la
clasificacion, valoracion y reconocimiento de los
activos financieros y pasivos financieros, con los
siguientes aspectos principales:

o |a Circular 4/2017 mantiene el modelo de
valoracion de los activos financieros y esta-
blece tres categorias principales de valora-
cion para dichos activos: coste amortizado,
valor razonable con cambios en resultados
y valor razonable con cambios en otro re-



sultado global. Para los instrumentos de
deuda, la base de la clasificacion depende
del modelo de negocio de la entidad y de
las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero. Para los
instrumentos de patrimonio, se requiere
gue se valoren a valor razonable con cam-
bios en resultados, aunque existe la opcion
irrevocable, al inicio de la inversion de pre-
sentar los cambios en el valor razonable
en otro resultado global no reciclable a la
cuenta de pérdidas y ganancias, siempre
gue el instrumento no se mantenga para
negociar. Si el instrumento de patrimonio se
mantiene para negociar, los cambios en el
valor razonable se presentan en resultados.

En relacién con los pasivos financieros, la
Circular 4/2017 no supone cambios res-
pecto a la clasificacion y valoracion, excep-
to para el reconocimiento de cambios en el
riesgo de crédito propio en otro resultado
global para pasivos designados a valor ra-
zonable con cambios en resultados.

Bajo la Circular 4/2017, de 27 de noviem-
bre, hay un nuevo modelo de pérdidas por

siguientes 12 meses. Si se produce un incremento signi-
ficativo del riesgo de incumplimiento en relacion al riesgo
existente en el momento de la originacion de la opera-
cion, se clasifican como “Riesgo normal en vigilancia es-
pecial”, y el reconocimiento de las pérdidas esperadas se
incrementa al plazo correspondiente al vencimiento resi-
dual de la operacién, considerando, en su caso, las op-
ciones de extension que pudieran gjercerse. Finalmente,
cuando las operaciones se encuentran deterioradas, esto
es, aquellas en las que no se espera recuperar parte de la
inversion teniendo en cuenta el valor temporal del dinero,
se clasifican como “Riesgo dudoso” y se reconoce la pér-
dida esperada al vencimiento residual de las operaciones.
Cabe destacar que la nueva Circular, en las operaciones
deterioradas permite el reconocimiento de intereses en
base a su valor contable neto de provisiones, en lugar del
importe bruto antes de provisiones.

La Circular 4/2017 relaja los requerimientos para la efec-
tividad de las coberturas contables. Bajo la anterior nor-
mativa, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de
forma prospectiva como retrospectiva. La Circular 4/2017
sustituye esta linea exigiendo una relacion econémica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y
gue el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en
realidad para su gestion del riesgo.

deterioro del valor, el modelo de pérdidas
de crédito esperadas, que sustituye al mo-
delo de pérdidas por deterioro incurridas
de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
y posteriores modificaciones.

El Banco ha venido desarrollando durante el ejercicio 2017 un
proceso de adaptacion a la Circular 4/2017, de Banco de Es-
pafia, en el que, entre otros, se han desarrollado determinados
aspectos criticos para la primera aplicaciéon de la norma el 1
de enero de 2018, destacando los siguientes:

Sustancialmente, las operaciones, tras su
reconocimiento inicial, se clasifican como
“Riesgo normal” e incorporan el recono-
cimiento de las pérdidas esperadas en los

o En lo relativo a la clasificacion y valoracion de activos fi-
nancieros, se han identificado los modelos de negocio
existentes en el Banco, asi como la clasificacion de los
instrumentos en funcién de dichos modelos de negocio y
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del cumplimiento del criterio de flujos de efectivo “solo
pago de principal e intereses”.

o La definicion del concepto de “deterioro” a efectos de

la clasificacion en las diferentes fases, asi como para la
determinacion del incremento significativo de riesgo de
crédito.

La generacion y determinacion de escenarios futuros
que podrian impactar en el cobro de los flujos de efecti-
vo contractuales, considerando para ello la informacion
disponible sobre hechos pasados, las condiciones actua-
les, y las previsiones sobre la evolucion de los factores
macroeconémicos de mayor relevancia.

El establecimiento de los criterios bajo los cuales las
operaciones pasan de la categoria de “Riesgo normal”
a la categoria de “Riesgo normal en vigilancia especial”
por existir un incremento significativo de riesgo de cré-
dito. A este respecto, el Banco ha determinado como
criterio cuantitativo el incremento por encima de un
umbral predefinido del riesgo de que ocurra un incum-
plimiento con respecto al momento de originacion, asi
como otros criterios cualitativos como el incumplimien-
to del acreditado por encima de un determinado nime-
ro de dfas, o la existencia de refinanciaciones con una
serie de caracteristicas.

La vida esperada de las operaciones considerando los
términos contractuales de las operaciones, incluyendo
posibilidad de pagos anticipados u opciones de compra,
entre otros, y considerando el periodo al cual el Banco
estima que estara expuesto al riesgo de crédito para las
operaciones sin vencimiento determinado.

A continuacion, se describen los principales impactos cualita-
tivos que la introduccion de esta norma ha tenido en el Banco:
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o No se han identificado cambios significati-
vos en la clasificacion y valoracion de acti-
vos financieros de la cartera de préstamos
y anticipos clasificados como “Préstamos
y partidas a cobrar” (coste amortizado),
siguiendo la misma un modelo de negocio
basado en la consecucion de los flujos con-
tractuales de los activos financieros subya-
centes en las distintas carteras que compo-
nen el saldo de este epigrafe. Asimismo, no
se han identificado en esta cartera un volu-
men de activos significativo cuyas caracte-
risticas especiales lleven al incumplimiento
del criterio de flujos de efectivo establecido
en la Circular 4/2017 para la medicién a
coste amortizado.

o El Banco no ha experimentado cambios en
pasivos financieros al no contar con pasivos
valorados a valor razonable con cambios en
resultados.

o El nuevo modelo de deterioro basado en
pérdidas crediticias esperadas ha tenido
como consecuencia una disminucion de las
provisiones de la cartera de instrumentos
de deuda (préstamos y partidas a cobrar).
El Banco ha optado por hacer uso de las
soluciones practicas incluidas en la Circular
4/2017 para la estimacion de las menciona-
das pérdidas crediticias.

De este modo, el Banco ha completado los tra-
bajos de implementacion de la circular 4/2017,
de Banco de Espafia, y se encuentra en proceso
de revision de los resultados obtenidos. A con-
tinuacion, se desglosa el impacto cuantitativo



estimado a la fecha de entrada en vigor de la ci-
tada normativa, el cual, representa la mejor es-
timacion de los diferentes impactos de la norma
respecto a la normativa aplicable hasta el cierre
del ejercicio 2017:

Miles de euros
Disminucion de las provisiones por aplicacion del modelo de pérdidas crediticias esperadas (2.090)
Reclasificacion de la cartera de inversiones -
(2.090)
Impacto neto en el balance (incremento) 2.090
Del que, impacto en reservas (incremento) 1.463

Del que, impuesto diferido 627




g Bancofar

Grupo Banco Caminos-Bancofar

10

Principios y politicas
contables y criterios
de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales del Banco corres-
pondientes al ejercicio 2017 se han aplicado los siguientes
principios y politicas contables y criterios de valoracion:

3.1 Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha ela-
borado considerando que la gestion del Banco continuara en el
futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

3.2 Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado
de flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la co-
rriente real de bienes y servicios, con independencia de la
fecha de su pago o de su cobro.

3.3 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si, y consecuentemente, se presen-
tan en el balance por su importe neto, los saldos deudores

y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una nor-
ma legal, contemplan la posibilidad de compen-
sacion y se tiene la intencion de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco
no tiene compensados activos y pasivos finan-
cieros. Asimismo, a dichas fechas el Banco no
tiene derechos de compensacion asociados a
activos y pasivos financieros objeto de acuerdos
de compensacion contractuales ejecutables que
no hayan sido compensados.

3.4 Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el euro. Con-
secuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en “moneda extranjera”.

Las diferencias de cambio que se producen, en su
caso, al convertir los saldos en moneda extranjera
a la moneda funcional del Banco se registran, con
caracter general, por su importe neto en el capitu-
lo “Diferencias de cambio, ganancias o pérdidas
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a ex-
cepcion (en su caso) de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasifica-
dos a su valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin diferenciarlas del resto
de variaciones que pueda sufrir su valor razonable,
en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos mantenidos para negociar o designados a
valor razonable con cambios en resultados (neto)”.



Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y durante
dichos ejercicios, el Banco, no mantenia, ni ha
mantenido, saldos o transacciones en moneda
extranjera.

3.9 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios conta-
bles mas significativos utilizados por el Banco
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

3.5.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos
y conceptos asimilados

Con caracter general, 10s ingresos y gastos por inte-
reses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcidon de su periodo de de-
vengo, por aplicacion del método de interés efec-
tivo definido en la Circular 4/2004. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Banco en la rubrica “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.5.2 Comisiones, honorarios y conceptos
asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisio-
nes y honorarios asimilados, que no deban for-
mar parte del calculo del tipo de interés efectivo
de las operaciones y/o que no formen parte del
coste de adquisicion de activos o pasivos finan-
cieros distintos de los clasificados como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganan-
cias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos segln sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

° Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos fi-
nancieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen, en caso
de existir, en la cuenta de resultados en el momento de
su adquisicion.

° | os que tienen su origen en transacciones o Servicios que
se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales se contabi-
lizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

° Los que responden a un acto singular, los cuales se impu-
tan a la cuenta de resultados cuando se produce el acto
gue los origina.

3.5.3 Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de
devengo.

3.5.4 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de
actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos de
efectivo previstos.

3.6 Instrumentos financieros — Registro inicial, baja de instrumen-
tos financieros, definicion de valor razonable y de coste amortiza-
do, criterios de clasificacion y valoracion y reclasificacion entre
categorias de instrumentos financieros

3.6.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el
balance cuando el Banco se convierte en una parte del con-
trato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho
contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como
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los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los
derivados financieros, con caracter general, se registran en la
fecha de su contratacion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido di-
ferencias en el reconocimiento inicial de los activos por dife-
rencias entre el precio de la transaccion y su valor razonable.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusi-
vamente, cuando el Banco se convierte en una parte del contrato
de acuerdo con las especificaciones de éste. El Banco reconoce
los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depositos de
dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir,
0 la obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros
desde la fecha de contratacion. No obstante, las operaciones rea-
lizadas en el mercado de divisas y los activos financieros negocia-
dos en los mercados secundarios de valores espafioles, tanto si
son instrumentos de capital como si se trata de valores represen-
tativos de deuda, se reconocen en la fecha de liquidacion.

3.6.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se
produzca alguna de las siguientes circunstancias:

o |os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
que generan han expirado; o

o se transfiere el activo financiero y se transmiten sustan-
cialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, o
aun no existiendo ni transmision ni retencion sustancial
de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balan-
ce cuando se han extinguido las obligaciones que generan

0 cuando se readquieren por parte del Banco,
bien con la intencion de recolocarlos de nuevo,
bien con la intencion de cancelarlos.

3.6.3 Valor razonable y coste amortizado de los ins-
trumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumen-
to financiero en una fecha determinada el importe
gue seria recibido por vender un activo o paga-
do por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion. La referencia mas objetiva
y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en
un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un
determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analo-
gos vy, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados por la comunidad
financiera; teniéndose en consideracion las pe-
culiaridades especificas del instrumento a valo-
rar y, muy especialmente, los distintos tipos de
riesgos que el instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados no negocia-
dos en mercados organizados 0 negociados en
mercados organizados poco profundos o trans-
parentes, se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, des-
contados a la fecha de la valoraciéon (“valor ac-
tual” o “cierre tedrico”); utilizandose en el pro-
ceso de valoracion métodos reconocidos por



los mercados financieros: “valor actual neto”
(VAN), modelos de determinacion de precios de
opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, seglin
sea el caso) por los reembolsos de principal y
de intereses y, mas o menos, segun el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias, mediante la utilizacion del método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el importe inicial y el valor de reembolso de di-
chos instrumentos financieros. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan podido experimentar.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualiza-
cion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero con el valor actual de
la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida re-
manente, sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras. Para los instrumentos finan-
cieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contrac-
tual establecido en el momento de su adquisi-
cion, ajustado, en su caso, por las comisiones,
primas, descuentos y por los costes de transac-
cion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circu-
lar 4/2004, deban incluirse en el calculo de di-
cho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de
interés efectivo se estima de manera analoga a
las operaciones de tipo de interés fijo, siendo re-
calculado en cada fecha de revision del tipo de

interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios
que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

3.6.4 Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el balance del
Banco, en caso de que existan, de acuerdo a las siguientes
categorias:

o Activos y pasivos financieros a valor razonable con cam-
bios en pérdidas y ganancias: de acuerdo a la normativa
vigente, esta categoria la integran los instrumentos finan-
cieros mantenidos para negociar, asi como los clasifica-
dos como otros activos y pasivos financieros a valor razo-
nable con cambios en resultados:

« Se consideran “Actives financieros mantenidos para
negociar” aquellos que se adquieren con la intencion
de realizarse a corto plazo o que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que hay eviden-
cia de actuaciones recientes para obtener ganancias
a corto plazo y los instrumentos derivados que no
hayan sido designados como instrumentos de cober-
tura, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto la
Circular 4/2004.

» Se consideran “Pasivos financieros mantenidos para
negociar” aquellos que se han emitido con la inten-
cion de readquirirlos en un futuro proximo o forman
parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados o gestionados conjuntamente, para los
gue existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas
de valores fruto de ventas de activos adquiridos tem-
poralmente con pacto de retrocesion no opcional o
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de valores recibidos en préstamo; y los instrumentos
derivados que no se hayan designado como instru-
mentos de cobertura, incluidos aquellos segregados
de instrumentos financieros hibridos en aplicacion
de lo dispuesto en la Circular 4/2004.

o Se consideran “Actives financieros designados a valor
razonahle con cambhios en resultados” aquellos activos
financieros designados como tales desde su reconoci-
miento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado
de manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes
condiciones:

14

* En el caso de instrumentos financieros hibridos en los

que sea obligatorio separar el derivado o derivados
implicitos del instrumento financiero principal, no es
posible realizar una estimacion fiable del valor razo-
nable del derivado o derivados implicitos.

En el caso de instrumentos financieros hibrides en los
que sea obligatorio segregar el derivado o derivados
implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reco-
nocimiento inicial, el instrumentos financiero hibrido
en su conjunto, en esta categoria; cumpliéndose para
ello las condiciones establecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos modifi-
can de una manera significativa los flujos de efectivo
gue el instrumento financiero principal hubiese tenido
si se hubiese considerado de manera independiente
al derivado o derivados implicitos; y de que exista obli-
gacion de separar contablemente el derivado o deri-
vados implicitos del instrumento financiero principal.

Cuando por clasificar un activo financiero en esta
categoria se obtenga informaciéon mas relevante por-
que con ello se eliminan o reducen significativamen-
te inconsistencias en el reconocimiento o valoracion

(también denominadas asimetrias con-
tables) que surgirian en la valoracion de
activos o pasivos o por el reconocimien-
to de sus ganancias o pérdidas con di-
ferentes criterios.

e Cuando por clasificar un activo finan-
ciero en esta categoria se obtenga in-
formacion mas relevante debido a que
exista un grupo de activos financieros,
o de activos y pasivos financieros, que
se gestionen y su rendimiento se evalle
sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de gestion
del riesgo o de inversién documentada
y se facilite informacion de dicho grupo
también sobre la base de valor razona-
ble al personal clave de la direccion.

o Se consideran “Pasivos financieros desig-
nados a valor razonahle con cambios en
resultados” aquellos pasivos financieros
designados como tales desde su reconoci-
miento inicial, cuyo valor razonable puede
ser estimado de manera fiable, y que cum-
plen alguna de las siguientes condiciones:

» En el caso de instrumentos financieros
hibridos en los que sea obligatorio se-
parar el derivado o derivados implicitos
del instrumento financiero principal, no
es posible realizar una estimacion fiable
del valor razonable del derivado o deri-
vados implicitos fiable.

° En el caso de instrumentos financieros
hibridos en los que sea obligatorio segre-



gar el derivado o derivados implicitos,
se ha optado por clasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumentos
financiero hibrido en su conjunto, en
esta categoria; cumpliéndose para ello
las condiciones establecidas en la nor-
mativa en vigor de que el derivado o de-
rivados implicitos modifican de una ma-
nera significativa los flujos de efectivo
que el instrumento financiero principal
hubiese tenido si se hubiese considera-
do de manera independiente al deriva-
do o derivados implicitos; y de que, de
acuerdo a la normativa en vigor, existe
obligacion de separar contablemente el
derivado o derivados implicitos del ins-
trumento financiero principal.

Cuando por clasificar un pasivo finan-
ciero en esta categoria se obtenga infor-
macion mas relevante porque con ello
se eliminan o reducen significativamen-
te inconsistencias en el reconocimien-
to o valoracién (también denominadas
asimetrias contables) que surgirian en
la valoracion de activos o pasivos o por
el reconocimiento de sus ganancias o
pérdidas con diferentes criterios.

Cuando por clasificar un pasivo finan-
ciero en esta categoria se obtenga in-
formacion mas relevante debido a que
exista un grupo de pasivos financieros,
0 de activos y pasivos financieros, que
se gestionen y su rendimiento se eva-
[Ue sobre la base de su valor razonable,
de acuerdo con una estrategia de ges-

tion del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion de dicho grupo también sobre la base de
valor razonable al personal clave de la direccion.

Solo se incluyen en esta categoria aquellos instrumentos
financieros que, desde el momento de su registro inicial,
se hubiesen clasificado en ella.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor ra-
zonable con cambios en pérdidas y ganancias se valoran
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, se va-
loran por su valor razonable en cada fecha de balance y las
variaciones producidas en dicho valor razonable se regis-
tran, netas, con contrapartida en el capitulo “Ganancias o
pérdidas por activos y pasivos mantenidos para negociar o
designados a valor razonable con cambios en resultados
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion
de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los
rendimientos devengados del instrumento financiero dis-
tintos, en su caso, de los derivados de negociacion, que
se registraran en los epigrafes de “Ingresos por intereses”,
“Gastos por intereses” 0 “Ingresos por dividendos” de di-
cha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su na-
turaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda
incluidos en esta categoria, en su caso, se calculan apli-
cando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que
tienen como activo subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no puede determinarse de forma su-
ficientemente objetiva y se liqguidan mediante entrega de
los mismos, se valoraran, en su caso, a su coste.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y durante dichos
gjercicios, el Banco no tiene ni ha tenido instrumentos fi-
nancieros clasificados como activos y pasivos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: de acuerdo a
la normativa vigente, en esta categoria se incluyen valores
representativos de deuda cotizados en mercados activos
con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determi-
nado o determinable que se mantiene, desde el inicio y en
cualquier fecha posterior, con intencion y con la capacidad
financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta
categoria se valoran inicialmente a su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo definido en la Circular 4/2004. Poste-
riormente, se valoran a su coste amortizado, calculado
mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y durante dichos
gjercicios, el Banco no tenia, ni ha tenido, instrumentos
financieros clasificados en esta categoria.

Préstamos y partidas a cobrar: de acuerdo a la normativa
vigente, en esta categoria se incluyen los valores no coti-
zados representativos de deuda, la financiacion prestada
a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito
y préstamo realizadas por el Banco, los saldos deudores
mantenidos con entidades financieras distintas de los
bancos centrales y las deudas contraidas con el Banco
por los usuarios de los servicios que presta. Se incluyen
también en esta categoria los importes a cobrar por las
operaciones de arrendamiento financiero, en caso de
existir, en las que el Banco actie como arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se va-
loran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccion

gue sean directamente atribuibles a la ad-
quisicion o contratacion del activo financie-
ro, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable, deban imputarse a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante
la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo hasta su vencimiento. Con poste-
rioridad a su adquisicion, los activos inclui-
dos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se con-
tabilizan por el efectivo desembolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y
dicho efectivo desembolsado se reconoce
como ingresos y gastos financieros, segun
corresponda, conforme al método del tipo
de interés efectivo durante el periodo que
resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencién del
Banco mantener los préstamos y créditos
que tienen concedidos hasta su vencimien-
to final, razén por la que se presentan en el
balance por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos,
calculados mediante la aplicacion del mé-
todo del tipo de interés efectivo, se regis-
tran en el capitulo “Ingresos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por
estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 3.7. Las diferencias de
cambio con origen en activos financieros in-
cluidos en esta categoria y denominados en
moneda distinta del euro, se registran, en



caso de existir, de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 3.4.

Activos financieros disponibles para la
venta: de acuerdo a la normativa vigente,
en esta categoria se incluyen, en su caso,
los valores representativos de deuda pro-
piedad del Banco no clasificados como in-
version a vencimiento, como Préstamos y
partidas a cobrar, 0 a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y los ins-
trumentos de capital propiedad del Banco
correspondientes a entidades que no sean
del grupo, negocios conjuntos o asociadas
0 que no se hayan clasificado como a va-
lor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria
se valoran inicialmente por su valor razona-
ble, ajustado por el importe de los costes de
transaccion que sean directamente atribui-
bles a la adquisicion del activo financiero,
los cuales se imputaran a la cuenta de pér-
didas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo definido
en la Circular 4/2004, hasta su vencimiento,
salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzca su deterioro o baja del balance.
Posteriormente a su adquisicion, los activos
financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable en cada fe-
cha de balance.

No obstante lo anterior, los instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda deter-

minarse de forma suficientemente objetiva se valoran por su
coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado
de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 3.7.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de
los activos financieros clasificados como disponibles para
la venta correspondientes a sus intereses o dividendos de-
vengados se registran, en su caso, con contrapartida en el
capitulo “Ingresos por intereses” (calculados en aplicacion
del método del tipo de interés efectivo) y en el epigrafe
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que
hayan podido sufrir estos instrumentos se contabilizan de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.7. Las diferencias de
cambio con origen en la existencia de activos financieros
denominados en moneda extranjera se registran, en su
caso, de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.4.

El resto de cambios que se producen en el valor razona-
ble de los activos financieros clasificados como disponi-
bles para la venta desde el momento de su adquisicion se
contabilizan, en su caso, con contrapartida en el patrimo-
nio neto del Banco en el capitulo “Otro resultado global
acumulado” hasta el momento en el que se produce la
baja del activo financiero, momento en el cual el saldo
registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el capitulo”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Gnico importe que
el Banco mantiene registrado como activo financiero dis-
ponible para la venta corresponde a las participaciones
gue mantiene en Redsys y Servired por importe de 32
miles de euros, las cuales, de acuerdo a lo anteriormente
explicado, se han contabilizado a su coste de adquisicion.

Pasivos financieros a coste amortizado: de acuerdo a la nor-
mativa vigente, en esta categoria de instrumentos financieros
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se presentan el resto de pasivos financieros mantenidos por
el Banco que no se incluyen en las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se va-
loran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion que sean directa-
mente atribuibles a la emision o contratacion del pasivo
financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, hasta
su vencimiento. Posteriormente, se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo definido en dicha Circular.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados
mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Gastos por intere-
ses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferen-
cias de cambio de los pasivos denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta categoria se registran,
en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.4.

3.6.5 Reclasificacion entre carreras de instrumentos financieros
Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Banco no ha realizado
reclasificacion alguna de instrumentos financieros entre las
distintas categorias descritas en esta Nota.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado, y consecuen-
temente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de
su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se
han producido eventos que dan lugar a:

o

18

En el caso de instrumentos de deuda (créditos, préstamos y
valores representativos de deuda), un impacto negativo en

los flujos de efectivo futuros que se estimaron
en el momento de formalizarse la transaccion.

° En el caso de instrumentos de capital, que
no pueda recuperarse integramente su va-
lor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en li-
bros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectla con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que tal de-
terioro se manifiesta y las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion
de cualquier importe registrado, éste se elimi-
na del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que puedan llevar a cabo el Banco para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan ex-
tinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados
por el Banco para determinar las posibles pérdidas
por deterioro existentes en cada una de las distin-
tas categorias de activos financieros, asi como el
método seguido para el célculo de las coberturas
contabilizadas por dicho deterioro y su registro:

3.7.1 Instrumentos de deuda valorados

a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experi-
mentadas por estos instrumentos coincide con



la diferencia positiva entre sus respectivos valo-
res en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros
de los instrumentos de deuda se tienen en con-
sideracion:

o |a totalidad de los importes que esta pre-
visto obtener durante la vida remanente
del instrumento; incluso, si procede, de los
que puedan tener su origen en las garan-
tias con las que cuente (una vez deducidos
los costes necesarios para su adjudicacion
y posterior venta).

o Los diferentes tipos de riesgo a que esté
sujeto cada instrumento, y

o Las circunstancias en las que previsible-
mente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se
actualizan al tipo de interés efectivo del ins-
trumento (si su tipo contractual fuese fijo) o al
tipo de interés contractual efectivo en la fecha
de calculo de su deterioro (cuando éste sea va-
riable).

Por lo que se refiere especificamente a las pér-
didas por deterioro que traen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los
obligados al pago (riesgo de crédito), un instru-
mento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

o Cuando se evidencia un envilecimiento en
la capacidad de pago del obligado a hacer-

lo, bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o por
razones distintas de ésta, y/ 0

o Por materializacion riesgo-pais”, entendiendo como tal el
riesgo que concurre en los deudores residentes en un pais
por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro
de estos activos que traen su causa en la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédi-
to) se lleva a cabo:

o |ndividualmente, para todos los instrumentos de deuda
significativos y para los que, no siendo significativos, no
son susceptibles de ser clasificados en grupos homogé-
neos de instrumentos de caracteristicas similares aten-
diendo al tipo de instrumento, sector de actividad del
deudor y area geografica de su actividad, tipo de garantia,
antigliedad de los importes vencidos, etc.

o Colectivamente, el Banco agrupa aquellos activos que no
han sido identificados de forma individual, en grupos ho-
mogéneos en funcion de la contraparte, situacion de la
operacion, garantia, antigliedad de los importes vencidos
y establece para cada grupo las pérdidas por deterioro
(pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las
cuentas anuales sobre la base de un calendario de mo-
rosidad basado en la experiencia del Banco y del sector.

El importe de las pérdidas por deterioro de instrumentos de
deuda valorados a su coste amortizado o, en su caso, su pos-
terior reversion, estimadas de acuerdo a los criterios anterior-
mente expuestos, se registran en el epigrafe “Deterioro del
valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros
no valorados a valor razonable con cambios en resultados
— Préstamos y partidas a cobrar” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, en funcion de la categoria de instrumentos fi-
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nancieros en la que se encuentran clasificados dichos ins-
trumentos de deuda (véase Nota 3.6.4). El Banco ha optado
por hacer uso de las soluciones préacticas incluidas en el
Anexo IX de la Circular 4/2004 para la estimacion de las
mencionadas pérdidas crediticias.

De acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, el Banco
interrumpe el reconocimiento de intereses en la cuenta de
pérdidas y ganancias de aquellos instrumentos de deuda cla-
sificados individualmente como deteriorados, asi como para
aquellos para los que se hubiesen calculado pérdidas por
deterioro colectivamente (operaciones con pérdidas identifi-
cadas) por tener importes vencidos con antigliedad superior
a 3 meses.

3.7.2 Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valo-
rados a su coste de adquisicion equivalen a la diferencia positi-
va entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de caja
esperados, actualizando al tipo de rentabilidad de mercado
para otros activos similares.

Las pérdidas por deterioro se registran, en su caso, en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifies-
tan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas
pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el caso
de venta de los activos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y durante dichos ejerci-
cios, no se ha producido deterioro alguno de activos financieros
incluidos en esta categoria.

3.8 Garantias concedidas y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias concedidas” los contratos por los
gue una entidad se obliga a pagar cantidades concretas por

cuenta de un tercero en el supuesto de no ha-
cerlo éste; independientemente de la forma en
que esté instrumentada la obligacion: fianza,
aval financiero, crédito documentario irrevocable
emitido o confirmado por el Banco, etc.

De acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004,
los contratos de garantias concedidas por el
Banco tienen la consideracion de instrumentos
financieros.

Las garantias concedidas por el Banco se regis-
tran inicialmente en el pasivo del balance por su
valor razonable, estimado como el importe del va-
lor actual de la totalidad de las comisiones y con-
ceptos similares a recibir por el Banco por estas
operaciones, descontados aplicando un tipo de
interés similar al aplicado por el Banco sobre otros
activos con similar plazo y riesgo. Este importe se
periodifica posteriormente de manera lineal a lo
largo de la vida de la garantia prestada.

Las garantias concedidas, cualquiera que sea su
titular, instrumentacion u otras circunstancias,
se analizan periddicamente con objeto de deter-
minar el riesgo de crédito al que estan expuestas
Yy, en su caso, estimar las necesidades de cons-
tituir provision por ellas; que se determina por
aplicacion de criterios similares a los estableci-
dos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que se han ex-
plicado en la Nota 3.7.1 anterior.

Por su parte, las garantias o avales de cualquier
tipo prestados por el Banco en los que éste se
obliga a compensar a terceros en caso de in-



cumplimiento de la entidad o persona avalada
de alguna obligacion especifica (distinta de una
obligacion de pago por parte del avalado) son
considerados como contratos de seguros de
acuerdo a los criterios establecidos en la Cir-
cular 4/2004. El registro de estos avales o ga-
rantias (avales técnicos) se realiza, en caso de
existir, de manera similar a lo anteriormente ex-
plicado para los avales financieros.

Las provisiones constituidas sobre estas ope-
raciones se encuentran contabilizadas en el
epigrafe “Provisiones — Compromisos y garan-
tias concedidos” del pasivo del balance (véa-
se Nota 13). La dotacion y recuperacion, en
su caso, de dichas provisiones se registra con
contrapartida en el capitulo “Provisiones o re-
version de provisiones” de la cuenta de pérdi-
das y ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario
constituir una provision por pérdidas identifica-
das por estas garantias financieras, las comisio-
nes pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones se reclas ificaran a la correspon-
diente provision.

3.9 Coberturas contables y mitigacion de riesgos

Las operaciones que tienen por objeto y por
efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado,
existentes en posiciones patrimoniales, se con-
sideran de “cobertura” cuando estas operacio-
nes cumplen determinados requisitos estableci-
dos en las Normas trigésima primera o trigésima
segunda de la Circular 4/2004.

Por otra parte, los instrumentos financieros cubiertos en este
tipo de operaciones de cobertura, basicamente, consistentes
en depositos recibidos de entidades financieras, se registran
de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 3.6 sin mo-
dificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido
considerados como instrumentos cubiertos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y durante dichos ejerci-
cios, el Banco no tiene ni ha tenido operaciones de coberturas
contables.

3.10 Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos finan-
cieros esta condicionado por la forma en que se traspasan a
terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

o Sj los riesgos y beneficios de los activos transferidos se
traspasan sustancialmente a terceros, caso de las ven-
tas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra
por su valor razonable en la fecha de la recompra, de
las ventas de activos financieros con una opcién de com-
pra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de
dinero, de las titulizaciones de activos en las que el ce-
dente no retiene financiaciones subordinadas ni concede
ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y
otros casos similares-, el activo financiero transferido se
da de baja del balance; reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

o Sj se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios
asociados al activo financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por
un precio fijo o por el precio de venta mas un interés,
de los contratos de préstamo de valores en los que el
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prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o
similares activos, las titulizaciones de activos financieros
en las que se mantengan financiaciones subordinadas u
otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancial-
mente las pérdidas crediticias esperadas para los activos
titulizados y otros casos analogos -, el activo financiero
transferido no se da de baja del balance y continta va-
lorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocen contable-
mente, sin compensarse entre si:

= Un pasivo financiero asociado por un importe igual al
de la contraprestacion recibida; que se valora poste-
riormente a su coste amortizado; o, en caso de que
se cumplan los requisitos anteriormente indicados para
su clasificacion como Pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados, a su valor
razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente
indicados para esta categoria de pasivos financieros.

° Tanto los ingresos del activo financiero transferido
pero no dado de baja como los gastos del nuevo pa-
sivo financiero registrado de acuerdo a lo dispuesto
en el parrafo anterior.

o Sj ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los
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riesgos y beneficios asociados al activo financiero trans-
ferido - caso de las ventas de activos financieros con una
opcion de compra adquirida o de venta emitida que no
estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
titulaciones de activos financieros en las que el ceden-
te asume una financiacion subordinada u otro tipo de
mejoras crediticias por una parte del activo transferido y
otros casos semejantes, se distingue entre:

= Si no se retiene el control del activo financiero trans-
ferido: en este caso, se da de baja del balance el ac-

tivo transferido y se reconoce cualquier
derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

- Si se retiene el control del activo finan-
ciero transferido: continla reconocién-
dolo en el balance por un importe igual a
SuU exposicion a los cambios de valor que
pueda experimentar y reconoce un pasi-
vo financiero asociado al activo financie-
ro transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el
coste amortizado de los derechos y obli-
gaciones retenidos, si el activo transferi-
do se mide por su coste amortizado, o el
valor razonable de los derechos y obliga-
ciones retenidos, si el activo transferido
se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financie-
ros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan
0 cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios significativos
que llevan implicitos.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior al
31 de diciembre de 2017 y 2016, y durante di-
chos ejercicios, no han existido operaciones de
transferencias de activos financieros.

3.11 Activos tangibles

3.11.1 Inmobilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos
activos de su propiedad que el Banco tiene para
su uso actual o futuro y que se espera que sean



utilizados durante mas de un ejercicio econo-
mico. El inmovilizado material de uso propio se
presenta valorado en el balance a su coste de
adquisicion, tal y como esta definido en la Cir-
cular 4/2004, menos:

o Su correspondiente amortizacién acumu-
laday,

o Siprocede, las pérdidas estimadas que resul-
tan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método
lineal, sobre el coste de adquisicion de los acti-
vOS menos su valor residual; entendiéndose que
los terrenos sobre los que se asientan los edifi-
cios y otras construcciones, en caso de existir,
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no
son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amorti-
zacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias y, basica-
mente, equivalen a los porcentajes de amortiza-
cion siguientes (determinados en funcion de los
anos de la vida atil estimada, como promedio,
de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual

Edificios de uso propio 2%
Mobiliario 10%
Vehiculos 8%
Instalaciones 8%
Equipos para procesos de informacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si exis-
ten indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto
de los elementos de su inmovilizado material excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce
el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una re-
estimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser
necesaria, con cargo al epigrafe “Deterioro del valor o rever-
sion del deterioro del valor de activos no financieros — Activos
tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recupe-
rado el valor de un inmovilizado material deteriorado, el Banco
registra, en su caso, la reversion de la pérdida por deterio-
ro contabilizada anteriormente, mediante el correspondiente
abono al epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro
del valor de activos no financieros — Activos tangibles” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, y se ajustan, en consecuen-
Cia, los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En nin-
glin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro anteriormente.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a
revisar la vida Util estimada de los elementos del inmovilizado
material de uso propio, de cara a detectar cambios significati-
vos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante
la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdi-
das y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amor-
tizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos
materiales de uso propio se cargan a los resultados del gjerci-
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Cio en que se incurren, en el capitulo “Gastos de administra-
cion - Otros gastos de administracion” de la cuenta de pérdi-
das y ganancias.

3.11.2 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias” del
balance recoge los valores netos de los terrenos que se man-
tienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de
adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su amortiza-
cion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para
el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con
los descritos en relacion con los activos materiales de uso pro-
pio (véase Nota 3.11.1).

3.12 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no mone-
tarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que sur-
gen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por el Banco. Sélo se reconocen
contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste pue-
de estimarse de manera razonablemente objetiva y de los
gue el Banco estima probable obtener en el futuro benefi-
Cios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste
de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a
su coste menos, segln proceda, su correspondiente amor-
tizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro que hayan
podidoeexperimentar.

3.12.1 Otros activos intangibles

Los activos intangibles, distintos del fondo de co-
mercio, se registran en el balance por su coste
de adquisicion o produccion, neto de su amorti-
zacion acumulada y de las posibles pérdidas por
deterioro que hubiesen podido sufrir.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y durante
dichos ejercicios no existian activos intangibles
de vida util indefinida.

Los activos intangibles con vida definida se
amortizan en funciéon de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amor-
tizacion de los activos materiales.

Para los activos intangibles de vida util el Banco
reconoce contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizan-
dose como contrapartida el epigrafe “Deterioro del
valor o reversion del deterioro del valor de activos
no financieros — Activos intangibles” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reco-
nocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios an-
teriores son similares a los aplicados para los acti-
vos materiales de uso propio (véase Nota 3.11.1).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y durante
dichos ejercicios, el Banco, no tiene, ni ha teni-
do, pérdidas por deterioro contabilizadas sobre
estos activos.

El epigrafe “Activos intangibles — Otro activo in-
tangible” del balance incluye las inversiones en



aplicaciones informaticas, que se encuentran
contabilizados por los costes incurridos, netos
de su amortizacion, que se realiza en funcién de
su vida Util, estimada en un periodo de tres afios
aplicando el método lineal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor
contable de los activos intangibles del Banco
coincide, basicamente, con su valor razonable.

3.13 Contabilizacion de las operaciones
de arrendamiento

3.13.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento
financiero aquellas en las que sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el
bien objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.

Cuando el Banco actia como arrendador de un
bien en una operacion de arrendamiento finan-
ciero, la suma de los valores actuales de los im-
portes que recibira del arrendatario mas el valor
residual garantizado, habitualmente el precio de
ejercicio de la opciéon de compra del arrendata-
rio a la finalizacion del contrato, se registra como
una financiacion prestada a terceros, por lo que
se incluye en el capitulo “Préstamos y partidas a
cobrar” del activo del balance, de acuerdo con
la naturaleza del arrendatario.

Los ingresos financieros con origen en estos
contratos se abonan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Ingresos por intereses
“aplicando para estimar su devengo el método

del tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004.

Al 31 de diciembre de 2017 el Banco tenia operaciones de
arrendamiento financiero en las que actta como arrendador en
su activo por importe de 297 miles de euros (2016: 564 miles
de euros). Todas estas operaciones correspondian a operacio-
nes de leasing mobiliario e inmobiliario (véase Nota 8.3). Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tiene operaciones de
arrendamiento financiero en las que actle como arrendatario.

3.13.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad
del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ven-
tajas que recaen sobre el bien arrendado permanecen en el
arrendador.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tiene arrenda-
mientos operativos en los que actle como arrendador.

Cuando el Banco actla como arrendatario en operaciones de
arrendamiento operativo, los gastos del arrendamiento se car-
gan linealmente a lo largo de la duracion del contrato de arren-
damiento a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Gastos de administracion - Otros gastos de administracion”
(véase Nota 18.5).

3.14 Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta” del balance incluye el valor en libros de las partidas
que, si bien por su naturaleza cabria esperar que la inversion
realizada en ellos se recuperase en el largo plazo, la inversion
en ellos realizada se espera recuperar mediante su venta que
se considera que es altamente probable que ocurra, en las
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condiciones en las que los activos se encuentran actualmen-
te, en el plazo de un afio a contar desde la fecha de balance.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas par-
tidas, que pueden ser de naturaleza financiera o no finan-
ciera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que
se obtenga de su enajenacion, en lugar de mediante su uso
continuado.

Los activos clasificados como activos no corrientes en venta
se valoran por el menor importe entre su valor en libros en el
momento en el que son considerados como tales y su valor
razonable, neto de los costes de venta estimados de los mis-
mos en cada fecha de balance. Mientras que permanecen
clasificados en esta categoria, los activos materiales e intangi-
bles amortizables por su naturaleza, no se amortizan.

Con caracter general, los activos adjudicados al Banco para
satisfacer, total o parcialmente, las deudas contraidas con él
por sus deudores, que no sean dedicados a su USO propio o
clasificados como inversiones inmobiliarias, son clasificados
en esta categoria y contabilizados de acuerdo a los criterios
anteriormente indicados. Finalmente, estos activos se regis-
tran por el valor neto contable de las deudas que dan lugar a
su adjudicacion, teniendo en consideracion las correcciones
a realizar sobre dicho valor que establece la Circular 4/2004.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable
de los activos, netos de sus costes de venta, el Banco ajusta
el valor en libros de los activos por el importe de dicho exce-
so, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias o pérdidas
procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, el Banco re-
vierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incremen-

tando el valor en libros de los activos con el limite
del importe contabilizado con anterioridad a su
deterioro, con contrapartida en el epigrafe antes
indicado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En este sentido, el Banco aplica el criterio esta-
blecido en la Circular 4/2004 para el registro y
estimacion del deterioro de estos activos cuan-
do tienen la naturaleza de activos inmobiliarios.
De esta manera, los activos recibidos en pago
de deudas, con independencia de la forma ju-
ridica utilizada, se registran inicialmente por el
menor importe entre el valor neto contable de los
activos financieros aplicados, esto es, su coste
amortizado estimado de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 3.7, y el valor de tasacion de mercado
del activo recibido en su estado actual menos
los costes estimados de venta. El importe neto
de ambos conceptos es considerado el coste de
estos activos a todos los efectos.

3.15 Gastos de personal

3.15.1 Compromisos por pensiones

De acuerdo con los convenios laborales vigen-
tes, el Banco tiene el compromiso de cumpli-
mentar, en determinadas condiciones, las pres-
taciones de la Seguridad Social percibidas por
sus empleados o derecho-habientes, en caso
de jubilacién, incapacidad permanente, viu-
dedad u orfandad. Adicionalmente, el Banco
mantiene otros compromisos con el personal
en activo procedente de Acofar, Sociedad Coo-
perativa de Crédito, incorporado a la plantilla
del Banco como consecuencia del proceso de
escision parcial y transmision en bloque de su



patrimonio escindido, contemplados en los
articulos 26 y 40 del Convenio Colectivo para
Sociedades Cooperativas de Crédito (que es-
tablecen un premio a la dedicaciéon y presta-
ciones por viudedad y orfandad). De acuerdo
con lo dispuesto en la Circular 4/2004, estos
compromisos se clasifican como compromisos
de prestacion definida.

Al 31 de diciembre de 2017 el valor actual de
los compromisos a cubrir por riesgos deven-
gados por pensiones no causadas por el per-
sonal activo del Banco asciende a 193 miles
de euros (2016: 179 miles de euros), que se
encuentra cubierto con un fondo interno (cu-
bre obligaciones recogidas en el Real Decreto
1588/1999), que figura registrado en el epigra-
fe “Provisiones - Pensiones y otras obligacio-
nes de prestaciones definidas post-empleo “
del balance (véase Nota 13). Dicho importe ha
sido estimado de acuerdo con el estudio actua-
rial encargado por el Banco a un actuario in-
dependiente en el que se han considerado las
condiciones pactadas en el Convenio Colectivo
de Entidades Cooperativas de Crédito vigente
y, entre otras hipotesis, las siguientes:

Tipo de interés técnico 1,75% 1,75%

Tablas de mortalidad ~ PERM 2000P (hombres) PERM 2000P (hombres)
y supervivencia y PERF 2000P (mujeres) 'y PERF 2000P (mujeres)

Tasa de crecimiento
anual de los salarios 1,5% 1,5%

IPC 1,5% 1,5%

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que
proceden de las diferencias entre hipotesis actuariales pre-
viasy la realidad y de cambios en las hipotesis actuariales uti-
lizadas, 0 en cambios en las hipotesis actuariales utilizadas.
El Banco registra las ganancias o pérdidas actuariales que
pudiesen surgir en relacion con sus compromisos post-em-
pleo con los empleados en el ejercicio en el que se producen,
mediante el correspondiente cargo o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y durante dichos ejer-
cicios, el Banco, no tiene, ni ha tenido, compromisos por
pensiones causadas.

3.15.2 Fallecimiento e invalidez

Las primas correspondientes a los compromisos asumidos por
el Banco devengados en cada ejercicio, para la cobertura de
las contingencias de fallecimiento e invalidez de los emplea-
dos durante el periodo en el que permanecen en activo y que
se encuentran cubiertos mediante polizas de seguros contra-
tadas con Mapfre Vida, S.A. se registran en la cuenta de pér-
didas y ganancias.

El importe devengado en concepto de primas por estas polizas
de seguros en el ejercicio 2017, que se encuentra registrado
en el epigrafe “Gastos de administracion — Gastos de perso-
nal” de la cuenta de pérdidas y ganancias, ha ascendido a 168
miles de euros (2016: 102 miles de euros) (véase Nota 18.4).

3.15.3 Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco esta obligado a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin cau-
sa justificada. EI Banco no mantiene acuerdos con ejecutivos
y/o Administradores del mismo para satisfacerles retribuciones
en el momento en que interrumpan su vinculacion con él.
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3.16 Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales del Banco, sus Ad-
ministradores diferencian entre:

o Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones
presentes a la fecha del balance surgidas como con-
secuencia de sucesos pasados de los que pueden de-
rivarse perjuicios patrimoniales para el Banco, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia, con-
cretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion; y

o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materia-
lizacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, UNo 0 Mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Banco.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion
la mejor informacion disponible sobre las consecuencias del
suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con oca-
sion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obli-
gaciones especificas para las cuales fueron originalmente reco-
nocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran nece-
sarias y la reversion, en su caso, de importes previamente pro-
visionados, por desaparecer la causa que provoco su dotacion,
de acuerdo a los criterios anteriores, se registran con cargo o
abono, respectivamente, al capitulo “Provisiones o reversion de
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las cuentas anuales del Banco recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la pro-
babilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mis-

mos, conforme a los requerimientos de la Circular
4/2004, en caso de que existan.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 no exis-
tia ningln procedimiento judicial o reclamacion
que pudiese tener un efecto significativo en estas
cuentas anuales.

3.17 Permutas de activos tangibles e intangibles

En las permutas de activos tangibles e intangibles
se valora los activos recibidos por el valor razona-
ble de los activos entregados mas, si procede, las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio,
salvo que se tenga una evidencia mas clara del
valor razonable del activo recibido. Cuando no es
posible medir los valores razonables de manera
fiable, los activos recibidos se reconocen por el
valor en libros de los activos entregados mas, en
su caso, las contrapartidas monetarias entrega-
das a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operacio-
nes de permutas de activos se reconocen inme-
diatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mientras que las ganancias s6lo se reconocen si
la permuta tiene caracter comercial y los valores
razonables de los activos permutados son medi-
bles de forma fiable.

3.18 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre beneficios se re-
conoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, ex-
cepto cuando sea consecuencia de una transac-
cion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el im-



puesto sobre beneficios también se registra con
contrapartida en el patrimonio neto del Banco.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejer-
cicio se calcula como el impuesto a pagar res-
pecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado
por el importe de las variaciones producidas
durante el ejercicio en los activos y pasivos re-
gistrados derivados de diferencias temporales,
de los créditos por deducciones y bonificacio-
nes fiscales y de las posibles bases imponibles
negativas que pudieran existir (véase Nota 17).

El Banco considera que existe una diferencia
temporaria cuando existe una diferencia entre
el valor en libros y la base fiscal de un elemento
patrimonial, en la medida en que tengan inci-
dencia en la carga fiscal futura. Se considera
como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales.
Se considera una diferencia temporaria impo-
nible aquella que generara en el futuro la obli-
gacion para el Banco de realizar algin pago a
la Administracion Publica correspondiente. Se
considera una diferencia temporaria deducible
aquella que generara para el Banco algun de-
recho de reembolso 0 un menor pago a realizar
a la Administracion Publica correspondiente en
el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones
y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o rea-
lizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente
en la declaracion correspondiente hasta el cum-
plimiento de los condicionantes establecidos en

la normativa tributaria para ello, considerandose probable por
parte del Banco su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes
aquellos impuestos que se prevén recuperables o pagaderos
de la Administracién Publica correspondiente en un plazo
que no excede a los 12 meses desde la fecha de balance.
Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion Publica correspon-
diente en un plazo superior a 12 meses a contar desde la
fecha de balance.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporales imponibles.

Por su parte, el Banco solo registra activos por impuestos di-
feridos con origen en diferencias temporales deducibles, en
créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes
condiciones:

o Los activos por impuestos diferidos solamente se recono-
cen en el caso de que se considere probable que el Ban-
co vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos; y

o En el caso de la existencia de activos por impuestos di-
feridos con origen en bases imponibles negativas, en su
caso, éstas se han producido por causas identificadas
gue es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos
diferidos cuando inicialmente se registra un elemento patri-
monial, que no surja en una combinacioén de negocios y que
en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado
contable ni al fiscal.
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Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos
diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los re-
sultados de los analisis realizados.

A estos efectos, debe tenerse en cuenta que el 30 de no-
viembre de 2013 se publicd en el Boletin Oficial del Estado
el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de diciembre, de medi-
das urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Union Europea en materia de supervision
y solvencia de entidades financieras, en dicho Real Decre-
to-ley, con efectos 1 de enero de 2014, se afiade la disposi-
cion adicional vigésima segunda del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo “Conversion
de activos por impuestos diferidos en créditos frente a la Ad-
ministracion Tributaria”. Adicionalmente la Ley 27/2014, de
27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades (LIS) dero-
g6 el TRLIS con efectos 1 de enero de 2015 salvo lo que en
ella se dispone, aunque en su articulo 130 incorporé en la
nueva Ley lo que disponia la disposicion adicional vigésima
segunda del TRLIS.

Ademas cabe indicar que la Ley 48/2015, de 29 de octubre,
de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016 intro-
dujo en su articulo 65 ciertas modificaciones al citado articulo
130 de la LIS con efectos para los periodos impositivos que se
inicien a partir del 1 de enero de 2016.

Por ultimo, debe tenerse en cuenta el Real Decreto-ley 3/2016
de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambi-
to tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publi-
cas y otras medidas urgentes en materia social.

Enla Nota 17 se detallan las principales implicaciones de esta
norma sobre los impuestos diferidos registrados.

3.19 Recursos de clientes fuera de balance

El Banco recoge en cuentas de orden por su valor
razonable los recursos confiados por terceros para
su inversion en sociedades y fondos de inversion,
fondos de pensiones, seguros y contratos de gestion
discrecional de carteras y asesoramiento, diferen-
ciando entre los recursos gestionados por otras enti-
dades del Grupo y los comercializados por el Banco
pero gestionados por terceros ajenos al Grupo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se re-
gistran por el valor razonable o, en caso de que no
existiera una estimacion fiable de los mismos, por el
coste, los activos adquiridos en nombre del Banco
por cuenta de terceros y los valores representativos
de deuda, instrumentos de capital, derivados y otros
demas instrumentos financieros que se mantienen
en deposito, garantia o comision en el Banco, para
los que tiene una responsabilidad frente a los estos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de
estos servicios se recogen en el epigrafe de co-
misiones percibidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias y han sido explicadas en la Nota 3.5.2
de esta Memoria.

3.20 Estados de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se
presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el gjercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de
ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion se
explican las principales caracteristicas de la infor-
macion contenida en ambas partes del estado:



3.20.1 Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patri-
monio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por el Banco como consecuencia
de su actividad durante el ejercicio, distin-
guiendo aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer-
cicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a)

b)

d)

El resultado del gjercicio.

El importe neto de los ingresos y gastos
reconocidos transitoriamente durante el
gjercicio como “Otro resultado global acu-
mulado” en el patrimonio neto.

El importe neto de los ingresos y gastos
reconocidos registrados, en su caso, du-
rante el ejercicio definitivamente en el
patrimonio neto, asi como otras partidas
cuyo registro se realiza directamente
contra el patrimonio neto de manera de-
finitiva.

El impuesto sobre beneficios devengado
por los conceptos indicados en las letras b)
y c) anteriores.

El total de los ingresos y gastos reconoci-
dos, calculados como la suma de los apar-
tados anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos

reconocidos en el patrimonio neto como “Otro resultado global
acumulado” se desglosan en:

a)

b)

o

Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los
ingresos, netos de los gastos originados en el ejercicio, reco-
nocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes re-
conocidos en el gjercicio como Otro resultado global acumula-
do se registran en esta partida, aunque en el mismo ejercicio
se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor ini-
cial de otros activos o0 pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por
valoracion reconocidas previamente en el patrimonio
neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se recono-
cen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubier-
tas: recoge, en su caso, el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que
se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos
como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de
los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
“Otro resultado global acumulado” conforme a los crite-
rios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe
bruto, mostrandose su correspondiente efecto impositivo en la
rubrica “Impuesto sobre las ganancias” del estado.

3.20.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto

En este estado se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios
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en los criterios contables y en correcciones de errores que, en
su caso, se hayan podido producir. Este estado muestra, por
tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto del Banco, agrupando los movimientos habidos en fun-
cion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a)

Ajustes por cambios en criterios contables y por errores:
que incluye los cambios significativos en el patrimonio
neto que surgen, en su caso, COMoO consecuencia de la
reexpresion retroactiva de los saldos de los estados fi-
nancieros con origen en cambios en los criterios conta-
bles o en la correccion de errores.

Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agre-
gada, el total de las partidas registradas en el estado de
Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicados.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de
partidas registradas en el patrimonio neto, como pueden
ser la distribucion de resultados del Banco, traspasos en-
tre partidas del patrimonio neto como consecuencia de
la distribucion del resultado del ejercicio y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

3.21 Estados de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes
expresiones, en los siguientes sentidos:

o

o
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo
y de sus equivalentes; entendiendo por éstos equivalentes
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las enti-
dades de crédito, asi como otras actividades que no pue-

den ser calificadas como de inversion o de
financiacion. También se consideran activi-
dades de explotacion los intereses pagados
por cualquier financiacion recibida aunque
sean consideradas como actividades de fi-
nanciacion. Las actividades realizadas con
las distintas categorias de instrumentos fi-
nancieros que se han sefialado en la Nota
3.6.4 anterior son consideradas, a efectos de
la elaboracion de este estado, actividades de
explotacion.

o Actividades de inversion: las de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalen-
tes, tales como los activos materiales y los
activos intangibles.

o Actividades de financiacion: actividades que
producen cambios en el tamafio y compo-
sicion del patrimonio neto y de los pasivos
que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de
efectivo, se ha considerado como efectivo y equi-
valentes de efectivo el saldo del capitulo “Efectivo,
saldos en bancos centrales y otros depdsitos a la
vista” del activo del balance (véase Nota 7).



Errores y cambios
en las estimaciones
contahles

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de
formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimacio-
nes contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales
formuladas por el Consejo de Administracion.

Distribucion de los
resultados del banco

MILES DE EUROS

2017 2016
Se incluye a continuacion la distribucion del be- L
neficio del ejercicio de 2017 que el Consejo de Distribucion
Administracién del Banco propondré a la Junta ADividendos L547 1051
General de Accionistas para su aprobacion, jun- A Reserva legal 309 210
to con la distribucién del resultado del ejercicio AReserva voluntaria 1.238 841
2016, aprobada por la Junta General de Accio- Total distribuido 3.094 2.102

nistas de fecha 27 de junio de 2017: Beneficio (Pérdida) del ejercicio 3.094 2.102
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Gestion del
riesgo financiero

6.1 Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el
Banco en el caso de que un cliente incumpliese sus obliga-
ciones contractuales de pago. Los métodos y procedimientos
relativos al control del riesgo de crédito son aprobados por la
Direccion del Banco y desarrollados por el Departamento de
Riesgos. Los cambios en la normativa y en las circunstancias
economicas actuales obligan a una permanente revision de
las politicas relacionadas con el riesgo de crédito.

Las oficinas realizan las propuestas en un expediente de ries-
g0s, que contiene un analisis econdmico y financiero de la
operacion, asi como toda documentacion necesaria para su
estudio. ElI Departamento de Riesgos analiza el expediente
y lo presenta en el Comité de Riesgos. Este Comité, del que
forman parte dos Consejeros de Banco Caminos y respon-
sables de varios departamentos del Banco y de la matriz del
Grupo, decide la aprobacion o denegacion de las operaciones
siguiendo criterios objetivos de capacidad de reembolso y ga-
rantias aportadas.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de
crédito al cierre del ejercicio 2017 y 2016.

MILES DE EUROS
2017 2016
Depdsitos a la vista en entidades de crédito 15.611 10.243
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 7.093 4708
Préstamos y anticipos a la clientela 1.006.248 848.426
Total riesgo en halance 1.028.952 863.377
Garantfas concedidas 3.997 4.557
Compromisos contingentes concedidos 163.868 121.974
Total exposicion 1.196.817 989.908




Distribucion de los Préstamos y anticipos a la
clientela

La distribucion del epigrafe de “Préstamos y
anticipos a la clientela” al 31 de diciembre de
2017 y 2016 segun el sector de actividad al
que pertenecen los clientes se muestra en el
siguiente cuadro:

MILES DE EUROS

2017 2016
De los que: De los que:
Distribucion  Activos Distribucion  Activos
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos

Sector residentes

Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca - - - 100 0,01 -

Industrias 172 0.02 - 22 0,00 -

Construccién 211 0,02 211 211 0,02 211

Inmobiliarias y Servicios empresariales 3.773 0,35 37 3.786 0,41 3.257
Servicios

Comercio y hostelerfa 979.502 91,55 80.533 856.140 93,69 84.406

Transporte y comunicaciones 2 0,00 - - - -

Qtros servicios (*) 46.129 431 1.775 18.639 2,04 -
Crédito a particulares

Vivienda 34.581 3,23 1.886 23.295 2,55 2.634

Consumo y otros 5.496 0,51 223 11.602 1,27 926
Sin clasificar - - - - - -
Total 1.069.866 100,00 84.665 913.795 100,00 91.434
Ajustes por valoracion (63.618) (65.369)
Total 1.006.248 848.426

(*) Se incluyen en este epigrafe las operaciones de financiacion a los Colegios Oficiales de Farmacéuticos, que no pueden ser considerados un
crédito directo a las oficinas de farmacia (véase Nota 8.3). Estos créditos estan respaldados por la facturacion de las recetas.
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La composicion del riesgo del epigrafe de “Crédito a la clien-
tela” seglin el importe bruto total por cliente en los ejercicios
2017 y 2016 es el siguiente:

MILES DE EUROS

2017 2016

De los que: De los que:

Distribucion  Activos Distribucion  Activos

Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Superior a 5.000 36.666 343 - 6.630 0,73 -
Entre 3.000y 5.000 10.357 0,97 6.601 3459 0,38 -
Entre 1.000y 3.000 414570 38,74 46.717 198.237 21,69 37.328
Entre 500y 1.000 309.361 28,92 15473 263.002 28,78 24.140
Entre 300y 500 125.015 11,69 5421 136.821 14,97 10.150
Entre 100y 300 128918 12,05 8478 208.777 22,85 15901
Entre 50y 100 28,606 267 1.460 61.149 6,69 2322
Entre 10y 50 14423 1,35 472 30,621 335 1.503
Hasta 10 1.950 0,18 23 5.099 0,56 90
Total 1.069.866 100,00 84.665 913.795 100,00 91.434

La segmentacion por garantias de los préstamos y créditos del
Banco se muestra a continuacion:

2017 2016
TITULAR Miles de euros % Miles de euros %
Garantia hipotecaria inmobiliaria 233.972 2187 187.147 20,48
QOtras garantias hipotecarias 665.193 62,18 575.530 62,98
Resto de garantias reales 11.766 1,10 10.246 1,12
Garantia del sector publico 39.457 3,69 10.089 1,10
Garantia personal y resto 119.478 11,17 130.783 14,31
Total 1.069.866 100,00 913.795 100,00
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Riesgos dudosos y su cobertura

El indice de morosidad del Banco y la cobertura
de los riesgos dudosos, calculado como el co-
eficiente del total provisiones para insolvencias
(especificas y genéricas) sobre activos dudosos,
son los siguientes:

%

2017 2016
{ndice morosidad 8 10
Ratio de cobertura de los activos dudosos 74 71

La distribucion de la morosidad por segmentos
en el Banco se muestra a continuacion:

%

2017 2016
Empresas 98,88 93,26
Particulares, adquisicion vivienda
garantia hipotecaria 0,36 6,51
Particulares, resto garantias y finalidades 0,76 0,23

6.1.1 Distribucion del riesgo por tipo de actividad y
area geografica
A continuacién se muestra la distribucién del

crédito a la clientela por actividad, al 31 de di-
ciembre de 2017 y 2016:
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MILES DE EUROS

Crédito con garantia real. Loan to value (c)

Del que: Superioral ~ Superioral  Superior al
Del que: resto de 40%einfe- 60% einfe- 80% e infe-
Garantia garantias Inferioroigual rioroigual rioroigual rioroigualal Superioral
2017 Total inmobiliaria  reales (h) ad0% al 60% al 80% 100% 100%

Administraciones Publicas - - - - - - - _

(Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - - - -

Sociedades no financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial no financiera) ~ 926.714 189.439 625.672 327.421 183.941 253.147 40.069 10.533
Construccién y promocién inmobiliaria
(incluido suelo) (d) - - - - - - - -
Construccién de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 926.714 189.439 625.672 327421 183.941 253.147 40.069 10.533

Grandes empresas (e) 3.189 1.310 - 1.310 - - - -
Pymes y empresarios individuales () 923.525 188.129 625.672 326.111 183.941 253.147 40.069 10.533

Resto de hogares (f)

(desglosado segtn finalidad) (g) 79.033 34.493 1.158 9.701 5.940 18.513 998 499
Viviendas 34.588 32.147 1.087 8.696 5.538 17.585 967 448
Consumo 2.383 1.300 71 690 264 335 31 51
Otros fines(*) 42.062 1.046 - 315 138 593 - -

TOTAL 1.005.747 223.932 626.830 331.122 189.881 271.660 41.067 11.032

PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacion, refinanciadas

y reestructuradas 86.973 20410 64.315 39.597 18.783 7.208 13.810 5.327

(a) La definicion de préstamos a la clientela es la que se utiliza en la confeccion del balance. Este cuadro incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance excepto
en la partida “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”. El importe reflejado para los diferentes datos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después
de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones.

(b) Incluye el importe en libros de todas las operaciones con garantia inmobiliaria o con otras garantias reales cualquiera que sea su loan to value e instrumentacion (hipoteca, arrendamiento financiero, préstamo de recompra inversa, etc.).
(c) El'loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacién a la fecha del estado sobre el importe de la Ultima tasacion o valoracién disponible de sus garantias reales.

(d) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccién y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la financiacion del suelo para promocién inmobiliaria, con independencia del sector y actividad econémica
principal de la contraparte.

(e) Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresas» y «Pymes» segln las definiciones de la Recomendacién 2003/361/CE, de la Comisién, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion de microempresas, pequefias y
medianas empresas. Se considera como actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(f) Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios individuales.

(g) Los préstamos se clasifican en funcién de su finalidad segutn los criterios recogidos en la norma 712.2.e) de la Circular 4/2004.

(h) Incluye garantias hipotecarias no inmobiliarias y otras garantias reales.

(*) Se incluyen en este epigrafe las operaciones de financiacion a los Colegios Oficiales de Farmacéuticos, que no tienen la consideracién de un crédito directo a las oficinas de farmacia.
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MILES DE EUROS

Crédito con garantia real. Loan to value (c)

Del que: Superioral  Superioral  Superior al
Del que: resto de 40% einfe- 60% einfe- 80% e infe-
Garantia garantias Inferioroigual rioroigual rioroigual rior oigualal Superioral
2016 Total inmobiliaria  reales (h) ad0% al60% al 80% 100% 100%

Administraciones Publicas - - - - - - - _

(Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - . - -

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) ~ 829.684 170.401 533.826 407.968 98.343 143.121 44.642 10.153

Construccién y promocién inmobiliaria
(incluido suelo) (d) - - - - - - - B,

Construccion de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 829.684 170.401 533.826 407.968 98.343 143.121 44.642 10.153
Grandes empresas (e) 5411 1.201 - - - - 1.201 -
Pymes y empresarios individuales (e) 824.273 169.200 533.826 407.968 98.343 143.121 43.441 10.153

Resto de hogares (f)

(desglosado segtin finalidad) (g) 18.742 6.707 11.650 6.265 7.501 3.588 893 110
Viviendas 5,026 4.627 399 1.238 592 2.932 204 60
Consumo 1.060 405 655 292 132 333 253 50
Otros fines(*) 12.656 1.675 10.596 4.735 6.777 323 436 -

TOTAL 848.426 177.108 545.476 414.233 105.844 146.709 45535 10.263

PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacion, refinanciadas

y reestructuradas 88.515 21.306 65.329 40.910 17.146 9.835 12.996 5.748

(a) La definicion de préstamos a la clientela es la que se utiliza en la confeccion del balance. Este cuadro incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance excepto
en la partida “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”. El importe reflejado para los diferentes datos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después
de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones.

(b) Incluye el importe en libros de todas las operaciones con garantia inmobiliaria o con otras garantias reales cualquiera que sea su loan to value e instrumentacion (hipoteca, arrendamiento financiero, préstamo de recompra inversa, etc.).
(c) El'loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacion a la fecha del estado sobre el importe de la Ultima tasacion o valoracién disponible de sus garantias reales.

(d) Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccién y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la financiacion del suelo para promocién inmobiliaria, con independencia del sector y actividad econémica
principal de la contraparte.

(e) Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresas» y «Pymes» segtn las definiciones de la Recomendacién 2003/361/CE, de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion de microempresas, pequefas y
medianas empresas. Se considera como actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(f) Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios individuales.

(g) Los préstamos se clasifican en funcion de su finalidad segtn los criterios recogidos en la norma 712.2.e) de la Circular 4/2004.

(h) Incluye garantias hipotecarias no inmobiliarias y otras garantias reales.

(*) Se incluyen en este epigrafe las operaciones de financiacion a los Colegios Oficiales de Farmacéuticos, que no tienen la consideracion de un crédito directo a las oficinas de farmacia.
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Adicionalmente, se muestra la concentracion de riesgos por
actividad y area geografica al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

MILES DE EUROS

Restodela
2017 Total (a) Espaiia Union Europea  América  Resto del mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 74.682 74.682 - - -
Administraciones pablicas - - - - -
Administracién Central - - - - -
(Otras Administraciones Publicas - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 32 32 - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) 930.239 930.239 - - -
Construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) - - - - -
Construccién de obra civil - - - - -
Resto de finalidades 930.239 930.239 - - -
Grandes empresas 3.303 3.303 - - -
Pymes y empresarios individuales 926.936 926.936 - - -
Resto de hogares (desglosado seg(in finalidad) 79.033 79.033 - - -
Viviendas 34.588 34.588 - - -
Consumo 2.383 2.383 - - -
Otros fines(*) 42.062 42.062 - - -
TOTAL 1.083.986 1.083.986 - - -

(a) La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura),
inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas y garantias concedidas, cualquiera que sea la partida en la que estén incluidas en balance, excepto la partida “Activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”. El importe reflejado para los activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir
las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones. El importe de las garantias concedidas es el valor nominal. La distribucién de la actividad por dreas geograficas se realiza
en funcién del pais o comunidad autonoma de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados y garantias concedidas

(*) Se incluyen en este epigrafe las operaciones de financiacion a los Colegios Oficiales de Farmacéuticos, que no tienen la consideracion de un crédito directo a las oficinas de farmacia.
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MILES DE EUROS

Restodela
2016 Total (a) Espaiia Union Europea  América  Resto del mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 49.928 49.928 - - -
Administraciones publicas - - - - -
Administracion Central - - - R _

Otras Administraciones Piblicas - - - R R

QOtras sociedades financieras y empresarios individuales

(actividad empresarial financiera) 32 32 - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) 832.914 832.914 - - -
Construccién y promocion inmobiliaria (incluido suelo) - - - - -
Construccién de obra civil - - - - -
Resto de finalidades 832.914 832914 - - -
Grandes empresas 5.459 5459 - - -
Pymes y empresarios individuales 827.455 827.455 - - -
Resto de hogares (desglosado segin finalidad) 19.097 19.097 - - -
Viviendas 5.086 5.086 - - -
Consumo 1.337 1.337 - - -
Otros fines(*) 12.674 12.674 - - -
TOTAL 901.971 901.971 - - -

(a) La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura),
inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas y garantias concedidas, cualquiera que sea la partida en la que estén incluidas en balance, excepto la partida “Activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”. El importe reflejado para los activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir
las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones. El importe de las garantias concedidas es el valor nominal. La distribucion de la actividad por areas geogréficas se realiza
en funcién del pais o comunidad autonoma de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados y garantias concedidas

(*) Se incluyen en este epigrafe las operaciones de financiacion a los Colegios Oficiales de Farmacéuticos, que no tienen la consideracion de un crédito directo a las oficinas de farmacia.
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MILES DE EUROS

Castilla Comunidad

2017 Total Andalucia Canarias Leon Cataluia Extremadura Madrid Valenciana Resto

Bancos centrales y entidades de crédito 74.682 2.810 41 8 2.368 52 66.202 879 2.322

Administraciones pdblicas - - - - - - - - -

Administracion Central - - - - - - - - -

(Otras Administraciones Pblicas - - - - - - - - -
(Otras sociedades financieras y empresarios individuales

(actividad empresarial financiera) 32 - - - - - 32 - -

Sociedades no financieras y empresarios individuales

(actividad empresarial no financiera) 930.239  264.418 74.709 50.622 118.204 32.528 161.452 43.168 180.138

Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) - - - - - - - - -

Construccidn de obra civil - - - - - - - - -

Resto de finalidades 930239 264418 74.709 50.622 118.204 32.528 161.452 48.168 180.138

Grandes empresas 3.303 - 33 2.300 - - - - 970

Pymes y empresarios individuales 926936  264.418 74.676 48.322 118.204 32.528 161.452 43.168 179.168

Resto de hogares (desglosado seg(in finalidad) 79.033 11.794 2.779 1.615 3.996 1.649 12.106 1.296 43.798

Viviendas 34.588 8.935 2.690 1.548 3.928 1.366 11.118 1.231 3.772

Consumo 2.383 780 63 56 58 233 836 52 305

Otros fines 42.062 2.079 26 11 10 50 152 13 39.721

TOTAL 1.083.986  279.022 71.529 52.245 124.568 34.229 239.792 50.343 226.258
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MILES DE EUROS

Castilla Comunidad
2016 Total Andalucia Canarias Leon Cataluiia Extremadura Madrid Valenciana Resto
Bancos centrales y entidades de crédito 49.928 1.103 24 10 566 904 45,586 - 1.735
Administraciones pablicas - - - - - - - - -
Administracién Central - - - - - - - - -
Otras Administraciones Publicas - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 32 - - - - - 32 - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) 832914  246.237 64.763 45231 93.854 30.550 146.551 44.392 161.336
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) - - - - - - - - -
Construccién de obra civil - - - - - - - - -
Resto de finalidades 832914 246.237 64.763 45231 93.854 30.550 146.551 44.392 161.336
Grandes empresas 5459 4183 75 1.201 - - - -
Pymes y empresarios individuales 827455  242.054 64.688 44.030 93.854 30.550 146.551 44.392 161.336
Resto de hogares (desglosado seg(in finalidad) 19.097 2.999 220 61 445 652 9.598 13 5.109
Viviendas 5.086 1.222 126 - 412 374 2.131 - 821
Consumo 1.337 522 22 22 23 99 486 - 163
Qtros fines 12.674 1.255 72 39 10 179 6.981 13 4.125

TOTAL 901.971 250339 65.007 45.302 94.865 32.106 201.767 44.405 168.180
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6.1.2 Informacion sobre exposicion a los sectores
de promocién inmobiliaria y construccion

Informacion sobre exposicion a los sectores de promocion in-
mobiliaria y construccion

Dada la actividad a la que se dedica el Banco, no tiene regis-
tradas ni a 31 de diciembre de 2017, nia 31 de diciembre de
2016 ni durante dichos ejercicios, operaciones de financia-
cion a la construccion y a la promocién inmobiliaria. No obs-
tante, el Banco tiene concedidas operaciones cuya finalidad
es la adquisicion de vivienda y por tanto, esta sujeto al cum-
plimiento del deber de informacién sobre dichas operaciones.

Créditos a los hogares para adquisicion de vi-
vienda (negocios en Espana)

A continuacion se presenta el detalle del importe
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las ope-
raciones de financiacion para la adquisicion de
viviendas realizadas por el Banco (negocios en
Espafia):

MILES DE EUROS

2017 2016
De los cuales: con De los cuales: con
Importeen  incumplimientos/  Importeen  incumplimientos /
libros bruto (a) dudosos libros bruto (a) dudosos
Préstamos para adquisicion de vivienda 34.582 1.886 22.763 2.633
Sin garantia hipotecaria 1.913 - 1.936 -
Con garantia hipotecaria (b) (Nota 8.3) 32.669 1.886 20.827 2.633

(a) Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado

(b) Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el importe sobre el importe de la Ultima

tasacion disponible.



Por su parte, a continuacion se presenta el des-
glose del crédito con garantia hipotecaria a los
hogares para adquisicion de vivienda al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 con garantia hipote-
caria, segln el porcentaje que supone el riesgo
total sobre el importe de la Ultima tasacion dis-
ponible (LTV) de aquellas operaciones registra-
das por el Banco (negocios en Espafia en miles

de euros):
Loan to value (a) - Miles de euros
Superior al Superior al Superior al
Inferior o igual 40% e inferior 60% e inferior  80% einferior  Superior al
2017 al40%  oigualal60% oigualal80% oigualal100%  100% Total
Importe bruto 8.392 5418 17.347 679 833 32.669
De los cuales: con incumplimientos / dudosos 471 - - 679 736 1886
2016
Importe bruto 4.924 3.242 10.510 704 1.447 20.827
De los cuales: con incumplimientos / dudosos 414 68 - 704 1.447 2.633

(a) EI' LTV es la ratio que resulta de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacién sobre el importe de la Ultima tasacién disponible.

Informacion sobre activos inmobiliarios adjudi-
cados o recibidos en pago de deudas (negocios
en Espana)

A continuacion se incluye el detalle, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, los activos adjudica-
dos, adquiridos, comprados o intercambiados
por deuda procedentes de financiaciones con-
cedidas por el Banco relativas a sus negocios en
Espafia, asi como las participaciones y financia-
ciones a entidades tenedoras de dichos activos:
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MILES DE EUROS

2017 2016
Importe bruto  Deterioro de Importe bruto Deterioro de
enlibros  valor acumulado en libros valor acumulado
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas
a la construccion y promocién inmobiliaria (a)
Edificios y otras construcciones terminados
Vivienda - - - -
Resto - - - -
Edificios y otras construcciones en construccion - - - -
Vivienda - - - -
Resto - - - -
Suelo - - - -
Suelo urbano consolidado - - - -
Resto de suelo - - - -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias
a hogares para adquisicién de vivienda (Nota 9) 3611 - 4.499 -

Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas (b) (Nota 9)

Instrumentos de patrimonio de entidades tenedoras de activos inmobiliarios

adjudicados o recibidos en pago de deudas

Financiacion a entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados

o recibidos en pago de deudas

(a) Incluye los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas procedentes de financiaciones concedidas por la entidad relativas a sus negocios
en Espafia, asi como la participacion en el capital y financiaciones a entidades tenedoras de dichos activos.

(b) Incluye los activos inmobiliarios que no proceden de financiacién a la construcciéon y promocion inmobiliaria, ni de financiacién hipotecaria a

hogares para adquisicion de vivienda.
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6.1.3 Politica de refinanciacion y reestructuracion
de préstamos y créditos

De acuerdo con lo establecido en la Circular
4/2004 del Banco de Espafia, el Banco utiliza
las siguientes definiciones:

o Operacion de refinanciacion: operacion
que, cualquiera que sea su titular o garan-
tias, se concede o se utiliza por razones
economicas o legales relacionadas con di-
ficultades financieras del titular para can-
celar una o varias operaciones concedidas,
por la propia entidad o por otras entidades
de su grupo, al titular o a otra u otras em-
presas de su grupo econdmico, o0 por la
que se pone a dichas operaciones total o
parcialmente al corriente de pagos, con el
fin de facilitar a los titulares de las opera-
ciones canceladas o refinanciadas el pago
de su deuda (principal e intereses) porque
no puedan, 0 se prevea que no vayan a
poder, cumplir en tiempo y forma con sus
condiciones.

Operacion refinanciada: operacion que se
pone total o parcialmente al corriente de
pago como consecuencia de una opera-
cion de refinanciacion realizada por la
propia entidad u otra entidad de su grupo
econoémico.

Operacion reestructurada: operacion en
la que, por razones econdémicas o legales
relacionadas con dificultades financieras
del titular, se modifican sus condiciones fi-
nancieras con el fin de facilitar el pago de
la deuda (principal e intereses) porque el

titular no pueda, o se prevea que no vaya a poder, cumplir
en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando
dicha modificacion estuviese prevista en el contrato. En
todo caso, se consideran como reestructuradas las ope-
raciones en las que se realiza una quita o se reciben acti-
vos para reducir la deuda, o en las que se modifican sus
condiciones para alargar su plazo de vencimiento, variar
el cuadro de amortizacion para minorar el importe de las
cuotas en el corto plazo o disminuir su frecuencia, o esta-
blecer o alargar el plazo de carencia de principal, de inte-
reses o de ambos, salvo cuando se pueda probar que las
condiciones se modifican por motivos diferentes de las
dificultades financieras de los titulares y sean analogas a
las que se apliquen en el mercado en la fecha de su mo-
dificacion a las operaciones que se concedan a clientes
con similar perfil de riesgo.

o QOperacion de renovacion: operacion formalizada para
sustituir a otra concedida previamente por la propia en-
tidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pue-
da tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, la
operacion se formaliza por motivos diferentes de la refi-
nanciacion.

o QOperacion renegociada: operacion en la que se modifican
sus condiciones financieras sin que el prestatario tenga, o
se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades finan-
cieras; es decir, cuando se modifican las condiciones por
motivos diferentes de la reestructuracion.

En todo caso, para calificar a una operacion como de renova-
cion o renegociada, los titulares deben tener capacidad para
obtener en el mercado, en la fecha de la renovacion o renego-
ciacion, operaciones por un importe y con unas condiciones
financieras analogas a las que le aplique la entidad, y estar
estas ajustadas a las que se concedan en esa fecha a clientes
con similar perfil de riesgo.
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De acuerdo a la circular de Banco de Espafia 4/2004 el tér-
mino de operacion reestructurada / refinanciada, se refiere a
toda aquella operacion en las que el cliente presenta dificul-
tades financieras, actuales o previsibles, motivo por el que
por el que puede ser aconsejable modificar las condiciones
financieras (reestructuracion), cancelar y/o incluso formalizar
una nueva operacion (refinanciacion).

La politica del Banco establece unos criterios que ponen de
manifiesto la prudencia en la evaluacion del riesgo de crédito
con la que actua el Banco. A modo de resumen se contem-
plan los siguientes principios:

o Se establecen los requisitos que deben cumplir las ope-
raciones y los clientes para que puedan producirse, en-
tre los que destacan la exigencia de realizar un analisis
actualizado de la situacion econémica y financiera de los
prestatarios y garantes, de su capacidad de pago de las
operaciones con las nuevas condiciones financieras, asi
como de la eficacia de las garantias aportadas (nuevas
y originales) y de la clasificacion crediticia de las ope-
raciones a efectos contables. Ademas se incluyen otros
aspectos como la experiencia minima con el prestatario
con que se debe contar, la existencia de un historial de
cumplimiento suficientemente extenso o, en su defec-
to, de un importe de amortizacion del principal prestado
que sea equivalente, asi como el establecimiento de un
limite a la frecuencia de modificacion de las condiciones
de las operaciones en un periodo de tiempo suficiente-
mente amplio.

o El uso de restructuraciones / refinanciaciones es de uso
restringido evitando actuaciones que puedan suponer
un aplazamiento del reconocimiento de la morosidad.

o Deben tener como objeto exclusivo la recuperacion de
todos los importes debidos, lo que implica reconocer

cuanto antes las cantidades que, en su
caso, se estimen irrecuperables. Retrasar el
reconocimiento inmediato de las pérdidas.

Se debe contemplar siempre el manteni-
miento de las garantias existentes y, si fue-
ra posible, acompafiar nuevas garantias o
esfuerzos adicionales por parte del cliente,
mejorarlas y/o ampliar la cobertura que rea-
lizan. Las garantias eficaces no solo serviran
para mitigar el impacto, sino que podrian
reducir la probabilidad de incumplimiento.

Esta practica no debe suponer la concesion
de financiacion adicional al cliente, ni servir
para refinanciar deuda de la competencia, ni
utilizarse como instrumento de venta cruzada.

Es necesaria la evaluacion de todas las al-
ternativas a la refinanciacion y sus impac-
tos, asegurando que los resultados de la
misma superan a los que previsiblemente
se obtendrian en caso de no realizarla.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las refinan-
ciaciones y reestructuraciones presentaban el
siguiente detalle:



TOTAL

Sin garantia real Con garantia real

Importe maximo de la .
garantia real que puede Deterioro de valor acumulado

considerarse o pérdidas acumuladas en
Importe en Importeen  Garantia  Restode ga- el valor razonable debidas al
2017 (Importes en miles de euros) ~ N°operac.  librosbruto  N°operac.  libros bruto inmobiliaria rantias reales riesgo de crédito
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 28 1.706 233 109.686 18.799 83.634 (24.658)
De las cuales: financiacion a la construccion
y promocidn inmobiliaria (incluido suelo) - - - - - - -
Resto de hogares 1 50 2 331 267 - (143)
Total 29 1.756 235 110.017 19.066 83.634 (24.801)

INFORMACION ADICIONAL Financiacidn clasificada

como activos no cornentes_¥_grupos enajenables de

elementos que se han clasificado como mantenidos

para la venta - - - - - - -

Del cual: DUDOSOS

Entidades de crédito - - - - - - -

Administraciones Piblicas - - - - - - R

(Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - - R

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 14 1.042 89 41420 7.253 31.385 (22.525)

De las cuales: financiacién a la construccion
y promocion inmobiliaria (incluido suelo) - - - - - _ _

Resto de hogares - - 1 193 129 - (141)
Total 14 1.042 90 41613 1.382 31.385 (22.666)

INFORMACION ADICIONAL Financiacion clasificada

como activos no cornentes_¥_grupos enajenables de

elementos que se han clasificado como mantenidos

para la venta - - - - - - -
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TOTAL

Sin garantia real Con garantia real

Importe maximo de la .
garantia real que puede Deterioro de valor acumulado

considerarse o pérdidas acumuladas en
Importe en Importeen  Garantia Restode ga- el valor razonable debidas al
2016 (Importes en miles de euros) ~ N°operac.  librosbruto  N°operac.  libros bruto inmobiliaria rantias reales riesgo de crédito

Entidades de crédito - - - - - - -

Administraciones Pblicas - - - - - - -

Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - - R

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 30 2234 223 111.670 19.803 83.648 (25.638)

De las cuales: financiacion a la construccion
y promacion inmobiliaria (incluido suelo) - - - - - _ _

Resto de hogares 1 56 2 337 272 - (144)
Total 31 2.290 225 112.007 20.075 83.648 (25.782)

INFORMACION ADICIONAL Financiacion clasificada

como activos no corrientes y grupos enajenables de

elementos que se han clasificado como mantenidos

para la venta - - - - - - -

Del cual: DUDOSOS

Entidades de crédito - - - - - - -

Administraciones Publicas - - - - - - R

Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - - R

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 11 860 81 45675 7.420 34.557 (23.188)

De las cuales: financiacion a la construccion
y promocion inmobiliaria (incluido suelo) - - - - - - -

Resto de hogares - - 1 193 128 - (142)
Total 1" 860 82 45.868 1.548 34.557 (23.330)

INFORMACION ADICIONAL Financiacién clasificada

como activos no corrientes y grupos enajenables de

elementos que se han clasificado como mantenidos

para la venta - - - - - - -
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A continuacion se desglosa al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 el importe de las operaciones
que con posterioridad a la refinanciacion o rees-
tructuracion, han sido clasificadas como dudo-
sas en el gjercicio:

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real

Importe bruto Importe bruto Importe bruto
N°de (miles de N°de (miles de N°de (miles de
2017 operaciones euros) operaciones euros) operaciones euros)

Entidades de crédito - - - - - R

Administraciones publicas - - - - - _

Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - R

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 3 806 5 2221 3 88

De las cuales: financiacion a la construccion
y promocidn inmobiliaria (incluido suelo) - - - - - _

Resto de hogares - - - - - _
Total 3 806 5 2221 3 88

Entidades de crédito - - - - - R

Administraciones publicas - - - . - R

Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - R

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 12 2.369 12 8.579 3 265

De las cuales: financiacion a la construccion
¥ promocidn inmobiliaria (incluido suelo) - - - - - _

Resto de hogares 1 193 - - - -
Total 13 2.562 12 8.579 3 265
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6.1.4 Practicas para la concesion responsable de préstamos y
créditos a los consumidores

Segln se observa en la Nota 6.1 (Gestion del riesgo de crédito
— Distribucion del crédito a la clientela) el crédito al consumo
concedido por el Banco es muy poco relevante, representan-
do al 31 de diciembre de 2017 el 4,20% del total de la inver-
sion (2016: 1,27%). Por tanto, el Banco no tiene un docu-
mento que recoja las practicas para la concesion responsable
de préstamos y créditos a los consumidores, ya que a este
tipo de financiaciones se les aplican las mismas politicas que
al resto de financiaciones concedidas por la entidad.

6.2 Exposicion al riesgo de interés

6.2.1 Dbjetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo
de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo en el que incurre
el Banco al tener en su activo y pasivo instrumentos finan-
cieros, los cuales devengan intereses variables y cuyo valor
puede modificarse en funcion de la variacion de los tipos de
interés.

El Banco contrata la mayoria de sus operaciones con clien-
tes a tipo de interés variable (con limites inferiores), que se
revisan con una periodicidad no superior al afio y permiten
que la corriente de intereses se ajuste adecuadamente a los
tipos del mercado. Por su parte, las operaciones de pasivo
con entidades financieras se renuevan en periodos iguales o
inferiores al afio, repreciandose a tipos de mercado en cada
fecha de renovacion, Io que hace que el Banco limite su
exposicion a este riesgo.

La evolucion de los tipos de interés y las posiciones en el mer-
cado interbancario se analizan mensualmente en el Comité
de Activos y Pasivos del Banco.

6.2.2 Sensibilidad al riesgo de tipo de interés

A continuacion se muestra una estimacion inter-
na realizada por el Banco de la sensibilidad del
valor econdmico y del margen de interés ante
variaciones en el tipo de interés al 31 de diciem-
bre de 2017:

MILES DE EUROS

Impacto en el Impacto en el
valor econdmico margen de interés

Incremento de 200 puntos
basicos del Euribor 4,634 898

Disminucion de 200 puntos
basicos del Euribor (5.253) (24)

A 31 de diciembre de 2016 la estimacion reali-
zada por el banco fue la siguiente:

MILES DE EUROS

Impactoenel  Impacto en el
valor econdmico margen de interés

Incremento de 200 puntos
basicos del Euribor 790 (421)

Disminucién de 200 puntos
basicos del Euribor (1.682) (61)

El analisis anterior se ha realizado considerando
las operaciones existentes al 31 de diciembre.
Dada la situacion financiera de los mercados na-
cionales e internacionales, el analisis se ha rea-
lizado considerando la hipotesis que se incluye
en el cuadro anterior, al no ser posible realizar



una estimacion de la probabilidad de los posi-
bles escenarios de evolucion de tipos de interés.

6.3 Riesgo de liquidez de los instrumentos
financieros

6.3.1 Objetivos, politicas y procesos de gestion
del riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de
que la entidad tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones asociadas a sus pasivos fi-
nancieros. El riesgo de liquidez representa, por
tanto, el riesgo consistente en que no disponga
de liquidez suficiente para hacer frente, en la fe-
cha de vencimiento, a sus obligaciones de pago
con terceros.

La direccion del Banco gestiona el riesgo de liqui-
dez inherente a su actividad y a los instrumentos
financieros del mismo para asegurar que dis-
pondra en todo momento de la suficiente liqui-
dez para cumplir con sus compromisos de pago
asociados a la valoracion de sus pasivos, en sus

respectivas fechas de vencimiento, sin compro- MILES DE EURDS
meter la capacidad del Banco para responder
; . 2017 2016
con rapidez ante oportunidades de MEICAAO. e
Liquidez Bancofar
La gestion que el Banco realiza de su liquidez Depdsitos prestados - -
debe entenderse, por tanto, en el contexto de Deuda disponible - 100.000
la relacion que el mismo tiene con su Grupo, Saldo Tesoreria (Nota 7) 15611 10243
y de la financiacién que su accionista principal Recursos Banco de Espafia
presta al Banco (véase Notas 12.2 y ,19)' Por Cuenta corriente Banco de Espafia (Eurosistema) (Nota 7) 51.005 34.005
ello debe entenderse que el Banco no tiene una )
L S . . Letras del Tesoro Sociedades del Grupo -
exposicion significativa al riesgo de liquidez.
Total Saldo 66.616 144.248

Renta Fija Disponible Venta - -

El detalle de la situacion de liquidez béasica del
Banco es el siguiente: Total Saldo (con cartera) 66.616 144.248
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6.3.2 Analisis cuantitativo de riesgo de liquidez

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de venci-
mientos remanentes, atendiendo a sus condiciones contrac-
tuales, de los saldos de las categorias de instrumentos finan-
cieros mas significativas al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
en un escenario de “condiciones normales de mercado” y sin
incluir los correspondientes ajustes por valoracion:

MILES DE EUROS

Entre
Hasta Entrely3 3y12 Entrely5 Masde
2017 Alavista 1mes meses meses anos 9 afios Total
Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 66.970 - - - - - 66.970
Préstamos y partidas a cobrar - Entidades de crédito 7.093 - - - - - 7.093
Préstamos y partidas a cobrar - Clientela 1.893 1.585 2215 57.176 79.759 927.238 1.069.866
Total a 31 de diciembre de 2017 75.956 1.585 2215 51.176 79.759 927.238 1.143.929
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado -
Depdsitos de entidades de crédito 3.246 - 32.000 238.000 100.000 - 373.246
Pasivos financieros a coste amortizado —
Depdsitos de la clientela 451.753 9.213 11.085 71.823 68.992 - 618.866
Total a 31 de diciembre de 2017 454.999 9213 43.085 315.823 168.992 - 992.112
Gap de vencimientos (379.043) (7.628) (40.870) (258.647) (89.233) 927.238 151.817
Gap acumulado (379.043)  (386.671) (421.541) (686.188)  (775.421) 151.817 -
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MILES DE EUROS

Entre
Hasta Entrely3 3y12 Entrely5 Masde
2016 Alavista 1mes meses meses aos 5 aios Total

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros

depésitos a la vista 44612 - - - - - 44612

Préstamos y partidas a cobrar - Entidades de crédito 4708 4708

Préstamos y partidas a cobrar - Clientela 1.109 1.718 11.500 24.595 98.933 775.940 913.795

Total a 31 de diciembre de 2016 50.429 1.718 11.500 24.595 98.933 775.940 963.115

Pasivo

Pasivos financieros a coste amortizado -

Depdsitos de entidades de crédito 1.279 90.000 20.000 120.000 - - 231.279

Pasivos financieros a coste amortizado —

Depésitos de la clientela 346.896 8.195 17.248 71.891 140.581 - 584.811

Total a 31 de diciembre de 2016 348.175 98.195 37.248 191.891 140581 - 816.090

Gap de vencimientos (297.746) (96.477) (25.748) (167.296) (41.648) 775.940 147.025

Gap acumulado (297.746)  (394.223) (419.971) (587.267)  (628.915) 141.025 -
En relacion con los cuadros anteriores, indicar del Banco, durante el gjercicio 2017, se iran realizando las ope-
que, si bien las cuentas corrientes y de ahorros de raciones de renovacion necesarias de las lineas de financiacion
clientes mantenidas en el Banco, se han clasifica- recibidas por el Banco de entidades de crédito que aseguren que
do, atendiendo a sus condiciones contractuales, las necesidades de liquidez del mismo queden cubiertas. En este
como pasivos a la vista, el plazo de realizacion de sentido el accionista mayoritario del Banco ha manifestado expre-
estos saldos se estima superior. Adicionalmente, samente su apoyo financiero al Banco.
en relacion con los depésitos de entidades de cré-
dito de los cuadros anteriores indicar que, si bien A efectos de la elaboracion de los cuadros anteriores, los sal-
la informacion incluida en el mismo se ha elabo- dos considerados como dudosos de acuerdo a lo indicado en
rado de acuerdo a las condiciones contractuales la Circular 4/2004, se han clasificado como de vencimiento

de los mismos, en opinion de los Administradores superior a cinco afios.
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6.4 Exposicion a otros riesgos de mercado

El Banco no tiene posiciones en moneda extranjera, ni realiza
operaciones con instrumentos de capital, que pudieran pro-
ducir otros riesgos de mercado significativos. Asimismo, Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no tiene instrumentos
financieros negociados en mercados activos que hayan pasa-
do a ser relativamente iliquidos.

6.5 Valor razonahle

6.5.1 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de
los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 desglosado por clases de activos y pasivos
financieros y en los siguientes niveles:

o NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se
ha determinado tomando su cotizacion en mercados activos,
sin realizar ninguna modificacion sobre dichas cotizaciones.

o NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable
se ha estimado en base a precios cotizados en merca-
dos organizados para instrumentos similares 0 mediante
la utilizacion de otras técnicas de valoracion en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

o NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha esti-
mado mediante la utilizacion de técnicas de valoracion
en las que algun input significativo no estad basado en
datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los péarrafos anteriores, se consi-

dera que un input es significativo cuando es importante en la
determinacion del valor razonable en su conjunto.
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MILES DE EUROS

Valor Jerarquia del valor razonable
2017 Total halance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
y otros depdsitos a la vista 66.970 66.970 - 66.970 -
Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos de capital 32 32 - - 32
Préstamos y partidas a cobrar

Entidades de crédito 7.093 7.093 - - 7.093

Clientela 1.006.248 1.006.248 - - 1.006.248
TOTAL ACTIVO 1.080.343 1.080.343 - 66.970 1.013.373
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado

Depésitos de entidades de crédito 373.545 373.545 - - 373.545

Depdsitos de la clientela 619.173 619.173 - - 619.173

Otros pasivos financieros 12.776 12.776 - - 12.776
TOTAL PASIVO 1.005.494 1.005.494 - - 1.005.494

MILES DE EUROS
Valor Jerarquia del valor razonable
2016 Total balance razonahle Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
y otros depdsitos a la vista 44,612 44612 - 44612 -
Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos de capital 32 32 - - 32
Préstamos y partidas a cobrar

Entidades de crédito 4.708 4708 - - 4708

Clientela 848.426 848.426 - - 848.426
TOTAL ACTIVO 897.778 897.778 - 44612 853.166
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado

Depésitos de entidades de crédito 231.548 231.548 - - 231.548

Depésitos de la clientela 585.267 585.267 - - 585.267

Otros pasivos financieros 5635 5.635 - - 5.635

TOTAL PASIVO 822.450 822.450 - - 822.450
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Los criterios generales de valoracién que sigue el Banco para 6.5.2 Valor razonable del inmovilizado material
la estimacion del valor razonable de sus instrumentos finan- Al 31 de diciembre de 2017, existen inmuebles
cieros son: de uso propio registrados a un valor neto conta-
ble de 1.920 miles de euros (2016: 2.023 miles
o En el caso de que un mercado activo publique precios de de euros) cuyo valor razonable a dicha fecha,
cotizacion y estos sean profundos y observables se toman asi como del resto de elementos del inmoviliza-
éstos como precios para obtencion del valor razonable. do material de uso propio al 31 de diciembre de
2017 y 2016 no difiere de manera significativa

o Para los instrumentos con mercados poco activos o sin de su valor en libros a dichas fechas.

mercado, en el momento inicial, su valor razonable se
determina, en la mayoria de los casos, a partir de su cos-
te de adquisicion. Posteriormente, si no se puede realizar
una estimacion fiable de su valor razonable a partir de la
observacion de transacciones recientes del mismo ins-
trumento o de instrumentos similares o del precio tran-
sacciones recientes, o bien a través de la utilizacion de
un modelo de valoracion en que todas las variables del
modelo procedan exclusivamente de datos observables
en mercado, el valor razonable que se ha presentado en
los cuadros anteriores es igual a su coste y se presentan
como “Nivel 3”.

o En el caso concreto de los activos financieros clasifica-
dos como Efectivo, saldos en bancos centrales y otros
depositos a la vista y Préstamos y partidas a cobrar y de
los pasivos clasificados como a coste amortizado que se
presentan en los cuadros anteriores, dadas sus caracte-
risticas de tipo de interés, plazos de vencimiento, con-
trapartes, etc. los Administradores del Banco estiman
que su valor en libros (coste amortizado) no difiere de
manera significativa de su valor razonable, motivo por el
cual se presenta como valor razonable de los mismos su
coste amortizado.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han realizado tras-
pasos de instrumentos financieros, que se mantengan a fina-
les de dichos ejercicios, entre los niveles 1, 2y 3.
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Efectivo, saldos en
bancos centrales y
otros depositos

a la vista

El desglose del saldo de este capitulo del ba-
lance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
MILES DE EUROS
2017 2016
Caja 354 364
Depésitos en Banco de Espafia 51.005 34.005
Otros depdsitos a la vista
en entidades de crédito 15.611 10.243

66.970 44,612
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Préstamos y partidas
a cobrar

8.1 Composicion del saldo

La composicion del saldo de este capitulo del activo del ba-
lance al 31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a la
naturaleza de los instrumentos financieros que lo forman, es
la siguiente:

MILES DE EUROS

2017 2016
Por naturaleza:
Depésitos en entidades de crédito 7.093 4708
Crédito a la clientela 1.069.866 913.795
Ajustes por valoracion:
Pérdidas por deterioro (62.381) (64.862)
Intereses devengados 2447 2711
(tros ajustes por valoracion (3.684) (3.218)
1.013.341 853.134

8.2 Préstamos y partidas a cobrar - préstamos

y anticipos a entidades de crédito

A continuacion se presenta un desglose de los activos finan-
cieros incluidos en este epigrafe del balance al 31 de diciem-
bre de 2017 y 2016, clasificados por modalidad y area geo-
grafica de residencia del acreditado:

MILES DE EUROS

2017 2016
Por area geografica:
Espafa 7.093 4.708
7.093 4.708

Por modalidad:
(Otros activos 7.093 4,708
Ajustes por valoracion:

Intereses devengados

1.093 4.708

Los saldos de este epigrafe del activo del balan-
ce al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recogen
saldos transitorios con entidades de crédito que
no devengan intereses.

El valor en libros registrado en el cuadro ante-
rior representa el nivel maximo de exposicion al
riesgo de crédito del Banco en relacién con los
instrumentos financieros en él incluidos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian
activos financieros incluidos en este epigrafe del
balance que tuviesen algin importe vencido e
impagado o que se hubiesen considerado como
deteriorados por razdn de su riesgo de crédito.

En la Nota 6.3 se incluye informacion sobre el ries-
go de liquidez y sobre los plazos de vencimiento y
de los activos financieros incluidos en este epigra-
fe. En la Nota 6.5 se incluye informacion sobre el
valor razonable de estos instrumentos. En la Nota



6.2 se incluye informacion sobre el riesgo de tipo MILES DE EUROS
de interés incluidos en este epigrafe del balance. 2017 2016

Por tipo modalidad del tipo de interés:

8.3 Préstamos y partidas a cobrar — Tipo deinterés ijo 106.032 172701
prestamos y antlcmos a |a c"entela Tipo de interés variable 963.834 741.094
A continuacion se presenta un desglose de los acti- 1.069.866 913795
vos financieros incluidos en este epigrafe del balan- Por moneda:
ce al 31 de diciembre de 2017 y 2016, qlasnﬂcados — 069,666 913705
por clases de contrapartes, por tipo de instrumen- )
i . . En moneda extranjera - -
tos y por tipo de garantia de las operaciones:
1.069.866 913.795
Ajustes por valoracion:
MILES DE EURDS Pérdidas por deterioro (****) (62.381) (64.862)
Intereses devengados 2447 2711
2017 2016 . by
____________________________________________________________________________________________________________ Otros ajustes por valoracion (3.684) (3.218)
Por clases de contrapartes: 1.006.248 848.426
Otros sectores residentes 1.069.866 913.795
1.069.866 913.795 (*) De los cuales 32.669 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 se corresponden
con operaciones cuya finalidad es la adquisicion y rehabilitacion de vivienda (2016:
Por tipos de instrumentos y garantias: 20.827 miles de euras).

. ) . (**) Incluye, fundamentalmente, operaciones que cuentan con las garantias mobilia-
Operaciones de financiacion 108.280 118.342 rias relacionadas con las operaciones financiadas (ingresos relacionados con la activi-
Deudores con garantia real 873.279 699.596 dad financiada, licencias, etc.) y la financiacion de los retrasos sufridos en el pago de

Con garantfa hipotecaria inmobiliaria (*)  209.486 161.849 la facturacion de las recetas.

(***) De los cuales 9 miles de euros se corresponden con comisiones por garantias

Operaciones con ofras garantias reales (**) 663.793 531.741 financieras (2016: 12 miles de euros) y 439 miles de euros a saldos en circulacion de
Arrendamientos financieros (Nota 3.13.1) 297 564 tarjetas y TPV's (2016: 364 miles de euros).
Deudores a la vista y varios 2.845 3.235 (****) No incluye las provisiones relacionadas con saldos fuera de balance (ver nota 13).

Créditos, préstamos y efectos vencidos

pendientes de cobro 229 312

Otros 2616 2973 El Banco financia los retrasos sufridos en el pago de la factura-
Activos dudosos 84,665 91434 cién de las recetas por parte de los Servicios de Salud de diver-
Otros activos (%) 500 621 sas Comunidades Autdnomas a los farmacéuticos, cediendo los

farmacéuticos como garantia los derechos de cobro sobre dichas
recetas al Banco en estas operaciones. El limite de la financiacién
concedida por el Banco ascendia al 31 de diciembre de 2017 a

1.069.866 913.795
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87.500 miles de euros (2016: 51.118 miles de euros), que se
encuentran contabilizados por el saldo dispuesto, formando par-
te de la rubrica de “Préstamos y partidas a cobrar - Crédito a la
clientela” del balance a dicha fecha por importe de 39.547 miles
de euros (2016: 10.889 miles de euros).

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa
el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito del Banco
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en relacion con los ins-
trumentos financieros en él incluidos. En la Nota 16.2 de esta
memoria se informa adicionalmente sobre los saldos disponi-
bles por clientes del Banco a dicha fecha.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda
clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2017 es del
2,32% (2016: 3,18%).

En la Nota 6.3 se incluye informacion sobre el riesgo de liqui-
dez y sobre los plazos de vencimiento de los activos financie-

ros incluidos en este epigrafe. En la Nota 6.5 se
incluye informacion sobre el valor razonable de
estos instrumentos. En la Nota 6.2 se incluye in-
formacion sobre el riesgo de tipo de interés aso-
ciados a los instrumentos financieros incluidos
en este epigrafe del balance.

8.4 Préstamos y partidas a cobrar —
Valores representativos de deuda

El Banco no dispone de valores representativos

de deuda en el balance al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

8.5 Informacion sobre morosidad

A continuacion se muestra el total de activos du-
dosos del Banco al 31 de diciembre de 2017 y
2016 desglosado por tipo de operacion:

MILES DE EUROS

2017 2016

Congarantia Restodega- Personales Congarantia Restodega- Personales
inmobiliaria rantias reales  yotras inmobiliaria rantiasreales  yotras
Financiacion a actividades empresariales 22.365 52.035 1.663 21.817 57.948 8.112
Por razones distintas de la morosidad 6.824 39.292 1.204 7.695 13.175 1.501
Por razén de la morosidad 15.541 12.743 6.459 14.122 44773 6.611
Financiacion a consumidores 2017 422 103 3.416 - 14
Por razones distintas de la morosidad 115 422 16 2.703 - 15
Por razon de la morosidad 1.962 - 87 713 - 126
Total 24442 52451 1.766 25.233 57.948 8.253




Dadas las actividades a las que se dedica el A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financie-

Banco y el perfil de riesgo que éste asume, las ros clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” y conside-
tasas de morosidad en las que incurre, medidas rados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de
como el porcentaje que representan los activos diciembre de 2017 y de 2016, clasificados, en funcion del plazo
dudosos sobre el total de la inversion crediticia transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dichas
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 eran del fechas mas antiguo de cada operacion, todas ellas correspondien-
7,91% y del 10,01%, respectivamente. tes a operaciones con otros sectores residentes en Espafa:

MILES DE EUROS

Entre6y12 Entre12y18 Entre18y24 Masde 24

Hastabmeses  meses meses meses meses Total
LT et oo e e e oo e e e e et e e e e e e e e s e e e e
Activos deteriorados
Riesgos dudosos por razones de la morosidad 38.674 4,581 305 2.397 17.384 63.341
Riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad ~ 21.324 - - - - 21.324
08 e e e e e e e s e e e st e e et e e
Activos deteriorados
Riesgos dudosos por razones de la morosidad 27.876 1.429 4.530 6.231 28.395 68.461
Riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad ~ 22.973 - - - - 22973
El importe de los intereses devengados de ac- de los ejercicios 2017 y 2016 y que, de no haber sido, se esti-
tivos financieros que, de acuerdo a los criterios ma que estarian clasificadas como “dudosas”:

explicados en la Nota 3.7, se han considerado
como deteriorados y que, de acuerdo a la nor-
mativa vigente, no se han contabilizado, ascen-
dia al 31 de diciembre de 2017 a 3.221 miles 2017 2016

de euros (2016: 2.734 miles de euros). o mmm—m—m

Préstamos y partidas a cobrar

MILES DE EUROS

Crédito a la clientela

8.6 Activos financieros renegociados

durante el ejercicio

A continuacion se presenta un detalle de las
principales operaciones renegociadas al cierre Total irversiGn crediticia 11773 114228

Operaciones con garantia hipotecaria o real 110.017 111.942

Operaciones con garantia personal 1.756 2.286
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8.7 Pérdidas por deterioro

A continuacion se presenta el movimiento de los ejercicios 2017
y 2016 de las pérdidas por deterioro registradas para la cobertu-
ra del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al
inicio y al final de dichos ejercicios, desglosado por areas geogra-

ficas donde el riesgo esté localizado, contrapartes y
tipos de instrumentos financieros de aquellos ins-
trumentos de deuda clasificados como “Préstamos
y partidas a cobrar- Crédito a la clientela”:

MILES DE EUROS

Saldos
aplicados a

Dotacion  Recuperacion instrumentos
concargoa conahonoal dados de haja

PERDIDAS POR DETERIORO Saldo al 1de resultados del resultado del en el ejercicio Otros  Saldoal 31 de
ESTIMADAS - RIESGOS DUDOSOS: enero ejercicio ejercicio (Nota89) Movimientos diciembre
00T e
Por areas geograficas:

Espafia (53.112) (19.455) 18.346 3.184 (395) (51.432)

Por clases de contrapartes:

Otros sectores residentes (53.112) (19.455) 18.346 3.184 (395) (51.432)
2018 e
Por areas geograficas:

Espafia (53.776) (33.037) 26.360 7.341 - (53.112)

Por clases de contrapartes:

Otros sectores residentes (53.776) (33.037) 26.360 7.341 - (53.112)




MILES DE EUROS

Saldos
aplicados a
Dotacion  Recuperacion instrumentos
concargoa conahonoal dados de baja
PERDIDAS POR DETERIORO Saldoal 1de resultados del resultado del en el ejercicio Otros  Saldoal 31de
ESTIMADAS - RIESGOS NO DUDOSOS: enero ejercicio ejercicio (Nota89)  Movimientos diciembre

LT e oo oo oo
Por areas geograficas:

Espafia (11.750) (6.588) 7.389 - - (10.949)

Por clases de contrapartes:

Otros sectores residentes (11.750) (6.588) 7.389 - - (10.949)

Por areas geograficas:

Espafia (12.420) (12.992) 13.662 - - (11.750)

Por clases de contrapartes:

Qtros sectores residentes (12.420) (12.992) 13.662 - - (11.750)

8.8 Activos vencidos y no deteriorados

Las dotaciones y recuperaciones de las pérdidas A continuacion se muestra un detalle de los importes impa-
por deterioro de los cuadros anteriores se encuen- gados de aquellos activos financieros clasificados como Prés-
tran registradas con cargo y abono, respectiva- tamos y partidas a cobrar vencidos y no considerados como
mente, al epigrafe “Deterioro del valor o reversion deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciem-
del deterioro del valor de activos financieros no bre de 2017 y de 2016, clasificados atendiendo a las areas
valorados a valor razonable con cambios en re- geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por
sultados — Préstamos y partidas a cobrar” de las contrapartes y por tipos de instrumentos, asi como en funcion
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impa-

2017 y 2016, respectivamente. gado a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:
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MILES DE EUROS

Hasta 3 meses

2017 2016

Por areas geograficas:
Espafia 229 312

229 312
Por clases de contrapartes:
Qtros sectores residentes 229 312

229 312
Por tipos de instrumentos:
Créditos y préstamos con garantia real 143 228
Créditos y préstamos con otras garantias 86 84
Arrendamientos financieros - -

229 312
8.9 Activos deteriorados y dados de haja del balance MILES DE EUROS
A. comlinuacién se presenta el njovim.iento.producido. en los 2017 2016
gjercicios 2017 y 2016 de los activos financieros deterioradkos 270 =
del Banco que no se encuentran registrados en el balance Saldo inicial 19.119 11.778
por considerarse remota su recuperacion, aungue el Banco Adiciones 3375 7301
no haya interrumpido las acciones para conseguir la recupe- Con cargo a correcciones de valor
racion de los importes adeudados: por deterioro de activos (Nota 8.7) 3375 7.341

Con cargo directo a pérdidas y ganancias - -
Productos vencidos no cobrados - -

Recuperaciones (191) -
Por adjudicacion de activos tangibles - -
Por condonacidn (54) -
Por otros (137) -

Saldo final 22.303 19.119
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Activos no corrientes en
venta y grupos enajenables
de elementos que se han
clasificado como mantenidos
para la venta

El movimiento de las partidas que integran el
saldo del epigrafe “Activos no corrientes en ven-
ta y grupos enajenables que se han clasificado
como mantenidos para la venta” del balance

adjunto producido durante los ejercicios 2017 y MILES DE EUROS
2016 en el balance es el siguiente: Pérdidas por deteriore:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (2.200)
Dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias 569
Gboste: Otros 1.631
Saldo al 31 de diciembre de 2015 314 Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones 3.558 Dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (729)
Retiros (2.200) Utilizacién -
Traspasos - QOtros -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4.499 Saldo al 31 de diciembre de 2017 (729)
Adiciones %w
Retiros (339 Activonocorrienteenventaneto: e
Traspasos - Saldo al 31 de diciembre de 2016 4.499

Saldo al 31 de diciembre de 2017 4.340 Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.611
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Las adiciones del ejercicio 2017 corresponden principalmen-
te a la adjudicacion de 2 viviendas por un importe total de
157 miles de euros (2016: correspondian principalmente a la
adjudicacion de 17 viviendas por un importe total de 2.324
miles de euros).

Durante el gjercicio 2017 se han producido resultados posi-
tivos por venta de activos no corrientes en venta por importe
de 357 miles de euros.

Activos tangibles

10.1 Activos tangibles — Inmovilizado material - De uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas
gue integran el saldo de este epigrafe del balance al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 y movimiento producido en los
mismos durante dichos ejercicios es el siguiente:



MILES DE EUROS

Mobiliario,  Equipos para
Edificiosy  vehiculose procesos de
terrenos instalaciones informacion Total

BB, ettt ettt
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.962 3.000 1913 7.875
Adiciones - 65 4 69
Retiros - (147) (610) (757)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.962 2918 1.307 1.187
Adiciones - 59 33 92
Retiros (133) (66) (6) (205)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.829 2911 1.334 7.074

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (892) (2.487) (1.744) (5.123)
Dotacidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (47) (99) (65) (211)
Aplicacion - 147 607 754
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (939) (2.439) (1.202) (4.580)
Dotaci6n con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (45) (82) (46) (173)
Aplicacion 75 37 - 112
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (909) (2.484) (1.248) (4.641)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.023 479 105 2.607

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.920 427 86 2433
A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tenia ningln
pérdidas por deterioro de inmovilizado de uso pro- compromiso firme de compra o venta de inmovilizado por im-
pio, no habiéndose producido movimiento alguno porte significativo.

por este concepto durante dichos ejercicios.
No hay activos materiales de importe significativo para los que

Al 31 de diciembre de 2017, activos materiales existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de
de uso propio por un importe bruto de 3.057 servicio, o que el Banco haya entregado en garantia de cum-
miles de euros (2016: 3.007 miles de euros), plimiento de deudas.

aproximadamente, se encontraban en uso y to-
talmente amortizados.
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10.2 Activos tangibles — Inversiones inmobiliarias

A continuacion se muestra el movimiento de las partidas que
integran el saldo del epigrafe “Activos tangibles — Inversiones
inmobiliarias” del balance al 31 de diciembre de 2017y 2016
durante dichos ejercicios:

MILES DE EUROS

Saldo al 31 de diciembre de 2015 626
Adiciones -

Retiros N

Traspasos -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 626
Adiciones -

Retiros -

Traspasos -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 626

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (453)
Dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Aplicacion -

Traspasos -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (453)
Dotacidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Aplicacion -

Traspasos -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (453)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 173
Saldo al 31 de diciembre de 2017 173

En este capitulo del balance se encuentra registra-
do un terreno propiedad del Banco, siendo éste el
unico activo clasificado como inversiones inmobi-
liarias al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Si bien
el Banco no dispone de una tasacion actualiza-
da del valor razonable de este terreno, se estima
que dicho valor razonable excede a su valor neto
contable al 31 de diciembre de 2017 y 2016. No
obstante lo anterior, y en aplicacion de la Circular
4/2004, las pérdidas por deterioro contabilizadas
sobre este activo no seran liberadas hasta, en su
caso, el momento en que se produzca la baja de
balance del mencionado terreno.

Ni a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ni durante
dichos ejercicios se han producido pérdidas por
deterioro asociadas al mismo.



Activos intangibles

El desglose de acuerdo con su naturaleza, de las
partidas que integran el saldo del epigrafe “Ac-
tivos intangibles — Otros activos intangibles” del
balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016y el
movimiento producido durante dichos ejercicios
es el siguiente:

MILES DE EUROS MILES DE EUROS

08t e Rctivos Intangibles MO e
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.604 Saldo al 31 de diciembre de 2016 444
Adiciones 390 Saldo al 31 de diciembre de 2017 296
Retiros -
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.994 . o o

i Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian pérdidas por
Adiciones 63 \ . . .

) deterioro contabilizadas sobre los elementos de los activos in-
Retiros - . L. . .

— tangibles, no habiéndose producido movimiento alguno por este

Otros mavimientas - concepto durante dichos ejercicios.
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.057
____________________________________________________________________________________________________________ Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de los activos intangibles
Amortizaciéon acumulada: incluidos en este epigrafe del balance totalmente amortizados y en
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (2.425) uso ascendia a 2.486 miles de euros (2016: 2.333 miles de euros).
Dotacidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (125) o .
Aplicacidn : Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no tenia ningun
Otros movimientos i corrr;prqm[?p fl[rme de compra o venta de inmovilizado por im-
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (2.550) porte significativo.
DOt_aC'O.”, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (211) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no hay activos inmateriales
Aplicacidn - de importe significativo para los que existan restricciones de uso
Otros movimientos - o titularidad, que estén fuera de servicio, 0 que el Banco haya
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (2.761) entregado en garantia de cumplimiento de deudas.
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12.2 Pasivos financieros a coste amortizado —
Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe
del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

PaSivos ﬁnarICieros atendiendo al area geogréfica en la que se en-

cuentran localizados y su naturaleza, se indica

a COSte amortizado a continuacion:

MILES DE EUROS

2017 2016
- Pordreageografica:.
12.1 Composicidn del saldo Espali 73906 231279
La composicion del saldo de este capitulo del pasivo del ba- 373'246 231'279
lance al 31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a la SS— : :
naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su ornaturaeza:
origen, es la siguiente: Cuentas a plazo 370.000 230.000
Cuentas a la vista 3.246 1.279
373.246 231.219
MILES DE EUROS Ajustes por valoracién — Intereses devengados 299 269
2017 2016 373.545 231.548
Por naturaleza:
Depdsitos de entidades de crédito 373.246 231.279 ) ‘
Depositos de la clientela 618.866 584.811 En este epigrafe del pasivo del balance, al 31
Otros pasivos financieros 12.776 5.635 de d'_(:|e_mbre C!eI2017 y 2.01.6’ se Inqluye la fi-
1,004,888 821725 nanciacion recibida del principal accionista del
) ” Banco (véase Nota 19), cuyo detalle se presenta
Ajustes por valoracion 606 125 . .
a continuacion:
1.005.494 822.450

Dado que el Banco no tiene emitidos valores hipotecarios a
31 de diciembre de 2017 ni 2016, no le es aplicable la obliga-
cion de desglosar la informacion requerida por la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y por
el Real Decreto 716/2009, de 24 abril, por el que se desarro-
llan determinados aspectos de esta Ley.
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MILES DE EUROS

Limite Dispuesto  Moneda  Vencimiento Tipo de interés
BT e ee et et eee ettt et ettt e e et ettt ettt e et et et e et e e
Banco Caminos - 100.000 Euro 2020 Euribor + margen
Banco Caminos - 270.000 Euro 2018 0,85%
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 - 370.0000
BUIB e
Banco Caminos - 230.000 Euro 2017 0,95% - Variable
Bankia (*) 100.000 - Euro 2017 Variable
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 100.000 230.000

(*) Linea de financiacion otorgada por Bankia, que forma parte de los acuerdos de venta de acciones del capital social del Banco descrito en la Nota 1.

MILES DE EUROS

En la Nota 6.3 se incluye informacion sobre los 2017 2016
plazos de vencimiento y sobre el riesgo de li-

quidez de los pasivos financieros incluidos en
este epigrafe. En la Nota 6.2 se incluye informa-
cion sobre el riesgo de tipo de interés asociado
a los instrumentos financieros incluidos en este
epigrafe del balance. En la Nota 6.5 se incluye
informacion sobre el valor razonable de estos
pasivos financieros.

12.3 Pasivos financieros a coste amortizado —
Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe del
balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
atendiendo a la situacion geogréafica donde tie-
nen su origen los pasivos financieros, su natura-
leza y a las contrapartes de las operaciones, se
indica a continuacion:

Por situacion geografica:

Espafia 618.866 584.811
618.866 584.811

Por naturaleza:

Cuentas corrientes 443.722 339.442

Cuentas de ahorro 3.714 3.273

Depdsitos a plazo 167.169 237.915

QOtras cuentas a la vista 4.261 4.181
618.866 584.811

Por contrapartes:

Administraciones publicas residentes 4261 4181

Qtros sectores residentes 614.605 580.630
618.866 584.811

Por tipo modalidad del tipo de interés:

Tipo de interés fijo 167.169 237915

Tipo de interés variable 451.697 346.896
618.866 584.811
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MILES DE EUROS

___________________________________________________________________________________________ 2007 . ......2006
Por moneda:
En euros 618.866 584.811
En moneda extranjera - -
618.866 584.811
1.004.888 821.725
Ajustes por valoracion — Intereses devengados 307 456
619.173 585.267

En la Nota 6.3 se incluye informacion sobre los plazos de
vencimiento y sobre el riesgo de liquidez de los pasivos finan-
cieros incluidos en este epigrafe. En la Nota 6.2 se incluye
informacion sobre el riesgo de tipo de interés asociado a los
instrumentos financieros incluidos en este epigrafe del ba-
lance. En la Nota 6.5 se incluye informacion sobre el valor
razonable de estos pasivos financieros.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda
clasificados en este epigrafe del balance al 31 de diciembre
de 2017 era del 0,51% (2016: 0,55%).

12.4 Otros pasivos financieros
La composicion del saldo de este epigrafe del balance al 31
de diciembre de 2017 y 2016 se indica a continuacion:

MILES DE EUROS

___________________________________________________________________________________________ 2017 .....2008
Obligaciones a pagar
Acreedores comerciales - -
Otras obligaciones a pagar 627 640
Cuentas de recaudacion 982 1.065
(tros conceptos 11.167 3.930
12.776 5.635

Dentro de la partida “Cuentas de recaudacion”
del cuadro anterior, se incluye, basicamente,
saldos ante la Seguridad Social de clientes del
Banco que se encontraban pendientes de liqui-
dar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respec-
tivamente.

Asimismo, en la partida “Otros conceptos” del
cuadro anterior a 31 de diciembre de 2017, se
incluyen, entre otros conceptos, saldos por im-
porte de 10.086 miles de euros (2016: 3.849
miles de euros) que corresponden a transferen-
cias de clientes pendientes de liquidar. Su natu-
raleza es de caracter transitorio, liquidandose el
primer dia habil siguiente a la fecha en la que se
originaron.



Provisiones

El movimiento del saldo de este capitulo del ba- glosado atendiendo a la finalidad para la que fueron constitui-
lance durante los ejercicios 2017 y 2016 des- das estas provisiones, se muestra a continuacion:

MILES DE EUROS

Pensiones y otras obligaciones Provisiones para
de prestaciones definidas post- compromisos y garantias Otras
empleo (Nota 3.15) concedidos (Nota 3.8) provisiones
Saldo al 31 de diciembre de 2015 e I8 e e DB
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2016 (*) 18 22 100
Recuperaciones con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2016 (*) - - -
Utilizacion de provisiones (17) - (190)
Otros - - -
Saldoal 31 de diciembre de 2016 e I e a .
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2017 (*) 35 85 2478
Recuperaciones con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2017 (*) - (65) -
Utilizacion de provisiones (18) - -
Otros 3) (441)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 193 112 2474

(*) En 2017 se han dotado 32 miles de euros del fondo para “Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post- empleo” (2016: 30 miles
de euros) con cargo a resultados que se encontraban registrados en el epigrafe “Gastos de administracion - Gastos de personal” (véase Nota 18.4) y
se han dotado 3 miles de euros (2016: 3 miles de euros) en el epigrafe “Gastos por intereses” (véase Nota 18.1) de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Por su parte, la dotacion neta realizada en los ejercicios 2017 y 2016 a las provisiones para riesgos y compromisos contingentes asi como para otras
provisiones se encuentra contabilizada en el capitulo “Provisiones o (-) reversién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El epigrafe de “Otras provisiones” recoge provisiones constitui-
das por la Entidad para la cobertura de gastos, quebrantos o res-
ponsabilidades probables en curso derivadas del desarrollo de
su actividad, por el importe estimado de los recursos de los que
habra de desprenderse para cancelar tales responsabilidades.

Otros de activos y pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos del balance al 31
de diciembre de 2017 y 2016, corresponden, basicamente a
periodificaciones de gastos pendientes de liquidacion, y es la
siguiente:

MILES DE EUROS

2017 2016

Activo:
Periodificaciones 573 695
Otros 152 52
125 1417

Pasivo:
Sueldos y gratificaciones 712 1.023
Seguridad Social 141 98
Otros 1.917 1.875
2.170 2.996




Fondos propios

15.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital
social del Banco era de 75.231 miles de euros,
representado por 12.517.592 acciones nomi-
nativas de 6,01 euros del valor nominal, total-
mente suscritas y desembolsadas, todas con los
mismos derechos econdmicos y politicos.

Segun se indica en la Nota 1, el 1 julio de 2014
se elevd a publico el acuerdo firmado entre

Bankia y Banco Caminos, S.A. para la transmision de acciones
del 70,2% de las acciones representativas del capital social
del Banco. Adicionalmente, en el citado acuerdo, establecia
la posibilidad de que el resto de accionistas minoritarios del
Banco se pudieran adherir al acuerdo, y transmitir también
sus acciones a Banco Caminos, S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicion del accio-
nariado del Banco era la siguiente:

2017 2016
% de % de
Titular Valor nominal participacion  Valor nominal participacion
Banco Caminos, SA. 61.220.673 81% 61.143.715 81%
Otros accionistas 14.010.055 19% 14.087.013 19%
75.230.728 100% 75.230.728 100%

El Banco realiza un volumen significativo de
transacciones con su principal accionista y con
los grupos en los que se ha integrado en los
ejercicios 2017 y 2016 (véase Nota 19).

15.2 Movimiento del Patrimonio Neto

En el estado de cambios en el patrimonio neto presentado en
estas cuentas anuales se presenta una conciliacion del valor
en libros al inicio y al final del ejercicio de todas las partidas
gue forman el patrimonio neto del Banco, de acuerdo al mo-
delo requerido por la Circular 4/2004.
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15.3 Reservas y prima de emision

15.3.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, las sociedades que obtengan en el ejercicio eco-
nomico beneficios, deberan destinar, como minimo, el 10%
de los mismos a la constitucion de la reserva legal. Estas dota-
ciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para au-
mentar el capital social por el importe de su saldo que exceda
el 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta fina-
lidad, s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin. Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la re-
serva legal ascendia a 9.968 miles de euros (9.758 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016).

15.3.2 Prima de Emisién

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, se permite expresamente la utilizacion del saldo
de esta reserva para ampliar capital y no se establece restric-
cion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad. El saldo
de la prima de emision al 31 de diciembre de 2017 ascendia
a 451 miles de euros (2016: 451 miles de euros).

15.3.3 Reservas voluntarias y pérdidas de ejercicios

anteriores

Se adjunta a continuacion el detalle de reservas voluntarias y
pérdidas de ejercicios anteriores a 31 de diciembre de 2017
y 2016, respectivamente.

MILES DE EUROS
2017 2016
Resevesvountarias 837 75%
Pérdidas de ejercicios anteriores - -
8.371 1.536

Las reservas voluntarias son de libre disposicion
para el Banco, al no existir restriccion legal o es-
tatutaria a su utilizacion.



concedidos, y otras
cuentas de orden

16.1 Garantias concedidas

Se entienden por garantias concedidas aque-
llos importes que el Banco debera pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo
quienes originalmente se encuentran obliga-
dos al pago, en respuesta a los compromisos
asumidos por éste en el curso de su actividad
habitual. Al 31 de diciembre de 2017, el im-
porte de las garantias financieras y otros avales
y cauciones ascendia a 2.745 miles de euros y
1.252 miles de euros, respectivamente (2016:
2.662 miles de euros y 1.895 miles de euros,
respectivamente).

Una parte significativa de estos importes llegara
a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para el Banco, por lo que el
saldo conjunto de estos compromisos no pue-
de ser considerado como una necesidad futura
real de financiacion o liquidez a conceder a ter-
ceros por el Banco.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de
garantia se registran en los capitulos “Ingre-
sos por comisiones” (véase Nota 18.2) (por
la periodificacion lineal a lo largo de la vida

Garantias y compromisos

del contrato de garantia financiera del valor actual de las
comisiones a percibir, calculado al comienzo del contrato)
e “Ingresos por intereses” (por el importe del efecto finan-
ciero correspondiente a la actualizacion en la fecha de ba-
lance del valor de las comisiones pendientes de cobro) de
las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017
y 2016 y se calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de
la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garan-
tias prestadas, las cuales se han calculado aplicando criterios
similares a los aplicados para el calculo del deterioro de acti-
vos financieros valorados a su coste amortizado, se han regis-
trado en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias
concedidos” del balance (véase Nota 13).

16.2 Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los limites de contratos
de financiacion concedidos y los importes pendientes de dis-
poner de dichos contratos de financiacion para los cuales el
Banco habia asumido algiin compromiso de crédito superior
al importe registrado en el activo del balance a dichas fechas
eran los siguientes:
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MILES DE EUROS

2017 2016
Limite Importe pendiente Limite Importe pendiente
concedido de disponer concedido de disponer
Con disponibilidad inmediata:
Qtros sectores residentes 265.229 163.868 192.388 121.974
265.229 163.868 192.388 121974

16.3 Recursos de terceros comercializados
por el Banco y depositaria de valores

A continuacion se muestra un detalle de los recursos de
clientes fuera de balance que han sido comercializados por
el Banco en los ejercicios 2017 y 2016:

MILES DE EUROS

2017 2016
Recursos de clientes gestionados por el grupo
Sociedades y fondos de inversion 59.708 27.434
Fondos de pensiones 37.192 34.285
Qtros productos financieros comercializados
pero no gestionados por el grupo 16.302 21.342
113.202 83.061

Las comisiones percibidas por el Banco por la comerciali-
zacion de fondos de inversion y fondos de pensiones han
ascendido en el gjercicio 2017 a 491 miles de euros (2016:
277 miles de euros) que se encuentran registrados en el
capitulo “Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Por el resto de servicios comercializados se han
percibido 2 miles de euros que se encuentran registrados

en el epigrafe “Ingresos por comisiones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (2016:
1 miles de euros) (véase Nota 18.2).

A continuacion se muestra un detalle del valor ra-
zonable de los recursos de terceros depositados
en el Banco a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

MILES DE EUROS
2017 2016
Otros instrumentos financieros - 5.831
- 5.831

Las comisiones percibidas por administracion,
custodia y compraventa de valores han ascen-
dido en 2017 a 21 miles de euros (17 miles de
euros en 2016). A 31 de diciembre de 2017, el
Banco no presta el servicio de depositaria de
valores, habiéndose traspasado las cuentas de
valores existentes a otra Entidad del Grupo del
que forma parte.



16.4 Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco
no tenia ningun activo de su propiedad que ga-
rantizase operaciones realizadas por el mismo
0 por terceros, ni tampoco pasivos ni pasivos
contingentes asumidos.

Situacion fiscal

La Junta de Accionistas del Banco, celebrada
el 22 de septiembre de 2014, acordé ejercitar
la opcion por el régimen de consolidacion fiscal
regulado por el titulo VII, capitulo VII, del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Socie-
dades aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004. En virtud de esta opcion, el Banco se
integré como sociedad dependiente en el grupo
fiscal formado por la sociedad dominante Ban-
co Caminos, S.A. y sus sociedades dependien-
tes, siendo el primer ejercicio de aplicacion el
ejercicio que comenzo el 1 de enero de 2015.

El desglose del capitulo “Gastos o ingresos por
impuestos sobre las ganancias de las actividades

continuadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejer-
cicios 2017 y 2016 es el siguiente:

MILES DE EUROS

2017 2016
Gasto por impuesto de sociedades del ejercicio (747) (905)
(747) (905)

A continuacion se presenta para los ejercicios 2017 y 2016 la
conciliacién entre el gasto para impuesto sobre beneficios y el
resultado contable antes de impuestos multiplicado por el tipo
impositivo del impuesto sobre sociedades aplicable al Banco:
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MILES DE EUROS

2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 3.841 3.007
Diferencias permanentes:
Aumentos - 6
Disminuciones - -
Base contable del impuesto 3.841 3.013
Diferencias temporarias:
Aumentos 2.025 3.348
Disminuciones (1.466) (48)
Compensacion de bases imponibles
de ejercicios anteriores (1.100) (1.184)
Base imponible fiscal 3.300 5.129
Cuota al 30% 990 1.539
(Deducciones)/Bonificaciones 97) -
Retenciones y pagos a cuenta (621) (422)
Impuesto a cobrar/ pagar 272 1.117

El gasto del ejercicio 2017 y 2016 por impuesto de socieda-
des se calcula como sigue:

MILES DE EUROS

2017 2016
Base imponible al 30% (990) (1.539)
Activacion diferencias temporarias 607 1.005
Baja de activos por impuestos diferidos (770) (371)
Activacion créditos fiscales por deducciones
pendientes de aplicar de ejercicios anteriores 406 -
Ingreso (Gasto) por IS (747) (905)

Las diferencias temporarias positivas se corresponden con
dotaciones de provisiones genéricas y dotaciones de provisio-

nes por deterioro para activos dudosos objetivos
y subjetivos consideradas como no deducibles.

Las diferencias temporarias negativas corres-
ponden a la reversion de la dotacion realizada en
gjercicios anteriores de provisiones por deterioro
para activos subestandar.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha re-
gistrado importe alguno en concepto de gasto
por impuesto de sociedades directamente con-
tra el patrimonio del Banco.

A continuacion, se muestra el detalle de los epi-
grafes “Activos por impuestos - Corrientes” y
“Pasivos por impuestos - Corrientes” del balance
al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

MILES DE EUROS
2017 2016
Activos por impuestos — Corrientes y Diferidos
Retenciones y Pagos a cuenta
Impuesto de Sociedades 621 422
Qtros corrientes 3 9
Créditos fiscales por bases imponibles negativas  6.684 8.419
Activos por impuestos diferidos por
provisiones de insolvencias consideradas
no deducibles 13.393 7.646
QOtros impuestos diferidos 775 29
21476 16.525
Pasivos por impuestos — Corrientes
Hacienda Publica Acreedora por Impuesto
de Sociedades 893 1.539
Otros - /)
893 1.541




Al 31 de diciembre, el detalle de las bases impo-
nibles pendientes de compensar es el siguiente:

MILES DE EUROS
2017 2016

Ejercicio de generacion
2014 22.281 23.381

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no tie-
ne deducciones por IT pendientes de aplicar
de ejercicios anteriores, debido a que en el Im-
puesto de Sociedades de 2016 se compensaron
deducciones pendientes de ejercicios anterio-
res por importe de 311 miles de euros. En el
gjercicio 2017, se compensan deducciones por
IT por importe de 97 miles de euros. A cierre de
las cuentas anuales la Sociedad tiene pendiente
de calcular las deducciones por IT del gjercicio
2017. No existen otro tipo de deducciones de
importe significativo pendientes de aplicacion.

El 30 de noviembre de 2013 se publicé en el Bole-
tin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 14/2013,
de 29 de diciembre, de medidas urgentes para
la adaptacion del derecho espafiol a la normativa
de la Unién Europea en materia de supervision y
solvencia de entidades financieras. En dicho Real
Decreto-ley, con efectos 1 de enero de 2014, se
afiade la disposicion adicional vigésima segunda
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo “Conversion de
activos por impuestos diferidos en créditos frente
a la Administracion Tributaria”.

En virtud del citado articulo los activos por impuesto diferido
correspondientes a dotaciones por deterioro de los créditos
u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los
deudores no vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no
les resulte de aplicacion lo dispuesto en el articulo 12.2.a del
TRLIS, asi como los derivados de la aplicacion de los articulos
13.1.by 14.1.f de ese texto refundido correspondientes a do-
taciones o0 aportaciones a sistemas de prevision social y, en su
caso, prejubilacion, se convertiran en un crédito exigible frente
a la Administracion tributaria, cuando se de cualquiera de las
siguientes circunstancias:

a) Que el sujeto pasivo registre pérdidas contables en sus
cuentas anuales, auditadas y aprobadas por el 6rgano co-
rrespondiente. En este supuesto, el importe de los activos
por impuesto diferido objeto de conversion estara determi-
nado por el resultado de aplicar sobre el total de los mis-
mos, el porcentaje que representen las pérdidas contables
del ejercicio respecto de la suma de capital y reservas.

b) Que la entidad sea objeto de liquidacién o insolvencia ju-
dicialmente declarada.

La conversion de los activos por impuesto diferido en un cré-
dito exigible frente a la Administracion tributaria que se acaba
de describir determinara que el sujeto pasivo pueda optar por
solicitar su abono a la Administracion tributaria o por compen-
sar dichos créditos con otras deudas de naturaleza tributaria de
caracter estatal que el propio sujeto pasivo genere a partir del
momento de la conversion. No obstante, alin no se ha regla-
mentado el procedimiento y el plazo de compensacion o abono.

Adicionalmente, se disponia que los activos por impuesto diferido
que hemos mencionado podran canjearse por valores de Deuda
Publica, una vez transcurrido el plazo de compensacion de bases
imponibles negativas previsto en esta Ley (actualmente, 18 afios),
computado desde el registro contable de tales activos.
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La Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre So-
ciedades (LIS), que entré en vigor el 1 de enero de 2015, de-
rogd el TRLIS. No obstante, el articulo 11.12 de la nueva LIS
reproduce lo dispuesto en el articulo derogado 19.13 TRLIS,
con efectos 1 de enero del 2015 aunque la nueva LIS introdu-
jo, entre otras cuestiones, algunas limitaciones a la aplicacion
del citado articulo 11.12. Por su parte, el articulo 130 de la
LIS incorpor6 en la nueva Ley lo que disponia la disposicion
adicional vigésima segunda del TRLIS, estableciendo que los
activos por impuesto diferido antes referidos podran canjear-
se por valores de Deuda Publica una vez transcurrido el plazo
de 18 afios computado desde el Ultimo dia del periodo impo-
sitivo en que se produzca el registro contable de tales activos.
En el supuesto de activos registrados con anterioridad a la
entrada en vigor de esta Ley el plazo se computara desde la
entrada en vigor de la misma.

La LIS aprobd un cambio del tipo de gravamen en el impuesto
sobre sociedades, fijandolo en el 28% para 2015y en el 25%
a partir del 2016. No obstante, en el caso de un grupo de con-
solidacion fiscal en el que se integre, al menos, una entidad
de crédito, en los términos establecidos en el apartado 5 del
articulo 58 de esta Ley, el tipo de gravamen seréa del 30%. Por
tanto, en el caso del Banco se mantiene el tipo de gravamen
del 30% para el ejercicio 2015 y lo mantendra en los ejerci-
cios 2016 y siguientes.

Por su parte, la LIS en su articulo 26 no establece ninguna
limitacion temporal al aprovechamiento de las bases imponi-
bles negativas que estuvieran pendientes de compensar en
el ejercicio iniciado a la entrada en vigor de la norma el 1 de
enero de 2015. Asi mismo la disposicion transitoria vigésimo
tercera de la LIS no establece ninguna limitacion temporal
al aprovechamiento de las deducciones para evitar la doble
imposicion establecidas en los articulo 30, 31 y 32 del TRLIS
que estuvieran pendientes de aplicar en el gjercicio iniciado
tras la entrada en vigor de la nueva norma.

El 30 de octubre de 2015 se aprob6 la Ley
48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2016 que, con
efectos para los periodos impositivos que se ini-
cien a partir de 1 de enero de 2016, modifica
el régimen para establecer la conversion antes
mencionada, establece nuevas condiciones para
acceder a la misma e introduce ciertas obligacio-
nes de informacion respecto de los activos por
impuestos diferidos afectados por la norma. Ade-
mas, se incorpora un régimen transitorio aplica-
ble a los activos por impuestos diferidos gene-
rados con anterioridad a 1 de enero de 2016,
segln el cual, de no cumplirse determinadas
condiciones, podran mantener el derecho a la
conversion, si bien para ello debera hacer frente
a una prestacion patrimonial regulada por la nue-
va disposicion adicional decimotercera de la LIS.

Al 31 de diciembre de 2017 el importe pendien-
te de integracion en periodos futuros por im-
puestos diferidos convertibles en crédito exigible
frente a la Administracion Tributaria de acuerdo
con el articulo 130 de la LIS es 13.393 miles de
euros (2016: 13.833 miles de euros).

Como resumen de todo lo anterior, y soportado
por un informe realizado por un experto inde-
pendiente, el Banco ha realizado una estimacion
de los beneficios fiscales que espera obtener en
los proximos 10 ejercicios (periodo para el que
considera que las estimaciones tienen suficien-
te fiabilidad) de acuerdo con los presupuestos.
También ha analizado el periodo de reversion de
las diferencias temporarias imponibles, identifi-
cando aquellas que revierten en los ejercicios en
los que se pueden utilizar las bases imponibles



negativas pendientes de compensar, conclu-
yendo que en torno al ejercicio 2021 podrian
quedar compensados todos los créditos fiscales
pendientes de utilizacion al cierre del ejercicio
2017. En base a este analisis, el Banco ha regis-
trado los activos por impuesto diferido corres-
pondientes a las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y a las diferencias
temporarias deducibles para las que considera
probable la generacion de suficientes beneficios
fiscales futuros.

De acuerdo con la legislacion vigente, las decla-
raciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente. EI Ban-
co tiene abiertos a inspeccion por parte de las
autoridades fiscales los Gltimos cuatro afios para
todos los impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se
pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por el Banco, exis-
ten determinados pasivos fiscales de caracter
contingente que no son susceptibles de ser eva-
luados objetivamente. No obstante, en opinién
de los Administradores del Banco, la deuda tri-
butaria que, en su caso, pudiera derivarse de
posibles futuras actuaciones de la Administra-
cion Fiscal no tendria una incidencia significati-
va en las cuentas anuales.
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18.2 Comisiones

El detalle de los ingresos y gastos por comisiones
devengados por el Banco en los ejercicios 2017
y 2016 es el siguiente:

Cuenta de pérdidas
y ganaHCIas MILES DE EUROS

2017 2016
Ingresos por comisiones:
Por riesgos y compromisos
contingentes (Nota 16.1) 94 176
18.1 Ingresos y gastos por intereses Por servicios de cobros y pagos 750 730
. “ . Por servicios de valores 21 17
Seguidamente se desglosa el detalle de los “Ingresos por inte- - o
reses” y “Gastos por intereses” mas significativos devengados ‘or comercializacin de productos
. financieros (Nota 16.3) 491 271
por el Banco en los ejercicios 2017 y 2016:
Otros (*) 621 803
19717 2.003
MILES DE EUROS Comisiones pagadas:
2017 2016 Por cesion a otras entidades y corresponsales  (490) (495)
Ingresos por intereses (*): Otras (433) (369)
De depdsitos en entidades de crédito - 6 (323) (864)
De crédito a la clientela 24.504 26.381 (*) En este epigrafe se registran 390 miles de euros en 2017 corres-
24.504 26.381 pondientes a las comisiones percibidas por la prestacién de servicios
Gastos por intereses: de cobro sobre la cartera de préstamos transferidos a Bankia (ver
Nota 1) (2016: 492 miles d .
De depasitos de entidades de credito (3.226) (2.830) ola b miles de euros)
De depdsitos a la clientela (2.634) (4.757)
Coste imputable al fondo de pensiones (Nota 13) (3) ) 18.3 Otros ingresos y otros gastos de explotacion
(5.863) (7.590)
Otros gastos de explotacion
(*) El'importe de las comisiones de apertura, netas de costes directos, que en apli- :
cacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, se han El desglose d,el .saldo de eSte. CapltU|o d.e |a.s
registrado en el capitulo “Ingresos por intereses” en el ejercicio 2017 asciende a 1.083 cuentas de pérdidas y ganancias de los ejerci-
miles de euros (2016: 1.045 miles de euros). cios 2017 Yy 2016 es el siguiente:
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MILES DE EUROS 18.4 Gastos de administracion — Gastos de personal
2017 2016 La composicion del epigrafe “Gastos de administracion - Gas-

Contribucién al Fondo de Garantia tos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
de Depdsitos (Nota 2.6) (550) (479 gjercicios 2017 y 2016, por naturaleza, es la siguiente:
Contribucién al Fondo Unico de Resolucidn (80) (161)
(Otros conceptos (426) (239) MILES DE EUROS
1.056 879
(L056) ) 2017 2016
Sueldos y salarios (4.620) (4.395)
Seguridad Social (1.212) (1.080)
Aportaciones a fondos de pensiones (50) (30
, > formacio 2
Otros ingresos de explotacion Castos de formacion G2 58)
QOtros gastos de personal (*) (337) (257)
El desglose por naturaleza de los ingresos regis- (6.251) (5.800)

trados en este capitulo de las cuentas de pérdi-
das y ganancias de los ejercicios 2017 y 2016
adjuntos es el siguiente:

(*) En 2017 incluye 168 miles de euros por las poélizas de seguro de fallecimiento e
invalidez de los empleados del Banco (2016: 102 miles de euros) (véase Nota 3.15.2).

MILES DE EUROS
2017 2016
Comisiones financieras compensadoras
de costes directos:
De cuentas de crédito 291 256
De arrendamientos financieros - -
De préstamos con garantia personal 74 68
De resto de operaciones 201 160
Otros productos diversos - 369

566 853
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El nimero medio de empleados del Banco, distribuido por cate-
gorias profesionales y por géneros de los ejercicios 2017 y 2016,
el cual no difiere de manera significativa de los datos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, es el siguiente:

2017 2016
Ne al final del ejercicio N° al final del ejercicio
Hombres Mujeres  Total N°Medio Hombres  Mujeres Total N° Medio
Alta Direccion 3 - 3 25 2 - 2 2,0
Directivos y Técnicos 22 14 36 355 22 13 35 40,0
Otro personal administrativo y comercial 40 28 68 63,5 35 24 59 h3,5
65 42 107 101,5 59 37 96 95,5

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el Banco no ha tenido

empleados con discapacidad igual o superior al 30%. 18.5 Gastos de administracion —

Otros gastos de administracion

En la hoja de firmas de estas cuentas anuales, se puede apre- El desglose del saldo de este epigrafe de las
ciar la distribucion por sexos de los miembros del Consejo de cuentas de pérdidas y ganancias de los ejerci-
Administracion del Banco, requerida por la normativa aplicable. cios 2017 y 2016 es el siguiente:

MILES DE EUROS

2017 2016

De inmuebles, instalaciones y material (638) (709)
De los que Alquileres (Nota 3.13.2) (369) (398)
Informética (1.310) 1.037)
Comunicaciones (1.284) (1.212)
Publicidad y propaganda (300) (300)
Gastos judiciales y letrados (126) (150)
Informes técnicos (330) (265)
Primas de seguros (33) (22)
Por érganos de gobierno y control (197) (205)
(Gastos de representacion y desplazamiento del personal (266) (236)
Contribuciones e impuestos (401) (570)
(tros gastos de administracion (665) (629)
(5.550) (5.335)
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Partes vinculadas

Ademas de la informaciéon presentada en la de diciembre de 2017 y 2016 y en las cuentas de pérdidas y
Nota 20 en relacion con las retribuciones a los ganancias de los ejercicios 2017 y 2016 que tiene su origen en
miembros del Consejo de Administracion y a la operaciones con partes vinculadas, tal y como éstas se definen
Alta Direccion del Banco, a continuacion se pre- en la normativa aplicable:

sentan los saldos registrados en el balance al 31

MILES DE EUROS

2017 2016

Accionista Consejerosy Otraspartes Accionista Consejerosy Otras partes
principal (*) Alta Direccion vinculadas  principal (*) Alta Direccion vinculadas

ACTIVO:

Préstamos y partidas a cobrar —
Depésitos en entidades de crédito 7.603 - - 4.159 - -

Préstamos y partidas a cobrar -
Crédito a la clientela - 1.288 423 - 2.468 391

PASIVO:

Pasivos financieros a coste amortizado -
Depésitos de entidades de crédito 373.246 - - 231.278 - -

Pasivos financieros a coste amortizado -
Depésitos de la clientela - 36.165 283 - 38.696 204

PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos

(astos por intereses 3.219 301 2 2.801 400 5
Servicios recibidos del Grupo 217 - - - - ;

Ingresos

Ingresos por intereses - 28 3 - 58 5
Ingresos por comisiones (Notas 16.3y 18.2) 333 - - 219 - -

QOtras comisiones 156 - - - - -
CUENTAS DE ORDEN

Garantias concedidas - 34 120 - 20 -
Compromisos concedidas - 1 - - 8.000 -

(*) Incluye tinicamente al accionista principal del Banco, Banco Caminos, S.A. y las sociedades de su grupo
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El tipo de interés medio de los préstamos concedidos a los
miembros del consejo de administracion y a la alta direccion ha
sido en el gjercicio 2017 del 2,20% (2016: 2,27 %). Para el resto
de operaciones contratadas por el Banco con partes vinculadas,
estas se contratan en condiciones que, basicamente, se ajustan
a condiciones de mercado.



Retribuciones del consejo de administracion y al
personal clave de la direccion, compromisos por
pensiones con los actuales y anteriores miembros
del consejo de administracion del banco y obliga-
ciones de transparencia

20.1 Remuneracion al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de
las retribuciones satisfechas a los miembros del
Consejo de Administracion del Banco en con-
cepto de dietas durante los ejercicios 2017 vy
2016, en su calidad de Consejeros:

MILES DE EUROS MILES DE EUROS

2017 2016 2017 2016
Personas fisicas: Personas fisicas:
D. Carlos Coves Lopez 3.500 2.100 D. Francisco Gil Fernandez 17.500 16.100
D. Miguel Rivas Cabrera - 2.800 D. José Manuel Ofioro Pérez 16.800 16.800
D. Alberto Garcia Romero 4.200 8.400 D. Jests Maria Aguilar Santamaria 1.400 -
D. Enrique Serra Gonzalez 2.800 - D. Fernando Sanchez Garcia 1127 3.500
D. José Ignacio Centenera Jaraba 4.200 2.800 D. Alfonso Costa Cuadrench 11.900 10.500
D. José Pablo Torres Asensio 13.460 12.200 D. Luis M. Ortega Basagoiti 7.700 2.800
D. Clemente Solé Parellada 4.800 18.200 D. José Polimén Ldpez 11.900 11.900
D. Mateo Velasco Arranz 16.100 15.400 D. Juan Manuel Paramo Neira 15.340 11.900

D. Juan Luis Canadell Fernandez 9.100 14.700 151.327 153.600
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, los miembros del Consejo
de Administracion del Banco no han recibido de éste ninguna
remuneracion adicional a las indicadas anteriormente por su
labor como consejeros o por desempefiar funciones de direc-
tivos 0 empleados del Banco.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han satisfecho primas de
seguros de responsabilidad civil de los administradores por da-
fios ocasionados en el gjercicio del cargo por importe de 27 miles
de euros y por importe de 25 miles de euros, respectivamente.

20.2. Remuneraciones al personal clave de la direccion del Banco
y a los miembros del Consejo de Administracion del Banco en su
calidad de directivos

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anua-
les, en el ejercicio 2017 se ha considerado como personal

de Alta Direccion a 3 personas, Director General,
Director General Institucional y Director Finan-
ciero (2016: 2 personas), los cuales se han con-
siderado, a dichos efectos, personal clave de la
Direccion del Banco.

Tal y como se ha indicado anteriormente, al 31
de diciembre de 2017 y 2016, ninglin miembro
del Consejo de Administracion del Banco mante-
nia ningln cargo directivo en el mismo.

En el cuadro siguiente se muestran la totalidad
de las remuneraciones percibidas en los ejerci-
cios 2017 y 2016 por el personal que forma la
Alta Direccion de la direccion del Banco, tal y
como se ha definido anteriormente:

MILES DE EUROS

Prestaciones post-empleo Total

Retribuciones a corto plazo
2017 2016
Alta Direccion 365 236

2016 2017 2016

Adicionalmente, durante el gjercicio 2017 se han satisfecho
primas de seguros para la cobertura de las contingencias de
fallecimiento e invalidez de los miembros de la Alta Direccién
por importe de 5 miles de euros (2016: 4 miles de euros).

20.3 Compromisos por pensiones de los actuales y anteriores
miembros del Consejo de Administracion del Banco y de los
miembros de la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2017y 2016 no se ha registrado ningun
gasto ni hay obligaciones contraidas en concepto de com-

Promisos por pensiones y obligaciones similares
con miembros actuales o anteriores del Consejo
de Administracion del Banco.

Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016 no
existian obligaciones contraidas en concepto de
COMpPromisos por pensiones y obligaciones simi-
lares con miembros actuales o anteriores de la
Alta Direccion del Banco, salvo los compromisos
de los actuales miembros de la Alta Direccion
cubiertos mediante el fondo interno que les co-



rresponde por el hecho de ser empleados del
Banco (véase Nota 3.15.1), y cuyo gasto del
ejercicio en concepto de dotacion al mismo se
ha desglosado en la Nota 20.2 anterior como
“Prestaciones post — empleo”.

20.4 Situaciones de conflicto de interés

de los Administradores del Banco

De conformidad con lo establecido en el arti-
culo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
los consejeros han comunicados al Banco que,
durante el gjercicio 2014, ellos o sus personas
vinculadas, segln se define en el articulo 231 la
mencionada Ley de Sociedades de Capital:

o No han realizado transacciones con la
Entidad, sin tener en cuenta las opera-
ciones ordinarias, hechas en condiciones
estandar para los clientes y de escasa re-
levancia, entendiendo por tales aquéllas
cuya informacion no sea necesaria para
expresar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados
de la Entidad.

o No han utilizado el nombre de la Entidad o
invocado su condicion de administradores
para influir indebidamente en la realizacion
de operaciones privadas.

o No han hecho uso de los activos sociales,
incluida la informacion confidencial de la
Entidad, con fines privados.

o No se han aprovechado de las oportunida-
des de negocio de la Entidad.

o No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros
distintos de la Entidad y su Grupo asociadas al desem-
pefo de su cargo, salvo que se tratarse de atenciones de
mera cortesia.

o No han desarrollado actividades por cuenta propia o aje-
na que entrafiasen una competencia efectiva, sea pun-
tual o potencial, con la Entidad o que, de cualquier otro
modo, les sittien en un conflicto permanente con los inte-
reses de la Entidad.
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Otra informacion

21.1 Servicio de Atencion al cliente

La Comision Ejecutiva de Banco Caminos, S.A. aprobé en su
reunion del 18 de septiembre de 2014 la adhesion de Banco-
far, S.A. al “Reglamento para la Defensa del Cliente del Grupo
Banco Caminos”.

Este Reglamento contempla, entre otros aspectos, que el Ser-
vicio de Atencion al Cliente del Grupo Banco Caminos atende-
ray resolvera las quejas y reclamaciones que le sean presen-
tadas por quienes reciban los servicios financieros de todas
las sociedades financieras del Grupo a las que se extiende
el ambito de aplicacion del mismo (Banco Caminos, S.A. y
entidades del Grupo a las que resulta de aplicacion lo dis-
puesto en la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y defensor
del cliente de las entidades financieras).

De esta manera, en virtud de lo dispuesto en la indicada Or-
den ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de
las entidades financieras, las siguientes entidades del Grupo
se encuentran sujetas a las obligaciones y deberes que a este
respecto requiere dicha Orden, centralizandose la atencion y
resolucion de reclamaciones a través del Servicio de Atencién
al Cliente de Banco Caminos, S.A.

ENTIDAD

Banco Caminos S.A.

Gestifonsa S.G.l.I1.C., S.A.U.

Gefonsa, Sociedad de Valores, S.A.U.
Gespension Caminos, S.A.U.
Bancofar, S.A.

El Grupo Banco Caminos al que pertenece el
Banco, cumple las obligaciones y deberes de
acuerdo a lo dispuesto en la Ley 44/2002 de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Siste-
ma Financiero y la Orden ECO/734/2004, de 11
de marzo sobre los Departamentos y Servicios
de Atencion al Cliente y Defensor del Cliente de
las Entidades Financieras.

A continuacion se presentan los principales da-
tos relativos a reclamaciones de clientes rela-
cionadas con la actividad del Banco durante los
gjercicios 2017 y 2016:

NOMERO DE RECLAMACIONES 2017 2016
N.° reclamaciones recibidas 229 80
N.° reclamaciones admitidas a tramite 125 77
N.° reclamaciones desestimadas 104 3
N.° reclamaciones resueltas

desfavorablemente al cliente 124 76
N.° reclamaciones resueltas a favor del cliente 1 1

ORGANO DE RESOLUCION

S.A.C del Grupo Banco Caminos, S.A. 40 46
Defensor del cliente del Grupo Banco Caminos, SA. 89 34




Por su parte, la tipologia de las reclamaciones
resueltas ha sido la siguiente:

TIPOLOGIA DE LAS RECLAMACIONES " de reclamaciones

ADMITIDAS A TRAMITE 2017 2016
Préstamos y créditos hipotecarios 117 73
Varios 8 4

21.2 Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 ni en
ningin momento durante dichos ejercicios, el
Banco ha mantenido en vigor “contratos de
agencia” en la forma en la que éstos se con-
templan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.

21.3 Participaciones en el capital
de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco
no posela ninguna participacion en el capital de
otras entidades de crédito, nacionales o extran-
jeras, igual o superior al 5% de su capital o sus
derechos de voto.

21.4 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el
Banco (véase Nota 1), éstas no generan un im-
pacto significativo en el medio ambiente. Por
esta razon, en las cuentas anuales del Banco
de los ejercicios 2017 y 2016 no se desglosa
ninguna informacion relativa a esta materia.

21.5 Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2017 han ascendido a 29 miles de eu-
ros (2016: 27 miles de euros). Adicionalmente, los honorarios
abonados en el ejercicio por otros servicios prestados por el
auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de
su misma red internacional han ascendido a 11 miles euros
(2016: 11 miles de euros).

Los servicios contratados por el Banco con su auditor cum-
plen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley 19/1988,
de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y no incluyen la reali-
zacion de trabajos incompatibles con la funcién de auditoria.

21.6 Saldos y depdsitos abandonados

El Banco no dispone de saldos inmersos en abandono tal y como
se definen en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviem-
bre, sobre el patrimonio de las administraciones publicas.

21.7 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

El 5 de julio de 2010 se publicé la Ley 15/2010, de modifi-
cacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las ope-
raciones comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del
“pacto entre las partes”, en relacion con la ampliacion del pla-
z0 de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones
financieras de la crisis econémica en todos los sectores, tra-
ducidas en un aumento de impagos, retrasos y prorrogas en
la liguidacion de facturas vencidas, que afecta con especial
gravedad a las pequefias y medianas empresas por su gran
dependencia del crédito a corto plazo y por las limitaciones
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de tesoreria en el actual contexto econdmico. Ademas, para
luchar contra estas dificultades, la ley fija un aplazamiento ge-
neral maximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de
la fecha de entrega de las mercancias o de prestacion de los
servicios que empezd a regir el 1 de enero de 2013.

En el cuadro siguiente se muestra la informacién prevista en
la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de acuer-
do con los modelos establecidos en la “Resolucion de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago
a proveedores en operaciones comerciales”:

DIAS DIAS

2017 2016

Periodo medio de pago a proveedores 15 10
Ratio de operaciones pagadas 10 10
Ratio de operaciones pendientes de pago 15 20

Total pagos realizados 5.020 5.769
Total pagos pendientes 27 99

21.8 Otros compromisos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no mantenia com-
promisos adicionales a los desglosados en las Notas anteriores.

21.9 Beneficio por accion

Durante los ejercicios 2017 y 2016 Bancofar, S.A. ha mantenido
12.517.592 acciones, habiendo ascendido en 2017 el beneficio
por accion a 0,25 euros y en 2016 el beneficio por accion a

0,17 euros. Este importe corresponde tanto a los
beneficios basicos como diluidos por accion, dado
que no hay instrumentos que puedan considerarse
acciones potencialmente ordinarias.

21.10 Otra informacion piblica requerida por la
Circular 4/2004 del Banco de Espaiia

A continuacion se incluye otra informacion publica re-
querida en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia:

o |os saldos del Banco al 31 de diciembre de
2017 y 2016 por refinanciaciones y restruc-
turaciones de financiaciones concedidas a
terceros se incluyen en la Nota 6.1.3.

o En la Nota 6.1.2 se incluye la informacion
relativa a las financiaciones concedidas a la
construccion, promocién inmobiliaria y ad-
quisicion de viviendas al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

o En la Nota 6.1.2 se incluye la informacion
relativa activos adjudicados o recibidos
en pago de deudas al 31 de diciembre de
2017y 2016.

o La distribucion por actividad individual de
los préstamos a la clientela del Banco al 31
de diciembre de 2017 y 2016 se incluye en
la Nota 6.1.1.

o La concentracion de las exposiciones por
actividad y area geogréfica individual al 31
de diciembre de 2017 y 2016 se incluye en
la Nota 6.1.1.



o Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Ban-
co no tenia emitidos titulos hipotecarios.

o Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Ban-
co no tenia emitidos cédulas y bonos inter-
nacionales.

o Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Ban-
co no tenia emitidas cédulas territoriales.

Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formula-
cion de estas cuentas anuales no se ha puesto
de manifiesto ninglin otro hecho adicional que
las afecte de forma significativa y que no se
haya incluido en estas cuentas anuales.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
87.1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de or-
denacion, supervision y solvencia de entidades
de entidades de crédito, a continuacion se deta-
lla la informacion requerida por la citada norma.

a)

Denominacion, naturaleza y ubicacion
geografica de la actividad del Banco.

Bancofar, S.A. tiene como objeto social el
desarrollo de la actividad bancaria, dis-
poniendo para ello al 31 de diciembre de
2017 de 27 oficinas (2016: 27 oficinas)
distribuidas por el territorio nacional. Por
tanto, toda la informacion que se incluye
en los apartados siguientes corresponde a
la actividad realizada en Espafa.

Volumen de negocio, resultado antes de
impuestos, impuesto sobre el resultado y
subvenciones 0 ayudas publicas recibidas

MILES DE EUROS

Ingresos por intereses 24.504 26.387

Resultado antes de impuestos 3.841 3.007

Impuesto sobe beneficios (747) (905)

Subvenciones o ayudas publicas recibidas - -

c) Numero de empleados a tiempo completo.

N°de personas

Nimero de empleados a tiempo completo 107 9

El rendimiento de los activos, calculado como la division del
beneficio neto entre balance total del Banco, ha sido del
0,28% (2016: 0,23%).
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL BANCO

Evolucion de los negocios

El mantenimiento de unos tipos de interés bajos durante el
gjercicio 2017, tanto en el activo como en el pasivo, ha sido
un importante obstaculo para el mantenimiento de los marge-
nes en todo el sector financiero. En este dificil contexto, Ban-
cofar ha logrado un beneficio después de impuestos de 3.094
mil euros, un 47% superior al del ejercicio precedente. Este
resultado se explica fundamentalmente por dos aspectos:

o EI margen financiero se sitla practicamente en 10s niveles
del afio 2016, por el significativo incremento de la inversion

o La reduccion de la morosidad y, en consecuencia, la re-
cuperacion de las provisiones de deudores dudosos.

En el sector farmacéutico, la mayoria de los in-
dicadores ha tenido un comportamiento positivo,
algo que resulta muy favorable a una entidad liga-
da al mundo de la oficina de farmacia y las pers-
pectivas invitan al optimismo en el presente 2018.

A continuacion, se exponen los datos mas rele-
vantes del ejercicio 2017.

Por el lado de los recursos de clientes, estas son
las principales magnitudes:

MILES DE EUROS

EVOLUCION DE LOS RECURSOS 31/12/2016 31/12/2011 Variacion Variacion %
Depésitos de la clientela 584.811 618.866 34.055 5,82%
Recursos de clientes fuera de balance 83.061 113.202 30.141 36,29%
Total recursos de clientes 667.872 732.068 64.196 9,61%
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La estructura de los depositos de la clientela a
lo largo del ejercicio, en miles de euros, y sus
costes medios anuales, han sido los siguientes:

2016 2017
MILES DE EUROS % MILES DE EUROS %
Saldo medio Coste medio Saldo medio Coste medio
Pasivo a la vista 387577 0,45% 408.485 0,31%
Pasivo a plazo 249,559 1,19% 199.423 0,70%
Total depésito de la clientela 637.135 0,75% 607.908 0,44%

Puede observarse el descenso en el coste medio
de ambos tipos de producto, lo que ha llevado a
nuestros clientes a decantarse por los depositos
a la vista, activos mas liquidos y, adicionalmen-
te, a buscar una rentabilidad mayor en recursos

fuera de balance, especialmente en los fondos de inversion

gestionados por el Grupo.

Por el lado de la inversion, los datos mas relevantes se presen-

tan en los siguientes cuadros:

MILES DE EUROS

EVOLUCION DE LA INVERSION 31/12/2016 31112/2017 Variacion Variacion %
Créditos a clientes, de los que: 913.795 1.069.866 156.071 17,08%
Deudores dudosos 91.434 84.665 -6.769 -7.40%
% Dudosos sobre total Inversion 10,01% 7191%
% Total Fondos sobre Dudosos 71% 74%
Provisiones para la cobertura de activos 64.862 62.381 -2.481 -3,83%
Para riesgos dudosos 54.022 51.432 -2.590 -4,79%
Para riesgos no dudosos 11.750 10.949 -801 -6,82%

Hay que destacar el buen comportamiento del
porcentaje de dudosos sobre el total de la inver-
sién, que se ha reducido en un 2%.
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La estructura de la inversion y su rentabilidad media anual
han sido las siguientes:

2016 2017

MILES DE EUROS % MILES DE EUROS %

Saldo medio Coste medio Saldo medio Coste medio
Préstamos Personales 62.182 3,13% 58.453 2.95%
Préstamos Hipotecarios 147.574 2,59% 182.912 2,14%
Hipoteca mobiliaria 502.523 3,20% 557.582 2,57%
Créditos 83.123 4,09% 72.594 3,50%
Leasing 632 3,46% 439 3,00%
(Otros conceptos 4389 15,77% 3.119 18,96%
Total inversion 800.423 3,10% 875.099 2,64%

Se observa un descenso en la rentabilidad media que afecta
practicamente a todas las tipologias de productos de inver-
sion. Sin embargo, la caida se ve compensada en la cuenta
de resultados por el aumento del volumen del total de inver-
sion, superior al 9%.

Por lo que respecta a la evolucion de la cifra de negocio, los
datos son los siguientes:

MILES DE EUROS
EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO 31112/2016 31122017 Variacion Variacion %

Negocio gestionado 1.581.667 1.801.934 220.267 13,93%

Aungue el crecimiento del negocio es generalizado, en tér-
minos relativos destaca el ascenso de los recursos fuera de
balance y los créditos a clientes.
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En la cuenta de resultados, estos son los princi-
pales datos a tener en cuenta:

MILES DE EUROS

EVOLUCION DE LA CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2016 31112/2017 Variacion Variacion %
Margen financiero 18.797 18.641 -156 -0,83%
Margen bruto 19.913 19.210 -703 -3,53%
Resultado de la actividad de explotacion 2312 4213 1.901 82.22%
Resultado antes de impuestos 3.007 3.841 834 27,714%
Resultado del ejercicio 2.102 3.094 992 4719%

Como ya se ha comentado, el resultado del ejer-
cicio ha sido muy satisfactorio y se explica por
el mantenimiento del margen financiero en un
contexto de tipos muy complicado y la recupe-

racion de dotaciones, causa fundamental del incremento en el
resultado de explotacion.

La evolucion del margen de clientes se muestra en el siguiente cuadro:

%

MARGEN DE CLIENTES 2016 2017 Variacion
Rentabilidad de la inversion en clientes 3,10% 2,64% -0,47%
Coste de los recursos de clientes 0,75% 0,44% -0,31%
Margen de clientes 2,35% 2,20% -0,15%

El margen de clientes se mantiene muy estable
porgue se ha podido compensar el descenso en
la rentabilidad de la inversion con un ahorro en
el coste de los recursos de clientes.

RATIO DE EFICIENCIA

(astos explotacion / Margen bruto

Por ultimo, se muestra la evolucion del ratio de eficiencia y de
productividad:

%
2016 2017 Variacion
55,92% 61,43% 5,51%
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La evolucién del ratio de eficiencia se explica tanto por el des-
censo del margen bruto y como por el ligero incremento de
los gastos de explotacion.

MILES DE EUROS

RATIO DE PRODUCTIVIDAD 31/12/2016

Volumen de negocio / N° de empleados 16.476

31/12/2017 Variacion Variacion %

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el 31 de diciembre de 2017, fecha de cierre del gjer-
cicio, hasta el 21 de marzo de 2018, fecha de formulacion
de las Cuentas Anuales por parte del Consejo de Adminis-
tracion, no se ha producido ninguin acontecimiento relevante
que deba ser comunicado en el presente informe de gestion.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DEL BANCO

En el ejercicio 2018 el Banco tiene la intencion de continuar
con la senda del crecimiento en todos los capitulos del balance,
en inversion, en depdsitos y recursos fuera de balance y seguir
aportando un resultado positivo a sus accionistas y al grupo.

En este sentido, el Banco continuara intensificando las re-
laciones con el resto de entidades que conforman el grupo
Banco Caminos - Bancofar.

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Debido al objeto social del Banco y su dimension, no existen ac-
tividades significativas en materia de investigacion y desarrollo.

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el gjercicio 2017 el Banco no ha realiza-
do operaciones con acciones propias.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

POR EL BANCO

Durante el ejercicio 2017 el Banco no ha rea-
lizado operaciones con instrumentos derivados.

La exposicion a los riesgos de precio, liquidez,
crédito y flujo de caja se analizan detenidamente
en distintos apartados de la memoria del ejerci-
cio 2017.

7. INFORMACION SOBRE EL PERIODO
MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacién relativa al periodo medio de pa-
gos a proveedores se incluye en la Nota 21.7 de
la memoria.
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