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INFORME DE AUDITORIA SOBRE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Self Trade Bank, S.A.:

HMemos auditado las cuentas anuales de Self Trade Bank, S.A. (“el Banco™), que comprenden el balance at 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado fotal de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Banco,
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad {que se identifica en ia Nota 1.2
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anvales y
la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estén
de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Self Trade Bank, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacidn y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en esie mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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SELF TRADE BANK, S5.A.
BALANCES AL 34 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 15 4)
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Lk Natnt ¢ & 29 descritan on la Marori adjenie farman parte intsgrants dol balanoe af 11 dy diciambre do 2012,

{Milos dp Euros}
ACTIVO Hota 204z 201 (7} PABIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2012 201% )
CAJA Y DEPOSITOS EN BANGOS GENTRALES [} 1.697 1,782 | PASIVD:
GARTERA DE NEGDCIAGION - -
CARTERA DE NEGDCIACION - .
OTROS PAGIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON
DTHOS ACTIVOS FINANGIERDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
CAMBIOS EN PERDIDAS.Y GANANCIAS - - !
FASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADO: 12 B&.0%2 TT544
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA & 28.02¢ 24476 | Deposties de sntdades de erédito 7] a8
Deposites de ia clientela B4.735 76,806
Dékitos rep jadioa por valores neg - -
HNVERSIONES CREDITICIAS: T 77.508 71.118 | Otrae pasives financierns 925 1103
Doptslias en enlidades do crédits 59.638 56,585
Cirédile a |2 clientsln 18266 15534 | AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MAGRO-COBERTURAS - .
Pro-mamoria. Prostodos o an garanife -
DERIVADOS DE COBERTURA - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 3 19.306 20504
Pro-mamoria: Prestedes a en garantla 84 94 | PABIVOS ASOCIADGS CON ACTIVDS NO CORRIENTES EN VENTA
AJUSTES A ACTIVOS FINANANCIEROS POR MACRQ-COBERTURAS . - PROVISICNES:
_ Fondos pare pensk ¥ abligaciones . -
- §DERIVADOS DE COBERTURA - - Ciras provisiones - .
ACTHVOS NO CORRIENTES EN VENTA - u PASIVOSE FISCALES:
Corisnize - -
PARTICIPACIGNES: - - Citeridos .
GONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - RESTQ DE PASHVCS %3 1.368 1.272
N e T A et e e e TOTAL PASIVD a7.380 79,218
ACTIVO MATERIAL 9 28 220
Yinmovillxado material - e uso propio .23 220 f PATRIMOMNIO NETC:
FONDQS PROPIOS: 14 75503 75.391
ACTIVO INTANGIBLE: 14 32004 33470 | Capleal- 66658 85.658
Fondo de comertio 24,884 26.864 | Eseriurads 85.658 85858
Otro eefve inlangible &8.137 6,606 | Prima de amision - -
Reservas {11.266) (9.372)|
ACTIVDE FISCALES: 2.268 2.265 | Otros ingtrumentos de capilal 13 -
Coirienies o 40 | Resuitade del sjercicin 160 {1.895)
Diferidos 15 2225 2.225 | Menow: Dividendes y refribuciones - -
REBTO AGTIVOS " 717 711 [ AJSTES POR VALORACION 1.028 [
TOTAL PATRIMAODNIO NETO 76,5541 76,328
TOTAL AGTIVO 163,814 154844 TOTAL PASVG Y PATRIMONIO NETO 163811 154,544
RIESGOS CONTINGENTES 4 .
EEMPRGM!SOS CONTINGEN’{ES 21 B4.248 $0.807




QLASE 87

SELF TRADE BANK, $.A.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2032 Y 2011 (NOTAS 12 4}

(Miles de Eures)

ingresos/(Gastos)
Ejercicio Ejercicle
Nota 2012 2011 {4
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 22 3.541 3.658
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 23 (883) {1.051)
MARGEN DE INTERESES 2.558 2.607
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 47 64
COMISIONES PERCIBIDAS 24 5,383 B.322
COMISIONES PAGADAS 25 {1.575) {1.940%
RESLi.TADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto). 5 2
Cartera de negogciacion 5 2
Cartera de inversién a vencimienio - -
DIFERENCIAS DE CAMBIC (neto) 545 425
OTROS PRODUCTCS DE EXPLOTAGION 3 -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (277} {108}
MARGEN BRUTD 6.68% £.374
GASTOS DE ADMINISTRACION: (5.714) {6.853}
Gastos de perscnal L EERL 6 (2.468) {2471)
Otros gasics generales de adminisiracién 27 (3.248) {4.382)
AMORTIZACION ay10 {772) {1.530)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto} - -
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANCIEROS (neta): (103) (144)
inversiones crediticias 7 (103} {144}
Gtros instrumentos financietos no vaiorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganantias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 100 {1.895!
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {nete). - -
GANANCIAS (PERDIDAS! EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICABOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTANO CLASIFICADOS COMO
QOPERACIONES ININTERRUMPIDAS - -
RESUL.TADO ANTES DE MPUESTOS 100 {1,885
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 - .
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 100 {1.895)
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCIKCIQ 100 {1.895)

(*) Se presants, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas $ 3 29 descritas en ta Memoria adjunta forman parie imtegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

corespondients a} ejercicic anval terminato &l 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8/
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SELF TRADE BANK, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NCTAS 1 a 4)
{Miles de Euros)

Ejercicic Ejercicio
2012 2011 {4
RESULTADO DEL EJERCICIO 100 {1.8986)
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . 1.081 -
ACTIVCS FINANCIERQS DISPONIBLES PARA LA VENTA: 1.09% -
Ganancias (pérdidas) por valoracion 1.081 -
[importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias ) - -
Otras reciasificaciones - -
COBERTURAS DE LOCS FLUJOS DE EFECTIVO: - -
Ganancias {pérdidas} por valoracian - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganarclas - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - .
Otras reclasificaciones - -
COBERTURAS DE INVERSIONES NETAS EN NEGOCIOS EN EL EXTRANJERO: - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
[importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - .
JQIFERENCIAS DE CAMBIO: ' - -
Gananclas (pérdidas) por valoracion - -
Impories fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA: - -
Ganancias (pérdidas) por valoraclon - -
Iimportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - .
Otras reciasificaciones - -
GANANGIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES EN PLANES DE PENSIONES - -
RESTO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS I -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS 1.491 {1.895)

(*) Be presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparativos,

t as Notas 1 a 29 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de Ingresos y gastos reconocidos corespondiente af ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2012.
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SELF TRADE BANK, S.A.

O0L4056946

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 12 4)

(Miles de Eurcs)

Eoreisio Efercicic
2012 2011 {4
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 8.620 | [138)
Resultade del pjercicio- 100 | {1.885)
Ajusies pars obtener los fujos de efective de las aclividades de explotacién- 766 1.841
Amortizacidn e 1.530
Otros ejustes 8) 11
Resultado glustado 368 {354}
Aumento/Disminucitn neto de 108 actives de explotacidn-
Cartera do negociacion - -
Ofros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financigros disponitles para la venta {3.459) {22.035)
invarsionas tredilicias (143) 18.437
Qiros actives de explotacion 478 {207}
{3.424} {5.805)
Aumento/Disminucion neto e Jos pasivos de explotacion-
Cartara de negociacion - -
Dtros pasivos a valor mzonabie con cambics an pérdides y ganancias - .
Pasivos financieros a coste amertizado 8.083 5,795
Otros pasivos de explotacion 88 226
Cobros/Fagos por impuasto sehre beneficies - -
8.178 8,021
FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: 1.027] 176}
Pagos-
Aclives matarialas {48) (6}
Activos intangibles {125} {197)
Participaciones - [ -
Carlera de inversién a vencimients - -
Cobros-
Activos materiales - -
Activos inmalariales - -
Participacionss - -
Carlara de invarsidn & vencimiento 1.198 379
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: -
Pagos- - -
Dividendos - -
Qlros pagos relecionados con atividades de financiacion - -
Cobrog. . -
Pasives subordinados - "
Emision de instrumentos de capital propio - -
EFECTO DE LAS VARIACIGNES DE LOS TIFOS DE CAMBID - -
AUMENTO! DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y EQUHVALENTES 6.647 38
Efectivo y equivalentes al inicio def periedo 8,478] 9.438)
Efectivo ¥ equivalentss al final del periodo 16.123( §.476¢ -
Pro-Nemoria:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 16.123 B.476§
Caja - 1
Saldos sgquivalentes al efectivo en bances corfirales 1.597 1.781
Otros activos financieros 14.528 7.644

{*) Se presenta, unice y exciusivaments, a efacits comparativos.

Las Notas 1 a 20 desctites en la Memoria adjunta forman panie intagrante del

astade O fuies de afeclive torespondiante Bl ajercicio anual tarminado ol 31 de diciembrs de 2012.
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CLASE 87

SELF TRADE BANK, S.A.
Memoria correspondiente

al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Introduccion, bases de presentacién de fas cuentas anuales y otra informacion

1.1 introduccioén

Self Trade Bank, S.A. (el "Banco”), se constituyd el 5 de febrero de 2009 en Madrid. El Bance tiene su
domicilio social en el nimero 2 de la calle Aragoneses, Alcobendas, Madrid, y realiza sus actividades
integramente dentro del territorio nacional. Es una entidad sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades de crédito que operan en Espafia.

El Banco se constituyé mediante la emisién de 86.657.814 acciones, con un valor nominal de un euro cada
una. Dicha constitucidn se realizé a través de la aportacién no dineraria de los activos y pasivos de
Boursorama, Sucursal en Espafia valorada por un experto independiente en 35.000 miles de euros y una
aportacién dineraria por un importe de 51.657 miles de euros. La aportacién no dineraria supuso la activacion
de actives fiscales por un importe de 2.225 miles de euros, correspondientes a bases imponibles negativas
que aportaba dicha Sucursal antes de su transformacion en Banco; 6.081 miles de euros correspondientes a
la marca y 26.864 miles de euros correspondientes a un fondo de comercio (véase Nota 10).

La actividad principal del Banco es la realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios
propios del negocio de banca a través de canales electronicos y que le estén permitidos por la legislacion
vigente; y la adquisicion, tenencia y administracion, por cuenta propia, directa o indirecta de acciones,
participaciones sociales, cuotas y cualquier otra forma de participacion o interés en el capital social y/o de
titulos gue den derecho a la obtencion de dichas acciones, participaciones sociales, cuotas, participaciones,
valores de renta fijla o interés de sociedades o entidades con o sin personalidad juridica, asi como la
administracion, gestién y direccion de dichas sociedades y entidades, directa o indirectamente, mediante la
pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera 6rganos de gobiemo y gestion de dichas
sociedades o entidades.

La actividad del Banco esta regulada por la Ley 26/1988, de 29 de julio sobre discipiina e intervencion de las
entidades de crédito; por la Ley 13/1882 de 1 de junic de Recursos Propios y Supervision en base
consolidada de las Entidades Financieras; por el Real Decreto 1245/1985 sobre creacion de bancos,
actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito.

E1 Banco figura inscrito con el nimero 1.490 en el Registro de Entidades de Crédito abierto en el Banco de
Espafia, i

Al 31 de diciembre de 2012, la mayoria de sus acciones (51%) pertenecen a Boursorama, S.A. (véase Nota
14). Consecuentemente, el Banco estd integrado en e! Grupo Boursorama, cuya sociedad dominante es
BOURSORAMA S.A., con domicilio social en Francia, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales
consclidadas.
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1.4 Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2012 el Banco no mantenia ninguna participacion en el capital de entidades de credito,
nacionales y extranjeras, superior al 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas.

1.5 Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y confingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

1.6 Coeficientes legales
Coeficiente de recursos propios

L.a Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que
han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital
que deben realizar las entidades y la informacion de caracter piblico que deben remitir al mercado las
mengcionadas entidades.

A confinuacién se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basices y de segunda categoria, de ios
recursos propios del Banco al 31 de diciembre de 2012 y 2011, calculados de acuerdo con lo establecido en
ia Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo:

Miles de Euros
2012 2011
Recursas bésicos: 43.630 41.858
Capital computable 86,658 86.658
Reservas computables (10.127) (11.330)
Resultado del ejercicio computables 160 -
Otras deducciones de log recursos propios basicos (33.001) (33.470)
Recursos de 2° categoria 232 196
Total recursos propios computables 43.862 42.054
Total recursos propios minimos exigibles 3.645 3.202
Coeficiente de capital (%) 96,27% 105,07%

Con fecha 19 de febrero de 2011, se publico en el Boletin Oficial del Estado, el Real Decreto-Ley 2/2011,
para el reforzamignto del sistema financiero, estableciéndose una aplicacion adetantada y exigente de los
nuevos estandares internacionales de capital Basilea ill. Asi, se procede al establecimiento inmediate de un
minimo de capital principal, con refacién a los activos ponderados por riesgo, siguiendo basicamente la
definicion que Basilea 11| establece cumplir en 2013, Este nivel minimo def ratio de capital principal se sitta
en el 8%, siendo del 10% para aguellas entidades que no hayan colocado titulos representativos de su
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capital a terceros por al menos un 20%, v, que ademas, presenten una ratio de financiacion mayorista
superior al 20%.

Adicionalmente, el Banco de Espafia podra exigir el cumplimiento de un nivel de capital principal superior al
sefialado anteriormente si la entidad no alcanza, en el escenario mas adverso de una prueba de resistencia
de! conjunte del sistema, el nivel de recursos propios minimos exigido en dicha prueba y hasta el limite de
dicha exigencia.

El 14 de noviembre de 2012, se publico la Ley 9/2012 sobre restructuracion y resolucion de entidades de
crédito que establece, a partir del 1 de enero de 2013, un Unico requisito de capital principal del 9%,
acompasando tanto los elementos computables como las deducciones, con los ulifizados por fa Autoridad
Bancaria Europea. Esta Ley ha sido desarrollada parciaimente por la Circular 7/2012 del Banco de Esparia
sobre requerimientos minimos de capital principal,

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Banco cumplia con los requerimienfos
establecidos por este Real Decreto.

Coeficiente de reservas minimas

De acuerdo con a Circutar Monetaria 1/1988, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedo
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ¢! Banco cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la
normativa espafiola aplicable.

1.7 Fondo de Garantia de Depdsitos

Durante el ejercicio 2012, se ha publicado e! Real Decreto — ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del
sector financiero, por el que, con fecha 30 de julio de 2012 la Comision Gestora del Fondo de Garantia de
Depésitos de Entidades de Crédito, acordé fa realizacién de una derrama extraordinaria entre las entidades
adscritas al mismo estimada sobre la base de las aportaciones a 31 de diciembre de 2011 vy liquidables
mediante cuotas anuales iguales durante los proximos diez afios,

Asimismo, se ha publicado en el ejercicio 2012, el Real Decrelo — ley 24/2012, de 31 de agosto, de
restructuracion y resolucion de entidades de crédito, por el que, se establece, previa deferminacion del Banco
de Espafia, la restitucion, por parte de! Fondo de Garantia de Depositos, de los importes de los depositos
garantizados cuando se produzca el impago de depositos vencidos y exigibles, siempre y cuando no se haya
acordado la apertura de un proceso de resolucion de la entidad. En este senfide, el Fondo podra adoptar
medidas de apoyo a la resolucion de una entidad de crédito tales como el otorgamiento de garantias, la
concesién de préstamos y créditos y la adguisicion de activos o pasives, pudiendo mantener su gestion o
encomendaria a un tercero.

£1 Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depositos desde el 5 de febrero de 2009,

En el gjercicio 2012, el gasto incurrido por las contribucionss realizadas a este organismo ascendio a 277
miles de suros (106 miles de suros en el ejercicio 2011), aproximadamente, que se han registrado en el
epigrafe “Otras cargas de explotacion-Resto de cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho ejercicio adjunta.

El importe estimado para 2013 por este concepto, se calcula en aproximadamente, que ascendera a 200
miles de euros.
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Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en ¢l balance cuando ¢l Banco pasa a formar parte del
contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o [a obligacion legal de pagar, respectivaments, efective. Por su parte, los dervados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion,

Las operaciones de compraventa de activos financieros Instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercade y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursétiles o las compra-ventas a plazo de divisas,
se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser ia fecha de confratacién o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contade se registran en la fecha de liquidacién; las operaciones
realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espaficles se
registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidasion.

Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efective que generan han expirado; o

2. Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o ain no existiendo ni transmisién ni retencion sustancial de éstos, se transmita el controt del
activo financiero,

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguide las obligaciones que
generan o cuando se readquieren por parte del Banca, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien
con la intencion de cancelarlos.

Valor razonable y coste amortizado de fos instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado ¢ vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una fransaccidn
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable
de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado, transparente y
profundo ("precic de cotizacién” o "precio de mercada”).

Cuando un mercado publica los precios de oferfa y demanda para un mismo instrumento, el precio de
mercado para un activa adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador {demanda}, mientras que el
precio para uh activo a adquirir o un pasivo emitido es ¢l precio vendedor (oferta). En caso de que exista una
actividad reievante de creacién de mercado o se pueda demostrar que las posiciones s¢ pueden cerrar
(liquidar o cubrir) al precio medio, entonces se utiliza el precio medio.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos anélogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastadoes por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
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consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el insfrumento llava asociados,

Las técnicas de valoracién utilizadas para estimar el valor razonable de un instrumento financiero cumplen
los siguientes requisitos: :

= Se emplean los métodos financieros y econdmicos més consistentes y adecuados que han demostrado
que proporcionan la estimacion méas realista sobre el precio del instrumento financiero,

= Son aquellas que utilizan de forma habitual los participantes del mercado al valorar ese fipo de
instrumento financiero, como puede ser e descuento de flujos de efectivo, los modelos de valoracion de
opciones basados en la condicion de no arbitraje, etc.

»  Maximizan el uso de la informacion disponible, tanto en lo que se refiere a datos observables como a
" transacciones recientes de simitares caracteristicas, y limitan en la medida de lo posibie el use de datos
y estimaciones no observables.

»  Se documentan de forma amplia y suficiente, incluyendo las razones para su eleccion frente a ofras
alternativas posibles. ’

* Se respetan a lo largo del tiempo los métodos de valoracion elegidos, siempre y cuando no haya
razones que modifiquen los motivos de su eleccion.

«  Se evalua periodicamente la validez de los modelos de valoracion utiiizando transacciones recientes y
datos actuales de mercado.

Tienen en cuenta los siguientes factores: el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de cambio,
el precio de las materias primas, el precio de los instrumentos de capital, ta volatiidad, la liquidez de
mercado, el riesgo de cancelacién anticipada y los costes de administracion.

Concretamente, ¢l valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cofizacion en una fecha determinada, se recurre, para
valorarlos, a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados
organizados.

El valor razonable de los derivados no negociades en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o fransparentes, se asimila a la suma de jos flujos de caja futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de ia valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”), utilizandose en &l
procesc de valoracidn métodos reconocidos por los mercados financieros (valor actual neto, modelos de
determinacion de precios de opciones, efc.).

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de unt active o pasive financiero
corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por fos reembolsos de principal y de intereses y, méas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizaclon del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos
instrumentos financieros. En ef caso de jos activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

£l fipo de interés efectivo es el fipo de actualizacion que iguala exactamente ef valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a fo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
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tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por jos costes de transaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco
de Espafa, de 22 de diciembre y sucesivas modificaciones, deban incluirse en el calculo de! dicho tipo de
interés efectivo, En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés filo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios gue hayan sufrido ios
cambios de los fivjos de efectivo futuros de la misma.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en fodos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito del Banco en cada fecha de presentacion de
los estados financieros. El Banco cuenta, por otro lado, con garantias tomadas y otras mejoras crediticias
para mitigar su exposicion al riesgo de crédito, consistentes, fundamentalimente, en garantias otorgadas, por
un importe de 18.268 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (16.531 miles de euros al 31 de diciembre
de 2011).

Clasificacion y valoracién de los acfivos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan en &l balance del Banco agrupados, en primer lugar, dentro de las
siguientes categorfas en las gue se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gue deban
presentarse como “Activos no corrientes en venta', o correspondan a ‘Caja y depoésitos en Bancos
Centrales”, *Derivados de cobertura” o "Participaciones™

1, Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas
activos financieros clasificados como cartera de negociacion,

anancias; Esta categoria la integran los

Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se adquieren con la
intencion de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de insfrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aguellos segregados de instrumentos financieros hibridos en
aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre y sucesivas
modificaciones.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no mantiene actives clasificados en esta categoria.

2. Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda
negociados en mercados organizados con vencimiento fijo y fiyjos de efectivo de importes determinados
o determinables que el Banco ha decidido mantener hasta su vencimiento final, por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustade por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos,

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo "Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2.2 de esta Nota.
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Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado 2.5 de esta Nota.

3 Inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen ios valores no cofizados representativos de deuda,
la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas
por el Banco y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los
setvicios gue prestan.

iguaimente, se incluyen en esta categoria las operaciones de arrendamiento financiero en las que el
Banco actta como arrendadora. Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquelias en las
gue sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se
transfieren al arrendatario. Cuando el Banco actia como arrendadora de un bien en una operacion de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario
més el valor residual garantizado, habitualmente el precio de gjercicio de la opcién de compra del
arrendatario a 1a finalizacién del contrato, se registra come una financiacion prestada a {erceros.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de fransaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del active financiero, y que, de acuerdo con fo dispuesto en la Circular 4/2004
del Banco de Espafa, de 22 de diciembre y sucesivas modificaciones, deban imputarse a la cuenta de
“pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento.
Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado. .

Los activos adquiridos a descuento se contabifizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros, conforme al
método del tipo de interés efectivo, durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencion del Banco mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la gue se presentan en el balance de por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capituio “intereses y rendimientos asimilados” de [a cuenta de pérdidas
y ganancias. Las diferencias de cambio das los activos denominadoes en divisa distinta del euro incluidos
an esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.2. Las posibles pérdidas por deterioro
sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.5.

4. Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los instrumentos de capital,
propiedad del Banco, correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas y gue no se hayan clasificado en otras categorias. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas
por estos valores se registran de acuerde a lo dispuesto en la Nota 2.5,

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del active
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre y
sucesivas modificaciones, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento
fijo, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o su
baja del balance. Con posterioridad a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se
yaloran por su valor razonable.
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No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de fos posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.5,

Las variaciones que se produzcan en ef valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a dividendos devengados, se registran con contrapartida en
“Rendimiento de instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por
deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.5,

E1 resto de cambios que se producen en el valor razonable de jos activos financieros clasificados como
disponibles para la venta se contabilizan con contrapartida en el patrirnonio neto del Banco en el epigrafe
“Patrimonio neto — Aj ustes por valoracidn — A ctivos financieros disponibles para la venta® hasta el
momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en sl cual el saldo registrado en
dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultado de operacionss
financieras (neto)”,

5. Pasivos financieros al coste amortizado: Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran
inicialmente por su valor razonable ajustado por el importe de los costes de transaccion directamente
atribuibles a la emision de! pasivo financiero, que se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion def método del tipo de interés efectivo definido en fa Circular 4/2004 del Banco de
Espafa, de 22 de diciembrey sucesivas modificaciones, hasta su vencimiente. Posteriormente, se
valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo

definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre y sucesivas modificaciones.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capituio “intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta det euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.2.

6. Pasivos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Esta categoria la integran los
pasivos financieros clasificados como cartera de negociacion.

Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion los emitidos con fa intencién de
readquiridos en un futuro proximo, confraidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de lasg
variaciones que experimenten sus precios, los detivados financieros que no se consideran de cobertura
contable, y los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros adguiridos
temporalmente o recibidos en préstamo ("posiciones cortas de valores”).

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco no mantiene activos clasificados en esta categoria.
2.2 Operaciones en moneda extranjera
Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda extranjera’. Las
diferencias de cambio que se producen al convertir fos saldos en moneda extranjera a euros se registran, por
su importe neto en el capitulo “Diferencias de cambio {neto)” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.
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Ei desglose del contravalor en euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 mantenidos en moneda extranjera, principalmente délares americanos, atendiendo
a la naturaleza de las partidas que los integran es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
__Activo Activo
Depésitos en entidades de crédito 314 334
314 334

2.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Banco para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos!

ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y concepios asimilables a elios se reconocen
contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a ser percibidas por el Banco.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
caloulo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adguisicion de
activos © pasivos financieros, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos
segln sea su naturaleza, Los mas significativos son:

1. Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su pago.

2. Los que tienen su origen en fransacciones o servicios que se prolongan a lo largo del iempo, los cuales
se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones o servicics.

3. Los gque responden a un acto singular, jos cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se
produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
Cobros y pagas diferidos en ef fiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos,

1
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2.4 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractuaimente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,

2.5 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financlero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecio de su deteriore, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan
lugar a:

1. En el caso de instrumentos de deuds (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

2. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su vaior en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en el que el deterioro se efimina o se reduce.

Se consideran en situacion irregular los saldos sobre los que existen dudas razonables que hagan cuestionar
su recuperacion integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las cuantias y fechas iniciaimente
pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por el Banco para tratar de asegurar (total ¢
parciaimente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en préstamos y créditos en
situacion ireguiar se aplican al reconocimiento de los intereses devengados y el exceso que pudiera existir a
disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualguier importe registrado, éste se elimina del bafance, sin
perjuicio de las actuaciones que puedan lievar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Banco para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el métedo
seguido para ef calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

Instrumenios de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en fibros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

1, La totalidad de los importes gue esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso,
st procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las gue cuente (una vez deducidos los
costes necesarios parg su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la
estimacion de ia posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

12
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2. Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
3. Las circunstanclas en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se aciualizan al tipo de interés efectivo del instrumento {si su fipo
contractual fuese fijo} o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion {cuando éste sea
variabla).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro gue traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a
hacerio, bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta. El proceso de
evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo!

1. Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los gue, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogenecs de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad dei deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los impories vencidos, etc.

2. Colectivaments; e Banco establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los obligados al pago, situacién de la operacion y tipo de garantia con la que cuenta,
antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro
(*pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Banco reconoce una pérdida global por deterioro de los
riesgos clasificados en situacién de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas
especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de
Espafia en base a su experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican
cuando lo aconsejan las circunstancias.

Ef conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas
por operaciones especificas y a las pérdidas por deterioro inherentes.

£l reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados, ast come para aquellios para Jos
que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigiiedad superior a tres meses. Estos intereses se reconocen como ingresos cuando se perciben, como
una recuperacion de la pérdida por deterioro.

Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financleros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicidn y su
valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para fa venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda’, salvo por el hecho
de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe "Ajustes por
Valoracion - Activos financiercs disponibles para la venta” del balance.
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2.6 Gastos de personal
Retribuciones post-empleo
El Banco no tiene asumido con sus empleados compromiso alguno por retribuciones post-empleo.
Ofras retribuciones a largo plazo
Fallecimiento e invalidez:

El Banco tiena cubierto e} compromiso por fallecimiento e invalidez de sus empleados en activo mediante la
contratacion de pélizas de seguros. La prima correspondiente al afic se registra en el epigrafe "Gastos de
Administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Premios de antigtiedad
£1 Banco no tiene asumido con sus empleados compromiso alguno por premios de antigliedad.
Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco estd obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tenfa previste
ningtn despido que haga necesaria la dotacion de una provisién por este concapto.

2.7 impuesto sobre Beneficios

£l gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, exceplo
cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio

neto.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula como el impueste a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en las
activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales v de las posibles bases imponibles negativas {véase Nota 15),

£} Banco considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe afribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia tempararia imponible aguella que
generara en el futuro la obligacion para et Banco de realizar algan pago a la Administracion correspondiente.
Se considera una diferencia temporaria deducible aguella que generara para el Banco alglin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los craditos por bases imponibies negativas son impories
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte del Banco su aplicacion
en ejerciclos futuros.
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Se consideran activos y pasivos por impuestes corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde |a fecha
de su registro.

Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente en ejercicios futuros. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al
que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidas para todas las diferencias temporarias imponibles.

Por su parte el Banco solo registra activos por impuestos diferides con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por ia existencia de bases imponibles negativas si
se cumpten las siguientes condiciones:

1. Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
el Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra ias que poder hacerios efectivos

Yr

2. En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, estas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan y se considere probable que el
Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra tas que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasives) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con Jos resultados de los analisis realizados.

2.8 Activos materiales
Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquelios activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que el Banco tiene para su uso actual o futuro o para fa produccion o suministro de
bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre ofros, se incluyen
en esta categoria los activos materiales recibidos por el Banco para la liquidacion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a ferceros y a los que se prevé darles un uso
continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de
adquisicién, formado por ¢l valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

1. Su correspondiente amortizacion acumulada y,

2. Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor nefo de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los actives adjudicados gue pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio, se asimila al importe neto de los activos financieros eniregados a cambio de su
adiudicacion,

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal en funcién de los afios de vida Gtil estimada de cada
uno de los respectivos bienes, sobre el coste de adquisicion de ios activos menos su valor residual,
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entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificlos y otras construcciones tienen una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes {(determinados en funcion de los afios de la vida atil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones técnicas y equipos : 33%
informaticos
Resto de instalaciones 20%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto intermos como extemos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable;
en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su Importe recuperable v ajustan los
cargas futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustade y a su nueva vida Otil
remanente, en el caso de ser hecesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de
log activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma simitar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
el Banco registra la reversidn de la pérdida por deterioro contabilizada en petiodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion.
En ningtin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél gue tendria si no se hubieran reconacido pérdidas por dsterioro en
gjercicios anieriores.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significatives en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion det cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futurcs en concepto de su amortizacion en virud de las nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio s¢ cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe "Gastos de Administracion - Otros gastos generales
de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los activos materiales que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan
devengado antes de su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor
o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccidn, La capitalizacidn de los gastos financieros se suspende durante los ejercicios en
los que se interrumpe el desarrollo del activo y finaliza cuando se han completado sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar el activo para el uso al que se destina.
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2.9 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquelios activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico. Solo se reconocen contablemente aquelios activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva.

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente por su coste de adguisicion o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan podido experimentar.

Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el active cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios. El fondo de comercio se asigna a cada una de las

-+ unidades generadoras de efectivo sobre las gue se espera que recaigan los beneficios de la combinacion de
negocios, ¥ no se amortiza. En su lugar, dichas unidades generadoras de efectivo se someten, al menos
anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada més adelante, procediéndose, en su
caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en ef fondo de comercio no son objeto de reversién en
ejercicios posteriores

Ofro activo infangible

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en gl balance por su coste de
adquisicién o produccion, neto de su amortizacion acumuiada y de ias posibles pérdidas por deterioro que
hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de “vida Util indefinida” - cuando, sobre Ia base de los andlisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos - o de “vida ati! definida”, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasidn de cada clerre contable,
las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas dtiles remanentes con objefo de asegurarse de que
éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia,

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, estimada en tres ¢ cuatro
afios, aplicandose criterios simitares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La
amortizacién anuat de los elementos del inmoviiizado intangible de vida (it definida se registra en e capitulo
“Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida dil indefinida como para los de vida Gt definida, el Banco se
reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Fondo de comercio y ofro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales de uso propio.
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2.10 Arrendamientos operativos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operafivo cuando la Sociedad actda como arrendataria

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trataréa como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

2.11 Provisiones y pasivos (activos) contingentes
Al tiempo de formular fas cuentas anuales del Banco, sus respectivos Administradores diferencian entre:

1, Provisiones; saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco,
que se consideran probabies en cuanfo a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su imporia y/ o momento de cancelacion, y;

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Banco. :

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabifidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. De acuerdo con la
normativa vigente, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismas en la memoria, en caso de existir. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen pasivos
contingentes de relevancia por lo que no se incluye informacién en esta memoria refativa a los mismos.

Las provisiones -que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediendo a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registra con cargo o abono al capitulo “Dotaciones a las provisiones {neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos gue estan fuera del control
del Banco. Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacion ni en fa cuenta de pérdidas y
ganancias, pero se informa de eflos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos
que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.
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Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejer ciclos 2012 y 2011 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra el Banco con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Banco como sus Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos
y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales de Jos gjercicios en fos que
finalicen.

2,12 Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esta condiclonado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no refiene
financiaciones subordinadas nl concede ningdn tipo de mejora crediticia a los nuevos fitulares y ofros
casos similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance consolidadoe; reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creade como consecuencia de la
transferencia.

Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos, las titulizaclones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u ofro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas
crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos andlogos -, el activo financiero transferido
no se da de baja del balance consolidado y continlia valoréndolo con los mismos criterios utilizados antes
de ia transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si;

- Un pasivo financiero asociade por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de gue se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacién como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados
para esta categoria de pasivos financieros.

- Tanto los ingresos del active financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de jas titulaciones de actives financieros
en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte
del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingus entre:

- Si la entidad cedente no retiene el control det activo financiero transferido: en este caso, se da de
baja del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

- Sila entidad cedente retiene ef control del activo financiero transferido: continia reconociéndolo en
el balance por un Importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
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reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, Ef importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonabie.

De acuerda con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos v
beneficios significativos que flevan implicitos.

2.13 Resto de activos y resto de pasivos
El capitulo "Resto de Actives” del balance incluye el saldo de todas las cuentas de periodificacion de activo,
excepto las correspondientes a intereses, asi como el importe de los restantes activos no incluidos en otras
partidas.

Ei capitulo “Resto de Pasivos” incluye el saldo de todas las cuentas de periodificacion de pasivo, excepto las
correspondientes a intereses, y el imporie de los restantes pasivos no incluidos en otras categorias.

2.14 Estados de ingresos y gastos reconocidos
En los estados de ingresos y gastos reconocidos se presentan los ingresos y gastos generados por el Banco
como consecuencia de su actividad durante e! ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con
jo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
Por fanto, en este estado se presenta:

i, Elresultado del ejercicio,

ii. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

ii. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
iv. Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en tos apartados ii y iil anteriores. '
v. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de los apartados anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

1, Ganancias (pérdidas) por valoracion: recege el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los impories reconocidos en el ejercicio en
esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de
pérdidas y ganancias o se reclasifiquen a ofra partida.

2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de ias ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamenie en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3. Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o perdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en &l mismo ejercicio, que se
reconozean en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

4, Oftras reciasificaciones; recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme & los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la partida “Impuesto sobre beneficios” del estado.

2.15 Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En los estados totales de cambios en el patrimonio neto se presentan todos os movimientos que se han
producido en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables vy en
correcciones de errores. Estos estados muesiran, por tanto, una congiliacion del valor en fibros at comienzo y
al final de Jos ejercicios de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos, en
funcién de su naturaleza, en las siguientes pariidas:

1. Ajustes por cambios en criterios contables y correccidn de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores,

2. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconccidos anteriormente indicadas.

3. Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualguier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

2.16 Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicidén por otros medios de aclivos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Banco considera efectivo o equivalentes de efectivo, os siguientes activos
financieros:
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1. El efectivo propledad del Banco, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Caja y Depbsitos en
Bancos Centraies” del balance. E} importe del efectivo propiedad del Banco al 31 de diciembre de 2012
ascendia a 1.597 miles de euros (1.782 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

2. Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se
encuentran registrados en el epigrafe “inversiones crediticias — Depésitos en entidades de crédito” del
balance, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2012 a 14.526 miles de euros (7.694 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) y en su caso, saldos acreedores a corto plazo con entidades de
cradifo.

Resultado por accién

E} beneficio basico por accién, que coincide con el beneficio diluido, al no existir opciones sobre acciones,
warrants y deuda convertible, se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Banco en un ejercicio entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo large del misma,

De acuerdo con ello:

2012 2011
Resultado neto del ejercicio (miles de eurcs) 100 © (1.893%)
Numero medio ponderado de acciones en
circulacion (miles de acciones) 86,658 86.658
Resultado basico por acci6n (euros) 0,001 (0,021)

pistribucion de los resultados del Banco

La propuesta de aplicacion del resultado del Banco del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, que
su Consejo de Administracion propondré a a Junta General de Accionistas, asi como la distribucion del resuitado
del ejercicio 2011 aprobado por fa Junta General de Accionistas celebrada e 28 de junio de 2012, es la
siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Aplicacién-
Reservas (pérdidas) acumuladas 100 {1.895)
Resultado dej ejercicio 100 (1.895)

Retribuciones del Consejo de Administracién y del personal clave de la Direccién y otra informacion

relacionada
Remuneracién al Consejo de Administracion
Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los miembros del Consejo de

Administracion, en su condicion de tales, no han percibido ninguna percepcion de una dieta por asistencia a fas
reuniones del Consejo u a otros drganos delegados del mismo.
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Remuneraciones al personal clave de la Direccién

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como Personal Clave de la
Direccion del Banco a 4 personas, que ocupaban diversos puestos dentro del Comité Ejecutivo.

Las remuneraciones devengadas en favor del Personal Clave anteriormente mencionado han sido retribuciones
a corto plazo por 414 miles de euros durante el ejercicio 2012 (434 miles de euros en 2011).

En el gjercicio 2012, el Grupo Société Générale aprobd una politica de incentivos a largo plazo dirigida a
determinado personal directivo de las sociedades del Grupo. Entre fos planes que conforman dicha politica cabe
mencionar. el “Plan for the Free Grant of Performance Shares” vinculado a objetivos, que implica la percepcidn
de un nimero de acciones en marzo de 2016 para el personal directivo no francés y en marzo de 2014 para los
directivos franceses. Al 31 de diciembre de 2012, el nitmero de directivos det Banco incluidos en el plan anterior
asciende a 3, con un nimero de acciones a recibir de 2.910. El coste de este plan no ha sido registrado por el
Banco, habiendo sido registrado dicho coste en la Matriz.

Adicionalmente, en el ejercicio 2012, el Grupo Société Générale aprobd umas remuneraciones diferidas a
determinado personal directivo de las Sociedades del Grupo que se encuentran referidas a la cotizacion de la
accibn de Société Geénérale. Al 31 de diciembre de 2012, el nimero de directivos incluidos en ef plan asciende a
1, y la remuneracién diferida correspande a 684 acciones. El pago de dicha remuneracion se realizaré el 31 de
octubre de 2014, habiéndose registrado el coste de este plan al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe del
patrimonio neto “Otros instrumentos de capital’ por importe de 13 miles de euros y en el epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias “Gastos de personal” (véase Nota 26).

Asimismo ni en el 2012 ni en el 2011, el Banco tiene contratados seguros de vida para el Personal Clave
anteriormente mencionado.

Oftras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con personal clave
Durante el ejercicio 2012, ninguna de las personas fisicas, miembros del Conssjo de Administracion, en su

condicion de consejeros, ha realizado operaciones ni mantenido saldos de ningdn tipo con el Banco, excepto los
yue se detallan a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
ACTIVQ
Cuentas corrientes 31 {n
CUENTAS DE ORDEN
Recursos de terceros gestionados y
depositaria de valores 64 73

Prestaciones post-empieo de los anteriores miembros del Consejo de Administracion del Banco y del
personal clave

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tenia asumido compromiso alguno por pensiones y obligaciones

similares con anteriores miembros del Consejo de Administracion y con anteriores miembros considerados como
Personal Clave.
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Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o

ajena de actividades simifares por parte de Administradores

be conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constifuye el
objeto social del Banco en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones gue, en su caso, ejercen en ellas, al 31 de

diciembre de 2012:
Nombre Sociedad Nimero Cargo/
Nombre Consejero Participada Actividad - Participaciones Funcién
Inés Mercereau | Bousorama | Banca 3.810 CEO
{Francia)
OnVista Bank Banca - Vice-Chairwoman of
GmbH (Alemania) the Supervisory Board
Talos Holdings Ltd | Banca - Member of the Board
{Reino Unido) of Directors
Talos Securities Banca . Chairwoman of the
Ltd (Reino Unido) Board of Directors
Sogefinancement | Institucién - Member of the Board
{France) Financiera of Directors
Societé Générale Banca - Member of the Board
China Ltd (China) of Directors
SG Viet Finance Institucion - Member of the
(Vietnam) Financiera Management Board
Axa France [ARD | Aseguradora - Member of the
Management Board
Axa France Vie Aseguradora - Member of the
Management Board

Patrick Sommelet | OnVista Bank Banca - Chairman of the
GmbH (Alemania) Supervisory Board
Talos Securities Banca - Member of the Board
L.td {Reino Unido) of Directors

Albertoc  Navarro - - - -

Barco

M? Victoria Matia - - - -

Agell

Carles Casanovas
Dosrius

Benjami
Puigdeval] Esteve

En base a todo lo anterior, los Administradores consideran que no existen circunstancias que afecten al deber de
lealtad ni generen conflicto de intereses con la Sociedad.
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Caia v depdsitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciernbre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es
el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Caja - 1
Depdésitos en el Banco de Espafia 1.597 1.781
1.597 1.782

inversiones crediticias

Composicion def saldo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de ios balances al
31 de diciembre de 2012 y 2011, clasificados por clases de contrapartes, por modalidad y situacion del crédito, y
por fipo de instrumentos, indicando el valor en libros de los mismos a dichas fechas:

Miles de Euros
2012 2011
Por clases de contrapartes: .
Entidades de crédito - 58.452 54.233
Otros sectores residentes - 18.611 15.825
Otros sectores no residentes 67 625

77.130 70.683

Por modalidad y situacién del crédito:
Otros deudores a plazo-

Cuentas de crédito 18.504 15,686 |
Cuentas a plazo con entidades de crédito 53.947 44.144
Adquisicién temporal de activos 1.762 7.360
Deudores a la vista y varios 15 34
Otros activos financieros 2.743 3.300
Activos dudosos 159 159

77.130 70.683

Por tipos de instrumentos: ;
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 182681  15.632
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 58.862 55.051
77.130 70.683

Ajustes por valoracién:
Correcciones de valor por deterioro (485) {406)
Intereses devengados 1.261 839

77.906 71.116
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La practica totalidad de los titulares de los activos desglosados en esta categoria son residentes en la Unidn
Europea y han instrumentado sus operaciones en euros.

Al 31 de diciembre de 2012, sl saldo registrado con entidades de crédito corresponde en su mayoria a los
depositos realizados con sus accionistas (véase Nota 28).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas de crédito cuentan con activos financieros pignorados y
garantias recibidas que puedan ser pignoradas o vendidas si se produce el impago del propletario.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, no existian operaciones clasificadas como vivas cuyas condiciones han sido
renegociadas.

En la Nota 16 se muesira un detalle de los plazos de vencimiento y tipos de interés anuales medios de estos
activos al cierre de los ejercicios 2012 y 2011,

Actives vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalte de aguellos activos financieros Clasificados come inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razédn de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como
de aguellos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algin importe vencido a dichas fechas,
clasificados por contrapartes y por fipos de instrumentos asi como en funcion del plazo transcurride desde el
vencimiento del importe impagado a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:

Miles de Euros
2012 2011
‘Por clases de contraparies:
| Otros sectores residentes 159 { 159
: 159 159
Por tipos de instrumentos;
Créditos y préstamos a tipo variable interés fijo 159 159
159 159
Por plazo:
Con saldos vencidos e impagados-
Entre 3 y 6 meses - -
Entre 6 y 12 meses 2 90
Més de 12 meses 132 58
Con garantia pignoraticia 25 i1
159 159

L a tasa de morosidad (porcentaje de activos dudosos sobre el total de créditos a la clientela, excluidos los saldos
correspondientes a entidades de crédito) ascendia al 0,85 %, al 31 de diciembre de 2012 {1,02% en 2011).
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Cobertura del riesgo de crédito

A continuacion se presenta el movimiento en los ejercicios 2012 y 2011 de las pérdidas por deterioro registradas
para la cobertura del riesgo de crédito:

Miles de Euros
Pérdidas por Deterioro
Estimadas Estimadas
Individualmente | Colectivamente Total
| Saldos al inicio F1Q 296 406
Dotacion con cargo a resuitados del gjercicio 53 139 192
Recuperacién con abono a resultados del gjercicio 27) (86) (113)
Saldos apiicados a instrumentos dados de baja en el gjercicio - _ - -
Saldos at 31 de diciembre de 2012 136 349 | 485
Miles de Eurps
Pérdidas por Deterioro
Estimadas | Estimadas
Individualmente | Colectivamente | Total
Saldos al inicio 225 3N 596
Dotacién con cargo a resultados del gjercicie 4 159 163
Recuperacidn con abono a resuitados del ejercicie (119) {158) 277
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en el gjercicio | - (76) {76}
Saldes al 31 de diciembre de 2011 110 296 406

E! Banco ha registrado en concepto de amortizacion de insclvencias 24 miles de euros al 31 de diciembre de
2012 que se encuentra incrementando el saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) —
Inversiones crediticias” de ia cuenta de pérdidas y ganancias:

A continuacién se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2012 y 2011 de los actives financieros
deteriorados del Banco que no se encueniran registrados en los balances por considerarse remota su
recuperacion, aungue el Banco no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los

importes adeudados:
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Miles de
Euros

- Saldos al inicio del gjercicio 2010 95
Altas: Con cargo a correcciones de valor por deterioro
de activos — Otros conceptos 76
Bajas - Por recuperacién en efectivo de principal [ -
Saldo a 31 de diciembre de 2011 171
Altas: Con cargo a correcciones de valor por deterioro

: 24

de activos — Otros conceptos
Bajas - Por recuperacién en efectivo de principal -
Saido a 31 de diciembre de 2012 195

A continuacion se presenta un desglose del saldo de pérdidas por deterioro contabilizado al 31 de diciembre de
2012 y 2014 por contrapartes y por tipos de instrumentos, asi como en funcién del plazo transcurrido desde el
vencimiento del importe impagado a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:

Miles de Euros
2012 2011
Por clases de contrapartes:
Otros sectores residentes 485 406
485 406
Por tipos de instrumentos: '
Créditos y préstamos 485 406
485 406
Por plazo:
Saldos deteriorados colectivamente y otros 349 302
Con saldos vencidos e impagados- '
Entre 3 y 6 meses ! -
Entre 6 v 12 meses I. 46
Mas de 12 meses 132 38
Con garantia pignoraticia 2 -
485 406

La mayor parte del saldo por deterioro registrado por el Banco at 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de
2011 se ha registrado sobre activos frente a residentes en Espafia.

Valores representativos de deuda

El desglose de esios saldos atendiendo a su clasificacién y naturaleza de las operaciones se indica a
cortinuacion:
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Miles de Euros
2012 2011
Clasificacion; .
Cartera de inversion a vencimiento 19306 1 20.504
Activos financieros disponibles para Ia venta 29.027 1 24476
48,333 44.980
Naturaleza:
Valores representativos de deuda- - 47.305 45,043
Ajustes por valoracion: 1.028 {63)

48.333 44,9806

La mayoria de los valores representativos de deuda corresponden a emisiones de deuda privada.

Durante el gjercicio 2012, el Banco ha adquiride suscrito bonos de entidades financieras de crédito residentes,
ciasificados en la cartera de actives financieros disponibles para ja venta cuyo valor de mercado a 31 de
diciembre de 2012 ascendia a 6.012 miles de eurgs, con vencimientos entre 2013 y 2017, Adicionalmente, ha
adquitido bonos de entidades de crédito no residentes con un valor de mercado a 31 de diciembre de 2012 de
3.334 miles de euros, todos ellos con vencimientos entre 2013 y 2015. Por otra parte, durante el ejerciclo 2012
han vencido titulos cuye valor de mercado al 31 de diciembre de 2011 ascendia a 4.442 miles de euros.

La totalidad de los titulares de los aclivos desglosados en esta categoria son residentes en la Unidn Europea y
han instrumentado sus operaciones en euros.

En la Nota 16 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento y fipos de interés anuales medios de estos
activos al cierre de los ejercicios 2012 y 2011,

Activo material

El movimiento habido durante los gjercicios 2012 y 2011 en las diferentes cuentas de este capitulo del balance
ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Coste- .

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Adiciones

Retiros

Saldo a 31 de diciembre de 2012

Amortizacidn acumulada-

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Adiciones

Retiros

Saldo a 31 de diciembre de 2012

Activo material neto:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2011
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012

1.720
6

1.726
46

1,772

(1.197)
(309)

‘(i.506)
(178)

(1.684)

220

88

0L4056376

Al 31 de diciembre de 2012 el importe de los activos materiales fotalmente amortizados ascendia a 1.568 miles

de suros (793 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

La politica del Banco es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos de su inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Banco no mantenia compromisos significativos de compra de elementos

de inmovilizado material.

Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que inlegran el saldo de este epigrafe del balance al

31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
Amortizacion|  Saldo
Coste Acumulada Neto
Mobiliario, instalaciones técnicas y
- equipos informdticos 1.437 (1.372) 63
Resto de instalaciones 335 (312) 23
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1.772 (1.684) 88
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Miles de Euros
Amortizacién{ Saldo
Coste Acumulada Neto
Mobiliario, instalaciones técnicas y
equipos informéticos £.391 (1.204) 187
Resto de instalaciones 335 {302) 33
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1.726 (1.506) 220

10.  Activo intangible

El desglose del saldo de este capitulo del balance al 31 de diclembre de 2012y 2011 es el siguiente:

Fondo de Comercio (Nota 1)
Otros activos intangibles

De los que:

Marca (Nota 1)

Miles de Euros
20121 2011
26.864 | 26864

6137|  6.606

6.061 | 6.06]

33.001 33.470

El Banco se constituyé mediante fa emision de 86.657.814 acciones, con un valor nominal de un euro cada una.
Dicha constitucion se realizé a través de fa aportacién no dineraria de los actives y pasivos de Boursorama,
Sucursal en Espafia, Dicha aportacion supuso fa activacion de la marca por importe de 6.061 miles de euros
. 26.884 miles de euros correspondientes a un fondo de comercio (véase Nota 1). La vida 0til de la marca ha sido

considerada como indefinida.

Al 31 de diciembre de 2012, los Administradores del Banco han realizado un test de deterioro del fondo de
comercio, utilizando para dicho célculo una tasa de descuento del 12,2% obtenida como la rentablilidad del bono
fibre de riesgo incrementado por fa volatilidad del sector con respecto la prima de riesgo de mercado. Los
parametros utilizados en el célculo de la tasa de descuento han sido los siguientes:

- Tipo de interés libre de riesgo: El tipo de interés libre de riesgo se define como la rentabilidad que se
puede obtener de una inversion en instrumentos financieros sin riesgo de impago asociado.

{Los Administradores del Banco han utilizado como fipo de interés libre de riesgo la rentabilidad del bono

espaniol a 10 afios, siendo esta igual al 5,8%.

- Prima de riesgo de mercado: La prima de riesgo de mercado se define como el diferencial entre el tipo
de interés de las emisiones de renta fija de una sociedad y el que ofrecen las emisiones del Estado o
con garantia del Estado. Los Administradores del Banco han utilizado una prima de riesgo del 5%.

- Volatilidad del sector en relacién con la media de! mercado total. Los Administradores del Banco ha

considerado una beta igual a 1,3%.
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Ejercicio 2011:
Miles de Euros
Venci- Tipo de
miento 1o Interés
Determi- Medio del
Hasta 1 Entrely | Entre3y | Entrely | Mésde5 | nadosin Ejercicio
A la Vista Mes 3 Meses | 12 Meses 5 Afios Afios | Clasificar Total 2011
Activo:
(aja y Depositos en Bancos
Centrales 1,782 B - - - - - 1.782 1,05%
Inv. Crediticia -Depésitos en
entidades de crédito 13.921 12.264 500 6.550 20.0560 2.300 - 55.585 2,02%
Inv, Crediticia - Crédito ala
clientela 217 1.556 1.761 11.967 - - K'H 15,531 6,34%
Valores representatives de deunda - - 1.485 6.861 20.935 6.699 - 44.980 3,73%
. 15.920 13.820 3.746 25.378 49,985 8.999 30 117.878
Pasivo:
Depositos de entidades de crédito
{a coste amortizado) 35 - - - - - - 35 0,00%
Depositos de laclientela (acoste
Amortizado) 76,551 69 32 154 - - . T76.306 0,90%
Otros pasives financieros 1.103 - - - - - - 1.103 0,00%
_ 77.689 69 32 154 - - . 77.944
Diferencia Activo menos Pasivo (61.769) | 13.751 T4 | 25224 | 49985 8.999 30| 39934

17, Valor razonable

Vaior razonable de los activos y pasivos financieros

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de

diciembre de 2012 v 2011 desglosado por clasas de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

»  NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacion en
mercados aclivos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

« NIVEL 2: instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en
mercados organizades para instrumentos similares o mediante la ufilizacion de ofras técnicas de
valoracion en jas gue todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables
directa o indirectamente,

£n particular las técnicas de valoracidn utilizadas, asi como las hipdtesis consideradas, para la
determinacion de los valores razonables han sido:

¥ Caja y depositos en bancos centrales: se ha considerado que su valor razonable coincide con

el valor registrado en libros aj ser saldos a la vista o realizables en el corto plazo.

v Valores represeniativos de deuda: se han utilizado tecnicas de valoracién basadas en el
descuento de los flujos utilizande la curva de tipos de interés y el spread de mercado para
instrumentos similares.
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v Crédito a la clientela: 1a técnica de valoracion utilizada se ha basado en el descuento de los
flujos futuros estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de
repreciacion de intereses, calculadas a partir de la curva de tipos de interés del interbancario y
de la deuda a una fecha dada.

¥ Depositas de la clientela: la téenica de valoracion utilizada se ha basado en el descuento de
los fiujos futuros estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de
repreciacion de intereses, calculadas a partir de la curva de tipos de interés def interbancario y
de la deuda a una fecha dada.

v Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados. se han valorado
utilizando precios o spread de mercado de instrumentos similares.

= NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razenable se ha estimado mediante la ufilizacion de técnicas de
valoracion en las que algtn input significativo no est4 basade en datos de mercado observables. '

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera gue un input es significativo cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

Las causas por las que pueden existir diferencias entre el valor razonable y el valor contable de los instrumentos
financieros son las siguienies:

- En los instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento varia en funcién de la
evolucion de los tipos de interés de mercado. La variacion es superior cuanto mayor sea la vida residual
dei instrumento,

- En los instrumentos emitidos a tipo variable, el valor razonable puede diferir del valor contable, si los
margenes respecto al tipo de interés de referencia han variado desde la emision del instrumento. Si los
méargenes se mantienen constantes, el valor razonable coincide con el valor contable solo en las fechas
de repreciacion. En el resto de fechas existe riesgo de tipo de interés para los flujos que ya estan
determinados.

El nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado (nivel 1, 2 y 3) dentro det cual se incluye la valoracion de
cada unc de los instrumentos financieros del Banco, se determina sobre la base de la variable de nivel mas bajo
gue sea relevante para la estimacion de su valor razonable.

Activos financieros 2012:

Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel ] Nivel 2 Nivel 3
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 1.597 1.597 1.597 - -
Activos financieros disponibles para
la venta: 29,027 29.027 29,027 | - -
Valores representativos de deuda 29,027 29.027 29.027 - -
| Inversiones crediticias: 77.906 77.906 - 77.906 -
Depoésitos en entidades de crédito 59.638 59.638 - 59.638 -
Crédito g ia clientela 18.268 18.268 - 18.268 -
Cartera de inversidn a vencimiento! 19.306 19.942 19,942 - -
127.836 128.472 50.566 77.906 -
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Activos financieros 201 1;

Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caja v Depdsitos en Bancos Centrales 1,782 1.782 1.782 | - -
Actives financieros disponibles para
ia venta: 24.476 24,476 24.476 - -
Valeres representativos de deuda 24.476 24.476 24.476 - -
. Inversiones crediticias: 71.116 71.116 - 71116 -
- Depositos en entidades de crédito 55.585 55585 - 55.585 -
F Crédito a la clientela 15.531 15.531 - 15,531 -
Cartera de inversién a vencimiento: 20.504 20.005 20.005 - i -
117.878 117.379 46.263 71.116 -
Pasivos financieros 2012;
Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel | Nivel 2 Nivel 3
Pasivos financieros a coste amortizado; 86.012 86.012 - 86.012 -
Depésitos de entidades de crédito 292 292 - 292 -
Depésitos de la ciientela 84,793 84,795 - 84,795 -
Otros pasivos financieros 925 9235 - 925 -
86.012 86.012 - 86.012 -
Pasivos financieros 2011;
Miles de Euros
Valor ¢n Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos financieros a coste amortizado: 77.944 71.944 - 77.944 ' -
Depositos de entidades de crédito 35 35 - 35 -
Depdsitos de la clientela 76.806 76.806 - 76.806 -
Otros pasivos financieros 1.103 1.103 - 1.103 -
77.944 77944 - 71.944 -

Valor razonable del inmovilizado materiaf
A 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han solicitados tasaciones porque los administradores entienden que

el valar razonable de los activos incluidos en el inmovilizado material no difieren significativamente del valor
registrado en el balance a dichas fechas.
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18. Exposicién al riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las pares de un contrato que se ajusta a fa definicion de
instrumanto financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra una pérdida financiera.

£ riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por el Banco en el caso de que un cliente
o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los
productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc),
asi como en ofro tipa de activos financieros (cartera de renta fija, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por
su coste amortizado como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
independientemente del eriterio contable por el que los activos financieros del Banco se han registrado en esios
estados financieros, se aplican sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control, del riesgo de
credito.

El Banco entiende la gestidn del riesgo como una fuente para la obtencidn de ventajas competitivas que le
permita un crecimiento sostenible. Esto sdlo es posible maximizando la relacion entre rentabilidad y riesgo
asumido, para lo cual es necesario disponer de un conjunto de estructuras, sistemas de informacion,
procedimientos y herramientas que permitan que las labores de admision y seguimiento se realicen de forma
sistemdtica y eficiente.

Sistema de decision

El proceso de concesion de los créditos es el siguiente:

£ cliente solicita e crédito a través de la web “Self Trade” ¢ por teléfono llamando al Call Center, En este
segundo caso, el operador telefénico solicita ef crédito para ese cliente a través de la Intranet.

El Comité de Control Interno recupera estas solicitudes, estudia sus informes de riesgos (ASNEF y CIRBE) v,
dependiendo del importe solicitade y de los informes, lo auteriza o no.

Si {0 autoriza, el cliente lo ve autorizado en la Web y confirma la solicitud. Si la solicitud se ha realizado a través
del teléfono, esta confirmacion la hace el operador telefdnico,

En cuanto a la gestion del riesgo, la provision por deterioro especifica aplicable al Banco, se calcula y registra
con periodicidad mensual segun fa sigulente formula:

Correccién de deterioro (Cobertura especifica) = 100% (Deuda del cliente) ~ 50% (Valor de mercado de los
activos del clienie cusfodiados por el Banco), donde:

l.a deuda del cliente sera:
» Saldos deudores con antigliedad superior a 30 dias que no sean créditos.
+ Excedidos en cuenta de crédito con antigliedad superior a 30 dias.
+ Créditos vencidos con antiglledad superior a 30 dias.

El valor de mercado sera:
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« Para activos cotizados, el cambio de clerre de la (ltima sesion habil de cada mes.

« Para activos no cotizados, cero.

Andlisis de la exposicion al riesgo por tipe de productos financieros

La cartera crediticia del Banco estad compuesta en un 23% (22% en 2011) por operaciones de crédifo a la

0L4056988

clientela y, el resto, son operaciones de depésitos en entidades de crédito 77% (78% en 2011).

Nivel méximo de exposicién al riesgo de crédito

A continuacion se presenta el nivel de exposicidn méxima al riesgo de crédito clasificado en funcion de las

contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2012:

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value

Del aue: Superior al | Superior al { Superior al
Del que: Rcstg dé Inferior o 40%e 60%e 80%e Superior al
TOTAL Garantia iguat al inferioro | inferioro ! inferioro P
. e garantias o : . . 100%
inmobiliaria reales 40% ignal al igual a] igual al
60% 80% 100%
Administraciones Pablicas - - - - - - - -
Otras instituciones financieras “ - - - - - - -
Scciedades no financieras y
empresarios individuales 927 - 927 - - - - 927
Construccién y promocion
inmobiliario - - - - - - - -
Construccion de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades: 927 - 927 - - - - 927
Grandes empresas - - - - - - - -
Pymes y empresarios
individuales 927 - 927 - - - - 927
Reste de hogares ISFLSH 17.341 - 17.341 - - - - 17.341
Viviendas - - - - - - - .
Consumo 17.341 - 17.341 - - - - 17.341
Ortros fines - - - - - - - -
Menos: Correcciones de valor
por detertoro de Activos no
imputadas a operaciones
concretas - - - - - - - -
Total 18.268 - 18.268 - - - - 18.268
Pro Memoria

 Operaciones de refinanciacion,
 refinanciadas y restructuradas
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Calidad crediticia por naturaleza de la contraparte

La carera crediticia del Banco se concentra en clientes que se encuadran dentro del segmento de "Depésitos en
entidades de crédito™; 59.638 miles de euros {55.585 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) y “Credito a la
clientela”: 18.268 miles de euros (15.531 miles de suros a 31 de diciembre de 2011).

La distribucion del crédito a la clientela muestra una concentracion del 5% en personas jurldicas (10% en 2011}
y un 95% en personas fisicas (80% en 2011} con licencia fiscal para el desarrollo de alguna actividad
empresarial,

La inversidon asociada a cada uno de los anteriores colectives en el gjercicio 2012 es del 2,88% (8,4% en 2011},
para empresas y del 97,12% para perscnas fisicas (82% en 2011), mostrando un alto grado de diversificacion
del riesgo en operaciones de reducido tamaiio para este segundo colectivo,

Calidad de fa cartera por rating externo ‘

£l Bance no emplea calificaciones de la cartera crediticia realizadas por agencias de calificacion externas
(ECAl}.

Concentracitn de la cartera por éreas geogréaficas

El Banco esta presente en todo el territorio nacional con sucursales en Madrid y Barcelona, La distribucién
geografica de la inversién crediticia, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacion;

Miles de Euros
2012 2011
Espafia 49.452 40.429
Resto UE 28.322 30.363
Otros 132 324
77.906 71.116

Concentracion de la cartera por sector de actividad

i.a Sociedad opera en los sectores mas activos a nivel nacional, sin que en el momento actual se haya apreciado
que ninguno destague en especial por sus ratios de morosidad ni ninguno que aconseje reducir la presencia en
&} por el comportamiento en sus pagos o por la previsible evolucton futura.

A continuaciéon se presenta cuadro informativo con la distribucion de la inversién por formas sociales al 31 de
diciembre de 2012 y 2011

43



19.

0L4056390

CLASE 8¢
Porcentaje al Porcentaje al
Sectores 31/12/2012 31/12/2011
Residente:
(tros servicios 23,36% 22.40%
No residente 0,09% 0,08%
Entidades de crédito 76,55% 77,52%
Total 100,00% 100,00%

Informacidn sobre garantias reales o mejoras crediticias

Los valores que en cada momento estén anotados en la cuenta de valores asociada y el salde a favor del cliente
de Ja cuenta de efectivo asociada guedan pignorados a favor del Banco en garantia de este crédito,
constituyendo, por tanto, una garantia financiera pignoraticia, aun cuando los valores estén depositados en-
{erceras entidades por cuenta del Banco. Mientras existan pasivos, el cliente sélo podra disponer de los activos
en los términos y con las finalidades previstas en este confrate. Los activos adguiridos mediante dichas
disposiciones sustifuirdn, como objeto de la garantia pignoraticia, a los activos de los que el cliente hubiera
dispueste. El cliente consiente y autoriza al Bance a proceder a la inscripcién de la prenda de valores, en
cualquier momento, en el registro contable del Banco y de cualquier entidad autorizada o subdepositaria, y
realizar las comunicaciones relativas a la inscripeion que pudieran ser necesarias. La prenda sobre valores aqui
constituida podrad ejecutarse bien por el procedimiento de enajenacidn de valores previsto en la clausula del
contrato o por cualquier otro procedimiento judicial o extrajudicial legalmente previsio, a eleccion del Banco.

Activos financieros renegociados durante el gfercicio
A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no presentaba activos financieros renegociados.

Debido a su actividad habitual, el Banco no realiza refinanciaciones dado que los créditos concedidos estan
garantizados por activos financieros y, por tanto, no existe la posibilidad de que surja dicha refinanciacian,.

Exposicion al riesgo de interés

La gestion del balance del Banco depende del “Comité de ALM" compuesto por el Director General, el Director
Financlero, la Directora de Backoffice y el Responsable de Tesoreria del Banco. Este comité vela por el
cumplimiento de las reglas fijadas por el Grupo en el cual consolida y comprueba que existe un modelo de
riesgos y que se cumple de manera correcta. Se retine come minimo una vez al trimestre, para plantear cambios
v para chequear las medidas tomadas en comités pasados.

La Sociedad mantiene una politica de exposicion al resgo de interés que garantiza la estabilidad del margen de
intereses. Al 31 de diciembre de 2012, ante variaciones de los tipos de interés de mercado de 100 puntos
bésicos, supondria una variacion del margen de intereses de un 11,14% y una variacién del valor economice de
la Sociedad de un 1%. Al 31 de diciembre de 2011, una variacion de 100 puntos basicos, habria supuesto una
variacidn del margen de infereses de un 25,35% y una variacion del valor econdmico de la Sociedad de un
1.01%.
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20. Exposicion a ofros riesqos de mercado

}.a gestién de otros riesgos de mercado, medianie la identificacion, la medicion, el seguimiento y la valoracion de
los riesgos que afectan a la actividad, asi como su consideracidén permanente en la toma de decisiones, tiens
como objetivo maximizar el crecimiento v la solvencia del Banco,

A continuacién se muestra la distribucion del valor en libros de los activos financieros mas significatives del
Banco al 31 de diciembre de 2012 desglosados atendiendo al &rea geogréfica de actuacién y segmento de
actividad, contraparte y finalidad de ia financiacion concedida:

Miles de Euros
S Resto de la . Resto del
TOTAL Espafia Unién Europea América Mundo
Entidades de Crédito 105.549 57.945 47.472 132 -
Administraciones Piiblicas 175 94 81 - -
»  Administracion Central 175 94 81 - -
» Resto - - . - -
L Otras instituciones financieras 2.247 2.247 . - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales Q27 927 - - -
e  (Construccion y promocién
inmobiliaria - - . - -
e  Construccién de obra civil - - - - -
» Resto de finalidades 827 927 - - “
- Grandes empresas - - . - -
- Pymes y empresarios
individuales Q27 927 - - -
Resto de hogares ¢ ISFLSH 17.345 17.278 67 . -
e Viviendas - - . - -
s Consumo 17.345 17.278 67 - -
s Otros fines - - . - -
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos ne imputadas a
operaciones concretas - - - - -
Total 126.243 78.491 47,620 132 -

21,

A 31 de diclernbre de 2012, la concentracion de riesgos por actividad y area geografica referente a la actividad
en Espafia, se centra toda en la Comunidad Auténoma de Madrid.

Otra Informacion significativa

Compromisos contingentes

E! desglose de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Miles de Fures
2012 2011
Valores suscritos pendientes de de desembolso - 5.666
Disponibles por terceros 82.248 85.241
82.248 50.907

La mayor parte de los saldos disponibles por terceros en base a contratos de financiacion concedidos por el
Banco son a favor de otros sectores residentes y son de disponibilidad inmediata.

Recursos de terceros gestionados y depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Banco al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
indica a continuacion:

Miles de Euros

2012 2011
Fondos de Inversién ' 313452 | 230329
Otros Instrumentos de Patrimonio 164.919 137.036
478.371 36'7.368

22. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por el Banco en los efercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Miles de Euros
2012 2011
Depésitos en entidades de crédito 1.015 1.202
Créditos a la clientela 862 1.109
Valores representativos de deuda 1.664 1.347
3.541 3.658

23. Intereses v cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de fa cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminade
el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente;
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Miles de Euros
2012 2011
Depésitos de entidades de crédito 16 22
Depésitos de fa clientela 967 1,029
983 1.651

La totalidad de los importes registrados en el capliuio “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 proceden
de operaciones clasificadas como pasivos financieros a coste amortizado.

24. Comisiones percibidas

A continuacién se presenta ef importe de! ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se
han originado, asl como & los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2012 2011
Comisiones por servicios de valores 3.507 3.496
Comisiones por servicios no bancarios 1.813 1.706
Comisiones por otros conceptos 63 120
5.383 5322

25, Comisiones pagadas

A continuacion se prasenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por [os que se han
originado, asi como a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias en los gue se han contabilizado:

Miles de Furos
2012 2011
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 61 113
Comisiones pagadas por operativa con valores 1.400 1.662
Otras comisiones 114 165
1.875 1.940

26. Gastos de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de Administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de Ios ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:
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Miles de Euros

2012 2011
Sueldos v salarios 1.719 1.714
Seguridad Social 406 406
Indemnizaciones por despido - 14
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital (Nota 5} | 13 -
 Gastos de formacién 27 i4
Otros gastos de personal 303 323

2.468 2.471

El ndmero medio de empleados del Banco en los gjercicios anuales terminados el 31 de diclembre de 2012 y
2011 distribuido por categorias profesionales y por género, ha sido el siguiente:

Nutmero medio de Empleados 2012
Total | Hombres | Mujeres
Direccidn 4 3 i
Responsables / Técnicos Especialistas 7 4 3
Administratives / Técnicos 34 23 11
45 38 15
Némero medio de Empleados 2011
Total Hombres | Mujeres
Direccibn 4 3 )
Responsables / Técnicos Especiatistas 6} 4 3
Administrativos / Técnicos 35| 22 12
45/ 29 16

El nimero de empleados del Banco at 31 de diciembre de 2012 y 2011, distribuide por categorias profesionales y

por género, es el siguiente;

Nitmero de Empleados 2012
Total Hombres | Mujeres
Direceion 41 3 I
Responsables / Técnicos Especialistas 71 3 4
Administrativog / Técnicos 34 24 10
45 36 15
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Numero de Empleados 2011
Total Hombres | Mujeres |
Direccitn 4 3 1
Responsables / Técnicos Especialistas 6 6
Administrativos / Téenicos 35 20 15
45 29 16

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Consejo de Administracion del Banco estaba formado por 6 consejeros, de

los que 4 son hombres.

27. _Otros gastos generales de administracién

28.

El desglose del salde de este epigrafe de de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminado el 31 de diciembre de 2012 y el 31 de diciembra de 2011 es la siguiente;

Miles de Euros
2012 2011
De inmuebles, instalaciones y material 520 591
Informética 269 297
Comunicaciones 197 213
Publicidad y propaganda 898 1.813
Contribuciones e impuestos 717 818
Otros gastos de administracion 643 650
3.246 4,382

incluido en el saldo de "Otros gastos de administracién” se recogen los honorarios satisfechos al auditor de
cuentas en los ejercicies anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 segtn el siguiente detalle:

Miles de Euros
2012 2011
Auditoria anual del Banco 40 40
Otros informes 15 13
Otros informes requeridos por Ia legislacion
vigente 35 35
90 38

Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota & en relacidn con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros def Consejo de Administracion y con el Personal Clave de |a Direccion del Bance, a continuacion se
presentan los saldos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2012 vy al 31 de diciembre de 2011 y en
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ia cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados ef 31 de diclembre de 2012 y 2011 que
fienen su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de fas incluidas en la Nota 5:

Miles de Euros
2012 2011

ACTIVO:
Inversiones crediticias 28,183 33.660
Cartera de inversidén a vencimiento 3.078 3.059
Cartera disponible para la venta 17,107 14,226
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos-

Intereses y rendimientos asimilados 1.709 1.230

Los saldos mas significatives corresponden a depositos constituidos por el Banco. Las condiciones de las
transacciones con entidades o personas vinculadas son equivalentes a ias reaiizadas en condiciones de

mercado.

Otra informacidn

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados g proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacidén “de la ey 15/2010 de 15 de julio,

Conforme a lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de & de julio, de medificacion de
fa Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no cuenta con importes de pagos
pendientes a acreedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pagoe establecido en la Ley

3/2004, del 29 de diciembre:

Pagos realizados

2012 2011
Importe Importe
{Miles de Euros) % (Miles de Euros) %
Dentro del plaze méaximo legal (*) 5.393 6.315 100%
Resto - - -
Total 5.393 6.315 100%
PMPE (difas) de pagos - - -

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal

(*) El plazo maximo legal de pago sers, en cada caso, 8l que corresponda en funcién de la naturaleza del bien o
servicio recibido por la empresa de acuerde con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por Ia que se

establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
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informacién sobre exposicidn a los sectores de promocidn inmobiliaria y construccion
£l Banco no tiene exposicidn a los sectores de promocién inmobiliaria y construccion.

Crédito a los hogares para adquisicion de vivienda. Operaciones registradas por entidades de crédito
{negocios en Espafia)

El Banco no ha concedido creditos para la adquisicién de vivienda.

Activos adjudicados al Banco {pegocios en Espafia)

El Banco no disponia de activos adjudicados.
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Self Trade Bank, S.A.

Informe de Gestion del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Entornc econdmiceo

El ejercicio 2012, ha sido un afo caracierizado por la ralentizacidn de la adn débil recuperacion econdmica
debido al agravamiento de la crisis de la zona euro. El crecimiento se produjo de manera muy heterogénea en
las diferentes regiones: [ as economias emergentes continuaron aumentando su actividad a un ritmo mas
acelerado que las economias avanzadas (China experimentd un crecimiento +7,8% en 2012, aunque lejos del
+9,2% mostrado en 2011), afectado igualmente per el debilitamiento de la demanda externa. En este contexto
de desaceleracion econdmica y ante la ausencia de presiones inflacionistas significativas, los principales bances
centrales mantuvieron polliicas monetarias acomodaticias, con el objetivo de afianzar la situacion y retomar
avances mas solidos.

En Ja zona eurc la actividad econdmica se vio marcada por las tensiones financieras y la crisis de la deuda
soberana. Tras un primer trimestre sostenido por la locomotora germana, los indicadores macroecondmicos se
deterioraron durante los meses siguientes, llegando a experimentar una calda del -0,6% en el cuarto trimestre
debido a que las dos economias mas grandes del bloque, Alemania y Francia, se conirajeron fuertemente. El
retraso en la implementacion y toma de decisiones por parie de las autoridades comunitarias ocasiond graves
puritas de tension en los mercados. Més alld de la problematica de Grecia, para nada solucionada a pesar de ia
reestructuracion de la deuda negociada en abrit y de los resultados electorales de junio, las tensiones financieras
se recrudecieron en los meses siguientes, afectando especialmente a ltalia y Espafia. En términos interanuales,
la produccion cayd -0,5% para el blogue de los 17 paises, En este escenario, la capacidad para generar empleo
ha sido muy reducida, lo gue ha provocado que ias tasas de pare se hayan mantenido en niveles altos.

. Centréandonos en Espafia, la situaciéon econdmica ha sufrido un detericro durante el 2012. La agudizacion de la
crisis de deuda y un entorno caracterizado por el debilitamiento de la economia mundial, la inestabilidad en los
mercados financieros y las dudas en el marco institucional de la zona euro han sido las principales causas.
Actualmente el pais esta inmerso en un proceso de reestructuracion profunda de su sector financiero v del
sector pblico. Con unas perspectivas de acceso restringide a la financiacion externa y de menor crecimiento en
Eurcpa, se espera que este nuevo periodo recesivo se prolongue en 2013.

Evolucidn del negocio
Balance

Durante el afio 2012 Self Trade Bank, S.A., ha continuado con 1a tendencia del ejercicio anterior mostrando un
incremento en el importe de sus activos gestionados, A 31 de Diclembre ios activos de clientes alcanzaron 1os
563 millones de Euros experimentando asi una tasa de crecimiento anual del 26,78% con respecto al afio
anterior. L.a comercializacion de fondos sigue siendo, un afio mas, e! epigrafe con mas peso dentro del total de
nuestros activos gestionados, alcanzando al final del ejercicio 2012 un importe de 313 millones de euros. Otra
partida importante en este mismo apartado lo componen los activos de renta vanable que lograron alcanzar los
185 millones y los saldos de efective de nuestros clientes que llegaron a 84 millones a cietre del sjercicio, io que
supone un incremento en estas partidas de un 20,34% y 10,4% respectivamente en comparacion con el ejercicio
anterior, lo cual da muestras del fortalecimientc de la confianza de nuestra clientela.
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El epigrafe de crédito a los clientes experimentd un incremento del 18% respecto al ejercicio arterior arrojando
al final def afio un saldo de 18.314 miles de euros. Los créditos se descomponen en créditos monetarios (18.268
miles de euros) y en valores prestados (46 miles de euros), originados por préstamos por parte de la propia
entidad o de otros clientes {ATA). La tasa de dudosos se sitdo en el 0,87% a final de afio y la cobertura para
insolvencias del crédito alcanzo los 485 Miles de Euros lo que supone un incremento del 20% respecto al afio
anterior debido en gran medida al notable aumento en el volumen de créditos otorgados a la clientela.

En cuanto a la cartera de valores de [a entidad, la partida de renta variable termind el sjercicio 2012 sin saldo,
mientras que la inversion en renta fija alcanzé ai final del afio un importe de 48.333 miles de euros. Dicha cartera
de renta fija se descompone en terminologia BDE en cartera de inversion a vencimiento y en cartera disponible
para la venta por un importe de 19.308 y 29.027 miles de euros respectivamente.

Los instrumentos financieros en balance, entendido comeo tales los coniratos que dan lugar un active financiero
en una entidad y, simultaneamente, un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad, son,
basicamente, activos financieros que la entidad mantiene con sus socios con el objefivo de rentabilizar tanto los
fondos propios como los depositos de clientes. Self Trade Bank, S.A. no tiene en el activo del balance ningtin
instrumento de capital. ’

La fesoreria registrada en los eplgrafes de depdsitos de Bancos Centrales y de depésitos en Enlidades de
Crédito finalizo el afio con saldos de 1.587 y 56.895 miles de euros respectivamente, refiejando un incremento
anual conjunto de 4.425 miles de euros con respecio al ejercicio anterior.

El balance total alcanzd, a 31 de diciembre de 2012, la cifra de 163.911 miles de euros, 10 que supone un nUevo
incremento del 6% con respete al gjercicio anterior, pese a condinuar el entorno desfavorable para el negocio
en e que Self Trade Bank, 3.A. se ha visto iInmerso,

Cuenta de resulfados

El gjercicio 2012, ha sido un afio caracterizado por presentar un entorno muy poco favorable para las entidades
financieras. A pesar de ello Self Trade Bank, S.A., ha conseguido cerrar el afio con una mejora sustancial en su
cuenta de resultados acabando el ejercicio por vez primera desde su inicio con un resuitado positivo una vez
amortizadas las inversiones que la compafia realizé en 2009 para su lanzamiento como banco y que por tanto
supondra un purto de inflexion para los proximos afios.

E! margen de intereses se mantuvo en niveles similares al ejercicio anterior alcanzando un importe de 2.558
mites de euros, La restriccion impuesta desde of 23 de Julio por parte de la CNMV de constituir ¢ incrementar
posiciones en corto incidié de manera negativa). El margen bruto experimentd un incremento del 5% arrojando
una cifra de 6.688 miles de euros, Esta mejora viene ligada a una mayor eficiencia ligada a Ia optimizacion y a Ia
racionalizacion de nuestros costes operativos.

Comeo resultado de todo fo anterior, durante 2012 Self Trade Bank, S.A. alcanzd un resultado positivo antes de
impuestos de 160 miles de euros, lo que supone una mejora sustancial de resuitados de 1.995 miles de euros
con respecto al ejercicio 2011 y nos dota de optimismo sobre la evolucion de Ja compafiia en los proximos afios.

Principales riesgos del negocic

Self Trade Bank S.A. es una entidad de crédito y, come tal, asume los riesgos inherentes a ellas aunque
limitados por su tamafio y operativa,
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 CLASE 82

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Entidad, En el caso de Ias financiaciones rembolsables otorgadas a terceros (en forma
de créditos, préstamos, depdsitos, titulps y ofras) se produce como consecuencia de la ne recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos
en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus
obligaciones frente a terceros, lo que exige a la entidad a asumirlos como propios en virtud del compromiso
coniraido.

L.a gestién del rdesgo del crédito se hace aplicando las normas de nuestra Matriz que a su vez aplica las normas
de riesgo de contraparte formuladas por Société Générale.

Riesgo de Mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos financieros, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o
fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

Este riesgo gueda reducido a la minima expresién al quedar fuera del ambito de actuacién de la entidad el
trading por cuenta propia. Este hecho queda probado por la inexistencia de la cartera de negociacién en sl
balance del banco. Tampoco se mantienen saidos importantes en moneda extranjera limitandose su importe al
necesario para atender puntualmente las liquidaciones en moneda extranjera por la aclividad de trading de
nuestros clientes.

Riesgo de liquidez

Se define como el riesgo en el que se incurre de entrar en pérdidas, al fener que deshacer o cemrar una posicién
de mercado, enajenar activos o tomar pasivos por falta de recursos liquidos para hacer frente al cumplimiento de
las obligaciones asumidas. Por o tanto, es un riesgo asociado a la capacidad de la entidad para financiar los
compromisos adquiridos a precios razonables y llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacién
estables.

El soporte financiero de nuestra casa matriz y el hecho de que las partidas pendientes de liquidar sean a menos
de 3 dias fimitan en gran medida este riesgo. Podriamos concluir que se frata de un riesgo despreciable con fa
actual estructura, gestion y actividad de la entidad.

Adaquisicion de acciones propias
Self Trade Bank, S.A., no ha operado con acciones propias durante el 2012,
Actividades realizadas en materia de Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicic 2012, Self Trade Bank, S.A., no ha estado trabajando en la investigacion nl en el desarrollo
de mejoras operativas que supongan una ventaja competitiva, tanto en terminos de produccion como de costes.

Hechos posteriores ocurridos después del cierre de 2012
Desde el cierre del Ejercicio 2012 y hasta el momento de ia formulacion dei presente informe de gestion, no ha
existide ningtn hecho posterior que pueda tener un impacto significativo en estes nGmeros.
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Principales logros, actividades y proyectos

A lo large del afio 2012 Seif Trade Bank, $.A., a través de su marca comercial Self Bark, ha centrado una vez
mas sus esfuerzos en seguir consolidande su posicion en el mercado como uno de los principales intermediarios
de servicios de inversion al por menor {Retail) sin dejar de lado su apuesta por convertirse en uno de [os
referentes dentro de la banca online iniciada en el 2008,

Dentro del apartado de los servicios de inversion Self Bank ha seguide esforzéndose en ofrecer tarifas cada vez
mas competitivas a nuestros clientes situandolo como uno de jos Broker méas baratos del mercado al mismo
tiempo que ha continuado con el desarrollo y mejora de su operativa onifine a través de su web. Nuestro nuevo
rastreador de valores es un buen ejemplo de elio.

Teniende siempre como principal objetivo la innovacién en nuestros servicios y productos Self Bank ha
confinuado sus esfuerzos en reforzar su presencia en las redes sociales y mejorar su comunicacion directa con
los clientes. En este sentido, el desarrollo de chats y fa mejora de los sistemas para la operativa a través de
terminales "Smartphone” han estado dirigidos hacia este objstivo.

Todo esto nos ha permitido contar cada vez con mayor presencia y pesc en los medios al presentar una nueva
manera de hacer banca "On-Line” low-cost y eficiente sin prescindir de productos sofisticades que puedan
aportar valor afiadido a nuestros clientes. Como muestra de lo dicho, ho hay mas que revisar nuestra cartera de
productos y ver gue nuestros clientes pueden alquilar su cartera de acciones (ATA), apalancarse para poder
aprovechar las oportunidades del mercado (TENTUPLICA), o retirarse a una cuenta remunerada (CAR} con un
solo “Click”. Todo elio sin olvidar que Self Bank como entidad de crédito ofrece cualquier servicio u operacién
propia del negocio de banca a través de canales electronicos que le estan permitidas por iz legislacién vigente.



Diligencia que levanta la Vicesecretaria del Consejo de Administracion de Self Trade Bank, S.A., Dha. Lucia
Palacin Prieto, para hacer constar que el Consejo de Administracién del Banco ha procedido a formular las
presentes Cuentas Anuales correspondientes al gjerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
comprensivas del Balance, la Cuerda de Pérdidas y Ganancias, el Estade de Cambios en el Patrimonio Neto, el
Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, y el Informe de Gestitn del ejercicio 2012, gue se componen de 60
hojas de papel timbrado, impresas por una cara con Ja numeracion 0L4056942 a 0L4057001, ambas inclusive,
firmando por los sefiores Consejeros del Banco a continuacion, cuyos nombres v apellidos constan asimismo.
Madrid, 20 de marzo de 2013,

del Consejo de Administracion (No Consejera)
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