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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Self Trade Bank S.A.,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Self Trade Bank, S.A. (“¢l Banco™), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados de Self Trade
Bank, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Banco en
Espafia, que se identifica en la Nota 1.2. de la memoria adjunta y, del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcitn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
tarnbién incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacién de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinisn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Self Trade Bank, S.A. al 31 de diciembre de
2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Deloitte, $.L. Inscrita en ef Registro Mercantit de Madnd, tomo 13.650, seccion 8%, folio 188, hoja hi-54414, wscripeion 962, CLE B-79104469
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluyve la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.
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CLASE &7

SELF TRADE BANK, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1.2, 3y 4)

{Miles de Euros)

ingresos/{Gastos)
2014 2013 ¢
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {NOTA 23) 5.544 4.788
INTERESES Y CARGAS ASIMH.ADAS (NOTA 24} (2.263) {1.209)
MARGEN DE INTERESES 3.681 3.488
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL . 18
COMISIONES PERCIBIDAS {NOTA 25} 11.643 8.068
COMISIONES PAGADAS {NOTA 26) {1.876) {1.610}
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto} (1) i1}

Cartera de negociacién (1) {1}

Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . -

Instrumentos financierps ne valorades a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias B -

Otros - -
CIFERENCIAS DE CAMBIC {neto) 727 508
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 16 19
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {768) {511)

MARGEN BRUTO 13.421 9.778
GASTOS DE ADMINISTRACION {11.580} {6.269)

Gastos de personal (NOTA 27) (3.239) {2.637)

Oftros gastos generales de administracion (NOTA 28} {8.341} {3.632)
AMORTIZACION (NOTAS 9y 10} {447} {241)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO} - .
PERDIDAS POR DETERIORC DE ACTIVOS FINANCIERQS (NETO) (NOTA 7) 173 {633)

Inversiones crediticias 173 (B33}

QOtros instrumentos financiercs no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - n

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.567 2,635
PERDIDAS POR DETERIORQ DEL RESTO DE ACTIVOS {neto) - -
Fondo de comercio y otro active intangible - .
Oftros actives . .
GANANCIAS (PERD!DAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - (214
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - .
GANANCIAS [PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.567 2614

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (NOTA 16) “ -
RESULTADO DEL EJERCICIQ PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.567 2614

RESULTADDC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto} “ -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.567 2.614

BENEFICIO POR ACCION

Beneficio basico {euros) (NOTA 4) 0,018 0,030
Beneficio diluido {auros) 0,018 0,030

("} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efactos comparatives. 2

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo | forman parte integrante de fa cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,




CLASE 57

SELF TRADE BANK, S.A.

OMz

i,..,,&z

49443

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 {(NOTAS 1, 2. 3 v 4}

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2014 2013 {*)
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.567 2,614
B} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOQOCIDDS {443) 93
B.1) Partidas que no seran reclasificadas a resuftados - .
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacién definida - -
Activos no corrientes en venta - -
Impuesto sobre beneficios relacionado con pariidas que no seran reclasificadas a resultados - -
B.2) Partidas que podran ser clasificadas a resuitados {443) 93
Activos financieros disponibles para la venta {443) 83
Ganancias {pérdidas) per valoracion {443) g3
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ctras reclasificacionss . -
Coberturas de los flujos de efectivo
‘Ganancias {pérdidas) por valoracion - -
tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
tmportes transferidos al valer inicial de 1as partidas cubiertas - .
Otras reciasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias (pérdidas} por valeracién - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reciasificaciones N -
Diferencias de cambio - -
Canancias (pérdidas) por valoracién . .
Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Oftras reciasificaciones - -
Activos no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones - .
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre beneficios - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B) 1,124 2.707
{*) Se presenta, (nica v exclusivamente, a efectos comparativos. 3

Las Notas 1 a 30 descritas en la Mamoria adiunta y el Anexo | forrman parie integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos correspondiente al ejercigio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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CLASE 87

SELF TRADE BANK, 5.A,

ESTADOS DE FL, DE EFECTIV RESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS ElL 31 BE DICIEMBRE DE 2014 13 {NOTAS 1.2, 3y 4
{Miles de Eurss)

Ejercigia Ejercicio
2014 2018 ()
A) FLLJOS PE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
4, Resuitado ded ejarcicio 1.567 2614
2. Ajustas pata obtenet log fujos de efectivo de las aclividades de expiotaciin
2.4 Amortizaclén 447 291
2.2 Qtres ajusles {433} 1847)!
14 1708)
3, Aumentoidisminucion neto de los activos de explotacidn
3.1 Cartera de negociacién M .
3.2 Oues activos financiercs a vajor razonable con camblos en pérdidas y ganancias - .
1.3 Actives financieros disponibles para la venla 3.841 3678
1.4 Inversiones craditisiss. {40.410) (84.735)
3.5 Otros activos de explotacion [ {548) [RLENS
{35.118) (61,848)
4. Aumentoidisminucion neto de los pasivos de explotacidn
4.1 Carlera de negoclacian -
4.7 Otros pusives fnancieros & valor razonable con cambios er pérdidas y pananclas - -
4.3 Pasivos financieros a suste amorizado 78.457 82219
4.4 Otros pasivos de explolacion 1.189 476
TO.556 62.685
5. Cobros § Pagos por impuesto sobre beneficios - -
Total fiujos de elective netos de las actividades de explatacion (A) 46,122 3058
B) FLUJOS DE €FECTVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos
6.1 Activos materiales (£:x)) {243y
6.2 Activos intangibies {1.266) {280)
6.1 Parficipaciones - -
B4 Otras unidades de negocio - -
£.5 Activos no comiantes y pasivos asoolados en venta B »
6.8 Cartora de inversitn & venclmiento - B
6.7 Olros pagos refacionadaes con actividades de inversién - -
1,348 (523}
7. Cobros
7.1 Activos materiales - 97g
7.2 Activos Intangibles - 104
7.3 Participacionos - -
7.4 Otras unldades de negacic N -
7.5 Activos no cortientas y pastvos asociados £n venta - N
1.6 Caitera de inversién a vencimiente 13,500 178
7.7 Otros oobros relacionados oon actvidades de inversion . -
12100 1.258
Total fiujos de efectivo natos de las actividades da inversién (B) 13.751 735
C) FLUSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
8, Pagos
§.1 Dividendos B -
8.2 Pasivos subordinados - .
8.3 Amortizacion de instrumenios de capital propio - -
B.4 Adguisiciin de insbumentos de capital propic - .
B.5 Ofras pagos relacionados corn actvidades de financiacidn - -
8, Gobros.
9.1 Pasivos subordinados B -
9.2 Emisicn de instrumentes de cagital propio - -
9.3 Enajenacidn de institenentes de capitet propic . -
9.4 Otros cobtos ionades con etividades de g - -
Total flujos de electiva nate da les actividades de Ananciacidn (C) .
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LGS TIRGS DE CAMEIO (15 - -
E} AUMERTO [DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES {A+B+C+D} 57.B73 37434
F) EFECTIVO Y BEQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 12.816 16,123
3) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 77789 14.998:
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
1LicCa - -
1.2 Saldos equivalentes 2i sfective en bancos centrales 2.326 1.886:
1.3 Quos aglives financieros 15463 18.031
14 Menos: Descubierto iog reintegrables 2 la viste . -
Total efective v aguivalentes al final del pericdo 71.788 19.916

("} Se presenta, Unice y aefecies

Lag Netas 1 ¢ 30 descrites en la Memcerig adjunta y ef Anexo | forman parle integrante def estado de fujos de efective
oortespondiants df ejercicio anuat terminade el 3 de diciembre de 2014,
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CLASE 82

Seif Trade Bank, S.A.
Memoria del

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014

Intreduccion, bases de presentacién de las cuentas anuales y ofra

infeormacion
1.1 Introduccitdn

Self Trade Bank, S.A. {""el Banco”), se constituyd el 5 de febrero de 2009 en Madrid. E! Banco tiene su
domicilio social en el nimero 30 de la calle Gran Via, Madrid, y realiza sus actividades integramente dentro
del territario nacional. s una entidad sujeta a la normativa y regulacicnes de las entidades de crédito que
operan en Espafia.

El Banco se constituyé mediante la emisién de 86.657.814 acciones, con un valor nominat de un euro cada
una, Dicha constitucion se realizd a través de la aportacion no dineraria de los activos y pasivos de
Boursorama, Sucursal en Espafia valorada por un experto independiente en 35.000 miles de euros y una
aportacion dineraria por un importe de 51.657 miles de euros. La aportacion no dineraria supuso Ia activacion
de activos fiscales por un importe de 2.225 miles de euros, correspondientes a bases imponibles negativas
que aportaba dicha Sucursal antes de su fransformacion en Banco; 6.061 miles de euros correspondientes a
la marca y 26.864 miles de euros correspondientes a un fondo de comercio (véase Nota 10).

La actividad principal del Bance es la realizacién de toda clase de actividades, operaciones v servicios
propios del negocio de banca a través de canales electionicos y que le estén permitidos por la legislacion
vigente; y la adquisicion, tenencia y administracién, por cuenta propia, directa o indirecta de acciones,
participaciones sociales, cuotas y cualquier otra forma de participacion o interés en el capital social y/o de
tituios que den derecho a la obtencion de dichas acciones, participaciones sociales, cuotas, participaciones,
valores de renta fija o interés de sociedades o entidades con o sin personalidad juridica, asi como la
administracion, gestion y direccion de dichas sociedades y entidades, directa o indirectamente, mediante la
pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera 6rganos de gobierno y gestién de dichas
sociedades o entidades.

La actividad dei Banco esta regulada por la Ley 26/1988, de 29 de julio sobre disciplina e intervencion de las
entidades de crédito; por la Ley 13/1992 de 1 de junio de Recursos Propios y Supervision en base
consolidada de las Entidades Financieras; por el Real Decreto 1245/1995 sobre creacion de bancos,
actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de tas entidades de crédito.

El Banco figura inscrito con el niimero 1.4890 en el Regisfro de Entidades de Crédito abierto en el Banco de
Espana,
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Al 31 de diciembre de 2014, la mayoria de sus acciones (51%) pertenecen a Boursorama, S.A. (véase Nota
14). Consecuentemente, el Banco estd integrado en el Grupo Boursorama, cuya sociedad dominante es
Boursorama S.A., con domicilic social en Francia, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales
consolidadas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junia
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco entiende que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales del Bance comrespondientes al ejercicio 2013, fueron formuladas por los
Administradores del Banco, en la reunion de su Consejo de Administracién celebrada el 20 de marzo de
2014 y aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 30 de junio de 2014,

1.2 Bases de presentacién de las cuentas anuales

"Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2014 han sido formuladas por los Administradores del Banco, en

la reunion de sy Consejo de Administracion celebrada el dia 18 de marzo de 2015, de acuerde con ef marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Banco que es el establecido en el Codigo de
Comercio y la restante legislacidén mercantil, en [a Circular 4/2004 det Banco de Espafia y otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por ef Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad del Banco,

L.a informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco.

Los principales principios, politicas contables y criterics de valoracion que se han aplicado en la preparacion
de las cuentas anuales del Banco del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se indican en la
Nota 2. No existe ningln principio contable ni criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en
dichas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

En las cuentas anuales del Bance correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014
se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion, ratificadas posteriormente por
sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en efias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Las peérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 7, 8, 9y 10).

2. Lavida Util de los activos materiales y de los activos intangibles (véanse Notas 8y 10).
3. Elvalor razonable de determinados activos no cotizados {(véanse Notas 8 y 18).

4. Larecuperabilidad de los activos fiscales diferidos (véase Nota 16).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2014 sobre los hechos analizados, es posible gue acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza ¢ a ta baja) en proximos ejercicios de manera
significativa; 1o que, en el caso de ser preciso, se harla conforme a lo establecido en la Norma
Decimonovena de Ja Circular 4/2004, del Banco de Espafia, de 22 de diciembre {de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
afectados).




UM2149448

CLASE 87

La totalidad de las cifras que figuran en esta memoria referidas al ejercicic 2013 se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

1.3. Informacion referida al efercicio 2013

Los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas det balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el
patrimonic neto y de la memeoria, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al gjercicio
anterior, obtenidas por aplicacién de la Circular 42004, y sus sucesivas modificaciones. Consecuentemente,
las cifras correspondientes al ejercicio 2013 que figuran en esta Memoria que se presentan, Unica y
exctusivamente, a efectos comparativos, no constifuyen las cuentas anuales det Banco del gjercicio 2013.

1.4 Contratos de agencia

Al cierre del ejercicio 2014 ni en ning(n momento durante los mismos, el Banco ha mantenide en vigor
“contratos de agencia® en la forma en la que estos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto - Lay
1245/1995, de 14 de julio.

1.5 Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco no mantenia ninguna participacion en el capital de entidades de crédito,
nacicnales y extranjeras, superior al 5% del capital o de los derechos de voto de 1as mismas,

1.6 Impacto medicambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medivambienial que pudieran ser significativas en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motive, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

1.7 Objetivos, politicas y procesos de gestién de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Esparia, de 22 de mayo, a entidades de crédito (“ia Circular 3/2008", con
sus correspondientes modificaciones, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, regula
ios recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espaficlas - tanto a fitulo
individuai como de grupo consolidado - vy la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi
como los distintos procesos de autoevaluacién del capital que deben realizar las entidades y la informacion
de caracter pablico que deben remitir ai mercado sobre este particular, Esta Circular supone la adaptacion de
fa legislacion espafiola en materia de solvencia a las directivas comunitarias que dimanan a su vez del
Acuerdo de Capital de Basilea y se estructura en tres pilares fundamentales: requerimientos minimos de
capital (Pilar [}, proceso de auto-evaluacion det capital (Pilar i) e informacidn al mercado (Pilar [1F).

Desde el 1 de enero de 2014 han entrado en vigor determinadas modificaciones normativas en materia de
solvencia aplicables a las entidades financieras europeas, como es ef caso del Banco. En este sentido, el 30
de noviembre de 2013 se publicéd en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de
noviembre, de medidas urgentes para [a adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unidn Europea
en materia de supervision y solvencia de entidades financieras que, enfre otros aspectos, establece las
adaptaciones mas urgentes del ordenamienio juridico espafiol a las novedades derivadas de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a la supervisidn prudencial de las entidades de crédito y de las empresas de
servicios de inversion y aborda otras reformas de caracter urgente. A estos efectos, se han incorporado en &l
mencionado Real Decreto-ley aquellos preceptos de la mencionada normativa europea.
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En este sentido, el 5 de febrero de 2014, se publict la Circular 2/2014 de 31 de enero, de! Banco de Espafia,
a las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas opciones regufatorias contenidas en el Reglamento
(UE) n® 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junic de 2013, sobre los requisifos
prudenciales de las entidades de crédito y fas empresas de inversion y por el que se modifica el Reglamento
(UE) n® 648/2012, de aplicacion directa a las entidades financieras comunitarias, entre las que se encuentra
el Bango,

El citado Reglamento comunitario establece normas uniformes que las entidades deberan cumplir en refacion
con: 1) las exigencias de recursos propios regulatorios relativos a elementos del riesgo de crédito, del riesgo
de mercado, del riesgo operacional y del riesgo de liquidacion: 2) los requisitos destinados a limitar los
grandes riesgos; 3) la cobertura del riesgo de liquidez relatives a elementos plenamente cuantificables,
uniformes y normalizados, una vez se desarrollen por un acto delegado de la Comision; 4) el establecimiento
de la ratio de apalancamiento, y 5) los requisitos de informacion y de divulgacién piblica. Con la entrada en
vigor del Reglamento, han quedado derogadas todas las disposiciones de fa Circular 3/2008 de Banco de
Espafia que pudieran ir en contra de dicho Reglamento.

Ei mencionado Reglamento comunitario introduce una revision del concepto y de los componentes de los
requerimientos de recursos propios regulatorios exigibles a ias entidades. Estos estan integrados por dos
elementos: ¢! capital de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tier 2). A su vez, ef capital de nivel 1 es igual
a la suma del capital de nivel 1 ordinario (o Common Equity) y el capital de nivel 1 adicional. Es decir, el
capitai de nivel 1 lo forman aquellos instrumentos que son capaces de absorber pérdidas cuando la entidad
esta en funcionamiento, mientras que los elementos del capital de nivel 2 absorberan pérdidas
fundamentaimente cuando la entidad no sea viable.

Las entidades deberan en todo momento cumplir Ios siguientes requisitos de fondos propios:
iy Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%.
iy Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%.
fi) Una ratio total de capital del 8%.

Excepcionalmente, duranie el afic 2014 el Reglamento permite a fas autoridades competentes nacionales, el
establecimiento de requisitos de fondos propios: una ratio de capital de nivet 1 ordinario comprendido en un
imtervalo del 4% al 4,5%, y una ratio de capital de nivel 1 comprendido en un intervalo det 5,5% al 6%.

Como e objetivo del regulador comunitario, en relacién con estas Gltimas, ha sido facilitar, durante un
periodo transitorio, una adaptacién progresiva y suave a los nuevos requerimientos derivados de la
introduccion dei marco de Basilea 1ll en la Union Europea, como regla general, el Banco de Espafia ha
optado por tomar los plazos més largos permitidos por el Reglamento (UE) n.® 575/2013 v los coeficientes
correctores menos exigentes, a los efectos de cumplir de la marnera mas eficaz la finalidad pretendida. No
obstante, en ciertos casos en que la normativa espafiola, en particular, en fa Circular 3/2008 de Banco de
Espafia, venia siendo mas exigente que la permitida por el Reglamento (UE) n.® 575/2013, ésta se ha
considerado un suelo, a partir def cual se ejercitaria la opcidn.

L.as entidades deben calcular sus ratios de capital como sigue:

i. La ratio de capital de nivel 1 ordinario seré igual al capital de nivel 1 ordinario de la entidad expresado
en porcentaje sobre ef importe total de la exposicidn en riesgo.

ii. La ratio de capital de nivel 1 serd igual al capital de nivel 1 de la entidad expresado en porcentaie sobre
¢l importe fotal de la exposicidn en resgo.
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B, La ratio total de capital sera igual a los fondos propios de la entidad expresados en porcentaje sobre el
importe total de dicha exposicién en riesgo.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Banco en relacion con la gestion que se realiza de
$US recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propics
minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabifidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable
fundamental en los analisis asociados a 'a toma de decisiones de inversion det Banco.

Para cumplir con estos objetivos, el Banco dispone de una serie de politicas y procescs de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

- En la planificacion estrategica y operativa del Banco, asi como en et analisis y seguimiento de las
operaciones del Grupo al que pertenece, se considera como un factor clave en la toma de decisiones,
el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables del Banco v la relacién consumo de
recursos propios - rentabilidad - riesgo.

- Dentro de su estructura organizativa, el Banco dispone de las unidades de seguimiento y control gue
analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia
de recursos propios, disponiendo de alarmas que permiten garantizar el cumplimiento de la normativa
aplicable.

La gestion que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto al Reglamento (UE) n® 575/2013 y la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. De cara a
garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Banco realiza una gestién integrada de estos
riesges, de acuerdo a las politicas y procesos antes indicados,

Se presenta a continuacidn al 31 de diciembre de 2014 las principales cifras relatives a los ratios de capital
aplicables al Banco de acuerdo a lo establecide en e Reglamento (UE) n® 5§75/2013;

Miles de Euros
Capital de nivel 1 ordinario (I) 42,547
Capital de nivel 1 adicional {II) -
Total capital nivel 1 (HH1 =1+ II) 42.547
Capital de nivel 2 (IV) 665
Teotal recursos propios computables (V=1II + ¥V) 43.212

El capital de nivel | ordinario, incluye, bésicamente, el capital, las reservas del Banco neto de deducciones
{activo intangible y los activos fiscales diferidos) y fos ajustes por valoracion.

Por su parte, el capital de nivel 2, que incluye basicamente, cierfas provisiones para insolvencias
especificadas en los articulos 61 y 62 del Reglamento 575/2013.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y durante dichos ejercicios, ios recursos propios computables del Banco
excedian del minimo requerido por la normativa aplicable.

1.8 Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013, el Banco cumplia con
los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa apiicable.

& importe del efectivo que el Banco mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Espafia a estos efectos
asciende a 2.326 y 1,885 miles de euros a 31 de diciembre 2014 y 2013, respectivamente. Este coeficiente
se calcula sobre la media de saldos finales del dia mantenidos por el Banco en dicha cuenta, durante el
periodo de mantenimiento.

1.9 Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco esta integrado en e! Fondo de Garantia de Depositos {"FGD"). La aportacién ordinaria establecida
por el Real Decreto — ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea ef FGD, sera de hasta el 3 por mil de
los depositos garantizados del Banco. La finalidad del FGD es garantizar la restitucién del importe de los
depositos garantizados cuando alguna entidad depositaria se haya declarado en concurse de acreedores o
cuando se produzca el impago de depdsitos, siempre y cuando no se haya acordado la apertura de un
proceso de resolucidon de dicha entidad.

Durante el ejercicio 2012, se publicd el Real Decreto — ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del
sector financiero, por el que se modificé ef Real Decreto ~ ley 16/2011, que incorporé la posibilidad de la
financiacion del FGD a traves de derramas. La disposicion adicional 5* del Real Decreto ~ ley 21/2012, de 13
de julio, de medidas de liquidez de las Administraciones Pdblicas v en el ambito financiero, dentro del
proceso de la asisiencia europea para la recapitalizacion de entidades financieras espaficlas, incluyd la
posibilidad de la suscripcién o adquisicion por parte det FGD de acciones o instrumentos de deuda
subordinada de fa SAREB y acciones ordinarias no admitidas a cotizacion de las entidades participadas por
el FROB o en proceso de restructuracion o resolucion,

Teniendo en cuenta lo anterior y para reforzar el patrimonio del FGD, el Real Decreto-ley 62013 de 22 de
marzo, de proteccion a los fitulares de determinados productos de ahorro e inversién y otras medidas de
caracter financiero, establecio una derrama equivaiente al 3 por mil de los depdsitos de las entidades a 31 de
diciembre de 2012. Esta derrama se hace efectiva en dos tramos:

i. Dos quintas partes en el plazo de veinte dias habiles desde e} 31 de diciembre de 2013, El Banco
ha satisfecho en los primeros dias de enero de 2014, esta aportacién, que ascendid a 65 miles de
eures.

ii. Tres quintas partes a satisfacer en un plazo maximo de siete afios y de acuerde al calendario de
pagos gue file la Comisién Gestora del FGD. En este sentido, de acuerdo al calendaro de
aportaciones aprobado por la Comision Rectora del FGD, el Banco ha satisfecho una séptima parte
de este segundo framo el 30 de septiembre de 2014, habiendo aprobado dicha Comisidn Rectora el
17 de diciembre de 2014, la parle restante del citado segundo tramo se efectuard mediante 2
desembolsos, del mismo importe cada uno, el 30 de junio de 2015 y 20186.

Et gasto incurrido por las contribuciones devengadas a este organismo que incluye tanto ef devengo de la
derrama extraordinaria pendiente como fa aportacion ordinaria, ha ascendido a 769 miles de euros (511
miles de euros en el ejercicio 2013), registrados en el epigrafe “Otras Cargas de Expiotacian” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 37).
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1.10 Informe anual de servicio de atencion al cliente

El Banco tiene su Servicio de Atencidn al Cliente adaptado a las nuevas normas sobre 1a materia (Orden del
Ministeric de Economia ECQ/734/2004, de 11 marzo, sobre los Departamentos y Servicios de atencion al
cliente vy el Defensor del cliente de las entidades financieras), asimismo ha aprobado el Reglamento interno
de funcionamiento del mencionado Servicio.

De conformidad eon lo establecido en el articulo 17 de la orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, el Informe
Anual correspondiente al ejercicio 2014 serd presentado por € titular del Servicio en el Consejo de
Administracidn celebrado el 18 de marzo de 2015,

De acuerdo con lo indicado en dicho Informe, en el ejercicio 2014 se recibieron 41 reclamaciones en e
Servicio de Atencion al Cliente, referentes, fundamentalmente, a discrepancias sobre liquidaciones de
operaciones {123 en 2013}. De las 41 raclamaciones recibidas, 33 de elias se resolvieron a favor del Banco,
por tratarse de operaciones sujetas a procesos judiciales, por haberse concluido que la actuacion del Banco
fue correcta o por estar relacionpadas con la politica de concesién de riesgos del Banco, habiéndose
concluido en las restantes a favor del cliente y regularizado [a situacién con anterioridad al cierre del ejercicio
(en 2013, de las 123 recibidas, 86 se resolvieron a favor del Banco).

A consecuencia de las reclamaciones recibidas se han identificado dreas de mejora de algunos servicios en
el Banco. 8e ha modificado el procedimiento de gastos por reclamacion de descubierto. Habiéndose
reducido las reclamaciones recibidas a lo largo del afio 2014. Ademas se va a implementar un formulario
standard para que los clientes puedan realizar las reclamaciones en el mismo formato que lo harian ante
Bance de Espafia. De esta forma se agilizara la gestion de las reclamaciones.

1.11 Hechos posteriores
Entre la fecha de clerre del ejercicio 2014 y la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningtn hecho que afecte a los resultados del Banco o & la situacion patdimonial del mismo de forma

significativa.

Principios y politicas contables v criterios de valoracidn aplicados

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracién:

2.1 Instrumentos financieros
2.1.1 Definiciones

Un ‘instrumento financiero” es un confrato que da lugar a un activo financlero en una entidad vy,
simuftdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un *derivade financiere” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los camblos en
una variable cbservabie de mercado (fal come un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambics en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura,
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2.1.2 Registro inicial de instrumentos financiaros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Banco pasa a formar parte del
contrato gue los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumenios de
deuda, tales como los créditos vy los depositos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacitn legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante confratos convencionates,
entendidos como aquellos contratos en los que las obfigaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regufacion o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o tas compra-ventas a plazo de divisas,
se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser ia fecha de contratacion o la fecha de Hiquidacién o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las operaciones
realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en ia fecha de liquidacion.

2.1.3 Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
1. lLos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirade: o

2. Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficics det astivo
financiero, o aun no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido ias obligaciones que
genera 0 cuando se readquiere por parte del Banco, bien con la intencidn de recolocarios de nuevo, bien con
la intencion de cancelarlos.

2.1.4 Valor razonable y coste amoriizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprade ¢ vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaceion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable
de un instrumento financiero es el precic que se pagaria por éf en un mercado organizado, transparente y
profunde ("precio de cotizacion” o “precio de mercado”}.

Cuando un mercado publica los precios de oferta y demanda para un mismo instrumerto, el precio de
mercade para un activo adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador (demanda), mientras que el
precio para un activo a adquirir o un pasivo emitido es el precio vendedor (oferta). En caso de que exista una
actividad relevante de creacidn de mercado o se pueda demostrar que las posiciones se pueden cerrar
{liquidar o cubrir) al precic medio, entonces se utiliza el precio medio.

Cuando ne existe precio de mercado para un determinade instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modeios de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
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en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, fos distintos
tipos de riesgos gue el instrumento lieva asociados,

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede esiablecer su cotizacién en una fecha determinada, se recurre, para
valorarlos, a métodos similares a los utilizados para valorar los derivatos no negociados en mercados
organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de [os flujes de caja futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de ta valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico™, utilizandose en el
proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercadoes financieros {valor actual neto, modelos de
determinacién de precios de opciones, etc.).

Por su parte, por coste amorlizado se entiende el coste de adguisicidn de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segin ef caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de |a diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos
instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deteriore gue hayan experimentado.

Ei tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentes financieros a fipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
fipo de interés contractual establecido en &f momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las
comisionas y por los costes de fransaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco
de Espafia, de 22 de diciembre y sucesivas modificaciones, deban incluirse en el célculo det diche tipo de
interés efectivo. En los instrumentos financieros a fipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera andloga a las operaciones de tipo de inferés fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios gue hayan sufrido los
cambios de los flujos de efectivo futuros de la misma.

Los importes por los que figuran registrados los actives financieros represenian, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito del Banco en cada fecha de presentacion de
los estados financieros. El Banco cuenta, por ofro lado, con garantias tomadas y otras meioras credificias
para mitigar su exposicion al riesgo de crédito, consistentes, fundamentalmente, en garantias otorgadas, por
un importe de 37.106 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 (46.678 miles de euros al 31 de diciembre
de 2013).

2.1.5 Clasificacion y valoracién de las activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan en el balance del Banco agrupados, en primer lugar, denfro de las
siguientes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gque deban
presentarse como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Caja y depésitos en Bancos
Centrates”, "Derivados de cobertura” o "Participaciones”:

1. Activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Esta categoria la
integran los activos financieros clasificados como cartera de negociacion.

Se consideran aclives financieros incluidos en la carfera de negaciacion aquellos que se adquieren con la
intencidn de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
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identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de coberiura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en
aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre y sucesivas
modificaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no mantiene activos clasificados en esta categoria.

Cartera de inversion a vencimiento: En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda
negociados en mercados organizados con vencimiento fijo y fujos de efective de importes determinados
o determinables gue el Banco ha decididoc manterer hasta su vencimiento final, por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a ta
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante [a
aplicacion del método del fipo de interés efectivo. Posteriormente, se valoran a su coste amontizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitule “Intereses y Rendimientos Asimilades” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2.2 de esta Nota.

Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo con fo dispuesto en
el apartado 2.5 de esta Nota.

inversiones crediticias: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las acfividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por el Banco y las deudas contraidas con ella por ios compradores de bienes y por los
usuarios de los servicios que prestan.

lguaimente, se incluyen en esta categoria las operaciones de arrendarmiento financierc en las que el
Banco actia como arrendadora. Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aguellas en las
que sustancialmente fodos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se
transfieren al arrendatario. Cuando el Banco actta como arrendadora de un bien en una operacién de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibirdn def arrendatario
mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del
arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004
del Banco de Espafia, de 22 de diciembre y sucesivas modificaciones, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante fa aplicacién del método del fipo de interés efective hasta su vencimiento.
Con posterioridad a su adquisicién, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desemboisado vy la diferencia entre su
valor de reembolgo y dicho efectivo desembolsado se reconoce comoe ingresos financieros, conforme al
método del fipo de interés efectivo, durante el periodo que resta hasta su vencimiento.
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En términos generales, es intencion del Banco mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance por su coste amorntizado.

Los intereses devengados por estos activos, caloulados mediante la aplicacion del método del tipo da
interés efectiva, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos
en esta carfera se registran de acuerdo a o dispuesto en la Nota 2.2, Las posibles pérdidas por deterioro
sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.5,

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversién a vencimiento, como inversiones crediticias, o a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias propiedad del Banco y los instrumentes de capital,
propiedad del Banco, correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas y que no se hayan clasificado en otras categorias. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas
por estos valores se registran de acuerde a lo dispuesto en la Nota 2.5.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion gue sean directamente atribuibles a la adquisicidon del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
metodo del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de
diciembre y sucesivas modificaciones, hasta su vencimiento, salvo que los actives financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
deterioro 0 su baja del balance. Con posterioridad a su adquisicién, los activos financieros incluidos en
esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo vator razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.5.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financiercs clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a intereses y dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién del método
del tipo de interés efectivo) y "“Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido suftir estos instrumentos, se
corntabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.5,

El resto de cambios que se producen en ef valor razonable de los activos financieros clasificados coma
disponibles para la venta se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto det Banco en el epigrafe
“Pafrimonio nelo — Ajustes por valoracion — Activas financieros disponibles para la venta® hasta ef
momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en el cuat el saldo registrado en
dicho epigrate se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resuliado de operaciones
financieras (heto)”.

Pasivos financieros al coste amortizado: Los pasives financieros incluidos en esta categoria se
valoran inicialmente por su valor razonable ajustado por el importe de los costes de transaccién
directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero, que se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicacién del métedo del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del
Banco de Espafa, de 22 de diciembre y sucesivas modificaciones, hasta su vencimiento. Posteriormente,
se valoran a su coste amortizado,

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de fa cuenta de pérdidas y
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ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del eurs incluides en
esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.2.

6. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Esta categoria la
integran los pasivos financieros clasificados como cartera de negociacion,

Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién los emitidos con la intencion de
readquirirlos en un futuro prédxitmo, contraidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten sus precios, los derivados financieros que no se consideran de cobertura
contable, y los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo {"posiciones cortas de valores”).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no mantiene activos clasificados en esta categoria,
2.2 Operaciones en moneda extranjera
2.2.1 Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “‘moneda extranjera’. |as
diferencias de cambio que se producen al convertir fos saldos en moneda extranjera a euros se registran, por
su importe neto en el capitulo *Diferencias de cambio {neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

£l desglose del contravalor en euros de los principaies saldos de active y pasivo det balance al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 mantenidos en moneda exiranjera, principalmente ddlares americanos, atendiendo
a la naturaleza de las partidas que los integran es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Depoésitos en entidades de crédito 357 - 751 -
Depésitos de entidades de crédito - - - 6
357 . 751 6

2.2.2 Crterios de conversitn de los saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Banco se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que
se realizan las operaciones. Posteriormente, se aplican las siguientes reglas:

- Los activos y pasivos de carécter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como
&l tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieran los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcionat al tipo
de cambio de la fecha de su adquisicion.

- kLas partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de la fecha en que se determiné tal valor razonable.
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- Los Ingresos y gastos se convierten aplicando el tipe de cambio de la fecha de la operacion.

2.2.3 Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Banco para realizar la conversidn de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros a efecios de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los criterios
anteriormente comentados, han sido los publicados por el Banco Central Europeo.

2.2.4 Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir, conforme a los criterios anteriormente explicados,
ios saldos en moneda extranjera a la moneda funcional del Banco se registran, con caracter general, por su
importe neto en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas vy ganancias, a excepcion
de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el capitulo "Resultado de
operaciones financietas {neto)".

No obstante lo anterior, se registran, en su caso, en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracién-
Diferencias de cambio” del balance hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio
surgidas en partidas nc monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto,
En e momento de realizarse, las diferencias de cambic impuiadas en el patrimonio neto del Banco se
contabilizan en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

2.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utitizados por el Banco para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.3.1 Ingresos y gastos por infereses, dividendos y conceptos asimilados

Con carédcter general, los ingresos y gasfos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacidon del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en gue nace el
derecho a ser percibidos por el Banco.

2.3.2 Comisiones, honorarios y conceplos asimilados
Los ingresos y gastos en concepto de comistones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de

activos 0 pasivos financieros, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos
segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

1. Los vinculados a la adquisicién de activos y pasives financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su pago.

2, Los gue fienen su origen en transacciones o servicios que se profongan a lo largo del tiempo, se
contabilizan en Ja cuenta de resultados durante la vida de tales fransacciones o servicios.

3. lLos gue responden a un acto singular, se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce el acio
que los origina,
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2.3.3 Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.4 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, cansecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto, los
saidos deudores y acresdores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene Ia intencién de liquidarios por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el balance por
su importe neto, sdlo cuando el Banco tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos en los citados insfrumentos, como la intencién de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simulidnea,

A estos efectos, la presentacion de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sucesivas
modificaciones en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por
depreciacion o deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una “compensacion de saldos”.

2.5 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecueniemente, se corrige su valor en libros para reflejar
ef efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de gue se han producide eventos que dan
lugar a:

1. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

2. En el caso de instrumentes de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que el deterioro se elimina
o se reduce, con excepcion de cualquier recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente registradas
correspordientes a instrumentos de capital clasificades como disponibles para la venta, las cuales no se
reconocen en la cuenta de resultados sino en el epigrafe “Ajustes por valoracién - Activos financieros
disponibles para la venta” del batance.

Se consideran en situacion irregular los saldos sobre los que existen dudas razonables gue hagan cuestionar
su recliperacion integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las cuantias y fechas iniciaimente
pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por el Banco para tratar de asegurar (total o
parciaimente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en préstamos y créditos en
situacion iregular se aplican al reconocimiento de fos intereses devengados vy el exceso que pudiera existir a
disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacién de cuaiguier importe registrado, éste se efimina del balance, sin
perjuicio de |as actuaciones que puedan llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condenacion i ofras causas.
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A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Banco para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorfas de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.5.1 Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
posiliva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se fienen en consideracion:

1. La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso,
si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (Una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por dstetioro considera la
estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

2. Los diferentes fipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, v
3. Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos fiujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento {si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion {cuando éste sea
variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a
hacerlo, bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones disfintas de ésta. £l proceso de
evaiuacion de 1as posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

1. Individualmente, para todos Jos instrumenios de deuda significativos y para los que, no siendo
significatives, no son susceptibles de ser clasificades en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas simitares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geogréafica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

2. Colectivamente: el Banco establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de fos obligados al pago, situacion de la operacion y tipo de garantia con la que cuenta,
antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgoe las pérdidas por deterioro
{("pérdidas identificadas™} qus deben ser reconocidas en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Banco reconoce una pérdida giobal por deterioro de los
riesgos clasificados en situacion de "normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas
especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de
Espafa en base a su experiencia y de la informacién que fiene del sector bancario espafiol, que se modifican
cuando lo aconsejan las circunstancias.

El imparte de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o, en su
caso, su posterior reversion, estimadas de acuerdo a los criterios anteriormente expuestos, se registran en
los epigrafes “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — inversiones crediticias” y "Pérdidas por
deterioro de aclivos financieros (neto) — Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con-
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cambios en pérdidas y ganancias”, en funcién de la categorfa de instrumentos financieros en la que se
encuentran clasificados dichos instrumentos de deuda (véase Nota 2.1).

De acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, el Banco interrumpe el reconocimiento de intereses en la
cuenta de peérdidas y ganancias de aqueilos instrumentos de deuda clasificados individuaimente como
deteriorados, asl como para aquellos pars los gue se hubiesen calculade pérdidas por deterioro
colectivamente {operaciones con pérdidas identificadas) por tener importes vencidos con antigliedad superior
a 3 meses, aplicando an este caso, el criterio de caja.

2.5.2 Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deteriorc de los valores representativos de deuda incluides en ta cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (nete de cualquier amortizacidn de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en ta cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de perdidas por deterioro surgidas por razon de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el cileulo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterforo de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonio neto del balance del Banco “Ajustes por valaracion - Actives financieres disponibles para la venta”
y se registran por todo el importe acumutado hasta entonces, en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la fotalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la
cuenia de perdidas y ganancias del periodo en que se produge ka recuperacion.,

2.5.3 Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para ia venta equivale, en su caso, a la diferencia posiiva entre su coste de adquisicion y su
valor razonable, una vez deducida cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razon de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por ef Banco para el célculo de dichas
pérdidas coincide con el criteric axplicade anteriormente en el apartado 2.5.1 para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonio neto del Banco "Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se
registran por todo el imperte acumulade hasta entonces en la cuenta de pérdidas v ganancias, en el epigrafe
‘Perdidas por deterioro de activos financieros {neto) — Otros Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias®. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
perdidas por deterioro, su imperte se reconcceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que
se produce Ja recuperacion, con abono en el epligrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto} -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias”.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda que, en
su caso, sean clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas deniro del
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patrimenio nefo del Banco se consideran reafizadas y, consecuentemente, se reconocen en Ja cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en el gue se produce la clasificacion de los activos como "no corrientes
en venta".

2.6 Gastos de personal
2.8.1 Relribuciones post-empleo
El Banco no tiene asumido con sus empleados compromiso alguno por retribuciones post-empleo.
2.6.2 Otras retribuciones a large plazo

El Banco tiene cubierto el compromiso por fallecimiento e invalidez de sus empieados en activo mediarite la
confratacion de pélizas de seguros. La prima correspondiente al afio se registra en el epigrafe “Gastos de
Administracién - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.8.3 Premips de antigliedad
Ef Banco no tiene asumido con sus empleados compromise aiguno por premios de antigliedad.
2.6.4 indemnizaciones por cese

De acuerdo con ia legislacién vigente, el Banco estd obligado al page de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en ef gue se adopta la decision del despido El gasto contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicio 2014 en concepto de indemnizaciones por cese ha ascendido a 169 miles de euros que se
encuentran contabilizados en la riibrica “Gastos de personal” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias (11
miles de euros en el ejercicio 2013, véase Nofa 27).

2.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en ia cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resulfados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, ef impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el pairimonio
neto.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos registrados derlvados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 16).

El Banco considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y {a base fiscal de un elemento pafrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que
generara en ef futuro la obligacion para el Banco de realizar algin page a la Administracion correspondiente,
Se coensidera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Bance algin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a fa Administracion correspondiente en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido ef resultado para generar su derecho, no se
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aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasts el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte det Banco su aplicacion
en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasives por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de fa administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro.

Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquelios importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al
que se espera recuperarios o liquidarios,

Se reconogcen pasivos pot impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibies.

Por su parte el Banco solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en creditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas
si se cumpien las siguientes condiciones:

1. Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que el Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales confra las que poder hacerlos
efectivos o se encuentren garantizados de acuerdo a lo previsto en el Real Decreto Ley 14/2013, de 20
de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a Ja normativa de la Unién
Europea en materia de supervision y solvencia de las entidades financieras,

2. En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan y se considere probable gue el
Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como
pasivos} con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resuftados de tos andlisis realizados.

Por ofra parte sefalar que el 30 de noviembre de 2013 se publict en e Boletin Oficial del Estado el Real
Decreto-ley 14/2013, de 28 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
nomativa de la Unidn Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras que, entre
otros aspectos, introdujo modificaciones en el texio refundido de la ley del impuesto sobre sociedades
aprobado por el Real Decreto legislativo 4/2004, de 5 de marzo, estableciendo, para los pericdos impositivos
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2011 un nuevo tratamiento relativo a la inclusian en las bases
imponibles, con determinados limites, para los periodos impositivos gue comiencen a partir del ejercicio
2014, de determinadas diferencias temporarias con origen en las dotaciones por deterioro de créditos u ofros
activos derivados de las posibles insolvencias de deudores no vinculados con el sujeto pasivo y de las
correspondientes a dotaciones a aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion, as
oMo para su conversion en créditos con la administracion en determinados supuestes como son el hecho
de que una entidad pudiese presentar pérdidas contables o en los casos de existencia de liquidacisn o
insolvencia judicialmente declarada, estableciendo la posibilidad, de manera adicional, de que estas
diferencias temporarias pueden canjearse por valores de deuda piblica dichos actives por impuestos
diferidos una vez transcurrido el plazo de compensacion de bases imponibles negativas establecido en la
normativa aplicable.
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2.8 Actives materiales
2.8.1 Inmovilizado malerial de usc propio

Ef inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que el Banco tiene para su uso actual o futuro o para la produccion o suministro de
bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econsmico. El inmovilizado material
de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion tal y como esta definido en Ia
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, menos:

1. Su correspondiente amartizacion acumulada y,

2. Si procede, las pérdidas estimadas que resuftan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal en funcidn de los afios de vida atil estimada de cada
uno de los respectivos bienes, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor residual,
entendiéndose que los terrenos sobre [os que se asientan los edificios y ofras construcciones tienen una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a ios
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida (il estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mebiliario, instalaciones téenicas v equipos
informaticos 33%
Resto de instalaciones 20%

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco analiza si exjsten indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su active material excede de su correspendiente importe recuperable;
en cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (il
remanente, en ¢l caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del vator en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperadc &l valor de un activo material deteriorado,
el Banco registra |a reversion de [a pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Perdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de la
cuenta de perdidas y ganancias y ajusia en consecuencla los cargos futuros en concepto de su amortizacion,
En ningdin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
vaior en fibros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicic en que se incurren, en el epigrafe "Gastos de Administracion - Otros gastos
generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los activos materiales que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, se incluye en el precio de adquisicion o coste de produccién fos gastos financieros que se hayan
devengado antes de su puesta en condiciones de funcionamiente y que hayan sido girados por e proveedor
o correspondan a préstamos u ofro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion. La capitalizacién de los gastos financieros se suspende durante los ejercicios en
los que se interrumpe el desarrollo del activo y finaliza cuando se han completado sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar el activo para el uso al que se destine,

2.9 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen comoe cansecuencia de un negocio juridico. Solo se reconocen contablemente aquetlos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que f Bance estima
probable obtener en el futuro beneficios econdmicos,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las perdidas por deterioro que hayan podido experimentar.

2.9.1 Fondo de Comercio

Eil Fondo de Comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios. El fondo de comercio se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios de la combinacion de
negocics, vy no se amortiza. En su lugar, dichas unidades generadoras de efectivo se someten, al menos
anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada en la Nota 10, procediéndose, en su
caso, a regisirar la correspondiente correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconacidas en el fondo de comercio no son objeto de reversin
en ejercicios posteriores.

2.8.2 Ofro activo intangible

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su coste de
adquisicion o produccion, neto de su amortizacidén acumulada y de fas posibles pérdidas por deterioro que
hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de "vida Util indefinida“- cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye gue no existe un limite previsible del perfodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efective netos - o de “vida Util definida", en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, si bien, con ccasién de cada cierre contable, el
Banco revisa sus respectivas vidas (tiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
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indefinidas o, en caso contrario, proceder en consecuencia. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y durante
dichos ejercicios no existian activos intangibles de vida 0til definida.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la ribrica “"Activos intangible -~ Otro activo intangible” recoge
fundamentalmente, el coste de adquisicion, neto de su amoriizacion acumulada y de su deterioro, en su
caso,

Los activos intangibles con vida definida se amortizan linealmente en funcién de su vida dtit, la cual se
estima en fres afos, aplicdndose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales. La amortizacion anual de los elementos del inmovilizado intangible de vida util definida se registra
en el capHulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida (il indefinida como para los de vida Gtil definida, el Banco se
reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrade de estos
activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del
resto de actives (neto) — Fondo de comercio y ofro activo intangible” de ta cuenta de pérdidas v ganancias.
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales de uso propio, con la diferencia de que cualquier deterioro que pudiese
surgir sobre fondos de comercio registrados en el balance, en caso de existir, se consideran en todo caso
irrecuperables.

2.10 Arrendamientos operativos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrate. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos,

2.10.1 Arrendamiento operativo cuando la Sociedad acliia como arrendatana

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan al epigrafe “Otros gastos
generales de administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan,

Cuaiquier cobro ¢ pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pagoe anticipado que se imputaré a resultados a lo largo del periodo def arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del active arrendado.

2,11 Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales del Banco, sus respectivos Administradores diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obiigaciones presentes a la fecha del batance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y;

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran, o ro, uno o mas eventos futures independientes de ia
voluntad del Banco.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecio a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. De acuerdo con la
normativa vigente, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en la memoria, en caso de existir, conforme a los requerimientos de la Norma Trigésima
Séptima de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen pasivos
contingentes de relevancia por io gue no se incluye informacion en esta memoria refativa a ios mismos.

Las provisiones -que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
cansecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable-
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas:
procediendo a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de fas provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registra con carge o abono al capitulo “Dotaciones a las provisiones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y
gananciasg,

2.11.1 Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, asi como durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra el Banco con
origen en el desarrcllo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Banco como sus
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un
efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en fos gue finalicen.

2.12 Transferencias y bajas de balance de activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
fraspasan a terceros [os riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

- Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose
simultdneamente cuaiquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
fransferencia.

Se considera que ef Banco transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si fos riesgos y beneficios
transferidos representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de fos activos transferidos.

- i se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asotiados al active financiero transferido - caso de
las ventas de actives financieros con pacto de recompra par un precio fijo 0 por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos, las fitulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u ofro tipo de mejoras crediticias gue absorban sustancialmente las pérdidas
crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -, el active financiere transferido
no se da de baja del balance y contindia valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si;

+ Un pasive financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se vaiora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de gue se cumplan los requisitos establecidos en la
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Circular 4/2004 dei Banco de Espafia, de 22 de diciembre y sucesivas modificaciones para su
ciasificacion como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
a su vaior razonable, de acuerdo con los criterios indicados en la misma para esta categoria de
pasivos financieros.

» Tanto los ingresos del active financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

- 8i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de [as titulaciones de activos financieros
en las gque el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras credificias por una parte
det! activo fransferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

¢ Sila entidad cedente no retiene el contrel del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja
del balance el activo transferido y se reconoce cualguier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

» Sila entidad cedente retiene el controt del activo financiero transferido: contintia reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al active financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos.

2.13 Resto de activos y resto de pasivos

El capitufe "Resto de Activos” del balance incluye el saldo de todas las cuentas de periodificacién de active,
excepto las correspondientes a intereses, asi como el importe de los restantes activos no incluidos en otras
partidas.

El capitulo "Reste de Pasivos” incluye el saldo de todas las cuentas de periodificacion de pasive, excepto las
cerrespondientes a intereses, y el imporie de los restantes pasivos no incluidos en otras categorias.

2.14 Estados de cambios en el patrimonio neto

il estado de cambios en el pafrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidag en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
dei estado:

2.14.1 Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Banco como consecuencia de su actividad durante ef ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, da
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acuerdo con lo dispuesto en fa normativa vigente, directamente en el patrimonio neto distinguiendo entre
estos Gltimos, a su vez, enfre aguellas partidas que podran ser reclasificadas a resultados de acuerdo a io
dispuesto en [a normativa aplicable y las gue no.

Por tanto, en este estado se presenta;

ay El resuttado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastes reconocidos directa y transitoriamente durante el ejercicio
como ajustes por valoracion en el pafrimonio neto.

c) El importe nefo de los ingresos y gastos reconocidos registrados durante el ejercicio directa y
definitivamente en el patrimonio neto como ajustes por valoracién, en caso de existir,

d) Eiimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores.
e} FEltotal de los ingresos y gastos recanocidos, calculados como la suma de las letras a) a d) anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion de manera transitoria hasta su reversion en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en:

a) Ganancias {pérdidas) por valoracion: recoge el impeorte de los ingresos, netos de los gastos originados
en et gjercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio
como ajustes por valoracion se registran en esta partida, aungue en el mismo ejercicio se traspasen a
iz cuerta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de ofros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra
partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢} Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de ias ganancias o
pérdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, gque se recohozcan en el valor iniclal de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

dy Oftras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en fa normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe brute, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que podran ser reclasificadas a
resultados” del estado.

2.14.2 Estado lotal de carnbios en el patrimonio neto

En este estado se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su
origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errares que, en su caso, se hayan podido
producir. Este estado muestra, por tanto, una concifiacién del valor en libros al comienzo y al final del
gjercicio de todas tas partidas que forman &l patrimonio neto, agrupando los movimientes habidos en funcion
de su naturaleza en las siguientes partidas:
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a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccidn de errores: que incluye los cambios
significativos en el patrimonio neto que surgen, en su caso, como consecuencia de la reexpresion
refroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o
en la correccidn de errores.

b) Ingresos y gastos reconccidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicado,

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
coemo pueden ser la distribucion de resultados del Banco, traspasos entre partidas def patrimonio neto y
cualguier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

2.15 Estados de flujos de efectivo
En los estados de fiujos de efectivo, se utilizan Jas siguientes expresiones en los siguienies sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes fas inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Agtividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacitn o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo vy
equivalentes de efectivo” aqueilas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor, De esta manera, el Banco considera efectivo o equivalentes de efeclivo, los siguientes actives
financieros:

1. El efective propiedad del Banco, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Caja y Depésitos en
Bancos Centrales” del balance. El imporie del efectivo propiedad de! Banco at 31 de diciembre de 2014
ascendia a 2.326 miles de euros (1.885 miies de euros al 31 de diciembre de 2013) (véase Nota 6).

2. Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se
encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias — Depdsitos en entidades de credito” del
balance, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2014 a 75,463 miles de euros (18.031 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013} y en su caso, saldos acreedores a corto plazo con entidades de
crédito.

3. _Distribucion de los resultados del Banco

La propuesia de distribucién del resultado det Banco del gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2014,
gue su Consejo de Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la
siguiente (los saldes del ejercicio 2013 se presentan, exclusivamente, a efectos comparativos):
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Miles de Euros
2014 2013
Aplicacién; 5
Reservas (pérdidas) acumuladas ' 1.567 2.614
Resultado del ejercicio 1.567 2.614

Resulfado por accion

El beneficic basico por accidn, que coincide con el beneficio diluido, al no existir opciones sobre acciones,
warrants y deuda convertible, se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Banco en un ejercicio entrs
i numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con elio:

Miles de Euros
2014 2013
Resultadoe neto del ejercicio (miles de euros) 1.567 2.614
‘Nimero medio ponderade de acciones en
| circulacién {miles de acciones) 86.658 86.658
Resultado bésico por accidn (euros) 0,018 0,030

Retribuciones del Consejo de Administracidn y del personal clave de la

Direccidn y otra informacion relacionada

Remuneracion al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los miembros del Consejo de
Administracion, en su condicion de tales, no han percibido ninguna percepcion en concepto de sueldos o dietas
por asistencia a las reuniones del Consejo u a otros 6rganos delegados del mismo.

Remuneraciones al personal ¢clave de la Direccidn

A efectos de ta elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como Personal Clave de fa
Direccion dei Banco a 4 personas, que ocupaban diversos puestos dentro del Comité Ejecutivo (4 personas en
2013).

Las remuneraciones devengadas en favor del Personal Clave anteriormente mencionado han sido retribuciones
a corto plazo por 477 miles de euros durante el gjercicio 2014 (434 miles de euros ernt 2013).

En el ejercicio 2014, el Grupo Société Générale (véase Nota 14) aprobd una politica de incentivos a largo plazo
dirigida a determinado personal directivo de las sociedades del Grupo. Entre los planes que conforman dicha
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politica cabe mencionar el “Plan for the Free Grant of Performance Shares” vincutado a cbjetivos, que implica la
percepcion de un nimero de acciones de Société Générale en marzo de 2018 por el personal directivo no
francés. Al 31 de diciembre de 2014, el nimero de directives del Banco incluidos en el plan anterior asciende a
3, con un numero de acciones a recibir de 1.369 (3 personas en 2013, con un nimerc de acciones a percibir de
1.840). El coste de este plan no ha sido registrado por el Banco, habiende sido registrado un gasto vy una
aportacion de accionistas,

Asimismo ni en el 2014 ni en el 2013, el Banco tiene contratades seguros de vida para el Personal Clave
anteriormente mencionado.

Ciras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de
Administracién y con personal clave

Durante el ejercicio 2014, ninguna de las personas fisicas, miembros del Consejo de Administracion, en su
condicién de consejeros, ha realizado operaciones ni mantenido saldos de ningln tipo con el Banco, excepto los
gue se detailan a continuacion:

~ Miles de Euros
2014 2013
Activo:
Cuentas corrientes 5 43
Cuentas de crédito 44 48
Cuentas de orden:
Receursos de terceros gestionados y depositaria de valores 238 62

Prestaciones post-empleo de los anteriores miembros del Consejo de
Administracién del Banco y del personal clave

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco tiene asumido un compromiso por pensiones y obligaciones similares con
el Personal Clave de acuerdo a las exigencias establecidas en el Convenio Colectivo de Banca en iguales
condiciones que para todos aqguellos empleados que tienen dos afios de antigliedad. No tiene este compromiso
asumido con los miembros del Consejo de Administracion.

Obligaciones de transparencia

£} articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los Administradores deberan comunicar
cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad en ia que
ejercen ei cargo de Administrador.

Durante el ejercicio 2014 los Administradores de Self Trade Bank, S.A, segan se define en la Ley de Sociedades

de Capital, no han comunicado al Consejo de Administracidn situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que ellos 0 personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Entidad.
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6. _Caja y depdsitos en bancos centrales

El desgiose del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es

el siguiente:
Miles de Euros
2014 2013
Caja - -
Depositos en £l Banco de Espafia 2.326 1.885
2.326 1.885

En la Nota 18 se incluye informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos al 31 de diciembre de 2014
y 2013, En la Nota 17 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez, considerando la existencia de estos
instrumentos financieros, entre la que se incluye informacion sobre ef plazo de vencimiento de estos activos.

El saldo registrado en este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 representa la exposicién maxima al
riesgo de crédito asumido por ef Banco asociado a estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian activos clasificados en esta categorla que tuviesen importes
vencidos y no cobrados, o que estuvieran deteriorados,

7. _Inversiones crediticias

Composicién del saldo

A continuacion se presenta un desglose de los actives financieros incluidos en este capitulo de los balances al
31 de diciembre de 2014 y 2013, clasificados por clases de contrapartes, por modalidad y situacion del crédito, v
por tipo de instrumentos, indicando el valor en libros de los mismos a dichas fechas:
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Miles de Euros
2014 2013
Por clases de contrapartes:
Entidades de crédito 205,448 97.931
Otros sectores residentes 37.764 47.553
Oftros sectores no residentes 62 32

243.274 145.516

Por modalidad y situacion del cerédito:
Otros deudores & plazo-

Cuentas de crédito 37571 47.225
Cuentas a plazo con entidades de crédito 201.013 93.816
Adquisicién temporal de activos 300 398
Deudores a la vista y varios 42 75
Otros activos financieros 4.133 3.717
fActivos dudosos 207 285

243.274 145.516

Por tipos de instrumenptos:
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 30577 47.585
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 205.697 97.931}

243.274 145.516}

Ajustes por valoracion- ;
Correcciones de valor por deterioro {822) (1.086)}
Intereses devengados 1.824 2.004]

244.276 146.434

i.a practica totalidad de los titulares de los activos desglosados en esta categoria son residentes en la Unidn
Europea y han instrumentado sus operaciones en euros (véase Nota 2.2).

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo registrado con entidades de crédito corresponde en su mayoria a los
depositos realizados con sus accionistas (véase Nota 29).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas de crédito cuentan con activos financieros pignorados y
garantias recibidas que puedan ser pignoradas o vendidas si se produce el impago del propietario.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian operaciones clasificadas como vivas cuyas condiciones hubiesen
sido renegociadas.

En la Nota 10 se incluye determinada informacién relevante referida al riesgo de crédito asociado a los activos
financieros incluidos en esta categoria de instrumentos financieros at 31 de diciembre de 2014 y 2013. En la
Nota 18 se presenta informacién sobre el valor razonable al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los activos
incluidos en esta categoria de activos financieros.

En la Nota 17 se incluye informacion sobre el riesgo de liquidez asociado a los ingtrumentos financieros del
Banco at 31 de diciembre de 2014 y 2013, presentandose informacion sobre el plazo de vencimiento residual de
fes instrumentos financieros incluidos en esta categoria a dichas fechas.
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En la Nota 20 se presenta informacion sobre el riesgo de exposicion al tipo de interés. En la Nota 21 se presenta
informacion sobre el riesgo de concentracion aseciado a los activos financieros incluidos en esta categoria al 31
de diciembre de 2014 y 2013.

Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
clasificados por contrapartes y por tipos de instrumentos asi como en funcién det plazo transcurrido desde el
vencimiento det importe impagado a dichas fechas mas antiguo de cada operacién:

Miles de Euros
2014 2013
Por clases de contrapartes: .
Otros sectores residentes 207 285}
Por tipos de instrumentos:
Créditos y préstamos a tipo variable de interés 207 285
Por plazo:
Con saldos vencidos & impagados
Menos de 3 meses : - 181
Entre 3 y 6 meses [ - 3
Entre 6 y 12 meses . 189 -
Mas de 12 meses 8 96
Con garantfa pignoraticia parcial 10 5
207 285

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco ne tenia activos financieros clasificados como inversiones
crediticias sin estar considerados como deteriorados con algon importe vencido a dichas fechas.

La tasa de morosidad (porcentaje de actives dudosos sobre el total de créditos a la clientela, excluidos los
saldos correspondientes a entidades de crédito) ascendia al 0,56%, al 31 de diclembre de 2014 (0,61% en
2013).

Cobertura del riesgo de crédito

A continuacion se presenta et movimiento en los ejercicios 2014 y 2013 de las pérdidas por deterioro regisiradas
para ia cobertura del riesgo de crédito:

35




UM2143476

CLASE 82
Ejercicio 2014
Miles de Euros
Pérdidas por Deterioro
Estimadas Estimadas
Individualmente|Colectivamente|  Total
Saldos al inicio 282 804 1.086
Dotacidn con cargo a resultados del ejercicio - - -
Recuperacién con abono a resuitados del ejercicio (125) {139) {264)
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en el gjercicio - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 157 665 822
Ejercicio 2013
Miles de Euros
Perdidas por Deterioro
Estimadas Estimadas
Individualmente| Colectivamente Total
Saidos al inicio 136 349 485
Dotacién con carge a resultados def ejercicio 147 455 602
Recuperacién con abono a resultados del ejercicio - - -
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en el gjercicio {1) - (1)
Saldos ai 31 de diciembre de 2013 282 804 1.086

k£l Banco ha registrado en concepto de amortizacién de insolvencias 91 mifes de euros al 31 de diciembre de
2014 (31 miles de euros al 31 de diciembre de 2013) que se encuentra incrementando el saldo del epigrafe
“Perdidas por deferioro de activos {neto) — inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A conlinuacion se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2014 y 2013 de los activos financieros
deteriorados del Banco que no se encuentran registrados en los balances por considerarse remota su
recuperacion, aungue el Banco no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los

impertes adeudados:
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Miles de
Euros

Saldos al inicio del ejercicio 2013

Altas: Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos ~
Otros conceptos

Bajas - Por recuperacion en efectivo de principal

Saldo a 31 de diciembre de 2013

Altas: Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos —
Otros conceptos

Bajas - Por recuperacién en efectivo de principal

195

31

226]
94
3)

Saldo 2 31 de diciembre de 2014

317

A continuacion se presenta un desglose del saldo de pérdidas por deteriore contabitizado al 31 de diciembre de
2014 y 2013 por contrapartes y por tipos de instrumentos, asi como en funcién det plazo transcurrido desde el

vencimiento del importe impagado a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:

Miles de Euros
2014 2013
Por clases de contrapartes:
Otros sectores residentes 822 1.086
Por tipos de instrumentos:
Créditos y préstamos 822 1.086
Por plazo;
Saldos deteriorados colectivamente y otros : 665 804
Con saldos vencidos e impagados-
Menos de 3 meses - 181
Entre 3 y 6 meses - 1
| Entre 6 y 12 meses 142 -
Mas de 12 meses 8 96
Con garantia pignoraticia parcial 7 4
822 1.086

La totalidad det saldo por deterioro registrado por el Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha registrado

sobre actives frente a residentes en Espafia.

8. . VYalores representativos de deuda

El desgiose de estos saldos atendiendo a su clasificacion y naturaleza de las operaciones se indica a

continuacion:
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Miles de Euros

2014 2013

Clasificacién:
Cartera de inversidn a vencimiento 6.029 19,129
Activos financieros disponibles para la venta 19.506 25.347

25.535 44.476
Naturaleza: '
Valores representativos de deuda 24.857 43,355
Ajustes por valoracion 678 1.121

25.537 44.476

L2 totalidad de los valores representativos de deuda corresponden a emisiones de deuda privada. La totalidad
de los titulares de los activos desglosados en esta categoria son residentes en la Union Europea y han
instrumentado sus cperaciones en euros.

Durante el ejercicio 2014, el Banco ha adquirido bonos soberanos, clasificados en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta cuyo valor de mercado al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 3.003 miles
de euros, con vencimiento en 2020. Por ofra parte, durante ei ejercicio 2014 han vencido titulos cuyo valor de
mercado al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 8,689 miles de euros, sin generar resultado.

A o fargo del ejercicio 2014 han vencldo titulos clasificados en la cartera de inversién a vencimiento cuyo valor
de mercado al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 13.100 miles de euros.

En la Nota 18 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de los activos financieros incluidos
en esta categoria.

En la Nota 19 se presenta informacién sobre el riesgo de crédite asumido por ef Banco en relacion con estos
activos financieros. Por su parte, en las Notas 20 y 21 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los
riesgos de inferés y mercado asumidos por el Banco en relacién con los activos financieros inciuidos en este
epigrafe.

Activo material

El movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en las diferentes cuentas de este capitulo del balance
ha sido el siguiente:
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Miles de
Euros

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2013 1.772
Adiciones 243
Retiros {976)}
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.039]
Adiciones 83}
Retiros -
Saldo a 31 de dictembre de 2014 1.122
Amortizacién acamutada:
Saldo al | de enero de 2013 (1.684)
Adiciones {73)
Retiros 953
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (804)
Adiciones : (88}
Retiros j -
Saldo a 31 de diciembre de 2014 ; (892)
Activo material neto:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2013 235

Saldo neto al 31 de diciembre de 2014 230

Al 31 de diciembre de 2014 el importe de los activos materiales totalmente amortizados ascendia a 1.735 miles
de euros (1.0714 miles de euros al 31 de diciembre de 2013},

La politica del Banco es formalizar pélizas de seguro para cubrir [os posibles riesgos a gue estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no mantenia compromisos significativos de compra de elementos
de inmovilizade material,

Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran ef saldo de este epigrafe de} halance al
31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:
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Ejercicio 2014

Miles de Euros
Amortizacién | Saldo
Coste Acumulada Neto
Mobiliario, instalaciones técnicas y
equipos informdticos 044 {839) 105
Resto de instalaciones 178 {53} 125
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1.122 (892) 23¢
Ejercicio 2013
Miles de Euros
Amortizacién Saldo
Coste Acumulada Neto
Mobilario, instalaciones técnicas y
equipos informaticos 879 (783) 96
Resto de instalaciones 160 (21} 139
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.03% (804) 235

10. Activo intangible

El desglose del saldo de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Fondo de Comercio (Nota 1) 26.864 26.864
Otros activos intangibles 7.156 6.249
De los que:
Muarca (Nota 1) 6.061 6.067
34.020 33.113

El Banco s¢ constituyd mediante la emision de 86.657.814 acciones, con un valor nominal de un euro cada una,
Dicha constitucién se realizd a través de la aportacion no dineraria de los activos y pasivos de Boursorama,
Sucursal en Espafia. Dicha aportacion supuso la activacién de la marca por importe de 6.061 miles de euros y
de 26.864 miles de euros correspondientes a un fondo de comercio (véase Nota 1). La vida dtil de ta marca ha

sido considerada comao indefinida.

Al 31 de diciembre de 2014, el fondo de comercio esta asignado a la unidad generadora de efectivo del negocio
de trading en Espaia. Los Administradores det Banco han realizado un test de deterioro del fondo de comercio,
utiizando para dicho célculo el método del descuento de flujos de efectivo futuros estimados de la unidad
generadora de efectivo, descontados a una tasa de descuento del 10,25% obtenida como la rentabilidad del
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bono libre de riesgo incrementado por la volatilidad del sector con respecto a la prima de riesgo de mercado. Los
parametros utitizados en el calcule de la tasa de descuento han sido los siguientes:

- Tipo de interés libre de riesgo: El tipo de interés libre de riesgo se define como la rentabilidad que se pusde
obtener de una inversion en instrumentos financieros sin riesgo de impago asociado.

- Los Administradores del Bance han utilizado como tipo de interés libre de riesgo la rentabilidad del bono
espafiol a 10 afios, siendo esta igual al 5,77%.

- Prima de riesgo de mercado: La prima de riesgo de mercado se define como el diferencial entre el tipo de
interés de las emisiones de renta fija de una sociedad y el que ofrecen las emisiones del Estado o con
garantia del Estado. Los Administradores del Banco han utilizado una prima de riesgo del 3,5%.

- Volatilidad del sector en relacién con la media del mercado total. Los Administradores del Banco ha
considerado una beta igual a 1,28%,

Los flujos de efectivo fuluros se han estimado a partir de los planes financieros de la Direccion para un periodo
de 5 afics, y posteriormente con una tasa de crecimiento a perpetuidad def 2,69%.

Como consecuencia de dicha estimacion, durante el ejercicio 2014 no ha sido necesario registrar deterioro
alguno por el fondo de comercio.

£t movimiento (importes brutos) habido en este capitulo del balance durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Sealdo al inicio 36,920 36.744
Adiciones 1.266 280
Retiros - (104)
Saldo al 31 de diciembre 38.186 36.920

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacién acumuiada de
los activos inmateriales de vida atil definida en los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Saldo al inicio del ejercicio {3.807) (3.743)
Dotaciones {359) {168}
Bajas - 104
Saldo al cierre del ejercicio (4.166)} (3.807)

Al 31 de diciembre de 2014 el importe de los activos intangibles totalmente amortizados ascendia a 4.096 miles
de euros {3.733 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).
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11. Resto de activos

La composicidn de los saldos de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Pagos anticipados 954 607
Otros 510 311
1.464 9i8

12. Pasivos financieros a coste amortizado

Depositos de entidades de crédito

En ef epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Depésitos de entidades de crédito”, se recogen saldos
con entidades de crédito operantes en Espafia, por importe de 297 miles de ewros (365 mil euros a 31 de
diciembre de 2013).

En la Nota 17 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento y tipos de interés anuales medios de estos
pasivos al cierre de ios ejercicios 2014 y 2013,

En las Notas 20 y 21 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de interés y mercado
asumidos por el Banco en relacidn con los activos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la
Nota 18 se facilita deferminada informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financieros y el riesgo de
liquidez asociado a los mismos.

Depdsitos de la clientela

En el epigrafe "Pasivos financiercs a coste amortizado — Depdsitos de la clientela” se recogen préstamos de
terceros (excepio de entidades de crédito, que se presentan en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado — Depésitos de entidades de crédito”) captados por el Banco, documentados en forma de contratos
de préstamo mercantil.

La composicién del saldo del epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Depésitos de la ¢lientela” de los
balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013 atendiendo al tipo de operacion se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2014 2013
Por tipo de operacién:
Cuentas corrientes 74,045 64.237
Imposiciones a plazo 247 195
Cuentas de ahorro 150.039 82.220
224,331 146.652
Por clases de contrapartes:
Ofros sectores residentes 223.099 145,570
Otros sectores no residentes 1.232 1.082
224,331 146.652
Ajustes por valoracion- Intereses devengados 129} 90
224.460 146,742

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 no existen emisiones converiibles en acciones del Barico, ni que otorguen
privilegios 0 derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian valores representativos de deuda emitidos por otras entidades
que estén garantizados por el Banco.

En la Nota 17 se muestra un detalle de los plazos de vencimignto y tipos de interés anuales medios de estos
pasivos al cierre de los ejercicios 2014 y 2013,

En las Notas 20 y 21 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de interés y mercado
asumidos por el Banco en relacidn con los activos financieros incluidos en esta categorfa. Por su parte, en la
Neta 18 se faciiita determinada informacion sobre el valor razonable de estos pasivos financieros v el riesgo de
liguidez asociado a los mismos.

Otros pasivos financieros

A continuacion se presenta la composicion def saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Acreedores comerciales 784 515
Cuentas de recandacion 174 129
Otras obligaciones a pagar 088 495
1.946 1.139

El saldo de "Acreedores comerciales” recege, fundamentaimente, el importe a pagar a proveedores por la
prestacion de servicios recibidos por el Banco. En la Nota 30, se inciuye la informacion sobre apiazamientos de
pago a proveedores, requerida por la Ley 15/2010 de 15 de julio.
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&l saldo de “Otras obligaciones a pagar” recoge, fundamentalmente, operaciones financieras pendientes de
liquidar con iberclear.

En ia Nota 17 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento y tipos de interés anuales medios de estos
pasivos al cierre de los ejercicios 2014 y 2013,

En las Notas 20 y 21 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de interés y mercado
asurmidos por el Banco en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la
Nota 18 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financiercs v el riesgo de
liguidez asociado a los mismos.

13. Resto de pasivos

La composicitn del saldo de este capitulo def balance af 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Periodificaciones 2.646 1.737
Otros pasivos 107 107
2.753 1.844

La ribrica “Pericdificaciones” recoge el importe devengado y pendiente de pago de gastos generales y gastos
de personal,

14. Capital emitido

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el capital social del Bance ascendia a 86.658 miles de euros, y estaba
representado por 86.657.814 acciones, con un valor nominal de un euro cada una, todas ellas totalmente
suscritas y desembolsadas, y con los mismos derechos politicos y economicos.

El 5 de febrero de 2009, el Banco se constituyd mediante la emisién de 88.657.814 acciones, con un valor
nominal de un eurc cada una. Dicha constitucién se realizé mediante una aportacion dineraria por un importe de
51.657 miles de euros, de los que 42462 miles de euros fueron aportados por La Caixa y 8.195 fuerch
aportados por Boursorama, y una aportacion no dineraria realizada por Boursorama valorada en 35.000 miles de
euros (Nota 1). Dicha constitucion fue inscrita en el Registro Mercantit de Madrid el 5 de febrero de 2009.

Los accionistas del Banco, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Numero de | % de
Accionista Acciones | Participacién
Boursorama, S.A.(*) 44.,195.485 | 51%
CaixaBank, $.A. 42.462.329 49%
86.657.814 | 100%

(*) Participada en un 50,8% por Société Générale
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15. Aijustes por valoracién

Los saldos del capitulo *Ajustes por valoracion” de los balances adjuntos, incluyen los importes de los ajustes
reglizades a los activos y pasivos registrados transitoriamente en el patrimonio neto a través del estado de
cambios en el patrimonio neto hasta que se produzca su extincién o realizacién, momento en el gue se
reconocen definitivamente entre los fondos propios a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

15.1 Activos financieros disponibles para la venta

incluye el importe neto de las variaciones del valor razonable no realizadas de activos incluidos, a efecios de su
valoracién, como activos financieros disponibles para la venta (véase Nota 8).

En los estades de ingresos y gastos reconocidos de los gjercicios 2014 y 2013, que forman parte integrante de
los estados de cambios en el patrimonio neto, se presentan los movimientos que se han producido en este
epigrafe del balance durante dichos ejercicios.

16.  Situacion fiscal

18.1 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Son susceptibles de actuacién inspectora por las autoridades fiscales para & Banco las declaraciones de los
ditimos cuatro ejercicios desde la finalizacion de su periodo voluntaric de declaracién en relacién con el
fmpuesto sobre Sociedades y para el resto de impuestos. Debido a las diferentes interpretaciones que se
pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el Banco por los ejercicios atn
no inspeccionados, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son
susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinidn de los Administradores del Banco, la
posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto es remota, v la deuda tributaria que,
en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracian Fiscal, no tendria incidencia
significativa en las cuentas anuales.

16.2 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta una conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
contabilizado en la cuenta de resultados de los ejercicios 2014 y 2013 vy el resultado anfes de impuestos de
dichos ejercicios multiplicado por el tipo impositivo vigente;

Miles de Euros
2014 2013

Resultado antes de impuestos 1.567 2.614
Diferencias permanentes 2 {124)
Diferencias temporarias 84 - [
Base imponibie previa 1.653 2.490]
Bases imponibles negativas compensadas (1.653) (2.490)|
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo del gjercicio - - 5
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios

registrade con contrapartida en la cuenta de resultados - -
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16.3 Impuestos diferidos

L.os origenes de los impuestos diferidos registrados en el balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son ios
siguientes:

Miles de Euros
2014 2013
Impuestos diferidos dendores con origen en:
Impuestos anticipados por diferencias de imputacion
temporal de ingresos y gastos a efectos contables y fiscales - -
Bases imponibles negativas pendientes de compensacion 2.225 2.225
2.225 2.225

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han side registrados en el balance por considerar los
Administradores del Banco que, conforme a fa mejor estimacion sobre los resultados futuros del Banco, es
prebable que dichos activos sean recuperados.

De acuerdo con la tegislacion vigente al 31 de diciembre de 2014, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impaositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe final 2
compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como consecuencia de la comprobacién, por parte
de las autoridades fiscales, de los ejercicios en que se produjeron.

A continuacion se detallan tas bases imponibies pendientes de compensar por el Banco al 31 de diciembre de
2014, considerando la utilizacién de las bases imponibles negativas utifizadas en la estimacion del impuesto de
sociedades del ejercicio 2014:

Miles de
Euros

Ejercicic 2001 1.363
Ejercicio 2002 4.651
Ejercicio 2003 1.145 1
Ejercicio 2009 516 |
Ejercicio 2010 4,616 |
Ejercicio 2011 1.721

Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros

El riesgo de liquidez se define como el riesgo en el que se incurre de entrar en pérdidas, al tener que deshacer o
cerrar una posicion de mercado, enajenar activos o tomar pasivos por falta de recursos liquidos para hacer
frente al cumplimiento de las obligaciones asumidas. Por lo tanto, es un riesgo asociado a la capacidad del
Banco para financiar los compromisos adquiridos a precios razonabies y llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiacion estables.
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Los factores que influyen pueden ser de caracter exdgeno o endégeno como consecuencia de los desfases
temporales entre los flujos de cobros y pagos.

El riesgo de liquidez se gestiona coordinando los vencimientos de activos y pasivos con un decidido apoyo en 1a
politica comercial y mediante la creacién de diversos programas de financiacldn, En este sentido, Self Trade
Bank, S.A. dispone de apoyo financiero de su matriz francesa.

El control y la gestion del riesgo de liquidez es responsabilidad de 1a Direccién que tiene como funcién principal
asegurar la disponibifidad permanente de recursos liquides en balance.

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes del balance
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asi como sus tipos de interés anuales medios de los gjercicios anuales
terminados et 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Ejercicio 2014

Miles de Euros
Venci- Tipo de
mignto no Interés
Determi- Medio det
Hasta 1 Entrety | Entre3y | Entrely | Masde5 | nadosin Ejercicio
Ala Vista Mes 3 Meses | 12 Meses 5 Afios Aflos Clasificar Total 2014
Activo:
Caja y Depositos en Bancos :
- Centrales 2.326 - - - - - - 23360 011%
Inv. Crediticia - Depdsitos en i
entidades de crédito 77.345 - 5.087 17.650 $3.435 11.460 22521 207.070) 143
Inv. Crediticia - Crédito a la
clientela 387 2.367 5.94] 29.207 - - (796) 3706 511%
Vatores representativos de deuda - - - 5071 16.559 3.007 - 25537 3.40%
81.781 2367 __10.591 51.678 109.85% 14.407 1.456 272.139
Pasivo:
Depositos de entidades de crédito
(& coste amortizado) 297 - - - - - - 2971 0,00%
Depésitos de la clientela (a coste
amortizado} 224213 - - 247 - - - 224460  0,73%
Otros pasivos financieros - 1.162 784 - - - - 1946  0.00%
224,510 1.162 784 247 - - - 226.703
Diferencia activo menos pasive (142.729) 1.205 9.807 51.431 109.859 14.407 1.456 45.436
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Venci- Tipo de
miento no Interés
Determi- Medio det
Hasta | Eatrely | Entre3y | Entrely | Masdes nado sin Ejercicio
Ala Vista Mes 3 Meses | 12 Meses [ 5 Afios Aflos Clasificar Total 2013

Activo:
Caja vy Depositos en Bancos

Centrales 1.885 - - “ - - - 1.885 0,30%
Inv. Crediticia - Depdsitos en

entidades de crédito 18.031 5.542 4333 24.000 34.150 13.700 - 99,756 1,91%
[nv, Crediticia - Crédito ala

clientela 335 2,160 5.864 38.262 - - 57 46.678 5,54%
Valores representativos de deuda - 10.293 - 12.048 16.740 2,395 - 44.476 3,713%

20.251 17.993 19.197 74.310 53.800 16,005 57 192795

Pasivo:
Depésitos de entidades de crédito

(& coste amortizado) 365 - - - - - - 363 0,00%
Depositos de la clientela (a cosle

amortizada) 146,547 86 2 107 - - - 146.742 0,74%
Otres pasivos financieros - 624 5135 - - - - £.139 0.00%

146.912 710 517 107 - - - 148.246

Diferencia activo menos pasivo {126,661) 17,285 9.6810 74.203 53.890 16.095 57 44.549

18. Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros det Banco al 31 de
diclemnbre de 2014 y 2013 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

- NIVEL 1. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinade tomando su cotizacion en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

- NIVEL 2! Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en
mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de olras técnicas de valoracion
en las que todos los inputs significativos estdn basados en datos de mercado observables directa o

indirectamente.

En particular las téchicas de valoracion utilizadas, asi como las hipotesis consideradas, para la
determinacion de los valores razonables han sido:

- Caja y depésitos en bancos centrales: se ha considerado que su valor razonable coincide con &l valor
registrado en libros al ser saldos a la vista o realizables en el corto plazo.

- Valores representativos de deuda: se han utilizado técnicas de valoracion basadas en el descuento de los
flujos utilizando la curva de tipos de interés y el spread de mercado para instrumentos similares.
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- Crédito a la clientela: la técnica de valoracidn utilizada se ha basado en el descuento de los flujos futuros
estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de repreciacién de intereses
calculadas a partir de la curva de tipos de interés del interbancario y de la deuda a una fecha dada.

H

- Depasitos de la clientela: la técnica de valoracion utilizada se ha basado en ef descuento de los flujos
futuros estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de repraciacién de intereses,
calculadas a partir de ia curva de tipos de interés del interbancario y de la deuda a una fecha dada.

- Débitos representados por valores negoeciables: se han valorado utilizando precios o spread de mercado
de instrumentos similares.

- NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de téenicas de valoracion
en las que algun input significativo no estd basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significative cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

l.as causas porlas que pueden existir diferencias entre el valor razonable y el vajor contable de los instrumentos
financieros son fas siguientes:

- Enlos instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento varia en funcion de la evelucion de
los tipos de interés de mercado. La variacién es superior cuanto mayor sea la vida residual del instrumento.

- En los instrumentos emitidos a tipo variable, el valor razonable puede diferir del valor contable, si los
margenes respecto al tipo de interés de referencia han variado desde la emision del instrumento. Si los
méargenes se mantienen constantes, el valor razonable coincide con el valor contable sélo en las fechas de
repreciacion. En el resto de fechas existe riesgo de tipo de interés para los flujos que ya estan determinados,

El nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado {nivel 1, 2 y 3} dentro dei cual se incluye la valoracion de
cada unc de los instrumentos financieros del Banco, se determina scbre la base de la variable de nivel mas bajo
que sea relevanie para fa estimacion de su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l valor razonable, que ha ido calculado de acuerdo con ef Nivel 1 para los
epigrafes "Caja y Depdsitos en Bancos Centrales”, "Activos financieros disponibles para ta venta’ y “Cartera de
inversion & vencimiento® y con el nivel 2 para “Inversion crediticia”, es simitar al importe que aparece registrado
en libros,

Durante el ejercicio 2014 no se han producido {raspasos entre los disfintos niveles de jerarquia.

Valor razonable del inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han solicitado tasaciones porque los Administradores entienden que f
valor razonable de los actlvos incluidos en el inmovilizado material (mobiiiario, instalaciones técnicas y equipos
informatices} ne difieren significativamente del valor registrado en el balance a dichas fechas,

Exposicion al riesgo de crédito

E} riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un confrato que se ajusta a la definicion de
instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzea en la otra una pérdida financiera.
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Ei riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por el Banco en el caso de que un cliente
o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente a los
productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.),
asi como en otro ipo de actives financieros (cartera de renta fija, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por
su coste amortizado como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable,
Independientemente del criterio contable por el que fos activos financieros del Banco se han registrado en estos
estados financieros, se aplican sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

El Banco entiende la gestion def riesgo como una fuente para la obtencion de ventajas competitivas que le
permita un crecimiento sostenible. Esto sdlo es posible maximizando la relacion entre rentabilidad y riesgo
asumido, para lo cual es necesario disponer de un conjunto de estructuras, sistemas de informacion,
procedimientos y herramientas gue permitan que las labores de admision y seguimiento se realicen de forma
sistematica y eficiente,

Sistema de decision

El proceso de concesion de tos crédiios es el siguiente:

- El cliente solicita el crédito a través de la web "Self Trade” o por teléfone ilamando al Call Center. En este
segundo caso, el operador telefénice solicita el crédito para ese cliente a través de la intranet.

- El Comité de Control Interno recupera estas solicitudes, estudia sus informes de riesgos (ASNEF y CIRBE) v,
dependiendo del importe solicitado y de los informes, lo autoriza ¢ no.

- Silo autoriza, el cliente lo ve autorizado en la Web y confirma la solicitud. Si la soliciud se ha realizado a
través del teléfono, esta confirmacion ia hace el operador telefénico.

En cuanto a la gestion del riesgo, la provisidn por deterioro especifica aplicable por el Banco a los activos
vencidos, se calcula y registra con periodicidad mensual siguiendo la normativa establecida por el Banco de
Espafia y, en particular, la recogida en el Anejo IX de la circular 4/2004 y sus sucesivas modificaciones,

Analisis de la exposicidn al riesgo por tipo de productos financieros

La cartera crediticia del Banco estd compuesia en un 15% (32% en 2013) por operaciones de crédito a la
clientela y, el resto, son operaciones de depodsitos en entidades de crédito 85% (68% en 2013).

Definicion de erédito a la clientela por actividad

A continuacion se presenta el nivel de exposicidn maxima al riesgo de crédifo clasificade en funcion de las
coniraparies de las operaciones al 31 de diciembre de 2014 v 2013:
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Miles de Furos

Total

Del que:
Garantia
Inmobiliaria

Crédito con Garantia Real, Loan to Value

Del que:

Resto de

Garantias
Reales

Inferior o
Igual al
40%

Superior al
40%e
Inferior o
Iguat al
60%

Superior al
60%e
Inferior o
Igual ai
80%

Superior al
80%e
Inferior o
Igual al
100%

Superior al
100%

Administraciones Piblicas
Otras instituciones financieras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales:
Construccién y promocidn
inmobiliario
Construccién de obra civil
Resto de finalidades-
Grandes empresas
Pymes y empresarios
individuales
Resto de hogares ISFLSH:
Viviendas
Consumo
Otros fines
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de Activos no imputadas
a operaciones concretas

Pro Memoria
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y restructuradas

1.702

35.404

1702

35404

1.702

35404

37.146

37.106

37.106
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Miles de Euros

Total

Det que:
Garantia
Inmobiliaria

Del que:

Resto de

Garantiag
Reales

Crédito con Garantia Real, Loan to Value

Inferiot o
Igual al
40%

Superior al
40%e
Inferior o
lgual al
60%

Superior al
60% ¢
Inferior o
Igual al
30%

Superior al
80%e
Infetior o
Igual al
100%

Superior a
100%

Administraciones Piiblicas
Otras institucienes financieras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales:
Construecidn y promocién
inmobiliario
Construccién de obra civil
Resto de finalidades-
Grandes empresas
Pymes y empresarios
individuales
Resto de hogares ISFLSH:
Viviendas
Consumo
Otros fines
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de Activos no imputadas
2 OPEraciones concretas

Pro Memoria
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y restructuradas

2.393

44,285

2.393

44.285

2.393

44.285

46.678

46.678

46.678

Nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito

El cuadro siguiente muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el Banco al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo ias garantias
reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar et cumpiimiento de los deudores:
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Miles de euros

Activos Activos financieros a
financieros valor razonable con

Inversién | Cuentas | disponibles para | cambios en pérdidas y

crediticia | de orden la venta ganancias Total
Instrumentos de deudsa- '
Depositos en entidades de crédito 207170 - - - 207.170
Valores negociables - - 19.506 6.029 25.535
Crédito a la clientela 37.106 - - - 37.106
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros - 93.223 - - 93223
Otras exposiciones - - - - -
Nivel mdximo de exposicién al riesgo de | )y oye | g3 993 19.506 6.029 | 363.034
crédito

Ejercicio 2013
Miles de eures
Activos Activos financieros a
financieros valor razonable con

Inversién | Cuentas | disponibles para cambios en pérdidas y

crediticia | de orden la venta ganancias Total
Instrumentos de deuda-
Depésitos en entidades de crédito 99.756 - - - 99.756
Valores negociables - - 25347 19.129 44.476
Crédito a la clientela 46.678 - - - 46.678
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros - 81.717 - - §1.717
Otras exposiciones - - - - -
Nivel mdximo de exposicidn al riesgo de 146.434 81.717 25.347 19.129 272,627

crédito

Calidad crediticia por naturaleza de la contraparte

La cartera crediticia del Banco se concentra en clientes que se encuadran dentro del segmento de “Depésitos en
entidades de creédito”, 207.170 miles de euros (99.756 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2013) y “Crédito a ia
clienteia”, 37.106 miles de euros (46.678 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

La distribucion del crédito a la clientela muestra una concentracion del 5% en personas juridicas (5% en 2013) %
un 95% en personas fisicas (95% en 2013) con licencia fiscal para el desarrolio de alguna actividad empresarial,

La inversidn asociada a cada uno de los anteriores colectivos en el ejercicio 2014 es del 4,46% (3,29% en 2013),
para empresas y del 95,54% para personas fisicas (96,71% en 2013}, mosirando un aito grado de diversificacion
del riesgo en operaciones de reducido tamafio para esie segundo colectivo.
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El Banco no emplea calificaciones de la cartera crediticia realizadas por agencias de calificacion externas

(ECAL),

Concentracion de fa cartera por 4reas geograficas

El Banco esta presente en todo el territorio nacional con sucursales en Madrid y Barcelona. La distribucion
geografica de la inversion crediticia, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra a continuacion:

Miles de Euros ]
2014 2013
Espafia 116.039 76.948
Resto UE 128.094 67.877
Ofros 143 1.609
244276 146.434

Concentracidn de la cartera por sector de actividad

La Sociedad opera en los sectores mas activos a nivel nacional, sin que en el momento actual se haya
apreciado que ninguno destaque en especial por sus ratios de morosidad ni ninguno que aconseje reducir la
presencia en el mismo por el comportamiento en sus pagos o por la previsible evolucién futura.

A continuacién se presenta cuadro informative con la distribucién de la inversién por formas sociales al 31 de

diciembre de 2014 y 2013;

Porcentaje al

Porcentaje al|

Sectores 3111212014 3171272013 ¢
Residente:

Otros servicios 15,16% 32,93%
No residente 0,03% 0,02%
Entidades de crédito 84.81% 67,04%

100,00% 100,00%

Informacidn sobre garantias reales o mejoras crediticias

Los valores gue en cada momento estén anotados en la cuenta de valores asociada y ef saldo a favor del cliente
de la cuenta de efective asociada quedan pignorados a favor del Banco en garantia del crédito concedida a los
clientes, constituyendo, por tanto, una garantia financiera pignoraticia, aun cuando los valores estén depositados
en terceras entidades por cuenta del Banco. Mientras existan obligacicnes de page, el cliente sélo podra
dispener de los activos en los ferminos y con las finalidades previstas en el contrato, Los activos adquiridos
mediante dichas disposiciones sustituiran, como objeto de la garantia pignoraticia, a los activos de los que el
cliente hubiera dispuesto. El cliente consiente y autoriza al Banco a proceder a la inscripcion de la prenda de
valores, en cualquier momento, en el registro contable del Banco y de cualquier entidad autorizada o
subdepositaria, y realizar las comunicaciones relativas a la inscripcién que pudieran ser necesarias. La prenda
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obre valores asi constituida podra ejecutarse bien por el procedimiento de enajenacion de valores previsto en la
clausula del contrato o por cualquier otro procedimiento judiciat o extrajudicial legaimente previsto, a eteccion dal
Bance.

Activos financieros renegociados durante el ejercicio

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no presentaba actives financieros renegociados.

Debido a su actividad habitual, el Banco no realiza refinanciaciones dado que los créditos concedidos estan
garantizados por activos financieros y, per tanto, no existe la posibilidad de que surja dicha refinanciacion,

Exposicion al riesqo de interés

21

La gestion del balance del Banco depende del "Comité de ALM" compuesto por el Director General, el Director
Financiero, la Directora de Backoffice y el Responsable de Tesoreria del Banco. Este comité vela por el
cumpiimiento de las reglas fljadas por el Grupo en el cual consolida y comprueba que existe un modelo de
riesgos que se cumple de manera correcta, Se reane como minime una vez al frimestre, para plantear cambios y
para revisar las medidas tomadas en comités anteriores.

L.a Sociedad mantiene una politica de exposicion al riesgo de interés que garantiza la estabilidad del margen de
intereses. Al 31 de diciembre de 2014, variaciones de los tipos de interés de mercado de 100 puntos bésicos,
supondria una variacién del margen de intereses de un 4,51% vy una variacién del valor econdmico de la
Sociedad de un 2,19%. Al 31 de diciembre de 2613, una variacién de 100 puntos basicos, habria supuesto una
variacion del margen de intereses de un 4,76% vy una variacion del valor econémico de la Sociedad de un 1,28%.

Exposicion a otros riesgos de mercado

l.a gestion de otros riesgos de mercado, mediante ia identificacion, ia medicién, el seguimiento y la valoracion de
los riesgos que afectan a la actividad, asi como su consideracion permanente en fa toma de decisiones, tiene
como objetive maximizar el crecimiento y ia solvencia del Banco,

A continuacion se muestra la disttibucion del valor en libros de los activos financieros mas significativos del
Banco, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, desglosados atendiendo al drea geografica de actuacion y segmento
de actividad, contraparte y finalidad de 1a financiacién concedida:
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Miles de Euros

Total

Espafia

Resto de la
Unidn
Europea

América

Resto del
Mundeo

Entidades de crédito
Administraciones Publicas:
Administracién central
Resto
Otras instituciones financieras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales:
Construccion y promocion
inmobiliaria
Construccién de obra civil
Resto de finalidades
(irandes empresas
Pymes y empresarios individuales
Resto de hogares e ISFLSH:
Viviendas
Consumo
Otros fines
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas
a operaciones concretas

226.446
3.006

3.253

1702

35404

90.930

3.253

1,702

35.342

135,373

3.006

62

143 -

269.811

131.227

138.441

143 -
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Ejercicio 2013

Miles de Euros

Restodela ;
Unién [ Resto del

Total Espafia | Europea | América { Mundo

Entidades de crédito 141,174 56.976 83.627 571 -
Administraciones Piblicas;
Administracion central 93 93 - - -
Resto - -
Otras instituciones financieras 2.965 2.965 - - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales:
Construccidn y promocion
inmobiliaria - - - - -
Construccion de obra civil - -
Resto de finalidades 2393 2.393 | - - -
Grendes empresas - - :
Pymes y empresarios individuales 2.393 2.393 | - - -
Resto de hogares e ISFLSH:
Viviendas - -
Consumo 44,292 44.260 32 - -
Otros fines - - - - -
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas
a operaciones concretas - - - - -

190.917 106.687 83,659 571 -

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, la concentracion de riesgos por actividad y area geografica referente a la
actividad en Espafa, se centra en la Comunidad Autdnoma de Madrid,

Otra informacion significativa

Compromisos contingentes

El desgiose de jos compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:
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Miles de Euros
2014 2013
Valores suscritos pendientes de
Desembolso - -
Disponibles por terceros 93.223 §1.717
93.223 81,717

La mayor parte de los saldos disponibles por terceros en base a contratos de financiacion concedidos por el

Banco son a favor de ofros sectores residentes y son de disponibilidad inmediata.

Recursos de terceros gestionados y depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se

indica a continuacion:

_Miles de Euros
2014 2013
Fondos de inversién 623.797| 414247
Otros instrumentos de patrimonio 384.722 330.037
1.008.519  744.284

OM2149198

23. intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significatives devengados
por el Banco en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Depositos en entidades de crédito 2.084] 1.645
Créditos a la clientela 2.749 1.480
Yalores representativos de deuda NN 1.663
5.944 4,788

24, Intereses y cargas asimiladas

El desglose del salde de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminado
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:
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Miles de Euros
2014 2013
Depésitos de entidades de crédito 15| 15
Depésitos de la clientela 2.248] 1.284]
2,263 1.299}

La totalidad de los importes registrados en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de Jos ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 proceden
de operaciones clasificadas como pasivos financieros a coste amortizado.

25. Comisiones percibidas
A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se
han originado, asl como a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias en los que se han contabilizado;
Miles de Euros
2014 2013
Comisiones por servicios de valores 7.596 5.504
Comisiones por servicios no bancarios 3.951 2.490
Comisiones por otros conceptos 96 74
11.643 8.068
28. Comisiones pagadas

A contincacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los gue se
han originado, asf como a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias en ios que se han confabilizado:

Miles de Euros
2014 2013
Comistones cedidas a otras entidades y corresponsales 45 56
Comisiones pagadas por operativa con valores 1.743 1.612
Oftras comisiones 838 142
1.876 1.810

27, Gasios de personal

La composicidn del epigrafe “Gastos de Administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:
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Miles de Buros
2014 2013
Sueldos y salarios 2.150 1.882
Seguridad Social 459 422
Indemnizaciones por despido 169 11
Remuneraciones basadas en instrumentos de -

capital 2 -
Gastos de formacién 69 26
Otros gastos de personal 390 296
3.239 2.637

Ei nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios anuales terminados ef 31 de diciembre de 2014 y

2013 distribuido por categorias profesionales y por género, ha sido el siguiente:

Niimero Medio de Empleados 2014

Total Hombres | Mujeres
Direccitn 4 3 1
Responsables / Técnicos especiatistas 7 4 3
tAdministrativos / Técnicos 35 25 10
46 32 14

Nimero Medio de Empleados 2613

Total Hombres | Mujeres
Direccién 4 3 1
Responsables / Técnicos especialistas 7 4 3
Administrativos / Técnicos 35 25 10
46 17 29|

El nimero de empleados del Banco af 31 de diciembre de 2014 y 2013, distribuido por categorias profesionales

y por género, es el siguiente:

Numero de Empleados 2014

Total Hombres | Mujeres
Direccién 4 | 3 i
Responsables / Técnicos Especialistas 7 4 2
Administrativos / Técnicos 35 24 12
46 K} 15
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Némero de Empleados 2013
Total Hombres | Mujeres
Direccion 4 3 I
Responsables / Técnicos Especialistas 7 4 3
Administrativos / Téenicos 33 8 25}
44 15 29}

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el 'Consejo de Administracion del Banco estaba formado por 6 consejeros,
de fos que 4 son hombres.

28. Otros gastos generales de administracion

El desglose dei saldo de este epigrafe de fa cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminado
el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
De inmuebles, instalaciones y material 597| 579
Informatica 2931 256
Comunicaciones 2491 283
Publicidad y propaganda 4,539 892
Contribuciones e impuestos 1.806( 889
Oftros gastos de administracién 857 733
8.341 3.632

Durante el ejercicio 2014, el Banco ha comenzado una campafia publicitaria para ef lanzamiento de la marca en
medios de comunicacion, lo que expiica el incremento de los capitulos “Publicidad y propaganda” vy
“Coniribuciones e impuestos” del cuadro anterior.

Incluido en el saldo de “Otros gastos de administracion” se recogen los honorarios satisfechos al guditor de
cuentas en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 segtn el siguiente detalle:
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Miles de Kuros
2014 2013

Servicios de auditoria 35 4]
Otros servicios de verificacion 52 51
Total servicies de auditoria y
relacionados 107 92
Servicios de asesoramiento fiscal i0 -
Oftros servicios - 25
Total servicios profesionales 117 117

28. Partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 5 en relacién con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracién y con el Personal Clave de la Direccidn del Banco, a continuacién se
presentan los saldos registrados en los balances af 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 y en
la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 que
tienen su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas en la Nota 5:

Miles de Euros
2014 2013

Activo:
Inversiones crediticias 125.850 68.583
Cartera de inversidn a vencimiento - 3.085
Cartera disponible para la venta 9.886 14.426
Pérdidas y ganancias:
Ingresos-

Intereses y rendimientos asimilados 2220 1.713

Los saldos mas significativos corresponden a depésitos constituidos por el Banco. Las condiciones de las
transacciones con entidades o personas vinculadas son equivalentes a las realizadas en condiciones de
mercado.

30. _Otra informacién

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion “de la ley 15/2010 de 15
de julic

Conforme a lo establecido en la Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por 1a que se establecen medidas de lucha conira [a morosidad en las
operaciones comerciales, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no cuenta con importes de pagos
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pendientes a acreedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo fegal de pago establecido en la Ley

3/2004, del 29 de diciembre:

Pagos Realizados

2014 2013
Importe Importe
(Miles de {(Miles de
Euros) % Euros) %
Dentro del plazo miximo legal (*) 10.656 100% 5.488| 1060%
Resto - - - -
10.656 166% 5.488] 1606%
PMPE (dias) de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

{") El plazo maximo legal de pago serd, en cada caso, e} que corresponda en funcién de la naturaleza
del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 20 de
diciembre, por la que se establecen medicdas de lucha contra |z morosidad en las operaciones

comergiales.

El plaze maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los efercicios 2014 y 2013 segun fa Ley 15/2010, de 5
de julie, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra fa
morosidad en las operaclones comerciales, es de 60 dias en ambos ejercicios. No obstante, la Ley 11/2013, de
26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacién de empleo,
modificd la Ley 3/2004, estableciende el plazo maximo legal de page en 30 dias, ampliable por pacto ertre las
partes con un limite de 60 dias naturales, por lo que la Sociedad ha considerado 45 dias durante el ejercicio

2014,

Informacion sobre exposicidn a los sectores de promocién inmobiliaria y

construccion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banca no tiene exposicién a los sectores de promocion inmobiliaria y

construceion.

Credito a los hogares para adquisicion de vivienda. Operaciones registradas

por entidades de crédifo (negocios en Espafia)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no ha concedido créditos para la adquisicién de vivienda.

Activos adjudicados al Banco (negocios en Espafria)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no disponia de activos adjudicados o adquiridos en pago de

deudas,
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Informe Anual Bancario

Anexo |: Informacién para el cumplimiento del articulo 87 de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de entidades de crédito.

La presente informacion se publica en cumplimiente de lo dispuesto en el articulo 87 v la disposicion transitoria
decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervisidén y solvencia de enfidades de
crédito, que a su vez transpone et articulo 88 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo vy del Consejo
de 2& de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito v 2 la supervisidn prudencial
de las entidades de crédito y las emprasas de inversién, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y s¢
derogan ias Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

De conformidad con [a citada normativa, las entidades de crédito tendran la obligacién de publicar la siguiente
informacion en base consolidada correspondiente al Oltimo ejercicio cerrado:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad: Self Trade Bank, 5.A. es una entidad
de credito ubicada en Madrid.

by Volumen de negocio: El volumen de negocio se define como el margen bruto v en el ejercicio de 2014
ha alcanzado la cifra de 13.421 miles de suros.

¢) Numero de empleados a tiempo completo: El nimero de empleados del Banco al 31 de diciembre de
2014 asciende a 46 personas.

d) Resultado bruto antes de impuestos: Ei resultado bruto antes de impuestos al cierre 2014 ha ascendide
a 1.567 miles de euros.

e) Impuesto sobre el resultado: El Banco no ha generado impuesto sobre el resultado a 31 de diciembre
de 2014,

f)  Subvenciones o ayudas piblicas recibidas: El Banco no ha recibide subvenciones durante el ejercicio
2014.

gy Para satisfacer el requerimiento del articulo 87.3 de la citada Ley, el rendimiento de los actives del
Banco, al 31 de diciembre de 2014, es el 1,70%.
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Self Trade Bank, S.A.

informe de Gestion del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014

Entorno econdmico

El ejercicio 2014 ha sida un afio caracterizadoe por la progresiva consolidacion de la recuperacion econdmica, si
bien esia se ha manifestado de forma muy desigual en las diferentes regiones. China continud con un notable
crecimiento, cerrando el ejercicic con un incremento del +7,4%. Si bien el gigante asidtico experimentd un
crecimiento 4 décimas por debajo del 2013, estéd desaceleracion ha venido provocada por un progresivo cambio
en su modeio productivo, que si bien a corto plazo conlleva una tasa de crecimiento menor, a largo plazo lo
dotard de un mayor equilibrio y sostenibilidad. Por su parte, Estados Unidos finalizé el ejercicio con un
crecimiento del 24% con una evolucion del mercado de trabajo y del consumo privado por encima de Io
esperado. La otra cara de la moneda la representan las economias de Japon y la eurczona. Mientras que el
primero cerrd el ejercicio con un crecimiento practicamente nulo, la eurozona lo hizo a un débil 0,8%. En este
contexto, los principales bancos centrales adoptaron politicas expansivas con ef fin de dar apoyo a sus
respectivas areas de influencia.

Dentro de la zona eure, el BCE centrd sus esfuerzos en impulsar la reactivacion econémica y en procurar gue el
sistemna financierc europeo recuperara su credibilidad con el fin de dar un impuso al crédito y confribuir asi a
consolidar la recuperacion. Con este objelivo en mente, se avanzé en la creacion de una nueva estructura
institucional de supervision, mediante el establecimiento del Supervisor Bancario Unico y del Mecanismo Unico
de Resolucién de crisis bancarias, ambos con el objetivo de recuperar la conflanza en el sistema financiero
europeo. En el plano individual, la evolucion de los distintos paises fue desigual. Alernania fue desacelerandose
progresivamente segtn avanzaba el afio cerrando el ejercicio con un incremento del 1.5%, mientras que
Francia apenas presento crecimiento (+0.4%) e Halla continud en recesion (-0.4%). Por su parte, paises de la
periferia europea como Irlanda y Portugai dieron por concluido el rescate, mientras que Grecia volvié a estar
caracterizada por una creciente incertidumbre provocada principalmente por la inestabilidad politica del pals.

Centrandonos en Espafia, la economia afianzd la senda de la recuperacion iniciada en la segunda mitad del
2013, impulsada por la mejora continuada en las condiciones financieras, el aumento de la confianza en la
capacidad de crecimiento de la economia y la evolucion favorable del mercado laboral. Ello llevd a una
reactivacion de la demanda interna privada, la cual tuvo un papel destacado en ef avance a nivel econdmico. En
este contexto Espafia fogré cerrar el afio con un incremento del 1.4%, frente at retroceso sufrido en el ejercicio
anterior.

Evolucidén del negocio
Balance

Durante el afio 2014 Self Trade Bank, S.A ha continuado con la tendencia de ejercicios precedentes mostrando
un incremente de sus activos gestionados. A 31 de diciembre de 2014 los activos de los clientes alcanzaron los
1.233 millones de euros lo que supone una fasa de incremento anual def 38,38% con respecto al ejercicio
anterior, Un afio mas, la comercializacidn de fondos sigue siendo el epigrafe con mayor peso dentro del total de
nuestros activos gestionados, alcanzando al cierre del ejercicio un importe de 623.797 miles de euros, lo que
supone un notable incremento del 50,72% respecto al ejercicio anterior. Otra partida de gran relevancia dentro
del mismo apartado lo componen los activos de renta variable que lograron alcanzar [os 384.722 miles de elros
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a cierre del ejercicio, incrementandose un 16,67% en comparacién con el periodo anterior. Este incremento en
los activos gestionados por la firma responde al continuo fortalecimiento de la confianza de nuestra clientela.

E epigrafe de crédito a los clientes se redujo un 21,08% respecto al gjercicio anterior fruto de la dindmica de los
mercados durante el 2014 arrojando un saldo a final de afio de 37.755 miles de euros. Estos crédilos se
descomponen en créditos monetarios (37.106 miles de euros) y préstamos de valores originados entre clientes
(ATA) por un importe de 649 mil eurcs. La tasa de dudosos se sitdo en el 0,56% al final del afio y la cobertura
para insolvencias del crédito aicanzé los 822 miles de euros lo que supone una reduccion del 24,31% respecto
al afio anterior debido a la reduccion en los volimenes de crédito otorgados a la cllertela.

Respecto a la cartera de valores de la entidad, el epigrafe de renta variable terminé el ejercicio 2014 sin saldo.
La partida de inversién en renta fija alcanzd a cierre de afio un importe de 25.535 miles de euros. Dicha cartera
se descompone en terminologia del BDE en cartera de inversion a vencimiento y en cartera disponible para la
venta por un importe de 6.029 y 18.506 miles de euros respectivamente,

Los instrumentos financiercs en balance, entendido como tales los contratos gue dan lugar ur activo financiero
en una entidad y, simultaneamente, un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad, son,
basicamente, activos financieros gue la entidad mantiene con sus socios con el objetivo de rentabilizar tanto los
fondos propios como los depésitos de clientes. Self Bank no tiene en el activo del balance ningdn instrumento de
capital.

La tesoreria registrada en los epigrafes de depédsitos de Bancos Centrales y de depdsitos en Entidades de
Credito finalizd el afio con saldos de 2.326 y 203.035 miles de euros respectivamente, reflejando un incremento
anual conjunto de 107.437 miles de euros con respecto al ejercicio anterior.

Ei balance total alcanzd, al 31 de diciembre de 2014, la cifra de 310,105 miles de euros, lo que supone un
notable incremento del 35,23%% con respeto al ejercicio anterior, y supone una sefial inequivoca del
crecimiento y afianzamiento de la compariia en el sector.

Cuenta de resultados

La mejora de la situacién macroecondmica y financiera respecto al ejercicio precedente ayudd al fortalecimiento
del negocio de Self Trade Bank, S.A, consiguiende cerrar el afio con una mejora en su margen de intereses del
5,6% alcanzando un importe de 3.681 miles de euros. Por su parte, el margen brute finalizé el afic con un
importe de 13.421 miles de suros, experimentando un crecimiento del 37,26%, gracias al entorno favorable y al
continto trabajo de optimizacién y racionalizacion de nuestros costes operativos para dotar a la entidad de
mayor eficiencia.

Como resultado de todo Io anterior, durante 2014 Self Trade Bank, S.A. alcanzé un resultado positivo antes de
impuestos de 1.567 miles de euros, a pesar de la imporiante partida dedicada al lanzamiento de la campafia
publicitaria de nuestra marca en los medios de comunicacion.

Desde el cierre del gjercicio 2014 y hasta el momento de fa formulacion def presente informe de gestién, no ha
existido ningn hecho posterior que pueda tener un impacto significative en estos nimeros.

Principales riesgos del negocio

Self Trade Bank S.A. es una entidad de Crédito y, como tal, asume los riesgos inherentes a ellas aunque
lirmitados por su tamafio y operativa.

Rigsgo de crédifo
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El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la &ntidad. En el caso de las financiaciones rembolsables otorgadas a terceros (en forma
de créditos, préstamos, depdsitos, fitulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demés condiciones establecidos
en los contraios. &n los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus
obligaciones frente a terceros, lo que exige a la enfidad a asumirlos como propios en virtud del compromiso
contraido.

La gestion del riesgo del crédito se hace aplicando las normas de nuestra Matriz que a su vez aplica las normas
de riesgo de contraparie formuladas por Société Généraie.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos financieros, de los tipos de cambio en los gue estén denominadas las masas patrimoniales o
fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

Este riesgo queda reducido a la minima expresion al quedar fuera del Ambito de actuacion de la entidad el
trading por cuenta propia. Este hecho queda probado por la inexistencia de la cartera de negociacion en el
balance del banco. Tampoce se mantienen saldos importantes en moneda extranjera imitdndose su importe al
necesario para atender puntualmente las liquidaciones en moneda extranjera por la actividad de trading de
nuestros clienies.

Riesgo de liquidez

Se define como el rigsgoe en el que se incurre de entrar en pérdidas, al tener que deshacer o cerrar una posicion
de mercado, enajenar activos o tomar pasivos por falta de recursos liquidos para hacer frente al cumplimiento de
las obligaciones asumidas. Por lo tanto, es un riesgo asociado a la capacidad de la enfidad para financiar los

compromisos adquiridos a precios razonables y lievar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion
estables.

El soporte financiero de nuestra casa matriz y el hecho de gue las partidas pendientes de liquidar sean a menos
de 3 dias jimitan en gran medida este riesgo. Podriamos concluir que se trata de un riesgo despreciable con la
actual estructura, gestion y actividad de la entidad.

Adquisicion de acciones propias

Self Trade Bank, S.A., no ha operado con acciones propias durante el 2014.

Pago a proveedores

En cumplimiento con el articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital, en las Nota 30 de la memoria de ia
entidad se refieja la informacion relativa a la informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores.

Actividades realizadas en materia de Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2014, Self Trade Bank, S.A., no ha estado trabajando en la investigacion ni en el desarrolic
de mejoras operativas que supongan una ventaja competitiva, tanto en términos de produccidén coma de costes.

Hechos posteriores ocurridos después del cierre de 2014
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Los hechos posteriores al cierre se desglosan en la Nota 1.9 de |a memoria de las cuentas anuales.

Principales logros, actividades y proyectos

Self Trade Bank, S.A, a través de su marca comercial Self Bank, ha centrado todos sus esfuerzos en
consolidarse como uno de los bancos digitales de referencia a nivel nacional sin renunciar su apuesta por ser
uno de los principales intermediarios de servicios de inversion al por menor (Retall),

Ei ejercicio 2014 culmind con el lanzamiento de ia nueva Web, que marca para la entidad ef comienzo de una
nueva etapa de relacion con los clientes actuales y potenciales que buscara reforzar su posicién de liderazgo en
el segmento de mercados digitales. Con este objetivo Self Bank, a través de su nueva Web, pone a disposicion
de la clientela un nueva herramienta que permite una gestion mas eficaz de sus finanzas personales permitiendo
la categorizacion de movimientos de las cuentas y farjetas, asf como su etiquetado y locaiizacién de manera agil.
Todo esto persiguiendo el objetivo de dotar al usuaric de mayor autonomia para gestionar sus recursos.

Tode elle sin descuidar el negocio de servicios de Inversion, donde Self Bank ha sequido esforzandose en
ofrecer tarifas cada vez mas competitivas a nuestros clientes situandolo como uno de los Broker mas baratos del
mercado al mismo tiempo gue ha continuado con el desarrollo y mejora de su operativa online a través de su
nueva Web.

Teniendo siempre como principal objetivo fa innovacion en nuestros servicios y productos Self Bank ha
continuade sus esfuerzos en reforzar su presencia en las redes sociales y mejorar su comunicacién directa con
fos clientes. En este contexto de innovacion cabe destacar el desarrollo de nuestra aplicacion “Selfmoney” para
Smartphone que pone a disposicién de los clientes la posibilidad de hacer transferencias de manera agil y
sencilla a través de sus terminales tefefonicos.

Finalmente, conviene destacar et esfuerzo realizado por la compafia para contar con una mayor presencia y
peso en los principaies medios de comunicacion desde finales de afio y que busca como objetivo presentar una
nueva manera de hacer banca “On-Line” low-cost y eficiente sin prescindir de productos sofisticados que puedan
aportar valor afiadide a nuestros clientes,
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Self Trade Bank, S.A., Don Ignacio
Redonde Andreu, para hacer constar que ef Consejo de Administracion del Banco ha procedido a formular las
presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
comprensivas del Balance, ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ef
Estado de Flujos de Efectivo v ta Memoria, y el Informe de Gestion del efercicio 2014, que se componen de 69
hojas det papel timbrado, impresas por una cara con la numeracion 02149441 a 0M2149508, ambas inclusive,
firmando por los sefiores Consejeros del Banco a continuacion, cuyos nombres y apellidos constan asimisme.

Madrid, 18 de marzo de 2015

El Secretario del Consejo de Administracidn (No Consejero)

—Secretario ice$geretario
Fde. — D. ignacio Redondo Andreu Fdo.\¢ D. Carlos Lépez Agudo

. (e

Presidenta
F.P.D.- Marie Cheval

P.P.D. - Alberto N@ Barco

P.P.D. -~ Ramén Faura Pedrals l P.P.D. — Benjami-Byjiddevall Esteve




