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INFORME DE AUDITOREA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Corporaciéon Empresarial de Materiales de Construccién,
S.A:

Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacién Empresanal de Materiales de
Construcclén, S.A. (la Socledad), que comprenden el balance a 31 de diclembre de 2018, la
cuanta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y 1a memoria correspondlentes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la Imagen fiel del patrimonilo y de la situacién financlera da la Socledad a 31 de dicddlembre de
2018, asi come de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financlera que resulta
de aplicacién (que se ldentifica en la Nota 2.1 de la memonia) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemeos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con {a normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabliidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante an la seccldn Responsabilidades del auditor en

relacién con la suditoria de las cuentas anuales de nuestro !nforme.

Somos Indapendientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluldos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales
an Espalia segin lo exigldo por la normativa reguladora de [a actividad de auditorfa de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
ooncurrido situaciones o drcunstanclas que, de acuerde con lo establecido en la cltada
normativa reguladora, hayan afectado a |la necesaria independencia de modo que se haya

visto comprometida.

Consideramos que la evidencla de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficlente y adecuada para nuestra opinién.

Llamamos la atencidén sobre a2 Nota 2.8 de las cuentas anuales adjuntas, en la que se indica
que la Sociedad ha incurrido en pérdidas netas por Importe de 15.942 miles de euros durante
el ejercicio terminado el 31 diciembre de 2018 y que, a dicha fecha, el pasivo corriente excedla
al activo corriente en 352 miles de euros.

Daloitte, 8.1 Duerita en &l Reglairo Mancantl de Madrid, tome Ilm“nﬁ,ﬁmﬂlmuwﬂn“l.



Asimismo, al clerre del ejercicio 2018, ia participacién Indirecta representativa del 100% del
capltal social de Adequa WS, S.L. que posee la Sociedad a través de su fillal Coemac Bullding
Materials, S.L.U., se encuentra clasificada como mantenido para la venta en el marco del
proceso de desinversién detallado en la Nota 1.1. Adequa WS, S.L. agiutina el negocio de
tuberias, Gnica actividad industrial y principal fuente de generacién de caja del Grupo Coemac
en la actuslidad.

Por Gltimo, la Socledad sigue afectada por diversos procedimientos por reclamadones
relaclonadas con antiguos procesos de produccién esencialmente abandonados hace més de
una década, los cuales podrian dar lugar a obiigaciones de pago relaevantes y sobre las que ef
Grupo mantlane registradas provisiones conforme a la mejor estimadén reslizada en base &
la opinién de sus asesores legales (Véasa Nata B8).

Lo hechos expuestos, junto con la reduccién experimentade durante ejercicios antariores en
la dimensién del Grupo Coemeac, unido al rlesgo de que puedan surgir obligaciones no previgias
Como consecuenda de las responsabliidades derivadas de Jos procedimientos deseritos en el
pérrafo anterior, constituyen factores que condicionan la capacidad de la Sociedad para hacer
frente a sus cbligaciones y por tanto indican la existencia de una incertidumbre material que
puede gensrar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Sociedad para continuar como
emprasa en funcionamiento, que dependerd, entre otros aspectos, de la evolucién de los
citados procedimientos judiciales. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta

cuestidn.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro julclo
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
EXpresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones,

Ademés de Ia cuestiSn descrita en la secclén Incertidumbre material relacionada con ia
Empresa en funclonamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuacién son las cuestiones clave de la auditorfa que se deben comunicar en nuestro

Informe,



Provisiones y contingencias por reclamaciones judiciales

Tal y como se describe en la nota 8 de la
memorla adjunta, como consecuencls de
antiguos procesos de produccién ya
abandonados, la Sccledad slgue inmersa en
distintos procedimientos por reclamaclones
judicisies de importes relevantes.

En relacién a dichos procedimientos, la
Direccién de la Socledad, baséndose en las
opinlones legales manifestadas por sus
asesores legales externos e internes, reallza
Juicios y estimaclones para determinar el

Nuestros procedimientos de auditoria han
Induldo, entre otros, un andlisis de los julclos
de |a Direcclén alcanzados en base a ja
opinlén de sus asesores legales externcs e
Iinternos. Para ello hemos enviado cartas de
confirmacién vy obtenido respuestas de los
abogados y asesores legales con los que
trabaja la Socledad, presentando en nuestro
anélisis especial énfasis en los aspectos
relativos a los procesos judiclales ablertos de
mayor significatividad y al resto de las

| hipétesls consideradas para el céliculo de la

importe a registrar en concepto de
provisionas por este mativo.

| provisién,

Por iitimo, hamos revisado los desgloses
Incluidos por la Socledad en las cuentas
anuales adjuntas (véase notas 4.6 y 8) en
relacién con estos aspectos, para evalusr sl
los mismos resuitan adecuados.

Hemos |dentiflcado esta cuestién como clave
en nuestra auditorfa dado que el célculo de
dichas provislones requlere de la reafizacién
de estimaciones y juiclos significativos por
parte de los Administradores en la
preparacién de las cuentas anuales.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra Informacién comprende exclusivamente el Informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulaclén es responsabifidad de los administradores de la Socledad y no forma parte
Integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el Informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre la informaclén contenkla en el informe de gestién se encuentra definida
en {a normativa reguiadera de la actividad de auditorfa de cuentas, que establece dos niveles

diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacidn a determinada Informacién Incluida en el
Informe Anual de Goblemo Corporativo, seglin se define en el art. 35.2.b) de la Ley 22/2015,
de Audltoria da Cuentas, que consiste en comprobar (nicamente que fa citada informaclén se
ha facilitado en el Informe de gestién y, en caso contrario, a Informar sobre elio.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el Informe de gestién, que
consiste en evaluar & Informar sobre la concordanda de la citada Informadén con las cuentas
anuales, a partir del conodmlento de la entidad obtenido en Ia reallzacién de la auditorfa de



las citadas cuentas y sin Inclulr Informacién distinta de la obtenida como evidencia durante Ia
misma, asl como evaluar e Informar de si el contenido y presantacién de esta parte del informe
de gestién son conformes a ia normativa que resuita de aplicacién, Si, basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen Incorrecciones materiales, estamos

obligadas & Informar de ello.

Sobre la base del trabafo realizado, segin lo descrito anterformente, hemos comprobado que
la informacién mencionada en el apartado ) anterior se fadilta en el informe de gestién y que

Los Administradores son responsables de formulsr las cuentas anvales adjuntas, de forma que
expresen la Imagen figl del patrimonio, de la situacién financlera y de los resultados de ja
Socledad, de conformidad con el marco normatlvo de informacién financlera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que considaren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, deblda a fraude O arror.

En la preparacién de las cuentas anuaies, los Administradores S0N responsables de i3
valoracién de la capacidad de Ia Socledad para continuar como empresa en funclonamiento,
revelando, sagin corresponda, las cuestiones relacionadas <on empresa en funclonamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si ios Adminlstradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o blen no exista otra
alternativa realista,

La Comislén de Auditoria es responsabie de [a supervisién del proceso de alaboracién y
preseniacién de las cuentas anuales,

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en sy
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un Informe de
auditorfa que contlene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con |a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia slempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse 2 fraude o error ¥ se consideran materiales s, individuaimente o de forma
agregades, puede preverse razonablemente que Influyan en las decisiones acondémicas que los
usuarlos toman basdndose en las cuantas anuales.



En el Anexc de este informe de auditoria se Incluye una descripcién méas detallada de nuestras
responsablildades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién es parte

Integrante de nuestro Informe de auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con o manifestado en nuestro Informe
adicional para |a comisién de auditoria de la Socledad de fecha 28 de marzo de 2019.

La Junta General Ordinarla de Acclonistas celebrada el 30 de mayo de 2018 nos nombré como
auditores por un perfodo de 1 afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diclembre
de 2017, es decir, para el ejercicio 2018.

Con anterioridad, fuimos designades por acuerdo de la Junta General de Acclonistas para el
periodo de 1 afios y hemos venido realizando el frabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejerciclo finalizado el 31 de diclembre de 1989, considerando el
contenido del artfculo 17 apartado 8 del Reglamento (UE) N© 537/2014 sobre requisitos
especificos para |a auditorfa legal de las entidades de interés pdblico.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el E.O.&C. n? S0692
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Inscrito en el R.O.C. n° 18142 PR =
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Anexo de nuestro Informe de auditorfa

Adiclonaimente a lo Incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo Incluimos nuestras
responsablilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una audltoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juldo profesional y mantenemos
una actitud de sscepticismo profesional durante toda fa auditoria. También:

» Identificamos y valoramos ios riesgos de Incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamas Yy aplicamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos rlesgos y obtenemos evidencla de auditorfa suficlente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El Hesgo de no detectar una Incorreccién
materfal debida a fraude es més elevado que en el caso de una Incorrecdén materal debida
a error, ya que @l fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intenclonadamente erréneas, o la eiusién del control Interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las drcunstancias, Y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre Ja eficacie del control interno de la entidad.

= Evaluamos s! les politicas contables aplicadas son adecuadas Y la razonabliidad de las
estimaciones contabies y la correspondiente Informacién revelada por los Administradores.

» Conclulmos sobre si es adecuada la utllizacién, por los Administradores, del principlo
contable de empresa en funcionamiento Y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, conclulmos sobre sl existe 0 ne una Incertidumbre materal relaclonada con
heches o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funclonamiente. Si concluimos que axiste una
Incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenclén en nuestro Informe de
auditorfa sobre la correspondlente Informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
Informe de auditorfe. Sin ambargo, los hechos o condiclones futuros pueden ser la causa
de que Ja Socledad deje de ser una empresa en funclonamiento.

s Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la Informacién revelada, y sl las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar Ia imagen fiel,

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de [2 entidad en relacién con, entre otras
Cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos



significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficlencla significativa del controi interno que
Identiflcamos en el transcurso de la auditoria.

Tamblén proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimlentos de ética aplicables, Incluldos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para Informar de aquellas cuestiones que razonablementa
puedan suponer una amenaza para nuestra Independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sldo cbjeto de comunicacién a |la comislén de auditoria de Ia
entidad, daterminamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las
cuentas anuaies del perlodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro Informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente [a cuestién.



CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES
=RFORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES
DE CONSTRUCCION, S.A.

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

EJERCICIO 2018
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CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S.A.

2018 2017

Importe neto de la ¢iiva de negocios (Notas 11.1 y 5.1) - 30.000
Otros Ingrescs de explotaciin i8 S|
Ingresos acoesorios y otros de gestién corriente 18 545
Gustos de personul {Note 11.2) (923) {258)
Cargas sociales {323}  (a58)
Otros gustos da mplotecdn (Nots 11.3) {11.881) (24.569)
Rasultado por enajenaciones del inmovilizado material 4 -

RESULTADO DE EXPLOTACION {t1.972) 5718
ingresos financleros 82 28
Otros ingrezos financleros 82 26
Gastos financieros (337} (a709)
Por deudas con ampresas del Grupo (Mot 5.1} {113} {(a.081)}
Por deudas con terceros - (84}
Otros gastos financiercs {224) {604)
Deterloro y resultados por enajenaciones de instrumentos financlsms (3.715) (1.006)
Daterioro y pérdidas (Notes 5.1.1 v ) (3.715) {1.085)
Resuftado por enajenacionss y otros - b1
RESULTADO FINANCIERD (2.970) {5229)
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS {15.942) {111}
Gasto por Impuesto sobre Socledades {Nota 9.5) - -

REULTADO DEL ENERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUJADAS {15.942) (111)
RESULTADO DEL EXERCICIO (15.042) [131)

Las Motas 1 a 14 descritas an is memoria sdjurrta forman parte inlagranta
de In cusnts de pirdidas ¥ panancies del ejercido 2018
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PLLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: (18.904} .24
Rasultado del ejercicio sntes de impuastos {13.942) (111)
Nustes s) resultado 14.426 25.02%

Commacciones valorativas por deterion (Notes 511y ) LTS 1085

Viariacién de provisiones (Mota 129§ 4% 22159

Resultado por bajes y ensfenscionss del Inmoviiizads matsrfal @ inenaterial {24)

Rasuitado por bajes y enajensciones de instrumentos financlems - 3

Ingresos y gastos financlaros . 4742

Cambios on ol capital corriente 5 {11.60%)
Otros flujos de efectivo de las antidudes da sxplotecién- {13.448) (19.777)

Pagos de intareses {122) (3740}

Cobros y (pagas) por impuesto sobre Bensficios . b}

Ctros cobros (pagos) {15521} {R0OS7)
FLUIOS DE EPECTIVD DE 1AS ACTIVIDADES DE INVERSION: 1a 4.597
Pagos por inversionas - te.0n2)

Emprasas del Grupo . 16.559)

Otros activas financlanos - [80]
Cobros por dasinversiones- 10.579

Empresas del Grupo 7.268

inmovilizdo materisl @ intangfble " -

Otras sctivos finenclaras - FC7T)
ALULOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 18.455 (6.638)
Cobros v (pagos) por kstrumentos da petrimenio 2684 1102

Enajuncién de Instrumea ntos de petrimonio neto LM 1102
Cobros ¥ (pugos) por instrumentos de pasivo financlero 18,711 {r.0s8)

Emprasas del Srupo 14925 (7958

Otros pesivos Hanndaros {152)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (a3s) 184

Hadivo o squivelentas ol In'do del ajerddo 441 74
EFECTIVO O PQUAVALENTES AL FINAL DEL EMRCICID & 441

Las Motas 19 14 dencritas on ls memorin adjurta formen pars integrantedal axtpdodafiujos de shective il sjercicio 2018,



CORPORACIGN EMPRESARIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

L. Actividad de la Socledad

Corporacién Empresarial de Materiales de Construccidn, S.A. (en adelante “COEMAC” o Ia Sociedad), tiene
por objeto la fabricacién y comercializacién de productos para la construccién, en su mds amplio sentido.
Estas actividades las realiza mediante la participacién acclonarial en socledades que constituyen su grupo
de empresas. Una vez completada la segregacién de rama de actividad en favor de su filial Coemac Bullding
Materials, S.L.U. realizada en 2016, la actividad actual de la Sociedad corresponde, fundamentalmente, a
Ia tenancia de participactones acclonariales, por lo que sus Ingresos provienen de los dividendos de las
sociedades participadas, asi como de los intereses de a financlacidn que, en su caso, otorgue a las
Socledades del Grupo.

La Socledad fue constitulda el 6 de agosto de 1920 de conformidad con la antigua Ley de Socledades
Anénimas. Su domicliio soclal se encuentra en Madrid, Paseo de fa Castellana, 135.

La Socledad es cabecera de un grupo de entidades dependlentes y, de acuerda con [a legisladén vigente,
estd obligade a formular separadamente cuentas consolidadas preparadas de acuerdo con Normas
Intemaclonales de informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo COEMAC del ejerciclo 2018 han sido formuladas por los Administradores, en
reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dfa 28 de marzo de 2019 y presentan un total de
patrimonio neto consolidado de {2.733) miles de euros, un beneficio atribulble de {15.643) miles de euros
¥ un volumen total de activos de 45.730 miles de euros. Las cuentas anuales consolidadas del ejerciclo 2017
fueron aprobadas por ia Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de mayo de 2018 y
depositadas en el Registro Mercantll de Madrid.

Dadas las actividades que desarrolla directamente, Ia Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones nl contingencias de naturaleza medicambiental. Por este metivo no se Incluyen en la presente
memoria de las cuentas anuales individuales desgloses especificos respecto a Informaciin de cuestiones
medioamblentales. La informacién medioambiental relativa a las socledades del Grupo se detalla en Ia

memoria de las cuentas anuales consolidadas.

1.1 Hechos significativos

Durants la segunda parte del ejercicla 2018, el Grupo COEMAC he recibido ofertas de diferentes
inversores para fa adquisicion de su particlpacidn indirecta en Adequa WS, §.L,, socledad integramente
particlpada por Coemac Bullding Materials, S.L.U., y que aglutina el negocio de tuberfas de| Grupo, a la
vista de lo cual la Direcclén de la Socledad, con el conocimiento y conformkiad de los Administradores,
gue han hecho un seguimiento exhaustivo de la posible desinversién, decidid adoptar un papel

proactivo en el mencionado proceso.

En este sentido, en febrero de 2019 el Grupa COEMAC ha recibido una oferta no vinculante para la
compra de la totafidad de su participacién en Adequa WS, S.L. por un Importe de 23.090 miles de euros,
cifra que serd ajustada por la deuda financlera neta existente, en su caso, en el momento de la eventual
transaccién. La materializacién de la transaccién dependerd de la evolucién de los procedimientos que
se encuentran en curso actualmente, entre los que destacan la correspondiente due diliigence por parte



del comprador, asf como, en tode caso, a la obtencidn de ia aprobacién da la Junta General da
Acclonistas de COEMAC.,

A la luz de Ias circunstancias anteriores, el Grupo ha procedido a reestimar la valoracién de su inversion
en Coemac Building Materlals, S.L.U. para ajustar el valor neto contable de la participacién a su valor
recuperable estimada. Como resultado de dicho andlisis, se ha registrado un deterioro por importe de
3.165 miles de euros con cargo sl epigrafe “Deterioro y resultados® da ia cuenta de pérdidas y gananclas

adjunta,

La venta del negocio de tuberfas implicarfa la desinversién de la Gnica actividad Industrial que mantiene
el Grupo COEMAC en |a actualidad

2. Bases de presantacién de las cuentus anuples
2.1 Marco normativo de informacién financlera aplicable a ia Socledad

Estas cuentas anuaies se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normative de
Informacién financlera aplicable 2 la Socledad, que es el establecido en;

» Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

® Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asf como el Real Decrato .
1159/2010, de 17 de septiembre y el real Decrato 602/2016, de 2 de diciembra, por el que se
introducen algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad, asl como las disposiciones
aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

® Las normas de obligado cumpFmiento aprobadas por el Instituto de Contabllidad y Auditorfa de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabllidad Y Sus normas compiementarias, Ja Ley
del Mercado de Valores y demés normativa emitkda por la Comisién Nacional de! Mercado de
Valores.

® Elresto de normativa contable espafiok que resulte de aplicacién,

2.2 Imagen flal

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Socledad y sa presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resuita de aplicacion y en
particular, los principlos y criterios contables en é) contenidos, de forms que muestran la imagen fiel del
petrimonlo, de la situacién financiera, de los resultados da la Sociedad y de los flujos de efectivo habldos
durente &l correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por ios
Administradores de la Socleded el 28 de marzo de 2019, se someterén a la aprobacidn por ia Junta
General Ordinarla de Accionistas, estimindose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Acclonlstas

celebrada af 30 de mayo de 2018.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquedla informacidn o desgloses que, no requiriendo de
detalie por su importancia cualltativa, se han considerado no materiales o que no ienen importancia
reiativa de acuerdo al concepto de materialidad o Importancia relativa definido en el marco conceptual

del PGC 2007.



2.3 Principlos contables no obligatorios apicados

No se han aplicado principlos contables no obligatorios. Adiclonalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales tenlendo en considarackin fa totalidad de los principlos y nommas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No

existe ningtin principio contable que, siendo abligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos da la valoraclén y estimacién de la Incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones gue estén basadas en
la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acverdo con las
circunstanclas actuales y que constituyen ja base para establecer e valor contable de determinados
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es ficimente determinable mediante
otras fuentes. La Socledad revisa sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han reallzado sobre la base de la mejor informacién disponible al
clerre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarias (al slza o a la baja) en los préximos ejercicios, io que se realzarfa, en su caso, de forma

prospectiva.

Las principales hipdtesis de futuro asumldas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en {as
estimaciones a la fecha de clerre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales en
¢l préxime eferckclo, han sldo:

e Laevaluacidn de posibles pérdidas por deterjoro de determinados activos (véase Nota 4.1).

e El célculo de provisiones y probabilidad de ocurrencia y, en particular, las relacionadas con
reclamaclones asocladas con antiguos procesos de produccidn (wianse Notas 4.6 y 8).

s Los resultados fiscales de la Socledad que se declararén ante las Autoridades Tributarias en el futuro
que han serviio de base para el registro de los distintos sakdos relacionados con el Impuesto de
Socledades en las presentes cuentas anuales (véase Nota 4.3).

o Lagestién del riesgo financiero (véase Nota 5.3).

2.5 Comparadén de la Informacién

La aplicacién de los criterios contables en los gjercicios 2018 y 2017 he skio uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado sigulendo principios contables diferentas
que pudieran originar discrepanclas en la interpretaclén de fas cifras comparativas de ambos periodos.

2.6 Cambios en [as estimacionss

£l efecto de cualquler cambio en estimaclones contables se registra en el mismo apartado de la cuenta
de pérdidas y gananclas en el gue se encuentra registrado el gasto o ingreso con la estimacién anterior.

2.7 Cambias en polfticas contables y correccitn de errores

Los errores y los cambios en las politicas contables se registran de forma retrospectiva. En el ejercicio
2018 no se han producido camblos en las polfticas contables ni se han detectado errores que hayan
supuesto Ia reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejerciclo 2017.



2.8 Empresa en fundonamiento

La Socledad ha incurrido en pérdidas netas por importe de 15.942 miles de euros durante ef ejercicio
terminado ef 31 diclembre de 2018 y, 3 dicha fecha, el pasivo corriente de la Socledad axcede a sus
activos corrlentas en 352 miles de euros.

Asimismo, tal y como se Indica en la Nota 1.1, durante el jercicio 2018 el Grupo COEMAC, del gue la
Socledad es cabecera, ha rechido ofertas para la adquisicién de su participacién indirecta en Adequa
WS, 5.1, habiendo recibido una oferta no vincilante en el mes de febrero de 2019. Adequa WS, S.L
aglutina el negocio de tuberias, unkca actividad industrial y principal fuente de generacin de caja del
Grupo COEMAC en Ja actualidad.

Por dltimo, la Socledad sigue afectada por diversos procedimientos por reclamaciones relaclonadas con
antiguos procasos de produccién esenclaimente abandonadas hace mis de una década, los cuales
podrian dar lugar a obligaciones de Pago relevantes y sobre fas que el Grupo mantlene registradas
provisiones conforme a la mejor estimacion reallzada en base a la opinién de sus asesores lagales (véase

Nota 8).

Los hechos expuestos, junto con la reduccién experimentada durante ejercicios anteriores en |a
dimensién del Grupo COEMAC, unido al riesgo de que puedan surgir obligaciones no previstas como
consecuencia de las responsabllidades derivadas de los procadimientos descritos en el pérrafo anterior
constituyen factores que podrfan implicar la existencia de una incertidumbre sobre is capacidad de [a
Socledad para atender sus obligaciones v, por tanto, para continuar su actividad de acuerdo con e
principlo de empress en funcionamiento.

En este contexto, los Administradores han actualizado los presupuestos de tesoraria de acuerdo 3|
contexto actuai del Grupo descrito en la Nota 1.1 anterior. Conforme a las previsiones elaboradas, la
Socledad generara flujos de caja suficientes de forma que le permitan atender sus obligaciones de pago
corrientes, asf como, en su caso, las derivadas de ios pracedimlentos Judiclales en curso {véase Nota 8).
Adicionalmente, los Administradores contindan explorando nuevas oportunidades de generacién de
caja y valor para los acclonistas a partir de los recursos personales y materisles disponibles y del
conocimiento acumulada en los sectores en los que el Grupo COEMAC ha venido desarrollando su
actividad, motivo por @l cual los Administradores han formulado las presentes cuentas anuales de
acuerdo con el principlo de empresa en fundonamlento,

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicaci6n de resultados que los Administradores de la Sociedad sometersn a Is aprobacién
de la Junta General de Accionistas es la sigulente:

— -— mdm_wsj
A resultados negativos de ejercicios anterioras 115.9421_[
| Total (15.942)




4. Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Compafila ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cidigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabifidad en vigor (PGC 2007), asf coma el resta de la legislacién mercantil vigente a la fecha de clerre
de las presentes cugntas anuales. En este sentido, se detailan a continuaclén dnicamente aguellas politicas
que son especificas de la actividad de Socledad y aquellas consideradas significativas atendiendo o la
naturaleza de sus actividades.

4.1 Instrumentos financleros

4.1.1 Activos financieros

Claslficacién
Los activos financleros que posee la Socledad se clasifican en las sigulentes categorfas:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacién de serviclos por operaciones de trifico de la empress o los que, no tenlendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonic ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y na se negoclan en un mercado activo.

b} Invarsiones en el patrimonio de empresas del grupo: se consideran empresas del grupo
aqueflas vinculadas con la Socledad por una relacién de control.

Valoracion iniclal

Los activos finandleros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
entregada més los costes de la transaccién que sean directemente atribuibles.

En el caso de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la
socledad dependiente, los honorarios abonadas a asesores legales u otros profesionsles
relacionados con la adquisicion de la inversién se imputan directamente 2 la cuents de pérdidas

y gananclas.

Valoracin posterior

Los préstamos vy partidas a cobrar se valoran por su coste amortizade que, con carécter genersl,
no difiere significativamente de! valor nominal.

Las inversiones en empresas del grupo se valoran por su coste minorado, en su caso, por el
Iimporte acumuladio de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas corecclones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el Importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el vaior actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
toma en consideracién el patrimonio nato de la entidad participada, corregido por las plusvalfas
técitas existentes en la fecha de la valoracién {incluyendo el fondo de comerclo, sl lo hubiera).
Adicionaimente, en los casos en los que la situacién patrimonial de ka fifllgl pudlera suponer

ﬁ"_m



compromisos o desembolsos adicionales por parte de la Sociedad, esta contablkiza las provisiones
necesgrias de acuerdo con estimaciones basadas en Is Informacién disponible.

Al menos al clerre del eferciclo la Sociedad realiza un test de detsrioro para los activos financieros
que no estén registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencla objetiva de
deterioro i el valor recuperable del activa finandlero es inferlor a su valor en libros. Cuando se
produce, el registro de este deterforo se reafiza con cargo a la cuenta de pérdidas y gananclas.

Respacto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciaies y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizade por ia Sociedad para calcular las comespondlentes correctiones
valoratives, sl lag hublera, estd basado an snélisls Individualizados de las cuentas a cobrar,
consklerando factores tales como antigliedad de la deuda, historial del deydor y garantias
tomadas.

La Sociedad de de baja los activos financieros cuando expiran o s han cedkio los derechos sobre
los fiujos de efectivo del correspondiente activo financlere ¥ se han transferido sustanciaimente
los riesgos y beneficios inherentes a su prapledad. Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 no existen
activos dados de baja vinardados » contratos de descuento “sin recurso”.

Por el contrario, la Socledad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasive financlero
por un importe (gual a l2 contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retengan sustanclalmente los riesgos y beneficios Inherentes a su propledad, tales como
el descuento de efectos y el “Factoring con recursc”.

4.1.2 Pesivos finangieros

Son pasivos financleros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene Is Socledad y que se han
originado en s compra da blenes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o también
aquelios que, sin tener un origen comercial, no pueden ser conskierados como Instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran Iniciaiments al valor razonabla de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directaments atrihulbles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financleros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.1.3 Instrumentos de pgtrimonio
Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de |a
Sodledad, una vez deducidas todos sus pasivos.

Los Instrumentos de capital emitidos por Ia Socledad se registran an el patrimonio neto por el
Importe recibido, neto de los gastos de emisidn.

Las acciones proplas que adquiere la Sodledad se reglstran por el valor de la contraprestadién
entregada a camblo, directamenta como menor vaior del patrimonio neto. Los resultadas
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derivados de la compra, venta, emisidn o amortizacion de las acciones proplas, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin qua en hingdn se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

El efectivo comprende tanto ia caja como los depésitos bancarios a la vista. Los otros activos
llquidos equivalentes son lnversiones a corto plazo, con vencimientos Inferfores a tres meses
desde su formalizacién, que no estén sujetos a un riesgo relevante de cambio de valor y
consecuentemente, se registran a su valor nominal.

4.2 Clasificacion snire corriante y no corrients

En el balance de situacién adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcidn de sus
vencmientos, es declr, como corrientes aquellos con vencimiento igual o anterior a doce meses {ciclo
normal de explotacién} y como no corrientes los de vencimlento posterior a dicho perfodo.

4.3 impuesto sobre Beneficlos

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprenda la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso par impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Socledad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficlo relativas a un ejercicio, Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del Impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del Impuesto corriente.

El gasto o el Ingreso por Impuesto diferido se corresponde con el reconocimlentoy la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferenclas temporarias que se identifican
como aquellos Importes que sa prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducclones fiscales no aplicadas fiscaimente, Dichos
importes se registran aplicando a [a diferencia temporaria o crédlic que corresponda el tipo de

gravamen al que se espera recuperarlos o iquidarios.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento Inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultade contable y no es una combinacién de

negocias.
Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en gue se considere

probable que la Socledad vaya a disponer da ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabllizan también con contrapartids en patrimonio neto.

12

L.



Con acasién de cada clerre contable, se revisan los impuestes diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisls realizados,

El impacto de eventuales cambios del tipo de gravamen por &l impuesto sobre beneficlos en los activos
Y pasivos por impuestos diferidos s Incluye en las cuentas de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Gasto
por impuesto de Socledades”,

Hasta el 31 de diclembre de 2007 COEMAC tributaba por el iImpuesto sobre Socledades en régimen de
declaracion consolldada con aquellas fillales espafioles en las que tenfa una participacién superior al
70%. Con efecto 1 de enero de 2008, ol grupo flscal encabezado por COEMAC quedd extingukio al
alcanzar Neflnsa, S.A., acclonista mayorttario Gitimo de la Socledad (véanse Notas 6 y 9}, una
participacin superior al 70% de! capitsl soclal de ta Sociedad, Y las sociedades que lo componien
pasaron a Integrarse en el grupo consolidado fiscal encabezado por Nefinsa, 5.A, Como consacuencia de
io anterior, las bases Imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar » 31 de diclembre de
2007 deben ser compensadas individualmente por las socledades que las aportaron al grupo extinguido.
Durante el ejercicio 2018 la Socledad sigue tributando en el grupo Fiscal §2/1995, cuya cabecera es
Nefinsa, S.A.

44 Iingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se Imputan en funcién de! criterio de devengo, es deck, cuando se produce ki
corriente raal de bienes y servicios que los mismos represantan, con independencia del momento en
que se produzca fa corrlente monetaria o financlera derivada de ellos, Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen considerando e grado de reallzacién de fa
prestacién a |a fecha de belance, slempre y cusndo el resultado de I transsccién puada ser estimado

con flabilidad.

Los Interesas recibidos de activos finandieros se reconacen utfiizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declars el derecho del accionista a recibirios, En cualquler caso, los
Intereses y dividendos de activos financleros devengados con posterioridad al momento de Ja
adquiskcién sa reconocen como Ingresos en la cuenta de pérdidas y gananclas.

4.5 imports neto de la cifre de negoclo

Conforme a la publicacién en el mes de saptiembre de 2009 de la consulta Inclulda en &l boletin 79 dei
Instituto de Contabifidad y Auditorfa de Cuentas {ICAC) y a partir de dicho ejercicho, [a Socledad presenta
los Ingresos procedentes de dividendos recibidos de sociedades participadas, asl como los ingresos
financleros procedentes de la financiacién concedida a les mismas, como importe neto de la cifra de
negocios, al traterse de su actividad principal, come socledad holding.

La composicién del importe neto de la cifra de negacio en los ejerciclos 2018 y 2017 que aparece en las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios sa presenta en la Nota 11.1,



4.6 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Saciedad diferencian, en la formulacidn de las cuentas anuales, entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligacionas actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan Indeterminados
en cusnto & su importe y/o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones poslbles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condiclonada a que ocurra, ¢ no, uno ¢ mis eventos futuros
independientes de la voluntad de la Saciedad.

Las cuentas anuales recogen todas [as provisiones con respecto a las cuales se estima gue la probabilidad
de que se tenga que atender [a obligaci6n es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en fas cuentas anuales, sino que se Informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en

la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transfarir |a obligacién, tentendo en cuente la Informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y reglstrdndose los ajustas qua surjan por la actualizacién de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

4.7 Complemento de pensiones da Jubliacién

La Socledad tiene contraidas obligaclones derivadas de complementns de jubllacién que afectan a clerto
colectivo de trabajadores, jubllados e incapacitados.

La Socledad tiene garantizado el pago de dichas obligaciones hasta su total extincién mediante un
contrato con una compafila de seguros espafiola, no vinculada a la Sociedad nl a su grupo de empresas,

sin que existan costes adiclonales pars ia Sociedad.

Las cuantfas pendlentes de aportar al clarre de cada ejercicio se registran, por su valor actual, en el
epfgrafe “Provisiones a largo plazo”. En @l epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
gananclas del ejercicio 2018 se incluye un importa de 323 miles de euros, al que asciende ls aportacién

de dicho ejerciclo.

4.8 Subvenciones, donaciones y lagados

Para la contabiiizacién de las subvenciones, donaclones y legados recibidos de terceros distintos de los
propletarios, la Sociedad sigue los criterlos siguientes:

a) Subvenciones, donacionesy legados de capltal no reintegrables: Se valoran por el valor razonable
del importe o el bien concedido, en funcidn de Sl son de caracter monetario o no, y se Imputan
a resultados en proporcidn a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo pars los
elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su engjenacién o correcclén

valorativa por detarioro.



b) Subvenciones de carécter reintegrables: Mientras tienen el carécter de relntegrables se
contabllizan como pasivos.

c} Subvenclones de explotacitn: Se abonan a resultedos en el momanto en que se conceden
excepto si se destinan a financlar défich de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputarén en dichos ejerciclos. Si se conceden para financlar gastos aspecificos, la Imputacién
se reallzaré a medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaclones y legados recibidos de los soclos ¢ propletarios no
constituyen Ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos praplos, Independientemente
del tipo de subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable,

4.9 Tramacclones con vinculadas

La Socledad resiiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adiclonaimente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de
la Socledad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

5. Instrumentas financleros

5.1 Empresas dal Grupo

La informacién mds significativa relacionada con las empresas del Erupo al clerre de! ejercicio 2018
aparece en los Anexos 1 y 2 adjuntos. Ninguna de las socledades participadas cotlza en Bolsa.

Las principales transacciones comerciales y financleras efectuadas por COEMAC &n [os ejercicios 2018 y
2017 con las socledades de! Grupo Indicadas en los Anexos 1y 2, han sido las sigulentes:

__Miles de euros
— —— | 2018 | 2017 |
| Dividendos recibldas (Nota 11.2) [ - 30.000
Otros Ingresos de explotacién 18 7
Otros gastos de explotacién (Nota 11.3) 373 373
Gastos financieros | 113 4081

Hasta el ejercicio 2015, la prestacidn de servicios y los ingresos de explotacién registrados por la
Socledad correspondian a la facturaclén a otras socledades del Brupo de ciertos gastos incurridos por
su cuenta, asl como a Ingresos derivados de ia prestacién a las mismas de diversos servicios, Desde el 1
de enero de 2016, coma consecuencia de la segregacidn reallzada por la Socledad de su estructura y
actividad de gestién en favor de su fiflal Coemac Buflding Materfals, S.t.4,, es su participada quien realizs
la prestacién de estos servicios, quedando la actividad de COEMAC (wéase Nota 1) acotada a la tenencla
de participaciones accionarlales, por la que sus Ingresos provienen, fundamentaimente, de los
dividendos de las socledades participadas asi como de los intereses de fa financlacién que, 8n su caso,

otorgue a las Sodedades del Grupo.

Los gastos financleras registrados durante el ejerciclo 2017 se correspondian, fundamentalmente, a la
deuda que mantenfa la Sociedad con Pladur Gypsum, S.A., la cual fue integramente satisfecha en 2017.



Asimismo, durante 2017, el Grupc COEMAC, del que Iz Socledad es su cabecera, procedid & la venta a
un tercero de su inversién mantenida en Pladur Gypsum, S.A.

5.1.1 Participaciones en empresas del Grugo
El movimiento de las participaciones en empresas del Grupo en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido
el siguiente:
Miles de Euros
Provisién
Costa D {oro Neto
Seido & 31 de diciembre de 2015 224.260 (53.956) 170.304
Adiclones 3.736 (3.627) 109
Bajas {136.832) - (136.832)
Saldo a 31 de diclembre de 2017 91.164 {57.583) 33.501
Adiciones - (3.725) {3.725)
Bajas (61.609) 53.768 (7.841)
Saldo a 31 de diclembre de 2018 29,555 (7.540) 22.015

Los principales movimientos registrados en ef ejercicio 2018 han sido los sigulentes:

Con fecha 27 de noviembre de 2018, el Acclonista Unico de Cerdmicas Sanitarias Reunidas,
S.A.U. {en adelante, CSR), ha acordado la liquidacién de la Socledad, sobre a que COEMAC
mantenfa una participacién de 53.924 miles de aeuros, con un daterioro acumulado
asociado por importe de 53.758 mles de euros (de los que 560 miles de euros han sido
ragistrados en 2018 con cargo al eplgrafe “Deterioros y pérdidas”® de la cuenta de
resultados adjunta). En el marco de la mencionada operacidn, se ha adjudicado 8 COEMAC
su respectiva cuota de liquidacién que se corresponde con un terreno localizado en Chiva
(valencla) que se encuentra registrado al 31 de diciembre de 2018 en & eplgrafe
*Inmovilizado material” del balance de situacién adjunto.

Asimismo, durante el ejerciclo 2018 Coemac Buliding Materlals, S.L.U. (en adelante, CBM)
ha realizado diversas devoluciones de aportaciones por Importe de 7.685 miles de euros,
que han sido registrados minorando la Inversién mantenida, dada la naturaleza de fa
transacclén. Adicionalmente, durante el ejercicio 2018, Ia Sociedad ha registrado
deterioros por Importe de 3.165 mies de euros con cargo al epligrafe "Deterioros y
pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta que se corrasponden con el
deterioro registrado sobre Ia Inversién en CBM que se ha puesto de manifiesto a ia luz del
proceso de venta del negocio de tuberfas (integramente participado por CBM), el cual
constituye la dnica actividad Industrial del Grupo del que COEMAC es su Socledad
Dominante {véase Nota 1.1)}.



e Por (lftimo, sefalar que durante 2018 se ha revertido 10 miles de euros en relacién al
deterioro mantenido sobre Adequa Water Solutions, S.A.U. ocon cergo al epigrafe
“Deterioros y pérdidas” de la cuenta de resultados adjunta.

Los principales movimientos registrados en el ejercicio 2017 fueron los siguientes;

Adiciones

Durante ef ejercicia 2017, Ia Socledad realizd aportacianes de fondos para compensar pérdidas en
favor de Adequa Water Solutions, S.A.U. por importe de 3.736 miles de euros.

Las bafas registradas se correspondleron, fundamentaimenta, con las sigulentes devoluciones de
sportaciones realiradas por Coemac Building Materials, S.L.U.:

® Con fecha 22 de diciembre de 2017, el Socio Unlco de Coemac Buflding Materlals, §.L.U. acordd
la devolucién de aportaciones [prima de emisién) por Importe de 121.154 miles da euros. El
Pago de &5te Importe se materializé con cargo a la deuda existente entre las partes.

¢ Confecha22de diciembre de 2017, el Socio Unico de Coemac Bullding Materials, S.LU. acordd
la devolucién de aportaciones (prima de emision) por Importe de 15.627 miles de euros,
realizindose un pago en efectivo por 7.258 miles de suros, quedando pendiente de cobro a
31 de diciembre de 2017, 8.369 miies de euros, reglistrados en el epigrafe “Inversiones en
empresas del Grupo a corto plazo” del balance de situacién adjunto.

Deterioros

Durante el ejercicio 2017, la Socledad Increments of deterioro registrado sobre la inversién en
Adequa Water Solutions, $.A.U. en 3.627 miles de euros pars sdecuar el valor en Fbros a su Importe
recuperable. En este sentido, del totel del deterioro registrado, 2.542 miles de euros no tuvieron
impacto patrimonial al encantrarse debldamente provisionados al clerre de 2016 (véase Nota 8).
Por ditimo, sefialar que Adequa Water Solutions, S.A.U. s una socledad Cuya actividad se limita a
la gesti6n de reclamaciones de calidad y serviclo postventa.

En relacién a los créditos a Inrgo plazo, ka Sociedad ha concedido con fache 30 de diclembre de
2018 a Adequa WS, S.L.U. (Socledad cabecera del negocio de tuberfas del Grupo) un crédito por
importe de 3.072 miles de euros. El mismo devengars intereses anuales al 4%, pagaderos ¢l 30 de
marzo de cada alio, siendo la primera fecha de pago el 30 de marzo de 2019, E} principal seré
reembolsado en un solo pago con vencimiento el dia 29 de diciembre da 2022,

En relacién a los créditos mantenidos a corto plazo al 31 de diclembre de 2017 por importe da
13.251 miies de euros, seflalar que los mismos se correspondian con contratos de cuenta corriente
que no devengaban intereses. Duranta 2018, dichos créditos han sido saldedos por las respectivas

contrapartes.
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5.1.3 Deydores, empresas del Grupo
El desglose dal epigrafe es el sigulente:

Miles de euros
21 de diciembre de 2018 A corto J
1 _plaso
ATC 2015, SAL. &
Coemec Bullding Matartals, S.LU. 218
I_Adiqua Water Solutions, S.A. i!
TomAL L

El detalle a 31 de diclembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

___ Milles de Euros
81 de diclambra de 2018 AlagoPimc | ACoroPlao |
gua Water Solutions S.AU. - ‘
qua WS, S.LU, - 113
erdmicas Sanitarias Reunidas, S.A.U. - ‘
_Jtl'l:li S |- = —
TOTAL — . 28 |
Miles de Euros
51 de ciclembre de 2017 Alargo Mazo ACorto Pluao |
Adegua Water Solutions S.A.U. 2577
| Adequa WS, 5.LU. ; 120
Cerdmicas Sanitarlas Reunidas, 5.A.U, 10 -
Oros -} 4
TOTAL B 10 2701 |

€l saldo registrado al 31 de diclembre de 2017 correspondia en su mayor parte a k cuenta corriente
de |a Socledad con Adequa Water Solutions, S.A,, la cual ha sldo amortizada durante 2018.



5.2 invarsiones financlerss a largo plazo

El movimiento del eplgrafe, durante los ejerckcios 2018 y 2017, es el sigulente:

. MiesdeEuwos
| Saldo a 31 de diclembwre de 2016 | ;3-342|
Adiciones 419
Cancelacones |  (3314)]
Seldoa31dediclembrede201y 0 | 454
Adiciones | 4,639
Cancelaciones 000 | @ . __|
Saldoasidedicdembrede20i8 =~ | 503

El saldo registrado al 31 de diciembre de 2018 se corresponde con distintas cantidades en consignacién
asoacladas & los procesos judiclales descritos en Iz Nota 8.

Tras [a pérdida del negocio de alslantas en 2015, [a Socledad traspaso a este epigrafe ia participacién
del 10% sobre Ursa Insulation Holding BY, que se mantiene Integramente deterlorada conforme a la

mejor estimacidn & la fechs.

53 lnhnmddnnbnnamhnvﬂwldaﬂnmdalulmwmﬂmndom

Le gestién de los rlesgos financieros de la Sociedad ests centralizada en la direccién corporativa
financiera, ka cual tiene establacidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicisn a las
variaciones en los tipos de intards y tipos de cambio, asf como 2 los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a a Socledad;

Riesge de tioo de nterds

Las variaciones de los tipos de interds modifican el valor razonsble de squelios activos y pasivos que
devengan un tipo de Interés fijo, asf como los fiujos futuros de los activos ¥y pasivos referenciados a un
tipo de interds variable.

El objetivo de la gestién del rfesgo de tipos de Interés es alcanzar un equllibrio en la estructurs dela
deuda que permita minimizar ef coste de la deuda en e! horizonte plurianual con una volatilidad

reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Dado que la deuda financiera que el Grupo Coemat mantiene con terceros es reduckia, se considera
que este riesgo estd acotado,

Riesgo de liguidez

La Socledad y el Grupo del que es cabecera gestionan de forma prudente el resgo de Niquidez,
mantenlendo el suficiente efectivo y valores negoclables, asi como fa coniratacién de facilidades
crediticlas comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.
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A la luz de los hechos y circunstanclas descritos en las Notas 1.1 y 2.8, los Administradores han
actualizado los presupuestos de tesorerfa de acuerdo al contexto actual del Grupo. Conforme & las
previsiones elaboradas, el Grupo generard flujos aperativos suficlentes de forme que le permitan
atender sus obligaciones de page corriantes, asi como, en su caso, las derivadas de los procedimientos

judiclales en curso (véase Nota 8).

Riesgo de crédito

El rlesgo de crédito consiste en que [a contrapartida de un contrato incumpla sus cbligaciones
contractuales, ocasionando una pérdiia econdmica para le Sociedad y el Grupo del que es cabecera. En
este sentido, se ha adoptado | politica de negoclar exclusivamente con terceras partes solventes y
obteniendo suficlentes garantias, pars mitigar &l resgo de pérdidas flnancleras en caso de
Incumplimiento. Sélo se contrata con entidades de las que obtiene Informaci6n a través de organismos

independientes de valoracién de empresas, a través de otras fuentes piiblcas de Informacion financlera,
y a través de |a informacién que saca de sus proplas relaciones con los clientes.

6. Patrimonio Neto y Fondos Proplos

6.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital soclal de Corporacién Empresarial de Materiales de Construcdén,
S.A. asclende a 1.974.998 euros y esté representado por 9.874.990 acciones al portador de 0,2 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién en el mercado
continuo de las Bolsas de Valores de Madrid y Valencia, La cotizacién al clerre del ejercicio 2018 era de
2,62 euros por accién (7,8 euros en 2017); los valores de cotlzacién que aqul se refiejan tienen en cuenta
el “contrasplit* realizado en julio de 2018, por el que canjed 1 accién nueva a 0,2 euros de valor nominal
por cada 20 acclones antiguas de 0,01 euros de valor nominal,

El dnico accionista de la Sociedad con participacién superior al 10% es Pool de Activos, S.L.U. {socledad
participada al 100% por Nefinsa, S.A.), cuya participacidn nominal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 &3

del 79,061% del capital soclal.

6.2 Reserva logal

De acuerdo con 1a Ley de Socledades de Caplital, la socledad andnimea debe destinar una cifra igual al
10% del beneficlo del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podrd utllizarse para aumentar el capital en ia perte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentaclo. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva s6lo podréd destinarse a la compensacion de pérdidas y slempre
que no existan otras reservas disponiblies suficlentes para este fin. La reserva legal, al 31 de diciembre
de 2018, asciende a 197 miles de euros, por lo que no se encuentra (ntegramente constituida.

6.3 Acclones proplas

El saldo, al 31 de diciembre de 2018, corresponde al coste de adquisicién de 81.327 acciones proplas,
que suponen el 0,82% del capital, con un coste unitario medio de adquisicién de 85,26 euros,
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Durante el gjercicio 2018, la Socledad ha enajenado 3.540.502 acclones propias, representativas del
1,79% dal Capital Seclal. Estas operaciones han supuesto un Incremento patrimonial de COEMAC de
1.684 miles de euros, no teniendo ningdn afecto en la cuenta de resultados conforme al criteric indlcado

en laNota 4.1.3,

Deudas a largo y corto plaxo
El sakio de (as cuantas de este epigrafe, al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es el sigulente:

i _ Milesdefuros| 31122018 | 31422017 ]

' Préstamos redibidos, sin coste, a largo plazo 296 | a72
Préstamos recibldos, sin coste, a corto plazo | 177 177|
Intereses implicitos | (26) (39)

| — Préstamos reclbidas, sin coste | .. 4 610

La cuenta “Préstamos recibkdos, sin coste” recoge el Importe de los préstamos recibidos en ejercicios
anteriores por parte del Ministerio de industria, Turismo y Comercio y del Centro Desarralio Tecnolégico
Industrial (CDTI} concedidos para proyectos lievados a cabo por la Direccldn Técnica de Coemac fherla S.L.
{socledad fusionada con Corparacién Empresarisl de Materiales de Construccion, S.A. en el ajercicio 2016),
relaclonados, principaimente, con el proyecto de desarrollc de grandes laminados auto-portantes
cardmicaos para tabiquerfa Interior.

Dichos préstamos fueron otorgados a tipo de interds cero. De acuerdo a la normativa contable vigente, el
valor nominal de este tipo de pasivos lieva incorporados unos Intereses implicitos que deben reconocersa
como un gasto financlero en la cuenta de resultados @ medida que sean devengados. En consecuencls, la
Socledad registra &l valor actual de los flulos de efectivo que, al 31 de diclembre de 2018, rapresentan las
devoluciones de los préstamos, considerando un tipa de interés de mercado. La diferencia entre ! valor
nominal de Ios préstamos y su valor actual son los Intereses implicitos que, al no ser pagados nunca,
representan una subvencién (ingreso diferido por intereses subvenclonados), que se transfiere a la cuenta
de resultados de forma simétrics al reconocimiento del gasta financiero y, en consecuenda, ol impacto en
@ cuenta de pérdidas y ganancias es nulo. E! efecto acumulado por la actualizackén de estos préstamos
#xistentes al 31 de diciembre de 2018 {neto de Impacto fiscal} asciende a 20 miles de eyros.

ai



El detalle de las ayudas recibidas es el sigulente:

| Miles de
eUros -
Fecha de
Entiied Concecents Fecha Importe primera “:T;::u
concesién | concedido | devolucién -
nal
parclal
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio | 31/12/2008 166 | 31/12/2012 | 30/12/2023
Ministerio de industria, Turismo y Comercio 16/01/2009 425 | 30/12/2012 | 30/12/2023
Ministerio de industria, Turlsmo y Comerclo 04/11/2009 233 30/12/2013 | 30/12/2019
Centro Desarrollo Tecnoldgico Industrial {CDT) | 14/11/2009 394 | 04/05/2013 | 04/05/2020
Centro Desarrolio Tecnoldgico Industrial (CDTI) | 21/12/2011 107 | 03/02/2014 | 03/02/2021
Centra Desarrollo Tecnolégico Industrial {(COT)) | 23/02/2013 235 03/02/2014 | 03/02/2021
Total ayudas reembolsables 1560
imports pendiente a 31-12-2018 473
{interesasimplicites | (26) R
| Total ayudas resmbolsables sl valor actusl | a7
El detalie de los vencimientos a valor nominal a 31 de diclembre de 2018 es e sigulente:
2023 y
Milas de euros 2019'_ 2020 2021 2022 sigulentes | Total
Préstamos recibidos sin coste isi 121 72 49 50 473

“Clasificados e al spigrafe “Dewudiss a corto plazo® del belence de situacién adjunto.

Provisiones y pasivas contingants

El saldo de este eplgrafe a 31 de dklembre de 2018 y 2017 y el movimlento de los ejercicios 2018 y 2017

es el sigulente;

Miles de euros

Saldo al 31 de diclembre de 2006 ] 12.634
Dotaci6n {Nota 11.3) 23.199
Aplicaclones (8.056)
Adequa Water Solutions, S.A.U. [(Nota 5.1.1) (2.543)
Saido al 31 da diclembre de 2017 25.254,
Dotaclén (Nota 11.3) 10.470
Aplicaciones {10.683)
Saldo al 31 de diclembre de 2018 2504

€l saldo de este capftulo a 31 de diciembre de 2018 recoge la estimacién de provisiones por procedimientos
{inkiados y previsibles) contra la Socledad por reclamadiones relacionadas con antiguos procesos de
produccidn esenclaimente abandonados hace mds de una década. La Socledad evalGa junto con sus
asesores legales, tanto internos como extemnos, la naturaleza, justificacién y riesgos derivados de ias
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mismas, datando una provisién en la medida en que se estime probable que va a producirse un flujo de
salida de caja para atender a las mismas.

las aplicaciones del ejerciclo 2018 por importe de 10.583 mies de eurcs corresponden,
fundsmentaimenta, a pagos por litiglos derivados de los procedimientos Indicados anteriormente.
Pasivos coptingentes

A Is fecha actual la Socledad mantiene ablertos determinados procedimlentos Judiciales de distinta
naturaleza. De acuerdo a la major estimadién de los Administradores, y de scuerdo con la opinidn de sus
asesores legales, las resoluciones finales de dichos procedimientos no supondrén quebranto patrimonial
significativo pare la Socledad ni para sus socledades fillales.

Administracionss Pttblicas y shuacidn fiscal
9.1 Saldos corrientes con las Administraciones P(iblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraclones Piblicas a 31 de diclembre de 2018 Y
2017, &5 la siguiente:

Milesdeeuras
Saidos Deudores: | 314122018 | 31122017 |
Hadenda Pdblica deudora por retenclones capital |
moblllario | 13 i |
Haclenda Pdblica deudora por IVA L 453
Tosl _ il (. 84 453
. R - Milesdeeuros
______ Saldos Acresdores: | 31-12-2018 | 81-12-2017
'Haclenda Pablica acreedora por retanclonesy otros | 50 188
Total (- s 188

9.2 Tributacién consolidada por e impuesto sobre Socledades

Como ha quedado Indicado an la Nota 4.3, con efectos 1 de enero de 2008 quedd extinguido el grupo
Fiscal 3/83 ancabezado por COEMAC, pasando todas las socledades Integrantes del mismo a formar
parte del grupo 62/1995 cuya entidad dominante es Nefinsa, S.A,

Dentro del grupe 62/95, las socledades integrantes generan el derecho a compensar sus bases
Impanibles negativas, asi como los demés créditos fiscales aportados, en la medida en que no sean
utlizadas por dicho grupo, por lo que, ante la hipotética salida del grupo fiscal, mantendrian estos
créditos fiscales ante ln Haclenda Pdblica por los importes registrades.

Al 31 de diclembre de 2018 ka Socledad no mantiene créditos fiscales activados sin que ello suponga la
pérdida del derecho a su utilacién en futuras declarzciones del Impuesto de Socledades.



9.3 Conciliacién resultado contable y base imponlible fiscal
La conclliiacién entre el resultado contable de los ejercicios 2018 y 2017 y la base imponible del Impuesto

sobre Socledades es la sigulente:
Miles de Euros
2018 2017
Aumentos | Disminucién| Total | Aumentos | Disminucién| Total
Resultado contable antes de
Nijivestos o | (15.942) (111)
Diferancias permanentes:
Dividendos (Notas 11.1 y5.1) - - - - {30.000) | {30.000)
Deterioro de certera {Nota 5.1.1) 3,716 3.716 3.628 3.628
om 2-955 = 2-955 = = -
Diferencias temporales:
Con origen en el ejerciclo 5.151 - 5151| 23.618 - 23.618
Con origen en ejercicios
anterores 12.387 {19.407)| (7.020) 19.480 (11.019)| 8.461
:2;'"’“"’"" e consolidacion 5.805 (15.471) | (15.471)
Base imponibls fiscal | [5.335) {9.875)

El detalle de (as diferencias temporales Incorporadas a la base imponible de los ejercicios 2018y 2017 y
sus correspondientes importes de Impuesto diferido, es el sigulente:

Miles de Euros

2018 2017

importe importe

Diferencias Ti Impugsto | Diferencias Tl Impuesto

Temporales| ' P° | Diferido | Temparales| ' P° | Diferido

— | enBase anh Base

£on orizen en of elercico:
Provisién para responsabilidades y otros 5.151|[*) - 23.618 | {*} -
RDL 3/2016 - Reversién deterioro fiscal 12.387 | (") - 19.480 | (*) -
Aplicacién y reversitn provisiones {(5.222) | {*) - (B.A76) | {*) -
Liquidacién CSR {Nota 5.1.1) (14.185)
:;Wlslél'l Fondos Proplos negativos (Nota o - (2.543) | (%) -
Total diferencias tamporsles
incorporadas a la bess imponible del A )
ajerciclo (1.869) 32.079

{*) No se contablliza el efecto fiscal de la diferencla temporal.

Asimismo, con motivo de la entrada en vigor del RDL 3/2016 se establecié con cardcter permanente, a
partir del 1 de enero de 2016, la imitacién de la compensadén de bases Imponibles negativas al 25%
de la base Imponible previa a dicha compensacidn para las empresas cuya clfra de negocios sea superlor



a sesenta miflones de euros. Iguaimente, dicho RDL establecis el criterio a seguir para la reversién de
(as perdidas por deterioro que hayan sido fiscaimente deducibles en ejercicios anteriores, de forma que
como minimo se Integraran en la Base Imponible en una quinta parte de suvalora partir del 1 de enero
de 2016. En relacién con la reversidn fiscal del deterioro de los valores represantativos de determinadas
participaciones en el capital de empresas (RDL 3/2016), la Entidad ha registrado al clerre del ajercicio
2018 un ajuste en ol cilculo de la provision por Impuesto sobre Sociedades por importe de 4.008 miles
de euros, en cuya cuantificacién ha considerado las situaciones especificas de cade deterforo de los
valores representativos de l participacién en el capital o en los fondos proplos de sus participadas que
hayan resuitado fiscalmente deducibles, asl como las potenciales restricones de cardcter legal,
contractual o de otro tipo en relacién con la posible transmisibilidac de dichas participaciones.

94 Conclitacién entre el resuitado contable y o] gasto por impussto sobre Socledades

La condiliacién entre el resuitado contable y e gasto por Impuesto sobre Socledades en los ejercicios
2018y 2017 es In sigulente:

Miles de euros
o o | 2018 2017
Rasultado contable antes da Impuastos {15.942) {111)
Diferenclas permanentes (*) ' 10.607| (9,764}
Base imponible previa (5335 (9.975),
Cuota al 25% B - - -
impuesto del =jsrcicio - -

) incluye diferencias temporaies tuyo Impuasto d1arido na se ba contabiltzado, a3 come efkminaciones de
cansolidacidn fiscal sxactaces.
Comao se expiica en la Nota 4.3, en cada clerre comtable se reconsideran los activos por impuestos
diferidos registrados, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medids en que existan
dudas sobre su recuperacién futura. No obstante, por un criterio de prudencia no se han registrado
Impuestos diferidos.



9.5 Bases imponibles nagativas y daducciones pendiantes de aplicar

Al clarre del ejercicio 2018, el detalle de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de aplicar es el sigulente:

B Miles de eurcs
Bases
imponibles | Créditos
Negathvas | Fiscales
Bases imponibles nagativas:
2003 58.034 14.508
2005 29.272 7.318
2007 6.744 1.686
Deduccionas pendiantas:
Deducclones por reinversién
2003 - 2.286
2004 - 1.730
2006 - 5.659
2007 - 242
Deducclones por doble imposicién interna {2008/2011) 6.711 6711
Deduccianes por doble imposicién internacional {2005/2011) 107 107
Deducciones D.T. 24 LiS 14.557 14.557
Deducciones para incentivar determinadas actividades 158 158
Basas Imponibles negativas [Nota 9.2):
2008 6.033 1.508
2009 19.553 8,205
2010 1.019 254
2011 15.936 3.984
2012 43.534 10.883
2014 13.607 3.402
2015 5.712 1.428
2016 2.775 693
2018 1 5335  1.333

Ninguno de estos beneficios fiscales estd activado a 31 de diclembre de 2018.

9.6 Ejercicios pendientes de inspeccin y actusciones Inspectoras

Segdn establece la legislacién vigente, losimpuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraclones presentadas hayan sido Inspecclonadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el piazo de prescripclén de cuatro afios.

Los Administradores de la Socledad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
de ios menclonados Impuestos, por lo que, adn en casc de que surgieran discrepanclas en la
interpretacidn normative vigente por el tratamiento fiscal otorgado a les operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materlalizarse, no afectarfan de manera significativa a las cuentas
anuales adjuntas.



No obstante lo anterior, con fecha 17 de mayo de 2017 se Inicddé una inspeccién por parte de la
Dependencia de Control Trbutario y Aduanarc de Madrid de los ejercicios 2013 {abril a dicikembre) a
2015 para el Impuesto sobre el Valor ARadido, tanto pbara el perfodo en el que se consolidaba en IVA
{hasta el 31 de diclembre de 2014) como para 2015, firméndose el 8 de marzo de 2018 sendas actas de
conformidad por importe total de 502 miles de eures {interés de demora incluldos). Estos Importes se
encontraban sustanciaimente provisionados al 31 de diclembre de 2017, por lo que los estados
financleros de 2018 no se han visto afectados significativamente por la resokscién definitiva del
procedimiento.

10. Avales

Al 31 de diciembre de 2018, Ia Socledad tenfs recibidos avales de entidades bancarias por Importe de 2.213
miles de euros (11.895 miles de euros a 31 de diclembre de 2017), de los que précticamente la totalkiad
corresponden a procedimientos ablertos contra la Socledad y sus fillales para los que, en su caso, se han
dotado las provisiones necesarias (véasa Nota 8} y, asimismo, otras sociedades del Grupo Coemac han
consignado determinados importes en las entidades financieras como garantia de los mismos.

11. Ingrasosy gastos

11.1 importa neto de ia cira de negocio
El detalle para los ejercicios 2018 y 2017 es ol sigulente:

. Miles de Euros.
— [ am | aw|
| Dividendas de empresas del Grupo (Nota 5.1) | - 30.000|
Totalimporte neto de Ia cifra de negoclos | . | 20.000

Desde el 1 de enero de 2016, como consecuencla de la segregacién de su estructura y actividad de
gestidén a su fillal Coamac Bullding Materials, S.L.U., as su participada quien realiza la prestacién de estos
servicios, quedando la actividad de COEMAL {véase Nota 1) acotada & b tenencis de participaciones
acclonariales, por fo que sus ingresos provienen exclusivamente de los dividendos de las socledades
particlpadas asi como de los interesas de la financiacién que, en su caso, atorgue a las Socledades del
Grupo. En este sentido, con fecha 22 de diclembre de 2017, el Soclo Unico de Coemac Building Materials,
5.L.U. aprobd el reperto de un dividendo a cuents del resultado del ejercicio 2017 por Importe de 30.000
miles de euros. En 2018 no se ha repartido dividendo alguno a favor de la Socledad.

11.2 Gastos de personal
€l saldo de los ejerciclos 2018 y 2017 presenta la sigulente composicién:



| s | 207
| Otros gastos soclales (Nota4.7) | 323 | 258
| Total | 323 258

A 31 de diclembre de 2018 [a Sociedad no manten{a ninglin empleado en su plantilla, al igual que en

2007,
11.3 Otros gastos de axplotacién
El saldo de la cuenta "Otros gastos de explotacién” de los ejerciclos 2018 y 2017 presents |2 siguiente
composicién:
_ MilesdeEuros
| 218 | 2007 |
Arrendamientos - ' 2|
Serviclos externallzados 43 19
Reparaciones y conservacion 1 1
Licencias i3 6
Consultorias 108 36|
Dotacién a provisiones (Nota 8) 10470 23,199
Ootros | 1.046 1.306
Total | 11681 24.569

12. Retribuciones al Conssjo de Administracién y a la Alta Direccién y otra informacién
12.1 Ratribucionss

Las retribuciones devengadas durante ks ejercicios 2018 y 2017 por los Administradores de COEMAC,
clasHicadas por conceptos, han sido las sigulentes:

Mlles de eurns
- 2018 2017
Retribucién fija - -
Retribucién variable - -
Atenciones eststutarias 384 368
TOTAL 384 368

A 31 de diclembre de 2018 el Consejo de Administracién esté formado por cuatro miembros (varones).

Adicionalmente a Jo contenido en el cuadro anterior, la remuneracién fija y varlabie de los consejeros
ejecutivos (dos personas) ha sido devengada y satisfecha en 2018 por la Socledad Coemac Bullding
Materfals, S.L.U. y la misma asciende a 667 miles (387 miles de euros de retribucién fija y 280 miles de
euros de retribucidn variable) y 939 miles de euros {659 miles de 2uros de retribucidn fija y 280 miles
de auros de retribucidn variable) en 2017,



De la misma forma, la remuneracién a la Alta Direccién corporativa distinta a los dos consejeros
ejecutivos Indicados anterlormente {dos personas) satisfecha en 2018 por Ia Sociedad Coemac Building
Materials, 5.L.U. ascendi6 ¢ 351 miles de euros {277 miles de euros de retribucién fila y 74 mlles de
euros de retribucién variable), 516 miles de euros en 2017 {408 miles de euros de retribucidn fijay 108
miles de euros de retribucién varlable)

Adicionalmente, se han contraido obligaciones de pago a planes de ahorro de los consejeros ejecutivos
por Importe conjunto de 60 miles de euros en 2018, B0 miles de euros en 2017, y se han satisfecho
pélizas de seguro de responsabilidad civil de los consajeros y directivos por Importe de 46 miles de
euros, aproximadamente. No existen otras obligaclones contrafdas en materis de pensiones o pagos de
primas de seguros respecto a fos Administradores. Tampoco s@ han otorgado a diches miembros,
anticlpos, créditos ni garantfas a su favor.

122 lnfnrmadﬂnmuladdnwnﬂundonuhwnﬂbhdclmmpurmh los
Administradoras {art, 229 Ley de Socladades de Capital)

Al clerre del ejerciclo 2018 ni los miembros del Consejo de Administracion de la Socledad ni las personas
vincuiadas a los mismos segyin se define en la Loy de Sociedades de Capital han comunicado a los demés
miembros del Consejo de Administraciin situacldn alguna de conflicto, directo o Indirecto, que pudieran
tener con el Interds de a Socledad distinto a lo ya mencionado en | Nota 1.1.

13. Otra informacién

13.1 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados s provesdores

A continuacién, se detalla la Informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de Ia Ley
15/2010, de 5 de Julic {(modificada a través de la Disposicitn final sagunda de ia Ley 31/2014, de 3 de
diclembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la informacién
a Incorporar en la memorta de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaclones comerclales:

| ams 2017

o Déas Diss
| Periodo medio de pago a proveedores [ 318 39,5

Retlo de operaciones pagadas 30,1 41,1
| Ratio de operaciones pendlentes de pago | 471 23,8
I = | Miesdeeyros  Mtes de auros |

Tats! pagos realizados 1.348 1.507
| Total pagos pendientes - o 150 257!

Se consideran proveedares, a los exclusivos efectos de dar {a informacién prevista en esta Resolucién,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o serviclos, incluldos en {a
partida "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar* del pasivo corriente del balance de sttuacién,
Se entiende por “Perlodo medio de pago a proveedores” e} plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién. El plazo
méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicla 2018 sagtin i Ley 3/2004, de 29 de



diciembre, por la que se estasblecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaclones
comerciales, es de 30 dias (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que

permitirien elevar dicho plazo méximo de pago hasta los 60 dias).

13.2 Honorarios de auditoris

Los honorarios relativos a serviclos prastados por el auditor, Deloftte, 5.L. a la Socledad en 2018y 2017
han sido los sigulentes:

_Milesdeeuros
|8 | 2007
Auditoria de cuentas BS 57
Serviclos relaclonados con la auditoria - -
, Otros servicios . - -
TOYAL 5| 57

Durante el ejercicio finaizado al 31 de diclembre de 2018, no se han prestado servicios distintos a los
indicados anteriormente,

14. Hachos posteriores

Adicionalmente a lo descrito en la Nota 1.1 y 2.8 de l» presente memoris, no sa han producido, entre el 31
de dkiembre de 2018 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, acontecimientos que puedan
tener un impacto significativo sobre las menclonadas cuentas anuales.
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informe da gestién “E’Lcoemac

Ejercicio 2018

Nota previa sobre |a presentacién de resultados: Actividades
discontinuadas

De acuerdo con principlos contabies generalmente sceptados, los estados financleros
consolidados de COEMAC correspondientes al efercicio 2018 presentan las actividades del negocio
de Tuberias an una Gnica linea como *Resultado procedente de las actividades discontinuadas®.
Eflo es debido a que COEMAC ha recibldo ofertas no vinculantes de inversores interesados en la
adquisicién del negocio de Adequa y se encuentra en conversaclones tendentes a una posible

desinversién.
En caso de alcanzar un acuerdo £on un comprador el Consejo de COEMAC plantearia a (a junta de

Accionlstas dicha operaclén para su efectiva dedsidn.

Cont el objato de facilitar la comparacion, se aplica el mismo criterio a la informacidn de la cuenta
de resultados consolidada correspondiente al ejerciclo 2017 que se presenta en (a informacién

financlera.

Corporacién Empresarin) da Materiafes de Construceién, 5.4 1



Informa de gestién 'E.coemac

Elercicio 2018

1. Descripcién de COEMAC

Corporacién Empresarial de Matsriales de Construccidn, S.A. (en adeiente “COEMACY), es la
Socledad Dominante de un grupo empresarial que cpers en més de 25 paises, cuya actividad
principal es fs fabricacién y comercislizacidn de tuberfag y accesorios en PVC para la canalizacién y
el aprovechamiento a lo largo del Cido del Agua en los mercados de edificacién y obra ewil,
Incluyendo abastecimiento, sansamiento, reutilizacién y riego.

La estrategla de COEMAC se articula a través de tres ejes: {I) dispaner de un portfolio de productos
y servicios diferenciales, de alto valor afiadido para cada uno de ios participes en el ciclo de vida de
los mismos, {K) diversificacién Intemnacional de los negocios, y (IN) eficiencia en las aperaciones y

procesos de gastidn,

COEMAC opera a través de su unided de negocio®, Sistemas de Tubsrfas, de |2 cual ostenta b
totalidad del capital soclal. Actusimante el grupo gestione sus productos bajo la marca comercial
Adequa® (Sistemas de tuberfas y accesorios pldsticos para recogicls y conduccién de agua) a través
de sus 3 plantas productivas ublcadss an Alovera (Guadaiajara), Alcézar de San Juan (Cludad Real) y

Antaquera {Mélaga).

[ tmasiemcnre/iings || acedie ]
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! Para mis Informacién sobre el nagocio de Sistemas de Tuberlas, visitar www.adequa.as

Cotporacién Empreserial de Materieles de Construccién, 5.4 2
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Ejarciclo 2018

2. Estados financleros consolidados

COEMAC dasifica ef negocio de tubsrfas como disponible para ia venta
y contindla ofigerando los costes de estructura

Magnitudes totales COEMAC Variaclon |

{dutcs an mifones de euros) FY 2018 FY 2017 2018/2017
Vantas (%) 0,0 00 = |
EBITDA Ajustado (*) 36 45 | | o9
Margsn sobre ventas (*) = - +0pp.
EBITDA (*} «1d,5 -28.F 4.9
Resultedo de =xplotacidn (*) =16,9 -28.8 118
Resultado procadente da las actividades continuadas =17.0 -29.5 124
Resultado procedente de las actividades discontinuadas 14 395 -38.5
Resultado atribuldo a Intereses minpritarios 0.0 17 -1,7
Resultado stribuido a la socleded dominanis 15,6 BE 243
[Deuds financlera nata [ *)(**) [ 62 | w04 | [ a3 |

{*) Tedas las mognitudes de 2017 han sido reexpresadas considerondo en nagocio de Yasos, ventido al 22 de diciembre

de 2017, como octividades discontinuadas,
Asimistro, las mognitudes de 2017 y 2018 referentes o la octividad de Tuberios, tormblén asidn Incluidas en of apartodo

de octhidades discontlnuadas.
{**) Dewdc financiero neto ol fin dal parioda: el signo negativo de fo deuda fincnciera neta correspoide ¢ una pesicidn

neta de cafa. Dato pard ef aleva parfmetro

En el ejercicio 2018 el grupo consolidado no consigna cifra de ventas debldo a que los ingresos se
han originado mayoritarlamente por facturaciones de serviclos corporativos a empresas del grupo.

Durante los Gitimos allos se ha desinvertido en activos y en negocios, dedicanda también esfuerzos
en adecuar &| tamafio y peso de los serviclos corporativos a los nuevos perimetros.

En conjunto, el EBITDA Ajustado obtenido por COEMAC en el afio 2018 fue de -3,6 millones de
euros, 0,9 millones de euros superior al de 2017 debido a Ia reduccién de costes en el corporativo.

Corporaciin Empraderial de Metarisles do Congtruceldn, 5.A. 3
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EJercicio 2018

iT Fig
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Grifico 1 - Evolucin trimestral del EBITDA sjustado a parimetra
constante de COEMAC
idatoa &n millones da sures}

Por su parte, el EBITDA a parfmetro constants del ejerciclo fue de -14,5 millones de euros al incluir
Provisiones para gastos derivados de procedimientos soclales y de responsabliidad civil Iniclados
contra el grupo por reclamaciones relacionadas con antiguos procesos de produccidn abandonados
hace més de una década por importe de 10,1 miNones de euros. E! aflo anterior también se
registraron provisiones por este concepto, Importe de 23 millones de euros, lo que llevd el EBITDA
a perimetro constante da 2017 a |a cifra de -28,7 millones de euros.

El resultado de explotacidn (EBIT) registra un comportamiento similar al del EBITDA, cerrando ol
2018 en -17,0 millones de euros, 11,9 mitiones de euros por encima del registrado en el mismo

periodo de 2017.

El resultado procedente da las actividedas continuadas clerra &l periodo en cifras paracidas a las
anteriores, -16,9 millones de euros en 2018, 12,4 millones de euros por encima del obtenldo en
2017 por al mejor comportamiento de los gastos financieros.

El beneficlo procedente de las actividades discontinuadas de 2017 incluys:

= El resultado atribulble del negocio de yesos en ef periodo enero-diciembre de 2017, Dicho

negocia fue desinvertido en didembre de 2017,
- Elresultado atribuido al negocio de Tubarias an 2017 fue de 0,8 milones da suros, mientras
que en 2018 ascendié a 1,4 millones de euros debido al mejor comportamiento en ventas.

Con todo, el resultado neto atrfbuldo a Is sociedad dominante en el ejercicio 2018 ha sido de -15,6
miliones da euros, frente & los +8,6 millones de euros obtenidos en 2017. El beneficio procadente
de las actividades discontinuadas de este ejercicio inchufa la venta de la participacién en el negocio
de yesos que, descontando los gastos directamente relacionados con la transsccidn, ascendid a 36,7

milones de auros.

Corporacidn Emprasarial de Matariales de Construcdén, §.A. 4
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3. Evolucién de los negocios de enero a diclembre de 2018

ENTORNO ECONOMICO

La econom(a espafiola tuvo un buen comportamiento en el cuarto trimestre, con un crecimiento
trimestral del PIB del 0,7%. La demanda doméstica explicd parte importanie de este avance.
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La licitacién de obra civil hidréulica se vio muy afectada en 2016 por |a falta de acuerdo para formar
Gobterno, que estuvo opsrando en funciones précticamente durante todo el afio. La aprobackén
tardfa de los Presupuestos Generales del Estado implicd ef desplazemiento de actuaciones del 2016
al ejercido sigulente, produciendo un crecimiento excepconal de la lidtacién de obra civil
hidrdulica, que cerré el 2017 con un incremanto del 43,3% respecto al ejercicio anterior. De enero
a sgosto 2018 se registran caldas mensuales con respecto a los mismos meses de 2017, excepto
para los meses de enero y marza que presentaron importes licitados de obra piblica hidréulica
extraordinarilamente altos. Sin embargo, los Gitimos mases de 2018, presentan importes licitados
muy superiores a los de los mismos meses def afio anterior, cerrando el (timo trimestre del afio
2018 con importes licltados de obra piblica hidrdufica un 16% superiores a los del 4T de 2017.

Por lo que respecta al mercado inmoblkario, los datos conocidos hasta la facha ponen de manifiesto
la evoluclén positiva del sector sl blen con avances miés moderados en el ditimo trimestre. El buen
comportamiento det mercado hipotecario sigue siendo favorable para el mercado residencial. En
cuanto a la actividad constructors, se observd clerta moderacién a principio de afio, pero mes a mes
se ha ldo incrementando la actividad de forma qua de enero a noviembre del 2018 el crecimiento
de los visados ha sido del 24,7%. Por su parte, para el mismo periado, [a obra nueva no residencial
presenté un crecimiento del 29,4% respecto al periodo enero-naviembre de 2017. El mercado de
rehabiiitacidn, sin embargo, ha registrado un crecimiento mds moderado del 0,8% de enero a

noviembre 2018 con respecto al mismo periodo de 2017.

En cuanto al comportamiento de la construccién en nuestros principales mercados internacionales
en ol afio 2018, los visados para.obra nueva residencial se mantienen establas en Francla y
aumaentaron algo més del 38% en Portugal, si bien el tamafio de este mercado es mis reducido.

Corparacidn Emprasarial de Materiales de Comstruczidn, 5.A. 5
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SiSTEMAS DE TUBERIAS (ADEQUA®)

El negocic de Sistemnas de Tuberfas, Adaqua®, completd el sjercicio 2018 con unas ventas de 62,7
millones de euros, cifra eguivalente a la del aflo anterior.

A partic ded segundo trimestre del alio, una vez aprobados los Presupuestos Generales del
Estado para &l ejercicio 2018, la actividad en general empleza a mostrar signos de recuperacién,
cerrando &l primar y a! segundo trimestre de 2018 con crecimientos por encima del 5% y can un
crecimiento de mds de 2 digitos an ditimo trimestre del afio, con un aumanto trimestral del 11,1%
respecto al 4T da 2017. El mayor dinamismo registrado en los titimos meses ha permitido redudr
el diferencial negativo del -18,3% obtenido en el primer trimestre y cerrar of afio 2018 con una cifra
de ventas igual & ka del afio anteror.

1T
62,762,7

@& & @ @@

2018 2017

Gnifico 2 - Evolution trimastral de fas vantes de Adaqua
{detos en miflones de guros)

Por éreas geogrificas, Ias ventas de 2018 en Espafla registraron una cafda del 2,2% respecto sl
mismo pariodo del aflo anterior. Cabe destacar que parte de (a diferencia an ventas se explica tanto
por los factores mencionados anteriormente como por e compartamiento excepcional que
experimentd el marcado naclonal durante el primer trimestre de 2017 cuando se reactiveron clertas
obras y adjudicaciones ralentizadas durante buena parte del ejerdicio 2016, también afectado por
{a falte de Presupuestos Genarales,

Por su parts, las ventas en los mercados internacionales el crecimisnto fue relevante, permitiendo
compensar fa caide del mercado doméstico, con un aumento de ventas del 7,7% con respecto al
ejerciclo 2017, principalmente por el buen comportamiento de! mercado francés, Las ventas
Internacionales representaron un 23 % respecto al total, peso suparioral del periodo 2017 que cerrd
an of 21%.

Corporscién Emprasadal e Materiales de Construccitn, S.A. (]
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Con un volumen simifar en ventas, el EBITDA Ajustado de Adequa clerra el ejerciclo 2018 en 2,8
millones de eurcs, 0,2 millones de euros superior al de 2017. En este santido cabs remarcar que
alredador de la mitad de la facturacién de Adequa® depende de la inversién pdblica recogida en los
Prasupuestos Generales del Estado cuya ley entrd en vigor antes del verano. Las actividades
relacionadas con ka obra civii hidrulica presentan, en general, mérgenss comerciales mis aitos que
otros productos de la cartera de Adequa®, La menor proporcién de productos de margen comercial
elevado dentro del total de las ventas del primer semestre de 2018 afecté a Is rentabilidad media
alcanzada, sin embargo en los (itimos meses han aumentado las ventas figades a la Inversién
piblica. Este hecho Junto con los esfuerzos en el negocio para aumentar l2 rantabiidad de la
mayorfa de productos ha lievado la rentzbilidad medis del perfodo enero-diclembre 2018 al 4,5%,
por encima a la del mismo periodo de 2017,

Magnitudes consolidadas 5. de Tuberias Variacion
{detos en millones de suros) Fr 2018 FY 2017 7
Vertas B 62,7 62,7 0,0%
EBITDA Ajustado 2,8 2,6 | 2%
Marzen sobre ventas 4,5% 42% +0,3p.0.

Corporacidn Empraserial da Materiales de Constreccidn, S.A. 7
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RESUMEN TRIMESTRAL DE PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICO-FINANCIERAS (*)

(datmanr millones da aurce] 1w T T AT | Yo
vanas N 0o T} M 80 | a0 [
% verteciin sobra sfi antarior |
BNDANwede . s a ae 40 |
% ngbre ventas I
% sobre verites | I
(Rommmdodeenpionscion a8 T A0 ETTI U
 meovitade wtibuldo o I soctedad domisants 10 oz 18 224 | ass |
__Porarigen dn maniedy . — =

Rasufiedo prowedenie se lnyacividedas cantisundag -7 1] -« a2 ’ 28 |
| Rewltado prucedesty da ke sctividedes discontisusdan £ 0s 21 L5 | 14 |
EQ‘uildh Wore opseratien P 1.3 .3 -8 B 4.5 1) s
Deurin financlers nets aifin del perise ™ %7 44 as &2 | a2 |
(100 slp empfendosal fin del pericve 0 ) 2 s | s ]

{*) Mognitudes a perimetro constante pressntanda los actividades del negocio de Tuberfos como "Resuitodo procadante
de fas octividodes discontinvedas”,

(1) FCQL Operativo expresotio como EAITDA menos pago de impuesias y veriaciones de circulonte

2) D::dnmmmlum al fin de! periodo: el tigno neguiivo de la deuda finmmciera neto corresponde a vne posicidn
neta de cojo
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4. Hechos relevantes acaecidos tras el clerre del ejercido 2017

El Consejo de Administracién de COEMAC, en su sesién celebrada el 20 de junio de 2018,
aprobé la ejecucin del acuerdo aprobado por la Junta General Ordinarla de Accionistas el
30 de mayo de 2018 relativo a la sgrupacién y cancelacién de la totaiidad de acciones
representativas del capital soclel de le Socledad para su canje por acciones de nueva
smisién, en la proporcién de una (1) acclén nueva de 0,20 euros de valor nominal por cada

veinte {20) acclones antiguas de 0,01 euras de valor nominal.

Con posterioridad, el 9 da julio de 2018 quedé Inscrita en el Reglstro Mercantil de Madrid la
escritura de elevacitin a publico de los acuerdos adoptados de Ia Junte General Ordinaria de

Acclonistas el 30 de mayo de 2018,

La operacién de agrupacién de acclones (contrasplit) fue comunicada medlante el
correspondiente hecho relevante el 23 de julio de 2018, fecha en que tuvieron efecto:

- L2 exclusién de negociacidn en las bolsas de Madrid y Valencia de las 197.488.807
acciones de la socledad de 0.01 euros de valor nominal

- La sdmisién a negodiacién simulténea en dichas bolsas de valores de las 9.874.990
nuevas acciones de la socledad de 0,2 euros de valor nominal.

El canje de acciones se sfectud con arreglo a los procedimientos establecidos para fos
valores representados por medio de anotaciones en cuenta, a travdés de las
correspondientes entidades particlpantes, conforma a las Instrucclones emitidas al efecto
por la entidad agente designada {Banco Inversis, S.A.) y por Iberclear.

Carporacién Empresarial de Muterisles da Construccién, S.A. 9
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5. Perspectivas
ENTORNO DE MERCADO

Segun los datos disponibles hasta la fecha, se observan los primeros signos de debiildad en algunos
indicadores econémicos y la cuastién es sl el sector de la construccidn se verd amrastrado por este
tendencia. Lo clerto es que por & momento sa observa clerto margen de crecimlento en la actividad
constructors, apoyado por su propia Inercia y el crecimiento dal empleo.

Tomando como base las estimaciones de Euroconstruct publicadas en dicembre de 2018, la
edificacién residenclal en Espafia continuard presentando las mejores expectativas para el afo 2019
con una previsién de crecimiento de obra nueva del 9,5% madido en ndmero de visados de direccién
de obra nueva. Sin embargo, hay razones para dudar que dicho crecimiento se haga sostenthle en
el tiempo debido a Iz incertidumbre por las diferentes convocatorias electorales.

Por su parte, la obra nueva no residencial mantiene crecimientos del 4,0%, igual ai crecimiento

axperimentado en 2018,
[L.m.sx l '_@1
10%,0
r___

=00
b

015 [20E, 217 2088 18 28D

Grifico 3 -2028-2019 visados da direcciin de cbea nueva an Espefia
Poants Esocanstuct, Visrdes de direodn da abr nveve msidenss], Dutys s e

Con respecto a la obra civil, para 2019 se estima una desaceleracién dei cracimiento, con un
sumento del 1,5% frents al 4,6 % registrado en 2018.

Corporacidn Empresarial e Materisles de Comstruccidn, S.A. 10
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En lo referente a la obra civil hidréulica se estiman crecimientos mds optimistas, con una tasa del
4,5 % en 2019 frente el 3,5% del 2018, esparando que empiacen a tener efecto las medidas exigidas
por la UE en cuanto a la gestién de aguas residuales y por la necasidad de redefinicién estratégics
en cuanto al ya anunclado Pacto Nacional del Agua.

(G D [ (G 1D

mlmmf;m]ms.m

@rifoo 4 - Evolucidn 2008-2030 obra chvil hidriulica an Espefia
fuante: Deocowsmect 56 2040
Dutos on MIA. sros

PREVISION DE RESULTADOS £ INVERSIONES

Las conversaciones en marcha en reiacién con la eventual desinversién del negocio da tuberias
abligarfan af Consejo de COEMAC a redefinir of plan estratégico de Ia compafila en caso de
alcanzer un acuerdo para la desinversién.

Corporacion Empresarin] de Materialas de Construccidn, S.A. 11
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6. informaclén no financiera

A través del presente estado de informadén no financiers, ef Grupo OOEMAC tiene por objetivo
describir el modelo de negocio e informar sobre las cuestiones amblentales, sociales y relativas al
personal y en relaci6n a ias derechos humanos relevantes para {a compafila. Cabe destacar qua las
cusstiones relativas al raspeto de los derechos humanos se limitan a ia sdecuada gestién de los
ampleados y la garantia del cumplimiento de sus derechos fundamentales a través de las pollticas
de parsonal descritas en of apartado correspondiente.

GOBIERNG CORPORATIVO

El modelo de Goblerno se fundamenta en al Consejo de Administracién y las diferentes comisiones,
y tiene como méxima prioridad la transparencle v la aplicacién de las mejores précticas
internacionales de Buan Goblerno Corporativo. Seivo en las matarias resarvadas a laJunta General,
el Consejo da Administracitn es el mdximo érgano de declsion de COEMAC,

La estructura de Srganos de direccdn y el proceso de toma de dedisiones estin descritos en el
informe Anual de Goblerno Corporativo {IAGC), que anexa a sste informe de Gestidn.

CUMPLIMIENTO Y GESTION EFICAZ DEL RIESGO

Etica y cumplimianto

El grupo COEMAC esté plansmente comprometido con ejercer sus actividades con honradez,
integridad y de acuerdo con las leyes, ya sea en las relaclones con sus empleados o con el resto de
personas que forman parte de sus grupas de Interés. Estas pautas de comportamiento se plasman
en ¢l Cédigo de conducta COEMAC y en el Reglamento Intemno de Conducts, normas
fundamentales del Grupa. Este documento recogs los principlos y valores que deben guiar ol
comportamiento de los distintos grupos de interés.

La Comisién de Auditorfa, & través de un Canal de Denunclas mediante el cual todas las personas
sujetas al Cédigo de Conducta pueden denundiar los posibles incumplimlentos contrarias a la leyy
a ls normativa interna, es el encargado de la supervisién de sy cumplimiento.

Corporaciin Empremarial de Msterisles de Constructidm, S.A. 12
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El disefio, Implementacién y supervisién del cumplimiento normetive y la ejecucién del modeio de
prevencién es llevada a cabo por las funciones de cumplimlento del Grupo. La Comisién de Auditoria
realiza un seguimlento periédico sobre las denuncias e irregularidades en todas las empresas del

Grupo,

El Cédigo de Conducta y el Reglamento Interno de Conducta de COEMAC en el dmbito de ios
mercados de valores pueden consultarsa en el siguiente enlace:

Control del rlesgo

El Consejo de Administracién de la Sociedad, con el soporte de Ia Alta Direcclén, defing los principios
de gestion de los riesgos a los que estd expuesta |a compalifa y establece los sistemas de control
Interno. La Direccién de Auditorfa Interna verifica la adecuade implementacién da estos principios
y polfticas. La Direccién y todo sl personal de COEMAC contribuyen activamante en el proceso
efectuado, manteniendo una transparencia transversal a lo largo de la organizacion de la compafifa.

El Sistama de Gestién de Rlesgos (SGR) abarcs la identificacién, evaluacidn, priorizacién, respuesta
y seguimlento de las situaciones que puedan suponer una amenaza para la actividad y objetivos de
la compalifa. Medlante una correcta implementacién del SGR, la compalfifa optimiza los afectos
positivos de su actividad a la vez que minimiza los resgos negativos. Los riesgos principalas que ef
Grupo COEMAC ha identificado estén descritos en el apartado 7-"Rlesgos e incertidumbres® de este
informe y en los caphtulos E y F “Sistemas de control y gestién de rlesgos” del Informe Anual de
Goblerno Corporativo.

CONTRIBUCION MEDIOAMBIENTAL

Nuestra unidad de negocio de Sistemas de Tuberias (Adequa®) define entre sus principios de Politica
de Calidad y Medicambiente, el Compromiso con la Protaccién del Medioamblente a través de una
gestién amblental eficaz que potencle la prevenclén de contaminacién medioamblental.

Ademds, Adequa® desarrollars productos que cumplan los requisitos legales, normativos y cualquier
otro reguisito voluntario que Adequa® identifique con los dlientes y ususrios finales de sus

productos.

Corporacién Empresarial da Materiales de Construccién, 5.4 is
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Adequa* ha establecido un axigents compromiso con el medicambienta, medisnte ls Implantacién
de un Sistema Integrado de Calidad y Medicambiente acorde a las normas ISO 9001:2015 e ISO
14001:20153, en la ditima versién de las mismas, slendo certificado en ellas por AENOR.

Dicho compramiso se estructura a través de In Polftica de Adequa®, definida por sus Principlos,
Funciones y Responsabllidades, Procesos y Herramientas.

Entre los Principlos de Adequa®, se define trabajar buscando un desarrollo sostenible, creando valor
para nuestros y para s sacledad en general, asf como el compromise adquirido con la mejora
continua y la proteccién del medioamblente a través de:

Garantizar | cumplimiento de los requisitos legsles, normativos y otros requisios
identificados por Adequa® para nuestros cllentes y usuarios finales de nuestros productos.

- Compromiso con la mejora continua a través del! fortalecimiento de los procesos
identificados y Is gestién del riesgo.

- Compromiso con la protecciin del madicambiente a través de una gestién ambiental eficaz
que potencie la prevencién de la contaminacidn.

= Trabajar por un desamrollo sostenible creando valor pars nuestros clientas y la socledad.

- Impuisar la calidad y le proteccién del medicambiente con el establecimiento de objetivos

adectiados,

Se han definido las Responsabllidades para Implantar ol Sistema de Gestién Integrado an los centros
de trabajoy aportar la informecién necesaria sobrw calided de procesos, productos, medioambiente
y seguridad laborsl y proponer y ejecutar los planes da acclén oportunos para ia resolucién de
desviaciones, slanda responsabifidad de todos los empleados la mejora progresiva en su émbito de

aplicacién,

Los gastos de caricter amblental en 2018 han totallzado 306.582 suros, contabllizando los gostos
por Gestién Medicambiental {gestién Residuos Peligrosos y Residuos No Peligrosos), la efiminacién

de aquipos con gases fluorados, la reposkidn de inyectoras y luminaries, el mantenimiento
medicamblental y sl mantenimiento y adecuacién a la Cartificacién Madiosmblental en vigor.

Con e objetivo da dar respuesta a los aspectos mis significativos de las actividades de ks
organizacitn, se han raalizedo actuaciones en los sigulantes Smbitos de actuacin: (a) cambio
climético, (b) reduccién del impacto amblental y {c) reduccién dal ruico.

Cambilo dimdtico

En Adequa® trabajamos a diario en la adearacién a los Requisitos Legales y Racomendaciones de
los Organismos Oficisles Europeos y Naclonates en cuanto # Certificacién de productos, sumentado
un 48,3% el niimero de plezas Certificadas segin reglamanto particuler naclonal, certificando una

Corporecidn Empresarial da Matarislas da Constreccidn, S.A. 14
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hueva gama de Saneamiento sin presién, y logrando las homologaciones necesarias an Uratop para
poder comerclalizar el producto en Marruecos y en UK. Adicionalmente, hemos reforzado nuestra
participacin en los diversas Comitds y Grupos de Trabajo Naclonales y Europeos, en aras de una
més riplda y eficaz adecuacién a los requerimientas de los mismos en el futuro.

Adequa® cumple las Normativas Naclonsles de Contaminacién a través de un Mantenimiento de
Equipos y el Control de Emisiones a la Atmosfera realizado con Organismos OCA.

Reduccidn dal impacto amblental

Adegqua® ha aplicado diversas medidas destinadas a minimizar &l Impacto ambiental, como la
mejora de instalaclones en el centro de trabajo de Antequera (Mélaga) para un ahorro de MMPP.

También se han realizado planes de acclones de reduccién de consumo aléctrico con acclones como
la mejora en los equipos de frio en los cantros de trabajo de Antequera (Milaga) y Alovera
(Guadalajara), cambio de luminarias en Alovera (Guadalajara), la reposicién equipos de inyeccién,
ohtanléndose como resultado reducciones significativas en el consumo eléctrico en los centros de
en Alovera (Guadsiajara) y Alckzar de San Juan (Cludad Real), asl como en la seccidn de Drientado

de Antequera {Mélaga).

La inversién en nueva maguinaria en &l centro de trabajo de Alovera (Guadalajara), ha dado como
resuitado reducciones en el consumo de aceite y absorhente, ademds del mencionado de energh.

La reduccidn del consumo de cajas de cartén en el centro de trabajo de Alovera {Guadalajarm) se
logré gracias a mejoras en el ratio de transporte, el desarrolio de acondicionamientos de mayor
tamafio, asl como al empleo de contenedores reutilizablas.

En &l cantro de trabajo de Alovera (Guadalsjara) sa han produckdo un 72,6% menos de envases que
han contenldo sustancias pefigrosas con respecto al afio 2017, ya que gracias a la eliminacidn del Pb
y utifizacién del estabilizante con base Ca-orgénico, el residuo generado ha pasado a gestionarse

como residuo no pefigroso.

Se ha reducikdo en 11,6 Tn los residuos sélidos urbanas en el centro de trabajo de Alovera
{Guadalajara) con respecto al alio 2017, gracias a una gestién segregada del FILM - bolsas de plastico
{material reciclable).

Se han eliminado equipos de frio con gases fluorados &n el centro de trabajo de Alcdzar de San Juan
(Cludad Real], siendo sustituidos con modernos equipos de menor Impacte madicambiental y
menor consumo energético.

Corporacidn Empresarial da Mxlariales de Construcdén, 5.A. 15
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En general, todas las plantas de produccién definen acciones concrates para mejorar en este campo,
y el seguimiento mensual de los mismos se hace a través de Indicadores coma generacién de aceite
industrial, generacién de absorbentes, reduccién de consumo ekictrico y reduccidn saldos proplos,
etc., destinadas todos ellos 2 minimizar el impacto medicamblental.

Reduccién dal ruido

Uno de los principales impactos causedos por Is operacién del negoclo e el ruido generado por las
plantes de produccidn, debido a le maquinaria y equipamiento de produccién asf como a los eouipos
refrigeradores existantes en las plantas Industriales.

En este sentldo, se han realizado un conjunto de mediciones de impacto acdstico y se llavaron a
cabo acclones de prevendén y mejora de impacto ambiental meciante ls instalacién de pantallas
acisticos en & centro de trabajo da Antequera {Mdlaga), el aislamiento de cuartos de bombas Y
compresores, y el camblo a unidades de frio con unas mejoras prestaciones actisticas en el caso de
Alchzar de San Juan (Cludad Real), etr. Cabe destacar que las mediciones de Antequera (Milaga),
efectuadss por una OCA antes y después de las actuaciones, certificaron una reduccidn del 15% en
ruido generado, avalando las acclones realizadas.

EQINPO HUMAND

Las politicas de recursos humanos delimitan e! estilo de gestién del equipo humano de nuestro
negocio. La calidad de empleo, la seguridad y salud, la fledbllidad y conclliacién laboral v la
diversidad e igualded de oportunidedes constituyen los aspectos clave para la empresa on relacidn
con el conjunto de colaboradores y constituyen la fuente de fos indicadores del cuadro de mando

de recursos humanos.

Emplaados finales 2018 2017 -
Hombres Mujeres Total Hombres Muyjeres Total

Piantila total 89,80%  10,20% 254 90,10% 9,50% 256

Contrato Indefinido 83,60% 11,40% 85,80% 89,60% 10,40% 87,20%

Trabajo a Jornada

complats 92,10% 7,90% 97,20% 92,30% 7,70% 97,10%

Calidad de Emplec

En el Grupo COEMAC, el sseguramiento de un corracto entomno de desarrolio profasional yla
potencielizacién del talento, se realiza a través de varias palancas:

Corporacidn Emprasarial de Materiales de Construccidn, S.A. 16
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a. Seleccién

La seleccdn de personal tlena una gran importancia en la gestién de personas en el grupo. El
procaso se lnicka con fa descripdén del puesto de trabajo a través del formulario existente a tal
efecto, donde se Induye Is misién, las funciones y actividades del puesto, las relaciones tanto
Internas como externas que conllava, magnitudes del puesto y datos de estructura organizativa;
también se incluyen todos los requerimientos tanto formativos como de experiencla y el nivel de
competancias necesario pars ocupar el puesto de trabajo. Una sigulente fase Inckiye la entrevista
de ssleccién, donde una de sus partes es explicar con total transparencia esos contenklos inciuidos
en la dascripcién del puesto. Finalizada Ia fase de entrevistas y con la decisién del profesional a
incorporar, se resliza propuesta de condiciones que se materializa con la contratacién. A
continuacién se reallza la etapa de incorporacidn que se gufa mediante &l Plan de Acogida diseRado
ad-hoc an cada caso. Para culminar el proceso, se realiza el seguimiento periédico donde se evalda
la integracién tanto por parte del manager como del recién incorporade.

b. Entrevista de desarrollo

La entrevista de desarroflo as una herramienta que se realiza anualmente, Es un proceso evaluador
de gran Importancia en COEMAC, porque proporciona la oportunidad de dldlogo entre [ider y
colaborador; permite velar por la formacién y desarrolio y por Gitimo porque es de gran ayuda en
la pianificacién y ejecucién de las acclones formativas y de desarrollo que realmente se ajustan a las
necesidades de {as personas que trabajan en COEMAC,

¢. Formacdn

Los planes de formacién son otro de los pllares que garantizan {a calidad de empleo #n el grupo. Su
elaboracién y contenido esté alineado con los objetivos estratégicos de la empresa.

La detecclén de las necesidedes de formacién se reeliza y revisa anualmente. Estas necesidades
vienen marcadas tanto por los planes estratégicos del Grupo, como por el gap que existe entre la
persona y el puesto, da acuerdo a los requerimientos marcados por el documento de descripclén
de puesto; asf como a los cuadros de polivalancia de cada centro de trabajo. iguaimente se tienen
en cuenta lus acclones planificadas tras el andilsls DAFO realizado y revisado cade afio.

d. Politica de diversidad del Consejo de Administracién.

Lz sodedad busca e incluye entre los potencisles candidetos mujeres que rednan el perfil
profesionat buscado. El proceso de seleccién no discrimina las candidaturas por razén de sexo.

Corporacids Empresarial de Materiales da Construccidn, S.A. 17
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Seguridad y Salud

L saguridad y salud de los empleados de! Grupo COEMAC es uno de los ejes en [a estrategia de
recursos humanos. Reslizamos la evaluacién de riesgos de todos los puestos de trabajo, existiendo
un procedimiento de seguimiento e investigacién en los Incidentes y accidentes de trabajo que
parsigue la minimizacién total del riesgo. Ademds se sigue Ja Planificacidn de la Activided Preventiva,
donde se liavan a cabo las acciones Incluldas en la programacitn de cada centro de trabajo,
persiguiando Iguaimente la eliminacin de riesgos en &l pussto de trabajo.

Durante el sfic 2018, por sagundo afo consecutivo, se ha llevado a cabo un Plan de Seguridad con
ol objetivo de reducir |a siniestralidad en @ negoclo adequa, realizéndose distintas acciones de
despliegue informativo en los centros de trabajo, campafias de sensibllizacién activa y acclones de
refuerzo en la utliizacién de los equipos de proteccién Individual y seguimlento de las medidas de
saguridad. Se ha realizado un amplio andlisls de la tipologfa de accidentes para reslizar acclones
concretas que Incidan en cada uno de los apartados.

Corte
In Kinere
Luger de trabajo (onden y limpieza)/caide =
Equipos de trabajo {proyecciones] y heramientas... —
Tiromes / trastornos musculo esquelfticos =
0 2 4 (] a 10 it

* Acaer © Alovers  Antequers

Como resultado de aste Plan de Seguridad en adequa, en el ako 2018, se ha reducido la
acckientalidad laboral en un 18,5% respecto del alio 2016, mejorando aste Indicador en las dos afios

de realizacién de las campafias anuales de seguridad.

Flexiblidad y Concilincién Labors!
Adequa aplica un Programa da Teletrsbajo que persigue los sigulentes objetivos:

- Facilitar a sus empleados la ventaja de poder mejorar el equiiibrio entre su vide profesional
Y personal, fomentar su autonomia y comedidad y reducir sus despiszamientos.
- Aumentar el blenestar, la motivacién y el compromiso del empleado que repercutird

positivamente en los resultados empreasarialas.
- Sostenibilidad energética y conservacién del madicambiente al reducirse el consumo de

emisionas de CD2 generadas.
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- Reduccién del nimero de accidentes in ltinere, en linea con ef plan de movilidad de Ia

Empresa,
- Paralas personas con capacidades diferentes que trabajan en la Compafila, significa ol poder

trabajar con un menor esfuerzo fisico,

En la actualidad la adhesidn a este programa es totalmente voluntaria acogiéndose al mismo un 12%
de la pisntiila total.

Diversidad e igusidad de oportunidades

El grupo CDEMAC apuesta por una cultura de respato, Inclusion y colaboraciin en el trabajo. Uno
de los valores fundamentales de la empresa es el Respeto y Desarrolio continuo de las Personas,
sabemos que el capltal humano es |a pleze angular para hacerncs lideres. Apostamos por un
desarrollo integral y equilibrado de [as personas.

Cumplimos con la Ley General de Discapacidad (LGD, anterior LISMI) a través de la contratacién
propia en nuestra plantila de personas con discapacidad en el negocio adequa.

La Direccién se encuentra plenamente identificada y conciendada en el establecimiento y
cumplimiento de las Politicas de Igualdad de Género. Para ello, la Direccién de adequa estd
promoviendo diferentes acciones, encontréndose entre ellas el desarrolio de un Plan de igualdad.
El Camité de Direccién ha firmado el compromiso en ¢l establecimlento y desarrolio de politicas que
integren la iguakiad de trato y oportunidadas entre mujeres y hombres, sin discriminar directa o
indirectamente por razon de sexo, asl como en el impuso y fomento de medidas para conseguir la
iguaidad real en el seno de Ia organizacitn, estableclendo la igualdad de oportunidades entre
mujeres y hombres como un principlo estratégico de la Pofftica Corporativa y de Recursos Humanos.
Se ha constituldo una Comislén Permanente de Igualdad, cuyos miembros velarén por el correcto
desarrollo Inicial, implantacién y cumplimiento del Plan de igualdad.

Asi mismo, el grupo promueve la diversidad por medlo de la contratacién, la promocién interna y
los planes de formacidén.

CONTRIBUCION A LA COMUNIDAD

El grupo COEMAC colabora de forma activa en Ia comunidad & través de diferentes actividades y
mecanismos, entre Jos que se encuantran los sigulantes:

En Adequa® cofaboramas con Instituclones Penitenciarias mediante un programe activo en los
Centros Penitenclarios de Meco y Navalcarnero, ambos situados en |2 provincla de Madrid, Por este
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motivo en el afio 2015 nos concedieron la Medalla de Pista al Mérito Social Penitenclario extendida
por ¢l Minlsterlo del Interior, Secretaria General de Insthuclones Penitenclarias.

Adsqua® ha pstrocinado este afic ef IV Congreso de Ingenleria Municipal, que se celebrd en
Barcelona los dfas 25 y 26 de octubre, participando, ademis, con un stand y una ponencis técnica.
Adequa® se sumé también de forma activa al Dia Mundlal del Agua con un concurso de dibujo
infantll sobre fa temética “¢Qué significa para ti el agua? |Dibdjalol”, que sicanzd una alta
participacién y difusién, Ademds, Adequa® ha argankadio varias visitas formativas en sus centros de
produccién para centros educativos, asociaclones y entidades piblicas y privadas para gue
conocieran de primera mano los procesos de produccién, fabricacién y calidad 'de nuestros
productos.

Asimismo, Adequa® ha partkipado en diversas jornadas técnicas y demostraciones pricticas sobre
diferentes temiticas de conduccion del agus, asf como en congrasos, ferias y foros de émbito _-
nacional e Internacional sobre ias nuevas tecnologlas en el sector del agua, la modernizacidn de
regadios, el dasarrollo sostenible y fa innovacién de soluciones que optimizan Ja calidad y ol coste

en las conducclones hidrdulleas.

Asl mismo, hemos participado tanta en diferentes jornadas técnicas sobre diferentes temdticas de
conducclén de agua; como en Congresos de dmbito nacional, Ferias y Foros para fa modernizacién

de regadios, deserrolio sostenibls, innovacitn y tecnologfa.

Ademis, cabe destacar lo actuacién da Adequa® como Impulsor de actividades deportivas
sumidndonos a los principios de una EMPRESA SALUDABLE, ofreclendo dorsales @ nuestros
empleados para al Maratdn Popular de Madrld y ef Maratén Valencia Trinidad Alfonso EDP, que
forman parte de Ia Rock ‘n‘ Roll Marathon Series, ¢ circulto de running mis grande del mundo y que

son de los eventos deportivos mas kmportantes de Espaffa,
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7. Riesgos e incertidumbres

COEMAC esté sometida a diferentes riesgos inherentes al desarrollo de su actividad en los distintos
mercados en los que opera que se pueden tratar de mitigar pero no es posible eliminarlos
completamente.

A sfectos de gestién la compalila clasifica los riesgos en tres categorias:

2} Rissgos Extarnos: se trata de riesgos derivados de la tendencla econdmics, la evoiucién téenica
asi como de los provenlentes por aspectos politicos y/o legales. Esto se traduce principaimente
an los ciclos de edificacidn y licitacién de obra civil en nuestros principales mercados, asf como
an riesgos de cardicter financlero que provienen de oscllaciones en los tipoas de cambio o en los
tipos de interés. En relacién a los tipos de cambio, el riesgo es limitado, ya que [a prictica
totalidad de nuestras oparaciones se realizan en euros.

b) Riesgos de lax Operaciones: Es este grupo se incluyen los riesgos derivados def mercado de
compras, del mercado de ventas, de la fabricacién, de la innovecién, de los recursos humanos y
de las finanzas. La axposkcion a estos riesgos nos afecta principalmente por la posible volatilidad
en el precio de las materias primas (especiaimente de s resina de PVC) y de Ia energla.

¢) Rlesgos generales Intermos: Hacen referencia a litiglos y responsabilidades legales, a decisiones
estratdgicas, a imagen de la compafifa ¢ a fraudes. Las socledades del grupo que pudieran verse
afectadas por dichas actuaciones evaluarén jurto con sus asesores |egales internos y externcs
la naturaleza, justificacién y riesgos derivados de las mismas, estimando su eventual Impacto y
realizando las provisiones que se consideren necesarias.

La gestion de riesgos en COEMAL #s un proceso Impulsado por el Consejo de Adminlstracién y la
Alta Direccién, que tiens por objeto proporcionar una seguridad razonable en la consecucidn de los
objetivos establecidos por el Grupo, aportando a los actionistas, a otros grupos de interés y al
mercado en general, un nivel de garantfas adecuado que asegure la proteccién del valor generado.
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8. Evolucidn bursétl {*}

De enero a diciembre de 2018 se han negoclado en los mercados bursétiles un total de 4.017.258
acciones (40,7% del total de acciones admitidas a negociacién), con un promedio diario de 15.754
thulos y una variacién bursétil del -66,4 % en el periodo.

A 31 de diclembre de 2018, COEMAC tenfa una autocsrtera de 81.327 acclones, representatives del
0,82% del capital social. De &nero a diclembre de 2018 la Socledad ha enajenado 3.501.883 acciones
propias a 0,01 eur de nominal y 38.612 scciones propias a 0,20 sur de nominal.

it | Pl | - ‘ Variacién ‘ Variackin ‘

sy | syupms | M | Me commac | s
7800 | 2620 10,200 2420 | 664% aso% |
R © Volumennegoceda (ewos) -
| Nt detitulos negociados | Trulos medio diario | Efectivomedio diarlo
4.017.258 | sm | 117.096
o Caphtalizaciin burséti (miles de euros) -
0 31/12/2017 [ »31/12/2018 }— var. %
77.025 | 25872 | 66,4%

{*} todus las magnitudes han skdo reexpresades al valor de hs nusvas acclones admiidas a
negociacion el 23 de Jullo 2018, fecha de efectos dal contrasplit 20 acclones antiguas por 1 nuavs
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A continuacién se definen las "Medidas altarnativas del rendimiento” utilizadas en este documento.
Estas métricas, de uso habitual en el sector, son Indicadores complementarios de la evolucién de

los negocios.

Medides sitermnatives de rendimianto

Definicién

EBITDA AJUSTADO

DEUDA FINANCIERA NETA

“Resultado de explotacién + Amortizaclones y Deterforos
inmovillzado — Subvendionas de Inmovilizado

| EBITDA - Gastos por Indemnkzaciones (registrado en

Gastos de Personal) — Gastos por Litiglos — Otros gastos
no operstives (regisirados en Otros Gastos de
Bxplotacidn)

Deudes con antidades de crédito y obligadones u otros
valores nagociables conantes ¥ no corrientes - Efectivo
y otros activos Hquidos equbmalantes

CAPITALIZACION DURSATIL

" EBITDA AJustado - Pago de Impuestos y varlaciones de
circulanbe

Ne de accionas al dlerre de! periodo por cotizacion al |
clarre del perfodo.
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AVISO LEGAL

La Informacién financiera contankia en este documento ha sido elaborada de acuerdo con las
Normas Intemacdionales de Informacién Financlera {NIIF).

Este documento tlene carécter puramente informative y no puede ser Interpretado como una oferts
de vents, intercambio o adquisicién de valores y, de ninguna manera, constituye las bases de
cualquier tipo de documento o compromiso.

El presente documento puede contener manifestaclones sobre intenciones, expectativas o
previsiones futuras. Estas manifestacionss de futuro o previsiones no constituyen, por su propla
naturaleza, garantias de un futuro cumplimiento, encontréndose condicionadas por riesgos,
incertidurnbres y otros factores ralevantes, que podrian determinar que los desarrollos y resultados
finales difieran materiaimente de los puestos de manifiesto en estas intanciones, expectativas o
previsiones. La Compafle no asume la obligacién de revisar o sctualzar pablicamente tales
manifestacionesen caso de que se produzcan camblos o acontecimientos no pravistos que pudieran
afectar a las mismas.

L2 Compafila facilita informacién sobre éstos y otros factores que podrian afectar las
manifestaciones de futuro, el negocio y los resultados financleros de COEMAC, en los documentos
que presenta ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espaia. Seinvita a todas aquellas
personas Interesadas a consultar dichos documentos.
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A ks efocios del RD 13822007, ds 10 do ockiive (art 8.1 b) y ari. 11) oz Adminisiradores de CORPORACION
EMPRESARIAL DE MATER/ALES DE CONSTRUCCION, S.A., reallzan in siguients declaraciin de responsabilided:

Que, faain donde alanze siz conoabmiento, lee Cuentas Anualas slboradas oon amegio 8 log prinolpica de conledided
aploabiss, oftecan & inegen Sel del pairimanio, ds Ja skusoidn finenclera y tie los resuliados del emésor' y de las emprases
comprendios or in consoldeciin fomaedes en ai conjimio, ¥ que of irfonne do goslin ingkuye un ankfels ol do Js

Dikgancia

Que so extisnds pera hacer constir gua los Consajercs de CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE
mmmmu.mdmmuuammwmwcmm
&l eferciclo 2018 do CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S.A, prosanfedbs of
Coneajo ds Adminiereciin y formusedos por éste an su sesiin de 28 de marzo do 2016, axiendidos an lolbs, todaa elos
rubricadas por sl Secretario y oon of solo de fe Sooleded y numarados de ks siguiente forme:

Poriada

Baknoe da Sueoisn Pdgina 1
Cuenta de Pirdides y Ganancias Piigina 2
Eslado ds ingrecos y Gesioe reconocidos Pigia 3
Estedo foial de Cambios en el Pairimonio Nelo Péagine 4
Esfady de Fijos de Elbotiva Pigina §
omorie de les ouenias Piginm 60 30
frfoeme do Coalidn Pigines 1 8 25
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D. Gonzalo Seiraivsa Lujin
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“Loa firmenios decleran gue, hazta donde sicenzs st copocimicnto, ins cuanias anuaies elaboretias cob arregio
& jas principios de contahilidad aplicablos, afrecen la inagen fial dal pairimonio, de is sliuacién financlors y de
fos resultedos de CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERALES DE CONSTRUCCION, $.A. y de los smpresss
comprendidas sa fa consalidaciin, torasdas sn su coryunio, y que of informe da gestién incloys unt andiale el de
is evolciin y de los resulados smpressrishe y de la posicidn de CORPORACION ENPRESARIAL DE
MATERIALES DE CONSTRUCCION, B.A. ¥ do Jes smpreses comprendides e ia consolidaciin, (omades en su
confimio, jumfo con ie descripeiin de fos principales rfssgoe ¢ incerticirmbres & gue s enfrenten”.



DONA CARMEN DEL RO NOVO con DNI 00414015-5 como Secretario no
Consejero del Consejo de Administracién de CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES
DE CONSTRUCCION,S.A., COEMAC con domiclllo en Madrid, Paseo de la Casteilana 135,
provista de NIf A/28037091

CERTIFACO:

Que el Consejo de Administracién de Corporacién Empresarial de Materiales de
Construccién $.A. COEMAC, 8.A. en sesitn celebrada el dia 28 de marzo de 2019, con
la aslstencla de los Sefiores Consejeros, Don Gonzalo Serratosa Lujan, Dan Luls Caruana
Font de Mora, Don Juan Manue! de Ia Pefia Carretdn y el representante de NEFINSA S.A.
Don Javier Serratosa Lujan, actuando como Presidente D. Gonzalo Serratosa Lujdn y
como Secretario no Consejero D® Carmen del Rio Novo, acordd por unanimidad:

- Formular las cuentas anuales Individuales y consolldadas, asl como el Informe de
gestién y la propuesta de aplicacién de resultado, todo ellp correspondiente al
ejercicio soclal cerrado a 31 de diciembre 2018.

- Aprobar el Informe Anual de Goblerno Corporativo del ejercicio 2018,

- Aprobar el Informe Anual sobre Remuneracidn de los Cansejeros del ejercico

2018.

Que las cuentas anuales Individuales y consolidadas formuladas incluyen, ademds de los
documentos enumerados en la Diligencla de Firmas, el Informe Anual de Goblemo
Carporativae que por error no se relaciona en Ia misma.

Que e Acta fue aprobada por unanimidad a! finalizar Ia sesién.

Y para que conste, libro la presente certificacién en Madrid, a dos de abril de dos mil
diecinuevea,






