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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de Corporaclién Empresarial de Materlales de Construcclén,
S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de Corporacién Empresarial de Materiales de
Construccidn, S.A. (la Socledad Dominante) y sus socledadas dependlentes {e! Grupc), que
comprendien el balance a 31 de diclembre de 2018, |a cusnta de pérdidas y gananclas, el estado
de Ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, carraspondientes al ajercicio terminado

en dicha fecha.

En nuestra opinlén, las cuentas anuales consolldadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen flel del patrimonio y de ia situacién financiera del Grupo a 31 de
diclembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés
disposiciones del marco normativo de Informacién flnanclera que resultan de aplicacién an

Espaiia.

Hemos llevado a2 cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabllidades de acuerdo con
dichas normas se describen méas adelante en la seccldn Responsabilidades def auditor en relacidn
con /& auditorfa de jas cuentas anuales consolidadas de nuestro Informe.

Somos Independientes del . Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, Incluldos los
de Iindepandencla, que son aplicables a nuestra auditorfa de [as cuentas anuales consolidadas en
Espafia segin lo exigldo por 2 normativa reguladora de [a actividad de auditorfa de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas nl han
concurrido situaciones o drcunstancias que, de acuerdo con lo establecido en Ia citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria Independencla de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencla de auditoria qua hemos obtenldo proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.



Llamamos |a atencion sobre la Nota 2.7 de fas cuentas anuales consoildadas adjuntas, que Indica
que &l Grupo Coemac ha Incurrido en pérdidas netas por Importe de 15.643 miles de euros en el
gjerciclo terminado el 31 diciembre de 2018 y que, a dicha fecha, presenta un patrimonio neto
negativo de 2.733 mllas de euros.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2018, el Grupo Coemac ha clasificado el negocio de tuberias,
dnica actividad industrial y principal fuente de generacién de caja en la actualidad, como
mantenida para la venta en el marce del proceso de desinversién detaillado en Ia Nota 1.1.

Por Gitimo, el Grupo sigue afectado por diversos procedimlentos por reclamaciones relacionadas
con antiguos proceses de produccién esenclalmente abandonados hace més de una década, ios
cuales podrian dar lugar & obligaciones de pago relevantes y sobre las que el Grupo mantiene
registradas provisiones conforme a la mejor estimacién reallzada en base & la oplnidn de sus
asesores legales (Nota 11).

Lo hachos expuestos, junto con la reduccién experimentada durante ejercicios anteriores en la
dimenslén del Grupo Coemac, unido al riesgo de que puedan surgir cbligaciones no previstas
como consecuencia de las responsabilidades derivadas de los procedimientos descritos en el
parrafo anterlor, constituyen factores que podrian condiclonar la capacidad del Grupo para hacer
frente a sus obligaciones y, por tanto, Indican la existencia de una Incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funclonamiento, que dependerd, entre otros aspectos, de la evolucién de los citados
procedimientos judiciales. Nuestra oplnién no ha sido medificada en relacién con esta cuestién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aqueilas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolldadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,
Y No expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Ademis de la cuestién descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con Is Empresa
en funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién =on
las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro Informe.



Provisiones y contingencias por teclamaciones judiclales

Tal y como se describe en la Nota 11 de la Nuestros procedimientos de auditoria han

memeoria consolidada adjunta, como Induido, entre otros, un anélisis de los julkclos
consecuencla de antiguos procesos de de la Direccién alcanzados en base a la
produccién ya abandonados, el Grupo sigue | opinién de sus asesores legales externos e
Inmerso en distintos procedimientos por Internos. Para ello hemos enviado certas de
reclamaciones judiciales de importes confirmacidn y obtenido respuastas de los
refevantes. abogados y asesores jegales con los que
trabaja el Grupo, presentando en nuestro
En relacién a dichas procedimientos, la anilisis especiat énfasis en los aspectos
Direcci6n det Grupo, basdndosa en las relativos a los procesos judiciales ablertos de
opiniones legaies manifestadas por sus mayor significatividad y al resto de las

asesores legales extemos e Internos, reallza  p, stecis consideradas para el célculo de la

Juiclos y estimaciones para determinar el provisién.

Importe a registrar en concepto de

provisiones por aste motivo. Por Gltimo, hemos revisado los desgloses
incluldos por el Grupo en las cuentas anuales

Hemos Identificade esta cuastién como clave | ncolidadas adjuntas (véanse Notas 4.11 y

en nuestra auditoria dado que el céiculo da 11) en relacin con estos aspectos, para

dichas provisiones requlere de la realizacién | ayajuar si 10s mismos resultan adecuados.
de estimaclones y juicios significativos por

parte de los Administradores en fa

preparacién de las cuentas anuales

consolidadas.

La otra Informacién comprende exclusivamente el infarme de gestién consolidado de! ejercicio
2018, cuya formulacién es responsabliidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y
no forma parte Integrante de las cuantas anugles consolidadas,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anualas consolidadas no cubre el informe de
gestidn consolidado. Nuestra responsabliidad sobre la Informacién contenida en el Informe de
gestién consolidado se encuentra definida en la normativa réguladora de ia actividad de auditoria
de cuentes, que establece dos niveles diferenclados sobre [a misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién a determinada informacldn incluida en el Informe
Anual de Gabierno Corporativo, segtin se define en el art. 35.2.b) de la Lay 22/2015, de Auditoria
de Cuentas, que consiste en comprobar (inicamente que la citada informacién se ha fadlitado en
el Informe de gestién consolidado y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la Informacién inclulda en el Informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de ia citada informadén
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimlento del Grupe obtenido en ia
realizacién de la auditoria de las cltadas cuentas y sin Incluir Inforrnacién distinta de la obtenida
como evidencia durante [a misma, asi como evaluar e Informar de sl el contenido y presentacién
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de esta parte del Informe de gestidn consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajc que hemos realizado, concluimos que existen

Incorreccionas materiales, estamos obligados a Informar de ella.

Saobre la basa dal trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
Informacién menclonada en el apartado a) anterior se fadilita en el informe de gestién consolidado
Y que el resto de |a informacién que contlene el Informe de gestién consolidado concuerda con Ia
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su contenide y prasentacién son
conformes & [a normativa que resulia de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la Imagen fiel del patrimonlo, de la sttuacién
finenclera y de los resultados consolldados de! Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control Interno que consideren necesarioc para permitir |2 preparadén de cuentass anuales
consolidadas libres de Incorraccién material, debida & fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Socledad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funclonamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utillzando el principlo contable de emprasa en funcionamlento
excepto sl los cltados Administradores tienen Intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaclones, o bien no exista otra altarnativa realista.

La Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervisién del proceso
de elaboraclén y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de qua las cuentas anuales consolldadas
en su conjunto estdn libres de Incorreccion material, deblda a fraude o error, y emitir un informa
de auditoria que contlene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con |a normativa reguladera de la actividad de auditorfa de cuentas vigante en
Espafia siempre detecte una Incorrecclén material cuando existe. Las Incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales sl, Indlvidualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo I de este Informe de auditoria se incluye una descripcidn més detallada de nuestras
responsabllidades en relacin con la auditoria de las cuentas anuales consolkladas. Esta

descripcién a3 parte intagrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos iegales y reglamentarios

La opinién expresada en este Informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe
adicional para la Comisidn de Auditorfa de la Socledad Dominante de fecha 28 de marzo de 2019.

La Junta General Ordinarla de Acclonistas celebrads el 30 de mayo de 2018 nos nombrd como
auditores del Grupo por un perfodo de 1 afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diclembre de 2017, es decir, para el ejercicio 2018.

Con anterloridad, fuimos designados por acuerdo/os de la Junta General de Acclonistas para el
perodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma
Ininterrumplda desde el ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 1989, considerando el contenido
del articulo 17 apartado B del Reglamento (UE) N® 537/2014 sobre requisitos especiicos para la
auditoria legal de las entidades de Interés piiblico.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en gl R.O.A.C. n® S0692 AUDITOGRES
P N !_fl
A4 —1-  Sa s Moo
o’ T — 1- - A
= Sy apea——
Fernando Gamlalqgam 10 Nom. S17INE0IRY
Inscrito en el R.2A.C. n° 18142

28 de marzo de 2019



Anexo I de nuestro informe de auditorfa

Adiclonaimente a Io Induido en nuestro Informe de auditoria, en este Anexo Inclulmos nuestras
responsabllidades respecto a la auditor(a de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfs de conformidad con la normativa reguladora de la activided de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tamblén:

Identificamos y valoramos los riesgos de Incorreccldn material en las cuentas anuales
consolidadas, deblda a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimlentos de audlitoria
para responder a dichos rlesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. Fl rlesgo de no detectar una Incorreccién
materlal deblda a fraude es més elevado que en ef caso de una Incorreccldn material debida a
error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacién, omisiones dellberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para ia auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con Ia
finalidad de expresar una opinlén sobre Iz eficacla del control intemo del Grupo,

Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de las
estimaciones contables y la correspondiente Informadén revelada por los Administradores de

ia Sodedad Dominante,

Concluimos sobre sl es adecuada la utilizacén, por los ‘Administradores de Ia Socladad
Dominante, del principlo contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencla de auditorfa obtenida, conclulmos sobre sl existe o no una Incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamlento. Si concluimes que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro Informe
de auditorfa sobre la correspondiente Informacién revelads en las cuentas anuales
consolldadas o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidenda de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe da auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiclones futuros pueden
ser |a causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamlento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, Incluida la Informacién revelada, y si lss cuentas anuales consolidadas
representan las transacclones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la

Imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficlente y adecuada en relacién con la informaclén financlera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las



cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizaclén
de |2 auditoria del Grupo. Someos fos (infcos respansables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante en relaclén con, entre
otras cuestiones, &l alcance y ¢l momento de realizacién de [a auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de Ia auditorfa, asl como cualquler deficlencia significativa del control
intermo que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Tamblén proporcionamos a ia Comisién de Auditorfa de la Socledad Dominante una declaracién
de que hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables, Incluldos [os de independencia, y
nos hemos comunicada con la misma para Informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondiantes

salvaguardas.

Entre las cuestlones que han sido objeto de comunicaclén a la Comisién de Auditorla de la
Scciedad Dominante, determinamos las que han sido de ja mayoer significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidades del periodo actual y que son, en consecuendia, las cuestiones

clave de ia auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de audlitoria salvo que las disposiclones legales
o reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestion.



GRUPO

CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018
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Memoria de las Cuentas Anuzles Consolidadas del ejerciclo 2018

Actividad del grupo

La Sociedad Dominante fue constitulda en Espafia el 6 de agosto de 1920 de conformidad con la
antigua Ley de Socledades Andnimas. Su domicilic social se encuentra en Madrld, Paseo de fa
Casteliana 135. Con fecha 22 de Junio de 2015 la Junta General de Acclonistas aprobd Ia
modificacién de [a antigua denominacién soclal de Urelita, S.A. por la actual Corporacidn
Empresarial de Materiales de Construccidn, S.A.

Corporacién Emprasarial de Matarfales de Construccién, S.A. (en adelante “COEMAC”, “la
Socledad Dominante” o “la Matriz"), es cabecera de un grupo (en adelante, Grupo COEMAC) de
sociedades que tienen por objeto |a fabricacién y comercializacién de productos para la
canalizacién de agua. Para més informacién sobre los negaclos y actividades del Grupo, visitar
WWW,CO8MOC.Com Y www.adequo.es.

COEMAC estd obligads a elaborar, ademids de sus prapias cuentas anuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupo por cumplir los requisitos establecidos en la normativa vigente.

1.1 Hachos significatives

Durante la segunda parte del ejercicio 2018, el Grupo COEMAC ha reclbido ofertas de diferantes
Inversores para la adquisicidn de su participacién indirecta en Adequa WS, S.L., socledad
integramente participada por Coemac Building Materials, S.L.U., y que aglutina el negocio de
tuberias del Grupo, a fa vista de lo cual la Direccién del Grupo, con el conocimiento y conformidad
de los Administradores, que han hecha un saguimiento exheustivo de la posible desinversidn,
decidi6 adoptar un papel proactivo en el menclonado proceso.

En este sentido, en febrero de 2019 el Grupo COEMAC ha recibida una oferta no vinculante para
la compra de la totalidad de su participacién en Adequa WS, 5.L por un importe de 23.090 miles
de euros, cifra que seré ajustada por la deuda financiera neta existente, en su caso, en el
momento de la transaccién. La materializacién de Ia transaccién dependers da la evolucion de
los procedimientos que se encuentran en curso actualmente, entre los que destacan la
correspondiente due dilligence por parte del comprador, as{ como, en todo caso, la obtencién de
la aprobackin de ka Junta General de Acclonistas de COEMAC,

En este contaxto, La Direccidn del Grupo considerd que al clarre del ejercicio 2018 se daban las
condiciones requeridas en la NIIF 5 para la clasificacion de los citados activos como “Activos no
corrientes mantenidos para la venta”, por considerar su venta como altamente probable en sus
condiclones actuales. En consecuencla, al clerre del ejercicio 2018, & Grupo ha procedido a
reclasificar los activos y pasivos asociados a 2 divisidn de tuberias a los eplgrafes “Activos no
corrlentes mamtenidos para Iz venta” y "Pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos
para la venta®. Asimismo, los ingresos y gastos procedentes de la divisidn de tuberfas de los
ejercicios 2018 y 2017 han sklo reclasificados al eplgrafe “Resultado del ejercicio procedente de
operaciones discontinuadas, neto de impuestos” de [a cuenta cde pérdkias y ganancias
consolidada conforme al criteric detallado an [s Nota 4.3 (véase, adkicnalmente, Nota 7).



2.1. Bases de presentaciin

Las cuentas snuales consolidadas del Grupo COEMAC del ejercicio 2018, formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante en su reunién celebrada el die 28 de marzo de 2019,
han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Socledad
Dominante y por |as restantes entidades integradas en el Grupo y se presentan de forma que
muestran la imagen flel del patrimonlo y de la situacién financlera del Grupo consolidado al 31
de diciembre de 2018, de lcs resultados de sus operacionaes, de los gastos e ingresas reconocidos
en @l ejercicio, de fos cambios en el patrimonlo neto y de los flujos de efective que se han
producido en el Grupo en el ejercicio terminado en dicha fecha.

En su preparacidn se han aplicado los principlos y criterios establecidos por las Normas
Internaclonales de Informacién Financiera [NIIF) segdn han sido adoptadas por la Unién Eurapea,
de conformidad con e! Reglamento (CE} n2 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de
19 de Julio y demés disposiciones del marco normativo de informacién financlera que resulte de
aplicacién. En Espafia, la obligacién de presentar cuentas anusles bajo NIIF aprobadas por la
Unién Europea fue, asimismo, regulada en la disposicion final unxiécima de la Ley 62/2003, de
30 de diclembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social. En la Nota 4 se resumen
los principios contables y criterlos de valoracidon de caricter obligatorio mds significativos
aplicados, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto. Ninguna norma
ha sido aplicada de forma anticlpada.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo COEMAC y las cuentas anuales de las entidades
integradas en el Grupo, correspondiantes al ejercicio 2018, se encuentran pendientes de
aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. Los Administradores de la
Socledad Dominante entienden que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin camblos
significativos. Las cuentas anuales consolldadas dei Grupo del ejercicio 2017 fueron aprobadas
por {a Junta General de Acclonistas de COEMAC celebrada el 30 de mayo de 2018.

Las cuentas anuales se presentan en euros, moneda funclonal def Grupo. Las operaciones en
moneda extranjera se registran, en su caso, de conformidad con las polfticas establecidas en la

Nota 2.3.

2.2. Adopcién de nuevas normss ¢ Interpretaciones emitidas

Durante el ejercicio 2018 han entrado en vigor las sigulentes normas contables que, por tanto,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas del ejercico

2018:
» NIIF15-ngresos procedentes de contratos con clientes,

¢ NIIF 9 - Instrumentos financleros.
» Modificacién NIIF 2 - Clasificacién y valoracién de pagos basados en acciones.

e Modificacin NIIF 4 — Contratos de seguros.
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e Modificacién NIC 40 — Redlasificacién de inversiones inmobiiiarias.

e CINKF 22 - Transacciones y anticipos en moneda extranjera.

Las normas anteriores han sido aplicadas en |as presentes cuentas anuales cansolidadas, sf bien,
conforme al andlisis realizado, no han tenkio impactos nl en Ias cifras reportadas ni en la
presentacién y desglose de estas cuentas anuales consolidadas, blen por no suponer cambios
relevantes o bien por referirse a hechos econdmicos que no afectan al Grupo.

Normas ¢ interpretaciones emitidas no vigentes

A la-facha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las sigulentes son las normas
@ Intarpretaciones mis significativas que habian sido pubficadas por el IASB pero no habfsn
entrado adn en vigor, blen porque su fecha de efectivided ¢s posterior a la fecha de las cuentas
anuales consolidadas, o blan porgue no han sido adn adoptadas por la Unién Europea:



Nusvas normas, modificacionaes e interpratadiones

Apiicacién

Aprobudas para su uso en la Unién Europea

NIiF 16 Arrentdamientos
(publicada en enerc de
2016)

Modificacidn a la NIIF 9
Caracteristicas da
cancelacién anticipada con
compansacién negativa
{publicada en octubre da
2017)

CINIIF 23 Incertidumbre
sobre tratamientos flscales
{publicadas en junio de
2017)

Madificacién a la NIC 28
interés & largo plazo en
asocladas y nagoclos
conjuntes {publicada en
ocivbre de 2017)

Mejoras a las NIIF ciclo
2015- 2017 (publicada an
diciembre de 2017)

Modificacién a la NIC 19

Modificacin, reduccién o
Hquidacién de un plan
{publicada en octubre de
2018)

obligatoria
ajercicios Iniciados
& partirda
Sustituye a la NIC 17 y las Interpretaciones
asociadas. La novedad centrai radica en un modelo
contable (inico para los arendatarios, que Incluirén
en el balance todos los arrendamlentos {con algunas
excepciones limitadas) con un impacto similar al de 1 de enero de 2019
los actuates arrendamlientos financieros {habrd
amortizacién de! activo por el deracho de uso y un
gasta financlero por el coste amortizacién del
-pasivo).
1 de enero de 2019

Esta modificackSn permitira la valoracikin a coste
amortizado de algunos activos financleros
cancelables anticipadamente por una cantidad
menor que &l importe pendiente de principal e
Interases sobre dicho principal.

Esta Interpretacidn clarifica cémo aplicar los ariterios 1 de enero de 2019
de registro y valoracién de [a NIC 12 cuando exdste

seguros con el objetivo de que [a entidad

propordione Informadon relevante y flable gua

permita a los usuarios de la Informacion finandlers

determinar ef efecto que los contratos de saguros

tienen en los estadas financlenos

Clartfica que sa dabe aplicar la NIIF 9 a los Intereses
a [argo plazo en una asociada o nagocio conjunto &

los que no se aplique &l método de puesta en 1 de enero de 2019
equivalencia
Modificaclones menoras de una serle de normas 1 de enero de 2019

Clarifica emo calcular el coste del servide para el

periodo actual y of intanés neto para el resto de

pericdo anual cuando se produce una modificacidn, 1 de enera de 2019
reduccién o liquidacidn de un plan de prestacidn

definida,



jNo sprobadas todavin pars su ugo en la.Unidn Eurapes gn la facha de publicacitn de aste dicuments-

Reemplaza a |a NIiF 4 recoge los principlos de

registro, valoracién, presentacién y dasglose de
los contratos de saguros con el ohjetivo de gue
r"ﬁm "'d’:;“m"‘; fa entidad proporcione Informacion relevantey 1 de enero de 2021
put maye flable que permita a los usuarios de ls
informacidn datarminar &l sfecto que los

contratos tenen en los estados financleros.

Modificacién a la NIIF 3
Definicién de negocio (publicads ~ Clarificaciones a la definickdn de negocio 1 de enero de 2020

en octubre de 2018)

Modificaciones ala NICy NIC 8 Modificacionas a la NIC 1 y NIC 8 pars alinaar la
Definiclén de "matertalidad® definkidn de "materialidad” con la contenida 1 de enero de 2020

(publicada en octubre de 2018} on &l marco conceptual.

De la relacién anterior, et princpal impacto para el Grupo vendria dado por la aplicacién de ia
NIIF 16:

NIIF a

La NIIF 1€ sustituird a la NIC 17 y Ias interpretaciones asocladas actuales. La principal novedad
radica en que todos los arrendamientos (con algunas excepciones Rmitadas) quedardn
registrados en el balance con un impacto simiar al de ios actuales arrendamientos financleros
{habrd amoriizacién del activo por el derecho de uso y un gasto financlero por el coste
amortizado del pasivo). La NIIF 16 prevé un (nico modelo de contabilidad para el arrendatario,
segin el cuni éste debe reconocer activos por derecha de uso y pasivos por las obligaciones de
pago en [as que se Incurre, (a menos que el plazo del arrendamiento inferior a doce meses o el

activo subyacente sea de bajo valor).

En relacién con la aplicacién de la NIIF 16 “Arrendamientos”, el Grupo aplicard esta norma a
partir del 1 de enero de 2019 sin reexpresar Iz Informacién comparativa.

Las criterlos establecidos por la NIIF 16 para sl registro de los contratos de arrendamliento se
aplicarén de forma retrospectiva modificada ajustando el estado de shuscién financiera
consolidada en ia fecha de primers aplicacién (1 de enero de 2019) conforme a los criterios
establecido en el pérafo C8 (b} (W) de la norma, es dedir, reconociendo un pasivo por
arrendamientos 21 valor presente de los pagos por arrendamiento restantes, descontados
usando la tasa Incremental del arrendatario en la fecha de aplicacidn Inlclal y reconaciendo un
derecho de uso por un importe igual al pasivo por amendamiento, ajustado por el importe de
cualquier pago por arrendamientos anticipade o acumulado (devengado) relacionado con ese
arrendamiento reconocido en el estado de situacién financiera Inmediatamente antes de la

fecha de aplicacion Inkcial.

El Grupo ha decidido aplicar [a solucidn prictica permitida por la Noerma de no evaluar en
primera aplicacién si los contratos son o contienen un arrendamiento bajo la nueva definicién,



2.3.

¥ por tanto aplicaré [a NIIF 16 a aquellos contratos que estaban anteriormente kientificados
como contratos de airendamiento.

Durante el ejercicio 2018, el Grupe ha realizado una evaluacién de los impactos de la entrada en
vigor de esta norma, basdndose en la Informacidn actualmente disponible y que puede estar
sujeta a variaciones por informacidn adicional que esté disponible en 2019, una vez que haya
entrado en vigor la menclonada norma. En este sentido, en base a una revisién preliminar de los
contratos de alquiler actuales, en la fecha de primera aplicacién de 1 de enero de 2019 se
registrarfa un Incremento del Inmovilizado y de otros pasivos financieros por Importe
aproximado de 500 miles de euros, sl bien es Importante destacar que este impacto procede,
fundamentalmente, de {a divisién de tuberfas, la cual se encuentra clasificads como “mantenida
para la verta” al 31 de diciembre de 2018 {Notas 1.1y 7).

Principios de consolidacién

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Socledad tlene capacidad para
ejercer control efectivo, de acuerdo a la definicién de la NIIF 10; capacidad que se manifiesta,
en general, por [a constatackn de tres elementos que deben cumplirse: tener poder sobre la
participada, la exposicitin o el derecho a los resultados variables de la Inversién y la capacidad
de utilizar dicho poder de modo que pueda Influir en el Importe de esos retormnos.

Las cuentas anuales de las empresas dependientes se consolidan por aplicacion del método de
Integracidn global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efectuardas entre las socledades consolidadas han skio efiminados en el proceso de

consolidacién,

En caso necesarlo, se realizan ajustes en los estados financieros de las empresas dependlantes
para homogeneizar las politicas contabies utilizadas con ias que se utillzan en el Grupo.

La particlpacién de terceros an el patrimonio y resultados del Grupo se presenta
respectivamente en los capftulos “Intereses minoritarios” del balance de situacién consolidado
¥ "Rasultado atribuible a intereses minoritarios” de la cuents de pérdidas y ganancias
consolidada.

En su caso, los resultados de las empresas dependientes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se Incluyen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas desde la fecha efactiva
de adquisicién o hasta Ia fecha efectiva de enajenacion, segin corresponda.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades depandlentes, asf como Ia Informaclén
relacionada con las mismas {que incluye denominacldn, pals de constitucién y el parcentaje de
participacién de la Socledad Dominante en su capitai).

Kntidades asociadas

Son entldades sobre las que ia Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; sin control nl control conjunto. Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo no mantiens
Inversiones en entidades asocladas.
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Diferencias de conversién

En la consolldacidn, la conversitn a euros de los distintos epigrafes del balance de situacién y de
la cuenta de pérdidas v gananclas de las sociedades del Grupo con maneda funcional distinta

del eurc se realiza aplicando ios sigulentes criterios:

* losactivos y pasivos se convierten aplicando e tipo de cambic oficlal vigente al clerre del
ejercicio.

*  Ei capital y las reservas se convierten aplicando los tipos de cambio histéricos.
*  Lacuenta de pérdidas y gananclas convierte aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias resultantes de la aplicacién de estos criterios se Incluyen en el epigrafe
“Diferenclas de conversidn’ del capftulo “Patrimonio neto” del balance de situacién consolidado
adjunto. Dichas diferenclas de conversion se reconocerdn como ingresos o gastos en el psriodo
en que se realice 0 enajene, total o parclaimente, la Inversién que dio lugar a la generacién de
dichas diferenclas.

Al 31 de diclembre de 2018, no existen sociedades dentro del perimetro de consolidacidn con
monada funcional distinta del euro.

Va @ consolidacisn

Ejerciclo 2018

Con fecha 27 de noviembre de 201B «l Grupo COEMAC ha liquidado la socledad Cerémicas
Sanitarias Reunidas, S.A., participada al 100% de fa Matrilz, sih impacto relevante en las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Elercido 2017

En el ejercicio 2017 el Grupo procedid a la venta de Ia totalidad de su inversisn en el negocio de
Yesos. La fecha efectiva de salida fue ef 22 de diclembre de 2017, por lo que la cuenta de
pérdidas y gananclas consolidada de 2017 recogid los ingresos y costes incurridos por la
mencionada divisidn hasta Ia facha Indicada. En este contexto, destacar que ia actividad del
negocio de Yesos durante el ejercicio 2017, al sar una ¥nea de negocio muy significativa, se
dlasificd como actividad discontinuada (wiase Nota 7).

2.4. Comparacién de la Informacién

La splicacién de los criterios contables en los ejercidos 2018 y 2017 ha sido uniforme, no
existiendo, por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado sigulendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la Interpretacidn de las cifras
comparativas de ambos periodos.

2.5. Estimacionss y Julclos contables

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estin
basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establacer el valor contable de
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2.6,

z l7.

determinados activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es fécimente
determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma continus.

A pesar de que estas estimaciones se han reslizado sobre la base de 8 mejor informacién
disponible al clerre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en & futuro obliguen a modificarias (al alza o a le baja} en los préximos ejerciclos, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Las principales hipdtesls de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de Incertidumbre en las
estimaciones a la facha te clerre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas
anuales en el prdximo ejercicio, han sido:

* La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
4.1,42,43,44,4,6,¥4.7).
« Lavida Gtll de los activos matarlales y activos intangibles (véanse Notas 4.1y 4.2).

» El cdlculo de provistones y la probabilidad de ocurrencla y, en particular, las refacionadas
con reclamaciones asociadas con antiguos procesos de preduccion {vSase Nota 4.11).

* Lagestidn del riesgo financiero (wéase Nota 19),
Cambios en estimaciones y polfticas contables y correccién de errores fundamentales

El efecta de cualquler cambio en estimaciones contables se registra en el mismo apartado de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se encuentra registrado ¢l gasto o ingreso
con Ia estimacién anterior.

Los errores fundamentales y los camblos en las politicas contables se registran en forma
retrospectiva modificando ka Informacion.

Emprasa an funcionamianto

El Grupo COEMAC ha Incurrido en pérdidas netas por Importe de 15.643 miles de euros en el
elerciclo terminado el 31 diciembre de 2018 v, a dicha fecha, presenta un patrimonie neto
negativo por importe de 2.733 miles de ewos.

Aslmismo, tal y como se Indica en |a Nota 1.1, durante el ejercicio 2018 o Grupo COEMAC ha
reclbido ofertas para la adquisicién de su participacién en Adequa WS, S.L, habiendo recibido
una oferta no vinculante en el mes de febrero de 2019. Adequa WS, S.L. aglutina el negocio de
tuberfas, dnica actividad Industrial y principal fuente de generaclén de caja del Grupo COEMAC

en la actualidad.

Por dltimo, el Grupo sigue afectado por diversos procedimientos por reclamaciones relacionadas
can antiguos procesos de produccién esencialmente abandonados hace mds de una década, los
cuales podrian dar fugar a obligacicnes de pago relevantes y sobre las que ef Grupo mantiene
registradas provisiones conforme a la mejor estimacién realizada en base a Ia opinldn de sus
asesores legales (véase Nota 11).

Las hechos expuestos, junto con la reduccién experimentada durante ejercicios anteriores en la
dimensidn del Grupo COEMAC, unide al riesgo de que puedan surgir obligaciones no previstas
como consecuencia de las responsabilidades derivadas de los procedimientos descritos en el
pérrafo anterior, constituyen factores que podrian condicionar la capacidad del Grupo para
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hacer frente a sus obligaclones y, por tanto, para continuar su actividad de acuerdo al principio
de empresa en funclonamlento.

En este contexto, los Administradores han actualizado los presupuestos de tesorerla de acuerdo
al contexto actual del Grupo descrito en la Nota 1.1. Conforme a las previsiones elaboradas, el
Grupo generaré flujos de caja suficlentes de forma que le permitan atender sus obligacionas de
pago corrlentes, &s{ como, en su caso, las derivadas de los procedimientos judiclales en curso
{(wéase Nota 11). Adkionalmente, los Administradores contindan explorando nuevas
oportuniiades de generecién de caja y valor para los accionistas a partir de los recurscs
personales y materiales disponibles y del conocimlento acumulado en los sectores en los que ¢l
Grupo ha venido desarrollando su actividad, motive por el cual los Administradores han
formulado las presentes cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el principlo de empresa

en funclonamlento.,

3. de |a Socledad Domina

El resultado obtenido por la Sociedad Dominante en el ejercicio 2018 asclende a une pérdida de
15.942 miles de euros. La propuesta de aplicacidn de dicha pérdida que los Administradores de
(a Socledad Dominante someterdn a la aprobacidn de la Junta General de Acclonistas es ls

sigulente:
. Miles de euros|
A resultados nezat ivos de ejercicios anteriores 15.942_|
| Total B B 15.942
4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas en le elaboraclén de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de acuerdo con lo establecido por lss Normas Internacionales de
Informacién Financiera {(NIIF) adoptadas por la Unién Eurapea, han sido las sigulemtes:

4.1, Activos Intangibles

Los activos intangibles, constituldos principaimente por aplicaciones informéticas y marcas, se
reconocen Inicialmente por su coste de adquisicién o desarrolio y, posteriormente, se valoran a
su coste menos, seglin proceda, su correspondlente amortizacién acumulada y las pérdidas por

deterioro que hayan experimentado.

Todos los activos intangibles del grupe COEMAC tlenen la consideraclén de Intangibles con vida
Gtll definida y se amortizan lineaimente en funcién de la misma, aplicindose criterios similares
a los adoptedos para la smortizacidn de los activos materiales, conskierando vidas dtiles
estimadas en general entre tres y cinco afios.

Tras la desinversién dal negoclo de yesos producida en 2017, la totalidad de los activos
intangibles del Grupo se encuentran totaimente amortizados.
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4.2, Inmovifizado material

4'3'

Los blenes comprendidos en el Inmovilizado material se encuentran registrados a su coste de
adquisicién menos su amortizacién acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro que

hayan experimentacdo.

Los costes de ampliacién, modemizecién ¢ mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o efidenciz o un alargamiento de la vida (til se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes. Los gastos de conservacién y mantanimlento se cargan a
{a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos que las socledades reslizan para su propio inmovilizado se reflelan al coste
acumuisdo que resulta de afladir, a los costes externos, los costes Intenos determinados en
funcién de los consumos propios de meteriales de almacén ylas costaes de fabricacién incurridos.

Los gastos financleros devengados por financiacianes especfficas o genéricas utilizadas para
activos cuyo periode de construccién es superior a un afio se incorporan al coste del
Inmavilizado materiel.

El coste del iInmovilizado materfal se amortiza linealmente durante los affos de vida til
estimada, seg(n el sigulente detalie:

| Afios de Vida
Otll Estimada
Construcclones 33/50
Instalaciones técnicas 10/20
Maguinaria 10/20
Uttllaje 5/8
Mobiliario y otras instalaclones 10/15
Equipos para procasos de Informacién 4
Elementos de transporte 6/7 |

En el caso de los terrenos, se considers que tienen una vida Gti! indefinida y, por tanto, no son
objeto de amortizacidn.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se valoran al menor
importa entre 8l que figuran en llbros y el valor razonable menos los gastos estimados de la
venta y dejan de amortizarse desde el momento en que son dasificados como activos

mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacién de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicin se
considera cumplida dUnicamente cusndo la venta es akamente probable y el activo estd
disponible para la venta inmediata en su estado actual, se han iniciado gestiones activasy 2 un
precio razonable para su venta y se estima que la misma se lievaré a cabo dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de clasificacién.
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Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos enajenables
clasificados como mantenidos para la venta se presentan en el balance de situacién consolidedo
adjunto de la sigulente forma: los activos en una Gnlca finea denominada “sctivos no corrientes
mantenidos para la venta” y los pasivos tamblén en una dnica inea denominada “pasivos
asoclados a activos no corrlentes mantenidos para la venta®. Los Ingresos y gastos generados
por los activos no corrientes y grupos enajenables de elemantos, mantenidos para la venta, gue
no cumpien los requisitos para cailficarios como operaclones Interrumpldas, se reconocen en la
partida de |a cuenta de pérdidas y ganancias que carresponda seglin su naturaleza.

Una operacién interrumpida es todo compaonente del Grupo que ha sida enajenado o se ha
dispuesto de & por otra via, o blen que ha sido clasificado como mantenido pars la venta y, entre
ptras condiclones, representa una linea de negocio o un drea significativa que puede
considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, &l Grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y gananclas
consolidada y an una dnica partida denominada “Resultade del ejerciclo procedente de las
operaclones discontinuadas neto de Impuestos®, tanto el resultado después de impuestos de las
actividades Interrumpidas como el resultado despuds de impuestos reconocido por la valoracksn
a valor razonable menos ios costes de venta o bien por la enajenacién o de kos elementos que
constituyen la actividad interrumpida.

Adiclonaimente, cuando se dasifican operaclones como interrumpidas, el Grupo presents en la
partida contable mencionada anterlormente el importe del ejercicic precedente
comrespondlente a las actividades que tengan al cardcter de interrumpidas en la fecha de cierme
del ejerckcio al que comesponden las cuentas anuales.

4.4, Deterioro de valor de activos materiales s inmateriales

En la fecha de cada balance de situacién consolidado, ef Grupo revisa los importas en libros de
sus activos materiales e inmateriales para determinar si existen Indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterloro de valor. S| existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con al objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterloro de valor (sl la hublera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independigntes de otros activoes, ¢l Grupo calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Elimpeorte recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los gastos estimados
de la venta y el valor de uso. Para el céliculo del valor de uso, los futuros flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor actual utlilzando un tipo de descuento antes de impuestos
que refisja Ias valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los
rlesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flulos de efectivo

estimados.

Sl se astima que el Importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
Inferior a su Importe en libros, @ importe en libros del activo (o unidad generadora de efactivo)
se reduce & su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de
valor como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, salvo cuando el activo
relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor
se considera una reduccién de la reserva de revalorizacién existente,
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4.5.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el Importe en libros de!
activo (o unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimaclén revisada de su Importe
recuperable, pero de tal modo que el inporte en libros incrementado no supere el Importe en
llbros que se habrfa determinadoe de no haberse reconocldo ninguna pérdida por deterforo de
valor para el activo {0 unidad generadora de efactivo) en ejercicios anterlores.

Arrendamientos

Los arrendamientos se conskleran financleros slempre que las corddiciones de los mismos
transfieran sustanciaimente los riesgos y ventajas derfvados de la propledad del blen arrendado
al arrendatario. Los demds arrendamientos se consideran operatives. Al 31 de dicdembre de
2018, el Grupo no mantiene suscritos contratos de arrendamiento financlero.

Arrendamientos operativos

Cuando las entldades consolidadas actdan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento,
Incluyendo Incentivas concedkios, en su caso, por el arrendador, se cargan finealmente a las
cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas.

4.6. Bdstencias

4 I7I

Las existencias de materias primas y otros productos adquiridos a terceros se valoran al precio
de coste (precio promedio} o al valor de mercado sl éste fuera menor.

Los productos elaborados y en curso se valoran al coste de fabricacién {coste medio real), que
Incluye materia prima, mano de ocbra directa y gastos generales de fabricacién, ¢ al valor de
mercack sl éste fuera menor.

La valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a
su posible valor de realizacién,

Activos y pasivos financlercs
Activos financleros

Deudores comerciales

Los activos financieros mantenidos por el Grupo corresponden bédsicamente a cuentas a cobrar
generadas por las sociedades consolidadas, que se recogen en ios balances de shtuacién
consolidados adjuntos en el eplgrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, Estos
activos se registran a su valor nominal (que no difiere sustanciaimente de su coste amortizado),
neto de la correspondiente provisién para cubrir, en su caso, los riesgos de posibles Insolvencias
gue pudieran producirse.

En partlcular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, se registrardn en funcién del rlesgo que presenten las posibles
insolvenclas con respecto al cobro de los activos considerando tanto la antigledad de la deuda
come la solvencia del deudor.
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Otros activos finandleros np corvientes

Comprende principaimente flanzes depositadas que se valoran al valor actual (o 2 su valor
nominal siempre que no difiera significativamente de su valor actual) del importe recuperable
minocrado, &n su caso, por la provisién por deterioro correspondiente.

El efectivo comprende tanto {a caja como los depdsitos bancarios a ta vista, Al 31 de diciernbre
de 2018, la totalidad del saldo registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” es de libre disposkién,

Cesion de activos financleras

Los activos financleros se dan de baja cuando expliran o s han cedido los derechaos sobre los
flulos de efectivo del correspondiente activo financiaro y se han transferfdo sustancialments ios
riesgos y beneficlos inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos,
cesiones de créditos comerclales en operaclones de *factoring sin recurso” en las que ta empresa
no retiene ningln riesgo de crédito ni de interds, las ventas de activos financleros con pacto de
recompra por su valor razonable y otras operaciones en las que |a empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipo de garantis o asurne algdn otro tipo de
rlesgo. El Grupo no tlene operaciones de factoring sin recurso. En ef caso de que la cesién de
sctivos financieros implique retenciones o garantias que no modifiquen la exposicién al riesgo
de las entidades, la venta se considera con racurso y Jos activos financleros se mantienen en &l
balance.

Se valoran por su “coste amortizado”, de acuerdo con el método del tipo de Interéds efectivo,
neto de costes directos de emisidn. Por coste amortizedo se entiende el valor iniclal menos los
pagos del principal mis o menos la amortizacikin acumulada de |a diferencla entre los importes
Inicial y sl vencimiento. Las variaciones entre ef valor inicial y al vencimiento que no obedezcan
a devolucién de! principal se imputan a la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del

ejerciclo.

Los acreedores comerciales no devengan explickamenta intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente al valor razonable.

instramantos de patrimonic

Un instrumento de patrimonio represanta una participacién residual en el patrimonio ds la
Sociedad Dominante, una vez deducikios todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el patrimonio
neto por al importe redbldo, neto de los gastos de emisidn,



Las acciones proplas que adquliere [a Socledad Dominante se registran por el valor de la
contraprestacién entregada a camblo, directamente como manor vaior del patrimonio neto. Los
resultados derivados de la compra, vents, emisién o amortizacién de las acciones propias, se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ningtin caso se registre resuitado 2iguno
en la cuenta de pérdidas y gananclas.

4.8. Caslficacién entre corriante y no corrisnte

En los balances de situacién consolidados adjuntos, los activos y pasivos financieros se clasifican
en funcién de sus vencimlentos, es declr, como corrlentes aquellos con vencimiento igual o
anterior a doce meses {que corresponde con el ciclo de explotacién del Grupo) y como no

corrientes los de vencimiento posterior a dicho periodo.

4.9. Prestaciones por retiro

COEMAC y algunas de las socledades fillales consolidadss espafiolas tienen contrafdas
obligaciones derivadas de complementos de jubilacién que afectan a determinados colectivos
de trabajadoras, jubilados e incapacitados y otros conceptos.

Las sociedades espafiolas tienen contratada con compafilas de seguros espafiolas, ajenas al
Grupo, la cobertura extemna de las menclonadas obligaciones. Mediante estos contratas, de
aportacién definida, estd garantizando el pago de las correspondientes prestaciones hasta su
total extincidn, sin que existan costes adicionales para las socledades.

El Importe de las obligaciones retenidas por las socledades consolidadas, en su caso, en los

planes de aportacién definids, se carga en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio correspondiente. Los Importes registrados como
gasto por este concepto en los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a 323 y 258 miles de euros,

respectivamente.

4.10. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de satisfacer indamnlzacionas a los
empleados que sean despedidos en determinadas drcunstanclas. Los costes por estas
indemnizaciones se registran en el ejerciclo en gue se acuerda el despldo con los respectivos

empleados.

El Grupo sigue &l criterio de constituir, en el momento en que un plan de reestructuracién es
adoptado por los Administradores de Is Sociedad Dominante y se ha creado una expectativa

vilida en terceros, las oportunas provisiones para hacer frente a los pagos futuros derivados de
Ia aplicacién de dichos planes en fundién de las mejores estimaciones disponibles de los costes

previstos de acuerdo con los estudios correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene provisiones por este concepto por importe de
84 mlles de euros.

4.11. Otras provisionas y pasivos contingentes

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones que cubren
obligaciones presentes a la fecha dei balance surgidas como consecuencls de sucesos pasados
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de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, concretos en cuanto a
su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su Importe y/o momento de cancelacién. Se
registran provisiones para todas squellas situaciones en las que se estima que [a probabilidad
de que 58 tenga que atender la obllgacion es mayor que la de no tener que hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican tenlendo en conskierackin la mejor Informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y 50n reestimadas con ocasién de
cada clerre contable, se utilizan para afrontar las obligaclones especificas para los cuales fueron
originaimente reconocidas, procediéndose ® su reversién, total o perclal, cuando dichas
obligaciones dejan de existir ¢ disminuyen.

Al clerre del ejercicio 2018 se encontraban en curso distintos procedimiantos judiciales y
reclamaciones interpuestas contra las socledades consolldadas por reclamacdiones relacionadas
con antiguos procesos de produccifin ya abandonados en el pasado. Tanto los asasores legales
del Grupo como los Administradores de |a Sociedad Dominante entienden que las provisiones
constituidas cubren, de conformidad con las estimaciones realizadas sobre el conjunto
de Informacién disponible a fecha de formuiacién de las presentes cuentas anuales, los pasivos
que se deriven y puedan derivarse de los procedimientos y reclamaclones gue [as motivan.
(véasa Nota 11).

Pasivas contingentes

Se corresponden con ohllgaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura estd condiclonada a que ocurra, 0 no, uno o més eventos futuros
independientes de [a voluntad de la Socledad. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se Informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida

en que no sean conskierados como remotos.

4.12. Sttuacién medioamblental

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de considerar como gasto de tipo medioamblental
las retribuciones al personal dedicado en exclusiva a funciones medioamblentales y los
OONSUMOS y compras necesarias para actuaciones en éste dmbito, asl como la retirada de
residuos procedentes de actividades en funcionamiento.

Adiclonalmente las socledades consolidadas siguen la politica de establecer provisiones para
hacer frente a responsabllidades probables u obligaciones de cuantia estimable relacionadas
con actividades que afecten al medio amblente.

4.13. Reconocimiento de ingresos

Las ventas de blenes se reconocen cuando se han transferido sustanclalmente todos los rlesgos
y beneficios de la propledad, lo que normatmente coincide con el momento de la entrega del

blen vendido.

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los blenes entregados y los servicios prestados en el



marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros Impuestos relaclonados con las
ventas,

Los ingresos por Intereses se devengan sigulendo un criterio financiero temporal, en funcidn del
principal pandiente de cobro y el tipo de Interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta
exactamente los futuras reclhos en efectivo estimados a lo largo de [a vida prevista del activo
financlero, del Importe neto en libros de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de Inversiones se reconocen cuando los derechos de
{os acclonlstas a recibir el pago han sido establecidos.

4.14. impuesto sobre Beneficlos: activas y pasivos por Impuesto diferido

El gasto o Ingreso por Impuesto sobre Beneficlos comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el Impuesta corriente y la parte correspondiente &l gasto o Ingreso por Impuesto diferido.

El impuesto comrlente es la cantidad que ¢ Grupo satisface como consecuencla de Ias
Hquldaciones fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducclones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
coma las pérdidas fiscales compensables de ejerciclos anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menar Importe del impuesto corriente.

El gasto o el Ingreso por Impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos Incluyen las diferenclas
temporarias que se identifican como aguellos Importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferenclas entre los Importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal,
asi como las bases imponibles negatives pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuasto diferido para todas kas diferencias temporales Imponibles,
salvo si la difarencia temporal se deriva del raconocimlento iniclat del fondo de comerclo, cuya
amortizackén no es daducibla a efactos fiscales o del reconocimiento iniclal {salvo en una
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta nl al
resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por Impuesto diferido, identificados con diferencias temporales o
crédltos fiscales, splo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el future suficlentes ganancias fiscales contra las que poder
hacerios efectivos y no procedan del reconodmiento Iniclal (salvo en una combinacién de
negoclos) de otros activos y pasivos en una operacidn que no afecta nl al resultado fiscal nl al

resultado contable.

Coan ocasién de cada clerre contable, se revisan los Impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
comrecclones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisls realizados.

El Impacto de eventuales camblos del tipo de gravamen por el impuesto sobre beneficios enlos
activos y pasivos por impuestos diferidos se incluye en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidada en el epigrafe “Gasto por impuesto de sociedades”.
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4.15. Benaficlo por accién

El beneficlo bislco por accién se calcula como el cociente entre el beneficlo neto del perlodo
atribulble a la Socledsd Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante dicho perfodo, sin inciulr, en su caso, el nimero medio de acciones de la
Sociedad Dominante en cartera de las socledades del Grupo. Dado que no existen acciones
ordinarias potenciaies con efecto dilutivo en &l Grupo, los beneficlios bésico y diluido por accién
correspondientes a los ejerciclos 2018 y 2017 coinciden.

4.16. Saldos y transacciones sn moneda distinta a la funcional de cada sociedad consolidada

Las operaciones realizadas en moneda distinta de 12 funcional de cada socledad se registran en
la moneda funcional a los tipos de cambio vigentes en el momento de |a transaccién. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de camblo contabllizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultadas financleros en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar 8 31 de diclembre de cada afio en
monaeda distinta da la funcional en la gue estén dencminados los estados financleros de las
socledades que farman parte del perimetro de consolidacién se realiza al tipo de cambio de
clerre. Los beneficlos y pérdidas de dicha valoracién se registran en la cuenta de pérdidas y

gananclas consolidada del elercicio.

4,17, Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, que se preparan de acuerdo con el método
indirecta, se utlfizan las sigulentes expresiones en los sigulentes sentidos:

o Fulos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendlendo por estos las Inversiones a corto plazo de gran liquldez y bajo riesgo de
alteraclones en su valor.

s Actividades de explotacién: actividades tipicas del Grupo, asf como otras actividades que no
pueden ser calificades como de inversidn o de financlacidn, a través de In partida “Otros

ajustes del resultado “netos” se realiza el traspase de los pagos y cobros por intereses,
resultados de enajenacién de Inmovitizado, y de cualquier resultado que no sea susceptible
de generar fiujos de efectivo. Asimismo, en *Otros cobros / pagos de actividades de
explotacién®, se recogen principalmente pagos provisionados en ejercicios anterlores y
otros conceptos no operativos.

» Actividades de invecsién: ias de adquisicidn, enajenacién o disposkién por otros medias de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financlacién: actividades que producen cambios en ia cifra y composicién del
patrimonic neto y de |os pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.



Inmovilizado materisl

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

EJERCICIO 2018
Terrenos Instalaclo- Otras A::‘t: nl::?: Otro
¥ nes Instalacio- _ Inmonili-
Miles de euros Construe- zaclones Total
clones Técnicasy | nes, U::llllaje Materiales d::' l
Magquinaria | y Mobillario en Curso Materla
COSTE |
31 de diclembre de 2017 21.553 52.062 30.686 38 2.243| 106.582
Adiciones 19 676 603 2 78 1.378
Retlros - {2.442) (2.858) (25) (65} (5.3%0)
:‘id;;';'m”“ ANCMV (Notas (9.427)] (50.303)|  (28.393) (2) (2.256)| (90.381)
Reclasificaciones y otros {4.015) 105 (38) (13) -| (3.961)
Sidediclembrede20l8 | 8130 @ 98 - - - | B228
AMORTIZACION - _
31 de diciembre de 2017 5471 42.692 27.874 - 2212 78249
Retlros - |2.442) {2.858) - (64} (5.364)
Dotacitin®* 197 1428 512 - 8 2.145
ﬁd:;')"m”"m("“” (5.295)| (41571)| (25.492)) - (2.155)| (74.513)
Reclasificaciones v otros B €618 (107) {36) - (1) 474
31 de diclembre de 2018 991 - - - - 991
Deterloro: - . - .
31 de diclembre de 2017 2.875 5121 115 - - 8.111
Reversién - - - - - -
Dotacién 2.347 - - - - 2.347
Reclasificacin ANCMV (Notas ) ) ) . A i
1iy7)
Reclasificaclones y otros . 766 {5.023) {115) - - (4.372)
31 de diciembre de 2018 5.988 ps - - - 5.086
Valor neto en libros: S - B
31 de diciembre de 2017 13.207 4,249 2.697 38 31| 20222
Adiciones (2.328) 676 603 2 78|  (969)
Retiros - - - {25) (1) (26)
Amortizacién del afio (197} {1.428) (512) - (8)| (2.145)
ﬁ‘;‘;’;’"d"" ANCMV(Notas| 4930  (8732)] (2901 2) (101)| (15.868)
Reclasificaciones y otros (5.399) 5.235 113 (13) 1 (63)
31 de diclambrs da 2018 1151 - - - - 1.151

(*) Incluye 2.038 mlies de eurgs correspondientes a la dotackn a la amortizacién ded
ejercicio 2018 de la divisién de Tuberias (véanse Notas 1.1y 7).
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EJERCICIO 2017

5 Anticipos e
Terrenos y nllﬁ't:zl Instalacione Inmovifiza- Otro
Construc- y Maguine- | s, Utillajey clones Inmoviliza- TOTAL
ciones g Mobiliarig | Materiales | do Material
| B | | | _enCurso ~
| COSTE | 1 |
31 de diciembre de 2016 62.523 179.996 34.120 48.721 7.385 332,745
Adiclones 751 1.631 811 1.902 2 5.097
Retiros - (377) (36) - (1.076) (1.4889}
i';':‘;)d’ perimetro(Notas | 2 g06)| (120.388)|  (3.822)| (sB16)|  (a0e9)| (z29.771)
Reclasificaciones v otros 2.175 {387) (1.769] {19) -
3tdedidembrede2047 | 21558 52.062 30.686 38 2.243 106,582
AMORTIZACION |
31 de diciembre de 2016 | 20.228 133.123 30.755 - 6.366 190.472
Retiros (363) (36) - (1.076) (1.475)
Dotackén® 794 6.360 632 - 125 7.911
Ty et Noms [ usssy|  saam|  (arn| - (3203)| (118.659)
31 de diciembre de 2017 5.471 42.692 27.874 - 2212 78.249
Deterioro:
31 de diclembre de 2016 7.199 5.121 115 . - 12.435
Reversién {2.700} - - - - (2.700)
rlld:;i de perimetro (Notas (1.624) ) ) ) i (1.624)
31de diclembre de 2017 | 2.875 5.121 115 - | - 8.111
VALOR NETO ENLIBROS | _ B -
31 de diciembre de 2015 35,096 41.752 3.250 48721 1,019 129.838
Adiciones 751 1.631 811 1.902 2 5.097
Retiros 2.700 (14) - - - {14)
Amortizacién del afio (794) (6.350) (632) - {125) (7.911)
:‘;':‘;’;de perimetro (Notas e 001)|  (32.760) (345)| (48.816) (846)|  (106.788)
Reclasificaclones y otros | 2.175 . (387) (1.769) {19} -
31 de diclembre de 2017 | 13,207 4.249 2.697 33 81 20.222

(*) Incluye 7.837 miles de euros correspondientes a la dotacién a la amortizacién del
ejercicio 2017 de las divisiones de Yesos y Tuberlas (véanse Notas 1.1y 7).

Las adiciones y retiras del ejercicia 2018 procedan pricticamente en su totalidad de la divisién
de tuberfas.

Adicionalmente a los activos correspondientes al negocio de tuber(as, durante &l ejercicio 2018
se mantlene registrado un valor neto contable de activos por Importe de 1.284 miles de euros
en el epigrafe "Activos no corrientes mantenidos para la venta®, correspondiente a
determinados activos no afectos a la actividad productiva sobre ks que la direccién del Grupo
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estd promoviendo activamente su venta esperando que se produzca en los proximos doce
meses, En este sentido, fos Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor
razonable de los mkmos (ajustado por los costes de venta estimados}) no difiere
significativamaente del importe al que los activos se encuentran registrados,

Todos los elementos del inmovlilzado material son de uso proplo del Grupo y no existen
elementos cedidos en arrendamiento operativo.

Los importes de los activos materiales en explotacidn totalmente amortizados y en uso a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 asclenden a 52.031 miles de euros y 52.353 miles de euros,

respectivamente.

A 31 de diciembre de 2018 el valor neto contabla de los activos no afectos a la actividad
productiva, excluidos los activos clasificados como “Activos no corrientes mantanidos para la
venta” indicados anteriormente asclende a 3,1 millones de euros. Estos activos se corresponden
principalmente con termenos y construcciones.

El Grupo tiene formalizadas pdNzas da seguros para cubrir los posibles rlesgos a que estén
sujetos de los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles
reclamaciones gue se le puedan presentar por el ejerciclo de su actividad, entendiendo que
dichas pSlizas cubren de manera suficiente los rlesgos a los que estén sometidos.

No existen restricclones a la titularidad de los elementos del inmovilizado material a 31 de
diclembre de 2018 y 2017.

No existen a 31 de diciembre de 2018 otros compromisos contractuales importantes para la
adquisicién de inmovillzado material.
vos fina no

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre 2018 y 2017 y los movimientos de los
ejerdcios terminados en dichas fechas son los sigulentes:

Miies de Euros
Participaciones |
consolidadas por Flanzas
el método de la | Constltuldas TOTAL
- participacién

Saldo a 31 de diclembre de 2006 68 3.354 8.462
Adiclones - 15.705 15.705
Cancelaciones - {3.347} {3.347)
Salidas de perfmetro (Nota 2.3} . (681 - (68)
Sakio o 31 de diclembre de 2017 - | 15.752| 18.752
Adiciones - 4.640 4,640
Cancelaclones - {11.546) (11.546)
Redasificacién ANCMY [Notas 1.1y
7 S — = @ @
Saldo a 31 de diclembre de 2018 | - 8842 8342




A 31 de diciembre de 2018, el epigrafe recoge:

» las flanzas constituidas por importe de 3.749 miles de euros comespondiente a la
cantidad en efectiva cansignada en Jas entidades bancarlas como garantia prevista de
determinados avales que subsisten al 31 de diclembre de 2018 y que, en su gran
mayorla, se encuentran vinculados a los procedimientos descritos en la Nota 11,

s 5& recogen también depdsitos por valor de 5.093 miles de euros comrespondientes a
consignaciones judiciales, destinadas a satisfacer los pagos derivados de aquelios
procedimientos que, contando con sentencia provisional, no se encuentran avalados
{véase Nota 11). '

e Tras la pérdida del negocio de alslantes en 2015, el Grupo traspasd a este epigrafe la
participacién del 10% sobre Urss Insulation Holding BY, que s& mantiene Integramente
deteriorada conforme a la mejor estimacion a la fecha.

7. Operacionss discontinuadas

7.1 Negodio de tuberfas

Como consecuendla de los hechos y circunstancias descritos en la Nota 1.1., la actividad del
negoclo de tuberfas se ha clasificado en diclembre de 2018 como actividad discontinuada en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, habiendo procedido a la reexprasidn del ejarciclo 2017.
Asimismo, los activos y pasivos asociados a esta divisién han sido dasificados como “mantenidos
para ia venta” conforme al criterio detallado en la Nota 4.3.

Las principales magnitudes ce los activos y pasivos del negocio operativo de tuberfas clasificadas
como activos y pasivos no corrientes mantenkdos para a venta, al 31 de diclembre de 2018, son

las sigulentes:

Miles de €
Inmovilizado Material (Nota 5) 15.867
Inmovilizado Financiero 4
Existenclas, deudores y otros 14.171
Caja, bancos y otros activas I 1173
Total activo 31.215

Miles de €
Ingresos diferidos (Nota 14) 237
Deuda con entidades de crédito a largo plazo 330
(Nota 13)
Acreedores a largo plazo 2.664
Deuda con entidades de crédito a corto plazo 3.427
(Nota 13) )
Acreadores a corto plazo 10,969
Otros pasivos 428
Totl pasivo 18.055




En relacidn & los activos clasificados como mantenidos para fa venta, al 31 de diciembre de
2018, no ha sido necesario registrar ninguna correccidn valorativa al exceder el precio de
venta estimado de su valor contable conforme al criterio detallado en la Nota 4.3.

7.2 Nagocio de yesos

El Grupo formalizé en diciembre de 2017 la desinversldn del negocio de Yesos, por lo que su
actividad se clasificd como actividad discontinuada en la cuenta de pérdidas y gananclas de dicho
ejerciclo. El impacto de esta operacidn reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2017 fue el sigulente:

e El resultado de la venta de la divisién de Yesos y, por tanto, la salida del perimetra de
consolidacién de sus activos y pasivos supuso una plusvaifa de 36.668 miles de euros,
registrada en la cuenta de pérdidas y gananclas cansolidada del ejercicio 2017.

» El reconocimiento, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2017 del resultado del ejercicdo hasta la fecha de la salida de perimetro, nato de
minoritarios, por importe de 690 milles de euros (2418 mliles de euras excluyendo el
resultado atribuido a minoritarios por 1.728 miles de auros).

Las principales magnitudes de los activos y pasivos del negocio operativo de yesos clasificadas
como actividades discontinuadas y que salieron del perimetro de consolidaclén de! Grupo
durante el elercicio 2017 se detallan a continuacidn:

Miles de €
[Inmovilkzado Intangible 7.617
Inmovilizado Material {Nota 5) 106.788
inmovilizado Financiero 61.521
Existenclas y deudores 24.309
Cala, bancos y otros activos 1.141|
Total active 201376

Ingresos diferidos (Nota 14)
Acreedores a largo plazo
Acreedores a corto plazo
Otras pasivos financleros

Totllpaslvg

7.3 Resultado del ojercicio procedents de operaciones discontinuadas

A ocontinuacién, se presentan las principales magnitudes de [a cuenta de pérdidas y ganancles
consolidada de los negocios operativos de yesos y tuberfas, las cuales han sido clasificadas como
actividades discontinuadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidads de los ejercicios
2018 y 2017:
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2018 2017
Tuberfas | Tuberias | Yesos | Totsl
Importe neto de la cifra de negocks 62.665 62.689| 87.416 150.105
Resultado de la explotacién 1648 3.732 4.129 7.861
Resultado financlero (319} {448) (507) (955)
Resultado antes de Impuestos 1,328 3.284 3.622 6.906
Impuesto sobre Beneficlos 73| {2511 (1.204)| (3.715)
Resuitado neto del sjerdclo 1402 773 2418 5.101

La cuenta de resuitados del ejercico 2017 del negocio de yesos incluyd el resultado de las
operaciones hasta el 22 de diclembre de 2017, fecha en la que se completé la ejecucién y clerme

de la operacidn de desinversién.

Por (itimo, el detalle de partidas que componen el resultado procedente de actividades
discontinuadas consolidado, es e siguiente:

2018 2017
Resultado neto del negocie de yesos(*) - 2418
Resultado de |a venta del negocio de yesos . 36.668
Resuitado neto del negoclo de tuberias 1.402 773
Resultado de operacionas discontinuadas 1.402| 39.859

¥1.728 miles de eurcs corresponden a los intereses minoritarios (véase Nota 10.6)

8. Existencies

La compasicién de este epigrafe al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es la sigulente:
Miles de Euros
|
B 51-12-2018 31-12-2017
Existenclas comerclales - 632
Materfas primas y otros aprovisionamientos - 1.053
TOTAL BUSTENCIAS APROVISIONAMIENTOS - 1.685
PRODUCTOS TERMINADOS Y EN CURSO - 6452
_ TOTAL EXISTENCIAS BRUTAS - 8.137
Deterloro - (34
TOTAL EXISTENCIAS NETAS - 8.103

La totalidad del saio de existencias sl 31 de diclembre de 2018 asclende a 8.733 miles de euros
y se encuentra clasificado como “mantenido para la venta” {véase Nota 7) como consecuencia
de [os hechos y circunstancias descritos en la Nota 1,1,



La composicidn de este epigrafe de los balances de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es la sigulente:

Miles de euros
[31-12-2018 | 31-12-2017
Clientes por ventas y prestaclones de serviclos 102
Deterioro de valor de operaclones comerciales terceros -
Otros deudoras 73
Activos por impuesto cofriente 13
TOTAL 188

Los deudores comerciales procedentes de la divisién de tuberias, los cuales asclenden a 5.4328
mites de euros al 31 de diciembre de 2018, se encuentran clasificados como “mantenido para la
venta” (véase Nota 7) como consecuencia de los hechos y circunstancias descritos en la Nota
1.1.

10. Patrimonio Neto

10.1 Capital social

A 31 de diciembre de 2018 el capital soclal de la Socledad Dominante asciende a2 1.974.998 euros
y asté representado por 9.874.990 acciones de 0,2 euros de valor nominal por acclén, Todas las
acciones se encuentran totaimente suscritas y desembolsades y admitidas a cotizacién en el
mercado continuo de las Bolsas de Valores de Madrikd y Valencia. La cotizaclén al derra del
ejercicio 2018 era de 2,62 euros por accién (7,8 euros en 2017); los valores de cotizacién que
aqul se reflefsn tienen en cuenta el “contrasplit” reallzado en julio de 2018, por el que canjed 1
accién nueva a 0,2 euros de valor nominal por cada 20 acclones antiguas a 0,01 auros de valor
nominal.

El dnico accionista de la Socledad Dominante con participacién superior al 10% es Pool de
Activas, S.LU. (una socledad participada al 100% por Nefinsa, S.A.}, cuya participacién nominal
al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es del 79,061 % del capital social.

10.2 Reservas
La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados a 31 de diclembre de
2018 y 2017 es la siguiente:
Miles de Euros
31122018 = 31-12-2017

Reserva legal o N ' 197 197
Reservas de la matrlzy da sociedades consolidadas
(Nota 103) B 17.672 25.849
TOTAL 17.869 | 26.046
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Reserva legal

De acuerde con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe dastinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menas, el 20%
del capital social. La reserva legal podrd utillzarse para sumentar el capital en la parte de su sakio
que exceda del 10% del capital ya aumentado, Salvo para la finslidad menclonada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capltal social, esta reserva sélo podré destinarse
a l]a compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
pars esta fin. La reserva legal, 2l 31 de dicembre de 2018, asciende a 197 miles de euros, por lo
que no s¢ encuentra integramente constitulda.

10.3 Reserves on socledades consolidades

El desglose del epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el sigulente:

Miles de Euros

[31-12-2018| 31-12-2017
Tuberias (Notas 1.1y 7) - ' 8773 8,527
Corporativo, ajustes de consolidacldn y otros 8.899 12322
TOTAL | 17672 25.849

10.4 Acclones proplas de Ja Sacledad Dominante

El saldo, al 31 de diciembre de 2018, correspanda al coste de adquisicién de 81.327 acclones
proplas de ls Soctedad Dominante, que suponen el 0,82% del caphal, con un coste unitario
meadio de adquisicién de 85,26 euros,

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha enajenado 3.540.502 acclonas proplas, represantatives
del 1,79% del capital social. Estas operaciones han supuesto un incremento patrimonlal de
COEMAC de 1.684 miles de euros, no tenlendo ningin efectc en la cuenta de resuitados
‘conforme al criterio indicado an fa Nota 4.7,

10.5 Resultado del ejercicio atvibulde a la Sociedad Dominante

La aportacién por socledades al resultado consolidado atribulble a [a Sociedad Dominante en los
ejercicios 2018 y 2017 es ia sigulente:

Miies de Euros

P— 2018 | 2017 |
Corporetivo y ajustes®

consolidacién (15.726) 9.853
ATC 2015, S.A. 73 (123)
Adequa Water Solutions, S.A, 1D (1.085)
Adequa WS, S.L. - .

TOTAL (15.643) 8.645

* incluye fas operaciones discontinuadas conslderadas en 2018 y 2017.



10.6 intereses minoritarios

E! movimiento en los aflos 2018 y 2017, es el sigulente:

Miles de euros
intersses
. B [ E— . Minaritarios
Saldo a 31 de didembre de 2016 | 90.643
Resuitado delejerciclo2017 =~ 1728
| Salids minoritarios (Nota7) | (100371
Saldo a 31 de diclembre de 2017 | -
Saldo a 31 de diclembre de 2018 -

Los intereses minoritarios correspondian a Ia participacién del 40,69% de Siniat International
SAS. en Pladur Gypsum S.A., socledad que sallé del perimetro de consolidacién con fecha 22

de diclembre da 2017 {véanse Notas 2.3y 7).

10.7 Gestidn del capital
Los Administradores de la Sociedad Dominante gestionan el capital con los objetivos de:

» Garantizar el desarrolio del negoclo en los términos contemplados en el plan estratégico.
o Asegurar la créacidn de valor para el accionista.

Para la consecucién de los anteriores objetivos, los Administradores evaldan las distintas
alternativas de finandacién que ofrece el mercado para cubrir las necesidades de fondos no
cublertas por generacién de fondos del negocio.

Para controler la estructura finandera y optimizar ef coste financlero de la misma, el Grupo
utliiza el ratio de apalancamiento (definido como la relacién entre la deuda financlera neta
dividido entre el patrimonio neto, slendo la deuda financlera neta el importe de las Deudas con
entklades de cnédito y obligaciones u otros valores hegoclables corrientes y no corrientes menos
el Efectivo y otros activos liquidos equivalentes) considerando que un valor de dicho ratio en
torno al 80% cumplirfa los objetivos menclonados anteriormente. En todo caso, destacar que
durante 2018 y 2017 la deuda financlera neta refleja una poskién neta de cajs, es decir, Is
tesorerfa axcede las deudas financieras consideradas, lo que contribuye positivamente al ratio
de apalancamiento mendonado anteriormente.,

11. Provisiones

Ls composicién de este epigrafe de! balance de situacién consolidado a 31 de diclembre de 2018
y 2017 y las variaciones producidas en dichos afios, son las sigulentes:
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Miles de euros
EJERCICIO 2018

Impusstos  Otros
{Nota 20.2) Riesgos TOTAL
31 de diclombre de 2017 467 27.812 28.079
Dotaclén - 10.470 10.470
Aplicaciones | sn|  (10219)  (10.686)
| 31 de diclembre de 2018 - 27.363 27.863
Miles de euros
EIERGCI0 2017
impuestos | Emisiones | Otros
(Nota 20.2)| de CO2 Riesgos TOYAL
31 de diclembre de 2018 27 - 15.1n1 13.380
Dotacién 250 - 24.031 24.281
Aplicaciones - - (9.129) {9.129)
Salidas de perimatro (Nota
1.9) I - (2463) (2463
Jldedicdembre de 2017 | 467 - | 27.612 28.079

Las provisionas reglistradas como “Otros riesgos” al 31 de diclembre de 2018 por importe de
27.363 miles de suros recogen principaimente [a estimacién de provisiones porprocedimigntos
soclales y de responsabliidad civil {Iniciados y previsibles) que siguen afectando al Grupo por
reclamaciones relacionadas con antiguos procesos de produccidn esenclalmente abandonados
hace més de una década. Las socledades del Grupo que siguen afectadas por dichas
reclamaciones evaltan junto con sus asesores legales Internos y externos {a naturaleza,
Justificacién y rlesgos derivados de las mismas, dotando una provisién en ia medida en que se
estime probable que vays & producirse un flujo de salida de caja para atender a las mismas.

Las dotaclones realizadas en el eferciclo 2018 se derivan de la evaluacitn realizada por los
asesores legales a ralz del deterioro en las expectativas de los pracedimiantos en litigio, asf como
por &l Iniclo de nuevos procedimientos contra el Grupo.

Por su parte, las apilcaciones por importe de 10.219 miles de euros regktradas en 2018
corresponden, fundamentaimente, a los pagos derivados de los procedimientos soclales y de
responsabilidad civil detallados anteriormente.

12. Otros pasivos financiercs
La composicién a 31 de diclembre 2018 y 2017 es la sigulente:



Miles de Euros
o | 2018 | 2017 |
Préstamos recibldos de organismos plblicos a largo plazo 295, 2920

Préstamos recibidos de organismos publicos a corto plazo 186| 819
TOTAL 431| 3.7%9

Al 31 de diciemhbre de 2018, los préstamos racibidos de organlsmos pdblicos estén destinados a
financlar proyectos de Investigacién y desarrollo y no devengan Intereses explickos, si bien se
presentan a su valor actual considerando los Intereses Implicitos subvencionados (véase Nota
14) y tienen su vencimiento entre 2019 y 2023 de acuerdo con el sigulente calendario:

2023y |
Miles de euros 2019 l 2020 2022 2022 sigulentes Total
Otrospasivosfinancleros | 186 | 125 | 75 | s2 a3 481 |

Elimporte de 186 miles de eurcs con vencimiento en 2019 se encusntra registrado an al epigrafe
*Otros pasivos financieros”, en el pasivo corriente del balance de situacién consolidado al 31 de

diclembre de 2018 adjunto.

Asimlsmo, indicar que el descenso registrado en el epigrafe respecto a 2017 se debe
fundamentalmente a la reclasificacién como “mantenido para la vents” de los pasivos
correspondientes al negocio de tuberfas (véanse Notas 1.1y 7).

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situaclén consolidados a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es &l siguiente:

Miles da etiras
31-12-2018 ' 31-12-2017
: DISPUESTD _ DISPUESTOD
Alwgo | ACorto Alargo | ACorte
LIMITE Plazo Plazo LmiE Plazo Plazo
Pélizas de descuento y
“factoring” ) ) N 3.000 - 2.734
Préstamas - - - - 191 54
| TOTAL - - 191 2.788

La totalidad del saldo de deuda financlera al 31 de diclembre de 2018 asciende a 330 miles de
euros a largo plazo y 3.427 miles de euros a corto plazo, vy se encuentra chsificado como
*mantenido para |a venta® (véase Nota 7) como consecuencls de los hechos y circunstancias

descritos en la Nota 1.1.
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14. Ingresos diferides

La composkién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los movimientos de los
ejerciclos 2018 y 2017, son Ias sigulentes:

Miles de Euros
| | Intareses '
Subvenciones = Subvenciona- | Otros Ingresos Total
de Capital dos Diferidos
:_ (Nota 12)

31 de diclembre de 2018 6.915 1,057 S2¢8| 8500
Adiclonas - 39 - E
Imputacion a resultados - (126) - {126)
Salidas de perimetro (Nota 7} (6.915) (609) (528} (8.052)
31 da didembre de 2017 - 961 - a8
Imputacién a resuitados® - {96) - (96)
Reclasificacidn a ANCMV [Nota 1.1y 7) - (237)| - | (237 ]
31 de dicembre de 2018 - 28 -

®Incluye 79 miles de eurcs correspondientes 2 la imputacién a resultados de los Intereses
subvencionados de Adequa WS, S.L.

Los Gnicos movimientos de ingresos diferidos durante el ejerckio 2018 carresponden 3 la
Imputacién a resultados de los intereses implicitos de los préstamos a tipos de interés cero
recibidos del CDTI {véase Nota 12) asi como a la reclasificacién como "mantenido para ja venta”
de {a divisién de tuberfas (wéanse Notas 1.1y 7).

La composicién de este epigrafe del balance de situacidn consolidado, al 31 de diclembre de

2018 y 2017, es la slguiente:
MHes de Euros
- 31-12-2018 | 51-12-2017 |
Proveedores de materiales - 7.834
Proveedores de transporte - 1.546
Proveedores de anergia - 787
PROVEEDORES - 10.167
ACREEDORES POR SERVICIOS 1.063 4.654
PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE - -
TOTAL 1063 14.321




El descenso registrado en el epfgrafe se debe, fundamentalmente, a la reciasificacién como
*mantenidos para la venta® (véase Nota 7} de los saldos de la divisién de tuberfas como
consecuencia de los hechas y circunstancias descritos en la Nota 1.1.

A continuaclén, se detalla la Informacién requerida por la Disposicién adiclonal tercera de la Ley
15/2010, de 5 de Julio {modificada a través de la Disposkcién final segunda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre) preparade conforme a la Resolucidén del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacisn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerclales:

| 2018 2017

. Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores | 69,2 92,4
Ratio de operaclones pagadas 68,6 92,8
Ratio de operaclones pendlentes de pago 749 90,3!
i ~ |Milles de euros Miles de euros
Total pagos realizados* 67.210 63.976
Total pagos pendiantes® 7.907 14319

*Los datos dal ejerciclo 2017 no incluyen la informacién relativa a la divisién de
yesos, ka cual sallé del perfmetro de consolidacidn {véase Nota 7).

Los datos expuestos en &l cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia 8
aquellos que por su naturaleza son acreedores comercinles por deudas con suministradores de
blenes y servicios, de modo que incluyen los detos relativos a les partidas “Acreedores
comerdales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de situacién consolidado

adjunto.

Asimismo, a pesar de su clasificacién como “mantenido para la venta®, en los datos anteriores
se ha incluldo la informacién correspondiente a la dvisién de tuberias.

Se entenders por “Perfodo medio de pago a proveedores” la expresién del tiempo de pago o
retraso en el pago de la deuda comerclal. Dicho “Perfodo medio de pago a proveedores” se
calkcula como al coclente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de opersciones
pagadas por el Importe total de los pagos realizados mis el ratio de operaciones pendientes de
pago por el importe total de pagos pendlentes y, en ol denominador, por el importe total de
pagos reslizados y los pagos pendientes. Para ¢l cdicule del perfodo medio de page a
proveedores se han tenido en cusnta los pagos realizados en el ejerciclo 2018 por operaciones
comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios, asf como los
importes por estas operaciones pendientes de liquidar al clerre del ejercicio 2018.

El ratlo de operaciones pagadas se calcula como el coclente formado en el numersdor por e
sumatorio de los productos correspandientes a los importes pagados, por &l nimero de dfas de
pago (diferencla entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo méximo legal de
pago hasta el pago material de operacién)} v, en el denominador, el Importe total de pagos
realizados.

Asimismo, el ratio de operaclones pendientes de pago corresponde al coclente formulado en el
numerador por el sumatorio de los productos cormespondientes a los importes pandiantes de



pago por los dias pendiente de pago {diferencia entre los dfas naturales transcurridos desde el
final del plaxo mdximo legal de pago hasta el dia de clerre de las cuentas anuales) y, en el

denominador, el importe total de pagos pendientes.

El plazo mdxima legal de pago aplicable al Grupo en el ejerciclo 2018 segin la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establacen medidas de lucha contra a morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiclones transitorias estableckias en la Ley 15/2010, de 5 de
Julio, es de 30 dfas {2 menos que se cumplan las condiclonas establecidas en la misma, que

permitirian elevar dicho plazo méximo de pago hasta los 60 dias).

Otros pasivos corrientes
El detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

' 31-12-2018 | 31-12-2017 |

Acreedores por compras de inmovilizado - 261
Haclenda publica — IVA a pagar 12 32
Hacienda pdblica — Retenclones a pagar 127 422
Hacienda pdblica ~ QOtras partkias a pagar - 9
Qrganismos de |2 Seguridad soclal acreedores 13 07
Remuneraciones pendientes de pago 492 1411
Provislones de gastos corrlentes 379 1440
TOTAL 1,023 3.882

16. Avales

Al 31 de diclembre de 2018 las socledades consolldadas tenfan reclbidos avales de entidades
bancarias por Importe de 4.257 miles de euros {14.823 miles da euros a 31 de diclembre de
2017), de los que 1.911 miles de euros proceden de iz division de tuberfas.

Del total de avales constitukios, un Importe de 1.807 miles de euros (11.713 miles de euros 31
de diciembre de 2017) comesponden a procedimientos ablertos contra COEMAC y sus fillales
para ks que, en su caso, se han dotado las provisiones necesarias (véase Nota 11) y, asimismo,
se han consignado como garantfa de pago determinados impaortes en [as entidades financleras
correspandientes (NMota 6). El importa restante esta relaclonado con s actividad ordinaria de las

socledades consolidadas.

Los Administradores de la Socledad Dominante estiman que no se derivarfn pasivos
significativos adicionales a los reglstrados en ef balance de situaclén consolidado adjunto por las

operaciones descritas en esta Nota.

17. Ingresos v gastos
17.1 Otros Ingresos de explotaciin
A continuacldn, se desglosa ¢l detalie para los ejercicios 2018 y 2017:



Miles de euros

2018 2017
Ingresos accesorios ' 1.212 577
Subvenciones a le explotacién - -
Otros - -
TOTAL _ 1.212 | 577

El epigrafe “Ingresos accesorios™ de los elarcicios 2018 y 2017 recoge Importes de diversa
naturaleza y tipologia no vinculados a la actividad productiva del Grupo. En particular, en 2018
se han registrado ingresos facturados a Pladur Gypsum, S.A. (antigua divisidn de yesos) por
servicios diversos que se han seguido prestando.

17.2 Otros gastos
Gastos de personal
El desglose de este epi(grafe, durante los ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:
Miles de Euros
| 2018 2017
Sueldos y safarios 1.293 2,062
Seguridad Soclal 144 227
Costes de restructuracién 249 368
Otros gastos soclales 424 539
TOTAL 2110 3.296

El niimero meadio de personas empleadas por el Grupo en el ejerciclo 2018 fue de 255 (599 en
2017}, can la siguiente distribucién por categorias:

2018 2017
Directivos (] 14
Titulados, técnicos y mandos 44 100
Comerclales 19 59
Administrativos 34 82
Operarios 152| 344
'TOTAL 255 599

La plantilia media del ejerciclo 2017, incluye la plantilla de la divisién de yesos hasta el mes de
didembre de 2017, asl como |a plantilia media del efercicio 2018 incluye la plantilla de la divisién

de sistemas de tuberias (véanse Notas 1.1y 7).



ta plantilla a 31 de diciembre de 2018 ascandia a 254 personas, con la siguiente distribucién por
sexn y categorfa:

Hombres | Mujeres
Directivos* ‘ 4 1
Thuladas, técnicos y mandos 36 7
Comerclales 19 -
Administrativos 12 20
Operarios ‘ 155 - |
TOTAL 226 28|

*incluye las 3 personas {2 hombres y 1 mujer), que dessmpefian las funciones del
Comitd de Direccién {véase Nota 22) en 2018.

La plantilla al 31 de diclembre de 2018 incluye 246 personas perteneclentes a ia divisién de
tuberias.

La piantfila a 31 de diclembre de 2017 ascendla a 256 personas, con la siguiente distribucién por
sexo y categoria:

| Hombres | Mujeres
Directivos* ' 7 1
Tituladas, técnicos y mandos a9 7
Comerclales 20 -
Administrativos i2 20
| Operarios 150| -
| TOTAL 228 28

*Incluye las 5 personas (4 hombres y 1 mujer), qus desempefiaban las funcionss del
comité de direccldn (vEase Nota 22) en 2017.

Duranta el eferciclo 2018, ¢l Grupo tenfa contratados a 5 empieados con una minusvalie superior
al 33%.

Entre los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante (a tftulo parsonai
© en representacidn de entidades acclonistas) no se encuentra incluida ninguna mujer (véase
Nota 22),

Otros gastos de explotacion
El desglose de este epigrafe es el sigulente:



Miles de euros

2018 ' 2017 |
Reparaciones y conservacion 77 60
Publicidad a2 43
Arrendamientos 97 99
Gastos de viaje 52 38
Tributos 57 48
Comislones 29 117
Primas de seguros 48 as
Dotaclén a provisiones (Nota 11) 10.470 24.031
Otros gastos 2819 1.802
TOTAL 13.681 26.273

incluidos en el epigrafe "Otros gastos de explotackin® se encuentran los honorarios relativos a
los serviclos prestados a las distintas sociedades que componen el Grupo por el auditor principal,
Deboitte, S.L,, asl como por otras entidades vinculadas al mismo. Dichaos honorarios asclenden a:

2018 2017
Auditoria de cuentas 94
TOTAL 84

100
100

El auditor no ha prestado servicios adicionales a [a auditorfa de cuentas anuales.

18. Informacién por sexmentos

Hasta ¢l ejerciclo 2017, la informacién por segmentos se presentaba estructurada, en linea con
la informacién que se utfliza intemamente por parte de fa Direccidn del Grupo para gestionar
los negocios, en primer lugar, en funcidn de las distintas lineas de negoclo; y en segundo lugar,

en base a una distribucién geogréfica.

Como consecuencla de las desinversiones acomatidas en los Gitimos ejerciclos y, en particular,
ala luz de la clasificacién del negocio de tuberfas como “mantenido para ia venta” (wéanse Notas
1.1 y 7), el Grupo no mantlene actividad industrial y comercial relevante dentro de las
“operaciones continuadas” de los ejercicios 2018 y 2017, motivo por el cual no se desglosa
informacién por segmentos en las presentes cuentas anuales consolidadas.

19. Polftica de gestién de riessos

tl el

Las varlaciones de los tipas de Interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de Interés fljo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.
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El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de Interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de o deuda que permita minimizar su coste en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de pérdidas y gananclas.

Dado que la deuda financiera con terceros es reducida, el Grupo no considera el riesgo de tipo
de Interés comeo un riesgo significativo.

Rissgo da liguidez

La Socledad y el Grupo del que es cabecera gestionan de forma prudente el esgo de lquidez,
manteniendo el suficiente efectivo y valores negociables, asl como la contratacién de facllidades
crediticias comprometidas por importe suficlente para soportar las necesidades previstas.

A la luz de los hechos y circunstancias descritos en las Notas 1.1y 2.7, los Administradores han
actualizado los presupuestos de tesorerfa de acuerdo al contexto actual del Grupo. Conforme a
lss previsiones elaboradas, &l Grupo generaré flujos operativos suficientes de forma que le
permitan atender sus obligaciones de pago corrientes, as{ como, en su caso, las derivadas de kos
procedimientos judicisles en curso (véase Nota 11).

Rlesgo de crédite

El rlesgo de crédito consiste en que ls contrapartida de un contrato Incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando vna pérdida econémica para el Grupo. El Grupo ha adoptado la
politica de negoclar exclusivemente con terceras partes solventes y obteniendo suficlentes
garantfas, para mitigar el riesgo de pérdidas financleras en caso de Incumplimlento. El Grupo
sdlo contrata con entidades de las que obtiene informacién » través de organlsmos
independientes de valoracién de empresas, a través de otras fuentes pdblicas de informacién
financlera, y a travds de la informacién que saca de sus propias relaciones con los clientes.

Las cuentas de cllentes, las cuales proceden fundamentalmente del negocio de tuberfas y se
encuentran clasificadas como “mantenidos para la venta” (véanse Notas 1.1y 7), consisten en
un gran nimero de clientes distribuldos entre distintas dreas geograficas. La evaluacién de las
relaciones de crédito que se mantlenen con los cllentes, y la valoracién de la solvencla de sus
clientes se realiza permanentamente y alif donde se considera necesarlo se contrata un seguro
de garantfa de crédito. En relacién con el riesgo de impago se realiza una evaluacién previaa la
contratacién con el cliente que incluye tanto un sstudic de solvencia como la supervisién da los
requisitos contractuales desde un punto de vista de garantfa econdmica y juridica, realzindose
un segulmiento permanente de la correcta evolucién de la deuda, efectuando [as
correspondientes correcciones valorativas de acuerdo a criterfos econdmicos.

A 31 de diclembre de 2018 y 2017 el Grupo consolidado, a través del negocio de tuberfas
mantiene unos importes de 1.238 y 1.297 miles de euros, respectvamente, de saldos de cllentes
considerados de dudoso cobro, para los que se han dotado provisiones por los mismas importes.

Las socledades del Grupo estiman las correcclones valorativas de los saldos de cllentes de
acuerdo con criterias homogéneos definidos por el Grupo que combinan andlisis individuales de
las cuentas da dllentes y ratlos histéricos de morosidad.



El periodo de crédito media para la venta de bienes y serviclos en 2018, en el Grupo hz sido de
35 dlas, aproximadamenta. En términos generales no se cobran Intereses sobre las cuentas a

cobrar.

El Grupo no tiene una exposicién significativa al riesgo de crédito con ninguno de sus clientes o
grupo de clientes con caracteristicas similares. Asimismo, la concentracidn del riesgo de crédito

tampoco es significativa,

20.1 Grupo fiscal consolidado

Hasta 31 de diclembre de 2007 el grupo fiscal consolidado Inclufa a Coemac, $.A., como Socledad
Dominante, v, como dominadas, a aquellas socledades dependientes espafiolas que cumplian
los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficlo

consolidado de los grupos da socledades.

Con efecto 1 de enero de 2008, el grupo fiscal encabezado por Coemac, S.A. quedd extinguldo
al alcanzar Nefinsa, S.A., principal accionista de la Socledad Dominante (véase Nota 10), una
participacidn superior al 75% dei capltal soclal de la Socledad Dominante, y las sociedades que
lo componian pasaron a integrarse en el grupo consolidado fiscal 62/95 encabezado por Nefinsa,

S.A.

Como consecuencia de lo anterior, las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
aplicar a 31 de diciembre de 2007 deben ser compensadas individualmente por las socledades

gue las aportaron al grupo extinguido.

Adicionalmente, dentro del grupo 62/95, las socledades integrantes generan el derecho a
compensar sus bases Imponibles negativas, asi como los demés créditos fiscales aportados, en
la madida en que no sean utilizados por dicho grupo, por io que ante |a hipotética salida del
grupo fiscal, mantendrfan estos créditos fiscales ante la Hacienda Piblica por los importes

generados.

20.2 Ejercicios sujetos a inspaccion fiscal

Segln establece la leglslacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido Inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripdén de cuatro afios. Los
Administradores de la Socledad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los menclonados impuestos, por lo que, aln en caso de gue surgieran
discrepanclas en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de
manera significativa a las cuentas anuales consolidadas ad[untas.

No obstante lo anterior, con fecha 17 de mayo de 2017 se inicid una inspeccién por parte de [2
Dependencia de Control Tributaric y Aduanero de Madrid de los ejerciclos 2013 (abrll a
diclembre) a 2015 para el Impuesto sobre el Valor Afiadido, tanto para el perfodo en el que se
consolidaba en IVA (hasta el 31 de Diclembre de 2014) como para 2015, firmdndose &l 8 de
marzo de 2018 sendas actas de conformidad por Importe de 502 miles de euros (Intereses de
demora incluides) y de 0 mlles de euros. Estos Importes se encontraban sustanclalmente
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provisionados al 31 de diclembre de 2017, por lo que los estados financleros de 2018 no se han
visto afectados significetivamente por la resolucidn definitiva del procedimiento.

20.3 Impuesto sobre Beneficlos reconocido en s cuenta de pérdidas y ganancias

La conchiacién entre el resultado contable consolidado y el gasto por Impuesto sobre Beneficios
imputado a las cuentas de pérdidas y gananclas consolidada, es la siguiente:

2018 2017
RESULTADO DEL EIERCICIO (OPERACIONES CONTINUADAS) (17.045))  (29.486)
Impuesto sobre Beneficios - - -
RESULTADC ANTES DE IMPUESTO (17.045) (29.486)
Diferencias permanentes 9.245 19.229
BASE IMPONIBLE PREVIA {7.800} {10.257)
Compensaclén de bases imponlbles negativas __| - -
BASE IMPONIBLE | {7.800) (20.257)
CUOTA INTEGRA T - -
Deducciones da la cuota | - | -
GASTO / (INGRESO) POR IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS EN LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

El epigrafe “impuestos sobre beneficlos devengado en el ejercicio” recoge el gasto por Impuesto
de las Sociedades dependientes que, en su caso, han generado base imponible positiva. Por su
parte, indicar que las Socledades dependlentes cuyas bases imponibles de los ejercicios 2018 y
2017 ha resultado negativa, no han activado el correspandlante crédito fiscal de acuerdo con
sus previsiones de negocio de los préximos ejercicios.

El impuesto sobre Socledades correspondiente al eJercicio 2018 y 2017 se ha calculado aplicando
el 25% a la base imponlble estimada del ejercicio, minorando, en su caso, las deducciones y

bonlificaciones.

La Ley 27/2014, da 27 de noviembre, da! Impuesto sobre Sociedades eliminé el plazo para la
compensacién de basas imponibles negativas (que estaba fljado en 18 affos), por lo que pasé a
ser limitado. Dicha Ley eliminé igualmente el plazo para la compensackén de las deducciones
para evitar ja doble Imposicién pendiente de aplicar de ejercicios anterlores, por lo que past a
ser ilimitado. Asimisme, con motivo de [a entrada en vigor del RDL 3/2016 se ha establecido con
carécter permanente, a partir del 1 de enero de 2016, Ia limitacién de la compensacién de bases
imponibles negativas al 25% de la base imponible previa a dicha compensacién para las
empresas cuya clfra de negoclos sea superior a sesenta miliones de euros. iguaimente, dicho
RDL ha establecido el criterio 8 seguir para la reversidn de las perdidas por deterioro que hayan
sido fiscalmente deducibles en ejercickes anteriores, de forma que como minimo se Integraran
en la Base Imponible en una quinta parte de su valor a partir del 1 de enero de 2016. En relacidn
con la reversidn fiscal del deterloro de los valores representativos de determinadas
participaciones en el capital de empresas (RDL 3/2016), el Grupo ha registrado &l clerre def
elerciclo 2018 un ajuste en el ciiculo de la provisidn por Impuesto sobre Socledades por importe
neto de 4.009 miles de euros, en cuya cuantificacién ha considerado las situaciones espedficas
de cada deterioro de los valores representativos de la participacién en el capital o en los fondos
propios de sus participadas que hayan resultado fiscalmente deducibles, asl como las



potencialas restricciones de carécter legal, contractual o de otro tipo en relacién con la posible
transmisibilidad de dichas participaciones.

204 Impuestos diferidos

Debldo al reducido perimetro actual del Grupo, Iz reevaluacién efectuada en base a los planes
de negocio en el ejerciclo anterior ¥ los impactos derivados del Real Decreto Ley 3/2016, la
Socledad no mantiene créditos fiscales activados sin que ello suponga la pérdida del derecho a
su uthiizaci6n en futuras declaraciones del Impuesto de Socledades

No obstante lo antzrior, el conjunto de sociedades consolidadas dispone al 31 de diclambre de
2018, de bases Imponibles negativas pendientes de compensar (no activadas} por importe
aproximado de 366 millones de euros.

21. Beneficlo por sccién

21,1 Bansficio bisico por accién

El beneficlo bésico por accion se detarmina dividiendo el resuttado neto atribuido al Grupo en
un ejercicio entre el némero medio ponderado de las acclones en circulacién durante ese
ejerdicio, excluido el nimero medio de las acclones propias mantenidas a lo largo del mismo. De
acverdo con elio:

Miles de euros
[ Beneficio total | 8 | 2017

Resultado del ejercicio atribuible a la Socledad (15.643) 8,645

Domlinante ’ !

Nimero medio de acciones en circulacién {miles) 116.901| 190.697

Beneficio / (Pérdida) bésico por acclén (euros) {0,134) | 0,045

Miles de euros
De negocios continuados: 2018 2017
Resultado del ejercicio procadente de operaciones i
continuadas {17.045) {29.486)
Nimearo medio de acclones en circulacién (miles) 116.901 190.697
Beneficio / (Pérdida) bisico por accién (euros} (0,146) | (0,155}
21.2 Beneficio diluldo por acclén

El beneficla por accién diluido se calcuta como el coclente entre el resultado neto del periodo
atribulble a fas acclonistas ordinarios ajustados por el efecto atribulble a las acciones ordinarias
potenciales con efecto diluido v el nimero medio ponderado de acciones ordinarlas en
circulacién durante el perfodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serfan emitidas sl se convirtieran todas las acclones ordinarias potenclales an acclones
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ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se conskdera que (a conversidn tlene lugar
8l comlenzo del periodo o en &l momento de la emisién de las acclones ordinarias potenclales,
sl é5tas se hublesen puesto en circulacién durante el propio periodo.

En los ejercicios 2018 y 2017 el beneficlo diluido por acckdn coincikde con el beneficlo bésico.

22, Retribuciones y otra informacién

Las retribucionas percibidas durante los ejercicios 2018 y 2017 por los Administradores de
COEMAC, clasificadas por concaptos, han skio las sigulentas:

Miles de euros

— | 2018 | 2017 |

Retribucidn fija | 387/ 659
Retribucién variable 280 280
Atenclones estatutarias (*) | 384 368
TOTAL | 1051 1307

(*) Incluye en 2017 la retribucién de un Consejero cuyo mandato axpird en dicho ejercicio.

Al 31 da diclembre de 2018, el Consajo de Administracién esté formado por cinco hombres (4
hombres a ka facha de formulacién de las cuentas anuales).

Las cifras anteriores Incluyen la totalidad de las remuneraclones parcibidss por aquelios
Administradores que han desempefiado esta funddn durante el gjercicio 2018,

Durante el ejercicio 2018 y 2017 se han contraldo obligacknes de pago a planas de ahorro de
los dos consejercs ejecutivos por Importe conjunto de 60 miles de euras, asl como 46 miles de
euros, respectivarnente en pdlizas de responsabliidad civil de los Administradores y directivos.
No existen otras obligaciones contraldas en materla de pensiones respecto a los
Administradores. Tampoco se han otorgado a dichos miembros, anticipos, créditos ni garantfas
a su favor.

Las remuneraciones recibidas por el conjunto de los tres mlembros que componen el comité de
direccién (excluidos quilenes, simultineamente, tienen la condicién de Administradores, cuyas
retribuclones se mancionan anterlormente) han ascendkio a 563 miles de euros en 2018 (483
miles de euros de retribucién fija y 75 miles de euros de retribucién variable) y 727 miles de
euros en 2017 {555 mies de euros de retribucidn fija y 172 miles de euros de retribucién

variable), respectivamente.

22.1 Informacién en relaclién con situaclones de confiicto de intereses por parte de los
Asdministraciores {art. 229 Ley de Socledades de Capital)

Al clerre del ejercicio 2018 nl los miembros de! Consejo de Administracién de la Soclkedad
Dominante nl las parsonas vinculadas a los mismos segln se deflne en la Ley de Socledades de
Capital han comunicado a los demis miembros del Consejo de Administracién situacién alguna
de conflicto, directo o Indirecto, que pudiaran tener con el Interés de ka Socledad.



23. Pasivos contingentes

A fecha actual el Grupo mantiene abiertos determinados procedimientos judiclales de distinta
neturaleza. De acuerdo a la mejor estimacidn de los Administradores de la Socledad Dominante,
y de acuerdo con la opinién de sus asesores legales, las resolucones finales de dichos
procedimientos no diferirén significativamente de los importes provisionados en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas {(véase Nota 11).

24. |nformacién sobre medio amblente

Los gastos incurridas en los ejercicios 2018 y 2017 cuyo fin es la proteccién y mejora del medio
amblente, han ascendido a 307 miles de euros y 758 miles de eurcs, respectivamente. Estos
gastos correspondfan bdsicamente a retribuclones al personal dedicedo a actividades
medioambientales, recogida y tratamlento de residuos, auditorias y certificaciones
medioamblentales.

El seguimiento de las contingencias medioambientales se efectda principalmente por personal
proplo especislizado, quedando encomendado a terceros la realizacién de auditorias
medioamblentales y la gestin y retirada de residuos. De las evaluaclones efectuadas no se han
puesto de manifiesto eventuales efectos sobre el patrimonio y los resultados de las socledades
nl se espera que se pongan de manifiesto contingandas adicionales de tipo medioamblental
como consecuencia de la actividad.

En el ejercicio 2018 y 2017 no se recibleron subvenciones de naturaleza medioamblental.

25. Hechos posteriores

Adicionalmente a |o descrito en la Nota 1.1 y 2.7 de la presente memoria, no se han praducido
hachos significativos posteriores al clerre del ejerciclo 2018 que deban ser desglosados.
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Nota previa sobre [a presentacidn de resultados: Actividades
discontinuadas

De acuerdo con principlos contables generaimente aceptados, los estados financieros
consolidados da COEMAC corraspondiantes al ajerciclo 2018 presentan las actividades del negocio
de Tuberfas en una Unica linea como “Resultado procedente de las actividades discontinuadas®,
Flio es debido a que COEMAC ha recibido ofertas no vinculantes de Inversores Interesados en la
adquisicidn del nagocio de Adequa y se ancuentra an conversaclones tendentes a una posible
desinversién.

En caso de alcanzar un acuerdo con un comprador el Consajo de COEMAC plantesria a la Junta de
Accionistas dicha operacién para su efectiva decisién.

Con el objeto de fadlitar la comparadién, se aplica el mismo criterio a la informacidn de la cuenta
de resultados consolidada corraspandieanta al ejarcicio 2017 qua sa presanta an Is informacion

financlera.

Corporacida Empresariel de Materiales da Construccion, $.A. 1
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1. Descripcién de COEMAC

Corporacién Empresarial de Materlales de Construccidn, S.A. (en adelnte “COEMACLT), os ka
Socledad Dominante de un grupo empresarial que opera en més de 25 paises, cuya actividad
principal es la fabricacién y comercializacidn de tuberias y accesorios en PVC para la canaizacién v
el aprovechamiento a lo largo del Cicdo del Agua en los mercados de edificacién v obra civl,
incluyendo abastecimiento, saneamlento, reutlliizacién y dego.

La estrategia de COEMAC se articuls a traviis de tres ejes: (|} disponer de un portfolio da productes
y sarviclos diferenclales, da alto valor afiadido para cada uno de los participes en el ciclo da vida de
Ios mismes, (Ii} diversificacién internaclonal de los negocios, y (i) eficlancia en las aperaciones y

procesos de gestién.

COEMAC opera a través de su unidad de negocio?, Sistemas de Tuberfns, de ia cual ostenta Is
totafidad dal capital social. Actusiments sl grupo gestiona sus productos bajo la marca comercial
Adequa® {Sistemas de tuberias y accesorios pléisticos para recogida y conduccitn de agua) a través
de sus 3 plantas productivas ubicadas en Alovera (Guadalajara), Alcizar de San Juan {Cludad Real) y

Antequers (Milaga).

[ s R L SRRt E ¢
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1 Para més informacién sobre el negoclo de Sistamas de Tuberfas, visitar www.adequaes

Corparaciin Empressrial da Matarisies de Construccion, 5.A. 2
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2. Estados financleros consolidados

COEMAC clasifica el negocio de tuberfas como disponible pora la venta
y continda oligerando los costes de estructura

Magriitudss tatales COEMAC [ verladon
{dstos en millones da suros} FY 2018 FY 2017 2018/2017
Vantss (*| 0.0 0 -
EBITDA Ajustado (*) 3,6 4,5 0,9
Marzen sobre ventas (*) - - +0pp. |
EBITDA [*] -14,5 28,7 143
Resultado de exploizclién () -18,9 20,8 119
| Resultado rrocedente da las actividades continuadas -17,0 -295 124
Rezultade procedente de kas actividades discontinuadas 14 359 =385
Resultado atribuldo a Intereses minoritarios 0o 1.7 -1,
Rasultsdo siribuido a la soclednd dominants | =156 .8 -24,3
| Dauda financlars nata (*)(**) N | w2 | 108 | | _as |

*) Todas Jos magnitudes de 2017 hen sido resxpresadas considerondo en negocio de Yesos, vendide ef 22 de diclembre
de 2017, comp octividades discontinuadas.

Asimismo, las mognitudes de 2017 y 2018 referentes a o actiWidad de Tuberias, tombiin estin incluidos en el oportodo
de ociividodes discontinuados.

{**) Deudp finandiera neta al fin del periode: ol signe negetive da Jn deudin financlera neta correspande a una posicion

neto de cajo. Doto pora of nbevo parfmatro

En el ejercicdo 2018 el grupo consolidado no consigna cifra de ventas debikio a que los Ingresos se
han originado mayoritariamente por facturaciones de servicios corporativos a ampresas del grupo.

Durante los ittimos afios se ha desinvertido en activos y an negocios, dedicando también esfuerzos
en sdecuar el tamafio y peso de los servicios corporativos a fos nuevos perimetros.

En conjunto, ol EBITDA Ajustado obtenido por COEMAC an &l afic 2018 fue de -3,6 millones de
euros, 0,9 mitlones de euras superior al da 2017 debido a la reduccidn de costes en & corporativo.

Corporacién Empresarial de Materinles du Construccida, S.A. 3
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T ar 3T 4ar totaf

9 44 09 13 -0.9-0.9 -1,0_1'1

2018 2017

Griifico 1 - Bwolucién trimestral del EBITDA ajustedo a parimetro
constante de COEMAC
{dutos en millones de sunce)

Por su parts, ol EBITDA & perimatro constants del sjercicio fue de -14,5 mifionas de euros al incluir

' provisiones pears gastos derivados de procedimlentos soclales y de responsabilidad civil iniclados
contra el grupo por reclamaciones relacionadas con antiguos procescs de produccién abandonades
hace mds de una década por importe de 10,1 miliones de euras. El afic anterior tamblén se
registraron provkionss por este concepto, importe de 23 millones de euros, lo que Nevé el EBITDA
a perimetro constante de 2017 a la dfra de -28,7 millones de euros.

El resuitado de explotacién (EBIT} registra un comportamiento simitar al del EBITDA, cerrando el
2018 en -17.0 miliones de euros, 11,9 miliocnes de euros por encima del registrado en el mismo
periodo de 2017,

El resultado procedente de las actividedes continuadas clerra sl perlodo en cifras parecidas a ins
anteriores, -16,9 miliones de eurcs en 2018, 12,4 millonea de euros por encima del obtenkio en
2017 por el mejor comportamiento de los gastos financleros.

El bensficio procedente de las actividades discontinuadas de 2017 Incluye:

- El resultado atribulble del negocio de yesos en el periodo anera-diciembre de 2017, Dicho

negocio fue desinvertido an diclembre de 2017,
= Fl resultado atribuldo al negocio de Tuberfas en 2017 fue de 0,8 millones da euros, mientras

que an 2018 ascandld a 1,4 millones de euros debido al major compertamiento en ventas.

Con todo, ef resultado neto atribuldo a la socledad dominante en el ejercicio 2018 ha sido de -15,6
millones de euros, frente a los +8,6 miilones de euros obtenldos en 2017, El beneficlo procedente
de las actividades discontinuadas de este sjerciclo inclufa la venta de ja participacién en el negocio
de yesos que, descontandc los gastos directamente relacionados con In transaccién, ascendld a 36,7

millones de suros.

Corporacin Empraseriel de Materiales de Construccion, S.A. 4
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3. Evolucién de los negocios de enero a diclembre de 2018

ENTORNO ECONOMICO

La economfa espafiola tuvo un buen comportamiento en el cuarto trimestre, con un crecimiento
trimestral del PIB del 0,7%. La demanda doméstica expliod parte importante de este avance.

Indicsdorss WinastralesEapafia | WY2008 | aTames | wan | zramz | sramz | Ty | rmas | mrame | st | araon

Crucinlants timasirel dal M [
varacidn sobre ale snterion G70K | OJO% | Q00K | Q90K | 0K | O70% | DO | Q0N | 060X | 020%

Wiensios Olva nusve resldencial
(Winistar 88 Farmerc. Unidates| ASEL | 1620 | MO6H | 061N | M7 | NG | R4 | 249 | ZEMOD | nfd

rplp—— asnmt | 20097 | souss | 250 | awew | acaonn | aervs | 1730t | e | sorewa
La licktacién de obra civil hidréufica se vio muy afectada en 2016 por la falta de acuerdo para formar
Goblema, que estuvo operando en funclones pricticamente durante todo #f afio. La aprobacién
tardfa de los Presupuestos Generales del Estado implict el desplazamiento de actuaciones del 2016
al ejercicio sigulente, produciendo un crecimiento excepcional de la licltacién de obra il
hidréulica, que cerré &l 2017 con un Incremento del 43,3% respecto al elerciclo anterior. De enero
a agosto 2018 se registran caidas mensuales con respecto a los mismos meses de 2017, exoepto
para [os meses de epero y marzo gue presentaron Importes licitados de obra piblica hldriuflica
extraordinariamente altos. Sin embargo, los ditimos meses de 2018, presentan importes lcitados
muy superiores a los de los mismos meses del alfio anterior, carrando el ditimo trimestre del aflo
2018 con importes licitados de obra pdblica hidréulica un 16% superiores a los del 4T de 2017,

Por lo gque respecta al mercado inmobiliario, los datos conackdos hasta ls fecha panen de manifiesto
ia evolucién positiva dal sector si bien con svances méds moderados en el (itimo trimestre. Ef buen
comportamiento del mercado hipotecario sigue siendo favorable para el mercado residencial. En
cuanto a la actividad constructora, se observd clerta modaracién a principio de afio, pero mes a mes
se ha ido incrementando la activided de forme que de enero a noviembra del 2018 el crecimiento
de los visados ha sido del 24,7%. Por su parte, para el mismo periodo, la obra nuava no residencial
presentd un crecimiento del 25,4% respecto al periodo enero-naviembre de 2017, El mercado da
rehabiiitaddn, sin embargo, ha registrado un crecimiento mds moderado del 0,8% de enern a
noviembre 2018 con respecto al mismo pariode de 2017,

En cuanto al comportamiento de la construccifin en nuestros principales mercados intemacionaies

en el afio 2018, los visados para obra nueva residencisl se mantienen estables en Francia y
aumentaron algo més del 38% en Portugal, si bien el tamafic da este mercado es més reducido.

Corporacién Emprasarial de Materiales de Constraccién, 5.A. 5
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SISTEMAS DE TUBERIAS (ADEQUA®)

El negocio de Sistemas de Tuber(as, Adequa®, complatd el ejercicio 2018 con unas ventas de 62,7
miliones de euros, cifra equivalente a la del afio anterior.

A partlr del segundo trimestre del afio, una vez aprcbados los Presupuestos Genarales del
Estado para el ejarciclo 2018, la actividad an general empleza a mostrar signos de recuperacidn,
cerrando el primer y al segundo trimestre de 2018 con crecimientos por encima del 5% y con un
crecimiento de mds da 2 digitos en ditimo trimestre del afio, con un sumento trimestral del 11,1%
respecto 2] 4T de 2017. El mayor dinamismo registrado en los fitimos meses ha permitido raducir
el diferencial negativo del -18,3% obtenido en e primer trimestre y cerrar et af\o 2018 con una cifra
de ventas igual a s del allo anterior.

62,762,7
60,0
50,0

e B @ a®

00 14679 170161 15343 150544

0,0
2018 2017

Gréfico 2 - Evolucidn trimestral de las ventss de Adenua
{dutas an mfllonas de muros)

Por fireas gaagréficas, las ventas de 2018 en Espalia registraron una calda del 2,2% respecto al
mismo perfodo del afio antarior. Cabe destacar que perte de la diferencia en ventas se explica tanto
por los factores mencionados antariorments como por el comportamiento excepcional qus
experimentd el mercado naclonal durante el primer trimestre de 2017 cuando se reactivaron clertas
obras y sdjudicaciones ralentizadas durante buena parte det ejerciclo 2016, tamblén afectado por

la falta de Presupuestos Generales.

Por su parte, las ventas en los mercados internacionales el crecimiento fue relevents, permitiendo
compensar la caida del mercado doméstico, con un aumento de ventas del 7,7% con respecto al
ejercicia 2017, principaimente por el buen comportamiento del mercado francés. Las ventas
intermacionales reprasentaron un 23 % respecto al total, peso superior al del periado 2017 que cerré
en el 21%.

Corporacidn Emprasaripl cle Materiales de Construccién, S.A. [
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Con un volumen similar en ventas, el ERBITDA Ajustado de Adequa clerra el ejercicio 2018 en 2,8
millones de euros, 0,2 millones de euros superior al de 2017, En este sentido cabe remarcar que
alrededor de Ia mitad de la facturacién de Adequa® depende de Is inversién pdblica recogida en los
Presupuestos Generales del Estado cuya ley entr6 en vigor antes del verano. Las actividades
relacionadas con la obra civil hidrulica presentan, en general, mérgenas comerciales més altos que
otros productos de [a cartera de Adequa®. La menor proporcién de productos de margen comercial
elavado dentro del total de [as ventas del primer semestre de 2018 afecté a la rentabilidad media
alcanzada, sin embarge en los (itimos meses han aumentado las ventas ligadas a la inversién
pdblica. Este hecho Junto con los esfuerzos en el negocio para aumentar la rentabilidad de (a
mavyoria de productos ha lievado ia rentabilidead media del perfodo enero-diclembre 2018 el 4,5%,
por ancima a la del mismo periodo de 2017.

Magnitudes consolidedns 5. de Tuberias | Vasiaclon
{detos en millongs de suros} FY 2018 FY 2017 20 7
Venins 62,7 62,7 0.0%
ERITDA Ajustedo 2.8 2,8 2% |
Marzen sobre ventas | as% | 4% H3pp

Corporacidn Empresarial de Metarisles de Construediin, 5.A. 7
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RESUMEN TRIVESTRAL DE PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICO-FINANCIERAS {*)

Mageituta) ifmastsales COBMAC [ ABo FILE . |
ot o n o e aures] l ir n L - [} 1 Toal |
Vantay 00 " M (T _J [ l
1% varlacién sobrs s 1o witavior
INTDA Mjestsde -9 a9 < aa | s
Sieier=ins o | o
|Itm 49 a0 50 215 ] 443 ‘
% sobea vanies 1
[mesuindo de expotacién o 28 40 g [ s |
[Mesultudo wirfiubie u hn secided dominente T 03 40 e [ a5s |
Pororipen o9 resulinge _ -
[ mesultss procedenim de s activiadss continuedas F1) ) o7 132 [ 170
| mesuludo precedants dalns scitviiedes discontimiades a4 0.E 0% 15 | 14
[Fiujo de cajn Moee cperatien ™ 21 03 e as | a8 |
| Dewde #nanclera nets alfin dal pericac & 47 44 <8 42 | 2 |
(Nagwamplearios sl fin dalpariode 18 » ’ 0 8]

{*) Magnitudes a perimetro constante presentando los actividades del negocio da Tuberias como "Resultodo procedente
de las octividoties discontinuadas”,

{1) FCL Operative expresada como EBITDA menos pago de impuestos y variociones de eircufonte
p]n::imnmdaum ol fin del perivdo: &l signo negative de la deada financiera neta corresponde a ung posicidn
neta de cojfe

Corporacidn Empresariat de Materisles de Construcclin, S.A. ]
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4. Hechos relevantes acaacidos tras el clerre del ejercicio 2017

El Consejo de Administracidn de COEMAC, an su saslén celebrada el 20 de junio de 2018,
aprobd la ejecucién del acuerdo aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas el
30 de mayo de 2018 relativo & la agrupacién y cancelacién de la totalidad de acciones
representativas dal capital social de la Sociedad para su canje por acciones de nueva
emisién, en la proporcién de una (1) accidn nueva de 0,20 euros de valor nominal por cada
velnte (20) acclones antiguas de 0,01 eurus de valor nominal.

Con posterioridad, el 9 de julic de 2018 quedd Inscrita en el Registro Mercant!l de Madrid la
escritura de elevacidn a pdblico de los acuerdos adoptados de Ia Junts General Ordinaria de
Acclonistas el 30 de mayo de 2018,

La operacidn de agrupaclén de acclones (contrasplit) fue comunicads mediante el
correspondiente hecho relevante el 23 de julio de 2018, fecha en que tuvieron efecto:

- La exclusldn de negociacién en las bolsas de Madrid y Valencia de las 157.488.807
acciones de Ia socledad de 0.01 euros de valor nominal

- La admisién a negociacién simulténea en dichas bolsas de valores de las 9.874.990
nuevas acciones de la socledad de 0,2 euros de valor nominal.

El canje de acclones se efectué con arreglo a los procadimlentos establecidos para los
valores representados por medio de anotaclones en cuenta, a través de las
correspondientes entidades participantes, conforme a las instrucclones emitidas ol efecto
por la entidad agente designada (Banco Inversis, S.A.) y por Iberclear.

Corporadién Emprasaris] de Matertsles de Construcclde, S.A. 9
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5. Perspectivas

Segin los datos disponibles hasta la fecha, a2 observan los primeros signos de debilidad en algunos
indicadores ecanémicas y la cuestién es ci el sector de la construcclén se verd arrastrado por esta
tendencla. Lo clerto es qua por el momento se observa cierts margen de crecimiento en la actividad
constructora, apoyade por su propia Inarcis y ol crecimiento del empleo.

Tomande como base las estimaciones de Euroconstruct publicadas en dicembre de 2018, la
edificacién residencial en Espafia continuaré presentando las mejores expectativas para ef afio 2619
con una previsién de crecimiento de obre nueva del 9,5% medido en nlimero de visados de direccién
de obra nueva. Sin embargo, hay razones para dudar que dicho crecimiento se haga sostenible en
¢f tiempo debido & ls incertidumbre por las diferentes convocatorias electorales.

Por su parte, la obra nueva no residencial mantiena crecimientos dal 4,0%, lgual al crecimlento

@P@l
F@%

98,7

||

Giifico 330132019 visedos de direccién de obre nueve an Expals
Pusade Rrnconstruct, Visalos de dinscciin de ohrs masevs reshiencisl, Datws s rlles

Con respecto a a obra clvil, para 2019 se estimz uns desaceleracién del crecimiento, con un
aumento del 1,5% frente al 4,6 % registrado en 2018,

Corporaciin Emperesarial de Materialas da Construcciin, S.4. 10
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En lo referente a la obra chil hidriulica se estiman crecimientos mds optimistas, con una tass del
4.5 % en 2019 frente el 3,5% del 2018, esperando que emplecen a tener efecto las medidas exigidas
por la UE en cuanto a |a gestidn de aguas residuales y por a necesidad de redefinicién estratégica

en cuanto al ya anunciado Pacto Naclonal del Agua.

(G D] D (@] 1

uul_ma mJF{,;Imn.m

5 2018 2012 210 1019 2020

Brdfico 4— Evohuedn 2015-2020 ohea civil hidrsulica en Espafia
PFaante: Buraronstruct Die 3000
Datzs en M. euros

PREVISION DE RESULTADOS £ INVERSIONES

Las converszciones an marcha en relacién con la eventual desinversion del negocio de tuberfas
obligarian al Consajo de COEMAC o radefinir ol plan estratégico de la compalfila en caso de
slcanzar un acuerdo para [a desinversién.

Corporaciin Empresarial da Materfales de Construccldn, S.A. 11
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6. Informacién no financlera

A través del presente estado de Informacidn no financlera, el Grupo COEMAC tlene por objetivo
dascribir ¢l modelo de negoclo & Informar sobre las cuestiones ambiantalas, soclales y relativas al
personal y en relacién a los derechos humanos relevantes para fa compafila. Cabe destacar que las
cuestiones relativas al respeto de los derechos humanos se {imitan a [a adecuada gestién de los
emplsados y la garantfa del cumplimiento de sus derechos fundamentales a través de las polfticas

de personal descritas en el apartade correspondlente.

GOBIERNO CORPORATIVD

El modelo de Goblerno se fundamenta en el Consejo de Administracién y las diferentes comisiones,
y tiene como méxims prioridad la transparancls y la aplicacién de lss mejores précticas
internaclonales de Buen Gobierno Corporativo, Salvo en las materias reservadas s la Junta General,
el Conseja de Administracién es ol méximo drgano de declddn de COEMAC

La estructura de drganos de direccién y el proceso de toma de decisiones estin descritos en el
Informe Anual de Goblerno Corporative (IAGC), que anexa a este Informe da Gesti6n.

CUMPLIMIENTO Y GESTION EFICAZ DEL RIESGOD

Etica y cumplimiento

El grupo OOEMAC estd plenaments comprometido con ejercer sus actividades con honradez,
intagridad y de acuerdo con las leyes, ya sea en las relaciones con sus empleados o con el resto de
personas gue forman parte de sus grupos de interés, Estas pautas de comportamlento se plasman
en el Codigo da conducta COEMAC y en o Reglamento intemo de Conducta, normas
fundamentales del Grupo. Este documento recoge los principios y vaiores que deben gular e
comportamiento de los distintos grupos de interds,

La Comislén de Auditoria, a través de un Canal de Denuncias mediante el cual todas las personas
sujetas al Cédigo de Conducta pueden denunclar los posibles Incumplimientos contrarias a ls ley y
a la normativa Interna, es el encargado de la supervisidn da su cumplimianto.

Corporacidn Emprasarial da Meteriales de Constrweciin, S.A. 12
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El disefio, Implementacién y supervisién del cumplimiento normativo y la ejecucién del modelo de
prevencldn es llevada a cabo porlas funciones de cumplimiento del Grupe. La Comisidn de Auditorfa
realiza un seguimiento periédico sobre las denuncias e Irregularidades en todas las empresas del

Grupo.

El Cédigo de Conducta y ef Reglamento Intemo de Conducta de COEMAC en el &mbito de los
mercados de valores pueden consultarse en o siguiente enlace:

Control del rissgo

El Consejo de Administracién de la Socledad, con ef soporte de la Alta Direccldn, define los princplos
de gestién de los riesgos a los que estd expuesta la compafiia y establece los sistemas de control
intemo. La Direccidn de Auditoris Interna verifica la adecuada implementacidn de estos principlos
y politices. Le Direccidn y todo el parsonal de COEMAC contribuyen activamente en el proceso
efectuado, manteniendo una transparencla transversal a lo largo de la organizaclén de [a compafila,

El Sistema de Gestidn de Riesgos (SGR) abarcs la identHicacidn, evaluacifn, priorizecién, respuesta
y segulmiento de las situaciones que puadan suponer una amenaza parm |a actividad y objetivos de
la compafifa. Mediante une corrects implementacidn del SGR, la compaliia optimiza los efectos
positivos de su actividad a la vez qua minimiza los riesgos negativas. Los riesgos principales que el
Grupo COEMACL ha [dentificado estdn descritos en el apartado 7 "Riesgos e incertidumbres” de aste
informe y en los capftulos E y F “Sistemas da contral y gastién de riesgos” del informe Anual de

Gobiemo Corporativo,

CONTRIBUCION MEDICAMBIENTAL

Nuestra unidad de negocio de Sistemas de Tuberias (Adegua®} define entre sus principios de Polftica
de Calidad y Medioambiente, el Compromiso con la Proteccién del Medicambiente a través de una
gestién amblental eficaz que potendie la prevencién de contaminacién medioambiental.

Ademds, Adequa® desarrollard productos que cumplan [os requisitos legales, normativos y cualquier
otro requisito voluntario que Adequa® Identifique con los cllentes y usuarlos finales de sus
productos.

Corporaciin Empresarial da Matariales de Construcdidn, S.A. 13
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Adequa® ha establecido un axigente compromiso con el medioamblente, mediante la Implantacién
de un Sistema Integrado ds Calidad y Medloamblente acorde a las normas ISO 9001:2015 e 150
14001:2015, en [a Gitlma versidn de las mismas, slendo certificado en elias por AENOR.

Dicho compromiso se estructura a través de la Politica de Adequa®, definida por sus Princlpios,
Funciones y Responsabilidades, Procesos y Herramientas.

Entre los Princplos de Adequa®, se deflne trabajar buscando un desarrollo sostenible, creando valor
para nuestros y para ka socladad en general, asi como el compromise adquirido con la mejora
continua y la proteccidn del medicamblenta a través de:

- Garantizar ol cumplimiento de los requisitos legales, normativos y otros requisitos
{dentificados por Adequa® para nuestros cllentes y usuarios finales de nuestros productos.

- Compromiso con la majors continue a través del fortalecimlento da los procesos
ldentificados y la gestién del riesgo.

- Compromiso con la proteccién del medicamblente a través de una gestién ambiantal eficaz
que potencle la prevencién de la contaminacién.

- Trabajar por un desmirollo sostenible creando valor para nuestros clientes y la sociedad.

= Impulsarla calidad v la proteccién del medloambiente con el stablecimiento de objstivos

adecuados.

Se han definido las Responsabifidades para implantar el Sistema de Gastién Integrado en los cantros
de trabsjo y aportar la Informacién necesaria sobre calidad de procesas, productos, medicambiente
y seguridad laboral y proponer y elecutar los planes de accidn oportunos para la resolucién de
desviaclones, slendo responsabilidad de todos los emplaados la mejora progresiva en su dmblto de

aplicacién.

Los gastos de cardcter ambiental en 2018 han totalizado 306.582 euros, contabilizando los gastos
por Gestién Medioamblental {gestidn Residuos Peligrosos y Reslkduos No Peligrosos), Ia sliminacidn
de equipos con gases fluorados, la reposicién de inyectoras y luminarias, el mantenimiento
medicambiental y ol mantenimiento y adecuacién a la Certificacion Medioamblental en vigor.

Con e! objetivo de dar respuesta a los aspectos mdés significativos de las actividades de la
organizacién, se han realizado actuaciones en los sigulentes dmbitos de actuacién: {a) camblo
climitico, (b) reduceién del Impacto amblental v (c) reduccidn del ruldo.

Cambio climiten

En Adegua® trabajamos a diario en la adscuacién a los Requisitos Legales y Recomendaciones de
les Organismos Oficiales Europeos y Nacionsles an cuanto a Certificacién de productos, aumentado
un 48,3% &l nimerc de plezas Certificadas sagiin reglamento particular nacionsd, certificando una
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nueva gams de Saneamiento sin presién, y logrando las homologaciones necesarias en Uratop para
poder comerclalizar el producto en Marruecos y en UK. Adicionailmente, hemas reforzade nuestra
participacién en los diversos Comités y Grupos de Trabajo Naclonales y Europeos, en aras de una
mds riplda y eficaz adecuacién a los requerimientos de los mismos en el futuro.

Adequa® cumple las Normativas Nacionales de Contaminacién a través de un Mantenimiento de
Equipos y el Control de Emisiones a [a Atmasfera realizado con Organismas DCA

Reduccién del impacto amblental

Adequa® ha aplicado diversas medidas destinadas a minimizar el impacto ambiental, como la
mejora de instalaciones en el centro de trabajo de Antequera (Mélaga) para un ahorro de MMPP,

Tambldn se han realizado planes de acclones de reduccién de consumo eléctrico con acciones como
la mejora en los equipos de frio en fos centros de trabajo de Antequera {(Milaga) v Alovera
{Guadalajara), cambio de luminarias en Alovera (Guadalsjara), la reposicién equipos de Inyeccldn,
obteniéndose como rasultado reducciones significativas en el consumo eléctrico en los centros de
en Alovera {Guadalajara) y Alcézar de San Juan (Ciudad Real), asf como en la seccién de Orlentado

de Antequera {Mélaga).

La inversién en nueve maquinaria en el centro de trabajo de Alovera (Guadalajara), ha dade como
resultado reducciones en ef consumo de acelte y absorbente, ademis del mencionado de energla.

La reduccidn del consumo de cajas de cartdn en el centro de trabajo de Alovera (Guadalajara) se
logrd gracias a mejoras en &l ratic de transporte, el desarrolio de acondiclonamientos de mayor
tamafio, asi como al ampleo da contenedores reutilizables.

En el centro de trabajo de Alovera (Guadalajara) se han producido un 72,6% menos de envases que
han contenido sustancias pallgrosas con raspacto al aflo 2017, ya qua gracias a la eliminacién del Pb
y utllizaclén del establiizante con base Ca-orgdnico, & residuo generado ha pasado a gestionarse

como residuo no peligroso.

Se ha reducido en 11,6 Tn los reslduos sélldos urbanos an el centro de trabajo de Alovera
(Guadalajara) con respecto al aflo 2017, graclas a una gestién segregada dei FILM - bolsas de pléstico
{material reciclable).

Se han eliminado equipos de frio con gases fluorados en el centro de trabajo de Alcézar de San Juan
{Cludad Real), siendo sustituidos con modemos aguipos de menor impacto medivamblental y
menor consumo energético.

Corporedién Emprasarial de Meterisles de Construoddn, 5.A. 15
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En general, todas las plantas de produccién definen accionas concretas para mejorar en este campo,
y el seguimiento mensual de los mismos se hace a travéds de Indicadores como generacién de acelte
industrial, generacidn de absorbentes, raduccién de consumo eMctrico y raduccidn saldos propios,
etc., destinadas todos ellos @ minimizar el Impacto madioambiental.

Reduccién del ruido

Uno de los principales impactos causados por la operacién del negocio es el ruldo ganerado por las
plartes de produccién, debido a la maquinaria y equipamiento de produccidn ssi como a los equipos
refrigeradores existentes en las plantas industriales.

En este sentido, se han realizado un conjunto de medicionas de Impacto acistico y se llevaron a
cabo acciones de prevencidn y mejora de impacto amblental mediante la instalacién de pantallas
acdsticas en el centro de trabajo de Anteguera (Mélaga), el alslamlento de cuartos de bombas y
comprescres, y el camblo a unidades de frfo con unas mejores prastaclonas aclisticas en el caso de
Alckzer de San Juan (Cludad Real), etc. Cabe destacar que las mediclones de Antequara (Mdélaga),
efectuadas por una OCA antes y después de las actuaclones, certificarcn una reduccidn del 15% en
rvido generado, avalando las acclones realizadas,

EQuiro HUMANO

Las politicas de recursos humanos delimitan el estllo de gestién de! equipo humano de nuestro
negocia. La calidad de empleo, Is seguridad y salud, la flexibilidad y conclilacién laboral y Ia
diversidad e igualdad de oportunidades constituyen Jos aspactos clave pars [a empresa en relacién
con el conjunto de colaboradores y constituyen (a fuente de los indicadoras del cuadro de mando

de recursos humanos.

Empleados finales 2018 2017
Hombres Mujeres Total Hombras Mujeres Total
Plantlla total 89,80%  10,20% 254 90,10% 9,90% 256
Contrato Indefinido 88,60% 11,40% 85,80% £9,60% 10,40% 87,208
Trabajo a Jornada
completa 92,10% 7,90% 87,20% 92,30% 7,70% 97,10%
Calidad de Emplen

En el Grupo COEMAC, el aseguramiento de un correcto entorno de desarrollo profesional y Ia
potanclalizacién del talento, se realiza a través de varias palancas;

Corporacidn Empresarial de Materiales da Consirucciin, 5.A. 16
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a. Selaccién

La seleccidn de personal tiene una gran Importancia en [a gestién de personas en el grupo. El
proceso se inicla con la descripcién del puesto de trabajo a través del formulario existante a tal
efacto, donde sa incluye la misién, las funclones y actividedes del puesto, las relaciones tanto
internas como externas que conlleva, magnitudes del puesto v datos de estructura organizativa;
también se incluyen todos los requerimientos tanto formativos como de expeariancia y ef nivel de
competencias necesario para ocupar el puesto de trabajo. Una sigulante fase Incluye la entrevista
de selecddéin, donde una de sus partes es explicar con total transparencla esos contenldos incluldos
en la descripcidn del puesto. Finalizada la fase de entrevistas y con la declsién dal profesionsl a
Incorporar, se realiza propuesta de condiciones que se materializa con la contratacidn. A
continuacidn se realiza la etapa de Incorporaclén gue se gula mediante el Plan de Acogids disefiado
ad-hoc en cada caso. Para culminar el proceso, se reallza el seguimiento periddico donde se evalia
Iz Integracién tanto por parte del manager como del recién incorporado.

k. Entravista de desarrollo

La entrevista de desarrollo es una herramients que se resliza anuaimente. Es un procsso evaluador
de gran Importancis en COEMAC, porque properciona la oportunidad de didlogo entre lider vy
colaborador; permite valar por la formaclén y desarrollo y por Gitimo porque es de gran ayuda en
la planificacidn v ejecucion de las acciones formativas y de desarrollo que realmente se ajusten a las
neceskiades de (as personas que trabajan en COEMAC.

c. Formackin

Los planes de formacién son otro de los pilares que garantizan la calidad de empleo en el grupo. Su
elaboracién y contenldo esté alineado con los objetivos estratégicos de la empresa.

Le detaccidn da fas necesidades de farmacién se realiza y ravisa anualmente, Estas necesidades
vienen marcadas tanto por los planes estratégicos de! Grupo, como por el gap que existe entre la
persona vy el puesto, de acuerdo a los requerimientos marcados por el documento de descripddn
de puesto; asf como & los cuadros de polivalencia de cada cantro de trabajo. igualmente se tienen
en cuenta las acclones planificadas tras el anélisis DAFD reallzado y revisado cada sfio.

d. Politica de diversidad del Consejo de Administracidn.

Le socledad busca e incluys entre los potenciales candidatos mujeres que rednan el perfil
profesional buscado. El proceso de selecclén no discrimina las candidaturas por razén de sexo,

Corporadén Empresarial da Materiales da Consirucddn, §.A. 1y
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Seguridad y Salud

La seguridad y salud de los empleados del Grupo COEMAC es uno de los ejes en la estrategia de
recursos humanos. Realizamos la evaluacidn de riesgos de todos los puestos de trabajo, existiendo
un procedimiento de seguimiento e investigacién en los incidentes y accidentes de trabajo que
persigue la minimizacidn total del riesgo. Ademés se sigue ja Planificacién de la Actividad Preventiva,
donde se llevan a cabo las acclones incluidas en la programacién de cada centro de trabajo,
persigulendo iguaimenta la sliminaclén de riesgos en el puesto de trabajo.

Durante el aflo 2018, por segundo afio consecutivo, se ha llevado a cabo un Plan de Seguridad con
¢l objetivo de redudr la siniestralidad en el negocio adequa, realizéndose distintas acciones de
despliegue informativo en los centros de trabajo, campalias de sensibilizacién activa y acciones de
refuerzo en la utliizacién de los equipos de proteccidn Individual y seguimiento de las medidas de
segurided. Se ha realizado un emplio anélisis de |s tipologla de accidentes para reallzar acciones
concretas que Inciden an cada uno de los apartados.

Corte
inltinere
Luger de trabajo (orden y impiezs)/calds =
Equipos ds trabajo (proyecciones] y harramiantss,., ee——
Tironae [ tracioraos musculo sagqueléticos
0 2 4 8 10 12

® Alcazar © Alovars  Antequens

Como resultadc de este Plan de Seguridad en adequa, en el afio 2018, se ha reducido ia
accidentalided laboral an un 18,5% respacto del afic 2016, mejorando ests Indicador en los dos afios
de realizacién de (as campafias anuales de seguridad.

Flexibliidad y Conclacién Laboral
Adequa aplica un Programa de Telatrabajo que persigue los sigulantes chjstivos:

-  Facilitar a sus empleados la ventaja de poder mejorar el equilibrio entre su vida profeslonal
y personal, fomentar su autonomia y comodidad y reducir sus desplazamientos.
- Aumentar el bienestar, la motivacién vy el compromiso del empleade que repercutird

positivaméente en los resultados empresariales.
- Sostenibilidad energética ¥ conservacién del medioambients al reducirse el consumo de

emisiones de CO2 generadas.

Corporacién Emprasarial de Materiales de Construceifn, S.A, iB
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- Reducckdn del ndmero de accidentes In itinere, en linea con el plan de movilidad de Ia
Empresa.

- Paralas parsonas con capacidades diferentes que trabajan en la Compafiia, significa el poder
trabajar con un menor esfuerzo fisico,

En la actuslidad is adhesidn a este programa es totalmente voluntaria scogléndose al mismo un 12%
de la plantilla total.

Diversided & [gusided de oportunidades

El grupo COEMAC apuesta por una cultura de respeto, inclusién y colaboracién en el trabajo. Uno
de los valores fundamentales de la empresa es el Respeto y Desarrollo continuo de las Personas,
sabemos que el capital humano es la pleza angular para hacernos lideres. Apostamos por un
desarrollo integral y equilibrado de las personas.

Cumplimos con la Ley General de Discapacidad (LGD, anterior LISMI) 2 trevés de |a contratacién
propia en nuestra plantilla de personas con discapacidad en e negocio adequa.

La Direccldn se encuentra plenamente Identificada y concienclada en el establedmiento y
cumplimientc de las Polfticas de igualded de Género. Para ello, la Direcclén de adequa estd
promoviendo diferentes acclones, encontrindose entre ellas el desarrollo de un Plan de Igualdad.
El Comité de Direccién ha irmado el compromiso en el establecimlento y desarrollo de politicas que
integren In igualdad de trato y oportunidades entre mujeres y hombres, sin discriminar directa o
indirectamenta por razén de saxo, asf como en el Impuso y fomento de medidas para conseguir la
iguaidad real en el seno de Ia organizacién, estableclendo Ia igualdad de oportunidades entre
mujeres y hombres como un principio estratégico de la Politica Corporativa y de Recursos Humanos.
Se ha constituido una Comislién Parmanente de lgualdad, cuyos mlembros velardn por el correcto
desarrolio Iniclal, Implantacién y cumpiimiente del Plan de Igualdad.

As{ mismo, el grupo promuave la diversided por medio de ts contratacién, la promocién intemna y
los planes de formacién.

CONTRIBUGION A LA COMUNIDAD

El grupo COEMAC colabora de forma activa en la comunidad a través de diferentes actividades y
mecanksmos, entre los que se encuentran los sigulentes:

En Adequa® colaboramos con Instituciones Penltenciarlas mediante un programa activo en los
Centros Penitenclarios de Meco y Navalcarnero, ambos situados en [a provincla de Madrid. Por este
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motivo en o afio 2015 nos concedieron ia Medalls de Plata al Mérito Soclal Penitenciario extendida
por ef Ministerio del Interior, Secretaria General de Instituclones Penitenclarias.

Adequa® ha patrocinado este afio al IV Congreso de Ingenlerla Municipal, que se celebrd en
Barcelona los dfas 25 y 26 de octubre, participando, ademis, con un stand y una ponencia técnica.
Adeque® se sumd tambidn de forma activa sl Dia Mundial de! Agua con un concurso de dibujo
infantll sobre la temidtica “¢Qué significa para ti ol agua? |Dibdjalol”, que akanzé una alta
participacién y difusidn. Ademds, Adequa® ha organizado varins visitas formativas an sus centros de
produccién para centros educativos, asociaclones y entidades piblicas y privadas pars que
conocieran de primera mano los procesos de producciin, fabricacién y calidad de nuastros

productos.

Asimismo, Adequa® ha participado en diversas jornadas técnicas y demosiraciones pricticas sobre
diferentas teméticas ds conduccién del agum, asf como en congresos, ferias y faros de émbito
naclonal e Internacional sobre las nuevas tacnologias en el sector del agus, ls modemnizacién de
regadios, el desarroiio sostenible v la Innovacion de soluciones que optimizan la calidad y el coste
en las conducciones hidrdulicas.

As{ mismo, hamos participado tanto en difarentss jornadas técnicas sobre diferentes teméticas de
conduccién de agua; como en Congresos de &mbito nacional, Ferias y Foros para la modemizacién
da regadios, desarrolio scatenible, Innovackin y tecnologfa.

Ademis, cabe destacar la actuacién de Adequa® como impulsor de actividades deportivas
suméndonos a los principlos de una EMPRESA SALUDABLE, ofreciende dorsalas a nuesiros
ampleados para el Maratén Popular de Madrid y el Maratén Valencla Trinidad Alfanso EDP, que
forman parte de Ia Rock 'n' Roll Marathon Serles, el circulto de running més grande del mundo y que

son de los eventas deportivos més importantes de Espalia.
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7. Rlesgos e Incertidumbres

COEMAC estd sometida a diferentes riesgos mherentes al desarrollo de su actividad en los distintos
mercados en los que opera que se pueden tratar de mitigar pero no es posible elminarios
completamente.

A efectos de gestién la compafile clasifica los rfesgos en tres categorias:

a) Riesgos Externos: se trata de riesgos derivados de la tendencia econdémica, la evolucidn técnica
asi como de los provenientes por aspectos politicos y/o legales, Esto se traduce principaimente
en los ciclos de edificacién y lichacién de obra civll en nuestros principales mercadas, as{ como
en resgos de cardcter financiero que provienen de oscllaciones an los tipos de cambio ¢ en los
tipos de Interds. En relacién a los tipos de camblo, el riesgo es limitado, ya que la préctica
totalidad de nuestras operaciones se realizan en euros.

b) Kiesgos de ias Operaciones: Es este grupo se incluyen los riesgos derivados del mercado de
compreas, del mercado de ventas, de |a fabricacién, de la innovacién, de los recursos humanos y
de las finanzas. La exposicién a estos riesgos nos afecta principalmente por la posible volatilidad
en el predo de las materias primas (especiaimente de la resina de PVC) y de la energla.

¢} Riesgos generales Intemos: Hacen referencia a Btigios y responsabilidades legales, a decisiones
astratégicas, aimagen de la compaiifa o a fraudes. Las sociedades del grupo que pudieran verse
afectadas por dichas actuaciones evaluardn junto con sus asesores legales internos y externos
la naturaleza, justificacién y riesgos derivados de las mismas, estimando su eventual impacto y
reslizando las provisiones que se consideren necesarias.

La gestidn de riesgos en COEMAC es un proceso Impulsado por el Consejo de Administracién y la
Alta Direccldn, que tiene por objeto proporcionar una seguridad razonable en ka consecuclén de los
objetivos establecidos por el Grupo, aportando a los accionistas, a otros grupos de Interés y al
mercado en general, un nivel de garantfas adecuade que asegure la proteccién del vator generado.
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8. Evolucién bursitil (*)

De snero a diclembre de 2018 se han negoclado en los mercados bursitiles un total de 4.017.258
acciones (40,7% del total de acclones admitidas a negoclacién), con un promedio diario de 15.754

titulos y una varlacién bursétil del -66,4 % en el periodo.

A 31 de didembre de 2018, COEMAC tenia una autocartera de 81.327 acclones, representativas del
0,82% del caplital social. Da enero a dicdambra de 2018 la Socladad ha ensjenado 3.501.883 acciones

proplas a 0,01 eur de nominaly 38.612 acciones propias a 0,20 eur de nominal.
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Evoluciin de In cotizacién (suros)

Wm‘r | sytaos | kdms | Minime GomsiiE -y
7,800 2620 1020 | 242 564 % -15,0%
Voluman ssgosiado (suros)

N® da ttulos negociedos Thucsmedlodiarie |  Efectivo medio diarlo

© ao172ss | 15.754 | 117.096
Capitalizacién bursétil {miles de auros)
a Mi/12/2007 | 133/12/2018 | Var. %
- 77.025 ‘ 25872 1 66A%

(*) todas Iss magnitudes han sido reexpresadas al valor de Ias nuevas acclones admitidas @

negoclacién & 23 de julio 2018, fecha de efactos del contrasplit 20 acclones antiguas por 1 nueve
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9. Glosario de términos
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A continuaclén se definen las “Medidas alternativas del rendimiento” utilizadss en aste documento,
Estas métricas, de uso habitual en el sector, son indicadores complementarios de la evolucidn de

Resultado de explotacidn + Amortizaciones y Deterioros
Inmovilizado -~ Subvencfones de Inmovilizade

EBITDA - Gastos por indemnizaciones (registrado en
Gastos de Parsonal) — Gastos por Litigios — Otros gastos
no operativos (registrados en Otros Gastos de

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros
valarss nagoclables corrientes y no corrientes - Efectivo

| EBITDA Ajustado - Pago de Impuestos y variaciones de

los negoclos.
' Medies alternativas de rendimiento Definicién
EBITDA
EBITDA AIUSTADO
Explotacién)
DEUDA FINANCIERA NETA
y otros activas liquidos equivelentes
‘ FUO DE CAIA LIBRE OPERATIVD dreulante

‘ CAPITALIZACIGN BURSATIL

N de acciones al dere del periedo por cotizacién al
clerre def perlodo.
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AVISO LEGAL

La informacién financlera contenids en este documento ha sido elaborads de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF).

Este documento tiene cardcter puramaente informativoy ne puede ser Interpretado como una oferta
de venta, Intercambio o adquisicién de valores y, de ninguna manera, constituye las bases de
cualquier tipo de documento o compromiso.

El presenta documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, expectatives o
previsiones futuras. Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen, por su propia
naturaleza, garantfas de un futuro cumplimiento, encontréndose condicionades por riesgos,
incertidumbres y otros factores relevantes, que podrfan determinar que los desarrolios y resultados
finales difieran materlalmente de loe puestos de manifiesto en estas intenciones, expectstives o
previsiones. La Compalifa no asume la obligacién de revisar o actuslizar pdblicamente tales
manifestacionas en caso de que se produzcan cambios o acontecimientos no previstos que pudieran

afectar a las mismas.

La Compafifa facllta informacién sobre déstos y otros factores que podrfan afectar las
manifestaciones de futuro, el negocio y los resuitados financieros de COEMAC, en los documentos
que prasents ante la Comisién Naclonal del Marcado de Valores de Espafla. Se invita a todas aquellas
personas interesadas a consultar dichos documentos.
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