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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Corporacion Empresarial de Materiales de Construccion, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Empresarial de Materiales
de Construccion, S.A. (en adelante, “la Sociedad dominante") y sociedades dependientes (en
adelante, el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2020,
la cuenta de resultados, el estado de resultados global, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espana.

Fundamento de [a opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas” de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionantiento

Liamamos la atencién sobre |a Nota 2.7 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que indica
que el Grupo ha incurrido en pérdidas significativas durante los Gltimos ejercicios, provocando que,
a 31 de diciembre de 2020 presente un patrimonio neto negativo de 17.109 miles de euros.
Asimismo, el patrimonic neto mostrado en el balance individual de Corporacion Empresarial de
Materiales de Construccion, S.A. resulta negativo en 15.501 miles de euros.
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Adicionalmente, el Grupo sigue afectado por diversos procedimientos judiciales por reclamaciones
relacionadas con antiguos procesos de produccién esencialmente abandonados hace mas de una
decada, los cuales podrian dar lugar a obligaciones de pago relevantes y sobre las que el Grupo
mantiene registradas provisiones conforme a la mejor estimacion realizada en base a la opinion
de los Administradores y sus asesores legales, véase Nota 9. Asimismo, el Grupo podria verse
afectado por una serie de pasivos contingentes, derivados de procesos judiciales diferentes a los
mencionados en el parrafo anterior y actualmente en curso que, de acuerdo con la mejor
estimacion de los Administradores, y conforme a la opinién de sus asesores legales, no se
consideran probables a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. El importe
estimado de estos pasivos contingentes se desglosa en la Nota 20 de la memoria consolidada
adjunta.

En este contexto, y ante el impacto de estos factores, con fecha 31 de enero de 2020, Corporacion
Empresarial de Materiales de Construccion, S.A., previo acuerdo de fecha 30 de enero de 2020
de su Consejo de Administracion, formuld salicitud de declaracion judicial de concurso voluntario
de acreedores, la cual fue admitida con fecha 11 de mayo de 2020 por Juzgado de lo Mercantil
numero 12 de Madrid, iniciandose el tramite del mismo mediante procedimiento de caracter
ordinario.

De la misma manera, Adequa WS, S.L.U,, entidad integramente participada por la Sociedad
Dominante de forma indirecta a través de Coemac Building Materials, S.L.U., con fecha 27 de
agosto de 2020, previo acuerdo de fecha 26 de agosto de 2020 de su Consejo de Administracion,
formul¢ solicitud de declaracion judicial de concurso voluntario de acreedores, |a cual fue admitida
con fecha 19 de noviembre de 2020 por el Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de Madrid,
iniciandose el tramite del mismo mediante procedimiento de caracter ordinario. Con fecha 4 de
diciembre de 2020 se admitié la acumulacién de ambos concursos para tramitarlos de forma
coordinada sin consolidacién de las masas.

En el contexto de los procesos concursales referidos, la Administracion Concursal ha presentado
las Reglas de un proceso de Oferta para |a potencial adquisicién de la Unidad Productiva de
Adequa WS, S.L.U. En todo caso, y segun las reglas del proceso de oferta presentadas, el proceso
de venta esta estructurado en varias fases, con dos posibilidades de puja y dotado de amplia
publicidad, a fin de maximizar la concurrencia de postores. Estos condicionantes no permiten
determinar cudl sera el desenlace del proceso concursal y si derivara en liquidacion o convenio tal
y como han manifestado los letrados del Grupo, si bien los administradores han manifestado que
a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, no se ha adoptado
decision alguna en relacion a la liquidacién de la Sociedad Dominante.

Los hechos expuestos, junto con los riesgos asociados al desenlace final de los procedimientos
judiciales descritos anteriormente, la solucion que recibiran ambos concursos de acreedores por
parte del Juzgado (convenic o liquidacion), que a su vez dependeran de las incertidumbres
relacionadas con los términos finales en los que pueda materializarse el futuro del negocio de
tuberias, asi como la incertidumbre del horizonte temporal en la ejecucién de todos ellos,
constituyen factores que indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamaos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestién descrita en la seccion “Incertidumbre material relacionada con la Empresa
en funcionamiento”, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son
las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Provisiones y contingencias por reclamaciones judiciales

Descripeion del riesqgo:

Tal y como y se describe en Ia Nota 8 de la memoria consolidada adjunta, como consecuencia de
antiguos procesos de producciéon ya abandonados, el Grupo sigue inmerso en distintos
procedimientos por reclamaciones judiciales de importes relevantes.

Adicionalmente el Grupo tiene abiertos otros procedimientos judiciales que forman parte de los
riesgos analizados tal y como se indica en la Nota 20 de la memoria consolidada adjunta.

En relacion con dichos procedimientos, la direccion del Grupo, basandose en las opiniones
manifestadas por sus asesores legales externos e internos, realiza juicios y estimaciones para
determinar el importe a registrar en concepto de provisiones por este motivo.

Hemos identificado esta cuestion como clave en nuestra auditoria dado que el célculo de dichas
provisiones requiere de la realizacion de estimaciones y juicios significativos por parte de los
Administradores en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas.

Respuesta del auditor:

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este riesgo han comprendido, entre otros, un
analisis de los juicios de la Direccién alcanzados con base en la opinion de sus asesores legales
externos e internos. Para ello, hemos enviado cartas de confirmacion y obtenido respuestas de
los abogados y asesores legales con los que trabaja el Grupo, prestando en nuestro analisis
especial énfasis en los aspectos relativos a los procesos judiciales abiertos de mayor
significatividad y al resto de las hipotesis consideradas para el caiculo de la provision.

Por dltimo, hemos revisado los desgloses incluidos por el Grupo en las cuentas anuales

consolidadas adjuntas (véanse Notas 4.10 y 9) en relacion con estos aspectos, para evaluar si los
mismos resultan adecuados.
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Valor razonable de los activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Descripcion del riesqo:

Tal y como se describe en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo ha recibido tres
ofertas, por parte de Sandton Investments, S.A.R.L, Molecor Tecnologias, S.L. y Gamma Spices,
S.L.U., por las cuales se adquiriria la unidad productiva del negocio de Adequa WS, S.L.U., entidad
integramente participada por la Sociedad Dominante de forma indirecta, a través de Coemac
Building Materials, S.L.U, y que aglutina el negocio de tuberias del Grupo Coemac. De dicha
unidad productiva forma parte la totalidad de las acciones, representativas del 100% del capital
social, de UST France S.A.R.L.

En las cuentas consolidadas adjuntas, los activos y pasivos correspondientes de Adequa WS,
S.L.U. y su sociedad participada, al cierre del gjercicio 2020, han sido clasificados como "Activos
y pasivos no corrientes mantenidos para la venta”, al cumplir con las condiciones establecidas por
la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 5 sobre “Activos no corrientes mantenidos
para la venta y actividades interrumpidas”.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para
la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los
gastos de venta. El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor inicial y posterior, de estos
grupos enajenables mantenidos para la venta, con cargo a resultados de operaciones
interrumpidas.

Taly como se indica en la Nota 4.3 de la memoria consolidada adjunta, los activos y pasivos no
corrientes mantenidos para la venta han sido reconocidos a su valor razonable menos los gastos
de venta, generando una pérdida de 11.583 miles de euros al 31 de diciembre de 2020 reflejada
en la cuenta de resultados consolidada bajo el epigrafe de operaciones interrumpidas.

Estas transacciones son una cuestion clave de nuestra auditoria, atendiendo a la relevancia en
las cuentas anuales consolidadas de dicha estimacion del valor razonable menos los gastos de
venta y a la evaluacion del riesgo de incorreccion material en el registro de las mismas.

Respuesta del auditor:

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este riesgo han comprendido, entre otros el
analisis de las ofertas vinculantes recibidas por el Grupo, con el fin de obtener una comprensién
de las operaciones propuestas y sus implicaciones en el registro contable de los activos y pasivos
afectados, comprobando, asimismo, su autorizacion, en el contexto del procedimiento concursal
en el que se encuentra el Grupo.

Adicionalmente, hemos comprobado el analisis realizado por la direccion para determinar el
cumplimiento de los requisitos requeridos por la norma para que los activos y pasivos
correspondientes sean clasificados como mantenidos para la venta a 31 de diciembre de 2020.

Asimismo, hemos evaluado los criterios aplicados por la direccion para la determinacién del valor
razonable y los costes de venta de los activos afectados.
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Por dltimo, hemos revisado los desgloses incluidos por el Grupo en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas (véase Nota 7) en relacién con estos aspectos, para evaluar si los mismos
resultan adecuados,

Otras cuestiones

Con fecha 29 de octubre de 2020 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2020, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de
gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién a determinada informacién incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segtin se define en el art. 35.2b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar tinicamente que la citada informacion se
ha facilitado en el informe de gestion consolidado y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacion con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que, la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion consolidado
y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comision de Auditoria de la Sociedad
dominante en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-EU y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

RN 18/21/00188 5



@ bakertilly

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
gue influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de
la Sociedad Dominante.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o. si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades del Grupo para expresar una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria del
Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiqguemos en el transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad Dominante
una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 22 de abril de 2021.

RN 18/21/00188 7




Periodo de contratacion
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La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2020 nos nombré
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020, es decir, para el ejercicio 2020, 2021 y 2022.

Baker Tilly Auditores, S.L.P.

Inscrita en el R.0.A.C. N.° S2106 JAUDITOR=S
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'Tel (+34)-963-‘89 6117
www.bakertilly.es

'BAKER TILLY AUDITORES, S.L.P.

Domicilio social: Paseo de la Castellana, 137 4 | 28048 Madrid
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“CIF 3863136811
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GRUPO

CORPORACION EMPRESARIAL DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
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GRUPO COEMAC

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2020

{Miles de Euros)

2020 2019
Importe neto de la cifra de negocios - 5
Aprovisionamientos - 36
Otros ingresos de explotacién (Nota 14.1) 10 84
Gastos de personal (Nota 14.2) (375) (980}
Otros gastos de explotacién (Nota 14.2) (4.067) (7.718)
Amortizacidn del inmovilizado B -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 100 25
RESULTADO DE EXPLOTACION (4.332) (8.548)
Ingresos financieros 9 12
Gastos finanderos (21) 63
RESULTADO FINANCIERO (12) 51
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.344) (8.599)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (Nota 17) = -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (4.344) (8.599)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas, neto de impuestos (Nota 7) (3.347) 1.637
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (7.691) (6.962)
Resultado atribuido a intereses minoritarios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (7.691) (6.962)
BENEFICIO (PERDIDA) POR ACCION TOTAL (euros)
Bdsico (0,779) (0,705)
Diluido (0,779) {0,705)
BENEFICIO POR ACCION DE LOS NEGOCIOS CONTINUADOS (euros)
Basico (0,440) (0,871)
Diluido (0,440) (0,871)

Los Notas 1 o 22 y el Anexo | descritos en la Memorio Consolidodo adjunta forman parte integronte de la cuenta de pérdidas y gononcios

consohdada corespondiente ol efercicia 2020,



GRUPO COEMAC

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2020
(Miles de Euros)

| 2020 | 2019 |
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {7.691) (6.962)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (7.691) 16.962)
Atribuidos a la socdiedad dominante (7.691) (6.962)

Minaritarios

Las Notas 1 a 22 y el Anexo I descritos en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio 2020.
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GRUPQ COEMAC
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2020

[Miles de Euros)

2020 2019
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestos (7.691) (6.962)
- De las operaciones continuadas (4.344) (8.599)
- De las operacicnes discontinuadas (3.347) 1.637
Ajustes del resultado:
Amortizacién del inmovilizado material y actives intangibles
Otros ajustes del resultado (netos) 7.970 11.385
Tesoreria generada por las operaciones, antes de movimientos en capital circulante 279 4.423
Disminucién / (Aumento) del capital circulante (869) {250)
Tesoreria generada por las operaciones (590) 4.173
Otros cobros [ (Pagos) de las actividades de explotacion 3.274 (5.711)
Pago del Impuesto sobre Beneficios (1) 17
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS GENERADOS POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.683 (1.521)

ACTIVIDADES DE INVERSION

PAGOS POR INVERSIONES

Inmovilizado material y activos intangibles (1.145) (1.244)
Activos financieros - -
Cobros por desinversiones-

Inmovilizado material y activos intangibles 100 300
Activos financieros 62 972
FLUJOS DE EFECTIVO NETQS UTILIZADOS EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (983) 28
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos de intereses (249) {313)
Cobros de instrumentos de patrimonio - 277
Cobros y (Pagos) por instrumentos de pasivo financiero (1.174) (1.327)
FLUIOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.423) (1.363)
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 277 (2.856)
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL INICIO DEL EIERCICIO 244 3.100
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 521 244

El Estado de Flujos de Efectivo de los afios 2020 y 2019 incluye los importes correspondientes a las actividades discontinuadas del negocio de
tuberias. Las principales magnitudes se exponen a continuacion;

FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS POR [AS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2,683 (1.521)
FLUIOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (983) 28
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS UTILIZADOS EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.423) (1.363)

Los Notas 1 a 22 v el Anexo | descritos en lo Memoria consolidade adjunta forman parte integronte del estado
de flujos de efective consolidodo o 31 de diciembre de 2020,



1.

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2020

Actividad del grupo

La Sociedad Dominante fue constituida en Espaiia el 6 de agosto de 1920 de conformidad con la
antigua Ley de Sociedades Andnimas. Su domicilio social se encuentra en Madrid, Paseo de la
Castellana 135. Con fecha 22 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante aprobé la modificacion de la antigua denominacion social de Uralita, S.A. por la
actual Corporacion Empresarial de Materiales de Construccién, S.A.

Corporacién Empresarial de Materiales de Construccién, S.A. (en adelante “COEMAC”, “la
Sociedad Dominante” o “la Matriz”), es cabecera de un grupo (en adelante, Grupo COEMAC) de
sociedades gue tienen por objeto la fabricacion y comercializacién de productos para la
canalizacion de agua. Para mas informacion sobre los negocios y actividades del Grupo, visitar
www.coemac.com y www.adequa.es.

COEMAC estd obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo, por cumplir los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Declaracién de concurso de acreedores de Corporacién Empresarial de Materiales de
Construccion, S.A.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, con
fecha 31 de enero de 2020, COEMAC, previo acuerdo de fecha 30 de enero de 2020 de su
Consejo de Administracion, formulé solicitud de declaracidn judicial de concurso voluntario de
acreedores por concurrir en ella el presupuesto objetivo de insolvencia al que alude el
mencionado articulo de la Ley Concursal. La situacion de insolvencia en el corto plazo se deriva
de la imposibilidad para atender las obligaciones de pago derivadas de los procedimientos
judiciales como consecuencia de la ralentizacién de la desinversién del negocio de tuberias
indicada mas adelante en esta misma Nota.

Con fecha 11 de mayo de 2020 el Juzgado de lo Mercantil nimero 12 de Madrid dicté auto por
el cual admitié la solicitud de concurso antes mencionada y declaro el concurso voluntario de
acreedores de COEMAC iniciandose el tramite del mismo mediante procedimiento de cardcter
ordinario (concurso n2518/2020).

En el mencionado auto, se sefial6 que, dada la condicién de COEMAC de entidad cotizada, la
designacién del administrador concursal se realizara a propuesta de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). Conforme al oficio de la CNMV de fecha 12 de junio de 2020, ésta
propone como administrador concursal a Barrilero y Zubizarreta Concursal, A.l.E., quien acepta
el cargo con fecha 18 de junio de 2020.

Finalmente, con fecha 1 de octubre de 2020 fueron comunicados mediante providencia el
informe provisional y las relaciones de acreedores y de los créditos presentados por la

Administracion Concursal.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se han producido
cambios adicionales relevantes sobre la situacién del proceso concursal.



Solicitud de concurso de acreedores de la Sociedad dependiente Adequa WS, S.L.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, con
fecha 27 de agosto de 2020, previo acuerdo de fecha 26 de agosto de 2020 de su Consejo de
Administracion, Adequa WS, S.L. formulé solicitud de declaracién judicial de concurso voluntario
de acreedores por concurrir en ella el presupuesto objetivo de insolvencia al que alude el
mencionado articulo de la Ley Concursal. La situacién de insolvencia en el corto plazo se deriva
de los efectos negativos que la declaracion voluntaria de concurso de acreedores de COEMAC
ha producido en las operaciones de Adequa WS, S.L. asi como por una serie de reclamaciones
judiciales y extrajudiciales que recibe Aust 2019 Customer Service, S.A.U. (anteriormente,
Adequa Water Solutions, S.A.U.) en diciembre 2019 y marzo 2020 promovidas por terceros que
pretenden asimismo la condena solidaria de Adequa WS, S.L.

La solicitud de concurso recayd en el Juzgado Mercantil n? 5 de Madrid quien con fecha 19 de
noviembre de 2020 dicté auto por el cual admitié la solicitud de concurso antes mencionada y
declaré el concurso voluntario de acreedores de Adequa WS, S.L. iniciandose el tramite del
mismo mediante procedimiento de caracter ordinario (concurso n21259/2020).

Solicitada la acumulacion del concurso de ADEQUA WS, 5.L. al de COEMAC, con fecha 4 de
diciembre de 2020 el Juzgado Mercantil n2 12 de Madrid dicté auto por el que acuerda dicha
acumulacién, requiriéndose al Juzgado Mercantil n? 5 de Madrid de acumulacion y remision del
concurso de la filial,

Finalmente, y previos los tramites oportunos, el Juzgado Mercantil n® 12 de Madrid ha dictado
auto con fecha 19 de febrero de 2021 decretando la acumulacidn del concurso de ADEQUA WS,
S.L. registrandose las actuaciones en dicho juzgado bajo el nimero 109/21.

Desinversion del negocio de tuberias

A lo largo de los ejercicios 2018 y el ejercicio 2013, COEMAC estuvo inmersa en el proceso de
venta del negocio de tuberias mediante la transmisién de su participacién indirecta en ADEQUA
WS, SLU, sociedad integramente participada por COEMAC BUILDING MATERIALS, SLU llegandose
a alcanzar, con fecha 23 de mayo, de 2019 un acuerdo para su venta a un tercero sujeto a una
serie de condiciones suspensivas. Si bien el mencionado acuerdo fue ratificado por la Junta
General de Accionistas en su reunion de fecha 27 de junio de 2019, finalmente la transaccion no
se llegd a materializar por causas no imputables al Grupo COEMAC.

Reanudadas las negociaciones con otros terceros con el objetivo de materializar la desinversion
del negocio, no fue posible ejecutar la operacién pese a haberse recibido otras ofertas no
vinculantes lo que dio lugar a la formulacién de la solicitud de concurso voluntario de acreedores
de COEMAC a la que nos hemos referido anteriormente.

Si bien la declaracion judicial de concurso voluntario de acreedores ralentizé inicialmente el
proceso de desinversién, a lo largo de 2020 se han seguido recibiendo ofertas (tanto no
vinculantes como vinculantes) incluso con posterioridad a la solicitud y declaracién de concurso
de ADEQUA WS, S.L. En todo caso, en el entendimiento global de la evolucion del proceso de
desinversion del negocio en los proximos meses, debe considerarse la situacion de concurso de
acreedores en la que se encuentran actualmente COEMAC y ADEQUA WS, S.L. que supone que
las decisiones relevantes al respecto deben ser supervisadas por el Juzgado de lo Mercantil
correspondiente.



Por todo ello, la direccion del Grupo considera que la venta del negocio sigue siendo altamente
probable, motivo por el cual los activos y pasivos asociados a la division de tuberias se mantienen
registrados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos asociados a
activos no corrientes mantenidos para la venta”. Asimismo, los ingresos y gastos procedentes
de la division se encuentran clasificados en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de
operaciones discontinuadas, neto de impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Finalmente, con fecha 16 de marzo el Juzgado Mercantil n2 12 ha dictado Providencia por la que
tiene por presentada tres ofertas por la Unidad Productiva ADEQUA presentadas por SANDTON
INVESTMENTS, Sarl, MOLECOR TECNOLOGIAS SLy GAMMA SPICES SLU, concediéndose un plazo
de diez dias habiles para que la Administracién Concursal presente solicitud de subasta o una
propuesta de enajenacion de la Unidad Productiva con garantias de publicidad y transparencia
tras lo cual la Administracion Concursal presentd las Reglas del proceso de Oferta para la
potencial adquisicion de Unidad Productiva de ADEQUA WS, S.L.U. respecto de las que deberd
pronunciarse el juzgado en proximas fechas .

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacién

2.1. Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo COEMAC del ejercicio 2020, formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante en su reunién celebrada el dia 25 de marzo de 2021,
han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad
Dominante y por las restantes entidades integradas en el Grupo y se presentan de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo consolidado al 31
de diciembre de 2020, de los resultados de sus operaciones, de los gastos e ingresos reconocidos
en el ejercicio, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han
producido en el Grupo en el ejercicio terminado en dicha fecha.

En su preparacion se han aplicado los principios y criterios establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun han sido adoptadas por la Unién Europea,
de conformidad con el Reglamento (CE) n? 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de
19 de julio y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resulte de
aplicacion. En Espana, la obligacion de presentar cuentas anuales bajo NIIF aprobadas por Ia
Unién Europea fue, a/simismo, regulada en la disposicidn final undécima de la Ley 62/2003, de
30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social. En la Nota 4 se resumen
los principios contables y criterios de valoracion de caracter obligatorio mas significativos
aplicados, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto. Ninguna norma
ha sido aplicada de forma anticipada.

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (en adelante, NIC) 1 “Presentacién de
estados financieros” estas cuentas anuales consolidadas incluyen los siguientes estados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020:

Estado de situacion financiera consolidado.
Cuenta de resultados cansolidada.
Estado del resultado integral consolidado.
- Estado de cambios en el patrimonio consolidado.
- Estado de flujos de efectivo consolidado.
- Memoria consolidada.



2.2

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo COEMAC y las cuentas anuales de las entidades
integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2020, se encuentran pendientes de
aprobaciéon por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. Los Administradores de la
Sociedad Dominante entienden que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios
significativos. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2019 fueron aprobadas
por la junta General de Accionistas de COEMAC celebrada el 16 de diciembre de 2020.

Las cuentas anuales se presentan en euros, moneda funcional del Grupo. Las operaciones en
moneda extranjera se registran, en su caso, de conformidad con las politicas establecidas en la
Nota 2.3.

Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emitidas

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2020 han entrado en vigor las siguientes normas contables que, por tanto,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

2020:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

NIC 1 y NIC 8 {modificacidn) Definicion
“materialidad”

Nueva definicion de materialidad, asegurando su
coherencia con todas las Normas.

Referencias del marco conceptual a las
NIF (modificacion)

Asegurar que las normas son consistentes, incluye un
nuevo capitulo sobre valoracion, mejora las definiciones
y gufas y aclara dreas como la prudencia y la valoracién
de |a incertidumbre.

NIIF 3 Combinaciones de negocio
{modificacion)

Nueva definicion de “negocio”.

NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 {modificaciones)
Reforma de |a tasa de interés de
referencia

Modificacién ciertos requisitos especificos de la
contabilidad de las coberturas para mitigar los posibles
efectos de la incertidumbre causada por la reforma del
IBOR.

NIIF 16 (modificacién) Reducciones del
alquiler relacionadas con el COVID-19

Facilitar a los arrendatarios el reconocimiento contable
de los posibles cambios en los contratos de
arrendamiento que pudieran presentarse con ocasion
de la pandemia ocasionada por el COVID-18.

1 de enero de 2020

Estas normas no han tenido ningtin impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo. La modificacion de NIIF 16 no ha sido aplicada por el Grupo, ya que no ha tenido
situaciones de esta naturaleza.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes son las normas
e interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB, pero no habian
entrado alin en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas
anuales consolidadas, o bien porgue no han sido atin adoptadas por la Unién Europea:



Aprobadas para su uso en la Unidn Europea

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

NIF 17 Contratos de seguros
{modificacion)

Reemplaza a la NIIF 4. Recoge los principios de registro,
valoracion, presentacién y desglose de los contratos de
seguros con el abjetiva de que la entidad proporcione
informacion relevante y fiable que permita a los
usuarios

de la informacidn financiera determinar el efecto que
los contratos tienen en los estados financieros.

1 de enero de 2021

Normas emitidas por el IASB pendientes de Adopcidn por la Unién Europea

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

NIIF 8, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16
(modificaciones) — Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia

Ayudar a que las entidades proporcionen informacion
util acerca de la transicion hacia tasas de referencia
alternativa.

1 de enero de 2021

NIIF 3, NIC 16, NIC 37, Mejoras anuales
2018-2020 (modificaciones)

Varias modificaciones.

1 de enero de 2022

NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros - Modificacién

Clasificacion de pasivos en corrientes o no corrientes.

1 de enero de 2023

NIIF 17 Contratos de seguros

Nueva norma que sustituye la NIIF 4.

1 de enero de 2023

Ninguna de estas normas ha sido aplicada anticipadamente. El Grupo esta en proceso de andlisis
de estas normas, del cual, no esperan un impacto relevante de las mismas en las cuentas anuales

consolidadas.

2.3. Principios de consolidacidn

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer control efectivo, de acuerdo a la definicion de la NIIF 10; capacidad que se manifiesta,
en general, por la constatacion de tres elementos gue deben cumplirse: tener poder sobre la
participada, la exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversion y la capacidad
de utilizar dicho poder de modo que pueda influir en el importe de esos retornos.

Las cuentas anuales de las empresas dependientes se consolidan por aplicacién del método de
integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de

consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de las empresas dependientes
para homogeneizar las politicas contables utilizadas con las que se utilizan en el Grupo.

La participacion de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta en los capitulos
“Intereses minoritarios” del balance consolidado y “Resultado atribuible a intereses
minaritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En su caso, los resultados de las empresas dependientes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se incluyen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas desde la fecha efectiva
de adquisicién o hasta la fecha efectiva de enajenacion, segin corresponda.

_10-




En el Anexo | de esta Memaria se detallan las sociedades dependientes, asi como la informacion
relacionada con las mismas (que incluye denominacion, pais de constitucion y el porcentaje de
participacion de la Sociedad Dominante en su capital).

Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; sin control ni control conjunto. Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo no mantiene
inversiones en entidades asociadas.

Diferencias de conversidn

En la consolidacion, la conversidn a euros de los distintos epigrafes del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias de las sociedades del Grupo con moneda funcional distinta del euro se
realiza aplicando los siguientes criterios:

*  Los activos y pasivos se convierten aplicando el tipo de cambio oficial vigente al cierre del
ejercicio.
*  El capital y las reservas se convierten aplicando los tipos de cambio histéricos.

*  Lacuenta de pérdidas y ganancias convierte aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias resultantes de la aplicacion de estos criterios se incluyen en el epigrafe
“Diferencias de conversion” del capitulo “Patrimonio neto” del balance consolidado adjunto.
Dichas diferencias de conversion se reconoceran como ingresas o gastos en el periodo en que
se realice o enajene, total o parcialmente, la inversion que dio lugar a la generacion de dichas
diferencias.

Al 31 de diciembre de 2020, no existen sociedades dentro del perimetro de consolidacion con
moneda funcional distinta del euro.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Ejercicio 2020
Durante el ejercicio 2020 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion.
Ejercicio 20189

Durante el ejercicio 2019 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion.

. Comparacién de la informacién

La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido uniforme, no
existiendo, por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacién de las cifras
comparativas de ambos periodos.

-11 -



2.5. Estimaciones y juicios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estdn
basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente
determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas
anuales en el proximao ejercicio, han sido:

* Lla evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
4.1,4.2,43,44,4.5,y4.6).
* Lavida util de los activos materiales y activos intangibles (véanse Notas 4.1y 4.2).

* El calculo de provisiones y la probabilidad de ocurrencia y, en particular, las relacionadas
con reclamaciones asociadas con antiguos procesos de produccién (véase Nota 4.10).

* La gestién del riesgo financiero (véase Nota 16).

2.6. Cambios en estimaciones y politicas contables y correccion de errores fundamentales
El efecto de cualquier cambio en estimaciones contables se registra en el mismo apartado de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se encuentra registrado el gasto o ingreso
con la estimacion anterior.
Los errores fundamentales y los cambios en las politicas contables se registran en forma
retraspectiva modificando la informacién comparativa.

2.7. Empresa en funcionamiento

El Grupo ha incurrido en pérdidas significativas durante los Gltimos ejercicios (7,7 Mn€ durante
el ejercicio 2020), como consecuencia de haber incurrido en otros gastos de naturaleza no
recurrente, fundamentalmente provisiones por reclamaciones judiciales. En este sentido, el
patrimonio neto del Grupo resulta negative en 17.109 miles de euros. Asimismo, el patrimonio
neto mostrado en el balance individual de Corporacion Empresarial de Materiales de
Construccion, S.A. resulta negativo en 15.501 miles de euros.

Adicionalmente, el Grupo sigue afectado por diversos procedimientos judiciales por
reclamaciones relacionadas con antiguos procesos de produccién esencialmente abandonados
hace mas de una década, los cuales podrian dar lugar a obligaciones de pago relevantes y sobre
las que el Grupo mantiene registradas provisiones conforme a la mejor estimacién realizada en
base a la opinién de los Administradores y sus asesores legales. Asimismo, el Grupo podria verse
afectado por una serie de pasivos contingentes, derivados de procesos judiciales diferentes a los
mencionados en el parrafo anterior y actualmente en curso que, de acuerdo con la mejor
estimacion de los Administradores, y conforme a la opinién de sus asesores legales, no se



consideran probables a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. El importe
estimado de estos pasivos contingentes se desglosa en la Nota 20 de la memoria consolidada.

En este contexto, y ante el impacto de estos factores, con fecha 31 de enero de 2020,
Corporacién Empresarial de Materiales de Construccién, S.A,, previo acuerdo de fecha 30 de
enero de 2020 de su Consejo de Administracién, formuld solicitud de declaracién judicial de
concurso voluntario de acreedores, la cual fue admitida con fecha 11 de mayo de 2020 por
Juzgado de lo Mercantil numero 12 de Madrid, iniciandose el tramite del mismo mediante
procedimiento de caracter ordinario descrito en la Nota 1 de la presente memoria consolidada.

De la misma manera, Adequa WS, S.L.U., entidad integramente participada por la Sociedad
Dominante de forma indirecta a través de Coemac Building Materials, S.L.U., con fecha 27 de
agosto de 2020, previo acuerdo de fecha 26 de agosto de 2020 de su Consejo de Administracion,
formulo solicitud de declaraciéon judicial de concurso voluntario de acreedores, la cual fue
admitida con fecha 19 de noviembre de 2020 por el Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de
Madrid, inicidndose el tramite del mismo mediante procedimiento de caracter ordinario. Con
fecha 4 de diciembre de 2020 se admitié la acumulacién de ambos concursos para tramitarlos
de forma coordinada sin consolidacién de las masas. Procedimiento descrito en la Nota 1 de la
presente memoria consolidada.

Con fecha 1 de octubre de 2020, el Administrador Concursal, presenta el Informe previsto en la
Ley 22/2003, Concursal, en referencia a la Sociedad Dominante, en el que se indica, que las
circunstancias inherentes al procedimiento concursal ya iniciado, tanto en la solicitud de
concurso, asi como en reuniones posteriores mantenidas con la Direccion de la Sociedad y su
Direccion Letrada, no contemplan oportunidades claves de una continuidad de la actividad

empresarial.

En este contexto, al cierre del ejercicio 2020, el Grupo Coemac mantiene clasificado el negocio
de tuberias, Unica actividad industrial y principal fuente de generacién de caja en la actualidad,
como mantenida para la venta en el marco del proceso de desinversion detallado en la Nota 1
de la memoria consolidada adjunta. De cara a valorar dicho negocio se han utilizado valores de
ofertas recibidas con anterioridad a la formulacion de las cuentas anuales consolidadas y que en
cualquier caso no son definitivas y deberan ser aprobadas por el Juzgado. Por todo ello, en el
entendimiento global de la evolucidn del proceso de desinversién del negocio en los proximos
meses, debe considerarse la situacion de concurso de acreedores en la que se encuentran
actualmente la Sociedad Dominante y Adequa WS, S.L.U., que supone que las decisiones
relevantes al respecto deben ser supervisadas por el Juzgado de lo Mercantil correspondiente.

En el contexto de los procesos concursales referidos, la Administracion Concursal ha presentado
las Reglas de un proceso de Oferta para la potencial adquisicion de la Unidad Productiva de
Adequa WS, S.L.U. respecto de las que el juzgado estad pendiente de pronunciarse y no existen
dudas razonables de su autorizacién. En todo caso, dicho proceso constaria de una amplia
publicidad, a fin de maximizar la concurrencia de postares e, igualmente, se prevén varias fases
sucesivas de pujas. Estos condicionantes no permiten determinar cual sera el desenlace de los

procesos concursales.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha adoptado
decision alguna en relacion a la liquidacion de la Sociedad Dominante e incluso se valoran
distintas alternativas para garantizar la continuidad de cierta actividad de la misma. En cualquier
caso, se pone de manifiesto que la no aplicacion del principio de empresa en funcionamiento no
implicaria impacto patrimonial, econdmico y/o financiero en las cuentas anuales consolidadas
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del ejercicio 2020, debido a que el valor razonable de los activos y pasivos presentado en estas
cuentas anuales, se asemeja a su valor de liquidacién, En consecuencia, los Administradores han
elaborado las mismas conforme al principio de empresa en funcionamiento. No obstante, los
hechos expuestos constituyen factores que implican la existencia de una incertidumbre sobre la
capacidad de la Sociedad para atender sus obligaciones y, por tanto, para centinuar su actividad
de acuerdo con dicho principio.

3. Aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante

El resultado obtenido por la Sociedad Dominante en el ejercicio 2020 asciende a una pérdida de
10.315 miles de euros. La propuesta de aplicacian de dicha pérdida que los Administradores de
la Sociedad Dominante someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la
siguiente:

Miles de euros
A resultados negativos de ejercicios anteriores 10.315
Total 10.315

4. Normas de valoracién

4.1

4.2

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, han sido las siguientes:

Activos intangibles

Los activos intangibles, constituidos principalmente por aplicaciones informaticas y marcas, se
reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o desarrollo y, posteriormente, se valoran a
su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Todos los activos intangibles del grupo COEMAC tienen la consideracion de intangibles con vida
util definida y se amortizan linealmente en funcién de la misma, aplicindose criterios similares
a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, considerando vidas tiles
estimadas en general entre tres y cinco afios.

La totalidad de los activos intangibles del Grupo se encuentran totalmente amortizados.

Inmaovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran registrados a su coste de
adquisicion menos su amortizacion acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida atil se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.
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4.3

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir, a los costes externos, los costes internos determinados en
funcién de los consumaos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacién incurridos.

Los gastos financieros devengados por financiaciones especificas o genéricas utilizadas para
activos cuyo periodo de construccion es superior a un afio se incorporan al coste del
inmovilizado material.

El coste del inmovilizado material se amortiza linealmente durante los afios de vida util
estimada, segln el siguiente detalle:

Anos de Vida

Util Estimada
Construcciones 33/50
Instalaciones técnicas 10/ 20
Magquinaria 10/ 20
Utillaje 5/8
Mobiliario y otras instalaciones 10/ 15
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6/7

En el caso de los terrenos, se considera que tienen una vida atil indefinida y, por tanto, no son
objeto de amortizacion.,

Activos no corrientes mantenidos para |a venta y operaciones discontinuadas

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos cuyo valor va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado, se
clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta, éstos deben de encontrarse
disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente
a los términos usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario
que la baja del activo se considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para
la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos
los gastos de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor inicial y posterior, de los activos
clasificados en esta categoria, con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta
de resultados consolidada, salvo que se trate de operaciones interrumpidas.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en
resultados, hasta el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con
anterioridad, ya sea por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas
por deterioro reconocidas con anterioridad a la clasificacién.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para
la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor
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4.4.

contable antes de su clasificacion, menos amartizaciones o depreciaciones que se hubieran
reconocido si no se hubieran clasificado como tales, y el valor recuperable en la fecha de
reclasificacion. Los ajustes de valoracion derivados de dicha reclasificacion se reconocen sin
resultados de las operaciones continuadas.

Una actividad interrumpida es un componente del Grupo que ha sido enajenado o bien se ha
clasificado como mantenido para la venta y:

1. Representa una linea de negocio o un area geogréfica de la explotacion que es significativa
y puede considerarse separada del resto;

2. Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via una
linea de negocio o de un area geografica de la explotacién que sea significativa o pueda
considerarse separada del resto; o

3. Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida.

Un componente del Grupo comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser
distinguidos del resto tanto desde un punto de vista operativo como de informacién financiera.

El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas y de la enajenacién de los
activos o grupos enajenables de elementos, se presenta en el epigrafe de resultados después de
impuestos de las actividades interrumpidas de la cuenta de resultado consolidada.

Si el Grupo deja de clasificar un componente como actividad interrumpida, los resultados
previamente presentados como actividades interrumpidas, se reclasifican a actividades
continuadas para todos los ejercicios presentados.

Deterioro de valor de activos materiales e inmateriales

En la fecha de cada balance consolidado, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales e inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo
se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los gastos estimados
de la venta y el valor de uso. Para el cdlculo del valor de uso, los futuros flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos
gue refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo

estimados.

Sise estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de
valor como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, salvo cuando el activo
relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor
se considera una reduccién de la reserva de revalorizacién existente.
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4.5.

4.6.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (o unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.

Existencias

Las existencias de materias primas y otros productos adquiridos a terceros se valoran al precio
de coste (precio promedio) o al valor de mercado si éste fuera menor.

Los productos elaborados y en curso se valoran al coste de fabricacion (coste medio real), que
incluye materia prima, mano de obra directa y gastos generales de fabricacién, o al valor de
mercado si éste fuera menor.

La valoraciéon de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a
su posible valor de realizacion.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros

Deudores comerciales

Los activos financieros mantenidos por el Grupo corresponden bdsicamente a cuentas a cobrar
generadas por las sociedades consolidadas, que se recogen en los balances consolidados
adjuntos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”. Estos activos se
registran a su valor nominal (que no difiere sustancialmente de su coste amortizado), neto de la
correspondiente provision para cubrir, en su caso, los riesgos de posibles insolvencias que
pudieran producirse.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, se registraran en funcion del riesgo que presenten las posibles
insolvencias con respecto al cobro de los activos considerando tanto la antigiedad de la deuda
como la salvencia del deudor.

Otros activos financieros no corrientes

Comprende principalmente fianzas depositadas que se valoran al valor actual (o a su valor
nominal siempre que no difiera significativamente de su valor actual) del importe recuperable
minorado, en su caso, por la provision por deterioro correspondiente.

Efectivo vy otros activos liguidos equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la vista. Al 31 de diciembre
de 2020, la totalidad del saldo registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” es de libre disposicion.
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4.7

Cesion de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos,
cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring sin recurso” en las que la empresa
no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por su valor razonable y otras operaciones en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipo de garantia o asume algin otro tipo de
riesgo. El Grupo no tiene operaciones de factoring sin recurso. En el caso de que la cesion de
activos financieros implique retenciones o garantias que no modifiquen la exposicion al riesgo
de las entidades, la venta se considera con recurso y los activos financieros se mantienen en el
balance.

Pasivos financieros

Obligaciones, otros valores negociables a largo plazo y préstamos bancarios

Se valoran por su “coste amortizado”, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
neto de costes directos de emisién. Por coste amortizado se entiende el valor inicial menos los
pagos del principal mas o menos la amortizacién acumulada de la diferencia entre los importes
inicial y al vencimiento. Las variaciones entre el valor inicial y al vencimiento que no obedezcan
a devolucién del principal se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente al valor razonable.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de Ja
Sociedad Dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisian,

Las acciones propias que adquiere la Sociedad Dominante se registran por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los
resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de las acciones propias se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Clasificacion entre corriente y no corriente

En el balance consolidado adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o anterior a doce
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4.8

4.9

.

meses (que corresponde con el ciclo de explotacién del Grupo) y como no corrientes los de
vencimiento posterior a dicho periodo.

Prestaciones por retiro

COEMAC vy algunas de las sociedades filiales consolidadas espafiolas tienen contraidas
obligaciones derivadas de complementos de jubilacion que afectan a determinados colectivos
de trabajadores, jubilados e incapacitados y otros conceptos.

Las sociedades espafiolas tienen contratada con compaiiias de seguros espaiiolas, ajenas al
Grupao, la cobertura externa de las mencionadas obligaciones. Mediante estos contratos, de
aportacion definida, esta garantizando el pago de las correspondientes prestaciones hasta su
total extincion.

El importe de las obligaciones retenidas por las sociedades consolidadas, en su caso, en los
planes de aportacién definida, se carga en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio correspondiente.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de satisfacer indemnizaciones a los
empleados que sean despedidos en determinadas circunstancias. Los costes por estas
indemnizaciones se registran en el ejercicio en que se acuerda el despido con los respectivos

empleados.

El Grupo sigue el criterio de constituir, en el momento en que un plan de reestructuracion es
adoptado por los Administradores de la Sociedad Dominante y se ha creado una expectativa
valida en terceros, las oportunas provisiones para hacer frente a los pagos futuros derivados de
la aplicacion de dichos planes en funcién de las mejores estimaciones disponibles de los costes
previstos de acuerdo con los estudios correspondientes.

4.,10. Otras provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones que cubren
obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, concretos en cuanto a
su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion. Se
registran provisiones para todas aquellas situaciones en las que se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que la de no tener que hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2020 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones interpuestas contra las sociedades consolidadas como consecuencia,
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fundamentalmente, de reclamaciones relacionadas con antiguos procesos de produccién ya
abandonados en el pasado. Tanto los asesores legales del Grupo como los Administradores de
la Sociedad Dominante entienden que las provisiones constituidas cubren, de conformidad con
las estimaciones realizadas sobre el conjunto de informacion disponible a fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales, los pasivos que se deriven y puedan derivarse de los
procedimientos y reclamaciones que las motivan. (véase Nota 9).

Pasivos contingentes

Se corresponden con obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria
consolidada, en la medida en que no sean considerados como remotos.

4,11. Situaciéon medioambiental

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de considerar como gasto de tipo medioambiental
las retribuciones al personal dedicado en exclusiva a funciones medioambientales y los
consumos y compras necesarias para actuaciones en este ambito, asi como la retirada de
residuos procedentes de actividades en funcionamiento.

Adicionalmente las sociedades consolidadas siguen la politica de establecer provisiones para
hacer frente a responsabilidades probables u obligaciones de cuantia estimable relacionadas
con actividades que afecten al medio ambiente.

4.12. Reconocimiento de ingresos

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad, lo que normalmente coincide con el momento de la entrega del
bien vendido.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las
ventas.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta
exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero, del importe neto en libros de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de
los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

4.13. Impuesto sobre Beneficios; activos y pasivos por impuesto diferido

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspendiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal,
asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos,

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporales imponibles,
salvo si la diferencia temporal se deriva del recanocimiento inicial del fondo de comercio, cuya
amortizacion no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial (salvo en una
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuesto diferido, identificados con diferencias temporales o
créditos fiscales, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

El impacto de eventuales cambios del tipo de gravamen por el impuesto sobre beneficios en los
activos y pasivos por impuestos diferidos se incluye en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidada en el epigrafe “Gasto por impuesto de sociedades”.

4.14. Beneficio por accidn

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante dicho periodo, sin incluir, en su caso, el nimero medio de acciones de la
Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del Grupo. Dado que no existen acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutivo en el Grupo, los beneficios basico y diluido por accién
correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 coinciden.

4.15. Saldos y transacciones en moneda distinta a la funcional de cada sociedad consolidada

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en
la moneda funcional a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
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encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a 31 de diciembre de cada afio en
moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de cambio de
cierre. Los beneficios y pérdidas de dicha valoracion se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada del ejercicio.

4.16. Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, que se preparan de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

* Actividades de explotacion: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion, a través de la partida “Otros
ajustes del resultado “netos” se realiza el traspaso de los pagos y cobros por intereses,
resultados de enajenacion de inmovilizado, y de cualquier resultado que no sea susceptible
de generar flujos de efectivo. Asimismo, en “Otros cobros / pagos de actividades de
explotacion”, se recogen principalmente pagos provisionados en ejercicios anteriores y
otros conceptos no operativos.

* Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5. Inmovilizado material

El importe recogido en este epigrafe se corresponde exclusivamente a terrenos. Durante los
ejercicios 2020 y 2019 no ha habido movimientos.

El desglose por tipo de terrenos a 31 de diciembre 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

Coste Deterioro TOTAL
Terrenos rdsticos 265 - 265
Canteras 631 - 631
Terrenos industriales y/o urbanos 1.573 (308) 1.264
Total 2.468 (308) 2.160
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La totalidad del inmovilizado se encuentra ubicado en Espaiia.

6. Activos financieros no corrientes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre 2020 y 2019 y los movimientos de los
ejercicios terminados en dichas fechas son los siguientes:

Miles de Euros

Fianzas
constituidas Lok
Saldo a 31 de diciembre de 2018 8.842 8.842
Adicianes 6382 682
Cancelaciones (4.756) (4.756)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 4,768 4.768
Adiciones 202 202
Cancelaciones (1.182) (1.182)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 3.788 3.788

A 31 de diciembre de 2020, el epigrafe recoge, fundamentalmente, lo siguiente:

e las fianzas constituidas por importe de 2.972 miles de euros correspondiente a la
cantidad en efectivo consignada en las entidades bancarias como garantia prevista de
determinados avales que subsisten al 31 de diciembre de 2020 y que, en su gran
mayoria, se encuentran vinculados a los procedimientos descritos en la Nota 9.

= Depositos por valor de 809 miles de euros correspondientes a consignaciones judiciales,
destinadas a satisfacer los pagos derivados de aguellos procedimientos que, contando
con sentencia provisional, no se encuentran avalados (véase Nota 9).

Las adiciones se corresponden con la existencia de depésitos judiciales con posibilidad de
recuperacion. Por el contrario, las cancelaciones habidas se corresponden con la aplicacion de
depositos judiciales sin posibilidad de recuperacién.

7. Activos y pasivos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

7.1 Operaciones interrumpidas

Con fecha 25 de agosto de 2020, el Grupo ha recibido una oferta vinculante para la adquisicion
de la unidad productiva del negocio de tuberias. Esta propuesta, a diferencia de otras ofertas
recibidas a lo largo de 2019, supondria la venta de la practica totalidad de los activos y pasivos
de Adequa WS, 5.L. y UST France, S.A.R.L. En todo caso la situacién de concurso de acreedores
en la que se encuentra actualmente COEMAC supone que las decisiones relevantes al respecto
deben ser supervisadas por el Juzgado de lo Mercantil n2 12 de Madrid.

En las cuentas consolidadas adjuntas, los saldos de las mencionadas filiales al cierre del ejercicio
2020 han sido clasificados como “Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta” al
cumplir con las condiciones establecidas por la Norma Internacional de Informacion Financiera
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(NIIF) 5 sobre “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”.
Asimismo, las operaciones de las filiales y el resultado de valorar sus activos mantenidos para la
venta y sus pasivos vinculados se han clasificado como “Operaciones interrumpidas” en la
cuenta de resultados consolidada.

7.2 Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

El detalle del grupo enajenable de elementos mantenidos para la venta durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020y 2019 es el siguiente:

Miles de euros
2020 2019
Inmovilizado intangible 26 14
Inmovilizado material 2.499 13.365
Inmovilizado Financiero 320 3
Existencias, deudores y otros 17.361 14.226
Caja, bancos y otros activos 6.365 3.282
Total activo 26.571 30.890
Miles de euros
2020 2019
Ingresos diferidos (Nota 11) 87 169
Pasivos por impuesto diferido - 493
Deuda con entidades de crédito a largo plazo 141 330
Acreedores a largo plazo 1.830 2.207
Deuda con entidades de crédito a corto plazo 1.035 2.100
Acreedores a corto plazo 14.301 12.570
Otros pasivas 1.577 456
Total pasivo 18.971 18.325

El movimiento del inmovilizado intangible y material se debe a la existencia de adiciones por
importe de 15 y 714 miles de euros, respectivamente. Asi como a la dotacién de una provision
de deterioro por importe de 3 y 11.580 miles de euros, respectivamente. El resto de los
movimientos del activo y pasivo se corresponden con |a propia actividad de la unidad productiva
del negocio de tuberias ejercida durante el ejercicio 2020.

A continuacion, se presentan las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada del negocio operativo de tuberias, las cuales han sido clasificadas como actividades
discontinuadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2020 y 2019:
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2020 | 2019
Miles de euros
Importe neto de la cifra de negocios 68.164 68.581
Resultado de explotacion (2.341) 4,224
Resultado financiero (340) (291)
Resultado antes de impuestos (2.681) 3.933
Impuesto sobre Beneficios 666 -
Resultado neto del ejercicio (3.347) 3.933

El resultado de explotacidn, del ejercicio 2020, incluye el importe registrado por el Grupo en
cancepto de provision por deterioro mencionado anteriormente, con el objetivo de ajustar el
valor del negocio de tuberias conforme al criterio detallado en la Nota 4.3, tomanda como
referencia las ofertas recibidas de la Nota 1.

Si bien el proceso de desinversion de Adequa WS, S.L.U. dio comienzo en 2018 llegdndose a
recibir ofertas vinculantes, circunstancias no imputables al Grupo COEMAC han hecho imposible
su materializacién hasta la fecha, manteniéndose en todo caso por parte de la direccion de
COEMAC una actitud proactiva.

8. Patrimonio Neto

8.1 Capital social

A 31dediciembre de 2020 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 1.974.998 euros
y esta representado por 9.874.990 acciones de 0,2 euros de valor nominal per accion. Todas las
acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacion en el
mercado continuo de las Bolsas de Valores de Madrid y Valencia. La cotizacion al cierre del
ejercicio 2019 era de 2,42 euros por accion. Con fecha 31 de enero de 2020 y, en el contexto de
los hechos detallados en la Nota 1, la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores suspendio
cautelarmente la negociacién de los titulos de la Sociedad Dominante por concurrir
circunstancias gue pudieran perturbar el normal desarrollo de las operaciones sobre los citados
valores.

El Unico accionista de la Sociedad Dominante con participacién superior al 10% es Nefinsa, S.A.,
cuya participacion nominal al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es del 79,061% del capital social.

8.2 Reservas

La composicion de este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
la siguiente:

Miles de Euros

31/12/2020 | 31/12/2019

Reserva legal 197 197
Reservas de la matriz y de sociedades consolidadas (Nota 8.3) (11.590) (4.628)
TOTAL (11.393) (4.431)
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficia del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin. La reserva legal, al 31 de diciembre de 2020, asciende a 197 miles de euros, por lo
que no se encuentra integramente constituida.

8.3 Reservas en sociedades consolidadas

El desglose del epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente;

Miles de Euros

31/12/2020 31/12/2019
Sociedad dominante (7.363) 2.818
Sociedades dependientes (4.227) (7.446)
TOTAL (11.590) (4.628)

8.4 Acciones propias de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Dominante no presenta saldo alguno en concepto de
reserva por acciones propias pues durante el ejercicio 2019 procedié a la enajenacion de la
totalidad de las acciones que mantenia, suponiendo esta operacién un incremento patrimonial
de 278 miles de euros, no teniendo ningan efecto en la cuenta de resultados conforme al criterio

indicado en la Nota 4.6.

8.5 Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

La aportacion por sociedades al resultado consolidado atribuible a la Sociedad Dominante en los
ejercicios 2020 y 2018 es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Sociedad Dominante (3.349) (6.778)
Sociedades dependientes * (4.342) (184)
TOTAL (7.691) (6.962)

* Incluye las operaciones discontinuadas consideradas en 2020 y 2019
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B.6 Gestion del capital

Los Administradores de [a Sociedad Dominante gestionan el capital con los objetivos de:

e Garantizar el desarrollo del negocio.
s  Buscar la creacion de valor para el accionista.

Para la consecucion de los anteriores objetivos, los Administradores evalian las distintas
alternativas de financiacion que ofrece el mercado para cubrir las necesidades de fondos no
cubiertas por generacion de fondos del negocio.

Para controlar la estructura financiera y optimizar el coste financiero de la misma, el Grupo
utiliza el ratio de apalancamiento (definido como la relacién entre la deuda financiera neta
dividido entre el patrimonio neto, siendo la deuda financiera neta el importe de las Deudas con
entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables corrientes y no corrientes menos
el Efectivo y otros activos liquidos equivalentes) considerando que un valor de dicho ratio en
torno al 80% cumpliria los objetivos mencionados anteriermente. En todo caso, destacar que
durante 2020 y 2019 la deuda financiera neta refleja una posicién neta de caja, es decir, la
tesoreria excede las deudas financieras consideradas, lo que contribuye positivamente al ratio
de apalancamiento mencionado anteriormente.

9. Provisiones

La composicién de este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2020 y 2019 y las
variaciones producidas en dichos afios, son las siguientes:

2020
Otros
) TOTAL
riesgos
31 de diciembre de 2019 27.278 27.278
Dotacién (Nota 14.2) 3.363 3.363
Aplicaciones (1.334) (1.334)
31 de diciembre de 2020 25.307 29.307
2020
Otros
X TOTAL
riesgos
31 de diciembre de 2019 27.278 27.278
Dotacién (Nota 14.2) 3.363 3.363
Aplicaciones (1.334) (1.334)
31 de diciembre de 2020 259.307 259.307
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Las provisiones registradas como “Otros riesgos” al 31 de diciembre de 2020 por importe de
29.307 miles de euros recogen principalmente la estimacién de provisiones por procedimientos
sociales y de responsabilidad civil {iniciados y previsibles) que siguen afectando al Grupo por
reclamaciones relacionadas con antiguos procesos de produccién esencialmente abandonados
hace mas de una década. Las sociedades del Grupo que siguen afectadas por dichas
reclamaciones evalian junto con sus asesores legales internos y externos la naturaleza,
justificacion y riesgos derivados de las mismas, dotando una provisién en la medida en que se
estime probable que vaya a producirse un flujo de salida de caja para atender a las mismas.

Las dotaciones realizadas en el ejercicio 2020 se derivan de la evaluacién realizada por los
asesores legales a raiz del deterioro en las expectativas de los procedimientos en litigio, asi como
por el inicio de nuevos procedimientos contra el Grupo.

Por su parte, las aplicaciones por importe de 1.334 miles de euros registradas en 2020
corresponden, fundamentalmente, a los pagos derivados de los procedimientos sociales y de
responsabilidad civil detallados anteriormente,

10. Otros pasivos financieros

La composicion a 31 de diciembre 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Préstamos recibidos de organismos publicos a largo plazo 101 175
Préstamos recibidos de organismos ptiblicos a corto plazo 211 128
TOTAL 312 303

Al 31 de diciembre de 2020, los préstamos recibidos de organismos piiblicos (CDTI) estan
destinados a financiar proyectos de investigaciéon y desarrollo y no devengan intereses
explicitos, si bien se presentan a su valor actual considerando los intereses implicitos
subvencionados (véase Nota 11) y tienen su vencimiento entre 2021 y 2023 de acuerdo con el
siguiente calendario (en miles de euros):

2021 2022 2023 Total

Otros pasivos financieros 211 55 46 312

Elimporte de 211 miles de euros con vencimiento en 2021 se encuentra registrado en el epigrafe
“Otros pasivos financieros”, en el pasivo corriente del balance consolidado al 31 de diciembre

de 2020 adjunto.

11. Ingresos diferidos

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los movimientos de los
ejercicios 2020y 2019, son las siguientes:
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Miles de euros

Intereses
Subvencionados Total

(Nota 10)
31 de diciembre de 2018 28 28
Imputacion a resultados (12) (12)
31 de diciembre de 2019 16 16
Imputacidn a resultados (11) (11)
31 de diciembre de 2020 5 5

12. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y Otros pasivos corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es

la siguiente:
Miles de Euros
31/12/2020 31/12/2019
ACREEDORES POR SERVICIOS 843 1.062
TOTAL 843 1.062

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a acreedores comerciales

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales:

2020 2019

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 56,0 65,9
Ratio de operaciones pagadas 55,9 63,5
Ratio de operaciones pendientes de pago 56,8 82,6
Miles de euros | Miles de euros
Total pagos realizados 58.219 61.633
Total pagos pendientes 5.926 8.919

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a
aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de
bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance cansolidado adjunto.

Asimismo, a pesar de su clasificacion como “mantenido para la venta”, en los datos anteriores
se ha incluido la informacion correspondiente a la division de tuberias.
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Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” |a expresién del tiempo de pago o
retraso en el pago de la deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se
calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de operaciones
pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes de
pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de
pagos realizados y los pagos pendientes. Para el cdlculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta los pagos realizados en el ejercicio 2020 por operaciones
comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios, asi como los
importes por estas operaciones pendientes de liguidar al cierre del gjercicio 2020.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de
pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo méximo legal de
pago hasta el pago material de operacion) y, en el denominador, el importe total de pagos
realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de
pago por los dias pendiente de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el
final del plazo méximo legal de pago hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el
denominador, el importe total de pagos pendientes.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo en el ejercicio 2020 segtin la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de
julio, es de 30 dias (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que
permitirian elevar dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias).

Otros pasivos corrientes

El detalle a 31 de diciembre de 2020 y 20189, es el siguiente;

Miles de Euros

31/12/2020 31/12/2019
Hacienda publica — Retenciones a pagar 69 69
Organismos de la Seguridad social acreedores 3 6
Remuneraciones pendientes de pago 54 175
Provisiones de gastos caorrientes 609 337
TOTAL 735 587

13. Avales

Al 31 de diciembre de 2020 las sociedades consolidadas tenian recibidos avales de entidades
bancarias por importe de 3.290 miles de euros (3.094 miles de euros a 31 de diciembre de 2019),
de los que 1.842 miles de euros proceden de la divisién de tuberias (Notas 1y 7)
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Del total de avales constituidos, un importe de 991 miles de euros (991 miles de euros 31 de
diciembre de 2019) corresponden a procedimientos abiertos contra COEMAC vy sus filiales para
los que, en su caso, se han dotado las provisiones necesarias (véase Nota 9) y, asimismo, se han
consignado como garantia de pago determinados importes en las entidades financieras
correspondientes (véase Nota 6), El importe restante esté relacionado con la actividad ordinaria
de las sociedades consolidadas.

Las Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no se derivardn pasivos
significativos adicionales a los registrados en el balance consolidado adjunto por las operaciones

descritas en esta Nota.
14. Ingresos y gastos
14.1 Otros ingresos de explotacién
A continuacién, se desglosa el detalle para los ejercicios 2020y 2019:

Miles de euros
2020 2019

Ingresos accesorios 10 84

TOTAL 10 84

El epigrafe “Ingresos accesorios” de los ejercicios 2020 y 2019 recoge importes de diversa
naturaleza y tipologia no vinculados 2 la actividad productiva del Grupo.

14.2 Otros gastos

Gastos de personal

El desglose de este epigrafe, durante los ejercicios 2020 y 2019, es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Sueldos vy salarios 318 705
Seguridad Social 32 90
Costes de restructuracion - 159
Otros gastos sociales 25 26
TOTAL 375 980

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el ejercicio 2020 fue de 263 (244 en
2019), con la siguiente distribucién por categorias:
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2020 2019
Directivos 4 4
Titulados, técnicos y mandos 39 43
Comerciales 19 20
Administrativos 35 31
Operarios 166 146
TOTAL 263 244

La plantilla media de los ejercicios 2020 y 2019 incluye a la plantilla media de la divisién de

tuberias (véanse Notas 1y 7).

La plantilla a 31 de diciembre de 2020 ascendia a 259 personas, con |a siguiente distribucién por

sexo y categoria:

Hombres | Mujeres
Directivos 3 1
Titulados, técnicos y mandos 34 6
Comerciales 20 -
Administrativos 14 21
Operarios 161
TOTAL 232 28

La plantilla al 31 de diciembre de 2020 incluye 258 personas pertenecientes a la division de

tuberias.

La plantilla a 31 de diciembre de 2019 ascendia a 244 personas, con la siguiente distribucidn por

sexo y categoria:

Hombres | Mujeres
Directivos 2 1
Titulados, técnicos y mandos 35 6
Comerciales 19
Administrativos 14 19
Operarios 148 =
TOTAL 218 26

Durante el ejercicio 2020, el Grupo tenia contratados a siete empleados con una minusvalia
superior al 33%, ocho durante el ejercicio 2019.

Entre los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante (a titulo personal
o en representacion de entidades accionistas) no se encuentra incluida ninguna mujer (véase

Nota 19).
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Otros gastos de explotacion
El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Reparaciones y conservacion - 4
Publicidad 25 9
Arrendamientos 38 37
Gastos de viaje 51 89
Tributos 26 96
Comisiones 1 3
Primas de seguros - 27
Dotacion a provisiones (Nota 9) 3.363 6.203
Otros gastos 563 1.250
TOTAL 4.067 7.718

Incluidos en el epigrafe “Otros gastos” se encuentran los honorarios relativos a los servicios
prestados a las distintas sociedades que componen el Grupo por el auditor principal.

El ejercicio 2019 fue auditado por Deloitte, S.L. y para el ejercicio 2020 el auditor principal es
Baker Tilly Auditores, S.L.P. con un nimero menor de sociedades a auditar. Dichos honorarios

ascienden a:

Miles de Euros

2020 2019
Auditoria de cuentas 54 83
TOTAL 54 83

El auditor no ha prestado servicios adicionales a la auditoria de cuentas anuales.

15. Informacién por segmentos

Hasta el ejercicio 2017, la informacion por segmentos se presentaba estructurada, en linea con
la informacién que se utiliza internamente por parte de la Direccion del Grupo para gestionar
los negocios, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio; v, en segundo lugar,
en base a una distribucion geogréfica.

Como consecuencia de las desinversiones acometidas en los tltimos ejercicios y, en particular,
a la luz de la clasificacion del negocio de tuberias como “mantenido para la venta” (véanse Notas
1 vy 7), el Grupo no mantiene actividad industrial y comercial relevante dentro de las
"operaciones continuadas” de los ejercicios 2020 y 2018, motivo por el cual no se desglosa
informacién por segmentos en las presentes cuentas anuales consolidadas.
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16. Politica de gestién de riesgos

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés madifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar su coste en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dado que la deuda financiera con terceros es reducida, el Grupo no considera el riesgo de tipo
de interés como un riesgo significativo.

Riesgo de liguidez

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la saciedad,
que comprende el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, véase Nota 4.6. Sin embargo,
lo expresado en la Nota 1y ante las dificultades inmediatas de tesoreria la Sociedad Dominante
y otras sociedades dependientes del Grupo Coemac se han acogido a lo establecido en la Ley
Concursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econdmica para el Grupo. El Grupo ha adoptado la
politica de negociar exclusivamente con terceras partes solventes y obteniendo suficientes
garantias, para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de incumplimiento. El Grupo
sélo contrata con entidades de las que obtiene informacién a través de organismos
independientes de valoracion de empresas, a través de otras fuentes publicas de informacion
financiera, y a través de la informacion que saca de sus propias relaciones con los clientes.

Las cuentas de clientes, las cuales proceden fundamentalmente del negocio de tuberias y se
encuentran clasificadas como “mantenidos para la venta” (véanse Notas 1y 7), consisten en un
gran numero de clientes distribuidos entre distintas dreas geograficas. La evaluacion de las
relaciones de crédito que se mantienen con los clientes, y la valoracion de la solvencia de sus
clientes se realiza permanentemente y alli donde se considera necesario se contrata un seguro
de garantia de crédito. En relacion con el riesgo de impago se realiza una evaluacién previa a la
contratacion con el cliente que incluye tanto un estudio de solvencia como la supervision de los
requisitos contractuales desde un punto de vista de garantia econdmica vy juridica, realizandose
un seguimiento permanente de la correcta evolucion de la deuda, efectuando las
correspondientes correcciones valorativas de acuerdo a criterios econdmicos.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo consolidado, a través del negocio de tuberias
mantiene unos importes de 1.433 y 1.314 miles de euros, respectivamente, de saldos de clientes
considerados de dudoso cobro, para los que se han dotado provisiones por los mismos importes.
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Las sociedades del Grupo estiman las correcciones valorativas de los saldos de clientes de
acuerdo con criterios hamogéneos definidos por el Grupo gue combinan analisis individuales de
las cuentas de clientes y ratios histéricos de morosidad.

El periodo de crédito medio para la venta de bienes y servicios en 2020, en el Grupo ha sido de
35 dias, aproximadamente. En términos generales no se cobran intereses sobre las cuentas a

cobrar.

El Grupo no tiene una exposicion significativa al riesgo de crédito con ninguno de sus clientes o
grupo de clientes con caracteristicas similares. Asimismo, la concentracion del riesgo de crédito
tampoco es significativa.

17. Situacidn fiscal

17.1 Grupo fiscal consolidado

Hasta 31 de diciembre de 2007 el grupo fiscal consolidado incluia a Coemac, S.A., como Sociedad
Dominante y, como dominadas, a aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplian los
requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio
consolidado de los grupos de sociedades.

Con efecto 1 de enero de 2008, el grupo fiscal encabezado por Coemac, S.A. quedo extinguido
al alcanzar Nefinsa, S.A., principal accionista de la Sociedad Dominante (véase Nota 8), una
participacion superior al 75% del capital social de la Sociedad Dominante, y las sociedades que
lo componian pasaron a integrarse en el grupo consolidado fiscal 62/95 encabezado por Nefinsa,
S.A.

Como consecuencia de lo anterior, las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
aplicar a 31 de diciembre de 2007 deben ser compensadas individualmente por las sociedades
que las aportaron al grupo extinguido.

Con efectos 2020, las entidades COEMACS.A,, AUST CUSTOMER SERVICE y ADEQUA WS S.L. han
salido del grupo de consolidacion fiscal de Nefinsa porque a 31 de diciembre de 2020 se
encontraban en situacién concursal.

17.2 Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcian de cuatro afios.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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17.3 Impuesto sobre Beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias

La conciliacion entre el resultado contable consolidado antes de impuestos y el gasto por
Impuesto sobre Beneficios imputado a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidada, es la

siguiente:

2020 2019
RESULTADO DEL EJERCICIO (7.691) (8.600)
Impuesto sobre Beneficios - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO (7.691) (8.600)
Diferencias permanentes (101.573) 8.008
BASE IMPONIBLE PREVIA (109.264) (592)
Compensacidn de bases imponibles negativas - -
BASE IMPONIBLE (109.264) (592)
CUOTA INTEGRA - =
Deducciones de |a cuota - -
GASTO / (INGRESO) POR IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS EN LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - .

El epigrafe “Impuestos sobre beneficios” recoge el gasto por impuesto de las Sociedades
dependientes que, en su caso, han generado base imponible positiva. Por su parte, indicar que
las Sociedades dependientes cuyas bases imponibles de los ejercicios 2020 y 2019 ha resultado
negativa, no han activado el correspondiente crédito fiscal de acuerdo con sus previsiones de

negocio de los préximos ejercicios.

El Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2020y 2019 se ha calculado aplicando
el 25% a la base imponible estimada del ejercicio, minorando, en su caso, las deducciones y
bonificaciones.

17.4 Impuestos diferidos

Debido al reducido perimetro del Grupo y conforme a la reevaluacién efectuada en ejercicios
anteriores, fa Sociedad no mantiene créditos fiscales activados sin que ello suponga la pérdida
del derecho a su utilizacién en futuras declaraciones del Impuesto de Sociedades

No obstante lo anteriar, el conjunto de sociedades consolidadas dispone al 31 de diciembre de
2020, de bases imponibles negativas pendientes de compensar (no activadas) por importe
aproximado de 367 millones de euros.

18. Beneficio por accién

18.1 Beneficio bdsico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en
un ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese
ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. De
acuerdo con ello:
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Miles de euros

Beneficio total 2020 2019
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante (7.691)| (6.962)
Numero medio de acciones en circulacion (miles) 9.875 9.875
Beneficio / (Pérdida) basico por accién (euros) (0,779)| (0,705)

Miles de euros

De negocios continuados: 2020 2019
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (4.344)( (8.599)
Namero medio de acciones en circulacion (miles) 5.875 9.875
Beneficio / (Pérdida) basico por accién (euros) (0,440)| (0,871)

18.2 Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto diluido y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar
al comienzo del periodo o en el momento de la emisién de las acciones ordinarias potenciales,

si éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio periodo.

En los ejercicios 2020 y 2019 el beneficio diluido por accion coincide con el beneficio basico.

19. Retribuciones y otra informacién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2020 y 2019 por los Administradores de

COEMAC, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Miles de euros

2020 2019
Retribucién fija - 50
Retribucion variable - 165
Atenciones estatutarias - 185
TOTAL o 400

Las cifras anteriores incluyen la totalidad de las remuneraciones percibidas por aquellos
Administradaores que han desempefiado esta funcion durante el ejercicio 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracion estaba formado por cuatro hombres.
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Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneracidn
alguna por el ejercicio de sus funciones durante el ejercicio 2020 (185 miles de euros durante el
ejercicio 2019).

Durante los ejercicios 2020 y 2018, no se han realizado aportaciones en concepto de fondos o
planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracién de
la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante
estos afios.

Las remuneraciones recibidas por el conjunto de los dos miembros que componen el comité de
direccion (tres en 2019) han ascendido a 386 miles de euros en 2020 (311 miles de euros de
retribucion fija y 75 miles de euros de retribucion variable) y 566 miles de euros en 2019 (346
miles de euros de retribucidn fija y 220 miles de euros de retribucion variable), respectivamente.

La Sociedad no mantiene créditos, anticipos u otro tipo de prestaciones o saldos con los
Administradores antiguos o actuales de la Sociedad, ni con la Alta Direccion.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha satisfecho ninguna prima por seguro de
responsabilidad civil para garantizar la responsabilidad de los administradores por actividades
relacionadas con el ejercicio de sus funciones. En 2019 mantuvo contratada una poéliza de
seguros, cuyo coste ascendid a 46 miles de euros.

19.1 Informacidn en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores (art. 229 Ley de Sociedades de Capital)

Al cierre del ejercicio 2020 ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante ni las personas vinculadas a los mismos segtin se define en la Ley de Sociedades de
Capital han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

20. Pasivos contingentes

Adicionalmente a los procesos judiciales y reclamaciones a que se ha hecho referencia en el
apartado 4.10. anterior y en la Nota 9, a la fecha actual el Grupo mantiene abiertos otros
contenciosos derivados igualmente de actividades discontinuadas pero de distinta naturaleza
que guardan relacion con productos instalados por importe aproximado de 3 millones de euros.
De acuerdo con la mejor estimacién de los Administradores, y conforme a la opinién de sus
asesores legales, de la resolucidn final de dichos procedimientos se podrian poner de manifiesto
impactos patrimoniales posibles para el Grupo, si bien los mismos no se consideran probables a
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas.

21. Informacién sobre medio ambiente

Los gastos incurridos en los ejercicios 2020 y 2018 cuyo fin es la proteccién y mejora del medio
ambiente, han ascendido a 370 miles de euros y 374 miles de euros, respectivamente, y se
corresponden con gastos por Gestion Medioambiental (gestion de Residuos Peligrosos y
Residuos No Peligrosos), la eliminacion de equipos con gases fluorados, la reposicion de
inyectoras e iluminaria, el mantenimiento medioambiental y el mantenimiento y adecuacion a

la Certificacion Medioambiental en vigor.



El seguimiento de las contingencias medioambientales se efectta principalmente por personal
propio especializado, quedando encomendado a terceros la realizacion de auditorias
medioambientales y la gestién y retirada de residuos. De las evaluaciones efectuadas no se han
puesto de manifiesto eventuales efectos sobre el patrimonio y los resultados de las sociedades
ni se espera que se pongan de manifiesto contingencias adicionales de tipo medioambiental
como consecuencia de la actividad.

En el ejercicio 2020 y 2019 no se recibieron subvenciones de naturaleza medioambiental.

22, Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, no se han producido acontecimientos relevantes para
el grupo, salvo los mencionados en la nota 1.

En todo caso, de aceptarse por parte del Juzgado Mercantil n212 las Reglas presentadas por la
Administracion Concursal para la enajenacion de la Unidad Productiva del negocio de tuberias,
se abriria un proceso de venta estructurado en varias fases, con dos posibilidades de puja y
dotado de amplia publicidad, a fin de maximizar la concurrencia de postores. Si bien es dificil, a
la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, hacer unas previsiones sobre el
desenlace final de todo el proceso mencionado en caso de su aprobacion.
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Nota previa sobre la presentacion de resultados:

Actividades discontinuadas

Declaracion de concurso de acreedores de Corporacién Empresarial de Materiales de
Construccion, S,A.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, con
fecha 31 de enero de 2020, COEMAC, previo acuerdo de fecha 30 de enero de 2020 de su
Consejo de Administracion, formuld solicitud de declaracion judicial de concurso voluntario de
acreedores por concurrir en ella el presupuesto objetivo de insolvencia al que alude el
mencionado articulo de la Ley Concursal. La situacion de insolvencia en el corto plazo se deriva
de la imposibilidad para atender las obligaciones de pago derivadas de los procedimientos
judiciales como consecuencia de la ralentizacion de la desinversion del negocio de tuberias
indicada mas adelante en esta misma Nota.

Con fecha 11 de mayo de 2020 el Juzgado de lo Mercantil numero 12 de Madrid dictd auto por
el cual admitio la solicitud de concurso antes mencionada y declard el concurso voluntario de
acreedores de COEMAC iniciandose el tramite del mismo mediante procedimiento de caracter
ordinario (concurso n2518/2020).

En el mencionado auto, se sefialo que, dada la condicion de COEMAC de entidad cotizada, la
designacion del administrador concursal se realizarad a propuesta de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). Conforme al oficio de la CNMV de fecha 12 de junio de 2020, ésta
propone como administrador concursal a Barrilero y Zubizarreta Concursal, A.LE., quien acepta
el cargo con fecha 18 de junio de 2020.

Finalmente, con fecha 1 de octubre de 2020 fueron comunicados mediante providencia el
informe provisional y las relaciones de acreedores y de los créditos presentados por la
Administracion Concursal.

A fecha de emision de las presentes Notas Complementarias no se han producido cambios
adicionales relevantes sobre |a situacién del proceso concursal.

Solicitud de concurso de acreedores de Adequa WS, 5.L.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, con
fecha 27 de agosto de 2020, previo acuerdo de fecha 26 de agosto de 2020 de su Consejo de
Administracion, Adequa WS, S.L. formulo solicitud de declaracion judicial de concurso voluntario
de acreedores por concurrir en ella el presupuesto objetivo de insolvencia al que alude el
mencionado articulo de la Ley Concursal. La situacion de insolvencia en el corto plazo se deriva
de los efectos negativos que la declaracion voluntaria de concurso de acreedores de COEMAC
ha producido en las operaciones de Adequa WS, S.L. asi como por una serie de reclamaciones
judiciales y extrajudiciales que recibe Aust 2019 Customer Service, S.A.U. (anteriormente,
Adegua Water Solutions, S.A.U.) en diciembre 2019 y marzo 2020 promovidas por terceros que
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pretenden asimismo la condena solidaria de Adequa WS, S.L.

La solicitud de concurso recayé en el Juzgado Mercantil n? 5 de Madrid quien con fecha 19 de
noviembre de 2020 dict6 auto por el cual admitio la solicitud de concurso antes mencionada y
declard el concurso voluntario de acreedores de Adequa WS, S.L. inicidandose el trdmite del
mismo mediante procedimiento de caracter ordinario (concurso n21259/2020).

Solicitada la acumulacién del concurso de ADEQUA WS, S.L. al de COEMAC, con fecha 4 de
diciembre de 2020 el Juzgado Mercantil n2 12 de Madrid dicté auto por el que acuerda dicha
acumulacion, requiriéndose al Juzgado Mercantil n? 5 de Madrid de acumulacion y remision del
concurso de la filial.

Finalmente, y previos los tramites oportunos, el Juzgado Mercantil n® 12 de Madrid ha dictado
auto con fecha 19 de febrero de 2021 decretando la acumulacién del concurso de ADEQUA WS,
S.L. registrandose las actuaciones en dicho juzgado bajo el numero 109/21.

Desinversion del negocio de tuberias

A lo largo de los ejercicios 2018 y el ejercicio 2019, COEMAC estuvo inmersa en el proceso de
venta del negocio de tuberias mediante la transmision de su participacion indirecta en ADEQUA
WS, SLU, sociedad integramente participada por COEMAC BUILDING MATERIALS, SLU
llegandose a alcanzar, con fecha 23 de mayo, de 2019 un acuerdo para su venta a un tercero
sujeto a una serie de condiciones suspensivas. Si bien el mencionado acuerdo fue ratificado por
la Junta General de Accionistas en su reunion de fecha 27 de junio de 2019, finalmente la
transaccion no se llego a materializar por causas no imputables al Grupo COEMAC.

Reanudadas las negociaciones con otros terceros con el objetivo de materializar la desinversion
del negocio, no fue posible ejecutar la operacion pese a haberse recibido otras ofertas no
vinculantes lo que dio lugar a la formulacién de la solicitud de concurso voluntario de acreedores
de COEMAC a la que nos hemos referido anteriormente.

Si bien la declaracion judicial de concurse voluntario de acreedores ralentizé inicialmente el
proceso de desinversion, a lo largo de 2020 se han seguido recibiendo ofertas (tanto no
vinculantes como vinculantes) incluso con posterioridad a la solicitud y declaracion de concurso
de ADEQUA WS, S.L. En todo caso, en el entendimiento global de la evolucion del proceso de
desinversion del negacio en los proximos meses, debe considerarse |a situacion de concurso de
acreedores en la que se encuentran actualmente COEMAC y ADEQUA WS, S.L. que supone que
las decisiones relevantes al respecto deben ser supervisadas por el Juzgado de lo Mercantil
correspondiente.

Por todo ello, la direccion del Grupo considera que la venta del negocio sigue siendo altamente
probable, motivo por el cual los activos y pasivos asociados a la division de tuberias se
mantienen registrados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos
asociados a activos no corrientes mantenidos para la venta”. Asimismo, los ingresos y gastos
procedentes de |a division se encuentran clasificados en el epigrafe “Resultado del ejercicio
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procedente de operaciones discontinuadas, neto de impuestos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Finalmente, con fecha 16 de marzo el Juzgado Mercantil n? 12 ha dictado Providencia por la que
tiene por presentada tres ofertas por la Unidad Productiva ADEQUA presentadas por SANDTON
INVESTMENTS, Sarl, MOLECOR TECNOLOGIAS SL y GAMMA SPICES SLU, concediéndose un plazo
de diez dias habiles para que la Administracion Cancursal presente solicitud de subasta o una
propuesta de enajenacion de la Unidad Productiva con garantias de publicidad y transparencia
tras lo cual la Administracion Concursal presentd las Reglas del proceso de Oferta para la
potencial adquisicion de Unidad Productiva de ADEQUA WS, S.L.U. respecto de las que debera
pronunciarse el juzgado en proximas fechas .

Corporacion Empresarial de Materiales de Construccion, 5.A. 3
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1. Descripcion de COEMAC

Corporacion Empresarial de Materiales de Construccién, S.A. (en adelante “COEMAC"), es la
Sociedad Dominante de un grupo empresarial cuya actividad principal es la fabricacion y
comercializacion de tuberias y accesorios en PVC para la canalizacion y el aprovechamiento a lo largo
del Ciclo del Agua en los mercados de edificacion y obra civil, incluyendo abastecimiento,
saneamiento, reutilizacion y riego.

La estrategia de COEMAC se articula a través de dos ejes: (1) disponer de un portafolio de productos
y servicios diferenciales, de alto valor afiadido para cada uno de los participes en el ciclo de vida de
los mismos, y (ii) eficiencia en las operaciones y procesos de gestidn.

COEMAC opera a través de su unidad de negocio®, Sistemas de Tuberias, de la cual ostenta la
totalidad del capital social. Actualmente el grupo gestiona sus productos bajo la marca comercial
Adequa® (Sistemas de tuberias y accesorios plasticos para recogida y conduccién de agua) a través
de sus 3 plantas productivas ubicadas en Alovera (Guadalajara), Alcazar de San Juan (Ciudad Real) y
Antequera (Malaga), desde las que fabrica sistemas de reconocido prestigio en el mercado como
Sanecor®, Uratop® o la solucion de evacuacion insonorizada Adequa AR®.

COEMAC

|
I T |
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M de 500 o8 Fetersrdo 13 gemidn serinnible del sgun
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Sarasmienta y diecal = Tubariss y scresedion PVL da
£ 2
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! Para mas informacidn sobre el negocio de Sistemas de Tuberfas, visitar www.adegua.es
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2. Estados financieros consolidados

COEMAC mantiene el negocio de tuberias como disponible para la vento.

Magnitudes totales COEMAC
& . 2020 2019 | Variacién
(datos en millones de euros)
|Ventas (*) l 0,0 | 0,0 ] - |
EBITDA (*) -4.,4 -8,6 41
Resultado de explotacidn (*) -4,3 -8,5 4,2
Resultado procedente de las actividades continuadas -4,3 -8,6 43
Resultado procedente de las actividades discontinuadas (*) -3,3 1,6 -5,0
Resultado atribuido a la sociedad dominante -7,7 -7,0 -0,7
dic-20 dic-19 Variacion
[Deuda financiera neta (*)(**) | 21 | 23 02 |

(*) Tedas las magnitudes referentes a la actividod de Tuberias estdn incluidas en el spartado de actividades discontinuadas.
{**) Deuda financiera neta al fin del periodo: el signo negativo de la deuda financiera neta corresponde a una posicion
neta de caja,

En los periodos del informe el grupo consolidado no consigna cifra de ventas debido a que los
ingresos se han originado mayoritariamente por facturaciones de servicios corporativos a empresas
del grupo.

Durante los Ultimos afios se ha desinvertido en activos y en negocios, dedicando también esfuerzos
en adecuar el tamafio y peso de los servicios corporativos a los nuevos perimetros.

En conjunto, el EBITDA obtenido por COEMAC en el afio 2020 fue de -4,4 millones de euros, 4,1
millones de euros mejor que el de 2019, debido a la reduccion de costes en el corporativo.

El resultado de explotacion (EBIT) registra un comportamiento similar al del EBITDA, cerrando el
ejercicio 2020 en -4,3 millones de euros, +4,2 millones de euros por encima del registrado en el
ejercicio 2019.

El resultado procedente de las actividades continuadas se situo en -4,3 millones de euros,
mejorando en +4,3 millones de euros el obtenido en 20189, que cerrd en -8,6 millones de euros.

El beneficio procedente de las actividades discontinuadas incluye el resultado atribuido al negocio
de Tuberias, que en 2020 fue de -3,3 millones de euros, y en 2019 fue de 1,6 millones de euros.

Corporaclén Empresarial de Materiales de Construccion, S.A. 5
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El resultado neto atribuido a la sociedad dominante en 2020 ha sido de -7,7 millones de euros,
frente a los -7,0 millones de euros obtenidos en 2019.

3. Evolucidon de los negocios de enero a diciembre de 2020

ENTORNO ECONOMICO

La economia espafiola en este cuarto trimestre ha experimentado un estancamiento parecido al del
ultimo trimestre del afio anterior con datos aiin provisionales. Estos datos permiten suponer que la
economia seguira su recuperacion, aunque afronta el ejercicio 2021 mas débil de lo esperado como
consecuencia del COVID y de los retrasos en |a implantacidn de las vacunas. La caida del 11% anual
en Espana en 2020 ha sido similar a Ia de otros paises de la zona euro como Francia con una caida
del 8,3% o Italia con una caida del 8,8%.

Indicadores trimestrales Espaiia 1T 2019 | 2T 2019 | 37 2019 | 472019 | 1T 2020 | 2T 2020 | 3T 2020 | 4T 2020

(‘:ecrmuenlto SR S e n 0,53% 0,36% 0,41% 0,47% -5,21% | -17,74% | 16,70% 0,40%
(% variacién sobre afio anterior)

Visados Obra nueva residencial

(Ministerio de Fomento, Unldades) 27.886 | 28.691 | 25.380 | 24.309 | 23.934 | 18.031 | 20483 | 23.087

Licitacidn obra civil hidrdulica

; 416.142 | 391.969 |1.023.747] 452.065 | 604.003 | 310.164 | 465.479 | 661.349
(Seopan, miles de euros)

La licitacién de obra civil hidrdulica en este cuarto trimestre sigue su recuperacion con un
crecimiento respecto al trimestre anterior del 42,0% situando la cifra acumulada de 2020 solo un

11% por debajo.

El mercado inmobiliario en obra residencial, no residencial y rehabilitacién muestran cierta
recuperacion del impacto del COVID estimandose incrementos respecto al trimestre anterior,

En cuanto al comportamiento de la construccion en nuestras principales mercados internacionales
en este cuarto trimestre, los visados para obra nueva residencial se sitdan en Francia un 34,6%
respecto al trimestre anterior v un -3,3% respecto del mismo trimestre de 2019, En Portugal la
variacion ha sido de un 4,4% respecto del trimestre anterior y de un 4,3% respecto del primer
trimestre de 20189, si bien el tamafio de este mercado es mas reducido.

Corperacion Empresarial de Materiales de Construccion, 5.A. 6
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SISTEMAS DE TUBERIAS (ADEQUA®)

El negocio de Sistemas de Tuberias, Adequa®, completd el ejercicio 2020 con unas ventas de 68,2
millones de euros, cifra similar a la del gjercicio anterior que ascendié a 68,6 millones de euros.
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La actividad muestra un descenso en las ventas del mercado nacional de -3,2% respecto al afio 2019
que se ven compensadas por el incremento de ventas del mercado de exportacion con un
incremento del 7,5% dando como resultado total una cifra similar a la del afio 2019 y algo superior

ala de 2018.
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Las principales magnitudes economicas de Sistemas de Tuberias han sido:

2020 2019
Ventas 68.164 68.581
Ebitda ajustado 7.550 5.885
Resultado de explotacion (5.836) 3.103
Resultado neto (6.670) 2.608
El cdlculo del Ebitda ajustado es el siguiente:

CALCULO DEL EBITDA 2020 2019
+Resultado Explotacion (5.836) 3.103
+Amortizacién del inmovilizado 1.941 1.971
+Provision deterioro inmovilizado 11.445 -

EBITDA ORDINARIO 7.550 5.074
- Otros ingresos de terceros no : (99)
recurrentes
+ Otros gastos de explotacion no
recurrentes - 2
+ Gastos de reestructuracion (solo ) 3
personal)

EBITDA AJUSTADO 7.550 5.885

En un entorno desfavorable Adequa ha conseguido mantener las ventas de 2019 mejorando los
margenes operativos debido a los siguientes factores:

1 Ajuste de gastos fijos y de personal durante los meses mas duros de la pandemia.
2. Evolucion favorable del precio de las materias primas en el primer semestre de 2020.
3. Mejora de los procesos productivos con importantes mejoras en energia y rendimiento de

materias primas.

4, Vigilancia y control de precios en un entorno de alta variabilidad en los precios de las

materias primas.

Por otro lado, en 2020 se consolidan los esfuerzos realizados a lo largo de los ultimos afios para
adecuar la estructura de costes a las circunstancias de mercado actuales, manteniendo un nivel de
gastos adecuado a las necesidades del negocio y a sus expectativas de crecimiento futuras.

Todo ello ha permitido obtener una cifra de EBITDA de 7,6 M€. mejorando un 28% el EBITDA de
2019 que fue de 5,8M€.

Corporacion Empresarial de Materiales de Construccion, S.A.
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Adequa - Medioambiente

El Sistema de Gestion integrado en Calidad, Medio Ambiente y Prevencion de Adequa establece en
su politica los siguientes principios:

s  Garantizar el cumplimiento de los requisitos legales, normativos, y cualquier otro reguisito
voluntario que Adequa identifigue con los clientes y usuarios finales de sus productos.

» Compromiso con la mejora continua a través del fortalecimiento de los procesos
identificados y gestion del riesgo.

e« Compromiso con la proteccion del medio ambiente a través de una gestion ambiental
eficaz que potencie |a prevencion de la contaminacion, y con la seguridad y salud laboral,
manteniendo unos elevados niveles de proteccion de la integridad de las personas a traves
de las diferentes herramientas definidas para la eliminacion de los riesgos y de [a prevencion
de accidentes y enfermedades profesionales.

¢ Trahajar por un desarrollo sostenible creando valor para nuestros clientes y la sociedad.

= La Direccion de Adequa se compromete a impulsar |la calidad, la proteccion del medio
ambiente, la seguridad y salud con el establecimiento de objetivos adecuados.

Adequa ha obtenido el certificado de reconocimiento por su adhesion al programa OCS, Operation
Clean Sweep, para la implementacién de buenas practicas para prevenir la pérdida de granza,
escamas y resina en polvo en sus plantas de Ciudad Real, Guadalajara y Malaga, emitido por ANAIP
y Plastics Europe.

Ademds, Adequa ha obtenido el sello MORE 2020 vy el certificado que otorga ANAIP y EuPC,
European Plastic Converters (Transformadores Europeos de Plasticos,) demostrande de nuevo
nuestro compromiso con la Economia Circular, al incorporar material reciclado en nuestros
productos.

Corporacién Empresarial de Materiales de Construccion, 5.A. 9
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RESUMEN TRIMESTRAL DE PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICO-FINANCIERAS
CONSOLIDADAS

Magnitudes totales COEMAC
: . 172020 | 212020 | 312020 | 4T2020
(datos en millones de euros)

[Ventas | o0 | o0 | 00 [ o0 |
EBITDA -1,2 0,0 -0,2 -3,0
Resultado de explotacién -1,1 0,0 -0,2 -3,0

Resultado procedente de las actividades continuadas -1,1 0,0 0,2 -3.0

Resultado procedente de las actividades discontinuadas 1,6 0,4 1,2 -6,5

Resultado atribuido a la sociedad dominante 0,5 0,4 0,9 -9,5
mar-20 jun-20 sep-20 dic-20

[Flujo de caja libre operativo(1) | o2 | o8 | a1 [ s9 |
[Deuda financiera neta al fin del periodo (2) | 19 | -19 | 20 | -21 |
[Ne de empleados al fin del periodo | 257 | 264 [ 283 | 259 |

(1) No se incluyen ajustes de grupo

(2) FCL Operativo expresado como EBITDA menos pago de impuestos yvariaciones de circulante

4. Evolucion bursatil
Al cierre de 31 de diciembre de 2020 COEMAC no tiene titulos en autocartera.

Tras la presentacion de la solicitud de concurso voluntario de COEMAC, la cotizacién quedd
suspendida a partir del 30 de enero de 2020.

Corporacién Empresarial de Materiales de Construccion, S.A. 10



Informe de gestién ‘;;coe maC

Ejercicio 2020

5. Hechos posteriores

Con fecha 16 de marzo de 2021 el Juzgado Mercantil n212 dicté Providencia por la que tiene por
presentada tres ofertas por la Unidad Productiva Adegua WS, S.L.U. presentadas por Sandton
Investments, S.A.R.L., Molecor Tecnologias, S.L. y Gamma Spices, S.L.U., concediéndose un plazo de
diez dias habiles para que la Administracion Concursal presente solicitud de subasta o una propuesta
de enajenacion de la Unidad Productiva con garantias de publicidad y transparencia tras lo cual la
Administracion Concursal presentd las Reglas del proceso de Oferta para |a potencial adquisicion de
Unidad Productiva de Adequa WS, S.L.U. respecto de las que deberd pronunciarse el juzgado en
proximas fechas.

En todo caso, de aceptarse por parte del Juzgado Mercantil n212 las Reglas presentadas por la
Administracién Concursal para la enajenacién de la Unidad Productiva del negocio de tuberias, se
abriria un proceso de venta estructurado en varias fases, con dos posibilidades de puja y dotado de
amplia publicidad, a fin de maximizar la concurrencia de postores. Si bien es dificil, a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, hacer unas previsiones sobre el desenlace final de
todo el proceso mencionado en caso de su aprobacion.

6. Glosario de términos

A continuacion, se definen las “Medidas alternativas del rendimiento” utilizadas en este documento.
Estas métricas, de uso habitual en el sector, son indicadores complementarios de la evolucion de
los negocios.

Medidas alternativas de rendimiento Definicién

Resultado de explotacién + Amortizaciones y Deterioros

EBITDA
Inmovilizado = Subvenciones de Inmovilizado

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros
DEUDA FINANCIERA NETA valores negociables corrientes y no corrientes - Efectivo
y otros activos liguidos equivalentes

EBITDA Ajustado - Pago de impuestos y variaciones de

FLUJO DE CAJA LIBRE OPERATIVO ‘
circulante

Ne de acciones al cierre del periodo por cotizacién al

CAPITALIZACION BURSATIL ;
cierre del periodo.

Corporacién Empresarial de Materiales de Construccién, 5.A. 11
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AVISO LEGAL

La informacion financiera contenida en este documento ha sido elaborada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta informacién no ha sido auditada, por
lo que no es una informacion definitiva y podria verse modificada en el futuro.

Este documento tiene caracter puramente informativo y no puede ser interpretado como una oferta
de venta, intercambio o adquisicion de valores y, de ninguna manera, constituye las bases de
cualquier tipo de documento o compromiso.

El presente documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, expectativas o
previsiones futuras, Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen, por su propia
naturaleza, garantias de un futuro cumplimiento, encontrandose condicionadas por riesgos,
incertidumbres y otros factores relevantes, gue podrian determinar que los desarrollos y resultados
finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones, expectativas o
previsiones. La Compafiia no asume la obligacién de revisar o actualizar publicamente tales
manifestaciones en caso de que se produzcan cambios o acontecimientos no previstos que pudieran
afectar a las mismas.

La Compafia facilita informacion sobre éstos y otros factores que podrian afectar las
manifestaciones de futuro, el negocio y los resultados financieros de COEMAC, en los documentos
que presenta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia. Se invita a todas aquellas
personas interesadas a consultar dichos documentos.

Corporacion Empresarial de Materiales de Construccion, 5.A. 12



Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2020

En cumplimiento de los preceptos legales y estatutarios, las cuentas anuales y memoria adjuntas
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020 de "CORPORACION
EMPRESARIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S.A. y Sociedades Dependientes", que se
identifican por ir extendidos en 54 hojas (incluyendo esta) de papel ordinario, han sido
formuladas por los Administradores solidarios de la sociedad en su reunién del dia 25 de marzo
de 2021 en virtud de lo dispuesto en el articulo 115 del TRLC, segun los criterios que
consideraron mas oportunos, siendo todas ellas firmadas el Secretario del Consejo, v firmando
en esta ultima en prueba de conformidad todos los miembros del Consejo de Administracién. La
supervisiobn de la Administracién concursal se ha limitado a comprobar que dichos
Administradores han adoptado las medidas necesarias para que dichas cuentas se correspondan
con la contabilidad de la sociedad y con los soportes contables a los que ha tenido acceso esta
Administracién concursal, y que, por consiguiente, esta Administracién concursal hace constar
expresamente que no asume responsabilidad alguna respecto del contenido de dichas cuentas.

a (Ccee x

PRESIDENTE CONSEJERO
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