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Andbank Espafia en cifras

Preservar la rigueza de nuestros
clientes y hacerla crecer es nuestro
Jnico objetivo
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Andbank Espafia — Memoria anual 2017

Un banco
con una gran
fortaleza financiera

Solvencia Liquidez

Minimo regulatorio Andbank Espafia Minimo regulatorio Andbank Espaiia

Fitch rating BBB

Outlook Estable

Morosidad 0.6%
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Andbank Espafia en cifras

Andbank Espana
ha crecido un 19,6%
en volumen de negocio

Volumen Activos bajo gestion
(Millones de Euros) (Millones de Euros)
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El pasado ejercicio 2017 ha sido uno de los mejores afios de la Ultima
década, tanto en el ambito econdmico como financiero. Una década
gue ha estado marcada por la profunda crisis financiera mundial que
se inicié en 2007, asi como por varios episodios de crisis en Europa.

Ha sido un afio de crecimiento sélido, de manera generalizada, conun
PIB mundial creciendo un 3,8% frente al 3,6% en 2016, y en el que
ha destacado la evolucidn sincronizada de las diferentes economias.
La actividad econdmica global se ha beneficiado de unas condiciones
financieras favorablesy las principales bolsas han experimentado su-
bidas destacadas. El incremento del precio del petréleo ha contribui-
do a aumentar las expectativas de inflacidon a escala mundial, aunque
las lecturas de inflacion siguen sin repuntar con claridad ni siquiera
en los paises con mayor dinamismo laboral. La combinacion de unos
ritmos de actividad razonables, y una expectativa al alza en los pre-
cios, ha provocado las primeras revisiones de politicas monetarias
expansivas de los principales bancos centrales. Estos han dado los
primeros pasos, mas o menos timidos, hacia una normalizacién mo-
netaria, con la Reserva Federal americana liderando esta tendenciay
subiendo tipos de interés a lo largo del afio, y con el BCE comenzando
a reducir sus programas no convencionales de expansion monetaria.
Los mercados de acciones y bonos también se han caracterizado por
niveles de volatilidad histéricamente bajos, impulsando la confianza
de los inversores.

En lo que respecta al sector bancario, ha sido un ejercicio en el que
se ha acelerado la transformacién a escala global. Una transforma-
cidn que estan experimentando también la economia y la sociedad
en general, y que esta creando retos y oportunidades a partes igua-
les. El impacto de los cambios regulatorios y las nuevas tecnologias
propician que las entidades debamos adaptarnos répidamente para
continuar siendo competitivas en un entorno cada vez mas exigente.

Dentro de este complejo contexto Andbank Espafia ha finalizado
2017 con la satisfaccion de haber crecido un 20% en volumen de
negocio. Consideramos que estos buenos resultados son debidos a
nuestra especializacidén en banca privada, a la consolidacion de nues-
tro modelo de negocio y a la confianza que los clientes han deposita-
do en la entidad.

Partiendo de este contexto abordamos el nuevo plan estratégico
2018 -2021, que supone un reto ambicioso para los préximos afios
y gue nos marca como objetivo situarnos como una entidad de refe-
rencia en banca privada en nuestro pais. Para conseguirlo nos hemos
propuesto alcanzar metas de crecimiento importantes, con ritmos
anuales de incremento de activos gestionados de dos digitos, y que
esperamos conseguir con una mayor especializacion de nuestro ser-
vicio al cliente, aspirando constantemente a la excelencia y a la épti-
ma gestion de su patrimonio. Nuestra experiencia nos ha permitido
desarrollar una propuesta de valor diferencial, que proporciona a los
clientes un equilibrio entre sus expectativas y la correcta gestion de
su patrimonio e inversiones.

También estamos orgullosos de que profesionales de reconocido
prestigio se hayan sumado al proyecto. En este marco es importante
destacar la creacion de un nuevo consejo asesor, asi como la incor-
poracion al mismo de D. Josep Pigué y D. Alberto Terol. El Sr. Piqué,
ademas de su trayectoria politica, cuenta con una amplia experiencia
en el ambito empresarial. El Sr. Terol ha sido consejero independiente

de varias sociedades cotizadas, ademas de contar con una amplia
y brillante carrera profesional. Asi mismo, me gustaria destacar la
permanencia de nuestro anterior presidente, D. Daniel Garcia-Pita,
como miembro de éste consejo asesor. Su experiencia de mas de 40
afios en el sector juridico y empresarial ha sido y es muy relevante en
estos primeros afios de andadura de Andbank Esparia.

Nuestros accionistas y nuestro consejo de administracion reafirman
dia a dia el compromiso de seguir trabajando con rigor y prudencia,
con el fin de garantizar las mejores practicas y de brindarles un servi-
cio de maxima calidad.

Aprovecho la ocasion para agradecerles a todos ustedes la confianza
depositada en nuestra entidad.

Carlos Martinez de Campos Carulla
Presidente Andbank Espafia



12



CARTA DEL
CONSEJERO
DELEGADO



Carta del Consejero Delegado

Carta del
Consejero Delegado



Andbank Espafia — Memoria anual 2017 15

Andbank Espafia ha cerrado un ejercicio de crecimiento satis-
factorio que nos permite mantener una ratio de solvencia su-
perior al 40 % y que nos sitla en el top de la banca privada de
este pals.

Hemos alcanzado un volumen de negocio de 8 832 millones, un
crecimiento cercano al 20 %, ademés de un beneficio neto de
5,7 millones de euros, lo que ha supuesto un incremento de un
36 %. Estos son los mejores resultados que hemos obtenido
desde nuestra llegada a Espafia, las cifras avalan la consolida-
cién de nuestro modelo de banca privada basado en la especia-
lizacion, la amplia oferta de producto y el alto nivel de servicio
al cliente.

La clave del éxito del modelo de negocio de banca privada de
Andbank Espafia es nuestro equipo de profesionales, altamen-
te cualificados y preparados para anticiparse y adaptarse a los
cambios. Un equipo de personas con ambicién y capacidad de
trabajo que encarna los valores de la entidad: dedicacién, es-
fuerzoy excelencia. Gracias a todos ellos, nuestros clientes nos
depositan su confianza afio tras afio.

Como reconocimiento a este esfuerzo y a la positiva evolucion
del banco en Espafia, hemos obtenido el premio de la revista bri-
tanica The European como mejor banco de gestién de patrimo-
nios de Espafia 2017 en sus Global Banking & Finance Awards.
Este galarddén nos llena de orgullo, pues la principal preocupa-
cion de la entidad es la creacion de relaciones a largo plazo con
sus clientes a través de la dptima gestidon de su patrimonio.

Para ello, ponemos todo nuestro foco en el servicio al cliente,
totalmente personalizado y sin conflicto de intereses en nues-
tras recomendaciones. Nuestra oferta de productos y servicios
es casi ilimitada y ponemos al alcance de nuestros clientes la
mayor oferta de fondos de inversion y activos financieros. Ade-
mas de este universo de activos, hemos desarrollado servicios
especializados en planificacién fiscal y patrimonial, asesora-
miento multicustodia e inversiones en economia real o filantro-
pfa. Nuestro espiritu de mejora para especializarnos cada vez
més nos lleva a un proceso de innovacidn continua para tratar
de anticiparnos a las necesidades y expectativas de nuestros
clientes.

No quiero dejar de mencionar el compromiso de Andbank para
ayudar a construir una sociedad mas justay comprometida. Para
ello, apoyamos proyectos tangibles de entidades que cooperan
con la poblacién a través de distintos proyectos.

Hemos impulsado diferentes iniciativas en los ambitos social, cul-
tural y de la investigacion cientifica. Ademas, hemos incorporado
dentro de nuestro plan estratégico la lucha contra el cancer como
una de nuestras prioridades. Nuestro objetivo es apoyar a las ins-
tituciones que marquen la diferencia en este ambito. En linea con
ello, hemos volcado nuestros esfuerzos en apoyar tanto a CRIS
Cancer como al centro VHIO y a la Fundacién Fero, en el segmento
de la investigacion para la cura del cancer, asi como al nuevo Pe-
diatric Cancer Center del Hospital Sant Joan de Déu de Barcelona,
especializado en la curay el tratamiento del cancer infantil.

Agradecemos a todos nuestros clientes y colaboradores la fide-
lidad y confianza que depositan en nuestra entidad. El equipo
de Andbank Espafia reafirmamos nuestro compromiso en seguir
trabajando con ilusién, honestidad y profesionalidad, para con-
tinuar siendo merecedores de esta confianza.

Carlos Aso Miranda
Consejero Delegado Andbank Espafia
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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, n® 253 C
28046 Madrid

Al Accionista Unico de Andbank Espana, S.A.U.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES
Opinion _

Hemos auditado las cuentas anwales de Andbank Espana, 5.4.U. (la Sociedad), que compranden al
balance a 31 da diciambre de 2017, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, 8l estado de cambios en el
patrimonio reto, el estado de flujos de efective v la memaria correspandiantes al gjercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen figl del patrimonio v de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre da 2017, asi
coma de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes 8l ejercicio terminada an dicha facha,
de conformidad con el marco normative de informacidn financiara qua resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memaorial y, en particular, con log principios y criteros contables
contenidos en al mismao.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Muestras responsabalidades de acuerdo con dichas
narmas se dascriban mas adalante en la seccidn Responsabiidades dal auditor an relacidn con @
audiforia o las cuentas anuales de nuestre informe.

Somos indepandientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independancia, que son aplicables a nuestra avditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
axigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cusntas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a kos de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con ko establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que sa hayva visto comprometida,

Considerames que la evidencia de auditorla que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opanidn.

LG Aomacesn Ll | noosedd sopetods da re oo doised L emda y Era raceis &0 o Fagane CHogl de Aodeonss 38 Cosram con @ n® 20000 yer @
rromede i b rmet EFRA e Ve e e b b i @ 8 FRT  eite wed Pl it v S i 2 S e Crdaiw ik b o bars. guies wd oo 101
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuastro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuastra auditoria de las cuentas anuales del perioda actual,
Esftas cuestionas han sido ratadas én el contéxto de nweestra auditora de las cuenlas anuales an su
conjunio, ¥ en la formacidn de nuestra opinidn sobra Astas, y no expresamaos una opinsdn por

separado sobre es5as cuestionas.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

\ ota 21 de las cuentas anuales

Cuastidn clave de la auditoria

El reconccimiento de ingresos por comisionas &5 o
epigrate mds significativg de 18 cuenta de pénddas y
ganancias de la Sociedad. Se compona
principalmante de comsiones dervadas de commataje
da valores, administracion v custodia di valongs,
Comisaones de comercializacktn v gestion de
patimonias de clianias. ES0s Qrasos Son
calculados en funcitn de las oparaciones realizedas y
las patrimonics custodiados, comengializados v
gasonados, respectivarmente.

El reconocimbnio i E508 OXMISIONes depands
fundamentalmenie da los siguentes factones:

= |a integridad, existancia y valoracion da los
patrimonicos custodiados v comiereializados por
Sociedad

= gl método da cilculn v las tarifas establecidas en
o contrinos firmados con ks dentes o
antidades

= la presantacidn y el ragistro de las comisiones en
il periads comEspandisnts

Como parte o feestnos procsdinmientos, en el
contexio da nuastra auditoria, hamos evaluado
disedio v b implamentacidn de los sstemas de
controd de la Socedad respecto al cdlouls de las
comMsanEs percabekes v de B valoracedn y exisiancia
de los patrimonios custodiados v comercializados,

Agecionalmente, l0s principales procedimeanios
resilizados sobre el reconocimienio da ingresas han
sida kos siguienies:

= Hemos solictado a la totalided de depositanics
confirmacion da los actvas gue la Sociedad ha
deposisin En oS M,

=  Hemos revisado las concilistongs roalizsdas por
la Sociedad enire los saldos de clientes segdn
SUS negustnos contables con los confinmados por
ko5 depositanos,

=  Hemas solicitado para sna muestra de clientes
COn oS depositados an la Socsidad
confirmacidn de los mismos.

= Hamos recalculado los distintes ingrasos por
COMISIONES Para und Muasira da clenles,

= Hamos varificads para dicha musestra las tarnifas
utilizadas con las establecsdas an 108 SONTAt0s
firmados con los dientas.

= Hamos evalesdo que la informasidn de las
CLENTES anealas en relacadn con 05 Ingresos pod
COMESIONES 85 adecuada de conformiadad oon kos
raquarimientos dal marco normathvo de
wdormiacadin financiars que rasulta de aphcacion,




Valor recuperable de los Activos intangibles

Vease Nota 12 de las cuentas anuales

Cuestidn clave de la auditaria

Cdrmo e aborad la cuesticn an nuestra auaitoria

La Socedad mantiena registrado un fondo de
comercs y carberas de clientes qué 58 cormgsponden
con la Unidad Generadora de Efectivo da banca
minarista WGE],

Su valoracadn regueera la detarminacidn de la UGE, o
calouls di Su valor an ibros, 13 estimacibn dal
impoeta recuperable de la UGE vy la identificacidn de
hechios que puedan detenmmanar |3 exisienca da
indicios de detendrs di valor, ESth eStimacidn
contampla entre oiras cuestiones, PIoYeCciones
financigras que consideran asuncion de evolucones
macrcecondmicas, circunsiancias internas de la
entidad y oS compatdones, tipos de descusntd,
calculo del valor residual o evolucicn futura del
ngoci, Por tanta, exisie un elvado grado de [uicio
v complajidad en la contabilizacadn v valoracitn de
los actrvos intangibles v @3 por allo que s¢ ha
considerado una cuestsdn clave de nuastra auditoria
il ppercicio aciual

Como parte de nuestros procadimientos da

auditoria, hemos cbienido un entendimienio de los
procadinmientos v criterios establecidos por la
Direccion an relacion a la identificacion de la UGE, la
avaluacidn de indicios de detarioro y la definicion de
SupLBSes ¥ mibtodos d chlculs uilizsdos on ka
astimacion dal valor recuparabde de la LGE.

Adiconaimente, los princpales procedimientos
realrados han sidd los Sguignies

Hemas contrastads la coberencia de las
estimacionas de crecimiento de los flujos de
efective futurd de la UGE provistas an @ cllculo
del valor an uso con & plan de negocs
preparado por b Dirgccion y wenhicado ka
exactiied de la informacidn wilizada sobre ka
UGE. Asimismao, hamos contrastado kas
previgaonas de flujos estmadas an ejerccios
antarioras, con ks flujos reales obtenidos.

Con la colaboracion da nuestros especialisias
diel drea che Valoracion, himos evaluasdo la
razonabididad de la metodologla de valoracidn
utnlizada para al calculo del valor en uso y Bs
principales asuncionas e hipbtesis de valoraciin
consideradas, en particulas aquellas a las que &l
importe del valor recuparable es mas sensible.

Hemos avaluado el andlisis de sensibilidad da
kag hepditases clave ubbradas en la estimacda ol
valor recuparable de la LGE.

= Hemos evaluado gue la informacidn de las
cuRntas anuales an relackin con ks activos
intangibles as adecuada de conformidad con los
rispuRrirmiEntes del manco normative de
informacion financeera que rasulla de aphcacidn




Tecnologia de los sistemas de la informacion

Cuastidn clave de la auditovis

Come se abordd s cugstidin en nuestra auditona

La Sociedad cuanta con un entomo oparative de
tecnologia compaio. Dada la gran dependences del
riegocio de b Secledad de los sistemas informdticos
resulta critico evaluar 0% contrales sobre los
principales fasgos tecnoldgicos.

La continuidad de los procesas de negocio da la
Sociedad es altamente dependienta de su

| eiraestructura tecnolbgica y de sus controles

| existantes

De acuerdo con nuastra matodologia de swEtoa, la

evaluacein de 03 sistemas de informacibn la hemos
raalizado an oo a dos dmbites: ks controbis
genarales de tecnologia de informacion v los
controles avtomEbons en procesos clives. Hemos
contado con la colabomacitn da nuastios
especialistas an lecnalogias de ba informacidn

En lo quae 56 refiers 3 la evaluacidn die los controles
penarales de tecnologia da nformacsdn, nuasiro
alzance &n 251 drga conSiSte @n evaluse s
conifoles generales exstentes sobee las plataformas
tecnoldgices, destacando dentro di d5tas los
relatneos al antomo de las aplicaciones. Durante la
auditceia se han realizado prushas de control Sobag
las aphicaciones relevantes relativas a las dreas
criticas da nuestro trabajo.

En esta fase de evaluacitn de controles generales
hiemos avaluado, nirg otros, s controles
vinculadas con las siguiantes actividades: acceso a
aphcaciones y datos, gestion de cambios an lag
aplicacionas, gastidn del desarrollo de aphicacongs v
gEstitn de oparaciones del entomo de produccien,

En ralacidn con 108 controkis automaticns an
procesos claves de nuastra suditoria, hamas
datarrmindgde cudhEs Son o8 principales procesos e
nagocio, identificando para los mismos las
principales aphcacionas v controks automdtions
sobre log flupos de informacidn existente. Hemos
analizado s amenazas v vulnarabilidades
refacionadas oon la integndad, exactitud y
disponibilidad de 13 informacitn de los procesos
determinados y eimos identiicado y comprobado la
eficacia operativa de ks controles imphementacos
que mitigan e5tos riesgos.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacidn comprende exclusivamente el imforme de gestion del ejercicio 2017 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de ka Sociedad, v no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsahilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con o exigedo por [a normatvg
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, congiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacitn de la auditoria de las cinadas cuentas v sin incluir mformacian distinta de la
obtenida como evidencia durante ka misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que
rasulta de aplicacidn, 5i, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que exisien
incormecciones matenales, estamos obligades a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 v su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anusles adjuntas, de forma qgue
axprasen la imagen fiel del patimonio, de la situacidn financiera v de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, v
del contral interno Que considersn Necesario para permitir la preparacion de cuentas anwales libres
de incomeccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de ta
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamianto, revelando, seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento v utilizando el principic
contable de empresa en funclonamienio excepto si los adminstradones tenen intencidn de louidar
la sociedad o de CRSar SUS operaciones, O bien no exista otra alternativa realista,

La comisin de auditonia es responsable de la supervisiin del proceso de elaboracidn v presentacian
da las cuantas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

&

Muestros abjativos son oblener una seguridad razonable de que las cuentas anuales an su conjumo
estdn libres de incomreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contena nuestra opinidn.

Segundad razonable es un alto grado de seguridad paro no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorreccionas puaden dabarse a
fraude o error y s& considaran materiales si. individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablamente que influyan en s decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en
las cuentas anuabes.

Como parte de una awditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espaia, aplicarmos nuestro juicio prefesional y manenemos una actitud de
ascapticismo profesional durante 1oda |a auditoria, También:

= Identificamos vy valoramos los riasges de incorreccidon material &n las cuantas anuales, debida a
frauda o error, disefamos y aphcamos procedimientos de auditaria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una basa
para nuesira opinidn. El iesgo de no datectar una incommaccidn material debida a fraude as mas
abevado que en &l caso de una incorreccidn material debida a emor, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacidn, omisionas deliberadas, manifestacionas intencionadamenta
erronaas, o la alesion del contral intermo.

- Obtenemos conocimianto del contred intarno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimignios de auditeria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de exprasar una opinidn sobre la eficacia dal contral interno de k3 antidad.

=  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la comespondiente infarmacidn revelada por las administradores.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento vy, basandonos en |3 evidancia de auditorla obtenida, concluimos
sobee si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condicionas qua
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que axiste una incertidumbre material, sa requiera
qua llamamos la atencidn en nuestro informe de suditoria sobre b correspondiente nfarmacian
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelacienas no son adecuadas, que expresamos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargao, los hechos o condiciones futuros
puadan ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamisna,

-  Bwvaluamos ka presantacidn glabal, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluida la
informacian revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacantas de un modo que logran expresar ka imagen fiel,



Mos comunicamas con 13 comisidén de auditorfa de Andbank Espafia, 5.4 L. en relacidn con, entre
otras cuastionas, el alcance v &l momento de realizackin de 13 acdinara planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamios en al transcurso da la auditaria.

También proporcionamas a la comisidn de auditoria de la entidad una declaracidn de gue hemos
cumplido los requarimiantos de ética aplicables, incluidos los de independencia, ¥ nos hemaos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
SURCNEr UNa amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las comespondientes
salvaguardas.

Entre las cuestionas gue han sido objato de comunicacsin a la comision de auditorla de la entidad,
determinamos s que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos e3as cuestiones en nuestro informe de auditonia salvo que ks disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comisiéon de auditoria

La opinidén expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisian de auditora de [ Sociedad de fecha 23 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

El Accionista Unico nos nombrd como auditores el 19 de julio de 2016 por un periodo de tres afos,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015,

Con amerioridad, fuimos designados por decision del Accionista Unica para el periodo de tres afios y
hamas vanido realizando el trabajo de auditora de cusntas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finakzado el 31 de dickernbre de 2013,

KPMG Auditores, 5.0,
Inscrito en el R.0.AC. n® 50702

we MEE  pp  SIARGIIEE

[ ]
Pndrp Ganzdlez Millan P e
Inscrito en el R.OAC. 20,175 il morradiva B analbierla de et
arpafoly o ed prras meal

23 de abril de 2018
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Balance Consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresado en miles de euros

Activo 31.12.2017 31.12.2016
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos ala vista 559.020 582.324
(nota 5)
Activos financieros mantenidos para negociar (nota 6)
Derivados 1.145 4.639
Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)
Valores representativos de deuda 27.611 121.213
Instrumentos de patrimonio 293 487
27.904 121.700
Préstamos y partidas a cobrar (nota 8)
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito 63.460 28.615
Clientela 243.524 141.817
306.984 170.432
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Valores representativos de deuda 1.000 981
Derivados- Contabilidad de coberturas (nota 9)
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una 53 -
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Entidades asociadas 2.041 1
Activos tangibles (nota 10)
Inmovilizado Material
De uso propio 6.406 2.517
Activo intangible (nota 11)
Fondo de comercio 91.330 92.782
Otros activos intangibles 42.533 44191
133.863 136.973
Activos por impuestos (nota 12)
Activos por impuestos corrientes 4.052 668
Activos por impuestos diferidos 3.241 4.019
7.293 4.687
Otros activos (nota 13)
Resto de los otros activos 26.350 23.981
TOTALACTIVO 1.072.059 1.048.464

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.
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Balance Consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 Expresado en miles de euros

Pasivo 31.12.2017 31.12.2016

Pasivos financieros mantenidos para negociar (nota 6)
Derivados 38 3.903

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 14)

Dep0sitos
Entidades de crédito 385.846 351.512
Clientela 443.134 454.528
Otros pasivos financieros 8.572 11.626
837.552 817.666
Provisiones (nota 15)
Compromisos y garantias concedidos 19 39
Restantes provisiones 1.919 286
1.938 325
Pasivos por impuestos (nota 12)
Pasivos por impuestos corrientes 4.925 2.036
Pasivos por impuestos diferidos 9.921 10.621
14.846 12.657
Otros pasivos (nota 13) 6.706 7.590
TOTAL PASIVO 861.080 842.141

Patrimonio neto

Fondos propios (nota 16)

Capital 75.000 75.000
Capital desembolsado 75.000 75.000
Prima de emision 128.800 128.800
Otras reservas 1.664 (1.4306)
Resultado atribuible a los propietarios de la Dominante 5.720 4.209

211.184 206.573

Otro resultado global acumulado

Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Activos disponibles para la venta (nota 16)

Instrumentos de deuda (205) (250)
TOTAL PATRIMONIO NETO 210.979 206.323
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.072.059 1.048.464

Pro-memoria
Garantias concedidas (nota 17) 14.558 13.017
Compromisos contingentes concedidos (nota 17) 66.151 39.616

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente
a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2017y 2016

Expresado en miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2017 2016

Ingresos por intereses (nota 19) 3.981 3.387

Gastos por intereses (nota 19) (1.563) (869)

MARGEN DE INTERESES 2.418 2.518

Resultado de actividades valoradas por el método de la participacion (723) -

Ingresos por comisiones (nota 20) 60.495 56.390

Gastos por comisiones (nota 20) (17.806) (17.780)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no 418 881

valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas (nota 21)

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, 2.603 957

netas (nota 21)

Diferencias de cambio, netas 1.095 1.114

Otros ingresos de explotacion (nota 22) 3.998 4.063

Otras gastos de explotacion (nota 22) (1.141) (1.340)

MARGEN BRUTO 51.357 46.803

Gastos de administracion

Gastos de personal (nota 23) (24.718) (24.275)

Otros gastos generales de administracion (nota 24) (13.030) (13.669)
(37.748) (37.944)

Amortizacién (notas 10y 11) (4.465) (4.503)

Provisiones o reversion de provisiones (nota 15) (1.259) 98

Deterioro del valor o reversidn del deterioro del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados

Préstamos y partidas a cobrar (162) 1.901

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - (19)

(162) 1.882

Resultado de la actividad de explotacién 7.723 6.336

Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros

Activos intangibles (6) (568)

Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades 7.717 5.768

continuadas

Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades (1.997) (1.559)

continuadas (nota 27)

Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades 5.720 4.209

continuadas y resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente
a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2017y 2016

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente

a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 .
Expresado en miles de euros

2017 2016

Resultado del ejercicio 5.720 4.209

Otro resultado global

Elementos gque pueden reclasificarse en resultados 45 (56)
Activos financieros disponibles para la venta 64 (80)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 64 (80)
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse (19) 24

enresultados

Resultado total global del ejercicio 5.765 4.153

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017

Fondos Propios

Capital Prima Otras Reservas  Resultado Total Otro Total
Escritu- de emisidon  reservas de del Fondos resultado  patrimonio
rado acumula- revaloriza-  ejercicio propios global neto
das cion acumulado

Saldo a 31 de diciembre de 75.000 128.800 (1.436) - 4209 206.573 (250) 206.323
2016
Efectos de la correccién de = - = - = - -
errores
Efectos de los cambios en las = - = - = - - -
politicas contables
Saldo ajustado a 1 de enero 75.000 128.800 (1.436) - 4209 206.573 (250) 206.323
de 2017
Ingresos y gastos = - = - 5.720 5.720 45 5.765
reconocidos
Otras variaciones del
patrimonio neto
Traspasos entre partidas de - - 4.209 - (4.209) - - -
patrimonio neto
Otros aumentos o - - (1.109) - - (1.109) - (1.109)
disminuciones del patrimonio
neto
Total otras variaciones del = - 3.100 - 1.511 4611 45 4.656
patrimonio neto
Saldo a 31 de diciembre de 75.000 128.800 1.664 - 5.720 211.184 (205) 210.979

2017

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.
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B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2016

Fondos Propios

Capital Prima Otras Reservas Resultado Total Otro Total
Escritu- de emisidon  reservas de del Fondos resultado  patrimonio
rado acumula- revaloriza-  ejercicio propios global neto
das cion acumulado

Saldo a 31 de diciembre de 75.000 128.800 (4.773) - 4.468 203.495 (194) 203.301
2015
Efectos de la correccion de = - = - = - -
errores
Efectos de los cambios en las = - = - = - = -
politicas contables
Saldo ajustado a 1 de enero 75.000 128.800 (4.773) - 4.468 203.495 (194) 203.301
de 2016
Ingresos y gastos reconocidos = - = - 4.209 4.209 (56) 4,153
Otras variaciones del
patrimonio neto:
Traspasos entre partidas de - - 4.468 - (4.468) - - -
patrimonio neto
Otros aumentos o - - (1.331) - - (1.331) - (1.131)
disminuciones del patrimonio
neto
Total otras variaciones del - - 3.337 - (4.468) (1.331) - (1.131)
patrimonio neto
Saldo a 31 de diciembre de 75.000 128.800 (1.436) - 4209 206.573 (250) 206.323

2016

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente
a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2017y 2016 Expresado en miles de euros

2017 2016

A.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del periodo 5.720 4.209

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

Amortizacién 4.465 4.503
Otros ajustes (570) 568
Resultado ajustado 9.615 9.280

3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotacidn

Activos financieros mantenidos para negociar 3.493 (2.159)
Activos financieros disponibles para la venta 93.796 46.430
Préstamos y partidas a cobrar (136.552) 132.664
Otros activos de explotacién (2.369) (4.778)

4. Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion

Pasivos financieros mantenidos para negociar (3.865) 1.853
Pasivos financieros a coste amortizado 19.886 398.177
Otros pasivos de explotacion 398 (5.374)
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (2.798) (2.192)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (18.395) 573.901

B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos
Activos tangibles (709) (1.187)
Activos Intangibles (2.317) (1.612)
Inversiones en negocios conjuntos y asociados (2.040) -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (19) (1.000)
Inversiones en derivados cobertura 53 -
7. Cobros

Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (5.138) (3.799)

C.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos
Otros pagos relacionados con las actividades de financiacion - -

9. Cobros
Emisién de instrumentos de capital propio = -

Otros cobros relacionados con las actividades de financiacién - -

Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién - -

D.EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL

EFECTIVO O EQUIVALENTES = -
E. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (23.533) 570.102
F.EFECTIVO O EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 582.280 12178
G.EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 558.747 582.280

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2017

1. Naturaleza y Actividades del Grupo

Andbank Espafia, S.A.U. (en adelante, “Andbank Espafia’ el
“Banco”, la "Sociedad” o la “Sociedad Dominante”) es una entidad
de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Esparia y desarrolla su actividad
a través de sus oficinas.

El Banco es una sociedad andnima espafiola de nueva creacion
cuya constitucion fue autorizada por Orden Ministerial del Ministro
de Economiay Competitividad con fecha 20 de julio de 2012.

Los estatutos sociales y otra informacion publica pueden
consultarse en el domicilio social del Banco quedando éste fijado
en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 55, 32 planta.

El objeto del Banco, en su condicién de entidad de crédito, sera
el desarrollo y ejercicio de las actividades propias bancarias y de
gestidn de activos.

Andbank Espafia, S.A.U. es la entidad resultante del proceso
de reestructuracién que el Grupo encabezado por la entidad
andorrana Andorra Banc Agricol Reig, S.A. realizé6 en 2013 de
sus actividades en Espafia, que anteriormente eran desarrolladas
fundamentalmente por Andbank Luxembourg, S.A., Sucursal en
Espafia (en adelante, "la Sucursal’).

Para llevar a cabo dicha reestructuracion, el proceso seguido fue
el siguiente:

= El 28 de febrero de 2013 se celebrd la reunién del Consejo de
Administraciéon de Andbank Luxembourg, S.A., en la que se aprobd
una propuesta de recomendacion a su accionista Unico Andorra
Banc Agricol Reig, S.A. para la ampliacion del capital social de
Andbank Luxemburgo, S.A. mediante una aportacion dineraria por
importe de 24.100.000 euros.

= El 1 de marzo de 2013 se elevd a publico en Luxemburgo una
ampliacion de capital en Andbank Luxembourg, S.A. por importe de
24.1000.000 euros. En este mismo acto se asignd dicho importe
a su sucursal en Esparia en dos tramos: (i) 4.100.000 euros para
compensar las pérdidas acumuladas por la Sucursal hasta dicha
fecha, y; (i) 20.000.000 de euros con objeto de ser sustituidos
por la participacion en el capital social de Andbank Esparia, S.A.U.

= EI 7 de marzo de 2013 el Consejo de Administracion de Andbank
Luxembourg, S.A. redactd y suscribid el proyecto de segregacion
que establecia los términos y condiciones conforme a los que se
transmitié una rama de actividad desarrollada hasta ese momento
a través la sucursal de Andbank Luxembourg, S.A. situada en
Espafia (Andbank Luxembourg, S.A., Sucursal en Espafia), como
aportacion para la constitucién de la sociedad filial espafiola
Andbank Esparfia, S.A.U.

= El 19 de marzo de 2013, se elevd a publico el proyecto de
segregacion aprobado por el Consejo de Administracion de
Andbank Luxembourg, S.A. ante notario.

= El 10 de junio de 2013, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Andbank Luxembourg, S.A. aprobd la transmisidn
descrita anteriormente, de forma que la transmisidén produjese
el traspaso de los activos y pasivos como aportacion para la
constitucién de la sociedad filial Andbank Esparia, S.A.U., asi como
que los activos fueran transferidos por su valor neto contable,
siendo la fecha de valoracidn la correspondiente al 1 de marzo de
2013.

Adicionalmente, en esta Junta se aprobd la transmisién de los
activosy pasivos segregados por unvalor estimado de 20.000.000
euros, a cambio de la emisidon por parte de la nueva Sociedad,
Andbank Esparfia, S.A.U., a favor de Andbank Luxembourg, S.A.,
con ocasién de la constitucion de la Sociedad filial a través de
la aportaciéon no dineraria de los citados activos y pasivos, de
20.000.000 acciones ordinarias, con un valor nominal de un euro
cada una de ellas.

En la mencionada junta se aprobd igualmente, a efectos contables
y legales, que la transmision y la constitucion de Andbank Espania,
S.A.U. y la consiguiente emisidn de acciones, se hiciera efectiva
entre Andbank Luxembourg, S.A. y Andbank Espafia, S.A.U. en
la fecha de inscripcion de Andbank Esparia, S.A.U. en el registro
mercantil.

= El 12 de junio de 2013 el Consejo de Administracion de Andbank
Luxembourg, S.A. adoptd el acuerdo de cerrar a partir del mismo
dia de otorgamiento de la escritura de constitucion de la filial
espafiola, Andbank Espafia, S.A.U., la sucursal que tenia abierta
en Esparfia, Andbank Luxembourg, S.A., Sucursal en Espafia.

= Una vez obtenidas las pertinentes autorizaciones legales por
parte de las autoridades de Luxemburgo y Espafia, la propuesta
de aportacion fue sometida a la aprobacién de la Junta General
Extraordinaria del accionista Unico de Andbank Luxembourg, S.A.,
Andorra Banc Agricol Reig, S.A.

= La aportacion se realizé en el mismo momento de la constitucion
de Andbank Espafia, S.A.U., el 28 de junio de 2013, de manera
que ésta se constituyd por medio de la aportacion no dineraria
realizada por su accionista Unico, Andbank Luxembourg, S.A.

La Aportacion consistié en todos los activos y pasivos de Andbank
Luxembourg, S.A., Sucursal en Espafia, con excepcion del depdsito
de liquidez asignado a la misma, por importe de 24.100.000
euros. A estos efectos, los activos y pasivos objeto de la aportacion
conformaban una rama de actividad y en el contexto del articulo
67 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital fueron
sometidos a la valoracidn de un experto independiente en relacidn
a la aportacion no dineraria prevista realizar a la sociedad de nueva
creacion Andbank Espafia, S.A.U.

La Sociedad de nueva creacion, Andbank Espafia, S.A.U.,

beneficiaria de la aportacion no dineraria, fue por tanto
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constituida con un capital de 20.000.000 euros, representado
por 20.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, como contraprestacion a la aportacion. El valor nominal
de las acciones emitidas quedd totalmente desembolsado como
consecuencia de la transmision en blogue a favor de Andbank
Espafia, S.A.U. de los activos y pasivos objeto de la aportacion
descritos anteriormente, habiendo suscrito Andbank Luxembourg,
S.A. la totalidad de las acciones emitidas.

Segun los términos del proyecto de segregacion aprobado, los
activos y pasivos integrantes de la Aportacion fueron valorados de
acuerdo con su valor neto contable, aplicando criterios contables
generalmente aceptados a1 de marzo de 2013, ascendiendo dicho
valor, seguin el informe de valoracién del experto independiente, a
20.040.508 euros.

Escisién parcial de Banco Inversis, S.A. a favor de Andbank
Espafia, S.A.U.

Con fecha 12 de julio de 2013, Banca March, S.A. ejercié su
derecho de adquisicion preferente en la venta de Banco Inversis,
S.A. con el objeto de asegurar y mantener la calidad del servicio
prestado a sus clientes y desarrollar el negocio institucional tanto
en Espafia como en su expansion internacional. Esta operacién
fue concluida con fecha de 5 de noviembre de 2013, tras haberse
obtenido con caracter previo las preceptivas autorizaciones de los
distintos organismos supervisores esparfioles involucrados en la
misma.

Simultaneamente al ejercicio del derecho de adquisicion preferente,
Banca March, S.A. y Andorra Banc Agricol Reig S.A. llegaron a un
acuerdo para gue este Ultimo adquiriera la totalidad del negocio
retail de Inversis, S.A., previa obtencién de las autorizaciones
pertinentes de los correspondientes organismos supervisores.
Dicha adquisicién de la totalidad del negocio retail de Inversis se
realizé através de la escision parcial de los elementos patrimoniales
y medios humanos afectos al mismo a favor de Andbank Esparia,
S.A.U. (en adelante, la Escisidn). Con fecha 28 y 29 de enero de
2014, los Consejos de Administracion de Andbank Esparia, S.A.U.
e Inversis, S.A., respectivamente, aprobaron la formulacién de un
proyecto comun para llevar a cabo la Escision, que se encuentra
depositado en el Registro Mercantil de Madrid.

Una vez aprobada la Escisidon, Andbank Espafia, S.A.U. aumentd
su capital social en proporcién al valor razonable del patrimonio
escindido. Concretamente, el aumento de capital de Andbank
Espafia, S.A.U. fue de 51.000 miles de euros de valor nominal,
mediante la emisién de 51.000.000 de acciones de un euro de
valor nominal cada una, con una prima de emision de 2,52549
euros por cada una de las nuevas acciones emitidas, esto es, por
un importe conjunto por prima de emisién de 128.800 miles de
euros. En consecuencia, el importe total del aumento de capital
fue de ciento setenta y nueve millones ochocientos mil euros
(179.800.000 euros) (véase nota 16).

Por su parte, y como contraprestacion, Banca March, S.A. recibid
acciones de Andbank Esparfia, S.A.U. en cantidad proporcional al
patrimonio escindido, es decir, suscribid la totalidad de las acciones

emitidas por Andbank Esparfia, S.A.U. en la ampliaciéon de capital
antes mencionada. En consecuencia, la entrega a Banca March,
S.A. de 51.000.000 acciones del Banco supuso la adquisicién
por parte de aquella de una participacion significativa, de un
68%, en Andbank Espafia, S.A.U., aunque de manera puramente
circunstancial y transitoria, ya que de forma inmediatamente
sucesiva a la entrega a Banca March, S.A. de las acciones de
Andbank Espafia, S.A.U., Banca March, S.A. transmite por
compraventa a Andorra Banc Agricol Reig, S.A. (accionista Unico
del Banco) dichas acciones (véase nota 16).

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de

los activos netos adquiridos y del fondo de comercio en el Banco es
como sigue (véase nota 11):

Euros

Contraprestacion entregada

Efectivo pagado 179.800
Valor razonable de activos netos 89.959
adquiridos

Fondo de comercio 89.841

Constitucién de la Sociedad Limitada “Andbank Correduria de
Seguros S.L"

Con fecha 2 de Octubre de 2017 se constituyd la sociedad
limitada “Andbank Correduria de Seguros” cuyo objeto social es
la realizacion de actividades, operaciones y servicios propios del
negocio de banca incluida la prestacion de servicios de inversion y
auxiliares. El Capital social de la Sociedad esta representado por
3.000 participaciones de un valor nominal de un euro cada una de
ellas, quedando totalmente suscritas por la socia Unica "Andbank
Espana S.A”

2.Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Entidad Dominante
siguiendo los principios contables y normas de valoracién
establecidos por las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), tomando en
consideracién lo establecido por la Circular 4/2004, de Banco de
Espafia, y sus sucesivas modificaciones y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por el Banco de Esparfia, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 fueron las
primeras que el Grupo prepard siguiendo los modelos y criterios
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contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europa (NIIF-UE,

en adelante).

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir
de los registros auxiliares consolidados, los cuales reflejan la
evidencia de las transacciones originadas y registradas a efectos
locales.

El Consejo de Administracion estima que las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al gjercicio 2017 seran aprobadas
por el Accionista Unico sin variaciones significativas. Las cuentas
anuales correspondientes al gjercicio 2016 fueron aprobadas por
el Accionista Unico el 26 abril de 2017.

Cambios recientes en las NIlIF-UE

Desde el 1 de enero de 2017 han entrado en vigor de manera
obligatoria las siguientes normas o modificaciones en las NIIF
adoptadas por la Unidn Europeay cuyos efectos han sido recogidos
en los presentes estados financieros consolidados:

= Modificaciones a la NIIF 11: “Contabilizacion de las adquisiciones
de participaciones en operaciones conjuntas”: Las enmiendas en la
NIIF 11 requieren que los principios relevantes sobre la contabilidad
de las combinaciones de negocios en la NIIF 3 (‘Combinaciones de
negocios”) y otras normas se deberian aplicar en la contabilizacién
de la adquisicién de una participacion en una operacion conjunta en
la que la actividad constituye un negocio.

= Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 38: “Clarificacién de los
métodos aceptables de depreciacion y amortizacion™ Con esta
enmienda se clarifica cuando un método de depreciaciéon o
amortizacion basado en los ingresos puede ser apropiado. Las
modificaciones aclaran que el uso de métodos basados en los
ingresos para el calculo de la depreciacién de un activo no es
apropiado porque, los ingresos generados por una actividad que
incluye el uso de un activo, generalmente reflejan factores distintos
del consumo de los beneficios econémicos incorporados al activo.
También se indica que, en general, los ingresos no constituyen una
base adecuada paramedir el consumo de los beneficios econdmicos
incorporados a un activo intangible, si bien, esta presuncion puede
ser refutada en ciertas circunstancias limitadas.

= Modificaciones a la NIIF 10: “Estados Financieros Consolidados”,
NIIF 12: “Desgloses sobre las participaciones en otras entidades”
y NIC 28: “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”:
Las modificaciones realizadas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28
introducen aclaraciones a los requerimientos de la contabilizacion
de las entidades de inversion.

= Modificaciones a la NIC 1: “Presentacion de estados financieros”:
Las modificaciones realizadas a la NIC 1 promueven alin mas que
las empresas apliquen el juicio profesional en la determinacion de
qué informacién se ha de desglosar en sus estados financieros,
en la determinacion de qué partidas se han de desagregar y qué
encabezamientos y subtotales adicionales se han de incluir en
el estado de posicidn financiera y en el estado de resultados del

periodo y otro resultado integral, y en la determinacién de dénde
y en gqué orden se han de presentar los desgloses de informacion.

= Proyecto anual de “Mejoras a las NIIF" (ciclo 2012-2014): Este
documento constituye la séptima coleccion de enmiendas a las
NIIF, en respuesta a 4 asuntos tratados durante el ciclo 2012-
2014. El IASB utiliza el proceso de mejoras anuales para hacer
enmiendas necesarias pero no urgentes a las NIIF que no seran
incluidas como parte de ningun otro proyecto. Este proyecto
anual introduce pequefias modificaciones y aclaraciones a la NIIF
5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacion
a revelar’, NIC 19 “Retribuciones a los empleados” y la NIC 34
“Informacidn financiera intermedia”.

De la aplicacién de las mencionadas normas contables no se han
derivado efectos significativos enlas cuentas anuales consolidadas
del Grupo correspondientes al gjercicio 2017.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas,
las normas e interpretaciones mas significativas que habian sido
publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor, bien
porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estas
cuentas anuales consolidadas, o bien porque aun no han sido
adoptadas por la Unidn Europea son las siguientes:

= NIIF 9 Instrumentos financieros. Sustituye a la NIC 39. Con fecha
24 de julio de 2014, el IASB emitié la NIIF 9 que sustituira en el
futuro a la NIC 39 e incluye requerimientos para la clasificacién
y valoracién de los activos y pasivos financieros, el deterioro de
activos financieros y la contabilidad de coberturas. La clasificacidn
de los activos financieros dependeré del modelo de negocio de
la entidad para su gestion y de las caracteristicas de los flujos
de caja contractuales, y resultara en que los activos financieros
se valoraran a coste amortizado, a valor razonable con cambios
en patrimonio neto o a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias. El efecto combinado de la aplicaciéon del modelo de
negocioy las caracteristicas de flujos contractuales puede resultar
en diferencias en la poblacién de activos financieros valorados a
coste amortizado o a valor razonable en comparacion con NIC 39,
aunque el Grupo no espera cambios relevantes en este sentido. En
relacidn con los pasivos financieros, las categorias de clasificacion
propuestas por la NIIF 9 son similares a las ya existentes en la NIC
39, de modo que no deberian existir diferencias muy relevantes
salvo por el requisito de registro de las variaciones del valor
razonable relacionado con el riesgo propio de crédito como un
componente del patrimonio, en el caso de los pasivos financieros
medidos a valor razonable.

Los requisitos de deterioro aplicaran para los activos financieros
valorados a coste amortizado y a valor razonable con cambios en
patrimonio neto, y para los contratos de arrendamiento y ciertos
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera.
En el reconocimiento inicial, se requiere una provision por las
pérdidas esperadas resultantes de eventos de deterioro que es
posible que ocurran en los préximos 12 meses (‘pérdida esperada
a 12 meses”). En caso de un incremento de riesgo de crédito
significativo, se requiere una provision relativa a todos los posibles
eventos de deterioro que se esperan a lo largo de la vida del
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instrumento financiero (‘pérdida esperada a lo largo de la vida de
toda la operacién”). La evaluacién de si el riesgo de crédito se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial
debe realizarse, para cada periodo de informacién, considerando
el cambio en el riesgo de incumplimiento a lo largo de la vida
remanente del instrumento financiero. La evaluacion del riesgo de
crédito, y la estimacion de las pérdidas esperadas, debenrealizarse
de forma que resulten en una estimacion ponderada e insesgada y
debera incorporar toda la informacion disponible que sea relevante
para la evaluacion, incluyendo informacidn sobre eventos pasados,
condiciones actuales y previsiones razonables y soportadas de
eventos futuros y de condiciones econdmicas en la fecha de
informacidn. Como resultado, el objetivo es que el reconocimiento
y la valoracion del deterioro se realicen de forma mas anticipatoria
y prospectiva que bajo el actual modelo de pérdida incurrida de
la NIC 39. En principio, se espera un incremento en el nivel total
de provisiones por deterioro, ya que todos los activos financieros
llevaran consigo al menos una provision por pérdida esperada de
12 meses y la poblacién de activos financieros a los que aplicara
una provision por pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la
operacion se espera que sea mayor gue la poblacion para la cual
existe evidencia objetiva de deterioro bajo NIC 39.

La contabilidad general de coberturas también implicara cambios,
pues el enfoque de la norma es distinto al de la actual NIC 39, al
tratar de alinear la contabilidad con la gestidén econdmica del riesgo.
Asimismo, la NIIF 9 permitira aplicar contabilidad de coberturas a
una mayor variedad de riesgos e instrumentos de cobertura. La
norma no trata la contabilidad de las denominadas estrategias
de macrocoberturas. Con objeto de evitar algin conflicto entre la
contabilidad actual de macrocoberturasy el nuevo régimen general
de contabilidad de coberturas, la NIIF 9 incluye una opcidn de
politica contable para seguir aplicando contabilidad de coberturas
de acuerdo a NIC 39.

El IASB ha establecido como fecha de aplicacién obligatoria de la
NIIF 9 el 1 de enero del 2018, con la posibilidad de aplicarla de
forma anticipada.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha venido analizando esta
nueva norma y las implicaciones que tendrd en 2018 tanto en la
clasificacion de las carteras como en los modelos de valoracién de
los instrumentos financieros y, especialmente, en los modelos de
célculo del deterioro de los activos financieros mediante modelos
de pérdida esperada.

En el ejercicio 2017, el Grupo ha seguido trabajando en las
definiciones de las politicas contables y la implantaciéon de la
norma que tiene implicaciones tanto en los estados financieros
consolidados como en la operativa (admisién y seguimiento de
riesgos, cambios en los sistemas, métricas de gestidn, etc.) y, por
ultimo, en los modelos de presentacion de los estados financieros
consolidados.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas se tiene una estimacion del impacto cuantitativo que
la entrada en vigor de dicha norma tendra a 1 de enero de 2018, el
cual no es significativo.

= NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes: La
nueva norma afecta a todas las industrias y sectores. Sustituira
a las actuales NIC 18 y NIC 11, asi como a las interpretaciones
vigentes sobre ingresos (IFRICs 13, 15y 18 y SIC-31). El nuevo
modelo serd mucho mas restrictivo y basado en reglas, por lo que
la aplicacion de los nuevos requisitos podra dar lugar a cambios en
el perfil de ingresos.

= NIIF 16. Arrendamientos. Sustituird a la actual NIC 17. La
nueva norma, establece un Unico modelo de contabilidad para el
arrendatario, que reconocera los activos y pasivos de los contratos
de arrendamiento cuyo vencimiento sea superior a 12 meses.

= NIC 12 - Impuesto a las ganancias. Aclara los requisitos de
reconocimiento de activos por impuesto diferidos por las pérdidas
no realizadas en instrumentos de deuda valorados por su valor
razonable.

= NIIF 7 modificada - “Instrumentos Financieros: Informacién a
revelar” El IASB modificd la NIIF 7 en diciembre de 2011 para
introducir nuevos desgloses de informacion sobre los instrumentos
financieros que las entidades deberan presentar en el ejercicio en
que apliguen por primera vez la NIIF 9.

= NIIF 4 modificada - “Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro”. Las modificaciones
introducen dos opciones para abordar la probleméatica relacionada
con gue los estados financieros de los emisores de contratos de
seguros pueden ser dificiles de entender si se aplica la NIIF 9 antes
que la futura norma sobre contratos de seguro:

- Enfoque de “superposicion”: permite a todas las empresas que
emiten contratos de seguros dentro del alcance de la NIIF 4 |a
opcion de reclasificar, del resultado del periodo a otro resultado
integral, unimporte igual a la diferencia entre la cantidad reportada
en el resultado del periodo aplicando la NIIF 9 y la cantidad que
habria sido reportada en los resultados aplicando la NIC 39. Los
activos financieros a los que seria de aplicacion este enfoque
deberan ser contratos dentro del alcance de laNIIF 4 que se valoren
a valor razonable con cambios en resultados aplicando la NIIF 9 y
que no se valorarian a valor razonable con cambios en resultados si
se hubiera aplicado la NIC 39. Las entidades Unicamente pueden
optar por aplicar el enfoque de superposicion la primera vez que
apliquen la NIIF 9.

- Enfoque de “aplazamiento”: ofrece a las empresas cuya actividad
preponderante es la emisidn de contratos dentro del alcance de la
NIIF 4, la opcion de una exencion temporal de la aplicacidon de la NIIF
9 hasta la fecha mas temprana de entre la fecha de aplicacién de la
futura norma sobre contratos de seguro y el 1 de enero de 2021.
Las entidades deberan evaluar si su actividad preponderante es
la emision de contratos de seguro dentro del alcance de la NIIF 4
al final del Ultimo periodo anual anterior al 1 de abril de 2016 y
se aplicara la exencidon temporal en los ejercicios que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018, es decir, a partir de la fecha de
aplicacidn obligatoria de la NIIF 9.

= NIIF 10 modificada - “Estados financieros consolidados” y NIC
28 modificada - “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos’”.
Las modificaciones realizadas ala NIIF 10y ala NIC 28 establecen
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gue cuando una entidad vende o aporta activos que constituyen
un negocio (incluyendo sus subsidiarias consolidadas) a una
asociada o negocio conjunto de la entidad, ésta debera reconocer
las ganancias o pérdidas procedentes de la transaccién en su
totalidad. Sin embargo, cuando los activos que vende o aporta no
constituyen un negocio, debera reconocer las ganancias o pérdidas
solo en la medida de las participaciones en la asociada o negocio
conjunto de otros inversores no relacionados con la entidad. Estas
modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios gue comiencen
a partir de su fecha de entrada en vigor, alin por determinar, aunque
se permite su aplicacion anticipada.

= NIC 7 - "Estado de Flujos de Efectivo. Iniciativa sobre Informacién
a Revelar". Las modificaciones realizadas a la NIC 7 introducen
los siguientes nuevos desgloses de informacion relacionada con
los cambios en los pasivos procedentes de las actividades de
financiacidn, en la medida necesaria para que los usuarios de los
estados financieros puedan evaluar los cambios en dichos pasivos:
cambios de los flujos de efectivo de financiacidn; cambios derivados
de la obtencidon o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios; el efecto de los cambios en los tipos de cambio; cambios
en el valor razonable; y otros cambios. Los pasivos procedentes
de las actividades de financiacion son pasivos para los cuales
los flujos de efectivo eran, o para los cuales los flujos de efectivo
futuros serén, clasificados en el estado de flujos de efectivo como
flujos de efectivo de las actividades de financiacion. Ademas, los
requisitos de desgloses también se aplican a los cambios en los
activos financieros silos flujos de efectivo de los activos financieros
eran, o si los flujos de efectivo futuros seran, incluidos en los flujos
de efectivo de las actividades de financiacion. Las modificaciones
seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017, aunque se permite su aplicacion anticipada.

= NIIF 2 - "Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos
basados en acciones". Las modificaciones realizadas a la NIIF 2
establecen los requerimientos a aplicar en tres aspectos:

- En la medicion del valor razonable de un pago basado en acciones
que se liquida en efectivo, las condiciones para la irrevocabilidad de
la concesidn distintas de las condiciones de mercado Unicamente
se tendrén en cuenta para ajustar el nimero de acciones a incluir
en el importe de la transaccion.

- Cuando, en una transaccion que se clasificaria como pago
basado en acciones que se liquida con instrumentos de patrimonio,
una entidad retiene un ndmero de instrumentos de patrimonio
que iguala el valor monetario de la obligacién legal de retencién
de impuestos, la transaccién en su totalidad se clasificara como
un pago basado en acciones que se liquida con instrumentos de
patrimonio.

- Cuando un pago basado en acciones que se liquida en efectivo
pase a ser clasificado como pago basado en acciones que se liquida
con instrumentos de patrimonio, la modificacion se contabilizara
dando de baja el pasivo original y reconociendo en patrimonio el
valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos
y por los que se han recibido bienes o servicios en la fecha de
modificacidn; las diferencias se reconoceran de forma inmediata
en la cuenta de resultados.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas, el Grupo dispone de una estimacion del impacto
cuantitativo que las mencionadas normas e interpretaciones
contables tendrén a la fecha de entrada en vigor de las mismas.

b) Principios contables y normas de valoracién

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se
han seguido los principios contables y normas de valoracion
generalmente aceptados descritos en la Nota “Principios y Politicas
Contables y Criterios de Valoracién Aplicados” No existe ningun
principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en
la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las
incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién de politicas
contables

Juicios y estimaciones utilizados

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas requiere la
aplicacidon de estimaciones contables relevantes y la realizacion
de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacidn
de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen
a continuacion un detalle de los aspectos que implicaron un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas
anuales consolidadas.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de
estas cuentas anuales consolidadas fueron:

= Estimaciones para el célculo de las correcciones de valor
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito (véase nota 8).

= Estimaciones para el célculo para el calculo del Impuestos sobre
las ganancias de las actividades continuadas y de activos por
impuestos diferidos (véanse notas 12y 27).

= Estimaciones de las pérdidas por deterioro de determinados
activos (véanse notas 10y 11).

= Estimaciones de la vida util de los activos tangibles e intangibles
(véanse nota 10y 11).

A pesar de que las estimaciones realizadas se han calculado en
funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a su modificacidn en los préximos ejercicios.
El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones
que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Cambios en las estimaciones contables

En el ejercicio 2016 el Banco reestimé la vida util de los activos
intangibles definidos como “Relaciones con clientes” (ver nota 11).
El Banco reestimd el valor atribuible mediante el método de exceso
de beneficios multiperiodo - MEEM baséndose en el andlisis de la
evolucidn de la cartera de clientes desde la toma de control. Como
conclusion al analisis se establecié una vida Util de 18 afios para
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dicho activo intangible amortizable. El cambio en el estimado de la
vida Util remanente es de aplicacién de forma prospectiva.

Elimpacto de este cambio de estimado supuso en el gjercicio 2016
una menor amortizacion por importe de 2.463 miles de euros.

En 2017 no se produjeron cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad al respecto.

d) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros,
redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda funcional y
de presentacion del Grupo.

e) Comparacién de la informacién

Conforme a lo exigido por la NIC-1, los Administradores presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivoy de
la memoria, consolidados, ademas de las cifras al 31 de diciembre
de 2017, las correspondientes al gjercicio anterior.

Los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo,
consolidados presentados en estas cuentas anuales consolidadas
se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia y modificaciones posteriores, los cuales estan de
acuerdo con las NIIF-UE.

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas anuales del Grupo se han
elaborado de acuerdo con los modelos de presentacion requeridos
por la Circular 5/2014, de 28 de noviembre, y posteriores
modificaciones, del Banco de Espafia, con el objetivo de adaptar
el contenido de la informacidn financiera publica de las entidades
de crédito a la terminologia y formatos de los estados financieros
establecidos con caracter obligatorio por la normativa de la Unién
Europea para entidades de crédito.

f) Cambios y errores en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una
norma contable que regula una determinada transaccion o evento,
o bien porque los Administradores, por razones debidamente
justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican
retroactivamente, a menos que:

= Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en
cada ejercicio especifico, del cambio de un criterio contable
sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, en cuyo
caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio
mas antiguo para el que la aplicacidn retroactiva sea practicable.
Cuando es impracticable determinar el efecto acumulado, al
principio del ejercicio corriente, por la aplicacién de un nuevo
criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el
nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha mas
antigua en que sea practicable hacerlo o,

= La disposicion o norma contable que modifique o establezca el
criterio fije desde cuando se debe aplicar.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido ningin
cambio de criterio contable que tenga efecto significativo en los
resultados consolidados del afio ni en el balance consolidado.

Durante los gjercicios 2017y 2016 no se ha producido ningun error
que tenga efecto significativo ni en los resultados consolidados del
afio ni en el balance consolidado.

g) Fondo de Garantia de Depésitos, Fondo de Resolucién
Nacional y Fondo Unico de Resolucién

Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad Dominante esta integrada en el Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito creado por el Real Decreto-
ley 16/2011, de 14 de octubre, tras la unificacién de los hasta
ahora tres fondos de garantia de depdsitos en un unico Fondo,
manteniendo las funciones y rasgos caracteristicos de los tres
fondos a los que sustituye. El Fondo se nutre con aportaciones
anuales de las entidades de crédito integradas en él, cuyo importe
sera de hasta un maximo del 2 por mil de los depdsitos a los que se
extiende su garantia, manteniéndose la vigencia del Real Decreto.

La Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito, en su sesion del dia 30 de julio de 2012 y
con el objeto de restaurar la suficiencia patrimonial del FGDEC
conforme a lo previsto en el articulo 6.2 del Real Decreto Ley
16/2011, de 14 de octubre, acordd la realizacidon de una derrama
entre las entidades adscritas al mismo a pagar mediante diez
cuotas anuales iguales. La asuncion del citado compromiso,
supuso para las entidades adscritas al Fondo el reconocimiento de
un pasivo financiero por el importe equivalente al valor presente
del total de los compromisos asumidos vy liquidables en distintas
fechas futuras y, simultdneamente una cuenta activa por el mismo
importe para registrar su devengo en la cuenta de resultados a lo
largo del periodo de liquidacion.

Dado que Andbank Espafia S.A.U es una Entidad creada el 28 de
junio de 2013, no le correspondid satisfacer ningln importe por
dicha derrama, no obstante el Negocio Retail escindido de Banco
Inversis, S.A. e integrado en las cuentas anuales de Andbank
Espafia S.A.U a 28 de noviembre de 2014, si que incorporaba
entre sus activos y pasivos los importes correspondientes a los
pagos y devengos pendientes por este concepto que a fecha de 28
de noviembre de 2014 ascendian a 739 miles de euros.

El nuevo apartado 5 de la disposicion adicional quinta del Real
Decreto-ley 21/2012 de 13 de julio de medidas de liquidez de las
Administraciones publicas y en el ambito financiero, introducido
por el articulo 2 del Real Decreto-Ley 6/2013, de 22 de marzo,
de proteccidn a los titulares de determinados productos de ahorro
e inversidn y otras medidas de caracter financiero, establecié una
aportacion excepcional del 3 por mil sobre los depdsitos de las
entidades adheridas a 31 de diciembre de 2012, sefialando que
el primer tramo de dicha aportacion, equivalente a dos quintas
partes de la misma, se haria efectivo dentro de los primeros
veinte dias habiles del ejercicio 2014, tras las deducciones que
pudieran acordarse al amparo de lo dispuesto en la citada norma.
Las restantes tres quintas partes se satisfarian a partir de 2014
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y dentro de un méximo de 7 afios, de acuerdo al calendario de
pago que fijara la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito, calendario que quedd fijado
con posterioridad en dos pagos a realizar con fecha 30 de junio
2015y 30 de junio de 2016.

Por Ultimo, con fecha 7 de noviembre de 2015 entré envigor el Real
Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla
la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién
de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion,
y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades
de crédito. Entre otras cuestiones, esta norma modifica la base
de calculo para las aportaciones a los distintos compartimentos
del F.G.D.E.C., limitandolas a los depdsitos cubiertos por el fondo
(inferiores a 100 miles de euros).

En los ejercicios 2017 y 20186, el gasto incurrido por el Grupo
por las contribuciones realizadas a este organismo ha ascendido
a 432y 529 miles de euros, que se han registrado en el capitulo
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (nota 22), y se encuentran pendientes de pago
al cierre del gjercicio.

Fondo de Resolucién Nacional

Dentro del proceso de creacion de un mercado interior de servicios
bancarios dentro de la Unién Europea, la Directiva 2014/59/UE
establece un marco de supervision centralizada cuyo primer paso
fue la creacién del Mecanismo Unico de Supervisién, creado por
el Reglamento (UE) n® 1024/2013 del Consejo Europeo (el MUS),
cuyos objetivos son garantizar que la politica de la Unién en materia
de supervisidn prudencial de las entidades de crédito se aplique de
forma coherente y eficaz, velar porque el cddigo normativo Unico
de los servicios financieros se apligue de manera homogénea a las
entidades de crédito de los Estados miembros de la zona euro y de
los Estados miembros no pertenecientes a dicha zona que opten
por participar en el MUS y que estas entidades de crédito sean
objeto de una supervision de la maxima calidad.

Dentro de este proceso de integracién a nivel de supervision
y resolucién de entidades de crédito, el Reglamento (UE) n°®
806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo establece un
procedimiento uniforme para la resolucién de entidades de crédito
y de determinadas empresas de servicios de inversion, dentro
del marco de un Mecanismo Unico de Resolucién (el MUR) que
fortalezca la imagen de solvencia de este tipo de entidades a nivel
europeo.

Como instrumento fundamental para el adecuado funcionamiento
delMUR, el Reglamento (UE)n°® 806/201 4 introduce la constitucion
de un Fondo Unico de Resolucién (el FUR). Este fondo se constituye
inicialmente a través de las aportaciones ex-ante de las entidades
incluidas dentro del marco supervisor del MUS, recaudadas con
una periodicidad anual.

El Reglamento Delegado (UE) 201 5/63 desarrolla una metodologia
homogénea para el célculo de las aportaciones al FUR. Las

aportaciones tienen caracter anual y su importe para cada entidad
lo determinan las autoridades de resolucidén competentes en cada
Estado miembro en funcién del tamafio de la entidad y su perfil de
riesgo.

Toda esta normativa a nivel europeo se transpone al ordenamiento
juridico esparfiol a través de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversién. Entre otras cuestiones, esta ley designa al
Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (el FROB) como
autoridad de resolucion competente dentro del estado espariol. Por
tanto, el FROB es el organismo encargado del calculoy recaudacion
de las aportaciones al FUR de las entidades de crédito espafiolas,
asi como de determinadas empresas de servicios de inversidn
incluidas dentro del marco de aplicacion de la mencionada ley, a
través del Fondo de Resolucidn Nacional (en adelante, el FRN).

Durante el ejercicio de 2017, el gasto registrado por el Banco,
en el capitulo de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, por las contribuciones al periodo de
contribucion de 2017 ascendid a 3 miles de euros mientras que
durante el ejercicio 2016 el saldo registrado ascendié a 2 miles
de euros.

Fondo Unico de Resolucién

El Articulo 67 del Reglamento (UE) n°® 806/2014, del Parlamento
Europeoy del Consejo, de 15 de julio de 2014, ha creado el “Fondo
Unico de Resolucién” como elemento esencial del Mecanismo
Unico del Resolucién (MUR), iniciado con la Directiva 2014/59/UE,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014.

Este Fondo ha entrado en funcionamiento con fecha 1 de enero de
2016y se encuentra administrado por la Junta Unica de Resolucién,
que también es responsable del célculo de las aportaciones que
deben realizar las entidades de crédito y las empresas de servicios
de inversidn definidas en el Articulo 2 del mencionado Reglamento.
Para este célculo, habréd que atenerse a lo dispuesto en las
reglas definidas en el Reglamento Delegado (UE) 2015/63, de la
Comisidn, de 21 de octubre de 2014, por el que se completa la
Directiva 2014/59/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo en
lo que respecta a las contribuciones ex ante a los mecanismos de
financiacion de la resolucion.

Asimismo, de acuerdo con el Articulo 103 de la Directiva 2014/59/
UE, los recursos financieros disponibles que se tendran en cuenta
para alcanzar el nivel fijado como objetivo para el Fondo Unico
de Resolucidon podran incluir compromisos de pago irrevocables,
integramente respaldados por las garantias de activos de
bajo riesgo libres de cargas por derechos de terceros, de libre
disposicidn y asignados para el uso exclusivo de las autoridades
de resolucion para los fines especificados en la propia Directiva.
La parte de compromisos de pago irrevocables no superaré el 30
por 100 del importe total recaudado a través de las contribuciones
ex ante.

Durante el ejercicio de 2017, el gasto registrado por el Banco,
en el capitulo de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
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pérdidas y ganancias adjunta, por las contribuciones al periodo de
contribucion de 2017 han ascendido a 98 miles de euros.

h) Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con lacircular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre,
con efecto 1 de enero de 1999, quedd derogado el coeficiente
de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por
el coeficiente de reservas minimas. Al 31 de diciembre de 2017
y 20186, asi como a lo largo de los ejercicios 2016 y 2017, la
Sociedad Dominante cumplia con los minimos exigidos para este
coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

3. Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2017,
realizada por los Administradores de la Entidad Dominante, es su
traspaso a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La aplicacién de la pérdida del ejercicio 2016 se presenta en
el estado total de cambios en el patrimonio neto de la Entidad
Dominante, que forma parte integrante del estado de cambios en
el patrimonio.

4. Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados
Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacidon contenida en estas cuentas anuales consolidadas
se ha elaborado considerando que la gestion del Grupo continuara
en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto consolidado
a efectos de su transmision global o parcial ni para una hipotética
liquidacion.

b) Principio de devengo

Los ingresos y gastos consolidados se reconocen en funcién de
su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro o pago, a
excepcion de los intereses relativos a préstamos y partidas a
cobrar y otros riesgos sin inversidn con prestatarios considerados
como deteriorados que se abonan a resultados en el momento de
su cobro.

La periodificacidn de intereses en operaciones tanto activas como
pasivas, se calculan siguiendo el método financiero.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se
registran en las fechas en que se producen, que pueden diferir
de sus correspondientes fechas de valor, en base a las cuales se
calculan los ingresos y gastos financieros.

c) Combinaciones de negocios

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de
adquisicion. La fecha de adquisicidn es aquella en la que el Grupo
obtiene el control del negocio adquirido. La contraprestacion
entregada por la combinacidn de negocios se determina en la fecha
de adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos
entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos
de patrimonio emitidos y cualquier contraprestacion contingente

que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que
no forma parte del intercambio por el negocio adquirido. Los costes
relacionados con la adquisicidn se reconocen como gasto a medida
que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos
y los pasivos asumidos. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable
pueda ser medido con fiabilidad.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su
valoracion posterior sobre la base de los acuerdos contractuales,
condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y
otras condiciones existentes en la fecha de adquisicidn, excepto
los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el
importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos,
se registra como fondo de comercio. En su caso, el defecto,
después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada
y la identificacién y valoracion de los activos netos adquiridos, se
reconoce en resultados.

El periodo de valoracién es aquél a partir de la fecha de adquisicion
durante el cual la adquirente puede ajustar los importes
provisionales reconocidos en una combinaciéon de negocios. El
periodo de valoracion terminaré tan pronto como la adquirente
reciba la informacion que estuviera buscando sobre hechos vy
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion o concluya
que no se puede obtener mas informaciéon. Sin embargo, el
periodo de valoracién no excedera de un afio a partir de la fecha
de adquisicion.

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por
impuesto diferido de la adquirida no registrados por no cumplir
los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicion, se
contabiliza, en la medida en que no se corresponda con un ajuste
del periodo de valoracién, como un ingreso por impuesto sobre
beneficios.

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se reconocen
por su valor convertido a euros utilizando las siguientes reglas de
conversion:

= Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio medios de contado del mercado de
divisas al cierre del ejercicio.

= Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico se
convierten a euros utilizando los tipos de cambio de la fecha de
adquisicion.

= Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se
convierten a euros utilizando los tipos de cambio de la fecha en que
se determind el valor razonable.
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= Los ingresos y gastos se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio de la fecha de la operacion.

Las diferencias de cambio se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

e) Entidades del Grupo e Inversiones en negocios conjuntos y
asociadas

Se consideran sociedades del Grupo, incluyendo las entidades de
propdsito especial, aquellas sobre las que la Entidad Dominante,
directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control,
segun lo previsto en el art. 42 del Cddigo de Comercio. El control
es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion, con
el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o
de terceros.

A los Unicos efectos de presentacion y desglose se consideran
empresas del grupo a aquellas que se encuentran controladas
por cualguier medio por una o varias personas fisicas o juridicas
gue actlen conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por
acuerdos o cldusulas estatutarias.

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, la totalidad de las sociedades
dependientes y multigrupo han sido incluidos en el perimetro de
consolidacién. Su detalle es el siguiente:

= La sociedad Andbank Wealth Mangement SGIIC S.A participada
directa al 100%, consolidada por integracion global, que se
constituyé como Sociedad Andnima el 20 de octubre de 1987 con
la denominacion de Colocaciony Recursos Econdmicos Corec, S.A
y con fecha 17 de mayo de 2013 se produjo la inscripcién de la
Sociedad en la Comisién Nacional del Mercado de Valores bajo la
denominacion de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U, con el nimero de
registro oficial 237, trasladando su domicilio social al Paseo de
la Castellana, n°® 55, 32 planta de Madrid. Las acciones de esta
sociedad han sido adquiridas con fecha 15 de abril de 2014.

La Sociedad tiene como objeto social las siguientes actividades:

- La administracion, representacion, gestion de las inversiones
y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y
sociedades de inversion.

- La gestidon discrecional e individualizada de carteras de
inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones.

= La sociedad APC Servicios Administrativos, S.L., participada
directaal 100% Yy consolidada por integracion global, se constituyd
ante notario en Madrid con fecha 21 de abril de 2015, con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana 55 y duracion indefinida.

Con fecha 3 de enero de 2017 Andbank Espafia, S.A.U. adquirio
a Andorra Banc Agricole Reig S.A. 1.879.959 participaciones
sociales de Andprivate Consulting S.L de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por

importe de 2.339.491,46 euros, pasando a tener el 100% de
las participaciones de dicha sociedad (el Banco mantenia una
participacion del 0,01% al 31 de diciembre de 2016).

Con fecha 26 de julio de 2017, Andbank Esparia, S.A.U. (Socio
Unico de APC Servicios Administrativos S.L. y Andprivate
Consulting S.L.) aprueba el proyecto de fusiéon entre APC
Servicios Administrativos S.L. (Sociedad Absorbente) y Andprivate
Consulting S.L., (Sociedad Absorbida). Dicha fusion quedd inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 18 de octubre de 2017.

La Sociedad tiene como objeto social las siguientes actividades:
- La prestacidn de servicios auxiliares a entidades del grupo.

- La realizacion de estudios de mercado, consultoria estratégica y
asesoramiento en implantaciones empresariales.

= La sociedad Medipatrimonia Invest S.L, participada directa al
51%, consolidada porintegracion global, se constituyd ante notario
en Barcelona con fecha 3 de octubre de 2008, con domicilio social
en Barcelona, Passeig de la Bonanova 47 y duracion indefinida. Las
acciones de esta sociedad han sido adquiridas con fecha 15 de
abril de 2014.

La Sociedad tiene como objeto social las siguientes actividades:

- La representacion de empresas de servicios de inversion o la
representacion de entidades de crédito.

- La adquisicidn, venta, tenencia gestion y administracion de
valores mobiliarios de todas las clases y participaciones de otras
sociedades.

- La realizacion por cuenta propia de todo tipo de estudios y
proyectos técnicos, econdmicos o fiscales sobre cualquier sector,
sociedad o producto.

- La participacién en otras sociedades con objeto analogo o
idéntico a su objeto social.

= La sociedad "Andbank Correduria de Seguros S.L" participada
directaal 100% Yy consolidada por integracién global, se constituy6
ante notario en Madrid con fecha 2 de octubre de 2017, con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 55 y duracién
indefinida.

La Sociedad tiene como objeto social la realizacion de actividades,
operaciones y servicios propios del negocio de banca, incluida la
prestacidn de servicios de inversion y auxiliares.

A continuacién se detallan las principales magnitudes financieras
de las sociedades del grupo y multigrupo al 31 de diciembre de
2017y 2016:
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31.12.2017

Participacion Miles de euros

Directa Indirecta Activos Fondos Propios  Resultado del

ejercicio

Andbank Wealth Mangement SGIIC S.A. 100% 100% 11.739 6.040 1.798
APC Servicios Administrativos, S.L. 100% 100% 5.765 3.387 22
Andbank Correduria de Seguros S.L 100% 100% 3 - =
Medipatrimonia Invest S.L. 51% 51% 1.019 562 252

31.12.2016

Participacion Miles de euros

Directa Indirecta Activos Fondos Propios  Resultado del

ejercicio

Andbank Wealth Mangement SGIIC S.A. 100% 100% 9.371 4.242 1.438
APC Servicios Administrativos, S.L. 100% 100% 74 55 7
Medipatrimonia Invest S.L. 51% 51% 1.234 310 6

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables del Grupo, para transacciones y otros
eventos gue, siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizadas en el proceso de consolidacion estan referidos a la

misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

f) Reconocimiento, valoracién y clasificacién de Instrumentos
Financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el
Grupo se convierte en parte de los acuerdos contractuales de
conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la
fecha en la que surge el derecho legal de recibir o pagar efectivoy
los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde la
fecha de su contratacién. Con caracter general, el Grupo registra la
baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde
la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el
control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los
siguientes criterios:

= Activos financieros mantenidos para negociar: esta integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de operar en el
mercado a corto plazo e instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura. Se presentan al valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

= Préstamos y partidas a cobrar: estd integrada por aquellos
activos financieros para los que sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se recuperara
todo el desembolso realizado por el Grupo excluidas las razones
imputables alasolvencia del deudor. Se registraninicialmente por el
valor razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente,
se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método

del tipo de interés efectivo. En términos generales, es intencion del
Grupo mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos
hasta su vencimiento final. Por ello, se presentan en el balance
consolidado por su coste amortizado. Los intereses devengados
por estos activos, calculados mediante la aplicacion del tipo de

interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses’
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

= Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se
presentan a valor razonable, registrando las diferencias netas con
el precio de adquisicidn en el patrimonio neto consolidado hasta
que se produzca la baja del balance consolidado, momento en
el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

= Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: corresponde a los
valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivodeimporte determinado, que el Bancohadecididomantener
hasta su amortizacion por tener, basicamente, la capacidad
financiera para hacerlo o por contar con financiacién vinculada.
Durante el ejercicio 2017, no ha habido ningdin movimiento en
este epigarfe, se mantuvieron inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. El importe de balance se corresponde con un titulo
por importe de 1.000 miles de euros, mismo titulo que en 2016
salvo que en 2016 tenia un correccion por deterioro de 19 miles
de euros.

= Pasivos financieros mantenidos para negociar: esta integrada por
aquellos valores que se han emitido con la intencion de readquirirlos
en un futuro cercano, posiciones cortas de valores, o forman
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parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de
actuaciones recientes de obtencién de ganancias a corto plazo,
y derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se
presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas
con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

= Pasivos financieros a coste amortizado: Se registran
inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida.
Posteriormente, se presentan a coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo, registrando las diferencias
netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdida de
ganancias consolidada. Los intereses devengados por estos
pasivos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando
existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

g) Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, el Grupo
lleva a cabo un seguimiento de los deudores de caracter individual,
al menos para todos aquellos que considera significativos, y
colectivo, para los grupos de activos financieros que presentan
caracteristicas de riesgo de crédito similares indicativas de la
capacidad de los deudores para pagar los importes pendientes.

1. Clasificacion contable en funcién del riesgo de crédito por
insolvencia:

El Grupo ha establecido criterios que permiten identificar los
acreditados que presenten debilidades o evidencias objetivas de
deterioro y clasificarlos en funcién de su riesgo de crédito. En los
siguientes apartados se desarrollan los principios y la metodologia
de clasificacion utilizados por el Grupo.

2. Definicion de las categorias de clasificacion:

Los instrumentos de deuda no incluidos en la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar, asi como las exposiciones
fuera de balance, se clasifican, en funcion del riesgo de crédito por
insolvencia, en:

= Riesgo normal:
- Operaciones que no cumplen los requisitos para clasificarlas en
otras categorias.

- Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones que, sin
cumplir con los criterios para clasificarlas individualmente como
riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades que pueden
suponer pérdidas superiores a las de otras operaciones similares
clasificadas como riesgo normal.

= Riesgo dudoso:
- Por razén de la morosidad del titular: operaciones con algun
importe vencido por principal, intereses o gastos pactados

contractualmente, con caracter general, con mas de 90 dias de
antigliedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos. También
se incluyen en esta categoria las garantias concedidas cuando
el avalado haya incurrido en morosidad de la operacién avalada.
Asimismo, se incluyen los importes de todas las operaciones de un
titular cuando las operaciones con importes vencidos con caracter
general, seguin se ha indicado anteriormente, de mas de 90 dias de
antigliedad, sean superiores al 20% de los importes pendientes
de cobro.

- Por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones
en las que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlas en
las categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad,
se presenten dudas razonables sobre su reembolso total en los
términos pactados contractualmente; asi como las exposiciones
fuera de balance no calificadas como dudosas por razén de la
morosidad cuyo pago por el Grupo sea probable y su recuperacion
dudosa.

= Riesgo fallido:

- El Grupo da de baja del balance aquellas operaciones que tras un
analisis individualizado se consideren de muy dificil recuperacion.
Dentro de esta categoria se incluyen los riesgos de los clientes que
estan en concurso de acreedores con peticion de liquidacién, asf
como las operaciones clasificadas como dudosas por razones de
morosidad con una antigliedad superior a los cuatro afios, salvo
aquellos saldos que cuenten con garantias eficaces suficientes.
Igualmente se incluyen operaciones que, sin presentar ninguna
de las dos situaciones anteriores, sufren un deterioro notorio e
irrecuperable de su solvencia.

En las situaciones anteriores, el Grupo da de baja del balance
cualquier importe registrado junto con su provisidn, sin perjuicio de
las actuaciones que puedan llevarse a cabo para intentar conseguir
su cobro hasta que no se hayan extinguido definitivamente los
derechos a percibirlo, ya sea por prescripcion, condonacién u otras
causas.

h) Cobertura del riesgo de crédito
El Banco aplica los criterios descritos seguidamente para el célculo
de las coberturas de las pérdidas por riesgo de crédito.

En relacion a las operaciones identificadas sin riesgo apreciable
(fundamentalmente, las realizadas con bancos centrales,
administraciones y empresas y publicas y entidades financiera,
todos ellos pertenecientes a la Unidn Europea o a ciertos paises
considerados sin riesgo), se les aplica un porcentaje de cobertura
del 0%, salvo en el caso de las operaciones clasificadas como
dudosas, en que se realiza una estimacion individualizada del
deterioro. En el proceso de estimacion se calcula el importe
necesario para la cobertura, por un lado, del riesgo de crédito
imputable al titular y, por otro, del riesgo pafs. Cuando se dan
simultdneamente razones para la cobertura por riesgo de crédito
del titulary del riesgo pals se aplican los criterios de cobertura mas
exigentes.

El Banco considera como métrica de exposicion para su cobertura
los saldos dispuestos actualmente y la estimacion de las cuantias
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que se espera desembolsar en caso de entrada en mora de las
exposiciones fuera de balance mediante la aplicacién de un factor
de conversidn (Credit Conversion Factor o CCF).

Para las operaciones calificadas como dudosas, se realiza una
estimacion de las pérdidas incurridas, entendidas como la
diferencia entre el importe actual de exposicidny los flujos futuros
de efectivo estimados, segun se describe mas adelante.

Enlos siguientes apartados se describen las distintas metodologias
del Banco.

Estimaciones individualizadas de las coberturas
Son objeto de estimacion individualizada:

- Las coberturas de las operaciones dudosas de los acreditados
individualmente significativos.

- En su caso, las operaciones o acreditados cuyas caracteristicas
no permitan un calculo colectivo de deterioro.

- Las coberturas de las operaciones identificadas como sin riesgo
apreciable clasificadas como dudosas, tanto por razén de la
morosidad como por razones distintas de esta.

El Banco ha desarrollado una metodologia para la estimacién de
dichas coberturas, calculando la diferencia entre el importe en
libros bruto de la operacién y el valor actualizado de la estimacion
de los flujos de efectivo que se espera cobrar, descontados
utilizando el tipo de interés efectivo. Para ello se tienen en cuenta
las garantias eficaces recibidas.

Se establecen tres métodos principales para el célculo del valor
recuperable en activos evaluados a nivel individual:

= Enfoque de descuento de flujos de caja: deudores para los que se
estima capacidad de generar flujos de caja futuros con el desarrollo
del propio negocio permitiendo, mediante el desarrollo de la
actividad y la estructura econémica-financiera de la compaiiia, la
devolucion de parte o de la totalidad de la deuda contraida. Implica
la estimacidon de cash flows obtenidos por el acreditado en el
desarrollo de su negocio.

= Enfoque de recuperacion de garantias reales: deudores sin
capacidad de generar flujos de caja con el desarrollo de su propio
negocio, viéndose obligados a liquidar activos para hacer frente al
pago de sus deudas. Implica la estimacién de cash flows en base a
la ejecucidn de garantias.

= Enfoque mixto: deudores para los que se estima capacidad de
generar flujos de caja futuros y adicionalmente disponen de activos
extrafuncionales. Los citados flujos pueden ser complementados
con potenciales ventas de activos patrimoniales no funcionales, en
la medida que no sean necesarios para el desarrollo de su actividad
y, en consecuencia, para la generacién de los mencionados flujos
de caja futuros.

Estimaciones colectivas de las coberturas
Son objeto de estimacion colectiva:

= Las exposiciones clasificadas como riesgo normal (incluidas
las clasificadas en vigilancia especial), para las que el banco
considera gue se haincurrido en la pérdida pero que esta no ha sido
comunicada (“cobertura IBNR"), al no haberse puesto de manifiesto
el deterioro en operaciones individualmente consideradas.

= | as exposiciones clasificadas como dudosas que no se evallen a
través de la estimacion individualizada de coberturas.

Clasificacion y Cobertura por riesgo de crédito por razén de
riesgo pais:

Por riesgo pais se considera el riesgo que concurre en las
contrapartes residentes en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano, riesgo
de transferencia o riesgos derivados de la actividad financiera
internacional). El banco clasifica las operaciones realizadas
con terceros en diferentes grupos en funcién de la evolucidn
econdmica de los paises, su situacion politica, marco regulatorio
e institucional, capacidad y experiencia de pagos, asignando a
cada uno de ellos los porcentajes de provisidn por insolvencia, de
acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

i) Baja del balance consolidado de los activos y pasivos
financieros

Eltratamiento contable de las transferencias de activos financieros
esté condicionado por la forma en que se traspasan a terceros los
riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente el activo
financiero transferido se da de baja del balance consolidado,
reconociéndose separadamente cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados
al activo financiero transferido el activo financiero transferido no
se da de baja del balance consolidado y se continua valorando con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente:

= Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la
contraprestacion recibida que se valora posteriormente a su coste
amortizado.

= Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado
de baja) como los gastos del nuevo pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y
beneficios asociados al activo financiero transferido se distingue
entre:

= Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero
transferido, se da de baja del balance consolidado y se reconoce
separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.
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= Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero
transferido, continua reconociéndolo en el balance consolidado
por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que
pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al
activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido
y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos si el activo transferido se mide por su coste
amortizado o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

j) Comisiones

Como parte del célculo de tipo de interés efectivo el Grupo
periodifica las comisiones financieras que surgen de la
formalizacién de préstamos, salvo en lo que compensen costes
directos relacionados, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un
servicio ejecutado en un acto singular se periodifican y registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del
periodo que dura la ejecucidn del servicio.

Las comisiones no financieras surgidas de la prestacion de un
servicio ejecutado en un acto singular se registran en la cuenta
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de
realizacion del acto singular.

k) Activos tangibles

El inmovilizado tangible se presenta valorado al coste de
adquisicion, neto de su correspondiente amortizacion acumulada
y, en caso de ser necesario, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado tangible se
calcula sobre los valores de coste aplicando el método lineal en
funcidn de los afios de vida Util estimada.

Los coeficientes de amortizacion anuales aplicados son los
siguientes:

Coeficiente anual

12,5%
Mobiliario, vehiculos y resto de 5%
instalaciones

Equipos informaticos y sus instalaciones

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos
tangible que no mejoran su utilizacién o prolongan la vida util de los
respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Con ocasioén de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen
indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de los
elementos de su activo material excedan de su correspondiente
importe recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable.
Simultaneamente, se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion asuvalorenlibros ajustadoy a sunueva
vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion

de la misma, dotando la correspondiente pérdida por deterioro con
cargo al epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas
activos no financieros y participaciones, netas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

De manera similar, cuando existen indicios de que el valor de un
activo tangible deteriorado se ha recuperado, el Grupo registra
la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores con abono al epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de
baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ajustando, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En
ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

1) Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables
pero sin apariencia fisica. Se considera que los activos intangibles
son identificables cuando son separables de otros activos porque
se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
0 surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas
de satisfacer la definicion anterior, el Grupo estima probable la
percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento
y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se
reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion
o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro.

El Grupo ha contabilizado como "Otro activo intangible" la
estimacion de los desembolsos realizados y previstos a favor de
un numero determinado de agentes que, en base a una relacién
contractual, aportan determinados clientes a la Sociedad
Dominante (véase nota 11). Los Administradores de la Sociedad
Dominante han registrado como activo intangible dichos
desembolsos previstos estimados, al haber considerado probable
la percepcion de beneficios econdmicos futuros derivados de
dicha lista de clientes. En el supuesto de que el importe finalmente
desembolsado seadiferente delinicialmente estimado, se ajustaran
de forma prospectiva tanto el importe inicialmente activado como
su correspondiente amortizacién acumulada.

Los activos intangibles se amortizan en funcién de su vida util,
aplicando criterios similares a los adoptados para la amortizacién
de los activos materiales. La amortizacidn anual de los elementos
del inmovilizado intangible se registra en el epigrafe “Amortizaciéon”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los coeficientes de amortizacion anuales aplicados son los
siguientes:
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Coeficiente anual

Relaciones con clientes 5,91%
Primas de agentes 9,09%
Aplicaciones informaticas 16,67%
Marcas 10,00%

El Grupo registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los del activo material.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Util y el método de
amortizacion de los inmovilizados intangibles al cierre de cada
gjercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion (véase
nota 2(c)).

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa los pagos anticipados realizados
por la entidad adquirente por los beneficios econdmicos futuros
procedentes de activos que no han podido ser identificados
individualmente y reconocidos por separado. Tan sdlo se registra
fondo de comercio cuando las combinaciones de negocio se
realizan a titulo oneroso.

Los fondos de comercio se consideran activos intangibles de
vida Util indefinida, por lo que no se amortizan en ningun caso,
sino que se someten periddicamente a un analisis de deterioro,
procediéndose a su saneamiento en caso de evidenciarse que se
ha producido un deterioro.

Los fondos de comercio estén asignados a una o mas unidades
generadoras de efectivo que se espera sean las beneficiarias de
las sinergias derivadas de las combinaciones de negocios. Las
unidades generadoras de efectivo representan los grupos de
activos identificables mas pequefios que generan flujos de efectivo
a favor del Grupo y que, en su mayoria, son independientes de los
flujos generados por otros activos u otros grupos de activos del
Grupo. Cada unidad o unidades a las que se asignan un fondo de
comercio:

= Representa el nivel mas bajo al que la entidad gestiona
internamente el fondo de comercio.

= No es mayor que un segmento de negocio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se han atribuido
los fondos de comercio se analizan (incluyendo en su valor en libros
la parte del fondo de comercio asignada) para determinar si se
han deteriorado. Este andlisis se realiza al menos anualmente, o
siempre que existan indicios de deterioro.

A efectos de determinar el deterioro del valor de una unidad
generadora de efectivo a la que se haya asignado un fondo de
comercio, se compara el valor en libros de esa unidad, ajustado por
el importe del fondo de comercio imputable a los socios externos,
en el caso en gque no se haya optado por valorar los intereses
minoritarios a su valor razonable, con su importe recuperable.

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo es
igual al importe mayor entre el valor razonable menos los costes
de ventay su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor
descontado de las proyecciones de los flujos de caja estimados por
la direccidn de la unidady esta basado en los Ultimos presupuestos
disponibles para los préximos afios. Las principales hipdtesis
utilizadas en su calculo son: una tasa de crecimiento sostenible
para extrapolar los flujos de caja a perpetuidad y una tasa de
descuento para descontar los flujos de caja, que esigual al coste de
capital asignado a cada unidad generadora de efectivo y equivale
a la suma de la tasa libre de riesgo mas una prima que refleja el
riesgo inherente al negocio evaluado.

Si el valor en libros de una unidad generadora de efectivo es
superior a su importe recuperable, el Grupo reconoce una pérdida
por deterioro, que se distribuye reduciendo, en primer lugar, el valor
en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidady, en segundo
lugar, y si quedasen pérdidas por imputar, minorando el valor en
libros del resto de los activos, asignando la pérdida remanente en
proporcion al valor en libros de cada uno de los activos existentes
en dicha unidad. En caso de que se hubiese optado por valorar
los intereses minoritarios a su valor razonable, se reconoceria el
deterioro del fondo de comercio imputable a estos socios externos.
Las pérdidas por deterioro relacionadas con un fondo de comercio
nunca seran revertidas.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio se registran,
en su caso, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) - Fondo de comercio y otro activo intangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

m) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las
mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una
entidad se obliga a pagar cantidades concretas por cuenta de un
tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente
de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval
financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado
por la entidad, etc.

El Grupo considera los contratos de garantias financieras
prestadas a terceros como instrumentos financieros.

En el momento de su registro inicial, el Grupo contabiliza las
garantias financierasprestadasenelpasivodelbalance consolidado
por su valor razonable mas los costes de transaccién que le sean
directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale
al importe de la prima recibida més, en su caso, el valor actual de
las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo
largo de su duracién, teniendo como contrapartida, en el activo del
balance consolidado, el importe de las comisiones y rendimientos
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asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas
a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos
pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos
contratos se valoran en el pasivo del balance consolidado por el
mayor de los dos siguientes importes:

- El importe resultante de la aplicacién de criterios similares
a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

- Elimporte inicialmente registrado por estos instrumentos, menos
la amortizacién de este importe que, se realiza de manera lineal
durante la duracion de estos contratos a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos
se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones -
Compromisos y garantias concedidos” del pasivo del balance
consolidado. La dotacidn y recuperacion de dichas provisiones se
registra con contrapartida en el epigrafe “Provisiones o reversién
de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente
indicado, fuese necesario constituir una provision por estas
garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo
asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran
registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado
- Otros pasivos financieros” del pasivo del balance consolidado, se
reclasifican a la correspondiente provision.

n) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de
terceros no se incluyen en el balance consolidado. Las comisiones
generadas por estaactividad seregistranen el epigrafe de“Ingresos
por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
En la nota 20 se incluye informacion sobre los patrimonios de
terceros gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

o) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo debe satisfacer
indemnizaciones a aquellos empleados cesados en sus servicios
sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconocen como una
provision en el epigrafe “Otras provisiones” con cargo a “gastos de
personal” cuando se toma la decision de efectuar el despido.

p) Impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas

Con fecha 23 de diciembre de 2014, Andbank Espafia, S.A.U.,
aprobod la constitucion de Grupo de consolidacion fiscal con sus
sociedades filiales participadas al 100% y Andprivate Consulting,
S.L. Estaconsolidacién es efectiva desde el 1 de enero del gjercicio
2015.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las
sociedades que se encuentran en régimen de declaracién
consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de

los parédmetros a considerar en caso de tributacion individual
expuestos anteriormente, los siguientes:

Las diferencias temporarias y permanentes producidas como
consecuencia de la eliminacion de resultados por operaciones entre
sociedades del Grupo, derivadas del proceso de determinacion de
la base imponible consolidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada
sociedad del Grupo fiscal en el régimen de declaracién consolidada;
a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario
para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de
resultados entre las empresas del grupo fiscal, se reconocen en
la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo
impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de
algunas de las sociedades del Grupo que han sido compensados
por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge
un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado
por el resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos
fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos
por impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo
fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a
pagar (a devolver) por el Impuesto sobre Sociedades consolidado
con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y
asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades
dependientes se registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos)
con empresas del grupo y asociadas.

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones
y bonificaciones y bases imponibles negativas sélo se reconocen
en el caso de que se considere probable que el Grupo vaya a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los
que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de
la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes
de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de la forma en que el Banco espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto
sobre beneficios corriente si existe un derecho legal frente a las
autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que
resulten por suimporte neto o bien realizar los activos y liquidar las
deudas de forma simultanea.
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El Grupo sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto
diferido si existe un derecho legal de compensacion frente a las
autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la
misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y
pasivos por impuestos corrientes por su importe neto o realizar
los activos vy liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno
de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar
importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando
sea consecuencia de una transaccidon cuyos resultados se
registran directamente en patrimonio neto, en cuyo supuesto su
correspondiente efecto fiscal se registra también en el patrimonio
neto.

q) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se
presenta en estas cuentas anuales consolidadas muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto consolidado durante el
gjercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos
estados: el estado de ingresos y gastos consolidados reconocidos
y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado.
A continuacion se explican las principales caracteristicas de la
informacidn contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado se presentan los ingresos y gastos generados por el
Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los otros ingresos
y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto consolidado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto consolidado, incluidos los que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros
al comienzo vy al final del ejercicio de todas las partidas que forman
el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos
habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de
errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto consolidado
gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de
los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los
criterios contables o en la correccidn de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de
manera agregada, el total de las partidas registradas en el estado

de Ingresos y Gastos reconocidos consolidados anteriormente
indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto consolidado: recoge el
resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como pueden
ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucion
de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del
patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto consolidado.

r) Estado de flujos de efectivo consolidado

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los
estados de flujos de efectivo consolidado, los cuales tienen las
siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de
sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto
plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades
de crédito, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversidn o de financiacion.

= Actividades de inversidon: las de adquisicidn, enajenacion o
disposicidon por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacién: actividades que producen cambios
en el tamafio y composicion del patrimonio neto consolidado y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo
consolidado, se han considerado como “efectivo y equivalentes de
efectivo” los saldos registrados como Caja y Depdsitos en bancos
Centrales en el epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista'.

5. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017y 2016 es
el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Efectivo 89 143

Saldos en efectivo en bancos 526.491 537.686

centrales

Otros depdsitos a la vista 32.440 44.495
559.020 582.324

La totalidad de los activos de este epigrafe se encuentran
denominados en euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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Efectivo recoge a 31 de diciembre de 2017 y 2016 saldos depositados en caja por el Grupo.

Saldos en efectivo en bancos centrales recoge a 31 de diciembre de 2017 y 2016 saldos depositados en Banco de Esparia, durante los
gjercicios 2017 y 2016, que han tenido una rentabilidad media del (0,39%) y (0,36%), respectivamente.

Otros depdsitos a la vista recoge a 31 de diciembre de 2017 y 2016 saldos a la vista en entidades de crédito. Dichos saldos han
devengado un tipo de interés medio durante los ejercicios 2017y 2016 del 0,14% y 0,26%, respectivamente.

6. Activos y Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 estos epigrafes del balance incluyen las permutas financieras de tipo de cambio (Euro/Ddlar) que el
Grupo realiza con sus clientes y con Andorra Banc Agricol Reig, S.A. Las permutas financieras de divisa que contrata el Grupo con sus
clientes son cubiertas “back to back” con Andorra Banc Agricol Reig, S.A. contratando la operacién contraria para cubrir la posicién del
Grupo. La cartera de negociacion de activo y pasivo se encuentra denominada en ddlares, euros.

Asi mismo, en los ejercicios 2017 y 2016 se han contratado una permuta financiera con Andorra Banc Agricol Reig, S.A., para cubrir la
compra de un instrumento de deuda adquirido directamente por el Banco. Esta posicidn se cerrd con otra permuta financiera con Andorra
Banc Agricol Reig, S.A.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la totalidad del riesgo de la cartera de negociacién esta localizado en Espafia y Andorra.

Un detalle de los nominales seguiin vencimiento y del valor razonable de los mismos se muestra a continuacion:

A 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

Menos de Entre uno Méas de Total Valor Razonable
un afio y dos afios dos afios (nota 17) Activo Pasivo
Permutas financieras
Compras 133.391 - - 133.391 1.145 -
Ventas 45.065 - - 45.065 - 38
178.456 - - 178.456 1.145 38

A 31 de diciembre de 2016:

Miles de euros

Menos de Entre uno Méas de Total Valor Razonable
un afio y dos afios dos afios (nota17) Activo Pasivo
Permutas financieras
Compras 73.750 - = 73.750 4.639 -
Ventas 141.873 - - 141.873 - 3.903

215.623 - = 215.623 4.639 3.903
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7. Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de este epigrafe del activo del balance consolidado a
31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones, su contraparte y el tipo de instrumento, es como
sigue:

Miles de euros

2017 2016

Valores representativos de deuda

Entidades de crédito 15.013 -

Administraciones publicas 12.598 5.230
residentes

Otros sectores no residentes = 115.983

27.611 121.213

Otros instrumentos de patrimonio 293 487

27.904 121.700

El tipo de interés medio anual para los valores representativos
de deuda incluidos en la cartera de instrumentos financieros
disponibles para la venta durante el ejercicio 2017 y 2016 ha
ascendido a (0,33%) y (0,12%), respectivamente.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, los valores prestados
0 en garantia ascienden a 14.558 y 13.017 miles de euros,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe ningun activo
financiero clasificado como disponible para la venta que hubiera
sido individualmente considerado como deteriorado, por razén de
su riesgo de crédito.

El'movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2017y 2016
ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Saldo inicial 121.700 168.130
Altas por adquisicion 88.814 141.414
Bajas (182.843) (187.603)
Intereses devengados 169 (161)
Otro resultado global acumulado. 64 (80)
Elementos gque pueden reclasifi-

carse en resultados (véase nota

16(d)

Saldo final 27.904 121.700

Elefecto fiscal de estos ajustes porvaloraciénal 31 de diciembre de
2016y 2017 se harecogido en los epigrafes del balance “Activos
por impuestos diferidos” y “Pasivos por impuestos diferidos” por

importe negativo de 36 y negativo de 15 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017, y de un importe positivo de 23 y negativo de 2
miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (notas 12y 27).

8. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciem-
bre de 2017 y 2016, por tipo de instrumento, con independencia
del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia
para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Depésitos en entidades de crédito

Préstamo de recompra inversa 63.369 28.595
Ajustes por valoracién
Intereses devengados 91 20
63.460 28.615
Préstamos y anticipos -
Clientela
Otros sectores privados
Deudores con garantia real 207.323 85.061
Otros deudores a plazo 30.480 50.118
Deudores a la vista y varios 2.617 3.787
Activos dudosos 1.394 1.851
Ajustes por valoracién
Correcciones de valor por (1.342) (1.432)
deterioro de activos
Intereses devengados 216 240
Otros activos financieros 2.836 2.192
243.524 141.817
306.984 170.432

El valor en libros registrado en el cuadro anterior a 31 de diciem-
bre de 2017 y 2016 representa el nivel de exposicién al riesgo de
crédito del Grupo en relacién con los instrumentos financieros en
él incluidos.
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La distribucién de los activos de este epigrafe segiin se encuentren
denominados en euros o en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 2017y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Dep0sitos en entidades de crédito

En euros 64.008 28.615
En moneda extranjera - -
64.008 28.615
Clientelay otros activos
financieros
En euros 242.976 141.817
En moneda extranjera - -
242.976 141.817
306.984 170.432

Elimporte de los préstamos y partidas a cobrar vencidos y no dete-
riorados corresponde integramente a operaciones de préstamos y
anticipos a la clientela y ascienden a 229y 2.635 miles de euros a
31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente

El Grupo no mantiene activos dados ni recibidos en préstamo en
este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2017
y 2016, ni existen derechos legales ni acuerdos de compensacion.

El detalle de los tipos de interés efectivo medios por tipo de instru-
mento de la cartera de inversiones crediticias, para aquellos instru-
mentos en los que es determinable, es el siguiente:

Porcentajes

2017 2016

0,02%
1,58%

Depdsitos en entidades de crédito 0,03%

2,08%

Clientela

Los intereses de la cartera de préstamos y partidas a cobrar re-
gistrados en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, corresponden a intereses de depdsitos en enti-
dades de crédito y de préstamos y anticipos y ascienden a 944 y
2.874 miles de euros, respectivamente, (336 y 2.933 miles de eu-
ros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2016) (véase nota 19).

En la nota 28 "Activos y Pasivos (financieros y no financieros) va-
lorados con criterio distinto del valor razonable” se facilita el valor
razonable por tipo de instrumento de los préstamos y partidas a
cobrar y sumétodo de célculo.

La distribucién de la cartera de préstamos y partidas a cobrar sin ajustes por valoracion por zonas geograficas donde el riesgo esta loca-

lizado, es la siguiente:

Miles de euros

Saldo Deteriorados Brutos

31.12.17 31.12.16 31.1217 31.12.16
Espafia 243.191 142.227 1.386 1.851
Otros paises UEM 421 - 8 -
Resto de paises 64.407 29.377 - -
308.019 171.604 1.394 1.851
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la totalidad de los activos financieros clasificados como dudosos lo son por razones de morosidad.

El detalle por plazos de vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar sin ajustes por valoracion, de los activos deteriorados brutos

vencidos y de sus garantias a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros

Inversiones
crediticias

Activos deteriorados vencidos
Saldo

Con garantias

31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16 311217 31.12.16
Alavista 1.408 681 = - = -
Hasta un mes 2.589 1.050 1.394 1.851 971 1.639
Més de un mes hasta tres 7.963 4.092 = - = -
Més de tres meses hasta seis 11.582 10.399 = - = -
Méas de seis meses hasta un afio 53.923 15.354 = - = -
Méas de un afio hasta cinco 180.883 109.079 = - = -
Mas de cinco afios 46.835 25.875 = - = -
Vencimiento Indeterminado 2.836 5.074 = - = -

308.019 171.604 1.394 1.851 971 1.639

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el desglose de los saldos de la cartera de préstamos y partidas a cobrar, sin considerar los ajustes

por valoracion, segun el plazo de vencimiento residual es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2017:
Miles de euros
Ala Hasta un Mas de Mas Mas Masdeun Masde Venci- Total
vista mes un mesy de tres de seis anoy cinco afios miento no
hastatres mesesy meses y hasta determi-
meses  hastaseis hastaun cinco afios nadoy sin
meses afio clasificar
Depésitos en - - - - - 63.369 - - 63.369
entidades de crédito
Clientela
Deudores con - 447 5.344 8.972 45958 100.190 45.427 - 206.338
garantia real
Otros deudores a 767 2.142 2.561 2.554 7.140 14.552 580 - 30.296
plazo
Resto 599 - 1 56 731 1.990 465 2.836 6.678
Crédito ano 42 - 57 - 94 782 363 - 1.338
residentes
1.408 2.589 7.963 11.582 53.923 117.514 46.835 2.836 244.650
1.408 2.589 7.963 11.582 53.923 180.883 46.835 2.836 308.019
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A 31 de diciembre de 2016:

Miles de euros

Estados financieros auditados

Ala Hasta un Mas de Mas Mas Masdeun Masde Venci- Total
vista mes un mesy de tres deseis  afioyhas- cincoafios mientono
hastatres mesesy meses y ta cinco determi-
meses  hastaseis hastaun afios nadoy sin
meses afio clasificar
Depésitos en - - - - - 28.595 - - 28.595
entidades de crédito
Clientela
Deudores con = 69 1.970 5.893 9.145 53.374 15.099 777 86.327
garantia real
Otros deudores a = 629 2.080 4.472 6.156 26.736 9.769 42 49.884
plazo
Resto 681 339 33 34 58 234 393 4.249 6.016
Crédito ano = 13 9 - = 140 614 6 782
residentes
681 1.050 4.092 10.399 15.354 80.484 25.875 5.074 143.009
681 1.050 4.092 10.399 15.354 109.079 25.875 5.074 171.604

El desglose segun los plazos de revision de los tipos de interés o de vencimiento, segun cual de ellos esté mas préximo en el tiempo, de
los instrumentos de la cartera de préstamos y partidas a cobrar, sin ajustes por valoracion y excluyendo otros activos financieros, a 31 de
diciembre de 2017y 2016, es como sigue:

Miles de euros

Depdsitos en entidades Clientela Total
de crédito

31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Vencimiento no determinado o - 2.836 5.074 2.836 5.074

sin clasificar
Hasta un mes - 3.997 1.731 3.997 1.731
Méas de un mes hasta tres - 7.963 4.092 7.963 4.092
Més de tres meses hasta un afio - 65.505 25.753 65.505 25.753
Més de un afio hasta cinco 63.369 28.595 117.514 80.484 180.883 109.079
Méas de cinco afios - 46.835 25.875 46.835 25.875
63.369 28.595 244.650 143.009 308.019 171.604

Los préstamos de recompra inversa han sido contratadas con Andorra Banc Agricol Reig, S.A., y su detalle a 31 de diciembre de 2017y
2016 se muestra a continuacion:

A 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

Subyacente (cddigo ISIN) Fecha inicio Fecha vencimiento Tipo interés Efectivo
XS51209171534 27/09/2016 27/09/2019 0,25% 28.595
ITO005138828 11/07/2017 12/07/2021 0,00% 34.774

63.369
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A 31 de diciembre de 2016:
Miles de euros
Subyacente (codigo ISIN) Fecha inicio Fecha vencimiento Tipo interés Efectivo
X51209171534 27/09/2016 27/09/2019 0,25% 28.595

28.595

Asi mismo, en “otros activos financieros” se incluyen fundamentalmente a 31 de diciembre de 2017 fianzas depositadas y activos transi-
torios por importe de 2.602 miles de euros, mientras que a 31 de diciembre de 2016 se incluian 2.192 miles de euros.

El movimiento durante los ejercicios 2017y 2016, de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, segun

haya sido determinado individual (Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas individualmente) o colectivamen-
te (Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas colectivamente), ha sido el siguiente:

Miles de euros

Correcciones de valor Correcciones de valor Total
especificas para activos  colectivas para pérdidas
financieros por activos financieros

incurridas pero no
comunicadas

Saldoa31.12.15 1.624 2.638 4.262
Dotaciones con cargo a resultados 292 315 607
Disponibilidad de fondos dotados en el gjercicio (190) (2.318) (2.508)
Otros movimientos (929) - (929)
Saldoa31.12.16 797 635 1.432
Dotaciones con cargo a resultados 205 315 520
Disponibilidad de fondos dotados en el ejercicio (53) (309) (358)
Otros movimientos (271) 19 (252)

Saldoa 31.12.17 678 664 1.342
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LLa composicién del saldo Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valora razonable con
cambios en resultados - Préstamos y partidas a cobrar de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados a 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2017 2016

Dotaciones con cargo a resultados
Correcciones de valor especificas para 205 292
activos financieros

Correcciones de valor colectivas para pérdi- 315 315
das por activos financieros incurridas pero
no comunicadas

Recuperaciones de dotaciones con abono
aresultados

Correcciones de valor especificas para (53) (190)
activos financieros
Correcciones de valor colectivas para pérdi- (305) (2.318)

das por activos financieros incurridas pero
no comunicadas

162 (1.901)

El detalle de las correcciones de valor por deterioro de activos del epigrafe de Préstamos y anticipos a la clientela, clasificado por instru-
mentos, contraparte y por zonas geogréficas, es como sigue:

Miles de euros

Correcciones de valor especificas Correcciones de valor especificas

para activos financieros estimados para activos financieros estimados

individualmente colectivamente

31.12.17 31.12.16 311217 31.12.16
Por instrumentos
Préstamos y anticipos 82 797 1.260 635
Por contrapartes
Otros sectores privados residentes 82 797 1.246 635
Otros sectores privados no residentes - - (14) -
82 797 1.260 635
Por zonas geograficas
Espafia 82 793 1.246 632
Otros paises UME - 4 (14) 3

Resto del mundo - - - R

82 797 1.260 635
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El movimiento de los instrumentos de cartera de préstamos y partidas a cobrar en suspenso que se han dado de baja del balance
consolidado en los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2015 651
Adiciones

Aplicacion de la provision contra balance 337
Saldo a 31 de diciembre de 2016 988
Adiciones

Aplicacion de la provisidn contra balance 264
Saldo a 31 de diciembre de 2017 (nota 18) 1.251

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, no hay operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas

A continuacion se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las operaciones de financiacién para la adquisicién de vivien-
das realizada por el Grupo:

Miles de euros

31.12.2017 31.12.2016

Importe Del que: Importe Del que:
bruto Dudoso bruto Dudoso
Préstamos para adquisicion de
vivienda
Sin garantia hipotecaria 2.544 - = -
Con garantia hipotecaria 14.503 - 9.206 -
17.047 - 9.206 -

El desglose del crédito con garantia hipotecaria concedido a los hogares para la adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de 2017
y 2016 segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Ultima tasacién disponible (LTV) de aquellas operaciones
registradas por el Grupo es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2017:
Miles de euros
LTV<40% 40% <LTVs 60% <LTV s 80% <LTVs LTV>100% Total
60% 80% 100%
Importe bruto 2.794 5.446 5.912 351 = 14.503

Del que: Dudoso - - = - - )

A 31 de diciembre de 2016:
Miles de euros
LTV<40% 40% <LTVs 60% < LTV = 80% <LTVs LTV>100% Total
60% 80% 100%
Importe bruto 2.161 2.592 4.088 170 195 9.206

Del que: Dudoso - - = - - i
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A continuacidn se presenta un detalle de las financiaciones concedidas a la clientela al 31 de diciembre de 2017y 2016, desglosadas por
contraparte, finalidad y por tramos en funcién del porcentaje del valor en libros de las financiaciones sobre el importe de la Ultima tasacién
o valoracién de la garantia disponible (loan to value):

A 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

Crédito con garantia real

Total Del que: Del que: Inferior o Superior Superior Superior  Superior al
Garantia Resto igual 40% 40%yme- 60%yme- 80% Yy me- 100%
Inmobiliaria  garantias noroigual noroigual noroigual
reales 60% 80% 100%
Administraciones Publicas = - = - = - = -
Otras instituciones 11.211 556 10.503 3.665 900 6.494 = -
financieras
Sociedades no financieras y 113.523 14.932 89.940 2.405 16.740 23.885 39.479 22.363
empresarios individuales
Construcciény promocion - - - - - - - -
inmobiliaria (incluido suelo)
Construccidn de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 113.523 14.932 89.940 2.405 16.740 23.885 39.479 22.363
Grandes empresas 18.958 - 18.750 - - - 18.750 -
Pymes y empresarios 94.565 14.932 71.190 2.405 16.740 23.885 20.729 22.363
individuales
Resto de hogares e ISFLSH 115.954 21.866 72.191 10.787 34.266 42.627 6.377 -
Viviendas 17.047 14.503 2.544 2.794 5.446 8.456 351 -
Consumo 47.683 7.004 31.214 2.746 20.622 12.824 2.026 -
Otros fines 51.224 359 38.433 5.246 8.198 21.348 4.000 -
Total 240.688 37.355 172.633 16.856 51.906 73.007 45.856 22.363
PRO MEMORIA

Operaciones de refinan- - - = - - - R _
ciacion, refinanciadas y
reestructuradas
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A 31 de diciembre de 2016:

Miles de euros

57

Crédito con garantia real

Total Del que: Del que: Inferior o Superior Superior Superior  Superior al
Garantia Resto igual 40% 40%yme- 60%yme- 80% Yy me- 100%
Inmobiliaria  garantias noroigual noroigual noroigual
reales 60% 80% 100%
Administraciones Publicas =
Otras instituciones 925 148 636 586 148 50 = -
financieras
Sociedades no financieras y 68.394 9.543 44.909 2.132 24.264 15.103 5.909 7.044
empresarios individuales
Construccion y promocién =
inmobiliaria (incluido suelo)
Construccion de obra civil =
Resto de finalidades 68.394 9.543 44.909 2.132 24.264 15.103 5.909 7.044
Grandes empresas 857 - = - = - =
Pymes y empresarios 67.537 9.543 44.909 2.131 24.264 15.103 5.909 7.044
individuales
Resto de hogares e ISFLSH 70.306 9.584 40.497 3.338 9.548 29.993 2.986 4216
Viviendas 9.206 9.206 2.161 2.592 4.088 170 195
Consumo 17.568 52 9.444 250 3.959 4.571 2 714
Otros fines 43.533 326 31.053 927 2.997 21.334 2.814 3.307
Total 139.625 19.275 86.042 6.056 33.960 45.146 8.895 11.260
PRO MEMORIA

Operaciones de refinan- - -
ciacion, refinanciadas y
reestructuradas

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el desglose por drea geografica de actuacién de la actividad total es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

Total Espafia Resto UE Resto mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 639.055 539.163 2.477 97.415
Administraciones Publicas 12.598 - = 12.598
Administracion Central 12.598 - = 12.598
Otras Administraciones Publicas = - = -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 12.349 12.349 = -
Sociedades no financieras y empresarios individuales 127.105 126.848 3 254
Construccion y promocion inmobiliaria - - - -
Construccion de obra civil = - = -
Resto de finalidades 127.105 126.848 3 254
Grandes empresas 21.283 21.038 - 245
Pymes y empresarios individuales 105.822 105.810 3 9
Resto de hogares e ISFLSH 121.304 119.987 404 913
Viviendas 17.051 16.688 175 188
Consumo 47.683 47.397 = 286
Otros fines 56.570 55.902 229 439
Total 912.411 798.347 2.884 111.180
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A 31 de diciembre de 2016:

Miles de euros

Estados financieros auditados

Total Esparia Resto UE Resto mundo
Entidades de crédito 619.713 569.561 3.537 46.615
Administraciones Publicas 115.983 - 101.551 14.432
Otras instituciones financieras =
Sociedades no financieras y empresarios individuales 926 926 - -
Construccion y promocién inmobiliaria 79.729 79.006 82 641
Construccion de obra civil = - = -
Resto de finalidades = - = -
Grandes empresas 79.729 79.006 82 641
Pymes y empresarios individuales 1.579 859 80 640
Resto de hogares e ISFLSH 78.150 78.147 2 1
Viviendas 73.886 73.113 41 732
Otros fines 9.205 9.010 = 195
Subtotal 17.568 17.555 - 12
Menos correcciones de valor por deterioro de activos 47113 46.547 41 525
no imputadas a operaciones concretas
Total 890.237 722.606 105.212 62.419

A continuacion se presenta un detalle de las financiaciones concedidas en Espafia a 31 de diciembre de 2017 y 2016, desglosadas por
area geografica de actuaciony segmento de actividad. Aquellas dreas geograficas que en su conjunto no representan mas de un 10% del

total, se presentan de manera agrupada:

A 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

Total Madrid Resto CCAA
Bancos centrales y entidades de crédito 539.163 538.031 1131
Entidades de crédito
Administraciones Publicas
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 12.349 1.782 10.567
(actividad empresarial financiera)
Sociedades no financieras y empresarios individuales (ac- 126.848 51.931 74917
tividad empresarial no financiera) (desglosado segun la
finalidad)
Construccion y promocion inmobiliaria - - -
Construccion de obra civil = - =
Resto de finalidades 126.848 51.931 74917
Grandes empresas 21.038 18.750 2.288
Pymes y empresarios individuales 105.810 33.181 72.629
Resto de hogares e ISFLSH 119.987 52.245 67.742
Viviendas 16.688 5.761 10.927
Consumo 47.397 19.567 27.829
Otros fines 55.902 26.917 28.986
Total 798.347 643.989 154.357
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A 31 de diciembre de 2016:
Miles de euros
Total Madrid Resto CCAA
Entidades de crédito 569.561 564.331 5.230
Administraciones Publicas

Otras instituciones financieras 926 704 222
Sociedades no financieras y empresarios individuales 79.006 36.688 42.318
Construccion y promocién inmobiliaria = - =
Construccion de obra civil = - =
Resto de finalidades 79.006 36.688 42.318
Grandes empresas 859 3 856
Pymes y empresarios individuales 78.147 36.685 41.462
Resto de hogares e ISFLSH 73.113 30.457 42.656
Viviendas 9.010 3.676 5.334
Consumo 17.556 5.015 12.541
Otros fines 46.547 21.766 24.781
Total 722.606 632.180 90.426

9. Derivados-Contabilidad de coberturas
El desglose de los epigrafes de balance a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Micro-coberturas

Coberturas del valor razonable 53 - - -

Los valores nocionales de los instrumentos de cobertura incluidos en el cuadro anterior presentan la siguiente distribucion entre los
elementos cubiertos del balance al 31 de diciembre de 2017y 2016

Miles de euros

31.12.2017 31.12.2016
Cobertura de activo:
Crédito a la clientela 11.400 -
Total 11.400

El importe nocional y/o contractual de los contratos de derivados de cobertura de activo no supone el riesgo asumido por el Banco ya
que su posicidn neta se obtiene de la compensacién y/o combinacién de dichos instrumentos
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10. Activos Tangibles
Un resumen de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2017 y 2016, y de su movimiento se presenta a continuacion:

Miles de euros

31.12.15 Altas Bajas 31.12.16 Altas 311217
Coste

Equipos informaticos y sus instalaciones 920 56 (64) 912 268 1.180
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 5.532 1.132 (1.235) 5.429 5.260 10.689
6.452 1.188 (1.299) 6.341 5.528 11.869

Amortizacién acumulada
Equipos informaticos y sus instalaciones (571) (119) 64 (626) (183) (809)
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones (3.364) (840) 1.235 (2.969) (1.685) (4.654)
(3.935) (959) 1.299 (3.595) (1.868) (5.463)
Valor neto 2.517 229 - 2.746 3.660 6.406

El inmovilizado tangible totalmente amortizado y/o deteriorado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 1.969y a 1.691 miles de
euros, respectivamente.

Las altas del epigrafe “Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones” incluyen 4.819 miles de euros correspondientes a Andprivate Con-
sulting S.L.U, entidad que pas6 a formar parte del grupo consolidado tras su fusién con APC Servicios Administrativos S.L.U. y que no
formaba parte del grupo de consolidacién en 2016 (ver nota 4).

La totalidad del activo tangible de uso propio del Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentra denominado en euros.

En la nota 28 “"Activos y Pasivos valorados con criterio distinto del valor razonable” se facilita el valor razonable del activo material de uso

propio, y su método de célculo.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tiene activos materiales, de uso propio o en construccidn, para los que existan restriccio-
nes a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no tiene compromisos de adquisicion de activo material con terceros.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por compensaciones o indemnizaciones
por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

A 31 de diciembre de 2017y 2016 el Grupo no tiene activo material de uso propio que se encuentre fuera de servicio de manera temporal.
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Un resumen de este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 2016, y de su movimiento para los ejercicios 2017 y

20186, se presenta a continuacion:

Miles de euros

31.12.2015 Altas 31.12.2016 Altas Bajas 31.12.2017
Fondo de comercio 92.782 - 92.782 258 (1.710) 91.330
Otros activo intangible
Coste
Relaciones con clientes 43.398 - 43.398 - - 43.398
Primas de agentes 7.714 169 7.883 55 = 7.938
Aplicaciones informaticas 5455 1.443 6.898 2.241 (567) 8.572
Marcas - - - 15 - 15
Obras de arte 42 - 42 7 = 49
Total 56.609 1.612 58.221 2.317 (567) 59.971
Amortizacion Acumulada
Relaciones con clientes (5.182) (2.289) (7.471) (2.283) - (9.754)
Primas de agentes (2.666) (447) (3.113) (484) - (3.597)
Aplicaciones informaticas (1.047) (808) (1.855) (1.203) 567 (2.491)
Marcas - - - (1) - (1)
Obras de arte - - - - - -
Total (8.895) (3.544) (12.439) (3.969) 567 (15.841)
Correcciones de valor por
deterioro
Primas de agentes (1.023) (568) (1.591) (6) - (1.597)
Valor otro activo intangible 46.691 (2.500) 44191 (1.658) - 42.533
Valor neto total 139.473 (2.500) 136.973 (1.400) (1.710) 133.863

El activo intangible totalmente amortizado y/o deteriorado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 123 miles y 402 miles de euros

respectivamente.

La totalidad del activo intangible del Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentra denominado en euros.

El Grupo no ha registrado beneficios ni pérdidas en el ejercicio 2016 y 2017 por la venta de activos intangibles.

En la nota 28 "Activos y Pasivos valorados con criterio distinto del valor razonable” se facilita el valor razonable del activo intangible, y su

método de célculo.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no tiene activos intangibles para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan

sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2017 y 20186, el Grupo no tiene compromisos de adquisicion de activo intangible con terceros.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por compensaciones o indemnizaciones

por deterioro o pérdida de valor de activos intangibles.
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Durante los ejercicios 2017 y 2016 el Banco incurrié en costes de
desarrollo de aplicaciones y programas informaticos que han sido
activados.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tiene activos in-
tangibles que se encuentren fuera de servicio de manera temporal.

a) Fondo de comercio

Este epigrafe incluye 89.841 miles de euros originados como con-
secuencia de la adquisicidon del negocio retail de Banco Inversis,
S.A. descrita en la nota 1.

El resto del importe contabilizado como Fondo de Comercio surge
de la primera consolidacion con la sociedad dependiente Andbank
Wealth Management SGIIC S.A. y con la sociedad multigrupo
Medipatrimonia Investment S.L. (véase nota 4(g)).

La Sociedad realiza cada afio una comprobacion del deterioro del
valor del fondo de comercio conforme a lo indicado en la nota 4().
No se han producido indicios de deterioro de valor del fondo de
comercio durante los ejercicios 2017y 2016.

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual del fondo de
comercio. La determinacién del valor recuperable de una divisidn
a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de
estimaciones por la Direccion. El valor recuperable es el mayor del
valor razonable menos costes de ventay su valor en uso.

La metodologia utilizada por Andbank para la valoracion ha sido
la de descuento de dividendos distribuibles ('DDM"). De acuerdo
con esta metodologia, el posible valor de un negocio o entidad
es la suma de, el valor presente a la fecha de valoracién de los
Dividendos Distribuibles futuros que se estima generara la entidad
a lo largo del periodo de 10 afios proyectado y el valor residual,
calculado como el valor presente a la fecha de valoracion de los
dividendos distribuibles que se estima generara a perpetuidad la
entidad a partir del final del periodo proyectado.

Las hipdtesis clave para determinar el valor del Fondo de comercio
incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de
capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo La
metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en
los valores en la pérdida por deterioro de valor. Los flujos de efectivo
mas alla del periodo de diez afios se consideran constantes. La
tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a largo
plazo para el negocio en que opera la UGE. Ademas, se ha realizado
un andlisis de sensibilidad penalizando las tasas de descuento sin
gue se haya puesto de manifiesto deterioro del fondo de comercio
alguno.

Las tasas de descuento y de crecimiento utilizadas en el ejercicio
2017 han sido del 8,36% y del 2% respectivamente (9% y 2%,
respectivamente en 2016).

b) Otro activo intangible
“Relacionesconclientes’recogelosactivosintangiblesidentificados
en el proceso de asignacién del precio pagado por la adquisicidn
del negocio retail de Inversis, S.A. En particular, corresponde a la
valoracion de la relaciones de Banco Inversis, S.A. con sus clientes
de retail. La valoracidn ha sido elaborada utilizando el Método del
Exceso de Beneficios Multi - periodo ("MEEM"). El Grupo reestimé
la vida Util de estos activos, basandose en el analisis de la evolucion
de la cartera de clientes desde la toma de control, siendo la vida
util en 18 afios desde la fecha de adquisicion. Este cambio de vida
util fue aplicado de forma prospectiva a partir del 1 de enero de
2016. En el gjercicio 2015 la vida util de estos activos se situaba
en 9 afos.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido altas en
el epigrafe “Relaciones con clientes”.

En el epigrafe “Primas de agentes” se recoge la estimaciéon de
los desembolsos realizados y previstos a favor de un nidmero
determinado de agentes gue, en base a una relacién contractual,
aportan determinados clientes al Grupo. Los Administradores del
Banco han registrado como activo intangible dichos desembolsos
previstos estimados, al haber considerado probable la percepcion
de beneficios econdmicos futuros derivados de dichas Primas de
agentes (véase nota 4()).

Las altas producidas en “Primas de agentes” en 2017 y 2016 se
deben a la valoracion de las obligaciones generadas por el Banco
con 3y 2 agentes, respectivamente.

El deterioro en los ejercicios 2017 y 2016 de esta partida a la
correccién de las obligaciones del Banco respecto a 2 y 9 agentes,
respectivamente, por no alcanzar en el ejercicio los objetivos
contemplados en el contrato.

Una parte de los desembolsos previstos a favor de un ndmero
determinado de agentes que aportan clientes al Banco se
encuentra pendiente de pago, segun las condiciones contractuales
acordadas con cada agente. Al 31 de diciembre de 2017, se
encuentran pendientes de desembolsar 200 miles de euros que
se registran dentro del epigrafe "Pasivos financieros a coste
amortizado — Otros pasivos financieros" del balance (véase nota
14). Dichos desembolsos previsiblemente se realizaran en un
plazo comprendido entre 1 mes y 5 afios. El importe pendiente de
desembolsar por este concepto al 31 de diciembre de 2016 erade
250 miles de euros.
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12. Activos y Pasivos Fiscales
LLa composicion de este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2017y 2016, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2017 31.12.2016

Activos Por Impuestos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
H.P. Deudora por IVA 1.821 - 59 -
H.P. Deudora por IRPF 2 - 1 -
H.P. Deudora Otros 265 - = -
H.P. Deudora por IS = - 608 -
H.P. Deudora anticipos y pagos cuenta 1.964 - = -
Impuestos anticipados
Por bases imponibles negativas (nota 27) - 1.900 - 2.069
Por diferencias temporales (nota 27) - 1.246 - 1.819
Por minusvalias en activos disponibles para la venta (notas 8 y 27) = 95 = 131
4.052 3.241 668 4.019

Pasivos Por Impuestos

H.P. Acreedora por IVA 1.779 - 81 -
H.P. Acreedora por IRPF 185 - 1.183 -
H.P. Acreedora por Rendimientos del Capital Mobiliario 557 - (388) -
H.P. Acreedora por Seguridad Social 347 - 304 -
HP Acreedora por IS (nota 27) 2.057 - 856 -

Otros Conceptos
Por plusvalias en activos disponibles para la venta (notas 8 y 27) = 8 = 23
Por combinaciones de negocios (notas 1y 27) - 9.913 - 10.598
4.925 9.921 2.036 10.621

Todos los elementos de este epigrafe se encuentran denominados en euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016.
13. Otros Activos y Pasivos

La composicién del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la
siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Activo

Otras periodificaciones 19.201 17.674

Otros activos 7.149 6.307
26.350 23.981

Pasivo

Otras periodificaciones 6.675 5.608

Otros pasivos 31 1.982

6.706 7.590
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En “Otras periodificaciones” de activo se incluyen comisiones de-
vengadas no cobradas por asesoramiento, gestion y custodia, con
empresas del Grupo (Andorra Banc Agricol Reig, S.A. y Andbank
Luxembourg, S.A.) por unimporte de 5.446 y 3.713 miles de euros
a 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente.

En“Otros activos” se incluyen fundamentalmente los distintos con-
ceptos por servicios a empresas del grupo no consolidables por un
importe de 7.136 y 6.300 miles de euros a 31 de diciembre de
2017y 2016, respectivamente.

En “Otras periodificaciones” de pasivo, el Grupo tiene registrados,
entre otros, la retribucién variable del personal por un importe de
2.821 miles de euros y 2.419 miles de euros a 31 de diciembre
2017y 2016, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la totalidad de los saldos que
componen este epigrafe se encuentran denominados en euros.
14. Pasivos Financieros a Coste Amortizado

LLa composicién de este epigrafe del pasivo del balance consolida-
do a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Depdsitos de entidades de crédito

Otras cuentas 385.779 351.425
Ajustes por valoracion
Intereses devengados 67 87
385.846 351.512
Depésitos de la clientela
Administraciones Publicas = 489
espafiolas
Otros sectores privados
Depésitos a la vista 389.223 434.726
Depdsitos a plazo 53.897 19.263
Ajustes por valoracion - -
Intereses devengados 14 50
443.134 454.528
Otros pasivos financieros
Cuentas especiales
Acreedores comerciales 4.202 7.344
Camaras de compensacion 2.989 1.613
Garantias financieras 13 13
Otros conceptos 1.368 2.656
8.572 11.626
837.552 817.666

La distribucién de los pasivos de este epigrafe segin se encuen-
tren denominados en euros o en moneda extranjera al 31 de di-
ciembre de 2017y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Depésitos de entidades de crédito

Depdsitos de la clientela 385.846 351.512
En moneda extranjera = -
385.846 351.512
Depdsitos de la clientela
Eneuros 410.918 430.066
En moneda extranjera 32.216 24.462
443134 454.528
Otros pasivos financieros
Eneuros 8.572 11.626
En moneda extranjera = -
8.572 11.626
837.552 817.666

En la nota 28 “Activos y Pasivos valorados con criterio distinto del
valor razonable” se facilitan el valor razonable de estos pasivos fi-
nancieros y su método de calculo.

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento
de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, para aque-
llos instrumentos en los que es determinable, durante el ejercicio
2017y 2016 es el siguiente:

Porcentajes

2017 2016

(0,42%)
0,03%

(0,42%)
0,05%

Depdsitos de entidades de crédito

Depdsitos de la clientela

EEI desglose segun los plazos de revision de los tipos de interés o
de vencimiento, seguin cual de ellas esté mas préxima en el tiempo,
de los instrumentos de la cartera de pasivos financieros a coste
amortizado (excluyendo los otros pasivos financieros y los ajustes
por valoracion) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
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Miles de euros

31.12.2017 31.12.2016

Depdsitosde  Depdsitos de Total Depdsitosde  Depdsitos de Total
entidades de la clientela entidades de la clientela
crédito crédito
Vencimiento no determinado y - 2 2 - 366 366
sin clasificar
Alavista 6.746 440.520 447.266 1.342 441.310 442.652
Hasta un mes 379.100 952 380.052 350.000 1.659 351.659
Entre unoy tres meses = 1.066 1.066 - 4197 4197
Entre tres meses y un afio = 8.138 8.138 - 13.241 13.241
Més de un afio = - = - = -
385.846 450.678 836.524 351.342 460.773 812.115

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el desglose de los pasivos financieros a coste amortizado del Grupo, sin considerar los ajustes por

valoracion, segun el plazo de vencimiento residual es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2017:
Miles de euros
Ala Hasta un Mas de Mas Mas Masdeun Masde Venci- Total
vista mes unmesy de tres de seis anoy cinco afios miento no
hastatres mesesy mesesy hasta determi-
meses  hastaseis hastaun cinco afios nado
meses ano
Dep0sitos de 6.746 379.100 = - = - = - 385.846
entidades de crédito
Dep0sitos de la
clientela
Administraciones = - = - = - = - =
Pdblicas espariolas
Otros sectores resi-
dentes
Depdsitos alavista 422.892 - - - - - - - 422.892
Depdsitos a plazo - 952 1.066 4.088 4121 - - - 10.227
No residentes 17.559 - = - = - = - 17.559
Otros pasivos = - = - = - = 6.721 6.721
financieros
447.197 380.052 1.066 4.088 4121 - - 6.721 843.245
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A 31 de diciembre de 2016:
Miles de euros
Ala Hasta un Mas de Mas Mas Masdeun Masde Venci- Total
vista mes un mesy de tres de seis afoy cinco anos miento no
hastatres mesesy meses y hasta determi-
meses  hastaseis hastaun cinco afios nado
meses ano
Depdsitos de 1.342 350.000 - - - - - - 351.342
entidades de crédito
Depdsitos de la
clientela
Administraciones 490 - = - = - = - 490
Publicas esparfiolas
Otros sectores
residentes
Depdsitos alavista 432.568 - = - = - = - 432.568
Dep0sitos a plazo = 1.659 4197 5251 7.990 - = 165 19.262
No residentes 8.252 - - - = - = 201 8.453
Otros pasivos - - - - - - - 9.001 9.001
financieros
442652 351.659 4.197 5.251 7.990 - - 9.367 821.116

Bajo el epigrafe “Acreedores comerciales”, a 31 de diciembre de 2017, se incluyen fundamentalmente importes pendientes de pago a los
agentes financieros en concepto de primas por captacién de clientes por importe de 200 miles de euros (véase nota 11 (b)), asi como otros
gastos devengados pendientes de pago de naturaleza variada por importe de 3.630 miles de euros. Estos importes al 31 de diciembre de
20186, eran de 250 miles de euros y 3.949 miles de euros, respectivamente.

15. Provisiones

Un detalle de este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como del movimiento por tipo de provisién,
durante los ejercicios 2017y 2016, es como sigue:

Miles de euros

Provisiones para compromisos Provisiones para Otras provisiones
y garantias concedidos impuestos
Saldo a31.12.2015 162 - 284
Dotaciones 6 - 25
Recuperaciones = - =
Utilizacion de saldos (129) - =
Otros movimientos - - (23)
Saldo a31.12.2016 39 - 286
Dotaciones 14 - 1.246
Recuperaciones = - =
Utilizacion de saldos (2) - -
Otros movimientos (32) - 387
Saldoa31.12.2017 19 - 1.919

A 31 de diciembre de 2017 el epigrafe de otras provisiones, incluye principalmente una demanda en curso que se encuentra provisiona-
da por un importe de 745 miles de euros y otro litigio cuya provision asciende a 509 miles de euros y el cual ya se ha dictado ejecucion
provisional de la sentencia.
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16. Patrimonio neto

En el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, que forma parte integrante del estado de cambios en el patrimonio con-
solidado, se presenta el movimiento de los fondos propios del Grupo habido durante los ejercicios 2017 y 2016.

a) Capital suscrito

A 31 dediciembrede 2017y 2016 el Grupo mantiene un capital social de setentay cinco millones de euros, representado por 75.000.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 75.000.000, ambas inclusive, pertene-
cientes a la misma clase y a la misma serie y representadas por medio de titulos nominativos, que estan suscritas y adjudicadas integra-
mente a Andorra Banc Agricol Reig, S.A.

El 28 de junio de 2013 Andbank Esparfia S.A.U se constituye con un capital social de veinte millones de euros, representado por
20.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 20.000.000, ambas inclu-
sive, pertenecientes a la mima clase y a la misma serie y representadas por medio de titulos nominativos, que se suscriben y adjudican
integramente a Andbank Luxembourg, S.A., el fundador.

Con fecha 20 de diciembre de 2013 se produjo la adquisicién del 100% de las acciones representativas del capital social de Andbank
Esparfia, S.A.U. por parte de Andorra Banc Agricol Reig, S.A. a su filial y accionista Unico, Andbank Luxembourg, S.A. (véase nota 1).

Con fecha 16 de enero de 2014, se produce un incremento del capital social del Grupo de 4.000.000 euros mediante la emision de
4.000.000 de nuevas acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y numeradas correlativamente de la 20.000.001
ala 24.000.000, ambas inclusive. Las nuevas acciones conceden idénticos derechos a su titular que las anteriores. El accionista unico,
Andorra Banc Agricol Reig, S.A., asumio la totalidad del aumento de capital en ese acto, y desembolsd integramente el importe mediante
aportacion dineraria.

Como consecuencia de la operacidn de escision descrita en la nota 1, con fecha 28 de noviembre de 2014 el Banco aumentd el capital
social por importe de 51.000 miles de euros de valor nominal, mediante la emision de 51.000.000 de acciones de un euro de valor nomi-
nal cada una, con una prima de emision de 2,52549 euros por cada una de las nuevas acciones emitidas, esto es, por un importe conjunto
por prima de emision de 128.800 miles de euros. En consecuencia, el importe total del aumento de capital fue de ciento setenta y nueve
millones ochocientos mil euros (179.800.000 €). Estas acciones fueron suscritas por Banca March, S.A., como contraprestacion al valor
razonable del patrimonio escindido equivalente al negocio retail de Banco Inversis, S.A., convirtiéndose asi en titular del 68% de Andbank
Espafia, aunque de manera puramente circunstancial y transitoria, ya que de forma inmediatamente sucesiva a la entrega a Banca March,
S.A. de las acciones de Andbank Espafia, Banca March, S.A. transmite por compraventa a Andorra Banc Agricol Reig, S.A. (accionista
Unico del Banco) dichas acciones (véase nota 1).

b) Reservas
El movimiento de las reservas ha sido el siguiente:

Miles de euros

Reservalegal Reservas voluntarias Total

Saldoa31.12.15 - (4.773) (4.773)
Aplicacion del resultado consolidado del ejercicio 2015 = 4.468 4.468
de la Sociedad Dominante

Otros movimientos = (1.131) (1.131)
Saldoa 31.12.16 > (1.436) (1.436)
Aplicacion del resultado consolidado del ejercicio 2016 = 4.209 4.209
de la Sociedad Dominante

Otros movimientos - (1.109) (1.109)

Saldoa 31.12.17 S 1.664 1.664
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= Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que
éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas circunstancias se
podré destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no ha dotado esta reserva por no haber generado beneficios en ejercicios anteriores.
= Reservas voluntarias y prima de emision
La disponibilidad de las reservas voluntarias esta sujeta a que su reparto no implique que los fondos propios desciendan de la cifra de

capital social.

Las reservas voluntarias del Grupo han variado en el ejercicio 2017 en resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante y por otros
ajustes a resultados de ejercicios anteriores (véase 16 (c)).

La prima de emisidn es una reserva de libre distribucion.
= Reservas en sociedades consolidadas

Miles de euros

Saldo Resultado Ajustes Saldo Resultado Ajustes Saldo
2015 atribuido resultado 2016 atribuido resultado 2017
2015 2015 2016 2016
Andbank Espafia, S.A.U. (5.119) (1.362) (1.145) (7.626) (1.609) (847) (10.082)
Andbank Weath 547 6.419 - 6.966 6.775 - 13.741
Management, S.G.II.C., S.A.
Medipatrimonia Invest S.L. (201) (400) 14 (587) (637) - (1.224)
Andbank Correduria = - = - = -
Seguros S.L
APC Servicios - (189) - (189) (320) (2.62) (771)
Administrativos, S.L.
(4.773) 4.468 (1.131) (1.436) 4.209 (1.109) 1.664

c) Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante
La aportacion de cada sociedad al resultado consolidado, una vez efectuados los ajustes de consolidacidn, a 31 de diciembre de 2017y
2016 es la siguiente:

Miles de euros

311217 31.12.16

Andbank Espafia, S.A.U. (2.040) (1.609)
Andbank Weath Management, 10.115 6.775
S.GIILC,SA
Medipatrimonia Invest S.L. 129 (637)
APC Servicios Administrativos, (2.484) (320)
S.L.

5.720 4.209

d) Otro resultado global acumulado: activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance consolidado recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable desde el origen de los activos
clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en la nota 4(f), deben clasificarse como parte integrante del pa-
trimonio neto del Grupo. Dichas variaciones se registran, en su caso, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas cuando tiene
lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.
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Durante el ejercicio 2017 se han registrado variaciones de valor razonable desde el origen de valores representativos de deuda por im-
porte de 279 miles de euros positivos y 484 miles de euros negativos (55 miles de euros positivos y 305 miles de euros negativos netos
de efecto impositivo durante el ejercicio 2016) (véase nota 7).

e) Recursos propios

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacion
y control de los recursos propios minimos y modificaciones posteriores, regulaba los recursos propios minimos que debian mantener las
entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo consolidado, y la forma en la que se debian determinar tales recur-
so0s propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacidn del capital que debian realizar las entidades y la informacién de caracter
publico que debian remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circulary sus modificaciones posteriores culminaron el proceso de adaptacion de la normativa espafiola a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2006.

En diciembre de 2010, el Comité de Supervisidon Bancaria publicé un nuevo marco regulatorio global para reforzar las normas interna-
cionales de capital (Basilea Ill), aumentando los requisitos de calidad, consistencia, y transparencia de la base de capital y mejorando la
cobertura de los riesgos. El 27 de junio de 2013 se publicé en el Boletin Oficial de la Unién Europea la nueva regulacion sobre requeri-
mientos de capital (denominada CRD-1V), con aplicacion a partir del 1 de enero de 2014, compuesta por:

- La directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consegjo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y las empresas de inversion y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, por la que se
modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE; y

- El reglamento (UE) n® 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, y por el que se modificada el Reglamento (UE) n® 648/2012.se pu-
blicé la Directiva 2013/36, que deroga las directivas 2006/48 y 2006/49, y el Reglamento 575/201 3 sobre requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversién (CRR) que incorporan al ordenamiento europeo el marco legal de Basilea lll.

En Espafia, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacién del derecho espariol a la nor-
mativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, realizé una transposicion parcial al derecho
espaniol de la Directiva 2013/36/UE y habilité al Banco de Esparia, en su disposicidn final quinta, para hacer uso de las opciones que se
atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) n® 575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014, han quedado derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia que
vayan en contra de la normativa europea antes mencionada. Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de
Espafia 2/2014, de 31 de enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el Reglamento (UE) n® 575/2013 confiere a las autorida-
des competentes nacionales, el Banco de Espafia hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter permanente previstas en
dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las entidades de crédito, ha continuado con la trans-
posicidn de la CRD-1V al ordenamiento juridico espafiol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios; asi como
los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacion de caracter publico que deben remitir al marcado.
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A continuacion se incluye un detalle de los recursos propios el Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, calculados de acuerdo con la
normativa en vigor:

Miles de euros

2017 2016

Capital 75.000 75.000
Prima de Emision 128.800 128.800
Reservas y resultados 1.664 (1.436)
Reservas de revalorizacién de activos (205) (250)
Deducciones (125.324) (126.262)
Recursos propios de Nivel | Ordinario 79.935 75.852
Recursos propios de Nivel | Adicional - -
Recursos propios de Nivel | 79.935 75.852
Ajustes por riesgo de crédito general por el método estéandar 682 660
Deducciones = -
Recursos propios de Nivel Il 682 660
Total recursos computables 80.617 76.498
Por riesgo de crédito, contraparte, diluciony entrega 9.632 10.048
Por riesgo de precio, de cambio y de las posiciones en materias primas - 217
Riesgo operacional y otros 7.399 5.373
Total Recursos Propios Exigibles 17.031 15.638
Superavit 63.586 60.860
Ratio de capital Total (%) 38,48% 38,80%
Ratio de capital Nivel | ordinario (%) 38,15% 39,14%

17. Garantias Concedidas y Compromisos Contingentes Concedidos

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones
patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por el Grupo aunque no com-
prometan su patrimonio.

LLa composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Garantias concedidas

Garantias financieras
Avales financieros 14.558 13.017

Compromisos concedidos
Disponibles por terceros

Por otros sectores residentes 65.812 39.443
Por no residentes 339 173
66.151 39.616

Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de disponibilidad inmediata.
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18. Otras Exposiciones Fuera de Balance Miles de euros

Ademés, el Grupo tiene contabilizadas en exposiciones fuera de
balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las siguientes ope-
raciones:

Ingresos por intereses

Depdsitos en Bancos Centrales = 1

Miles de euros

Depdsitos en entidades de crédito 944 336
2017 2016 (nota 8)

Préstamos y anticipos a la 2.874 2.933
Derivados financieros clientela (nota 8)
Riesgo de tipos de cambio (nota 6) 178.456 215.623 Valores representativos de deuda 168 117
Operaciones por cuenta de 3.981 3.387
terceros
Instrumentos financieros 1.843.323 1.499.690 Gastos por intereses
confiados por terceros Depdsitos en Bancos Centrales 1.414 364
Recursos de clientes fuera de 5.920.388 5.075.487 Depositos de entidades de 20 5
balance crédito
Depdsitos de la clientela 129 223
Otras exposiciones fuera de Valores representativos de deuda - 277
balance
Disponibles a favor de la entidad 58.000 58.000 1.563 869
Activos fallidos (nota 8) 1.251 988
Resto de exposiciones fuera de 514 233 20. Ingresos y Gastos por Comisiones
balance
Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
8.001.932 6.850.021 consolidada de los ejercicios 2017y 2016 es como sigue:
Un detalle de las instituciones de inversion colectiva y carteras Miles de euros

gestionadas por la Sociedad asi como los patrimonios correspon- 2017 2016

dientes al 31 de diciembre de 2017 y 20186, y las comisiones per-
cibidas durante los ejercicios 2017y 2016 se muestra en el Anexo
M.

Ingresos por comisiones

Por riesgos contingentes 172 111

19. Ingresos y Gastos por Intereses Por compromisos contingentes 83 80

Por servicio de cobros y pagos 666 678

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias Por servicio de valores 25.589 13.194

consolidada de los gjercicios 2017 y 2016, atendiendo a la natu- Por comercializacién de productos 31.380 36.839
raleza de las operaciones que las originan, es como sigue: financieros no bancarios

Otras comisiones 2.605 5.488

60.495 56.390

“Ingresos por comisiones por servicios de valores', incluye 18.893
miles de euros de comisiones por gestion de instituciones de inver-
sidn colectivay gestion de carteras.

Miles de euros

2017 2016

Gastos por comisiones

Comisiones cedidas a otras 89 698
entidades y corresponsales

Comisiones pagadas por 55 56
operaciones con valores

Otras comisiones 17.662 17.026

17.806 17.780
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“Otras comisiones” incluye principalmente comisiones cedidas a agentes por comercializacidon de fondos de inversion y planes de pensio-

nes.

21. Ganancias o Pérdidas Procedentes de Activos y Pasivos Financieros Excluidos los Deterioros

El detalle de los ejercicios 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros

2017 2016

Beneficios Pérdidas

Total neto Beneficios

Pérdidas Total neto

Ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, netas

2.636 (33)

2.603 1.004

(47) 957

Ganancias o pérdidas al dar

de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados
a valor razonable con cambios
en resultados, netas

Activos disponibles para la venta

420 (2

418 881

= 881

3.056 (35)

3.021 1.885

(47) 1.838

22. Otros Ingresos [/ Otros Gastos de Explotacién

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios 2017y 2016 es como sigue:

Miles de euros

2017 2016

Otros ingresos de explotacion

Ventay otros ingresos por 3.953 3.388

prestacién de servicios no

financieros

Otros productos 45 675
3.998 4.063

Otros gastos de explotacion

Contribucidén al Fondo de Garantia 432 529

de Depdsitos (nota 2(f)

Otros conceptos 709 811
1141 1.340

23. Gastos de administracién - Gastos de personal

La composicidon de los importes que bajo este concepto figuran
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios

2017y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Sueldos y gratificaciones al 18.907 19.492

personal activo

Cuotas de la Seguridad Social 3.189 3.007

Indemnizaciones por despido 1.179 661

Gastos de formacion 132 58

Otros gastos de personal 1.311 1.057
24.718 24.275

El nimero medio de empleados durante ejercicios 2017 y 2016,

se distribuye como sigue:

2017 2016

Directivos 13 13
Técnicos 187 185
Administrativos 76 68

276 266

A 31 de diciembre de 2017y 2016, el Grupo tiene 2 trabajadores,
con una discapacidad igual o superior al 33%.
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La distribucién por sexos al término de los ejercicios 2017y 2016
es como sigue:

2017 2016

Miles de euros

73

2017 2016

Hombres  Mujeres Hombres Mujeres

Directivos 17 1 11 2
Técnicos 121 63 121 64
Administrativos 27 51 21 46
165 115 153 112

24. Gastos de Administracion - Otros Gastos de

Administracion

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganan-

cias consolidada de los ejercicios 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros

2017 2016

Inmuebles, instalaciones 4244 5.487
y material
Informatica 2.732 2.128
Comunicaciones 571 254
Publicidad y propaganda 1.225 877
Gastos judiciales y de letrados 486 368
Informes técnicos 186 208
Primas de seguro 121 173
Vigilancia y traslado de fondos = 5
Representacion y desplazamiento 200 224
del personal
Cuotas de asociaciones 32 98
Imputacién gastos de la central a = -
sucursales
Servicios administrativos 2.390 2.690
subcontratados
Contribuciones e impuestos 16 629
Dotaciones a fundaciones 274 43
Otros gastos 553 485
13.030 13.669

25. Informacién sobre los miembros del Consejo de Administra-

cién del Grupo y Alta Direccién

a) Remuneraciones al Consejo de Administracién

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de la remuneracion de
los miembros del Consejo de Administracion del Banco en su cali-

dad de Consejeros, durante los ejercicios 2017 y 2016:

D. Daniel Garcia-Pita Peman 102 95
D. Eduardo Muela Rodriguez 75 94
D. Fernando Herrero Arnaiz 60 60
D. Pablo Garcia Montafes = -
D. Carlos Aso Miranda = -
D. Josep X. Casanovas Arasa - -
D. Jaume Aubia i Marimon 57 57
D. Jose Luis Mufioz Lasuén = -
D. Galo Juan Sastre Corchado = -
D. Carlos Martinez de Campos 8
Corulla
D. Javier Gdmez-Acebo Saenz de 59 10
Heredia

361 316

Asimismo, se han pagado primas de seguro de responsabilidad ci-
vil por dafios ocasionados por actos u omisiones en los ejercicios
2017 y 2016 por importe de 90 y 127 miles de euros, respecti-
vamente.

Laremuneracién del Consejo de Administracion durante el ejercicio
2017 por todos los conceptos ha ascendido a 711 miles de euros
(666 miles de euros en el ejercicio 2016), incluyendo un importe de
361 miles de euros por dietas de asistencia al Consejo (316 miles
de euros en el ejercicio 2016) (ver cuadro anterior) y un importe de
350 miles de euros (350 miles de euros en 2016) por sueldos y
salarios, no habiéndose devengado importe alguno por prestacio-
nes post-empleo, por otras prestaciones a largo plazo, indemniza-
ciones por cese ni por pagos basados en instrumentos de capital.

b) Remuneraciones al personal de Alta Direccién

A efectos de la elaboracidn de las presentes cuentas anuales, se
han considerado los Directores Generales y cargos asimilados, que
ascienden a diez personas (once personas en 2016), de acuerdo a
la estructura organizativa de la Sociedad dominante.

Consejero Delegado

Director General de Control

Director General de Wealth Management y Advisory

Director General - Secretario General

Director Cumplimiento Normativo

Responsable Blanqueo de Capitales

Director Control de Riesgos

Director Auditoria Interna

Director Asesoria Juridica

Director de Tesoreria

La remuneracion devengada por el personal de la Sociedad domi-
nante inscrito en el Registro de Altos Cargos del Banco de Espafia
correspondiente a los ejercicios 2017y 2016 asciende a 1.814 y
1.421 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la So-
ciedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y
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de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales
del Consejo de Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia.

c) Otras operaciones realizadas con miembros del Consejo de
Administraciény la Alta Direccion

Ademas de las retribuciones devengadas a favor de los miembros
del Consejo de Administracidn de la Sociedad dominantey a la Alta
Direccién gue se han indicado anteriormente, se presenta a conti-
nuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuen-
tas de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2017 y
2016 correspondientes a operaciones realizadas por estos colec-
tivos con el Grupo:

Miles de euros

2017 2016

158 52
15 -

Ingresos

Gastos

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de acti-
Vo, pasivo y cuentas de orden registrados en el balance consolida-
doy que corresponden a operaciones mantenidas por el Grupo con
los miembros del Consejo de Administraciony con la Alta Direccion
al 31 de diciembre de 2017y 2016:

Miles de euros

2017 2016

Activos 1.521 522
Pasivos 487 337
Valores depositados 12.864 10.462

En los riesgos directos, crediticios y de firma, asumidos con el
colectivo de miembros del Consejo de Administracién y de la Alta
Direccion a 31 de diciembre de 2017 y 2016, se han aplicado
las condiciones normalmente concertadas con los empleados del
Grupo, seguin los convenios y pactos laborales vigentes en cada
momento.

d) Prestaciones post-empleo de anteriores miembros del Con-
sejo de Administraciéon y miembros inscritos en el Registro de
Altos Cargos del Banco de Espaiia

El Grupo no mantiene con los miembros anteriores y actuales de
los Organos de Administracién y miembros inscritos en el Registro
de Altos Cargos del Banco de Espafia obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de visa, con independencia de las corres-
pondientes a los Consejeros representantes del grupo personal y
los miembros de la Alta Direccion acogidas a los convenios y pac-
tos laborales en vigor.

e) Situaciones de conflictos de interés de los Miembros del Con-
sejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 tercero del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, introducido
por la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores, manifestamos

que los miembros del Consejo de Administracidn no han tenido si-
tuaciones de conflicto de interés con el Grupo durante el gjercicio
2017.

26. Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de di-
ciembre de 2017 y 20186, asi como las transacciones efectuadas
durante los ejercicios 2017 y 20186, se detallan en el Anexo |.

Al margen de lo anterior, existen personas fisicas y juridicas, que
entran dentro del concepto de partes vinculadas y que realizan
habitualmente con el Grupo operaciones propias de una relacion
comercial normal con una entidad financiera, por importes no sig-
nificativos y en condiciones de mercado o de empleado, segun pro-
ceda en cada caso.

27. Situacion Fiscal

Las sociedades que componen el Grupo tienen obligacion de pre-
sentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legisla-
cion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base
imponible. No obstante, de la cuota pueden practicarse determi-
nadas deducciones.

Con fecha 23 de diciembre de 2014, Andbank Espafia, S.A.U.,
aprobd la constitucion de Grupo de consolidacién fiscal con sus
sociedades filiales participadas al 100% y Andprivate Consulting,
S.L. Esta consolidacion es efectiva desde el 1 de enero del ejerci-
cio 2015.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite
para determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la
base imponible fiscal. A continuacion se incluye una conciliacion
entre el resultado contable consolidado de los ejercicios 2017 y
2016y el resultado fiscal que el Grupo espera declarar:
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2017 2016

Resultado contable del ejercicio 7.717 5.768
antes de impuestos

Ajustes de consolidacion (129) 2.661
Diferencias permanentes (806) -
Base contable del impuesto 6.782 8.429
Diferencias temporales 2.088 856
Base imponible fiscal 8.870 9.285
Bases imponibles positivas - (929)
Bases imponibles negativas = -
Compensacion de bases imponi- - (929)
bles de ejercicios anteriores

Base Imponible 8.870 8.356
Cuota integra del impuesto 2.661 2.507
Deducciones (157) (13)
Otros (447) (116)
Retenciones y pagos a cuenta - (1.522)
Saldo a pagar / recuperar por 2.057 856

Impuesto sobre Sociedades
(nota12)

El célculo del ingreso por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Euros

2017 2016

Base contable del impuesto al 30% 2.035 2.529
Créditos fiscales > (279)
Ajustes (38) (691)
Gastos o ingresos por impuestos 1.997 1.559

sobre las ganancias de las
actividades continuada
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El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 y de su movimiento durante los ejercicios
2017y 2016 es como sigue:

Miles de euros

31.12.15 Altas Bajas 31.12.16 Altas Bajas 311217
Activos impuestos diferidos por
diferencias temporales
Provisiones por insolvencias 634 104 (733) 5 - - 5
Amortizaciones 121 6 2) 125 - - 125
Otros gastos no deducibles 1.205 371 (450) 1.126 13 - 1.139
Minusvalias activos disponibles para 108 23 - 131 - (36) 95
laventa
Otros = 586 (23) 563 = (586) (23)
2.068 1.090 (1.208) 1.950 13 (622) 1.341
(nota 12) (nota 12)
Activos por impuestos diferidos por 3.095 - (1.026) 2.069 101 (270) 1.900
bases imponibles negativas
(nota 12) (nota 12)
Pasivos por impuestos diferidos
Por ajustes en combinacion 11.284 - (6806) 10.598 - (685) 9.913
Plusvalias activos disponibles para la 25 - (2) 23 - (15) 8
venta
11.309 - (688) 10.621 - (700) 9.921
(nota 12) (nota 12)

A 31 de diciembre de 2017y 2016, el Grupo mantiene registrados activos por impuestos diferidos por créditos fiscales y por diferencias
temporales al considerar los Administradores que se cumplen a la citada fecha las condiciones recogidas en la nota 4(p) de esta memoria,
en particular, la circunstancia de que el Grupo tiene pasivos por impuestos diferidos que superan los activos fiscales diferidos y que se
estima que se compensaran en el mismo periodo.

Como consecuencia de la liguidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016, el Banco ha registrado la diferencia en la com-
pensacion de bases imponibles negativas que finalmente fue realizada por un importe inferior en cuota de 101 miles de euros.

En el ejercicio 2017 el Banco realizé la liquidacion del impuesto del 2016, registrando el impacto de la misma en el ejercicio. De dicha
liquidacidn se registraron 586 miles de euros como bajas en diferidos de activos.

Adicionalmente, cabe destacar la publicacién el 29 de noviembre de 2013 del Real Decreto-Ley 14/2013, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras que
introdujo modificaciones adicionales a la ley del impuesto de sociedades, entre las que destaca la posibilidad de integrar en la base impo-
nible las dotaciones por deterioro de los créditos u otros activos derivados de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con
el sujeto pasivo. Dicho Real Decreto-Ley afiade la disposicion adicional vigésimo segunda al Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, estableciendo la conversidn en determinados activos por impuestos diferidos en créditos exigibles frente a la Administracién
tributaria.

Como resultado de la entrada en vigor de este Real Decreto y de la estimacion realizada por el Banco al 31 de diciembre de 2017y 2016,
activos por impuestos diferidos incluye un importe de 156 miles de euros para el gjercicio 2017 y de 151 miles de euros para el gjerci-
cio de 2016 que pueden ser considerados créditos fiscales exigibles frente a la Administracion Publica, si se cumpliesen determinados
requisitos.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones pre-
sentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro ejercicios. A 31 de
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diciembre de 2017 y 2016, el Grupo tiene abiertos a inspeccién
por las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos presenta-
dos desde su constitucion. La Direccidn del Grupo no espera que,
en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud
de las normas aplicables para la determinacion de la base impo-
nible ésta resultase negativa, su importe podré ser compensado
en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la
pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime
conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular
la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades
fiscales.

28. Activos y Pasivos Valorados con Criterio Distinto del Valor
Razonable

A continuacion se detalla la forma en la que se ha estimado el valor
razonable de los activos y de los pasivos financieros del Grupo al
31 de diciembre de 2017, los cuales, de acuerdo a los criterios ex-
plicados en la nota 4, no se encontraban registrados en el balance
a dicha fecha por su valor razonable.

= Préstamos y partidas a cobrar

La Direccion de la Entidad Dominante estima que el valor razonable
de los préstamos y partidas a cobrar no difiere sustancialmente de
su coste amortizado, debido a que los tipos de interés aplicados
son variables en la mayor parte de los casos y son acordes con
los tipos de mercado para activos con riesgo y vencimiento similar.

= Activo tangible

El activo tangible, que esté compuesto por equipos informaticos,
mobiliario e instalaciones, se adquirié a precios de mercado, y se
amortiza segun su depreciacion real estimada. Por tanto, la Direc-
cidn del Grupo estima que su valor razonable al 31 de diciembre de
2017 no difiere significativamente con respecto a su valor conta-
ble.

= Activo intangible

El activo intangible esta compuesto por aplicaciones informaticas,
que se adquirieron a precios de mercado, y se amortiza segun su
depreciacién real estimada. Por tanto, la Direccién del Grupo esti-
ma que su valor razonable al 31 de diciembre de 2017y 2016 no
difiere significativamente con respecto a su valor contable.

Adicionalmente, el activo intangible incluye listas de clientes atrai-
das por agentes y relaciones con clientes. Dichos activos han sido
fundamentalmente valorados a valor razonable en el proceso de
combinacidn de negocios descrito en la nota 1 y posteriormente
amortizados en su vida Util estimada, por lo que la Direccion de la
Entidad Dominante estima que su valor razonable al 31 de diciem-
bre de 2017 y 2016 no difiere significativamente con respecto a
su valor contable.

Asi mismo, se incluye el fondo de comercio. El importe recupera-
ble de una unidad generadora de efectivo es igual al importe ma-
yor entre el valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso. El valor en uso se calcula como el valor descontado de las

proyecciones de los flujos de caja estimados por la direccion de la
unidad y esté basado en los Ultimos presupuestos disponibles para
los proximos afios. Las principales hipdtesis utilizadas en su calcu-
lo son: una tasa de crecimiento sostenible para extrapolar los flu-
jos de caja a perpetuidad y una tasa de descuento para descontar
los flujos de caja, que es igual al coste de capital asignado a cada
unidad generadora de efectivo y equivale a la suma de la tasa libre
de riesgo mas una prima que refleja el riesgo inherente al negocio
evaluado. De acuerdo con la estimacion de la Entidad, el valor recu-
perable es superior al valor contable.

= Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

La Direccidn de la Entidad Dominante estima el valor razonable de
las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento tomando como
referencia los precios de cotizacidn del mercado, y no difiere signi-
ficativamente de su valor contable.

= Pasivos financieros a coste amortizado

La Direccion del Grupo estima que el valor razonable de los pasivos
financieros a coste amortizado no difiere significativamente de su
valor contable, debido a que los tipos de interés aplicados son va-
riables en la mayor parte de los casos y son acordes con los tipos
de mercado para pasivos con riesgo y vencimiento similar.

29. Informacién sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales del Grupo se rigen por leyes relativas a
la proteccion del medioambiente (‘leyes medioambientales”) y la
seguridad y salud del trabajador (‘leyes sobre seguridad laboral’).
El Grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la
proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su
caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado ne-
cesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de carac-
ter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran mi-
nimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y esti-
man gue no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Grupo no ha incurrido en gastos ni recibido subvencio-
nes relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios 2017
y 2016.

30. Servicio de Atencién al Cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden
ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente vy el
Defensor del Cliente de las Entidades Financieras se resume a
continuacién el Informe Anual del ejercicio 2017 presentado por el
responsable del servicio al Consejo de Administracion celebrado el
20 de marzo de 2018.
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El Servicio de Atencion al Cliente, en 2017, ha recibido 186 re-
clamaciones y/o quejas, resolviendo en dicho ejercicio un total de
172 incluyendo las que a inicio de 2017 estaban pendientes de
resolver de 2016. Todas corresponden a particulares, y quedan 14
pendientes de resolver para 2018. En el ejercicio 2016 el Servicio
de Atencidn al Cliente recibié 166 reclamaciones y/o quejas, resol-
viendo un total de 157 incluyendo las que a inicio de 2016 estaban
pendientes de resolver de 2015 .Todas correspondian a particula-
res, y quedando 6 pendientes de resolver para 2017.

De acuerdo con el Reglamento del Servicio de Atencidn al Cliente
en el ejercicio 2017 todas las reclamaciones y/o quejas han sido
admitidas a tramite, excepto 3, las cuales no se encuentran den-
tro de las 14 mencionadas anteriormente. En el gjercicio 2016, se
admitieron a trémite todas las reclamaciones y/o quejas, excepto
3, las cuales no se encontraban dentro de las 6 mencionadas an-
teriormente.

Numero

2017 2016

Motivo

Operaciones Activas 1 5
Operaciones Pasivas 83 57
Servicios de Cobros y Pagos 3 2
Productos de inversién 56 66
Seguros y Fondos de Pensiones 3 4
Varios 26 32
Total 172 166

31. Otra Informacién

El Grupo opera al 31 de diciembre de 2017 con una red de 125
agentes, personas fisicas o juridicas (121 agentes a 31 de diciem-
bre de 2016) a las que se les han otorgado poderes para actuar
habitualmente frente a su clientela, en nombre y por cuenta del
Grupo, en la negociacion y formalizacién de operaciones tipicas de
la actividad de una entidad de crédito. La relacion de los mismos
se encuentra depositada en la Oficina de Instituciones Financie-
ras de Banco de Espafia, y se detalla en el Anexo Il de la presente
Memoria.

32. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de informa-
cién” de laLey 15/2010, de 5 de julio”

Derivado de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre y en aplicacion de los dispuesto en la Resolucién de
29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, a continuacién se detalla la informacidn sobre el periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante el gjercicio 2017
por la Sociedad:

Numero
Dias

Periodo medio de pago a 34,87 26,94
proveedores
Ratio de operaciones 34,83 26,43
pagadas
Ratio de operaciones 34,20 22,77
pendientes de pago

Miles de Euros
Total de pagos realizados 37.603 40.060
Total de pagos pendientes 2.331 3.499

33. Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L. auditor de las cuentas anuales del Grupo, ha
facturado durante los ejercicios 2017y 2016, honorarios y gastos
por servicios profesionales, seguin el siguiente detalle:

Miles de euros

2017 2016

Por servicios de auditoria 129 103
Por otros servicios de verificacion 25 40
contable

154 143

Otros servicios de verificacion contable, se corresponden con los
informes de procedimientos acordados sobre proteccién de ac-
tivos de clientes prestados por KPMG Auditores, S.L. a Andbank
Espafia, S.A.y sus sociedades controladas durante el gjercicio ter-
minado el 31 de diciembre de 2017.

Los importes indicados en el cuadro anterior incluyen la totalidad
de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los
gjercicios 2017 y 2016, con independencia del momento de su
facturacion.

Por otro lado, ninguna entidad afiliada a KPMG International ha fac-
turado al Grupo durante los ejercicios 2017 y 2016, honorarios
por servicios profesionales.

34. Politicas y Gestion de Riesgos

La cultura crediticia del Banco esté dedicada al logro y manteni-
miento de activos de riesgo de alta calidad. Esta cultura es una
parte esencial de la gestion y control del riesgo, minimizando asf
las pérdidas por créditos incobrables. Dicha cultura es la que esta
siendo incorporada por el Banco desde el comienzo de sus activi-
dades.

Bajo la perspectiva del Banco, los siguientes elementos son funda-
mentales para controlar y gestionar el riesgo:
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= Los manuales de crédito estadn compuestos de principios, politi-
cas, procedimientos referentes a los principales tipos de riesgos.

= La utilizacion de un procedimiento para evaluar y clasificar a cada
solicitante/cliente en términos crediticios. Es politica del Banco re-
visar las clasificaciones regularmente y llevar a cabo los cambios
tan pronto como sea necesario.

= Aprobacién y control. Los procedimientos de control deben ser
eficientes y efectivos a fin de acelerar la toma de decisiones, pro-
piciandose ademas la gestion proactiva de la cartera de préstamos
y partidas a cobrar, a través de diversas actuaciones, como las si-
guientes:

- Revisién regulares de las lineas de crédito.

- Control y gestion intensiva de los eventuales créditos con pro-
blemas.

- Adecuado conocimiento de los clientes.
- Control disciplinado de las garantias/colaterales.

El Banco administra de forma centralizada las exposiciones a las
distintas tipologias de clientes, al riesgo pais, a los sectores finan-
cierosy estatales, asi como al riesgo internacional global del Banco
y las exposiciones dentro del Banco, de forma tal que las exposicio-
nes puedan ser adecuadamente controladas, y la disponibilidad de
limites escasos pueda optimizarse y pueda darse respuesta rapi-
damente, para beneficio general del Banco.

Corresponde a la Direccion del Banco colaborar con su casa ma-
triz (y el Grupo ANDBANK en su conjunto) en el establecimiento
y supervision de las politicas de gestidn de todos los riesgos que
conlleva la actividad del Banco.

A nivel ejecutivo, existe una segregacion de funciones entre las
unidades de negocio donde se origina el riesgo y las unidades de
seguimiento y control del mismo.

La mejora continua del sistema de gestion del riesgo, requiere el
establecimiento de controles que garanticen que los modelos de
gestidn funcionan adecuadamente. En este sentido, la Auditoria
Interna del Banco vela por el establecimiento y el correcto cumpli-
miento de dicho control interno.

En particular, en relacién al Banco, pone especial énfasis en la
identificacion, medicién, control y seguimiento de los siguientes
riesgos:

- Riesgo de crédito.

- Riesgo estructural:
* Riesgo estructural de tipo de interés.
* Riesgo estructural de liquidez.

- Riesgo de mercado.

- Riesgo de derivados.

Los sistemas de auditoriay control interno se extienden, asimismo,
a otros riesgos de la actividad del Banco, tal como riesgos legales
y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnoldgicos.

a) Riesgo de crédito

Organizacién de la funcién de riesgo de crédito

El Banco tiene establecido un proceso de aprobacion de créditos
eficiente y efectivo, que opere dentro de los importes de aproba-
cion autorizados por los respectivos Directivos.

En la actualidad, el Banco cuenta con facultades de aprobacién de
operaciones de activo, contando con un Comité de Créditos, que
ejerce las funciones necesarias para la aprobacién o denegacidn
de operaciones de activo.

Exposicidny calidad del riesgo de crédito

Las inversiones crediticias que plantea el Banco son sometidas a
proceso de aprobacion de créditos eficiente tanto para asegurar
la alta calidad de la evaluacién de créditos como para brindar una
eficaz atencion al cliente.

La actividad crediticia del Banco se encuentra dirigida principal-
mente a la financiacion de operaciones propias de Banca Privada
(adquisicidn de activos financieros para ser gestionados por el Ban-
co), y no a la financiacién tradicional de la actividad empresarial o
destinada fundamentalmente al consumo.

Control y seguimiento del riesgo

El Banco mantiene un control adecuado de los instrumentos apro-
bados a través de procedimientos y sistemas que permiten el con-
trol del desempefio financiero de los clientesy a fin de controlar los
saldos pendientes dentro de los limites designados.

La existencia de dispositivos de supervision y control es esencial
para:

= mantener la calidad crediticia durante todo el plazo del crédito;

= identificar problemas/ deterioro de la calidad del crédito en forma
anticipada,

= asegurar que se alcanza una posicion 6ptima en caso de un even-
tual incumplimiento por parte del cliente.

El Banco establece procedimientos eficaces de supervision y de
control a fin de asegurar que:

= las operaciones se aprueban adecuadamente;
= la documentacién y garantia se completen en forma correcta an-
tes del desembolso de los fondos, y que se informe cualquier ex-

cepcion;

= se hayan implementado sistemas adecuados para el control de
saldos pendientes dentro de los limites acordados;

= los excesos sobre los limites y las renovaciones / revisiones ven-
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cidas puedan ser identificados e informados en los informes de ex-
cepcion correspondientes;

= |a clasificacién crediticia se actualice de inmediato; en cuanto asf
lo requiera un cambio en la situacion del cliente;

= se obtengan las declaraciones financieras de los clientes tan
pronto como sea posible, y que éstas sean analizadas sin demora;

= las clausulas y otras condiciones financieras que constan en la
documentacion del préstamo sean respetadas;

= se realicen las revisiones anuales de los instrumentos en forma
oportunay, cuando sea posible, coincidiendo con la emisién de las
declaraciones financieras del cliente.

Riesgo de concentracion

El Banco efectta un seguimiento continuo del grado de concentra-
cion de las carteras de riesgo crediticio bajo diferentes dimensio-
nes:

= Grupo de clientes: Las operaciones de crédito que se presentan
para aprobacién incluyen la totalidad de exposicion que el Banco
tiene con el grupo al que pertenece el cliente (grupo de clientes).

= Sectores econdmicos: Ciertos sectores industriales y econdémi-
cos de la cartera se denominan como de mayor riesgo, basados en
una mala experiencia anterior del Banco en relacién con los crédi-
tos incobrables o, en algunos casos, debido a la sensibilidad que se
asocia con ciertas exposiciones. En tales instancias es necesario
instituir politicas y procedimientos por separado a fin de limitar el
grado de exposicidn y, en algunos casos, restringir el negocio en
ciertos sectores.

« Areas geogréficas. El Banco centra su actividad en Espaia.

Riesgo de contrapartida

Dentro de este riesgo se incluye todo tipo de exposiciones con En-
tidades de Crédito asi como el riesgo de solvencia asumido en las
operaciones de tesoreria (derivados) con otro tipo de clientes.

Los limites de inversion se establecen segun el procedimiento que
corresponda (bancos o clientes). Estos limites se revisaran de for-
ma periddica.

El Banco dispone en cada momento de informacidn sobre la linea
de crédito disponible con cualquier contrapartida, producto y plazo.

b) Gestién del riesgo estructural

El Comité de activos y pasivos del banco (COAP), con la colabora-
cion del Departamento de Tesoreria y Mercado de Capitales de la
Casa Matriz, es el érea responsable de la gestion de los riesgos de
exposicion a las fluctuaciones de los tipos de interés, de liquidez y
de aquellos derivados de operaciones de mercado, de acuerdo con
las politicas del banco para minimizar los riesgos y maximizar los
retornos asociados.

A nivel Grupo se establecen los limites globales y las estrategias
generales aplicables a la gestion de riesgos. Todos los riesgos

asumidos por el Area de Tesoreria son seguidos por areas de control
independientes para asegurar, en todo momento, un adecuado
seguimiento y control de los riesgos asumidos.

Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se origina en la exposicién al desfase
temporal en las depreciaciones de activos y pasivos del balance
de la entidad a las fluctuaciones de los tipos de interés. A este res-
pecto, el objetivo de la politica de Andbank es gestionar este riesgo
para minimizar los impactos adversos y maximizar los beneficios
derivados de dicha exposicion.

El Banco gestiona en sus libros el riesgo de tipo de interés com-
prendido en el periodo de 1 a 12 meses, en sus posibles impactos
en el margen financiero mediante inversiones de los excedentes de
liquidez. Actualmente no realiza coberturas directas de riesgo me-
diante derivados. También se evalla el impacto que pudieran tener
los movimientos posibles de los tipos de interés en el Valor Econé-
mico de los Recursos Propios.

Riesgo estructural de liquidez

El Banco realiza una gestidn coordinada de sus activos y pasivos
financieros, a fin de asegurar una adecuada administracién del
riesgo de liquidez resultante.

Para ello se analiza la concentracidn y evolucion de los pasivos de
clientes y se realizan inversiones que permitan atender a tales ca-
racteristicas.

La principal fuente de financiacidn del Banco esta constituida por
su cartera de depdsitos, por lo que la gestidn del riesgo de liquidez
se realiza fundamentalmente a partir del analisis del desfase de
vencimientos de activos y pasivos.

c) Riesgo de Mercado

Ademas de concentrarse en la gestion de los riesgos de tipo de
interés y de liquidez, el Area de Tesorerfa acttia en los mercados a
través de la casa Matriz con el objetivo de maximizar la rentabilidad
del negocio.

El Banco mantenia una cartera de inversiones propias en instru-
mentos de deuda soberana al 31 de diciembre de 2017.

El Banco no mantiene al cierre del gjercicio 2017 posiciones signi-
ficativas en divisas.

En todos los casos, los riesgos de mercado asumidos se encuen-
tran encuadrados dentro de limites especificamente aprobados a
tal efecto.

d) Riesgo de Derivados

Los derivados contratados son valorados y contabilizados a su va-
lor razonable, tomando precios de mercado activos para los contra-
tos en mercados organizados y empleando modelos de valoracién
para los contratados en mercados no organizados.

A 31 de diciembre de 2017, el Banco no mantenia ninguna posi-
cidn con riesgo de mercado en derivados, pues existe la politica de
cerrarlos back-to-back con la casa matriz.
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Anexo 1 Saldos y operaciones con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2017
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ACTIVO PASIVO
Efectivo, Préstamos Otros Activos  Depdsitos Dep0sitos Otros
saldos en y partidas a deentidades dela Pasivos
efectivo cobrar de crédito clientela
en Bancos
centrales
y otros
depdsitos a la
vista
31 de diciembre de 2017
Entidades no consolidables 20.265 63.461 10.350 385.913 - 235
GASTOS INGRESOS
Gastos por Otros gastos de Ingresos por Ingresos por Otros ingresos de
intereses administracién intereses comisiones explotacion
31 de diciembre de 2017
Entidades no consolidables 883 539 - 1124 4.069

Este anexo | forma parte integrante de la nota 27 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017, junto con la cual debe

ser leido.
ACTIVO PASIVO
Efectivo, Préstamosy  Otros activos  Dep0dsitos Depdsitos  Otros
saldos en partidas a de entidades dela Pasivos
efectivo cobrar de crédito clientela
en Bancos
centrales
y otros
depositos a la
vista
31 de diciembre de 2016
Entidades no consolidables 45.855 1.882 1.986 351.342 1.151 249
GASTOS INGRESOS
Gastos por intereses Otros gastos de Ingresos por Ingresos por  Otros
administracion intereses comisiones ingresos de
explotacion
31 de diciembre de 2016
Entidades no consolidables = 691 316 4.884 76

Este anexo | forma parte integrante de la nota 27 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017, junto con la cual debe

ser lefdo.
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Anexo 2 Listado de agentes financieros a 31 de diciembre de 2017

Cadigo Nombre Ambito Fecha Nacionalidad
Agente Agente Geografico apoderamiento
50953692K ABENGOZAR MORALEDA, ANGEL JOSE ESPANA 18/05/2015 ESPANA
B66266941 ABRAXASLAB SL ESPANA 13/08/2015 ESPANA
B54676390 ACRECIENTE CAPITAL SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B98343445 AGORA ASSET MANAGEMENT S.L. ESPANA 01/01/2015 ESPANA
24288678B AGUILERA LOPEZ DEL CASTILLA, DIEGO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B90210923 AKAI CAPITAL SL ESPANA 12/04/2017 ESPANA
B82358185 ALFA 21 GESTION SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
16044328B ANTIZA ALGAR, OSCAR ESPANA 28/11/2014 ESPANA
50280963L ANTON ROBLES, JOSE MANUEL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
A78412079 ARBEX CONSULTORES S.A. ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B82642729 ARGAS GIL ASESORES S.L. ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B91160911 ASDA ACTIVOS GLOBALES S.L. ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B50974138 ASERFIBOLSA ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B20519690 ASERINVERSION SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B82549999 ASESORES FINANCIEROS Y FISCALES SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
72651180E BASARTE OSES, MARIA EUGENIA ESPANA 28/11/2014 ESPANA
16572580E BLASCO RUBIO, JAVIER ESPANA 28/11/2014 ESPANA
39689267F BOADA GUASCH, JOSE ESPANA 26/06/2017 ESPANA
B20901112 CALFER ASESORES FINANCIEROS SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
46313019N CARRERAS FISAS, MANUEL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
10935389Q CARVAJAL GARCIA, EMILIO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
A28128189 CENTRO SEGUROS Y SERVICIOS CORREDURIAY SEG SA  ESPANA 28/11/2014 ESPANA
03251232K COELLO DE PORTUGAL, IGNACIO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B86478252 CONECTA CAPITAL SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B82958505 CONSUL CAPITAL GESTORES XXI SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B82011511 CONSULTING ESTRATEGICO Y FINANCIERO SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B83554550 CRISTINA MINGUEZ INVERSION GLOBAL SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
38844739Q DACHS SIBIS, JOEL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
16809825E DE MIGUEL SANZ, MARTA ESPANA 13/05/2017 ESPANA
05414043G DIEZ GIMENEZ, JULIO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B86728441 DULANZA INVERSIONES SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
72811467E ECAY OSABA, CRISTINA ESPANA 23/12/2016 ESPANA
B98564537 ENLACES Y ACCESO SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B86008638 ESPONOSA DE LOS MONTEROS PATRIMONIOS SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B16537664 ETHICAL SLM INVEST SL ESPANA 23/10/2017 ESPANA
B66952383 ETRIUM PARTNERS SL ESPANA 27/03/2017 ESPANA
B20906145 EUKI SERVICIOS FINANCIEROS SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B47451901 EUROFINANZAS GESTION SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
07237190X FERNANDEZ MATEO, JUAN ANTONIO ESPANA 01/05/2015 ESPANA
A78294618 FIDUCIAIRE ASESORES DE GESTION ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B85114932 FIMA MADRID SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
A28864536 FINCONSULT SA ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B63930432 FUNDS AND PORTFOLIOS SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B98444656 GABINETE JURIDICO MIRAMAR SL ESPANA 09/02/2017 ESPANA
16019543C GALINDO JORDAN, MERCEDES ESPANA 12/09/2016 ESPANA
29105252V GALVEZ PARDOS, ROBERTO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
43109372N GARCIA LANGA, LUIS ESPANA 02/09/2017 ESPANA
21510757F GARCIA NAVARRO, EDUARDO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B48866586 GARESKUR S.L.U. ESPANA 04/05/2015 ESPANA
B82742750 GESFIN ASESORES BURSATILES SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B85478378 GESTION Y TITULACION DE ACTIVO SLU ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B02478394 GLOBAL GSP ALBACETE SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA




Andbank Espafia — Memoria anual 2017

83

Cddigo Nombre Ambito Fecha Nacionalidad
Agente Agente Geografico apoderamiento
A03362969 GMB ALICANTE SA ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B66176041 GO FINANCES ESPANA 28/11/2014 ESPANA
20022814A GOMEZ AZARA, CARLOS ESPANA 28/11/2014 ESPANA
25384444B GONZALEZ COMPANY, CARIDAD ESPANA 21/12/2016 ESPANA
45529152P GONZALEZ VALDERAS, LIA ESPANA 28/11/2014 ESPANA
788782471 GRIJALVO MILLOIS, ALFONSO ESPANA 22/11/2017 ESPANA
B83220053 GRUPO ALFA DESARROLLOS INMOBILIARIOS SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B75061655 GRUPO EURITAX SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B91492082 HALDUAS ASESORES FINANCIEROS ESPANA 28/11/2014 ESPANA
18199858G HERNAIZ CARGAGENA, JAVIER ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B65885188 INVERPRESTAMO SL ESPANA 09/02/2017 ESPANA
B62245980 INVERSIONES LUNA 2000 SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B25646522 INVERVALOR INVESTMENT SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B97951008 INVESTION TECHNICAL MANAGEMENT SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B85881530 ITSMYMONEY ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B39621388 JAPSAN 2006 SL 39004 ESPANA 28/11/2017 ESPANA
44613108P JIMENEZ LOPEZ, ANGEL JAVIER ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B98471667 JMSAN AGENTES FINANCIEROS GLOBALES ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B95267738 JOPA FAMILY OFFICE SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B86033214 LEADBETER SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B84736727 LIMITFREE GLOBAL SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B04736393 LONG FINANCE GROUP SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
02635910H LOPEZ LOPEZ, ESTEBAN MARIA ESPANA 28/11/2017 ESPANA
27224233F LOPEZ SANCHEZ, FEDERICO JOSE ESPANA 28/11/2017 ESPANA
B85634145 LOURIDO CAPITAL SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
A78807138 MADRID GESTION DE PATRIMONIOS SL ESPANA 28/11/2017 ESPANA
18415187F MARCO MALLENT, GUSTAVO ESPANA 28/06/2016 ESPANA
38505848F MARRO CLARAMUNT, FRANCISCO JAVIER ESPANA 28/11/2014 ESPANA
339218637 MARTINEZ GARRIGA, FERNANDO ESPANA 17/05/2017 ESPANA
09014706V MARTINEZ MARQUEZ, FRANCISCO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
12415572B MAZARIEGOS GARCIA, ANTONIO MARIA ESPANA 06/02/2017 ESPANA
B64963978 MEDIPATRIMONIA INVEST SL ESPANA 01/05/2013 ESPANA
B87134474 MIURA WEALTH MANAGEMENT SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
00653415P MONIS RUIZ, FELIPE ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B85831501 MONOTAURO CONSULTORIA 2009 SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B15492812 MONTERO ASESORES SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
14899352K MONTOYA RUIZ, MERCEDES ESPANA 28/11/2014 ESPANA
46810578N MORENO CABEZAS, FRANCISCO ESPANA 12/07/2017 ESPANA
B14742340 MORISCOS 21 SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
15310974N MUGA IBARRECHE, FRANCISCO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B85162634 NBA CAPITAL CORPORATION SL ESPANA 13/05/2015 ESPANA
B85751675 OPTINVEST ASESORAMIENTO SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B91352716 PALACIO Y BENGURIA S.L. ESPANA 28/11/2014 ESPANA
07239765D PASTOR GARCIA, CLARA ESPANA 13/05/2015 ESPANA
01344682X PASTOR HERREROS, EDUARDO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
36983019P PELEGAY, ROS ESPANA 26/02/2015 ESPANA
B98330368 PERALTA PRIVATE WEALTH MANAGEMENT ESPANA 28/11/2014 ESPANA
160477595 PEREZ RODRIGUEZ, PAZ EUGENIA ESPANA 26/06/2017 ESPANA
B95513131 PROCESOS FINANCIEROS PROCESANDO, SL ESPANA 27/01/2017 ESPANA
B36833895 PROMOCIONES BURSATILES E INMOBILIARIAS 55 SL ESPANA 14/05/2015 ESPANA
B83935734 PRUSAHOLD SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
43518494X RAMIREZ MOLINA, OSCAR ESPANA 08/03/2017 ESPANA
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Codigo Nombre Ambito Fecha Nacionalidad
Agente Agente Geogréfico apoderamiento
02438738W RICO CABRERA, ANDREA ESPANA 28/11/2014 ESPANA
40303505F RIGAU GARCIA GASCO, FRANCISCO ESPANA 02/09/2016 ESPANA
05906186Q RODRIGUEZ SANCHEZ, JOSE MANUEL ESPANA 29/05/2017 ESPANA
B65818791 ROE RENTABILIDAD FINANCIERA SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B65747594 ROMA GESTION DE SERVICIOS FINANCIEROS SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
524740772 ROS GARCIA, FERNANDO ESPANA 20/04/2016 ESPANA
04607541C RUIPEREZ SEGARRA, RICARDO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
34861016P SANCHEZ CASAL, JOSE ANTONIO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
06935574Q SANCHEZ GIL, FERNANDO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B86481926 SECURINVEST PRIVATE WEALTH SL ESPANA 28/11/2014  ESPANA
A58852518 SERPRECO CORREDURIA DE SEGUROS SA ESPANA 28/11/2014 ESPANA
46151764X SERRA MORENO, HARRY ESPANA 01/01/2017 ESPANA
B87873386 SILVER ARROW WEALTH MANAGEMENT SL ESPANA 01/10/2017 ESPANA
B65185829 SIMALAIA SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B24488322 SOFESA 2004 SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B98233067 TRIGO WEALTH MANAGEMENT SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
A78525466 VERAMACH SA ESPANA 28/11/2014 ESPANA
07223824F VIDAL LUCENA, GONZALO ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B83877134 VILLANUEVA FINANC SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
22542313J VILLENA CANO, ISABEL ESPANA 28/11/2014 ESPANA
B83379057 VISANCO CUATRO SL ESPANA 28/11/2014 ESPANA

Este anexo Il forma parte integrante de la nota 30 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017, junto con la cual debe

ser lefdo.
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Anexo 3 Detalle de los Patrimonios Gestionados y de las Comisiones devengadas durante los ejercicios 2017y 2016

Expresado en euros con dos decimales

2017 2016

Instituciéon de Inversion Colectiva Patrimonio Comisiones Patrimonio Comisiones
FONDOS

BEST CARMIGNAC, FI 751.557,88 47.898.632,44 651.908,15 39.074.208,15
BEST JP MORGAN AM, FI 994.853,90 59.199.769,49 637.247,04 42.316.329,96
BEST MORGAN STANLEY, FI 1.381.642,03 90.322.723,50 840.085,04 63.174.254,88
FONCESS FLEXIBLE, FI 365.516,70 25.612.776,91 332.983,22 20.711.904,60
FONVALCEM, FI 67.603,19 10.440.494,94 50.927,37 9.690.667,86
GESTION BOUTIQUE, FI 1.217.680,35 104.948.223,41 916.609,60 75.531.416,73
GESTION BOUTIQUE II, FI 319.338,87 28.118.360,35 164.518,14 20.015.047,67
GESTION BOUTIQUE IlI, FI 48.551,38 13.902.927,85 - -
GESTION MULTIPERFIL, FI 4.517.775,23 387.345.126,46 2.777.786,66 304.271.421,94
GESTION VALUE FI 652.621,77 122.027.320,58 - -
MEDCORRENT FI 4.588,81 - 24.255,44 2.218.073,13
OPORTUNIDADES GLOBALES, FI 84.655,45 7.336.980,96 102.934,71 7.106.959,11
Total Fondos 10.406.385,56 897.153.336,89 6.499.255,37 584.110.284,03

Este anexo Il forma parte integrante de la nota 17 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017, junto con la cual
debe ser leido.
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Expresado en euros con dos decimales

2017 2016

Instituciéon de Inversion Colectiva Patrimonio Comisiones Patrimonio Comisiones
SICAVS

AENIGMA XI, SICAV SA 12.842,89 1.560.434,27 - -
AIDEL INVERSIONES SICAV, SA 3.588,09 - 20.674,22 2.726.745,80
AKERON CAPITAL SICAV, S.A. 22.539,10 2.566.946,67 33.453,28 2.958.471,13
ALFA CAPITAL PRIVADO SICAV, S.A. 16.115,59 4.149.500,72 14.834,03 3.841.664,65
ALGENID INVERSIONES SICAV, S A. 45.640,32 6.361.220,32 45.690,39 6.608.706,21
ALTOIS FINANCIERA, SICAV, S.A - - 8.958,93 -
AMPIL DE INVERSIONES SICAV, S.A. 8.073,84 - 16.731,64 3.357.731,88
ARIETE PATRIMONIAL SICAV, S.A. 299.463,12 23.892.865,86 213.413,04 15.122.674,90
ARQUERO CAPITAL SICAV, S.A. 120.689,00 17.664.726,52 70.42590 13.463.417,73
BOUSQUET INVERSIONES SICAV, SA. 16.707,80 - 19.443,44 3.083.646,48
BP2 VALORES SICAV, S.A 21.512,93 8.051.572,06 27.970,73 7.478.667,26
CERETANIA DE INVERSIONES SICAV, S.A. 6.126,10 4.687.657,99 16.440,55 3.899.897,94
CIBRAN INVERSIONES, SICAV, S.A. 94.473,83 32.011.509,17 93.229,68 31.282.063,60
CLIDOS OPORTUNITY SICAV, S.A. 919,69 - 10.793,95 2.708.673,57
COMMUNTIR SICAV, S.A. 32.299,14 2.109.436,75 32.846,05 2.182.997,78
CONECTA GAP 2013 SICAV, SA 109.458,11 10.138.229,97 116.472,40 11.227.061,85
CUSTREL SICAV, SA. 27.273,16 6.384.522,31 23.831,99 8.028.091,58
DB INSTITUCIONAL SICAV, S.A. 21.314,82 4.081.158,25 18.708,82 3.939.574,90
EDESMAR 2012 SICAV, S.A. 34.839,83 5.863.515,01 29.10592 5.616.784,97
E-ONE GLOBALINVEST SICAV, S.A. 806,05 1.872.335,36 - -
EULER INVESTMENTS SICAV, S.A. 104.918,81 8.383.622,72 102.211,02 8.093.223,29
EUROBOLSA SELECCION SICAV, SA 160.721,99 8.167.577,07 171.056,08 7.647.854,39
EUROHISPANO OPCIONES SICAV 42.455,86 1.983.043,21 34.614,17 1.966.185,48
EVESTAM INVERSIONES SICAV, S.A. 14.232,91 3.221.074,39 13.508,27 2.978.332,08
F.AM.INVERSIONES SICAV, S.A. 26.454,78 4.401.881,72 25.239,19 4.340.929,23
FACETA INVEST SICAV, S.A. 15.719,73 4.104.058,41 13.367,26  3.631.049,34
FERROMAIG SICAV S A. 23.903,36 - 41.09526 6.721.261,15
GARCES DE MARCILLA SICAV, S.A 147.635,81 11.774.435,38 139.908,22 11.579.110,07
GARDERINA, SICAV, SA 11.267,84 2.344.942,62 14.747,63 2.794.427,52
GESPRINVER CARTERA SICAV, SA 28.951,35 2.826.355,30 29.46599 2.993.070,82
GINVEST MULTIACTIVO FLEXIBLE SICAV, SA 31.453,11 13.728.376,14 23.734,15 11.402.485,86
GRATIL INVEST, SICAV S.A. 5.855,69 - - -
GUAYENTE INVERSIONES SICAV, S.A. 15.807,26 2.673.788,12 13.685,17 2.516.600,36
INMOBILIARIA CALERA'Y CHOZAS CARTERA, 31.487,31 6.286.980,89 29.99296 6.164.941,54
SICAV, S.A.

INRESA FINANZAS SICAV, S.A. - - 271111 0,00
INV'Y ANALISIS ESTRATEGICOS SICAV, SA 84.425,76 8.512.959,93 76.14292 8.225.711,03
INVERCANSEVI SICAV, S.A. 38.971,81 15.177.024,53 59.360,63 12.452.777,47
INVERSIONES CARVAZAL SICAV 1.495,04 2.694.013,26 - -
INVER-RISK SICAV, S.A. - - 4.826,19 -
INVERSIONES FINANCIERAS CINCINATTI SICAV, - - 32.997,26 -
S.A

INVERSIONES FINANCIERAS PEPES SICAV, S A. 83.827,88 13.546.683,37 70.680,29 11.832.529,78
INVERSIONES INVESTU SICAV SA 32.354,29 4.743.229,85 54.292,02 5.692.485,05
INVERSIONES KINEAS SICAV, S.A. 26.096,59 6.462.807,42 24.327,37 6.351.310,47
INVERSIONES LUGOMBE 2003 SICAV, S.A. 25.378,81 3.788.745,93 23.116,80 3.410.370,65

Este anexo Il forma parte integrante de la nota 17 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017, junto con la cual
debe ser leido.
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Expresado en euros con dos decimales

2016 2015

Instituciéon de Inversion Colectiva Patrimonio Comisiones Patrimonio Comisiones
SICAVS

INVERSIONES PRADQVIEJO ClII SICAV, S.A. 32.623,63 2.417.456,52 35.323,30 2.591.563,85
INVERSIONES SELECTIVAS SICAV, SA 76.180,14 20.964.941,40 47.182,17 19.510.365,89
INVERSIONES VARIBOSA SICAV, S.A. 27.140,16 6.481.563,61 27.228,40 6.987.346,22
INVEST STELLA SICAV, S.A. 12.028,08 8.539.677,34 - -
INVESTKEY GLOBAL SICAV, S.A. 226.908,97 17.503.931,97 206.474,04 15.636.521,05
J.G.B. 2005 SICAV, S.A. 18.689,39 3.349.160,69 18.505,33 3.470.735,75
JAYCAR INVERSIONES FINANCIERAS, SICAV, SA 22.129,12 5.544.062,06 20.940,05 5.426.311,49
KOWAIT IV SICAV, S.A 75.136,16 7.174.296,06 52.117,72 7.284.144,22
LAURUS PATRIMONIAL SICAV, S.A. 39.781,99 9.554.521,40 8.827,77 10.076.953,98
LAWRENCEBURGH FLEXIBLE PORTFOLIO SICAV, S.A. 42.360,84 7.005.269,42 32.439,78 2.505.638,43
LBM INVERSIONES 2014 SICAV 30.060,32 - 21.463,87 4.526.208,06
MARALBA CAPITAL SICAV, S.A. 5.523,14 2.809.349,69 - -
MCIM CAPITAL OPPORTUNITIES SICAV, S.A. 48.472,92 15.832.249,49 89.057,09 11.031.389,07
MEDIGESTION 02 SICAV, SA. 778.505,46 53.080.026,13 514.112,90 46.267.761,78
MONVI INVESTMENTS SICAV, S.A. 34.048,19 8.547.978,12 32.724,67 8.386.108,96
MURASI INVERSIONES SICAV, SA 878,50 - 23.967,57 3.081.713,22
MUTUAVALOR | SICAV, SA 72.619,78 9.859.390,94 45.518,83 9.002.926,95
OMBU INVERSIONES SICAV, SA 12.419,49 3.230.998,19 10.615,15 2.881.946,36
ONURA SXXI CORPORACION SICAV - - 6.361,06 -
OPORTUNIDAD BURSATIL SICAV, SA 341.343,15 10.322.066,13 24719322 11.776.174,43
POSITIVE RETURNS SICAV, S.A. 63.196,90 8.340.687,68 52.733,38 8.622.304,77
PROTEAS DE INVERSIONES SICAV, S.A. 50.697,24 2.776.087,10 44.045,38 2.560.247,35
REINVER INVERSIONES, SICAV SA 5.457,06 - 35.130,46 4.525.010,07
RUSINA INVERSIONES SICAV, S.A. 18.639,13 6.453.637,40 16.154,35 5.853.518,43
S.G. 2000 INVERSIONES SICAV, S.A. - - 3.522,08 -
SALMON MUNDI CAPITAL SICAV, S.A. 21.631,55 10.774.136,34 22.913,23 10.475.586,47
SIMA AHORRO SICAV, SA 33.058,22 5.560.697,81 30.233,36 5.316.621,98
SLM ICEBERG, SICAV 23.365,94 3.015.236,41 17.100,43 2.391.002,03
STRIKER CAPITAL SICAV, S.A. 303.226,18 12.999.575,43 187.901,63 10.900.392,09
SUJA 12, SICAV,S.A. 72.826,38 10.812.898,43 4913527 10.397.406,20
TORTUGA 2014, SICAV, S.A. 430.730,23 48.114.913,44 263.836,17 63.081.166,79
TR3INVER INVERSIONES SICAV, S.A. 33.257,95 6.168.786,55 39.547,54 7.953.545,88
TRESETA INVERSIONES SICAV, S.A. 20.315,91 4.962.527,43 21.785,55 5.355.193,52
TULIACAN SICAV S A. 45.386,13 6.987.164,26 43.679,00 6.910.136,79
VERSEN GLOBAL VALUE SICAV, S.A. 13.958,61 3.774.168,09 12.552,40 3.482.012,46
YACARETE SICAV, S.A. 7.895,99 - 3.078,46 2.863.754,26
ZAVALAGA SICAV, SA 53.727,71 - 49.870,42 7.600.772,89
SANTA CLARA DE VALORES SICAV SA - - 15.803,94 -

Total SICAVS

4.942.319,96 579.174.687,02

4.163.180,89 577.054.009,50

Este anexo Il forma parte integrante de la nota 17 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017, junto con la cual

debe ser leido.
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Detalle de los Patrimonios Gestionados y de las Comisiones devengadas durante los ejercicios 2017y 2016

Expresado en euros con dos decimales

2017 2016
Patrimonio Comisiones Patrimonio Comisiones

Fondos de Pensiones

CNP PARTNERS MIXTO FP 5.378,32 2.428.987,58 450,01 -

CNP PARTNERS RENTA VARIABLE FP - - 4.730,88 750.359,85
5.378,32 2.428.987,58 5.180,89 750.359,85

TOTAL PATRIMONIO 15.354.083,84 14.787.570,11 10.667.617,15 11.619.146,53

Gestion discrecional de carteras

Carteras elegibles 1.675.248,66 584.769.317,68 1.599.394,11 508.291.530,53

TOTAL PATRIMONIO GESTIONADO 17.029.33250 2.063.526.329,17 12.267.011,26 1.670.206.183,91

Este anexo Il forma parte integrante de la nota 17 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017, junto con la cual
debe ser leido.
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Anexo 4 Informe bancario anual. Ejercicio 2017

Con fecha 27 de junio de 2014 se publicé en el Boletin Oficial del
Estado laLey 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision
y solvencia de entidades de crédito, que transpone el articulo 89
de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo
de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las en-
tidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Direc-
tiva 2002/87/CE (CRD IV) y se derogan las Directivas 2006/48/
CEy 2006/49/CE.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 y la Disposicion
transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, a partir del 1 de
julio de 2014 las entidades de crédito tendran la obligacidn de
publicar por primera vez, especificando por paises donde estén
establecidas, la siguiente informacion en base consolidada corres-
pondiente al Ultimo ejercicio cerrado:

a) Denominacion, naturalezay ubicacion geogréafica de la actividad.
b) Volumen de negocio.

c) Numero de empleados a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos.

e) Impuestos sobre el resultado.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

En virtud de lo expuesto, se detalla seguidamente la informacion
requerida, anteriormente mencionada:

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la acti-
vidad.

Andbank Esparia S.A.U. es la entidad resultante del proceso de re-
estructuracion que el Grupo encabezado por la entidad andorrana
Andorra Banc Agricol Reig S.A. realizé en 2013 de sus actividades
en Espafia y que anteriormente eran desarrolladas por Andbank
Luxemburgo S.A., Sucursal en Espaiia. Es una Sociedad Anénima
espafiola de nueva creacion cuya constitucion fue autorizada por
el Ministerio de Economia y Competitividad con fecha 20 de julio
de 2012.

Andbank Espafia S.A.U. se constituyd el 28 de junio de 2013
mediante aportacion no dineraria realizada por su accionista Unico
Andbank Luxemburg S.A.

Con fecha 20 de diciembre de 2013 se produjo la adquisicion
del 100% de las acciones representativas del capital de social
de Andbank Espafia S.A.U. por parte de Andorra Banc Agricol
Reig S.A. a su filial y accionista Unico, Andbank Luxemburg, S.A.,
obteniendo la autorizacion de esta operacidn por parte de Banco
de Esparfia el 15 de enero de 2014.

Andbank Espafia S.A.U. tiene por objeto social, en su condicidn
de entidad de crédito, el desarrollo y ejercicio de las actividades
propias bancarias y de gestién de activos. Adicionalmente a las
operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecerade
un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades
diversasy que constituyen, junto con él, el Grupo Andbank Espafia.
Como consecuencia de ello la entidad esta obligada a elaborar,
ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo.

El grupo consolidado desarrolla su actividad en Esparia.
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b) Volumen de negocio.

En este epigrafe se muestra la informacién correspondiente al vo-
lumen de negocio en base consolidada. Se ha considerado como
volumen de negocio, el margen bruto, segin aparece en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo, al cierre del gjer-
cicio 2017:

Miles de euros

Volumen de negocio

Espafia 51.357

Total 51.357

c) Niimero de empleados a tiempo completo.

En este epigrafe se muestra la informacién correspondiente al
numero de empleados a tiempo completo al cierre del ejercicio
2017, en base consolidada:

Miles de euros

Numero empleados a tiempo
completo

Espana 280

Total 280

d) Resultado bruto antes de impuestos.
En este epigrafe se muestra el resultado bruto, en base consoli-
dada.

Miles de euros

Resultado bruto

Espana 7.717

Total 7.717

e) Impuestos sobre el resultado.
En este epigrafe se muestra el Impuesto sobre el resultado, en
base consolidada.

Miles de euros

Impuesto sobre el resultado

Espana -1.997

Total -1.997

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.
No se han recibido subvenciones o ayudas publicas por parte de
Andbank Esparia S.A.U. ni ninguna entidad del grupo.

El rendimiento en base consolidada en el ejercicio 2017, calcula-
do como el margen bruto sobre Activos bajo Gestién del Grupo a
cierre de ejercicio es de 0,54 %.
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Evolucién del negocio de la Entidad
Consideraciones econémicas y entorno de mercado

Terminamos un afio que podemos resumir como tranquilo y como
muestra de ello la baja volatilidad de todos los mercados. En EEUU
se instald la incertidumbre ante las politicas reformistas de Trump,
especialmente en el plano sanitario y fiscal. Mas impacto para
los mercados tuvo la aprobacion de la reforma fiscal el pasado
3 de Enero (afio 2018), que ya se empezd a vislumbrar a finales
de 2017. Las ya mas que conocidas tensiones entre los Estados
Unidos y Corea del Norte se han prologando a lo largo del afio, sin
generar un gran impacto. La Fed, cumplié con las expectativas del
mercado: las tres subidas de tipos que se esperaban en 2017 se
cumplieron, dos de ellas entre marzo y junio y una ultima en el mes
de diciembre. En Europa la situacion politica fue més favorable que
en anteriores ocasiones. Tras los resultados electorales en Holanda
y, sobre todo, en Francia, quedaron despejadas las incertidumbres
politicas del principio del afio, y ya se empieza a apreciar un tono
mas agresivo del BCE, que parece dispuesto a ir abandonando pau-
latinamente su politica de estimulos. El Reino Unido, sin embargo,
vuelve a estar en el punto de mira. Los resultados electorales fue-
ron menos esclarecedores de lo que se esperaba. La primera etapa
de las negociaciones en cuando al Brexit se han completado y se
esperan avances a lo largo del afio 2018. En Alemania, la canci-
ller Angela Merkel ha conseguido desbloquear las negociaciones
con el partido Socialdemdcrata para repetir la Gran Coalicidn. En
Esparia el clima politico ha estado marcado por la declaracion de
independencia de Catalufiay la aplicacidn del articulo 155 por par-
te del Gobierno central.

En el plano macroecondmico, los datos han sido muy favorables.
Se han producido revisiones al alza de las estimaciones de creci-
miento y empleo para 2018. En la primera parte del afio los datos
industriales vaticinaron las buenas sensaciones con Europa nueva-
mente a la cabeza. Las ventas al por menor en Europa y Estados
Unidos han estado por encima de lo esperado, el consumo sigue
siendo uno de los motores a nivel global. En cuanto a los datos em-
presariales la tendencia fue incluso mejor, con unos beneficios que
no se veian desde hace 7 afios. En Asia, las encuestas en general
siguen la tendencia alcista. Entre los emergentes, siguen desta-
cando China, mas estable, y Brasil que sigue recuperandose de
manera timida dejando atras la recesion.

En renta fija, el mercado estuvo dominado por las ventas en el pri-
mer trimestre. En el entorno gubernamental, apenas hubo movi-
mientos fuertes en el mercado de renta fija. La curva experimento
un aplanamiento, provocado por las ventas a corto plazo y las com-
pras a largo plazo. En Europa, la curva se mantuvo sin cambios.
Entre la periferia, solo Portugal experimentd un aplanamiento de la
curva, en gran parte por las compras a largo plazo, las cuales em-
pujaron las rentabilidades hacia abajo. En Reino Unido, las ventas
en el corto volvieron en el Ultimo mes, consecuencia de la inestabi-
lidad generada tras los resultados electorales, generando un lige-
ro aplanamiento de la curva. En cuanto a la renta fija corporativa,
los cambios mas llamativos los encontramos en la curva europea,
donde se produjo un estrechamiento del diferencial de crédito, pro-
vocado por las mayores compras en el entorno high-yield que en el

investment-grade; en EEUU los cambios apenas fueron notables,
con compras similares en ambos entornos que no consiguieron mo-
ver el diferencial de crédito.

En la segunda parte del afio, los mercados de renta fija no sufrieron
cambios significativos. Predominaron las compras en EEUU y en
Europa. En Portugal, el afio finalizé con abundantes compras en el
tramo largo de la curva. En el plano corporativo, las compras fueron
la pauta general tanto a nivel high-yield como grado de inversion.

El mercado de renta variable se comporté de manera excepcional
el primer semestre del afio, con subidas generalizadas en todas
las bolsas. En Europa, el Ibex 35 encabezé las subidas, con una
revalorizacién del 11,7%. Ademas, indices como el Dax aleman o
el FTSE britanico llegaron a zona de maximos histéricos poniendo
de manifiesto el excelente estado del que goza Europa, también en
los mercados de renta variable. En EEUU, las principales bolsas
volvieron a batir maximos histéricos y sumaron mas de un 8% en
el acumulado del primer trimestre, aunque tuvimos que desplazar-
nos hasta el sector tecnoldgico para encontrarnos con las mayores
revalorizaciones, con el Nasdag Composite subiendo un 14% en el
primer semestre. En cuanto a los emergentes, los principales ga-
nadores fueron el el IPC mexicano y el Hang-Seng chino, que se
posicioné como el primer indice en el primer semestre de 2017.
En cuanto a rendimientos por sectores, el ganador del primer se-
mestre fue el sector de los bienes de consumo duraderos, seguidos
por el sector industrial y financiero. Por el lado contrario, el sector
energético, especialmente el petrdéleo fue el principal damnificado.
En la segunda parte del afio, la tendencia alcista siguid prologando-
se hasta finales del 2017. El S&P y el Dow Jones obtuvieron unas
revalorizaciones del 19,4% vy 25,1 % respectivamente en moneda
local. En Europa, el Eurostoxx siguié avanzando hasta el 6,5% al
igual que el Dax que se revalorizo un 12,5%. En el caso del lbex
el repunte fue del 7,4%. En el mundo emergente la situacion se
reprodujo en la segunda parte del afio, el Hang Seng fue el lider
indiscutible del afio. En el mundo sectorial, tanto el industrial como
los recursos basicos fueron los lideres indiscutibles seguidos por el
petrdleo con un 20,6%.

En el mercado del petrdleo, la primera parte del afio mantuvo un
tono generalmente bajista y se dejé un 13%, perdiendo la barrera
psicoldgica de los 50 ddlares. En la segunda parte del afio la téni-
ca fue totalmente distinta, alcanzando una revalorizacion del 20%
hasta llegar a los 66,8 ddlares. En cuanto al oro, mantuvo una ten-
dencia alcista, en el segundo semestre actud como un valor refugio
apreciandose un 13,1% y alcanzo los 1303 ddlares la onza.

En cuanto a las divisas, el euro fue el protagonista a principios del
afio sumando un 8,6% de revalorizacidn respecto al délar que con-
tinud hasta finales del afio. En el cruce con la libra, el euro sumé un
4,1% hasta llegar a los 0,89.

En cuanto a las perspectivas de crecimiento mundial para 2018,
también se presentan positivas: se espera gue tanto los paises
emergentes como los desarrollados crezcan méas que a lo largo de
los afios anteriores, y es probable que esta etapa favorable tenga
continuidad durantelos préximos afios. EE.UU. contintdia acelerando
su ritmo de expansidn, que se vera reforzado por el estimulo que
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supone lareforma fiscal para el consumoy lainversion. La actividad
de la economia espafiola ha continuado mostrando una notable
fortaleza en el periodo mas reciente, con una tasa intertrimestral
de avance del producto que en el tercer trimestre del afio fue del
0,8%, una décima menos que en el segundo. La intensificacion de
las tensiones politicas en Catalufia al inicio del cuarto trimestre
podria resultar en un cierto debilitamiento adicional de la actividad
en ese periodo. En este contexto, la evolucion de la incertidumbre
politica entorno a Catalufia, por lo que respecta tanto a la magnitud
gue pueda llegar a alcanzar como a su prolongacion en el tiempo,
condicionara parcialmente la evolucion de la economia espafiola a
lo largo del periodo de prevision.

Principales indicadores de la actividad de la Sociedad

La Sociedad tiene su sede social en Madrid, y cuenta con diecisiete
oficinas distribuidas entre Madrid, Barcelona, Vigo, La Corufia,
Valencia, Alicante, Bilbao, San Sebastian, Pamplona, Vitoria,
Zaragoza, Logrofio y Burgos contando a 31 de diciembre de 2017
con 280 empleados.

A dicha fecha de cierre, la Entidad contaba con un volumen de ac-
tivos (depositados y/o en gestién, incluyendo cuentas corrientes y
depdsitos) de 8.207 millones de euros.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2017 las operaciones de activo
(préstamos, créditos y avales) suman un importe de 257 millones
de euros, de las que se encuentran en situacion irregular sélo el
0,63%, frente al 1,31% que representaban a cierre de 2016.

La Entidad ha obtenido un resultado después de impuestos po-
sitivo de 5,7 millones de euros, lo que supone un incremento del
35,7% respecto de los resultados obtenidos en el afio anterior.

2. Evolucién prevista de la Entidad para el ejercicio 2018

El ejercicio 2018 ha de ser afio de expansion y consolidacion defi-
nitiva de la Entidad para mantenerse como una de las referencias
dentro del sector de Banca Privada en Espafia.

3. Actividades de Investigacion y Desarrollo

Durante el gjercicio 2017 Andbank Espafia ha lanzado MyInvestor,
el primer gestor automatizado de inversiones que pone en marcha
la banca espariola. El roboadvisor, que ya esta operativo, nace con
la filosofia de ofrecer un nuevo servicio adaptado a las necesida-
des de un segmento de mercado formado por clientes que inviertan
hasta 100.000€.

MyInvestor ofrece una alternativa facil, transparente e innovadora
para invertir en 5 perfiles de inversion, que se componen de fondos
de inversion de clase institucional y ETFs desde cualquier disposi-
tivo mavil. De este modo, Andbank Espafia refuerza su servicio de
inversion con el lanzamiento de una nueva marca que permitira a la
entidad llegar a un nuevo nicho de mercado.

4. Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre
del gjercicio.

5. Formulacién

Andbank Esparfia, S.A.U. ha preparado estas cuentas anuales de
la entidad que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ga-
nancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de di-
ciembre de 2017.
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Organos
de gobierno

Consejo de Administracion

D. Carlos Martinez de Campos Carulla D. Javier Gdmez-Acebo Saenz de Heredia
Presidente Consejero

D. Fernando Herrero Arnaiz D. José Luis Mufioz Lasuén
Vicepresidente Consejero

D. Carlos Aso Miranda D. Galo Juan Sastre Corchado

Consejero Delegado Consejero

D. Jaume Aubia Marimén D. Eduardo Muela Rodriguez

Consejero Secretario del Consejo

D. Josep Xavier Casanovas Arasa D. Pablo Garcia Montariés

Consejero Vicesecretario no Consejero

Consejo Asesor

Daniel Garcia Pita
Presidente

Carlos Martinez de Campos Carulla
Josep Piqué

Alberto Terol
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Comisién
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Comisién de nombramientos y
retribuciones

Comisién
de auditoria
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D. Carlos Aso Miranda
Presidente

D. Eduardo Muela Rodriguez
Vocal

D. José Luis Mufioz Lasuén
Vocal

Comité de direccion

D. Carlos Aso Miranda
Consejero Delegado

D. José de Alarcén Yécora
Director Comercial

D. Pablo Garcia Montariés
Secretario General
Adjunto al Consejero Delegado

D. Ignacio Iglesias Arauzo
Director General - Area de Control
Interno y Riesgos

D. Carlos Pérez Parada
Director General

Wealth Management & Asesoramiento

D. Eduardo Muela Rodriguez
Presidente

D. José Luis Mufioz Lasuén
Miembro

D. Galo Juan Sastre Corchado
Miembro

D. Fernando Herrero Arnaiz
Presidente

D. Josep Xavier Casanovas Arasa
Vocal

D. Javier Gémez-Acebo
Séaenz de Heredia
Vocal

D. Eduardo Muela Rodriguez
Vocal

D. José Luis Mufioz Lasuén
Vocal
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Informe de
responsabilidad
social
corporativa

Apoyando la Fundacién CRIS contra el cancer

Cena de gala de la entrega Beca Fero

La Responsabilidad Social Corporativa es un eje fundamental de
Andbank Espafia. En este sentido, apoya e impulsa diversas iniciativas
con el objetivo de revertir a la sociedad parte del beneficio que genera
e intentando contribuir a crear una sociedad mejor.

El compromiso de Andbank Espafia en responder a las preocupaciones
de la sociedad va mas alla de la aportacion econdmica, obedece a una
profunda conciencia de responsabilidad social.

Investigacion para la cura del cancer

Cris Cancer: El cancer es la principal causa de muerte infantil en los
paises desarrollados. Esta Fundacién, enfocada a la investigacién
para el tratamiento y curacion del cancer, esta trabajando para crear
una unidad especial para terapias avanzadas de cancer infantil en la
planta 8 del Hospital de la Paz. Desde Andbank Esparia hemos querido
colaborar con diferentes iniciativas de recaudacion de fondos en la
construccion de esta unidad, que se abrira en 2018 y que tiene como
objetivo principal conseguir tratamientos personalizados para los
casos mas dificiles de cancer infantil.

Fero (Fundacién de Investigacién Oncoldgica): La Fundacién Fero,
fundada e impulsada por el célebre Dr. D. Josep Baselga, tiene
como objetivo contribuir al desarrollo de la investigacion oncoldgica.
La fundaciéon ha puesto en marcha numerosos laboratorios de
investigacion cientifica. Unos de los principales logros de Fero ha sido
la creacion del Centro de Cancer de Mama, Unico en su especialidad
en Esparia. Fero es ademas promotor del Vall d'Hebroén Institute of
Oncology (VHIO), una institucion de referencia internacional en el
campo de la investigacion oncoldgica. Desde Andbank participamos
anualmente como sponsor principal en la cena de entrega de Becas a
la investigacion oncoldgica. Las becas estan destinadas a impulsar los
mejores proyectos presentados por jovenes cientificos y oncdlogos.

Pediatric Cancer Center del Hospital Sant Joan de Déu de
Barcelona: Andbank colabora como “Funding D ‘Honnor” con el
Hospital Sant Joan de Déu en la construccion del nuevo Pediatric
Cancer Center, que se convertira en el mayor centro de investigacién
y tratamiento del cancer infantil en el sur de Europa. El nuevo centro
tendra capacidad para atender 400 pacientes al afio, un 30% mas
de los que el Hospital Sant Joan de Déu atiende en la actualidad, e
incorporara los Ultimos avances en la lucha contra el cancer.

Lucha contra la exclusion social

La Fundacién Banco de Alimentos de Barcelona es una entidad sin
animo de lucro que dedica sus esfuerzos a hacer cumplir uno de los
derechos humanos mas fundamentales: el acceso a una alimentacion
suficiente, seguray saludable paratodos. La lucha contra el despilfarro
y contra el hambre, son sus principales misiones. Desde Andbank
hemos colaborado con esta fundacién con la donacién de mas de
7.700 litros de aceite.

Dia Solidario de las Empresas: un proyecto de la ONG Cooperacion
Internacional y ATRESMEDIA, en el que participaron mas de mil
voluntarios de 10 ciudades espafiolas simultaneamente: A Corufia,
Barcelona, Las Palmas, Madrid, Sevilla, Tenerife, Valencia, Valladolid,



Andbank Espafia — Memoria anual 2017 99

Vigo, Zaragoza. Una jornada de voluntariado corporativo que ha
conseguido convertirse en un evento referente a nivel nacional y
que tiene el propdsito de promover y facilitar la participacién social
de las empresas a través del voluntariado corporativo. Andbank ha
participado en este proyecto con una donacion y con la participacion
de un equipo de voluntarios.

Educacién

Fundacién Caja Castell6n: El Barranc dels Horts-Mas Vell situado
en el término municipal de Ares del Maestrat, es un espléndido
espacio forestal de 670 hectareas que fue adquirido por la Fundacion
Caja Castellon en 1993 con el objetivo de proteger y conservar
sus valores ecoldgicos. Desde Andbank colaboramos ayudando
al programa de educacion ambiental que realizan, y que esta
dirigido a centros educativos. Consiste en un itinerario a lo largo de
diferentes ecosistemas del Barranc dels Horts, guiado por monitores
especializados, con el objetivo de sensibilizar al alumnado sobre la
importancia de preservar el medio, promover actitudes responsables
y respetuosas con el entorno, y participar activamente en su
conservacion.

Fundacién Maria Jestis Soto: Andbank Espafia, como entidad
financiera especializada en Banca Privada, ha apostado por la
Fundacion Maria JesUs Soto para colaborar en este proyecto de
fomento de la educacion financiera mediante la celebracion de
sesiones de formacion a nifios y jovenes, conferencias en colegios
y ponencias impartidas entre diferentes colectivos. Una correcta
formacion en economia y finanzas desde el colegio va a permitir
que las personas cuenten con las herramientas necesarias de cara
a la eleccidn de los diferentes instrumentos financieros que estan
disponibles en el mercado, favoreciendo a su vez una mayor calidad en
el servicio de las entidades financieras.

Ayuda a laintegracién de personas con discapacidad

Fundacién Ampao: Una fundacion orientada a personas con
discapacidad intelectual, para las que se promueve una oferta de
ocio de calidad. El ocio es un mecanismo esencial para el desarrollo
adecuado y armoénico de la personalidad. Favorece la creatividad y el
desarrollo personal, hace al ser humano mas libre, fomenta los lazos
de amistad y asienta modos de comportamiento adecuados. Desde
Andbank contribuimos con la fundacién para que puedan seguir
desarrollando ésta actividad.

Torneo de Padel Solidario es un proyecto pionero en Espaiia,
organizado por Gmp Fundacién, cuya primera edicion se celebro
en 1999. Andbank se ha sumado a participar junto con otras 250
empresas en 2017. Esta iniciativa ha beneficiado a mas de 45.000
personas en riesgo de exclusion a lo largo de estos afios. Este afio
han asumido, por primera vez, un doble reto solidario: por un lado, se
creara un aula tecnoldgica y se equipara una sala de fisioterapia para
personas con discapacidad intelectual con alto nivel de dependencia
(proyecto gestionado por APADIS). Y por otro, se consolidara un
programa deportivo para personas con discapacidad intelectual y con
trastornos de conducta (proyecto puesto en marcha por la Asociacion
Antares).

Apoyo alainversion responsable

PRI (Principles for Responsive Investment): Los Principios de
Inversién Responsable de Naciones Unidas, cuya adhesion es
voluntaria, nacieron en 2005 con el fin de impulsar las inversiones
responsables en materia social, medioambiental y de buen gobierno.
Andbank Wealth Management, la gestora de Andbank en Espaiia, es la
segunda gestora del mercado espariol en suscribirse a estos principios.
Lo que implica la incorporacion de los criterios de responsabilidad en
todas las decisiones de inversion.

DaValor nace de la colaboracién entre azValor y la Fundacién Africa
Directo. Es un fondo cuya Unica misidn es fomentar el bienestar social
y contribuir al desarrollo sostenible y autosuficiente, en definitiva dar
valor a la sociedad. Por este motivo desde Andbank hemos querido ser
participes de este fondo.

Cooperacion Internacional

En las pasadas navidades Andbank Espafia colabord con la ONG en
su campafia solidaria "Una Sonrisa por Navidad”. A través de un arbol
de navidad situado en una de las oficinas de Andbank, los empleados
tenian la posibilidad de coger dos tipos de sobres: uno para donar una
cantidad econdmica a la campafia u otro, que llevaba el nombre y la
edad de un nifio o nifia para comprarle un regalo y colocarlo al pie del
arbol. Cooperacion Internacional, les hizo llegar los regalos a esos
nifios de familias desfavorecidas.

= o ! .
Campania solidaria "Una Sonrisa por Navidad”



100



LOCALIZACIONES
Y DIRECCIONES



102

Localizaciones y direcciones

Localizacionesy

direcciones

A Corufia

Centro de banca privada
C/ Betanzos, 1 - 12izda.
15004 A Coruia

Tel. 981 222 971

Alicante

Agente financiero

Avda. Maisonnave, 28 bis. 42
03003 Alicante

Tel. 966 141 221 /615 400 551

Barcelona

Centro de banca privada
Passeig de Gracia, 85. - 2°
08008 Barcelona

Tel. 931 540 999

Bilbao

Centro de banca privada

Torre Iberdrola, Plaza Euskadi, 5
48009 Bilbao

Tel. 944 352 929

Cadiz

Agente Financiero

Centro Comercial Mary Sol, Local 5/11
11310 Ctra. Malaga-Cédiz km.130
Sotogrande (San Roque) Cadiz

Tel. 956 774 120

Granada

Agente financiero

C/ Mesones 1, Edificio Suizo, 2° F
18001 Granada

Tel. 958 262 582

Ledn

Agente financiero

Avda. Independencia, 14. 2°
24003 Ledn

Tel. 987 219 494

Albacete

Agente financiero

C/ Marqués de Molins, 3. 1° planta
02001 Albacete

Tel. 967 550 093

Almeria

Agente financiero

C/ General Tamayo, 17. 22 planta
04001 Almeria

Tel. 950 274 489

Barcelona

Centro de banca privada
C/ Ganduxer, 29 bajos
08021 Barcelona

Tel. 931 540 985

Bilbao

Agente financiero

C/ Rodriguez Arias, 6, planta 3
48008 Bilbao

Tel. 944 742 797

Cérdoba

Agente Financiero

C/ Historiador Diaz del Moral, 2. 3°
14008 Cérdoba

Tel. 957 472 720

Guadalajara

Agente financiero

Paseo Doctor Fernandez Iparraguirre, 17
19001 Guadalajara

Tel. 949120 488 /680 751 795

Lleida

Agente financiero
C/Rambla Ferran, 10.1° 12
25007 Lleida

Tel. 973220 795

Alicante

Centro de banca privada

Paseo de la Explanada, 2. Entresuelo izda.
03002 Alicante

Tel. 965 064 892

Barcelona

Centro de banca privada
Avda. Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. 932 384 850

Barcelona

Medipatrimonia Invest S. L.
Independent Investment Advisor
Passeig de la Bonanova, 47
08017 Barcelona

Tel. 93 567 88 51

Burgos

Centro de banca privada
C/ Juan Albarellos, 2. 1°
09005 Burgos

Tel. 947 245 566

Eibar

Agente financiero

C/ Toribio Etxebarria Kalea, 1
20600 Eibar

Tel. 943 208 688

Irdn

Agente financiero

C/ Sefior de Aranzate, 12 bajo
20304 Irdn

Tel. 943639 778 /606 837 188

Logrofio

Centro de banca privada
Avda. de Portugal, 2
26001 Logrofio

Tel. 941 286 770



A Corufa

Santiago

/
/

Vigo
/

Sevilla

Madrid

Centro de banca privada
Paseo de la Castellana, 55. 3°
28046 Madrid

Tel. 91 206 28 50

Majadahonda

Agente financiero

Avda. Reyes Catdlicos, 2. 2° K
28220 Majadahonda (Madrid)
Tel. 916 392 762

San Sebastian

Centro de banca privada
C/ Miramar, 2-3

20004 San Sebastian
Tel. 943 440 055

Sevilla

Agente financiero

Avda. Republica Argentina, 24 22 Planta.
Ed. Torre de los Remedios

41004 Sevilla

Tel. 954 500 820

Vigo

Centro de banca privada
C/ Urzaiz, 5-1°

36201 Vigo

Tel. 986 229 390

Zaragoza

Agente financiero

C/ Francisco Vitoria, 7. 1° A
50008 Zaragoza

Tel. 876 282 104

Oviedo

Valladolid
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/Madrid /
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/
Albacete
//
Alicante
/
Granada
Almeria
Madrid

Centro de banca privada
C/ Serrano, 37

28001 Madrid

Tel. 917 453 400

Oviedo

R3 PWM AV S.A. Agencia de Valores
Colaboradora

C/ Fruela, 5 bajo

33007 Oviedo

Tel. 985 200 204

Santander

Agente financiero

Centro de Negocios Sardinero
C/ Luis Martinez, 21

39005 Santander

Tel. 942018 760

Valencia

Centro de banca privada

C/ Doctor Romagosa, 1. 42 planta, letra W
46002 Valencia

Tel. 963 030 970

Vitoria

Centro de banca privada
C/ Eduardo Dato, 43
01005 Vitoria

Tel. 945150 070

Lleida

/

/

/

Barcelona

/

Madrid

Agente financiero

C/ Zurbano, 34. Bajo ext dcha.
28010 Madrid

Tel. 915483314 /608 408 123

Pamplona

Centro de banca privada
Paseo de Sarasate, 11
31002 Pamplona

Tel. 948 206 116

Santiago

Agente financiero

C/ Doctor Teijeiro, 7. 2° B
15701 Santiago

Tel. 981 571 133

Valladolid

Agente financiero

C/ Santiago, 14. 4° Oficina 4.
47001 Valladolid

Tel. 983322171

Zaragoza

Centro de banca privada
Paseo Pamplona, 2
50004 Zaragoza

Tel. 976 468 080
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