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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Pichincha Espafia, S.A.:

Informe sobre Ias cuentas annales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Pichincha Espafia, S.A. (en adelante, el
“Banco” o “Banco Pichincha™} y sociedades dependientes (en adelante, el “Grupo Banco Pichincha Espaiia™), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014 y Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados de Banco
Pichincha Espafia, S.A. y sociedades dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 1.2 de la memoria consolidada adjunta, v del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del audiior

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas estdn libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
reigvante para la formulacién por parte de los Administradores del Banco de fas cuentas anuales consolidadas, con
el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de Ia razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en
sl conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinicn con salvedades.

Tal y como se indica en la Nota 8.3 adjunta, el Grupo Banco Pichincha Espafia mantiene registrado al 31 de
diciembre de 2014 una provision por pérdidas por deterioro del crédito a la clientela por importe de 19.862 miles
de euros, que se presenta minorando el epigrafe Inversiones Crediticias — Crédito a la clientela del batance adjunto
a dicha fecha. Los ‘registros contables del Grupo Banco Pichinché Espafia incluyen dentro de esta provision una
cuenta contable con saldo deudor por importe de 2.966 miles de euros al 31 de dimembre de 2014, que minora la
provisién en dicho importe. En ¢l transcurso de nuestro trabajo no hemos tenido acceso a informacién sobre dicha
cuenta contable y en consecuencia, no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada, que
permita soportar ni evaluar la razonabilidad del saldo ni de los movimientos histéricos registrados en dicha cuenta
contable.

Opinion con salvedades

En nuestra opini6n, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento de la opinién
con salvedades” las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Pichincha Espafia, S.A. y sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion Y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 1.5 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas en la que se desglosan los
factores considerados por los Administradores del Banco que pueden causar una incertidumbre sobre la capacidad
del Grupo Banco Pichincha Espafia para continuar con sus operaciones.

Entre los factores causantes de duda s¢ sefiala el incumplimiento de los requerimientos minimos de recursos
propios computables del Grupo Banco Pichincha Espaiia al 31 de diciembre de 2014 y al 30 de junio de 2015.
Ante esta situacién, el Consejo de Administracion del Banco presentd al Banco de Espafia un plan para subsanar
dicha situacién que contemplaba, entre otras cuestiones, una ampliacién de capital por importe de 12 millones de
euros, que se llevé a cabo el 16 de julio de 2015 y fue autorizada a efectos de computo como capital de nivel 1
ordinario. Asimismo, con fecha 3 de noviembre de 2015, el Consejo de Administracion del Banco ha aprobado
realizar una nueva ampliacion de capital por importe de 3,8 millones de euros. Considerando el patrimonio que se
presenta en las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2014, la evolucién de las operaciones del Grupo
Banco Pichincha Espafia en el 2015 y, en su caso, el resultado del proceso de evaluacién y revisién supervisora
del Banco referido al 31 de diciembre de 2014, es previsible que se necesite un reforzamiento patrimonial adicional
en el corto plazo para cumplir con los requisitos de solvencia exigibles al Grupo Banco Pichincha Espaiia.

La anterior condicién, junto con el resto de factores que se sefialan en la Nota 1.5, indican 13 existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo Banco Pichincha
Espafia para continuar como empresa en funcionamiento.

Esta cuestion no modifica nuestra opinidn,



Pdrrafo de otras cuestiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Pichincha Espafia correspondientes al ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2013 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinién favorable sobre dichas cuentas
anuales consolidadas el 24 de julio de 2014,

Informe sebre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que fos Administradores
del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo Banco Pichincha Espafia, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién de] informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y sociedades dependientes.
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BANCO PICHINCHA ESPANA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES AL 31 DF DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NGTAS 1, 2 v 3}

({Miles de Euros)

ACTIVD Nota 31A2/2004 | 11122013 ) PASIVO ¥ PATRIMONID NETC Nota 31122014 | 3122043 1)
GAJA Y DEPOSITOS EN BANCOB CENTRALES 5 3.822 2.835 |PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 1 . -
CARTERA DE NEGOGIACION [ 111478 52,103
{lepbsitos en entidades de cradito - - OTROE PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Gradito a ba chienlels - - CAMBIOB EN FERENDAS ¥ GANANCGIAS . -
Valores raprasuntatives de deuda 10397 22 532
tnsirumantos da capital .68 28.571 jPASIVOS FINANCIEROS A COSTE
Denwvados e nagociacién 3613 . AMCRTIZADO 12 405,474 Z14.686
Promsmoria. Pragtadas 0 on gerantia - v Depdsitos da bances cenlrates . -
Depdsitos de entidades de crédils 30,078 3482
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR Depdsites de ln chentet 371570 208310
RAZONABLE CON CAMBIOS BN Debitos rep: pot valeres neg: - -
FERDIDAS ¥ GANANCIAS - - Pasives subordinados - .
Olros pasives linenciens 3.828 1.884
ACTIVDS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA
LA VENTA ? - 2.610 {AJUSTES A PASIVDS FINANCIERCS POR MACRO-COBERTURAS . -
Velores representativas ds deuda . 9810
Instrumantos de capital . ~ DERIVADOS DE COBERTURA - -

Promamons: Preslados o en garsalis - -
PLSIVOS ASGCIADOS A ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -

INVERSIONES CREDITICIAS & 296.805 155,755
Depisiton eh entidaces Jde erédite 58170 13.084 |PASIVOS POR CONTRATCS DE SEGUROS - -
Cradito a la clienisla 240.735 142,674
Valoras raprasentaiives de denda - - PROVISIONES B -
Promamons: Prestadas o &n garanily - -
i PABIVOE FISCALES 13 72 -
CARTERA DE INVERSION A4 VENCIMIENTO - - Cottientes -
FPromemons. Prastedos o en garonily - - Difenidos 72 -
ASISTES A ACTIVOS FINANCIERDS POR MACRO-COBERTURAS - - RESTC DE PASIVCS i 280 4.489
[DERIVADOS DE COBERTURA - - TOTAL PASIVO 405.916] 219,175
PARTICIPACIONES - - FONDOS PROPIOS AL 18.715 16.87%
i Capital 25.000 25.000
FACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA g 3z 4.472 | Pnpna de emisidn - -
[ Activo malsrial 3212 4472 | Reserves (8.121) (FIT7Y
Menos. Velores propins - -
[CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES . - Resultudo oel ejpreicin [164) (344}
] : Menes' Dividendos y retribucionas - -
ACTIVC POR REASEGUROS - -
AJUBTES POR VALORACION - -
ACTIVO MATERIAL 1t} 1225 1587 | Activos financiercs disponibles para a venio - -
nmovilzade material 1225 1.527 | Rasto de ajustes por valbragidn - -
F Do yao propio 1225 1.527
P ié iride i - - INTERESES MINCRITARICS - .
ACTIVO INTANGIBLE 3 B4
Qira active nlangible B3 24
ACTIVOS FISCALES 13 2818 3,064
Cortigntes 62 69
Diferidas 2.742 3.026
RESTC DE ACTIVOS n 336 6,564
TOTAL PATRIMONIO NETC 16.715 16.878
TOTAL AGTIVG - 422,634 236054/ TOYAL PASIVO Y PATRIMCNIO NETO 422,631 236,056}
Pro mamotis 21
Riesgos contingentes 24.081 20.148
CompromiscE contingenles. A3.086 2332
{") Be presents, inica y exclusivarmaenle, 3 efectos comp Véanse Notes 16y 1.7

Las Molss 1 8 24 descrdas en ta Mematip y los Anexos | y IE, formar parte integrante del balance at 21 de diciembre de 2014,




BANCO PICHINCHA ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS1,2v 3)

{(Miles de Euros)

{Debel/Haber
Nota 2014 2013 {1
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADCS 22 18.243 9.470
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 22 {6.606) {37613
MARGEN DE INTERESES 11.637 5.708
RENDIMIENTC DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 1 .
RESULTADC DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION - -
COMISIONES PERCIBIDAS 22 4,017 5.426
COMISIONES PAGADAS 22 {379) (381}
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS {netc) 22 4,279 994
Cartera de negociacién 4.279 1.079
Cartera de inversion a vencimiento - -
Oftros instrumentes no valorados a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias - 129
Ctros - (214)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 22 [1.45T) -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIGN 9566 600
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {782) {560}
Resto de cargas de explotacion {782) {560)
MARGEN HBRUTO 18,278 11.788
GASTOS DE ADMINISTRACION {11.845) {12,354)
Gastos de personal 22 (6.279) (5.6871)
Otros gastos generales de adminisiracidn 22 (5.666} {7.263)
AMORTIZACION {387} {367}
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 22 8 {122}
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) {3.788) 1.317
Inversiones crediticias 22 (3.788) 1.317
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2.166 {338}
[PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTC DE ACTIVOS (neto): - -
Fondo de comercio ¥ otro activo intangibie - -
Ctros actives - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA {95) {940)
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS B -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERAGIONES INTERRUMPIDAS 22 {1.919) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 152 {1.278}
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 13 {316) 934
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {164} {344)
RESULTADO DEL EJERCICIO {164) {344)

{*y Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véanse Notas 1.8y 1.7

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria y ios Anexos |y H

forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2014,



BANCO PICHINCHA ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013 (NOTAS 1. 2 Y 3)
(Miles de Euros}

Efercicio 2014

Ejercicio 2013 {*}

(344)

A} RESULTADC CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (164}

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS

315

B.1) Partidas que no serdn reclasificadas a resuitados -
P>erdidas y ganancias actuanales en pianes e pensiones de prestacion definida -
Aclives no cordentes en venta -

Impuesto sobra beneficios relacichados con partidas que no seran reclasificadas a resultados

B.2) Partidas que podran ser reclasificadas a resultados -

Activos financieros disponibles para la venta .
Ganancias {pérdidas) por valoracion .
Importes transfaridos a la cuenta de pérdidas vy ganandias -
Diras reclasificaciones N

Coberturas de ios flujos de efectivo .
Ganancias {p&rdidas) por valoracidn -
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias “
Impertes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Ofras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en e extranjero -
Ganancias {pérdidas) por valoracion -
impores transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Oiras reclasificaciones B

Liferenclas de cambio -
Ganancias {pérdidas) por valoracion -
importes transferidos a ia cuenia de pérdidas y ganancias -
Dtras reclasificaciones .

Activos no corrientes an venta
Ganancias {pérdidas) por valoracion -
{mportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias "
Otras reclasificaciones -

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones -
Entidades valoradas por el método de la participacién .
Ganancias (pérdidas) por valoracién .
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificacicnes -

Resto de ingresos y gastos reconocidos -

Impuesto sobre beneficios -

318

315
315

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (A + B) {164}

{28)

Atribuidos a Ia entidad dominants : {164)

Atribuidos a intereses minoritarios | R

(29)

{*) Bz presenta, Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véanse Nolas 1.8y 1.7

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunte y los Anexos | y |l forman parte integranie del estado de ingresos

¥ gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicic anual terminado ef 31 de diclembre de 2014,
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BANGO PICHINCHA ESPARNA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013 INOTAS 1. 2 Y 3

{Miles de Euros)

Elergicio 2014

Ejercicia 2013 [*}

A} FLUJGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPIOTAGION
1, Resultado dei ejerciclo

2, Ajustas pirg ohtener los flujos de efective de las actividades de expictacion
2.1 Amertizacidn
2.2 Otros ajustes

2. Aumenterdisminucién nate de 1os astives de explotacién
3.t Cartera de negociacien
3.2 Otros activos financieros 8 valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
3.3 Aciivos financieras tisponibles para la vents
3.4 Inversiones trediticias
3.5 Otros activos de explotacion

4. Aumentoldisminuclon neto de los pasivos de explotacldn
4.1 Carlera de negociacibn
4.2 Otros pasives financierss a velor razenable con cambios en pérdidas y ganancias
4.3 Pasivas Prancieros a coste amertizads
4.4 Qiros pasivos de axplotacion

5. Cobros f Pagos por impuesto sebre beneficios
Total fiujos ge efective netos de ias actividades de explotacidn (A}

B) FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN

5. Pagos
8.1 Aclives materiaios
8.2 Aclives intangibles
6.3 Partivipaciones
6.4 Ofras unidades de negocio
8.5 Activoe no comientes y pasivos asociados an venta
6.6 Carlera de inversion a vencimiente
6.7 Otres pagos relacionados con sctividades de inversitn

1. Cobros
7.1 Activos materisies
7.2 Aclivos inlengibles
7.3 Parlicipaciones
7.4 Clras wnidades 46 negotio
7.5 Aclives no comiznies v pasives asociades en venla
7B Carera de inversién a vencimienio
7.7 Olros cobros relacionatos con aclividades de Inversitn

Total fiujos de efettive netos de [as actividades de inversion {B}
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANGIACION

8. Pagos
B.1 Dividendos
8.2 Pasivos subordinadas
8.3 Amonizacion de instrumentos de capital propic
5.4 Adguigicion de instrurnentes de capital propio
8.5 Ofros pagos refaclonados con aclividgdes de financiacian

9. Cobros
9.1 Pasivos subordinadas
#.2 Emisidn de instrumentes de capital propic
9.3 Enajendcitn de instrumentos de capital propto
9.4 Ctros cabros refationados con sctividades de financiacion

Total flujos de efective neto de tas actividades de financiacion {C)

D) EFECTO DE LAS VARIACGIONES DE LOS TIPODS DE CAMBI0 (D}
E} AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+CD)
F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICiO DEL PERIODO
G} EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

1.1 Caja

1.2 Saidos equivalentes ot efectivo en bancos centrales

1.3 Otros aclivos financieras

1.4 Menos: Descusiertos bancancs reintegrables a 1z vista
Totat eféctive y equivalentss al final det periode

[364) 344
367 387
2871 (1317}
3.258 (850)
(45.18%) (52,103}
- 1.838
(145.188) (73.208)
3.155 (20.818)
(137.718) 1144.289)
- (468)
190,788 143,918
4.111) 3.144
186,677 148584
2.555 1.011
(204) (446)
- {81)
- (2.886)
(204} (3.413)

148 -

143 N
(56) [3.413)

{1.451}] .
+.048 [2.402)
3.068 5471
4117 3.069)
3822 2.835
285 234
4,417 3.069

{1 8ep unica y exch

te 8 efectos comparalives. Véanse Notas 1.8y 1.7

tas MNolas 12 24 descrilas en lz Memona adiunta y &} Anexo | forman parie inlegranie def estado de flujos de
electiva consolidado correspondiente af ejercicio anual terminado et 31 de diciernbre de 2014
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Ihgresos/{Gastos)

2013 anterior a ta 2013
Reaxpresidn Ajuste Reexprasado
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIVILADOS 8.470 - 9.470
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (3,761) - {3.761)
MARGEN DE INTERESES 5709 - §.70%

RENDIMIENTG DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - - .
COMISIONES PERCIBIDAS 5.426 - 5,426
COMISIONES PAGADAS (381) - {369}
RESULTACO DE QPERACIONES FINANCIERAS (peto) 984 - 2584

Cartera de negaciacion 1.079 - 1.07¢

Instrumentos financieres no valorades a valar razonabie con cambios en pérdidas v gamancias 129 - 128

Otres (214) - 214
DIFERENCIAS DE CAMBIO {nets) u - -
OTROS PRODULCTOS DE EXPLOTAGION 600 - 800
QOTRAS CARGAS DE £XPLOTACION {140) {420) {560)

MARGEN BRUTO 12.208 {420} 11.788

GASTOS DE ADMINISTRAGION {12.954) - {12.854)

Gastos da personal (5.671) - (5.671)

Otros gaslos generales de administracion {7.283) - (7.283)
AMORTIZACION {367} - {367)
DOTACIONES A PROVISIONES {neto} {122) - 122}
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVGS FINANCIZEROS {neto) 1.317 - 1.347

Inversignes crediticias 1317 - 1317

Activos no corrisnies en venta . - -

Participeciones - - -
RESULTADC DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 82 {420} {338)|
PERDIDAS POR DETERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - - -

Fondo ge comarcio y olro activo intangible - - -

Otros actives - - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA {940) - {940}
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

NO CLASIFICADOS COMGQ OPERAGIONES INTERRUMPIDAS - - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (858} {420) {1.278}

HMPUESTO SCBRE BENEFICIOS 808 126 |34
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUARAS {50} (284) (344}

RESULTADC DEL EJERCICIO {50} {284) {344}




GRUPO BANCO PICHINCHA ESPANA

Memoria Anual Consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Naturaleza de la Entidad Dominante v del Grupo Banco Pichincha Espafia, bases de presentacidn de

1.1

1.2

1.3.

las cuentas anuales consolidadas y otra informacion

introduccion

Banco Pichincha, S.A. (en adelante, la "Entidad” o el “Banco” es una entidad sujeta a la normativa y
regulaciones de |as entidades bancarias que operan en Espafia, constituyendo su objeto social la realizacion y
explotacion de todos los negocios de banca,

El Banco se constituyé como sociedad andnima el 5 de marze de 2010. Su domicilio social esta situado en
Madrid, o/ Lagasca, 4, estando inscrito en el Registro de Bancos del Banco de Espafia con el ndmero 235,

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco desarrollaba su actividad en el territorio nacional, contando para elio con
una red de quince oficinas distribuidas por el territorio nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el 84% del capital social del Banco pertenece a Banco Pichincha, C.A. por
elio, el Banco forma parte del Giupo Banco Pichincha, cuye domicilio social esté situado en Quito (Ecuador)
{véase Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupe Banco Pichincha Espafia esta formado ademas de por el Banco,
por las sociedades dependientes “Prestafé, S.|.. (Sociedad Unipersonal)” {anteriormente Gestlife, S.L.),
‘Urbanafé Gestiones inmobiliarias, S.1.. (Sociedad Unipersonal)’ y "Conflasegur, S.L. (Sociedad Unipersonal)”,
E| domicilio social de estas sociedades es ei mismo gue el del Banco.

Bases de presentacibn de las cuentas anuales consolidadas y principios contables

Las cuentas anuaies consolidadas del Grupo Banco Pichincha Espafia correspondientes al gjercicio 2014 han
sido formuladas por los Administradores del Banco (en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el
dia 3 de noviembre de 2018), a partir de los registros de contabilidad del Banco y de las sociedades que se
incluyen en la consolidacion y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion al Grupo Banco Pichincha Espafia, que es el establecido en el Cédigo de Comercio y la
restante legislacion mercantil, en ia Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, y otras normas
de obligade cumplimiento aprobadas por ef Banco de Espafia, teniende en consideracion los principios de
consolidacion, la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significative en las mismas descritos en la Nota 2, de forma que musstran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera det Grupo Banco Pichincha Espafia al 31 de diciembre de
2014 y de los resuitados de sus operaciones y de los flujos de efectivo, consolidados, generados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Principios contables

En ta elaboracidon de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 se han aplicado, bastcamente, los
principios, las politicas contabies y los criterios de valoracion gue se describen en la Nota 2. No existe ningtin
principio contable de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya
dejado de apiicar.



1.4.

1.5

Responsabiiidad de fa informacion y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del
Banco.

£n las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Fichincha Espafia correspondientes al gjercicio 2014 se
han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los Administradores del Banco para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a;

L]

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7, 8, 9y 10},
- La vida Util de los activos materiales {(Notas 10).

- La determinacién de las provisiones.

- Larecuperabilidad de los activos fiscales diferidos {Nota 13).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcidn de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2014 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos gue
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificartas (al alza o & la baja) en proximos ejercicios de manera
significativa, lo que se harla, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la norma decimonovena de
fa Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambic de estimacién en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los sjercicios afectados.

Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores han formulado las presentes cuentas anuales siguiendo ef principio contable de “empresa
en funcionamiento” al considerar que la actividad del Grupo Banco Pichincha Espafia continuard normalmente
en & fuluro. En esta evaluacién, los Administraderes han considerado que existen determinados factores de
riesgo que pueden causar una incerfidumbre sobre la gestion continuada det Grupo Bance Pichincha Espafia v,
a su vez, factores mitigantes de los mismos.

Los factores de riesgo mas relevantes, en relacion con la continuidad de las operaciones, se detallan a
continuacion:

- El Grupo Banco Pichincha Espafia incumplia los requerimientos minimos de recursos propios computables
al 31 de diciembre de 2014 y 30 de junio de 2015 como consecuencia, entre otros factores, de la
impaosibilidad de hacer frente al aumento de su actividad con su nivel de recursos propios y rentabilidad de
sus operaciones.

A A

Ante esta situacién {véanse Notas 1.11 y 1.14), el Consejo de Administracién del Banco presentd al Banco
de Espafia un plan para subsanar dicha situacion gue contemplaba, entre ofras cuestiones, una ampliacién
de capital por imporie de 12 millones de euros, que se llevé a cabo el 16 de julio de 2015 y fue autorizadz a
efectos de computo capital de nivel 1 ordinario, Asimismo, con fecha 3 de noviembre de 2015, el Consejo
de Administracion del Banco ha aprobado realizar una nueva ampliacion de capital por importe de 3,8
miliones de euros. Considerando el patrimonio que se presenta en las presentes cuentas anuales del
gjercicic 2014, la evolucidon de las operaciones del Grupo Banco Pichincha Espafia en el 2015 v, en su
caso, el resultado del procese de evaluacidén y revision supervisora del Grupo Banco Pichincha Espaiia
referido al 31 de diciembre de 2014, es previsibie que se necesite un reforzamiento patritmonial adicional en
el corto plazo para cumplir con los requisitos de solvencia exigibles al Grupo Banco Pichincha Espafia.

- Comoe consecuencia de la dltima ctisis, las entidades financieras estan sujetas a un proceso continuo de
regulacion, supervision regulatoria y gubernamental, que previsiblemente afectaran negativamente a la
situacion patrimoniat de las entidades financieras.

- Adicionalmente, el Grupe Banco Pichincha Espafia opera en un marco de tipos de interés bajos y una
fuerte competencia en la captacidn de depdsitos, que provocan un estrechamiento det margen de intereses



1.6.

y una disminucién de la rentabilidad de sus operaciones. En este sentido, el Grupo Banco Pichincha
Espafta presenta en las cuentas anuales individuales del ejercicio 2014 unas pérdidas después de
impuestos de 2.047 miles de euros y el Grupe Banco Pichincha Espafia presenta en las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2014 una pérdida después de impuesios de 164 miles de euros. £n este sentido,
el Grupo Banco Pichincha Espafia presenia pérdidas en todos los ejercicios desde su constitucion.

Por su parie, los factores mitigantes de los factores de riesgo mencionades anteriormente en relacion con la
continuidad de las operaciones de! Grupe Banco Pichincha Espafia se detallan a continuacisn:

- Aprobacién de medidas de reforzamiento de capital en el Banco como las ampliaciones de capital citadas
anteriormente (véase Nota 1.14),

- El Grupo Banco Pichincha Espafia cuenta con el apoyo financiero de su Matriz en Ecuador, Bance
Pichincha, C.A., para hacer frente a sus deudas y normas de solvencia, prudencia financiera y control
aplicables al Grupo Banco Pichincha Espafa.

- Existe un plan comunicado al Banco de Espafia de reforzamienio e implantacion de las medidas
financieras, organizativas y estratégicas de negocic necesarias para asegurar el cumplimiento de los
niveles de solvencia del Grupo Banco Pichincha Espafia {véase Nota 1.11).

Adicionalmente, en la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2014 se han aplicado, basicamente, los
principios, las politicas contables y ios criterios de valoracién que se describen en la Nota 2.

Comparacion de la informacion

Los Administradores del Banco presentan, a efecios comparativos, con cada una de las partidas de las cuentas
anuaies consolidadas, ademas de las cifras del periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, las
correspondientes al ejercicic terminade el 31 de diciembre de 2013. Por consiguiente, dicha informacién no
consiituye las cuentas anuaies consolidadas del Grupo Banco Pichincha Espafia del ejercicio 2014,

Como se indica en la Nota 1.13, la Unién Europea ha adoptado la CINIIF 21 sobre gravamenes, para los
ejercicios que comiencen después del 17 de junic de 2014. Por otra parte, el 17 de diciembre de 2014, ia
Comisidn Gestora del Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédite establecié el calendario
definitivo de pagos relativo al segundo tramo de la aporiacion contemplada en ! articuio 2 del Real Decreto-ley
6/2013, de 22 de marzo.

El Grupo Banco Pichincha Espafia ha decidido la aplicacién anticipada de la CINIIF 21, haciendo usc de lo
previstc en la norma 8% de la Circular 4/2004 del Bancc de Espafia, o gque ha supuesto registrar las
obligaciones de pago pendientes de liguidar al Fondo de Garantia de Depédsitos de Entidades de Crédito, tanto
las referidas al Real Decrefo-ley 6/2013, relativa 2 iz aportacion extraordinaria, como las referidas al Real
Decreto 16/2011 relativa a la apcriacion anual sobre los depésitos al 31 de diciembre de 2014 a pagar en
febrerc de 2015. El registro de la aportacion ordinaria, correspondiente a los depésitos a 31 de diciembre de
2044, se ha realizado con cargo a los resuliados de 2074 v fa aplicacion retroactiva de este criterio contable,
conforme & la Norma 8* de la Circular del Banco de Espafia 4/2004, ha supuesto el registro con cargo z
reservas del resto de compromisos, esto es, el de la aportacién exiraordinaria citada anteriormente y el de 1a
aportacién anua! por las diferencias de importe correspondiente a los depdsitos a cierre de 2013 liguidada en
2014 y la de cierre de 2012 liquidada en 2013.

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios descritos anteriormente, sobre las cifras comparativas del
gjercicio 2013 y 2012 comprendidas en las presentes cuentas anuales:

« se ha incrementado el epigrafe “Otros pasivos financieros — Otros" del balance consolidado al 31 de
diciembre de 2013 en un importe de 476 miles de euros, con contrapartida en el epigrafe de "Reservas ~
resto de reservas” del patrimonio neto consolidado por 35 miles de euros (neto del efecto fiscal) y en el
epigrafe “Activos fiscales — Diferidos” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 por 147 miles
de euros. Al mismo tiempo, en los epigrafes "Otras cargas de explotacién” e "Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2013 se ha registrado un gasto por importe
de 420 miles de euros y un ingreso por importe de 126 miles de euros, respectivamente (véase Anexc ).



= en el estado total de cambios en el patimonio neto, en las cifras correspondientes al cierre del ejercicio
2012, se ha disminuido el epigrafe de "Reservas — resto de reservas” a 31 de diciembre de 2012 en un
importe de 16 miles de euros, y se ha disminuido el resultado consolidado del ejercicio 2012 en un importe
de 19 miles de euros {considerado ef efecto fiscal).

1.7. Correccién de errores

En el ejercicio 2014, el Grupo Banco Pichincha Espafia ha realizado una correccion de errores con cargo a
reservas por imporie de 590 miles de euros (neto de su efecto fiscal), por un gasto no contabilizado
correspondiente a ejercicios anteriores (véase Anexo [).

1.8. Contratos de agencila

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, el Banco ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la
gue estos se contemnplan en el articulo 22 del R.D. 1245/1995, de 14 de julio con fa sociedad del grupo
Prestafé, 5.L. para la comercializacion de los preductos financieros del Banco.

1.9. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo Banco Pichincha Espafia no mantenia participaciones en el capital de
otras entidades de crédito, nacionales ¢ extranjeras igual o supetior al 5% del capital o de los derechos de voto.

1.10. Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedican, el Banco y sus Sociedades Dependientes no tienen
responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones o contingencias con impacte significativo en el medio
ambiente. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria consolidada respecto
a informacidn de cuestiones medicambieniales,

1.11. Gestién de capital y solvencia

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimes, regulaba los recursos propios minimos que habian de mantener las entidades de crédito espafiolas y
la forma en ja que habian de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de
auioevaluacion del capital gue debfan realizar y la informacion de caracter piblico que deblan remitir al
mercado ias mencionadas entidades. La Circular 3/2008 desarrollaba la normativa espafiola sobre los recursos
propios y ia supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi como la adaptacion de las
mismas a las correspondientes directivas de requerimientos de capital de la Unién Europea (en adelante “CRD",
siglas en inglés de "Capital Requirements Directives”), siguiendo las recomendaciones contenidas en los
acuerdos adoptados por el Comité de Supervision Bancaria del Banco Internacional de Pagos de Basiiea.

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamente Europeo y ef Consejo de la Unién Eurcpea aprobaron e
Reglamento (UE) n® 578/2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2014, y la Directiva 2013/36/UE relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito v empresas de
inversion, con entrada en vigor en julio de 2013. Dichas normativas conocidas como CRRICRD 1V, impiican ia
impiantacidn del Acuerdo de capital de Basilea Il con un calendario de fransicion paulatino hasta alcanzar su
impiantacion total prevista para el 1 de enero de 2019. Igualmente, durante 2014 y 2013 el Gobierno de Espafia
y ef Banco de Espafia han publicado normas de ambito nacional, al chjeto de adapiar o transponer las citadas
normas.

Ei Regiamento (UE) n® 875/2013 establece normas uniformes que las entidades deberan cumplir en relacion
con: 1} las exigencias de fondos propios relativos a elementos del riesge de crédito, del riesgo de mercado, del
riesgo operacional y del riesgo de liguidacion, 2) los requisitos destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la
cobertura del riesgo de liquidez relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados, una



vez se desarrollen por un acto delegado de fa Comision; 4) el establecimiento de la ratio de apalancamiento, y
5) los requisitos de informacién y de divulgacion pablica.

En relacion con las exigencias de fondos propios, el citado Reglamento introduce una revision del concepto y
de los componentes de los fondos propios exigibles a las entidades. Estos estan integrados por dos elementos:
el capital de nivel 1 (o Tier 1} y capital de nivel 2 (o Tier 2). A su vez, el capital de nivei 1 es igual a la suma del
capital de nivel 1 ordinario {0 Common Equity) v el capital de nivel 1 adicional. Confoerme a la normativa de
Basilea lf establecida en el Reglamento; los requerimientos de fondos propios son los siguientes:

1y Una ratlo de capital de nivel 1 ordinaric del 4,5 %.
iy Una ratio de capital de nivel 1 (ordinaric méas adicional) det 6 %.
ii) Una ratio total de capital del 8 %.

Al 31 de diciembre de 2014 y 30 de junio de 2015 el Grupo Banco Pichincha Espafia incumplia los
requerimientos minimos de fondos propios computables como consecuencia, entre otros factores, de la
imposibilidad de hacer frente al aumento de su actividad con su nivel de recursos propios y rentabilidad de sus
operaciones.

De acuerdo con lo establecido en el RD 84/2015, el Consejo de Administracion aprobé y presentd al Banco de
Espafia un plan para subsanar dicha situacién que contemplaba:

+ Restablecer los niveles de solvencia regulatorios en el menor plazo de tiempo posible.

« Implantar ias medidas financieras, organizativas y estratégicas de negocic necesarias para asegurar el
cumplimiento de los niveles de solvencia del Banco.

+ Manifestar el compromiso de la Matriz del Bance en Ecuador, Banco Pichincha, C.A., de mantener los
niveles de solvencia regulatorios, as! como aquellos gue en cualquier momento establezca el Banco de
Espafia.

En este sentido, el Banco llevd a cabo el 16 de julio de 2015 una ampliacion de capital por importe de 12
millones de euros {véanse Notas 1.5 y 1.14}. De acuerdo con la normativa aplicable, la Comision Ejecutiva del
Banco de kspafia, en su sesion celebrada el 15 de septiembre de 2015, acord6 autorizar el computo como
capitat de nivel 1 ordinario de dicha ampliacion de capital ejecutada y aprobar el plan de retorno al cumplimiento
de los recursos propios minimos presentado, sin perjuicio de que con posterioridad, en funcidn del resultade del
proceso de evaluacion y revision supervisora del Banco referido al 31 de dictembre de 2014, pudiera ser exigido
un reforzamiento patrimonial adiclonal suficiente para afrontar posibles desviaciones negativas de su negocio.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion del Banco, en su reunidn celebrada ef 3 de noviembre de 2015,
ha aprobado llevar a cabo una nueva ampiiacion de capital por importe de 3.850 miles de suros (véase Nota
1.14).

Los objetivos esfratégicos marcados por la Direccion del Grupe Banco Pichincha Espafia en relacion con la
gestién que se realiza de sus recurscs propios son los siguientes;

- Cumplir con la normativa aplicabie en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la méaxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera gue, junto a otras variables
de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado come una variable fundamental
en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversién del Grupe Banco Pichincha Espafia.

Para cumpiir con estos objetivos, el Banco ha aprobado, en el plan citado anteriormente, implantar una serie de
politicas y procesos de gestion de los recursos propies, cuyas principales directrices son:

- En la planificacion estratégica y operafiva del Banco, asi como en el andlisis y seguimiento de las
operaciones del Grupo Banco Pichincha Espafia al que pertenece, se considera como un factor clave en la
toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo Banco
Pichincha Espafa y la relacion consumo de recursos propios - rentzabilidad - riesgo.



- Dentro de su estructura organizativa, disponer de los medios de seguimiento y control que analicen en
tedo momento los niveles de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios.

1.12, Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi coma a lo largo de los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
el Grupo Banco Pichincha Espafia cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa
espancla aplicable. Dicho coeficiente se mantiene por ef Banco Cooperativo Espariol, S.A.

1.13.Fondo de Garantia de Depositos

El Grupo Banco Pichincha Espafia esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos (en adelante "FGD™.
La apartacion ordinaria establecida por el Real Decreto ~ ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea &l
FGD, sera de hasta el 3 por mil de los depositos garantizados del Grupo Bance Pichincha Espafia. La finalidad
del FGD es garantizar la restitucién del importe de los depdsitos garantizados cuandc la entidad depositaria se
haya declarado en concurso de acreedores o cuando se produzea el impago de depésitos, siempre y cuando no
se haya acordado la aperiura de un proceso de resolucion de la entidad.

Durante el ejercicio 2013, se aprobd el Real Decreto-ley 6/2013 de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de
determinados productes de ahorro e inversion y otras medidas de caracter financiero que, establecié una
derrama edquivalente al 3 por mil de los depbsitos de las entidades ai 31 de diciembre de 2012. Esta derrama se
haria efectiva en dos tramos:

i. Dos quintas partes a satisfacer en el plazo de veinte dias habiles desde el 31 de diciembre de
2013,

i. Tres quintas partes a satisfacer en un plazo maximo de siete afios y de acuerdo al calendario de
pagos que fijara la Comision Gestora del FGD. En concreto, el calendario de pagos establecia el
pago de una séptima parte el 30 de septiembre de 2014, y dos pagos de tres séptimas partes cada
uno, a ser safisfechos el 30 de septiembre de 2015 y 2016.

En consecuencia, durante el ejercicio 2014, el Grupo Banco Pichincha Espafia ha satisfecho 11 miles de euros
en concepto de esta derrama.

Tal y como se indica en la Nota 1.8, en el ejercicio 2014, el Grupo Banco Pichincha Espafia ha realizado una
aplicacién anficipada de ta CINIIF 21, haciendo uso de lo previsto en ta norma 87 de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia. Dicha normativa establece que para aguellos gravamenes que se contabilizan bajo el ambito
de la NIC 37 *Provisiones, pasivos confingentes y aclivos contingentes” y parz aguellas obligaciones de
impuestos cuyo importe y fecha de pago son cierfos, Ja obligacion se ha de reconocer cuando se produce la
actividad que genera el pago del mismo, por tanto, la obligacion de pago se reconocera cuando exista una
cbligacion presente de pagar el gravamen.

Una vez aplicada la CINHF 21 citada anteriormente, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas por este
concepito en ei gjercicio 2014 ha ascendido a 738 miles de euros (476 miles de euros en el ejercicio 2013),
registrados en e! epigrafe “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

1.14. Hechos relevantes posteriores

Tal y como se indica en la Notas 1.5 y 1.11, el Grupo Banco Pichincha Espafia incumplia los requerimientos
minimos de recursos propios computables at 31 de diciembre de 2014 y 30 de junio de 2015. Para solventar
esta situacion, entre la fecha de cierre del egjercicio 2014 y la formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas, el Bance presentd al Banco de Espaiia un plan gue contemplaba, endre otras cuestiones, una
ampliacion de capital por importe de 12 millones de eurcs mediante ta emisidn de 1.200.000 nuevas acciones
con un valor nominal de 10 euros cada una de ellas sin prima de emisién.

Dicha ampliacién se ha realizado mediante las siguientes aportaciones:



+ Una aportacién no dineraria realizada por importe de 8 millones de euros por Banco Pichincha, C.A. {que
poseta &l 31 de diciembre de 2014 acciones representativas del 84% del capital social del Banco), y

» una aportacion dineraria por importe de 3 miliones de euros desembolsada en su totatidad por parte del
Presidente del Banco, D. Fidel Egas Grijalva (fitular al 31 de diciembre de 2014 de un nimero de acciones
representativas del 16% del capital social del Banco).

La aportacién no dineraria citada antericrmente ha consistido en la mayor parte de las plantas del inmueble sito
en la calle Lagasca, 4 de Madrid, propiedad de Banco Pichincha, C.A. Dicho inmueble es utilizado por el Banco
como sede sccial y para el desarrollo de la actividad de sus servicios centrales, De acuerdo con la normativa
aplicable, previa solicitud del Banco, el Registro Mercantii de Madrid nombrd a un experto independiente para la
emision del necesario informe de valaracion, el cual emitié su informe con fecha 9 de julio de 2015 con un valor
de iasacion de 9.320 miles de euros sobre la parte del inmueble aportado.

El acuerdo de ampliacion de capital fue adoptado por unanimidad de los accionistas del Banco en la Junta
General Extraordinaria y Universal celebrada el 10 de julio de 2015. La escritura de ampliacion de capital y
modificacion de los estatutos sociales ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 16 de julio
de 2015.

Tras ia ampliacion de capital, Banco Pichincha CA posee el 81,08% del capital social del Banco y D. Fidel Egas
Grijalva el 18,92% dei capital social det mismo {véase Nota 14.1).

Adicichalmente, el Consejo de Administracion del Banco, en su reunion celebrada el 3 de noviembre de 2015,
ha aprobado levar a cabo upa nueva ampliacion de capital por importe de 3.850 miles de euros (véase Nota
1.41).

Principios, politicas contables v criterios de valoracion aplicados

En la preparacién de las cuentas anuaies consolidadas del ejercicio 2014, se han aplicado fos siguienies
principios, politicas contables y criterios de valoracion:

2.1 Combinaciones de negocio y Consolidacién

Una combinacién de negocios s una transaccion ¢ otro suceso en el que 1a adguirente obtiene el control de
uno 0 mas negocios. A estos efectos, una entidad controla a otra cuando dispone del poder para dirigir sus
politicas financieras y de explotacion, por disposicidn legal, estatutaria o acuerdo, con |a finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades,

Por su parte, se define negocio como un conjunto integrade de actividades y actives susceptibles de ser
dirigidos y gestionados con el propésite de proporcionar una rentabilidad en forma de dividendos, menores
costes u ofros beneficios econdmicos directamente a los inversores u ofros propietarios, miembros o
parficipes.

En particular, la adquisicion det conirel sobre una entidad se considera una combinacién de negocios.

Las combinaciones de negocios por fas cuales el Grupo Banco Pichincha Espafia adquiere el control de una
entidad o unidad econémica se registran contablemente aplicando el métode de adguisicién, cuyas
principales fases se resumen de la siguiente manera:

a} identificar [a entidad adquirente.
b) Determinar la fecha de adguisicidn,

¢y Reconocer y valorar los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacion no dominante en la adquirida. Con caracter general, los activos, pasivos y pasivos



2.2

contingentes identificados de la entidad o negocio adquirido se valoran en el momento de la
adquisicion del control por su valor razonable.

d) Reconocer y valorar el fondo de comercio o la ganancia procedente de una compra en condiciones
muy ventajosas con contrapartida en la cuenta de resultados consolidada por comparacion entre el
precio satisfecho en la combinacion y el valor Inicial de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificados del negocio adquirido.

En aquellas situaciones en las que el Grupo Banco Pichincha Espafia obtiene el control de una adquirida en
la que mantiene una participacion en el patrimonic neto inmediatamente antes de ia fecha de adquisicion
(combinacion de negocios realizada por etapas), éste valora nuevamente sus participaciones en el
patrimonio de la adquirida previamente mantenidas por su valor razonable en la fecha de adquisicion y
reconoce ias ganancias o perdidas resultantes, si las hubiera, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquelias sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer el
control; capacidad gue se manifiesta, en general aunque no unicamente, por la propiedad, directa o
indirecta, de al menos el 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o atn, siendo inferior o
nulo este porcentaje, si {a existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan al Banco dicho control.
Conforme a la normativa aplicable, se entiende por control el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad, con e fin de obtener beneficios de sus actividades. Al 31 de diciembre de 2014 el
Banco tenia la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos de voio de todas sus
entidades dependientes.

En el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y pasives contingentes
se registran a sus valores razonabies en la fecha de adguisicion. Las diferencias positivas entre el coste de
adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se
reconocen comeo fondo de comercio. Las diferencias negativas, en su caso, se imputan a resultados en la
fecha de adquisicion.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, dnicamente, los relativos at periodo comprendido entre la fecha de adquisicion v
el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades
enajenadas en un ejercicio se reaiiza, en su caso, tomando en consideracidn, Onicamente, los relativos al
periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

En las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, se han incluido, de acuerdo con los
métodos de integracion aplicables en cada caso, todas aguellas sociedades pertenecientes ai Grupo Banco
Pichincha Espafia, de acuerdo con el contenido del articulo 42 det Codigo de Comercio.

Adguisiciones y reftiros

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha realizado adquisicion o retiro alguno de participacicnes por e
Grupo Banco Pichincha Espafia.

instrumentos financieros

Definicicnes

Un ‘instrurnento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiere en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de
fa entidad que io emite una vez deducidos todos sus pasivos.



Un “derivado financiero™ es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precic de un instrumento
financiero o un Indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequena en relacién a ofros instrumentos
financieros con respuesta similar a ios cambics en las condiciones de mercado, ¥y que se liquida,
generalmente en una fecha futura.

Los ‘instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simulténeamente un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de ios flujos de efective del contrato hibrido
varian de ia misma manera que lo haria el derivado implicito considerade aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son copiratos que para su emisor crean simultineamente un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, las obligaciones convertibles que
otorgan a su fenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, comoe instrumentos financieros:
+ Las paricipaciones en entidades dependientes, multigrupo vy asociadas.

+« Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados.

Registro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado cuando el Grupe Banco
Pichincha Espafia se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del
mismo. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero, se
registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir ¢ la obligacion legal de pagar,
respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la
fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos corvencionales,
entendidos come aguellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como ios contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de
divisas, se registran desde ia fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a tado
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién ¢ entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liguidacién, mientras gue las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafioles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumenitos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance conselidado cuando se produzea alguna de las siguientes
circunsiancias:

+ Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo gue genera han expirado o

+ se transfiere el activo financiero y se fransmiten sustancialmente los riesgos vy beneficios del activo
financiero, o atin no existiendo ni fransmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguidc las obligaciones que
genera o cuando se readquieran, aunque se vayan a volver a recolocar en el futuro.



Valor razonable y coste amortizado de fos instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por e
que podria ser comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado,
transparente y profunde ("precio de colizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precic de mercado para un determinado instrurento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecide en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumente a valorar y, muy especialimentse, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleve asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria vy si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacidén en una fecha determinada, se recurre, para
valorarlos, a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados ne negociados en mercados
organizados.

Ei valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundes o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracidn (“valor actual” o “cierre fedrico”, utilizandose en
el proceso de valoracion meétodos reconocidos por los mercados financieros {valor actual neto, modelos de
determinacion de precios de opciones, etc.).

Por su parte, se entiende por coste amortizado el coste de adquisicion de un active o pasivo financiero
cotregido (en mas ¢ en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la
ufiizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia enire el importe inicial y el valor de
reembolso de dicho instrumento financiero. En el caso de ios actives financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deteriore que hayan experimentado.,

E! “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
insfrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para jos instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el fipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su
caso, por las comisiones y por los costes de fransaccion que, de acuerde a lo dispuesto en la Circular
4/2004 del Banco de Espafa, deban incluirse en el calculc de dicho tipo de interés efectivc. En los
instrumentos financleros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se esfima de manera analoga a
las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés
contractual de ia operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.

Clasificacién y valoracion de los activas y pasivos financieros

Los insfrumentos financieros se presentan clasificades en el balance consclidado del Grupo Banco
Pichincha Esparia de acuerde a las siguientes categorias:

Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias: esta categoria la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, ast como otros activos y
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Se consideran "Activos financieros incluidos en la cartera de negociacién” aquelios que se adqguieren con
la intencidn de realizarse a corto plaze o que forman parte de una carlera de instrurmentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados gue no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aguelios segregados de instrumentos financieros hibridos.,
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Se consideran "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

s En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el detivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacién
fiable del valor razonabie del derivado o derivados implicitos.

+« En el caso de instrumentos financieros hibrides en los que sea obligatorio segregar el derivade
o derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el
instrumentos financiero hibrido en su conjunio, en esta categoria, cumpliéndose para elio las
condiciones establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos
modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero
principal hubiese tenido si se hubiese considerado de manera independiente al derivado o
derivados implicitos, ¥ de que exista obligacion de separar contablemente el derivade o
derivados implicitos del instrumento financiero principal.

» Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacion mas
relevante porgue con elle se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el
reconocimiento o valoracidon {también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la
valoracidén de activos o pasivos © por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferentes criterios.

« Cuando por clasificar un active financiero en esta categoria se obtenga informacidon mas
relevante debido a gque exista un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos
financieros, y se gestionen y su rendimiento se evalde sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite
informacion de dicho grupo también sobre la base de valor razonable al personal clave de la
direccion del Grupo Banco Pichincha Espafa.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonabte con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran injclalmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho valor
razonable se registran con contrapartida en el capituic de "Resultados de Operaciones Financieras
(neto)” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las variaciones en dicho valor
razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de ios derivados de
negociacién, gue se registraran en los capitulos de "Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y
Cargas Asimiladas” o “Rendimiento de instrumentos de Capital” de dicha cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda
incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante o anterior, ios derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva vy se liquidan
medianie entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales consolidadas
por su coste.

inversiones credificias; en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda,
la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas
por las entidades consolidadas vy las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y por
los usuarics de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de
arrendamiento financierc en las que las sociedades consolidadas actian como arrendadoras.

L.os activos financieros incluidos en esta categoria se vaijoran inicialmente por su valor razonabie,
ajustado por el imporie de las comisiones y de los costes de fransaccion que sean directaments
atribuibies a la adguisicion de! activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 412004
dei Banco de Espafa, deban imputarse a ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiente. Con posierioridad a su
adquisicién, jos activos adquiridos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.
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Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento de
Jos mismos.

En términos generales, es intencidén de las sociedades consolidadas mantener los préstamos y créditos
gue tienen concedidos hasta su vencimiento final, razén por la cual se presentan en sl balance
consolidado por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante ta aplicacidon del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.6. En la Nota 8 se detallan los instrumentos
financieros clasificados en esta categoria.

Activos financieros disponibles para la venta: en esia categoria se incluyen los valores representativos
de deuda no clasificados como inversidn a vencimiento, como inversiones crediticias, 0 a valor razonabie
con cambios en pérdidas v ganancias propiedad del Grupo Banco Pichincha Espafia y los instrumentos
de capitai propiedad del Grupo Banco Pichincha Espafia correspondientes a entidades gue no sean
dependientes, negocios conjuntos o ascciadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable
con cambios en perdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustade por
el importe de los costes de transaccion gue sean directamente atribuibies a la adquisicion del active
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante (a
aplicacion del metode del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia,
hasta su vencimiente, salve gue los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando se produzca su deterioro o se
produzca su baja del balance consolidado. Posteriormente a su adquisicidn, los actives financieros
incluidos en esta categorfa se valoran por su valor razonable.

No obstante io anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas ancales consolidadas por su coste,
neto de los posibles deterioros de su valor.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los actives financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los capitules “Infereses y Rendimientos Asimilados” (calculados en aplicacion del
método del tipo de interés efectivo) y “Rendimiento de Instrumentos de Capifal” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos
instrumentes, se contabilizan de acuerde con lo dispuesto en la Nota 2.6.

Ei resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento
de su adquisicién se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto consolidado del Grupo Banco
Pichincha Espafa en el epigrafe "Ajustes por Valoracidn — Activos financieros disponibles para [a venta”
hasta el momento en el que se produce la baja del active financiero, momento en el cual &l saldo
registrado en dicho epigrafe se registra en [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo
“Resultados de Operaciones Financieras (neto)”, o en caso de que se trate de instrumentos de capital
que sean inversiones estratégicas para el Grupo Bance Pichincha Espafia, en el capitulo "Ganancias
(pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”.

Pasivos financieros a coste amodizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aguelios pasivos financieros gue no se han incluido en ninguna de ias categorias anteriares,

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de ios costes de fransaccién gue sean directamente atribuibles a [a emision del
pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la
apiicacién del método del tipo de interés efectivo definido en en la Circuiar 4/2004 del Banco de Espafia,
hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado,
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l.os intereses devengados por estos valores, calculados mediante ja aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Reclasificacion entre carteras de insfrumenfos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuesios:

a)

b)

c)

d)

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como A valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos
financieros disponibles para ia venta®. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo gue dicha
reclasificacion se encuentre en los supuesios permitidos por la normativa aplicable {ventas muy
praximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero,
etc.).

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se ha realizado ninguna venta o reclasificacion no permitida por
la normativa aplicable de activos financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

Come consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera del Grupo Banco
Pichincha Espafia o, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacidn esfablecides por la
normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financleros clasificados en Iz cartera de
inversién a vencimienio, los actives financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de
“activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “cartera de inversion a
vencimiento”, En este caso, el valor razonable de estos instrumenios financieros en la fecha de
traspaso pasa a convertirse en su nueve coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor
de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método del tipo
de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Un activo financiero gque no sea un instrumento financiere derivade podrd ser clasificado fuera de 1a
cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunsiancias son aquelias que surgen de un everto particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad {enga la intencidn y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
up futuro previsibie o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera
cumplido cor la definicion de inversién crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del instrumento financiero se realiza por su valor
razonable del dia de la reclasificacion, sin revertir los resultadoes, y considerando este valor como su
cosie amortizado. Los activos asi reciasificados en ningtin caso son reclasificados de nuevo a lz
categoria de “cartera de negociacion”.

En el ejercicic 2014, se han reclasificado los activos registrados en el epigrafe "Activos financieros
disponibies para la venta”, al epigrafe "Cartera de negociacion — Valores representativos de deuda” al
tener el objetive de realizarles en el corto plazo.
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2.3 Operaciones en moneda extranjera

Monsda funcional

La moneda funcienal del Grupo Banco Pichincha Espafia es el euro. Consecuentemnente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denhominados en “moeneda

extranjera”.

Ei desglose del contravalor en euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance consolidado al
31 de diciembre de 2014 y 2013 mantenidos en moneda extranjera, principaimente dolares americanos,
alendiendo a la naturaleza de las partidas que Jos integran es el siguiente:

Contravalor en Miles de Euros

Naturaieza de los Saldos 31/12/2014 31/12/2013
en Maoneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos

Saldos en délares norteamericanos:

Caja y depdsitos en bancos centrales 317 - 304 -
Derivado de negociacién 3.513 - -
Depdsitos en entidades de crédito 17.002 - 789 -
Depdsitos de entidades de crédito - 25.765 5.259
Dep6sitos de la clientela - 2 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 677 891
Total saldos denominados en moneda extranjera 26,832 26.444 1.093 6,150

Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

La conversion de la moneda extranjera a la meneda funcional del Bance se realiza aplicando los siguientes

criterics:

- Los activos vy pasivos de carécter monetaric, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendide como
el fipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren ios estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al tipo

de cambio de la fecha de su adquisicion,

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcionai al tipo
de cambio de la fecha en que se determino tal valor razonabie.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de ia fecha de la operacion, pudiendo
utilizarse un fipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo,
salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten at fipo de cambio

aplicado al cosrespondiente active.

Tipos de cambio aplicados

L.os tipos de cambio utilizados por el Grupo Banco Pichincha Espafia para realizar la conversion a euros de
jos saldos denominados en moneda extranjera, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas, considerando los criterios descritos anteriormente, han sido los tipos de cambic medio del
mercado de divisas de contado publicados por ef Banco Central Furopeo.,

Registro de fas diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de las entidades consclidadas y de sus sucursaies se regisiran, con caracter general, por su
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2.4

importe neto en el capiiulo "Diferencias de Cambio {neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el
capitulo "Resultado de operaciones financieras (neto)”.

No obstante lo anterior, se regisiran en el epigrafe del patrimonioc neto consoclidado “Ajustes por Valoracién —
Diferencias de cambio” del balance consgolidado hasta el momenio en que éstas se realicen, las diferencias
de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con confrapartida en el
patrimonio neto,

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

A continuacion, se resumen jos criterfos contables mas significativos ufifizados por el Grupo Banco
Pichincha Espafa para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

ingresos y gasfos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, fos ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contabiemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Las comisiones financieras que surgen en la formalizacion de préstamos (fundamentalmente, las
comisiones de apertura y estudio) son pericdificadas v registradas en resultados a lo largo de la vida
esperada del préstamo. De dicho importe pueden deducirse los cosies directos incurridos en la
formalizacion de las operaciones. Estas comisiones forman parte del fipo de interés efectivo de los
prestamos. Los dividendos percibidos de oiras sociedades se reconocen come ingreso en el momento en
gue nace el derecho a percibirlos por las entidades consolidadas,

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilades, que no deban forrnar parte del
céleulo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no forman parte del coste de adquisicién de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada con criterios distintos segln sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

» Los vinculados a ja adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento
de su pago.

+« o5 que tienen su origen en transacciones o servicios gque se prolongan a lo largo del tiempo se
contabilizan en |2 cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida de tales transacciones o
servicios.

+ Los que responden a un aclo singular se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se produce el acto gue los origina.

Ingresos y gastos no finangieros

Se reconocen contablemeante de acuerdo con el eriterio del devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actuaitzar financierarmente, a tasas de mercado,
los flujos de efectivo previstos.

15



2.5 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentementie, se presentan en el balance consolidado por su importe
neto - ios saldos deudores y acreedores con corigen en fransacciones gue, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, los actives financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacion o deterioro, netos de
estos conceptos, no se considera una “compensacion de saldos”.

2.6 Deterioro del valor de fos activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado, y consecuentemente se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos gue dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
ios flujos de efectivo futuros que se estimaren en el momento de formalizarse la transaccion.

- Enelcaso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en fibros.

En este sentido, entre las situaciones que de producirse son consideradas por el Grupo Banco Pichincha
Espafia como evidencias objetivas de que un instrumento financiero se puede enconfrar deteriorado, y que da
lugar & un andlisis especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el importe de su posible
deterioro, se encuentran las indicadas en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia y en particular, para los
instrumentos de deuda, las indicadas en el Anegjo [X de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. Entre estas
situaciones gue constituyen para et Grupo Banco Pichincha Espafia una evidencia objetiva del posible deterioro
de un insirumente financiero se encuentran las siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emiser o del obligado al pago;

b} incumplimientos de las cldusulas contraciuales, tales como impagos o retrases en el page de los intereses
o el principal;

c) cuando el Grupe Banco Pichingha Espafia, por razones economicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que en otro caso no
hubiera otorgado, siempre aplicandc para ello los requisitos esiablecidos por ia legislacidén aplicable al
Grupc Banco Pichincha Espafia;

dy cuando se considere probable que el prestataric entre en una situacion concursal o en cualquier ofra
situacion de reorganizacion financiera relacionada con dificultades para hacer frente a sus compromisos
de pago,

&) la desaparicion de un mercade activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras del deudor o de la contraparte def riesgo contraido por el Grupo Banco Pichincha Espafia, o

f) si los datos chservables indican que existe una disminucion en los flujos de efectivo estimados futuros en
un grupo de aclivos financieros de caracteristicas homogéneas desde el reconocimiento inicial de
aquelios, aungue la disminucion no pueda ser todavia identificada con activos financieros individuales del
grupo, incluyendo entre tales datos:

i} cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios del grupo (por ejemplo, un
ndmero creciente de retrasos en los pagos o un nimero creciente de prestatarios por tarjetas de
crédito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe mensual minimo,
deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier otro tipo de dificultades
para hacer frente a sus compromisos de pago, etc.), o

iy condiciones econdmicas locales ¢ nacicnales que se correlacionen con impagos en los activos
del grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en ei area geografica de los
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presiatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en el area relevante, o
cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los prestatarios del grupo, etc.).

gy Para los instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion la Informaciéon sobre los cambios
significativos que, con un efecto adverso, hayan tenido lugar en el entorno tecnoldgico, de mercado,
economico o legal en el que opere el emisor, y las situaciones especificas que afectan a las entidades en
las que se invierte y que puedan indicar que el coste de la inversién en el instrumento de patrimonio puede
no ser recuperable. Un descenso prolongado o significativo en el valor razonable de una inversién en un
instrumento de patrimonio por debajo de su coste también es una evidencia objetiva de deterioro del valor,
si bien requiere por parte del Grupo Banco Pichincha Espafia el andlisis correspondiente de si tal
disminucion se corresponde realmente con un deterioro de la inversidn que iteve a la conclusion de que no
se recuperara el importe invertido por ef Grupo Banco Pichincha Esparia.

Como criterio general, 1a correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consofidada del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta. Por otra parte, las recuperaciones de las pérdidas por deferioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo en &l que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacidn de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo las entidades consolidadas para
intentar conseguir su cobro, hasta tantc ro se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo Bance Pichincha Espafia para determinar
las posibles pérdidas por deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos
financieros, asi como el método seguido para el calculo de las ceberturas contabilizadas por dicho deterioro:

Ei importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumertos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presenta minorando los saldos de ios activos gue corrigen. El valor de mercadc de los
instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actua!l de sus flujos de
efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

¢ La totalidad de los importes que estd previstc obtener durante la vida remanente del instrumento,
incluso, si procede, de los que puedan tener su crigen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos tos costes necesarics para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

» Los diferenies tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
» las circunstancias en las que previsibiemente se produciran los cabros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste
sea variable).

Ei reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los
gue se han calculado colectivamente pérdidas por deterioro por fener impories vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses.

Por io que se refiere especificamente a ias pérdidas por deterioro que fraen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia, en ios siguientes casos:
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27

+ Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/o

« por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo gue concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

£l proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

+ Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los gue, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, fipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

+ Colectivamente, el Grupo Banco Pichincha Espafia establece distintas clasificaciones de las operaciones
en atencién a la naturaleza de los obligados at pago v de Ias condiciones del pais en que residen,
situacion de la operacion v tipe de garantia con la que cuenta, antigiedad de la morosidad, etc. vy fija
para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro ("pérdidas identificadas™ que deben
ser reconocidas en las cuentas anuales de las entidades consolidadas.

Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” ios contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en
qgue esté instrumentada ia obligacién; fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, etc,

En el momento de su registro inicial, el Grupo Banco Pichincha Espafia contabiliza las garantfas financieras
prestadas en el pasivo del balance consolidado por su valor razonable mas los costes de transaccion que le
sean directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida més, en
su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su
duracion, teniendo como contrapartida, en el activo del balance consolidado, el importe de las comisiones y
rendimientos asimilades cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual
de las comisiongs y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos
contratos se valoran en el pasivo del balance consclidade por el mayor de fos dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con el epigrafe C) de ia norma trigésimo séptima, aplicando lo
previsto en el Anejo IX, de la Circular 4/2004, de Banco de Espana. En este sentido, las garantias
financieras, cualquiera que sea su fular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periodicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso,
estimar ias necesidades de constituir provisidn por ellas; que se determina por aplicacidon de critetios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorades a su coste amortizadoe que se han explicado en el apartado 2.6.
anterior.

- Elimporte inicialmente registrade por estos instrumentos, menocs la amostizacion de esie importe que, se
realiza de manera lineal durante la duracidon de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el epigrafe "Provisiones
—~ Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance consolidado.

En ia circunstancia de que, de acuerdo con fo anteriormente indicadc, fuese necesario constituir una
provisibn por estas garantfas financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado —
Otros pasivos financieros” del pasivo del balance consolidado, se reclasifican a ia correspondiente provision.
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2.8

2.9

Retribuciones post-empleo

El Grupo Banco Pichincha Espafia no mantiene, al 31 de diciembre de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013,
ni durante ambos ejercicios, con los actuales ¢ anteriores miembros de los Organos de Administracion, con
el personal de la Aita Direccidn ni con el personal del Grupo Banco Pichincha Espafia, obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con ia legisiacion vigente, el Grupo Banco Pichincha Espafia estd obligado a indemnizar a
aquelios empleados que sean despedidos sin causa justificada.

Al 31 de diciembre de 2014, no existe plan alguno de reduccidén de personal que haga necesaria la
constitucién de provisiones para esie concepto.

2.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto consclidado, en cuyc supuesio el impuesto sobre beneficios también se registra con
contrapartida en el patrimonio neto consolidade del Grupo.

¥l gasto por impueste sobre beneficios del ejercicic se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el gjercicio en los
activos y pasivos regisirados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciohes y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 13).

El Grupo Banco Pichincha Espafia considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una
diferencia entre el valor en libros v fa base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal
de un elemeanto patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia
temporaria imponibie aguella gue generara en el futuro [a obligacion para el Grupo de realizar algin pago &
la administracién correspondiente, Se considera una diferencia temporaria deducible aguella que generara
para el Grupe algun derecho de reembolsc 0 un menor pago a realizar a ia administracion correspondiente
en ei futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmenie en la declaracién correspondiente hasta el cumplimientc de los condicionantes
establecidos en |la normativa tributaria para elio, considerandose probable por parie del Grupo su aplicacion
en gjercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagadercs de {a administracion correspondienie en un plazo que no excede a les 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente en gjercicios futuros.

Por su parte el Grupo Banco Pichingha Espafia so6lo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones ¢ bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen las siguienies condiciones:

- Los aclivos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que se vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos;
Y

- En el caso de activos por impuesios diferides con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
preducide por causas identificadas que es improbable gue se repitan,
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Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

2.11 Activos materiales

El inmovilizade de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que el Grupo Banco Pichincha Espafia fiene para su uso actual o futuro con
propositos administrativos o para la produccion o suminisiro de bienes y que se espera que sean utilizados
durante mas de un ejercicio econdmice. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos materiaies
recibidos por el Grupo Banco Pichincha Espafia para la liquidacion, iotal o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El
inmovilizado material de uso propic se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formade
por el valor razenable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios
realizades ¢ comprometides, menas:

- Su correspondiente amortizacion acumulada v,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn de los actives menos
su valor residual, entendiéndose gque los terrenos sobre los gue se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tante, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiates se realizan con contrapartida
en el capitule *Amartizacion” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a
los porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcion de los afios de la vida util estimada,
come promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Edificios 2%
Mobiliario y resto de instalaciones 8%-25%
Equipos informaticos y sus instalaciones 25%

Con ocasién de cada cierre contable, el Grupo Banco Pichincha Espafia analiza si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su aclvo material excede de su
correspondiente importe recuperable, en cuyc caso reducen el valor en libros del activo de que se trate
hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la
mismz. Esta reduccion del valor en libros de los actives materiales de uso propio se realiza, en caso de ser
necesaria, con cargo al epigrafe "Pérdidas por detericro del resio de actives (neto) — Otros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material deteriorado,
el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro cantabilizada en periodos anteriores, medianie el
correspondientie abono al epigrafe "Peérdidas por deterioro del resto de activos (neto)} — Otfros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada y ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de
su amortizacidén, En ningln caso, ia reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aguél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioroc en ejercicios antericres.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida Giit estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
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producirse, se ajustardan mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada de ejercicios fuluros en concepto de su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas
utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los actives materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en ef capitulo *Gastos de administracion - Otros gastos
generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.12 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un hegocio juridico o han sido desarrcliados internamente por las
eniidades consolidadas. Sdlo se reconocen contablemente aguelios activos intangibles cuyc coste puede
estimarse de manara razonablemente objeiiva y de los que las entidades consolidadas estiman probable
obtener en al futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconccen iniciaimente por su coste de adguisicion o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacidn acumulada y
las pérdidas por deteriorc que hayan experimentado. La amortizacion anual de jos activos intangibles de
vida (til definida se registra en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.13 Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas de! Grupe Banco Pichincha Espafia, los
Administradores del Grupo Banco Pichincha Espana diferencian entre;

+ provisiones: saldos acreedores gue cubren obiligaciones presentes a la fecha del balance consolidado
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse periuicios patrimoniales
para las entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

s pasivos contingentes: obligacicnes posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Pichincha Espafia recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a ios requerimientos de la Circular 4/2004
del Banco de Espafia.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible sobre ias
consecuencias del sucesc en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar ias obligacicnes especificas para las cuales fueron criginalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La dotacidn y fa liberacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdc a los criterios
anteriores se registran con cargo o abone al capitulp "Dotaciones a Provisiones (neto)" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al dlerre de los ejercicios 2014 y 2013 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrolio habitual de sus
actividades, Tanto ios asescres legales del Grupo Banco Pichincha Espafia como sus Administradores
entienden que, considerando los importes provisionados por el Grupo Bance Pichinchs Espafia a estos
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efectos, la conciusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las
cuentas de los ejercicios en los que finalicen.

2.14 Activos no corrientes en venta

&l capitulo "Actives no Corrientes en Venta® del balance censolidado recoge el valor en iibros de las
partidas, individuales o integradas en un conjunto, "grupc de disposician”, 0 que forman parte de una unidad
de negocio gue se pretende enajenar “operaciones en interrupcion”, cuya venia es altamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a
contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

También se consideran como activos no corrientes en venia aguellas participaciones en empresas
asociadas o negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior,

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, gue pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera, previsiblemente tendra lugar & través del precio gue se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, jos activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo Banco Pichincha
Espafia para la satisfaccion, total o parcial, de ias obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que el Grupo Banco Pichincha Espafia haya decidido hacer
un uso continuade de esos activos, Estos se contabilizan inicialmente por su coste estimado como el menor
imporie entre e valor contable de los activos financieres aplicados, asto es, su coste amortizado, neto de las
correspondientes pérdidas por deterioro contabilizadas y, en tode caso, un minimo del 10 por 100, y el valor
de fasacidn de mercado de!l activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta, que
en ningun case se estiman inferiores al 10 por 100 del valor de tasacion en su estado actual.

Con caracier general, los activos clasificados come activos no corrientes en venta se valoran por el menor
impotte entre su valor en libros en el momento en el gue son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras gue permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta,
el Grupo Banco Pichincha Espafia ajusia el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el mismo epigrafe "Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no ciasificados
como operaciones interrumpidas” de la cuente de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo Banco Pichincha Espafia
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementande el vajor en libros de los activos con el
timite del importe anterior a su posibie deferorg, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias (Pérdidas)
de actives no corrientes en venta no clasificados como operaciones inferrumpidas”™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

En caso de postericres incrementos del valor razonable de los activos, se revierten las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el vaior en libros de fos actives, con el limite del imporie
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el capitulo "Ganancias {pérdidas; de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La antigbedad en el balance de los activos recibidos en pago de deudas clasificados como activos no
corrientes en venta es considerada por et Banco como un indicio ineguivoco de deterioro. A menos que las
ofertas recibidas indigquen una cantidad superior, el deterioro contabilizado sobre estos activas no es menor
que el resultante de elevar el porcentaje del 10% indicado anteriormente a un 20% si se el plazo de
adquisicion del activo excede de 12 meses, del 30% si dicho plazo de adqguisicion excede de 24 meses y del
40% si dicho plaze excede de 36 meses.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presenian en el capitulo
“Ganancias (pardidas) de actives no corrientes en venta no clasificados como operaciones inferrumpidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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2.15 Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por ia forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

Si los riesgos vy beneficios de los activos transferidos se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las venias con pactc de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financiercs con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediicia a los nuevos titulares y otros
casos similares-, el active financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose
simultdneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

Si se refienen sustanciaimente los riesges y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver Jos mismos o similares activos, de las titulizaciones de actives financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras credificias que absorban sustanciaimente
las perdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros cascs anélogos-, el active
financiero transferido no se da de baja del balance y se continlia valorandolo con os mismos criterios
utilizados antes de Ia transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse
entre si, en los siguientes casos:

- tUn pasive financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se vaiora
posteriormente a su coste amortizado o0, en caso de gue se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacién como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para
esta categoria de pasivos financieros.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del nuevo
pasive financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados at activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adguirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de ias lituiaciones de aclivos financieros
en las gue el cedente asume una financiacidon subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por uha
parte del active transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

- S la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja del balance
el activo transferido y se reconpce cualguier derecho u obligacidn retenido o creado como
conhsecuencia de la transferancia.

- Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continGa reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. B} importe neto del active
transferido y el pasivo asociado seré el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligacicones retenidos, si el activo transferide se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sblo se dan de baja de! balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. ’

2.16 Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utitizan las sigufentes expresiones en los siguientes
sentidos:
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por esios
equivaientes las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi comeo
ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financtacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicibn por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.,

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion dei
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de expiotacion.

2.17 Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado se presentan fos ingresos y gastos generados
por e Grupe Banco Pichincha Espafia como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aguelios registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicic vy los
otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto consolidado, distinguiendo entre estos Wtimos, a su vez, entre aguellas partidas que podran
ser reclasificadas a resultados de acuerdo 2 io dispuesto en la normativa aplicable y ias que no. Por tanto,
en este estado se presenta:

a) Elresultade consolidado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en g}
patrimonio neto consoiidado.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto consolidado.
d) Elimpuesio sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las letras
anterfores.

Las variaciones de los ingresos y gasies recenccidos en el patrimonio neto consolidado como "ajusies por
valoracién” se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, nefos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado. Los importes reconocidos
en el gjercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se tragpasan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al valor inicial de ofros activos o pasivos o se
reciasifiqguen a otra partida.

b) Importes transferidos a2 la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de las
ganancias ¢ peérdidas por valcracion reconecidas previamente en ¢l patrimonio neto consclidado, aungue
sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

¢) Importe transferido al valor inicial de las parfidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el pafrimonio nefo, aungue sea en el mismo
gjercicio, gque se reconozecan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

lL.os importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecio
impositivo en la ribrica “lmpuesto sobre beneficios” del estado.
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2.18 Estado totaf de cambios en el patrimonio neto consolidado

Er el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidade (que aparece denominado en estas cuentas
anuales consolidadas como "Estado total de cambios en el patrimonic neto consolidado” de acuerdo a la
terminologia utilizada por la Circufar 4/2004 de Banco de Espafia) se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto consolidado, incluidos los que tienen su origen en cambios en ios criterios contables y
en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo
y &l final del gjercicio de todas las partidas que forman ef patrimonio neto conscolidado, agrupando ios
mavimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto consolidade gue surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de los
saidos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn

de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas

registradas en el estado de Ingresos y Gastos consolidado reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto
consclidado, como pueden ser aumentos o disminuciones def capital, la distribucion de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida dei patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

Distribucidn del resultado v beneficio por accion

Distribucidn del resultado

La propuesia de distribucion del resultado del ejercicio 2014 del Banco (la Sociedad Bominante} que el Consejo

de Administracion del Banco sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
Euros
Distribucién:
Reservas
A Reservas (2.047)
Resuitado neto del Banco del ejercicio 2014 {2.047)
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Beneficio / {Pérdida) basico por accién

La pérdida o el beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo
Banco Pichincha Espafia en un periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion en
ese periodo, excliuido el nimero medio de las acciones propias mantenidas durante el mismo.

De acuerdo con elio:

2014 2013
Resultadoe neto del gjercicio atribuide a la Entidad Dominante
(miles de euros) {164) (344)
Nimerc medio ponderado de acciones en circulacion (miles de
acciones) 2,500 2.500
Beneficio/(Pérdida) basico por accién (miles de euros) (0,066) (0,138)

Retribuciones al Consejo de Administracidn y al personal clave

Remuneraciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2014 y 2013 los miembros del Consejo de Administracion del Bance no han recibido
importe alguno en concepto de sueido, dietas por asistencia y desplazamientc a las reuniones de la Junta
General y Consejo de Administracion.

Remuneraciones al Personal Clave

A efectos de la elaboracidn de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal clave de la
Direccion al Direcior General del Banco.

Durante ios gjercicios 2014 y 2013 se han devengado remuneraciones por el personal de alta Direccidn del
Banco por importe de 74 y 52 miles de euros, respeciivamente,

QOtras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracidn y con el Personal Clave

El Banco no tiene concedidos préstamos a los miembros del Consejo de Administracion ni a la Alta Direccién, al
31 de diciembre de 2014 y 2013.

Prestaciones post-emplec de los anteriores miembros del Consejo de Administracion del Banco y del
Personal Clave

Ni at 31 de diciembre de 2014 y 2013, ni duranie dichos ejercicios, existian obligaciones contraidas en materia
de pensiones ni seguros de vida respecto a los miembros anteriores y actuaies del Consejo de Administracidn
del Banco.

Al margen de lo anterior, existen personas fisicas y juridicas gue entran deniro del concepto de partes
vinculadas y que realizan habitualmente con el Banco operaciones propias de una relacidon comercial normat
con una entidad financiera, por importes no significativos y en condiciones de mercado o de empleado, segin
proceda en cada caso {véase Nota 23).
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Informacidn relativa al Consejo de Administracion de Banco Pichincha Espafia, S.A.

Al cierre del ejercicio 2014 y de conformidad con lo establecido en los articulos 228 y 229 de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administraderes det Banco deberan comunicar a los demas administradores y, en su
caso, al Consejo de Administracion, cualguier situacion de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas
vinculadas a ellos pudieran tener con el interés del Banco,

En virtud de dichos articulos, los miembros del Consejo de Administracion det Banco han confirmado gue no se
encuentran en ninguna de las situaciones de conflicto de interés fijadas por la Ley de Sociedades de Capital
que deba comunicarse y/o desglosarse en las presentes cuentas anuales.

5. Caija y depositos en bancos centrales

A continuacion se indica ta composicién del saldo de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre

de 2014y 2013:
Miles de Euros
31/12/2014 | 31/12/2013
Caja 3.822 ) 2.835
3.822 2.835

6. Cartera de negociacion

l.a composicion de los saldos de este capitulo del activo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014y
2013, atendiendo ai tipe de instrumento financiero de las partidas gue lo integran, es la siguiente:

Miles de euros
31/12/2014 31/12/2013
Activos Pasivos Activos Pasivos

Por tipos de instrumentos-
Valores representativos de deuda 103.971 - 22.532 .
Instrumentos de capital 3.69] - 29.571 -
Derivados de negociacion 3.513 - - -

111,175 - 52.103 -

En la Nota 17 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo Bance Pichincha
Espafia en relacién con estos activos financieros. Por otra parte, en las Notas 15 y 19 presentan,
respectivamente, informacidn relativa a los riesgos de liquidez vy mercado. La informacion sobre el valor
razonable de estos activos financieros y sobre concentracion de riesgos, se facilitan en las Notas 16 y 20,
respectivamente.

E! tipo de interés efectivo medio de los instrtumentos de deuda clasificados en esta cartera at 31 de diciembre
de 2014 era del 4,11% (4,74% al 31 de diciembre de 2013).

Perivadoes financieros de negociacion

Durante el ejercicio 2014, el Grupo Banco Pichincha Espaiia ha contratado un derivado de negociacion por tipo
de cambio.

El valor razonable de este derivado al 31 de diciembre de 2014 es 3.513 miles de euros, siendo su valor
nocional de 25.000 miles de euros.
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7. Activos financieros disponibles para la venta

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014 y
2013, atendiendo al tipo de instrumenio financiero de las partidas gue lo integran, es la siguiente:

Miles de Euros
31/12/2014 | 31/12/2013

Por tipos de instrumentos
Valores representativos de deuda

Administraciones Piiblicas espafiolas - 8.561
Entidades de crédito - 1.049
- 9.610

Ajustes por valoracion-
Correcciones de valor por deterioro - -
Otros aiustes por valoracién - -

- 9.610

Durante el ejercicio 2014, el Grupe Banco Pichincha Espafia ha reclasificado los valores representativos de
deuda ciasificados en el balance consolidado como “Activos financieros disponibles para ta venta” a "Cartera de
negociacién” al estimar la entidad que ha cambiado la naturaleza de los mismos adaptandose mas a la cartera
de negociacidn al tener el objetivo de realizarlos en et corte plazo.

En la Nota 17 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo Banco Pichincha
Espafia en relacion con estos activos financieros. Por otra parte, las Notas 15 y 19 presentan, respectivaments,
informacién reiativa a ios riesgos de liquidez y mercado. La informacion sobre el valor razonable de estos
activos financieros, y sobre concentracion de riesgos, se facilita en las Notas 16 y 20.

E! tipo de interés efectivo de ios instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diclembre de 2013
oscilaba entre el 325% vy el 4,38%.

8. Inversiones crediticias

8.1 Composicion def saldo

La composicion de ios saidos de este epigrafe del activo del balance consolidado af 31 de diciembre de 2014 y
2013, atendiendo al tipo de instrumento financierp de las partidas que o integran, es ia siguiente:

Miles de Euros
31/12/2014131/12/2013

Depdsitos en entidades de crédito 55.319 13.007
Crédito z la clientela 260.106 166.705
Otros activos financieros 348 489

315773 180.201

Ajustes por valoracidn:

Pérdidas por deterioro de riesgo de crédito (19.862)| (24.346)
Comisiones pendientes de devengo (665) (213)
Intereses periodificados 1.659 113
(18.868) (24.440)

Total 296,905 155.755
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8.2 inversiones crediticias - Depésitos en entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del baiance consoclidado at 31 de diciembre de 2014 y 2013,
atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tisnen su ofigen, era:

Miles de Euros

31/12/2014 | 31/12/2013

Cuentas a plazo (*) 20.815 -
Otras cuentas 30.702 13.007

Adquisicién temporal de activos 4.150 -
55.667 13.007

Ajustes por valoracion:

Intereses devengados (**) 503 77
503 77
56.170 13.684

(*3 Incluye, principalmente, un depésite en Banco Pichincha Colombia constifuido en

2014 por imporie de 16.586 miles de euros.

(™ Incluye o1 devengo de intereses y rendimientos asimilados.

En la Nota 16 se presenta informacion sobre el valor razonable de los activos incluidos en esta categoria. En la
Nota 17 se presenia informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo Banco Pichincha Espafia en
relacién con estos activos financierps. Por su parte, en las Notas 15 v 19 se presenta, respectivamente,
informacion relafiva a los riesgos de liquidez y mercado asumidos por el Grupo Banco Pichincha Espafia en

relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria asi como congentracion de riesgos (Nota 20).

El tipe de inferés efectivo medio de los depdsitos & plazo en entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014

era del 1,64% (1,5% al 31 de diciembre de 2013).

8.3 Inversiones crediticias — Crédito a la clientela

A continuacion se indica ef desglose del saldo de este epigrafe del balance adjunto consolidado, atendiendo al
sector de actividad del acreditadoe y ia modalidad y situacion de las operacicnes:
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Miles de Euros

31/12/2014|31/12/2013

Por clases de contrapartes:

Administraciones ptiblicas residentes 15.499 2.275
Oftros sectores residentes 243 .649 164.919
Otros sectores no residentes 958 -

260.106 167.104

(Pérdidas por deteriora) (19.862)] (24.346)
Otros ajustes por valoracion 491 {(177)

240,735 | 142.671

Por modalidad v situacion del crédito:

Cartera comercial 72.251 23.296
Deudores con garantia rezl 47.641 38.592
Resto de préstamos 118.830 8§7.316
Deudores a la vista y varios 6.191] -
Activos dudosos 15.153 17.501
Otros - 489
260.106 | 167,194
(Pérdidas por deterioro) (19.862)| (24.346)
Qtros ajustes por valoracién 491 (177)

240.735 | 142.671

Durante el ejercicio 2011 el Grupe Banco Pichincha Espafia realizd dos compras de cartera de inversion
crediticia a terceros con garantia personal hipotecaria, cuye impoerte nominal a la fecha de la adquisicidn
ascendié a 57.279 miles de euros, siendo el precio pagado por el Grupo Banco Pichincha Espafia de 25.160
miles de euros. El descuento realizado en la adguisicion de esta cartera se registrd en el epigrafe "Ajustes por
vajoracidn-pérdidas por deterioro” al 31 de diciembre de 2011,

La diferencia entre el importe nominai v el precio pagado por el Grupe Banco Pichincha Espafia se reconoce en
la cuernta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida de las operaciones incluidas en dichas carteras. Durante
el elercicio 2014, el Grupo Banco Pichincha Espafia ha reconocido un ingreso por este concepto de 1.912 miles
de euros {3.831 mites de euros al 31 diciembre de 2013). Adicionalmente, ei descuento pendiente de reconocer
se ha visto minorade por adjudicaciones y traspasos 2 falidos de determinadas operaciones, siendo el
descuento pendiente de reconocer al 31 de diciembre de 2014, 18.858 miles de euros (22.079 mites de euros al
31 de diciembre de 2013).

En la Nota 16 se presenta informacién sobre el valor razonable de los activos incluidos en esta categoria. En la
Nota 17 se presenta informacidn sobre el riesge de crédito asumido por el Grupo Banco Pichincha Espafia en
relacion con estos activos financieros, Por su parte, en las Notas 15 y 19 se presenta, respectivamente,
informacian relativa a los riesgos de liguidez y mercado asumidos por et Grupo Banco Pichincha Espafia en
relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria asi como concentracién de riesgos (Nota 20),

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de esta naturaleza ai 31 de diciembre de 2014 era del
6,27% (15,42% ai 31 de diciembre de 2013).
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8.

Actives no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de este capitulo del balance consolidado presentaba ka siguiente
composicion:

Miles de Euros
31/12/2014131/12/2013

Activos procedentes de adjudicaciones:

Activos materiales 4.990 4.472
Total bruto 4.990 4,472
Correcciones de valor por deterioro {1.778) -

Total neto 3.212 4,472

Las pérdidas por deterioro resgistradas en el ejercicio 2014 para la cobertura de dichos activos han ascendido a
1.778 miles de euros (véase Nota 22).

El siguiente detalle muestra, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el periodo medio, calculado en base a la
experiencia histdrica del Grupe Banco Pichincha Espana de los dltimos afios, en los gue se produce la baja ¢
venta de los activos procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el gue se
produce la adjudicacidon de los mismos, desglosado por clases de actives adjudicados:

Meses
2014 2013

Madrid o Barcelona Entre 18 v 24 | Entre 18 v 24

Resto Superior 2 48 | Superior a 48

La Sociedad de Tasacion, en base a cuyas tasaciones se ha procedido a estimar la necesidad de contabilizar
pérdidas por deterioro sobre estos actives registrados por el Grupo Banco Pichincha Espafia, ha side Thirsa,
siendo el valor de tasacion de los adjudicados a 31 de diciembre de 2014 de 4.352 miles de euros {(3.032 miles
de euros a 31 de diciembre de 2013). El valor razonable de los activos materiales localizados en Espafia se ha
estirmado aplicando lo dispuesto en la OM ECO/805/2003, de 27 de maszo.

El valor neto registrado contablemente corresponde al menor importe entre el valor en libros en el momento en
el que estos activos son considerados como “no corrientes en venta” y su valor razonable estimado a partir de
su valor de tasacion ajustado a iz baja en funcién de! fiempo de permanencia del activo en el balance
consolidado (véase Nota 2.14).
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10. Activo material

El movimiento habide durante el ejercicio 2014 y 2013 en las diferentes cuentas de este capitulo del balance
censolidado, ha sido el siguiente:

De Uso
Propio

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2013 i 1.925
Adiciones 445
Bajas por enajenaciones o por otros medios (83)
Traspasos -
Saldos ai 31 de diciembre de 2013 2.287
Adiciones 204
Bajas por enajenaciones o por otros medios {150}
Traspasos -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2.341
Amortizacién acumulada;
Saldos al 1 de enero de 2013 {486)
Dotaciones con cargo a ia cuenta de resuitados (358)
Bajas por enajenaciones 0 por otros medios 84
Traspasos -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (760)
Dotactones con cargo a la cuenta de resultados (358)

F Bajas por enajenaciones o por otros medios 2

| Traspases -

| Saldos al 31 de diciembre de 2014 (1.116)

| Activo material neto:

| Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.527

Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,225

Activo material de uso propio

El desgiose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran e!f saldo de este epigrafe del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:
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1.

Ejercicio 2014:

Miles de Euros
Amortizacion | Pérdidas por
Coste Acumulada deterioro Saldo Neto
Coste:
Equipos informaticos y sus instalaciones 1.395 (854) - 541
Edificios 87 {3) - 82
Mobiliario, vehiculos y resto de inmovilizado 859 (257) - 602
Actives materiales al 31 de diciembre de 2014 2.341 (1.116) - 1.225
Ejercicio 2013:
Miles de Euros
Amortizacion | Pérdidas por
Coste Acumulada | deterioro Saldo Neto
Coste:
Equipos informdticos y sus instataciones 1.061 {475) - 586
Edificios 231 (4) - 227
Mobiiiario, vehiculos y reste de inmovilizado 995 (281) - 714
Activos matertales al 31 de diciembre de 2014 2.287 {760) - 1.527

Al 31 de diciembre de 2014, se encontraban fotaimente amoriizados aclivos materiales de uso propio por un
importe bruto de 177 miles de euros. A 31 de diciembre de 2043 no habia elementos de inmovilizado

fotatmente amortizados.

l.a politica del Grupo Banco Pichincha Espafia es la de formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a los que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado matertal. Al 31 de diciembre de 2014
y 2013, el Grupo Banco Pichincha Esparia estima que la cobertura contratada es suficiente.

Pérdidas asociadas al inmovilizado material

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Grupo Banco Pichincha Espafia no ha registrado beneficios ni pérdidas
por la venta de activos materiales de uso propio, ni por deterioros.

Resto de activos y pasivos

Resto de activo

E! detalle de los saldos de este epigrafe del activo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

se indica a continuacidén:
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12

Miles de Euros

31/12/2014131/12/2013
Otras periodificaciones 398 1.159
Operaciones en camino (*) 318 -
Otros coneeptos (*) 2.475 6.223
3.391 7.382

() Incluye operacionss de cardcter transitorio figuidadas en los primeros

dias dsl eiercicio posterior al que se originaron,

Resto de pasivo

El detalle de los saldos de este eplgrafe del pasivo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2613,

se indica a continuacion;

Miles de Euros
31/12/2014 [31/12/2013
Otras periodificaciones 113 53
Operaciones en camino - -
Otros conceptos (*) 176 4.436
289 4.489

(") Incluye operaciones de caracier transitorio liquidadas en los primeros

dias del gjercicio posterior al gue se originaron.

Pasivos financieros a coste amortizado

Depdsitos de entidades de crédito

A continuacion, se indica la composicién de los saldos incluidos en este epigrafe del balance consolidado,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones:

Miles de Euros
31/12/2014 | 31/12/2013
A la vista-
Otras cuentas 4.575 154
4,575 154
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo (*) 25428 3.337
25.428 3.337
Ajustes por valoracidn-Intereses devengados 75 1
30.078 3.492

(*) incluye, principalmente, un depésito ¢e Banco Pichincha Panama constituido en 2014

porimporte de 20.101 miles de euros.

En la Nota 16 se presenta informacién sobre el valor razonable de los activos inciuidos en esta categoria. En la
Nota 17 se presenta inforracion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupe Banco Pichincha Espafia en
relacion con estos activos financieros. Por su parte, en las Notas 15 y 19 se presenta, respectivamente,
informacion relativa a los riesgos de liquidez vy mercado asumidos por el Grupo Pichincha Espafia en relacion
con los activos financieros incluidos en esta categoria asi como concentracion de riesgos {(Nota 20},
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£l tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 era del 1,11% y 0,08%, respectivamente.

Depésitos de la clientela

La composicion del saldo incluido en este epigrafe del balance consolidado, atendiendo a la naturaleza y
contrapartes de las operaciones, es ia siguiente:

Miles de Euros
31/12/2014131/12/2013

Por naturaleza:

Administracion de la Seguridad Social 1.714 345
Depdsitos la vista 47.186 335.547
Depésitos a plazo 321.779 172.628
Ajustes por valeracién:

Intereses devengados 891 790

371.570 ) 209.310

Por contrapartes:

Administraciones ptiblicas residentes 1.714 345
Administraciones pblicas no residentes 15 -
Otros sectores residentes 359.526 | 208.175
Otros sectores no residentes 9.424 -
Ajustes por valoracion 891 790

371.570 209.310

En Ia Nota 16 se presenta informacién sobre el valor razonable de los activos incluidos en esta categoria, En fa
Nota 17 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo Banco Pichincha Espafia en
relacién con estos activos financieros. Por su parte, en las Notas 15 y 19 se presenta, respectivamente,
informacion relativa a los riesgos de liquidez y mercado asumidos por el Grupo Bance Pichincha Espafia en
relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria asi como concentracion de riesgos (Nota 20).

£l tipo de interés efeciivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 era del 1,92% y 1,2%, respectivamente.

Otros pasivos financieros

La composicién del saldo incluido en este epigrafe del balance consclidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
se indica a continuacién:
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Miles de Euros

31/12/20014 | 31/12/2013

Garantias financieras 756 297
Cuentas de recaudacion:

Administracion Central 402 251

Administracién Autondmica 11 5

Administracion Local 17 70

Administracion de la Seguridad Social 316 310

Ordenes de pago pendientes y cheques de viaje 8 15

Otros conceptos (¥) 2316 936

3.826 1.884

() Incluye el pasivo correspondiente a la derrama extraordinarsia del Fonde de
Garantia de Depdésitos de Entidades de Crédito al 31 de diciembre de 2014 v
2013, por imporie de 84 y 75 miles de euros, respectivamente, asl como el
correspondiente a las aportaciones ordinarias de los sjerciclos 2014 y 2013
por importe de 738 y 401 miles de euros, respectivamente.

Informacion respecto a aplazamientos de pago a proveedores de operaciones comerciales

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 18/2010, de
5 de julio 1a cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas:

Pagos reatizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del ejercicio
31/12/2014 31/12/2013
Miles de Miles de
Euros Porcentaje Euros Porcentaje

Realizados dentro del plazo méximo legal 11.050 98,94% 11.513 98,57%
Resto 118 1,06% 167 1,43%
Total pagos del ejercicio 11,168 100% 11.680 100%
PMPE {dias) de pagos 30 100% 10 100%
Aplazamientos que a la fecha de cierre ) ) ) )
sobrepasan el plazo méximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calcuiado como &l cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de ¢ada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el namero de dias de aplazamiento excedido
del respeciivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizades en el gjercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

£l plazo maximo legal de pago apiicable al Banco segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
estabiecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias. No obstante,
fa Ley 11/2013, de 28 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento v de la
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creacion de empleo, modificd ta Ley 3/2004, estableciendo el plazo méaximo fegal de page en 30 dias, ampliable
por pacio entre las partes a un limite de 60 dias naturales. En el caso de los contratos preexistentes a dicha
Ley, esta modificacidn es aplicable a partir de un afio a contar desde su publicacién en el Boletin Oficial del
Estado.

Situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio 2014 y 2013 con la base imponible prevista det
impuesto sobre Sociedades de dichos gjercicios y la cuota a pagar/devolver, es la siguienie:

Miles de Euros
2014 2013

Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 152 {1.278)
Diferencias permanentes - 1.748
Diferencias temporarias 428 -
Base imponible individual 580 470
Compensacion bases imponibies negativas - Banco (623) (890)
Activacién bases imponibles negativas — Sociedades dependientes 449 749
Cuota a pagar / devolver - -

L& conciliacion entre el resultado contable consolidado v el gasto por Impuesto sobre Sociedades consolidado
de los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente;

Miles de Euros
2014 2013

Beneficio/(pérdidas) antes de impuestos 152 (1.278)
Diferencias permanentes - 1.748
Tipo de gravamen 30% 30%
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo del 30% 46 141
Ajuste al gasto por el impuesto sobre beneficios

ejercicios anieriores 270 (1.67%)
Gasto/{Ingreso) por el impuesto sobre Sociedades 316 (934)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupe Banco Pichincha Espafia mantiene aclivados créditos fiscales por
bases imponibles negativas por importe de 1.872 y 2.316 miles de euros, respectivamente.

De acuerde con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe final a compensar por dichas
pérdidas fiscales puede ser modificado como consecuencia de la comprobacién, por parte de las autoridades
fiscales, de los ejercicios en gue se produjeron,

Conforme a las declaraciones de! Impuesto sobre Sociedades presentadas, el Grupo Banco Pichincha Espafia
dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales
futuros:
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Afio de Generacién | Miles de euros

2010 (A3
2011 2.96%
2012 647
2013 1.018
2014 1.497

De acuerda con la normativa en vigor, los aclivos fiscales diferidos se recenocen en la medida que resulte
probable que el Grupo banco Pichincha Espafia disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
recuperacion de dichos activos. En este sentido, al evaluar la posibilidad de disponer de ganancias fiscales
contra las que compensar los aclives por impuestos diferidos, los Administradores del Grupo Banco Pichincha
Espafa han considerado las siguientes evidencias:

- El Grupo Banco Pichincha Espafia cuenta con el apoyo financiere de su Matriz en Ecuador, Banco
Pichincha C.A., para hacer frente a sus deudas y normas de solvencia, prudencia financiera y control
aplicabies al Grup Banco Pichincha Espania.

- Los benecicios fiscales futuros estimados en el plan de negocio del Grupo Banco Pichincha Espafia,
que han sido considerados en el Plan comunicado al Banco de Espafia de reforzamiento e
implantacién de las medidas financieras, organizativas y estrateglas de negocio necesarias para
asegurar el cumplimientic de los niveles de solvencia del Banco (vease Nota 1.5 y 1.11), prevé la
generacion de resultados positives en cuantia suficiente para permitir la recuperacion de los activos
fiscales registrados al 31 de diciembre de 2014,

- lLa eliminacién de los limites temporales de compensacion de bases imponibles negativas desde el 1
de enerc de 2015 (Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades).

Por tanto, en base a lo anterior, y bajo la hipétesis de continuidad, los Administradores dej Grupe Banco
Pichincha Espafia han estimado que las bases imponibles positivas a obtener por el Grupo Banco Pichincha
Espafia permitirian recuperar los activos fiscales diferidos registrados en el balance consolidade del Grupo
Banco Pichincha Espafia al cierre del gjercicio 2014.

Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

A fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales consolidadas, el Grupo Banco Pichincha Espanfa tiene
sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales ios Ultimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que
le son de aplicacion.

Ei Grupc Banco Pichincha Espafia se haya sujeta al Impuesto sobre Sociedades de acuerdo a {o establecido en
la Ley 27/2004, de 5 de marzo de 2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre
Sociedades, siendo e} tipe de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios det 30%.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futura pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar |ugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de manera
objetiva. No obstante, en opinidn del Consejo de Administracion del Grupo Banco Pichincha Esparfie y de sus
asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota,
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14.

Fondos propios

15.

14.1, Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social emitido por el Banco ascendia a 25.000 miles de euros,
dividido en 2,500.000 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, fotalmente suscritas y
desembolsadas, y no admitidas a cotizacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el 84% del capital social del Banco pertenece a Banco Pichincha, C.A. y el
16% restanie a D. Fidel £gas Grijalva, presidente del Banco. Tal y como se indica en la nota 1.14, entre la fecha
de cierre del ejercicio 2014 y la formulacién de esias cuentas anuales, el Banco ha llevado a cabo una
ampliacién de capital por importe de 12 millones de euros mediante fa emision de 1.200.000 nuevas acciones
cot un valor nominal de 10 eurcs cada una de ellas sin prima de emisidn. Como consecuencia de la misma, &
la fecha de formulacién de estas cuenfas anuales, Banco Pichincha, C.A. posee el 81,08% de!l capital social del
banco y D. Fidel Egas Grijalva el 18,82%.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion del Banco, en su reunion celebrada el 3 de noviembre de 2015,
ha aprobado llevar a cabo una nueva ampliacion de capital por importe de 3.850 miles de gurocs.

14.2, Resevas

E! saldo del epigrafe “Fondos propics — Reservas” del balance consolidado adjunto incluye el importe neto de
los resultados acumulados {beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada que, en la disiribucion del beneficio, se destinaron aj patrimonio neto,

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econodmico, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a 1a reserva legal, Estas
dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar e! capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumeniado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no fiene constituida reserva legal, derivado de los resultados
negativos acumuiados de ejercicios anteriores.

Riesgo de liguidez de los instrumentos financieros

Se define ef riesgo de iiquidez como el riesgo de que se produzca un impacto en la solvencia o en el margen,
derivado de:

» 1o0s costes de deshacer una posicidn en un active real o financiero (“asset or market liquidity”, o
liquidez béasica).

+ lLos desfases enfre el grado de exigibilidad de las operaciones pasivas y el grado de realizacion de los
activos (“funding liquidity”, o liquidez estructural).

En este caso, el riesgo de liquidez relevante es el riesgo de que una entidad no tenga activos liquidos
suficientes para hacer frente a los compromisos exigidos en un momento determinado, origindndose
un desequilibrio financiero o una situacién gravesa para el Grupo Banco Pichincha Espafia.

También se denomina riesgo de liguidez a aquet que se produce por ia existencia de un impacto negativo en ios
objetivos de crecimiento provocado por la dificuitad de encontrar fuentes de financiacion (liquidez estratégica).

La Direccién del Grupo Banco Pichincha Espafia gestiona el riesgo de liguidez inherente a su actividad, con ef
obietivo de asegurar que dispondrd en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus
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compromisos de pago asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento,
sin comprometer la capacidad del Grupo Banco Pichincha Espafia para responder con rapidez ante
oporiunidades estratégicas de mercado.

La exposicién al riesgo de liquidez en el Grupo Banco Pichincha Espafia se genera principalmente en la
operativa que constifuye la base de negocio principal del Grupe Banco Pichincha Espafia:

- Captacion de depdsitos de la clientela.
- Inversiones en la cartera Crediticia.

- Mantenimiento en el activo del Grupo Banco Pichincha Espafia de depositos a la vista en entidades de
crédito.

- Inversicnes y desinversiones en activos financieros a través de la cartera de negociacién con una
politica de cartera con unos niveles de liquidez altes y adecuados en cada momento a tas necesidades
del Grupo Banco Pichincha Espaifia.

La adecuacion permanente de la gestidn de los activos es fundamental para asegurar la liquidez contractusl
ofrecida a la clientela asi como los ratios regulatorios que se deber cumplir en todo momento. A tal efecto el
Consejo de Administracion, el Asset & Liabilities Commitee (ALCO), asi como ef Comité de Direccién del Banco
estan plenamente comprometidos con la gestion de este riesgo, para lo cual existe un mandato general de
tomar todas las medidas necesarias para la gestién, seguimiento y toma de decisiones respectc a este riesgo.

Sj bien el Grupo Banco Pichincha Espafia a fecha de cierre de ejercicio no emplea canales de financiacidén con
ofras entidades fuera del Grupo no descarta en un futuro poder emplear esios canales a fin de garantizar sus
niveles de liquidez y al tiempo emplear medidas de mitigacion del riesgo de crédito (contratos ISDA, CSA,
GMRA, eic.).

El Grupc Banco Pichincha Espafa, a fravés de la actividad continuada del Assets & Liabilities Comité (ALCO),
realiza una vigilancia permanente de perfiles maximos de desfase temporal. 1as medidas utilizadas para el
control del riesgo de liquidez en la gestién de balance son ef gap de liquidez, ratios de liquidez y planes de
contingencia.

Gap de liquidez:

Ei gap de liquidez proporciona informacion sobre las entradas y salidas (flujos de caja, vencimientos de activos
y pasivos de la clientela, vencimientos de instrumentos de deuda en cartera de negociacion, compromisos de
pago especificos) contractuales y esperadas para un periodo determinado, en cada una de las monedas en gue
opera el Grupo Banco Pichincha Esparia. Mide la necesidad o el exceso neto de fondos en una fecha y refleja el
nivel de liquidez mantenido en condiciones normales de mercado.

Ratios y posiciones concrefas de liquidez:

El Grupo Banco Pichincha Espafia elabora periddicamente el estado del Ratio de Liquidez a Corlo Plazo (LCR)
y s& realizan controles con objeio de constatar que los limites regulatorios (ratio minimoe del 100%) se cumplen.

El objetive que rige la actividad de controt y gestion de este riesgo es el permanente mantenimiento de activos
liquidos suficientes para cubrir las necesidades de liquidez en cada momento. Para ello se mantienen depositos
a la vista en entidades de crédito y se mantienen un muy elevado porcentaje de instrumentos de deuda liguidos
y descontables en la cartera de negociacién.

Adicionalmente, en la actuaiidad el Grupo Banco Pichincha Espafia mantiene una alta atomizacion y estabilidad
de ia cantera de depédsitos de la clienteia.
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Fian de contingencia

El plan de contingencia cubre el &mbito de direccion de una unidad local y de ta sede central. A la primera sefial
de crisis, especifica claras lineas de comunicacion y sugiere una amplia gama de respuestas ante distintos

niveles de crisis.

En base a lo anterior, el Grupo Banco Pichincha Espafia mantiene un documento de actuacion que preve ante
determinadas situaciones la constitucidn de un Comité de Crisis cuyas funciones principales son:

- Gestionar adecuadamente las posibles crisis de liquidez y con dicho objetivo coordinar las actuaciones

especificas de todas las areas y recursos del Grupo Banco Pichincha Espafia.

- Tomar las decisiones oportunas para mitigar de la forma mas adecuada posible las posibles crisis de
liguidez, los riesgos colaterales y de segunda ronda que puedan producirse.

- Realizar las oportunas comunicaciones al Conseio de Administracion, Reguladores, Mercados,

Clientes, etc.

£l cuadro siguiente muestra los activos y pasivos financieros del Grupo Banco Pichincha Espafia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 clasificados en funcidn de sus plazos remanentes de vencimienio a dichas fechas,
atendiendo a sus condiciones contractuales e incluyendo los ajustes por valoracion:

Fjercicio 2014:
Miies de Euros
Vencimiento
. Hastal | Entre 1 y3 | Entre 3y 12| Entre Iy | Mds deS
Ala vista Mes Meses Meses 3 Afios Afios ne ol
Determinado
L ACTIVO:
| Caja v depidsitos en bancos centrales 3.822 - - . - - - 3.822
Cartera de negociacion - - 3513 2.517 24,564 76.890 3.60E] 111175
Activos financieros disponibles para la ) ; } ; . ; ) )
venta
Inversiones crediticias 55,319 21.648 56.370 59,283 66.673 48.477 (4.865)1 296.905
Total al 31 de diciembre de 2014 59,141 21.648 53.873 61800 91.237 | 125367 (1.148) ] 411,962
PASIVO: [
Pasivos financieros a coste amortizado 52.712 14971 | 34.047 210,993 61.783 30.078 | 890 | 405474
Total ] 31 de diciembre de 2014 52.712 14971 34.047 210.993 61.783 30,078 | 890 | 405474

La salidas de efectivo indicadas en el cuadro de vencimientos anterior son tas que estan estiablecidas
contractualmente, si bien en base a la experiencia historica los Administradores del Banco consideran que es
muy probable la renovacion de los depdsitos y ofras posiciones de pasive a su vencimiento.
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i6.

Ejercicio 2013:

Miles de Euros
Vencimiento
Hlasta 1 Entre 1 ¥3 | Entre3v | Entre 1 y | Més deS no
A la vista Mes Meses 12 Meses § Aflos Afios | Determinado Total

ACTIVO:

Caja y depositos en bancos centrales 2.833 - - - - - - 2.835
Cartera de negociacion - - 977 14.503 7.052 29.571 52.103
Activos financieros disponibles para

la venta - - - 9.610 - - 5.610
Inversiones crediticias 13.007 16.326 18.893 0,904 43.260] 36902 17.373 155755
Total a! 31 de diciembre de 2013 15.842 16.326 18.893 10.971 67373 43954 46.944 220,303
PASIVO:

Pasivos financieros a coste amortizado 36.921 4,302 29349 135,923 - 31472 699 214.666
Total at 31 de diciembre de 2013 36.921 4,302 29.349 139.923 - 3.472 699 214.666

En relacion con la informacion contenida en los cuadros anteriores, sefialar que:

Los activos y pasivos financieros se han clasificado tomando la primera fecha de vencimiento en la
gue la contraparte puede requerir su pago.

l.os activos y pasivos financieros con cobros y pagos escalonados se han clasificado considerando la
fecha de vencimiento residual remanente a la fecha de los estados financieros de cada uno de los
cobros y pagoes al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013.

Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

La metodologia empleada para calcular el valor razonable para cada clase de activos y pasivos financieros es
la siguienie:

. Derivados de negociacién:

Derivados financieres negociadas en mercados organizados, transparentes y profundos: se asimila a
su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha
dada, se recurre para valorarios & métedos similares a los ulilizados para valorar fos derivados no
negociados en mercados organizados.

Derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados poco
profundos ¢ fransparentes: se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a ia fecha de la valoracion (“valor actual’ o "cierre tedrica™), utilizandose en
el proceso de valoracidn métodos reconocidos por los mercados financieros: "vaior actual neto” (VAN),
modelos de determinacion de precios de opciones, eic.,

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable se ha determinado sobre ia base de la
cotizacion en mercados oficiales, Central de Anoctaciones de Banco de Espaiia, AIAF, ete., o aplicando
precios obtenidos de proveedores de servicios de informacién, principalmente Bloomberg y Reuters,
que construyen sus precios sobre la base de precios comunicados por contribuidorss.

Instrumentos de capital cotizados: su valor razonable se ha determinado teniendo en cuenta la
cotizacion en mercadoes oficiales.

. inversiones crediticias —~ crédito a la clientela:
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=  Para la obtencién de los valores razonables se ha utilizado el modelo del valor presente que descuenta
los flujos futuros al momento actual, empleando tipos de interés basados en datos de mercado
observables directa o indirectamente en el célculo de |a tasa de descuento,

Pasivos financieros a coste amortizado:

» Pasivos fnancieros a coste amortizado a tipo de interés fijo y con vencimiento inferior & un afio: Se ha
estimado que su valor razonable coincide con su valor en libros al no existir diferencias significativas.

= Resfo de pasivos financieros a coste amortizado a tipo de interés variable: para la obtencion de su
valor razonable se ha utilizade en su valoracion el modelo del valor presente que descuenta los flujos
fturos al momento actual, empieando tipos de interés; tipos basados en dates de mercado
observables directa o indirectamente,

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros det Grupe Banco
Pichincha Espafia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, desglosado por clases de activos y pasivos
financieros y en los siguientes niveles:

- Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacién en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dicheos activos.

- Nivel 2; Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en
mercados organizados para instrumentos similares o mediante la ufilizacion de otras técnicas de
vatoracidn en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables
directa o indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos cuyc valor razonable se ha estimade mediante la utifizacién de técnicas de
vaioracién en las que alglin input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

Las causas por las que pueden existir diferencias entre el valor razonable y e valor contable de los
instrumentos financieros son las siguientes:

- En los instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento varia en funcion de la
evolucién de ios tipos de inferés de mercado. La variacion es superior cuanto mayor sea la vida
residual del instrumento.

- En los instrumenios emitidos a tipo variable, el valor razonable puede diferir del valor contable, si los
mérgenes respecto al tipo de interés de referencia han variado desde la emision det instrumento. Silos
margenes se mantienen constantes, el valor razonable coincide con el valor contable sélo en las
fechas de repreciacion. En el resto de fechas existe riesgo de tipo de interés para los flujos que ya
estan determinados.
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Activos financieros:

Ejercicic 2014:

Miles de Euros

Valoren Valor
libros razonable Nivel | Nivel 2 Nivel 3

Caja y Depésitos en Bancos Centrales 3.822 3.822 3.822 - -
Cartera de negociacion: 111.175 111.175 111,175 - -
Valores representativos de deuda 103.971 103.971 143.971 - -
instrumentos de capital 3.691 3.691 3.691 - -
Derivados de negociacién 3.513 3.513 31513 - -
Activos financieros disponibles para Ia venta: - - - - -
Valores representativos de deuda - - - - -
Enversiones crediticias: 296.905 296.905 - 296.905 -
Depdsitos en entidades de crédito 56.170 36.170 - 56.17¢ ~
Crédito a la clientela 240.735 240.735 - 240.735 -

411.902 411.902 114.997 296.905 -
Ejercicio 2013;

Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 2.835 2.835 2.835 - -
Cartera de negociacion: 52,103 52.163 52,183 - -
Valores represeniativos de deuda 22,532 22,532 22.532 - -
Instrumentos de capital 29571 29.571 29.571 - -
Derivados de negociacion - . - - -
Actives financieros disponibles para la venta: 9.610 9.610 9.610 - -
Valores representativos de deuda 9.610 9.610 9.610 - -
Inversiones crediticias: 155,755 158,755 - 155,755 -
Depositos en entidades de crédito 13.084 13.084 - 13.084 -
Crédito a la clientela 142.671 142.671 - 142.671 -

220.303 220.363 64.548 155,755 -
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Pasivos financiergs:

Ejercicio 2014:
Miles de Euros
Vator en Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos financieros a coste amertizado: 405,474 405,474 - 405,474
Depositos de entidades de crédito 30,078 30.078 - 30.078
Depésitos de la clientela 371.570 371.570 - 371.570
Otros pasives financieros 3.826 3.826 - 3.826
405.474 405.474 - 405.474
Ejercicio 2013:
_ Miles de Euros
Valor en Valor
libros r_azonabte Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos financieros a coste amortizado: 214.686 214.686 - 214.686
Depésitos de entidades de crédito 3.492 3.492 - 3.492
Depésitos de 1a clientela 209310 209.310 - 209,310
Otros pasivos financieros 1.884 1.884 - 1.884
214,686 214.686 - 214.686

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importanie en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

El nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado (nivel 1, 2 y 3) dentro del cual se incluye la valoracion de
cada uno de los instrumentos financieros del Grupo Banco Pichincha Espafia, se determina sobre la base de Ia
variable de nivel mas baja que sea retevante para Ia estimacion de su valor razonable.

Exposicion al riesqo de crédito

Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de crédito

Se entiende par riesgo de crédito la incertidumbre asociada a posibles pérdidas que asume et Grupo Banco
Pichincha Espafia camo consecuencia del incumplimiento de las obligacicnes contractuales que afectan a las
contrapartes con las que se relaciona.

La exposicion al riesgo de crédito en el Grupo Banco Pichincha Espafia procede principalmente en las
inversiones realizadas a fravés de! crédito a fa clientela y saldos en cuentas de entidades de crédito (cuya
principal actividad estd difigida a la tesoreria de la actividad diaria del Bance y las cuentas tesoreras
domiciliatarias de la actividad de la cartera de negociacion bajo mandato de gestion de carteras).

Corresponde al Comité de Crédito vigilar de manera periodica la gestion del riesgo y verificar gue se siguen 1os
objetivos y politicas definidos por el Consejo de Administracion.

El Grupo Bance Pichincha Espaiia tiene un perfit de riesgo prudente, compatible con un gano crecimiento de la
cartera crediticia que contribuya a asegurar la rentabilidad asi como a su solvencia a través de un adecuade
retorno sobre el capital v que sea acorde con los objetivos estratégicos marcados.
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La politica del Grupe en el proceso de admision de riesgos se fundamenta principalmente en los siguientes
pilares:

- Manienimiento de un sisterna de atribuciones de admisidn del riesgo, que nacen en ef Consejo de
Administracion del Banco hacia el resto de estamentos segtin un criterto de facultades delegadas definido.

- Principic de solvencia del cliente, las garantias de la operacion y en los limites de concentracién sobre el
cliente, los sectores de actividad econdmica, las zonas geograficas y las distintas finalidades del crédito.

El control y seguimiento de! riesgo de crédito es un objetivo prioritario para el Grupo Banco Pichincha Espafia,
para lo cual dispone de departamentos de riesgo crediticio y recuperaciones adecuadamente dimensionados
para ia gestion de este resgo, siendo los departamentos mayoritariamente dimensionados dentro de la
estructura de admisidn, seguimienta y recuperacion de riesgo de crédito. El Comité de Direccidn de forma
prioritaria evalta la informacién periddica necesaria para el seguimienio de la evolucion de la morosidad del
Grupo Banco Pichincha Espafia.

Qtro factor fundamental en [a evaluacion del riesgo es la alta atomizacién de las operaciones gue forman la
cartera crediticia en base a la actividad retait del Grupo Banco Pichincha Espafia en su red comercial y de
oficinas.

Con caracter general estd establecido el uso del modelo de expediente electronico en cada una de las fases
previas a la aprobacién del riesgo de crédito, estableciendo confroles y minimizando errores en cada uno de las
actividades (documentacion, manipulacién de expedientes, analisis en los estamentos correspondientes,
eicétera).

E} seguimiento periddice del riesgo de crédito se basa en herramientas al efecto que permiten una lectura diaria
de variables concretas para anticipar problemas de solvencia de los clientes y proveer alertas sobre situaciones
irreguiares de los mismos.

El Grupo Banco Pichincha Espafia hace uso de herramientas de coberiura del riesgo de crédito. El efecto de fa
utilizacién de las coberturas es mitigar el riesgo de incumplimiento de los préstamos, logrando una menor
cuantificacion de la pérdida esperada en base al calcule de las exposiciones ponderadas por riesgo. El lipo de
producto, el importe de la operacién y las politicas de riesgos, definen si un préstamo requiere el uso de una
herramienta de reduccién del riesgo. Estas herramientas son de fres tipos: garantias reales, garaniias
personales y seguros especificos para cubrir posibles deterioros en la capacidad de pago del deudor.

En lo gue respecia al cobro y recuperacién, el Grupo Banco Pichincha Espafia identifica etapas de
incumnplimientc que requieren diferentes acciones de gestién. Estas se ejecutan en primer lugar por la oficina
bancaria (gestién en el corio plazo), y posteriormente, la gestion se traslada, conforme a un proceso
establecido, a ofras areas del Grupo Banco Pichincha Espafia.

Para el célculo de capital regulatoric por riesgo operacional, el Grupe Banco Pichincha Espafia aplica el
método esténdar previsto en la CRR.

£n lo que refiere a ia cobertura del riesgo de crédito, el Grupo Banco Pichincha Espafa se adapta a lo
establecido en el Anexo X de la Circuiar 4/2004 del Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones.

Distribucion def crédito a la clientela por actividad

A continuacion se presenta el nivel de exposicién maxima al riesgo de crédito clasificado en funcion de las
contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
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Ejercicio 2014:

Miles de euros

Crédito con parantia real. Loan to value

Del que: Superior al | Superior al | Superior 4l
Del que: Restc(l dé Inferior o 40%e 60% ¢ 8% e Sunerior al
TOTAL Garantia antias igual al inferioro | inferioro inferior o II){) 0§ ﬂ/r
inmobiliaria g?;a‘;c‘s 40% igual al igual al igual al o
60% 80% 100%
Administraciones Piblicas 15.499 - - - - . - -
Otras instituciones financieras N " - - - - - -
Sociedades no financieras y 128.333 9.141 153 377 602 746 3.069 4.500
empresarios individuales
i(éc:;:s;n;;z;cr]izn y promocidn 3.994 1.094 i ) 125 ) ) 3 669
Construccién de obra civil 3.739 62 - - - - - 62
Resto de finalidades: 120.600 5.085 153 377 277 746 3.069 769
Grandes empresas 42.108 1.014 - 51 - - 963 -
Pymes y empresarios 78.492 4.071 153 326 277 746 2.106 769
individuales
Resto de hogares ISFLSH 96.903 48.050 330 12.389 22.638 5.632 6.852 869
Viviendas 51.519 47.322 - 12.374 22.549 5.437 6.248 714
Consumo 12.248 196 1 - 1 - 196 -
Otros fines 33.136 532 329 is 88 195 408 155
Menos: Correcciones de valor
por deterioro de Activos ne
imputadas & operaciones - - - - - - - -
concretas
Total 2406.735 57.191 483 12.766 23.240 6.378 9.921 5.369
Pro Memoria
Operacu_mcs de refinanciacion, 2017 1059 i 260 126 420 ) 253
refinanciadas v restructuradas

47




Ejercicio 2013:

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior al
Del que: Svperior al | Superior al 80%e
Del gue: Resto de 40% ¢ 60% e inferior o
Garantia garantias Inferior o inferior o inferior o igual &l Superior
TOTAL | inmobiliaria reales igual al 409 | igual al 60% [ igual al 80% 100% al 100%
Administraciones Piblicas 2.304 - - - - - - -
Otras instituciones financieras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 57.781 6.256 81 308 75 3.171 2,128 635
Construccion y promogidn
inmoebiliaria - - - - - - - -
Construccion de obra civil 2.311 2.282 - - - 2.282 - -
Resto de finalidades 55.476 3.974 81 308 75 &89 2.128 635
Grandes empresas 20.679 - - - - - - -
Pymes y empresarios
individuales 34.791 3.974 81 308 75 889 2.128 655
Resto de hogares e ISFLSH 84,341 39.628 178 126 512 9.561 28.854 753
Viviendas 42.636 39.582 - 93 512 6.561 28.830 566
Consumo 12.560 - 5 1 - - 4 -
Otros fines 28.154 46 173 32 - - - 187
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de Activos no imputadas a (1.840) - - - “ - - -
operaciones concretas
Total 142.586 45.884 259 434 587 12.732 30.982 1.468
Pro memoria-
Operaciones de refinanciacion
refinanciadas y resstructuradas (¥} 1.678 582 124 7 9 154 474 22

Nivel méximo de exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesto el Grupo Banco Pichincha Espafia se mide, para los activos
financieros valorados a su coste amortizado, por dicho coste amortizado neto de correciones de valor por
deteriore. Para los activos financieros gue tienen la forma de instrumentos de deuda se mide igualmente por su
coste amoriizado, salvo que se encuentren clasificados en la cartera de negociacién, en cuyo caso se mide por
su valor razonable. Hay que indicar que, dado gue en la informacion ofrecida en estas cuentas anuales
consolidadas sobre el riesge de crédito al que se encuentra expuesto el Grupo Banco Pichincha Espafia, ne
estd considerando la existencia de garantias recibidas, estos datos difieren de los analisis de la exposicién al
riesgo de crédito que el Grupo Banco Pichincha Espafia realiza de manera interna.

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de erédito asumido por el Grupo Banco
Pichincha Espafia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 para cada ciase de instrumentos financieros, sin deducir
del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los

deudores:
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Ejercicio 2014:

Miles de Euros

Saldos de activo netos de correcciones de valor por deterioro

Activos financieros a valor

| AL RIESGO DE CREDITO

Clases de instrumentos razonable con cambios ex Activos ) Derivados
pérdidas y ganancias financieros Inversiones de Cuentas de Total
disponibles crediticias orden
Cartera de o . y cobertura
L tros activos | para la venta
negociacion
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito - - - 36,170 - - 56.170
Valores negociables 103.971 - - - - - 103.971
Crédito a la clientela - - - 240.735 - - 240.735
103,971 - - 296,905 - - 4060.876
| Derivados 3513 - - - - - 3.513
 Riesgos contingentes - - - - - 24.091 24,001
- Compromisos contingentes - - - - - 45.696 45.096
NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION 167.484 296.905 69.187 473.576
AL RIESGO DE CREDITO ' i ) i i )
Ejercicio 2013:
Miles de Euros
Saidos de activo netos de correcciones de valor por deterioro
Activos financieros a valoer .
Clases de instrumentos razenable con cambios en Activos i Derivados
pérdidas y ganancias financieros Inversiones e Cuentas de Total
Cartera d disponibles crediticias coberura orden
Arerd € | Otros activos para la venta
negociacion
Instrumentos de denda-
Depasitos en entidades de crédito - - - 13.084 - - 13.084
Valores negociables 22.532 - 9.61¢ - - - 32,142
Crédito a fa clientela - - - 142.671 - “ 142.671
22,532 - 9,610 155.755 - - 187.897
Derivados - - - - [ - - -
Riesgos contingentes - - - - - 5,798 5,798 1
| Compromisos contingentes - - - - - 23,332 23,332
| NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION .
22,532 - 9.610 155.755 - 29,130 217.0627

En relacion con a informacion mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:

= Los datos relativos a “Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el activo del
balance consolidado se muestran por su vaior en libros, netos de las pérdidas por deterioro registradas
sobre ios mismos y del resto de ajustes por valoracion.
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» |a partida de "“Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin condicion
alguna por parte de los deudores.

» Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe maximo garantizado por el Grupo
Banco Pichincha Espafia. Con caracter general, se estima que ta mayoria de estos saldos llegaran a
su vencimiento sin suponer una necesidad reat de financiacion por parte del Grupo Banco Pichincha
Espafia.

Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

El Grupo Banco Pichincha Espafia utiliza como un instrumento fundamental en ia gestién del rissgo de crédito
el buscar que los activos financieros gue adquiere o conirata el Grupo Banece Pichincha Espafia, cuenien con
garantias reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal de! deudor. Las
politicas de analisis y seleccidn de riesgo del Grupo Banco Pichincha Espafia definen, en funcién de las
distintas caracteristicas de ias operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, consumo de
recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de
manera adicional a la propia garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcidén de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
cardcter general, fas garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por el Banco de Espafia para
elio en el momento de la coniratacion. Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias o en aguellos casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer usc de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo
con estos mismos criterios: 1os avales y garantias reales similares se miden por el importe garantizado en
dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones simitares utifizados como cobertura del riesgo de
crédito se valoran, a efectos de determinar la coberfura alcanzada, por su valor nominal que equivale al riesgo
cublerto; por su parte.

A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del importe maximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Banco, a! 31 de diciembre de 2014 y 2013

Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros
Avalados Garantia reat Avalados por . . Otras
de denda . Garantia | Con garantia ;
por ¢l tblica cnt;dadfas de dineraria hinotecaria garantias Total
Estado P crédito P reales
espaficla
1. Instrumentos de denda-
1.1 Depisitos en entidades de crédito - - 4,150 - - - - 4.150
Adguisicién temporal de activos - 4.150 - - - - 4.15¢
1.2Valores representativos de deuda 1.676 15,493 40,445 - - - 57.614
1.3Crédito 2 Ia clientela - - - _ - 57.191 483 57.674
Deudores con garantia hipotecaria - - - f - e 57.191 - 57.191
Deudores con otras garantias reales - - - : - - 483 483
Total instrumentos de denda 1.676 19.643 40.445 - ' 57.191 483 119.438
2.Riesgos contingentes - i
Avales financieros - - - 316 - - 316
Total riesgos contingentes - - - 316 - - 316
Total importe cubierte 1.676 19,643 40.445 316 57.191 483 119.754 |
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Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros
Garantia real
Avalados de deuda Ava.lades PO Garantia | Con garantia Otra§
por el s entidades de | . . . - garantias Total
Estado pubiyxca crédito dineraria hipotecaria reales
espafiola
Lilnstrumentos de denda-
1.1Depositos en entidades de crédiio - - - . - - - -
Adquisicidn temporal de activos - - - - - - -
1.2Valores representativos de deuda 1.581 10.334 14.000 - - - 25915
L3Crédito a la cHentela - - - - 45,884 259 46.143
Dendores con garantia hipotecaria - - - - 45.884 - 45.884
Deudores con ofras garantias reales - - - - - 259 259
Total instrumentos de deuda 1.581 10.334 14,0600 - ] 45.884 | 259 72.058
2.Riesgos contingentes - :
Avales financieros - - - 1} - - 1
Total riesgos contingentes - - - 1 - [ - 1
Total importe cubierto 1.581 10.334 14.000 1 45,884 | 259 72.059

Activos financieros renegociados durante el ejercicio

A continuacidn se presenta el importe bruto (sin incluir los saldos por intereses devengados ni las correcciones
de valor por deterioro) de las operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas, segdn la definicion
de la Circular 8/2012 del Bance de Espafa, con detalle de su clasificacién como riesgo en seguimiento
especial, subestandar o dudoso, asi como de sus respectivas coberturas por rtesge de crédite v desglosando
asimismo por las distintas contrapartes y finalidades:

Ejercicio 2014:

NORMALES (a)

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena

Resto de garantias reales (b)

Sin garantia real

Importe Importe Importe
N de brute (Miles Nede bruto (Miles Ne de bruto (Miles
operacignes | de Euros) | operaciones | de Euros) operaciones de Euros)
Administraciones piblicas - - - - . -
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales - - 1 62 ] 126
Del que: Financiacidn a la
construccion y promocion - - - - - -
Resto de personas fisicas 1 191 - - 109 587
Total 1 191 1 62 115 713
{a) Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a lo sefiatado en la lefra a) del apartado 7
del anejo iX de la Circular 4/2004.
(p) Incluye las pperaciones con garantia hipotecaria inmohbiliaria no plena, es decir, con "loan to value” superior a 1, y

las operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su “/can fo value”
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Ejercicio 2013:

NORMALES (a}
Garantia hipotecaria
inmobiliaria nlena Resto de garantias reales (b) Sin garantia real
Importe Imporie Importe
N*de bruto (Miles N de bruto (Miles Nede bruto (Miles
operaciones { de Euros) | operaciones | de Euros) operaciones de Euros)
Administraciones piblicas - - - - - -
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales - - - - 4 41
Del gue: Financiacion a la
construccion y promocién
Resto de personas fisicas - - - - 111 559
Total 115 600
{c) Riesgos normales calificades como en seguimienio especial conforme a lo sefialado en la letra a) del apartado 7
del ansjo IX de ja Circular 4/2004.
(d} Incluye fas operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con “foan to value” superiora 1, y
las operaciones con garantia reat distinta de la hipotecaria inmobiiiaria cualquiera que sea su “ioan to value”
Ejercicio 2014:
SUBESTANDAR
Garantiz hipotecaria | Resto de garantias
inmobiliaria piena reales {(a) Sin garantia real
Importe Importe Importe
bruto bruto bruto Cobertura especifica
N° de (Miles de N° de {Miles de N° de (Miles de
operacipnes | Ewrps) | operaciones | Euros) | operaciones | Euros)
Administraciones pibiicas - - - - - - -
Reste de personas jur(dicasy
empresarios individuales - - - - - - -
Del que: Financiacion a la
consiruccion y promoeion - - - - - - -
Resto de personas fisicas - - - - 178 887 82
Total - - - - 178 887 82

{a) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmebiliaria no plena, es decir, con “ioan to value” superiora 1, y
las gperaciones con garantia reai distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que ses su ioan to vaiue.
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Ejercicio 2013:

SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria ¢ Resto de garantias
inmobiliaria plena reates (a) Sin garantia real
Importe importe Importe
bruto bruto bruto Cobertura especifica
N°de {Miies de N° de (Miles de N°®de (Miles de
operaciones {  Eurcs) | operaciones | Euros) | operaciones | Euros)

Administraciones pablicas
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales
Del gue. Financiacion a la
construceion y promocion

Resto de personas fisicas - - - - 2 21 3
Total - - - - 2 2] 3
{a) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiltaria no plena, es decir, con "loan fo value” superior 2 1, y las operaciones con
garantia real distinta de la hipolecaria inmobiliaria cualquiera quie sea su loan to value,
Ejercicio 2014:
BUDOSO
Garantia hipotecaria | Resto de garantias
inmobiliaria plena reales {(a) Sin garantia real
Importe Importe Importe
bruto bruto beuto Cohertura especifica
N de (Miles de N de {Miles de N° de (Mikes de
operaciones | FEuros) | operaciones | Euros) | operaciones | Euros)
Administracienes piiblicas - - - - - - -
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales 2 392 - - 5 36 24
Del que: Financiacion a la
consiruccidn y promocion - - - - - - -
Resto de personas fisicas 2 519 - - 170 965 742
Total 4 911 - - 175 1.041 766

(8) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no piena, es decir, con "oan {o valug” superior 2 1, y las operaciones con
garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualguiera gue sea su loan to value,
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Ejercicic 2013:

DUDOSO
Garantia hipotecaria Resto de garantias reales
inmobiliaria plena {a) Sin garantia real
Importe
Importe Imparte bruto Cobertura
N° de bruto (Miles N° de beuto (Mifes N° de (Miles de especifica
operaciones de Euros) OpPEraciones de Euros) operaciones Euros)
Administraciones ptiblicas - - - - - - -
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales - - - - - - -
Del gque: Financiacidn a la
construccion y promocion
Resto de personas fisicas 3 726 i 155 60 441 262
Total 3 726 1 155 60 441 262

{a} Incluye lzs operaciones con garaniia hipetecaria inmobiliaria no plena, es decir, con “loan fo value” superiora 1,y

las operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su "oan fo value™

Activos financieros vencidos y/o deteriorados

Activas detferiorados por riesgo de crédito

A continuacion se presenta un detalle de los activos dei Grupo Banco Pichincha Espafia deteriorados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, atendiendo ai métode empieado para estimar sus pérdidas per deterioro:

Miles de Euros

Activos financieros estimados
individualmente como

Activos financieros estimados
colectivamente como

deteriorados deteriorados (¥)
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/712/2013
Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 15.153 17.501 26,752 18.292
Resgos contingentes - - - -
15153 17.501 26.752 18.292

{(*) Activos subestdndar que no computan a efectos dei calcule de la tasa de mora.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a totalidad de los instrumentos de deuda deteriorados se integran dentro
del capitulo "Inversiones crediticias” de! balance consolidado.

Activos financieros determinados individualmente como defericrados

A continuacién s& presenta e detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, clasificado por clase de aclivos
financieros, de aquellos activos que se han considerade individuaimente como deterlorados en base al analisis

individualizade de cada uno de elios:
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Miles de Euros

Valor en libros {sin considerar
pérdidas por deterioro) Pérdidas por deterioro

31/12/2014 311272013 31/12/2014 | 31/12/2013

Instrumentos de deada-
Crédito a la clientela 15,153 17.501 0.647 4214
Riesgos contingentes - - - -

15.153 17.501 9.647 4,214

Movimiento de las pérdidas por deterioro

A confinuacién se presenta el movimiento habido ern {as pérdidas por deterforo contabilizadas por el Grupo
Banco Pichincha Espafia durante los ejercicios 2014 y 2013:

Ejercicio 2014:

Miles de Euros
Saido al 1 | Dotacion neta con Otros Saldo al 31
de enero cargo /(abono) a | movimientos | de diciembre
de 2014 resultados *) de 2014
Instrumentos de deuda-
Crédito a ia clientela 24.346 3.865 (8.349) 19.862
Total instrumentos de deuda 24.346 3.865 {8.34%) 19.862

(*y Incluye, principalmente, las recuperaciones por los activos dados de baja de batance por imporie de 5.738
miles de euros, asi como las recuperaciones por adjudicaciones.

Ejercicio 2013:
Miles de Euros
Saldoal 1 | Dotacién neta con Otros Saldo al 31
de enero | cargo /(abono)a | movimientos i de diciembre
de 2014 resuliados *) de 2014
Instrumentos de deuda-
Crédito a Ia clientela 27.219 (1.317) (1.556) 24.346
Total instrumentos de deuda 27.219 {1.317) (1.556) 24.346

() Inciuye, principalmente, las recuperaciones por los activos dados de baja d& balance por importe de 562
miles de euros, asi como las recuperaciones por adjudicaciones,

En los cuadros antericres, no se incluyen pérdidas por detericro para los titulos clasificados en las carteras
"Activos financieros disponibles para la venta” y "Cartera de Negociacion®, ya que el estar valorados a su valor
razonable, dichas pérdidas se registran, en los estados financieros de manera inmediata.
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Activos financieros vencidos y no deteriorados

A continuacion se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y ne considerados deteriorados por e
Grupo Banco Pichincha Espafia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, clasificados en funcién del plazo
transcurrido desde su vencimiento, todos ellos corresponden a instrumentos de deuda clasificados dentro del
epigrafe "Inversiones Crediticias - Crédite a iz clientela” del balance consolidado:

Miles de Euros
2014 2013
Menos de | mes 501 1.327
De 1 mes a 2 meses 1.644 155
Més de 2 meses, menos de 3 meses 255 98
2.400 1.580

Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuacion se muestra el movimiento producido durante el ejercicio 2014 y 2013 de los activos financieros
deteriorados dei Grupo Banco Pichincha Espafia que no se encuentran registrados en el balance consolidade
por considerarse remota su recuperacioén, aunque no se hayan interrumpido las acciones para conseguir la
recuperacién de los importes adeudados:

Miles de Euros
3171272004 | 31/12/2013

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota

su recuperacion al 1 de enero 562 -
Adiciones-

Con cargo a correceiones de valor por deterioro de activos 5.738 562

Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otros conceptas 1.489 -
Recuperaciones-

Con cargoe directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 77 -

Por condonacién {107} -

Saldo de activos financieros para los cuales se considera

remota su recuperacion al final del periodo 7 605 562

Qtra informacion

El importe de tos ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que se han considerado
como detericrados, registrades en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a 940 y 578
miles de euros, correspondiendc todos ellos al crédito a la clienteta.

Tasa de morosidad

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ia tasa de morosidad del Grupo Banco Pichincha Espafia era del 5,8% y
10,5%.

56



18. Requerimienios de Transparencia Informativa

A continuacién se detalla cierta informacién, cuantitativa y cualitativa, en relacion a los siguientes aspectos:

+

- Actives adquiridos en pago de deudas.

Financiacion a la construecion, promocitn inmobiliaria y para la adquisicion de vivienda.

- Politicas y estrategias de gestion de ios actives frente a este sector.

- Necesidades de financiacién en los mercados, asi como de las estrategias de corto, medio y largo

plazo.

La informacicn cuantitativa, requerida por la normativa, sobre rlesgo inmobiliario al 31 de diciembre de 2014 es

fa siguiente:
"""""" Miles de Euros
31/12/2014
Exceso

Importe | sobre Valor | Coberturas
Bruto Garantia | Especificas

Riesgo de crédito 3.954 - -

Del gue normal - - -

Del que subestandar 3.994 - -

Del gue dudosc - - -

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo Banco Pichincha Espafia no tenia riesgo inmabiliario.

Del total del crédito a Ja clientela, a continuacién se detallan ios saldos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

excluidas las posiciones con Administraciones Pdblicas:

Miles de Euros

2014 2013
Total crédito a la clientela excluidas AAPP (*) 225.236 139.907
Total activo consolidado (¥*) 422,631 236.054
Fondo de cobertura genérico total (%) - 1.840

(*) Negocios en Espafa
(**} Negogios totales
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A continuacion se detalla ef riesgo de crédite inmobiliario en funcién de la tipologia de las garantias asociadas:

Miles de
Euros
31/12/2014
Sin garantfa hipotecaria -
Con garantia hipotecaria:
Edificios terminados-viviendas -
Edificios terminados-resto -
Edificios en construccidn-viviendas 3.994
Edificios en construccidn-resto -
Suelo- terrenos urbanizados -
Suelo-resto -
3.994

Riesgo carfera hipotecaria minorista

Lz informacién cuantitativa relativa al riesgo de la carera hipotecaria minorista, at 31 de diciembre de 2014 y

2013, esla siguiente:

Miles de Euros

31/12/2014 [31/12/2013

Crédito para adquisicién de viviendas: 46.958 34.902

Sin garantfa hipotecaria 3.151 3.871
De los que:

Dudoso - 323

Con garantia hipotecaria 43.807 51.031
De los que.

Dudoso 7.107 14.832

Los rangos de /oan fo value (LTV) de la cartera hipotecaria minorista sobre la (ltima tasacion disponible al 31
de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Ejercicio 2014

31 de Diciembre de 2014

Rangos de LTV (Miles de Euros)

>40%, >60%, >80%,
*0, <=40% |  <=60% <=80% <=[00% >100% Total
Crédito para adguisicién de viviendas vivos:
Con garantia hipotecaria 12,253 22.024 4.031 5,143 356 43.807
Crédito para adquisicidn de viviendas dudosos:
Con garantia hipotecaria 3.606 3501 - - - 7.107
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Ejercicio 2013:

31 de diciembre de 2013
Rangos de LTV (Miles de Euros)
>40%, >60%, >80%,
>0, =40% | <=60% “=80% «=100% >100% Total

Crédito para adquisicion de viviendas vivos:

Con garantia hipotecaria 5103 - - - - 51.034
Crédito para adquisicién de viviendas dudosos

Con garantia hipotecaria 14.832 - - - - 14.832

Procedencia de los activos adquiridos por el Grupo Banco Pichincha Espafia en pago de deudas

Los activos adquiridos por el Grupe Banco Pichincha Espafa en pago de deudas proceden de financiaciones
hipotecarias a hogares para adguisicicnes de viviendas.

AL 31 de diciembre de 2014 el valor neto contable de dichos activos asciende a 3.212 miles de suros, siendo
las correcciones de valor por deterioro de 1.778 miles de euros y fa deuda bruta 9.876 miles de euros.

Exposicién al riesao de mercado asociado a instrumentos financieres

Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros

El riesgo de mercado se define como el riesgo al que esta sujeto el Grupo Banco Pichincha Espafia por el
efecto adverso que puedan tener en la cuenta de resultados las variaciones de los tipos de interés, ios tipos de
cambio de las divisas y los precios de mercado de los instrumentos inciuidos en la cartera de negociacion.

Respecto al riesgo de mercado y contraparte, en el Grupo Banco Pichincha Espafia |la exposicion al riesgo se
desarrolla principalmente a iravés de la actividad de inversién en la cartera de negociacion. El mantenimiento
de la operativa en la cartera de negociacion, la cual no tiene limitaciones reguiatorias en la venta de activos,
otorga al Grupo Banco Pichincha Espafia las siguientes ventajas:

- Mayor operatividad y capacidad de toma de decisiones ante escenarios hipotéticos de iliquidez.

- Mayor capacidad de reorientacion de la gestion de la cartera anfe cambios en los mercados,
situaciones macroecondmicas.

- Mayor capacidad de gestion de su estructura de tipos de interés en combinacién con el resto de
partidas sensibles del balance, principalmente depdsitos y crédites de la clientela.

{a actividad de inversion en la carnera de negociacién se reajiza mediante confratos de gestion de carteras
firmados con entidades gue no pertenecen al Grupo Banco Pichincha Espafa y que cuentan con una muy alta
cualificacién y prestigio nacional e internacional. Dichas entidades realizan un seguimiento diario sobre las
posiciones en cartera y disponen de una muy alta capacidad de actuacion frente a los riesgos inherentes en los
mercados.
E! Grupo Banco Pichincha Espafia realiza un seguimiento continuo de los siguientes parametros principales:

- El peso relativo de la cartera de negociacién frente al balance del Grupo Banco Pichincha Esparia.

- Presencia reducida de posiciones en renta variable cotizable en la cartera.

- Adecuacién de la operativa con la vocacion de la entidad de gestidén de la cartera de hegociacidn
orientada a la renta fija principaimente en Euros y con una presencia menor en Délar USA,
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- Utilizacién de derivados cotizados y con liquidacion en cdmaras de contrapartida central.
- No utilizacion de OTC’S, excepto para situaciones muy especificas debidamente documentadas.
- Adecuacion de las inversiones con los requerimientos de capital.
- Evolucién de resultados de la cartera de negociacion.
Exposicion al riesgo de interés

Este riesgo se define como 1a posibilidad de experimentar pérdidas a consecuencia de una evolucion adversa
en los tipes de interés en funcidn de la estructura y composicion del activo y pasivo del Grupo Banco Pichincha
Espafa.

La exposicion a este riesge es integral e inherente a cualguier entidad de crédito, dado que una gran parte de
las magnitudes de balance del Grupo Banco Pichincha Espafia estd sujeta a iipos de interés deudores o
acreedores segdn cada caso. A su vez, fa estructura contractual de tipos de interés (fijos © variables
fundamentaimenie) en batance determinara la exposicibn al riesgo y los potenciales impacios en resultados v
ratios de selvencia.

Es responsabilidad dei Asset & Liabilities Commitee (ALCO) el seguimiento y controf de este riesgo asi como de
la toma de decisicnes difigidas a que los niveles se sitlen denire de los fimites que en cada momenio marque
el Grupe Banco Pichincha Esparia.

Et Grupo Banco Pichincha Espafia estructura la evaluacién, seguimiento y gestion de este riesgo en los
siguientes factores fundamentales:

- El Consejo de Administracion, el Asset & Liabilities Commitee (ALCO) asi como el Comité de Direccién
estan plenamente comprometidos con la gestién de este riesgo, para lo cual exisie un mandato
general de tomar todas las medidas necesarias para la gestidn, seguimiento y toma de decisiones
respecio a este riesgo.

- Orientacién general hacia el cup6n fijo en la cartera crediticia y de instrumentos de deuda dentro de Ja
cartera de negociacidn,

- Gestién activa del riesgo a través de la gestién de la carlera de negociacién, Al contar con dos partners
especializados en fa gestién de carteras, el Grupo Banco Pichincha Espafia cuenta con una alta
capacidad de reaccidn ante los movimientos y/o volatilidades del mercado.

- En linea con o indicado en el punto anterior, la orientacion del Grupo Banco Pichincha Espafa frente
riesgo inherente de potencial subida de tipos de interés oficiales es de medio/largo plazo, no obstante,
y en base a lo explicado anteriormente. el Grupo Banco Pichincha Espafia dispone de canales de
actuacion rapida ante hipotéticos movimientos bruscos de los tipos de interés.

En los cuadros siguientes se muestra, a afectos comparatives, la estructura de gaps de vencimientos y plazos
de repreciacién de log activos y pasivos en miles de euros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente,
incluyendo ajustes por valoracion:
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Ejercicic 2014:

Miles de Euros
Hasta De3a Deia PDela Mas de

Imeses | 12meses | 3afios | Safos 5 afios Taotal

Caja y Bancos Centrales . . - - - .
Entidades de crédito 19.724 - 16.953 | - - L 36,6771
Crédito a ia clientela 48.7471 78.930 94.526| 10.783 7.749 | 240.735
Renta fija v otros activos - 2.517 18.872| 33.712 52.3831107.484
Total active 68.471 81.447| 130351 44.495 60.132 | 384.896
Bancos Centrales - - - “ - -
Entidades de erédito 5.903 - 20,175 - - 30.078
Depositos de clientes 533171 252272 61.783 - 4,198 |371.570
Resto de pasivos - - - - - -
Total pasivo 63.220} 252.272 81.958 - 4,198 | 401.648

 Diferencia Activo-Pasivo en 5251 |(170.825) | 48.393] 44.495| 55934
cada plazo

[ 9% sobre Activo Sensitle 1,36% | -44,38% 12.57% | 11,56% 14,53%

Diferencia Activo-Pasivo
scumulada 5.251 :(165.574) (117.181) | (72.686) 7 (16.752)

% sobre Active Sensible 1,36% | -43,02% | -30,44%|-18,88% L -4,35%

Indice de cobertura: [
% Act. Sensibles / Pasives 108,31% | 32,29% | 159,05% - 1432,40%
Sensibles '

En base a la experiencia historica, el Grupo Banco Pichincha Espafia considera que los depositos de ia
clienteia se renovaran al llegar su vencimiento.
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Ejercicio 2013;

Miles de Euros
Hasta Dela Dela Mas de
I meses 1+ 12 meses | 5 aftos 5 afios Total

Caja y Bancos Centrales - _ - - - -
Entidades de crédito 14.407 } - - . 14.407
 Crédito a la clientela 35.218 0954 803281 17.131|142.67!
Renta fija y oiros activas - 977 14.503 | 7.0521 22.332
Total activo 49.625 16.97% 94,831 24,183 | 179,610
Bancos Centrales - - - - -
Entidades de crédito - 3.492 - - 3.492
Depésitos de clientes 68.5851 115799 24.126 8001 209.310
Resto de pasives - - - - -
Total pasive b 68.585 | 115.291 24.126 800 | 212.802

Diferencia Activo-Pasive en cada plazo | (18.960) | (108.320) 70.705 23.383
%% sobre Activo Sensible -10,56% | -60,31% | 39,37% 13.02%

Diferencia Activo-Pasivo acumulada (18.960) | (127.280} ] (56.575)| (33.192)
% sobre Activo Sensibie ~10,36% | -70,86% | -31,50% | -18,48%

Indice de cobertura: :
. . 72,36% | 9,20% | 393,67% | 3022,88%
% Act. Sensibles / Pasivos Sensibles I

En relacion con el nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés sefialar que se ha estimado qus, al 31 de
diciembre de 2014, una variacidon al alza de un 1% en los tipos de inierés del mercado supondria una
disminucién de 2.441 miles de euros (3,41%) en el valor econdmico del Grupo Banco Pichincha Espafa (1.175
miles de euros al 31 de diciembre de 2013}

Del mismo modo, un movimiento a ia baja de 1 punto porcentual {con un suelo det 0%) en los tipos de mercado,
mejorarta & valor econdmice al 31 de diciembre de 2014 en 1.768 miles de euras {2,47%) y supondria una
disminucién del valor econdmico al 31 de diciembre de 2013 de 732 miles de euros.

Exposicion al riesgo de mercado por razdn del tipo de cambio de la moneda extranjera

Ei riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efeciivc asociados a los instrumentos financieros denominados en moneda extranjera fluctlien como
consecuencia de las variaciones en tos tipos de cambic de las divisas.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la exposicién al riesgo es generada a traves de las siguientes
actividades:

- Las derivadas de las inversiones en instrumentos de deuda y capital de |la cartera de negociacion, para
las que estan establecidos los controles v seguimientos descritos anteriormente y adicionalmente se
emplean técnicas de mitigacién de riesgos mediante la utilizacion de instrumentos derivados.
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- Inversiones puntuales en depésitos en divisa, para las que también se utilizan instrumentos derivados
para acotar, mitigar o incluse anular el desgo de tipo de cambio.

- La actividad tesorera en divisa con clientes. Para esta operativa concreta se realiza la cobertura
automatica via compra/fventa al contado de los saldos en divisa que mantengan los clientes en e
pasivo del halance consolidado.

Para el calcuic de capital regulatorio por estos riesgos, ef Grupo Banco Pichincha Espafna aplica los
requerimientos establecidos en los Capitulos 2 y 3 del Titulo 1V de la CRR.

Otros riesgos

Riesgo Operacional

Por riesgo operacional se entiende las posibles pérdidas producidas por inadecuacion ¢ fallos de los procesos,
personas y {0s sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo
legal, pero excluye el riesgo estratégico y el de reputacion.

El objetivo del Grupe Banco Pichincha Espafia en materia de confrol y gestidn del riesgo operacional se
fundamenta en la identificacion, medicion / evaluacidn, control / mitigacion, e informacién de dicho riesgo. La
prioridad del Grupe Banco Pichincha Espafia es, por tanto, identificar y efiminar focos de riesgo,
independientemente de que hayan producido pérdidas o no. La medicidn también contribuye al establecimiento
de prioridades en la gestién del riesgo operacional.

tn aspecto relevante para la mitigacion de este riesgo es la utilizacién por todo el personal det Grupo Banco
Pichincha Espafia de la operativa diaria de las herramientas informaticas desarroliadas por partners
especializados que dan el mismo servicio a otras entidades de crédite espafolas. Con esta disposicion
operativa se asegura una actualizacion tecnoldgica adecuada y una estructuracion operativa ordenada que
minimice ios errores operativos.

Para el calculo de capital regulatorio por riesgo operacional, el Grupo Banco Pichincha Espafia aplica el método
del indicador basico previsto en el Capliulo 2 det Titulo Hila CRR,

Concentracion de riesgos

Se define el riesge de concentracién como aquel gue puede afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y a su patrimonio consolidado como consecuencia de mantener instrumentos financieros que
tengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios econdmicos o de
otro tipo.

A continuacién se presenta informacion agregada ai 31 de diciembre de 2014 y 2013, sobre la concentracion de
riesgos, desglosada por area geogréfica de actuacion y segmento de actividad, distinguiende por contrapartes:
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Ejercicio 2014:

Miles de Euros

Total | Espaa Resto Unidn América Resto del
guropea mundo
Entidades de crédito 104,423 ¢ 87.821 - 16.602 -
Administraciones Pablicas- 30.992 1 30.992 - - -
Administracion Central 17.5531 17.553 - - -
Resto 13,435 13.439 - - -
Otras instituciones financieras 31372 5,082 - 27.290 -
S‘ou.et?ades no financieras y empresarios 154.318 | 151.285 N 3.033 )
individuales- .
Construccion y promocicn inmobiliaria (aj 3994 3994 - - -
Construccion de obra civil 3,739 3.739 - - -
Resto de finalidades- 146.585 | 143.552 - 3.033 -
Del que: Grandes empresas 60,751 | 57.831 - 2.920 -
. D'e[_que: Pymes y empresarios g5.834 | 85.721 ) 113 )
individuales
Resto de hogares e ISFLSH- 110.066 | 109.156 - 910 -
Viviendas 60,4491 59530 - 8§50 -
Consumo 13.392 1 13.382 - 10 -
QOtros fines 36234} 36.224 - 10 -
Subtotal 432,171 1384.336 - 47,835 -
Menos: correcciones de valor de activos no
tmputadas a operaciones concretas - - T - -
Total 432,171 | 384.336 - 47.835 -

{a) Incluye todas las actividades relacicnadas con la construceidn y promocién inmobiliaria, incluida la retacionada

con la financiacion del suelc para la promocian inmaobiliaria.
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Eiercicio 2013:

Miles de Euros
Total Espafia | Resto Unidn América Resto del
europea mundo
Entidades de crédito 13.476 10.314 - 3.162 -
Administraciones Piblicas- 11.955 11.955 - “ -
Administracién Central 6.303 6.3G3 - - -
Resto 5.652 5.652 - - -
Otras instituciones financieras 16.448 11.712 - 4.736 -
Sociedades no financieras v empresarios 64,807 64.807 - - -
individuales-
Construccion y promocion inmobiliaria (a) - - - - -
Construccidn de obra civil 3.202 3.202 - - -
Resto de finalidades- 61.605 61.605 - - -
Del gue: Grandes empresas 25648 . 25648 - - -
Del que; Pymes y empresarios individuales 35.957 35.957 - - -
Resto de hogares e ISFLSH- 132,770 | 132.707 - 63 -
Viviendas 90.934 90.878 - 56 -
Consumo 12,652 12.630 - 2 -
Otros fines 29,184 29179 - J -
Subtotal 239.456 | 231.495 7.961 -
Menos: correcciones de valor de activos no
impuiadas a operaciones concretas (1.840) | (1.780) - (60) -
Total 237.616 | 229.715 - 7.901 -

(a) Incluye todas las actividades relacionadas con la construccion y promocion inmebiliaria, incluida la relacionada con
fa financiacién del suelo para la promocion inmobiliaria,
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Ejercicio 2014

Miles de suros

Comunidades Auténomas

Castilla - .
TOTAL Andalucia | Aragon | Asturias | Baleares | Canarias | Cantabria La Cast} la Catalufia
Leén
Mancha

Entidades de Crédito 87.821 - - - - - - - “ -
Administraciones Piiblicas 34,992 - - - - 1,114 - - - 3.660
- Administracién Ceniral 17.553 - - - - - - - “ -
- Resto 13.439 - - - - 1.114 - - - 3.660
Otras instituciones financieras 5.082 - - - - - - - - 2.012
Sociedades no financieras y 151.285 4295| 21247 - . . 3201  L191] 5483 35968
empresarios individuales
: Congt,rmfcnon ¥ promocion 3994 ; ) ; } ) ) R 1511 }
inmobiliaria
- Construccidn de obra civil 3.739 74 - - - - 4| 103 - 470
+ Resto de finalidades 143.552 42211 21.247 - - - 325§ 1088 53321 35498
- Grandes empresas 57.831 - 9.489 - - - - [ - - 23.330
- Pymes v empresarios individuales 83.721 4221 11758 - - - 325 L0888 53321 12.168
Resto de hogares e ISFLSH 109.156 12.487 1.626 133 427 1181 354 1.198 4241 2417
- Viviendas 59.550 11.105 603 59 374 3.149 312 659 230 15.382
- Consumo 13.382 520 334 7 30 12 3 189 76 2.205
- Otros fines 36.224 862 689 27 23 20 39 350 118 6.584
Menos: Correcciones de valor
por deterioro de activos no
imputadas a operaciones concretas - - - - - - - - - -

Total 384,336 16.782 | 12873 133 427 4.295 683 2.389| 5907 65.811
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Miles de euros

Comunidades Autdnomas

TOTAL Extremadura | Galicia Madrid Murcia Navarra Vali(r}:c]:]i-;ma J}:si(fo Riid:ia %:;2?13(
Entidades de Crédito 87.821 . . 87.821 - - ) ] B ;
Administracienes Piblicas 30,992 - - 7.637 - - 1.028 - - -
« Administracion Censral 17.553 - - - - - - . . -
» Resto 13.439 - - 7.637 - - 1.028 - - -
Otras instituciones financieras 3.082 - 52 - - - - 3.018 - -
o div?gz‘;‘::‘*“ no financicras y empresarios | 5y 504 . 1363 54047}  1L776] - 15371] 28] - .
« Construccidn v promocion inmebiliaria 3994 - - 3.843 | - - - - - -
« Construccion de obra civil 3.739 - 79 2.697 55 - 257 - . -
» Resto de finalidades 143.552 - 1.284 47.507 11.721 - 15.114 2135 - -
- Grandes empresas 57.831 - - 17.131 4.400] - 3481 - - -

- Pymes y empresarios individuales 85.721 - 1.284 30.376 7.321 - 11.633 215 - -
Resto de hogares e [SFLSH 109.136 21 192 39.005 8.049 | 168 17.339 356 12 i3
+« Viviendas 59.550 - 93 14.902 1.254 13 11.181 194 - -

+ Consumo 13.382 12 35 5.817 2.827 99 1.192 23 i -

* Otros fines 36.224 gl &4 18.286 3.968 36 4,966 139 11 13
Menos: Correcciones de valor
por deterioro de activos no
imputadas a operaciones coneretas - - - - - - - . .
Total 384.336 21 1.607 188.516 19.825 168 33.738 3.589 12 13
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Ejercicio 2013

Miles de euros

Total

Comunidades Auiénomas

Andalucia Aragén Asturias Baleares | Canarias | Cantabria Castilla - La CBS“}]& Y1 Catalupa
! Mancha Leda
Entidades de Crédito 10314 . - - - - - - ; ;
Administraciones Piblicas 11.955 ) - - - - 907 - - - 3.02%
» Administracién Central 6.303 - - - - - - . - -
+ Resto 5652 - - - - 207 - - 3.025
ﬁnan(zitg:smszlmcmnes 11,712 ) . } ) } R . ) £.450
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 64.807 362 7411 - - - - 1.004 2.695 12,872
» Construccidn y
promocion inmobiiiaria - - - - - - - - - -
« Construceitn de obra civil 3202 - - . - - - 61 - 19
+ Resip de finalidades 61.605 362 7411 - . - - 943 2,695 12.853
Grandes empresas 25.648 - 2067 - - - - - - 9.706
o divi*;ﬁ‘;g: ¥ empresanos 33957 320 s34 . - . - 943 2.695 3.147
Resto de hogares e ISFLSH 132.797 15.340 820 317 1.502 6.706 971 2.628 734 29.769 1
[ *» Viviendas 90.878 14.000 | 159 307 1.455 6,684 964 2.045 610 23.204 14
+ Consumo 12.650 682 112 8 40 6 7 215 41 2.049
* Otros fines 28.179 658 549 2 7 16 - 368 83 4516
Menos: Correcciones de valor
por deteriore de activos no
:;s:::giags a eperaciones (1.780) R . R i . _ _ _ _
Total 220.715 15.762 8.231 317 1.502 1,613 971 | 3.632 3.429 50.116
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Miles de euros
Comunidades Autdnomas
Toral Extremadura Galicia : Madrid | Murcia Navarra v Com‘. Pais [.a Rioja CC; .
alenciana Vasco .
Metiila
Entidades de Crédito 10.314 - - 10,314 - - . - - -
Administraciones Piablicas 11.955 - . 900 - . 820 - - -
» Administracion Central 6.303 - - - - - . - - -
» Resto 5.652 - - 00 | - - 820 - - .
ﬁnan(c):::smstttucmnes 11712 ) 500 ) | ) ) i 6.762 i i
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 64.807 2 43241 28.245 3.436 E 4,008 428 - -
+ Constriccion y
promocion inmebiliaria - - - . . . . . . .
» Construccion de obra ¢ivil 3.202 - 124 2511 6 - 481 - - -
e Resto de finalidades 61.605 2 42001 25734 3.450 | - 3.527 428 - -
Grandes empresas 25.648 - - 11,125 2278 | - 472 - - -
. Pymesy empresarios 35.957 2| 4z200] 14600) 1a72{ - 3,055 a28] - b -
individuales ]
Resto de hogares ¢ ISFLSH 132.767 11 330 | 41.247 R.708 119 22.774 707 81 19
e Viviendas 90.878 - 291 19.437 2.877 46 18,187 612 - -
» Consumao 12.650 il 22 6.482 2.301 18 621 34 - -
¢ Otros fines 29.179 - 71 15328 3,527 54 3.946 61 8 19
Menos: Correcciones de valor
por deteriore de activos no _
imputadas a operaciones (1.780) } ) ; ) N : _ . )
concretas
Total 229.71% 13 5.184 | 80.706 | 121561 119 27.602 7.897 8 19

69




21.

Qtra informacion significativa

Riesgos contingentes

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que las entidades consolidadas deberan pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo guienes originalmente se encuentran obligados al pagoe, en
respuesta a los compromisos asumidos por ellos en el curso de su actividad habitual.

A continuacion se muestra el detalle, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de las garantias financieras
atendiendo al riesgo méximo asumido por el Grupo Banco Pichincha Espafia en relacidén con las mismas:

Miles de Euros
31/12/2014 | 31/12/2013
Avales financieros 1.620 5.798
Avales técnicos 2.091 1,481
Créditos documentarios irrevocables 20.380 12.869
24.091 20.148

En la Nota 19 se muestra el riesgo de crédito maximo asumido por el Grupe Banco Pichincha Espafia en
relacion con estos instrumentos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como otra informacion relativa al riesgo
de crédito en el que incurre el Grupo Banco Pichincha Espafia en relacion con los mismos.

Una parte significativa de estos importes llegaré a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de
pago para el Grupo Banco Pichincha Espafia, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo
Banco Pichincha Espafia.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones Percibidas” e
“intereses y Rendimientos Asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacién del valor de las
comisiones) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicic 2014 y 2013 v se calculan
aplicando ef tipo establecido en ef contrato del gue traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Compromisos contingentes-Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los contratos de financiacidn concedidos, que podrian dar lugar al
reconocimiento de activos financieros, para los cuales el Grupo Banco Pichincha Espafa habia asumido aigdn
compromiso de crédito superior al importe registrado en el active del balance consolidado a dicha fecha eran
los siguientes:

Miles de Euros
31/12/2014 | 31/12/2013
Por otros sectores residentes-
Por tarjetas de crédito 2.365 2.657
Otras de disponibilidad inmediata 42.695 20.634
Por no residentes 36 41
45.096 23.332
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Recursos de terceros gestionados por el Grupo Banco Pichincha Espafia y

depositaria de valores

No hay ni a 31 diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013, recursos de terceros fuera de batance que

hayan sido comercializados por el Grupo Banco Pichincha Espafa.

Cuenta de pérdidas v ganancias consolidada

intereses y rendimientos asimilados

El detalie de los saldos de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consoiidada de los gjercicios

2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de Buros

2014 2013
Depésitos en entidades de crédito 581 176
Créditos a la clientela 14.013 8.269
Valores representativos de denda 3.590 983
Activos dudosos por razones distintas de la morosidad 59 42
18.243 9.470

Intereses y cargas asimiladas

E! detalle de los saldos de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de los gjercicios

2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Depésitos de entidades de crédito 162 401
Depositos de la clientela 6.444 3.360
6,606 3.761

Comisiones percibidas

A condinuacién se presenta el imporie del ingreso por comisiones devengadas clasificadas atendiendo a los

principales conceptos por l0s Gué $¢ han onginado:
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Miles de Euros
2014 2013

Comisiones percibidas;
Comisiones por riesgos contingentes 616 313
Connisiones por compromisos contingentes 116 70
Comisiones por servicios de cobros y pagos 1.360 208
Comistones por cambio de divisas y billetes extranjeros 505 665
Comisiones de comercializacion 94 1.913
Oftrag 1.326 1.557

4.017 5.426

Comisiones pagadas

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas durante los eiercicios 2014 y 2013
clasificadas atendiendo a Jos principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros
2014 2013
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a intermediarios 357 355
Otras comisiones 22 26
379 381

Resultado de operaciones financieras {neto)

El desglose del saldo de esie capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los
gjercicios 2014 y 2013, en funcion de las carteras de instrumentos financieres que fos criginan es el siguiente:
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Miles de Euros
2014 2013
Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias-

Cartera de negociacion 4.279 1.07%
Activos financieros disponibles para la venta - 19
Inversiones crediticias - 110}
Otros - (214)

4.279 994 1

Diferencias de cambio

Durante el ejercicio 2014, se ha registrado en ei epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada un gaste por impore de 1.451 miles de euros por ja conversién a moneda funcional de
partidas monetarias en moneda extraniera, principaimente por dos depésitos contratades en ef ejercicio 2014

(véanse Notas 2.3y 12).

Gastos de administracion - Gastos de personal

El desglose del saldo de este capitule de fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2014

y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Sueldos y salarios 4.358 3.984
Seguridad Social 1.334 1.155
Indemnizaciones por despido 199 109
Gastos de formacion 51 33
Otros gastos de personal 337 390

6.279 5.671

Numero medio de empleados

El numero medio de empleados de! Grupo Banco Pichincha Espafia durante los ejercicios 2014 y 2013,

distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

2014 2013
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccién 5 I 2 1
Técnicos 42 30 18 7
Otros 29 49 52 77
76 80 72 85
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El Consejo de Administracion del Grupo Banco Pichincha Espaiia estd integrado por 5 hombres.
Distribucién por género

A continuacion se presenta el nimero de empleados del Grupo Banco Pichincha Espania al 31 de diciembre de
2014 y 2013, distribuido por categorias profesionales y desglosada por sexos:

31/12/2014 31/12/2013
Hombres | Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccidn 5 1 2 I
Técnicos 44 36 18 7
Administrativos 29 40 52 77
78 77 72 85

Gastos de administracion - Otros gastos generales de administracién

Ei desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2014
y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros

2014 | 2013
De inmuebles, instalaciones y material 1.501 1514
De equipos informéticos y comunicaciones 1.407 1.455
De comunicaciones 314 433
De publicidad y propaganda 493 365
De letrados y temas judiciales 741 216
De informes técnicos 161 131
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 84 71
De prima de seguro 29 41
De 6rganos de gobierno y control 3 -
De representacion y desplazamiento del personal 103 114
Cuota de asociaciones 443 301
De confribuciones e impuestos 280 308
Otros gastos generales 107 2.334

5,666 7.283

Oftra informacion

A continuacion se muestra el detalle de los honorarios por la auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio
2014 y otros trabajos de verificacion contabie:
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Miles de euros
2014

Servicios de auditoria 153
Otros servicios de verificacién -
Total de servicios de auditoria y relacionados 153
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios -
Total servicios profesionales 153

Dotaciones a provisiones (neto)

A continuacion se presentz el detalie por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Dotacionss a las provisiones para riesgos
contingentes 81 {122)
8 (122)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

A continuacion se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde ta dotacion
neta del saldo registrado en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Inversiones craditicias {3.788) 1.317
(3.788) 1.317

Dentro de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se incluye, a 31 de diciembre de
2014, ia dotacion neta de provisién por insolvencias por importe de 3.865 miles de euros (1.317 miles de euros
a 31 de diciembre de 2013), asi como las recuperaciones de los activos dados de baja en e! balance que
suponen una minoracion por importe de 77 miles de euros (véase Notag 17.5).

Ganancias / {pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitule de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013:
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Miles de Euros
2014 2013
Resultados netos en la baja de activos no
corrientes en venta {141) -
Dotacion neta a las pérdidas por deteriore del
resto de activos no corrientes en venta {Nota 9) {1.778) -
(1.919) -

Partes vinculadas

24.

Ademag de la informacién presentada en la Nota 4 en relacion con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros dei Consejo de Administracion del Banco y con el Personal Clave del Grupo Banco Pichincha
Espafia, a continuacion se presentan los saldos registrados en el balance consolidado al 31 de diciembre de
2014 y al 31 de diciembre de 2013 y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014 y
2013 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas en Ia Nota 4:

Miles de Euros
2014 2013
Activo:
Depdsitos en entidades de crédito 16.953 -
Derivado de negociacién 3.513 -
20.466 -
Pasivo:
 Depositos de entidades de crédito 25.839 4,256
Depasitos de 1a clientela 4.503 5.569

30.342 9.825

Pérdidas y ganancias:

Gastos-

Intereses y cargas asimiladas b 401

Diferencias de cambio 1.078 -
1.135 401

Ingresos-

Intcreses y rendimicntos asimilados _ 456 -

Resultado de operaciones financieras 618 -
1.074 -

Informe anual del Servicio de atencién al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, establecieron, con caracter obligatorio para todas las
entidades de crédito, aseguradoras, sociedades gestoras y empresas de servicios de inversién, la implantacion
de un Departamento o Servicio de Atencidn al Cliente, asi como, en su caso, la figura del Defensor del Cliente.

En desarrollo de dichas normas, la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia, sobre
ios Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las entidades financieras,
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establecio la obligacidn de que cada entidad o Grupo apruebe un Reglamento para la Defensa det Cliente, en el
gue se regule la actividad del Departamento de Atencitn al Cliente v, en su caso, del Defensor del Cliente, asi
como las relaciones entre ambos.

En virtud de todo ello, el Banco aprobd el Reglamento para la Defensa del Cliente, al objeto de regular el
funcionamiento del Departamento o Servicio de Atencién al Gliente con el espiritu de mejorar las relaciones de
fos clientes con el Grupo Banco Pichincha Espafia, fratando de preservar su confianza al poner a disposicion de
éstos un instrumento que les permita solucionar, de forma sencilla, los posibles conflictos que de fas mismas
pudieran surgir, ofreciéndoles un nivel de proteccion adecuado.

El resumen estadistico de quejas y reclamaciones es ef siguiente:

Niamero total de quejas y
reclamaciones presentadas
2014 2013
Nimero de reclamaciones:
De las gque:
Admitidas a trdmite 79 133
Desestimadas 8 8
87 141
Niimero foial de quejas y reclamaciones
resueltas
Afavordel | Afavordela | Resueltassin
cliente entidad pronunciamiento
Afio 2014 39 40 -
Afio 2013 105 28 -

Lel ndmero total de quejas y reclamaciones resueltas a favor del cliente durante los ejercicios 2014 y 2013, un
total de 22 y 20 han supuesto el reconccimiento de derechos econémicos por un importe total de 808 v 1.998
euros, respectivamente.



Anexo Il - INFORMACION DEL GRUPO BANCO PICHINCHA ESPANA PARA EL
CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 87 DE LA LEY 10/2014, DE 26 DE JUNIO
(“INFORME BANCARIO ANUAL")

La presents informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 y Ia Disposicién
transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supemvisién y solvencia de
entidades de crédite, publicada en el Boletin Oficial del Estado del 27 de junio de 2014, que transpone el
articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parfamento Europec vy del Consejo de 28 de junio de 2013 relativa al
acceso a la actividad de [as entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD V) y se derogan las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE.

De canfarmidad con la citada normativa, et 1 de julio de 2014 las entidades de crédito tendrén la obligacion de
publicar por primera vez, especificando por paises donde estén establecidas, la siguiente informacion en base
consclidada correspondiente al ditimo ejercicio cerrado;

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad.
b) Volumen de negocio.

c) Numero de empleados equivalentes a tiempo complato.

d) Resuliado bruto antes de impuestos.

&) Impuestos sobre el resultado

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas,

En virtud de lo anterior, se detalla a continuacién, la informacidn requerida, anteriormente mencionada:

Banco Pichincha Espafia, S.A. (en adeiante la "Entidad” ¢ el “Banco”) fue constituida por Banco Pichincha CA
y su actual Presidente et 5 de febrero de 2010, ante el Notario de Madrid D. Manuel Richi Alberti. Tiene su
domicilio social en Calle Lagasca niimero 4 de Madrid.

Ef Banco es una Entidad de crédito cuyo abjeto social s desarroliar las actividades propias de una entidad de
crédito y en particular, 1a realizacion y prestacion con caracter habitual de toda clase de actividades,
.operaciones, actos, contratos y servicios propios de las actividades de una entidad de crédito y del negocio
bancaric y financiero, en general o que con é se relacionen o lo complementen directa o indirectamente,
mediata o inmediatamente, inciuidos los servicios de Inversion y sus actividades complementarias, siempre que
su realizacion por una entidad de crédito esté permitida o no prohibida por la legislacién vigente.

Las actividades que constifuyen el objeto social podran ser desarrolladas por el Banco, total o parcialmente o
de modo Indirecto, en cualesquiera de las formas admisible en derecho a través de la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades con objeto idéntico o anaiogo, dentro de los Iimites de [a legistacion vigente.

Banco Pichincha Espania, 5.A., pertenece al Grupo Banco Pichincha CA {en adelante, el “Grupo”) cuyas
actividades principales se orientan a los servicios financieros propios de las entidades de crédito. El Grupo
ofrece sus servicios a través de sus oficinas de Ecuador, Espafia, Colombia, Pert y EEUU.

INFORMACION EN BASE CONSOLIDADA
Volumen de negocio (1) (2) 18.243
Numero de empleados 155
Resultado antes de impuestos (1) 152
Impuestos sobre el resultado (1) 316

{1} Expresado en miles de Euros.
{2} Considerando como Volumen de negocio el margen bruto



Al 31 de diciembre de 2014, el rendimiento de los activos de Banco Pichincha Espafia, S.A., caleulado como
cociente entre el "Resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y el “Total active” del balance
de situacion, es del -0,038% por ciento.

La actividad de Banco Pichincha Espafia, S.A. se desarrolia exclusivamente en Espafia vy dentro del sector
financiero, como entidad de crédito.

L.a Entidad no ha recibido subvenciones ni ayudas pablicas.
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BANCO PICHINCHA ESPANA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

1. Evolucién de Banco Pichincha Espafia, S.A, en 2044

Banco Pichincha Espafia, S.A. inicié sus operaciones el 5 de marzo de 2010 tras la correspondiente
autorizacion de Banco de Espafia.

Este inicio de operaciones se realizd en base al Plan de Negocio presentado a Banco de Espafia, con una
estructura inicial formada por fres oficinas comerciales abiertas al piblico en Madrid el 15 de abrit y los servicios
centrales de la entidad radicados también en Madrid.

Posteriormente, se fueron incorporando nuevas oficinas al pablico en las provincias de Murcia, Alicante,
Valencia, Barcelona, Zaragoza y Madrid, llegando a totalizar 15 oficinas operativas el 31 de diciembre de 2014,
gestionadas por el Agente Financierc, Prestafé S.L., participado en un 100% por Banco Pichincha Espania, S.A.

Desde el inicio de sus operaciones, Banco Pichincha ha tomade la decisién de implantarse en Espafia con la
intencion de integrar y atender las necesidades financieras, tanto de ios ecuatorianos residentes en Espafia,
como de los inmigrantes andinos (Bolivia, Colombia, Ecuador, Perd y Venezuela) y jatinoamericancs en
general.

En paralelo, se ha desarrollado el proceso de implantacién de productos bancarics destinados a PYMES y
Empresas que se inicid en el Gitimo trimestre de 2012.

Con la mente puesta en este mercado objetivo y ia estructura anteriormente citada, el Grupo Banco Pichincha
Espafia ha focalizado su negocio durante el afio 2014 principalmente en base a los siguientes productos:

. Depgssitos
1. Cuentas a la vista
2. Depésitos a plazo
3. Depositos a plazo de NO residentes

. Productos de riesgo

1. Préstamos al consumo

2. Productos bancarios PYMES y Empresas
a. Lineas de crédito
b. Descuento de papel
¢.  Factoring
d. Pglizas de Crédito
e. Pdlizas de Préstamo

3. Tarjeta de crédito

4. Avales

. Servicios
1. Envio de remesas a Ecuador y ofros paises latinoamericanos.
2. Préstamos hipotecarios en Ecuador.
3. Distribucion de seguros.



A Datos Econdmicos a 31 de diciembre de 2014

Las principales magnitudes de Balance y Cuenta de Resultados consolidada junte con su evolucion respecto al
gjercicio anterior, fueron las siguientes:

Batance

+  Tofal Activo: 422.831 miles de euros - incremento del 79% respecto a 2013
+  Crédito a la clientela: 240.735 miles de euros - incremento del 698% respecto 8 2013
*  Depositos de Ia clientela: 371.570 miles de euros - incremento del 78% respecto a 2013

Cuenta de Resuitados

+  Margen de Intereses: 11.637 miles de euros - incremento del 104% respecto a 2013
+  Margen Bruto: 18.278 miles de euros - incremento del 556% respecto a 2013

+  Gastos de Administracion: 11.945 miles de euros - disminucion def 8% respecto a 2013
+  Resultado de la Actividad de Explotacién: 2.168 miles de euros

Como se desprende de las cifras expuestas, Grupo Banco Pichincha Espafia ha experimentado un importanie
crecimiento de negocio durante el ejercicio 2014, como acreditan las principales magnitudes de Balance, que
mejoran entorno at 70% respecto al ejercicio 2013,

La generacion de ingresos también aumenta sustancialmente respscto af ejercicic 2013, con crecimientos por
encima del 70%, mientras que los gastos generales se contienen y optimizan al crecer muy por debajo del
crecimiento general del negocio.

En este contexto, el Grupo Banco Pichincha Espafia ha hecho un especiat esfuerzo para dotar al Grupo Banco
Pichincha Espafia de una estructura mas sdlida a futuro, mediante importantes actuacicnes de saneamiento del
Balance consolidado en aguellas partidas relacionadas con adjudicacion de activos y activos no corrientes en
venta, que finalmente se traducen en un Resultado del Ejercicic de -164 miles de euros.

3. Principales riesgos del negocio

Entorno Econdmico

En Eurepa el bance central ha reducido el tipo de interés de referencia en dos ocasiones ofreciendo un fuerte
respaldo a la economia. Europa mantiene su tendencia de mejora, como lo reflejan cuatro trimestres
consecutivos de crecimiento interanual det PIB. Por otra parle, la economia surcpea se ha visto beneficiads de
la caida del precio del petrélea, un nivel de inflacion reducida y ia depreciacidn del euro, que hace mucho mas
competitivas las exportaciones de sus empresas,

La evolucion de las diferentes geografias continua siendo distinta. Estados Unidos, destaca por la fortaleza de
su economia pero en la Eurozona queda patente una diferencia considerable en ef ritmo de avance de los
paises integrantes. Japén avanza lentamente y los palises emergentes se encuentran en la posicion mas débil
de {a recuperacion econdmica,

Espafla continta enfrentandose a profundos desequilibrios internos, como el desempleo. A pesar de ello, la
situacion a futuro es esperanzadora. La introduccion de reformas estructurales comienza a dar sus frutos,
registra una mejora de la competitividad exterior, una reduccién de los costes de financiacion, mejoras
sensibles en et empleo que junto con el abaratamiento de {a energia y la depreciacion del euro, han permitido
que la economia crezca a niveles considerablemente superiores al resto de paises de su entorro.



En el entorno sectorial bancario ef hito mas relevante para los sisternas bancarios europeos ha sido el avance
nacia la Union Bancaria en la eurozona. £l BCE ha asumido la funcién de supervisar a todas las entidades de la
eurozona.

Otro dambito donde se mantiene una intensa actividad regulatoria es la revisién de jos marcos de consumes de
capital por riesge de credito, mercado y operacional que esta desarroliando el Comité de Basilea.

Gestion del Riesgo

Ei Consejo de Administracion de Banco Pichincha Espatia, S.A., en linea con las directrices del Reglamento UE
57512013 sobre requisitos prudenciales de fas entidades de crédito y las ESI| es responsable y esta
comprometido con la supervision de los riesgos que asume el Grupo Banco Pichincha Espafia y con los
procesos que se desarrollan para el control y gestion de los mismos.

La gestién de riesgos en el Grupo Banco Pichincha Espafia estd estructurada basandose en los siguientes
principios basicos:

Involucracion de fa alta direccion

Independencia de la funcidn de riesgos respecto al negocio
Decisiones colegiadas, mancomunidad y definicidén de atribuciones
Medicién y imitacién det riesgo

Establecimiento de politicas y procedimientos de riesgos
Definicion y evaluacidon de metodologias de riesgos

Monitorizacién y seguimiento

+ * @ * ® a =

L& informacion sobre la politica de gestién de riesgo del Grupo Banco Pichincha Espania, se encuentra
ampliamente desglosada en la Nota correspondiente a la Politica y Gestién de Riesgos de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2014.

4. Actividades de Investigacién vy Desarroilo

A cierre del ejercicio 2014 el Grupo Banco Pichincha Espafia no desarrolla actividades de Investigacion y
Besarrofio relevantes.

B, Acciones propias

Durante el ejercicio 2014, Bance Pichincha Espafia S.A. no ha realizado operaciones con acciones propias ni
mantiene posiciones de este tipo de instrumentos en balance, como se puede comprobar en la Memoria 2014,

6. Evolucién previsible en 2016

El Grupo Banco Pichincha Espafa, pretende durante el proximo ejercicio asentar el proyecto iniciado en los
afios anteriores a la vez que mantener un crecimiento continuado en base a uncs objetivos globales y
especificos.

«  Cbijetivo Global 2.015;

—~  Consolidar et provecto.

—  Mejorar Ia rentabilidad del Grupo Banco Pichincha Espafta

-~ Continuar con la expansion del Grupo Banco Pichincha Espafia en su vertienie nacional e
internacional,

+  Objetivos Especificos 2.015:



— 485 miliones de euros de pasivos financieros

— 317 millones de euros de inversion crediticia

~ Refuerzo de la estructura de capital

— Desarrollo de los negocios internacionaies con empresas del Grupo
-~ 17 oficinas abiertas

Debido a la situacidén economica que actualmente se estd atravesando en Espafia, y las dificultades de
financiacion que sufren sobre todo las personas pertenecientes al segmento de mercado al que nos dirigimos,

junto con la mejora en la relacion de negocios con empresa del Grupo, confiamos en poder alcanzar dichos
objetivos.

7. Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el hecho més significativo gue
se ha producido es la ampliacién de capital por importe 12 miliones de euros, con fecha 10 de julic de 2015,
que fue suscrita por el 100% de los accionistas, como medida de apoyo y refuerzo al desarrollo del negocio del
Grupo Banco Pichincha Espania,

Adicionaimente, el Consejo de Administracion del Banco, en su reunién celebrada el 3 de noviembre de 2015,
ha aprebado llevar a cabo una nueva ampliacion de capital por importe de 3.850 miles de euros.
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FORMULAQION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME
DE GESTION CONSOLIDADO

Reunidos los Administradores de Banco Pichincha Espafia, S.A. en Madrid a 3 de noviembre de 2015 proceden
a formular las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del periodo comprendido entre
ei 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014, las cuales vienen constituidas por jos documentos que preceden a
este escrito, firmadas, a efectos de identificacion, por el Conseiero D. Francisco Serrano Gil.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales consolidadas que se presentan, elaboradas
con arregio a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fie! del patrimonio y de la situacion
financiera, consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y de los resuite;_despe sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los ﬂy}os de efectivo, consolidados, que se’han /producjgio en el Grupo en el
gjercicio anuallterp}i‘-‘ i i / nseiidado irchys t}ijﬁ analisis fiel de la

e

g do en dicha fecka, y el informe de gestién co
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DILIGENCIA: Para hacer constar gue las cuentas anuales consolidadas y el Informe de gestion consolidado del
ejercicio 2014, formulados por el Consejo de Administracién en su sesion del dia 3 de noviembre de 2015 son los
que se adjuntan rubricados por el Consejero D. Félix Herrero Bachmeier. Asimismo, se da fe de la legitimidad de
fas firmas de la totalidad de los Administradores det Barico recogidas en este documento.

D. Félix Herrere Bachmeier
Consejero
\




