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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Pichincha Espana, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidas en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Banco de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria
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Cuestion clave de la auditoria

Recuperabilidad de los activos fiscales diferidos
Véase Nota 2 y Nota 13 de las cuentas anuales

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Las politicas contables del Banco definen que los
activos por impuestos diferidos solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable
que se vayan a obtener en el futuro suficientes
ganancias fiscales con las que poder hacerlos
efectivos.

La Direccion del Banco evalta la capacidad del
mismo para recuperar los activos por impuestos
diferidos basdndose en las estimaciones de
ganancias fiscales futuras, realizadas sobre la base
de proyecciones financieras y planes de negocio del
Banco y teniendo en cuenta la normativa fiscal
aplicable en cada momento. Es por ello, que la
evaluacién de la capacidad del banco para recuperar
los activos por impuestos diferidos es un ejercicio
complejo que requiere un alto grado de juicio y
estimacion.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido
entre otros, la evaluacion de las hipotesis
consideradas por la Direccién para estimar el plazo
de recuperacion de los activos por impuestos
diferidos y el analisis junto con nuestros
especialistas en valoraciones de las hipotesis
econémicas vy financieras utilizadas por el Banco para
estimar los beneficios futuros.

Adicionalmente, hemos realizado un anélisis de
sensibilidad de los resultados y hemos evaluado si la
informacidn detallada en las notas de la memoria
adjunta, resulta adecuada, de conformidad con los
criterios establecidos en el marco de informacion
financiera aplicable al Banco.

Finalmente, hemos evaluado si la informacién
detallada en las notas de la memoria resulta
adecuada, de conformidad con los criterios
establecidos en el marco de informacién financiera
aplicable al Banco.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores del Banco y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion del Banco.
Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion se encuentra
definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles

diferenciados sobre la misma:

al  Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacion incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditorfa de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha
facilitado en el informe de gestion y en caso contrario, a informar sobre ello.

b)  Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a

informar de ello.
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Schre le base del trabajo realizado, segin lo descnto antengemente, hemes comprebado gue la
informacidn mancionada en el apartado a) antariar sa fackita en al mfarrma de gostidn, v gue el resto
de la informacidn que contieng el informe de:gestidn concuerda con ba de las cuantas anualos dal
eiarcicio 2017 v au contenido v preseniacion son conformes a ka normativa que resulta de aplyeicibn

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administracdares dal Banco son respansables de formular Bs cuantas anuales adjiuntas, de forma
fue expresan a imagen fiel dal patrmonia, de s situscdn financiera ¥ de las resullados del Bancs,
de confarmidad con el mace noorative de nformacitn fimancara aplicatle a B entdad on Espana, v
el control infarno oue considoren Necasaro pary permite i preparacion de cusnias anuales lbres
di incorresccidn matarial, debida a fravde oemor. En 3 praparacian de 2s coenias anuaies, os
administraderes dael Banco son responsables de la valoracidn de la capacidad del Banco para
continuar coma ampresa en funcionamiento, revelands, segun cormesponda, fas cuestiones
refacionadas con emprasa an funciGnamienta v ulilizanda el principio cenjable de emprasa an
funcionamienta exsapto si lag citados admainistradores tenen intencian de liguidar el Banco o de
casar sus opaeracionas, o tean no axista oftra altamativa realsia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Mugstros objetivos son oblenar una seguridad raronable de que Bs cuantas anuales en sy conpnlo
astan libres de moorracodn matanal, debida a Traude o emorn, v emitir un mfcrme de awditoris que
contieng NUesLrs opins.

Seguridad razorable gs un alto grado de sequrided paro no garantiza que una auditofa realizada de
conformidad can |a normativa reguladars de 2 actnidad de auditoria de cuentas wigente en Espans
siempre detects wna incorrecciin materal cuando exista Las incorreccionss pueden deberse 3
fraude o errar v 58 considaran materiales si mdniduaimente o de forma sgragada, puede preverse
razonablemante que influvan an las deciziones econdmicas gue Ios usuanas toman basandose en
las cugntas anuales.

Como parte de ung avdilena de conformedad can la normativa reguladora de la gctividad de auditonia

de cuentas vigente an Espana, aplicamos fuastro jwicio prolesional v mantenemaos una actitud de
eaceplicismo profasional duranta 1ads iz auditora, Tambén:

= |dentificarmos v valbrames 10s riasgos de incomaccidn materal en las cuentas anuales, debida a
frauce o emar, deatamaos ¥ aphcamos procedmmientas de audiloria para responder a dichos
Mespos ¥ obtenemos avidencia 6e suditona sullcsnin - atacudda para pregananar una bass
pasa nuestra opinkan, £l nesgo e no derecial una Incomaccian matenal debida 1 fraude g5 mas
BEEVAGD JUB en 8l C350 08 UNna incarracciin matanad debida 3 arrar, wa gua e frande pueda
Imiplicar coklsion, falsificacaon, omisiones deliberadas, manifeslaciones inlancionadamente
BITGNEEs, O @ elusiin dal control intemao.
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Dbtanemos corocimienta del contrel interms relevants para kb awditork con el fin de disenar
procedimienos de auditorfa gue sean adecuados en funcidn de 88 chcunstancias, ¥ no con ia
linalidad de expresar una opinidn sobre |a eficacia dol control intermo del Banco,

Evaluarnos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
astimacones contabiles y la conespondignie informacidn revelada po los admmistradores del
Barco.

Concluimos sobre s es adecuada la utilizacion, por los administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionarmienta ¥ basandonos en la evidencia de auditora abtenida,
conclumos sehre 51 existe o no una incertidumbra matenal relacionads con hechoy o con
contficiones gue peeden generar dudas significativas scbie la capacidad del Banco para
CONINER COme empresa en funcionamento. Sl concluimos gue exste una ncertdumbne
mateslal, 5e requiers que llamemas laatencion en nuasie infonme de awdilonia sobie s
correspoendients. iInformacion revelada en las cuentas anualos o, s dichas revelaciones noson
adEcyadas, que expresemos ura opinian modificada. Musstias conclusiones sa basan an la
evidenca de auditorla obtenida hasta la fecha de nuestre infarme de duditesda, Snembargo, los
hachos o condiciones fuluros pusden serla causa de que el Grupo deje de Ser una empresa €n
funcionamiento,

Evaluamos la presantacion glbal, & estructura v el contendo de les suentas anuales, incluid la

informacion revelada, y 5 las cuenias anuales representan kB trensacoionas v hadhos
subyacentas de un modo que fogran expresar la images flel,

= Oblenemos evedencia sulicients ¥ adecuads en relacin con B mlomacitn financiers de las
eridades o aclividades empresariales dentro del grupe pam expresal una opinian sobre las
CUBNtEas anuales. Somdos resporsables dis B direccion, Supariasion v raaizacian de la suditorna
del Banco. Somcs s anicos responsatdas de noasta opanidn dis auditoria.

Maos camunicarmos can la comigsitn de auditoiza del Banco en raldchan con, antre olras cuesiones, |

dicance y &l momento de realizacidn da la audhona planificacos v s aflaigos significatvos de ks
duditoria, asicomo cuakguier deficiencia sgnificativa del control interno que identificamos en el
trnscurse de b aeditoda,

Tarmibidn propoicicnamos o b comision de suditona del Banco una doclirasion da qus bhermdos
curapled oOios requssimienios de auch aplicables, inclusdes s de incepenaancia, v s Nermios
cormunicado con ld misma para inlodman gde aqmllas cuBsiEines Gui azonablamente puadan
SURONST LANG SMeenadn g Nipesing iI'IIJEFIEF'IEﬁEf‘l:IE Y. BN 51U Casa, de les correspondentes
salvaguardas,

Entri las cugstmnas qui han sido objeio de comunicachin 8 la somisitn e auditoma sel Banoo,

doterminamos las que han skdo de o mayos signilicatividad en la suditoras de las ceenias anuzles del

periodo dctual ¥ Gue Son, 8n consacbencia, 135 cuesiones clve de la auditona

Cescnlimos esas cuestiones en nuestia informe de auditoria salvo gue |as disposicienes Boales o
reglameniarias prohban revelar piblicaments I cuestidn
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES ¥ REGLAMENTARIOS

Infarme adicional para la comision de auditoria del Banco

L& opinitn expresada en este informe o coheranta con o menlestedo en owesfro mforme adicengl
[pera lB comisain de suditorla de la Sociedad de facha 13 de abnl de 2018,

Periodo de contratacion

La Junta Gonaral de Aconnistas celebrada el 3 de ostubra de 2007 nos nombnd comn awdilomes el
Banco por un perodo de tres 2fos, conledos & partic dal ejercicio gue e nicia ol 7 de onaro da
am7
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inscrito en el ALOAC, 50702 firkn i 6. CEHARRER Tow msidn

e T T T T

WG RUDITOREE. B L

mﬁ@bﬂ ai e,

ol b et eichiIn i 8 prElan ifE

Maria Eugenia FerndndesVillardn Arg gl - e g
fnscrito en al BLD.AC: n*02.531

13 da abeil de 2078



Banco Pichincha Espaiia S. A.
Balances
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Efectivo. saldos en efectivo en bancos centrales y otros dep6sitos a la
vista (nota 5)

Activos financicros mantenidos para negociar (nota 6)
Derivados

Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)
Instrumentos de patrimonio

Vulares representativos de deuda

Prestamos y partidas a cobrar (nota 8)
Préstamos y anticipos
Entidades de Crédito

Clientela
Inversiones en dependientes. negocios conjuntos y asociadas (nota 10)
Entidades del grupo

Activos tangibles (nota 11.1)
Inmovilizado material de uso propio

Activos intangibles (nota 11.3)
Otros activos intangibles

Activos por impuestos (nota 14)
Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos diteridos

Otros activos (nota 12.1)
Resto de 1os otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de clementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta (nota 10)

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017,

2017 2016
20.102 19.682
- 223
5.079 72
110.453 81.357
115.532 81.429
5.867 21.226
400.599 407.090
406.466 428316
884 870
12.762 12.410
354 126
1 43
2.629 -
2.640 43
551 297
2.547 2.064
561.838 545.460




Banco Pichincha Espaiia S. A.
Balances
31 de dicicmbre de 2017 y 2016

(Expresados en miles de euros)

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 13)
Depésitos
Entidades de crédito
Clientela

Otros pasivos financieros

Provisiones (nota 16)
Compromisos y garantias concedidos
Restantes provisiones

Pasivos por impuestos (nota 14)
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos (nota 12.2)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios (nota 15)
Capital
Capital desembolsado
Ganancias acumuladas
Resultado del cjercicio

Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Activos financieros disponibics para la venta
Instrumentos de deuda

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Pro-memoria

Garantias concedidas (nota 18)
Compromisos contingentes concedidos (nota 19)

memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

2017 2016
372 14.364
495.278 486.632
495.650 506.505
5.204 5.509
500.854 506.505
324 96
779 597
1.103 693
- 95
- 95
1.804 642
503.761 507.935
2017 2016
88.850 66.850
(29.547) (14.736)
243 (14.811)
59.546 37.303
(1.469) 222
(1.469) 222
58.077 37.525
561.838 545.460
39.609 29.130
84.735 95.546



Banco Pichincha Espafia S. A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente a los ejercicios anuales terminados a

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresada en miles de euros)

Ingresos por intereses (nota 23)
Gastos por intereses (nota 23)

Margen de intereses

Ingresos por dividendos

Ingresos por comisiones (nota 23)

Gastos por comisiones (nota 23)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en,
resultados netas (nota 23)

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar, netas(nota 23)

Diferencias de cambio (ganancia o pérdida), netas (nota 23)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros

y participaciones, netas

Otros ingresos de explotacién

Otros gastos de explotacion

Margen bruto
Gastos de administracion
Gastos de personal (nota 23)
Otros gastos de administracién (nota 23)

Amortizacion (notas 10y 11)

Provisiones o reversion de provisiones (nota 15)

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados (nota 23)

Activos financieros disponibles para la venta

Préstamos y partidas a cobrar

Resultado de la actividad de explotacion

Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones
en dependientes, negocios conjuntos o asociadas (nota 23)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y
participaciones, netas

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes v grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta

no admisibles como actividades interrumpidas (nota 23)

Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las
actividades continuadas

Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas (nota 14)

Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las
actividades continuadas y resultado del ejercicio

Resultado del ejercicio

a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

31.12.2017 31.12.2016
19.677 21.188
(4.315) (6.148)
15.362 15.040

- 295
6.320 4.930
(1.060) (1.192)

44 (7)
1.508 (1.869)
(691) 96
587 -
369 649
(1.236) (1.003)
21.203 16.939
(15.187) (13.052)
(5.118) (3.696)
(10.069) (9.356)
(386) (411)
(197) {706)
(7.217) (13.045)
- (622)
(7.217) (12.423)
(1.784) (10.275)
27 (631)
- (1.145)
- (387)
(1.757) (12.938)
2.000 (1.873)
243 (14.811)
243 (14.811)




Banco Pichincha Espania S. A.

Estados de Cambios cn el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016

A) Estados dc ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en miles de curos)

2017 2016
Resultado del ejercicio 243 (14.811)
OTRO RESULTADO GLOBAL (1.691) 520
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (1.691) 520
Activos financieros disponibles para la venta (1.691) 743
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el Patrimonio Neto (1.691) (13)
Transferidos a resultados - 756
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que
pueden reclasificarse en resultados - (223)
Total ingresos y gastos reconocidos (1.448) (14.291)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017.



Saldo al 31 de diciembre de 2016
Efectos de la correccion de errores
Efectos de otros movimientos
Saldo inicial ajustado at | de enero de 2017
Resultado global toral del ejercicio
Otras variaciones del patrimonio neto
Emision de acciones ordinarias
Transferencias entre componentes det
patrimonio neto

Total otras variaciones del patrimonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2017

Estado de Cambios en ¢l Patnimomo

B} Estado Total de Cambios en ¢l Pattimonio Neto correspondiente al ¢jerctcio anual temunado a 31 de dictembre de 2017

Banco Pichincha Espaia & A

(Expresado en nules de curos)

Lo comespondiente al ejercicio anval termmnado a 31 de diciembre de 2017

Capital Ganancias Resultado Total Otro resultado Total
Escriturado Acumuladas del ejercicio Fondos propios global acumulado Patrimonio neto
66 850 (14 730) (14811 37303 222 37528
66 850 (14 736) (14.811) 37303 D2 37 825
- - 243 243 {1 691) (1 448)
22 000 - - 22 000 - 22000
- (14 811) 14 811 - - -
22 000 (14 811) 14811 22 000 T 22 000
88 850 {29 547) 243 59 546 (1 469) 38 077

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017




Banco Pichincha Espafia S A
Estado de Cambios cn ¢! Patrimomo Nelo comrespondiente al gjercicio anual ternnado a 31 de diciembre de 2016

(Expresado en mules de curos)

B) Estado Total de Cambios en el Patnmonto Neto correspondiente al ejercicio anval termmado a 31 de diciembre de 2016

Capital Ganancias Resultado Total Otro resultado Total
Escriturado Acumuladas del gjercicio Fondos propios global acumulado Patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2015 40 850 (11 .792) (1271) 27 787 (861) 26 9026

Efectos de la correccion de errores - {961) (712) (1673) 563 (F 110y

Efectos de otros movimientos - - - - - -
Saldo inicial ajustado al 1 de enero de 2016 40 850 (12753) (1983) 26114 {298) 28816
Resultado global total del ejercicio - - (14811) {14811) [20 (14 201

Otras variaciones del patrimonio neto

Emisién de acciones ordinartas 26 000 - - 26 000 - 20000
Transferencias entre componentes del
patrimonio neto - {1 983) 1083 - - -
Total otras variaciones del patrimonio neto 26 000 {1 983) 1 983 20 000 . - 26000
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 06 850 {14 736) (14811 37303 222 37525

La memoria adjunta forma partc intcgrante de las cucntas anuales de 2017




Banco Pichincha Espana S. A

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado cn miles de euros)

2017 2016
A.  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del periodo 243 (14.811)
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 4.998 21.355
Amortizacion 386 411
Otros ajustes 4.612 20.944
3. Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion 34.200 (12.762)
Activos financieros mantenidos para negociar (223) (709)
Activos financieros disponibles para la venta 29.096 (69.768)
Préstamos y partidas a cobrar 5.333 71.678
Otros activos de explotacion - 11.561
4. Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 8.645 (13.952)
Pasivos financieros mantenidos para negociar - -
Pasivos financieros a coste amortizado 8.645 (13.952)
Otros pasivos de explotacion - -
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (20.320) (20.170)
B. FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos (580) (280)
Activos tangibles (353) (280)
Activos Intangibles (227) -
Entidades dependicntes y otras unidades de negocio - -
Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
7. Cobros - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (580) (280)
C.  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros 22.000 26.000
Lmision de instrumentos de patrimonio propio 22.000 26.000
Otros cobros relacionados con las actividades de financiacion - -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion 22.000 26.000
D.  EFECTO DE LAS VARIACIONES DE L.OS TIPOS DE CAMBIO (166) (1.277)
E.  AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D) 934 4.273
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 20.004 15.731
G.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 20.938 20.004
PRO- MEMORIA
Caja 3.585 3.763
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales y otros activos financieros - -
Otros activos financieros 17.353 16.241

oria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017,




Banco Pichincha Espaiia S. A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017

(1) Naturaleza y Actividades del Banco

Banco Pichincha Espafia, S.A. (en adelante, la “Entidad” o el “Banco™) es una entidad sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafia,
constituyendo su objeto social la realizacion y explotacion de todos los negocios de banca.

El Banco se constituy6 como sociedad anénima el 5 de marzo de 2010. Su domicilio social
esta situado en Madrid, c/Lagasca, 4, estando inscrito en el Registro de Bancos del Banco
de Esparia con el numero 235.

Al 31de diciembre de 2017, el Banco desarrollaba su actividad en el territorio nacional,
contando para ello con una red de 15 oficinas distribuidas por el territorio nacional.

Al 3l1de diciembre de 2017, el 77,10% del capital social del Banco pertenece a Banco
Pichincha,C.A.(80,03% al 31 de diciembre de 2016) y el 22,90% a D.Fidel Egas, presidente
del Banco (19,97% al 31 de diciembre de 2016). Por ello, el Banco forma parte del Grupo
Banco Pichincha, cuyo domicilio social esta situado en Quito (Ecuador) (véase Nota 15).

(1.2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2017 han sido formuladas por los
Administradores de Banco Pichincha, S.A. (en la reunién de su Consejo de Administracion
celebrada el dia 23 de marzo de 2018), a partir de los registros de contabilidad del Banco y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion, que es el establecido en el Codigo de Comercio y la restante legislacion
mercantil, en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia y posteriores
modificaciones, asi como otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco
de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Banco al 31 de diciembre de2017 y de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo, generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Con fecha 6 de mayo de 2016, se publicd la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de
Espafia, por la que se modificé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas anuales de la Entidad se han elaborado de acuerdo
con los modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2014. de 28 de noviembre,
y posteriores modificaciones, del Banco de Espafia, con el objetivo de adaptar el
contenido de la informacién financiera publica de las entidades de crédito a Ia
terminologia y formatos de los estados financieros establecidos con caracter obligatorio
por la normativa de la Union Europea para entidades de crédito.

(1.3) Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2017 se han aplicado, basicamente, los
principios, las politicas contables y los criterios de valoracion que se describen en la Nota
2. No existe ningGin principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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(1.4) Consolidacion

El Banco es la cabecera de un grupo constituido en Espafia por diversas entidades (en
adelante, el “Grupo Banco Pichincha Espafia™) y, como tal, esta obligado a formular
cuentas anuales consolidadas con sus sociedades dependientes. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 han sido formuladas por los Administradores del Banco
el 23 de marzo de 2018. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a la Circular 4/2004 y sucesivas modificaciones, el
importe total de los activos consolidados del Banco y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 asciende a 561.167 y 544.886 miles de euros, respectivamente,
el patrimonio neto consolidado al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 asciende a 58.210
y 37.648 miles de euros, respectivamente, y las ganancias consolidadas atribuidas al
Grupo Banco Pichincha Espafia del ejercicio 2017 a 252 miles de euros frente a unas
pérdidas consolidadas en 2016 de 15.161 miles de euros, respectivamente.




Banco Pichincha Espaiia S. A.
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A continuacion se presentan los estados financieros consolidados resumidos del Grupo Banco
Pichincha Espafia, correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016:

Acti Miles de curos
ctvo ITT272007 3 /173016

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 20.102 19.682
Activos financicros mantenidos para negociar 223
Activos financieros designados a valor razonable concambios en

Resultados -
Activos financieros disponibles para [a venta 115.532 81.429
Préstamos y partidas a cobrar 405.752 427.632

Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento - -
Derivados — contabilidad de cobertura R -
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera -

con cobertura del riesgo de tipo de interés - .
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Activos amparados por contratos de seguro y reaseguro

Activos tangibles 12.865 12.552
Activos intangibles 354 128
Activos por impuestos 2.640 6l
Otros activos 662 344
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han

clasificado como mantenidos para la venta 3.260 2.835
Total activo 561.167 544.886
Pasivo Miles dc curos

3171272087 31/1272016

Pasivos financicros mantenidos para negociar - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 500.506 306.291
Derivados - contabilidad de coberturas - -
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de un cartera

con cobertura del riesgo de tipo de interés

Pasivos amparados por contratos de seguros

Provisiones 519 96
Pasivos por impuestos 8 102
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 1.924 749
Total pasivo 502.957 507.238
Patrimonio neto
Fondos Fropios 59.678 37.426
Capita 88.850 66.850
Prima de emision - -
Ganancias acumuladas (29.424) (14.263)
Otras reservas - -
Acciones propias - -
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 252 (15.161)
Otro resultado global acumulado (1.468) 222
Intereses minoritarios - -
Total patrimonio neto 58.210 37.648

Total patrimonio neto y pasivo 561.167 544.886
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

Milesde Euros

2017 2016
Ingresos por intereses 19.651 21.176
Gastos por intereses (4.315) (6.148)
Gastos por capital social reembolsable a la vista - -
Margen de intereses 15.336 15.028
Ingresos por dividendos } - 295
Resultados de entidades valoradas por ¢l método de la participacion - -
Ingresos por comisiones 6.409 5.198
Gastos por comisiones (1.069) (1.214)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de¢ activos y pasivos financicros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados. 44 (7)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.508 (1.869)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados. netas. - -
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas. netas - -
Diferencias de cambio, netas (691) 96
Otros ingresos de explotacion 376 6061
Otros gastos de explotacion (1.240) (LOI)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -
Gastos de pasivos por contratos de seguro o reaseguro - -
Margen bruto 20.673 17.177
Gastos de administracion (15.2006) (14.025)
Amortizacion (426) 451)
Provisiones o reversion de provisiones (197) (109)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados (7.217) (13.045)
Resultado de la actividad de explotacion (2.372) (10.453)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios
conjuntos o asociados - -
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros - -
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos no financieros y
participaciones netas 638 (2.327)
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas - (532)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades
continuadas (1.735) (13.312)
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 1.987 (1.849)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las
actividades continuadas 252 (15.161)
Ganancias o pérdidas despucés de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
Resultado del periodo 252 (15.161)
Atribuido a intereses minoritarios - -
Atribuible a los propietarios de la dominante 252 (15.161)



5
Banco Pichincha Espafia S. A.
Memoria de las Cuentas Anuales

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

(Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos en el Patrimonio) Miles de euros
2017 2016
Resultado del ejercicio 252 (15.161)
OTRO RESULTADO GLOBAL (1.690) 520
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (1.690) 520
Activos financieros disponibles para la venta (1.183) 743
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el Patrimonio Neto (1.183) -

Transferidos a resultados - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que
pueden reclasificarse en resultados (507) (223)

Total ingresos y gastos reconocidos (1.438) (14.641)
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Resultado atribuible

Capital Ganancias a los propietarios de Total Otro resultado Total
ac lad: 1a domi Fondos propios global acumulado Patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2016 06 850 (14 263) (1S 161y 37426 222 37 048

Efectos de la correccion de errores - - - - - -

Efectos de otros movimientos - - - - -
Saldo inicial ajustado al ! de enero de 2017 66 850 (14263) (15 161) 37426 222 37 648
Resultado global total del ejercicio - - 252 5P (1 690y (1438)

Otras variaciones del patrimonio neto

Emision de acciones ordinarias 22 000 - - 22 000 - 22000
Transferencias entre componentes del
patrimonio neto - (15 16l) 15 161 - - -
Total otras variaciones del patrimonio neto 22 000 (15 10l) 15 161 22 000 - 22 000

Saldo final al 31 de diciembre de 2017 88 850 (29 424) 282 59 678 (1 468) S8 210
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Efectos de la correccion de errores
Efectos de otros movimientos
Saldo inicial ajustado al | de enero de 2016
Resultado global total del ejercicio
Otras variaciones del patrimonio neto
Emision de acciones ordinarias
Transferencias entre componentes del
patrimonio neto

Total otras variaciones del patrimonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2016

Capital (Ganancias Resultado Total Otro resuttado Totat
Escriturado Acumuladas del ejercicio Fondos propios global acumulado Patrimonio neto
atribuido ala
entidad dominante
40 850 (11251) (1339 28 260 (801) 27 99
. (1 996) (323) (1 673) 563 (1 110)
40 850 (13247) (1016) 26 87 (298) 26 289
- - (15161 (15 161) s20 (14 641)
26 600 - - 26 000 - 26000
B (1016) 1016 - - .
26 000 (1016) 1016 26 000 520 26 (#H]
66 850 (14 263) (son 37426 222 37048
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Iistados de Flujos de Efectivo Consolidado Mlzl(c)?;k’ Euros 2016

FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio

252 (15.161)
Ajuste para obtener los flujos de efectivo de las actividades de 1.963 19.011
explotacion
Aumento/Disminucion neto de los activos de explotacién- (29.095) (11.163)
Activos financicros mantenidos para negociar - -
Activos financieros designados avalor razonable con cambios ¢n
resultados - -
Activos financicros disponibles para la venta (29.093) 70.476
Préstamos y partidas a cobrar - (71.524)
Otrosactivosde explotacion (10.115)

Aumento/Disminucion neto de los pasivos de explotacion- 6.420 (14.379)
Pasivos financieros mantenidos para negociar

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios cn

resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 6.420 (14.379)
Otros pasivos de explotacion - -

Cobros/ Pagos por Impuesto sobre Beneficios
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (20.460) (21.692)

FLUJOSDE EFECTIVO DE LASACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos - -
Cobros - -

Total flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos - -
Cobros 22.000 26.000
Total flujos de efectivo de las actividades de financiacion 22.000 26.000
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (691) -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Aumento/Disminucion del efectivo y equivalentes 849 4.308
Efectivo o cquivalentes al inicio del periodo 20.089 15.781
Efectivo o equivalentes al final del periodo 20.938 20.089

(1.5) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2017 se han utilizado,
ocasionalmente. estimaciones realizadas por los Administradores del Banco para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 7, 8,9. 10y 11).

- Lavida atil de los activos tangibles e intangibles (véase Nota 11).

- Ladeterminacion de las provisiones (Nota 8).

- Larecuperabilidad de los activos fiscales diferidos (véase Nota 14).
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A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcion de la mejor

informacion disponible al 31 de diciembre de 2017 sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos ejercicios de manera significativa, lo que se haria, en el caso de ser preciso,
conforme a lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

(1.6) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores del Banco han formulado las presentes cuentas anuales siguiendo el principio

Los

Por

de “empresa en funcionamiento™ al considerar que la actividad del Banco continuarii
normalmente en el futuro. En esta evaluacion, los Administradores han considerado que
existen determinados factores de riesgo que pueden causar una incertidumbre sobre la gestion
continuada del Banco y, a su vez, factores mitigantes de los mismos.

factores de riesgo mas relevantes, en relacion con la continuidad de las operaciones, se
detallan a continuacioén:

Al 31 de diciembre de 2017 el Banco se encuentra ante el supuesto de reduccion de capital al
presentar un patrimonio neto contable inferior a las dos terceras partes de su cifra de capital,
por lo que, seglin establece el articulo 327 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, los Administradores del Banco disponen de un ejercicio social para restablecer el
equilibrio patrimonial del Banco, o en su defecto el Banco estaria obligado a reducir su
capital (véase notas .15y 15).

Adicionalmente, el Banco opera en un marco de tipos de interés bajos y una fuerte
competencia en la captacion de depdsitos, que provocan un estrechamiento del margen de
intereses y una disminucion de la rentabilidad de sus operaciones. En este sentido, el Banco
venia incurriendo en pérdidas desde hace varios ejercicios, ascendiendo las mismas en el
ejercicio 2016 a 14.811 miles de euros en los estados financieros individuales del Banco y a
15.161 miles de euros, en los estados financieros consolidados del Grupo Banco Pichincha
Espafa. En el ejercicio 2017, el Banco ha tenido resultados positivos por valor de 243 miles
de euros en los estados financieros individuales del Banco y 252 miles de euros en los estados
financieros consolidados del Grupo Banco Pichincha Espafia.

su parte, los factores mitigantes de los factores de riesgo mencionados anteriormente en
relacion con la continuidad de las operaciones del Banco se detallan a continuacion:

Con fecha 23 de mayo de 2017 el Consejo de Administracion del Banco procedio a activar el
Plan de Recuperacion del propio Banco aprobado por el Consejo de Administracion del
Banco el 23 de mayo de 2017, que incluia entre otras medidas:

La Junta General de Accionistas aprobd la realizacion nuevas ampliaciones de capital con el
fin de retornar al Banco a niveles de capital adecuados con sus requerimientos. En este
sentido, durante el ejercicio se han realizado ampliaciones de capital por 22.000 miles de
euros (véase nota 15)

Elaboracién de un nuevo plan de negocio dirigido a evolucionar el modelo de gestion de la
entidad para alcanzar y superar unos niveles de rentabilidad acordes a los establecidos en el
Plan de Recuperacion (umbral minimo del 1,66% de ROE establecido en el Plan de
Recuperacion). En este sentido, en el mes de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion
procedid a aprobar un nuevo plan de negocio.
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- Apoyo financiero de su Presidente y su Matriz en Ecuador, Banco Pichincha, C.A.. para
hacer frente a sus deudas y normas de solvencia, prudencia financiera y control aplicables
al Banco. Este apoyo ha sido materializado durante los ejercicios 2017 y 2016, entre otros
aspectos, mediante las ampliaciones de capital llevadas a cabo por un importe total de

48.000 miles de euros (véase Nota 15).

(1.7) Comparacién de la informacion

Como requiere la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan. a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de las cuentas anuales ademas de las cifras del
gjercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

(1.8) Correccidn de errores

En el ejercicio 2017 se ha corregido el capital social de una de la filiales mediante ajuste contra
reservas por importe de 387 miles de euros. Dicho ajuste no supone alteracion del saldo final
del Patrimonio Neto.

(1.9) Contratos de agencia

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Banco ha mantenido en vigor “contratos de agencia™ en
la forma en la que estos se contemplan en el articulo 21 del Real Decreto 84/2015. de 13 de
febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y
solvencia de entidades de crédito con Prestafé, S.L., Sociedad del grupo para la
comercializacion de los productos financieros del Banco.

(1.10) Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no poseia una participacion en el capital de otras entidades
de crédito, nacionales o extranjeras igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de
voto.

(1.11) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente, el Banco no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias con impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2017 no se desglosa
ninguna informacion relativa a esta materia.

(1.12) Gestion de capital y solvencia

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea
aprobaron el Reglamento (UE) n® 575/2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014, y la
Directiva 2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y empresas de inversion, con entrada en
vigor en julio de 2013. Dichas normativas conocidas como CRR/CRD 1V. implican la
implantacion del Acuerdo de capital de Basilea 11 con un calendario de transicion paulatino
hasta alcanzar su implantacion total prevista para el 1 de enero de 2019. En este sentido, el 5
de febrero de 2014, se publico la Circular 2/2014 de 31 de enero, del Banco de Espaiia. que
establece que opciones del mencionado Reglamento UE 575/2013 deben cumplir las
entidades financieras espafiolas, entre las que se encuentra el Banco, desde el 1 de enero de
2014, de manera permanente o transitoria
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El 10 de febrero de 2016 entrd en vigor la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espana,
de aplicacion a las Entidades de Crédito, sobre supervision y solvencia. Esta norma, destinada
a completar la adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al
Reglamento 575/2013, deroga la Circular 3/2008 del Banco de Espaiia anteriormente
mencionada.

El Reglamento (UE) n° 575/2013 establece normas uniformes que las entidades deberan cumplir
en relacién con: 1) las exigencias de fondos propios relativos a elementos del riesgo de
crédito, del riesgo de mercado, del riesgo operacional y del riesgo de liquidacion; 2) los
requisitos destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la cobertura del riesgo de liquidez
relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados, una vez se
desarrollen por un acto delegado de la Comisidn; 4) el establecimiento de la ratio de
apalancamiento, y 5) los requisitos de informacion y de divulgacion publica.

En relacion con las exigencias de fondos propios, el citado Reglamento introduce una revision del
concepto y de los componentes de los fondos propios exigibles a las entidades. Estos estan
integrados por dos elementos: el capital de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tier 2). A
su vez, el capital de nive! | es igual a la suma del capital de nivel | ordinario (0 Common
Equity) y el capital de nivel | adicional. Es decir, el capital de nivel 1 lo forman aquellos
instrumentos que son capaces de absorber pérdidas cuando la entidad esta en funcionamiento,
mientras que los elementos del capital de nivel 2 absorberan pérdidas fundamentalmente
cuando la entidad, en su caso, no sea viable.

Las entidades deben cumplir con caracter general los siguientes requisitos de fondos propios:
- Unratio de capital de nivel | ordinario del 4,5% (CET 1).

- Unratio de capital de nivel | (ordinario mas adicional) del 6%.

- Un ratio total de capital del 8%.

Adicionalmente, a estos requisitos, el Banco debera cumplir, de acuerdo a la normativa
anteriormente mencionada, los siguientes requisitos de capital:

- Mantener un colchon de conservacion de capital, que se ha establecido para el ejercicio 2016
en el 0,625% del capital de nivel | ordinario y que ird incrementandose a razon de un 0.625%
anual hasta alcanzar en el ejercicio 2019 un requisito del 2,5% del capital de nivel 1 ordinario.

- Mantenimiento de un colchén anticiclico, que puede llegar hasta el 2.5% del capital de nivel |
ordinario. EI nivel que debe alcanzar este colchon es fijado, a partir del aiio 2016, por las
autoridades nacionales en base a variables macroecondmicas, cuando se observe un
crecimiento excesivo del crédito que pueda ser una fuente de riesgo sistémico. En este
sentido, Banco de Espafia comunicd, a finales de 2016, que el colchén de capital anticiclico se
mantiene para las entidades financieras espafiolas en el 0% de las exposiciones crediticias en
Espafia en el cuarto trimestre de 2016.

- Mantenimiento de un colchon por entidad sistémica, en caso de ser designada como tal. El
Banco no ha sido designado como entidad sistémica, no habiéndole sido establecido un
colchén de capital para el 2017.
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La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia comunicd. al cierre del ejercicio 2016, su decision
respecto a los requerimientos prudenciales de capital aplicables al Banco. tras el proceso de
evaluacion y revision supervisora. Esta decision requeria que el Grupo Banco Pichincha
Espafia mantuviese un ratio de Capital Total def 10,505% en base individual y consolidada a
partir del 31 de diciembre de 2016 (11% en base consolidada al 30 de junio de 2016). Dicho
requerimiento para el ejercicio 2017 se situd en el 11,13% en base a la aplicacion del régimen
transitorio de la CRR. Este requisito incluye el ratio de capital total exigido, el ratio de capital
ordinario de nivel | ordinario exigido de manera adicional y un colchén de conservacion de
capital a partir del 31 de diciembre de 2016. El Banco ha cumplido con los requerimientos
minimos de capital como consecuencia, entre otros factores, de la adecuacion de su operativa
a los recursos propios existentes en cada momento y de las ampliaciones de capital a las que
se hacen referencia en la nota 15.1.

Gestion de capital

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Banco en relacion con la gestion que se
realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como
una variable fundamental en los anilisis asociados a la toma de decisiones de inversién del
Banco.

(1.13) Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016, el Banco
cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.
Dicho coeficiente se mantiene a través del Banco Cooperativo Espafiol, S.A

(1.14) Fondo de Garantia de Depo6sitos, Fondo de Resoluciéon Nacional y Fondo Unico de Resolucion

1.14.1 Fondo de Garantia de Depdsitos

El Banco estd integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos (en adelante “FGD™). La aportacion
ordinaria anual a realizar por las entidades en este fondo, establecida por el Real Decreto
16/2011, del14 de octubre, por el que se crea el FGD, es determinada por la Comision Gestora
del FGD, y se determina en funcion de los depésitos garantizados del Banco y su perfil de
riesgo, siendo de hasta el 3 por mil de los depdsitos garantizados de cada entidad y su perfil
de riesgo.

La finalidad del FGD es garantizar la restitucion del importe de los depositos garantizados cuando
la entidad depositaria se haya declarado en concurso de acreedores o cuando se produzca el
impago de depdsitos, siempre y cuando no se haya acordado la apertura de un proceso de
resolucion de la entidad hasta el limite contemplado en dicho Real Decreto. Para cumplir con
sus objetivos, el FGD se nutre de las mencionadas aportaciones anuales, las derramas que el
Fondo realiza entre las entidades adheridas al mismo y de los recursos captados en los
mercados de valores, préstamos y cualesquiera otras operaciones de endeudamiento.
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Durante el ejercicio 2013, se aprobé el Real Decreto 6/2013 de 22 de marzo, de proteccion a los

titulares de determinados productos de ahorro e inversion y otras medidas de cardcter
financiero. por el que se establecia una derrama equivalente al 3 por mil de los depdsitos de
las entidades al 31 de diciembre de 2012. Esta derrama se hizo efectiva en dos tramos:

Dos quintas partes a satisfacer en el plazo de veinte dias habiles desde el 31 de diciembre de
2013.

Tres quintas partes a satisfacer en un plazo maximo de siete afios y de acuerdo al calendario
de pagos fijado por la Comision Gestora del FGD. El importe de este tramo de la aportacion
extraordinaria ascendia a 73 miles de euros.

El gasto total incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo en el ejercicio 2017 ha

ascendido a 766 miles de euros (751 miles de euros en el ejercicio 2016), registrados en el
epigrafe “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.14.2 Fondo de Resolucion Nacional

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se ha devengado ninguin gasto por este concepto ya que la

aportacion ha sido realizada al Fondo Unico de Resolucion.

1.14.3 Fondo Unico de Resolucion

En marzo de 2014, el Parlamento y el Consejo Europeo lograron un acuerdo politico para la

creacion del segundo pilar de la unién bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucion
(*MUR?). El principal objetivo del MUR es garantizar que las quiebras bancarias que puedan
suceder en un futuro en la union bancaria se gestionen de forma eficiente, con costes minimos
para el contribuyente y la economia real. El ambito de actuacion del MUR es idéntico al del
Mecanismo Unico de Supervision (“MUS™), es decir, una autoridad central. La Junta Unica
de Resolucion (“JUR™), es la responsable final de la decision de iniciar la resolucion de un
banco, mientras que la decision operativa se aplicard en cooperacién con las autoridades
nacionales de resolucion. La JUR inicio su trabajo como organismo auténomo de la Union
Europea el | de enero de 2015.

Las normas que rigen la unidn bancaria tienen por objeto asegurar que sean, en primer lugar, los

bancos y sus accionistas, quienes financien las resoluciones y, si es necesario, también,
parcialmente, los acreedores del banco. No obstante, se dispondra también de otra fuente de
financiacion a la que se podra recurrir si las contribuciones de los accionistas y las de los
acreedores del banco no son suficientes. Se trata del Fondo Unico de Resolucién (“FUR™),
que administra la JUR. La normativa establece que los bancos abonaran las contribuciones al
FUR a lo largo de ocho afios.

En este sentido, el 1 de enero de 2016, entr6 en funcionamiento el FUR, que ha sido implantado

por el Reglamento (UE) n® 806/2014 det Parlamento Europeo y del Consejo. La competencia
del calculo de las aportaciones que deben realizar las entidades de crédito y empresas de
inversion al FUR corresponde a la JUR. Estas aportaciones se basaran, a partir del ejercicio
2016, en: (a) una aportacion a tanto alzado (o contribucion anual base). a prorrata de los
pasivos de cada entidad, con exclusion de los recursos propios v depésitos con cobertura. con
respecto a los pasivos totales, con exclusion de los fondos propios y los depositos con
cobertura de todas las entidades autorizadas en el territorio de los estados miembros
participantes; y (b) una aportaciéon ajustada al riesgo, que se basard en los criterios
establecidos en el articulo 103, apartado 7, de la Directiva 2014/59/UE, teniendo en cuenta el
principio de proporcionalidad, sin crear distorsiones entre estructuras del sector bancario de
los estados miembros.
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El gasto incurrido por la aportacién al Fondo Unico de Resolucion en el ejercicio 2017, ha
ascendido a 4 miles de euros (49 miles de euros en el ejercicio 2016) y se encuentra

registrado en el epigrafe “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(1.15) Hechos posteriores

A fin de restablecer el equilibrio patrimonial que establece el articulo 327 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, asi como para asegurar el cumplimiento de los ratios de capital
de forma coordinada con el crecimiento del negocio, la Junta General de Accionistas aprobara

en el mes de abril de 2018 una nueva ampliacion de capital, por importe de 12.500 miles de
euros.

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales. no se han
producido hechos significativos adicionales a los indicados en el parrafo anterior.

(2) Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2017, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

(2.1) Instrumentos financieros

2.1.1 Definiciones

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio™ es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero™ es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el
precio de un instrumento financiero un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en
las condiciones de mercado, y que se liquida, generalmente en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos™ son contratos que incluyen simultineamente un contrato
principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado
implicito, que no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los
flujos de efectivo del contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria el derivado
implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean
simultdneamente un pasivo financiero y un instrumento de patrimonio propio (como por

ejemplo, las obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en
instrumentos de patrimonio de la entidad emisora).
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Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables. como instrumentos
financieros:

- Las inversiones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

- Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados.

2.1.2 Registro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Banco pasa a
formar parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato.
En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero, se
registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de
pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general,
se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compra venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de
las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por
las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los
contratos bursdtiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la
que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adquirente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la
fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion, las
operaciones realizadas con instru