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Magnituds essencials
(en milions d’euros)

Consolidat 2000 2001 2002 2003 2004
Actiu total 4.091 4.267 6.459 9.685 9.940
Fons propis 1721 1.765 2.033 3.107 3318
Provisions 816 897 1.402 2320 2.493
Endeutament financer 1.154 1.227 2.521 3611 3516
Ingressos d’explotacio 550 710 794 1.283 1.534
EBITDA - Marge brut d'explotacis(”) 385 476 534 915 1.043
Benefici d’explotacio 296 359 402 695 743
Benefici net atribuit 163 172 195 355 467
Plantilla mitjana equivalent 2.897 3.209 3.990 4617 5.504
Individual

Benefici net 156 165 183 329 361
Dividends totals 125 132 156 237 264

(1) Ingressos d'explotacio (excloses les activacions) menys despeses dexplotacié (excloses les amortitzacions i les provisions)

Amb quins mitjans?

Mitjans materials
Grup abertis - Distribucié de l'actiu
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Els actius del Grup superen els 9.900 milions
d’euros

Increment per la incorporacié de retevision.
L'immobilitzat, basicament en autopista i altres
actius concessionals, representa el 84,1% dels
actius totals.
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Un equip huma de més de 5.500 persones

L'expansio del Grup ha comportat que la
plantilla mitjana passi de 2.897 el 2000 a
5.504 el 2004.

(Continua al dors)



Amb quin financament?

Grup abertis - Distribuci6 del passiu
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Estructura de financament equilibrada

Els fons propis, que superen els 3.300 milions
d’euros, representen un 33% del passiu total

i 'endeutament, un 35%. Les provisions per a
riscos i despeses, que corresponen basicament
a fons de reversio, superen els 2.400 milions
d'euros.

Com es distribueix?

Dividends totals
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Una de les retribucions per dividend més alta

Amb el repartiment d'un dividend complementari
de 0,25 € per acci6, el total de dividends del
2004 supera els 264 milions d’euros (un 11,3%
superior al del 2003). Es manté amb aixd

la politica de distribucié de dividends solida

i sostenible.

Qué se n'obté?

Benefici atribuit a la societat dominant
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El benefici ha passat de 163 milions d’euros
el 2000 a 467 milions el 2004

L'expansio del Grup es compatibilitza amb
l'increment de beneficis. El benefici de
467 milions d'euros representa un 31,6%
d'increment respecte al 2003.

Com es valora?

Evolucié abertis vs Ibex 35
(Base 31/12/99 = 100)
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2000 2001 2002 2003 2004
abertis: excel-lent evolucié

Les accions d'abertis es revaloren un 42% el
2004. Aquest increment s'afegeix als registrats
els quatre exercicis anteriors, fet que comporta
un augment acumulat en aquests cinc anys del
114%. Només tres de les 35 societats que
formen part de 'Ibex han registrat una variacié
anual positiva en aquests cinc anys, entre les
quals es troba abertis.

L'lbex 35 es revalora un 17,4%, encara que es
manté per sota dels nivells de tancament de
1999 (variacié ultims cinc anys: -22%).



Fets significatius de l'any

1r trimestre del 2004

« Aprovacio pels consells d'abertis i iberpistas del projecte de
fusio de les dues societats (amb efectes econdomics a partir
de I'1 de gener del 2004).

» Adjudicacio de la Circumval-lacio Alacant a un consorci participat
en un 25% per abertis per un periode de 36 anys.

+ Inauguracié de les radials R-3 i R-5 de Madrid, participades
en un 23,3% per abertis i en concessio fins al 2049.

+ Emissio d'obligacions simples per 450 Mn€ subscrites per
inversors institucionals amb venciment a 10 anys i cupo
del 4,75%.

2n trimestre del 2004

« La Junta General Ordinaria d'abertis aprova els Comptes
Anuals Individuals i Consolidats de l'exercici 2003, un dividend
complementari de 0,223 euros per accio, l'ampliacié de capital
amb carrec a reserves d'una acci6 nova per cada 20 d’antigues
i el projecte de fusié per absorcié amb iberpistas.

» UAjuntament de Barcelona i saba acorden un nou model
tarifari de cobrament per fraccions de 5 minuts, implantacié
en caixers automatics i increment de la tarifa. Addicionalment,
saba es compromet a realitzar inversions en matéria de
seguretat i medi ambient i obté una prorroga de la concessid
de 4 aparcaments fins al 2016.

+ Adquisicio per part de saba d’una concessi¢ de 4 aparcaments
a Santiago de Xile fins a I'any 2035, amb possible prorroga
de 6 anys.

« El dia 5 de maig es fa efectiu el dividend complementari
de l'exercici 2003 per un import total de 117 milions d’euros.

- abertis i iberpistas tanquen el seu procés de fusio, en qué
I'equaci6 de bescanvi s'ha fixat en una acci6 de classe A
d'abertis per cada acci¢ d'iberpistas. Atés el reduit nombre
d’accions objecte de bescanvi, no s'ha realitzat ampliacio
de capital especifica, siné que s'han entregat accions propies
(prévia autoritzacié de compra per part de la Junta General).

3r trimestre del 2004

« L'agéncia internacional de qualificacié de risc Fitch Ratings
manté la qualificacio "A+" per a abertis i la qualificacio “F1”
a curt termini.

~ Aprovacio APE Ausol. Aprovat i executat acord preventiu
extrajudicial (APE) d'Ausol amb els seus creditors, mitjancant
el qual Ausol ha reduit el deute de 599 a 382 milions
de dolars, n’ha vist adaptades les condicions i ha cedit el
30% del capital social als antics bonistes. Com a conseqiéncia
d’aquesta operacid, abertis ha reduit la participacio a
Ausol del 45,2% al 31,6%.

« Acord de Xfera amb el Ministeri d'IndUstria respecte al nou
pla de llangament de I'UMTS, pel qual es redueixen els avals
presentats per Xfera de 468 Mn€ a 176 Mn€.

- abertis realitza 'ampliacio de capital alliberada aprovada
el mes d'abril per 78,8 milions d’euros.

« Venda per part de Schemaventotto (participada en un 12,83%
per abertis) d'un 10% d'Autostrade a inversors institucionals,
disminuint la seva participacié del 62,2% al 52,2% i generant
unes plusvalues per a abertis de 60 milions d’euros.

La participacio indirecta d'abertis a Autostrade passa d'un
7,98% a un 6,69%.

« Autostrade ven el 4,98% que posseia d'abertis a "la Caixa”
iaACS a parts iguals, generant unes plusvalues per a
abertis (per la seva participacié a Autostrade) de 10 milions
d'euros.

« saba adquireix el 100% de dos aparcaments a Xile a través
de Saba Chile.

» l'agéncia internacional de qualificacié de risc Standard & Poor’s
assigna a abertis la qualificacié "AA-" amb Outlook estable.

- abertis amplia la seva preséncia internacional als indexs de
sostenibilitat en incorporar-se a l'index mundial Dow Jones
Sustainability World i en mantenir-se, per segon any, en l'index
Dow Jones Sustainability Index Stoxx.

4t trimestre del 2004

- retevisién augmenta la seva participaci¢ a Torre de Collserola
fins a assolir el 41,75%, esdevenint aixi en el soci de referéncia.

« Distribucié d’un dividend a compte de l'exercici 2004 de
0,229 euros per accio.

- abertis augmenta la seva participacié a Schemaventotto,
adquirint a l'operadora portuguesa d’autopistes Brisa la seva
participacio del 0,5%. Després d'aquesta operacid, la participacio
indirecta d’abertis a Autostrade passa a ser del 6,95%.

- abertis tanca una emissio privada de bons al mercat USA
(Private Placement) per 600 milions de dolars, amb venciments
a7,10, 12,151 20 anys i amb un cost equivalent al tipus
interbancari més un marge de 35 punts basics.

« abertis aprova un programa d'emissi6 de renda fixa per
700 milions d’euros, per realitzar durant el 2005.

« Acord del Grup de Treball de Reordenacié de Peatges de Catalunya,
pel qual s’aprova un nou sistema de revisi6 de tarifes, un nou
descompte segons el transit en hores punta i un sistema
de descomptes d'acord amb el consum individual.

+ ACDL (participada en un 90% per abertis i en un 10% per Aena
Internacional) adquireix el desembre del 2004 un 29% de TBI
i llanga una OPA sobre el 100% del capital. TBI és un operador
britanic d’aeroports que gestiona, en régim de concessié
i propietat, 8 aeroports internacionals (entre els quals, London
Luton, Cardiff i Belfast). El gener del 2005 s'ha executat ['OPA
i ACDL s'ha assegurat el 100% del capital.

« El Consell de Ministres del 30 de desembre aprova modificar
abans de l'estiu del 2005 el Pla Tecnic Nacional de Televisic
Digital, assignar tan aviat com es pugui les actuals freqiiéncies
lliures per a nous programes, l'inici de les emissions dels nous
programes de cobertura estatal la tardor del 2005 i 'avang
de dos anys en la data limit del periode de transici¢ a la Televisio
Digital Terrestre (del 2012 al 2010).



index




Carta del President
Organs de Govern

1.1. Consell d’Administracié
1.2. Organs delegats de control
1.3. Equip directiu

1.4. Unitats de negoci

Estrategia
Estructura i activitat

3.1. Estructura

3.2. Recursos Humans

3.3. Activitat de l'exercici
Autopistes
Aparcaments
Serveis a la logistica
Infraestructures de telecomunicacions
Aeroports

3.4. Evolucié economica de l'exercici
Magnituds consolidades

Magnituds individuals
Accionistes i borsa

4.1. Conjuntura borsaria
4.2. L'acci¢ abertis
4.3. Evolucio del capital
social - Ampliacions
4.4. Dividend i rendibilitat per a l'accionista
4.5. Accionistes
4.6. Participaci6 accionarial

4.7. Informacié de mercats
Informacié legal economicofinancera

5.1. Comptes Anuals Consolidats
Informe de Gestié Consolidat
Informe d’Auditoria Consolidat

5.2. Comptes Anuals Individuals
Informe de Gestid Individual

Informe d'Auditoria Individual

004

010
011
012
013

015

018
019
021
023
035
038
041
045
046
046
048

052
052

054
054
055
055
056

058
108
m
14
115
115



1004/ Carta del President




Informe anual 2004

Carta del President 005

Benvolguts accionistes,

Novament tinc l'oportunitat d'adrecar-me a vostés per comentar a través de 'Informe Anual d'abertis 'evoluci6 de
I'exercici 2004. Aquest ha estat un any que s’ha caracteritzat fonamentalment per una evolucié positiva de l'activitat
en els diferents sectors de negoci i també per la fermesa amb qué hem avancat cap a la consolidacié de dues de les
arees del nostre Grup -infraestructures de telecomunicacions i aeroports-, a través de la culminacio i l'inici d'operacions
corporatives que consoliden la nostra estratégia d'expansio cap a noves activitats.

Durant tot I'exercici els mercats financers en qué cotitza abertis han acollit molt favorablement la nostra evolucic,

i el nostre valor s’ha incrementat un 42% al tancament de |'any. El Consell d’Administracié ha revisat a l'alca el seu
dividend habitual i proposa a la Junta General d’Accionistes un dividend complementari de 0,25 € bruts per accio, per
la qual cosa resulta un dividend total per al 2004 de 0,479 € amb carrec als beneficis de l'exercici 2004. L'import dels
dividends supera els 264 milions d’euros, xifra que representa un augment de '11%, com a conseqtiéncia de 'augment
del dividend complementari i en aplicar-se sobre un nombre més gran d’accions resultants de 'ampliacié de capital
d’1 accié nova per cada 20 d'antigues, en el marc de la politica tradicional d’abertis de retribuci6 a 'accionista.

L'entorn macroeconomic espanyol en qué s’ha desenvolupat la nostra activitat s’ha caracteritzat pel dinamisme de la
demanda interna, que va créixer un 4,2% respecte de I'any anterior, i el creixement estable de l'activitat de la construccio,
que es va situar en un 3,7%, i que ha tingut un paper rellevant en el creixement de I'economia espanyola. El Producte
Interior Brut (PIB) presenta a Espanya un creixement del 2,7% el 2004.

L'economia mundial mostra el 2004 la taxa més gran de creixement dels ultims trenta anys, un 5% segons 'FMI.
Els dos motors economics mundials, els EUA i la Xina, han mostrat un ritme de creixement envejable, formant un
tandem practicament perfecte: els EUA consumeixen i inverteixen a un ritme estable i elevat des de fa més d'un any,
i la Xina actua com a segon proveidor mundial del gegant nord-america, després del Canada. La sorpresa negativa
prové del Japo, que ha experimentat una desacceleraci6 del seu creixement. La Uni6 Europea continua amb taxes
baixes de creixement i només el Regne Unit i Franga, d’entre les grans economies de |'eurozona, destaquen amb

un creixement del 3,1% i del 2,3% el 2004.

En aquest context macroeconomic, abertis ha obtingut a I'exercici 2004 un benefici net de 467 milions d’euros,
xifra que representa un increment del 31,6% respecte a l'any anterior. Sense considerar els impactes no recurrents
de 70 milions d’euros per plusvalues, provinents de participacions a Italia, el benefici net hauria estat de 397 milions
d’euros, un 11,8% superior al del 2003.

La compra de |'aeroportuaria britanica TBI no té efectes en el compte de resultats d'abertis de l'exercici 2004, ja

que 'OPA presentada per adquirir aquesta societat es va culminar el 2005 i a data de tancament de l'exerci la inversio
aTBI del consorci ACDL -90% abertis i 10% Aena- arriba al 29,2% de l'aeroportuaria, per la qual cosa s'integra en els
comptes consolidats del 2004 per posada en equivaléncia.

Els ingressos d’explotacié van augmentar un 20% i van arribar als 1.534 milions d’euros. Aquest creixement reflecteix

la bona marxa del conjunt d'activitats i molt especialment de l'activitat en el sector autopistes, 'indicador d'Intensitat
Mitjana Diaria (IMD) de la qual indica un creixement del 3,4% i se situa en els 28.283 vehicles per al conjunt de la
xarxa d'autopistes d'abertis a Espanya. A |'area internacional també destaca l'evolucié que ha registrat la concessionaria
argentina d'abertis GCO, amb un increment de 'activitat del 12,5% pel que fa a transit. L'activitat d’autopistes suposa
el 74% dels ingressos totals del grup empresarial. L'increment d'ingressos també reflecteix la incorporacié de retevision
al perimetre de consolidacié des del desembre del 2003.
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A la resta de sectors de negoci, I'activitat també ha evolucionat de manera favorable, tal com podran comprovar
en aquest Informe Anual. Tot aixo, juntament amb les politiques d’eficiéncia practicades durant tot l'any i el ja
comentat increment notable d’aportacions no recurrents per plusvalues procedents de participacions a Italia, ens
ha permes situar el resultat brut d’explotacié, abans d’interessos, impostos i amortitzacions (EBITDA) a l'any 2004
en els 1.043 milions d’euros, un 14% superior al registrat el 2003. El cash flow net es va situar en 706 milions
d’euros, amb un increment del 19%.

Estratégia i expansio

El nostre model de negoci es basa en l'objectiu fonamental de seguir proporcionant als nostres accionistes un conjunt
equilibrat d'inversions que ofereixi al mateix temps seguretat, creixement i rendibilitat, i que mantingui una politica de
dividends solida i sostenible.

Les noves inversions per a l'expansio se seleccionen seguint els quatre elements clau d'interés per a abertis: inversions en
l"ambit de la gestio d'infraestructures; en negocis que aportin una perspectiva a llarg termini i que representin l'oportunitat
d'intervenir amb una presencia significativa en els organs de decisic; inversions que mostrin potencial de desenvolupament
a partir de 'aportacié dels coneixements de gestié que abertis ha acumulat historicament, i, per acabar, inversions en
projectes en qué els riscos eventuals i els fluxos de caixa esperats es puguin valorar per endavant.

Els fets demostren que durant el 2004 hem seguit estrictament aquests principis. Més enlla del creixement organic
dels nostres negocis més madurs, com ara les autopistes i els aparcaments, aquest exercici hem dedicat els nostres
esforcos al creixement i la consolidacié d’arees de negoci que tan sols s’havien anunciat timidament ara fa poc més
de divuit mesos, perd que ara aporten seguretat, creixement, rendibilitat, perspectiva de futur i visio a llarg termini.
Hem de ser capagos d’aconseguir que amb les noves inversions s'allargui la vida de la Companyia i que altres negocis,
no tan tradicionals com el de les autopistes, tinguin una dimensié més important per complementar els que avui sén
la locomotora de la generaci6 de recursos.

D’aquesta manera, en 'ambit de les infraestructures de telecomunicacions és rellevant l'any 2004 la plena
incorporaci¢ de retevision a l'estructura d'abertis telecom. Des de |'1 de gener del 2004 hem treballat intensament
en la seva integracio per aconseguir que tradia i retevisién desenvolupin en el futur, amb tota l'eficiéncia possible,
tot el seu potencial de creixement, tant a través de |'expansié internacional com desenvolupant serveis per a grups
tancats d’usuaris a través de xarxes especifiques.

A més, abertis telecom treballa activament en el desenvolupament de la TV i radio digital amb l'objectiu d'impulsar
el llangament de la TDT a Espanya.

Pel que fa a les noves inversions, aquest exercici ha estat marcat per l'oferta de compra (OPA) que la societat

Airport Concessions and Development Limited (ACDL), el consorci format per abertis (90%) i Aena (10%), va presentar
el novembre a la companyia britanica d’aeroports TBI. L'operaci6 s'ha tancat aquest any 2005 amb l'exclusié de TBI

de la Borsa de Londres i el tancament del procés d'adquisicié d'accions a minoritaris (squeeze out). L'adquisicié de
l'operadora aeroportuaria suposa |'entrada d’abertis en 14 aeroports internacionals -8 en propietat o concessio

i 6 de gestio a compte de governs o autoritats locals- i la incorporacié de més de 18 milions de clients de tot el moén.

Amb aquesta operaci6, per un import de 788 milions d’euros (709 pel 90%), abertis afronta una oportunitat important
d'inversio que li permet aconseguir massa critica en el sector aeroportuari, reforcar la seva posicié com a gestor global
d'infraestructures i mantenir una politica solida i sostenible de retribuci6 creixent a I'accionista.

Les previsions per a ['any 2005 indiquen que I'adquisici6 de TBI suposara un increment del 17% de la facturacio
d'abertis, i a més consolidara la seva activitat en el sector aeroportuari, que se situara en magnituds semblants
a les d'Infraestructures de Telecomunicacions, gairebé un 15% dels ingressos.
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L'alianca d'abertis amb Aena ens dotara d’un coneixement valuds en la gestié del sector aeroportuari, que considerem
estratégic per confirmar el nostre lideratge com a operador global d'infraestructures per a la mobilitat i les comunicacions.
Amb aquesta operacid, sens dubte, estem preparant el futur.

En qualsevol cas, TBI també representa per a nosaltres un pas essencial en el nostre procés d'internacionalitzacid.
Ara ja hem de treballar amb mentalitat, ambici¢ i projeccié de companyia multinacional.

Aquest any també hem avancat en l'expansié internacional, centrada basicament en el mercat llatinoamerica (Xile),
amb l'adquisicié de sis aparcaments ubicats a Santiago de Xile i Concepcion. Es tracta d'un fet historic que confirma
l'esforg d'expansié internacional desenvolupat per saba els ultims cinc anys i que incorpora un pais on abertis ja té
preséncia a través del sector d'autopistes. En aparcaments hem reforcat els nostres projectes a Italia i Portugal, amb
millores significatives en els resultats i noves inversions, sobretot a Italia. El 2005, saba ha passat a controlar el 100%
de la filial italiana Saba Italia, després de comprar a Autostrade la seva participacio, que arribava al 40%. El sector
d’aparcaments representa el 6% dels ingressos d'abertis.

Pel que fa a les noves inversions i projectes, en l'activitat d'autopistes és especialment destacable |'adjudicacié de la
concessio a 36 anys -prorrogables fins a 40 anys- de la Circumval-lacié d’Alacant a un consorci participat en un 25%
per abertis a través d’aumar.

Per a I'ambit d'infraestructures logistiques, aquest ha estat un any de desenvolupament de projectes, que es troben en
diferentes graus de maduracio, situats a 'area de Barcelona, Alaba i Sevilla. Cal destacar l'execucio d’obres a Zal Sevilla,
que el 2004 va construir la Fase |, de 32.000 metres quadrats de naus. De la mateixa manera, a la plataforma d’Alaba,
Arasur, ja han comencat els treballs d’aplanament de la primera fase.

Govern Corporatiu i Responsabilitat Social
abertis també ha editat els informes anuals de Responsabilitat Social Corporativa i de Govern Corporatiu corresponents.

La Memoria de Responsabilitat Social s'ha elaborat seguint els criteris establerts pel Global Reporting Initiative (GRI)
-organitzacié que ha establert la guia per informar sobre els resultats economics, ambientals i socials- i fins i tot s'ha
ampliat el nombre d'indicadors als quals es déna resposta des d'abertis, com una mostra de la voluntat real de fer que
la responsabilitat social sigui un instrument eficag per a la gestio integral de tot el Grup que afavoreix i impulsa

la incorporaci6 de les millors practiques de cada unitat de negoci.

Quant a Govern Corporatiu, el 2004 s’han posat en practica tots els instruments reglamentaris que conformen
el marc d’actuaci6 dels organs de govern de la Societat. L'Informe Anual sobre Govern Corporatiu s'ha redactat
seguint estrictament el nou model, de manera que és comparable en la forma al de la resta de societats cotitzades.

Tan sols em queda agrair a directius, col-laboradors i proveidors la seva dedicacid. | a vostés, els accionistes, la seva
confianga. Continuarem treballant per continuar mereixent-la en el futur.

Isidre Fainé, President d’abertis
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1010} 1. Organs de Govern - 1.1. Consell d’Administraci¢

1.1. Consell d’Administracid

Els membres del Consell d’Administracio d’abertis, a la data de formulacié
dels comptes de l'exercici 2004, son:

Isidre Fainé i Casas (President)

Pablo Vallbona Vadell (Vicepresident 1r)

Carmen Godia Bull (Vicepresidenta 2a)

Angel Garcia Altozano (Vicepresident 3r)

Salvador Alemany i Mas (Conseller Delegat)

Caixa d'Estalvis de Catalunya, representada per Josep M. Loza Xuriach
Comunidades Gestionadas, S.A., representada per Antonio Garcia Ferrer
Enrique Corominas Vila

Dragados, S.A,, representada per Demetrio Ullastres Llorente

Maria Isabel Gabarré i Miquel

Carlos Godé Valls

Miguel Angel Gutiérrez Méndez

Ernesto Mata Lopez

Enric Mata i Tarragd

Vasco de Mello

Jorge Mercader Miré

José Luis Olivas Martinez

Ramon Pascual Fontana

Unicaja, representada per Braulio Medel Camara

Miquel Roca i Junyent (Secretari No Conseller)

Juan A. Margenat Padrés (Vicesecretari No Conseller)

E1 2004 han cessat en el seu carrec de Conseller: Julio de Miguel Aynat,
Grupo Dragados, S.A., Dragados Concesiones de Infraestructuras, SA.,
Gilberto Benetton i Jordi Aristot | Mora.



1.2. Organs delegats de control

Comissé Executiva

Isidre Fainé i Casas (President)

Pablo Vallbona Vadell (Vicepresident 1r)

Carmen Godia Bull (Vicepresidenta 2a)

Angel Garcia Altozano (Vicepresident 3r)

Salvador Alemany i Mas (Conseller Delegat)

Caixa d’Estalvis de Catalunya, representada per Josep M. Loza Xuriach
José Luis Olivas Martinez

Miquel Roca i Junyent (Secretari No Conseller)

Juan A. Margenat Padrés (Vicesecretari No Conseller)

EL 2004 han cessat en el seu carrec de Conseller:
Dragados Concesiones de Infraestructuras, S.A. i Julio de Miguel Aynat.

Comissié d’Auditoria i Control

Ernesto Mata Lopez (President)

Caixa d'Estalvis de Catalunya, representada per Josep M. Loza Xuriach
Enrique Corominas Vila

Juan A. Margenat Padrés (Secretari)

Comissié de Nomenaments i Retribucions
Jorge Mercader Mir6 (President)

Maria Isabel Gabarré i Miquel

Angel Garcia Altozano

Juan A. Margenat Padrés (Secretari)

Informe anual 2004

1. Organs de Govern - 1.2. Consell d'Administracié {011}
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1.3. Equip directiu

Conseller Delegat: Salvador Alemany i Mas

Secretari General: Juan Arturo Margenat Padrés

Directora d'Assessoria Juridica: Marta Casas Caba

Director General de Gestié Corporativa: Josep Martinez Vila
Director de Desenvolupament Operatiu: Manuel Cruzado de la Hera
Director d’Analisi d’Inversions: David Diaz Almazan
Director de Planificacié Fiscal: José Maria Garcia Martin
Director de Seguretat Corporativa: Lluis Jiménez Arrebola
Director de Planificacié i Control Corporatiu: Jordi Lagares i Puig
Director de Desenvolupament Organitzatiu: Joan Rafel Herrero

Director de Construccio: Rodolfo Vicente Bach

Director General Financer: Miguel Abeniacar Trolez

Director de Finances: Lluis Subira Laborda

Director de Relacions Institucionals i Qualitat: Ricard Maxenchs Roca

Director d'Estudis i Comunicacio: Enric Venancio Fillat

Serveis compartits

Director General de serviabertis: Josep Padrés Busquets
Subdirector General d’Infraestructures i Serveis Tecnics: Juan Rodriguez de la Rubia
Director d’Administracié i Compres: Manuel Cruces Socasau

Director d’Organitzacid i Sistemes Corporatius: Jordi Pujol-Xicoy Gimferrer
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1.4. Unitats de negoci

Autopistes

Director d’Autopistes Internacionals: Jordi Graells Ferrandez
Director General Catalunya-Arago (acesa i aucat): Lluis Serra Serra
Director General Llevant-Sud (aumar): Américo Jiménez Rodriguez

Director General Centre-Nord (iberpistas): José Maria Morera Bosch

Aparcaments
Director General de saba: Joan Font i Alegret
Serveis a la logistica

Director General d’abertis logistica: Joaquim Gay de Montella Ferrer-Vidal

Infraestructures de telecomunicacions
Director General de Negocis i Operacions d’abertis telecom: Tobias Martinez Gimeno

Director General de Desenvolupament i Recursos d’abertis telecom: Josep Cands Ciurana

Aeroports

Director General d’Aeroports: Miquel Puig Raposo






2. Estratégia

abertis manté la ferma voluntat de ser un dels
grups liders a Europa en la gestié d'infraestructures
al servei de la mobilitat i les comunicacions,

amb 'objectiu de seguir proporcionant als seus
accionistes un conjunt equilibrat d'inversions que
asseguri:

Una adequada combinacié de seguretat,
creixement i rendibilitat

El manteniment d’una politica de dividends solida
i sostenible

a la vegada que desenvolupa un model
d’organitzaci6 que:

Persegueix I'excel-léncia en la qualitat de servei
als seus clients

Aporta riquesa i benestar al seu entorn i al
territori en el qual porta a terme les seves
activitats

Procura una adequada integracid i projeccié dels
seus empleats dins ['organitzacio

Dedica una especial atencid als requeriments de
transparéncia en matéria de Govern Corporatiu

Informe anual 2004

Per a aixo, basa la seleccié de les seves inversions
en els segiients eixos fonamentals:

Gesti6 d'infraestructures

Vocacié de permanéncia a llarg termini, tot
assegurant una preséncia significativa en els
organs de decisio

Aportacié dels coneixements de gestié que
abertis ha anat acumulant historicament

Participacio en projectes en qué els eventuals
riscos i fluxos de caixa esperats puguin ser
clarament estimats per endavant

A la Memoria de Responsabilitat Social i a l'Informe
sobre Govern Corporatiu que s'adjunten a aquesta
Memoria s'ofereixen amb tot detall les actuacions
del Grup en aquests ambits.

2. Estrategia [015]
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3.1. Estructura

Serveis Corporatius

Abertis Infraestructuras

serviabertis

A.l. Finance BV

Societats controlades

Autopistes Aparcaments Serveis Logistica Telecomunicacions Aeroports
acesa saba abertis logistica abertis telecom TBI
aumar Parbla Sevisur retevision Codad
iberpistas Saba Italia tradia
aucat Spel
1l Saba Chile
Aulesa Spasa
GCo Satsa
APR Rabat
Gesa
Proconex

Societats control compartit

Autopistes Aparcaments Serveis Logistica Telecomunicacions Aeroports
Avasa Parc Logistic
Trados 45 Areamed 2000

Altres participacions
Autopistes Aparcaments Serveis Logistica Telecomunicacions Aeroports

Tunel del Cadi Cilsa Torre de Collserola

Autema Arasur

Accesos de Madrid

Concema

Henarsa

Central Gallega

Ciralsa

Autostrade

Brisa

Coviandes

Ausol

RMG

Elqui




3.2. Recursos Humans

El Grup abertis ha anat guanyant complexitat

amb la incorporacié de nous negocis. En aquest
marc, un equip huma delerés de participar en la
construccié d'un projecte comu esdevé un factor
imprescindible de cara a la consecuci dels
objectius empresarials. Al mateix temps que el
Grup abertis ha anat guanyant en dimensié, també
ho ha fet en diversitat. L'aportaci¢ de sensibilitats
culturals diverses, fruit de les fusions i adquisicions
dels dltims anys, constitueix un avantatge
competitiu que hem de saber capitalitzar. D'altra
banda, la necessitat ja anunciada l'any anterior de
perfeccionar els nivells de coordinaci¢ i d'identificar
sinergies ha continuat sent el motor d'algunes de
les iniciatives desenvolupades aquest any, en una
tasca de col-laboracio entre les Unitats de Negoci,
serviabertis i abertis.

A continuaci6 s'enumeren algunes d’aquestes
iniciatives, fruit del treball conjunt entre les Unitats
de Negoci, serviabertis i abertis:

Sistema d'Informaci6 de Recursos
Humans

Pretén dotar el Grup abertis d’una infraestructura
de gestid de processos de Recursos Humans
comuns, proveint una plataforma tecnologica que
permeti als directors de Recursos Humans i als
directius en general una gestié més agil dels
col-laboradors i, alhora, una presa de decisions més
rapida i efectiva en qiiestions relacionades amb

la direccié i desenvolupament de persones.

Estructura global de llocs de treball

Es pretén implantar una metodologia i un
llenguatge comuns al Grup abertis de cara a
'homogeneitzacio del procés de descripcio i
classificacio dels llocs de treball. Amb aquesta base
comuna, simplifiquem les analisis comparatives
entre les diferents Unitats de Negoci pel que fa

a l'estructura de carrecs, a la vegada que facilitem
el desenvolupament harmonic de politiques de

Informe anual 2004
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compensacio i dotem les empreses d'una base
sobre la qual poder construir models de
competeéncies.

Comunicacié interna

Establiment d’un Pla de Comunicacio Interna
que ha d’ajudar a la integracio de les diferents
sensibilitats del Grup abertis, a la recerca
d'incrementar la cohesi6 interna, procurant
potenciar fluxos d'informacié més dinamics

i rellevants entre les empreses i estructures
organitzatives del Grup, aixi com ['establiment
d'un model de comunicacié obert i proper.

Llibre de normatives

Desenvolupament normatiu que pretén dotar
el Grup abertis d’'un marc de referéncia que ha
de permetre clarificar i fixar ambits de decisio
i actuacio en les relacions entre les diferents
estructures organitzatives del Grup i, per tant,
en les relacions entre les persones.

Sistema de gesti6 del compliment

Aquest any s’ha estés al conjunt de les companyies
del Grup abertis el Procés de Direcci¢ per Objectius
i Avaluacié del Compliment amb la finalitat de
millorar els resultats i el desenvolupament de les
persones. Es pretén fomentar una cultura de dialeg,
responsabilitat personal i millora continua. El procés
s'orienta no tnicament al compliment de
determinats objectius quantitatius, siné que busca,
també, l'alineaci6 de les persones amb els valors
desitjats a partir de l'avaluacié dels comportaments
individuals.
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tota la Corporacio, per facilitar-ne l'evolucié com
a grup cohesionat. Aquest procés, per tant, pretén:

Visio, Valors i Model de Govern

Iniciat l'tltim trimestre del 2004, el Projecte de
Reflexio Organitzativa d’abertis, PROA, tracta
quiestions d'especial rellevancia, per causa del

« Identificar els nous aspectes nuclears basics de la
visié comuna del Grup, que permetin construir el
paraigua corporatiu que doni cobertura als

creixement experimentat pel Grup abertis i de
'augment significatiu de la complexitat
organitzativa. En sintesi, el projecte busca clarificar

i compartir els nous Valors Corporatius del Grup,
redefinint-los de manera senzilla i clara per crear els
suports basics i els principis orientadors de gestié de

Evolucié de la plantilla mitjana equivalent

objectius estratégics i als patrons de gesti6 del

Grup.

« Reajustar el Model de Govern del Grup per
optimitzar el marc de gesti6 i relacio dels Serveis

Corporatius i les Unitats de Negoci.

2004 2003
abertis 93 101
serviabertis 112 74
Grup acesa 2014 1.951
Grup iberpistas 499 669
aumar 643 665
Aulesa 51 49
Trados 45 1 1
Grup saba 899 920
Grup abertis telecom 1.295 257
Grup abertis logistica 14 n
Codad 47 43
Total 5.668 4741

(1) El total de la plantilla mitjana equivalent no coincideix amb les dades incloses a la memoria dels Comptes Anuals per
criteris comptables de consolidacié (5.504 empleats durant el 2004).

Durant el 2005, ACDL (participada en un 90%

per abertis) ha culminat el procés d'Oferta Publica
d’Adquisicié d’Accions sobre el grup TBI, després
del qual se n’ha assegurat el 100% del capital,

per la qual cosa els seus empleats no s’han

considerat en el calcul de la plantilla mitjana
equivalent. Considerant TBI, la plantilla mitjana
equivalent augmentaria en gairebé 2.000 empleats.



P -

-
Informe anual 2004
d =
3. Estructura i activitat - 3.3. Activitat de Uexercici 021}
B

3.3. Activitat de l'exerci

A continuacié es mostra un resum de |'aportacio dels diferents sectors d'activitat a les

principals magnituds d’explotacio.

Aportacié dels ingressos d’explotacié i Ebitda per sectors:

Ingressos d’explotacio

1%
Logistica

7%
Telecomunicacions

6%
Aparcaments
74%

Autopistes

2004

Ebitda

1%
Logistica

5%
Telecomunicacions

2%

7% Aeroports

Aparcaments

85%
Autopistes

2003

0% %
Logistica Telecomunicacions

3%
Aparcaments

86%
Autopistes

2004

5%
Internacional
95%

Nacional

2004

La incorporaci6 de retevisién al tancament de
l'exercici 2003 ha modificat el pes relatiu de
l'aportacio del sector de telecomunicacions, alhora
que ha augmentat el pes del negoci en el territori

1% 2%
Logistica Telecomunicacions

2%
Aeroports
Aparcaments

2%
Autopistes

2003

6%
Internacional
94%

Nacional

2003

nacional. La incorporacic de les magnituds de TBI
(i el consegiient impacte sobre les actuals
aportacions) no es produira d’'una manera efectiva
fins a l'exercici 2005.
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Autopistes
La unitat de negoci d’explotacié de concessions A escala nacional, la unitat de negoci de les
d’autopistes continua sent la principal activitat autopistes s'estructura a partir de tres zones
d’abertis i representa un 74% dels ingressos totals geografiques les capcaleres de les quals son
d’explotacio i un 86% de 'Ebitda. les operadores que, historicament, han estat
les principals a Espanya: Zona Catalunya-Aragd
El Grup compta amb importants concessions tant a través d'acesa, Zona Centre-Nord a través

a escala nacional com internacional. L'actual cartera d'iberpistas i Zona Llevant-Sud a través d'aumar.
de concessions presenta una excel-lent combinacio,

tant geografica com de grau de maduresa dels

projectes (des de concessions ja madures fins a

projectes en fase de construccié o en fase inicial

d’activitat), que assegura un conjunt equilibrat

de fluxos futurs per als accionistes.

Gesti6 directa o compartida

Catalunya-Aragé Centre-Nord Llevant-Sud Internacional
acesa iberpistas aumar GCO
aucat castellana APR
Aulesa Gesa
Proconex
Avasa
Trados 45

Altres participacions

Catalunya-Aragé Centre-Nord Llevant-Sud Internacional
Tunel del Cadi Concema Ciralsa Autostrade
Autema Accesos de Madrid Brisa
Henarsa Coviandes
Central Gallega Ausol
RMG

Elqui
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Espanya
A Espanya, abertis gestiona directament més de

1.500 km d'autopistes, que representen el 60% de
la xarxa nacional d'autopistes de peatge en servei.

—' Aulesa —‘ acesa

Central Gallega Tanel del Cadi
Autema
Avasa
acesa
aucat

ol

= Gesti6 directa o compartida
== ltres participacions

. iberpistas

castellana aumar
Concema acesa
Trados 45
Accesos de Madrid

aumar

Henarsa
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S )

Aulesa
Lle6-Astorga (AP-71): 38 km

Central Gallega
Santiago-Alto Sto. Domingo
(AP-53): 57 km

aumar
Sevilla-Cadis (AP-4): 94 km

m— Gesti6 directa o compartida
mm Altres participacions
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—@ acesa
Montgat-Palafolls (C-31/C-32): 49 km
La Jonquera-Barcelona (C-33/AP-7): 150 km
Montmel6-El Papiol (AP-7): 27 km
Tanel del Cadi
Tunel del Cadi (C-16): 30 km
Autema
Sant Cugat-Manresa (C-16): 48 km

aucat
Castelldefels-El Vendrell
(C-32): 58 km

aumar
Tarragona-Alacant (AP-7): 374 km

acesa
Barcelona-Tarragona

(AP-2/AP-7): 100 km

m—_ Gesti6 directa o compartida

mmAltres participacions
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Avasa
Bilbao-Saragossa (AP-68): 294 km

_. iberpistas
Villalba-Adanero (AP-6): 70 km
castellana
Villacastin-Avila (AP-51): 23 km
San Rafael-Segovia (AP-61): 28 km
Concema
M-45Tram I: 14 km
Trados 45
M-45Tram II: 15 km
Acceso Madrid
Madrid-Arganda del Rey (R-3): 33 km
Madrid-Navalcarnero (R-5): 53 km
Henarsa
Madrid-Guadalajara (R-2): 81 km

acesa
Saragossa-Mediterrani
(AP-2): 216 km

m—— Gesti6 directa o compartida

mm Altres participaciones



|028] 3. Estructura i activitat - 3.3. Activitat de l'exercici

Autopistes de gestio directa o compartida

km Concessionaria % particip. Fi concessi6.

Zona Catalunya-Aragé

Montgat-Palafolls (C-31/ C-32) 49 acesa 100% 2021

Barcelona-La Jonquera (AP-7) 150

Barcelona-Tarragona (AP-7) 100

Montmel6-El Papiol (AP-7) 27

Saragossa-Mediterrani (AP-2) 216

Castelldefels-El Vendrell (C-32) 58 aucat 100% 2039

Zona Centre-Nord

Villalba-Adanero (AP-6) 70 iberpistas 100% 2031-2036

Villacastin-Avila (AP-51) 23 castellana 100% 2031-2036

San Rafael-Segdvia (AP-61) 28

Lle6-Astorga (AP-71) 38 Aulesa 79.2% 2055

Bilbao-Saragossa (AP-68) 294 Avasa 50,0% 2026

Tram Il (M-45) 15 Trados 45 50,0% 2029

Zona Llevant-Sud

Tarragona-Alacant (AP-7) 374 aumar 100% 2019
!" Sevilla-Cadis (AP-4) 94

~ 1534
N
‘




Activitat

En general, l'evolucié de l'activitat de les principals
concessions del Grup ha estat molt favorable, amb
increments de transit a totes les concessions.

La intensitat mitjana diaria de vehicles (IMD)
conjunta comparable (acesa, aucat, aumar,
iberpistas i Avasa) ha assolit els 28.283 vehicles,
un 3,4% superior a l'any anterior.

Informe anual 2004
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Dades basiques de les societats de gesti6 directa o compartida

Milers d’euros

IMD Ingressos

Concessionaria 2004 Var.  drexplotacié Var. Ebitda Var.
acesa 39.569 2,7% 537.567 60% 414304 7,0%
aumar 24141 35% 325.282 7,0% 275.325 7,0%
iberpistas 30301 5,3% 101646 9,0% 80.258 50%
castellana 5327 5,7% 7.474 19,0% 3215 360%
aucat 28922 5,2% 79033 9,0% 66.359 90%
Aulesa 3.749 (12,3%) 4117 (4,0%) 1601 (6,0%)
Avasa 13.503 51% 127.936 80% 104,054 9,0%
Trados 45 73.969 0,7% 21.853 12,0% 20465 140%

La resta de concessions de gesti6 directa
(castellana, Aulesa i Trados 45) es troben en fase
d'inici d’activitat i, per tant, les seves dades no
reflecteixen la magnitud real de l'activitat futura.
castellana va inaugurar el tram Avila-Villacastin el
novembre del 2002 i el tram de San Rafael-Segovia,
U'abril del 2003. Tamb¢, Trados 45 (régim de peatge
a l'ombra) i Aulesa van obrir al transit l'abril i el
desembre del 2002, respectivament.

Durant l'exercici 2004 s'han iniciat les obres de
construccid del tercer tunel del Guadarrama per
part de castellana. Es tracta d’'una obra important
que permetra augmentar la capacitat de l'autopista
AP-6 i del corredor d'accés des del centre de la
Peninsula a l'area nord-oest d’Espanya (Castella-
Lled, Asturies i Galicia).

Les companyies del Grup abertis estan invertint en
la implantacié d’un sistema de peatge dinamic, el
telepeatge, tant per a vehicles lleugers com pesants,
que redundara en un millor servei per als usuaris per
la seva rapidesa i comoditat.
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Magnituds economiques

Les concessions nacionals d’autopistes de gestié
directa representen un 72,1% del total d'ingressos
d'explotacié del Grup i arriben als 1.107 milions
d'euros, un 6% més que l'any anterior.

Aquest increment es deu a la bona evolucid,
ja esmentada, de l'activitat en les autopistes
nacionals.

Pel que fa a I'Ebitda de les esmentades autopistes,
arriba als 893 milions d’euros, un increment d’un
8% respecte al 2003.




Altres participacions

abertis participa també en les segtients
societats concessionaries, per bé que no
de forma majoritaria.

3. Estructura i activitat - 3.3. Activitat de l'exercici [031]

Informe anual 2004

km Concessionaria % particip. Fi concessi6
Tunel del Cadi (C-16) 30 Tuanel del Cadi 37.2% 2023
Tram | (M-45) 14 Concema 25,0% 2032
Circumval-lacio Alacant 48 Ciralsa 25,0% 2040
Madrid-Arganda del Rey (R-3) 33 Accesos Madrid 233% 2049
Madrid-Navalcarnero (R-5) 53
Madrid-Guadalajara (R-2) 81 Henarsa 22,5% 2024
Sant Cugat-Manresa (C-16) 48 Autema 22,3% 2037
Santiago-Alto Sto. Domingo (AP-53) 57 Central Gallega 18,0% 2074

Autema, Tunel del Cadi i Concema han continuat

experimentant una bona evolucié, amb augments
de transit i ingressos que han incrementat la seva
aportacio al resultat consolidat final.

La resta de companyies es troben en fase d'inici
d'explotacit: Henarsa va comengar l'activitat
l'octubre del 2003, l'autopista Central Gallega, per
fases, el desembre del 2002, el desembre del 2003
i el juny del 2004, i Accesos de Madrid el febrer
del 2004.

Durant |'any s’ha adjudicat a abertis, a través
d’aumar i amb una participacié d'un 25%,

la concessid de l'autopista de peatge de la
Circumvallacié d’Alacant (Ciralsa), que actualment
esta en fase de construccio.

El resultat conjunt d'aquestes participacions
és positiu, i aporta 4 milions d’euros al resultat
consolidat d'abertis.



{032} 3. Estructura i activitat - 3.3. Activitat de lexercici

Internacional
abertis participa en una série de projectes Al seu torn, manté aliances estratégiques
internacionals que es mostren al mapa segiient: internacionals amb els principals operadors

europeus: Brisa, Autostrade i ASF.

Alconbury

Regne Unit

A1-M Alconbury
2Tkm

RMG
A419/417 Swindon-Gloucester
52 km

Portugal
Brisa
1.106 km

Italia

Autostrade
Puerto Rico
e 3.408 km
Pont Teodoro Moscoso
2km
Santa Fe de Bogota
e Colombia
Coviandes
Bogota-Villavicencio
86km
La Serena
Xile "
Elqui égsntma
Los Vilos-La Serena C '
e Lujén-Buenos Aires
56 km
Ausol
Accés Nord de Buenos Aires e
119 km

.

— Altres participacions



Autopistes de gestio directa
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Pais Concessionaria % particip. km Fi concessio
Argentina GCo 48,6%(*) 56 2018
Puerto Rico APR 75% 2 2027

(*) 57,6% de drets de vot.

Altres participacions
Pais Concessionaria % particip. km Fi concessio
Argentina Ausol 31,6% 119 2020
Colombia Coviandes 39,0% 86 2017
Regne Unit RMG 25,0% 21 2026
Regne Unit RMG 25,0% 52 2026
Xile Elqui 250% 229 2022
Portugal Brisa 10,0% 1.106 2032
Italia Autostrade 6,95% 3.408 2038

En general, l'evolucio de l'activitat a l'area
internacional ha estat molt positiva, amb
increments de transit i d'ingressos significatius.

Destaca la recuperacio economica a 'Argentina,
iniciada ja durant el 2002 i que s’ha consolidat
durant el 2003 i el 2004, que ha permeés que els
transits de GCO hagin augmentat un 13% i els
ingressos, un 14%, de manera que s’ha aconseguit
el 2004 un resultat net positiu i superior al del
2003 d’un 50%. Aquesta recuperacio, i la prevista
renegociacio dels contractes concessionals amb les
administracions concedents, permet ser optimista
sobre L'evoluci6 de les concessions d'autopistes
que abertis posseeix a I'Argentina.

Durant el 2004 Schemaventotto (societat que
agrupa el nucli d'accionistes de referéncia
d’Autostrade) ha venut un 10% d’Autostrade,

i ha disminuint la participacio del 62,2% al 52,2%.
Igualment, Acesa Italia ha incrementat la
participacio a Schemaventotto fins a un 13,33%,
després de |'adquisicio a l'operadora portuguesa
Brisa de la seva participacio del 0,5%. La
participacio final indirecta d'abertis en la
concessionaria italiana passa a ser del 6,95%.

Les plusvalues obtingudes per la venda per part

de Schemaventotto del 10% d'Autostrade i per la
venda per part d'’Autostrade d'un 5% d’abertis han
representat per a abertis un ingrés extraordinari
de 70 milions d'euros.
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Aparcaments

Saba Aparcamientos, S.A. (saba), principal operador
en el sector d'aparcaments a Espanya i un dels
principals a escala europea, és la capgalera de la
unitat de negocis d’aquest sector d’activitat.

Dades basiques de les societats d'aparcaments

Informe anual 2004
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Nre. ciutats

Societat Pais % particip. Nre. de places presents
saba Espanya 99,2% 39.791 26
Parbla Espanya 100% 4.428 13
Spel Portugal 100% 15.831 6
Spasa Andorra 90% 295 1
Satsa Espanya 88,0% 931 1
Saba Italia Italia 60,0% 11.949 11
Saba Chile Xile 100% 2.464 2
Rabat Marroc 51,0% 3318 1
79.007 61

Activitat

EL Grup gestiona més de 79.000 places repartides
en un total de 145 unitats d’explotacio i té
preséncia en més de 60 ciutats.

Durant aquest exercici, el bon comportament de
l'activitat generalitzada de les societats del Grup
ha permés que la rotaci6 en la xarxa d’aparcaments
del Grup hagi augmentat un 4,1%, i s’hagi situat

en 45,9 milions de vehicles i el nombre d’abonats
un 7%, superant aixi els 23.400.

A escala nacional, s’ha arribat a un acord amb
'Ajuntament de Barcelona pel qual s'adopta un
nou sistema de cobrament, més proxim a l'estada

efectiva, que consisteix en la facturacié per trams
de 5 minuts a partir d'una primera mitja hora
inicial.

D’altra banda, s’ha acordat un pla d'inversions

en modernitzacié dels sistemes de control, de
seguretat, de caracter mediambiental i per facilitar
l'accés a persones amb mobilitat reduida. Com a
contrapartida, s'augmenta el periode de concessio
administrativa d'alguns aparcaments.
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Localitzacié d’aparcaments saba

Localitzacié d’aparcaments a Catalunya

Barcelona

Igualada
Mataré

Platja d'Aro

Puigcerda

Sabadell

Salou

St. Joan Despi

Sta. Perpétua de Mogoda
Terrassa

Vic

Vilafranca del Penedés
Vilanova i la Geltra



Santiago de Xile

Concepeion

A escala nacional, durant l'any s'han inaugurat
quatre aparcaments amb un total de 1.140 places,
i s’han adjudicat 112 noves places.

A escala internacional, la recerca de noves
oportunitats s’ha centrat en el mercat
llatinoamerica, amb l'establiment a Xile mitjangant
la constituci6 de Saba Chile, amb l'adquisicié de

6 aparcaments ubicats a Santiago de Xile i a
Concepcion, amb un total de 2.464 places.

Pel que fa a la consolidacic dels projectes italia i
portugues, els resultats d’ambdues filials (Saba Italia
i Spel) han experimentat una millora significativa en
comparacié amb l'exercici anterior. En el cas d'Italia,
s’han inaugurat 367 noves places i es preveu, a curt
termini, continuar amb la politica d'inversi6 en els
projectes que han estat adjudicats a la Companyia,
juntament amb la consolidacié d’aquelles

3. Estructura i activitat - 3.3.

explotacions de recent posada en marxa. D'altra
banda, Spel ha experimentat al llarg del 2004. Uns
indexs de creixement d’activitat molt significatius.

Ja el gener del 2005, saba ha adquirit a Autostra
de el 40% de Saba lItalia, i ha passat a controlar
el 100% de la filial italiana.

Magnituds

El sector dels aparcaments representa un total
del 6% dels ingressos d’explotacid i arriba als

96 milions d’euros, amb un 4,4% d'increment
respecte a l'exercici anterior. L'aportacié a I'Ebitda
consolidat és de 38 milions d’euros, un 13,5%
superior a 'any anterior.

Informe anual 2004
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Serveis a la logistica

La unitat de negoci de serveis a la logistica
s'articula a través d'abertis logistica, capcalera
de les participacions del Grup en aquest sector
d'activitat.

Infraestructurs logistiques

Aquesta unitat de negoci esta formada per una
combinaci6 de projectes en diversos graus de
maduresa situats a Barcelona, Alaba i Sevilla.

Alaba

Arasur 210 hectarees
2 Barcelona

CIM Valles 7 hectarees

PLZF 38 hectarees

CILSA (ZALI1ZALIl) 220 hectarees
3 Sevilla

Sevisur 25 hectarees




Dades basiques de les societats de serveis a la logistica

Informe anual 2004
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Superficie

Societat Ciutat % particip. total (m?) Estat actual
abertis logistica/CIM Valles Barcelona 100,0% 70.000 Operativa
Sevisur Sevilla 60,0% 250.000 En construccié
Parc Logistic Zona Franca Barcelona 50,0% 375.000 Operativa
Arasur Alaba 39,7% 2.100.000 En construccié
Cilsa Barcelona 32,0% 2.270.000 Operativa
Areamed 2000 Barcelona 50,0% — Operativa

Activitat

abertis logistica continua explotant la zona
d’equipaments de la Central Integral de
Mercaderies (CIM) del Vallés, que el 2004 ha
incrementat un 20% els seus ingressos, gracies

a l'evolucio positiva de l'activitat en la majoria dels
serveis oferts (aparcament de camions, estacions
de servei, hotel, restauracié, zona comercial

i assisténcia mecanica) i a l'increment de l'ocupacié
de l'edifici d'oficines de lloguer.

El Parc Logistic de la Zona Franca, societat
participada al 50% pel Consorci de la Zona Franca
de Barcelona i abertis logistica, manté durant el
2004 el 100% d’ocupaci6 en els més de 100.000 m?
de naus i 20.000 m? d'oficines de lloguer.

CILSA, Centro Intermodal de Logistica, S.A.,
participada en un 32% per abertis logistica i en
un 51% per 'Autoritat Portuaria de Barcelona,
desenvolupa en dues fases, Zal Barcelona i Zal Prat,
un espai logistic de més de 200 hectarees en
'ambit portuari de Barcelona.

Durant l'exercici 2004, havent-se completat ja la
promoci6 de la Zal Barcelona i arribant a la plena
ocupacio, Cilsa ha continuat les feines de
desenvolupament de la Zal Prat.

Sevisur Logistica, S.A. participada per abertis
logistica (60%), per una série de caixes andaluses
i per l'Autoritat Portuaria de Sevilla, esta
desenvolupant en régim de concessi6 durant un
periode de 30 anys una parcel-la de 25 hectarees

(ZAL Sevilla) per al desenvolupament de naus d'ds
logistic en régim de lloguer i de 10 hectarees per
a la prestacio de serveis. Durant el 2004 es va
construir la Fase |, de 32.000 m? de naus, i n’ha
aconseguit |'arrendament de gairebé el 40%.

El febrer del 2003 es va constituir Arasur Logistica, S.A.,
en la qual abertis logistica participa en un 39,7%

i actua com a soci industrial, tecnologic i de gestio,

i la resta esta en poder de la Caja Vital, la Diputacié
Foral d'Alaba i el Govern basc. Arasur desenvolupa,

en régim de propietat, la construccid i posterior
explotacio d'una plataforma logistica intermodal en
una superficie superior a 200 hectarees al sud de la
provincia d’Alaba. Durant el 2004 ja s’han iniciat els
treballs d’explanacié de la primera fase.

Areamed gestiona les arees de servei de la xarxa
d'autopistes d'acesa. L'exercici 2004 ha continuat
amb la bona evolucié de la seva activitat, i s’ha
iniciat el desenvolupament del Pla d'inversions
2004-2006 per tal de remodelar les arees de servei
de la seva competeéncia i control.

Magnituds economiques

La unitat de negoci de serveis a la logistica
representa uns ingressos d'explotacié de 16 milions
d’euros i aporta un Ebitda de 4 milions d’euros al
consolidat d'abertis.






Infraestructures de
telecomunicacions

abertis telecom és la capcalera del negoci
d'infraestructures de telecomunicacions. A més
d’aglutinar les participacions d'abertis en aquest
sector, porta a terme activitats d’assisténcia técnica
i explota les canalitzacions de fibra optica ubicades
al llarg de les autopistes d'acesa.

Al llarg de I'any s'ha dotat abertis telecom
d’estructura organitzativa, orientada a facilitar el
desenvolupament operatiu dels negocis, crear nous
serveis i productes i impulsar la seva expansié a
nous mercats, tot mantenint la separaci juridica

i operativa de les xarxes de retevision i tradia.

Dades basiques de les societats d'infraestructures
de telecomunicacions

Societat % particip.  Nre. de sites
abertis telecom 100,0% —
tradia 100,0% 679
retevision 100,0% 2.524
Torre de Collserola 41,8% —

abertis telecom aposta pel futur digital del sector
audiovisual, donant suport i participant activament
en el desenvolupament de la TV i radio digitals a
Espanya, i participant en els esdeveniments
nacionals i europeus més rellevants del sector, amb
l'objectiu principal d'impulsar la implantacié de la
TDT a Espanya.

El Consell de Ministres del 30 de desembre del 2004
ha aprovat modificar abans de l'estiu del 2005 el
Pla Técnic Nacional de Televisié Digital, assignar al
mes aviat possible fregiiéncies per a nous
programes (lliures per la desaparicié de Quiero TV),
U'inici de les emissions dels nous programes de
cobertura estatal la tardor del 2005 i l'avancament
de dos anys en la data limit del periode de transicid
a la Televisio Digital Terrestre (del 2012 al 2010).

Informe anual 2004
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tradia és una de les principals companyies
espanyoles especialitzades en el lloguer
d'infraestructures de telecomunicacions per

a operadors de telefonia mobil, radiodifusors

(en l'ambit de Catalunya) i grups tancats d'usuaris.

Durant l'any, tradia ha obtingut 'adjudicacio

de diversos contractes, com ara els projectes de
desenvolupament, a Mdircia i Jeréz, de xarxes de
radiocomunicacions mobils en serveis d’'emergéncia,
aixi com 'adjudicaci6 del contracte de transport
del senyal a la radio i televisié autonomica de les
Illes Balears.

Els resultats de I'exercici mostren les consegiiéncies
de l'important procés inversor que ha estat portant
a terme la societat i de 'evolucio positiva de les
principals activitats.

retevision ofereix servei de transport i de difusié
de senyal de televisi6 i radio en ['ambit nacional,

a través d'una xarxa analogica i digital. Disposa
d’una xarxa de cobertura amb 2.500 emplagaments
de telecomunicacions, alguns de tan emblematics
com Torrespafia a Madrid i la Torre de Collserola

a Barcelona.

Durant l'any, retevisién ha augmentat la seva
participacié a Torre de Collserola fins a assolir un
41,7%, i n’ha esdevingut el principal accionista
de referéncia.
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L de tradia i

R s annal



Magnituds economiques

El negoci de les telecomunicacions ha experimentat
una evoluci6 positiva de l'activitat que ha permes
que, tant tradia com retevision, tinguin Ebitda

i resultat net positius.

El negoci de les infraestructures de
telecomunicacions és el segon sector per aportacid
d'ingressos, 266 milions d'euros (17%) i Ebitda,

88 milions d’euros (9%) a abertis.

Informe anual 2004
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abertis ha dotat el 100% de la inversi6 a Xfera
(titular d’una llicencia de telefonia mobil UMTS)
com a consequiéncia de la congelacio del
desplegament comercial i técnic, a l'expectativa
de la disponibilitat de la tecnologia UMTS.
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Aeroports gestionats per abertis

Stockholm Skavsta

Belfast International

Cardiff International

London Luton

Colombia
= Santa Fe de Bogota

Aeroports en Bolivia

- ElAlto (La Paz)

- Viru Viru (Santa Cruz)

- Jorge Wilstermann (Cochabamba)

- Aeroports de TBI
- Aeroport de CODAD



Aeroports

abertis participa en un 85% a Codad, societat
titular de la concessid per a la construccio i gestio
de la segona pista de |'aeroport de Bogota i de la
gestio de la primera, ja construida.

Codad opera sota un régim d'ingressos minims
garantits, per la qual cosa, malgrat que el nombre
de vols ha disminuit un 1%, els ingressos
d’explotaci6 en pesos colombians s’han mantingut
i han permés que |'Ebitda hagi augmentat un 2%.
L'aportaci6 d'ingressos i Ebitda al consolidat
d’abertis és de 21 i 18 milions d’euros,
respectivament, i ha permés que I'Ebitda hagi
augmentat un 2%.

Informe anual 2004
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El desembre del 2004, ACDL, consorci participat
per abertis (90%) i Aena Internacional (10%), va
presentar una Oferta Publica d’Adquisicié d’Accions
per la totalitat del capital de l'operadora
aeroportuaria britanica TBI. A 31 de desembre del
2004 n’havia adquirit en ferm un 29,2%. El 4 de
gener del 2005 ACDL ha completat I'OPA, i s’ha
assegurat el control del 100% de TBI.

TBI és un operador britanic d’aeroports que
gestiona, en régim de concessio i propietat, vuit
aeroports internacionals: tres al Regne Unit (Luton,
Cardiff i Belfast Internacional), un a Suécia
(Skavsta), un als Estats Units (Orlando Stanford) i
tres a Bolivia (El Alto, Jorge Wilstermann i Viru Viru).
Addicionalment, gestiona totalment o parcial sis
aeroports als Estats Units, el Canada i Costa Rica.

Al tancament de l'exercici 2004, inicament

s’ha incorporat la participacié del 29% adquirida
en ferm (sense efecte en el compte de pérdues

i guanys per haver-se produit a final d'any).

La incorporacié de les magnituds de TBI en el
consolidat d'abertis modificara el pes relatiu de
l'aportacic dels ingressos per sectors, i els ingressos
del sector d'aeroports podran arribar a representar
més del 15%.
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Evolucié econdomica de l'exercici

Magnituds consolidades d'abertis

Balang de situacié
(en milions d’euros)

ACTIU Consolidat

2004 2003

Immobilitzat net 8360 7684
Immobilitzat immaterial 625 262
Immobilitzat material 6663 6622
Immobilitzat financer 1.072 800
Fons de comerg de consolidacio 629 909
Despeses per distribuir 612 632
Actiu circulant 339 460
Total actiu 9.940 9.685

El total d'actius consolidats supera els 9.900 milions
d’euros. Com correspon a negocis de gestid
d'infraestructures, l'immobilitzat material, constituit
basicament per inversié en autopista i altres actius
concessionals, representa un 67% del total.

Com a conseqiiéncia de la fusié entre abertis

i iberpistas, durant 'exercici 2004 s'ha produit
un traspas del fons de comerg de consolidacié cap
a l'immobilitzat immaterial per un import

de 365 milions d’euros.

D’altra banda, 'immobilitzat financer reflecteix tant
la incorporacié d’un 29,2% de TBI al tancament

de l'exercici 2004 (que ha comportat, a més,

una incorporacié de 98 milions d'euros al fons de

PASSIU Consolidat

2004 2003

Fons propis 3318  3.107
Capital social 1654 1.576
Prima d’emissié 580 580
Reserves 743 716
Resultat 467 355
Dividend a compte (126)  (120)
Socis externs 46 28
Dif. negatives de consolidacio 39 41
Ingressos per distribuir en diversos exs. 88 9%
Provisions per a riscos i despeses ~ 2.451  2.285
Creditors a llarg termini 2960 2640
Creditors a curt termini 1038  1.488
Total passiu 9.940 9.685

comerg), com l'increment de valor sofert per les
participacions posades en equivaléncia durant
U'exercici (part proporcional del resultat imputable a
abertis) i que ha representat un augment del 22%.

Les despeses per distribuir es componen en un 87%
del diferiment de la carrega financera establert per
la vigent normativa comptable sectorial per a les
societats concessionaries d'autopistes.

En el passiu, els fons propis superen ja els

3.300 milions d'euros gracies a 'aportacié dels
resultats no distribuits (33% del passiu total)

i el deute supera lleugerament els 3.500 milions,
la qual cosa representa una ratio d’endeutament
d’un 106% sobre fons propis.



Durant l'exercici 2004 s’ha seguit optimitzant
l'estructura financera del Grup, i cal destacar-ne

el traspas de deute de curt a llarg termini, al qual
han contribuit en gran mesura l'emissi6 privada de
bons a llarg termini realitzada per abertis al mercat
nord-america, per valor de 600 milions de dolars

i l'emissio d'obligacions simples a inversors
institucionals (també per abertis) al mercat
internacional, per valor de 450 milions d'euros.

Compte de resultats
(en milions d'euros)

Informe anual 2004
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La partida de provisions per a riscos i despeses
inclou el fons de reversid i representa un 25%
del passiu total.

Aquest equilibri financer permet fer front amb
garanties tant a la selectiva politica d'inversions
d'expansio d'abertis com a les inversions de millora
de les infraestructures gestionades i la politica de
retribuci¢ a l'accionista.

Consolidat

2004 2003
Ingressos d’explotacio 1.534 1.282
Despeses d'explotacié (497) (367)
Ebitda — Resultat 1.043 915
Amortitzacions i fons de reversié (300) (220)
Benefici d’explotacio 743 695
Resultat financer (153) (151)
Resultat societats posada en equivaléncia 116 30
Amortitzacio fons comer / Diferéncies negatives consolidacio (19) (36)
Resultat activitats ordinaries 687 538
Resultats extraordinaris 9) 4
Impost sobre Societats (211) (187)
Socis externs 0 [
Benefici de l'exercici 467 355

El compte de resultats consolidat de 'exercici 2004
no és comparable amb el de l'exercici anterior com
a conseqiiéncia de la incorporacié de retevision el
desembre del 2003.

Els ingressos i despeses d’explotacio consolidats
han experimentat creixements com a conseqiiéncia
de 'esmentada incorporacié i de la bona evolucio
de la resta de societats del Grup.

Tot aixo permet que el marge brut d’explotacio
(EBITDA) i el benefici d'explotacio creixin un 14%
i un 7%, respectivament, en comparacié amb
l'exercici anterior.

La lleugera variaci6 del resultat financer recull, aixo
no obstant, dos efectes: la incorporacié el 2004 del
cost del deute, tant de la mateixa retevisién com
l'originat a abertis per la seva compra, que
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compensa practicament les dotacions efectuades
el 2003 per sanejar la participacio a Xfera.

El benefici de societats posades en equivaléncia
experimenta un notable augment per |'aportacié
no recurrent de 70 milions d’euros de les
participacions d'autopistes a Italia, com a
conseqiiéncia de les plusvalues obtingudes per
la venda per part de Schemaventotto d'un 10%
d'Autostrade i per la venda per part d’Autostrade
d'un 5% d'abertis.

L'amortitzaci6 del fons de comerg s’ha vist reduida
pel traspas del fons de comerg d'iberpistas a
'immobilitzat immaterial com a consegiiéncia

de la fusio d’aquesta amb abertis, fet que ha
provocat part de l'augment de les dotacions per

a l'amortitzacié de l'immobilitzat.

Com a conseqiéncia de totes aquestes variacions,
el resultat d'activitats ordinaries augmenta un 28%
i el resultat net de l'exercici arriba als 467 milions
d’euros, amb un increment del 32% (un 12% si no
considerem les plusvalues extraordinaries de les
participacions a Italia).

Magnituds individuals d’Abertis Infraestructuras

Balang de situacié
(en milions d’euros)

ACTIU Individual

2004 2003

Immobilitzat net 5584 4778
Immobilitzat immaterial 349 6
Immobilitzat material 14 15
Immobilitzat financer 5221 4757
Despeses per distribuir 7 9
Actiu circulant 415 588
Total actiu 6.006 5.375

La fusié amb iberpistas, que s’ha portat a terme
durant l'exercici, ha motivat una part de l'increment
de les magnituds del balang.

La condici6 de capcalera de grup es reflecteix en
l'actiu en qué l'immobilitzat financer (cartera de
participacions) representa un 87% del total, i en

PASSIU Individual

2004 2003

Fons propis 3.187  3.069
Capital social 1654 1576
Prima d'emissié 580 580
Reserves 718 704
Resultat 361 329
Dividend a compte (126)  (120)
Provisions per a riscos i despeses 41 41
Creditors a llarg termini 2158 1369
Creditors a curt termini 620 896
Total passiu 6.006 5375

el passiu, que recull el financament d’aquestes
participacions amb una combinacié de fons propis
(53%) i endeutament (44%).

Durant l'exercici 2004 s’ha seguit optimitzant
l'estructura financera centralitzant el deute a
abertis, que s'encarrega de cobrir les necessitats
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de fons de les societats controlades. Igualment, Continuant amb 'habitual politica de retribucié
s’ha produit el traspas de deute de curt a llarg a l'accionista, el resultat de I'exercici, 361 milions
termini, al qual han contribuit en gran mesura d'euros, ha permes la distribucié d’un dividend
l'emissi6 privada de bons a llarg termini realitzada a compte de 126 milions d’euros, que anira

al mercat nord-america per valor de 600 milions acompanyada de la distribucié del dividend

de dolars, i 'emissié d'obligacions simples a complementari en l'exercici 2004, per un import
inversors institucionals al mercat internacional proposat de 138 milions deuros.

per valor de 450 milions d’euros.

Compte de resultats
(en milions d'euros)

Individual
2004 2003
Ingressos d’explotacio 15 18
Despeses d'explotacio (29) (29)
Ebitda - Resultat (14) (1)
Amortitzacions i fons de reversié (20) €}
Benefici d’explotacié (34) (14)
Resultat financer 47 332
Resultat activitats ordinaries 383 318
Resultats extraordinaris (42) (8)
Impost sobre Societats 20 19
Benefici de l'exercici 361 329
En la seva condici¢ de capcalera d’un conjunt de El resultat financer ha arribat als 417 milions
participacions, el compte de perdues i guanys es d'euros per l'efecte dels majors dividends rebuts
concentra, basicament, en 'apartat del resultat que han compensat l'increment de la carrega
financer que recull els dividends rebuts de societats financera originat, basicament, per l'adquisicié
participades, aixi com les despeses financeres de retevision al tancament de 'exercici 2003.

resultants de l'estructura del seu passiu.

Els resultats extraordinaris inclouen correccions
Els ingressos i les despeses d’explotacio corresponen de valor de la cartera de participacions destinades
a les despeses de la Corporacio que son repercutides  a ['homogeneitzaci6 de criteris comptables.
parcialment a societats participades.

Amb tot aix, el benefici net incrementa gairebé
Les dotacions per a amortitzacions experimenten un 10% fins a arribar als 361 milions d’euros.
un considerable increment per raé de 'amortitzacié
del fons de comerg aflorat amb motiu de la fusio
amb iberpistas, realitzada durant l'exercici.
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4.1. Conjuntura borsaria

L'any 2004 ha estat el segon consecutiu de
recuperacio per a les principals places borsaries
mundials, entre les quals ha destacat la Borsa
espanyola, amb una revaloracio a l'lbex 35 del
17,4%, el pas endavant més gran de tots els indexs
europeus i superior al dels principals indicadors
dels Estats Units.

Com a elements d'incertesa, hi ha l'augment del
preu del petroli, que des de 'estiu del 2004 ha fet
perillar les expectatives economiques mundials,

i la revaloracié de l'euro davant el dolar. Aixo no
obstant, |'aparicié d’aquestes pertorbacions no ha
afectat el bon ritme de creixement general d'aquest
any en un bon nombre de paisos.

L'economia espanyola va accelerar lleugerament

el ritme de creixement el 2004, fins a un 2,7%,
dues décimes més que l'any anterior, i supera el

de l'eurozona en un punt percentual, com a resultat
d'una acceleracié de la demanda interna recolzada
en el consum privat i en la inversi¢ en capital
productiu.

La Borsa espanyola encadena el segon exercici
consecutiu de beneficis, tot i que en aquesta ocasio
una mica més moderats i concentrats en la part
final de l'any. L'any va arrencar amb la mateixa
tendencia alcista que mantenia des del marg del
2003, pero la incertesa generada pels fets de I'11
de marg, afegida a la feblesa habitual del mercat
davant conjuntures de canvi de govern, van
interrompre aquesta trajectoria. La Borsa espanyola
va registrar una caiguda de gairebé el 10%, des dels
8.400 punts a I'lbex fins als 7.700 punts.

A mitjans d'agost es van registrar els nivells més
baixos de I'any, pero el creixement dels resultats
empresarials, la recuperaci6 de I'economia mundial,
l'abseéncia d'inflacié malgrat I'augment dels preus
del petroli i el transcurs de les eleccions dels Estats
Units sense incidents, van donar un nou impuls

a les borses ['dltim trimestre de l'any.

El balag positiu de I'lbex el 2004, afegit a la pujada
de l'any anterior, déna com a resultat una

revaloraci6 els ultims vint-i-quatre mesos del 50,4%
a l'lbex 35, que va tancar el 2004 prop dels 9.100
punts, fet que suposa estar en maxims des del juny
de l'any 2001. Aquest comportament, afegit a
l'escassa volatilitat registrada durant l'any, indica
una millora progressiva de la confianca inversora

en la renda variable.

Aquesta confianga s'ha vist reforcada per un
important ascens de la negociaci6 en la Borsa
espanyola, amb un augment del 28,8% respecte
a les xifres de l'any passat, la qual cosa suposa
aconseguir les xifres més elevades obtingudes
mai pel parquet espanyol en tota la historia.

D’altra banda, la capitalitzacié del mercat també
ha fet un salt important i s’ha acostat als
650.000 milions d’euros, gracies a la millora de
les cotitzacions i a la incorporacié de nous titols
a través d'ofertes publiques i ampliacions.

4.2.l'acci6 abertis

Enguany l'accié abertis manté la seva excel-lent
evoluci6 i és la més positiva entre les principals
companyies d'autopistes europees amb les quals
se la compara habitualment.

La revaloracié durant els ultims dotze mesos ha
estat d'un 41,9%, i ha superat amb escreix un any
més la rendibilitat de l'lbex 35.

L'acci6 va comencar l'exercici amb una tendéncia
alcista, que es va veure afectada pels atemptats

de 11 de marg, que van provocar un descens del
4% aproximadament, perd aquesta caiguda es va
superar rapidament fins a assolir els 14,50 euros

a mitjans del mes de abril, cosa que va comportar
un 14% de revaloracié en relacié amb el tancament
més baix del marg.

A finals del mes de juliol es va produir la tradicional
ampliacio de capital alliberada i l'acci6 es va
recuperar en poc dies de 'ajustament en la
cotitzacié que comporta aquesta ampliacio.



Durant la resta de 'any va continuar amb la
tendéncia alcista, i va ser durant el mes de
setembre, juntament amb la resta de mercat, quan
va pujar de manera significativa la cotitzacié, que
va superar els 15 euros. Perd és després de 'anunci,
el mes de novembre, de I'Oferta Publica d’Adquisicid
de l'operadora aeroportuaria TBI llancada per abertis
i Aena Internacional, quan l'accié va arribar fins als
16 euros, i va tancar l'any a 16,20 €.

La Companyia se situa entre les millors de l'lbex en

termes de rendibilitat, considerant la revaloracié en

borsa i la rendibilitat derivada del dividend, i apareix
entre les quatre amb menys volatilitat de l'lbex.

Accions ordinaries de classe A abertis - 2004

Tancament (euros) Volum (milers daccions)

— 5000
5889 23751 27986 5882

16— — 4500
55— — 4000
o - 3500
e — 3000

14—
— 2500

35—
e — 2000
25— — 1500
o — 1.000
15— ~ 500
- - 0

e f m a m j a s o n d
= Cotitzacio ajustada per
ampliacions de capital

= Cotitzaci6 sense ajustar
Volumen

abertis és una de les tres companyies del conjunt
de les 35 societats que formen part de l'lbex que
ha registrat una variaci¢ anual positiva en aquests
cinc anys.

El creixement del 41,9% s'afegeix als registrats
en els quatre exercicis anteriors, fet que suposa
un augment acumulat en aquests cinc ultims
exercicis del 114%.

1800 —
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Variacié acumulada: +114%

16,00 —
1400 —
12,00 —
1000 —
800~
600~

2000
+13%

abertis
acesa
2001 2002 2003 2004
+26% 3% +166%  +419%

Aquest increment de cotitzacié va determinar

que la capitalitzacio borsaria d'abertis assolis al
tancament de l'exercici els 8.897 milions d’euros,
8.334 millones dels quals corresponen a les accions
de classe A i 563 milions a les accions de classe B.

L'lbex es revalora un 17,4%, tot i que es manté
per sota dels nivells de tancament del 1999
(variaci¢ dels ultims cinc anys: -22%).

Pel que fa a l'evolucié borsaria de les accions
privilegiades de classe B, s'ha mantingut amb
liquidacié baixa i escassa freqiieéncia des de
'admissié a cotitzaci6 el 29 de juliol del 2002.
Aixo s'explica pel fet que les mateixes accions
donen dret a un dividend potencial preferent
segons el periode de tinenca i el preu de les accions
ordinaries de classe A, fet que resta estimul a la
negociacié en el mercat.

Per ra6 d'aquesta escassa negociacio, el 2 de gener
del 2004 passat la Societat de Borses va prendre

la decisi6 de passar la negociacio de les 37.036.366
accions de classe B a la modalitat de fixacié de
preus unics (fixing), és a dir, a partir d’aleshores

es negocien en dues sessions diaries (subhastes).

Comparatiu de l'evolucié d’ abertis
i els principals indexs

(Base 31/12/99=100)

220~ 1999

200 — abertisA
Tancament

180 — ajustat: 7,56€

160 —
140 —
120 —

Tz
1999

30112
2000

= abertis A(*)

Evolucié 5 anys (2000-2004)
Variacid darrers Sanys: 2004
abertis A: +114% abertis A

is B: +28% Tancament: 16,20€
Tbex 35: 22%
Eurotop 300: -34%

30/12 30112
2001 2002

= Ibex 35

30012
2003

= Eurotop 300

30112
2004

= abertis B(*)

(*) Ajustada per ampliacions de capital
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Totes les accions de la Societat estan admeses

a cotitzacié oficial en les borses de valors de
Barcelona, Bilbao, Madrid i Valéncia, i es negocien
a través del sistema d'interconnexié borsari
espanyol. Les accions ordinaries de classe A formen
part de manera ininterrompuda des del 1992 de
l'index selectiu Ibex 35 i també son presents en
altres indexs internacionals destacats com el

Standard & Poor’s Europe 350 i el FTSE Eurofirst 300.

El setembre del 2004 abertis es va incorporar a
l'index selectiu Dow Jones Sustainability World
(DJSW), i d'aquesta manera ampliava la seva
preséncia en els indexs de sostenibilitat
internacionals, ja que aquesta incorporacié s'afegia
a la seva preséncia per segon any consecutiu en el
Dow Jones Sustainability Index Stoxx d’ambit
europeu.

Igualment, el mes de desembre, FTSE Group,

la companyia responsable dels indexs borsaris
Footsie, van anunciar la creacié dels indexs FTSE ISS
Corporate Governance, una série d’'indexs que
valoren el bon govern de les empreses. Només
tretze companyies espanyoles estan incloses en
aquests indexs, entre les quals hi ha abertis.

Evolucié del capital
social - Ampliacions

A finals de l'exercici 2004 el capital social d'abertis
pujava a 1.654 milions d’euros, constituit per
551.481.375 accions representades en anotacions
a compte, de 3 euros de valor nominal cada una,
totalment subscrites i desemborsades, 514.445.009
de les quals son accions ordinaries de classe A i
37.036.366 son accions privilegiades de classe B.

En el transcurs de I'any 2004 es va portar a terme
la tradicional ampliaci6 de capital alliberada.

Juliol - Agost

La Junta General d'Accionistes celebrada el

27 de abril va acordar ampliar capital amb carrec a
reserves per un total de 79 milions d’euros, a través
de l'emissi6 i posada en circulacié de 26.261.017

accions ordinaries de classe A, per a tots els titulars
tant de classe A com de classe B, en la proporcid
d’1 acci6 nova per cada 20 d’antigues. Entre el

20 de juliol i el 3 d’agost es van negociar 49,2 milions
de drets, amb un preu maxim de 0,99 euros i un
preu minim de 0,68 euros. El valor teoric del dret

va ser de 0,69 euros.

Les noves accions es van admetre a cotitzacié

'11 d’agost, i tenen els mateixos drets politics i
economics que les de la mateixa classe ja existents,
i concedeixen als titulars dret als dividends que se
n'obtinguin des de I'1 de gener del 2004.

Dividend i rendibilitat
per a l'accionista

Des del 1993, abertis ha basat la seva politica

de retribucic a l'accionista en un dividend anual
constant, en dos pagaments, que resulta creixent

a través d'una ampliaci6 anual de capital alliberada.

abertis va abonar el mes de maig un dividend
complementari de ['exercici 2003 de 0,223 euros
per accié, mentre que ['octubre del 2004 va fer
efectiu el pagament d’un dividend a compte de
l'exercici 2004 per un import brut de 0,229 euros
per accid.

El Consell d’Administraci6 d’abertis ha acordat
proposar a la Junta General Ordinaria d’Accionistes
2005 la revisi6 a l'alca del dividend complementari,
i proposa un pagament de 0,25 euros bruts per
acci6 a pagar dins la segona quinzena d'abril del
2005. Aquesta proposta representa un augment
del 12% en el dividend complementari.

Aquest import, sumat al dividend a compte pagat

el mes d'octubre, suposa un dividend total per accio
de 0,479 euros bruts amb carrec al benefici del 2004,
un 6% superior al del 2003, mentre que la suma
total de dividends augmenta en un 11%, ja que
s'aplica sobre un nombre més gran d’accions com a
conseqtiéncia de I'ampliacié de capital duta a terme.
El total destinat per abertis corresponent a dividends
de l'exercici 2004 puja a 264,2 milions d’euros.



Evoluci6 dividend

Dividend total: +11%
+5%: Per un nombre més
gran d'accions després de
Vampliaci6 de capital.
+6%: Per un increment
del 12% en el dividend
complementari.

Dividend total (milions d'euros)

4.5. Accionistes

L'Area de Relacions amb Inversors / Oficina de
'Accionista executa el programa de comunicacié
d’abertis cap als mercats financers, difon tota la
informacié sobre la Companyia rellevant per als
accionistes i atén totes les consultes i els dubtes
que els accionistes i inversors plantegin sobre
l'evolucié de la Companyia en tots els ambits.

abertis posa a disposici6 dels accionistes i de

la comunitat inversora en general diferents canals
perqué es puguin posar en contacte amb la
Companyia:

« Pagina web, www.abertis.com

Canal de comunicacié permanent que disposa
d’un complet apartat amb informacié que pot
ser d'interés per a accionistes i inversors. Aquesta
seccid va ser la més visitada durant el 2004 de
la web d'abertis.

* Revista abertis

Publicacio corporativa que dona a congixer |'actualitat
d'abertis, amb una perspectiva més tranquil-la que

la urgéncia de les noticies que recullen els mitjans

de comunicacié. Conté una seccié especifica per

a accionistes i inversors amb continguts vinculats a
l'ambit financer i de mercats que s'ha convertit en

un fort vincle amb la comunitat inversora.

« Correu electronic,
relacions.inversors@abertis.com

Correu postal: avinguda del Parc Logistic, 12-20,

08040 Barcelona

Informe anual 2004
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Evolucié dividend per accié

(en euros)

05— +6_—
04— (Pt o G
o +12
02~
01—
o—
A compte Complementari  Dividend total
(milions d'euros)
M2003 0229 0223 0,452
112004 0229 0250 0479

Canals directes amb la Companyia que permeten
mantenir un dialeg obert amb els accionistes,
perqué puguin plantejar dubtes concrets i la
Companyia pugui proporcionar tota la informacié
o els aclariments que siguin necessaris.

« Teléfon d'Atenci6 a l'Accionista

(902 30 10 15)
Servei 24 hores, 365 dies l'any, per atendre
qualsevol dubte o suggeréncia dels accionistes.

Les consultes tracten especialment sobre temes
relacionats amb 'ampliaci¢ de capital, la Junta
General i els dividends.

Distribuci6 de consultes al Teléfon d’Atencié a
'Accionista (dades en percentatge)

32% N\ 29%
Ampliacié capital 7 Junta
)
v N
16%
% Dividends
Altres*

* Preguntes sobre resultats, evolucié, cotitzacié, fets rellevants, noves
inversions, sol licituds de documentacio.

4.6. Participaci6 accionarial

Les participacions significatives d'accionistes en

el capital social de la Companyia s6n les que
apareixen a |'Informe Anual sobre Govern Corporatiu
que s'inclou com a annex a aquest informe anual.
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4.7. Informacié de mercats

Dades de l'exercici 2004:

Accions de classe A Accions de classe B

2004 2003 2004 2003
Freqiéncia de contractacio 100% 100% 60% 39%
Dies de contractaci6 251 250 150 98
Volum de negociacié ajustat
per ampliacions (ndm. accions) 318.900.812 268.202.536 372,503  144.130
Percentatge equivalent sobre total ajustat accions 62% 55% 1,0% 0,4%
Efectiu negociat (milions € ) 4.210,55 3.045,48 5,45 1,76
Capitalitzacio borsaria (a 30/12) (milions €) 8.334,01 5.853,33 56295 442,58
Opcions sobre accions abertis 37.140 43731 na na

Evolucié dels dltims quatre anys:
2004 2003 2002 2001

Ibex 35
Tancament 9.080,8 7.737,2 6.036,9 8.397,6
Variaci6 anual 17,4% 28.2% -28,1% -78%
Maxim/Minim 9.100,7 7.5783 | 7.760,4 54524 @ 85547 53645 | 10.1320 6.4984
Ibex Utilities
Tancament 18.183,4 15.073,0 11.429,2 17.0335
Variacié anual 20,6% 31,9% -32,9% -5,5%
Maxim/Minim 18.251,3 15.158,5 | 15.217,0 10.992,8 | 17.348,0 10.311,6 | 20.880,3 13.459,7
Eurofirst 300
Tancament 1.041,8 957,9 857,0 1.264,9
Variacié anual 8,8% 11,8% -32,2% -17,5%
Maxim/Minim 1.042,2 940,9 9579 6827 | 12797 7972 | 1.5455 9989

Accions classe A
Tancament/Tancament ajustat!’ 16,20 16,20 1199 11,42 10,80 9,80 11,19 9,67
Variacié anual/

Variacié anual ajustada” 351% 41,9% 11,0%  16,6% -3,5% 13% 202% 20,2%
Maxim/Minim 16,26 12,03 12,90 10,80 11,99 10,28 11,89 9,26
Maxim/Minim (ajustats) 16,26 11,46 11,70 9,80 10,36 888 9,78 8,00
Pes a l'lbex 35 2,42 2,14 1,55 112

Accions classe B
Tancament/Tancament ajustat 15,20 15,20 11,95 11,37 12,19 11,10
Variacié anual/
Variaci6 anual ajustada® @ 27,2%  33,7% -20%  24% | -10,7% -57%
Maxim/Minim 15,42 11,97 14,00 11,05 13,65 11,77
Maxim/Minim (ajustats) 1542 11,38 12,75 10,06 11,87 10,23

Nota: maxims i minims de tancament.
(1) Aj derivat de les ampliacions de capital
(2) EL2002,la variaci6 anual de les accions de classe B est calculat sobre el preu el tancament del primer dia d'admissié (29/07/02).




economicofinancera

5.1. Comptes Anuals Consolida

Informe d’Auditoria Col

5.2. Comptes Anuals Individuals -




058/ 5. Informaci6 legal economicofinancera - 5.1. Comptes Anuals Consolidats

Balancos de situacio consolidats a 31 de desembre
(en milers d’euros)

ACTIU 2004 2003
Immobilitzat 8.360.399 7.684.184
Despeses d'establiment 5.411 7.654
Immobilitzacions immaterials 619.863 254.193
Despeses de recerca i desenvolupament 7.953 6.495
Aplicacions informatiques 36.412 34.140
Concessions administratives 94.725 54.960
Fons de comerg 572.390 209.775
Estudis i projectes 541 1.101
Altre immobilitzat immaterial 18.745 18.965
Amortitzacions (110.903) (71.243)
Immobilitzacions materials 6.663.284 6.622.253
Inversié en autopista 6.139.908 6.085.044
Terrenys i béns naturals 13.677 13676
Edificis i altres construccions 389.752 385.273
Maquinaria i elements de transport 217.722 212.882
Instal-lacions, utillatge i mobiliari 685.052 659.574
Altre immobilitzat 42.855 39.284
Altre immobilitzat en curs 62.371 46.907
Amortitzacions (888.053) (820.387)
Immobilitzacions financeres 1.071.841 800.084
Participacions posades en equivaléncia 843.597 593.123
Credits a societats posades en equivaléncia 16.015 —
Cartera de valors a llarg termini 52.038 48.642
Diposits i fiances constituides a llarg termini 2.557 4.497
Altres crédits 199.946 188.195
Provisions (42312) (34.373)
Fons de comerg de consolidacié 628.357 908.943
Despeses per distribuir en diversos exercicis 612.256 631.848
Actiu circulant 339.010 459.684
Existéncies 5.393 7.096
Deutors 280.160 278.148
Bestreta a creditors 255 230
Clients 115307 108.976
Deutors amb societats posades en equivaléncia 3.281 —
Deutors per compensacié Administracions Publiques 119.667 95.827
Deutors diversos 27.107 48013
Personal 635 518
Administracions Publiques 21.689 33.499
Provisions (7.781) (8.915)
Inversions financeres temporals 27.988 141.060
Cartera de valors a curt termini 14.682 14.547
Creédits a societats posades en equivaléncia 11.615 =
Interessos per cobrar 978 177
Altres crédits 713 126.336
Tresoreria 23.537 26.293
Caixa 531 3.029
Bancs i institucions de crédit 18.226 23264
Ajustaments per periodificacié 1.932 7.087

Total actiu 9.940.022 9.684.659
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Balancos de situacio consolidats a 31 de desembre
(en milers d’euros)

PASSIU 2004 2003
Fons propis 3.317.694 3.107.354
Capital social 1.654.444 1.575.661
Prima d’emissi6 579.690 579.690
Reserves 945.338 896.422
Reserva de revaloraci6 400.712 479.495
Reserva legal RD 1564/1989 191.570 158.668
Reserves voluntaries 353.056 258.259
Reserves en societats c idades per integracié global (52.356) (24.356)
Reserves en societats posades en equivaléncia 16.034 10.200
Diferéncies de conversid (166.458) (165.194)
Pérdues i guanys atribuibles a la societat dominant 467.291 355.206
Beneficis consolidats 467.031 355.369
Beneficis atribuits a socis externs 260 (163)
Dividend a compte entregat en l'exercici (126.289) (120.275)
Socis externs 46.187 27.844
Diferéncies negatives de lidacié 39.415 40.889
Ingressos per distribuir en diversos exercicis 88.484 95.573
Provisions per a riscos i desp 2.450.579 2285414
Fons de reversio 2.382.665 2.213.112
Altres provisions 67.914 72.302
Creditors a llarg termini 2.959.842 2.639.501
Emissions d’obligacions 1.395.858 656.428
Deutes amb entitats de crédit 1.420.550 1.846.714
Deutes amb societats posades en equivaléncia 10.855 =
Desemb. pendents s/accions empreses Grup 3.274 3.353
Altres creditors 129.305 133.006
Creditors a curt termini 1.037.821 1.488.084
Emissions d'obligacions 203.243 12.568
Obligacions simples 178.050 7.175
Interessos d'obligacions 25.193 5393
Deutes amb entitats de crédit 500.812 1.118.216
Préstecs 492,998 1.107.459
Interessos de préstecs 7814 10.757
Deutes amb societats posades en equivaléncia 17.891 —
Creditors comercials 167.932 182.258
Creditors per operacions de transit 125.227 118.410
Altres creditors 42.705 63.848
Altres deutes no comercials 144.924 172.730
Administracions Publiques 98.442 95.229
Remuneracions pendents de pagament 14.946 12.206
Altres deutes 24.288 59.001
Fiances i diposits rebuts 7.248 6.294

j per periodificacio 3.019 2.312

Total passiu 9.940.022 9.684.659
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Comptes de pérdues i guanys consolidats a 31 de desembre
(en milers d’euros)

DESPESES 2004 2003
Depeses de personal 239.784 176.174
Sous, salaris i assimilats 190.813 141.860
Carregues socials 45.035 33.023
Fons de jubilaci¢ i altres contingéncies de personal 3.936 1.291
Dotacions per a amortitzacions d'immobilitzat 159.534 86.098
Variacio de les provisions de transit 2.281 2.369
Altres despeses d'explotacié 389.862 323.260
Serveis exteriors 235.292 177.316
Tributs 13.856 13.326
Dotacié al fons de reversio 140.714 132618
Total despeses d'explotacié 791.461 587.901
Beneficis d’explotacio 742.548 695.248
Despeses financeres i assimilats 159.831 159.137
Total despeses financeres 159.831 159.137
Amortitzacio del fons de comer¢ de consolidacié 19.830 36.795
Beneficis de les activitats ordinaries 686.985 537.808
Pérdues provinents de Uir ilitzat i despeses inari 26.143 20.006
Resultats extraordinaris positius — 4.028
fici abans d'imp 678.257 541.836
Impost sobre Societats 211.226 186.467
Resultat consolidat de l'exercici-benefici 467.031 355.369
Resultat atribuit a socis externs (260) 163

Resultat atribuit a la societat dominant-benefici 467.291 355.206
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Informe anual 2004

INGRESSOS 2004 2003
Import net de la xifra de negocis 1.489.140 1.226.299

Ingressos de peatge 1.136.285 1.075.176

Bonificacions i rapels sobre peatge (35.757) (32.669)

Prestacié de serveis 388612 183.792
Treballs efectuats per 'empresa per a l'immobilitzat 4.302 1.346
Altres ingressos d’explotacié 40.567 55.504

Ingressos accessoris i altres de gestio corrent 40.567 55.504
Total ingressos d’explotacié 1.534.009 1.283.149
Altres interessos i ingressos assimilats 7.280 7.688
Total ingressos financers 7.280 7.688
Resultats financers negatius 152.551 151.449
Participacio en beneficis de societats posades en equivaléncia 115.856 29.904
Reversié de diferéncies negatives de consolidacio 962 900
Beneficis p de l'immobilitzat i ingressos 17.415 24.034
Resultats extraordinaris negatius 8.728 —
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
MEMORIA DELS COMPTES ANUALS CONSOLIDATS
DE L'EXERCICI 2004

Activitat

a) Activitat

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. (d'ara endavant, abertis o la Societat) es va constituir a Barcelona
el 24 de febrer del 1967. El seu domicili social és a Barcelona, avinguda del Parc Logistic, nim. 12-20.

Amb data 8 d'abril del 2003, les Juntes Generals Extraordinaries d’Accionistes d’ACESA Infraestructuras, S.A.
i ’AUREA, Concesiones de Infraestructuras, S.A. (AUREA) van aprovar el projecte de fusié per absorcié
d’ambdues societats, en la qual la primera té la condici6 de societat absorbent i la segona, d’absorbida,
amb efectes comptables des de |'1 de gener del 2003, data a partir de la qual les operacions dAUREA
s’entendran realitzades per compte de la Societat.

Amb data 30 de maig del 2003 (data d'inscripcié de l'escriptura de la fusié amb AUREA) va canviar la seva
anterior denominaci6 social ’ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A. per l'actual.

abertis és, actualment, la capcalera d'un grup dedicat a la gesti6 d'infraestructures al servei de la mobilitat
i les comunicacions que opera en quatre sectors d'activitat: concessionaries d'autopistes, aparcaments,
logistica i serveis, telecomunicacions i aeroports.

El seu objecte social consisteix en la construccié, conservacio i explotacié d’autopistes en régim de concessio;
la gesti6 de concessions de carreteres a Espanya i a l'estranger; la construccié d'obres d'infraestructures
viaries; les activitats complementaries de la construccié, conservacié i explotacié d'autopistes, com
estacions de servei, centres integrats de logistica i/o transport i/o aparcament, aixi com qualssevol de

les activitats relacionades amb infraestructures de transports i de comunicacié i/o telecomunicacions al
servei de la mobilitat i el transport de persones, mercaderies i informacié, amb l'autoritzacié que, si escau,
fos procedent.

La Societat pot desenvolupar el seu objecte social, especialment 'activitat concessional, de forma directa
o indirecta, a través de la seva participacio en altres empreses, tot restant sotmesa, a aquest efecte, a allo
que en cada moment disposi la legislacio vigent.

b) Fusié

Amb data 27 d’abril del 2004 i 26 d’abril del 2004, les Juntes Generals d’Accionistes d’Abertis
Infraestructuras, S.A. i d'Ibérica de Autopistas, S.A. van aprovar, respectivament, el projecte de fusi6 per
absorcié d’ambdues societats, en la qual la primera té la condicié de societat absorbent i la segona,
d’absorbida, amb efectes comptables des de |'1 de gener del 2004.
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Atés que la participaci¢ d'abertis en el capital d'Ibérica de Autopistas, S.A. era del 99,84%, no s’ha
considerat necessaria una ampliacié de capital especifica per atendre el bescanvi d'accions d’Ibérica
de Autopistas, S.A. per accions d'abertis. Per a ['adquisicié del 0,16% restant, abertis ha procedit

a l'adquisicié d'accions propies necessaries per entregar-les als accionistes d'Ibérica de Autopistas, S.A.
segons 'equaci6 de bescanvi establerta d'1 acci¢ d'Ibérica de Autopistas, S.A. per 1 d'abertis.

Bases de presentacid i consolidacié

Els Comptes Anuals Consolidats estan formats per la consolidacié de la Societat dominant, abertis,
i les societats dependents i associades que es mostren a l'annex.

a) Imatge fidel

Els Comptes Anuals Consolidats han estat formulats pels Administradors d'abertis amb |'objectiu de
mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situaci6 financera i dels resultats consolidats de 'exercici anual
acabat el 31 de desembre del 2004, a partir dels registres de comptabilitat, tant d'abertis com de les seves
societats dependents, d'acord amb les Normes per a la Formulacié de Comptes Anuals Consolidats,
aprovades en el Reial decret 1815/91, de 20 de desembre, i segons el Pla General de Comptabilitat i les
normes d'adaptaci6 del Pla General de Comptabilitat d’autopistes, tinels i altres vies de peatge,

per a aquelles societats concessionaries d'autopistes.

Totes les societats que formen el perimetre de consolidacio finalitzen l'exercici comptable el 31 de desembre,
excepte el grup TBI (31 de marg), per la qual cosa s’ha preparat el balang el 31 de desembre del 2004.

S’hi han incorporat els ajustaments i les reclassificacions necessaris per homogeneitzar les politiques
comptables en aquells casos que presenten diferéncies significatives respecte a les de la societat dominant,
a l'efecte d’aconseguir la imatge fidel del Grup; pel que fa a les societats posades en equivaléncia, s’ha
homogeneitzat sempre que s'ha pogut disposar de la informaci6 necessaria. Tots els saldos i transaccions
significatius entre societats consolidades s’han eliminat en el procés de consolidacio.

Les xifres que figuren tant en aquesta memoria com en el balang consolidat i en el compte de pérdues
i guanys consolidat estan expressades en milers d’euros.

b) Comparacié de la informacié

Els Comptes Anuals de I'exercici 2004 no son directament comparables amb els de l'exercici 2003, com

a conseqiiéncia que en l'exercici 2004 s'ha consolidat retevision per integracié global durant tot I'exercici,
mentre que el 2003 s’hi va incorporar el 31 de desembre (sense impacte en el compte de resultats
d’aquell exercici).
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c) Principis de consolidacié

Els métodes de consolidacio aplicats per a l'obtencié dels Comptes Anuals Consolidats han estat els
seglients:

Integraci6 global: per a aquelles empreses sobre les quals abertis posseeix un domini de més d’un 50%
del seu capital social o dels drets de vot, o bé que es consolidin per integraci6 global en el subgrup al
qual pertanyen, o bé que es mantingui un domini sobre la seva gesti6 i administracio, i sempre que
representin un interés significatiu respecte a la imatge fidel dels Comptes Consolidats.

El valor de la participacié dels accionistes minoritaris en el patrimoni i en els resultats de les societats
filials consolidats per integracio global es presenta en els capitols “Socis externs” del passiu del balang de
situacio consolidat i “Resultat atribuit a socis externs” del compte de pérdues i guanys consolidat,
respectivament.

Integraci6 proporcional: per a aquelles societats en les quals existeix gestié conjunta (societats
multigrup).

Posada en equivaléncia: per a aquelles empreses en les quals el domini directe o indirecte és superior al
20% (3% si cotitza a borsa) i inferior al 50% del capital social; aquelles en qué, encara que la
participacio és inferior al 20%, hi ha una influéncia notable sobre la seva gestio; o bé aquelles en que,
sent el domini del 50% o superior, no presenten un interés significatiu respecte a la imatge fidel dels
Comptes Consolidats.

d) Variacions en el perimetre de consolidacié

Les variacions més significatives produides en el perimetre de consolidacid i en les societats que el
conformen, durant l'exercici 2004, han estat les segiients:

Fusi¢ d'abertis amb Ibérica de Autopistas, S.A. amb efectes comptables a 1 de gener del 2004 (vegeu la
nota 1.b).

Traspas d'abertis a Iberpistas, S.A.C.E. (antiga A-6) de les participacions a castellana, Iberavasa,
Iberacesa, Ibermadrid i Proconex.

Venda per part d'acesa a Iberpistas, S.A.C.E. del 50% d'Iberacesa, S.L., després de la qual,
Iberpistas, S.A.C.E. arriba al 100% de participacio.

Constituci6 de Ciralsa (posada en equivaléncia), en qué aumar participa en un 25%.

Traspas de la participaci6 que tenia acesa del 10% a Brisa a la societat portuguesa Acesa SGPS
(100% participada per acesa).

Acesa SGPS passa a consolidar-se pel métode de consolidacié global (abans posada en equivaléncia).

Venda per part de Schemaventotto (participada per Acesa Italia en un 12,83%) d’un 10% d’Autostrade,
minvant aixi la seva participaci¢ del 62,2% al 52,2%.

acesa, a través de la seva filial Acesa Italia, incrementa la seva participacié en Schemaventotto fins a un
13,33% per l'adquisicié a l'operadora portuguesa Brisa de la seva participaci6 del 0,5%. La participacid
final indirecta d'acesa a Autostrade passa a ser del 6,95%.
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Augment de la participaci6 d'acesa a Autema del 22,33% al 23,72%, com a conseqiiéncia d'una
reducci6 de capital efectuada per compensar diversos percentatges d'aportacié dels socis sobre la part
no desemborsada.

Constitucié d'Airport Concessions Development Limited (ACDL), participada en un 90% per abertis
(integracié global). Amb data 24 de novembre del 2004, ACDL ha llancat una Oferta Publica d’Adquisicié
d'Accions per aconseguir la totalitat de les accions de TBI, plc. A 31 de desembre del 2004, ACDL havia
adquirit directament el 29% de TBI (per la qual cosa es consolida per posada en equivaléncia) i durant
l'exercici 2005 s’ha completat ['OPA fins a assegurar-ne el 100% del capital.

Constitucié d’Abertis Infraestructuras Finance BV, participada al 100% per abertis (integracio global).

abertis logistica augmenta la seva participacio a Arasur del 39,5% al 39,77%, després d'una ampliacio
de capital a la qual no es va presentar un accionista.

Increment de la participacio de retevisién (100% participada per abertis telecom) a Torre de Collserola
fins a assolir-ne un 41,75%.

Constitucié de Saba Estacionamientos de Chile, S.A. participada al 100% per Saba, i posterior adquisicio
del 100% de les societats Subterra, S.A. i Subterra Dos, S.A. Les tres societats consoliden per integracid

global.

Constitucié de Las Mercedes, Sociedad Concesionaria, S.A., en la qual saba participa en un 33,33%
(posada en equivaléncia).

Constituci6 de Port Mobility i Parcheggi Pisa, participades per Saba Italia en un 10% (posada en
equivaléncia) i 70% (integraci6 global), respectivament.

Normes de valoracié

Els criteris comptables més significatius aplicats en la formulacié dels Comptes Anuals Consolidats sén
els que es descriuen a continuacio:

a) Fons de comer¢ de consolidacié

Correspon a la diferéncia existent entre el cost i el valor de la part proporcional dels fons propis de les
societats participades en la data de primera consolidacié corregida, si escau, per I'import de les plusvalues
tacites en el moment de l'adquisicic.

L'amortitzacié del fons de comerg de consolidacié s'efectua, sistematicament, en un periode de fins a vint
anys o, en el cas de les concessionaries d'autopistes de peatge i altres concessions, en el periode maxim
restant de la durada de la concessid, ja que 'esmentat periode és el que millor s’adapta a la generaci¢ dels
recursos necessaris per a la seva recuperacio.
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b) Diferéncies negatives de primera consolidacié

En el cas de compra d'accions en qué el valor pagat al moment de |'adquisicié va ser inferior al valor
teodric comptable de la inversi6, aquesta diferéncia es considera una diferéncia negativa de primera
consolidacié i es reverteix en el periode de vida Util dels actius de la societat que ha originat I'esmentada
diferéncia.

c) Conversié d'estats financers en divises de societats estrangeres

Els estats financers designats en divises, corresponents a les societats dependents que es troben a
l'estranger fora de l'entorn euro, es converteixen a euros a través de |'aplicacié del métode del tipus de
canvi de tancament:

Capital i reserves s’han convertit als tipus de canvi historic.

Les partides del compte de pérdues i guanys s’han convertit amb l'aplicacié dels tipus de canvi mitja
del periode.

La resta de les partides del balang s’han convertit al tipus de canvi de tancament. Les diferéncies
resultants d’aquesta conversié es mostren separadament en els moviments dels diferents epigrafs
del balang que es detallen en aquests Comptes Anuals.

Després de l'aplicacié del métode, les diferéncies de canvi produides es mostren a l'epigraf “Diferéncies de
conversié” dels fons propis del balang consolidat, llevat del cas de GCO, per ra¢ de la situacié de cobertura
existent. Les diferéncies de canvi per conversié resultants amb relacié a aquesta societat (un cop deduida
la part d’aquesta que correspon als socis externs) es mostren directament com a import per recuperar
dins U'epigraf “Inversions financeres-Altres crédits” (47.031 milers d’euros), ja que hi ha una cobertura de

riscos de canvi (vegeu la nota 21.d).
d) Despeses d'establiment

Corresponen a les despeses de constitucio, primer establiment, posada en marxa i ampliacié de capital,
i s'amortitzen linealment en un periode maxim de cinc anys.

e) Immobilitzacions immaterials

Els elements inclosos en aquest capitol es valoren al seu preu d’adquisicid o al seu cost de produccio
i s'amortitzen de la manera segiient:

Fons de comerg. S'amortitza linealment en el periode en qué s'espera recuperar la inversio, amb
un termini maxim de 20 anys.

Concessions administratives. Corresponen als imports desemborsats per obtenir les explotacions
d’alguns aparcaments i s'amortitzen durant el periode concessional.

La resta s'amortitza linealment en un periode maxim de cinc anys.

Aixd no obstant, el saldo pendent d’amortitzar es porta a resultats en cas que es constati la depreciacid
de l'actiu.
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) Immobilitzacions materials

Els béns compresos a 'immobilitzat material es valoren al preu d'adquisicio, actualitzat d'acord amb
diverses disposicions legals.

Els costos de personal i altres despeses, aixi com les despeses financeres netes directament imputables
a la inversi6 en autopista, hi sén incorporats fins a la seva entrada en explotacic.

Els costos de renovaci6, ampliacié o millora dels béns de 'immobilitzat material s6n incorporats a 'actiu
com a major valor del bé exclusivament quan comporten un augment de la seva capacitat, productivitat
o prolongacié de la seva vida util, i sempre que sigui possible conéixer o estimar el valor net comptable
dels elements que han estat donats de baixa de l'inventari per haver estat substituits.

Els costos de conservacié i manteniment es carreguen al compte de pérdues i guanys de l'exercici en qué
es produeixen.

L'amortitzacié de l'immobilitzat material es calcula, sistematicament, pel métode lineal segons la vida dtil
dels béns respectius, atesa la depreciaci6 soferta efectivament pel seu funcionament, ts i gaudi.

De tot el conjunt d'inversions que configuren la inversi6 en autopistes, la major part s'esta amortitzant
a través de dotacié al fons de reversio, i se n'amortitzen técnicament només les instal-lacions i obres
reposables d’acord amb la vida (til estimada.

Els coeficients d’amortitzaci¢ utilitzats en el calcul de la depreciacié experimentada pels elements
que componen l'immobilitzat material son els segiients:

Coeficient
Edificis i altres construccions 2-20%
Magquinaria 6-30%
Utillatge 7-37,5%
Altres instal-lacions 7-20%
Mobiliari 10-25%
Equips per al procés d'informacio 20-37,5%
Altre immobilitzat material 3,9-30%
Maquinaria de peatge 5,6-20%

Inversié en autopista 2-25%
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g) Immobilitzacions i inversions financeres

El valor al qual figuren les participacions en societats consolidades pel métode de posada en equivaléncia
és el valor teoric comptable d'aquestes participacions a 31 de desembre.

La resta d'inversions financeres estan valorades al cost d'adquisicié i minorades, si escau, per la provisié
corresponent a la depreciaci6 soferta.

h) Despeses per distribuir en diversos exercicis

Aquest epigraf inclou, basicament:

Despeses financeres activades per algunes societats del Grup derivades del finangament de la invers
en autopista que, d’acord amb la normativa sectorial aplicable, s'imputen a resultats en la proporcié

que representen els ingressos de peatge de cada exercici respecte als ingressos de peatge totals previstos
en els plans economicofinancers de les societats.

Lloguers pagats per endavant que es reconeixen en el compte de perdues i guanys durant la vigéncia
dels respectius contractes.

Despeses derivades d’operacions de cobertura que es periodifiquen mensualment al llarg del periode
de vigencia de les operacions (vegeu la nota 21.d).

Despeses de formalitzacié de deutes que s'amortitzen linealment en el seu periode de vigéncia.
i) Existéncies
Les existéncies es componen, fonamentalment, de recanvis per a elements de I'immobilitzat i es valoren
al preu d’adquisici6 calculat segons el métode de preu mitja ponderat, amb la practica, si escau, de les
correccions valoratives necessaries i amb dotacié de la provisié pertinent a aquest efecte.
j) Socis externs
En aquest capitol es mostra la participacié dels accionistes minoritaris en el valor teoric comptable,
a 31 de desembre, de les societats consolidades pel métode d'integracié global. Les participacions dels

accionistes minoritaris en els resultats de l'exercici de les societats consolidades pel métode d'integracio
global es recullen al capitol “Resultat atribuit a socis externs”.
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k) Fons de reversié

El fons de reversi6 de les societats del Grup es va generant anualment i durant el periode de concessié

dels actius subjectes a reversi6, mitjancant carrecs sistematics al compte de perdues i guanys fins a assolir,
al seu terme, el valor net comptable dels actius per revertir, incrementat en l'import estimat de les despeses
que s’hi han d'efectuar, amb la finalitat de poder-los entregar en els termes i les condicions d'Us previstes
en el contracte de concessio.

En el cas de les societats concessionaries espanyoles i d’acord amb les normes d’adaptacio del Pla General
de Comptabilitat, la dotaci6 al fons de reversié es calcula prenent com a base la proporcié dels ingressos de
peatge reals de cadascun dels anys respecte del total dels previstos als respectius plans economicofinancers
fins al final de la concessio.

1) Altres provisions

D'acord amb el principi de prudéncia, les societats del Grup registren les provisions que consideren

necessaries amb relaci6 als riscos inherents a la seva activitat que podrien arribar a afectar-les (vegeu

la nota 15).

m) Ingressos per distribuir en diversos exercicis

En aquest epigraf s'inclouen:
Subvencions de capital que es registren en el moment en qué es compleixen els requisits per a l'exigéncia
del seu cobrament i s'imputen a resultats a partir del moment en que es cobren en els mateixos anys de

vida util estimada per als actius financats.

Compensacions de ’Administracié per obres realitzades per aumar que s'imputen a resultats,
proporcionalment als ingressos de peatge previstos fins al final de la concessio.

Ingressos per cessi6 d'ts d’actius en concessi6 (places d'aparcament, canalitzacions de fibra optica)
que s'imputen a resultats linealment durant la vida de la concessio.

n) Compromisos per pensions i altres conting de personal

Atesos els acords laborals corresponents, diverses societats del Grup mantenen compromisos

d’aportaci6 a un pla de pensions del sistema d’ocupacié (Pla d’Aportaci¢ Definida) i, amb relacié a alguns
empleats, el compromis de satisfer, concorrent determinats requisits, un premi o indemnitzacié per jubilacié
de l'empleat a I'empresa. La cobertura d’aquest compromis s'instrumenta a través d’una polissa
d’asseguranca.

o) Deutors i creditors comercials i no comercials

Els debits i credits originats per les operacions, siguin conseqtiéncia del trafic normal del negoci o no,

es registren pel seu valor nominal, i s'hi practiquen les correccions valoratives necessaries amb ['objectiu
de fer una provisi6 per al risc d'insolvéncies. Es classifiquen a curt o llarg termini segons si el venciment és
inferior o superior a un any a la data de tancament de l'exercici.
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p) Impost sobre Societats

El compte de pérdues i guanys consolidat de l'exercici recull la despesa per |'lmpost sobre Societats de

les societats consolidades per integraci6 global, en el calcul de la qual considera la quota de l'impost
meritada en l'exercici, les diferéncies entre la base imposable de I'impost i el resultat comptable, aixi com les
bonificacions i deduccions de la quota a qué tenen dret les societats del Grup.

abertis tributa en régim de consolidacio fiscal, conjuntament amb aquelles participades que compleixen
els requisits establerts a la legislaci6 vigent (vegeu la nota 17).

q) Transaccions en moneda estrangera

Les transaccions en moneda diferent de I'euro es comptabilitzen al tipus de canvi de la data de I'operacio. Les
diferéncies de canvi generades al tancament de l'exercici per operacions corrents s'imputen a resultats en cas
de perdues, i se’'n difereix l'efecte fins al venciment en cas de beneficis.

r) Comptabilitzacié d’ingressos i despeses

Els ingressos i despeses s'imputen d'acord amb el criteri de meritacio, és a dir, quan es produeix el

corrent real de béns i serveis que representen, amb independeéncia del moment en qué es produeix el corrent
monetari o financer que se’n deriva.

s) Actuacions amb incidéncia en el medi ambient

Anualment es registren com a despesa o com a inversi6, depenent de la seva naturalesa, els
desemborsaments efectuats per complir amb les exigéncies legals en matéria de medi ambient. Els imports

registrats com a inversi¢ s'amortitzen segons la vida util que tenen.

No s’ha considerat cap dotaci6 per a riscos i despeses de caracter mediambiental, atés que no existeixen
contingéncies relacionades amb la protecci6 del medi ambient.
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Nota 4. Immobilitzacions immaterials

Els imports i la variaci6 experimentada durant l'exercici 2004 per les partides que componen |'immobilitzat
immaterial son els segiients:

saldoa  Variac. Augments  Dismin. Traspassos Dif. Saldoa

31.12.03 perimetre conversié  31.12.04

Despeses de R+D 6.495 — 2313 (475) (380) — 7953
Aplicacions informatiques 34.140 — 3.326 (1.076) 20 2 36412
Concessions administratives 54.960 32.589 7.167 (51) 60 — 94725
Fons de comer¢ 209.775 — — — 362615 — 572.390
Estudis i projectes 1.101 — 387 (947) — — 541
Altre immobilitzat immaterial 18.965 37 — (1) (256) — 18745
Total 325.436 32.626 13.193  (2.550) 362.059 2 730.766

El fons de comerg inicial prové basicament de la compra de participacions de les societats aucat i tradia
(157.950 i 44.000 milers d'euros, respectivament).

Com a conseqiéncia de la fusié per absorcié en l'exercici 2004 d'abertis i Ibérica de Autopistas, S.A.
(vegeu la nota 1.b), el fons de comerg que es trobava a l'epigraf sobre el fons de comer¢ de

consolidacié (vegeu la nota 7) s'ha traspassat a l'epigraf sobre 'immobilitzat immaterial.

Al seu torn, les variacions de 'amortitzacié acumulada durant I'esmentat exercici han estat:

Saldoa  Variac. Augments  Dismin. Traspassos Dif. Saldoa

31.12.03 perimetre conversié  31.12.04

Despeses de R+D 3.073 — 1.475 — — — 4.548
Aplicacions informatiques 18.826 — 5.106 (496) — 2 23438
Concessions administratives 22.508 418 3.883 = = — 26.809
Fons de comer¢ 19.114 — 28655 — — —  47.769
Estudis i projectes 216 — 2.147 (946) — — 147
Altre immobilitzat immaterial 7.506 — 919 —  (1.503) — 6922

Total 71.243 418 42185 (1442) (1.503) 2 110903
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Immobilitzacions materials

Els imports i les variacions experimentats durant 'exercici 2004 per les partides que componen
l'immobilitzat material son els seglients:

Saldoa  Variac. Augments  Dismin. Traspassos Dif.  Saldoa

31.12.03 perimetre conversié 31.12.04

Inversi6 en autopista 6.085.044 — 79.978  (40.728)  15.143 471 6.139.908
Terrenys i béns naturals 13.676 — 488 (505) 18 — 13.677
Edificis i altres construccions ~ 385.273 — 5.531 (4.193) 3.258 (117)  389.752
Altre immobilitzat 911.740 20 21.130 (8.710)  21.385 64 945629
Altre immobilitzat en curs 46.907 — 56.797 (2.140) (39.193) — 62.371
Total 7.442.640 20 163.924 (56.276) 611 418 7.551.337

Al seu torn, les variacions de I'amortitzacié acumulada durant l'esmentat exercici son:

Saldoa  Variac. Augments  Dismin. Traspassos Dif.  Saldoa

31.12.03 perimetre conversié 31.12.04

Inversié en autopista 221081 — 33337 (1199) (34206) (1611) 217.402
Edificis i altres construccions 95.576 — 15.447 (1.130) — (7)  109.886
Altre immobilitzat 503.730 = 64.472 (7.476) m (72)  560.765
Total 820.387 — 113256  (9.805) (34.095) (1.690) 888.053

Dins de traspassos d'“Inversié en autopista” s'inclou el traspas a Iberpistas, S.A.C.E. de I'amortitzaci6 técnica
de |'obra civil a fons de reversié (segons apareix al Pla Economicofinancer) per import 34.183 milers d’euros
(vegeu la nota 15).

Les inversions de I'immobilitzat material situades fora del territori espanyol pugen a 236.008 milers d’euros
(298.793 milers d’euros d'immobilitzat brut i 62.785 milers d'euros de fons d'amortitzacio).

Dins 'immobilitzat material existeixen 6.464 milions d’euros d’actius revertibles segons les concessions
obtingudes en cada cas, principalment inversi¢ en autopista, que inclouen 3.194 milions d’euros de
revaloracions i actualitzacions realitzades a 'empara de les corresponents disposicions legals aplicables
en cada cas.

La major part dels edificis i altres construccions estan vinculats a concessions administratives
concedides per diverses corporacions de dret public, que hauran de revertir-hi un cop acabats els terminis
de concessio.
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Hi ha els elements segiients, que es troben totalment amortitzats:

Import
Inversié en autopista 56.045
Edificis i altres construccions 5.553
Maquinaria i elements de transport 51.253
Utillatge 3.270
Altres instal-lacions 230.859
Mobiliari 3.011
Equips per al procés d'informacio 9.342
Altre immobilitzat material 3256
Total valor comptable brut 362.589

Es politica de les societats del Grup contractar les polisses d’assegurances que s'estimin necessaries

per donar cobertura als possibles riscos que podrien afectar les instal-lacions de 'immobilitzat material,

a excepcid dels edificis i instal-lacions de les arees de servei, per a les quals les assegurances son a carrec
dels cessionaris. Igualment, i pel que fa a les activitats de les societats del Grup, s’han concertat també les
polisses de responsabilitat civil corresponents.

Nota 6. Immobilitzacions financeres

L'import i la variacié experimentada per les partides que componen l'immobilitzat financer son:

Saldo a Variac. Augments Dismin. Traspassos Dif. Saldo a

31.12.03 perimetre conversié 31.12.04
Participacions posades
en equivaléncia 593.123 135534 145795  (34.086) — 3231 843597
Creédits a societats
posades en equivaléncia — — 16.015 — — — 16.015
Cartera de valors a llarg termini  48.642 — 5.061 (1.665) — — 52.038
Diposits i fiances constituits
a llarg termini 4.497 — 315 (116)  (2.139) — 2.557
Altres credits 188.195 1.079 7.727  (5989) 8934 —  199.946
Provisions (34373) —  (8.108) 169 = —  (42312)

Total 800.084 136.613 166.805 (41.687)  6.795 3.231 1.071.841
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El moviment experimentat per les partides que componen 'epigraf de participacions posades en
equivaléncia és:

Saldo a Variac. Augments  Resultat Dividend/ Dif. Saldo a

31.12.03 perimetre exercici Dismin. conversi6  31.12.04

Acesa Italia 181.323 — 23.850 79.700 (1.188) — 283685
Brisa 131.080 = = 18.000  (13.800) — 135280
TBI — 1223717 = = = — 122317
Tunel del Cadi 42397 — — 848 — — 43.245
Iberacesa 39.550 — —  (1.215) — — 38335
Aulesa 36346 = = (581) = — 35765
Aurea Limited 32394 = — 339 (1907 (96) 33787
Elqui 22.281 = = 1.161 = 324 23.766
Coviandes 21.035 = = 4975 (5.932) 2926  23.004
Trados 45 20.045 = = 3.799 (4.659) = 19.185
Autema 18.900 — — 3.474 (3.408) — 18.966
Irasa 16.184 — 2.574 (756) — —  18.002
Cilsa 13.388 = = (8) = — 13380
Ciralsa — 12.542 — — — — 12.542
Concema 8.666 = = 1.233 (1.210) = 8.689
Torre de Collserola 4.426 = 730 = = = 5.156
Arasur 1.164 — 2.004 (90) — — 3.078
P. Autop. Chile Ltda. 2.338 = = 78 = 33 2.449
Parcheggi Bicocca SRL — 375 781 (331) — — 825
Proconex 230 — — 1317 (1.000) — 547
PTY 500 = = 729 (752) 44 521
Gicsa 463 = = 125 (230) = 358
Ibermadrid 353 — — 4 — — 357
Las Mercedes — 200 — (11) — — 189
Port Mobility = 150 = = = = 150
serviabertis 7 = = 9 == = 16
Adesal 3 — — — — — 3
Acesa SGPS 50 (50) — — — — —

Total 593.123 135534 29.939 115856 (34.086) 3.231 843.597
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abertis no té més compromisos amb relaci¢ a les participacions posades en equivaléncia que la inversid
financera mateixa, llevat d’allo que s'indica a la nota 21.b i a 'annex.

La cartera de valors a llarg termini es compon, basicament, de la participaci6 a Xfera Moéviles, S.A.
(33.178 milers d'euros), a Terra Mitica (7.513 milers d'euros) i de la participacié a Port Aventura i USPA
Hoteles. Tant Xfera Méviles, S.A. com Terra Mitica estan provisionades al 100%.

El traspas de la partida “Diposits i fiances a llarg termini” correspon a la transformaci6 del diposit que
Saba Italia, S.p.A. té a la seva filial Parcheggi Bicocca, S.rl. en préstec i participacié sobre aquesta.

Dins “Altres crédits”, addicionalment al saldo de 47.031 milers d'euros per recuperar de la cobertura
esmentada a la nota 3.c, s'inclouen 109 milions d’euros de retevisién, corresponents al crédit fiscal derivat

de bases imposables negatives i diferéncies temporals (vegeu la nota 17). S'inclou com a traspas la
reclassificacio de curt a llarg termini dels impostos anticipats d’abertis telecom.

Nota 7. Fons de comerg de consolidacié

El moviment produit durant l'exercici en el fons de comerg de consolidacié ha estat el segiient:

Saldo a Incorp.  Addicions Baixa Amortitzac. Traspas Saldo a

31.12.03 perimetre 31.12.04

Brisa 176.674 = = = (6.096) — 170578
Grup saba 105331 1899 = (145)  (5.761) — 101324
TBI = 98.397 = = = — 98397
Gco 72.295 — — — (648) — 71.647
Avasa 65.445 — — — (2.866) — 62579
Trados 45 29.872 — — — (1.164) — 28.708
aucat 28.394 — — — (816) — 27578
Autema 26.153 — 1.708 — (819) — 27.042
Concema 13.637 — — — (473) —  13.164
Cilsa 12.116 — — — (303) — 11.813
Aulesa 6.159 = = = (119) — 6040
tradia 6.265 = = = (360) — 5905
Codad 3778 — — = (321) — 3457
Coviandes 141 — — — (16) — 125
Ibérica de Autopistas 362615 — — — — (362615) —
Iberacesa 68 — — — (68) — —

Total 908.943  100.296 1.708 (145) (19.830) (362.615) 628.357
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Les incorporacions i els augments al fons de comerg de consolidacié provenen de les adquisicions indicades
alanota 2.d.

El fons de comerg d'Ibérica de Autopistas, S.A. ha estat traspassat a I'immobilitzat immaterial després
de la fusié amb abertis (vegeu la nota 4).

El possible efecte del risc de tipus de canvi sobre el fons de comerg de GCO esta cobert per les operacions
de cobertura descrites a la nota 21.d.

Despeses per distribuir en diversos exercicis

El moviment produit durant l'exercici pel que fa a despeses per distribuir ha estat el segtient:

Saldo a Variac.  Augments Dismin. Dif. Saldo a

31.12.03  perimetre conversié 31.12.04

Depeses formalitzacio de deutes 10.177 — 3367 (2.477) — 11.067
Despeses financeres diferides

financament autopistes 542.568 — 14096 (22.616) — 534.048

Altres despeses diferides 79.103 62 73 (12.202) 105 67.141

Total 631.848 62 17.536 (37.295) 105 612.256

Les despeses financeres diferides pel financament d’autopistes corresponen a les societats aumar,
Avasa i aucat.

Dins l'epigraf “Altres despeses diferides” s'inclouen, basicament:
Les despeses executades per a la construccié de noves edificacions i per a la realitzacié dels treballs
d’adaptacio dels terrenys i edificacions propietat del Consorci de la Zona Franca de Barcelona i que sén
objecte d’explotacié per part del Parc Logistic de la Zona Franca (32.605 milers d’euros).

El lloguer anticipat d'una part de les infraestructures de tradia (18.185 milers d’euros).

La contrapartida del deute pendent d’acesa davant el Ministeri de Foment, que es va cancel-lant amb
la compensaci6 d'uns descomptes que son a carrec de 'esmentat ministeri (11.767 milers d’euros).

Les despeses derivades de les operacions de cobertura per I'adquisicié del 48,6% de GCO
(vegeu la nota 21.d) per import de 3.931 milers d’euros.
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Nota 9. Deutors

El desglossament d’aquest epigraf per tipus d'activitat és el segiient:

Import
abertis 11.647
Autopistes 162.812
Aparcaments 15.020
Telecomunicacions 82.450
Logistica 3.733
Aeroports 4.498
Total 280.160

Nota 10. Inversions financeres temporals

La taxa mitjana de rendibilitat dels diposits mantinguts per societats del Grup durant l'exercici 2004 se situa
al voltant del 2,6% anual.
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Fons propis

Limport i els moviments en els fons propis durant |'exercici acabat el 31 de desembre de 2004 han estat
els segiients:

Saldo a Distribucié Benefici Altres Saldo a
31.12.03 resultat exercici moviments 31.12.04
Capital social 1.575.661 — — —  1.654.444
Prima d'emissid 579.690 — — — — 579.690
Reserves societat dominant
Reserva revalor. RDL 7/1996  479.495 = (78.783) = = 400.712
Reserva legal 158.668 32.902 — — — 191.570
Reserves voluntaries 258.259 87.865 = = 6.932 353.056
Reserves soc. integracié global (24.356) (7.700) — —  (20.300) (52.356)
Reserves soc. posada equivaléncia  10.200 4.739 = = 1.095 16.034
Diferéncies de conversio (165.194) — — — (1.264)  (166.458)
Benefici de l'exercici 355.206 (355.206) —  467.291 = 467.291
Dividend a compte (120.275) 120275 = — (126289) (126.289)
Total 3.107.354 (117.125) — 467.291 (139.826) 3.317.694

a) Capital social

El capital social d'abertis esta constituit per 551.481.375 accions representades en anotacions

en compte, de 3 euros de valor nominal cadascuna, totalment subscrites i desemborsades, de les quals
514.445.009 accions s6n de classe A i 37.036.366 sén accions nominatives privilegiades de classe B,

que tenen els mateixos drets que les accions ordinaries i que, addicionalment, tindran dret a un dividend
preferent que s’abonara d’una sola vegada als titulars d'aquestes accions el 2007. L'import maxim del
dividend preferent, corresponent a cada acci6 privilegiada, estara determinat per la diferéncia existent entre
14,87 euros per acci6 i el valor mitja ponderat de cotitzaci6 de les accions ordinaries d'abertis en el
trimestre anterior a la data de meritacio, amb el limit maxim de 4,25 euros per accio.
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En ser les accions d’abertis al portador, no es coneix amb exactitud la participacié dels accionistes
en el capital social. Aixd no obstant, i segons la informacié disponible a 31 de desembre de 2004,
les participacions més significatives son les segiients:

Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona, "la Caixa” 23,99% ()
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. 17,58%
Caixa d'Estalvis de Catalunya 5.69%
Sitreba, S.L. 5,50%
52,76%

(1) Caixa Barcelona Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (11,844%), VidaCaixa, S.A. d’Assegurances i Reassegurances
(0,504%), Inversiones Autopistas, S.L. (7,753%) i CaixaHolding, S.A., Sociedad Unipersonal (3,890%).

Totes les accions de la Societat estan admeses a cotitzaci6 oficial a les borses de valors de Barcelona,
Bilbao, Madrid i Valéncia, i es negocien a través del sistema d'interconnexi6 borsaria espanyol. Les

accions ordinaries de classe A es contracten en la modalitat de contractacié general (mercat continu) i
estan incloses a l'index Ibex 35, i les accions privilegiades de classe B es negocien en la modalitat de fixacid
de preus unics (fixing).

Igualment, es negocien opcions sobre accions de la Societat en el mercat d’'opcions de Meff Renda
Variable.

La Junta General d'Accionistes del 27 d'abril del 2004 va acordar el pagament d’un dividend complementari
de l'exercici 2003 de 0,223 euros bruts per acci6, que representa 117.125 milers d’euros. A l'esmentada
junta es va aprovar, al seu torn, una ampliacié de capital alliberada, amb carrec al Compte de Reserva
Revaloraci6 Reial Decret-llei 7/1996, de 7 de juny, en la proporcié d’una accié per cada 20 d'antigues,

per import de 78.783 milers d'euros.

El Consell d’Administraci¢ té delegada, per la Junta General d'Accionistes del 8 d'abril del 2003, la facultat
d’augmentar, en una vegada o en diverses, el capital social mitjancant aportacions dineraries, fins a la xifra
maxima de 518.445 milers d'euros i dins un termini que expirara el 8 d'abril del 2008. La delegacid és
totalment vigent.
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b) Reserva de Revaloracié Reial Decret-llei 7/1996, de 7 de juny

Aquesta reserva prové de l'actualitzacié de balancos regulada a l'article 5 de I'esmentat Reial Decret-llei,
a la qual va acollir-se la Societat.

Un cop passat el termini de tres anys des de la data de tancament del balang on consten les operacions
d'actualitzaci6 sense haver-se produit la comprovacié per part de I'’Administracio Tributaria, les
operacions d'actualitzaci6 es consideren comprovades de conformitat, i el saldo del compte acceptat per
la Inspecci6 de Tributs i, per tant, aquest saldo pot destinar-se a:

Eliminar els resultats comptables negatius.
Ampliar el capital social.

Reserves de lliure disposicid, transcorreguts deu anys comptats a partir de la data del balang en que
es van reflectir les operacions d’actualitzacid.

El saldo d’aquest compte no podra ser distribuit, directament o indirecta, llevat que la plusvalua s’hagi
realitzat, i s’entendra que aixi ha estat quan els elements actualitzats hagin estat comptablement
amortitzats o bé hagin estat transmesos o donats de baixa en els llibres de comptabilitat. Atesa I'Aportacié
de la Branca d’Activitat de la societat participada acesa, realitzada el 2002, la condicié que la plusvalua hagi
estat realitzada només pot entendre’s acomplida quan la societat adquirent dels elements actualitzats,
integrants de la nova branca d'activitat, amortitzi comptablement els elements esmentats o bé els
transmeti o els doni de baixa en comptabilitat.

c) Reserva legal

D'acord amb el Text Refés de la Llei de Societats Anonimes, ha de destinar-se una xifra igual al 10% del
benefici de l'exercici a la reserva legal perqué aquesta aconsegueixi, almenys, el 20% del capital. La reserva
legal no pot distribuir-se als accionistes, llevat del cas de liquidacié de la Societat.

La reserva legal podra utilitzar-se per a augments de capital en la part del seu saldo que excedeixi el 10%
del capital ja augmentat.

Exceptuant la finalitat esmentada anteriorment, i mentre no superi el 20% del capital social, aquesta
reserva només podra destinar-se a la compensacié de pérdues, sempre que no existeixin altres reserves
disponibles suficients per a aquesta finalitat.
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d) Reserves en societats consolidades per integraci6 global i per posada en equivaléncia

El desglossament per societats d’aquests epigrafs és el seglient:

Import
Grup saba 14.176
Grup acesa 3222
Grup abertis logistica 3.025
aumar 41
Grup iberpistas (11.237)
Codad (11.605)
Grup abertis telecom (49.978)
Total reserves en soc. integracié global (52.356)

Import
Coviandes 18.203
Aurea Ltd 9.715
Grup acesa 6.637
Elqui 4.955
Grup Iberpistas Chile 1.829
Grup abertis logistica 1.065
Grup Irasa 474
GICSA 404
PTY 243
serviabertis 7
Trados 45 (323)
APR (408)
Concema (409)
Grup iberpistas (479)
Aulesa (546)
Ausol (25.333)
Total reserves en soc. posada en equivaléncia 16.034
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Les reserves negatives del grup iberpistas es deuen, d’'una banda, a l'impacte de |'amortitzacié de

les accions propies amb motiu de 'OPA d’exclusié per 10 milions d’euros en l'exercici 2003 i, d'altra
banda, al fet que els imports distribuits com a dividends per les societats del Grup s'ajusten en el procés
de consolidacié, augmentant les reserves de la societat dominant i no les de les societats que les han

repartit.
e) Diferéncies de conversié

El desglossament per societats d'aquest epigraf és el segiient:

Ausol

Codad

Coviandes

ACDL

Aurea Ltd

Elqui

Grup Iberpistas Chile
Grup saba

PTY

Grup iberpistas

Total diferéncies de conversié

La diferéncia de conversi6 a Ausol recull l'efecte de la devaluacio del peso argenti.

Import
(122.215)
(18.182)
(10.675)
(5.582)
(5.154)
(4631)
(1310)
(339)

65

1.565
(166.458)
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Nota 12. Socis externs

El saldo d'aquest epigraf a 31 de desembre correspon a la participacio dels accionistes minoritaris en el valor
teoric comptable, en aquesta data, de les societats consolidades per integracio global, i el seu moviment
en l'exercici és el segiient:

Saldo a Var. Rtats.  Dividend Saldo a
31.12.03 particip 31.12.04
ACDL = 22.692 = = 22072
Saba Italia 12.925 13 (1.082) — — 11.856
GCo 6.066 = 2.167 = (723) 7.510
Sevisur 1.176 — (69) — — 1.107
Satsa 1.056 (130) 107 — — 1.033
saba 1011 (74) 112 (55) = 994
Rabat 749 = (17) = (24) 708
Codad 4287 = (1.521) (486)  (1.700) 580
Spel — 250 29 — — 279
Spasa 44 (10) 14 — — 48
Iberpistas, S.A.C.E. 530 (530) — — — —
Total 27.844 22211 (260) (541)  (3.067)  46.187
Nota 13. Diferéncies negatives de consolidacié
El moviment d’aquest epigraf durant l'exercici 2004 ha estat el segiient:
Saldo a Disminucié Imputacié Saldo a
31.12.03 aresultats 31.12.04
Saba Italia 8306 = (154) 8.152
Tunel del Cadi 13.281 — (696) 12.585
Aurea Ltd 2.467 = (112) 2.355
retevision 16.835 (512) = 16.323

Total 40.889 (512) (962) 39.415
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Ingressos per distribuir en diversos exercicis

El moviment produit durant U'exercici ha estat el seglient:

saldo a Augments Imputacié Dif. saldo a

31.12.03 aresultats conversié 31.12.04
Subvencions 38.968 188 (5.272) — 33.884
Altres ingressos per distribuir 56.605 1.628 (3.722) 89 54.600
Total 95.573 1.816 (8.994) 89 88.484

Les subvencions de capital corresponen basicament a retevision, de les quals 18.477 milers d’euros sén per
subvencions del Fons Europeu de Desenvolupament Regional (FEDER).

Dins “Altres ingressos per distribuir”, a 31 de desembre del 2004, s'inclou principalment:

Compensaci6 a aumar per part de ’Administracid per les obres realitzades a Sagunt,
per 20.408 milers d'euros.

Ingressos per la venda de places d’aparcament en concessi6 de saba. El saldo a 31 de desembre del 2004
puja a 20.507 milers d'euros.

Ingressos percebuts per acesa per la cessio d'ts de canalitzacié de fibra optica: 10.603 milers d'euros.

Provisions per a riscos i despeses

Els moviments d’aquest epigraf durant l'exercici acabat el 31 de desembre del 2004 s6n els segiients:

Saldo a Dotacions Aplicac.  Traspassos Dif. Saldo a
31.12.03 conversio 31.12.04
Fons de reversié
(vegeu la nota 3.k) 2213.112 140.790 (6.309) 34,183 889  2.382.665
Altres provisions
(vegeu la nota 3.) 72302 6.717 (10.899) = (206) 67914
Total 2.285.414 147.507 (17.208) 34.183 683 2.450.579

Dins de traspassos de “Fons de reversio” s'inclou el traspas d’Iberpistas, S.A.C.E. de l'amortitzacio
técnica de l'obra civil (segons apareix al Pla Economicofinancer) per import de 34.183 milers d’euros
(vegeu la nota 5).
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Emissions d’obligacions i deutes amb entitats de crédit

En el quadre adjunt es reflecteix el saldo de les operacions de crédit vigents al tancament de l'exercici 2004.

2005 2006 2007 2008 2009 Resta Total
venciment

Emissions d'obligacions 178.050 9.573  10.444 10.444 189573 1.175.824 1.573.908

Préstecs sindicats — 2.500 101.000 17.500 20.000 50.000 191.000
Préstecs 89.031 157.574  46.854 16.827 36.677 676.355 1.023.318
Polisses de crédit 283.499 = = = = — 283499
Altres 120.468 51.140 54.430 56.107 35.165 98.421 415.731
Total 671.048 220.787 212.728 100.878 281.415 2.000.600 3.487.456

A 31 de desembre, les societats del Grup mantenien deutes en moneda estrangera, principalment per

part d'Abertis Infraestructuras Finance BV (dolars), abertis (lliures), Codad (dolars), i GCO (pesos argentins),
per un import de 371.463, 204.224, 62.445, i 36.585 milers d'euros, respectivament. En el cas del deute

de GCO, els ingressos de peatge es troben pignorats en garantia de la devolucié d’aquests deutes.

Abertis Infraestructuras Finance BV té contractats instruments financers per a la cobertura del tipus

de canvi dolars EUA/euros, amb el mateix nominal i venciment que I'emissié d’obligacions emesa en dolars.

acesa té concertades garanties en determinades circumstancies sobre préstecs bancaris concedits a la
societat participada argentina GCO. El saldo pendent de pagament d’aquests préstecs €s, a 31 de desembre
del 2004, de 147.224 milers de pesos argentins (36.585 milers d’euros).

A 31 de desembre, les societats del Grup tenen contractades diverses operacions financeres (swaps i collars)
amb l'objectiu de donar cobertura al cost financer de préstecs per un nominal de 2.038.725 milers d'euros.

D'aquestes operacions, 780.910 milers d’euros van ser formalitzats amb entitats de crédit vinculades
(accionistes d’abertis que participen en almenys el 5% o més del seu capital).

Una part de les operacions de préstec i crédit que figuren com a deutes amb entitats de credit a
31 de desembre del 2004 (287.342 milers d’euros a llarg termini i 16.927 milers d’euros a curt termini),

van ser formalitzades amb entitats de crédit vinculades a abertis, i a un tipus d'interés de mercat.

El tipus d'interés mitja ponderat anual de les emissions d’obligacions i deutes amb entitats de crédit a llarg
termini és, aproximadament, d'un 5,06%.

Per a |'exercici 2005 s'ha previst refinancar convenientment els préstecs amb venciment a curt termini.
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Situacio fiscal

abertis tributa, en I'exercici 2004, en régim de consolidaci6 fiscal com a societat dominant del grup fiscal
que té com a societats dependents: abertis logistica, abertis telecom, acesa, serviabertis, aucat, tradia,
Adesal, Iberacesa, Isgasa, Iberpistas, S.A.C.E., castellana, Iberavasa, Proconex, Ibermadrid, aumar, Aulesa,
Gicsa, retevision, saba, Satsa i Parbla.

La conciliacié de la diferéncia existent entre el resultat comptable abans d’'impostos amb la base imposable
de l'lImpost sobre Societats de cada empresa s'exposa en la memoria de cadascuna de les societats, i n'és
la conciliacié del resultat comptable consolidat amb una base imposable agregada de les societats del
Grup comptable consolidable, inclosos ajustaments de consolidacio, la segiient:

Import
Resultat consolidat abans d'impostos 678.257
Diferéncies permanents -45.111
Diferéncies temporals

- amb origen en 'exercici 28517

- amb origen en exercicis anteriors 1.708
Bases imposables negatives exerc. anteriors -46.079
Base imposable agregada 617.292

L'efecte impositiu en la despesa meritat per I'Impost sobre Societats durant l'exercici per la compensacié
de bases imposables negatives d’exercicis anteriors és de 15 milers d’euros.

En la determinaci¢ de la quota a pagar per l'impost, les societats del Grup comptable consolidat han
aplicat deduccions per evitar la doble imposici6, aixi com deduccions per reinversié de beneficis
extraordinaris i deduccions per inversions associades a la realitzacié de diverses activitats, per un import
total de 15.415 milers d’euros.

Igualment, s’han registrat com a despesa els impostos satisfets a |'estranger de naturalesa similar a
l'lmpost sobre Societats per import de 2.079 milers d’euros i les regularitzacions del calcul de la despesa
meritada a l'exercici 2003, una vegada presentades les declaracions corresponents per import de

2.975 milers d’euros.

El saldo a 31 de desembre del 2004 de l'impost anticipat puja a 23.393 milers d’euros (31.123 milers d’euros
a 31 de desembre de 2003) i comprén, basicament, diferéncies de valoracié i imputacié temporal d'ingressos
i despeses entre el criteri fiscal i comptable.
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El saldo a 31 de desembre del 2004 de 'impost diferit puja a 100.070 milers d'euros (120.641 milers d’euros
a 31 de desembre del 2003), que corresponen, majoritariament, als segiients conceptes:

Aplicacié del criteri de caixa a efectes fiscals respecte dels ingressos derivats d’operacions amb preu
ajornat, i també de reversié del benefici per implantacié d'empreses espanyoles a 'estranger; ambdds
provenen d'exercicis anteriors.

Impostos diferits registrats a aumar i Avasa, com a conseqiéncia de 'aplicacié de la disposici6 transitoria
unica de ['Ordre, del 10 de desembre de 1998, d'aprovacié de les normes d’adaptaci6 del Pla General de
Comptabilitat a les societats concessionaries d'autopistes, tunels, ponts i altres vies de peatge, i en
aplicacié de la legislacio fiscal.

Les bases imposables negatives pendents de compensar de societats del Grup comptable consolidat,

a 31 de desembre de 2004, pugen a 343.736 milers d’euros, amb terminis de venciment des del 2005
fins al 2018. D’aquestes bases imposables negatives, un import de 113.072 milers d’euros figura registrat
com a crédit fiscal a 'apartat de Deutors-Administracions Publiques.

Amb data 9 de juny del 2004 es va elevar a public l'acord de fusi¢ de l'entitat Abertis Infraestructuras, S.A.
mitjancant l'absorci6 total de l'entitat Ibérica de Autopistas, S.A., i la consegiient dissolucié sense
liquidacio d’aquesta dltima societat (vegeu la nota 1.b). Aquesta operaci6 es va acollir al régim fiscal
especial del Capitol VIII del Titol VIII de la Llei de I'Impost sobre Societats, actualment Capitol VIl

del Titol VII del Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg, pel qual s’aprova el Text Refés de la Llei de
l'lmpost sobre Societats.

Com a conseqiéncia de la fusié per absorci, la societat absorbent s'atribueix el patrimoni integre a titol
universal de la societat absorbida, subrogant-se en tots els drets i obligacions tributaries que fan referéncia
als béns i drets transmesos.

En general, les societats que formen el Grup abertis tenen oberts a inspecci fiscal els darrers 4 anys per

a cadascun dels impostos a qué es troben subjectes. En aquest ambit, abertis té incoades actes d'inspeccio
per comprovacions efectuades de l'any 1989 al 1993 i per I'any 2000, amb caracter parcial i en régim de
consolidacio fiscal, que es troben signades en disconformitat. Aquestes actes han estat recorregudes i es
troben pendents de resolucié per part dels organs jurisdiccionals competents.

Igualment, s’han iniciat durant ['any 2004 actuacions inspectores de liquidaci6 i investigacio dels anys 2000
al 2002, amb caracter general i circumscrites a Abertis Infraestructuras, S.A. Amb posterioritat al tancament
de l'exercici, 'Administracié Tributaria ha incoat diverses actes.

L'impacte que podria derivar-se d’aquestes actuacions sobre el patrimoni de la Societat es troba
degudament provisionat.

Addicionalment, per rad de possibles diferencies interpretatives de la normativa fiscal aplicable a algunes
operacions, podrien posar-se de manifest passius fiscals de naturalesa contingent de dificil quantificacié.
En qualsevol cas, les consegiiéncies que se'n podrien derivar no haurien d'afectar significativament els
Comptes Anuals Consolidats de la Societat.
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Ingressos i despeses

a) Import net de la xifra de negocis

La distribuci6 per activitat i per mercats de I'import net de la xifra de negocis corresponent a les activitats
ordinaries del Grup és la segiient:

Import
abertis — nacional 1.953
Explotacié autopistes 1.102.727
Nacional 1.076.543
Estranger 26.184
Explotacié aparcaments 88.046
Nacional 66.301
Estranger 21.745
tures de tel icaci 260.476
Nacional 258.363
Estranger 2.113
Infraestructures logistica — nacional 15.246
Explotaci6 aeroports — estranger 20.692
Total 1.489.140

b) Ingressos de peatge

Amb posterioritat al tancament de |'exercici, s’ha produit el cobrament i el registre comptable com a

ingrés de l'exercici 2005 de la compensaci6 per la revisié de tarifes no autoritzada pel Ministeri de Foment
de l'any 2000 a les autopistes competéncia de |'Estat per un import total de 14 milions d’euros.

L'impacte en les tarifes dels anys 2001, 2002 i 2003 és objecte de reclamacié per part de la Societat davant
els tribunals.
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c) Personal

La plantilla mitjana equivalent de la societat dominant i de les societats del Grup és la segiient:

Personal fix 4.860
Personal eventual 644
Total 5.504

d) Transaccions efectuades en moneda estrangera

Les transaccions efectuades en moneda estrangera provenen principalment de GCO (pesos argentins)
i Codad (dolars i pesos colombians), el detall de les quals, expressat en milers d’euros, és el segiient:

Import
Ingressos de peatge 29.568
Serveis prestats 21.376
Serveis rebuts 16.149
Despeses per interessos financers 16.135

e) Resultats extraordinaris

Els epigrafs de despeses i ingressos extraordinaris provenen, principalment, de la imputacio a resultats
d’epigrafs de despeses i ingressos per distribuir del balang de situacié consolidat.
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f) Aportacié de cada societat al resultat consolidat

L'aportacié per societats dels resultats atribuits a la Societat dominant és la segiient (amb assignacio
de 'amortitzacié del fons de comerg de consolidacié a la societat matriu del subgrup corresponent):

Resultat Socis. Resultat atribuit

consolidat externs dominant

acesa 196.079 — 196.079
aumar 139.244 = 139.244
Acesa Italia (Schemaventotto) 79.700 — 79.700
Iberpistas, S.A.C.E. 39.568 — 39.568
aucat 23.298 = 23.298
Brisa 18.000 = 18.000
Grup saba 14.194 837 15.031
Grup Iberavasa 10.891 = 10.891
retevisién 7.003 = 7.003
Coviandes 4975 — 4.975
Trados 45 3.799 = 3.799
Autema 3.474 = 3474
Aurea Ltd 3.396 — 3.39
GCo 4.215 (2.167) 2.048
Proconex 1317 = 1317
Concema 1233 — 1.233
Elqui 1.161 — 1.161
Tanel del Cadi 848 = 848
PTY 729 = 729
Grup abertis logistica 205 69 274
tradia 225 = 225
Gicsa 125 = 125
Grup Iberpistas Chile 78 — 78
Acesa SGPS 44 — 44
serviabertis 9 = 9
Ibermadrid 4 — 4

(continua a la pagina segiient)
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(continuacié)

Resultat Socis Resultat atribuit

consolidat externs dominant

Al Finance BV (23) — (23)
castellana (91) — (91)
Aulesa (581) — (581)
Irasa (756) — (756)
Subgrup Iberacesa (1.215) — (1.215)
abertis telecom (5.948) — (5.948)
Codad (10.142) 1.521 (8621)
abertis (68.027) (68.027)
Total 467.031 260 467.291

El resultat de l'exercici d'Acesa Italia esta determinat, principalment, per la plusvalua obtinguda en la venda
del 10% d'’Autostrade realitzada per Schemaventotto (60 milions d’euros) i en la venda d'un 5% d'abertis
per part d’Autostrade (10 milions d’euros).

Nota 19. Informacié sobre medi ambient

Es criteri del Grup dedicar la maxima atenci6 a les activitats de proteccit i conservacié del medi ambient
tot adoptant, cadascuna de les societats participades, les actuacions necessaries per a la minimitzacié de
l'impacte mediambiental de les infraestructures gestionades, amb la finalitat d’aconseguir la maxima
integraci6 possible en l'entorn on es troben.

En matéria de millora del medi ambient, el Grup abertis ha destinat ['any 2004 un import de 5.243 milers
d’euros a les segiients actuacions:

Sega, adob, reg i tractaments fitosanitaris a les zones verdes de tronc i enllagos.
Neteja, jardins i plantacions al llarg de l'autopista.

Neteja i desbrossament de talussos amb masses forestals denses i/o en zones urbanes o semiurbanes
per evitar, d’'una banda, el risc d'incendis i per millorar, de l'altra, l'impacte visual de l'autopista.
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Recuperaci6 i millora de zones marginals i deteriorades per incendis mitjancant la repoblacié amb arbres
autoctons que permeten obtenir una millora paisatgistica i contribueixen, a més, a augmentar el valor
forestal de l'autopista.

Instal-lacié de pantalles visuals i vegetals per tal de reduir l'impacte visual i acustic en alguns punts
de l'autopista.

Repavimentaci6 especial per afavorir 'absorci¢ de sorolls generats pel transit.

Obres de millora de les arees de descans i de I'entorn de les de peatge mitjancant la plantaci6 de noves
especies i la instal-laci6 de pantalles, tant naturals com artificials, per aconseguir una major integracio
i seguretat, i evitar també l'entrada de personal estrany a les esmentades instal-lacions.

Construcci6 de passos de fauna amb l'objectiu d’aconseguir que la circulacié d'animals es faci entre
els dos costats de |'autopista, evitant aixi el creuament a través de la calcada.

Conservacio integral de les zones verdes en arees de descans, de peatge i de manteniment, aixi com
del tronc de l'autopista i els seus enllagos.

Més informacié sobre els membres del Consell d’Administracié

De conformitat amb allo que estableix l'article 127 ter 4 de la Llei de Societats Anonimes, introduit per la
Llei 26/2003, de 17 de juliol, per la qual es modifica la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors,

i el Text Refos de la Llei de Societats Anonimes, amb la finalitat de reforcar la transparéncia de les societats
anonimes cotitzades, s'assenyalen a continuacio les societats amb el mateix, analeg o complementari
geénere d'activitat que constitueix l'objecte social d'Abertis Infraestructuras, S.A., i en el capital de la qual
participen els membres del Consell d’Administracié, com també les funcions que, si escau, hi exerceixen,
excloent-hi en tot cas aquelles societats controlades pel Grup abertis.
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Titular Societat Activitat Participacié Funcions
participada

ACS, Actividades Concesionaria Vial Concessio 0,96% =

de Construccion de los Andes d'infraestructures

y Servicios, S.A.
Dragados Concesiones Concessio 99,99% —
de Infraestructuras, S.A. d'infraestructures

i empreses participades
segons relacio

Dragados Concesiones Autovia de la Mancha, SA.  Concessio 66,67% —
de Infraestructuras, S.A. d'infraestructures
Bidelan Gipuzkoano Concessio 50,00% =
Autobideak, S.A. d'infraestructures
Sociedad Concesionaria Concessio 48,00% —
Autopista Central, S.A. d'infraestructures
Aerocali, S.A. Concessio 33,33% =
d'infraestructures
Ferrocarriles del Norte Concessio 71,32% —
de Colombia, S.A. d'infraestructures
Aeropuertos Mexicanos Concessid 28,16% —_
del Pacifico, S.A. de C.V. d'infraestructures
MB] Airports LTD Concessio 35,00% —
d'infraestructures
Road Management Concessio 25,00% —
A13 PLC d'infraestructures
Road Management Concessio 25,00% —
Services (Darrington) d'infraestructures
Holding LTD
Bakwena Platinum Concessio 25,00% —

Corridor Concesionaire LTD  d'infraestructures

Pt Operational Services LTD ~ Concessid 33,33% —
d'infraestructures

Tag Reg, S.A. Concessio 50,00% —
d'infraestructures

TP Ferro Concesionaria, S.A.  Concessio 50,00% =
d'infraestructures

Celtic Road Group Concessio 3,33% —
d'infraestructures

Road Users Services Concessié 27,00% =
d'infraestructures

(continua a la pagina segiient)
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(continuacié)

Titular Societat Activitat Participacié Funcions
participada
Dragados Concesiones Inversora de Concessio 99,99% —
de Infraestructuras, S.A. Infraestructuras, S.L. d'infraestructures
Sociedad Concesionaria Concessio 54,00% =

Vespucio Norte Express, S.A. d'infraestructures

Circunvalacion Concessio 50,00% —

de Alicante, S.A. d'infraestructures

Accesos de Madrid, C.ES.A.  Concessio 15,75% =
d'infraestructures

Autopista Central Concessié 13,32% —

Gallega, CESA. d'infraestructures

Autopista del Henares, Concessid 35,00% —

C.ESA. d'infraestructures

Ruta de los Pantanos, S.A. Concessio 25,00% —
d'infraestructures

Carmelton Group LTD Concessio 40,00% —
d'infraestructures

Rutas del Pacifico, S.A. Concessio 50,00% —
d'infraestructures

Desarrollo de Concesiones ~ Concessid 99,99% —

Ferroviarias, S.L. d'infraestructures

Guadalquivir Sociedad Concessid 27,83% —

Concesionaria de la Junta de  d'infraestructures
Andalucia Guadalmetro, S.A.

Desarrollo de Concesiones  Concessio 99,99% —
Aeroportuarias, S.L. d'infraestructures
SCL Terminal Aeropuerto Concessio 14,78% —
Santiago, S.A. d'infraestructures
Scutvias-Autostradas Concessio 26,65% —
da Beira Interior, S.A. d'infraestructures
Autopistas del Sol, S.A. Concessio 8,18% —

d'infraestructures

Caixa de Catalunya Tanel del Cadi Concessio 3,55% —
d'infraestructures

Retevision Movil, S.A. Concessié 2,10% =
d'infraestructures

(continua a la pagina segiient)
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(continuacié)

Titular Societat Activitat Participacié Funcions
participada

Dragados, S.A. Ferrocarriles del Norte Concessio 5,32% —

(abans Dragados Obras de Colombia, S.A. d'infraestructures

y Proyectos, S.A.)

Aufe, SA. Concessio 78,00% —
d'infraestructures
Aunor, SA. Concessié 85,00% =
d'infraestructures
Concesionaria Vial Concessio 25,00% —_
del Sur, S.A. d'infraestructures
Autopistas del Sol, S.A. Concessio 6,40% —
d'infraestructures
Isidre Fainé i Casas Telefonica, S.A. Comunicacié 0,0001%  Vicepresident
Angel Garcia Altozano ACS, Actividades Construccid 0,01% Director
de Construccion i serveis General
y Servicios, S.A. Corporatiu
José Luis Olivas Martinez Acciona, S.A. Concessio 0,0008% —
d'infraestructures
Grupo Ferrovial, S.A. Concessio 0,0008% —
d'infraestructures
Telefonica, S.A. Telecomunicacions  0,0002% —
Montes de Piedad Ausur, Servicios Logistica 5,00% —
y Caja de Ahorros de de la Autopista, S.A.
Ronda, Cadiz, Almeria,
Malaga y Antequera
(Unicaja)
Autopista del Sol, Concessié 15,00% =
Concesionaria Espafiola, S.A. d'infraestructures
Autopista del Sureste, Concessid 5,00% —
Concesionaria Espariola d'infraestructures

de Autopistas, S.A.

Inversora de Autopistas Concessid 10,00% —
del Sur, S.L. d'infraestructures
Autopista Madrid Sur, Concessio 10,00% —

Concesionaria Espafiola, A, d'infraestructures
Sociedad Unipersonal

(continua a la pagina segiient)
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(continuacié)

Titular Societat Activitat Participacié Funcions
participada

Montes de Piedad Autopista de Concessio 4,50% Conseller

y Caja de Ahorros de la Costa Clida, d'infraestructures

Ronda, Cadiz, Almerfa, Concesionaria Espafiola

Malaga y Antequera de Autopistas, S.A.

(Unicaja)
Sociedad Municipal Aparcaments 24,50% =
de Aparcamientos
y Servicios, S.A.
Centro Integral de Logistica 10,28% —
Mercancias, S.A.
Red de Banda Ancha Telecomunicacions 10,00% =
de Andalucia, S.A.
Auna Operaciones Telecomunicacions 2,21% Conseller
de Telecomunicaciones, S.A.
Islalink, S.A. Telecomunicacions 13,70% =
Val de Telecomunicacions 4,46% —
Telecomunicaciones, S.L.

Pablo Vallbona Vadell ACS, Actividades Construccid 0,003% Vicepresident

de Construccion
y Servicios, S.A.

Pel que fa als carrecs o funcions, i d'acord amb el text esmentat més amunt, a continuacio es fan constar
els membres del Consell d’Administracié que ostenten carrecs en empreses amb el mateix, analeg o
complementari génere d’activitat del que constitueix 'objecte social de la Societat. En aquest cas, tampoc
s’han tingut en compte aquelles societats controlades pel Grup abertis.
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Titular Societat Activitat Carrecs
o funcions

ACS, Actividades Dragados, S.A. Construccid Conseller
de Construccion
y Servicios, S.A.

ACS, Servicios,

Comunicaciones y Energia, S.L. Construcci6 i serveis Conseller

ACS, Servicios y Concesiones, S.L.  Construccid i serveis Conseller
Salvador Alemany i Mas Centro Intermodal Logistica Vicepresident

de Logistica, S.A.

Accesos de Madrid, Concessi6 d’autopistes Vicepresident
Concesionaria Espaiola, S.A.
Alazor Inversiones, S.A. Concessio d'autopistes. Conseller
Autostrade, S.p.A Concessio d'autopistes Conseller
Autostrade per ['ltalia, S.p.A Concessi6 d'autopistes. Conseller
(fins al 5/11)
Gilberto Benetton Autostrade, S.p.A Concessi6 d'autopistes. Conseller
Isidre Fainé i Casas Autostrade, S.p.A. Concessio d'autopistes Conseller

(fins al 15/10)

Brisa, Auto-estradas Concessi6 d'autopistes Conseller
de Portugal, S.A.

Angel Garcia Altozano ACS, Servicios, Comunicaciones Construccié i serveis Conseller
y Energfa, S.L.
ACS, Servicios y Concesiones, S.L.  Construccid i serveis Conseller
Dragados Concesiones
de Infraestructuras, S.A. Construcci6 i serveis Conseller
Dragados, S.A. Construccid Conseller
ACS- Sonera Telefonia Movil, S.L.  Comunicacié President
Xfera Moviles, S.A. Comunicacié President
Broadnet Consorcio, S.A. Comunicacié President
Vias y Construcciones, S.A. Construccié Conseller
Cobra Instalaciones
y Servicios, S.A. Construccié i serveis Conseller
Miguel Angel Telefonica Internacional Comunicacio Conseller
Gutiérrez Méndez
Telefénica Argentina Comunicaci6 Conseller
Pablo Vallbona Vadell ACS, Actividades Construccions Vicepresident
de Construccion y Servicios, S.A. (No Executiu)

Addicionalment, el Grup ACS té com una de les seves activitats principals la promocic, gestié i operacid
d'infraestructures de transport.
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Més informacio

a) La retribuci6 anual dels Consellers, per la seva gestié com a membres del Consell d’Administraci6 de la
Societat, es fixa en una participacio en els beneficis liquids que només podran percebre un cop hagin estat
cobertes les dotacions a reserves que la Llei determina, i no podra excedir, en cap cas i en conjunt, del dos
per cent d’aquests beneficis. El Consell d’Administraci6 distribuira aquesta participacié entre els seus
membres, en la forma i quantia que consideri oportti acordar. La remuneracié global dels Consellers d’Abertis
Infraestructuras, S.A., en qualitat de membres del Consell d’Administracio, ha pujat en l'exercici 2004 a

1.533 milers d’euros, xifra inferior al limit estatutari.

La remuneracio total percebuda pels Consellers d'Abertis Infraestructuras, S.A. va pujar, en total,
a 2.014 milers d'euros, que corresponen a retribucid fixa.

Igualment, els Consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. han rebut com a altres beneficis aportacions
per obligacions contretes en matéria de pensions (1.759 milers d'euros) i assegurances de vida
(37 milers d’euros).

Les remuneracions globals dels Consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. en la resta de les societats del
Grup va pujar a 646 milers d’euros i en societats associades, a 246 milers d’euros.

Abertis Infraestructuras, S.A. no disposa de sistemes de retribucié connectats a l'evolucié borsaria
de les accions de la Societat per a cap dels seus empleats, ni per als membres del seu Consell
d’Administracio.

b) A 31 de desembre, el Grup té avals davant de tercers prestats per entitats financeres el detall dels quals,
per societats, és el segiient:

Import
abertis 122171
saba 38.547
acesa 21.258
aumar 19.232
castellana 17.888
retevisién 10335
tradia 3.769
Avasa 3.720
aucat 2.546
Sevisur 522
Iberpistas, S.A.C.E. 36

Total 240.024
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Del total d'avals, 93.545 milers d’euros corresponen a avals contrets per compromisos d'explotacié
de les diverses societats. La resta correspon a certs compromisos contrets per les societats participades
(inversions, finangament, etc.) i no s’estima que puguin derivar-se’'n passius significatius no previstos.

¢) Els honoraris percebuts durant l'exercici per PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. d’abertis i les
societats del seu Grup, per serveis d'auditoria estatutaria, van pujar a 335 milers d’euros, i per altres treballs
d’auditoria, van pujar a 90 milers d'euros. Igualment, els honoraris percebuts per altres serveis prestats per
altres societats que utilitzen la marca PricewaterhouseCoopers, per serveis d'auditoria i altres serveis
prestats, van pujar a 97 i 411 milers d’euros, respectivament.

d) Durant l'exercici 2000, abertis va realitzar operacions de cobertura de riscos de canvi associades a la
inversi6 efectuada en la societat argentina GCO.

Els instruments financers contractats son els segiients:

Operacions sense intercanvi de principals a venciment (Non Delivery Forward). El valor nominal de la
suma d’aquestes operacions és de 120,6 milions de dolars. Abertis Infraestructuras, S.A. ven 120,6 milions
de pesos argentins a canvi de 120,6 milions de dolars USA, amb venciment 'octubre del 2005, havent-se
fixat el 2002 el tipus de canvi de compra del peso argenti al venciment.

Permuta financera de divises i tipus d'interés (Cross-Currency IRS) entre dolars USA i euros. El valor
nominal d'aquestes operacions és de 100 milions de dolars, amb venciment l'octubre del 2005.

Les primes pagades a la bestreta de les operacions de cobertura es periodifiquen segons un criteri lineal
durant la vigéncia de l'operaci6 (vegeu la nota 3. h). Els interessos de les permutes financeres mixtes de
divises i tipus d'interés es registren com a ingressos i despeses financeres en el decurs de durada de
l'operacid.

Les diferéncies de canvi que sorgeixin de la conversié en euros de les esmentades operacions es registraran
en la cancel-laci6 o liquidaci6 final de les operacions de cobertura.

e) La Societat esta analitzant els impactes que la nova normativa internacional de comptabilitat (NIC)
tindra en els estats financers consolidats d'abertis, els quals podrien veure’s afectats per la interpretacio
especifica de les NIC per al sector de concessions que esta sent objecte d’analisi i estudi per part dels
organismes reguladors internacionals, en el moment de formular aquests Comptes Anuals Consolidats.



100/ 5. Informacié legal economicofinancera - 5.1. Comptes Anuals Consolidats

Pla economicofinancer

D’acord amb allo establert a la normativa vigent, les societats concessionaries d'autopistes espanyoles
disposen dels respectius plans economicofinancers respectius aprovats per 'administracié competent.

Esdeveniments posteriors al tancament

Durant el 2005, ACDL ha culminat el procés d’Oferta Publica d’Adquisicié d’Accions sobre el grup TBI,
després del qual s’ha assegurat el 100% del capital.

saba ha adquirit, el gener del 2005, el 40% de la seva filial italiana Saba Italia a Autostrade. Un cop
culminada I'operacio, que ha comportat una inversié d'11,3 milions d’euros, saba ha passat a controlar
el 100% de Saba Italia.
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ANNEX*
i depend i iad (milers d’euros)
Capital % Participacié stat. titular de
Societat Domicil Activitat Auditors  social  directa indirecta la partic. indirecta

(CONSOLIDADES PEL PROCEDIMENT D'INTEGRACIO GLOBAL

Abertis Rokin, 55 1012KK. Financera = 18 100,00 = =
Infraestructuras Amsterdam
Finance, B.V. (Paisos Baixos)
Explotacié d'autopistes
Autopistas, C.ES.A. Av. del Parc Logistic, Concessionaria PwC 876.465 100,00 = =
(ACESA) 12-20. Barcelona dlautopistes de peatge
Autopistes de Av. del Parc Logistic, Concessionaria PwC 96.160 100,00 acesa
Catalunya, SA. (AUCAT) 12-20. Barcelona d'autopistes de peatge
Autopistas-Conces. Rua General Norton Tinenga d'accions PwC 1.000 100,00 = acesa
Espanhola, SGPS, SA.  de Matos, 21-A. de concessionaries
Arquiparque Algés Oeiras.
(Portugal)
Grupo Concesionario Ruta Nacional, 7, Concessionaria PwC 20.160 = 48,60 acesa
del Oeste, S.A. (GCO)  km 25,92. Ituzaingd dlautopistes de peatge
(Argentina)
Autopistas Aumar Paseo de la Alameda, 36.  Concessionaria PwC 419643 100,00 — —
SAUCE (AUMAR) Valéncia d'autopistes de peatge
Iberpistas, S.A.U.CE. Pio Baroja, 6. Madrid Concessionaria PwC 50.000 100,00 = =
d'autopistes de peatge
Castellana de Autopistas, Pio Baroja, 6. Madrid Concessionaria PwC 46.800 = 100,00 iberpistas
SAUCE. (Castellana) dlautopistes de peatge
Iberavasa Pio Baroja, 6. Madrid Tinenca d'accions  PwC 24.207 = 100,00 iberpistas
de Inversiones, S.L.U.
Aparcaments
Saba Aparcamientos, S.A. Av. del Parc Logistic, Explotacio PwC 18.243 99,26 = =
(SABA) 12-20. Barcelona d'aparcaments
Saba Estacionamientos  Andrés Bello, 2777. Explotacio PwC 11.500 = 99,26 saba
de Chile, SA. Las Condes. Santiago d'aparcaments
(Xile)
Concesionaria Subterra ~ Andrés Bello, 2777. Explotacio PwC 1.248 — 99,26 Saba Chile
Las Condes. Santiago d'aparcaments
(ile)
Concesionaria Andrés Bello, 2777. Explotacio PwC 805 = 99,26 Saba Chile
Subterra Dos Las Condes. Santiago d'aparcaments
(xile)

* Aquest annex forma part integrant de la nota 2 de la meméria dels Comptes Anuals Consolidats 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Societats dependents i associades (milers d’euros)
Capital % Participacid Stat. titular de
Societat Domicili Activitat Auditors  social  directa indirecta la partic. indirecta

CCONSOLIDADES PEL PROCEDIMENT D'INTEGRACIO GLOBAL

Spel-Sociedade Guedes de Azevedo, Explotacio PwC 6.000 — 99,26 saba

de Parques de 148-180. d'aparcaments

Estacionamento, SA.  Porto (Portugal)

(Spel)

Liz Estacionamientos  Guedes de Azevedo, Explotacio PwC 500 = 50,62 Spel
148-180. Porto (Portugal)  d'aparcaments

Parbla, SA. Sabino Arana, 38. Explotacio = 3 = 99,26 saba
Barcelona d'aparcaments

Societat Pirenaica Pau Casals, 7. Explotacio = 301 = 89,33 saba

d'Aparcaments, SA.  Escaldes-Engordany d'aparcaments

(spasa) (Principat d’Andorra)

Societat d'Aparcaments  Plaga Vella, subsol. Explotacio PwC 7313 = 87,39 saba

deTerrassa, SA. (Satsa) Terrassa d'aparcaments

Saba Italia, S.p.A. Via delle Quattro Explotacio PwC 28600 — 59,56 saba
Fontane, 15. Roma (Italia) ~ d'aparcaments

Saba Campo Via delle Quattro Explotaci = 100 = 58,96 Saba Italia

San Giacomo Fontane, 15. Roma (Italia) ~ d'aparcaments

Parcheggi Pisa Via delle Quattro Explotacio - 50 - 41,69 Saba Italia
Fontane, 15. Roma (Italia) ~ d'aparcaments

Rabat Parking, S.A. Rue de Larache, 8. Explotacio Altres 1879 — 50,62 saba
Rabat (Marroc) d'aparcaments auditors

Serveis a la logistica

Abertis Logistica, S.A. Av. Parc Logistic, 12-20. Promocit, logistica ~ PwC 55832 100,00 =
Barcelona i assistencia técnica

Sevisur Logistica, S.A.  Moratin, 1. Sevilla Construccid i PwC 3.000 — 60,00 abertis

explotacié logistica

parcs logistics

Telecomunicacions

Abertis Telecom, S.A. Av. Parc Logistic, 12-20. Serveis de = 300,000 100,00 = —
Barcelona telecomunicacions

Difusié Digital Motors, 392. 'Hospitalet  Operacions Altres 131.488 = 100,00 abertis

Societat de de Llobregat. Barcelona d'infraestructures de  auditors telecom

Telecomunicacions, S.A. telecomunicacions

(TRADIA)

* Aquest annex forma part integrant de la nota 2 de la memaria dels Comptes Anuals Consolidats 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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i depend i iad (milers d’euros)
Capital % Participacio Stat. titular de.

Societat Domicili Activitat Auditors social  directa indirecta la partic. indirecta

(CONSOLIDADES PEL PROCEDIMENT D'INTEGRACIO GLOBAL

Retevision |, SA. Gran Via de les Corts Operador Altres 81.270 — 100,00 abertis
Catalanes, 130-136. d'infraestructures de  auditors telecom
Barcelona telecomunicacions

Aeroports

Airport Concesion 159, New Bond Street. Tinenca d'accions ~ — 22072 90,00 —

and Development London W1S 2UD d'empreses

Limited (ACDL) (Regne Unit) aeroportudries

Comparifa de Desarrollo ~ Carrera, 13, 93-40. Construccid i Altres 11455 85,00

Aeropuerto Eldorado, SA. Santafé de Bogotd manteniment auditors

(CODAD) (Colombia) daeroports

CCONSOLIDADES PEL PROCEDIMENT D'INTEGRACIO PROPORCIONAL

Explotaci6 d'autopistes

Autopistas Barrio de Anuntzibai, Concessionaria Altres 234000 50,000 Iberavasa

Vasco-Aragonesa, s/n, 48410. Orozco. dlautopistes de peatge auditors

CESA. (AVASA) Biscaia

Serveis a la logistica

Parc Logistic de la Zona  Av. Parc Logistic, 12-20. Promoci6 i Altres 23742 50,00 abertis

Franca, SA. (PLZF) Barcelona explotacié de auditors logistica

parcs logistics

Areamed 2000, S.A. Via Augusta, 21-23. Explotacio Altres 70 50,00 abertis

Barcelona d'arees de servei auditors logistica

* Aquest annex forma part integrant de la nota 2 de la meméria dels Comptes Anuals Consolidats 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Societats dependents i associades (milers d’euros)
Capital % Participacid Stat. titular de
Societat Domicili Activitat Auditors  social  directa indirecta la partic. indirecta

(CONSOLIDADES PEL PROCEDIMENT DE POSADA EN EQUIVALENCIA

Serviabertis, S.L. Av. Parc Logistic, 12-20. Serveis de gestio PwC 3 100,00 = =
Barcelona administrativa

Explotacié dautopistes

Aurea Limited 180 Strand. Londres Tinenca d'accions  Altres 14.182 100,00 = =

(Regne Unit) de concessionaries  auditors
Promocién de Autopistas Gertrudis Echenique, 30.  Concessionaria PwC 527 100,00 = =
Chile Limitada Las Condes- Santiago dautopistes de peatge
(Iberpistas Chile) (Xile)
Gestion Integral de Montalban, 5. Madrid Administracio - 60 100,00 = =
Concesiones, S.A. i gestio
(GIcsA) dinfraestructures
Autopistas de Ledn, Villadangos del Paramo. Concessionaria PwC 34642 79,20 = =
SACE. (AULESA) Ctra. Santa Maria dlautopistes de peatge

del Paramo. Lled
Autopistas de Puerto  Montellano, sector embalse. Concessionaria Altres 109 7500 — —
Rico y Compaiiia, SE.  San José (Puerto Rico) d'infraestructures auditors
(APR)
Autopista Trados-45, Ctra. M-203 PK. 0,280. Concessionaria PwC 27648 50,00 = =
SA. (TRADOS-45) Madrid d'infraestructures
Concesionaria Vial Carrera novena, 126-91.  Concessionaria Altres 8602 39,04 = =
de los Andes, SA. Santafé de Bogota dinfraestructures auditors
(COVIANDES) (Colombia)
Pt Operational Services 1, Lavender Road. Operaci6 i Altres 0 3330 = =
Limited (PTY) Bon Accord 009. manteniment auditors

Pretoria (Sud-africa)

Autopistas del Sol, SA. Leandro N. Alem, 986, Concessionaria PwC/ 43585 31,59 — —
(AUSOL) piso 4. Buenos Aires dautopistes de peatge Altres

(Argentina) auditors
Sociedad Concesionaria ~ Av. Andrés Bello, 2777. Las ~ Concessionaria Altres 72.308 25,00 = =

del Elqui, SA. (ELQUI)  Condes-Santiago (Xile)  d'autopistes de peatge auditors

Concesiones de Av. Europa, 18. Concessionaria Altres 28.798 2500 = =
Madrid, S.A. (CONCEMA) Alcobendas. Madrid d'infraestructures auditors
Infraestructuras. Golfo de Salonica, 27. Administracié Altres 8.228 22,500 - -
y Radiales, S.A. (IRASA)  Madrid i gestio auditors

d'infraestructures

* Aquest annex forma part integrant de la nota 2 de la memaria dels Comptes Anuals Consolidats 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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i depend i iad (milers d’euros)
Capital % Participacio Stat. titular de.

Societat Domicili Activitat Auditors social  directa indirecta la partic. indirecta

Brisa, Auto-estradas Quinta da Torre da Concessionaria Altres 600.00005) — 10,00 Autopistas-

de Portugal, SA. (9 Aguilha, Edificio dlautopistes de peatge auditors Conces.
Brisa, 2785-589. Espanhola,
S&o Domingos de SGPS
Rana (Portugal)

Acesa Italia, SR.L. Via delle Quattro Tinenca d'accions PwC 166.34166) = 100,00 acesa
Fontane, 15. Roma (Italia) ~ de concessionaries

Schemaventotto, Sp.A.  Calmaggiore, 23. Tinenca d'accions  Altres 445536 — 1333 Acesa
Treviso (Italia) de concessionaries  auditors Italia

Autostrade, S.p.A. 7} Via A. Bergamini, 50. Concessionaria Altres 571.7126) = 6,95 Schemaventotto
Roma (Italia) d'autopistes de peatge auditors

Tanel del Cadi, SAC.  Carretera de Vallvidrera Concessionaria Altres 105.504 = 37,19 acesa
a St. Cugat, km 53. dautopistes de peatge auditors
Barcelona

Autopista Terrassa- Autopista C-16, km 41. Concessionaria PwC 69.411 = 2372 acesa

Manresa, Autema, Barcelona d'autopistes de peatge

Concessionaria

de la Generalitat

de Catalunya, SA.

(AUTEMA)

Ciralsa, SA.CE. Av. Maisonnave, 41. Construcci, = 50.167 = 25,00 aumar
Alacant conservacié i

explotacio
d'autopistes de peatge

Iberacesa, S.L. Caleruega, 102-104. Tinenca d'accions ~ — 32229 = 100,00 iberpistas
Madrid de concessionaries

Ingenieria y Sistemas de Pio Baroja, 6. Madrid Serveis técnics = 61 = 100,00 Iberacesa

Gestion de Autopistas, d'enginyeria

SA. (ISGASA)

Alazor Inversiones, SA.  Rozabella, 6. Las Rozas.  Tinenga d'accions  Altres 199,000 2334 Iberacesa
Madrid de concessionaries  auditors

Accesos de Madrid, Rozabella, 6. Las Rozas. Concessionaria Altres 199.000 = 2334 Alazor

CESA. Madrid dlautopistes de peatge auditors Inversiones

Tacel Inversiones, SA.  Hérreo, 11. Santiago Tinenca d'accions Altres 32250 — 18,00 Iberacesa
de Compostela de concessionaries  auditors

Autopista Central Hérreo, 11. Santiago Concessionaria Altres 32.250 = 18,00 Tacel

Gallega, CESA. (ACEGA) de Compostela dlautopistes de peatge auditors Inversiones

* Aquest annex forma part integrant de la nota 2 de la meméria dels Comptes Anuals Consolidats 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Societats dependents i associades (milers d’euros)
Capital % Participacid Stat. titular de
Societat Domicili Activitat Auditors  social  directa indirecta la partic. indirecta
Ibermadrid de Pio Baroja, 6. Madrid Estudi, promocid  — 500 100,00 iberpistas
Infraestructuras, S.A. i construccio

d'infraestructures

obra civil
Proconex, SA. Pio Baroja, 6. Madrid Explotaci6 de = 100 100,00 iberpistas
les arees de servei
subarrendades
Road Management 130, High Street Old Concessionaria Altres 35931 25,00 Aurea
Group (RMG) Woking. Surrey d'autopistes de peatge auditors Limited
(Regne Unit)
Gestora de Andrés Bello, 2777. Concessionaria PwC 1058 51,00  Promocién de
Autopistas, S.A. (GESA)  Las Condes-Santiago d'autopistes de peatge Autopistas
(xile) Chile Limitada
M-45 Conservacion, S.A. Ctra. M-203 PK. 0,280. Conservacio — 553 — 37,50 Trados 45/
Madrid i manteniment Concema
d'autopistes
Autopista del Henares, ~ Golfo de Salénica, 27. Concessionaria Altres 96.700 — 22,50 Infraestructuras
SACE. (HENARSA)  Madrid dautopistes de peatge auditors y Radiales
Erredosa Golfo de Salonica, 27. Administracio Altres 61 = 22,50 Infraestructuras
Infraestructuras, S.A. Madrid i gestio auditors y Radiales
(ERREDOSA) dinfraestructures
Aparcaments
Las Mercedes Sociedad ~ Las Mercedes, s/n. Explotacio = 611 = 3333 saba
Concesionaria, S.L. Las Arenas-Getxo. Biscaia  d'aparcaments
Parcheggi Bicocca Via Gaetano Negri, 10. Explotacio — 1.500 — 14,89 Saba Italia
Mila (Italia) d'aparcaments
Port Mobility Localita Porto del Turco, 53.  Explotacio = 1.500 = 596 Saba Italia

Civitavecchia. Roma (Italia) d'aparcaments

Serveis a la logistica

Araba Logistica, S.A. Olaguibel, 2. Vitoria Construccié PwC 6.408 = 39,77 abertis

(ARASUR) i explotacié de logistica
parcs logstics

Centro Intermodal Av. Ports d'Europa, 100. Promocié Altres 15.467 — 32,00 abertis

de Logistica, SA. Barcelona i explotacié de auditors logistica

(CILSA) parcs logistics

* Aquest annex forma part integrant de la nota 2 de la membria dels Comptes Anuals Consolidats 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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i depend i iad (milers d’euros)
Capital % Participacio Stat. titular de.
Societat Domicili Activitat Auditors social  directa indirecta la partic. indirecta
Telecomunicacions
Adquisicion de Motors, 392. L'Hospitalet  Inactiva = 8 100,00 tradia
Emplazamientos, SL.  de Llobregat. Barcelona
(ADESAL)
Torre de Collserola, S.A.  Ctra. de Vallvidrera Construccio Altres 12,020 — 49,75 retevision
aTibidabo, s/n. Barcelona i explotacié auditors
dinfraestructures
de telecomunicacions
Aeroports
B, plc & 159, New Bond Street. Explotacio PwC 81388 — 26,28 ACDL
London W1S 2UD d'aeroports

(Regne Unit)

Conversié de magnituds en moneda diferent de l'euro al tipus de canvi de tancament.

(1) Les accions de GCO cotitzen a la Borsa d’Argentina. E canvi mitja ponderat de l'tltim trimestre del 2004 va ser
de 1,36 pesos argentins. Al tancament de lexercici, la cotitzacié era d'1,66 pesos argentins. Es posseeix el 57,6% dels
drets de vot.
(2) Les accions d’Avasa es troben pignorades en virtut de la polissa de fianca d'accions intervinguda el 2/8/2001 com a garantia
d'un crédit.
(3) Participacié directa d'abertis: 15%. Indirecta a través d'iberpistas via Avasa: 7,5%.
(4) Les accions Brisa, Auto-estradas de Portugal, S.A. cotitzen a la Borsa de Lisboa. El canvi mitja ponderat de l'dltim trimestre
del 2004 va ser de 6,47 euros. Al tancament de l'exercici, la cotitzaci era de 6,75 euros.
(5) Informacié a 30 de juny del 2004.
(6) Informacié a 31 de desembre del 2003.
(7) Les accions d’Autostrade, S.p.A. cotitzen a la Borsa de Mila. El canvi mitja ponderat de l'dltim trimestre del 2004 va ser
de 17,907 euros. Al tancament de l'exercici, la cotitzacié era de 19,70 euros.
(8) Grup que cotitza a la Borsa de Londres fins a 'adquisicié per part d’ACDL. Aquest grup esta format per diferents societats
de diversos paisos i opera (en régim de concessié o propietat) en vuit aeroports internacionals (Europa, Estats Units i
Hispanoamérica) i gestiona totalment o parcial, per compte de governs o autoritats locals, sis aeroports més.

* Aquest annex forma part integrant de la nota 2 de la meméria dels Comptes Anuals Consolidats 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Informe de Gesti6 Consolidat de l'exercici 2004

L'exercici 2004 constitueix un altre gra6 en el procés d'expansié i consolidacié del Grup abertis com un dels
principals gestors d'infraestructures al servei de la mobilitat i les comunicacions que opera en els sectors
d'autopistes, aparcaments, infraestructures per a la logistica, infraestructures per a les telecomunicacions i
aeroports.

Com a capgalera d'un important grup empresarial, 'objectiu d'abertis és seguir oferint als seus accionistes
un equilibrat conjunt d'inversions en els sectors esmentats que asseguri una combinacié adequada de
seguretat, creixement i rendibilitat. En aquest sentit, de 'exercici 2004 s’ha de destacar:

En el sector d’autopistes, I'adjudicaci6 de la Circumvallacié d’Alacant a un consorci participat en un
25% per abertis, l'inici de l'explotacio de les Radials 3 i 5 de Madrid (participades en un 23%

per abertis), la compra d’un 0,5% de participaci6 en Schemaventotto (societat que agrupa el nucli
d’accionistes de referéncia d’Autostrade) i les plusvalues obtingudes per la venda, per part de
Schemaventotto, d'un 10% d’Autostrade, i per la venda, per part d’Autostrade, d’'un 5% d’abertis.
Amb l'objectiu de racionalitzar l'estructura societaria del Grup, s’ha produit la fusié d’abertis amb
iberpistas (participada en un 100%).

En el sector d’aparcaments, saba ha arribat durant l'exercici a un important acord per a un nou
model tarifari amb I'Ajuntament de Barcelona, també ha fet un pla d'inversions de millora dels
aparcaments i una ampliacié de les concessions, ha iniciat la seva expansi6 a Xile amb la compra
de 6 aparcaments, i ha procedit a la construccié de nous aparcaments a Italia, un dels dos eixos
principals, juntament amb Portugal, de la seva expansi6 internacional fins a l'entrada a
Hispanoameérica.

En el sector d'infraestructures per a la logistica se segueixen desenvolupant amb normalitat els projectes
logistics d’Alaba, Sevilla i ZAL Prat en els quals participa abertis, i es manté la plena ocupacié del
Parc Logistic de la Zona Franca i de la ZAL Barcelona.

En el sector de les infraestructures de telecomunicacions, cal esmentar la incorporacié durant tot
l'exercici 2004 de les magnituds de Retevision Audiovisual, la compra de la qual es va materialitzar
al tancament de 'exercici 2003, aixi com ['augment de la participacié a Torre de Collserola fins a
convertir-se en el soci de referéncia, amb un 41,75% de participacio.

Per dltim, en el sector d’aeroports s’ha produit la incorporacid, al final de 'exercici, de la societat ACDL,
que ha presentat una OPA sobre |'operador d’aeroports britanic TBI que s'ha resolt, finalment, durant
l'exercici 2005, i s’ha assegurat el control del 100% de la societat. Al tancament de 'exercici 2004,

la inversi6 era de 204 milions d’euros per la compra en ferm del 29% de TBI, que s’ha consolidat

per posada en equivaléncia.
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Totes aquestes actuacions, unides a la bona marxa de la resta de negocis i activitats, han tingut un reflex
positiu en les magnituds i resultats de l'exercici.

El compte de resultats consolidat de l'exercici 2004 d’abertis no és comparable amb el de l'exercici
anterior, com a conseqiiéncia de la ja esmentada consolidacio de retevisién durant el seu primer exercici
complet dins el Grup. El resultat de l'exercici ha assolit els 467 milions d’euros, que representen un
increment del 32% sobre 'exercici anterior (un 11,8% si no considerem l'efecte de les plusvalues
extraordinaries de 70 milions d’euros obtingudes per les participades italianes).

Els ingressos d’explotacié han arribat als 1.534 milions d'euros (un 20% més respecte a I'exercici 2003).
El sector d’autopistes ha comportat el 74% del total dels ingressos, el d’aparcaments el 6%, les
infraestructures de telecomunicacions, el 17% i les infraestructures per a la logistica i els aeroports, el
3% restant.

L'evolucié de l'activitat ha estat positiva en les principals concessionaries del Grup, com ho indica I'evolucio
de la Intensitat Mitjana Diaria de transit (IMD), que en el conjunt de les autopistes d’abertis a Espanya ha
crescut un 3,4%, fins als 28.283 vehicles.

El balang reflecteix clarament l'efecte de les noves inversions i el creixement que registren les societats
que formen abertis. Els actius totals han passat de 9.685 milions d’euros el 31 de desembre del 2003

a 9.940 milions d’euros al tancament de l'exercici 2004, mentre que els fons propis consolidats han assolit
els 3.318 milions d'euros, un 7% superiors als de l'exercici anterior.

El deute a 31 de desembre del 2004 (3.521 milions d'euros) representa el 106% dels fons propis i el 35%
del passiu, percentatges inferiors als dels altres grans operadors europeus d'infraestructures de
comunicacions. Durant 'exercici 2004 s'ha procedit a 'optimitzaci6 de l'estructura financera del Grup,
centralitzant I'endeutament a abertis, que s’encarrega de cobrir les necessitats de fons de les societats
controlades. Igualment, s’ha produit un important traspas de deute de curt a llarg termini al qual han
contribuit, en gran manera, les emissions de deute realitzades el novembre del 2004, en qué abertis va
tancar una emissié privada de bons a llarg termini en el mercat USA per valor de 600 milions de dolars
(la major col-locacié en el mercat U.S. Private Placement realitzada per una empresa espanyola durant
U'exercici) i el febrer del 2004, quan abertis va realitzar, també en el mercat internacional i sota
documentacid i llei espanyoles, una emissié d'obligacions simples a inversors institucionals per valor de
450 milions d’euros.

L'equilibri financer d’abertis ha de permetre afrontar amb garanties les noves inversions de millora de les
infraestructures que actualment gestiona i continuar amb la politica selectiva d'inversions desenvolupada en
els ultims anys, sense necessitat d'aportacions addicionals de capital.

Com en exercicis anteriors, abertis ha continuat amb la politica de retribucié a I'accionista que combina
la distribucié de dividends amb ampliacions de capital alliberades d’'una per cada 20 accions existents.

El Consell d’Administraci¢ d'abertis ha acordat proposar a la Junta General Ordinaria d’Accionistes un
dividend complementari per a I'exercici 2004 de 0,25 euros bruts per acci6, que implica un increment del
12,1% sobre el dividend complementari de 'exercici anterior, cosa que demostra la confianca en la
consolidacié de la rendibilitat de les inversions realitzades els ultims exercicis i la seva aportacié creixent
al resultat.
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El dividend total amb carrec a resultats de l'exercici 2004 sera, doncs, de 264 milions d’euros, considerant
el dividend a compte ja distribuit, i comporta un increment de '11,3% sobre el distribuit amb carrec als
resultats de 'exercici anterior.

Per a l'exercici 2005, s'espera que continui ['aportaci6 positiva de totes les unitats de negoci, accentuada
per la progressiva aportacio de tots els nous projectes i de les tltimes incorporacions al Grup, aixi com
poder continuar amb la politica de retribuci6 a l'accionista.

Per tractar-se d'un Grup cotitzat, abertis haura d’aplicar les normes internacionals de comptabilitat a partir
de l'exercici 2005, per la qual cosa actualment esta analitzant els impactes que la nova normativa
internacional de comptabilitat (NIC) tindra en els estats financers consolidats d'abertis, que podrien veure'’s
afectats per la interpretacio especifica de les NIC per al sector de concessions, que esta sent objecte
d'analisi i estudi per part dels organismes reguladors internacionals en el moment de formular aquests
Comptes Anuals.

La Societat no ha realitzat, de forma directa o indirecta, operacions amb accions propies, a excepcié de
l'adquisici6 de 111.601 accions en el marc de la fusié amb iberpistas. Com a conseqtiéncia del reduit
nombre d’accions necessaries per al bescanvi (0,16% del capital social d'iberpistas), l'emissié de nous titols
d’abertis per bescanviar amb els accionistes d'iberpistas es va substituir, prévia aprovacié per part de la
Junta General d’Accionistes, per |'adquisicié d'accions propies i la posterior entrega als accionistes
minoritaris.
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INFORME D'AUDITORIA DELS COMPTES ANUALS CONSOLIDATS

Als Senyors Actionistes d'Abertig Infraestructuras, S.A.
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Balancos de situacio a 31 de desembre
(en milers d'euros)

ACTIU 2004 2003
Immobilitzat 5.583.787 4.777.874
Despeses d'establiment — 26
Immobilitzacions immaterials 349.121 5.828
Aplicacions informatiques 296 218
Fons de comerg 370.438 7.823
Estudis i projectes 947 770
Altre immobilitzat immaterial 3 3
Amortitzacions (22.563) (2.986)
Immobilitzacions materials 14.033 15.299
Terrenys i béns naturals 3.015 3.038
Edificis i altres construccions 7511 8311
Magquinaria i elements de transport 349 492
Instal-lacions, utillatge i mobiliari 3.405 4.167
Altre immobilitzat 3.197 3.197
Amortitzacions (3.444) (3.906)
Immobilitzacions financeres 5.220.633 4.756.721
Participacions en empreses del Grup i associades 4.080.016 4.264.271
Credits a llarg termini a empreses del Grup 1.376.804 700.802
Cartera de valors a llarg termini 7.513 7513
Diposits i fiances constituides a llarg termini 62 65
Altres credits 6613 6.616
Provisions (250.375) (222.546)
Despeses per distribuir en diversos exercicis 7.286 9.173
Actiu circulant 414.529 587.854
Deutors 11.448 9.219
Bestreta a creditors 23 12
Deutors empreses Grup 2.192 4.703
Deutors diversos 10342 5.528
Personal 10 4
Administracions Publiques 1.632 1.662
Provisions (2.751) (2.690)
Inversions financeres temporals 399.226 575.346
Credits a curt termini a empreses del Grup 372127 575.346
Cartera de valors a curt termini 1.325 —
Altres crédits 25.774 —
Tresoreria 3.855 3.289
Caixa 39 41
Bancs i institucions de crédit 3.816 3.248

Total actiu 6.005.602 5.374.901
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Balancos de situaci6 a 31 de desembre
(en milers d'euros)

PASSIU 2004 2003
Fons propis 3.186.622 3.068.960
Capital social 1.654.444 1.575.661
Prima d’emissié 579.690 579.690
Reserves 717.701 704.867
Reserva revaloracié RDL 7/1996 400.712 479.495
Reserva legal RD 1564/1989 191.570 158.668
Reserves voluntaries 125.419 66.704
Pérdues i guanys 361.076 329.017
Dividend a compte entregat en l'exercici (126.289) (120.275)
Provisions per a riscos i despeses 41.397 40.529
Altres provisions 41.397 40.529
Creditors a llarg termini 2.157.993 1.369.159
Emissions d’obligacions 870.000 590.000
Deutes amb entitats de crédit 801.000 763.765
Desemborsaments pendents sobre accions d’empreses del Grup 2.227 3.353
Deutes amb empreses del Grup i associades 482.255 9.530
Altres creditors 2.511 2.511
Creditors a curt termini 619.590 896.253
Emissions d’obligacions 193.685 4.768
Obligacions simples 170.000 —
Interessos d'obligacions 23685 4.768
Deutes amb entitats de crédit 323933 818.117
Préstecs 318600 812.340
Interessos de préstecs 5333 5.777
Deutes amb empreses del Grup 42.205 17.242
Creditors comercials 4.203 3.065
Creditors per operacions de transit 4.203 3.065
Altres deutes no comercials 55.564 53.061
Administracions Publiques 53.790 51.409
Remuneracions pendents de pagament 1.253 800
Altres deutes 509 847
Fiances i diposits rebuts 12 5

Total passiu 6.005.602 5.374.901
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Comptes de pérdues i guanys a 31 de desembre
(en milers d'euros)

DESPESES 2004 2003
Despeses de personal 12.157 13.638
Sous, salaris i assimilats 11.055 12.414
Carregues socials 870 929
Fons de jubilaci¢ i altres contingéncies de personal 232 295
Dotacions per a amortitzacions d’immobilitzat 20.274 2.826
Variacio de les provisions de transit 146 454
Altres despeses d'explotacié 16.898 15.634
Serveis exteriors 16.814 14.997
Tributs 84 637
Total despeses d'explotacié 49.475 32.552

Despeses financeres i assimilats i variacio

en provisié d’inversions financeres 92.529 71.781
Total despeses financeres 92.529 71.781
Resultats financers positius 416.872 332.128
Beneficis de les activitats ordinaries 382.645 317.965
Pérdues provi de l'i bilitzat i despeses inarie 25.996 5
Variacio de les provisions d’immobilitzat 31.765 26.989
Beneficis abans d'impostos 340.419 309.715
Impost sobre societats (20.657) (19.302)

Resultat de l'exercici-benefici 361.076 329.017
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INGRESSOS 2004 2003
Import net de la xifra de negocis 14.704 15.748
Prestacio de serveis 14.704 15.748
Altres ingressos d’explotacié 544 2.641
Altres ingressos d'explotacio 544 2641

Treballs efectuats per a ['immobilitzat — —

Total ingressos d’explotacié 15.248 18.389

Pérdues d’explotacié 34.227 14.163

Ingressos de participacions en capital

en empreses del Grup i associades 464.702 368.837
Altres interessos i ingressos assimilats 44.699 35.072
Total ingressos financers 509.401 403.909
Beneficis provi de l'i bilitzat i ingressos dinari: 15.535 18.744

Resultats extraordinaris negatius 42.226 8.250
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
MEMORIA DELS COMPTES ANUALS DE L'EXERCICI 2004

Activitat

a) Activitat

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. (d'ara endavant, abertis o la Societat) es va constituir a Barcelona
el 24 de febrer del 1967.

Amb data 29 de juny del 2002, la Junta General d’Accionistes de la Societat va acordar efectuar una
aportacio no dineraria de la branca d’activitat concessional, aixi com diverses participacions en altres
societats concessionaries d'autopistes, a Autopistas Il (actualment, Autopistas Concesionaria Espariola, S.A.).

Amb data 8 d'abril del 2003, les Juntes Generals Extraordinaries d’Accionistes d’ACESA Infraestructuras, S.A.
i ’AUREA, Concesiones de Infraestructuras, S.A. (AUREA) van aprovar el projecte de fusi6 per absorcié
d’ambdues societats, en la qual la primera té la condicié de societat absorbent i la segona, d’absorbida, amb
efectes comptables des de I'1 de gener del 2003, data a partir de la qual les operacions d’AUREA
s’entendran realitzades per compte de la Societat.

Amb data 30 de maig del 2003 (data d'inscripci¢ de l'escriptura de la fusi6 amb AUREA) va canviar la seva
anterior denominaci6 social d’ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A. per l'actual. El seu domicili social és a
Barcelona, avinguda del Parc Logistic, nim. 12-20.

abertis és, actualment, la capcalera d’un grup dedicat a la gesti6 d'infraestructures al servei de la mobilitat
i les comunicacions que opera en cinc sectors d'activitat: concessionaries d'autopistes, aparcaments,
logistica i serveis, telecomunicacions i aeroports.

El seu objecte social consisteix en la construccic, conservacio i explotacié d'autopistes en régim de
concessio; la gestio de concessions de carreteres a Espanya i a l'estranger; la construccié d’obres
d'infraestructures viaries; les activitats complementaries de la construcci6, conservacio i explotacio
d'autopistes, com estacions de servei, centres integrats de logistica i/o transport i/o aparcament, aixi com
qualssevol de les activitats relacionades amb infraestructures de transports i de comunicacié i/o
telecomunicacions al servei de la mobilitat i el transport de persones, mercaderies i informacio, amb
l'autoritzacio que, si escau, fos procedent.

La Societat pot desenvolupar el seu objecte social, especialment 'activitat concessional, de forma directa
o indirecta, a través de la seva participacio en altres empreses, tot restant sotmesa, a aquest respecte, a allo
que en cada moment disposi la legislacié vigent.

b) Fusié

Amb data 27 d’abril del 2004 i 26 d’abril del 2004, les Juntes Generals d’Accionistes d'Abertis
Infraestructuras, S.A. i d'Ibérica de Autopistas, S.A. van aprovar, respectivament, el projecte de fusio per
absorcié d'ambdues societats, en la qual la primera té la condicié de societat absorbent i la segona,
d'absorbida, amb efectes comptables des de |'1 de gener del 2004, data a partir de la qual les operacions
d'Ibérica de Autopistas, S.A. s'entendran realitzades per compte de la Societat.
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Atés que la participacio d’abertis en el capital d'Ibérica de Autopistas, S.A. era del 99,84%, no s’ha
considerat necessaria una ampliacio de capital especifica per atendre el bescanvi d’accions d’Ibérica de
Autopistas, S.A. per accions d'abertis. Per a |'adquisicio del 0,16% restant, abertis ha procedit a I'adquisicié
d’accions propies necessaries per entregar-les als accionistes d’Ibérica de Autopistas, S.A. segons l'equacid
de bescanvi establerta d'1 accié d'lbérica de Autopistas, S.A. per 1 d'abertis.

El balang de situaci¢ auditat d'Ibérica de Autopistas, S.A. a 31 de desembre del 2003 que ha estat incorporat

a la Societat, és el segiient:

Milers d’euros

Actiu
Immobilitzat net 507.747
Immobilitzacions immaterials 53
Immobilitzacions materials 1.885
Immobilitzacions financeres 505.809
Despeses per distribuir 1.272
Actiu circulant 22.305
531.324

Milers d’euros

Passiu

Fons propis 248970

Creditors a llarg termini 234118

Creditors a curt termini 48.236
531.324

Als quadres i moviments d’aquesta memoria, la columna “Incorporacié per fusi¢” reflecteix els saldos

incorporats amb efectes de |1 de gener del 2004.
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Bases de presentaci6 dels Comptes Anuals

a) Principis comptables

Els Comptes Anuals s'obtenen dels registres comptables de la Societat i s’han formulat segons els principis
de comptabilitat generalment acceptats a Espanya i recollits a la legislacio vigent.

Les xifres que figuren tant en aquesta memoria com en el balang i en el compte de pérdues i guanys estan
expressades en milers d'euros.

Els Comptes Anuals Consolidats del Grup abertis de I'exercici 2004 es presenten separats dels individuals.
Les principals magnituds que es desprenen d'aquests Comptes Anuals Consolidats que han estat objecte
d’auditoria son les segtients:

Actiu total 9.940.022
Fons propis 3.317.694
Ingressos d’explotacié consolidats 1.534.009
Resultat de l'exercici atribuit a la societat dominant-benefici 467.291

b) Comparacié de la informacié

Els Comptes Anuals de 'exercici 2004 no sén comparables amb els de I'exercici 2003 pel fet que l'exercici
2004 recull la major activitat derivada de la fusi6 indicada a la nota 1.b.

Proposta de distribucié de resultats

Se sotmet a l'aprovacié de la Junta General d’Accionistes la segiient distribucié de resultats:

Bases de repartiment Import
Pérdues i guanys 361.076
Distribuci6
Dividends 264.159
Reserva legal 36.108
Reserves voluntaries 60.809

361.076
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Durant l'exercici 2004 s’ha portat a terme la distribucié d'un dividend a compte per un import de
126.289 milers d’euros. Aquest dividend a compte ha comportat 0,229 euros bruts per acci6 per a totes
les que componen el capital social.

Es transcriu a continuaci el quadre demostratiu de l'existéncia d'un benefici suficient en el periode que
permetia la distribuci¢ del dividend a compte (que es va efectuar l'octubre del 2004) i l'estat comptable
justificatiu de 'existéncia de liquiditat suficient per poder portar a terme la distribucié del dividend a
compte referit.

Import
Benefici net periode d’ 1 de gener a 31 de juliol de 2004 140.718
A deduir:

Reserva legal (14.072)
Quantitat maxima de possible distribucio 126.646
Quantitat proposada i distribuida 126.289

Import
Liquiditat disponible abans del pagament 829.618
Import brut del dividend a compte (126.289)
Liquiditat disponible després del pagament 703.329

Nota 4. Normes de valoracié

Els criteris comptables més significatius aplicats en la formulacié dels Comptes Anuals s6n els que es
descriuen a continuacié:

a) Despeses d'establiment
Les despeses de constituci6 i les d'ampliacié de capital es comptabilitzen pels costos executats, i es

presenten netes de la seva corresponent amortitzacié acumulada, que es calcula linealment en un periode
de cinc anys.
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b) Immobilitzacions immaterials

Els elements inclosos en aquest capitol es valoren al seu preu d’adquisicid o al seu cost de produccio
i s'amortitzen de la manera segiient:

Fons de comerg. S'amortitza linealment en el periode en qué s'estima que aquests fons contribuiran
a l'obtenci6 de beneficis, amb un maxim de 20 anys.

Les aplicacions informatiques s'amortitzen entre el 25% i el 33% anual.
c) Immobilitzacions materials

Els béns compresos a I'immobilitzat material es valoren al preu d’adquisicid, actualitzat d'acord amb
diverses disposicions legals.

Els costos de renovaci6, ampliacié o millora dels béns de I'immobilitzat material sén incorporats a 'actiu
com a major valor del bé exclusivament quan comporten un augment de la seva capacitat, productivitat
o prolongacio de la seva vida Util, i sempre que sigui possible conéixer o estimar el valor net comptable
dels elements que han estat donats de baixa de l'inventari per haver estat substituits.

Els costos de conservacio i manteniment es carreguen al compte de pérdues i guanys de l'exercici en
queé es produeixen.

L'amortitzacié de l'immobilitzat material es calcula, sistematicament, pel métode lineal en funcio
de la vida util dels béns respectius, atesa la depreciacié efectivament soferta pel seu funcionament,
us i gaudi.

Els coeficients d'amortitzacié utilitzats en el calcul de la depreciacié experimentada pels elements que
componen |'immobilitzat material son els segiients:

Coeficient
Edificis i altres construccions 2-8%
Maquinaria i elements de transport 6-30%
Utillatge 7-37,5%
Altres instal-lacions 7-20%
Mobiliari 10-20%
Equips per al procés d'informacié 20-37,5%

Altre immobilitzat material 3-30%
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d) Immobilitzacions i inversions financeres

Les participacions en empreses del Grup i associades, aixi com les inversions en valors a llarg termini,
figuren al balang al seu preu d’adquisici6 o al de mercat si fos menor.

Per a participacions en el capital de societats del Grup o associades, o altres valors negociables no
admesos a cotitzacio oficial, el preu de mercat es determina pel seu valor tedric comptable, corregit
en 'import de les plusvalues tacites existent al moment de |'adquisici6 i que subsisteixen a la data
del balang.

La diferéncia entre el cost d'adquisici6 i el valor net patrimonial de les empreses participades en el moment
d’adquisici6 s'associa a un fons de comerg implicit que s'amortitza en un periode maxim de vint anys o,

en el cas de les concessionaries d’autopistes de peatge o altres concessions, en el periode restant de la
durada de la concessio, ja que aquest periode és el que millor s'adapta a la generaci6 dels recursos
necessaris per a la seva recuperacio, en la mesura que no es recupera a través dels increments del valor
teoric comptable de les societats participades.

La Societat realitza operacions de cobertura de riscos de canvi associades a inversions financeres i ho fa
utilitzant determinats instruments financers (vegeu la nota 4.e).

e) Despeses per distribuir en diversos exercicis
Les despeses per formalitzacio de deutes s'amortitzen linealment en el seu periode de vigéncia.

Addicionalment, s'inclou en aquest epigraf l'import corresponent a les despeses derivades de les
operacions de cobertura, contractades en 'exercici 2000, amb relacié a l'operacié d’adquisicié del 48,6%
de Grupo Concesionario del Oeste, S.A. (GCO) per un import assegurat de 120,6 milions de dolars
(contractes de cobertura de tipus de canvi de peso argenti/dolar USA i dolar USA/euro). Aquestes despeses
es periodifiquen mensualment en el decurs dels 60 mesos que abraga la cobertura.

Les diferéncies de canvi que sorgeixin de la conversié en euros de les esmentades operacions es registraran
en la cancel-laci6 o liquidaci6 final de les operacions de cobertura.

Amb motiu del traspas de la inversi¢ a GCO a la societat participada acesa, abertis s'ha compromeés
al traspas de les cobertures descrites en el moment de la cancel-laci6 o liquidaci¢ final d’aquestes
(octubre del 2005).

f) Altres provisions

D'acord amb el principi de prudéncia, la Societat registra les provisions que considera necessaries pel que
fa als riscos inherents a la seva activitat i que podrien arribar a afectar-la (vegeu la nota 11).

g) Compromisos per pensions i altres contingéncies de personal

Atesos els acords laborals corresponents, la Societat manté compromisos d'aportacié a un pla de pensions
del sistema d’ocupacié (pla d’aportacié definida) i amb relacié a alguns empleats, el compromis de
satisfer, concorrent determinats requisits, un premi o indemnitzacié per jubilacié de 'empleat a l'empresa.
La cobertura d'aquest compromis s'instrumenta a través d'una polissa d’asseguranca.
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h) Deutors i creditors comercials i no comercials

Els débits i credits originats per les operacions, siguin o no conseqgiiéncia del trafic normal del negoci,

es registren pel seu valor nominal, i s'hi practiquen les correccions valoratives necessaries amb l'objectiu

de fer una provisio per al risc d'insolvéncies. Es classifiquen a curt o llarg termini segons si el seu venciment
és inferior o superior a un any al tancament de l'exercici.

i) Impost sobre Societats

El compte de pérdues i guanys de 'exercici recull la despesa per l'lmpost sobre Societats, en el calcul de
la qual considera la quota de l'impost meritada en l'exercici, les diferéncies entre la base imposable

de 'impost i el resultat comptable, aixi com les bonificacions i deduccions de la quota a qué té dret la
Societat. Aquest calcul queda explicat a la nota 14 d’aquesta memoria.

La Societat tributa en régim de consolidacio fiscal juntament amb altres empreses del Grup, d'acord
amb la legislacio vigent.

j) Transaccions en moneda estrangera

Les transaccions en moneda diferent de 'euro es comptabilitzen al tipus de canvi de la data de l'operacid.
Al tancament de l'exercici, la Societat procedeix a actualitzar els crédits i débits en moneda diferent

de l'euro al tipus de canvi oficial vigent a aquella data. Les diferéncies de canvi generades al

tancament de 'exercici per operacions corrents s'imputen a resultats en cas de pérdues, i se'n difereix
I'efecte fins al venciment en cas de beneficis. Vegeu operacions de cobertura de riscos de tipus de canvi
alanota 4e.

k) Comptabilitzacié d'ingressos i despeses

Els ingressos i despeses es comptabilitzen d'acord amb el principi de meritacid, és a dir, quan es produeix
el corrent real de béns i serveis que representen, amb independéncia del moment en qué es produeix el
corrent monetari o financer que se’n deriva.

1) Actuacions amb incidéncia en el medi ambient

Anualment es registren com a despesa 0 com a inversi6, depenent de la seva naturalesa, els
desemborsaments efectuats per complir amb les exigéncies legals en matéria de medi ambient. Els imports

registrats com a inversi¢ s'amortitzen en funcio de la seva vida util.

No s’ha considerat cap dotaci6 per a riscos i despeses de caracter mediambiental, atés que no existeixen
contingéncies relacionades amb la proteccié del medi ambient.

m) Unié temporal d’empreses
Per a la incorporacié de les operacions realitzades per part de les Unions Temporals d’Empreses,

tant en el balang com en el compte de pérdues i guanys, s’ha seguit el métode d'integracié proporcional,
d'acord amb el Pla General de Comptabilitat.
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Nota 5. Immobilitzacions immaterials

El moviment de les partides que componen l'immobilitzat immaterial durant l'exercici 2004 ha estat
el segiient:

Saldo a P gt isminuci Saldo a

31.12.03 per fusi6 31.12.04

Aplicacions informatiques 218 78 78 (78) 296
Fons de comerg 7.823 362.615 — — 370.438
Estudis i projectes 770 177 = 947
Altre immobilitzat immaterial 3 = = = 3
Total cost 8.814 362.693 255 (78) 371.684

El fons de comerg es genera per la diferéncia existent entre el valor de la inversié que la Societat tenia
a Ibérica de Autopistas, S.A. i el valor dels fons propis consolidats d’aquesta societat a la data efectiva de
la fusio, 1 de gener del 2004.

Al seu torn, les variacions de I'amortitzacié acumulada durant I'esmentat exercici han estat:

saldoa poracié g isminuci saldoa

31.12.03 per fusi6 31.12.04
Aplicacions informatiques 21 25 72 (25) 93
Fons de comerg 2.963 — 18.557 — 21.520
Estudis i projectes = 947 = 947
Altre immobilitzat immaterial 2 = 1 = 3

Total amortitzacié 2.986 25 19.577 (25) 22.563
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Immobilitzacions materials

El moviment de les partides que componen l'immobilitzat material durant l'exercici 2004 ha estat

el segiient:

saldo a i6 g Disminuci saldo a

31.12.03 per fusié 31.12.04

Terrenys i béns naturals 3.038 471 — (494) 3.015
Edificis i altres construccions 8311 2.066 15 (2.881) 7.511
Maguinaria i elements de transport 492 69 — (212) 349
Utillatge 1 — — (10) 1
Altres instal-lacions 3.295 — 5 (679) 2621
Mobiliari 861 286 1 (365) 783
Equips per al procés d'informacio 247 95 — (95) 247
Altre immobilitzat 2950 — — — 2.950
Total 19.205 2.987 21 (4.736) 17.477

Al seu torn, les variacions de |'amortitzacié acumulada durant 'esmentat exercici sén:

saldo a i6 g Disminuci saldoa

31.12.03 per fusié 31.12.04
Edificis i altres construccions 1.056 810 126 (952) 1.040
Maquinaria i elements de transport 274 38 59 (149) 222
Utillatge 10 — 1 (10) 1
Altres instal-lacions 1914 = 184 (623) 1.475
Mobiliari 508 199 55 (249) 513
Equips per al procés d'informacio 144 55 49 (55) 193
Total 3.906 1.102 474 (2.038) 3.444

Les baixes més significatives de |'exercici corresponen basicament a la venda a valor net comptable a
la filial Autopistas, A-6 (actualment anomenada Iberpistas, S.A.C.E.) de 'immobilitzat aportat amb motiu
de la fusi6 indicada a la nota 1.b.
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Existeixen els segiients elements que es troben totalment amortitzats:

Import
Edificis i altres construccions 2
Maquinaria i elements de transport 28
Mobiliari 585
Equips per al procés d'informacio 307
Altre immobilitzat material 55
Total valor comptable brut 977
Es politica de la Societat contractar les polisses d’assegurances que s'estimin necessaries per donar
cobertura als possibles riscos que podrien afectar les instal-lacions de l'immobilitzat material.
Nota 7. Immobilitzacions financeres
Els moviments registrats en les diferents partides que componen 'immobilitzat financer sén:
saldo a poracié g Disminuci saldoa
31.12.03 per fusié 31.12.04
Participacions en empreses
del Grup i associades 4.264.271 (122.892) 217.991 (279.354) — 4.080.016
Crédits a llarg termini
a empreses del Grup 700.802 605  1.030.904 (187.579) (167.928) 1.376.804
Cartera de valors
a llarg termini 7513 3,505 — (3.505) — 7513
Diposits i fiances
constituits a llarg termini 65 1 — (4) — 62
Altres credits 6.616 — — 3) — 6613
Menys: provisions (222.546) (7.731) (34.216) 14.118 — (250.375)

Total 4756721 (126.512) 1214679  (456327) (167.928) 5.220.633
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a) Participacions en empreses del Grup i associades

El detall de les participacions directes i indirectes en societats del Grup i associades, juntament amb el
desglossament dels seus fons propis a 31 de desembre del 2004 o de I'tltima informaci¢ publica disponible,
es mostra a |'annex.

Els principals moviments registrats han estat:

Incorporacié, amb motiu de la fusié amb Ibérica de Autopistas, S.A., de la participacié directa en les
societats Iberpistas, S.A.C.E. (antiga A-6), Castellana de Autopistas, S.A.U.C.E,, (castellana) Iberavasa
de Inversiones S.L.U. (Iberavasa), Iberacesa S.L.U., Ibermadrid de Infraestructuras, S.A., Promocién,
Conservacion y Explotacién de Servicios de Autopistas S.A.U. (Proconex), Promocién de Autopistas
de Chile Limitada (Iberpistas Chile) i Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. (Elqui).

Constitucié d’Airport Concessions Development Limited (ACDL), participada en un 90% per abertis,
per un import de 204.224 milers d’euros per fer front a l'adquisicié de T8I, plc.

Amb data 24 de novembre del 2004, ACDL ha llancat una Oferta Publica d’Adquisicié d’Accions
per aconseguir la totalitat de les accions de TBI, plc. A 31 de desembre del 2004, ACDL havia adquirit
el 29% de TBI i el gener del 2005 s’ha completat |'OPA fins a assegurar-se el 100% del capital.

Ampliacié de capital d'abertis logistica i d'lIrasa per un import de 9.998 i 1.718 milers d’euros,
respectivament.

Constitucié d’Abertis Infraestructuras Finance per import de 2.000 milers d’euros.

Venda a Iberpistas, S.A.C.E. (antiga A-6) de les participacions a castellana, Iberavasa, Iberacesa,
Ibermadrid i Proconex pel seu valor net comptable a 31 de desembre del 2003 (278.228 milers d'euros),
el pagament efectiu de la qual es va fer mitjancant la subrogaci6 de préstecs a llarg termini amb entitats
de credit i altres deutes.

Disminucié del valor de la inversi6 a Trados 45 com a consegqiéncia d'una reduccié de capital per import
de 1.126 milers d’euros (la participacié es manté en un 50%)

Les provisions corresponen, basicament, a la societat argentina Ausol i a la colombiana Codad,
147.548 i 45.751 milers d’euros, respectivament (provisionat el 100% del valor de la participacié d’ambdues
societats), i a abertis telecom, 44.207 milers d’euros.

Durant I'exercici 2004 han revertit les provisions relatives a societats participades existents en el balang
de situaci6 d'lbérica de Autopistas, S.A. a 31 de desembre del 2003, incorporades a la Societat amb motiu
de la fusi6 per absorcié d'ambdues entitats, aixi com part de la provisié dotada per abertis telecom.

La dotacio realitzada en |'exercici correspon basicament a Codad.

abertis no té més compromisos pel que fa a les societats participades que la propia inversi6 financera
realitzada, a excepcié d'alld indicat a la nota 18.b i a l'annex.
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b) Crédits a llarg termini a empreses del Grup

Els credits a llarg termini amb empreses del Grup tenen els segiients venciments:

2006 2007 2008 2009 Resta vnct. Total

Crédits empreses Grup 115.000 564.658 65.000 315.000 317.146  1.376.804

Tots aquests crédits meriten interessos en condicions de mercat (vegeu la nota 13).

Despeses per distribuir en diversos exercicis

El moviment de les partides que componen les despeses per distribuir en diversos exercicis ha estat el seglient:

Saldo a i6 g Disminuci saldo a

31.12.03 per fusié 31.12.04

Despeses formalitzacié de deutes — 1272 3355 (1.272) 3.355
Altres despeses diferides 9.173 — — (5.242) 3931
Total 9.173 1.272 3.355 (6.514) 7.286

Inversions financeres temporals

La Societat té formalitzades linies de crédit a empreses del Grup per 759.178 milers d'euros, que meriten
un tipus d'interés de mercat. El saldo viu a 31 de desembre del 2004 és de 372.127 milers d'euros
(vegeu el detall a la nota 13).

L'import d'*Altres crédits” correspon als dividends a compte acordats per algunes de les societats
participades que estan pendents de cobrament a 31 de desembre del 2004.
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Fons propis

Limport i els moviments en els fons propis durant l'exercici 2004 han estat els segiients:

Saldo a Distribucié Ampliacié Altres Saldo a
31.12.03 resultat de capital moviments 31.12.04
exercici

Capital social 1.575.661 — 78.783 — 1.654.444
Prima d'emissié 579.690 = = = 579.690
Reserva de revaloracio 479.495 — (78.783) — 400.712
Reserva legal RD 1564/1989 158.668 32.902 = = 191.570
Reserves voluntaries 66.704 58.715 = == 125.419
Resultat de l'exercici 329.017 (329.017) — 361.076 361.076
Dividend a compte (120.275) 120.275 = (126.289) (126.289)
Total 3.068.960 (117.125) — 234.787 3.186.622

a) Capital social

El capital social d'abertis esta constituit per 551.481.375 accions representades en anotacions en compte,
de 3 euros de valor nominal cadascuna, totalment subscrites i desemborsades, de les quals

514.445.009 accions s6n de classe A i 37.036.366 son accions nominatives privilegiades de classe B,

que tenen els mateixos drets que les accions ordinaries i que, addicionalment, tindran dret a

un dividend preferent que s'abonara d'una sola vegada als titulars d'aquestes accions el 2007. L'import
maxim del dividend preferent corresponent a cada acci6 privilegiada, estara determinat per la

diferéncia existent entre 14,87 euros per acci6 i el valor mitja ponderat de cotitzacié de les accions
ordinaries d’abertis en el trimestre anterior a la data de meritacié, amb el limit maxim de 4,25 euros

per accio.

En ser les accions d'abertis al portador, no es coneix amb exactitud la participacié dels accionistes en
el capital social. Aixd no obstant, i segons la informaci6 disponible a 31 de desembre del 2004, les
participacions més significatives son les segiients:

Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona, “la Caixa” (1 23,99%
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. 17,58%
Caixa d'Estalvis de Catalunya 5,69%
Sitreba, S.L. 5,50%

52,76%

1) Caixa Barcelona Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (11,844%), VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros
g guros y Reaseg! guros y Reaseg
(0,504%), Inversiones Autopistas, S.L. (7,753%) i CaixaHolding, S.A., Sociedad Unipersonal (3,890%).
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Totes les accions de la Societat estan admeses a cotitzacid oficial a les borses de valors de Barcelona,
Bilbao, Madrid i Valéncia, i es negocien a través del sistema d'interconnexié borsaria espanyol. Les accions
ordinaries classe A es contracten en la modalitat de contractacié general (mercat continu) i estan

incloses a 'index Ibex 35, i les accions privilegiades classe B es negocien en la modalitat de fixacié de preus
unics (fixing).

Igualment, es negocien opcions sobre accions de la Societat en el mercat d’opcions de Meff Renda
Variable.

La Junta General d'Accionistes del 27 d'abril del 2004 va acordar el pagament d'un dividend complementari
de l'exercici 2003 de 0,223 euros bruts per accio, que representa 117.125 milers d’euros. A l'esmentada
junta es va aprovar, al seu torn, una ampliacié de capital alliberada, amb carrec al Compte de Reserva
Revaloracio Reial Decret-llei 7/1996, de 7 de juny, en la proporcié d’una acci6 per cada 20 d'antigues,

per import de 78.783 milers d'euros.

El Consell d’Administracio té delegada, per la Junta General d’Accionistes del 8 d'abril del 2003, la facultat
d’augmentar, en una o diverses vegades, el capital social mitjangant aportacions dineraries, fins a la xifra
maxima de 518.445 milers d’euros i dins un termini que expirara el 8 d’abril del 2008. La delegaci6 és
totalment vigent.

b) Reserva de Revaloracié Reial Decret-llei 7/1996, de 7 de juny

Aquesta reserva prové de 'actualitzacié de balancos regulada a l'article 5 de 'esmentat Reial Decret-llei,
a la qual va acollir-se la Societat.

Un cop passat el termini de tres anys des de la data de tancament del balan¢ on consten les operacions
d’actualitzaci6 sense haver-se produit la comprovacié per part de I'’Administraci6 Tributaria, les
operacions d'actualitzacié es consideren comprovades de conformitat, i el saldo del compte acceptat
per la Inspecci6 de Tributs i, per tant, aquest saldo pot destinar-se a:

Eliminar els resultats comptables negatius.
Ampliar el capital social.

Reserves de lliure disposicid, transcorreguts deu anys comptats a partir de la data del balang en que
es van reflectir les operacions d'actualitzacio.

El saldo d’aquest compte no podra ser distribuit, directament o indirecta, llevat que la plusvalua s’hagi
realitzat, i s'entendra que aixi ha estat quan els elements actualitzats hagin estat comptablement
amortitzats o bé hagin estat transmesos o donats de baixa en els llibres de comptabilitat. Atesa I'Aportacio
de la Branca d'Activitat de la societat participada acesa, realitzada el 2002, la condici6 que la plusvalua
hagi estat realitzada només pot entendre’s acomplida quan la societat adquirent dels elements actualitzats,
integrants de la nova branca d'activitat, amortitzi comptablement els elements esmentats o bé els
transmeti o els doni de baixa en comptabilitat.
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c) Reserva legal

D’acord amb el Text Refés de la Llei de Societats Anonimes, ha de destinar-se una xifra igual al 10%
del benefici de I'exercici a la reserva legal perqué aquesta abasti, almenys, el 20% del capital. La reserva
legal no pot distribuir-se als accionistes, llevat del cas de liquidacié de la Societat.

La reserva legal podra utilitzar-se per a augments de capital en la part del seu saldo que excedeixi
el 10% del capital ja augmentat.

Exceptuant la finalitat esmentada anteriorment, i mentre no superi el 20% del capital social, aquesta
reserva només podra destinar-se a la compensacié de pérdues sempre que no existeixin altres reserves
disponibles suficients per a aquesta finalitat.

Provisions per a riscos i despeses

Els moviments d’aquest epigraf durant l'exercici acabat el 31 de desembre del 2004 s6n
els segtients:

saldo a Augments  Aplicacions saldo a
31.12.03 31.12.04

Altres provisions

(vegeu les notes 4.f i 14) 40.529 2627 (1.759) 41.397
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Emissions d’obligacions i deutes amb entitats de crédit

En el quadre adjunt es detalla la situaci6 al tancament de l'exercici 2004.

2005 2006 2007 2008 2009  Resta vnct. Total
Emissi6 d'obligacions 170.000 — — — 180.000 690.000  1.040.000
Préstecs sindicats = 2.500 101.000  17.500 20.000 50.000 191.000
Préstecs 45000  150.000 40000 10000  30.000 380.000  655.000
Polisses de credit 273.600 — — — — — 273.600
Total 488.600 152.500 141.000 27.500 230.000 1.120.000 2.159.600

Una part de les operacions de préstec i crédit que figuren com a deutes amb entitats de crédit

a 31 de desembre del 2004 (260.000 milers d’euros a llarg termini) van ser formalitzades amb entitats

de credit vinculades (accionistes de la Societat que participen en el 5% o més del seu capital).

Durant l'exercici, aquestes operacions amb entitats financeres vinculades van meritar una carrega financera
de 6.453 milers d’euros.

De les emissions d'obligacions, 60.000 milers d’euros s6n a un tipus d'interés anual d'Euribor més un
marge de 0,45; 180.000 milers d'euros al 3,53%; 200.000 al 4,95%; 450.000 al 4,75% i 150.000 a |'Euribor
més un marge de 0,22.

Les polisses de crédit tenen un limit de 1.490.404 milers d’euros dels quals 375.000 meriten un tipus
d’interés d’Euribor més 0,3 i 1.115.404 milers d’euros de Libor més 0,18.

Igualment, la Societat té contractades operacions de cobertura de tipus d'interés per un import total
de 1.265.000 milers d’euros, de les quals 525.000 milers d’euros sén amb entitats de crédit vinculades

a la Societat.

Per a l'exercici 2005 s'ha previst refinancar convenientment els préstecs amb venciment a curt termini.
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Transaccions i saldos amb societats del Grup i associades

Els saldos creditors i deutors mantinguts per abertis amb societats del Grup i associades, a 31 de desembre
del 2004, son els segiients:

Milers d’euros

Deutors Creditors
Inversions financeres Altres Llarg Curt
Llarg termini  Curt termini deutes termini termini
acesa 566.802 105.321 519 = 71
Iberpistas, S.A.C.E. 196.146 137.882 210 — 32643
retevision 181.000 1.676 62 = 118
aumar 180.000 41.020 = = =
aucat 128.856 29.550 — — —
tradia 95.000 12.134 24 — 344
saba 29.000 6.982 115 = =
Iberacesa — 14.288 — — 614
Abertis
Infraestructuras Finance BV = = = 471.400 370
APR — = = 10.855 =
abertis telecom — 12.626 — — 1.844
Sevisur = 6.155 = = =
serviabertis = 4346 13 = 607
abertis logistica — — 1 — 5.179
Geo = = 989 = =
Altres = 147 249 = 415
Total 1.376.804 372.127 2,192 482.255 42.205

Els saldos a pagar a llarg termini a Abertis Infraestructuras Finance BV tenen els mateixos venciments
(entre 2011 i 2024), tipus d'interés i import que l'emissié d’obligacions en moneda estrangera realitzada
per l'esmentada societat participada.
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L'operativa d'abertis per serveis prestats amb societats del Grup correspon, basicament, a serveis
corporatius i de gestio, pels segiients imports:

Milers deuros

Ingressos Despeses
Serveis Interessos. Participacié Serveis Interessos.
prestats rebuts capital rebuts pagats
acesa 5.139 23.102 249510 63 1
aumar 3.562 6.354 147.042 = 576
Iberpistas, S.A.C.E. 1.522 1.278 40.004 — 417
Codad 727 — 2.755 — —
retevision 640 5.733 = = 1
saba 594 336 11.756 = =
aucat 544 3.479 — — —
tradia 244 2.534 = = =
abertis logistica 107 12 — — 16
APR 102 — — — —
Coviandes — — 5.932 — —
Trados 45 = = 3533 = =
Concema = = 1210 — —
Altres 145 1512 2.960 3.650 370

Total 13.326 44.340 464.702 3.713 1.381
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Situacio fiscal

La Societat tributa, en I'lmpost sobre Societats, en el régim de consolidaci6 fiscal, grup num. 142/99,
com a societat dominant, juntament amb aquelles societats participades que compleixen els requisits
establerts a la normativa fiscal vigent.

La conciliacié de la diferéncia existent entre el resultat comptable abans d’'impostos amb la base imposable
de l'lmpost sobre Societats corresponent a l'exercici 2004 és la segiient:

(Milers d’euros)
Resultat comptable abans d'impostos 340.419
Diferéncies permanents (407.461)

Diferéncies temporals

Amb origen en l'exercici 7.447
Amb origen en exercicis anteriors 69
Base imposable (59.526)

La despesa meritada per 'lmpost sobre Societats que apareix en el compte de pérdues i guanys de la
Societat es determina tenint en compte, a més a més dels parametres per considerar en cas de tributacié
individual, els segiients:

Es consideren com a diferéncies permanents els dividends provinents de societats del Grup en
consolidacio fiscal les correccions de valor, aixi com les eliminacions de resultats per operacions entre
les societats del Grup que han estat objecte d’eliminacio per a la determinaci6 de la base imposable
consolidada.

EL Grup consolidat fiscal ha assumit el dret a la compensacié de la base imposable negativa generada
per la Societat en l'exercici 2004, aixi com |'aplicacié de les deduccions generades, havent-se registrat
al balang la corresponent compensacid intergrup.

S’han registrat com a despesa els impostos satisfets a |'estranger de naturalesa similar a ['Impost
sobre Societats per import de 834 milers d'euros, i les regularitzacions del calcul de la despesa
meritada a l'exercici 2003 per import de 4.722 milers d’euros, una vegada presentada la declaracié
corresponent.

Elsaldo a 31 de desembre del 2004 de I'impost anticipat puja a 1.561 milers d’euros (1.605 milers d’euros
a 31 de desembre del 2003) que compren les diferéncies de valoracié entre el criteri fiscal i comptable
en relacié amb aportacions a sistemes de previsi6 social.

Igualment, el saldo a 31 de desembre del 2004 de l'impost diferit puja a 3.183 milers d'euros

(5.789 milers d’euros a 31 de desembre del 2003), que corresponen a 'aplicaci6 del criteri de caixa a
efectes fiscals respecte dels ingressos derivats d’una operacié amb preu ajornat, aixi com a la reversié del
benefici per implantacié d’empreses espanyoles a 'estranger, ambdues provinents d’exercicis anteriors.
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L'import de les deduccions aplicades en 'exercici 2004 és de 2.740 milers d’euros, en concepte

de deduccions associades a dividends de participades fora del Grup en consolidacid fiscal, deduccions

per reinversio de beneficis extraordinaris obtinguts en la transmissi¢ d’elements patrimonials, despeses de
formacié professional i altres deduccions per incentivar la realitzacié de determinades activitats.

L'import de la renda acollida a la deduccié per reinversié ha estat de 837 milers d'euros, havent-se reinvertit
totalment en diferents elements patrimonials durant aquest exercici 2004.

Amb data 9 de juny del 2004 es va elevar a public I'acord de fusi6 de I'entitat Abertis Infraestructuras, S.A.
mitjancant ['absorci6 total de l'entitat Ibérica de Autopistas, S.A i la conseglient dissolucié sense
liquidaci6 de la darrera (vegeu la nota 1.b). Aquesta operaci6 es va acollir al régim fiscal especial del
Capitol VIII del Titol VIII de la Llei de I'lmpost sobre Societats, actualment Capitol VIII del Titol VII

del Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg, pel qual s'aprova el Text Refés de la Llei de l'lmpost
sobre Societats.

Com a conseqiéncia de la fusié per absorcid, la societat absorbent s'atribueix el patrimoni integre a titol
universal de la societat absorbida, segons el detall i la informaci6 reflectida a la nota 1. b d’aquesta
memoria, subrogant-se en tots els drets i obligacions tributaries que fan referéncia als béns i drets
transmesos. Els actius i passius adquirits s’han incorporat als llibres de la societat absorbent pels valors
comptables i amb els efectes que s'informen a les notes 5 a 8 d’aquesta memoria.

Durant els exercicis 2002 i 2003, la Societat ha intervingut en diverses operacions societaries en les quals
s’ha optat per I'aplicaci6 del régim fiscal especial del Capitol VIII del Titol VIl de la Llei de l'lmpost sobre
Societats, actualment Capitol VIl del Titol VII del Reial Decret Legislatiu 4/2004. La informacié relativa a
aquestes operacions figura en la memoria anual corresponent als exercicis 2002 i 2003. Aquestes operacions
van ser les segiients:

L'aportacié no dineraria de branca dactivitat derivada de les concessions de les quals era titular
la Societat per a l'explotaci6 de determinades autopistes, a la societat Autopistas Concesionaria
Espariola, S.A., Sociedad Unipersonal.

L'augment del capital de la Societat, amb la finalitat d'atendre la modalitat de contraprestacio
mitjancant bescanvi de valors establerta a I'Oferta Publica d’Adquisici6 formulada per la Societat sobre
les accions de la societat Ibérica de Autopistas, S.A.

L'augment del capital social de la societat participada Abertis Logistica, S.A. subscrit per la Societat
mitjancant l'aportacié no dineraria d'accions de diverses societats participades.

La fusi6 de la societat Acesa Infraestructuras, S.A. mitjancant ['absorci¢ total de l'entitat Aurea,
Concesiones de Infraestructuras, S.A., i la consegiient dissolucié sense liquidaci6 de la darrera.

Amb data 25 de marg del 2004 es va efectuar a l'entitat Abertis Infraestructuras, S.A. comunicacié

d’inici d’actuacions inspectores de comprovacié i investigacié dels anys 2000 a 2002, amb caracter general.
Pel que fa a l'lmpost sobre Societats, les actuacions inspectores de comprovacié i investigacié se
circumscriuen a Abertis Infraestructuras, S.A., tant en la seva condicié de representant del grup 142/99,
com en la condicié de subjecte passiu. Amb posterioritat al tancament de 'exercici, 'Administracié
Tributaria ha incoat diverses actes.
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Igualment, la Societat té incoades actes d’inspeccié per comprovacions efectuades de I'any 1989 al 1993

i per l'any 2000, amb caracter parcial i en régim de consolidacio fiscal, que es troben signades en
disconformitat. Aquestes actes han estat recorregudes i es troben pendents de resolucié per part dels organs
jurisdiccionals competents.

L'impacte eventual que podria derivar-se d'aquestes actuacions inspectores sobre el patrimoni de la

Societat esta degudament provisionat. En qualsevol cas, les conseqiiéncies que se’'n podrien derivar no
haurien d'afectar significativament els Comptes Anuals de la Societat.

Ingressos i despeses

a) Ingressos

abertis actua en cinc sectors d'activitat: concessionaries d'autopistes, aparcaments, logistica i serveis,
telecomunicacions i aeroports, a través de la seva participacio en altres societats i no de forma directa,
ra6 per la qual els seus ingressos corresponen basicament a dividends i prestacio de serveis a societats
del Grup.

b) Personal

La plantilla mitjana durant I'exercici 2004 ha estat la segtient:

Personal fix 92
Personal eventual 1
Total 93

c) Resultats extraordinaris

Inclouen despeses extraordinaries i ingressos extraordinaris relacionats amb les variacions de provisions
de participacions en empreses del Grup i associades (vegeu la nota 7). Igualment, com a despeses
extraordinaries s'inclou un import de 23.194 milers d’euros corresponent a la diferéncia sorgida amb
motiu del registre de la fusié amb Ibérica de Autopistas, S.A. (vegeu la nota 1.b).
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Nota 16. Informacié sobre medi ambient

A 31 de desembre del 2004, abertis, com a societat capgalera del Grup, no té actius importants dedicats

a la protecci6 i millora del medi ambient, ni ha executat despeses rellevants d’aquesta naturalesa durant
I'exercici. Durant I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2004 no s’han rebut subvencions de caracter
mediambiental.

Nota 17. Més informaci6 sobre els membres del Consell d’Administracié

De conformitat amb allo que estableix l'article 127 ter.4 de la Llei de Societats Anonimes, introduit per

la Llei 26/2003, del 17 de juliol, per la qual es modifica la Llei 24/1988, del 28 de juliol, del Mercat de
Valors, i el Text Refés de la Llei de Societats Anonimes, amb la finalitat de reforgar la transparéncia de les
societats anonimes, s'assenyalen a continuacio les societats amb el mateix, analeg o complementari génere
d’activitat que constitueix l'objecte social d'Abertis Infraestructuras, S.A., i en el capital de la qual participen
els membres del Consell d’Administracio, aixi com les funcions que, si escau, hi exerceixen, excloent-hi en
tot cas aquelles societats controlades pel Grup abertis.

Titular Societat Activitat Participacio Funcions
participada

ACS, Actividades de Concesionaria Vial Concessid 0,96% —

Construccion y Servicios, S.A.  de los Andes d'infraestructures
Dragados Concesiones Concessio 99,99% =
de Infraestructuras, S.A. d'infraestructures

i empreses participades
segons relacio

Dragados Concesiones Autovia de la Mancha, S.A.  Concessié 66,67% —
de Infraestructuras, S.A. d'infraestructures
Bidelan Gipuzkoano Concessid 50,00% —
Autobideak, S.A. d'infraestructures
Sociedad Concesionaria Concessio 48,00% —
Autopista Central, S.A. d'infraestructures
Aerocali, S.A. Concessio 33,33% —
d'infraestructures
Ferrocarriles del Norte Concessié 71,32% =
de Colombia, S.A. d'infraestructures
Aeropuertos Mexicanos Concessid 28,16% —_
del Pacifico, S.A. de C.V. d'infraestructures

(continua a la pagina segiient)
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(continuacié)

Titular Societat Activitat Participacié Funcions
participada
Dragados Concesiones MB] Airports LTD Concessio 35,00% —
de Infraestructuras, S.A. d'infraestructures
Road Management Concessié 25,00% =
A13 PLC d'infraestructures
Road Management Concessio 25,00% —
Services (Darrington) d'infraestructures
Holding LTD
Bakwena Platinum Concessio 25,00% —
Corridor Concesionaire LTD  d'infraestructures
Pt Operational Services LTD ~ Concessid 33,33% —
d'infraestructures
Tag Reg, S.A. Concessio 50,00% —_
d'infraestructures
TP Ferro Concesionaria, S.A.  Concessié 50,00% —
d'infraestructures
Celtic Road Group Concessid 3,33% —
d'infraestructures
Road Users Services Concessio 27,00% =
d'infraestructures
Inversora de Concessio 99,99% —
Infraestructuras, S.L. d'infraestructures
Sociedad Concesionaria Concessio 54,00% =
Vespucio Norte Express, S.A. d'infraestructures
Circunvalacion Concessio 50,00% —
de Alicante, S.A. d'infraestructures
Accesos de Madrid, Concessié 15,75% =
C.ESA. d'infraestructures
Autopista Central Gallega, Concessio 13,32% —
CESA. d'infraestructures
Autopista del Henares, Concessio 35,00% =
C.ESA. d'infraestructures
Ruta de los Pantanos, S.A. Concessio 25,00% —
d'infraestructures
Carmelton Group LTD Concessio 40,00% =

d'infraestructures

(continua a la pagina segiient)
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(continuacié)

Titular Societat Activitat Participacié Funcions
participada
Dragados Concesiones Rutas del Pacifico, S.A. Concessio 50,00% —
de Infraestructuras, S.A. d'infraestructures
Desarrollo de Concesiones  Concessid 99,99% =
Ferroviarias, S.L. d'infraestructures
Guadalquivir Sociedad Concessio 27,83% —

Concesionaria de la Junta de d'infraestructures
Andalucia Guadalmetro, S.A.

Desarrollo de Concesiones  Concessi6 99,99% —
Aeroportuarias, S.L. d'infraestructures
SCL Terminal Aeropuerto Concessié 14,78% =
Santiago, S.A. d'infraestructures
Scutvias-Autostradas Concessid 26,65% —
da Beira Interior, S.A. d'infraestructures
Autopistas del Sol, S.A. Concessio 8,18% —
d'infraestructures
Caixa de Catalunya Tanel del Cadi Concessid 3,55% —
d'infraestructures
Retevision Movil, S.A. Concessié 2,10% =
d'infraestructures
Dragados, S.A. Ferrocarriles del Norte Concessié 5,32% —
(abans Dragados Obras de Colombia, S.A. d'infraestructures

y Proyectos, S.A.)

Aufe, S.A. Concessié 78,00% =
d'infraestructures
Aunor, S.A. Concessio 85,00% —
d'infraestructures
Concesionaria Vial Concessid 25,00% —_
del Sur, S.A. d'infraestructures
Autopistas del Sol, S.A. Concessio 6,40% —
d'infraestructures
Isidre Fainé i Casas Telefénica, S.A. Comunicacié 0,0001%  Vicepresident
Angel Garcia Altozano ACS, Actividades Construccid 0,01% Director
de Construccién i serveis General
y Servicios, S.A. Corporatiu
José Luis Olivas Martinez Acciona, S.A. Concessid 0,0008% —_

d'infraestructures

(continua a la pagina segiient)
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(continuaci6)

Titular Societat Activitat Participacié Funcions
participada
José Luis Olivas Martinez Grupo Ferrovial, S.A. Concessié 0,0008% —
d'infraestructures
Telefénica, S.A. Telecomunicacions ~ 0,0002% —
Montes de Piedad Ausur, Servicios Logistica 5,00% =
y Caja de Ahorros de de la Autopista, S.A.
Ronda, Cadiz, Almeria,
Malaga y Antequera
(Unicaja)
Autopista del Sol Concessié 15,00% —
Concesionaria Espafiola, S.A. d'infraestructures
Autopista del Sureste, Concessio 5,00% —
Concesionaria Espafiola d'infraestructures
de Autopistas, S.A.
Inversora de Autopistas Concessio 10,00% —
del Sur, S.L. d'infraestructures
Autopista Madrid Sur, Concessié 10,00% —
Concesionaria Espariola, S.A., d'infraestructures
Sociedad Unipersonal
Autopista de la Costa Calida, Concessio 4,50% Conseller
Concesionaria Espariola d'infraestructures
de Autopistas, S.A.
Sociedad Municipal Aparcaments 24,50% —
de Aparcamientos
y Servicios, S.A.
Centro Integral de Logistica 10,28% —
Mercancias, S.A.
Red de Banda Ancha Telecomunicacions 10,00% —
de Andalucia, S.A.
Auna Operaciones de Telecomunicacions 2,21% Conseller
Telecomunicaciones, S.A.
Islalink, S.A. Telecomunicacions 13,70% —
Val de Telecomunicacions 4,46% —
Telecomunicaciones, S.L.
Pablo Vallbona Vadell ACS, Actividades Construccio 0,003% Vicepresident

de Construccion
y Servicios, S.A.
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Pel que fa als carrecs o funcions, i d’acord amb el text esmentat més amunt, a continuacié

es fan constar els membres del Consell d’Administraci6 que ostenten carrecs en empreses

amb el mateix, analeg o complementari génere d’activitat del que constitueix I'objecte social
de la Societat. En aquest cas, tampoc no s’han tingut en compte aquelles societats controlades
pel Grup abertis.

Titular Societat Activitat Carrecs
o funcions
ACS, Actividades Dragados, S.A. Construccid Conseller
de Construccién
y Servicios, S.A.
ACS, Servicios, Construccié i serveis Conseller

Comunicaciones y Energia, S.L.

ACS, Servicios Construccié i serveis Conseller
y Concesiones, S.L.

Salvador Alemany i Mas Centro Intermodal Logistica Vicepresident
de Logistica, S.A.

Accesos de Madrid, Concessié d’autopistes Vicepresident
Concesionaria Espaiola, S.A.

Alazor Inversiones, S.A. Concessio d'autopistes. Conseller
Autostrade, S.p.A Concessio d'autopistes Conseller
Autostrade per ['ltalia, S.p.A Concessio d'autopistes Conseller

(fins al 5/11)

Gilberto Benetton Autostrade, S.p.A Concessio d'autopistes. Conseller

Isidre Fainé i Casas Autostrade, S.p.A. Concessi6 d'autopistes Conseller
(fins al 15/10)

Brisa, Auto-estradas Concessio d'autopistes Conseller
de Portugal, S.A.

Angel Garcia Altozano ACS, Servicios, Construccio i serveis Conseller
Comunicaciones y Energia, S.L.

ACS, Servicios y Concesiones, S.L.  Construccid i serveis Conseller

Dragados Concesiones Construcci6 i serveis Conseller
de Infraestructuras, S.A.

Dragados, S.A. Construccié Conseller
ACS-Sonera Telefonia Movil, S.L. Comunicacié President
Xfera Moviles, S.A. Comunicacié President
Broadnet Consorcio, S.A. Comunicaci6 President
Vias y Construcciones, S.A. Construccid Conseller

(continua a la pagina segiient)
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(continuaci6)

Titular
Angel Garcia Altozano

Miguel Angel
Gutiérrez Méndez

Pablo Vallbona Vadell

Societat

Cobra Instalaciones
y Servicios, S.A.

Telefonica Internacional

Telefonica Argentina

ACS, Actividades
de Construccion y Servicios, S.A.

Activitat

Construccid i serveis

Comunicacié

Comunicaci6

Construccié

Carrecs
o funcions

Conseller
Conseller
Conseller

Vicepresident
(No Executiu)

Addicionalment, el Grup ACS té com una de les seves activitats principals la promocic, gestié i operacié
d'infraestructures de transport.
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Més informacio

a) La retribuci¢ anual dels Consellers, per la seva gestié com a membres del Consell d’Administracié de la
Societat, es fixa en una participacio en els beneficis liquids que només podran percebre un cop hagin estat
cobertes les dotacions a reserves que la Llei determina, i no podra excedir, en cap cas i en conjunt, del dos
per cent d’aquests beneficis. El Consell d’Administraci6 distribuira aquesta participacio entre els seus
membres en la forma i quantia que consideri oportti acordar. La remuneracié global dels consellers
d’Abertis Infraestructuras, S.A., en qualitat de membres del Consell d’Administracio, ha pujat en l'exercici
2004 a 1.533 milers d’euros, xifra inferior al limit estatutari.

La remuneraci6 total percebuda pels consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. va pujar, en total, a
2.014 milers d’euros, que corresponen a retribucio fixa.

Igualment, els consellers d’Abertis Infraestructuras, S.A. han rebut, com a altres beneficis, aportacions
per obligacions contretes en materia de pensions (1.759 milers d’euros) i assegurances de vida
(37 milers d'euros).

Abertis Infraestructuras, S.A. no disposa de sistemes de retribucié connectats a l'evolucié borsaria de les
accions de la Societat per a cap dels seus empleats, ni per als membres del seu Consell d’Administracio.

b) A 31 de desembre, la Societat té avals davant de tercers per un import total de 122.171 milers d’euros,
que corresponen, principalment, a garanties prestades per entitats financeres davant

d’Administracions Pabliques per certs compromisos (inversions, explotacié de serveis, financament, etc.)
contrets per societats participades. No s'estima que dels avals esmentats puguin derivar-se’'n passius
significatius no previstos.

c) Els honoraris de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. d'abertis per serveis d'auditoria estatutaria
corresponents a |'exercici 2004 van pujar a 93 milers d'euros, i per altres treballs d’auditoria van pujar

a 88 milers d’euros. Igualment, els honoraris percebuts per altres serveis prestats per altres societats

que utilitzen la marca PricewaterhouseCoopers, per serveis d'auditoria i altres serveis prestats, van pujar a
148 milers d'euros.

Esdeveniments posteriors al tancament

Durant el 2005, ACDL ha culminat el procés d’Oferta Publica d’Adquisicié d’Accions sobre el Grup TBI,
després del qual s’ha assegurat el 100% del capital.
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Nota 20. Quadre de financament
(en milers d'euros)

Origens 2004 2003

Recursos provinents de les operacions

Benefici net de 'exercici 361.076 329017
Dotaci6 per a amortitzacions de l'immobilitzat 20.274 2.826
Variacié provisié de l'immobilitzat financer 20.098 28.475
Traspas a resultat despeses per distribuir en diversos exercicis 6.514 5.241
Pérdues provinents de |'immobilitzat material — 5
Dotaci6 provisié per a riscos i despeses 2.627 —
Benefici provinent de 'immobilitzat financer — (3.501)
Benefici provinent de l'immobilitzat material (850) (15.243)

409.739 346.820

Ampliacio de capital fusic — 927.877
Provisi6 per a riscos | despeses per fusid — 6.512
Augment creditors a llarg termini per fusié 234.118 346.839

Deutes a llarg termini

Emissi6 d'obligacions 450.000 350.000
Préstecs 37.235 60.102
Deutes amb empreses del Grup 472.725 —

Alienacio de l'immobilitzat

Immobilitzacions immaterials 53 50
Immobilitzacions materials 3.548 22.400
Immobilitzacions financeres 638373 184618
Altres creditors = 2.511

Total origens 2.245.791 2.247.729
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Informe anual 2004

Aplicacions 2004 2003
Adquisicions de l'immobilitzat
Despeses d'establiment 197 1.104
Immobilitzacions immaterials 255 386
Immobilitzacions materials 21 619
Immobilitzacions financeres
Empreses del Grup 217.991 322921
Altres inversions financeres = 383
Credits a llarg termini a empreses Grup 1.030.904 11.483
Augment de l'immobilitzat i despeses per distribuir per fusio 239.313 1.424.487
Augment de despeses per distribuir 3.355 —
Cancel-lacio deute a llarg termini 234.118 —
Dividends 243.414 197.350
Provisi6 per a riscos i despeses 1.759 8.402
Disminucié desemborsaments pendents 1.126 =
Traspas a curt termini de deute a llarg termini 170.000 —
Total aplicacions 2.142.453 1.967.135
Excés d'origens sobre aplicacions/(aplicacions sobre origens)
Augment/(disminucié) del capital circulant 103.338 280.594
Variacié del capital circulant
Augment/(disminucid) actiu circulant
Deutors 2229 (1.351)
Inversions financeres temporals (176.120) 383817
Tresoreria 566 2333
Ajustaments per periodificacid — (2)
(173.325) 384.797
(Augment)/disminucié passiu circulant
Creditors a curt termini 276.663 (104.203)
Variacié del capital circulant 103.338 280.594
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ANNEX*
Participacions directes (en milers d'euros)
Societat Domicil Activitat Auditors %  Capital  Reserves Resultat Valordela Dividends
particip.  social (sdtdviomu)  exercici participac.  rebuts
Abertis Rokin, 55 1012KK. Financera — 100,00 18 1982 (23) 2,000 —
Infraestructuras ~ Amsterdam
Finance, B.V. (Paisos Baixos)
Serviabertis, S.L.  Av. Parc Logistic, Serveis de gesti6  PwC 100,00 8 = 7 3 —
12-20. Barcelona administrativa
Explotacié autopistes
Autopistas, Av. Parc Logistic, Concessionaria PwC 100,00 876.465 544.443 245039 1647.187 249510
CESA. (ACESA)  12-20. Barcelona d'autopistes
de peatge
Autopistas Paseo de la Concessionaria PwC 100,00 419643 442461 139244  991.587 147.042
Aumar, SAUCE.  Alameda, 36. d'autopistes
(AUMAR) Valéncia de peatge
Iberpistas, Pio Baroja, 6. Concessionaria PwC 100,00 50000 110.705 47.157 223560 40.004
SAUCE Madrid d'autopistes
de peatge
Aurea Limited 180 Strand. Tinenca d'accions  Altres 100,00 14.182 — 1312 23363 1893
Londres de concessionaries  auditors
(Regne Unit)
Promocién de Gertrudis Concessionaria PwC 100,00 527 1.488 4 805 —
Autopistas Chile  Echenique, 30. d'autopistes
Limitada Las Condes-Santiago  de peatge
(Iberpistas Chile) ~(Xile)
Gestion Integral ~ Montalban, 5. Administracié = 100,00 60 174 124 60 =
de Concesiones, ~ Madrid i gestio
SA. (GICSA) dinfraestructures
Autopistas de Villadangos del Concessionaria PwC 7920 34642 11250 (733) 43.168 —
Leén, SA.CE. Paramo. Ctra. Santa  d'autopistes
(AULESA) Maria del Paramo. e peatge
Lles
Autopistas de Montellano, sector  Concessionaria Altres 75,00 1099 (11.588) 903 4640 —
Puerto Rico embalse. San José dinfraestructures  auditors
y Compafiia, SE.  (Puerto Rico)
(APR)
Autopista Ctra. M-203 Concessionaria PwC 50,00 27648 3122 7599 46.746 3533
Trados-45,SA.  PK.0,280. d'infraestructures
(TRADOS-45)  Madrid
Concesionaria Vial Carrera novena, Concessionaria Altres 3904 8602 37269 12635 17.789 5932
de los Andes, SA. 126-91. Santafé dinfraestructures  auditors
(COVIANDES)()  de Bogota
(Coldmbia)

* Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels Comptes Anuals 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Participacions directes (en milers d'euros)

Societat Domicili Activitat Auditors

®

Capital ~ Reserves Resultat Valordela Dividends
particip.  social (stévsee) exercici partiipac.  rebuts

Pt Operational 1 Lavender Road. Operaci6 i Altres 3330 0 (715) 2281 = 752
Services Limited  Bon Accord 009. manteniment auditors
(PTY) Pretoria (Sud-africa)
Autopistas del Leandro N. Alem, Concessionaria pwC/ 3159 43585 (195920) 57215  147.548 —
Sol, SA. (AUSOL) 986, piso 4. d'autopistes Altres

Buenos Aires de peatge auditors

(Argentina)
Sociedad Av. Andrés Bello, Concessionaria Altres 2500 72308 18.114  13.920 22748 =
Concesionaria 2777- Las Condes.  d'autopistes auditors
del Elqui, SA.  Santiago (Xile) de peatge
(ELQUI)
Concesiones Av. Europa, 18. Concessionaria Altres 2500 28798 1370 4587 21977 1209
de Madrid, SA.  Alcobendas. Madrid ~ d'infraestructures  auditors
(CONCEMA)
Infraestructuras  Golfo de Salénica, Administracié Altres 22,502 8228 56.400 (16.598) 12191 —
y Radiales, SA.  27. Madrid i gestio auditors
(IRASA) d'infraestructures
Aparcaments
Saba Av. Parc Logistic, Explotacié PwC 9926 18243 99681 14825 231244 11756
Aparcamientos,  12-20. Barcelona d'aparcaments
SA. (SABA)

Serveis a la logistica

Abertis Av. Parc Logistic, Promocio logistica  PwC 100,00 55832 11230 (624) 66.993 =
Logistica, S.A. 12-20. Barcelona i assisténcia técnica

Telecomunicacions

Abertis Av. Parc Logistic, Serveis de - 100,00 300.000 9160 (5.948) 326.433 -
Telecom, S.A. 12-20. Barcelona telecomunicacions

Aeroports

Airport 159, New Bond Street. Tinenca = 90,00 22072 198648 — 204224 =
Concession and  London W1S 2UD d'accions

Development ~ (Regne Unit) dlempreses

Limited (ACDL) aeroportuaries

Compaiiia de Carrera 13,93-40.  Construccid i Altres 8500 11.455 2823 11615 45751 2.755
Desarrollo Santafé de Bogotd ~ manteniment auditors

Aeropuerto (Coldombia) d'aeroports

Eldorado, SA.

(copap)!

4.080.017 464.616

Conversié de magnituds en moneda diferent de 'euro al tipus de canvi de tancament.

* Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels Comptes Anuals 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Participacions indirectes

(en milers d'euros)

Societat Domicil Activitat Auditors % Stat. titular Capital  Reserves  Resultat
particip. de la particip. social  (dduitan  exercici
indirecta indirecta 2 compte)

A través d'AUTOPISTAS, C.ES.A.

Autopistas-Conces.  Rua General Norton ~ Tinenca d'accions ~ PwC 100,00 acesa 1000 308358 2

Espanhola, de Matos, 21-A. de concessionaries

SGPS, SA. Arquiparque Algés

Oeiras (Portugal)
Brisa, Auto-estradas  Quinta da Torre da  Concessionaria Altres 10,00 Autopistas- 600.00014 606.052(41 101.183
de Portugal, SA.(1 Aguilha, Edificio Brisa, d'autopistes auditors Conces.
2785-589. Sdo de peatge Espanhola,
Domingos de Rana SGPS
(Portugal)
Acesa Italia, SRL.  Via delle Quattro Tinenca d'accions  PwC 100,00 acesa 16634160 40806 1.188(%)
Fontane, 15. de concessionaries
Roma (talia)

Schemaventotto, Calmaggiore, 23. Tinenca d'accions  Altres 13,33 Acesa Italia 445536 951467 561635

SpA. Treviso (ltalia) de concessionaries  auditors

Autostrade, S.p.A.©  Via A. Bergamini, 50. Concessionaria Altres 6,95 Schemaventotto 571.712(4 428.492( 117.598(9

Roma (Italia) d'autopistes auditors.
de peatge

Autopistes de Av. Parc Logistic, Concessionaria PwC 100,00 acesa 96.160  15.178  23.298

Catalunya, S.A. 12-20. Barcelona d'autopistes

(AUCAT) de peatge

Grupo Concesionario Ruta Nacional Concessionaria PwC 48,60 acesa 20.160  (9.379) 3828

del Oeste, SA. 7,km 25,92, d'autopistes

(Gcoynin Ituzaing6 (Argentina) de peatge

Tanel del Cadi, SA.C. Carretera de Concessionaria Altres 37,19 acesa 105.504 8.405 2371

Vallvidrera a St. Cugat, d'autopistes auditors
km 5,3.Barcelona  de peatge

Autopista Terrassa- ~ Autopista Concessionaria PwC 23,72 acesa 69411  (3485) 14031

Manresa, Auterma, ~ C-16, km 41. dautopistes

Concessionaria de  Barcelona de peatge

la Generalitat de

Catalunya, SA.

(AUTEMA)

A través dAUMAR, S.A.

Ciralsa, SA.CE. Av. Maisonnave, 41.  Construccio, = 2500 aumar 50.167 = =

Alacant conservacié i
explotacié
d'autopistes de peatge

A través d'IBERPISTAS, S.A.C.E.

Castellana de Pio Baroja, 6. Concessionaria PwC 100,00 iberpistas 46.800 187.591 (91)

Autopistas, Madrid d'autopistes

SAUCE. de peatge

* Aquest annex forma part integrant de la nota 7 e la memoria dels Comptes Anuals 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Participacions indirectes (en milers d'euros)

Societat Domicili Activitat Auditors % Stat. titular Capital  Reserves  Resultat
particip. _de la particip. social  (dedutdn.  exercici
indirecta indirecta acompte)

Iberavasa de Pio Baroja, 6. Madrid Tinenca d'accions ~ PwC 100,00 iberpistas 24.207 15.568 3.808

Inversiones, S.L.U.

Autopistas Barrio de Anuntzibai, Concessionaria Altres 50,001 Iberavasa 234000 5240 45631

Vasco-Aragonesa,  s/n. 48410 Orozco. ~ d'autopistes auditors

C.ESA. (AVASA) Biscaia de peatge

Areas de Servicioy  Autopista A68, Restauracié = 5000 Avasa 600 643 )

Mantenimiento, SA. km 6. Biscaia

Vasco-Aragonesa Barrio de Anuntzibai, Sense activitat = 50,00 Avasa 110 4 1

de Servicios y. s/n. Biscaia

Concesiones, S.A.

Iberacesa, S.L. Caleruega, 102-104. Tinenca d'accions ~ — 100,00 iberpistas 32229 7212 (1.141)
Madrid de concessionaries
Ingenieria y Sistemas Pio Baroja, 6. Madrid  Serveis técnics = 100,00 Iberacesa 61 1081 779
de Gestion de d'enginyeria
Autopistas, SA. (ISGASA)
Alazor Rozabella, 6. Tinenga d'accions  Altres 2334 Iberacesa 199.000 5 (6077)
Inversiones, S.A. Las Rozas. Madrid de concessionaries  auditors
Accesos de Madrid, ~ Rozabella, 6. Concessionaria Altres 23,34 Alazor 199.000 5 (6.001)
CESA. Las Rozas. Madrid ~ d'autopistes auditors. Inversiones
de peatge
Tacel Hérreo, 11. Santiago Tinenca d'accions  Altres 18,00 Iberacesa 32250 (852)  (1.138)
Inversiones, S.A. de Compostel-la de concessionaries  auditors
Autopista Hérreo, 11. Santiago Concessionaria Altres 1800 Tacel 3225  (8%6) (1.110)
Central Gallega, de Compostel-la d'autopistes auditors. Inversiones
CESA. de peatge
Ibermadrid de Pio Baroja, 6. Estudi, promocié ~ — 100,00 iberpistas 500 (147) 5
Infraestructuras, SA. Madrid i construccié
dinfraestructures
obra civil
Proconex, SA. Pio Baroja, 6. Explotacio de les = 100,00 iberpistas 100 (870) 1317
Madrid arees de servei
subarrendades
A través d'AUREA LTD.
Road Management 130, High Street Old. Concessionaria Altres 2500 Aurea Limited 35931 60083 10222
Group (RMG) Woking Surrey d'autopistes auditors.
(Regne Unit) de peatge

A través d'IBERPISTAS CHILE

Gestora de Andrés Bello, 2777.  Concessionaria ~ PwC 5100 lberpistasChile 1058 1015 162
Autopistas, A, Las Condes. dautopistes
(GESA) Santiago (¥ile) de peatge

* Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels Comptes Anuals 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Participacions indirectes

(en milers d'euros)

Societat Domicil Activitat Auditors % Stat. titular Capital  Reserves  Resultat
particip. de la particip. social  (dduitan  exercici
indirecta indirecta 2 compte)

A través de TRADOS 45

M-45 Ctra. M-203 Conservacio — 37,50 Trados 45/ 553 — —

Conservacion, SA.  PK.0,280. Madrid i manteniment CONCEMA

dautopistes

A través d'INFRAESTRUCTURAS Y RADIALES, S.A.

Autopista del Golfo de Salénica, 27. Concessionaria Altres 22,50 Infraestructuras 96.700 328897  (2.358)

Henares, SA.CE. Madrid d'autopistes auditors. y Radiales

(HENARSA) de peatge

Erredosa Golfo de Salénica, 27. Administracio Altres 2250 Infraestructuras 61 3 @

Infraestructuras, Madrid i gestio auditors. y Radiales

S.A. (ERREDOSA) dinfraestructures

A través de SABA

Saba Andrés Bello, 2777.  Explotacio PwC 9926 saba 11,500 (60) (89)

Estacionamientos  Las Condes- d'aparcaments

de Chile, SA. Santiago (Xile)

Concesionaria Andrés Bello, 2777.  Explotacié PwC 99,26 Saba Chile 1248 (115) 260

Subterra Las Condes- d'aparcaments

Santiago (Xile)
Concesionaria Andrés Bello, 2777.  Explotacié PwC 99,26 Saba Chile 805 1 (55)
Subterra Dos Las Condes- d'aparcaments

Santiago (Xile)

Spel-Sociedade Guedes de Azevedo, Explotacid PwC 99,26 saba 6.000  22.889 81

de Parques de 148-180. Porto d'aparcaments
Estacionamento, (Portugal)
SA. (SPEL)
Liz Estacionamientos Guedes de Azevedo,  Explotacio PwC 5062 Spel 500 10 59
148-180. Porto d'aparcaments
(Portugal)

Parbla, S.A. Sabino Arana, 38. Explotacio = 99,26 saba 3 1172 27
Barcelona d'aparcaments

Societat Pirenaica  Pau Casals, 7. Explotacio = 89,33 saba 301 32 140

d'Aparcaments, S.A.  Escaldes-Engordany  d'aparcaments

(SPASA) (Principat d'Andorra)

Societat Placa Vella, soterrani. Explotacié PwC 87,39 saba 7313 434 891

d'Aparcaments Terrassa d'aparcaments

de Terrassa, S.A.

(SATSA)

Saba Italia, S.p.A. Via delle Quattro Explotacio PwC 59,56 saba 28,600 3713 (2704)

Fontane, 15. Roma
(talia)

d'aparcaments

* Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels Comptes Anuals 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Participacions indirectes (en milers d'euros)
Societat Domicili Activitat Auditors % Stat. titular Capital  Reserves  Resultat
particip. _de la particip. social  (dedutdn.  exercici
indirecta indirecta acompte)
Saba Campo Via delle Quattro  Explotacio = 5896 Saba ltalia 100 = (6)
San Giacomo Fontane, 15.Roma  d'aparcaments
(Italia)
Parcheggi Pisa Via delle Quattro  Explotacio — 41,69 Saba Italia 50 — (6)
Fontane, 15.Roma  d'aparcaments
(talia)
Parcheggi Bicocca  Via Gaetano Negri,  Explotacié = 1489 Saba ltalia 1,500 — (1323
10. Mila (ltalia) d'aparcaments
Port Mobility Localita Porto del Explotacié = 596 Saba Italia 1.500 = =
Turco, 53. d'aparcaments
Civitavecchia Roma
(Italia)
Rabat Parking, SA.  Rue de Larache, 8. Explotaci Altres 5062 saba 1879 (328) (34)
Rabat (Marroc) d'aparcaments auditors.
Las Mercedes Las Mercedes, s/n.  Explotacié = 3333 saba 611 = (34)
Sociedad Las Arenas-Getxo.  d'aparcaments

Concesionaria, S.L.  Biscaia

A través d'ABERTIS LOGISTICA

Sevisur Logistica, S.A. Moratin, 1. Sevilla  Construccié PwC 60,
i explotaci6
parcs logistics

3
3

abertis logistica  3.000 (59) (173)

Parc Logisticde la  Av. Parc Logistic,  Promocié Altres 50,00 abertis logistica 23742 (622) 1529
Zona Franca, SA. 2-10. Barcelona i explotacié auditors
(pLzF) parcs logstics
Areamed 2000, SA. Via Augusta, 21-23,  Explotacié Altres 50,00 abertis logistica 70 7.608 1882

Barcelona d'arees de servei auditors.
Araba Logistica, SA. Olaguibel, 2.Vitoria ~ Construccio PwC 39,77 abertis logistica 6.408 1.548 (217)
(ARASUR) i explotacié

parcs logistics

Centro Intermodal ~ Av. Ports d'Europa,  Promocié Altres 3200 abertis logistica 15467 25304 1040
de Logistica, S.A. 100. Barcelona i explotacio auditors.
(CILSA) parcs logistics

A través d'ABERTIS TELECOM

Difusi6 Digital Motors, 392. Operador Altres 100,00 abertis telecom 131488  (33.029) 225
Societat de L'Hospitalet d'infraestructures  auditors
Telecomunicacions, ~ de Llobregat. de telecomunicacions
S.A. (TRADIA) Barcelona
Adquisicion de Motors, 392. Inactiva = 100,00 tradia 3 03) =
emplazamientos, S.L. L'Hospitalet
(ADESAL) de Llobregat.
Barcelona

* Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memaria dels Comptes Anuals 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida.
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Participacions indirectes

(en milers d'euros)

Societat Domicili Activitat Auditors % Stat. titular Capital Reserves  Resultat
particip. de la particip. social (deduit div. exercici
indirecta indirecta a compte)

Retevision |, SA.  Gran Via de les Corts Operador Altres 10000 abertis telecom 81270 118193  7.003

Catalanes, 130-136.  d'infraestructures  auditors
Barcelona de telecomunicacions
Torre de Ctra. de Vallvidrera ~ Construccié Altres 41,75 Retevision | 120206 5646 1076)
Collserola, SA. al Tibidabo, s/n. i explotacio auditors
Barcelona dinfraestructures
de telecomunicacions
Através dACDL
T8I, plct) 159, New Bond Explotacid pPwC 2628 ACDL 81388 331974 1438100
Street. London W15 d'aeroports

2UD (Regne Unit)

Conversio de les magnituds en moneda diferent de l'euro al tipus de canvi de tancament.

(1
@
@)

(4)
(5)
(6)

Estats financers a 31 de desembre del 2004 sense incloure-hi |'efecte inflacié considerat en criteris locals.

Participacio directa d'abertis: 15%. Indirecta a través d'Iberpistas, S.A.C.E. i Avasa: 7,5%.

Les accions Brisa, Auto-estradas de Portugal, S.A. cotitzen a la Borsa de Lisboa. El canvi mitja ponderat de 'dltim trimestre
del 2004 va ser de 6,47 euros. Al tancament de l'exercici, la cotitzaci6 era de 6,75 euros.

Informacié a 30 de juny del 2004,

Informacié a 31 de desembre del 2003.

Les accions d'Autostrade, S.p.A. cotitzen a la Borsa de Mila. El canvi mitja ponderat de |'Gltim trimestre del 2004 va ser

de 17,907 euros. Al tancament de I'exercici, la cotitzacié era de 19,70 euros.

Les accions de GCO cotitzen a la Borsa d’Argentina. El canvi mitja ponderat de I'dltim trimestre del 2004 va ser d'1,36 pesos
argentins. Al tancament de 'exercici, la cotitzacié era d'1,66 pesos argentins. Es posseeix el 57,6% dels drets de vot.

Les accions d'Avasa es troben pignorades en virtut de la polissa de fianga d'accions intervinguda el 2/8/2001 com a garantia
d'un credit.

Grup que cotitza a la Borsa de Londres fins a 'adquisicié per part d’ACDL. Aquest Grup esta format per diferents societats
de diversos paisos i opera (en régim de concessié o propietat) en vuit aeroports internacionals (Europa, Estats Units i
Hispanoamérica) i gestiona total o parcialment, per compte de governs o autoritats locals, sis aeroports més.

(10) Correspon al tancament de Uexercici de 9 mesos acabats el 31 de desembre del 2004,

* Aquest annex forma part integrant de la nota 7 de la memoria dels Comptes Anuals 2004, juntament amb la qual ha de ser llegida,
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Informe de Gestié de l'exercici 2004

L'exercici 2004 ha estat el segon exercici complet d'activitat d'Abertis Infraestructuras, S.A. (abertis), un
dels principals gestors d'infraestructures al servei de la mobilitat i les comunicacions que opera en els
sectors d'autopistes, aparcaments, infraestructures per a la logistica, infraestructures per a les
telecomunicacions i aeroports.

Com a capgalera d'un important grup empresarial, l'objectiu d'abertis és seguir oferint als seus accionistes
un equilibrat conjunt d'inversions en els sectors esmentats que asseguri una adequada combinaci6 de
seguretat, creixement i rendibilitat. En aquest sentit, de l'exercici 2004 s’ha de destacar:

En el sector d'autopistes, I'adjudicaci6 de la Circumval-lacié d’Alacant a un consorci participat en un
25% per abertis, l'inici de 'explotacio de les Radials 3 i 5 de Madrid (participades en un 23% per
abertis), la compra d’'un 0,5% de participacié a Schemaventotto (societat que agrupa el nucli
d’accionistes de referéncia d’Autostrade) i les plusvalues obtingudes per la venda, per part de
Schemaventotto, d'un 10% d’Autostrade i per la venda, per part d’Autostrade, d'un 5% d'abertis.
Amb 'objectiu de racionalitzar l'estructura societaria del Grup, s’ha produit la fusié d’abertis amb
iberpistas (participada en un 100%).

En el sector d’aparcaments, saba ha arribat durant I'exercici a un important acord per a un nou model

tarifari amb I'Ajuntament de Barcelona, també ha fet un pla d’inversions de millora dels aparcaments

i una ampliaci6 de les concessions, ha iniciat la seva expansié a Xile amb la compra de 6 aparcaments i
ha procedit a la construccié de nous aparcaments a Italia, un dels dos eixos principals, juntament amb

Portugal, de la seva expansio internacional fins a |'entrada a Hispanoamérica.

En el sector d'infraestructures per a la logistica, se segueixen desenvolupant amb normalitat els
projectes logistics d’Alaba, Sevilla i ZAL Prat, en els quals participa abertis, i es manté la plena ocupacié
del Parc Logistic de la Zona Franca i de la ZAL Barcelona.

En el sector de les infraestructures de telecomunicacions, cal esmentar la incorporacié durant tot
l'exercici 2004 de les magnituds de Retevision Audiovisual, la compra de la qual es va materialitzar al
tancament de l'exercici 2003, aixi com l'augment de la participacié en Torre de Collserola fins a
convertir-se en el soci de referéncia, amb un 41,75% de participacio.

Per (ltim, en el sector d’aeroports s’ha produit la incorporacid, al final de I'exercici, de la societat ACDL
que ha presentat una OPA sobre 'operador d’aeroports britanic TBI que s'ha resolt, finalment, durant
I'exercici 2005, assegurant-se el control del 100% de la societat. Al tancament de 'exercici 2004, la
inversio era de 204 milions d’euros per la compra en ferm del 29% de TBI.

Totes aquestes actuacions, unides a la bona marxa de la resta de negocis i activitats, han tingut un reflex
positiu en les magnituds i resultats de l'exercici, alhora que posen les bases per al creixement en proxims
exercicis.

El balang d'abertis reflecteix clarament la seva condicié de capcalera de Grup i es compon de forma
majoritaria per la cartera de participacions, a 'actiu, i pel financament d’aquesta, via fons propis i
endeutament, en el passiu.
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Durant I'exercici 2004 s’ha procedit a I'optimitzacié de I'estructura financera del Grup, centralitzant
l'endeutament a abertis, que s'encarrega de cobrir les necessitats de fons de les societats controlades.
Igualment, s’ha produit un important traspas de deute de curt a llarg termini al qual han contribuit, en gran
manera, les emissions de deute realitzades el novembre del 2004, en qué abertis (a través de la seva filial
Abertis Infraestructuras Finance BV) va tancar una emissié privada de bons a llarg termini en el mercat USA
per valor de 600 milions de dolars (la major col-locaci6 en el mercat U.S. Private Placement realitzada per
una empresa espanyola durant l'exercici) i el febrer del 2004, quan abertis va realitzar, també en el mercat
internacional i sota documentacio i llei espanyoles, una emissi6 d’obligacions simples a inversors
institucionals per valor de 450 milions d'euros.

EL 2004, el compte de resultats recull basicament el traspas dels resultats generats a les diverses societats
del Grup, a través de la politica de dividends, com també els costos derivats de l'estructura de la

Corporacid i del finangament de les inversions en les participades. Aixi, el resultat de I'exercici ha arribat als
361 milions d’euros, que representa un increment del 9,7% sobre |'exercici anterior i permet assegurar,

al seu torn, la politica de retribucio als accionistes d’abertis.

Com en exercicis anteriors, abertis ha continuat amb la politica de retribucié a I'accionista que combina
la distribucié de dividends amb ampliacions de capital alliberades d’'una per cada 20 accions existents.

El Consell d’Administraci6 d’abertis ha acordat proposar a la Junta General Ordinaria d’Accionistes un
dividend complementari per a l'exercici 2004 de 0,25 euros bruts per accié, que comporta un increment
del 12,1% sobre el dividend complementari de |'exercici anterior, cosa que demostra la confianca en la
consolidacié de la rendibilitat de les inversions realitzades els Gltims exercicis i la seva aportaci6 creixent
al resultat.

El dividend total amb carrec a resultats de l'exercici 2004 sera, doncs, de 264 milions d’euros, considerant
el dividend a compte ja distribuit, i comporta un increment de I'11,3% sobre el distribuit amb carrec als
resultats de l'exercici anterior.

Per a 'exercici 2005 s'espera que continui I'aportacié positiva de totes les unitats de negoci, accentuada
per la progressiva aportaci6 de tots els nous projectes i de les tltimes incorporacions al Grup, aixi com
poder continuar amb la politica de retribucic a l'accionista.

La Societat no ha realitzat, de forma directa o indirecta, operacions amb accions propies, a excepcio

de l'adquisicié de 111.601 accions en el marc de la fusio amb iberpistas. Com a conseqiéncia del reduit
nombre d’accions necessaries per al bescanvi (0,16% del capital social d'iberpistas), l'emissié de nous
titols d’abertis per bescanviar amb els accionistes d'iberpistas es va substituir, prévia aprovacio per part
de la Junta General d’Accionistes, per |'adquisicié d’accions propies i la posterior entrega als

accionistes minoritaris.
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INFORME D'AUDITORIA DELS COMPTES ANUALS

Alg Senyors d'Abertls SA

Pricewaietha

Hem auditet els comptes anuals d’Abertls Infraestructuras, S.A., Inclosos a les pagines
114 a 154, que comprenen & balang de situacié al 31 de desambre de 2004, el compte
de pérdues | guanys | la memdria comesponents a |'exarcici anual ecabat en aquesta
data, la formulaci6 dels quals és. liitat dels A de la La
nostra responsabilitat 4s expressar una opinié schre els esmentats comptes anuals en
el seu conjunt, que es bul en o |reba|| realitzat d‘umrd amb les nommes d'auditoria
a i6 de proves
sslschvea ds I‘evldénuu ]ustmca‘hva dels comptes anuals i lavaluacié de la seva
dels aplicats | de les estimacions realitzades. EI
nostre treball no va Incloure I dels anualy [
en el seu cas, de l'exarcicl 2004 de certes ] ici di o
indirecta incicades a la Nota 7 de la meméria adjunte, i el valor net comptable de les
quals en el balang de situaclé adjunt és de 204.423 milers feurs per a les
paticipacions divectes, | §84.640 milers d'surcs en els balangos de situacié de les
fillals que les pa Els
anuals de les sodielats participades sén auditats per altres auditors | la nostra opinié
exprassada en aquest informe sobre els comptes anuals d'Abertis Infraestructuras,
S.A. a3 basa, pel que fa a la participacié en aquestes socletats, Unicament en als
informes dels altres auditors.

D'acord amb la i il, els A a gfoctes
comparetius, amb cadascuna de les partides del balang, del mmpte de pardues |
guanys | del quadre de finangament, a més de les xifras de l'exarcici 2004, les
cormesponents a l'exercici anterior. La nostra opinié es refersix exclusivament als
comptes anuals da I'sxercicl 2004. Amb data 19 de marg de 2004, virom emetre el
nostre Informe d'auditoria sobre els comptes anuals de I'exercici 2003 en el qual
una opinié

Segons s'indica a la Nota 2. &) de la membria adjunta, ele comptes anuals de I'exerclel
2004 no sén directament comparables amb els de lexercicl 2003 atés que I'axercicl
2004 recull Impacts, amb efectes comptables 1 de gener de 2004, de la fusié amb
Ibérica do Autoplstas, S.A. esmentada a la Nota 1.b) de la meméria adjunta.

Segons la nostra opinié, basada en la nostra auditoria | en els informes dels alires
auditors, els comptes anuals adjunts de l'exercicl 2004 expressen, en fcts els seus
aspectes significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera J'Abertis
Infraestructuras, S.A. al 31 do desembre dol 2004 i dels resultats de les seves

| dels | aplicate durant 'exercicl anual acabat en aquesta
data, | la 6r 1 per a la seva Interpretacid 1

prensk de itat amb principis | normes
e i anb els aplicats 'exercici anterior.
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Linforme de gestié adjunt do T'exatcici 2004, incide a les pagines 155 i 156, conté les

que els pertinents sobre la sliuacis de la
Socletat, I'evolucid dels seus negocis | sobre alires aseumptes, | no forma part
intagrant dels comptes anuals. Hem verificat que la Informacié comptable que cornté
l'esmentat Informe de gestié amb la dels ples anuels de 2004.
El nostre treball com a auditors e8 limita a la verificacié de linforme de geetlé amb
I'abest esmentat en aquest matsix paragm'f i no inclou la revisié dinformacié diferent

\ d'aquella a partir dels regi dea la Sociatat.
F frouseCoopers Auditores, S.L.
g
Xavi 1 Galofré .
Soci lter de Comptes
11 de de 2005



abertis

Av. del Parc Logistic, 12-20
08040 Barcelona



abertis

www.abertis.com



