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Carta del
Presidente

Estimado Accionista:

Es muy grato para mi dirigirme a Vd., como en afios anteriores, para presentarle el Infor-
me de Gestién que analiza el cierre del ejercicio 1998 e informarle de los hechos mds re-

levantes acontecidos durante el aio.

El afio 1998 ha sido de una infensa actividad comercial que ha tenido como fruto la
consecucién de una cartera de pedidos que alcanza los 98.296 mill. de pesefas, lo que
supone un incremento del 15% sobre la existente al final del afio anterior. En esta carfera

el porcentaje correspondiente a la exportacion es del 65%.

El beneficio antes de impuestos, de 1.875 mill. de pesetas, y el cash-low de 3.409 mill.
de pesetas estén en linea con los del afo precedente, mientras que la cifra de negocios
que ha alcanzado los 46.645 mill. de pesetas, supone un aumento en la facturacién del
6%. Estos resultados se han obtenido dentfro de un marco de elevada actividad industrial
en las plantas de fabricacién, lo que ha permitido la entrega de importantes pedidos v la

puesta en marcha de nuevos proyectos.

En el érea internacional y como anunciaba el afio pasado, se firmaron los contratos para
el suministro de 110 coches motores con destino al Metro de Washington y de 16 frenes
eléctricos para Northern Spirit (Reino Unido). El primero de ellos confempla una opcién de
compra de 80 coches adicionales. Estos nuevos pedidos, junto con las entregas que
actualmente estamos realizando a Finlandia, Portugal, Sao Paulo (Brasil) y México, avalan
el prestigio alcanzado por CAF en el campo internacional y nos hace confiar en que las
recientes operaciones y propuestas que ya estén en marcha se vayan concretando en nue-

VOS encargos.

Quiero destacar que nuestras expectativas de incrementar la actividad de CAF en los

EE. UU., de las que ya hice mencién el aiio pasado, se han confirmado. En este sentido,




CAF ha conseguido en el mes de mayo la adjudicacién de 24 Unidades Articuladas con
destino a la ciudad de Sacramento (California), lo que consolida nuestra posicién en el

mercodo americano.

En relacién con la demanda interna, parece observarse un impulso en las inversiones en
infraestructuras ferroviarias, lo que deberd repercutir en una progresiva apuesta por el fe-

rrocarril como medio alternativo de fransporte.

la previsible firma del nuevo Conirato Programa de RENFE con la Administracién, el desa-
rrollo de los metropolitanos en varias ciudades y la implantacién de nuevos sistemas ferro-
viarios en ofras, sugieren un panorama de aumento de la demanda inferna en los proxi-

mos anos.

Con RENFE se firmé el contrato para el suministro de 46 Unidades de Cercanias de la se-
rie 447 y recientemente nos han sido adjudicados 7 trenes diesel idénticos a los 16 ya su-
ministrados. Mefro de Madrid continda con el plan de expansién de su Red, habiendo ad-
quirido 16 nuevas unidades de la s/2000, mientras que el Metro de Bilbao, y con
destino a la linea 2, nos ha adjudicado recientemente 10 trenes de 4 coches. Finalmente,
EuskoTren adquirié 10 coches intermedios para incorporar a unidades eléciricas, suminis-

tradas también por CAF en su dia.

CAF viene ocupando una posicién de liderazgo en la industria ferroviaria, siendo el prin-
cipal suministrador de la mayoria de las Adminisiraciones Ferroviarias y participando de
manera decisiva en la renovacion de los distintos parques de material que se han llevado
a cabo. Para ello se basa en una continua potenciacién y puesta al dia de su programa
[+D y de su érea tecnolégica, asi como en la probada eficacia y capacidad de sus insta-
laciones industriales. Hemos de continuar en esta linea y para ello seguiremos dotando a
fodos estos servicios de los medios necesarios para mantenernos en la vanguardia del de-
sarrollo tecnoldgico y satisfacer asi los requerimientos cada vez mds exigentes de nuestros

clientes.

Finalmente, deseo manifestar un afio mds mi agradecimiento a todo el personal de CAF,
que ha hecho posible los objetivos alcanzados v seguird siendo clave en nuestros logros

futuros.

Debe usted fener la seguridad, sefior accionista, de que seguiremos frabajando con reno-
vada ilusién para sequir mereciendo la confianza que viene depositando en nosotros al in-

vertir en nuestra Compoﬁia

/__3_1__..'\
\—/

José Maria Baztarrica Garijo

Presidente




Unidades Sm 4 para VR. Finlandia

Unidades S/6000 Metro de Madrid

CPTM Sao Paulo. Brasil

S/447 RENFE

Caminhos de Ferro Portugueses



Sitvacién del Sector

Ha continuado la tendencia de aumentar la calidad de los servicios a través
de inversiones en las infraesfructuras, en el material mévil, en las esfaciones y
en los servicios complementarios.

Como viene ocurriendo en la UNION
EUROPEA en los ltimos afos, también
en 1998 se ha mantenido la tendencia
de crecimiento del tréfico ferroviario,
fanto en el fransporfe de viajeros como
en el de mercancias. Este aumento se
estima para ambos segmentos en el
3,4%. No obstante estos incrementos
presentan grandes oscilaciones entre los

distintos paises.

En lo que a Espaiia se refiere el frans-
porte de viajeros ha aumentado un
6,7% y el de mercancias un 3,2%.

Para la Comunidad Europea del Ferro-
carril, estas cifras vienen a mostrar la vi-
talidad del transporte ferroviario, exis-
fiendo un convencimiento generalizado
de la necesidad de potenciar el ferroca-
rril, dada la progresiva saturacién de
las redes de carreteras e incluso del tré-
fico aéreo. Se considera necesaria una
mayor inversién, tanto en la creacion
de nuevas infraestructuras, como en la
mejora y mantenimiento de las existen-
fes. Si las Administraciones Poblicas pre-
fenden transferir viajeros y cargas de la
carrefera al ferrocarril, deberén superar
con inversiones los déficit de capaci-
dad de infraestructura ferroviaria y resol-
ver los esfrangulamientos de la red tran-

seuropea.

El fransporte  ferroviario de RENFE, en
1998, se incrementd el 6,6% en viaje-
ros/km vy el 3% en toneladas/km. Den-
fro de este aumento los mas significati-
vos corresponden a los trenes de larga
distancia [11%) y trenes AVE (?,5%), en
cercanias el incremento obtenido (4%)
mantiene la tendencia, sostenida de los

Gltimos afios, en las que los aumentos

han sido muy importantes. Es mercancias,
el fransporte combinado, donde se pro-
duce la mayor captacién de trafico, por
las ventajas que indudablemente ofrece

este servicio.

El afio 1998, ha vuelto a ser un afio
positivo en resultados economicos
para las diferentes Administraciones
Ferroviarias del Estado ya que, en ge-
neral, han crecido los ingresos en ma-
yor medida que los gastos, mejorando
las cuentas de gestion. Ha confinuado
la tendencia de aumentar la calidad
de los servicios a fravés de inversiones
en las infraestructuras, en el material
movil, en las esfaciones y en los servi-

cios complementarios.

Las cuotas de participacién del ferroca-

il tanto en el fréfico de viajeros como







Sitvuacién del Sector

en el de mercancias, estén aln muy le-
jos de alcanzar las de ofros paises de
la Unién, por lo que el potencial de cre-
cimiento es sin duda muy importante.
FEVE ha tenido un incremento notable
(50%) del nimero de toneladas/km

fransportadas.

En las ciudades, el Metro tuvo un incre-
menfo de pasajeros del 31,7% en Bil-
bao, del 10,2% en Barcelona y del
3,1% en Madrid.

la Unién Europea ha contfinuado, en
colaboracion con la industria ferrovia-
ria y las empresas operadoras, los fra-
bajos de elaboracion de las especifica-

ciones técnicas de inferoperabilidad,

de conformidad con la Directiva

96,/48/CE.

los proyectos ferroviarios europeos han
tenido modificaciones tras la Cumbre
de Cardiff, en junio de 1998. la ejecu-
cion de la red transeuropea de transpor-
fe requiere una inversion de, aproxima-

damente, 19 billones de pesetas.

El enlace multimodal de Espaiia y Portu-
gal con el resto de Europa, con alia par-
ticipacion del ferrocarril, figura entre los
catorce proyectos priorifarios de las re-
des franseuropeas por haberlo incluido
la Cumbre, dentro de los proyectos que
habian sido definidos en la reunion de

Essen. Este nuevo programa de infraes-

fructuras para el fransporte, en el dmbito




de la Peninsula Ibérica, se incorpora a
los ofros dos proyectos prioritarios, reco-
nocidos por la Unién Europea, que se
refieren a las lineas férreas de Alta Velo-
cidad Madrid-Barcelona-MontpellierNi-
mes y Madrid-Valladolid-Vitoria-Dax.

Tres de los caforce proyectos de Essen
estén casi acabados, asi como el co
rrespondiente a la modernizacion de la
linea ferroviaria de Cork a Dublin y Bel-
fast, en Irlanda, adapténdola a la velo-
cidad de 200-220 km/hora. Ocho se
encuentran en plena ejecucion de
obras, como la linea de Alta Velocidad
Madrid-Barcelona-MontpellierNimes o
la red de alta velocidad Paris-Bruselas-
Colonia-Amsterdam-londres, cuya termi-
nacién estd prevista en el entorno del
afio 2005. Ofros proyectos se encuen-
tran en fase de estudio, como la linea

de alta velocidad y transporte combi-

nado Lyon-Turin-Milén-Verona-Venecia-

Trieste.

La situacion de las empresas europeas
fabricantes de trenes, equipos y com-
ponentes para vehiculos ferroviarios,
continda abierta a procesos de rees-
fructuracién, con suscripcién de
acuerdo comerciales, tecnolégicos y
accionariales, incluidas compras vy fu-

siones.

CAF, por su parte, viene consolidando
firmemente su prestigio, consiguiendo
mantener las estrategias mds adecua-
das y afirmando su presencia en los
diferentes mercados, siendo significativo
que los pedidos dirigidos a la exporta-
cién superan el 5% de su facturacion y
estos en areas de mercado del mads
alto nivel como son EE.UU, Gran Bre-
tafia, Holanda, Finlandia, Portugal y

México.




El ejercicio 1998 se asemeja a ejerci-
cios anteriores, tanfo en cifra de ventas
como en resultados.

— la cuenta de pérdidas y ganancias
presenta un resultado positivo de
1.472 millones después de impues-
fos, un 3,5% mayor al del ejercicio
anterior.

— Llas amortizaciones de inmovilizado
ascienden a 1.534 millones que,
sumados al resulfado del ejercicio,
antes de impuestos, supone un
cashflow de 3.409 millones.

(en millones de pesetas)

— El importe de la cifra de negocio ha

sido de 46.645 millones, superior a
la del ejercicio anterior en 2.875

millones.

la cartera de pedidos a fin de afo
alcanza la cifra de 98.296 millo-
nes, superior a la del ejercicio anfe-
rior permitiendo el desarrollo normal
de la actividad de la Compaiiia.

la propuesta de aplicacion de re-
sultodos mantiene la politica de
ejercicios anteriores de reforzar el
pafrimonio de la Compaiiia, propo-
niendo destinar aproximadamente
el 39,2% de los beneficios, des
pués de impuestos, a reparto de di-
videndos y el 60,8% a reservas vo-
luntarias.

la cifra de Recursos Propios de la
Sociedad, en el supuesto de acepta-
cién de la propuesta de distribucion
de beneficios, se incrementard con
la del resultado destinado a reser-
vas, alcanzdndose un total de
17.380 millones de pesetas.

Finalmente y en cumplimiento de la
normativa, CAF informa que durante
1998, ni ella ni sus empresas filio-
les, han comprado o poseen accio-
nes de lo empresa.

(en millones de pesetas)

m= Resultados Cash Flow
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Actividad Industrial

Durante 1998 se ha completado la en-
frega de 16 Trenes Regionales TRD
para RENFE, 12 Remolques OS para
Heathrow Express y 8 Coches Ri
S/5000 para el Mefro de Madrid.

El pasado ejercicio ha continuado la
enfrega de las 72 unidades S/2000
contratadas para el Metro de Madrid
y se ha iniciado lo enfrega de unido-
des para Caminhos de Ferro Portugue-
ses (CP), para la Compaiia Paulista
de Trenes Metropolitanos (CPTM| en
Brasil, unidades S/447 para RENFE,
unidades S/213 para los Ferrocarri-
les de la Generalitat de Catalunya,
unidades S/6000 para el Metro de
Madrid y unidades Sm4 para VR en

Finlandia.

Las fabricaciones més significativas reali-
zadas en 1998 han sido las siguientes:

Tren Diesel Renfe (TRD) (M+M) 10
Unidad S/447 - RENFE (M+R+M) 1
Unidad UQE's para CPTM (Sao Paulo) (M+R+R+M) 3
Coche Remolque para UQE's “CP” (Lisboa) 8
2
3
2

Unidades Heathrow Express (HEX) (2M + 2R)

Unidades Heathrow Express (HEX) (2M + 1R)

Coche Remolque “tipo OS” para HEX (Reino Unido) 1

Unidad Metro Madrid S/2000 (M+R) 53

Unidad Metro Madrid S/6000 (M+M) 6

Coche Ri $/5000 para Metro Madrid 8
3
1

Unidad (M+R+M) S/213 para FGC
Unidad Sm4 para VR (M+M) (Finlandia)

Con Bastidor de acero soldado (Motor+Remolque) 479




Ejes montados 2.460

Cuerpos de eje sueltos 2.191
Ruedas (Total) 39.624
Bandajes 1.307
Cajas de grasa . 2.711
Reductoras 457
Suspensiones neumdticas 378
Bloques de freno 484
Enganches Scharfenberg 653

Otras fabricaciones complementarias,
han sido:

Redondo forjado 1.544 Tm.
Acero 43.196 Tm.
Acero moldeado 1.511 Tm.
Avros y Bridas + Ruedas gria (unidades) 4.918
Plastico Reforzado 405 Tm.
Hojas de puerta (unidades) 3.368
Carrefones para groas de puerto 6

En el area de reparacion se citan las si-
guientes:

Unidades Eléctricas (ET/FV) 2
Unidad Eléctrica Renfe S/446 1
Bogies (ET/FV; TMB) 15




Actividad Comercial

En esta importante cartera destaca un afio mdés el peso de los
pedidos con destino a la exportaciéon que representan el 5% del
total.

En el afio 1998 las confrataciones han
alcanzado la cifra de 60.118 millones
de pesefas quedando en cartera a fin
del ejercicio 98.296 millones de pese-
fas, lo que supone un incremento del
16% respecto a la existente al finalizar

el afio anterior.

En esta importante cartera destaca un
afio més el peso de los pedidos con
destino a la exporfacion que represen-
tan el 65% del tofal. Este porcentaje es
superior en 10 punfos al del afio prece-
dente y supone un cambio de la ten-
dencia, que parecia haberse iniciado,
en cuanto al peso de la demanda inter
na. Aunque durante el pasado ejercicio
se han obtfenido importantes pedidos
de RENFE y Metro de Madrid, que se
espera sean el preludio de nuevas inver
siones, la importante entidad de los
confratos de exportacion han producido
el efecto antes indicado.

En 1998 RENFE, como se comentaba en
el pasado Informe de Gestidn, amplié en
ofras 46 el pedido de Unidades de Cer

canias de la S/447, que irdn susfituyen-
do a las anfiguas Unidades que RENFE
estd dando de baja. los Ferrocarriles Vas-
cos [ET/FV) contraté 10 Coches Remol-
ques para incorporarlos a las Unidades
Eléctricas anteriormente suministradas y
Metro de Madrid adjudicé ofras 16 Uni-
dades de la S/2000, idénticas a las
que se han ido enfregando a lo largo del
afio. Asimismo, el Metro de Madrid ha
contratado la ampliacion de ofras 32
Unidades de la S/2000, la incorpora-
cién del sistema de aire acondicionado,

que ya se viene realizando.

A la actividad de mantenimiento se le
sigue prestando una especial atencién
fanfo en las Administraciones Ferrovia-
rias nacionales como en los diversos
paises en los que estamos implantados.
Se cumplimentan los compromisos ad-
quiridos y se incorporan nuevos punfos
de actividod como han sido en el Oltimo
afio en el mercado nacional Granada y
Salamanca para la afencién a los TRD
de RENFE, vy en el mercado exterior

manteniendo nuestra presencia en

VENTAS TOTALES
(en millones de pesetas)



México y Argentina a las que ahora se
les une Brasil.

En lo relativo a la exportacién destaca,
por su frascendencia, el encargo de
110 Coches Motores con destino al
Metro de Washington. Este pedido su-
pone la presencia de CAF en el merca-
do de EE.UU. que ofrece sin duda
grandes posibilidades. El Contrato con-
templa, ademds, una opcion de com-
pra de ofros 80 coches. Se consolida
el pedido para el suministro de 16 tre-

nes eléctricos para la Northern Spirit
(Reino Unido).

la actividad en relacion con el rodaje y
componentes confinia mereciendo es-
pecial afencion, habiéndose consegui-
do pedidos en varios paises, amplian-
do de manera significativa el nimero

total de clientes.

la firme posicion de CAF, en el merco-
do exterior, es una realidad que se ha
ido consolidando en los Gltimos afios en
los que los contratos y suministros a muy
diversos paises han ido configurando
un presfigio que confinda abriendo nue-
vas posibilidades. La respuesta de CAF
a los requerimientos de los clientes no
solo es la adecuada en cuanto a la co-
lidad y parédmetros de los vehiculos sino
fambién en relacién con el servicio que

se ofrece a lo largo de toda la vida del

(en millones de pesetas)

producto. Por ello se estd poniendo es-
pecial énfasis en la potenciacion y mejo-
ra fanto de los servicios postventa como
de la actividad de mantenimiento.

El pasado ejercicio ha sido, en cuanto
al mercado interior se refiere, un afio en
el que el debate sobre el ferrocarril ha
estado presente en diferentes foros y en
todos los medios. Lla necesidad de con-
far con una moderna red ferroviaria en
base a unas imporfantes inversiones en
sus infraestructuras, no sélo estd gene-
ralmente aceptada sino también recono-
cida lo imprescindible que resulta su po-
tenciacién, fanto en las grandes
ciudades como en sus dreas de influen-
cia. las inversiones en marcha y las
que se anuncian darén origen a la in-
corporacion de nuevo material.

En este senfido el anuncio del plan de ne-
cesidades por parte de RENFE dentro del
periodo de vigencia del nuevo Contrato-
Programa que confempla fanfo la reposi-
cién por obsolescencia, como las que se
derivan de las nuevas infraestructuras, es
una base muy importante para el futuro.
Supone una referencia que debiera per
mitir, al contar con una demanda inferna
estable denfro de los proximos arios, pla-
nificar adecuadamente la produccién. A
partir de que este plan de adquisiciones
se ponga en marcha, se habré superado
al periodo de atonia inversora que se
viene produciendo y se iniciard ofro de
expansion de la demanda que CAF, de-
berd atender de acuerdo con su posicién
de liderazgo en este secfor.




las acciones formativas se han orientado principalmente a las nuevas
tecnologias y adquisicion de nuevas competencias.

la evolucién de la plantilla ha sido:

Fijos Total Media anual
31-12-97 2.175 2.814 3.013
31-12-98 2.212 2.913 2.806

Se han dedicado 52.500 horas a For-
macién, dentro del Plan anual, habien-
do participado un total de 870 perso-
nas. las acciones formativas se han
orienfado principalmente a las nuevas
tecnologias y adquisicién de nuevas
competencias.

Se ha avanzado en las acciones de De-
sarrollo Profesional, centréndose por el
momento en el colectivo de técnicos fitu-
lados. En el programa de iniciacién se
han llevado a cabo 108 acciones for-
mativas. Se ha presentado asimismo,
para su implantacién en 1999, el Siste-
ma de Seguimiento, orientado a gestio-
nar por objetivos y a mejorar las com-
petencias del conjunto de técnicos
fitulados.

Se han infensificado las acciones en el
ambito de comunicacion interna, con

(en nimero de personas)

despliegue de herramientas de difusién
de la informacién.

Se ha continuado con la adaptacién
de los sistemas de gestién de Seguri-
dad y Salud laboral a las exigencias
de los disfinfos Reglamentos derivados
de la ley de Prevencién de Riesgos La-
borales.




Inversiones

Las inversiones han estado encaminadas tanto a la mejora de la productividad
y la infroduccién de nuevas fecnologias de fabricacion como a la mejora de
la calidad de los productos v el aumento de la seguridad en el frabajo.

Las inversiones llevadas a cabo en nues-
fras factorias en el ejercicio correspon-
dienfe a 1998 han ascendido a 1.334
millones de pesetas, lo que supone un
aumento de un 15% con respecto a las
realizadas en el afio 1997, habiendo
estado encaminadas tanto a la mejora
de la productividad y la intfroduccion de
nuevas tecnologias de fabricacion como
a la mejora de la calidad de los produc-
fos y el aumento de la seguridad en el
frabajo.

Dentro de las inversiones realizadas se
pueden considerar como las més signi-

ficativas:

— Instalacién de dos tornos de C.N.

para la mecanizacion de ruedas. — Primera fase del montaje de Hard-

ware necesario para implementar la

— Laser de 3000 W, para corte de

Alta Disponibilidad en la insfalaci¢
chapas, dotado de las mas moder O Hisponiblidad en g insigiacion

CAD de Oficina Técnica.

nas tecnologias.

. . . — Desarrollo del programa para la im-
— Dos instalaciones robotizadas para preg P

lantacion de un nuevo Sistema Inte-
soldadura de bastidores de bogies y P

. grado de Gestion.

subconjuntos.

— Instalacién robotizada para el mecani-
zado y soldadura de las cajas de los
vehiculos fanto en acero al carbono

como en aluminio y acero inoxidable.
INVERSIONES

— Adquisicién de nuevos puestos de tro- (en milloncs de pesctos)
bajo CAD y renovacion de Hardware
en la oficina técnica. disponibilidad en

la instalacion informatica de disefio.

— Finalizacion del proyecto piloto de
Base de Datos de Ingenieria en el
Area de Bogies y preparacién del pro-
yecto general de implantacion en O.T.




Desarrollo Tecnolégico

Desde el punto de vista de Tecnologia, — Se ha continuado la participacion en
las actividades més destacables del fres proyectos de investigacion patro-
afio han sido las siguientes cinados por la Comisién Europea, re-

lacionados respectivamente con:

Investigaciéon y Tecnologias — El desarrollo de ruedas de baja

basicas emision de ruido.

— Durante el pasado mes de diciembre - la aplicacion del bus de tren TCN
se iniciaron las pruebas con el profo- a disfintos tipos de vehiculos ferro-
fipo de Tren Regional Diesel Bascu- viarios.

lanfe. Las pruebas iniciadas primero

. . . — Aplicaciones mecatrénicas a la
entre Irin y Vitoria y posteriormente

. - . mejora de prestaciones de los ve-
entre Vigo y La Coruia estén cu-

4 . hiculos.
briendo las expectativas puestas en

este proyecio. — CAF y la Escuela de Ingenieros In-

. . o dustriales y de Telecomunicaciones
— Ha continuado la investigacién en

. ) L de Bilbao han firmado un convenio
ruedas insonorizadas, inicidndose la

N . L ara el desarrollo conjunto de pro-
utilizacién comercial en distintos pe- P ! P

didos de la rueda desarrollada por yectos electrénicos. De esta forma la

CAF UPV se suma a CEIT, lkerlan y Tekni-
ker, centros tecnologicos en los que

— Se ha iniciado el desarrollo de rue- a lo largo de 1998 se continuaron
das de bajas tensiones térmicas las relaciones esfablecidas en ejerci-

para Europa. cios anteriores.




Anteproyectos

— la actividad comercial llevada a
cabo por la empresa ha obligado a
desarrollar mltiples anteproyectos
entre los que cabe destacar por su
importancia o complejidad, los si-
guientes:

— Unidades articuladas para Manila
(Filipinas).

- Unidades de tren para Metrovias
(Argentinal.

- Unidades articuladas para Sacra-
mento (USA).

— Unidades de Mefro para Bucarest
(Rumanial).

Proyectos constructivos

— Desde el punto de vista de desarro-
llo de proyectos, el afio ha estado
marcado fundamentalmente por los
siguientes:

—Unidades eléctricas tipo SM4
para VR (Finlandia).

— Unidades eléctricas para Cerca-
nias de Sao Paulo (Brasil).

— Unidades de fren serie 6000 para
Metro de Madrid.

— Habiéndose iniciado también nue-

vos proyectos como es el caso de:

- Unidades para Metro de Was-
hington (USA).

— Trenes Eléctricos para Northern
Spirit (Reino Unido).

- Profotipo de tren Intercity para
220 Km/h. (Renfe).

— Profofipo de Unidad de Cercanias
para Renfe.




Perspectivas

las perspectivas més inmediatas pue-
den sintetizarse en las siguientes apre-
ciaciones:

— Mantenimiento del nivel de actividad

industrial de CAF.

— Fortalecimiento de la empresa en las
dreas industrial, tecnolégica y organi-
zativa via inversiones en activos fijos.

— Desarrollo de nuevos productos e im-
plantaciéon de sistemas avanzados
de gestién infegral de proyectos.

— Ampliacion de la presencia de CAF
en los mercados internacionales de
material ferroviario.

— Desarrollo del potencial de empresa
en el drea de mantenimiento de uni-
dades ferroviarias.

— Desarrollo y puesta en marcha de
los equipos fecnoldgico, industrial y
humano para la gestién de actfivida-
des industriales en los paises en que
CAF cuenta con pedidos, de los
cudles parte ha de realizarse local




No hay hechos significativos posteriores

al cierre del ejercicio.







Informe de Auditoria



ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Infanta Cristina, 11
. 20008 San Sebastian
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 3 de abril de 1998, emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio
1997, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S A. al 31 de diciembre de 1998
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de CONSTRUCCIONES Y
AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

25 de marzo de 1999
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en ¢l Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacion Fiscal D-79104469



uuuuuuuuuuuuuu



Balances de Situacién

al 31 de diciembre de 1998 y 1997 (Notas 1, 2, 3y 4] (Miles de pesetas)

Activo
31-12-98 31-1297
INMOVILZADO
INMOVILZACIONES INMATERIALES NETO (nota 22) 292.737 137.434
INMOVILZACIONES MATERIALES (Nota 5|
Terrenos y construcciones 10.229.582 10.047.223
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.117.556 14.452.421
Oftras insfalaciones, utillaje y mobiliario 1.101.178 1.068.310
Ofro inmovilizado 1.556.973 1.143.251
Amortizaciones (18.723.852) (17.267.233)
9.281.437 9.443.972
INMOVILZACIONES FINANCIERAS (Nota 6)
Inversiones financieras 1.768.995 1.850.638
Administraciones Poblicas 316.655 357.142
2.085.650 2.207.780
TOTAL INMOVILZADO 11.659.824 11.789.186
ACTIVO CIRCULANTE
EXISTENCIAS (Nota 7) 21.489.481 18.544.208
DEUDORES
Clientes por ventas y presfaciones de servicios (Nota 8) 14.799.193 10.363.251
Empresas del grupo y asociadas, deudores (Nota 6y 8) 716.697 55.502
Deudores varios 283.612 208.158
Administraciones Piblicas (Nota 13) 84.151 543.899
Provisiones (133.925) (133.925)
15.749.728 11.036.885
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (Nota 9) 3.313.998 1.920.897
TESORERIA 48.235 29.853
AJUSTES POR PERIODIFICACION 86.044 27.294
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 40.687.486 31.559.137
TOTAL GENERAL 52.347.310 43.348.323




Pasivo

31-12-98 31-1297
FONDOS PROPIOS (Nota 10)
Capital suscrito 1.714.038 1.714.038
Prima de emisién 1.973.895 1.973.895
Reserva de revalorizacion 4.664.526 4.664.526
Reserva legal 342.807 342.807
Reservas voluntarias 7.790.560 6.944.276
Pérdidas y ganancias (beneficio) 1.471.862 1.422.201
TOTAL FONDOS PROPIOS 17.957.688 17.061.743
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 11) 329.270 484935
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 43.215 48.304
ACREEDORES A [ARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) — 0.988
Administraciones Piblicas (Nota 13) 271.803 1.451.668
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 271.803 1.461.656
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) 21.687 79.315
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 145281 60722
Acreedores comerciales
Anticipos recibidos por pedidos 18.983.823 10.199.275
Deudas por compras o prestaciones de servicios ?.106.298 8.726.943
28.090.121 18.926.218
Otras deudas no comerciales
Administraciones Publicas (Nota 13) 2.734.670 2.083.667
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 14) 809.142 747.606
3.543.812 2.831.273
Fianzas y depositos recibidos 8.752 —
Provisiones para operaciones de fréfico [Nota 15) 1.923.681 2.382.157
AJUSTES POR PERIODIFICACION 12.000 12.000
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 33.745.334 24.291.685
TOTAL GENERAL 52.347.310 43.348.323

las Notfas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta, forman parfe integrante del balance de situacién al 31

de diciembre de 1998.




Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997

(Notas 1, 2, 3y 4] [Miles de Pesetas)

Debe
1998 1997

GASTOS
Reduccion de existencias de productos ferminados

y en curso de fabricacién — —
Consumo de materias primas y ofras

materias consumibles (Nota 16) 23.233.117 30.467.183
Gastos de personal (Nota 17) 15.354.687 15.981.153
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

(Notas 4.a'y 5) 1.534.229 1.574.097
Variacion de las provisiones de tréfico

(Notas 4.f, 4.m, 6.by 15) (188.398) (353.734)
Ofros gastos de explotaciéon

Servicios exteriores 5.177.123 5.406.513

Tributos 126.733 118.654
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.908.996 1.927.177
Gastos financieros y gastos asimilados (Notas 12y 13) 285 679 662 614
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS — —
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.833.189 1.719.161
Gastos extraordinarios (Nota 6) 100.000 —
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 41.647 149.782
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Nota 13) 1.874.836 1.868.943
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) 402.974 446742
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.471.862 1.422.201




1998 1997

INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) 46.645.132 43.769.954
Aumento de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion (Nota 7) 115.530 10.179.403
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 20.825 214.101
Ofros ingresos de explofacion

Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente 151.588 211.035

Subvenciones (Nota 11) 213.412 746.550
PERDIDAS DE EXPLOTACION — —
Ingresos de participaciones en capital (Nota 6) 7.350 2.940
Ofros intereses e ingresos asimilados (Nota 9) 202.522 451.658
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 75.807 208.016
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS — —
Beneficio en enajenacion de inmovilizado material 6.194 13.489

Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio (Nota 11) 135.453 136.293

Ingresos extraordinarios — —
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS — —
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS — —

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) — —

las Notas 1 a 23 descrifas en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998.




Memoria correspondiente al Ejercicio Anval

terminado el 31 de diciembre de 1998

1. Actividad de la Sociedad

la Sociedad fue constituida, con carécter indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa). Con motivo de la absor-
cién de "Material Mévil y Construcciones”, cambié su nombre sustituyéndolo por la denominacién Construc-
ciones y Auxiliar de Ferrocarriles S.A. (en adelante C AF).

El objefo social se encuentra descrito en el articulo 22 de los Estatutos Sociales.

la actividad principal actual de la Sociedad es la fabricacién de material ferroviario.

2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

al Imagen Fiel

Las cuenfas anuales al 31 de diciembre de 1998 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros confa-
bles de la Sociedad y de la Unién Temporal de Empresas en la que participa (Notas 4.0y 20), v se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado segin R.D. 1643/1990, de 20 de diciembre, y
de acuerdo a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 27 de enero de 1993, por la que se aprueba la adap-
facion del Plan General de Contabilidad al sector de la Construccién, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resuliados de sus operaciones y de los recursos obtenidos v
aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Ad-
ministradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, es-

fiméndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cuentas anuales del ejercicio 1997 formuladas por los Administradores fueron aprobadas por la Junta Ge-
neral de Accionistas de 6 de junio 1998 [Nota 10).

b) Principios Contables

los principios contables y normas de contabilidad que se han aplicado en la preparacion de las cuentas anua-
les adjuntas son los establecidos por el Plan General de Contabilidad.

3. Distribucion de Resultados

La distribucion del beneficio del ejercicio propuesta por los Administradores es la siguiente:

Miles de Pesetas Distribucion

A Reservas Voluntarias 894.364

A Dividendos 577 498
1.471.862




4. Normas de Valoraciéon

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales al
31 de diciembre de 1998, de acuerdo con la legislacion vigente, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Al 31 de diciembre de 1998, en esta cuenfa se incluyen bésicamente los cosfes de proyectos de investiga-
cion y desarrollo nefos de la amortizacién acumulada practicada. Estos gastos de investigacion y desarrollo
estan especificamente individualizados por proyectos, existen motivos fundados de éxito técnico vy su cosfe es-
t& claramente especificado para que pueda ser distribuido en el tiempo. Estas inmovilizaciones se correspon-
den basicamente con trabajos realizados por terceros y se encuentran valorados a su coste de adquisicion. Se
amortizan linealmente en un plazo de cinco afios desde su adquisicion, habiendo sido la dotacién correspon-
diente al ejercicio 1998 de 39.037 miles de pesetas (Nota 22).

b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora al precio de adquisicién, actualizado de acuerdo con diversas disposicio-
nes legales, enfre las que se encuentran la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre y la Norma Foral
13/1990, de 13 de diciembre (Notas 5 y 10.e]. Dichas Normas Forales se hallan recurridas por la Admi-
nistracién del Estado. Los Administradores de la Sociedad no esperan que vaya a producirse ningon efecto en
sus cuentas anuales derivado de dichos recursos.

Los cosfes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capaci-
dad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los co-
rrespondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos de inmovilizado se contabilizan como activo, con el consiguien-

te retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado de fabrica-
cién, aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de las existencias (Nota 4.d).

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se efectta siguiendo el método lineal, mediante la
aplicacion de los porcentaies resultantes de los siguientes afios de vida 0fil estimada:

Aiios de Vida

Util Estimada
Construcciones 25-50
Instclaciones técnicas y maguinaria 8-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Ofro inmovilizado 10

I
c) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

Las inmovilizaciones financieras (Nota 6) estén valoradas a su coste de adquisicién, o a su valor de recupera-
cién o valor de mercado, si este Gltimo fuese inferior.

Segin se indica en la Nota 6, la Sociedad participa en el capital de ofras sociedades (no cotizadas), con
participaciones mayoritarias e iguales o superiores al 20% del capital social de dichas Sociedades. Los esta-
dos financieros adjuntos no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de la Socie-
dad en dichas sociedades, que resultarian de aplicar criferios de consolidacion para las participaciones ma-
yorifarias, o de puesta en equivalencia para las ofras participaciones, dado que su efecto no es significativo.




Las inversiones financieras temporales (Nota 9) se valoran a su cosfe de adquisicién, o valor de recuperacion,
si esfe Olimo fuese menor. Los ingresos financieros correspondientes se registran en el epigrafe "Otros infereses
e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

d) Valoracién de existencias

Las existencias de materias primas y ofros aprovisionamientos y productos comerciales se valoran a su precio
medio de adquisicién, o a precio de mercado, si éste fuera menor.

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liquidados, de acuer-
do con el procedimiento descrito en la Nota 4.e, y se valoran en funcién de los siguientes criferios:

— Materiales imputados a cada obra, a su precio medio de adquisicién.

— Gastos de transformacioén, en base a tasas horarias esténdar de absorcién de los costes de mano de obra
y los gastos indirectos de fabricacién que no difieren significativamente de las tasas horarias reales.

— Gastos imputados directamente a cada obra, a su coste de produccién o precio de adquisicion.
e] Facturacién y reconocimiento de resultados parciales en contratos

la Sociedad sigue en general el criterio de registrar los resultados correspondientes a cada contrato en funcién
del grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcién del porcentaje que representa el nimero
de horas imputadas al contrato sobre el total de horas presupuestadas. Las pérdidas que pudieran producirse
en los proyectos contratados se registran, por su fotalidad, en el momento en que dichas pérdidas se conocen
o se pueden esfimar.

Una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, la Sociedad aplica los siguientes indices correc-
fores:

Porcentaje aproximado
de beneficio a registrar
Entre Oy 30% —

Grado de avance de la obra

Entre 30y 62,5% Entre 18y 50%
Entre 62,5 y 90% Entre 50y 90%
Entre 90y 100% Entre 90y 100%

La facturacién tiene una importante correlacion con los principales hitos técnicos que determinan el grado real
de avance de las obras. En base a la facturacién realizada o corregida, en caso de no tener ésta una clara
correlacién con el grado real de avance de las obras, vy al beneficio a reconocer en cada contrato obtenido
fal y como se indica en los parrafos anteriores, se dan de baja las existencias por el importe de los costes |i-
quidados con cargo a la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando los costes liquidados su-
peran a los costes incurridos en cada obra en curso, dicha diferencia se registra deduciendo el capitulo “Exis-
fencias” del activo del balance de situacién en el epigrafe “Productos y trabajos en curso cuyas liquidaciones
efectuadas exceden al coste incurrido” (Nota 7).

f| Provisién para insolvencias

la Sociedad dota esta provision en cobertura de las deudas en situacion iregular por pago afrasado, suspen-
sion de pagos, insolvencia u ofras causas, fras un estudio individualizado sobre la cobrabilidad de las mis-
mas. Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha registrado por este concepto 53 millones con cargo al epi-



grafe "Variacién de las provisiones de Tréfico” (Nota 15) de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1998 ad-
junta y abono a “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

g) Transacciones y ofros compromisos en moneda extranjera

Los saldos de tesoreria, los deudores y acreedores comerciales (Nota 8), las inmovilizaciones financieras y las
inversiones financieras temporales (Notas 6 y 9) se valoran, en general, a los fipos de cambio en vigor a la fe-
cha en que se realizé la transaccién o al tipo de cambio al que la Sociedad los tiene asegurados, salvo los
saldos en moneda extranjera de la tesoreria y las inversiones financieras temporales de la Union Temporal de
Empresas (Nofa 20), que se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1998 (Nota 11].
A medida que se van cancelando las transacciones, se determina el resultado real obtenido y se registra con
cargo o abono a los resultados del ejercicio, segin proceda. De haberse registrado el resto de los saldos en
moneda exfranjera no asegurados a los tipos de cambio oficiales al 31 de diciembre de 1998, el efecto en
las cuentas anuales a dicha fecha adjuntas no serfa significativo.

h) Subvenciones

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas, la Sociedad sigue los criterios siguientes:
1. Subvenciones de capifal no reinfegrables:

Se registran en el capitulo “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” en el momento de su concesién defini-
fiva, por el importe concedido, y se abonan a resultados basicamente en proporcion a la depreciacion ex-
perimentada durante el ejercicio por los activos financiados con dichas subvenciones (Nota 11).

2. Subvenciones a la explotacién:

Se abonan a resultados en el momento de su devengo, enfendiendo por éste el momento de su concesion
definitiva (Nota 11).

i] Acreedores a largo plazo

Los saldos de este capitulo del balance de situacion adjunto corresponden a aquellos importes con vencimien-
fo a partir de la fecha del balance posterior a 12 meses.

j] Anficipos recibidos por pedidos

la Sociedad registra como pasivo los importes recibidos en concepto de enfrega a cuenta de los correspon-
dientes contratos. Dichos anticipos se van dando de baja contablemente a medida que se va produciendo la
facturacién de cada una de las unidades a entregar, de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.e. Al 31 de di-
ciembre de 1998 se han recibido anficipos de clienfes nacionales por un importe de 8.852 millones de pe-
sefas y de clientes extranjeros por un importe de 10.132 millones de pesefas.

k) Jubilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998 adjuntas no incluyen provisién alguna por esfos conceptos,
ya que la Sociedad no fiene aprobado ningin plan de jubilaciones anticipadas ni se esperan ceses que su-
pongan costes significativos y en consecuencia, los Administradores de la Sociedad no esfiman se vayan a
producir costes de importancia en el futuro derivados de esfos hechos.

Los importes pagados por esfos conceptos duranfe 1998 no son significativos (Nota 17).




I Provisiones por compromisos por pensiones

Los fondos destinados a cubrir las obligaciones legales y contractuales de la empresa con parte de su personal
por jubilaciones y fallecimientos se dotan a un fondo extemo. El fondo que cubre esta prestacién definida tie-
ne un cardcter contributivo y estd depositado en una compafiia de seguros independiente. En consecuencia, el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 adjunto no incluye provisién alguna para hacer frente al
pasivo devengado por esfe concepto a dicha fecha, habiéndose aportado durante 1998 un importe de 40,2
millones de pesetas (Notas 17y 18].

m) Provisiones para operaciones de tréfico

En esfe epigrafe del balance de situacién adjunto se recogen las provisiones que la Sociedad constituye para
los diferentes aspectos que se derivan de su actividad (penalidades, royalties, colaboradores, etc.) (Nota 15).

la Sociedad registra en el epigrafe “Variacién de las provisiones de trafico” (Nota 15) de la cuenta de pérdi-
das y ganancias de 1998 adjunta la diferencia entre las provisiones por estos conceptos necesarias al cierre
del ejercicio vy las registradas al cierre del ejercicio anterior, con cargo o abono, segin corresponda, al epi-
grafe "Provisiones para operaciones de frafico” en el pasivo del balance de situacion adjunto. Sin embargo,
los gastos incurridos durante el ejercicio 1998 (1.590 millones de pesetas aproximadamente), se han regis-
frado en la cuenta de aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fis-
cal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impues-
fos que no revierfen en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién y deduccién por inversiones se con-
sidera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican (Nota 13).

fi] Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad nicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanfo que los riesgos previsibles v las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan
fan pronto son conocidos.

o] Unién Temporal de Empresas

Tal como se indica en la Nota 2.a, los saldos y operaciones de la Unién Temporal de Empresas en la que par
ficipa la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 se han infegrado de acuerdo a lo dispuesto en la adaptacién
de Plan General de Contabilidad al sector de la Construccion (Notas 2.a 'y 20).



5. Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo Entradas o Salidas, Bajas Saldo

Epigrafe Inicial Dotaciones Traspasos o Reducciones Final
(Nota 22) (Nota 22)

COSTE:
Terrenos y Construcciones 10.047.223 182.359 — 10.229.582
Instclaciones técnicas y maguinaria 14.452.421 695.009 (29.874) 15.117.556
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.068.310 35.354 [2.486) 1.101.178
Ofro inmovilizado 1.143.25] 421.313 7.591) 1.556.973
TOTAL COSTE 26.711.205 1.334.035 - (39.951)  28.005.289
AMORTIZACION ACUMUIADA:
Construcciones 5.582.424 386.341 — 5.968.765
Instalaciones técnicas y maguinaria 10.393.312 923.979 (29.874) 11.287.417
Ofras instalaciones, ufillaje y mobiliario 517.790 73.737 (2.486) 589.041
Otro inmovilizado 773.707 111.135 (6.213) 878.629
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 17.267.233 1.495.192 - (38.573)  18.723.852
TOTAL INMOVILIZACIONES
MATERIALES NETAS 9.443.972 (161.157) (1.378) 9.281.437

Conforme se indica en las Notas 4.b y 10.e, la Sociedad se ha acogido a diversas leyes de actualizacién
entre las que se incluyen la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre vy el Decreto Foral 13/1991.

El efecto en las dotaciones anuales a la amortizacién del inmovilizado material registradas en los ejercicios
1998 v anteriores, derivado de las citadas actualizaciones, es de 434 (de los que 288 millones de pesetas
son producto de la actualizacion practicada en 1996) y 1.236 millones de pesetas, respectiva y aproxima-
damente.

El importe de los activos en uso fotalmente amortizados al 31 de diciembre de 1998, ascendia a 8.608 mi-
llones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tenia consfituida hipoteca unilateral sobre diversos terrenos y edifi-
cios situados en Gipuzkoa, con un valor de garantia deferminado por la Diputacién Foral de Gipuzkoa de
4.691 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 13).




6. Inmovilizaciones financieras
a) Movimiento de la cuenta

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones finan-
cieras”, ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
% Saldo Entradaso  Salidas, Bajas  Traspaso a Saldo

Participacion  Inicial Dotaciones o Reducciones  Corto plazo Final
(Nota 22) (Nota 22) (Nota 22)

Inversiones Financieras:
Parficipaciones igudles
o superiores al 50%

CAF MEXICO S.A. de C.V 100,0 55.100 — — — 55.100
Urbaniz. P. Romareda S.A. 100,0 10.000 — — — 10.000
SERMANFER, S.A. 100,0 — 50.000 — — 50.000

CAF BRASIL, Ind. e C. S.A. 100,0 — 47 345 — — 47.345

Inversiones en concesiones ferroviarios  100,0 — 530.000 — — 530.000
Participaciones inferiores al 50%

SAB lbérica, S.A. 24,5 14.114 — — — 14114

Paceco Espafia, S.A. 48 4.800 — — — 4.800

Grupo Espaiiol de F.C. de Luzén,

A.L.E.(Nota 20) 315 250 — — — 250
Otros créditos 2.505.644 16517 — (597.889]  1.924.272
Cuenta en divisas 113.392 4.207 — (117.599) —
Provisiones (852.662) [320.000) — 305776 (866.886)

1.850.638 328.069 — [409.712)  1.768.995
Administraciones Piblicas:

Impuestos anticipados (Nota 13) 357.142 58.890 (99.377) — 316.655

Total Inmovilizaciones Financieras 2.207.780 386.959 (99.377) (409.712) 2.085.650

b) Ofros créditos

En ejercicios anteriores, la Sociedad adquirié y registré en la cuenta "Otros créditos” del defalle anterior por
un importe fofal de 4.478 millones de pesefas, aproximadamente, un activo insfrumentado en una serie de
"Derechos” que configuran un Plan de Participacién en acciones de C.A.F. de précticamente la fotalidad de
los empleados de esta Sociedad. Estos “Derechos” se adquirieron a Cartera Social, S.A. (Nota 10), sociedad
en la que participan trabajadores de C.A.F., y cuyo objeto social es el de favorecer el acceso de todos los fra-
bajadores fijos al capital social de C.AF. la Sociedad tiene el compromiso de vender vy los trabajadores el
compromiso de adquirir dichos "Derechos” en 84 vencimientos mensuales similares a partir del 30 de abril de
1995. los "Derechos” adquiridos originalmente equivalen basicamente a la entrega a los trabajadores de
C.A.F, en el momento de terminar su relacién laboral con la Sociedad, de 632.000 acciones de la misma, o
en su defecto un importe minimo garantizado. Las acciones mencionadas serén propiedad de Cartera Social,
S.A. hasta la realizacién del “Derecho”, el cual no puede ejecutarse con anterioridad al cese de la relacion la-
boral. Durante ese periodo Carfera Social, S.A. financiard la propiedad de las acciones bésicamente con el
importe pagado por C.A.F. por la compra de los “Derechos” mencionados. En cualquier caso, los trabajado-
res podran optar por percibir, en lugar de las acciones de CAF, una contraprestacién en efectivo.

Dado que la Sociedad compré los “Derechos” antes citados a un precio que, neto de bonificaciones por ven-
fa a sus trabajadores [20%), es superior al precio de venta a los mismos, este Plan producird una pérdida que
se incurrird durante el periodo de 7 afios mencionado. Sin embargo, C.A.F. puede rescindir unilateralmente
este compromiso tanfo con Cartera Social, S.A. como con sus frabajadores, en cuyo caso C.A.F. fendré dere-
cho a la devolucién proporcional del importe de “Derechos” adquiridos por ella y no vendidos a sus trabaja-



dores, al mismo coste original y en consecuencia sin coste adicional alguno para ella. los Administradores de
C.AF. han acordado mantener la prérroga del periodo minimo de duracién del mencionado Plan de Partici-
pacion por 1 afio mas a partir del 31 de diciembre de 1998 (ejercicio anual 1999).

Como consecuencia de esfe compromiso y de la adecuacion del cosfe de todos los derechos no vendidos al va-
lor del mercado de las acciones de CAF al 31 de diciembre de 1998, lo Sociedad ha regisirado durante 1998
una dotacién a la provision por importe de 100 millones de pesetas, que ha sido registrado con cargo al epi-
grafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta. Las dofaciones
realizadas hasta la fecha representan una cobertura muy significativa del coste total del plan (Notas 13 y 22).

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha vendido derechos a sus trabajadores, cuyo valor de coste y provi-
sién registrados ascendian a 598 y 306 millones de pesetas, respectivamente (Nota 13).

Al 31 de diciembre de 1998 la parte de esfe activo que se prevé va a ser vendido antes del plazo de un
afio, junfo con su correspondiente provision, han sido registradas en el epigrafe “Inversiones financieras tem-
porales” del balance de situacién a dicha fecha adjunto (Nofa 9).

Adicionalmente en la cuenta “Otros créditos” se incluye el importe pendiente de cobro de los préstamos con-
cedidos a largo plazo al personal para adquisicion de viviendas.

Por ofra parte, en Julio de 1995 CAF consfituyé junto con ofras tres sociedades constructoras la Agrupacion de Inferés
Econdmico “Grupo Espariol de Ferrocarriles de Luzén, ALLE.”, que cuenta con un capital inicial de 1.000.000 de pe-
setas y en la que CAF paricipa en un 31,5%, siendo su principal actividad la participacién en sociedades cuyo obje-
fo sea el desarrollo del proyecto ferroviario a llevar a cabo por la Unién Temporal de Empresas [Nota 20). Asimismo en
Octubre de 1996 la Sociedad efectud un préstamo sin inferés y sin vencimiento de 150 millones de pesefas a dicha
agrupacién. Dicho importe estd regisirado dentro de la cuenta “Otros créditos”. En 1998 la Sociedad ha dotado 75
millones con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de tréfico” y abono al epigrafe “Provisiones” (Nota 22).

¢) Datos bdsicos de las sociedades participadas

Las empresas participadas y la informacién relacionada con las mismas, ol 31 de diciembre de 1998, es la siguiente:

Conceptos Sociedades
Nombre CAFMEXICO  CAF BRASIL  Inversiones en Conce- Sermanfer, S.A. Ubanizacion — Paceco Espaiia, SA. SAB
SA. deCV siones Ferroviarias S.A. Parque Romareda,S.A. lbérica,S.A.
Actividad Comerciale  Comercial e Promocién y fomento  Servicios de Promocién y ventode  Fabricacién de Venta de
Indusfricl ~ Indlustril de empresas montenimiento edffic. utbanas grias equipos de
mediante participocion  de materiol freno para
femporcl en su capitl  feroviorio Fr.CC.
Fraccion de capital
que posee:
Directamente 05% 05% 100% 100% 100% 4,8% 24,5%

Indirectomente (2 5% 12 5%

Miles de pesetas

Datos bésicos (1)

Capifol 65024 49.511 530.000 50.000 10.000 100.000 14.000
Reservas y resullados

acumulados 55.828 - 16.965) - 623 (11.837) 81.181
Resuliado de 1998 20665 40680 (13.837) - 3981 58.270 81.024
Dividendos recibidos

en el ejercicio — — — — — — 7.350
Valor tedrico confoble 123517 90.191 499.198 50.000 14.604 7.028 43.170

(1) Datos basicos convertidos a pesetas al fipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 1998.
(2) A través de Urbanizadora Parque Romareda, S.A.




CAF MEXICO, S.A. de C.V.

Sociedad con unas ventas en 1998 de 2.639 millones de pesefas, y un fotal activo de 1.617 millones de pe-
sefas. Su objeto social es la fabricacion, ensamblaje, montaje y disefio de toda clase de trenes, locomotoras,
vagones y carros de ferrocarril, asi como sus componentes, partes y equipos. Esta sociedad dependiente se ocu-
pa de gestionar las obras contratadas en México por C.A.F.,, habiendo enfregado ésta por ello anticipos, que
no devengan intereses, y que ascendian al 31 de diciembre de 1998 a 386 millones de pesetas (Nota 7).

CAF BRASIL, Industria e Comercio S.A.

Sociedad constituida en 1998, con unas ventas en 1998 de 628 millones de pesetas y un fofal activo de
1.572 millones de pesetas. Su objefo social es la fabricacién, construccién, fransformaciédn, reparacién, man-
fenimiento, montaje y comercializacién de foda clase de frenes, asi como sus componentes, partes y equipos.
Esta Sociedad dependiente se ocupa de gestionar las obras contratadas en Brasil por CAF, S.A. A 31 de di-
ciembre de 1998 CAF fiene registrada una cuenta a cobrar a CAF Brasil por importe de 384 millones de pe-
sefas, que no devenga intereses, por servicios facturados en concepto de asesoramiento de la actividad co-
mercial en dicho pais (Nota 7).

Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A.

En diciembre de 1998, CAF ha suscrito y desembolsado infegramente el 100% del capital social de Inversic-
nes en Concesiones Ferroviarias, S.A. por importe de 530 millones de pesetas, cuyo objeto social es el fo-
mento y promocion de empresas mediante participacion temporal en su capital. Al 31 de diciembre de 1998,
el tofal activos, de la Sociedad es de 502 millones de pesetas, consfituido basicamente por una participacién
del 9,44% en el capital social de Riotrens Participacoes S.A. (RTP). Esta Sociedad, consfituida en septiembre
de 1998, y de la que CAF Brasil posee un 7,23% adicional, es la concesionaria de la explotacion de cierfos
servicios publicos de transporte ferroviario en Brasil. Al 31 de diciembre de 1998, CAF ha registrado una do-
facién por importe de 125 millones de pesetas con cargo al epigrafe “Variacién de las provisiones de tréfico”.

Sermanfer, S.A.

Sociedad constituida en 1998, cuya actividad principal es la reparacion, mantenimiento y entretenimiento de
toda clase de elementos, equipos y materiales; asi como la prestacion de servicios de asesoramiento, estudio,
y actividades comerciales. Al 31 de diciembre de 1998 no ha iniciado su actividad.

Los datos bésicos y valores segin libros de las sociedades participadas se han obtenido en base al dltimo ba-
lance de situacion disponible, no auditado, de las sociedades participadas, salvo en el caso de CAF MEXI-

CO, S.A. de C.V. y CAF Brasil, cuyas cuentas anuales del ejercicio 1998 han sido auditadas.
d] Transacciones con sociedades participadas

Adicionalmente a lo indicado con anterioridad, las Unicas fransacciones efectuadas con empresas participa-
das durante el ejercicio 1998 han sido las siguientes:

Miles de Pesetas

Servicios prestados Servicios recibidos
Sociedad o Ventas o Compras
Sab Ibérica, S.A 78.796 645.240
Paceco Esparia, S.A. 214.433 —
CAF México, S.A. 988.940 —
CAF Brasil, S.A. 405.628 —



Como resultado de estas operaciones y de las efectuadas en afios anteriores, los saldos que la Sociedad man-
fenfa con las sociedades participadas al 31 de diciembre de 1998, eran los siguientes:

Miles de Pesetas

Cuentas Cuentas

Sociedad a cobrar a pagar
Sab Ibérica, S.A. 11.976 139.600
Paceco Esparia, S.A. 67.864 5.681
CAF México 636.857 —
716.697 145.281

7. Existencias

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

Miles de Pesetas

Comerciales (Nota 16] 9.100
Materias primas y ofros
aprovisionamientos
(Nota 16] 2.497.390
Productos en curso, terminados
y semiterminados 24.638.637

Producios y frabaios en curso
cuyos costes liquidados exceden
el costo incurrido

(Nota 4. (9.393.789)
Anticipos @ proveedores 2.968.293
Anlicipos a proveedores

del Grupo Nota 6) 769.850

21.489.481

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de materias primas por im-
porte de 12.838 millones de pesetas, aproximadamente (Nota 21).

8. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 1998, la composicién de esfe epigrafe del balance de situacién adjunto era como sigue:

Miles de Pesetas

Clientes en pesetas 8.682.870

Clientes en moneda
extranjera (Nota 4.g| 6.833.020
15.515.890

Entre los clienfes en pesefas, se incluian al 31 de diciembre de 1998 principalmente los saldos a cobrar a
Renfe por 2.360 millones de pesetas, a Gec Alsthom por 1.077 millones de pesetas, FGC por 1.356 millo-
nes y Mefro Madrid por 2.512 millones de pesefas. Entre los clientes en moneda extranjera, se incluian al 31
de diciembre de 1998, principalmente, los saldos a cobrar a Caminhos del Ferro por el equivalente a 1.370
millones de pesetas y Fiat Ferroviaria por el equivalente a 1.196 millones de pesetas.




9. Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 1998 el defalle de este epigrafe del balance de situacién a dicha fecha adjunio es el siguiente:

Tipo de Interés medio ponderado Miles de Pesetas
Repos de Deuda, Bonos y Lefras del Tesoro 4% 1.315.969
Depositos en divisas (Nofa 4.g) 3,5% 1.507.941
Intereses devengados
Derechos del Plan de Participacién (Nota 6) 639.701
Provisiones [Notas 6 y 13 (239.613)
3.313.998

10. Fondos propios
a) Movimiento de las cuentas

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998 en las diferentes cuentas de
Fondos Propios ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Reservas
Prima Reserva Pérdidas y
Capital emision de Reserva Reservas  Ganancias
Suscrito  de Acciones Revalorizacion  Legal Voluntarias  (beneficio)

Saldo ol 31 de diciembre 1997 1.714.038 1.973.895 4.664.526 342807 6.944.276 1.422.201
Distribucion Resuliados 1997

[Nota 22] (*] — — — — 846.283  (1.422.201
Resultado ejercicio 1998 — — — — — 1471862
Saldo al 31 de

diciembre 1998 1.714.038  1.973.895 4.664.526 342.807 7.790.559 1.471.862

[*) Conforme con lo acordado por la Junta General, en 1998 la Sociedad ha procedido a repartir un dividendo bruto con cargo al ejerci-
cio 1997 de 576 millones de pesetfas, aproximadamente (Nota 22).

b] Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social estaba representado por 3.428.075 acciones al portador de
500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, cofizando todas ellas en Bolsa.

Las sociedades que son poseedoras al 31 de diciembre de 1998 de mdas del 10% del capital social de la So-
ciedad son las siguientes:

% Participacion

Cartera Social S.A. (Nota 6) 18,43% (*)
Bilbao Bizkaia Kuixa 13,25%
Gipuzkoa Donostia Kutxa 10,21%

[*) Los accionistas de esta Sociedad son a su vez trabajadores de CAF.

El 8 de junio de 1996 en Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobé facultar ol Consejo de Adminis-
fraciéon, para poder aumentar el capital social hasta un importe de 857 millones de pesetas o su equivalente
en moneda extranjera durante un plazo de 5 afios en una o varias veces, respefando el derecho preferente de
suscripcion. Dicha faculiad no se ha ejercido hasta la fecha.

Asimismo con fecha 6 de junio de 1998 la Junta General faculté al Consejo de Administracién para la adqui-
sicion de acciones propias en un plazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha.



c) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, ol menos, el 20% del capital social. Al
31 de diciembre de 1998 la reserva legal alcanza ya este porcentaje del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del ca-
pital ya aumentado.

Salvo para la finalidod mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reser-
va sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles
suficientes para este fin.

d] Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de la ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la ufilizacion del saldo de la pri-
ma de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibili-

dad de dicho saldo.
e] Reserva de revalorizacién

Las inmovilizaciones materiales han sido regularizadas y actualizadas de acuerdo con lo establecido en la Ley

9/1983, Decreto Foral 13/1991 y Norma Foral 11/1996 (Notas 4.b y 5).

El importe de esfas regularizaciones y actualizaciones al 31 de diciembre de 1998 estd asignado a las si-
guientes cuentas:

Miles de Pesetas

Actudlizacién ley 9/1983 1.323.512
Actudlizacion Decreto Foral 13/1991 1.893.294
Actualizacién Norma Foral 11/1996 1.447.720

4.664.526

Actualizacién ley 9/1983 y Decreto Foral 13/1991
De conformidad con la normativa vigente el saldo de estas cuentas es de libre disposicién.
Actualizaciéon Norma Foral 11/1996

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
"Reserva de Actualizacion Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre”, o haya prescrito el plazo de 5 afios
para su comprobacién, dicho saldo podré destinarse a eliminar los resultados contables negativos, a la am-
pliacion del capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplica-
cion. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1996, di-
cho saldo pasaria a estar sujefo a fributacion.




11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo recoge el importe pendiente de amortizar de las subvenciones de capital recibidas por la Socie-
dad (Notas 4.h y 22), fundamentalmente en concepto de ayuda a la inversién en activos fijos nuevos. El im-
porte de estas subvenciones transferido al resultado del ejercicio 1998 ha sido registrado con abono al epi-
grafe "Subvenciones de capital transferidas al resuliado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias

de 1998 adjunta (Nota 22).

Asimismo, al 31 de diciembre de 1997, este capitulo recogia 20.212 miles de pesetas de diferencias positi-
vas de cambio que se han materializado en 1998 (Nota 22).

Las subvenciones concedidas a la explotacion basicamente por inversion en investigacién y desarrollo durante
el ejercicio 1998, por importe de 213 millones han sido registradas en el epigrafe “Otros ingresos de explo-
facién - Subvenciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1998 adjunta. A 31 de diciembre de 1998,
el importe pendiente de cobro por dichas subvenciones asciende a 65 millones de pesefas, registrado en el
epigrafe "Deudores varios - Administraciones Publicas” del balance adjunto.

12. Deudas con entidades de crédito

la composicion de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, era como

sigue:

Tipo Miles de Pesetas

Préstamos de financiacion de inversiones 9.987

Infereses devengados 11.700
TOTAL 21.687

MenosVencimientos a largo plazo —

Importes a corto plazo 21.687

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tenia concedidas diversas lineas de crédito en varias entidades fi-
nancieras hasta un limite de 11.765 millones de pesefas, no habiendo dispuesto importe alguno a dicha fecha.

Por ofra parte, las deudas a largo plazo (préstamos de financiacién de inversiones), al 31 de diciembre de

1998, vencen en su totalidad en 1999.



13. Administraciones Publicas

La composicion de los epigrafes “Administraciones Piblicas” del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto es la siguiente:

Miles de Pesetas

Activo Pasivo
Concepto Inmovilizaciones Acreedores a Acreedores a
financieras Deudores Corto Plazo Largo Plazo

Seguridad social
Organismos de la Seguridad Socidl,
acreedores y ofro — — 347.654 —
Hacienda Poblica
Aplazamientos de pago Hacienda Piblica — — 1.029.743 —
Intereses de aplozamiento — — 138.309 —
Impuesto sobre el valor afiadido — 44 396.334 —
Impuesfos municipales y ofros — 19.571 14.786 —
Refenciones a cuenta del Impuesto sobre

lo Renta de las Personas Fisicas — - 307.673 —
Hacienda Publica, deudor por subvenciones

concedidas (Nota 11) — 64.536 — —
Hacienda Publica, acreedor por subvenciones — - — —
Impuesto sobre beneficios diferido — — — 271.803
Impuesio sobre beneficios

anticipado (Nofa 6] 316.655 — — —
Impuesto sobre Sociedades — — 500.171 —

316.655 84.151 2.734.670 271.803

a) Hacienda Poblica

La cuenta "Aplazamientos de pago Hacienda Poblica” incluye el importe correspondiente al aplazamiento del
pago de las cantidades que, durante el transcurso de los ejercicios 1993 a 1995 han ido devengandose en
relacién con las refenciones del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que la Diputacién Foral de Gi-
puzkoa acordd conceder a la Sociedad con cardcter extraordinario el 2 de febrero de 1993. Este aplaza-
miento fue concedido hasta enero de 1997, fecha en que la Sociedad ha comenzado a efectuar el pago
mensual de lo deuda fotal confraida en treinta y seis partes iguales, finalizando en diciembre de 1999. la
efectividad del acuerdo de concesion queda a reserva de que sean atendidos los pagos a sus respectivos ven-
cimientos. El producto obtenido por la venta de bienes no vinculados a la produccién de la empresa quedara,
a su vez, afectado al pago de la deuda fributaria, total o parcialmente.

Como requisito y en garantia del acuerdo de aplazamiento, se ha constituido hipoteca por valor de 4.691 mi-
llones de pesefas [Nota 5) que quedard liberada a partir de diciembre de 1999 que queda finalizado el cum-
plimiento de compromiso contraido.

la Sociedad ha registrado en concepto de infereses devengados por este aplazamiento durante el ejercicio
1998 un importe de 60 millones de pesetas, con cargo al epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1998 adjunta.

b) Situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 1998, permanecian abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios, en relacion con
los principales impuestos a los que se halla sujeta la actividad de la Sociedad.




La Sociedad fributa conjuntamente por el Impuesto sobre Sociedades a la Administracion del Estado v a las Di-
pufaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcién del volumen de operaciones realizado en cada territo-
rio, si bien le resulta de aplicacién la normativa fiscal del Territorio Histérico de Gipuzkoa, por lo que el tipo
impositivo aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1998 ha sido del 32,5%.

la Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones en la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstos en la normativa de dicho impuesto.

El importe de la minoracion en la cuota por deducciones pendiente de aplicacién al 31 de diciembre de
1998 asciende a 782 millones de pesefas, incluidas las deducciones generadas en el ejercicio v tras la apli-
cacién de las que corresponden segin la estimacion del impuesto del ejercicio 1998 realizada (339 millones
de pesetas). Estas deducciones podrén aplicarse en los cinco ejercicios inmediatos siguientes a aquél en que
se generaron, siempre que no excedan, en su caso, los limites aplicables. Para que esfas deducciones sean
efectivas, deberan cumplirse los requisitos exigidos por la normativa vigente.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a algunas ope-
raciones realizadas por la Sociedad, para los afios abiertos a inspeccién pueden existir deferminados pasivos
fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Asimismo determinados be-
neficios fiscales regulados por la Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa han sido recurridos por la Administro-
cién del Estado. Sin embargo, en opiniéon de los Administradores de la Sociedad, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros adjuntos.

c) Conciliacién resultado contable resultado fiscal

La conciliacion entre el resuliodo contable del ejercicio 1998 vy la base imponible del Impuesto sobre Socie-
dades, es la siguiente:

Miles de Pesetas

Resultado coniable (anfes de impuestos| 1.874.836
Diferencios permanentes, nefas (42.232)
Aumenios y Disminuciones nefas por diferencias femporales

correspondientes a operaciones 447121 (1)
Base imponible (Resultado fiscal) 2.279.725

(1) Corresponde basicamente a aumentos por la reversién de las dotaciones a la amorfizacién del inmovilizado material acogidas a la li-
bertad de amorfizacién prevista en la Norma Foral 6/88 (221 millones de pesetas - Nota 5) por la imputacién fiscal en el ejercicio
1998 del resuliado obtenido en el ejercicio anterior por la UTE en la que participa la Sociedad (351 millones de pesetas) y por la dota-
cién de diversas provisiones no deducibles fiscalmente en el ejercicio (181 millones de pesetas), y a disminuciones bésicamente por el
importe de las provisiones de los derechos del Plan de Participacion vendidos a los trabajadores (306 millones de pesetas - Nota 6).

Adicionalmente la Sociedad ha registrado con cargo al epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de re-
suliados adjunta a 31 de diciembre de 1998 y con abono al epigrafe “Administraciones Piblicas” del balance a
dicha fecha un importe de 100 millones de pesefas aproximadamente, correspondiente a la estimacién del gasto
por impuesto sobre sociedades de su sucursal en Argentina, y a ofros impuestos soportados en el extranjero.

El saldo de los impuestos anticipados, que se encuentran registrados en el epigrafe “Inmovilizaciones financie-
ras” del balance de situacion a dicha fecha adjunto, corresponde basicamente al 32,5% de la provisién por
los derechos del Plan de Participacién (Notas 6y 9).

El saldo de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 1998 corresponde bésicamente al 32,5% de los
incrementos de la amortizacién fiscal sobre la contable, por los beneficios fiscales sobre libertad de amor
fizacién previstos en la Norma Foral 6/1988 y en la normativa del impuesto sobre sociedades, asi como
por los importes acogidos a los beneficios fiscales sobre amortizacién acelerada previstos en la Norma Fo-

ral 11/1993.



14. Remuneraciones pendientes de pago

La composicion de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Concepto Miles de Pesetas
Sueldos y salarios y ofras retribuciones devengadas
Mes de diciembre 455.804
Periodificaciones 256.419
Ofros conceptos 96.919
809.142

15. Provisiones para operaciones de trafico

El movimiento del epigrafe “Provisiones para operaciones de tréfico” [Nota 4.m) durante el ejercicio 1998, ha
sido el siguiente:

Saldo Variacion de Saldo
Inicial las Provisiones Traspasos Final
Garantias y asistencia 1.235.971 (244.313) — 991.658
Otras provisiones 1.146.186 (214.163) — 932.023
2.382.157 (458.476) - 1.923.681

16. Ingresos y Gastos

al Distribucién de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la Socie-
dad durante el ejercicio 1998, es la siguiente:

Millones de Pesetas

Por Mercados Geograficos

Nacional 22.991

Exportacion 23.654
46.645

Por Actividades

Al Ferroviario:

Vehiculos 35.921

Rodaies, reparaciones y

ofros componentes 7.657

43.578

B] Otros 3.067
46.645 (*)

|
(*) Aproximadamente un 49% en pesetas.




b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1998 adjunta, es el siguiente:

Concepto Miles de Pesetas
Consumo de materias primas y ofras materias consumibles:
Compras (*] 21.549.031
Trabajos realizados por ofras empresas 1.832.994
Variacién de existencias [Nota 7| (148.908)
23.233.117

[*) Aproximadamente un 85% en pesetas.

17. Plantilla media y gastos de personal

El nbmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1998, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:

Categoria profesional N° medio de empleados
Empleados 807

Obreros 1.999

2.806 (*)
]

(*) Al 31 de diciembre de 1998, el personal de la Sociedad
asciende a 2.913 personas.

Asimismo, el detalle de los gastos de personal del ejercicio 1998, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Sueldos y salarios 11.329.992
Seguridad Social 3.504.763
Ofros gastos [Notas 4.k y 4.1] 519.932

15.354.687

18. Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 1998, la Sociedad ha registrado 97 millones de pesefas, aproximadamente, en concep-
fo de remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, garantias, ni créditos a los miem-
bros de su Consejo de Administracion.

Asimismo, salvo por lo indicado en la Nota 4.1, no existen obligaciones contraidas por la Sociedad en mate-
ria de pensiones o de seguros de vida respecto a los actuales o antiguos miembros de su Consejo de Admi-
nistracion.

19. Avales y Garantias

Al 31 de diciembre de 1998, varios bancos y ofras entidades habian prestado garantias ante entidades vy
clientes por cuenta de la Sociedad, por importe de 44.813 millones de pesefas, aproximadamente, basica-
mente en relacién con operaciones comerciales. Llos Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos
que pudieran derivarse por los avales prestados no serfan significativos.



20. Uniones Temporales de Empresas

Con fecha 8 de marzo de 1996 se constituyd la Unién Temporal de Empresas (Notas 2.a, 4.g, 4.0y 6)
"Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., Cobra Instalaciones y Servicios, S.A., Cubiertas y Mzov,
S.A. y Entrecanales y Tavora, S.A., Unién Temporal de Empresas, ley 18/82 de 26 de mayo”, cuyo objeto
es la ejecucion del contrato de ingenieria, suministro y construccién de un sistema ferroviario.

la Sociedad ha infegrado en su balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 (basicamente la participa-
cién en Grupo Espariol de F.C. de Luzén AIE- Nota 6.a) y en su cuenta de pérdidas y ganancias de 1998 ad-
juntos la parte proporcional de los saldos del balance de situacion y de las partidas de la cuenta de pérdidas
y ganancias de dicha Unién Temporal de Empresas en funcién de su porcentaje de participacion (31,5%) en
general. El efecto de dicha integracién no es significativo.

Previa a dicha infegracion se han realizado las necesarias homogeneizaciones valorativas, conciliaciones y
reclasificaciones de partidas necesarias. Se han eliminado, asimismo, los saldos reciprocos.

21. Acontecimientos posteriores al cierre

Al 28 de febrero de 1999 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los importes corres-
pondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe de 99.366 millones de pesetas (Nota 7).
22. Cuadro de financiacion

A continuacién se describen los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 1998 y 1997, asi como su
aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el capifal circulante:




Cuadro de Financiacién

APLICACIONES
Miles de Pesetas
Ejercicio Ejercicio
1998 1997
Adauisiciones de inmovilizado

Inmovilizaciones inmatericles (Nota 4.a 194.340 67.577
Inmovilizaciones materiales [Nota 5) 1.334.035 1.111.832
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 648.069 20.900
2.176.444 1.200.309

Concelacion o traspaso a corto plozo de deuda a largo plazo
De entidades financieras [Nota 12| 0.088 54.585
De Administraciones Pblicas (Nota 13) 1.179.865 1.220.379
Reparto de dividendos (Nota 10) 575918 575916
Diferencios positivas de cambio (Nofa 11) 20.211 14.537
Provisiones para riesgos y gastos 5.089 198
TOTAL APLICACIONES 3.967.515 3.065.924

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES - 337.905




ORIGENES

Miles de Pesetas

Ejercicio Ejercicio
1998 1997
Recursos procedentes de las operaciones (1) 3.184.444 2.846.516
Diferencias posifivas de cambio - -
Encjenacion o bajos de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 7.572 16.278
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 40.487 254183
48.059 270.461
Traspasos a corlo plazo de Inmovilizaciones financieras [Nofa ¢) 409.712 286.852
TOTAL ORIGENES 3.642.215 3.403.829
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 325.300 -

(1) Los recursos procedentes de las operaciones se han obtenido:

Concepto

Ejercicio 1998

Ejercicio 1997

Resultado neto del ejercicio

Mas:  Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado [Notas 4.a'y 5]
Amortizaciones de gastos a distribuir en varios ejercicios
Castos exiraordinarios por variacion de provisiones (Nota 6]
Ingresos financieros diferidos

Menos:  Beneficios en la enajenacién de inmovilizado [Nota 5]
Subvenciones de capital fraspasadas al resuliado
del ejercicio [Nota 11)

Resuliados procedentes de las operaciones

1.471.862 1.422.201
1.534.229 1.574.097
320.0(5 _
(6.194) (13.489)
(135.453) (136.293)
3.184.444 2.846.516




VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE

Miles de Pesetas

Ejercicio 1998 Ejercicio 1997
Aumento Disminucion Aumento Disminucion

Existencias 2.945.273 — 7.903.209 —
Deudores 4712843 — 1.758.840 —
Acreedores — 0.453.649 811.697 —
Inversiones financieras temporales 1.393.101 - — 10.142.326
Tesoreria 18.382 — — 13711
Ajustes por periodificacién 58.750 — 20.196 —
TOTAL 9.128.349 9.453.649 10.493.942 10.156.037
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE 325.300 337.905

(Disminucion) [Aumento)

23. Plan de adaptacién tecnolégica al aiio 2000

El plan de adaptacién tecnolégica al aiio 2000, aprobado por el Consejo de Administracion de CAF resume
los principales aspectos relativos a las actividades realizadas o a realizar por CAF sobre sus aplicaciones in-
forméticas e instalaciones para revisarlas, adaptarlas y corregirlas, con objeto de evitar la aparicién de posi-
bles errores en los tratamientos de informacion asociados al afio 2000.

Durante el ejercicio 1998 se ha efectuado la revision y modificacion de la mayor parte de las aplicaciones in-
formaticas e instalaciones, de tal manera que a 31 de diciembre de 1998, la mayoria de las aplicaciones
principalmente aquellas que tienen el cardcter de criticas estén preparadas para el aiio 2000. Durante el ejer-
cicio 1999 seguiran pasando pruebas, regularmente, hasta tanto llegue el 2000, de tal manera, que los Ad-
ministradores de las Sociedades estiman, que el 1 de enero del 2000, las aplicaciones e instalaciones de
CAF seguirdn funcionando en condiciones de absoluta normalidad.

Al 31 de diciembre de 1998 los gastos e inversiones se han realizado en su mayor parte, no siendo signifi-
cativos los importes pendientes de invertir.



Aprobacién del Consejo de Administracién

Presidente  D. José M? Baztarrica Garijo
Consejero  D. José Ignacio Berroeta Echevarria
Consejero  D. José Miguel de la Rica Basagoiti
Consejero  D. Juan M® Urdangarin Berriotxoa

Consejero  D. Alejandro legarda Zaragieta

Consejero  D. Andrés Arizcorreta Garcia
Consejero  D. Luis Miguel Arconada Echarri
Consejero  D. Francisco Albisu Andrade
Consejero  D. Eloy Lobo Amestoy
Consejero  D. Fermin Arrese Arratibel
Secretario  D. Alfredo Bayano Sarrate

Diligencia que levanta el Secrefario, para hacer constar que, fras la formulacién de las Cuentas Anuales y del
informe de Gestion de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A., correspondientes al Ejer
cicio anual cerrado al 31 de diciembre de 1998, por los miembros del Consejo de Administracion en la Se-
sion del 22 de marzo de 1999 (los cuentas anuales referidas al Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
1997 fueron asimismo formalizadas en su dial, sus miembros han procedido a suscribir el presente documen-
fo, que se compone de pliegos de papel de timbre Foral, clase ¢® numerados correlativamente, serie A del
nimero 1.806.175 ol 1.806.232, ambos inclusive, visados todos por el Secrefario que firma y el Presidente

que refrenda y firmados por cada uno de los administradores al término de su texto.
San Sebastian, a veintidés de marzo de mil novecientos noventa y nueve.
\/9 BQ

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO DEL CONSEJO
JOSE M2 BAZTARRICA GAR|JO ALFREDO BAYANO SARRATE




Acverdos que el Consejo de Administracién
somete a la Aprobacién de la Junta General

Por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad, se convoca a los Sres. Accionistas a Junta Gene-
ral Ordinaria, que tendrd lugar en el domicilio social, en Beasain, Guipizcoa, el dia 5 de junio de 1999, a
las 12 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el siguiente dia, en el mismo lugar y hora, en segunda,
al objefo de deliberar y decidir sobre el siguiente.

Orden del dia:

Primero. Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 1998, asi como de la gesfion social.

Segundo. Aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion del resultado del citado ejercicio.

Tercero. Delegar en el Consejo de Administracion la faculiad de aumentar el capital social con los limites v
en los términos previstos en el arficulo 153.1.b) de la ley de Sociedades Anénimas.

Cuarto. Auforizar al Consejo de Administracion de la sociedad para la adquisicion derivativa de acciones
propias en los términos exigidos por la ley, dejando sin efecto la concedida por acuerdo de la Junta General
Ordinaria de accionistas celebrada el dia 6 de junio de 1998.

Quinto. Reeleccién de consejeros.
Sexto. Nombramiento de auditores de cuentas.

Séptimo. Faculiar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que fuera necesaria, al efecto de ele-
var a piblicos los anteriores acuerdos que lo requieran, con expresas facultades para aclarar, subsanar o com-
plementar los citados acuerdos de conformidad con la calificacion verbal o escrita del Registrador Mercantil,
realizando cuantos actos sean precisos para lograr la inscripcion de los mismos en el Regisiro Mercantil.

Octavo. Aprobacion del acta de la reunion.

En relacién con el punto primero del Orden del Dia, a partir de esta fecha, cualquier accionista podré obtener
de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos de esa naturaleza que han de ser sometidos a
la aprobacién de la Junta General, asi como el informe de gestion y el informe de los auditores de cuentas.

A los efectos de ejercitar el derecho de asisfencia, se recuerda a los accionistas que, de conformidad con lo
dispuesto en el art. 21 de los Esfatutos Sociales, solamente tendrén derecho de asistencia quienes acrediten la
fitularidad de, al menos, cien acciones, en la forma exigida por la Ley.




Propuesta de Aplicacién de Resultados

Aplicar el resultado favorable después de impuestos de 1.471.862 miles de pesetas, dedicando 577.498
miles de pesefas a dividendos y 894.364 miles de pesetas a reservas voluntarias.

Consejo de Administracién

Presidente  D. José M? Baztarrica Garijo
Consejero  D. José Ignacio Berroeta Echevarria
Consejero  D. José Miguel de la Rica Basagoiti
Consejero  D. Juan M Urdangarin Berriotxoa
Consejero  D. Alejandro legarda Zaragieta
Consejero  D. Andrés Arizcorreta Garcia
Consejero  D. Luis Miguel Arconada Echarri
Consejero  D. Eloy Lobo Amestoy

Consejero  D. Fermin Arrese Arratibel

D
D
Consejero  D. Francisco Albisu Andrade
D
D
D

Secretario  D. Alfredo Bayano Sarrate

A 31 de marzo de 1999 el Consejo de Administracion poseia el 28,48% del capital social.




Informacién Complementaria



Balances de Situacién

al 31 de diciembre de 1998, 1997, 1996, 1995y 1994 [Miles de pesetas)

Activo
1998 1997 1996 1995 1994

INMOVILIZADO

INMOVILIZACIONES INMATERIALES 292.737 137.434 93.068 42.760 9.936
INMOVILIZACIONES MATERIALES

Terrenos y construcciones 10.229.582  10.047.223  9.369.104  8.208.747  8.108.625
Instalaciones tcnicas y maguinaria 15117.556 14452421 14.224.572  13.070.401 12.217.403
Otras instalaciones, utillaje y mobiliorio 1.101.178  1.068.310  1.015.946 856.873 747 537
Anficipos & inmovilizaciones materiales en curso - - - - -
Otro Inmovilizado 1.556.973  1.143.251 055.897 844.937 751.565
Amortizaciones (18.723.852) [17.267.233) (15.679.704) (14.448.507) (13.315.644]

0.281.437 9443972  9.885.815 8532451  8.509.486

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS - - - _

Inversiones financieras 1768995  1.850.638  2.116.590  2.409.674  4.788.443
Administraciones Piblicas 316.655 357.142 611.325  1.098.296 694.174
2085650 2207780 2727915 3507970 5482617
TOTAL INMOVILIZADO 11.659.824  11.789.186 12.706.798 12.083.181  14.002.039
GASTOS A DISTRIBUR EN
VARIOS EJERCICIOS - - - - 339
ACTIVO CIRCULANTE
EXISTENCIAS 21489481 18544208 10.640.999 10.572.263  12.280.619
DEUDORES
Clientes por venias y prestaciones de servicios 14.799.193  10.363.251  8.824.500 14.255.106  7.434.06]
Empresas del grupo y asociadas 716.697 55.502 9.651 92.564 20.436
Deudores varios 283.612 208.158 90.332 28.163 15.647
Administraciones Poblicas 84.151 543.899 487487 449149 825.994
Provisiones (133.925) (133.925) (133.925) (66.962) (4.431)
15749728 11.036.885  9.278045 14.758.020  8.291.707
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 3313998 1920897 12.063.223 7738807  5.786.498
TESORERIA 48.235 29853 43.564 17.075 22.227
AJUSTES POR PERIODIFICACION 86.044 27.294 7.098 05.335 38.769
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 40.687.486  31.559.137 32.032.929 33.181.500 26.419.820

TOTAL GENERAL 52.347.310 43.348.323 44.739.727 45.264.681 40.422.198




Pasivo

1998 1997 1996 1995 1994
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 1714038 1714038 1714038 1714038  1714.038
Prima de emisién 1973895 1973895 1973895  1973.895  1.973.895
Reserva de revalorizacion 4.664.526  4.664.526  4.664.526 3216806  3.216.806
Reserva legal 342.807 342.807 342.807 342.807 342.807
Reservas voluniarias 7790560 6944276 6130737 4.781.661  3.523.407
Pérdidas y ganancias (beneficio) 1471862 1422201 1389455  1.924992  1.802.175
TOTAL FONDOS PROPIOS 17957688 17061743 16215458  13.954.199  12.573.128
INGRESOS A DISTRIBUR EN
VARIOS EJERCICIOS 329.270 484,935 635.765 615.341 494233
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 43.215 48.304 48.502 48.721 48.864
ACREEDORES A [ARGO PIAZO
Deudas con enfidades de crédiio - 9.988 64.573 318512 1.010.388
Administraciones Publicas 271803 1451668 2672047 3734616 2520059
Oftros acreedores - - - - -
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 271803 1461656 2736620 4053128  3.530.447
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Emisiones de Obligaciones y ofros valores - - - - -
Productos y frabajos en curso cuyas
liquidaciones efectuadas exceden
al costo incurrido - - - - -
Deudas con enfidades de crédito 21.687 79.315 264.684 470.352 725920
Pagarés financiados - - - - -
Ofros - - - - -
21.687 79.315 264.684 470.352 725.920
Deudas con empresas del grupo y asociadas 145.281 60.722 56.311 50.718 62.246
Acreedores comercioles
Anticipos recibidos por pedidos 18.983.823  10.199.275 11.909.360  14.212.258  13.398.684
Deudas por compras o
presiaciones de servicios 9106298 8726943 7133532 6.750.119  5.521.905

28.090.121  18.926.218  19.042.892  20.962.377  18.920.589

Otras deudas no comerciales

Administraciones Piblicas 2734670  2083.667  2.350.357  1.330415 550.780
Remuneraciones pendientes de pago 809.142 747 606 722191 665.551 695.830
Otras deudas - - - - -
3543812 2.831.273  3072.548 1995966 1246610

FIANZAS Y DEPOSITOS RECBBIDOS 8.752 -
PROVISIONES POR OPERACIONIES DE TRAFICO 1923.681 2382157 2666947 3104473  2.816.881
AJUSTES POR PERIODIFICACION 12.000 12.000 - 9.406 3.280
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 33745334 24.291.685 25103382 26593292 23775526

TOTAL GENERAL 52.347.310 43.348.323 44.739.727 45.264.681 40.422.198




Cuentas de Pérdidas y Ganancias

al 31 de diciembre de 1998, 1997, 1996, 1995y 1994 [Miles de pesetas)

Debe
1998 1997 1996 1995 1994

GASTOS
Reduccion de existencias de productos

ferminados y en curso de fabricacién - - 1011192 2273606 -
Consumo de materias primas y ofras

materias consumibles 23.233.117 30467183 19.772.598  21.087.557  23.094.600
Castos de personal 15.354.687 15981153 13687913  12.983.932  12.288.784
Dotaciones para amorfizaciones

de inmovilizado 1.534.229 1574097 1254460 1156176  1.140.534
Variacion de las provisiones de fréfico (188.398) [353.734) (375.882) 354.555 (56.950)
Ofros gastos de explofacién

Servicios exteriores 5177123 5406513 3706932  3.436.528  3.605.650

Tributos 126.733 118.654 100.036 68.619 66.360
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1908.996 1927177 1787375  2.559.561  2.758.100
Gasos financieros y gostos asimilados 285.679 662.614 670.102 782.606  1.002.903
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - - 209.566 - 92.264
BENEFICIOS DE LAS ACTVIDADES ORDINARIAS 1.833.189  1.719.161 1.996.941 2437047 2.850.364
Variacién de las provisiones de

cartera de conrol - - - - -
Castos exiraordinarios 100.000 - 201.000 613.300  1.154.554
Castos y pérdidas de ofros ejercicios - - - - -
RESULTADOS EXTRACRDINARIOS POSITVOS 41.647 149.782 - - -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1874836 1.868.943 1941434 1951890  1.802.175
Impuesto sobre Sociedades 402.974 446,742 551.979 26.898 -

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.471.862 1.422.201 1.389.455 1.924.992 1.802.175




1998 1997 1996 1995 1994

INGRESOS
Importe nefo de la cifra de negocios 46.645.132  43769.954  40.540.678  43.252.859  40.160.562
Costes liquidados y cumento de las

existencias de productos ferminados

y en curso de fabricacion 115530 10.179.403 - - 1.653.683
Trabajos efectuados por lo empresa

para el inmovilizado 20.825 214107 25.362 10.554 9.252
Ofros ingresos de explofacion

Ingresos accesorios y ofros de

gestion corriente 151.588 211.035 253.704 199.085 430.398
Subvenciones 213412 746.550 124.880 458.036 643.183
Excesos y aplicaciones de provisiones
de riesgo y gastos - - - - -

PERDIDAS DE EXPLOTACION - - - - -
Ingresos de paricipaciones en capial 7.350 2.940 7.565 9.030 7.350
Ofros infereses e ingresos asimilados 202.522 451.658 872.103 651.062  1.087.817
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 75.807 208.016 - 122.514 -
PERDIDAS DE LAS ACTVIDADES ORDINARIAS - - - - -
Beneficios en enajenacién de

inmovilizado material 6.194 13.489 4.328 - 3.543
Subvenciones de capital transferidas

ol resuliado del ejercicio 135.453 136.293 141.165 124.810 80.736
Ingresos extraordinarios - - - 3.333 8.163
Ingresos y beneficios de ofros ejercicios - - - - 13.923
RESULTADOS EXTRACRDINARIOS NEGATNOS - - 55507 485057 1048.189

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - - - - -

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - - - - -




DOMICILIO SOCIAL

José Miguel lturrioz, 26
20200 BEASAIN (Gipuzkoal

OFICINAS GENERALES

Padilla, 17 - 62
28006 MADRID
Teléfono: @1 -435 25 00
Fax: 91 -436 03 96

FACTORIA DE BEASAIN/IRUN

José Miguel lurrioz, 26
Apartado de Correos n® 2
20200 BEASAIN (Gipuzkoal
Teléfono: 943 -88 01 00
Fax: @43 -88 14 20

IRUN (Gipuzkoal)
Barrio de Anaca, s/n
Teléfono: 943 - 61 33 42
Fax: 943 -61 81 55

FACTORIA DE ZARAGOZA

Av. de Cataluia, 299
50014 ZARAGOZA
Apartado de Correos n® 21
Teléfono: 976 - 57 49 87
Fax: 976 -57 44 34

www.caf.es
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